Basisprospekt

DB ETC plc

(eine nach dem Companies (Jersey) Law 1991 errichtete Aktiengesellschaft (public company with limited
liability))

Secured ETC Precious Metal Linked Securities Programme

Worum handelt es sich bei diesem Dokument?

Dieses Dokument (dieser "Basisprospekt") stellt einen Basisprospekt im Sinne von Artikel 8.1 der Prospektverordnung dar und bezieht
sich auf das Secured ETC Precious Metal Linked Securities Programme (das "Programm") der DB ETC plc (die "Emittentin").
Dieser Basisprospekt ist fir 12 Monate giiltig. Im Falle wichtiger neuer Umsténde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten
in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben, welche die Bewertung der ETC-Wertpapiere beeinflussen kdnnten, erstellt
die Emittentin einen Nachtrag zu diesem Basisprospekt. Die Pflicht, im Falle wichtiger neuer Umsténde, wesentlicher Unrichtigkeiten
oder Ungenauigkeiten einen Nachtrag zu diesem Basisprospekt zu erstellen, erlischt, wenn der Basisprospekt nicht langer gliltig ist.

Es ist wichtig, dass Anleger diesen Basisprospekt lesen und verstehen, bevor sie in ETC-Wertpapiere anlegen.

Auf welche Art von Wertpapieren bezieht sich dieses Dokument?

Dieser Basisprospekt bezieht sich auf die Ausgabe von besicherten Wertpapieren mit eingeschranktem Ruckgriffsrecht (limited
recourse) ("ETC-Wertpapiere") der Emittentin, die an ein bestimmtes Edelmetall gebunden sind, auf die keine Zinsen gezahlt werden
und fur die bei Falligkeit ein von der Wertentwicklung dieses Edelmetalls abhangiger Betrag, unter Beriicksichtigung des Abzugs einer
Gebuhr sowie, bei ETC-Wertpapieren mit einer Wahrungsabsicherungskomponente, vorbehaltlich etwaiger Gewinne oder Verluste aus
der Wahrungsabsicherung, ausgezahlt wird.

Die ETC-Wertpapiere sind mit erheblichen Risiken verbunden, und potenzielle Anleger sollten auch mit einem Teil- oder
Totalverlust ihrer Anlage rechnen.

Wer ist die Emittentin?
Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft, deren einziger Geschaftszweck die Emission von ETC-Wertpapieren ist.

Welchen Inhalt hat dieser Basisprospekt?

Dieser Basisprospekt soll zusammen mit den in Form eines Verweises aufgenommenen Dokumenten notwendige Angaben in Bezug
auf die Emittentin und die ETC-Wertpapiere bereitstellen, die entsprechend den besonderen Merkmalen und Umstanden der Emittentin
und der Art der ETC-Wertpapiere erheblich sind, damit potenzielle Anleger sich ein fundiertes Urteil Uiber die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, die Finanzlage, die Gewinne und Verluste sowie die Zukunftsaussichten der Emittentin, die mit den ETC-
Wertpapieren verbundenen Rechte und die Griinde fir die Emission und ihre Auswirkungen auf die Emittentin bilden kénnen.

Die Vertragsbedingungen einer bestimmten Serie von ETC-Wertpapieren bestehen aus den Bedingungen auf den Seiten 108-203
dieses Basisprospekts, wobei dieser durch ein separates Dokument mit den Endgliltigen Bedingungen vervollstéandigt wird, das sich
spezifisch auf diese Ausgabe von ETC-Wertpapieren bezieht (die "Endglltigen Bedingungen").

Der Basisprospekt enthélt zudem Angaben zu den mit einer Anlage in ETC-Wertpapiere verbundenen Risikofaktoren, den von der
Emittentin in Bezug auf die ETC-Wertpapiere eingegangenen Vereinbarungen, bestimmten fir das Programm mafgeblichen Parteien,
der Besteuerung in bestimmten Rechtsordnungen sowie den fur die ETC-Wertpapiere geltenden Verkaufsbeschrankungen.

Alle verwendeten Begriffe werden entweder in diesem Basisprospekt oder den Endgiltigen Bedingungen definiert. Ein Glossar der
definierten Begriffe ist auf den Seiten 291-294 dieses Basisprospekts zu finden. Anleger sollten beachten, dass Bezugnahmen in
diesem Basisprospekt auf Niederlassungen eines Rechtstragers sich nicht auf eine Tochtergesellschaft eines solchen Rechtstragers
beziehen und keine rechtlich selbstéandigen Einheiten umfassen. Folglich sind etwaige Ruckgriffsrechte gegenliber dem jeweiligen
Rechtstrager geltend zu machen und nicht nur gegeniiber einer bestimmten Niederlassung. Die Deutsche Bank AG Ubt verschiedene
Funktionen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere aus. Bei Ausubung dieser Funktionen handelt die Deutsche Bank AG uber ihre
Niederlassung London. Die Deutsche Bank AG hat sich entschieden, ihre Funktionen uber diese Niederlassung auszuliben, da die
Bank fir ihre Funktionen relevante Schlisselaktivitaten ber ihre Niederlassung London ausfiihrt. Des Weiteren liegt diese
Entscheidung in ihren geschéftlichen und verwaltungstechnischen Leitlinien begriindet. Wie bereits zuvor beschrieben, beeintrachtigt
oder beschrankt die Entscheidung der Deutsche Bank AG, ihre Funktionen uber ihre Niederlassung London auszuiiben, nicht die
Rechte von Personen, die vertragliche Vereinbarungen mit der Deutsche Bank AG abschlieRen.

Welche anderen Dokumente miussen Anleger lesen?
Dieser Basisprospekt enthélt alle erforderlichen Angaben, damit Anleger sich ein fundiertes Urteil Uber die Finanzlage und die
Zukunftsaussichten der Emittentin sowie Uber die mit den ETC-Wertpapieren verbundenen Rechte bilden kdénnen. Einige dieser



Angaben sind in Form eines Verweises auf andere offentlich zugangliche Dokumente aufgenommen, und einige dieser Angaben
werden durch ein emissionsspezifisches Dokument mit der Bezeichnung "Endgultige Bedingungen" vervollstandigt. Es wird empfohlen,
dass Anleger die in Form eines Verweises aufgenommenen Dokumente sowie die Endglltigen Bedingungen in Bezug auf die
malf3gebliche Serie von ETC-Wertpapieren zusammen mit diesem Basisprospekt lesen.

Dieser Basisprospekt und alle in Form eines Verweises aufgenommenen Dokumente werden unter www.etc.dws.com zur Verfligung
gestellt. Die Angaben auf allen hier aufgefiihrten Webseiten sind nicht Teil des Basisprospekts, sofern diese Angaben nicht in Form
eines Verweises in diesen Basisprospekt aufgenommen werden, und sie wurden nicht durch die Central Bank of Ireland tiberprift oder
genehmigt.

Welche Angaben sind in den Endgultigen Bedingungen enthalten?

Wahrend der Basisprospekt allgemeine Angaben zu allen ETC-Wertpapieren enthdlt, handelt es sich bei den Endgultigen Bedingungen
um das Dokument, in dem die spezifischen Einzelheiten fur die jeweilige Ausgabe von ETC-Wertpapieren, auf die sich diese
Endgiiltigen Bedingungen beziehen, dargelegt sind. Zu diesen Angaben gehoren: der Ausgabetag, der Ausgabepreis, die Wahrung,
die Seriennummer, die Namen der Autorisierten Teilnehmer, der planmaRige Falligkeitstermin, die Art des Metalls, an das die
betreffenden ETC-Wertpapiere gebunden sind, die Prozentsdtze bzw. maximalen Prozentsatze der fir diese ETC-Wertpapiere
geltenden Gebuihren sowie die Angabe, ob es sich bei den entsprechenden ETC-Wertpapieren um Inhaberpapiere oder Wertpapiere
in registrierter Form handelt.

Arrangeur und Autorisierter Hauptteilnehmer

DEUTSCHE BANK AG
Dieser Basisprospekt datiert vom 26. April 2021.
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WICHTIGE HINWEISE

Dieser Basisprospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne von Artikel 8.1 der Verordnung (EU) 2017/1129
(die "Prospektverordnung").

Zulassung

Dieser Basisprospekt wurde von der Central Bank of Ireland (die ,Central Bank*) als zustandige Behérde
im Sinne der Verordnung (EU) 2017/1129 genehmigt. Die Central Bank genehmigt diesen Basisprospekt
ausschlieRlich im Hinblick auf die Einhaltung der im Rahmen der Verordnung (EU) 2017/1129 auferlegten
Anforderungen an die Vollstéandigkeit, Verstandlichkeit und Einheitlichkeit. Diese Genehmigung sollte nicht
als Befurwortung der Emittentin oder der Qualitat der ETC-Wertpapiere, die Gegenstand dieses
Basisprospekts sind, angesehen werden und potenzielle Anleger sollten ihre eigene Bewertung
hinsichtlich der Eignung einer Anlage in die ETC-Wertpapiere durchfiihren. Diese Genehmigung bezieht
sich nur auf die ETC-Wertpapiere, die fir den Handel auf dem geregelten Markt der Euronext Dublin oder
anderen geregelten Markten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des
Rates iber Markte fiir Finanzinstrumente, der Anderungsrichtlinie 2002/92/EG und der Richtlinie
2011/61/EU (iiberarbeitete Fassung) ("MiFID II") zugelassen werden sollen und/oder der Offentlichkeit in
einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (der "EWR") angeboten werden sollen.

Die Emittentin hat die Central Bank ersucht, der jeweils zustandigen Aufsichtsbehérde durch Ubermittlung
einer Billigungsbescheinigung, aus der hervorgeht, dass dieser Basisprospekt in Ubereinstimmung mit der
Prospektverordnung erstellt wurde (eine "Notifizierung") die Billigung des Basisprospekts im Einklang mit
Artikel 25 der Prospektverordnung zu melden. Die jeweils zusténdige Behorde ist: in Osterreich die
Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde, in Belgien die Financial Services and Markets Authority
(Aufsichtsbehorde fiir Finanzdienstleistungen), in Finnland die Finanssivalvonta (Finnische
Finanzaufsichtsbehorde), in Frankreich die Autorité des Marchés Financiers (Aufsichtsbehdrde fir die
Finanzmarkte), in Deutschland die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, in Italien die
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB), in Luxemburg die Commission de
Surveillance du Secteur Financier (Aufsichtskommission fir den Finanzsektor), in den Niederlanden die
Autoriteit Financiéle Markten (Aufsichtsbehdrde fur die Finanzmarkte) und in Schweden die
Finansinspektionen (Finanzaufsichtsbehtrde). Die Emittentin kann die Central Bank ersuchen,
zustandigen Behdorden in weiteren Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums eine Notifizierung
zukommen zu lassen.

Zulassung zu Notierung und Handel

Bei der Irish Stock Exchange plc, die als Euronext Dublin ("Euronext Dublin") fungiert, wird beantragt,
dass die wahrend des Zeitraums von zwolf Monaten nach dem Datum dieses Basisprospekis
ausgegebenen ETC-Wertpapiere in die Official List (die "Official List") aufgenommen werden und zum
Handel an ihrem geregelten Markt (der ein geregelter Markt im Sinne von MiFID Il ist) zugelassen werden.

Zusatzlich oder alternativ kann eine Serie von ETC-Wertpapieren zur Aufnahme in das amtliche Kursblatt
einer oder mehrerer der folgenden Boérsen sowie zum Handel an deren geregelten Markten oder sonstigen
Hauptmarkten zugelassen werden: Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Frankfurter Wertpapierborse,
Luxemburger Wertpapierborse, Borsa ltaliana, OMX Nordic Exchange, London Stock Exchange plc
und/oder SIX Swiss Exchange (jeweils eine "Borse"), wie gegebenenfalls zwischen der Emittentin und
dem Arrangeur jeweils vereinbart. In diesem Basisprospekt bedeuten Bezugnahmen auf "notierte" ETC-
Wertpapiere (und alle damit zusammenhangenden Bezugnahmen), dass diese ETC-Wertpapiere
entweder in die Official List aufgenommen und zum Handel am Markt zugelassen oder in das amtliche
Kursblatt einer anderen Borse aufgenommen und zum Handel an deren geregelten Markt oder sonstigem
Hauptmarkt zugelassen wurden.



Dieser Basisprospekt darf nicht in Verbindung mit oder im Rahmen eines Angebots von ETC-
Wertpapieren, (a) die in die Official List einer Bdrse aufgenommen und zum Handel an einem
anderen Markt als den in die Official List einer Borse im EWR aufgenommenen Markten zugelassen
und die zum Handel an einem geregelten Markt oder Hauptmarkt eines Mitgliedstaats zugelassen
wurden, oder (b) an Anleger im Vereinigten Kdnigreich genutzt werden. Insbesondere bezieht sich
dieser Basisprospekt nicht auf ETC-Wertpapiere, die an Markten auRerhalb des EWR gelistet sind
und auf Markten auRerhalb des EWR gehandelt werden, z. B. an der London Stock Exchange plc
und/oder der SIX Swiss Exchange. Zur Klarstellung: Die Bedingungen von ETC-Wertpapieren, die
an Markten auBerhalb des EWR gelistet sind und an Markten auRerhalb des EWR gehandelt werden,
sind in einem separaten Dokument aufgefiihrt und werden gemaR dieser separaten Freigabe
und/oder des Angebotsdokuments zur Verfiigung gestellt, entsprechend den geltenden Gesetzen
der relevanten Gesetzgebung auflerhalb des EWR und den Regeln der relevanten Bérse aullerhalb
des EWR).

Fir die Zwecke der Notierung von ETC-Wertpapieren in der Official List der britischen Financial
Conduct Authority (die "FCA"), der Zulassung von ETC-Wertpapieren zum Handel am geregelten
Markt der London Stock Exchange plc und/oder des Angebots von ETC-Wertpapieren an Anleger
im Vereinigten Konigreich im Rahmen des Programms hat die Emittentin am Datum dieses
Dokuments einen Basisprospekt (der ,,britische Basisprospekt“) herausgegeben, der von der FCA
genehmigt wurde und demzufolge derartige Notierungen, Zulassungen zum Handel und/oder
Angebote durchgeftuhrt werden.

Dieser Basisprospekt wurde von der Schweizer Prifstelle fir Prospekte noch nicht gemaR den
mafgeblichen Bestimmungen des Schweizer Finanzdienstleistungsgesetzes (,FIDLEG®) in der jeweils
geltenden Fassung genehmigt. Die Emittentin wird diese Genehmigung innerhalb der in Art. 95 Abs. 4
FIDLEG angegebenen Frist beantragen.

Rating

Im Rahmen des Programms begebene ETC-Wertpapiere konnen tiber ein Rating verfligen. Soll eine Serie
von ETC-Wertpapieren geratet werden, wird dieses Rating in den maRgeblichen Endgtiltigen Bedingungen
angegeben. Dieses Rating entspricht nicht zwangslaufig dem Rating fir bereits begebene ETC-
Wertpapiere. Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten dar und kann jederzeit
von der erteilenden Ratingagentur ausgesetzt, herabgestuft oder zurickgenommen werden.

Dieser Basisprospekt enthalt Bezugnahmen auf Bonitatsratings, die von Moody’s Investors Service Inc.
("Moody’s"), Standard & Poor’s Rating Services, einem Unternehmensbereich von S&P Global ("S&P")
und Fitch Rating Limited ("Fitch") vergeben wurden.

Fitch, Moody's und S&P wurden nicht in der Européischen Union errichtet und haben keine Registrierung
gemaln der der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 liber Ratingagenturen (die "CRA-Verordnung") beantragt.
Ihre jeweiligen Niederlassungen, wobei es sich (A) in Bezug auf Moody’s um (i) Moody’s Investors Service
Cyprus Ltd, (ii)) Moody’s France S.A.S., (iii) Moody’s Deutschland GmbH, (iv) Moody’s ltalia S.r.l., (v)
Moody'’s Investors Service Espafia S.A. oder (vi) Moody’s Investors Service (Nordics) AB, (B) in Bezug auf
S&P um S&P Global Ratings Europe Limited und (C) in Bezug auf Fitch um Fitch Ratings Ireland Limited
handelt, wurden jedoch im EWR errichtet und sind gemaR der CRA-Verordnung registriert. Diese
Niederlassungen beflirworten die Ratings von Fitch, Moody’s und S&P flir regulatorische Zwecke im EWR.

Verantwortung fiir den Basisprospekt und Zustimmung zur Verwendung durch
Autorisierte Anbieter

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben. Diese
entsprechen nach bestem Wissen der Emittentin den Tatsachen und lassen nichts aus, was dazu geeignet



ist, die Bedeutung dieser Angaben und dieses Basisprospekts erheblich zu beeintrachtigen. Die Angaben
im Abschnitt "Angaben in Bezug auf den Autorisierten Hauptteilnehmer, die Depotbank des
Sicherungskontos, die Depotbank des Zeichnungskontos, die Metallstelle und den
Programmkontrahenten” sind lediglich Ausziige oder Zusammenfassungen von o6ffentlich zuganglichen
Informationen. Letztere wurden nicht im Zusammenhang mit dem Angebot der ETC-Wertpapiere erstellt.
Die Emittentin haftet fur die richtige Wiedergabe dieser Informationen. Soweit der Emittentin bekannt ist
und sie anhand der von der Deutsche Bank AG bzw. JPMorgan Chase Bank, N.A. vertffentlichten
Angaben feststellen kann, wurden keine Fakten ausgelassen, die die wiedergegebenen Angaben unrichtig
oder irrefihrend machen wirden.

Die Deutsche Bank AG tibernimmt die Verantwortung fir die in dem Abschnitt "Angaben in Bezug auf den
Autorisierten Hauptteilnehmer, die Depotbank des Sicherungskontos, die Depotbank des
Zeichnungskontos, die Metallstelle und den Programmkontrahenten" enthaltenen Angaben. Diese
entsprechen nach bestem Wissen der Deutsche Bank AG den Tatsachen und lassen nichts aus, was dazu
geeignet ist, die Bedeutung dieser Angaben erheblich zu beeintrachtigen. Soweit gesetzlich zulassig
Ubernimmt die Deutsche Bank AG keinerlei Haftung (weder deliktisch noch vertraglich noch anderweitig)
far den Ubrigen Inhalt des Basisprospekts oder fur anderweitige von ihr gemachte, angeblich gemachte
oder in ihrem Namen gemachte Angaben im Zusammenhang mit der Emittentin oder der Emission und
dem Angebot der ETC-Wertpapiere.

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts zu (und tbernimmt die Haftung fur die in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen) im Hinblick auf die spatere Weiterverau3erung oder die
endglltige Platzierung im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots einer Serie von ETC-Wertpapieren durch
einen Autorisierten Teilnehmer (Authorised Participant), eine Autorisierte Vertriebsstelle (Authorised
Distributor) oder einen sonstigen Finanzintermediar flir diese Serie von ETC-Wertpapieren in Belgien,
Deutschland, Finnland, Frankreich, Italien, Luxemburg, den Niederlanden, Osterreich und Schweden, bei
dem es sich um eine Wertpapierfirma im Sinne der MiFID Il handelt, die gemaf dieser Richtlinie in einem
EU-Mitgliedstaat registriert ist (jeweils ein "Autorisierter Anbieter"), sofern dieser Autorisierte Anbieter
(Authorised Offeror) die Verkaufsbeschrankungen einhdlt. Diese Zustimmung gilt fur jede
WeiterverdauRerung und jede endglltige Platzierung im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots fir einen
Zeitraum von zwo0lf Monaten ab dem Datum des Basisprospekts, es sein denn, die Zustimmung wird vor
diesem Datum durch Mitteilung auf der Webseite der Emittentin unter www.etc.dws.com (oder einer
anderen Webseite, die Wertpapierinhabern gegebenenfalls mitgeteilt wird) widerrufen. Abgesehen von
dem Recht der Emittentin, die Zustimmung zurtickzunehmen und den zuvor aufgefiuihrten Anforderungen
an Autorisierte Anbieter, sind keine weiteren Bedingungen an die in diesem Abschnitt beschriebene
Zustimmung geknupft. Neue Informationen in Bezug auf die Identitdt eines neuen Autorisierten
Teilnehmers werden auf der Webseite der Emittentin unter www.etc.dws.com (oder einer anderen
Webseite, die Wertpapierinhabern gegebenenfalls mitgeteilt wird) veroffentlicht. Ein Autorisierter
Anbieter, der den Basisprospekt verwendet, muss auf seiner Webseite angeben, dass er den
Basisprospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemafl den diesem Dokument beigefligten
Bedingungen verwendet. Weder Marc Harris, Visdirect Services Limited oder Viscom Services Limited
(als Geschaftsfuhrungsverantwortliche der Emittentin) noch die Deutsche Bank AG sind verantwortlich fur
die Aktivitaten eines Autorisierten Anbieters (sofern sie nicht selbst als Autorisierter Anbieter handeln),
einschlie3lich in Bezug auf die Einhaltung von Wohlverhaltensregeln (Conduct of Business Regulation),
sonstigen lokalen aufsichtsrechtlichen Anforderungen oder sonstigen Vorschriften im Rahmen von
Wertpapiergesetzen beziglich eines solchen Angebots durch einen Autorisierten Anbieter.

Im Falle eines Angebots durch einen Autorisierten Anbieter stellt dieser den Anlegern
Informationen tUber die Angebotsbedingungen zum Zeitpunkt des Angebots zur Verfligung.

Jedes Angebot und jeder Verkauf von ETC-Wertpapieren an einen Anleger durch einen
Autorisierten Anbieter erfolgt gemall den Bedingungen und sonstigen Vereinbarungen, die
zwischen dem Autorisierten Anbieter und dem Anleger u. a. in Bezug auf Preise, Zuteilung und
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Abwicklung bestehen. Sind diese Informationen nicht im Basisprospekt oder in den Endgdiltigen
Bedingungen enthalten, liegt es in der Verantwortung des jeweiligen Finanzintermediars, dem
Anleger die entsprechenden Informationen zum Zeitpunkt des Angebots zur Verfligung zu stellen,
und weder die Emittentin noch der Arrangeur oder ein anderer Autorisierter Anbieter tragen fur
solche Informationen die Verantwortung oder bernehmen hierfur die Haftung.

Abgesehen von den obigen Bestimmungen haben weder die Emittentin noch der Arrangeur einer
WeiterverauRerung oder endgiltigen Platzierung der ETC-Wertpapiere im Rahmen eines &ffentlichen
Angebots zugestimmt, unabhéngig davon, durch welche Person und unter welchen Umstéanden dies
erfolgt, (noch gestatten sie eine diesbeziigliche Verwendung des Basisprospekts oder geben ihre
Zustimmung zu einer solchen Verwendung). Solche nicht genehmigten Angebote erfolgen nicht im Namen
der Emittentin, des Arrangeurs oder von Autorisierten Anbietern, und weder die Emittentin noch der
Arrangeur oder Autorisierte Anbieter sind fur die Aktivitdten einer ein solches Angebot unterbreitenden
Person verantwortlich oder haftbar. Anleger sollten sich hinsichtlich eines Finanzintermediars dariber
informieren, ob dieser als Autorisierter Anbieter zugelassen ist. Erhalt ein Anleger von einer nicht als
Autorisierter Anbieter zugelassenen natirlichen oder juristischen Person ein Angebot fir ETC-
Wertpapiere, sollte sich der Anleger bei dieser naturlichen oder juristischen Person erkundigen, ob jemand
die Verantwortung fur den Inhalt dieses Basisprospekts bei einem 6ffentlichen Angebot von ETC-
Wertpapieren ubernimmt. Bei jeglichen Zweifeln des Anlegers darliber, ob er auf den Inhalt des
Basisprospekts vertrauen kann und wer fur dessen Inhalte verantwortlich ist, sollte er eine Rechtsberatung
in Anspruch nehmen.

Soweit gesetzlich zuldssig Gbernehmen Autorisierte Anbieter (wobei die Deutsche Bank AG und ihre
Niederlassungen zu diesem Zwecke ausgenommen sind) keinerlei Haftung fur den Inhalt des
Basisprospekts oder anderweitige von ihnen gemachte, angeblich gemachte oder in ihrem Namen
gemachte Angaben im Zusammenhang mit der Emittentin oder der Emission und dem Angebot der ETC-
Wertpapiere. Autorisierte Anbieter (wobei die Deutsche Bank AG und ihre Niederlassungen zu diesem
Zwecke ausgenommen sind) Ubernehmen keine Haftung, weder deliktisch noch vertraglich noch
anderweitig, die andernfalls unter Umstanden in Bezug auf den Basisprospekt und/oder derartige Angaben
gegeben ware.

Die Autorisierten Teilnehmer kénnen im Zusammenhang mit dem Angebot von ETC-Wertpapieren
Vertriebsstellen oder Broker (einschlie3lich der Deutsche Bank AG und ihrer Verbundenen Unternehmen)
bestellen und an diese Vertriebsstellen oder Broker Provisionen oder Gebihren entrichten, deren Hohe
ein Drittel der Produktgebuhr fiur die maflgebliche Serie von ETC-Wertpapieren nicht tUbersteigen darf
(wobei eine solche bestellte Vertriebsstelle bzw. ein solcher bestellter Broker als "Autorisierte
Vertriebsstelle" gilt). Sind von einem Autorisierten Teilnehmer Provisionen oder Gebuhren in Bezug auf
die Ausgabe und den Verkauf dieser ETC-Wertpapiere an eine Vertriebsstelle oder einen Broker gezahlt
worden oder hat ein Autorisierter Teilnehmer solche an die Vertriebsstelle oder den Broker zu entrichten,
ist diese Vertriebsstelle unter Umstanden verpflichtet, gegentber ihren Kunden die Existenz, Art und Hohe
dieser Provisionen oder Gebuhren (auch in Form von etwaigen Rabatten), wie gemafl den fur diese
Vertriebsstelle oder diesen Broker geltenden Rechtsnormen, einschlieBlich Gesetze, Verordnungen
und/oder Vorschriften zur Umsetzung der MIFID 1l oder gegebenenfalls in Rechtsordnungen auf3erhalb
des Européaischen Wirtschaftsraums vorgeschrieben, offenzulegen. Potenzielle Anleger in diese ETC-
Wertpapiere sollten sicherstellen, dass sie vor einem Erwerb der ETC-Wertpapiere ber die von der
Vertriebsstelle oder dem Broker getroffenen Vereinbarungen zu Gebuhren oder Provisionen informiert
wurden.

Sonstige Zusicherungen, die als nicht verlasslich zu erachten sind

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emission oder dem Verkauf der ETC-Wertpapiere andere
als die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben oder Zusicherungen zu machen. Falls solche
Angaben oder Zusicherungen gemacht werden, kdnnen sie nicht als von der Emittentin, dem Arrangeur,



dem Autorisierten Hauptteilnehmer, einem Autorisierten Anbieter, der Bestimmungsstelle, einer anderen
Beauftragten Stelle oder dem Programmkontrahenten genehmigt angesehen werden.

Mégliche Anderung der Umstinde der Emittentin

Die Aushandigung dieses Basisprospekts oder ein im Zusammenhang mit diesem erfolgter Verkauf ist in
keiner Weise als Hinweis darauf zu verstehen, dass seit dem Datum der Erstellung bzw. letzten Anderung
oder Erganzung des Basisprospekts keine Verénderung der geschaftlichen Verhéltnisse oder nachteilige
Veranderung der Finanzlage der Emittentin eingetreten ist oder dass andere im Zusammenhang mit dem
Programm zur Verfigung gestellte Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum der
Zurverfugungstellung oder, falls abweichend, dem Datum, das in dem diese Information enthaltenden
Dokument angegeben wird, korrekt ist.

Anleger sollten eine eigene Beurteilung vornehmen

In diesem Dokument sind allgemeine Informationen dargelegt, die ein potenzieller Anleger vor einer
Anlage in die ETC-Wertpapiere bertcksichtigen sollte. Ein potenzieller Anleger sollte jedoch eine eigene
grindliche Analyse (u. a. von Bilanz-, Rechts-, Aufsichtsrechts-, Finanz- und Steueraspekten) durchfiihren,
bevor er eine Entscheidung Uber eine Anlage in im Rahmen des Programms begebene ETC-Wertpapiere
trifft. Eine Einschétzung dartber, ob eine Anlage in die im Rahmen des Programms begebenen ETC-
Wertpapiere fir einen Anleger geeignet ist, hangt von der persénlichen Finanzlage des potenziellen
Anlegers und seiner sonstigen Situation sowie den spezifischen Bedingungen der entsprechenden ETC-
Wertpapiere ab.

Referenzwert-Administratoren

Gemall Verordnung (EU) 2016/1011 (die "Referenzwerte-Verordnung") mussten Referenzwert-
Administratoren vor dem 1. Januar 2020 eine Zulassung oder Registrierung als Administrator beantragen.
Nach einer solchen Zulassung oder Registrierung wird der Referenzwert-Administrator oder der
Referenzwert im Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt, das von der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) gemal Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung (das
"Register") erstellt und gefuhrt wird.

In Bezug auf ETC-Wertpapiere, deren Rendite an die Wertentwicklung von Gold und Silber gekoppelt ist,
werden die dazu anfallenden Verbindlichkeiten anhand des LBMA-Goldpreises bzw. des LBMA-
Silberpreises berechnet, der jeweils von ICE Benchmark Administration Limited zur Verfigung gestellt
wird. Zum Datum dieses Basisprospekts wird ICE Benchmark Administration Limited nicht im Register
aufgefiinrt. Nach Kenntnis der Emittentin gelten die Ubergangsbestimmungen in Artikel 51 der
Referenzwerte-Verordnung, sodass ICE Benchmark Administration Limited derzeit keine Zulassung oder
Registrierung bendtigt (bzw., wenn sie sich auflerhalb der Européischen Union befindet, keine
Anerkennung, Billigung oder Gleichwertigkeit bendtigt).

In Bezug auf ETC-Wertpapiere, deren Rendite an die Wertentwicklung von Platin oder Palladium gekoppelt
ist, werden die dazu anfallenden Verbindlichkeiten anhand des Londoner Platin-Preises oder des
Londoner Palladium-Preises berechnet, der jeweils von der London Metal Exchange zur Verfigung gestellt
wird. Zum Datum dieses Basisprospekts wird die London Metal Exchange nicht im Register aufgefihrt.
Nach Kenntnis der Emittentin gelten die Ubergangsbestimmungen in Artikel 51 der Referenzwerte-
Verordnung, sodass die London Metal Exchange derzeit keine Zulassung oder Registrierung bendtigt
(bzw., wenn sie sich aul3erhalb der Européischen Union befindet, keine Anerkennung, Billigung oder
Gleichwertigkeit bendtigt).



In Bezug auf ETC-Wertpapiere, deren Rendite an die Wertentwicklung von Rhodium gekoppelt ist, werden
die dazu anfallenden Verbindlichkeiten anhand der Comdaq Metals Tradeable Rhodium Benchmark
berechnet, die von Comdaq Metals Switzerland AG zur Verfigung gestellt wird.

Zum Datum dieses Basisprospekts wird die Comdaq Metals Switzerland AG nicht im Register aufgefihrt.
Nach Kenntnis der Emittentin gelten die Ubergangsbestimmungen in Artikel 51 der Referenzwerte-
Verordnung, sodass Comdaq Metals Switzerland AG derzeit keine Zulassung oder Registrierung (oder,
falls au3erhalb der Europdischen Union ansassig keine Anerkennung, Billigung oder Gleichwertigkeit)
bendtigt.

Die Nutzungsbedingungen und die Bedingungen fir die ETC-Wertpapiere legen die MaRnahmen fest, die
im Falle einer wesentlichen Anderung oder Einstellung eines Referenzwerts gemaR Artikel 28 der
Referenzwerte-Verordnung getroffen werden.

Bei wéahrungsabgesicherten ETC-Wertpapieren ist ein Teil des Metallanspruchs gelegentlich an die
Entwicklung von Bloomberg FX-Referenzwerten gekoppelt. Diese Referenzwerte werden von Bloomberg
Index Services Limited ("BISL") verwaltet. Zum Datum dieses Basisprospekts wird BISL nicht im Register
aufgefiihrt. Nach Kenntnis der Emittentin gelten die Ubergangsbestimmungen in Artikel 51 der
Referenzwerte-Verordnung, sodass BISL derzeit keine Zulassung oder Registrierung benétigt (bzw., wenn
sie sich auRRerhalb der Européaischen Union befindet, keine Anerkennung, Billigung oder Gleichwertigkeit
bendtigt).

Gebiihren, Kosten und Aufwendungen

Dieser Basisprospekt, die Endglltigen Bedingungen fir die ETC-Wertpapiere und der Abschluss der
Emittentin enthalten gewisse Informationen zu den fiir die ETC-Wertpapiere geltenden Gebihren, Kosten
und Aufwendungen. Wird der Wertpapierinhaber im Rahmen des Erwerbs der ETC-Wertpapiere von
Dritten beraten (insbesondere von Anbietern von Dienstleistungen in Bezug auf Finanzinstrumente, z. B.
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen) oder vermitteln die Dritten den Erwerb, sind diese Dritten
gegebenenfalls verpflichtet, dem Wertpapierinhaber eine in den Kostenangaben in diesem Basisprospekt,
den Endgiiltigen Bedingungen fur die ETC-Wertpapiere oder dem Abschluss der Emittentin nicht
enthaltene Kostenaufstellung oder Kostenquote vorzulegen.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sich die von Dritten gemachten Angaben zu allen
entsprechenden Kosten und Aufwendungen unterscheiden kénnen, da diese Dritten zusétzlich die Kosten
ihrer eigenen Dienstleistungen (z. B. Aufschldge oder gegebenenfalls laufende Gebiihren fur Broker- oder
Beratungsdienstleistungen, Verwahrstellengebiihren usw.) in Rechnung stellen.

Keine Anlageberatung oder Einschatzung der Eignung oder RechtmiaBigkeit eines
Erwerbs

Dieses Dokument ist keine und versteht sich nicht als Anlageberatung, und weder die Emittentin, noch der
Arrangeur oder eine Transaktionspartei geben eine Empfehlung zur Eignung der ETC-Wertpapiere als
Anlage ab. Die Bereitstellung dieses Dokuments fiir potenzielle Anleger basiert nicht auf den persdnlichen
Umsténden eines potenziellen Anlegers, und ein Anleger sollte nicht davon ausgehen, dass dies aufgrund
der Einschatzung erfolgt ist, dass sich die ETC-Wertpapiere als Anlage fur diesen Anleger eignen wirden.
Selbst wenn die Emittentin, der Arrangeur oder eine Transaktionspartei tber Informationen zu den Zielen
eines potenziellen Anlegers im Hinblick auf eine Transaktion, eine Reihe von Transaktionen oder eine
Handelsstrategie verfiigen, wird dies nicht als ausreichend betrachtet, um die Eignung der ETC-
Wertpapiere als Anlage fur diese Person einschatzen zu kénnen. Von einem potenziellen Anleger
getroffene Handels- oder Anlageentscheidungen erfolgen auf Basis seiner eigenen Analysen und
Einschéatzungen bzw. der seiner Berater und nicht im Vertrauen auf die Emittentin, den Arrangeur, eine
Transaktionspartei oder ihre jeweiligen Verbundenen Unternehmen.



Weder die Emittentin, noch der Arrangeur, eine Transaktionspartei oder ihre jeweiligen Verbundenen
Unternehmen haben oder Ubernehmen Verantwortung fir die RechtmaRigkeit des Erwerbs der ETC-
Wertpapiere durch einen potenziellen Erwerber der ETC-Wertpapiere (ob auf eigene oder auf Rechnung
eines Dritten) entweder gemaf dem Recht der Rechtsordnung seiner Griindung oder (falls unterschiedlich)
einer Rechtsordnung, in der er tatig ist, oder fur die Einhaltung geltender Rechtsvorschriften oder
aufsichtsrechtlicher Bestimmungen durch den potenziellen Erwerber (oder einen entsprechenden Dritten).

Verbreitung und kein Angebot

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot oder der Verkauf der ETC-Wertpapiere kénnen
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften eingeschrankt sein. Personen, die in den Besitz dieses
Basisprospekts gelangen, werden hiermit von der Emittentin, dem Autorisierten Hauptteilnehmer, allen
Autorisierten Anbietern und dem Arrangeur aufgefordert, die jeweils geltenden Einschrankungen zu
Uberpriifen und einzuhalten.

Eine Beschreibung bestimmter Beschrankungen hinsichtlich des Angebots und Verkaufs von ETC-
Wertpapieren und hinsichtlich der Verbreitung dieses Basisprospekts findet sich im Abschnitt "Zeichnung
und Verkauf".

Dieser Basisprospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung der bzw. fir die Emittentin, des
bzw. fir den Arrangeur(s) oder einer bzw. fir eine Transaktionspartei zu einer Zeichnung oder zum Kauf
von ETC-Wertpapieren dar.

Im Rahmen des Programms begebene ETC-Wertpapiere werden nicht an "Verbraucher"
(consumenten/consommateurs) im Sinne des belgischen Wirtschaftsgesetzbuches angeboten oder
verkauft.

Verkaufsbeschrankungen fiir das Vereinigte Kénigreich

Jeder Autorisierte Teilnehmer, der im Vereinigten Konigreich ETC-Wertpapiere anbietet, muss die im
britischen Basisprospekt enthaltenen Beschrankungen in Bezug auf den Verkauf von ETC-Wertpapieren
im Vereinigten Konigreich einhalten.

Verkaufsbeschriankungen fiir die Vereinigten Staaten

DIE ETC-WERTPAPIERE WURDEN UND WERDEN NICHT NACH DEM US-AMERIKANISCHEN
SECURITIES ACT VON 1933 IN SEINER GELTENDEN FASSUNG (DER "SECURITIES ACT") ODER
ANDEREN WERTPAPIERGESETZEN EINES BUNDESSTAATES ODER EINER
GEBIETSKORPERSCHAFT DER VEREINIGTEN STAATEN ODER EINES IHRER TERRITORIEN,
BESITZUNGEN ODER SONSTIGEN GEBIETE, DIE IHREM RECHT UNTERLIEGEN (U. A. DAS
COMMONWEALTH OF PUERTO RICO) REGISTRIERT, UND DIE EMITTENTIN WURDE UND WIRD
NICHT GEMASS EINEM BUNDESGESETZ DER VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA
REGISTRIERT. DIE ETC-WERTPAPIERE UMFASSEN AUCH ETC-WERTPAPIERE IN FORM VON
INHABERPAPIEREN, DIE DEN US-AMERIKANISCHEN STEUERRECHTLICHEN ANFORDERUNGEN
UNTERLIEGEN. ZUDEM WURDE BZW. WIRD KEINE PERSON ALS WARENPOOL-BETREIBER
(COMMODITY POOL OPERATOR) DER EMITTENTIN IM SINNE DES COMMODITY EXCHANGE ACT
VON 1936 IN SEINER GELTENDEN FASSUNG (DER "CEA") UND GEMASS DEN DIESBEZUGLICHEN
BESTIMMUNGEN (DIE "CFTC-BESTIMMUNGEN") DER COMMODITY FUTURES TRADING
COMMISSION (DIE "CFTC") REGISTRIERT. JEDES ANGEBOT BZW. JEDER VERKAUF DER ETC-
WERTPAPIERE HAT IM RAHMEN EINER VON DEN REGISTRIERUNGSERFORDERNISSEN DES
SECURITIES ACT GEMASS SEINER REGULATION S ("REGULATION S") BEFREITEN OFFSHORE-
TRANSAKTION ZU ERFOLGEN. DIE ETC-WERTPAPIERE DURFEN ZU KEINER ZEIT IN DEN
VEREINIGTEN STAATEN ANGEBOTEN, DORT VERKAUFT ODER ANDERWEITIG DORT



UBERTRAGEN ODER AUF, AUF RECHNUNG VON ODER ZUGUNSTEN VON PERSONEN
UBERTRAGEN ODER IM FALLE DER INHABERFORM GELIEFERT WERDEN, DIE (A) US-PERSONEN
IM SINNE VON REGULATION S ODER (B) PERSONEN SIND, DIE NICHT UNTER DIE DEFINITION
EINER "NICHT-US-PERSON" NACH CFTC-BESTIMMUNG 4.7 FALLEN (AUSGENOMMEN DIE IN
SUBSECTION (D) DIESER BESTIMMUNG GENANNTE AUSNAHME, SOFERN DIESE FUR
PERSONEN GILT, BEI DENEN ES SICH NICHT UM NICHT-US-PERSONEN HANDELT). JEDE US-
PERSON, DIE DIESE VERPFLICHTUNG EINGEHT, UNTERLIEGT DEN EINSCHRANKUNGEN IM
RAHMEN DER US-AMERIKANISCHEN EINKOMMENSSTEUERGESETZE, EINSCHLIESSLICH DER
EINSCHRANKUNGEN IN DEN ABSCHNITTEN 165(j) UND 1287(a) DES UNITED STATES INTERNAL
REVENUE CODE VON 1986 IN SEINER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG (DER "CODE"). EINE
BESCHREIBUNG WEITERER BESCHRANKUNGEN HINSICHTLICH DES ANGEBOTS, DES
VERKAUFS UND DER UBERTRAGUNG VON ETC-WERTPAPIEREN FINDET SICH IM
UNTERABSCHNITT "VEREINIGTE STAATEN" IM ABSCHNITT "ZEICHNUNG UND VERKAUF" IN
DIESEM BASISPROSPEKT.

DIE ETC-WERTPAPIERE DURFEN NICHT IM RECHTLICHEN ODER WIRTSCHAFTLICHEN
EIGENTUM FOLGENDER RECHTSTRAGER UND AUCH NICHT DEREN VERMOGEN NUTZENDER
RECHTSTRAGER SEIN: (A)(l) EIN "PROGRAMM DER BETRIEBLICHEN ALTERSVORSORGE", D. H.
EIN EMPLOYEE BENEFIT PLAN IM SINNE VON SECTION 3(3) DES EMPLOYEE RETIREMENT
INCOME SECURITY ACT VON 1974 IN DER GELTENDEN FASSUNG ("ERISA"), DAS DEN
ANFORDERUNGEN IN BEZUG AUF TREUHANDERISCHE PFLICHTEN GEMASS TITEL | DES ERISA
UNTERLIEGT, (I EIN "ALTERSVORSORGEPLAN"  AUF DEN SECTION 4975 DES
CODEANWENDUNG FINDET, ODER (lll) EIN RECHTSTRAGER, DESSEN VERMOGEN
"PLANVERMOGEN" (PLAN ASSETS WIE GEMASS DER "PLAN ASSETS REGULATION" DES US-
ARBEITSMINISTERIUMS IN TITLE29 DES CODE OF FEDERAL REGULATIONS (C.F.R)),
PART 2510.3-101 IN DER DURCH SECTION 3(42) DES ERISA GEANDERTEN FASSUNG BESTIMMT)
IST ODER AUF SONSTIGE WEISE DEM ERISA UNTERLIEGT, WEIL EIN PROGRAMM DER
BETRIEBLICHEN ALTERSVORSORGE BZW. EIN ALTERSVORSORGEPLAN IN DIESEN
RECHTSTRAGER INVESTIERT (DIE UNTER (1), (Il) ODER (lll) GENANNTEN PROGRAMME, PLANE
ODER RECHTSTRAGER SIND JEWEILS "ANLEGER IN EINEN VORSORGEPLAN"), ODER (B) EIN
NICHT-US-AMERIKANISCHER, STAATLICHER, KIRCHLICHER ODER SONSTIGER PLAN, FUR DEN
RECHTSNORMEN AUF BUNDES-, BUNDESSTAATLICHER ODER KOMMUNALER EBENE, NICHT-
US-AMERIKANISCHE ODER SONSTIGE RECHTSNORMEN GELTEN, DIE MIT DEN BESTIMMUNGEN
VON SECTION 406 DES ERISA ODER SECTION 4975 DES CODE VERGLEICHBAR SIND (EIN
"VERGLEICHBARES GESETZ"), ES SEI DENN, DER ERWERB, DAS HALTEN UND DIE
VERAUSSERUNG VON ETC-WERTPAPIEREN ODER VON ANTEILEN DARAN STELLT KEINEN
VERSTOSS GEGEN DIESES VERGLEICHBARE GESETZ DAR.

Keine Uberpriifung oder Bewertung durch den Arrangeur oder die Transaktionspartei

Weder der Arrangeur noch eine Transaktionspartei haben (vorbehaltlich vorstehender anderslautender
Angaben) die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen eigenstandig Uberprift, und
dementsprechend geben sie keine Zusicherungen, Empfehlungen oder Gewahrleistung, weder
ausdriicklich noch stillschweigend, in Bezug auf die Richtigkeit, Angemessenheit, Billigkeit oder
Vollstéandigkeit von Informationen, die in diesem Prospekt oder weiteren Informationsdokumenten,
Mitteilungen oder sonstigen Dokumenten, die von Zeit zu Zeit im Zusammenhang mit den ETC-
Wertpapieren oder im Rahmen ihres Vertriebs verbreitet werden kdnnen, und tGbernehmen dafiir keine
Verantwortung oder Haftung. Weder der Arrangeur noch eine Transaktionspartei verpflichten sich, die
finanziellen oder geschaftlichen Umstande der Emittentin wahrend der Laufzeit der in diesem
Basisprospekt vorgesehenen Vereinbarungen zu tberpriifen oder Anleger und potenzielle Anleger in die
ETC-Wertpapiere Uber ihnen zur Kenntnis gelangende Informationen zu unterrichten.
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AusschlieBlich Verpflichtungen der Emittentin

Keine Person aufRer der Emittentin ist verpflichtet, Zahlungen auf die ETC-Wertpapiere einer Serie zu
leisten. Keine andere Einheit Ubernimmt die Garantie oder Verantwortung fur die im Rahmen des
Programms emittierten ETC-Wertpapiere. Die ETC-Wertpapiere (i) gelten nicht als Anteil an und werden
nicht durch den Arrangeur, eine der Transaktionsparteien oder ein anderes mit diesen verbundenes
Unternehmen abgesichert oder garantiert, (i) haben nicht den Status einer Bankeinlage und fallen nicht
unter ein Einlagensicherungssystem und (iii) werden nicht durch eine Regierung, Regierungsbehdrde oder
ein anderes Organ abgesichert oder garantiert.

Bestimmte Mitteilungen in Bezug auf Jersey

Ein Exemplar dieses Basisprospekts wurde gemaf Article 5 der Companies (General Provisions) (Jersey)
Order 2002 beim Registrar of Companies von Jersey eingereicht, der die Genehmigung zu dessen
Verbreitung erteilt und nicht zuriickgezogen hat. Die Jersey Financial Services Commission hat gemaf
Artikel 4 der Control of Borrowing (Jersey) Order 1958 in der jeweils geltenden Fassung die Genehmigung
zur Ausgabe von ETC-Wertpapieren durch die Emittentin erteilt und nicht zuriickgezogen. Die Jersey
Financial Services Commission tibernimmt gemaf dem Control of Borrowing (Jersey) Law 1947 in der
jeweils geltenden Fassung keine Haftung flr die Erfillung ihrer Funktionen gemafR diesem Gesetz. Es
versteht sich ausdriicklich, dass der Registrar of Companies oder die Jersey Financial Services
Commission durch die erwahnten Genehmigungen keine Verantwortung fir die finanzielle Soliditat der
Emittentin oder die Richtigkeit von Erklarungen oder Stellungnahmen zur Emittentin bernimmt.

Die in diesem Dokument beschriebenen Anlagen stellen keinen Collective Investment Fund
(Investmentfonds) im Sinne des Collective Investment Funds (Jersey) Law 1988 in seiner geltenden
Fassung dar, da es sich bei ihnen um Anlageprodukte fiir sachkundige Anleger handelt, die Giber
Erfahrung mit Finanzprodukten sowie Spezialwissen und Erfahrung beziglich dieser Anlagen
verfugen. Anleger missen zudem die mit einer solchen Anlage verbundenen Risiken vollstandig
beurteilen kénnen und Uber ein ausreichend hohes Vermégen verfligen, sodass sie eventuelle aus
dieser Anlage entstehende Verluste tragen konnen. Diese Anlagen werden von der Jersey Financial
Services Commission nicht als geeignete Anlage fir andere Anlegertypen angesehen.

Es wird empfohlen, dass jede Person, die eine in diesem Dokument beschriebene Anlage tatigen
mochte, fachkundige Beratung in Anspruch nimmt und sicherstellt, dass sie alle mit dieser Anlage
verbundenen Risiken verstanden hat und tUber ausreichende finanzielle Mittel verfigt, um einen
aus der Anlage entstehenden Verlust zu tragen.

Die ETC-Wertpapiere stellen keine Anteile an einem zugelassenen Organismus fur gemeinsame Anlagen
im Sinne des Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 oder im Rahmen des Alternative
Investment Fund Rulebook der Zentralbank dar.

Keine Regulierung der Emittentin durch eine Aufsichtsbehoérde

Die Emittentin muss nicht nach geltenden Wertpapier-, Waren- oder Kreditwesengesetzen der
Rechtsordnung ihrer Griindung zugelassen, eingetragen oder genehmigt werden und geht ihren
Geschéften ohne Aufsicht durch eine Behorde in einer bestimmten Rechtsordnung nach. Es kann jedoch
keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass die Aufsichtsbehdrden in einer oder mehreren
anderen Rechtsordnung(en) keine Lizenzierung, Registrierung oder Zulassung der Emittentin gemaf den
jeweils geltenden Wertpapier-, Waren- und Kreditwesengesetzen fordern oder sich die diesbezuglichen
gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen nicht irgendwann in der Zukunft andern. Solche
Auflagen oder Anderungen kénnten negative Auswirkungen auf die Emittentin oder die Inhaber von ETC-
Wertpapieren haben.
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Organismus fiir gemeinsame Anlagen

Die ETC-Wertpapiere sind Schuldtitel und stellen keine Anteile eines Organismus fiir gemeinsame
Anlagen oder eines Fonds dar. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Gerichte oder
Aufsichtsbehérden einer Rechtsordnung die ETC-Wertpapiere nicht als Anteile an einem Organismus fur
gemeinsame Anlagen oder einem Fonds umdeuten. Eine Umdeutung der ETC-Wertpapiere als Anteile an
einem Organismus fur gemeinsame Anlagen oder Fonds kann negative Auswirkungen (u. a.
Steuernachteile) fir einen Anleger haben.

Insbesondere sind die ETC-Wertpapiere bérsengehandelte Podukte, die keine Anteile eines Organismus
fir gemeinsame Anlagen im Sinne des Schweizer Kollektivanlagegesetzes vom 23. Juni 2006 ("KAG"), in
der jeweils geltenden Fassung, darstellen und nicht lizenziert wurden. Sie wurden von der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht ("FINMA") nicht genehmigt und unterliegen nicht ihrer Aufsicht. Die
ETC-Wertpapiere werden nicht von einem beaufsichtigten Finanzinstitut im Sinne von Art. 70 Abs. 1 des
Schweizerischen Finanzdienstleistungsgesetzes ("FIDLEG") und Art. 96 der
Finanzdienstleistungsverordnung ("FIDLEV") begeben oder garantiert. Somit profitieren die Anleger nicht
von dem spezifischen gemafl Art. 70 FIDLEG vorgesehenen Anlegerschutz. Anlagen in den ETC-
Wertpapieren haben nicht den Status von Bankeinlagen und fallen nicht in den Anwendungsbereich von
Einlagenschutzvorkehrungen.

Schweiz

ETC-Wertpapiere durfen in der Schweiz Privatkunden im Sinne des FIDLEG, mit denen kein auf Dauer
angelegtes Vermogensverwaltungs- oder Anlageberatungsverhaltnis besteht, nicht angeboten werden, es
sei denn, die ETC-Wertpapiere werden von einem beaufsichtigten Institut im Sinne von Art. 70 Abs. 1
FIDLEG und Artikel 96 FIDLEV ausgegeben, garantiert oder gleichwertig gesichert. Jedes Angebot von
ETC-Wertpapieren an Privatkunden in der Schweiz, mit denen kein auf Dauer angelegtes
Vermogensverwaltungs- oder Anlageberatungsverhéltnis besteht, erfordert die Registrierung des
Prospekts in der Schweiz und die Veroffentlichung der wesentlichen Anlegerinformationen ("KID"), wie im
FIDLEG vorgeschrieben.

Auslegung

Sofern nicht anders angegeben oder aufgrund des Kontextes anderweitig auszulegen, beziehen sich die
Angaben "Dollar", "US-Dollar", "USD", "$" und "U.S.$" im Basisprospekt auf das gesetzliche
Zahlungsmittel der Vereinigten Staaten von Amerika, die Angaben "Sterling", "Britisches Pfund", "GBP"
und "£" auf das gesetzliche Zahlungsmittel des Vereinigten Koénigreichs, die Angaben "Euro”, "EUR" und
"€" auf das gesetzliche Zahlungsmittel der Mitgliedstaaten der Européischen Union, die die
Gemeinschaftswahrung eingefihrt haben, die Angabe "CHF" auf das gesetzliche Zahlungsmittel der
Schweiz und die Angaben "JPY" und "¥" auf das gesetzliche Zahlungsmittel Japans. Alle Zeitangaben im
Basisprospekt erfolgen im 24-Stunden-Format.

Nachtragsprospekt

Die Emittentin erstellt einen Nachtrag zu diesem Basisprospekt oder veréffentlicht einen neuen
Basisprospekt, wenn dies aufgrund der Richtlinien einer Borse, an der ETC-Wertpapiere notiert sind,
erforderlich ist, oder gemaR Artikel 23 der Prospektverordnung im Falle wichtiger neuer Umsténde,
wesentlicher Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen
Angaben, welche die Bewertung der ETC-Wertpapiere beeinflussen kdnnten.

Die Emittentin hat sich gegenuiber dem Autorisierten Hauptteilnehmer und den Ubrigen Autorisierten
Teilnehmern verpflichtet, im Falle eines wichtigen neuen Umstands bzw. einer wesentlichen Unrichtigkeit
oder wesentlichen Ungenauigkeit, der bzw. die zu einem beliebigen Zeitpunkt wéhrend der Dauer des
Programms vorliegt, sich auf die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben bezieht und
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gegebenenfalls die Bewertung von ETC-Wertpapieren beeintrdchtigen kann und in den Basisprospekt
einbezogen bzw. aus diesem entfernt werden muss, damit Anleger sich ein fundiertes Urteil Uber die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die Finanzlage, die Gewinne und Verluste und die
Zukunftsaussichten der Emittentin sowie die mit den ETC-Wertpapieren verbundenen Rechte bilden
kénnen, eine entsprechende Anderung oder einen Nachtrag zu diesem Basisprospekt zu erstellen bzw.
einen Nachfolge-Basisprospekt fir spatere Angebote von ETC-Wertpapieren zu veréffentlichen und dem
Autorisierten Hauptteilnehmer, den Autorisierten Teilnehmern, dem Treuh&nder und den Beauftragten
Stellen eine verniinftigerweise verlangte Anzahl von Exemplaren davon zur Verfiigung zu stellen.
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INHALTSVERZEICHNIS

In dieser Tabelle sind die Inhalte dieses Basisprospekts sowie eine kurze Beschreibung der
Inhalte jedes Abschnitts aufgefiihrt.
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Abschnitt des Basisprospekts

Inhalt des Abschnitts
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WICHTIGE
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3

In diesem Abschnitt werden
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18

Dieser Abschnitt ist eine
Zusammenfassung der
wesentlichen in diesem
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Risikofaktoren

27

In diesem Abschnitt werden
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46
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48
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49
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76
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Weitere Angaben zu
bestimmten
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205

Dieser Abschnitt enthélt
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Emittentin in Bezug auf die
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Griinde fiir das Angebot
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217
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Verwendung der
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Wertpapieren durch die
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218
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Wertpapieren zu verwenden
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UBERSICHT UBER DAS PROGRAMM

Hauptaktivitaten der Emittentin einschlieBlich einer Ubersicht iiber die am Programm
beteiligten Parteien

DB ETC plc (die "Emittentin”) ist eine Zweckgesellschaft, deren einziger Geschéftszweck die Emission
von forderungsbesicherten Wertpapieren ist. Die Emittentin hat ein Programm flr die Ausgabe von ETC-
Wertpapieren aufgelegt, deren Rendite an die Wertentwicklung eines bestimmten Edelmetalls gebunden
ist: Gold, Silber, Platin, Palladium oder Rhodium. Jede Serie von ETC-Wertpapieren wird separat von den
anderen Serien von ETC-Wertpapieren gefiihrt (Ring-Fencing-Prinzip).

In Verbindung mit dem Programm tibernehmen einige weitere Parteien Funktionen:

Programmkontrahent: Im Rahmen des Secured ETF Precious Metal Linked Securities Programms (das
"Programm") der Emittentin fungiert die Deutsche Bank AG als Programmkontrahent (der
"Programmkontrahent"). In dieser Rolle schlief3t sie eine Ausgleichsvereinbarung mit der Emittentin mit
Datum des Serienausgabetags der ETC-Wertpapiere (die "Ausgleichsvereinbarung”) ab, um
Lieferungen von Metall zur Abdeckung von Gebuhrenabzigen und, in Bezug auf Wahrungsgesicherte
ETC-Wertpapiere (wie nachstehend definiert), einer Anpassung fur etwaige Wechselkursgewinne oder -
verluste Rechnung zu tragen.

Treuhander: Deutsche Trustee Company Limited agiert als Treuhander in Bezug auf jede Serie von ETC-
Wertpapieren (der "Treuhénder"). Der Treuh&ander fungiert als Treuhander fir die Inhaber von ETC-
Wertpapieren und zudem als Sicherheitentreuhander (der treuhanderisch den Anspruch auf Befriedigung
aus den Sicherungsrechten, die von der Emittentin in Bezug auf bestimmte ihrer Vermdgenswerte fir eine
Serie bestellt werden, fur die Wertpapierinhaber und andere Transaktionsparteien dieser Serie halt).

Bestimmungsstelle: Apex Fund Services (Ireland) Limited fungiert als Bestimmungsstelle (die
.Bestimmungsstelle®) fir jede Serie von ETC-Wertpapieren. Zu ihren Aufgaben gehort die Berechnung
des Wertes der ETC-Wertpapiere sowie die Erbringung bestimmter administrativer Tatigkeiten fir die
Emittentin in Bezug auf die ETC-Wertpapiere (z. B. die Unterstiitzung bei Rickkaufen von ETC-
Wertpapieren und weiteren Emissionen).

Metallstelle: Deutsche Bank AG oder JPMorgan Chase Bank, N.A. oder ein sonstiger Rechtstrager, der
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, fungiert als Metallstelle (die "Metallstelle") fir jede Serie
von ETC-Wertpapieren. Zu ihren Aufgaben gehort der Verkauf des zugrunde liegenden Metalls im
Zusammenhang mit der Falligkeit der ETC-Wertpapiere.

Depotbank des Sicherungskontos, Depotbank des Zeichnungskontos und Unterdepotbank(en):
Deutsche Bank AG oder JPMorgan Chase Bank, N.A. oder ein sonstiger Rechtstrager, der in den
Endgtltigen Bedingungen festgelegt ist, ist die Depotbank des Sicherungskontos (die "Depotbank des
Sicherungskontos™ und die Depotbank des Zeichnungskontos (die "Depotbank des
Zeichnungskontos" und zusammen die "Depotbank"). Die Emittentin halt in ihrem Eigentum stehendes
und fur eine Serie von ETC-Wertpapieren bei der Depotbank des Sicherungskontos gehaltenes Zugrunde
Liegendes Metall gemalR den Bedingungen der jeweiligen Verwahrungsvereinbarung fir
Sicherungskonten (und, nach einer Emission von ETC-Wertpapieren, aber vor der Ubertragung von Metall
in nicht allozierter Form entsprechend dem Zeichnungsabwicklungsbetrag auf die Sicherungskonten, bei
der Depotbank des Zeichnungskontos geman den Bedingungen der jeweiligen Verwahrungsvereinbarung
fiir das Zeichnungskonto). Die Depotbank des Sicherungskontos ist befugt, ihr ausgehandigtes bzw. von
ihr entgegengenommenes Vermoégen fur die Emittentin auf Depotkonten bei einer oder mehreren
Unterdepotbanken zu verwahren, sofern diese bestimmte Eignungskriterien erfiillen. An die Emittentin
Ubertragenes und im Zeichnungskonto gehaltenes Metall ist bis zur Abwicklung der entsprechenden
Zeichnung von ETC-Wertpapieren kein Bestandteil des Besicherten Vermogens in Bezug auf diese Serie
von ETC-Wertpapieren.
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Emissions- und Zahlstelle sowie Registerstelle: Die Deutsche Bank AG ist die Emissions- und
Zahlstelle (die "Emissions- und Zahlstelle"), d. h. der Rechtstrager, der Zahlungen im Rahmen der ETC-
Wertpapiere vornimmt. Die Registerstelle fir ETC-Wertpapiere in stiickeloser unverbriefter registrierter
Form ist Computershare Investor Services (Jersey) Limited (die "Registerstelle").

Autorisierte Teilnenmer: ETC-Wertpapiere dirfen ausschlie3lich von Autorisierten Teilnehmern direkt
von der Emittentin gekauft bzw. an diese verkauft werden. Autorisierte Teilnehmer agieren zudem als
Market Maker, d. h. sie kaufen und verkaufen ETC-Wertpapiere von Anlegern bzw. an Anleger, entweder
aullerbdrslich (Over-the-counter) oder Uber eine Boérse. Nicht alle Market Maker sind jedoch
notwendigerweise autorisierte Teilnehmer. Die Deutsche Bank AG ist (vorbehaltlich einer Ersetzung) der
Autorisierte Hauptteilnehmer und in dieser Funktion ein Autorisierter Teilnehmer fir jede Serie. Zudem
konnen weitere Autorisierte Teilnehmer fur eine Serie von ETC-Wertpapieren ernannt werden.

Die Rechtstrager, die die vorstehend genannten Aufgaben Ubernehmen, kénnen von dieser Aufgabe
zurlcktreten oder in bestimmten Fallen dieser Aufgabe enthoben und ersetzt werden, vorbehaltlich einer
Benachrichtigung und im Falle des Programmkontrahenten, der Metallstelle, der Depotbank des
Sicherungskontos und der Depotbank des Zeichnungskontos vorbehaltlich dessen, dass der neue
Rechtstrager ein Mindest-Rating hat.

Solange Deutsche Trustee Company Limited als Treuhéander und Deutsche Bank AG als Emissions- und
Zahlstelle, Depotbank des Sicherungskontos, Depotbank des Zeichnungskontos, Metallstelle,
Programmkontrahent und Autorisierter Hauptteilnehmer agiert, stehen alle diese Parteien unter
gemeinsamer Kontrolle.

Beschreibung der Basiswerte

Bei dem einer Serie von ETC-Wertpapieren zugrunde liegenden Metall kann es sich um Gold, Silber, Platin
oder Palladium handeln (das "Metall").

Die Vermogenswerte der Emittentin im Hinblick auf eine Serie von ETC-Wertpapieren bestehen
hauptsachlich aus ihrem Metallbestand, der von der oder fir die Emittentin (durch die Depotbank des
Sicherungskontos, die Depotbank des Zeichnungskontos und/oder die Unterdepotbanken) gehalten wird,
sowie ihren Anspriichen aus der dazugehorigen Metallstellenvereinbarung, die zum Datum oder um das
Datum des Serienausgabetags der ETC-Wertpapiere zwischen der Emittentin und der Metallstelle
geschlossen wurde (die "Metallstellenvereinbarung"), und der Ausgleichsvereinbarung.

Jedes ETC-Wertpapier bezieht sich auf eine bestimmte Menge an Metall, die als Metallanspruch (metal
entitlement) je ETC-Wertpapier bezeichnet wird. Das ETC-Wertpapier kann an jedem beliebigen Tag als
Exposure in Bezug auf diese Metallmenge angesehen werden. Zur Deckung ihrer Verpflichtungen aus den
ETC-Wertpapieren strebt die Emittentin an, eine ausreichende Menge an Metall zu halten, um ihren
Verpflichtungen im Rahmen der ETC-Wertpapiere nachzukommen. Die exakte Menge des zu einem
jeweiligen Zeitpunkt von der Emittentin gehaltenen Metalls kann grof3er oder kleiner als der Gesamtbetrag
des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier sein, um regelméafigen Zahlungen von Produktgebihren, und in
Bezug auf Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere (FX Hedged ETC Securities) Anpassungen durch
Wechselkursgewinne oder -verluste Rechnung zu tragen.

Beschreibung der Struktur der Transaktion

Jedes ETC-Wertpapier wird von der Emittentin an einen Autorisierten Teilnehmer ausgegeben. Als
Zeichnungserlds fur die Emission von ETC-Wertpapieren erhalt die Emittentin eine bestimmte Menge des
mafgeblichen Metalls von den die ETC-Wertpapiere zeichnenden Autorisierten Teilnehmern, die
ausreicht, um den gesamten anfanglichen Metallanspruch je ETC-Wertpapier zu decken.
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Die Emittentin hélt das entsprechende Metall bei der Depotbank. Die Depotbank kann ihrerseits Metall in
allozierter Form Uber eine Unterdepotbank halten.

Fir die ETC-Wertpapiere fallt eine Produktgebiihr an. Diese Produktgebihr spiegelt sich in einer taglichen
Minderung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier wider. Die Gebihr ist an den Programmkontrahenten
im Rahmen einer als Ausgleichsvereinbarung bezeichneten Vereinbarung zahlbar. Die Emittentin
entrichtet die Produktgebihr, indem sie dem Programmkontrahenten (anstelle einer Barzahlung) eine
bestimmte Menge an Metall liefert. Zahlungen in dieser Form erfolgen in regelmafigen (Ublicherweise
monatlichen) Absténden.

Zudem kann fir bestimmte ETC-Wertpapiere eine Wahrungsabsicherung vorgesehen sein. Diese werden
als "Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere" bezeichnet. Mit der Wahrungsabsicherung soll das
Exposure der ETC-Wertpapiere in Bezug auf Wechselkursschwankungen zwischen der Wéahrung der
ETC-Wertpapiere und der Wéahrung des betreffenden Metalls verringert werden. Die Wahrung des
betreffenden Metalls wird als "Metallwahrung" bezeichnet. Die Wahrungsabsicherung erfolgt durch
Abbildung des Effekts eines fiktiven Terminverkaufs der Metallwéhrung und eines Kaufs der Wéhrung, auf
die die ETC-Wertpapiere lauten. Aus der Wé&hrungsabsicherung kénnen sich Gewinne oder Verluste
ergeben. Entsprechende Gewinne oder Verluste spiegeln sich im Metallanspruch je ETC-Wertpapier wider
und haben somit Auswirkungen auf den Wert je ETC-Wertpapier.

Werden Gewinne erzielt und erhoht sich folglich der Metallanspruch je ETC-Wertpapier, liefert der
Programmkontrahent im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung eine zusatzliche Menge an Metall, deren
Wert dieser Erhdhung entspricht. Ergeben sich Verluste und verringert sich folglich der Metallanspruch je
ETC-Wertpapier, ist die Emittentin im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung verpflichtet, dem
Programmkontrahenten Metall zu liefern, dessen Wert dieser Verringerung entspricht. Samtliche
Zahlungen erfolgen in Form von Metall und werden regelmafig (Ublicherweise monatlich) vorgenommen.
Die folgende Abbildung zeigt die wesentlichen Aspekte der Struktur:

AUSGLEICHSVEREINBARUNG

Metall zur Zahlung von
Produktgebahren und zum

Anleger Barmittel Autorisierter Metall Emittentin Ausgleich von Programm
Teilnehmer N Wechselkursverlusten . Kontrahent
kauft ETC-Wertpapiere :
an der Borse oder von DB ETCple
einem Kontrahenten am e Metall zum Ausgleich
Markt ETC- g
Wertpapiere Deutsche Bank AG bzw. Wertpapiere von Deutsche Bank AG oder

sonstige Autorisierte Wechselkursgewinnen Vertretung
Teilnehmer

Depotbank des
Sicherungskontos /
Depotbank des
Zeichnungskontos
Fiir DB ETC plc
verwahrtes
Metall

Deutsche Bank AG,
JPMorgan Chase Bank,
N.A. oder Vertretung

!

Unterdepotbank fur Zugrunde
Liegendes Metall

(falls vorhanden)

Beschreibung des Mittelflusses

Am Serienausgabetag (series issue date) erhalt die Emittentin als Zeichnungserlés aus der Emission von
ETC-Wertpapieren eine bestimmte Menge des mafgeblichen zugrunde liegenden Metalls von den
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Autorisierten Teilnehmern, die ausreicht, um den gesamten anfénglichen Metallanspruch je ETC-
Wertpapier zu decken.

Die Ausgleichsvereinbarung zwischen dem Programmkontrahenten und der Emittentin dient im
Allgemeinen dazu, der Produktgebiihr und, bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren, Gewinnen oder
Verlusten aus der Wé&hrungsabsicherung Rechnung zu tragen, wobei zwischen der Emittentin und dem
Programmkontrahenten Lieferungen von Metall in nicht allozierter Form zu erfolgen haben, so dass im
Ergebnis die Menge des zugrunde liegenden Metalls an festgelegten Tagen dem gesamten
Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir alle im Umlauf befindlichen ETC-Wertpapiere der jeweiligen Serie
entsprechen sollte. Da dieser Ausgleich aber nur in bestimmten Abstanden vorgenommen wird, verflgt
die Emittentin unter Umstanden vortubergehend lber eine Menge des zugrunde liegenden Metalls, die
groRer oder kleiner ist als der gesamte Metallanspruch je ETC-Wertpapier fiir alle im Umlauf befindlichen
ETC-Wertpapiere dieser Serie. Somit sind Wertpapierinhaber einem unbesicherten Bonitatsrisiko in Bezug
auf den Programmkontrahenten in Hoéhe eventueller Fehlmengen des zugrunde liegenden Metalls
ausgesetzt.

Bei Tilgung bei Falligkeit oder vorzeitiger Tilgung durch die Emittentin zu leistende Zahlungen im Rahmen
der ETC-Wertpapiere erfolgen aus dem Erlds aus dem durch die Metallstelle vorgenommenen Verkauf
des zugrunde liegenden Metalls, das von der oder fir die Emittentin in Bezug auf die ETC-Wertpapiere
gehalten wird. Die Metallstelle zahlt den Gesamterlés aus diesen VerduRerungen (gegebenenfalls nach
Umrechnung in die Wahrung der ETC-Wertpapiere) an die Emittentin (oder im Namen der Emittentin an
die Emissions- und Zahlstelle). Ob die Emittentin in der Lage ist, den Endféalligkeitstilgungsbetrag (final
redemption amount) oder den vorzeitigen Tilgungsbetrag (early redemption amount) am planméRigen
Falligkeitstermin (scheduled maturity date) bzw. vorzeitigen Tilgungstag (early redemption date) zu zahlen,
hangt davon ab, ob sie den Erlés aus der VeraufRRerung des zugrunde liegenden Metalls von der
Metallstelle erhalt. Somit besteht fiir Wertpapierinhaber einer Serie ein Bonitatsrisiko in Bezug auf die
Metallstelle hinsichtlich der Zahlung des Erléses aus der Verauf3erung des Zugrunde Liegenden Metalls.
Die Verpflichtungen der Metallstelle gegenliber der Emittentin im Rahmen der Bedingungen und der
mafgeblichen Metallstellenvereinbarung werden geman der jeweiligen Sicherungsurkunde besichert.

Art der Wertpapiere

Jede Serie der ETC-Wertpapiere liegt entweder in Form von Inhaberpapieren (“Inhaberpapiere™) oder nur
in stlckeloser unverbriefter registrierter Form ("Unverbriefte Registrierte Wertpapiere") vor.
Inhaberpapiere kénnen nicht gegen Unverbriefte Registrierte Wertpapiere getauscht werden und
umgekehrt.

Inhaberpapiere werden bei Ausgabe durch Globalurkunden (die "Globalurkunden™) in Form von New
Global Notes oder Classic Global Notes verbrieft.

Unverbriefte Registrierte Wertpapiere werden in stiickeloser, unverbriefter, registrierter Form geman den
Uncertified Regulations gehalten und gelten zu diesem Zweck als Teilhaberwertpapiere (participating
securities). Das Eigentum an Unverbrieften Registrierten Wertpapieren wird durch Eintragung im Register
dokumentiert und auch durch Eintragung in das Register tibertragen.

Mindeststiickelung

Die ETC-Wertpapiere haben keine Mindeststlickelung und werden von der Emittentin fir die Zwecke von
Anhang 15 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission in ihrer jeweils geltenden Fassung
so behandelt, als hatten sie eine Mindeststiickelung von weniger als EUR 100.000.

Beschreibung der mit den ETC-Wertpapieren verbundenen Rechte

Zahlung des Endfélligkeitstilgungsbetrags (final redemption amount)
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Sofern zuvor keine vollstandige Tilgung oder ein Rickkauf und Entwertung durch die Emittentin erfolgt ist,
werden die ETC-Wertpapiere jeder Serie an ihrem planmaRigen Falligkeitstermin (scheduled maturity
date) zum Endfalligkeitstilgungsbetrag féllig.

Zinsen
In Bezug auf die ETC-Wertpapiere laufen keine Zinsen auf bzw. sind keine Zinsen zahlbar.
Status

Die ETC-Wertpapiere stellen besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin mit beschranktem Riickgriffsrecht
(limited recourse) dar. Die ETC-Wertpapiere einer Serie sind untereinander gleichrangig.

Sicherungsrechte

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den ETC-Wertpapieren einer Serie werden gemal einer
englischem Recht unterliegenden Sicherungsurkunde (security deed) durch Sicherungsrechte an den
Rechten der Emittentin aus den von ihr in Bezug auf diese Serie eingegangenen Vereinbarungen
besichert. Dabei handelt es sich u. a. um Sicherungsrechte im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung, der
Metallstellenvereinbarung und in Bezug auf zugrunde liegendes Metall. Die Vermogenswerte und
Gegenstande, die Gegenstand dieser Sicherungsrechte sind, werden als "Besichertes Vermdgen" fir
diese Serie bezeichnet.

Die Sicherungsrechte an dem Besicherten Vermégen in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren
werden durchsetzbar, wenn der Tilgungsbetrag in Bezug auf diese ETC-Wertpapiere nicht bei Falligkeit
am planmafigen Falligkeitstermin oder gegebenenfalls am vorzeitigen Tilgungstag (early redemption date)
gezahlt wird.

Ausfallereignisse und vorzeitige Tilgungsereignisse

Die ETC-Wertpapiere einer Serie werden unter Umstanden vor ihrem planmafiigen Falligkeitstermin bei
Eintreten eines der folgenden Ereignisse fallig:

0] In Bezug auf die Emittentin treten bestimmte rechtliche oder aufsichtsrechtliche Anderungen ein,
und die Emittentin veréffentlicht eine Tilgungsmitteilung.

(ii) Die Ausgleichsvereinbarung wird im Zusammenhang mit einem Ausfallereignis oder einem
Beendigungsereignis gemaf einer Ausgleichsvereinbarung gekundigt.

(i)  Die Bestimmungsstelle, die Emissions- und Zahlstelle, die Depotbank des Sicherungskontos, die
Depotbank des Zeichnungskontos, die Registerstelle (bei ETC-Wertpapieren in registrierter Form),
der Autorisierte Hauptteilnehmer und/oder alle Autorisierten Teilnehmer treten zuriick oder ihr
Mandat wird beendet, und die Emittentin teilt mit, dass innerhalb einer Frist von 60 Kalendertagen
kein entsprechender Nachfolger oder Ersatz bestimmt wurde.

(iv) Der Metallanspruch je ETC-Wertpapier oder der Wert je ETC-Wertpapier wird an 14
aufeinanderfolgenden planméafRigen Bewertungstagen (scheduled valuation days) nicht
verdffentlicht, und der Treuh&énder Ubermittelt auf Anweisung der erforderlichen Anzahl von
Wertpapierinhabern die entsprechende Mitteilung.

(V) Der Wert je ETC-Wertpapier betragt an zwei aufeinanderfolgenden planméafligen Bewertungstagen
hochstens 20 % des Ausgabepreises (issue price) am Serienausgabetag, und die
Bestimmungsstelle veroffentlicht die entsprechende Mitteilung.

(vi) Die Emittentin ist im Zusammenhang mit einer Lieferung von Metall durch oder an einen
Autorisierten Teilnehmer zur Zahlung oder Erhebung einer Umsatzsteuer verpflichtet (bzw. wird
hochstwahrscheinlich dazu verpflichtet sein) (unabhéngig davon, ob die Umsatzsteuerzahlung
erstattungsfahig ist oder nicht).
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(vii)  Ein Wertpapierinhaber erhalt nach Anfrage fir einen Zeitraum von finf aufeinanderfolgenden
planméaRigen Bewertungstagen keinen verbindlichen Geldkurs fiir seine ETC-Wertpapiere von
einem Autorisierten Teilnehmer und erhalt auch nach Ubermittlung der erforderlichen Mitteilungen
keinen verbindlichen Geldkurs fir die entsprechenden ETC-Wertpapiere wahrend weiteren 20
aufeinanderfolgenden planmaRigen Bewertungstagen, und die Emittentin verdffentlicht die
entsprechende Mitteilung.

(viii)  Es tritt in Bezug auf den Programmkontrahenten ein Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis ein
und besteht fort, und der Treuhander wird von der erforderlichen Anzahl der Wertpapierinhaber
angewiesen, die entsprechende Mitteilung zu Ubermitteln.

(ix)  Die Emittentin ist berechtigt, eine Mitteilung tiber ein Umsatzsteuerbedingtes Tilgungsereignis (VAT
redemption event notice) zu Ubermitteln oder im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung in Folge
eines Steuerereignisses oder einer Rechtswidrigkeit gemaR der Ausgleichsvereinbarung (balancing
agreement illegality) eine Kiindigungsmitteilung zu Gbermitteln, und der Treuh&nder Ubermittelt auf
Anweisung der erforderlichen Anzahl von Wertpapierinhabern die entsprechende Mitteilung.

(x) Es tritt ein Ausfallereignis geman Ziffer 15 der Bedingungen der ETC-Wertpapiere ein, und der
Treuhander veréffentlicht die entsprechende Mitteilung.

In Bezug auf (iii) oben gilt bei Ricktritt eines Autorisierten Teilnehmers, dass weder die Emittentin noch
eine andere Transaktionspartei verpflichtet ist, Wertpapierinhaber Gber diesen Rucktritt zu informieren.

Call-Option der Emittentin

Die Emittentin kann von ihrem Recht Gebrauch machen, eine Serie von ETC-Wertpapieren vorzeitig zu
tilgen, wobei sie die Kindigung gegenliber den Wertpapierinhabern unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 60 Kalendertagen vorab erklaren muss.

Kundigungsrecht des Programmkontrahenten

Der Programmkontrahent kann die Ausgleichsvereinbarung in Bezug auf eine Serie von ETC-
Wertpapieren unter Einhaltung einer Frist von mindestens 60 Kalendertagen kundigen. Die Kundigung der
Ausgleichsvereinbarung hat eine vorzeitige Tilgung der entsprechenden ETC-Wertpapiere zur Folge.

Beschréanktes Ruckgriffsrecht (Limited Recourse)

Die Rechte der Wertpapierinhaber sind in Bezug auf den Ruckgriff auf das jeweilige besicherte Vermédgen
beschrankt. Jegliche Erlése aus dem besicherten Vermodgen werden in zuvor festgelegter Reihenfolge
verteilt. Infolge dieser Bestimmungen erhalten die Wertpapierinhaber gegebenenfalls nicht den
vollstandigen in Bezug auf ein ETC-Wertpapier zu zahlenden Endfalligkeitstilgungsbetrag oder vorzeitigen
Tilgungsbetrag.

Quellensteuer

Alle Zahlungen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere erfolgen unter Einbehaltung oder Abzug von Steuern
oder unter Beriucksichtigung jeglicher Steuern. Werden auf Zahlungen im Zusammenhang mit ETC-
Wertpapieren Steuern erhoben oder erfolgt diesbeziglich ein sonstiger Abzug von Steuern, unterliegen
die Inhaber von ETC-Wertpapieren dieser Steuer oder diesem Abzug und haben keinen Anspruch auf den
Erhalt von Betragen fir einen entsprechenden Ausgleich. Es kommt infolge eines solchen Einbehalts oder
Abzugs nicht zu einem Ausfallereignis.

Anwendbares Recht

ETC-Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren unterliegen englischem Recht. Unverbriefte registrierte
ETC-Wertpapiere unterliegen dem Recht von Jersey. Die Sicherungsurkunde in Bezug auf eine Serie von
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ETC-Wertpapieren (sowohl Inhaberpapiere als auch in unverbriefter registrierter Form) unterliegt
englischem Recht.

Zinsen und Rendite

In Bezug auf die ETC-Wertpapiere laufen keine Zinsen auf bzw. sind keine Zinsen zahlbar. Aus diesem
Grund gibt es keinen nominalen Zinssatz und keine erwartete Rendite.

Auswirkungen des Werts von zugrunde liegendem Metall auf den Wert von ETC-
Wertpapiere

Die ETC-Wertpapiere sind mit einem zugrunde liegenden Metall unterlegt und der Wert eines ETC-
Wertpapiers ist eng an die Wertentwicklung dieses Metalls gebunden.

Die ETC-Wertpapiere unterliegen einer Produktgebiihr, die aus zwei Komponenten bestehen kann. Diese
sind:

. ein Prozentsatz der Basisgebuhr, und

. ein Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgebiihr, der eine Gebihr fir die Bereitstellung des
Wahrungsabsicherungselements  widerspiegelt. Diese Gebihr fallt jedoch nur fir
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere an.

Diese Produktgeblhr spiegelt sich in einer taglichen Minderung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier
wider. Der Wert je ETC-Wertpapier wird (i) durch den Wert des betreffenden Metalls und (ii) die
Wechselkursschwankung zwischen der Metallwéhrung und der Wahrung der ETC-Wertpapiere
beeinflusst. Ist der Nettobetrag der Veréanderung von (i) und (ii) oben (A) positiv und (B) gré3er als der
Gesamtbetrag der Produktgebhr, steigt der Wert je ETC-Wertpapier. Ist der Nettobetrag der Verédnderung
von (i) und (ii) oben (A) negativ und (B) geringer als der Gesamtbetrag der Produktgebihr, sinkt der Wert
je ETC-Wertpapier.

Zusatzlich werden bei ETC-Wertpapieren, die einer Wahrungsabsicherung unterliegen, etwaige Gewinne
oder Verluste aus dem Wahrungsabsicherungsgeschaft beriicksichtigt, die den Wert je ETC-Wertpapier
positiv (im Falle eines Gewinns aus der Wahrungsabsicherung) oder negativ (im Falle eines Verlusts aus
der Wahrungsabsicherung) beeinflussen. Dieser Gewinn bzw. Verlust spiegelt den Gewinn oder Verlust
wider, den eine Person erzielt bzw. erlitten hatte, wenn sie versucht hétte, ihr Wahrungsrisiko abzusichern
im Vergleich zu ihrer Position bei einer nicht erfolgten Wahrungsabsicherung. Zudem unterliegen
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere insgesamt einem anderen Prozentsatz der Produktgebihr, da
diese zusatzlich eine Wahrungsabsicherungsgebihr beinhalten.

Der Preis eines Metalls kann sowohl fallen als auch steigen, und die zukinftige Wertentwicklung des
Metalls entspricht nicht notwendigerweise der in der Vergangenheit erzielten Performance.

Verfalltag/Falligkeitstermin von ETC-Wertpapiere

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen den PlanmaRigen Falligkeitstermin einer Serie von ETC-
Wertpapieren vor der Ausgabe dieser Serie von ETC-Wertpapieren festlegen. Der Planmafige
Falligkeitstermin der ETC-Wertpapiere ist in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Beschreibung der Renditen aus ETC-Wertpapieren
Die ETC-Wertpapiere sind an die Wertentwicklung eines bestimmten Edelmetalls gebunden.
Endfalligkeitstilgungsbetrag

Am planmaRigen Falligkeitstermin werden die ETC-Wertpapiere in Hohe eines Betrags (der
"Endfalligkeitstilgungsbetrag") fallig, der dem hoéheren der beiden folgenden Werte entspricht: (i) dem
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Metallendfalligkeitstilgungsbetrag (wie nachstehend definiert) oder (ii) 10 % des Ausgabepreises je ETC-
Wertpapier am Serienausgabetag (der "Mindesttilgungsbetrag").

Der "Metallendfalligkeitstilgungsbetrag" ergibt sich aus dem Produkt aus (i) dem Metallanspruch je
ETC-Wertpapier am Endfélligkeitstiigungsbewertungstag (wie nachstehend definiert) und (i) den
gewichteten Durchschnittspreisen, zu denen die Metallstelle das zugrunde liegende Metall wahrend des
Endfalligkeitstilgungs-VerduRerungszeitraums (wie nachstehend definiert) verkaufen kann (der
"Durchschnittliche Metallverkaufspreis").

Der "Endfalligkeitstilgungs-VeraufRerungszeitraums" ist der Zeitraum ab (einschlie3lich) dem Tag, der
vier Geschaftstage ohne Stérung nach dem Tag liegt, der 45 Kalendertage vor dem planmafigen
Falligkeitstermin liegt, oder, wenn dieser Tag kein Geschaftstag ist, der nachstfolgende Geschéftstag
("Endfélligkeitstilgungsbewertungstag") bis (ausschlie3lich) zu dem Tag funf Geschéftstage vor dem
planméaRigen Falligkeitstermin.

Vorzeitiger Tilgungsbetrag

Tritt ein Vorzeitiges Tilgungsereignis ein, werden die ETC-Wertpapiere in Hbhe eines Betrags (der
"Vorzeitige Tilgungsbetrag") fallig, der dem hoheren der beiden folgenden Werte entspricht: (i) dem
Vorzeitigen Metalltiigungsbetrag (wie nachstehend definiert) und (ii) dem Mindesttilgungsbetrag.

Der "Vorzeitige Metalltilgungsbetrag" wird als Produkt aus (i) dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier
zum Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag (wie nachstehend definiert); und (ii) dem Durchschnittlichen
Metallverkaufspreis wahrend des VerdufRerungszeitraums bei vorzeitiger Tilgung (wie nachstehend
definiert) berechnet.

Der "VeraufRerungszeitraum bei vorzeitiger Tilgung" ist der Zeitraum ab (einschlief3lich) dem Tag vier
Geschéftstage ohne Stérung nach Eintritt eines Vorzeitigen Tilgungsereignisses bzw. eines
Ausfallereignisses oder, wenn dieser Tag kein Geschaftstag ist, der nachstfolgende Geschéftstag bis
(ausschlief3lich) zu dem Tag funf Geschéaftstage vor dem Planmafigen vorzeitigen Tilgungstag (wie
nachstehend definiert).

Der "Planmalige vorzeitige Tilgungstag" ist der frihere der beiden folgenden Tage: (a) der Tag funf
Geschéftstage nach dem ersten Tag, an dem das gesamte von der oder fir die Emittentin in Bezug auf
eine Serie von ETC-Wertpapieren gehaltene zugrunde liegende Metall von der Metallstelle verkauft wurde
und (b) der 45. Kalendertag nach dem Eintritt eines Vorzeitigen Tilgungsereignisses oder eines
Ausfallereignisses.

Der "Vorzeitige Tilgungsbewertungstag" ist das Datum des Eintritts eines Vorzeitigen
Tilgungsereignisses oder das Datum, an dem der Treuh&nder Uber den Eintritt eines Ausfallereignisses
informiert, oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, der néchstfolgende Geschéftstag.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der Endfalligkeitstiigungsbetrag bzw. der Vorzeitige
Tilgungsbetrag Uber dem urspriinglich vom Wertpapierinhaber investierten Betrag liegt oder diesem
entspricht.

Ist der Metallendfélligkeitstilgungsbetrag bzw. der Vorzeitige Tilgungsbetrag geringer als der
Mindesttilgungsbetrag, erhalten Wertpapierinhaber aufgrund des mit den ETC-Wertpapieren verbundenen
beschrankten Ruckgriffsrechts wahrscheinlich nicht den vollen Endfalligkeitstilgungsbetrag bzw.
Vorzeitigen Tilgungsbetrag und unter Umstanden keinerlei Auszahlung.

Beschreibung des endgiiltigen Referenzpreises des Zugrunde Liegenden Metalls

Der Endfélligkeitstilgungsbetrag bzw. der Vorzeitige Tilgungsbetrag je ETC-Wertpapier wird unter
Bezugnahme auf den durchschnittlichen Verkaufspreis des Zugrunde Liegenden Metalls bestimmt, das in
Bezug auf die Serie der ETC-Wertpapiere gehalten wird, die wahrend des Endfalligkeitstilgungs-
VeraulRerungszeitraums bzw. des Verduflerungszeitraums bei vorzeitiger Tilgung von der Metallstelle
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verkauft wurde, abziglich damit verbundener Abziige und Steuern. Die Emittentin wird am oder vor dem
planméaRigen Falligkeitstermin bzw. vorzeitigen Tilgungstag den festgelegten Endfalligkeitstilgungsbetrag
bzw. den Vorzeitigen Tilgungsbetrag auf der Webseite vertffentlichen (dies umfasst die Verdffentlichung
des Preises, des Umfangs und des Datums jedes Verkaufs des Zugrunde Liegenden Metalls wéahrend des
jeweiligen VerauRerungszeitraums, einschlieBlich Informationen zu Gebulhren, Abzigen und/oder
Steuern, die fur diesen Verkauf anfallen, sowie die Festlegung des Durchschnittlichen
Metallverkaufspreises), die im Namen der Emittentin unter www.etc.dws.com gefihrt wird (bzw. jegliche
andere Webseite, die von Zeit zu Zeit von der Emittentin fiir diese Serie der ETC-Wertpapiere angegeben
wird).

Beschreibung der Art des Zugrunde Liegenden Metalls und Angabe von Quellen fiir
Informationen iiber das Zugrunde Liegende Metall

Das zugrunde liegende Metall ist Gold, Silber, Platin, Palladium oder Rhodium. Vor der Ausgabe einer
Serie von ETC-Wertpapieren wahlt die Emittentin das zugrundeliegende Metall in Bezug auf diese
Wertpapiere aus.

Das entsprechende zugrunde liegende Metall wird in allozierter und/oder nicht allozierter Form bei der
Depotbank des Sicherungskontos, der Depotbank des Zeichnungskontos und/oder etwaigen
Unterdepotbank(en) verwahrt. Das zugrunde liegende Metall erflllt die maRgeblichen Kriterien der von der
LBMA veroffentlichten "The Good Delivery Rules for Gold and Silver Bars" bzw. der von dem LPPM
veroffentlichten "The London Good Delivery List". Weitere Informationen zu Gold und Silber sind auf der
Webseite der LBMA unter www.lbma.org.uk erhéltlich und zusétzliche Informationen zu Platin und
Palladium stehen auf der Webseite des LPPM unter www.lppm.com zur Verfigung. Unter
www.etc.dws.com finden sich weitere Informationen zu Rhodium.

Bedingungen des Angebots

Die Emittentin bietet die ETC-Wertpapiere ausschlie3lich Autorisierten Teilnehmern zur Zeichnung an. Als
Gegenleistung fur diese Zeichnungen liefern die Autorisierten Teilnehmer Metall in Hohe des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier der gezeichneten ETC-Wertpapiere.

Der Ausgabepreis je ETC-Wertpapier am Serienausgabetag ist der nachstehend aufgefuhrte
Ausgabepreis und entspricht einem Betrag in Hohe des Produkts aus (A) dem anfanglichen
Metallanspruch (initial metal entitlement) je ETC-Wertpapier, (B) dem Metallreferenzpreis in Bezug auf den
Serienausgabetag und (C), nur in Bezug auf Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere, dem
Devisenkassareferenzstand (FX Spot Reference Level) in Bezug auf den Serienausgabetag. Der
Ausgabepreis je ETC-Wertpapier fur jede weitere Tranche von ETC-Wertpapieren, die nach dem
Serienausgabetag ausgegeben wird, entspricht dem Wert je ETC-Wertpapier in Bezug auf den
mafgeblichen Zeichnungstransaktionstag (subscription trade date) fiir die entsprechende Tranche.
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RISIKOFAKTOREN

Nach Ansicht der Emittentin kdnnen die nachstehenden Faktoren die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den im Rahmen des Programms begebenen ETC-Wertpapieren
zu erfullen.

Nachstehend werden auerdem Faktoren beschrieben, die nach Ansicht der Emittentin fir eine
Einschéatzung der Marktrisiken, die mit den im Rahmen des Programms begebenen ETC-Wertpapieren
verbundenen sind, wesentlich sein kénnen.

Nach Auffassung der Emittentin stellen die nachstehend beschriebenen Faktoren die wichtigsten Risiken
dar, die mit einer Anlage in die im Rahmen des Programms begebenen ETC-Wertpapiere verbunden sind.
Es ist der Emittentin aber unter Umstanden auch aus anderen Griinden nicht méglich, Zahlungen im
Zusammenhang mit den ETC-Wertpapieren zu leisten, und die Emittentin gibt keine Zusicherung, dass
die nachstehenden Aussagen zu den Risiken fir Inhaber von ETC-Wertpapieren vollstandig sind.
Potenzielle Erwerber von ETC-Wertpapieren sollten, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, die
sonstigen ausfuhrlichen Informationen in diesem Dokument (und in in Form eines Verweises in dieses
Dokument aufgenommenen Dokumenten) und insbesondere die nachstehend und in den mafgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen aufgefiihrten Uberlegungen unter Beriicksichtigung ihrer eigenen Finanzlage
und Anlageziele sorgfaltig prufen, um sich eine eigene Meinung zu bilden.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Risiken in Zusammenhang mit den ETC-Wertpapieren, die
im Abschnitt "Zusammenfassung" der jeweiligen Endglltigen Bedingungen zusammengefasst sind, die
nach Ansicht der Emittentin wichtigsten Risiken fiir eine Einschétzung durch einen potenziellen Anleger
bei der Erwagung einer Anlage in die ETC-Wertpapiere darstellen. Da sich die Risiken denen sich die
Emittentin ausgesetzt sieht jedoch auf Ereignisse beziehen und von Umstanden abhangen, die kinftig
eintreten oder auch nicht eintreten kdnnen, sollten potenzielle Anleger nicht nur die Informationen zu den
im Abschnitt "Zusammenfassung" der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen aufgeflihrten Hauptrisiken,
sondern u. a. auch die nachstehend beschriebenen Risiken und Unsicherheiten beachten.

Alle in diesem Abschnitt "Risikofaktoren" verwendeten Begriffe haben die ihnen in anderen Abschnitten
dieses Basisprospekts zugewiesene Bedeutung, sofern sie nicht in diesem Abschnitt "Risikofaktoren” des
vorliegenden Basisprospekts anders definiert sind.

Risiken in Bezug auf die Liquiditat und den Handel der ETC-Wertpapiere

Marktpreis der ETC-Wertpapiere

Allgemeine Bewegungen an lokalen und internationalen Markten sowie das Anlageumfeld und die
Anlegerstimmung beeinflussende Faktoren kénnen Auswirkungen auf Handelsvolumina und somit den
Marktpreis der ETC-Wertpapiere haben. Anleger sollten beachten, dass sich allgemeine
Marktbewegungen sowie das Anlageumfeld und die Anlegerstimmung beeinflussende Faktoren auf jede
Serie von ETC-Wertpapieren unterschiedlich auswirken kénnen.

Der Marktpreis der ETC-Wertpapiere wird durch eine Vielzahl von Faktoren beeinflusst; hierzu zahlen u. a.:
0] der Wert und die Volatilitat des Metalls, auf das sich die ETC-Wertpapiere beziehen,

(ii) der Wert und die Volatilitat von Edelmetallen im Allgemeinen,

(i) Markterwartungen, Zinssatze, Renditen und Wechselkurse,

(iv)  die Bonitat der Metallstelle, des Programmkontrahenten, der Depotbank des Sicherungskontos, der
Depotbank des Zeichnungskontos, etwaiger Unterdepotbanken und der Autorisierten Teilnehmer,

(v) die Liquiditat der ETC-Wertpapiere.
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Potenzielle Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass der Wert je ETC-Wertpapier und der
Sekundarmarktpreis der ETC-Wertpapiere wahrend der Laufzeit der ETC-Wertpapiere sowohl steigen als
auch fallen kénnen. Die Preise von Edelmetallen sind im Allgemeinen volatiler als die Preise in anderen
Anlageklassen, und die Sekundarmarktpreise der ETC-Wertpapiere konnen eine &hnlich volatile
Entwicklung aufweisen. Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass der Wert je ETC-
Wertpapier und der Marktpreis der ETC-Wertpapiere an einem PlanmaRigen Bewertungstag nicht
unbedingt die vorherige oder die zukinftige Wertentwicklung widerspiegeln. Es kann keine Zusicherung
fur den kiinftigen Wert und Marktpreis der ETC-Wertpapiere gegeben werden.

Der Sekundédrmarkt und begrenzte Liquiditat

In Bezug auf die ETC-Wertpapiere laufen keine Zinsen auf und erfolgen keine Zinszahlungen. Anleger
erhalten au3er im Falle einer vorzeitigen Tilgung der ETC-Wertpapiere keine Zahlungen gemaf den
Bedingungen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere vor dem PlanméaRigen Falligkeitstermin. Die ETC-
Wertpapiere haben unter Umstanden eine lange Laufzeit, und ein Anleger kann den Wert eines ETC-
Wertpapiers vor seinem PlanméaRigen Falligkeitstermin nur realisieren, indem er es an einen Autorisierten
Anbieter oder andere Anleger auf dem Sekundarmarkt verauf3ert.

Die ETC-Wertpapiere haben immer mindesten einen Market Maker, sodass es immer einen Markt fir die
ETC-Wertpapiere geben sollte. Jedoch entspricht der Marktpreis, zu dem die ETC-Wertpapiere an Borsen,
an denen sie notiert sind, gehandelt werden, moglicherweise nicht genau dem Preis des Zugrunde
Liegenden Metalls. Der Marktpreis der ETC-Wertpapiere ergibt sich in Abhangigkeit von Angebot und
Nachfrage unter den Anlegern, die ETC-Wertpapiere kaufen bzw. verkaufen mochten, sowie der Geld-
Brief-Spanne, die die Market Maker (einschlieR3lich Autorisierter Anbieter) fir die ETC-Wertpapiere an
einer bzw. einem entsprechenden Bdrse oder Markt zu stellen bereit sind. Herrscht in Bezug auf eine
bestimmte Serie von ETC-Wertpapieren eine hohe Nachfrage, werden diese ETC-Wertpapiere, bei im
Ubrigen gleichen Bedingungen, voraussichtlich mit einem Aufschlag gehandelt. Autorisierte Teilnehmer
sind berechtigt, von der Emittentin die Emission weiterer ETC-Wertpapiere einer Serie zu verlangen.
Machen die Autorisierten Teilnehmer von diesem Recht Gebrauch, erhoht sich hierdurch das Angebot,
sodass der Aufschlag sinkt. Wenn die ETC-Wertpapiere mit einem Abschlag gehandelt werden, kénnen
die Autorisierten Teilnehmer die ETC-Wertpapiere auf dem Sekundarmarkt erwerben und fordern, dass
die Emittentin diese ETC-Wertpapiere zurtickkauft, wodurch das Angebot zurtckgeht und sich der
Abschlag reduzieren kdnnte.

Zwar verfolgt jeder in Bezug auf das Programm und/oder eine Serie von ETC-Wertpapieren bestellte
Autorisierte Teilnehmer das Ziel, als Market Maker fir die entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren,
flr die er als Autorisierter Teilnehmer bestellt ist, zu agieren, er ist jedoch nicht dazu verpflichtet, als Market
Maker fir eine Serie von ETC-Wertpapieren zu agieren (dies gilt auch fur die Serien, in Bezug auf die er
als Autorisierter Teilnehmer bestellt ist) und kann seine Market Making-Aktivitaten jederzeit einstellen
und/oder auf einer anderen Plattform als Market Maker auftreten oder ausschlieRlich einseitig aktive
Markte (one-way markets) anbieten. Ein fiir die ETC-Wertpapiere bestehender Markt kann zudem illiquide
sein. Zur Klarstellung: Autorisierte Teilnehmer kénnen zwar (miussen aber nicht) als Market Maker agieren,
jedoch sind nicht alle Market Maker notwendigerweise Autorisierte Teilnehmer.

Der Preis, zu dem ein Anleger ETC-Wertpapiere vor ihrem Planmafigen Falligkeitstermin verkaufen kann,
liegt unter Umstéanden deutlich unter dem von ihm gezahlten Kaufpreis. Dies kann (unter anderem) dann
der Fall sein, wenn nur begrenzt Liquiditat fur die ETC-Wertpapiere vorhanden ist, der Wert je ETC-
Wertpapier unter dem Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs der ETC-
Wertpapiere durch den Anleger liegt, die Wertentwicklung des Metalls nicht fir einen Anstieg oder ein
gleichbleibendes Niveau des Werts je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere in dem Mal3e, das fur den
Ausgleich der seit dem Zeitpunkt des Erwerbs der ETC-Wertpapiere durch den Anleger abgezogenen
Produktgebuhr erforderlich wére, ausreicht oder der Emittentin seit dem Erwerb der ETC-Wertpapiere
durch den Anleger in Bezug auf die Wéahrungsgesicherten ETC-Wertpapiere Verluste im Zusammenhang
mit der Wéahrungsabsicherungskomponente dieser ETC-Wertpapiere entstanden sind. Der Wert je ETC-
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Wertpapier und/oder der Marktpreis der ETC-Wertpapiere kann volatil sein und sehr schnell sinken, und
Anleger sind unter Umstanden nicht in der Lage, ihre ETC-Wertpapiere innerhalb kurzer Zeit und/oder zu
einem Preis zu verkaufen, durch den ein Verlust auf ihre Anlage verhindert oder auf ein Mindestmald
beschrankt werden kann.

Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die Liquiditét einer Serie nicht bdrsennotierter
oder nicht an einer Bérse gehandelter ETC-Wertpapiere unter der Liquiditat einer Serie bérsengehandelter
ETC-Wertpapiere liegen kann, da ein Wertpapierinhaber diese ETC-Wertpapiere nur an Autorisierte
Teilnehmer fiir die entsprechende Serie oder in einer auBerborslichen Sekundarmarkttransaktion und nicht
Uber eine Sekundarmarkttransaktion an einer Borse verkaufen kann.

Potenzielle Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass ETC-Wertpapiere, die auf Antrag eines
Autorisierten Teilnehmers begeben und von diesem gezeichnet wurden, von ihm in seinem Bestand
gehalten werden kénnen und unter Umstanden erst nach und nach zum Verkauf angeboten bzw. verkauft
werden. Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass die jeweiligen Autorisierten Teilnehmer die ETC-
Wertpapiere direkt nach deren Ausgabe unmittelbar bei Anlegern platzieren. Soweit die Autorisierten
Teilnehmer zu einem beliebigen Zeitpunkt ETC-Wertpapiere halten, kdnnen sie ihre Rechte im Rahmen
dieser ETC-Wertpapiere nach MalRgabe ihrer eigenen Interessen in der ihnen als geeignet erscheinenden
Art und Weise ausiiben und miissen dabei nicht die Interessen anderer Inhaber der ETC-Wertpapiere oder
sonstiger Personen beriicksichtigen. Insbesondere sind die Autorisierten Teilnehmer zur Stimmabgabe
auf einer Versammlung von Inhabern der ETC-Wertpapiere oder zur Billigung von ihnen geeignet
erscheinenden Beschlissen (einschlielich solcher, die sich auf von der Emittentin vorgeschlagene
Anderungen der Bedingungen der ETC-Wertpapiere beziehen) berechtigt.

Risiken in Zusammenhang mit der Emittentin

Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle)

Die Emittentin ist keine operativ tatige Gesellschaft. Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft, deren
Geschéftstatigkeit allein in der Begebung von ETC-Wertpapieren besteht. Als solche besitzt die Emittentin
kein anderes Vermodgen als (i) die durch die Ausgabe von Aktien am Tag ihrer Griindung beschafften
kleineren Kapitalbetrage, (ii) gegebenenfalls im Zusammenhang mit der Ausgabe einer Serie von ETC-
Wertpapieren an sie zahlbare Gebuhren, (iii) die Guthabensalden des Reservetreuhandkontos und (iv) die
Rechte, Sachen oder sonstigen Vermdgenswerte zur Besicherung im Rahmen des Programms begebener
Serien von ETC-Wertpapieren. Reichen die Vermdgenswerte mit der eine Serie von ETC-Wertpapieren
zur Besicherung unterlegt ist nicht aus, um die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin in Bezug auf diese
Serie zu erfillen, stehen der Emittentin folglich keine sonstigen Vermogenswerte fur die Leistung dieser
Zahlungen zur Verfugung. In diesem Fall wirden die Inhaber von ETC-Wertpapieren die ihnen
zustehenden Betrage nicht in voller Héhe erhalten.

Verbindlichkeiten mit eingeschréanktem Ruckgriffsrecht, Verzicht auf Insolvenzantrage und damit
verbundene Risiken

In Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren haben die Transaktionsparteien und die
Wertpapierinhaber, vorbehaltlich der bestellten Sicherungsrechte, lediglich ein Rickgriffsrecht auf das
Besicherte Vermégen in Bezug auf eine entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren und nicht auf andere
Vermogenswerte der Emittentin. Falls nach der vollstandigen VerduRerung bzw. Verwertung des
Besicherten Vermogens in Bezug auf die entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren und der
Verwendung der verfiigbaren Barmittel gemaf Ziffer 7 der Bedingungen unbefriedigte Anspriiche in Bezug
auf diese Serie von ETC-Wertpapieren gegeniber der Emittentin verbleiben, erléschen diese und die
Emittentin schuldet diesbeziglich keine weiteren Betrage. Nach dem Erléschen dieser Anspriiche ist keine
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Transaktionspartei, kein Wertpapierinhaber und keine in deren Auftrag handelnde Person berechtigt,
weitere Schritte gegen die Emittentin oder ihre Geschéaftsfihrungsverantwortlichen, leitenden
Angestellten, Aktionare oder Unternehmensdienstleister einzuleiten, um weitere Betrage in Bezug auf die
erloschenen Anspriiche beizutreiben, und die Emittentin schuldet diesen Personen keine weiteren
Betrage.

Keine Transaktionspartei, kein Wertpapierinhaber und keine in deren Auftrag handelnde Person ist
berechtigt, Insolvenzverfahren, die Bestellung eines Verwalters (Examiner), die Abwicklung oder &hnliche
(gerichtliche oder sonstige) Verfahren in Bezug auf die Emittentin oder ihr Vermégen anzustrengen oder
sich fir die Zwecke solcher MaRnahmen oder des Beitritts zu solchen Verfahren mit einer anderen Person
zusammenzuschlieBen, und keine dieser Personen hat Anspriiche in Bezug auf das anderen von der
Emittentin begebenen Wertpapieren zuzuordnende Vermdgen (mit Ausnahme weiterer Wertpapiere, die
zusammen mit diesen ETC-Wertpapieren eine einheitliche Serie bilden).

In Bezug auf eine bestimmte Serie von ETC-Wertpapieren gehaltene Vermdgenswerte kdnnen nicht zur
Befriedigung von Anspriichen von Inhabern einer anderen Serie von ETC-Wertpapieren verwendet
werden. Zur Klarstellung: Alle dem Reservetreuhandkonto gutgeschriebenen Betrdge werden durch den
Arrangeur fur die Emittentin bereitgestellt, um der Emittentin entstandene oder in der Zukunft entstehende
Kosten, Gebiuhren oder Aufwendungen (u. a. Betriebskosten der Emittentin, die Vergltung der
Geschaéftsfuhrungsverantwortlichen und des Corporate Administrator sowie Rechtsberatungs-,
Rechnungslegungs-, Wirtschaftsprifungs-, Beratungs- oder Managementgebiihren und -aufwendungen)
nach einer Insolvenz des Arrangeurs zu begleichen. Diese Betrdge werden fir den Arrangeur
treuhanderisch gehalten und stehen nicht flir Wertpapierinhaber, Gesicherte Glaubiger, Sonstige
Glaubiger einer Serie von ETC-Wertpapieren oder allgemeine Glaubiger der Emittentin zur Verfligung.

Es besteht zudem das Risiko, dass die Emittentin anderen (nicht zwangslaufig in Verbindung mit den ETC-
Wertpapieren stehenden) Anspriichen oder Verbindlichkeiten unterliegt, fir die keine Beschrankungen wie
ein eingeschranktes Rickgriffsrecht oder ein Verzicht auf Insolvenzantrage gelten.

Keine Person aulRer der Emittentin ist verpflichtet, Zahlungen auf die ETC-Wertpapiere einer Serie zu
leisten.

Insolvenz

Die Emittentin hat dem Verzicht auf jegliche Aktivitaten zugestimmt, bei denen es sich nicht um die
Ausgabe von ETC-Wertpapieren handelt und die nicht damit in Zusammenhang stehen. Jede Ausgabe
von ETC-Wertpapieren muss zu Bedingungen erfolgen, die vorsehen, dass sich die Anspriiche der
Wertpapierinhaber und Transaktionsparteien in Bezug auf diese ETC-Wertpapiere auf den Erlds aus den
zur Besicherung dieser ETC-Wertpapiere bestellten Vermdgenswerten beschranken (siehe den
vorstehenden Abschnitt "Verbindlichkeiten mit eingeschranktem Ruckgriffsrecht, Verzicht auf
Insolvenzantréage und damit verbundene Risiken"). Zudem bestehen Beschrankungen fur die
Wertpapierinhaber und Transaktionsparteien im Hinblick auf die Beantragung eines Insolvenzverfahrens
gegen die Emittentin (siehe den vorstehenden Abschnitt "Verbindlichkeiten mit eingeschréanktem
Ruckgriffsrecht, Verzicht auf Insolvenzantrage und damit verbundene Risiken”). Haben diese
Beschrankungen Bestand, ist eine Insolvenz der Emittentin unwahrscheinlich.

Unbeschadet der in Ziffer 8 der Bedingungen beschriebenen Beschrankungen und Bestimmungen zum
eingeschrankten Ruckgriffsrecht sowie zum Verzicht auf Insolvenzantrage gilt jedoch: Hat die Emittentin
ausstehende Verbindlichkeiten gegenuber Dritten, die sie nicht begleichen kann, oder erweisen sich die
Bestimmungen zum eingeschréankten Ruckgriffsrecht und zum Verzicht auf Insolvenzantrdge in einer
bestimmten Rechtsordnung als nicht durchsetzbar, und wird die Emittentin infolge dessen insolvent oder
fur insolvent erklart, jeweils gemaf den Rechtsnormen eines Landes, dessen Rechtsordnung sie unterliegt
bzw. Vermogenswerte der Emittentin unterliegen, wird die Gdultigkeit der Anspriche von
Wertpapierinhabern unter Umstanden durch das Insolvenzrecht dieses Landes bestimmt, das dartber
hinaus eine Durchsetzung der Rechte der Wertpapierinhaber verhindern oder verzdgern kann.
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Insbesondere ist es in Abhangigkeit von der entsprechenden Rechtsordnung und der Art der
Vermogenswerte und des Sicherungsrechts moglich, dass die zugunsten des Treuhanders bestellten
Sicherungsrechte erst zu einem spéateren Zeitpunkt durchsetzbar werden oder gegeniiber den Anspriichen
anderer Glaubiger in ihrem Rang zurlcktreten, und die Vermdgenswerte, an denen dieses
Sicherungsrecht bestellt wurde, kdnnen an eine andere Person frei von der Belastung durch dieses
Sicherungsrecht Ubertragen werden.

Des Weiteren gibt es in bestimmten Rechtsordnungen Verfahren, die das wirtschaftliche Uberleben von
Unternehmen in angeschlagener Finanzlage ermdglichen sollen. In diesen Rechtsordnungen kann
aufgrund solcher Verfahren die Durchsetzung der Sicherungsrechte durch den Treuh&nder eingeschrénkt
sein oder sich verzdgern.

Risiken in Bezug auf die vertraglichen Merkmale der ETC-Wertpapiere

Potenzieller Verlust der Anlage

Anleger kbnnen einen Teil ihrer Anlage oder ihre Anlage insgesamt verlieren, sodass die ETC-Wertpapiere
Uber keinen Kapitalschutz verfigen. |hr Endfalligkeitstilgungsbetrag und Vorzeitiger Tilgungsbetrag
hangen vom Wert je ETC-Wertpapier ab, der wiederum vom Wert des Zugrunde Liegenden Metalls
abhangt und, im Falle von Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapiere, von dem Wert je ETC-Wertpapier und
Gewinnen oder Verlusten aus der Wahrungsabsicherung.

Aufsichtsrechtliche Ereignisse

Die globale Finanzkrise ab 2008 hat zu einer verstarkten Regulierung von Finanzgeschéaften gefiihrt. Die
Vereinigten Staaten von Amerika, die Europdische Union, das Vereinigte Konigreich und andere
Rechtsordnungen haben zahlreiche Reformen vorgenommen bzw. arbeiten an deren Umsetzung.
Entsprechende aufsichtsrechtliche Anderungen und die Art ihrer Umsetzung kénnen betrachtliche
Auswirkungen auf die Finanzmérkte haben. In vielen Féllen ist unklar, wie sich aufsichtsrechtliche
Reformen auf die Emittentin, die Behandlung von Instrumenten wie ETC-Wertpapiere oder die Aktivitaten
anderer Parteien, die Funktionen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere Ubernehmen, u.a. der
Programmkontrahent, der Arrangeur und der Treuh&nder, auswirken wiirden. Anleger sollten sich dartber
im Klaren sein, dass der Emittentin ein allgemeines Recht vorbehalten ist, die ETC-Wertpapiere zu
kiindigen (siehe "Risiken in Bezug auf die vertraglichen Merkmale der ETC-Wertpapiere" — "Mdglichkeit
der Kundigung durch die Emittentin”) und dass dem Programmkontrahent ein allgemeines Recht zur
Kiindigung der Ausgleichsvereinbarung in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren vorbehalten ist
(siehe "Risiken in Bezug auf die vertraglichen Merkmale der ETC-Wertpapiere" — "Kindigungsrecht des
Programmkontrahenten™), was zu einer vorzeitigen Tilgung der betreffenden ETC-Wertpapiere fuhren
wirde. Die Auswirkungen oder wahrscheinlichen oder prognostizierten Auswirkungen aufsichtsrechtlicher
Reformen kdnnen dazu fuhren, dass die Emittentin oder der Programmkontrahent von diesem Recht
Gebrauch macht.

Es kann nicht zugesichert werden, dass ein entsprechendes Ereignis nicht eintritt, und Anleger sollten sich
dariber im Klaren sein, dass das Eintreten eines entsprechenden Ereignisses gegebenenfalls eine
vorzeitige Tilgung der ETC-Wertpapiere nach sich zieht.

Tilgung der ETC-Wertpapiere bei Falligkeit

Ist der Metallendfélligkeitstiigungsbetrag geringer als der Mindesttiigungsbetrag, erhalten
Wertpapierinhaber aufgrund des mit den ETC-Wertpapieren verbundenen eingeschrankten
Ruckgriffsrechts (limited recourse) wahrscheinlich nicht den vollen Endfélligkeitstilgungsbetrag und unter
Umstanden keinerlei Auszahlung.
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Anderung der Héhe der Gebiihren

Der Programmkontrahent hat bestimmte Ermessensspielrdume, um die Héhe des Prozentsatzes der
Basisgebuhr und des Prozentsatzes der Wahrungsabsicherungsgebtihr (und somit des Prozentsatzes der
Produktgebiihr) anzupassen. Aufgrund dessen kann es zu einer Erhéhung der erhobenen Gebihren
kommen, wodurch sich die durch die Inhaber von ETC-Wertpapieren erzielte Rendite verringert.

Moglichkeit der Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin kann jederzeit beschlieRen, alle ETC-Wertpapiere einer Serie zu tilgen, und zu diesem
Zweck einen Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bestimmen, wobei dieser Tag frihestens der
60. Kalendertag nach dem Datum der entsprechenden Mitteilung der Emittentin sein darf. In diesem Fall
werden die ETC-Wertpapiere einer solchen Serie am entsprechenden Vorzeitigen Tilgungstag zu ihrem
Vorzeitigen Tilgungsbetrag je ETC-Wertpapier getilgt. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass
der Vorzeitige Metalltilgungsbetrag nach einer solchen Austibung des Kindigungsrechts so ausfallt, dass
der Vorzeitige Tilgungsbetrag tiber dem von einem Anleger in die ETC-Wertpapiere investierten Betrag
liegt oder diesem entspricht.

Kiindigungsrecht des Programmkontrahenten

Der Programmkontrahent in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren kann von seinem Recht
Gebrauch machen, die Ausgleichsvereinbarung in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren zu
kundigen, wobei er die Kiindigung gegentber der Emittentin unter Einhaltung einer Frist von mindestens
60 Kalendertagen erklaren muss. Eine entsprechende Kiundigungserklarung darf nur tbermittelt werden,
wenn kein Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis in Bezug auf den Programmkontrahenten gemaf
Ausgleichsvereinbarung eingetreten ist oder noch andauert und nicht bereits eine Kindigung der
mafgeblichen Ausgleichsvereinbarung erklart wurde. In Verbindung mit einer solchen Ausiibung des
Kindigungsrechts tritt mit der Beendigung der Ausgleichsvereinbarung ein Vorzeitiges Tilgungsereignis
ein, und die ETC-Wertpapiere dieser Serie werden zu ihrem Vorzeitigen Tilgungsbetrag je ETC-Wertpapier
am malfdgeblichen Vorzeitigen Tilgungstag fallig. Bei der Ausubung eines solchen Kundigungsrechts
bertcksichtigt der Programmkontrahent nicht die Interessen der Wertpapierinhaber und ist hierzu auch
nicht verpflichtet. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der in Verbindung mit der Austibung
dieses Kiundigungsrechts bestimmte Vorzeitige Metalltiigungsbetrag so ausféllt, dass der Vorzeitige
Tilgungsbetrag tber dem von einem Wertpapierinhaber in die ETC-Wertpapiere investierten Betrag liegt
oder diesem entspricht.

Ausfallereignisse und andere Vorzeitige Tilgungsereignisse

Dariber hinaus werden die ETC-Wertpapiere einer Serie wie ausfihrlicher beschrieben bei Eintreten eines
der folgenden in den Bedingungen 9 und 15 aufgefuhrten und im Abschnitt "Zusammenfassung des
Programms™" im Abschnitt "Ausfallereignisse und Vorzeitige Tilgungsereignisse" zusammengefassten
Ereignisse unter Umstéanden vor ihrem PlanmaRigen Falligkeitstermin fallig.

Nach Eintreten eines Vorzeitigen Tilgungsereignisses oder der Ubermittlung einer Tilgungsmitteilung
wegen Ausfallereignis durch den Treuh&nder im Zusammenhang mit einem Ausfallereignis gemaf den
Bedingungen der jeweiligen Serie von ETC-Wertpapieren wird diese Serie von ETC-Wertpapieren am
entsprechenden Vorzeitigen Tilgungstag zum Vorzeitigen Tilgungsbetrag je ETC-Wertpapier fallig, der
dem hoheren der beiden folgenden Werte entspricht: (i) dem Vorzeitigen Metalltiigungsbetrag und (i) dem
Mindesttilgungsbetrag.

Ist der Vorzeitige Metalltiigungsbetrag geringer als der Mindesttilgungsbetrag, erhalten Wertpapierinhaber
aufgrund des mit den ETC-Wertpapieren verbundenen eingeschrankten Ruckgriffsrechts (limited
recourse) wahrscheinlich nicht den vollen Vorzeitigen Tilgungsbetrag und unter Umsténden keinerlei
Auszahlung. In Bezug auf Vorzeitige Tilgungsereignisse, fur die vor dem Wirksamwerden des Vorzeitigen
Tilgungsereignisses eine verlangerte Frist gilt (z. B. die im vorstehenden Paragraph (iii) festgelegte Frist
von 60 Kalendertagen), ist dieses Risiko potenziell hoher, da es wéahrend dieser Frist insbesondere in
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einem notleidenden Markt zu einer derartigen Wertminderung des Zugrunde Liegenden Metalls kommen
kann, dass die ETC-Wertpapiere minimalen oder keinen Wert mehr besitzen.

Ob die Emittentin gemafd den Bedingungen in Bezug auf ETC-Wertpapiere bei vorzeitiger Tilgung fallige
Zahlungen leisten kann, hangt vollkommen davon ab, ob sie (i) ausstehende Bestande von Metall in nicht
allozierter Form vom Programmkontrahenten gemaf der entsprechenden Ausgleichsvereinbarung und (ii)
den VeraulRerungserlds des Zugrunde Liegenden Metalls von der Metallstelle erhéalt. Dementsprechend
sind die Emittentin und die Wertpapierinhaber einer Serie einem Bonitatsrisiko in Bezug auf (A) den
Programmkontrahenten hinsichtlich eventueller Fehimengen des Zugrunde Liegenden Metalls gegentiber
dem Endgtltigen Gesamtmetallanspruch und (B) die Metallstelle hinsichtlich des VerdauRerungserldses
aus dem Zugrunde Liegenden Metall ausgesetzt. Zahlt die Emittentin den Vorzeitigen Tilgungsbetrag nicht
in voller Hohe am Vorzeitigen Tilgungstag der ETC-Wertpapiere, kann der Treuhander (vorbehaltlich der
Bedingungen der jeweiligen Sicherungsurkunde) die Sicherungsrechte im Rahmen der zu den jeweiligen
ETC-Wertpapieren gehérenden Sicherungsurkunde, durchsetzen. Falls allerdings nach der vollstandigen
Veraullerung bzw. Verwertung des Besicherten Vermdgens in Bezug auf die entsprechende Serie von
ETC-Wertpapieren und der Verwendung der verfigbaren Barmittel gemaR Ziffer 7 der Bedingungen
unbefriedigte Anspriche in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren gegenlber der Emittentin
verbleiben, erléschen diese und die Emittentin schuldet diesbeziiglich keine weiteren Betrage. Unter
diesen Umstdnden erhalten Anleger in die ETC-Wertpapiere mdglicherweise nicht ihr urspriinglich
investiertes Kapital zuriick und kénnen einen Totalverlust erleiden.

Stérungen

Geben der Programmkontrahent und/oder die Bestimmungsstelle eine Stdérungsmitteilung in Bezug auf
einen Geschéftstag heraus, werden der Metallanspruch je ETC-Wertpapier und der Wert je ETC-
Wertpapier in Bezug auf diesen Geschéftstag nicht veréffentlicht.

Hat der Programmkontrahent oder die Bestimmungsstelle festgestellt, dass in Bezug auf den Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstag bzw. den Endfalligkeitstilgungsbewertungstag eine Stérung eingetreten ist oder
besteht, kann dieser Tag um bis zu 10 Geschéftstage verschoben werden (danach kann, sofern kein
PlanméaRiger Bewertungstag eingetreten ist, der Programmkontrahent den Metallanspruch je ETC-
Wertpapier zum Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bzw. zum Endfalligkeitstilgungsbewertungstag
festlegen).

Die Feststellung des Programmkontrahenten oder der Bestimmungsstelle, dass eine Stérung eingetreten
ist oder besteht, kann zudem zur Verlangerung eines Tilgungsverauf3erungszeitraums und zur
Verzégerung der Annahme von Zeichnungs- und Rickkaufauftrdgen fiihren. Das Auftreten von 10
aufeinanderfolgenden Stérungstagen kann darliber hinaus zur vorzeitigen Tilgung der ETC-Wertpapiere
fuhren.

In Bezug auf Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere kann der Metallanspruch je ETC-Wertpapier am
ersten Planmafigen Bewertungstag nach der Feststellung des Eintretens oder Bestehens einer Stérung
unter Anwendung einer abgeéanderten Methode gemaR Ziffer 10(e) der Bedingungen berechnet werden.

Wertpapierinhaber sollten sich deshalb darliber im Klaren sein, dass sich die Zustellung einer
Storungsmitteilung durch den Programmkontrahenten oder die Bestimmungsstelle nachteilig auf das
Ergebnis und den Zeitpunkt der Berechnung und Verdéffentlichung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier
und des Wertes je ETC Wertpapier der ETC-Wertpapiere auswirken und deren vorzeitige Tilgung zur Folge
haben kann.

Besteuerung und kein Anspruch auf Gross-up

Jeder Wertpapierinhaber tragt und ist allein verantwortlich fur alle in einer Rechtsordnung oder durch eine
Regierungs- oder Aufsichtsbehorde erhobenen Steuern, u. a. auf bundesstaatlicher oder lokaler Ebene
erhobene Steuern oder sonstige vergleichbare Veranlagungen und Kosten, die auf eine ihm in Bezug auf
die ETC-Wertpapiere zuflieRende Zahlung anfallen. Werden auf Zahlungen im Zusammenhang mit ETC-
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Wertpapieren Steuern erhoben oder erfolgt diesbeziglich ein sonstiger Abzug von Steuern, unterliegen
die Wertpapierinhaber dieser Steuer oder diesem Abzug und haben keinen Anspruch auf den Erhalt von
Betragen fir einen entsprechenden Ausgleich. Es kommt infolge eines solchen Einbehalts oder Abzugs
nicht zu einem Ausfallereignis.

Ubertragungen von Metall an oder durch die Emittentin im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung oder der
Vereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer oder Ubertragungen von Verkaufserlésen aus Zugrunde
Liegendem Metall an die Emittentin im Rahmen der Metallstellenvereinbarung in Bezug auf eine Serie von
ETC-Wertpapieren kénnen Steuerabgaben, -einbehaltungen oder -abziigen (einschlielich Umsatzsteuer)
unterliegen. In diesen Fallen reichen die der Emittentin (und/oder dem Treuhander) fir die Zahlung des
Endfalligkeitstilgungsbetrags oder des Vorzeitigen Tilgungsbetrags zur Verfigung stehenden Betrage
unter Umstanden nicht aus, um die Anspriche der Wertpapierinhaber und aller Glaubiger, deren
Anspriiche gegeniuber denen der Wertpapierinhaber vorrangig sind, in vollem Umfang zu befriedigen.

Die Emittentin kann steuerpflichtig oder zur Erhebung von Steuern durch direkte Veranlagung oder
Einbehaltung verpflichtet werden. Tritt ein solcher Fall infolge einer Anderung von Gesetzen oder
Vorschriften ein, und erhdhen sich dadurch in wesentlichem Umfang die Kosten der Emittentin im
Zusammenhang mit der Erfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der ETC-Wertpapiere und/oder der
Ausgleichsvereinbarung oder wird diese Erfillung ihrer Verpflichtungen oder das Halten, der Erwerb oder
die VerauBerung des Metalls fur die Emittentin aufgrund dessen rechtswidrig, werden die ETC-
Wertpapiere unter Umstdnden vorzeitig getilgt. Dementsprechend besteht das Risiko, dass die
Wertpapierinhaber eine geringere Rendite auf inre Anlage erhalten, als dies der Fall gewesen wére, wenn
eine solche vorzeitige Riicknahme nicht erfolgt wére.

Versammlungen von Wertpapierinhabern, Beschliisse, Anderungen, Verzicht und Ersetzung
Die Treuhandurkunde enthalt Bestimmungen zur Einberufung von Versammlungen der Wertpapierinhaber
zur Beschlussfassung in Angelegenheiten, die flr diese Wertpapierinhaber von allgemeinem Interesse
sind. Nach Maf3gabe dieser Bestimmungen sind von einer festgelegten Mehrheit gefasste Beschliisse fir
alle Wertpapierinhaber bindend; dies gilt auch fir Wertpapierinhaber, die an der entsprechenden
Versammlung nicht teilgenommen und dort nicht mit abgestimmt haben bzw. die in Bezug auf den
entsprechenden Beschluss keine Stimme abgegeben haben und Wertpapierinhaber, die gegen die
Mehrheit gestimmt haben. Infolgedessen ist ein Anleger an eine Anderung der Bedingungen oder eine
sonstige Entscheidung, die Auswirkungen auf seine Anlage in die ETC-Wertpapiere hat, gebunden, auch
wenn er einer solchen Anderung nicht zugestimmt hat.

Soweit die Zustimmung des Treuh&nders gemanR den Bedingungen oder der Treuhandurkunde erforderlich
ist, kann der Treuhdnder zudem unter bestimmten Umstidnden und ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber (i) bestimmten Anderungen sowie einem Verzicht auf Anspriiche aus oder der
Genehmigung einer Verletzung oder geplanten Verletzung der Bedingungen oder von Bestimmungen der
Treuhandurkunde, der Sicherungsurkunde, der Ausgleichsvereinbarung und/oder eines anderen
Transaktionsdokuments, in Bezug auf die bzw. das der Treuhander eine beteiligte Partei ist, zustimmen,
(i) bestimmen, dass ein Ausfallereignis oder Potenzielles Ausfallereignis nicht als solches behandelt wird,
oder (iii) der Ersetzung der Emittentin als Hauptschuldnerin in Bezug auf die ETC-Wertpapiere durch eine
andere Gesellschaft zustimmen, sofern ein solcher Verzicht oder eine solche Ersetzung nach Auffassung
des Treuhanders nicht mit erheblichen Nachteilen fur die Wertpapierinhaber verbunden ist. Soweit die
Zustimmung des Treuh&@nders gemalR den Bedingungen oder der maRgeblichen Treuhandurkunde
erforderlich ist, kann der Treuhdnder auRerdem ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber einer Anderung
der Bedingungen, der Treuhandurkunde, der Sicherungsurkunde und/oder der Ausgleichsvereinbarung
zustimmen, die nach Ansicht des Treuhanders formaler oder technischer Natur ist oder nur geringfligige
Auswirkungen hat oder die dazu dienen soll, einen offenkundigen Irrtum zu korrigieren. Jede der in diesem
Abschnitt beschriebenen MaRnahmen des Treuh&nders kann dazu fihren, dass ein Anleger an eine
Anderung der Bedingungen oder eine sonstige Entscheidung, die Auswirkungen auf seine Anlage in die
ETC-Wertpapiere hat, gebunden ist, auch wenn er einer solchen Anderung nicht zugestimmt hat.
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Potenzielle Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass die Emittentin und die jeweilige
Transaktionspartei unter bestimmten Umstanden bestimmte MaRnahmen ergreifen kénnen und bestimmte
Anderungen an den Bedingungen der ETC-Wertpapiere und/oder der maRgeblichen
Transaktionsdokumente vorgenommen werden kodnnen, ohne dass dies der Genehmigung der
Wertpapierinhaber durch einen Auf3erordentlichen Beschluss oder der Zustimmung des Treuh&énders
bedarf. Auch dies kann dazu filhren, dass ein Anleger an eine Anderung der Bedingungen oder eine
sonstige Entscheidung, die Auswirkungen auf seine Anlage in die ETC-Wertpapiere hat, gebunden ist,
auch wenn er einer solchen Anderung nicht zugestimmt hat.

Zu diesen MalRnahmen zéahlen u. a.:

@) Ubertragung von Metall an den Programmkontrahenten im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung
und an einen Autorisierten Teilnehmer im Rahmen der Vereinbarung mit dem Autorisierten
Teilnehmer und die damit verbundene Freigabe der Sicherungsrechte, wobei diese Ubertragung
und Freigabe gemaf den Bedingungen der Ausgleichsvereinbarung bzw. der Vereinbarung mit dem
Autorisierten Teilnehmer erfolgen missen,

(i) Anderungen des Prozentsatzes der Produktgebiihr (unabhéngig davon, ob dies durch eine
Anderung des Prozentsatzes der Basisgebiir oder des Prozentsatzes der
Wahrungsabsicherungsgebihr bedingt ist),

(i)  Ernennung einer zusatzlichen Transaktionspartei bzw. die Ersetzung einer Transaktionspartei,
wobei eine zusatzliche Ernennung oder Ersetzung gemaR den Bedingungen und den geltenden
Transaktionsdokumenten durchzufuhren ist,

(iv)  Ersetzung der maRgeblichen Preisquelle durch eine Nachfolgepreisquelle gemafR ziffer 11 der
Bedingungen,

(v) Ubertragung, Novation oder Abtretung der malRgeblichen Ausgleichsvereinbarung geméan
Ziffer 12(b) der Bedingungen,

(vi)  Erhéhung der Fir das Programm Geltenden Maximalen Anzahl an ETC-Wertpapieren, und

(viy  Anderungen von Bestimmungen der Bedingungen oder eines Transaktionsdokuments in
Zusammenhang mit operativen oder verfahrenstechnischen Angelegenheiten.

Anweisungen der Wertpapierinhaber

Gemalfl den Bedingungen der ETC-Wertpapiere kénnen die Inhaber von einem Fiinftel oder mehr der im
Umlauf befindlichen ETC-Wertpapiere einer Serie nach Eintritt eines Ausfallereignisses, einer Fehlenden
Veroffentlichung, eines  Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignisses in  Bezug auf den
Programmkontrahenten, in Fallen, in denen die Emittentin berechtigt ist, im Rahmen der
Ausgleichsvereinbarung in Folge eines Ausgleichsvereinbarungs-Steuerereignisses oder einer
Rechtswidrigkeit der Ausgleichsvereinbarung eine Mitteilung (ber ein Umsatzsteuerbedingtes
Tilgungsereignis oder eine Kindigungsmitteilung zu tGbermitteln, oder jederzeit ab dem Zeitpunkt, ab dem
die Sicherungsrechte durchgesetzt werden konnen, den Treuhdnder anweisen, eine Mitteilung zu
verdffentlichen oder eine andere MaRnahme in Ubereinstimmung mit den Bedingungen zu ergreifen, die
dazu fuhrt, dass diese Serie von ETC-Wertpapieren zu ihrem Vorzeitigen Tilgungsbetrag am
entsprechenden Vorzeitigen Tilgungstag fallig wird bzw. die Sicherungsrechte vom Treuhander
durchgesetzt werden. Potenzielle Anleger sollten jedoch beachten, dass der Treuhadnder ohne vorherige
Vorfinanzierung und/oder Besicherung und/oder Schadloshaltung zu seiner Zufriedenheit durch einen
oder mehrere Wertpapierinhaber nicht verpflichtet ist, entsprechend einer solchen Anweisung MaRnahmen
zu ergreifen oder zu handeln. Dies kann zu Verzégerungen bei den vom Treuhander zu ergreifenden
Handlungen oder MaRBnahmen und, wenn die Wertpapierinhaber keine geeigneten Vereinbarungen treffen
kénnen, zu einem Unterlassen von Handlungen oder Mal3nahmen seitens des Treuh&nders fuhren.
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Wechselkurse und Devisenkontrollen

Die Emittentin nimmt Zahlungen in Bezug auf die jeweilige Serie von ETC-Wertpapieren in der
Festgelegten Wahrung vor. Dadurch entstehen Wechselkursrisiken, wenn ein Anleger seine
Finanzgeschéfte vorwiegend in einer anderen Wahrung oder Wéahrungseinheit (die "Anlegerwéahrung")
als der Festgelegten Wahrung abwickelt. Dazu zahlen auch das Risiko erheblicher
Wechselkursanderungen (u. a. Anderungen aufgrund einer Abwertung der Festgelegten Wéahrung oder
einer Aufwertung der Anlegerwéhrung) und das Risiko, dass Behorden, in deren Zustandigkeitsbereich
die Anlegerwéhrung fallt, Devisenkontrollen einfihren oder &andern. Eine Wertsteigerung der
Anlegerwéhrung gegeniber der Festgelegten Wahrung hétte eine Verringerung (i) der Rendite aus den
ETC-Wertpapieren im Anlegerwéhrungséaquivalent, (ii) des Wertes im Anlegerwahrungséquivalent der in
Bezug auf die ETC-Wertpapiere zahlbaren Betrdge und (iii) des Marktwerts der ETC-Wertpapiere im
Anlegerwahrungséaquivalent zur Folge.

Risiken in Bezug auf die Ausgleichsvereinbarung

Wertpapierinhaber einer Serie Wahrungsgesicherter ETC-Wertpapiere hdngen von der Bonitat des
Programmkontrahenten ab

Da der Ausgleich im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung nur in bestimmten Abstdanden vorgenommen
wird, verfligt die Emittentin unter Umstanden voriibergehend Uber eine Menge des Zugrunde Liegenden
Metalls, die gro3er oder kleiner ist als der gesamte Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir alle umlaufenden
ETC-Wertpapiere dieser Serie.

Zudem ist zu beachten, dass die gemal3 der Ausgleichsvereinbarung erforderlichen Lieferungen nicht
angepasst werden, um ausstehende, aber zum jeweiligen Beobachtungstag noch nicht abgewickelte
Zeichnungen oder Ruckkaufe von ETC-Wertpapieren zu bericksichtigen. Solche Zeichnungen und
Ruckkaufe werden erst am néchstfolgenden Beobachtungstag bertcksichtigt. Dies kann im Ergebnis dazu
fihren, dass die Menge des von der Emittentin gehaltenen Zugrunde Liegenden Metalls groRer oder
kleiner ist als der gesamte Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf alle umlaufenden ETC-
Wertpapiere dieser Serie.

Ist die von der Emittentin gehaltene Menge des Zugrunde Liegenden Metalls kleiner als der gesamte
Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf alle umlaufenden ETC-Wertpapiere dieser Serie (was
voraussichtlich in erster Linie in Bezug auf Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere der Fall sein durfte,
wenn die Emittentin einen Gewinn mit der Wahrungsabsicherungskomponente erzielt hat, was jedoch
auch aufgrund von ausstehenden, aber zum mafgeblichen Beobachtungstag noch nicht abgewickelten
Ruckkaufen der Fall sein kann), so sind die Emittentin, und damit die Wertpapierinhaber, einem
unbesicherten Bonitatsrisiko in Bezug auf den Programmkontrahenten ausgesetzt. Versaumt es der
Programmkontrahent, die gemaR der Ausgleichsvereinbarung erforderlichen Mengen von Metall in nicht
allozierter Form zu liefern, kann dies zur vorzeitigen Tilgung der ETC-Wertpapiere sowie dazu fuhren, dass
die Emittentin den Endfalligkeitstilgungsbetrag oder den Vorzeitigen Tilgungsbetrag nicht in voller H6he
zahlen kann. Somit sind die Wertpapierinhaber einer Serie Wahrungsabgesicherter ETC-Wertpapiere dem
Bonitatsrisiko des Programmkontrahenten ausgesetzt.

Da die im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung vorgesehenen Ubertragungen die Ubertragung von Metall
in nicht allozierter Form erfordern, kann dies zudem dazu fuhren, dass die Emittentin gezwungen ist, in
allozierter Form gehaltenes Zugrunde Liegendes Metall vor Abwicklung einer von der Emittentin
durchzufiihrenden Ubertragung freizugeben, oder dass die Emittentin Zugrunde Liegendes Metall (vor der
Allokation durch die Depotbank des Sicherungskontos) nach Erhalt einer Ubertragung durch den
Programmkontrahenten in nicht allozierter Form halt. Bestande Zugrunde Liegenden Metalls in nicht
allozierter Form unterliegen den nachstehend unter "Im Insolvenzfall keine Trennung des in nicht
allozierten Konten gehaltenen Metalls von anderen Vermdgenswerten der Depotbank des
Sicherungskontos oder der Depotbank des Zeichnungskontos" beschriebenen Risiken.
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Ubertragung der Ausgleichsvereinbarung durch den Programmkontrahenten

Der Programmkontrahent kann die Ausgleichsvereinbarung, vorbehaltlich bestimmter Bedingungen, auf
einen einzelnen Geeigneten Kontrahenten iibertragen. Ein Ubertragungsempfanger kommt als Geeigneter
Kontrahent infrage, wenn sein Rating dem niedrigsten der langfristigen Emittenten-Ratings, die die in den
entsprechenden Endgultigen Bedingungen aufgefiihrten Ratingagenturen dem Programmkontrahenten
zum maf3geblichen Serienausgabetag zugewiesen haben, entspricht bzw. dieses Ubersteigt (bzw. er tiber
ein gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur verfiigt). Unter diesen Umstéanden hangen die
Emittentin und daher auch die Wertpapierinhaber von der Bonitat des Ubertragungsempféangers ab und
nicht von der Bonitéat des Programmkontrahenten.

Risiken in Bezug auf die Metalle und Wahrungsabsicherungsgeschafte

An Edelmetalle gebundene Wertpapiere
Die ETC-Wertpapiere sind an Edelmetalle gebundene Wertpapiere.

Potenzielle Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass der Preis eines Metalls sowohl fallen als auch
steigen kann und die zukinftige Wertentwicklung eines Metalls nicht notwendigerweise der in der
Vergangenheit erzielten Performance entspricht. Es kann keine Zusicherung in Bezug auf die kiinftige
Wertentwicklung eines Metalls gegeben werden, an das die ETC-Wertpapiere gebunden sind.

Beim Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere ist ein Abzug fir Produktgebihren und, im Falle
Wahrungsgesicherter ETC-Wertpapiere, eine Wahrungsabsicherungskomponente zu berlcksichtigen.
Beides hat einen Einfluss darauf, wie genau die ETC-Wertpapiere den Preis des jeweiligen Metalls
abbilden konnen. Aufgrund dieser und anderer Faktoren kann sich die Wertentwicklung der ETC-
Wertpapiere von der des Metalls, an das sie gebunden sind, unterscheiden, und Anderungen des
Marktpreises des Metalls fiihren gegebenenfalls nicht zu einer vergleichbaren Anderung des Marktpreises
oder des Wertes je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere.

Die Wertentwicklung eines Edelmetalls héangt von makrodkonomischen Faktoren wie Angebot und
Nachfrage, Liquiditat, Naturkatastrophen, direkten Anlagekosten, Standort und Anderungen von
Steuersatzen sowie Anderungen von Gesetzen, Vorschriften und staatlichen oder aufsichtsrechtlichen
MaRnahmen ab. Siehe nachstehender Abschnitt "Risiken in Bezug auf Edelmetalle”.

Eine Anlage in die an ein Metall gebundenen ETC-Wertpapiere entspricht nicht einer direkten Anlage in
das entsprechende Metall oder dessen physischem Besitz. Dies liegt darin begriindet, dass ein Bestand
an physischen Edelmetallen zwar gewisse wirtschaftliche Vorteile bieten kann (beispielsweise kénnte ein
Schmuckhersteller durch einen Goldvorrat einen reibungslosen Geschéaftsablauf gewahrleisten), jedoch
auch mit Verwaltungsaufwand und Kosten verbunden ist, u. a. im Zusammenhang mit der Lagerung,
Bewachung oder dem Transport der physischen Edelmetalle. Dieser Verwaltungsaufwand und diese
Kosten konnen Anleger abschrecken, die lediglich an den Preisschwankungen von Edelmetallen
interessiert sind. Jede Serie von ETC-Wertpapieren ermdglicht es einem Anleger, ein Exposure in Bezug
auf Edelmetallpreise zu erlangen, ohne unmittelbar von diesem Verwaltungsaufwand und diesen Kosten
betroffen zu sein (jedoch fallen fiir einen Anleger in ETC-Wertpapiere Gebihren in Form des Abzugs der
Produktgebiihr bei der Bestimmung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier an). Ein Anleger in ein an
Edelmetalle gebundenes Produkt kann jedoch indirekt von dem Verwaltungsaufwand und den Kosten wie
vorstehend erwéahnt betroffen sein, da sie sich in den Kaufpreisen der Edelmetalle und somit im Preis der
ETC-Wertpapiere niederschlagen kénnen.

Knappheit an physischem Metall

An den Metallmérkten, insbesondere fur Platin, Palladium und Rhodium, kann es aufgrund einer Knappheit
an physischem Metall zu Marktstérungen oder Volatilitat kommen. Solche Ereignisse kdnnen fir kurze Zeit
zu plétzlichen Anstiegen der Metallpreise flihren (auch als Preisspitzen bezeichnet). Diese Preisspitzen
kénnen Volatilitdt bei Terminkursen und Leihraten verursachen, mit der Folge einer VergroRerung der
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Geld-Brief-Spanne (die Differenz zwischen dem Geldkurs (d. h. dem Kurs, zu dem ein Inhaber ETC-
Wertpapiere an den Autorisierten Teilnehmer verkaufen kann) und dem Briefkurs (d. h. dem Kurs, zu dem
ein Inhaber ETC-Wertpapiere von dem Autorisierten Teilnehmer erwerben kann) an einer Borse oder
einem Markt, an der bzw. dem ETC-Wertpapiere gehandelt werden, worin sich die kurzfristigen
Terminkurse des jeweiligen Metalls widerspiegeln.

Das jungst festzustellende Wachstum bei Anlageprodukten, die Anlegern ein Exposure in Bezug auf
Edelmetalle ermdglichen (darunter &hnliche Produkte wie die ETC-Wertpapiere sowie die ETC-
Wertpapiere selbst) kann das Angebots- und Nachfrageprofil des Marktes gegeniber den traditionell
vorherrschenden Mustern erheblich verandern. Veranderungen bei Angebot und Nachfrage fiir solche
Anlageprodukte haben direkte Auswirkungen auf Angebot und Nachfrage an dem Markt fur die zugrunde
liegenden Edelmetalle. Dies kann zu steigender Volatilitdt in Bezug auf Preis und Angebot des jeweiligen
Edelmetalls fiihren. Derartige Produkte machen den Kauf und Verkauf des jeweiligen Edelmetalls
erforderlich. In Abh&ngigkeit vom Erfolg solcher Produkte kann dies einen erheblichen Anstieg der
Transaktionsvolumina nach sich ziehen.

Liquiditéatsrisiko

Der Marktpreis der ETC-Wertpapiere ergibt sich in Abhangigkeit von Angebot und Nachfrage unter den
Anlegern, die ETC-Wertpapiere kaufen bzw. verkaufen moéchten, sowie der Geld-Brief-Spanne, die die
Market Maker fur die ETC-Wertpapiere an einer bzw. einem entsprechenden Bérse oder Markt zu stellen
bereit sind. Herrscht in Bezug auf eine bestimmte Serie von ETC-Wertpapieren eine hohe Nachfrage,
werden diese ETC-Wertpapiere, bei im Ubrigen gleichen Bedingungen, voraussichtlich mit einem
Aufschlag gehandelt. Autorisierte Teilnehmer sind berechtigt (jedoch nicht verpflichtet), von der Emittentin
die Emission weiterer ETC-Wertpapiere einer Serie zu verlangen. Machen die Autorisierten Teilnehmer
von diesem Recht Gebrauch, erhéht sich hierdurch das Angebot, sodass der Aufschlag sinkt. Anleger, die
ETC-Wertpapiere zu einem Aufschlag erwerben, riskieren bei einem Nachfrageriickgang fir diese Serie
von ETC-Wertpapieren, bei der Emission neuer ETC-Wertpapiere einer bestehenden Serie von ETC-
Wertpapieren oder beim Verkauf neuen Metalls auf dem freien Markt den Verlust dieses Aufschlags.

Vom aktuellen Metallpreis unabhdngige Berechnung und Auszahlung der Tilgungsbetrédge
und Vorzeitigen Tilgungsbetrédge

Die Metallstelle verkauft wéhrend des Tilgungsverauf3erungszeitraums Zugrunde Liegendes Metall, wobei
die bei diesen Verkaufen erzielten Preise Einfluss auf die Bestimmung des Endfélligkeitstilgungsbetrags
bzw. des Vorzeitigen Tilgungsbetrags haben. Das Zugrunde Liegende Metall wird von der Metallstelle
wahrend des TilgungsveraulRerungszeitraums zu den jeweils geltenden Metallpreisen verkauft. Niedrigere
Metallpreise wahrend des Tilgungsveraul3erungszeitraums fiihren, ceteris paribus, zu einem niedrigeren
Tilgungsbetrag bzw. Vorzeitigen Tilgungsbetrag. Anleger konnen einen Teil ihrer Anlage oder ihre Anlage
insgesamt verlieren, wenn das mafgebliche Zugrunde Liegende Metall an Wert verliert (oder seine
positive Wertentwicklung nicht ausreichend ist, um den Abzug von Gebihren bzw. bei
Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren etwaige Verluste aus der Wahrungsabsicherung ausgleichen zu
kodnnen), d. h. je mehr das Zugrunde Liegende Metall an Wert verliert, umso héher ist der Verlust fir die
Anlage eines Anlegers.

Keine Bestétigung des gemaB den Standards der LBMA oder des LPPM erforderlichen
Feinheitsgrads oder Gewichts

Weder der Treuhdnder noch die Bestimmungsstelle, die Depotbank des Sicherungskontos oder eine
etwaige Unterdepotbank nehmen eine unabhangige Prifung des Feinheitsgrads oder Gewichts des in
allozierter Form auf dem Allozierten Sicherungskonto 