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Verwaltung und Organe des SICAV

15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Alessandro GULINO, Verwaltungsratsmitglied, Weisshorn Asset Management SA, 7, rue des
Alpes, Postfach 1800, CH-1211 Genf 1, Schweiz

Marc DE LEYE, Unabhangiger Unternehmensberater, 19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg

Franz BONDY, Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied, 8, rue Philippe Il, L-2340 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg

FundPartner Solutions (Europe) S.A., 15, avenue J.F.Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg

Christian SCHRODER, Group Corporate Secretary and Head of Organisation, Banque Pictet &
Cie SA, 60, route des Acacias, CH-1211 Genf 73, Schweiz

Michele BERGER, CEO und Geschéftsfihrende Direktorin, FundPartner Solutions
(Europe) S.A., 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Yves FRANCIS, unabhangiges Verwaltungsratsmitglied (seit 3. April 2019)

Claude KREMER, Partner, Arendt & Medernach - Avocats, 41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg (bis 2. April 2019)

Geoffroy LINARD DE GUERTECHIN, Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied, 2, rue Jean-Pierre
Beicht, L-1226 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Michéle BERGER, CEO und Geschéftsflihnrende Direktorin, FundPartner Solutions (Europe)
S.A., 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Pascal CHAUVAUX, Leiter Zentralverwaltung, FundPartner Solutions (Europe) S.A.,
15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Laurent DORLEAC, Leiter Risiko & Compliance, FundPartner Solutions (Europe) S.A., 15,
avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Dorian JACOB, Leiter Anlagecontrolling, FundPartner Solutions (Europe) S.A., 15, avenue
J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
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Verwaltung und Organe des SICAV (Fortsetzung)

Weisshorn Asset Management SA, 7, rue des Alpes, Postfach 1800, CH-1211 Genf 1,
Schweiz

Pictet & Cie (Europe) S.A., 15A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum
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FundPartner Solutions (Europe) S.A., 15,
Grossherzogtum Luxemburg

avenue J.F.Kennedy, L-1855 Luxemburg,

Ernst & Young S.A., 35E, avenue J.F.Kennedy,
Luxemburg

L-1855 Luxemburg, Grossherzogtum

Allen & Overy, Société en commandite simple, 33, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg

Pictet & Cie (Europe) S.A. Luxemburg
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Allgemeines

Das Geschaftsjahr des Weisshorn Funds UCITS (die ,SICAV®) endet am 31. Dezember eines
jeden Jahres.

Die SICAV verdffentlicht innerhalb von vier Monaten nach Ende des Geschéftsjahres einen
Jahresbericht, einschliesslich der gepriften Abschlisse, sowie zwei Monate nach Ende der
Geschéftsperiode, auf die er sich bezieht, einen ungepriften Halbjahresbericht.

Alle diese Berichte stehen den Aktiondren auf Anfrage (kostenlos) am Sitz der SICAV, bei der
Depotbank oder anderen, von der Depotbank ernannten Einrichtungen zur Verfiigung.

Der Nettoinventarwert (,NIW*) pro Aktie eines jeden Teilfonds sowie die Ausgabe- und
Rucknahmepreise werden an jedem Bewertungstag am Geschéftssitz der SICAV zur Verfigung
gestellt.

Samtliche Satzungsanderungen werden im ,Recueil électronique des sociétés et associations*
veroffentlicht.

Die Aktiondre werden rechtzeitig tber samtliche Anderungen und Entscheidungen mit
Auswirkungen auf die SICAV informiert. Mitteilungen an die Aktionare erfolgen auf dem
Postweg und an alle Aktionare.

Aktionare konnen auf Anfrage kostenlos Kopien der Satzung, des Verkaufsprospektes, der
wesentlichen Anlegerinformationen (,KIID“) und der letzten Geschéaftsberichte per Post sowie
wahrend der Geschéftszeiten am Sitz der SICAV erhalten.

Kopien der wesentlichen von der SICAV geschlossenen Vertrage stehen wahrend der
Geschéaftszeiten am Sitz der SICAV zur Einsichtnahme zur Verfligung.

Eine detaillierte Auflistung der im Laufe des Geschéftsjahres per 30. Juni 2019 eingetretenen
Veranderungen in der Zusammenstellung des Wertpapierbestandes fir alle Teilfonds ist auf
Anfrage kostenlos am Sitz der SICAV und bei den Vertretungen in den Landern, in denen die
SICAV zum Vertrieb zugelassen ist, erhaltlich.
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Vertrieb im Ausland

Vertrieb in und aus der Schweiz
Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist FundPartner Solutions (Suisse) SA (der ,Vertreter®),
60, route des Acacias, CH-1211 Genf 73, Schweiz.

Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Pictet & Cie SA mit Sitz in 60, route des Acacias,
CH-1211 Genf 73, Schweiz.

Verfiligbarkeit der Referenzdokumente

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (die ,KIIDs"), die Satzung, die
Jahres- und Halbjahresberichte der SICAV sowie eine Aufstellung der von der SICAV getatigten
Kaufe und Verkaufe sind kostenlos am Sitz des Vertreters in der Schweiz erhaltlich.

Vertrieb in Deutschland
Zusatzliche Informationen fiir Anleger in Deutschland

Zahl- und Informationsstelle:
Deutsche Bank AG
Taunusanlage 12

60325 Frankfurt/Main

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage sind direkt an die Register- und Transferstelle
zu richten. Zahlungen werden in der Wahrung vorgenommen, auf die die zurickgenommenen
Aktien lauten, und erfolgen auf Gefahr und zu Lasten des Aktionars per Direktliberweisung auf
das der Register- und Transferstelle durch den Aktionar mitgeteilte Bankkonto. Die jeweils
aktuelle Fassung des Verkaufsprospektes, die Wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung
der Gesellschaft sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Zahl- und
Informationsstelle in Deutschland erhaltlich. Informationen Uber die Ausgabe-, Rlicknahme- und
Umtauschpreise fiir die Aktien sowie alle anderen fiir die Aktionare bestimmten Informationen
sind ebenfalls bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland erhaltlich.

Dariiber hinaus sind Kopien solch wesentlicher Vertrage im Verkaufsprospekt im Abschnitt ,,Zur
Einsichtnahme erhéltliche Dokumente“ aufgefiihrt und kénnen auf Anfrage von der Zahl- und
Informationsstelle in Deutschland bezogen werden. Ausgabe- und Riicknahmepreise flur Aktien
werden an jedem Berechnungstag unter www.fundsquare.net veréffentlicht. Mitteilungen an die
Aktionare sind kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland erhaltlich, und
Aktionare, die im Aktionarsverzeichnis der Gesellschaft eingetragen sind, erhalten diese per
Post. Ferner werden Mitteilungen auch im Bundesanzeiger verdffentlicht, wenn diese gesetzlich
vorgeschrieben sind. Dies ist beispielweise der Fall bei Zusammenlegungen, dem Umtauschen
oder Aussetzungen der Riicknahme von Aktien sowie bei Vertragsanderungen, die sich auf die
Rechte der Aktionare auswirken.
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Nettovermogensaufstellung per 30. Juni 2019

KONSOLIDIERT

EUR

Weisshorn Funds
UCITS - Balanced

EUR

Weisshorn Funds
UCITS - Global
Bonds

EUR

Weisshorn Funds
UCITS - Humanity
Challenges Equity

EUR

AKTIVA
Wertpapierbestand zum Einstandspreis
Nicht realisierte Nettogewinne aus dem Wertpapierbestand

Wertpapierbestand zum Kurswert (Erlduterung 2.c)

Sichteinlagen bei Banken (Erlauterung 2.c)
Termineinlagen bei Banken
Zinsforderungen, netto

Grundungskosten (Erlauterung 2.k)

Nicht realisierte Nettogewinne aus Devisentermingeschaften
(Erlauterungen 2.h, 12)

PASSIVA

Kontokorrentkredite (Erlauterung 2.c)

Verwaltungs- und Vertriebsgebuhren (Erlauterung 4)
Verbindlichkeiten aus Abonnementsteuer (Erlauterung 3)
Sonstige Verbindlichkeiten (Erlauterung 8)

NETTOVERMOGEN PER 30. JUNI 2019
NETTOVERMOGEN PER 31. DEZEMBER 2018

NETTOVERMOGEN PER 31. DEZEMBER 2017

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.

100,133,383.02
5,321,336.13

57,736,834.20
2,661,496.24

22,463,860.55
207,050.69

19,932,688.27
2,452,789.20

105,454,719.15

1,618,197.07
22,749,806.82
363,063.68
3,689.53

63,734.34

60,398,330.44

333,749.53
11,342,216.37
216,612.93
0.00

13,693.47

22,670,911.24

671,297.05
7,880,000.00
146,473.22
1,398.52

1,798.08

22,385,477.47

613,150.49
3,527,590.45
-22.47
2,291.01

48,242.79

130,253,210.59

72,304,602.74

31,371,878.11

26,576,729.74

61,549.92 22,332.03 20,350.08 18,867.81
123,464.89 71,397.71 21,110.96 30,956.22
16,139.36 8,964.81 3,895.52 3,279.03
173,935.44 85,593.58 57,200.40 31,141.46
375,089.61 188,288.13 102,556.96 84,244 .52
129,878,120.98 72,116,314.61 31,269,321.15 26,492,485.22
117,819,794.01 64,871,891.93 32,907,181.19 20,040,720.89

96,234,878.88

69,286,342.19

26,948,536.69
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und Veranderungen des
Nettovermdgens fur die am 30. Juni 2019 endende Geschaftsperiode

KONSOLIDIERT

Weisshorn Funds

Weisshorn Funds

Weisshorn Funds

UCITS - Balanced UCITS - Global UCITS - Humanity
Bonds Challenges Equity
EUR EUR EUR EUR
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DER
GESCHAFTSPERIODE 117,819,794.01 64,871,891.93 32,907,181.19 20,040,720.89
ERTRAGE
Dividenden, netto (Erlauterung 2.i) 329,444.72 233,122.37 0.00 96,322.35
Zinsen aus Obligationen, netto (Erlauterung 2.i) 759,545.61 410,738.76 348,806.85 0.00
Bankzinsen (Erlduterung 2.i) 2,271.76 4,013.11 -1,798.99 57.64
1,091,262.09 647,874.24 347,007.86 96,379.99
AUFWENDUNGEN
Abschreibung der Griindungskosten (Erlauterung 2.k) 586.88 0.00 296.72 290.16
Verwaltungs- und Vertriebsgebuhren (Erlauterung 4) 736,762.47 430,208.29 131,402.92 175,151.26
Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft (Erlauterung 5) 61,621.23 34,479.33 15,466.03 11,675.87
Depotbankgebiihren, Bankspesen und -zinsen (Erlduterung 7) 95,895.31 50,565.35 27,565.25 17,764.71
Honorare und sonstige Aufwendungen 175,331.10 102,815.74 40,568.96 31,946.40
Revisionskosten 13,689.34 8,414.87 2,266.70 3,007.77
Dienstleistungsgebuhr (Erlauterung 6) 93,146.54 51,050.37 25,278.30 16,817.87
Abonnementsteuer (Erlauterung 3) 29,156.04 15,589.79 7,280.39 6,285.86
Transaktionskosten (Erldauterung 2.j) 86,063.33 41,094.71 30,854.22 14,114.40
1,292,252.24 734,218.45 280,979.49 277,054.30
NETTOGEWINN/NETTOERTRAGE AUS ANLAGEN -200,990.15 -86,344.21 66,028.37 -180,674.31
Realisierte Nettoverluste aus Wertpapierverkaufen -1,970,416.69 -1,596,135.67 -241,729.46 -132,551.56
Realisierte Nettoverluste aus Devisengeschaften -86,038.12 -37,533.45 -6,782.72 -41,721.95
Realisierte Nettogewinne/-verluste aus 92,092.56 132,769.64 178,689.06 -219,366.14
Devisentermingeschaften
Realisierte Nettoverluste aus Futures -1,274,851.93 -636,512.25 -340,235.01 -298,104.67
REALISIERTER NETTOVERLUST -3,440,204.33 -2,223,755.94 -344,029.76 -872,418.63
Veranderungen des nicht realisierten Mehrwertes:
- aus dem Wertpapierbestand 14,449,928.71 7,378,753.52 1,667,571.26 5,403,603.93
- aus Devisentermingeschaften 55,155.04 9,867.46 19,492.33 25,795.25
GEWINN GEMASS ERTRAGS- UND
AUFWANDSRECHNUNG 11,064,879.42 5,164,865.04 1,343,033.83 4,556,980.55
Zeichnungen von Aktien (Erlauterung 9) 11,118,103.54 5,891,702.51 2,854,470.94 2,371,930.09
Ricknahmen von Aktien (Erlauterung 9) -10,358,088.54 -3,896,184.28 -5,930,281.17 -531,623.09
Wechselkursdifferenz* 233,432.55 84,039.41 94,916.36 54,476.78
NETTOVERMOGEN AM ENDE DER GESCHAFTSPERIODE 129,878,120.98 72,116,314.61 31,269,321.15 26,492,485.22

* Die oben genannte Differenz resultiert aus den Schwankungen der Umrechnungskurse des betreffenden Teilfonds, von dem die Posten der Aktienklassen, die auf eine
andere Wéhrung als die Teilfondswéhrung lauten, zwischen dem 31. Dezember 2018 und dem 30. Juni 2019 betroffen waren.

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Statistische Angaben
Teilfonds Wahrung Anzahl der Aktien Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Klassen im Umlauf pro Aktie pro Aktie pro Aktie
30.06.2019 30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017
Weisshorn Funds UCITS - Balanced
A EUR 563,975.98 101.81 94.56 104.91
B CHF 40,696.57 99.90 92.96 103.57
C usD 116,386.52 107.96 98.76 106.81
Weisshorn Funds UCITS - Global Bonds
A EUR 205,917.30 101.41 97.62 103.30
B usD 68,650.68 106.58 101.02 104.20
C CHF 44,043.33 99.90 96.40 102.50
Weisshorn Funds UCITS - Humanity Challenges Equity
A EUR 184,480.10 101.79 83.26 -
B usD 42,746.91 105.07 84.64 -
C CHF 41,275.07 101.42 83.09 -

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Weisshorn Funds UCITS - Balanced

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdogenswerte per 30. Juni 2019 (ausgedrickt in EUR)

Bezeichnung Wahrung Anzahl/Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermdgens
I. ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE
AKTIEN
DEUTSCHLAND
SAP EUR 15,500.00 1,871,780.00 2.60
SIEMENS EUR 12,200.00 1,276,120.00 1.77
3,147,900.00 4.37
FRANKREICH
ESSILORLUXOTTICA EUR 14,500.00 1,663,875.00 2.31
SAFRAN EUR 11,330.00 1,459,870.50 2.02
VALEO EUR 47,400.00 1,355,640.00 1.88
4,479,385.50 6.21
JERSEY
GLENCORE GBP 327,000.00 998,953.91 1.39
998,953.91 1.39
KAIMANINSELN
ALIBABA GROUP HOLDING ADR -SPONS.- usD 10,400.00 1,547,488.58 2.15
1,547,488.58 2.15
NIEDERLANDE
AIRBUS EUR 12,000.00 1,496,160.00 2.07
1,496,160.00 2.07
VEREINIGTE STAATEN
ALPHABET 'A' usD 1,320.00 1,255,089.57 1.74
INTUITIVE SURGICAL usD 3,191.00 1,469,827.05 2.04
2,724,916.62 3.78
AKTIEN INSGESAMT 14,394,804.61 19.97
OBLIGATIONEN
BELGIEN
2.75% ELIA SYSTEM OPERATOR 18/PERP -S- EUR 1,300,000.00 1,375,219.30 1.91
1,375,219.30 1.91
BRITISCHE JUNGFERNINSELN
5.125% GOLD FIELDS O.H. 19/24 -SR-S usD 1,200,000.00 1,103,801.90 1.53
1,103,801.90 1.53

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Weisshorn Funds UCITS - Balanced

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdogenswerte per 30. Juni 2019 (ausgedrickt in EUR)

(Fortsetzung)
Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermdgens
DEUTSCHLAND
1.625% DEUTSCHE BANK 19/21 -SR- EUR 1,300,000.00 1,311,082.50 1.82
1,311,082.50 1.82
FRANKREICH
2.625% FNAC DARTY 19/26 -SR-S EUR 1,400,000.00 1,464,372.00 2.03
2.625% SPIE 19/26 -SR-S EUR 1,000,000.00 1,026,397.00 1.42
3.375% SUB. GROUPAMA 18/28 -SR- EUR 1,000,000.00 1,065,042.00 1.48
5.00% CIE DE PHALSBOURG 19/24 -SR-S EUR 1,000,000.00 1,005,302.00 1.39
5.00% SUB. E.D.F. 14/ PERP -SR- REG.S EUR 1,300,000.00 1,460,846.40 2.03
6.625% VALLOUREC 17/22 -SR-S EUR 750,000.00 685,276.50 0.95
6,707,235.90 9.30
ITALIEN
FRN ACEA 18/23 -SR- EUR 1,400,000.00 1,364,818.00 1.89
0.35% ITALIEN (BTP) 17/20 EUR 4,500,000.00 4,517,545.50 6.25
2.75% ANSALDO ENERGIA 17/24 -SR-S EUR 1,400,000.00 1,355,958.80 1.88
3.50% SUB. ENEL 19/80 -JR-S EUR 1,000,000.00 1,043,976.00 1.45
7.296% SUB. UNICREDIT 19/34 -S- usb 1,000,000.00 920,922.02 1.28
9,203,220.32 12.75
LUXEMBURG
3.25% SUB. EUROFINS SCIENTIFIC 17/PERP -JR-S EUR 1,000,000.00 915,119.00 1.27
8.75% KERNEL HOLDING 17/22 -SR-S usD 800,000.00 741,100.11 1.03
1,656,219.11 2.30
MEXIKO
FRN PEMEX 18/23 -SR-S EUR 1,500,000.00 1,410,013.50 1.96
1,410,013.50 1.96
NIEDERLANDE
FRN DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FIN. 18/22 -SR-  EUR 1,400,000.00 1,402,074.80 1.94
2.50% DUFRY ONE 17/24 -SR-S EUR 1,000,000.00 1,031,781.00 1.43
3.75% GOODYEAR DUNLOP T.E. 15/23 -SR-S EUR 800,000.00 818,443.20 1.13
5.25% LOUIS DREYFUS 17/23 -SR-S uUsb 1,200,000.00 1,051,734.46 1.46
4,304,033.46 5.96
NIGERIA
4.375% AFRICA FINANCE 15/20 uUsb 900,000.00 802,773.45 1.11
802,773.45 1.1
OSTERREICH
2.875% SUB. OMV 18/PERP -JR- EUR 1,200,000.00 1,277,226.00 1.77
1,277,226.00 1.77

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Weisshorn Funds UCITS - Balanced

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdogenswerte per 30. Juni 2019 (ausgedrickt in EUR)

(Fortsetzung)
Bezeichnung Wahrung Anzahl/Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermdgens

VEREINIGTE STAATEN

FRN BANK OF AMERICA 18/24 -SR-S EUR 1,400,000.00 1,407,910.00 1.95

FRN GENERAL MOTORS FINANCIAL 18/22 -SR- EUR 1,400,000.00 1,382,823.40 1.92

1.514% FORD MOTOR CREDIT 19/23 -SR- EUR 1,000,000.00 1,007,224.00 1.40
3,797,957.40 5.27

OBLIGATIONEN INSGESAMT 32,948,782.84 45.68

STRUKTURIERTE PRODUKTE

SCHWEIZ

AMC DIV. SELEC.PTF (UBS) CERT. 18/26 EUR 14,070.00 1,427,823.60 1.98
1,427,823.60 1.98

STRUKTURIERTE PRODUKTE INSGESAMT 1,427,823.60 1.98

GESAMT I. 48,771,411.05 67.63

Il. SONSTIGE WERTPAPIERE

ZERTIFIKATE

SCHWEIZ

BASKET SHARES SILEX SPEC (UBS) CERT. 03/05/24 EUR 26,500.00 2,995,162.50 415
2,995,162.50 415

ZERTIFIKATE INSGESAMT 2,995,162.50 4.15

STRUKTURIERTE PRODUKTE

VEREINIGTE ARABISCHE EMIRATE

6.055% VONTOBEL (HAL) 19/20 usD 1,600,000.00 1,270,108.89 1.76
1,270,108.89 1.76

STRUKTURIERTE PRODUKTE INSGESAMT 1,270,108.89 1.76

GESAMT II. 4,265,271.39 5.91

Ill. ANTEILE AN ANLAGEFONDS

LUXEMBURG

PICTET - EUR SHORT TERM HIGH YIELD - | EUR EUR 31,200.00 4,019,184.00 5.57

VARIOPARTNER - SECTORAL BIOTECH OPPORTUNITIES | EUR H EUR 140,000.00 1,143,800.00 1.59

WEISSHORN F.U. - HUMANITY CHALLENGES EQUITY A EUR * EUR 21,600.00 2,198,664.00 3.05
7,361,648.00 10.21

GESAMT IIl. 7,361,648.00 10.21

* Siehe Erlauterung 14
Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Weisshorn Funds UCITS - Balanced

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdogenswerte per 30. Juni 2019 (ausgedrickt in EUR)

(Fortsetzung)

Bezeichnung Kurswert (Erlauterung 2) % des

Nettovermdgens
WERTPAPIERBESTAND 60,398,330.44 83.75
SICHTEINLAGEN BEI BANKEN 333,749.53 0.46
TERMINEINLAGEN BEI BANKEN 11,342,216.37 15.73
KONTOKORRENTKREDITE -22,332.03 -0.03
ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 64,350.30 0.09
NETTOVERMOGEN 72,116,314.61 100.00

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Weisshorn Funds UCITS - Balanced

Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes

per 30. Juni 2019

Geographische Aufteilung

Wirtschaftliche Aufteilung

(in % des Nettovermdgens)

(in % des Nettovermdgens)

Frankreich 15.51
Italien 12.75
Luxemburg 12.51
Vereinigte Staaten 9.05
Niederlande 8.03
Deutschland 6.19
Schweiz 6.13
Kaimaninseln 2.15
Mexiko 1.96
Belgien 1.91
Osterreich 1.77
Vereinigte Arabische Emirate 1.76
Britische Jungferninseln 1.53
Jersey 1.39
Nigeria 1.1

83.75

Obligationen von Gesellschaften
Anteile an Anlagefonds

Internet, Software und IT-Dienste
Von Staaten oder Stadten begebene Obligationen
Zertifikate

Elektronik und elektrische Gerate
Strukturierte Produkte

Photografie und Optik

Flugtechnik und Raumfahrttechnik
Pharmazeutika und Kosmetik
Automobile

Verschiedenes

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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39.43
10.21
6.49
6.25
4.15
3.79
3.74
2.31
2.07
2.04
1.88
1.39
83.75




Weisshorn Funds UCITS - Global Bonds

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdogenswerte per 30. Juni 2019 (ausgedrickt in EUR)

Bezeichnung Wahrung Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermdgens
I. ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE
OBLIGATIONEN
AGYPTEN
4.00% AFREXIMBANK 16/21 -SR- uUsb 250,000.00 223,420.49 0.71
223,420.49 0.71
BRITISCHE JUNGFERNINSELN
5.125% GOLD FIELDS O.H. 19/24 -SR-S uUsb 600,000.00 551,900.95 1.76
551,900.95 1.76
DEUTSCHLAND
1.625% DEUTSCHE BANK 19/21 -SR- EUR 700,000.00 705,967.50 2.26
1.75% DEUTSCHE BANK 18/28 -SR- EUR 500,000.00 494,636.50 1.58
1,200,604.00 3.84
FRANKREICH
2.625% FNAC DARTY 19/26 -SR-S EUR 500,000.00 522,990.00 1.67
2.625% SPIE 19/26 -SR-S EUR 500,000.00 513,198.50 1.64
5.00% CIE DE PHALSBOURG 19/24 -SR-S EUR 500,000.00 502,651.00 1.61
5.00% SUB. E.D.F. 14/ PERP -SR- REG.S EUR 500,000.00 561,864.00 1.80
6.625% VALLOUREC 17/22 -SR-S EUR 500,000.00 456,851.00 1.46
2,557,554.50 8.18
GROSSBRITANNIEN
3.625% ANGLO AMERICAN CAPITAL 17/24 -SR-S uUsb 600,000.00 539,266.07 1.72
4.25% SUB. HSBC HOLDINGS 15/25 uUsb 200,000.00 185,011.77 0.59
724,277.84 2.31
ITALIEN
FRN ACEA 18/23 -SR- EUR 700,000.00 682,409.00 2.18
0.05% ITALIEN (BTP) 18/21 EUR 1,500,000.00 1,495,956.00 4.79
0.35% ITALIEN (BTP) 17/20 EUR 2,400,000.00 2,409,357.60 7.72
1.875% ERG 19/25 -SR-S EUR 300,000.00 308,424.00 0.99
2.75% ANSALDO ENERGIA 17/24 -SR-S EUR 600,000.00 581,125.20 1.86
3.50% SUB. ENEL 19/80 -JR-S EUR 450,000.00 469,789.20 1.50
7.296% SUB. UNICREDIT 19/34 -S- usD 600,000.00 552,553.21 1.77
6,499,614.21 20.81
JAPAN
3.125% SOFTBANK GROUP 17/25 -SR- EUR 800,000.00 830,580.80 2.66
830,580.80 2.66
KAIMANINSELN
4.00% SUB. CK HUTCHISON C.S. 17/PERP -S- usD 400,000.00 351,603.79 1.12
351,603.79 1.12

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.




Weisshorn Funds UCITS - Global Bonds

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdogenswerte per 30. Juni 2019 (ausgedrickt in EUR)

(Fortsetzung)
Bezeichnung Wahrung Anzahl/Nominalwert Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermdgens
LUXEMBURG
FRN BANK OF CHINA LUX 17/20 -SR-S EUR 700,000.00 700,977.90 2.24
1.625% AROUNDTOWN 18/28 -SR- EUR 400,000.00 403,590.00 1.29
3.25% SUB. EUROFINS SCIENTIFIC 17/PERP -JR-S EUR 800,000.00 732,095.20 2.34
8.75% KERNEL HOLDING 17/22 -SR-S uUsb 600,000.00 555,825.08 1.78
2,392,488.18 7.65
MEXIKO
FRN PEMEX 18/23 -SR-S EUR 800,000.00 752,007.20 2.40
752,007.20 2.40
NIEDERLANDE
FRN DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FIN. 18/22 -SR- EUR 900,000.00 901,333.80 2.88
FRN VONOVIA FINANCE 18/22 -SR- EUR 700,000.00 698,908.00 2.24
1.625% TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NL Il 16/28 -SR- EUR 550,000.00 406,452.20 1.30
2,006,694.00 6.42
NIGERIA
9.25% SEPLAT PETROLEUM 18/23 -SR- usD 400,000.00 370,241.31 1.18
370,241.31 1.18
o/s
2.25% GAZ CAPITAL -LPN- 17/24 -SR-S EUR 500,000.00 520,221.50 1.66
520,221.50 1.66
SPANIEN
3.50% SUB. BBVA 17/27 EUR 500,000.00 575,631.00 1.84
575,631.00 1.84
SUDKOREA
7.50% SUB. KDB LIFE INSURANCE 18/48 usb 700,000.00 602,157.97 1.93
602,157.97 1.93
VEREINIGTE STAATEN
1.514% FORD MOTOR CREDIT 19/23 -SR- EUR 500,000.00 503,612.00 1.61
2.20% GENERAL MOTORS 19/24 -SR- EUR 500,000.00 526,871.50 1.68
1,030,483.50 3.29
GESAMT I. 21,189,481.24 67.76
Il. ANTEILE AN ANLAGEFONDS
LUXEMBURG
PICTET - EUR SHORT TERM HIGH YIELD - | EUR EUR 11,500.00 1,481,430.00 4.74
1,481,430.00 4.74
GESAMT II. 1,481,430.00 4.74

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.




Weisshorn Funds UCITS - Global Bonds

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdogenswerte per 30. Juni 2019 (ausgedrickt in EUR)

(Fortsetzung)

Bezeichnung Kurswert (Erlauterung 2) % des

Nettovermdgens
WERTPAPIERBESTAND 22,670,911.24 72.50
SICHTEINLAGEN BEI BANKEN 671,297.05 2.15
TERMINEINLAGEN BEI BANKEN 7,880,000.00 25.20
KONTOKORRENTKREDITE -20,350.08 -0.07
ANDERE NETTOVERMOGENSWERTE 67,462.94 0.22
NETTOVERMOGEN 31,269,321.15 100.00

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Weisshorn Funds UCITS - Global Bonds

Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes
per 30. Juni 2019

Geographische Aufteilung Wirtschaftliche Aufteilung
(in % des Nettovermdgens) (in % des Nettovermdgens)
Italien 20.81 Obligationen von Gesellschaften 55.25
Luxemburg 12.39 Von Staaten oder Stadten begebene Obligationen 12.51
Frankreich 8.18 Anteile an Anlagefonds 4.74
Niederlande 6.42 72.50
Deutschland 3.84
Vereinigte Staaten 3.29
Japan 2.66
Mexiko 2.40
Grossbritannien 2.31
Sudkorea 1.93
Spanien 1.84
Britische Jungferninseln 1.76
o/s 1.66
Nigeria 1.18
Kaimaninseln 1.12
Agypten 0.71
72.50

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Weisshorn Funds UCITS - Humanity Challenges Equity

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermdogenswerte per 30. Juni 2019 (ausgedrickt in EUR)

Bezeichnung Wahrung Anzahl Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermdgens
ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG AN EINER WERTPAPIERBORSE ZUGELASSENE ODER AN EINEM ANDEREN GEREGELTEN MARKT GEHANDELTE
WERTPAPIERE
AKTIEN
BELGIEN
MATERIALISE -ADR SPONS.- usD 25,800.00 442,233.93 1.67
442,233.93 1.67
CHINA
TAL EDUCATION GROUP 'A' ADR -SPONS.- usD 16,000.00 535,300.32 2.02
535,300.32 2.02
FINNLAND
NOKIA EUR 95,000.00 414,770.00 1.57
414,770.00 1.57
FRANKREICH
GAZTRANSPORT & TECHNIGAZ EUR 6,200.00 546,530.00 2.06
VALEO EUR 17,300.00 494,780.00 1.87
WORLDLINE EUR 14,100.00 902,400.00 3.42
1,943,710.00 7.35
JAPAN
DAIFUKU JPY 13,000.00 641,023.74 242
KEYENCE JPY 1,500.00 808,472.35 3.05
SHISEIDO JPY 7,100.00 469,940.91 1.77
SOFTBANK GROUP JPY 10,600.00 446,222.62 1.68
2,365,659.62 8.92
JERSEY
APTIV usD 7,100.00 503,945.38 1.90
503,945.38 1.90
KAIMANINSELN
TENCENT HOLDING ADR -UNSPONS.- usD 15,600.00 620,000.00 2.34
620,000.00 2.34
KASACHSTAN
NAC KAZATOMPROM GDR -SPONS.- -S- usD 44,395.00 557,471.46 2.10
557,471.46 2.10
LUXEMBURG
EUROFINS SCIENTIFIC EUR 1,500.00 583,500.00 2.20
583,500.00 2.20

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Weisshorn Funds UCITS - Humanity Challenges Equity

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer

Nettovermdogenswerte per 30. Juni 2019 (ausgedrickt in EUR)

(Fortsetzung)
Bezeichnung Wahrung Anzahl Kurswert (Erlauterung 2) % des
Nettovermdgens
SCHWEIZ

SIG COMBIBLOC GROUP CHF 39,000.00 394,099.05 1.49
TE CONNECTIVITY usD 7,100.00 597,153.14 2.25
991,252.19 3.74

VEREINIGTE STAATEN
ALBEMARLE usD 6,300.00 389,517.91 1.47
AMPHENOL 'A' usD 6,400.00 539,178.08 2.04
AXON ENTERPRISE uUsb 8,300.00 467,986.48 1.77
BOTTOMLINE TECHNOLOGIES uUsb 9,800.00 380,709.52 1.44
EDWARDS LIFESCIENCES usD 3,100.00 502,892.52 1.90
EVOQUA WATER TECHNOLOGIES usD 30,000.00 375,131.72 1.42
GLOBAL PAYMENTS usD 4,300.00 604,635.58 2.28
INSULET uUsb 6,150.00 644,702.32 2.43
INTUITIVE SURGICAL uUsb 1,725.00 794,563.36 3.00
ITRON usD 9,400.00 516,471.72 1.95
OKTA'A' usD 4,600.00 498,898.84 1.88
PEGASYSTEMS uUsb 7,500.00 468,980.51 1.77
PROOFPOINT uUsb 4,400.00 464,611.87 1.75
RAPID7 uUsb 11,100.00 563,772.39 213
SALESFORCE.COM usD 6,200.00 826,067.79 3.12
SPLUNK usD 7,100.00 784,005.09 2.96
SQUARE 'A' uUsb 9,800.00 624,160.52 2.36
STRYKER uUsb 3,850.00 695,014.93 2.62
THERMO FISHER SCIENTIFIC uUsb 3,200.00 825,233.58 3.11
VISA'A' usD 6,450.00 982,962.33 3.72
WORLDPAY 'A' usD 7,000.00 753,292.94 2.84
XYLEM uUsb 6,750.00 495,758.69 1.87
ZIX uUsb 28,700.00 229,085.88 0.86
13,427,634.57 50.69
WERTPAPIERBESTAND 22,385,477.47 84.50
SICHTEINLAGEN BEI BANKEN 613,150.49 2.31
TERMINEINLAGEN BEI BANKEN 3,527,590.45 13.32
KONTOKORRENTKREDITE -18,867.81 -0.07
SONSTIGE NETTOVERBINDLICHKEITEN -14,865.38 -0.06
NETTOVERMOGEN 26,492,485.22 100.00

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Weisshorn Funds UCITS - Humanity Challenges Equity

Geographische und wirtschaftliche Aufteilung des Wertpapierbestandes
per 30. Juni 2019

Geographische Aufteilung Wirtschaftliche Aufteilung
(in % des Nettovermdgens) (in % des Nettovermdgens)
Vereinigte Staaten 50.69 Internet, Software und IT-Dienste 21.92
Japan 8.92 Elektronik und elektrische Gerate 14.17
Frankreich 7.35 Pharmazeutika und Kosmetik 13.92
Schweiz 3.74 Versorgungsbetriebe 8.60
Kaimaninseln 2.34 Offentliche Versorgungsbetriebe 5.39
Luxemburg 2.20 Holding- und Finanzierungsgesellschaften 3.85
Kasachstan 2.10 Automobile 3.77
China 2.02 Banken und Kreditinstitute 3.72
Jersey 1.90 Maschinen- und Apparatebau 242
Belgien 1.67 Textil- und Bekleidungsindustrie 2.02
Finnland 1.57 Computer und Blrobedarf 1.68
84.50 Nachrichtenutibermittlung 1.57
Chemikalien 1.47

84.50

Die Erlduterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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Weisshorn Funds UCITS

ERLAUTERUNG 1

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss per 30. Juni 2019

ALLGEMEINES

Weisshorn Funds UCITS (die ,SICAV®) ist eine offene Investmentgesellschaft mit Umbrella-
Struktur, die als ,société anonyme“ nach dem Recht des Grossherzogtums Luxemburg
gegrindet wurde und die Voraussetzungen fiir eine Société d’Investissement a Capital Variable
(,SICAV®) gemass Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner
geanderten Fassung (das ,Gesetz von 2010%) erflllt.

Die SICAV wurde am 13. September 2012 mit einem Anfangskapital von EUR 31,000 auf
unbestimmte Zeit unter dem Namen ,W&P Optimum Portfolio Fund“ errichtet. lhre Satzung, die
zuletzt am 25. Juli 2017 aktualisiert wurde, um die Namensanderung von ,Valex Portfolios
UCITS" in ,Weisshorn Funds UCITS" widerzuspiegeln, wurde am 25. August 2017 im ,Recueil
Electronique des Sociétés et Associations® (,RESA*) verdffentlicht.

Die SICAV ist unter der Nummer B171404 im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg
eingetragen.

Das Kapital der SICAV muss jederzeit dem Wert ihres gesamten Nettovermdgens entsprechen.
Das gesetzlich erforderliche Mindestkapital betragt EUR 1,250,000.

Per 30. Juni 2019 bestand die SICAV aus drei aktiven Teilfonds:

*  Weisshorn Funds UCITS - Balanced, auf Euro (EUR) lautend,
*  Weisshorn Funds UCITS - Global Bonds, auf Euro (EUR) lautend,
*  Weisshorn Funds UCITS - Humanity Challenges Equity in Euro (EUR).

Pooling:

Der Verwaltungsrat der SICAV kann zum Zwecke einer effizienten Verwaltung und unter
strenger Einhaltung der jeweiligen Anlagepolitik der Teilfonds in Absprache mit dem
Anlageverwalter beschliessen, einige oder alle Vermdgenswerte bestimmter Teilfonds als ,Pool*
zu verwalten. In diesem Fall werden die Vermbdgenswerte verschiedener Teilfonds mit der oben
genannten Technik gemeinsam verwaltet. Diese gemeinsam verwalteten Vermodgenswerte
werden in diesem Abschnitt als ,Pool“ bezeichnet. Diese Pools werden nur firr interne
Verwaltungszwecke genutzt. Sie haben keine eigene Rechtspersénlichkeit und sind nicht
unmittelbar fur Anleger zuganglich. Jeder gemeinsam verwaltete Teilfonds wird mit eigenen
Vermobgenswerten ausgestattet.

Wenn die Vermdgenswerte eines Teilfonds mit dieser Technik verwaltet werden, werden die
anfangs einem gemeinsam verwalteten Teilfonds zugerechneten Vermdégenswerte nach seinem
anfanglichen Anteil am Pool bestimmt. Danach schwankt die Zusammensetzung der
Vermdgenswerte entsprechend den Einlagen und Entnahmen durch die jeweiligen Teilfonds.

Dieses Verteilungssystem wird auf jede Anlageposition des Pools angewandt. Daher werden
die im Namen der gemeinsam verwalteten Teilfonds vorgenommenen zusatzlichen Anlagen
diesen Teilfonds entsprechend ihrem jeweiligen Anspruch zugeteilt, wahrend die verdusserten
Vermogenswerte auf ahnliche Weise von den entsprechenden Aktiva der einzelnen gemeinsam
verwalteten Teilfonds abzuziehen sind.
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Weisshorn Funds UCITS

ERLAUTERUNG 2

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss per 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

Alle im Rahmen der gemeinsam verwalteten Teilfonds anfallenden Banktransaktionen
(Dividenden, Zinsen, nicht vertraglich vereinbarte Geblhren, Aufwendungen) werden im Pool
gebucht und jedem der gemeinsam verwalteten Teilfonds am Tag der Verbuchung dieser
Transaktionen (Ruckstellungen, Verbuchung von Aufwendungen und/oder Ertrdgen auf
Bankkonten) anteilig zugewiesen. Andererseits werden alle vertraglich vereinbarten Gebuhren
(Verwahr-, Administrations-, Verwaltungsgebihren usw.) direkt in den jeweiligen gemeinsam
verwalteten Teilfonds gebucht.

Die den einzelnen Teilfonds zurechenbaren Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten kénnen
jederzeit ermittelt werden.

Bei dem Pooling-Verfahren wird die Anlagepolitik der betreffenden Teilfonds berlcksichtigt.
WESENTLICHE GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG
a) Darstellung des Jahresabschlusses

Der Abschluss wurde gemass den in Luxemburg geltenden Rechnungslegungsvorschriften und
allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen in Bezug auf Organismen flr
gemeinsame Anlagen erstellt.

Die Referenzwahrung der SICAV ist der EUR.
b) Konsolidierter Abschluss der SICAV

Der konsolidierte Abschluss der SICAV wird in EUR erstellt. In anderen Wahrungen als EUR
ausgedrickte Buchungsposten der verschiedenen Teilfonds werden zu den am Ende der
Geschéftsperiode gultigen Wechselkursen umgerechnet.

c) Bewertung von Vermdgenswerten
Die Bewertung des Wertpapierbestandes eines jeden Teilfonds wird wie folgt vorgenommen:

1) Die an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelten Wertpapiere
werden zum letzten bekannten Kurs bewertet, es sei denn, dieser Kurs ist nicht reprasentativ.

2) Wertpapiere, die nicht an einer solchen Boérse oder einem solchen geregelten Markt
zugelassen sind, sowie Wertpapiere, die zwar zugelassen sind, aber deren endgiiltiger Preis
nicht reprasentativ ist, werden auf der Grundlage des wahrscheinlich erzielbaren
Verkaufspreises bewertet, der umsichtig und nach Treu und Glauben geschétzt wird.

3) Der Wert von liquiden Vermdgenswerten, Wechseln und Sichtwechseln, Forderungen,
aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sowie ausgewiesenen oder aufgelaufenen, jedoch noch
nicht vereinnahmten Dividenden und Zinsen entspricht dem Nennwert dieser Vermdgenswerte,
es sei denn, es ist unwahrscheinlich, dass dieser Wert erzielt werden kann. Im letzteren Fall
wird der Wert durch Abzug eines bestimmten Betrages ermittelt, der vom Verwaltungsrat der
SICAV als angemessen erachtet wird, um den wahren Wert dieser Vermodgenswerte
widerzuspiegeln.
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Weisshorn Funds UCITS

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss per 30. Juni 2019 (Fortsetzung)

4) Geldmarktinstrumente werden zu ihrem Nominalwert zuzilglich der eventuell aufgelaufenen
Zinsen, nach der Mark-to-Market-Methode oder zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet.

5) Vermoégenswerte, die auf eine andere Wahrung als diejenige des entsprechenden Teilfonds
lauten, werden zum jeweils geltenden Wechselkurs in die Referenzwahrung dieses Teilfonds
umgerechnet.

6) Aktien oder Anteile an offenen zugrunde liegenden OGA/OGAW werden zum tatsachlichen
NIW dieser Aktien oder Anteile am betreffenden Bewertungsstichtag bewertet. Falls Ereignisse
eingetreten sind, die zu einer wesentlichen Anderung des NIW dieser Aktien oder Anteile seit
dem Tag, an dem der tatsachliche oder geschatzte NIW ermittelt wurde, gefiihrt haben kénnten,
kann der Wert dieser Aktien oder Anteile angepasst werden, um diese Anderung in einer Weise
widerzuspiegeln, die der Verwaltungsrat der SICAV fir angemessen halt, wobei der
Verwaltungsrat der SICAV nicht verpflichtet ist, den NIW zu &ndern oder neu zu berechnen, auf
dessen Grundlage zuvor eventuell Zeichnungen, Rucknahmen oder Umtauschtransaktionen
akzeptiert wurden.

Die Verwaltungsstelle und der Verwaltungsrat der SICAV kénnen das Vermodgen des Teilfonds
in Abstimmung mit dem Anlageverwalter bewerten. Die Berechnungen der Nettoinventarwerte
zum Ende des Geschaftsjahres werden von der Revisionsstelle der SICAV gepriift und kdnnen
aufgrund dieser Priifung gedndert werden. Solche Anderungen kénnen aus Anpassungen der
von den OGA bereitgestellten Bewertungen resultieren;

Unter keinen Umstanden kénnen der Verwaltungsrat der SICAV, die Verwaltungsgesellschaft,
die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle oder der (die) Anlageverwalter fir eine von ihnen
vorgenommene Bewertung oder sonstige von ihnen ergriffene oder unterlassene Massnahmen
personlich haftbar oder verantwortlich gemacht werden, sofern keine Fahrlassigkeit,
vorsatzliche Nachlassigkeit oder Arglist vorliegt;

Von der SICAV gehaltene Wertpapiere (einschliesslich Aktien oder Anteilen an geschlossenen
OGA), die an einer Bdrse notiert sind oder gehandelt werden, werden zu ihrem letzten
verfugbaren veroffentlichten Aktienschlusskurs und ggf. dem Geldkurs an der Bérse , die
normalerweise der Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist, bewertet, und jedes an einem anderen
geregelten Markt gehandelte Wertpapier wird in einer Weise bewertet, die so weit wie mdglich
derjenigen entspricht, die fir borsennotierte Wertpapiere angewandt wird.

Falls Ereignisse eingetreten sind, die zu einer wesentlichen Anderung des NIW dieser Aktien
oder Anteile an anderen Investmentfonds seit dem Tag, an dem der letzte offizielle NIW
ermittelt wurde, gefiihrt haben kénnten, kann der Wert dieser Aktien oder Anteile angepasst
werden, um diese Anderung in einer Weise widerzuspiegeln, die der Verwaltungsrat der SICAV
fir angemessen halt.

7) Der Wert von Gesellschaften, die nicht an einer Bérse oder an einem geregelten Markt notiert
sind, wird anhand einer Bewertungsmethode ermittelt, die der Verwaltungsrat der SICAV nach
Treu und Glauben vorschlagt und die auf Folgendem basiert:

* dem letzten verfugbaren gepruften Jahresabschluss und/oder

e kurzlich eingetretenen Ereig