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Name des OGAW:

Rechtliche Struktur:

Umbrella-Konstruktion:

Grindungsland:

Grindungdatum der
Investmentgesellschaft:

Geschdftsjahr:

Rechnungswdhrung der
Investmentgesellschaft:

Zustandige
Aufsichtsbehorde:

Die Investmentgesellschaft im Uberblick

VAU SICAV

OGAW nach liechtensteinischem Recht in der Rechtsform der Investmentge-
sellschaft mit veranderlichem Kapital (,Investmentgesellschaft”) in der Form
der Akfiengesellschaft gemdass Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG)

Ja, mit einem Teilfonds

Liechtenstein

3. Oktober 2022

Das Geschdftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar und
endet am 31. Dezember

Euro (EUR)

Die Rechnungs- und/oder Referenzwdhrung der Teilfonds kann davon ab-
weichen.

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li

Angaben zu den Teilfonds befinden sich in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick*

w ‘ Kapitel: Die Investmentgesellschaft im Uberblick


http://www.fma-li.li/

Hinweis fur Anleger/Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anteilen der Investmentgesellschaft erfolgt auf der
Basis des Prospektes, der Satzung, der Anlagebedingungen und der
Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) sowie des letzten Jahresberichtes
und, sofern bereits verdffentlicht, des darauffolgenden Halbjahresbe-
richtes. GUltigkeit haben nur die Informationen, die im Prospekt, in der
Satzung und insbesondere in den Anlagebedingungen inklusive An-
hang A ,Teilfonds im Uberblick* enthalten sind. Mit dem Erwerb der
Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeich-
nung von Anteilen der Investmentgesellschaft durch eine Person in
einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine
solche Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein
solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu quali-
fiziert ist oder dies einer Person gegenUber geschieht, der gegentber
eine solche Angebotfsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist.
Informationen, die nicht in dem Prospekt, der Safzung und den Anla-
gebedingungen oder der Offentlichkeit zugdnglichen Dokumenten
enthalten sind gelten als nicht autorisiert und sind nicht verldsslich.

Potenzielle Anleger sollten sich Uber mogliche steuerliche Konsequen-
zen, die rechtlichen Voraussetzungen und mogliche Devisenbe-
schr&nkungen oder -kontrollvorschriften informieren, die in den Lan-
dern ihrer Staatsangehdrigkeit, inres Wohnsitzes oder ihres Aufenthalt-
sortes gelten und die bedeutsam fUr die Zeichnung, das Halten, den
Umtausch, die Ricknahme oder die Verdusserung von Anteilen sein
kénnen. Weitere steuerliche Erwé&gungen sind in Ziffer 11 ,Steuervor-
schriften” erlGutert.

In Anhang B ,Sperzifische Informationen fUr einzelne Vertriebsidnder*
sind Informationen bezUglich des Vertriebs in verschiedenen Landern
enthalten.

Die Anteile der Investmentgesellschaft sind nicht in allen Ladndern der
Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim Umtausch und
bei der RUcknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort gel-
tenden Bestimmungen zur Anwendung.

Anleger sollten die Risikobeschreibung in Ziffer 8 ,,Risikohinweise" lesen
und berdcksichtigen, bevor sie Anteile der Teilfonds erwerben.

Die Anteile wurden insbesondere in den Vereinigten Staaten von
Amerika (USA) nicht gemd&ss dem United States Securities Act von 1933
registriert und kdnnen daher weder in den USA, noch an US-BUrger
angeboten oder verkauft werden. Als US-BUrger werden z.B. diejeni-
gen natlUrlichen Personen betrachtet, die (a) in den USA oder einem
ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, (b) einge-
birgerte Staafsangehdrige sind (bzw. Green Card Holder), (c) im
Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wurden,
(d) ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, sich Gberwiegend in den
USA aufhalten, (e) mit einem Staatsangehdrigen der USA verheiratet
sind oder (f) in den USA steuerpflichtig sind. Als US-BUrger werden aus-
serdem befrachtet: (a) Investmentgesellschaften und Kapi-
talgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-
Bundesstaaten oder des District of Columbia gegrindet wurden, (b)
eine Investmentgesellschaft oder Personengesellschaft, die unter ei-
nem , Act of Congress" gegrindet wurde, (c) ein Pensionsfund, der als
US-Trust gegrindet wurde, (d) eine Investmentgesellschaft, die in den
USA steuerpflichtig ist oder (e) Investmentgesellschaften, die nach
Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US Com-
modity Exchange Act als solche gelten. Allgemein dirfen Anteile der
Investmentgesellschaft nicht in Jurisdiktionen und an Personen ange-
boten werden, in denen oder denen gegenUber dies nicht zul&ssig ist.
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TEILl: DER PROSPEKT

Die Ausgabe und RUcknahme von Anteilen des entsprechenden Teilfonds erfolgt auf der Ba-
sis der derzeit gultigen Satzung und den Anlagebedingungen. Die Satzung und die Anlage-
bedingungen werden ergdnzt durch den jeweils letzten Jahresbericht. Wenn der Stichtag des
Jahresberichtes langer als acht Monate zurGckliegt, ist dem Erwerber auch der Halbjahresbe-
richt anzubieten. Rechtzeitig vor dem Erwerb von Anteilen werden dem Anleger kostenlos die
Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) zur VerfUgung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Prospekt, Satzung, Anlagebedingungen, Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick* oder den Wesentlichen Anlegerinformationen abweichende Auskinfte oder Erkld-
rungen abzugeben. Die Investmentgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit AuskUnfte oder
Erkldrungen abgegeben werden, die vom aktuellen Prospekt, Satzung, Anlagebedingungen
oder den Wesentlichen Anlegerinformationen abweichen.

Prospekt, Satzung und Anlagebedingungen inklusive Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick" sind
vorliegend in einem Dokument dargestellt. Wesentliche Grindungsdokumente des Fonds sind
die Satzung und die Anlagebedingungen inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick*. Ledig-
lich die Satzung und die Anlagebedingungen inklusive der Besonderen Bestimmungen zur
Anlagepolitik in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* unterliegen der materiell rechtlichen Pri-
fung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA).

1 Verkaufsunterlagen

Der Prospekt, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) die Satzung und die Anlagebe-
dingungen mit den Besonderen Bestimmungen zur Anlagepolitik sowie der neueste
Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos
auf einem dauerhaften Datentréger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstel-
le, bei den Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li er-
haltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden inm die genannten Dokumente ebenfalls in Papier-
form kostenlos zur Verfugung gestellt. Weitere Informationen zur Investmentgesell-
schaft bzw. zu ihren Teilfonds sind im Internet unter www.ifm.li und bei der IFM Inde-
pendent Fund Management AG, Landstrasse 30, FL-9494 Schaan, innerhalb der Ge-
schaftszeiten erhdltlich.

2 Die Satzung und die Anlagebedingungen

Die Satzung kann unter Einhaltung der gesellschaftsrechtlichen Bedingungen gedn-
dert werden. Die Anlagebedingungen und Anhang A , Teilfonds im Uberblick" kénnen
von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder teilweise gedndert oder ergénzt
werden. Die genannten Dokumente sowie deren Anderungen bedurfen zu ihrer Wirk-
samkeit der Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA). Diese werden
im Publikationsorgan der Investmentgesellschaft verdffentlicht und sind danach fir al-
le Anleger rechtsverbindlich. Publikationsorgan der Investmentgesellschaft ist die In-
ternetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li.

Der Prospekt: Verkaufsunterlagen
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Allgemeine Informationen zur Investmentgesellschaft

Die VAU SICAV (im Folgenden: Investmentgesellschaft) wurde als offener Organismus
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in der Rechtsform einer Investmentgesell-
schaft mit variablem Kapital am 12. Oktober 2016 gegrindet und untersteht dem Ge-
setz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (im Folgenden: UCITSG).

Die Satzung, die Anlagebedingungen und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick"
wurden am 22. September 2022 erstmals von der FMA genehmigt und die Invest-
mentgesellschaft wurde am 3. Oktober 2022 ins liechtensteinische Handelsregister
eingetfragen.

Der Prospekt, die Satzung und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* wurden am 04.
Juli 2024 von der FMA genehmigt und am 01. August 2024 in Kraft gesetzt.

Die Investmentgesellschaft hat auf der Basis inrer Statuten Grinderaktien mit einem
Nennwert von EUR 100.-- und auf den Inhaber lautende Beteiligungsrechte der Anle-
ger (Anteile) ohne Nennwert ausgegeben. Die Anleger sind nach Massgabe der von
ihnen erworbenen Anteile an den Vermégen und den Ertr&igen der einzelnen Teilfonds
beteiligt. Die Anlegeraktien verbriefen kein Recht zur Teilnahme an der Generalver-
sammlung, haben kein Stimmrecht und verkorpern Uberdies kein Recht auf Beteili-
gung am Gewinn des eigenen Vermbdgens der Investmentgesellschaft.

Die Investmentgesellschaft ist weder zeitlich noch betragsmdssig begrenzt. Die In-
vestmentgesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen
kann. Die verschiedenen Teilfonds sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt.
Die Verwaltung der Investmentgesellschaft besteht vor allem darin, die beim Publikum
beschafften Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risiko-
streuung in Wertpapieren und/oder in anderen liquiden Finanzanlagen gemdass Art. 51
UCITSG zu investieren.

Die Investmentgesellschaft oder jeder ihrer Teilfonds bildet zugunsten der Anleger ein
Sondervermogen. Das Sondervermdgen gehdrt im Fall der Aufldsung und des Kon-
kurses der Verwaltungsgesellschaft nicht in die Konkursmasse der Verwaltungsge-
sellschaft. Im Fall der Auflésung und des Konkurses der Investmentgesellschaft fallt das
zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fUr Rechnung der Anleger verwal-
tete Vermdgen nicht in deren Konkursmasse.

In welche Anlagegegenstdnde die Verwaltungsgesellschaft das Geld anlegen darf
und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem UCITSG,
den Anlagebedingungen und dem Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick".

Die Anlagebedingungen und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" und jede seiner
Anderungen bedarf — wenn es sich um eine materiell rechtliche Anderung handelt -
zuU seiner Wirksamkeit der Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA).

Die Wertpapiere und sonstigen Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds werden im
Interesse der Anleger verwaltet. Am gesamten Vermogen eines Teilfonds sind allein
die Anleger dieses Teilfonds nach Massgabe ihrer Anteile berechtigt. Es ist vom Ver-
mdgen der anderen Teilfonds gefrennt. Anspriche von Anlegern und Gldubigern, die
sich gegen einen Teilfonds richten oder die anldsslich der Grindung, wéhrend des Be-
stehens oder bei der Liquidation eines Teilfonds entstanden sind, sind auf das Vermo-
gen dieses Teilfonds beschrankt.

Die Investmentgesellschaft kann jederzeit bestehende Teilfonds auflésen und/oder
neue Teilfonds auflegen sowie verschiedene Anteilsklassen mit spezifischen Eigen-
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4.1

4.2

schaften innerhalb dieser Teilfonds auflegen. Der vorliegende Prospekt sowie die Sat-
zung und die Anlagebedingungen inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* wer-
den bei jeder Auflegung eines neuen Teilfonds bzw. einer zus@izlichen Anteilsklasse ak-
tualisiert.

Allgemeine Informationen zu den Teilfonds

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen der Investmentgesellschaft
nach Massgabe der von ihnen erworbenen Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft, sondern werden nur buchmassig gefthrt, d.h. es wer-
den keine Zertifikate ausgegeben. Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgese-
hen. Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen anerkennt der Anleger die Satzung,
die Anlagebedingungen und den Anhang A ,Teilfonds im Uberblick”. Anleger, Erben
oder sonstige Personen kdnnen die Aufteilung oder Aufldésung der Teilfonds bzw. der
Investmentgesellschaft nicht verlangen. Die Details zu den einzelnen Teilfonds werden
fOr den jeweiligen Teilfonds im Anhang A , Teilfonds im Uberblick* beschrieben.

Die Investmentgesellschaft kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen
und den Prospekt, die Satzung, die Anlagebedingungen und den Anhang A ,Teilfonds
im Uberblick* entsprechend anzupassen.

Alle Anteile eines Teilfonds verkdrpern grundsétzlich die gleichen Rechte, es sei denn
die Investmentgesellschaft beschliesst innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteils-
klassen auszugeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhdlinis der Anleger der Investmentgesellschaft als eigenstan-
diges Vermogen. Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen
der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

GegenUber Dritten haften die Vermodgenswerte der einzelnen Teilfonds grunds&izlich
lediglich fUr Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen wer-
den.

Dieser Prospekt, diese Satzung und die Anlagebedingungen inklusive Anhang A ,Teil-
fonds im Uberblick® gelten fUr alle Teilfonds der Investmentgesellschaft. Die Invest-
mentgesellschaft legt im gegenwdartigen Zeitpunkt folgende Teilfonds zur Zeichnung
auf:

+ Vates Aktien USA Fonds
Daver der einzelnen Teilfonds

Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich fir den jeweiligen Teilfonds aus dem Anhang A
Teilfonds im Uberblick*.

Anteilsklassen

Die Investmentgesellschaft ist ermdchtigt, innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteils-
klassen zu bilden, die sich hinsichtlich beispielsweise der Erfolgsverwendung, des Aus-
gabeaufschlags, der Referenzwdhrung und des Einsatzes von Wdhrungssicherungsge-
schaften, der VerwaltungsvergUtung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombina-
tion dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden kdnnen. Die
Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben,
bleiben davon jedoch unberuhrt.
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Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die
in Zusammenhang mit den Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebihren und VergU-
tungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick" genannt. Weitere Informationen zu
den Anteilsklassen sind den Ziffern 11 und 12 zu enthehmen.

Bisherige Wertentwicklung des OGAW

Die bisherige Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds ist auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im PRIIP-KID oder in
dem entsprechenden Dokument fUr die Vertriebsldnder der Investmentgesellschaft
zum jeweiligen Teilfonds aufgefGhrt. Die bisherige Wertentwicklung eines Anteils ist kei-
ne Garantie fur die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils kann
jederzeit steigen oder fallen.

Organisation

Sitzstaat / Zustandige Aufsichtsbehorde

Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li.
Rechtsverhdltnisse

Die Rechtsverhdltnisse zwischen den Anlegern und der Investmentgesellschaft richten
sich nach dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fur gemeinsa-
me Anlagen in Wertpapieren (UCITSG), der Verordnung vom 5. Juli 2011 Uber be-
stimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSV) und, soweit
dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen und
Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Akfiengesellschaft.

Investmentgesellschaft

5.3.1 Gesellschaftssitz
Landstrasse 30, FL-9494 Schaan

5.3.2 Geschdfisleitung
Die Investmentgesellschaft hat die in Ziffer 5.4 genannte Drittgesellschaft als
Verwaltungsgesellschaft im Sinne des UCITSG bestimmt. Diese Drittgesellschaft
Ubernimmt dabei die Administration und laufende Verwaltung des OGAW.

5.3.3 Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft

Mitglieder: IFM Independent Fund Management AG, Schaan
Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat gestutzt auf einen Bestimmungs- und Delegationsvertrag die IFM
Independent Fund Management Aktiengesellschaft (im Folgenden: Verwaltungsge-
sellschaft), Landstrasse 30, FL-9494 Schaan, Handelsregister-Nummer FL-0001-532-594-8,
als Verwaltungsgesellschaft im Sinne des UCITSG bestimmt.

Die IFM Independent Fund Management AG wurde am 29. Oktober 1996 in Form ei-
ner Aktiengesellschaft fir eine unbeschrénkte Dauer gegrindet. Die Regierung hat
der Verwaltungsgesellschaft am 26. November 1996 die Bewiligung zur Aufnahme der
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5.5

Geschdaftstatigkeit erteilt. Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz und die Haupt-
verwaltung in Schaan, Furstentum Liechtenstein.

Die Verwaltungsgesellschaft ist gemdss Kapitel lll des Gesetzes vom 28. Juni 2011 Uber
bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen von der liechtensteinischen Auf-
sichtsbehorde zugelassen und auf der offiziellen Liste der liechtensteinischen Ver-
waltungsgesellschaften eingefragen.

Das Aktienkapital der Verwaltungsgesellschaft betrégt 1 Million Schweizer Franken und
ist zu 100% einbezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die Investmentgesellschaft fir Rechnung und
im ausschliesslichen Interesse der Investmentgesellschaft und inrer Anleger nach dem
Grundsatz der Risikostreuung und gemdss den Bestimmungen der Anlagebedingun-
gen und des Anhangs A ,,Teilfonds im Uberblick*.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach Massgabe des zwischen der Investmentgesell-
schaft und der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossenen Vertrages mit weitgehen-
den Rechten ausgestatftet, um fUr die Investmentgesellschaft und die Teilfonds alle
administrativen und verwaltungsmdssigen Handlungen durchzufGhren. Sie ist insbe-
sondere berechtigt, fur die Investmentgesellschaft Wertpapiere und andere Werte zu
kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen und zu tauschen sowie s&mtliche Rechte auszu-
Uben, die die Vermogenswerte der Investmentgesellschaft betreffen. Der Gesell-
schaftszweck der Verwaltungsgesellschaft umfasst die Verwaltung und dem Vertrieb
von Organismen fUr gemeinsame Anlagen nach liechtensteinischem Recht.

Eine Ubersicht s&émtlicher von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAWs befin-
det sich auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter
www.lafv.li.

541 Verwaltungsrat

Vorsitzender: Heimo Quaderer, Managing Partner der Principal Vermo-
gensverwaltung AG, Schaan

Mitglieder: S.K.K.H. Simeon von Habsburg, Erzherzog von Osterreich,
Managing Partner der Principal Vermdgensverwaltung AG,
Schaan

Hugo Quaderer, Unabhdngiger Verwaltungsrat der IFM In-
dependent Fund Management AG, Schaan

5.4.2 Geschdftsleitung
Vorsitzender: Luis Oft
Mitglieder: Alexander Wymann, stv. GeschaftfUhrer
Michael Oehry

Ramon Schafer

Asset Manager

Als Asset Manager fur den nachstehenden Teilfonds fungiert die LOYS AG, Barckhaus-
strasse 10, D-60325 Frankfurt am Main:

+ Vates Aktien USA Fonds
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5.7

5.8

Die inhabergefuhrte Loys AG wurde 1995 in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft
nach deutschem Recht gegrindet und ist ein zugelassener Vermodgensverwalter. Sie
unterliegt der Aufsicht der BaFin und ist spezialisiert auf wertorientiertes, aktives Aktien-
fondsmanagement.

Aufgabe des Asset Managers ist insbesondere die eigensténdige tdgliche Umsetzung
der Anlagepolitik und die FGhrung der Tagesgeschdafte des jeweiligen Teilfonds sowie
anderer damit verbundenen Dienstleistungen unter der Aufsicht, Kontrolle und Verant-
wortung der Verwaltungsgesellschaft. Die ErfUllung dieser Aufgaben erfolgt unter Be-
achtung der Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrdnkungen des jewei-
ligen Teilfonds, wie sie in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick beschrieben sind, sowie
der gesetzlichen Anlagebeschrdnkungen.

Der Asset Manager hat das Rechft, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von
Dritten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Die genaue AusfUhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und der Baader Bank Akfiengesellschaft abgeschlossener Vermdgensverwaltungsver-
trag.

Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

Vertriebsstelle

Als Vertriebstrager fungiert die IFM Independent Fund Management AG.

Verwahrstelle

Als Verwahrstelle fOr den Teilfonds wurde die VP Bank AG, Aeulestrasse 6, FL-9490
Vaduz, bestellf.

Die Bank wurde am 6. April 1956 gegrindet. Sie betreibt schwergewichtig das Vermo-
gensverwaltungs- und Anlagegeschdft fur private und institutionelle Kunden sowie im
Heimmarkt das Kreditgeschdéft. Sie verfUgt Uber Tochtergesellschaften in der Schweiz,
Luxemburg, Singapur und auf den British Virgin Islands, eine Vermdgensverwaltungs-
gesellschaft in Hong Kong sowie Représentanzen in Moskau und Hong Kong. Die Ver-
wahrstelle fOhrt das Anteilsregister. Weitere Informationen zur Verwahrstelle (z.B. Jah-
resberichte, Broschuren, efc.) kdbnnen direkt an ihrem Sitz oder online auf ihrer Web-
Seite www.vpbank.li bezogen werden.

Die Verwahrstelle verwahrt die verwahrf&higen Finanzinstrumente fUr Rechnung des
OGAW bzw. der Investmentgesellschaft. Sie kann sie ganz oder tfeilweise anderen
Banken, Finanzinstituten und anerkannten Clearinghdusern, welche die gesetzlichen
Anforderungen erflllen, zur Verwahrung anvertrauen.

Die Funktion der Verwahrstelle und deren Haftung richten sich nach dem UCITSG und
der entsprechenden Verordnung in der jeweils geltenden Fassung, dem Ver-
wahrstellenvertrag, und den konstfituierenden Dokumenten der Investmentgesell-
schaft. Sie handelt unabhdngig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschliesslich
im Interesse der Anleger.

Das UCITSG sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von OGAW vor.
Die Verwabhrstelle verwahrt die verwahrfdhigen Finanzinstrumente auf gesonderten
Konten, die auf den Namen des OGAW oder der fur den OGAW handelnden Verwal-
tungsgesellschaft erdffnet wurden und Uberwacht, ob die Weisungen der Verwal-
tungsgesellschaft Uber die Vermodgensgegenstdnde den Vorschriften des UCITSG und

Der Prospekt: Organisation

Y
H


http://www.vpbank.li/

5.9

den konstituierenden Dokumenten entsprechen. FUr diese Zwecke Uberwacht die
Verwahrstelle insbesondere die Einhaltung der Anlagebeschrédnkungen und Verschul-
dungsgrenzen durch den OGAW. Die Anlage von Vermégensgegensténden in Bank-
guthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie VerfUgungen Uber solche Bankgut-
haben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig.

Die Verwahrstelle fUhrt darGber hinaus im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft das An-
teilsreqister des Fonds bzw. der Teilfonds.

Die Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach Art. 33 UCITSG. Die Verwahrstelle stellt
sicher, dass

+ Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des
OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den konstituierenden
Dokumenten erfolgen.

+ die Bewertung der Anteile des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCI-
TSG und den konstituierenden Dokumenten erfolgt,

+ bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des OGAW der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen an den OGAW Uberwiesen wird,

+ die Erfrdge des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den
konstituierenden Dokumenten verwendet werden;

+ die Cashflows des OGAW ordnungsgemdss Uberwacht werden und insbesondere
zu gewdhrleisten, dass smiliche bei der Zeichnung von Anteilen eines OGAW von
Anlegern oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind
und dass sdmtliche Gelder des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des U-
CITSG und der konstituierenden Dokumente verbucht wurden.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgabe auf andere Unternehmen (Unterver-
wahrer) Ubertragen. Eine Liste der fUr die Verwahrung des OGAW gehaltenen Vermo-
gensgegenstdnde eingesetzten Unterverwahrer kann bei der Verwahrstelle beantragt
werden.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Informationen Uber die Verwahrstelle

Die Anleger der Investmentgesellschaft bzw. jeweiligen Teilfonds haben jederzeit die
Méglichkeit persénlich bei der Verwahrstelle kostenlos Informationen auf dem neues-
ten Stand Uber die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle, die Unterverwahrer, die
mbglichen Interessenskonflikte im Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrer und
der Unterverwahrer sowie Informationen Uber die Investmentgesellschaft bzw. die je-
weiligen Teilfonds unter den oben erwdhnten Kontaktdaten zu beantragen.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-
Abkommens sowie den entsprechenden AusfUGhrungsvorschriffen im liechtensteini-
schen FATCA-Gesetz.

Wirtschafisprufer der Teilfonds, der Verwaltungs- und Investmentgesell-
schaft

Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, CH-3008 Bern

Die Verwaltungsgesellschaft und Investmentgesellschaft haben inre Geschaftstatigkeit
durch einen von ihnen unabhdngigen und von der FMA nach dem UCITSG anerkann-
ten Wirtschaftspriufer jahrlich prifen zu lassen.

Allgemeine Anlagegrundsdtze und -beschrankungen

Das jewellige Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatfzes der Risi-
kostreuung im Sinne der Regeln des UCITSG und nach den in Artikel 24 ff. der Anlage-
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6.2

6.3

6.4

7.1

bedingungen sowie nach den in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" beschriebenen
anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrnkungen angelegt.

Ziel der Anlagepolitik

Das Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick" beschrieben.

Anlagepolitik der Teilfonds

Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fUr den jeweiligen Teilfonds im Anhang A
~Teilfonds im Uberblick* beschrieben.

Die in Artikel 24 ff. der Anlagebedingungen sowie in den Besonderen Bestimmungen
zur Anlagepolitik dargestellten allgemeinen Anlagegrundsétze und Anlagebeschrén-
kungen gelten fur simtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erg&nzungen
fOr den jeweiligen Teilfonds im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* enthalten sind.

Rechnungs-/Referenzwahrung der Teilfonds

Die Rechnungswdhrung der Teilfonds sowie die Referenzwdhrung pro Anteilsklasse
wird im Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die BuchfUhrung
der Teilfonds erfolgt. Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die W&hrung, in der
die Performance und der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse des OGAW
berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die Wer-
tentwicklung des jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

Profil des typischen Anlegers

Das Profil des typischen Anlegers der jeweiligen Teilfonds ist im Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick" beschrieben.

Anlagevorschriften

Zugelassene Anlagen

Jedes Teilfondsvermdgen darf die Vermdgensgegenstinde fir Rechnung seiner An-
leger ausschliesslich in einen oder mehrere der folgenden Vermodgensgegenstinde
anlegen:

7.1.1 Weripapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richt-
linie 2014/65/EU noftiert oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der an-
erkannt, fUr das Publikum offen und dessen Funkfionsweise ordnungs-
gemadass ist, gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierboérse eines Drittstaates amtlich nofiert oder an ei-
nem anderen Markt eines europdischen, amerikanischen, asiatischen, af-
rikanischen oder ozeanischen Land gehandelt werden, der anerkannt, for
das Publikum offen und dessen Funktfionsweise ordnungsgemass ist.
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7.1.4

7.1.6

7.1.7

Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung
zur amtlichen Notierung bzw. zum Handel an einer unter Ziffer 7.1.1 a) bis
c) erwdhnten Wertpapierbdrsen bzw. an einem dort erwdhnten geregel-
ten Markt beantragt wurde und

b) diese Zulassung spdtestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission er-
langt wird.

Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organis-
men fUr gemeinsame Anlagen im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziffer 17 UCITSG, so-
fern diese nach ihren konstituierenden Dokumenten héchstens 10% ihres Ver-
mbgens in Anteile eines anderen OGAW oder vergleichbarer Organismen fur
gemeinsame Anlagen anlegen durfen;

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwolf
Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder ei-
nem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig
ist;

Derivate, deren Basiswert Anlagegegenst@dnde im Sinne von Art. 51 UCITSG
oder Finanzindizes, ZinssGtze, Wechselkurse oder Wahrungen sind. Im Fall von
Geschaften mit OTC-Derivaten mUssen die Gegenparteien beaufsichtigte Insti-
tute einer von der FMA zugelassenen Kategorie sein und die OTC-Derivate ei-
ner zuverldssigen und Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert verdussert,
liguidiert oder durch ein Gegengeschdaft glattgestellt werden kdnnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt wer-
den, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Gber
den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder
der Zentralbank eines EWR-Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank,
der Gemeinschaft oder der Europdischen Investitionsbank, einem Dritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Fédera-
tion oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechitlichen Cha-
rakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehdrt, ausgegeben oder
garantiert;

b) von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter
lit. a bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden;

c) von einem Institut, das gemdass den im EWR-Recht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist oder einem Institut ausgegeben oder garan-
tiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-Recht gleichwertig ist und das dieses
Recht einhdlt; oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen
Kategorie angehort, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten den litt. a
bis ¢ gleichwertige Anlegerschutzvorschriften gelten und der Emittent ent-
weder ein Unternehmen mit einem Eigenkapital in Hohe von mindestens
10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein umgesetzt durch PGR erstellt und
veroffentlicht, oder ein gruppenzugehériger Rechtstrager ist, der fUr die Fi-
nanzierung der Unternehmensgruppe mit zumindest einer bérsennotierten
Gesellschaft zustandig ist oder ein Rechtstréger ist, der die wertpapier-
massige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer
Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Investmentgesellschaft darf daneben flUssige Mittel halten.
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7.2

7.3

Nicht zugelassene Anlagen

Die Investmentgesellschaft darf nicht:

7.2.1

7.2.2

723

mehr als 10% des Vermdgens je Teilfonds in andere als die in Ziffer 7.1 genann-
ten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen;

Edelmetalle oder Zertifikate Gber Edelmetalle erwerben;

ungedeckte Leerverkdufe tatigen.

Anlagegrenzen

A.

7.3.1

7.3.2

7.3.3

73.4

7.3.5

7.3.6

Fur jedes Teilfondsvermogen einzeln sind folgende Anlagegren-
zen einzuhalten:

Das Teilfondsvermdgen darf hdchstens 5% seines Vermogens in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten und hdchstens 20% seines
Vermogens in Einlagen desselben Emittenten anlegen.

Das Ausfallrisiko aus Geschdaften der Investmentgesellschaft mit OTC-Derivaten
mit einem Kreditinstitut als Gegenpartei, das seinen Sitz in einem EWR-Mitglied-
staat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts
gleichwertig ist, darf 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten; bei
anderen Gegenparteien betrédgt das maximale Ausfallrisiko 5% des Vermo-
gens.

Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emit-
tenten, bei denen der Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Vermdgens anlegt,
40% seines Vermdgens nicht Uberschreitet, ist die in Ziffer 7.3.1 genannte Emit-
tentengrenze von 5% auf 10% angehoben. Die Begrenzung auf 40% findet kei-
ne Anwendung fUr Einlagen oder auf Geschdafte mit OTC-Derivaten mit be-
aufsichtigten Finanzinstituten. Bei Inanspruchnahme der Anhebung werden die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nach Ziffer 7.3.5 und die Schuldver-
schreibungen nach Ziffer 7.3.6 nicht berUcksichtigt.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziffer 7.3.1 und 7.3.2 darf ein Teilfonds
folgendes nicht kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% sei-
nes Vermdgens bei ein und derselben Einrichtung fuhren wirde:

a) von dieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente;

b) Einlagen bei dieser Einrichtung;

c) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Sofern die Wertpapiere oder Geldmarkfinstrumente von einem EWR-Mitglied-
staat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechitlichen Charakters, der mindestens
ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert werden, ist die in
Ziffer 7.3.1 genannte Obergrenze von 5% auf héchstens 35% angehoben.

Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat ausgegeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriffen zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffent-
lichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertrdge aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen in Vermdégenswerte anzulegen hat, die wdhrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
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7.3.7

7.3.8

7.3.9

7.3.10

7.3.11

7.3.12

Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fir die beim Ausfall des
Emittenten fallig werdende RUckzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt
sind, ist fUr solche Schuldverschreibungen die in Ziffer 7.3.1 genannte Ober-
grenze von 5% auf héchstens 25% angehoben. In diesem Fall darf der Gesamt-
wert der Anlagen 80% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Die in Ziffer 7.3.1 bis 7.3.6 genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden.
Die maximale Emittentengrenze betrégt 35% des Vermdgens je Teilfonds.

Gesellschaften derselben Unternehmensgruppe gelten fur die Berechnung der
in Ziffer 7.3 vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent. FUr Anlagen
in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten derselben Unternehmensgruppe
ist die Emittentengrenze auf zusammen 20% des Vermogens des Teilfonds an-
gehoben.

Ein Teilfonds darf héchstens 10% seines Vermogens in Anteilen an anderen
OGAWs oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir
gemeinsame Anlagen anlegen.

Die Teilfonds kdnnen Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds

auszugeben sind oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder

halten, sofern:

¢+ der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den Teilfonds investiert, der in diesen
Ziel-Teilfonds investiert; und

¢+ der Anteil des Vermdgens, den die Ziel-Teilfonds deren Erwerb beabsich-
figt ist, entsprechend ihres Prospektes oder ihrer konstituierenden Doku-
mente insgesamt in Anteile anderer OGAW oder mit OGAW vergleichba-
rer Organismen fUr gemeinsame Anlagen investieren durfen, 10% nicht
Uberschreitet; und

¢+ das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so
lange ausgesetzt ist, wie sie durch den betroffenen Teilfonds gehalten
werden, ungeachtet einer angemessenen Auswertung in den AbschlUssen
und den periodischen Berichten; und

¢+ auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG aufer-
legten Kalkulation des Nettovermdgens des Teilfonds zum Zwecke der Ve-
rifizierung des Mindestmasses des Nettovermdgens nach UCITSG berUck-
sichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom jeweiligen Teilfonds gehalten
werden; und

¢+ es keine Mehrfachberechnung der GebUhren fUr die Anteilsausgabe oder
-ricknahme zum einen auf der Ebene des Teilfonds, der in den Ziel-
Teilfonds investiert hat, und zum anderen auf der Ebene des Ziel-Teilfonds
gibt.

Machen die Anlagen in Ziff. 7.3.9 einen wesentlichen Teil des Vermdgens des
Teilfonds aus muss der teilfondsspezifische Anhang Uber die maximale H6he
und der Jahresbericht Uber den maximalen Anteil der VerwaltungsgebUhren
informieren, die vom Teilfonds selbst und von den Organismen fir gemeinsame
Anlagen nach Ziff. 7.3.9, deren Anteile erworben wurden, zu tragen sind.

Werden Anteile unmitteloar oder mittelbar von der Investmentgesellschaft
bzw. von der Verwaltungsgesellschaft in inrem Auftrag oder von einer Gesell-
schaft verwaltet, mit der die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungs-
gesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder
qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dUrfen weder die Investmentgesellschaft
bzw. die Verwaltungsgesellschaft des OGAW noch die andere Gesellschaft fur
die Anteilsausgabe oder -rGcknahme an den oder von dem OGAW GebUhren
berechnen.

Der Prospekt: Anlagevorschriffen

Y
(-]



7.3.13

7.3.14

7.3.15

7.3.16

7.3.17

7.3.18

Eine Investmentgesellschaft erwirbt fir keine von ihr verwalteten Teilfonds
Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, mit denen sie einen nennenswerten
Einfluss auf die GeschaftsfGhrung des Emittenten ausGben kann. Ein nennens-
werter Einfluss wird ab 10% der Stimmrechte des Emittenten vermutet. Gilt in ei-
nem anderen EWR-Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze fUr den Erwerb von
Stimmrechtsaktien desseloen Emittenten, ist diese Grenze fUr die Verwaltungs-
gesellschaft massgebend, wenn sie fir einen Teilfonds Akfien eines Emittenten
mit Sitz in diesem EWR-Mitgliedstaat erwirbt.

Je Teilfondsvermdgen durfen Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem

Umfang von héchstens:

a) 10% des Grundkapitals des Emittenten erworben werden, soweit stimm-
rechtslose Aktien betroffen sind;

b) 10% des Gesaminennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschrei-
bungen oder Geldmarkfinsfrumente des Emittenten erworben werden,
soweit Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente betroffen sind.
Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Ge-
samtnennbetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln 1&sst;

c) 25% der Anteile desselben Organismus erworben werden, soweit Anteile
von anderen OGAW oder von mit einem OGAW vergleichbaren Organis-
mus fOr gemeinsame Anlagen betroffen sind. Diese bestimmte Grenze
braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobetrag zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln I&sst.

Ziffer 7.3.13 und 7.3.14 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem staatlichen
Emittenten ausgegeben oder garantiert werden;

b) auf Aktfien, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Dritt-
staates besitzt, die ihr Vermodgen im Wesentlichen in Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansdssig sind, wenn eine der-
artige Beteiligung fUr den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriffen dieses
Drittstaates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Landes zu tatigen. Dabei sind die Voraussetzungen des
UCITSG zu beachten;

c) auf von Investmentgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer Toch-
tergesellschaften, die im Niederlassungsstaat ausschliesslich fur die Verwal-
tungsgesellschaft den RUckkauf von Aktien auf Wunsch der Anleger orga-
nisieren.

Zusatzlich zu den aufgefUhrten Beschrdnkungen gemass Ziffer 7.3.1 — 7.3.15 sind
aliféllige weitere Beschrankungen in Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick" zu be-
achten.

Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Fallen abge-
wichen werden:

Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der Ausibung von zu sei-
nem Vermodgen zdhlenden Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarki-
instrumenten nicht einhalten, jedoch innerhalb angemessener Frist korrigieren.

Bei Verletzung der Anlagegrenzen hat der die Verwaltungsgesellschaft als vor-
rangiges Ziel, die Normalisierung dieser Lage unter BerUcksichtigung der Inte-
ressen der Anleger herbeizufUhren

Ein Teilfondsvermdgen darf binnen der ersten sechs Monate nach seiner Libe-
rierung von den Anlagegrenzen nach 7.3 abweichen. Die Kapitel 7.1 und 7.2
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7.4

7.5

bleiben von dieser Ausnahme unberGhrt und sind jederzeit einzuhalten. Dem
Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

C. Aktive Anlagegrenzverstosse:

7.3.19 Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der An-
lagegrenzen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss gemdss jeweils gUltigen
Wohlverhaltensregeln dem OGAW bzw. dem entsprechenden Teilfonds unver-
zUglich ersetzt werden.

Begrenzung der Kreditaufnahme sowie Verbot der Kreditgewdhrung
und Burgschaft

7.4.1 Ein Teilfondsvermdgen darf nicht verpfédndet oder sonst belastet werden, zur
Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es
handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne der nachstehenden Ziffer 7.4.2 oder
um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschdaften mit Fi-
nanzinstrumenten.

7.4.2 Die Kreditaufnahme durch einen Teilfonds ist auf voribergehende Kredite be-
grenzt, bei denen die Kreditaufnahme 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht
Uberschreitet; die Grenze gilt nicht fir den Erwerb von Fremdwdhrungen durch
ein "Back-to-back-Darlehen".

7.4.3 Ein Teilfonds darf weder Kredite gewdhren noch Dritten als BUrge einstehen.
Gegen diese Verbote verstossende Abreden binden weder den Teilfonds noch
die Anleger.

7.4.4 [Iiffer 7.4.3 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstru-
menten nicht entgegen.

Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des jeweili-
gen Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten. Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil
der Anlagestrategie innerhalb der in Art. 53 UCITSG festgelegten Grenzen Anlagen in
Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Art.
54 UCITSG nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marki-
wert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kUnftige Marktfluktuationen und die Liquidations-
frist der Positionen berGcksichtigt.

Sofern dem Schutz der Anleger und dem o6ffentlichen Interesse nichts entgegen steht,
sind Anlagen der Investmentgesellschaft in indexbasierten Derivaten in Bezug auf die
Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu berUcksichtigen.

Die Investmentgesellschaft bzw. der Teilfonds darf mit Genehmigung der FMA zur effi-
zienten Verwaltung der Portfolios unter Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG
Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere und Geldmarktfinstrumente
zum Gegenstand haben. Diese Transaktfionen mussen bei der Bestimmung des Ge-
samitrisikos mitberUcksichtigt werden.

7.5.1 Risikomanagementverfahren
Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihnrem Auftrag
verwendet ein Basismodell zur Berechnung der Risiken aus den Anlageinstru-
menten, insbesondere in Bezug auf derivative Finanzinstrumente, und verwen-
det hierbei allgemein anerkannte Berechnungsmethoden. Sie hat sicher-
zustellen, dass zu keinem Zeitpunkt das Risiko aus derivativen Finanzinstrumen-
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7.5.2

ten den Gesamtwert des Portfolios Ubersteigt und insbesondere keine Positio-
nen eingegangen werden, die ein fUr das Vermdgen unlimitiertes Risiko dar-
stellen. Bei der Bemessung des Gesamirisikos mussen sowohl sein Ausfallrisiko
als auch die mit derivativen Finanzinstrumenten erzielte Hebelwirkung berick-
sichtigt werden. Kombinationen aus derivativen Finanzinstrumenten und Wert-
papieren mussen diese Vorschriften ebenfalls zu jedem Zeitpunkt erfUllen.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihnrem Auftrag
kann sich fur den jeweiligen Teilfonds insbesondere folgender derivativen Fi-
nanzinstrumente, Techniken und Instrumente bedienen:

Derivative Finanzinstrumente

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Auftrag
darf fur die Teilfonds Derivatgeschdafte zum Zwecke der Absicherung, der effi-
zienten Portfoliosteuerung, der Erzielung von Zusatzertrdgen und als Teil der An-
lagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko der Teilfonds zumin-
dest zeitweise erhdhen.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100% des jewei-
ligen Nettoteilfondsvermdgens nicht Uberschreiten. Dabei darf das Gesamitrisi-
ko 200% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht Gberschreiten. Bei ei-
ner gemass UCITSG zuldssigen Kreditaufnahme (Ziffer 7.4.2) darf das Gesamtri-
siko insgesamt 210% des jeweiligen Nefttoteilfondsvermdgens nicht Uber-
steigen.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet den Modified Commitment Ansatz als Ri-
sikomanagementverfahren an.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihnrem Auftrag
darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder Kombino-
fionen aus diesen Derivaten oder Kombinationen aus anderen Vermodgensge-
genstanden, die fUr die Teilfonds erworben werden durfen, mit diesen Derivo-
ten in den jeweiligen Teilfonds einsetzen:

7.5.2.1 Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes
im Sinne des Arfikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen;

7.5.2.2 Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-

te, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie

2007/16/EG, ZinssGtze, Wechselkurse oder Wahrungen und auf Termin-

kontrakte nach Ziffer 7.5.2.1, wenn

¢ eine AusUbung entweder wdhrend der gesamten Laufzeit oder
zum Ende der Laufzeit méglich ist und

¢+ der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des Basiswertes ist und null wird,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

7.5.2.3  Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

7.5.2.4 Optionen auf Swaps nach Ziffer 7.5.2.3, sofern sie die unter Ziffer 7.5.2.2
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

7.5.2.5 Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der
Absicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermo-
gensgegenstanden des OGAW bzw. dessen Teilfonds dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kdnnen selbststGndiger Vermdgensge-

genstand sein, aber auch Bestandteil von Vermdgensgegenstdnden.
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Terminkontrakte

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in inrem Auftrag
darf fUr Rechnung der Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundsdtze Terminkon-
trakte auf fur die Teilfonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
sowie auf Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absafz 1 der Richtlinie
2007/16/EG, ZinssGtze, Wechselkurse oder Wahrungen abschliessen. Terminkon-
trakte sind fUr beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarun-
gen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Fdlligkeitsdatum, oder innerhalb ei-
nes bestimmten Zeitraumes eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswer-
tes zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Optionsgeschdfte

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in inrem Auftrag
darf fr Rechnung der Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundséitze Kaufoptio-
nen und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie
auf Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen kaufen und verkaufen sowie mit Op-
tionsscheinen handeln. Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten ge-
gen Entgelt (Optionsprémie) das Recht einger&umt wird, wé&hrend einer be-
stimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornhe-
rein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Ver-
mdgensgegenstdnden oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen
oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die Optionen oder Op-
fionsscheine muUssen eine AusUbung wdhrend der gesamtfen Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum AusUbungszeit-
punkt ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswertes darstellen und null werden, wenn die Differenz das
andere Vorzeichen hat.

Swaps

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Auftrag
darf fUr Rechnung der Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundsétze Zinsswaps,
Wdahrungsswaps und Zins-Wahrungsswaps abschliessen. Swaps sind Tauschver-
frge, bei denen die dem Geschdft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder
Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. FUr Rechnung der Teilfonds dUrfen nur sol-
che Swaptions erworben werden, die sich aus den oben beschriebenen Opti-
onen und Swaps zusammensetzen. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die
Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten
Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau sperzifizierten Swap einzutreten.
Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften dargesteliten
Grundsétze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermoglichen, ein potenzielles
Kreditausfallvolumen auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme
des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkdufer des Risikos eine Prdmie an seinen
Vertragspartner. Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Teilfonds nur ein-
fache, standardisierte Credit Default Swaps erwerben, die zur Absicherung ein-
zelner Kreditrisiken im Teilfonds eingesetzt werden. Im Ubrigen gelten die Aus-
fUhrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Auftrag
kann die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn
diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschdafte, die Finan-
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zinsfrumente zum Gegenstand haben, auch nur feilweise in Wertpapieren ent-
halten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gel-
fen fUr solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der
Massgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den
Wert des Wertpapiers beschrdnkt ist.

OTC-Derivatgeschadafte

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Auftrag
darf sowohl Derivatgeschdfte tatigen, die an einer Bérse zum Handel zugelas-
sen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, als auch so-
genannte Over-the-counter-(OTC)-Geschdfte.

Derivatgeschdafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in ei-
nen anderen organisierften Markt einbezogen sind, darf die Verwaltungsge-
sellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinsti-
tuten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrége tatigen. Bei ausserborslich
gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko bezUglich eines Vertrags-
partners auf 5% des Wertes des Teilfondsvermdgens beschrdankt. Ist der Ver-
tfragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Europdischen Union, dem Euro-
pdischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsicht-
sniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes des Teilfondsver-
mdgens betragen. Ausserborslich gehandelte Derivatgeschdafte, die mit einer
zentralen Clearingstelle einer Bdrse oder eines anderen organisierten Marktes
als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die Kontrahenten-
grenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu
Marktkursen mit téglichem Margin-Ausgleich unterliegen.

Anspruche des Teilfondsvermdgens gegen einen Zwischenhdndler sind jedoch
auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Bdrse oder an
einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapierleihe (Securities Lending)
Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Auftrag
tatigt keine Wertpapierleihe.

Pensionsgeschdfte
Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihnrem Auftrag
tatigt keine Pensionsgeschafte.

Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten

Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschdaften in OTC-Finanzderivaten und effizienten
Portfoliomanagement-Techniken kann die Verwaltungsgesellschaft im Namen
und fUr Rechnung des Teilfonds Sicherheiten entgegennehmen, um ihr Ge-
genparteirisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt wird die von der Verwal-
fungsgesellschaft in diesen Fallen angewendete Sicherheitenpolitik dargelegt.
Alle von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen effizienter Portfoliomanage-
ment-Techniken (Wertpapierleine, Wertpapierpensionsgeschafte, umgekehrte
Pensionsgeschdafte) im Namen und fur Rechnung des Teilfonds entgegenge-
nommenen Vermogenswerte werden im Sinne dieses Abschnitts als Sicherhei-
ten behandelt.

Zulassige Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft kann die von ihr entfgegengenommenen Sicher-
heiten zur Reduzierung des Gegenparteirisikos verwenden, falls sie die in den
jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriffen und von der FMA herausgege-
benen Richtlinien dargelegten Kriterien einhdlt, vor allem hinsichtlich Liquiditat,
Bewertung, Bonitdt des Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusammenhang mit
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der Verwaltung von Sicherheiten und Verwertbarkeit. Sicherheiten sollten vor
allem die folgenden Bedingungen erflllen:

Liquiditat

Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen bestehende Sicherheit hat hoch
liguide zu einem fransparenten Preis zu sein und hat auf einem geregelten
Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt zu wer-
den. Zusatzlich sind Sicherheiten mit einem kurzen Abrechnungszyklus gegen-
Uber Sicherheiten mit langem Abrechnungszyklus zu bevorzugen, da sie
schneller in Bargeld umgewandelt werden kénnen.

Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest bdrsentdglich berechnet werden
und hat immer aktuell zu sein. Die Unfdhigkeit der eigenstdndigen Bestimmung
des Werts gefdhrdet die Investmentgesellschaft. Dies gilt auch fir «mark to
model Bewertungen und selten gehandelte Vermdgenswerte.

Bonitét

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonit&t auf. Liegt keine sehr hohe
Bonitat vor, sind Bewertungsabschlége (Haircuts) vorzunehmen. Im Falle starker
Volatilitdt des Wertes der Sicherheit ist diese nur dann zuldssig, wenn geeigne-
te konservative Haircuts zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder von einem zum Konzern der
Gegenpartei gehdérenden Unternehmen ausgestellt, emittiert oder garantiert
und weist keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei auf. Die
Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass in einem schwierigen Mark-
tumfeld die Korrelation zwischen unterschiedlichen Emittenten unabhdngig
von der Art des Wertpapiers erfahrungsgemdass massiv zunimmt.

Diversifikation der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staaten, Mdarkte sowie Emitten-
ten ausreichend diversifiziert. Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im
Hinblick auf die Emittenten-Konzentration gilt als erfUllt, wenn der Teilfonds Si-
cherheiten erhdlt, bei denen das maximale Engagement gegenuber einem
einzelnen Emittenten 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uber-
steigt. Im Falle von Sicherheiten aus mehreren Wertpapierleihgeschaften, OTC-
Derivatgeschdften und Pensionsgeschdaften, welche demselben Emittenten,
Aussteller oder Garantiegeber zuzurechnen sind, ist das Gesamtrisiko gegen-
Uber diesem Emittenten fUr die Berechnung der Gesamtrisikogrenze zusam-
menzurechnen. Abweichend von diesem Unterpunkt kdnnen OGAW vollstan-
dig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert
werden, die von einem EWR-Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebiets-
kdrperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden. Diese OGAW sollten Wertpapiere halten,
die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Net-
toinventarwerts des OGAW nicht Uberschreiten sollten.

Ein Teilfonds kann von diesen Regelungen im Einklang mit den weiter oben un-
ter 7.3.5 - 7.3.7 stehenden Vorschriften abweichen.

Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigentum an den Ubertragenen Sicherheiten auf die Verwaltungs-
gesellschaft des OGAW Ubergegangen ist, sind die erhaltenen Sicherheiten
von der Verwabhrstelle des OGAW zu verwahren. Andernfalls muss die Sicher-
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heit von einem Drittverwahrer gehalten werden, welcher der prudentiellen
Aufsicht untersteht und unabhdngig vom Dienstleister ist oder rechtlich gegen
den Ausfall der verbundenen Partei abgesichert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der OGAW bzw. der entsprechende Teil-
fonds die Sicherheit jederzeit unverziglich ohne Bezugnahme oder Zustim-
mung der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten
Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flussigen Mitteln), durfen nicht
verkauft, reinvestiert oder verpfandet werden.

Sicherheiten, welche aus flUssigen Mitteln (Sichteinlagen und kUndbare Einlo-
gen) bestehen, sind ausschliesslich auf eine der folgenden Arten zu verwen-
den:

¢ Anlage in Sichteinlagen gemdss Art. 51 Abs. 1 Bst. d UCITSG mit einer Lauf-
zeit von héchstens zwdlf Monaten bei Kreditinstituten, welche ihren Sitz in ei-
nem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht
dem des EWR gleichwertig ist;

e von Staaten begebene Schuldverschreibungen mit hoher Bonitat;

e Anlagen im Rahmen eines Pensionsgeschdaftes im Sinne von Art. 70 UCITSV,
sofern es sich bei der Gegenpartei des Pensionsgeschdafts um ein Kreditinsti-
tut handelt, welches seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem
Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

e Anlagen in Geldmarkifonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemdss ESMA/
2014/937 Ziff. 43 Bst. |.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kUndbaren Einlagen hat den Best-
immungen hinsichtlich der Risikostreuung von unbaren Sicherheiten zu ent-
sprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche einem nicht vernachlds-
sigbaren Schwankungsrisiko ausgesetzt sind, muss der OGAW vorsichtige Kurs-
abschlagssatze anwenden. Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den OGAW
Uber eine Bewertungsabschlagspolitik (Haircut-Strategie) fUr jede als Sicherheit
erhaltene Vermogensart zu verfigen und die Eigenschaften der Vermdgens-
werte, wie insbesondere die KreditwUrdigkeit sowie die Preisvolatilitat der je-
weiligen Vermdgensgegenstdnde, sowie die Ergebnisse der durchgefUhrten
Stresstests zu berUcksichtigen. Die Bewertungsabschlagspolitik ist zu dokumen-
fieren und hat hinsichtlich der jeweiligen Arten der Vermdgensgegenstdnde
jede Entscheidung, einen Bewertungsabschlag anzuwenden oder davon Ab-
stand zu nehmen, nachvollziehbar zu machen.

Hohe der Sicherheiten

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihnrem Auftrag
bestimmt die erforderliche H&he der Sicherheiten fir Geschafte mit OTC-
Derivaten und fur effiziente Portfoliomanagement-Techniken durch Bezug-
nahme auf die laut Prospekt geltenden Limits fir Gegenparteirisiken und unter
BerUcksichtigung der Art und der Merkmale der Transaktionen, der KreditwUr-
digkeit und der Identitdt der Gegenparteien sowie der vorherrschenden
Marktbedingungen.

Regeln fir Haircuts

Sicherheiten werden taglich anhand der verfugbaren Marktpreise und unter
BerUcksichtigung angemessen konservativer Abschldge (Haircuts) bewertet,
die die Verwaltungsgesellschaft fur jede Anlageklasse auf der Grundlage ihrer
Regeln fUr Haircuts bestimmt. Je nach Art der entfgegengenommenen Sicher-
heiten tragen diese Regeln diversen Faktoren Rechnung, wie beispielsweise
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der Kreditwurdigkeit des Emittenten, der Laufzeit, der Wahrung, der Preisvolati-
litdt der Vermdgenswerte und ggf. dem Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die
die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft unter normalen
und aussergewodhnlichen LiquiditGtsbedingungen durchgefthrt hat. In der un-
tenstehenden Tabelle sind die Haircuts, die die Verwaltungsgesellschaft zum
Tag dieses Prospekts fir angemessen halt, aufgefUhrt. Diese Werte kdnnen sich
jeweils dndern.

Bewertungs-
Sicherungsinstrument multiplikator (%)
Kontoguthaben (in Referenzwdhrung des jeweiligen Teilfonds 95
Kontoguthaben (nicht in Referenzwdhrung des jeweiligen Teilfonds) 85
Staatsanleihen [Schuldverschreibungen, die von den folgenden L&ndern
begeben oder ausdricklich garantiert wurden (beinhaltet beispielsweise
keine implizit garantierten Verbindlichkeiten): Osterreich, Belgien, Dé&ne-
mark, Frankreich, Deutschland, die Niederlande, Schweden, das Vereinigte
Kénigreich und die USA, sofern diese Lander jeweils ein Mindest-Rating von
AA-/Aa3 aufweisen und solche Schuldverschreibungen té&glich zu Markt-
preisen bewertet werden kénnen (mark fo market)]
Laufzeit < 1 Jahr 920
Laufzeit > 1 Jahr und Restlaufzeit < 5 Jahre 85
Laufzeit > 5 Jahre und Restlaufzeit < 10 Jahre 80

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen (mit Ausnahme von
Finanzinstituten) begeben oder ausdricklich garantiert wurden und (i) Uber ein Mindestrating
von AA-/Aa3 verfigen, (i) mit einer Restlaufzeit von maximal 10 Jahren ausgestattet sind und
(i) auf eine OECD-Wdhrung lauten)

Laufzeit < 1 Jahr 90
Laufzeit > 1 Jahr und Restlaufzeit < 5 Jahre 85
Laufzeit > 5 Jahre und Restlaufzeit < 10 Jahre 80

Total Return Swaps

Total Return Swaps durfen fir die Investmentgesellschaft bzw. deren Teilfonds
getatigt werden. Total Return Swaps sind Derivate, bei denen sGmtliche Ertra-
ge und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zins-
zahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, trans-
feriert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den
anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Siche-
rungsnehmer eine Prdmie an den Sicherungsgeber. Fur die Investmentgesell-
schaft bzw. deren Teilfonds durfen Total Return Swaps zu Absicherungszwecken
und als Teil der Anlagestrategie getatigt werden. Grundsétzlich kénnen alle for
die Investmentgesellschaft bzw. deren Teilfonds erwerbbaren Vermdgensge-
genstdnde Gegenstand von Total Return Swaps sein. Es durfen bis zu 100 Pro-
zent des Teilfondsvermdgens Gegenstand solcher Geschdfte sein. Die Invest-
mentgesellschaft erwartet, dass im Einzelfall nicht mehr als 50 Prozent des Teil-
fondsvermogens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch le-
diglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall Uberschritten werden kann. Die Er-
trdge aus Total Return Swaps fliessen — nach Abzug der Transakfionskosten —
vollst&ndig der Investmentgesellschaft bzw. deren Teilfonds zu.

Die Vertragspartner fur Total Return Swaps werden nach folgenden Kriterien
ausgewanhlt:
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— Preis des Finanzinstruments,

— Kosten der Auftragsausfuhrung,

— Geschwindigkeit der Ausfuhrung,

— Wahrscheinlichkeit der AusfUhrung bzw. Abwicklung,

— Umfang und Art der Order,

— Zeitpunkt der Order,

- Sonstige, die AusfUhrung der Order beeinflussende Fakforen (u.a. Bonitat
des Kontrahenten)

Die Kriterien kdnnen in Abhdngigkeit von der Art des Handelsauftrags unter-
schiedlich gewichtet werden.

Anlagen in Anteile an anderen OGAW oder an anderen mit einem OGAW ver-
gleichbaren Organismen fur gemeinsame Anlagen

Ein Teilfonds darf hdchstens 10% seines Vermogens in Anteilen an anderen
OGAW oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen for
gemeinsame Anlagen investieren. Diese anderen Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen durfen nach ihrem Prospekt bzw. ihren konstituierenden Doku-
menten hdchstens bis zu 10% ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen
OGAW oder eines anderen vergleichbaren Organismus fir gemeinsame An-
lagen investieren.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der in-
direkten Anlagen zusétzliche indirekte Kosten und GebUhren anfallen sowie
VergUtungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den einzel-
nen indirekten Anlagen belastet werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mitteloar von der Investmentgesellschaft
bzw. von der Verwaltungsgesellschaft in inrem Auftrag oder von einer Gesell-
schaft verwaltet, mit der die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungs-
gesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung, Konfrolle oder
qualifizierte Beteiligung verbunden ist, durfen weder die Investmentgesell-
schaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft des OGAW noch die andere Gesell-
schaft fUr die Antfeilsausgabe oder -rtcknahme an den oder von dem OGAW
GebuUhren berechnen.

Verwendung von Referenzwerten (,,Benchmarks*)

Im Einklang mit den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten
und Finanzkontrakten als Referenzwert (,Benchmark") oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Organismus fUr gemeinsame Anlagen verwendet wer-
den, kénnen beaufsichtigte Unternehmen (wie OGAW-Verwaltungsgesell-
schaften und AIFM) Benchmarks im Sinne der Referenzwerte-Verordnung
(,Benchmark-Verordnung") in der EU verwenden, wenn der Benchmark von
einem Administrator bereitgestellt wird, der in dem Administratoren- und Refe-
renzwert-Verzeichnis eingefragen ist, das von der ESMA gemdss der Bench-
mark-Verordnung gefUhrt wird (das ,,Verzeichnis").

Benchmarks kbnnen vom OGAW bzw. seinen Teilfonds in den Basisinformati-
onsblattern (PRIIP-KID) und in allfalligen Marketingunterlagen als Referenz fur
Vergleichszwecke eingesetzt werden, um an ihnen die Wertentwicklung des
OGAW bzw. seiner Teilfonds zu messen. Der OGAW bzw. die Teilfonds werden
aktiv verwaltet und der Asset Manager kann somit frei entscheiden, in welche
Wertpapiere er investiert. Folglich kann die Wertentwicklung deutlich von jener
der Benchmark abweichen. Der Vergleichsindex wird, wenn er von der Ver-
waltungsgesellschaft bzw. vom Asset Manager in inrem Auftrag verwendet
wird, im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* angegeben.

Der Prospekt: Anlagevorschriffen

N
o



8.1

8.2

Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit &ndern. In diesem Fall wird der
Prospekt und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" der konstituierenden Do-
kumente bei der ndchsten Gelegenheit aktualisiert und die Anleger werden
per Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den im Prospekt genannten Medi-
en oder mittels dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbao-
res) informiert.

Zudem kann/kénnen der OGAW bzw. seine Teilfonds bei der Berechnung er-
folgsabhdngiger GebUhren Benchmarks verwenden. Detailierte Angaben zur
allfaligen vom Anlageerfolg abhdngigen Gebuhr (Performance Fee) befinden
sich in Ziffer 12.2 dieses Prospekts sowie im Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick".
Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in inrem Auftrag
Ubernimmt in Bezug auf einen Vergleichsindex keine Haftung fur die Qualitat,
Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Daten des Vergleichsindex, noch dafur,
dass der jeweilige Vergleichsindex in Ubereinstimmung mit den beschriebenen
Indexmethoden verwaltet wird.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Auftrag
hat einen schriftfichen Plan mit Massnahmen erstellt, die sie hinsichtlich des
OGAW bzw. seiner Teilfonds ergreifen wird, falls sich der Index erheblich &ndert
oder nicht mehr bereitgestellt wird. Informationen in Bezug auf diesen Plan sind
auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft er-
haltlich.

Risikohinweise

Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwick-
lung der einzelnen Anlagen des jeweiligen Teilfonds abhdngig und kann nicht im Vo-
raus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der
Wert der Anteile gegeniber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es
kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurick erhdilt.

Die teilfondssperzifischen Risiken der einzelnen Teilfonds befinden sich im Anhang A
.Teilfonds im Uberblick*.

Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen der einzelnen Teil-
fonds allgemeinen Risiken unterliegen.

Alle Anlagen in die Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Jedes Risiko kann auch zu-
sammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Ab-
schnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende
Auflistung aller moglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich Uber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen
Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich
von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen Ex-
perten umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile eines Teilfonds dieses
OGAW unter BerUcksichtigung ihrer persénlichen Finanz- und Steuersituation und sons-
tiger Umsténde, die im vorliegenden Prospekt und den Anlagebedingungen enthal-
tenen Informationen und die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds haben beraten las-
sen.
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In Bezug auf die Messung des Markirisikos wird auf das Durchblicksprinzip verzichtet.

Markirisiko

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht,
dass sich der Wert einer bestimmten Anlage mdglicherweise nachteilig auf den An-
teilswert des OGAW bzw. des Teilfonds verandert.

Kursrisiko

Es kbnnen Wertverluste der Anlagen, in die der OGAW bzw. Teilfonds investiert, auftre-
ten. Hierbei entwickelt sich der Marktwert der Anlagen nachteilig gegentber dem Ein-
standspreis. Ebenso sind Anlagen unterschiedlichen Kursschwankungen (Volatilit&t)
ausgesetzt. Im Extremfall kann der vollstGndige Wertverlust der entsprechenden Anlo-
gen drohen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass
bei der Anlageentscheidung die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend
berlcksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt getétigt oder
Wertpapiere in einer ungunstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Konzentrationsrisiko

Die Anlagepolitik kann Schwerpunkte vorsehen, was zu einer Konzentration der Anla-
gen z.B. in bestimmte Vermdgensgegenstande, Lander, Markte, oder Branchen, fUh-
ren kann. Dann ist der OGAW bzw. der Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermo-
gensgegensténde Lander, Markte, oder Branchen besonders stark abhdngig.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der OGAW bzw. der Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem
ZinsGnderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum
Vermodgen gehodrenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhoh-
tem Masse, soweit das Vermodgen auch verzinsliche Wertpapiere mit I&dngerer Rest-
laufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

Wahrungsrisiko

Halt der OGAW bzw. der Teilfonds Vermdgenswerte, die auf Fremdwdhrung(en) lau-
ten, so ist es (soweit Fremdwdhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem di-
rekten Wdahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fUhren zu einer Wertminde-
rung der Fremdwdhrungsanlagen. Neben den direkten bestehen auch indirekte Wah-
rungsrisiken. International tatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der
Wechselkursentwicklung abhdngig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung
von Anlagen auswirken kann.

Geldwertrisiko
Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens mindern. Die Kaufkraft des in-
vestierten Kapitals sinkt, wenn die Inflationsrate héher ist als der Ertrag, den die Anla-
gen abwerfen.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und GerlUchte kdnnen einen bedeutenden KursrGckgang
verursachen, obwohl sich die Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unter-
nehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig veré&ndert haben mussen. Das
psychologische Markirisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Risiken aus derivativen Finanzinstrumenten

Der OGAW bzw. die Teilfonds dirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese
kénnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kénnen einen Teil der An-
lagestrategie darstellen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absiche-
rungszwecken kann durch entsprechend geringere Chancen und Risiken das allge-
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meine Risikoprofil verdndern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anla-
gezwecken kann sich durch zusatzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risi-
koprofil auswirken.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstdndigen Anlageinstrumente, sondern es
handelt sich um Rechte, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preis-
schwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Basiswertes abgeleitet
ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Markirisiko, dem Manage-
mentrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente (z.B. Hebel-
wirkung) kédnnen die erwdhnten Risiken jedoch andersgeartet sein und teilweise hdher
ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente. Deshalb erfordert der Ein-
safz von Derivaten nicht nur ein Verstdndnis des Basisinstruments, sondern auch fun-
dierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem OGAW bzw. dem ent-
sprechenden Teilfonds ein Verlust entsteht, weil eine andere an dem derivativen Fi-
nanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine ,,Gegenpartei®) ihre Verpflichtun-
gen nicht einhailt.

Das Kreditrisiko fur Derivate, die an einer Bérse gehandelt werden, ist im Allgemeinen
geringer als das Risiko bei ausserbdrslich gehandelten (OTC-)Derivaten, da die Cleo-
ringstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Bérse gehandelten Derivats
auftritt, eine Abwicklungsgarantie Ubernimmt. FGr ausserbdrslich gehandelte Derivate
gibt es keine vergleichbare Garantie der Clearingstelle. Ein OTC-Derivat kann daher
unter Umstdnden nicht geschlossen werden.

Es bestehen zudem Liguiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen
oder zu verkaufen sein kbnnen. Wenn Derivattiransaktionen besonders gross sind, oder
wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausserbdrslich gehandelten Deri-
vaten der Fall sein kann), kdnnen Transaktionen unter Umst&nden nicht jederzeit voll-
standig durchgefUhrt oder eine Position nur mit erhdhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher
Kursbestimmung oder Bewertung von Derivaten. Viele Derivate sind komplex und oft
subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertungen kdnnen zu erhdhten Barzahlungs-
forderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fir den jeweiligen Teil-
fonds fUhren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhdaltnis
zum Wert der Vermogenswerte, Zinssdtze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind.
Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch den jeweiligen Teilfonds nicht immer ein
wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des jeweiligen Teilfonds dar, sondern
kann manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten
und effizienten Porffoliomanagement-Techniken

FOhrt der OGAW bzw. der Teilfonds ausserbérsliche Transaktionen (OTC-Geschafte/ ef-
fiziente Portfoliomanagement-Techniken) durch, so kann er dadurch Risiken im Zu-
sammenhang mit der KreditwUrdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei
Abschluss von Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transakfionen, Wertpapierleihe,
Wertpapierpensionsgeschdaften, umgekehrten Pensionsgeschdften oder Verwendung
sonstiger derivativer Techniken unterliegt der OGAW bzw. der Teilfonds dem Risiko,
dass eine OTC-Gegenpartei inren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder meh-
reren Vertrdgen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontrahen-
tenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls der
OGAW bzw. der Teilfonds eine Sicherheit gemdass geltenden Vereinbarungen ge-
schuldet wird, so wird diese von der oder fur die Verwahrstelle zugunsten des jeweili-
gen Teilfonds verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfdlle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse
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bei der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen /Korrespondenzibbank-
netzwerks kdnnen dazu fUhren, dass die Rechte des OGAW bzw. der Teilfonds in Ver-
bindung mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrénkt werden.
Falls der OGAW bzw. der Teilfonds der OTC-Gegenpartei gemdss gelfenden Vereinba-
rungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen der dem
OGAW bzw. dem Teilfonds und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-
Gegenpartei zu Ubertragen. Konkurs- und Insolvenzfdlle bzw. sonstige Kreditausfaller-
eignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterver-
wahrstellen-/ Korrespondenzbanknetzwerks kédnnen dazu fUhren, dass die Rechte oder
die Anerkennung des OGAW bzw. des Teilfonds in Bezug auf die Sicherheit verzégert,
eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der OGAW bzw. der Teil-
fonds dazu gezwungen wdre, seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion
ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer solchen Ver-
pflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Das mit der Verwaltung der Sicherheiten verbundene Risiko, wie insbesondere das
operationelle oder rechtliche Risiko, wird durch das fur den OGAW bzw. der Teilfonds
angewendete Risikomanagement ermittelt, gesteuert und gemindert.

OGAW bzw. die Teilfonds kdnnen das Gegenparteienrisiko ausser Acht lassen, sofern
der Wert der Sicherheit, bewertet zum Markipreis und unter Bezugnahme der geeig-
neten Abschldge, den Betrag des Risikos zu jeder Zeit Ubersteigt.

Einem OGAW bzw. dem Teilfonds k&dnnen bei der Anlage der von inm entgegenge-
nommenen Barsicherheiten Verluste entstehen. Ein solcher Verlust kann durch einen
Wertverlust der mit den entgegengenommenen Barsicherheiten getdatigten Anlage
entstehen. Sinkt der Wert der angelegten Barsicherheiten, so reduziert dies den Betrag
der Sicherheiten, die dem Teilfonds bei Abschluss des Geschdfts fir die RGckgabe an
die Gegenpartei zur Verfugung standen. Der OGAW bzw. der Teilfonds muUsste den
wertmdassigen Unterschiedsbetrag zwischen den urspringlich erhaltenen Sicherheiten
und dem fUr die RUckgabe an den Kontrahenten zur VerfGgung stehenden Betrag
abdecken, wodurch dem Teilfonds ein Verlust entstehen wirde.

Liquiditatsrisiko

FUr den OGAW bzw. die Teilfonds dUrfen auch Vermodgensgegenst@nde erworben
werden, die nicht an einer Bbrse zugelassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind. So kann das Risiko bestehen, dass diese Vermdgensgegen-
stinde mit zeitlicher Verzogerung, Preisabschldgen oder nicht weiterverdussert wer-
den kénnen.

Auch bei Vermobdgensgegenstéinden, die an einem organisierten Markt gehandelt
werden, kann das Risiko bestehen, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies
kann zur Folge haben, dass die Vermdgensgegenstdnde nicht zum gewUlnschten
Zeitpunkt und/oder nicht in der gewUnschten Menge und/oder nicht zum erhofften
Preis verdusserbar sind.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass Vertragspartner (Gegenparteien) ihre vertraglichen
Pflichten zur ErfGllung von Geschdaften nicht nachkommen. Dem OGAW bzw. dem Teil-
fonds kann hierdurch einen Verlust entstehen.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
Die Verschlechterung der Zahlungsfé&higkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten
kénnen einen mindestens teilweisen Verlust des Vermdgens bedeuten.

Ladnder- oder Transferrisiko
Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslndischer Schuldner frotz Zahlungs-
fahigkeit aufgrund fehlender TransferfGhigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Lei-
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stungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen kann (z.B. aufgrund von
Devisenbeschrénkungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen z.B.
Zahlungen, auf die der OGAW bzw. der Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben, oder in
einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrdnkungen nicht mehr kon-
vertierbar ist.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fUr ein Teilfondsvermdgen, das aus unzu-
reichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der
Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen resultiert und Rechts-, Doku-
mentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken einschliesst, die aus den fir ein Teil-
fondsvermogen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resul-
tieren.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass
die Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzogerten oder nicht ver-
einbarungsgemdssen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemdss ausgefUhrt
wird.

Schlisselpersonenrisiko

OGAW bzw. Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr posi-
fiv ausfdllt, haben diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und do-
mit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Ent-
scheidungstréger kbnnen dann méglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Teilfonds kann steuergesetzli-
chen Vorschriften (z. B. Quellensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes des OGAW
bzw. des Teilfonds unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche und steuerliche Behand-
lung von Teilfonds in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise dndern. Eine An-
derung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des OGAW bzw. des Teil-
fonds fur vorangegangene Geschdéftsjaghre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussen-
prufungen) kann fUr den Fall einer fUr den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteili-
gen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fir vo-
rangegangene Geschdftsjahre zu fragen hat, obwohl er unter Umstdnden zu diesem
Zeitpunkt nicht in dem OGAW bzw. dem Teilfonds investiert war. Umgekehrt kann fir
den Anleger der Fall einfreten, dass inm eine steuerlich grundsdatzlich vorteilhafte Kor-
rektur fUr das aktuelle und fUr vorangegangene Geschdéftsjahre, in denen er an dem
OGAW bzw. dem Teilfonds beteiligt war, durch die RUckgabe oder Ver&usserung der
Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zu-
dem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fUhren, dass steuerpflichtige Ertrge
bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungs-
zeitraum tatsdchlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anle-
ger negativ auswirkt.

Steuverliches Risiko fir Anleger in Deutschland

Mit Wirkung ab dem 1. Januar 2018 sind fur in Deutschland steuerlich ansdssige Privat-
anleger nach den Regeln Uber die sog. Teilfreistellung 30% der Investmentertrige aus
einer Anlage in einen sog. Aklienfonds (wie in § 2 Abs. 6 des deutschen Investment-
steuergesetzes definiert) von der Einkommensteuer sowie dem SolidaritGtszuschlag
(und ggf. der Kirchensteuer) befreit. Ob diese Regelungen greifen, wird jeweils fUr ein
Kalenderjahr beurteilt.

Ein Investmentfonds gilt als Aktienfonds, wenn
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¢ in seinen Anlagebedingungen bestimmt ist, dass er fortlaufend mindestens 51%
seines Wertes in Kapitalbeteiligungen wie sie in § 2 Abs. 8 des deutschen Invest-
menftsteuergesetzes definiert sind, anlegt; und

+ diese Vorgabe fortlaufend in dem entsprechenden Kalenderjahr eingehalten wird.

Ahnliche Regelungen (wenn auch mit anderen Prozentsétzen) gelten fir Investmen-
terfrge von betrieblichen Anlegern und Kérperschaften, die in Deutschland steuerlich
ansdssig sind, vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, wdhrend ein entsprechender Tell
der Beftriebsausgaben und sonstiger Verluste, die mit einer Anlage in einen Aktien-
fonds im Zusammenhang stehen, steuerlich nicht abzugsfahig ist.

Wie in den Anlagebedingungen ausgefthrt wird, strebt der OGAW bzw. seine Teil-
fonds an, forflaufend die in Anhang A Bst. E1 ,,Anlagegrundsatze des Teilfonds* ge-
nannte Mindestbeteiligung in Kapitalbeteiligungen anzulegen.

Ob diese Vorgaben fortlaufend in jedem Kalenderjahr erfillt sein werden — und somit
die Regelungen zur Teilfreistellung zur Anwendung kommen werden —, hdngt jedoch
von einer Reihe von Voraussetzungen ab, von denen einige nicht in der Kontrolle des
Verwalters des OGAW bzw. des Teilfonds liegen, insbesondere davon, wie Steuerver-
waltung und -gerichte in Deutschland die steuerrechtlichen Bestimmungen, nament-
lich den Begriffs der Kapitalbeteiligung, auslegen, wie die Vermdgensgegensténde, in
die der OGAW bzw. der Teilfonds investiert, eingestuft werden (durch deren jeweilige
Emittenten und/oder die entsprechenden Datenbankbetreiber) sowie von dem Wert
(Marktpreis) der von dem OGAW bzw. vom Teilfonds gehaltenen Vermodgensgegen-
stinde. Daher kann keine Gewadhrleistung Ubernommen werden, dass die Regeln
Uber die Teilfreistellung zur Anwendung kommen werden. Somit kann es dazu kom-
men, dass in Deutschland steuerlich ansassige Investoren mit 100% ihrer Investmenter-
trage aus ihrer Anlage in den OGAW bzw. in den Teilfonds in Deutschland der Be-
steverung unterliegen.

Risiken bei der Verwendung von Benchmarks

Kommen der EU- oder Drittstatt-Index-Anbieter der Benchmark Verordnung nicht
nach, oder dndert sich der Benchmark erheblich oder fallt er weg, so muss fur den
OGAW bzw. fUr seine Teilfonds, sofern ein Vergleichsindex verwendet wird, ein geeig-
neter alternativer Benchmark identifiziert werden. In bestimmten Fallen kann sich dies
als schwierig oder unmaoglich herausstellen. Kann ein geeigneter Ersatz-Benchmark
nicht identifiziert werden, so kann sich dies negativ auf den massgeblichen OGAW
bzw. Teilfonds — unter bestimmten Umstdnden auch auf die Fahigkeit des Asset Mana-
gers, die Anlagestrategie des betreffenden OGAW bzw. Teilfonds umzusetzen — aus-
wirken. Durch die Befolgung der Benchmark-Verordnung kénnen dem betreffenden
OGAW bzw. Teilfonds darUber hinaus zusatzliche Kosten entstehen. Der Vergleichsin-
dex kann sich im Laufe der Zeit dndern. In diesem Fall wird der Prospekt bei der n&chs-
ten Gelegenheit aktualisiert und die Anleger werden per Mitteilung im Publikations-
organ sowie in den im Prospekt genannten Medien oder mittels dauerhaften Daten-
tradgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) informiert.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegensténden ist ein Verlustrisiko verbunden, das
aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hdherer Gewalt
resultieren kann.

Anderung der Anlagepolitik und Gebihren

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zu-
lassigen Anlagespekirums kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko verdn-
dern. Die Verwaltungsgesellschaft kann die dem Teilfonds zu belastenden Gebuhren
erhdhen und/oder die Anlagepolitik des Teilfonds innerhalb der geltenden Anlagebe-

Der Prospekt: Risikohinweise

w
=y



9.1

dingungen durch eine Anderung des Prospekts und der Anlagebedingungen inklusive
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" jederzeit und wesentlich adndern.

Anderung der Satzung und der Anlagebedingungen

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, die Anlagebedingungen zu
andern. Zudem kann unter Einhaltung der gesellschaftsrechtlichen Bedingungen die
Satzung gedndert werden. Ferner ist es ihr gemdass den Anlagebedingungen maglich,
den Teilfonds ganz aufzuldsen, oder ihn mit einem anderen Teilfonds zu verschmelzen.
FOr den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann.

Risiko der RUcknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsétzlich von der Verwaltungsgesellschaft die RUcknahme ih-
rer Anteile gemdss Bewertungsintervall des Teilfonds verlangen. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann die RUcknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen ausserge-
wohnlicher Umstdnde zeitweilig aussetzen, und die Anteile erst spéter zu dem dann
gultigen Preis zurGcknehmen (siehe hierzu im Einzelnen ,,Aussetzung der Berechnung
des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der RUcknahme und des Umtausches von
Anteilen"). Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der RUck-
nahme. Einer RUcknahmeaussetzung von Anteilen kann direkt eine Auflésung des Teil-
fonds folgen.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwé&hrung nicht der Portfoliowdhrung entspricht, kénnen
gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die
Anleger der jeweiligen Anteilsklasse weitestgehend gegen maogliche Verluste auf-
grund von negativen Wechselkursentwicklungen abgesichert werden, sie kénnen je-
doch gleichzeitig von positiven Wechselkursentwicklungen nicht in vollem Umfang
profitieren. Aufgrund von Schwankungen des im Portfolio abgesicherten Volumens
sowie laufenden Zeichnungen und RUcknahmen ist es nicht immer méglich, Absiche-
rungen im exakt gleichen Umfang zu halten wie der Nettoinventarwert der abzusi-
chernden Anteilsklasse. Es besteht daher die Mdglichkeit, dass sich der Nettoinventar-
wert pro Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht identisch entwickelt wie der
Netftoinventarwert pro Anteil an einer nicht abgesicherten Anteilsklasse.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken* wird das Risiko von einem tfatsdchlichen
oder potentiellen Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens von &kologischen,
sozialen oder unternehmensfUhrungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environment/
Social/Governance) verstanden. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Asset Manager
bezieht Nachhaltigkeitsrisiken gemdss inrer/seiner Unternehmensstrategie in ihre/seine
Investitionsentscheidungen ein.

Deren Bewertung zeigt keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund
der breiten Diversifikation und der in der Vergangenheit erzielten Wertentwicklung
nicht von einem relevanten Impact auf das Gesamtportfolio auszugehen ist, obgleich
natUrlich die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Aussagekraft fur die Zukunft
hat.

Beteiligung am OGAW

Verkaufsrestriktionen

Allgemein durfen Anteile der Teilfonds nicht in Jurisdiktionen und an Personen ange-
boten werden, in denen oder denen gegenUber dies nicht zul&ssig ist. Die Anteile des
OGAW sind nicht in allen L&ndern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe,
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9.2

beim Umtausch und bei der RUcknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort
geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Die Anteile wurden insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) nicht
gemdss dem United States Securities Act von 1933 registriert und kénnen daher weder
in den USA, noch an US-BUrger angeboten oder verkauft werden.

Als US-BUrger werden z.B. diejenigen natirlichen Personen betfrachtet, die (a) in den
USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, (b) einge-
burgerte Staatsangehorige sind (bzw. Green Card Holder), (c) im Ausland als Kind ei-
nes Staatsangehodrigen der USA geboren wurden, (d) ohne Staatsangehdriger der USA
zU sein, sich Uberwiegend in den USA aufhalten, (e) mit einem Staatsangehdérigen der
USA verheiratet sind oder (f) in den USA steuerpflichtig sind.

Als US-BUrger werden ausserdem betrachtet: (a) Investmentgesellschaften und Kapi-
talgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des Dis-
frict of Columbia gegrindet wurden, (b) eine Investmentgesellschaft oder Per-
sonengesellschaft, die unter einem ,,Act of Congress" gegrindet wurde, (c) ein Pensi-
onsfund, der als US-Trust gegrindet wurde, (d) eine Investmentgesellschaft, die in den
USA steuerpflichtig ist oder (e) Investmentgesellschaften, die nach Regulation S des US
Securities Act von 1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act als solche gel-
ten.

Allgemeine Informationen zu den Anteilen

Die Anteile werden nur buchmdssig gefUhrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausge-
geben.

Die Investmentgesellschaft ist ermdchtigt, innerhalb der Teilfonds mehrere Anteilsklas-
sen zu bilden, aufzuheben oder zu vereinen, die sich hinsichtlich beispielsweise der Er-
folgsverwendung, des Ausgabeaufschlages, der Referenzwdhrung und des Einsatzes
von Wahrungssicherungsgeschdaften, der VerwaltungsgebUhr, der Mindestanlages-
umme oder einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen
unterscheiden kdnnen. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteils-
klassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberGhrt.

Zurzeit bestehen Anteilsklassen mit den Bezeichnungen ,,EUR-I"; ,,EUR-R"; "EUR-I-
Hedged"; "EUR-R-Hedged"; "EUR-IN", "USD-I" und "USD-R". Anteile der Anteilsklassen
+EUR-I“, ,EUR-R", "EUR-IN" "EUR-I-Hedged"; "EUR-R-Hedged" werden in der Rechnungs-
wdahrung des Teilfonds, dem Euro, und Anteile der Anteilsklassen ,,USD-I* und ,,USD-R"
in US Dollar ausgegeben und zur0ckgenommen. Die W&hrungsrisiken der in "EUR-I*,
"EUR-R", "USD-I" und "USD-R" aufgelegten Anteilsklassen kdnnen ganz oder teilweise
abgesichert werden; dies kann negative Auswirkungen auf den NAV der aufgelegten
Anteilsklassen haben. Die allfaligen Kosten einer Wahrungsabsicherung der ,,EUR-1*,
+EUR-R", "EUR-IN", "USD-I" und "USD-R" Anteilsklassen werden derjenigen entsprechend
zugeordnet.

Bei den Anteilsklassen ,EUR-I-Hedged” und ,EUR-R-Hedged“, handelt es sich um
wechselkursgesicherte Anteilsklassen. Diese Anteilsklassen kénnen durch Verpflich-
tungen, die sich aus Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse aufgrund der Absi-
cherung des Wdahrungsrisikos ergeben, beeinflusst werden. FUr diese Anteilsklassen
werden Derivate mit dem Ziel eingesetzt, Anteilswertverluste durch wechselkursbe-
dingte Verluste von nicht auf die Referenzw&hrung der jeweiligen Anteilsklasse lau-
fenden Vermogensgegenstdnden des Teilfonds zu vermeiden. Obwohl im Regelfall
versucht wird, den Netftoinventarwert der wechselkurgesicherten Anteilsklassen zu
mindestens 70 Prozent abzusichern, kann es vorkommen, dass zur Vermeidung von
Transaktionskosten infolge kleinerer Anpassungen eine Absicherung zu weniger als 70
Prozent erfolgt.
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9.3

Die Anfeilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die
in Zusammenhang mit den Anteilen der Teilfonds entstehenden GebuUhren und VerguU-
tungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick" genannt.

Zusatzlich werden bestimmte andere GebUhren, VergUtungen und Kosten aus den
Vermdgenswerten der Teilfonds beglichen. Siehe dazu Ziffer 11 und 12 (Steuervorschrif-
ten sowie Kosten und GebuUhren).

Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,,NAV", Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder ei-
ner Anteilsklasse des Teilfonds wird von der Investmentgesellschaft bzw. von der Ver-
walfungsgesellschaft in ihrem Auftrag am Ende des Rechnungsjahres sowie am jewei-
ligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter BerUcksichtigung des
Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils des Teilfonds oder einer Anteilsklasse des Teilfonds ist in der
Rechnungswdhrung des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwdhrung der
enfsprechenden Anteilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der betreffenden
Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermogens dieses Teilfonds, vermindert um alll-
falige Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse
zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der ent-
sprechenden Anteilskiasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der RGcknahme von An-
teilen wie folgt gerundet:

¢ auf0.01 EUR, wenn es sich um den Euro handelt; und
¢ auf0.01 USD, wenn es sich um den US Dollar handelt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird zum Verkehrswert nach folgenden Grund-
sGtzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Borse amtilich nofiert sind, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Boérsen amtlich notiert,
ist der zuletzt verfGgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fUr die-
ses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten ver-
fogbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum of-
fenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfGgbare Kurs je-
nes Marktes berUcksichtigt werden, der die héchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397
Tagen kédnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUck-
zahlungspreis (Preis bei Endfdalligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RGckzahlungs-
preis bekannt und fixiert ist. Allfallige BonitGtsverédnderungen werden zusétzlich be-
rOcksichtigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die
nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis einge-
setzt, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich er-
zielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung der Ver-
waltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte
bestimmt wird.
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9.4

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungs-
gesellschaft festzulegenden und Gberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis bewer-
tet, wie ihn die Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprif-
baren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum
letzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile
die RUcknahme ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesell-
schaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachprufbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fUr die jeweiligen Vermbgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar
ist, werden diese Vermogensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zu-
lassigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die In-
vestmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungs-
modellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes fest-
legt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen be-
wertet,

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdhrung als die jeweillige Teilfondswdhrung lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihnrem Auftrag ist be-
rechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fur das jeweilige Teilfonds-
vermdgen anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund
aussergewohnlicher Ereignisse unmaoglich oder unzweckmdssig erscheinen. Bei massi-
ven RUcknahmeantrédgen kann die Investmentgesellschaft die Anteile des entspre-
chenden Teilfondsvermodgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die not-
wendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Falll
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Be-
rechnungsmethode angewandt.

Ausgabe von Anteilen

Anteile eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag (Aus-
gabetag) ausgegeben, und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechen-
den Anteilsklasse, zuziglich des allfalligen Ausgabeaufschlags und zuziglich etwaiger
Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrdge mussen bei der Verwabhrstelle bis spdtestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fur
den folgenden Ausgabetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebsstellen im In- und Ausland
platzierte Antrége kdnnen zur Sicherstellung der rechizeitigen Weiterleitung an die
Verwahrstelle in Liechtenstein frGhere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrge gelten.
Diese k&nnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.
Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie
zur Héhe des allfdligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A ,Teilfonds
im Uberblick" zu entnehmen.
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Die Zahlung muss innerhalb der im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" genannten Frist
nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen.

Die Investmentgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grund-
lage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoin-
ventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden
ebenfalls dem Anleger in Rechnung gestellt. Werden Anteile Uber Banken, die nicht
mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wé&hrung als der Rechnungswdhrung erfolgt, wird
der Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswdéhrung in die Rechnungswdah-
rung, abzUglich allfélliger GebUhren, fir den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmtenn Anteilsklasse gehal-
ten werden muss, ist dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen. Auf die
Mindestanlage kann nach freiem Ermessen der Investmentgesellschaft bzw. Verwal-
tungsgesellschaft verzichtet werden.

Sacheinlagen sind nicht zuldssig.

Die Investmentgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstindigen oder
zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Errei-
chen des Anlagerziels beeintréchtigen kdnnten.

Die Verwahrstelle und/oder die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft und/oder die Vertriebsstellen k&nnen jederzeit einen Zeichnungsantrag zurbck-
weisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrénken, aussetzen oder end-
gultig einstellen, wenn dies im Interesse der Anleger, im &ffentlichen Interesse, zum
Schutz der Investmentgesellschaft bzw. des jewelligen Teilfonds oder der Anleger er-
forderlich erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf
nicht bereits ausgefuhrte Zeichnungsanirdge ohne Zinsen unverziglich zurUckerstat-
ten, gegebenenfalls erfolgt dies unter Zuhilfenahme der Zahistellen.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Aus-
gabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikations-
organ sowie in den im Prospekt genannten Medien oder mittels dauerhaften Daten-
tfrdgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund und den Zeitpunkt der
Einstellung informiert.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Anwendungsfdllen von Art. 9.7 eingestellt
werden.

Rucknahme von Anteilen

Anteile eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag
(RGcknahmetag) zurGckgenommen, und zwar zum Neftoinventarwert je Anteil der
enfsprechenden Anfeilsklasse des entsprechenden Teilfonds, abziglich allfélliger
RUcknahmeabschlGge und etwaiger Steuern und Abgaben.

RUcknahmeantradge muUssen bei der Verwahrstelle bis sp&testens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls ein RUcknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir
den folgenden RUcknahmetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebsstellen im In- und Ausland
platzierte Antrédge kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die
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Verwahrstelle in Liechtenstein frUhere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrdge gelten.
Diese kdnnen bei der jeweiligen Veririebsstelle in Erffahrung gebracht werden.

Informationen zum RUcknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss
sowie zur Hohe des allfdlligen maximalen RUcknahmeabschlages sind dem Anhang A
»Teilfonds im Uberblick* zu entnehmen.

Da fUr einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdgen des jeweiligen
Teilfonds gesorgt werden muss, wird die Auszahlung von Anteilen innerhallb von der im
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" genannten Frist nach dem massgeblichen RUck-
nahmetag erfolgen. Dies gilt nicht fur den Fall, dass sich gemdass gesetzlichen Vor-
schriffen wie etwa Devisen- und Transferbeschrédnkungen oder aufgrund anderweiti-
ger Umsténde, die ausserhalb der Kontrolle der Verwabhrstelle liegen, die Uberweisung
des RUcknahmebetrages als unmoglich erweist.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll
als in der Wahrung, in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der
zu zahlende Betfrag aus dem Erlds des Umtauschs von der Rechnungswdhrung in die
Zahlungswdhrung, abziglich allfélliger GebUhren und Abgaben.

Mit Zahlung des RUcknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft und/oder Verwahrstelle
kann/kénnen Anteile einseitig gegen Zahlung des RUcknahmepreises zurGcknehmen,
soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, der Investmentgesellschaft bzw.
der Verwaltungsgesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint,
insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile ,Market Timing", ,Late-Trading" oder sonstige Markttechniken betrieben
werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kdnnen,

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erfUllt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw.
die jeweilige Anteilsklasse zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person
erworben worden sind, fUr die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die
RGcknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der
Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet
wird (forward pricing).

FUhrt die AusfUhrung eines RGcknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffen-
den Anlegers unter die im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* aufgefihrte Mindestan-
lage des entsprechenden Teilfonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann
die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft ohne weitere Mitteilung
an den Anleger diesen RUcknahmeantrag als einen Antrag auf RUcknahme aller vom
entsprechenden Anleger in diesem Teilfonds bzw. in dieser Anteilsklasse gehaltenen
Anteile oder als einen Antrag auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere
Anteilsklasse des Teilfonds mit derseloen Referenzwdhrung, deren Teilinahmevorausset-
zung der Anleger erfUllt, behandeln.

Sachauslagen sind nicht zul@ssig.
Die RUcknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsféllen von Art. 9.7 eingestellt
werden.
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Umtausch von Anteilen

Ein Umtausch von Anteilen in einen anderen Teilfonds bzw. in eine andere Anteilsklas-
se ist lediglich moglich, sofern der Anleger die Bedingungen fUr den Direkterwerb von
Anteilen des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse erfUllt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch
von Anteilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl inner-
halb ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einen anderen Teil-
fonds erfolgen. FUr den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und desselben Teilfonds
erfolgt, wird keine Umtauschgebuhr erhoben. Falls ein Umtausch von Anteilen fir be-
stimmtfe Teilfonds oder Anteilsklassen nicht moglich ist, wird dies fur den betroffenen
Teilfonds bzw. die Anteilsklasse in Anhang A , Teilfonds im Uberblick" erwdhnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mochte, wird
nach folgender Formel berechnet:

_(BxCQC)
A- (D x E)

A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfdligen Anteilsklasse, in wel-
che(n) umgetauscht werden soll

B= Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfdlligen Anteilsklasse, von wo aus
der Umtausch vollzogen werden soll

C= Nettoinventarwert oder RUucknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten An-
teile

D= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfélliger Anteils-

klassen. Wenn beide Teilfonds bzw. Anteilskiassen in der gleichen Rechnungs-
wdahrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E= Netftoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfélligen Anteilsklasse, in
welche(n) der Wechsel zu erfolgen hat, zuzUglich Steuern, GebUhren oder
sonstiger Abgaben

Fallweise kdnnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen
Landern Abgaben, Steuern und StempelgebUhren anfallen.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann fur einen Teilfonds
bzw. fUr eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zurickweisen, wenn dies im
Interesse des Teilfonds, der Investmentgesellschaft oder im Interesse der Anleger ge-
boten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile Market Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben wer-
den, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erfullt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw.
die jeweilige Anteilsklasse zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person
erworben worden sind, fUr die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Um-

tausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einrei-

chung des Anfrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird

(forward pricing).

Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfdllen von Art. 9.7 eingestellt
werden.
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9.7

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe,
der Ricknahme und des Umtausches von Anteilen

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung
des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die RUcknahme und den Umtausch
von Anfeilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fUr die Bewertung eines wesentlichen Teils des
Vermogens des OGAW bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem
solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

2. beipolitischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfdllen; oder

3. wenn wegen Beschrdnkungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Ge-
schafte fir den OGAW undurchfUhrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds beeintrach-
tigt die Berechnung des Netftoinventarwertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine
der oben angefUhrten Bedingungen auf die anderen Teilfonds zutreffen.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den
Beschluss zur vollstGndigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen
fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrdchtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Aus-
gabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsor-
gan sowie in den im Prospekt und in der Safzung genannten Medien oder mittels
dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund
und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft unter Wah-
rung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche RGcknahmen erst zu tatigen,
d.h. die RUcknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswer-
te des jeweilligen Teilfonds ohne Verzdgerung unter Wahrung der Interessen der Anle-
ger verkauft wurden.

Solange die Rucknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses
Teilfonds ausgegeben. Der Umtausch von Anteilen, deren RUckgabe voribergehend
eingeschrénkt ist, sind nicht méglich. Die zeitweilige Aussetzung der Ricknahme von
Anteilen eines Teilfonds fUhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der RGcknahme anderer
Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berUhrt sind.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem
jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende flUssige Mittel zur Verflgung stehen, do-
mit eine RUcknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter
normalen Umst&nden unverzuglich erfolgen kann.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der
Anteilsrtcknahme und -auszahlung unverzuglich der FMA und in geeigneter Weise
den Anlegern mit. Zeichnungs-, RUcknahme bzw. Umtauschantrdge werden nach
Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anle-
ger kann seinen Zeichnungs-, RUcknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederauf-
nahme des Anteilshandels widerrufen.

Der Prospekt: Beteiligung am OGAW
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Verwendung der Erfrage

Der realisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto reali-
sierten Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertréigen aus
Zinsen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahmten Ertrédgen
abziglich der Aufwendungen zusammen.

Die Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoertrag und/
oder die netto readlisierten Kapitalgewinne eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse an
die Anleger des Teilfonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ausschiUtten oder
diesen Nettoertrag und/oder diese netto realisierten Kapitalgewinne im Teilfonds bzw.
der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung
vortragen.

Der Nettoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen,
welche eine Ausschittung gemdss Anhang A , Teilfonds im Uberblick® aufweisen, kén-
nen jahrlich ganz oder teilweise ausgeschittet werden.

Zur Ausschittung kénnen der Nettoertrag und/oder die nefto realisierten Kapitalge-
winne sowie die vorgetragenen Neftoertrige und/oder die vorgetragenen netto rea-
lisierten Kapitalgewinne des Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen. Zwi-
schenausschittungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem rea-
lisiertem Kapitalgewinn sind zuldssig.

Ausschuttungen werden auf die am AusschiUttungstag ausgegebenen Anteile ausge-
zahlt. Auf erkldrte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zin-
sen bezahlt.

Steuervorschriften

11.1 Investmentgesellschaft und Fondsvermogen
Alle liechtensteinischen Fonds sind in Liechtenstein unbeschrénkt steuerpflichtig
und unterliegen der Ertragssteuer. Die Erirége aus dem verwalteten Vermogen
stellen steuerfreien Ertrag dar. Bei der Ermittlung des modifizierten Eigenkapitals
bei Investmentgesellschaften ist nur das Eigenkapital anzusetzen, das nicht auf
das verwaltete Vermdgen entfdllt. Die Ertragssteuer betragt 12.5% des steuer-
pflichtigen Reinertrags.

Emissions- und Umsatzabgaben!

Die Ausgabe von Grinderaktien bzw. Anteilen am Grundkapital (als Teil der Ei-
genmittel) einer Aktiengesellschaft mit ver@nderlichem Kapital (AGmvK) bzw.
einer Investmentgesellschaft mit verénderlichem Kapital (SICAV) unterliegt we-
der der Emissionsabgabe noch der Grindungsabgabe. Dasselbe gilt auch fur
die Ausgabe von Anteilen am verwalteten Vermdgen. Die entgeltliche Ubertra-
gung von Eigentum an Antfeilen am verwalteten Vermdgen unterliegt der Um-
safzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler inldndischer Effektenhdndler
ist. Die RUcknahme von Grunderaktien bzw. Anteillen am Grundkapital sowie
von Anteilen am verwalteten Vermdgen ist von der Umsatzabgabe ausgenom-
men. Der OGAW bzw. der Fonds in der Rechtsform der Anlagegesellschaft mit
veranderlichem Kapital bzw. Investmentgesellschaft mit verdnderlichem Kapital
gilt als von der Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

1 Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwendung. Im
Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Firstentum Liechtenstein daher als Inland.

Der Prospekt: Verwendung der Ertrége
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Es kdbnnen sowohl Erfrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder the-
sauriert, je nach Person, welche die Anteile der Investmentgesellschaft bzw. all-
falliger Teilfonds direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten
Zahlstellensteuer unterliegen.

Der Fonds in der Rechtsform der Investmentgesellschaft mit verdnderlichem Kao-
pital untersteht ansonsten keiner Quellensteuerpflicht im FUrstentum Liechten-
stein, insbesondere keiner Coupon- oder Verrechnungssteuerpflicht. Auslandi-
sche Erfrdge und Kapitalgewinne, die vom Fonds in der Rechtsform der Anlage-
gesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder der Investmentgesellschaft mit
verdnderlichem Kapital bzw. allféliger Teilfonds (Segmente) des Fonds erzielt
werden, kédnnen den jeweiligen Quellensteuerabzigen des Anlagelandes unter-
liegen. Allfallige Doppelbesteuerungs-abkommen bleiben vorbehalten.

Die Investmentgesellschaft bzw. allfdllige Teilfonds haben folgenden Steuersta-
tus:

Automatischer Informationsaustausch (AIA)

In Bezug auf den OGAW bzw. die Teilfonds kann eine liechtensteinische Zahlstel-
le verpflichtet sein, unter Beachtung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an
die lokale Steuerbehdrde zu melden bzw. die entsprechenden gesetzlichen
Meldungen durchzufUhren.

FATCA

Der OGAW unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-
Abkommens sowie den entsprechenden AusfGhrungsvorschriffen im liechten-
steinischen FATCA-Gesetz.

Natirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Furstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als
Vermogen zu deklarieren, welches der Vermogenssteuer unterliegt. Allfallige Er-
fragsausschuttungen bzw. thesaurierte Ertrdge des Fonds in der Rechtsform der
Anlagegesellschaft mit verdnderlichem Kapital oder der Investmentgesellschaft
mit veranderlichem Kapital bzw. allfalliger Teilfonds des Fonds sind erwerbssteu-
erfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuer-
frei. Kapitalverluste kénnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen wer-
den.

11.3 Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein
FOr Anleger mit Domizilland ausserhalb des FUrstentums Liechtenstein richten sich
die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw.
Kaufen oder Verkaufen von Anlegeranteilen nach den steuergesetzlichen Vor-
schriften des jeweiligen Domizillandes, sowie insbesondere in Bezug auf die ab-
geltende Quellensteuer nach dem Domizilland der Zahlstelle.

Disclaimer

Die steuerlichen AusfUhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Pra-
xis aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der
Steuerbehodrden bleiben ausdricklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eige-
nen professionellen Berater zu konsultieren. Weder die Investmentgeselischaft, die
Verwaltungsgesellschaft, der Asset Manager, die Depotbank noch deren Beauftragte
konnen eine Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem
Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anlegeranteilen ibernehmen.

Der Prospekt: Steuervorschriften
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12.1

12.2

Kosten und Gebuhren

Kosten und Gebuhren zu Lasten der Anleger

12.1.1

12.1.2

12.1.3

Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann
die Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinven-
tarwert der neu emittierten Anteile zugunsten der Verwaltungsgesellschaft,
der Verwahrstelle und/oder von Vertriebsstellen im In- oder Ausland einen
Ausgabeaufschlag gemdss Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* erheben.

Ein allfdliger Ausgabeaufschlag zugunsten des jeweiligen Teilfonds kann
ebenso Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* entnommen werden.

Ricknahmeabschlag

FUr die Auszahlung zurGckgenommener Anteile erhebt die Investmentgesell-
schaft bzw. Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventarwert der zurick-
gegebenen Anteile einen RUcknahmeabschlag zugunsten des Teilfonds ge-
mass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick".

Ein allfalliger RUcknahmeabschlag zugunsten der Investmentgesellschaft,
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebstrédgern im
In- oder Ausland kann ebenso Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* entnom-
men werden.

Umtauschgebihr

FOr den vom Anleger gewUnschten Wechsel von einem Teilfonds in einen
anderen bzw. von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse erhebt die
Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft auf den Netftoinventar-
wert des urspringlichen Teilfonds bzw. der urspringlichen Anteilsklasse eine
Gebuhr geméss Anhang A , Teilfonds im Uberblick".

Kosten und Gebuihren zu Lasten des Teilfonds

A. Vom Vermogen abhangiger Aufwand (Einzelaufwand)

12.2.1

12.2.2

Die Investmentgesellschaft stellt fir die Verwaltung, Administration, den An-
lageentscheid (Asset Management und Anlageberatung), das Risikoma-
nagement sowie fUr den Vertrieb des jeweiligen Teilfonds eine Vergitung
gemass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” in Rechnung. Diese Gebihren
werden auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens bzw.
der entsprechenden Anteilsklasse bei jeder Bewertung berechnet und wer-
den dem jeweiligen Teilfondsvermdgen nachtraglich quartalsweise entnom-
men. Die GebuUhren des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse
sind Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen. Es steht der Invest-
mentgesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilsklassen unterschiedliche
Verwaltungsvergutungen festzulegen.

Darin inbegriffen sind zudem Bestandespflegekommissionen, die Dritten fUr
die Vermittlung und Betreuung von Anlegern ausgerichtet werden kénnen.

Die Verwahrstelle erhdlt fur inre Tatigkeit aus dem jeweiligen Teilfondsvermo-
gen der Investmentgesellschaft eine Vergitung gemdss Anhang A ,,Teilfonds
im Uberblick". Die VerwahrstellengebUhr wird auf der Basis des durchschnitt-
lichen Netto-Teilfondsvermdgens bzw. der entsprechenden Anteilsklasse bei
jeder Bewertung berechnet und wird dem jeweiligen Teilfondsvermogen
nachtréglich quartalsweise entnommen. Es steht der Investmentgesellschaft

Der Prospekt: Kosten und GebUhren
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12.2.3

frei, fUr einen oder mehrere Teilfonds bzw. fUr eine oder mehrere Anteilsklas-
sen unterschiedliche VerwahrstellenvergUtungen festzulegen.

Vom Anlageerfolg abhdngige Gebuhr (Performance-Fee)
Ein schematisches Berechnungsbeispiel ist in Anhang A ,Teilfonds im Uber-
blick" enthalten.

B. Vom Vermogen unabhangiger Aufwand (Einzelaufwand)

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Auftrag und die
Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die
ihnen in AusUbung ihrer Funktion entstanden sind:

12.2.4

12.2.5

12.2.6

12.2.7

12.2.8

12.2.9

12.2.10

12.2.11

12.2.12

12.2.13

Kosten fUr die Prufung der Teilfonds durch den Wirtschaftsprifer sowie Hono-
rare von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der Anle-
ger getatigt werden;

GebUhren und Kosten fUr Bewiligungen und die Aufsicht Uber den OGAW
bzw. die Teilfonds in Liechtenstein und im Ausland;

alle Steuern, die auf das Vermdgen des Teilfonds sowie dessen Ertrdge und
Aufwendungen zu Lasten des entsprechenden Teilfondsvermédgens der In-
vestmentgesellschaft erhoben werden;

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evitl. ent-
stehende Steuern;

GebUhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und
Verdffentlichung von Steuerfaktoren fur die Lander der EU/EWR und/oder
sémiliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzie-
rungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marki-
mdassigen Ansdtzen.

Kosten fur die Erstellung, den Druck und den Versand der Jahres- und Halb-
jahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;

Kosten fUr die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorga-
nen und evil. zusatzlichen von der Investmentgesellschaft bestimmten Zeitun-
gen oder elektronischen Medien gerichteten Mittellungen des OGAW bzw.
seiner Teilfonds einschliesslich Kurspublikationen;

Kosten, die im Zusammenhang mit der ErfUllung der Voraussetzungen und
Folgepflichten eines Vertriebs der Anteile im In- und Ausland (z.B. GebUGhren
fUr Zahlstellen, Vertreter und andere Représentanten mit vergleichbarer Funk-
fion, GebUhren bei Fondsplattformen (z. B. Listing-GebUhren, Setup-Ge-
bUhren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen;

Kosten und Aufwendungen fUr regelmdssige Berichte und Reportings u.a. an
Versicherungsunternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleist-
ungsunternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency ll, VAG, MIFID Il, ESG-/SRI-Reports
bzw. Nachhaltigkeitsratings, etc.);

Kosten fUr Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und
Versand vom Prospekt und den konstituierenden Dokumenten (Satzung,
PRIIP-KID, Berechnung SRRI/SRI, etc.) in den L&ndern, in denen die Anteile ver-
trieben werden;

Der Prospekt: Kosten und GebUhren
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12.2.14

12.2.15

12.2.16

12.2.17

12.2.18

12.2.19

12.2.20

12.2.21

12.2.22

12.2.23

12.2.24

12.2.25

12.2.26

12.2.27

12.2.28

Kosten, die im Zusammenhang mit der HerbeifGhrung, Aufrechterhaltung und
Beendigung von Bérsennotierungen der Anteile anfallen;

Kosten fUr die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
jeweiligen ausl@ndischen Steuerrechts ermittelt wurden;

Aufwendungen im Zusammenhang mit der AusUbung von Stimmrechten o-
der Glaubigerrechten durch den OGAW, einschliesslich der Honorarkosten fUr
externe Berater;

VerwaltungsgebUhren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

Kosten fur Rechts- und Rechtswahrnehmung sowie fUr die Steuerberatung,
die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie
im Interesse der Anleger des entsprechenden Teilfonds handeln;

Inferne und externe Kosten fUr die RUckforderung von ausldndischen Quel-
lensteuern, soweit diese fir Rechnung der Investmentgesellschaft bzw. des
OGAW sowie des jeweiligen Teilfonds vorgenommen werden kénnen. BezUg-
lich der RUckforderung von ausldndischen Quellensteuern sei festgehalten,
dass die Verwaltungsgesellschaft sich nicht zur RUckforderung verpflichtet
und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren nach den
Kriterien der Wesentlichkeit der Betr&ge und der Verhdaltnismdassigkeit der Kos-
ten im Verhdltnis zum mdglichen Rickforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Be-
zug auf Anlagen die Gegenstand von Securities Lending sind, wird die Ver-
waltungsgesellschaft keine Quellensteuerrickforderung vornehmen.

VergUtungen an Organe oder Beauftragte der Investmentgesellschaft fir die
ErfUllung gesellschaftsrechtlicher Aufgaben insbesondere Verwaltungsratsho-
norare;

Kosten fUr die Bonit&tsbeurteilung des jeweiligen Teilfondsvermogens bzw.
dessen Zielanlagen durch national oder international anerkannte Ratfingo-
genturen;

Kosten fUr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das jeweilige Teilfonds-
vermdgen;

ein angemessener Anteil an Kosten fUr Drucksachen und Werbung, die unmit-
telbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen
anfallen;

Gebuhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Vorschriften entstehen, die von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der
Umsetzung der Anlagestrategie zu erfGllen sind (wie Reporting- und andere
Kosten, die im Rahmen der ErfGllung der European Market Infrastructure Re-
gulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen);

Researchkosten;

Externe Kosten fUr die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research)
des Vermdgens des Teilfonds bzw. dessen Zielanlagen;

LizenzgebUhren fUr die Verwendung von allfélligen Referenzwerten (,,Bench-
marks");

Kosten fur die Aufsetzung und den Unterhalt zusétzlicher Gegenparteien,
wenn es im Interesse der Anleger ist;

Der Prospekt: Kosten und GebUhren
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12.2.29

12.2.30

12.2.31

12.2.32

12.2.33

12.2.34

12.2.35

12.2.36

Die jeweils gultige H6he der Auslagen je Teilfonds wird im Halbjahres- und
Jahresbericht genannt.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds sémtliche aus der Verwaltung des Vermogens
erwachsenden Nebenkosten fUr den An- und Verkauf der Anlagen (marki-
konforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf
das Vermodgen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertrdge und Aufwen-
dungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf ausldndischen Ertrdgen).
Die Teilfonds tragen ferner allfdlige externe Kosten, d.h. GebUhren von Dirit-
ten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden di-
rekt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen ver-
rechnet.

Allfallige Kosten fur Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden
der enfsprechenden Anteilsklasse zugeordnet.

Service-Fee
Allféllige periodische Service-Fees fUr zusatzliche Dienstleistungen der Ver-
wahrstelle kdnnen Anhang A , Teilfonds im Uberblick* entnommen werden.

Grindungskosten

Die Kosten fUr die Grundung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe
von Anteilen werden zu Lasten des Vermdgens der bei Grindung bestehen-
den Teilfonds Uber 3 Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Grindungskos-
ten erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zu-
sammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Las-
ten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen sind, Uber 3 Jah-
re abgeschrieben.

Liquidationsgebiihren

Im Falle der Auflésung des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds kann
die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebuhr in Hohe von max. CHF
10'000.-- zu ihren Gunsten erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind durch
den OGAW bzw. den beftroffenen Teilfonds alle anfallenden Drittkosten zu
fragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich darf die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft
dem jeweilligen Teilfondsvermdgen Kosten fUr ausserordentliche Dispositionen
belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusam-
men, der ausschliesslich der Wahrung des Interesses dient, im Laufe der re-
gelmassigen Geschdaftstatigkeit entsteht und bei Grindung des Fonds bzw.
des entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dis-
positionskosten sind insbesondere Kosten fUr die Rechtsverfolgung im Interes-
se der Investmentgesellschaft, des Teilfonds oder der Anleger. DarUber hinaus
sind calle Kosten allfdlig nétig werdender ausserordentlicher Dispositionen
gemdss UCITSG und UCITSV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter
zu verstehen.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdusserung von Sachen und
Rechten fir den OGAW bzw. seine Teilfonds stellen die Investmentgesell-
schaft bzw. Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle sowie allfalige Beauf-
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14

14.1

14.2

fragte sicher, dass insbesondere Zuwendungen direkt oder indirekt dem
OGAW bzw. seinen Teilfonds zugutekommen.

12.2.37 Laufende Gebuihren (Total Expense-Ratio, TER)

Das Total der laufenden GebUhren vor einem allfdlligen erfolgsabhdngigen
Aufwand (Total Expense Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allge-
meinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten Grundsé&izen berech-
net und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, sémtliche Kosten und
GebUhren, die laufend dem Vermdgen der Investmentgesellschaft bzw. dem
jeweilligen Teilfondsvermégen belastet werden. Die TER des jeweiligen Teil-
fonds bzw. der Anteilsklassen sind im Halbjahres- und Jahresbericht anzuge-
ben sowie bei Publikation des ndchsten Halbjahres- und Jahresberichtes auf
der Web-Seite des LAFV Lliechtensteinischer Anlagefondsverband unter
www.lafv.li auszuweisen.

Informationen an die Anleger

Publikationsorgan der Investmentgesellschaft ist die Internetseite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband www.lafv.li. sowie sonstige im Prospekt genannte
Medien.

S&mtliche Mitteilungen an die Anleger, auch die Anderungen der Satzung, der Anla-
gebedingungen und des Anhangs A ,Teilfonds im Uberblick* werden auf der Inter-
netseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikati-
onsorgan der Investmentgesellschaft sowie in sonstigen im Prospekt genannten Medi-
en und Datentréagern veroffentlicht.

Der Neftoinventarwert sowie der Ausgabe- und RUcknahmepreis der Anteile der In-
vestmentgesellschaft bzw. eines(r) jeden Teilfonds/Anteilsklasse werden fUr jeden Be-
wertungsstichtag im oben genannten Publikationsorgan der Investmentgesellschaft
sowie in sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentrégern
(Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der
nicht gepruft sein muss, werden den Anlegern am Sitz der Investmentgesellschaft und
der Verwahrstelle kostenlos zur Verfugung gestellt.

Daver, Auflosung, Verschmelzung und Strukturmassnahmen
des OGAW

Daver
Die Investmentgesellschaft und ihre Teilfonds sind auf unbestimmte Zeit errichtet.
Auflosung

14.2.1 Im Allgemeinen
Die Bestimmungen zur Auflésung der Investmentgesellschaft gelten ebenfalls
fUr deren Teilfonds und Anteilsklassen.

14.2.2 Beschluss zur Auflosung
Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammiung
aufgeldst werden. Der Beschluss ist unter Einhaltung der fUr Satzungsdnderun-
gen vorgeschriebenen gesetzlichen Bestimmungen zu fassen.

Der Prospekt: Informationen an die Anleger
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14.2.3

14.2.4

Teilfonds und Anteilsklassen k&dnnen durch Beschluss des Verwaltungsrates der
Investmentgesellschaft aufgeldst werden.

Anleger, Erben und sonstige Personen kénnen die Auflésung der Investmentge-
sellschaft oder eines einzelnen Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse nicht verlan-
gen.

Der Beschluss Uber die Aufldsung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird
auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan der Investmentgesellschaft sowie ggf. sons-
tigen im Prospekt, Satzung und den Anlagebedingungen genannten Medien
und dauerhaften Datentrdgern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) verof-
fentlicht. Vom Tage des Aufldésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr
ausgegeben, umgetauscht oder zurGckgenommen.

Bei Auflésung der Investmentgesellschaft oder eines ihrer Teilfonds darf die
Verwaltungsgesellschaft die Aktiven der Investmentgesellschaft oder eines Teil-
fonds im besten Interesse der Anleger unverziglich liquidieren. Im Ubrigen er-
folgt die Liquidation der Investmentgesellschaft gemdss den Bestimmungen
des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse auflést, ohne die Invest-
mentgesellschaft bzw. den Teilfonds aufzuldsen, werden alle Anteile dieser
Klasse zu ihrem dann gUltigen Nettoinventarwert zurGckgenommen. Diese
Rucknahme wird von der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht und der RUck-
nahmepreis wird von der Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger
ausbezahlt.

Grinde fir die Auflosung

Soweit das Nettovermdgen der Investmentgesellschaft oder eines ihrer Teil-
fonds einen Wert unterschreitet, der fUr eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung
erforderlich ist, sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirt-
schaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisie-
rung kann die Investmentgesellschaft beschliessen, alle Anteile der Invest-
mentgesellschaft, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zum Nettoinventar-
wert (unter BerUcksichtigung der tatsdchlichen Realisierungskurse und Realisie-
rungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entspre-
chende Beschluss wirksam wird, zurickzunehmen oder zu annullieren.

Auflosung und Konkurs der Investmentgesellschaft oder der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der An-
leger verwaltete Vermodgen fallt im Fall der Auflésung und des Konkurses der
Investmentgesellschaft nicht in deren Konkursmasse und wird nicht zusammen
mit dem eigenen Vermogen aufgeldst. Die Investmentgesellschaft oder ein
Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermégen. Jedes Sonder-
vermdgen ist mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwaltungs- oder In-
vestmentgesellschaft zu Gbertfragen oder im Wege der abgesonderten Befrie-
digung zugunsten der Anleger der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds
aufzuldsen. Vorbehalten bleibt die Umstrukturierung der Investmentgesellschaft
von einer fremdverwalteten in eine selbstverwaltete Investmentgesellschaft.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermdgen der In-
vestmentgesellschaft oder eines Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine
andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befrie-
digung zugunsten der Anleger der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds
aufzuldsen.

Der Prospekt: Dauer, Aufldsung, Verschmelzung und Strukturmassnahmen des OGAW
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14.2.5 Kindigung des Bestimmungs- und Delegationsvertrages oder des Verwabhrstel-
lenvertrages
Im Falle der Kindigung des Bestimmungsvertrages zwischen der Investmentge-
sellschaft und der diese verwaltenden Verwaltungsgesellschaft ist jedes Son-
dervermdgen mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwaltungsgesell-
schaft zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zuguns-
ten der Anleger der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds aufzuldsen.
Vorbehalten bleibt die Umstrukturierung der Investmentgesellschaft von einer
fremdverwalteten in eine selbstverwaltete Investmentgesellschaft.

Im Falle der KUndigung des Verwahrstellenvertrages ist das verwaltete Vermo-
gen der Investmentgesellschaft oder des Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf
eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten
Befriedigung zugunsten der Anleger der Investmentgesellschaft oder eines Teil-
fonds aufzuldsen.

14.2.6 Kosten der Auflosung
Die Kosten der Aufldsung eines Teilfonds gehen zu Lasten des jeweiligen Teil-
fondsvermogens. Die Kosten der Aufldsung der Investmentgesellschaft gehen
zu Lasten der GrUnderaktiondre.

Verschmelzung

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Investmentgesellschaft durch Beschluss der Ge-
neralversammlung jederzeit und nach freiem Ermessen mit Genehmigung der ent-
sprechenden Aufsichtsbehdrde die Verschmelzung mit einem oder mehreren ande-
ren OGAW beschliessen und zwar unabhdngig davon, welche Rechtsform der andere
OGAW hat und ob der andere OGAW seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Der
Beschluss der einfachen Mehrheit gentgt, ohne Erfordernis eines Mindestquorums. Der
Beschluss der Generalversammlung zur Verschmelzung der Investmentgesellschaft
wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen veréffentlicht. Teilfonds und An-
teilsklassen der Investmentgesellschaft kbnnen ebenfalls untereinander, aber auch mit
einem oder mehreren anderen OGAW oder deren Teilfonds und Anteilsklassen ver-
schmolzen werden.

Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Anleger werden Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinforma-
fion muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf
ihre Anlage und die AusGbung ihrer Rechte nach Art. 44 und 45 UCITSG ermdglichen.

Die Anleger haben kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf die Verschmelzung.
Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs-, oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und DurchfGh-
rung der Verschmelzung verbunden sind, werden weder einem der an der Verschmel-
zung beteiligten Teilfondsvermdgen noch den Anlegern angelastet.

FUr Strukturmassnahmen nach Art. 49 lit. a bis ¢ UCITSG gilt dies sinngemdss.

Besteht ein Teilfonds als Master-OGAW, wird eine Verschmelzung nur dann wirksam
werden, wenn der beftreffende Teilfonds seinen Anlegern und den zust&ndigen Be-
hoérden des Herkunftsmitgliedstaates seines Feeder-OGAW bis 60 Tage vor dem vorge-
schlagenen Datum des Wirksamwerdens die gesetzlich vorgesehenen Informationen
bereitstellt. In diesem Fall gewahrt der betreffende Teilfonds den Feeder-OGAW des
Weiteren die Moglichkeit, vor Wirksamwerden der Verschmelzung alle Anteile zurUck-
zunehmen respektive auszuzahlen, es sei denn, die zustdndige Behodrde des Her-
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kunftsmitgliedstaates des Feeder-OGAW genehmigt die Anlage in Anteilen des aus
der Verschmelzung hervorgehenden Master-OGAW.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Spra-
che

Die Investmentgesellschaft untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Ge-
richtsstand fUr sdmtliche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, der Investmentgesell-
schaft und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Die Investmentgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich jedoch im Hinblick
auf Anspriche von Anlegern aus diesen Ladndern dem Gerichtsstand der Lander un-
terwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden. Anderslautende ge-
setzlich zwingende Gerichtsstinde bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fiUr Prospektf, Satzung, Anlagebedingungen sowie
s@mtliche Anhdnge gilt die deutsche Sprache.

Der vorliegende Prospekt tritt am 01. August 2024 in Kraft.

Spezifische Informationen fiur einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im FUrstentum Liechtenstein werden die konstituierenden
Dokumente durch die FMA genehmigt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf
Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des UCITSG betreffen. Aus
diesem Grund bildet der, auf ausldndischem Recht basierende Anhang B ,,Spezifische
Informationen fUr einzelne Vertriebsl@nder" nicht Gegenstand der PrGfung durch die
FMA und ist von der Genehmigung ausgeschlossen.

Der Prospekt: Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache
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TEILIl: SATZUNG FUR DIE FREMDVERWALTETE

INVESTMENTGESELLSCHAFT

Praambel

Soweit ein Sachverhalt in dieser Satzung nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhdltnisse
zwischen den Anlegern, der Investmentgesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft nach
dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG), der Verordnung vom 5. Juli 2011 Uber bestimmte Organismen for
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSV) und, soweit dort keine Regelungen getroffen
sind, nach den Bestimmungen des Personen und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Aktien-
gesellschaft.

Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Firma der Investmentgesellschaft

Unter der Firma VAU SICAV (,die Investmentgesellschaft”) besteht eine Investmentge-
sellschaft in Form einer Aktiengesellschaft mit variablem Kapital.

Die Investmentgesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfas-
sen kann.

Art. 2 Sitz der Investmentgesellschaft
Gesellschaftssitz ist Schaan, FUrstentum Liechtenstein.

Art. 3 Zweck der Investmentgesellschaft

Ausschliesslicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage des von einer Anzahl
von Anlegern eingesammelten Kapitals zu deren Nufzen gemdss der in den Anlagebe-
dingungen inkl. teilfondsspezifischer Anhdnge festgelegten Anlagestrategie durch Ver-
mdgensanlage in zuldssigen Vermogenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung
gemdass dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren (,,UCITSG").

Die Investmentgesellschaft kann unter BerUcksichtigung der im UCITSG festgelegten Be-

schrédnkungen alle anderen Massnahmen ergreifen und Handlungen vornehmen, die
sie zur Erreichung ihres Gesellschaftszweckes fur angemessen erachtet.

Art. 4 Daver der Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist auf unbestimmte Dauer errichtet.

Gesellschaftskapital und Aktien

Art. 5 Gesellschaftskapital (Griunderaktien)

Das Aktienkapital (eigenes Vermdgen) der Investmentgesellschaft betrdgt EUR 65'000.--
(in Worten Euro FUnfundsechzigtausend) und ist eingeteilt in 650 auf den Namen lau-
tende Grunderaktien mit einem Nominalwert von je EUR 100.--. Die Aktien sind vollsté&n-
dig liberiert.

Die Safzung: Allgemeine Bestimmungen
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GrUnderaktien werden an die Grinder der Investmentgesellschaft ausgegeben. Sie
verbriefen das Recht zur Teilnahme an der Generalversammlung und berechtigen zur
AusUbung des Stimmrechts auf der Generalversammlung. Unter den Grinderaktiondren
besteht ein gegenseitiges Vorkaufsrecht.

Das Aktienkapital der GrUnderaktien stellt das eigene Vermdgen der Investment-
gesellschaft dar und ist vom verwalteten Vermdgen getrennt. Grinderaktiondre partizi-
pieren ausschliesslich am eigenen Vermdgen der Investmentgesellschaft.

Der Verwaltungsrat kann anstelle einzelner Grinderaktien Akfienzertifikate Uber eine
beliebige Anzahl von Grinderaktien ausstellen oder auf die Ausgabe von Aktientiteln
verzichten.

Art. 6 Anlegeraktien (Anteile)

Neben den Grinderaktien wird die Investmentgesellschaft auf den Inhaber lautende
Anlegeraktien (Anteile) ohne Nennwert an die Anleger ausgeben, wobei sich der Wert
des einzelnen Anteils aus der Teilung des Wertes der zu Anlagezwecken gehaltenen
Vermogenswerte des Teilfonds durch die Anzahl der in Verkehr gelangten Anlegerak-
tien ergibt. Sie verbriefen kein Recht zur Teilnahme an der Generalversammlung, haben
kein Stimmrecht und verkdrpern Gberdies kein Recht auf Betelligung am Gewinn des ei-
genen Vermogens der Investmentgesellschaft.

Die Erhbhung des Aktienkapitals kann durch allmdahliche Ausgabe neuer Anlegeraktien
(Anteile) an bisherige Anleger oder Dritte und die Herabsetzung des Aktienkapitals kann
durch allmdéhliche ganzliche oder teilweise RUckzahlung des Aktienkapitals durch Einlé-
sung von Anlegeraktien (Anteilen) erfolgen, ohne dass hierbei das fur die Erhdhung o-
der Herabsetzung des Aktienkapitals vorgesehene Verfahren eingehalten werden muss.
Bei Ausgabe neuer Anteile besteht kein generelles Bezugsrecht.

Die Generalversammlung kann die Umwandlung von Namenaktien in Inhaberaktien
oder von Inhaberaktien in Namenaktien beschliessen.

Das Vermdgen der Grunderaktiondre ist vom Vermdgen der Anleger getfrennt.

Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver StUcke besteht nicht. Zum Zwecke der problem-
losen Ubertragbarkeit kann eine Sammelverwahrung der Anteile vorgenommen wer-
den. Die Investmentgesellschaft kann die Verbriefung in Globalurkunden vorsehen.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn

der Verwaltungsrat beschliesst, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilsklassen
auszugeben.

Organe der Investmentgesellschaft

Die Organe der Investmentgesellschaft sind die Generalversammlung, der Verwaltungs-
rat und der Wirtschaftsprufer.

A. Generalversammlung
Art. 7 Rechte der Generalversammiung
Oberstes Organ der Investmentgesellschaft ist die Generalversammlung.

Ihr stehen folgende Befugnisse zu:

1. die Wahl des Verwaltungsrates und des Wirtschaftsprifers;

Die Safzung: Art. 6 Anlegeraktien (Anteile)
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2. Abnahme der Erfolgsrechnung, der Bilanz und des Geschdftsberichts;

3. Beschlussfassung Uber die Verwendung des Reingewinns, insbesondere die Festset-
zung der Dividenden;

4. die Entlastung des Verwaltungsrates;

5. die Beschlussfassung Uber die Annahme der Satzung sowie Uber die Auflésung oder
Fusion der Investmentgesellschaft;

6. die Beschlussfassung Uber die Anderung der Satzung, wobei die einfache Mehrheit
genUgt (es bedarf allerdings der vorherigen Genehmigung durch die FMA)

7. die Beschlussfassung Uber die Gegenstdnde, die der Generalversammlung durch
Gesetz oder die Satzung vorbehalten sind oder ihnr vom Verwaltungsrat vorgelegt
werden.

Art. 8 Ordentliche Generalversammlung

Die Teilnahmeberechtigung an der Generalversammlung richtet sich nach Art. 5 und 6
dieser Satzung.

Die ordentliche Generalversammlung wird innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf
eines Geschdftsjahres am Gesellschaftssitz oder an jedem anderen, in der Einberufung
festgelegten Ort einberufen.

Wenn sdmtliche Grinderaktien versammelt oder vertreten sind und kein Einspruch er-
hoben wird, kbnnen sie auch ohne Beachtung der sonst vorgeschriebenen Formvor-
schriffen fUr die Einberufung eine Generalversammlung bilden, und es kann in dersel-
ben Uber die in deren Befugnis liegenden Gegenstdnde gultig verhandelt und Be-
schluss gefasst werden (Universalversammlung).

Art. 9 Ausserordentliche Generalversammlungen

Ausserordentliche Generalversammlungen kénnen jederzeit in der gesetzlich vorge-
schriebenen Weise einberufen werden.

Wenn samtliche Grunderaktien versammelt oder vertreten sind und kein Einspruch er-
hoben wird, kbnnen sie auch ohne Beachtung der sonst vorgeschriebenen Formvor-
schriften fUr die Einberufung eine ausserordentliche Generalversammlung bilden, und
es kann in derselben Uber die in deren Befugnis liegenden Gegenstéinde gultig verhan-
delt und Beschluss gefasst werden (Universalversammlung).

Art. 10 Einberufung

Die Einladungen zu den Generalversammlungen erfolgen durch Publikation im Publika-
tionsorgan der Investmentgesellschaft, sofern die Adressen der Aktiondre nicht vollstan-
dig beim Verwaltungsrat hinterlegt sind.

Die Generalversammlung muss auf Antrag von Grinderaktiondren, welche mindestens
ein Zehntel der stimmberechtigten Aktien der Investmentgesellschaft représentieren, zu-
sammentreten.

Die Einladung hat mindestens zwanzig Tage vor dem Verhandlungstag zu erfolgen, un-
ter Bekanntgabe der Tagesordnung.

Die Safzung: Art. 8 Ordentliche Generalversammlung
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Art. 11 Organisation

Den Vorsitz in der Generalversammlung fUhrt der Prasident des Verwaltungsrates. Bei
dessen Verhinderung fuhrt ein vom Verwaltungsrat bestimmtes Verwaltungsratsmitglied
oder ein durch die Generalversammlung gewadhlter Président den Vorsitz.

Der Vorsitzende bezeichnet den ProtokollfGhrer und Stimmenzdhler. Ersterer hat gemein-
sam mit dem Vorsitzenden die Verhandlungsprotokolle zu unterzeichnen.

Art. 12 Beschlussfassung und Stimmrecht

Jede Grunderaktie berechtigt zu einer Stimme. Die Aktiondre ké&nnen ihre Aktien selbst
vertreten oder sich durch einen Dritten, der nicht Aktiondr zu sein braucht, vertreten las-
sen.

Die Generalversammlung vollzieht ihre Wahlen und fasst inre BeschlUsse, falls nicht
durch Gesetz zwingend etwas anderes vorgesehen ist, mit der absoluten Mehrheit der
vertretenen Akfienstimmen.

Bei Stimmengleichheit hat der Vorsitzende den Stichentscheid.

Kommt bei Wahlen im ersten Wahlgang die Wahl nicht zustande, findet ein zweiter
Wahlgang statt, in dem die relative Mehrheit entscheidet.

Die Wahlen und Abstimmungen finden offen statt, sofern nicht der Vorsitzende oder ei-
ner der GrUnderaktiondre verlangt, dass sie geheim erfolgen.

Art. 10 dieser Safzung gilt entfsprechend fur getrennte Generalversammlungen einer
oder mehrerer Teilfonds.

B. Verwaltungsrat

Art. 13 Zusammensetzung
er Verwaltungsrat besteht aus mindestens einem Mitglied.
Bei den Mitgliedern handelt es sich um naturliche oder juristische Personen.

Der Verwaltungsrat wird in der Regel in der ordentlichen Generalversammlung gewdhlt.
Die Amtsdauer der Mitglieder des Verwaltungsrates dauert so lange, bis die General-
versammlung eine Neuwahl vorgenommen hat. Vorbehalten bleiben vorheriger RUck-
tritt oder Abberufung.

Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so kdnnen die ver-
bleibenden Verwaltungsrate bis zur nGchstfolgenden Generalversammlung einen vor-
lGufigen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte Nachfolger tritt in die Amtsdauer sei-
nes Vorgdngers ein und ist von der ndchstfolgenden Generalversammlung zu bestati-
gen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates sind jederzeit wieder wahlbar.
Art. 14 Selbstkonstitution

Der Verwaltungsrat konstituiert sich selbst. Er wahlt aus seiner Mitte den Prasidenten und
den Vizeprasidenten (Stellverireter).

Die Safzung: Art. 11 Organisation
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Art. 15 Aufgaben

Dem Verwaltungsrat obliegt die oberste Leitung der Investmentgesellschaft sowie die
Uberwachung und Kontrolle der Geschaftsfuhrung.

Er vertritt die Investmentgesellschaft nach aussen und besorgt alle Angelegenheiten,
die nicht nach Gesetz, Satzung, einem besonderen Reglement oder einem separaten
Vertrag einem anderen Organ der Investmentgesellschaft oder Dritten Ubertragen sind.

Der Verwaltungsrat ist befugt, eine Verwaltungsgesellschaft, eine Verwahrstelle je Teil-
fonds sowie AnlageausschUsse je Teilfonds zu benennen.

Art. 16 Bestimmung der Geschaftsfuhrung

Der Verwaltungsrat ist ermd&chtigt, unter eigener Verantwortung mit separatem Vertrag
eine Verwaltungsgesellschaft, die Uber eine Bewiligung gemdass UCITSG als Verwal-
tungsgesellschaft verfUgt, in Ubereinstimmung mit der Satzung, sofern massgeblich,
gemdss den Regelungen des UCITSG, der Verordnung und anderen relevanten Geset-
zen fUr die GeschdaftsfUhrung zu bestimmen. Das Gleiche gilt auch fur in einem anderen
EWR-Mitgliedstaat zugelassene Verwaltungsgesellschaften, die Uber eine inldndische
Zweigniederlassung oder im Rahmen des grenzUberschreitenden Dienstleistungsver-
kehrs entsprechende Tatigkeiten erbringen dirfen. Kraft dieses Vertrages leistet die
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit der Satzung Verwaltungsdienste fir die
Investmentgesellschaft.

In jedem Fall von dem Verwaltungsrat auszuGben sind die Festlegung der Anlagepolitik
je Teilfondsvermégen, grundsatzliche Entscheidungen Uber die Ausgabe und RUck-

nahme der Anlegeraktien sowie Entscheidungen Uber Strukturmassnahmen einzelner
Teilfondsvermogen oder Anteilsklassen.

Art. 17 Beschlussfassung und Versammiung

Der Verwaltungsrat versammelt sich auf Einladung des Prasidenten oder dessen Stellver-
treters.

Jedes Mitglied kann unter Angabe von Grinden vom Prdsidenten die unverzUgliche
Einberufung einer Sitzung verlangen.

Der Verwaltungsrat ist beschlussfédhig, wenn die Mehrheit seiner Mitglieder anwesend ist.
Die BeschlUsse werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Be-
schlusse kbnnen auch auf dem Zirkularweg gefasst werden, sofern nicht ein Mitglied die
mundliche Beratung verlangt. ZirkularbeschlUsse sind im Protokoll der ndchsten Sitzung
festzuhalten.

Der Prasident stimmt mit und gibt bei Stimmengleichheit den Ausschlag.

Uber die Verhandlungen und Beschlisse des Verwaltungsrates ist ein Protokoll zu fUhren.
Das Protokoll ist vom Vorsitzenden und vom ProtokollfUhrer zu unterzeichnen.

Art. 18 Vertretung der Investmentgesellschaft

Die Mitglieder des Verwaltungsrates zeichnen wie folgt: NatUrliche Personen zeichnen
kollektiv zu zweit, juristische Personen zeichnen einzeln.

Die Satzung: Art. 15 Aufgaben
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IV.

Art. 19 Unvereinbarkeitsbestimmungen/Interessenkollision

1) Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschdaft, das die Investmentge-
sellschaft mit anderen Investmentgesellschaften schliesst, wird durch die Tatsache
ungultig, dass ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder Geschdaftsleiter der
Investmentgesellschaft Inferessen in oder Beteiligungen an einer anderen Invest-
mentgesellschaft haben, oder durch die Tatsache, dass sie Verwaltungsratsmitglied,
Teilhaber, Direktor, Geschdaftsleiter, Bevollmdchtigter oder Angestellter der anderen
Investmentgesellschaft sind.

2) Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, GeschdaftsfGhrer oder Bevollmd&chtigter
der Investmentgesellschaft, welches(r) zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor,
GeschaftstUhrer Bevollmdéchtigter oder Angestellter einer anderen Gesellschaft ist,
mit der die Investmentgesellschaft Vertrdge abgeschlossen hat oder mit der sie in ei-
ner anderen Weise in geschdftlichen Beziehungen steht, wird dadurch nicht das
Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln, was die Angelegenhei-
ten, die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschéften in Verbindung stehen,
anbetrifft.

3) Falls ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevolimd&chtigter ein persdnliches In-
teresse in einer Angelegenheit der Investmentgesellschaft hat, muss dieses(r) Verwal-
tungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmdchtigter der Investmentgesellschaft den
Verwaltungsrat Gber dieses persénliche Interesse informieren, und er wird weder mit-
beraten noch am Votum Uber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht Uber die-
se Angelegenheit und Uber das persénliche Interesse des Verwaltungsratsmitgliedes,
Direktors oder Bevollmd&chtigten muss bei der ndchsten Generalversammlung erstat-
tet werden. Stimmt diese Person dennoch mit, ist die Stimmabgabe nichtig.

Der Begriff ,,persdnliches Interesse”, wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, fin-
det keine Anwendung auf eine Beziehung oder ein Interesse, die nur deshalb enfste-
hen, weil das Rechtsgeschaft zwischen der Investmentgesellschaft einerseits und der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle oder jeder anderen von der Investmentge-
sellschaft benannten Gesellschaft andererseits geschlossen wird.

C. Wirtschaftsprufer

Art. 20 Aufgabe und Ernennung des Wirtschaftsprufers

Die Kontrolle der Jahresberichte der Investmentgesellschaft ist einem Wirtschaftsprifer
zu Ubertragen, der im FUrstentum Liechtenstein zugelassen ist und von der Generalver-
sammlung ernannt wird. Der Wirtschaftsprifer ist fUr eine Dauer von einem Jahr ernannt,
kann wiedergewdhlt und jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden.

Die Grundung der Investmentgesellschaft

Art. 21 Grundungskosten

Die Kosten fur die Grindung der Investmentgesellschaft und die Erstausgabe von Antei-
len werden zu Lasten des Vermdgens der bei Grindung bestehenden Teilfonds Uber 3
Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Grindungskosten erfolgt pro rata auf die je-
weiligen Teilfondsvermogen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer
Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzu-
rechnen sind, Uber 3 Jahre abgeschrieben.

Die Safzung: Art. 19 Unvereinbarkeitsbestimmungen/Interessenkollision
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VI.

Art. 22 Informationen an die Grinderaktionare
Mitteilungen an die Grinderaktiondre, erfolgen auf dem Postweg, Fax, E-Mail, auf der

Internetseite des Liechtensteiner Anlagefondsverbandes (www.lafv.li) oder Vergleich-
bares.

Art. 23 Informationen an die Anleger und an Dritte

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch die Anderungen der Satzung werden auf
der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (sowie sonstigen im
Prospekt und Satzung genannten Medien und dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, E-
Mail oder Vergleichbares) verdffentlicht.

Mitteilungen an Dritte erfolgen ebenso auf der Internetseite des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband als Publikationsorgan der Gesellschaft.

Art. 24 Geschdftsjahr
Das Geschdftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres

und endet am 31. Dezember des Jahres. Das erste Geschdaftsjahr beginnt mit der Ein-
tfragung der Gesellschaft in das Handelsregister und endet am 31. Dezember 2023.

Die Auflosung der Investmentgesellschaft

Art. 25 Beschluss zur Auflosung
Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung aufgelost

werden. Der Beschluss ist unter Einhaltung der fur SatzungsGnderungen vorgeschriebe-
nen gesetzlichen Bestimmungen zu fassen.

Art. 26 Kosten der Auflosung

Die Kosten der Aufldsung gehen zu Lasten der Investmentgesellschaft.

Art. 27 Auflosung und Konkurs der Investmentgesellschaft

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger ver-
waltete Vermogen fdallt im Fall der Auflésung und des Konkurses der Investmentgesell-
schaft nicht in deren Konkursmasse und wird nicht zusammen mit dem eigenen Vermé-

gen aufgeldst. Die Investmentgesellschaft oder ein Teilfonds bildet zugunsten seiner An-
leger ein Sondervermdgen.

Schlussbestimmungen

Art. 28 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Die Investmentgesellschaft untersteht liechtensteinischem Recht. Gerichtsstand fUr
sGmtliche Streitigkeiten ist Vaduz.

Als rechtsverbindliche Sprache fUr diese Satzung gilt die deutsche Sprache.
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Art. 29 Inkrafttreten

Diese Satzung tritt mit Eintfragung ins Handelsregister am in Kraft.
Schaan/Vaduz, 25. Juli 2024

Die Verwaltungsgesellschaft:

IFM Independent Fund Management Aktiengesellschaft, Schaan

Die Verwahrstelle:
VP Bank AG, Vaduz

Die Safzung: Art. 29 Inkrafttreten

D
o



TEIL lll: ANLAGEBEDINGUNGEN FUR DIE FREMD-

VERWALTETE INVESTMENTGESELLSCHAFT

Praambel

Soweit ein Sachverhalt in diesen Anlagebedingungen nicht geregelt ist, richten sich die
Rechtsverhdlinisse zwischen den Anlegern, der Investmentgesellschaft und der Verwaltungs-
gesellschaft nach der Satzung, nach dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Orga-
nismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG), der Verordnung vom 5. Juli 2011
Uber bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSV) und, soweit
dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen <des Personen und Gesell-
schaftsrechts (PGR) Uber die Aktiengesellschaft oder die Anstalt> <oder nach jenen des SEG
Uber die europdische Gesellschaft>,

A.
§1

§2

§3

Allgemeine Bestimmungen

Verwahrstelle

Die Investmentgesellschaft hat fUr jedes Teilfondsvermdgen eine Bank oder Wertpapier-
firma nach Bankengesetz mit Sitz oder Niederlassung im Furstentum Liechtenstein als
Verwahrstelle bestellt. Die Vermbdgensgegenstinde der einzelnen Teilfondsvermdgen
kédnnen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden. Die Funktion der Ver-
wahrstelle richtet sich nach dem UCITSG, dem Verwahrstellenvertirag und diesen Anla-
gebedingungen.

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, im eigenen Namen Anspriche der Akfiondre
gegen die Verwahrstelle geltend zu machen. Dies schliesst die Geltendmachung von
Ansprichen gegen die Verwahrstelle durch die Aktiondre nicht aus.

Aufgabenubertragung

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG und
der UCITSV einen Teil ihrer Aufgaben zum Zwecke einer effizienten Geschdaftsfuhrung
auf Dritte Ubertragen. Die genaue AusfUhrung des Auftrags wird jeweils in einem zwi-
schen der Verwaltungsgesellschaft und dem Beauftragten abgeschlossenen Vertrag
geregelt.

Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,,NAV", Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse des Teilfonds wird von der Investmentgesellschaft bzw. von der Verwal-
tungsgesellschaft in ihrem Auffrag am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen
Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter BerUcksichtigung des Bewer-
tungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils des Teilfonds oder einer Anteilsklasse des Teilfonds ist in der Rech-
nungswdahrung des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwdhrung der ent-
sprechenden Anteilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der betreffenden An-
teilsklasse zukommenden Quote des Vermogens dieses Teilfonds, vermindert um allfalli-
ge Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zuge-
teilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entspre-
chenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der RUcknahme von Anteilen
wie folgt gerundet:

Die Satzung: Préambel
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¢+ auf 0.01 EUR, wenn es sich um den Euro handelt; und
¢+ auf 0.01 USD, wenn es sich um den US Dollar handelt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird zum Verkehrswert nach folgenden Grund-
s@tzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Bdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfGgbaren
Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bdrsen amtlich notiert, ist der zuletzt
verfUgbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier
ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bdérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum lefzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum offen-
stehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsétzlich der zuletzt verfGgbare Kurs jenes
Marktes bertUcksichtigt werden, der die hdchste Liquiditdt aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397
Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUckzah-
lungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine Bewer-
tung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rickzahlungspreis be-
kannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsverdnderungen werden zusdatzlich bericksich-
tigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die
nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt,
der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wir-
de und der nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung der Verwaltungsge-
sellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

. OTC-Derivate werden auf einer von der Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsge-

sellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet,
wie ihn die Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaff nach Treu und
Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufs-
wertes festlegt.

OGAW bzw. andere Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letz-
ten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fur Anteile die
RUcknahme ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden
diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdbgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren,
Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar ist,
werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssi-
gen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Invest-
mentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen
auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen be-
werteft.

. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wah-

rung als die jeweilige Teilfondswdéhrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in
die entsprechende Teilfondsw&hrung umgerechnet.

Die Anlagebedingungen: Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil
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§4

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Auftrag ist be-
rechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das jeweilige Teilfonds-
vermdgen anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund
aussergewohnlicher Ereignisse unmaoglich oder unzweckmdssig erscheinen. Bei massi-
ven RUcknahmeantrédgen kann die Investmentgesellschaft die Anteile des entspre-
chenden Teilfondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die not-
wendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Be-
rechnungsmethode angewandt.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Auftrag ist be-
rechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir das jeweilige Teilfonds-
vermdgen anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund
aussergewohnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmdassig erscheinen. Bei massi-
ven RUcknahmeantrédgen kann die Investmentgesellschaft die Anteile des entspre-
chenden Teilfondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die not-
wendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichitlich getatigt werden. In diesem Fall
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Be-
rechnungsmethode angewandt.

Ausgabe von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben, und zwar zum
Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teil-
fonds, zuzUglich des allfélligen Ausgabeaufschlags, zuziglich etwaiger Steuern und Ab-
gaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrige mussen bei der Verwahrstelle bis spdtestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fUr den
folgenden Ausgabetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platzier-
te Antr&ge kdnnen zur Sicherstellung der rechizeitigen Weiterleitung an die Verwahrstel-
le in Liechtenstein frUhere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrédge gelten. Diese kdnnen
bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalligen
maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" zu ent-
nehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der im Anhang A , Teilfonds im Uberblick" genannten Frist
nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen.

Die Investmentgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grund-
lage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventar-
wertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden eben-
falls dem Anleger in Rechnung gestellt. Werden Anteile Uber Banken, die nicht mit dem
Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen W&hrung als der Rechnungswdahrung erfolgt, wird der
Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswdhrung in die Rechnungswdhrung, ab-
zUglich allfalliger GebUhren, fUr den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Anlagebedingungen: Ausgabe von Anteilen
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§5

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einem bestimmten Teilfonds bzw. in einer
bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist dem Anhang A , Teilfonds im Uber-
blick" zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen der Invest-
mentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft verzichtet werden.

Sacheinlagen sind nicht zuldssig.

Die Verwahrstelle und/oder die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft in ihrem Auftrag und/oder die Vertriebsstelle kann/kdnnen jederzeit einen Zeich-
nungsantrag zurickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aus-
setzen oder endgultig einstellen wenn dies im Interesse der Anleger, im &ffentlichen In-
teresse, zum Schutz der Investmentgesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der
Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zah-
lungen auf nicht bereits ausgefUhrte Zeichnungsantrédge ohne Zinsen unverziglich zu-
rGckerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hifenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Asnwendungsfallen von § 9 eingestellt werden.
RUcknahme von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag (RUcknahmetag) zurickgenommen, und
zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entspre-
chenden Teilfonds, abzUglich allféliger RUcknahmeabschl&dge und etwaiger Steuern
und Abgaben.

RUcknahmeantrdge mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls ein RUcknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den
folgenden Ricknahmetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebsstellen im In- und Ausland plat-
zierte Antrage kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahr-
stelle in Liechtenstein frOhere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrége gelten. Diese kdn-
nen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfanrung gebracht werden.

Informationen zum RUcknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss so-
wie zur H6he des allfdligen maximalen RUcknahmeabschlages sind Anhang A ,Teil-
fonds im Uberblick zu entnehmen.

Da fur einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdgen des jeweiligen Teil-
fonds gesorgt werden muss, wird die Auszahlung von Anteilen innerhalbb von der im An-
hang A ,Teilfonds im Uberblick" genannten Frist nach dem massgeblichen RUcknahme-
tag erfolgen. Dies gilt nicht fur den Fall, dass sich gemdss gesetzlichen Vorschriften wie
etwa Devisen- und Transferbeschrénkungen oder aufgrund anderweitiger Umstdande,
die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des RUcknah-
mebetrages als unmoglich erweist.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als
in der W&hrung, in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu
zahlende Betrag aus dem Erldés des Umtauschs von der Rechnungswdhrung in die Zah-
lungswdéhrung, abzUglich allfalliger GebUhren und Abgaben.

Mit Zahlung des Ricknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in inrem Auftrag und/oder
die Verwabhrstelle kann/kénnen Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen Zahlung
des RUcknahmepreises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger,
der Verwaltungsgesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint,
insbesondere wenn

Die Anlagebedingungen: RUcknahme von Anfeilen
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§ 6

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile ,,Market Timing", ,Late-Trading" oder sonstige Markttechniken beftrieben
werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile nicht erfUllt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum
Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fUr die
der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Investmentgesellschaft stellt sicher, dass die Rucknahme von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten
Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

FUhrt die AusfUhrung eines RUcknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffen-
den Anlegers unter die im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* aufgefihrte Mindestanla-
ge des entsprechenden Teilfonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann die
Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in inrem Auftrag ohne weitere
Mitteilung an den Anleger diesen RUcknahmeantrag als einen Antrag auf RGcknahme
aller vom entsprechenden Anleger in diesem Teilfonds bzw. in dieser Anteilsklasse ge-
haltenen Anteile oder als einen Antrag auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine
andere Anteilsklasse des Teilfonds mit derselben Referenzwdhrung, deren Teilnahmevo-
raussetzungen der Anleger erflllt, behandeln.

Sachauslagen sind nicht zuldssig.

Die Rucknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsfdllen von § 9 eingestellt wer-
den.

Umtausch von Anteilen

Ein Umtausch von Anteilen in einen anderen Teilfonds bzw. in eine andere Anteilsklasse
ist lediglich méglich, sofern der Anleger die Bedingungen fur den Direkterwerb von An-
teilen des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse erfullt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch
von Anteilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl innerhalb
ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds er-
folgen. FUr den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und desselben Teilfonds erfolgt,
wird keine UmtauschgebUhr erhoben. Falls ein Umtausch von Anteilen fUr bestimmte
Teilfonds oder Anteilsklassen nicht méglich ist, wird dies fir den betroffenen Teilfonds
bzw. die Anteilsklasse in Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick" erwdhnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdchte, wird
nach folgender Formel berechnet:

_(BxC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfdligen Anteilsklasse, in wel-
che(n) umgetauscht werden soll

B= Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfdlligen Anteilsklasse, von wo aus der
Umtausch vollzogen werden soll

C= Nettoinventarwert oder RUcknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfdliger Anteils-

klassen. Wenn beide Teilfonds bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungs-
wahrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

Die Anlagebedingungen: Umtausch von Anteilen
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§7

§8

E= Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfdligen Anteilsklasse, in
welche(n) der Wechsel zu erfolgen hat, zuziglich Steuern, GebUhren oder sons-
tiger Abgaben

Fallweise kdnnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen
Landern Abgaben, Steuern und StempelgebUthren anfallen.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann fur einen Teilfonds
bzw. fUr eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zurGckweisen, wenn dies im
Interesse des Teilfonds, der Investmentgesellschaft oder im Interesse der Anleger gebo-
ten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile Market Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben werden,
die der Gesamtheit der Anleger schaden kdnnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fUr einen Erwerb der Anteile erfUllt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw. die
jeweillige Anteilsklasse zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person erwor-
ben worden sind, fUr die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Um-
tausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einrei-
chung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird
(forward pricing).

Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfdllen von § 9 eingestellt werden.

Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragssteller Late Trading oder Market Timing
betreibt, wird die Investmentgesellschaft und/oder die Verwahrstelle die Annahme des
Zeichnungs-, Umtausch- oder RUcknahmeantrags solange verweigern, bis der Antrags-
steller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgerdumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder RUcknahmeauf-
trags zu verstehen, der nach dem Annahmeschluss fur Auftrdge (cut-off fime) erhalten
wurde, und seine AusfUhrung zu dem Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden Net-
toinventarwert basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger aus der Kenntnis von Ereig-
nissen oder Informationen Gewinn erzielen, die nach dem Annahmeschluss der Auftrd-
ge verodffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis widerspiegeln, zu dem
der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist infolgedessen im Vorteil
gegenUber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der
Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late Trading mit dem Market
Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurz-
fristig Anteile desselben OGAW systematisch zeichnet und zurUckverkauft oder umwan-
delt, indem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwdéchen des Systems zur
Berechnung des Nettoinventarwerts des OGAW bzw. der Anteilsklasse nutzt.

Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung

Die Investmentgesellschaft tragt daflr Sorge, dass sich die inlédndischen Vertriebsstellen
verpflichten, die im FUrstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflicht-
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§9

gesetzes und der dazugehdrenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der
FMA in der jeweils gUltigen Fassung zu beachten.

Sofern die inléndischen Vertriebsstellen Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen,
sind sie in ihrer Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorg-
faltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu identifizieren, die
wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschdaftsbeziehung zu er-
stellen und alle fur sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwda-
scherei zu befolgen.

DarUber hinaus haben die Vertriebsstellen und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschrif-
ten zur Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in
den jeweiligen Vertriebsldndern in Kraft sind.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe,
der RUcknahme und des Umtausches von Anteilen

Die Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Net-
toinventarwertes und/oder die Ausgabe, die RUcknahme und den Umtausch von An-
teilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerecht-
fertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fUr die Bewertung eines wesentlichen Teils des
Vermogens des Teilfonds bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem
solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfdllen; oder

3. wenn wegen Beschrénkungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Geschéfte
fur den OGAW undurchfUhrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermdgenswertes eines Teilfonds beeintréch-
tigt die Berechnung des Nettovermdgenswertes der anderen Teilfonds nicht, wenn kei-
ne der oben angefUhrten Bedingungen auf die anderen Teilfonds zutreffen.

Die Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Be-
schluss zur vollstdndigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fassen,
falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintréchtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausga-
be von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
sowie in den im Prospekt und in den Anlagebedingungen genannten Medien oder mit-
tels dauerhaften Datentrégern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund
und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist die Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung
der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche RUcknahmen erst zu tatigen, d.h. die
RUcknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des je-
weiligen Teilfonds ohne Verzégerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft
werden kénnen.

Solange die RUcknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses
Teilfonds ausgegeben. Umtdusche von Anteilen, deren RUckgabe vorlbergehend ein-
geschrankt ist, sind nicht méglich. Die zeitweilige Aussetzung der RGcknahmen von An-
teilen eines Teilfonds fUhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der RGcknahme anderer Teil-
fonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berUhrt sind.

Die Anlagebedingungen: Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der
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Die Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem je-
weiligen Teilfondsvermdgen ausreichende flUssige Mittel zur VerfGgung stehen, damit
eine RUcknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter nor-
malen Umsténden unverziglich erfolgen kann.

Die Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der An-
teilsrbcknahme und -auszahlung unverziglich der FMA und in geeigneter Weise den
Anlegern mit. Zeichnungs-, RUcknahme bzw. Umtauschantrége werden nach Wieder-
aufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann
seinen Zeichnungs-, RUcknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des
Anteilshandels widerrufen.

§ 10 Verkaufsrestriktionen

§11

Die Anteile der Investmentgesellschaft bzw. des OGAW mit seinen Teilfonds sind nicht in
allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, der RGcknahme und
beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen
zur Anwendung. Details sind dem Prospekt zu entnehmen.

Strukturmassnahmen

Verschmelzung

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Investmentgesellschaft durch Beschluss der Gene-
ralversammlung jederzeit und nach freiem Ermessen mit Genehmigung der entspre-
chenden Aufsichtsbehérde die Verschmelzung mit einem oder mehreren anderen
OGAW beschliessen und zwar unabhdngig davon, welche Rechtsform der andere
OGAW hat und ob der andere OGAW seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Der
Beschluss der einfachen Mehrheit genUgt, ohne Erfordernis eines Mindestquorums. Der
Beschluss der Generalversammlung zur Verschmelzung der Investmentgesellschaft wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen verdffentlicht. Teilfonds und Anteilsklas-
sen der Investmentgesellschaft kdnnen ebenfalls untereinander, aber auch mit einem
oder mehreren anderen OGAW oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen
werden.

Alle Vermobgensgegenstdnde der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds durfen mit
Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehdrde zum Geschaftsjahresende (Uber-
tragungsstichtag) auf einen anderen bestehenden, oder ein durch die Verschmelzung
neu gegrindeten OGAW bzw. Teilfonds Ubertragen werden. Die Investmentgesellschaft
bzw. der Teilfonds darf auch mit einem OGAW bzw. Teilfonds verschmolzen werden, der
in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde und ebenfalls den Vorgaben
der Richtlinie 2009/65/EG entspricht. Mit Zustimmung der Finanzmarktaufsicht Liechten-
stein (FMA) kann ein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt werden. Es kdnnen auch
zum Geschdftsjahresende oder einem anderen Ubertragungsstichtag alle Vermégens-
gegenstdnde eines anderen OGAW oder eines ausldndischen richtlinienkonformen
OGAW auf einen OGAW Ubertragen werden. Schliesslich besteht auch die Moglichkeit,
dass nur die Vermdgenswerte eines ausldndischen richtlinienkonformen OGAW ohne
dessen Verbindlichkeiten auf die Investmentgesellschaft Gbertragen werden.

Die Anleger haben bis finf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag ent-
weder die Méglichkeit, ihre Anteile ohne Rickgabeabschlag zurGckzugeben, oder ihre
Anteile gegen Anteile eines anderen OGAW umzutauschen, der ebenfalls von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird und Uber eine dhnliche Anlagepolitik wie die zu
verschmelzende Investmentgesellschaft verfigt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des Ubernehmenden und des Uber-
tfragenden Sondervermogens oder OGAW berechnet, das Umtauschverhdalinis wird
festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftsprifer geprift. Das Um-
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tauschverhdltnis ermittelt sich nach dem Verhdltnis der Nettoinventarwerte des Uber-
nommenen und des aufnehmenden Sondervermdgens zum Zeitpunkt der Ubernahme.
Der Anleger erhdlt die Anzahl von Anteilen an dem neuen Sondervermdgen, die dem
Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden Sondervermdgen entspricht. Es besteht
auch die Moglichkeit, dass den Anlegern des Ubertragenden Sondervermdgens bis zu
10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung
wdahrend des laufenden Geschdaftsjahres des Ubertragenden Sondervermdgens staft,
muss dessen verwaltende Verwaltungsgesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Verwaltungsgesellschaft macht im Publikationsorgan der Investmentgesellschaft,
der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li be-
kannt, wenn die Investmentgesellschaft einen anderen OGAW aufgenommen hat und
die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte die Investmentgesellschaft durch eine
Verschmelzung untergehen, Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntma-
chung, die den aufnehmenden oder neu gegrundeten OGAW verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegensténde dieser Investmentgesellschaft auf einen
anderen inldndischen OGAW oder einen anderen ausldndischen OGAW findet nur mit
Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) statt.

§ 12 Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Anleger werden angemessen und prézise Uber die geplante Verschmelzung infor-
miert. Die Anlegerinformation muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Aus-
wirkungen des Vorhabens auf inre Anlage und die AusUbung ihrer Rechte nach Art. 44
und 45 UCITSG ermdglichen.

Die Anleger haben kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf Strukturmassnahmen.

Die Anleger kdnnen jedoch ohne weitere Kosten als jene, die von der Investmentgesell-
schaft bzw. vom Teilfonds zur Deckung der Aufldsungskosten einbehalten werden:

a) den Wiederverkauf ihrer Anteile;

b) die RGcknahme ihrer Anteile; oder

c) den Umtausch ihrer Anteile in solche eines anderen OGAW mit dhnlicher Anlage-
politik

verlangen.

Das Umtauschrecht besteht nur, soweit der OGAW bzw. der entsprechende Teilfonds

mit dhnlicher Anlagepolitik Teilfonds von der selben Investmentgesellschaft oder einer

mit der Investmentgesellschaft eng verbundenen Gesellschaft verwaltet wird. Gegebe-

nenfalls erhalten die Anleger einen Spitzenausgleich.

Dieses Recht entsteht mit der Ubermittlung der Anlegerinformation und erlischt fonf
Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt fUr die Berechnung des Umtauschverhdltnisses.

§ 13 Kosten der Verschmelzung
Rechts-, Beratungs-, oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und DurchfUh-
rung der Verschmelzung verbunden sind, werden weder einem der an der Verschmel-
zung beteiligten Teilfondsvermdgen noch den Anlegern angelastet.

FOr Strukturmassnahmen nach Art. 49 lit. a bis ¢ UCITSG gilt dies sinngemdss.

Besteht ein Teilfonds als Master-OGAW, wird eine Verschmelzung nur dann wirksam,
wenn der betreffende Teilfonds seinen Anlegern und den zustdndigen Behdrden des

Die Anlagebedingungen: Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte
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C.

Herkunftsmitgliedstaates seines Feeder-OGAW bis 60 Tage vor dem vorgeschlagenen
Datum des Wirksamwerdens die gesetzlich vorgesehenen Informationen bereitstellt. In
diesem Fall gewdahrt der betreffende Teilfonds dem Feeder-OGAW des Weiteren die
Méglichkeit, vor Wirksamwerden der Verschmelzung alle Anteile zurOckzunehmen res-
pektive auszuzahlen, es sei denn, die zustdndige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaates
des Feeder-OGAW genehmigt die Anlage in Anteilen des aus der Verschmelzung her-
vorgehenden Master-OGAW.

Die Auflosung der Investmentgesellschaft, ihrer Teilfonds und
Anteilsklassen

§ 14 Im Alilgemeinen

Die Bestimmungen zur Aufldsung der Investmentgesellschaft gelten ebenfalls fOr deren
Teilfonds und Anteilsklassen.

§ 15 Beschluss zur Auflosung

Die Auflésung der Investmentgesellschaft oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in
den gesetzlich vorgesehenen Fdllen.

Teilfonds k&dnnen durch Beschluss des Verwaltungsrates aufgeldst werden. Anteilsklassen
kénnen durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft aufgeldst werden. Die Regelun-
gen zur Aufldésung der Investmentgesellschaft selbst finden sich unter Art. 25 der Sat-
zung.

Anleger, Erben und sonstige Personen k&nnen die Auflésung der Investmentgesellschaft
oder eines einzelnen Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Auflésung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der In-
ternetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie sons-
tigen im Prospekt, Satzung und den Anlagebedingungen genannten Medien und dau-
erhaften Datentrégern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) verdffentlicht. Vom Tage
des Aufldsungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht
oder zuruckgenommen.

Bei Aufldsung der Investmentgesellschaft oder eines seiner Teilfonds darf die Verwal-
tungsgesellschaft die Aktiven der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds im besten
Interesse der Anleger unverziglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation der In-
vestmentgesellschaft gemdss den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen-
und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilskiasse aufldst, ohne die Investmentgesell-
schaft bzw. den Teilfonds aufzuldsen, werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann
glltigen Nettoinventarwert zurickgenommen. Diese RUcknahme wird von der Verwal-
tungsgesellschaft verdffentlicht und der Ricknahmepreis wird von der Verwahrstelle
zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

§ 16 Grinde fur die Auflosung

Sofern das Nettovermdgen der Investmentgesellschaft, eines Teilfonds oder einer An-
teilsklasse unter einen Wert gefallen ist oder diesen Wert nicht erreicht hat, wie er fir ei-
ne wirtschaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist, sowie im Falle einer wesentlichen
Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen
einer Rationalisierung, kann die Investmentgesellschaft beschliessen, alle Anteile der In-
vestmentgesellschaft, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zum Nettoinventarwert
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§18

§19

D.

§ 20

(unter BerUcksichtigung der tatsdchlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten
der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam
wird, zurGckzunehmen oder zu annullieren.

Kosten der Auflosung

Die Kosten der Auflosung eines Teilfonds gehen zu Lasten des jeweiligen Teilfondsver-
mbgens. Die Kosten der Auflésung der Investmentgesellschaft gehen zu Lasten der
GrUnderakfiondre.

Auflosung und Konkurs der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahr-
stelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger ver-
waltete Vermdgen fallt im Fall der Auflésung und des Konkurses der Verwaltungsgesell-
schaft nicht in deren Konkursmasse und wird nicht zusammen mit dem eigenen Vermé-
gen aufgelost. Die Investmentgesellschaft oder ein Teilfonds bildet zugunsten seiner An-
leger ein Sondervermdgen. Jedes Sondervermdgen ist mit Zustimmung der FMA auf ei-
ne andere Verwaltungs- oder Investmentgesellschaft zu Ubertragen oder im Wege der
abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger der Investmentgesellschaft oder
eines Teilfonds aufzuldsen. Vorbehalten bleibt die Umstrukturierung der Investmentge-
sellschaft von einer fremdverwalteten in eine selbstverwaltete Investmentgesellschaft.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermdgen der Investmentge-
sellschaft oder eines Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle
zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger
der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds aufzulbsen.

Kindigung des Bestimmungsverirages oder des Verwabhrstellenvertrages
Im Falle der Kindigung des Bestimmungsverirages zwischen der Investmentgesellschaft
und der diese verwaltenden Verwaltungsgesellschaft ist jedes Sondervermdgen mit Zu-
stimmung der FMA auf eine andere Verwaltungsgesellschaft zu Ubertragen oder im
Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger der Investmentgesell-
schaft oder eines Teilfonds aufzuldsen. Vorbehalten bleibt die Umstrukturierung der In-
vestmentgesellschaft von einer fremdverwalteten in eine selbstverwaltete Investment-
gesellschaft.

Im Falle der Kindigung des Verwahrstellenvertrages ist das verwaltete Vermdgen der
Investmentgesellschaft oder des Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere
Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten
der Anleger der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Die Teilfonds

Die Teilfonds

Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Die Investment-
gesellschaft kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen und Prospekt, Sat-
zung und Anlagebedingungen inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® entspre-
chend anzupassen.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen der Investmentgesellschaft
nach Massgabe der von ihnen erworbenen Anteile beteiligt.

Die Anlagebedingungen: Kosten der Auflésung
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§ 21

Jeder Teilfonds gilt im Verhdltnis der Anleger untereinander als eigenstdndiges Vermo-
gen. Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger
der anderen Teilfonds getrennt.

GegenUber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur
Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Daver der einzelnen Teilfonds
Die Teilfonds kdnnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer

eines Teilfonds ergibt sich fUr den jeweiligen Teilfonds aus dem Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick*.

§ 22 Strukturmassnahmen bei Teilfonds

Die Investmentgesellschaft kann sdmtliche Strukturmassnahmen, die im § 11 ff. dieser
Anlagebedingungen vorgesehen sind, fur jeden Teilfonds durchfGhren.

§ 23 Anteilsklassen

E.

Die Investmentgesellschaft ist ermdchtigt, innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilsklas-
sen zu bilden.

Anfteilsklassen kbnnen gebildet werden, die sich hinsichtlich beispielsweise der Erfolgs-
verwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwdhrung und des Einsatzes von
Wdhrungssicherungsgeschdaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme
bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unter-
scheiden kdénnen. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilsklassen
erworben haben, bleiben davon jedoch unberUhrt.

Weitere Informationen zu den Anteilsklassen sind dem Anhang A ,Teilfonds im Uber-
blick" zu entnehmen.

Allgemeine Anlagegrundsadtze und -beschrankungen

§ 24 Anlagepolitik

Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fUr den jeweiligen Teilfonds in Anhang A ,Teil-
fonds im Uberblick* beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsdtze und -beschrdnkungen gelten fir sémfli-
che Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Ergdnzungen fUr den jeweiligen Teil-
fonds in den Besonderen Bestimmungen bzw. im Prospekt enthalten sind.

§ 25 Allgemeine Anlagegrundsadtze und -beschrankungen

Das jeweillige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreu-
ung im Sinne der Regeln des UCITSG und nach den im Folgenden beschriebenen anlo-
gepolitischen Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

§ 26 Zugelassene Anlagen

Jedes Teilfondsvermdgen darf die Vermdgensgegenstdnde fUr Rechnung seiner An-
leger ausschliesslich in einen oder mehrere der folgenden Vermdgensgegenstinde an-
legen:

Die Anlagebedingungen: Dauer der einzelnen Teilfonds
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Wertpapiere und Geldmarkfinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richtlinie
2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der aner-
kannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemdass ist,
gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich nofiert oder an einem
anderen Markt weltweit gehandelt werden, der anerkannt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist.

Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur
amtlichen Notierung bzw. zum Handel an einer unter Ziff. 1 a) bis c) erwdhnten
Wertpapierbdrsen bzw. an einem dort geregelten Markt beantragt wurde und

b) diese Zulassung spdtestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt
wird.

Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fur

gemeinsame Anlagen im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziffer 17 UCITSG, sofern diese nach

ihren konstituierenden Dokumenten hdchstens 10% ihres Vermdgens in Anteilen ei-
nes anderen OGAW oder vergleichbarer Organismen fir gemeinsame Anlagen
anlegen durfen;

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwdlf Mo-
naten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem
Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

Derivate, deren Basiswert Anlagegegensténde im Sinne dieses Artikels oder Finanz-
indizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sind. Im Fall von Geschdaften mit
OTC-Derivaten mussen die Gegenparteien beaufsichtigte Institute einer von der
FMA zugelassenen Kategorie sein und die OTC-Derivate einer zuverldssigen und
Uberpriufbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative der
Investmentgesellschaft zum angemessenen Zeitwert verdussert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschdaft glattgestellt werden kénnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden,
sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Uber den Ein-
lagen- und den Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank eines EWR-Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der Ge-
meinschaft oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, so-
fern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder von einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein EWR-Mitgliedstaat angehdrt, ausgegeben oder garantiert;

b) von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter
Bst. a bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden;

c) von einem Institut, das gemdss den im EWR-Recht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist oder einem Institut ausgegeben oder garantiert, dessen
Aufsichtsrecht dem EWR-Recht gleichwertig ist und das dieses Recht einhdlf;
oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen Ka-
tegorie angehort, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten den Bst. a bis ¢
gleichwertige Anlegerschutzvorschriften gelten und der Emittent entweder ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital in Hohe von mindestens 10 Millionen Euro
ist und seinen Jahresabschluss nach den Vorschriffen der Richtlinie
78/660/EWG, in Liechtenstein umgesetzt durch PGR erstellt und verdffentlicht,
oder ein gruppenzugehdoriger Rechtstrager ist, der fUr die Finanzierung der Un-
ternehmensgruppe mit zumindest einer bdrsennotierten Gesellschaft zustGndig
ist oder ein Rechtstrager ist, der die wertpapiermdssige Unterlegung von Ver-
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bindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie fi-
nanzieren soll.

7. Die Investmentgesellschaft darf daneben flUssige Mittel halten.

§ 27 Nicht zugelassene Anlagen
Die Investmentgesellschaft darf nicht:

1. mehrals 10% des Vermdgens je Teilfonds in andere als die in § 26 genannten Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente anlegen;

2. Edelmetalle oder Zertifikate Uber Edelmetalle erwerben;

3. ungedeckte Leerverkdufe tatigen.

§ 28 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des jeweiligen
Teilfondsvermdgens nicht Gberschreiten. Die Investmentgesellschaft darf als Teil der An-
lagestrategie innerhalb der in Art. 53 UCITSG festgelegten Grenzen Anlagen in Deriva-
ten tatigen. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfallrisiko, kinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen berUck-
sichtigt. Der Fonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen von Art.
53 UCITSG Anlagen in Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die An-
lagegrenzen des Art. 54 UCITSG nicht Gberschreitet.

Sofern der Schutz der Anleger und das 6ffentliche Interesse nicht entgegenstehen, sind
Anlagen der Investmentgesellschaft in indexbasierten Derivaten in Bezug auf die Ober-
grenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu berUcksichtigen.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss
es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften von Art. 54 UCITSG mitberUcksichtigt wer-
den.

Die Investmentgesellschaft darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung
der Portfolios unter Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG Techniken und Instrumen-
te einsefzen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben.

Kreditaufnahmen, Wertpapierleihe und Pensionsgeschdfte sind im Rahmen der im UCI-
TSG und der entsprechenden Verordnung vorgesehenen Grenzen zuldssig.

§ 29 Anlagegrenzen
A. Fir jedes Teilfondsvermogen einzeln sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

1. Das Teilfondsvermdgen darf hochstens 5% seines Vermogens in Wertpapieren
oder Geldmarkfinsfrumenten desselben Emittenten und hdchstens 20% seines
Vermogens in Einlagen desselben Emittenten anlegen.

2. Das Ausfallrisiko aus Geschéaften der Investmentgesellschaft mit OTC-Derivaten
mit einem Kreditinstitut als Gegenpartei, das seinen Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-
Rechts gleichwertig ist, darf 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uber-
schreiten; bei anderen Gegenparteien befradgt das maximale Ausfallrisiko 5%
des Vermdgen:s.

3. Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emit-
tenten, bei denen der Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Vermogens anlegt,
40% seines Vermdgens nicht Gberschreitet, ist die in Ziff. 1 genannte Emitten-
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10.

tengrenze von 5% auf 10% angehoben. Die Begrenzung auf 40% findet keine
Anwendung fUr Einlagen oder auf Geschdafte mit OTC-Derivaten mit be-
aufsichtigten Finanzinstituten. Bei Inanspruchnahme der Anhebung werden die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nach Ziff. 5 und die Schuldverschreib-
ungen nach Ziff. 6 nicht berbcksichtigt.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziff. 1 und 2 darf ein Teilfonds folgen-

des nicht kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines Ver-

mogens bei ein und derselben Einrichtung fGhren wirde:

a) von dieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente;

b) Einlagen bei dieser Einrichtung;

c) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Sofern die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EWR-Mitglied-
staat oder seinen Gebietskérperschaften, von einem Drittstaat oder von einer
internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein EWR-Mitgliedstaat angehdrt, ausgegeben oder garantiert werden, ist die in
Ziff. 1 genannte Obergrenze von 5% auf hdchstens 35% angehoben.

Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat ausgegeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6f-
fentlichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertréige aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen in Vermdgenswerte anzulegen hat, die wdah-
rend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus erge-
benden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim
Ausfall des Emittenten fallig werdende RUckzahlung des Kapitals und der Zin-
sen bestimmt sind, ist fUr solche Schuldverschreibungen die in Ziff. T genannte
Obergrenze von 5% auf hdchstens 25% angehoben. In diesem Fall darf der
Gesamtwert der Anlagen 80% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uberschrei-
ten.

a. Die in Ziff. 1 bis 6 genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden. Die
maximale Emittentengrenze betrdgt 35% des Vermogens je Teilfonds-
vermogen.

b. Im Falle der Ausnahmegenehmigung der FMA kann diese Grenze auch
mehr als 35% betragen. Diese muss im Prospekt sowie in der Werbung
deutlich erwdhnt werden.

Gesellschaften derselben Unternehmensgruppe gelten fur die Berechnung der
in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent. FUr An-
lagen in Wertpapieren und Geldmarktinsfrumenten derselben Unternehmens-
gruppe ist die Ausstellergrenze auf zusammen 20% des Vermdgens des Teil-
fonds angehoben.

Ein Teilfonds darf hdchstens 10% seines Vermogens in Anteilen an anderen
OGAWs oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen for
gemeinsame Anlagen anlegen.

Die Teilfonds k&dnnen Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds

auszugeben sind oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder

halten, sofern:

¢+ der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den Teilfonds investiert, der in diesen
Ziel-Teilfonds investiert; und

¢+ der Anfeil des Vermogens, den die Ziel-Teilfonds deren Erwerb beabsich-
tigt ist, entsprechend ihres Prospektes oder ihrer konstituierenden Doku-
mente insgesamt in Anteile anderer OGAW oder mit OGAW vergleichbao-
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11.

12.

13.

14.

rer Organismen fUr gemeinsame Anlagen investieren durfen, 10% nicht
Uberschreitet; und

¢+ das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so
lange ausgesetzt ist, wie sie durch den betroffenen Teilfonds gehalten
werden, ungeachtet einer angemessenen Auswertung in den AbschlUssen
und den periodischen Berichten; und

¢+ auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG aufer-
legten Kalkulation des Nettovermoégens des Teilfonds zum Zwecke der Ve-
rifizierung des Mindestmasses des Nettovermdgens nach UCITSG berGck-
sichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom jeweiligen Teilfonds gehalten
werden; und

¢+ es keine Mehrfachberechnung der GebUhren fUr die Anteilsausgabe oder
—rOcknahme zum einen auf der Ebene des Teilfonds, der in den Ziel-
Teilfonds investiert hat, und zum anderen auf der Ebene des Ziel-Teilfonds
gibt.

Machen die Anlagen nach Ziff. 9 einen wesentlichen Teil des Vermdgens des
Teilfonds aus, muss der teilfondsspezifische Anhang A |, Teilfonds im Uberblick*
Uber die maximale Héhe und der Jahresbericht Uber den maximalen Anteil der
Verwaltungsgebuihren informieren, die vom Teilfonds selbst und von den Orga-
nismen fUr gemeinsame Anlagen nach Ziff. 9, deren Anteile erworben wurden,
zu tragen sind.

Werden Anteile unmitteloar oder mittelbar von der Investmentgesellschaft
bzw. von der Verwaltungsgesellschaft in ihrem Auftrag oder von einer Gesell-
schaft verwaltet, mit der die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungs-
gesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder
qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dUrfen weder die Investmentgesellschaft
bzw. die Verwaltungsgesellschaft des OGAW noch die andere Gesellschaft for
die Anteilsausgabe oder -rGcknahme an den oder von dem OGAW GebUhren
berechnen.

Eine Investmentgesellschaft erwirbt fUr keine von ihr verwalteten OGAW bzw.
Teilfonds Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, mit denen sie einen nen-
nenswerten Einfluss auf die GeschdaftsfUhrung des Emittenten ausUben kann.
Ein nennenswerter Einfluss wird ab 10% der Stimmrechte des Emittenten vermu-
tet. Gilt in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze fUr den
Erwerb von Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, ist diese Grenze fUr die
Investmentgesellschaft massgebend, wenn sie fir einen OGAW Akfien eines
Emittenten mit Sitz in diesem EWR-Mitgliedstaat erwirbt.

Je Teilfondsvermdgen durfen Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem

Umfang von héchstens:

a) 10% des Grundkapitals des Emittenten erworben werden, soweit stimm-
rechtslose Aktien betroffen sind;

b) 10% des Gesamitnennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschrei-
bungen oder Geldmarktfinstrumente des Emittenten erworben werden,
soweit Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente betroffen sind.
Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Ge-
samtnennbetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln 1&sst;

c) 25% der Anteile desselben Organismus erworben werden, soweit Anteile
von anderen OGAW oder von mit einem OGAW vergleichbaren Organis-
mus fUr gemeinsame Anlagen betroffen sind. Diese bestimmte Grenze
braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Neftobetrag zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln I&sst.
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15. Ziffer 13 und 14 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem staatlichen
Emittenten ausgegelben oder garantiert werden;

b) auf Aktien, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Dritt-
staates besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansdssig sind, wenn eine derar-
fige Beteiligung fur den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Drittstaates die einzige M&glichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Landes zu tatigen. Dabei sind die Voraussetzungen des
UCITSG zu beachten;

c) auf von Investmentgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer Toch-
tergesellschaften, die im Niederlassungsstaat ausschliesslich fur die Invest-
mentgesellschaft den Ruckkauf von Aktien auf Wunsch der Anleger or-
ganisieren.

Zusatzlich zu den aufgeflhrten Beschrédnkungen gemdss § 29, Bst. A, Ziffer 1 -
15 sind allféllige weitere Beschrédnkungen in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick*
ZU beachten.

Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Fdllen abgewichen werden:

1. Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der AusGbung von zu sei-
nem Vermodgen z&hlenden Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten nicht einhalten.

2. Bei Uberschreitung der genannten Grenzen hat das Teilfondsvermdgen bei
seinen Verk&ufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Be-
ricksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.

3. Ein Teilfondsvermdgen darf binnen der ersten sechs Monate nach seiner Libe-
rierung von den Anlagegrenzen abweichen. §26 und §27 bleiben von dieser
Ausnahme unberUhrt und sind jederzeit einzuhalten. Dem Gebot der Risiko-
stfreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

Aktive Anlagegrenzverstosse:

Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlage-
grenzen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss gemdass den jeweils gultigen Wohl-
verhaltensregeln dem OGAW bzw. Teilfonds unverziglich ersetzt werden.

Begrenzung der Kreditaufnahme sowie Verbot der Kreditgewdhrung und Birgschaft

Ein Teilfondsvermdgen darf nicht verpfdndet oder sonst belastet werden, zur Siche-
rung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt
sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Absatzes oder um Sicher-
heitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschdften mit Fi-
nanzinstrumenten.

Die Kreditaufnahme durch einen Teilfonds ist auf vorUbergehende Kredite be-
grenzt, bei denen die Kreditaufnahme 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht
Uberschreitet; die Grenze gilt nicht fur den Erwerb von Fremdwdhrungen durch ein
"Back-to-back-Darlehen".

Die Teilfonds durfen weder Kredite gewd&hren noch Dritten als Birge einstehen.
Gegen diese Verbote verstossende Abreden binden weder die Investmentgesell-
schaft bzw. die Teilfonds, noch die Anleger.

Der vorstehende Absatz steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finan-
zinsfrumenten nicht entgegen.
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E. Besondere Techniken und Insirumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
zum Gegenstand haben

Wie unter § 28 dieser Anlagebedingungen festgelegt, darf die Investmentgesell-
schaft unter den gesetzlich festgelegten Bedingungen und innerhalb der gesetzlich
festgelegten Grenzen als zentrales Element zum Erreichen der Anlagepolitik fUr je-
den Teilfonds besondere Techniken und Finanzinstrumente nutzen, deren Basiswer-
te Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere Finanzinstrumente sind.

Die Investmentgesellschaft muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden,
welches es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwa-
chen und zu messen; sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prdzise
und unabhdngige Bewertung des Werts der OTC-Derivate erlaubt. Die Investment-
gesellschaft hat der FMA zumindest einmal jahrlich Berichte mit Informationen zu
Ubermitteln, die ein den tatsdchlichen Verhdlinissen entsprechendes Bild der fUr je-
den verwalteten Teilfonds genutzten Derivate, der zugrunde liegenden Risiken, der
Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Sché&tzung der mit den Deri-
vatgeschdaften verbundenen Risiken angewandt werden.

Der Investmentgesellschaft ist es darlber hinaus gestattet, sich unter Einhaltung der
von der FMA festgelegten Bedingungen und Grenzen, der Techniken und Instru-
mente zu bedienen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand
haben, sofern die Verwendung dieser Techniken und Instrumente im Hinblick auf
die effiziente Verwaltung des Portfolios geschieht. Beziehen sich diese Transaktio-
nen auf die Verwendung von Derivaten, so mUssen die Bedingungen und Grenzen
mit den Bestimmungen des UCITSG im Einklang stehen.

Unter keinen Umstdnden dirfen die Teilfonds bei diesen Transaktionen von ihren
Anlagezielen abweichen.

Die Investmentgesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesam-
trisiko den Gesamtnettowert ihres Portfolios nicht Gberschreitet. Bei der Berechnung
der Risiken werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kinftige vorher-
sehbare Marktentwicklungen und die Liquidationsfrist der Positionen berGcksichtigt.

Die Investmentgesellschaft darf als Teil ihrer Anlagestrategie innerhalb der in § 26
Ziff. 5 festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tétigen, sofern das Gesamtrisiko
der Basiswerte die Anlagegrenzen in § 29 ,,Anlagegrenzen* nicht Uberschreitet. An-
lagen eines Teilfonds in indexbasierten Derivaten muUssen bei den Anlagegrenzen
des § 29 ,Anlagegrenzen” nicht berUcksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist,
muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften des § 29 ,,Anlagegrenzen® mit-
berucksichtigt werden.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Auftrag tatigt
keine Wertpapierleihe.

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Auftrag tatigt
keine Pensionsgeschdfte.

§ 30 Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Di-
versifizierung der Anlagen zu ermdéglichen, kann die Investmentgesellschaft bzw. die
Verwaltungsgesellschaft beschliessen, einen Teil oder die Gesamtheit der Vermdgens-
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§ 31

werte eines oder mehrerer Teilfonds gemeinsam mit Vermdgenswerten zu verwalten,
die zu anderen Organismen fUr gemeinsame Anlagen gehdren.

Die Vermdgenswerte dieser Investmentgesellschaft bzw. dieses OGAW mit seinen Teil-
fonds werden derzeit individuell und somit nicht gemeinsam mit Vermdgenswerten, die
zu anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gehdéren, verwaltet.

Kosten und Gebuhren

Laufende Gebihren
A. Vom Vermogen abhdngiger Aufwand (Einzelaufwand)

Administration, Anlageentscheid, Risikomanagement und Vertrieb

Die Investmentgesellschaft stellt fir die Administration, den Anlageentscheid (Asset
Management und Anlageberatung), das Risikomanagement sowie fUr den Vertrieb des
jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklassen eine Vergitung gemdss Anhang
A ,Teilfonds im Uberblick” in Rechnung. Diese GebUhren werden auf der Basis des
durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens bzw. der enfsprechenden Anteilsklasse
bei jeder Bewertung berechnet und werden dem jeweiligen Teilfondsvermégen nach-
traglich quartalsweise entnommen. Die GebUhren des jeweiligen Teilfonds bzw. der je-
weiligen Anteilsklasse sind Anhang A , Teilfonds im Uberblick zu entnehmen. Es steht der
Investmentgesellschaft frei, fUr eine oder mehrere Anteilsklassen unterschiedliche Ver-
waltfungsvergutungen festzulegen.

Darin inbegriffen sind zudem Bestandespflegekommissionen, die Dritten fUr die Ver-
mittlung und Betreuung von Anlegern ausgerichtet werden kd&nnen.

Verwahrstelle

Die Verwahrstelle erhdlt fir ihre Tatigkeit aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen der In-
vestmentgesellschaft eine Vergitung gemdss Anhang A ,Teilfonds im Uberblick”. Die
VerwahrstellengebUhr wird auf der Basis des durchschnittlichen Nefto-Teilfondsvermo-
gens bzw. der entsprechenden Anteilsklasse bei jeder Bewertung berechnet und wird
dem jeweiligen Teilfondsvermdgen nachtraglich quartalsweise enthommen. Es steht der
Investmentgesellschaft frei, fUr eine oder mehrere Anteilsklassen unterschiedliche Ver-
wahrstellenvergitungen festzulegen. Zudem erhdlt die Verwahrstelle eine periodische
Service-Fee gemdss Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* fUr ihre Dienstleistungen fUr den
jeweiligen Teilfonds.

Eine allfallige Entschadigung fUr beauftragte Dritte ist in den GebUhren nach § 31 der
Anlagebedingungen enthalten.

B. Vom Vermégen unabhdngiger Aufwand (Einzelaufwand)

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft in ihrem Auftrag und die
Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen
in AusUbung ihrer Funktion entstanden sind:

+ Kosten fUr die Prifung der Teilfonds durch den Wirtschaftsprifer sowie Honorare
von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der Anleger getdatigt
werden;

+ GebuUhren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht Uber den OGAW bzw. die
Teilfonds in Liechtenstein und im Ausland;
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alle Steuern, die auf das Vermogen des Teilfonds sowie dessen Ertfrdge und Auf-
wendungen zu Lasten des entsprechenden Teilfondsvermédgens der Investmentge-
sellschaft erhoben werden;

GebUhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Verof-
fentlichung von Steuerfaktoren fUr die Lander der EU/EWR und/oder s&mtliche
Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierungen vorliegen,
nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmdssigen Ansatzen;

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entste-
hende Steuern;

Kosten fUr die Erstellung, den Druck und den Versand der Jahres- und Halb-
jahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;

Kosten fUr die Veréffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und
evil. zusatzlichen von der Investmentgesellschaft bestimmten Zeitungen oder eleki-
ronischen Medien gerichteten Mittellungen eines Teilfonds einschliesslich Kurspubli-
kationen;

Kosten, die im Zusammenhang mit der ErfUllung der Voraussetzungen und Folge-
pflichten eines Vertriebs der Anteile im In- und Ausland (z.B. GebUhren fUr Zahlstel-
len, Vertreter und andere Reprdsentanten mit vergleichbarer Funktion, GebUhren
bei Fondsplattformen (z. B. Listing-GebUhren, Setup-GebuUhren, etc.), Beratungs-,
Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen;

Kosten und Aufwendungen fir regelmdssige Berichte und Reportings u.a. an Versi-
cherungsunternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleistungsunter-
nehmen (z.B. GroMiKV, Solvency Il, VAG, MIFID I, ESG-/SRI-Reports bzw. Nachhaltig-
keitsratings, etc.);

Kosten for Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand
vom Prospekt und den konstituierenden Dokumenten (Satzung, PRIIP-KID, Berech-
nung SRRI/SRI, etc.) in den L&ndern, in denen die Anteile vertrieben werden;

Kosten, die im Zusammenhang mit der HerbeifUhrung, Aufrechterhaltung und Be-
endigung von Bdrsennotierungen der Anteile anfallen;

Kosten fUr die Ermittlung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und
der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweili-
gen auslandischen Steuerrechts ermittelt wurden;

Aufwendungen im Zusammenhang mit der AusUbung von Stimmrechten oder
Glaubigerrechten durch den Teilfonds, einschliesslich der Honorarkosten fur externe
Berater;

VerwaltungsgebUhren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

Kosten fUr Rechts- und und Rechtswahrnehmung sowie fUr die Steuerberatung, die
der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle enstehen, wenn sie im Interesse
der Anleger des entsprechenden Teilfonds handeln;

Inferne und externe Kosten fUr die RUckforderung von ausl@dndischen Quellensteu-
ern, soweit diese fir Rechnung des OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds vorge-
nommen werden kénnen. Bezlglich der RUckforderung von auslédndischen Quel-
lensteuern sei festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft sich nicht zur RUck-
forderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Ver-
fahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betr&dge und der Verhdaltnismdassig-
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keit der Kosten im Verhdltnis zum moglichen RiGckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit
Bezug auf Anlagen die Gegenstand von Securities Lending sind, wird die Verwal-
tungsgesellschaft keine Quellensteuerrickforderung vornehmen.

+ Kosten fUr die Bonitatsbeurteilung des Vermdgens des jeweiligen Teilfondsvermo-
gens bzw. dessen Zielanlagen durch national oder international anerkannte Ratin-
gagenturen;

+ ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, die unmittelbar
im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

+ GebUhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vor-
schriften entstehen, die von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Umset-
zung der Anlagestrategie zu erflllen sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im
Rahmen der ErfGllung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-
Verordnung 648/2012) entstehen);

+ Researchkosten;

+ Externe Kosten fUr die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des
Vermdgens des Teilfonds bzw. dessen Zielanlagen;

+ LizenzgebUlhren fUr die Verwendung von allfdligen Referenzwerten (,,Bench-
marks");

+ Kosten fur die Aufsetzung und den Unterhalt zusétzlicher Gegenparteien, wenn es
im Interesse der Anleger ist.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds sGmtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwach-
senden Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen,
Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermdgen des jeweiligen Teil-
fonds sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern
auf ausl@ndischen Ertrégen). Die Teilfonds tragen ferner allfdllige externe Kosten, d.h.
GebUlhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten
werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen ver-
rechnet.

Allfallige Kosten fir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der ent-
sprechenden Anteilsklasse zugeordnet.

LiquidationsgebuUhren

Im Falle der Auflésung der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds kann die Verwal-
tungsgesellschaft eine LiquidationsgebUhr in Héhe von max. CHF 10'000.-- zu ihren
Gunsten erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind vom OGAW bzw. vom jeweiligenTeil-
fonds s@mtliche in Zusammenhang mit der Liquidation anfallenden Drittkosten zu tra-
gen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem jeweiligen Teilfondsvermdgen Kosten
fUr ausserordentliche Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der aus-
schliesslich der Wahrung des Interesses dient, im Laufe der regelmdssigen Geschdaftsta-
tigkeit entsteht und bei Grindung des Fonds, bzw. des entsprechenden Teilfonds nicht
vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere Kosten fUr die
Rechtsverfolgung im Interesse der Investmentgesellschaft, des Teilfonds oder der Anle-
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ger. DarGber hinaus sind alle Kosten allfallig nétig werdender ausserordentlicher Disposi-
tionen gemass UCITSG und UCITSV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu
verstehen.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdusserung von Sachen und Rechten fir
den OGAW bzw. seine Teilfonds stellen die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle
sowie dllfdllige Beauftragte sicher, dass insbesondere Zuwendungen direkt oder indirekt
dem OGAW bzw. seinen Teilfonds zugutekommen.

Laufende Gebihren (Total Expense-Ratio, TER)

Das Total der laufenden GebuUhren vor einem allfélligen erfolgsabhdngigen Aufwand
(Total Expense Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlver-
haltensregeln niedergelegten Grunds&tzen berechnet und umfasst, mit Ausnahme der
Transaktionskosten, sémtliche Kosten und GebuUhren, die laufend dem Vermdgen der
Investmentgesellschaft bzw. des OGAW mit seinen Teilfonds belastet werden. Die TER
des jeweiligen Teilfonds bzw. der Anfeilsklassen sind im Halbjahres- und Jahresbericht
anzugeben sowie bei Publikation des ndchsten Halbjahres- oder Jahresberichtes auf
der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li
auszuweisen.

§ 32 Kosten und Gebuhren zu Lasten der Anleger

Ausgabe-, RUcknahme- und UmtauschgebUlhren sowie allenfalls damit zusammen-
h&ngende Steuern und Abgaben sind vom Anleger zu fragen.

§ 33 Vom Anlageerfolg abhdngige Gebuhr (Performance Fee)

Zusatzlich kann die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine Per-
formance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee beim entsprechenden Teilfonds
erhoben wird ist diese in Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick* ausfUhrlich dargestellt.

§ 34 Grindungskosten

G.

Die Kosten fUr die Grundung der Investmentgesellschaft bzw. des OGAW und die Erst-
ausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermdgens der bei Grindung bestehen-
den Teilfonds Uber drei Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Grindungskosten er-
folgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zusammenhang mit
der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfonds-
vermdgens, dem sie zuzurechnen sind, Gber drei Jahre abgeschrieben.

Schlussbestimmungen

§ 35 Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto reali-
sierten Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertrégen aus Zin-
sen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahmten Ertrgen abzig-
lich der Aufwendungen zusammen.

Die Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft kann den Netftoertrag und/
oder die nefto redlisierten Kapitalgewinne eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse an die
Anleger des Teilfonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ausschitten oder diesen
Nettoertrag und/oder diese netto realisierten Kapitalgewinne im Teilfonds bzw. der je-
weiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortra-
gen.

Die Anlagebedingungen: Kosten und GebUhren zu Lasten der Anleger
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Der Nettoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen,
welche eine AusschUttung gemdss Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* aufweisen, kén-
nen jGhrlich oder &éfter ganz oder teilweise ausgeschuttet werden.

Zur Ausschuttung kénnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewin-
ne sowie die vorgefragenen Nettoertrdge und/oder die vorgetragenen netto realisier-
ten Kapitalgewinne des Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen. Zwischen-
ausschuttungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem realisiertem
Kapitalgewinn sind zul@ssig.

Ausschittungen werden auf die am AusschUftungstag ausgegebenen Anteile ausge-
zahlt. Auf erkl@rte AusschUttungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen
bezahlt.

§ 36 Verwendung von Referenzwerten (,,Benchmarks*)

Im Einklang mit den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen
Parlaments und des Rates Gber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrak-
ten als Referenzwert (,Benchmark®) oder zur Messung der Wertentwicklung eines Orga-
nismus fUr gemeinsame Anlagen verwendet werden, kénnen beaufsichtigte Unterneh-
men (wie OGAW-Verwaltungsgesellschaften und AIFM) Benchmarks im Sinne der Refe-
renzwerte-Verordnung (,,Benchmark-Verordnung") in der EU verwenden, wenn der
Benchmark von einem Administrator bereitgestellt wird, der in dem Administratoren-
und Referenzwert-Verzeichnis eingetragen ist, das von der ESMA gemdss der Bench-
mark-Verordnung gefUhrt wird (das ,,Verzeichnis").

Benchmarks kbnnen vom OGAW bzw. seinen Teilfonds in den Basisinformationsblattern
(PRIIP-KID) und in allfalligen Marketingunterlagen als Referenz fur Vergleichszwecke ein-
gesetzt werden, um an ihnen die Wertentwicklung des OGAW bzw. seiner Teilfonds zu
messen. Der OGAW bzw. die Teilfonds werden aktiv verwaltet und der Asset Manager
kann somit frei entscheiden, in welche Wertpapiere er investiert. Folglich kann die Wert-
entwicklung deutlich von jener der Benchmark abweichen. Der Vergleichsindex wird,
wenn er von der Verwaltungsgesellschaft bzw. vom Asset Manager in ihrem Auftrag
verwendet wird, im Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick" angegeben.

Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit dndern. In diesem Fall wird der Prospekt
und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" der konstituierenden Dokumente bei der
ndchsten Gelegenheit aktualisiert und die Anleger werden per Mitteilung im Publikati-
onsorgan sowie in den im Prospekt genannten Medien oder mittels dauerhaften Daten-
tragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) informiert.

Zudem kann/kénnen der OGAW bzw. seine Teilfonds bei der Berechnung erfolgsab-
hangiger GebUhren Benchmarks verwenden. Detaillierte Angaben zur allfdlligen vom
Anlageerfolg abhdngigen GebUhr (Performance Fee) befinden sich in Ziffer 12.2 dieses
Prospekts bzw. § 31 der Anlagebedingungen sowie im Anhang A ,Teilfonds im Uber-
blick*".

Die Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt in Bezug auf einen
Vergleichsindex keine Haftung fur die Qualitat, Richtigkeit oder Vollst&ndigkeit der Da-
ten des Vergleichsindex, noch dafir, dass der jeweilige Vergleichsindex in Ubereinstim-
mung mit den beschriebenen Indexmethoden verwaltet wird.

Die Investmentgesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft hat einen schriftlichen Plan mit
Massnahmen erstellt, die sie hinsichtlich des OGAW bzw. seiner Teilfonds ergreifen wird,
falls sich der Index erheblich dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Informationen in
Bezug auf diesen Plan sind auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft erhdaltlich.

Die Anlagebedingungen: Verwendung von Referenzwerten (,,Benchmarks")

o]
w




§ 37 Zuwendungen

Die Investmentgesellschaft behdlt sich vor, Dritten fOr die Erbringung von Dienstleistun-
gen Zuwendungen zu gewdhren. Bemessungsgrundlage fUr solche Zuwendungen bil-
den in der Regel belasteten Kommissionen, GebUhren usw. und/oder bei der Invest-
mentgesellschaft platzierte Vermdgenswerte/Vermdgensbestandteile. Ihre Hohe ent-
spricht einem prozentualen Anteil der jeweiligen Bemessungsgrundlage. Auf Verlangen
legt die Investmentgesellschaft jederzeit weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten ge-
troffenen Vereinbarungen offen. Auf einen weiter gehenden Informationsanspruch ge-
genUber der Investmentgesellschaft verzichtet der Anleger hiermit ausdricklich, insbe-
sondere trifft die Investmentgesellschaft keine detaillierte Abrechnungspflicht hinsicht-
lich effektiv bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzepfiert, dass der Investmentgesellschaft von Drit-
ten (inklusive Gruppengesellschaften) im Zusammenhang mit der Zufuhrung von Anle-
gern, dem Erwerb/Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw.
(nachfolgend «Produkten genannt; darunter fallen auch solche, die von einer Grup-
pengesellschaft verwaltet und/oder herausgegeben werden) Zuwendungen in der Re-
gel in der Form von Bestandeszahlungen gewdahrt werden kénnen. Die Hohe solcher
Zuwendungen ist je nach Produkt und Produktanbieter unterschiedlich. Bestandeszah-
lungen bemessen sich in der Regel nach der Hohe des von der Investmentgesellschaft
gehaltenen Volumens eines Produkts oder einer Produkigruppe. Ihre Hohe entspricht
Ublicherweise einem prozentualen Anteil der dem jeweiligen Produkt belasteten Ver-
waltungsgebuhren, welche periodisch w&hrend der Haltedauer vergutet werden. Zu-
sétzlich kdnnen Vertriebsprovisionen von Wertpapieremittenten auch in Form von Ab-
schldgen auf dem Emissionspreis (prozentmdssiger Rabaftt) geleistet werden oder in
Form von Einmalzahlungen, deren Héhe einem prozentualen Anteil des Emissionspreises
entspricht. Vorbehdlilich einer anderen Regelung kann der Anleger jederzeit vor oder
nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf des Produkts) weitere Einzelheiten Uber die mit
Dritten betreffend solche Zuwendungen getroffenen Vereinbarungen von der Invest-
mentgesellschaft verlangen. Der Informationsanspruch auf weitere Einzelheiten hinsicht-
lich bereits getatigter Transaktionen ist jedoch begrenzt auf die der Anfrage vorausge-
gangenen 12 Monate. Auf einen weiter gehenden Informationsanspruch verzichtet der
Anleger ausdrUcklich. Verlangt der Anleger keine weiteren Einzelheiten vor Erbringung
der Dienstleistung oder bezieht er die Dienstleistung nach Einholung weiterer Einzelhei-
ten, verzichtet er auf einen allfaligen Herausgabeanspruch im Sinne von § 1009 Allge-
meines Burgerliches Gesefzbuch (ABGB).

§ 38 Informationen fur die Anleger

Publikationsorgan der Investmentgesellschaft sind die Internetseite des LAFV Liechten-
steiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige im Prospekt genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch die Anderungen der Anlagebedingungen
und des Anhangs A ,Teilfonds im Uberblick" werden auf der Web-Seite des LAFV Liech-
tensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie sonstigen im Prospekfin und in
den Anlagebedingungen genannten Medien und dauerhaften Datentrgern (Brief,
Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffentlicht.

Der Neftoinventarwert sowie der Ausgabe- und RUcknahmepreis der Anteile der In-
vestmentgesellschaft bzw. eines(r) jeden Teilfonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem
Bewertungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan der Investmentgesellschaft sowie sonstigen im Pros-
pekt und in den Anlagebedingungen genannten Medien und dauerhaften Datentra-
gern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Die Anlagebedingungen: Zuwendungen
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§ 39

§ 40

§ 41

§ 42

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der
nicht geprift sein muss, werden den Anlegern am Sitz der Investmentgesellschaft und
Verwahrstelle kostenlos zur VerfUgung gestellt.

Berichte

Die Investmentgesellschaft erstellt einen gepriuften Jahresbericht sowie einen Halbjah-
resbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im FUrstentum Liechtenstein.

Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschdftsjahres veroffentlicht die In-
vestmentgesellschaft einen geprUften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen
des FUrstentum Liechtenstein.

Iwei Monate nach Ende der ersten sechs Monate des Geschdaftsjahres verdffentlicht
die Investmentgesellschaft einen ungepriften Halbjahresbericht.

Es kdnnen zusatzlich geprifte und ungeprUfte Zwischenberichte erstellt werden.

Geschaftsjahr

Das Geschdftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres
und endet am 31. Dezember desselben Jahres. In Anhang A , Teilfonds im Uberblick* ist
ersichtlich, ob es sich beim ersten Geschdaftsjiaghr um ein verldngertes oder um ein ver-
kUrztes Geschaftsjahr handelt.

Anderungen in den Anlagebedingungen

Diese Anlagebedingungen kénnen von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz o-
der teilweise gedndert oder ergdnzt werden.

Anderungen der Anlagebedingungen bedurfen der vorherigen Genehmigung durch
die FMA.

Verjahrung

Die Anspriche von Anlegern gegen die Investmentgesellschaft, den Liquidator, Sach-
walter oder die Verwahrstelle veridhren mit dem Ablauf von fUnf Jahren nach Einftritt
des Schadens, spdtestens aber ein Jahr nach der RUckzahlung des Anteils oder nach
Kenntnis des Schadens.

§ 43 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Die Investmentgesellschaft untersteht liechtensteinischem Recht. Gerichtsstand fir
s@mtliche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, der Investmentgesellschaft und der
Verwahrstelle ist Vaduz. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtssténde bleiben
vorbehalten.

Die Investmentgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kénnen sich jedoch im Hinblick
auf Anspriche von Anlegern aus diesen Ladndern dem Gerichtsstand der L&nder unter-
werfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden.

Als rechtsverbindliche Sprache fUr diese Anlagebedingungen gilt die deutsche Spra-
che.

Die Anlagebedingungen: Berichte
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§ 44 Allgemeines
Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des UCITSG, die Bestimmungen des ABGB, die

Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) sowie die allgemeinen
Bestimmungen des PGR in der jeweils aktuellen Fassung verwiesen.

§ 45 Inkrafttreten

Diese Anlagebedingungen treten am 01. August 2024 in Kraft.

Schaan/Vaduz, 04. Juli 2024

Die Verwaltungsgesellschaft:
IFM Independent Fund Management Aktiengesellschaft, Schaan

Die Verwahrstelle:
VP Bank AG, Vaduz

Die Anlagebedingungen: Allgemeines
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Anhang A: Teilfonds im Uberblick

Die Anlagebedingungen und dieser Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* bilden eine wesentli-

che Einheit und ergdnzen sich deshalb.

Teilfonds 1: Vates Aktien USA Fonds
A1l. Der Teilfonds im Uberblick

EUR-I EUR-R EUR-I-Hedged
[ isiN-Nummer  |TIPIAEEYEN L11206088414 111243352526
120.608.840 120.608.841 124.335.252
Als UCITS-Zielfonds
geeignet e Je Je
Euro (EUR) Euro (EUR) Euro (EUR)
keine keine keine
EUR 100.- EUR 100.- EUR 100.-
10.10.2022 10.10.2022 27.02.2023
L 12.10.2022 12.10.2022 01.03.2023
Montag - Freitag

Ausgabe- und Ricknah-
metag?

Valuta Ausgabe- und
Ricknahmetag (T+2
Annahmeschluss Anteils-
geschaft (T-1

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklassen des Teilfonds

jeder Bewertungstag

zwei Bankarbeitstage nach Bewertungtag

Stickelung drei Dezimalstellen

Verbriefung buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten
Geschdaftsjahres

Erfolgsverwendung Ausschuttend Ausschuttend

1 Die Wahrungsrisiken der in EUR aufgelegten Anteilsklasse kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden.

31. Dezember 2023

Ausschittend

EUR-R-Hedged
111243352534

124.335.253

Ja

Euro (EUR)

keine
EUR 100.--

offen

offen

Vortag des Bewertungstag um spatestens 12.00h (MEZ)

Ausschittend

2 Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den ndchstfolgenden Bankge-

schaftstag in Liechtenstein verlegt.

3 Am 31. Dezember entfdllt jeweils der Ausgabe- und Ricknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fur den Jahresbericht

der Investmentgesellschaft.
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Anteilsklassen
Max. Ausgabeaufschlag4

zugunsten des Teilfonds
Umtauschgebihr beim
Wechsel von einer Anteils-

klasse in eine andere An-
teilsklasse

Kosten zu Lasten der Anleger
Anteilsklassen des Teilfonds

EUR-1 EUR-R EUR-l1-Hedged EUR-R-Hedged
Keiner 5% Keiner 5%
Keiner Keiner Keiner Keiner
Keine Keine Keine Keine

Kosten zu Lasten des Vermogens des Teilfonds®:$
Anteilsklassen

Max. Gebuhr fir Anlage-
entscheid, Risikomanage-
ment und Vertrieb4

Max. Performance-Fee
Hurdle Rate

Berechnungsmodell
High-o h-Mark

Max. Administrationsge-
buhr4

Max. Verwahrstellenge-
bihr4

Basis: Auflegung

Anteilsklassen

Anteilsklassen des Teilfonds

EUR-1 EUR-R EUR-I-Hedged EUR-R-Hedged
1.00% p.a. 1.75% p.a. 1.00% p.a. 1.75% p.q.
20% 20% 20% 20%

10% 10% 10% 10%
High-on-High High-on-High High-on-High High-on-High
(HoH)-Model (HoH)-Model (HoH)-Model (HoH)-Model

Ja Ja

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.q.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 3. Anteilsklasse

0.08% p.a. oder min. CHF 15'000.-- p.a.

12.10.2022 12.10.2022 offen offen

Verwendung von Benchmarks

Anteilsklassen des Teilfonds
EUR-I EUR-R EUR-I-Hedged EUR-R-Hedged

Der Teilfonds verwendet keinen Benchmark.

Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.

ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle in AusUbung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich im Prospekt in den Ziffern 11 (Steuervor-
schriften) und 12.2 (Kosten und GebUhren zu Lasten des Teilfonds).

Im Falle der Auflésung des Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft eine LiquidationsgebUhr in Hohe von max. CHF 10'000.-- zu

ihnren Gunsten erheben.
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Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklassen des Teilfonds

USD-1 USD-R EUR-IN
[ 1SIN-Nummer | L11243352542 111243352559 L11360684875
124.335.254 124.335.255 136.068.487
Als UCITS-Zielfonds
geeignet Ja Ja Ja
keine keine EUR 10 Mio.
USD 100.- USD 100.- EUR 100.—
27.02.2023 offen Offen
s 01.03.2023 offen offen
Bewertungstag? (T) Montag - Freitag
Bewertungsintervall taglich

Ausgabe- und Ricknah-
metag?

Valuta Ausgabe- und
RUcknahmetag (T+2
Annahmeschluss Anteils-
geschdft (T-1

Stickelung drei Dezimalstellen

jeder Bewertungstag

zwei Bankarbeitstage nach Bewertungtag

Vortag des Bewertungstag um spdtestens 12.00h (MEZ)

Verbriefung buchmdssig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember

Ende des ?rsfen 31. Dezember 2023

Q
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Erfolgsverwendung Ausschuttend Ausschuttend Ausschuttend

Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklassen USD-I USD-R EUR-IN
Max. Ausgabeaufschlag'® Keine 5% Keine

Ricknahmeabschlag . . .
" Keine Keine Keine
zugunsten des Teilfonds

Umtauschgebiihr beim
Wechsel von einer Anteils-
klasse in eine andere An-
teilsklasse

Keine Keine Keine

Die Wa&hrungsrisiken der in EUR aufgelegten Anteilsklasse kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den né&chstfolgenden Bankge-
schaftstag in Liechtenstein verlegt.

Am 31. Dezember entfdllt jeweils der Ausgabe- und Ricknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fir den Jahresbericht
der Investmentgesellschaft.

Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.
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Kosten zu Lasten des Vermogens des Teilfonds!1.12

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklassen USD-I USD-R EUR-IN

Max. Gebuhr fir Anlage-
entscheid, Risikomanage- 1.00% p.a. 1.75% p.a. 1.50% p.a.
ment und Vertrieb4

Max. Performance-Fee 20% 20% keine
Hurdle Rate 10% 10% keine

High-on-High (HoH)- High-on-High (HoH)- .
Berechnungsmodell Model Model keine
High-on-High-Mark Ja Ja keine

Max. Administrationsge- 0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.a.
bihr4 zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anfeilsklasse ab der 3. Anteilsklasse
e DI G 0.08% p.a. oder min. CHF 15000~ p.a.
Basis: Auflegung offen offen Offen

Verwendung von Benchmarks

Anteilsklasse des Teilfonds

Anteilsklassen USD-I USD-R EUR-IN

Benchmark Der Teilfonds verwendet keinen Benchmark.

B1. Aufgabeniuberiragung
a) Asset Manager
Als Asset Manager fUr diesen Teilfonds fungiert die LOYS AG, Barckhausstrasse 10,
D-60325 Franfkurt am Main.

Vertriebsstelle
Der Vertrieb der Anteile des Teilfonds ist nicht delegiert.

O
N

C1. Anlageberater
Es wurde kein Anlageberater bestellt.

D1. Verwahrstelle
Die Verwahrstellenfunktion fUr diesen Teilfonds bzw. die Investmentgesellschaft Ubt die
VP Bank AG, Aeulestrasse 6, FL-9490 Vaduz, aus.

E1. Wirtschaftsprifer
Als Wirtschaftsprufer fUr den Teilfonds ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15,
FL-9494 Schaan, beauftragt.

F1. Anlagegrundsatze des Teilfonds
Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsdtze
des Vates Aktien USA Fonds.

Q
'

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlagerziel des Vates Aktien USA Fonds besteht hauptsdchlich im Erzielen ei-
nes langfristigen Wertzuwachses durch Investitionen, welche nach dem Grundsatz
der Risikostreuung in Wertpapiere und andere Anlagen, wie nachfolgend be-

1 ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle in AusUbung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich im Prospekt in den Ziffern 11 (Steuervor-
schriften) und 12.2 (Kosten und GebUhren zu Lasten des Teilfonds).

12 Im Falle der Aufldsung des Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft eine LiquidationsgebUhr in Hohe von max. CHF 10'000.-- zu
ihren Gunsten erheben.

AufgabenUbertragung

Anhang A: B1.
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schrieben, getatigt werden. Es handelt sich um einen aktiv gemanagten Teilfonds
ohne Bezugnahme auf eine Benchmark. Es kann keine Zusicherung gemacht
werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Der Vates Aktien USA Fonds investiert sein Vermdgen vorwiegend (mindestens
51%) direkt oder indirekt in Beteiligungspapiere und -werfrechte!3 (Akfien, Aktien
mit Warrants, etc. von Unternehmen die ihren Sitz oder den Uberwiegenden Anteil
ihrer wirtschaftlichen Tatigkeiten in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA)
haben oder als Holdinggesellschaften Uberwiegend Beteiigungen an Gesell-
schaften mit Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) halten. Dabei
kann der Teilfonds Anlagen in sémtlichen Wirtschaftssektoren vornenmen, welche
sich nach Ansicht des Asset Managers fur die Wertsteigerung des Vermdgens be-
sonders eignen.

Es ist dem Teilfonds gestattet sein Teilfondsvermdgen sowohl in Akfien von sub-
stanzstarken, grossen, international bekannten und bedeutenden Unternehmen
(Blue-Chips) als auch in Aktien von Unternehmen mit geringer Bérsenkapi-
talisierung (Small Caps) und Aktien von Unternehmen mit mittlerer Bdrsenkapi-
talisierung (Mid Caps) zu investieren.

Der Teilfonds darf héchstens 10% seines Vermégens in Antellen an anderen
OGAW oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fur ge-
meinsame Anlagen investieren. Diese anderen Organismen fUr gemeinsame An-
lagen durfen nach ihrem Prospekt héchstens bis zu 10% ihres Vermdgens in Antei-
len eines anderen OGAW oder eines anderen vergleichbaren Organismus for
gemeinsame Anlagen investieren.

Der Teilfonds darf bis zu 49% seines Nettovermdgens in Sichteinlagen oder in kind-
baren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwolf Monaten halten. In be-
sonderen Ausnahmefdllen kdnnen diese vorUbergehend auch einen Anteil von
mehr als 49% einnehmen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteilinhaber for
geboten erscheint.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrédnkungen hinsichtlich der Wahrungsallo-
kation. Der Anteil des Fondsvermogens, der in nicht auf Euro lautende Wertpapie-
re angelegt ist, wird je nach Marktlage unterschiedlich sein. Um das Wahrungsrisi-
ko zu minimieren, kbnnen Vermdgenswerte, die nicht auf die Rechnungswdéhrung
des OGAW lauten, vorUbergehend oder dauernd abgesichert werden.

Bei den Anteilsklassen ,EUR-I-Hedged” und ,,EUR-R-Hedged", handelt es sich um
wechselkursgesicherte Anteilsklassen. Diese Anteilsklassen kdnnen durch Ver-
pflichtungen, die sich aus Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse aufgrund

13

Beteiligungspapiere und -werfrechte sind u.a. Kapitalbeteiligungen i.S.v. § 2 Abs. 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes
(InvS$tG), welche wie folgt im InvStG aufgefUhrt sind:
- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten

Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

- Anfeile an Kapitalgesellschaften mit Ausnahme von Immobilien-Gesellschaften im Sinne des § 1 Abs. 19 Nr. 22 des deutschen

Kapitalanlagegesetzbuchs:

« die in einem Mitgliedstaat der Europd&ischen Union oder in einem anderen Verfragsstaat des Abkommens Uber den Europdi-
schen Wirtschaftsraum ansdssig sind und dort der Ertragsbesteuerung fUr Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr
befreit sind;

e die in einem Drittstaat ansdssig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 %
unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an Aktfienfonds im Sinne des § 2 Abs. 6 des deutschen Investmentsteuergesetzes in der ab dem 1. Januar 2018 anwend-
baren Fassung in Hohe von 51 % des Werts des Anteils; und

- Anfeile an Mischfonds im Sinne des § 2 Abs. 7 des deutschen Investmentsteuergesetzes in der ab dem 1. Januar 2018 anwend-
baren Fassung in Hohe von 25 % des Werts des Anteils.

In Ausnahmefdllen und in begrenztem Rahmen kann die Kapitalbeteiligungsquote unter die Mindestquote fir den OGAW fallen.

Gemadass Schreiben des Bundesministerium der Finanzen vom 21. Mai 2019 ist grundsétzlich nicht von einem wesentlichen Verstoss

auszugehen, wenn ein Aktien- oder Mischfonds in einem Geschdaftsjahr an insgesamt bis zu 20 einzelnen oder zusammenhdngen-

den Geschdaftstagen die Vermdgensgrenzen des § 2 Abs. 6 oder 7 InvStG in Bezug auf Kapitalbeteiligungen unterschreitet (,,20-

Geschdftstage-Grenze").

Anhang A: Anlageziel und Anlagepolitik
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b)

der Absicherung des Wahrungsrisikos ergeben, beeinflusst werden. FUr diese An-
teilsklassen werden Derivate mit dem Ziel eingesetzt, Anteilswertverluste durch
wechselkursbedingte Verluste von nicht auf die Referenzwdhrung der jeweiligen
Anteilsklasse lautenden Vermdgensgegensténden des Teilfonds zu vermeiden.
Obwohl im Regelfall versucht wird, den Nettoinventarwert der wechselkurgesi-
cherten Anteilsklassen zu mindestens 70 Prozent abzusichern, kann es vorkom-
men, dass zur Vermeidung von Transaktionskosten infolge kleinerer Anpassungen
eine Absicherung zu weniger als 70 Prozent erfolgt.

Zur effizienten Verwaltung kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlage-
zwecken derivative Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Aktien- und Rentenindi-
zes, Wahrungen, Volatilitdten und Exchange Traded Funds sowie Devisentermin-
geschdafte und Swaps einsefzen.

Die diesem Teilfonds (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitionen berlck-
sichtigen nicht die EU-Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Es gilt zu beachten, dass Anlagen neben den Chancen auf Kursgewinne und Er-
trag auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die Einstandspreise fallen konnen.
Auch bei sorgfdltiger Auswahl der zu erwerbenden Anlagen kann das Verlustrisiko
durch Vermoégensverfall nicht ausgeschlossen werden.

Es gilt die teilfondsspezifischen Risiken in lit. H1 dieses Anhangs sowie die allge-
meinen Risiken in Ziffer 8.2 des Prospekis zu beachten.

Rechnungs-/Referenzwahrung
Die Rechnungswdhrung des Teilfonds sowie die Referenzwdhrung pro Anteils-
klasse werden in lit. A1 dieses Anhangs , Teilfonds im Uberblick" genannt.

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die BuchfUh-
rung des Teilfonds erfolgt. Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die Wah-
rung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklas-
se des Teilfonds berechnet werden, und nicht um die Anlagewdhrung der betref-
fenden Anteilsklasse des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, wel-
che sich fUr die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen.

Profil des typischen Anlegers
Der Vates Aktien USA Fonds eignet sich fUr Anleger mit einem langfristigen Anlo-
gehorizont die in ein diversifiziertes Portfolio von Beteiligungsrechten und -pao-
pieren mit Fokus Vereinigte Staaten von Amerika (USA) investieren wollen. Es gilt
zu beachten, dass Anlagen in diesen Teilfonds lediglich als Beimischung in einem
Depot vorhanden sein solten.

Bewertung
Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

a)

Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marki-
entwicklung der einzelnen Anlagen des Teilfonds abhédngig und kann nicht im Vo-
raus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass
der Wert der Anteile gegeniber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen
kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital
zuriick erhailt.

Anhang A: Rechnungs-/Referenzwdéhrung
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Aufgrund der Uberwiegenden Investition des Vermdgens des Vates Aktien USA
Fonds sowohl in Beteiligungspapiere und —wertrechte als auch in Forderungspa-
piere und —wertrechte besteht bei diesem Anlagetyp sowohl ein Markt- und Emit-
tentenrisiko als auch ein ZinsGnderungsrisiko, welches sich negativ auf das Netto-
vermdgen auswirken kann. Daneben kbnnen andere Risiken wie etwa das Wdah-
rungsrisiko in Erscheinung treten.

Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung
dienen, kann es zu erhdhten Risikken kommen. Das mit derivativen Finanzinstru-
menten verbundene Risiko darf 100% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens
nicht Uberschreiten. Dabei darf das Gesamtrisiko 200% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermogens nicht Gberschreiten. Bei einer gemdass UCITSG zuldssigen Kre-
ditaufnahme darf das Gesamtrisiko insgesamt 210% des jeweiligen Nettoteilfonds-
vermogens nicht Ubersteigen. Die Verwaltungsgesellschaft verwendet hierbei als
Risikomanagementverfahren den Modified Commitment Ansatz als anerkannte
Berechnungsmethode.

b) Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den fondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des Teilfonds all-
gemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht abschliessende
Aufzdhlung befindet sich unter Ziffer 8.2 des Prospekfs.

Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden

Eine Ubersicht Uber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, ist der Tabelle
»Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen® aus lit. Al
dieses Anhangs A ,Teilfonds im Uberblick* zu entnehmen.

Performance Fee

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, eine erfolgsabhdngige Vergitung
(,Performance-Fee*) gemdss Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" des Wertzuwachses
des um dallfdllige Ausschittungen oder Kapitalmassnahmen bereinigten Anteilswertes
der jeweiligen Anteilsklasse zu erhalten, sofern die Wertentwicklung des Nettofondsver-
mdgens der jeweiligen Anteilsklasse die Hurdle-Rate gemdss Anhang A ,, Teilfonds im
Uberblick* Ubersteigt. Als Berechnungsmodell wird das High-on-High (HoH)-Model fur
die Berechnung der Performance-Fee wie nachfolgend angewendet:

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der Anzahl
umlaufender Anteile der jeweiligen Anteilsklasse ermittelt und abgegrenzt, sofern der
Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse kumulativ Uber der Hurdle-Rate und Gber
der High-on-High-Mark liegt. Eine etwaige Unterschreitung der Hurdle-Rate am Ende ei-
nes vorhergehenden Geschdftsjahres muss im folgenden Geschdftsjahr nicht aufgeholt
werden.

Auf der Grundlage des Ergebnisses der té&glichen Bewertung wird jede berechnete Per-
formance-Fee innerhalb des Teilfonds pro ausgegebenem Anteil zurickgestellt oder
bereits gebildete RUckstellungen entsprechend aufgeldst. Aufldsungen von RUckstel-
lungen werden dem Teilfonds zugerechnet.

Der Referenzzeitraum fur die High-on-High-Mark entspricht dem gesamten Lebenszyklus
des Teilfonds.

Die Abrechnungsperiode fUr die Berechnung der Performance Fee entspricht dem Ge-
schaftsjahr. Eine VerkUrzung der Abrechnungsperiode fUr den Fall von Verschmelzungen
oder der Auflésung des Teilfonds ist mdglich. Die Auszahlung bezeichnet den Zeitpunkt,
ab dem die abgegrenzte Performance-Fee dem Asset Manager fix geschuldet ist. Zu-
sétzlich gilt eine abgegrenzte Performance-Fee als geschuldet, wenn es vor Ende des
Geschdaftsjahres zu Anteilsrucknahmen kommt. Die geschuldete Performance-Fee auf-
grund von AnteilsrGcknahmen wird proportional zu den Anteilsricknahmen berechnet.

Anhang A: Allgemeine Risiken
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Eine allféllige Performance-Fee der jeweiligen Anteilsklasse wird jeweils am Ende eines
Geschdéftsjahres nachtréglich ausbezahlt.

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High-on-High-Mark (Basis: Auflegung der
jeweiligen Anteilsklasse) angewendet. Verzeichnet der Teilfonds Werteinbussen, wird die
Performance-Fee erst wieder erhoben, wenn der um allfdllige Ausschittungen oder
Kapitalmassnahmen bereinigte Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse nach Ab-
zug aller Kosten Uber dem Anteilspreis liegt, bei dem die erfolgsabhdngige Vergitung
zuletzt ausbezahlt wurde (High-on-High-Mark).

Ein schematisches Berechnungsbeispiel ist in Ziffer K1. "Teilfonds im Uberblick* enthalten.

Schaan/Vaduz, 04. Juli 2024

Die Verwaltungsgesellschaft:
IFM Independent Fund Management Aktiengesellschaft, Schaan

Die Verwahrstelle:
VP Bank AG, Vaduz

Performance Fee

Anhang A: JI1.
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K1.

Berechnungsbeispiel fur die Perfformance-Fee
Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee auf Stufe der
jeweiligen Anteilsklasse:
Performance-Fee 20%
Hurdle Rate 10%
Fortschreibung Hurdle Rate Nein
High-on-High-Mark Ja
Berechnung Performance Fee mit jeder NAV Berechnung
Auszahlungsfrequenz zum Ende eines jeden Geschdftsjahres
Berechnungsmodell High-on-High (HoH)-Model
Bewertungstag NAV Hurdle- High-on- NAYV vor Perf.-Fee kum. NAV nach
Start Wert High-Mark Perf.-Feel) Perf.-Fee Perf.-Fee
Jahr 1
Tag 1 100.00 110.00 100.00 105.00 0.00 0.00 105.00
Tag 2 105.00 110.00 100.00 110.50 0.10 0.10 110.40
Tag 3 110.40 110.00 100.00 113.75 0.65 0.75 113.10
Tag 4 113.10 110.00 100.00 112.50 -0.25 0.50 112.75
Tag 5 112.75 110.00 100.00 112.25 -0.05 0.45 112.30
Tag 365 112.30 110.00 100.00 114.25 0.40 0.85 113.85
Jahr 2
Tag 1 113.85 126.17 114.25 114.00 0.00 0.00 114.00
Tag 2 114.00 126.17 114.25 113.75 0.00 0.00 113.75
Tag 3 113.75 126.17 114.25 111.50 0.00 0.00 111.50
Tag 4 111.50 126.17 114.25 108.00 0.00 0.00 108.00
Tag 5 108.00 126.17 114.25 105.00 0.00 0.00 105.00
Tag 365 105.00 126.17 114.25 103.00 0.00 0.00 103.00 ‘
Jahr 3
Tag 1 103.00 113.30 114.25 113.00 0.00 0.00 113.00
Tag 2 113.00 113.30 114.25 115.00 0.15 0.15 114.85
Tag 3 114.85 113.30 114.25 122.00 1.40 1.55 120.60
Tag 4 120.60 113.30 114.25 124.00 0.40 1.95 123.60
Tag 5 123.60 113.30 114.25 121.00 -0.60 1.35 121.60
Tag 365 121.60 113.30 114.25 119.00 -0.40 0.95 119.4
Jahr 4
Tag 1 119.40 132.39 119.00 121.38 0.00 0.00 121.38

1) Der NAV vor Performance-Fee beinhaltet alle aktuellen Abgrenzungen inklusive Performance-Fee RUckstellungen der Vorperiode.

Berechnungsbeispiel fUr die Performance-Fee

Anhang A: K.
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Erlauterungen zum Berechnungsbeispiel fir die Performance-Fee

High-on-High (HoH)-Model:

High-on-High-Mark (HoHM):

Referenzzeitraum:

Hurdle-Wert:

Mindestrendite (Hurdle-Rate):

Auszahlungsfrequenz:

Jahr 1:

Jahr 2:

Jahr 3:

Auszahlungszeitraum:

Hinweis:

Ein Modell fUr die erfolgsabhdngige Vergltung, bei dem die
erfolgsabhdngige Vergiutung (Performance-Fee) nur berechnet
werden darf, wenn der Nettoinventarwert (NAV) Uber dem Netto-
inventarwert vor Performance-Fee liegt, bei dem die erfolgsab-
hangige VergUtung zuletzt ausbezahlt wurde.

Der letzte Nettoinventarwert (NAV) vor Performance-Fee des Ge-
schaftsjahres, in dem letztmals eine Performance Fee bezahlt
wurde.

Der Referenzzeitraum fur die High-on-High-Mark entspricht dem
gesamten Lebenszyklus des Teilfonds.

Die Berechnungsgrundlage fUr den Hurdle-Wert ist der Nettoin-
ventarwert (NAV) nach Performance Fee am Geschdéftsjahresen-
de des Vorjahres zuzUglich der kumulierten Performance Fee des
Geschdaftsjahres zuzUglich der Hurdle Rate des aktuellen Ge-
schaftsjahres.

Ein vorab festgelegter Mindestrenditesatz.

Die Frequenz, mit der die aufgelaufene erfolgsabhdngige Vergut-
ung gegebenenfalls an die Verwaltungsgesellschaft bzw. den
AIFM zahlbar ist.

Im Jahr 1 wurde eine Performance-Fee erhoben, da der Anteil-
preis am Ende des Geschdaftsjahres kumulativ Ober der Hurdle
Rate und Uber der High-on-High-Mark liegt. Die Performance-Fee
wird an jedem Bewertungstag berechnet und zurUckgestellt. Die
wdahrend des Jahres zurickgestellte Performance-Fee der jeweili-
gen Anteilsklasse wurde aufgrund des RUckgangs des Nettoinven-
tarwertes (NAV) der jeweiligen Anteilsklasse teilweise wieder auf-
gelost.

Im Jahr 2 wurde keine Performance-Fee erhoben, da das Prinzip
der High-on-High-Mark Anwendung fand. Eine allfdllige Perfor-
mance-Fee soll erst wieder erhoben werden, wenn der Wert pro
Anteil der jeweiligen Anteilsklasse nach Abzug aller Kosten kumu-
lativ Uber der Hurdle Rate und Uber der High-on-High-Mark liegt.

Im Jahr 3 wurde eine Performance-Fee erhoben, da der Netto-
inventarwert (NAV) der jeweiligen Anfeilsklasse kumulativ die
Hurdle Rate und die High-on-High-Mark Uberschritten hat. Dabei
wurde die Performance-Fee durch den RUckgang des Nettoin-
ventarwertes (NAV) der jeweiligen Anteilsklasse teilweise wieder
aufgeldst.

Der Auszahlungszeitraum fUr die Berechnung der Performance
Fee betragt jeweils ein Geschdftsjahr. Eine allfdllige Performance-
Fee der jeweiligen Anteilsklasse wird jeweils am Ende eines Ge-
schaftsjghres  (Auszahlungszeitpunkt) nachtraglich ausbezahlt.
Zusatzlich gilt eine abgegrenzte Performance Fee als geschuldet,
wenn es vor Ende des Geschdftsjahres zu AnteilsrGcknahmen
kommt.

Es gilt zu beachten, dass eine Performance-Fee auf unrealisierten
Gewinnen erhoben werden kann, obschon die unrealisierten
Gewinne in der Folge nie realisiert werden kénnten.

Berechnungsbeispiel fUr die Performance-Fee

Anhang A: K.
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Anhang B: Sperzifische Informationen fur einzelne
Vertriebslander

Hinweise fur Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat inre Absicht, Anteile in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben,
angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, Rucknahmeantrdge und Umtauschantrége fUr die Anteile werden
nach Massgabe der Verkaufsunterlagen verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung dartber informiert, wie die vorstehend genannten Auf-
frage erteilt werden kénnen und wie RUcknahmeerldse ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen in
Bezug auf die Wahrnehmung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15 der Richtli-
nie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleichtert den Zugang im Geltungsbereich dieses
Gesetzes und Anleger k&nnen bei der Einrichtung hierUber Informationen erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, der Treuhandvertrag des EU-OGAW und
die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Einrichtung oder elek-
fonisch unter www.ifm.li oder bei der liechtensteinischen Verwahrstelle erndltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise
sowie sonstige Angaben und Unterlagen, die im Furstentum Liechtenstein zu veréffentlichen
sind (z.B. die relevanten Vertrage und Gesetze), erhdltlich.

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Gber die Aufgaben, die die Einrich-
tung erfullt, auf einem dauerhaften Datentréger zur Verfigung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontakistelle fUr die Kommunikation mit der BaFin.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, Rucknahmepreise und Umtauschpreise werden auf www.fundinfo.com verdf-
fentlicht. Sonstige Informationen fUr die Anleger werden auf www.fundinfo.com verdéffentlicht.

In folgenden Fallen werden die Anleger mittels dauerhaften Datentrégers nach § 167 KAGB
in deutscher Sprache und grundsd&tzlich in elekironischer Form informiert:

e Aussetzung der RUcknahme der Anteile des EU-OGAW,

¢ KUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen Abwicklung,

e Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht
vereinbar sind oder anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen Anleger-
rechten oder anlegerbenachteiligende Anderungen, die die VergUitungen und Aufwen-
dungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermégen entnommen werden
kédnnen, einschliesslich der Hintergrinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in
einer verst@ndlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere
Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

e die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemdss
Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

« die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Mas-
terfonds in Form von Informationen, die gemass Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu er-
stellen sind.

Anhang B: Hinweise fUr Anleger in Deutschland
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Hinweise fur Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemass den Bestimmungen nach EU-Richtlinie
2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at

Anhang B: Hinweise fir Anleger in Osterreich
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Hinweise flr qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds (kollektive Kapitalanlage) darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten Anle-
ger nach Art. 10 des Kollektivanlagengesetz (KAG) angeboten werden.

1.

5.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 ZU-
rich.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die Satzung, die Anlagebedingungen, die Basisinformationsbl&tter (PRIIP-
KID) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kbnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei
der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

4.1 Retrozessionen

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen
Retrozessionen zur Deckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fonds-
anteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs- und Ver-
mittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb
oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu férdern, wie die Organisation von Road
Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von Werbe-
material, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letzt-
endlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Refrozessionen richtet sich nach den ein-
schlégigen Bestimmungen des FIDLEG.

4.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der
Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu,
die auf die betreffenden Anleger entfallenden GebUhren und/oder Kosten zu redu-
zieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

4+ aus Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fonds-
vermogen nicht zusétzlich belasten;

+ aufgrund von objektiven Kriterien gewdahrt werden;

+ samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfUllen und Rabatte ver-
langen, unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdhrt
werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesell-
schaft sind:

¢+ Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamt-
volumen in der kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produkte-
palette des Promoters;

4 die Hohe der vom Anleger generierten GebUhren;

+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe
der Rabatte kostenlos offen.

ErfGllungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfGllungsort am Sitz des Vertreters. Der
Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Anhang B: Hinweise fur qualifizierte Anleger in der Schweiz
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Anhang C: Aufsichtsrechtliche Offenlegung

Interessenkonflikte

Beim OGAW kdnnen folgende Interessenkonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

+

* e

Interessen der Verwaltungsgesellschaft und den mit diesen eng verbundenen Unter-
nehmen und Personen

Interessen der Verwaltungsgesellschaft und seiner Kunden

Interessen der Verwaltungsgesellschaft und seinen Anlegern

Interessen der verschiedenen Anleger der Verwaltungsgesellschaft

Interessen eines Anlegers und eines Fonds

Interessen zweier Fonds

Interessen der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft

Umstdnde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begrinden kénnen, umfassen insbeson-

dere:

+ Anreizsysteme fUr Mitarbeiter

+ Mitarbeitergeschdafte

+ Umschichtungenim OGAW

+ Positive Darstellung der Fondsperformance

+ Geschafte zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den von ihr verwalteten Fonds
oder Individualportfolios

+ Geschdafte zwischen von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds und/oder Indi-
vidualportfolios

+ Zusammenfassung mehrerer Orders (sog. ,,block trades")

+ Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Personen

+ Einzelanlagen von erheblichem Umfang

+ Hohe Umschlaghdufigkeit von VermdgensgegenstGnden (sog. ,,frequent tfrading")

+ Festlegung der Cut-Off-Zeit

+ Aussetzung der Anteilrbcknahme

+ |PO-Zuteilung

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Verwaltungsgesellschaft folgende organisa-
torischen und administrativen Massnahmen ein, um Interessenskonflikte zu vermeiden und
gof. zu 16sen, zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie beizulegen, zu beobachten und sie offen-
zulegen:

+

LR R SR S

Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln

Uberwacht und an die Interessenskonflikte gemeldet werden muissen

Pflichten zur Offenlegung

Organisatorische Massnahmen wie

o Zuordnung von Zustandigkeit, um unsachgemdasse Einflussnahme zu verhindern

o Verhaltensregeln fUr Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte

o Verhaltensregeln bzgl. der Annahme und der Gewdhrung von Geschenken, Einla-
dungen, anderen Zuwendungen und Spenden

o Verbot des Insiderhandels

o Verbot des Front- und Parallel-Runnings

Einrichtung einer VergUtungspolitik und -praxis

Grundsdatze zur BerUcksichtigung von Kundeninteressen

Grundsdatze zur Uberwachung der vereinbarten Anlagerichtlinien

Grundsdatze fUr die AusfUhrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy),

Grundsatze zur Aufteilung von TeilausfUhrungen

Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten)

Anhang C: Aufsichtsrechtliche Offenlegung
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Bearbeitung von Beschwerden

Die Anleger sind berechtigt, Beschwerden Uber die Verwaltungsgesellschaft bzw. deren Mit-
arbeiter, Beschwerden im Zusammenhang mit Fonds, welche von der Verwaltungs-
gesellschaft verwaltet werden, sowie ihre Anliegen, Winsche und BedUrfnisse kostenlos
schriftlich oder mUndlich bei der Verwaltungsgesellschaft einzureichen.

Die Beschwerdepolitik der Verwaltungsgesellschaft sowie das Verfahren beim Umgang mit
Beschwerden der Anleger kénnen kostenlos auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft
unter www.ifm.li abgerufen werden.

Grundsatze der Abstimmungspolitik bei Hauptversammlungen

Die Verwaltungsgesellschaft Gbt die mit den Anlagen der verwalteten Fondsvermdgen ver-
bundenen Akfiondrs- und Gléaubigerrechte unabhdngig und ausschliesslich im Interesse der
Anleger aus.

Bei den einzelnen Geschdéften steht es der Verwaltungsgesellschaft frei, ob er die Aktiondrs-
und Gl&ubigerrechte fUr das jeweilige Fondsvermdgen selber ausiben oder die Ausibung an
die Verwabhrstelle oder Dritte delegieren oder auf die AusUbung verzichten will.

Ohne ausdrickliche Weisung seitens der Verwaltungsgesellschaft ist die jeweilige Verwahr-
stelle zur AusGbung der sich aus den Anlagen ergebenden Rechte als Gesellschafterin, Mitei-
gentUmerin usw. ermd&chtigt, aber nicht verpflichtet.

Bei Geschdaften, welche die Interessen der Anleger wesentlich beeinflussen, hat die Ver-
waltungsgesellschaft das Stimmrecht selber auszuUben oder ausdrickliche Weisungen zu
erteilen.

Eine aktive AusUbung der Stimmrechte erfolgt insbesondere in Féllen, in denen ein klar identi-
fiziertes BedUrfnis zum Schutz des Anlegerinteresses besteht. Die Stimmrechte muUssen nur
dann zwingend ausgeUbt werden, wenn nachhaltige Interessen betroffen sind. Sofern die
betroffenen Akfienpositionen keinen bedeutenden Anteil an der Marktkapitalisierung aus-
macht, sind keine nachhaltigen Interessen tangiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat zum Ziel, Interessenkonflikte, die aus der AusUbung von
Stimmrechten resultieren, zu verhindern bzw. im Interesse der Anleger zu 16sen oder zu regeln.

Die Verwaltungsgesellschaft beachtet bei der AusGbung der Stimmrechte die Anleger-
interessen des Vermdgens des OGAW sowie die Massgabe, dass die AusUbung der Stimm-
rechte im Einklang mit den Zielen der Anlagepolitik des betroffenen Vermogens erfolgt.

Die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft (Strategien fur die AusUbung von Stimm-
und Gldaubigerrechten, Massnahmen, Einzelheiten zur Vermeidung von Interessenkonflikten,
u.a.) kann kostenlos auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.ifm.li abge-
rufen werden.

Bestmogliche Ausfiuhrung von Handelsentscheiden

Die Verwaltungsgesellschaft hat im besten Interesse der von ihr verwalteten Fonds zu han-
deln, wenn er fUr diese bei der Verwaltung seiner Portfolios Handelsentscheidungen ausfuhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat alle angemessenen Massnahmen um unter Berdcksichtigung
des Kurses, der Kosten, der Geschwindigkeit der Ausfuhrung, der Wahrscheinlichkeit der Aus-
fUhrung und Abrechnung, des Umfangs, der Art des Auftrages und sonstiger, fur die Auftrags-
ausfuhrung relevanten Aspekte zu ergreifen, um das bestmdgliche Ergebnis fur die Fonds zu
erzielen (bestmogliche AusfUhrung).

Anhang C: Aufsichtsrechtliche Offenlegung
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Soweit die Asset Manager zur AusfUhrung von Transaktionen berechtigt sind, werden sie ver-
fraglich gebunden, die endsprechenden Grundsdatze zur bestmdglichen AusfUhrung anzu-
wenden, sofern sie nicht bereits den entsprechenden Gesetzen und Rechtsvorschriften zur
bestmoglichen AusfUhrung unterliegen.

Die Grundsdatze fur die AusfGhrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy) steht
den Anlegern auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.ifm.li zur Ver-
fogung.

Vergutungsgrundsatze und —praktiken

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fir Verwaltungsgesell-
schaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (UCITSG) und den fur AIFM nach dem Gesetz Uber die Verwalter alternativer In-
vestmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestali-
ung ihrer VergUtungsgrundsatze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis geregelt, deren Ziel es ist, eine nach-
haltige Vergutungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung Uber-
massiger Risiken sicherzustellen. Die VergUtungsgrundsdtze und —praktiken der IFM werden
mindestens jahrlich durch die Mitglieder des Verwaltungsrates auf ihre Angemessenheit und
die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben Uberprift. Sie umfassen fixe und variable (erfolgs-
abhdangige) Vergutungselemente.

Die IFM hat eine Vergutungspolitik festgelegt, welche mit ihrer Geschdafts- und Risikopolitik
vereinbar ist. Insbesondere werden keine Anreize geschaffen, Gbermdssige Risiken einzu-
gehen. Die Entlohnung fUr die Implementierung und Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie
ist im festen Lohnbestandteil des Nachhaltigkeitsverantwortlichen (Sustainability Officer) be-
rOcksichtigt. In die Berechnung der erfolgsabhdngigen Vergitung werden entweder das Ge-
samtergebnis der IFM und/oder die personliche Leistung des betreffenden Angestellten und
seiner Abteilung einbezogen. Bei der im Rahmen der persénlichen Leistungsbeurteilung fest-
gelegten Zielerreichung stehen insbesondere eine nachhaltige Geschdaftsentwicklung und
der Schutz des Unternehmens vor Ubermdssigen Risiken im Vordergrund. Die variablen Ver-
gutungselemente sind nicht an die Wertentwicklung der von der IFM verwalteten Fonds ge-
koppelt. Freiwillige Arbeitgebersachleistungen oder Sachvorteile sind zuldssig.

Durch die Festlegung von Bandbreiten fUr die GesamtvergUtung ist Uberdies gewdhrleistet,
dass keine signifikante Abhdngigkeit von der variablen VergUtung sowie ein angemessenes
Verhdltnis von variabler zu fixer VergUtung bestehen. Die Héhe des festen Lohnbestandteils ist
derart ausgestaltet, dass ein Angestellter seinen Lebensunterhalt bei einer 100%-Anstellung
mit dem festen Lohnbestandteil isoliert bestreiten kann (unter BerUcksichtigung von marki-
konformen Sald@ren). Bei der Zuteilung der variablen VergUtung haben die Mitglieder der Ge-
schaftsleitung und der Verwaltungsratsprésident ein Letztentscheidungsrecht. Fir die Uber-
profung der Vergutungsgrundsatze und —praktiken ist der Verwaltungsratsprdsident verant-
wortlich.

FUr die Mitglieder der Geschdftsleitung der IFM und Angestellte, deren Tatigkeiten einen we-
sentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der IFM und der von ihr verwalteten Fonds haben
(Risk Taker), gelten besondere Regelungen. Als Risk Taker wurden Angestellte identifiziert, die
einen entscheidenden Einfluss auf das Risiko und die Geschdftspolitik der IFM ausGben kon-
nen. FUr diese risikorelevanten Angestellten wird die variable VergUtung nachschussig Uber
mehrere Jahre ausbezahlt. Dabei wird zwingend ein Anteil von mindestens 40% der variablen
VergUtung Uber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der auf-
geschobene Anteil der Vergutung ist wdhrend dieses Zeitraums risikoabhdngig. Die variable
VergUtung, einschliesslich des zurUckgestellten Anteils, wird nur dann ausbezahlt oder ver-
dient, wenn sie angesichts der Finanzlage der IFM insgesamt tragbar und aufgrund der Leist-
ung der betreffenden Abteilung und der betreffenden Person gerechtfertigt ist. Ein schwa-
ches oder negatives finanzielles Ergebnis der IFM fUhrt generell zu einer erheblichen Ab-
senkung der gesamten VergUtung, wobei sowohl laufende Kompensationen als auch Ver-
ringerungen bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten Betrdgen bericksichtigt werden.
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