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1. Hinweise fir kiinftige Anleger

Dieser Prospekt («Prospekt») ist nur gltig in Verbindung mit dem letzten Ba-
sisinformationsblatt («Basisinformationsblatt») fir verpackte Anlagepro-
dukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte gemass den Best-
immungen der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 vom 26. November 2014 in
ihrer jeweils gultigen Fassung («PRIIP KID», zuvor wesentliche Anlegerinfor-
mationen), dem letzten Jahresbericht und ausserdem mit dem letzten Halb-
jahresbericht, sofern dieser nach dem letzten Jahresbericht ausgegeben
wurde. Diese Dokumente sind als Teil des vorliegenden Prospekts zu betrach-
ten. Kiinftigen Anlegern ist die letzte Fassung des PRIIP KID rechtzeitig vor der
geplanten Zeichnung der Aktien an der CS Investment Funds 1 (die «Gesell-
schaft») zur Verfligung zu stellen.

Der Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von
Aktien (nachfolgend «Aktien») der Gesellschaft durch eine Person in einer
Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforde-
rung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein solches Angebot oder
eine solche Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder dies einer
Person gegenuber geschieht, der gegeniiber eine solche Angebotsabgabe
oder Aufforderung ungesetzlich ist.

Informationen, die nicht in diesem Prospekt oder in den im Prospekt erwdhn-
ten und der Offentlichkeit zuginglichen Dokumenten enthalten sind, gelten
als nicht autorisiert und sind nicht verldsslich.

Kunftige Anleger sollten sich Gber mogliche steuerliche Konsequenzen, die
rechtlichen Voraussetzungen und mégliche Devisenbeschrankungen oder -
kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer Staatsangehorig-
keit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltes gelten und die bedeutsam fir
die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder die Verausse-
rung von Aktien sein kbnnen. Weitere steuerliche Erwagungen werden in Ka-
pitel 9 «Aufwendungen und Steuern» erlautert.

Falls in Bezug auf den Inhalt des vorliegenden Prospektes Zweifel bestehen,
sollten sich potenzielle Anleger an ihre Bank, ihren Bérsenmakler, Anwalt,
Buchhalter oder an einen anderen unabhéangigen Finanzberater wenden.
Dieser Prospekt kann in andere Sprachen lbersetzt werden. Sollten Wider-
spriiche zwischen dem englischen Prospekt und einer Version in einer ande-
ren Sprache bestehen, so hat der englische Prospekt vorrangige Gultigkeit,
solange die geltenden Gesetze in der Rechtsordnung, in der die Aktien ver-
kauft werden, nichts Gegenteiliges vorschreiben.

Anleger sollten die Risikobesprechung in Kapitel 7 «Risikofaktoren» sorgfaltig
lesen und beriicksichtigen, bevor sie in die Gesellschaft investieren.

Ein Teil der Aktienklassen ist gegebenenfalls an der Luxemburger Borse no-
tiert.

Die Aktien der Gesellschaft wurden und werden nicht unter dem United
States Securities Act von 1933 (der «1933 Act») oder den Wertpapiergeset-
zen eines anderen Staates der Vereinigten Staaten registriert. Die Gesell-
schaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company
Act von 1940 in seiner jeweils giltigen Fassung noch nach anderen US-
Gesetzen registriert. Deshalb diirfen Aktien der in diesem Prospekt be-
schriebenen Subfonds weder direkt oder indirekt innerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika angeboten noch verkauft werden, es sei denn, ein sol-
ches Angebot oder ein solcher Verkauf wird durch eine Befreiung von den
Registrierungsvorschriften des 1933 Act ermdéglicht.

Dariiber hinaus hat der Verwaltungsrat der Gesellschaft entschieden, dass
die Aktien letztendlichen wirtschaftlichen Eigentiimern, die US-Personen
sind, weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden diirfen.
Die Aktien diirfen weder direkt noch indirekt einer oder zugunsten (i) einer
«US-Person» im Sinne von Section 7701(a)(30) des US Internal Revenue
Code von 1986 in seiner jeweils giiltigen Fassung (der «Code»), (ii) einer
«US-Person» im Sinne von Regulation S des 1933 Act in seiner jeweils giilti-
gen Fassung, (iii) einer Person «in den Vereinigten Staaten» im Sinne der
Rule 202(a)(30)-1 gemass dem US Investment Advisers Act von 1940 in sei-
ner jeweils giiltigen Fassung oder (iv) einer Person, die keine «Nicht-US-
Person» im Sinne der Rule 4.7 der US Commodities Futures Trading Com-
mission ist, angeboten oder verkauft werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der indischen Regierung bzw. den indi-
schen Aufsichtsbehorden bezlglich der Werbung flr sowie des Angebots,
Vertriebs und Verkaufs von Aktien in oder aus Indien keinen Antrag einge-
reicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat diesbeziglich keine
Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung beantragen. Ferner be-
absichtigt die Verwaltungsgesellschaft nicht, die Aktien direkt oder indirekt
in Indien ansassigen Personen anzubieten oder an diese zu vertreiben bzw.
zu verkaufen, und wird dies auch nicht tun. Von einigen wenigen Ausnahmen
abgesehen dirfen die Aktien nicht von in Indien ansassigen Personen gekauft
werden, und der Kauf von Aktien durch die genannte Personengruppe unter-
liegt rechtlichen und regulatorischen Beschrankungen. Personen, die in Be-
sitz des vorliegenden Prospekts oder der diesbeziiglichen Aktien kommen,
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haben sich tber die betreffenden Bestimmungen zu informieren und diese
einzuhalten.

Gegebenenfalls gelten fiir die einzelnen Subfonds besondere Bestimmungen;
diese finden sich in Kapitel 23 «Subfonds».

Die Credit Suisse Fund Management S.A. ist von der Anforderung befreit, eine
Lizenz fir Finanzdienstleistungen gemdss dem Corporations Act 2001 (Cth.)
(der «Act») im Hinblick auf fur institutionelle Kunden in Australien (im Sinne
von Abschnitt 761G des Act) erbrachte Finanzdienstleistungen zu halten. Die
Credit Suisse Fund Management S.A. wird durch die Luxemburger Aufsichts-
behorde (Commission de Surveillance du Secteur Financier) nach auslandi-
schem Recht reguliert. Dieses kann von australischem Recht abweichen.

Mit Ausnahme der UBS AG, Australian Branch, sind Einheiten der UBS in
Australien keine zugelassenen Einlageninstitute («Authorised Deposit-taking
Institutions») im Sinne des Banking Act 1959 (Cth.) und ihre Verpflichtungen
stellen keine Einlagen oder anderen Verbindlichkeiten der UBS AG, Australia
Branch dar. Die UBS AG, Australian Branch tbernimmt keine Garantie oder
andere Art von Gewadhrleistung im Hinblick auf die Verpflichtungen solcher
Einheiten der UBS. Anleger sind dem Anlagerisiko ausgesetzt, einschliesslich
moglicher Verzégerungen bei Riickzahlungen sowie Verlust von Ertrag und
Anlagebetrag.

Die Verwaltungsgesellschaft (wie unten bezeichnet) wird vertrauliche Anga-
ben Gber Anleger nicht weitergeben, falls sie nicht durch geltende Gesetze
oder Vorschriften dazu verpflichtet ist.

Gegebenenfalls gelten fiir die einzelnen Subfonds besondere Bestimmungen;
diese finden sich in Kapitel 23 «Subfonds».
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2.  CSInvestment Funds 1 — Zusammenfassung der Aktienklassen (!}

Subfonds Aktienklasse Wadhrung Mindest- Aktien- Maximale Anpassung  Maximale Maximale . Maximale
. . Maximale .
(Referenzwéhrung) bestand art @ des Ausgabe- Vertriebs- Devisenab- Perfor-
Verwaltungs-

Nettovermogenswerts gebuhr gebiihr . sicherungs- mance
gebuhr .
(pro Jahr) (pro Jahr) @ gebiihr (pro fee
Jahr) 17)

Credit Suisse “A” usD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
Investment Partners “AH” () @) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
(Lux) “AH” ) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
Global Investment “AP” usD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a ®
Grade Convertible “AHP” ) " n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% @)
Bond Fund “B” UsD n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
(UsD) “BH” CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“BH” EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“BH” 1) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“BP” usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a 8)
“BHP” (7) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% 8)
“CA” (15) usb n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CA” (10) (15) (10) n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CAH” (7)(15) ) n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% 0.10% n/a
“CAH” (7)(15) EUR n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% 0.10% n/a
“CAH” (7)(15) CHF n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% 0.10% n/a
“CB” (15) usb n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CB” (10) (15) (10) n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CBH” (7)(15) ) n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% 0.10% n/a
“CBH” 7)(15) EUR n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% 0.10% n/a
“CBH” 7) (15) CHF n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% 0.10% n/a
“DA” (4)(10) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a ® n/a n/a
“pB” @ usb n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“pB” (4)(10) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” W (7) 7 n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” W (7) CHF n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 ) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“EA” (11) usD n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.80% n/a n/a
“EA” (10)11) EUR n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.80% n/a n/a
“EAH” (7) (1) ) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“EAH” (7)(12) CHF n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“EAH” (7)(12) EUR n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“gg” (11) usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% n/a n/a
“EB” (10)(11) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% n/a n/a
“EBH” (7 (11) ) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“EBH” (1) (11) CHF n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“EBH” (1) (11) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“FA” (16) UsbD n/a AU 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“FAH” (7) (16) @) n/a AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“FB” (16) usb n/a TH 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“FBH” (7)(16) CHF n/a TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“FBH” (7) (16) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“FBH” (7) (16) @) n/a TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“IA” Usb 500’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.80% n/a n/a
“IAH” ) ) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“IAP” Usb 500°000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a 8)
“IAHP” () @ - AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% )
“IA25” Usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.65% n/a n/a
“IAH25” ) ) n/a AU 2.00% 0.50% n/a 0.65% 0.10% n/a
“1B” Usb 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% n/a n/a
“IBH” ) ) = TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“IBH” ) CHF 500'000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“IBH” ) EUR 500°000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“1BP” Usb 500'000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a 8)
“IBHP” () ) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% @)
“IBHP” () CHF 500°000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% @)
“IBHP” ) EUR 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% 8)
“1B25” usb 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.65% n/a n/a
“IBH25” (7) ) n/a TH 2.00% 0.50% n/a 0.65% 0.10% n/a
“MA” (11) Usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.65% n/a n/a
“MAH” () (11) ) 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.65% 0.10% n/a
“MB” (11) Usb 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.65% n/a n/a
“MBH” () (11) 7 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.65% 0.10% n/a
“UA” 12 usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“UAH” (1) (12) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“UAH” (1(12) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“yB” 12) usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“UBH” 7)(12) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“UBH” 7)(12) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“UBH” 7)(12) EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“UA500” (12) usb 500'000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.80% n/a n/a
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Subfonds Aktienklasse Wihrung Mindest- Aktien- Maximale Anpassung Maximale Maximale . Maximale
" . Maximale .
(Referenzwdihrung) bestand art @ des Ausgabe- Vertriebs- Devisenab- Perfor-
N - . Verwaltungs- .
Nettovermégenswerts gebiihr gebuhr sicherungs- mance

gebuhr

(pro Jahr) (pro Jahr) ® gejl;:fr\)r((ll:)m fee

“UAH500” (1) (12) ) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“UB500” (12) usb 500'000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% n/a n/a
“UBH500” 7) (12) ) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“UXA” (18) usb (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“UXAH” (7) (18) ) (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXAH” (7) (18) EUR (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXAH” (7) (18) CHF (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXB” (18) usb (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“UXBH” (7)(18) ) (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXBH” (7)(18) EUR (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXBH” (7)(18) CHF (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXAP” (19) Usb (19) AU 2.00% n/a n/a 0.70% n/a 8)
“UXAHP” (7) (19) ) (19) AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% 8)
“UXAHP” (7)(19) EUR (19) AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% 8)
“UXAHP” (7) (19) CHF (19) AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% )
“UXBP” (19) Usb (19) TH 2.00% n/a n/a 0.70% n/a 8)
“UXBHP” () (19) Y (19) TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% @
“UXBHP” (7)(19) EUR (19) TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% )
“UXBHP” (7)(19) CHF (19) TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% 8)
“X1A” (19) usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1AH” () (14) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X1B” (14) usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1BH” (7)(19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X1AP” (14 usb (14 AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a @
“X1AP” (10) (14) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a &
“X1AHP” 7)(14) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% 8)
“X1BP” (19) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a 8)
“X1BP” (10 (14) (10) 14 TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a @
“X1BHP” (7)(13) 7 (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% )
“X2A” (19) Usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2A" (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2AH” (7)(19) ™ (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X2B” (19) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2B” (10)14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2BH” (7) (14) ) (14 TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X2AP” 19) Usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a 8)
“X2AP” (10) (14) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a )
“X2AHP” (7)(14) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% 8)
“X2BP” (19) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a 8)
“X2BP” (10) (14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a )
“X2BHP” (7)(19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% 8)
“X3A” (14) Usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3AH” (7) (14) ) (14 AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X3B” (14) usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3BH” (7)(14) ) (14 TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X3AP” (14) usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a )
“X3AP” (10) (14) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a 8)
“X3AHP” (7)(14) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% 8)
“X3BP” (14) UsD (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a 8)
“X3BP” (10) (13) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a 8)
“X3BHP” (7)(13) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% )
UBS (Lux) “DA” 4 EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a ® n/a n/a
Financial Bond Fund “DAH” (4 (7) @) n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
(EUR) “DAH” 47 CHF n/a AU 2.00% n/a n/a n/a n/a n/a
“DAH” A7) usb n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“pB” 4 EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 () @) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 (7) CHF n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” W) usb n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“EA” (11) EUR n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.50% n/a n/a
“EAH” 7)(11) ) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.50% 0.10% n/a
“gg” (11) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% n/a n/a
“EBH” (1) (11) ) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% 0.10% n/a
“EBH” (71 (11) CHF n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% 0.10% n/a
“EBH” (7 (11) uUsb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% 0.10% n/a
“IA” EUR 100’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a n/a
“IAH” ) 7 100’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“IAH” ) CHF 100’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“IAH” ) SGD 100’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“IAH” ) usb 100’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
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“IAH” (1) GBP 100’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“1A25" EUR 25’000’000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a n/a
“IAH25” () ) n/a AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% 0.10% n/a
“1B” EUR 100’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a n/a
“IBH” () ) 100’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“IBH” () CHF 100’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“IBH” ) SGD 100’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“IBH” () Usb 100’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“1B25” EUR 25’000’000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a n/a
“IBH25” (7) ) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% 0.10% n/a
“MA” (11) EUR 25’000’000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a n/a
“MAH” () (1) ] - AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% 0.10% n/a
“MB” (11) EUR 25000000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a n/a
“MBH” (7)(11) ) - TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% 0.10% n/a
“QA”) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“QAH” (1) (9) UsD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“QAH” ) (9) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“QB” EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“QBH” (19 ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“QBH” (7 (9) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“QBH” (19 UsD n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“SA” (13) EUR 1’000’000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a n/a
“SAH” (7)(13) ) 1’000’000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% 0.10% n/a
“SAH” (7) (13) UsbD 1’000'000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% 0.10% n/a
“SAH” (7)(13) CHF 1’000’000 AU 2.00% 1.00% n/a 0.40% 0.10% n/a
“sB” (13) EUR 1’000’000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% n/a n/a
“SBH” (7)(13) 7 1’000'000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% 0.10% n/a
“SBH” (7)(13) usb 1’000’000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% 0.10% n/a
“SBH” (7) (13) CHF 1’000’000 TH 2.00% 1.00% n/a 0.40% 0.10% n/a
“UA100” (12) EUR 100°000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a n/a
“UAH100” (7) (12) 7 - AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“UB100” (12) EUR 100’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a n/a
“UBH100” (1) (12) 7 - TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
Credit Suisse (Lux) “A” EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
SQ Euro Corporate “AH” 1) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
Bond Fund “B” EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
(EUR) “BH” (7) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“CA” (15 EUR n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.20% n/a n/a
“CA” (10) (15) (10) n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.20% n/a n/a
“CAH” () (15) ) n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.20% 0.10% n/a
“CAH” (7)(15) Usb n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.20% 0.10% n/a
“CAH” (7)(15) CHF n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.20% 0.10% n/a
“CB” (15) EUR n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.20% n/a n/a
“CB” (10) (15) (10) n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.20% n/a n/a
“CBH” 7)(15) ) n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.20% 0.10% n/a
“CBH” (7)(15) Usb n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.20% 0.10% n/a
“CBH” (7)(15) CHF n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.20% 0.10% n/a
“DA” 4 EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DAH” A7) ) n/a AU 2.00% n/a n/a n/a ® n/a n/a
“DAH” A7) CHF n/a AU 2.00% n/a n/a n/a ® n/a n/a
“DAH” 4 (7) usb n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DB” ¥ EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a ® n/a n/a
“DBH” 4 (7) ) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a ® n/a n/a
“DBH” W) CHF n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 () usb n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“EA” (11) EUR n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“EAH” (7) (1) ) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“gg” (11) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“EBH” (71 (11) ) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“EBH” (7 (11) CHF n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“EBH” (1) (11) Usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“IA” EUR 500'000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“IAH” ) ) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“1A25” EUR 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.30% n/a n/a
“IAH25” ) ) n/a AU 2.00% 0.50% n/a 0.30% 0.10% n/a
“1B” EUR 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“IBH” ) ) — TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“IBH” ) CHF 500'000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“IBH” ) uUsb 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“1B25” EUR 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.30% n/a n/a
“IBH25” (7) 7 n/a TH 2.00% 0.50% n/a 0.30% 0.10% n/a
“MA” (11) EUR 25'000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.30% n/a n/a
“MAH” () (11) ) 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.30% 0.10% n/a
“MB” (11) EUR 25000000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.30% n/a n/a
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“MBH” () (11) ) 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.30% 0.10% n/a
“UA” 12) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a n/a
“UAH” (1) (12) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% 0.10% n/a
“yp” (12) EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a n/a
“UBH” 7)(12) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% 0.10% n/a
“UA500” (12) EUR 500'000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“UAH500” (1) (12) ] - AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“UB500” (12) EUR 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“UBH500” 7) (12) ) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXA” (18) EUR (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“UXAH” (7) (18) ) (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXAH” ) (18) Usb (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXAH” () (18) CHF (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXB” (18) EUR (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“UXBH” (7)(18) ) (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXBH” (7)(18) Usb (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXBH” (7)(18) CHF (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“X1A” (13) EUR (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1AH” (7)(149) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X1B” (149) EUR (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1BH” (7)(19) ] (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X2A” (14) EUR (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2AH” 7) (14) 0 (14 AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X2B” (14) EUR (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2BH” (7) (19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X3A” (14) EUR (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3AH” (7) (19) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X3B” (14) EUR (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3BH” (7) (19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
UBS (Lux) “A” UsbD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
Global High Yield “AH” (1) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
Bond Fund “B” usD n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
(UsD) “BH” (7) 7 n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“BH” 1) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“CA” (15 usb n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CA” (10)(15) (10) n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CAH” () (15) ) n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CAH” (7)(15) EUR n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CAH” (7)(15) CHF n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CB” (15) UsbD n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CB” (10) (15) (10) n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CBH” (7)(15) ) n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CBH” (7)(15) EUR n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CBH” (7)(15) CHF n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“DA” 4 usb n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DA” (4)(10) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a ® n/a n/a
“DAH” A7) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a ® n/a n/a
“DAH” (4)7) CHF n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DB” ¥ usb n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DB” (4)(10) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 () @) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 7) CHF n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 (7) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“EA” (11) usb n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“EA” (10)(11) EUR n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“EAH” 71 (11) 7 n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“gg” (11) usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“gB” (10)(11) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“EBH” (71 (11) ) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“EBH” (7 (11) CHF n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“EBH” (7 (11) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“IA” Usb 500'000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“IAH” @) 7 — AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“1A25” Usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.40% n/a n/a
“IAH25” () 7 n/a AU 2.00% 0.50% n/a 0.40% n/a n/a
“1B” uUsb 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“IBH” () @) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“IBH” ) CHF 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
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“IBH” () EUR 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“1B25” usb 25000000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.40% n/a n/a
“IBH25” (1 @) n/a TH 2.00% 0.50% n/a 0.40% n/a n/a
“MA” (10) (12) usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.40% n/a n/a
“MA” (10) (11) EUR 25’000°000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.40% n/a n/a
“MAH” (1) (11) ) 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.40% n/a n/a
“MB” (10)(11) uUsb 25000000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.40% n/a n/a
“MB” (10) (1) EUR 25’000°000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.40% n/a n/a
“MBH” (7)(11) ) 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.40% n/a n/a
“UA” 12) usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a n/a
“UAH” (1) (12) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a n/a
“yp” (12) usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a n/a
“UBH” 7 (12) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a n/a
“UA500” (12) usb 500'000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“UAH500” () (12) ) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“UB500” (12) Usb 500°000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“UBH500” (1) (12) 7 - TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“UXA” (18) usb (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“UXAH” (7) (18) @) (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“UXAH” (7) (18) EUR (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“UXAH” (7)(18) CHF (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“UXB” (18) usb (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“UXBH” (1) (18) @) (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“UXBH” (7)(18) EUR (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“UXBH” (1) (18) CHF (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“X1A” (14) Usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1AH” () (149) 7 (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1. 20% n/a n/a
“X1B” (149) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1. 20% n/a n/a
“X1B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1BH” (7)(19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2A” 19) Usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2A" (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2AH” (7) (19) Yl (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2B” (19) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2B” (10)14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2BH” (7) (19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3A” (14) Usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3AH” (7)(19) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3B” (14) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3BH” (7) (19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
Credit Suisse (Lux) “A” usD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
Global Inflation “AH” () @) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
Linked Bond Fund “AH” 1) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
(UsD) “B” usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“BH” 1) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“BH” 1) EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“CA” (15) UsbD n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% n/a n/a
“CA” (10) (15) (10) n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% n/a n/a
“CAH” (7)(15) ) n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“CAH” (7)(15) EUR n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“CAH” (7)(15) CHF n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“cB” (15) usb n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% n/a n/a
“CB” (10) (15) (10) n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% n/a n/a
“CBH” 7)(15) ) n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“CBH” (7)(15) EUR n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“CBH” 7)(15) CHF n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“DA” (4)(10) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“pB” 4 usb n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DB” (4)(10) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 (7) ) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 () CHF n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 (7) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“EA” (11) usb n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a n/a
“EA” (10)(11) EUR n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a n/a
“EAH” 7)(11) 7 n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“EB” (11) usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a n/a
“gB” (10)(11) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a n/a
“EBH” (7 (11) 7 n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“EBH” (71 (11) CHF n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“EBH” (7 (11) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“IA” usb 500'000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a n/a
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Subfonds Aktienklasse Wihrung Mindest- Aktien- Maximale Anpassung Maximale Maximale . Maximale
" . Maximale .
(Referenzwdihrung) bestand art @ des Ausgabe- Vertriebs- Devisenab- Perfor-
N - . Verwaltungs- .
Nettovermégenswerts gebiihr gebuhr sicherungs- mance

gebuhr

(pro Jahr) gebiihr (pro fee

(pro Jahr) @ Jahr) 01
“IAH” ) Y = AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“1A25" usb 25000000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.25% n/a n/a
“IAH25” ) ) n/a AU 2.00% 0.50% n/a 0.25% 0.10% n/a
“1B” usb 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a n/a
“IBH” () ) = TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“IBH” () CHF 500'000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“IBH” () EUR 500'000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“1B25” usb 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.25% n/a n/a
“IBH25” (7) ) n/a TH 2.00% 0.50% n/a 0.25% 0.10% n/a
“MA” (11) usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.25% n/a n/a
“MAH” () (11) ) 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.25% 0.10% n/a
“MB” (11) Usb 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.25% n/a n/a
“MBH” () (11) ) 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.25% 0.10% n/a
“UA” (12) usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.75% n/a n/a
“UAH” ((12) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.75% 0.10% n/a
“UAH” ((12) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.75% 0.10% n/a
“UAH” (1) (12) CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.75% 0.10% n/a
“UAH” ((12) GBP n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.75% 0.10% n/a
“yp” (12) usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.75% n/a n/a
“UBH” 7)(12) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.75% 0.10% n/a
“UBH” 7)(12) EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.75% 0.10% n/a
“UBH” ) (12) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.75% 0.10% n/a
“UBH” (7)(12) GBP n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.75% 0.10% n/a
“UA500” (12) Usb 500’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a n/a
“UAH500” () (12) ) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“UB500” (12) Usb 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% n/a n/a
“UBH500” () (12) 7 - TH 2.00% 3.00% n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXA” (18) usb (18) AU 2.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
“UXAH” ) (18) ) (18) AU 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXAH” (7) (18) EUR (18) AU 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXAH” ) (18) CHF (18) AU 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXB” (18) usb (18) TH 2.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
“UXBH” (7)(18) ) (18) TH 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXBH” (7)(18) EUR (18) TH 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXBH” (7)(18) CHF (18) TH 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“X1A” (14) UsbD (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1AH” () (14) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X1B” (149) usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1B” (10)14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1BH” (7)(19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X2A” 14) usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2A" (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2AH” (7) (19) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X2B” (14) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2B” (10)14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2BH” (7) (19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X3A” (14) Usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X3A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X3AH” (7) (19) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X3B” (14) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X3B” (10)14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X3BH” (7) (14) ) (14 TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
UBS (Lux) “A” usD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
Credit Income Fund “AH” () ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
(UsD) “AH” ) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“AH” ) CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“B” usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“BH” 1) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“BH” 1) EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“CA” (15 usb n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.20% n/a n/a
“CA” (10)(15) (10) n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.20% n/a n/a
“CAH” (7)(15) ) n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.20% 0.10% n/a
“CAH” (7)(15) EUR n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.20% 0.10% n/a
“CAH” (7)(15) CHF n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.20% 0.10% n/a
“cB” (15) usb n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.20% n/a n/a
“CB” (10) (15) (10) n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.20% n/a n/a
“CBH” 7)(15) ) n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.20% 0.10% n/a
“CBH” 7)(15) EUR n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.20% 0.10% n/a
“CBH” (7)(15) CHF n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.20% 0.10% n/a
“DA” (4 usb n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DA” (4)(20) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DAH” 4 (7 CHF n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DAH” 4 (7) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
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“DB” 4 usb n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“pB” (410 EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” @) @) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 () CHF n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 () EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“EA” (11) usb n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“EA” (10)(11) EUR n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“EAH” (7)(12) ) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“gB” (11) usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“EB” (10)(12) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“EBH” (1) (1) ) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“EBH” (7 (11) CHF n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“EBH” (7 (11) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“IA” usb 500'000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“IAH” ) ) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“1A25" Usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.40% n/a n/a
“IAH25” () ) n/a AU 2.00% 0.50% n/a 0.40% 0.10% n/a
“1B” usb 500'000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“IBH” ) ) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“IBH” () CHF 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“IBH” (1) EUR 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“IBH” ) GBP 500°000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“1B25” Usb 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.40% n/a n/a
“IBH25” (7) ) n/a TH 2.00% 0.50% n/a 0.40% 0.10% n/a
“MA” (11) Usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.40% n/a n/a
“MAH” (1) (11) 7 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.40% 0.10% n/a
“MB” (11) Usb 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.40% n/a n/a
“MBH” () (11) ) 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.40% 0.10% n/a
“MBH” () (11) EUR 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.40% 0.10% n/a
“MBH” () (11) ILS 100°000'000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.40% 0.10% n/a
“UA” (12) usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a n/a
“UAH” ((12) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% 0.10% n/a
“UAH” (1) (12) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% 0.10% n/a
“UAH” ((12) CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% 0.10% n/a
“yp” (12) usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a n/a
“UBH” 7 (12) @) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% 0.10% n/a
“UBH” 7 (12) EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“UA500” (12) Usb 500°000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“UAH500” (7)(12) ) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“UB500” (12) Usb 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“UBH500” 7)(12) ) — TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXA” (18) usb (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“UXAH” (7)(18) ) (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXAH” ) (18) EUR (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXAH” ) (18) CHF (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXB” (18) UsbD (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“UXBH” (7)(18) ) (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXBH” () (18) EUR (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXBH” (7)(18) CHF (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“X1A” (13) usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1AH” (71 (19) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X1B” (149) UsbD (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1BH” (7)(19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X2A” 14) Usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2AH” (7) (19) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X2B” (19) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2B” (10)(14) (10) (14 TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2BH” (7) (19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X3A” 14) Usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3AH” (7) (19) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X3B” (14) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3B” (10)(14) (10) (14 TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3BH” (7) (19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
Credit Suisse (Lux) “A” usD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
Global Value Bond “AH” EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
Fund “AH” CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
(UsD) “AH” SGD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“AH” ) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“AP” usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a @)
“AHP” () 0 n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% 0.10% @)
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“B” uUsD n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“BH” 1) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“BH” 1) EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“BH” (1) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“BP” usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a @)
“BHP” ) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% 0.10% 8)
“CA” (15) usb n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% n/a n/a
“CA” (10) (15) (10) n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% n/a n/a
“CAH” (7)(15) ) n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“CAH” (7)(15) EUR n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“CAH” (7)(15) CHF n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“CAP” 15 Usb n/a AU 2.00% n/a 0.50% 0.85% n/a 8)
“CAP” (10) (15) (10) n/a AU 2.00% n/a 0.50% 0.85% n/a 8)
“CAHP” () (15) ) n/a AU 2.00% n/a 0.50% 0.85% 0.10% 8)
“CB” (15) usb n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% n/a n/a
“CB” (10) (15) (10) n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% n/a n/a
“CBH” (7)(15) ) n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“CBH” 7)(15) EUR n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“CBH” 7)(15) CHF n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“CBP” 15) usb n/a TH 2.00% n/a 0.50% 0.85% n/a @
“CcBp” 10 (19) (10 n/a TH 2.00% n/a 0.50% 0.85% n/a @
“CBHP” (7)(15) ) n/a TH 2.00% n/a 0.50% 0.85% 0.10% 8)
“DA” 4 usb n/a AU 2.00% n/a n/a n/a ® n/a n/a
“DA” (4)(10) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a ® n/a n/a
“DAH” 4 (7) CHF n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DAH” 4)(7) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DAH” 4)(7) ) n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DAP” (4 usb n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a @)
“DAHP” 4 (7) @) n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a @)
“DB” 4 usb n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“pB” (4)(10) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 () CHF n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 () EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” @) @) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBP” 4 usb n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a @)
“DBHP” 4 7) ) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a © n/a @
“EA” (11) UsbD n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.55% n/a n/a
“EA” (10)(11) EUR n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.55% n/a n/a
“EAH” (7)(11) @) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.55% 0.10% n/a
“EAP” (11) UsD n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.35% n/a 8)
“EAHP” (7)(11) ) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.35% 0.10% 8)
“EB” (11) usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.55% n/a n/a
“EB” (10)(11) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.55% n/a n/a
“EBH” (1) (11) CHF n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.55% 0.10% n/a
“EBH” (1) (11) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.55% 0.10% n/a
“EBH” (" (11) @) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.55% 0.10% n/a
“EBP” (11) usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.35% n/a )
“EBHP” (7) (1) ) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.35% 0.10% 8)
“FA” (16) UsbD n/a AU 2.00% n/a n/a 0.55% n/a n/a
“FAH” (7) (16) @) n/a AU 2.00% n/a n/a 0.55% 0.10% n/a
“FAP” (16) usb n/a AU 2.00% n/a n/a 0.35% n/a @)
“FAHP” (7) (16) ) n/a AU 2.00% n/a n/a 0.35% 0.10% 8)
“FB” (16) UsbD n/a TH 2.00% n/a n/a 0.55% n/a n/a
“FBH” (7) (16) CHF n/a TH 2.00% n/a n/a 0.55% 0.10% n/a
“FBH” (7 (16) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a 0.55% 0.10% n/a
“FBH” () (16) 7 n/a TH 2.00% n/a n/a 0.55% 0.10% n/a
“FBP” (16) usb n/a TH 2.00% n/a n/a 0.35% n/a @)
“FBHP” (7) (16) 7 n/a TH 2.00% n/a n/a 0.35% 0.10% )
“IA” Usb 500’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.55% n/a n/a
“IAH” ) ) — AU 2.00% 3.00% n/a 0.55% 0.10% n/a
“IAH” ) EUR - AU 2.00% 3.00% n/a 0.55% 0.10% n/a
“IAP” Usb 500'000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.35% n/a 8)
“IAHP” () Y - AU 2.00% 3.00% n/a 0.35% 0.10% @)
“1A25” Usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.25% n/a n/a
“IAH25” ) ) n/a AU 2.00% 0.50% n/a 0.25% 0.10% n/a
“IAP25” usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.10% n/a @)
“IAHP25” () ) n/a AU 2.00% 0.50% n/a 0.10% 0.10% @)
“1B” Usb 500'000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.55% n/a n/a
“IBH” ) CHF 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.55% 0.10% n/a
“IBH” ) EUR 500'000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.55% 0.10% n/a
“IBH” ) 7 - TH 2.00% 3.00% n/a 0.55% 0.10% n/a
“1BP” uUsb 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.35% n/a 8)
“IBHP” () ) — TH 2.00% 3.00% n/a 0.35% 0.10% @)
“1B25” usb 25'000°000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.25% n/a n/a
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CS Investment Funds 1
Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts mit variablem Kapital

Subfonds Aktienklasse Wihrung Mindest- Aktien- Maximale Anpassung Maximale Maximale . Maximale
" . Maximale .
(Referenzwdihrung) bestand art @ des Ausgabe- Vertriebs- Devisenab- Perfor-
N - . Verwaltungs- .
Nettovermégenswerts gebiihr gebuhr sicherungs- mance

gebuhr

(pro Jahr) (pro Jahr) ® gejl;:fr\)r((ll:)m fee

“IBH25” (7) ) n/a TH 2.00% 0.50% n/a 0.25% 0.10% n/a
“1BP25” usb 25000000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.10% n/a @)
“IBHP25” 1) ) n/a TH 2.00% 0.50% n/a 0.10% 0.10% 8)
“MA” (11) usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.25% n/a n/a
“MAH” () (11) ) 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.25% 0.10% n/a
“MAP” (11) Usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.10% n/a 8)
“MAHP” (7) (11) ] 25000000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.10% 0.10% @)
“MB” (11) usb 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.25% n/a n/a
“MBH” (7)(11) ) 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.25% 0.10% n/a
“MBP” (11) usb 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.10% n/a @)
“MBHP” (7) (1) ) 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.10% 0.10% 8)
“UA” 12) usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.75% n/a n/a
“UAH” (1) (12) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.75% 0.10% n/a
“UAH” (1) (12) CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.75% 0.10% n/a
“UAH” ((12) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.75% 0.10% n/a
“UAP” (12) Usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.50% n/a 8)
“UAHP” (7)(12) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.50% 0.10% 8)
“yp” (12) usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.75% n/a n/a
“UBH” ) (12) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.75% 0.10% n/a
“UBH” 7)(12) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.75% 0.10% n/a
“UBH” 7)(12) EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.75% 0.10% n/a
“UBP” (12) Usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.50% n/a 8)
“UBHP” 1) (12) g n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.50% 0.10% @
“UA500” (12) Usb 500’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.55% n/a n/a
“UAH500” () (12) ) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.55% 0.10% n/a
“UB500” (12) Usb 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.55% n/a n/a
“UBH500” () (12) 7 - TH 2.00% 3.00% n/a 0.55% 0.10% n/a
“UAP500” (12) Usb 500°000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.35% n/a 8)
“UAHP500” (7)(12) ) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.35% 0.10% 8)
“UBP500” (12) Usb 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.35% n/a 8)
“UBHP500” (7)(12) 7 - TH 2.00% 3.00% n/a 0.35% 0.10% )
“UXA” (18) usb (18) AU 2.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
“UXAH” (7) (18) ) (18) AU 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXAH” ) (18) EUR (18) AU 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXAH” ) (18) CHF (18) AU 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXB” (18) UsbD (18) TH 2.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
“UXBH” (7)(18) ) (18) TH 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXBH” (7)(18) EUR (18) TH 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXBH” (7)(18) CHF (18) TH 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXAP” (19) UsbD (19) AU 2.00% n/a n/a 0.50% n/a @
“UXAHP” (7) (19) ) (19) AU 2.00% n/a n/a 0.50% 0.10% 8)
“UXAHP” () (19) EUR (19) AU 2.00% n/a n/a 0.50% 0.10% )
“UXAHP” () (19) CHF (19) AU 2.00% n/a n/a 0.50% 0.10% 8)
“UXBP” (19) Usb (19) TH 2.00% n/a n/a 0.50% n/a 8)
“UXBHP” () (19) ) (19) TH 2.00% n/a n/a 0.50% 0.10% 8)
“UXBHP” (7)(19) EUR (19) TH 2.00% n/a n/a 0.50% 0.10% 8)
“UXBHP” (7)(19) CHF (19) TH 2.00% n/a n/a 0.50% 0.10% )
“X1A” (13) Usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1AH” () (149) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X1B” (14) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1B” (10)14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1BH” (7)(14) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X1AP” (19) Usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a 8)
“X1AP” (10) (14) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a )
“X1AHP” 7)(14) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% 0.10% 8)
“X1BP” (19 Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a @)
“X1BP” (10) (13) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a )
“X1BHP” (7)(13) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% 0.10% 8)
“X2A” (19) Usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2AH” (7) (19) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X2B” (14) usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2B” (10)(14) (10) (14 TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2BH” (7) (19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X2AP” (14) usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a @)
“X2AP” (10) (14) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a @)
“X2AHP” 7) (14) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% 0.10% 8)
“X2BP” (19 uUsb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a 8)
“X2BP” (10) (13) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a @)
“X2BHP” (7)(13) 7 (14) TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% 0.10% )
“X3A” 149) uUsb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X3A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X3AH” (7)(19) ™ (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
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CS Investment Funds 1

Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts mit variablem Kapital

Subfonds Aktienklasse Wihrung Mindest- Aktien- Maximale Anpassung Maximale Maximale . Maximale
" . Maximale .
(Referenzwdihrung) bestand art @ des Ausgabe- Vertriebs- Verwaltungs- Devisenab- Perfor-
Nettovermégenswerts gebiihr gebuhr gebiihr sicherungs- mance
(pro Jahr) (pro Jahr) @ gebiihr (pro fee
Jahr) 17)
“X3B” (14) usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X3B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X3BH” (7) (19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X3AP” (14) usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a @)
“X3AP” (10) (14) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a @)
“X3AHP” 7) (19) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% 0.10% 8)
“X3BP” (19) usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a @)
“X3BP” (10) (14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a @)
“X3BHP” (7)(13) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% 0.10% 8)
Credit Suisse (Lux) “A” usD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
SQ US Corporate “AH” (1) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
Bond Fund “B” usD n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
(UsD) “BH” (") ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“CA” (15) usb n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% n/a n/a
“CA” (10) (15) (10) n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% n/a n/a
“CAH” (7)(15) ) n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“CAH” (7) (15) EUR n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“CAH” (7)(15) CHF n/a AU 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“CB” (15) usb n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% n/a n/a
“CcB” (10 (15) (10 n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% n/a n/a
“CBH” (7)(15) 7 n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“CBH” 7)(15) EUR n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“CBH” (7)(15) CHF n/a TH 2.00% n/a 0.50% 1.00% 0.10% n/a
“DA” 4 Usb n/a AU 2.00% n/a n/a n/a ® n/a n/a
“DA” (4)(10) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DAH” (4)(7) 0 n/a AU 2.00% n/a n/a n/a ® n/a n/a
“DAH” 4)(7) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DAH” 4 (7) CHF n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“pB” @ usb n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DB” (4)(10) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” @) @) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 () CHF n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 () EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“EA” (11) usb n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.40% n/a n/a
“EA” (10)11) EUR n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.40% n/a n/a
“EAH” (7)(11) @) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.40% 0.10% n/a
“EB” (11) UsbD n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.40% n/a n/a
“gB” (10)(11) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.40% n/a n/a
“EBH” (7 (11) @) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.40% 0.10% n/a
“EBH” (7 (11) CHF n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.40% 0.10% n/a
“EBH” (1) (11) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.40% 0.10% n/a
“IA” Usb 500'000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.50% n/a n/a
“IAH” ) ) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.50% 0.10% n/a
“1A25” Usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.25% n/a n/a
“IAH25” ) ) n/a AU 2.00% 0.50% n/a 0.25% 0.10% n/a
“1B” Usb 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% n/a n/a
“IBH” ) ) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% 0.10% n/a
“IBH” () CHF 500'000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% 0.10% n/a
“IBH” ) EUR 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% 0.10% n/a
“1B25” usb 25000000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.25% n/a n/a
“IBH25” (7) ) n/a TH 2.00% 0.50% n/a 0.25% 0.10% n/a
“MA” (11) Usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.25% n/a n/a
“MAH” (1) (1) ) 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.25% 0.10% n/a
“MB” (11) Usb 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.25% n/a n/a
“MBH” () (11) ) 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.25% 0.10% n/a
“UA” 12 usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a n/a
“UAH” (1) (12) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.85% 0.10% n/a
“yp” 12) usD n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% n/a n/a
“UBH” ) (12) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.85% 0.10% n/a
“UA500” (12) Usb 500'000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.50% n/a n/a
“UAH500” () (12) ) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.50% 0.10% n/a
“UB500” (12) Usb 500'000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% n/a n/a
“UBH500” 7)(12) ) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.50% 0.10% n/a
“UXA” (18) usb (18) AU 2.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
“UXAH” (7) (18) ) (18) AU 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXAH” (7) (18) EUR (18) AU 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXAH” () (18) CHF (18) AU 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXB” (18) usb (18) TH 2.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
“UXBH” (1) (18) 7 (18) TH 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXBH” (7)(18) EUR (18) TH 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UXBH” (7)(18) CHF (18) TH 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“X1A” (14) uUsb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1AH” ()1 (149) 0 (14 AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
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CS Investment Funds 1
Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts mit variablem Kapital

Subfonds Aktienklasse Wihrung Mindest- Aktien- Maximale Anpassung Maximale Maximale . Maximale
" . Maximale .
(Referenzwdihrung) bestand art @ des Ausgabe- Vertriebs- Devisenab- Perfor-
N - . Verwaltungs- .
Nettovermégenswerts gebiihr gebuhr sicherungs- mance

gebuhr

(pro Jahr) (pro Jahr) @ gejt;:l:;((lg)ro fee

“X1B” (149) usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1B” (10)14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1BH” (7)(19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X2A” (19) usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2AH” (7) (19) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X2B” (14) usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2BH” (7) (19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X3A” (14) usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X3A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X3AH” (7) (19) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X3B” (19) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X3B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X3BH” (7) (19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
UBS (Lux) “A” usD n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
Latin America “AH” (7) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
Corporate Bond “AH” 1) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
Fund “AH” () CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
(usp) “B” usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“BH” (1) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“BH” 1) EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“BH” (1) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“CA” (15) Usb n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CAH” (7)(15) ) n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% 0.10% n/a
“cB” (1) usb n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CBH” (7)(15) ) n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% 0.10% n/a
“DA” (4)(10) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DA” 4 usD n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“pB” @ usb n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“pB” (4)(10) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 () CHF n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” 4 () EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“EA” (11) usb n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“EA” (10/11) EUR n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“EAH” 7) (1) ) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“gg” (11) usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“EB” (10)(11) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“EBH” (1) ) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“EBH” (1) (11) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
"IA" Usb 500’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.80% n/a n/a
"IAH” () ) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
"IAH” ) CHF 500°000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
"IAH” ) EUR 500’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“IA25” Usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.30% n/a n/a
“IAH25” ) ) - AU 2.00% 0.50% n/a 0.30% 0.10% n/a
“1B” Usb 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% n/a n/a
“IBH” ) ) = TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“IBH” () CHF 500'000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“IBH” () EUR 500'000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“1B25” Usb 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.30% n/a n/a
“IBH25” () ) - TH 2.00% 0.50% n/a 0.30% 0.10% n/a
“MB” (11) Usb 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.30% n/a n/a
“MB” (10)(12) EUR 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.30% n/a n/a
“MB” (10)(11) CHF 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.30% n/a n/a
“MB” (10) (11) (10) - TH 2.00% 0.50% n/a 0.30% n/a n/a
“MBH” () (11) ) - TH 2.00% 0.50% n/a 0.30% 0.10% n/a
“MBH” (7)(11) EUR 25000000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.30% 0.10% n/a
“MBH” () (11) CHF 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.30% 0.10% n/a
“SA” 13) usD 500’000 AU 2.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
“SAH” (1) (13) 7 - AU 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“SAH” (7)(13) EUR 500°000 AU 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“SAH” (7)(13) CHF 500'000 AU 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“SB” (13) usD 500’000 TH 2.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
“SBH” (7)(13) @) - TH 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“SBH” (7)(13) EUR 500°000 TH 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“SBH” (7) (13) CHF 500'000 TH 2.00% n/a n/a 0.60% 0.10% n/a
“UA” (12) usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a n/a
“UAH” ((12) ) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 0.90% 0.10% n/a
“UA500” (12) uUsb 500’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.80% n/a n/a
“UAH500” (1) (12) ) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“yp” (12) usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% n/a n/a
“UBH” 7)(12) ) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% 0.10% n/a
“UBH” 7 (12) EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% 0.10% n/a
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“UBH” 7)(12) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 0.90% 0.10% n/a
“UB500” (12) usb 500'000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% n/a n/a
“UBH500” 7) (12) ) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.80% 0.10% n/a
“UXA” (18) usb (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“UXAH” (7) (18) ) (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXAH” (7) (18) EUR (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXAH” (7) (18) CHF (18) AU 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXB” (18) usb (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% n/a n/a
“UXBH” (7)(18) ) (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXBH” (7)(18) EUR (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXBH” (7)(18) CHF (18) TH 2.00% n/a n/a 0.70% 0.10% n/a
“X1A” (13) Usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1AH” (1) (149) ) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X1B” (19) usb (149 TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X1BH” (7)(19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X2A” 19) usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2AH” ) (14) 7 (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X2B” (14) usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X2BH” (7) (14) 0 (14 TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X3A” (19) Usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3AH” (7) (19) Ul (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
“X3B” (14) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% n/a n/a
“X3BH” (7) (19) ) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.20% 0.10% n/a
Credit Suisse “A” usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.40% n/a n/a
Investment Partners “p” (10) (10) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.40% n/a n/a
(Lux) “A” (10) CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.40% n/a n/a
Convert “AH” (20) (20) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.40% 0.10% n/a
International Bond “AH” (20) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.40% 0.10% n/a
Fund “AH” (20 CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.40% 0.10% n/a
(usD) “g" USD n/a H 2.00% 5.00% n/a 1.40% n/a n/a
“B” (10) (10) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.40% n/a n/a
“BH” (20) (20) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.40% 0.10% n/a
“BH” (20) EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.40% 0.10% n/a
“BH” (20) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.40% 0.10% n/a
“CA” (15 usb n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CA” (10) (15) (10) n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CAH” (20) (15) (20) n/a AU 2.00% n/a 0.70% 1.20% 0.10% n/a
“cB” (15) usb n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“cp” (10)(15) (10) n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% n/a n/a
“CBH” (20)(15) (20) n/a TH 2.00% n/a 0.70% 1.20% 0.10% n/a
“DA” 4 usb n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DA” (4) (10) (10) n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DAH” (4 (20) (20) n/a AU 2.00% n/a n/a n/a ® n/a n/a
“DAH” (4 (20) CHF n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DAH” (4 (20) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DB” ¥ UsbD n/a TH 2.00% n/a n/a n/a ® n/a n/a
“DB” (4)(10) (10) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a ® n/a n/a
“DBH” (4 (20) (20) n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” (4 (20) CHF n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“DBH” (4 (20) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a n/a® n/a n/a
“EA” (11) usb n/a AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% n/a n/a
“EA” (10)(12) (10) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% n/a n/a
“EAH” (20)(1) (20) n/a AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“EAH” (20)(12) CHF n/a AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“EAH” (20)(12) EUR n/a AU 2.00% 3.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“EB” (11) usb n/a TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% n/a n/a
“gg” (100 (11) (10 n/a TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% n/a n/a
“EBH” (20) (1) (20) n/a TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“EBH” (20) (1) CHF n/a TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“EBH” (20)(12) EUR n/a TH 2.00% 3.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“FA” (16) usb n/a AU 2.00% n/a n/a 0.90% n/a n/a
“FA” (10) 16) (10) n/a AU 2.00% n/a n/a 0.90% n/a n/a
“FAH” 20) (16) (20) n/a AU 2.00% n/a n/a 0.90% 0.10% n/a
“FAH” (20) (16) CHF n/a AU 2.00% n/a n/a 0.90% 0.10% n/a
“FAH” (20) (16) EUR n/a AU 2.00% n/a n/a 0.90% 0.10% n/a
“FB” (16) usb n/a TH 2.00% n/a n/a 0.90% n/a n/a
“FB” (10) (16) (10) n/a TH 2.00% n/a n/a 0.90% n/a n/a
“FBH” (20) (16) (20) n/a TH 2.00% n/a n/a 0.90% 0.10% n/a

15



CS Investment Funds 1

Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts mit variablem Kapital

Subfonds Aktienklasse Wihrung Mindest- Aktien- Maximale Anpassung Maximale Maximale Maximale Maximale
(Referenzwdihrung) bestand art @ des Ausgabe- Vertriebs- Verwaltungs- Devisenab- Perfor-
Nettovermégenswerts gebiihr gebuhr gebiihr sicherungs- mance
(pro Jahr) (pro Jahr) @ gebiihr (pro fee
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“FBH” (20) (16) CHF n/a TH 2.00% n/a n/a 0.90% 0.10% n/a
“FBH” (20) (16) EUR n/a TH 2.00% n/a n/a 0.90% 0.10% n/a
"IA" Usb 500'000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
"IA" (10) (10) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
"|AH” (20) (20) = AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
"|AH” (20) CHF 500'000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
"|AH” (20) EUR 500'000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“1A25” usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.70% n/a n/a
“IA25” (10) (10) - AU 2.00% 0.50% n/a 0.70% n/a n/a
“IAH25” (20) (20) - AU 2.00% 0.50% n/a 0.70% 0.10% n/a
"IAH25” (20) CHF 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.70% 0.10% n/a
"IAH25” (20) EUR 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.70% 0.10% n/a
“1B” Usb 500'000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“1B” (10) (10) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“IBH” (20) (20) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“IBH” (20) CHF 500°000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“IBH” (20) EUR 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“1B25” usb 25000000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.70% n/a n/a
“1B25” (10) (10) - TH 2.00% 0.50% n/a 0.70% n/a n/a
“IBH25” (20) (20) - TH 2.00% 0.50% n/a 0.70% 0.10% n/a
“IBH25” (20) CHF 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.70% 0.10% n/a
“IBH25” (20) EUR 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.70% 0.10% n/a
“MA” (11) Usb 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.65% n/a n/a
“MA” (10) (11) (10 - AU 2.00% 0.50% n/a 0.65% n/a n/a
“MAH” (20)(11) (20) - AU 2.00% 0.50% n/a 0.65% 0.10% n/a
“MAH” (20) (1) EUR 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.65% 0.10% n/a
“MAH” (20 (11) CHF 25’000’000 AU 2.00% 0.50% n/a 0.65% 0.10% n/a
“MB” (11) Usb 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.65% n/a n/a
“MB” (10)(11) (10) - TH 2.00% 0.50% n/a 0.65% n/a n/a
“MBH” (20) (1) (20) - TH 2.00% 0.50% n/a 0.65% 0.10% n/a
“MBH” 20) (1) EUR 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.65% 0.10% n/a
“MBH” (20) (11) CHF 25’000’000 TH 2.00% 0.50% n/a 0.65% 0.10% n/a
“UA” 12) usb n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.05% n/a n/a
“YA” (10)(12) (10) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.05% n/a n/a
“YA” (10)(12) CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.05% n/a n/a
“UAH” (20)(12) (20) n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.05% 0.10% n/a
“UAH” (20)(12) EUR n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.05% 0.10% n/a
“UAH” (20) (12) CHF n/a AU 2.00% 5.00% n/a 1.05% 0.10% n/a
“UA500” (12) Usb 500’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“UA500” (10) (12) (10) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“UAH500” (20)(12) (20) - AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“UAH500” (20)(12) EUR 500’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“UAH500” (20)(12) CHF 500’000 AU 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“yp” (12) usb n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.05% n/a n/a
“yg” (10)(12) (10) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.05% n/a n/a
“UBH” 20)(12) (20) n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.05% 0.10% n/a
“UBH” 20)(12) EUR n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.05% 0.10% n/a
“UBH” 20)(12) CHF n/a TH 2.00% 5.00% n/a 1.05% 0.10% n/a
“UB500” (12) Usb 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“UB500” (10) (12) (10) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% n/a n/a
“UBH500” (20 (12) (20) - TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“UBH500” 20 (12) EUR 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“UBH500” 20 (12) CHF 500’000 TH 2.00% 3.00% n/a 0.70% 0.10% n/a
“UXA” (18) usb (18) AU 2.00% n/a n/a 0.85% n/a n/a
“UXAH” (20) (18) (20) (18) AU 2.00% n/a n/a 0.85% 0.10% n/a
“UXAH” (20) (18) EUR (18) AU 2.00% n/a n/a 0.85% 0.10% n/a
“UXAH” (20) (18) CHF (18) AU 2.00% n/a n/a 0.85% 0.10% n/a
“UXB” (18) usD (18) TH 2.00% n/a n/a 0.85% n/a n/a
“UXBH” (20) (18) (20) (18) TH 2.00% n/a n/a 0.85% 0.10% n/a
“UXBH” (20) (18) EUR (18) TH 2.00% n/a n/a 0.85% 0.10% n/a
“UXBH” (20) (18) CHF (18) TH 2.00% n/a n/a 0.85% 0.10% n/a
“X1A” (14) Usb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1AH” (20)(14) (20) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X1AH” (20) (1) EUR (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X1AH” (20)(14) CHF (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X1B” (149) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1B” (10)14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X1BH” (20) (13) (20) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X1BH” (20) (13) EUR (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X1BH” (20) (13) CHF (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X2A” 19) uUsb (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2AH” (20) (19) (20) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
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“X2AH” (20) (19) EUR (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X2AH” (20)(19) CHF (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X2B” (19) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X2BH” (20) (14) (20) (14 TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X2BH” (20) (14) EUR (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X2BH” (20) (14) CHF (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
X3A Usb AU .00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a

“X3A” (14) S| 14 2.00% 00% / 00% / /
“X3A” (10)(19) (10) (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X3AH” (20) (19) (20) (14 AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
X3AH EUR AU .00% 5.00% n/a 1.00% .10% n/a

“X3AH” (20) (19) (14 2.00% 00% / 00% 0.10% /
“X3AH” (20) (19) CHF (14) AU 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X3B” (19) Usb (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X3B” (10)(14) (10) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% n/a n/a
“X3BH” (20) (14) (20) (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X3BH” (20) (14) EUR (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a
“X3BH” (20) (14) CHF (14) TH 2.00% 5.00% n/a 1.00% 0.10% n/a

Diese Zusammenfassung der Aktienklassen ist kein Ersatz fiir eine Lektiire des Prospekts.

TH = Thesaurierende Aktienklasse / AU = Ausschiittende Aktienklasse

Die effektiv erhobene Verwaltungsgebihr wird jeweils im Jahres- bzw. Halbjahresbericht ausgewiesen.

Aktien der Klassen <DA», «<DAH>, <DAP>, «<DAHP>, <DB>, <DBH>, <DBP» und «DBHP>» kénnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel
174(2)(c) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erworben werden, die (a) mit einer Einheit der UBS Group einen schriftlichen Vertrag (z. B. ein Fund
Access Agreement oder einen Kooperationsvertrag, jedoch ausgenommen Vermogensverwaltungs- und Anlageberatungsvertrage) zum ausdriick-
lichen Zweck der Anlage in die Aktienklassen <DA>/«<DB> der Vermdogenswerte geschlossen haben, oder (b) einen schriftlichen Vermogensverwal-
tungsvertrag mit einer Einheit der UBS Group geschlossen haben, die zur Division Asset Management gehort, oder (c) einen schriftlichen Vermo-
gensverwaltungsvertrag mit einer Einheit der UBS Group geschlossen haben, vorausgesetzt diese Einheit hat die Vermodgensverwaltung an eine
Einheit der UBS Group delegiert, die zur Division Asset Management gehort.

Aktien der Klassen <DA», <DAH>, «<DB»> und <DBH» unterliegen keiner Verwaltungsgebiihr, sondern lediglich einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr
von maximal 0,35% p.a., die durch die Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist und samtliche Gebiihren und Aufwendungen
gemass Kapitel 9 «Aufwendungen und Steuern» abdeckt.

Zuséatzliche Gebilihren werden dem Anleger geméss den Bedingungen des von dem Anleger mit einer betreffenden Einheit der UBS Group geschlos-
senen separaten Vertrags in Rechnung gestellt.

Aktien der Klassen <DAP», <DAHP», «<DBP» und «<DBHP> unterliegen keiner Verwaltungsgebiihr, sondern lediglich einer Verwaltungsdienstleistungs-
gebihr von maximal 0,35% p.a., die durch die Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist und samtliche Gebiihren und Aufwen-
dungen gemadss Kapitel 9 «Aufwendungen und Steuern» abdeckt. Zudem wird eine Performance Fee erhoben, die gegebenenfalls ebenfalls an die
Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist.

Zusatzliche Gebiihren werden dem Anleger gemass den Bedingungen des von dem Anleger mit einer betreffenden Einheit der UBS Group geschlos-
senen separaten Vertrags in Rechnung gestellt.

Die Gesellschaft kann jederzeit die Ausgabe der Aktienklassen <AH>, <AHP>, <BH>, <BHP», <CAH>, <CAHP> <CBH>, <CBHP>, <DAH>, <DAHP»>, <DBH>,
«DBHP», <EAH>, <EAHP>, <EBH>, <EBHP», <FAH>, <(FAHP>, <FBH>, <FBHP», <IAH>, <IAHP>, <IAH25), <IAHP25>, <IBH», <IBHP>, <IBH25>, <IBHP25>, <MAH>,
(MAHP>, <MBH>, <MBHP>, <QAH>, <QBH>, <SAH>, <SBH>, <UAH>, <UAHP>, <UBH>, <UBHP>, <UAH1005, <UBH100>, <UAH500>, <UBH5005, <UAHP500>,
<UBHP500>, <UXAH>, <UXAHP>, <UXBH>, <UXBHP>, <X1AH>, <X1AHP>, <X1BH>, <X1BHP>, <X2AH>, <X2AHP>, <X2BH>, <X2BHP>, <X3AH>, <X3AHP>, <X3BH>
und «X3BHP> in weiteren frei konvertierbaren Wahrungen beschliessen sowie deren Erstausgabepreis festlegen. Aktionare mussen sich bei den in
Kapitel 14 «Informationen an die Aktiondre» genannten Stellen erkundigen, ob zwischenzeitlich die Aktienklassen <AH», <AHP», <BH», (BHP», <CAH>,
<CAHP», <CBH>, <CBHP>, <DAH>, <DAHP>, <DBH», <DBHP>, <EAH>, <EAHP>, <EBH>, <EBHP>, <FAH>, <FAHP>, <FBH>, <FBHP>, <|IAH>, <IAHP>, <IAH25>, <IAHP25>,
<IBH», <IBHP», <IBH25)>, <IBHP255, <MAH>, <MAHP>, <MBH>, <MBHP», <QAH», <«QBH>, «SAH>, <SBH>, <UAH>», <UAHP>, <UBH>, <UBHP>, <UAH100>,
«UBH100>, <(UAH500>, <UBH500>, c(UAHP500>, <UBHP500>, <UXAH>, c(UXAHP>, c(UXBH>, c(UXBHP>, «<X1AH>, <X1AHP>, <X1BH>, <X1BHP>, <X2AH>, <X2AHP>,
«X2BH>, «<X2BHP>, <X3AH>, <X3AHP>, <X3BH>» und <X3BHP> in weiteren Wahrungen ausgegeben wurden, bevor sie einen Zeichnungsantrag einreichen.
Die anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand samtlicher Aktienklassen < AH>, <|AHP», <IAH255, <|AHP255, <IBH>, <IBHP>, <IBH255, <IBHP25),
<MAH>, ctMAHP>, <MBH>, <MBHP>, <SAH>, <SBH>, <UAH100>, <UBH100>, <UAH500>, <UBH500>, <UAHP500> und <UBHP500> die in einer frei konvertier-
baren Wahrung ausgegeben werden, entspricht dem Gegenwert in dieser frei konvertierbaren Wahrung des in Kapitel 2, «Zusammenfassung der
Aktienklassen» in der Referenzwéhrung des Subfonds genannten Betrags Die anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand fiir Aktien der
Klassen «<X1AH>, <X1AHP», «<X1BH>, «<X1BHP>, «<X2AH>, <X2AHP>, «<X2BH>, «<X2BHP>, <X3AH>, <X3AHP>, <X3BH>» und «X3BHP> werden separat zwischen
der Vertriebsstelle und/oder dem Finanzintermediar und der Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft definiert.
Die anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand samtlicher Aktienklassen <UXAH>, <UXAHP>, <UXBH> und <UXBHP> werden separat zwischen
der digitalen Plattform und der Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft definiert.

Bei den Aktienklassen <AH», <AHP>, <BH», <BHP>, <CAH>, <CAHP», <CBH>», <CBHP>, <DAH>, <DAHP>, <DBH>, <DBHP>, <EAH>, <EAHP>, <EBH>, <EBHP>, <FAH>,
(FAHP>, <FBH>, <FBHP>, <IAH>, <IAHP>, <IAH25>, <IAHP25>, <IBH>, <IBHP>, <IBH25>, <IBHP25>, <MAH>, <MAHP>, ctMBH>, <MBHP>, <QAH>, <QBH>, «(SAH>,
«<SBH>», <UAH>, <UAHP>, <UBH>», <UBHP», <(UAH100>, <UBH100>, <UAH500>, <UBH500>, <UAHP500>, <UBHP500>, <UXAH>, <UXAHP>, <UXBH>, <UXBHP>,
«(X1AH>, «<X1AHP>, <X1BH>, <X1BHP>, <X2AH>, <X2AHP>, <X2BH>, <X2BHP», «<X3AH>, «<X3AHP>, <X3BH> und «<X3BHP> wird das Fremdwahrungsrisiko einer
tendenziellen Abwertung der Referenzwiahrung des jeweiligen Subfonds gegeniber der in der Aktienklasse aufgelegten alternativen Wahrung weit-
gehend reduziert, indem der Nettovermdgenswert der Aktienklassen <AH>, <AHP», <BH», <BHP», «CAH>, <CBH>», <DBDH>, <DBH>, <EAH>, <EBH>, <IAH>,
<AHP>, (AH25>, <IBH>, <IBHP», <IBH25>, ctMAH>, ctMBH>, <QAH>, <QBH>», «SAH>, «(SBH>», <UAH>, c(UAHP», <UBH>, c(UBHP>, (UAH100>, <UBH100>, c(UAH500>,
<UBH500», <UAHP500>, <UBHP500, <UXAH>, <UXAHP>, <UXBH>, <UXBHP>, <X1AH>, <X1AHP>, <X1BH>, <X1BHP>, <X2AH>, «<X2AHP>, <X2BH>, <X2BHP>,
«(X3AH>, «<X3AHP>, <X3BH> und «<X3BHP» - in der Referenzwahrung des Subfonds berechnet - durch den Einsatz von Devisentermingeschaften gegen
die jeweilige alternative Wahrung abgesichert wird.

Die Aktien dieser alternativen Wahrungsklassen unterliegen einer anderen Entwicklung des Nettovermoégenswertes als die Aktien der in der Refe-
renzwahrung aufgelegten Aktienklassen.
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Die performanceabhangige Zusatzentschadigung («Performance Fee») wird in Kapitel 23 «Subfonds» ausgewiesen.

Aktien der Klassen <QA», <QAH», <QB» und <QBH» kdnnen nur von professionellen Anlegern im Sinne des Anhangs Il der Richtlinie 2004/39/EG Uber
Markte fr Finanzinstrumente («MiFID») oder qualifizierten Anlegern im Sinne von Art. 10 Abs. 3 bis 4 des Schweizerischen Kollektivanlagengesetzes
(«KAG») in Kombination mit Artikel 6 und 6a der Schweizerischen Kollektivanlagenverordnung («KKV») erworben werden.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Wahrungskursrisiken dieser alternativen Wahrungsklassen durch Devisentermingeschafte abzusichern.
Diese Klassen kénnen jederzeit in weiteren frei konvertierbaren Wahrungen sowie zu ihrem Erstausgabepreis ausgegeben werden.

Aktien der Klassen <EA», <EAH>, <EAP», <EAHP», <EB», <EBH>, <EBP>, <EBHP>, <MA>, <MAH>, <MAP>, cMAHP», <MB>, <MBH>, <MBP> und <MBHP> kénnen
nur von institutionellen Anlegern erworben werden.

Aktien der Klassen <UA», <UAH», <UAP>, <UAHP>, <UB>, <UBH>, <UBP», <UBHP>, c(UA100>, c(UAH100», <UB100>, <UBH100», <UA500>, <UAH500>, <UB500>,
«<UBH500>, <UAP500>, <(UAHP500>, <UBP500> und <UBHP500> sind ausschliesslich fiir Anleger bestimmt, die Aktien dieser Klasse Gber einen im Ver-
einigten Konigreich, Deutschland oder den Niederlanden ansassigen Finanzintermediar zeichnen oder die eine schriftliche Vereinbarung mit einem
Finanzintermedidr abgeschlossen haben, in der ausdriicklich der Kauf von Klassen ohne Bestandespflegekommission vorgesehen ist, oder die Aktien
dieser Klasse gemdss einem schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag mit einem unabhéngigen Vermaogensverwalter zeichnen, der Geschafte im
Europaischen Wirtschaftsraum, Lateinamerika oder dem Nahen Osten tatigt und dessen Geschaftsgebaren von einer anerkannten Regulierungsbe-
hoérde fur Finanzdienstleistungen an seinem Geschéaftsort tiberwacht wird.

Aktien der Klassen <SA», «<SAH», <SB> und «SBH» kdnnen bei Auflegung eines Subfonds geschaffen werden, sofern wahrend der Zeichnungsfrist im
Vorfeld der Auflegung ein bestimmtes Mindestvolumen erreicht wird, welches die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen festlegt. Diese
Klassen fungieren als sogenannte Seeding-Aktienklassen.

Aktien der Klassen «(X1A», <X1AP», <X1B>, <X1BP», <X1AH>, <X1AHP>, <X1BH>, <X1BHP>, <(X2A>, <X2AP>, «<X2B», «<X2BP>, «<X2AH>, <(X2AHP>», <(X2BH>,
«(X2BHP>, <X3A>, <X3AP>, <X3B», <X3BP>, «<X3AH>, <X3AHP>, «<X3BH> und «X3BHP> diirfen in bestimmten Lindern liber bestimmte Vertriebsstellen
und/oder Finanzintermedidre im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft angeboten werden. Die anfangliche Mindestanlage und der Mindestbe-
stand werden separat zwischen der Vertriebsstelle und/oder dem Finanzintermedidr und der Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft definiert.

Aktien der Klassen <CA», <CAH>, <CAP», <CAHP>, <CB> <CBH>», <CBP» und <CBHP» diirfen in Italien Giber gewisse Vertriebsstellen und/oder Finanzinter-
medidre mit Sitz in Italien zum Verkauf angeboten werden.

Aktien der Klassen <FA», <FAH», <FAP>, <FAHP>, <FB»,«<FBH>, <FBP> und <FBHP> kdnnen nur von Anlegern erworben werden, die einen Vermaogensver-
waltungsvertrag mit einer Tochtergesellschaft der UBS Group AG abgeschlossen haben.

Die effektiv erhobene Devisenabsicherungsgebiihr wird jeweils im Jahres- bzw. Halbjahresbericht ausgewiesen.

Aktien der Klassen <UXA>, <UXAH>, <UXB> und <UXBH> sind Aktien ohne Bestandespflegekommission und diirfen fir den Vertrieb Gber bestimmte
digitale Plattformen angeboten werden, die im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlt werden und ordnungsgemass fir ihre Aktivitaten
zugelassen sind. Die anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand werden separat zwischen der digitalen Plattform und der Verwaltungsge-
sellschaft im alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft definiert. Aktien der Klassen <UXA», c(UXAH>, <UXB> und <UXBH> unterliegen zusétzlich
zur Verwaltungsgebiihr einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr von maximal 0,35% p.a., die durch die Gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft
zu entrichten ist und neben der Verwaltungsgebihr simtliche Gebiihren und Aufwendungen gemdss Kapitel 9 «Aufwendungen und Steuern» ab-
deckt.

Aktien der Klassen <UXAP>, <(UXAHP», <UXBH> und <UXBHP> sind Aktien ohne Bestandespflegekommission und durfen fir den Vertrieb Gber be-
stimmte digitale Plattformen angeboten werden, die im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlt werden und ordnungsgemass fir ihre
Aktivitaten zugelassen sind. Die anféngliche Mindestanlage und der Mindestbestand werden separat zwischen der digitalen Plattform und der
Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft definiert. Aktien der Klassen <UXAP>, <UXAHP>, <UXBH> und <UXBHP»
unterliegen zusétzlich zur Verwaltungsgebiihr einer Verwaltungsdienstleistungsgebihr von maximal 0,35% p.a., die durch die Gesellschaft an die
Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist und neben der Verwaltungsgebiihr samtliche Gebilihren und Aufwendungen gemass Kapitel 9 «Aufwen-
dungen und Steuern» sowie eine Performance Fee abdeckt, die — falls zutreffend — an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist.

Die Gesellschaft kann jederzeit die Ausgabe der Aktienklassen <AH>, <AHP>, <BH», <BHP», <CAH>, <CAHP> «CBH>, <CBHP>, <DAH>, <DAHP>, <DBH>,
«<DBHP», <EAH>, <EAHP», <EBH», <EBHP>, <FAH>, <FAHP», <FBH», <FBHP>, <IAH>, <IAHP>, <IAH25>, <(|IAHP25>, <IBH», <IBHP>, <IBH25>, <IBHP25>, <MAH>,
(MAHP>, <MBH>, <MBHP>, <QAH>, <QBH>, <SAH>, <SBH>, <UAH>, <UAHP>, <UBH>, <UBHP>, <UAH1005, <UBH1005, <UAH5005, <UBH5005, <UAHP500>,
<UBHP500>, <UXAH>, <UXAHP>, <UXBH>, <UXBHP>, <X1AH>, <XX1AHP>, <X1BH>, <X1BHP>, <X2AH>, <XX2AHP>, <X2BH>, <X2BHP>, <X3AH>, <X3AHP>, <X3BH>
und «X3BHP> in weiteren frei konvertierbaren Wahrungen beschliessen sowie deren Erstausgabepreis festlegen. Aktiondre mussen sich bei den in
Kapitel 14 «Informationen an die Aktiondre» genannten Stellen (Geschéftssitz der Gesellschaft, Zahlstelle, Informationsstelle und Vertriebstrager)
erkundigen, ob zwischenzeitlich die Aktienklassen <AH», <AHP>, <BH», <BHP», <CAH>, <CAHP>, <CBH>, <CBHP>, <DAH>, <DAHP>, <DBH>, <DBHP>, <EAH>,
<EAHP>, <EBH>, <EBHP>, <(FAH>, <(FAHP>, <FBH>, <(FBHP>, <IAH>, <IAHP>, (|IAH255, <IAHP25>, <IBH>, <IBHP>, <IBH25>, <IBHP25>, cMAH>, <MAHP>, <MBH>,
«MBHP>, «QAH>, «QBH>, «(SAH>, «<SBH», <UAH>, c(UAHP», <UBH>, <UBHP>, c(UAH100>, <UBH100>, <UAH500>, <UBH500>, < UAHP500>, <(UBHP500>, <(UXAH>,
CUXAHP>, <UXBH>, <UXBHP>, <X1AH>, <X1AHP>, <X1BH>, <X1BHP>, <X2AH>, <X2AHP>, <X2BH>, <X2BHP>, <X3AH>, <X3AHP>, <X3BH> und «X3BHP> in wei-
teren Wahrungen ausgegeben wurden, bevor sie einen Zeichnungsantrag einreichen. Fir die Aktien der Klassen <AH», <AHP», <BH>, <BHP», «CAH>,
«CAHP», «CBH», <CBHP>, <DAH>, <DAHP>, <DBH>, <DBHP>, <EAH)>, <EAHP>, <EBH>, <EBHP>, <FAH>, <FAHP>, <FBH>, <FBHP>, <|IAH>, |AHP>, <|IAH25>, <IAHP25>,
BH>, <IBHP>, <IBH255, <IBHP255, <MAH>, <MAHP>, <MBH>, <MBHP>, <QAH>, <QBH>, <SAH>, <SBH>, <UAH>, <UAHP>, <UBH>, <UBHP>, <UAH100,
<UBH100», <UAH500>, <UBH500>, <UAHP500>, <UBHP500>, <UXAH>, <UXAHP>, <UXBH>, <UXBHP», <X1AH», «<X1AHP>, «<X1BH>, «<X1BHP>, <X2AH>, «<X2AHP>,
«(X2BH>, «<X2BHP>, «<X3AH>, «<X3AHP>, «<X3BH>» und «X3BHP>» wird das Risiko des Engagements in den unterschiedlichen Anlagewdhrungen gegeniber
der Wahrung der jeweiligen Aktienklasse abgesichert. Der Nettovermogenswert der Aktien dieser alternativen Wahrungsklassen entwickelt sich
anders als der der in der Referenzwahrung emittierten Aktienklassen.
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3. Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren in Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société
d’investissement a capital variable, SICAV), der Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen («Gesetz
vom 17. Dezember 2010») zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des
Europaischen Parlaments und des Rats vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organis-
men flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) unterliegt. Die Ge-
sellschaft wurde urspriinglich am 21. August 2007 unter dem Namen CS
Fixed Income SICAV - SIF als SICAV gemdss dem Luxemburger Gesetz vom
13. Februar 2007 tiber Spezialinvestmentfonds («Gesetz vom 13. Februar
2007») gegrindet. Die Gesellschaft &nderte am 21. Juni 2013 ihre Satzung
gemass Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Die Gesellschaft hat die Credit Suisse Fund Management S.A. zur Verwal-
tungsgesellschaft ernannt («Verwaltungsgesellschaft»). In dieser Funktion
handelt die Verwaltungsgesellschaft als Anlageverwalter, Zentrale Verwal-
tungsstelle und als Vertriebsstelle der Aktien der Gesellschaft. Die vorer-
wahnten Aufgaben wurden durch die Verwaltungsgesellschaft wie folgt de-
legiert:

Die Aufgaben im Zusammenhang mit der Anlageberatung werden durch
die in Kapitel 23 «Subfonds» bezeichneten Anlageverwalter («Anlagever-
walter») und die Verwaltungsaufgaben durch die Credit Suisse Fund Ser-
vices (Luxembourg) S.A. GUbernommen.

Die Gesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (re-
gistre de commerce et des sociétés) unter der Nummer B 131 404 einge-
tragen. lhre Satzung («Satzung») wurde erstmals am 25. September 2007
im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations» veroffentlicht. Die
letzte Anderung der Satzung wurde am 18. September 2018 vorgenom-
men und wurde im Recueil Electronique des Sociétés et Associations
(«RESA») verdffentlicht. Die rechtsgultige Fassung der Satzung wurde beim
Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt. Jede Anderung
der Satzung wird mindestens in den in Kapitel 14 «Informationen an die
Aktiondre» genannten Publikationsorganen bekannt gegeben und tritt mit
ihrer Billigung durch die Aktiondrshauptversammlung fiir alle Aktionare
(«Aktiondre») in Kraft. Das Aktienkapital der Gesellschaft entspricht dem
gesamten Nettovermogenswert der Gesellschaft und muss stets mehr als
EUR 1'250°000 betragen.

Die Gesellschaft hat eine Umbrella-Struktur und besteht somit aus mindes-
tens einem Subfonds («Subfonds»). Jeder Subfonds représentiert jeweils
ein Portfolio mit unterschiedlichen Vermogenswerten und Verbindlichkei-
ten, und im Verhaltnis zu den Aktiondren und gegenuber Dritten wird jeder
Subfonds als getrennte Einheit angesehen. Die Rechte von Aktiondren und
Glaubigern in Bezug auf einen Subfonds bzw. die in Zusammenhang mit der
Auflegung, Funktionsweise oder Auflésung eines Subfonds entstandenen
Rechte sind auf die Vermoégenswerte dieses Subfonds begrenzt. Kein Sub-
fonds haftet mit seinem Vermogen fiir Verbindlichkeiten eines anderen
Subfonds.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft («Verwaltungsrat») kann jederzeit
neue Subfonds mit Aktien auflegen, die vergleichbare Eigenschaften wie
diejenigen der bestehenden Subfonds aufweisen. Der Verwaltungsrat kann
jederzeit neue Aktienklassen («Aktienklassen») oder Aktienarten innerhalb
eines Subfonds bilden. Wenn der Verwaltungsrat einen neuen Subfonds
auflegt bzw. eine neue Aktienklasse oder -art bildet, dann werden ihre
massgeblichen Eigenschaften in diesem Prospekt dargestellt. Eine neue Ak-
tienklasse oder -art kann andere Eigenschaften haben als die der gegen-
wartig aufgelegten Aktienklassen. Die Bedingungen fiir die Auflegung
neuer Aktien werden in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen»
und in Kapitel 23 «Subfonds» dargestellt.

Die Eigenschaften jeder dieser moglichen Aktienklassen werden in diesem
Prospekt ndher beschrieben, insbesondere in Kapitel 5 «Beteiligung an der
CS Investment Funds 1» sowie in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktien-
klassen».

Die einzelnen Subfonds werden mit den in Kapitel 2 «Zusammenfassung
der Aktienklassen» und Kapitel 23 «Subfonds» genannten Namen bezeich-
net.

Angaben zur Wertentwicklung der einzelnen Aktienklassen der Subfonds
sind dem PRIIPS KID zu entnehmen.

4,

Das Hauptziel der Gesellschaft ist es, den Anlegern die Moglichkeit zu bie-
ten, in professionell gefiihrte Portfolios anzulegen. Das Vermdgen der Sub-
fonds wird nach dem Grundsatz der Risikoverteilung in Wertpapieren und

Anlagepolitik
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anderen Anlagen gemdss Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
investiert.

Anlageziel und -politik der einzelnen Subfonds werden in Kapitel 23 «Sub-
fonds» beschrieben. Die Anlagen der einzelnen Subfonds erfolgen unter
Einhaltung der Anlagebegrenzungen, wie sie vom Gesetz vom 17. Dezem-
ber 2010 und in diesem Prospekt in Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen» fest-
gelegt wurden.

Das angestrebte Anlageziel in jedem Subfonds ist der maximale Wertzu-
wachs des angelegten Vermogens. Zu diesem Zweck wird die Gesellschaft
in angemessenem und verniinftigem Rahmen Risiken eingehen. Aller-
dings kann aufgrund der Marktbewegungen sowie sonstiger Risiken (vgl.
Kapitel 7 «Risikofaktoren») keine Gewahr dafiir ibernommen werden,
dass das Anlageziel der einzelnen Subfonds tatsachlich erreicht wird. Der
Wert der Anlagen kann sowohl sinken als auch steigen und die Anleger
erhalten moglicherweise nicht den Wert ihrer anfinglichen Anlage zu-
riick.

Referenzwidhrung

Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Wer-
tentwicklung und der Nettovermoégenswert der Subfonds berechnet wer-
den («Referenzwdhrung»). Die Referenzwahrungen der einzelnen Sub-
fonds werden in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen»
angefihrt.

Akzessorische fliissige Mittel

Die Subfonds konnen akzessorisch flussige Mittel bis zu 20% ihres Ge-
samtnettovermdgens halten. Vorbehaltlich etwaiger zusatzlicher Be-
schrankungen gemass Kapitel 23 «Subfonds» darf die oben genannte
Obergrenze von 20% nur dann voribergehend und fiir einen unbedingt
notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund aussergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen erfordern und
wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen
der Anleger gerechtfertigt ist, beispielsweise unter sehr schwerwiegenden
Umstanden. Fur flussige Mittel, die zur Deckung des Engagements bei de-
rivativen Finanzinstrumenten gehalten werden, gilt diese Beschrankung
nicht. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die die
Kriterien von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 er-
fullen, zéhlen nicht zu den akzessorischen flussigen Mitteln gemass Arti-
kel 41 Absatz 2 b) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Akzessorische
fliissige Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen bei Banken, z. B. in Kon-
tokorrentkonten bei einer Bank gehaltene Barmittel, Gber die jederzeit ver-
flgt werden kann, die entweder zur Deckung laufender oder ausseror-
dentlicher Zahlungen gehalten werden oder fir den Zeitraum, der
erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemass Artikel 41 Ab-
satz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fiir ei-
nen Zeitraum, der im Falle ungtinstiger Marktbedingungen unbedingt er-
forderlich ist.

Nachhaltige Anlagen

«Nachhaltige Anlagen» bedeutet, bei Anlageentscheidungen eine spezielle
nachhaltige Anlagestrategie zu verfolgen. Subfonds, die den Ansatz des
nachhaltigen Investierens verfolgen, binden Informationen zu Umwelt, So-
zialem und Unternehmensfiihrung («ESG-Faktoren») in ihren Anlageent-
scheidungsprozess ein, um so fundiertere Entscheidungen zu treffen und
bestimmte nachhaltige Anlageziele zu erreichen, die oft an einem oder
mehreren der von der UNO formulierten Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
entsprechend ausgerichtet sind. Je nach der ibergeordneten Anlagestra-
tegie und dem Anlageuniversum des Subfonds kénnen sich Bedeutung und
Schwerpunkt der einzelnen ESG-Faktoren unterscheiden.

Die regulatorischen Anforderungen in Bezug auf nachhaltiges Investieren
entwickeln sich weiter und kénnen sich in Zukunft dandern. Bei Gesetzesan-
derungen wird der Prospekt entsprechend aktualisiert. Darliber hinaus
werden neue Methoden entwickelt und die Verfligbarkeit von Daten ver-
bessert sich stiandig. Dies kann Einfluss auf die Umsetzung und Uberwa-
chung von sowie die Berichterstattung in Bezug auf ESG-Faktoren haben,
wie sie in diesem Prospekt beschrieben werden. Anleger sollten die Ab-
schnitte «Nachhaltigkeitsrisiken» und «Risiken nachhaltiger Anlagen» im
Kapitel 7 «Risikofaktoren» lesen und die darin beschriebenen Risikofakto-
ren berlcksichtigen, bevor sie in Subfonds investieren, die den Ansatz des
nachhaltigen Investierens verfolgen.



Fir Subfonds, die den Ansatz des nachhaltigen Investierens nicht beriick-
sichtigen oder keine spezielle ESG-Anlagestrategie verfolgen, ist Nachhal-
tigkeit weder das Ziel noch ein obligatorischer Teil des Anlageprozesses.
Insbesondere beriicksichtigen die Basisanlagen der Subfonds nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten wie in der Taxo-
nomieverordnung (EU) 2020/852 definiert. Diese Subfonds berticksichti-
gen keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren im Sinne von Artikel 7 der Offenlegungsverordnung ((EU)
2019/2088), «SFDR»).

Nachhaltige Anlagepolitik von Credit Suisse Asset Management
Credit Suisse Asset Management («CSAM») verfugt Gber eine nachhaltige
Anlagepolitik, die ihre Aktivitdten im Zusammenhang mit nachhaltigen An-
lagen steuert und regelt. Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlagever-
walter wenden die nachhaltige Anlagepolitik von CSAM auf die folgenden
Subfonds an:
) Credit Suisse Investment Partners (Lux) Global Investment
Grade Convertible Bond Fund (Art.8);
. UBS (Lux) Financial Bond Fund (Art.8);
. Credit Suisse (Lux) SQ Euro Corporate Bond Fund (Art.8);
. Credit Suisse (Lux) Global Inflation Linked Bond Fund (Art.8);
. UBS (Lux) Credit Income Fund (Art.8);
. Credit Suisse (Lux) Global Value Bond Fund (Art.8);
. Credit Suisse (Lux) SQ US Corporate Bond Fund (Art.8);
. UBS (Lux) Latin America Corporate Bond Fund (Art.8);
. Credit Suisse Investment Partners (Lux) Convert International
Bond Fund (Art.8)

Die Umsetzung der nachhaltigen Anlagepolitik von CSAM im Anlageprozess
wird von der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter entspre-
chend dokumentiert und Giberwacht. Ein eigenes Team fiir nachhaltige An-
lagen innerhalb von CSAM ist fir die nachhaltige Anlagepolitik von CSAM
verantwortlich und unterstiitzt die Verwaltungsgesellschaft sowie den je-
weiligen Anlageverwalter bei der Umsetzung.
Die nachhaltige Anlagepolitik von CSAM legt fest, wie ESG-Faktoren in ver-
schiedene Schritte des Anlageprozesses zu integrieren sind, indem sie An-
lageteams dabei anleitet, nachhaltigkeitsbezogene Chancen zu identifizie-
ren, Nachhaltigkeitsrisiken zu reduzieren (siehe Definition in Kapitel 7
«Risikofaktoren») und die wesentlichen negativen Auswirkungen zu be-
rucksichtigen.
Die nachhaltige Anlagepolitik von CSAM umfasst die folgenden Hauptan-
satze:
1. ESG-Ausschlisse: CSAM
Ausschlusskriterien definiert:
- Normenbasierte Ausschliisse: Kategorischer Ausschluss von
Unternehmen, die internationale Vertrdge lber umstrittene
Waffen wie das Ubereinkommen (ber Streumunition, das
Chemiewaffeniibereinkommen, die Biowaffenkonvention oder

hat die folgenden drei ESG-

den Atomwaffensperrvertrag nicht einhalten, sowie von
Unternehmen, gegen die der Schweizer Verein fir
verantwortungsbewusste Kapitalanlagen (SVVK-ASIR) im

Zusammenhang mit Antipersonenminen, Streumunition oder
Nuklearwaffen (welche nicht unter den
Atomwaffensperrvertrag fallen) eine Ausschlussempfehlung
ausgesprochen hat.

L] Wertebasierte Ausschliisse: Unternehmen, die mehr als 5%
ihres Umsatzes aus konventionellen Waffen und Schusswaffen,
Tabakproduktion, Gliicksspiel sowie Erwachsenenunterhaltung
erzielen, sind ausgeschlossen. Des Weiteren werden
Unternehmen, die mehr als 20% ihres Umsatzes mit dem
Vertrieb von Tabakwaren oder Systemen und Dienstleistungen
zur Unterstitzung konventioneller Waffensysteme erzielen,
ausgeschlossen. Darliber hinaus gelten Umsatzbeschrankungen
von 20% fir Investitionen in Kohle (Kohlebergbau und
kohlebasierte Stromerzeugung), von 5% fur Investitionen in
arktisches Ol und Gas sowie von 10% fiir Investitionen in
Olsande.

- Ausschliisse aufgrund von Geschéftsgebaren: Unternehmen,
bei denen festgestellt wurde, (1) dass sie systematisch gegen
internationale Standards verstossen, (2) dass die Verstosse
besonders schwerwiegend sind oder (3) dass das Management
nicht bereit ist, die notwendigen Reformen umzusetzen,
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werden auf eine Watchlist gesetzt und kénnen u. U. aus dem
firmenweiten  Anlageuniversum ausgeschlossen werden.
Ausschlisse werden als letztes Mittel betrachtet. Stattdessen
wird die Einflussnahme bei den Unternehmen, in die wir
anlegen, als wirksameres Mittel gegen zukiinftige Verstosse
angesehen. Bei Unternehmen, die bereit und in der Lage sind,
Massnahmen zu ergreifen, kann die Credit Suisse im Rahmen
eines langeren Engagements Ziele und Zeitrahmen zur
Umsetzung von Verbesserungen mit dem Unternehmen
vereinbaren.

Die ESG-Ausschlusskriterien stimmen mit dem Regelwerk fur nachhaltige
Anlagen der Credit Suisse iberein und kénnen sich im Laufe der Zeit wei-
terentwickeln. Es kdnnen weitere Anlagebeschrankungen auf Basis nach-
haltigkeitsbezogener Kennzeichnungen und Standards gelten (siehe Ab-
schnitt unten).

CSAM wendet die normen- und wertebasierten Ausschliisse sowie die Aus-

schliisse aufgrund des Geschiaftsgebarens bei Direktanlagen in festverzins-

liche Wertpapiere und borsennotierte Aktien an. Weitere Informationen
zu den ESG-Ausschlissen stehen online unter www.credit-suisse.com/esg
zur Verfligung. Bitte beachten Sie, dass sich diese ESG-Ausschlusskriterien

im Laufe der Zeit andern kdnnen.

2. Anlagen mit Nachhaltigkeitsziel und/oder ESG-Integration:
Bei Anlagen mit Nachhaltigkeitsziel wendet CSAM Anlagestrategien
an, die Kapital in Unternehmen investieren, die 6kologische und/oder
soziale Herausforderungen bewadltigen und einem nachhaltigen
Anlageziel entsprechen. Das nachhaltige Anlageziel wird erreicht
durch einen spezialisierten Anlageprozess, der sich auf Anlagen in
Themen und Sektoren konzentriert, deren wirtschaftliche Tatigkeit die
Bewaltigung spezifischer ESG-Herausforderungen unterstitzt. In der
Regel bedeutet das die Anlage in Unternehmen oder Strategien, die
auf eines oder mehrere der Ziele fur nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen abzielen. Weitere Informationen zu Subfonds, die
ein nachhaltiges Ziel verfolgen, sind im SFDR-Anhang dieses Prospekts
aufgefiihrt. ESG-Integration bedeutet die Beriicksichtigung von ESG-
Faktoren bei diversen Schritten innerhalb des Anlageprozesses, indem
neben finanziellen Informationen auch ESG-bezogene Informationen
einbezogen werden, um fundiertere Anlageentscheidungen treffen zu
konnen. Die jeweiligen Ansatze bei der ESG-Integration sind abhangig
von Anlageklasse und -stil sowie von der Verfligbarkeit von ESG-Daten.

3. Aktive Wahrnehmung von Aktiondrsrechten («Active Ownership»):
Fir alle Subfonds, die gemdass den Grundsdtzen der nachhaltigen
Anlagepolitik von CSAM verwaltet werden, wird der zentralisierte
Active-Ownership-Ansatz von CSAM angewendet.

. Engagement: CSAM kann sich fir Treffen mit dem
Verwaltungsrat, den Mitgliedern des Managements und/oder
Investor-Relations-Teams des jeweiligen Unternehmens, in das
investiert wird, entscheiden. Engagement-Aktivitaten basieren
auf der von CSAM im Einklang mit seiner treuhdnderischen
Pflicht durchgefiihrten Analyse des Geschéaftsgebarens
und/oder der Wesentlichkeit. Diese Analysen werden vom
zentralen Active-Ownership-Team durchgefiihrt und umfassen
Beteiligungen Uber alle von Credit Suisse Asset Management
(Schweiz) AG verwalteten Investmentfonds hinweg, darunter
auch die Beteiligungen der Subfonds. Die Analysen wenden
daher einen Top-Down-Ansatz an, basierend auf den von CSAM
zentral formulierten Prioritaten. Das bedeutet, dass die Anzahl
der Engagement-Aktivitdten auf Subfondsebene zwischen den
Berichtsperioden variieren kann und es ggf. zu gar keinen,
wenigen oder aber auch zahlreichen Engagement-Aktivitdten
kommt.

- Stimmrechtsausiibung: CSAM betrachtet die
Stimmrechtsausiibung als  zentrales  Element seiner
Verwaltungsverantwortlichkeiten fir die Vermoégenswerte
eines Subfonds. Durch die Stimmrechtsausibung kann CSAM
Themen eskalieren und Bedenken und Stellungnahmen
dussern. CSAM stutzt sich auf verschiedene
Informationsquellen, um fundierte Abstimmungs-
entscheidungen zu treffen. Zur Abdeckung der Vielzahl von
Unternehmen, in die investiert wird, kann CSAM ggf. auf die
Dienste von externen Stimmrechtsberatern zuriickgreifen.
Abstimmungsempfehlungen von Stimmrechtsberatern sind nur
eine Quelle von vielen im Entscheidungsprozess von CSAM zu



http://www.credit-suisse.com/esg

Abstimmungsthemen und erganzen das interne Research von
CSAM. CSAM stellt effektive und effiziente
Abstimmungsprozesse und -kontrollen durch Fokus auf Anlagen
sicher, die fir CSAM wesentlich sind, wie unter dem Abschnitt
zur aktiven Wahrnehmung von Aktionarsrechten bzw. «Active
Ownership» unter www.credit-suisse.com/esg erlautert.

Weitere Informationen tber die Anwendung der nachhaltigen Anlagepoli-
tik von CSAM sowie weitere Einzelheiten zum nachhaltigen Investieren fir
die einzelnen Subfonds werden online unter www.credit-suisse.com/esg
und im SFDR-Anhang dieses Prospekts bereitgestellt.

Methode der Credit Suisse fiir nachhaltige Anlagen geméass SFDR
Nachhaltige Anlagen im Sinne des Art. 2 (17) SFDR sind Investitionen, die
zur Erreichung eines Umwelt- oder sozialen Ziels beitragen, vorausgesetzt,
dass solche Investitionen keine erheblichen Schaden in Bezug auf andere
Umwelt- oder sozialen Ziele verursachen und Verfahrensweisen einer gu-
ten Unternehmensfiihrung anwenden.

Die Credit Suisse («CS») hat eine quantitative Methode zur Identifizierung
von Anlagen, die als nachhaltige Anlagen gemass SFDR gelten, festgelegt.
Zusatzlich kann die Credit Suisse Investitionen auf Grundlage einer qualita-
tiven Priifung auf Fallbasis als nachhaltige Anlagen gemdss SFDR einstufen.

Quantitative Methode fiir Anlagen in Aktien und Anleihen

Eine nachhaltige Anlage geméss SFDR muss die folgenden drei Bedingun-
gen erfillen:

1. Beitrag zur Erreichung 6kologischer oder sozialer Ziele

Zur Erfillung der Bedingung, die einen Beitrag zur Erreichung eines 6kolo-
gischen oder sozialen Ziels stipuliert, beriicksichtigt die Credit Suisse ent-
weder:

- Investitionen, die Uber einem bestimmten Schwellenwert
liegende Umsdtze mit Produkten und Dienstleistungen
generieren, welche zur Erreichung eines o6kologischen oder
sozialen Ziels beitragen, oder

. Investitionen, die sich anerkanntermassen zur Verringerung
ihres COz-Ausstosses verpflichtet haben und ausreichende
Belege fiir eine Reduktion ihrer CO.-Intensitdt vorweisen
kénnen, oder

. Investitionen in Wertpapiere, deren Ertrage ein vorgegebenes
Okologisches oder soziales Ziel férdern (z. B. Green Bonds).

2.  Kein erheblicher Schaden

Nachhaltige Anlagen gemass SFDR diirfen den 6kologischen oder sozialen
Zielen keinen erheblichen Schaden zufiigen («do no significant harmy,
DNSH). Zur Beurteilung der DNSH-Bedingung setzt CSAM PAI-Indikatoren
sowie Indikatoren aus unserem Regelwerk fir CSAM ESG-Ausschlisse ein.
CSAM hat eine Reihe von Kriterien und Schwellenwerten definiert, um zu
bestimmen, ob eine Investition die DNSH-Bedingung erfillt.

3.  Gute Unternehmensfiihrung

Bei der Beurteilung guter Unternehmensfiihrung stitzt sich CSAM auf die
ESG-Gesamtperformance sowie auf die Unternehmensfiihrungsperfor-
mance der Anlage. Diese Indikatoren bieten ein ganzheitliches Bild davon,
wie die Anlage bei der effizienten Nutzung von Ressourcen einschliesslich
Humankapital, der Gewdahrleistung der operativen Integritat durch solide
Managementpraktiken und der Einhaltung anwendbarer Vorschriften ein-
schliesslich Steuergesetze abschneidet.

Einschrankungen der quantitativen Methode

Die Methode zur Feststellung von nachhaltigen Anlagen geméss SFDR ver-
wendet ESG-Daten, die unzuverldssig sein konnen oder in bestimmten Fal-
len von den zugrunde liegenden Investitionen nicht zur Verfligung gestellt
werden. Zur Behebung der Méangel dieser quantitativen Methode kann auf
Fallbasis eine qualitative Prifung durchgefiihrt werden, um eine Investi-
tion als nachhaltige Anlage geméss SFDR zu klassifizieren. Verfahrenswei-
sen einer guten Unternehmensfiihrung lassen sich bei Investitionen in
Wertpapiere, die von Staaten oder supranationalen Organisationen ausge-
geben werden, gegebenenfalls nicht beurteilen.

Bitte beachten Sie, dass sich die Kriterien der Methode der Credit Suisse
fir nachhaltige Anlagen gemass SFDR im Laufe der Zeit andern kénnen.
Weitere Informationen und spezifische Schwellenwerte sind online unter
www.credit-suisse.com/esg verfligbar.
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Effektenleihen («Securities Lending»)

Vorbehaltlich der nachstehenden Anlagebegrenzungen darf ein Subfonds
zur effizienten Verwaltung des Portfolios von Zeit zu Zeit Effektenleihge-
schafte («Securities Lending») tatigen. Die Entscheidung, Wertpapierfinan-
zierungsgeschafte zu tatigen (oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte vo-
riubergehend oder dauerhaft einzustellen) wird auf Grundlage einer im
besten Interesse der Aktiondre des relevanten Subfonds durchgefiihrten
Kosten-Vorteile-Analyse getroffen (z. B. anlasslich einer grossen Anzahl an
Zeichnungen oder Riicknahmen). Effektenleihgeschafte sind Transaktio-
nen, bei denen ein Verleiher einem Entleiher Wertpapiere oder Instru-
mente Ubertragt, unter der Voraussetzung, dass sich der Entleiher ver-
pflichtet, dem Verleiher Wertpapiere oder Instrumente gleicher Art,
Menge und Giite zu einem spateren Falligkeitstermin oder auf Ersuchen
des Entleihers zuriickzuerstatten. Effektenleihgeschiafte sind mit einer Ei-
gentumsiibertragung der entsprechenden Wertpapiere an den Entleiher
verbunden. In der Folge unterliegen diese Wertpapiere nicht mehr den
Aufbewahrungs- und Aufsichtspflichten der Depotbank. Umgekehrt unter-
liegen Sicherheiten, die im Rahmen einer Eigentumsubertragungsverein-
barung an die Gesellschaft libertragen werden, den Aufbewahrungs- und
Aufsichtspflichten der Depotbank der Gesellschaft.

Die Subfonds dirfen Effektenleihgeschéfte nur mit gemdss dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 zuldssigen Wertpapieren eingehen, die ihrer An-
lagepolitik entsprechen.

Ertrdge aus Effektenleihen werden wie folgt behandelt: Der Bruttoertrag
aus diesen Geschaften wird zu mindestens 80% dem an ihnen beteiligten
Subfonds gutgeschrieben und zu maximal 20% dem Principal in diesen
Transaktionen. Bei der Rechtseinheit, die im Namen der Subfonds als Prin-
cipal auftritt, handelt es sich um ein verbundenes Unternehmen der UBS
Group, d. h. die Credit Suisse (Schweiz) AG.

Die Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt keinerlei Ertrage aus dem Effek-
tenleihgeschaft.

Es wird allgemein davon ausgegangen, dass der Anteil der von einem Sub-
fonds gehaltenen Vermégenswerte, die fiir Effektenleihgeschafte verwen-
det werden, zwischen 0% und 30% des Nettovermégenswerts dieses Sub-
fonds ausmacht. Der Anteil innerhalb dieser Spanne von 0% bis 30% wird
je nach Angebot und Nachfrage am Markt schwanken. Genauer gesagt
kann es zeitweise zu verstarkten Absicherungsaktivitdten von Marktteil-
nehmern kommen, die Wertpapiere leihen, um sich gegen Abwartsrisiken
in Bezug auf Anlagen unter ungewdéhnlichen Marktbedingungen oder ge-
gen saisonale Effekte abzusichern, welche sich auf die Nutzung auswirken
(z. B. verringertes Angebot in Zeiten von Kapitalmassnahmen, wenn ein-
zelne Leihgeber Aktien wahrend der Jahreshauptversammlung zuriickru-
fen kénnen.) Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23
«Subfonds» kann dieser Anteil im Falle einer besonders hohen Markt-
nachfrage nach einer bestimmten Art von Wertpapieren, die vom Sub-
fonds zu einem beliebigen Zeitpunkt gehalten werden, auf opportunisti-
scher und tempordarer Basis auf bis zu maximal 70% des
Nettovermogenswerts des betreffenden Subfonds erhoht werden; dies
hangt jedoch auch vom Liquiditatsprofil und dem erwarteten Liquiditats-
bedarf des Subfonds ab.

Die Subfonds stellen sicher, dass der Umfang der Effektenleihen sich in ei-
nem angemessenen Rahmen halt bzw. dass sie im Stande sind, ihren Rick-
nahmeverpflichtungen jederzeit durch Rickforderung der verliehenen
Wertpapiere nachzukommen. Die Gegenparteien von Effektenleihgeschaf-
ten haben nach Moglichkeit angemessene Aufsichtsregeln zu erfillen, wel-
che die CSSF als gleichwertig mit den Bestimmungen des EU-Rechts ein-
stuft.

Das Risikopotenzial gegenlber einer Gegenpartei bei Effektenleihen und
OTC-Derivatgeschaften muss bei der Berechnung der Grenzwerte flr das
Gegenparteirisiko, wie unter Kapitel 6.4) a) «Anlagebegrenzungen» be-
schrieben, zusammengefasst werden.

Das Gegenparteirisiko kann ausser Acht gelassen werden, sofern der
Marktwert der gestellten Sicherheiten einschliesslich angemessener Ab-
schldage den Wert der mit Gegenparteirisiko behafteten Betrage tbersteigt.
Die Subfonds stellen sicher, dass ihre Gegenparteien Sicherheiten in Form
von Vermogenswerten (bare oder unbare Sicherheiten) im Rahmen der
diesbeztiglichen Vorschriften Luxemburgs sowie gemass den Bestimmun-
gen im Abschnitt «Grundsatze zum Umgang mit Sicherheiten» in Kapitel 19
«Aufsichtsrechtliche Offenlegung» stellen.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft
kommen angemessene Abschlage auf den Wert der gestellten Sicherheiten
zur Anwendung.
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Total Return Swaps

Ein Total Return Swap («TRS») ist ein OTC-Derivatekontrakt, bei dem eine
Gegenpartei (der Total Return Payer) die gesamte Wirtschaftsleistung von
Referenzpositionen, einschliesslich Zinsertrdge und Gebiihren, Gewinne
und Verluste aus Kursbewegungen sowie Kreditverluste, an eine andere
Gegenpartei (den Total Return Receiver) Ubertragt. Total Return Swaps
konnen gedeckt («funded») und ungedeckt («unfunded») sein.

Die Subfonds kdnnen von Zeit zu Zeit Total-Return-Swap-Transaktionen zur
effizienten Verwaltung des Portfolios und, sofern zutreffend, im Rahmen
ihrer entsprechenden Anlagepolitik eingehen, die in Kapitel 23 «Subfonds»
beschrieben ist. Die Nettoerlose aus den Total Return Swaps gehen nach
Abzug von Gebihren, einschliesslich vor allem Transaktionskosten und
Kosten fiir Sicherheiten, die an die Gegenpartei des Swaps zu entrichten
sind, zu 100% an die Subfonds. Fiir ungedeckte Total Return Swaps werden
diese Transaktionskosten in der Regel in Form eines vereinbarten variablen
oder festen Zinses entrichtet. Flr gedeckte Total Return Swaps leistet der
Subfonds eine Vorauszahlung des Nennwerts des Total Return Swaps. In
der Regel fallen dabei keine weiteren regelmassigen Transaktionskosten
an. Ein teilweise gedeckter Total Return Swap weist im entsprechenden
Verhaltnis Merkmale und Kostenprofile sowohl gedeckter als auch unge-
deckter Total Return Swaps auf. Kosten fiir Sicherheiten fallen je nach Um-
fang und Haufigkeit des Austauschs von Sicherheiten in Form einer regel-
massigen, festen Zahlung an. Informationen zu den Kosten und Gebihren,
die in diesem Zusammenhang fir die einzelnen Subfonds anfallen kénnten,
sowie Angaben zu den Einheiten, denen solche Kosten und Gebtihren zu-
gutekommen, und zu den Beziehungen, die diese méglicherweise zur Ver-
waltungsgesellschaft unterhalten, sind den Halbjahres- und Jahresberich-
ten zu entnehmen.

Die Subfonds erhalten gemass den Grundsdtzen zum Umgang mit Sicher-
heiten der Gesellschaft bare und unbare Sicherheiten fiir Total-Return-
Swap-Transaktionen. Ndhere Einzelheiten hierzu finden sich in Kapitel 19
«Aufsichtsrechtliche Offenlegung». Entgegengenommene Sicherheiten
werden im Einklang mit brancheniblichen Standards und gemadss Kapitel 8
«Nettovermogenswert» einer taglichen Mark-to-Market-Bewertung un-
terzogen. Entgegengenommene Sicherheiten werden téglich angepasst.
Entgegengenommene Sicherheiten werden in einem separaten Sicherhei-
tenkonto und daher von den anderen Vermogenswerten des Subfonds ge-
trennt gehalten.

Die Subfonds diirfen TRS nur mit gemass dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 zuldssigen Wertpapieren eingehen, die ihrer Anlagepolitik entspre-
chen.

Die Subfonds diirfen Total-Return-Swap-Transaktionen nur Gber regulierte
erstklassige Finanzinstitutionen jeglicher Rechtsform eingehen, welche
mindestens Uber ein Investment-Grade-Rating verfiigen, auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert sind und ihren eingetragenen Sitz in einem
OECD-Land haben.

Die Subfonds diirfen Total Return Swaps gemass den Bestimmungen in Ka-
pitel 23 «Subfonds» einsetzen.

Andere Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Neben Effektenleihgeschaften und TRS beteiligen sich die Subfonds nicht
an anderen Wertpapierfinanzierungsgeschaften im Sinne der Verordnung
(EU) 2015/2365 vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wert-
papierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur An-
derung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Gemeinsame Verwaltung des Vermoégens

Zum Zwecke einer effizienten Verwaltung der Gesellschaft und insofern die
Anlagepolitik dies zuldsst, kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft be-
schliessen, das Vermdgen oder Teile des Vermdgens bestimmter Subfonds
gemeinsam zu verwalten. Die so gemeinsam verwaltete Vermoégensmasse
wird nachfolgend als «Pool» bezeichnet. Solche Pools werden nur zu inter-
nen Verwaltungszwecken zusammengefiligt und bilden keine getrennte ei-
gene Rechtspersonlichkeit. Sie sind fiir Anleger daher nicht direkt zugang-
lich. Jeder einzelne der gemeinsam verwalteten Subfonds behélt Anrecht
auf sein spezifisches Vermogen. Das gemeinsam in den Pools verwaltete
Vermogen ist zu jeder Zeit trennbar und auf die einzelnen, partizipierenden
Subfonds Ubertragbar.

Wenn die Vermoégensmassen mehrerer Subfonds zwecks gemeinsamer
Verwaltung zusammengelegt werden, wird der Teil des Vermoégens im
Pool, welcher jedem der beteiligten Subfonds zuzuordnen ist, mit Bezug
auf die urspriingliche Beteiligung des Subfonds an diesem Pool schriftlich
festgehalten. Die Anrechte jedes beteiligten Subfonds auf das gemeinsam
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verwaltete Vermdogen beziehen sich auf jede einzelne Position des besag-
ten Pools. Zusatzliche Anlagen, welche fiir die gemeinsam verwalteten Sub-
fonds getatigt werden, werden diesen Subfonds entsprechend ihrer Betei-
ligung zugeteilt, wahrend Vermogenswerte, die verkauft wurden,
entsprechend vom Vermogen, welches jedem beteiligten Subfonds zuzu-
schreiben ist, abgezogen werden.

Kreuzbeteiligungen zwischen Subfonds und der Gesellschaft

Die Subfonds der Gesellschaft kénnen vorbehaltlich der im Gesetz vom
17. Dezember 2010 vorgesehenen Bedingungen Wertpapiere zeichnen, er-
werben und/oder halten, die von einem oder mehreren Subfonds der Ge-
sellschaft ausgegeben werden. Dies gilt jedoch unter der Bedingung, dass
der Zielsubfonds nicht selbst in den Subfonds, welcher in den
Zielsubfonds investiert, anlegt;

der Anteil der Vermogenswerte, den der Zielsubfonds, dessen Er-
werb vorgesehen ist, insgesamt in Anteile/Aktien anderer Zielsub-
fonds der Gesellschaft anlegen kann, nicht mehr als 10% betragt;
das Stimmrecht, das gegebenenfalls den jeweiligen Aktien zugeord-
net ist, so lange ausgesetzt wird, wie die Aktien vom betreffenden
Subfonds gehalten werden, unbeschadet einer ordnungsgemassen
Abwicklung der Buchfiihrung und der regelmassigen Berichte; und
der Wert dieser Aktien bei der Berechnung des Nettovermdogens der
Gesellschaft zur Uberpriifung des vom Gesetz vom 17. Dezember
2010 vorgesehenen Mindestnettovermdogens keinesfalls berticksich-
tigt wird, solange sie von der Gesellschaft gehalten werden.

5. Anlagen in die CS Investment Funds 1
i Allgemeine Information zu den Aktien
Jeder Subfonds kann Aktien der Klassen <A», <AH>, <AP», <AHP», <B>, <BH>»,

«BP», <BHP», <CA», «CAH>, «CAP», <CAHP>», <CB>, «CBH>, «CBP>, <CBHP>», <DA»,
«DAH>, <DAP>, <DAHP>, <DB>, <DBH>, <DBP>, <DBHP», <EA», <EAH>, <EAP>,
<EAHP>, <EB>, <EBH>, <EBP>, <EBHP>, <FA», <(FAH>, <FAP>, <FAHP>, <FB>, <FBH>,
FBP>, <FBHP>, <A», <IAP>, <IAH>, <IAHP>, <IA25>, <IAH25>, <(IAP25)>, <IAHP25>,
<IB», <IBP», <IBH>, <IBHP>, <IB25>, <IBH25>, <IBP25>, <IBHP25>, <MA>, <MAH>,
(MAP>, <MAHP>, <MB>, <MBH», <MBP>, <MBHP>, <N», <QA», <QAH>, «<QB»,
<«QBH>, <SA», <SAH», <SB», «<SBH», <UA», <UAH>, <UAP>, <UAHP>, <UB>, <UBH>,
«UBP>, «UBHP»>, <UA100»>, <UAH100>, <UB100>, <UBH100>, <UA500»,
<UAH5005, <«UB5005, <UBH5005, <UAP5005, <UAHP5005, <UBP500>,
CUBHP500>, <UXA», <UXAH>, <UXAP5, <UXAHP>, <UXB>, <UXBH>, <UXBP,
<UXBHP>, (X1A», <X1AP>, <X1AH>, «<X1AHP>, <X1B», «<X1BP>, <X1BH>, <X1BHP>,
(X2A>, (X2AP>, (X2AH>, (X2AHP>, <X2B», «<X2BP>, (X2BH>, <X2BHP>, (X3A»,
(X3AP», «<X3AH>, «(X3AHP>, <X3B>, <X3BP>, «<X3BH>» und «X3BHP> ausgeben.
Davon ausgenommen ist der Subfonds UBS (Lux) Financial Bond Fund, wel-
cher keine Aktien der Klassen <A, <AH», <AP>, ¢AHP>, (B>, (BH», (BP», <BHP>,
«CA», «CAH», <CAP>, <CAHP>, <CB>», <CBH>», <CBP», <CBHP>», <UA», c(UAH>, (UAP»,
<UAHP», <UB>», <UBH», <UBP», <UBHP>, <UXA>, <UXAH>, <UXAP>, <UXAHP>,
<UXB>», <UXBH>, <(UXBP>, <(UXBHP>, <X1A», «(X1AP>, «<X1AH>, <X1AHP>, «<X1B>,
«<X1BP», «<X1BH>, <X1BHP», (X2A>, (X2AP>, <X2AH>, <X2AHP>, «(X2B>, <X2BP»,
X2BH>, <X2BHP>, <X3A», <X3AP>, (X3AH>, <X3AHP>, (X3B>, <X3BP>, <X3BH>
und «<X3BHP>» ausgibt. Die Aktienklassen, die in den einzelnen Subfonds auf-
gelegt sind, die entsprechenden Gebiihren und Ausgabegebiihren sowie
die Referenzwahrung werden in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktien-
klassen» genannt. Eine Riicknahmegebuhr wird nicht erhoben.

Zusatzlich werden bestimmte andere Gebuhren, Vergiitungen und Auf-
wendungen aus den Vermogenswerten des Fonds beglichen. Siehe dazu
Kapitel 9 «Aufwendungen und Steuern».

Die Aktien werden nur in Form von Namenaktien ausgegeben.

Bei den Aktien, die jeweils eine solche Aktienklasse bilden, handelt es sich
entweder um thesaurierende Aktien oder um ausschittende Aktien.

Thesaurierende Aktien

Aktien der Klassen B>, <BH>», <BP», <BHP», <CB», <CBH>», <CBP>, <CBHP>, <DB>,
«DBH>, <DBP»>, <DBHP>, <EB>, <EBH», <EBP», <EBHP», <FB», <FBH», <FBP>,
<FBHP», <IB>, <IBP>, <IBH>, <IBHP>, <IB25>, <IBH25>, <IBP25)>, <IBHP25>, <(MB>,
«MBH», <MBP>, <MBHP>, <QB», <«QBH», <SB», «<SBH», <UB> <UBH», <UBP>,
<UBHP>», <UB100>, <UBH100>, <UB500>, <UBH500>, <UBP500>, <UBHP500>,
<UXB>, <UXBH>, <UXBP>, <UXBHP>, <X1B», <X1BP», «<X1BH>, <X1BHP>, <X2B>,
«(X2BP», «(X2BH>, «<X2BHP>, <X3B», <X3BP», «<X3BH> und «X3BHP> sind thesau-
rierende Aktien. Einzelheiten zu den Eigenschaften der thesaurierenden
Aktien sind in Kapitel 11 «Verwendung der Nettoertrage und der Kapital-
gewinne» enthalten.



Ausschiittende Aktien

Bei den Aktien der Klassen <A», <AH», <AP»>, <AHP», <CA», <CAH>, «CAP>,
«CAHP>, <DA», <DAH>, <DAP>, <DAHP>, <EA>, <EAH>, <EAP>, <EAHP>, <FA»,
(FAH>, (FAP>, <(FAHP>, <IAy, <IAP> <IAH>, <IAHP>, <IA25>, <(IAH25>, <(IAP25)>,
<AHP25>, <(MA>, <MAH>, <MAP>, <MAHP>, <QA>, <QAH>, <SA>, «<SAH>, (UA>,
<UAH>, (UAP», <UAHP>, <(UA100>, <(UAH100>, <UA500>, <UAH500>, <UAP500>,
<UAHP500>, <UXA>, <UXAH>, (UXAP>, <(UXAHP>, «<X1A>, <X1AP», «(X1AH>,
(X1AHP>, (X2A», <X2AP>, (X2AH>, <X2AHP>, «X3A», «(X3AP>, <X3AH> und
«<X3AHP> handelt es sich um ausschittende Aktien. Einzelheiten zu den Ei-
genschaften der ausschiittenden Aktien sind in Kapitel 11 «Verwendung
der Nettoertrdge und der Kapitalgewinne» enthalten.

Aktienklassen fiir eine bestimmte Art von Anlegern

Aktien der Klassen <DA», <DAH>, <DAP», <DAHP>, <DB>», <DBH>, «<DBP> und
«<DBHP> kdnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel
174(2)(c) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erworben werden, die:

(a)  miteiner Einheit der UBS Group einen schriftlichen Vertrag (z. B. ein
Fund Access Agreement oder einen Kooperationsvertrag, jedoch ausge-
nommen Vermogensverwaltungs- und Anlageberatungsvertriage) zum aus-
driicklichen Zweck der Anlage in die Aktienklassen <DA>/<DB> der Vermo-
genswerte geschlossen haben, oder

(b)  einen schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag mit einer Einheit
der UBS Group geschlossen haben, die zur Division Asset Management ge-
hort, oder

c) einen schriftlichen Vermoégensverwaltungsvertrag mit einer Einheit
der UBS Group geschlossen haben, vorausgesetzt diese Einheit hat die Ver-
mogensverwaltung an eine Einheit der UBS Group delegiert, die zur Divi-
sion Asset Management gehort.

Wird ein solcher Vertrag beendet, werden die Aktien der Klassen «DA»,
«DAH>, <DAP>, <DAHP>, <DB>, <DBH>, <DBP» und <DBHP>, die zu dem Zeit-
punkt im Besitz des Anlegers waren, zwangsweise zuriickgenommen oder
auf Antrag des Anlegers in eine andere Aktienklasse umgewandelt. Ausser-
dem sind Aktien der Klassen «DA>, «<DAH>, «<DAP>, <DAHP>, <DB>, <DBH>,
«DBP> und <DBHP> nicht ohne Genehmigung der Gesellschaft tibertragbar.
Aktien der Klassen <DA>, <DAH», <DAP», <DAHP>, <DB», <DBH>, <DBP> und
«<DBHP> unterliegen keiner Verwaltungsgebihr, sondern lediglich einer
Verwaltungsdienstleistungsgebihr, die durch die Gesellschaft an die Ver-
waltungsgesellschaft zu entrichten ist und samtliche Gebihren und Auf-
wendungen gemass Kapitel 9 «Aufwendungen und Steuern» umfasst. Dar-
iber hinaus wird auf Aktien der Klasse <DAP>, <DAHP>, «<DBP> und <DBHP>»
eine Performance Fee fiir die Verwaltungsgesellschaft erhoben.

Aktien der Klassen (MA», <(MAH>, cMAP>, ctMAHP>, <MB», <MBH>, <MBP> und
<MBHP> kdnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174
Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erworben wer-
den. Fur Aktien der Klassen <MA>, <MAH>, <MAP>, <MAHP>, <MB>, <MBH>,
<MBP> und <MBHP> sind eine anfangliche Mindestanlage und ein Mindest-
bestand erforderlich. Ferner unterliegen sie einer reduzierten Verwal-
tungsgebiihr und Ausgabegebiihr nach den Ausfiihrungen in Kapitel 2 «Zu-
sammenfassung der Aktienklassen».

Aktien der Klassen <EA», <EAH>, <EAP», <EAHP>, <EB>, <EBH>, <EBP> und
<EBHP> kénnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174
Absatz 2 Buchstabe c des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erworben wer-
den. Aktien der Klassen <EA>, <EAH>, <EAP», <(EAHP>, <EB>, <EBH>», <EBP> und
<EBHP> unterliegen der in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen»
aufgefiihrten reduzierten Verwaltungs- und Ausgabegebihr.

Aktien der Klassen <FA», <FAH>, <FAP>, <FAHP>, <FB>, <FBH», <FBP> und <FBHP>
kénnen nur von Anlegern erworben werden, die einen Vermogensverwal-
tungsvertrag mit einer Tochtergesellschaft der UBS Group AG abgeschlos-
sen haben. Wird ein solcher Vermogensverwaltungsvertrag beendet, wer-
den die Aktien der Klassen <FA», <FAH>, <FAP», <FAHP», <FB>, <FBH>, (FBP»
und <FBHP», die zu dem Zeitpunkt im Besitz des Anlegers waren, zwangs-
laufig zuriickgenommen oder auf Antrag des Anlegers in eine andere Ak-
tienklasse umgewandelt. Ausserdem sind Aktien der Klassen <FA>, <FAH>,
«FB> und <FBH> nicht ohne Genehmigung der Gesellschaft Gibertragbar. Ak-
tien der Klassen <FA», <FAH>, <FAP>, <FAHP>, <FB>, <FBH>, <FBP> und <FBHP>
unterliegen keiner Ausgabegebhr und profitieren von der in Kapitel 2 «Zu-
sammenfassung der Aktienklassen» aufgefiihrten reduzierten Verwal-
tungsgebihr.

Aktien der Klassen <UA», <UAH>, <UAP>, <UAHP>, <UB>, <UBH>, <UBP>,
<UBHP», <UA1005, <UAH100>, <UB1005, <UBH100>, <UA500>, <UAH500>,
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<UB500», <UBH500>, <UAP500>, <UAHP500>, <UBP500> und <UBHP500> sind
ausschliesslich fur Anleger bestimmt, die Aktien dieser Klasse tber einen
im Vereinigten Konigreich, Deutschland oder den Niederlanden ansassigen
Finanzintermedidr zeichnen oder die eine schriftliche Vereinbarung mit ei-
nem Finanzintermediar abgeschlossen haben, in der ausdricklich der Kauf
von Klassen ohne Bestandespflegekommission vorgesehen ist, oder die Ak-
tien dieser Klasse gemass einem schriftlichen Vermodgensverwaltungsver-
trag mit einem unabhangigen Vermogensverwalter zeichnen, der Ge-
schafte im Europaischen Wirtschaftsraum, Lateinamerika oder dem Nahen
Osten tatigt und dessen Geschéaftsgebaren von einer anerkannten Regulie-
rungsbehorde fur Finanzdienstleistungen an seinem Geschaftsort Uber-
wacht wird.

Aktien der Klassen <UA», <UAH>, <UAP», <UAHP>, <UB>, <UBH», <UBP> und
<UBHP> unterliegen einer Ausgabegebiihr und profitieren von der in Kapitel
2 «Zusammenfassung der Aktienklassen» aufgefiihrten reduzierten Ver-
waltungsgebihr. Fur Aktien der Klassen (UA100>, <UAH1005, <UB100>,
<UBH100>, <UA500>, <UAH500>, <UB500>, <UBH500>, <UAP500>, (UAHP500>,
<UBP500> und <UBHP500> sind eine anfangliche Mindestanlage und ein
Mindestbestand erforderlich. Ferner unterliegen sie einer Ausgabegebtihr
und profitieren von einer reduzierten Verwaltungsgebihr nach den Aus-
fuhrungen in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen».

Aktien der Klassen «SA», <SAH>», <SB> und «<SBH» kénnen bei Auflegung eines
Subfonds geschaffen werden, sofern wahrend der Zeichnungsfrist im Vor-
feld der Auflegung ein bestimmtes Mindestvolumen erreicht wird, welches
die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen festlegt. Diese Klassen
fungieren als sogenannte Seeding-Aktienklassen. Fir diese Aktienklassen
sind eine anfangliche Mindestanlage und ein Mindestbestand erforderlich.
Ferner unterliegen sie einer reduzierten Verwaltungsgebiihr und Ausgabe-
gebihr nach den Ausfiihrungen in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Akti-
enklassen». Die Aktienklasse bleibt fiir Zeichnungen offen, bis: (i) ein von
der Verwaltungsgesellschaft festgelegter Zeitraum vergangen ist, (ii) der
Subfonds nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft eine kritische Masse
an verwaltetem Vermogen erreicht hat oder (iii) die Verwaltungsgesell-
schaft aus nachvollziehbaren Griinden beschliesst, die Aktienklasse nicht
mehr anzubieten. Die Benachrichtigung tber die Schliessung der Seeding-
Aktienklassen ist wie in Kapitel 14 «Informationen an die Aktionare» erlau-
tert zu veroffentlichen.

Aktien der Klassen «QA», <QAH>, <QB> und «QBH> sind ausschliesslich fiir
professionelle Anleger im Sinne des Anhangs Il der Richtlinie 2004/39/EG
Uber Markte fiir Finanzinstrumente («MiFID») oder qualifizierte Anleger im
Sinne von Art. 10 Abs. 3 bis 4 des Schweizerischen Kollektivanlagengeset-
zes («KAG») in Kombination mit Artikel 6 und 6a der KKV bestimmt. Als
qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10. Abs. 3 des KAG gelten beaufsich-
tigte Finanzintermedidre wie Banken, Effektenhandler und Fondsleitungen
von Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie Zentralbanken, beaufsich-
tigte Versicherungseinrichtungen, o6ffentlich-rechtliche Koérperschaften
und Vorsorgeeinrichtungen mit professioneller Tresorerie und Unterneh-
men mit professioneller Tresorerie. Vermogende Privatpersonen, welche
die Bedingungen in dieser Bestimmung und in Art. 6 und 6a der KKV erfil-
len, gelten als qualifizierte Anleger gemass Artikel 10 Abs. 3bis des KAG.
Vermogensverwaltungskunden, welche die Bedingungen in dieser Bestim-
mung erfillen, gelten als qualifizierte Anleger gemass Artikel 10 Abs. 3ter
des KAG. Ein Unternehmen oder eine 6ffentlich-rechtliche Korperschaft
oder Vorsorgeeinrichtung verfligt dann (ber eine professionelle Tresore-
rie, wenn sie mindestens eine fachlich ausgewiesene, im Finanzbereich er-
fahrene Person damit betraut, die Finanzmittel des Unternehmens bzw.
der 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft oder Vorsorgeeinrichtung dauernd
zu bewirtschaften.

Aktien der Klassen <UXA>, <UXAH>, <UXAP>, <UXAHP>, <UXB», <UXBH> und
<UXBHP> sind Aktien ohne Bestandespflegekommission und dirfen fir den
Vertrieb iber bestimmte digitale Plattformen angeboten werden, die im
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgewdahlt werden und ordnungs-
gemadss fur ihre Aktivitdten zugelassen sind. Die anfangliche Mindestanlage
und der Mindestbestand werden separat zwischen der digitalen Plattform
und der Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen der Verwaltungs-
gesellschaft definiert. Aktien der Klassen <UXA», <(UXAH>, c(UXAP», <UXAHP>,
<UXB>, <UXBH>» und <UXBHP> unterliegen zusatzlich zur Verwaltungsgebihr
einer Verwaltungsdienstleistungsgebiihr, die durch die Gesellschaft an die
Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist und neben der Verwaltungsge-
bihr samtliche Gebuhren und Aufwendungen gemass Kapitel 9 «Aufwen-
dungen und Steuern» abdeckt. Zusatzlich unterliegen Aktien der Klassen
<UXAP>, <(UXAHP>, <UXBP> und <UXBHP> einer Performance Fee, die an die
Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist.



Aktien der Klassen «X1A>, «(X1AP>, «X1B>, «X1BP>, «(X1AH>, «X1AHP>,
«(X1BH»,«<X1BHP», «<X2A>, <X2AP>, (X2B>, (X2BP>, «<X2AH>, «<X2AHP>, «<X2BH>,
«(X2BHP», «X3A>, «<X3AP>, <X3B»>, <X3BP>, <X3AH>, «<X3AHP», «X3BH> und
«X3BHP> dirfen in bestimmten Landern liber bestimmte Vertriebsstellen
und/oder Finanzintermedidre im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
angeboten werden. Die anfangliche Mindestanlage und der Mindestbe-
stand werden separat zwischen der Vertriebsstelle und/oder dem Finanz-
intermediar und der Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft definiert. Aktien dieser Klassen unterliegen der in
Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen» aufgefiihrten reduzierten
Verwaltungs- und Ausgabegebiihr.

Aktien der Klassen <CA», <CAH», <CAP», <CAHP», «CB», «CBH», «CBP> und
<CBHP> dirfen in Italien tGber gewisse Vertriebsstellen und/oder Finanzin-
termedidre mit Sitz in Italien zum Verkauf angeboten werden. Diese Arten
von Aktienklassen unterliegen einer Verwaltungsgebihr sowie einer zu-
satzlichen Vertriebsgebiihr gemdss Kapitel 2 «Zusammenfassung der Akti-
enklassen», aber keiner Ausgabegebiihr.

Mindestbestand

Fir Aktien der Klassen <IA», <IAP», <|AH>, <IAHP>, <IB», <IBP>, <IBH>, <IBHP>,
«A25>, «dAH25>, <«AP25), <«IAHP25), «IB25>, <«BH25), «IBP25,
<IBHP255,<MA>, <MAH>, <MAP>, <MAHP>, <MB>, <MBH>, <MBP>, <MBHP>»,
«SA», (SAH>, <SB», «(SBH», <UA100>, <UAH100>, <UB100>, <UBH100>, <UA500>,
«UAH500>, <«UB500»>, <UBH500», <UAP500»>, <UAHP500>, <«UBP500>,
<UBHP500>, <UXA», (UXAH>, <UXAP>, (UXAHP>, <UXB>, <UXBH> und <UXBHP>,
«X1A>, «X1AP>, «(X1AH>, «<X1AHP>, <X1B>, <X1BP>, <X1BH>, «<X1BHP», «<X2A»,
(X2AP>, «<X2AH>, <X2AHP», (X2B», (X2BP>, (X2BH», (X2BHP>, (X3A>, «<X3AP»,
<X3AH>, (X3AHP>, <X3B>, <X3BP», <(X3BH> und «<X3BHP> sind eine anfingliche
Mindestanlage und ein Mindestbestand erforderlich und sie unterliegen
einer reduzierten Verwaltungsgeblhr und (gegebenenfalls) Ausgabege-
bihr nach den Ausfiihrungen in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktien-
klassen».

Abgesicherte Aktienklassen

Aktien der Klassen <AH>, <AHP», <BH>, <BHP> <CAH>, <CAHP», <CBH>, <CBHP>,
«DAH>, «<DAHP», <DBH», «<DBHP>, <EAH>, <EAHP>, (EBH», <EBHP>, <(FAH>,
<FAHP>, <FBH», <FBHP>, <IAH>, <IAHP>, <IAH25>, <IAHP25>, <IBH>, <IBHP>,
<IBH25), (IBHP255, <MAH>, <MAHP>, <MBH>, <MBHP>, <QAH>, <QBH>, <SAH>,
«SBH», <UAH», <UAHP>, <UBH>, <UBHP>, <UAH100>, <UBH100>, <UAH500>,
<UBH500>, <UAHP5005, <UBHP500>, <UXAH>, <UXAHP>, <UXBH>, <UXBHP>,
«X1AH>, <X1AHP>, <X1BH>, <X1BHP», «<X2AH>, (X2AHP>, (X2BH>, «<X2BHP>,
«(X3AH)>, «<X3AHP>, <X3BH> und «<X3BHP> werden je nach Subfonds in einer
oder mehreren alternativen Wahrungen, wie in Kapitel 2 «Zusammenfas-
sung der Aktienklassen» aufgefiihrt, ausgegeben. Bei den Aktienklassen
«(AH>, <AHP>, <BH>, «<BHP», «CAH>, <CAHP>, «CBH>, «CBHP», «<DAH>, «<DAHP>,
«DBH>, <DBHP», ¢(EAH», <EAHP>, <EBH>, <EBHP>, <FAH>, <FAHP>, <FBH>,
<(FBHP», <IAH>, <IAHP>, <IAH25>, <|AHP25>, <IBH>, <IBHP>, <IBH25>, <IBHP25>,
«MAH>, <MAHP>, <MBH>, <MBHP>, <QAH>, <QBH», «<SAH», «<SBH>, <(UAH>,
«UAHP>, <UBH>, <(UBHP>, (UAH1005, <UBH100>, <UAH5005, <UBH500>,
<UAHP500>, <UBHP500>, <UXAH>, <UXAHP>, <UXBH», <UXBHP>, «X1AH>,
«X1AHP>, <X1BH», <X1BHP», «<X2AH>, «<X2AHP>, «<X2BH>, «<X2BHP>, «(X3AH>,
«X3AHP>, <X3BH>» und «X3BHP>» wird das Risiko einer tendenziellen Abwer-
tung der Referenzwiahrung des jeweiligen Subfonds gegeniber der in den
betreffenden Aktienklassen aufgelegten alternativen Wahrung weitge-
hend reduziert, indem der Nettovermodgenswert der jeweiligen Aktien-
klasse — in der Referenzwahrung des Subfonds berechnet — durch den Ein-
satz von Devisentermingeschaften gegen die jeweilige alternative
Waéhrung der in den Aktienklassen <AH>, <AHP>, (BH>, <BHP>», <CAH», <CAHP»,
«CBH», «CBHP>, <DAH>, <DAHP>, <DBH>, <DBHP», <EAH», <EAHP>, <(EBH>,
<EBHP>», <FAH>, <FAHP>, <FBH», <FBHP>, <IAH», <IAHP>, <IBH>, <IBHP>, <IAH25>,
<AHP255, <IBH25>, <IBHP25>, <MAH>, <MAHP>, <MBH>, <MBHP>, <QAH>,
«QBH», <SAH>, «(SBH», <UAH>», <UAHP>, <UBH>, <(UBHP>, <UAH100>, <UBH100>,
«UAH500>, <UBH500, <UAPH500>, <UBHP500>, (UXAH)>, <UXAHP>, <(UXBH>,
(UXBHP>, <(X1AH>, <X1AHP>, <X1BH», «<X1BHP>, <X2AH>, «(X2AHP>, <X2BH>,
«(X2BHP», <X3AH>, «<X3AHP>, <X3BH> und «X3BHP» aufgelegten Wahrung ab-
gesichert wird. Ziel dieses Ansatzes ist es, so genau wie méglich die Perfor-
mance der Aktienklasse in der Referenzwéhrung des Subfonds nachzubil-
den, vermindert um die Kosten der Absicherung.

Bei diesem Ansatz wird das Fremdwahrungsrisiko der Anlagewahrungen
(ohne die Referenzwidhrung) gegeniber der alternativen Wahrung nicht
oder nur teilweise abgesichert sein. Anleger werden darauf hingewiesen,
dass eine Wahrungsabsicherung nie vollstdndigen Schutz bietet. Sie zielt
zwar darauf ab, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen auf eine
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Aktienklasse zu verringern, kann sie jedoch nicht vollstdndig ausgleichen.
Durchgefiihrt werden Devisentransaktionen in Zusammenhang mit der Ab-
sicherung der Aktienklassen von der Credit Suisse Asset Management
(Schweiz) AG, einem verbundenen Unternehmen der UBS Group, in ihrer
Eigenschaft als Devisenabsicherungsstelle zum Zwecke der Devisenabsi-
cherungsaktivitaten, einschliesslich der Bestimmung der angemessenen
Absicherungspositionen und der Platzierung von Devisengeschaften (die
«Devisenabsicherungsstelle»).

Je nach Subfonds wird fiir die Aktien der Klassen <AH», <AHP», <BH», <BHP>,
«CAH», (CAHP», «CBH>, «CBHP», <DAH>, «DAHP>, <DBH>, «<DBHP>, (EAH>,
<EAHP>, <EBH», <EBHP>, <FAH»>, <FAHP>, <FBH», <(FBHP», <IAH>, <IAHP>,
<IAH25>, <IAHP25>, <IBH>, <IBHP>, <IBH25»5, <IBHP25>, <MAH>, <MAHP>,
«MBH», «<MBHP>, <«QAH>, <QBH>, «<SAH>, «<SBH>, <UAH», <UAHP>, <UBH>,
<UBHP», <«UAH100>, <UBH100», <UAH500>, <UBH5005, <UAHP500>,
<UBHP500>, <UXAH», (UXAHP», c(UXBH>, <UXBHP>, «<X1AH», «<X1AHP>, «<X1BH>,
«<X1BHP>, <X2AH>, <X2AHP», <X2BH>, «<X2BHP>, <X3AH>, <X3AHP>, «<X3BH> und
«X3BHP> das Risiko des Engagements in den unterschiedlichen Anlagewah-
rungen gegeniiber der Wahrung der jeweiligen Aktienklasse, wie in Kapi-
tel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen» ausgefiihrt, entweder wei-
testgehend — wo es rentabel ist — oder teilweise abgesichert. Anleger
werden ggf. Uiber die teilweise Absicherung des Wahrungsrisikos der Port-
foliovermogenswerte in Kapitel 23 «Subfonds» informiert. Es kann nicht
gewahrleistet werden, dass die Absicherung erreicht wird.

Fur die abgesicherten Aktienklassen fallen zusatzliche Kosten an, wie in Ka-
pitel 9 «Aufwendungen und Steuern» unter Abschnitt ii «<Kosten» beschrie-
ben.

Die Aktienklassen <AH>, <AHP», <BH>, <BHP>, <EAH)>, <EAHP», <EBH>, <EBHP>,
AH>, <IAHP», <IAH255, <IAHP25>, <IBH>, <IBHP>, <IAH25)>, (|/AHP25>, <IBH25>,
<«IBHP25>, <MAH>, <MAHP>,, <MBH>, <MBHP>, <QAH>, <QBH>, <SAH>, «<SBH>»,
<UAH», <UAHP>, <«UBH»>, <UBHP», <UAH1005, <UBH100>, <UAH500>,
«UBH500», <UAHP5005, <UBHP500>, <UXAH>, <UXAHP>, <UXBH>, <UXBHP>,
«(X1AH>, <X1AHP>, <X1BH>, <X1BHP>, <X2AH>, «<X2AHP>, (X2BH», «(X2BHP>,
«(X3AH>, <X3AHP», «<X3BH>» und «<X3BHP> unterliegen der in Kapitel 2 «Zusam-
menfassung der Aktienklassen» aufgefiihrten Verwaltungs- und Ausgabe-
gebhr.

Die Aktienklassen «CAH> und «CBH> unterliegen der in Kapitel 2 «Zusam-
menfassung der Aktienklassen» aufgefiihrten Verwaltungs- und Vertriebs-
gebuhr. Es wird keine Ausgabegebiihr erhoben.

Bei der Zeichnung von Aktien der Klassen <AH>, <|AHP>, (|IAH25>, <|AHP25>,
<IBH>, <IBHP>, <IBH255, <IBHP25>, <MAH>, <MAHP>, <MBH>, <MBHP>, <SAH>,
«SBH»>, <UAH100», <UBH100»>, <UAH5005>, <UBH500>, <UAPH500>,
<UBHP500>, <UXAH», <UXAHP>, <UXBH>, c(UXBHP>, <X1AH>, «<X1AHP>, «<X1BH>,
«(X1BHPy», «<X2AH>, <X2AHP>, «<X2BH>, «<X2BHP>, <X3AH>, «<X3AHP>, <X3BH> und
«X3BHP> sind die in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen» auf-
geflihrte anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand erforderlich.
Die Aktien dieser alternativen Wahrungsklasse («alternative Wahrungs-
klasse») unterliegen einer anderen Entwicklung des Nettovermogenswer-
tes als die Aktien der in der Referenzwdhrung aufgelegten Aktienklassen.

Ausgabepreis

Sofern die Gesellschaft keine anderen Bestimmungen festsetzt, betragt der
Erstausgabepreis der Aktienklassen (A», <AH», <AP», (AHP», <B», <BH>, <(BP»,
«(BHP», (CA», «CAH>, <CAP>, <CAHP>, <CB», <CBP», <CBHP», «CBH>, <UA», <UAH>,
<UAP>, <(UAHP>, <UB>», <UBH>», <UBP>», <UBHP>, <UA100>, < UAH100>, <UB100>,
«UBH100>, <UA500», <UAH500», <UB500>, <UBH500>, <UAP500>, <UAHP500>,
<UBP500>, <UBHP500», (UXA», <UXAH>, <UXAP>, <UXAHP>,<UXB>, <UXBH>,
(UXBP>, (UXBHP», <X1A», <X1AP>, «<X1AH>, «<X1AHP>, <X1B>, «(X1BP>, «<X1BH>,
(X1BHP», (X2A», <X2AP>, <X2AH>, «<X2AHP>, <X2B», (X2BP>, <X2BH>, «<X2BHP»,
(X3A», «<X3AP», «<X3AH)>, <(X3AHP>, <X3B>, <(X3BP>, <X3BH> und «X3BHP> EUR
100, CHF 100, USD 100, GBP 100 und/oder SGD 100 und der Aktienklassen
«<DA, «<DAH>, <DAP>, <DAHP> <DBH», <DBP>, <DBHP>, <EA>, <EAH>, (EAP>,
<EAHP>, <EB>, <EBH>, <EBP>, <EBHP>, <FA», <FAH», <FAP>, <FAHP>, <FB>, <FBH>,
<FBP>, <FBHP>, <IA>, <IAP>, <IAH>, <IAHP>, <IB>, <IBP>, <IBH>, <IBHP>, <IA255,
<«AH25>, <IAP25>, <IAHP25>, <IB25), <IBH25>5, <IBP25>, <IBHP25), <MA»,
<MAH>, <MAP>, <MAHP>, <MB>, cMBH>, <MBP>, <MBHP», <QA», <QAH>, <QB»,
«QBH>, <SA», <SAH>, «<SB» und «SBH» EUR 1000, CHF 1000, USD 1000, GBP
1000, SGD 1000 und/oder ILS 10’000, je nach Anlagewihrung der Aktien-
klasse im entsprechenden Subfonds und den Merkmalen dieser Aktien-
klasse.

Nach der Erstausgabe kénnen die Aktien zum jeweiligen Nettovermogens-
wert («Nettovermogenswert») gezeichnet werden.



Die Gesellschaft kann jederzeit die Ausgabe von Aktienklassen in weiteren
frei konvertierbaren Wahrungen zu einem von ihr festgelegten Erstausga-
bepreis beschliessen.

Mit Ausnahme von Aktienklassen in einer alternativen Wahrung werden
Aktienklassen in der Referenzwahrung des Subfonds aufgelegt, auf den sie
sich beziehen (wie in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen» auf-
geflhrt).

Nach Ermessen der zentralen Verwaltungsstelle («Zentrale Verwaltungs-
stelle») konnen Anleger die Zeichnungsbetrage fiir die Aktien in einer kon-
vertierbaren Wahrung einzahlen, die nicht der Wahrung entspricht, in der
die betreffende Aktienklasse aufgelegt ist. Diese Zeichnungsbetrage wer-
den, sobald deren Eingang bei der Credit Suisse (Luxembourg) S.A. («De-
potbank») festgestellt wird, automatisch von der Depotbank in die Wah-
rung umgetauscht, in der die betreffenden Aktien aufgelegt sind. Weitere
Einzelheiten dazu finden sich in Kapitel 5 Ziffer ii «Zeichnung von Aktien».

Die Gesellschaft kann jederzeit eine oder mehrere weitere Aktienklassen
eines Subfonds auflegen, wobei diese auf eine andere Wahrung als die Re-
ferenzwdhrung dieses Subfonds lauten kénnen. Die Auflegung jeder weite-
ren alternativen Wahrungsklasse wird in Kapitel 2 «Zusammenfassung der
Aktienklassen» aufgefiihrt.

Die Gesellschaft kann fiir eine alternative Wahrungsklasse und auf Kosten
dieser Klasse auch Devisenterminkontrakte abschliessen, um Kursschwan-
kungen in dieser alternativen Wahrung zu begrenzen.

Es kann jedoch keine Gewahr dafiir Gbernommen werden, dass das Absi-
cherungsziel erreicht wird.

Die Aktien dieser alternativen Wahrungsklassen unterliegen einer anderen
Entwicklung des Nettovermogenswerts als die Aktien der in der Refe-
renzwdhrung aufgelegten Aktienklassen.

Aktien kénnen lUber Sammelverwahrstellen gehalten werden. In diesem
Fall erhalten die Aktionare durch die Verwahrstelle ihrer Wahl (z. B. ihre
Bank oder ihren Bérsenmakler) eine Depotbestatigung tber ihre Aktien
oder sie kénnen die Aktien direkt Gber ein Konto im Aktienregister der Ge-
sellschaft halten. Diese Aktiondre werden von der Zentralen Verwaltungs-
stelle in einem Register gefiihrt. Aktien, welche durch eine Verwahrstelle
gehalten werden, kénnen auf ein Konto des Aktionars bei der Zentralen
Verwaltungsstelle Gbertragen werden oder auf ein Konto bei anderen von
der Gesellschaft anerkannten Verwahrstellen oder bei einer an den Clea-
ring-Systemen fiir Wertpapiere und Fonds teilnehmenden Institution tber-
tragen werden. Umgekehrt konnen Aktien, die auf einem Konto des Aktio-
nars bei der Zentralen Verwaltungsstelle gutgeschrieben sind, jederzeit auf
ein Konto bei einer Verwahrstelle Gbertragen werden.

ii. Zeichnung von Aktien

Wie in Kapitel 23 «Subfonds» ausfihrlich festgelegt, konnen Aktien an je-
dem Tag erworben werden, an dem die Banken in Luxemburg geoffnet sind
(«Bankgeschaftstag») (ausser am 24. Dezember und am 31. Dezember, an
denen die Subfonds fiir neue Zeichnungsantrage geschlossen sind), und
zwar zum Nettovermogenswert je Aktie der entsprechenden Aktienklasse
des Subfonds, wobei dieser Nettovermégenswert am nach der Definition
in Kapitel 8 «Nettovermoégenswert» als Bewertungstag festgelegten Tag
(«Bewertungstag») auf Grundlage der in Kapitel 8 «Nettovermégenswert»
beschriebenen Methode berechnet wird, zuzuglich der falligen Ausgabege-
bihr und zuzlglich etwaiger Steuern. Die Hohe der jeweiligen maximalen
Ausgabegebuhr, die in Zusammenhang mit den Aktien der Gesellschaft er-
hoben wird, wird in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen» ge-
nannt.

Zeichnungsantrage mussen schriftlich bei der Zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Gesellschaft zur Annahme von Zeichnungs- oder Riick-
nahmeantragen fur Aktien erméchtigten Vertriebsstelle («Vertriebsstelle»)
vor dem im Kapitel 23 «Subfonds» fiir den jeweiligen Subfonds festgeleg-
ten Annahmeschluss eingereicht werden.

Die Zeichnungsantrage werden wie in Kapitel 23 «Subfonds» fir den jewei-
ligen Subfonds beschrieben abgerechnet.

Zeichnungsantrage, die nach dieser Frist eingehen, werden behandelt, als
wadren sie vor Annahmeschluss am folgenden Bankgeschéftstag eingegan-
gen.

Die Zahlung muss innerhalb der fiir den jeweiligen Subfonds in Kapitel 23
«Subfonds» festgelegten Frist eingehen.

Die bei Zeichnung der Aktien erhobenen Gebuihren fliessen an die Banken
und sonstigen Finanzinstitute, die mit dem Vertrieb der Aktien befasst sind.
Alle durch die Ausgabe von Aktien anfallenden Steuern werden ebenfalls
dem Anleger in Rechnung gestellt. Zeichnungsbetrage missen in der Wah-
rung entrichtet werden, in der die betreffenden Aktien aufgelegt sind, oder
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auf Wunsch des Anlegers und nach freiem Ermessen der Zentralen Verwal-
tungsstelle in einer anderen konvertierbaren Wahrung. Zahlungen sind
durch Bankiiberweisung zugunsten der Bankkonten der Gesellschaft zu
entrichten. Detaillierte Angaben finden sich auf dem Zeichnungsantrags-
formular.

Die Gesellschaft kann im Interesse der Aktiondare Wertpapiere und andere
gemass Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zuldssigen Vermogens-
werte als Bezahlung fir eine Zeichnung akzeptieren («Sachleistungen»),
sofern die angebotenen Wertpapiere und Vermoégenswerte der Anlagepo-
litik und den Anlagebegrenzungen des betreffenden Subfonds entspre-
chen. Jeder Erwerb von Aktien gegen Sachleistungen geht in einen vom
Prifer der Gesellschaft erstellten Bewertungsbericht ein. Der Verwaltungs-
rat kann nach eigenem freiem Ermessen die Annahme aller bzw. eines Teils
der angebotenen Wertpapiere und Vermoégenswerte ohne Angabe von
Griinden verweigern. Samtliche durch derartige Sachleistungen verursach-
ten Kosten (einschliesslich der Kosten fiir den Bewertungsbericht, Makler-
gebuhren, Aufwendungen, Kommissionen usw.) sind durch den Anleger zu
tragen.

Die Ausgabe von Aktien erfolgt durch die Gesellschaft nach Eingang des
Ausgabepreises bei der Depotbank mit richtiger Valuta. Ungeachtet der
vorstehenden Bestimmungen kann die Gesellschaft nach eigenem Ermes-
sen beschliessen, den Zeichnungsantrag erst dann zu akzeptieren, wenn
die Mittel bei der Depotbank eingegangen sind.

Falls die Zahlung in einer anderen Wéahrung erfolgt als der Wahrung der
betreffenden Aktien, wird der Gegenwert aus der Konvertierung der Zah-
lungswahrung in die Anlagewahrung, abzlglich der Gebihren und Wech-
selprovision, fur den Erwerb der Aktien verwendet.

Der Mindestwert oder die Mindestanzahl der Aktien, die von einem Aktio-
nar in einer bestimmten Aktienklasse gehalten werden miissen, werden
gegebenenfalls in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Aktienklassen» ge-
nannt. Auf diese anfangliche Mindestanlage und Mindestbestandsmenge
kann in bestimmten Féllen nach freiem Ermessen der Gesellschaft verzich-
tet werden.

Zeichnungen und Riicknahmen von Aktienbruchteilen sind bis zu drei Dezi-
malstellen zuldssig. Aktienbruchteilen stehen keine Stimmrechte zu. Ein
Bruchteilbestand an Aktien verleiht dem Aktionar anteilméassige Rechte an
solchen Aktien. Es kann vorkommen, dass Clearingstellen nicht in der Lage
sind, Aktienbruchteile zu bearbeiten. Anleger sollten sich diesbeziiglich in-
formieren.

Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zeichnungsantrage
abzulehnen und den Verkauf von Aktien voriibergehend oder dauerhaft
auszusetzen oder zu begrenzen. Die Zentrale Verwaltungsstelle ist berech-
tigt, Zeichnungs-, Ubertragungs- oder Umtauschantrige ganz oder teil-
weise aus jedwedem Grund abzulehnen, und darf insbesondere den Ver-
kauf, die Ubertragung oder den Umtausch von Aktien an natiirliche oder
juristische Personen in bestimmten Landern verbieten oder begrenzen, so-
weit der Gesellschaft dadurch Nachteile entstehen konnten oder dies zum
direkten oder indirekten Besitz der Aktien durch eine nicht zuldssige Per-
son (unter anderem US-Personen) fiihrt oder falls eine Zeichnung, Ubertra-
gung oder ein Umtausch im jeweiligen Land gegen geltende Gesetze
verstdsst. Die Zeichnung, Ubertragung oder der Umtausch von Aktien und
jegliche zukinftige Transaktionen durfen erst ausgefiihrt werden, wenn
der Zentralen Verwaltungsstelle die erforderlichen Informationen, unter
anderem zur Feststellung der Identitdt von Kunden und Verhinderung von
Geldwasche, vorliegen.

iii. Riicknahme von Aktien

Wie in Kapitel 23 «Subfonds» ausfihrlicher festgelegt, nimmt die Gesell-
schaft grundsétzlich an jedem Tag, an dem die Banken in Luxemburg ge6ff-
net sind («Bankgeschaftstag»), Aktien zuriick (ausgenommen am 24. und
31. Dezember, wenn die Subfonds fiir neue Riicknahmeantrage geschlos-
sen sind), und zwar zum Nettovermoégenswert je Aktie der relevanten Ak-
tienklasse des Subfonds, der am in Kapitel 8 «Nettovermdgenswert» als
Bewertungstag definierten Datum («Bewertungstag») gemass der in Kapi-
tel 8 «Nettovermogenswert» beschriebenen Methode berechnet wird, ab-
zuglich eventuell anfallender Riicknahmegebdhren.

Ricknahmeantrage sind bei der Zentralen Verwaltungsstelle oder einer
Vertriebsstelle einzureichen. Riicknahmeantrédge fir Aktien, die bei einer
Verwabhrstelle hinterlegt sind, missen bei der betreffenden Verwahrstelle
eingereicht werden. Ricknahmeantrage mussen vor dem fiir den betref-
fenden Subfonds in Kapitel 23 «Subfonds» festgelegten Annahmeschluss
bei der Zentralen Verwaltungsstelle oder der Vertriebsstelle eingehen.
Rucknahmeantrage, die nach dieser Frist eingehen, werden behandelt, als



wadren sie vor Annahmeschluss am folgenden Bankgeschaftstag eingegan-
gen.

Wenn die Ausfiihrung eines Ricknahmeantrags dazu fiihren wirde, dass
der Bestand des betreffenden Anlegers in einer bestimmten Aktienklasse
unter die fir diese Aktienklasse in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Akti-
enklassen» festgelegte Mindestbestandsgrenze fillt, kann die Gesellschaft
ohne weitere Mitteilung an den Aktionar diesen Riicknahmeantrag so be-
handeln, als ob es sich dabei um einen Antrag auf Ricknahme aller von
dem Aktionar in dieser Aktienklasse gehaltenen Aktien handelt.

Aktien der Klassen <DA», <DAH», «<DAP>, <DAHP>, <DB», <DBH», «<DBP» und
«DBHP», die nur von institutionellen Anlegern erworben werden kénnen,
die die in diesem Prospekt festgelegten Bedingungen erflllen, werden
zwangsweise zurlickgenommen oder auf Antrag des Anlegers in eine an-
dere Aktienklasse umgewandelt, wenn die Zulassungsbedingungen fir
eine solche Aktienklasse nicht langer erfillt sind.

Ob und inwiefern der Riicknahmepreis den bezahlten Ausgabepreis liber-
steigt oder unterschreitet, hdangt von der Entwicklung des Nettovermo-
genswertes der jeweiligen Aktienklasse ab.

Die Zahlung des Riicknahmepreises hat innerhalb des in Kapitel 23 «Sub-
fonds» fur den betreffenden Subfonds vorgesehenen Zeitraums zu erfol-
gen. Dies gilt nicht fur den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften
wie etwa Wahrungs- und Transferbeschrankungen oder aufgrund ander-
weitiger Umstadnde, die ausserhalb der Kontrolle der Depotbank liegen, die
Uberweisung des Riicknahmepreises als unméglich erweist.

Bei grossen Riicknahmeantragen kann die Gesellschaft beschliessen, einen
Ricknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn ohne unnotige Verzoge-
rung entsprechende Vermogenswerte der Gesellschaft verkauft worden
sind. Falls sich derartige Massnahmen als notwendig erweisen und in Kapi-
tel 23 «Subfonds» nichts anderes vorgesehen ist, werden samtliche am sel-
ben Tag eingegangenen Riicknahmeantrage zum selben Preis abgerechnet.
Die Auszahlung erfolgt mittels Uberweisung auf ein Bankkonto oder, falls
moglich, durch Barauszahlung in der gesetzlichen Wahrung des Auszah-
lungslandes nach erfolgter Konvertierung des jeweiligen Betrages. Falls die
Zahlung nach freiem Ermessen der Depotbank in einer anderen Wahrung
erfolgen soll als in der Wahrung, in der die betreffenden Aktien aufgelegt
sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erl6s der Konvertie-
rung von der Auflagewdhrung in die Zahlungswéhrung abzuglich aller Ge-
buhren und Wechselprovisionen.

Nach Zahlung des Riicknahmepreises wird die betreffende Aktie fur kraft-
los erklart.

Die Gesellschaft ist berechtigt, samtliche Aktien im Besitz einer nicht zuge-
lassenen Person wie unten beschrieben zwangsldufig zurlickzunehmen.
Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, an einem Bankgeschaftstag
keine Anweisungen zur Ricknahme oder zum Umtausch von Aktien anzu-
nehmen, die mehr als 10% des Nettovermdégens eines Teilfonds ausma-
chen. In einem solchen Fall kann der Verwaltungsrat erklaren, dass die
Riicknahme eines Teils oder aller Aktien Gber 10%, fur die eine Riicknahme
oder ein Umtausch beantragt wurde, bis zum nachsten Bankgeschaftstag
zuriickgestellt wird und zu dem an diesem Bankgeschéftstag geltenden
Nettovermogenswert pro Aktie erfolgt. An einem solchen Bankgeschafts-
tag werden zuriickgestellte Antrége vorrangig vor spateren Antragen und
in der Reihenfolge bearbeitet, in der die Antrage urspriinglich bei der
Transferstelle eingegangen sind.

Waihrend einer Aussetzung oder eines Aufschubs kénnen die Aktionare ih-
ren Antrag in Bezug auf nicht zuriickgenommene oder umgetauschte Ak-
tien durch schriftliche Mitteilung, die der Transferstelle vor Ablauf dieser
Frist zugeht, zurtickziehen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Zahlungsfrist fur Ricknah-
men auf einen Zeitraum zu verlangern, der fur die Ruckfihrung der Erlése
aus dem Verkauf von Vermogenswerten erforderlich ist, zehn (10) Bankge-
schaftstage aber nicht Ubersteigen darf; dies gilt insbesondere im Falle von
Hindernissen infolge von Devisenkontrollvorschriften oder dhnlichen Be-
schrankungen an Markten, in denen ein wesentlicher Teil der Vermdgens-
werte eines Subfonds angelegt ist, oder in Ausnahmefillen, in denen die
Liquiditat eines Subfonds nicht ausreicht, um die Riicknahmeantrége zu er-
fullen.

iv. Umtausch von Aktien

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23 «Subfonds»
kdnnen Aktiondre einer bestimmten Aktienklasse eines Subfonds zu jeder
Zeit alle oder einen Teil ihrer Aktien in Aktien der gleichen Klasse in einem
anderen Subfonds oder in einer anderen Klasse in demselben Subfonds
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umtauschen, sofern die Anforderungen (siehe Kapitel 2 «Zusammenfas-
sung der Aktienklassen») fir die Aktienklasse, in die solche Aktien umge-
tauscht werden, erfillt sind. Der Umtausch anderer Aktienklassen in die
Aktienklassen (SAy, «<SAH», <SB> und «SBH> ist nicht gestattet. Die fur einen
solchen Umtausch anfallende Gebihr betrdgt maximal die Halfte der ur-
springlichen Verkaufsgebihr der Aktienklasse, in die umgetauscht wird.
Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23 «Subfonds»
mussen Umtauschantrage bei der Zentralen Verwaltungsstelle oder der
Vertriebsstelle bis zum gemadss Kapitel 23 «Subfonds» fiir den betreffen-
den Subfonds geltenden Annahmeschluss an einem Bankgeschaftstag (aus-
ser am 24. Dezember und am 31. Dezember, an denen die Subfonds fir
neue Umtauschantrage geschlossen sind) eingehen. Umtauschantrage, die
nach dieser Frist eingehen, werden behandelt, als waren sie vor Annahme-
schluss am folgenden Bankgeschéaftstag eingegangen. Aktien werden am
nach der Definition in Kapitel 8 «Nettovermogenswert» als Bewertungstag
festgelegten Tag («Bewertungstag») zum jeweiligen Nettovermogenswert
je Aktie, der auf Grundlage der in Kapitel 8 «Nettovermdgenswert» be-
schriebenen Methode berechnet wird, umgetauscht.

. Der Umtausch von Aktien wird nur am Bewertungstag vorgenommen, so-
fern der Nettovermdogenswert in beiden relevanten Aktienklassen berech-
net wird.

Wenn bei Ausfiihrung eines Umtauschantrages der Bestand des betreffen-
den Aktionars in einer bestimmten Aktienklasse unter die in Kapitel 2 «Zu-
sammenfassung der Aktienklassen» festgelegte Mindestbestandsgrenze
fallen wiirde, dann kann die Gesellschaft ohne weitere Mitteilung an den
Aktiondr diesen Umtauschantrag so behandeln, als ob es sich um einen An-
trag auf Umtausch aller vom Aktionar in dieser Aktienklasse gehaltenen Ak-
tien handelt.

Werden in einer bestimmten Wahrung aufgelegte Aktien in Aktien einer
anderen Wahrung umgetauscht, so werden die anfallenden Wechselkurs-
und Umtauschgebihren berlicksichtigt und abgezogen.

V. Aussetzung der Ausgabe, Riicknahme und des Umtauschs von
Aktien sowie der Berechnung des Nettovermoégenswertes

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettovermdogens-
wertes und damit ebenfalls die Ausgabe, Riicknahme und den Umtausch
von Aktien eines Subfonds in den folgenden Fallen aussetzen:

a) wenn ein Grossteil der Vermogenswerte eines Subfonds nicht be-
wertet werden kann, weil eine Bérse oder ein Markt ausserhalb der
iblichen Feiertage geschlossen ist, oder wenn der Handel an einer
solchen Borse oder an einem solchen Markt beschrankt oder ausge-
setzt ist;

wenn ein Grossteil der Vermogenswerte eines Subfonds nicht frei
verfligbar ist, weil ein Ereignis politischer, wirtschaftlicher, militari-
scher, geldpolitischer oder anderweitiger Natur, das ausserhalb der
Kontrolle der Gesellschaft liegt, Verfligungen Uber das Vermogen
des Subfonds nicht erlaubt oder den Interessen der Aktionare ab-
traglich ware;

wenn ein Grossteil der Vermogenswerte eines Subfonds nicht be-
wertet werden kann, weil wegen einer Unterbrechung der Nachrich-
tenverbindungen oder aus einer anderen Ursache eine Bewertung
unmoglich ist;

wenn der Wert der Vermogenswerte des Subfonds aus irgendeinem
Grund nicht umgehend und/oder genau ermittelt werden kann;
oder

wenn ein Grossteil der Vermodgenswerte eines Subfonds nicht fir
Geschéfte zur Verfligung steht, da aufgrund von Begrenzungen des
Devisenverkehrs oder Begrenzungen sonstiger Art keine Ubertra-
gungen von Vermoégenswerten durchgefiihrt werden kénnen, oder
falls nach objektiv nachpriifbaren Massstdaben feststeht, dass Ge-
schéfte nicht zu normalen Wahrungswechselkursen getatigt werden
kénnen; oder

wenn die Gesellschaft oder ein Subfonds an oder nach dem Datum
abgewickelt wird oder werden kdnnte, an dem eine solche Entschei-
dung durch den Verwaltungsrat getroffen wird oder an dem die Ak-
tiondre Uber eine Hauptversammlung der Aktionare informiert wer-
den, auf der eine Entscheidung zur Abwicklung der Gesellschaft oder
eines Subfonds beantragt wird; oder

im Falle einer Fusion der Gesellschaft oder eines Subfonds, wenn der
Verwaltungsrat dies zum Schutz der Aktionére als gerechtfertigt er-
achtet; oder

b)

c)

d)

e)

f)

g)



h) wenn die Berechnung des Nettovermdgenswerts eines oder mehre-
rer Investmentfonds, in den/die der Subfonds einen wesentlichen
Teil seiner Vermogenswerte anlegt, ausgesetzt wird; oder
i) ein anderer Zustand vorliegt, der sich der Kontrolle und Haftung des
Verwaltungsrats entzieht und in dem ein Verzicht auf die Aussetzung
der Ausgabe, Riicknahme oder des Umtauschs von Aktien dazu fiih-
ren kdnnte, dass die Gesellschaft bzw. ihre Aktionare eine Besteue-
rung oder andere geldliche bzw. sonstige Nachteile hinnehmen
mussten, die sie ansonsten nicht erlitten hatten.
Anleger, die die Ausgabe, die Riicknahme oder den Umtausch von Aktien
des betroffenen Subfonds beantragen oder bereits beantragt haben, wer-
den unverziglich Gber die Aussetzung informiert. Jede Aussetzung wird ge-
mass den in Kapitel 14 angefiihrten «Informationen an die Aktiondre» ver-
offentlicht, falls ihre voraussichtliche Dauer nach Ansicht des
Verwaltungsrats der Gesellschaft eine Woche tberschreitet.
Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermdgenswertes eines Sub-
fonds beeintrachtigt die Berechnung des Nettovermogenswertes der an-
deren Subfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten Bedingungen auf
die anderen Subfonds zutrifft.
vi. Market Timing
Die Gesellschaft erlaubt kein «Market Timing» (d. h. keine Methode, bei
welcher der Anleger systematisch Aktienklassen innerhalb einer kurzen
Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der Un-
vollkommenheiten oder Schwachen der Bewertungsmethode des Netto-
vermoégenswertes zeichnet und zurlickgibt oder umtauscht). Sie behalt sich
daher das Recht vor, die Zeichnungs- und Umtauschantrage von einem An-
leger abzulehnen, der nach Ermessen der Gesellschaft diese Praktiken an-
wendet, sowie gegebenenfalls die zum Schutz der tibrigen Anleger der Ge-
sellschaft erforderlichen Massnahmen zu ergreifen.
vii. Massnahmen zur Geldwaschebekdmpfung
Gemdss den anwendbaren Bestimmungen der luxemburgischen Gesetze
und Verordnungen zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfi-
nanzierung («<AML/CTF») werden der Gesellschaft sowie anderen Angeho-
rigen des Finanzsektors Verpflichtungen auferlegt, mit denen verhindert
werden soll, dass Gelder zu Zwecken der Geldwasche und Terrorismusfi-
nanzierung genutzt werden.
Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft stellen sicher, dass sie die
anwendbaren Bestimmungen der einschldgigen luxemburgischen Gesetze
und Verordnungen einhalten, darunter unter anderem das luxemburgische
Gesetz vom 12. November 2004 lber die Bekampfung von Geldwéasche und
Terrorismusfinanzierung (<AML/CTF-Gesetz von 2004»), die Grossherzog-
liche Verordnung vom 10. Februar 2010 mit Einzelheiten zu bestimmten
Bestimmungen des AML/CTF-Gesetzes von 2004 («AML/CTF-Verordnung
von 2010»), die CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 Giber
die Bekampfung der Geldwédsche und Terrorismusfinanzierung («CSSF-
Verordnung 12-02») sowie die einschlagigen AML/CTF-Rundschreiben, da-
runter unter anderem das CSSF-Rundschreiben 18/698 liber die Zulassung
und Organisation der Verwalter von Investmentfonds Luxemburger Rechts
(«CSSF-Rundschreiben 18/698»), wobei die vorstehenden Regelwerke ge-
meinsam als «<AML/CTF-Bestimmungen» bezeichnet werden.
Gemass den AML/CTF-Bestimmungen haben die Gesellschaft und die Ver-
waltungsgesellschaft mit Blick auf ihre Anleger (einschliesslich ihres/ihrer
letztendlichen wirtschaftlichen Eigentimer(s)), ihre Delegierten und die
Vermogenswerte der Gesellschaft im Einklang mit ihren von Zeit zu Zeit
verabschiedeten Richtlinien und Verfahren Due-Diligence-Massnahmen
anzuwenden und fir Intermedidre, die im Auftrag von Anlegern handeln,
erweiterte kundenbezogene Due-Diligence-Massnahmen anzuwenden,
wenn das anwendbare Recht und die massgeblichen Vorschriften dies ver-
langen.
Nach den AML/CTF-Bestimmungen ist unter anderem eine eingehende
Uberpriifung der Identitit eines potenziellen Anlegers erforderlich. In die-
sem Zusammenhang verlangen die Gesellschaft und die Verwaltungsgesell-
schaft oder die Zentrale Verwaltungsstelle oder jegliche Vertriebsstellen,
Nominees oder Intermedidre (je nach Fall), die unter der Verantwortung
und Aufsicht der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft handeln,
von potenziellen Anlegern, alle Informationen, Bestatigungen und Nach-
weise vorzulegen, die nach ihrer angemessenen Beurteilung unter Anwen-
dung eines risikobasierten Ansatzes fiir eine solche Identifizierung erfor-
derlich sind.
Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich jeweils das
Recht vor, um solche Angaben zu ersuchen, die notwendig sind, um die
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Identitdt eines potenziellen oder bestehenden Anlegers zu Uberprifen.
Legt ein potenzieller Anleger die fiir Uberpriifungszwecke erforderlichen
Angaben verspatet bzw. Gberhaupt nicht vor, sind die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den Antrag zurlickzuweisen, und haf-
ten nicht fur Zinsen, Kosten oder Entschadigungen. In vergleichbarer Weise
konnen Aktien bei der Ausgabe erst zurtickgenommen bzw. umgetauscht
werden, wenn die vollstdndigen Angaben zur Registrierung und die Doku-
mente zur Geldwaschebekdampfung ausgefillt wurden.

Daruber hinaus behalten sich die Gesellschaft und die Verwaltungsgesell-
schaft das Recht vor, einen Antrag aus beliebigen Griinden ganz oder teil-
weise zurlickzuweisen, wobei dem potenziellen Anleger (etwaige) Zeich-
nungsgelder oder deren Restbetrag soweit zuldssig ohne unnotige
Verzogerungen auf das von ihm angegebene Konto oder auf dessen Risiko
per Post erstattet werden, sofern die Identitdt des potenziellen Anlegers
gemdss den AML/CTF-Bestimmungen ordnungsgemass Uberpruft werden
kann. In solchen Fallen haften die Gesellschaft und die Verwaltungsgesell-
schaft nicht fiir Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Zudem konnen die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft oder die
Zentrale Verwaltungsstelle oder jegliche Vertriebsstellen, Nominees oder
Intermedidre (je nach Fall), die unter der Verantwortung und Aufsicht der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft handeln, von Anlegern ge-
mass den kraft der AML/CTF-Bestimmungen geltenden Sorgfaltspflichten
von Zeit zu Zeit verlangen, zusatzliche oder aktuelle Identitdtsnachweise
vorzulegen, wobei Anleger solche Forderungen zu erfiillen haben.

Die Nichtvorlage ordnungsgemasser Angaben, Bestatigungen oder Nach-
weise kann unter anderem dazu fiihren, dass (i) Zeichnungen abgelehnt
oder (ii) Ricknahmeerldse von der Gesellschaft oder (iii) ausstehende Divi-
dendenzahlungen einbehalten werden. Uberdies kénnen potenzielle oder
bestehende Anleger, die die vorgenannten Anforderungen nicht erfillen,
Gegenstand zusatzlicher verwaltungs- oder strafrechtlicher Sanktionen ge-
mass den anwendbaren Gesetzen sein, darunter unter anderem die Ge-
setze des Grossherzogtums Luxemburg. Weder die Gesellschaft noch die
Verwaltungsgesellschaft, die Zentrale Verwaltungsstelle oder jegliche Ver-
triebsstellen, Nominees oder Intermedidre (je nach Fall) haften gegenuber
einem Anleger, wenn Zeichnungen, Riicknahmen oder Dividendenzahlun-
gen infolge fehlender bzw. unvollstandiger Nachweise seitens des Anlegers
verzégert oder iiberhaupt nicht bearbeitet werden. Uberdies behalten sich
die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft alle gemass den anwend-
baren Gesetzen verfligbaren Rechte und Rechtsmittel vor, um ihre Einhal-
tung der AML/CTF-Bestimmungen zu gewahrleisten.

Nach dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber das Register
wirtschaftlicher Eigentiimer («<RBO-Gesetz») ist die Gesellschaft verpflich-
tet, bestimmte Angaben zu ihrem/ihren wirtschaftlichen Eigentiimer(n) zu
erfassen und offenzulegen (geméass den AML/CTF-Bestimmungen). Diese
Angaben umfassen unter anderem Vor- und Familiennamen, Staatsange-
horigkeit, Wohnsitzland, die private oder berufliche Anschrift, die natio-
nale Identifikationsnummer sowie Informationen zu Art und Umfang des
wirtschaftlichen Eigentums der einzelnen wirtschaftlichen Eigentiimer der
Gesellschaft. Daruiber hinaus ist die Gesellschaft unter anderem verpflich-
tet, (i) solche Informationen auf Aufforderung bestimmten luxemburgi-
schen Behorden (darunter die Commission de Surveillance du Secteur Fi-
nancier, das Commissariat aux Assurances, die Cellule de Renseignement
Financier sowie die luxemburgische Steuerbehdrde und sonstige nationale
Behorden gemass dem RBO-Gesetz) und anderen Angehdorigen des Finanz-
sektors auf deren begriindete Anfrage hin vorbehaltlich der AML/CTF-
Bestimmungen vorzulegen und (ii) solche Informationen in einem o6ffent-
lich zuganglichen zentralen Register wirtschaftlicher Eigentimer («RBO»)
zu vermerken.

Dennoch koénnen die Gesellschaft oder ein wirtschaftlicher Eigentimer
dem Verwalter des RBO — auf Einzelfallbasis und im Einklang mit den Best-
immungen des RBO-Gesetzes — einen begriindeten Antrag vorlegen, um
den Zugriff auf sie betreffende Informationen einzuschréanken, etwa sofern
ein solcher Zugriff ein unverhéltnismassiges Risiko fiir den wirtschaftlichen
Eigentimer oder die Gefahr von Betrug, Entfiihrung, Erpressung, Belasti-
gung oder Einschiichterung gegeniiber dem wirtschaftlichen Eigentimer
mit sich bringen kann oder der wirtschaftliche Eigentimer minderjdhrig
oder in sonstiger Weise nicht geschaftsfahig ist. Gleichwohl ist der Be-
schluss, den Zugriff auf das RBO einzuschréanken, weder auf die nationalen
luxemburgischen Behorden noch auf Kreditinstitute, Finanzinstitute sowie
Gerichtsvollzieher und Notare anwendbar, die in ihrer Eigenschaft als Ho-
heitstrager des Staates handeln und stets das Recht auf Einsichtnahme in
das RBO besitzen.



Angesichts der vorgenannten Anforderungen gemdss dem RBO-Gesetz
sind jegliche Personen, die sich an der Gesellschaft beteiligen wollen, und
jegliche wirtschaftlichen Eigentimer dieser Personen (i) verpflichtet und
damit einverstanden, der Gesellschaft und gegebenenfalls der Verwal-
tungsgesellschaft, der Zentralen Verwaltungsstelle oder ihrer Vertriebs-
stelle, ihrem Nominee oder jeglichen Intermediaren (je nach Fall) erforder-
liche Informationen vorzulegen, damit die Gesellschaft ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die Identifizierung, Registrierung und Offen-
legung des wirtschaftlichen Eigentlimers unter dem RBO-Gesetz erfillen
kann (ungeachtet geltender Vorschriften zu Geheimhaltungspflicht, Bank-
geheimnis, Vertraulichkeit oder sonstiger vergleichbarer Bestimmungen
oder Vereinbarungen), und (ii) akzeptieren, dass solche Informationen
Giber das RBO unter anderem nationalen luxemburgischen Behérden und
sonstigen Angehdrigen des Finanzsektors sowie mit bestimmten Ein-
schrankungen auch der Allgemeinheit zugdnglich gemacht werden.
Kommt die Gesellschaft ihrer Verpflichtung, die erforderlichen Informatio-
nen zu erfassen und zugdnglich zu machen, nicht nach, kann sie gemass
dem RBO-Gesetz mit strafrechtlichen Sanktionen belegt werden; Gleiches
gilt fur jegliche wirtschaftlichen Eigentiimer, die der Gesellschaft nicht alle
relevanten notwendigen Informationen bereitstellen.

viii.
Aktien

Nicht zuldssige Personen, Zwangsriicknahme und Ubertragung von

Als «nicht zuldssige Person» im Sinne dieses Abschnitt gelten Personen,
Gesellschaften, Gesellschaften mit beschrankter Haftung, Trusts, Perso-
nengesellschaften, Vermoégen und andere Kérperschaften, wenn deren Be-
sitz von Aktien des betreffenden Subfonds nach alleiniger Einschatzung der
Verwaltungsgesellschaft nachteilig fir die Interessen der vorhandenen Ak-
tiondre oder des betreffenden Subfonds ist, zu einer Verletzung eines Ge-
setzes oder einer Vorschrift in Luxemburg oder einem anderen Land fihrt
oder dem betreffenden Subfonds oder einer Tochtergesellschaft oder In-
vestmentstruktur (falls vorhanden) aufgrund dessen steuerliche oder sons-
tige gesetzliche, regulatorische oder administrative Nachteile, Strafen oder
Geldstrafen entstehen, die ansonsten nicht entstanden waren, oder wenn
der betreffende Subfonds oder eine Tochtergesellschaft oder Investment-
struktur (falls vorhanden), die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Ge-
sellschaft aufgrund dessen in einer Rechtsordnung Registrierungs- oder
Meldeanforderungen einhalten muss, die er/sie ansonsten nicht einhalten
miisste. Der Begriff «nicht zuldssige Person» umfasst (i) einen Anleger, der
nicht der Definition von qualifizierten Anlegern fiir den betreffenden Sub-
fonds in Kapitel 5 «Beteiligung an der CS Investment Funds 1» (falls zutref-
fend) entspricht, (ii) eine US-Person oder (iii) eine Person, die es versaumt
hat, von der Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft geforderte In-
formationen oder Erklarungen innerhalb eines Kalendermonats nach ent-
sprechender Aufforderung vorzulegen. Der Begriff «nicht zuldssige Per-
son» schliesst dartiber hinaus natirliche Personen oder Einheiten ein, die
direkt oder indirekt gegen anwendbare AML/CTF-Bestimmungen verstos-
sen oder Gegenstand von Sanktionen sind, darunter auch Personen oder
Einheiten auf einschlagigen Listen, die von den Vereinten Nationen, dem
Nordatlantikpakt, der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung, der Financial Action Task Force, der U.S. Central Intelli-
gence Agency (CIA) und dem U.S. Internal Revenue Service in ihrer jeweils
glltigen Fassung gefiihrt werden.

Die Gesellschaft nimmt keine Anlagen an, die von nicht zuldssigen Perso-
nen stammen oder von diesen in Auftrag gegeben werden. Der Zeichner
gewahrleistet und garantiert, dass die geplante Zeichnung von Aktien — un-
abhéngig davon, ob diese vom Zeichner selbst oder, sofern anwendbar,
von einem Beauftragten, Treuhdnder, Vertreter, Intermediar, Nominee
oder durch eine vergleichbare Funktion im Auftrag eines anderen wirt-
schaftlichen Eigentimers vorgelegt wurde — von keiner nicht zuldssigen
Person stammt, und garantiert und gewahrleistet ferner, dass der Anleger
die Gesellschaft unverziiglich iiber jegliche Anderungen seines oder des
Status eines zugrunde liegenden wirtschaftlichen Eigentlimers unterrich-
tet, die seine Gewahrleistungen und Garantien in Bezug auf die Einstufung
als nicht zuldssige Person betreffen.

Wenn der Verwaltungsrat zu einem beliebigen Zeitpunkt feststellt, dass ein
letztendlicher wirtschaftlicher Eigentiimer, der Aktien allein oder zusam-
men mit einer anderen Person direkt oder indirekt besitzt, eine nicht zulds-
sige Person ist, darf der Verwaltungsrat die Aktien in eigenem Ermessen
und ohne Haftung in Ubereinstimmung mit den Regelungen der Satzung
der Gesellschaft zwangsweise zuriicknehmen. Nach der Riicknahme ist die
nicht zuldssige Person nicht mehr Eigentiimer dieser Aktien.
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Der Verwaltungsrat kann von jedem Aktionar der Gesellschaft verlangen,
alle Informationen vorzulegen, die er fiir notwendig halt, um festzustellen,
ob der Eigentiimer von Aktien aktuell oder kiinftig eine nicht zuldssige Per-
son ist oder nicht.

Ferner sind die Aktionare dazu verpflichtet, die Gesellschaft unverziglich
zu informieren, sofern der letztendliche wirtschaftliche Eigentimer der
Aktien der jeweiligen Aktiondre eine nicht zuldssige Person ist oder wird.
Der Verwaltungsrat ist berechtigt, in alleinigem Ermessen eine Ubertra-
gung, Abtretung oder Veradusserung von Aktien abzulehnen, wenn der Ver-
waltungsrat verniinftig entscheidet, dass dies dazu fiihren wiirde, dass eine
nicht zuldssige Person entweder als unmittelbare Folge oder in Zukunft Ak-
tien besitzt.

Jede Ubertragung von Aktien kann von der Zentralen Verwaltungsstelle ab-
gelehnt werden. Die Ubertragung wird erst wirksam, wenn der Erwerber
die erforderlichen Informationen gemass den geltenden Regelungen zur
Feststellung der Identitdt von Kunden und zur Verhinderung der Geldwa-
sche vorgelegt hat.

6.

Fir die Zwecke dieses Kapitels wird jeder einzelne Subfonds als separater
OGAW im Sinne von Artikel 40 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 be-
trachtet.

Fir die Anlagen der einzelnen Subfonds gelten die folgenden Bestimmun-
gen:
1)

Anlagebegrenzungen

Die Anlagen der einzelnen Subfonds diirfen ausschliesslich aus ei-
nem oder mehreren der folgenden Elemente bestehen:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem gere-
gelten Markt notiert sind oder gehandelt werden; zu diesem
Zweck gilt als geregelter Markt jeder Markt flr Finanzinstru-
mente im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen
Parlaments und des Rats vom 21. April 2004 Gber Markte fiir Fi-
nanzinstrumente in der geltenden Fassung;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem an-
deren Markt eines EU-Mitgliedstaates gehandelt werden, der
geregelt und anerkannt ist, dem Publikum offen steht und re-
gelmassig stattfindet; fir die Zwecke dieses Kapitels bezeichnet
«Mitgliedstaat» einen Mitgliedstaat der Europdischen Union
(«<EU») oder die Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums
(«<EWR»);

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an Borsen eines
Staates, welcher kein Mitgliedstaat der Europdischen Union ist,
zur amtlichen Notierung zugelassen oder welche an einem an-
deren anerkannten und dem Publikum offen stehenden, regel-
massig stattfindenden geregelten Markt eines Staates, welcher
kein Mitgliedstaat der Europaischen Union ist und welcher sich
in einem Land in Europa, Amerika, Asien, Afrika oder Ozeanien
befindet, gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissio-
nen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthal-
ten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an unter den
Buchstaben a), b) oder c) vorgesehenen Bérsen oder Markten
zu beantragen ist und sofern diese Zulassung innerhalb eines
Jahres nach der Emission erfolgt;

Anteilen oder Aktien von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren, die gemadss der Richtlinie 2009/65/EG
(«OGAW») zugelassen sind, und/oder von anderen Organismen
fir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Buch-
staben a und b der Richtlinie 2009/65/EG («OGA»), die ihren
Sitz in einem EU-Mitgliedstaat oder einem Staat, der nicht der
EU angehort, haben, sofern:

diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen
wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der fir die Gesellschaft zustdndigen Aufsichts-
behorde derjenigen nach EU-Recht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit zwischen
den Aufsichtsbehorden besteht,

das Schutzniveau der Aktionire/Anteilinhaber der anderen
OGA dem Schutzniveau der Aktionare/Anteilinhaber von
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften
fur die getrennte Verwahrung des Vermogens, die Kredit-
aufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforde-
rungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind,

b)

c)

d)

e)



f)

8)

h)

— die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Uber das Vermogen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrdge und die Geschéafte im Berichtszeitraum zu bil-
den,

— der OGAW oder der sonstige OGA, dessen Anteile/Aktien
erworben werden sollen, nach seinen Vertragsbedingun-
gen oder Grindungsdokumenten insgesamt hochstens 10%
seines Gesamtnettovermdgens in Aktien/Anteile anderer
OGAW oder anderer OGA anlegen kann;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, sofern das be-
treffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat
hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Staat be-
findet, der nicht der EU angehdrt, es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der fir die Gesellschaft zustan-
digen Aufsichtsbehérde denjenigen nach EU-Recht gleichwertig
sind;

derivativen Finanzinstrumenten, einschliesslich gleichwertiger

in bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den

Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markte ge-

handelt werden; und/oder derivativen Finanzinstrumenten, die

im Freiverkehr gehandelt werden («OTC-Derivate»), sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von
Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010,
Finanzindizes, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wé&hrungen
handelt, in die die Gesellschaft gemass ihren Anlagezielen
investieren kann,

— die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die
von der fir die Gesellschaft zustandigen Aufsichtsbehérde
zugelassen wurden, und

— die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprifbaren
Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Ini-
tiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert («Fair
Value») verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kénnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, die jedoch Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente zum Schutz der Anleger und der Einlagen ih-
rerseits reguliert sind, und vorausgesetzt, sie werden/wurden:

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kor-
perschaft oder einer Zentralbank eines EU-Mitgliedstaates,
der Europaischen Zentralbank, der Europdischen Union
oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat,
oder sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Teilstaat der
betreffenden Foderation oder von einer internationalen 6f-
fentlich-rechtlichen Kérperschaft, der mindestens ein Mit-
gliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

— von einem Organismus begeben, dessen Wertpapiere an
den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) oder c) be-
zeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

— von einem Institut, das gemdss den im EU-Recht festgeleg-
ten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Insti-
tut, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese ein-
hdlt, die nach Auffassung der fur die Gesellschaft
zustandigen Aufsichtsbehorde mindestens so streng sind
wie die des EU-Rechts, begeben oder garantiert, oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie an-
gehoren, die von der fir die Gesellschaft zustdandigen Be-
horden zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen In-
strumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedanken-
strichs dieses Buchstabens h) gleichwertig sind und sofern
es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen
mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR, das
seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie
78/660/EWG erstellt und veréffentlicht, handelt, oder um
einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unterneh-
mensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustdndig
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ist, oder um einen Rechtstrager, der die wertpapiermassige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die einzelnen Subfonds diirfen jedoch nicht mehr als 10% ihres Ge-
samtnettovermdogens in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
die nicht in Ziffer 1 genannt werden, anlegen.
Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein Risikomanagementverfah-
ren an, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene
Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anla-
geportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu messen. Des Weiteren
verwendet sie ein Verfahren, das eine prazise und unabhangige Be-
wertung des Wertes der OTC-Derivate erlaubt.
Jeder Subfonds kann zum Zweck i) der Absicherung, ii) der effizien-
ten Verwaltung des Portfolios und/oder iii) der Umsetzung seiner
Anlagestrategie samtliche derivativen Finanzinstrumente innerhalb
derin Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Gren-
zen einsetzen.
Das Gesamtrisikopotenzial wird unter Berlicksichtigung des derzeiti-
gen Wertes der Basiswerte, des Gegenparteiausfallrisikos, kiinftiger
Marktbewegungen und der fir die Liquidation der Positionen zur
Verfuigung stehenden Zeit berechnet. Dies gilt auch fir die folgen-
den Unterabsatze.
Als Teil seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Ziffer 4 Buch-
stabe e) festgelegten Grenzen kann jeder Subfonds Anlagen in deri-
vative Finanzinstrumente tatigen, soweit das Gesamtrisiko der Ba-
siswerte die Anlagegrenzen gemadss Ziffer 4 nicht lberschreitet.
Wenn ein Subfonds in indexbasierte derivative Finanzinstrumente
anlegt, miissen diese Anlagen nicht mit den in Ziffer 4 festgelegten
Grenzen kombiniert werden. Wenn ein derivatives Instrument in ein
Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es
hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften dieses Kapitels mit be-
ricksichtigt werden.
Das Gesamtrisikopotenzial kann mithilfe des Commitment-Ansatzes
oder der Value-at-Risk (VaR)-Methode nach den Angaben fir die
einzelnen Subfonds in Kapitel 23 «Subfonds» berechnet werden.
Bei der Standardberechnung nach dem Commitment-Ansatz wird
die Position in einem derivativen Finanzinstrument in den Markt-
wert einer entsprechenden Position im Basiswert dieses Derivats
umgerechnet. Bei der Berechnung des Gesamtrisikopotenzials mit-
hilfe des Commitment-Ansatzes kann die Gesellschaft die Vorteile
von Netting- und Absicherungsvereinbarungen nutzen.
Die VaR-Methode bietet eine Bewertung des potenziellen Verlustes,
der innerhalb einer bestimmten Zeitspanne unter normalen Markt-
bedingungen und bei einem bestimmten Konfidenzniveau entste-
hen kann. Im Gesetz vom 17. Dezember 2010 ist ein Konfidenzni-
veau von 99% bei einer Zeitspanne von einem Monat vorgesehen.
Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23 «Sub-
fonds» hat jeder Subfonds sicherzustellen, dass sein nach dem Com-
mitment-Ansatz berechnetes Gesamtrisikopotenzial in derivativen
Finanzinstrumenten nicht mehr als 100% seines Gesamtnettover-
mogens betragt bzw. dass das aufgrund der VaR-Methodik berech-
nete Gesamtrisikopotenzial nicht mehr als entweder i) 200% des Re-
ferenzportfolios (Benchmark) oder ii)) 20% des
Gesamtnettovermdgens betragt.
Das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft iberwacht die
Einhaltung dieser Bestimmung in Ubereinstimmung mit den Anfor-
derungen der entsprechenden von der Luxemburger Aufsichtsbe-
horde (Commission de Surveillance du Secteur Financier, CSSF) oder
einer anderen europaischen Behorde, die zur Herausgabe entspre-
chender Vorschriften oder technischer Standards berechtigt ist, her-
ausgegebenen Rundschreiben oder technischen Vorschriften.

a) Jeder Subfonds kann nicht mehr als insgesamt 10% seines Net-
tovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
desselben Emittenten anlegen. Ausserdem kann der Gesamt-
wert aller Geldmarktinstrumente jener Emittenten, in denen ein
Subfonds mehr als 5% seines Gesamtnettovermdgens anlegt,
40% des Wertes seines Gesamtnettovermogens nicht tiberstei-
gen. Jeder Subfonds kann hochstens 20% seines Gesamtnetto-
vermogens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anle-
gen. Das Risikopotenzial gegeniiber einer Gegenpartei bei
Geschéaften mit OTC-Derivaten und/oder Techniken im Hinblick
auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios darf insgesamt fol-
gende Prozentsatze nicht Gberschreiten:



b)

c)

d)

e)

f)

— 10% des Gesamtnettovermdogens, falls die Gegenpartei ein
in Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen», Ziffer 1 Buchstabe f)
aufgefiihrtes Kreditinstitut ist, oder

— 5% des Gesamtnettovermogens in anderen Féllen.

Die in Ziffer 4 Buchstabe a genannte Grenze von 40% findet

keine Anwendung auf Einlagen und Geschafte mit OTC-

Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche ei-

ner prudentiellen Aufsicht unterliegen.

Unbeschadet der in Ziffer 4 Buchstabe a) genannten Grenzen

kann kein Subfonds folgende Kombinationen vornehmen, so-

fern dies dazu fuhren wiirde, dass mehr als 20% seines Ge-
samtnettovermogens in einen einzigen Organismus angelegt
werden:

— Anlagen in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die
von diesem Organismus ausgegeben wurden, oder

— Einlagen bei diesem Organismus, oder

— Risikopositionen aus Geschaften mit OTC-Derivaten, die mit
diesem Organismus getatigt werden.

Die in Ziffer 4 Buchstabe a genannte Obergrenze von 10% wird

auf hochstens 35% angehoben, wenn die Wertpapiere oder

Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen

Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von interna-

tionalen 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaften, denen ein oder

mehrere Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder garantiert
werden.

Die in Ziffer 4 Buchstabe a genannte Obergrenze von 10% wird

flr Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut mit Sitz

in einem EU-Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund ge-
setzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuld-
verschreibungen einer besonderen &ffentlichen Aufsicht unter-
liegt, auf hochstens 25% angehoben. Insbesondere miissen die
Ertrdge aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemass
den gesetzlichen Vorschriften in Vermoégenswerte angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall des Emit-
tenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen
bestimmt sind. Legt ein Subfonds mehr als 5% seines Ge-
samtnettovermdogens in Schuldverschreibungen im Sinne dieses

Absatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben

werden, so kann der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Ge-

samtnettovermdogens des entsprechenden Subfonds nicht tiber-
schreiten.

Die in Ziffer 4 Buchstaben c und d genannten Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Buch-

stabe a dieses Absatzes vorgesehenen Anlagegrenze von 40%

nicht berticksichtigt. Die in den Buchstaben a), b), c) und d) ge-

nannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher dirfen
gemadss den Buchstaben a), b), c) und d) getétigte Anlagen in

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente ein und desselben

Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in ent-

sprechende Derivate in keinem Fall 35% des Gesamtnettover-

mogens eines einzelnen Subfonds Ubersteigen. Gesellschaften,
die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses

im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG in der geltenden Fassung

oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungs-

vorschriften derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind
bei der Berechnung der in dieser Ziffer 4 vorgesehenen Anlage-
grenzen als ein einziger Emittent anzusehen. Jeder Subfonds
kann kumulativ bis zu 20% seines Gesamtnettovermdgens in

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und derselben Un-

ternehmensgruppe anlegen.

Die in Ziffer 4 Buchstabe a) genannte Obergrenze von 10% wird

auf 100% angehoben, wenn die Wertpapiere oder Geld-

marktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen

Gebietskérperschaften, von einem Drittstaat, der Mitglied der

Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-

wicklung («OECD») ist, von Brasilien oder Singapur oder von

internationalen 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaften, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garan-
tiert werden. In diesem Fall muss der betreffende Subfonds

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus mindestens

sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei der Anteil der
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Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einer Emission 30%
des Gesamtnettovermégens des entsprechenden Subfonds
nicht iiberschreiten kann.
g) Vorbehaltlich der in Ziffer 7 genannten Begrenzungen kénnen
die in dieser Ziffer 4 genannten Obergrenzen fir Anlagen in Ak-
tien und/oder Schuldverschreibungen einer Kérperschaft auf
20% angehoben werden, wenn die Anlagestrategie des Sub-
fonds vorsieht, einen bestimmten, von den fir die Gesellschaft
zustdandigen Aufsichtsbehérden anerkannten Aktien- oder
Schuldverschreibungsindex nachzubilden; Voraussetzung hier-
fir ist, dass
— die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert
ist,

— der Index eine addquate Bezugsgrundlage fur den Markt
darstellt, auf den er sich bezieht, und

— derIndex in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die vorstehend genannte Grenze von 20% kann auf héchstens 35%

angehoben werden, sofern dies aufgrund aussergewdohnlicher

Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf ge-

regelten Markten, an denen bestimmte Wertpapiere oder Geld-

marktinstrumente stark dominieren. Anlagen bis zu dieser Ober-
grenze dirfen nur flr einen einzigen Emittenten getatigt werden.

Die Gesellschaft legt nicht mehr als 10% des Gesamtnettovermo-

gens der einzelnen Subfonds in Aktien/Anteilen von anderen OGAW

und/oder anderen OGA, einschliesslich anderer Subfonds, («Ziel-
fonds») im Sinne von Ziffer 1 Buchstabe e) an, sofern in der fir den

Subfonds geltenden Anlagepolitik gemass der Beschreibung in Kapi-

tel 23 «Subfonds» keine anderslautenden Bestimmungen enthalten

sind.

Wenn in Kapitel 23 «Subfonds» eine hohere Begrenzung als 10% an-

gegeben ist, gelten die folgenden Einschrankungen:

—  Esdirfen nicht mehr als 20% des Gesamtnettovermdgens eines
Subfonds in Aktien/Anteilen eines einzigen OGAW und/oder
sonstigen OGA angelegt werden. Bei Anwendung dieser Anlage-
grenze ist jeder Subfonds eines OGAW oder sonstigen OGA mit
mehreren Subfonds als ein gesonderter Emittent anzusehen,
sofern der Grundsatz der Trennung der Verbindlichkeiten der
verschiedenen Subfonds gegentiber Dritten eingehalten wird.

— Anlagen in Aktien/Anteile von OGA, die keine OGAW sind, dr-
fen insgesamt 30% des Gesamtnettovermaogens eines Subfonds
nicht tUbersteigen.

Erwirbt ein Subfonds Anteile/Aktien anderer OGAW und/oder sons-
tiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwal-
tungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwal-
tung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indi-
rekte Beteiligung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen
(«verbundene Fonds») verbunden ist, so kann die Gesellschaft oder
die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Riickkauf von Ak-
tien/Anteilen verbundener Fonds durch den Subfonds keine Gebiih-
ren berechnen.
Neben den Kosten der Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung
des Subfonds kann eine Verwaltungsgebiihr fiir Anlagen in Zielfonds
veranschlagt werden, die als verbundene Fonds betrachtet werden,
und indirekt von den Vermégenswerten des Subfonds in Bezug auf
die in ihm enthaltenen Zielfonds abgezogen werden. Neben einer
solchen Verwaltungsgebiihr kann von den Vermogenswerten des
Subfonds in Bezug auf die in ihm enthaltenen Zielfonds indirekt eine
Performance Fee abgezogen werden.
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass generell bei Investiti-
onen in Aktien/Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren und/oder anderer Organismen fir gemein-
same Anlagen, Kosten sowohl auf der Ebene des Subfonds als auch
bei den anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren und/oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen an-
fallen kénnen.

Die kumulierte Verwaltungsgebiihr auf Ebene des Subfonds und des

Zielfonds fir Subfonds, die mehr als 10% ihres Gesamtnettovermo-

gens in Zielfonds investieren, ist, sofern anwendbar, unter Kapitel 23

«Subfonds» dargelegt.

a) Das Gesellschaftsvermdgen kann nicht in Wertpapiere angelegt
werden, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es der



7)

8)

9)

10)

11)

12)

b)

c)

Gesellschaft erlaubt, einen nennenswerten Einfluss auf die Ge-

schéaftsfiihrung eines Emittenten auszutiben.

Ferner kann die Gesellschaft nicht mehr als

— 10% der stimmrechtlosen Aktien desselben Emittenten;

— 10% der Schuldverschreibungen desselben Emittenten;

—  25% der Anteile/Aktien desselben OGAW und/oder sonsti-
gen OGA, oder

— 10% der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten er-
werben.

In den drei letztgenannten Fallen braucht die Beschrdankung

nicht eingehalten zu werden, wenn der Bruttobetrag der Anlei-

hen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Instrumente im Zeitpunkt des Erwerbs nicht be-
rechnet werden kann.

Die unter den Buchstaben a) und b) angefiihrten Begrenzungen

sind nicht anzuwenden auf:

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften begeben
oder garantiert sind;

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Staat, welcher kein Mitgliedstaat der Europdischen Union
ist, begeben oder garantiert sind;

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internati-
onalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters bege-
ben werden, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehoren;

— Aktien, die von der Gesellschaft am Kapital eines Unterneh-
mens in einem Nichtmitgliedstaat der Europdischen Union
gehalten werden, welches seine Vermogenswerte in erster
Linie in Wertpapiere von Emittenten mit eingetragenem
Sitz in diesem Staat anlegt, wobei ein solcher Wertpapier-
besitz im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen dieses
Staates die einzige Moglichkeit darstellt, wie die Gesell-
schaft in die Wertpapiere von Emittenten dieses Staates in-
vestieren kann. Diese Ausnahmeregelung ist jedoch nur zu-
lassig, wenn die Anlagepolitik des ausserhalb der
Europdischen Union ansdssigen Unternehmens mit den un-
ter Ziffer 4 Buchstaben a) bis e), Ziffer 5 und Ziffer 7 Buch-
staben a) und b) aufgefiihrten Begrenzungen vereinbar ist.

Die Gesellschaft kann fiir die Subfonds keine Mittel aufnehmen, es
sei denn:

a)

b)

fur den Erwerb von Wahrungen mittels eines «Back to back»-
Darlehens

flr einen Betrag, der 10% des Gesamtnettovermdégens des Sub-
fonds nicht Ubersteigen kann und nur voriibergehend geliehen
wird.

Die Gesellschaft kann weder Darlehen gewahren noch fiir Dritte als
Birge einstehen.

Im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios kann jeder
Subfonds jedoch, in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
massgeblichen Luxemburger Vorschriften, Transaktionen zur Effek-
tenleihe durchfiihren.

Das Vermoégen der Gesellschaft kann nicht direkt in Immobilien,
Edelmetalle oder Zertifikate fir Edelmetalle und Waren angelegt
werden.

Die Gesellschaft kann keine Leerverkaufe von Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten oder anderen in Ziffer 1 Buchstaben e), g) und
h) genannten Finanzinstrumenten durchfiihren.

a)

b)

Im Zusammenhang mit Kreditaufnahmen, die innerhalb der im
Prospekt vorgesehenen Begrenzungen getatigt werden, darf die
Gesellschaft das Vermoégen des betreffenden Subfonds verpfan-
den oder als Sicherheit Gbertragen.

Ferner darf die Gesellschaft die Vermogenswerte des betreffen-
den Subfonds verpfanden oder als Sicherheit an Gegenparteien
bei Transaktionen mit OTC-Derivaten oder derivativen Finanzin-
strumenten Ubertragen, die an einem der oben in Ziffer 1) Ab-
schnitte a), b) und c) genannten geregelten Markte gehandelt
werden, um die Zahlung und Erfillung der Verpflichtungen ge-
genlber der jeweiligen Gegenpartei durch den Subfonds zu si-
chern. Sofern Gegenparteien die Stellung von Sicherheiten for-
dern, die den Wert des durch die Sicherheit abzudeckenden
Risikos lbersteigen, oder sofern die Ubersicherung durch an-
dere Umsténde verursacht wird (z. B. Wertentwicklung der als
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Sicherheit gestellten Vermdgenswerte oder Bestimmungen tb-
licher Rahmendokumentation), kann diese Sicherheit (oder
Ubersicherung) — auch in Bezug auf unbare Sicherheiten — den
betreffenden Subfonds dem Gegenparteirisiko dieser Gegen-
partei aussetzen und der Subfonds hat moglicherweise nur eine
ungesicherte Forderung in Bezug auf diese Vermogenswerte.
Die oben angefiihrten Begrenzungen gelten nicht fir die Austiibung von Be-
zugsrechten.
Wihrend der ersten sechs Monate nach der offiziellen Zulassung eines
Subfonds in Luxemburg brauchen die in den Ziffern 4 und 5 angefiihrten
Begrenzungen nicht eingehalten zu werden, wenn das Prinzip der Risi-
kostreuung eingehalten wird.
Wenn die oben genannten Begrenzungen aus Griinden lberschritten wer-
den, die sich der Kontrolle der Gesellschaft entziehen oder die das Ergebnis
der Auslibung von Bezugsrechten sind, so wird die Gesellschaft die Situa-
tion vorrangig und unter angemessener Berlicksichtigung der Interessen
der Aktionare berichtigen.
Die Gesellschaft ist berechtigt, jederzeit im Interesse der Aktionare weitere
Anlagebegrenzungen festzusetzen, soweit diese z. B. erforderlich sind, um
den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen
die Aktien der Gesellschaft angeboten und verkauft werden bzw. werden
sollen.

7. Risikofaktoren

Kiinftige Anleger sollten vor einer Anlage in die Gesellschaft die im Fol-
genden aufgefiihrten Risikofaktoren beriicksichtigen. Die nachstehend
aufgefiihrten Risikofaktoren stellen allerdings keine erschopfende Auf-
stellung der mit Anlagen in die Gesellschaft verbundenen Risiken dar.
Kiinftige Anleger sollten den gesamten Prospekt lesen und gegebenen-
falls ihre Rechts-, Steuer- und Anlageberater konsultieren, insbesondere
in Bezug auf die steuerlichen Konsequenzen, die in den Landern ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltes gelten
und die bedeutsam fiir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die
Riickgabe oder die sonstige Verdusserung von Aktien sein kénnen (wei-
tere Einzelheiten werden in Kapitel 9 «Aufwendungen und Steuern» er-
lautert). Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass die Anlagen
der Gesellschaft Marktschwankungen und anderen, mit der Anlage in
Wertpapiere und sonstige Finanzinstrumente verbundenen Risiken un-
terliegen. Der Wert der Anlagen und ihrer Ertrage kann fallen oder stei-
gen, und Anleger erhalten méglicherweise nicht den urspriinglich in die
Gesellschaft investierten Betrag zuriick. Es besteht das Risiko eines Ver-
lusts des angelegten Gesamtbetrages. Es gibt keine Garantie dafiir, dass
das Anlageziel eines Subfonds erreicht wird oder es zu einem Wertzu-
wachs der Anlagen kommt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist
kein zuverldssiger Indikator fiir kiinftige Ergebnisse.

Der Nettovermdogenswert eines Subfonds kann aufgrund von Wertschwan-
kungen der zugrunde liegenden Vermogenswerte und den daraus resultie-
renden Ertrdgen variieren. Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihr
Recht auf Riickgabe der Aktien unter bestimmten Umstdnden ausgesetzt
werden kann.

Je nach Wahrung des Domizillandes eines Anlegers konnen sich Wahrungs-
schwankungen negativ auf den Wert einer Anlage in einen oder mehrere
Subfonds auswirken. Ausserdem kann bei einer alternativen Wahrungs-
klasse, bei der das Wahrungsrisiko nicht abgesichert ist, das Resultat aus
den verbundenen Wahrungsgeschéaften die Wertentwicklung der entspre-
chenden Aktienklasse negativ beeinflussen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko,
das darin besteht, dass sich der Wert einer bestimmten Anlage moglicher-
weise entgegen den Interessen der Gesellschaft verdndert. Insbesondere
kann der Wert der Anlagen von Unsicherheiten wie internationalen, politi-
schen und wirtschaftlichen Entwicklungen oder Anderungen der Regie-
rungspolitik beeinflusst werden.

Zinsanderungsrisiko

Der Wert von Subfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren,
kann aufgrund von Schwankungen der Zinssatze sinken. Generell steigt der
Wert von festverzinslichen Wertpapieren bei sinkenden Zinsen. Im Gegen-
satz dazu kann davon ausgegangen werden, dass der Wert der festverzins-
lichen Wertpapiere bei steigenden Zinsen féllt. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit langer Laufzeit weisen normalerweise eine hohere Preisvolatilitat
auf als festverzinsliche Wertpapiere mit kurzen Laufzeiten.



Wechselkursrisiko

Die Anlagen der Subfonds diirfen in anderen Wahrungen als der jeweiligen
Referenzwahrung getatigt werden und unterliegen daher Wechselkurs-
schwankungen, die sich auf den Wert des Nettovermégens des jeweiligen
Subfonds glinstig oder ungtinstig auswirken konnen.

Die Wahrungen bestimmter Lander kdnnen volatil sein und sich daher auf
den Wert der auf diese Wahrungen lautenden Wertpapiere auswirken.
Wenn die Wahrung, auf welche eine bestimmte Anlage lautet, gegenuber
der Referenzwahrung des entsprechenden Subfonds aufwertet, steigt der
Wert der Anlage. Ein Riickgang des Wechselkurses der Wahrung wirkt sich
hingegen nachteilig auf den Wert der Anlage aus.

Jeder Subfonds kann Absicherungsgeschafte auf Wahrungen abschliessen,
um sich gegen ein Absinken des Wertes der Anlagen, die auf andere Wah-
rungen als die Referenzwiahrung lauten, und gegen eine Erhohung der Kos-
ten der zu erwerbenden Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Re-
ferenzwdhrung lauten, abzusichern. Es gibt jedoch keine Garantie fiir den
Erfolg von Absicherungsgeschaften.

Es ist zwar die Politik der Gesellschaft, das Wahrungsrisiko der Subfonds
gegen ihre jeweiligen Referenzwdhrungen abzusichern; diese Absiche-
rungsgeschafte sind jedoch nicht immer maglich, und somit konnen Wah-
rungsrisiken nicht vollig ausgeschlossen werden.

Kreditrisiko

Subfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, unterliegen dem
Risiko, dass die Emittenten keine Zahlungen fiir die Wertpapiere leisten
kénnen. Ein Emittent, dessen finanzielle Lage sich verschlechtert hat, kann
die Bonitatsstufe eines Wertpapiers senken, was zu einer héheren Kurs-
volatilitdat des Wertpapiers fuhrt. Eine Herabstufung der Bonitédt eines
Wertpapiers kann auch die Liquiditdt des Wertpapiers einschranken. Sub-
fonds, die in Schuldverschreibungen einer geringeren Qualitat investieren,
sind diesen Problemen stérker ausgesetzt und ihr Wert kann volatiler sein.

Gegenparteirisiko

Die Gesellschaft kann OTC-Geschafte abschliessen, welche die Subfonds
dem Risiko aussetzen, dass die Gegenpartei ihre Pflichten gemass diesen
Vereinbarungen nicht erfillen kann. Im Fall der Zahlungsunfahigkeit einer
Gegenpartei konnen den Subfonds Verzégerungen bei der Liquidation der
Position und erhebliche Verluste entstehen.

EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Banken

Die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Bank
Recovery and Resolution Directive «BRRD») wurde am 12. Juni 2014 im
Amtsblatt der Europaischen Union veroffentlicht und ist am 2. Juli 2014 in
Kraft getreten. Das erklarte Ziel der BRRD besteht darin, den Abwicklungs-
behorden, einschliesslich der zustandigen Abwicklungsbehorde in Luxem-
burg, angemessene Instrumente und Befugnisse an die Hand zu geben und
einzurdumen, um vorausschauend zu handeln und Bankkrisen zu vermei-
den und so die Stabilitdt der Finanzmarkte sicherzustellen und die Auswir-
kungen der Verluste auf die Steuerzahler so gering wie moglich zu halten.
In Ubereinstimmung mit der BRRD und den jeweiligen Umsetzungsvor-
schriften konnen die nationalen Aufsichtsbehorden gewisse Befugnisse ge-
genuber unsoliden oder ausfallenden Kreditinstituten und Wertpapierfir-
men, bei denen eine normale Insolvenz zu finanzieller Instabilitat fuhren
wuirde, austben. Hierzu zdhlen Abschreibungs-, Umwandlungs-,
Transfer-, Anderungs- oder Aussetzungsbefugnisse, die von Zeit zu Zeit ge-
mass den im jeweiligen EU-Mitgliedstaat geltenden Gesetzen, Vorschrif-
ten, Regelungen oder Anforderungen in Bezug auf die Umsetzung der
BRRD bestehen und in Ubereinstimmung damit ausgeiibt werden (die «In-
strumente zur Bankenabwicklung»).

Die Nutzung dieser Instrumente zur Bankenabwicklung kann jedoch Ge-
genparteien, die der BRRD unterliegen, in ihrer Fahigkeit, ihren Verpflich-
tungen gegentiiber den Subfonds nachzukommen, beeinflussen oder be-
schranken.

Der Einsatz der Instrumente zur Bankenabwicklung gegen Anleger eines
Subfonds kann auch zum zwangsweisen Verkauf von Teilen der Vermo-
genswerte dieser Anleger fihren, unter anderem der Aktien/Anteile an
diesem Subfonds. Dementsprechend besteht die Gefahr, dass die Liquidi-
tat eines Subfonds aufgrund einer ungewdhnlich hohen Zahl von Riicknah-
meantragen sinkt oder unzureichend ist. In diesem Fall kann die Gesell-
schaft die Ricknahmeerl6se moglicherweise nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.
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Daneben kann der Einsatz bestimmter Instrumente zur Bankenabwicklung
in Bezug auf eine bestimmte Wertpapierart unter gewissen Umstanden zu
einem Austrocknen der Liquiditat an bestimmten Wertpapiermarkten fih-
ren und dadurch potenzielle Liquiditatsprobleme fir die Subfonds verursa-
chen.

Liquiditatsrisiko

Ungewdhnliche Marktbedingungen, eine ungewohnlich hohe Zahl von
Rucknahmeantragen oder sonstige Griinde konnen zu Liquiditatsproble-
men der Gesellschaft fiihren. In diesem Fall kann die Gesellschaft moglich-
erweise die Ricknahmeerlose nicht innerhalb des in diesem Prospekt an-
gegebenen Zeitraums auszahlen.

Verwahrungsrisiko

Alle Vermogenswerte der Gesellschaft, einschliesslich der Portfolios der
verschiedenen Subfonds, sowie samtliche durch die Gesellschaft fur diese
Subfonds (falls erforderlich) gehaltenen Sicherheiten werden von der De-
potbank oder unter ihrer Aufsicht verwahrt.

Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 kann die Depotbank
einen Teil ihrer Verwahrungsaufgaben nur dann an Dritte delegieren, wenn
(i) die Depotbank bei der Auswahl und Ernennung Dritter, denen sie Teile
ihrer Aufgaben tbertragen will, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit vorgegangen ist, (ii) die Depotbank bei der regel-
missigen Uberpriifung und Uberwachung dieser Drittparteien im Hinblick
auf die ihnen Ubertragenen Angelegenheiten auch weiterhin mit der gebo-
tenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgeht, (iii) diese
Dritten, an die Aufgaben delegiert wurden, bei der Durchfiihrung der ihnen
Ubertragenen Aufgaben die Vermoégenswerte der Kunden der Depotbank
stets getrennt von ihren eigenen Vermogenswerten und von den Vermo-
genswerten der Depotbank und auf eine Art und Weise verwahren, dass
diese zu jedem Zeitpunkt eindeutig als Eigentum der Kunden einer be-
stimmten Depotbank identifiziert werden kénnen, und (iv) diese Dritten,
an die Aufgaben delegiert wurden, alle erforderlichen Schritte ergreifen,
um sicherzustellen, dass im Falle der Insolvenz einer solchen Drittpartei die
von dieser Drittpartei gehaltenen Vermogenswerte der Gesellschaft nicht
fur die Verteilung an oder Verwertung zugunsten der Schuldner der betref-
fenden Drittpartei zur Verfligung stehen.

Trotz der vorgenannten Punkte kénnen Verwahrungsrisiken nicht ausge-
schlossen werden, denn es besteht die Moglichkeit, dass einem Subfonds
der Zugang, entweder ganz oder teilweise, zu verwahrten Vermégenswer-
ten aufgrund von Umstdnden zu seinem Nachteil verweigert wird, die sich
aus einem externen Ereignis ergeben, welches sich der zumutbaren Kon-
trolle der Depotbank entzieht und dessen Folgen auch bei Ergreifung aller
zumutbaren Gegenmassnahmen unvermeidbar gewesen waren. Halt die
Depotbank Barmittel oder hélt eine externe Verwahrstelle Barsicherheiten
zugunsten des betreffenden Subfonds wie in Kapitel 19 «Aufsichtsrechtli-
che Offenlegung» und im Abschnitt «Verwaltung von Sicherheiten («Colla-
teral Management»)» des vorliegenden Kapitels 7 «Risikofaktoren» naher
beschrieben, unterliegt der betreffende Subfonds dem Kreditrisiko der De-
potbank und/oder etwaiger, von der Depotbank beauftragter Unterver-
wabhrstellen oder dem Kreditrisiko der externen Verwahrstelle, die Barsi-
cherheiten zugunsten des betreffenden Subfonds halt. Von der Depotbank
und den Unterverwahrstellen gehaltene Barmittel oder von der externen
Verwabhrstelle zugunsten des betreffenden Subfonds gehaltene Barsicher-
heiten werden in der Praxis nicht getrennt gehalten, sondern stellen eine
Verbindlichkeit der Depotbank und/oder anderer Unterverwahrstellen
oder etwaiger externer Verwahrstellen, die Barsicherheiten zugunsten des
betreffenden Subfonds halten, gegenliber dem betreffenden Subfonds als
Depotkunden dar. Diese Barmittel werden zusammen mit Barmitteln von
anderen Kunden der Depotbank oder der Unterverwahrstellen oder der
externen Verwahrstelle, die Barsicherheiten zugunsten des betreffenden
Subfonds hélt, gehalten. Im Falle der Insolvenz der Depotbank und/oder
der Unterverwahrstellen oder der externen Verwahrstelle, die Barsicher-
heiten zugunsten des betreffenden Subfonds halt, wird der Fonds im Hin-
blick auf die Barmittel des Fonds und seiner Subfonds als allgemeiner un-
gesicherter Glaubiger der Depotbank und/oder der Unterverwahrstellen
oder der externen Verwahrstelle, die Barsicherheiten zugunsten des be-
treffenden Subfonds halt, behandelt. Der Fonds kann diese Verbindlichkei-
ten moglicherweise nur unter Schwierigkeiten und/oder mit Verzogerun-
gen oder moglicherweise nicht oder nur teilweise wiedererlangen,
wodurch der/die betreffende(n) Subfonds seine/ihre Barmittel ganz oder
teilweise verlieren kénnte(n). Um das Exposure des Fonds gegenlber der
Depotbank und/oder Unterverwahrstelle oder der externen Verwahrstelle,



die Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Subfonds halt, zu min-
dern, wendet die Verwaltungsgesellschaft spezifische Verfahren an, um si-
cherzustellen, dass es sich bei der Depotbank oder der externen Verwahr-
stelle, die Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Subfonds halt,
jeweils um namhafte Institutionen handelt und dass das Kreditrisiko fur
den Fonds akzeptabel ist. Anlegern wird geraten, die in Kapitel 17 «Depot-
bank» aufgefiihrten Informationen tber die Haftung der Depotbank zu be-
achten.

Managementrisiko

Die Gesellschaft wird aktiv verwaltet und die Subfonds kénnen daher Ma-
nagementrisiken unterliegen. Bei Anlageentscheidungen fiir die Subfonds
wendet die Gesellschaft ihre Anlagestrategie (einschliesslich Anlagetechni-
ken und Risikoanalyse) an, allerdings lassen sich keine verbindlichen Aus-
sagen treffen, dass die Anlageentscheidung zu den gewtinschten Ergebnis-
sen fuhrt. In bestimmten Fallen kann die Gesellschaft beschliessen, auf die
Anwendung von Anlagetechniken wie Derivaten zu verzichten. Moglicher-
weise stehen diese auch nicht zur Verfligung, auch unter Marktbedingun-
gen, bei denen ihre Anwendung flr den entsprechenden Subfonds niitzlich
sein kénnte.

Nachhaltigkeitsrisiken

Gemadss SFDR missen die Subfonds die Art und Weise offenlegen, wie
Nachhaltigkeitsrisiken (wie nachstehend definiert) bei ihren Investitions-
entscheidungen einbezogen werden, sowie die Ergebnisse der Bewertung
der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ren-
diten der Subfonds.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung bezeichnet, dessen bezie-
hungsweise deren Eintreten wesentliche negative Auswirkungen auf den
Wert getdtigter Investitionen haben kénnte. Die Wesentlichkeit eines
Nachhaltigkeitsrisikos hangt von der Wahrscheinlichkeit des Eintretens,
vom Umfang der moglichen Auswirkungen und vom Zeithorizont in Bezug
auf das entsprechende Risiko ab.

Zu den Umweltereignissen oder -bedingungen, die zu einem Nachhaltig-
keitsrisiko flihren konnten, gehéren im Allgemeinen klimabezogenen Risi-
ken aufgrund von beispielsweise globaler Erwdarmung und sich verandern-
den Witterungsbedingungen sowie extreme Wetterereignisse wie
Hitzewellen, Diirren, Uberflutungen, Stiirme, Hagel und Waldbrinde.
Diese Ereignisse oder Bedingungen kénnen zu einem direkten Verlust von
Produktionsanlagen, Arbeitskraften und Teilen der Lieferkette sowie zu er-
hoéhten Betriebskosten durch Investitionsaufwand, Versicherungskosten
und einen schnelleren Wertverlust der Vermogenswerte fiihren (das Risiko
des Eintritts solcher Ereignisse wird oft als physisches Risiko bezeichnet).
Umweltrisiken umfassen auch Risiken in Bezug auf den Ubergang zu einer
kohlenstoffarmeren Wirtschaft. Risiken aus politischen Massnahmen in Be-
zug auf fossile Brennstoffe oder Emissionszertifikate konnen dazu fihren,
dass diese teurer oder knapper werden oder dass bestehende Produkte
und Dienstleistungen durch emissionsarmere Optionen ersetzt werden.
Diese Risiken werden allgemein als Ubergangsrisiken bezeichnet.

Zu den sozialen Ereignissen oder Bedingungen, die Nachhaltigkeitsrisiken
zur Folge haben kénnen, gehéren im Allgemeinen unter anderem die Ge-
sundheit und Sicherheit von Mietern und Arbeitnehmern, Menschen-
rechtsverstosse, schlechte Arbeitsbedingungen, Probleme beim Liefer-
kettenmanagement, mangelhafte Personalfiirsorge, Bedenken in Bezug
auf Datenschutz und Schutz der Privatsphare sowie zunehmende techno-
logische Regulierung und Abhangigkeit von neuen Technologie-Infrastruk-
turen.

Governance-Ereignisse oder -Bedingungen, die zu einem Nachhaltigkeitsri-
siko fihren konnten, umfassen im Allgemeinen unter anderem Beste-
chung, Korruption, Steuerbetrug, Steuerhinterziehung, hohe Manage-
mentverglitung, die Zusammensetzung und Effektivitdt des Vorstands
sowie die Qualitat der Geschiftsfiihrung und die Ubereinstimmung der In-
teressen des Managements mit den Interessen der Aktionare.
Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen als Unterkategorie von traditionellen Risiko-
typen verstanden werden (z. B. Kredit-, Markt-, Liquiditats-, operationelles
und Strategierisiko) und werden im Rahmen des Risikomanagementpro-
zesses der Verwaltungsgesellschaft identifiziert und gesteuert. Dariiber
hinaus werden die Anlageverwalter der Subfonds mit ESG-Anlagestrategie
vom ESG-Team von CSAM bei der Identifizierung und Steuerung der we-
sentlichen Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentscheidungsprozess unter-
stutzt.
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Da sich Nachhaltigkeitsrisiken zwischen Anlageklassen und Anlagestilen
unterscheiden, werden sie auf Subfonds-Ebene definiert. Der Anlagever-
walter identifiziert Nachhaltigkeitsrisiken durch Beriicksichtigung des Sek-
tor-, Branchen- und Unternehmensengagements des Portfolios entweder
absolut oder relativ zum Benchmark. Die proprietdre Analyse kann durch
spezifische Regelwerke unterstitzt werden, die branchenspezifische ESG-
Faktoren festlegen, die fiir das Unternehmen wesentlich sind.

Die Auswirkungen nach dem Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kénnen
zahlreich sein und sich abhangig von dem jeweiligen Risiko, der Region,
dem Sektor und der Anlageklasse unterscheiden. Bei allen Subfonds kon-
nen sich Nachhaltigkeitsrisiken nachteilig auf die Renditen des Subfonds
auswirken. Allgemein wurden akute und chronische physische Risiken,
neue Kohlenstoffsteuern sowie die mit einem Wandel des Konsumverhal-
tens verbundenen Risiken als sehr massgebliche Risiken identifiziert. Diese
Risiken kénnen zu einem erhohten Ausfallrisiko und dem Risiko von Er-
tragseinbussen fur die Anlagen fiihren.

Gewisse Subfonds diirfen beispielsweise in Wertpapiere von Industrieun-
ternehmen anlegen (einschliesslich Metall- Bergbau- und Chemieunter-
nehmen); in diesem Fall umfassen die Umweltrisiken insbesondere physi-
sche und reputationsbezogene Folgen aufgrund der von
Industrieunternehmen verursachten Umweltverschmutzung und Treib-
hausgasemissionen (darunter u. a. Schadenersatzzahlungen, Einzel- oder
Sammelklagen), potenzielle physische Schaden an Eigentum aufgrund von
Extremwetterereignissen und Auswirkungen des Klimawandels wie Dir-
ren, Lauffeuer, Uberflutungen und schwere Niederschlige, Hitze-/Kalte-
wellen, Erdrutsche oder Stlirme, die Fahigkeit des Unternehmens, auf stei-
gende Produktionskosten zu reagieren sowie auf Druck von Seiten der
Behérden oder der Offentlichkeit, den Energie- und Wasserverbrauch von
Gebduden zu reduzieren und die Herausforderungen des Abfallmanage-
ments zu bewadltigen.

Zudem konnen Anlagen in Metall-, Bergbau- und Chemieunternehmen
(wie oben erwdhnt) mit zusatzlichen Reputationsrisiken behaftet sein, die
sich aus dem Unvermaogen, ein nachhaltiges thematisches Ziel zu erreichen
und/oder ESG-Faktoren zu integrieren, und aus der Visibilitdt eines solchen
Unvermogens ergeben.

Entsprechend ergeben sich auch fir Unternehmen und Emittenten in
Schwellenldndern, die einen Ubergang hin zu einer kohlenstoffirmeren
Wirtschaft anstreben, mehr Herausforderungen unterschiedlichster Art
(wenn ein Industriesektor beispielsweise eine wesentliche Rolle innerhalb
des wirtschaftlichen und sozialen Gefliges spielt); im Vergleich zu Unter-
nehmen und Emittenten aus den Industrienationen brauchen sie zusatzli-
ches Kapital, um den Ubergang zu nachhaltigeren Geschéftspraktiken zu
bewerkstelligen. So kann es beispielsweise vorkommen, dass solche Unter-
nehmen oder Emittenten aus Schwellenlandern nicht in der Lage sind, aus-
reichende Mittel fiir einen erfolgreichen Ubergang zu einem niedrigeren
CO2-Fussabdruck aufzubringen. Weitere Informationen hierzu finden sich
im Abschnitt «Anlagen in Schwellenlandern» in Kapitel 7 «Risikofaktoren».
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen die Ertrage der Subfonds beeintrachtigen.
Ein effektives Management solcher Risiken ist von entscheidender Bedeu-
tung, um die Abwartsrisiken fuir die Portfolioertrage und die negativen Aus-
wirkungen auf die Gesellschaft und die Umwelt im Allgemeinen zu min-
dern.

Weitere Informationen hierzu sind in Kapitel 23 «Subfonds» unter dem Ab-
schnitt «Risikoinformationen» aufgefihrt.

Risiken nachhaltiger Anlagen

Subfonds, die ESG-Faktoren in ihren Anlageentscheidungen berticksichti-
gen und die nachhaltige Anlagepolitik von Credit Suisse Asset Management
(gemass Definition in Kapitel 4 «Anlagepolitik») anwenden, sind bestimm-
ten Risiken in Verbindung mit ihrer nachhaltigen Anlagestrategie ausge-
setzt. In diesem Kontext und angesichts der Tatsache, dass die Regulierun-
gen und Richtlinien fir ESG bzw. Nachhaltigkeit noch im Entstehen
begriffen sind, werden Anleger darauf hingewiesen, dass die ESG-
Klassifizierungen und -Beschreibungen in diesem Prospekt von der Verwal-
tungsgesellschaft und den Anlageverwaltern in Reaktion auf die sich ent-
wickelnden rechtlichen, regulatorischen oder internen Vorgaben oder An-
derungen des Branchenansatzes zur Klassifizierung Gberarbeitet werden
konnen. Da sich nachhaltigkeitsbezogene Praktiken je nach Region, Bran-
che und Thema unterscheiden und sich entsprechend weiterentwickeln,
kénnen sich die Praktiken oder die Bewertung solcher nachhaltigkeitsbe-
zogenen Praktiken durch die Subfonds bzw. den Anlageverwalter und die
Verwaltungsgesellschaft im Laufe der Zeit dandern. Ebenso kdnnen neue
Nachhaltigkeitsanforderungen, die in den Rechtsordnungen, in denen der



Anlageverwalter tatig ist und/oder in denen die Subfonds vertrieben wer-
den, auferlegt werden, zu zusatzlichen Compliance-Kosten, Offenlegungs-
pflichten oder anderen Auswirkungen oder Beschrankungen fir die Sub-
fonds oder den Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft fiihren.
Im Rahmen dieser Anforderungen sind der Anlageverwalter und die Ver-
waltungsgesellschaft moglicherweise dazu verpflichtet, die Subfonds an-
hand bestimmter Kriterien zu klassifizieren, von denen einige einer subjek-
tiven Auslegung unterliegen konnen. Insbesondere ihre Ansichten uber
eine angemessene Klassifizierung konnen sich im Laufe der Zeit weiterent-
wickeln, unter anderem als Reaktion auf gesetzliche oder regulatorische
Vorgaben oder Anderungen des Branchenansatzes, und dies kann eine An-
derung der Klassifizierung der Subfonds erforderlich machen. Eine solche
Anderung der entsprechenden Klassifizierung kann bestimmte Massnah-
men nach sich ziehen, darunter auch neue Anlagen und Verkdufe oder
neue Prozesse, die eingerichtet werden missen, um die entsprechenden
Klassifizierungsanforderungen zu erfiillen und Daten liber die Anlagen der
Subfonds zu erfassen, was mit zusatzlichen Kosten, Offenlegungs- und Be-
richtspflichten verbunden sein kann.

Dariber hinaus sollten die Anleger beachten, dass Verwaltungsgesellschaft
und Anlageverwalter ganz oder teilweise auf 6ffentliche und Informatio-
nen von Drittanbietern sowie moglicherweise auf vom Emittenten selbst
erstellte Informationen angewiesen sind. Zudem kann die Fahigkeit der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters, solche Daten zu Uber-
prifen, durch die Integritat der Daten, die zum jeweiligen Zeitpunkt zu den
zugrunde liegenden Komponenten verfigbar sind, sowie durch den Status
und die Entwicklung der globalen Gesetze, Richtlinien und Vorschriften in
Bezug auf die Erfassung und Bereitstellung solcher ESG-Daten einge-
schrénkt sein. Die ESG-Daten von privaten und 6ffentlichen Informations-
quellen sowie von Drittanbietern kdnnen falsch, nicht verfiigbar oder nicht
vollsténdig aktualisiert sein. Aktualisierungen werden moglicherweise mit
zeitlicher Verzégerung durchgefiihrt. Die ESG-Klassifizierung bzw. das ESG-
Scoring spiegelt auch die Meinung der bewertenden Partei wider (ein-
schliesslich externer Parteien, wie Rating-Agenturen oder anderer Finan-
zinstitutionen). In Ermangelung eines standardisierten ESG-Scoringsystems
hat somit jede bewertende Partei ihren eigenen Research- und Analyserah-
men. Daher kénnen das ESG-Scoring bzw. die ESG-Einstufungen, die von
verschiedenen bewertenden Parteien fir ein und dieselbe Anlage verge-
ben werden, stark voneinander abweichen. Dies gilt auch fur bestimmte
Anlagen, bei denen Verwaltungsgesellschaft und Anlageverwalter moglich-
erweise nur begrenzten Zugang zu Daten von externen Parteien in Bezug
auf die zugrunde liegenden Komponenten einer Anlage haben, z. B. weil
keine Look-Through-Daten vorliegen. In solchen Fallen versuchen Verwal-
tungsgesellschaft und Anlageverwalter, diese Informationen nach bestem
Wissen und Gewissen zu bewerten. Solche Datenlicken kdnnten auch zu
einer unkorrekten Bewertung einer Nachhaltigkeitspraxis und/oder der da-
mit verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen fiihren. Dartiber hin-
aus werden bestimmte Ansatze auf zentralisierte Art nach einem Top-
Down-Ansatz angewandt, wie z. B. dem zentralen Active-Ownership-An-
satz von CSAM. In diesen Fallen ist das tatsachliche Ergebnis dieser Ansatze
auf Subfondsebene nicht garantiert. So gibt es beispielsweise keine Garan-
tie, dass in einem bestimmten Referenzzeitraum tatsachlich ein Engage-
ment mit einem Unternehmen, in das ein betreffender Subfonds investiert,
erfolgt, obwohl das Portfolio des jeweiligen Subfonds ein integrierter Be-
standteil des Gesamtanlageportfolios von CSAM ist.

Die Anleger sollten Uberdies beachten, dass die nichtfinanzielle/ESG-
Performance eines Portfolios von seiner finanziellen Performance abwei-
chen kann und Verwaltungsgesellschaft und Anlageverwalter keine Zusi-
cherung hinsichtlich der Korrelation von finanzieller und ESG-Performance
geben kénnen. Die Beriicksichtigung einer neuen ESG-Klassifizierung bzw.
eine Anderung der ESG-Klassifizierung kann zudem zu Transaktionskosten
im Rahmen der Neupositionierung des zugrunde liegenden Portfolios so-
wie zu neuen Kosten fiir Offenlegung, Berichterstattung, Compliance und
Risikomanagement fiihren. Allein das Verfolgen von ESG-Zielen bedeutet
nicht notwendigerweise, dass die allgemeinen Anlageziele eines Anlegers
oder Kunden oder dessen Praferenzen in Bezug auf Nachhaltigkeit erfullt
werden kénnen. Die Risiken nachhaltiger Anlagen kénnen fiir Subfonds mit
einem nachhaltigen thematischen Ziel und/oder fir Subfonds, die ESG-
Faktoren in die verschiedenen Schritte ihres Anlageprozesses integrieren,
hoher sein, wenn diese Subfonds (i) einen besonderen Sektorfokus haben,
z. B. auf Industriesektoren, die einen grésseren CO,-Fussabdruck aufwei-
sen und/oder mit hoheren Kosten in Rahmen des Ubergangs zu kohlen-
stoffarmeren Alternativen verbunden sind, oder (ii) einen besonderen ge-
ografischen Fokus haben, wie die Konzentration von Anlagen in
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Schwellenmarkten mit hoheren Nachhaltigkeitsrisiken im Zusammenhang
mit ihrem Ubergangsprozess und dem noch friihen Entwicklungsstadium
ihrer sozialen und Governance-Strukturen. Weitere Informationen Uber
die Risiken nachhaltiger Anlagen in Verbindung mit Anlagen in den Indust-
riesektor oder in Schwellenlander konnen Anleger den Abschnitten «Nach-
haltigkeitsrisiken», «Konzentration auf bestimmte Lander beziehungs-
weise Regionen» und «Anlagen in Schwellenldndern» entnehmen, in
denen die 6kologischen, sozialen und Governance-Risiken ausfiihrlicher
beschrieben sind.

Anlagerisiko

Anlagen in Aktien

Die Risiken in Zusammenhang mit der Anlage in Aktien und (aktienahnli-
che) Wertpapiere umfassen insbesondere grossere Marktpreisschwankun-
gen, negative Informationen lber Emittenten oder Markte und den nach-
rangigen Status von Aktien gegeniiber Schuldverschreibungen desselben
Emittenten.

Daruber hinaus haben Anleger Wechselkursschwankungen, moégliche Wah-
rungskontrollvorschriften und sonstige Begrenzungen zu berlicksichtigen.

Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere

Die Anlage in Wertpapiere von Emittenten aus verschiedenen Landern und
in unterschiedlichen W&hrungen bietet zum einen mogliche Vorteile, die
bei einer Anlage in Wertpapiere von Emittenten eines einzigen Landes
nicht erzielt werden kénnen, zum anderen beinhalten sie jedoch auch ge-
wisse betrachtliche Risiken, die in der Regel bei der Anlage in Wertpapiere
von Emittenten eines einzigen Landes nicht auftreten. Zu den betreffenden
Risiken gehoren Zinsanderungen und Wechselkursschwankungen (wie vor-
stehend im Kapitel «Zinsanderungsrisiko» und «Wechselkursrisiko» be-
schrieben) sowie die mogliche Auferlegung von Wahrungskontrollvor-
schriften oder sonstigen fiir diese Anlagen geltenden Gesetzen oder
Begrenzungen. Bei einer Wertminderung einer bestimmten Wahrung im
Vergleich zur Referenzwahrung des Subfonds verringert sich der Wert der-
jenigen Wertpapiere im Portfolio, die auf diese Wéhrung lauten.

Ein Wertpapieremittent kann in einem anderen Land ansassig sein als dem,
in dessen Wahrung das Instrument ausgegeben ist. Die Werte und relati-
ven Renditen von Anlagen in die Wertpapiermarkte unterschiedlicher Lan-
der und die zugehdorigen Risiken konnen unabhangig voneinander Schwan-
kungen unterliegen.

Da der Nettovermogenswert eines Subfonds in seiner Referenzwahrung
berechnet wird, hangt die Wertentwicklung von Anlagen, die auf eine an-
dere als die Referenzwahrung lauten, von der Starke dieser Wahrung im
Vergleich zur Referenzwahrung und dem Zinsumfeld in dem Land ab, in
dem diese Wahrung in Umlauf ist. Abgesehen von weiteren Ereignissen,
die den Wert von Anlagen in eine andere als die Referenzwahrung beein-
trachtigen kénnten (z. B. einer Anderung des politischen Klimas oder der
Bonitat eines Emittenten), kann in der Regel davon ausgegangen werden,
dass eine Aufwertung der Nicht-Referenzwéhrung zu einer Wertsteigerung
der Anlagen des Subfonds in dieser Wahrung gegentiber der Referenzwah-
rung fuhrt.

Die Subfonds kénnen in Investment-Grade-Schuldverschreibungen anle-
gen. Investment-Grade-Schuldverschreibungen sind von den Rating-Agen-
turen aufgrund der Bonitat oder des Ausfallrisikos zugewiesene Ratings in
den besten Rating-Kategorien. Rating-Agenturen Giberpriifen in regelmas-
sigen Abstanden die zugewiesenen Ratings und das Rating von Schuldver-
schreibungen kann daher herabgestuft werden, wenn wirtschaftliche Be-
dingungen Auswirkungen auf die entsprechende Emission von
Schuldverschreibungen haben. Zudem kénnen die Subfonds in Schuldin-
strumente im Non-Investment-Grade-Bereich (hochverzinsliche Schuld-
verschreibungen) anlegen. Gegenliber den Investment-Grade-Schuldtiteln
handelt es sich bei hochverzinslichen Wertpapieren in der Regel um nied-
riger eingestufte Wertpapiere, die Ublicherweise eine héhere Rendite bie-
ten, um die niedrigere Bonitat oder das héhere Ausfallrisiko auszuglei-
chen.

Die SEC-Vorschrift 144A stellt eine Freistellung von der Safe-Harbour-Regel
der Registrierungsvorschriften des Securities Act von 1933 in Bezug auf den
Weiterverkauf zweckgebundener Wertpapiere an qualifizierte institutio-
nelle Kaufer gemass der dortigen Definition dar. Der Vorteil fiir Anleger
konnten hohere Ertrage aufgrund von niedrigeren Verwaltungsgebiihren
sein. Jedoch ist die Veréffentlichung von Sekundarmarkttransaktionen mit
Rule-144A-Wertpapieren beschrankt und qualifizierten institutionellen



Kaufern vorbehalten. Dies kann die Volatilitdt der Wertpapierkurse stei-
gern und unter extremen Bedingungen die Liquiditat eines bestimmten
Rule-144A-Wertpapiers verringern.

Risiken im Zusammenhang mit Contingent Convertible Instruments
Unbekanntes Risiko

Die Struktur der Contingent Convertibles Instruments ist noch unsicher. Es
ist ungewiss, wie sie sich in einem angespannten Klima entwickeln werden,
wenn die zugrunde liegenden Merkmale dieser Instrumente auf die Probe
gestellt werden. Wenn ein einzelner Emittent einen Trigger aktiviert oder
Couponzahlungen aussetzt, ist ungewiss, ob der Markt die Angelegenheit
als idiosynkratisches oder systemisches Ereignis einstufen wird. Im zweiten
Fall sind eine potenzielle Ansteckung der Kurse und Kursschwankungen fir
die gesamte Anlageklasse moglich. Dieses Risiko kann je nach Hohe der Ar-
bitrage bezlglich des Basiswertes verstarkt werden. In einem illiquiden
Markt kann die Preisbildung zunehmend unter Druck geraten.

Risiko einer Umkehr der Kapitalstruktur

Anders als bei der klassischen Kapitalhierarchie konnen Anleger in Contin-
gent Convertible Instruments einen Kapitalverlust erleiden, wahrend dies
fur Inhaber von Aktien nicht zutrifft. In bestimmten Szenarios erleiden In-
haber von Contingent Convertible Instruments vor Inhabern von Anteilen
Verluste, z.B. wenn ein starker Trigger in Form einer Abschreibung der Ka-
pitalsumme auf Contingent Convertible Instruments aktiviert wird. Das wi-
derspricht der tiblichen Ordnung der Kapitalstrukturhierarchie, bei der er-
wartet wird, dass Aktieninhaber den ersten Verlust erleiden.

Risiko der Branchenkonzentration

Da die Emittenten von Contingent Convertible Instruments moglicherweise
ungleichmassig auf die Branchen verteilt sind, unterliegen Contingent Con-
vertible Instruments moglicherweise Risiken im Zusammenhang mit der
Branchenkonzentration.

Anlagen in Optionen

Aufgrund der Hebelwirkung von Anlagen in Optionen und der Volatilitdt
der Optionspreise sind die mit Anlagen in Optionen verbundenen Risiken
hoher als bei Anlagen in Aktien. Aufgrund der Volatilitat der Optionen kann
die Preisvolatilitat der Aktien eines Subfonds, der in Optionen anlegt, mog-
licherweise steigen.

Anlagen in Zielfonds

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bei Anlagen in Zielfonds Kos-
ten sowohl auf Ebene des Subfonds als auch auf Ebene des Zielfonds anfal-
len kénnen. Darlber hinaus kann der Wert der Aktien oder Anteile des Ziel-
fonds von Wechselkursschwankungen, Wahrungsgeschaften,
Steuervorschriften (einschliesslich der Erhebung von Quellensteuern) und
sonstigen wirtschaftlichen oder politischen Faktoren oder Anderungen in
den Landern, in die der Zielfonds investiert hat, sowie den mit einem Enga-
gement in Schwellenldndern verbundenen Risiken beeinflusst werden.

Die Anlage der Subfonds in Aktien oder Anteile eines Zielfonds ist mit dem
Risiko verbunden, dass die Ricknahme der Aktien oder Anteile Einschran-
kungen unterliegt, sodass diese Anlagen moglicherweise weniger liquide
sind als andere Arten von Anlagen.

Einsatz von Derivaten

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (Derivaten) kann zwar vor-
teilhaft sein, er kann jedoch auch Risiken nach sich ziehen, die sich von de-
nen traditionellerer Anlagen unterscheiden und die in bestimmten Féllen
auch grosser sind.

Derivative Finanzinstrumente sind hochgradig spezialisierte Instrumente.
Der Einsatz eines Derivats erfordert ein Verstandnis nicht nur des Basis-
werts, sondern auch des Derivats selbst, ohne dass dabei die Moglichkeit
besteht, die Performance des Derivats unter allen moglichen Marktbedin-
gungen zu beobachten.

Ist ein Derivatgeschaft besonders gross oder der betreffende Markt illi-
quide, kann moglicherweise kein Geschaft zu einem vorteilhaften Preis ver-
anlasst oder eine Position nicht glattgestellt werden.

Da viele Derivate eine Hebelwirkung aufweisen, kénnen nachteilige Ande-
rungen des Wertes oder Niveaus des zugrunde liegenden Vermogenswer-
tes, Satzes oder Index zu einem wesentlich hoheren Verlust als dem in das
Derivat angelegten Betrag fiihren.
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Zu den anderen Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten ge-
horen das Risiko einer falschen Preisbestimmung (Mispricing) oder Bewer-
tung von Derivaten und das Unvermdogen von Derivaten, mit den ihnen zu-
grunde liegenden Vermogenswerten, Satzen und Indizes perfekt zu
korrelieren. Viele Derivate sind komplex und werden oft subjektiv bewer-
tet. Unangemessene Bewertungen konnen zu erhéhten Barzahlungsanfor-
derungen an Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fiir die Gesellschaft
fuhren. Daher ist der Einsatz von Derivaten durch die Gesellschaft nicht im-
mer forderlich fur ihre Anlageziele und kann in manchen Fallen sogar kont-
raproduktiv sein.

Derivative Instrumente bergen auch das Risiko, dass der Gesellschaft ein
Verlust entsteht, weil die an dem Derivat beteiligte Gegenpartei (wie oben
unter «Gegenparteirisiko» beschrieben) ihre Verpflichtungen nicht einhalt.
Das Ausfallrisiko bei bérsengehandelten Derivaten ist in der Regel niedriger
als bei privat ausgehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emit-
tent oder Gegenpartei jedes borsengehandelten Derivats auftritt, eine
Wertentwicklungsgarantie fiir diese Derivate Uibernimmt. Zusatzlich bein-
haltet der Einsatz von Kreditderivaten (Credit Default Swaps, Credit-Lin-
ked-Notes) das Risiko, dass der Gesellschaft ein Verlust entsteht, weil eine
der dem Kreditderivat zugrunde liegenden Einheiten ausfallt.

Daruber hinaus koénnen ausserborslich gehandelte Derivate («OTC-
Derivate») mit Liquiditatsrisiken verbunden sein. Die Gegenparteien, mit
denen die Gesellschaft Geschafte tatigt, konnen den Handel oder die Preis-
stellung fir bestimmte Instrumente einstellen. In diesen Fallen ist die Ge-
sellschaft moglicherweise nicht in der Lage, das gewiinschte Wahrungsge-
schéft, die Credit Default Swaps oder Total Return Swaps durchzufiihren
oder ein Gegengeschaft in Bezug auf die offene Position abzuschliessen.
Dies kann sich nachteilig auf ihre Performance auswirken. Im Gegensatz zu
an Borsen gehandelten Derivaten bieten Terminkontrakte, Kassageschéafte
und Optionskontrakte auf Wahrungen der Verwaltungsgesellschaft keine
Moglichkeit, die Pflichten der Gesellschaft durch ein gleichwertiges und
entgegen gesetztes Geschéaft auszugleichen. Beim Abschluss von Termin-
kontrakten, Kassageschaften und Optionskontrakten hat die Gesellschaft
daher moglicherweise ihre Pflichten gemass diesen Kontrakten zu erfillen
und muss dazu in der Lage sein.

Es kann keine verbindliche Aussage getroffen werden, dass der Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zum Erreichen des angestrebten Ziels
fuhrt.

Anlagen in Hedge-Fonds-Indizes

Zusatzlich zu den Risiken, die traditionelle Anlagen beinhalten (Markt-, Kre-
dit- und Liquiditatsrisiken), sind Anlagen in Hedge-Fonds-Indizes mit einer
Reihe spezifischer Risiken verbunden, die nachstehend aufgefiihrt sind.
Die dem betreffenden Index zugrunde liegenden Hedge-Fonds und ihre
Strategien zeichnen sich gegeniiber traditionellen Anlagen vor allem
dadurch aus, dass ihre Anlagestrategie einerseits den Leerverkauf von
Wertpapieren mit einbeziehen kann und dass andererseits durch den Ein-
satz von Fremdfinanzierungen und von Derivaten eine Hebelwirkung (so
genannter Leverage-Effekt) erzielt werden kann.

Die Hebelwirkung hat zur Folge, dass der Wert eines Fondsvermoégens
schneller steigt, wenn die Kapitalgewinne aus den mithilfe von Fremdkapi-
tal erworbenen Investitionen hoher sind als die mit diesen Mitteln verbun-
denen Kosten, namentlich die Zinsen fir die aufgenommenen Fremdmittel
und die Pramien fiir die eingesetzten derivativen Instrumente. Wenn die
Preise jedoch fallen, steht diesem Effekt ein entsprechend rascher Verfall
des Vermogens der Gesellschaft gegeniber. Der Einsatz von derivativen In-
strumenten und insbesondere das Tatigen von Leerverkdufen kénnen im
Extremfall zu einem totalen Wertverlust fiihren.

Die meisten Hedge-Fonds, die dem jeweiligen Index zugrunde liegen, wer-
den in Landern gegriindet, in denen das gesetzliche Rahmenwerk und ins-
besondere die behordliche Aufsicht entweder nicht existieren oder nicht
dem Niveau westeuropdischer und vergleichbarer Lander entsprechen. Bei
Hedge-Fonds hangt der Erfolg in besonderem Masse von der Kompetenz
der Fondsmanager und der ihnen zur Verfligung stehenden Infrastruktur
ab.

Solche Indizes sind gemdss den Kriterien auszuwahlen, die in Artikel 9 der
Grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und klarend in Arti-
kel 44 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definiert sind.

Anlagen in Rohstoff- und Immobilienindizes

Anlagen in Produkte und/oder Techniken, die zu Engagements in Waren-
und Rohstoff-, Hedge-Fonds- und Immobilienindizes flihren, unterscheiden
sich von traditionellen Anlagen und beinhalten zusatzliches Risikopotenzial



(z. B. unterliegen sie starkeren Preisschwankungen). Als Beimischung in ei-
nem breit abgestltzten Portfolio jedoch zeichnen sich Anlagen in Produkte
bzw. Techniken, die zu Engagements in Rohstoff-, und Immobilienindizes
fihren, in der Regel durch eine geringe Korrelation mit traditionellen Anla-
gen aus.

Solche Indizes sind gemass den Kriterien auszuwahlen, die in Artikel 9 der
Grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und klarend in Arti-
kel 44 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definiert sind.

Investitionen in illiquide Anlagen

Die Gesellschaft kann bis zu 10% des Gesamtnettovermégens der einzel-
nen Subfonds in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente anlegen, die
nicht an Wertpapierbdrsen oder auf geregelten Markten gehandelt wer-
den. Es kann daher der Fall eintreten, dass die Gesellschaft diese Wertpa-
piere nicht ohne Weiteres verkaufen kann. Ausserdem sind vertragliche
Begrenzungen in Bezug auf den Weiterverkauf dieser Wertpapiere mog-
lich. Des Weiteren kann die Gesellschaft unter bestimmten Umstanden mit
Terminkontrakten und darauf lautenden Optionen handeln. Auch bei die-
sen Instrumenten kann es zu Situationen kommen, in denen sie nur schwer
verausserbar sind, wenn z. B. die Marktaktivitdt abnimmt oder eine tagli-
che Schwankungsgrenze erreicht wurde. Die meisten Terminborsen be-
schranken die Schwankungen in Terminkontraktkursen wahrend ein- und
desselben Tages durch Vorschriften, die als «Tagesgrenzen» bezeichnet
werden. Wahrend ein und desselben Handelstages diirfen keine Geschafte
zu Preisen oberhalb oder unterhalb dieser Tagesgrenzen abgeschlossen
werden. Wenn der Wert eines Terminkontraktes auf die Tagesgrenze ge-
sunken bzw. gestiegen ist, kdnnen Positionen weder erworben noch glatt-
gestellt werden. Terminkontraktkurse bewegen sich gelegentlich an meh-
reren aufeinanderfolgenden Tagen bei geringem oder gar keinem
Handelsvolumen ausserhalb der Tagesgrenze. Ahnliche Vorkommnisse
konnten dazu fiihren, dass die Gesellschaft ungtinstige Positionen nicht un-
verzuglich liquidieren kann, woraus Verluste entstehen kdnnen.

Zur Berechnung des Nettovermogenswerts werden bestimmte Instru-
mente, die nicht an einer Bérse notiert sind und fir die nur eine einge-
schrankte Liquiditat besteht, auf der Grundlage eines Durchschnittskurses
bewertet, der sich aus den Kursen von mindestens zwei der grossten Pri-
marhandler ergibt. Diese Preise kénnen den Kurs beeinflussen, zu dem die
Aktien zuriickgenommen oder erworben werden. Es ist nicht gewahrleis-
tet, dass bei einem Verkauf eines solchen Instrumentes der so ermittelte
Kurs auch erzielt werden kann.

Anlagen in Asset-Backed-Securities und Mortgage-Backed-Securities

Die Subfonds kénnen Positionen in Asset-Backed-Securities («ABS») und
Mortgage-Backed-Securities («MBS») halten. ABS und MBS sind von einer
Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle, SPV) begebene Schuldtitel mit
dem Zweck der Weiterleitung von Verbindlichkeiten Dritter, die nicht die
Muttergesellschaft des Emittenten sind. Die Schuldverschreibungen sind
dabei durch einen Pool von Aktiven (bei MBS durch Hypotheken, bei ABS
durch verschiedene Arten von Vermogenswerten) besichert. Gegeniiber
anderen traditionellen, festverzinslichen Wertpapieren wie Unterneh-
mensanleihen oder Staatsanleihen kénnen die mit diesen Wertpapieren
verbundenen Verpflichtungen héhere Gegenpartei-, Liquiditats- und Zins-
anderungsrisiken aufweisen sowie zusatzlichen Risiken wie mogliche Wie-
deranlagerisiken (durch eingebaute Kindigungsrechte, sogenannte Pre-
payment-Warrants), Kreditrisiken auf den zugrunde liegenden
Vermogenswerten und frihzeitige Kapitalriickzahlungen mit dem Ergebnis
einer geringeren Gesamtrendite unterliegen (insbesondere wenn die Riick-
zahlung der Schuldverschreibungen nicht mit dem Zeitpunkt der Riickzah-
lung der zugrunde liegenden Vermogenswerte der Forderungen Uberein-
stimmt).

ABS und MBS kénnen sehr illiquide sein und daher eine ausgepragte Preis-
volatilitat aufweisen.

Kleine und mittlere Unternehmen

Einige Subfonds dirfen hauptsachlich in kleinere und mittlere Unterneh-
men anlegen. Anlagen in kleinere, weniger bekannte Unternehmen bein-
halten grossere Risiken und die Moglichkeit einer Kursvolatilitat aufgrund
der spezifischen Wachstumsaussichten kleinerer Firmen, der niedrigeren
Liquiditat der Markte fir solche Aktien und der grosseren Anfalligkeit klei-
nerer Unternehmen auf Marktverdnderungen.
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Anlage in REITs

REITs (Real Estate Investment Trusts) sind borsennotierte Gesellschaften,
die keine Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemass
Luxemburger Gesetz sind und die Immobilien zur langfristigen Anlage er-
werben und/oder erschliessen. Sie investieren den Grossteil ihres Vermé-
gens direkt in Immobilien und erzielen ihre Ertrage hauptsachlich aus Mie-
ten. Fir die Anlage in offentlich gehandelten Wertpapieren von
Gesellschaften, die hauptséachlich in der Immobilienbranche tatig sind, sind
besondere Risikouberlegungen zu beriicksichtigen: die zyklische Natur von
Immobilienwerten, mit der allgemeinen und der 6rtlichen Wirtschaftslage
verbundene Risiken, Flacheniberhang und verstarkter Wettbewerb, Stei-
gerungen bei Grundsteuern und Betriebskosten, demografische Trends
und Schwankungen der Mietertrage, Anderungen der baurechtlichen Vor-
schriften, Verluste aus Schdaden und Enteignung, Umweltrisiken, Mietbe-
grenzungen durch Verwaltungsvorschriften, Anderungen im Wert von
Wohngegenden, Risiken verbundener Parteien, Veranderungen der Attrak-
tivitdt von Immobilien fir Mieter, Zinsanstiege und andere Einflisse auf
den Immobilienkapitalmarkt. Im Allgemeinen fiihren Zinsanstiege zu hohe-
ren Finanzierungskosten, was den Wert der Anlage des betreffenden Sub-
fonds direkt oder indirekt mindern kdnnte.

Anlagen in Russland

Verwahr- und Registrierungsrisiko in Russland

Obgleich Engagements in den russischen Aktienmarkten gut durch
den Einsatz von GDRs und ADRs abgesichert sind, kdnnen einzelne
Subfonds gemass ihrer Anlagepolitik in Wertpapiere investieren, die
den Einsatz von ortlichen Hinterlegungs- und/oder Verwahrdienst-
leistungen erfordern. Derzeit wird in Russland der Nachweis fiir den
rechtlichen Anspruch auf Aktien buchmassig gefiihrt.

Der Subfonds halt Wertpapiere tber die Depotbank, die ein auslan-
disches Nominee-Konto bei einer russischen Verwahrstelle eréffnet.
Nach russischem Gesetz ist die Depotbank (als auslandischer Nomi-
nee) verpflichtet, «alle in ihrer Macht stehenden zumutbaren An-
strengungen zu unternehmen», um der russischen Verwahrstelle
oder, auf deren Verlangen, dem Emittenten, einem russischen Ge-
richt, der Zentralbank der Russischen Foderation und den russischen
Untersuchungsbehorden Informationen Uber die Eigentlimer der
Wertpapiere, andere Personen, die mit den Wertpapieren verbun-
dene Rechte ausiiben, sowie Personen, deren Interessen an solchen
Rechten wahrgenommen werden, und die Anzahl der betreffenden
Wertpapiere zur Verfligung zu stellen.

Es ist plausibel, dass die Depotbank in der Lage sein sollte, der oben
genannten Verpflichtung nachzukommen, indem sie Informationen
liber den Subfonds als Eigentimer der Wertpapiere bereitstellt. Es
kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass zudem auch Infor-
mationen Uber die Aktiondre des Subfonds einschliesslich Informa-
tionen Uber das wirtschaftliche Eigentum der am Subfonds gehalte-
nen Aktien angefordert werden. Wenn der Subfonds und/oder die
Aktiondre der Depotbank die entsprechenden Informationen nicht
zur Verfuigung stellen, kann die Zentralbank der Russischen Fodera-
tion die Geschéftstatigkeit des auslandischen Nominee-Kontos der
Depotbank in Russland gemass russischem Recht fir bis zu sechs
Monate «unterbinden oder einschrdnken». Das russische Gesetz
macht keine Angaben dazu, ob diese sechsmonatige Frist verlangert
werden kann, daher kdnnen solche Verlangerungen fir eine unbe-
stimmte Zeit nicht ausgeschlossen werden, so dass die letztendliche
Auswirkung der oben genannten Unterbindung oder Einschrankung
der Geschaftstatigkeit zu diesem Zeitpunkt nicht angemessen be-
wertet werden kann.

Die Bedeutung des Registers fiir das Verwahr- und Registrierungs-
verfahren ist entscheidend. Obwohl unabhéngige Registerfiihrer
durch die russische Zentralbank zugelassen und beaufsichtigt wer-
den und unter Umstanden zivilrechtliche oder verwaltungsrechtli-
che Verantwortung fiir eine ausbleibende oder nicht ordnungsge-
masse Performance ihrer Wertpapiere tragen, besteht dennoch die
Moglichkeit, dass der Subfonds seine Registrierung durch Betrug,
Nachlassigkeit oder schiere Unaufmerksamkeit verliert. Ausserdem
kann es vorkommen, dass Unternehmen der in der Russischen F6-
deration geltenden Bestimmung nicht nachgekommen sind, eigene,
unabhéangige Registerfiihrer einzusetzen, die bestimmte gesetzlich
vorgeschriebene Kriterien erfiillen mussen. Aufgrund dieser fehlen-
den Unabhéngigkeit hat die Geschaftsfiihrung eines Unternehmens



einen potenziell grossen Einfluss auf die Zusammenstellung der Ak-
tiondre dieses Unternehmens.

Eine Verzerrung oder Zerstorung des Registers kénnte dem Bestand
des Subfonds an Aktien des entsprechenden Unternehmens wesent-
lich schaden oder diesen Aktienbestand in bestimmten Fallen sogar
zunichtemachen. Weder der Subfonds noch der Vermogensverwal-
ter, die Depotbank, die Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft oder eine der von ihnen beauftragten
Stellen haben die Maoglichkeit, Zusicherungen fiir oder Gewahrleis-
tungen von oder Garantien fiir die Handlungen oder Leistungen des
Registerfiihrers abzugeben. Dieses Risiko wird durch den Subfonds
getragen. Obwohl das russische Recht Mechanismen zur Wiederher-
stellung verlorener Informationen im Register bereitstellt, gibt es
keine Anleitung dafiir, wie diese Mechanismen in der Praxis umzu-
setzen sind und jeder potenzielle Streit wiirde von einem russischen
Gericht auf Einzelfallbasis betrachtet.

Durch die oben genannten Anderungen des russischen Zivilgesetzbuchs
wird Kdufern «in guten Treuen», die im Rahmen von Borsengeschaften Ak-
tien erwerben, unbegrenzter Schutz gewahrt. Einzige Ausnahme (fiir die
diese Regel nicht gilt) ist der Erwerb solcher Wertpapiere ohne Gegenleis-
tung.

Direkte Anlagen am russischen Markt erfolgen grundsatzlich tiber Wertpa-
piere, welche an der Moskauer Bérse gehandelt werden, in Ubereinstim-
mung mit Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen» und sofern in Kapitel 23 «Sub-
fonds» nichts anderes vorgesehen ist.

Fir alle Ubrigen direkten Anlagen, die nicht Gber die Moskauer Borse geta-
tigt werden, gilt die 10%-Regel gemass Artikel 41 Absatz 2 Buchstabe a des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Anlagen in Indien

Neben den in diesem Prospekt enthaltenen Beschrdankungen sind
Direktanlagen in Indien nur zuldssig, sofern der betreffende Subfonds von
einem Designated Depository Participant («DDP») im Auftrag der indischen
Wertpapier- und Borsenaufsicht (Securities and Exchange Board of India,
«SEBI») ein Zertifikat Uber die Registrierung als «Foreign Portfolio
Investor» («FP1») (Registrierung als Category | FPI) erlangt. Ferner muss der
Subfonds eine PAN-Karte (Permanent Account Number Card) bei der
indischen Einkommensteuerbehodrde beantragen. Die FPI-Vorschriften
setzen flr Anlagen von FPIs bestimmte Grenzen und erlegen FPIs gewisse
Pflichten auf. Sdmtliche unmittelbar in Indien getdtigte Anlagen
unterliegen den zum Zeitpunkt der Anlage geltenden FPI-Vorschriften. Wir
weisen Anleger darauf hin, dass die Registrierung des jeweiligen Subfonds
als FPI Voraussetzung fir jegliche Direktanlagen dieses Subfonds am
indischen Markt ist.

Insbesondere kann die Registrierung des Subfonds als FPI bei Nicht-Einhal-
tung der Anforderungen der SEBI oder im Falle von Handlungen oder Un-
terlassungen im Zusammenhang mit der Einhaltung indischer Vorschriften,
unter anderem der geltenden Gesetze und Vorschriften im Zusammenhang
mit der Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, von
der SEBI ausgesetzt oder widerrufen werden. Es kann nicht zugesichert
werden, dass die FPI-Registrierung wahrend der gesamten Dauer des je-
weiligen Subfonds erhalten bleibt. Folglich sollten Anleger beachten, dass
eine Aussetzung oder ein Widerruf der FPI-Registrierung des jeweiligen
Subfonds zu einer Verschlechterung der Wertentwicklung des betreffen-
den Subfonds fiihren kann, was abhangig von den zu diesem Zeitpunkt
herrschenden Marktbedingungen negative Auswirkungen auf den Wert
der Beteiligung des Anlegers zur Folge haben kénnte.

Anleger sollten beachten, dass das Gesetz zur Pravention von Geldwdasche
von 2002 (Prevention of Money Laundering Act, 2002 («PMLA»)) und die
auf dessen Grundlage angenommenen Regelungen zur Prdvention und
Kontrolle von Aktivitaten im Zusammenhang mit Geldwéasche und dem Ein-
ziehen von Vermogen, die von Geldwasche in Indien abgeleitet werden
oder damit verbunden sind, unter anderem verlangen, dass bestimmte ju-
ristische Personen wie Banken, Finanzinstitute und Vermittler, die mit
Wertpapieren handeln (einschliesslich FPIs) Massnahmen zur Kundeniden-
tifizierung durchfiihren und den wirtschaftlichen Eigentiimer der Vermoé-
genswerte bestimmen (Kunden-ID) sowie Aufzeichnungen uber die Kun-
den-ID und bestimmte Arten von Transaktionen («Transaktionen») fihren,
wie zum Beispiel Uber Bartransaktionen, die bestimmte Grenzwerte (iber-
steigen, verdachtige Transaktionen (in bar oder unbar einschliesslich Gut-
schriften oder Lastschriften zugunsten oder zulasten von anderen Konten
als Geldkonten wie Effektenkonten). Dementsprechend kénnen gemaéss
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den FPI-Vorschriften von den FPI-Lizenzinhabern Informationen zur Identi-
tat der wirtschaftlichen Eigentimer des Subfonds angefordert werden, d.
h. lokale Aufsichtsbehérden kénnen die Offenlegung von Informationen
beziiglich der Anleger und der wirtschaftlich Berechtigten des Subfonds
verlangen.

Soweit nach luxemburgischem Recht zulassig, konnen Informationen und
personenbezogene Daten liber die Anleger und die wirtschaftlich Berech-
tigten des Subfonds, der am indischen Markt investiert (einschliesslich un-
ter anderem jegliche Dokumente, die im Rahmen des fiir ihre Anlage in den
Subfonds vorgeschriebenen Identifizierungsverfahrens eingereicht wer-
den), dem DDP bzw. staatlichen oder Aufsichtsbehdrden in Indien gegen-
Uber auf deren Verlangen offengelegt werden. Insbesondere werden die
Anleger darauf hingewiesen, dass, um dem Subfonds die Einhaltung der
indischen Gesetze und Vorschriften zu gestatten, jede natirliche Person,
die alleine oder gemeinsam oder durch eine oder mehrere juristische Per-
sonen durch eine Eigentumsbeteiligung Kontrolle ausiibt oder letztlich
Uber eine Kontrollmehrheit von tber 10% tber das Vermogen des jeweili-
gen Subfonds verfiigt, dem DDP ihre Identitat offenlegen muss.

Anlagen in der Volksrepublik China («VRC» oder «China»)

Fur die Zwecke dieses Prospekts bezieht sich «VRC» auf die Volksrepublik
China (ohne Taiwan und die Sonderverwaltungszonen Hongkong und
Macau), und der Begriff «chinesisch» ist entsprechend auszulegen.

Die folgenden Risikofaktoren gelten fir Subfonds, die in VRC-Wertpapiere
anlegen dirfen. Anlagen in die VRC sind mit dhnlichen Risiken verbunden
wie Anlagen in Schwellenlander. Dies kann zu einem grosseren Verlustri-
siko fiir die Subfonds fiihren.

Erwdgungen in Bezug auf VRC-Vorschriften

Der Wertpapiermarkt und das regulatorische Rahmenwerk fiir die Wertpa-
pierbranche in der VRC befinden sich derzeit noch in einer frithen Entwick-
lungsphase. Die China Securities Regulatory Commission («CSRC») ist fur
die Uberwachung der nationalen Wertpapiermérkte und die Erlassung ent-
sprechender Vorschriften verantwortlich. Die VRC-Vorschriften, in deren
Rahmen die Subfonds in die VRC anlegen kdnnen, und die Anlagen von aus-
landischen Anlegern in die VRC sowie die Riickfihrung bestimmen, sind
vergleichsweise neu. Die Anwendung und Interpretation dieser VRC-
Vorschriften ist daher weitgehend unerprobt, sodass nicht mit Sicherheit
gesagt werden kann, wie die Vorschriften umgesetzt werden. Dartber hin-
aus raumen diese entsprechenden VRC-Vorschriften der CSRC, der staatli-
chen chinesischen Devisenbehorde (State Administration of Foreign
Exchange, «SAFE»), der People’s Bank of China («PBOC») und anderen re-
levanten VRC-Behorden umfangreiche Befugnisse ein, und es gibt nur we-
nige Prazedenzfille und kaum Sicherheit dartiber, wie diese Befugnisse
heute oder in Zukunft ausgeibt werden kénnten. Die VRC-Vorschriften
kénnen sich in Zukunft andern, und es kann nicht garantiert werden, dass
sich solche Anderungen nicht negativ auf die Subfonds auswirken. Die
CSRC, SAFE, PBOC und/oder andere relevante VRC-Behorden haben in der
Zukunft moglicherweise die Befugnis, neue Beschriankungen oder Bedin-
gungen in Bezug auf die VRC-Wertpapiere oder den Zugang zu diesen zu
erlassen oder zu widerrufen, was sich nachteilig auf die Subfonds und ihre
Anleger auswirken konnte. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich
diese Veranderungen gegebenenfalls auf die Subfonds auswirken wiirden.

Corporate Disclosure, Rechnungslegungs- und Regulierungsstandards
Die Offenlegungs- und Regulierungsstandards der VRC sind moglicher-
weise nicht so gut entwickelt wie in bestimmten OECD-Staaten. Es gibt
moglicherweise weniger 6ffentlich verfigbare Informationen tiber Unter-
nehmen aus der VRC als Informationen, die regelméssig von oder liber Un-
ternehmen mit Sitz in OECD-Staaten verdéffentlicht werden, und diese In-
formationen kénnen weniger zuverlassig sein als Informationen, die von
oder Uber Unternehmen in OECD-Staaten verdffentlicht werden. VRC-
Unternehmen unterliegen Rechnungslegungsstandards und -anforderun-
gen, die sich deutlich von jenen unterscheiden kénnen, die fir Unterneh-
men mit Sitz oder Bérsennotierung in OECD-Staaten gelten. Zudem gelten
fur VRC-Unternehmen méglicherweise andere Standards in Bezug auf Cor-
porate Governance und den Schutz der Rechte von Minderheitsaktiondren
als in OECD-Ldndern. Diese Faktoren konnen sich nachteilig auf den Wert
der von den Subfonds getdtigten Anlagen auswirken sowie die Fahigkeit
des Anlageverwalters beeintrachtigen, fiir Anlagen infrage kommende Un-
ternehmen prazise zu beurteilen und zu bewerten.



Wéhrungsrisiken

Die Kontrolle des Wahrungsexposures und der kiinftigen Wechselkursbe-
wegungen seitens der Regierung der VRC kann sich nachteilig auf die be-
triebliche Tatigkeit und die Finanzergebnisse von Unternehmen auswirken,
in die die Subfonds anlegen. Der Renminbi ist keine frei konvertierbare
Wahrung und unterliegt seitens der Regierung der VRC auferlegten Devi-
senkontrollbestimmungen und Riickfiihrungsbeschrankungen. Sollten sich
diese Bestimmungen oder Beschrankungen in Zukunft andern, kénnte sich
dies nachteilig auf die Subfonds auswirken.

Die SAFE beschrankt die Fahigkeit von Unternehmen in der VRC, Fremd-
wahrung zu halten und damit zu handeln. Dabei ist die Fahigkeit von Un-
ternehmen mit Sitz in der VRC zum Kauf und zur Outward-Uberweisung
von Fremdwahrung erheblich eingeschrankt. Fiir den Kauf und die Uber-
weisung von Fremdwéhrung (einschliesslich Ubertragungen und Uberwei-
sungen einer qualifizierten ausldndischen Institution) muss maoglicher-
weise eine Genehmigung der SAFE eingeholt werden, vorbehaltlich der
Einhaltung aller geltenden Anforderungen. Entsprechend besteht das Ri-
siko, dass die Subfonds moglicherweise nicht in der Lage sind, finanzielle
Mittel zum Zwecke von Ausschiittungen oder Riicknahmen in Bezug auf die
Aktien zurlickzufiihren.

Die Subfonds unterliegen Geld-/Briefspannen beim Wahrungsumtausch
sowie Transaktionskosten. Dieses Wechselkursrisiko und die Umtausch-
kosten sind moglicherweise mit Verlusten fiir die Subfonds verbunden. So-
fern die Subfonds nicht in auf Renminbi lautende VRC-Wertpapiere anle-
gen oder ihre Anlagen verzogern, unterliegen sie Schwankungen des
Renminbi-Wechselkurses. Die Subfonds konnen, ohne dazu verpflichtet zu
sein, Wahrungsrisiken absichern. Da der Renminbi als Fremdwahrung aber
reguliert wird, dirfte eine solche Absicherung in der Hinsicht unvollstandig
sein, dass die Absicherung teuer sein und in einer Wahrung erfolgen
kdnnte, die historisch mit dem Renminbi korreliert. Der Erfolg etwaiger, vor
allem unvollstandiger Absicherungen kann nicht garantiert werden, und sie
konnten die Vorteile der Subfonds, die sich aus giinstigen Wa&hrungs-
schwankungen ergeben, ganz oder teilweise mindern oder zunichte ma-
chen.

Es kann nicht garantiert werden, dass es nicht zu einer Ab- oder Aufwer-
tung des Renminbi oder zu Defiziten in der Verfugbarkeit als Fremdwah-
rung kommt.

In Entwicklung befindliches Rechtssystem

Das Rechtssystem der VRC griindet sich auf schriftliche Statuten, gemass
derer frihere Gerichtsurteile als Referenz zitiert werden konnen, aber
keine bindenden Prazedenzfélle darstellen. Seit 1979 entwickelt die Regie-
rung der VRC ein umfassendes System an Handelsgesetzen. Die VRC-
Vorschriften in Bezug auf ausldndische Anlagen sind dabei wie bereits er-
wahnt vergleichsweise neu und unerprobt. Da diese Gesetze, Vorschriften
und rechtlichen Anforderungen erst relativ kirzlich verabschiedet wurden,
ist ihre Auslegung und Durchsetzung mit erheblicher Unsicherheit behaf-
tet. Darliber hinaus bieten die VRC-Gesetze Wertpapierinhabern in Bezug
auf Unternehmen, Konkurs oder Insolvenz méglicherweise deutlich weni-
ger Schutz als vergleichbare Gesetze in bereits weiter entwickelten Lan-
dern (gemass der Definition im entsprechenden Subfonds). Diese Faktoren
kdnnten sich (einzeln oder zusammengenommen) nachteilig auf die Sub-
fonds auswirken.

Es kann nicht garantiert werden, dass in Zukunft keine neuen Steuerge-
setze, Vorschriften und Praktiken in der VRC, insbesondere in Bezug auf
ausldndische Anlagen und Transaktionen mit chinesischen Wertpapieren,
erlassen werden. Die Verabschiedung neuer Gesetze, Vorschriften und
Praktiken kénnte sowohl Vorteile als auch Nachteile fiir Anleger mit sich
bringen. In den vergangenen Jahren wurden von der Regierung der VRC
mehrere Steuerreformen umgesetzt, und bestehende Steuergesetze und -
vorschriften konnten in der Zukunft Gberarbeitet oder gedndert werden.
Dementsprechend kdnnten aktuelle Steuergesetze, -vorschriften und -
praktiken in der VRC riickwirkend gedndert werden. Ferner kann nicht ga-
rantiert werden, dass die derzeit chinesischen Unternehmen gegebenen-
falls gebotenen Steueranreize nicht abgeschafft und die bestehenden Steu-
ergesetze und -vorschriften in Zukunft nicht tGberarbeitet oder geandert
werden. Jegliche Anderungen an den Steuergesetzen kénnten den Gewinn
nach Steuern der Unternehmen in der VRC schmalern, in die die Subfonds
anlegen, und sich damit negativ auf diese auswirken.
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Anlagebegrenzungen

Von Zeit zu Zeit gelten fir VRC-Wertpapiere Eigentumsbegrenzungen flr
auslandische Anleger. Diese Begrenzungen kdnnen fir alle zugrunde lie-
genden ausldndischen Anleger als Ganzes oder einen einzelnen auslandi-
schen Anleger gelten. Die Fahigkeit der Subfonds, in entsprechende Wert-
papiere anzulegen, wird durch diese Begrenzungen beschréankt und kénnte
von den Aktivitaten aller zugrunde liegenden auslandischen Anleger beein-
trachtigt werden.

In der Praxis werden sich die Anlagen der zugrunde liegenden auslandi-
schen Anleger kaum von den Subfonds iberwachen lassen, da Anleger ihre
Anlagen Uber verschiedene zuldssige Kanale tatigen kdnnen.

Fliissige Mittel

Die Subfonds kdnnen ein liquides Portfolio aus Barmitteln, Einlagen und
Geldmarktinstrumenten in einer solchen Héhe unterhalten, die dem Ver-
waltungsrat angemessen erscheint. Die Anleger werden darauf hingewie-
sen, dass die Subfonds aufgrund potenzieller Rickfiihrungsbeschrankun-
gen moglicherweise hohere Barbestande unterhalten mussen,
einschliesslich potenzieller Bestande ausserhalb der VRC, was dazu fiihrt,
dass weniger Erlose der Subfonds in die VRC angelegt werden als dies ohne
die geltenden lokalen Beschrankungen der Fall ware. Diese zurtickbehalte-
nen finanziellen Mittel diirfen nicht fir Anlagen der Subfonds in der VRC
verwendet werden, wodurch der in Barmitteln zurtickbehaltene Anteil des
Vermogens der Subfonds bei steigenden Kursen von VRC-Wertpapieren die
Performance der Subfonds belasten kénnte. Umgekehrt konnten sich die
Subfonds bei fallenden Kursen von VRC-Wertpapieren besser entwickeln
als dies bei umfangreicheren Anlagen in die VRC moglicherweise der Fall
gewesen ware.

VRC - Staatliche, politische, wirtschaftliche und damit verbundene Erwd-
gungen

Seit Uiber einem Jahrzehnt reformiert die Regierung der VRC die wirtschaft-
lichen und politischen Systeme des Landes. Zwar konnen diese Reformen
weiter anhalten. Viele dieser Reformen sind jedoch véllig neu oder noch in
der Erprobungsphase und kénnen daher Anpassungen oder Anderungen
unterliegen. Politische, wirtschaftliche und soziale Faktoren konnten eben-
falls zu weiteren Anpassungen der Reformmassnahmen fiihren. Anpassun-
gen der Regierungsplane sowie Anderungen der politischen, wirtschaftli-
chen und sozialen Rahmenbedingungen in der VRC, politische Kurswechsel
der Regierung der VRC, z. B. Anderungen von Gesetzen und Vorschriften
(oder deren Auslegung), Massnahmen, die zur Inflationskontrolle einge-
filhrt werden, Anderungen in der Anlegerstimmung (sowohl in der VRC als
auch weltweit), Anderungen des Steuersatzes oder der Besteuerungsme-
thodik, die Auflage zusatzlicher Beschrankungen beim Wahrungsum-
tausch, die Verfugbarkeit und Kosten von Krediten, die Marktliquiditat und
die Auflage zusatzlicher Importbeschrankungen konnten sich nachteilig auf
die Subfonds auswirken.

Die Wirtschaft in der VRC hat in den letzten zehn Jahren ein signifikantes
Wachstum verzeichnet — allerdings war dieser konjunkturelle Aufschwung
geografisch sowie im Hinblick auf die Wirtschaftssektoren sehr ungleich-
massig verteilt, und es kann nicht garantiert werden, dass das Wachstum
in Zukunft anhalt. Die Regierung der VRC hat von Zeit zu Zeit verschiedene
Massnahmen zur Inflationskontrolle und zur Regulierung der wirtschaftli-
chen Expansion umgesetzt, um ein Uberhitzen der Wirtschaft zu verhin-
dern. Diese Massnahmen konnten sich negativ auf die Performance der
Subfonds auswirken. Darlber hinaus ist ein Teil der Wirtschaftsaktivitat in
der VRC exportbedingt und wird daher durch Entwicklungen in den Volks-
wirtschaften der wesentlichen Handelspartner der VRC beeinflusst.

Der Ubergang von einer zentralen, sozialistischen Planwirtschaft zu einer
marktorientierteren Wirtschaft hatte zudem zahlreiche wirtschaftliche und
soziale Umwaélzungen und Verzerrungen zur Folge. Dariber hinaus kann
nicht garantiert werden, dass die fiir einen solchen Ubergang erforderli-
chen wirtschaftlichen und politischen Initiativen fortgesetzt werden oder
im Falle einer Fortsetzung tatsichlich erfolgreich sein werden. Diese Ande-
rungen konnten sich nachteilig auf die Interessen der betreffenden Sub-
fonds auswirken.

Die Regierung der VRC hat in der Vergangenheit Verstaatlichung, Enteig-
nung, konfiskatorische Besteuerungsniveaus und Wahrungsblockaden ein-
gesetzt. Es kann nicht garantiert werden, dass dies nicht erneut geschieht,
und ein erneutes Auftreten konnte sich nachteilig auf die Interessen der
betreffenden Subfonds auswirken.



Risiken im Zusammenhang mit den Wertpapiermdrkten und -bérsen in
der VRC

Die Wertpapiermadrkte in der VRC, einschliesslich der Borsen in der VRC,
sind derzeit in einer Phase des Wachstums und Wandels begriffen, was zu
Schwierigkeiten bei der Abwicklung und Erfassung von Transaktionen so-
wie der Auslegung und Anwendung der entsprechenden Vorschriften fiih-
ren kann. Zudem kdnnen die Vorschriften der und die Durchsetzungsmass-
nahmen an den Wertpapiermarkten in der VRC von denen der Markte in
OECD-Staaten abweichen. Die Regulierung und Uberwachung der Wertpa-
piermarkte in der VRC sowie der Aktivitdten von Anlegern, Maklern und
anderen Teilnehmern unterscheidet sich moglicherweise von denen in be-
stimmten OECD-Markten.

Die Borsen in der VRC weisen unter Umstanden ein geringeres Handelsvo-
lumen als einige OECD-Borsen auf, und die Marktkapitalisierung boérsenno-
tierter Unternehmen kann im Vergleich zu solchen, die an starker entwi-
ckelten Borsen in Industrieldndern notiert sind, geringer ausfallen. Die
borsennotierten Wertpapiere vieler Unternehmen in der VRC kénnen ent-
sprechend deutlich weniger liquide sein, grosseren Handelsspannen unter-
liegen und eine deutlich héhere Volatilitat aufweisen als entsprechende
Papiere aus OECD-Staaten. Ausserdem kann die staatliche Aufsicht und Re-
gulierung der Wertpapiermarkte und bérsennotierten Unternehmen in der
VRC ebenfalls weniger entwickelt sein als in einigen OECD-Staaten. Dar-
Uber hinaus besteht im Vergleich zu Anlagen Uber ein Wertpapiersystem
eines etablierten Marktes ein hohes Mass an rechtlicher Unsicherheit im
Hinblick auf die Rechte und Pflichten der Marktteilnehmer.

Der Aktienmarkt in der VRC unterlag in der Vergangenheit starken Kurs-
schwankungen, und eine solche Volatilitdat kann auch in Zukunft nicht aus-
geschlossen werden. Die oben genannten Faktoren kdnnten sich nachteilig
auf die Subfonds, die Fahigkeit der Anleger, Aktien zurtickzugeben, und den
Riickgabepreis von Aktien auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit Abwicklungszyklen

Aufgrund der unterschiedlichen Abwicklungszyklen der Bérsen und da der
VRC-Interbankenmarkt fir Anleihen im Anlageuniversum der Subfonds
enthalten ist, kann der Subfonds die Zeichnungen und Riicknahmen unter
Umstanden nicht vollstandig mit dem Handel der Wertpapiere in Einklang
bringen und ist daher moéglicherweise nicht durchgehend voll investiert.

Anlagen in VRC-Schuldtitel

Die folgenden Risikofaktoren gelten fur Subfonds, die in VRC-Schuldtitel
anlegen. Anlagen in chinesische Schuldtitel konnen einer héheren Volatili-
tat und starkeren Kursschwankungen unterliegen als Anlagen in entspre-
chende Schuldtitel an starker entwickelten Markten.

Kreditrisiko von Gegenparteien bei auf Renminbi lautenden Schuldtiteln

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die meisten der auf Ren-
minbi lautenden Schuldtitel moglicherweise noch kein Rating aufweisen,
da sich der Finanzmarkt in der VRC noch in der Entwicklung befindet. Der
Finanzmarkt in der VRC, einschliesslich des VRC-Interbankenmarktes flr
Anleihen, befindet sich derzeit noch in einer frithen Entwicklungsphase.
Der Zahlungsausfall einer Gegenpartei der auf Renminbi lautenden Schuld-
titel kann sich nachteilig auf den Wert des betreffenden Subfonds auswir-
ken. Der betreffende Subfonds kénnte seine Rechte gegenliber den Gegen-
parteien der auf Renminbi lautenden Schuldtitel moglicherweise auch nur
unter Schwierigkeiten und mit Verzégerungen durchsetzen.

Auf Renminbi lautende Schuldtitel konnen von einer Vielzahl an Emitten-
ten inner- und ausserhalb der VRC begeben werden, einschliesslich Ge-
schaftsbanken, Staatsbanken, Unternehmen usw. Diese Emittenten kon-
nen unterschiedliche Risikoprofile aufweisen und sich in ihrer Bonitat
unterscheiden.

Zudem handelt es sich bei auf Renminbi lautenden Schuldtiteln in der Regel
um unbesicherte Schuldverschreibungen, die nicht durch Sicherheiten ge-
deckt sind. Die Subfonds kénnen als ungesicherte Glaubiger vollstandig
dem Kredit-/Insolvenzrisiko ihrer Gegenparteien unterliegen.

Liquiditdtsrisiko

Auf Renminbi lautende Schuldtitel werden nur auf dem chinesischen Inter-
bankenmarkt fir Anleihen regelmassig gehandelt und weisen unter Um-
standen ein niedrigeres Handelsvolumen als andere starker entwickelte
Markte auf. Es steht bisher noch kein aktiver Sekundarmarkt fir diese In-
strumente zur Verfligung. Die Geld-/Briefspanne des Kurses von auf Ren-
minbi lautenden Schuldtiteln kann hoch sein, und den Subfonds kénnten
erhebliche Handels- und Abwicklungskosten entstehen.
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Zinsrisiko

Anderungen an der makrodkonomischen Politik der VRC (d. h. Geld- und
Fiskalpolitik) wirken sich Giber die Kurse von Schuldtiteln auf die Kapital-
markte und somit auf die Ertrage der Subfonds aus. Der Wert von in den
Subfonds gehaltenen, auf Renminbi lautenden Schuldtiteln diirfte bei Zins-
anderungen invers variieren, was sich entsprechend auf den Wert des Ver-
mogens der Subfonds auswirken kann. Bei steigenden Zinsen nimmt der
Wert festverzinslicher Anlagen tendenziell ab. Dagegen nimmt der Wert
festverzinslicher Anlagen bei fallenden Zinsen tendenziell zu.

Bewertungsrisiko

Auf Renminbi lautende Schuldtitel unterliegen dem Risiko von Fehlbewer-
tungen, d. h. dem operationellen Risiko, dass die Schuldtitel nicht ange-
messen bewertet sind. Die Bewertungen erfolgen im Wesentlichen auf
Grundlage von Bewertungen aus unabhangigen Drittquellen, bei denen
Kurse zur Verfiigung stehen. Daher sind Bewertungen zuweilen von Unsi-
cherheit und wertenden Einschdtzungen betroffen, und unabhédngige
Kursinformationen stehen moglicherweise nicht durchgehend zur Verfi-
gung.

Bonitdtsrisiko

Viele der Schuldtitel in der VRC weisen kein Rating der internationalen Ra-
tingagenturen auf. Das System zur Bonitatseinschatzung in der VRC befin-
det sich in einer frithen Entwicklungsphase. Es besteht keine standardi-
sierte Rating-Methode fiir die Bewertung von Anlagen, und ein und
dieselbe Ratingskala kann bei den verschiedenen Agenturen unterschiedli-
che Bedeutung haben. Die zugewiesenen Ratings spiegeln moglicherweise
nicht die tatsachliche finanzielle Starke der bewerteten Anlage wider.
Ratingagenturen sind private Dienstleister, die Bonitatsratings fir Schuld-
titel zur Verfiigung stellen. Die von einer Ratingagentur zugewiesenen Ra-
tings stellen keinen absoluten Standard dar und bewerten nicht die Markt-
risiken. Ratingagenturen passen ihre Bonitatsratings unter Umstdnden
nicht rechtzeitig an, und die aktuelle finanzielle Situation eines Emittenten
kann sich besser oder schlechter gestalten als durch das Rating angegeben.

Risiko einer Herabstufung des Bonitditsratings

Die finanzielle Situation eines Emittenten von auf Renminbi lautenden
Schuldtiteln kann sich verschlechtern, was wiederum eine Herabstufung
seines Bonitatsratings zur Folge haben kann. Die Verschlechterung der fi-
nanziellen Situation oder die Herabstufung des Bonitatsratings eines Emit-
tenten kann zu erhohter Volatilitdt und nachteiligen Auswirkungen fir die
Kurse der entsprechenden auf Renminbi lautenden Schuldtitel fihren und
sich negativ auf die Liquiditat auswirken, sodass ein Verkauf solcher
Schuldtitel erschwert wird.

Hochverzinsliche Schuldtitel und Papiere ohne Rating

Vorbehaltlich der VRC-Vorschriften und des Anlageziels des betreffenden
Subfonds kann das Vermogen der Subfonds in Schuldtitel mit niedrigem
oder ohne Rating angelegt werden, die einem hoheren Risiko des Kapital-
und Zinsverlusts ausgesetzt sind als Schuldtitel mit h6herem Rating.

Die niedrigeren Ratings bestimmter Schuldtitel oder die auf Rechnung der
betreffenden Subfonds gehaltenen Schuldtitel ohne Rating spiegeln die ho-
here Wahrscheinlichkeit wider, dass sich eine Verschlechterung der finan-
ziellen Situation eines Emittenten oder des allgemeinen Wirtschaftsum-
felds oder beides oder ein unerwarteter Anstieg der Zinsen nachteilig auf
die Fahigkeit eines Emittenten auswirken kénnen, Zinsen und Kapital aus-
zuzahlen. Diese Schuldtitel weisen in der Regel ein héheres Ausfallrisiko
auf, was sich auf den Kapitalwert einer Anlage auswirken kann. Schuldtitel
ohne Rating sind moglicherweise weniger liquide als vergleichbare Schuld-
titel mit Rating und beinhalten das Risiko, dass die betreffenden Subfonds
das relative Bonitatsrating des Schuldtitels moglicherweise nicht genau be-
werten kann.

Risiko einer Anlage in Urban Investment Bonds

Urban Investment Bonds sind Schuldtitel, die von Finanzierungsvehikeln lo-
kaler Regierungsbehoérden (Local Government Agencies’ Financing Vehic-
les, «LGFVs») in der VRC begeben werden und am Interbankenmarkt fir
Anleihen notiert sind oder dort gehandelt werden. LGFVs sind separate
rechtliche Vehikel, die von den Lokalregierungen oder ihren verbundenen
Unternehmen zur Beschaffung von Mitteln fur Investitionen in das Ge-
meinwohl oder Infrastrukturprojekte gegriindet werden. Urban Invest-



ment Bonds werden zwar von LGFVs begeben und scheinen eine Verbin-
dung zu lokalen Regierungsstellen aufzuweisen. Die Schulden sind jedoch
durch Steuereinnahmen oder Cashflows von Infrastrukturprojekten ge-
deckt, und diese Schulden werden in der Regel nicht von den Lokalregie-
rungen oder der Zentralregierung der VRC garantiert. Diese lokalen Regie-
rungsstellen oder die Zentralregierung sind nicht dazu verpflichtet, bei
einem Zahlungsausfall finanzielle Unterstlitzung zu leisten. Ein solcher Fall
konnte erhebliche Verluste fur die betreffenden Subfonds nach sich ziehen
und sich nachteilig auf deren Nettovermogenswert auswirken. Das Kre-
ditrisiko und die Kursvolatilitat dieser Anleihen kann im Vergleich zu ande-
ren Anleihen wie Zentralbank- und Staatsbankanleihen hoéher sein. Dar-
Uber hinaus kénnen sie in einem nachteiligen Marktumfeld eine niedrige
Liquiditat aufweisen.

Marktrisiken von «Dim Sum»-Anleihen (d. h. auf Renminbi lautende An-
leihen, die ausserhalb der VRC begeben werden) (sofern zutreffend)

Der «Dim Sum»-Anleihenmarkt stellt einen noch vergleichsweise kleinen
Markt dar, der anfalliger fur Volatilitat und Illiquiditat ist. Der Betrieb des
«Dim Sum»-Anleihemarktes sowie Neuemissionen kdnnten gestort wer-
den, was einen Rickgang des Nettovermogenswerts der Subfonds zur
Folge haben konnte, falls neue Regelungen erlassen werden sollten, wel-
che die Fahigkeit der Emittenten, Renminbi-Mittel durch Anleiheemissio-
nen zu beschaffen, begrenzen oder einschranken, und/oder die Liberalisie-
rung des Offshore-Renminbi-Marktes durch die entsprechende(n)
Regulierungsbehorde(n) aufgehoben oder ausgesetzt werden sollte.

VRC-Interbankenmarkt fiir Anleihen

Der VRC-Interbankenmarkt fiir Anleihen ist ein quotengesteuerter Freiver-
kehrsmarkt («OTC»-Markt), auf dem zwei Gegenparteien tber ein Handels-
system ihre Geschéafte aushandeln. Er unterliegt den fir «OTC»-Markten
typischen Risiken, wie Gegenparteiausfallrisiken bei Parteien, mit denen
die Subfonds Geschafte abschliessen, oder wenn Barmittel angelegt wer-
den. Die Subfonds unterliegen auch dem Risiko einer Nichtabwicklung
durch eine Gegenpartei. Das Risiko einer Nichtabwicklung durch eine Ge-
genpartei hangt von der Kreditwiirdigkeit der Gegenpartei ab.

Anlagen uber das CIBM-Programm

Gemdss den VRC-Vorschriften sind gewisse qualifizierte Finanzinstitute aus
Ubersee berechtigt, am Programm fiir den direkten Zugang zum chinesi-
schen Interbankenmarkt fir Anleihen (das «CIBM-Programmp») teilzuneh-
men und an diesem Markt Anlagen zu tatigen. Die folgenden Risikofakto-
ren gelten flr Subfonds, die Anlagen im Rahmen des CIBM-Programms
tatigen durfen. Wenn auf Anlageverwalter verwiesen wird, dann istimmer
der in Bezug auf den betreffenden Subfonds ernannte Anlageverwalter ge-
meint.

Auswirkungen der VRC-Vorschriften auf Zeichnung, Riicknahme und Um-
tausch

Zeichnungs-, Ricknahme- und/oder Umtauschantrage fir Aktien kénnen
unter dem CIBM-Programm oder anderen relevanten VRC-Vorschriften be-
stimmten Beschrankungen unterliegen.

Die Riickfiihrung des eingesetzten Kapitals und der Ertrage und Kapitalge-
winne eines Subfonds aus der VRC unterliegt entsprechenden VRC-
Vorschriften.

Derzeit kann die Uberweisung und Riickfiihrung zugunsten eines Subfonds
im Sinne des CIBM-Programms vorbehaltlich der folgenden Bedingungen
erfolgen:

(a)  Ein Subfonds darf auf RMB oder eine Fremdwahrung lautendes An-
lagekapital in die VRC Uberweisen, um Anlagen lber das CIBM-
Programm zu tatigen. Sollte dieser Subfonds nicht in der Lage sein,
innerhalb von neun (9) Monaten nach Antragsstellung bei der PBOC
Anlagekapital in Hohe von mindestens 50% des erwarteten Investi-
tionsvolumens zu Gberweisen, muss ein neuer, aktualisierter Antrag
tiber die Handels- und Abwicklungsstelle fiir den Onshore-Interban-
kenmarkt fir Anleihen gestellt werden.

wenn ein Subfonds finanzielle Mittel aus der VRC zurickfuhrt, muss
das Verhaltnis zwischen RMB und Fremdwahrung («Wa&hrungsver-
haltnis») im Wesentlichen dem urspriinglichen Wahrungsverhaltnis
bei Uberweisung des Anlagekapitals in die VRC entsprechen, wobei
die Abweichung maximal 10% betragen darf. Auf diese Anforderung
kann bei der ersten Ruckflihrung verzichtet werden, sofern das auf
Fremdwdhrung oder RMB lautende, zurlickzufiihrende Kapital einen
Wert von insgesamt 110% des zuvor in Fremdwahrung oder RMB in

(b)
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die VRC Uberwiesenen Betrags nicht Ubersteigt. Sollte die Rickfiih-

rung in derselben Wiahrung erfolgen wie die Inward-Uberweisung,

gilt die Beschrankung durch das Wahrungsverhaltnis nicht.
Fir Ruckfiihrungen von finanziellen Mitteln aus dem CIBM-Programm un-
ter den vorgenannten Bedingungen missen derzeit keine vorherigen Ge-
nehmigungen von den Regulierungsbehérden eingeholt werden. Allerdings
kann nicht gewahrleistet werden, dass die Riickfiihrung von finanziellen
Mitteln in der VRC durch die Subfonds in Zukunft keinen regulatorischen
Beschrankungen unterliegt. Die Anlagebeschrankungen und/oder der von
der SAFE in Bezug auf die Riickfihrung angewandte Ansatz kénnen sich von
Zeit zu Zeit andern.
Die Anlagen der Subfonds in der VRC kénnen durch etwaige geltende An-
lagebegrenzungen (gemass regulatorischer oder sonstiger Anforderungen)
in Bezug auf die Anlagen der Subfonds im Rahmen des CIBM-Programms
begrenzt sein. Entsprechend kénnen Zeichnungs- und/oder Umtauschan-
trage fur Aktien sowohl von der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankun-
gen des betreffenden Subfonds als auch von einer ausreichend verfligba-
ren Kapazitdt fur einen Subfonds im Rahmen des CIBM-Programms
abhdngen. Antrage, die wahrend eines Zeitraums mit unzureichender ver-
flgbarer Kapazitat fur einen Subfonds im Rahmen des CIBM-Programms
eingehen, kdnnen ausgesetzt und am nachstfolgenden Zeichnungstag, an
dem wieder ausreichend Kapazitdten fur den Subfonds zur Verfligung ste-
hen, fur die Zeichnung und/oder den Umtausch von Aktien verarbeitet
werden. Dariber hinaus sind die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft
und die Zentrale Verwaltungsstelle berechtigt, Antrage abzulehnen, sowie
Antrage, die wahrend eines Zeitraums mit unzureichender verfligbarer Ka-
pazitat fur einen Subfonds im Rahmen des CIBM-Programms eingehen, vo-
ribergehend oder dauerhaft auszusetzen oder zu begrenzen.
Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen sind die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft und die Zentrale Verwaltungsstelle berechtigt, die
Ausgabe, Zeichnung, Riicknahme, den Umtausch, die Zahlung von Riick-
nahmeerlésen und/oder die Bewertung von Aktien eines Subfonds vo-
ribergehend wahrend eines Zeitraums auszusetzen, in dem dieser Sub-
fonds nicht in der Lage ist, Zeichnungserlse von den oder auf die Konten
dieses Subfonds zu tiberweisen, oder Positionen zu verdussern oder die Er-
I6se aus solchen Verdusserungen zurilickzufiihren, vorbehaltlich bestimm-
ter von Regulierungs- oder Aufsichts-, staatlichen oder quasi-staatlichen
Behorden sowie fiskalischer Einheiten oder Selbstregulierungsorganisatio-
nen (staatlich oder anderweitig) auferlegter Quoten oder Begrenzungen.
Dies gilt z. B., wenn dieser Subfonds nicht in der Lage ist, Positionen im
Rahmen des CIBM-Programms zu verdussern oder die Erldse aus solchen
Verausserungen zurlickzufihren.
Anleger, die die Zeichnung, die Riicknahme und/oder den Umtausch von
Aktien eines Subfonds beantragen bzw. bereits beantragt haben, werden
von der Zentralen Verwaltungsstelle Gber etwaige geméss den vorstehend
genannten Bestimmungen umgesetzte Massnahmen in Kenntnis gesetzt,
damit sie die Mdoglichkeit haben, ihre Antrage zuriickzuziehen.
Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Regierung bzw. den Aufsichtsbe-
hérden der VRC bezuglich der Werbung fiir sowie des Angebots, Vertriebs
und Verkaufs von Aktien in oder aus der VRC keinen Antrag eingereicht und
wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat diesbezlglich keine Zulassung
beantragt und wird auch keine Zulassung beantragen. Ferner beabsichtigt
die Verwaltungsgesellschaft nicht, die Aktien der Subfonds direkt oder in-
direkt in der VRC anzubieten. zu vertreiben oder zu verkaufen, und wird
dies auch nicht tun.
Die Aktien der Subfonds sollen nicht innerhalb der VRC angeboten oder
verkauft werden. Ein Anleger in der VRC darf Aktien nur zeichnen, wenn
ihm dies gemass den fiir ihn als Anleger, fur die Gesellschaft oder fir den
Anlageverwalter geltenden einschlagigen Gesetzen, Regelungen, Vor-
schriften, Bekanntmachungen, Richtlinien, Anordnungen der VRC oder an-
deren von einer Regierungsstelle oder Aufsichtsbehorde erlassenen auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften in der VRC, gleichgiltig ob diese
Gesetzeskraft besitzen oder nicht und die von Zeit zu Zeit erlassen und ge-
andert werden kénnen, gestattet und/oder nicht untersagt ist. Gegebe-
nenfalls sind Anleger in der VRC dafir zustédndig, alle erforderlichen staat-
lichen Genehmigungen, Bestdtigungen, Lizenzen oder Zulassungen (falls
zutreffend) von den jeweiligen VRC-Regulierungs- und/oder Regierungs-
stellen einzuholen, unter anderem SAFE, CSRC und/oder gegebenenfalls
anderen zustandigen Regulierungs- und/oder Regierungsbehérden und
alle entsprechenden VRC-Vorschriften einzuhalten, darunter alle einschla-
gigen Devisenvorschriften und/oder Vorschriften fir Anlagen im Ausland.
Wenn ein Anleger die oben genannten Bestimmungen nicht einhélt, darf



die Gesellschaft gutglaubig und aus nachvollziehbaren Griinden Massnah-
men in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers ergreifen, um die betreffenden
aufsichtsrechtlichen Anforderungen einzuhalten, und unter anderem Ak-
tien des betreffenden Anlegers vorbehaltlich der Satzung und der gelten-
den Gesetze und Vorschriften zwangsweise zuriicknehmen.

Personen, die in Besitz des vorliegenden Prospekts oder der diesbezugli-
chen Aktien kommen, haben sich tber die betreffenden Bestimmungen zu
informieren und diese einzuhalten.

Riicknahmebegrenzungen

Legt ein Subfonds tiber das CIBM-Programm in den Wertpapiermarkt der
VRC an, unterliegt die Rickfihrung von finanziellen Mitteln aus der VRC
moglicherweise zeitweilig entsprechenden VRC-Vorschriften.

Die Riicknahme von Aktien unterliegt den im vorliegenden Prospekt ge-
nannten Beschrankungen und Begrenzungen. Die Fahigkeit eines Anlegers,
Aktien eines Subfonds zurilickzugeben, hdngt unter anderem von den VRC-
Gesetzen und -Praktiken ab, die sich auf die Fahigkeit dieses Subfonds aus-
wirken, Anlagen zu liquidieren und die daraus resultierenden Erl6se aus der
VRC zurlckzufiihren. Etwaige gegebenenfalls in Zukunft geméass VRC-
Vorschriften geltende Riickfihrungsbeschrankungen konnten die Fahigkeit
eines Subfonds einschranken, allen oder bestimmten Riicknahmeantragen
in Bezug auf einen bestimmten Rucknahmetag nachzukommen. Entspre-
chend muss dieser Subfonds unter Umstdanden hohe Barbestdnde unter-
halten und die oben genannten Ricknahmebegrenzungen durchsetzen,
um die Liquiditdtsherausforderungen zu bewaltigen. Anleger sollten nicht
in einen Subfonds anlegen, wenn sie eine hohere als von diesem Subfonds
gebotene Liquiditat anstreben.

VRC-Verwahrungsrisiko

Der Eigentumsnachweis fir bérsengehandelte Wertpapiere besteht in der
VRC lediglich aus einem digitalen Eintrag im Depot und/oder Register der
damit verbundenen Borse.

Um etwaige Handelsausfalle zu vermeiden, kénnen die Verwahr-, Regist-
rierungs- und Clearingstellen der VRC jegliche Transaktionen automatisch
abwickeln, die von der VRC-Wertpapierhandelsstelle in Bezug auf das ge-
meinsam im Namen des Anlageverwalters (als Antragsteller im Rahmen
des CIBM-Programms) und des betreffenden Subfonds verwaltete Wertpa-
pierhandelskonto ausgefiihrt werden. Entsprechend kénnen alle von der
VRC-Wertpapierhandelsstelle erteilten Anweisungen in Bezug auf das
Wertpapierhandelskonto ohne Zustimmung und Weisung der Verwahr-
stelle(n) des betreffenden Subfonds ausgefiihrt werden, was das Risiko
fehlerhafter Transaktionen potenziell erhéhen konnte. Allerdings prift die
Unterverwahrstelle des betreffenden Subfonds den Durchfiihrungsbericht
in Bezug auf solche Transaktionen und benachrichtigt den Anlageverwalter
Uber etwaige Unstimmigkeiten zwischen dem Durchfiihrungsbericht und
den von den Verwahr-, Registrierungs- und Clearingstellen der VRC erhal-
tenen Handelsdaten oder den vom Anlageverwalter erteilten Abwicklungs-
anweisungen.

VRC-Interbanken-Anleihenanlagen eines Subfonds werden gemeinsam im
Namen des Anlageverwalters (als Antragsteller im Rahmen des CIBM-
Programms) und dieses Subfonds registriert, oder in einem anderen Na-
men ausschliesslich fiir die Zwecke und zugunsten des Subfonds, soweit
dies laut den Luxemburger und VRC-Vorschriften zuldssig oder erforderlich
ist. Es erfolgt eine Trennung der Vermogenswerte durch die Unterverwahr-
stelle der betreffenden Subfonds, sodass die Vermogenswerte dieser Sub-
fonds separat als Vermégen derselben ausgewiesen werden. Vorbehaltlich
der entsprechenden VRC-Vorschriften kdnnte der Anlageverwalter jedoch
einen teilweisen Anspruch auf die Wertpapiere haben (wenngleich dieser
Anspruch  keine  Eigentumsbeteiligung  darstellt). Solche VRC-
Wertpapieranlagen des betreffenden Subfonds kénnen Forderungen sei-
tens eines Liquidators des Anlageverwalters unterliegen und sind moglich-
erweise nicht so gut geschitzt, als wenn sie ausschliesslich im Namen die-
ses Subfonds registriert waren. Es besteht vor allem das Risiko, dass
Glaubiger des Anlageverwalters falschlicherweise annehmen, dass sich die
Vermogenswerte eines Subfonds im Besitz des Anlageverwalters befinden,
sodass diese Glaubiger versuchen oder bestrebt sein konnten, die Vermo-
genswerte dieses Subfonds in ihren Besitz zu bringen, um die Verbindlich-
keiten des Anlageverwalters gegenlber diesen Gldaubigern zu erfillen. In
solchen Féllen kann es fur einen Subfonds zu Verzégerungen und/oder zu-
satzlichen Ausgaben kommen, um die Rechte und das Eigentum dieses
Subfonds an diesen Vermogenswerten geltend zu machen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass im bei der VRC-
Unterverwahrstelle gefiihrten Barmittelkonto eines Subfonds gehaltene
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Barmittel nicht getrennt werden und daher als Verbindlichkeiten der VRC-
Unterverwahrstelle gegeniber diesem Subfonds als Kontoinhaber erachtet
werden kdnnten. Solche Barmittel werden mit Barmitteln von anderen
Kunden der VRC-Unterverwahrstelle vermischt. Im Falle des Bankrotts
oder der Liquidation der VRC-Unterverwahrstelle hat ein Subfonds mog-
licherweise keine Eigentumsrechte an den in einem solchen Barmittel-
konto gehaltenen Barmitteln, und der Subfonds kénnte zu einem ungesi-
cherten Glaubiger werden, der gleichrangig mit allen anderen
ungesicherten Glaubigern der VRC-Unterverwahrstelle ist. Ein Subfonds
kdnnte diese Verbindlichkeiten moglicherweise nur unter Schwierigkeiten
und/oder mit Verzégerungen oder moglicherweise nicht oder nur teilweise
wiedererlangen, wodurch diesem Subfonds und den Anlegern Verluste
entstehen wiirden.

Risiko im Zusammenhang mit der Handels- und Abwicklungsstelle fiir den
Interbankenmarkt fiir Anleihen

Ein Subfonds kénnte durch (i) Handlungen oder Unterlassungen der Han-
dels- und Abwicklungsstelle fiir den Interbankenmarkt fiir Anleihen bei der
Abwicklung von Transaktionen oder der Ubertragung von finanziellen Mit-
teln oder Wertpapieren, (ii) den Ausfall oder die Insolvenz der Handels-
und Abwicklungsstelle fiir den Interbankenmarkt fir Anleihen, und (iii) den
vorlibergehenden oder dauerhaften Ausschluss der Handels- und Abwick-
lungsstelle fir den Interbankenmarkt fiir Anleihen in dieser Funktion direkt
oder indirekt nachteilig beeinflusst werden. Solche Handlungen, Unterlas-
sungen, Ausfalle oder Ausschlisse kdnnen sich ebenso nachteilig auf die
Umsetzung der Anlagestrategie des betreffenden Subfonds auswirken
oder die Geschéftstatigkeit desselben beeintrachtigen, einschliesslich Ver-
zégerungen bei der Abwicklung von Transaktionen oder der Ubertragung
von finanziellen Mitteln oder Wertpapieren in der VRC oder bei der Wie-
derbeschaffung von Vermdgenswerten, was sich wiederum nachteilig auf
den Nettovermogenswert des Subfonds auswirken kann.

Dariiber hinaus konnen gegen die Handels- und Abwicklungsstelle fir den
Interbankenmarkt fiir Anleihen im Falle eines Verstosses gegen die im Rah-
men der Vorschriften des CIBM-Programms geltenden Bestimmungen re-
gulatorische Sanktionen verhangt werden. Solche Sanktionen kénnen sich
nachteilig auf die Anlagen des betreffenden Subfonds im Rahmen des
CIBM-Programms auswirken.

Risiko im Zusammenhang mit Abwicklungsstellen und der bestméglichen
Ausfiihrung in der VRC

Gemadss den entsprechenden VRC-Vorschriften kénnen Wertpapiertrans-
aktionen im Rahmen des CIBM-Programms von einer begrenzten Zahl an
Abwicklungsstellen in der VRC ausgefiihrt werden, die zu Handelszwecken
am Interbankenmarkt fir Anleihen fir die Subfonds ernannt werden kon-
nen. Bietet eine Abwicklungsstelle in der VRC den Subfonds Ausfiihrungs-
standards, von denen der Anlageverwalter berechtigterweise annimmt,
dass sie zu den Best Practices am VRC-Markt gehoren, kann der Anlagever-
walter festlegen, dass Transaktionen durchweg mit dieser Abwicklungs-
stelle ausgefiihrt werden (einschliesslich in Féllen, in denen sie ein verbun-
denes Unternehmen darstellt), ungeachtet der Tatsache, dass die
Transaktionen moglicherweise nicht zum besten Preis ausgefiihrt werden
und die Abwicklungsstelle gegeniiber den Subfonds im Hinblick auf die Dif-
ferenz zwischen dem Preis, zu dem die Subfonds Transaktionen ausfiihren,
und anderen Preisen, die gegebenenfalls zum entsprechenden Zeitpunkt
am Markt verfligbar gewesen waren, nicht rechenschaftspflichtig ist.

Risiken im Zusammenhang mit dem CIBM-Programm

Der Anlageverwalter hat sich im Namen der betreffenden Subfonds als
qualifiziertes Institut im Rahmen des CIBM-Programms mittels der Han-
dels- und Abwicklungsstelle fiir den Interbankenmarkt fir Anleihen regis-
triert. Der Anlageverwalter kann aber auch als Antragsteller im Namen an-
derer Kunden (einschliesslich anderer Subfonds) fir die Registrierung im
Rahmen des CIBM-Programms auftreten.

Die entsprechenden VRC-Vorschriften kénnen fir jeden Antragsteller im
Rahmen des CIBM-Programms als Ganzes gelten, und nicht nur fiir von ei-
nem der Subfonds getétigte Anlagen. Die Anleger werden daher darauf hin-
gewiesen, dass Verstdsse gegen die VRC-Vorschriften infolge von Aktivita-
ten im Zusammenhang mit dem Antragsteller im Rahmen des CIBM-
Programms, die nicht mit den Anlagen eines Subfonds zusammenhéngen,
zum Widerruf, zur Aussetzung, zur Einschrankung oder zu anderen regula-
torischen Massnahmen in Bezug auf den Zugang zum CIBM-Programm als
Ganzes fiihren konnen. Ebenso konnen Beschrankungen fiir ausléandische
Anlagen sowie die Vorschriften in Bezug auf die Riickfiihrung von Kapital



und Gewinnen potenziell in Verbindung dem Antragsteller im Rahmen des
CIBM-Programmes als Ganzes zur Anwendung kommen. Daher kénnen sich
Anlagen, Performance und/oder Riickfiihrung von Geldern, die von ande-
ren Anlegern Uber den Anlageverwalter im Rahmen des CIBM-Programms
angelegt wurden, nachteilig auf die Fahigkeit eines Subfonds auswirken,
Anlagen im Rahmen des CIBM-Programms zu tatigen und/oder Gelder aus
diesem zuriickzufiihren.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass nicht garantiert werden
kann, dass ein Subfonds weiterhin Vorteile durch den Zugang zum CIBM-
Programm erlangt. Sollte der Anlageverwalter zuriicktreten oder abge-
setzt, oder sein Zugang zum CIBM-Programm eingeschrankt werden, kann
der Subfonds moglicherweise nicht tber das CIBM-Programm in VRC-
Wertpapiere anlegen, und dieser Subfonds miisste daraufhin seine Positi-
onen verdussern, was sich deutlich nachteilig auf diesen Subfonds auswir-
ken wirde. Die Anlagen eines Subfonds in der VRC werden durch dessen
Zugang zum CIBM-Programm begrenzt, und dieser Subfonds kann auf-
grund dieser Begrenzung moglicherweise keine zusatzlichen Zeichnungen
annehmen und ware nicht in der Lage, weitere Skaleneffekte zu erzielen
oder anderweitig von der erhéhten Kapitalbasis zu profitieren.

Es kann nicht garantiert werden, dass ein Subfonds Zugang zum CIBM-
Programm erlangt, um alle Zeichnungsantrage zu erfillen oder alle vorge-
schlagenen Anlagen zu tatigen, oder dass Riicknahmeantrage bearbeitet
werden oder Anlagen dieses Subfonds rechtzeitig realisiert werden kon-
nen, z. B. aufgrund nachteiliger Anderungen entsprechender Gesetze oder
Vorschriften, einschliesslich Anderungen an den Riickfiihrungsbeschrin-
kungen der VRC. Diese Beschrankungen kdnnen eine Aussetzung der Ge-
schafte eines Subfonds zur Folge haben und kénnten sich nachteilig auf die
Fahigkeit eines Anlegers auswirken, seine Anlagen aus diesem Subfonds
zurtickzuziehen.

Obwohl die Anlagen der Subfonds tiber das CIBM-Programm zum jetzigen
Zeitpunkt keiner obligatorischen Anlageallokationsanforderung im Rah-
men der entsprechenden VRC-Vorschriften unterliegen (z. B. soll ein Min-
destprozentsatz der VRC-Vermogenswerte in eine bestimmte Art von An-
lagen investiert werden), kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Regulierungsbehdrden in der VRC in Zukunft entsprechende Anforderun-
gen fir qualifizierte Institutionen erlassen, wodurch die Subfonds in ihrer
Fahigkeit eingeschrankt waren, ihre Anlageallokation entsprechend zu er-
reichen.

Steuerrisiken in der VRC

Die nachstehend beschriebenen Informationen sind eine allgemeine Zu-
sammenfassung der potenziellen steuerlichen Konsequenzen von VRC-
Wertpapiertransaktionen im Rahmen des CIBM-Programms, denen die
Subfonds und ihre Anleger entweder direkt oder indirekt unterliegen kon-
nen und die nicht als endgliltige, verbindliche oder umfassende Erklarung
zum entsprechenden Thema erachtet werden sollten. Die chinesischen
Steuerbehorden kénnen jederzeit Vorgaben zu den steuerlichen Konse-
quenzen von VRC-Wertpapiertransaktionen herausgeben, die méglicher-
weise rickwirkend gelten. Daher kénnen die steuerlichen Konsequenzen
von VRC-Wertpapiertransaktionen deutlich von den nachfolgend bespro-
chenen Folgen abweichen. Im Hinblick auf ihre Anlage im betreffenden
Subfonds sollten sich Anleger zu ihrer steuerlichen Lage selbst professio-
nell beraten lassen.

Die Subfonds sind fur alle VRC-Steuern und -Pflichten jeglicher Art verant-
wortlich, die sich durch etwaige Ertrage oder Gewinne aus Anlagen erge-
ben, die im Namen der Subfonds tiber das CIBM-Programm gehalten wer-
den.

Die Steuergesetze und -vorschriften in der VRC werden stetig weiterentwi-
ckelt und konnen aufgrund von politischen Kurswechseln der Regierung
oftmals Anderungen unterliegen. In den vergangenen Jahren hat die Regie-
rung der VRC als Reaktion auf die veranderten wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen, wie z. B. auslandische Investitionen, Handel und Entwicklung
des internationalen Handels, Steuergesetze und -vorschriften erlassen. Da
die Steuergesetze und -vorschriften in der VRC kontinuierlich an die veran-
derten wirtschaftlichen und sonstigen Bedingungen angepasst werden,
kann eine bestimmte Auslegung der fiir die Subfonds geltenden Steuerge-
setze und -vorschriften in der VRC (einschliesslich der entsprechenden
Durchsetzungsmassnahmen) nicht endgiiltig sein. Vor allem im Hinblick auf
die Kérperschaftssteuer wurde das entsprechende Gesetz in der VRC (Cor-
porate Income Tax Law, «CIT-Gesetz») reformiert, um das fur inldndische
sowie fir auslandische Investmentunternehmen geltende CIT-Gesetz zu
vereinheitlichen. Die konkrete Umsetzung des CIT-Gesetzes wird von den
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detaillierten Durchfihrungsbestimmungen des CIT-Gesetzes (Detailed Im-
plementation Rules of the CIT Law, «DIR») sowie ergdnzender Steuerrund-
schreiben, die in Zukunft veréffentlicht werden kdnnen, prazisiert.

Derzeit gibt es keine konkreten Vorgaben der VRC-Steuerbehdrden zur Be-
handlung der Quellensteuer und anderer Steuertypen, die von auslandi-
schen Anlegern flr den Handel am VRC-Interbankenmarkt fiir Anleihen zu
zahlen sind. Bevor weitere Vorgaben erlassen werden und sich in der Ver-
waltungspraxis der VRC-Steuerbehdrden fest etabliert haben, kénnen die
Verfahren der VRC-Steuerbehérden, die VRC-Steuern im Hinblick auf
Transaktionen auf dem VRC-Interbankenmarkt fiir Anleihen einziehen, von
den Verfahren im Hinblick auf entsprechende hierin beschriebene Anlagen
oder etwaige weitere Vorgaben abweichen oder nicht mit ihnen in Einklang
stehen. Eine Erhdhung der Steuersitze oder eine Anderung der Besteue-
rungsbasis kdnnten sich nachteilig auf den Wert der Anlagen der Subfonds
in der VRC und die Hohe ihrer Ertrage und Gewinne auswirken.

arT

Gilt ein Subfonds als steueransassiges Unternehmen der VRC, fallt fir seine
weltweit steuerpflichtigen Ertrage eine VRC-Korperschaftssteuer von 25%
an. Gilt ein Subfonds als nicht in der VRC steueransassiges Unternehmen
mit fester Niederlassung oder festem Sitz («PE») in der VRC, fallt flr die
Gewinne dieser PE eine Korperschaftssteuer von 25% an.

Gemdss dem am 1. Januar 2008 in Kraft getretenen CIT-Gesetz unterliegt
ein nicht in der VRC steueransassiges Unternehmen ohne PE in der VRC in
der Regel einer Quellensteuer von 10% auf seine in der VRC erwirtschafte-
ten Ertrage, einschliesslich unter anderem passive Ertrage (z. B. Dividen-
den, Zinsen, Gewinne aus der Ubertragung von Vermégenswerten usw.).
Der Anlageverwalter beabsichtigt, den betreffenden Subfonds so zu ver-
walten und zu betreiben, dass dieser zu Zwecken der Korperschaftssteuer
nicht als steueransassiges Unternehmen der VRC oder nicht in der VRC
steueransdssiges Unternehmen mit PE in der VRC behandelt wird. Auf-
grund der Unsicherheit in Bezug auf die Steuergesetze und -verfahren in
der VRC kann dieses Ergebnis allerdings nicht garantiert werden.

Kapitalgewinnsteuer

Handel mit VRC-Schuldtiteln

Mangels einer konkreten Besteuerungsregelung wird die steuerliche Be-
handlung von Anlagen in diese Wertpapiere durch die allgemeinen Steuer-
bestimmungen des CIT-Gesetzes geregelt. Unter diesen allgemeinen Steu-
erbestimmungen konnte ein Subfonds moglicherweise einer VRC-
Quellensteuer in Hohe von 10% auf Kapitalgewinne aus dem Handel mit
VRC-Schuldtiteln unterliegen, sofern er nicht gemass entsprechender Dop-
pelbesteuerungsabkommen davon ausgeschlossen oder der Steuersatz ge-
senkt ist.

VRC-Steuerriickstellungen

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit Riickstellungen fir die Subfonds
fur VRC-Quellensteuern auf Kapitalgewinne aus dem Handel von Wertpa-
pieren mittels des CIBM-Programms beschliessen, wobei das angewandte
Verfahren im Ermessen des Anlageverwalters liegt.

Sollte der Anlageverwalter die Steuerrtickstellungen eines Subfonds als un-
zureichend erachten, wird er zuséatzliche Steuerrlckstellungen bilden.
Sollte der Anlageverwalter hingegen feststellen, dass ein Teil der Steuer-
rickstellungen nicht erforderlich ist, werden diese Riickstellungen wieder
dem entsprechenden Subfonds zugefiihrt. Eine etwaige Steuerrickstellung
spiegelt sich zum Zeitpunkt, an dem sie belastet oder freigegeben wird, im
Nettovermogenswert des betreffenden Subfonds wider und wirkt sich so
zum Zeitpunkt der Belastung oder Freigabe der Riickstellung auf die Aktien
aus, die in diesem Subfonds verbleiben. Darlber hinaus kann der Anlage-
verwalter in eigenem Ermessen weitere Anderungen an den Verfahren fiir
Steuerrlckstellungen eines Subfonds vornehmen, wenn zusatzliche Einzel-
heiten zu den entsprechenden Vorschriften vorliegen. Es werden jeweils
weitere entsprechende Ankiindigungen gemacht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Nettovermogenswert ei-
nes Subfonds — falls der von den VRC-Steuerbehérden tatsachlich erho-
bene Steuerbetrag hoher ist als die Steuerriickstellungen dieses Subfonds
und diese daher nicht ausreichend sind — tber die Hohe des Betrags der
Steuerrlckstellungen hinaus belastet werden konnte, da dieser Subfonds
letztendlich die zusatzliche Steuerlast zu tragen hat. Dies wiirde sich nach-
teilig auf die zu diesem Zeitpunkt bestehenden und neuen Anleger auswir-
ken.



Im umgekehrten Fall, dass der von den VRC-Steuerbehdrden tatsachlich er-
hobene Steuerbetrag niedriger ist als die Steuerriickstellungen eines Sub-
fonds und diese daher einen Uberschuss aufweisen, wéren Anleger be-
nachteiligt, die Aktien vor dem Beschluss, der Entscheidung oder der
Vorgabe der VRC-Steuerbehorden in dieser Angelegenheit zuriickgegeben
haben, da sie den Verlust durch die zu hohen Riickstellungen dieses Sub-
fonds zu tragen hatten. Dies kdnnte sich vorteilhaft auf die zu diesem Zeit-
punkt bestehenden und neuen Anleger auswirken, falls die Differenz zwi-
schen der Steuerriickstellung und der tatsdchlichen Steuerlast dem
Subfonds wieder als Vermogenswert zugefiihrt werden kann.

Die Anleger werden zudem darauf hingewiesen, dass sich zu niedrige oder
zu hohe Ruickstellungen fiir VRC-Steuerverpflichtungen wahrend des Zeit-
raums, in dem zu niedrige oder zu hohe Rickstellungen bestehen, sowie
infolge etwaiger nachfolgender Anpassungen am Nettovermdgenswert auf
die Performance der Subfonds auswirken kénnen.

Im Falle eines Uberschusses beim Steuerriickstellungsbetrag (z. B., wenn
der von den VRC-Steuerbehorden tatsdchlich erhobene Steuerbetrag nied-
riger ist als die Steuerriickstellungen eines Subfonds, oder aufgrund einer
Anderung an den Riickstellungen eines Subfonds) zahlt dieser Uberschuss
zum Vermogen des betreffenden Subfonds, und Anleger, die ihre Aktien
bereits in diesen Subfonds Ubertragen oder zuriickgegeben haben, sind
weder zum Erhalt eines Teils des Uberschussbetrags berechtigt noch haben
sie einen Anspruch darauf.

Dividenden und Zinsen aus VRC-Anlagen

Das CIT-Gesetz sieht fiir Dividenden und Zinsen, die von einem in der VRC
steueransdssigen Unternehmen an ein nicht in der VRC steueransassiges
Unternehmen gezahlt werden, eine Quellensteuer von 20% vor. Gemass
den DIR fiir das CIT-Gesetz wurde die Quellensteuer fir Dividenden und
Zinsen allerdings auf 10% festgesetzt. Laut den zuvor genannten Bestim-
mungen unterliegen von einem in der VRC steueransdssigen Unternehmen
an einen Subfonds gezahlte Dividenden und Zinsen (z. B. aus Aktien- oder
Anleihenanlagen) in der Regel einer chinesischen Quellensteuer in Hohe
von 10%, sofern diese nicht aufgrund geltender Steuerabkommen redu-
ziert oder aufgehoben wurde. Die Quellensteuer entfallt in der Regel auf
das entsprechende in der VRC steueransdssige Unternehmen, und die Sub-
fonds bilden derzeit keine Ruckstellungen im Hinblick auf die VRC-
Quellensteuer auf von einem in der VRC steueransdssigen Unternehmen
gezahlte Dividenden und Zinsen. Ist das entsprechende in der VRC steuer-
ansassige Unternehmen nicht in der Lage, die entsprechende VRC-
Quellensteuer zu begleichen oder anderweitig an die VRC-Steuerbehérden
zu zahlen, kénnen die entsprechenden VRC-Steuerbehorden dem betref-
fenden Subfonds Steuerverpflichtungen auferlegen.

Zinsen aus Staatsanleihen, die vom verantwortlichen Finanzministerium
des Staatsrats begeben wurden, und/oder vom Staatsrat genehmigte Kom-
munalanleihen sind laut CIT-Gesetz von der VRC-Korperschaftssteuer be-
freit.

Mehrwertsteuer («MwSt.») und andere Zusatzsteuern

Am 23. Marz 2016 veroffentlichten das Finanzministerium («Ministry of Fi-
nance», «MOF») und die Steuerbehérde der VRC («State Administration of
Taxation», «SAT») das Rundschreiben zur Vollstandigen Durchfiihrung der
Umwandlung der Gewerbesteuer in die Mehrwertsteuer (Caishui [2016]
No. 36, «Rundschreiben Nr. 36»), welches vorsieht, dass die Gewerbe-
steuer ab dem 1. Mai 2016 vollstandig durch die Mehrwertsteuer ersetzt
wird. Seither unterliegen die durch Finanzleistungen erzielten Ertrage, wel-
che zuvor der Gewerbesteuer unterlagen, der Mehrwertsteuer. Am 29. Ap-
ril 2016 veroffentlichten das « MOF» und die «SAT» das Rundschreiben zur
Naheren Festlegung der Strategien bezlglich des Finanzsektors wahrend
der Vollstandigen Umwandlung der Gewerbesteuer in die Mehrwertsteuer
(Caishui [2016] No. 46, «Rundschreiben Nr. 46»). Gemdss «Rundschreiben
Nr. 36» und «Rundschreiben Nr. 46» sind von Finanzinstituten erhaltene
Zinsen auf politikorientierte Finanzanleihen (d. h. Anleihen, die von ent-
wicklungs- oder politikorientierten Finanzinstituten begeben wurden) von
der Mehrwertsteuer befreit. Es ist jedoch unklar, ob die Zinsen aus auf der
CIBM-Plattform gehandelten Wertpapieren von der Mehrwertsteuer be-
freit werden. Dies unterliegt der weiteren Klarung durch die zusténdige Be-
horde.

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit Ruickstellungen fir die Subfonds
fuir die VRC-Mehrwertsteuer und andere Zusatzsteuern auf Zinsen aus dem
Handel mit Wertpapieren auf der CIBM-Plattform beschliessen, wobei das
angewandte Verfahren im Ermessen des Anlageverwalters liegt.
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Stempelgebiihren
Es wird nicht damit gerechnet, dass nicht in der VRC steueransassigen In-
habern von Staats- und Unternehmensanleihen eine VRC-Stempelgebihr
auferlegt wird, weder bei Emission noch bei nachfolgender Ubertragung
solcher Anleihen.

Risiken in Zusammenhang mit Anlagen iiber Bond Connect

«Bond Connect» ist eine 2017 lancierte Initiative fiir den beidseitigen
Marktzugang zu den Anleihenmérkten Hongkongs und des chinesischen
Festlands liber eine grenziiberschreitende Plattform. Qualifizierte auslan-
dische Anleger kénnen lber das Northbound Trading von Bond Connect
(«Nordwartshandel») in den chinesischen Interbankenmarkt («CIBM») an-
legen. Der Nordwadrtshandel ist Biirgern der VRC nicht zuganglich.

Uberblick iiber Bond Connect

Das Projekt Bond Connect ermdglicht den beidseitigen Marktzugang zu den
Anleihenmérkten Hongkongs und des chinesischen Festlands und wurde
von China Foreign Exchange Trade System & National Interbank Funding
Centre, China Central Depository & Clearing Co. Ltd, Shanghai Clearing
House (nachstehend gemeinsam «Finanzinfrastrukturinstitutionen auf
dem Festland») sowie HKEx und Central Moneymarkets Unit (nachstehend
gemeinsam «Finanzinfrastrukturinstitutionen in Hongkong») errichtet. Der
Anleihenmarkt in der VRC umfasst hauptsachlich den CIBM. Der Nord-
wartshandel ermoglicht es qualifizierten auslandischen Anlegern, tber
Bond Connect in den CIBM anzulegen. Der Nordwartshandel unterliegt
dem aktuellen politischen Rahmenwerk in Bezug auf die Beteiligung aus-
landischer Anleger am CIBM. Fiir den Nordwartshandel wird keine Anlage-
allokation festgelegt.

Gemdss den aktuell geltenden Regelungen auf dem chinesischen Festland
dirfen qualifizierte auslandische Anleger, die Gber Bond Connect in den
CIBM anlegen wollen, dies Uber eine von der Hong Kong Monetary Autho-
rity (<tHKMA») genehmigte Offshore-Verwahrstelle tun, welche fir die
Kontoeroffnung bei der betreffenden, von der People’s Bank of China
(«PBOC») genehmigten Onshore-Verwahrstelle zustandig ist.

Die Risiken in Zusammenhang mit Bond Connect sind derzeit schwer ein-
zuschatzen.
Zu den wesentlichen Risiken gehoren (keine abschliessende Aufzahlung):

Allgemeine Risiken in Zusammenhang mit Bond Connect

Aufgrund von Marktvolatilitdt und potenziell mangelnder Liquiditat infolge
niedriger Handelsvolumina bestimmter Schuldtitel am CIBM kénnen die
Kurse fur bestimmte, an diesem Markt gehandelte Schuldtitel erheblich
schwanken. Subfonds, die in diese Méarkte anlegen, unterliegen daher ei-
nem Liquiditats- sowie Volatilitatsrisiko. Die Geld- und Briefspannen der
Kurse dieser Wertpapiere konnen daher gross sein. Den betreffenden Sub-
fonds kénnen deshalb erhebliche Handels- und Abwicklungskosten entste-
hen und sie kdnnen bei Verdusserung dieser Anlagen sogar Verluste erlei-
den.

Zudem kann ein Subfonds, der eine Transaktion am CIBM tatigt, auch Risi-
ken in Zusammenhang mit Abwicklungsverfahren und einem Ausfall der
Gegenpartei ausgesetzt sein. Moglicherweise hélt die Gegenpartei, die mit
dem betreffenden Subfonds eine Transaktion eingegangen ist, ihre Ver-
pflichtung zur Abwicklung der Transaktion nicht ein, indem sie das betref-
fende Wertpapier nicht liefert oder den félligen Betrag nicht zahlt.

Da die Eroffnung eines Kontos fiir Anlagen am CIBM Uber Bond Connect
Uber eine Offshore-Verwahrstelle erfolgen muss, ist der betreffende Sub-
fonds einem Zahlungsausfall- oder Fehlerrisiko seitens der Offshore-Ver-
wabhrstelle ausgesetzt.

Bond Connect ist auch mit regulatorischen Risiken verbunden. Die relevan-
ten Vorgaben und Richtlinien fir Anlagen tiber Bond Connect unterliegen
Anderungen, die sich potenziell riickwirkend auswirken kénnen. Falls die
zustandigen chinesischen Behoérden die Kontoer6ffnung oder den Handel
Uber Bond Connect aussetzen, wird die Fahigkeit des betreffenden Sub-
fonds, Giber Bond Connect am CIBM anzulegen, eingeschrankt. Dies kann
sich nachteilig auf die Performance des Subfonds auswirken, da er seine
Positionen am CIBM moglicherweise verdussern muss. Der betreffende
Subfonds kénnte infolgedessen erhebliche Verluste erleiden.

Risiken in Zusammenhang mit der Besteuerung auf dem chinesischen Fest-
land



Im Einklang mit dem Rundschreiben Caishui 2018 Nr. 108, das am 7. No-
vember 2018 gemeinsam vom Finanzministerium und der Steuerverwal-
tungsbehdrde veréffentlicht wurde, sind institutionelle auslandische Anle-
ger, die vom 7. November 2018 bis zum 6. November 2021 iiber Bond
Connect in chinesische Anleihen anlegen, von der Quellensteuer und Um-
satzsteuer auf Kuponertrage solcher Anleihen befreit. Es besteht jedoch
keine Gewissheit Uber die Steuersituation nach dem 6. November 2021.
Die Steuerbehorden auf dem chinesischen Festland kénnten in Zukunft
weitere Anforderungen festlegen, die moglicherweise auch rickwirkend
Anwendung finden. Angesichts der Ungewissheit in Bezug auf die kiinftige
Besteuerung von Gewinnen oder Einnahmen aus den Anlagen der Sub-
fonds auf dem chinesischen Festland behélt sich die Verwaltungsgesell-
schaft des Fonds das Recht vor, diese Gewinne oder Einnahmen mit einer
Quellensteuer zu belegen oder die Steuer fir Rechnung der Subfonds zu-
rickzuhalten.

Risiken in Zusammenhang mit der Ausiibung von Glédubigerrechten

Die Rechte und Anspriiche der Subfonds in Bezug auf CIBM-Anleihen wer-
den von der Central Moneymarkets Unit ausgelbt bzw. geltend gemacht,
die ihre Rechte als «Nominee» fiir die Bond-Connect-Wertpapiere ausiibt.
Das Bond-Connect-Programm beinhaltet in der Regel das Konzept eines
«Nominee» in derselben Art und Weise wie das Stock-Connect-Programm.
Die genaue Beschaffenheit und die genauen Rechte eines Anlegers, der
Uber den Nordwartshandel investiert und ein wirtschaftlicher Eigentiimer
von Bond-Connect-Wertpapieren wird, sind im chinesischen Recht nicht
genau definiert. Auch lassen sich die genaue Beschaffenheit der im Gesetz
des chinesischen Festlands verankerten Rechte und Anspriiche von Anle-
gern, die tber den Nordwaértshandel investieren, oder die Methoden zur
Durchsetzung dieser Rechte und Anspriiche nicht zweifelsfrei definieren.
Mit Blick auf bestimmte Rechte und Anspriiche in Bezug auf China-
Connect-Wertpapiere, die nur iber die zustandigen Gerichte auf dem chi-
nesischen Festland ausgelibt oder geltend gemacht werden kénnen, ist un-
gewiss, ob diese Rechte tatsdchlich durchgesetzt werden kdnnen, da der
Nominee nicht verpflichtet ist, ein Verfahren oder gerichtliche Schritte auf
dem chinesischen Festland oder anderswo anzustrengen, um die Rechte
der Anleger in Bezug auf Bond-Connect-Wertpapiere durchzusetzen.

Risiken in Verbindung mit der Offenlegung von Beteiligungen

Gemadss den Anforderungen beziglich der Offenlegung von Beteiligungen
in Festlandchina unterliegt der Subfonds dem Risiko, seine Beteiligungen
offenlegen zu mussen, falls er in Bezug auf eine CIBM-Anleihe ein wesent-
licher Glaubiger wird. Infolgedessen konnen Beteiligungen des Subfonds
offentlich bekannt werden, was sich wiederum nachteilig auf die Perfor-
mance des Subfonds auswirken kénnte.

Risiko abgesicherter Aktienklassen

Die fur abgesicherte Aktienklassen angewandte Absicherungsstrategie
kann je nach Subfonds variieren. Jeder Subfonds wendet eine Absiche-
rungsstrategie an, die darauf zielt, das Wahrungsrisiko zwischen der Refe-
renzwdhrung des entsprechenden Subfonds und der Nominalwahrung der
abgesicherten Aktienklasse unter Berlicksichtigung verschiedener prakti-
scher Uberlegungen zu minimieren. Ziel der Absicherungsstrategie ist es,
das Wahrungsrisiko zu verringern, auch wenn es moglicherweise nicht
ganzlich ausgeschaltet werden kann.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass keine Aufteilung der Verbind-
lichkeiten auf die einzelnen Aktienklassen in einem Subfonds erfolgt. Ob-
wohl die Anlageverwalter Massnahmen und Verfahren zur Senkung des
Ausbreitungsrisikos durch Transaktionen mit dem Ziel der Wahrungsabsi-
cherung einzelner Aktienklassen eines Subfonds umsetzen, kann solch ein
Risiko nicht vollstandig ausgeschlossen werden. Entsprechend besteht das
Risiko, dass unter bestimmten Umstanden Absicherungsgeschafte, die fir
eine abgesicherte Aktienklasse vorgenommen werden, Verbindlichkeiten
zur Folge haben, die den Nettovermdgenswert der (ibrigen Aktienklassen
dieses Subfonds beeinflussen. Risiken, die von Transaktionen mit dem Ziel
der Wahrungsabsicherung einzelner Aktienklassen eines Subfonds ausge-
hen oder Verwaltungskosten, die aufgrund von zuséatzlichem Aufwand in
Bezug auf das Risikomanagement entstehen, werden nur dann von den An-
legern der betreffenden Aktienklasse getragen, wenn diese auftreten/an-
fallen.

Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren
Unterschiedliche Mérkte haben auch unterschiedliche Abwicklungs- und
Abrechnungsverfahren. Abrechnungsverzégerungen kénnten dazu fihren,
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dass ein Teil des Vermogens eines Subfonds zeitweilig nicht angelegt ist
und somit auch keine Renditen erzielt. Wenn die Gesellschaft aufgrund von
Abrechnungsproblemen nicht in der Lage ist, beabsichtigte Wertpapier-
kaufe zu tatigen, entgehen einem Subfonds moglicherweise attraktive An-
lagechancen. Fihren Abrechnungsprobleme dazu, dass Wertpapiere im
Portfolio nicht verkauft werden kénnen, so kbnnen sich daraus entweder
Verluste fiir den Subfonds aufgrund eines daraus resultierenden Wertver-
lustes der Wertpapiere im Portfolio ergeben, oder falls ein Subfonds einen
Kontrakt Gber den Verkauf der Wertpapiere abgeschlossen hat, kann dies
zu einer moglichen Haftung gegentiiber dem Kaufer fihren.

Anlagelander

Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren und Gesellschaften, deren
Anteile erworben werden, unterliegen in der Regel in den unterschiedli-
chen Landern der Welt unterschiedlichen Rechnungslegungs-, Prif- und
Berichtstandards. Das Handelsvolumen, die Kursvolatilitdt und die Liquidi-
tat der Anlagen kénnen in den einzelnen Markten und Landern voneinan-
der abweichen. Ausserdem unterscheidet sich das Ausmass der staatlichen
Aufsicht und Regulierung der Wertpapierborsen, Borsenmakler und bor-
sennotierter und nicht notierter Unternehmen in den einzelnen Landern
der Welt voneinander. Die Gesetze und Rechtsvorschriften einiger Lander
konnen die Moglichkeiten der Gesellschaft beschranken, in Wertpapiere
bestimmter Emittenten dieser Lander anzulegen.

Konzentration auf bestimmte Lander beziehungsweise Regionen

Wenn sich ein Subfonds auf Anlagen in Wertpapiere von Emittenten in ei-
nem bestimmten Land oder einer Gruppe von Landern beschrankt, ist er
durch eine solche Anlagekonzentration dem Risiko ungtinstiger gesell-
schaftlicher, politischer oder wirtschaftlicher Ereignisse in diesem Land
oder diesen Landern ausgesetzt.

Dieses Risiko erhoht sich, falls es sich hierbei um ein Schwellenland han-
delt. Anlagen in solchen Subfonds sind den beschriebenen Risiken ausge-
setzt, welche durch die besonderen, in diesem Schwellenland herrschen-
den Bedingungen verscharft werden kénnen.

Anlagen in Schwellenldndern

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bestimmte Subfonds in we-
niger entwickelte Markte oder Schwellenlander anlegen konnen. Anlagen
in Schwellenlandern kénnen ein hoheres Risiko mit sich bringen als Anla-
gen in Mérkten von Industrieldandern.

Die Wertpapiermarkte von weniger entwickelten Markten oder Schwellen-
landern sind in der Regel kleiner, geringer entwickelt, weniger liquide und
volatiler als die Wertpapiermarkte der Industrielander. Zudem kann in we-
niger entwickelten Markten oder Schwellenlandern ein erhohtes Risiko ei-
ner politischen, wirtschaftlichen, sozialen oder religiosen Instabilitdat und
nachteiliger Anderungen von staatlichen Regulierungen und von Gesetzen
bestehen, die sich moglicherweise auf die Anlagen in diesen Landern aus-
wirken. Ferner konnen die Vermégen von Subfonds, die in diese Markte
anlegen, sowie die von dem Subfonds erzielten Ertrage nachteilig von
Wechselkursschwankungen und Devisen- und Steuervorschriften beein-
flusst werden und folglich kann der Wert des Nettovermaogens dieser Sub-
fonds eine erhebliche Volatilitat aufweisen. Zudem koénnen Einschrankun-
gen bei der Riickfiihrung des eingesetzten Kapitals bestehen.

Einige dieser Markte unterliegen moglicherweise keinen Rechnungsle-
gungs-, Prif- und Berichterstattungsstandards oder -praktiken, die mit den
in Industrielandern Ublichen Praktiken vergleichbar sind. Zudem kénnen
die Wertpapiermarkte dieser Lander unerwarteten Schliessungen unterlie-
gen. Darliber hinaus bestehen moglicherweise eine geringere staatliche
Aufsicht, weniger rechtliche Vorschriften und weniger prazise Steuerge-
setze und -verfahren als in Ldndern mit starker entwickelten Wertpapier-
markten.

Ausserdem sind die Abwicklungssysteme in Schwellenldandern moglicher-
weise weniger gut organisiert als in Industrieldandern. Daher kann das Risiko
bestehen, dass die Abrechnung verzégert erfolgt und Barmittel oder Wert-
papiere der betreffenden Subfonds aufgrund von Ausfallen oder Mangeln
der Systeme gefdhrdet sind. Insbesondere kann es die Marktpraxis erfor-
dern, dass die Zahlung vor dem Erhalt des gekauften Wertpapiers zu erfol-
gen hat oder dass ein Wertpapier geliefert werden muss, bevor die Zahlung
eingegangen ist. In diesen Fallen kann der Ausfall eines Brokers oder einer
Bank, tber die das entsprechende Geschaft durchgefiihrt wird, zu einem
Verlust der Subfonds flihren, die in Wertpapieren aus Schwellenldndern in-
vestieren.



Weiterhin ist zu bedenken, dass Unternehmen unabhéngig von ihrer
Marktkapitalisierung, ihrem Sektor oder ihrer geografischen Lage ausge-
wahlt werden. Dies kann zu einer geografischen oder einer sektorspezifi-
schen Konzentration fiihren.

Zeichnungen von Aktien der betreffenden Subfonds eignen sich deshalb
nur fir Anleger, die sich der Risiken im Zusammenhang mit dieser Anlage-
form vollstandig bewusst sind und sie tragen kdnnen.

Branchen-/Sektorrisiko

Die Subfonds kdnnen Anlagen in bestimmte Branchen oder Sektoren oder
eine Gruppe von verwandten Branchen tatigen. Diese Branchen oder Sek-
toren sind jedoch eventuell von Markt- oder Wirtschaftsfaktoren betrof-
fen, die starke Auswirkungen auf den Wert der Anlagen des Subfonds nach
sich ziehen.

Effektenleihe («Securities Lending»)

Effektenleihgeschafte bergen Gegenparteirisiken, darunter auch das Ri-
siko, dass die ausgeliehenen Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht zu-
rickgegeben werden, wodurch der Subfonds in seinen Lieferverpflichtun-
gen bei Wertpapierverkdufen eingeschrankt ist. Falls die entleihende Partei
die von einem Subfonds entliehenen Wertpapiere nicht zuriickgibt, be-
steht ein Risiko, dass die gestellte Sicherheit zu einem geringeren Wert als
dem der entliehenen Wertpapiere verwertet werden muss, ungeachtet, ob
dies auf eine unrichtige Bewertung der Sicherheit, negative Marktentwick-
lungen, eine Herabstufung der Bonitdtsbewertung des zugehdrigen Emit-
tenten oder die llliquiditat des Marktes, an dem die Sicherheit gehandelt
wird, zurtickzufiihren ist, was wiederum die Performance des Subfonds
nachteilig beeinflussen kdnnte.

Das verbundene Unternehmen der UBS Group, das im Namen der Sub-
fonds als Principal der Effektenleihe auftritt, ist der einzige direkte Entlei-
her und die einzige direkte Gegenpartei in Effektenleihgeschaften. Es kann
sich an Geschéften beteiligen, die zu Interessenkonflikten mit negativen
Auswirkungen auf die Performance des betroffenen Subfonds fihren. Fur
diese Falle hat die Credit Suisse (Schweiz) AG zugesagt, (unter Berticksich-
tigung ihrer Verbindlichkeiten und Verpflichtungen) angemessene An-
strengungen zu einer fairen Beilegung der betreffenden Interessenkon-
flikte zu unternehmen, um unlautere Benachteiligungen der Gesellschaft
und seiner Aktiondre zu vermeiden.

Total Return Swaps

Ein TRS ist ein OTC-Derivatekontrakt, bei dem der Total Return Payer die
gesamte Wirtschaftsleistung von Referenzpositionen, einschliesslich Zins-
ertrage und Gebuhren, Gewinne und Verluste aus Kursbewegungen sowie
Kreditverluste, an den Total Return Receiver Ubertragt. Im Gegenzug leistet
der Total Return Receiver entweder eine Vorauszahlung an den Total Re-
turn Payer oder regelmassige Zahlungen auf Grundlage eines vereinbarten
variablen oder festen Satzes. Ein TRS unterliegt daher in der Regel einer
Kombination aus Markt-, Zins- und Gegenparteirisiko.

Zudem konnen einer Gegenpartei aufgrund der regelmassigen Abwicklung
ausstehender Betrdge und/oder regelmassiger Margin-Forderungen
(«Margin Calls») im Rahmen der entsprechenden vertraglichen Vereinba-
rungen unter uniblichen Marktgegebenheiten moglicherweise nicht geni-
gend Mittel zur Begleichung der filligen Betrage zur Verfligung stehen.
Darliber hinaus ist jeder TRS eine massgeschneiderte Transaktion, unter
anderem im Hinblick auf seine Referenzposition, Duration und Vertragsbe-
dingungen, einschliesslich Frequenz und Abwicklungsbestimmungen. Die-
ser Mangel an Standardisierung kann sich nachteilig auf den Preis oder die
Bedingungen auswirken, zu denen ein TRS verkauft, liquidiert oder saldiert
werden kann. Ein TRS unterliegt daher einem gewissen Liquiditatsrisiko.
Wie auch andere OTC-Derivate stellt ein TRS eine bilaterale Vereinbarung
dar, bei der eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen des TRS
aus beliebigen Griinden moglicherweise nicht nachkommen kann. Jede
Partei eines TRS ist daher einem Gegenparteirisiko und, falls die Vereinba-
rung den Einsatz von Sicherheiten vorsieht, den Risiken in Bezug auf die
Verwaltung von Sicherheiten ausgesetzt.

Die Anleger werden auf die in diesem Kapitel aufgefiihrten Markt-, Zins-,
Liquiditats- und Gegenparteirisiken sowie die Risiken in Bezug auf die Ver-
waltung von Sicherheiten hingewiesen.

Verwaltung von Sicherheiten («Collateral Management»)

Wenn die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft Geschafte
in OTC-Derivaten tatigt und/oder Techniken zur effizienten Verwaltung des
Portfolios einsetzt, kann das eingegangene Gegenparteirisiko durch die
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Entgegennahme von Sicherheiten gemindert werden. Sicherheiten werden
gemadss dem Abschnitt «Grundsatze zum Umgang mit Sicherheiten» in Ka-
pitel 19 «Aufsichtsrechtliche Offenlegung» gehandhabt.

Der Austausch von Sicherheiten geht mit Risiken einher, einschliesslich des
operationellen Risikos in Bezug auf den tatsachlichen Austausch, die Uber-
tragung und Buchung von Sicherheiten. Im Rahmen einer Eigentumsiiber-
tragung erhaltene Sicherheiten werden von der Depotbank gemdss der tib-
lichen Bedingungen und Bestimmungen des Depotbankvertrags gehalten.
Bei anderweitigen Sicherheitsvereinbarungen kénnen die betreffenden Si-
cherheiten von einer unter angemessener Aufsicht stehenden Drittbank
gehalten werden, die nicht mit dem Sicherheitengeber verbunden ist. Der
Einsatz solcher Drittbanken kann mit zuséatzlichen operationellen, Abrech-
nungs- und Abwicklungs- sowie Gegenparteirisiken einhergehen.
Erhaltene Sicherheiten setzen sich entweder aus Barmitteln oder tGbertrag-
baren Wertpapieren zusammen, welche die Kriterien der Grundsatze zum
Umgang mit Sicherheiten der Gesellschaft erfiillen. Als Sicherheiten erhal-
tene Ubertragbare Wertpapiere unterliegen einem Marktrisiko. Zur Steue-
rung dieses Risikos wendet die Verwaltungsgesellschaft angemessene Ab-
schlage («Haircuts») an, bewertet die Sicherheiten taglich und nimmt nur
hochwertige Sicherheiten an. Allerdings ist mit einem Restmarktrisiko zu
rechnen.

Unbare Sicherheiten miissen hoch liquide sein und an einem regulierten
Markt oder einer multilateralen Handelseinrichtung mit einer transparen-
ten Preissetzung gehandelt werden, damit sie rasch und zu einem Preis ver-
dussert werden kénnen, der anndhernd der Bewertung vor dem Verkauf
entspricht. Unter nachteiligen Marktgegebenheiten kann der Markt fiir be-
stimmte Arten von Ubertragbaren Wertpapieren illiquide und in Extremfal-
len sogar nicht mehr existent sein. Unbare Sicherheiten unterliegen daher
einem gewissen Liquiditatsrisiko.

Erhaltene Sicherheiten werden nicht verdussert, neu angelegt oder ver-
pfandet. Entsprechend diirfte die Weiterverwendung von Sicherheiten kei-
nen Risiken unterliegen.

Fur die Identifikation, Steuerung und Minderung von mit der Verwaltung
von Sicherheiten zusammenhangenden Risiken gilt der Risikomanage-
mentprozess der Verwaltungsgesellschaft fiir die Gesellschaft. Die Anleger
werden auf die in diesem Kapitel aufgefiihrten Markt-, Gegenpartei- und
Liquiditatsrisiken sowie die Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren hin-
gewiesen.

Rechtliche, regulatorische, politische und Steuerrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft mussen sich stets an alle
geltenden Gesetze und Vorschriften der verschiedenen Lander halten, in
denen die Verwaltungsgesellschaft tatig ist oder in denen die Gesellschaft
anlegt oder ihre Vermogenswerte hilt. Rechtliche oder regulatorische Be-
schrankungen oder Anderungen an geltenden Gesetzen und Vorschriften
kénnen sich auf die Verwaltungsgesellschaft oder die Gesellschaft sowie
das Vermdégen und die Verbindlichkeiten ihrer Subfonds auswirken und er-
fordern moglicherweise eine Anpassung der Anlageziele und Anlagepolitik
der Subfonds. Wesentliche Anderungen an geltenden Gesetzen und Vor-
schriften konnen die Erreichung oder Umsetzung der Anlageziele oder An-
lagepolitik eines Subfonds erschweren oder sogar unmaglich machen und
angemessene Massnahmen der Verwaltungsgesellschaft nach sich ziehen,
einschliesslich der Auflésung eines Subfonds.

Das Vermogen und die Verbindlichkeiten eines Subfonds, einschliesslich
unter anderem der von der Verwaltungsgesellschaft zur Umsetzung der
Anlageziele und der Anlagepolitik dieses Subfonds eingesetzten derivati-
ven Finanzinstrumente, kénnen ebenfalls Anderungen an Gesetzen und
Vorschriften und/oder regulatorischen Massnahmen unterliegen, die ihren
Wert oder ihre Umsetzbarkeit beeinflussen konnen. Bei der Umsetzung der
Anlageziele und Anlagepolitik eines Subfonds muss die Verwaltungsgesell-
schaft moglicherweise auf komplexe Rechtsvereinbarungen zuriickgreifen,
einschliesslich unter anderem Rahmenvertrage fiir Vereinbarungen zu de-
rivativen Finanzinstrumenten, Zusicherungen und Sicherheitenvereinba-
rungen sowie Effektenleihevereinbarungen. Solche Vereinbarungen kon-
nen von Branchenverbdnden mit Sitz ausserhalb des Grossherzogtums
Luxemburg ausgearbeitet sein und auslandischen Gesetzen unterliegen,
was ein zusatzliches rechtliches Risiko implizieren kénnte. Zwar stellt die
Verwaltungsgesellschaft sicher, sich von einem namhaften Rechtsbeistand
angemessen beraten zu lassen. Dennoch kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass diese komplexen, durch Gesetze im In- oder Ausland geregelten
Rechtsvereinbarungen von einem zustandigen Gericht aufgrund rechtli-
cher oder regulatorischer Entwicklungen oder aus sonstigen Griinden als
nicht durchsetzbar erachtet werden.



In jlingster Zeit ist das globale Wirtschaftsumfeld gepragt von einem An-
stieg des politischen Risikos in den Industrie- und den Schwellenlandern.
Marktstérungen, die insbesondere durch Anderungen am allgemeinen
Wirtschaftsumfeld und Unsicherheiten bedingt durch politische Entwick-
lungen wie die Ergebnisse von Volksabstimmungen oder Referenden, An-
derungen an der Wirtschaftspolitik, die Aufhebung von Freihandelsabkom-
men, eine Verschlechterung diplomatischer Beziehungen, verstarkte
militdrische Spannungen, aktive bewaffnete Konflikte, Anderungen an
staatlichen Einrichtungen oder der Politik, die Auflage von Sanktionen (ge-
mass der unten stehenden Definition) und/oder Beschrankungen auf den
Kapitaltransfer sowie Anderungen am allgemeinen Wirtschafts- und Fi-
nanzausblick hervorgerufen wurden, kénnen sich nachteilig auf die Perfor-
mance der Subfonds oder die Fahigkeit eines Anlegers auswirken, Aktien
zu kaufen, zu verkaufen oder zuriickzugeben.

Anderungen an den Steuergesetzen oder der Fiskalpolitik in Lindern, in de-
nen die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft aktiv sind oder in de-
nen ein Subfonds anlegt oder seine Vermoégenswerte hélt, kdnnen sich
nachteilig auf die Performance eines Subfonds oder einer seiner Aktien-
klassen auswirken. Die Anleger werden auf die entsprechenden Steuerrisi-
ken hingewiesen und ihnen wird empfohlen, sich zu ihrer steuerlichen Lage
selbst professionell beraten zu lassen.

Risiken in Zusammenhang mit bewaffneten Konflikten

Ein Subfonds kann sich zu einem spateren Zeitpunkt nach Tatigen seiner
Anlagen in einer Situation befinden, in der er in Emittenten engagiert ist,
die in einer Region ansassig sind oder dort eine Geschaftstatigkeit ausiiben
oder Vermogenswerte besitzen, in der ein entweder durch staatliche oder
nichtstaatliche Akteure verursachter bewaffneter Konflikt stattfindet. In-
folge eines solchen bewaffneten Konflikts kénnen der Handel, die Zah-
lungsinfrastruktur, die Kontrolle tiber die Anlagen und die Geschaftstatig-
keit in erheblichem Masse beeintrachtigt sein und Anlagen in einer solchen
Region deshalb moglicherweise erhebliche Verluste erleiden. Ein solcher
Subfonds kann Verluste erleiden aufgrund der negativen Auswirkungen ei-
nes solchen bewaffneten Konflikts auf die Anlagen des Subfonds in der be-
troffenen Region oder sein Engagement in einem Emittenten, der in der
betroffenen Region Geschaftstatigkeiten ausiibt oder Vermogenswerte be-
sitzt.

Zusatzlich kdnnen im Rahmen eines bewaffneten Konflikts die Konfliktpar-
teien und/oder andere Lander und/oder internationale oder supranatio-
nale Einrichtungen Sanktionen oder andere Beschrdnkungen in Bezug auf
den Handel und den freien Kapitalverkehr erlassen und/oder Vermégens-
werte einfrieren; diese Massnahmen konnen direkt oder indirekt mit dem
Konflikt zusammenhangen oder sich gezielt gegen gewisse Personen, Un-
ternehmen, o6ffentliche Einrichtungen, wichtige industrielle, technologi-
sche und/oder finanzielle Infrastrukturen, Wahrungen und/oder die allge-
meine Wirtschaft einer oder mehrerer Konfliktparteien richten. Solche
Sanktionen und/oder Beschrankungen (einschliesslich Ratingbeschrankun-
gen) kénnen wesentliche negative Auswirkungen auf die Anlagen eines
Subfonds haben und zu einem erheblichen Wertverlust der Vermégens-
werte eines Subfonds fiihren. Ferner kann der Wert von Vermaogenswerten
eines Subfonds infolge von Sanktionen verfallen («stranded assets»), da
der Subfonds aufgrund des unvorhergesehenen oder vorzeitigen Wertver-
lusts nicht mehr in der Lage ist, diese Vermogenswerte zu bewerten
und/oder sie zu verkaufen. Die Sanktionen und/oder andere Beschrankun-
gen konnen sehr umfangreich ausfallen und ihre praktische Umsetzung
und Uberwachung eine grosse Herausforderung darstellen. Jegliches Ver-
sdumnis, geltende Sanktionen und/oder andere Beschrinkungen vollstin-
dig umzusetzen und einzuhalten, kann zusatzliche finanzielle und/oder Re-
putationsschdden fir den Subfonds oder dessen Vermogenswerte zur
Folge haben.

Besteuerung

In einigen Markten kénnen die Erlése aus dem Verkauf von Wertpapieren
oder vereinnahmte Dividenden und sonstige Ertrdge Steuern, Abgaben
oder sonstigen Gebiihren und Kosten, die von den Behorden in diesem
Markt auferlegt werden, einschliesslich einer Besteuerung durch Einbehalt
an der Quelle, unterliegen oder kinftig unterliegen.

Esist moglich, dass das Steuergesetz (und/oder die geltende Auslegung des
Gesetzes) sowie die Praxis in den Landern, in welche die Subfonds anlegen
oder méglicherweise in der Zukunft Anlagen tatigen, gedndert werden. Da-
her kann die Gesellschaft in diesen Landern moglicherweise einer zusatzli-
chen Besteuerung unterliegen, von der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
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Prospekts bzw. der Tatigung, Bewertung oder Verdusserung von Anlagen
nicht ausgegangen wird.

FATCA

Die Gesellschaft kann Vorschriften von ausldandischen Regulierungsbehor-
den unterliegen, insbesondere dem im Rahmen des «Hiring Incentives to
Restore Employment Act» beschlossenen «Foreign Account Tax Compli-
ance Act» (allgemein als «<FATCA» bekannt). Die FATCA-Bestimmungen ver-
pflichten Finanzinstitute ausserhalb der USA, die die FATCA-Regelungen
nicht befolgen, und US-Personen (im Sinne von FATCA) generell dazu, den
unmittelbaren und mittelbaren Besitz von Nicht-US-Konten und Nicht-US-
Einheiten dem U.S. Internal Revenue Service zu melden. Werden die erfor-
derlichen Informationen nicht erteilt, zieht dies eine Quellensteuer von
30% auf bestimmte Einnahmen aus US-Quellen (einschliesslich Dividenden
und Zinsen) sowie Bruttoerlose aus dem Verkauf oder einer sonstigen Ver-
dusserung von Vermoégenswerten nach sich, die Zins- oder Dividendener-
trage aus US-Quellen generieren kdnnen. Gemass den FATCA-Bedingungen
wird die Gesellschaft als auslandisches Finanzinstitut (im Sinne des FATCA)
behandelt. Daher kann die Gesellschaft von allen Anlegern verlangen, ihren
steuerlichen Wohnsitz und alle anderen Informationen anzugeben, die zur
Einhaltung der oben genannten Vorschriften notwendig erscheinen.
Wenn fiir die Gesellschaft aufgrund des FATCA eine Quellensteuer erhoben
wird, kann dies wesentliche Auswirkungen auf den Wert der von allen Ak-
tiondren gehaltenen Aktien haben.

Zudem kann sich die Nichteinhaltung der FATCA-Vorschriften durch ein
Nicht-US-Finanzinstitut indirekt auf die Gesellschaft und/oder ihre Aktio-
nare auswirken, auch wenn die Gesellschaft ihre eigenen FATCA-Pflichten
einhalt.

Unbeschadet aller anderslautenden Bestimmungen hierin, ist die Gesell-
schaft berechtigt:

jegliche Steuern oder ahnlichen Abgaben einzubehalten, die sie auf-
grund von geltenden Gesetzen und Vorschriften in Bezug auf gehal-
tene Aktien der Gesellschaft einbehalten muss;

von Aktiondren oder wirtschaftlichen Eigentiimern der Aktien die
umgehende Angabe von entsprechenden personenbezogenen Da-
ten zu verlangen, die im Ermessen der Gesellschaft zur Einhaltung
der geltenden Gesetze und Vorschriften und/oder zur Bestimmung
der Hohe der einzubehaltenden Quellensteuer notwendig erschei-
nen;

diese personenbezogenen Daten an alle Steuerbehérden weiterzu-
geben, sofern dies aufgrund geltender Gesetze und Vorschriften er-
forderlich ist oder von einer Steuerbehorde verlangt wird; und

die Zahlung von Dividenden und Riicknahmeerldsen an einen Aktio-
nar aufzuschieben, bis der Gesellschaft ausreichend Informationen
zur Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften oder zur Be-
stimmung der Hohe des einzubehaltenden Betrags vorliegen.

Gemeinsamer Meldestandard

Die Gesellschaft kann dem Standard fiir den automatischen Informations-
austausch Uber Finanzkonten (der «Standard») und dem Gemeinsamen
Meldestandard (der Common Reporting Standard «CRS») unterliegen, der
im luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung der
Richtlinie des Rates 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 beziglich der
Verpflichtung zum Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten (das
«CRS-Gesetz») verankert ist.

Den Bedingungen des CRS-Gesetzes zufolge ist die Gesellschaft als melden-
des luxemburgisches Finanzinstitut zu behandeln. Unbeschadet anderwei-
tig geltender Datenschutzvorschriften muss die Gesellschaft daher ab dem
30. Juni 2017 jahrlich personenbezogene und Finanzinformationen, unter
anderem in Bezug auf die Identifizierung von, Beteiligungen von und Zah-
lungen an (i) bestimmte Aktionadre gemass dem CRS-Gesetz («meldepflich-
tige Personen») und (ii) kontrollierende Personen bestimmter Nicht-Fi-
nanzunternehmen (Non-Financial Entities, «NFEs»), die wiederum selbst
meldepflichtige Personen sind, gegentiber der luxemburgischen Steuerbe-
horde offenlegen. Zu diesen Informationen gehoren, wie in Anhang | des
CRS-Gesetzes ausfihrlich beschrieben (die «Informationen»), personen-
bezogene Daten zu den meldepflichtigen Personen.

Damit die Gesellschaft ihren Meldepflichten gemass dem CRS-Gesetz nach-
kommen kann, muss jeder Aktionar der Gesellschaft diese Informationen
gemeinsam mit den entsprechenden Nachweisen zukommen lassen. In
diesem Zusammenhang werden die Aktionare hiermit informiert, dass die
Gesellschaft die Informationen in ihrer Funktion als Datenverantwortlicher



zu den im CRS-Gesetz festgelegten Zwecken verarbeitet. Die Aktiondre ver-
pflichten sich, ihre kontrollierenden Personen gegebenenfalls Gber die Ver-
arbeitung ihrer Informationen durch die Gesellschaft zu informieren.

Der Begriff «Kontrollierende Person» bezieht sich im aktuellen Kontext auf
naturliche Personen, die Kontrolle Gber eine Einheit ausiben. Im Fall eines
Trusts bezeichnet der Begriff den (die) Treugeber, den (die) Treuhander,
(gegebenenfalls) den (die) Protektor(en), den (die) Begiinstigten oder Be-
glinstigtenkreis(e) sowie alle sonstigen nattirlichen Personen, die den Trust
tatsachlich beherrschen, und im Fall eines Rechtsgebildes, das kein Trust
ist, bezeichnet dieser Begriff Personen in gleichwertigen oder dhnlichen
Positionen. Der Ausdruck «kontrollierende Personen» ist auf eine Weise
auszulegen, die mit den Empfehlungen der Financial Action Task Force ver-
einbar ist.

Ferner werden die Aktionare dariber informiert, dass die Informationen
Uber meldepflichtige Personen im Sinne des CRS-Gesetzes jahrlich fur die
im CRS-Gesetz genannten Zwecke an die luxemburgische Steuerbehorde
weitergegeben werden. Insbesondere werden meldepflichtige Personen
informiert, dass bestimmte von ihnen durchgefiihrte Geschafte durch Ab-
gabe von Erklarungen an sie gemeldet werden, und dass ein Teil dieser In-
formationen als Grundlage fir die jahrliche Offenlegung gegeniliber der
Steuerbehorde in Luxemburg dient.

Ebenso missen Aktiondre die Gesellschaft innerhalb von dreissig (30) Ta-
gen nach Erhalt dieser Stellungnahmen tber etwaige nicht zutreffende per-
sonenbezogene Daten in Kenntnis setzen. Die Aktiondre verpflichten sich
ferner, die Gesellschaft unverziiglich tiber jegliche Anderungen dieser In-
formationen zu benachrichtigen und der Gesellschaft alle entsprechenden
Nachweise vorzulegen.

Aktiondre, welche die von der Gesellschaft geforderten Informationen
oder Nachweise nicht vorlegen, konnen fiir die gegen die Gesellschaft ver-
hangten Geldstrafen haftbar gemacht werden, die auf das Versdumnis des
betreffenden Aktionars, die Informationen bereitzustellen, zurtickzufihren
sind.

Sanktionen

Bestimmte Lander oder benannte Personen oder Einheiten kénnen von
Zeit zu Zeit Sanktionen oder anderen beschrankenden Massnahmen (nach-
stehend gemeinsam als «Sanktionen» bezeichnet) unterliegen, die von
Staaten oder supranationalen Behérden (z. B. unter anderem der Europai-
schen Union oder den Vereinten Nationen) oder deren Einrichtungen ver-
hangt werden.

Sanktionen konnen unter anderem gegen ausldndische Regierungen,
Staatsunternehmen, Staatsfonds, bestimmte Gesellschaften oder Wirt-
schaftszweige sowie nicht staatliche Akteure oder bestimmte mit den Vor-
genannten in Verbindung stehende Personen verhdngt werden. Sanktio-
nen koénnen in verschiedenen Formen erfolgen, unter anderem als
Handelsembargos, zielgerichtete Handels- oder Dienstleistungsverbote
oder -beschrankungen fir Lander oder Einrichtungen sowie Beschlagnah-
mungen, Einfrieren von Vermoégenswerten und/oder das Verbot, bestimm-
ten Personen Mittel, Waren oder Dienstleistungen zur Verfligung zu stellen
oder von diesen entgegenzunehmen.

Sanktionen kénnen sich nachteilig auf Unternehmen oder die Wirtschafts-
zweige, in die die Gesellschaft oder ihre Subfonds von Zeit zu Zeit anlegen,
auswirken. Die Gesellschaft konnte infolge verhangter Sanktionen, die sich
gegen Emittenten, den Wirtschaftszweig, in dem die Emittenten tatig sind,
andere Gesellschaften oder Einheiten, zu denen die Emittenten Geschafts-
beziehungen unterhalten, oder gegen das Finanzsystem eines bestimmten
Landes richten, unter anderem eine Wertminderung der Wertpapiere die-
ser Emittenten erfahren. Die Gesellschaft konnte aufgrund von Sanktionen
ausserdem gezwungen sein, bestimmte Wertpapiere zu unattraktiven Prei-
sen, zu einem unguinstigen Zeitpunkt und/oder unter nachteiligen Umstan-
den zu verdussern, was ohne die Sanktionen moglicherweise nicht der Fall
gewesen ware. Obwohl die Gesellschaft unter Berticksichtigung des besten
Interesses der Aktiondre angemessene Anstrengungen unternehmen wird,
solche Wertpapiere zu optimalen Bedingungen zu verkaufen, konnen dem
betreffenden Subfonds durch solche erzwungenen Verdusserungen Ver-
luste entstehen. Diese Verluste kénnen je nach Umstdnden erheblich sein.
Auch durch ein Einfrieren von Vermogenswerten oder sonstige restriktive
Massnahmen, die sich gegen andere Unternehmen richten, darunter z. B.
Einheiten, die der Gesellschaft oder ihren Subfonds als Gegenpartei bei De-
rivatgeschéaften, als Unterverwahrstelle oder Zahlstelle dienen oder sons-
tige Dienstleistungen erbringen, konnen der Gesellschaft Nachteile entste-
hen. Die Auferlegung von Sanktionen kann dazu fiihren, dass die
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Gesellschaft sich gezwungen sieht, Wertpapiere zu verdussern oder lau-
fende Vereinbarungen zu beenden, den Zugang zu bestimmten Markten
oder wichtiger Marktinfrastruktur verliert, dass ein Teil oder alle Vermo-
genswerte eines Subfonds nicht mehr verfigbar sind, dass Barmittel oder
andere Vermoégenswerte der Gesellschaft eingefroren werden und/oder
die mit einer Anlage oder Transaktion verbundenen Cashflows beeintrach-
tigt werden.

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank, der Anlage-
verwalter und andere Mitglieder der UBS Group (nachstehend gemeinsam
die «Fondsparteien») mussen alle in den Landern, in denen die Fondspar-
teien Geschéfte tatigen, geltenden Sanktionsgesetze und -vorschriften ein-
halten (unter Berlicksichtigung der Tatsache, dass sich bestimmte Sanktio-
nen auch auf grenziiberschreitende Aktivitditen oder Aktivitdten im
Ausland auswirken) und implementieren diesbeziiglich entsprechende
Richtlinien und Verfahren (nachstehend gemeinsam «Sanktionsrichtli-
nien»). Die Aktionare werden darauf hingewiesen, dass diese Sanktions-
richtlinien von den Fondsparteien in eigenem und nach bestem Ermessen
entwickelt werden und schitzende oder vorbeugende Massnahmen ent-
halten kénnen, die tiber die strengen Anforderungen der geltenden Ge-
setze und Vorschriften lber den Erlass von Sanktionen hinausgehen, was
sich ebenfalls negativ auf die Anlagen der Gesellschaft auswirken kann.

8.

Der Nettovermogenswert der Aktien jedes Subfonds wird in der Refe-
renzwahrung des betreffenden Subfonds berechnet und vorbehaltlich an-
derslautender Bestimmungen in Kapitel 23 «Subfonds» in Luxemburg un-
ter der Verantwortung des Verwaltungsrats der Gesellschaft an jedem
Bankgeschaftstag ermittelt, an dem die Banken in Luxemburg ganztags ge-
offnet sind (jeder dieser Tage wird als ein «Bewertungstag» bezeichnet).
Sofern der Bewertungstag kein ganztagiger Bankgeschéaftstag in Luxem-
burg ist, wird der Nettovermoégenswert fir diesen Bewertungstag am
nachstfolgenden Bankgeschéaftstag in Luxemburg berechnet. Falls ein Be-
wertungstag gleichzeitig als Ublicher Feiertag in Landern gilt, deren Borsen
oder sonstige Markte fur die Bewertung des grossten Teils des Nettover-
mogens eines Subfonds massgebend sind, kann die Gesellschaft beschlies-
sen, dass ausnahmsweise kein Nettovermogenswert der Aktien dieses Sub-
fonds an diesen Bewertungstagen bestimmt wird.

Zur Bestimmung des Nettovermogenswertes werden die Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten der Gesellschaft den Subfonds (und den einzelnen
Aktienklassen in jedem Subfonds) zugewiesen, und die Berechnung erfolgt,
indem das Gesamtnettovermégen des Subfonds durch die Gesamtheit der
ausstehenden Aktien dieses Subfonds oder der zugehorigen Aktienklasse
geteilt wird. Verflgt der betreffende Subfonds Gber mehr als eine Aktien-
klasse, so wird der einer bestimmten Aktienklasse zuzuweisende Teil des
Nettovermoégenswerts durch die Anzahl der in dieser Klasse ausstehenden
Aktien geteilt.

Die Berechnung des Nettovermdogenswertes einer alternativen Wahrungs-
klasse erfolgt zundchst in der Referenzwdhrung des betreffenden Sub-
fonds. Die Bestimmung des Nettovermogenswertes der alternativen Wah-
rungsklasse wird durch Konvertierung zum Mittelkurs zwischen der
Referenzwdhrung und der alternativen Wahrung der betreffenden Aktien-
klasse vorgenommen. Insbesondere werden sich die Kosten und Ausgaben
fir den Umtausch von Geldern in Zusammenhang mit der Zeichnung, der
Ricknahme und dem Umtausch von Aktien einer alternativen Wahrungs-
klasse sowie die Absicherung des Wahrungsrisikos in Zusammenhang mit
der alternativen Wahrungsklasse in dem Nettovermdgenswert dieser alter-
nativen Wahrungsklasse niederschlagen.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23 «Subfonds»
werden die Vermogenswerte der einzelnen Subfonds wie folgt bewertet:
a) Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind oder regelmaéssig an ei-
ner solchen Borse gehandelt werden, sind nach dem letzten verfiig-
baren gehandelten Kurs zu bewerten. Fehlt fur einen Handelstag ein
solcher Kurs, kann der Mittelkurs (Mittelwert zwischen einem Geld-
und Briefkurs) oder der Geldkurs als Grundlage fir die Bewertung
herangezogen werden.

Wenn ein Wertpapier an verschiedenen Borsen gehandelt wird, er-
folgt die Bewertung in Bezug auf die Borse, die der Primarmarkt fir
dieses Wertpapier ist.

Wenn ein Wertpapier an einem Sekundarmarkt mit geregeltem Frei-
verkehr zwischen Anlagehdndlern gehandelt wird, der zu einer
marktmassigen Preisbildung fuhrt, kann die Bewertung aufgrund
des Sekundarmarktes vorgenommen werden.

Nettovermogenswert

b)

c)



d) Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden nach der gleichen Methode bewertet wie diejenigen, die an
einer Borse notiert sind.

e) Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind und nicht an ei-
nem geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten vor-
liegenden Marktpreis bewertet. Ist kein Marktpreis verfiigbar, er-
folgt die Bewertung der Wertpapiere durch die Gesellschaft gemass
anderen, durch den Verwaltungsrat festzulegenden Kriterien und
auf der Grundlage des voraussichtlich erzielbaren Verkaufspreises,
dessen Wert mit der geblhrenden Sorgfalt und nach Treu und Glau-
ben veranschlagt wird.

f) Derivate werden gemass den vorhergehenden Kapiteln behandelt.
Ausserborsliche (OTC) Swap-Geschéfte werden konsistent aufgrund
der nach Treu und Glauben auf Basis der durch den Verwaltungsrat
festgelegten Verfahren zur Ermittlung von Geld-, Brief- oder Mittel-
kursen bewertet. Falls nach Ansicht des Verwaltungsrats diese
Werte nicht dem Marktwert der betreffenden OTC-Swap-Geschéfte
entsprechen, wird deren Wert nach Treu und Glauben durch den
Verwaltungsrat festgelegt bzw. nach einer anderen Methode, wel-
che der Verwaltungsrat nach eigenem freiem Ermessen fiir geeignet
halt.

g) Der Bewertungspreis eines Geldmarktinstrumentes mit einer Lauf-
zeit oder Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen ohne spezifische
Sensitivitat fir Marktparameter, einschliesslich des Kreditrisikos,
wird, ausgehend vom Nettoerwerbskurs bzw. vom Kurs in dem Zeit-
punkt, in welchem die Restlaufzeit der betreffenden Anlage drei Mo-
nate unterschreitet, sukzessive und unter Konstanthaltung der dar-
aus berechneten Anlagerendite dem Riickzahlungskurs angeglichen.
Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen muss die
Grundlage fiir die Bewertung der einzelnen Anlagen an den neuen
Marktrenditen ausgerichtet werden.

h) Anteile/Aktien von OGAW oder sonstigen OGA werden grundsatz-
lich nach ihrem letzten errechneten Nettovermogenswert bewertet,
gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der Riicknahmegebihr. Falls
fur Anteile oder Aktien an OGAW oder sonstigen OGA kein Netto-
vermogenswert zur Verfligung steht, sondern lediglich An- und Ver-
kaufspreise, so konnen die Anteile oder Aktien solcher OGAW oder
sonstiger OGA zum Mittelwert zwischen solchen An- und Verkaufs-
preisen bewertet werden.

i) Treuhand- und Festgelder werden zum jeweiligen Nennwert zuzig-
lich der aufgelaufenen Zinsen bewertet.

Die aus solchen Bewertungen resultierenden Betrdge werden zum jeweils
glltigen Mittelkurs in die Referenzwahrung der einzelnen Subfonds umge-
rechnet. Bei der Durchfiihrung dieser Umwandlung sind zum Zwecke der
Absicherung von Wahrungsrisiken abgeschlossene Wahrungsgeschéfte zu
beriicksichtigen.
Wird aufgrund besonderer oder veranderter Umstande eine Bewertung
unter Beachtung der vorstehenden Regeln undurchfiihrbar oder unrichtig,
dann ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft berechtigt, andere allgemein
anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachprifbare Bewertungsregeln
zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung der Anlagen des Subfonds
zu erreichen und um Praktiken im Zusammenhang mit «Market Timing»
vorzubeugen.
Die Bewertung von schwer zu bewertenden Anlagen (hierzu zéhlen insbe-
sondere Beteiligungen, die nicht an einem Sekundarmarkt mit regulierten
Mechanismen zur Preisfestsetzung notieren) erfolgt nach nachvollziehba-
ren und transparenten Kriterien auf regelmassiger Basis. Der Verwaltungs-
rat kann sich bei der Bewertung von Private Equity ebenfalls auf Dritte be-
rufen, die in diesem Bereich Uber angemessene Erfahrung und
entsprechende Systeme verfligen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft
und der Wirtschaftsprifer Uberwachen die Nachvollziehbarkeit und die
Transparenz der Bewertungsmethoden und ihrer Anwendung.
Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23 «Subfonds»
wird der Nettovermdogenswert einer Aktie auf die nachste kleinste géngige
Waihrungseinheit der zu dem Zeitpunkt verwendeten Referenzwahrung
auf- oder gegebenenfalls abgerundet.
Der Nettovermdégenswert eines oder mehrerer Subfonds kann ebenfalls
zum Mittelkurs in andere Wahrungen umgerechnet werden, falls der Ver-
waltungsrat der Gesellschaft beschliesst, Ausgaben und eventuell Rick-
nahmen in einer oder mehreren anderen Wahrungen abzurechnen. Falls
der Verwaltungsrat solche Wahrungen bestimmt, wird der Nettovermo-
genswert der jeweiligen Aktien in diesen Wahrungen auf die jeweils
nachste kleinste gangige Wahrungseinheit auf- oder abgerundet.
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Unter aussergewdhnlichen Umstdnden kdnnen innerhalb ein- und dessel-
ben Tages weitere Bewertungen vorgenommen werden, die fir die danach
eingehenden Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrdge massgebend sind.

Der Gesamtnettovermogenswert der Gesellschaft wird in Schweizer Fran-
ken berechnet.

Anpassung des Nettovermdgenswerts (Single Swing Pricing)

Zum Schutz der bestehenden Aktionare und vorbehaltlich der in Kapitel 23
«Subfonds» festgelegten Bedingungen kann der Nettovermoégenswert je
Aktienklasse eines Subfonds bei Nettozeichnungsantragen bzw. Nettoriick-
nahmeantragen an einem bestimmten Bewertungstag um einen in Kapitel
23 «Subfonds» genannten maximalen Prozentsatz («Swing-Faktor») er-
héht bzw. reduziert werden. In diesem Fall gilt fiir alle ein- und aussteigen-
den Anleger an diesem Bewertungstag derselbe Nettovermégenswert.
Ziel einer Anpassung des Nettovermogenswerts ist es, insbesondere, aber
nicht ausschliesslich die dem jeweiligen Subfonds entstandenen Transakti-
onskosten, Steuerlasten oder Geld/Briefspannen («Spreads») aufgrund
von Zeichnungen, Riicknahmen und/oder Umtauschvorgangen in und aus
dem Subfonds abzudecken. Bestehende Aktiondre mussen diese Kosten
nicht mehr tragen, da sie direkt in die Berechnung des Nettovermdgens-
werts integriert und somit von ein- und aussteigenden Anlegern getragen
werden.

Der Nettovermogenswert kann an jedem Bewertungstag auf Grundlage
des Nettohandels angepasst werden. Der Verwaltungsrat der Verwaltungs-
gesellschaft hat ein Swing Pricing Committee («SPC») errichtet, um eine
ordnungsgemasse Governance und Verwaltung des Single-Swing-Pricing-
Prozesses sicherzustellen.

Das SPC setzt sich aus Mitgliedern mit einschldgigen Kenntnissen zusam-
men, von denen mindestens drei Mitglieder der Verwaltungsgesellschaft
sind. Das SPC arbeitet im Rahmen einer angemessenen Leistungsbeschrei-
bung, die in einer Swing-Pricing-Politik dokumentiert ist, in der die Zusam-
mensetzung und die Zustandigkeiten des SPC, die Haufigkeit der Sitzungen
wie auch die Anforderungen an die Berichterstattung geregelt werden. Das
SPC hélt vierteljahrliche Sitzungen ab bzw. kommt auf Ad-hoc-Basis zusam-
men. Das SPC iberwacht die Marktbedingungen und passt den Swing-Fak-
tor an, wenn dies im besten Interesse der Gesellschaft und ihrer Anleger
fur notwendig oder angemessen erachtet wird. Der Verwaltungsrat der Ge-
sellschaft kann einen Schwellenwert (Uberschreiten eines bestimmten
Nettokapitalflusses) fiir die Anpassung des Nettovermogenswerts festle-
gen. Die Aktiondre werden darauf hingewiesen, dass die auf Grundlage des
angepassten Nettovermdogenswerts berechnete Performance aufgrund der
Anpassung des Nettovermogenswerts moglicherweise nicht der tatsachli-
chen Performance des Portfolios entspricht.

9. Aufwendungen und Steuern
i Steuern

Die nachstehende Zusammenfassung beruht auf den gegenwartig gelten-
den Gesetzen und den Gepflogenheiten des Grossherzogtums Luxemburg
und kann entsprechenden Anderungen unterliegen.

Das Gesellschaftsvermégen wird, vorbehaltlich anderslautender Bestim-
mungen in Kapitel 23 «Subfonds», im Grossherzogtum Luxemburg mit ei-
ner vierteljdhrlich zahlbaren Steuer in Hohe von 0,05% p. a. belegt («Abon-
nementsteuer», «taxe d’abonnement»). Bei Aktienklassen, die
institutionellen Anlegern (im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe ¢
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010) vorbehalten sind, betrdgt diese
Steuer 0,01% p. a. Als Berechnungsgrundlage gilt der Nettovermogenswert
jedes Subfonds am Ende jedes Quartals.

Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg keiner Kérperschaftssteuer, kom-
munalen Gewerbesteuer oder Nettovermogenssteuer.

Die auf den Anlagen der Gesellschaft erzielten und von ihr vereinnahmten
Dividenden, Zinsen, Ertrdge und Gewinne kébnnen moglicherweise in den
Ursprungslandern einer nicht erstattungsfahigen Quellensteuer oder an-
deren Steuer unterliegen.

Nach der zurzeit gultigen gesetzlichen Regelung in Luxemburg miissen die
Aktiondre weder Einkommens-, Schenkungs-, Erbschafts- oder andere
Steuern in Luxemburg entrichten, sofern sie nicht in Luxemburg wohnhaft
oder ansdssig sind oder dort eine Betriebsstadtte unterhalten.

Die steuerlichen Folgen fallen fiir jeden Aktiondr, je nach den Gesetzen und
Praktiken, die im Land der Staatsangehorigkeit, des Wohnsitzes oder des
zeitweiligen Aufenthaltes des Aktionéars gelten, sowie je nach seinen per-
sonlichen Umstdnden unterschiedlich aus.



Anleger sollten sich deshalb diesbeziglich selbst informieren und im Be-
darfsfall ihre eigenen Anlageberater hinzuziehen.

ii. Kosten

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23 «Subfonds»
tragt die Gesellschaft zusatzlich zu der vorstehend beschriebenen Abonne-
mentssteuer die folgenden Kosten:

a) alle Steuern, die moglicherweise auf das Vermdogen, das Einkommen
und die Aufwendungen zu Lasten der Gesellschaft zu zahlen sind;
alle Kosten flr den Kauf und Verkauf von Wertpapieren und anderen
Vermogenswerten, unter anderem die Ublichen Courtagegebiihren,
Gebihren fir das Fiihren des Verrechnungskontos, von den Clea-
ringstellen berechnete Gebiihren, Bankgebiihren und Kosten im Zu-
sammenhang mit Continuous Linked Settlements (CLS);

eine monatliche Verwaltungsgebiihr zu Gunsten der Verwaltungsge-
sellschaft, zahlbar am Ende jedes Monats auf der Grundlage der
durchschnittlichen taglichen Nettovermogenswerte der betreffen-
den Aktienklassen wéahrend dieses Monats. Die Verwaltungsgebihr
kann bei einzelnen Subfonds und Aktienklassen innerhalb eines Sub-
fonds zu unterschiedlichen Satzen erhoben werden oder ganz ent-
fallen. Gebiihren, die der Verwaltungsgesellschaft in Zusammen-
hang mit der Erbringung von Anlageverwaltungsleistungen
entstehen, werden aus der Verwaltungsgebihr bezahlt. Weitere
Einzelheiten zu den Verwaltungsgebiihren finden sich in Kapitel 2
«Zusammenfassung der Aktienklassen».

Gebuhren an die Depotbank, welche zu Satzen erhoben werden, die
mit der Gesellschaft von Zeit zu Zeit aufgrund der in Luxemburg gan-
gigen Marktsatze vereinbart werden und die sich auf das Nettover-
mogen des jeweiligen Subfonds oder den Wert der deponierten
Wertpapiere beziehen oder als Festbetrag bestimmt werden; die an
die Depotbank zu zahlenden Gebihren dirfen nicht héher sein als
0,10% p. a., obwohl in bestimmten Fallen die Transaktionsgeblihren
und die Gebuhren der Korrespondenzstellen der Depotbank zusatz-
lich in Rechnung gestellt werden kénnen;

Entsprechend den Bestimmungen von Kapitel 2 «Zusammenfassung
der Aktienklassen» und Kapitel 5 «Beteiligung an der CS Investment
Funds 1» wird den alternativen Wahrungsklassen der Subfonds eine
jahrliche Devisenabsicherungsgebiihr von maximal 0,10% zugunsten
der Devisenabsicherungsstelle belastet. Die Devisenabsicherungs-
geblhr wird zeitanteilig (pro rata temporis) berechnet, basierend
auf dem durchschnittlichen Nettovermogen der relevanten alterna-
tiven Wahrungsklasse zum Zeitpunkt der Ermittlung des Nettover-
mogenswerts der betreffenden alternativen Wahrungsklasse. Die
von den Gegenparteien bei Devisenabsicherungsgeschaften in Rech-
nung gestellten Margen/Spreads werden durch die Devisenabsiche-
rungsgebuhr nicht gedeckt.

Gebihren an die Zahlstellen (insbesondere auch eine Couponzah-
lungskommission), an die Transferstellen und an die Bevollmachtig-
ten an den Eintragungsorten;

samtliche Gebiihren, die an Anbieter von Domizilleistungen zu ent-
richten sind;

alle anderen anfallenden Gebiihren, die fur Verkaufstatigkeiten und
andere in diesem Kapitel nicht genannte, fiir die Gesellschaft geleis-
tete Dienstleistungen anfallen, wobei fiir bestimmte Aktienklassen
diese Gebuhren ganz oder teilweise durch die Verwaltungsgesell-
schaft getragen werden kdnnen;

i) Geblihren, die fur die Verwaltung von Sicherheiten in Verbindung
mit Derivatgeschaften entstehen;

Aufwendungen, einschliesslich derjenigen fir Rechts- und Steuerbe-
ratung, die der Gesellschaft, dem Anlageverwalter oder der Depot-
bank méglicherweise aufgrund von Massnahmen im Interesse der
Aktiondre entstehen (wie Rechtskosten und andere Gebiihren im
Zusammenhang mit Transaktionen im Namen der Gesellschaft), so-
wie an die Lizenzgeber bestimmter Marken, unregistrierter Dienst-
leistungsmarken (Service Marks) oder von Indizes zu zahlende Ge-
bihren;

die Kosten fiir die Vorbereitung sowie Hinterlegung und Veroffentli-
chung der Satzung sowie anderer die Gesellschaft betreffender Do-
kumente, einschliesslich der Anmeldungen zur Registrierung, der
PRIIPS KIDs, der Prospekte oder Erlduterungen bei samtlichen Regie-
rungsbehorden und Boérsen (einschliesslich der 6rtlichen Wertpa-
pierhdndlervereinigungen), die in Zusammenhang mit der Gesell-
schaft oder dem Anbieten der Aktien vorgenommen werden

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

k)
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miissen, die Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahres-
berichte fiir die Aktionare in allen erforderlichen Sprachen sowie
Druck- und Vertriebskosten von samtlichen weiteren Berichten und
Dokumenten, die gemdss den anwendbaren Gesetzen oder Vor-
schriften der vorher genannten Behérden und Institutionen erfor-
derlich sind (zur Klarstellung einschliesslich jeder aufsichtsrechtli-
chen Meldepflicht an die CSSF), an die Mitglieder des
Verwaltungsrats zu zahlende Vergltungen und deren angemessene
und dokumentierte Reisekosten und Auslagen sowie Versicherungs-
schutz (einschliesslich einer Haftpflichtversicherung fiir Manager
und Verwaltungsratsmitglieder), an die Indexanbieter zu zahlende
Lizenzgeblhren, an Anbieter von Risikomanagementsystemen oder
von Daten fiir die Risikomanagementsysteme, welche von der Ver-
waltungsgesellschaft zum Zweck der Erfullung regulatorischer An-
forderungen eingesetzt werden, zu zahlende Gebihren, die Kosten
der Buchhaltung und Berechnung des taglichen Nettovermdgens-
werts, die 0,10% p. a. nicht Gbersteigen dirfen, die Kosten von Ver-
offentlichungen an die Aktionére, einschliesslich der Kurspublikatio-
nen, die Honorare und Geblhren von Wirtschaftsprifern und
Rechtsberatern der Gesellschaft und aller dhnlichen Verwaltungsge-
bihren und andere Kosten, welche direkt im Zusammenhang mit
dem Anbieten und dem Verkauf von Aktien anfallen, einschliesslich
Druckkosten fir Ausfertigungen der oben genannten Dokumente
oder Berichte, die zum Vertrieb der Aktien der Gesellschaft genutzt
werden. Die Kosten fiir Werbung kénnen ebenfalls in Rechnung ge-
stellt werden.
Unbeschadet der oben genannten Bestimmungen sind samtliche Kosten
und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Realisierung von Ver-
mogenswerten oder anderweitig im Zusammenhang mit der Liquidation ei-
nes Subfonds entstehen, wie rechtliche und beratungsbezogene Kosten,
Ausgaben fir die Ruckforderung von Vermoégenswerten und Verwaltungs-
kosten im Rahmen der Liquidation, vom Subfonds, der liquidiert wird, zu
tragen, sofern sie nicht durch die Verwaltungsgesellschaft und/oder den
Anlageverwalter entrichtet werden. Alle derartigen Kosten im Zusammen-
hang mit der Liquidation eines Subfonds werden von allen Anlegern getra-
gen, die zum Zeitpunkt der Entscheidung der Gesellschaft Uber die Liquida-
tion des Subfonds Aktien des Subfonds halten.
jii. Performanceabhéingige Zusatzentschadigung («Performance
Fee»)

Zusatzlich zu den vorgenannten Kosten tragt die Gesellschaft die eventuell
fur den jeweiligen Subfonds festgelegte performance-abhangige Zusatz-
entschadigung («Performance Fee»), welche in Kapitel 2 «Zusammenfas-
sung der Aktienklassen» sowie in Kapitel 23 «Subfonds» aufgefiihrt wird.

Allgemeine Informationen

Alle wiederkehrenden Gebiihren werden zuerst von den Anlageertragen,
danach von den Gewinnen aus Wertpapiergeschaften und dann vom Anla-
gevermogen abgezogen. Weitere einmalige Gebihren, wie die Kosten fiir
die Griindung der Gesellschaft und (neuer) Subfonds oder Aktienklassen,
kénnen Gber einen Zeitraum von bis zu finf Jahren abgeschrieben werden.
Die Kosten, die die einzelnen Subfonds gesondert betreffen, werden diesen
direkt angerechnet. Ansonsten werden die Kosten anteilsméssig auf die
einzelnen Subfonds gemass ihrem jeweiligen Nettovermoégenswert ver-
teilt.

10. Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Oktober eines jeden Jah-
res.

11. Verwendung der Nettoertrage und der Kapitalgewinne

Thesaurierende Aktien

Flr Aktienklassen der Subfonds mit thesaurierenden Aktien (siehe Kapi-
tel 5 «Beteiligung an der CS Investment Funds 1)») sind derzeit keine Aus-
schittungen beabsichtigt, und die erwirtschafteten Ertrage erhéhen nach
Abzug der allgemeinen Kosten den Nettovermoégenswert der Aktien. Die
Gesellschaft kann jedoch von Zeit zu Zeit im Rahmen der gesetzlichen Best-
immungen die ordentlichen Nettoertrage und/oder realisierten Kapitalge-
winne sowie alle Einkiinfte nicht wiederkehrender Art abziiglich der reali-
sierten Kapitalverluste ganz oder teilweise ausschiitten.



Ausschiittende Aktien

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, die Ausschlttung von Dividenden zu be-
stimmen, und entscheidet, inwieweit Ausschittungen aus den Nettoanla-
geertragen der einzelnen Aktienklassen mit Ertragsausschittung des be-
treffenden Subfonds vorgenommen werden (siehe Kapitel 5 «Beteiligung
an der CS Investment Funds 1»). Zudem kénnen Gewinne aus der Verdusse-
rung von zum Subfonds gehorigen Vermogenswerten an die Anleger aus-
geschittet werden. Es kénnen weitere Ausschittungen aus dem Vermo-
gen des betreffenden Subfonds vorgenommen werden, damit eine
angemessene Ausschiittungsquote erzielt wird.

Ausschittungen erfolgen auf jahrlicher Basis oder in belieben Abstdanden,
die vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23 «Subfonds»
durch den Verwaltungsrat festgelegt werden.

Die Zuweisung des Jahresergebnisses sowie sonstige Ausschiittungen wer-
den durch den Verwaltungsrat der jahrlichen Hauptversammlung vorge-
schlagen und von Letzterer festgelegt.

Ausschittungen diirfen keinesfalls dazu fiihren, dass das Gesellschaftska-
pital unter den gesetzlichen Mindestbetrag fallt.

Allgemeine Informationen

Die Zahlung von Ertragsausschiittungen erfolgt in der in Kapitel 5 «Riick-
nahme von Aktien» beschriebenen Weise.

Anspriiche auf Ausschittungen, die nicht binnen finf (5) Jahren geltend
gemacht werden, verjahren, und die entsprechenden Vermoégenswerte fal-
len an den jeweiligen Subfonds zuriick.

12.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 23 «Subfonds»
sind die Gesellschaft und die Subfonds auf unbegrenzte Zeit gegriindet.
Allerdings kann die Gesellschaft durch eine ausserordentliche Hauptver-
sammlung der Aktionare aufgeldst werden. Damit dieser Beschluss rechts-
kraftig wird, ist das gesetzliche Quorum zu erfillen. Wird die Gesellschaft
liquidiert, erfolgt diese Liquidation in Ubereinstimmung mit der luxembur-
gischen Gesetzgebung. Der/Die Liquidator/en werden von der Hauptver-
sammlung ernannt, sie haben das Vermoégen der Gesellschaft im besten
Interesse der Aktionare zu verwerten. Der Nettoliquidationserlos der ein-
zelnen Subfonds wird pro rata an die Aktionare dieser Subfonds ausge-
schittet. Die Liquidation eines Subfonds und die Zwangsriicknahme von
Aktien des betroffenen Subfonds kénnen erfolgen

aufgrund eines Beschlusses des Verwaltungsrats der Gesellschaft,
wenn der Subfonds nicht mehr angemessen im Interesse der Aktio-
nare verwaltet werden kann, oder

aufgrund eines Beschlusses der Hauptversammlung der Aktionare
des betreffenden Subfonds.

Jeder Beschluss des Verwaltungsrats der Gesellschaft zur Auflosung eines
Subfonds wird gemass Kapitel 14 «Informationen an die Aktionare» publi-
ziert. Der Nettovermdogenswert der Aktien des betreffenden Subfonds wird
zum Datum der Zwangsriicknahme der Aktien ausbezahlt.

Etwaige Liquidationserlése und Ricknahmepreise, die nicht bei Abschluss
der Liquidation an die Anteilinhaber verteilt werden konnten, werden bei
der «Caisse de Consignation» in Luxemburg bis zum Ablauf der gesetzli-
chen Verjahrungsfrist hinterlegt.

Gemdss den im Gesetz vom 17. Dezember 2010 festgelegten Definitionen
und Bedingungen kann jeder Subfonds entweder als tibertragender und als
lbernehmender Subfonds mit einem anderen Subfonds der Gesellschaft
oder eines anderen OGAW auf grenziiberschreitender oder inlandischer
Grundlage zusammengelegt werden. Auch die Gesellschaft selbst kann
entweder als Gibertragender oder als Gibernehmender OGAW Gegenstand
einer grenziberschreitenden oder inldndischen Zusammenlegung bilden.
Des Weiteren kann ein Subfonds als tibernehmender Subfonds Gegenstand
einer Zusammenlegung mit einem anderen OGA oder Subfonds eines OGA
auf grenzliberschreitender oder inlandischer Basis sein. Aktien jeder Klasse
dirfen innerhalb eines Subfonds auch gespalten oder zusammengelegt
werden.

In allen Fallen liegt die Entscheidung Uber eine Zusammenlegung von Sub-
fonds bzw. die Spaltung oder Zusammenlegung innerhalb eines Subfonds
in der Zustandigkeit des Verwaltungsrats der Gesellschaft. Sofern fiir eine
Zusammenlegung die Genehmigung der Aktiondre gemass den Bestim-
mungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist, genehmigt
die Hauptversammlung der Aktiondre das effektive Datum dieser Zusam-
menlegung, indem sie mit einfacher Mehrheit der an der Abstimmung teil-
nehmenden, anwesenden oder vertretenen Aktionare den entsprechen-
den Beschluss fasst. In diesem Fall gelten keine Anforderungen hinsichtlich
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des Quorums. Es ist lediglich die Genehmigung der Aktionare der von der
Zusammenlegung betroffenen Subfonds erforderlich.

Zusammenlegungen sind mindestens dreissig Tage im Voraus bekannt zu
geben, um den Aktionaren den Antrag auf Riicknahme oder den Umtausch
ihrer Aktien zu ermdglichen.

Auflosung eines Subfonds — Devisenabsicherungsgeschafte

Wihrend der Liquidation eines Subfonds realisiert der Anlageverwalter die
Vermogenswerte des Subfonds im besten Interesse der Anleger. Wahrend
einer solchen Phase ist der Anlageverwalter nicht mehr an die fuir den Sub-
fonds geltenden Anlagebeschrankungen gebunden und kann die Devisen-
absicherungsgeschiafte im Zusammenhang mit dem Portfolio des Subfonds
vollstandig oder teilweise aussetzen oder einstellen, wahrend er im besten
Interesse der Anleger handelt. In Bezug auf die Absicherung der Aktienklas-
sen muss der Anlageverwalter oder, falls zutreffend, die Devisenabsiche-
rungsstelle die Devisenabsicherung wahrend der Liquidationsphase auf-
rechterhalten, es sei denn, der Anlageverwalter bzw. der Verwaltungsrat
der Gesellschaft stellt fest, dass die Absicherung der Aktienklassen nicht
ldanger im besten Interesse der Anleger ist (z. B. wenn die Kosten der Absi-
cherung voraussichtlich die Vorteile fur die Anleger Giberwiegen). In diesem
Fall stellt der Anlageverwalter oder, falls zutreffend, die Devisenabsiche-
rungsstelle die Devisenabsicherung ein.

Auflésung von Aktienklassen

Falls der Wert einer Aktienklasse ein Niveau unterschreitet, das nach An-
sicht des Verwaltungsrats dem erforderlichen Mindestmass fiir eine wirt-
schaftlich effiziente Verwaltung dieser Aktienklasse entspricht, oder dieses
nicht erreicht, kann der Verwaltungsrat beschliessen, diese Aktienklasse
gemass der Satzung der Gesellschaft aufzulésen oder zu deaktivieren.
Gegebenenfalls kommt der in Kapitel 8 beschriebene Single-Swing-Pricing-
Mechanismus zur Anwendung.

13. Hauptversammlungen

Die jahrliche Hauptversammlung der Aktiondre («Hauptversammlung»)
findet in Luxemburg am zweiten Donnerstag des Monats April um 11.00
Uhr (Mitteleuropdische Zeit) statt. Falls dieser Tag in Luxemburg kein Bank-
geschaftstag ist, findet sie am nachstfolgenden Bankgeschéftstag statt.
Generell werden die Einberufungen aller Hauptversammlungen den Inha-
bern von Namensaktien mindestens acht Kalendertage im Voraus entwe-
der per Einschreiben oder auf einem anderen von den Inhabern akzeptier-
ten Kommunikationsweg an ihre im Aktionarsregister vermerkte Anschrift
zugesandt. Versammlungen der Aktiondre eines bestimmten Subfonds
konnen ausschliesslich Beschliisse fassen, die sich auf diesen Subfonds be-
ziehen.

14. Informationen an die Aktiondre

Informationen Uber die Auflage neuer Subfonds sind bei der Gesellschaft
und den Vertriebsstellen erhaltlich bzw. kénnen von dort angefordert wer-
den.

Die jahrlichen gepriften Rechenschaftsberichte werden den Aktionaren in-
nerhalb von vier Monaten nach Abschluss jedes Geschaftsjahres am Haupt-
sitz der Gesellschaft sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebsstel-
len kostenlos zur Verfligung gestellt.

Nicht gepriifte halbjahrliche Berichte werden ebenfalls innerhalb von zwei
Monaten nach Ablauf der jeweiligen Buchfihrungsperiode auf dieselbe
Weise zur Verfligung gestellt.

Sonstige Informationen Uber die Gesellschaft und die Ausgabe- und Riick-
nahmepreise der Aktien werden zudem an jedem Bankgeschaftstag am Sitz
der Gesellschaft bereitgehalten.

Sofern zutreffend, sind eingetragene Aktionare schriftlich oder auf einem
anderen von den Aktionaren akzeptierten Kommunikationsweg zu benach-
richtigen. Zudem werden samtliche Mitteilungen an die Aktionéare, ein-
schliesslich aller Informationen in Zusammenhang mit der Aussetzung der
Berechnung des Nettovermdgenswertes, werden im Internet unter
www.credit-suisse.com und falls erforderlich im RESA und/oder verschie-
denen Zeitungen veroffentlicht.

Der Nettovermogenswert wird taglich im Internet unter www.credit-
suisse.com veréffentlicht und eventuell in verschiedenen Zeitungen.

Der Prospekt, das PRIIPS KID, die letzten Jahres- und Halbjahresberichte
und Ausfertigungen der Satzung kénnen von den Anlegern kostenlos am
Sitz der Gesellschaft bezogen oder im Internet unter www.credit-
suisse.com abgerufen werden.
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Die entsprechenden vertraglichen Vereinbarungen und die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft liegen am Sitz der Gesellschaft wahrend der nor-
malen Geschaftszeiten zur Einsicht aus.

15. Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat die Credit Suisse Fund Management S.A. als Verwal-
tungsgesellschaft ernannt. Die Credit Suisse Fund Management S.A. wurde
am 9. Dezember 1999 als Aktiengesellschaft auf unbestimmte Zeit unter
dem Namen CSAM Invest Management Company errichtet und ist im Han-
dels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B 72 925
eingetragen. Der eingetragene Sitz der Verwaltungsgesellschaft befindet
sich an der Adresse 5, rue Jean Monnet, Luxemburg. Zum Stichtag des vor-
liegenden Prospekts betragt das Aktienkapital der Verwaltungsgesellschaft
CHF 250’000. Das Aktienkapital der Verwaltungsgesellschaft wird von der
Credit Suisse Asset Management & Investor Services (Schweiz) Holding AG,
einem verbundenen Unternehmen der UBS Group, gehalten.

Die Verwaltungsgesellschaft untersteht den Bestimmungen von Kapitel 15
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010; sie verwaltet auch andere Organis-
men flir gemeinsame Anlagen.

16. Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist fur die Anlage des Vermogens der
Subfonds verantwortlich. Der Verwaltungsrat hat die Verwaltungsgesell-
schaft mit der Umsetzung der Anlagepolitik der Subfonds im Tagesgeschaft
beauftragt.

Zu diesem Zweck kann die Verwaltungsgesellschaft auf eigene Verantwor-
tung und vorbehaltlich ihrer laufenden Uberwachung die Verwaltung der
Anlagen der Subfonds an einen oder mehrere Anlageverwalter Gibertragen.
Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags steht es dem Anlageverwalter
frei, im Tagesgeschaft und unter der stéandigen Kontrolle und letztendli-
chen Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere zu kaufen
und zu verdussern sowie die einzelnen Portfolios der ihm anvertrauten
Subfonds auf anderen Wegen zu verwalten.

Der/Die Anlageverwalter fir die einzelnen Subfonds wird/werden in Kapi-
tel 23 «Subfonds» genannt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit ei-
nen anderen als den/die in Kapitel 23 «Subfonds» benannten Anlagever-
walter ernennen oder die Zusammenarbeit mit einem/mehreren
Anlageverwaltern beenden. Die Anleger eines solchen Subfonds werden in
diesem Fall informiert und der Prospekt entsprechend geandert.

Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner Verantwortung und Kontrolle
und auf eigene Kosten verbundene Unternehmen innerhalb der UBS-
Gruppe als Unteranlageverwalter einsetzen. Die Delegierung von Funktio-
nen und Aufgaben der Portfolioverwaltung an Unteranlageverwalter hat
keinerlei Auswirkungen auf die Haftung des Anlageverwalters.

17.

Gemdss dem Depot- und Zahlstellenvertrag (der «Depotbankvertrag») ist
die Credit Suisse (Luxembourg) S.A. zur Depotbank (die «Depotbank») der
Gesellschaft ernannt worden. Die Depotbank wird der Gesellschaft auch
Zahlstellendienste erbringen.

Die Credit Suisse (Luxembourg) S.A. ist eine Aktiengesellschaft (société
anonyme) nach luxemburgischem Recht und wurde auf unbestimmte Zeit
gegriindet. Der eingetragene Sitz und Verwaltungssitz befindet sich in 5,
rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg. Sie ist
nach luxemburgischem Recht zugelassen, samtliche Bankgeschéfte zu tati-
gen.

Die Depotbank wurde fiir die Aufbewahrung der Vermégenswerte der Ge-
sellschaft in Form der Verwahrung von Finanzinstrumenten, dem Fiihren
von Biichern und der Uberpriifung des Eigentums an anderen Vermégens-
werten der Gesellschaft sowie fiir die wirksame und angemessene Uber-
wachung der Cashflows der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Best-
immungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des
Depotbankvertrags ernannt.

Dariiber hinaus hat die Depotbank sicherzustellen, dass (i) Verkauf, Aus-
gabe, Riickkauf, Riicknahme und Loschung der Aktien im Einklang mit den
luxemburgischen Gesetzen und der Satzung erfolgen; (ii) der Wert der Ak-
tien gemass den luxemburgischen Gesetzen und der Satzung berechnet
wird; (iii) die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft oder der Gesell-
schaft ausgefiihrt werden, sofern sie den luxemburgischen Gesetzen
und/oder der Satzung nicht entgegenstehen; (iv) bei Transaktionen, die das
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Vermogen der Gesellschaft betreffen, der Gegenwert innerhalb der Ubli-
chen Fristen der Gesellschaft gutgeschrieben wird; (v) die Einkiinfte der
Gesellschaft gemass den luxemburgischen Gesetzen und der Satzung ver-
wendet werden.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Depotbankvertrages und
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 kann die Depotbank vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen und um ihre Pflichten wirksam zu erfillen, ihre
Aufbewahrungspflichten in Bezug auf Finanzinstrumente, die verwahrt
werden konnen und der Depotbank ordnungsgemass zu Verwahrzwecken
anvertraut werden, an eine oder mehrere Unterverwahrstellen und/oder
mit Blick auf andere Vermogenswerte der Gesellschaft ihre Pflichten in Be-
zug auf das Fiihren von Biichern und die Uberpriifung des Eigentums an
andere Delegierte Ubertragen, die von Zeit zu Zeit von der Depotbank er-
nannt werden. Die Depotbank geht bei der Auswahl und Ernennung von
Unterverwahrstellen und/oder anderen Delegierten, denen sie ihre Aufga-
ben teilweise libertragen will, mit der geméass dem Gesetz vom 17. Dezem-
ber 2010 gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor,
und wird auch weiterhin bei der regelmassigen Uberpriifung und Uberwa-
chung aller Unterverwahrstellen und/oder jeder sonstigen Delegierten, de-
nen sie ihre Aufgaben teilweise libertragen hat, und der Massnahmen der
Unterverwahrstellen und/oder der sonstigen Delegierten in Bezug auf die
ihnen Ubertragenen Angelegenheiten mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgehen. Insbesondere kénnen Verwahr-
pflichten nur Ubertragen werden, wenn die Unterverwahrstelle bei der
Durchfiihrung der ihr Gibertragenen Aufgaben die Vermoégenswerte der Ge-
sellschaft in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
stets getrennt von den eigenen Vermogenswerten der Depotbank und von
den Vermogenswerten der Unterverwahrstelle aufbewahrt.

Die Depotbank gestattet ihren Unterverwahrstellen grundsatzlich nicht, fiir
die Verwahrung von Finanzinstrumenten Delegierte einzusetzen, ausser
die Depotbank hat der Weiterlibertragung durch die Unterverwahrstelle
zugestimmt. Sofern die Unterverwahrstellen entsprechend berechtigt sind,
fiir das Halten von Finanzinstrumenten der Gesellschaft oder der Subfonds,
die moglicherweise verwahrt werden, weitere Delegierte einzusetzen, wird
die Depotbank von den Unterverwahrstellen verlangen, fiir den Zweck die-
ser Untervergabe die Anforderungen der geltenden Gesetze und Vorschrif-
ten einzuhalten, z. B. insbesondere in Bezug auf die Trennung der Vermo-
genswerte.

Vor der Ernennung und/oder dem Einsatz einer Unterverwahrstelle fur das
Halten von Finanzinstrumenten der Gesellschaft oder Subfonds analysiert
die Depotbank — basierend auf den geltenden Gesetzen und Vorschriften
und ihren Grundsatzen zu Interessenkonflikten — potenzielle Interessen-
konflikte, die sich aus der Ubertragung von Aufbewahrungsfunktionen er-
geben konnen. Im Rahmen des Due-Diligence-Prozesses im Vorfeld der Er-
nennung einer Unterverwahrstelle beinhaltet diese Analyse die
Identifizierung von Geschéaftsverbindungen zwischen der Depotbank, der
Unterverwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Anlage-
verwalter. Wird ein Interessenkonflikt zwischen den Unterverwahrstellen
und einer der vorstehend genannten Parteien identifiziert, entscheidet die
Depotbank — je nachdem, welches potenzielle Risiko aus diesem Interes-
senkonflikt resultiert — die betreffende Unterverwahrstelle entweder nicht
zu ernennen oder die Unterverwahrstelle nicht zu nutzen, um Finanzinstru-
mente der Gesellschaft zu halten, oder in angemessener Weise Anderun-
gen zu fordern, durch die sich die potenziellen Risiken verringern und den
Anlegern der Gesellschaft den bewaltigten Interessenkonflikt offenzule-
gen. Im Anschluss wird diese Analyse im Rahmen des laufenden Due-Dili-
gence-Verfahrens regelmassig bei allen betroffenen Unterverwahrstellen
durchgefiihrt. Dartiber hinaus priift die Depotbank mithilfe eines speziellen
Ausschusses jeden neuen Geschiftsfall, bei dem sich durch die Ubertra-
gung der Aufbewahrungsfunktionen ein potenzieller Interessenkonflikt
zwischen der Depotbank, der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft
und dem/den Anlageverwalter/n ergeben kann. Zum Zeitpunkt der Verof-
fentlichung dieses Prospekts hat die Depotbank keinen potenziellen Inte-
ressenkonflikt identifiziert, der sich aus der Erfillung ihrer Pflichten und
der Ubertragung ihrer Aufbewahrungsfunktionen auf Unterverwahrstellen
ergeben konnte.

Eine aktuelle Liste dieser Unterverwahrstellen und ihrer Delegierten fiir die
Verwahrung von Finanzinstrumenten der Gesellschaft oder der Subfonds
ist auf der Webseite https://www.credit-suisse.com/me-
dia/pb/docs/Iu/privatebanking/services/list-of-credit-suisse-lux-sub-cus-
todians.pdf veréffentlicht und wird Aktiondren und Anlegern auf Verlangen
zur Verfligung gestellt.
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Die Haftung der Depotbank bleibt von der Ubertragung an eine Unterver-
wabhrstelle unberihrt, sofern im Gesetz vom 17. Dezember 2010 und/oder
im Depotbankvertrag nichts anderes bestimmt wird.

Die Depotbank haftet gegeniliber der Gesellschaft oder ihren Aktionaren
fir den Verlust von bei ihr und/oder einer Unterverwahrstelle gehaltenen
Finanzinstrumenten. Im Falle des Verlusts eines solchen Finanzinstruments
muss die Depotbank der Gesellschaft unverziglich ein identisches Finan-
zinstrument oder den entsprechenden Betrag zuriickerstatten. Gemadss
den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 haftet die De-
potbank nicht fiir den Verlust eines Finanzinstruments, sofern der Verlust
die Folge eines externen Ereignisses ist, auf das die Depotbank keinen zu-
mutbaren Einfluss hatte und dessen Konsequenzen trotz aller zumutbaren
Bemiihungen unvermeidbar gewesen waren.

Ferner haftet die Depotbank der Gesellschaft oder ihren Aktionaren gegen-
Uber fir samtliche weiteren von ihnen erlittenen Verluste, falls diese auf-
grund einer von der Depotbank fahrldssig oder vorsatzlich verursachten
Verletzung ihrer gesetzlichen Pflichten, insbesondere gemass dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 und/oder ihrer Pflichten aus dem Depotbankver-
trag eingetreten sind.

Die Gesellschaft und die Depotbank kénnen den Depotbankvertrag jeder-
zeit mit einer Kindigungsfrist von neunzig (90) Tagen schriftlich kiindigen.
Im Falle eines freiwilligen Rucktritts der Depotbank oder der Entfernung
aus dem Amt durch die Gesellschaft muss die Depotbank spatestens inner-
halb von zwei (2) Monaten nach Ablauf der oben genannten Kiindigungs-
frist durch einen Nachfolger ersetzt werden, an welchen die Vermdogens-
werte der Gesellschaft zu Gbergeben sind und welcher die Funktionen und
Zustandigkeiten der Depotbank Gibernimmt. Wenn die Gesellschaft einen
solchen Nachfolger nicht rechtzeitig ernennt, kann die Depotbank der CSSF
die Situation melden. Die Gesellschaft unternimmt die gegebenenfalls er-
forderlichen Schritte, um die Liquidation der Gesellschaft zu veranlassen,
wenn innerhalb von zwei (2) Monaten nach Ablauf der oben genannten
Kundigungsfrist von neunzig (90) Tagen kein Nachfolger ernannt wurde.

18. Zentrale Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltung der Gesellschaft an die
Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A., eine Luxemburger Dienst-
leistungsgesellschaft der UBS Group AG, Ubertragen und sie ermachtigt,
unter der Aufsicht und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft ihrer-
seits Aufgaben génzlich oder teilweise an einen oder mehrere Dritte zu de-
legieren.

Als Zentrale Verwaltungsstelle tibernimmt die Credit Suisse Fund Services
(Luxembourg) S.A. samtliche in Verbindung mit der Verwaltung der Gesell-
schaft anfallenden verwaltungstechnischen Aufgaben, einschliesslich der
Abwicklung der Ausgabe und Riucknahme von Aktien, der Bewertung der
Anlagen, der Ermittlung des Nettovermogenswertes, der Buchhaltung und
der Fihrung des Aktionarsregisters.

19. Aufsichtsrechtliche Offenlegung

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter, die Zentrale Verwal-
tungsstelle, die Depotbank, bestimmte Vertriebsstellen und andere Dienst-
leistungsanbieter oder einige der Gegenparteien der Gesellschaft sind Teil
der UBS Group AG (jeweils eine «verbundene Person»).

Die UBS Group AG ist eine weltweit tatige Full-Service-Organisation in den
Bereichen Private Banking, Investment Banking, Vermdgensverwaltung
und Finanzdienstleistungen und ein wichtiger Teilnehmer an den weltwei-
ten Finanzmarkten. Als solche sind die verbundenen Personen in verschie-
denen Geschéftsfeldern tatig und haben moglicherweise direkte oder indi-
rekte Interessen in den Finanzmarkten, in die die Gesellschaft anlegt. Die
Gesellschaft hat keinen Anspruch auf eine Entschadigung in Bezug auf
diese Geschaftstatigkeiten.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht untersagt, Geschafte mit verbun-
denen Personen abzuschliessen, sofern diese Geschafte nach den norma-
len geschaftlichen Bedingungen zu Marktkonditionen erfolgen. Neben den
Verwaltungsgebihren fir die Verwaltung der Gesellschaft, die die Verwal-
tungsgesellschaft oder der Anlageverwalter erhalten, haben diese im vor-
liegenden Fall moglicherweise zusatzlich eine Vereinbarung mit dem Emit-
tenten, Hindler und/oder der Vertriebsstelle fiir bestimmte Produkte
geschlossen, nach der sie am Ertrag dieser Produkte, die sie fir die Gesell-
schaft erwerben, beteiligt werden.

Zudem ist es der Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwaltern nicht
untersagt, Produkte fiir die Gesellschaft zu erwerben, deren Emittenten,
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Handler und/oder Vertriebsstellen verbundene Personen sind, sofern
diese Geschéfte im besten Interesse der Gesellschaft geméass den normalen
geschaftlichen Bedingungen zu Marktkonditionen abgewickelt werden.
Verbundene Personen agieren moglicherweise als Gegenpartei und als Be-
rechnungsstelle fur finanzielle Derivatkontrakte, die von der Gesellschaft
abgeschlossen werden. Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass in dem
Umfang, in dem die Gesellschaft Geschafte mit einer verbundenen Person
als Gegenpartei tatigt, die verbundene Person einen Gewinn aus dem Preis
des Derivatkontrakts erzielt, bei dem es sich moglicherweise nicht um den
besten auf dem Markt verfligbaren Preis handelt, und zwar ungeachtet der
nachstehend ausgefiihrten Grundsatze der bestméglichen Ausfiihrung.

Es konnen potenzielle Interessenkonflikte oder Konflikte zwischen den
Pflichten auftreten, da die verbundenen Personen moglicherweise mittel-
bar oder unmittelbar in die Gesellschaft angelegt haben. Verbundene Per-
sonen kénnen einen relativ grossen Teil der Aktien der Gesellschaft halten.
Mitarbeiter und Direktoren von verbundenen Personen kdnnen Aktien der
Gesellschaft halten. Mitarbeiter von verbundenen Personen sind an die
Bestimmungen der fir sie geltenden Richtlinie zu personlichen Geschéaften
und Interessenkonflikten gebunden.

Im Rahmen der Ausiibung ihrer Tatigkeit ist es ein Grundsatz der Verwal-
tungsgesellschaft und der verbundenen Personen, gegebenenfalls jede
Massnahme oder jedes Geschéft zu ermitteln, zu steuern und zu untersa-
gen, die/das einen Konflikt zwischen den Interessen der verschiedenen Ge-
schaftstatigkeiten der verbundenen Personen und der Gesellschaft oder ih-
ren Anlegern darstellen konnte. Die verbundenen Personen sowie die
Verwaltungsgesellschaft bemihen sich, etwaige Konflikte konsistent nach
den hochsten Standards in Bezug auf Integritdt und Redlichkeit zu l6sen.
Zu diesem Zweck haben beide Verfahren eingefiihrt, die sicherstellen, dass
alle Geschéftstatigkeiten, bei denen ein Konflikt besteht, der den Interes-
sen der Gesellschaft oder ihrer Anleger abtraglich sein kdnnte, mit einem
angemessenen Grad an Unabhangigkeit ausgefiihrt werden und etwaige
Konflikte fair beigelegt werden.

Zu diesen Verfahren gehoren unter anderem:

Verfahren zur Verhinderung oder Kontrolle eines Informationsaus-
tausches mit und zwischen den verbundenen Personen;

Verfahren zur Sicherstellung, dass etwaige mit dem Vermdogen der
Gesellschaft verbundene Stimmrechte im ausschliesslichen Inte-
resse der Gesellschaft und ihrer Anleger ausgeiibt werden;
Verfahren zur Sicherstellung, dass Anlagegeschafte im Namen der
Gesellschaft gemass den hochsten ethischen Standards und im Inte-
resse der Gesellschaft und ihrer Anleger durchgefiihrt werden,
Verfahren fur die Behandlung von Interessenkonflikten.
Unbeschadet der gebihrenden Sorgfalt und besten Bemiihungen besteht
ein Risiko, dass die organisatorischen oder administrativen Vorkehrungen
der Verwaltungsgesellschaft fiir die Behandlung von Interessenkonflikten
nicht ausreichen, um nach verniinftigem Ermessen zu gewdhrleisten, dass
das Risiko einer Beeintrachtigung von Interessen der Gesellschaft oder ih-
rer Aktiondre vermieden wird. In diesem Fall werden die nicht geldsten In-
teressenkonflikte sowie die getroffenen Entscheidungen den Anlegern in
geeigneter Weise mitgeteilt (z. B. im Anhang zum Jahresabschluss der Ge-
sellschaft oder im Internet unter

www.credit-suisse.com).

Bearbeitung von Beschwerden

Die Anleger sind berechtigt, kostenlos Beschwerden bei der Vertriebsstelle
oder der Verwaltungsgesellschaft in einer Amtssprache ihres Herkunftslan-
des einzureichen.

Das Verfahren zur Behandlung von Beschwerden kann kostenlos im Inter-
net unter «www.credit-suisse.com» abgerufen werden.

Ausiibung von Stimmrechten

Die Verwaltungsgesellschaft tibt grundsatzlich keine mit den von den Sub-
fonds gehaltenen Instrumenten verbundenen Stimmrechte aus. Eine Aus-
nahme bilden Falle, in denen sie von der Gesellschaft dazu beauftragt
wurde. In diesem Fall Gbt sie die Stimmrechte nur unter bestimmten Um-
stinden aus, in denen nach ihrer Auffassung die Ausibung der Stimm-
rechte von besonderer Wichtigkeit ist, um die Interessen der Aktiondre zu
schiitzen. Handelt die Verwaltungsgesellschaft im Auftrag der Gesellschaft,
liegt die Entscheidung zur Ausiibung von Stimmrechten, insbesondere die
Festlegung der vorstehend erwdhnten Umstande, im alleinigen Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft.

Auf Anfrage werden den Aktionaren kostenlos genaue Informationen tber
die getroffenen Massnahmen zur Verfligung gestellt.


http://www.credit-suisse.com/
http://www.credit-suisse.com/

Bestmaogliche Ausfiihrung

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Umsetzung von Anlageent-
scheidungen im besten Interesse der Gesellschaft. Zu diesem Zweck er-
greift sie alle angemessenen Massnahmen, um unter Berlicksichtigung
des Preises, der Kosten, der Schnelligkeit, der Wahrscheinlichkeit der Aus-
flhrung und Abwicklung, des Umfangs, der Art und aller sonstigen, fiir die
Auftragsausfiihrung relevanten Aspekte das bestmaogliche Ergebnis fiir die
Gesellschaft zu erreichen (bestmdgliche Ausfiihrung). Die Verwaltungsge-
sellschaft gewdhrleistet ein hohes Mass an Sorgfalt bei der Auswahl und
anhaltenden Uberwachung von Anlagen, die im besten Interesse der Ge-
sellschaft liegt und die Integritat des Marktes gewahrleistet. Die Verwal-
tungsgesellschaft hat schriftliche Richtlinien und Verfahren zu Due Dili-
gence verabschiedet sowie wirksame Vorkehrungen getroffen, damit
Anlageentscheidungen im Einklang mit Anlageziel und -politik der Gesell-
schaft stehen und geltende Risikogrenzen beriicksichtigt und befolgt wer-
den. Soweit die Anlageverwalter zur Ausfiihrung von Geschéaften berech-
tigt sind, werden sie vertraglich verpflichtet, die entsprechenden
Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung anzuwenden, sofern sie nicht
bereits den entsprechenden Gesetzen und Rechtsvorschriften zur best-
moglichen Ausfiihrung unterliegen.

Die Richtlinie zur bestmdoglichen Ausfiihrung steht den Anlegern im Inter-
net unter «www.credit-suisse.com» zur Verfigung.

Faire Behandlung

Anleger konnen sich am Subfonds beteiligen, indem sie Aktien der jeweili-
gen Aktienklassen zeichnen und halten. Die einzelnen Aktien innerhalb ei-
ner bestimmten Aktienklasse sind mit denselben Rechten und Pflichten
verbunden, um sicherzustellen, dass alle Anleger innerhalb derselben Ak-
tienklasse des betreffenden Subfonds gleich behandelt werden.

Solange sie innerhalb der Parameter bleiben, welche die verschiedenen Ak-
tienklassen des betreffenden Subfonds definieren, kénnen die Gesellschaft
und/oder die Verwaltungsgesellschaft mit einzelnen Anlegern oder einer
Gruppe von Anlegern auf Basis der nachstehend ausfiihrlicher dargelegten
objektiven Kriterien Vereinbarungen treffen, die diesen Anlegern beson-
dere Anspriiche einrdumen.

Zu diesen Anspriichen zdhlen insbesondere, aber nicht ausschliesslich Ra-
batte auf Gebuhren, die der Aktienklasse berechnet werden, oder be-
stimmte Offenlegungen; sie werden ausschliesslich auf Grundlage objekti-
ver Kriterien gewdhrt, die von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt
werden.

Zu den objektiven Kriterien gehdren unter anderem (wahlweise oder ku-
muliert):

das aktuelle oder voraussichtlich gezeichnete oder zu zeichnende Vo-
lumen eines Anlegers;

der von einem Anleger am Subfonds oder an einem anderen von der
Credit Suisse gesponserten Produkt gehaltene Gesamtanteil;

die erwartete Haltedauer fiir eine Anlage im Subfonds;

die Bereitschaft des Anlegers, Anlagen wahrend der Lancierungsphase
des Subfonds zu tatigen;

die Art des Anlegers (z. B. Repackager, Grossanleger, Fondsverwal-
tungsgesellschaft, Anlageverwalter, sonstiger institutioneller Anleger
oder Privatanleger);

die Gebihren oder Ertrage, die vom Anleger mit einer Gruppe von
oder allen verbundenen Unternehmen der UBS Group erwirtschaftet
werden;

ein legitimer Grund zum Erhalt bestimmter Offenlegungen, hierzu ge-
héren in erster Linie rechtliche, regulatorische oder steuerliche Ver-
pflichtungen.

Jeder Anleger oder potenzielle Anleger innerhalb einer Aktienklasse eines
bestimmten Subfonds, der sich nach begriindeter Auffassung der Verwal-
tungsgesellschaft objektiv betrachtet in der gleichen Situation befindet wie
ein anderer Anleger derselben Aktienklasse, welcher Vereinbarungen mit
der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft getroffen hat, hat
Anspruch auf die gleichen Vereinbarungen. Um die gleiche Behandlung zu
erhalten, kann sich der Anleger oder potenzielle Anleger mit der Verwal-
tungsgesellschaft in Verbindung setzen, indem er einen Antrag beim ein-
getragenen Hauptsitz der Verwaltungsgesellschaft einreicht. Die Verwal-
tungsgesellschaft wird dem betreffenden Anleger oder potenziellen
Anleger die relevanten Informationen in Bezug auf das Vorhandensein und
die Art solcher konkreten Vereinbarungen mitteilen, die von Letzterem er-
haltenen Informationen verifizieren und auf Grundlage der ihr (u. a. durch
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einen solchen Anleger oder potenziellen Anleger) bereitgestellten Informa-
tionen entscheiden, ob der betreffende Anleger oder potenzielle Anleger
Anspruch auf die gleiche Behandlung hat oder nicht.

Anlegerrechte

Die Gesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass jeder Anleger seine
Rechte direkt gegeniiber der Gesellschaft, insbesondere das Recht auf Teil-
nahme an den Hauptversammlungen der Aktionare, nur dann vollumfang-
lich geltend machen kann, wenn der Anleger selbst und in eigenem Namen
im Aktiondrsregister, das von der Zentralen Verwaltungsstelle der Gesell-
schaft fur Rechnung der Gesellschaft und der Aktionare gefiihrt wird, ein-
getragen ist. Wenn ein Anleger tber einen Mittler, der in die Gesellschaft
in eigenem Namen, aber auf Rechnung eines Anlegers investiert, in die Ge-
sellschaft anlegt, kann der Anleger bestimmte Aktiondrsrechte nicht in al-
len Fallen direkt gegeniiber der Gesellschaft geltend machen. Den Anle-
gern wird empfohlen, sich tiber ihre Rechte beraten zu lassen.

Vergutungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine Vergilitungspolitik, die in Ein-
klang mit einem soliden und effektiven Risikomanagement steht und die-
ses fordert und die weder Risiken begiinstigt, die nicht den Risikoprofilen
der Subfonds und der Satzung entsprechen, noch die Pflicht der Verwal-
tungsgesellschaft beeintrachtigt, im besten Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktiondre zu handeln.

Die Vergiitungspolitik wurde vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesell-
schaft angenommen und wird mindestens einmal jahrlich gepriift. Die Ver-
gutungspolitik beruht auf dem Ansatz, dass die Vergiitung in Einklang mit
der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Verwal-
tungsgesellschaft, der von ihr verwalteten Subfonds und deren Aktiondren
stehen und Massnahmen beinhalten sollte, um Interessenkonflikte zu ver-
meiden, wie die Berlicksichtigung der den Aktiondren empfohlenen Halte-
dauer bei der Beurteilung der Wertentwicklung.

Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft,
einschliesslich unter anderem einer Beschreibung der Berechnungsme-
thode fiir Vergiitungen und Leistungen, und zur Identitat der fir die Ge-
wdhrung von Vergltungen und Leistungen zustdandigen Personen, ein-
schliesslich der Zusammensetzung des Verglitungsausschusses (sofern
vorhanden), sind unter https://www.credit-suisse.com/media/as-
sets/about-us/docs/our-company/our-governance/compensation-po-
licy.pdf veroffentlicht, und eine Kopie in Papierform wird Anlegern auf An-
frage kostenlos zur Verfiuigung gestellt.

Grundsdtze zum Umgang mit Sicherheiten

Wenn die Gesellschaft Geschafte in OTC-Derivaten tatigt und/oder Techni-
ken zur effizienten Verwaltung des Portfolios einsetzt, kann das eingegan-
gene Gegenparteirisiko in Ubereinstimmung mit den CSSF-Rundschreiben
08/356 und 14/592 und gemass folgenden Richtlinien durch die Entgegen-
nahme von Sicherheiten gemindert werden:

Die Gesellschaft akzeptiert derzeit folgende Anlagen als zuldssige Si-
cherheiten:

Barmittel in US-Dollar, Euro oder Schweizer Franken oder einer
Referenzwahrung eines Subfonds;

Staatsanleihen von OECD-Mitgliedstaaten mit einem langfristi-
gen Mindest-Rating von A+/A1;

Anleihen, die durch Bundesstaaten, staatliche Einrichtungen,
supranationale Institutionen, staatliche Sonderbanken oder
staatliche Export-Import-Banken, Kommunalbehoérden oder
Kantone von OECD-Mitgliedstaaten ausgegeben werden mit ei-
nem langfristigen Mindest-Rating von A+/A1;

Gedeckte Anleihen von einem Emittenten aus einem OECD-
Mitgliedstaat mit einem langfristigen Mindest-Rating von AA-
/Aa3;

Unternehmensanleihen von einem Emittenten aus einem
OECD-Mitgliedstaat mit einem langfristigen Mindest-Rating von
AA-/Aa3;

Aktien, bei denen es sich um Stammaktien handelt, die an ei-
nem regulierten Markt eines EU-Mitgliedstaats oder einer Borse
eines OECD-Mitgliedstaates zugelassen wurden oder gehandelt
werden und die in einem Leitindex vertreten sind.

Die Emittenten von borsenfahigen Schuldverschreibungen missen
Uber eine angemessene Bonitatseinstufung von S&P und/oder
Moody’s verfiigen.


http://www.credit-suisse.com/
https://www.credit-suisse.com/media/assets/about-us/docs/our-company/our-governance/compensation-policy.pdf
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Wird ein Emittent durch S&P und Moody’s mit unterschiedlichen Ra-
tings eingestuft, gilt das niedrigere der beiden Ratings.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, in Bezug auf bestimmte
OECD-Staaten und ihre Aufnahme in die Liste der zuldssigen Lander
Einschrankungen vorzunehmen oder sie aus der Liste auszuschlies-
sen oder, auf allgemeinerer Ebene, weitere Beschrankungen der zu-
lassigen Sicherheiten geltend zu machen.

Andere Sicherheiten als flissige Mittel mussen qualitativ hochwertig
und hoch liquide sein und an einem regulierten Markt oder einer
multilateralen Handelseinrichtung mit einer transparenten Preisset-
zung gehandelt werden, damit sie rasch und zu einem Preis verdus-
sert werden konnen, der anndhernd der Bewertung vor dem Ver-
kauf entspricht; Entgegengenommene Sicherheiten missen zudem
den Anforderungen von Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 entsprechen.

Mit Ausnahme von Anleihen ohne Endfélligkeit werden Anleihen
jeglicher Art und/oder Laufzeit akzeptiert.

Entgegengenommene Sicherheiten werden im Einklang mit bran-
chentiblichen Standards und gemass Kapitel 8 «Nettovermogens-
wert» einer taglichen Mark-to-Market-Bewertung unterzogen. Ent-
gegengenommene Sicherheiten werden tédglich angepasst.
Wertpapiere mit einer hohen Kursvolatilitdt werden nur als Sicher-
heiten angenommen, wenn geeignete konservative Sicherheitsab-
schlage («Haircuts») vorgenommen werden.

Durch die Gesellschaft entgegengenommene Sicherheiten mussen
von einer Einheit ausgegeben werden, die unabhéngig von der Ge-
genpartei ist und den Erwartungen nach keine ausgepragte Korrela-
tion mit der Wertentwicklung der Gegenpartei aufweist;

Es ist auf eine ausreichende Diversifikation der Sicherheiten nach
Landern, Markten und Emittenten zu achten. Die Konzentrationsri-
siken bei Emittenten gelten als ausreichend diversifiziert, wenn der
betroffene Subfonds von einer Gegenpartei in einem OTC-
Derivatgeschaft und/oder einer Transaktion zur effizienten Verwal-
tung des Portfolios einen Korb von Sicherheiten erhélt, in dem die
einzelnen Emittenten mit hochstens 20% des Nettovermoégenswerts
gewichtet sind. Wenn ein Subfonds Exposures zu verschiedenen Ge-
genparteien aufweist, sind die einzelnen korbweise gestellten Si-
cherheiten zu aggregieren, um die 20%-Grenze fur Engagements in
den einzelnen Emittenten zu berechnen. Abweichend von diesem
Unterabschnitt kann ein Subfonds vollstandig in verschiedenen
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von
einem Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskorperschaften, einem
Drittstaat oder einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Koérper-
schaft, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehodren, begeben
oder garantiert werden. Ein solcher Subfonds sollte Wertpapiere
von mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalten, wobei
der Anteil der Wertpapiere aus einer Emission héchstens 30% des
Nettovermdogenswerts des Subfonds betragen sollte

Fur die Identifikation, Steuerung und Minderung von mit der Ver-
waltung von Sicherheiten zusammenhangenden Risiken, beispiels-
weise operationeller oder rechtlicher Art, gilt der Risikomanage-
mentprozess der Gesellschaft.

Bei einer Rechtslibertragung miissen die entgegengenommenen Si-
cherheiten von der Depotbank gehalten werden. Bei anderweitigen
Sicherheitsvereinbarungen kénnen die betreffenden Sicherheiten
von einer unter angemessener Aufsicht stehenden Drittbank gehal-
ten werden, die nicht mit dem Sicherheitengeber verbunden ist.
Entgegengenommene Sicherheiten missen durch die Gesellschaft
jederzeit und ohne Bezugnahme oder Genehmigung der Gegenpar-
tei vollstandig durchgesetzt werden kénnen.

Erhaltene Sicherheiten dirfen nicht verdussert, neu angelegt oder
verpfandet werden.

Haircut-Strategie

Die Gesellschaft verfugt fur alle als Sicherheiten entgegengenommenen Ar-
ten von Vermdgenswerten lber eine Haircut-Strategie. Bei einem Haircut
handelt es sich um einen Abschlag auf den Wert eines als Sicherheit entge-
gengenommenen Vermogenswerts, um der Tatsache Rechnung zu tragen,
dass sich die Bewertung oder das Liquiditatsprofil dieses Vermogenswerts
von Zeit zu Zeit verschlechtern kann. Die Haircut-Strategie berlcksichtigt
die Eigenschaften der jeweiligen Vermogenswerte, die Art und Kreditwr-
digkeit des Emittenten der Sicherheiten, die Preisvolatilitat der Sicherhei-
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ten und die Ergebnisse von allfdlligen Stresstests, die gemass den Grunds-
dtzen zum Umgang mit Sicherheiten durchgefiihrt werden kénnen. Im Rah-
men der Vereinbarungen mit der jeweiligen Gegenpartei, die moglicher-
weise Mindesttransferbetrdge beinhalten, beabsichtigt die Gesellschaft,
dass jede entgegengenommene Sicherheit einen an die Haircut-Strategie
angepassten Wert hat.

Basierend auf der Haircut-Strategie der Gesellschaft erfolgen folgende Ab-
schlage:

Art der Sicherheit Abschlag

Barmittel, beschrankt auf USD, EUR, CHF und Refe-
renzwahrungen eines Subfonds

0%

Staatsanleihen von OECD-Mitgliedstaaten mit einem
langfristigen Mindest-Rating von A+ von S&P
und/oder Al von Moody’s

0,5%—-5%

Anleihen, die durch Bundesstaaten, staatliche Einrich- | 0,5%—5%
tungen, supranationale Institutionen, staatliche Son-
derbanken oder staatliche Export-Import-Banken,
Kommunalbehérden oder Kantone von OECD-
Mitgliedstaaten ausgegeben werden mit einem lang-
fristigen Mindest-Rating von A+ von S&P und/oder Al

von Moody'’s

Gedeckte Anleihen von einem Emittenten aus einem | 1%—8%
OECD-Mitgliedstaat mit einem langfristigen Mindest-

Rating von AA— von S&P und/oder Aa3 von Moody’s

Unternehmensanleihen von einem Emittenten aus ei- | 1%-8%
nem OECD-Mitgliedstaat mit einem langfristigen Min-
dest-Rating von AA— von S&P und/oder Aa3 von

Moody’s

Aktien, bei denen es sich um Stammaktien handelt, | 5%-15%
die an einem regulierten Markt eines EU-
Mitgliedstaats oder einer Boérse eines OECD-
Mitgliedstaates zugelassen wurden oder gehandelt

werden und die in einem Leitindex vertreten sind.

Neben den obengenannten Abschlagen fillt auf sémtliche Sicherheiten
(Barmittel, Anleihen oder Aktien) in einer anderen Wahrung als der der zu-
grunde liegenden Transaktion ein zusatzlicher Abschlag von 1%—-8% an.
Zudem behilt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, im Falle un-
gewohnlicher Marktvolatilitat die Abschlage auf die Sicherheiten zu erho-
hen, sodass die Gesellschaft Giber héhere Sicherheiten verfiigt, um sich ge-
gen ihr Gegenparteirisiko zu schiitzen.

Referenzwert-Verordnung

Gemass Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Fi-
nanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtli-
nien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 (die «Referenzwert-Verordnung») darf die Gesellschaft nur dann
einen Referenzwert oder eine Kombination aus Referenzwerten verwen-
den, wenn der Referenzwert von einem Administrator zur Verfigung ge-
stellt wird, der innerhalb der Europaischen Union oder in einem Drittstaat,
der bestimmten Bedingungen in Bezug auf Gleichwertigkeit, Anerkennung
und Ubernahme unterliegt, ansassig ist und in einem von der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde («ESMA») gefiihrten Register
aufgefihrt wird.

Bis zum 1. Januar 2020 gelten gewisse Ubergangsbestimmungen, aufgrund
derer Referenzwert-Administratoren derzeit noch keine Genehmigung
oder Registrierung von den nationalen zustdandigen Behorden ihres Her-
kunftsmitgliedstaats gemass Artikel 34 der Referenzwert-Verordnung oder
eine Qualifizierung fiir die Verwendung in der Europaischen Union im Rah-
men der Gleichwertigkeits-, Anerkennungs- und Ubernahmeregelungen
gemdss Artikel 30 bzw. 32 oder 33 der Referenzwert-Verordnung bendti-
gen. Die Gesellschaft hat, soweit moglich, ihre Offenlegungspflichten ge-
mass Artikel 29 der Referenzwert-Verordnung auf der Grundlage der neu-
esten zum Zeitpunkt der Aktualisierung dieses Prospekts im von der ESMA
eingerichteten und verwalteten Register zur Verfligung stehenden Infor-
mationen eingehalten. Sofern moglich werden bei jeder Aktualisierung des
Prospekts weitere Informationen bereitgestellt. Anleger werden jedoch
darauf hingewiesen, dass zwischen dem Zeitpunkt der Aktualisierung der
Informationen im von der ESMA verwalteten Register und der Einbindung
dieser Informationen in den Prospekt im Zuge der folgenden Aktualisierung
eine gewisse Zeit verstreichen kann.



Im Einklang mit der Referenzwert-Verordnung unterhalt die Gesellschaft
von ihr erstellte schriftlich festgehaltene Notfallpldne in Bezug auf den Re-
ferenzwert, welche die Massnahmen enthalten, die die Gesellschaft ergrei-
fen flr den Fall wiirde, dass sich ein von einem Subfonds verwendeter Re-
ferenzindex wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird
(«Notfallpldne in Bezug auf den Referenzwert»). Einzelheiten zu den ak-
tuellen Notfallplanen in Bezug auf den Referenzwert stehen Aktiondren
und Anlegern auf Anfrage kostenlos am Hauptsitz der Gesellschaft zur Ver-
flgung.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Massnahmen, die die Gesell-
schaft fir den Fall, dass ein von einem Subfonds verwendeter Referenzin-
dex sich wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird, auf Grund-
lage der Notfallplane in Bezug auf den Referenzwert gegebenenfalls
ergreift, zu einer Anderung unter anderem des Namens, der Anlageziele
und/oder der Anlagepolitik des betreffenden Subfonds oder der zur Be-
rechnung einer etwaigen Performance Fee herangezogenen Vergleichs-
grésse fiihren kénnen, insbesondere im Falle einer Anderung des Referen-
zindex. Ersatzweise kann der Verwaltungsrat festlegen, den betreffenden
Subfonds zu schliessen oder dessen Vermodgen mit einem anderen Sub-
fonds der Gesellschaft oder einem anderen OGAW zusammenzulegen oder
anderweitig zu verschmelzen. Massnahmen dieser Art und die damit ver-
bundenen Anderungen an diesem Prospekt werden den Aktioniren mitge-
teilt und in Einklang mit luxemburgischem Recht, den Vorschriften der CSSF
(soweit anwendbar) und den Bestimmungen dieses Prospekts umgesetzt.

20. Datenschutzpolitik

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft schitzen die personen-
bezogenen Daten der Anleger (einschliesslich potenzieller Anleger) und an-
derer Personen, deren personenbezogene Daten im Rahmen der Anlagen
der Investoren in die Gesellschaft in ihren Besitz gelangen.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben alle notwendigen
Schritte unternommen, um die Einhaltung der EU-Verordnung 2016/679
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz
naturlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum
freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG sowie der
Gesetze zu deren Umsetzung, denen die Gesellschaft und Verwaltungsge-
sellschaft unterliegen (nachstehend gemeinsam «Datenschutzgesetz»), in
Bezug auf die von ihnen im Zusammenhang mit Anlagen in Gesellschaft
verarbeiteten personenbezogenen Daten zu gewdhrleisten. Dies umfasst
unter anderem Massnahmen in Bezug auf: Informationen tber die Verar-
beitung der personenbezogenen Daten des Anlegers und gegebenenfalls
Zustimmungsmechanismen, Verfahren zur Beantwortung von Antragen
auf Auslibung individueller Rechte, vertragliche Vereinbarungen mit Liefe-
ranten und anderen Drittparteien, Regelungen fiir Datenlbertragungen
nach Ubersee sowie Richtlinien und Verfahren in Bezug auf Aufbewahrung
und Berichterstattung. Der Begriff «personenbezogene Daten» hat die ihm
im Datenschutzgesetz zugewiesene Bedeutung und umfasst Informatio-
nen, die sich auf eine identifizierbare natiirliche Person beziehen, wie z. B.
den Namen, die Adresse, den Anlagebetrag, die Namen der als Vertreter
fur den Anleger agierenden natirlichen Personen sowie gegebenenfalls
den Namen des letztendlichen wirtschaftlichen Eigentiimers und die Anga-
ben zum Bankkonto des betreffenden Anlegers.

Bei Zeichnung der Aktien wird jeder Anleger mittels eines Datenschutzhin-
weises Uber die Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten (oder,
wenn es sich beim Anleger um eine juristische Person handelt, tber die
Verarbeitung der personenbezogenen Daten der als Vertreter fir den An-
leger agierenden natlrlichen Personen und/oder des letztendlichen wirt-
schaftlichen Eigentlimers); dieser Datenschutzhinweis ist Teil des Antrags-
formulars, das die Gesellschaft den Anlegern zukommen ldsst. Dieser
Hinweis dient als ausflhrliche Auskunft fiir den Anleger tber die Verarbei-
tungsaktivitaten der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und ihrer
Delegierten. Weitere Informationen sind online erhaltlich unter:
https://am.credit-suisse.com/content/dam/csam/docs/privacy-notice/cs-
if-1-data-privacy-notice.pdf

21. Bestimmte Vorschriften in Bezug auf Regulierung und

Steuern
Foreign Account Tax Compliance
Sofern in diesem Abschnitt nicht anders festgelegt, entsprechen die in die-
sem Abschnitt verwendeten Begriffe sinngemass der Definition im Luxem-
burger Gesetz vom 24. Juli 2015 in seiner glltigen Fassung (das «FATCA-
Gesetz»).
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Die «Foreign Account Tax Compliance»-Bestimmungen im Rahmen des Hi-
ring Incentives to Restore Employment Act (gemeinhin als «FATCA» be-
zeichnet) schreiben neue Berichterstattungspflichten und gegebenenfalls
eine Quellensteuer von 30% vor, die gilt fur (i) bestimmtes steuerpflichti-
ges US-Einkommen (einschliesslich Zinsen und Dividenden) und Bruttoer-
I6se aus dem Verkauf oder der sonstigen Verdusserung von Vermogens-
werten, die in den USA steuerpflichtige Zinsen oder Dividenden
(«Withholdable Payments») generieren konnen, sowie fir (ii) einen Teil
bestimmter indirekter US-Einkommen von Nicht-US-Einheiten, die FFI-
Abkommen (gemdss der nachfolgenden Definition) abgeschlossen haben,
insofern diese Einkommen Withholdable Payments zuzurechnen sind
(«Passthru Payments»). Die neuen Vorschriften sollen US-Personen gene-
rell verpflichten, den unmittelbaren und mittelbaren Besitz von Nicht-US-
Konten und Nicht-US-Einheiten dem US Internal Revenue Service («IRS»)
zu melden. Die Quellensteuer von 30% gilt, sofern die erforderlichen Infor-
mationen zu US-Eigentum nicht ordnungsgemass gemeldet werden.
Allgemein betrachtet unterwerfen die FATCA-Vorschriften alle von der Ge-
sellschaft bezogenen «Withholdable Payments» und «Passthru Payments»
einer Quellensteuer von 30% (einschliesslich des Anteils, der Nicht-US-
Anlegern zuzurechnen ist), sofern die Gesellschaft keine Vereinbarung
(«FFI-Vereinbarung») mit dem IRS zur Vorlage von Informationen, Bestati-
gungen und Verzichtserklarungen gegentiber Nicht-US-Recht (einschliess-
lich Informationen in Bezug auf Datenschutz) geschlossen hat, so wie dies
fur die Einhaltung der neuen Vorschriften erforderlich sein kann (ein-
schliesslich Informationen zu ihren direkten und indirekten US-
Kontoinhabern), oder sofern keine Ausnahmeregelung gilt, darunter die
Befreiung im Rahmen eines zwischenstaatlichen Abkommens («IGA») zwi-
schen den Vereinigten Staaten und einem Land, in dem die Nicht-US-
Einheit ansassig ist oder eine relevante Niederlassung unterhalt.

Die Regierungen Luxemburgs und der Vereinigten Staaten haben ein IGA
zu FATCA abgeschlossen, das vom luxemburgischen Gesetz zur Umsetzung
des zwischenstaatlichen Abkommens vom 28. Marz 2014 zwischen dem
Grossherzogtum Luxemburg und den Vereinigten Staaten von Amerika
(das «<FATCA-Gesetz») implementiert wird. Halt sich die Gesellschaft an die
anwendbaren Bestimmungen des FATCA-Gesetzes, ist sie nicht verpflich-
tet, Zahlungen im Rahmen von FATCA einer Quellensteuer oder allgemein
einem Abzug zu unterwerfen. Dariiber hinaus hat die Gesellschaft mit dem
IRS kein FFI-Abkommen zu schliessen, sondern Informationen zu ihren Ak-
tiondren zu erlangen und diese an die luxemburgische Steuerbehérde zu
melden, die diese wiederum an den IRS weiterleitet.

Jegliche Steuern, die sich aus der Nichteinhaltung eines Anlegers von
FATCA ergeben, sind von diesem Anleger zu tragen.

Alle potenziellen Anleger und alle Aktiondare sollten ihre Steuerberater zu
den Verpflichtungen befragen, die sich durch ihre eigenen Umstande unter
FATCA ergeben.

Alle Aktionare und Erwerber von Beteiligungen eines Aktiondrs an einem
Subfonds haben der Verwaltungsgesellschaft (auch in Form von Updates)
oder einer von der Verwaltungsgesellschaft benannten Drittpartei («Desig-
nated Third Party») Informationen, Bestatigungen, Verzichtserklarungen
und Formulare zum Aktionar (bzw. zu dessen mittelbaren oder unmittelba-
ren Eigentiimern oder Kontoinhabern) zu tbermitteln, und zwar in der
Form und zu dem Zeitpunkt, wie dies Ublicherweise von der Verwaltungs-
gesellschaft oder der «Designated Third Party» verlangt wird (auch durch
elektronische Bescheinigungen), um tber die Gewdhrung von Ausnahmen,
Ermadssigungen oder Erstattungen von Quellensteuern oder sonstigen
Steuern zu befinden, die von Steuerbehdrden oder sonstigen Regierungs-
stellen (einschliesslich der Quellensteuern gemass dem «Hiring Incentives
to Restore Employment Act of 2010» bzw. geméss vergleichbaren oder
nachfolgenden Rechtsvorschriften oder zwischenstaatlichen Abkommen
bzw. sonstigen Abkommen, die kraft solcher Rechtsvorschriften oder zwi-
schenstaatlicher Abkommen geschlossen werden) gegentiiber der Gesell-
schaft erhoben werden; Gleiches gilt fir der Gesellschaft bezahlte Betrage
oder Betrage, die der Gesellschaft zugeschrieben oder von ihr an solche
Aktiondre oder Erwerber ausgeschiittet werden. Sofern bestimmte Aktio-
nare oder Erwerber von Beteiligungen eines Aktionars versaumen, der Ver-
waltungsgesellschaft oder der «Designated Third Party» diese Informatio-
nen, Bestatigungen, Verzichtserklarungen oder Formulare vorzulegen, hat
die Verwaltungsgesellschaft bzw. die «Designated Third Party» das unein-
geschrankte Recht, eine oder alle der folgenden Massnahmen zu ergreifen:
(i) Einbehaltung aller Steuern, die gemass den geltenden Rechtsvorschrif-
ten, Bestimmungen, Regeln oder Vereinbarungen einzubehalten sind;
(ii) Ricknahme der Beteiligungen des Aktionars oder des Erwerbers an ei-
nem Subfonds; und (iii) Schaffung und Verwaltung eines Anlagevehikels,
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das in den Vereinigten Staaten gegriindet wird und im Sinne von Abschnitt
7701 des Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gliltigen Fassung
als «domestic partnership» betrachtet wird, sowie die Ubertragung der Be-
teiligungen des Aktionars oder des Erwerbers an einem Subfonds oder der
Beteiligung an Vermogenswerten und Verbindlichkeiten dieses Subfonds
auf dieses Anlagevehikel. Der Aktionar oder der Erwerber haben der Ver-
waltungsgesellschaft oder der «Designated Third Party» auf deren Ersu-
chen hin Dokumente, Stellungnahmen, Instrumente und Zertifikate rechts-
gliltig vorzulegen, insofern diese von der Verwaltungsgesellschaft oder der
«Designated Third Party» Ublicherweise verlangt werden oder in sonstiger
Form erforderlich sind, um die vorgenannten Formalitaten zu erfillen. Alle
Aktiondre erteilen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der «Designated Third
Party» die Vollmacht (verbunden mit einem Rechtsinteresse), solche Do-
kumente, Stellungnahmen, Instrumente oder Zertifikate im Namen des Ak-
tionars rechtsgultig vorzulegen, sofern der Aktionar dies unterlasst.

Datenschutz im Zusammenhang mit der Verarbeitung fiir Zwecke des
FATCA

Im Einklang mit dem FATCA-Gesetz sind Luxemburger Finanzinstitute
(«FI») verpflichtet, der Steuerbehérde in Luxemburg (d. h. der Administra-
tion des Contributions Directes, die «Steuerbehdrde in Luxemburg») Infor-
mationen zu meldepflichtigen Personen im Sinne des FATCA-Gesetzes zu
Ubermitteln.

Die Gesellschaft gilt als gesponserte Einrichtung und als solche als nicht
meldepflichtiges luxemburgisches Finanzinstitut und wird daher, wie von
FATCA vorgesehen, als FATCA-konformes auslandisches Finanzinstitut
(«deemed-compliant foreign FI») behandelt. Die Gesellschaft ist die Daten-
verantwortliche und verarbeitet personenbezogene Daten der Aktionare
und kontrollierenden Personen als meldepflichtige Personen zu FATCA-
Zwecken.

Die Gesellschaft verarbeitet die personenbezogenen Daten zu den Aktio-
naren oder deren kontrollierenden Personen, um den rechtlichen Ver-
pflichtungen nachzukommen, die der Gesellschaft aus dem FATCA-Gesetz
erwachsen. Zu diesen personenbezogenen Daten («personenbezogene
FATCA-Daten») gehoren der Name; das Geburtsdatum und der Geburts-
ort; die Adresse; die US-Steueridentifikationsnummer; das Land des steu-
erlichen Wohnsitzes und die Wohnsitzadresse; die Telefonnummer; die
Kontonummer (oder deren funktionale Entsprechung); der Kontostand
oder Kontowert; der Gesamtbruttobetrag der Zinsen; der Gesamtbrutto-
betrag der Dividenden; der Gesamtbruttobetrag anderer Einkiinfte, die
mittels der auf dem Konto gehaltenen Vermogenswerte erzielt wurden; die
Gesamtbruttoerlose aus der Verausserung oder dem Riickkauf von Vermo-
gensgegenstanden, die auf das Konto eingezahlt oder dem Konto gutge-
schrieben wurden; der Gesamtbruttobetrag der Zinsen, die auf das Konto
eingezahlt oder dem Konto gutgeschrieben wurden; der Gesamtbruttobe-
trag, der in Bezug auf das Konto an den Aktionar gezahlt oder diesem gut-
geschrieben wurde; die Dauerauftrige zur Ubertragung von Mitteln an ein
in den USA unterhaltenes Konto und jedwede anderen Informationen, die
in Bezug auf die Aktiondre oder deren kontrollierende Personen fir die
Zwecke des FATCA relevant sind.

Die personenbezogenen FATCA-Daten werden von der Verwaltungsgesell-
schaft oder ggf. der Zentralen Verwaltungsstelle an die Steuerbehdrde in
Luxemburg gemeldet. In Anwendung des FATCA-Gesetzes Uibermittelt die
Steuerbehorde in Luxemburg die personenbezogenen FATCA-Daten, in ei-
gener Verantwortung, wiederum der US-amerikanischen Steuerbehorde
(Internal Revenue Service — IRS).

Aktiondre und kontrollierende Personen werden insbesondere informiert,
dass bestimmte von ihnen durchgefiihrte Geschéafte durch Abgabe von Er-
klarungen an sie gemeldet werden, und dass ein Teil dieser Informationen
als Grundlage fur die jahrliche Offenlegung gegentiber der Steuerbehérde
in Luxemburg dient.

Personenbezogene FATCA-Daten kénnen auch von den datenverarbeiten-
den Stellen der Gesellschaft («datenverarbeitende Stellen») verarbeitet
werden; im Zusammenhang mit der Datenverarbeitung zu FATCA-Zwecken
konnen dies auch die Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft und die
Zentrale Verwaltungsstelle der Gesellschaft sein.

Damit die Gesellschaft ihren Meldepflichten geméass dem FATCA-Gesetz
nachkommen kann, muss jeder Aktionar oder jede kontrollierende Person
der Gesellschaft die personenbezogenen FATCA-Daten, zu denen auch In-
formationen lber die unmittelbaren und mittelbaren Eigentimer aller Ak-
tionare zahlen, zusammen mit den entsprechenden Nachweisen Gbermit-
teln. Auf Verlangen der Gesellschaft willigt jeder Aktiondr oder dessen
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kontrollierende Person ein, der Gesellschaft diese Informationen zur Ver-
flgung zu stellen. Geschieht dies nicht im vorgegebenen Zeitrahmen, kann
daraus eine Meldung des Kontos an die Steuerbehdrde in Luxemburg fol-
gen.

Zwar wird die Gesellschaft versuchen, die auferlegten Meldepflichten zu
erfillen, um samtliche Steuern oder Strafen im Rahmen des FATCA-
Gesetzes zu vermeiden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die
Gesellschaft diesen Verpflichtungen nachkommen kann. Wird der Gesell-
schaft infolge des FATCA-Gesetzes eine Steuer oder Strafe auferlegt, kon-
nen die Aktien erhebliche Wertverluste erleiden.

Aktionaren oder kontrollierenden Personen, die den Dokumentationsersu-
chen der Gesellschaft nicht nachkommen, kénnen im FATCA-Gesetz vorge-
sehene Steuern und Geldstrafen (u.a.: ein Einbehalt gemass Section 1471
des U.S. Internal Revenue Code, eine Geldbusse von bis zu 250’000 Euro
oder eine Geldbusse von bis zu 0,5 Prozent der Betrage, die zu melden ge-
wesen waren, mindestens jedoch 1500 Euro), die der Gesellschaft auf-
grund der Tatsache auferlegt wurden, dass der betreffende Aktionar oder
die betreffende kontrollierende Person die entsprechenden Informationen
nicht Gbermittelt hat, in Rechnung gestellt werden; zudem steht es der Ge-
sellschaft frei, die Aktien dieser Aktionare zurlickzunehmen.

Hinsichtlich der Auswirkungen des FATCA-Gesetzes auf ihre Anlagen soll-
ten Aktiondre und kontrollierende Personen ihren eigenen Steuerberater
hinzuziehen oder sich anderweitig professionell beraten lassen.
Personenbezogene FATCA-Daten werden entsprechend der Bestimmun-
gen des Datenschutzhinweises verarbeitet; dieser Datenschutzhinweis ist
Teil des Antragsformulars, das die Gesellschaft den Anlegern zukommen
lasst.

Automatischer Austausch von Informationen — Common Reporting
Standard («CRS»)

Sofern in diesem Abschnitt nicht anders festgelegt, entsprechen die in die-
sem Abschnitt verwendeten Begriffe sinngemass der Definition im Luxem-
burger Gesetz vom 18. Dezember 2015 (das «CRS-Gesetz»).

Am 9. Dezember 2014 hat der Rat der Européaischen Union die Richtlinie
2014/107/EU verabschiedet, wodurch die Richtlinie 2011/16/EU vom
15. Februar 2011 zur verbesserten Zusammenarbeit im Bereich Steuern ge-
andert wurde und nun ein automatisches System zum Austausch von In-
formationen Uber Finanzkonten zwischen den EU-Mitgliedsstaaten vor-
sieht («DAC-Richtlinie»). Mit der Verabschiedung der oben genannten
Richtlinie wird der gemeinsame Meldestandard CRS der OECD umgesetzt
und der automatische Informationsaustausch innerhalb der Europdischen
Union zum 1. Januar 2016 allgemein eingefiihrt.

Zudem unterzeichnete Luxemburg das «Multilateral Competent Authority
Agreement» der OECD («Multilaterale Vereinbarung») zum automati-
schen Informationsaustausch zwischen Finanzbehorden. Im Rahmen die-
ser multilateralen Vereinbarung wird Luxemburg mit Wirkung vom 1. Ja-
nuar 2016 automatisch Informationen zu Finanzkonten mit anderen
beteiligten Landern austauschen. Das CRS-Gesetz setzt diese multilaterale
Vereinbarung um und verankert so gemeinsam mit der DAC-Richtlinie den
CRS im Luxemburger Recht.

Gemdss den Bestimmungen des CRS-Gesetzes kann die Gesellschaft ver-
pflichtet sein, der luxemburgischen Steuerbehorde jedes Jahr Namen, Ad-
resse, das Wohnsitzland, Steueridentifikationsnummer sowie Geburtsda-
tum- und Geburtsort i) jeder meldepflichtigen Person, die Kontoinhaber ist,
i) und im Falle einer passiven NFE im Sinne des CRS-Gesetzes jeder kon-
trollierenden Person, bei der es sich um eine meldepflichtige Person han-
delt, zu melden. Diese Informationen dirfen von der luxemburgischen
Steuerbehorde an auslandische Steuerbehérden weitergegeben werden.
Damit die Gesellschaft ihren Meldepflichten gemass dem CRS-Gesetz nach-
kommen kann, muss jeder Aktionar der Gesellschaft diese Informationen,
einschliesslich Informationen hinsichtlich unmittelbarer und mittelbarer
Eigentiimer von Aktiondren, zusammen mit den entsprechenden Nachwei-
sen zukommen lassen. Auf Verlangen der Gesellschaft willigt jeder Aktio-
nar ein, der Gesellschaft diese Informationen zur Verfligung zu stellen.

Die Gesellschaft wird sich zwar bemihen, samtlichen Verpflichtungen zur
Vermeidung von Steuern oder Geldstrafen aufgrund des CRS-Gesetzes
nachzukommen, dennoch kann nicht garantiert werden, dass die Gesell-
schaft in der Lage sein wird, diesen Verpflichtungen nachzukommen. Wird
der Gesellschaft infolge des CRS-Gesetzes eine Steuer oder Strafe aufer-
legt, konnen die Aktien erhebliche Wertverluste erleiden.

Aktiondren, die den Dokumentationsanfragen der Gesellschaft nicht nach-
kommen, konnen Steuern und Strafen belastet werden, die der Gesell-
schaft auferlegt wurden und darauf zuriickzufiihren sind, dass der Aktionar



die Informationen nicht zur Verfugung gestellt hat. Zudem kann die Gesell-
schaft die Aktien eines solchen Aktionars nach eigenem Ermessen zuriick-
nehmen.

Hinsichtlich der Auswirkungen des CRS-Gesetzes auf ihre Anlagen sollten
Aktiondre ihren eigenen Steuerberater hinzuziehen oder sich anderweitig
professionell beraten lassen.

Datenschutz im Zusammenhang mit der Verarbeitung fiir Zwecke des CRS
Im Einklang mit dem CRS-Gesetz sind Luxemburger Finanzinstitute («Fl»)
verpflichtet, der Steuerbehdrde in Luxemburg Informationen zu
meldepflichtigen Personen im Sinne des CRS-Gesetzes zu tUbermitteln.

Als meldendes luxemburgisches Finanzinstitut ist die Gesellschaft die
Datenverantwortliche und verarbeitet personenbezogene Daten der
Aktiondre und kontrollierenden Personen als meldepflichtige Personen zu
im CRS-Gesetz dargelegten Zwecken.

In diesem Zusammenhang ist die Gesellschaft unter Umstdnden
verpflichtet, der Steuerbehdrde in Luxemburg folgende Daten (die
«personenbezogenen CRS-Daten») zu melden: den Namen; die
Wohnsitzadresse; die Steueridentifikationsnummer(n); das Geburtsdatum
und den Geburtsort; das Land des/der steuerlichen Wohnsitze(s); die
Telefonnummer; die  Kontonummer (oder deren funktionale
Entsprechung); Dauerauftriage zur Ubertragung von Mitteln auf ein in einer
ausldndischen Rechtsordnung unterhaltenes Konto; den Kontostand oder
Kontowert; den Gesamtbruttobetrag der Zinsen; den Gesamtbruttobetrag
der Dividenden; den Gesamtbruttobetrag anderer Einkiinfte, die mittels
der auf dem Konto gehaltenen Vermoégenswerte erzielt wurden; die
Gesamtbruttoerlose aus der Verdusserung oder dem Rickkauf von
Vermogensgegenstanden, die auf das Konto eingezahlt oder dem Konto
gutgeschrieben wurden; den Gesamtbruttobetrag der Zinsen, die auf das
Konto eingezahlt oder dem Konto gutgeschrieben wurden; den
Gesamtbruttobetrag, der in Bezug auf das Konto an den Aktionar gezahlt
oder diesem gutgeschrieben wurde, sowie jedwede andere gesetzlich
vorgeschriebene Informationen zu i) allen meldepflichtigen Personen, die
Kontoinhaber sind, ii) und, im Falle von passiven NFE im Sinne des CRS-
Gesetzes, allen kontrollierenden Personen, die meldepflichtige Personen
sind.

Personenbezogene CRS-Daten zu den Aktiondren oder deren
kontrollierenden Personen werden vom meldepflichtigen Finanzinstitut an
die luxemburgische Steuerbehorde gemeldet. Die Steuerbehorde in
Luxemburg (bermittelt wiederum in eigener Verantwortung die
personenbezogenen CRS-Daten den zustdndigen Steuerbehérden einer
oder mehrerer meldepflichtiger Rechtsordnungen. Die Gesellschaft
verarbeitet die personenbezogenen CRS-Daten zu den Aktiondren oder
den kontrollierenden Personen ausschliesslich um den rechtlichen
Verpflichtungen nachzukommen, die der Gesellschaft aus dem CRS-Gesetz
erwachsen.

Aktiondre und kontrollierende Personen werden insbesondere informiert,
dass bestimmte von ihnen durchgefiihrte Geschéfte durch Abgabe von
Erklarungen an sie gemeldet werden, und dass ein Teil dieser
Informationen als Grundlage fur die jahrliche Offenlegung gegentber der
Steuerbehorde in Luxemburg dient.

Personenbezogene CRS-Daten kdnnen auch von den datenverarbeitenden
Stellen der Gesellschaft («datenverarbeitende Stellen») verarbeitet
werden; im Zusammenhang mit der Datenverarbeitung zu CRS-Zwecken
konnen dies auch die Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft und die
Zentrale Verwaltungsstelle der Gesellschaft sein.

Damit die Gesellschaft ihren Meldepflichten gemdss dem CRS-Gesetz
nachkommen kann, muss jeder Aktionar oder jede kontrollierende Person
der Gesellschaft die personenbezogenen CRS-Daten, zu denen auch
Informationen Uber die unmittelbaren und mittelbaren Eigentimer aller
Aktiondre zahlen, zusammen mit den entsprechenden Nachweisen
Ubermitteln. Auf Verlangen der Gesellschaft willigt jeder Aktionar oder
dessen kontrollierende Person ein, der Gesellschaft diese Informationen
zur Verfigung zu stellen. Geschieht dies nicht im vorgegebenen
Zeitrahmen, kann daraus eine Meldung des Kontos an die Steuerbehérde
in Luxemburg folgen.

Zwar wird die Gesellschaft versuchen, die auferlegten Meldepflichten zu
erflillen, um samtliche Steuern oder Strafen im Rahmen des CRS-Gesetzes
zu vermeiden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die
Gesellschaft diesen Verpflichtungen nachkommen kann. Wird der
Gesellschaft infolge des CRS-Gesetzes eine Steuer oder Strafe auferlegt,
konnen die Aktien erhebliche Wertverluste erleiden.
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Aktiondren oder kontrollierenden Personen, die den
Dokumentationsersuchen der Gesellschaft nicht nachkommen, kénnen im
CRS-Gesetz vorgesehene Steuern und Geldstrafen (u.a.: eine Geldbusse
von bis zu 250’000 Euro oder eine Geldbusse von bis zu 0,5 Prozent der
Betrage, die zu melden gewesen waren, mindestens jedoch 1500 Euro), die
der Gesellschaft aufgrund der Tatsache auferlegt wurden, dass der
betreffende Aktiondr oder die betreffende kontrollierende Person die
entsprechenden Informationen nicht Gbermittelt hat, in Rechnung gestellt
werden; zudem steht es der Gesellschaft frei, die Aktien dieser Aktionare
zurlickzunehmen.

Hinsichtlich der Auswirkungen des CRS-Gesetzes auf ihre Anlagen sollten
Aktiondre ihren eigenen Steuerberater hinzuziehen oder sich anderweitig
professionell beraten lassen.

Personenbezogene CRS-Daten werden entsprechend der Bestimmungen
des Datenschutzhinweises verarbeitet; dieser Datenschutzhinweis ist Teil
des Antragsformulars, das die Gesellschaft den Anlegern zukommen ldsst.



22. Hauptbeteiligte

Gesellschaft
CS Investment Funds 1
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

Verwaltungsrat der Gesellschaft
- Marc Berryman
Executive Director, UBS Asset Management (UK) Ltd, London
- Jonathan Griffin
Independent Director, Luxemburg
- Eduard von Kymmel
Independent Director, Luxemburg
- Petra Borisch
Executive Director, Credit Suisse Fund Management S.A.,
Luxemburg
- Evanthi Savvoulidi
Executive Director, Credit Suisse Fund Management S.A.,
Luxemburg

Wirtschaftspriifer der Gesellschaft
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative,
2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft
Credit Suisse Fund Management S.A.,
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
- Ann-Charlotte Lawyer
Independent Director
- Francesca Prym
CEO, UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.
- Kathrin Isch
Managing Director, Credit Suisse Asset Management (Schweiz) AG,
Ziirich

Depotbank
Credit Suisse (Luxembourg) S.A.,
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

Rechtsberatung
Linklaters LLP,
35 Avenue, J.-F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Zentrale Verwaltungsstelle
Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A.,
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg
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23. Subfonds

Credit Suisse Investment Partners (Lux) Global Investment
Grade Convertible Bond Fund

Anlageziel

Das vornehmliche Anlageziel des Subfonds besteht darin, ein regelmassi-
ges Einkommen aus Wandelanleihen in einer beliebigen Wahrung zu erzie-
len. Gleichzeitig wird eine Werterhaltung des Vermdgens angestrebt.

Ziel dieses Subfonds ist es, den Ertrag des Referenzindex, des Refinitiv Glo-
bal Convertible Bond Investment Grade Index, zu Ubertreffen. Der Sub-
fonds wird aktiv verwaltet. Der Referenzindex wurde ausgewahlt, da dieser
das Anlageuniversum des Subfonds widerspiegelt und sich daher zu Perfor-
mance-Vergleichszwecken eignet. Der Grossteil des Engagements des Sub-
fonds in Anleihen, einschliesslich der Gewichtung, wird sich nicht zwangs-
ldufig aus dem Referenzindex ableiten. Der Anlageverwalter wird in
eigenem Ermessen erheblich von der Gewichtung bestimmter Komponen-
ten des Referenzindex abweichen und auch in umfangreichem Masse in
nicht im Index enthaltene Anleihen anlegen, um spezifische Anlagechancen
zu nutzen. Daher ist davon auszugehen, dass die Performance des Sub-
fonds erheblich von der Wertentwicklung des Referenzindex abweichen
wird.

Anlagegrundsitze

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermogens des Subfonds werden in
Wandelanleihen, Wandelnotes, Optionsanleihen, Optionsscheinen auf An-
leihen (Warrants) und dhnlichen Wertpapieren mit Optionsrechten 6ffent-
lich-rechtlicher, gemischtwirtschaftlicher und privater Emittenten weltweit
(einschliesslich Schwellenlander) und wahrungsunabhangig angelegt.
Mindestens 75% der Vermogenswerte des Subfonds sind Wertpapiere mit
einem Rating von mindestens «BBB—» von Standard & Poor’s oder «Baa3»
von Moody’s oder Schuldtitel, die aus Sicht der Verwaltungsgesellschaft als
vergleichbar gelten.

Der Subfonds darf seine Vermogenswerte ebenfalls in Schuldtitel mit ei-
nem Rating von mindestens «B—» von Standard & Poor’s oder «B3» von
Moody’s oder in Schuldtitel, die aus Sicht der Verwaltungsgesellschaft als
vergleichbar gelten, anlegen. Der Anlageverwalter wird Anlagen, deren Bo-
nitat unter die in diesem Absatz genannten Ratingstufen gesunken ist, in-
nerhalb einer Frist von sechs Monaten verdussern.

Der Subfonds kann neben Direktanlagen Options- und Termingeschéfte so-
wie Tauschgeschafte (Zinsswaps) sowohl zu Absicherungszwecken als auch
im Hinblick auf die effiziente Verwaltung des Portfolios tatigen, soweit die
in Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen» Ziffer 3 genannten Anlagebegrenzun-
gen in geblhrender Weise beriicksichtigt werden.

Ein wesentlicher Teil des Nettovermdgens des Subfonds lautet auf USD
oder wird in USD abgesichert. Der lbrige (nicht auf USD lautende oder in
USD abgesicherte) Teil kénnte, abhangig von den Marktgegebenheiten
oder den potenziellen Anforderungen des Subfonds nach Liquiditat in an-
deren Wahrungen als dem USD, nicht in USD abgesichert sein.

Zur Duration-Steuerung kann der Subfonds vermehrt Zinsfutures im Rah-
men der Anlagebegrenzungen unter Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen» Zif-
fer 3 einsetzen. Der Subfonds kann zum Zwecke der Verwaltung von Zins-
risiken Zinsterminkontrakte (Futures) in jeder Wahrung erwerben und
verkaufen. Dabei dirfen die eingegangenen Verpflichtungen den Wert des
in dieser Wahrung gehaltenen Wertpapiervermogens libersteigen, ohne
aber den Gesamtnettovermoégenswert des Subfonds zu tGberschreiten.

In Ubereinstimmung mit den im Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen» Ziffer 3
genannten Anlagebegrenzungen kann der Subfonds auch Wertpapiere so-
wie Techniken und Instrumente (Credit Default Swaps und Total Return
Swaps) zur Verwaltung von Kreditrisiken und zur effizienten Verwaltung
des Portfolios einsetzen.

Der Subfonds darf maximal 20% seines Nettovermdégenswerts in Total Re-
turn Swaps investieren. Dieser Wert berechnet sich anhand der Summe der
Nominalbetrage der Total Return Swaps. Es wird allgemein erwartet, dass
der Betrag eines solchen Total Return Swap innerhalb einer Spanne von 0%
bis 20% des Nettovermogenswerts des Subfonds bleibt. Dieser Wert be-
rechnet sich anhand der Summe der Nominalbetrdge der Total Return
Swaps. Unter gewissen Umstanden kann dieser Anteil héher sein.

Die Summe der Nominalbetrédge beriicksichtigt den absoluten Wert des no-
minalen Exposures aller Total Return Swaps, welche der Subfonds einsetzt.
Der erwartete Betrag eines solchen Total Return Swaps ist ein Indikator flr
die Intensitat des Einsatzes von Total Return Swaps innerhalb des Sub-
fonds. Jedoch ist er nicht unbedingt ein Indikator fiir die Anlagerisiken im



Zusammenhang mit diesen Instrumenten, da er Verrechnungs- oder Absi-
cherungseffekte nicht berticksichtigt.

Gemdss den Bedingungen in Kapitel 4 «Anlagepolitik» darf der Subfonds
bis zu 20% des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische fliis-
sige Mittel (d. h. Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur De-
ckung laufender oder ausserordentlicher Zahlungen gehalten werden oder
fir den Zeitraum, der erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte ge-
mass Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder flr
einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt er-
forderlich ist.

Zudem kann der Subfonds bis zu 20% seines Gesamtvermégens (ein-
schliesslich der oben genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Ter-
mineinlagen, Liquiditdtsfonds, Geldmarktfonds, Geldmarktinstrumenten,
Aktien, anderen Kapitalanteilen, Genussscheinen und dhnlichen Titeln mit
Beteiligungscharakter sowie in Warrants anlegen. In jedem Fall und um Un-
klarheiten zu vermeiden sind Anlagen in Liquiditdtsfonds und Geldmarkt-
fonds auf maximal 10% des Gesamtnettovermogens beschrankt. Der Sub-
fonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 8 Absatz 1 der SFDR
eingestuft.

Informationen zu den vom Subfonds beworbenen 6kologischen oder sozi-
alen Merkmalen finden Sie im SFDR-Anhang dieses Prospekts.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mittels des Commitment-