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UBS (Irl) Investor Selection PLC

(Eine offene Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennter Haftung
zwischen den Subfonds, die mit beschrankter Haftung in Irland gemass dem Companies Act von
2014 unter der Registernummer 478169 als Organismus fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren gemass den European Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations von 2011 gegriindet wurde (S.I. Nummer 352 von 2011) (in
der geanderten Fassung).)

AUSZUGSPROSPEKT

DER INHALT DIESES AUSZUGSPROSPEKTS IST NICHT ALS BERATUNG IN
RECHTLICHER, STEUERLICHER ODER SONSTIGER HINSICHT ODER ALS
ANLAGEEMPFEHLUNG ZU VERSTEHEN. JEDER POTENZIELLE ANLEGER MUSS
HINSICHTLICH DER RECHTLICHEN, WIRTSCHAFTLICHEN, STEUERLICHEN UND
SONSTIGEN DAMIT VERBUNDENEN ASPEKTE DER HIER BESCHRIEBENEN ANLAGE
SOWIE BEZUGLICH DEREN EIGNUNG FUR SEINE SITUATION SEINE EIGENEN
VERTRETER, EINSCHLIESSLICH SEINER EIGENEN RECHTSBERATER UND
STEUERBERATER, KONSULTIEREN.

DIE AKTIEN EIGNEN SICH AUSSCHLIESSLICH FUR ANLEGER, FUR DIE EINE
KAPITALANLAGE IN DIE GESELLSCHAFT KEIN VOLLSTANDIGES ANLAGEPORTFOLIO
DARSTELLT UND WELCHE DIE MIT DEM ANLAGEZIEL UND DER ANLAGEPOLITIK DER
GESELLSCHAFT VERBUNDENEN RISIKEN GENAU VERSTEHEN UND BEREIT SIND, DIESE
ZU UBERNEHMEN.

15. Februar 2022
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Dieser Auszugsprospekt sollte zusammen mit dem Abschnitt «Begriffsbestimmungen» gelesen
werden.

Der Auszugsprospekt

Dieser Auszugsprospekt beschreibt die UBS (Irl) Investor Selection PLC (die «Gesellschaft»),
eine in Irland gegriindete offene Umbrella-Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die von
der Zentralbank als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren («<OGAW») mit
getrennter Haftung zwischen den Subfonds gemass den European Communities (Undertakings
for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2011 (S.I. Nummer 352 von
2011) (in der gednderten Fassung) zugelassen wurde. Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds
strukturiert und kann mehrere Vermdgensportfolios umfassen. Das Gesellschaftskapital der
Gesellschaft («Aktien») kann in verschiedene Subfondsvermogens («Subfonds») unterteilt sein,
die jeweils ein separates Vermdgensportfolio darstellen und nach unterschiedlichen Merkmalen
weiter in «Aktienklassen» unterteilt werden kénnen.

Dieser Auszugsprospekt darf nur zusammen mit einer oder mehreren Erganzungen
herausgegeben werden, die jeweils spezielle Angaben zu den einzelnen Subfonds enthalten,
wenn diese Informationen nicht im Hauptteil des Auszugsprospekts offengelegt werden.
Einzelheiten zu den Aktienklassen kénnen in der jeweiligen Erganzung zum Subfonds oder in
gesonderten Erganzungen flir jede Aktienklasse behandelt werden. Jede Erganzung ist
Bestandteil dieses Auszugsprospekts und muss in Verbindung mit diesem Auszugsprospekt
gelesen werden. Sollten Abweichungen zwischen diesem Auszugsprospekt und einer Erganzung
auftreten, hat die jeweilige Erganzung Vorrang.

Die Zeichner erhalten die letzten verdffentlichen Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft
auf Anfrage kostenlos. Ausserdem sind diese fiir die Offentlichkeit zuganglich; wie im
Auszugsprospekt unter «Bericht und Abschluss» beschrieben.

Die im Abschnitt «Management und Verwaltung» dieses Auszugsprospekis genannten
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft Ubernehmen die Verantwortung fir die in diesem
Auszugsprospekt enthaltenen Informationen. Die in diesem Auszugsprospekt enthaltenen
Informationen wurden mit Sorgfalt und in gutem Glauben der Verwaltungsratsmitglieder den
Tatsachen entsprechend zusammengestellt, wobei darauf geachtet wurde, dass keine
Auslassungen erfolgten, die den Inhalt der Informationen beeintrachtigen koénnten. Die
Verwaltungsratsmitglieder ibernehmen die entsprechende Verantwortung.

Zulassung durch die Zentralbank

Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank zugelassen und wird von ihr liberwacht. Die
Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Gewadhrleistung fiir die
Performance der Gesellschaft dar, und die Zentralbank haftet nicht fiir die
Wertentwicklung oder einen Ausfall der Gesellschaft. Die Zulassung der Gesellschaft
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stellt keine Empfehlung oder Garantie fiir die Gesellschaft durch die Zentralbank dar, und
die Zentralbank ist nicht fiir den Inhalt dieses Auszugsprospekts verantwortlich.

Beschrankungen fiir den Vertrieb und Verkauf von Aktien

Die Weitergabe dieses Auszugsprospekts und das Angebot von Aktien unterliegen in bestimmten
Rechtsordnungen mdglicherweise Beschrankungen. Dieser Auszugsprospekt stellt kein Angebot
und keine Aufforderung in einer Rechtsordnung dar, in der ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung nicht zulassig oder die Person, die das Angebot oder die Aufforderung erhalt,
gesetzlich nicht dazu berechtigt ist. Es liegt in der Verantwortung einer jeden Person, die im
Besitz dieses Auszugsprospekts ist oder die einen Antrag auf Zeichnung von Aktien stellen
mochte, sich Uber die geltenden Gesetze und Vorschriften in den Landern ihrer
Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes, ihres gewohnlichen Aufenthalts oder Domizils zu
informieren und diese zu beachten.

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager sind befugt, den Besitz von Aktien durch Personen,
Firmen oder Unternehmen einzuschranken, wenn dieser Besitz aufsichtsrechtliche oder
gesetzliche Vorschriften verletzen oder den Steuerstatus der Gesellschaft beeinflussen wiirde.
Gegebenenfalls fur einen bestimmten Subfonds oder eine Aktienklasse geltende
Beschrankungen werden in der jeweiligen Ergadnzung fir den Subfonds oder die Aktienklasse
erlautert. Personen, die durch den Besitz von Aktien die oben genannten Beschrankungen
verletzen oder gegen Gesetze und Verordnungen einer geltenden Rechtsordnung verstossen
bzw. deren Aktienbesitz nach Ansicht des Verwaltungsrates und/oder des Managers zur Folge
haben konnte, dass der Gesellschaft oder einem der Aktionare eine Steuerpflicht oder finanzielle
Nachteile entstehen, die ihnen einzeln oder gemeinsam ansonsten nicht entstanden waren, oder
unter anderen Umstanden, die nach Ansicht des Verwaltungsrates und/oder des Managers den
Interessen der Aktionare abtraglich sein kdnnten, haben die Gesellschaft, den Manager, den
Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle und die Aktionare von Verlusten
freizustellen, die ihnen dadurch entstanden sind, dass diese Personen Aktien an der Gesellschaft
erwerben oder besitzen. Diese Schadloshaltung wird nach Treu und Glauben und nur bei
Vorliegen triftiger Griinde vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager angewandt oder ausgebt.
Der Verwaltungsrat und/oder der Manager beabsichtigen, keine Abgeltung, Aufrechnung oder
Rechte auf Abzlige geméss den genannten Bestimmungen anzuwenden oder auszuiben, die
Uber das gesetzlich zuldssige Mass hinausgehen.

Laut Satzung ist der Verwaltungsrat befugt, Aktien zwangsweise zurlickzunehmen und/oder zu
stornieren, die entgegen den von ihm festgelegten und im vorliegenden Verkaufsprospekt
beschriebenen Beschrankungen gehalten werden oder sich im wirtschaftlichen Eigentum einer
Person befinden.
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Vereinigte Staaten von Amerika

Die Aktien werden nur Personen angeboten, die (a) keine «US-Personen» im Sinne der Definition
in Rule 902 des U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (der «Securities
Act») und Nicht-US-Personen gemass Rule 4.7 des U.S. Commodity Exchange Act 1974 in der
jeweils geltenden Fassung (der «Commodity Act») sind und (b) Personen, die nichtin den USA
steuerpflichtig sind und die als «zugelassene Anleger» im Sinne des Securities Act und als
«qualifizierte Kaufer» im Sinne des U.S. Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils
geltenden Fassung (der «Investment Company Act») gelten. Die Aktien wurden und werden
nicht nach den Bestimmungen des Investment Company Act registriert.

Aktien des Fonds dirfen Anlegern, die US-Personen gemass der Definition im Abschnitt
«BEGRIFFSBESTIMMUNGEND» sind, nicht angeboten, verkauft oder ausgegeben werden.

DER ANLAGEVERWALTER IST VON DER REGISTRIERUNG ALS
SAMMELKONTENBETREIBER BzZW. TERMINVERWALTER (COMMODITY POOL
OPERATOR, CPO) BEI DER UNITED STATES COMMODITY FUTURES TRADING
COMMISSION BEFREIT, DA DIE BETEILIGUNG AN DIESEM POOL AUF BESTIMMTE
EINZELPERSONEN BESCHRANKT IST, DIE EINER UNTERKLASSE QUALIFIZIERTER
BERECHTIGTER PERSONEN (QUALIFIED ELIGIBLE PERSONS, «QEPS») ANGEHOREN,
UND AUF JENE JURISTISCHEN PERSONEN, DIE ENTWEDER ALS QEPS ODER
ZUGELASSENE ANLEGER GELTEN UND IM SINNE DER US-BUNDESGESETZE ZUM
WERTPAPIER- UND ROHSTOFFHANDEL ANERKANNT SIND. DER ANLAGEVERWALTER
IST DAHER NICHT VERPFLICHTET, DEN TEILNEHMERN DIESES POOLS EIN
OFFENLEGUNGSDOKUMENT UND  EINEN  BEGLAUBIGTEN  JAHRESBERICHT
VORZULEGEN.

Die Aktien wurden weder gemass dem Securities Act registriert noch nach sonstigen
Wertpapiergesetzen ausserhalb der USA, von Bundesstaaten oder Staaten qualifiziert oder
zugelassen. Weder die U.S. Securities and Exchange Commission («SEC») noch eine andere
bundesstaatliche oder staatliche Aufsichtsbehérde ausserhalb der USA haben die wesentlichen
Punkte dieses Angebots bzw. die Richtigkeit oder Eignung dieses Auszugsprospekts gepriift oder
gebilligt. Jede anderslautende Erklarung stellt eine strafbare Handlung dar. Der Verwaltungsrat
und/oder der Manager beabsichtigen derzeit keine Kotierung der Aktien an einer Borse. Fur diese
Aktien gibt es in den USA keinen o6ffentlichen Markt, und es dirfte sich auch kein solcher Markt
dort entwickeln.

Die Aktien unterliegen Beschrankungen im Hinblick auf die Ubertragbarkeit und den
Weiterverkauf. Sie dirfen nur dann Ubertragen oder weiterverkauft werden, wenn dies im
Rahmen des Securities Act sowie anwendbarer internationaler und US-staatlicher
Wertpapiergesetze zuldssig ist, und unter der Voraussetzung einer entsprechenden
Registrierung bzw. Freistellung. Ferner durfen sie nur unter Berlcksichtigung der in diesem
Auszugsprospekt erlauterten Anforderungen und Bedingungen verkauft oder in anderer Weise
Ubertragen werden. Aktien kdnnen im Allgemeinen nur gemass den Bestimmungen dieses
Auszugsprospekts und des Antragsformulars zurickgenommen werden. Der Verwaltungsrat
und/oder der Manager behalten sich das Recht vor, Riicknahmen unter bestimmten Umsténden
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auszusetzen, wie unter «Allgemeine und rechtliche Informationen» erlautert wird. Anleger sollten
sich dariiber im Klaren sein, dass sie die finanziellen Risiken dieser Anlage Uber einen
unbefristeten Zeitraum zu tragen haben.

Berufung auf diesen Auszugsprospekt

Die Aussagen in diesem Auszugsprospekt und jeder Ergdnzung beruhen auf den Gesetzen und
Gepflogenheiten, die in Irfland zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Auszugsprospekts oder
gof. der Ergénzung in Kraft sind und Anderungen unterliegen kénnen. Weder die Ausgabe dieses
Auszugsprospekts noch das Angebot, die Emission oder der Verkauf von Aktien der Gesellschaft
stellen unter irgendwelchen Umstanden eine Zusicherung dar, dass die Angelegenheiten der
Gesellschaft seit dem Datum dieses Dokuments unverandert geblieben sind.  Dieser
Auszugsprospekt kann von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit aktualisiert werden, um wichtige
Anderungen zu beriicksichtigen. Alle derartigen Anderungen werden der Zentralbank vorab
mitgeteilt. Jede in diesem Verkaufsprospekt nicht enthaltene oder von einem Makler, Verkaufer
oder einer anderen Person weitergegebene Information oder Erklarung sollte als nicht genehmigt
und somit als nicht zuverlassig betrachtet werden.

Anleger diirfen den Inhalt dieses Auszugsprospekts nicht als Beratung zu Anlagen oder
zu rechtlichen, steuerlichen und sonstigen Fragen auffassen. Falls Sie Fragen zum Inhalt
dieses Auszugsprospekts, den mit einer Anlage in der Gesellschaft verbundenen Risiken
oder der Eignung einer solchen Anlage fiir lhre personliche Situation haben, wenden Sie
sich bitte an Ihren Borsenmakler oder an einen anderen unabhangigen Finanzberater.

Anleger sollten die Moglichkeit tiberdurchschnittlicher Risiken im Zusammenhang mit
einer Anlage in der Gesellschaft beriicksichtigen. Dementsprechend ist eine solche
Anlage nur Personen zu empfehlen, die in der Lage sind, ein solches Risiko zu tragen.

Der Wert der Aktien sowie der Ertrage der Gesellschaft kann sowohl steigen als auch
fallen.

Produktiberwachungsregelungen gemass MiFIDIl— OGAW als nicht komplexe
Finanzinstrumente

In Artikel 25 der Finanzmarktrichtlinie MiFID Il sind die Anforderungen zur Beurteilung der
Geeignetheit und Angemessenheit von Finanzinstrumenten fur Kunden dargelegt. Artikel 25
Absatz 4 enthalt Regelungen fir den Verkauf von Finanzinstrumenten an Kunden durch ein nach
MiFID zugelassenes Unternehmen, das lediglich ausflihrend tatig wird. Sofern die
Finanzinstrumente in der Liste in Artikel 25 Absatz 4 Buchstabe a) enthalten sind (fur diese
Zwecke allgemein als nicht komplexe Finanzinstrumente bezeichnet), ist ein nach MIFID
zugelassenes Unternehmen, das die Instrumente verkauft, nicht verpflichtet, auch eine
sogenannte  «Angemessenheitsprifung» bei seinen Kunden durchzufihren. Eine
Angemessenheitsprifung wirde das Einholen von Informationen Uber die Kenntnisse und
Erfahrung des Kunden beziiglich der angebotenen Anlageart beinhalten, und auf dieser
Grundlage wirde beurteilt, ob die Anlage fir den Kunden angemessen ist. Sind die
Finanzinstrumente nicht in der Liste in Artikel 25 Absatz 4 Buchstabe a) enthalten (d. h. werden
sie flr diese Zwecke als komplexe Finanzinstrumente eingestuft), muss das nach MiFID
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zugelassene Unternehmen, das diese Instrumente verkauft, auch eine
«Angemessenheitsprifung» bei seinen Kunden durchfiihren.

OGAW (ausgenommen strukturierte OGAW) sind ausdrucklich in der Liste in Artikel 25 Absatz 4
Buchstabe a) aufgefiihrt. Somit gelten die einzelnen Subfonds als nicht komplexe
Finanzinstrumente im Sinne von Artikel 25 der MiFID II-Richtlinie.

Risikofaktoren

Vor einer Anlage in der Gesellschaft sollten Anleger den Abschnitt «Risikofaktoren» gelesen und
berlcksichtigt haben.

Ubersetzungen

Dieser Auszugsprospekt und seine Ergdnzungen kénnen auch in andere Sprachen Ubersetzt
werden. Solche Ubersetzungen miissen die gleichen Informationen enthalten und die gleiche
Bedeutung haben wie der in englischer Sprache verfasste Auszugsprospekt und die
Erganzungen. Im Falle von Unstimmigkeiten zwischen dem englischsprachigen
Auszugsprospekt bzw. den Erganzungen und dem Auszugsprospekt bzw. den Ergdnzungen in
einer anderen Sprache sind die englischsprachigen Dokumente massgebend, sofern in der
Rechtsordnung des Landes, in dem die Aktien verkauft werden, nicht per Gesetz (und nur in
diesem Umfang) andere Vorschriften gelten.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

In diesem Auszugsprospekt haben die folgenden Begriffe und Wendungen die nachstehend

angegebene Bedeutung:

«Abschlussstichtag»

«Rechnungslegungszeitraum»

«Thesaurierende Aktien»

«Gesetz»

«Verwaltungsstelle»

«Verwaltungsvertrag»

«AlF»

«Antragsformular»

bezeichnet den 30. September jedes Jahres.

bezeichnet einen Zeitraum, der mit dem
Abschlussstichtag endet und, im Falle des ersten
dieser Zeitraume, mit dem Datum der Grindung
der Gesellschaft beginnt. Alle folgenden Zeitraume
beginnen am Tag nach dem Ablauf des
vorausgehenden Rechnungslegungszeitraums.

bezeichnet eine Aktie oder eine Aktienklasse eines
Subfonds, fir die im Allgemeinen keine
Ausschuttung erfolgt, wie unter
«Ausschuttungspolitik» angegeben.

bezeichnet den Companies Act 2014,
einschliesslich aller  Anderungen oder
Neuinkraftsetzungen dieses Gesetzes.

bezeichnet MUFG Alternative Fund Services
(Ireland) Limited oder jeden gemass den Regeln
der Zentralbank als Verwaltungsstelle der
Gesellschaft ernannten Nachfolger.

bezeichnet den zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsstelle geschlossenen
Verwaltungsvertrag vom 14. Dezember 2009 (in
seiner durch die Novationsvereinbarung vom
1. September 2017 erneuerten Fassung flir den
Manager) in der jeweils von Zeit zu Zeit
geanderten, erganzten oder ersetzten Fassung.

bezeichnet einen alternativen Investmentfonds im
Sinne von Vorschrift 5(1) der European Union
(Alternative Investment Fund Managers)
Regulations 2013 (S.l. No. 257 of 2013) und/oder
sonstige Organismen fir gemeinsame Anlagen, die
die Kriterien von Vorschrift 68(e) der OGAW-
Verordnungen erflllen.

bezeichnet jedes Antragsformular, das durch die
Zeichner von Aktien gemass den jeweils geltenden
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«Satzung»

«Wirtschaftsprifer»

«Basiswahrung»

«Benchmark-Verordnung»

«Geschaftstag»

«Zentralbank»

«Regeln der Zentralbank»

«OGAW-Verordnungen der Zentralbank»

Bestimmungen der Gesellschaft auszufiillen ist,
einschliesslich der «Relevanten Erklarung».

bezeichnet die Grindungsurkunde und die
Satzung der Gesellschaft.

bezeichnet die Abschlussprifer der Gesellschaft,
Ernst & Young.

bezeichnet die Wahrung, die im Zusammenhang
mit einem bestimmten Subfonds in der jeweiligen
Erganzung festgelegt ist.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2016 uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, in ihrer jeweils geltenden
Fassung.

wird in der jeweiligen Erganzung angegeben.

bezeichnet die Central Bank of Ireland oder jede
Nachfolgebehérde, deren Genehmigung und
Aufsicht als Regulierungsbehérde die Gesellschaft
unterliegt.

bezeichnet die = OGAW-Verordnungen  der
Zentralbank sowie samtliche weiteren
Rechtsverordnungen, Vorschriften,
Bestimmungen, Auflagen, Mitteilungen,
Anforderungen oder Leitlinien der Zentralbank, die
im Laufe der Zeit ausgegeben werden und fur die
Gesellschaft gelten.

bezeichnet die Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2019 in der
jeweils gelegentlich gednderten, erganzten oder
ersetzten Fassung und die jeweiligen von der
Zentralbank dazu erlassenen Leitlinien.
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«Klasse»

«Gesellschaft»

«Datenschutzgesetz»

«Verwahrstelle»

«Verwahrstellenvertrag»

«Verwaltungsrat»

«Ausschuttende Aktien»

«Vertriebsvereinbarung»

«Vertriebsgesellschaft»

«EWR»

bezeichnet eine bestimmte Kategorie von Aktien in
einem Subfonds.

bezeichnet UBS (Irl) Investor Selection Plc.

bezeichnet die mit der Datenschutz-
Grundverordnung (Verordnung 2016/679)
eingefiihrte EU-Datenschutzregelung.

bezeichnet J.P. Morgan Bank (Ireland) plc, die als
Verwahrstelle der Gesellschaft tatig ist, oder eine
von der Zentralbank als Verwahrstelle fir die
Vermdgenswerte der Gesellschaft und jedes
Subfonds genehmigte Nachfolgegesellschaft.

bezeichnet den Verwahrstellenvertrag vom
28. April 2017.

bezeichnet die Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft oder einen durch sie
ordnungsgemass bevollmachtigten Ausschuss
oder Beauftragten.

bezeichnet eine Aktie oder eine Aktienklasse eines
Subfonds, flir die im Allgemeinen eine
Ausschittung erfolgt, wie unter
«Ausschattungspolitik» angegeben.

bezeichnet die zwischen dem Manager und der
Vertriebsgesellschaft geschlossene Vereinbarung
vom 22. August 2014 in ihrer geanderten und
gegebenenfalls in Zukunft von Zeit zu Zeit
geanderten, erganzten oder ersetzten Fassung.

UBS Asset Management Switzerland AG oder ein
Nachfolgeunternehmen, das vom Manager unter
Einhaltung der  OGAW-Verordnungen  der
Zentralbank damit beauftragt wurde, die Aktien
Anlegern zum Kauf anzubieten.

bezeichnet die L&nder, die gegenwartig den
Europédischen  Wirtschaftsraum  bilden (zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses
Auszugsprospekts sind dies die Mitgliedstaaten
der Européischen Union, Norwegen, Island, die
Schweiz, die Tirkei und Liechtenstein).
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«Zulassige Vermogenswerte»

«ESMA»

«Euro» oder «kEUR»

«Eurozone»

«Anerkannte Borse»

«Steuerbefreiter irischer Anleger»

Anlagen, die gemass den OGAW-Verordnungen
der Zentralbank als Anlagen fur OGAW zuldssig
sind.

meint die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde.

bezeichnet die gesetzliche Wahrung der
teilnehmenden Mitgliedstaaten der Europaischen
Union, welche die Einheitswahrung gemass dem
am 25. Marz 1957 in Rom unterzeichneten EWG-
Vertrag (gemass den Anderungen des Maastricht-
Vertrages vom 7. Februar 1992) eingefuhrt haben.

bezeichnet einen geografischen und
wirtschaftlichen Raum, der alle Lander der
Europaischen Union umfasst, die den Euro
uneingeschrankt als Landeswahrung eingeflihrt
haben.

bezeichnet die in Anhang Il aufgefiihrten Boérsen
oder Markte.

bezeichnet:—

e einen Pensionsfonds, der ein steuerbefreiter
Pensionsfonds im Sinne von Section 774 des
Taxes Act ist, oder einen
Rentenversicherungsvertrag  oder  einen
Investmentfonds gemass Section 784 oder
785 des Taxes Act;

e ein Unternehmen, das im Sinne von Section
706 des Taxes Act im  Bereich
Lebensversicherungen tatig ist;

¢ einen Anlageorganismus im Sinne von Section
739B(1) des Taxes Act;

e einen Spezialfonds im Sinne von Section 737
des Taxes Act;

e eine Wohltatigkeitsorganisation, auf die
Section  739D(6)(f)(i) des Taxes Act
Anwendung findet;

e einen Unit Trust, auf den Section 731(5)(a) des
Taxes Act Anwendung findet;

e eine Person, die nach Section 784A(2) oder
Section 848(B) des Taxes Act Anspruch auf

13
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sofern sie die

Befreiung von der Einkommen- und
Kapitalertragsteuer hat, sofern es sich bei den
gehaltenen Aktien um Vermdgenswerte eines
zugelassenen Pensionsfonds oder
zugelassenen Mindestpensionsfonds handelt;
eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im
Sinne von Section 739B des Taxes Act;

eines

eine «Investment limited partnership» im
Sinne von Section 739J des Taxes Act;

eine Person, die nach Section 7871 des Taxes
Act Anspruch auf Befreiung von der
Einkommen- und Kapitalertragsteuer hat, und
wenn die gehaltenen Aktien Vermogenswerte
eines personlichen Rentensparkontos
(Personal Retirement Savings Account,
«PRSA») im Sinne von Section 787A des
Taxes Act sind;

eine Kreditgenossenschaft im Sinne von
Section 2 des Credit Union Act von 1997;

die National Asset Management Agency;

die National Treasury Management Agency
oder ein Fund Investment Vehicle im Sinne
von Section 739D(6)(kb) des Taxes Act;

ein Unternehmen, das gemass Section 110(2)
des Taxes Act in Bezug auf die von der
Gesellschaft Zahlungen
Korperschaftsteuer abflihren muss;

erhaltenen

jede andere Person, die von den
Verwaltungsratsmitgliedern zu gegebener Zeit
genehmigt werden kann, sofern das Halten
von Aktien durch diese Person fir die
Gesellschaft nicht zu einer potenziellen
Steuerverbindlichkeit in Bezug auf den
Aktionar gemass Part 27, Chapter 1A des
Taxes Act fuhrt;

ein in Irland ansassiges Unternehmen, das
gemass Section 739G(2) des Taxes Act in
Bezug auf die von der Gesellschaft erhaltenen
Zahlungen Korperschaftsteuer abfiihren muss,
jedoch nur,
Geldmarktfonds ist; und

wenn die Gesellschaft ein

den Courts Service;

relevante Erklarung

ordnungsgemass ausgefiillt haben.
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«FCA»

«Erstausgabezeitraum»

«Erstausgabepreis»

«Vermittler»

«Anlageverwalter»

«Anlageverwaltungsvertrag»

bezeichnet die Financial Conduct Authority des
Vereinigten Kdnigreichs.

bezeichnet den Zeitraum, in dem Aktien einer
bestimmten  Aktienklasse  eines  Subfonds
erstmalig zu einem festgelegten Preis angeboten
werden, wie in der entsprechenden Erganzung
beschrieben.

bezeichnet den Preis, der im Erstausgabezeitraum
flr eine Aktie der jeweiligen Aktienklasse oder, je
nach Sachlage, bei erstmaliger Ausgabe einer
Aktie der jeweiligen Aktienklasse zu entrichten ist,
wie nachfolgend unter «Verfugbare
Aktienklassen» angegeben (sofern in der
betreffenden Erganzung nichts anderes bestimmt
isty und die bei gegebener Zeit bei der
Verwaltungsstelle auf Anfrage erhaltlich ist.

bezeichnet eine Person, die:

e im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit Zahlungen
seitens einer Investmentgesellschaft im
Auftrag anderer Personen entgegennimmt;
oder

e im Auftrag anderer Personen Aktien oder
Aktien an einer Investmentgesellschaft besitzt.

bezeichnet die in der Erganzung des betreffenden
Subfonds  angegebene(n) Person(en), die
ordnungsgemass bestellte(r) Anlageverwalter des
betreffenden Subfonds ist/sind und zuvor von der
Zentralbank genehmigt wurde(n), oder eine
Person bzw. Personen, die zusatzlich oder als
Nachfolger eines vorhandenen Anlageverwalters
zum Anlageverwalter bestellt wurde(n) und von der
Zentralbank die Genehmigung erhalten hat/haben,
als Anlageverwalter eines Subfonds tatig zu
werden.

bezeichnet die in der Ergénzung fir den
betreffenden Subfonds genannte und zwischen
dem Manager und dem jeweiligen Anlageverwalter
geschlossene Vereinbarung in ihrer
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«lrland»

«In Irland ansassige Person»

gegebenenfalls von Zeit zu Zeit geanderten,
erganzten oder ersetzten Fassung.

steht fir die Republik Irland.

bezeichnet:—

o im Falle einer natlrlichen Person: eine Person,
die im steuerlichen Sinne ihren Wohnsitz in
Irland hat;

e im Falle eines Trusts: einen Trust, der im
steuerlichen Sinne seinen Sitz in Irland hat.

e im Falle einer Kapitalgesellschaft: eine
Gesellschaft, die im steuerlichen Sinne ihren
Sitz in Irland hat.

Eine natirliche Person wird fiir ein Steuerjahr als
in Irland ansassig angesehen, wenn sie: (1)
innerhalb eines Steuerjahres mindestens 183
Tage oder (2) innerhalb von zwei aufeinander
folgenden Steuerjahren mindestens 280 Tage in
Irland verbracht hat, sofern die nattirliche Person
in jedem Steuerjahr mindestens 31 Tage in Irland
anwesend war. Bei der Feststellung der
Anwesenheit in Irland gilt eine Person als
anwesend, wenn sie sich zu irgendeinem Zeitpunkt
des Tages in Irland aufhalt. Dieser neue Ansatz ist
zum 1. Januar 2009 in Kraft getreten (zuvor galt bei
der Feststellung der Anwesenheit in Irland eine
naturliche Person als anwesend, wenn sie sich am
Ende des Tages (Mitternacht) in Irland aufhielt).

Ein Trust wird im Allgemeinen als in Irland
ansassig angesehen, wenn der Treuhander oder
(wenn es mehrere sind) eine Mehrheit der
Treuhander in Irland ansassig ist.

Eine Kapitalgesellschaft, die ihre zentrale
Geschaftsleitung und Kontrolle in Irland hat, gilt
unabhéngig vom Ort ihrer Grindung als in Irland
ansassig. Eine Kapitalgesellschaft, die ihre
zentrale Geschéaftsleitung und Kontrolle nicht in
Irland hat, aber in Irland gegrindet wurde, ist mit
folgenden Ausnahmen in Irland ansassig:
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- wenn die Gesellschaft oder eine mit ihr
verbundene Gesellschaft in Irland ein Gewerbe
betreibt und entweder die Gesellschaft
letztendlich von Personen beherrscht wird, die in
EU-Mitgliedstaaten oder in Landern ansassig
sind, mit denen Irland ein
Doppelbesteuerungsabkommen hat, oder die
Gesellschaft oder eine mit ihr verbundene
Gesellschaft an einer anerkannten Borse in der
EU oder einem Land, bei dem ein
Doppelbesteuerungsabkommen mit Irland
besteht, notiert ist. Diese Ausnahme gilt nicht,
wenn sie dazu fihren wirde, dass eine in Irland
eingetragene  Gesellschaft, die in einem
bestimmten Gebiet (nicht Irland) geleitet und
kontrolliert wird, jedoch nicht in diesem Gebiet
eingetragen und damit dort nicht ansassig ist, in
keinem Land steuerlich ansassig ware.

oder

- wenn die Gesellschaft aufgrund eines
Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland
und einem anderen Land als nicht in Irland
ansassig betrachtet wird.

Der Finance Act 2014 hat die oben stehenden
Vorschriften fir die Ansassigkeit fur Unternehmen
geandert, die am oder nach dem 1. Januar 2015
Rechtsfahigkeit erlangt haben. Diese neuen
Vorschriften fur die Ansassigkeit werden
sicherstellen, dass Unternehmen, die in Irland
rechtsfahig bestehen und Gesellschaften, die nicht
so rechtsfahig bestehen, aber in Irland geleitet und
kontrolliert werden, in Irland steueransassig sind,
ausser in dem Masse, in dem das entsprechende
Unternehmen aufgrund eines
Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland
und einem anderen Land als in einem Gebiet
(ausser Irland) ansassig gilt (und daher nicht in
Irland anséssig ist). Fur Unternehmen, die vor
diesem Tag Rechtsfahigkeit erlangt haben, treten
diese Vorschriften erst am 1. Januar 2021 in Kraft
(ausser unter begrenzten Umstanden).
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«Liste A»

«Liste B»

«Liste C»

«Manager»

«Verwaltungsgesellschaftsvertrag»

«Mitglied»

Die Feststellung des Steuersitzes einer
Kapitalgesellschaft kann in bestimmten Fallen sehr
kompliziert sein. Potenzielle Anleger werden daher
auf die einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen
in Section 23A des Taxes Act verwiesen.

Zum Datum dieses Auszugsprospekts handelt es
sich um diese Lander: BE, GB, GG, IE, IM, JE, NL.
Diese Liste wird gelegentlich Uberarbeitet. Eine
aktuelle Fassung der Lander der Liste A steht unter
www.ubs.com/funds zur Verfiigung. Nur Lander,
die sich auf dieser Liste befinden, kommen als
zulassige Lander der Liste A infrage.

Zum Datum dieses Auszugsprospekts handelt es
sich um diese Lander: AD, AT, BG, BR, CH, CY,
CZ,DK, EE, FI, FR, DE, GR, HK, HU, IS, IT, LI, LV,
LT, LU, MT, NO, PL, PT, RO, SK, SI, ES, SE, SG.
Diese Liste wird gelegentlich Uberarbeitet. Eine
aktuelle Fassung der Lander der Liste B steht unter
www.ubs.com/funds zur Verfigung. Nur Lander,
die sich auf dieser Liste befinden, kommen als
zulassige Lander der Liste B infrage.

Zum Datum dieses Auszugsprospekts handelt es
sich um diese Lander: CH, LI. Diese Liste wird
gelegentlich Uberarbeitet. Eine aktuelle Fassung
der Lander der Liste C steht unter
www.ubs.com/funds zur Verfiigung. Nur Lander,
die sich auf dieser Liste befinden, kommen als
zulassige Lander der Liste C infrage.

steht fir UBS Fund Management (Luxembourg)
S.A. oder einen bzw. mehrere von der Gesellschaft
beauftragte Nachfolger, die die Aufgaben des
Managers der Gesellschaft wahrnehmen.

bezeichnet den Vertrag zwischen der Gesellschaft
und dem Manager vom 1. September 2017 in der
gemass den Vorgaben der Zentralbank erganzten
oder in sonstiger Weise geanderten jeweils
geltenden Fassung.

bezeichnet einen Aktionar oder eine Person, die
als Inhaber eines oder mehrerer nicht
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«Mitgliedstaat»

«MiFID Il»

«Delegierte MiFID-II-Richtlinie»

«Mindestbeteiligung»

«Mindestzeichnungsbetrag»

«Nettoinventarwert»

«Nettoinventarwert je Aktie»

gewinnberechtigter Aktien an der Gesellschaft
registriert ist.

bezeichnet einen Mitgliedstaat der Europaischen
Union.

bezeichnet die Richtlinie Gber Markte fiur
Finanzinstrumente (Neufassung)
(Richtlinie 2014/65/EU).

bezeichnet die Delegierte Richtlinie (EU) der
Kommission vom 7. April 2016 zur Erganzung der
Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf den
Schutz der Finanzinstrumente und Gelder von
Kunden, Produktiberwachungspflichten  und
Vorschriften flr die Entrichtung beziehungsweise
Gewahrung oder Entgegennahme von Geblihren,
Provisionen oder anderen monetaren oder nicht-
monetaren Vorteilen.

steht fur die Mindestanzahl oder den Mindestwert
von Aktien, die ein Aktiondr besitzen muss; sie
bzw. er entspricht dem Mindestzeichnungsbetrag
oder einem anderen, in der entsprechenden
Erganzung angegebenen Betrag.

steht fir den Mindestbetrag, fur den Aktien
gezeichnet werden muissen, wie in der Tabelle in
dem Abschnitt mit der Uberschrift «Verfiigbare
Aktienklassen» angegeben.

bezeichnet den Nettoinventarwert, der (je nach
Situation) einem Subfonds oder einer Aktienklasse
zurechenbar ist und wie hierin beschrieben
berechnet wird.

bezeichnet den Nettoinventarwert eines Subfonds,
der durch die Anzahl der fur diesen Subfonds
ausgegebenen Aktien dividiert wird, oder den einer
Aktienklasse zurechenbaren Nettoinventarwert,
der durch die Anzahl der fUr diese Aktienklasse
ausgegebenen Aktien dividiert, und der auf die
vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager
festgelegte Anzahl Dezimalstellen gerundet wird.
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«NOK»

«Mitgliedstaat der OECD»

bezeichnet die derzeitige gesetzliche Wahrung
Norwegens.

Australien, Belgien, Danemark, Deutschland,
Finnland, Frankreich, Griechenland, Vereinigtes
Konigreich, Irland, Island, Italien, Japan, Kanada,
Luxemburg, Mexiko, Neuseeland, die Niederlande,
Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal,
Schweden, die Schweiz, die Slowakische
Republik, Spanien, Sudkorea, die Tschechische
Republik, Turkei, Ungarn oder die USA.

«Person, die gewdhnlich in Irland ansassig ist» bezeichnet:

«OTC»

o im Fall einer natlrlichen Person: eine Person,
die im steuerlichen Sinne ihren gewdhnlichen
Wohnsitz in Irland hat;

e im Fall eines Trusts: einen Trust, der im
steuerlichen Sinne seinen gewodhnlichen Sitz
in Irland hat.

Eine natlrliche Person gilt in einem bestimmten
Steuerjahr als Person mit gewohnlichem Wohnsitz
in Irfland, wenn sie die letzten drei
aufeinanderfolgende  Steuerjahre in  Irland
ansassig war (d. h. sie wird mit Wirkung ab dem
Beginn des vierten Steuerjahres eine Person mit
gewdhnlichem Wohnsitz in Irland). Eine natirliche
Person behalt ihren gewdhnlichen Wohnsitz in
Irland, bis sie drei aufeinanderfolgende
Steuerjahre nicht in Irland ansassig war. Somit
behalt eine natirliche Person, die im Steuerjahr
vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 in
Irland ansassig und gewdhnlich ansassig ist und in
diesem Steuerjahr Irland verlasst, bis zum Ende
des Steuerjahres vom 1. Januar 2017 bis 31.
Dezember 2017 ihren gewohnlichen Wohnsitz in
Irland.

Der Begriff des gewodhnlichen Sitzes eines Trusts
ist etwas undurchsichtig und hangt mit seiner

steuerlichen Ansassigkeit zusammen.

bedeutet Over-the-Counter (Freiverkehr).
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«Zahlstelle»

«Auszugsprospekt»

«Anerkanntes Clearingsystem»

«Ricknahmetag»

«Ricknahmeschluss»

«Relevante Erklarung»

«Relevanter Zeitraum»

bezeichnet eine oder mehrere Zahistellen, die
gegebenenfalls in bestimmten Rechtsraumen vom
Manager beauftragt wurden.

bezeichnet den Auszugsprospekt der Gesellschaft
sowie samtliche Erganzungen und Nachtrage, die
in diesem Zusammenhang gemass den Auflagen
der Zentralbank herausgegeben wurden.

bezeichnet ein in Section 246A des Taxes Act
angegebenes Clearingsystem (unter anderem,
Euroclear Clearstream Banking AG, Clearstream
Banking SA und CREST) oder ein anderes
Clearingsystem fiur Aktien und Anteile, das im Sinne
von Chapter 1A in Part 27 des Taxes Act durch die
Irish Revenue Commissioners als anerkanntes
Clearingsystem bestimmt wird.

bezeichnet im Zusammenhang mit einem Subfonds
einen Geschaftstag, wie in der entsprechenden
Erganzung fir diesen Subfonds angegeben, oder
einen anderen Termin oder andere Termine, die
vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager
festgelegt werden kénnen und den Aktiondren
vorab bekannt zu geben sind, wobei vorausgesetzt
wird, dass flr jeden Monat mindestens zwei
Rucknahmetage in regelmassigen Abstanden
festgelegt werden.

bezeichnet im Zusammenhang mit einem Subfonds
einen Geschaftstag und/oder eine bestimmte
Uhrzeit, wie in der entsprechenden Erganzung fir
diesen Subfonds angegeben, oder einen anderen
Tag und/oder eine andere Uhrzeit, die vom
Verwaltungsrat und/oder vom Manager festgelegt
werden kdnnen und den Aktiondren vorab bekannt
zu geben sind, immer vorausgesetzt, der
Ricknahmeschluss liegt nicht nach dem
Bewertungszeitpunkt.

bezeichnet die Erklarung des Aktiondrs nach
Schedule 2B des Taxes Act.

steht fur einen Zeitraum von acht Jahren, der mit
dem Erwerb einer Aktie durch einen Aktionar
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«Wertpapierfinanzierungsgeschéafte»

«SFT-Verordnungen» oder «SFTR»

«Aktie»

«Aktionary

«Specified US Person»

beginnt, und fir jeden nachfolgenden Zeitraum von
acht Jahren, der unmittelbar nach dem
vorausgegangenen relevanten Zeitraum beginnt.

bezeichnet Repurchase-Geschafte, Reverse-
Repurchase-Geschafte, Wertpapierleihgeschafte
und andere Transaktionen, deren Abschluss einem
Subfonds gemass SFTR gestattet ist.

bezeichnet Verordnung 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr.648/2012 in der jeweils
gelegentlich geanderten, erganzten, vereinigten,
ersetzten oder auf sonstige Art veradnderten
Fassung.

steht fUr eine gewinnberechtigte Aktie oder, sofern
der vorliegende Auszugsprospekt keine
anderslautenden Angaben enthalt, den Bruchteil
einer gewinnberechtigten Aktie des
Gesellschaftskapitals, das einen Subfonds darstellt.

bezeichnet eine Person, die als Inhaber von Aktien
der Gesellschaft im Aktionarsregister eingetragen
ist, das von oder im Auftrag der Gesellschaft gefihrt
wird.

bezeichnet (i) einen Birger der USA oder eine in
den USA ansassige natirliche Person, (ii) eine in
den USA oder nach dem Recht der USA oder einem
ihrer Bundesstaaten gegriindete Personen- oder
Kapitalgesellschaft, (iii) einen Trust, wenn (a) ein
Gericht innerhalb der USA nach geltendem Recht
befugt ware, Verfigungen oder Urteile Uber im
Wesentlichen alle Fragen der Verwaltung des Trust
zu erlassen und (b) eine oder mehrere US-
Personen befugt sind, alle wesentlichen
Entscheidungen des Trusts zu kontrollieren oder
den Nachlass eines Erblassers, der ein Burger der
USA ist oder dort ansassig ist, unter Ausschluss
(1) von Kapitalgesellschaften, deren Aktien
regelmassig an einem oder mehreren anerkannten
Wertpapiermarkten gehandelt werden; (2) von
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«Sterling» oder «GBP»

Kapitalgesellschaften, die Tell desselben
erweiterten Konzerns im Sinne von Section
1471(e)(2) des U.S. Internal Revenue Code sind
wie eine unter Ziffer (i) beschriebene
Kapitalgesellschaft; (3) der Vereinigten Staaten und
in ihrem Alleineigentum stehender Behorden oder
Einrichtungen; (4) von Bundesstaaten der USA,
Amerikanischer Aussengebieten,
Gebietskorperschaften eines Bundesstaats oder
Amerikanischen Aussengebiets oder Behoérden
oder Einrichtungen, die sich im Alleineigentum
eines oder mehrerer Bundesstaaten oder
Amerikanischen Aussengebiete befinden; (5) einer
steuerbefreiten Organisation gemass Section
501(a) oder eines privaten Altersvorsorgeplans
gemass Section 7701(a)(37) des U.S. Internal
Revenue Code; (6) einer Bank im Sinne der
Definition in Section 581 des U.S. Internal Revenue
Code; (7) eines Immobilien-Investment-Trusts
(REIT) im Sinne der Definition in Section 856 des
U.S. Internal Revenue Code; (8) einer regulierten
Kapitalanlagegesellschaft im Sinne der Definition in
Section 851 des U.S. Internal Revenue Code oder
eines bei der Securities Exchange Commission
gemass dem Investment Company Act von 1940
(15 U.S.C. 80A-64) registrierten Rechtstragers; (9)
eines gewodhnlichen Trusts im Sinne der Definition
in Section 584(a) des U.S. Internal Revenue Code;
(10) eines Trusts, der gemass Section 664(c) des
U.S. Internal Revenue Code von der Steuer befreit
ist oder in Section 4947(a)(1) des U.S. Internal
Revenue Code beschrieben ist; (11) eines Handlers
fir Wertpapiere, Warengeschafte oder derivative
Finanzinstrumente (einschliesslich Notional
Principal Contracts, Futures, Forwards und
Optionen), der als solcher nach dem Recht der
Vereinigten Staaten oder eines Bundesstaates
registriert ist; oder (12) eines Maklers im Sinne der
Definition in Section 6045(c) des U.S. Internal
Revenue Code. Diese Begriffsbestimmung ist
gemdss dem US Internal Revenue Code zu
interpretieren.

steht fir die derzeitige gesetzliche Wahrung des
Vereinigten Kdnigreichs.
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«Unteranlageverwalter»

«Zeichnungstag»

«Zeichnungsschluss»

«Subfonds»

«Erganzung»

bezeichnet einen Unteranlageverwalter, der durch
den Anlageverwalter, wie im  Abschnitt
«Anlageverwalter» beschrieben und
gegebenenfalls in der entsprechenden Erganzung
fir jeden Subfonds genauer erlautert, beauftragt
wurde.

bezeichnet im Zusammenhang mit einem Subfonds
einen Geschéaftstag, wie in der entsprechenden
Erganzung fur diesen Subfonds angegeben, oder
einen anderen Termin oder andere Termine, die
vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager
festgelegt werden kdénnen und den Aktiondren
vorab bekannt zu geben sind, wobei vorausgesetzt
wird, dass fir jeden Monat mindestens zwei
Zeichnungstage in regelmassigen Abstanden
festgelegt werden.

bezeichnet im Zusammenhang mit einem Subfonds
einen Geschéaftstag und/oder eine bestimmte
Uhrzeit, wie in der entsprechenden Erganzung fur
diesen Subfonds angegeben, oder einen anderen
Tag und/oder eine andere Uhrzeit, die vom
Verwaltungsrat und/oder vom Manager festgelegt
werden kdnnen und den Aktionaren vorab bekannt
zu geben sind, immer vorausgesetzt, der
Zeichnungsschluss  liegt nicht nach dem
Bewertungszeitpunkt.

bezeichnet einen Subfonds der Gesellschaft, der
die Bezeichnung durch den Verwaltungsrat
und/oder den Manager einer bestimmten
Aktienklasse bzw. bestimmter Aktienklassen von
Aktien als Subfonds darstellt, dessen
Ausgabeerldse separat gepoolt und gemass dem
fir diesen Subfonds geltenden Anlageziel sowie
dessen Anlagepolitik investiert werden, und der zu
gegebener Zeit mit vorheriger Genehmigung der
Zentralbank vom Verwaltungsrat und vom Manager
aufgelegt wird.

bezeichnet eine  Ergdnzung zu  diesem
Auszugsprospekt, in der bestimmte Informationen
im Zusammenhang mit einem Subfonds und/oder
einer oder mehreren Aktienklassen angegeben
sind.
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«Schwedische Krone» oder « SEK»

«Taxes Act»

«Total Return Swap»

«OGAW»

«OGAW-Richtlinie»

«OGAW-Verordnungen»

«Vereinigtes Kdnigreich»

«USA»

«US-Dollar» oder «USD»

steht fir die derzeitige gesetzliche Wahrung
Schwedens.

steht flir den Taxes Consolidation Act von 1997
(von Irland) in seiner jeweils giltigen Fassung.

bezeichnet ein derivatives Finanzinstrument (und
eine Transaktion gemass SFTR), in deren Rahmen
die gesamte wirtschaftliche Performance einer
Referenzverpflichtung von einer auf eine andere
Gegenpartei Ubertragen wird.

bezeichnet einen Organismus fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren, der gemass der OGAW-
Richtlinie gegriindet wurde.

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 13.
Juli 2009, geéndert durch die Richtlinie 2014/91/EU
vom 23. Juli 2014, in der jeweils glltigen,
konsolidierten oder ersetzten Fassung.

bezeichnet die Durchfihrungsverordnungen der
Europaischen Gemeinschaften (iber Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren
Wertpapieren) von 2011 (S.l. Nummer 352 von
2011) in ihrer aktuellen Fassung (bzw. in der jeweils
von Zeit zu Zeit weiter geanderten, konsolidierten
oder ersetzten Fassung) sowie alle diesbeziglich
von der Zentralbank jeweils herausgegebenen
geltenden Verordnungen oder Bekanntmachungen.

bezeichnet das Vereinigte Konigreich von
Grossbritannien und Nordirland.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschliesslich der Bundesstaaten und des District
of Columbia), ihre Territorien, ihre Besitzungen und
die anderen Gebiete unter ihrer Hoheitsgewalt.

stent fur United States Dollar, die derzeitige
gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von
Amerika.
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«US-Person»

«Bewertungstag»

«Bewertungszeitpunkt»

«MwSt.»

bezeichnet jede Person, die: (i) eine Person der
Vereinigten Staaten im Sinne von Section
7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von
1986 in der jeweils neuesten Fassung und den
darunter veréffentlichten Treasury Regulations ist;
(i) eine  US-Person gemass Regulation S des
U.S. Securities Act von 1933 (17 CFR § 230.902(k))
ist; (iii) keine Nicht-US-Person im Sinne von
Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading
Commission Regulations (17 CFR § 4.7(a)(1)(iv))
ist; (iv) sich gemass Rule 202(a)(30)-1 des US
Investment Advisers Act von 1940 (in seiner jeweils
glltigen Fassung) in den Vereinigten Staaten
aufhalt oder (v) ein Trust, eine Gesellschaft oder
eine sonstige Rechtsstruktur darstellt, deren Zweck
darin besteht, US-Personen eine Anlage in den
Subfonds zu ermdglichen.

bezeichnet im Zusammenhang mit einem Subfonds
einen Geschaftstag, der vom Verwaltungsrat
und/oder vom Manager festgelegt und in der
entsprechenden Erganzung flir den betreffenden
Subfonds angegeben wird, und/oder einen anderen
Termin bzw. andere Termine, die vom
Verwaltungsrat und/oder vom Manager festgelegt
und den Aktionaren vorab bekannt gegeben
werden  kénnen, sofern mindestens ein
Bewertungstag im Hinblick auf einen
Zeichnungstag und einen Ricknahmetag
festgelegt wird.

bezeichnet die Uhrzeit an einem Bewertungstag,
die der Verwaltungsrat und/oder der Manager
jeweils festlegen und in der entsprechenden
Erganzung fir einen Subfonds angeben kénnen.

steht fir Mehrwertsteuer.
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1. DIE GESELLSCHAFT
Allgemeines

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die am 1.
Dezember 2009 in Irland gemass dem Act unter der Registernummer 478169 gegrindet wurde.
Sie wurde von der Zentralbank gemass den OGAW-Vorschriften als OGAW zugelassen.

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds organisiert und besteht aus diversen Subfonds, die
jeweils eine oder mehrere Aktienklassen umfassen. Die flr einen Subfonds ausgegebenen
Aktien sind untereinander in jeder Hinsicht gleichrangig, kénnen sich jedoch in bestimmten
Aspekten, wie der Wahrung, auf die sie lauten, den gegebenenfalls angewandten Strategien zur
Absicherung der Wahrung einer bestimmten Aktienklasse, der Ausschuttungspolitik, der
Stimmrechte, der Kapitalrendite, der Héhe der zu berechnenden Gebuhren und Aufwendungen
oder gegebenenfalls der Mindestzeichnung und der Mindestbeteiligung, voneinander
unterscheiden.

Die Vermdégenswerte jedes Subfonds werden fiir jeden Subfonds gesondert in Ubereinstimmung
mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen Subfonds angelegt. Ein gesondertes
Portfolio von Vermdgenswerten fir die einzelnen Aktienklassen wird nicht gefuihrt. Anlageziel und
Anlagepolitik sowie weitere Einzelheiten im Zusammenhang mit jedem Subfonds werden in der
entsprechenden Erganzung erlautert, die Bestandteil dieses Auszugsprospekts ist und in
Verbindung mit diesem gelesen werden sollte.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Auszugsprospekis hat die Gesellschaft die in den
Erganzungen aufgeflihrten Subfonds und Aktienklassen aufgelegt. Der Verwaltungsrat und/oder
der Manager kdnnen weitere Subfonds, fur die eine bzw. mehrere Ergdnzungen herausgegeben
werden, mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank auflegen. Daruber hinaus kénnen der
Verwaltungsrat und/oder der Manager nach entsprechender Mitteilung an die Zentralbank und
mit ihrer vorherigen Genehmigung weitere Aktienklassen auflegen, fiir die eine oder mehrere
Ergdnzungen herausgegeben werden.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das jeweilige Anlageziel und die Anlagepolitik jedes Subfonds werden in der entsprechenden
Ergdnzung zu diesem Auszugsprospekt erldutert und vom Verwaltungsrat und/oder vom
Manager zum Zeitpunkt der Auflegung des betreffenden Subfonds festgelegt.

Bis zur Anlage der Erldse aus einer Platzierung oder Ausgabe von Aktien bzw. wenn der Markt
oder sonstige Faktoren dies erlauben, kdnnen die Vermodgenswerte eines Subfonds in
Geldmarktinstrumente angelegt werden wie z. B. Einlagenzertifikate, Anleihen mit variablem
Zinssatz (FRN) und Commercial Paper mit festem oder variablem Zinssatz sowie in Bareinlagen,
die auf die Wahrung oder Wahrungen lauten, die nach Ermessen des Anlageverwalters festgelegt
werden.
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Die Gesellschaft darf keine Anderung der Anlageziele eines Subfonds oder eine wesentliche
Anderung der Anlagepolitik eines Subfonds, wie sie in der massgeblichen Erganzung dargelegt
ist, vornehmen, es sei denn die Aktiondre haben zuvor auf der Basis eines in einer
Hauptversammlung mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefassten
Beschlusses oder mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung der Aktionare des betreffenden
Subfonds (im Einklang mit der Satzung) die betreffende(n) Anderung(en) gebilligt. Nach
Massgabe der Anforderungen der OGAW-Verordnungen der Zentralbank bezeichnet der Begriff
«wesentlich» beispielsweise, wenn auch nicht ausschliesslich, Anderungen, die den Typ der
Vermdgenswerte, die Bonitat, die Grenzen fir die Kreditaufnahme oder das Risikoprofil eines
Subfonds erheblich &ndern wiirden. Im Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder einer
wesentlichen Anderung der Anlagepolitik eines Subfonds auf der Basis eines mit der einfachen
Mehrheit der abgegebenen Stimmen in einer Hauptversammlung gefassten Beschlusses werden
die Aktiondre des betreffenden Subfonds mit einer angemessenen Frist Uber eine solche
Anderung in Kenntnis gesetzt, damit sie in der Lage sind, ihre Aktien vor dem Inkrafttreten einer
solchen Anderung zuriicknehmen zu lassen.

Anhang Il enthalt eine Liste der Bdrsen, an denen die Wertpapiere und derivativen
Finanzinstrumente notiert sind und gehandelt werden, in die der Subfonds neben den zulassigen
Anlagen in nicht notierten und OTC gehandelten Wertpapieren anlegt.

Anlagebeschriankungen

Die Anlage des Vermogens jedes Subfonds muss den OGAW-Vorschriften entsprechen. Der
Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen fir jeden Subfonds weitere Beschrankungen
festlegen. Die fir die Gesellschaft und jeden Subfonds geltenden Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen werden in Anhang | beschrieben. Zusatzlich zu den in Anhang |
dargelegten Beschrankungen missen mindestens 51 % des Wertes jedes Subfonds in Aktien
angelegt werden, bei denen es sich nicht um Anteile von Organismen fur gemeinsame Anlagen
handelt und die an einem «geregelten Markt» im Sinne der Definition in Richtlinie 2004/39/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber Markte fir
Finanzinstrumente notiert sind oder gehandelt werden. Jeder Subfonds darf ergdnzend auch
liquide Mittel halten.

Befugnisse zur Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf Kredite nur voriibergehend aufnehmen, wobei der Gesamtbetrag dieser
Kreditaufnahmen im Zusammenhang mit jedem Subfonds 10 % des Nettoinventarwertes des
betreffenden Subfonds nicht Ubersteigen darf. Vorbehaltlich dieser Grenze kdnnen der
Verwaltungsrat und/oder der Manager alle Kreditaufnahmebefugnisse fiir die Gesellschaft
ausiiben. In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der OGAW-Vorschriften kann die
Gesellschaft ihre Vermdgenswerte als Sicherheit fir diese Kreditaufnahmen belasten. Ein
Subfonds darf Fremdwahrungen im Wege einer Vereinbarung tUber einen Parallelkredit («Back-
to-Back-Kredit») erwerben. Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass bei einem Subfonds mit
Kreditaufnahmen in Fremdwahrung, die den Wert der Hinterlegung im Rahmen des
Parallelkredits (ibersteigen, der Uberschuss als Kreditaufnahme im Sinne von Regelung 103 der
OGAW-Verordnungen behandelt wird.
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Einhaltung der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Die Gesellschaft wird im Hinblick auf jeden Subfonds alle hierin enthaltenen und durch die
OGAW-Vorschriften auferlegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen beachten.

Anderungen der Anlage- und Kreditaufnahmebeschriankungen

Es ist vorgesehen, dass die Gesellschaft (mit vorheriger Zustimmung durch die Zentralbank)
befugt ist, von Anderungen der in den OGAW-Vorschriften vorgesehenen Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen Gebrauch zu machen, welche die Anlage in Wertpapieren,
derivativen Instrumenten oder anderen Arten von Anlagen durch die Gesellschaft gestatten
wirden, die zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Auszugsprospekts nach den OGAW-
Vorschriften beschrankt oder untersagt sind. Samtliche Anderungen der Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen werden in einem aktualisierten Auszugsprospekt angegeben.
Jede Anderung eines Anlageziels und jede wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines
Subfonds bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Aktionare des betreffenden Subfonds.

Typisches Anlegerprofil

Das typische Anlegerprofil jedes Subfonds ist aus der Ergdnzung des betreffenden Subfonds
ersichtlich.

Effiziente Portfolioverwaltung

Vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank kann jeder Subfonds derivative Finanzinstrumente
und andere Instrumente zur effizienten Verwaltung des Portfolios einsetzen, sofern das
Engagement der zugrunde liegenden Vermdgenswerte insgesamt nicht die in Anhang | genannte
Obergrenze fir Anlagen Ubersteigt. Transaktionen zur effizienten Portfolioverwaltung im
Zusammenhang mit Vermogenswerten der Gesellschaft kdnnen mit einer der folgenden
Zielsetzungen abgeschlossen werden: i) zur Minderung oder zum Ausgleich von Risiken; ii) zur
Senkung von Kosten ohne bzw. nur mit minimaler Erhéhung des Risikos; iii) um zusatzliches
Kapital oder Ertrage fir den Subfonds bei Einhaltung eines Risikoniveaus zu erzielen, das dem
Risikoprofil des Subfonds entspricht. Voraussetzung ist die Beachtung der in OGAW-
Verordnungen der Zentralbank festgelegten Diversifizierungsvorschriften und der Erlauterungen
von Anhang | dieses Auszugsprospekts. Im Zusammenhang mit den Geschaften zur effizienten
Portfolioverwaltung wird der Anlageverwalter daflir sorgen, dass die angewandten Techniken und
Instrumente wirtschaftlich angemessen sind und so eine kostenglnstige Realisierung
sicherstellen. Diese Techniken und Instrumente kénnen Fremdwahrungsgeschéfte beinhalten,
welche die Wahrungsmerkmale der von einem Subfonds gehaltenen Gbertragbaren Wertpapiere
andern. Diese Techniken und Instrumente werden in Anhang Ill dieses Auszugsprospekts
erlautert.

Darlber hinaus kann der Anlageverwalter im Zusammenhang mit der Verwaltung seiner
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten derivative Finanzinstrumente und andere Instrumente
zur Absicherung gegen Wechselkurs- und/oder Zinsrisiken einsetzen (sofern die von der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und Beschrankungen beachtet werden).
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Die Techniken und Instrumente, die die Gesellschaft fir einen Subfonds anwenden darf, sind
unter anderem in Anhang lll und, falls sie nur fir einen bestimmten Subfonds Anwendung finden,
in der entsprechenden Erganzung dargelegt.

Repurchase-/Reverse-Repurchase- und/oder Aktienleihgeschéafte werden nur zum Zwecke einer
effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt. Weitere Informationen finden Sie im nachstehenden
Abschnitt «Wertpapierfinanzierungsgeschafte».

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass alle Ertrage aus Wertpapierfinanzierungsgeschéaften
und aus Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung abzlglich aller direkten
und indirekten Betriebskosten und Gebuhren in den Subfonds zurlickfliessen.

Zum Zwecke der Bereitstellung von Bareinschissen oder Sicherheiten im Rahmen von
Transaktionen mit diesen Techniken und Instrumenten kann die Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den Ublichen Marktgepflogenheiten Vermoégenswerte oder Barmittel aus
dem Bestand des betreffenden Subfonds Ubertragen und hypothekarisch oder anderweitig
belasten (einschliesslich der Ubertragung taglicher Variation Margins).

Abgesicherte Aktienklassen

Der Anlageverwalter kann zugunsten der Inhaber von Aktienklassen, die auf eine andere
Waihrung als die Basiswahrung lauten, versuchen, das Fremdwahrungsrisiko, das aus den
Schwankungen zwischen der denominierten Wahrung dieser Aktienklasse und der
Basiswdhrung entsteht, durch den Einsatz von Devisenterminkontrakten und/oder
Wihrungsfutures abzusichern. Er ist aber nicht dazu verpflichtet. Ziel solcher
Absicherungen ist es, mindestens 95 % des Anteils des Nettovermégens der betreffenden
Aktienklasse, der gegen das Wahrungsrisiko abgesichert werden muss, abzusichern.
Aufgrund von Angelegenheiten, die sich dem Einfluss der Gesellschaft entziehen, kann
das Wahrungsrisiko zu hoch oder zu wenig abgesichert sein, wobei zu hoch abgesicherte
Positionen 105 % des Nettovermégens der betreffenden Aktienklasse nicht libersteigen
diirfen. Abgesicherte Positionen werden mindestens mit derselben Haufigkeit wie die
Bewertung des Subfonds einer kontinuierlichen Priifung unterzogen, um sicherzustellen,
dass zu hoch oder zu wenig abgesicherte Positionen nicht die zulassigen oben
angegebenen Grenzen lber- bzw. unterschreiten. Eine solche Priifung umfasst ein
Verfahren zur regelmadssigen Neugewichtung der Absicherungsvereinbarungen, um
sicherzustellen, dass jede betreffende Position innerhalb der fiir sie oben angegebenen
zulassigen Niveaus bleibt und nicht von Monat zu Monat fortgefiihrt wird. Alle zur
Umsetzung solcher Strategien verwendeten Finanzinstrumente sind (in Bezug auf eine oder
mehrere Aktienklassen) Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten eines Subfonds als Ganzem,
die jedoch auf die relevante(n) Aktienklasse(n) entfallen, und die Gewinne bzw. Verluste und die
Kosten der betreffenden Finanzinstrumente werden ausschliesslich der betreffenden
Aktienklasse angerechnet. Da es fir die Verbindlichkeiten keine getrennte Haftung zwischen den
Aktienklassen gibt, besteht das Risiko, dass unter bestimmten Umstanden Transaktionen zur
Wahrungsabsicherung in Bezug auf eine Aktienklasse, deren Bezeichnung den Ausdruck
«hedged» enthalt, zu Verbindlichkeiten flihren, die sich auf den Nettoinventarwert der anderen
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Aktienklassen desselben Subfonds auswirken kénnen. In Fallen, in denen eine Aktienklasse
abgesichert werden soll, wird dies in der Erganzung des betreffenden Subfonds, in dem diese
Aktienklasse ausgegeben wird, angegeben. Das Wahrungsrisiko einer Aktienklasse darf nicht mit
dem einer anderen Aktienklasse eines anderen Subfonds verbunden oder aufgerechnet werden.
Das Wahrungsrisiko der einer Aktienklasse zurechenbaren Vermégenswerte darf keinen anderen
Aktienklassen zugeordnet werden.

Die Anleger sollten ausserdem beachten, dass sich die Wertentwicklung der Aktienklasse im
Einklang mit der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte bewegen dirfte und
zwar in dem Masse, in dem die Absicherung erfolgreich ist. Anleger in einer abgesicherten
Aktienklasse profitieren daher nicht von einem Kursriickgang der Wahrung der betreffenden
Aktienklasse gegenuber der Basiswahrung und/oder der Wahrung, in denen die Vermdgenswerte
der Gesellschaft denominiert sind. Diese Absicherungsstrategie kann die Gewinne der Inhaber
dieser Aktien daher deutlich einschréanken, wenn die Basiswahrung gegenuber der denominierten
Wahrung dieser Aktienklasse fallt.

Im Falle einer nicht abgesicherten Aktienklasse erfolgt bei Zeichnungen, Ricknahmen,
Umschichtungen und Ausschittungen eine Umrechnung zu den jeweils aktuellen
Wechselkursen. Der in der Aktienklassenwahrung ausgedruckte Wert der Aktie wird in Bezug
auf die Basiswahrung einem Wechselkursrisiko unterliegen.

Die Politik zur Absicherung der Wahrung eines Subfonds wird in der entsprechenden Erganzung
erlautert.

Derivative Finanzinstrumente

Die Gesellschaft darf in jedem Fall gemass den von der Zentralbank auferlegten Bedingungen
oder Anforderungen in derivative Finanzinstrumente investieren. Hierzu gehdren gleichwertige
bar abgerechnete Instrumente, die an einer Bérse gehandelt werden, und/oder OTC-gehandelte
derivative Finanzinstrumente. Die derivativen Finanzinstrumente, in welche die Gesellschaft
investieren darf, und die erwartete Auswirkung der Anlage in solchen Derivaten auf das
Risikoprofil eines Subfonds sind in Anhang Ill dieses Verkaufsprospekts dargestellt. Der Zweck
einer solchen Anlage wird in der Erganzung des betreffenden Subfonds erlautert. Darf fiir einen
bestimmten Subfonds in andere derivative Finanzinstrumente angelegt werden, werden diese
Instrumente und deren erwartete Auswirkung auf das Risikoprofil des betreffenden Subfonds in
der entsprechenden Erganzung angegeben. Ebenso enthalt sie Angaben darlber, in welchem
Umfang der Subfonds durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten Hebelwirkungen
ausgesetzt sein darf.

Der Manager wird flir das Risikomanagement ein Verfahren anwenden, mit dem er das mit den
Finanzderivattransaktionen verbundene Risiko messen, beobachten und steuern kann.
Einzelheiten dieses Verfahrens wurden der Zentralbank mitgeteilt. Der Manager wird derivative
Finanzinstrumente, die im Risikomanagementverfahren nicht erfasst wurden, erst einsetzen,
wenn das Risikomanagementverfahren aktualisiert und der Zentralbank vorgelegt wurde. Die
Aktionare erhalten auf Anfrage zusatzliche Informationen Uber die vom Manager angewandten
Verfahren fir das Risikomanagement, einschliesslich der angewandten quantitativen
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Beschrankungen und der jlingsten Entwicklungen in den Risiko- und Ertragsmerkmalen der
wichtigsten Anlagekategorien.

In Fallen, in denen dies angemessen erscheint, ist der Subfonds vorbehaltlich der OGAW-
Vorschriften dazu berechtigt, Leverage einzusetzen, wie unter anderem durch den Abschluss von
Derivatgeschaften.  Gemessen wird das Gesamtrisiko (nach Massgabe der OGAW-
Verordnungen der Zentralbank) aus derivativen Finanzinstrumenten entweder anhand des
Commitment- Ansatzes oder mittels eines komplexen Verfahrens zur Risikomessung, das als
«Value-at-Risk» (VaR) bezeichnet wird. Welches Verfahren gewahlt wird, hangt vom Risikoprofil
der vom jeweiligen Subfonds angewandten Strategien ab. Der Commitment-Ansatz berechnet
das Gesamtrisiko, indem er den Marktwert der Basistitel der derivativen Finanzinstrumente
ermittelt. Der VaR- Ansatz ist ein statistisches Verfahren, das unter Zugrundelegung historischer
Daten mit einem Konfidenzniveau von 99 % prognostiziert, wie hoch der wahrscheinliche
maximale Verlust eines Subfonds pro Tag sein wird. Es besteht daher eine statistische
Wahrscheinlichkeit von 1 %, dass das tagliche VaR-Limit Uberschritten werden kann. Der
Subfonds kann ein «absolutes» VaR-Modell anwenden, wenn sich die VaR-Messung auf den
Nettoinventarwert des Subfonds bezieht. Der Subfonds kann dagegen ein relatives VaR-Modell
anwenden, wenn sich die VaR-Messung auf eine vergleichbare Benchmark oder ein freies
Portfolio gleichwertiger Derivate bezieht (in letzterem Fall das Portfolio des Subfonds, aber mit
den Basistiteln der derivativen Finanzinstrumente des Subfonds anstelle der derivativen
Finanzinstrumente selbst). Wird ein «absolutes» VaR-Modell angewendet, darf das tagliche VaR-
Limit 5 % des Nettoinventarwertes des Subfonds nicht Uberschreiten. Fir eine Halteperiode von
20 Tagen gilt, dass 20 % des Nettoinventarwertes des Subfonds nicht lberschritten werden
darfen. Wird ein «relatives» VaR-Modell angewendet, darf das tagliche VaR-Limit nicht mehr als
das Doppelte des VaR der Benchmark oder des gleichwertigen freien Derivatportfolios betragen.
In der entsprechenden Erganzung wird angegeben, welcher Ansatz zur Messung des
Gesamtrisikos eines Subfonds angewandt wird.

Zum Zwecke der Bereitstellung von Bareinschiissen oder Sicherheiten im Rahmen von
Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten kann die Gesellschaft in Ubereinstimmung mit
den Ublichen Marktgepflogenheiten Vermdgenswerte oder Barmittel aus dem Bestand des
betreffenden Subfonds libertragen und hypothekarisch oder anderweitig belasten (einschliesslich
der Ubertragung taglicher Variation Margins).

Benchmark-Verordnung

Einige Subfonds kénnen in der Erganzung des betreffenden Subfonds Bezug auf Indizes
nehmen. Auf diese Indizes kann zu verschiedenen Zwecken verwiesen werden, unter anderem
kénnen sie (i) als Referenzindex, den der Subfonds Ubertreffen will, und (ii) zur Messung des
relativen VaR dienen. Zu welchem speziellen Zweck der jeweilige Index herangezogen wird, ist
in der betreffenden Erganzung klar angegeben. Wenn ein Index fiir die Zwecke von Absatz (i)
oben verwendet wird, stellt dies eine Verwendung im Sinne von Artikel 3 (1)(7)(e) der
Benchmark-Verordnung dar. Andere Bezugnahmen auf Indizes, unter anderem z. B. fur die
relative VaR-Messung gemass Absatz (ii) oben, stellen keine Verwendung im Sinne von Artikel
3 (1)(7)(e) der Benchmark-Verordnung dar. Aktiondre werden darauf hingewiesen, dass die
Gesellschaft und/oder ihre Vertriebsgesellschaften zu gegebener Zeit in Marketingmaterial oder
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anderen Mitteilungen ausschliesslich zum Zweck von finanziellen oder Risikovergleichen Bezug
auf andere Indizes nehmen kénnen. Sofern in der Ergénzung des Subfonds jedoch solche Indizes
nicht in diesem Sinne erwahnt werden, handelt es sich bei ihnen nicht um formelle Benchmarks,
auf deren Grundlage der Subfonds verwaltet wird.

Die von den Subfonds als Benchmarks verwendeten Indizes (gemass der Definition der
«Verwendung» in der Benchmark-Verordnung) werden zum Datum der Verdffentlichung dieses
Auszugsprospekts von den folgenden Stellen bereitgestellt:

(i) Benchmark-Administratoren, die in dem von der ESMA gemass Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung gefihrten Register der Administratoren und Referenzwerte
aufgefihrt sind. Aktuelle Informationen dazu, ob die Benchmark von einem Administrator
bereitgestellt wird, der im ESMA-Register der EU-Benchmark-Administratoren und der
Register fur Drittlander aufgeflhrt ist, sind unter https://registers.esma.europa.eu
verflugbar; und/oder

(i) Benchmark-Administratoren, die gemass der britischen Benchmark-Verordnungen von
2019 (Anderungs- und Ubergangsbestimmung) (EU-Austritt) («britische Benchmark-
Verordnung») zugelassen sind und als Benchmark-Administratoren mit Sitz in einem
Drittland im Sinne der Benchmark-Verordnung gelten und in einem von der FCA
gefuhrten Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefuhrt sind, das unter
https://register.fca.org.uk/BenchmarksRegister einsehbar ist; und/oder

(iii) von Benchmark-Administratoren bereitgestellt wird, die die Ubergangsvereinbarungen
gemass der Benchmark-Verordnung anwenden und dementsprechend noch nicht in dem
von der ESMA gemass der Benchmark-Verordnung gefiihrten Register der
Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt sind.

Die Ubergangsfrist fir Benchmark-Administratoren und die Frist, innerhalb der sie eine
Zulassung oder Eintragung als Administrator gemass der Benchmark-Verordnung beantragen
mussen, hangen sowohl von der Einstufung der jeweiligen Benchmark als auch vom Sitz des
Benchmark-Administrators ab.

Der Manager verfligt Uber einen schriftlichen Plan, in dem die Massnahmen dargelegt sind, die
ergriffen werden, falls sich eine Benchmark wesentlich veréandert oder nicht mehr bereitgestellt
wird. Diese schriftlichen Plane sind auf Anfrage kostenlos beim Manager erhaltlich.

Haftungsausschlisse beziiglich der Verwendung von Benchmarks:

FTSE Russell

Quelle: London Stock Exchange Group plc und ihre Konzernunternehmen (zusammen die «LSE
Groupy). © LSE Group 2020. FTSE Russell ist ein Handelsname bestimmter Unternehmen der
LSE Group. «FTSE®» ist eine Marke der entsprechenden Unternehmen der LSE Group und
wird von anderen Unternehmen der LSE Group unter Lizenz verwendet. Alle Rechte an den
FTSE Russell-Indizes oder Daten hat das entsprechende Unternehmen der LSE Group inne,
dem der Index oder die Daten gehéren. Weder die LSE Group noch deren Lizenzgeber haften
fur Fehler oder Auslassungen in den Indizes oder Daten und keine Partei kann sich auf Indizes
oder Daten berufen, die in diesem Dokument enthalten sind. Die Weiterverbreitung der Daten
der LSE Group ist nur mit der ausdriicklichen schriftichen Zustimmung des entsprechenden
Unternehmens der LSE Group gestattet. Der Inhalt dieses Dokuments wird von der LSE Group
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weder unterstitzt noch gesponsert oder bestatigt.

MSCI

Die MSCI-Informationen durfen nur fir lhren internen Gebrauch verwendet werden, dirfen in
keiner Form vervielfaltigt oder weiterverbreitet werden und dirfen nicht als Grundlage fiir einen
Bestandteil von Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes verwendet werden. Keine der
MSCI-Informationen sollen eine Anlageberatung oder eine Empfehlung begriinden, irgendeine
Art von Anlageentscheidung zu treffen (oder nicht zu treffen), und diese dirfen sich nicht darauf
stltzen. Historische Daten und Analysen sollten nicht als Hinweis auf oder Garantie fir eine
Analyse, Prognose oder Voraussage der kiinftigen Wertentwicklung herangezogen werden. Die
MSCI-Informationen werden ohne Mangelgewahr («as is») bereitgestellt und die Nutzerin
beziehungsweise der Nutzer dieser Informationen Ubernimmt das gesamte Risiko eines
Gebrauchs dieser Informationen. MSCI, jedes ihrer verbundenen Unternehmen und jede andere
Person, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung von MSCI-Informationen
beteiligt ist oder damit in Verbindung steht (zusammen die «MSCI-Parteien») verzichtet
ausdricklich auf samtliche Gewahrleistungen (insbesondere jegliche Gewahrleistungen der
Originalitat, der Genauigkeit, der Vollstdndigkeit, der Aktualitat, der Nichtverletzung sowie der
Marktgangigkeit und der Eignung fir einen bestimmten Zweck) im Hinblick auf diese
Informationen. Ohne Einschrankung einer der vorstehenden Bestimmungen kann eine MSCI-
Partei in keinem Fall fur allféllige unmittelbare, mittelbare, besondere, zufallige, strafbewehrte
oder Folgeschaden (insbesondere entgangene Gewinne) oder irgendwelche anderen Schaden
haftbar gemacht werden. (www.mscibarra.com)

Bezugnahme auf Verbriefungen

Die EU-Verordnung 2017/2402 (die «Verordnung liber die Verbriefung») gilt seit dem
1. Januar 2019 fir OGAW wie die Gesellschaft. Wenn ein Subfonds in Verbriefungen anlegt,
unterliegt der Anlageverwalter des Subfonds dementsprechend vor einer Anlage in einer
Verbriefung sowie wahrend der Dauer einer Anlage in einer Verbriefung Sorgfaltspflichten (Due
Diligence). Der Anlageverwalter sorgt daflir, dass die Verbriefung der Anforderung an den
Risikoselbstbehalt entspricht und der Originator einen materiellen Nettoanteil von mindestens 5%
an der Verbriefung halt, und er sorgt daflrr, dass der Originator der Verbriefung den Inhabern
einer Verbriefungsposition in Ubereinstimmung mit der Verordnung uber die Verbriefung
fortlaufend bestimmte Informationen Uber die Transaktion und die zugrunde liegenden
Risikopositionen zur Verfigung stellt.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Aktie

Der Nettoinventarwert je Aktie wird auf der Internetseite www.bloomberg.com veréffentlicht und
nach jeder Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie aktualisiert. Ausserdem ist der
Nettoinventarwert je Aktie wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten bei der Verwaltungsstelle zu
erfahren.

ESG-Integration

Sofern in der Erganzung nicht anders angegeben, ist der Anlageverwalter bestrebt, die
finanziellen Ziele der Anleger zu erreichen und gleichzeitig Nachhaltigkeitsaspekte in den
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Anlageprozess einzubeziehen. Der Anlageverwalter definiert Nachhaltigkeit als die Fahigkeit, die
Okologischen, sozialen und die Unternehmensfilhrung betreffenden (ESG-) Faktoren
geschaftlicher Praktiken nutzbar zu machen und damit zu versuchen, Gelegenheiten zu eréffnen
und Risiken zu verringern, was zur langfristigen Performance von Emittenten beitragt
(«Nachhaltigkeit»). Der Anlageverwalter ist der Auffassung, dass eine Berucksichtigung dieser
Faktoren besser informierte Anlageentscheidungen nach sich zieht.

Zusatzlich zu den in der Anlagepolitik eines Subfonds dargelegten verbindlichen
Ausschlussfaktoren gelten fiir alle aktiv verwalteten Fonds weitere Einschrankungen, die in der
Richtlinie zu Nachhaltigkeitsausschlissen erfasst sind. Der Anlageverwalter legt beispielsweise
nicht in Unternehmen an, die gegen den Global Compact der Vereinten Nationen verstossen. Ein
Subfonds investiert zudem nicht in Unternehmen, die einen erheblichen Teil ihrer Einnahmen aus
umstrittenen  Geschéaftstatigkeiten im Sinne der Definition in der Richtlinie zu
Nachhaltigkeitsausschlissen erzielen. Die Richtlinie zu Nachhaltigkeitsausschlissen des
Anlageverwalters erlautert die Ausschlisse, die auf das Anlageuniversum der Subfonds
angewendet werden, und steht unter https://www.ubs.com/global/en/asset-
management/investment-capabilities/sustainability.html zur Verfigung.

Die ESG-Integration durch den Anlageverwalter wird durch die Berlcksichtigung wesentlicher
ESG-Risiken als Teil des Research-Prozesses vorangetrieben. Fir Unternehmensemittenten
bedient sich dieser Prozess eines Rahmens wesentlicher ESG-Probleme, mit dem sich fir jeden
Sektor die finanziell relevanten Faktoren identifizieren lassen, die Auswirkungen auf
Anlageentscheidungen haben konnen. Diese Ausrichtung auf finanzielle Wesentlichkeit
gewabhrleistet, dass sich die Analysten auf Nachhaltigkeitsfaktoren konzentrieren, die sich auf die
Finanzergebnisse des Emittenten und damit die Anlageertrage auswirken kénnen. Mit der ESG-
Integration lassen sich auch Gelegenheiten fiir ein Engagement zur Verbesserung des ESG-
Risikoprofils eines Emittenten identifizieren, wodurch auch die moglichen nachteiligen
Auswirkungen von ESG-Problemen auf die Finanzergebnisse des Emittenten verringert werden
kénnen. Der Anlageverwalter nutzt ein firmeneigenes ESG Risk Dashboard, das zahlreiche ESG-
Datenquellen miteinander kombiniert, um Emittenten mit wesentlichen ESG-Risiken zu ermitteln.
Ein verfolgbares Risikosignal hebt fir den Anlageverwalter ESG-Risiken hervor, die dieser in
seinen Prozess der Anlageentscheidungsfindung einfliessen lasst. Fir  Nicht-
Unternehmensemittenten kann der Anlageverwalter eine qualitative oder quantitative ESG-
Risikobeurteilung anwenden, die Daten Uber die meisten wesentlichen ESG-Faktoren einbezieht.
Die Analyse wesentlicher Nachhaltigkeits-/ESG-Erwagungen kann viele unterschiedliche
Aspekte umfassen, darunter beispielsweise die CO2-Bilanz, Gesundheit und Wohlbefinden,
Menschenrechte, Lieferkettenmanagement, faire Kundenbehandlung und Governance.

Jahrliche Nachhaltigkeitsberichterstattung

Der Anlageverwalter nutzt den «UBS-Nachhaltigkeitsbericht» als Instrument fir die
nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen. Der Bericht wird jahrlich verdffentlicht und verfolgt das
Ziel, den Nachhaltigkeitsansatz des Anlageverwalters und die entsprechenden Aktivitaten offen
und transparent offenzulegen, um so konsequent die Informationspolitik und die
Offenlegungsgrundsatze von UBS anzuwenden. Der UBS Sutainability Report steht unter
www.ubs.com/global/en/asset-management/investment-capabilities/sustainability.html zur
Verfugung.
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ESG Focus/Impact Funds

UBS Asset Management stuft bestimmt Subfonds als ESG Focus/Impact Funds ein. ESG
Focus/Impact Funds férdern ESG-Merkmale oder verfolgen ein bestimmtes Nachhaltigkeits- oder
Wirkungsziel, das in der Anlagepolitik definiert ist.
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RISIKOFAKTOREN

Allgemeines

Die nachstehend beschriebenen Risiken sind nicht als vollstandige Aufzahlung samtlicher
Risiken zu verstehen, die potenzielle Anleger vor einer Anlage in einem Subfonds
beriicksichtigen sollten. Potenzielle Anleger sollten sich, bevor sie Anlagen in einem
Subfonds vornehmen, dariiber im Klaren sein, dass ihre Anlage weiteren, durch
aussergewohnliche Umstande bedingten Risiken ausgesetzt sein kann. Eine Anlage in
der Gesellschaft birgt ein gewisses Risiko. Unterschiedliche Subfonds und/oder
Aktienklassen konnen mit unterschiedlichen Risiken verbunden sein. Neben den in
diesem Abschnitt beschriebenen Risiken werden die fiir einen bestimmten Subfonds
geltenden Risiken in der entsprechenden Erganzung erlautert. Potenzielle Anleger sollten
diesen Auszugsprospekt und die entsprechende Ergdnzungen aufmerksam und
volistindig lesen und vor der Zeichnung von Aktien ihre professionellen Berater und
Finanzberater konsultieren. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass der
Wert von Aktien und die gegebenenfalls daraus erzielten Ertriage sowohl fallen als auch
steigen konnen, weshalb ein Anleger moéglicherweise nicht den von ihm investierten
Betrag zuriickerhilt. Eine Anlage sollte deshalb nur von Personen getitigt werden, die
einen Verlust ihres eingesetzten Kapitals verkraften konnen. Die Wertentwicklung eines
Subfonds in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung. Die jeweils bestehende Differenz zwischen dem Zeichnungspreis (auf
den ein Ausgabeaufschlag oder eine Abschlussprovision aufgeschlagen werden kann)
und dem Riicknahmepreis von Aktien bedeutet, dass eine Anlage als mittel- bis langfristig
angesehen werden sollte. Potenzielle Anleger sollten die steuerlichen Risiken im
Zusammenhang mit einer Anlage in einen Subfonds beriicksichtigen. Bitte beachten Sie
den Abschnitt «Besteuerung» im Auszugsprospekt. Die Wertpapiere und Instrumente, in
denen die Subfonds der Gesellschaft anlegen, unterliegen normalen Marktschwankungen
und anderen Risiken, die naturgemédss mit derartigen Anlagen verbunden sind. Es kann
daher nicht garantiert werden, dass der Wert dieser Anlagen steigen wird.

Es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel eines Subfonds tatsachlich erreicht wird.

Geschiftsrisiko

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Gesellschaft ihr Anlageziel in Hinblick auf jeden
Subfonds erreichen wird.

Abhéngigkeit vom Anlageverwalter

Alle Entscheidungen im Zusammenhang mit Handelsaktivititen des Subfonds werden
ausschliesslich durch den Anlageverwalter und etwaige durch ihn beauftragten
Unteranlageverwalter getroffen. Die Anleger werden nicht die Moglichkeit haben, die fur die
Anlagen eines Subfonds massgeblichen wirtschaftlichen, finanziellen und sonstigen
Informationen in ihrem vollen Umfang selbst auswerten zu kénnen. Die Anleger mussen sich auf
das Urteilsvermdgen und die Fahigkeiten des Anlageverwalters verlassen.
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Mitarbeiter des Anlageverwalters in Schliisselpositionen

Der Erfolg der Gesellschaft hangt grundsatzlich von der Expertise und dem Geschaftssinn der in
Schlisselpositionen tatigen Mitarbeiter des Anlageverwalters ab. Beteiligt sich der
Anlageverwalter oder einer dieser wichtigen Mitarbeiter nicht mehr an den Geschaften der
Gesellschaft, kdnnte dieser Umstand die Fahigkeit der Gesellschaft beeintrachtigen, attraktive
Anlagegelegenheiten auszuwahlen. Dies konnte sich negativ auf die Verwaltung der einzelnen
Subfonds auswirken. Auch wenn diese Mitarbeiter des Anlageverwalters der Gesellschaft und
ihren Subfonds so viel Zeit widmen werden, wie nach ihrem Ermessen an Unterstlitzung nétig
ist, damit die Subfonds ihr jeweiliges Anlageziel erreichen, werden sie den Angelegenheiten der
Gesellschaft und deren Subfonds nicht ihre gesamte Arbeitszeit widmen.

Kreditratings und Wertpapiere ohne Rating

Ratingagenturen sind private Dienstleistungsunternehmen, die Bewertungen zur Bonitat
festverzinslicher Wertpapiere einschliesslich wandelbarer Wertpapiere anbieten. Die von einer
Ratingagentur erteilten Ratings sind keine absoluten Standards fir die Kreditqualitat und
bewerten keine Marktrisiken. Ratingagenturen kénnen es versdumen, rechtzeitig Anderungen
der Kreditratings vorzunehmen, und die aktuelle Finanzlage eines Emittenten kann besser oder
schlechter sein, als dies durch ein Rating ausgedriickt wird. Ein Subfonds wird nicht zwangslaufig
ein Wertpapier verkaufen, wenn dessen Rating unter sein Rating zum Zeitpunkt des Kaufs
herabgestuft wird. Der Anlageverwalter verlasst sich nicht allein auf Kreditratings, sondern
entwickelt seine eigene Analyse zur Bonitdt des Emittenten. Falls die Ratingagenturen
demselben Wertpapier unterschiedliche Ratings zuteilen, bestimmt der Anlageverwalter, welches
Rating nach seiner Auffassung die Qualitdt und das Risiko des Wertpapiers zum betreffenden
Zeitpunkt am besten widerspiegelt, was das héhere von mehreren erteilten Ratings sein kann.

Ein Subfonds kann Wertpapiere ohne Rating (die kein Rating einer Ratingagentur haben) kaufen,
wenn sein Portfoliomanager bestimmt, dass das Wertpapier eine Qualitat aufweist, die mit einem
Wertpapier mit Rating vergleichbar ist, das der Subfonds kaufen kann. Wertpapiere ohne Rating
kdnnen weniger liquide sein als vergleichbare Wertpapiere mit Rating und das Risiko beinhalten,
dass der Portfoliomanager das vergleichbare Kreditrating des Wertpapiers moglicherweise nicht
genau bewerten kann. Die Analyse der Kreditwirdigkeit der Emittenten von hochverzinslichen
Wertpapieren kann komplexer sein als bei Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren
héherer Qualitat. Soweit ein Subfonds in hochverzinslichen Wertpapieren und/oder Wertpapieren
ohne Rating anlegen darf, kann die erfolgreiche Verwirklichung seines Anlageziels starker von
der Bonitatsanalyse des Portfoliomanagers abhangen als wenn der Subfonds ausschliesslich in
Wertpapieren héherer Qualitat oder Wertpapieren mit Rating anlegt.
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Haftungs- und vermégensrechtliche Trennung der Verbindlichkeiten zwischen Subfonds

Nach irischem Recht stehen die Vermdgenswerte eines Subfonds nicht zur Erfullung der
Verbindlichkeiten eines anderen Subfonds zur Verfligung. Die Gesellschaft ist jedoch eine
einzige rechtliche Einheit, die in anderen Rechtsordnungen (wie im Vereinigten Konigreich)
Geschafte tatigen oder Vermdgenswerte fur Dritte halten oder Forderungen ausgesetzt sein
kann. In diesen Rechtsordnungen wird diese zweckgebundene Verwendung («Ring-Fencing»)
modglicherweise nicht anerkannt, und die Vermdgenswerte eines Subfonds kénnen fir
Verbindlichkeiten eines anderen Subfonds herangezogen werden.

Aktionare, die freiwillig oder aufgrund lokaler Vorschriften verpflichtet sind, Zeichnungs- oder
Ricknahmepreise Uber eine zwischengeschaltete Rechtsperson und nicht direkt an die
Verwaltungsstelle zu bezahlen oder Ausschittungen von dieser zu erhalten (beispielsweise eine
Zahlstelle in einem lokalen Rechtsgebiet), sind gegeniber dieser zwischengeschalteten
Rechtsperson einem Kreditrisiko im Hinblick auf (a) Zeichnungsgelder vor Uberweisung dieser
Gelder durch die Verwaltungsstelle auf Rechnung der Gesellschaft und (b) Rickkaufpreise, die
von dieser Rechtsperson an den betreffenden Aktionar zu bezahlen sind, ausgesetzt.

Insolvenz der Verwahrstelle

Die Gesellschaft unterliegt Risiken im Zusammenhang mit der Insolvenz, Abwicklung, Liquidation
oder sonstigen rechtsgiltigen Glaubigerschutzmassnahmen («Insolvenz») der Verwahrstelle.
Diese Risiken umfassen ohne Einschrankungen: den Verlust aller bei der Verwahrstelle
hinterlegten Gelder, die nicht als Kundengelder gefiihrt werden oder nicht durch Bestimmungen
einer Regulierungsbehoérde geschiitzt sind («Kundengelder»); den Verlust sadmtlicher Gelder,
die aufgrund eines Versaumnisses der Verwahrstelle nicht als Kundengelder gemass den
gegebenenfalls mit der Gesellschaft vereinbarten Verfahren gefiihrt wurden; den Verlust von
treuhanderisch hinterlegten Wertpapieren («Treuhandvermégen») oder Kundengeldern, die
treuhanderisch durch die Verwahrstelle oder bei dieser hinterlegt sind, die in Verbindung mit einer
Reduzierung der administrativen Kosten im Falle der Insolvenz und/oder mit dem Verfahren zur
Identifizierung und Ubertragung des betreffenden Treuhandvermdgens und/oder mit den
Kundengeldern oder aus anderen Griinden entsprechend den besonderen Umstanden der
Insolvenz zu zahlen sind; den Verlust einiger oder samtlicher Vermogenswerte aufgrund
unsachgemasser Kontofuihrung durch die Verwahrstelle; und Verluste aufgrund tGbermassiger
Verzdgerungen beim Eingang von angewiesenen Geldern und bei der Wiedererlangung der
Kontrolle (ber die betreffenden Vermdgenswerte. Im Falle der Insolvenz einer
Unterverwahrstelle, bei der massgebliche Wertpapiere hinterlegt sind, oder einer dritten Bank,
bei der Kundengelder hinterlegt sind, unterliegt die Gesellschaft den gleichen Risiken. Der
Handel eines Subfonds kann durch eine Insolvenz erheblich gestort werden.

Haftung der Verwahrstelle

In Fallen, in denen die Gesellschaft Verluste infolge von Handlungen oder Unterlassungen der
Verwahrstelle erleidet, unterliegt die Gesellschaft im Allgemeinen der Beweispflicht, dass dieser
Verlust auf die nicht zu rechtfertigende Nichterfullung der Pflichten der Verwahrstelle oder auf
deren unsachgemasse Erfillung zurickzufiihren ist, um erfolgreich gegen die Verwahrstelle
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klagen zu kénnen. Die Gesellschaft muss moglicherweise auch belegen, dass ihr Verlust auf die
Fahrlassigkeit der Verwahrstelle zuriickzufiihren ist.

Verwahrrisiko

Ein Subfonds kann in Markten anlegen, deren Handels-, Abwicklungs- und Verwahrsysteme nicht
voll ausgereift sind. Infolgedessen kénnen die Anlagen des betreffenden Subfonds, die an
solchen Markten gehandelt werden und unter Umstanden in die Verwahrung von beauftragten
Verwahrstellen an solchen Markten gegeben wurden, in denen der Einsatz solcher
Verwahrstellen notwendig ist, Risiken ausgesetzt sein. Zu diesen Risiken zdhlen etwa die
Abwicklung durch unechte Lieferung gegen Zahlung, mangelhafte Informationen Uber
Kapitalereignisse und fehlende Ausgleichszahlungen.

Unterverwahrstellen und Drittverwahrer

Wenn Wertpapiere bei einer Unterverwahrstelle der Verwahrstelle oder einem
Wertpapierverwahrer oder einem Clearingsystem hinterlegt werden, kénnen diese Rechtstrager
die Wertpapiere in Kundensammelkonten fiihren. Fallt einer dieser Rechtstrager aus und weisen
diese Wertpapiere uneinbringliche Defizite auf, muss die Gesellschaft diesen Verlust
moglicherweise auf anteiliger Basis mittragen. Wertpapiere koénnen bei Clearing-Brokern
hinterlegt werden. Die Verwahrstelle ist allerdings nicht dazu verpflichtet, diese als ihre
Unterverwahrstellen zu bestellen, und bernimmt keine Haftung flir deren Handlungen oder
Ausfalle. Es kdnnen Umstande vorliegen, in denen die Verwahrstelle von ihrer Haftung fir die
Handlungen oder Ausfalle der von ihr bestellten Unterverwahrstellen befreit ist, sofern die
Verwabhrstelle ihren Pflichten nachgekommen ist.

Steuerrisiko

Anderungen im Steuerrecht in Irland oder anderswo kénnten sich (i) auf die Fahigkeit der
Gesellschaft oder eines Subfonds auswirken, seine Anlageziele zu erreichen, (ii) auf den Wert
der Investments der Gesellschaft oder eines Subfonds oder (iii) auf die Fahigkeit, Aktionaren
Renditen auszuzahlen oder diese Renditen verandern. Diese Anderungen, die auch riickwirkend
gelten kénnen, koénnten sich auf die Validitdt der in diesem Dokument angegebenen
Informationen auswirken, die auf aktuellem Steuerrecht und aktueller Verwaltungspraxis
beruhen. Potenzielle Anleger und Aktionare sollten bedenken, dass die Aussagen zur
Besteuerung, die in diesem Dokument und im Auszugsprospekt angegeben sind, auf Rat
beruhen, der dem Verwaltungsrat und/oder dem Manager hinsichtlich des in dem massgebenden
Rechtsraum zum Datum dieses Auszugsprospekts geltenden Rechts und der Verwaltungspraxis
erteilt wurde. Wie bei jeder Anlage kann nicht garantiert werden, dass die zum Zeitpunkt der
Anlage in die Gesellschaft geltende Steuerpraxis oder angenommene Steuerpraxis unbegrenzt
andauert.

Wird die Gesellschaft oder ein Subfonds aufgrund des Eintritts eines Ereignisses in einem
Rechtsraum steuerpflichtig, ist die Gesellschaft oder der Subfonds berechtigt, den
entsprechenden Betrag, einschliesslich darauf falliger Zinsen und Bussgelder, von der Zahlung,
die im Zusammenhang mit einem solchen Ereignis entsteht, abzuziehen. Ebenso kann die
Gesellschaft bzw. der Subfonds die Anzahl der vom Aktiondr oder dem wirtschaftlichen
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Eigentimer der Aktien gehaltenen Aktien zwangsweise zuricknehmen oder einziehen, die zur
Begleichung dieser Steuerverbindlichkeit nach Abzug allfalliger Ricknahmeabschlage
erforderlich ist. Der betreffende Aktionar ist verpflichtet, die Gesellschaft oder den Subfonds fiir
alle Verluste zu entschadigen und schadlos zu halten, die der Gesellschaft oder dem Subfonds
dadurch entstehen, dass die Gesellschaft oder der Subfonds aufgrund des Eintritts eines
steuerrelevanten Ereignisses zur Zahlung von Steuern, Zinsen oder Bussgeldern veranlagt wird,
sofern kein solcher Abzug bzw. keine solche Rucknahme oder Annullierung vorgenommen
wurde.

Aktionare und potenzielle Anleger sollten die Steuerrisiken in Verbindung mit einer Anlage in die
Gesellschaft beachten. Siehe den Abschnitt mit der Uberschrift «Besteuerung.

Foreign Account Tax Compliance Act

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act («kFATCA») im Rahmen des Hiring
Incentives to Restore Employment Act 2010 gelten fiir bestimmte Zahlungen und sehen vor, dass
das mittelbare und unmittelbare Eigentum von «Specified US Persons» an Nicht-US-Konten und
nicht US-amerikanischen Rechtstradgern gegeniiber der US-Steuerbehdrde (Internal Revenue
Service) ausgewiesen werden muss. Bei Nichterfillung der Meldepflicht wird auf direkte (und
moglicherweise indirekte) US-Anlagen ein Quellensteuerabzug von 30 % vorgenommen. Um zu
vermeiden, dass eine US-Quellensteuer erhoben wird, werden voraussichtlich sowohl US-
Anleger als auch nicht US-amerikanische Anleger Informationen Uber sich und ihre
Anlageaktivitaten offenlegen missen. Daher unterzeichneten die irische und die US-
amerikanische Regierung am 21. Dezember 2012 ein zwischenstaatliches Abkommen
(«irisches IGA») Uber die Umsetzung von FATCA (weitere Einzelheiten im Abschnitt «Einhaltung
der US-Berichterstattungs- und Quellensteueranforderungeny).

Gemass dem IGA mit Irland (und den entsprechenden irischen Verordnungen und Vorschriften
zur Umsetzung des IGA) sind auslandische Finanzinstitute (wie die Gesellschaft) normalerweise
nicht verpflichtet, eine 30-prozentige Quellensteuer anzusetzen. Soweit die Gesellschaft
allerdings einer US-Quellensteuer auf ihre Anlagen aufgrund von FATCA unterliegt oder nicht in
der Lage ist, bestimmte FATCA-Anforderungen zu erflillen, kann die Verwaltungsstelle im Namen
der Gesellschaft alle Massnahmen im Zusammenhang mit den Anlagen der Aktionare in die
Gesellschaft ergreifen, um diese Nichteinhaltung zu beheben und/oder sicherzustellen, dass
dieser Einbehalt von dem Aktionar wirtschaftlich getragen wird, dessen Unterlassung,
erforderliche Informationen bereitzustellen oder ein teilnehmendes auslandisches Finanzinstitut
zu werden, oder sonstige Handlung oder Untatigkeit zu dem Einbehalt oder der Nichteinhaltung
gefuhrt hat, insbesondere die Zwangsricknahme einiger oder aller von diesem Aktionar
gehaltenen Aktien an der Gesellschaft.

Aktiondre und potenzielle Anleger sollten bezlglich der Steuerauskunft- und
Bestatigungsanforderungen auf Bundes-, bundesstaatlicher und kommunaler Ebene innerhalb
und ausserhalb der USA im Zusammenhang mit einer Anlage in die Gesellschaft ihren eigenen
Steuerberater konsultieren.
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Common Reporting Standard

Zur Bewaltigung des Problems der weltweiten Offshore-Steuerhinterziehung stitzte sich die
OECD erheblich auf den zwischenstaatlichen Ansatz fiir die Umsetzung des FATCA und
entwickelte den Common Reporting Standard («CRS»). Der CRS bietet einen gemeinsamen
Standard fur die sorgféltige Prifung, die Meldung und den Austausch von Informationen Uber
Finanzkonten. Nach dem CRS erhalten die teiinehmenden Lander von den berichtspflichtigen
Finanzinstituten Finanzinformationen Uber alle meldepflichtigen Konten, die von den
Finanzinstituten auf der Basis der allgemeinen Verfahren zur sorgfaltigen Prifung und
Berichterstattung festgestellt wurden, und tauschen diese auf jahrlicher Basis automatisch mit
ihren Austauschpartnern aus. Die ersten Informationsaustausche begannen 2017. Irland hat den
CRS eingefiihrt. Infolgedessen muss die Gesellschaft die CRS-Sorgfaltspflichten und
Anforderungen im Zusammenhang mit der Berichterstattung, wie sie von Irland Gbernommen
wurden, erfillen. Die Gesellschaft kann von den Aktionéren zusatzliche Informationen verlangen,
die der Gesellschaft die Erfullung ihrer Verpflichtungen nach dem CRS ermdglichen. Bei
Nichterteilung der angeforderten Informationen kann ein Anleger der Haftung firr sich daraus
ergebende Bussgelder oder sonstige Kosten und/oder der Zwangsriicknahme seiner Aktien in
dem betreffenden Subfonds unterliegen.

Aktiondre und potenzielle Anleger sollten beziglich der fur sie geltenden
Bestatigungsanforderungen, die mit einer Anlage in der Gesellschaft verbunden sind, ihren
eigenen Steuerberater konsultieren.

Aufgeschobene Riicknahmen

Wenn die eingehenden Antrage auf Ricknahme von Aktien zusammen mehr als 10 % der
Beteiligungen an den insgesamt umlaufenden Aktien eines einzigen Subfonds darstellen, kdnnen
die Ricknahmeantrage verhaltnismassig oder anteilig verringert werden, und die Rlicknahme der
Aktien kann auf den nachsten darauffolgenden Riicknahmetag aufgeschoben werden. Bei einer
sehr hohen Anzahl von Ricknahmeantragen kann diese Befugnis zur Aufschiebung von
Rucknahmen an mehreren aufeinanderfolgenden Ricknahmetagen ausgetibt werden und die
Mdglichkeiten eines Aktionars zur Einldsung seiner Aktien erheblich einschranken.

Auswirkung umfangreicher Riicknahmen

Umfangreiche Rickgaben von Aktien durch die Aktionare innerhalb eines kurzen Zeitraums
konnten dazu fihren, dass der Subfonds seine Wertpapierpositionen schneller als normalerweise
wiinschenswert auflésen misste. Auf diese Weise kdnnte der Wert des Subfondsvermdégens
fallen und/oder die Anlagestrategie des Anlageverwalters gestort werden. Aufgrund der
Verringerung des Subfondsvolumens kénnte es schwieriger werden, positive Renditen zu
erzielen oder Verluste auszugleichen. Griinde wéaren unter anderem die verminderte Fahigkeit
des Subfonds, bestimmte Anlagegelegenheiten gewinnbringend nutzen zu kénnen, oder das
rucklaufige Verhaltnis zwischen Ertragen und Kosten.
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Erwédgungen zum Nettoinventarwert

Es wird davon ausgegangen, dass der Nettoinventarwert je Aktie im Zeitablauf mit der
Wertentwicklung der Anlagen des betreffenden Subfonds schwanken wird. Ein Aktionar kann
seine Erstanlage moglicherweise nicht vollstandig zurlickerhalten, wenn er sich flr eine
Ruckgabe seiner Aktien entscheidet oder diese zwangsweise zuriickgenommen werden und der
Nettoinventarwert je Aktie zum Zeitpunkt dieser Rlicknahme niedriger ist als der durch diesen
Aktionar gezahlte Ausgabepreis oder wenn die Kosten und Aufwendungen zur Griindung der
Gesellschaft noch nicht vollstiandig abgeschrieben sind. Bei Konflikten zwischen den
International Financial Reporting Standards (IFRS) und den in der Satzung und dem
vorliegenden Auszugsprospekt dargelegten Bewertungsgrundsatzen fiir die Berechnung des
Nettoinventarwertes haben Letztere Vorrang.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Subfonds kann die Verwaltungsstelle den
Anlageverwalter im Hinblick auf die Bewertung bestimmter Anlagen zu Rate ziehen. Wenn ein
inharenter Interessenkonflikt zwischen der Beteiligung des Anlageverwalters bei der Ermittlung
des Bewertungspreises der Anlagen jedes Subfonds und sonstigen Pflichten und
Verantwortlichkeiten des Anlageverwalters in Verbindung mit den Subfonds auftritt, wird der
Anlageverwalter bestrebt sein, solche Interessenkonflikte fair und im Interesse der Anleger zu
I6sen.

Kursschwankungen

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass der Wert von Aktien und (gegebenenfalls) der
Ertrage daraus sowohl fallen als auch steigen kann.

Strategierisiko

Das Strategierisiko bedeutet, dass eine komplette Strategie auf eine Weise versagt oder sich
verschlechtert, dass die meisten oder samtliche Anlageverwalter, die diese Strategie anwenden,
Verluste erleiden. Strategiespezifische Verluste kdnnen aus einer Ubermassigen Konzentration
in derselben Anlage durch mehrere Anlageverwalter entstehen oder durch allgemeine Ereignisse
wirtschaftlicher oder sonstiger Natur, die bestimmte Strategien nachteilig beeinflussen (z. B.
Stdrung historischer Kursbeziehungen). Die von den Subfonds angewandten Strategien kénnen
spekulativ sein und im Falle des Versagens oder einer Verschlechterung erhebliche
Verlustrisiken bergen, sodass die Wertentwicklung der Subfonds nachteilig beeinflusst werden
konnte.

Marktrisiko

Der Wert eines Subfonds kann durch den Rickgang eines gesamten Marktes oder einer
Anlageklasse beeinflusst werden und somit Auswirkungen auf den Wert der Anlagen des
Subfonds haben. Im Falle eines Subfonds, der in Aktien investiert ist, bedeutet dieses Risiko
beispielsweise, dass der betreffende Aktienmarkt fallt. Im Falle eines Subfonds, der in Anleihen
investiert ist, besteht das Risiko darin, dass die Kurse an dem betreffenden Anleihemarkt sinken.
Je hoher die Volatilitat des Marktes ist, in dem der Subfonds anlegt, desto grosser ist das Risiko.
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Diese Markte unterliegen wiederum grésseren Renditeschwankungen.

Marktkrise und staatliche Interventionen

Die globalen Finanzmarkte sind derzeit tief greifenden und grundlegenden Stérungen ausgesetzt,
was zu umfassenden und noch nie da gewesenen staatlichen Interventionen gefihrt hat. Diese
Interventionen wurden in bestimmten Fallen als «Notfallmassnahmen» mit nur kurzer oder ohne
vorherige Anklndigung umgesetzt, sodass einige Marktteilnehmer die Fahigkeit, bestimmte
Strategien zu verfolgen oder das Risiko ihrer offenen Positionen zu steuern, plétzlich und/oder in
wesentlichem Ausmass verloren. Im Hinblick auf die Komplexitat der weltweiten Finanzmarkte
und den begrenzten Zeitrahmen, in dem Regierungen solche Massnahmen treffen konnten,
waren Umfang und Anwendbarkeit dieser Massnahmen manchmal unklar und fiihrten zu
Verwirrung und Unsicherheit, was sich wiederum nachteilig auf das effiziente Funktionieren
dieser Markte sowie auf vormals erfolgreiche Anlagestrategien ausgewirkt hat.

Es kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden, welchen zusatzlichen voriibergehenden oder
dauerhaften staatlichen Beschrankungen die Markte moglicherweise unterliegen kdnnen
und/oder welche Auswirkungen solche Beschrankungen auf die Fahigkeit des Anlageverwalters
haben kénnen, das Anlageziel eines Subfonds zu erreichen. Nach Ansicht des Anlageverwalters
besteht jedoch eine sehr hohe Wahrscheinlichkeit, dass die weltweiten Finanzmarkte in Zukunft
erheblich strenger reguliert werden und dass diese strengere Regulierung die Wertentwicklung
eines Subfonds-Portfolios erheblich beeintrachtigen kénnte.

Risiken in Bezug auf die Eurozone

Abgesehen von den spezifischen Problemen auf nationaler Ebene durchlebt die gesamte
Eurozone derzeit eine Schuldenkrise. Bestimmte Lander haben umfangreiche Finanzhilfen
anderer Mitgliedstaaten der Europaischen Union erhalten, und die Frage weiterer
Finanzierungsmassnahmen ist noch ungeklart. Das Vertrauen der Anleger in andere EU-
Mitgliedstaaten und europaische Banken mit Engagements in Staatsanleihen aus Landern der
Eurozone, die derzeit Finanzturbulenzen verzeichnen, wurde stark erschittert. Diese
Entwicklung bedroht die Kapitalmarkte in der gesamten Eurozone. Obwohl die Ressourcen
verschiedener Finanzstabilitdtsmechanismen in der Eurozone weiter verstarkt werden, gibt es
keine Gewahr daflr, dass der Umfang der fir diese Mechanismen bereitgestellten Gelder zur
Bewaltigung der Krise ausreicht. Ebenso ist unklar, ob in der Eurozone letztlich ein politischer
Konsens in Bezug auf die Frage erreicht wird, ob und wie die Staatsschulden zu restrukturieren
sind. Die Zahlungsunfahigkeit eines Landes dirfte schwere und weitreichende Konsequenzen
haben und konnte unter anderem das Ausscheiden eines oder mehrerer Lander aus der
Eurozone oder sogar die Abschaffung des Euro zur Folge haben. Das Ausscheiden eines oder
mehrerer Mitgliedslander aus der Eurozone oder die Abschaffung des Euro kénnten zu
erheblichen Wechselkursschwankungen flhren und nicht nur innerhalb Europas, sondern
weltweit die Finanzmarkte belasten und den Wert der Anlagen der Gesellschaft beeintrachtigen.

Verédnderungen der politischen Rahmenbedingungen in Grossbritannien

Zum Erscheinungsdatum dieses Auszugsprospekis sorgt der Austritt Grossbritanniens aus der
Europaischen Union («Brexit») fur wirtschaftliche und politische Unsicherheit weltweit, und es ist
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nicht bekannt, welche Auswirkungen dies auf das wirtschaftliche oder politische Klima in
Grossbritannien und der Europaischen Union haben wird. In den Verhandlungen sollen die
Bedingungen fur die kinftigen Beziehungen Grossbritanniens zur Europaischen Union, unter
anderem auch die Handelsbedingungen zwischen Grossbritannien und der EU, bestimmt
werden.

Die vollstandigen Auswirkungen des Brexits sind zwar nicht vorhersehbar, der Austritt kdnnte
jedoch erheblich nachteilige Auswirkungen auf die makrotkonomischen Bedingungen in
Grossbritannien, Europa und weltweit haben und langfristig politische, rechtliche,
aufsichtsrechtliche, steuerliche und wirtschaftliche Unsicherheit bewirken. Insbesondere ist nicht
klar, ob und in welchem Umfang die EU-Verordnungen weiter gelten oder durch andere britische
Verordnungen ersetzt werden, welche die Tatigkeiten der einzelnen Anlageverwalter nach dem
EU-Austritt einschrdnken kdénnten oder welche gesetzlichen Vereinbarungen oder
Kooperationsvereinbarungen Grossbritannien mit der EU (und/oder dem EWR) schliessen wird.
Der Brexit kdnnte die Fahigkeit des Anlageverwalters beeintrachtigen, Zugang zum britischen
Markt zu erhalten, Anlagen zu tatigen oder Vereinbarungen (im eigenen Namen oder im Namen
des betreffenden Subfonds) einzugehen oder mit britischen Gegenparteien weiterzuarbeiten. All
diese Faktoren kénnten zu héheren Kosten fiir den betreffenden Subfonds fuhren. Ferner hat die
Gesellschaft nach einem Brexit mdglicherweise keinen Zugang zum britischen Markt gemass
dem Europa-Pass mehr, sodass britische Anleger unter Umstanden nicht mehr in einem
Subfonds anlegen kdnnen oder eine Anlage in einem Subfonds Negativfolgen fur sie hat.

Devisenkontroll- und Repatriierungsrisiko

Es kann fir einen Subfonds unmdéglich sein, Kapital, Dividenden, Zinsen und andere Ertrage aus
bestimmten Landern in sein Land zurlickzuflihren. Moglicherweise ist auch eine behdrdliche
Genehmigung hierflr nétig. Ein Subfonds ware durch die Einflhrung einer solchen behdrdlichen
Genehmigung fur den Ricktransfer von Geldern oder durch Verzégerungen bei der Erteilung
einer solchen Genehmigung oder deren Verweigerung oder durch einen behdrdlichen Eingriff in
das Verfahren der Abwicklung von Transaktionen gleichermassen beeintrachtigt. Die
wirtschaftliche oder politische Lage kénnte zum Widerruf oder zur Anderung einer vor der Anlage
in einem bestimmten Land erteilten Genehmigung oder zur Einfilhrung neuer Beschrankungen
fihren. Das Repatriierungsrisiko ist hoher, wenn die Basistitel Gegenstand restriktiver Gesetze
oder Bestimmungen sind.

Marktkapitalisierungsrisiko

Die Wertpapiere der (nach Marktkapitalisierung) kleinen bis mittleren Unternehmen oder die
Finanzinstrumente, die sich auf solche Wertpapiere beziehen, haben mdglicherweise einen
begrenzteren Markt zur Verfiigung als die Wertpapiere grosserer Unternehmen. Es kann daher
schwieriger sein, solche Wertpapiere zu einem ginstigen Zeitpunkt oder ohne erheblichen
Kursdruck zu verkaufen als Wertpapiere eines Unternehmens mit hoher Marktkapitalisierung und
einem breiten Handelsmarkt. Ferner unterliegen Wertpapiere kleiner bis mittlerer Unternehmen
moglicherweise grosseren Kursschwankungen, da sie im Allgemeinen empfindlicher auf
nachteilige Marktfaktoren, wie beispielsweise unginstige Wirtschaftsdaten, reagieren.
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Abwicklungsrisiko

Es besteht die Moglichkeit, dass die Abwicklung Uber ein Zahlungssystem nicht wie erwartet
stattfindet, da die Zahlung oder Lieferung durch die Gegenpartei versaumt wird oder nicht
gemass den zuerst vereinbarten Bedingungen erfolgt. Das Risiko besteht in dem Masse, in dem
der Subfonds in Regionen anlegt, deren Finanzméarkte noch nicht voll entwickelt sind. Dazu
zahlen auch Bdrsen oder Markte, an denen der Subfonds mit Derivaten handeln kann, die
maoglicherweise nicht mit denen der entwickelteren Markte vergleichbar sind. Das Risiko ist in
Regionen, in denen die Finanzmarkte gut entwickelt sind, zwar begrenzt, aber dennoch existent.

Konzentration der Anlagen

Ein Subfonds kann jederzeit ausschliesslich in einer Branche oder einem Land und bei wenigen
Emittenten investiert sein, sofern diese Konzentration der Anlagen in Ubereinstimmung mit den
OGAW-Vorschriften erfolgt. Soweit die Anlagen eines Subfonds auf diese Weise konzentriert
sind, kann dies insgesamt deutlich nachteiligere Auswirkungen auf einen Subfonds haben, als
wenn die Anlagen des Subfonds nicht in diesem Umfang konzentriert waren.

Kreditrisiko

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Emittenten der Wertpapiere oder anderer
Instrumente, in denen ein Subfonds anlegt, nicht eventuell in Kreditschwierigkeiten geraten
werden, die zum teilweisen oder vollstandigen Verlust der in diesen Wertpapieren oder
Instrumenten angelegten Gelder oder zu einem teilweisen oder vollstandigen Ausfall der auf
diese Wertpapiere oder Instrumente geschuldeten Zahlungen fiihren. Ein Subfonds unterliegt
einem Kreditrisiko auch in Bezug auf Gegenparteien (einschliesslich Prime Brokern und anderen
Gegenparteien), mit denen er Geschéfte abschliesst oder bei denen er Bareinschisse oder
Sicherheiten fur Geschéfte in derivativen Finanzinstrumenten hinterlegt. Gegebenenfalls hat er
das Ausfallrisiko der Gegenpartei zu tragen.

Kapitalrisiko

Der Kapitalwert von Aktien eines Subfonds kann durch verschiedene Risiken fir das Kapital
beeintrachtigt werden, beispielsweise das Risiko der Kapitalaufzehrung aufgrund von
Aktienricknahmen und Gewinnausschittungen, die den Ertrag des investierten Kapitals
Uberschreiten.

Inflationsrisiko

Einige Subfonds legen mdglicherweise in Wertpapieren an, die nachteilig durch die
Inflationsentwicklung beeinflusst werden kénnen, wie Anleihen mit langfristiger Laufzeit und
einem festen Coupon.

Anlagen in Aktien (im Inland und international)

Die Ertrage borsennotierter Wertpapiere werden durch verschiedene Faktoren beeinflusst, unter
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anderem durch die ihnen zugrunde liegende Starke der Cashflows, der Bilanzen und des
Managements. Diese Faktoren beeinflussen unter Umstinden die Fahigkeit des zugrunde
liegenden Unternehmens, die Herausforderungen des schwankenden Wirtschaftswachstums,
des Strukturwandels und der Wettbewerbskrafte zu meistern, sowie seine Fahigkeit, den
Aktionaren Dividenden zu zahlen.

Die Anlageertrage internationaler Aktien (und darauf basierender Derivate) werden zudem durch
Wechselkursschwankungen beeinflusst. Das Wahrungsengagement internationaler Fonds kann
in einer bestimmten Wahrung abgesichert werden. Anlagen in Aktien mit einer Bérsennotierung
in weniger entwickelten Landern, die gewdhnlich als «Schwellenlander» bezeichnet werden, sind
riskanter, da ihre Fundamentaldaten eine héhere Volatilitat aufweisen. Weitere Einzelheiten
hierzu finden Sie im nachstehenden Abschnitt zum Risikofaktor «Schwellenlanderrisiko». Auch
Anlagen in «Private Equity» sind mit einer beschrankten Liquiditat fir Anleger verbunden, da sie
nicht bérsennotiert sind.

Risiko von Stammaktien

Stammaktien stellen einen Eigentumsanteil an einem Unternehmen dar. Der Wert der Aktie eines
Unternehmens kann aufgrund von Faktoren sinken, die unmittelbar mit diesem Unternehmen zu
tun haben, beispielsweise Entscheidungen der Unternehmensleitung, eine geringere Nachfrage
nach den Produkten oder Dienstleistungen des Unternehmens oder Veranderungen in der
Unternehmensleitung. Der Wertverlust einer Aktie kann jedoch auch durch das Geschaftsumfeld
des Unternehmens verursacht werden.

ESG-Risiken

Ein  «Nachhaltigkeitsrisiko» steht fir ein umweltbezogenes, soziales oder die
Unternehmensflihrung betreffendes Ereignis oder eine entsprechende Situation, das
beziehungsweise die bei seinem beziehungsweise ihrem Eintritt tatsdchlich oder potenziell
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Wert einer Investition haben kénnte. Wenn im
Zusammenhang mit einer Investition ein Nachhaltigkeitsrisiko zutage tritt, kdnnte dies zu einem
Wertverlust der Anlage fUhren.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen von Anlage zu Anlage unterschiedlich sein und konnten
insbesondere Risiken der Umweltzerstdrung, soziale Risiken (einschliesslich Offentliche
Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie Ausbeutung), die Unternehmensfiihrung
betreffende Risiken (unangemessene Kontrolle und interne Fihrung der Unternehmen,
einschliesslich Management und Struktur des Verwaltungsrats, Vergltung und Herangehen an
Bestechungs- und Korruptionsbekdmpfung), Prozessrisiken in Verbindung mit ESG-Problemen
sowie das Risiko politischer und regulatorischer Veranderungen bei Investitionen in Bezug auf
jeden der vorstehenden Aspekte umfassen.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zudem ein eigenes Risiko darstellen oder Auswirkungen auf
andere Risiken haben und konnten erheblich zu Risiken wie Marktrisiken, betrieblichen Risiken,
Liquiditatsrisiken oder Gegenparteirisiken beitragen.
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Schwellenlanderrisiko

Eine Anlage in Schwellenlandern ist mit Risikofaktoren und besonderen Erwagungen verbunden,
die in der Regel nicht fir Anlagen in den Industrieldndern gelten. Politische oder wirtschaftliche
Veranderungen oder Instabilitat sind dort wahrscheinlicher und haben starkere Auswirkungen auf
die Volkswirtschaften und Markte der Schwellenlander. Dem Subfonds kénnen Verluste
entstehen durch nachteilige Entwicklungen in der Regierungspolitik, Besteuerung,
Beschrankungen in Bezug auf Auslandsanlagen und die Wahrungsumrechnung und -
rickfihrung, Wechselkursschwankungen und sonstige rechtliche und aufsichtsrechtliche
Entwicklungen in den Schwellenlandern, in denen mdglicherweise Anlagen getatigt werden,
einschliesslich Enteignung, Verstaatlichung oder anderer Formen der Beschlagnahme.

Im Vergleich zu entwickelteren Wertpapiermarkten sind die meisten Wertpapiermarkte dieser
Lander vergleichsweise klein, weniger liquide und volatiler. Der Nettoinventarwert je Aktie (und
somit auch die Zeichnungs- und Ricknahmepreise der Aktien) kann (kdnnen) daher im Vergleich
zu den Fonds, die in Industrielandern investieren, grésseren Schwankungen unterliegen. Sollte
kurzfristig eine grosse Zahl von Wertpapieren veraussert werden missen, um umfangreichen
Ricknahmeantragen fur Aktien eines Subfonds nachzukommen, ist es zudem mdglich, dass der
Verkauf nur zu unginstigen Kursen erfolgen kann, was wiederum den Nettoinventarwert je Aktie
beeintrachtigen kdnnte

Daruber hinaus kénnen die Verfahren der Abwicklung, Abrechnung, sicheren Verwahrung und
Registrierung unausgereift und daher mit héheren Fehler-, Betrugs- oder Ausfallrisiken
verbunden sein. Ausserdem bieten die rechtliche Infrastruktur und die Richtlinien fir die
Rechnungslegung, Abschlussprifung und Berichterstattung in den Schwellenldandern
mdglicherweise nicht den gleichen Umfang an Anlegerinformationen oder Anlegerschutz, derim
Allgemeinen flir weiter entwickelte Markte gilt. Kapitalanlagen kénnen in bestimmten
Schwellenlandern genehmigungspflichtig sein oder Beschrankungen unterliegen, die die
Verfugbarkeit attraktiver Anlagegelegenheiten fir den Subfonds begrenzen kénnten. Die
Schwellenmarkte sind in der Regel nicht so effizient wie die Markte der Industrielander. In einigen
Fallen existiert kein lokaler Markt fir das Wertpapier, wodurch Transaktionen eventuell an der
Borse eines Nachbarlandes durchgefihrt werden missen.

Fir Wertpapiere aus Schwellenlandern koénnen Broker- oder Boérsenumsatzsteuern von
auslandischen Regierungen erhoben werden, die sich dahingehend auswirken kénnen, dass die
Kosten fur Kapitalanlagen steigen. Ferner kann gleichzeitig der realisierte Gewinn sinken oder
der Verlust aus diesen Wertpapieren steigen. Die Emittenten von Wertpapieren in
Schwellenlandern, z. B. Banken und andere Finanzinstitute, kbnnen einer weniger strengen
Regulierung unterliegen, als dies bei Emittenten in Industrielandern der Fall wére, weshalb sie
mit einem potenziell héheren Risiko verbunden sind. Zudem sind die Depotkosten flir Papiere
aus Schwellenlandern in der Regel hoher als flir Wertpapiere aus Industrielandern. Die
Dividenden- und Zinszahlungen aus Papieren der Schwellenlander und die Kapitalertrdge daraus
kdnnen auslandischen Steuern unterliegen, die rickerstattungsfahig sind oder nicht.

Die Gesetze, die Auslandsinvestitionen und Wertpapiertransaktionen in Schwellenlandern
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regeln, sind méglicherweise weniger ausgereift als in Industrielandern. Ein Subfonds kann daher
zusatzlichen Risiken unterliegen. Hierzu zahlen ein nicht adaquater Anlegerschutz, unklare oder
widerspruchliche Gesetze oder Verordnungen und eine mangelnde Durchsetzbarkeit derselben,
die Missachtung oder Verletzung von Gesetzen oder Verordnungen von Seiten anderer
Marktteilnehmer, mangelnder Rechtsschutz und die Verletzung von Geheimhaltungspflichten. In
bestimmten Schwellenldndern, in denen Vermdgenswerte des Subfonds investiert sind, kann es
schwierig sein, ein richterliches Urteil zu erwirken und durchzusetzen. Daruber hinaus sind die
Standards der Unternehmensfiihrung (Corporate Governance) und des Anlegerschutzes in den
Schwellenlandern maoglicherweise nicht mit den in anderen Rechtsordnungen vorgesehenen
Standards vergleichbar.

Politisches, aufsichtsrechtliches und Abwicklungsrisiko

Der Wert des Vermdgens eines Subfonds kann beeinflusst werden durch Unsicherheitsfaktoren
wie internationale  politische  Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik,
Steueranderungen, Beschrankungen fiir Auslandsinvestitionen und Devisenrickfiihrungen,
Wahrungsschwankungen und andere Entwicklungen bei den Gesetzen und Vorschriften von
Landern, in denen Anlagen vorgenommen werden. Dariiber hinaus bieten die rechtliche
Infrastruktur und die Richtlinien fir die Rechnungslegung, Abschlussprifung und
Berichterstattung in bestimmten Landern, in denen Anlagen vorgenommen werden,
mdglicherweise nicht dasselbe Mass an Anlegerschutz oder Anlegerinformation, das im
Allgemeinen an grésseren Wertpapiermarkten geboten wird.

Besteuerung der Anlagen von Subfonds, die auf dem indischen Subkontinent investieren

Anleger sollten sich bewusst sein, dass die indische Regierung am 7. Mai 2012, im Anschluss an
den urspringlichen Haushaltsentwurf vom Marz 2012, dem Parlament verschiedene
Uberarbeitete Vorschlage zur Prifung vorgelegt hat. Zu diesen Vorschlagen zahlen die
Einflihrung einer Besteuerung indirekter Ubertragungen indischer Vermogenswerte und, mit
Wirkung vom 1. April 2013, allgemeine Vorschriften zur Verhinderung von Steuerumgehung
(«General Anti-Avoidance Rule»), die moglicherweise Steuervorteile beeintrachtigen, die derzeit
aufgrund von Steuerabkommen mit Indien existieren. Es ist unklar, ob einer dieser Vorschlage
oder beide Vorschlage bei ihrer Umsetzung zu einer Steuerpflicht der Gesellschaft, ihrer
Subfonds oder Anleger in Indien flihren wirden, falls die betreffenden Subfonds in indischen
Wertpapieren angelegt haben. Bestimmte Vorschlage haben moglicherweise einen
ruckwirkenden Effekt. Dies kdnnte fur einen Anleger einen Verlust zur Folge haben, der aus
Anlagen des betreffenden Subfonds in indischen Wertpapieren resultiert, die vor der Investition
dieses Anlegers in den betreffenden Subfonds getatigt wurden. Diese Vorschlage konnten auch
zu einem Ruickgang des Nettoinventarwerts der betreffenden Subfonds fuhren. Sofern die
Gesellschaft in indische Wertpapiere investiert, kann nicht gewahrleistet werden, dass
Steuervorteile aufgrund eines Steuerabkommens verfligbar sind oder dass das Steuerrecht ein
bestimmtes Ergebnis zur Folge hat. Die Gesellschaft haftet nicht fur Verluste, die einem Aktionar
womdglich aus einer Anderung der geltenden Steuergesetze entstehen. Anleger sollten sich
diesbezlglich an ihren eigenen Steuerberater wenden.
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Inhaberpapiere

Bestimmte Wertpapiere, in welche die Subfonds investieren, konnen auf den Inhaber lauten. Ein
Inhaberpapier ist ein handelbares, mit Barmitteln verwandtes Instrument, das eine bei Vorlage
zu erfullende Zahlungsverpflichtung verbrieft. Neben den allgemeinen, mit Anlagen in
Wertpapieren verbundenen Risiken bergen Anlagen in Inhaberpapieren zwei weitere
grundlegende Risiken im Zusammenhang mit ihrer Vorlage zur Abrechnung, und zwar das Risiko
des Diebstahls/Verlusts wahrend der Zustellung und das Falschungsrisiko.

Wéhrungsrisiko

Die Vermégenswerte des Subfonds lauten méglicherweise auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung des Subfonds, und Veranderungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung des betreffenden Vermogenswertes kénnen zur Folge haben,
dass der Wert der Vermdgenswerte des Subfonds, ausgedrickt in der Basiswahrung, sinkt. Es
ist unter Umstanden nicht mdglich oder praktikabel, sich gegen ein solches Wechselkursrisiko
abzusichern. Der Anlageverwalter kann dieses Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten
mindern, ist jedoch hierzu nicht verpflichtet.

Subfonds koénnen gegebenenfalls entweder auf Kassabasis oder durch den Kauf von
Devisenterminkontrakten = Devisengeschafte tatigen. Weder Kassageschafte noch
Devisentermingeschafte kbnnen Schwankungen in den Wertpapierkursen eines Subfonds oder
in Wechselkursen eliminieren oder Verluste verhindern, falls die Kurse dieser Wertpapiere sinken
sollten. Die Wertentwicklung eines Subfonds kann durch Wechselkursschwankungen stark
beeinflusst werden, da die vom Subfonds gehaltenen Wahrungspositionen unter Umstéanden
nicht mit den gehaltenen Wertpapierpositionen Ubereinstimmen.

Ein Subfonds kann Devisengeschafte tatigen, um sich gegen Schwankungen im relativen Wert
der in seinem Portfolio befindlichen Positionen infolge von Wechselkurs- oder Zinsédnderungen
zwischen den Abschluss- und Abrechnungsterminen bestimmter oder geplanter
Wertpapiergeschafte abzusichern. Zwar sollen diese Geschafte das Risiko eines Verlusts im
Falle einer Abnahme des Wertes der abgesicherten Wahrung minimieren, doch begrenzen sie
gleichzeitig einen moglichen Gewinn, der realisiert werden kénnte, falls der Wert der
abgesicherten Wahrung steigt. Eine genaue Ubereinstimmung zwischen den jeweiligen
Kontraktbetragen und dem Wert der betreffenden Wertpapiere wird generell nicht moglich sein,
da sich der kunftige Wert solcher Wertpapiere infolge von Marktschwankungen im Wert dieser
Wertpapiere zwischen dem Tag, zu dem der jeweilige Kontrakt abgeschlossen wird, und dem
Tag seiner Falligkeit andern kann. Die erfolgreiche Ausflihrung einer Absicherungsstrategie, die
genau auf das Profil der Anlagen eines Subfonds abgestimmt ist, kann nicht zugesichert werden.
Eine Absicherung gegen allgemein erwartete Wechselkurs- oder Zinsschwankungen ist
moglicherweise nicht zu einem Preis durchfiihrbar, der ausreicht, um das Vermdgen vor dem
erwarteten Wertverlust der Portfoliopositionen infolge solcher Schwankungen zu schitzen.

Aktienwéhrungsrisiko

Aktienklassen eines Subfonds kénnen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des
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Subfonds lauten. Schwankungen des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der
Wahrung der Aktienklasse kdnnen einen Wertverlust der Aktien in der Wahrung der Aktienklasse
zur Folge haben. Der Anlageverwalter kann versuchen, ist dazu aber nicht verpflichtet, dieses
Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten wie solchen, die im Abschnitt
«Wahrungsrisiko» beschrieben sind, zu mindern. Ziel solcher Absicherungen ist es, mindestens
95 % des Anteils des Nettovermdgens der betreffenden Aktienklasse, die gegen ein
Wahrungsrisiko abgesichert werden muss, abzusichern. Aufgrund von Angelegenheiten, die sich
dem Einfluss der Gesellschaft entziehen, kann das Wahrungsrisiko zu hoch oder zu wenig
abgesichert sein, wobei zu hoch abgesicherte Positionen 105 % des Nettovermdgens der
betreffenden Aktienklasse nicht Ubersteigen durfen. Abgesicherte Positionen werden mindestens
mit derselben Haufigkeit wie die Bewertung des Subfonds einer kontinuierlichen Priifung
unterzogen, um sicherzustellen, dass zu hoch oder zu wenig abgesicherte Positionen nicht die
zuldssigen oben angegebenen Grenzen Uber- bzw. unterschreiten. Eine solche Prifung umfasst
ein Verfahren zur regelmassigen Neugewichtung der Absicherungsvereinbarungen, um
sicherzustellen, dass jede betreffende Position innerhalb der fiir sie oben angegebenen
zulassigen Niveaus bleibt und nicht von Monat zu Monat fortgefiihrt wird. Anleger sollten
beachten, dass diese Strategie den Gewinn der Aktiondre der betreffenden Aktienklasse
erheblich einschranken kann, falls der Kurs der Wahrung, auf die die Aktienklasse lautet,
gegeniber der Basiswahrung und/oder der bzw. den Wahrung/en, auf die die Vermdgenswerte
des Subfonds lauten, sinkt. Unter solchen Umstanden kénnen Aktionare der betreffenden
Aktienklasse des Subfonds Schwankungen des Nettoinventarwerts je Aktie ausgesetzt sein, die
die Gewinne bzw. Verluste aus den jeweiligen Finanzinstrumenten und deren Kosten
widerspiegeln. Die zur Durchfiihrung solcher Strategien eingesetzten Finanzinstrumente sind
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Subfonds in seiner Gesamtheit. Jedoch werden die
Gewinne bzw. Verluste aus den jeweiligen Finanzinstrumenten und deren Kosten ausschliesslich
der betreffenden Aktienklasse des Subfonds zugerechnet. Da es fiir die Verbindlichkeiten keine
getrennte Haftung zwischen den Aktienklassen gibt, besteht das Risiko, dass unter bestimmten
Umsténden Transaktionen zur Wahrungsabsicherung in Bezug auf eine Aktienklasse, deren
Bezeichnung den Ausdruck «hedged» enthalt, zu Verbindlichkeiten flihren, die sich auf den
Nettoinventarwert der anderen Aktienklassen desselben Subfonds auswirken kdnnen.

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren sind mit Zins-, Sektor-, Wertpapier- und Kreditrisiken
verbunden. Wertpapiere mit schlechterer Bonitatseinstufung bieten gewohnlich héhere Renditen
als Wertpapiere mit einer besseren Bonitatseinstufung, um fiir die geringere Kreditwirdigkeit und
das hohere Ausfallrisiko dieser Wertpapiere zu entschadigen. Wertpapiere mit schlechterer
Bonitatseinstufung werden im Allgemeinen von kurzfristigen unternehmens- und
marktspezifischen Entwicklungen starker beeinflusst als Wertpapiere mit einer besseren
Bonitatseinstufung, die hauptsachlich auf Schwankungen des allgemeinen Zinsniveaus
reagieren. Es gibt weniger Anleger, die in Wertpapiere mit schlechterer Bonitatseinstufung
investieren, und es kann schwieriger sein, diese Wertpapiere zu einem optimalen Zeitpunkt zu
kaufen und zu verkaufen.

Das Transaktionsvolumen an bestimmten internationalen Anleihemarkten kann deutlich unter
dem an den weltweit grossten Markten, etwa in den USA, liegen. Die Anlagen des Subfonds in
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diesen Markten konnten daher weniger liquide sowie schwankungsanfalliger sein als
vergleichbare Anlagen in Wertpapieren, die an Markten mit héheren Umsatzvolumina gehandelt
werden. Darlber hinaus kénnen die Abrechnungszeitrdume in einigen Markten langer sein als
in anderen, was Auswirkungen auf die Liquiditat des Portfolios haben kann.

Risiko der Herabstufung von Wertpapieren, die zum Zeitpunkt des Erwerbs iiber ein
Investment-Grade-Rating verfiigten

Sofern die Gesellschaft in Schuldtitel investiert, werden die Aktionare darauf hingewiesen, dass
Titel, die zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Investment-Grade-Rating verfiigten, herabgestuft
werden konnen. Falls ein von einem Subfonds erworbenes Wertpapier herabgestuft wird und
daher nicht mehr die Bonitat aufweist, die fir die von diesem Subfonds erworbenen Wertpapiere
erforderlich ist, hat der Anlageverwalter unter angemessener Berlcksichtigung der Interessen
der Aktionare den Verkauf dieses Wertpapiers anzustreben. Das Risiko der Herabstufung von
Wertpapieren, die zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein Investment-Grade-Rating verfligten,
schwankt im Zeitablauf. Der Anlageverwalter wird jeden Einzelfall beurteilen, geht jedoch davon
aus, dass die Mehrzahl der von dem entsprechenden Subfonds gehaltenen Wertpapiere nur bei
extremen Marktbedingungen auf diese Weise herabgestuft wirde. Unter normalen
Marktbedingungen rechnet der Anlageverwalter nicht damit, dass eine solche Herabstufung
haufig erfolgt, da er generell versucht, den Erwerb von Wertpapieren mit einer mdglichen
Tendenz zu Bonitatsverschlechterungen zu vermeiden.

Veranderungen der Zinssétze
Der Wert der Aktien kann durch wesentliche nachteilige Zinsentwicklungen beeinflusst werden.
Anschaffungskostenmethode

Bestimmte Subfonds kdnnen Geldmarktinstrumente zu ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewerten. Weitere Informationen finden Anleger in diesem Auszugsprospekt unter der
Uberschrift «Nettoinventarwert und Bewertung von Vermégenswerten».

In Zeiten ricklaufiger kurzfristiger Zinssatze wird der Zufluss von Nettoneugeld in solche
Subfonds aus der kontinuierlichen Ausgabe von Aktien wahrscheinlich in Portfolioinstrumente
investiert, die geringere Renditen aufweisen als der restliche Bestand des Subfonds, wodurch
sich die laufende Rendite des Subfonds verringert. In Zeiten steigender Zinssatze kann das
Gegenteil der Fall sein.

Auf Geldkonten gehaltenes Fondsvermégen
Die Gesellschaft kann im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank fur jeden Subfonds
Geldkonten einrichten, halten und betreiben, Uber die Zeichnungs- und Ricknahmegelder und

sonstige Zahlungsflisse an und von Anlegern abgewickelt oder ermoglicht werden.

Wenn Zeichnungsgelder, fir die ein Antrag auf Aktien empfangen wurde oder erwartet wird, von
einem Anleger vor einem Zeichnungstag auf einem Geldkonto eingehen und gehalten werden,
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hat der betreffende Anleger, bis die Aktien zum betreffenden Zeichnungstag ausgegeben sind,
den Rang eines gewohnlichen Glaubigers des jeweiligen Subfonds. Daher kann die Gesellschaft,
falls solche Gelder vor der Ausgabe von Aktien an den betreffenden Anleger zum massgeblichen
Zeichnungstag verloren gehen, verpflichtet sein, fir Rechnung des Subfonds sédmtliche Verluste
auszugleichen, die der Subfonds im Zusammenhang mit dem Verlust solcher Gelder gegenuber
dem Anleger (in dessen Eigenschaft als ungesicherter Glaubiger des betreffenden Subfonds)
erleidet. In diesem Fall muss ein solcher Verlust aus dem Vermogen des betreffenden Subfonds
beglichen werden, was flr die bestehenden Aktiondre des betreffenden Subfonds eine
Verminderung des Nettoinventarwerts je Aktie bedeutet.

In Fallen, in denen an einen Anleger Ricknahmegelder nach einem Zeichnungstag eines
Subfonds, zu dem Aktien des betreffenden Anlegers zurlickgenommen wurden, zur Zahlung fallig
sind oder Ausschittungen an einen Anleger zu leisten sind und solche
Rucknahmegelder/Ausschittungsbetrage auf einem Geldkonto gehalten werden, hat der
betreffende Anleger/Aktionar, bis diese Rucknahmegelder/Ausschuttungsbetrdge an den
Anleger/Aktionar ausgezahlt werden, gleichermassen den Rang eines ungesicherten Glaubigers
des betreffenden Subfonds. Daher kann die Gesellschaft, falls solche Gelder vor der Zahlung an
den betreffenden Anleger/Aktionar verloren gehen, verpflichtet sein, fir Rechnung des Subfonds
samtliche Verluste auszugleichen, die der Subfonds im Zusammenhang mit dem Verlust solcher
Gelder gegeniiber dem Anleger/Aktionar (in dessen Eigenschaft als ein ungesicherter Glaubiger
des betreffenden Subfonds) erleidet. In diesem Fall muss ein solcher Verlust aus dem Vermégen
des betreffenden Subfonds beglichen werden und bedeutet daher fir die bestehenden Aktionare
des betreffenden Subfonds eine Verminderung des Nettoinventarwerts je Aktie.

Der Verwaltungsrat ist aufgrund der Satzung befugt, Aktien zwangsweise zuriickzunehmen
und/oder einzuziehen, die entgegen den von ihm festgelegten Beschrankungen oder gegen ein
Gesetz oder eine Vorschrift gehalten werden oder sich im wirtschaftlichen Eigentum einer Person
befinden. Wenn ein Anleger die Zahlung der Zeichnungserldse innerhalb des massgeblichen
Abrechnungszeitraums versaumt, kann die Gesellschaft dem Antragsteller samtliche
Aufwendungen berechnen, die ihr oder dem Subfonds entstanden sind, oder samtliche Verluste
des Subfonds, die sich aus einem solchen fehlenden Zahlungseingang oder einer fehlenden
Freigabe der Gelder ergeben. Wenn Anleger die Zahlung der Zeichnungserlése innerhalb des
massgeblichen Abrechnungszeitraums versaumen, besteht das Risiko, dass die Gesellschaft
nicht in der Lage ist, die Erstattung solcher Kosten von dem betreffenden Anleger zu erlangen,
und diese Verluste und etwaige damit zusammenhangende Kreditkosten missen
moglicherweise aus dem Vermdgen des betreffenden Subfonds bezahlt werden und bedeuten
daher fur die bestehenden Aktionare des betreffenden Subfonds eine Verminderung des
Nettoinventarwerts je Aktie.
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Risiken aus Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschiften, Techniken und Instrumenten

Allgemeines

Die Kurse derivativer Anlageinstrumente, einschliesslich Futures- und Optionskurse, sind
ausserst volatil. Die Kursbewegungen von Termingeschéaften, Futures-Kontrakten und anderen
Derivaten werden unter anderem von Zinssatzen, einem sich verdndernden Verhaltnis von
Angebot und Nachfrage, Handels-, Steuer-, Finanz- und Devisenkontrollprogrammen, der
Regierungspolitik sowie nationalen und internationalen politischen und wirtschaftlichen
Ereignissen und der nationalen und internationalen Politik beeinflusst. Darlber hinaus greifen
Regierungen von Zeit zu Zeit direkt und Uber die Gesetzgebung auf bestimmten Markten ein,
besonders auf Markten fir Futures und Optionen auf Wahrungen und Zinssatze. Diese Eingriffe
sind haufig auf die direkte Beeinflussung der Kurse ausgelegt und kénnen zusammen mit
anderen Faktoren alle diese Markte zu einer raschen Bewegung in dieselbe Richtung
veranlassen, unter anderem aufgrund von Zinsschwankungen. Mit dem Einsatz von Derivaten
sind auch bestimmte besondere Risiken verbunden, darunter: (1) Abhangigkeit von der Fahigkeit,
Veranderungen von Preisen der abgesicherten Wertpapiere und Zinsschwankungen
vorherzusagen, (2) unvollkommene Korrelation zwischen den Absicherungsinstrumenten und
den abgesicherten Wertpapieren oder Marktsektoren, (3) die Tatsache, dass die zum Einsatz
dieser Instrumente bendtigten Fahigkeiten von jenen abweichen, die zur Auswahl der
Wertpapiere des Subfonds notwendig sind, (4) ein mdgliches Fehlen eines liquiden Marktes fir
ein bestimmtes Instrument zu einem bestimmten Zeitpunkt und (5) moégliche Hindernisse flir eine
effiziente Portfolioverwaltung oder die Fahigkeit, Ricknahmen zu bedienen.

Wertpapierfinanzierungsgeschéafte bergen fiir die Gesellschaft und ihre Anleger mehrere Risiken,
einschliesslich des Gegenparteirisikos, wenn die Gegenpartei eines
Wertpapierfinanzierungsgeschéafts ihrer Verpflichtung nicht nachkommt, Vermdégenswerte
zurickzugeben, die den Vermdgenswerten entsprechen, die der Gegenpartei von dem jeweiligen
Subfonds bereitgestellt wurden, und des Liquiditatsrisikos, wenn der Subfonds nicht in der Lage
ist, die ihm bereitgestellten Sicherheiten zu liquidieren, um den Ausfall einer Gegenpartei
abzudecken.

Risiko der Wertpapierleihgeschéfte

Wie bei allen Kreditgewahrungen bestehen auch hier Sdumnis- und Regressrisiken. Sollte der
Leihnehmer der Wertpapiere finanziell scheitern oder seine Verpflichtungen im Rahmen eines
Wertpapierleihgeschéafts nicht erfillen, wird auf die im Zusammenhang mit diesem Geschaft
gestellte Sicherheit zurlickgegriffen. Der Wert der Sicherheit wird im Allgemeinen auf einer Héhe
gehalten, die dem Wert der Ubertragenen Wertpapiere entspricht oder diesen Ubersteigt.
Allerdings besteht das Risiko, dass der Wert der Sicherheit unter den Wert der Ubertragenen
Wertpapiere sinken kann. Da ein Subfonds die erhaltene Barsicherheit im Rahmen der durch die
Zentralbank festgelegten Bedingungen und innerhalb dieser vorgegebenen Grenzen investieren
kann, unterliegt der Subfonds dariiber hinaus den mit diesen Anlagen verbundenen Risiken, wie
beispielsweise der Insolvenz oder der Nichterflllung durch den Emittenten des betreffenden
Wertpapiers.
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Repurchase-Geschifte

Ein Subfonds kann Repurchase-Geschafte tatigen. Entsprechend wird der Subfonds ein
Verlustrisiko aufweisen, falls die Gegenpartei der Transaktion ihrer Verpflichtung nicht
nachkommt und der Subfonds sein Recht, die Basistitel zu veraussern, nicht oder nur verspatet
ausutben kann. Insbesondere wird der Subfonds wahrend des Zeitraums, in dem der Subfonds
versucht, seine Rechte an den Basistiteln geltend zu machen, dem Risiko eines moglichen
Wertrickgangs der Basistitel unterliegen. Das Risiko, das im Zusammenhang mit der
Geltendmachung solcher Rechte Aufwendungen anfallen, und das Risiko, samtliche oder einen
Teil der Ertrage aus diesem Geschaft zu verlieren.

Liquiditatsrisiko

Nicht alle Wertpapiere oder Instrumente, in denen der Subfonds Anlagen tatigt, werden
bdrsennotiert sein oder ein Rating haben, weshalb ihre Liquiditat unter Umstanden niedrig sein
kann.

Ein Liquiditatsrisiko liegt dann vor, wenn bestimmte Anlagen schwierig zu erwerben oder zu
veraussern ist. Zudem koénnen einige der Markte, in die der Subfonds investiert, weniger liquide
und volatiler als die weltweit fihrenden Aktienméarkte sein, was zu Kursschwankungen der
entsprechenden Wertpapiere fihren kann.

Anlagen eines Subfonds in illiquiden Wertpapieren kénnen die Rendite des Subfonds verringern,
da er méglicherweise nicht in der Lage sein wird, die illiquiden Wertpapiere zu einem glnstigen
Zeitpunkt oder Kurs zu verkaufen, was ihn davon abhalten kann, andere Anlagegelegenheiten
zu nutzen. Das grosste Liquiditatsrisiko weisen tendenziell Subfonds auf, deren
Hauptanlagestrategien auslandische Wertpapiere, Derivate oder Wertpapiere mit betrachtlichen
Markt- und/oder Kreditrisiken umfassen.

Dariiber hinaus kann der Markt fir bestimmte Kapitalanlagen beim Auftreten unvorteilhafter
Markt- oder Wirtschaftsbedingungen illiquide werden, ohne dass sich die Lage eines bestimmten
Emittenten verschlechtert. Aufgrund der Anlagebeschrankungen illiquider Wertpapiere und der
Schwierigkeit, solche Wertpapiere oder Instrumente zu kaufen bzw. zu verkaufen, ist es dem
Subfonds in solchen Fallen unter Umstédnden nicht mdéglich, das gewunschte Engagement in
einem bestimmten Sektor zu erreichen. Soweit die Hauptanlagestrategien eines Subfonds
Wertpapiere von Unternehmen mit kleinerer Marktkapitalisierung, auslandische Wertpapiere,
illiquide Sektoren festverzinslicher Wertpapiere oder Wertpapiere mit betrachtlichem Markt-
und/oder Kreditrisiko umfassen, wird der Subfonds tendenziell das grdsste Liquiditatsrisiko
aufweisen. Darlber hinaus sind festverzinsliche Wertpapiere mit langerer Laufzeit einem
héheren Liquiditatsrisiko ausgesetzt als festverzinsliche Wertpapiere mit kirzerer Laufzeit.
Abschliessend umfasst das Liquiditdtsrisiko auch das Risiko ungewdhnlich hoher
Ricknahmeantrdge oder ungewdhnlicher Marktbedingungen, die es einem Subfonds
erschweren konnen, Ricknahmeantrage innerhalb des zuldssigen Zeitraums vollstandig zu
erfillen. Damit ein Subfonds solche Riicknahmeantrage erfiillen kann, ist er unter Umstanden
gezwungen, Wertpapiere zu niedrigeren Kursen oder unter unginstigen Bedingungen zu
verkaufen. Dadurch kénnen dem Subfonds Verluste entstehen, und es kann zu einer
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Beeintrachtigung des Nettoinventarwerts des Subfonds kommen. Ferner ist es mdglich, dass
andere Marktteilnehmer versuchen, festverzinsliche Positionen zum selben Zeitpunkt wie der
Subfonds aufzulésen, wodurch am Markt ein gestiegenes Angebot entsteht, das zum
Liquiditatsrisiko und dem Preisdruck nach unten beitragt.

Liquiditat von Futures-Kontrakten

Futures-Positionen kénnen illiquide sein, da bestimmte Rohstoffbérsen die Kursschwankungen
fir bestimmte Futures im Laufe eines einzigen Tages durch Bestimmungen einschranken, die
als «tagliches Kursschwankungslimit» oder «Tageslimit» bezeichnet werden. Im Rahmen dieser
Tageslimits sind an einem bestimmten Handelstag unter Umstanden keine Transaktionen zu
Preisen jenseits der Tageslimits moglich. Sobald der Kurs eines bestimmten Futures um einen
dem Tageslimit entsprechenden Betrag gestiegen oder gesunken ist, kbnnen Positionen in dem
Future weder eingerichtet noch liquidiert werden, es sei denn, dass Handler bereit sind,
Transaktionen bis zu dem Limit durchzufihren. Dies kdnnte den Subfonds daran hindern,
unvorteilhafte Positionen zu schliessen.

Hebelrisiko

Der mdgliche Einsatz bestimmter Derivate durch die Subfonds kann eine Hebelwirkung
(«Leverage») zur Folge haben. Derivate mit Hebelwirkung kdnnen fiir die Subfonds zu Verlusten
fihren, die den in diese Derivate investierten Betrag ibersteigen konnen.

Forward-Kontrakte

Forward-Kontrakte und Optionen darauf werden anders als Futures-Kontrakte nicht an Borsen
gehandelt und sind nicht standardisiert; vielmehr fungieren Banken und Handler an diesen
Markten als Eigenhandler, die jedes Geschaft einzeln aushandeln. Termin- und Kassageschafte
sind im Wesentlichen ungeregelt; es bestehen keine Beschrankungen fir tagliche
Kursschwankungen oder spekulative Positionen. Die an den Forward-Markten tatigen
Eigenhandler sind nicht verpflichtet, weiterhin einen Markt in den von ihnen gehandelten
Wahrungen oder Waren zu unterhalten, und diese Markte kdnnen zuweilen auf lange Dauer
illiquide sein. Die llliquiditat eines Marktes oder eine Marktstorung kénnte zu grésseren Verlusten
fur den Subfonds fuhren.

Korrelationsrisiko

Die Korrelation zwischen den Kursen der derivativen Finanzinstrumente und den Kursen der
Basistitel kdnnte beispielsweise aufgrund von Transaktionskosten und Zinsbewegungen gestort
sein. Ferner kénnen die Kurse von bdérsengehandelten derivativen Finanzinstrumenten, bedingt
durch Faktoren wie Angebot und Nachfrage, Preisdnderungen unterliegen.

Rechtliches Risiko

Aufgrund des Einsatzes von OTC-Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschéaften unterliegt
der Subfonds dem Risiko, dass die gesetzlich vorgeschriebene Dokumentation des Kontrakts
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nicht exakt die Intention der beteiligten Parteien widerspiegelt.
Devisengeschifte

Setzt ein Subfonds Derivate ein, welche die Wahrungsrisikomerkmale der Ubertragbaren
Wertpapiere im Bestand des Subfonds andern, kann die Wertentwicklung des Subfonds stark
von Wechselkursschwankungen beeinflusst werden, da die vom Subfonds gehaltenen
Wahrungspositionen unter Umstanden nicht mit den gehaltenen Wertpapierpositionen
Ubereinstimmen.

OTC-Risiko

Erwirbt ein Subfonds Wertpapiere im Zuge eines OTC-Geschéftes, besteht aufgrund der Neigung
dieser Markte zu beschrankter Liquiditdt und zu verhaltnisméassig hohen Kursschwankungen
keine Gewahr dafir, dass der Subfonds in der Lage sein wird, den angemessenen Wert dieser
Wertpapiere zu realisieren.

Gegenparteirisiko

Jeder Subfonds wird einem Kreditrisiko aufgrund seiner Positionen unterliegen, die er in Swaps,
Repurchase-Geschéaften, Devisenterminkontrakten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie
anderen Finanzinstrumenten und Derivaten halt. Kommt eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen
nicht nach und muss der Subfonds Verzégerungen hinnehmen oder wird er davon abgehalten,
seine Rechte in Bezug auf die Anlagen in seinem Portfolio durchzusetzen, kann er einen
Wertverlust seiner Position verzeichnen, Gewinne einbiissen oder Kosten in Verbindung mit der
Durchsetzung seiner Rechte in Kauf nehmen missen.

Der Subfonds ist dartiber hinaus bei dem Handel mit Wertpapieren einem Kreditrisiko gegenuber
den Gegenparteien ausgesetzt. Ausserdem tragt er das Risiko des Leistungsverzuges,
insbesondere in Bezug auf Schuldtitel wie Anleihen, Schuldverschreibungen und vergleichbare
Schuldpapiere oder -instrumente.

Durch die Geschafte eines Subfonds mit Gegenparteien koénnen Interessenkonflikte
entstehen. Sollte es zu Interessenkonflikten kommen, wird der Anlageverwalter versuchen, diese
fair zu I6sen. Die spezifischen Risiken des Handels mit Gegenparteien sind nachstehend unter
der Uberschrift «Rechtliche und operationelle Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von
Sicherheiten» aufgefiihrt.

Rechtliche und operationelle Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von
Sicherheiten

Ausserborsliche Derivativgeschafte (OTC) werden in der Regel gemass Vertragen auf Basis der
von der International Securities Dealers Association festgelegten Standards fiir Derivate-
Rahmenvertrage eingegangen, die von den beteiligten Parteien ausgehandelt werden. Durch die
Anwendung solcher Vertrage kann dem Subfonds ein rechtliches Risiko entstehen, zum Beispiel,
wenn der Vertrag die Absicht der Parteien nicht akkurat widerspiegelt oder nicht gegen die
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Gegenpartei in der Rechtsordnung ihrer Griindung durchgesetzt werden kann.

Der Einsatz von OTC-Derivaten und die Verwaltung der erhaltenen Sicherheiten unterliegen dem
Risiko von Verlusten infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse. Bei der Wiederanlage von
Barsicherheiten gemass den Vorschriften der Zentralbank ist der Subfonds dem Nichterflllungs-
und Ausfallrisiko des Emittenten des entsprechenden Wertpapiers, in das die Barsicherheit
angelegt wird, ausgesetzt.

Fehlende Regulierung; Gegenparteiausfall

In der Regel zeichnen sich die OTC-Markte (auf denen Devisen, Kassa- und Optionskontrakte,
bestimmte Optionen auf Wahrungen und Swaps Ublicherweise gehandelt werden) durch eine
geringere staatliche Regulierung und Aufsicht aus, als dies bei Transaktionen an Bérsen der Fall
ist. Darlber hinaus besteht die Madglichkeit, dass viele der Schutzmassnahmen, die
Marktteilnehmer an einigen Borsen geniessen, darunter die Erfillungsgarantie einer
Clearingstelle, bei OTC-Geschaften nicht zur Verfiigung stehen. OTC-gehandelte Optionen sind
nicht reguliert. OTC-Optionen sind nicht borsengehandelte Optionsvereinbarungen, die speziell
auf die Bedlrfnisse eines einzelnen Anlegers zugeschnitten sind. Diese Optionen ermdglichen
es dem Nutzer, das Datum, das Marktniveau und den Betrag einer gegebenen Position genau
vorzugeben. Die Gegenpartei einer solchen Vereinbarung ist die an der Transaktion beteiligte
spezifische Gesellschaft und nicht etwa eine Bérse. Dementsprechend kénnte der Konkurs oder
Ausfall einer Gegenpartei, mit der der Subfonds OTC-Optionen handelt, erhebliche Verluste fir
den Subfonds zur Folge haben. Darlber hinaus kann eine Gegenpartei eine Transaktion
moglicherweise nicht im Einklang mit ihren Geschaftsbedingungen abrechnen, da der Kontrakt
rechtlich nicht durchsetzbar ist, er die Absicht der Parteien nicht richtig widerspiegelt, es zu
Streitigkeiten Uber die Bedingungen des Kontrakts gekommen ist (ganz gleich ob nach Treu und
Glauben oder nicht) oder es ein Kredit- oder Liquiditatsproblem gab, sodass der Subfonds einen
Verlust erleidet. Kommt eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen nicht nach und muss der
Subfonds Verzégerungen hinnehmen oder wird er davon abgehalten, seine Rechte in Bezug auf
die Kapitalanlagen in seinem Portfolio durchzusetzen, kann er einen Wertriickgang seiner
Position verzeichnen, Gewinne einbussen oder Kosten in Verbindung mit der Durchsetzung
seiner Rechte in Kauf nehmen missen. Das Gegenparteirisiko wird den Anlagebeschrankungen
des Subfonds entsprechend gehandhabt. Ungeachtet der Massnahmen, die der Subfonds
moglicherweise ergreift, um das Kreditrisiko der Gegenpartei zu mindern, kann nicht zugesichert
werden, dass eine Gegenpartei nicht ausfallt oder dass der Subfonds infolgedessen keine
Verluste aus den Transaktionen erfahrt. Es werden nur Geschafte mit Gegenparteien
abgeschlossen, welche die Auflagen der OGAW-Verordnungen der Zentralbank erfillen.

Notwendigkeit der Unterhaltung von Geschiftsbeziehungen mit Gegenparteien

Teilnehmer am OTC-Devisenmarkt schliessen in der Regel nur mit Gegenparteien Geschéafte ab,
die sie fur ausreichend kreditwirdig halten, es sei denn, die Gegenpartei stellt Bareinschisse,
Sicherheiten, Akkreditive oder andere Kreditverbesserungen zur Verfiigung. Wenngleich die
Gesellschaft nach eigenem Dafiirhalten in der Lage sein wird, die erforderlichen
Geschaftsbeziehungen mit Gegenparteien aufzubauen, um einem Subfonds die Mdglichkeit zu
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bieten, Transaktionen im OTC-Devisenmarkt und anderen Markten der Gegenpartei
einschliesslich der Swap-Markte durchzufiihren, kann nicht zugesichert werden, dass er
tatsachlich die Fahigkeit dazu besitzt. Die Unfahigkeit, solche Beziehungen aufzubauen, wirde
die Aktivitaten des Subfonds beschranken und kénnte dazu fuhren, dass der Subfonds einen
grosseren Teil seiner Geschafte an anderen Bdérsen abwickeln misste. Darlber hinaus sind die
Gegenparteien, mit denen ein Subfonds den Aufbau von Geschéftsbeziehungen plant, nicht
verpflichtet, die dem Subfonds gewahrten Kreditlinien weiterhin einzurdumen. Diese
Gegenparteien konnten auch beschliessen, die Kreditlinien in ihrem Ermessen zu verringern oder
zu kundigen.

Der Handel mit Futures und Optionen ist spekulativ und volatil

Der Handel mit Futures, Termin- und Optionskontrakten und verschiedenen anderen
Instrumenten, mit denen der Subfonds zu handeln beabsichtigt, ist mit erheblichen Risiken
verbunden. Bestimmte Instrumente, in die ein Subfonds investieren kann, reagieren empfindlich
auf Zins- und Wahrungsbewegungen. Das bedeutet, dass ihr Wert, und infolgedessen auch der
Nettoinventarwert, im Falle von Zins- und Wechselkursschwankungen ebenfalls schwanken
werden. Die Wertentwicklung des Subfonds hangt daher zum Teil von seiner Fahigkeit ab,
derartige Schwankungen der Markizinssatze vorherzusehen und auf diese zu reagieren und
passende Strategien zur Optimierung seiner Renditen einzusetzen, wahrend er versucht, die
damit verbundenen Risiken fur sein Anlagekapital auf ein Minimum zu beschranken.
Abweichungen des Umfangs der Marktvolatilitdt von den Erwartungen des Subfonds kdénnen zu
erheblichen Verlusten fir den Subfonds fuhren.

Cyber-Sicherheitsrisiko

Die Gesellschaft und ihre Dienstleister unterliegen betrieblichen Risiken und
Informationssicherheitsrisiken und damit verbundenen Risiken aus Cyber-Sicherheitsvorfallen.
Im Allgemeinen kdnnen sich die Cyber-Sicherheit betreffende Vorfélle aus vorsatzlichen
Angriffen oder unbeabsichtigten Ereignissen ergeben. Angriffe auf die Cyber-Sicherheit
umfassen insbesondere das Verschaffen von unbefugtem Zugang zu digitalen Systemen (z.B.
durch «Hacken» oder Schadsoftware) zum Entwenden von Vermdgenswerten oder zum
Aneignen sensibler Informationen, zum Veradndern von Daten oder zum Herbeifiihren von
Betriebsstorungen. Cyber-Angriffe kdnnen auch in einer Weise ausgefiihrt werden, die keinen
unbefugten Zugang erfordert, wie etwa das Herbeifihren von Denial-of-Service-Attacken auf
Websites (d. h. Bemihungen, die Dienste fir die beabsichtigten Nutzer nicht verfigbar zu
machen). Die Cyber-Sicherheit betreffende Vorfalle, die den Verwaltungsrat, die Gesellschaft,
den Manager, den Anlageverwalter, Unteranlageverwalter oder Berater, die Verwaltungsstelle
oder die Verwahrstelle oder andere Dienstleister wie etwa Finanzintermediare betreffen, kbnnen
Stérungen verursachen und die betrieblichen Ablaufe beeintrachtigen, was mdéglicherweise zu
finanziellen Verlusten fiihrt, wie etwa durch Eingriff in die Fahigkeit der Gesellschaft, ihren
Nettoinventarwert zu berechnen, Hindernisse fiur den Handel des Portfolios eines Subfonds,
Unfahigkeit der Aktionare, Transaktionen mit der Gesellschaft zu tatigen, Verletzungen der
geltenden Datenschutz-, Datensicherheits- und sonstigen Gesetze, aufsichtsrechtliche
Geldstrafen und Bussgelder, Schaden fiir das Ansehen, Rickerstattungen oder sonstige
Entschadigungs- oder Wiedergutmachungskosten, Rechtskosten oder zusatzliche Compliance-
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Kosten. Ahnliche nachteilige Folgen konnten sich aus die Cyber-Sicherheit betreffenden
Vorfallen ergeben, die Emittenten von Wertpapieren beeintrachtigen, in denen ein Subfonds
anlegt, Gegenparteien, mit denen ein Subfonds Transaktionen abschliesst, staatliche Behérden
und sonstige Regulierungsstellen, Borsen und andere Finanzmarktbetreiber, Banken, Makler,
Handler, Versicherungsgesellschaften und andere Finanzinstitute und sonstige Parteien. Obwohl
Systeme zum Informationsrisikomanagement und Business-Continuity-Plane entwickelt wurden,
die dazu gestaltet sind, die mit der Cyber-Sicherheit verbundenen Risiken zu mindern, gibt es bei
allen Systemen zum Informationsrisikomanagement und Business-Continuity-Planen inharente
Einschrankungen, wie etwa die Moglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht entdeckt wurden.

Anlaufphase

Ein Subfonds kann bestimmten Risiken und Kosten in Verbindung mit seiner Anlaufphase
ausgesetzt sein. Anlagen werden moglicherweise zu einem unginstigen Zeitpunkt
vorgenommen und die anfanglich fir Investitionen zur Verfigung stehenden Mittel konnten
begrenzt sein und infolgedessen konzentrierte Anlagestrategien zur Folge haben. Weitere
Kosten kénnten bei Bewegungen in eine voll investierte Position anfallen und diese Kosten
kénnten Uberzogen sein, wenn der Wert des Portfolios nach der Ausgabe weiterer Aktien steigt.

Risikofaktoren ohne Anspruch auf Vollstandigkeit

Die in diesem Auszugsprospekt beschriebenen Anlagerisiken stellen keine erschopfende
Beschreibung dar. Potenzielle Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass eine Anlage in einen
Subfonds unter Umstanden weiteren, durch aussergewohnliche Umstande bedingten Risiken
unterliegen kann.

Spezifische Risiken eines Subfonds

Die mit den jeweiligen Subfonds verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte der entsprechenden
Erganzung flr jeden Subfonds.

Sicherheitenrisiko

Bei Geschéften in OTC-Derivaten oder Wertpapierfinanzierungsgeschéaften kdnnen Sicherheiten
oder Bareinschisse von einem Fonds an eine Gegenpartei oder einen Broker Ubertragen
werden. Vermogenswerte, die als Sicherheiten oder Bareinschiisse bei Brokern hinterlegt sind,
dirfen von den Brokern nicht auf getrennten Konten gehalten werden und kénnten demnach im
Falle ihrer Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz den Glaubigern dieser Broker nicht zur Verfligung
stehen. Sofern Sicherheiten im Wege der Vollrechtsiibertragung an eine Gegenpartei oder einen
Broker hinterlegt werden, kénnen die Sicherheiten von dieser Gegenpartei bzw. diesem Broker
fur eigene Zwecke wiederverwendet werden, wodurch der Fonds einem zusatzlichen Risiko
ausgesetzt ist.

Die Risiken durch das Recht einer Gegenpartei zur Wiederverwendung von Sicherheiten
beinhalten, dass diese Vermdgenswerte bei Ausibung dieses Rechts nicht mehr dem jeweiligen
Fonds gehdren und der Subfonds lediglich Giber einen vertraglichen Anspruch auf Riickgabe der

60



[Hier eingeben]

entsprechenden Vermdgenswerte verfiigt. Im Falle der Zahlungsunfahigkeit einer Gegenpartei
gilt der Subfonds als ungesicherter Glaubiger und kann seine Vermdgenswerte unter Umstanden
nicht von der Gegenpartei zurlickerlangen. Weiter gefasst heisst dies, dass Vermbégenswerte, die
einem Recht auf Wiederverwendung durch eine Gegenpartei unterliegen, Teil einer komplexen
Transaktionskette sein kénnen, bei der der Subfonds oder seine Beauftragten weder Uber
Einsicht noch Kontrolle verfiigen.
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2. MANAGEMENT UND VERWALTUNG

Die OGAW-Verordnungen der Zentralbank nehmen Bezug auf eine verantwortliche Person, die
im Auftrag eines bestimmten zugelassenen irischen OGAW fir die Einhaltung der massgeblichen
Anforderungen der OGAW-Verordnungen der Zentralbank zustandig ist. Der Manager Gbernimmt
die Rolle der verantwortlichen Person fur die Gesellschaft. Der Verwaltungsrat hat die Leitung
des Tagesgeschéafts der Gesellschaft gemass vom Verwaltungsrat genehmigten Richtlinien an
den Manager Ubertragen und hat die Verwahrstelle zur Verwahrstelle der Gesellschaft ernannt.
Der Manager hat bestimmte seiner Aufgaben auf den Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle und
die Vertriebsgesellschaft Ubertragen.

Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, von denen keines eine geschéaftsfihrende
Funktion in der Gesellschaft austibt, sind nachfolgend aufgefiihrt;

Naomi Daly

Naomi Daly ist hauptberuflich als unabhangiges, spezialisiertes Verwaltungsratsmitglied fir eine
Reihe von Fonds mit Sitz in Irland tatig. Von 2013 bis 2018 arbeitete sie als unabhangiges
Verwaltungsratsmitglied und auch als  Mitarbeiterin  und  Fuhrungskraft  bei
MPMF Fund Management (Ireland) Limited. Vor ihrem Wechsel zu MPMF Fund Management
(Ireland) Limited war Naomi Daly zehn Jahre bei Goldman Sachs in London beschéftigt, wo sie
eine Reihe von Positionen innehatte. Von 2007 bis 2013 leitete Naomi Daly das Team, das flr
den Ausbau der Managed-Account-Plattform AUM bei Goldman Sachs in verschiedenen
Landern (unter anderem in Irland, den Kaimaninseln und Luxemburg) verantwortlich war. Sie war
fur die Entwicklung eines Produkts zustandig, das institutionellen Investoren die Anlage in
Hedgefonds Uber die Managed-Account-Plattform von Goldman Sachs erleichtern sollte. Von
2003 bis 2007 war Naomi Daly Mitglied des Hedgefonds-Beratungsteams im Bereich Prime
Brokerage und beriet Manager neuer Hedgefonds bei der Auflegung sowie im Hinblick auf die fir
den Ausbau ihrer Geschéfte erforderliche laufende operationelle Unterstutzung. Zuvor war Naomi
Daly Business-Analystin bei der Allied Irish Bank in Dublin. Naomi Daly besitzt einen Bachelor of
Arts (Hons) in Wirtschaftswissenschaften sowie einen Master in International Business der
U.C.D. Michael Smurfit Graduate School of Business.

Claire Cawley

Claire Cawley, FCA, ist ein unabhéangiges Verwaltungsratsmitglied mit Uber 15 Jahren
Berufserfahrung in der Vermdégensverwaltungs- und Investmentfondsbranche. Sie bekleidete
leitende Positionen in der Geschéftsfiihrung und im Verwaltungsrat von UBS, Mercer und
KB Associates. Aktuell sitzt Claire Cawley im Verwaltungsrat mehrerer Investmentfonds,
Anlageverwaltungsgesellschaften und Fondsdienstleister. In ihren friheren Flhrungspositionen
war sie fir ein breites Spektrum an Aufgaben aus den Bereichen Anlageverwaltung,
Strukturierung, Unternehmensfiihrung, Geschaftsentwicklung und Regulierung verantwortlich.
Ihre letzte Flhrungsposition beinhaltete die Verantwortung fir die Entwicklung und Verwaltung
von alternativen Produkten im globalen Geschaftsbereich UBS Asset Management sowie die
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Vertretung von UBS in den Verwaltungsraten von Investmentfonds. Vor ihrer Tatigkeit bei UBS
arbeitete Claire bei Mercer Global Investments und bei KB Associates, einer auf die Erbringung
von Dienstleistungen fir den Anlageverwaltungssektor spezialisierten Beratungsgesellschaft.
Claire Cawley hat in der Abteilung fir Finanzdienstleistungen von KPMG in Dublin eine
Weiterbildung zum Chartered Accountant absolviert. Sie erlangte einen Bachelor of Arts in
Wirtschaftswissenschaften und Finanzen am Trinity College Dublint und ist Mitglied des Institute
of Chartered Accountants in Irland.

Gavin Byrnes

Gavin Byrnes ist Managing Director und Head of Alternative Products bei UBS Asset
Management und verantwortlich fir Design, Struktur und Verwaltung des Produktangebots der
alternativen Anlagen des Geschéftsbereichs. Er kam im August 2011 zu UBS Asset Management
und verflgt tiber mehr als 19 Jahre Erfahrung im Finanzdienstleistungsbereich. Zuvor war Gavin
Byrnes als Head of Sales and Product Development bei SEB Fund Services S.A., einer
luxemburgischen Fondsverwaltungsgesellschaft, tatig. Bevor er zu SEB Fund Services S.A. kam,
hatte er verschiedene Positionen in der Fondsdienstleistungsbranche in Irland inne. Gavin
Byrnes besitzt einen Bachelor of Arts in Wirtschaftswissenschaften und Mathematik der National
University of Ireland, Maynooth.

Thomas Stokes

Thomas Stokes ist Verwaltungsratsmitglied ohne Geschéaftsfihrungsaufgaben mit
dreiundzwanzig Jahren Berufserfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche. Er hatte
Fihrungspositionen als Managing Director in den Geschaftsbereichen Investment Bank,
Wealth Management und Asset Management bei der UBS AG inne. Zudem war er
Verwaltungsratsmitglied bei einer Reihe zugelassener irischer Fondsstrukturen und einer irischen
OGAW-Verwaltungsgesellschaft. Vor seiner Tatigkeit bei UBS arbeitete Thomas Stokes bei der
West Merchant Bank. Zu seinen bisherigen Fihrungsfunktionen bei der UBS Investment Bank
zahlen die Leitung des weltweiten Geschafts mit strukturierten Fonds (in Dublin) und der Handel
mit strukturierten Produkten im Bereich alternativer Anlagestrategien (in London). Bei
UBS Wealth Management arbeitete er im Bereich Investment, Product and Services (IPS) in
Zirich und leitete Teams fir das weltweite Beratungsgeschaft. Bei UBS Asset Management in
Zarich grindete und leitete er ein fur externe Banken entwickeltes White-Label-
Finanztechnologieangebot namens UBS Partner. Thomas Stokes besitzt einen Bachelor-
Abschluss in Finanzen des University College Cork und hat die Abschlussprifungen des
Chartered Institute of Management Accountants (CIMA) erfolgreich bestanden.

Der Manager

Die Gesellschaft hat UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. gemass dem
Verwaltungsgesellschaftsvertrag zum Manager der Gesellschaft ernannt und sie ermachtigt, eine
oder mehrere ihrer Funktionen unter dem Vorbehalt der allgemeinen Kontrolle durch die
Gesellschaft zu delegieren. Der Manager wurde am 1. Juli 2010 in Form einer Aktiengesellschaft
(Société anonyme) in Luxemburg gegrindet. Der Manager ist in Luxemburg von der Commission
de Surveillance du Secteur Financier zugelassen und hat den Pass und die Genehmigungen
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erhalten, die fir die Tatigkeit als OGAW-Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft erforderlich
sind. Der Manager gehort zu UBS Asset Management, einem Geschaftsbereich des UBS-
Konzerns, dessen oberste Muttergesellschaft UBS Group AG ist, die ihren Sitz in Zirich,
Schweiz, hat. Die Haupttatigkeit des Managers ist die Bereitstellung von
Anlageverwaltungsdienstleistungen fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen wie die
Gesellschaft. Verwaltungsratsmitglieder des Managers sind folgende Personen:

Vorsitzender

André Valente leitet die UBS Fund Management (Switzerland) AG. Er tragt die
Gesamtverantwortung der  Verwaltung und  Entwicklung des  Geschafts  mit
Anlageverwaltungsdienstleistungen in der Schweiz. Er ist Mitglied des Fund Management
Services — Management Committee und Delegierter des Verwaltungsrats von UBS Fund
Management Switzerland.

Vor seiner aktuellen Rolle war er Head of Business Development, Client Relationships fiir Fund
Services in EMEA, und davor war er Global Head of Business Development, Client Relationships
& Marketing fiir Fund Services.

Seit er 1981 zu UBS kam, hat André Valente zahireiche Erfahrungen gesammelt, darunter in den
Bereichen Kapitalmarkte und Wertpapiermanagement. 1994 wurde er Head of Operations fir
Fund Management Switzerland und Mitglied des Executive Board der UBS Fund Management
(Switzerland) AG. Seitdem war er an einer Reihe grdsserer Projekte beteiligt, darunter die
Wertpapierzentralisierung, die Umstellung/Fusion der Fondsverwaltung, EUR, Y2K und die
Implementierung der neuen Verwaltungsplattform fir Investmentfonds.

Mitglieder

Francesca Prym ist seit Februar 2019 CEO der UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. Im
Dezember 2019 wurde Francesca Prym zum Country Head fir UBS AM Luxembourg und fur
UBS AM Ireland berufen. Von 2016 bis Februar 2019 war sie als Leiterin der Compliance und
der operationellen Risikokontrolle der UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. tatig. In dieser
Funktion war sie fiur die Umsetzung und Uberwachung der Compliance-Richtlinien, die
Zentralisierung von Informationen zu Compliance-Fragen, die Analyse von Compliance-
Problemen, Interventionen und Folgemassnahmen, die Unterstitzung und Beratung der
FUhrungskrafte und des Verwaltungsrates in Compliance-Fragen, die Bearbeitung von
Beschwerden, die Sensibilisierung und Schulung des Personals, die Kommunikation mit
Behorden, die Dokumentation der Arbeit und die interne Berichterstattung zustandig. Bevor sie
zu UBS kam, war Francesca Prym vier Jahre lang als Managing Director fir SMBC Nikko und
funf Jahre lang als fur das Risikomanagement verantwortlicher Conducting Officer bei MDO tatig.

Christian Maurer ist Head of Product Management bei UBS Asset Management Switzerland
AG. Er tragt die Verantwortung fur das internationale Investmentfondsangebot von UBS Asset
Management.

Vor seiner aktuellen Rolle war er Product Manager bei UBS Global Wealth Management (2007—
2010) und Functional Head Operations, Group Internal Audit bei der UBS Group (2004-2007).
Im Dezember 2019 wurde er Mitglied des Executive Board der UBS Fund Management
(Switzerland) AG. Seitdem war er an einer Reihe grosserer Projekte beteiligt, darunter die
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Konsolidierung des Angebots von aktiv verwalteten internationalen UBS AM-Investmentfonds
und die globale Ausrichtung der Produktmanagementprozesse fiir UBS AM-Fonds.

Gilbert Schintgen ist seit Jahrzehnten in der Finanzbranche tatig. Er kam 1995 zu UBS und
wurde 1999 zum Leiter der Abteilung Management Services ernannt und war fir die Bereiche
Recht, Rechnungswesen und Controlling, Personal und Produktkontrolle zustédndig. Von 1999
bis 2010 war er Vorstandsmitglied von UBS Fund Services (Luxembourg) S.A. und von 2010 bis
2018 Head of UBS Fund Management (Luxembourg) SA. Ausserdem ist er seit 2001
Verwaltungsratsmitglied der in Luxemburg domizilierten UBS-Fonds. Bevor er zu UBS kam,
sammelte er 15 Jahre Erfahrung bei Banque Générale du Luxembourg S.A., wo er in den
Abteilungen Investmentbanking und Investmentfonds tatig war. Herr Schintgen hat ein Diplom in
EUPED der Universitat Luxemburg.

Conducting Officers des Managers sind folgende Personen:

e Valérie Bernard
e Geoffrey Lahaye
e Federica Ghirlandini

e Olivier Humbert

Anlageverwalter

Einzelheiten Uber den jeweiligen Anlageverwalter jedes Subfonds sind in der entsprechenden
Ergadnzung angegeben.

Der jeweilige Anlageverwalter kann Aufgaben und Befugnisse in Bezug auf seine
Dienstleistungen fir bestimmte Subfonds ganz oder teilweise an einen Unteranlageverwalter
delegieren, der ein verbundenes Unternehmen oder eine andere Rechtsperson innerhalb der
Unternehmensgruppe von UBS Asset Management Switzerland AG sein kann. Nahere Angaben
zu den auf diese Weise benannten Unteranlageverwaltern sind auf Anfrage erhaltlich und in den
regelméassigen Berichten der Gesellschaft enthalten. Verweise auf die Aktivitdten des
«Anlageverwalters» in diesem Auszugsprospekt kdnnen sich daher, je nach Kontext, entweder
auf den Anlageverwalter oder den Unteranlageverwalter beziehen.

Verwaltungsstelle

Der Manager hat MUFG Alternative Fund Services (Ireland) Limited gemass den Bestimmungen
des Verwaltungsvertrags als Verwaltungsstelle ernannt. Die Verwaltungsstelle hat ihren Sitz in
Ormonde House, 12 — 13 Lower Leeson Street, Dublin 2, Irland. Die Verwaltungsstelle ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von Mitsubishi UFJ Fund Services Holdings Limited und
wurde am 30. Marz 2004 mit einem gezeichneten Gesellschaftskapital in Hohe von
1.300.000 EUR gegrindet. Die Verwaltungsstelle ist geméass dem Investment Intermediaries Act
1995 zugelassen und untersteht der Aufsicht der Zentralbank in Irland. Die Verwaltungsstelle
Ubernimmt im Wesentlichen Aufgaben im Zusammenhang mit der Fondsverwaltung und -
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buchhaltung sowie die Dienstleistungen einer Registrierungs- und Transferstelle und damit
verbundene Anlegerdienste flir Organismen fiir gemeinsame Anlagen und Investmentfonds.

Die Verwaltungsstelle erbringt Dienstleistungen fiir die Gesellschaft und tragt als solche keine
Verantwortung fur den Inhalt dieses Auszugsprospekts, die Kapitalanlagen der Gesellschaft, die
Wertentwicklung der Gesellschaft und auch nicht fir Angelegenheiten, die nicht ausdrucklich im
Verwaltungsvertrag geregelt sind. Es liegt in der Verantwortung des Verwaltungsrates, des
Managers und des Anlageverwalters, und nicht der Verwaltungsstelle, zu bestimmen, dass die
Aktien im Einklang mit allen anwendbaren Wertpapier- und sonstigen Gesetzen vermarktet und
vertrieben werden. Die Verwaltungsstelle hat nicht dafir Sorge zu tragen, dass die
Anlagegeschafte den Anlagezielen und der Anlagepolitik der Gesellschaft, wie in diesem
Auszugsprospekt dargelegt, entsprechen. Darlber hinaus sind der Verwaltungsrat und der
Manager, und nicht die Verwaltungsstelle, fiir die Uberwachung der Anlagebeschrankungen der
Gesellschaft verantwortlich.

Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat J.P. Morgan Bank (Ireland) plc als Verwahrstelle fir inr gesamtes Vermogen
gemass dem Verwahrstellenvertrag bestellt.

Die Verwahrstelle wurde am 30. November 1926 in Irland als Gesellschaft mit beschrankter
Haftung unter der Registernummer 7566 gegriindet und verfligt Giber ein gezeichnetes und
eingezahltes Gesellschaftskapital von 56.500.000 USD und 30.000 EUR. Die Verwahrstelle ist
ein von der Zentralbank zugelassenes irisches Bankinstitut. Inre Bankdienstleistungen umfassen
die Verwaltung von Wertpapieren, Unternehmensfinanzierung sowie Liquiditatssteuerung und
Finanzplanung flr Dritte. Zum 31. Dezember 2015 verwahrte die Verwahrstelle ein Vermogen
von Uber 335 Milliarden USD. Oberste Muttergesellschaft der Verwahrstelle ist die J.P. Morgan
Chase & Co.

Pflichten der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle hat die Aufgabe, in Bezug auf die Vermogenswerte der Gesellschaft und jedes
Subfonds Verwahrungs- und Aufsichtsdienste und Dienstleistungen zur Uberpriifung von
Vermdgenswerten nach Massgabe der Bestimmungen der OGAW-Verordnungen zu
erbringen. Die Verwahrstelle erbringt in Bezug auf die Zahlungsstréme und Zeichnungen jedes
Subfonds auch Dienstleistungen zur Uberwachung der Barmittel.

Die Verwahrstelle hat u. a. die Pflicht, zu gewahrleisten, dass der Verkauf, die Ausgabe,
Riicknahme und Annullierung von Aktien der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den OGAW-
Verordnungen und der Satzung der Gesellschaft erfolgen. Die Verwahrstelle wird die
Anweisungen der Gesellschaft ausflhren, sofern diese nicht den OGAW-Verordnungen oder der
Satzung widersprechen. Die Verwahrstelle ist ferner verpflichtet, das Geschaftsgebaren der
Gesellschaft in jedem Geschéftsjahr zu Gberprifen und den Aktiondren anschliessend dartber
Bericht zu erstatten.
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Haftung der Verwahrstelle

Gemass dem Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle fiir den Verlust der von ihr verwahrten
Finanzinstrumente (d. h. derjenigen Vermogenswerte, die nach den OGAW-Verordnungen in
Verwahrung gehalten werden missen) oder der bei einer Unterverwahrstelle in Verwahrung
gegebenen Finanzinstrumente haftbar, es sei denn, sie kann nachweisen, dass der Verlust die
Folge eines externen Ereignisses ist, das ausserhalb der zumutbaren Kontrolle der Verwahrstelle
lag, und die Konsequenzen trotz aller zumutbarer Anstrengungen sie zu vermeiden, nicht zu
vermeiden gewesen waren.

Die Verwahrstelle haftet auch fir alle sonstigen Verluste, die durch die fahrlassige oder
vorsatzliche Nichterfiillung ihrer Pflichten gemass den OGAW-Verordnungen entstehen.

Ubertragung

Nach dem Verwahrstellenvertrag hat die Verwahrstelle die Befugnis, ihre Verwahrungspflichten
ganz oder teilweise Dritten zu Ubertragen. Die Haftung der Verwahrstelle wird aber nicht dadurch
beruhrt, dass sie das von ihr verwahrte Vermdgen ganz oder teilweise einem Dritten anvertraut
hat.

Die aktuelle Liste der Unterverwahrstellen und sonstigen von der Verwahrstelle eingesetzten
Beauftragten und der Unterbeauftragten, die sich aus einer Ubertragung ergeben koénnen, ist in
Anhang IV enthalten, und Anleger konnen die aktuelle Fassung dieser Liste auf Anforderung von
der Gesellschaft beziehen.

Interessenkonflikte

Im Rahmen des gewodhnlichen Geschéftsgangs ihres weltweiten Verwahrungsgeschéafts kann die
Verwahrstelle von Zeit zu Zeit Vereinbarungen mit anderen Kunden, Fonds oder sonstigen Dritten
Uber die Erbringung von Verwahrungs-, Fondsverwaltungs- oder damit zusammenhangenden
Dienstleistungen abgeschlossen haben. In einer Bankengruppe mit mehreren
Geschaftsbereichen wie der JPMorgan Chase Group konnen bisweilen Konflikte (i) aus der
Ubertragung von Aufgaben durch die Verwahrstelle an Unterbeauftragte oder (ii) allgemein
zwischen den Interessen der Verwahrstelle und den Interessen der Gesellschaft, ihrer Anleger,
des Managers oder des Anlageverwalters aufkommen. Dazu zahlen beispielsweise Falle, in
denen ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle einem Fonds ein Produkt oder eine
Dienstleistung bereitstellt und ein finanzielles oder geschaftliches Interesse an diesem Produkt
oder dieser Dienstleistung hat oder eine Vergtitung fir andere damit verbundene Produkte oder
Dienstleistungen erhalt, die es den Fonds anbietet, wie etwa Dienstleistungen in den Bereichen
Devisen, Wertpapierleihe, Preisfindung oder Bewertung, Fondsverwaltung, Fondsbuchhaltung
oder Transferstellenleistungen. Im Falle potenzieller Interessenkonflikte, die im Rahmen des
gewlhnlichen Geschéftsgangs entstehen koénnen, wird die Verwahrstelle stets ihre
Verpflichtungen nach den geltenden Gesetzen, einschliesslich Artikel 25 der OGAW-V-Richtlinie,
beachten.

Aktuelle Informationen zu den Pflichten der Verwahrstelle, etwaigen Interessenkonflikten, die
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aufkommen koénnen, und den Vereinbarungen im Rahmen von Beauftragungen durch die
Verwahrstelle werden Anlegern auf Anforderung zur Verfiigung gestellt.

Vertriebsgesellschaft

Der Manager hat UBS Asset Management Switzerland AG (die «Vertriebsgesellschaft»)
gemass der Vertriebsvereinbarung als Vertriebsgesellschaft fir den Vertrieb der Aktien der
Gesellschaft und der einzelnen Subfonds ernannt. Die Vertriebsvereinbarung erlaubt der
Vertriebsgesellschaft, unter Einhaltung der lokalen Vorschriften flir den Verkauf von Aktien des
Fonds Untervertriebsgesellschaften fur den Vertrieb von Aktien in verschiedenen Landern zu
ernennen. Fir die gegebenenfalls an solche Untervertriebsgesellschaften zu zahlenden
Geblhren ist die Vertriebsgesellschaft verantwortlich.

Zahlstellen und Vertreter

Aufgrund der in den jeweiligen EWR Mitgliedstaaten geltenden Gesetze und Verordnungen kann
die Ernennung von Zahlstellen, Vertretern und Korrespondenzbanken («Zahlstellen») und das
FUhren von Konten bei diesen Zahlstellen, tber die die Zeichnungs- und Ricknahmegelder oder
Ausschuttungen gezahlt werden kdnnen, erforderlich sein. Aktionare, die sich entscheiden oder
nach den Vorschriften eines Landes verpflichtet sind, Zeichnungs- oder Riicknahmegelder bzw.
Ausschuttungen Uber einen Intermediar und nicht direkt an die bzw. von der Verwahrstelle (z. B.
Uber eine Zahlstelle in einer lokalen Rechtsordnung) zu zahlen bzw. entgegenzunehmen, tragen
ein Kreditrisiko gegenliber diesem Intermediar in Bezug auf (a) Zeichnungsgelder vor deren
Uberweisung an die Verwahrstelle zugunsten der Gesellschaft oder des jeweiligen Subfonds und
(b) Rucknahmeerlése, die vom Intermediar an den betreffenden Aktionar auszuzahlen sind.
Geblhren und Aufwendungen von Zahlstellen, die den handelsliblichen Satzen entsprechen,
werden von der Gesellschaft oder von dem Subfonds getragen, flir den eine Zahlstelle ernannt
worden ist. FUr Lander, die Angelegenheiten in Bezug auf Aktionare in Rechtsordnungen
behandeln, in denen Zahlstellen ernannt worden sind, kdnnen Landerergdnzungen erstellt und
diesen Aktionaren zugestellt werden.
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Interessenkonflikte

Die Gesellschaft, der Manager, der Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle
sowie die mit ihnen verbundenen Gesellschaften, Fihrungskrafte, Mitglieder der
Geschaftsfihrung und Aktionare, Mitarbeiter und Beauftragte (zusammen die «Parteien») sind
oder konnen jeweils an Finanz- oder Anlagetransaktionen oder sonstigen Aktivitdten beteiligt
sein, wodurch unter Umstanden Interessenkonflikte im Hinblick auf deren verwaltende Tatigkeit
fur die Gesellschaft und/oder ihre jeweiligen Aufgaben gegeniiber der Gesellschaft auftreten
kénnen. Dazu zahlen administrative und beratende Tatigkeiten fiir andere Fonds, Kaufe und
Verkdufe von Wertpapieren, Bank- und Anlageverwaltungsdienstleistungen, Maklerdienste,
Bewertung nicht notierter Wertpapiere (falls die Geblhren, die an die Rechtsperson zahlbar sind,
die diese Wertpapiere bewertet, moglicherweise steigen, wenn der Wert der Vermdgenswerte
steigt) und die Téatigkeit als Verwaltungsratsmitglied, Fihrungskraft, Berater oder Vertreter
anderer Fonds oder Gesellschaften, darunter Fonds oder Gesellschaften, in denen die
Gesellschaft moglicherweise anlegt. Insbesondere kénnen der Anlageverwalter an der Beratung
oder Verwaltung und der Manager an der Verwaltung anderer Investmentfonds beteiligt sein,
deren Anlageziele mit denjenigen der Gesellschaft vergleichbar sind oder sich zum Teil mit
diesen Uberschneiden.

Jede der Parteien bemuht sich nach Kraften sicherzustellen, dass die Erflllung ihrer jeweiligen
Pflichten durch eine solche mdgliche Beteiligung nicht beeintrachtigt wird und dass etwaige
entstehende Konflikte angemessen geldst werden.

Es bestehen keine Verbote in Bezug auf Geschéafte zwischen der Gesellschaft und dem Manager,
dem Anlageverwalter, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle oder Rechtstragern, die jeweils
mit dem Manager, dem Anlageverwalter, der Verwaltungsstelle oder der Verwahrstelle
verbunden sind, einschliesslich u.a. des Besitzes, Verkaufs oder anderweitigen Handels mit
Aktien, die von der Gesellschaft ausgegeben werden oder in deren Besitz sind, und keine der
genannten Parteien ist verpflichtet, der Gesellschaft gegeniiber Rechenschaft liber Gewinne
oder Ertrage abzulegen, die aus oder in Zusammenhang mit solchen Geschaften erzielt oder
abgeleitet worden sind, sofern diese Geschafte mit den besten Interessen der Aktionare
vereinbar sind und zu marktiblichen Bedingungen und auf unabhangiger Basis getatigt werden
und sofern

(a) der Wert des Geschéfts entweder (i) von einer von der Verwahrstelle als unabhangig und
fachlich qualifiziert anerkannten Person oder (ii) bei Geschaften, an denen die
Verwahrstelle beteiligt ist, von einer von der Gesellschaft als unabhangig und fachlich
qualifiziert anerkannten Person bestatigt wird;

(b) die Ausfliihrung erfolgt unter den bestmdglichen Bedingungen, die an einem geregelten
Anlagemarkt gemass den dort geltenden Regeln erzielt werden kénnen; oder
(c) wenn die unter (a) und (b) festgelegten Bedingungen nicht praktikabel sind, ist die

Verwahrstelle (oder im Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist, die
Gesellschaft) davon Uberzeugt, dass die betreffende Transaktion unter marktiblichen
Bedingungen ausgefiihrt wird und im besten Interesse der Aktionare liegt.
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Die Verwahrstelle (oder im Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist, die
Gesellschaft) hat zu dokumentieren, wie sie die obigen Absatze (a), (b) und (c) eingehalten hat.
Wenn Transaktionen entsprechend Absatz (c) durchgefluhrt werden, muss die Verwahrstelle
(oder im Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist, die Gesellschaft) die
Begrindung dokumentieren, die sie davon Uberzeugt hat, dass die Transaktion den oben
dargelegten Grundsatzen entsprach.

Der Anlageverwalter oder ein mit dem Anlageverwalter verbundenes Unternehmen kann in
Aktien investieren, um fir einen oder mehrere Subfonds oder Aktienklassen eine wirtschaftlich
vertretbare Mindestgrdsse zu erreichen oder einen effizienteren Betrieb zu ermoglichen. In einem
solchen Fall besteht die Moglichkeit, dass der Anlageverwalter oder sein verbundenes
Unternehmen einen hohen Anteil der ausgegebenen Aktien eines Subfonds oder einer
Aktienklasse halt.

Nahere Informationen zu Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder sind im Abschnitt
«Allgemeine und rechtliche Informationen» des Auszugsprospekts zu finden.

Handelsvereinbarungen: Kommissionen

Der Anlageverwalter kann von Vereinbarungen mit Gegenparteien und auch Dritten Gebrauch
machen, die ihm den Bezug von fiur den Subfonds vorteilhaften Ausfuhrungs- und
Informationsdienstleistungen ermdglichen. Alle Transaktionen und Dienstleistungen, die gemass
diesen Vereinbarungen fir die Subfonds durchgefihrt bzw. erbracht werden, unterliegen den
FCA-Bestimmungen. Grundsatzlich missen alle derartigen Vereinbarungen die Ausfiihrung zu
den besten Konditionen fiir die Subfonds vorsehen, d. h. zum besten verfiigbaren Marktpreis,
ausgenommen  samtlicher  Geblhren, jedoch unter  Berlcksichtigung  anderer
aussergewohnlicher Umstande wie Gegenparteirisiko, Auftragsumfang oder
Kundenanweisungen. Die im Rahmen dieser Vereinbarungen zur Verfugung gestellten
Leistungen missen als Hilfestellung bei der Bereitstellung von Anlagedienstleistungen fir die
Subfonds dienen. Nahere Informationen Uber etwaige Vereinbarungen dieser Art und zur Politik
des Anlageverwalters im Hinblick auf Handelsvereinbarungen und Provisionen, die gesondert fir
Ausfiihrungs- und Informationsdienstleistungen in Rechnung gestellt werden, sind auf Anfrage
erhaltlich. Alle derartigen Vereinbarungen erflillen gegebenenfalls die Anforderungen von
Artikel 11 der Delegierten MiFID-II-Richtlinie.
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3. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN
Griindungskosten

Alle Gebihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Errichtung und Organisation der
Gesellschaft, einschliesslich der Honorare der Fachberater der Gesellschaft, werden von der
Gesellschaft getragen. Diese Gebuhren und Aufwendungen beliefen sich auf rund 50.000 Euro
und wurden Uber den ersten Rechnungslegungszeitraum der Gesellschaft abgeschrieben.

Die Gebihren und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Errichtung eines Subfonds
anfallen, werden vom betreffenden Subfonds getragen (sofern in der jeweiligen Erganzung fir
den Subfonds nichts anderes angegeben ist) und koénnen auch dber den ersten
Rechnungslegungszeitraum oder einen anderen vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager
festgelegten Zeitraum und auf eine Art und Weise abgeschrieben werden, die der Verwaltungsrat
und/oder der Manager nach eigenem Ermessen flir angemessen erachten. Darliber hinaus tragt
jeder Subfonds die Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit seiner Zulassung fir
den Vertrieb in diversen Markten und seinen zurechenbaren Anteil an den Gebihren und
Betriebskosten der Gesellschaft.

Betriebskosten und Gebiihren

Die Gesellschaft oder der Manager bezahlt im Namen der Gesellschaft aus dem Vermdgen der
Gesellschaft bzw. des betreffenden Subfonds alle Betriebskosten und Gebuhren, die
nachstehend als von der Gesellschaft zu zahlen bezeichnet werden. Wahrend des Bestehens
der Gesellschaft gezahlte Geblihren umfassen neben den Geblhren und Aufwendungen, die an
den Manager, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle, den Anlageverwalter sowie
gegebenenfalls an die von der Gesellschaft oder im Auftrag der Gesellschaft ernannten
Zahlstellen zu entrichten sind, u.a. Makler- und Bankprovisionen und -gebuihren, von
Steuerbevollmachtigten in lokalen Markten erhobene Geblhren, Rechtsberatungsgebiihren und
sonstige Gebiihren von Fachberatern, Kosten des Company Secretary, Kosten flr Eintragungen
im Gesellschaftsregister und die damit verbundenen gesetzlichen Gebuhren, aufsichtsrechtliche
Kosten einschliesslich der Gebihren der Zentralbank, Wirtschaftsprifungskosten,
Ubersetzungs- und Buchfiihrungskosten, Zinsen auf Kredite, Steuern und Gebihren von
Behorden, Kosten fiir die Erstellung, Ubersetzung, den Druck und Versand von Berichten und
Mitteilungen, samtliche Marketing- und Werbematerialien (sofern in der massgeblichen
Erganzung nicht anders angegeben) und regelmassige Aktualisierungen des Auszugsprospekts,
Kosten flr die Borsennotierung, alle Aufwendungen im Zusammenhang mit der Registrierung,
der Zulassung und dem Vertrieb der Gesellschaft und der ausgegebenen oder auszugebenden
Aktien, samtliche Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Erhalt und der Aufrechterhaltung
eines Kreditratings fir Subfonds oder Aktienklassen oder Aktien, Aufwendungen fir
Aktionarsversammlungen, Versicherungspramien der Verwaltungsratsmitglieder, Aufwendungen
fur die Verdffentlichung und Verbreitung des Nettoinventarwertes, Blrokosten fur die Ausgabe
oder Ricknahme von Aktien, Porti, Telefon-, Telefax- und Telexgebihren, Kosten und
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Auflésung und Liquidation der Gesellschaft und alle
sonstigen Kosten, jeweils zuzlglich der anfallenden Mehrwertsteuer. Diese Kosten kénnen von
der Gesellschaft nach Ermessen des Verwaltungsrates und/oder des Managers gemass den
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Ublichen Rechnungslegungspraktiken abgegrenzt und abgeschrieben werden. Auch wenn dies
nicht den durch das Accounting Standards Board herausgegebenen
Rechnungslegungsstandards entspricht und dies Anlass zu einer Einschrankung des Testats
zum Jahresbericht geben koénnte, ist diese Form der Abschreibung nach Ansicht des
Verwaltungsrates und/oder des Managers fair und angemessen gegentiber den Anlegern. Eine
geschatzte Rickstellung fir die Betriebskosten der Gesellschaft wird in der Berechnung des
Nettoinventarwertes jedes Subfonds berlcksichtigt. Die Betriebskosten und Gebuhren und
Kosten von Dienstleistungserbringern, die durch die Gesellschaft zu entrichten sind, werden
anteilig von allen Subfonds im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des jeweiligen Subfonds oder
zu dem der betreffenden Aktienklasse anrechenbaren Nettoinventarwert getragen, unter der
Voraussetzung, dass jene Gebihren und Aufwendungen, die direkt oder indirekt einem
bestimmten Subfonds oder einer Aktienklasse zuzuordnen sind, ausschliesslich von dem
betreffenden Subfonds bzw. der Aktienklasse getragen werden. Sofern ein Subfonds in andere
Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert, tragt dieser Subfonds sdmtliche Gebihren, die
im Hinblick auf diese Anlagen zu entrichten sind, einschliesslich (ohne Einschrankung)
Zeichnungs-, Ricknahme-, Management-, Erfolgs-, Vertriebs-, Verwaltungs- und/oder
Depotbankgebuhren. Managementgebihren, die durch Organismen fur gemeinsame Anlagen,
in die ein Subfonds investiert, zu entrichten sind, dirften 2 % des Nettoinventarwertes dieser
Organismen flir gemeinsame Anlagen nicht Uberschreiten. Ebenso dirften etwaige durch diese
Organismen zahlbare Erfolgsgebihren 20 % ihres Nettogewinns aus Handelsgeschaften in
einem beliebigen Performance-Zeitraum nicht Uberschreiten.

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen fiir einen bestimmten Subfonds festlegen,
dass samtliche Verwaltungskosten und -aufwendungen fur das Management und die Verwaltung
des Subfonds, die generell die Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der
Verwaltungsstelle  sowie  die  Geblihren der  Wirtschaftsprifer, Rechtskosten,
Registrierungsgeblhren und Honorare der Mitglieder des Verwaltungsrates umfassen
(«Verwaltungskosteny), die diesem Subfonds belastet werden, einen bestimmten Prozentsatz
des Nettoinventarwertes des Subfonds Uber einen bestimmten Zeitraum nicht Uberschreiten
dirfen. Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Verausserung von
Vermdgenswerten des Subfonds gehdren nicht zu den Verwaltungskosten. Ferner kdnnen der
Verwaltungsrat und/oder der Manager flir einen bestimmten Subfonds festlegen, dass die
Summe der Geblihren des Anlageverwalters und der Verwaltungskosten einen bestimmten
Prozentsatz des Nettoinventarwertes eines Subfonds Uber einen bestimmten Zeitraum nicht
Uberschreiten darf. Nahere Informationen zu diesen Vereinbarungen finden Sie in der jeweiligen
Erganzung.

Managementgebiihren und -aufwendungen

Der Manager hat Anspruch auf eine Gebuhr von jedem Subfonds oder jeder Aktienklasse, wie
gegebenenfalls in der jeweiligen Erganzung angegeben. Dem Manager kénnen entsprechend
der jeweiligen Ergdnzung unterschiedliche Gebuhren fir die Managementtatigkeit fur die
einzelnen Aktienklassen gezahlt werden. Sie kdnnen héher oder niedriger sein als die Gebuhren,
die fur andere Aktienklassen erhoben werden. Informationen Uber die auf andere Aktienklassen
anwendbaren Gebiihren sind auf Anfrage erhaltlich.
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Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen durch die Streichung oder Senkung der
jahrlichen Verwaltungsgeblhren, die bestimmten Aktiondren in Rechnung gestellt werden,
zwischen den Aktionaren differenzieren.

Der Manager hat zudem gegenliber dem entsprechenden Subfonds den Anspruch auf eine
angemessene Rickerstattung der Auslagen, die ihm in Erfillung seiner jeweiligen
Verpflichtungen entstanden sind. Der entsprechende Subfonds tragt die Kosten der etwaigen auf
diese Gebuhren und sonstigen Betrage, auf die der Manager fur die Erfullung seiner Pflichten
Anspruch hat, anfallenden Mehrwertsteuer.

Anlageverwaltungsgebiihren und Kosten

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine Gebiihr von jedem Subfonds oder jeder Aktienklasse,
wie gegebenenfalls in der jeweiligen Erganzung angegeben. Dem Anlageverwalter kdnnen
entsprechend der jeweiligen Ergédnzung unterschiedliche Gebuhren fur die Anlageverwaltung der
einzelnen Aktienklassen gezahlt werden. Sie kdnnen héher oder niedriger sein als die Geblihren,
die fur andere Aktienklassen erhoben werden. Informationen Uber die auf andere Aktienklassen
anwendbaren Gebuhren sind auf Anfrage erhaltlich.

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen durch die Streichung oder Senkung der
jahrlichen Anlageverwaltungsgebuihren, die bestimmten Aktionaren in Rechnung gestellt werden,
zwischen den Aktionaren differenzieren.

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen und mit eigenen Mitteln
entscheiden, den Aktionaren die glltige Anlageverwaltungsgebihr ganz oder teilweise zu
erlassen. Dieser Nachlass kann dem Aktionar in Form zusatzlicher Aktien gewahrt oder (nach
Ermessen des Anlageverwalters) in bar ausbezahlt werden.

Sonstige Geblihren:

Der Anlageverwalter ist fiir die Zahlung der gegebenenfalls an einen Unteranlageverwalter zu
entrichtenden Gebihren aus seinen Anlageverwaltungsgebuihren verantwortlich, unter dem
Vorbehalt, dass der Anlageverwalter und ein solcher Dienstleistungserbringer gegeniber dem
entsprechenden Subfonds Anspruch auf eine angemessene Rickerstattung der Auslagen
haben, die ihnen in Erfullung ihrer jeweiligen Verpflichtungen entstanden sind. Der
entsprechende Subfonds tragt die Kosten der etwaigen auf diese Geblhren und sonstigen
Betrage, auf die der Anlageverwalter fir die Erflillung seiner Pflichten Anspruch hat, anfallenden
Mehrwertsteuer.

Die Gebuhren der Vertriebsgesellschaft sind aus der an den Anlageverwalter zu entrichtenden
Anlageverwaltungsgebihr zu bezahlen und entsprechen den handelsiiblichen Satzen. In dieser
Hinsicht sind die Geblhren der Vertriebsgesellschaft direkt aus dem Vermogen des betreffenden
Subfonds zu zahlen und die an den Anlageverwalter zu zahlende AnlageverwaltungsgebuUhr ist
entsprechend zu vermindern.
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Gebiihren der Verwaltungsstelle

Verwaltungsgebliihr

Die Gesellschaft und/oder der Manager zahlen im Namen der Gesellschaft der Verwaltungsstelle
aus dem Vermogen der Gesellschaft eine jahrliche Gebuhr, die jeweils zum Bewertungszeitpunkt
anfallt und vierteljdhrlich rickwirkend zu =zahlen ist. Sie darf 0,075 % p.a. des
Nettoinventarwertes jedes Subfonds nicht Uberschreiten (vor Berechnung der
Anlageverwaltungsgebihr des Anlageverwalters oder der Verwaltungsgebihr), vorbehaltlich
einer jahrlichen Mindestgebihr von 60.000 EUR (ggf. zuziglich MwSt.) fir jeden Subfonds und
einer Geblhr von 3.000 EUR (ggf. zuzliglich MwSt.) fir die Erstellung jedes Abschlusses durch
die Verwaltungsstelle, der fir die Gesellschaft erstellt werden muss.

Ferner hat die Verwaltungsstelle Anspruch auf Rickerstattung samtlicher Behérdenkosten oder
ahnlicher Gebiihren aus dem Vermogen der Gesellschaft (darunter unter anderem
Zulassungsgebiihren und Handelsregistergebihren, sofern diese durch die Verwaltungsstelle zu
entrichten sind), Spesen, Steuern, Abgaben und sonstige Kosten, die ihr im Zusammenhang mit
der Gesellschaft oder Geschaften der Gesellschaft belastet werden und die ordnungsgemass zu
entrichten sind.

Die Gebuhren und Spesen der Verwaltungsstelle kdnnen von Zeit zu Zeit gedndert und neu
verhandelt werden, wobei jede Geblhrenerhdhung der Verwaltungsstelle der vorherigen
Mitteilung an die Aktionare bedarf.

Gebiihren der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine jahrliche Gebihr aus dem Vermdgen der Gesellschaft,
die zu jedem Bewertungszeitpunkt auflauft und monatlich rickwirkend zu zahlen ist. Sie darf
0,0144 % p. a. des Nettoinventarwertes jedes Subfonds (ggf. zuzlglich MwSt.) vorbehaltlich
einer jahrlichen Mindestgebihr von 10.000 EUR (ggf. zuziglich MwSt.) nicht Uberschreiten.
Ferner ist die Verwahrstelle befugt, den einzelnen Subfonds Dienstleistungen wie die
Verwahrung, Abwicklung von Transaktionen, Barzahlungen, Stimmrechtsausibungen und
Durchfihrung von Kassageschaften (Cash Trade Execution) zu ihren Ublichen Satzen, ggf.
zuzuglich MwSt., in Rechnung zu stellen.

Dariiber hinaus hat die Verwahrstelle Anspruch auf die Riickerstattung ihrer Auslagen aus dem
Vermdgen jedes Subfonds, einschliesslich angemessener Spesen oder Nebenkosten, wie u. a.
Rechtskosten und Steuern oder &hnliche Gebuhren, die bei der Bearbeitung durch
Regierungsbehdrden, Emittenten oder deren Vertreter anfallen, sowie die Gebulhren und
Aufwendungen der durch sie bestellten Unterverwahrstellen, die zu den handelsiiblichen Satzen
(gdf. zuziglich MwSt.) abgerechnet werden.

Die Geblihren und Auslagen der Verwahrstelle kdnnen von Zeit zu Zeit geandert und neu
verhandelt werden, wobei jede Geblhrenerhéhung der Verwahrstelle der vorherigen Mitteilung
an die Aktionare bedarf.
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Honorare der Mitglieder des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist aufgrund der Satzung befugt, ein Honorar fiir seine Dienstleistungen in
einer vom Verwaltungsrat festgelegten HOGhe zu erheben. Die Verglitung eines
Verwaltungsratsmitglieds in einem Rechnungslegungszeitraum darf ohne Zustimmung des
Verwaltungsrates keinesfalls mehr als 50.000 EUR (ggf. zuzuglich MwSt.) betragen. Gavin
Byrnes erhalt keine Gebuhr. Wird die Vergltung eines Verwaltungsratsmitglieds Uber diesen
Betrag hinaus erhéht, werden die Aktionare vorab entsprechend in Kenntnis gesetzt und ihnen
wird ausreichend Zeit eingerdumt, um ihre Aktien vor Durchfiihrung dieser Erhéhung
zurickzugeben. Alle Verwaltungsratsmitglieder haben gegentber der Gesellschaft Anspruch auf
Ruckerstattung der Kosten, die ihnen in Verbindung mit der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft
oder der Erfiillung ihrer Pflichten ordnungsgemass entstanden sind.

Gebliihren der Zahlstelle

Die Gebiihren und Aufwendungen der Zahlstellen, die vom Manager im Namen der Gesellschaft
oder eines Subfonds beauftragt wurden, werden zu handelsiiblichen Satzen (ggf. zuziglich
MwSt.) abgerechnet und von der Gesellschaft oder dem Subfonds getragen, fir den die
Zahlstelle beauftragt wurde.

Ausgabeaufschlag

Wo dies in der entsprechenden Erganzung angegeben ist, kann Aktionaren ein
Ausgabeaufschlag berechnet werden, der als Prozentsatz der Zeichnungsgelder berechnet wird
und maximal 3% des Nettoinventarwertes einer gezeichneten Aktie betragen darf.

In einigen Landern, in denen ein Subfonds zum Vertrieb zugelassen ist, kdnnen fir Anleger lokale
Handels- oder Vertriebsgebihren anfallen. Wenn solche lokalen oder landerspezifischen
Geblhren anfallen, werden die Anleger vor ihrer Investition in vollem Umfang Uber diese
Gebuhren informiert und auch die Angebotsunterlagen fiir das jeweilige Land, die bei der
zustandigen lokalen Aufsichtsbehdrde und der Zentralbank eingereicht werden, enthalten
umfassende diesbezugliche Angaben.

Der Ausgabeaufschlag kann nach eigenem Ermessen des Verwaltungsrates und/oder des
Managers gestrichen oder reduziert werden.

Umtauschgebiihr

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager beabsichtigen derzeit nicht, eine Umtauschgebiihr zu
berechnen, sofern in der betreffenden Erganzung nichts anderes festgelegt ist.

Massnahmen zum Verwasserungsschutz

Unter bestimmten Umstanden und sofern in der Erganzung des betreffenden Subfonds nichts
anderes festgelegt ist, sind der Verwaltungsrat und/oder der Manager befugt, den fir den
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Ausgabepreis geltenden Nettoinventarwert je Aktie gemass den Ausfiihrungen unter «Swing
Pricing» anzupassen. In jedem Fall missen die Anpassungen des zum Bewertungszeitpunkt
geltenden Nettoinventarwerts je Aktie fir alle an diesem Geschéftstag bearbeiteten Ausgaben
identisch sein.

Die Massnahmen zum Verwasserungsschutz sind unter «Swing Pricing» auf Seite 94
beschrieben.

Zuordnung der Gebiihren und Aufwendungen

Alle Gebuhren, Aufwendungen, Abgaben und Spesen werden dem betreffenden Subfonds, sowie
den Aktienklassen innerhalb dieses Subfonds, fiir die sie entstanden sind, in Rechnung gestellt.
Wenn Geblhren oder Aufwendungen regelmassig oder wiederkehrend sind, wie z.B.
Wirtschaftspriifungskosten, kénnen der Verwaltungsrat und/oder der Manager diese Geblhren
oder Aufwendungen auf Basis eines geschatzten Betrags fir ein Jahr oder andere Zeitraume im
Voraus berechnen und anteilig Uber diesen Zeitraum abgrenzen.

Vergiitungspolitik

Der Manager hat eine Vergutungspolitik, welche die Einhaltung der OGAW V-Richtlinie
gewabhrleisten soll. Diese Vergiitungspolitik gibt Regeln fiir die Verglitung von Mitarbeitenden und
Fihrungskraften der Gesellschaft vor, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das
Risikoprofil der Subfonds haben. Der Manager stellt sicher, dass seine Vergtitungsrichtlinien und
-praktiken mit einem soliden und effektiven Risikomanagement in Einklang stehen und keine
Anreize zum Eingehen von Risiken bieten, die nicht mit dem Risikoprofil des Subfonds und der
Satzung vereinbar sind, und dass sie mit der OGAW V-Richtlinie in Einklang stehen. Der
Manager stellt sicher, dass die VergUtungspolitik jederzeit mit der Geschéftsstrategie sowie den
Zielen, Werten und Interessen der Gesellschaft, der Subfonds und der Aktionare lbereinstimmt
und zudem Massnahmen umfasst, die gewahrleisten, dass samtliche relevanten
Interessenkonflikte jederzeit angemessen bewaltigt werden kdnnen. Weitere Einzelheiten zur
Vergutungspolitik stehen auf folgender Website zur Verfligung:
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/investor_information.html. Ein gedrucktes
Exemplar der Vergutungspolitik kann kostenlos beim Manager angefordert werden.
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4. DIE AKTIEN
Allgemeines

Aktien kdnnen an jedem Zeichnungstag ausgegeben werden. Aktien werden als Namensaktien
ausgegeben und in AUD, BRL, CAD, CHF, CZK, EUR, GBP, HKD, JPY, NOK, PLN, RMB, RUB,
SEK, SGD und USD denominiert. Jede in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung
denominierte Aktienklasse des Subfonds ist auch in einer «abgesicherten» Version erhaltlich. Die
Aktien haben keinen Nennwert und werden erstmals am ersten Geschaftstag nach Ablauf des
Erstausgabezeitraumes gemass den Angaben in der entsprechenden Erganzung ausgegeben.

Die Aktienklassen, die von der Gesellschaft ausgegeben werden kdénnen, sind nachfolgend oder
in der Erganzung des betreffenden Subfonds angegeben. Die jeweils in einem bestimmten
Subfonds im Umlauf befindlichen oder zur Emission zur Verflgung stehenden Aktienklassen
werden in der entsprechenden Erganzung erlautert. Auf die Merkmale einer gegebenen
Aktienklasse wird im Namen der Aktienklasse hingewiesen. Jede Aktienklasse hat eine
Bezeichnung fir die Kategorie (z. B. «I-A1»), eine Klassenwahrung und eine Bezeichnung flr die
Absicherung (z. B. «CAD hedged»), einen Hinweis auf Ausschiittung und Thesaurierung (z. B.
«qdist») wie im folgenden Beispiel: (CAD hedged) I-A1—qdist, sowie einen Hinweis auf die
Performancegebuhr («PF») wie im folgenden Beispiel: (CAD hedged) I-A1-PF-qdist. Dartber
hinaus tragen als «Seeding»-Klassen eingestufte Aktienklassen eine Bezeichnung, die auf die
Kategorie verweist, auf die sie sich beziehen, wie im folgenden Beispiel (CAD hedged) Seeding-
PF-qdist-I-A1.

Verfiigbare Aktienklassen

Die Merkmale jeder Aktienkategorie sind in der nachfolgenden Tabelle angegeben:

Aktien in Klassen, deren Bezeichnung ein «P» aufweist, stehen allen Anlegern zur
«P» Verfigung. Die kleinste handelbare Einheit ist 0,001 Aktie. Sofern die Gesellschaft
nicht anders entscheidet, belauft sich der Erstausgabepreis fiir diese Aktien auf

100 AUD, 400BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000CZzZK, 100 EUR, 100 GBP,
1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK,

100 SGD bzw. 100 USD.

Aktien in Klassen, deren Bezeichnung ein «N» aufweist (Aktien mit Einschrankungen

«N» im Hinblick auf Vertriebspartner oder Lander) werden ausschliesslich Gber von der

UBS Asset Management Switzerland AG ermachtigte Vertriebsstellen mit Sitz in

Spanien, ltalien, Portugal und Deutschland oder, sofern von der Gesellschaft

beschlossen, in anderen Vertriebslandern ausgegeben. Fir diese Klassen werden,

auch wenn sie zusatzliche Merkmale aufweisen, keine Ausgabeaufschlage

berechnet.

Die kleinste handelbare Einheit ist 0,001 Aktie. Sofern die Gesellschaft nicht anders
entscheidet, belduft sich der Erstausgabepreis fir diese Aktien auf 100 AUD,
400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CzZK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD,
10.000 JPY, 900 NOK, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD bzw.

100 USD.
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«K-1» | Aktien in Klassen, deren Bezeichnung ein ,K-1“ aufweist, stehen allen Anlegern zur
Verfugung. Die kleinste handelbare Einheit ist 0,1 Aktie. Sofern die Gesellschaft nicht
anders entscheidet, belduft sich der Erstausgabepreis fur diese Aktien auf
5 Millionen AUD, 20 Millionen BRL, 5 Millionen CAD, 5 Millionen CHF,
100 Millionen CZK, 3 Millionen EUR, 2,5 Millionen GBP, 40 Millionen HKD,
500 Millionen JPY, 45 Millionen NOK, 25 Millionen PLN, 35 Millionen RMB,
175 Millionen RUB, 35 Millionen SEK, 5 Millionen SGD bzw. 5 Millionen USD.

«K-B» | Aktien der Aktienklassen, deren Bezeichnung ein «K-B» enthalt, sind ausschliesslich
Anlegern vorbehalten, die einen schriftlichen Vertrag mit UBS Asset Management
Switzerland AG oder einem ihrer autorisierten Vertriebspartner Gber die Anlage in
einen oder mehrere Subfonds dieses Umbrella-Fonds geschlossen haben. Die
Kosten fir die Anlageverwaltung werden den Anlegern gemass den vorstehend
genannten Vereinbarungen berechnet. Die kleinste handelbare Einheit ist 0,001
Aktie. Sofern die Gesellschaft nicht anders entscheidet, belduft sich der
Erstausgabepreis fur diese Aktien auf 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF,
2.000 CzK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 500 PLN,
1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD bzw. 100 USD.

«F» Aktien in Klassen, deren Bezeichnung ein ,F* aufweist, sind ausschliesslich
verbundenen Unternehmen der UBS Group AG vorbehalten. Bitte beachten Sie,
dass dieser Klasse keine Vertriebskosten berechnet werden. Diese Aktien kdnnen
nur von verbundenen Unternehmen der UBS Group AG, fiir eigene Rechnung oder
im Rahmen eines mit Gesellschaften der UBS Group AG abgeschlossenen
diskretionaren Vermdgensverwaltungsmandats, erworben werden. Im
letztgenannten Fall werden die Aktien der Gesellschaft bei Beendigung des Mandats
zum geltenden Nettoinventarwert kostenlos zurlickgegeben. Die kleinste handelbare
Einheit dieser Aktien ist 0,001. Sofern die Gesellschaft nicht anders entscheidet,
belauft sich der Erstausgabepreis fiir diese Aktien auf 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD,
100 CHF, 2.000 CZK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK,
500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD bzw. 100 USD.

«Q» Aktien in Klassen, deren Bezeichnung ein «Q» aufweist, sind ausschliesslich
Finanzmittlern vorbehalten, die (i) Anlagen fur eigene Rechnung tatigen und/oder (ii)
gemass den aufsichtsrechtlichen Anforderungen keine Vertriebsgebuhren erhalten
und/oder (iii) ihren Kunden gemass mit diesen getroffenen schriftlichen
Vereinbarungen oder Vereinbarungen in Verbindung mit Fondssparplanen nur
Klassen ohne Retrozessionen anbieten koénnen, sofern diese im betreffenden
Investmentfonds verfiigbar sind. Anlagen, die die oben genannten Bedingungen nicht
mehr erflllen, kénnen zwangsweise zum aktuellen Nettoinventarwert
zuriickgenommen oder gegen eine andere Klasse des Subfonds umgetauscht
werden. Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft haften fir
steuerliche Folgen, die sich aus einer zwangsweisen Rlcknahme oder einem
zwangsweisen Umtausch ergeben kdnnen. Die kleinste handelbare Einheit dieser
Aktien ist 0,001. Sofern die Gesellschaft nicht anders entscheidet, belduft sich der
Erstausgabepreis fur diese Aktien auf 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF,
2.000 CzK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 500 PLN,
1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD bzw. 100 USD.

«I-A1» | Aktien in Klassen, deren Bezeichnung ein «I-A1» aufweist, sind ausschliesslich
institutionellen Anlegern vorbehalten. Bitte beachten Sie, dass dieser Klasse keine
Vertriebskosten berechnet werden. Die kleinste handelbare Einheit dieser Aktien ist
0,001. Sofern die Gesellschaft nicht anders entscheidet, belauft sich der
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Erstausgabepreis flr diese Aktien auf 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF,
2.000 CzK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 500 PLN,
1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD bzw. 100 USD.

«I-A2» | Aktien in Klassen, deren Bezeichnung ein «I-A2» aufweist, sind ausschliesslich
institutionellen Anlegern vorbehalten. Bitte beachten Sie, dass dieser Klasse keine
Vertriebskosten berechnet werden. Die kleinste handelbare Einheit dieser Aktien ist
0,001. Sofern die Gesellschaft nicht anders entscheidet, belauft sich der
Erstausgabepreis flr diese Aktien auf 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF,
2.000 CzK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 500 PLN,
3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD bzw. 100 USD. Der Mindestzeichnungsbetrag fir
diese Aktien betragt CHF 10 Millionen (oder den entsprechende Gegenwert in
Fremdwahrung). Bei Zeichnung
(i) muss eine Mindestzeichnung gemass der oben stehenden Liste erfolgen; oder
(i) missen das von UBS verwaltete Gesamtvermdgen des Anlegers oder seine
Positionen in kollektiven Kapitalanlagen von UBS auf der Basis einer schriftlichen
Vereinbarung zwischen dem institutionellen Anleger und UBS Asset Management
Switzerland AG (oder einem von ihr ermachtigten Vertragspartner) oder mit der
schriftlichen Zustimmung von UBS Asset Management Switzerland AG (oder einem
von ihr ermdachtigten Vertragspartner) Uber 30 Millionen CHF (oder dem
entsprechenden Gegenwert in Fremdwahrung) betragen; oder
(iii) der institutionelle Anleger muss eine Einrichtung der betrieblichen
Altersversorgung sein, die Teil der UBS Group AG oder eine ihrer
hundertprozentigen Konzerngesellschaften ist.

«I-A3» | Aktien in Klassen, deren Bezeichnung ein «I-A3» aufweist, sind ausschliesslich
institutionellen Anlegern vorbehalten. Bitte beachten Sie, dass dieser Klasse keine
Vertriebskosten berechnet werden. Die kleinste handelbare Einheit dieser Aktien ist
0,001. Sofern die Gesellschaft nicht anders entscheidet, belauft sich der
Erstausgabepreis flr diese Aktien auf 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF,
2.000 CZK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 500 PLN,
3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD bzw. 100 USD. Der Mindestzeichnungsbetrag fir
diese Aktien betragt 30 Millionen CHF (oder den entsprechende Gegenwert in
Fremdwahrung). Bei Zeichnung
(i) muss eine Mindestzeichnung gemass der oben stehenden Liste erfolgen; oder
(i) missen das von UBS verwaltete Gesamtvermdgen des Anlegers oder seine
Positionen in kollektiven Kapitalanlagen von UBS auf der Basis einer schriftlichen
Vereinbarung zwischen dem institutionellen Anleger und UBS Asset Management
Switzerland AG (oder einem von ihr ermachtigten Vertragspartner) oder mit der
schriftlichen Zustimmung von UBS Asset Management Switzerland AG (oder einem
von ihr ermachtigten Vertragspartner) Uber 100 Millionen CHF (oder dem
entsprechenden Gegenwert in Fremdwahrung) betragen; oder
(iii) der institutionelle Anleger muss eine Einrichtung der betrieblichen
Altersversorgung sein, die Teil der UBS Group AG oder eine ihrer
hundertprozentigen Konzerngesellschaften ist.

«I-B» Aktien der Aktienklassen, deren Bezeichnung ein «I-B» aufweist, sind ausschliesslich
institutionellen Anlegern vorbehalten, die eine schriftliche Vereinbarung mit UBS
Asset Management Switzerland AG oder einem ihrer autorisierten Vertragspartner
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abgeschlossen haben. Eine Gebihr, die die Kosten der Fondsverwaltung deckt
(einschliesslich der Kosten der Gesellschaft, der Verwaltungs- und der
Verwahrstelle), wird direkt dem Subfonds berechnet. Die Kosten fir die
Anlageverwaltung und den Vertrieb werden den Anlegern gemass den vorstehend
genannten Vereinbarungen berechnet. Die kleinste handelbare Einheit ist 0,001
Aktie. Sofern die Gesellschaft nicht anders entscheidet, belduft sich der
Erstausgabepreis fur diese Aktien auf 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF,
2.000 CZK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 500 PLN,
1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD bzw. 100 USD.

«U-B» | Aktien der Aktienklassen mit «U-B» in ihrer Bezeichnung sind ausschliesslich

institutionellen Investoren vorbehalten, die eine schriftliche Vereinbarung (ber die
Anlage in den Subfonds mit UBS Asset Management Switzerland AG oder einer ihrer
berechtigten Gegenparteien geschlossen haben. Diese Aktienklasse st
ausschliesslich auf Finanzprodukte ausgerichtet (d. h. Dachfonds oder sonstige
gepoolte Strukturen in Ubereinstimmung mit den Rechtsvorschriften). Die kleinste
handelbare Einheit ist 0,001 Aktie. Sofern der Verwaltungsrat oder der Manager nicht
anders entscheidet, belduft sich der Erstausgabepreis flr diese Aktien auf
10.000 AUD, 40.000 BRL, 10.000 CAD, 10.000 CHF, 200.000 CZK, 10.000 EUR,
10.000 GBP, 100.000 HKD, 1 Million JPY, 90.000 NOK, 50.000 PLN, 100.000 RMB,
350.000 RUB, 70.000 SEK, 10.000 SGD bzw. 10.000 USD.
Der Mindestzeichnungsbetrag fiir eine inaktive abgesicherte Version dieser
Aktienklasse ist 1.000.000 EUR (oder der Gegenwert in der entsprechenden
Wahrung), wenngleich dies fur aktive Aktienklassen oder wenn abgesicherte
Aktienklassen des entsprechenden Subfonds in derselben Wahrung aktiv sind oder
nach dem Ermessen des Verwaltungsrats oder des Managers aufgehoben wird.

«R» Die Aktien der Aktienklassen, deren Bezeichnung «R» enthalt, richten sich nur an
Berufsangehdrige des Finanzsektors, die;

(a) im eigenen Namen handeln; oder
(b) im Rahmen eines diskretiondren Verwaltungsmandats im Namen ihrer Kunden

handeln; oder

(c) im Namen von Organismen flr gemeinsame Anlagen handeln, darunter
Dachfonds, OGAW und Alternative Investmentfonds oder andere
Finanzprodukte,

und die folgenden Bedingungen erflllen:

(i) Der professionelle Anleger ist Teil einer italienischen Bank-, Finanz- oder
Versicherungsgruppe; und
(ii) das Produkt oder die Dienstleistung des professionellen Akteurs des

Finanzsektors wird in Italien durch italienische Unternehmen derselben
Gruppe vertrieben; und

(iii) UBS Asset Management Switzerland AG hat diesen professionellen Akteur
schriftlich autorisiert, die Aktienklasse zu zeichnen; und

(iv) dieser professionelle Akteur wurde ordnungsgemdss von der
Aufsichtsbehorde zugelassen, deren Bestimmungen er bei der Durchfiihrung
solcher Transaktionen unterliegt, hat seinen Sitz im Europaischen
Wirtschaftsraum (EWR) und/oder handelt im Namen eines anderen
professionellen Akteurs des Finanzsektors, der von UBS Asset Management
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Switzerland AG schriftlich autorisiert wurde und seinen Sitz im EWR hat. Die
kleinste handelbare Einheit dieser Aktien ist 0,001. Sofern der
Verwaltungsrat oder der Manager nicht anders entscheidet, belauft sich der
Erstausgabepreis flir diese Aktien auf 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD,
100 CHF, 2.000 CZK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000HKD, 10.000 JPY,
900 NOK, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD bzw.
100 USD.

Der Mindestzeichnungsbetrag fur eine inaktive abgesicherte Version dieser
Aktienklasse ist 1.000.000 EUR (oder der Gegenwert in der entsprechenden
Wahrung), wenngleich dies fiir aktive Aktienklassen oder bei Bestehen aktiver
abgesicherter Aktienklassen des entsprechenden Subfonds in derselben Wahrung
oder nach dem Ermessen des Verwaltungsrats oder des Managers aufgehoben wird.
«J» Die Aktien der Klasse J sind Anlegern mit bestehenden
Vermdgensverwaltungsmandaten bei einer Konzerngesellschaft von UBS Asset
Management Switzerland AG (ein «Mandat») oder Eigenkapital einer
Konzerngesellschaft von UBS Asset Management Switzerland AG vorbehalten.

Und die bisher in UBS (Ir) CURRENCY ALLOCATION RETURN STRATEGY
investiert waren, einem Subfonds der UBS (Irl) Professional Investor Funds 1 plc.
Sollte das Mandat eines Anlegers auslaufen, ist der Verwaltungsrat aufgrund der
Satzung nach eigenem Ermessen befugt, die betroffenen Aktien zwangsweise
zurickzunehmen und/oder zu annullieren oder sie in Aktien einer anderen
Aktienklasse umzuwandeln. Die kleinste handelbare Einheit ist 0,001 Aktie. Sofern
der Verwaltungsrat oder der Manager nicht anders entscheidet, belauft sich der
Erstausgabepreis flr diese Aktien auf 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF,
2.000 CZK, 100 EUR, 100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 500 PLN,
1.000 RMB, 3.500 RUB, 700 SEK, 100 SGD bzw. 100 USD.

Der Mindestzeichnungsbetrag fur eine inaktive abgesicherte Version dieser
Aktienklasse ist 1.000.000 EUR (oder der Gegenwert in der entsprechenden
Wahrung), wenngleich dies fiir aktive Aktienklassen oder bei Bestehen aktiver
abgesicherter Aktienklassen des entsprechenden Subfonds in derselben Wahrung
oder nach dem Ermessen des Verwaltungsrats oder des Managers aufgehoben wird.
«Seedi = Aktien der Klasse «Seeding» sind Anlegern vorbehalten, die Aktien wahrend des
ng» Erstausgabezeitraums vor dem jeweiligen Ende des Angebotszeitraums zeichnen,
was bei der Verwaltungsstelle auf Anfrage mdglich ist. Am Ende dieses Zeitraums
sind keine weiteren Zeichnungen zulassig, sofern die Verwaltungsratsmitglieder nicht
anders entscheiden. Diese Aktien kénnen jedoch in Ubereinstimmung mit den
Bedingungen fur die Rucknahme von Aktien weiterhin zuriickgegeben werden.
Sofern der Verwaltungsrat oder der Manager nicht anders entscheidet, ist die kleinste
handelbare Einheit dieser Aktien 0,001. Der Erstausgabepreis fiir diese Aktien
belauft sich auf 100 AUD, 400 BRL, 100 CAD, 100 CHF, 2.000 CZK, 100 EUR,
100 GBP, 1.000 HKD, 10.000 JPY, 900 NOK, 500 PLN, 1.000 RMB, 3.500 RUB,
700 SEK, 100 SGD bzw. 100 USD, und der Mindestzeichnungsbetrag belauft sich
auf 1.000.000 EUR (oder der Gegenwert in der entsprechenden Wahrung),
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«PF»

wenngleich dieser im Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder oder des Managers
aufgehoben werden kann. Zusétzlich zu den ihn eigenen Merkmalen kénnen Aktien
der Klasse «Seeding» die Merkmale einer der vorgenannten Kategorien aufweisen,
die (neben der kleinsten handelbaren Einheit, dem Erstausgabepreis und dem
Mindestzeichnungsbetrag der Aktienklasse) in der Bezeichnung der Klasse
angegeben sind. Beispielsweise verfugt die Klasse (CAD hedged) Seeding-PF-qdist-
I-A1 zuséatzlich zu den Merkmalen von Aktien der Klasse I-A1 Uber eigene Merkmale.
Fur die Aktien der Aktienklassen, deren Bezeichnung «PF» enthalt, kann eine
Performancegebihr anfallen.

Abgesicherte Aktienklassen

Zusatzlich ist jede in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung denominierte Aktienklasse
des entsprechenden Subfonds in einer «abgesicherten» Version erhaltlich.

«hedged»

Bei Aktienklassen, deren Referenzwahrung nicht der Basiswahrung des
entsprechenden Subfonds entspricht und die «hedged» in ihrem Namen tragen
(«Aktienklassen in Fremdwahrungeny), wird das Risiko von Schwankungen des
Preises fir diese Aktienklassen in der Referenzwahrung gegenlber der
Basiswahrung des entsprechenden Subfonds abgesichert. Ziel solcher
Absicherungen ist es, mindestens 95 % des Anteils des Nettovermogens der
betreffenden Aktienklasse, der gegen das Wahrungsrisiko abgesichert werden
muss, abzusichern. Aufgrund von Angelegenheiten, die sich dem Einfluss der
Gesellschaft entziehen, kann das Wahrungsrisiko zu hoch oder zu wenig abgesichert
sein, wobei zu hoch abgesicherte Positionen 105 % des Nettovermogens der
betreffenden Aktienklasse nicht Ubersteigen diirfen. Abgesicherte Positionen werden
mindestens mit derselben Haufigkeit wie die Bewertung des Subfonds einer
kontinuierlichen Prifung unterzogen, um sicherzustellen, dass zu hoch oder zu
wenig abgesicherte Positionen nicht die zulassigen oben angegebenen Grenzen
Uber- bzw. unterschreiten. Eine solche Prifung umfasst ein Verfahren zur
regelmassigen Neugewichtung der  Absicherungsvereinbarungen, um
sicherzustellen, dass jede betreffende Position innerhalb der fiir sie oben
angegebenen zulassigen Niveaus bleibt und nicht von Monat zu Monat fortgefiihrt
wird. Der Anlageverwalter ist bestrebt, die Aktienklassen unter Berlcksichtigung der
Bedingungen und Limits der Zentralbank wie unten dargelegt durch den Einsatz von
Derivaten wie Devisenterminkontrakten und Wahrungsfutures abzusichern. Die
Bedingungen fiir den Einsatz dieser Absicherungsstrategien sind im Abschnitt «Die
Gesellschaft — Abgesicherte Aktienklassen» dargelegt. Anleger missen zudem die
Risiken im Zusammenhang mit der Absicherung der Wahrungsrisiken von
Aktienklassen beachten, die im Absatz «Aktienwahrungsrisiko» dargelegt sind.
Veranderungen des Marktwerts des Portfolios sowie bei Zeichnungen und
Rucknahmen der Aktienklassen in Fremdwahrungen kdnnen dazu flihren, dass die
Absicherung voriibergehend die vorgenannte Spanne Ubersteigt. Die beschriebene
Absicherung hat keine Wirkung auf mégliche Wahrungsrisiken, die sich aus Anlagen
ergeben, die auf eine andere Wahrung als die Rechnungswahrung des Subfonds
lauten.
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«RMB
hedged»

Anleger sollten beachten, dass der Renminbi (ISO 4217, Wahrungscode: CNY), die
amtliche Wéhrung der Volksrepublik China (die «VRC»), an zwei Markten gehandelt
wird, namlich als Onshore-RMB (CNY) in Festland-China und als Offshore-RMB
(CNH) ausserhalb von Festland-China.

Aktien der Aktienklassen, deren Bezeichnung «RMB hedged» enthalt, sind Aktien,
deren Nettoinventarwert in Offshore-RMB (CNH) berechnet wird.

Beim Onshore-RMB (CNY) handelt es sich um eine nicht frei konvertierbare
Wahrung; er unterliegt Devisenkontrollbestimmungen und Beschrankungen in
Bezug auf die Repatriierung, die von der Regierung der VRC festgelegt werden. Der
Offshore-RMB (CNH) kann hingegen frei gegen andere Wahrungen gehandelt
werden, insbesondere gegen EUR, CHF und USD. Dies bedeutet, dass der
Wechselkurs zwischen dem Offshore-RMB (CNH) und anderen Wahrungen durch
Angebot und Nachfrage im Zusammenhang mit dem entsprechenden
Wahrungspaar bestimmt wird.

Die RMB-Konvertierbarkeit zwischen Offshore-RMB (CNH) in Onshore-RMB (CNY)
und umgekehrt ist ein regulierter Wahrungsprozess, der
Devisenkontrollbestimmungen und Repatriierungsbeschrankungen unterliegt, die
von der Regierung der VRC zusammen mit externen Aufsichts- oder
Regierungsbehoérden (z. B. der Hong Kong Monetary Authority) festgelegt werden.

Vor der Anlage in RMB-Klassen sollten die Anleger beachten, dass es keine klaren
Regelungen bezlglich der regulatorischen Berichterstattung und
Fondsrechnungslegung fur den Offshore-RMB (CNH) gibt. Des Weiteren ist zu
bedenken, dass Offshore-RMB (CNH) und Onshore-RMB (CNY) unterschiedliche
Wechselkurse gegeniber anderen Wahrungen haben. Der Wert des Offshore-RMB
(CNH) kann sich potenziell stark von dem des Onshore-RMB (CNY) aufgrund einiger
Faktoren unterscheiden, darunter Devisenkontrollbestimmungen und
Repatriierungsbeschrankungen, die von der Regierung der VRC zu bestimmten
Zeitpunkten festgelegt werden, sowie sonstiger externer Markifaktoren. Eine
Abwertung des Offshore-RMB (CNH) kénnte sich negativ auf den Wert der
Anlegerinvestitionen in den RMB-Klassen auswirken. Anleger sollten bei der
Umrechnung ihrer Investments und der damit verbundenen Ertrdge aus dem
Offshore-RMB (CNH) in ihre Zielwahrung diese Faktoren bericksichtigen.
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Vor der Anlage in RMB-Klassen sollten Anleger ferner darauf achten, dass die
Verfugbarkeit und Marktfahigkeit von RMB-Klassen sowie die Bedingungen, zu
denen diese verfigbar gemacht oder gehandelt werden, zu einem grossen Teil von
den politischen und regulatorischen Entwicklungen in der VRC abhangig sind. Somit
kann nicht gewahrleistet werden, dass der Offshore-RMB (CNH) oder die RMB-
Klassen kunftig angeboten und/oder gehandelt werden bzw. zu welchen
Bedingungen der Offshore-RMB (CNH) und/oder die RMB-Klassen verflgbar sein
oder gehandelt werden. Insbesondere da es sich bei der Bilanzwahrung der
betreffenden Subfonds, die RMB-Klassen anbieten, um eine andere Wahrung als
Offshore-RMB (CNH) handeln wiirde, ware die Fahigkeit des betreffenden Subfonds
zur Leistung von Riicknahmezahlungen in Offshore-RMB (CNH) von der Fahigkeit
des Subfonds zum Umtausch seiner Bilanzwahrung in Offshore-RMB (CNH)
abhangig, die wiederum durch die Verfigbarkeit von Offshore-RMB (CNH) oder
sonstigen von der Gesellschaft nicht beeinflussbaren Bedingungen beschrankt sein
konnte.

Potenzielle Anleger sollten sich der Risiken einer Wiederanlage bewusst sein, die
sich ergeben konnten, wenn die RMB-Klasse aufgrund politischer und/oder
regulatorischer Gegebenheiten vorzeitig aufgelost werden muss.

Zusatzliche Merkmale

Unter Umstéanden sind Aktienklassen mit den folgenden zusatzlichen Merkmalen verfligbar.

Zusatzliche Merkmale

«ace»

«dist»

«qdist»

«mdist»

Bei Aktien der Aktienklassen mit «-acc» in ihrer Bezeichnung werden die Ertrage
nicht ausgeschuttet, es sei denn, die Gesellschaft entscheidet etwas anderes.

Bei Aktien der Aktienklassen mit «-dist» in ihrer Bezeichnung werden die Ertrage
jahrlich ausgeschittet, es sei denn, die Gesellschaft entscheidet etwas anderes.

Aktien der Aktienklassen mit «-qdist» in ihrer Bezeichnung koénnen Ertrage
vierteljdhrlich ohne Gebihren und Aufwendungen ausschutten.

Aktien der Aktienklassen mit «-mdist» in ihrer Bezeichnung kénnen Ertrage

monatlich ohne Gebiihren und Aufwendungen ausschiitten. Der maximale
Ausgabeaufschlag fur Aktien mit «-mdist» in ihrer Bezeichnung betragt 6 %.

84



[Hier eingeben]

«UKdist»

«2 %»,
«4 %»,
«6 %»,
«8 %»

Fur Aktienklassen mit «UKdist» in ihrer Bezeichnung beabsichtigt die Gesellschaft
die Ausschittung eines Betrages, der den meldepflichtigen Ertrdgen im Sinne der im
Vereinigten Kdnigreich geltenden Bestimmungen fir «Reporting Funds» zu 100 %
entspricht, wenn die Aktienklassen den Bestimmungen fir «Reporting Funds»
unterliegen. Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, in anderen Landern steuerbare
Werte fir diese Aktienklassen bereitzustellen, da sie fur Anleger bestimmt sind,
deren Anlage in der Aktienklasse der Steuerpflicht im Vereinigten Koénigreich
unterliegt.

Aktien in Aktienklassen mit «2 %» / «4 %» | «6 %» | «8 %» in ihrer Bezeichnung
kénnen monatliche (-mdist), vierteljahrliche (-qdist) oder jahrliche (-dist)
Ausschittungen zu den entsprechenden, vorstehend genannten jahrlichen
Prozentsatzen vor Gebuhren und Aufwendungen leisten. Der Ausschuttungsbetrag
wird auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der entsprechenden Aktienklasse am
Ende des Monats (bei monatlichen Ausschiitten), des Geschaftsquartals (bei
vierteljahrlichen Ausschittungen) oder des Geschéftsjahres (bei jahrlichen
Ausschittungen) berechnet. Diese Aktienklassen eignen sich fur Anleger, die
stabilere Ausschittungen wiinschen, unabhangig von friiheren oder erwarteten
Renditen oder Ertragen.

Wenn ein Anleger die Voraussetzungen fiir eine Aktienklasse wie in der oben stehenden Tabelle
erfillt, kann die Gesellschaft:

(a) verlangen, dass die betreffenden Anleger ihre Aktien innerhalb von 30 Kalendertagen
gemass dem Abschnitt «Rlicknahme von Aktien» im Auszugsprospekt zurlickgeben;
oder

(b) verlangen, dass die betreffenden Anleger ihre Aktien auf eine Person Uibertragen, welche
die oben stehenden Voraussetzungen erfiillt, oder

(c) die betreffenden Aktien zwangsweise zuriicknehmen und/oder gemass der Satzung der
Gesellschaft einziehen, oder

(d) die betroffenen Aktien in Aktien einer anderen Klasse nach ihrem Ermessen umtauschen.

Zusatzlich kann die Gesellschaft Antrage auf Zeichnung von Aktien nach ihrem Ermessen
ablehnen. Der Verwaltungsrat und/oder der Manager haben das Recht, auf die in der

vorstehenden

Tabelle gegebenenfalls aufgeflihrten Beschrankungen hinsichtlich der

Aktienklassen jederzeit nach eigenem Ermessen zu verzichten.

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager koénnen die oben angefiihrten
Mindestzeichnungsbetrage fiir die Zeichnung nach ihrem Ermessen fir jeden Anleger andern.

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen nach ihrem Ermessen fiir einen beliebigen
Subfonds bzw. fir die durch den Subfonds aufgelegten Aktienklassen im Vereinigten Konigreich
den Status als qualifizierter Fonds beantragen.
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Ausgabe

Die Aktien einer bestimmten Aktienklasse werden erstmals wahrend des Erstausgabezeitraums
zu dem in der entsprechenden Ergéanzung angegebenen Ausgabepreis angeboten.

Die Aktien werden vorbehaltlich der Annahme von Zeichnungsantragen fiir Aktien durch die
Gesellschaft ausgegeben, und zwar erstmals am ersten Geschéaftstag nach Ablauf des in der
entsprechenden Erganzung festgelegten Erstausgabezeitraums. Der Erstausgabezeitraum kann
vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager gemass den Bestimmungen der Zentralbank
verkirzt oder verlangert werden.

Danach werden die Aktien einer Aktienklasse, fir die bereits ein oder mehrere Aktien im Umlauf
sind, zum Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse ausgegeben. Das Eigentum
an Aktien wird durch Eintragung des Namens des Anlegers im Aktionarsregister der Gesellschaft
verbrieft. Es werden keine Zertifikate ausgegeben. Anderungen der eingetragenen Angaben und
Zahlungsanweisungen der Aktionare werden nur nach Eingang schriftlicher Originalanweisungen
des betreffenden Aktiondrs vorgenommen.

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen einen Zeichnungsantrag fir Aktien der
Gesellschaft ohne Angabe von Griinden ablehnen und in bestimmten Fallen das Eigentum an
Aktien von Personen, Firmen oder Unternehmen beschranken, wenn dieses Eigentum etwa
regulatorische oder rechtliche Vorschriften verletzt oder sich auf den Steuerstatus der
Gesellschaft auswirken wirde bzw. dazu fihren kénnte, dass die Gesellschaft bestimmte
Nachteile erleidet, die sie anderweitig nicht erleiden wirde. Gegebenenfalls fur einen
bestimmten Subfonds oder eine Aktienklasse geltende Beschrankungen werden in der jeweiligen
Erganzung fir den Subfonds oder die Aktienklasse erlautert. Personen, die Aktien unter
Verletzung der vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager auferlegten Beschrankungen
besitzen, mit diesem Besitz gegen Gesetze und Verordnungen einer zustandigen Rechtsordnung
verstossen oder deren Aktienbesitz nach Ansicht des Verwaltungsrates und/oder des Managers
zur Folge haben konnte, dass der Gesellschaft eine Steuerpflicht oder finanzielle Nachteile
entstehen, die ihr oder einzelnen oder allen Aktiondren ansonsten nicht entstanden waren, oder
unter sonstigen Umstanden, die nach Ansicht des Verwaltungsrates und/oder des Managers den
Interessen der Aktionare abtraglich sein konnten, haben die Gesellschaft, den Manager, den
Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle und die Aktiondre von Verlusten
freizustellen, die ihnen dadurch entstanden sind, dass diese Person bzw. diese Personen Aktien
an der Gesellschaft erwerben oder besitzen. Diese Bestimmung zur Schadloshaltung wird nach
Treu und Glauben und nur bei Vorliegen triftiger Griinde vom Verwaltungsrat und/oder vom
Manager angewandt oder ausgelibt. Der Verwaltungsrat oder der Manager beabsichtigen nicht,
eine Abgeltung, Aufrechnung oder Rechte auf Abzlige gemass den genannten Bestimmungen
anzuwenden oder auszuiben, die Uber das gesetzlich zulassige Mass hinausgehen.

Der Verwaltungsrat ist aufgrund der Satzung befugt, Aktien zwangsweise zurtickzunehmen
und/oder einzuziehen, die entgegen den von ihm festgelegten Beschrankungen oder gegen ein
Gesetz oder eine Vorschrift gehalten werden oder sich im wirtschaftlichen Eigentum einer Person
befinden.
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Allgemein werden Aktien nicht an US-Personen ausgegeben oder tbertragen. Dennoch konnen
der Verwaltungsrat und/oder der Manager nach ihrem Ermessen den Kauf durch oder die
Ubertragung an eine US-Person zulassen. Der Verwaltungsrat und/oder der Manager werden
sich um angemessene Gewissheit dariiber bemihen, dass ein solcher Kauf oder eine solche
Ubertragung die Wertpapiergesetze der USA nicht verletzt, indem sie beispielsweise die
Registrierung der Aktien gemass dem United States Securities Act von 1933 oder die
Registrierung der Gesellschaft oder einzelner Subfonds gemass dem United States Investment
Company Act von 1940 erfordert, oder dass es zu nachteiligen steuerlichen Auswirkungen fiir die
Gesellschaft oder die nicht US-Aktionare kommt. Jeder Anleger, der eine US-Person ist, ist
verpflichtet, solche Nachweise, Garantien oder Unterlagen zu erbringen, um sicherzustellen,
dass diese Auflagen vor der Ausgabe der Aktien erfillt werden.

Weder die Gesellschaft, der Manager, der Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle oder die
Verwahrstelle noch deren jeweilige Verwaltungsratsmitglieder, Fihrungskrafte, Mitarbeiter oder
Vertreter sind fir die Echtheit der nach vernlnftigen Massstidben als echt erachteten
Anweisungen von Aktionaren verantwortlich oder haftbar und haften auch nicht fir Verluste,
Kosten oder Aufwendungen, die aus oder in Verbindung mit unbefugten oder betriigerischen
Anweisungen entstehen. Die Verwaltungsstelle (oder ihr Vertreter) wird jedoch angemessene
Verfahren anwenden, um die Echtheit von Anweisungen zu bestatigen.

Antrag auf Zeichnung von Aktien

Antrage auf Zeichnung von Aktien erfolgen Gber die Verwaltungsstelle (oder ihren Beauftragten)
fir die Gesellschaft. Zeichnungsantrage, die vor Zeichnungsschluss fiir den jeweiligen
Zeichnungstag gemass der Erganzung fur den betreffenden Subfonds bei der Verwaltungsstelle
(oder ihrem Vertreter) eingegangen sind und durch sie angenommen wurden, werden an diesem
Zeichnungstag bearbeitet.  Antrédge, die nach Zeichnungsschluss flir den betreffenden
Zeichnungstag eingehen, werden am darauffolgenden Zeichnungstag bearbeitet, sofern nicht der
Verwaltungsrat und/oder der Manager unter aussergewohnlichen Umstédnden nach eigenem
Ermessen beschliessen, einen oder mehrere Zeichnungsantrage zur Bearbeitung nach
Zeichnungsschluss an diesem Zeichnungstag anzunehmen, jedoch mit der Massgabe, dass
dieser Zeichnungsantrag bzw. diese Zeichnungsantrdge vor dem Bewertungszeitpunkt fir den
betreffenden Zeichnungstag eingegangen ist bzw. sind.

Erstantrage auf Zeichnung von Aktien sollten mittels des Antragsformulars gestellt werden, das
bei der Verwaltungsstelle (oder ihrem Vertreter) erhéltlich ist. Wenn der Verwaltungsrat und/oder
der Manager dies beschliessen, kdnnen sie auch per Telefax oder sonstige vom Verwaltungsrat
bestimmte, vergleichbare elektronische Mittel gestellt werden, sofern das unterschriebene
Antragsformular im Original und alle weiteren, gegebenenfalls vom Verwaltungsrat und/oder vom
Manager oder von ihren Beauftragten verlangten Unterlagen (wie beispielsweise Unterlagen fur
Uberpriifungen zur Verhinderung von Geldwasche) der Verwaltungsstelle (oder inrem Vertreter)
unverziglich zugestellt werden. Folgeantrage auf den Kauf von Aktien nach einer Erstzeichnung
kénnen mittels Telefax oder in anderer, vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager erlaubter
Form, darunter andere elektronische Mittel als Telefax, bei der Verwaltungsstelle (oder ihrem
Vertreter) gestellt werden, ohne dass Originalunterlagen vorgelegt werden miissen (sofern nicht
im Antragsformular anderweitig angegeben). Diese Antrdge missen nur jene Angaben enthalten,
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die vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager oder von ihrem Beauftragten zu gegebener Zeit
festgelegt werden. Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsstelle (oder ihr Vertreter) sind in
irgendeiner Weise verantwortlich fur Verluste, die aus dem Nichterhalt eines per Telefax oder
anderen elektronischen Mitteln Gbermittelten Antragsformulars durch die Verwaltungsstelle (oder
ihren Vertreter) entstehen. Anderungen der eingetragenen Angaben und Zahlungsanweisungen
der Aktiondre werden nur nach Eingang schriftlicher Originalanweisungen des betreffenden
Aktionars (oder der elektronischen Anweisung, wenn die Zeichnung des Aktionars Uber andere
elektronische Mittel als Telefax erfolgt ist) bei der Verwaltungsstelle (oder ihrem Vertreter)
vorgenommen.

Nach der Genehmigung durch die Zentralbank ist die Verwaltungsstelle nun befugt, Zeichnungen
auf elektronischem Wege anzunehmen, und die Systeme und Verfahren der Verwaltungsstelle
wurden entsprechend modernisiert.

Die Verwaltungsstelle (oder ihr Vertreter) behalt sich im Namen der Gesellschaft das Recht vor,
einen Antrag ohne Angabe von Griinden ganz oder teilweise abzulehnen. In diesem Fall werden
die Zeichnungsgelder oder entsprechende Salden auf das vom Antrag angegebene Konto des
Antragstellers oder auf Risiko des Antragstellers auf dem Postweg zurlickerstattet. Der
Antragsteller hat keinen Anspruch auf Zinsen, Kostenerstattung oder Entschadigung.

Bruchteile

Zeichnungsgelder, die unter dem Zeichnungspreis einer Aktie liegen, werden nicht an den
Anleger zurlckerstattet. Bruchteile von Aktien werden ausgegeben, wenn ein Teil der
Zeichnungsgelder fiir Aktien weniger als den Zeichnungspreis fir eine Aktie ausmacht,
vorausgesetzt, die Bruchteile betragen nicht weniger als 0,001 Aktie (oder, nach Ermessen des
Verwaltungsrates und/oder des Managers in Bezug auf eine oder mehrere Aktienklassen und
gemass den Angaben im Abschnitt «Verfligbare Aktienklassen», 0,10 Aktie).

Zeichnungsgelder Uber einen geringeren Betrag als 0,001 (oder gegebenenfalls 0,10) Aktie
werden nicht an den Anleger zurlickerstattet, sondern von der Gesellschaft zur Deckung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Zahlungsmethode

Zeichnungsgelder sind zzgl. Bankgebihren iber CHAPS, SWIFT bzw. telegraphischer oder
elektronischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto einzuzahlen.
Wenn Zahlungen unter Umstanden eingehen, die eine Verschiebung des Antrags auf den
nachsten, in der Erganzung fir jeden Subfonds angegebenen Zeichnungstag erfordern, werden
keine Zinsen darauf gezahilt.

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen nach freiem und alleinigem Ermessen
Zahlungen fir Zeichnungen in Form von Sacheinlagen unter den Bedingungen annehmen, dass
die Abrechnung durch die Ubertragung von Vermoégenswerten desjenigen Typs an die
Verwahrstelle oder deren Vertreter erfolgt, in den die Gesellschaft im Einklang mit den
Anlagezielen, -strategien und -beschrankungen der Gesellschaft anlegen darf, und ansonsten
unter den Bedingungen, die der Verwaltungsrat und/oder der Manager fiir angemessen erachten,
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sofern folgende Bedingungen erflllt sind: (i) Aktien dirfen erst ausgegeben, wenn die
betreffenden  Vermodgensanlagen bertragen wurden oder flir die Verwahrstelle
zufriedenstellende Vereinbarungen zu deren Ubertragung an die Verwahrstelle oder ihre
Unterverwahrstelle getroffen wurden; (ii) eine Zeichnung erfolgt unter der Bedingung, dass die
Anzahl der auszugebenden Aktien der Anzahl (einschliesslich, nach Ermessen des
Verwaltungsrates und/oder des Managers, der Aktienbruchteile) entspricht, die zu dem
Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Aktienklasse gegen einen Geldbetrag im Wert der
Anlagen ausgegeben worden ware, wie er gemass dem Abschnitt «DIE AKTIEN;
Nettoinventarwert und Bewertung von Vermdgenswerten» des Auszugsprospekts berechnet
wird; und (iii) die Verwahrstelle muss davon Uberzeugt sein, dass die mit einer solchen Zeichnung
verbundenen Bedingungen nicht dergestalt sind, dass sie die bestehenden Aktionare aller
Wahrscheinlichkeit nach wesentlich benachteiligen wirden.

Zahlungswéhrung

Zeichnungsgelder sind in der Basiswahrung eines Subfonds oder in der denominierten Wahrung
der betreffenden Aktienklasse zu entrichten. Die Gesellschaft kann Zahlungen in anderen
Wahrungen annehmen, sofern diese vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager zugelassen
wurden. Bei der Umrechnung wird der von der Verwaltungsstelle angegebene Wechselkurs
zugrunde gelegt. Kosten und Risiken der Wahrungsumrechnung gehen zulasten des Anlegers.

Festlegqung des Zahlungstermins

Die Zahlungen fiir Zeichnungen mussen spatestens an dem Tag und/oder zu der Uhrzeit, wie in
der Erganzung fir jeden Subfonds angegeben, oder zu einem anderen Zeitpunkt und/oder Tag,
der im Einzelfall vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager festgelegt werden kann, in frei
verfugbaren Mitteln bei der Verwahrstelle eingegangen sein, wobei sich der Verwaltungsrat
und/oder der Manager das Recht vorbehalten, die Ausgabe von Aktien bis zum Eingang der frei
verfligbaren Zeichnungsgelder bei der Verwahrstelle aufzuschieben. Falls die Zeichnungsgelder
bis zum massgeblichen Zeitpunkt nicht in frei verfliigbaren Mitteln eingegangen sind, konnen der
Verwaltungsrat und/oder der Manager oder ihre Beauftragten die Zuteilung stornieren. Ferner
kénnen sie dem Anleger Zinsen zur Deckung der Kosten, die dem jeweiligen Subfonds
infolgedessen entstanden sind, in Rechnung stellen, die in das Vermdgen des betreffenden
Subfonds eingezahlt werden. Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kdnnen auf eine solche
Inrechnungstellung ganz oder teilweise verzichten. Ferner sind der Verwaltungsrat und/oder der
Manager berechtigt, den Aktienbestand eines Anlegers an einem Subfonds zur Begleichung
dieser Kosten ganz oder teilweise zu verkaufen.

Zeichnungsgelder, die von einem Anleger vor einem Zeichnungstag empfangen wurden

Zeichnungsgelder, die von einem Anleger vor einem Zeichnungstag empfangen wurden und far
die ein Antrag auf Zeichnung von Aktien eingegangen ist oder erwartet wird, werden auf einem
Geldkonto im Namen des betreffenden Subfonds gehalten und nach ihrem Eingang als ein
Vermdgenswert des betreffenden Subfonds behandelt und profitieren nicht von der Anwendung
von Regelungen zum Schutz von Anlegergeldern (d. h. die Zeichnungsgelder werden unter
diesen Umstanden nicht treuhanderisch als Anlegergelder fir den betreffenden Anleger
gehalten). In solchen Féllen ist der Anleger in Bezug auf den gezeichneten und von der
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Gesellschaft gehaltenen Betrag ein ungesicherter Glaubiger des betreffenden Subfonds, bis die
betreffenden Aktien zum massgeblichen Zeichnungstag ausgegeben werden. Im Falle einer
Insolvenz des Subfonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der Subfonds oder
die Gesellschaft (iber ausreichende Mittel verfligt, um die ungesicherten Glaubiger vollstandig zu
bezahlen. Anleger, die wie oben ausgefiihrt Zeichnungsgelder vor einem Zeichnungstag
Ubermittelt haben, welche in einem Geldkonto gehalten werden, haben den gleichen Rang wie
alle anderen ungesicherten Glaubiger des betreffenden Subfonds und Anspruch auf einen
proportionalen Anteil der Gelder, die vom Insolvenzverwalter zur Verteilung an alle ungesicherten
Glaubiger bereitgestellt werden. Daher erhalt der Anleger in solchen Fallen moglicherweise nicht
alle Gelder zurlck, die er urspringlich im Zusammenhang mit dem Zeichnungsantrag fur Aktien
in ein Geldkonto eingezahlt hat. Ausserdem wird auf den obigen Abschnitt des Prospekts
«Risikofaktoren» — «Auf Geldkonten gehaltenes Fondsvermégen» hingewiesen.

Bestétigung des Eigentumsrechts

Die Aktionare erhalten unverziglich nach der Ausgabe der Aktien eine schriftliche Bestatigung
Uber jeden Aktienkauf. Das Eigentum an Aktien wird durch Eintragung des Namens des Anlegers
im Aktionarsregister der Gesellschaft verbrieft. Es werden keine Zertifikate ausgegeben.

Verfahren zur Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung

Im Rahmen der Massnahmen zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
ist es notwendig, die Identitdt eines Anlegers und, falls zutreffend, eines wirtschaftlich
Berechtigten umfassend auf einer risikoorientierten Grundlage zu prifen. Politisch exponierten
Personen (Politically Exposed Persons, «PEPs»), Personen, die zu irgendeinem Zeitpunkt im
vergangenen Jahr ein wichtiges offentliches Amt ausibten oder es derzeit ausiiben, und nahe
Angehorige oder diesen Personen bekannte nahestehende Personen missen ebenfalls
identifiziert werden.

Zum Beispiel kann von einer natirlichen Person verlangt werden, eine von einer amtlichen Stelle,
wie einem Notar, einer Polizeidienststelle oder der Botschaft ihres Wohnsitzlandes, beglaubigte
Kopie ihres Reisepasses oder Personalausweises zusammen mit zwei als Original oder
beglaubigte Kopie vorliegenden Nachweisen ihrer Anschrift, z. B. in Form einer Rechnung eines
Versorgungsunternehmens oder eines Kontoauszugs einer Bank, die weniger als drei Monate alt
sind und denen der Beruf und das Geburtsdatum der Person zu entnehmen sind, vorzulegen.
Bei Dbetrieblichen Anlegern kann die Vorlage einer beglaubigten Kopie der
Griindungsbescheinigung (und gegebenenfalls Bescheinigung einer Anderung des
Firmennamens), der Grindungsurkunde und der Satzung (oder eines gleichwertigen
Dokuments) sowie einer beglaubigten Liste der Namen, Geburtsdaten und Privat- und
Geschéftsadressen aller Geschéaftsfihrer und wirtschaftlichen Eigentimer sowie der
Zeichnungsberechtigten des Anlegers verlangt werden. Anderungen der Angaben von Anlegern
nimmt die Verwaltungsstelle (oder ihr Vertreter) nur nach Erhalt von Originalunterlagen vor.

Je nach Antragstellung ist eine umfassende Uberpriifung unter Umstanden nicht notwendig, zum
Beispiel, wenn ein Antrag Uber eine bestimmte Drittpartei gemass Definition im Criminal Justice
(Money Laundering and Terrorist Financing) Act 2010 (in der jeweils gultigen Fassung) gestellt
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wird. Diese Ausnahme gilt nur, wenn die betreffende oben genannte Drittpartei in einem Land
ansassig ist, dessen Vorschriften zur Bekampfung von Geldwascherei und
Terrorismusfinanzierung von Irland als gleichwertig anerkannt werden und, das alle sonstigen
geltenden Bedingungen erflillt, wie zum Beispiel die Vorlage einer Verpflichtungserklarung, die
bestatigt, dass dieses Land die notwendigen Identitatspriifungen des Anlegers vorgenommen hat
und diese Informationen wahrend der erforderlichen Zeitspanne aufbewahrt und der
Verwaltungsstelle (oder ihrem Vertreter) oder der Gesellschaft auf Anfrage zur Verfugung stellt.

Die vorstehenden Informationen dienen lediglich als Beispiel, und die Verwaltungsstelle (oder ihr
Beauftragter) und die Gesellschaft und der Manager in deren Namen behalten sich das Recht
vor, die Informationen zu verlangen, die zum Zeitpunkt der Stellung des Antrags auf Zeichnung
von Aktien eines Subfonds zur Feststellung der Identitat eines Anlegers oder, falls zutreffend,
des wirtschaftlichen Eigentiimers eines Anlegers, erforderlich sind. Insbesondere bei neuen und
bestehenden Anlegern, die politisch exponierte Personen sind oder in Zukunft als solche gelten
werden, behalten sich die Verwaltungsstelle (oder ihr Beauftragter), die Gesellschaft und der
Manager in deren Namen das Recht vor, zusatzliche Verfahren anzuwenden. Bevor eine
Geschéftsbeziehung eingegangen wird, muss die Identitdt des Anlegers geprift werden. Von
allen Anlegern sind in jedem Fall nach dem Erstkontakt Identitdtsnachweise erforderlich, sobald
dies vernunftigerweise maoglich ist. Wenn die zur Identitatsiberprifung verlangten Angaben und
Unterlagen vom Anleger mit Verzug oder gar nicht vorgelegt werden, koénnen die
Verwaltungsstelle (oder ihr Beauftragter), die Gesellschaft oder der Manager in deren Namen
den Antrag und den Zeichnungsbetrag ablehnen und/oder den vollstandigen Zeichnungsbetrag
zurlckerstatten oder die Aktien eines solchen Aktionars zwangsweise zuriicknehmen und/oder
die Rucknahmeerlése verzdgert auszahlen (es werden keine Ricknahmeerlése ausgezahlt,
wenn der Aktionar die entsprechenden Angaben und Unterlagen nicht vorlegt). Weder die
Gesellschaft, der Manager und der Verwaltungsrat noch die Verwaltungsstelle (oder ihr
Beauftragter) sind gegentber Zeichnern oder Aktionaren haftbar, wenn unter solchen Umstanden
ein Zeichnungsantrag nicht bearbeitet wird oder Aktien zwangsweise zurickgenommen werden
oder sich die Auszahlung der Ricknahmeerlése verzogert. Wird ein Antrag abgelehnt, zahlt die
Verwaltungsstelle (oder ihr Vertreter) den Zeichnungsbetrag oder den Restbetrag gemass den
geltenden Gesetzen auf das Konto zurtick, von dem das Geld eingegangen ist. Die Kosten und
Risiken tragt dabei der Antragsteller. Legt ein Aktionar die zur Identitatstberpriifung
erforderlichen Angaben und Unterlagen nicht vor, kann die Verwaltungsstelle (oder ihr Vertreter)
die Auszahlung der Ricknahmeerldse verweigern oder verzégern.

Werden der Gesellschaft, dem Manager oder der Verwaltungsstelle von diesen im Rahmen der
Verfahren zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung angeforderte
Dokumente nicht vorgelegt, kann dies zu einer Verzdgerung bei der Zahlung von
Ricknahmeerlésen oder Ausschittungen filhren. Wenn die Gesellschaft einen
Rucknahmeantrag erhalt, bearbeitet die Gesellschaft (oder ihr Beauftragter) den vom Aktionar
empfangenen Ricknahmeantrag, jedoch werden die Erldse aus dieser Ricknahme auf einem
Geldkonto gehalten und bleiben daher ein Vermdgenswert des betreffenden Subfonds. Der die
Ricknahme beantragende Aktionar hat den Rang eines gewohnlichen Glaubigers des
betreffenden Subfonds bis die Gesellschaft (oder ihr Beauftragter) davon iberzeugt ist, dass ihre
Verfahren zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung eingehalten wurden,
woraufhin die Riicknahmeerlose freigegeben werden.
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Im Falle einer Insolvenz des Subfonds oder der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der
Subfonds oder die Gesellschaft Uber ausreichende Mittel verfugt, um die ungesicherten
Glaubiger vollstandig zu bezahlen. Zur Zahlung an Anleger/Aktionare fallige
Rucknahmegelder/Ausschittungen, die auf einem Geldkonto gehalten werden, haben den
gleichen Rang wie alle anderen ungesicherten Glaubiger des betreffenden Subfonds und sind
Gegenstand eines Anspruchs auf einen proportionalen Anteil an den Geldern, die vom
Insolvenzverwalter zur Verteilung an alle ungesicherten Glaubiger bereitgestellt werden. Daher
erhalt der Anleger/Aktionar in solchen Fallen moglicherweise nicht alle Gelder zuriick, die
ursprunglich zur Weiteriberweisung an den betreffenden Anleger/Aktionar in ein Geldkonto
eingezahlt wurden.

Den Aktionaren wird daher geraten sicherzustellen, dass bei der Zeichnung von Aktien der
Gesellschaft alle relevanten Dokumente, die von der Gesellschaft (oder ihrem Beauftragten) zur
Einhaltung der Verfahren zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
angefordert wurden, unverziglich an die Gesellschaft (oder ihren Beauftragten) Ubermittelt
werden.

Die Verwaltungsstelle (oder ihr Beauftragter), die Gesellschaft oder der Manager in deren Namen
behalten sich das Recht vor, zusatzliche Angaben von Anlegern zu verlangen, um die laufenden
Geschaftsbeziehungen mit den Anlegern zu Uberwachen. Die Verwaltungsstelle (oder ihr
Beauftragter), die Gesellschaft oder der Manager in deren Auftrag konnen sich zur Erfillung
dieser Pflicht nicht auf Drittparteien verlassen; sie tragen die oberste Verantwortung.

Die Verwaltungsstelle (oder ihr Beauftragter), die Gesellschaft oder der Manager in deren Auftrag
behalten sich ebenfalls das Recht vor, zusatzliche Angaben von Anlegern zu verlangen, um die
Due-Diligence-Unterlagen auf dem neuesten Stand zu halten.

Informationen zum Datenschutz

Potenzielle Anleger sollten bedenken, dass durch eine Anlage in der Gesellschaft und durch die
damit verbundenen Interaktionen mit der Gesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen und
Beauftragten (einschliesslich unter anderem durch das Ausfillen des Antragsformulars und
gegebenenfalls durch die Speicherung von elekironischer Kommunikation oder von
Telefongesprachen) oder durch Weitergabe von personenbezogenen Daten Uber mit dem
Anleger verbundene naturliche Personen (z.B. Verwaltungsratsmitglieder, Treuhander,
Mitarbeiter, Vertreter, Aktionare, Anleger, Kunden, wirtschaftliche Eigentimer oder
Handlungsbevollmachtigte) diese natirlichen Personen der Gesellschaft und ihren verbundenen
Unternehmen und Beauftragten bestimmte personenbezogene Daten zur Verfliigung stellen, bei
denen es sich um personenbezogene Daten im Sinne des Datenschutzgesetzes handelt. Die
Gesellschaft ist der Datenverantwortliche fiir diese personenbezogenen Daten und ihre
verbundenen Unternehmen und Beauftragten, wie etwa die Verwaltungsstelle, der
Anlageverwalter und jeder beauftragte Unteranlageverwalter, kdnnen als Auftragsverarbeiter
(oder unter bestimmten Umstanden als gemeinsame Auftragsverarbeiter) auftreten.
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Die Gesellschaft hat ein Dokument mit ihren Datenschutzpflichten und den Datenschutzrechten
naturlicher Personen gemass dem Datenschutzgesetz erstellt (die «Datenschutzerklarung»).

Alle neuen Anleger erhalten im Rahmen des Verfahrens fir die Zeichnung von Aktien der
Gesellschaft eine Kopie der Datenschutzerklarung. Ausserdem wurde an alle bestehenden
Anleger der Gesellschaft, die vor Inkrafttreten des Datenschutzgesetzes Aktien gezeichnet
haben, eine Kopie der Datenschutzerklarung geschickt.

Die Datenschutzerklarung enthalt Informationen Uber folgende Angelegenheiten in Bezug auf
den Datenschutz:

- dass Anleger der Gesellschaft bestimmte personenbezogene Daten zur Verfligung stellen,
bei denen es sich um personenbezogene Daten im Sinne des Datenschutzgesetzes
handelt;

- eine Beschreibung der Zwecke und der rechtlichen Grundlage fir die Nutzung der
personenbezogenen Daten;

- Einzelheiten zur Weitergabe von personenbezogenen Daten, unter anderem
(gegebenenfalls) an Stellen ausserhalb des EWR;

- Einzelheiten zu den Datenschutzmassnahmen der Gesellschaft;

- eine Beschreibung der Datenschutzrechte natirlicher Personen als betroffener Personen
gemass dem Datenschutzgesetz;

- Informationen Uber die Grundsatze der Gesellschaft fir die Speicherung
personenbezogener Daten;

- Kontaktdaten fur weitere Informationen zu Datenschutzangelegenheiten.

Aufgrund der speziellen Zwecke, zu denen die Gesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen
und Beauftragten personenbezogene Daten gemass den Bestimmungen des
Datenschutzgesetzes zu verwenden beabsichtigen, ist voraussichtlich keine individuelle
Zustimmung fir diese Verwendung erforderlich. Dennoch haben natirliche Personen, wie im
Datenschutzhinweis erldutert, das Recht, Widerspruch gegen die Verarbeitung ihrer Daten
einzulegen, wenn die Gesellschaft eine solche Verarbeitung fur ihre legitimen Interessen oder
die von Dritten fir erforderlich halt.

Mindestzeichnung, Mindestbeteiligung und Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen

Die eventuell fir jede Aktienklasse geltende Mindestzeichnung, Mindestbeteiligung und der
Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen sind jeweils in der Tabelle im Abschnitt «Die Aktien —
Verfugbare Aktienklassen» angegeben.

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager behalten sich das Recht vor, nach ihrem Ermessen
durch Streichung oder Senkung dieser Mindestgrenzen zwischen den Aktiondren zu
differenzieren.
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Riicknahme von Aktien

Aktionare kdnnen ihre Aktien an jedem Ricknahmetag, wie in der entsprechenden Erganzung
flr jeden Subfonds angegeben, zum Nettoinventarwert je Aktie einlésen, der am oder in Bezug
auf den massgeblichen Ricknahmetag geméass den nachstehend beschriebenen Verfahren
ermittelt wurde (ausgenommen jene Zeitrdume, in denen die Berechnung des
Nettoinventarwertes ausgesetzt wurde). Der Mindestwert der Aktien, die bei einer
Rucknahmetransaktion eingeldst werden kdnnen, entspricht dem in der betreffenden Erganzung
angegebenen Mindestriicknahmebetrag. Fallt der Aktienbestand eines Aktionars als Folge einer
teilweisen Ricknahme seiner Aktien unter die in der Erganzung angegebene Mindestbeteiligung,
sind der Verwaltungsrat und/oder der Manager, wenn es ihnen angebracht erscheint, berechtigt,
den gesamten Aktienbestand des Aktionars zuriickzunehmen.

Fur zurickgegebene Aktien werden keine Ausschittungen vorgenommen oder gutgeschrieben,
die ab dem Termin der Ricknahme der Aktien erklart wurden.

Antrage auf Ricknahme von Aktien sind per Telefax oder einer schriftlichen Originalmitteilung
oder in einer anderen vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager gemass den Auflagen der
Zentralbank erlaubten Form an die Verwaltungsstelle (oder ihren Beauftragten) unter den im
Antragsformular angegebenen Kontaktinformationen zu richten. Der Antrag sollte die jeweils vom
Verwaltungsrat und/oder vom Manager oder ihren Beauftragten vorgesehenen Angaben
enthalten. Weder die Gesellschaft, der Manager noch die Verwaltungsstelle (oder ihr
Beauftragter) sind in irgendeiner Weise verantwortlich fir Verluste, die aus dem Nichterhalt eines
per Telefax oder mit anderen elektronischen Mitteln Gbermittelten Rlicknahmeantrags entstehen.
Ricknahmeantrage, die vor dem in der Erganzung fir jeden Ricknahmetag festgelegten
Ricknahmeschluss eingehen, werden an diesem Ricknahmetag bearbeitet. Alle
Rucknahmeantrage, die nach dem Ricknahmeschluss fiir einen Rlicknahmetag eingehen,
werden am darauffolgenden Riicknahmetag bearbeitet, sofern der Verwaltungsrat und/oder der
Manager nach eigenem Ermessen keine andere Regelung beschliessen. Ricknahmeantrage
werden nur zur Bearbeitung angenommen, wenn frei verfugbare Gelder und vollstandige
Unterlagen, einschliesslich der Dokumente im Zusammenhang mit den Verfahren zur
Verhinderung der Geldwasche, von der urspringlichen Zeichnung vorliegen.
Ricknahmezahlungen aus der Beteiligung eines Anlegers erfolgen erst, wenn der
Originalzeichnungsantrag und samtliche von oder im Namen der Gesellschaft bendtigten
Unterlagen (einschliesslich aller Dokumente in Verbindung mit Verfahren zur Verhinderung der
Geldwasche) des Anlegers eingegangen und die Verfahren zur Verhinderung der Geldwasche
abgeschlossen sind. Riucknahmezahlungen, die durch per Telefax oder andere elektronische
Mittel Ubermittelte Ricknahmeantrage ausgeldst wurden, erfolgen ausschliesslich auf das
registrierte  Konto des Anlegers. Anderungen der eingetragenen Angaben und
Zahlungsanweisungen der Aktiondre werden nur nach Eingang schriftlicher Originalanweisungen
des betreffenden Aktionars (oder der elektronischen Anweisung, wenn die Zeichnung des
Aktionars Uber andere elektronische Mittel als Telefax erfolgt ist) bei der Verwaltungsstelle (oder
ihrem Vertreter) vorgenommen.
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Nach der Genehmigung durch die Zentralbank ist die Verwaltungsstelle nun befugt, Riicknahmen
auf elektronischem Wege zu autorisieren, und die Systeme und Verfahren der Verwaltungsstelle
wurden entsprechend modernisiert.

Aufschub von Riicknahmen

Wenn die Anzahl der an einem Rlcknahmetag einzulésenden Aktien ein Zehntel oder mehr der
Gesamtzahl der an diesem Tag im Umlauf befindlichen Aktien eines Subfonds betragt, sind der
Verwaltungsrat und/oder der Manager oder ihre Beauftragten nach eigenem Ermessen
berechtigt, die Uber ein Zehntel der im Umlauf befindlichen Aktien (wie vorstehend beschrieben)
hinausgehenden Ricknahmen abzulehnen. In diesem Fall werden die fiir diesen Riicknahmetag
eingegangenen Rucknahmeantrage anteilig verringert. Aktien, die wegen dieser Ablehnung nicht
zurickgenommen werden, werden dann so behandelt, als ob ein Ricknahmeantrag fur jeden
darauffolgenden Ricknahmetag erteilt worden ware, bis alle Aktien, auf die sich der
urspringliche Ricknahmeantrag bezog, zurickgenommen worden sind.

Riicknahme gegen Sachleistung

Der Verwaltungsrat und oder der Manager kdnnen, vorbehaltlich der Zustimmung der einzelnen
Aktionaren, Antrage auf Rlicknahme von Aktien in der Weise begleichen, dass diesen Aktionaren
Vermdgenswerte aus dem Subfonds Ubertragen werden. Der Wert der betreffenden
Vermdgenswerte muss dem Wert der zuriickgegebenen Aktien entsprechen, als waren die
Riicknahmeerlése in bar, abziglich etwaiger Kosten fiir die Ubertragung, ausgezahlt worden.
Dabei hat der Aktionar, der die Ricknahme beantragt, das Recht, den Verkauf der flr die
Ausschittung als Sachleistung vorgeschlagenen Vermodgenswerte sowie den Erhalt der
Barerldse aus diesem Verkauf, dessen Kosten von dem betreffenden Aktionar zu tragen sind, zu
beantragen. Art und Typ der Vermodgenswerte, die an jeden Aktionar zu Ubertragen sind, werden
vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager (mit Zustimmung der Verwahrstelle zur Aufteilung
der Vermdgenswerte) auf einer Grundlage bestimmt, die der Verwaltungsrat und/oder der
Manager in ihrem Ermessen fiir gerecht halten und die ihrer Meinung nach den Interessen der
tibrigen Aktionare nicht schadet. Die Entscheidung tber eine Riicknahme durch Ubertragung von
Vermdgenswerten eines Subfonds liegt allein im Ermessen des Verwaltungsrats und/oder des
Managers, wenn sich der Rucknahmeantrag des Aktiondrs auf mindestens 5 % des
Nettoinventarwertes eines Subfonds bezieht. In diesem Fall veraussern der Verwaltungsrat
und/oder der Manager auf Wunsch die Vermdgenswerte fir den Aktionar. Die Kosten fir eine
solche Verdusserung sind vom betreffenden Aktionar zu tragen.

Zahlungsmethode

Rucknahmezahlungen erfolgen auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto (das dem
Konto, von dem die Zeichnungsgelder stammten, entsprechen sollte) oder gemass spateren
schriftlichen Weisungen an die Verwaltungsstelle. RlUcknahmezahlungen, die aufgrund von per
Telefax Ubermittelten Anweisungen geleistet werden, erfolgen ausschliesslich auf das registrierte
Konto des Anlegers.
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Zahlungswéhrung

Aktiondre erhalten ihre Rickzahlung normalerweise in der Basiswahrung, die in der
entsprechenden Erganzung fiir den betreffenden Subfonds angegeben ist, oder in der
denominierten Wahrung der betreffenden Aktienklasse. Wiinscht ein Aktionar jedoch die
Ruckzahlung in einer anderen frei konvertierbaren Wahrung, kann die Verwaltungsstelle das
erforderliche Devisengeschéaft (nach ihnrem Ermessen) im Auftrag und auf Rechnung, Risiko und
Kosten des Aktionars veranlassen.

Festlegung des Zahlungstermins

Die Zahlung von Ricknahmeerlésen fur Aktien erfolgt im Allgemeinen, sobald dies nach der
abschliessenden Berechnung des Nettoinventarwertes der betreffenden Aktienklasse praktisch
durchfiihrbar ist, und in jedem Fall innerhalb von 10 Geschéaftstagen nach Ricknahmeschluss,
unter der Voraussetzung, dass der Verwaltungsstelle alle erforderlichen Unterlagen im Original
zugestellt wurden und bei ihr eingegangen sind.

Rucknahmegelder, die nach einem Zeichnungstag, zu dem Aktien eines Anlegers
zurickgenommen wurden (wonach der Anleger dementsprechend ab dem massgeblichen
Zeichnungstag nicht mehr Aktionar des betreffenden Subfonds ist), an den betreffenden Anleger
zu zahlen sind, werden in einem Geldkonto im Namen des betreffenden Subfonds gehalten und
bis zu ihrer Auszahlung an den Anleger als ein Vermdgenswert des Subfonds behandelt und
profitieren nicht von der Anwendung von Regelungen zum Schutz von Anlegergeldern (d. h. die
Rucknahmegelder werden unter diesen Umstanden nicht treuhanderisch als Anlegergelder fir
den betreffenden Anleger gehalten). In solchen Féllen ist der Anleger in Bezug auf den von der
Gesellschaft gehaltenen Ricknahmebetrag ein ungesicherter Glaubiger des betreffenden
Subfonds, bis die Auszahlung an den Anleger erfolgt. Im Falle einer Insolvenz des Subfonds oder
der Gesellschaft besteht keine Garantie, dass der Subfonds oder die Gesellschaft Uber
ausreichende Mittel verfugt, um die ungesicherten Glaubiger vollstdndig zu bezahlen. Zur
Zahlung an Anleger fallige Ricknahmegelder, die in einem Geldkonto gehalten werden, haben
den gleichen Rang wie alle anderen ungesicherten Glaubiger des betreffenden Subfonds und
sind Gegenstand eines Anspruchs auf einen proportionalen Anteil an den Geldern, die vom
Insolvenzverwalter zur Verteilung an alle ungesicherten Glaubiger bereitgestellt werden. Daher
erhalt der Anleger in solchen Fallen moglicherweise nicht alle Gelder zurlick, die urspriinglich zur
Weiterliberweisung an den betreffenden Anleger in ein Geldkonto eingezahlt wurden.

Ausserdem wird auf den obigen Abschnitt des Prospekts «Risikofaktoren» — «Auf Geldkonten
gehaltenes Fondsvermégen» hingewiesen.

Stornierung von Riicknahmeauftrdgen
Rucknahmeauftrage kénnen nur mit schrifticher Genehmigung der Gesellschaft oder ihres

Bevollmachtigten widerrufen werden oder wenn die Berechnung des Nettoinventarwertes der
Gesellschaft oder des betreffenden Subfonds ausgesetzt wird.
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Zwangsweise/vollsténdige Riicknahme

Wenn die im Auszugsprospekt in den Unterabschnitten «Zwangsweise Ricknahme von
Aktien/Steuerabzug» und «Vollstandige Ricknahme von Aktien» beschriebenen Umstande
eintreten, kdnnen Aktien zwangsweise bzw. vollstandig zurickgenommen werden.

Zwangsweise Riicknahme von Aktien/Steuerabzug

Aktionare sind verpflichtet, die Verwaltungsstelle, (ber die sie Aktien erworben haben,
unverziglich zu benachrichtigen, wenn sich ihr Status in US-Person oder in sonstige Personen,
die in anderer Weise den im vorliegenden Verkaufsprospekt festgelegten Beschrankungen
hinsichtlich des Aktienbesitzes unterliegen, geandert hat. Diese Aktionare kénnen dazu
aufgefordert werden, ihre Aktien einzuldsen oder zu Ubertragen. Die Gesellschaft kann Aktien
zuricknehmen, wenn diese direkt oder indirekt auf Rechnung oder zugunsten einer Person
gehalten werden oder in deren Besitz kommen, die gegen die im vorliegenden Verkaufsprospekt
gegebenenfalls festgelegten Beschrankungen des Eigentumsrechts verstdsst, oder wenn der
Besitz der Aktien durch eine Person ungesetzlich ist oder aller Wahrscheinlichkeit nach zur Folge
hat oder haben koénnte, dass der Gesellschaft oder den Aktionaren insgesamt oder einem
Subfonds oder einer Aktienklasse eine Steuerpflicht oder finanzielle Verbindlichkeiten oder
Nachteile oder ein wesentlicher verwaltungstechnischer Nachteil entstehen. Ferner kann die
Gesellschaft Aktien von Personen zuriicknehmen, die weniger als die in der Ergénzung fir jeden
Subfonds angegebene Mindestbeteiligung halten, oder die nicht innerhalb von sieben Tagen
nach Aufforderung im Auftrag des oder durch den Verwaltungsrat und/oder den Manager die
unter den hier genannten Bedingungen verlangten Informationen oder Erkldrungen vorlegen.
Jede Riicknahme erfolgt an einem Riicknahmetag zum Nettoinventarwert je Aktie, der an diesem
oder in Bezug auf den betreffenden Riicknahmetag flir die geplante Ricknahme der Aktien
berechnet wird. Die Gesellschaft kann auch Aktien von Personen zurlicknehmen, die nicht mehr
die hierin genannten Voraussetzungen fir den Besitz dieser Aktien erfiillen. Beispielsweise kann
das Angebot bestimmter Aktienklassen auf Anleger beschrankt sein, die bereits ein
Vermdgensverwaltungsmandat bei einem Unternehmen des UBS-Konzerns haben. Falls ein
solches Mandat beendet wird, ist der Verwaltungsrat kraft Satzung befugt, die betreffenden
Aktien zwangsweise zurlickzukaufen und/oder zu annullieren oder die betreffenden Aktien nach
seinem Ermessen in Aktien einer anderen Aktienklasse umzutauschen. Die Gesellschaft kann
den Erlds aus einer solchen Zwangsricknahme zur Begleichung von Steuern oder
Quellensteuern verwenden, die auf den Aktienbesitz oder das wirtschaftliche Eigentum an den
Aktien durch einen Aktionar fallig geworden sind, einschliesslich darauf falliger Zinsen oder
Bussgelder. Anleger werden auf den Abschnitt «Besteuerung» und insbesondere auf den darin
enthaltenen Unterabschnitt «Besteuerung in Irland» des Auszugsprospekts verwiesen. Dieser
enthalt nahere Informationen zu den Umstanden, unter denen die Gesellschaft berechtigt ist, von
etwaigen Zahlungen an in Irland ansassige oder gewohnlich ansdssige Aktionare Betrage fur
Steuerverbindlichkeiten in Irland einzubehalten, einschliesslich Bussgeldern und darauf falligen
Zinsen, und/oder Aktien zwangsweise zurlckzunehmen, um derartige Verbindlichkeiten zu
begleichen. Die betreffenden Aktionare sind verpflichtet, die Gesellschaft fir alle Verluste zu
entschadigen und schadlos zu halten, die dieser dadurch entstehen, dass sie aufgrund des
Eintritts eines Ereignisses steuerpflichtig wird.
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Volisténdige ,,Rlicknahme von Aktien®

Samtliche Aktien eines Subfonds oder einer Aktienklasse kdnnen zuriickgenommen werden:

(a) wenn die Gesellschaft den Aktionaren des betreffenden Subfonds bzw. der Aktienklasse
mindestens vier und hochstens zwolf Wochen vor Ablauf eines Ricknahmetags ihre
Absicht angezeigt hat, diese Aktien zuriickzunehmen; oder

(b) wenn die Inhaber von 75 % des Wertes des betreffenden Subfonds oder der betreffenden
Aktienklasse anlasslich einer ordnungsgemass einberufenen und abgehaltenen
Versammlung der Aktionare eine Ricknahme dieser Aktien beschliessen.

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen nach eigenem Ermessen beschliessen, vor
der vollstandigen Ricknahme aller Aktien hinreichende Mittel zur Begleichung der Kosten
einzubehalten, die in Verbindung mit der Aufldsung eines Subfonds oder einer Aktienklasse oder
der Liquidation der Gesellschaft entstehen.

Umtausch von Aktien

Vorbehaltlich der Erfordernisse der Mindestzeichnung und der Mindestbeteiligung des
betreffenden Subfonds oder (sofern zutreffend) der betreffenden Aktienklassen kdnnen Aktionare
den vollstdndigen oder teilweisen Umtausch ihrer Aktien an einem Subfonds oder einer
Aktienklasse («die urspriingliche Aktienklasse») in Aktien eines anderen Subfonds oder einer
anderen Aktienklasse desselben Subfonds («die neue Aktienklasse») an jedem beliebigen
Ricknahmetag beantragen. Die Formel und die Verfahren, die dabei anzuwenden sind, werden
nachstehend erldutert. Antrage auf Umtausch von Aktien sind mittels Telefax oder schriftlicher
Mitteilung oder in einer anderen vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager genehmigten Form
an die Verwaltungsstelle (oder ihren Vertreter) zur Weiterleitung an die Gesellschaft zu richten.
Der Antrag sollte die von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager oder ihren
Beauftragten vorgegebenen Angaben enthalten. Umtauschantrdge an einem Ricknahmetag
sollten vor dem Ricknahmeschluss eingehen. Antrage, die nach diesem Zeitpunkt eingehen,
werden am né&chsten Rucknahmetag bearbeitet, sofern der Verwaltungsrat und/oder der
Manager keine andere Regelung nach ihrem Ermessen treffen. Umtauschantrage werden nur
angenommen, wenn frei verfigbare Mittel und die vollstandigen Unterlagen aus den
urspringlichen Zeichnungen vorliegen.

Hatte ein Umtauschantrag zur Folge, dass ein Aktionar danach eine Anzahl von Aktien entweder
in der urspringlichen Aktienklasse oder der neuen Aktienklasse halten wirde, deren Wert
niedriger als die fir die betreffende Aktienklasse geltende Mindestbeteiligung ware, kénnen der
Verwaltungsrat und/oder der Manager oder ihre Beauftragten, wenn sie es flir angemessen
erachten, den gesamten Bestand in der urspringlichen Aktienklasse in Aktien der neuen
Aktienklasse umtauschen oder es ablehnen, einen Umtausch aus der urspringlichen
Aktienklasse durchzufihren.

Aktienbruchteile von mindestens 0,001 Aktie (oder, nach Ermessen des Verwaltungsrates
und/oder des Managers, in Bezug auf eine oder mehrere Aktienklassen, und wie in der
Erganzung «Verfligbare Aktienklassen» angegeben, mindestens 0,10 Aktie) kdnnen bei einem
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Umtausch von der Gesellschaft ausgegeben werden, wenn der Wert der aus der urspriinglichen
Aktienklasse umgetauschten Aktien nicht ausreicht, um eine ganze Zahl an Aktien der neuen
Aktienklasse zu erwerben. Dabei wird jeder Betrag, der weniger als 0,001 Aktie (bzw., je nach
Sachlage, 0,10 Aktie) ausmacht, von der Gesellschaft zur Deckung von Verwaltungskosten
einbehalten.

Die Anzahl der auszugebenden Aktien der neuen Aktienklasse wird nach folgender Formel
berechnet:

S = (RxNIW x ER)
SP

wobei:

S die Anzahl der zuzuteilenden Aktien der neuen Aktienklasse;

R die Anzahl der umzuwandelnden Aktien der urspriinglichen Aktienklasse;

NIW der Nettoinventarwert je Aktie der urspriinglichen Aktienklasse zum Bewertungstag
am massgeblichen Riicknahmetag;

ER der Wahrungsumrechnungsfaktor (sofern zutreffend), der von der Verwaltungsstelle
ermittelt wird; und

SP der Nettoinventarwert je Aktie der neuen Aktienklasse zum Bewertungstag am
massgeblichen Ricknahmetag.

Umtauschgebliihr

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager beabsichtigen derzeit nicht, eine Umtauschgebiihr zu
berechnen, sofern in der betreffenden Ergdnzung nichts anderes festgelegt ist.

Stornierung von Umtauschantrdgen

Umtauschantrage kénnen nur mit schrifticher Genehmigung der Gesellschaft oder ihres
Bevollmachtigten annulliert werden, oder wenn die Berechnung des Nettoinventarwertes der
Gesellschaft oder des betreffenden Subfonds ausgesetzt wird.

Aussetzung des Handels

Aktien koénnen nicht in jenen Zeitrdumen ausgegeben, zurickgenommen oder umgewandelt
werden, in denen die Berechnung des Nettoinventarwertes der Gesellschaft oder eines
Subfonds, wie im Abschnitt «Aussetzung der Bewertung von Vermdgenswerten» dargelegt,
ausgesetzt wird. Antragsteller fir Aktien und Aktionare, die Antrage auf Riicknahme und/oder
Umtausch von Aktien gestellt haben, werden Uber eine solche Aussetzung informiert. Werden
die Zeichnungsantrage bzw. die Ricknahme- und/oder Umtauschantrage daraufhin nicht
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zurickgenommen, werden sie am nachsten Ricknahmetag nach dieser Aussetzung bearbeitet.
Unter welchen Umstanden der Verwaltungsrat und der Manager befugt sind, Ricknahmen
aufzuschieben, wird auf Seite 84 erlautert.

Nettoinventarwert und Bewertung von Vermogenswerten

Der Nettoinventarwert jedes Subfonds oder, sofern es unterschiedliche Aktienklassen gibt, jeder
Aktienklasse wird von der Verwaltungsstelle zum Bewertungszeitpunkt an jedem bzw. flr jeden
Zeichnungs- und Ricknahmetag berechnet. Der Nettoinventarwert eines Subfonds wird zum
Bewertungszeitpunkt fir den massgeblichen Zeichnungs- oder Ricknahmetag berechnet, indem
die Vermogenswerte des betreffenden Subfonds (einschliesslich aufgelaufener, aber nicht
vereinnahmter Ertrdge) bewertet und die Verbindlichkeiten des betreffenden Subfonds
(einschliesslich einer Riuckstellung fir Abgaben und Spesen, aufgelaufene Kosten und Geblhren
sowie sonstige Verbindlichkeiten) abgezogen werden. Der einer Aktienklasse zuzurechnende
Nettoinventarwert wird zum Bewertungszeitpunkt fir den jeweiligen Zeichnungs- oder
Ricknahmetag festgelegt, indem der Anteil des Nettoinventarwertes des betreffenden Subfonds
ermittelt wird, welcher der betreffenden Aktienklasse zuzurechnen ist, vorbehaltlich einer
Anpassung um die dieser Aktienklasse zuzuschreibenden Vermogenswerte und/oder
Verbindlichkeiten. Der Nettoinventarwert eines Subfonds wird in der Basiswahrung des
Subfonds oder einer anderen Wahrung ausgedriickt, die der Verwaltungsrat und/oder der
Manager entweder generell oder in Bezug auf eine bestimmte Aktienklasse oder fir einen
Sonderfall festlegen kénnen. Er wird den Anlegern auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

Der Nettoinventarwert je Aktie wird zum Bewertungszeitpunkt an jedem oder fir jeden
Zeichnungs- bzw. Ricknahmetag berechnet, indem der Nettoinventarwert des betreffenden
Subfonds oder der einer Aktienklasse zuzurechnende Nettoinventarwert durch die Gesamtzahl
der zum Bewertungszeitpunkt umlaufenden oder als im Umlauf geltenden Aktien des Subfonds
oder der Aktienklasse dividiert und das Ergebnis auf zwei Dezimalstellen gerundet wird (bei
Anlageklassen, die auf japanische Yen lauten, wird das Ergebnis auf den nachsten ganzen
japanischen Yen gerundet).

Zur Ermittlung des Nettoinventarwertes der Gesellschaft:

(A) wird jedes Wertpapier, das an einer Bdrse zugelassen oder notiert ist oder gehandelt
wird, zu seinem letzten Kurs bewertet (ist dieser nicht verfigbar, zum Schlusskurs), der
im Hinblick auf die Grosse der Position so angepasst wird, wie es der Manager in seinem
alleinigen Ermessen fiir angemessen halt. Wenn fiir ein bestimmtes Wertpapier Kurse
von mehr als einer Borse verflugbar sind, wird der letzte Kurs oder Schlusskurs der Borse
zugrunde gelegt, die nach Ansicht des Managers der Hauptmarkt fir dieses Wertpapier
ist;

(B) kann der Wert eines Wertpapiers, das an einer Borse notiert ist oder gehandelt wird,
jedoch ausserhalb dieser Borse oder im Freiverkehr (OTC) mit einem Aufschlag oder
Abschlag erworben oder gehandelt wird, unter Bericksichtigung der Hohe des
Aufschlags oder Abschlags zum Bewertungsdatum der Anlage festgesetzt werden, und
die Verwahrstelle muss dafiir Sorge tragen, dass die Anwendung eines solchen
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(©)

(D)

(E)

Verfahrens zur Ermittlung des wahrscheinlichen Verausserungswertes des Wertpapiers
gerechtfertigt ist;

wird jedes Wertpapier, das an einer Borse zugelassen oder notiert ist oder gehandelt
wird, ohne dort jedoch regelmassig gehandelt zu werden, oder fiir das keine Kurse wie
oben beschrieben verfiigbar sind, mit seinem wahrscheinlichen Verdusserungswert, der
mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben vom Manager oder einer kompetenten, vom
Manager ernannten und flr diesen Zweck von der Verwahrstelle zugelassenen Person,
z.B. der Verwaltungsstelle, unter Berlcksichtigung des Anschaffungspreises, des
Preises, zu dem in jungster Zeit Transaktionen mit dem betreffenden Wertpapier erfolgt
sind und des Umfangs der Position im Verhaltnis zur Gesamtzahl der umlaufenden
Wertpapiere dieser Art und anderer Faktoren, die der Manager in seinem eigenen
Ermessen flir eine positive oder negative Anpassung des Wertes fur relevant halt,
bewertet;

wird jedes Wertpapier, das nicht an einer Bdrse zugelassen oder notiert ist oder
gehandelt wird, oder dessen Bérsenkurs nicht reprasentativ ist, mit seinem
wahrscheinlichen Verausserungswert bewertet, der mit Sorgfalt und nach Treu und
Glauben von einem Boérsenmakler oder einer anderen kompetenten, vom Manager
ernannten und fur diesen Zweck von der Verwahrstelle zugelassenen Person, z.B. der
Verwaltungsstelle, ermittelt wird;

werden an einer Borse oder einem Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente zum
relevanten Abrechnungskurs der jeweiligen Borse bzw. des jeweiligen Marktes bewertet;
Ist ein solcher Kurs nicht verfiigbar, werden derartige Anlagen mit ihrem
wahrscheinlichen Verausserungswert bewertet, der mit Sorgfalt und nach Treu und
Glauben von einer vom Manager ernannten und fir diesen Zweck von der Verwahrstelle
zugelassenen kompetenten Person, z.B. der Verwaltungsstelle, ermittelt wird.
Derivatkontrakte, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht von
einer Clearingstelle als Gegenpartei abgerechnet werden, kénnen auf der Basis des
Marktwerts des Derivatkontrakts bewertet werden oder, wenn die Marktbedingungen
eine marktnahe Bewertung verhindern, kann eine zuverlassige und umsichtige
Modellbewertung verwendet werden. Derivatkontrakte, einschliesslich Swaps, die nicht
an einem geregelten Markt gehandelt werden und die von einer Clearingstelle als
Gegenpartei abgerechnet werden, werden taglich auf der Basis der Bewertung der
Gegenpartei der Transaktion bewertet, vorausgesetzt, die Bewertung wird mindestens
einmal wdchentlich von einem durch den Manager ernannten unabhangigen Dritten oder
vom Manager genehmigt oder Uberpriift (die von der jeweiligen Gegenpartei unabhangig
sein mussen), die jeweils zu diesem Zweck von der Verwahrstelle zugelassen sind.
Andernfalls konnen derartige Instrumente durch eine alternative Bewertung bewertet
werden, die den internationalen Best Practices entspricht und den Bewertungsprinzipien
fur OTC-gehandelte Instrumente Rechnung tragt, die durch Organisationen wie die
Internationale Organisation der Wertpapieraufsichtsbehérden (IOSCO) und die
Alternative Investment Management Association erfolgt und durch eine vom Manager
ernannte und fur diesen Zweck von der Verwahrstelle zugelassene kompetente Person
wie z.B. die Verwaltungsstelle zur Verfligung gestellt wird, oder auf eine beliebige andere
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(F)

(G)

(H)

(1)

()

(K)

(L)

(M)

(N)

Art und Weise, vorausgesetzt, der Wert wird von der Verwahrstelle genehmigt.
Bewertungen, die nicht von der Gegenpartei stammen, werden auf monatlicher Basis mit
den Bewertungen der Gegenpartei abgestimmt. Sollten wesentliche Abweichungen
zwischen den Bewertungen vorliegen, werden diese umgehend untersucht und erklart;

werden Devisenterminkontrakte und Swapkontrakte unter Bezugnahme auf frei
verfigbare Kursnotierungen bewertet, falls verflugbar;

werden Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen zum letzten verfiigbaren
Nettoinventarwert der Aktien oder Anteile des betreffenden Organismus bewertet oder,
wenn diese an einer Borse notiert sind oder gehandelt werden, wie unter Punkt (A) weiter
oben beschrieben;

werden Bareinlagen zu ihrem Nennwert zuzuglich aufgelaufener Zinsen bewertet;

kann der Manager fiir Subfonds, bei denen es sich um Geldmarkt-Subfonds handelt, die
Anschaffungskostenmethode fir die Bewertung zugrunde legen, vorausgesetzt, er halt
die Anforderungen fiir Geldmarktfonds der Zentralbank ein und es erfolgt eine
Uberpriifung der Bewertung nach der Anschaffungskostenmethode im Vergleich zur
Marktbewertung in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank;

werden in Subfonds, bei denen es sich nicht um Geldmarkt-Subfonds handelt,
Geldmarktinstrumente in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank nach
der Anschaffungskostenmethode bewertet;

werden alle Werte (von Anlagen oder Barmitteln), die auf eine andere Wahrung als die
Basiswahrung des betreffenden Subfonds lauten, zu dem (offiziellen oder sonstigen)
Wechselkurs in die Basiswahrung des betreffenden Subfonds umgerechnet, den der
Manager in seinem alleinigen Ermessen zum entsprechenden Bewertungszeitpunkt u.a.
im Hinblick auf relevante Auf- oder Abschlage und Umtauschkosten fiir angemessen halt;

kann der Manager Wertpapiere, deren Restlaufzeit sechs Monate nicht Ubersteigt, mit
Hilfe der Anschaffungskostenmethode bewerten;

kann der Manager den Wert einer Anlage unter Bericksichtigung ihrer Wahrung,
Marktfahigkeit, gultigen Zinssatze, voraussichtlichen Ausschittungssatze, Laufzeit,
Liquiditat oder anderer relevanter Erwagungen anpassen, wenn er der Ansicht ist, dass
diese Anpassung den beizulegenden Zeitwert der Anlage widerspiegelt;

werden Anlagen, deren Wert nicht nach der oben beschriebenen Methode festgestellt
werden kann, mit ihrem wahrscheinlichen Verausserungswert bewertet, der mit Sorgfalt
und nach Treu und Glauben vom Manager oder von einer vom Manager ernannten und
fur diesen Zweck von der Verwahrstelle zugelassenen kompetenten Person, z.B. der
Verwaltungsstelle, ermittelt wird; und
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®)

kann eine bestimmte Anlage nach einer von der Verwahrstelle zugelassenen alternativen
Bewertungsmethode bewertet werden, wenn der Manager dies fir erforderlich halt.

Abweichend davon werden Zeichnungsgelder, Ricknahmegelder und Ausschittungsbetrage in
Geldkonten im Namen des betreffenden Subfonds gehalten und als Vermdgenswerte eines
Subfonds behandelt und diesem zugerechnet:

a)

b)

Von einem Anleger vor dem Zeichnungstag eines Subfonds empfangene
Zeichnungsgelder, fir die ein Zeichnungsantrag fir Aktien empfangen wurde oder
erwartet wird, werden fir Zwecke der Feststellung des Nettoinventarwerts dieses
Subfonds erst nach dem Bewertungszeitpunkt in Bezug auf den Zeichnungstag, zu dem
die Ausgabe der Aktien des Subfonds an den betreffenden Anleger bewilligt wurde, als
Vermdgenswert des Subfonds bericksichtigt;

an einen Anleger nach dem Ricknahmetag eines Subfonds, zu dem Aktien des
betreffenden Anlegers zurlickgenommen wurden, zu zahlende Rulcknahmegelder
werden fur Zwecke der Feststellung des Nettoinventarwerts des betreffenden Subfonds
nicht als Vermdgenswert des Subfonds bertcksichtigt; und

an einen Aktionar zu zahlende Ausschittungen werden fiir die Zwecke der Feststellung
des Nettoinventarwerts des betreffenden Subfonds nicht als Vermdgenswert des
Subfonds berlcksichtigt.

Bei der Berechnung des Werts von Vermogenswerten der Gesellschaft und der einzelnen
Subfonds gelten folgende Grundsatze:

(a)

(b)

(c)

wenn der Kauf oder Verkauf von Anlagen beschlossen, aber noch nicht abgeschlossen
wurde, werden die betroffenen Anlagen einschliesslich Handelsgebihren und
Maklergeblhren ein- bzw. ausgeschlossen und der Bruttokauf- bzw.
Nettoverkaufsbetrag je nach Fall aus- bzw. eingeschlossen, als ob der Kauf oder Verkauf
abgeschlossen worden ware, es sei denn, der Manager hat Grund zu der Annahme, dass
ein solcher Kauf oder Verkauf nicht zustande kommen wird;

Tatsachliche oder geschatzte Betrage fir Steuern in betrachtlicher Hohe, die dem
Subfonds zuzurechnen sind und von der Gesellschaft zurlickgefordert werden kénnen,
werden dem Vermogen des betreffenden Subfonds hinzugerechnet;

dem Vermogen jedes betroffenen Subfonds wird eine Summe hinzugerechnet, die
Zinsen, Dividenden und andere aufgelaufene, aber noch nicht vereinnahmte Ertrége
reprasentiert, sowie eine Summe fir nicht abgeschriebene Aufwendungen, es sei denn,
der Manager ist der Meinung, dass die Zahlung oder Vereinnahmung der betreffenden
Zinsen, Dividenden oder anderer Ertrage in voller Hohe unwahrscheinlich ist. In diesem
Fall wird ihr Wert durch einen Abzug ermittelt, dessen Hohe der Manager oder sein
Beauftragter (mit Genehmigung der Verwahrstelle) in Anbetracht der Situation flr
angemessen halten, um ihren tatsachlichen Wert widerzuspiegeln;
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(d)

(e)

(f)

dem Vermogen jedes betroffenen Subfonds wird die (tatsdchliche oder vom Manager
oder seinem Beauftragten geschatzte) Gesamtsumme aller Riickerstattungsforderungen
von auf Ertrdge oder Kapitalgewinne gezahlten Steuern einschliesslich Forderungen im
Rahmen der Befreiung von Doppelbesteuerung hinzugerechnet; und

wenn die Gesellschaft und/oder der Manager fur einen Ricknahmetag einen Antrag auf
Ricknahme von Aktien erhalten haben und die Annullierung der Aktien noch nicht erfolgt
ist, werden die zurlickzunehmenden Aktien zum Bewertungszeitpunkt als nicht im
Umlauf befindlich betrachtet, und es wird davon ausgegangen, dass der Wert der
Vermdgenswerte des betreffenden Subfonds sich bei der Riicknahme um den bei der
Ricknahme zahlbaren Betrag verringert; und

von den Vermdgenswerten des betreffenden Subfonds werden folgende Betrage
abgezogen:

(i) die Gesamtsumme aller tatsachlichen oder geschatzten Verbindlichkeiten, die
aus dem Vermdgen des jeweiligen Subfonds zu zahlen sind, einschliesslich
ausstehender Darlehen der Gesellschaft fur den betreffenden Subfonds, Zinsen,
Geblhren und Aufwendungen fir solche Darlehen sowie geschatzte
Verbindlichkeiten fir Steuern und Betrage fur unvorhergesehene oder geplante
Ausgaben, die der Manager zum entsprechenden Bewertungszeitpunkt fur
angemessen halt;

(ii) ein Betrag fur (etwaige) Steuern auf Anlageertrdge oder realisierte
Kapitalgewinne aus Anlagen des betreffenden Subfonds, die nach Schatzung
des Managers zu zahlen sein werden;

(iii) (etwaige) Betrage von erklarten, jedoch noch nicht erfolgten Ausschittungen;

(iv) die aufgelaufene, jedoch noch nicht gezahlte Vergitung des Managers, der
Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle, des Anlageverwalters und anderer
Dienstleister der Gesellschaft sowie eine Summe, die der auf diese Vergitungen
anfallenden Mehrwertsteuer entspricht (falls zutreffend);

(v) die (tatsachliche oder vom Manager geschatzte) Gesamtsumme aller
Verbindlichkeiten, die aus dem Vermdgen des jeweiligen Subfonds zu zahlen
sind (einschliesslich Griindungs-, Betriebs- und laufender Verwaltungskosten
und -aufwendungen) zum entsprechenden Bewertungszeitpunkt;

(vi) ein Betrag fiir die Kosten und Aufwendungen, die dem betreffenden Subfonds
im Falle einer Liquidation voraussichtlich entstehen wirden;

(vii) ein Betrag fUr die veranschlagten Verbindlichkeiten zum Bewertungszeitpunkt
fur die entsprechenden Zahlungsaufforderungen fiir Aktien im Zusammenhang
mit ausgegebenen Optionsscheinen und/oder vom betreffenden Subfonds bzw.
der betreffenden Aktienklasse geschriebenen Optionen; und
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(viii) alle anderen Verbindlichkeiten, die zum Abzug gebracht werden kénnen.

Swing Pricing

«Swing Pricing» ist eine Methode, mit der der Verwaltungsrat und/oder der Manager den Preis
von Aktien anpassen kdnnen, um die Auswirkungen einer «Verwasserung» auf die Interessen
der Aktiondre zu minimieren. Verwasserung tritt ein, wenn die Kosten fur den Kauf oder den
Verkauf von Vermogenswerten eines Subfonds aufgrund von Steuern, Handelskosten und
etwaigen Spreads zwischen Kauf- und Verkaufspreisen der Vermdgenswerte grosser sind als
der Wert dieser Vermbgenswerte.

Beschreibung der Swing-Pricing-Methode

Wenn die gesamten Zeichnungen und Ricknahmen einen Schwellenwert Uberschreiten, wird der
fur die Bearbeitung aller Transaktionen in diesem Subfonds verwendete Nettoinventarwert mit
einem Swing-Faktor angepasst, um dem Rechnung zu tragen. Der Swing-Faktor, der 2 % nicht
Ubersteigen darf, und der Schwellenwert werden vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager
festgelegt.

Fir die Berechnung von Kosten eines Subfonds, die auf dem Nettoinventarwert des betreffenden
Subfonds basieren, verwendet die Verwaltungsstelle weiterhin den Nettoinventarwert ohne
Swing-Faktor.

Aussetzung der Bewertung von Vermogenswerten

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kdnnen die Feststellung des Nettoinventarwertes
eines Subfonds oder einer Aktienklasse und die Ausgabe, den Umtausch und die Riicknahme
von Aktien eines Subfonds oder einer Aktienklasse jederzeit aussetzen:

a) wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils davon, wahrend dessen eine Borse,
an der Anlagen des betreffenden Subfonds zugelassen sind, notiert sind oder gehandelt
werden, geschlossen ist (mit Ausnahme von Ublichen Feiertagen oder Wochenenden) oder
wahrend dessen Transaktionen oder der Handel an einer solchen Bdrse eingeschrankt
oder ausgesetzt sind; oder

b) wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils davon, wahrend dessen Umstande
vorliegen, die sich der Kontrolle des Verwaltungsrates und/oder des Managers entziehen
und die zur Folge haben, dass die Verausserung oder die Bewertung von Kapitalanlagen
des betreffenden Subfonds nicht unter angemessenen Voraussetzungen mdglich ist oder
den Interessen der Aktiondre schaden wirde, oder wenn es nicht moglich ist, Betrédge im
Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Verdusserung von Kapitalanlagen auf das oder
von dem entsprechende/n Konto der Gesellschaft zu Uberweisen; oder

c) wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils davon, in dem die Ublicherweise zur
Bestimmung des Wertes einer Kapitalanlage des entsprechenden Subfonds eingesetzten
Kommunikationsmittel ausfallen;
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d) wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils davon, in dem der Wert einer
Kapitalanlage des betreffenden Subfonds aus irgendeinem Grund nicht angemessen,
zeitnah oder prazise festgestellt werden kann;

e) wahrend des gesamten Zeitraums oder eines Teils davon, in dem Zeichnungserlése nicht
auf das oder von dem Konto eines Subfonds Uberwiesen werden kdnnen, oder in dem die
Gesellschaft nicht in der Lage ist, die fir die Leistung von Zahlungen fiir Ricknahmen
erforderlichen Mittel zurlickzufiihren, oder wenn derartige Zahlungen nach Meinung des
Verwaltungsrates und/oder des Managers nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen
koénnen;

f) in gegenseitigem Einvernehmen zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle zum
Zwecke der Auflésung der Gesellschaft; oder

g) wenn die Bewertung eines wesentlichen Bestandteils der Anlagen, der Gesellschaft oder
eines Subfonds aus einem anderen Grund nicht moéglich oder undurchfuhrbar ist.

Jede Aussetzung der Bewertung ist der Zentralbank und der Verwahrstelle unverzuglich
anzuzeigen. Sofern moglich, werden alle geeigneten Massnahmen ergriffen, um eine
Aussetzung so rasch wie mdglich zu beenden.

Ferner kann die Zentralbank von der Gesellschaft verlangen, dass die Berechnung des
Nettoinventarwertes und die Ausgabe und Ricknahme von Aktien eines Subfonds zeitweise
ausgesetzt wird, wenn diese beschliesst, dass diese Massnahme im besten Interesse der
Offentlichkeit und der Aktionére ist.

Ausschiittungspolitik

Aktien eines Subfonds kénnen in Form von thesaurierenden oder ausschittenden Aktien
ausgegeben werden. Angaben zur Ausschuttungspolitik und Informationen zur Erklarung und
Zahlung von Ausschuttungen flr jeden Subfonds finden Sie in der jeweiligen Erganzung. Die
Satzung der Gesellschaft ermachtigt den Verwaltungsrat, Ausschiittungen fir Aktien an der
Gesellschaft aus den Nettoertrdgen des jeweiligen Subfonds (sei es in Form von
Ausschuttungen, Zinsen oder in sonstiger Form) und/oder aus den realisierten Nettogewinnen
(d. h. realisierter Gewinn nach Abzug realisierter und nicht realisierter Verluste) oder aus den
realisierten und nicht realisierten Nettogewinnen (d. h. realisierte und nicht realisierte Gewinne
nach Abzug aller realisierten und nicht realisierten Verluste) zu erklaren, vorbehaltlich bestimmter
Anpassungen. Sofern ein Aktionar keine andere Wahl trifft, werden Ausschittungen, soweit
anwendbar, fir den Erwerb weiterer Aktien (oder Aktienbruchteile) verwendet. Wenn ein Aktionar
keine weiteren Aktien zeichnen mdchte, wird der Ausschittungsbetrag in bar mittels
Bankiberweisung auf das Konto Uberwiesen, das in dem bei der Verwaltungsstelle hinterlegten
Antragsformular angegeben wurde. Wenn eine Ausschiittung erklart und nach Ablauf von sechs
Jahren ab dem Datum dieser Erklarung nicht in Anspruch genommen wurde, verfallt diese
Ausschuttung und wird wieder an den betreffenden Subfonds zurtickgefuhrt.
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Bis zur Auszahlung an den betreffenden Aktionar werden die Ausschiittungszahlungen in einem
Geldkonto im Namen des betreffenden Subfonds gehalten und als ein Vermdgenswert dieses
Subfonds behandelt und profitieren nicht von der Anwendung von Regelungen zum Schutz von
Anlegergeldern (d. h. die Ausschittungsgelder werden unter diesen Umstéanden nicht
treuhanderisch als Anlegergelder fur den betreffenden Aktionar gehalten). In solchen Féllen ist
der Aktiondr in Bezug auf den von der Gesellschaft gehaltenen Ausschuittungsbetrag bis zur
Auszahlung an ihn ein ungesicherter Glaubiger des betreffenden Subfonds, und der Aktionar, der
Anspruch auf einen solchen Ausschittungsbetrag hat, ist ein ungesicherter Glaubiger des
betreffenden Subfonds. Im Falle einer Insolvenz des Subfonds oder der Gesellschaft besteht
keine Garantie, dass der Subfonds oder die Gesellschaft liber ausreichende Mittel verfiigt, um
die ungesicherten Glaubiger vollstdndig zu bezahlen. Zur Zahlung an Anleger fallige
Ausschuttungen, die in einem Geldkonto gehalten werden, haben den gleichen Rang wie alle
anderen ungesicherten Glaubiger des betreffenden Subfonds und sind Gegenstand eines
Anspruchs auf einen proportionalen Anteil an den Geldern, die vom Insolvenzverwalter zur
Verteilung an alle ungesicherten Glaubiger bereitgestellt werden. Daher erhalt der Aktionar in
solchen Fallen mdglicherweise nicht alle Gelder zurlck, die urspriinglich zur Weiterliberweisung
an den betreffenden Aktionar in das Geldkonto eingezahlt wurden.

Ausserdem wird auf den obigen Abschnitt des Prospekts «Risikofaktoren» — «Auf Geldkonten
gehaltenes Fondsvermégen» hingewiesen.

Besteuerung beim Eintritt bestimmter Ereignisse

Potenzielle Anleger und Aktionare sollten sich bewusst sein, dass sie moglicher der Einkommen-
, Quellen-, Kapitalertrag- oder Vermdgensteuer, Stempelsteuern oder einer anderen Art von
Steuer auf Ausschuttungen oder fiktive Ausschittungen eines Subfonds, realisierte oder nicht
realisierte Verausserungsgewinne innerhalb eines Subfonds, zugeflossene oder antizipative oder
als zugeflossen geltende Ertrdge innerhalb eines Subfonds etc. unterworfen sind. Die
Vorschriften fir die Zahlung solcher Steuern richten sich nach den Gesetzen und Praktiken des
Landes, in dem die Aktien erworben, verdussert, gehalten oder zurickgenommen werden, wie
auch dem Wohnsitzland und der Nationalitat des Aktionars, wobei sich diese Gesetze im Laufe
der Zeit andern kdnnen.

Anderungen im Steuerrecht in Irland oder anderswo kénnten sich auf die Fahigkeit eines
Subfonds auswirken, seine Anlageziele zu erreichen, auf den Wert der Investments des
Subfonds, die Fahigkeit, Aktionaren Renditen auszuzahlen oder diese Renditen verandern. Diese
Anderungen, die auch riickwirkend gelten kénnen, kénnten sich auf die Validitat der in diesem
Dokument angegebenen Informationen auswirken, die auf aktuellem Steuerrecht und aktueller
Verwaltungspraxis beruhen. Potenzielle Anleger und Aktionare sollten bedenken, dass die
Aussagen zur Besteuerung, die in diesem Dokument und im Auszugsprospekt angegeben sind,
auf Rat beruhen, der dem Verwaltungsrat und/oder dem Manager hinsichtlich des in dem
massgebenden Rechtsraum zum Datum dieses Auszugsprospekts geltenden Rechts und der
Verwaltungspraxis erteilt wurde. Wie bei jeder Anlage kann nicht garantiert werden, dass die zum
Zeitpunkt der Anlage in die Gesellschaft geltende Steuerpraxis oder angenommene Steuerpraxis
unbegrenzt andauert. Potenzielle Anleger und Aktionare sollten ihre eigenen Steuerberater zu
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ihren besonderen Steuersituationen und die steuerlichen Folgen einer Anlage in einem
bestimmten Fonds konsultieren.

Wird die Gesellschaft aufgrund des Eintritts eines Ereignisses in einem Rechtsgebiet
steuerpflichtig, ist die Gesellschaft berechtigt, den entsprechenden Betrag, einschliesslich darauf
falliger Zinsen und Bussgelder, von der Zahlung, die im Zusammenhang mit einem solchen
Ereignis entsteht, abzuziehen. Ebenso kann sie die Anzahl der vom Aktiondr oder dem
wirtschaftlichen Eigentimer der Aktien gehaltenen Aktien zwangsweise zuriicknehmen oder
annullieren, die zur Begleichung dieser Steuerverbindlichkeit nach Abzug allfalliger
Ricknahmeabschlage erforderlich ist. Der betreffende Aktionar ist verpflichtet, die Gesellschaft
fur alle Verluste zu entschadigen und schadlos zu halten, die der Gesellschaft dadurch entstehen,
dass sie aufgrund des Eintritts eines steuerrelevanten Ereignisses zur Zahlung von Steuern,
Zinsen oder Bussgeldern veranlagt wird, sofern kein solcher Abzug bzw. keine solche
Ricknahme oder Annullierung vorgenommen wurde.

Potenzielle Anleger sollten die Steuerrisiken in Verbindung mit einer Anlage in die Gesellschaft
beachten. Siehe den Abschnitt mit der Uberschrift «tBESTEUERUNG».
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5. BESTEUERUNG

Allgemeines

Die hier enthaltenen Informationen erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und
stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Potenzielle Anleger sollten sich bei ihren
eigenen Fachberatern hinsichtlich der Auswirkungen der Zeichnung, des Kaufs, des
Besitzes, der Umschichtung oder des Verkaufs von Aktien nach den Gesetzen der Lander
erkundigen, in denen sie gegebenenfalls steuerpflichtig sind.

Es folgt eine kurze Zusammenfassung gewisser Aspekte des irischen Steuerrechts und
der in diesem Land herrschenden Besteuerungspraxis, die fiir in diesem Auszugsprospekt
betrachtete Transaktionen massgebend sind. Sie basiert auf dem derzeit geltenden Recht
sowie der aktuellen Praxis und offiziellen Auslegung, die sich jedoch jederzeit dndern
koénnen.

Dividenden, Zins- und Kapitalertrage (sofern zutreffend), welche die Gesellschaft oder ihre
Subfonds im Zusammenhang mit ihren Kapitalanlagen (neben Wertpapieren irischer Emittenten)
vereinnahmen, unterliegen mdglicherweise Steuern, einschliesslich Quellensteuern, in den
Landern, in denen die Emittenten der Anlagen ansassig sind. Die Gesellschaft kommt
voraussichtlich nicht in den Genuss niedrigerer Quellensteuersatze im Rahmen von
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesen Landern. Falls sich dies zukinftig
andert und die Anwendung eines niedrigeren Satzes zu einer Riickerstattung an die Gesellschaft
fuhrt, wird der Nettoinventarwert nicht neu berechnet. Diese Einnahme wird den bestehenden
Aktionaren vielmehr zum Zeitpunkt der Rickerstattung anteilig angerechnet.

Besteuerung in Irland

Der Verwaltungsrat und der Manager haben die Auskunft erhalten, dass sich die steuerliche
Behandlung der Gesellschaft und der Aktionare unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft
im steuerrechtlichen Sinne in Irland ansassig ist, wie im Folgenden beschrieben darstellt.

Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat und der Manager haben die Auskunft erhalten, dass gemass irischem Recht
und Verwaltungspraxis die Gesellschaft sich als Investmentgesellschaft im Sinne von Section
739B des Taxes Act qualifiziert, solange die Gesellschaft in Irland ansassig ist. Daher unterliegt
die Gesellschaft mit ihren Ertragen und Kapitalgewinnen nicht der irischen Steuer.

Die Gesellschaft kann jedoch bei Eintritt eines «steuerrelevanten Ereignisses» steuerpflichtig
werden. Ein steuerrelevantes Ereignis umfasst Ausschittungszahlungen an Aktionare oder
Einlésungen, Ricknahmen, Einziehungen, Ubertragungen oder fiktive Verkaufe (ein fiktiver
Verkauf erfolgt am Ende eines relevanten Zeitraums) von Aktien oder die Aneignung oder
Einziehung von Aktien eines Aktionars durch die Gesellschaft zur Begleichung falliger Steuern
auf einen Gewinn, der aus einer Ubertragung entstanden ist. Fir die Gesellschaft ergibt sich
keine Steuerpflicht bei steuerrelevanten Ereignissen im Zusammenhang mit einem Aktionar, der
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zum Zeitpunkt des Eintritts des steuerrelevanten Ereignisses weder in Irland ansassig noch
gewohnlich ansassig ist, sofern eine relevante Erklarung vorliegt und die Gesellschaft nicht im
Besitz von Informationen ist, die begrindet darauf hindeuten, dass die darin enthaltenen
Angaben sachlich nicht mehr richtig sind. Falls weder eine relevante Erklarung vorliegt noch die
Gesellschaft die vorgeschriebenen gleichwertigen Massnahmen erflllt und davon Gebrauch
macht (siehe nachstehenden Abschnitt «Gleichwertige Massnahmeny), ist davon auszugehen,
dass der Anleger in Irland anséassig oder gewohnlich ansassig ist. Folgendes gilt nicht als
steuerrelevantes Ereignis:

o Ein Umtausch von Aktien der Gesellschaft gegen andere Aktien der Gesellschaft durch
einen Aktiondr im Rahmen eines zu marktiblichen Konditionen geschlossenen
Geschafts, bei dem keine Zahlung an den Aktionar geleistet wird;

. Transaktionen (die andernfalls ein steuerrelevantes Ereignis darstellen konnten) in
Bezug auf Aktien, die in einem durch Verfugung der irischen Finanzverwaltung
bezeichneten anerkannten Clearingsystem gehalten werden;

. Eine Ubertragung des Anspruchs auf Aktien durch einen Aktiondr an einen anderen,
wenn die Ubertragung vorbehaltlich bestimmter Bedingungen zwischen Ehegatten und
ehemaligen Ehegatten erfolgt; oder

. Ein Umtausch von Aktien aufgrund eines entsprechende Voraussetzungen erfillenden
Zusammenschlusses oder einer Umstrukturierung (im Sinne von Section 739H des
Taxes Act) der Gesellschaft mit einer anderen Investmentgesellschaft.

Wird die Gesellschaft aufgrund des Eintritts eines steuerrelevanten Ereignisses steuerpflichtig,
ist sie berechtigt, von der Zahlung, die im Zusammenhang mit einem steuerrelevanten Ereignis
entsteht, einen Betrag in Hohe der entsprechenden Steuer abzuziehen bzw. sich diejenigen von
dem Aktionar oder dem wirtschaftlichen Eigentimer der Aktien gehaltenen Aktien anzueignen
oder zu annullieren, die zur Begleichung des Steuerbetrags erforderlich sind. Der betreffende
Aktionar ist verpflichtet, die Gesellschaft fur alle Verluste zu entschadigen und schadlos zu halten,
die dieser dadurch entstehen, dass sie aufgrund des Eintritts eines steuerrelevanten Ereignisses
steuerpflichtig wird, sofern kein solcher Abzug bzw. keine solche Riicknahme oder Annullierung
erfolgt ist.

Dividenden, die die Gesellschaft aus Anlagen in irischen Dividendenpapieren erhalt, kbnnen der
irischen Quellensteuer auf Dividenden zum normalen Ertragsteuersatz (von derzeit 20 %)
unterliegen. Allerdings kann die Gesellschaft dem Zahlungspflichtigen eine Erklarung abgeben,
dass sie ein Organismus flr gemeinsame Anlagen mit wirtschaftlichem Anspruch auf die
Dividenden ist, was der Gesellschaft den Anspruch verleiht, diese Dividenden ohne Abzug der
irischen Dividendenquellensteuer zu vereinnahmen.

Stempelgebiihr

Fir die Ausgabe, die Ubertragung, den Riickkauf oder die Riicknahme von Aktien an der
Gesellschaft fallen in Irland keine Stempelsteuern an. Erfolgen Zeichnungen oder Riicknahmen
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von Aktien durch Ubertragung von Wertpapieren, Immobilien oder anderen Vermégenswerten,
kann auf die Ubertragung dieser Vermogenswerte irische Stempelsteuer anfallen.

Die Gesellschaft hat keine irische Stempelsteuer auf die Ubertragung von Aktien oder
marktgangigen Wertpapieren zu zahlen; Voraussetzung ist jedoch, dass die betreffenden Aktien
oder marktgangigen Wertpapiere nicht von einem in Irland registrierten Unternehmen emittiert
worden sind und sich die Ubertragung nicht auf Immobilien in Irland oder ein Recht bzw. eine
Beteiligung an solchen Immobilien bzw. solchen Aktien oder marktgangigen Wertpapieren eines
Unternehmens (ausser einem Unternehmen, das ein Anlageorganismus im Sinne von Section
739B (1) des Taxes Act oder eine «qualifizierte Gesellschaft» im Sinne von Section 110 des
Taxes Act ist) bezieht, das in Irland registriert ist.

Von Aktiondren zu zahlende Steuern
In einem anerkannten Clearingsystem gehaltene Aktien

Zahlungen an einen Aktiondr bzw. die Einlésung, Riickgabe, Einziehung oder Ubertragung von
Aktien, die in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden, dirften nicht zu einem
steuerrelevanten Ereignis in Bezug auf die Gesellschaft fihren. (In den gesetzlichen Vorschriften
ist jedoch nicht eindeutig geregelt, ob die in diesem Absatz genannten Bestimmungen bezuglich
Aktien, die in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden, auch im Fall von
steuerrelevanten Ereignissen anwendbar sind, die durch eine angenommene Verausserung
entstehen. Aktionare sollten sich in dieser Frage daher, wie bereits vorstehend empfohlen, an
ihren eigenen Steuerberater wenden.) Die Gesellschaft muss daher von solchen Zahlungen
keine irischen Steuern abziehen, unabhangig davon, ob die betreffenden Aktien von Aktionaren
gehalten werden, die in Irland ansassig oder gewohnlich ansassig sind, oder ob ein nicht in Irland
ansassiger Aktionar eine relevante Erklarung abgegeben hat. Allerdings kénnen Aktionére, die
in Irland ansédssig oder gewohnlich ansdssig sind, oder die in Irland weder ansassig noch
gewohnlich ansassig sind, deren Aktien aber einer Niederlassung oder Vertretung in Irland
zugeordnet werden kdnnen, dennoch einer Besteuerung von Ausschittungen oder Einlésungen,
Ricknahmen oder Ubertragungen ihrer Aktien in Irland unterliegen.

Soweit Aktien zum Zeitpunkt eines steuerrelevanten Ereignisses nicht von einem anerkannten
Clearingsystem gehalten werden (und vorbehaltlich der Ausfiihrungen im vorstehenden Absatz
in Bezug auf ein steuerrelevantes Ereignis, das durch einen fiktiven Verkauf entsteht), ergeben
sich in der Regel die folgenden steuerlichen Konsequenzen bei Eintritt eines steuerrelevanten
Ereignisses.

Aktionéare, die in Irland weder anséssig noch gewdbhnlich anséassig sind

Die Gesellschaft muss bei Eintritt eines steuerrelevanten Ereignisses fiir einen Aktionar keine
Steuer abziehen, wenn (a) der Aktionar weder in Irland ansassig noch gewdhnlich ansassig ist,
(b) der Aktionar zum oder um den Zeitpunkt, an dem er die Zeichnung der Aktien beantragt oder
diese erworben hat, eine relevante Erklarung abgegeben hat, und (c) die Gesellschaft nicht im
Besitz von Informationen ist, die begriindet darauf schliessen lassen, dass die darin enthaltenen
Angaben sachlich nicht mehr richtig sind. Falls weder eine (rechtzeitig abgegebene) relevante
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Erklarung vorliegt noch die Gesellschaft die vorgeschriebenen gleichwertigen Massnahmen
erfillt und davon Gebrauch macht (siehe nachstehenden Abschnitt «Gleichwertige
Massnahmeny), fallt bei Eintritt eines steuerrelevanten Ereignisses eine Besteuerung fir die
Gesellschaft ungeachtet des Umstandes an, dass ein Aktionar weder in Irland ansassig noch
gewohnlich ansassig ist. Die jeweils anfallende Steuer wird wie nachstehend erlautert
abgezogen.

Soweit ein Aktionar als Intermediar im Auftrag von Personen handelt, die weder in Irland ansassig
noch gewdhnlich ansassig sind, muss die Gesellschaft bei Eintritt eines steuerrelevanten
Ereignisses keine Steuer abziehen, sofern (i) die Gesellschaft die vorgeschriebenen
gleichwertigen Massnahmen erfillt und davon Gebrauch macht oder (ii) der Intermediar eine
relevante Erklarung abgegeben hat, dass er im Auftrag solcher Personen handelt und die
Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen ist, die begriindet darauf schliessen lassen, dass
die darin enthaltenen Angaben sachlich nicht mehr richtig sind.

Sofern (i) die Gesellschaft die vorgeschriebenen gleichwertigen Massnahmen erflillt und davon
Gebraucht gemacht hat oder (ii) die betreffenden Aktionare relevante Erklarungen abgegeben
haben, bezlglich derer der Gesellschaft keine Informationen vorliegen, die begriindet darauf
schliessen lassen, dass die darin enthaltenen Informationen sachlich nicht mehr richtig sind,
unterliegen Aktionare, die in Irland weder ansassig noch gewohnlich ansassig sind, mit den
Ertrégen aus ihren Aktien und den aus dem Verkauf ihrer Aktien erzielten Kapitalertragen in Irland
keiner Besteuerung. Dagegen sind Aktionare, die juristische Personen sind, die nicht in Irland
ansassig sind und Aktien direkt oder indirekt durch oder fiir eine Handelsgeschafte betreibende
Niederlassung oder eine Vertretung in Irland halten, mit den Ertrdgen aus ihren Aktien oder
Gewinnen aus der Verausserung ihrer Aktien in Irland steuerpflichtig.

Werden Steuern von der Gesellschaft auf der Grundlage einbehalten, dass vom Aktionar keine
relevante Erklarung bei der Gesellschaft eingereicht wurde, sieht die irische Gesetzgebung eine
Steuerrlickerstattung nur fir Unternehmen, die der irischen Korperschaftsteuer unterliegen,
bestimmte erwerbsunfahige Personen und unter bestimmten anderen eingeschrankten
Umsténden vor.

Aktionéare, die in Irland anséssig oder gewdhnlich anséssig sind

Sofern ein Aktionar nicht ein steuerbefreiter irischer Anleger ist und diesbezlglich eine relevante
Erklarung abgibt und der Gesellschaft keine Informationen vorliegen, die begriindet darauf
schliessen lassen, dass die darin enthaltenen Angaben sachlich nicht mehr richtig sind, oder
sofern die Aktien nicht vom Courts Service gekauft werden, muss die Gesellschaft eine Steuer in
Hohe von 41 % (25 %, wenn es sich bei dem Aktionar um eine Gesellschaft handelt und eine
entsprechende Erklarung vorhanden ist) von einer Ausschittung an einen Aktionar, der in Irland
ansassig oder gewdhnlich anséassig ist, abziehen (wenn die Auszahlungen jahrlich oder haufiger
erfolgen). Ebenso muss die Gesellschaft eine Steuer in Hohe von 41 % (25 %, wenn es sich bei
dem Aktionar um eine Gesellschaft handelt und eine entsprechende Erklarung vorhanden ist)
von sonstigen Ausschittungen oder Gewinnen, die ein Aktionar (mit Ausnahme eines
steuerbefreiten irischen Anlegers, der eine relevante Erklarung abgegeben hat) bei der
Einlésung, Ricknahme, Annullierung, Ubertragung oder angenommenen Verausserung (siehe
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unten) von Aktien durch einen in Irland ansassigen oder gewdhnlich ansassigen Aktionar erzielt
hat, abziehen.

Der Finance Act 2006 hat fir Aktionare, die in Irland ansassig oder gewohnlich ansassig sind,
(spater durch den Finance Act 2008 geanderte) Vorschriften fiir eine automatische
Verausserungssteuer («Exit Tax») auf Aktien der Gesellschaft eingeflihrt, die sie bei Ablauf eines
relevanten Zeitraums besitzen. Bei diesen Aktiondren (sowohl juristische als auch naturliche
Personen) wird angenommen, dass sie ihre Aktien bei Ablauf des relevanten Zeitraums
veraussert haben («fiktive Verausserung»), wodurch sie einem Steuersatz von 41 % (25 %, wenn
es sich bei dem Aktionar um eine Gesellschaft handelt und eine entsprechende Erklarung
vorhanden ist) auf jeden angenommenen Gewinn (der ohne Berlicksichtigung der
Indexierungsverglinstigung berechnet wird) unterliegen, der ihnen (gegebenenfalls) durch den
Wertzuwachs der Aktien seit ihnrem Erwerb oder seit der letzten Anwendung der Exit Tax (je
nachdem, was zuletzt eintritt) entstanden ist.

Fir die Zwecke der Berechnung, ob aus einem nachfolgenden steuerrelevanten Ereignis eine
weitere Steuerpflicht entsteht (mit Ausnahme von steuerrelevanten Ereignissen, die aus dem
Ablauf eines nachfolgenden relevanten Zeitraums oder dem Umstand entstehen, dass
Zahlungen jahrlich oder haufiger geleistet werden), bleibt die vorhergehende angenommene
Verausserung anfanglich unberlcksichtigt und die entsprechende Steuer wird wie unter
normalen Umstanden berechnet. Nach Berechnung dieser Steuer wird dieser Steuerbetrag sofort
mit dem Steuerbetrag verrechnet, der gegebenenfalls aufgrund der vorhergehenden
angenommenen Verausserung gezahlt worden ist. Ist der Steuerbetrag, der sich aus dem
nachfolgenden steuerrelevanten Ereignis ergibt, hdher als der Steuerbetrag, der sich bei der
vorhergehenden angenommenen Verausserung ergeben hat, muss die Gesellschaft die
Differenz abziehen. Ist der Steuerbetrag, der sich aus dem nachfolgenden steuerrelevanten
Ereignis ergibt, niedriger als der Steuerbetrag, der sich aus der vorhergehenden angenommenen
Verausserung ergeben hat, wird die Gesellschaft dem Aktionar den Uberschuss erstatten
(vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes «15 %-Grenze»).

10 %-Grenze

Die Gesellschaft muss keine Steuer («Exit Tax») hinsichtlich dieser fiktiven Verausserung
abziehen, wenn der Wert der steuerpflichtigen Aktien (d. h. der Aktien, die von Aktionaren
gehalten werden, fir welche die Meldeverfahren nicht gelten) an der Gesellschaft (oder einem
Subfonds bei einer Umbrella-Struktur) weniger als 10 % des Werts der gesamten Aktien an der
Gesellschaft (oder dem Subfonds) ausmacht und die Gesellschaft entschieden hat, bestimmte
Angaben hinsichtlich jedes betroffenen Aktionars (der «betroffene Aktiondr») in jedem Jahr, in
dem die Bagatellgrenze gilt, an die irische Finanzverwaltung zu melden. In einer solchen Situation
ist der betreffende Aktionar selbst und nicht die Gesellschaft oder der Subfonds (oder die von
diesen beauftragten Dienstleistungserbringer) dafur verantwortlich, die auf einen Gewinn aus
einer angenommenen Verdusserung anfallende Steuer auf Basis einer Selbstveranlagung
(«selbstveranlagende Personen») zu erklaren. Die Entscheidung der Gesellschaft fir die
Vornahme einer Meldung gilt als getroffen, sobald sie die betroffenen Aktionare schriftlich dartiber
informiert hat, dass sie die erforderliche Meldung vornehmen wird.

113



[Hier eingeben]

15 %-Grenze

Wie bereits erwahnt, wird die Gesellschaft dem Aktionar den Uberschuss erstatten, wenn der
Steuerbetrag, der sich aus dem nachfolgenden steuerrelevanten Ereignis ergibt, niedriger ist als
der Steuerbetrag, der sich aus der vorhergehenden angenommenen Verausserung ergeben hat
(z. B. aufgrund eines nachfolgenden Verlusts aus einer tatsachlichen Verdusserung). Wenn aber
unmittelbar vor dem nachfolgenden Steuertatbestand der Wert der steuerpflichtigen Aktien an
der Gesellschaft (oder einem Subfonds bei einer Umbrella-Struktur) 15 % des Werts der
gesamten Aktien nicht Ubersteigt, kann die Gesellschaft beschliessen, dass etwaige zu viel
gezahlte Steuern dem Aktionéar direkt von der irischen Finanzverwaltung erstattet werden. Es
wird angenommen, dass die Gesellschaft diese Wahl getroffen hat, sobald sie dem betreffenden
Aktionar schriftlich angezeigt hat, dass fallige Riickzahlungen nach Erhalt der Forderung des
Aktionars direkt von der irischen Finanzverwaltung vorgenommen werden.

Sonstiges

Um zu vermeiden, dass es, wenn mehrere Aktien gehalten werden, zum Ereignis mehrfacher
angenommener Verdusserungen kommt, kann die Gesellschaft sich geméass Section 739D(5B)
unwiderruflich dafiir entscheiden, vor Eintritt der angenommenen Verausserung die Aktien zu
bewerten, die zum 30. Juni oder 31. Dezember jedes Jahres gehalten werden. Auch wenn die
gesetzlichen Vorschriften nicht eindeutig sind, soll es nach allgemeiner Auffassung einem Fonds
ermdglicht werden, Aktien in Sechsmonatspaketen zusammenzufassen und damit die
Berechnung der Exit Tax zu vereinfachen, da ansonsten an verschiedenen Tagen des Jahres
Wertermittlungen erforderlich waren, was mit einem hohen Verwaltungsaufwand verbunden sein
wirde.

Die irische Finanzverwaltung hat aktualisierte Richtlinien fir Anlageorganismen erlassen, die sich
mit der praktischen Umsetzung der vorstehend angefihrten Berechnungen/Ziele befassen.

Aktionare, die in Irland ansassig oder gewohnlich ansassig sind, kdnnen maoglicherweise (je nach
ihren personlichen steuerlichen Umstanden) dennoch verpflichtet sein, Steuern oder weitere
Steuern auf Ausschittungen oder Kapitalertrdge zu zahlen, die sich aus der Einlésung,
Riicknahme, Annullierung, Ubertragung oder der angenommenen Verdusserung ihrer Aktien
ergeben. Alternativ dazu kénnen sie Anspruch auf eine Erstattung aller oder eines Teils der
Steuern haben, die von der Gesellschaft in Bezug auf ein steuerrelevantes Ereignis abgezogen
wurden.

Gleichwertige Massnahmen

Durch den Finance Act 2010 (der «2010 Act») wurden Massnahmen eingeflihrt, die allgemein
als gleichwertige Massnahmen zur Anderung der Vorschriften in Bezug auf massgebliche
Erklarungen bezeichnet werden. Vor dem 2010 Act galt die Rechtsauffassung, dass fur einen
Anlageorganismus keine Steuerpflicht bei Steuertatbestdnden in Bezug auf einen Aktionar
besteht, der zum Zeitpunkt des Steuertatbestandes weder ein irischer Gebietsansassiger noch
eine Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland ist, sofern eine massgebliche Erklarung
vorliegt und der Anlageorganismus nicht im Besitz von Informationen war, die mit hinreichender
Wahrscheinlichkeit vermuten lassen, dass die in der massgeblichen Erklarung enthaltenen
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Angaben nicht mehr in allen wesentlichen Punkten richtig sind. Bei Fehlen einer relevanten
Erklarung war davon auszugehen, dass der Anleger in Irland ansassig oder gewdhnlich ansassig
war. Der 2010 Act enthielt jedoch Bestimmungen, die es gestatten, dass die Ausnahme in Bezug
auf Aktionare, die weder irische Gebietsansassige noch Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt
in Irland sind, ebenfalls gilt, wenn der Anlageorganismus nicht aktiv an diese Anleger vermarktet
wird und geeignete, gleichwertige Massnahmen umsetzt, um sicherzustellen, dass diese
Aktiondre keine irischen Gebietsansassigen oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in
Irland sind, und dem Anlageorganismus eine diesbezligliche Genehmigung der irischen
Finanzverwaltung vorliegt.

Personal Portfolio Investment Undertaking

Durch den Finance Act 2007 sind Vorschriften fiir die Besteuerung von in Irland ansassigen oder
gewodhnlich ansassigen naturlichen Personen, die Aktien an Anlageorganismen halten, erlassen
worden. Diese Bestimmungen haben das Konzept eines Personal Portfolio Investment
Undertaking («PPIU») eingefiihrt. Im Wesentlichen wird ein Anlageorganismus in Bezug auf
einen bestimmten Anleger dann als PPIU angesehen, wenn dieser Anleger die Auswahl einiger
oder aller vom Anlageorganismus gehaltenen Vermdgenswerte direkt oder durch Personen, die
im Auftrag des oder in Verbindung mit dem Anleger handeln, beeinflussen kann. Je nach
Situation einer nattrlichen Person kann ein Anlageorganismus in Bezug auf einzelne, keine oder
alle Anleger, die natlrliche Personen sind, als PPIU betrachtet werden, d. h. er ist nur in Bezug
auf diejenigen Anleger, die auf die Anlagenauswabhl Einfluss nehmen kénnen, ein PPIU. Gewinne
aufgrund eines steuerrelevanten Ereignisses in Verbindung mit einem Anlageorganismus, der in
Bezug auf eine naturliche Person ein PPIU ist, werden, sofern das Steuerereignis am oder nach
dem 20. Februar 2007 eingetreten ist, mit einem Steuersatz von 60 % besteuert. Es gelten
bestimmte Ausnahmen, wenn die Anlagen auf breiter Basis vermarktet werden und o6ffentlich
zuganglich sind oder wenn es sich bei den Anlagen nicht um Immobilien handelt. Gegebenenfalls
sind weitere Einschrankungen zu berlcksichtigen bei Anlagen in Grundstiicken oder nicht
bdérsennotierten Aktien, deren Wert sich aus Grundstiicken ableitet.

Kapitalerwerbsteuer

Die Verausserung von Aktien unterliegt unter Umstanden der irischen Schenkung- oder
Erbschaftsteuer (Kapitalerwerbsteuer). Sofern die Gesellschaft unter die Definition eines
Anlageorganismus (im Sinne von Section 739B (1) des Taxes Act) fallt, unterliegt die
Verausserung von Aktien durch einen Aktionar keiner Kapitalerwerbsteuer, wenn (a) der
Beschenkte oder Rechtsnachfolger zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft in Irland weder
ansassig noch gewohnlich ansdssig ist; (b) der Uber die Aktien verfligende Aktionar
(«Verfugender») zum Zeitpunkt der Verfiigung in Irland weder ansadssig noch gewohnlich
ansassig ist; und (c) die Aktien zum Zeitpunkt dieser Schenkung bzw. Vererbung und zum
Bewertungszeitpunkt Teil der Schenkung oder des Erbes sind.

Hinsichtlich des irischen Steuersitzes fiir die Zwecke der Kapitalerwerbsteuer gelten besondere
Regelungen fir Personen, die nicht in Irland ansassig sind. Ein nicht in Irland ansassiger
Beschenkter oder Verflugender gilt nicht als zu dem betreffenden Zeitpunkt in Irland ansassig
oder gewdhnlich ansassig, es sei denn:
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i) diese Person ist in den finf aufeinanderfolgenden Veranlagungsjahren unmittelbar vor
dem Veranlagungsjahr, in das der betreffende Zeitpunkt fallt, in Irland ansassig gewesen,;
und

ii) diese Person ist zu dem betreffenden Zeitpunkt in Irland entweder ansassig oder

gewodhnlich ansassig.

Einhaltung der US-Berichterstattungs- und Quellensteueranforderungen

Mit den 2010 im Rahmen des Hiring Incentives to Restore Employment Act verabschiedeten
Bestimmungen des FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) schreiben die Vereinigten
Staaten von Amerika («USA») eine umfassende Offenlegung von Informationen vor, um
sicherzustellen, dass Specified US Persons fur finanzielle Vermégenswerte ausserhalb der USA
die richtigen US-Steuerbeitrage zahlen. FATCA sieht im Allgemeinen eine Quellensteuer von
30 % fur bestimmte Ertrage aus US-Quellen (darunter Einkommen aus Dividenden und Zinsen)
und Bruttoerldse aus dem Verkauf oder sonstigen Verdusserungen von Vermégenswerten vor,
die Dividenden oder Zinsen aus US-Quellen abwerfen kénnen, die an ein auslandisches
Finanzinstitut (foreign financial institution, «FFl») gezahlt werden, es sei denn, das FFI schliesst
direkt mit der US-amerikanischen Steuerbehodrde (Internal Revenue Service, «IRS») einen
Vertrag ab («FFI-Vertrag») oder befindet sich in einem IGA-Land (siehe unten). Durch einen
FFI-Vertrag geht das auslandische Finanzinstitut bestimmte Verpflichtungen ein, darunter die
Offenlegung bestimmter Informationen tiber US-Anleger gegeniiber dem IRS und die Erhebung
einer Quellensteuer im Falle der Nichterfullung durch die Anleger. Zu diesem Zweck gilt die
Gesellschaft als FFI gemass Definition nach FATCA.

Da das Ziel von FATCA in der Offenlegung (und nicht lediglich in der Erhebung einer
Quellensteuer) besteht und die Umsetzung von FATCA durch ausléndische Finanzinstitute in
einigen Hoheitsgebieten mit Schwierigkeiten verbunden ist, haben die USA einen
zwischenstaatlichen Umsetzungsansatz erarbeitet. In diesem Zusammenhang haben die
Regierungen Irlands und der USA am 21. Dezember 2012 ein zwischenstaatliches Abkommen
unterzeichnet. Des Weiteren wurden Bestimmungen zur Umsetzung des irischen IGA in den
Finance Act 2013 aufgenommen, die der irischen Finanzverwaltung erlauben, ebenfalls
Regulierungen zu den Registrierungs- und Meldevorschriften, die sich aus dem irischen IGA
ergeben, vorzunehmen. In diesem Sinne hat die irische Finanzverwaltung (zusammen mit dem
Finanzministerium) Durchfiihrungsverordnungen erlassen (S.I. Nr. 292 von 2014), die seit 1. Juli
2014 in Kraft sind. Entsprechende Weisungen (die anlassbezogen aktualisiert werden) wurden
am 1. Oktober 2014 durch die irische Finanzverwaltung erlassen. lhre aktuellste Fassung stammt
vom Mai 2016.

Durch das irische IGA sollen irische FFI bei der Einhaltung von FATCA unterstutzt werden, indem
der Compliance-Prozess vereinfacht und das Risiko der Erhebung einer Quellensteuer minimiert
werden. Das irische IGA sieht vor, dass Angaben (ber betreffende US-Anleger der irischen
Finanzverwaltung jahrlich direkt zur Verfiigung gestellt werden (es sei denn, das FFI unterliegt
nicht den FATCA-Bestimmungen). Die irische Finanzverwaltung gibt diese Informationen dann
an den IRS weiter (bis zum 30. September des nachfolgenden Jahres), ohne dass das FFI einen
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FFI-Vertrag mit dem IRS abschliessen muss. Dennoch muss sich das FFI generell beim IRS
registrieren, um die FACTA-Kennnummer (Global Intermediary Identification Number, GIIN) zu
erhalten.

Gemass den Bestimmungen des irischen IGA ist ein FFI normalerweise nicht verpflichtet, eine
Quellensteuer in Héhe von 30 % abzufiihren. Muss die Gesellschaft eine Quellensteuer im
Rahmen von FATCA fur ihre Anlagen abfuhren, kénnen der Verwaltungsrat und/oder der
Manager jegliche erforderlichen Massnahmen in Bezug auf die Anlagen eines Anlegers ergreifen,
um sicherzustellen, dass die Belastung durch die Quellensteuer von diesem Anleger getragen
wird, wenn die Erhebung der Quellensteuer darauf zurlckzuflhren ist, dass der Anleger es
versaumt hat, die erforderlichen Informationen zu liefern oder ein teiinehmendes FFI zu werden.

Common Reporting Standard (CRS)

Die OECD hat am 14. Juli 2014 den Standard fur den automatischen Informationsaustausch tber
Finanzkonten (der «Standard») herausgegeben, der den Gemeinsamen Meldestandard («CRS»)
enthalt. Die nachfolgende Einflhrung der multilateralen Vereinbarung der zustandigen Behdrden
Uber den automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten und der Richtlinie
2014/107/EU (zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU) stellt den internationalen Rahmen zur
Umsetzung des CRS durch die teilinehmenden Rechtsordnungen bereit. In dieser Hinsicht wurde
der CRS durch Aufnahme der massgeblichen Vorschriften in den Finance Act 2014 und 2015
und den Erlass der Regulation S.I. Nr. 583 von 2015 in das irische Recht umgesetzt.

Hauptziel des CRS ist es, den jahrlichen automatischen Austausch bestimmter Informationen
Uber Finanzkonten zwischen den zustandigen Steuerbehérden in den teilnehmenden
Rechtsordnungen zu regeln.

Der CRS bedient sich umfassend des zwischenstaatlichen Ansatzes, der fir die Umsetzung des
FATCA verwendet wurde, und daher gibt es zwischen beiden Meldemechanismen erhebliche
Ahnlichkeiten. Wahrend der FATCA im Wesentlichen jedoch nur die Meldung bestimmter
Informationen zu bestimmten US-Personen («Specified US Persons») an die US-Steuerbehdérde
(«IRS») verlangt, hat der CRS aufgrund der vielen Rechtsordnungen, die an dieser Regelung
beteiligt sind, einen deutlich weiteren Anwendungsbereich.

Allgemein gesagt verpflichtet der CRS die irischen Finanzinstitute, Kontoinhaber zu identifizieren,
die in anderen beteiligten CRS-Rechtssystemen ansassig sind, und bestimmte Informationen
Uber diese Kontoinhaber jahrlich an die irische Finanzverwaltung zu melden (die diese
Informationen wiederum an die zustandigen Steuerbehdrden des Landes ubermitteln wird, in
dem der Kontoinhaber ansassig ist). Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang, dass die
Gesellschaft fur die Zwecke des CRS als ein irisches Finanzinstitut betrachtet wird.

Weitere Informationen zu den Verpflichtungen der Gesellschaft nach dem CRS finden Sie unten
im Abschnitt «Hinweise zur Information der Kunden».
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Hinweise zur Information der Kunden

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Massnahmen zu ergreifen, die gegebenenfalls zur Erfillung
aller Verpflichtungen notwendig sind, die ihr durch (i) den Standard und insbesondere den darin
enthaltenen CRS auferlegt werden oder (ii) durch Bestimmungen, die nach dem irischen Recht
auferlegt werden und sich aus dem Standard oder einer internationalen Rechtsnorm zur
Umsetzung des Standards ergeben (einschliesslich der multilateralen Vereinbarung der
zustandigen Behorden Uber den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten oder
der Richtlinie 2014/107/EU (zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU des Rates)), sodass die
Befolgung oder die angenommene Befolgung (je nach Sachlage) des Standards und des CRS
ab dem 1. Januar 2016 sichergestellt ist.

Die Gesellschaft ist geméass Section 891F und Section 891G des Taxes Act und den danach
ergangenen Durchfiihrungsbestimmungen verpflichtet, bestimmte Informationen Uber die
steuerlichen Verhaltnisse jedes Aktionars zu erheben.

Unter bestimmten Umstanden kann die Gesellschaft gesetzlich verpflichtet sein, diese
Informationen und andere Finanzinformationen Uber die Beteiligungen eines Aktionars an der
Gesellschaft an die irische Finanzverwaltung weiterzugeben. Die irische Finanzverwaltung
tauscht diese Informationen wiederum, soweit das Konto als ein meldepflichtiges Konto
identifiziert wurde, mit dem Wohnsitzland des/der meldepflichtigen Person(en) aus, denen das
meldepflichtige Konto zuzurechnen ist.

Von der Gesellschaft werden insbesondere die folgenden Informationen zu jedem bei der
Gesellschaft gefuhrten meldepflichtigen Konto an die irische Finanzverwaltung gemeldet:

e Der Name, die Adresse, das Wohnsitzland, die Steueridentifikationsnummer und das
Geburtsdatum und der Geburtsort (im Falle einer natirlichen Person) jeder
meldepflichtigen Person, die ein Kontoinhaber des Kontos ist, und, falls eine juristischen
Person Kontoinhaberin ist und nach Anwendung der Due-Diligence-Uberpriifungen im
Einklang mit dem CRS festgestellt wird, dass sie eine oder mehrere beherrschende
Personen hat, die meldepflichtige Personen sind, der Name, die Adresse, das Sitzland
und die Steueridentifikationsnummer der juristischen Person und der Name, die Adresse,
das Wohnsitzland, die Steueridentifikationsnummer (TIN) und das Geburtsdatum und der
Geburtsort jeder dieser beherrschenden Personen.

e Die Kontonummer (oder bei Fehlen einer Kontonummer deren funktionelle
Entsprechung).

e Der Kontostand oder Wert zum Ende des betreffenden Kalenderjahres oder eines
anderen geeigneten Meldezeitraums oder, wenn das Konto wahrend des betreffenden
Jahres oder des Meldezeitraums aufgeldst wurde, zum Datum der Auflésung des Kontos.

e Der dem Kontoinhaber in Bezug auf das Konto wahrend des Kalenderjahres oder eines
anderen geeigneten Meldezeitraums gezahlte oder gutgeschriebene
Gesamtbruttobetrag, fir den das meldende Finanzinstitut Schuldner ist, einschliesslich
des Gesamtbetrags samtlicher Riicknahmezahlungen, die wahrend des Kalenderjahres
oder eines anderen geeigneten Meldezeitraums an den Kontoinhaber geleistet wurden.

e Die Wahrung, auf die die Betrage lauten.
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Es wird darauf hingewiesen, dass es unter bestimmtien Umstanden moglicherweise nicht
notwendig ist, die Steueridentifikationsnummer und das Geburtsdatum einer meldepflichtigen
Person weiterzugeben.

Zusatzlich zu den obigen Angaben haben die Irish Revenue Commissioners und die irische
Datenschutzbehdrde (Irish Data Protection Commissioner) bestatigt, dass irische Finanzinstitute
(wie die Gesellschaft) den «breiteren Ansatz» fir den CRS Ubernehmen kénnen. Dies gestattet
der Gesellschaft die Erhebung der Daten zum  Wohnsitzland und  zur
Steueridentifikationsnummer von allen nicht in Irland ansassigen Aktionaren. Die Gesellschaft
kann diese Daten an die irische Finanzverwaltung senden, die feststellt, ob das Herkunftsland
eine teilnehmende Rechtsordnung fir die Zwecke des CRS ist, und, wenn dies der Fall ist, mit
diesem die Daten austauschen. Die irische Finanzverwaltung I6scht alle Daten flir nicht
teilnehmende Lander.

Die irische Finanzverwaltung und die irische Datenschutzbehérde (Irish Data Protection
Commissioner) haben bestatigt, dass dieser breitere Ansatz flir einen festen Zeitraum von zwei
bis drei Jahren angewandt werden kann, bis die noch ausstehende endgultige CRS-Liste der
teilnehmenden Lander vorliegt.

Aktionare kdonnen weitere Informationen Uber die steuerlichen Meldepflichten der Gesellschaft
auf der Website der irischen Finanzverwaltung (verfugbar unter
http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html) erhalten oder, soweit es nur den CRS betrifft,
unter dem folgenden Link: http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/.

Alle obigen grossgeschriebenen Begriffe haben, sofern in diesem Absatz nicht anders
angegeben, dieselbe Bedeutung wie im Standard und der EU-Richtlinie des Rates 2014/107/EU
(je nach Sachlage).

DAC 6 — Offenlegungsanforderungen fiir meldepflichtige grenziiberschreitende
Steuergestaltungen

Am 25. Juni 2018 trat die Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates («DAC 6») in Kraft, durch die
Regelungen fiir den verpflichtenden automatischen Informationsaustausch im Bereich der
Besteuerung Uber meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltungen («<RCBAs») eingefihrt
wurden. DAC 6 soll den Steuerbehdérden der Mitgliedstaaten umfassende und relevante
Informationen Uber potenziell aggressive Steuergestaltungen verschaffen, um die Behoérden in
die Lage zu versetzen, zeitnah gegen schadliche Steuerpraktiken vorzugehen und Schlupflécher
durch den Erlass von Rechtsvorschriften oder die Durchfiihrung geeigneter Risikoabschatzungen
sowie durch Steuerpriifungen zu schliessen.

Die Verpflichtungen gemass DAC 6 gelten ab dem 1. Juli 2020, kdnnen jedoch auch die Meldung
von Gestaltungen erfordern, die zwischen dem 25. Juni 2018 und dem 30. Juni 2020 umgesetzt
wurden. Im Rahmen der Richtlinie missen EU-Intermediare ihren lokalen Steuerbehérden in der
Regel Informationen Gber RCBAs melden, unter anderem Einzelheiten zur Gestaltung sowie
Angaben zur Identifizierung der beteiligten Intermediare und der jeweiligen Steuerzahler, d. h.
der Personen, denen die RCBA zur Verfiigung gestellt wird. Anschliessend tauschen die lokalen
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Steuerbehorden die Informationen mit den Steuerbehdrden anderer Mitgliedstaaten aus. Somit
kann die Gesellschaft rechtlich verpflichtet sein, in ihrem Wissen, in ihrem Besitz oder unter ihrer
Kontrolle befindliche Informationen Uber RCBA an die zustédndigen Steuerbehérden zu
Ubermitteln. Diese Rechtsvorschrift kann auch auf Gestaltungen angewandt werden, bei denen
es sich nicht unbedingt um eine aggressive Steuerplanung handelt.

Besteuerung in Deutschland

Teilfreistellung nach dem deutschen Investmentsteuergesetz von 2018

Zusatzlich zu den Anlagebeschrankungen, die in der Anlagepolitik des Subfonds dargelegt sind,
berlicksichtigt der Manager bei der Verwaltung der nachstehend aufgefiihrten Subfonds die
Vorschriften Uber die Teilfreistellung gemass §20 Abs.1 und 2 des deutschen
Investmentsteuergesetzes von 2018 («InvStG»).

Im Falle von Anlagen in Ziel-Investmentfonds werden diese Ziel-Investmentfonds von den
Subfonds bei der Berechnung ihrer Kapitalbeteiligungsquote berlcksichtigt. Sofern solche Daten
verfligbar sind, werden die Kapitalbeteiligungsquoten dieser Zielfonds, die mindestens einmal
wochentlich berechnet und verdéffentlicht werden, bei dieser Berechnung gemass § 2 Abs. 6 bzw.
7 des deutschen Investmentsteuergesetzes bericksichtigt.

Aus diesem Grund investieren die folgenden Subfonds fortlaufend mindestens 50 % ihrer
jeweiligen Vermogenswerte in Kapitalbeteiligungen (gemass der Definition in § 2 Abs. 8 des
deutschen Investmentsteuergesetzes und der zugehérigen Richtlinien), um sich als
«Aktienfonds» im Sinne von § 2 Abs. 6 des deutschen Investmentsteuergesetzes fiir die
Teilfreistellung gemass § 20 Abs. 1 dieses Gesetzes zu qualifizieren.

e UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund
e UBS (Irl) Investor Selection — Equity Opportunity Long Short Fund
e UBS (Irl) Investor Selection — Global Equity Long Short Fund

Alle anderen als die oben besonders erwahnten Subfonds sind als «sonstige Fonds» im Sinne
des deutschen Investmentsteuergesetzes zu betrachten.

Deutsche Anleger sollten ihren eigenen Steuerberater zu den steuerlichen Folgen einer Anlage
in einem «Aktienfonds» oder einem «sonstigen Fonds» nach dem deutschen
Investmentsteuergesetz konsultieren.

Anleger im Vereinigten Konigreich

Die Gesellschaft ist ein Offshore-Fonds fiir steuerliche Zwecke im Sinne der UK Offshore Funds
(Tax) Regulations (die «UK Tax Regulations»), die in Abanderung der vorherigen einschlagigen
Steuervorschriften fur Anlagen in Offshore-Fonds zum 1. Dezember 2009 Rechtsgiltigkeit
erlangt haben.

Gemass den UK Tax Regulations unterliegen Anleger im Vereinigten Kdnigreich im Falle von

120



[Hier eingeben]

Gewinnen aus der Verausserung (z. B. durch die Ubertragung oder Riicknahme) von Anteilen
oder Aktien an einem als Offshore-Fonds eingestuften Fonds der Kapitalertragsteuer (oder
Koérperschaftsteuer auf steuerpflichtige Gewinne) und nicht der Einkommensteuer. Anleger im
Vereinigten Kénigreich werden bei Gewinnen aus dem Verkauf (z. B. durch die Ubertragung oder
Ricknahme) von Anteilen oder Aktien an einem nicht als Offshore-Fonds eingestuften Fonds
moglicherweise zur Einkommensteuer (anstelle der Kapitalertragsteuer) veranlagt.

Ab dem 1. Dezember 2009 und nur fiir einen beschrankten Ubergangszeitraum kénnen Offshore-
Fonds bei der britischen Steuerbehérde HM Revenue & Customs die Zulassung als qualifizierter
Offshore-Fonds entweder mit «Ausschittungsstatus» oder dem Status eines «Meldefonds»
beantragen. Gemass den UK Tax Regulations wird diese Gesellschaft nur den Status eines
Meldefonds beantragen kénnen.

Der Antrag kann fiir einen oder mehrere Subfonds innerhalb des Umbrella-Fonds oder fir eine
oder mehrere bestimmte Aktienklassen gestellt werden, die von einem Subfonds ausgegeben
werden. Fir Steuerzwecke im Vereinigten Konigreich werden Anlagen in Aktienklassen, die den
Status des Meldefonds haben, als Anlagen in einem qualifizierten Offshore-Fonds behandelt.

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen nach eigenem Ermessen den Status eines
qualifizierten Offshore-Fonds fur bestimmte Subfonds oder fur von den Subfonds ausgegebene
Aktienklassen beantragen.

Wurde ein solcher Antrag gestellt, beabsichtigen der Verwaltungsrat und/oder der Manager, den
Subfonds auf eine Weise zu flhren, dass Anlagen in bestimmten Aktienklassen fur jeden
Rechnungslegungszeitraum wie Anlagen in einem qualifizierten Offshore-Fonds behandelt
werden. Ferner tragen der Verwaltungsrat und/oder der Manager dafir Sorge, dass die
entsprechenden Auflagen zur Zufriedenheit der Steuerbehdrde des Vereinigten Konigreichs
erfullt wurden bzw. werden. Der Verwaltungsrat und/oder der Manager geben jedoch keine
Zusicherung, dass diese Auflagen erfiillt werden oder dass die Steuerbehérde HM Revenue &
Customs des Vereinigten Konigreichs deren Einhaltung bestatigen wird.

Personen, die ihren gewohnlichen Aufenthalt im Vereinigten Kénigreich haben, werden auf die
Bestimmungen von Part 13, Chapter 2 des Income Tax Act 2007 («Vermogensiibertragungen in
das Ausland») hingewiesen, wonach diese Personen unter bestimmten Umstadnden zur
Einkommensteuer auf Ertrdge und Gewinne aus einem oder mehreren Subfonds veranlagt
werden, die in Grossbritannien nicht durch diese Personen vereinnahmt werden oder
vereinnahmt werden kénnen.

Dariber hinaus sollten unbedingt die Bestimmungen von Section 13 des Taxation of Chargeable
Gains Act 1992 beachtet werden, welche die Ausschittung steuerpflichtiger Gewinne von
Unternehmen regeln, die nicht in Grossbritannien ansassig sind und die als «Close Company»
(Kapitalgesellschaft mit wenigen Gesellschaftern) eingestuft wirden, wenn sie ihren Sitz in
Grossbritannien hatten. Diese Gewinne werden an Aktionare ausgeschiittet, die ihren Sitz oder
ihren gewohnlichen Aufenthalt oder Wohnsitz im Vereinigten Konigreich haben. Gewinne, die auf
diese Weise ausgeschuttet werden, sind fur alle Aktionare steuerpflichtig, die entweder alleine
oder zusammen mit verbundenen Personen mit tiber 10 % am ausgeschutteten Gewinn beteiligt
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sind. Die Mitglieder des Verwaltungsrates und/oder der Manager beabsichtigen, alle erdenklichen
Massnahmen zu treffen, um sicherzustellen, dass ein Subfonds nicht als «Closed Company»
eingestuft wird, wenn er in Grossbritannien domiziliert ist. DarlUber hinaus sollten Anleger
unbedingt sicherstellen, dass die Vorschriften des Doppelbesteuerungsabkommens zwischen
Grossbritannien und Luxemburg bei der Prifung der steuerlichen Auswirkungen von Section 13
des Taxation of Chargeable Gains Act 1992 Berucksichtigung finden.
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(a)

(b)

(d)

(a)

(b)

6. ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Griindung, Geschiftssitz und Gesellschaftskapital

Die Gesellschaft wurde am 1. Dezember 2009 als Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital und beschrankter Haftung unter der Registernummer 478169 in Irland gegriindet.
Die Gesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.

Die Gesellschaft hat ihren Gesellschaftssitz an der eingangs im Verzeichnis dieses
Auszugsprospekts genannten Anschrift.

Gemass Paragraph 3 der Griindungsurkunde besteht der einzige Zweck der Gesellschaft
darin, beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz
der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder anderen liquiden Finanzanlagen gemass
OGAW-Vorschriften zu investieren. Ziele sind dabei die Streuung des Anlagerisikos und
Ergebnisse aus der Vermogensverwaltung, die den Mitgliedern der Gesellschaft
zugutekommen.

Das genehmigte Gesellschaftskapital der Gesellschaft besteht aus 500.000.000.000
Aktien ohne Nennwert und 300.000 riickzahlbaren, nicht gewinnberechtigten Aktien ohne
Nennwert. Das ausgegebene Gesellschaftskapital betragt mindestens 2 rtickzahlbare,
nicht gewinnberechtigte Aktien ohne Nennwert. Bei nicht gewinnberechtigten Aktien haben
die Inhaber keinen Anspruch auf Ausschittungen. Im Falle einer Liquidation haben deren
Inhaber Anspruch auf den Erhalt des fir diese Aktien gezahlten Betrages, aber keinen
weiteren Anspruch auf eine Beteiligung am Vermogen der Gesellschaft.  Der
Verwaltungsrat ist berechtigt, Aktien am Kapital der Gesellschaft unter den Konditionen
und in der Art und Weise zuzuteilen, die er fir angemessen erachtet. Derzeit befinden
sich 300.000 nicht gewinnberechtigte Aktien im Umlauf, die im Besitz des
Anlageverwalters sind.

Anderung der Aktienrechte und Vorkaufsrechte

Die mit den ausgegebenen Aktien bzw. einer Aktienklasse eines Subfonds verbundenen
Rechte konnen, ganz gleich, ob die Gesellschaft abgewickelt wird oder nicht, per
schriftlicher Zustimmung der Inhaber von drei Vierteln der ausgegebenen Aktien dieses
Subfonds bzw. dieser Aktienklasse oder durch einen ordentlichen, auf der
Hauptversammlung der Aktionare dieses Subfonds oder dieser Aktienklasse gefassten
Beschluss geandert oder aufgehoben werden.

Ein schriftlicher Beschluss, der von allen Aktionaren und Inhabern nicht gewinnberechtigter
Aktien unterzeichnet ist, die jeweils berechtigt sind, an einer Hauptversammlung der
Gesellschaft teilzunehmen und dort Uber einen solchen Beschluss abzustimmen, ist in
jeder Hinsicht ebenso giltig und wirksam, als ware der Beschluss auf einer
ordnungsgemass einberufenen und abgehaltenen Hauptversammlung gefasst worden.
Bei Bezeichnung als Sonderbeschluss gilt dieser auch als Sonderbeschluss.
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(c)

(d)

Die mit den Aktien verbundenen Rechte werden durch die Schaffung, Zuteilung oder
Emission weiterer Aktien, die mit bereits ausgegebenen Aktien gleichrangig sind, nicht
verandert.

Bei der Emission von Aktien der Gesellschaft besteht kein Vorkaufsrecht.

Stimmrechte

Folgende Regelungen gelten fiir die Stimmrechte:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9

Aktienbruchteile gewahren keine Stimmrechte.

Jeder personlich anwesende oder durch Vollmacht vertretene Aktionar oder Inhaber nicht
gewinnberechtigter Aktien, der per Handzeichen abstimmt, hat eine Stimme.

Eine Abstimmung kann durch den Vorsitzenden der Hauptversammlung eines Subfonds
oder einer Aktienklasse sowie jeden Aktionar eines Subfonds oder einer Aktienklasse, der
personlich anwesend oder durch einen Bevolimachtigten auf der Versammlung eines
Subfonds oder einer Aktienklasse vertreten ist, beantragt werden. Der Vorsitzende der
Hauptversammlung der Gesellschaft oder mindestens zwei ihrer personlich oder per
Vollmacht vertretenen Mitglieder oder ein oder mehrere personlich oder per Vollmacht
vertretene Aktionare, die mindestens ein Zehntel der ausgegebenen Aktien reprasentieren
und auf der Versammlung stimmberechtigt sind, konnen eine Abstimmung beantragen.

Bei einer Abstimmung hat jeder personlich anwesende oder durch Vollmacht vertretene
Aktionar eine Stimme fir jede von ihm gehaltene Aktie, und jeder Inhaber von nicht
gewinnberechtigten Aktien hat eine Stimme fir alle von ihm gehaltenen nicht
gewinnberechtigten Aktien. Ein Aktionar, der Gber mehr als eine Stimme verfugt, braucht
nicht alle seine Stimmen abzugeben oder nicht alle Stimmen auf die gleiche Weise
abzugeben.

Bei Stimmengleichheit, ganz gleich ob es sich um eine Abstimmung per Handzeichen oder
per Stimmzettel handelt, hat der Vorsitzende der Versammlung, auf der die Abstimmung
per Handzeichen oder per Stimmzettel stattfindet, eine zweite oder entscheidende Stimme.

Jede Person (unabhangig davon, ob sie ein Aktionar ist oder nicht) kann zum
Stimmrechtsvertreter bestellt werden; ein Aktionar kann mehr als einen
Stimmrechtsvertreter zur gleichzeitigen Teilnahme bestellen.

Das Schriftstlick Uber die Beauftragung eines Stimmrechtsvertreters muss spatestens
48 Stunden vor der Versammlung am Sitz der Gesellschaft hinterlegt werden. In der
Einberufung zur Versammlung kann jedoch auch eine andere Stelle als Adressat und
Empfanger dieses Schriftstiicks sowie eine andere Zustellungsform und -frist vorgesehen
werden. Der Verwaltungsrat kann den Aktionaren auf Kosten der Gesellschaft auf dem
Postweg oder auf andere Weise Vollmachtsurkunden (mit oder ohne Riickporto) zusenden
und dabei entweder die Ernennung des Stimmrechtsvertreters offen lassen oder einen
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(c)

(d)

oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder eine andere Personen als
Stimmrechtsvertreter nominieren.

Ordentliche Beschlisse der Gesellschaft oder der Aktionare eines bestimmten Subfonds
bzw. einer Aktienklasse bediirfen zur Beschlussfassung der einfachen Stimmenmehrheit
der personlich oder durch Vollmacht vertretenen Aktionare auf der Versammlung, auf der
der Beschluss vorgelegt wurde. Sonderbeschliisse der Gesellschaft oder der Aktionare
eines bestimmten Subfonds oder einer Aktienklasse bedurfen der Mehrheit von
mindestens 75 % der personlich anwesenden oder durch Vollmacht vertretenen Aktionare
und der Abstimmung auf einer Hauptversammlung. Dies gilt auch fir Beschlisse zur
Anderung der Satzung.

Versammlungen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit ausserordentliche Hauptversammlungen der
Gesellschaft einberufen. Der Verwaltungsrat beruft innerhalb von sechs Monaten nach
Ablauf jedes Berichtszeitraums eine Jahreshauptversammlung ein.

Aktionare sind mindestens einundzwanzig Tage vor einer Jahreshauptversammlung und
allen sonstigen Versammlungen, die zwecks Verabschiedung von Sonderbeschlissen
einberufen werden, sowie vierzehn Tage vor allen anderen Hauptversammlungen
entsprechend zu benachrichtigen.

Die Beschlussfahigkeit auf einer Hauptversammlung ist durch zwei entweder persoénlich
anwesende oder durch Vollmacht vertretene Mitglieder gegeben. Die Beschlussfahigkeit
auf einer Hauptversammlung, die einberufen wurde, um eine Anderung der
Aktienklassenrechte von Aktien zu erwagen, ist jedoch nur unter der Bedingung gegeben,
dass zwei Aktionare, entweder personlich oder durch Vollmacht, mindestens ein Drittel der
ausgegebenen Aktien des betreffenden Subfonds bzw. der Aktienklasse halten. Ist
innerhalb einer halben Stunde nach dem festgesetzten Versammlungsbeginn keine
beschlussfahige Mehrheit vorhanden, wird die Versammlung, wenn sie auf Antrag von
oder durch Aktionare(n) einberufen wurde, aufgelést. Andernfalls wird sie auf denselben
Tag der nachsten Woche zur selben Uhrzeit und am selben Ort oder auf einen anderen
Tag, eine andere Uhrzeit und einen anderen Ort, je nach Festlegung des
Verwaltungsrates, vertagt. Ist bei der vertagten Versammlung innerhalb von einer halben
Stunde nach der fir die Versammlung anberaumten Uhrzeit noch keine Beschlussfahigkeit
gegeben, ist die Beschlussfahigkeit durch die anwesenden Mitglieder gegeben und im Fall
einer Versammlung eines Subfonds oder einer Aktienklasse, die einberufen wurde, um
eine Anderung der Rechte der Aktionare eines solchen Subfonds bzw. dieser Aktienklasse
zu erwagen, ist die Beschlussfahigkeit durch einen Aktionar oder dessen Bevollmachtigen
gegeben, der Aktien an dem betreffenden Subfonds bzw. der Aktienklasse halt. Alle
Hauptversammlungen finden in Irland statt.

Die vorstehenden Bestimmungen beziglich der Einberufung und Durchfiihrung von
Versammlungen gelten, soweit fur Versammlungen bezlglich Subfonds oder
Aktienklassen nichts anderes bestimmt ist und gemass Securities Act, fir separate
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Versammlungen eines Subfonds oder einer Aktienklasse, auf denen ein Beschluss zur
Anderung der Rechte von Aktionaren solcher Subfonds oder Aktienklassen gefasst werden
soll.

5. Berichte und Abschliisse

Die Gesellschaft erstellt zum 30. September jedes Jahres einen Jahresbericht und einen
gepruften Jahresabschluss und zum 31. Marz jedes Jahres einen Halbjahresbericht und
einen ungepriften Halbjahresabschluss. Der gepriifte Jahresbericht und Abschluss wird
innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Geschéftsjahres der Gesellschaft
veroffentlicht. Der Halbjahresbericht der Gesellschaft wird innerhalb von zwei Monaten
nach Ablauf des Halbjahreszeitraums veroffentlicht. Diese Dokumente werden den
Zeichnern in jedem Fall vor Abschluss eines Vertrages angeboten und auf Wunsch
kostenlos zugestellt. Dartiber hinaus liegen sie am Geschaftssitz der Verwaltungsstelle zur
Einsicht aus. Die periodischen Berichte und die Satzung sind bei der Gesellschaft
erhaltlich.

6. Mitteilungen und Hinweise an die Aktionare

Mitteilungen und Hinweise an die Aktiondre oder die Person, die bei gemeinsamen
Aktiondren an erster Stelle genannt wird, gelten wie nachstehend beschrieben als
ordnungsgemass zugestellt:

ZUSTELLUNGSART EINGANGSVERMUTUNG
Persodnliche Aushandigung : Tag der
Aushandigung oder der néachste
darauffolgende Geschéftstag, wenn die

Zustellung ausserhalb der ublichen
Geschaftszeiten erfolgt ist.

Auf dem Postweg :
48
Stunden nach der Absendung

Fax . Tag des Empfangs der
Ubermittlungsbestatigung

Elektronisch . Der Tag, an dem die elektronische
Ubertragung an das von einem Aktionar
angegebene elektronische
Informationssystem gesendet wird

Veroffentlichung einer Mitteilung oder . Der Tag der Veroffentlichung in einer
Tageszeitung
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offentliche Bekanntmachung mit Verbreitung in dem Land/den Landern,
in denen die Aktien vermarktet werden.

7. Ubertragung von Aktien

(@) Ubertragungen von Aktien missen schriftlich in (blicher oder gebrauchlicher Form
erfolgen, mit der Unterzeichnung durch den Ubertragenden oder in dessen Auftrag, und
bei jeder Ubertragung sind der vollstindige Name und die Anschrift von Ubertragendem
und Ubertragungsempfanger anzugeben.

(b) Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen von Zeit zu Zeit eine Gebuhr fir die
Eintragung der Ubertragungsurkunden festlegen. Diese Geblhr darf jedoch 3 % des
Nettoinventarwertes der zu Ubertragenden Aktien an dem Ricknahmetag, der dem
Ubertragungstermin unmittelbar vorausgeht, nicht (iberschreiten.

Der Verwaltungsrat und der Manager kénnen die Eintragung einer Ubertragung von Aktien
ablehnen, wenn:

(i der Ubertragende oder der Ubertragungsempfanger infolge dieser
Ubertragung einen Aktienbestand halten wiirde, der unter der
Mindestbeteiligung liegt;

(i) in Bezug auf die Ubertragungsurkunde die glltigen Steuern und/oder
Stempelsteuern nicht bezahlt wurden;

(iii) die Ubertragungsurkunde zusammen mit dem Aktienzertifikat fir die
betreffenden Aktien bzw. denjenigen Nachweisen, die der Verwaltungsrat
und/oder der Manager zum Nachweis des Rechts des Ubertragenden zur
Durchfiihrung der Ubertragung berechtigterweise verlangen, sowie die
entsprechenden Informationen und Erklarungen, die der Verwaltungsrat
und/oder der Manager berechtigterweise vom Ubertragungsempfanger
verlangen konnen, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf jene
Informationen und Erklarungen, die von einem Antragsteller fiir Aktien an der
Gesellschaft verlangt werden kdnnen, und jene Geblhren, die von Zeit zu Zeit
vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager fur die Eintragung einer
Ubertragungsurkunde festgelegt werden, nicht am Sitz der Gesellschaft oder
an einer anderen, vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager
angemessenerweise geforderten Stelle hinterlegt wurden;

(iv) wenn er Kenntnis hat oder begrindet der Ansicht ist, dass eine Person das
wirtschaftliche Eigentum der Aktien durch eine Ubertragung unter Verstoss
gegen die in diesem Verkaufsprospekt festgesetzten Beschrankungen
erhalten wirde, oder der Gesellschaft, dem betreffenden Subfonds bzw. der
betreffenden Aktienklasse oder der Gesamtheit der Aktiondre dadurch
rechtliche, regulatorische, finanzielle, steuerliche oder wesentliche
verwaltungstechnische Nachteile entstlinden;
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(c)

(v) der Ubertragende nicht alle erforderlichen Unterlagen im Zusammenhang mit
den Prufungen zur Verhinderung der Geldwasche beigebracht hat.

Die Eintragung von Aktienlbertragungen kann auf Anordnung des Verwaltungsrates
und/oder des Managers fir beliebige Zeitspannen ausgesetzt werden, jedoch stets mit der

Massgabe, dass eine Eintragung maximal fur 30 Tage ausgesetzt werden darf.

Verwaltungsratsmitglieder

Nachstehend finden Sie eine Zusammenfassung der wesentlichen Bestimmungen der Satzung
im Zusammenhang mit den Mitgliedern des Verwaltungsrates:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder betrdgt mindestens zwei (sofern nicht etwas
anderes durch einen ordentlichen Beschluss auf einer Hauptversammlung der
Gesellschaft festgelegt wurde) und héchstens neun.

Ein Verwaltungsratsmitglied muss kein Aktionar sein.

Die Satzung enthalt keine Bestimmungen, nach denen die Verwaltungsratsmitglieder
verpflichtet sind, bei Erreichen einer bestimmten Altersgrenze oder turnusmassig
auszuscheiden.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann bei einer Entscheidung abstimmen und zahlt zur
beschlussfahigen Mehrheit einer Versammlung, bei der es um die Ernennung oder die
Festlegung bzw.  Anderung der Bedingungen einer Ernennung  von
Verwaltungsratsmitgliedern fir ein bestimmtes Amt oder eine bestimmte Position in der
Gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, an der die Gesellschaft beteiligt ist, geht.
Ein Verwaltungsratsmitglied darf sich jedoch nicht an Abstimmungen beteiligen und zahit
nicht zur beschlussfahigen Mehrheit, wenn es um seine eigene Ernennung geht.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft haben derzeit Anspruch auf die von den
Verwaltungsratsmitgliedern festgelegte und in diesem Auszugsprospekt angegebene
Vergutung. Ferner haben sie Anspruch auf Rickerstattung aller angemessenen Reise-,
Hotel- und sonstigen Spesen, die ihnen im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft oder der Ubertragung ihrer Pflichten entstanden sind. Ebenso haben sie
Anspruch auf eine zusatzliche Vergiitung, wenn sie auf Aufforderung fiir die Gesellschaft
oder auf Wunsch der Gesellschaft Sonderleistungen oder zusatzliche Leistungen
erbringen.

Ein  Verwaltungsratsmitglied kann in  Verbindung mit seinem Amt als
Verwaltungsratsmitglied andere Amter oder mit Einkiinften verbundene Positionen (ausser
als Wirtschaftsprifer) innerhalb der Gesellschaft zu denjenigen Bedingungen hinsichtlich
Amtszeit und anderer Aspekte innehaben, die der Verwaltungsrat festlegt.
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(¢)]

(h)

Einem Verwaltungsratsmitglied ist es weder aufgrund seines Amtes untersagt, mit der
Gesellschaft Vertrage als Verkaufer, Kaufer oder in anderer Eigenschaft abzuschliessen,
noch ist ein solcher Vertrag oder ein Vertrag bzw. eine Vereinbarung, der/die von oder im
Namen der Gesellschaft abgeschlossen wird und an dem/der ein Verwaltungsratsmitglied
in irgendeiner Weise beteiligt ist, flr ungultig zu erklaren. Ferner ist ein auf diese Weise
beteiligtes Verwaltungsratsmitglied aufgrund seines Amtes als Verwaltungsratsmitglied
oder aufgrund des dadurch entstandenen Treuhandverhaltnisses nicht verpflichtet,
gegeniber der Gesellschaft Rechenschaft (ber Gewinne abzulegen, die durch diese
Vertrage oder Vereinbarungen erzielt werden. Die Art der Beteiligung eines
Verwaltungsratsmitglieds muss jedoch von diesem erklart werden. Diese Erklarung erfolgt
auf der Sitzung des Verwaltungsrates, auf der der Abschluss des Vertrages bzw. der
Vereinbarung erstmals erdrtert wird, oder wenn das Verwaltungsratsmitglied am Tag
dieser Sitzung nicht an dem vorgesehenen Vertrag bzw. der vorgesehenen Vereinbarung
beteiligt war, auf der nachstfolgenden Sitzung des Verwaltungsrates nach einer solchen
Beteiligung. Eine allgemeine schriftliche Mitteilung eines Verwaltungsratsmitglieds an den
Verwaltungsrat mit dem Inhalt, dass es Teilhaber einer bestimmten Gesellschaft oder
Firma und als Beteiligter jedes Vertrags oder jeder Vereinbarung zu betrachten sei, der/die
mdglicherweise anschliessend mit dieser Gesellschaft oder Firma geschlossen wird, gilt
als hinlangliche Offenlegung der Beteiligung in Bezug auf jeglichen in dieser Weise
geschlossenen Vertrag bzw. jegliche geschlossene Vereinbarung.

Ein Verwaltungsratsmitglied ist nicht berechtigt, an einer Abstimmung im Hinblick auf einen
Beschluss, einen Vertrag, eine Vereinbarung oder einen sonstigen Vorschlag
teilzunehmen, an dem (bzw. der) es ein wesentliches Interesse oder eine Verpflichtung
hat, das/die zu einem Konflikt mit den Interessen der Gesellschaft fihren wirde. Ferner
wird das Verwaltungsratsmitglied bei der Feststellung der Beschlussfahigkeit einer
Versammlung nicht mitgerechnet, bei der Uber einen Beschluss entschieden wird, Uber
den es nicht abstimmen darf, es sei denn die Verwaltungsratsmitglieder treffen
diesbezuglich eine andere Regelung. Ein Verwaltungsratsmitglied kann an einer
Abstimmung teilnehmen und bei der Feststellung der Beschlussfahigkeit mitgerechnet
werden, wenn diese Abstimmung einen Vorschlag Uber eine Gesellschaft betrifft, an der
es direkt oder indirekt entweder als Fihrungskraft oder Aktionar oder in sonstiger Weise
beteiligt ist, jedoch mit der Massgabe, dass es nicht 5 % oder mehr der ausgegebenen
Aktien einer Aktienklasse dieser Gesellschaft oder der fir deren Gesellschafter
verfugbaren Stimmrechte besitzt. Ferner kann ein Verwaltungsratsmitglied an einer
Abstimmung teilnehmen und bei der Feststellung der Beschlussfahigkeit mitgerechnet
werden, wenn diese Abstimmung einen Vorschlag iber die Emission von Aktien betrifft,
an denen es als Teilnehmer einer Konsortial- oder Unterkonsortialvereinbarung beteiligt
ist. Ebenso kann es an Abstimmungen teilnehmen, welche die Gewadhrung von
Sicherheiten, Garantien oder Freistellungen fir Gelder, die das Verwaltungsratsmitglied
der Gesellschaft als Kredit vergeben hat, oder die Gewahrung von Sicherheiten, Garantien
oder Freistellungen gegeniber Dritten fur eine Schuldverpflichtung der Gesellschaft, fur
die das Verwaltungsratsmitglied die Gesamtverantwortung Gbernommen hat, oder den
Abschluss einer Haftpflichtversicherung fiir Verwaltungsratsmitglieder und Vorstande
betreffen.
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(i)

(a)

(b)

10.

(@)

In den folgenden Fallen wird das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds frei:

(@)

(9

wenn das Verwaltungsratsmitglied durch eine von ihm unterzeichnete schriftliche
Mitteilung, die am Sitz der Gesellschaft vorzulegen ist, erklart, dass es sein Amt
niederlegt;

wenn das Verwaltungsratsmitglied zahlungsunfahig wird oder allgemein mit seinen
Glaubigern eine Vereinbarung oder einen Vergleich schliesst;

wenn das Verwaltungsratsmitglied unzurechnungsféhig wird;

wenn das Verwaltungsratsmitglied wahrend sechs Monaten in Folge nicht an den
Verwaltungsratssitzungen teilnimmt, ohne vom Verwaltungsrat freigestellt worden
zu sein, und der Verwaltungsrat beschliesst, dass es sein Amt niederlegen soll;

wenn das Verwaltungsratsmitglied aufgrund einer Verfliigung nach den
Bestimmungen eines Gesetzes oder Erlasses nicht mehr die Kriterien eines
Verwaltungsratsmitglieds erfiillt oder es ihm verboten oder untersagt wird,
Verwaltungsratsmitglied zu sein;

wenn das Verwaltungsratsmitglied von der Mehrheit der anderen
Verwaltungsratsmitglieder (mindestens jedoch zwei) dazu aufgefordert wird, sein
Amt niederzulegen; oder

wenn das Verwaltungsratsmitglied durch einen ordentlichen Beschluss der
Gesellschaft seines Amtes enthoben wird.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder

Gavin Byrnes ist Managing Director und Head of Alternative Products bei UBS Asset
Management.

Kein derzeitiges Verwaltungsratsmitglied und keine mit den Verwaltungsratsmitgliedern
verbundene Person hat ein wirtschaftliches oder nicht wirtschaftliches Eigentumsrecht am
Aktienkapital der Gesellschaft.

Liquidation

Die Gesellschaft oder gegebenenfalls ein Subfonds kdnnen in folgenden Fallen liquidiert
werden:

(i)

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen jederzeit die Liquidation eines
oder mehrerer Subfonds verlangen, wenn die Gesamtsumme der
Nettovermdgenswerte eines Subfonds nach der Grindung der Gesellschaft oder
Errichtung eines Subfonds auf ein Niveau fallt, auf dem eine wirtschaftliche
Fihrung des Subfonds nach Ansicht des Verwaltungsrates und/oder des
Managers nicht mehr mdglich ist, oder wenn sich die politischen und
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(b)

(c)

(d)

wirtschaftlichen Rahmenbedingungen nach Ansicht des Verwaltungsrates
und/oder des Managers nachteilig verandern.

(ii) Der Verwaltungsrat der Gesellschaft und/oder der Manager sind jederzeit befugt,
alle bestehenden Subfonds zu liquidieren.

(iii) Wenn innerhalb eines Zeitraums von drei Monaten ab dem Datum, an dem (a) die
Verwabhrstelle der Gesellschaft inren Wunsch mitteilt, in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags ihr Amt niederzulegen und ihre
Mitteilung Uber die Absicht dies zu tun nicht zurickgenommen hat, (b) die
Ernennung der Verwahrstelle in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Verwahrstellenvertrags durch die Gesellschaft beendet wird, oder (c) die
Verwahrstelle nicht langer von der Zentralbank als Verwahrstelle zugelassen ist,
keine neue Verwahrstelle ernannt wurde, missen der Verwaltungsrat und/oder der
Manager den Company Secretary anweisen, umgehend eine ausserordentliche
Hauptversammlung der Gesellschaft einzuberufen, bei der die Fassung eines
Beschlusses mit einfacher Mehrheit zur Liquidation der Gesellschaft
vorgeschlagen wird. Ungeachtet des vorstehend Dargelegten darf die
Verwahrstelle erst bei Riicknahme der Zulassung der Gesellschaft durch die
Zentralbank oder bei Ernennung einer Nachfolge-Verwahrstelle die Auslbung
ihres Amtes einstellen.

(iv) Falls die Aktionare der Gesellschaft oder eines Subfonds, je nach Sachlage, einen
ordentlichen Beschluss fassen, nach dem die Gesellschaft oder ein Subfonds
ihre/seine Geschaftstatigkeit aufgrund ihrer/seiner Verbindlichkeiten einstellen
muss und sie/er abgewickelt werden soll; oder

(v) Falls ein Sonderbeschluss der Aktionare der Gesellschaft oder eines Subfonds zur
Auflosung der Gesellschaft oder eines Subfonds gefasst wird.

Bei einer Liquidation muss der Liquidator die Vermdgenswerte der einzelnen Subfonds auf
solche Art und Weise und in der Reihenfolge verwenden, wie er es zur Befriedigung der
Forderungen der Glaubiger fir angemessen halt.

Der Liquidator muss im Hinblick auf die zur Verteilung unter den Aktionaren verfligbaren
Vermdgenswerte gegebenenfalls Ubertragungen an die und von den Subfonds oder
Aktienklassen vornehmen, um die effektive Belastung durch Forderungen von Glaubigern
so zwischen den Aktionaren verschiedener Subfonds oder Aktienklassen aufzuteilen, wie
es der Liquidator in seinem Ermessen fiir angemessen halt.

Die zur Verteilung unter den Aktionaren verfliigbaren Vermégenswerte werden in folgender
Reihenfolge verwendet:

(i) erstens zur Zahlung eines Betrages an die Aktiondre jedes Subfonds bzw. jeder
Aktienklasse in der Basiswahrung (oder in einer anderen vom Liquidator gewahlten
Wahrung zu dem von ihm festgelegten Wechselkurs), der dem Nettoinventarwert
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(e)

(f)

der Aktien der betreffenden Aktienklasse oder des betreffenden Subfonds, die sich
am Tag des Beginns der Abwicklung im Besitz dieser Aktionare befinden, so weit
wie moglich entspricht;

(ii) zweitens zur Zahlung von 1 EUR je Aktie an die Inhaber nicht gewinnberechtigter
Aktien;

(iii) drittens werden madglicherweise verbliebene Restbetrage, die nicht einem
bestimmten Subfonds oder einer Aktienklasse zugeordnet werden kénnen, anteilig
auf die verschiedenen Subfonds oder Aktienklassen im Verhaltnis der
Nettoinventarwerte dieser Subfonds oder Aktienklassen unmittelbar vor Aufteilung
an die Aktionare umgelegt. Die auf diese Weise zugewiesenen Betrage werden
den Aktiondren dann anteilig entsprechend der Anzahl der von ihnen gehaltenen
Aktien dieses Subfonds oder dieser Aktienklasse ausgezahit.

Der Liquidator kann, mit Ermachtigung durch einen ordentlichen Beschluss der
Gesellschaft oder, sofern zutreffend, des Subfonds, das Vermégen der Gesellschaft oder
gegebenenfalls des Subfonds ganz oder teilweise in natura unter den Aktionaren (anteilig
entsprechend dem Wert ihrer jeweiligen Beteiligungen an der Gesellschaft oder
gegebenenfalls dem Subfonds) aufteilen, unabhangig davon, ob das Vermdgen aus
Vermdgenswerten einer einzigen Art besteht, wobei jeder Aktionar berechtigt ist, den
Verkauf eines oder mehrerer der auf diese Weise zugeteilten Vermogenswerte und die
Ausschittung des Barerldses aus diesem Verkauf an ihn zu verlangen. Die Kosten eines
solchen Verkaufs sind vom entsprechenden Aktiondr zu tragen. Der Liquidator kann mit
der gleichen Befugnis beliebige Teile des Vermogens der Gesellschaft oder
gegebenenfalls eines Subfonds zugunsten der Aktionare auf Treuhander von Trusts
Ubertragen, die der Liquidator flr geeignet halt; daraufhin kann die Liquidation der
Gesellschaft oder des Subfonds abgeschlossen und die Gesellschaft oder der Subfonds
aufgelost werden, jedoch in einer Weise, dass kein Aktionar gezwungen ist,
Vermobgenswerte anzunehmen, beziglich derer eine Verbindlichkeit besteht. Der
Liquidator kann dartber hinaus mit derselben Befugnis die Vermodgenswerte der
Gesellschaft oder des Subfonds ganz oder teilweise auf eine Gesellschaft oder einen
Organismus flir gemeinsame Anlagen (die «aufnehmende Gesellschaft») mit der
Bedingung Ubertragen, dass die Aktiondre der Gesellschaft bzw. des betreffenden
Subfonds von der aufnehmenden Gesellschaft Aktien an der aufnehmenden Gesellschaft
erhalten, die dem Wert ihrer Beteiligung an der Gesellschaft bzw. am Subfonds
entsprechen.

Sollten der Verwaltungsrat und/oder der Manager zu einem beliebigen Zeitpunkt in ihrem
alleinigen Ermessen beschliessen, dass es im besten Interesse der Aktionare ist, die
Gesellschaft oder, sofern zutreffend, einen Subfonds aufzulésen, muss der Company
Secretary auf Antrag des Verwaltungsrates und/oder des Managers ungeachtet aller
sonstigen Bestimmungen der Satzung unverziglich eine ausserordentliche
Hauptversammlung der Gesellschaft bzw. des Subfonds einberufen. Auf dieser wird ein
Vorschlag zur Ermnennung eines Liquidators eingebracht, der die Gesellschaft oder den
Subfonds abwickelt und nach seiner Ernennung das Vermdégen der Gesellschaft oder des
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11.

12.

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

13.

Subfonds gemass der Satzung der Gesellschaft verteilt.

Entschadigungen und Versicherungen

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes werden die Verwaltungsratsmitglieder und
andere Fuhrungskrafte der Gesellschaft sowie ihre ehemaligen Verwaltungsratsmitglieder
und Flhrungskrafte von der Gesellschaft fur alle Verluste und Kosten entschadigt, die
diesen Personen aufgrund eines geschlossenen Vertrages oder einer von ihnen in ihrer
Eigenschaft als Fuhrungskrafte ausgelibten Handlung bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben entstehen (sofern es sich dabei nicht um Betrug, Fahrlassigkeit oder vorsatzliche
Unterlassung handelt). Die durch die Verwaltungsratsmitglieder handelnde Gesellschaft
ist kraft Satzung befugt, fur alle Personen, die Verwaltungsratsmitglieder oder
Fihrungskrafte der Gesellschaft sind oder in der Vergangenheit waren, eine Versicherung
fur die Haftung dieser Personen im Falle von Handlungen oder Unterlassungen bei der
Erfullung ihrer Pflichten oder der Ausibung ihres Amts abzuschliessen.

Allgemeines

Die Gesellschaft hat und hatte seit ihrer Griindung keine Mitarbeiter.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, Immobilien zu kaufen oder zu erwerben oder deren
Kauf oder Erwerb zu vereinbaren.

Die den Aktionaren kraft ihrer Beteiligungen gewahrten Rechte unterliegen der Satzung,
dem allgemeinen Recht Irlands und dem Gesetz.

Die Gesellschaft ist in keinen Rechtsstreit und kein Schiedsverfahren verwickelt, und nach
Wissen des Verwaltungsrats ist kein Rechtsstreit oder Anspruch gegen die Gesellschaft
anhangig oder angedroht.

Ausschuittungen, die sechs Jahre nach dem Datum, an dem sie zahlbar werden, nicht
abgefordert worden sind, verfallen. Bei Verfall dieser Ausschittungsanspriiche werden
sie in das Vermodgen jenes Subfonds zurlckgefiihrt, auf den sie sich beziehen.
Ausschittungen und andere an Aktionare auszuzahlende Betrage werden von der
Gesellschaft nicht verzinst.

Niemand hat ein Vorzugsrecht irgendeiner Art auf Zeichnung von genehmigtem, aber noch
nicht ausgegebenem Kapital der Gesellschaft.

Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertrage, die wesentlicher Natur sind oder sein kdnnen, wurden ausserhalb des
Rahmens der normalen Geschéftstatigkeit geschlossen:

(a)

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag sieht vor, dass der Manager die Gesellschaft gemass
der Satzung, den anwendbaren Bestimmungen des Prospekts und sonstigen Dokumenten,
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die sich auf die Gesellschaft und die einzelnen Subfonds beziehen (insbesondere im
Zusammenhang mit dem Anlageziel, den Anlagepolitiken und den Anlagebeschrankungen
der Gesellschaft und jedes einzelnen Subfonds, den OGAW-Verordnungen, den Regeln
der Zentralbank, geltenden Gesetzen und jeglichen Fondsbeschreibungen), gemass
sonstigen Dokumenten, die sich auf die Gesellschaft beziehen und im Laufe der Zeit von
der Gesellschaft oder in ihrem Auftrag herausgegeben werden (und von der Gesellschaft
dem Manager zur Verfigung gestellt werden), sowie gemass samtlichen rechtmassigen
Beschlissen des Verwaltungsrates und sonstigen rechtmassigen Auftragen und
Anweisungen, die dem Manager im Laufe der Zeit vom Verwaltungsrat erteilt werden,
verwaltet. Gemass dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag hat der Manager Anspruch auf
den Erhalt von Gebihren gemass den Ausflihrungen in den einzelnen Ergénzungen.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag bleibt in Kraft, bis er von einer der Parteien unter
Wahrung einer Frist von 90 Tagen (oder einer anderen Frist, die ggf. zwischen den Parteien
vereinbart wurde) durch Mitteilung an die jeweils andere Partei geklindigt wird, unter dem
Vorbehalt, dass der Verwaltungsgesellschaftsvertrag von jeder Partei («Partei X») fristlos
geklndigt werden kann, wenn (a) die jeweils andere Partei («Partei Y») eine schwere
Verletzung ihrer Pflichten im Rahmen des Verwaltungsgesellschaftsvertrages begeht und
(sofern diese Pflichtverletzung geheilt werden kann) es versdaumt, diese schwere
Pflichtverletzung innerhalb von dreissig (30) Kalendertagen ab dem Erhalt einer
Aufforderung zur Heilung dieser Pflichtverletzung von der anderen Partei zu heilen, oder
(b) wenn Partei Y einen Beschluss zu ihrer Liquidation fasst (mit Ausnahme einer
freiwilligen Liquidation zum Zwecke der Restrukturierung oder Verschmelzung zu zuvor
von Partei X schriftlich genehmigten Bedingungen) oder ein Zwangsverwalter fur das
Vermdgen von Partei Y oder ein Prifer fir Partei Y bestellt wird (oder ahnliche Verfahren
gegen Partei Y in irgendeinem Rechtsraum eingeleitet werden) oder (c) wenn der Manager
die Zulassung fur die Ausfiihrung seiner Funktionen im Rahmen dieses Vertrages verliert.
Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag endet automatisch, wenn die Zulassung der
Gesellschaft von der Zentralbank widerrufen wird.

Sofern keine vorsatzliche Unterlassung, Betrug, Tauschungsabsicht oder Fahrlassigkeit
seitens  des Managers, seiner Mitarbeitenden, Verwaltungsratsmitglieder,
Erflllungsgehilfen oder Vertreter vorliegt, haften der Manager, seine Mitarbeitenden,
Verwaltungsratsmitglieder, Erfullungsgehilfen oder Vertreter nicht gegenuber der
Gesellschaft oder ihren Aktionaren fur Handlungen oder Unterlassungen beim oder in
Verbindung mit dem Erbringen der im vorliegenden Dokument vorgesehenen
Dienstleistungen oder fiir Verluste, die durch den Kauf, das Halten oder den Verkauf von
irgendwelchen Anlagen der Gesellschaft entstehen kénnen, und der Manager, seine
Mitarbeitenden, Verwaltungsratsmitglieder, Erfillungsgehilfen oder Vertreter haften nicht
fur indirekte, besondere oder Folgeschaden jeglicher Art.

Gemass dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag hat die Gesellschaft eingewilligt, den
Manager, seine Mitarbeitenden, Verwaltungsratsmitglieder und Vertreter aus dem
Vermdgen des betreffenden Subfonds von allen Klagen, Verfahren und Anspriichen sowie
von allen sich hieraus ergebenden Kosten, Forderungen, Verlusten und Aufwendungen
(einschliesslich Rechts- und Beratungskosten), die gegen den Manager, seine
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(c)

Mitarbeitenden, Verwaltungsratsmitglieder und Vertreter aufgrund der Erflllung ihrer
Pflichten im Rahmen des Verwaltungsgesellschaftsvertrages vorgebracht werden bzw. von
ihnen erlitten werden bzw. ihnen entstehen (sofern keine vorsatzliche Unterlassung,
Betrug, Tauschungsabsicht oder Fahrlassigkeit seitens des Managers, seiner
Mitarbeitenden, Erfillungsgehilfen oder Vertreter (zu denen — um Zweifel auszurdumen —
keine vom Manager in Anspruch genommenen Broker oder Handler zdhlen) bei der
Erflllung seiner Pflichten oder Funktionen im Rahmen des vorliegenden Dokuments
vorliegt) schadlos zu halten und hierflir zu entschadigen, wobei dieser Schutz und diese
Entschadigung sich insbesondere (unter anderem) auf alle oben genannten Punkte
erstrecken, die sich aus irgendeinem der Gesellschaft entstandenen Verlust ergeben oder
aus irgendeinem Verlust, einer Verzdgerung einer Falschzustellung oder einem
Ubertragungsfehler bei der Kabel- oder telegrafischen Kommunikation oder aufgrund des
Handels in gutem Glauben auf der Grundlage eines gefalschten Dokuments oder einer
gefélschten Unterschrift. Um Zweifel auszuschliessen, sei darauf hingewiesen, dass die
Gesellschaft in keinem Fall fir gegentiber dem Manager fir indirekte, besondere oder
Folgeschaden jeglicher Art haftet oder diesen hierfiir entschadigt.

Der Manager kann unter Einhaltung der Anforderungen der Zentralbank alle oder einen
Teil seiner Funktionen im Rahmen des Verwaltungsgesellschaftsvertrages delegieren.

Anlageverwaltungsvertrag: Einzelheiten Uber den Anlageverwaltungsvertrag fir jeden
Subfonds sind in der entsprechenden Ergdnzung angegeben.

Der Verwaltungsvertrag vom 14. Dezember 2009 in seiner gednderten Fassung (in seiner
durch die Novationsvereinbarung vom 1. September 2017 erneuerten Fassung fur den
Manager) zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle, in dem Letztere zur
Verwaltungsstelle der Gesellschaft ernannt wurde und der die Erbringung von
Bewertungsdiensten und Dienstleistungen der Fondsbuchhaltung sowie das Fungieren als
Transferstelle und Registerstelle im Auftrag des Managers gemass den Bestimmungen
des Verwaltungsvertrags und unter der Gesamtaufsicht des Managers abdeckt.
Entsprechend den Bestimmungen des Verwaltungsvertrags Uber die vorzeitige Kiindigung
bleibt der Verwaltungsvertrag ab dem 11. Dezember 2015 fiir drei weitere Jahre in Kraft
und wird danach weitere drei aufeinanderfolgende Male um eine jeweils einjahrige Laufzeit
verlangert, falls er nicht innerhalb einer Frist von mindestens sechs Monaten schriftlich
gekundigt wird, wobei der Vertrag entweder bei oder vor Ablauf dieses Drei-Jahres-
Zeitraums oder der jeweiligen =zusatzlichen einjahrigen Laufzeit endet. Die
Verwaltungsstelle ist befugt, ihre Aufgaben in Ubereinstimmung mit den Anforderungen
der Zentralbank zu delegieren. Der Verwaltungsvertrag sieht vor, dass der Manager die
Verwaltungsstelle, ihre Verwaltungsratsmitglieder, Flihrungskrafte und Mitarbeiter jeweils
fur alle direkten Verluste entschadigt und schadlos halt, die sich aus oder in Verbindung
mit diesem Vertrag ergeben, sofern diese nicht auf eine wesentliche Vertragsverletzung
durch die Verwaltungsstelle, Fahrlassigkeit, Betrug oder vorsatzliche Verstdsse der
Verwaltungsstelle oder gegebenenfalls ihrer Verwaltungsratsmitglieder, Flhrungskréfte,
Mitarbeiter oder Beauftragten zuriickzufiihren sind.
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(c)

(d)

Der Verwahrstellenvertrag vom 28. April 2017 zwischen der Gesellschaft und der
Verwahrstelle, in dem die Verwahrstelle, unter der Gesamtaufsicht der Gesellschaft, zur
Verwahrstelle fur die Vermdgenswerte der Gesellschaft bestellt wurde. Der
Verwahrstellenvertrag kann von beiden Parteien mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich
gekundigt werden. Unter bestimmten Umstanden, wie der Insolvenz einer der Parteien
oder einer trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung, ist eine
fristlose schriftliche Kindigung mdglich, wobei die Verwahrstelle solange weiterhin als
Verwahrstelle fungiert, bis von der Gesellschaft eine von der Zentralbank zugelassene
Nachfolgeverwahrstelle ernannt wird oder der Gesellschaft von der Zentralbank die
Zulassung entzogen wird. Die Verwahrstelle ist befugt, ihre Aufgaben Dritten zu
Ubertragen. Die Haftung der Verwahrstelle wird aber nicht dadurch berihrt, dass sie das
von ihr verwahrte Vermdgen ganz oder teilweise einem Dritten anvertraut hat.

Der Verwahrstellenvertrag sieht vor, dass die Gesellschaft die Verwahrstelle (wobei dieser
Begriff auch ihre Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter, Angestellte, Beauftragte und
Unterverwahrstellen oder Wertpapiersysteme umfasst) fir alle Verluste, Verbindlichkeiten,
Forderungen, Schaden, Kosten, Anspriche oder Aufwendungen jeglicher Art und aus
jeglichem Rechtsgrund (einschliesslich, ohne Einschrankung, der angemessenen
Rechtskosten auf voller Entschadigungsbasis und sonstiger Kosten, Gebihren und
Aufwendungen, die bei der Durchsetzung oder versuchten Durchsetzung dieser
Entschadigungsverpflichtung entstehen) entschadigt und schadlos halt, die der
Verwahrstelle im Rahmen ihres Handelns als Verwahrstelle entstehen oder gegen sie
geltend gemacht werden kénnen (einschliesslich, ohne Einschrankung, beim Handeln
aufgrund von ordnungsgemassen Anweisungen), sofern sie nicht (i) auf dem Verlust eines
verwahrten Finanzinstruments beruhen (es sei denn, der Verlust beruht auf einem
ausseren Ereignis, das ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegt) und/oder (ii) auf
die fahrlassige oder vorsatzliche Nichterfillung ihrer Pflichten nach den OGAW-
Verordnungen durch die Verwahrstelle zurtickzuflihren sind.

Die Vertriebsvereinbarung zwischen dem Manager und der Vertriebsgesellschaft vom 22.
August 2014 (in ihrer durch ihren am 1. September 2017 vom Manager und von der
Vertriebsgesellschaft unterzeichneten Anhang geanderten Fassung), gemass der der
Manager die Vertriebsgesellschaft mit dem Vertrieb der Aktien der Gesellschaft und aller
ihrer Subfonds beauftragt hat. Die Vertriebsvereinbarung wurde fir unbestimmte Zeit
geschlossen und kann durch den Manager oder die Vertriebsgesellschaft unter Einhaltung
einer Frist von sechs Monaten mit einem Schreiben an die jeweils andere Partei gekiindigt
werden. Gemass der Vertriebsvereinbarung haften beide Parteien gegeniiber der jeweils
anderen Partei fir direkte Schaden, die durch einen vorsatzlichen oder durch
Fahrlassigkeit verursachten Verstoss gegen die in der Vertriebsvereinbarung
beschriebenen Pflichten entstanden sind. Keine der Parteien haftet gegeniber der
anderen Partei fir Folgeschaden, mittelbare Schaden, Schadenersatz mit Strafwirkung,
spezielle Schaden oder entgangenen Gewinn.
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14. Unterlagen zur Einsichtnahme

Exemplare der folgenden Dokumente, die lediglich Informationszwecken dienen und nicht
Bestandteil des vorliegenden Dokuments sind, stehen an jedem Geschéftstag zu den Ublichen
Geschaftszeiten am Sitz der Gesellschaft in Irland oder bei den Geschéaftsstellen des Managers
und der Verwaltungsstelle zur Einsichtnahme zur Verfiigung:

(a) Die Satzung der Gesellschaft (Exemplare sind kostenlos bei der Verwaltungsstelle
erhaltlich),

(b)  das Gesetz und die OGAW-Verordnungen der Zentralbank,

(c) soweit verdffentlicht, die letzten Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft
(entsprechende Exemplare sind kostenlos bei der Verwaltungsstelle erhaltlich).

Exemplare des Auszugsprospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen kénnen Aktionare
ebenfalls kostenlos bei der Verwaltungsstelle oder beim Manager beziehen.

15. Informationen fiir Anleger in Grossbritannien
Exemplare der folgenden Dokumente kénnen an jedem Wochentag, ausgenommen Samstage
und Feiertage, wahrend der Ublichen Geschéftszeiten bei den Geschéftsstellen des

Anlageverwalters kostenlos eingesehen werden:

e die Satzung der Gesellschaft in der jeweils geltenden Fassung;
e die letzten Jahres- und Halbjahresberichte; und
e die neueste Fassung des Auszugsprospekts.

Exemplare der neuesten Fassung des Auszugsprospekts, der Satzung und der Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos beim Anlageverwalter erhaltlich.

Der Hauptgeschaftssitz des Anlageverwalters ist in 5 Broadgate, London EC2M 2QS, England.

Sonstige Informationen und Dienstleistungen, die Gber den Anlageverwalter erhaltlich sind:

e Informationen Uber den zuletzt verdffentlichten Nettoinventarwert je Aktie fir jeden
Subfonds sind bei der Geschaftsstelle des Anlageverwalters erhaltlich.

e Anleger eines Subfonds kénnen den Rickkauf von Aktien des Subfonds beantragen und
erhalten den Ricknahmeerlés durch den Anlageverwalter ausgezahlt.

e Beschwerden uber die FlUhrung der Gesellschaft kénnen beim Anlageverwalter
eingereicht werden.
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Anhang | - Zuldssige Anlagen und Anlagebeschriankungen

Zulassige Anlagen

11

1.2

1.3

14

1.5

1.6

1.7

Die Anlagen eines OGAW sind beschrankt auf:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen
Notierung an einer Borse eines Mitgliedstaats oder Drittstaats zugelassen sind oder an
einem Markt gehandelt werden, der geregelt ist, dessen Funktionsweise ordnungsgemass
ist und der anerkannt und der Offentlichkeit eines Mitgliedstaats oder Drittstaats
zuganglich ist.

Kirzlich emittierte Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an
einer Borse oder einem sonstigen Markt (wie vorstehend erlautert) zugelassen werden.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden.
Anteile von OGAW.

Anteile von AlF.

Einlagen bei Kreditinstituten.

Derivative Finanzinstrumente.

Anlagebeschrankungen

2.2

23

24

Ein OGAW darf hochstens 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den unter Ziffer 1
genannten Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Die Gesellschaft darf nicht mehr als 10 % des Vermdgens der OGAW in Wertpapiere der
Art anlegen, auf die Regulation 68(1)(d) der OGAW-Verordnungen von 2011 Anwendung
findet. Diese Einschrankung gilt nicht fir Anlagen der Gesellschaft in US-Wertpapieren,
die als «Rule-144A-Securities» bezeichnet werden, sofern (a) die betreffenden
Wertpapiere mit der Verpflichtung ausgegeben wurden, dass sie innerhalb eines Jahres
nach Emission bei der US-amerikanischen Wertpapier- und Bdérsenaufsichtsbehorde
(SEC) registriert werden, und (b) es sich bei den Wertpapieren nicht um illiquide
Wertpapiere handelt, was bedeutet, dass sie innerhalb von sieben Tagen zu dem Preis
oder ungefahren Preis, mit dem sie vom OGAW bewertet werden, veraussert werden
kdénnen.

Ein OGAW darf héchstens 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen, sofern der Gesamtwert der
Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von Emittenten, in denen er
jeweils mehr als 5 % anlegt, unter 40 % liegt.

Im Falle von Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut begeben werden,
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

dessen eingetragener Sitz sich in einem Mitgliedstaat befindet und das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt, wird die in Ziffer 2.3 genannte Obergrenze von
10 % mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank auf 25 % angehoben. Legt ein OGAW
mehr als 5 % seines Nettovermégens in diesen Schuldverschreibungen von ein und
demselben Emittenten an, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des
Nettoinventarwerts des OGAW nicht Ubersteigen.

Die in Ziffer 2.3 genannte Obergrenze von 10 % erhoht sich auf 35 %, wenn die
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder einer internationalen 6&ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder
garantiert sind.

Die in den Ziffern 2.4. und 2.5 genannten (bertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der in Ziffer 2.3 vorgesehenen
Anlagegrenze von 40 % unbertcksichtigt.

Ein OGAW darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und
demselben Kreditinstitut investieren.

Einlagen bei anderen Kreditinstituten, mit Ausnahme von

e im EWR (Europédische Mitgliedstaaten, Norwegen, Island, Liechtenstein)
zugelassenen Kreditinstituten;

o Kreditinstituten, welche in einem Unterzeichnerstaat (mit Ausnahme von EWR-
Mitgliedstaaten) der Baseler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 (Schweiz,
Kanada, Japan, USA) zugelassen sind; oder

¢ einem Kreditinstitut, das auf Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder
Neuseeland zugelassen ist,

welche als zusatzliche Mittel gehalten werden, dirfen 10 % des Nettovermdgens nicht
Ubersteigen.

Diese Grenze kann im Falle von Einlagen bei der Verwahrstelle auf 20 % erh6ht werden.

Das Risiko, dem jeder OGAW durch die Gegenpartei eines OTC-Derivats ausgesetzt ist,
darf 5 % des Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Diese Grenze erhdht sich im Falle von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat des EWR
oder in einem Unterzeichnerstaat der Baseler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988
(der kein EWR-Mitgliedstaat ist) oder auf Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien
oder Neuseeland zugelassen sind, auf 10 %.

Ungeachtet der vorstehenden Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination von zwei oder
mehreren der folgenden Instrumente, die von ein und demselben Emittenten ausgegeben
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210

2.1

212

213

werden, hdchstens 20 % des Nettovermdgens ausmachen:

- Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
- Einlagen, und/oder

- Gegenparteirisikoengagements aus Geschéaften in OTC-Derivaten.

Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen dirfen
nicht kombiniert werden, das heisst das Engagement in Wertpapieren eines einzelnen
Emittenten darf 35 % des Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Konzerngesellschaften sind im Sinne der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein
einzelner Emittent anzusehen. Auf Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
innerhalb desselben Konzerns kann jedoch ein Grenzwert von 20 % des Nettovermoégens
angewendet werden.

Ein OGAW kann bis zu 100 % des Nettovermdgens in unterschiedlichen Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskorperschaften bzw. von einem Drittstaat oder einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert sind.

Die einzelnen Emittenten sind der folgenden Liste zu entnehmen:

OECD-Regierungen (sofern die entsprechenden Emissionen ein Investment-Grade-
Rating haben), die Regierung der Volksrepublik China, die Regierung von Brasilien (sofern
die entsprechenden Emissionen ein Investment-Grade-Rating haben), die Regierung von
Indien (sofern die entsprechenden Emissionen ein Investment-Grade-Rating haben), die
Regierung von Singapur, die Européische Investitionsbank, die Europédische Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung, die International Finance Corporation, der Internationale
Wahrungsfonds, Euratom, die Asiatische Entwicklungsbank, die Europaische Zentralbank,
der Europarat, Eurofima, die Afrikanische Entwicklungsbank, die Internationale Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung (die Weltbank), die Interamerikanische Entwicklungsbank,
die Europaische Union, die Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), die
Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), die Government National
Mortgage Association (Ginnie Mae), die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae),
die Federal Home Loan Bank, die Federal Farm Credit Bank, die Tennessee Valley
Authority, die Straight-A Funding LLC und die Export-Import Bank;

Ein OGAW muss Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen im
Bestand halten, wobei die Papiere aus einer einzelnen Emission 30 % des
Nettovermdgens nicht tiberschreiten diirfen.

Einlagen, die als zusatzliche flissige Mittel bei einem einzelnen Kreditinstitut gehalten
werden, das kein in Regelung 7 der OGAW-Verordnungen der Zentralbank bezeichnetes
Kreditinstitut ist, durfen folgende Grenzen nicht U(bersteigen: (a) 10 % des
Nettoinventarwerts des OGAW oder (b), wenn die Einlage bei der Verwahrstelle angelegt
wird, 20 % des Nettovermdgens des OGAW.
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Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen («OGA»)

31

3.2

3.3

34

3.5

3.6

Ein OGAW darf héchstens 20 % seines Nettovermdgens in ein und denselben OGA
anlegen.

Anlagen in AlFs diirfen zusammen nicht mehr als 30 % des Nettovermégens ausmachen.

Den OGA, in die ein Subfonds investieren darf, ist es untersagt, mehr als 10 % ihres
Nettovermdgens in Anteile oder Aktien anderer offener OGA anzulegen.

Wenn ein Subfonds in Anteile oder Aktien anderer OGA anlegt, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die OGAW-Verwaltungsgesellschaft durch
gemeinsames Management oder ein gemeinsames Beherrschungsverhaltnis oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf diese
Verwaltungsgesellschaft oder diese andere Gesellschaft fir die Anlagen des Subfonds in
den Anteilen oder Aktien solcher anderen OGA keine Zeichnungs-, Umtausch- oder
Rucknahmegebihren erheben.

Erhalt die Gesellschaft, ein Anlageverwalter oder ein Anlageberater fiir die Anlage in
Anteilen eines anderen Investmentfonds eine Provision fir Rechnung des OGAW
(einschliesslich einer ermassigten Provision) muss die Gesellschaft sicherstellen, dass die
betreffende Provision dem Vermogen des OGAW zufliesst.

Fir eine Anlage eines Subfonds in einen anderen Subfonds der Gesellschaft gelten die
folgenden Zusatzbestimmungen:

— Ein Subfonds darf nicht in einen Subfonds anlegen, der selbst Aktien an anderen
Subfonds der Gesellschaft besitzt; und

— Der anlegende Subfonds darf fir den Anteil seines Vermdgens, der in anderen Subfonds
der Gesellschaft angelegt ist, keine jahrliche Verwaltungsgebiihr erheben (ungeachtet
dessen, ob eine solche Geblihr direkt auf der Ebene des anlegenden Fonds, indirekt auf
der Ebene des empfangenden Fonds oder in einer Kombination beider Methoden bezahlt
wird), sodass infolge der Anlage in den empfangenden Fonds keine doppelte Berechnung
der jahrlichen Verwaltungsgebuhr stattfinden darf. Diese Bestimmung gilt ebenfalls fir die
jahrliche Gebuhr, die vom Anlageverwalter erhoben wird, wenn diese Gebuhr direkt aus
dem Vermogen des Subfonds bezahlt wird.

Indexabbildende OGAW

41

Ein OGAW kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Aktien und/oder Schuldtiteln
anlegen, die von ein und demselben Emittenten ausgegeben werden, wenn der OGAW
laut seiner Anlagepolitik einen Index nachbildet, der die in den OGAW-Verordnungen der
Zentralbank genannten Kriterien erfiillt und von der Zentralbank anerkannt ist.
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4.2 Die in Ziffer 4.1 genannte Grenze kann auf 35 % angehoben und auf einen einzelnen
Emittenten angewendet werden, wenn dies aufgrund aussergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

5 Allgemeine Bestimmungen

51 Eine Investment- oder Verwaltungsgesellschaft darf im Zusammenhang mit allen von ihr
verwalteten OGA keine stimmberechtigten Aktien oder Aktien erwerben, die es ihr
ermdglichen wurden, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfuhrung eines
Emittenten auszulben.

5.2 Ein OGAW darf hdochstens:
(i) 10 % der stimmrechtslosen Aktien oder Aktien eines einzelnen Emittenten;
(i) 10 % der Schuldtitel eines einzelnen Emittenten;
(iii) 25 % der Anteile oder Aktien eines einzelnen OGA,
(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten erwerben.
HINWEIS: Die in den vorstehenden Ziffern (ii), (iii) und (iv) genannten Grenzen missen
beim Erwerb nicht eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Wertpapiere zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

5.3 Die Ziffern 5.1 und 5.2 gelten nicht far:

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften ausgegeben oder garantiert sind;

(ii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat
ausgegeben werden oder garantiert sind;

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtungen ausgegeben werden oder garantiert sind, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehort;

(iv) Aktien, die ein OGAW am Kapital einer in einem Drittstaat gegriindeten Gesellschaft
halt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in
diesem Staat ansassig sind, wenn eine solche Beteiligung nach der Rechtsprechung
dieses Staats die einzige Moglichkeit fir den OGAW darstellt, Anlagen in Wertpapieren
von Emittenten dieses Staats zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter
der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaats in ihrer Anlagepolitik die in den
Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Grenzen einhalt und,
sofern diese Grenzen liberschritten werden, die Bestimmungen der nachstehenden Ziffern
5.5 und 5.6 beachtet werden.

(v) von einer Investmentgesellschaft oder von mehreren Investmentgesellschaften
gehaltene Aktien am Kapital von Tochtergesellschaften, die in ihrem Niederlassungsstaat
lediglich und ausschliesslich fiir diese Investmentgesellschaft(en) bestimmte Verwaltungs-
, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die Ricknahme von Aktien auf
Wunsch der Aktionére ausuben.
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5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

Bei der Ausubung von Bezugsrechten, die mit Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten verbunden sind, die Teil seines Vermdgens sind, muss ein OGAW
die hier definierten Anlagebeschrankungen nicht einhalten.

Die Zentralbank kann neu zugelassenen OGAW gestatten, fir die Dauer von sechs
Monaten ab dem Datum ihrer Zulassung von den Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis 2.12,
3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 abzuweichen, sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung befolgen.

Werden die hierin festgelegten Grenzen von einem OGAW unbeabsichtigt oder infolge der
Ausubung der Bezugsrechte Uberschritten, so hat er bei seinen Verkaufen als vorrangiges
Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Berlcksichtigung der Interessen der Aktionare
anzustreben.

Weder eine Investmentgesellschaft noch fur die Rechnung von Investmentfonds
handelnde Verwaltungsgesellschaften oder Treuhdnder oder Verwaltungsgesellschaften
von Common Contractual Funds dirfen Leerverkaufe in folgenden Instrumenten tatigen:
- Ubertragbare Wertpapiere;

- Geldmarktinstrumente*;

- Anteile oder Aktien von OGA oder

- derivative Finanzinstrumente.

* L eerverkédufe von Geldmarktinstrumenten durch OGAWSs sind verboten.

Ein OGAW darf erganzend liquide Mittel halten.

Derivative Finanzinstrumente («DFI»)

6.1

6.2

6.3

6.4

Das fiir den OGAW bestehende Gesamtrisiko (nach Massgabe der OGAW-Verordnungen
der Zentralbank) aus DFI darf seinen Gesamtnettoinventarwert nicht Ubersteigen.

Das Engagement in Verbindung mit den Basiswerten der DFI, einschliesslich solcher, die
in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eingebettet sind, darf zusammen mit etwaigen
Positionen, die im Rahmen direkter Anlagen eingegangen werden, die in den OGAW-
Verordnungen der Zentralbank angegebenen Anlagegrenzen nicht tberschreiten. (Diese
Bestimmung gilt nicht fir indexbasierte DFI, sofern der zugrunde liegende Index die in den
OGAW-Verordnungen der Zentralbank festgelegten Kriterien erfullt.)

OGAW diirfen in OTC-Derivate anlegen, wenn es sich bei den Gegenparteien der OTC-
Geschafte um Institute handelt, die einer Aufsicht unterstehen und die Kategorien
angehdren, die von der Zentralbank zugelassen sind.

Anlagen in DFI unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschrankungen.

Beschrankungen fiir Kreditaufnahmen und Darlehen
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(a)

(b)

Ein Subfonds darf Kredite in Hohe von bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts aufnehmen,
sofern die Kreditaufnahme

voribergehender Art ist. Ein Subfonds darf diese Kredite durch seine Vermdgenswerte
besichern.

Ein Subfonds kann Devisen in Form von Parallelkrediten erwerben. Die Gesellschaft
muss sicherstellen, dass bei einem Subfonds mit Kreditaufnahmen in Fremdwahrung, die
den Wert der Hinterlegung im Rahmen des Parallelkredits tibersteigen, der Uberschuss
als Kreditaufnahme im Sinne von Regelung 103 der OGAW-Verordnungen behandelt wird.

Wenn eine Kreditaufnahme in Fremdwahrung den Wert der Hinterlegung im Rahmen des
Parallelkredits tbersteigt, wird der Uberschuss als Kreditaufnahme fiir die Zwecke des
obigen Absatzes (a) behandelt.

Der Gesellschaft soll (mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank und gemass den Angaben
eines aktualisierten Auszugsprospekts) die Befugnis erteilt werden, von Anderungen der in den
OGAW- Vorschriften vorgesehenen Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen Gebrauch
machen zu durfen, die der Gesellschaft Anlagen in Wertpapieren, Derivaten oder anderen Arten
von Anlagen gestatten wurden, die zum Erscheinungsdatum dieses Auszugsprospekts nach den
OGAW-Vorschriften beschrénkt oder untersagt sind.
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Anhang Il - Bérsen

Der folgende Abschnitt enthadlt eine Liste der Borsen und geregelten Markte, an denen die
Wertpapiere und derivativen Finanzinstrumente notiert sind und gehandelt werden, in welche ein
Subfonds neben den zulassigen Anlagen in nicht borsennotierte Wertpapiere und OTC-Derivate
anlegt. Die Liste der Bérsen und Markte ist in Ubereinstimmung mit den in den OGAW-
Verordnungen der Zentralbank festgelegten aufsichtsrechtlichen Kriterien erstellt. Die
Zentralbank gibt keine Liste der anerkannten Bérsen oder Markte heraus.

(i) Borsen:
- in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union; oder

- in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder Norwegen; oder
- in einem der folgenden Lander ansassig:

Australien
Kanada
Japan
Hongkong
Neuseeland
Schweiz

Vereinigte Staaten von Amerika
Vereinigtes Konigreich

(i) Die folgenden Bdorsen oder Méarkte:

Argentinien - Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Brasilien - Bolsa de Mercadorias e Futuros
Brasilien - Bolsa de Valores de Sao Paulo

Chile - Bolsa de Comercio de Santiago

Agypten - Cairo and Alexandria Stock Exchange

China (Volksrepublik)
China (Volksrepublik)
China (Volksrepublik)
China (Volksrepublik)

- Fujian Securities Exchange

- Hainan Securities Exchange

- Shanghai Securities Exchange
- Shenzhen Stock Exchange

Hongkong - Hong Kong Stock Exchange
Hongkong - Growth Enterprise Market
Indien - Mumbai Stock Exchange
Indien - National Stock Exchange
Indonesien - Indonesia Stock Exchange
Israel - Tel-Aviv Stock Exchange
Malaysia - Bursa Malaysia

Mexiko - Bolsa Mexicana de Valores
Peru - Bolsa de Valores de Lima
Philippinen - Philippine Stock Exchange
Russland - Moscow Interbank Currency Exchange

Russian Trading System Stock Exchange
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Singapur - Singapore Exchange
Sudafrika - JSE Securities Exchange
Siidkorea - Korea Stock Exchange
Taiwan
(Republik China) - Taiwan Stock Exchange Corporation
- Gretai Securities Market
Thailand - Stock Exchange of Thailand
Tarkei - Istanbul Stock Exchange

(iif)

(iv)

Alle folgenden Markte:

AIM - der britische Alternative Investment Market, der von der London Stock Exchange
reguliert und betrieben wird;

NASDAQ in den USA;

der von den Primarhandlern unter Aufsicht der Federal Reserve Bank of New York geflihrte
Markt fur US-Staatsanleihen;

der von Primarhandlern unter Aufsicht der Monetary Authority of Singapore geflhrte Markt
fur Staatsanleihen aus Singapur;

der Markt fir Unternehmensanleihen aus Singapur, die Uber ein anerkanntes zentrales
Depotsystem (wie beispielsweise Euroclear oder die Central Depository (Pte) Limited
(«CDP»)) abgerechnet werden; und

alle Derivatebdrsen, an denen zugelassene derivative Finanzinstrumente notiert sein oder
gehandelt werden kdnnen:

in Mitgliedstaaten;

in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder Norwegen oder Grossbritannien;

in den USA, an der

- Chicago Board of Trade;

- Chicago Board Options Exchange;

- Chicago Mercantile Exchange;

- ICE Futures US;

- New York Mercantile Exchange;

- American Stock Exchange;

- NYSE Euronext — vormals New York Futures Stock Exchange;
- Philadelphia Stock Exchange;

- International Options Exchange
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in Australien, an der
- Sydney Futures Exchange;

in Brasilien, an der
- Bolsa de Mercadorias e Futuros

in Kanada, an der
- Montreal Exchange;
- Toronto Exchange

in China, an der
- China Financial Futures Exchange;

in Hongkong, an der
- Hong Kong Futures Exchange;

in Japan, an der

- Osaka Securities Exchange;
- Tokyo Financial Exchange;
- Tokyo Stock Exchange;

in Korea, an der
- Korea Exchange;

in Neuseeland, an der

- New Zealand Futures & Options Exchange;

in Singapur, an der
- Singapore Exchange;
- Singapore Commodity Exchange;

in der Schweiz, an der
- Eurex;
- SIX Swiss Exchange.

Ausschliesslich zum Zwecke der Wertermittlung eines Subfondsvermdgens ist der Begriff
«Bdrse» in Bezug auf die von einem Subfonds eingesetzten Derivatkontrakte so auszulegen,
dass er eine organisierte Borse oder einen organisierten Markt einschliesst, an dem solche

Kontrakte regelmassig gehandelt werden.

147



[Hier eingeben]

Anhang lll - Derivative Finanzinstrumente fiir Anlagezwecke und/oder eine effiziente
Portfolioverwaltung

Der Anlageverwalter ist befugt, fir und zugunsten jedes Subfonds bestimmte derivative
Anlagetechniken und Finanzinstrumente fir Anlagezwecke und/oder eine effiziente
Portfolioverwaltung einzusetzen, wobei die von der Zentralbank vorgesehenen Beschrankungen
und die in der Erganzung fir den betreffenden Subfonds festgelegten Bestimmungen in jedem
Fall eingehalten werden muissen. Diese derivativen Anlagetechniken und Finanzinstrumente
umfassen u. a. Warrants, bérsengehandelte Futures und Optionen, Devisenterminkontrakte und
Swap-Vereinbarungen. Beabsichtigt ein Subfonds, derivative Anlagetechniken und
Finanzinstrumente einzusetzen, wird diese Absicht in der Anlagepolitik des betreffenden
Subfonds offengelegt. Nimmt ein Subfonds Anderungen an seiner Anlagepolitik in einer Art und
Weise vor, die Einfluss auf den Einsatz derivativer Anlagetechniken und Finanzinstrumente
haben koénnte, wird der Anlageverwalter der Zentralbank einen Uberarbeiteten
Risikomanagement-Prozess zur Genehmigung vorlegen.

Das den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegende Risiko kann sich jeweils auf
Ubertragbare Wertpapiere, Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschliesslich ETFs),
Geldmarktinstrumente, Aktienindizes, Rentenindizes, Devisenkurse oder Wahrungen beziehen.
Eine Anlage in offene ETFs erfolgt unter Einhaltung der Anlagegrenzen fir Organismen flr
gemeinsame Anlagen, und eine Anlage in geschlossene ETFs erfolgt unter Einhaltung der
Anlagegrenzen flr Ubertragbare Wertpapiere, die unter «Zuldssige Anlagen und
Anlagebeschrankungen» im Auszugsprospekt erlautert werden.

Der Anlageverwalter kann beschliessen, nicht von diesen Instrumenten oder Strategien
Gebrauch zu machen. Daruber hinaus kann der Anlageverwalter beschliessen, andere als die
nachstehend aufgefihrten Instrumente einzusetzen, sofern diese den Anforderungen der
Zentralbank entsprechen. Nachstehend finden Sie eine Beschreibung der verschiedenen
Instrumente, die eingesetzt werden kdénnen.

Wie im Auszugsprospekt und den jeweiligen Erganzungen beschrieben, kann ein Subfonds tber
derivative Finanzinstrumente Positionen in Finanzindizes eingehen, wenn dies als im Einklang
mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen Subfonds erachtet wird. Solche
Finanzindizes kénnen aus zuldssigen Vermoégenswerten oder anderen Vermdgenswerten
bestehen. Wird eine Position in Finanzindizes eingegangen, die sich nicht aus zulassigen
Vermbgenswerten zusammensetzen, oder, wenn sich ein Index aus zulassigen
Vermdgenswerten zusammensetzt, der jeweilige Subfonds jedoch die in den OGAW-Vorschriften
festgelegten Bestimmungen zur Risikostreuung unter Berlicksichtigung des direkten und
indirekten Engagements des Subfonds in den Komponenten des jeweiligen Index nicht einhalten
kann, so darf der Anlageverwalter nur in Finanzindizes anlegen, die den Anforderungen der
Zentralbank geméass den OGAW-Verordnungen der Zentralbank entsprechen.

In diesem Zusammenhang werden solche Finanzindizes regelmassig gemass den
Anforderungen der Zentralbank angepasst/neu ausgerichtet, z. B. wochentlich, monatlich,
vierteljahrlich, halbjahrlich oder jahrlich. Die Kosten fur ein Engagement in Finanzindizes hangen
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davon ab, wie haufig der jeweilige Index neu ausgerichtet wird. Eine vollstandige Auflistung der
Positionen, die méglicherweise eingegangen werden kdnnen, ist zum Verdéffentlichungszeitpunkt
des Auszugsprospekts nicht moglich, da diese noch nicht ausgewahlt worden sind und sich
gelegentlich andern kénnen. Eine Auflistung der Indizes, in denen die Subfonds engagiert sind,
wird im Jahresabschluss der Gesellschaft verdffentlicht. Auf Anfrage lasst der Anlageverwalter
den Aktionaren eines Subfonds ausserdem Einzelheiten Uber die Finanzindizes, in denen der
jeweilige Subfonds engagiert ist, zukommen.

Ubersteigt die Gewichtung einer Komponente eines Finanzindex die Anlagebeschrankungen
gemass den OGAW-Vorschriften, ist das vorrangige Ziel des Anlageverwalters, die Lage unter
Berucksichtigung der Interessen der Aktionare des jeweiligen Subfonds zu normalisieren.

Futures

Ein Subfonds kann Futures auf Wertpapiere, Wahrungen, Zinssatze, Aktienindizes oder
Rentenindizes verkaufen, um eine effiziente, liquide und effektive Methode des
Risikomanagements zu bieten, die Gewinne «festschreibt» und/oder vor kuinftigen Wertverlusten
schitzt. Ferner kann ein Subfonds Futures auf Wertpapiere, Wahrungen, Zinssatze,
Aktienindizes oder Rentenindizes kaufen, um Positionen in Wertpapieren aufzubauen. Darliber
hinaus kann ein Subfonds Futures auf Aktienindizes kaufen oder verkaufen, um auf diesem Wege
einen signifikanten Bestand an flissigen Mitteln in einem Subfonds auszugleichen (mit anderen
Worten um Uberschissige Liquiditat fortlaufend in Terminkontrakten auf bestimmte Wertpapiere
oder Aktienindizes anzulegen, oder um kurzfristig ein entsprechendes Engagement fir die
flussigen Mittel des Portfolios anzustreben, bis eine Entscheidung fur den Erwerb eines
bestimmten Wertpapiers getroffen wird oder wieder eine langfristigere Allokation der
Vermdgenswerte erfolgt). Der Anlageverwalter wird sicherstellen, dass alle zugrunde liegenden
Rohstoffindizes, in die ein Subfonds mdglicherweise anlegt, den von der Zentralbank erlassenen
aufsichtsrechtlichen Vorschriften entsprechen.

Optionen

Zur Steigerung seiner laufenden Rendite kann ein Subfonds von Optionen (einschliesslich
Aktienindexoptionen, Optionen auf Futures und Optionen auf Swaps) Gebrauch machen, indem
er gedeckte Kauf- und Verkaufsoptionen auf aktuell oder zukinftig von ihm gehaltene
Wertpapiere verkauft. Ein Subfonds erhalt fir den Verkauf einer Kaufoption (Call-Option) oder
Verkaufsoption (Put-Option) eine Pramie, die den Gewinn erhdht, wenn sie unausgetibt auslauft
oder mit Nettogewinn glattgestellt wird. Verkauft ein Subfonds eine Kaufoption verzichtet er auf
die Chance, vom Kursanstieg eines Wertpapiers Uber den Austbungspreis der Option zu
profitieren; verkauft er eine Verkaufsoption, geht der Subfonds das Risiko ein, zum Kauf von
Wertpapieren vom Optionsinhaber zu einem Preis verpflichtet zu sein, der Uber dem aktuellen
Marktpreis des Wertpapiers liegt. Ein Subfonds kann eine von ihm verkaufte Option vor Ablauf
kindigen, indem er eine Glattstellungstransaktion eingeht, bei der er eine Option mit denselben
Bedingungen wie die verkaufte Option kauft. Zur Absicherung von Wahrungsrisiken kann ein
Subfonds auch Put-Optionen auf Wahrungen verkaufen.

Ein Subfonds kann Verkaufsoptionen (einschliesslich Aktienindexoptionen, Optionen auf Futures
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und Optionen auf Swaps) erwerben, um einen effizienten, liquiden und effektiven Mechanismus
zum «Festschreiben» von Gewinnen und/oder zum Schutz vor kinftigen Wertverlusten der
Wertpapiere in seinem Besitz zu bieten. Auf diese Weise kann der Subfonds von kinftigen
Wertsteigerungen eines Wertpapiers profitieren, ohne das Risiko eines Wertverlustes des
Wertpapiers zu tragen. Ein Subfonds kann auch Kaufoptionen (einschliesslich
Aktienindexoptionen und Optionen auf Futures) erwerben, um einen effizienten, liquiden und
effektiven Mechanismus flir den Aufbau von Wertpapierpositionen zu bieten. Auf diese Weise
kann der Subfonds von kiinftigen Wertsteigerungen eines Wertpapiers profitieren, ohne dieses
Wertpapier kaufen und im Bestand halten zu missen.

Devisengeschéfte

Devisentransaktionen und andere Wahrungskontrakte kdnnen ebenfalls eingesetzt werden, um
Wahrungsrisiken abzusichern oder ein aktives Overlay fur die Wahrungspositionen des Subfonds
zu bieten, die einem Devisenrisiko aufgrund der Anlagetatigkeit in auslandischen Markten
ausgesetzt sind. Diese Kontrakte kdnnen nach Ermessen des Anlageverwalters eingesetzt
werden, um das Wechselkurs-/Wahrungsrisiko infolge von Schwankungen zwischen der
Basiswahrung des Subfonds und den Wahrungen, auf die die Anlagen des Subfonds lauten, ganz
oder teilweise abzusichern oder um eine aktive Wahrungs-Overlay-Strategie zu verfolgen.

Ein Subfonds kann Devisenterminkontrakte abschliessen, um eine bestimmte Wahrung zu einem
spateren Termin zu einem Preis, der zum Vertragszeitpunkt festgelegt wird, zu kaufen oder zu
verkaufen. Ein Subfonds kann diese Kontrakte abschliessen, um sich gegen
Wechselkursschwankungen abzusichern. Ein Subfonds kann eine Wa&hrung (oder einen
Wahrungskorb) zur Absicherung gegen unglnstige Veranderungen des Werts einer anderen
Wahrung (oder eines Wahrungskorbs) einsetzen, wenn die Wechselkurse zwischen den beiden
Wahrungen positiv korrelieren.

Swap-Vereinbarungen

Ein Subfonds kann Swap-Vereinbarungen (einschliesslich Total Return Swaps und
Differenzkontrakte) fir Wahrungen, Zinssatze, Wertpapiere und Indizes abschliessen. Ein
Subfonds kann zur Verfolgung seines Anlageziels Swap-Kontrakte eingehen. Ein Subfonds kann
diese Techniken zum Schutz gegen Anderungen der Zinssatze und Wechselkurse einsetzen.
Dariiber hinaus kann ein Subfonds diese Techniken einsetzen, um Positionen in
Wertpapierindizes aufzubauen oder sich gegen Anderungen von Wertpapierindizes und Kursen
bestimmter Wertpapiere zu schitzen.

Im Hinblick auf Wahrungen kann ein Subfonds Wahrungsswaps einsetzen, bei denen der
Subfonds Wahrungen mit einem festen Wechselkurs gegen Wahrungen mit einem freien
Wechselkurs oder Wahrungen mit einem freien Wechselkurs gegen Wéahrungen mit einem festen
Wechselkurs tauschen kann. Mithilfe dieser Kontrakte kann ein Subfonds das Risiko in Bezug
auf Wahrungen, auf die seine Anlagen lauten, steuern. Bei diesen Instrumenten basiert die
Rendite des Subfonds auf der Veranderung der Wechselkurse im Verhaltnis zu einem festen,
von den Parteien vereinbarten Wahrungsbetrag.
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Im Hinblick auf Zinsentwicklungen kann ein Subfonds Zinsswaps einsetzen, bei denen der
Subfonds Zinszahlungen gegen Zahlungen tauschen kann, deren Hoéhe sich nach der Rendite
eines Aktien- oder Renteninstruments oder eines Wertpapierindexes richtet. Mithilfe dieser
Kontrakte kann ein Subfonds seine Zinsrisiken steuern. Bei diesen Instrumenten ergibt sich die
Rendite des Subfonds aus der Entwicklung der Zinssatze im Verhaltnis zu einem von den
Parteien vereinbarten festen Zinssatz.

Fir Wertpapiere und Wertpapierindizes kann ein Subfonds Total Return Swaps einsetzen, bei
denen der Subfonds Zinszahlungen gegen Zahlungen tauschen kann, deren Hohe sich
beispielsweise nach der Rendite eines Aktien- oder Renteninstruments oder eines
Wertpapierindexes richtet. Diese Swaps ermdglichen es einem Subfonds, seine Risiken in
bestimmten Wertpapieren bzw. Wertpapierindizes zu steuern. Bei diesen Instrumenten basiert
die Rendite des Subfonds auf der Entwicklung der Zinssatze im Verhaltnis zur Rendite des
betreffenden Wertpapiers oder Indexes. Insbesondere unterliegt die Verwendung von Total
Return Swaps durch einen Subfonds den Anforderungen der SFTR.

Die Gegenparteien dieser Transaktionen werden hoch bewertete Finanzinstitute sein, die auf
diese Art von Transaktionen spezialisiert sind und vom Anlageverwalter genehmigt wurden.
Wenn ein Subfonds Total Return Swaps eingeht (oder in andere Finanzderivate mit den gleichen
Eigenschaften investiert), geschieht dies ausschliesslich im Namen des Subfonds mit
Kontrahenten, welche die Kriterien fir OTC-Gegenparteien erflllen, die von der Zentralbank in
den OGAW-Verordnungen der Zentralbank festgelegt wurden, und auf diese Transaktionen
spezialisiert sind. Unter Bericksichtigung dieser Bedingungen liegt die Ernennung von
Gegenparteien bei Abschluss von Total Return Swaps zur Férderung der Anlageziele und -
grundsatze des Subfonds im alleinigen Ermessen des Anlageverwalters. Eine umfassende
Auflistung aller Gegenparteien in der betreffenden Erganzung ist nicht moglich, da sie zum
Zeitpunkt der Veréffentlichung der Ergédnzung noch nicht ausgewahlt wurden und sich andern
kénnen. Ein Subfonds darf keine derartigen Swap-Kontrakte oder andere derivative
Finanzinstrumente nutzen, wenn (1) die Gegenpartei berechtigt ist, Giber die Zusammensetzung
oder die Verwaltung eines Portfolios des Subfonds oder Uiber die zugrunde liegenden derivativen
Finanzinstrumente zu verfigen, die durch den Subfonds eingesetzt werden, oder (2) die
Zustimmung der Gegenpartei in Bezug auf Anlageentscheidungen eines Subfonds notwendig ist.

Risiken im Zusammenhang mit Total Return Swaps werden im Auszugsprospekt unter
«Risikofaktoren» erlautert.

Warrants

Ein Warrant ist ein Wertpapier, welches dem Inhaber das Recht, aber nicht die Verpflichtung gibt,
Aktien zu einem festgelegten Kurs innerhalb eines bestimmten Zeitraums zu kaufen. Ein
Subfonds kann in Warrants anlegen, um einen effizienten, liquiden und effektiven Mechanismus
fur den Aufbau von Wertpapierpositionen zu bieten, ohne das Wertpapier kaufen oder halten zu
mussen.
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Wertpapiere per Emission/mit verzdgerter Lieferung

Ein Subfonds darf zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung Wertpapiere per Emission
(«When-Issued») oder mit verzogerter Lieferung («Delayed-Delivery») kaufen oder verkaufen. In
diesem Fall erfolgt die Zahlung und Lieferung von Wertpapieren zu einem spateren Zeitpunkt zu
einem festgelegten Preis, um dem Subfonds einen Preis und eine Rendite zu sichern, die zum
Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses als vorteilhaft erachtet werden. Wertpapiere gelten als
Wertpapiere mit verzdgerter Lieferung («Delayed-Delivery»), wenn sie auf dem Sekundarmarkt
gehandelt werden, oder als Wertpapiere per Emission («When-Issued»), wenn sie Teil einer
Neuemission von Wertpapieren sind. Wertpapiere mit verzogerter Lieferung (die erst nach dem
Abrechnungstag verzinst werden) und Wertpapiere per Emission werden als Vermdgenswerte
des Subfonds verbucht und unterliegen Marktwertschwankungen. Der Kaufpreis von
Wertpapieren mit verzdgerter Lieferung und per Emission wird bis zum Abrechnungsdatum als
Verbindlichkeit des Subfonds verbucht. Bei Ausgabe bzw. Lieferung werden die Wertpapiere
dann, je nach Sachlage, bei der Berechnung der in Anhang | unter der Uberschrift
«Anlagebeschréankungen» genannten Grenzen bericksichtigt.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Vorbehaltlich der Anforderungen der SFTR und der Regeln der Zentralbank sowie in
Ubereinstimmung mit der normalen Marktpraxis kann ein Subfonds zum Zweck einer effizienten
Portfolioverwaltung Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigen. Solche
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte kdnnen fiir jeden Zweck abgeschlossen werden, der mit dem
Anlageziel des jeweiligen Fonds im Einklang steht, einschliesslich zur Erwirtschaftung von
Ertragen oder Gewinnen fiir die Steigerung der Portfoliorenditen oder zur Verringerung der
Portfolioaufwendungen oder -risiken. Der maximale Anteil des Subfondsvermdgens, der fir
solche Wertpapierfinanzierungsgeschafte verwendet werden kann, liegt bei 100 % des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Subfonds. In der Praxis dirfte sich der Anteil des
Subfondsvermdgens, das fir solche Geschafte verwendet wird, zwischen 0 % und 50 % des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Subfonds bewegen.

Repurchase-Geschafte sind Wertpapierleihgeschafte, bei denen eine Partei ein Wertpapier an
die andere Partei verkauft und gleichzeitig einen Vertrag tber den Rickkauf des Wertpapiers zu
einem festen Termin in der Zukunft und zu einem festgelegten Preis abschliesst, der einen
marktiblichen Zinssatz beinhaltet, der nicht im Zusammenhang mit dem Kuponsatz des
Wertpapiers steht. Ein Reverse-Repurchase-Geschaft ist eine Transaktion, bei der ein Subfonds
Wertpapiere von einer Gegenpartei kauft und sich gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere zu
einem festen Termin in der Zukunft und zu einem vereinbarten Preis zurlickzuverkaufen. Ein
Wertpapierleihgeschaft ist eine Vereinbarung, aufgrund derer das Eigentum an den
«verliehenen» Wertpapieren von einem «Verleiher» auf einen «Entleiher» Gbergeht, wobei sich
der Entleiher verpflichtet, dem Verleiher zu einem spateren Termin «gleichwertige Wertpapiere»
zu liefern.  Wenn der Anlageverwalter flr einen Subfonds von Wertpapierleihgeschaften
Gebrauch macht, wird dieser Umstand in der entsprechenden Erganzung offengelegt.
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Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass alle Ertrage aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften
sowie aus anderen Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung abziiglich
aller direkten und indirekten Betriebskosten und Gebihren in den Subfonds zuriickfliessen.
Solche direkten und indirekten Betriebskosten/Gebihren werden an die im Jahresbericht der
Gesellschaft genannten Parteien gezahlt. Dabei wird angegeben, ob diese Parteien mit der
Verwahrstelle verbunden sind.

Die Gesellschaft und/oder der Manager werden bei der Auswahl von Gegenparteien zwar die
notwendige Sorgfalt walten lassen, was die Berlicksichtigung der Rechtsstellung, des
Ursprungslands, des Kreditratings und des Mindestratings (falls relevant) einschliesst, es wird
jedoch darauf hingewiesen, dass die Regeln der Zentralbank vor dem Abschluss von
Handelsgeschaften keine Eignungskriterien fur die Gegenparteien der
Wertpapierfinanzierungsgeschafte eines Subfonds vorschreiben.

Zum Zwecke der Bereitstellung von Bareinschiissen oder Sicherheiten im Rahmen von
Transaktionen mit diesen Techniken und Instrumenten kann die Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den (blichen Marktgepflogenheiten und den Anforderungen der
Zentralbank Vermdgenswerte oder Barmittel aus dem Bestand des betreffenden Subfonds
Ubertragen und hypothekarisch oder anderweitig belasten.

A. Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften
Fir Wertpapierfinanzierungsgeschafte gelten die folgenden Vorschriften:

1. Gegenparteien eines Wertpapierfinanzierungsgeschafts sind einer geeigneten internen
Kreditbewertung durch die Gesellschaft zu unterziehen, die neben anderen
Uberlegungen die externen Kreditratings der Gegenpartei, die (ber die betreffende
Gegenpartei ausgeiibte behérdliche Aufsicht, das Branchenrisiko und das
Konzentrationsrisiko umfassen muss. Wenn eine solche Gegenpartei (a) ein Kreditrating
von einer Agentur erhalten hat, die bei der ESMA registriert ist und deren Aufsicht
unterliegt, ist dieses Rating von der Gesellschaft im Rahmen des
Kreditbewertungsprozesses zu berticksichtigen; und (b) wenn eine Gegenpartei von der
in Unterabsatz (a) bezeichneten Kreditratingagentur auf A-2 oder darunter (oder ein
vergleichbares Rating) herabgestuft wurde, muss dies zu einer neuen Kreditbewertung
der Gegenpartei fihren, die von der Gesellschaft unverzuglich durchzufthren ist.

2. Der Gesellschaft muss zu jedem Zeitpunkt moglich sein, ein verliehenes Wertpapier
zurlckzufordern oder einen Vertrag tUber eine Wertpapierleihe zu kiindigen.

3. Bei Abschluss eines Reverse-Repurchase-Geschafts muss die Gesellschaft
sicherstellen, dass sie die vollstdndige Barsumme jederzeit zurlickfordern oder das
Reverse-Repurchase-Geschaft jederzeit periodengerecht abgegrenzt oder auf Mark-to-
Market-Basis beenden kann. Kénnen die Barmittel zu einem beliebigen Zeitpunkt auf
Mark-to-Market-Basis zurlickgefordert werden, so ist der Mark-to-Market-Wert des
Reverse-Repurchase-Geschéfts zu verwenden, um den Nettoinventarwert des jeweiligen
Subfonds zu berechnen. Reverse-Repurchase-Geschafte mit einer festen Laufzeit von
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sieben Tagen oder weniger werden als Vertrage angesehen, die es der Gesellschaft
ermoglichen, ihre Vermogenswerte jederzeit zurlickzufordern.

4, Bei Abschluss eines Repurchase-Geschafts muss die Gesellschaft sicherstellen, dass
sie die Wertpapiere des Repurchase-Geschafts jederzeit zurlickfordern oder den Vertrag
jederzeit kindigen kann. Repurchase-Geschafte mit einer festen Laufzeit von sieben
Tagen oder weniger werden als Vertrdge angesehen, die es der Gesellschaft
ermoglichen, ihre Vermogenswerte jederzeit zurlickzufordern.

5. Repurchase-/Reverse-Repurchase- oder Wertpapierleihgeschafte stellen keine Ausleihe
oder Verleihe im Sinne der Vorschrift 103 bzw. 111 dar. Repurchase-/Reverse-
Repurchase- und Wertpapierleihgeschéfte dirfen nur in Ubereinstimmung mit den
Ublichen Marktgepflogenheiten ausgefiihrt werden.

6. Die Ertrage aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und sonstigen Techniken zur
effizienten Portfolioverwaltung fliessen abzliglich aller direkten und indirekten
Betriebskosten/Geblhren in den jeweiligen Subfonds zurtick.

7. Durch Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung entstandene direkte und indirekte
Betriebskosten/Geblhren, die von den an den Subfonds abgefihrten Ertrégen
abgezogen werden koénnen, dirfen keine verdeckten Ertrage enthalten. Solche direkten
und indirekten Betriebskosten/Gebihren werden an die im Jahresbericht der
Gesellschaft genannten Parteien gezahlt. Dabei wird angegeben, ob diese Parteien mit
der Verwahrstelle verbunden sind.

8. Fir nahere Informationen zu den Risiken im Zusammenhang mit
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und einer sonstigen effizienten Portfolioverwaltung
sollten Anleger die Abschnitte «Risikofaktoren — Gegenparteirisiko», «Risikofaktoren —
Risiken aus Derivaten, Techniken und Instrumenten» sowie «Interessenkonflikte» des
Auszugsprospekts lesen.

B. Verwaltung von Sicherheiten

Im vorliegenden Abschnitt bezieht sich der Begriff «relevante Institutionen» auf Kreditinstitute,
die im EWR zugelassen sind oder in einem Land (kein EWR-Land), welches die Basler
Kapitalkonvergenzvereinbarung vom Juli 1998 unterzeichnet hat, oder auf Kreditinstitute, die in
Jersey, Guernsey, auf der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassen sind.

1. Bei der Berechnung der Hochstgrenzen flir das Gegenparteirisiko, die in Abschnitt 2.9
unter «Zuldssige Anlagen und Anlagebeschrankungen» erldutert werden, missen die
Gegenparteirisiken aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften kombiniert werden.

2. Alle Vermogenswerte, die ein Subfonds im Rahmen von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
erhalt, werden als Sicherheiten betrachtet und missen die im nachstehenden Absatz 3
angefihrten Kriterien erfillen.

154



[Hier eingeben]

3. Sicherheiten, die im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Techniken zur
effizienten Portfolioverwaltung erworben werden («Sicherheiten»), missen zu jedem
Zeitpunkt die folgenden Kriterien erfillen:

a. Liquiditat: Angenommene Sicherheiten, die keine Barmittel sind, missen hochliquide
sein und an einem geregelten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem mit
transparenter Preisfeststellung gehandelt werden, damit sie schnell zu einem Preis
veraussert werden konnen, der in etwa ihrer Bewertung vor dem Verkauf entspricht.
Erhaltene Sicherheiten missen ausserdem Vorschrift 74 der OGAW-Bestimmungen
entsprechen.

b. Bewertung: Erhaltene Sicherheiten sind zumindest taglich zu bewerten, und
Vermdgenswerte mit starken Preisschwankungen sollten nicht als Sicherheiten
akzeptiert werden, es sei denn, es werden angemessene konservative
Bewertungsabschlage (Haircuts) laut der nachstehenden Beschreibung
vorgenommen.

Unbare Sicherheiten, die zugunsten eines Subfonds gehalten werden, sind
gegebenenfalls in Ubereinstimmung mit den Bewertungsmethoden und -
grundsatzen der Gesellschaft zu bewerten. Vorbehaltlich madglicher
Bewertungsvereinbarungen mit einer Gegenpartei werden Sicherheiten, die eine
Gegenpartei erhalt, taglich auf Basis ihres Mark-to-Market-Werts bewertet.

c. Bonitat des Emittenten: Erhaltene Sicherheiten miissen eine hohe Qualitat haben.
Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass:

(i) in Fallen, in denen der Emittent einem Kreditrating durch eine bei der
ESMA registrierten und von dieser Uberwachten Agentur unterzogen
wurde, dieses Rating von der Gesellschaft im Rahmen des
Kreditbewertungsprozesses berucksichtigt wird; und

(ii) in Fallen, in denen ein Emittent von der unter (i) genannten
Kreditratingagentur unter die beiden hdchsten kurzfristigen Kreditratings
herabgestuft wurde, dies zu einer neuen Kreditbewertung des Emittenten
fihren muss, die von der Gesellschaft unverziglich durchzufiihren ist.

d. Korrelation: Angenommene Sicherheiten mussen von einem von der Gegenpartei
unabhangigen Emittenten ausgegeben werden, bei dem nicht von einer hohen
Korrelation mit der Performance der Gegenpartei auszugehen ist.

e. Diversifizierung (Konzentration der Vermdgenswerte) wenn eine Barsicherheit
erhalten wird, dann wird sie bei ihrer Wiederanlage gemass den Vorschriften der
ESMA-Leitlinien zu ETFs und anderen OGAW-Themen (ESMA/2012/832EN)
diversifiziert. Sicherheiten werden in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten
ausreichend diversifiziert, wobei das Risiko in Bezug auf einen einzelnen Emittenten
20 % des Nettoinventarwerts des Subfonds nicht Ubersteigen darf. Wenn ein
Subfonds Risiken gegentber verschiedenen Gegenparteien ausgesetzt ist, sind bei
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der Berechnung des Grenzwerts fiir die Risikoaussetzung gegeniiber einem einzigen
Emittenten von 20 % die verschiedenen Sicherheitenkérbe zu kumulieren. Ein
Subfonds kann durch verschiedene Ubertragbare @ Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente voll besichert werden, die von einem Mitgliedstaat oder einer
oder mehreren seiner lokalen Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer
internationalen Organisation 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdéren, begeben wurden oder garantiert werden. Solch ein
Subfonds muss Wertpapiere aus wenigstens sechs verschiedenen Emissionen
erhalten, wobei Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des
Nettovermdgens des Subfonds nicht Uberschreiten durfen.

Die Lander, lokalen Behdrden oder o6ffentliche internationale Einrichtungen, die
Wertpapiere begeben oder garantieren, die ein Subfonds als Sicherheit fiir mehr als
20 % seines Nettoinventarwertes akzeptieren kann, sind:

Lander: Australien, Osterreich, Danemark, Japan, Norwegen, Deutschland,
Frankreich, Belgien, Vereinigtes Konigreich, Schweden, Niederlande, Kanada,
Schweiz, USA, Zypern, Estland, Finnland, Griechenland, Irland, Italien, Lettland,
Litauen, Luxemburg, Malta, Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien.

Agenturen  oder Offentliche internationale  Einrichtungen:  Afrikanische
Entwicklungsbank, Asiatische Entwicklungsbank, Rat der Europaischen
Entwicklungsbank, Europaische Bank flir Wiederaufbau und Entwicklung,
Europaische Investitionsbank, Interamerikanische Entwicklungsbank, Internationale
Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, Internationale Finanz-Corporation, Nordic
Investment Bank, Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Federal Home Loan Mortgage
Corporation, Federal National Mortgage Association, Federal Home Loan Bank,
Government National Mortgage Association.

f.  Unverzlgliche Verfiigbarkeit: Die Sicherheiten missen der Gesellschaft jederzeit in
vollem Umfang zur Verfiigung stehen, ohne dass dabei Bezug auf die Gegenpartei
genommen oder ihre Zustimmung eingeholt werden muss.

4. Die Sicherheit muss von der Verwahrstelle oder ihrem Vertreter (im Falle einer
Eigentumsibertragung) verwahrt werden. Dies gilt nicht, wenn keine
Eigentumsibertragung stattfindet. In diesem Fall kann die Sicherheit durch eine
Drittdepotbank verwahrt werden, die einer strengen Aufsicht untersteht und nicht mit dem
Sicherheitengeber in Verbindung steht. Vermdgenswerte, die ein Subfonds im Rahmen
einer Eigentumslbertragung bereitstellt, gehdren nicht mehr dem Fonds und sind dem
Depotstellennetz zu entnehmen.

5. Unbare Sicherheiten durften nicht verkauft oder verpfandet oder reinvestiert werden.
6. Barsicherheiten dirfen lediglich in folgende Anlagen investiert werden:

a. Kontokorrenteinlagen bei relevanten Institutionen;
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Staatsanleihen hoher Bonitat;
Reverse-Repurchase-Geschafte, vorausgesetzt, die Transaktionen erfolgen mit
Kreditinstituten, die einer strengen Aufsicht unterstehen, und der OGAW kann die
vollstandige Barsumme jederzeit auf periodengerechter Basis zuriickfordern;

d. kurzfristige Geldmarktfonds gemass Definition der ESMA Guidelines on a Common
Definition of European Money Market Funds (ref CESR/10- 049).

7. Die OGAW-Verordnungen der Zentralbank schreiben vor, dass reinvestierte
Barsicherheiten gemass den im oben stehenden Abschnitt 3.e. angefiihrten
Diversifizierungsbestimmungen fur unbare Sicherheiten diversifiziert werden mussen.
Reinvestierte Barsicherheiten dirfen nicht bei der Gegenpartei oder einer verbundenen
Partei als Einlage hinterlegt werden und muissen bei den Berechnungen, die
herangezogen werden, um zu bestimmen, ob ein Fonds seine Anlagebeschrankungen
einhalt, bertcksichtigt werden.

8. Ein Subfonds, der Sicherheiten fir mindestens 30 % seiner Vermdgenswerte erhalt, muss
angemessene Stresstestregelungen anwenden, um sicherzustellen, dass regelmassige
Stresstests unter normalen und aussergewohnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefihrt
werden, auf deren Grundlage der OGAW eine Bewertung des mit der Sicherheit
verbundenen Liquiditatsrisikos vornehmen kann. Fir die Stresstestregelungen gelten
folgende Mindestanforderungen:

a) Erstellung einer Stresstestszenario-Analyse, die Kalibrierung, Zertifizierung und
Sensitivitdtsanalysen umfasst;

b) ein empirischer Ansatz fir die Folgenabschatzung, der Backtesting der Einschatzungen
zum Liquiditatsrisiko umfasst;

c) Einflhrung regelméssiger Berichte und einer oder mehrerer Toleranzschwellen fur
Limits/Verluste; sowie

d) Massnahmen zur Verlustbegrenzung, darunter Regelungen zu Sicherheitsabschlagen
und Schutz vor Gap-Risiken.

9. Die Gesellschaft legt fur die Subfonds klar definierte Richtlinien flir Abschlage (Haircuts)
fest, die firr jede entgegengenommene Klasse von Vermogenswerten angepasst wird. Bei
der Erstellung der Richtlinien flr Abschlage bericksichtigt die Gesellschaft die Merkmale
der Vermdgenswerte, wie etwa die Bonitat oder die Kursvolatilitdt, sowie das Ergebnis von
Stresstests, die im Einklang mit dem vorangehenden Absatz durchgefiihrt werden. Die
vorliegenden Grundsatze werden dokumentiert und rechtfertigen jegliche Entscheidung zur
Anwendung eines bestimmten Sicherheitsabschlags oder zur Nicht-Anwendung eines
Sicherheitsabschlags bei bestimmten Anlageklassen.

C. Grundsitze zur Sicherheitenverwaltung

In Ubereinstimmung mit den Zentralbankanforderungen wendet der Anlageverwalter im
Namen des jeweiligen Subfonds Grundsatze zur Sicherheitenverwaltung fir jene
Sicherheiten an, die ein Subfonds bei Transaktionen von OTC-Finanzderivaten erhalt.
Diese Grundsatze gelten fiir Sicherheiten, die flir Vermdgensverwaltungszwecke oder zur

157



[Hier eingeben]

effizienten Portfolioverwaltung genutzt werden. Jegliche Sicherheiten, die ein Subfonds
erhalt, mussen sich aus Vermdgenswerten zusammensetzen, die den Bestimmungen der
Zentralbank fir Sicherheiten, die ein OGAW erhalten darf, entsprechen. Wiederanlagen
von Barsicherheiten miissen gemass den Bestimmungen der Zentralbank diversifiziert
werden. Reinvestierte Sicherheiten stellen gewisse Risiken fiir einen Subfonds dar, wie
das Risiko der Nichterfillung oder des Ausfalls des Emittenten des jeweiligen
Wertpapieres, in welches die Barsicherheit angelegt wurde. Weitere Informationen zum
diesbezlglichen Gegenpartei- und Kreditrisiko sind im Abschnitt «Risikofaktoren» des
Auszugsprospekts zu finden. Alle Sicherheiten, die ein Subfonds im Rahmen einer
Eigentumsibertragung erhalt, mussen von der Verwahrstelle verwahrt werden. Bei
anderen Arten von Sicherheiten, kénnen diese von einer Drittdepotbank verwahrt werden,
vorausgesetzt, sie untersteht einer strengen Aufsicht und steht nicht mit dem
Sicherheitengeber in Verbindung.

Der Umfang der zu leistenden Sicherheit kann von Gegenpartei zu Gegenpartei, mit der
die Gesellschaft die Transaktion vornimmt, variieren und muss den Bestimmungen der
Zentralbank entsprechen. Die geltenden Regelungen zu Sicherheitsabschlagen werden
fur die jeweilige Gegenpartei verhandelt und variieren je nach Anlageklasse, die der
Subfonds erhalt. Dabei werden die Eigenschaften der Vermdgenswerte, die als Sicherheit
hinterlegt werden, bericksichtigt, wie zum Beispiel die Bonitat oder die Preisvolatilitat oder
das Ergebnis von Liquiditatsstresstests, falls zutreffend. Die vorliegenden Grundsatze
rechtfertigen  jegliche Entscheidung zur  Anwendung eines bestimmten
Sicherheitsabschlags oder zur Nicht-Anwendung eines Sicherheitsabschlags bei
bestimmten Anlageklassen. Erhalt der betreffende Subfonds Sicherheiten fiir mindestens
30 % seiner Vermogenswerte, werden entsprechend den Anforderungen unter Absatz 8
des oben stehenden Abschnitts «Verwaltung von Sicherheiten» angemessene
Stresstestregelungen umgesetzt.
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Anhang IV - LISTE DER UNTERVERWAHRSTELLEN

Liste der zum Vertragsdatum von J.P. Morgan genutzten Unterverwahrstellen und Markte
(vorbehaltlich Anderungen, iiber die J.P. Morgan den Kunden zu gegebener Zeit informiert)

Argentinien HSBC Bank Argentina S.A. Bouchard 557,
18th Floor Buenos Aires C1106ABJ
Argentinien

Australien JPMorgan Chase Bank, N.A.

Level 31, 101 Collins Street

Melbourne 3000

Australien

Osterreich UniCredit Bank Austria AG Julius Tandler
Platz — 3, A-1090 Wien

Osterreich

Bahrain HSBC Bank Middle East Limited

Road No 2832

Al Seef 428

Bahrain

Bangladesch Standard Chartered Bank

Portlink Tower, Level-6, 67 Gulshan Avenue,
Gulshan

Dhaka 1212

Bangladesch

Belgien BNP Paribas Securities Services S.C.A. (fir
Kunden, die Vertragspartner von J.P. Morgan
(Suisse) SA sind und fiir alle belgischen
Anleihen, die bei der National Bank of
Belgium (NBB) abgerechnet werden, von
Kunden gehaltene physische Wertpapiere und
Ordre de Mouvement (ODMs))

Central Plaza Building, Rue de Loxum, 25, 7th
Floor

Brussel 1000

Belgien

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. (fur
Kunden, die Vertragspartner dieses
Unternehmens und von JPMorgan Chase
Bank, N.A. sind) European Bank & Business
Centre, 6, route de Treves

Senningerberg L-2633

Luxemburg

J.P. Morgan Bank (Ireland) PLC (fur Kunden,
die Vertragspartner dieses Unternehmens
sind)

JPMorgan House, International Financial
Services Centre

Dublin 1

Irland

Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

3rd FI Harbour View Building, 37 Front Street
Hamilton HM 11

Bermuda
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Botsuana

Standard Chartered Bank Botswana Limited
5th Floor, Standard House, P.O. Box 496,
Queens Road, The Mall

Gaborone

Botsuana

Brasilien

J.P. Morgan S.A. DTVM

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3729, Floor 06
Sao Paulo SP 04538 905

Brasilien

Bulgarien

Citibank Europe plc

Serdika Offices, 10th Floor, 48 Sitnyakovo
Blvd

Sofia 1505

Bulgarien

Kanada

CIBC Mellon Trust Company (Hinweis:
Kunden werden auf die von ihnen
ausgegebenen Abwicklungsanweisungen
verwiesen)

1 York Street, Suite 900

Toronto Ontario M5J 0B6

Kanada

Royal Bank of Canada (Hinweis: Kunden
werden auf die von ihnen ausgegebenen
Abwicklungsanweisungen verwiesen)
155 Wellington Street West

Toronto M5V 3L3

Kanada

Chile

Banco Santander Chile
Bandera 140, Piso 4
Santiago

Chile

Chinesische A-Aktie

JPMorgan Chase Bank (China) Company
Limited (Hinweis: Kunden werden auf die von
ihnen ausgegebenen
Abwicklungsanweisungen verwiesen)

41st floor, Park Place, No. 1601, West
Nanjing

Road, Jingan District

Shanghai

Volksrepublik China

HSBC Bank (China) Company Limited
(Hinweis: Kunden werden auf die von ihnen
ausgegebenen Abwicklungsanweisungen
verwiesen)

33/F, HSBC Building, Shanghai IFC, 8
Century

Avenue, Pudong

Shanghai 200120

Volksrepublik China

Chinesische B-Aktie

HSBC Bank (China) Company Limited
33/F, HSBC Building, Shanghai IFC, 8
Century

Avenue, Pudong

Shanghai 200120

Volksrepublik China

China Connect

JPMorgan Chase Bank, N.A.
48th Floor, One Island East, 18 Westlands
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Road, Quarry Bay Hong Kong Island Hong
Kong

Kolumbien

Cititrust Colombia S.A.
Carrera 9 A #99-02, 3rd Floor
Bogota

Kolumbien

Costa Rica

Banco BCT S.A.

150 Metros Norte de |la Catedral
Metropolitana, Edificio BCT San Jose
Costa Rica

Kroatien

Privredna banka Zagreb d.d. Radnicka
cesta 50

Zagreb 10000

Kroatien

Zypern

HSBC France Athens Branch
109-111, Messogion Ave. Athen 11526
Griechenland

Tschechische Republik

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s.

BB Centrum - FILADELFIE, Zeletavska 1525-
1, Prag 1

Prag 140 92

Tschechische Republik

Danemark

Nordea Bank Abp

Christiansbro, Strandgade 3, P.O. Box 850
Kopenhagen DK-0900

Dénemark

Agypten

Citibank N.A., Agypten

Boomerang Building, Plot 46, Zone J, 1st
district, 5th Settlement,

New Cairo 11511

Agypten

Estland

Swedbank AS Liivalaia 8
Tallinn 15040
Estland

Finnland

Nordea Bank Abp
Satamaradankatu 5
Helsinki FIN-00020 Nordea
Finnland

Frankreich

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. (fur
Kunden, die Vertragspartner dieses
Unternehmens und von JPMorgan Chase
Bank, N.A. sind)

European Bank & Business Centre, 6, route
de Treves

Senningerberg L-2633

Luxemburg

BNP Paribas Securities Services S.C.A. (fUr
Kunden, die Vertragspartner von J.P. Morgan
(Suisse) SA sind)

3, Rue d'Antin

Paris 75002

Frankreich

J.P. Morgan Bank (Ireland) PLC (fir Kunden,
die Vertragspartner dieses Unternehmens
sind)

JPMorgan House, International Financial
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Services Centre
Dublin 1
Irland

Deutschland

J.P. Morgan AG (nur fur inlandische deutsche
Depotkunden)

Taunustor 1 (TaunusTurm) Frankfurt am Main
60310

Deutschland

Deutsche Bank AG
Alfred-Herrhausen-Allee 16-24
Eschborn D-65760
Deutschland

Ghana

Standard Chartered Bank Ghana Limited
Accra High Street, P.O. Box 768

Accra

Ghana

Griechenland

HSBC France Athens Branch
109-111, Messogion Ave. Athen 11526
Griechenland

Hongkong

JPMorgan Chase Bank, N.A.

48th Floor, One Island East, 18 Westlands
Road, Quarry Bay Hong Kong Island Hong
Kong

Ungarn

Deutsche Bank AG Hold utca 27
Budapest H-1054
Ungarn

Island

Islandsbanki hf. Kirkjusandur 2
Reykjavik 1S-155
Island

Indien

JPMorgan Chase Bank, N.A.

6th Floor, Paradigm B Wing, Mindspace,
Malad

(West) Mumbai 400 064

Indien

Indonesien

PT Bank HSBC Indonesia

Menara Mulia 25th Floor, JI. Jendral Gatot
Subroto Kav. 9-11

Jakarta 12930

Indonesien

Irland

JPMorgan Chase Bank, N.A.
25 Bank Street Canary Wharf
London E14 5JP, Vereinigtes Kdnigreich

Israel

Bank Leumi le-Israel B.M.
35, Yehuda Halevi Street
Tel Aviv 65136

Israel

Italien

J.P. Morgan Bank (Ireland) PLC (fur Kunden,
die Vertragspartner dieses Unternehmens
sind)

JPMorgan House, International Financial
Services Centre

Dublin 1

Irland

BNP Paribas Securities Services S.C.A. (fir
Vertragspartner, die Kunden der J.P. Morgan
Chase Bank, N.A. und von J.P. Morgan
(Suisse) SA sind) Piazza Lina Bo Bardi 3
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Mailand 20124
Italien

Japan Mizuho Bank Ltd. (Hinweis: Kunden werden
auf die von ihnen ausgegebenen
Abwicklungsanweisungen verwiesen)
2-15-1, Konan, Minato-ku
Tokio 108-6009
Japan
MUFG Bank, Ltd. (Hinweis: Kunden werden
auf die von ihnen ausgegebenen
Abwicklungsanweisungen verwiesen)
1-3-2 Nihombashi Hongoku-cho, Chuo-ku
Tokio 103-0021
Japan

Jordanien Standard Chartered Bank
Shmeissani Branch, Al-Thaqgafa Street,
Building #2 P.O. Box 926190
Amman
Jordanien

Kasachstan JSC Citibank Kazakhstan
Park Palace, Building A, Floor 2, 41 Kazybek
Bi
Almaty 050010
Kasachstan

Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited
Chiromo, 48 Westlands Road
Nairobi 00100
Kenia

Kuwait HSBC Bank Middle East Limited
Kuwait City, Sharq Area
Safat 13017
Kuwait

Lettland Swedbank AS Balast dambis 1a Riga LV-
1048
Lettland

Litauen AB SEB Bankas
12 Gedimino pr. Vilnius LT 2600
Litauen

Luxemburg BNP Paribas Securities Services S.C.A.
60 Avenue John F. Kennedy
Luxemburg L-1855
Luxemburg

Malawi Standard Bank Limited
1st Floor Kaomba House, Cnr Glyn Jones
Road
& Victoria Avenue
Blantyre
Malawi

Malaysia HSBC Bank Malaysia Berhad
2 Leboh Ampang, 12th Floor, South Tower
Kuala Lumpur 50100
Malaysia

Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited
HSBC Centre, 18 Cybercity
Ebene
Mauritius

Mexiko Banco Nacional de Mexico S.A.
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Act. Roberto Medellin No. 800 3er Piso Norte
Colonia Santa Fe

Mexico, D.F. 1210

Mexiko

Marokko

Société Générale Marocaine de Banques
55 Boulevard Abdelmoumen

Casablanca 20100

Marokko

Namibia

Standard Bank Namibia Limited

2nd Floor, Town Square Building, Corner of
Werner List and Post Street Mall, P.O. Box
3327

Windhoek

Namibia

Niederlande

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. (fur
Kunden, die Vertragspartner dieses
Unternehmens und von JPMorgan Chase
Bank, N.A. sind)

European Bank & Business Centre, 6, route
de Treves

Senningerberg L-2633

Luxemburg

BNP Paribas Securities Services S.C.A. (fir
Kunden, die Vertragspartner von J.P. Morgan
(Suisse) SA sind)

Herengracht 595

Amsterdam 1017 CE

Niederlande

J.P. Morgan Bank (Ireland) PLC (fir Kunden,
die Vertragspartner dieses Unternehmens
sind)

JPMorgan House, International Financial
Services Centre

Dublin 1

Irland

Neuseeland

JPMorgan Chase Bank, N.A
Level 13, 2 Hunter Street
Wellington 6011
Neuseeland

Nigeria

Stanbic IBTC Bank Plc

Plot 1712, Idejo Street Victoria Island
Lagos

Nigeria

Norwegen

Nordea Bank Abp
Essendropsgate 7, P.O. Box 1166
Oslo NO-0107

Norwegen

Oman

HSBC Bank Oman S.A.O.G.
2nd Floor Al Khuwair

P.O. Box 1727

Seeb PC 111

Oman

Pakistan

Standard Chartered Bank (Pakistan) Limited
P.O. Box 4896, Ismail Ibrahim Chundrigar
Road

Karatschi 74000

Pakistan
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Panama

Citibank N.A. Panama Branch

Punta Pacifica, Calle Punta Darien, Torre De
Las Americas, Torre B, Piso 14

Panama

Panama

Peru

Citibank del Peru S.A.

Canaval y Moreryra 480 Piso 3, San Isidro
Lima L-27

Peru

Philippinen

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

7/F HSBC Centre, 3058 Fifth Avenue West,
Bonifacio Global City

Taguig City 1634

Philippinen

Polen

Bank Handlowy w. Warszawie S.A. ul.
Senatorska 16

Warschau 00-923

Polen

Portugal

BNP Paribas Securities Services S.C.A.
Avenida D.Joao Il, Lote 1.18.01, Bloco B, 7°
andar

Lissabon 1998-028

Portugal

Katar

HSBC Bank Middle East Limited

2nd Floor, Ali Bin Ali Tower, Building 150,
Airport Road

Doha

Katar

Rumanien

Citibank Europe plc

145 Calea Victoriei, 1st District
Bukarest 10072

Ungarn

Russland

Commercial Bank ,J.P. Morgan Bank
International® (Limited Liability Company)
10, Butyrsky Val, White Square Business
Centre, Floor 12

Moskau 125047

Russland

Saudi-Arabien

J.P. Morgan Saudi Arabia Company (Hinweis:
Kunden werden auf die von ihnen
ausgegebenen Abwicklungsanweisungen
verwiesen)

Al Faisaliah Tower, Level 8, P.O. Box 51907
Riad 11553

Saudi-Arabien

HSBC Saudi Arabia (Hinweis: Kunden werden
auf die von ihnen ausgegebenen
Abwicklungsanweisungen verwiesen)

2/F HSBC Building, 7267 Olaya Street North,
Al Murooj

Riad 12283-2255

Saudi-Arabien

Serbien Unicredit Bank Srbija a.d. Rajiceva 27-29
Belgrad 11000
Serbien

Singapur DBS Bank Ltd

10 Toh Guan Road, DBS Asia Gateway, Level
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04-11 (4B) Singapur 608838
Singapur

Slowakische Republik

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s.

Sancova 1/A Bratislava SK-813 33
Slowakische Republik

Slowenien

UniCredit Banka Slovenija d.d. Smartinska
140

Ljubljana SI-1000

Slowenien

Sudafrika

FirstRand Bank Limited

1 Mezzanine Floor, 3 First Place, Bank City
Cnr

Simmonds and Jeppe Streets
Johannesburg 2001

Sudafrika

Stdkorea

Kookmin Bank Co. Ltd. (Hinweis: Kunden
werden auf die von ihnen ausgegebenen
Abwicklungsanweisungen verwiesen)

84, Namdaemun-ro, Jung-gu

Seoul 100-845

Sudkorea

Standard Chartered Bank Korea Limited
(Hinweis: Kunden werden auf die von ihnen
ausgegebenen Abwicklungsanweisungen
verwiesen)

47 Jongro, Jongro-Gu

Seoul 3160

Sudkorea

Spanien

Santander Securities Services, S.A. Parque
Empresarial La Finca, Pozuelo de Alarcén
Madrid 28223

Spanien

Sri Lanka

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

24 Sir Baron Jayatillaka Mawatha
Colombo 1

Sri Lanka

Schweden

Nordea Bank Abp
Hamngatan 10
Stockholm SE-105 71
Schweden

Schweiz

UBS Switzerland AG
45 Bahnhofstrasse
Zlrich 8021
Schweiz

Taiwan

JPMorgan Chase Bank, N.A.

8th Floor, Cathay Xin Yi Trading Building, No.
108, Section 5, Xin Yi Road

Taipeh 11047

Taiwan

Tansania

Stanbic Bank Tanzania Limited

Stanbic Centre, Corner Kinondoni and A.H.
Mwinyi Roads, P.O. Box 72648

Dar es Salaam

Tansania

Thailand

Standard Chartered Bank (Thai) Public
Company Limited
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14th Floor, Zone B, Sathorn Nakorn Tower, 90
North Sathorn Road Bangrak, Silom, Bangrak
Bangkok 10500

Thailand

Tunesien

Banque Internationale Arabe de Tunisie S.A.
70-72 Avenue Habib Bourguiba, P.O. Box 520
Tunis 1000

Tunesien

Turkei

Citibank A.S.

Inkilap Mah., Yilmaz Plaza, O. Faik Atakan
Caddesi No. 3, Umraniye

Istanbul 34768

Tarkei

Uganda

Standard Chartered Bank Uganda Limited
5 Speke Road, PO Box 7111

Kampala

Uganda

Ukraine

JSC Citibank
16-G Dilova Street
Kiew 03150
Ukraine

Vereinigte Arabische Emirate

HSBC Bank Middle East Limited

Emaar Square, Level 4, Building No. 5, P.O.
Box 502601

Dubai

Vereinigte Arabische Emirate

Vereinigtes Konigreich

JPMorgan Chase Bank, N.A.

25 Bank Street, Canary Wharf

London E14 5JP, Vereinigtes Kdnigreich
Deutsche Bank AG Depository and Clearing

Centre

10 Bishops Square London E1 6EG

Vereinigtes Konigreich

Vereinigte Staaten

JPMorgan Chase Bank, N.A.
4 New York Plaza

New York 10004

Vereinigte Staaten

Uruguay Banco Itau Uruguay S.A. Zabala 1463
Montevideo 11000
Uruguay

Vietham HSBC Bank (Vietnam) Ltd.

106 Nguyen Van Troi Street, Phu Nhuan
District

Ho-Chi-Minh-Stadt

Vietnam

WAEMU (Benin, Burkina Faso, Guinea-
Bissau, Elfenbeinkiste, Mali, Niger,
Senegal, Togo)

Standard Chartered Bank Céte d’lvoire SA
23 Boulevard de la Republique 1

Abidjan 01 B.P. 1141

Elfenbeinklste

Sambia Standard Chartered Bank Zambia Plc
Standard Chartered House, Cairo Road P.O.
Box 32238
Lusaka 10101
Sambia

Simbabwe Stanbic Bank Zimbabwe Limited

Stanbic Centre, 3rd Floor, 59 Samora Machel
Avenue

Harare

Simbabwe
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ERGANZUNG 1

Vom 15. Februar 2022 zu dem Auszugsprospekt fiir
UBS (Irl) Investor Selection PLC

UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund

Diese Erganzung enthalt Informationen, die ausschliesslich den UBS Global Emerging Markets
Opportunity Fund (der «Subfondsy), einen Subfonds der UBS (Irl) Investor Selection PLC (die
«Gesellschaft») betreffen. Die Gesellschaft ist ein offener Umbrella-Fonds mit getrennter
Haftung zwischen den einzelnen Subfonds, der am 16. Dezember 2009 gemass den OGAW-
Verordnungen von der Zentralbank als OGAW zugelassen wurde.

Diese Erganzung ist Bestandteil des Auszugsprospekts der Gesellschaft vom 15. Februar
2022 (der «Auszugsprospekt») in seiner jeweils geltenden Fassung und sollte im
Zusammenhang und in Verbindung mit diesem Auszugsprospekt, in den sie eingegliedert
ist, gelesen werden.

Die im Abschnitt «Management und Verwaltung» des Auszugsprospekts genannten Mitglieder
des Verwaltungsrates der Gesellschaft (bernehmen die Verantwortung fir die in dieser
Erganzung und im Auszugsprospekt enthaltenen Informationen. Die in dieser Erganzung und im
Auszugsprospekt enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen des
Verwaltungsrates (der diesbezliglich angemessene Sorgfalt hat walten lassen) den Tatsachen
und lassen nichts unberlcksichtigt, was die Relevanz dieser Angaben beeintrachtigen kénnte.
Die Verwaltungsratsmitglieder ibernehmen die entsprechende Verantwortung.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Aktien des Subfonds keine Einlagen oder
Schuldverschreibungen darstellen, die von einer Bank garantiert werden.
Dementsprechend koénnen im Subfonds angelegte Kapitalbetrage Schwankungen
unterliegen.

UBS Asset Management (Singapore) Ltd wurde zum Anlageverwalter des Subfonds (der
«Anlageverwalter») bestellt.

Der Anlageverwalter kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Vermoégenswerte des
Subfonds Derivate einsetzen, um das Risiko in einem Markt zu reduzieren, bevor er durch den
Verkauf von Vermogenswerten Liquiditat zur Bedienung von Riickgabeersuchen schafft, oder um
sich gegen Wertverluste von Wertpapieren seines Bestands oder von Markten abzusichern, in
denen der Subfonds engagiert ist. Der Einsatz von Derivaten ist fiir den Subfonds mit
bestimmten Risiken verbunden. Einige dieser Risiken werden im Abschnitt
«Risikofaktoren» im Auszugsprospekt erldutert. Anleger sollten zudem Anhang Il des
Auszugsprospekts lesen, der die Arten von Derivaten, die von der Gesellschaft verwendet
werden durfen, sowie den Zweck und die Folgen ihrer Verwendung beschreibt. Gemass den
Anforderungen der Zentralbank wird die Hebelwirkung infolge des Einsatzes dieser Derivate
100 % des Nettovermdgens des Subfonds nicht Gibersteigen. Das Gesamtrisiko (nach Massgabe
der OGAW-Verordnungen der Zentralbank) aus derivativen Finanzinstrumenten wird anhand des
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Commitment-Ansatzes gemessen. Der Commitment-Ansatz berechnet das Gesamtrisiko, indem
er den Marktwert der Basistitel der derivativen Finanzinstrumente ermittelt.

Eine Anlage im Subfonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen
und ist unter Umstanden nicht fiir alle Anleger geeignet. Vor einer Anlage in den Subfonds
sollten potenzielle Anleger den Abschnitt «Risikofaktoren» gelesen und beriicksichtigt

haben.

1. Auslegung

Die nachstehenden Begriffe haben jeweils die folgende Bedeutung:

«Geschaftstag»

«Erstausgabezeitraum»

«Erstausgabepreis»

«Ricknahmetag»

Jeder Tag (ausgenommen Samstage und Sonntage),
an dem Banken in Dublin allgemein fir den
Geschaftsverkehr gedffnet sind, oder jeder andere Tag
bzw. andere Tage, den/die der Verwaltungsrat
und/oder der Manager festlegen und den Aktionaren
vorab schriftlich mitteilen kénnen.

Der Erstausgabezeitraum flr Aktien aller aktiven
Aktienklassen des Subfonds ist nun beendet. Der
Erstausgabezeitraum fiir alle anderen Aktienklassen
lauft ab dem Eintragungsdatum dieser Erganzung
sechs Monate oder bis zu einem friheren oder
spateren Datum, an dem die ersten Aktien der
entsprechenden Aktienklasse ausgegeben werden,
und an dem der Erstausgabezeitraum dieser
Aktienklasse automatisch endet. Aktien inaktiver
Aktienklassen werden wahrend ihrer jeweiligen
Erstausgabezeitraume zu ihren jeweiligen
Erstausgabepreisen ausgegeben. Danach werden
Aktien  dieser  Aktienklassen am  jeweiligen
Zeichnungstag zu ihrem Nettoinventarwert je Aktie
ausgegeben.

Der Erstausgabepreis fiir jede Aktienklasse ist im
Auszugsprospekt unter «Verfligbare Aktienklassen»
angegeben. Diese Erstausgabepreise gelten fur den
Erstausgabezeitraum, danach kdnnen die jeweiligen
Aktienklassen an jedem Zeichnungstag zu ihren
jeweiligen Nettoinventarwerten gezeichnet werden.

Jeder Geschaftstag und/oder jeder andere Tag bzw.
andere Tage, den/die der Verwaltungsrat und/oder der
Manager festlegen und den Aktiondren vorab
schriftlich bekannt geben konnen, sofern es jeden
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«Rucknahmeschluss»

«Zeichnungstag»

«Zeichnungsschluss»

«Taxonomie-Verordnung»

«Bewertungstag»

«Bewertungszeitpunkt»

Monat mindestens zwei Rlcknahmetage in
regelmassigen Abstanden gibt.

14.00 Uhr irischer Ortszeit am Geschaftstag
unmittelbar vor dem jeweiligen Ricknahmetag, oder
eine andere Uhrzeit oder ein anderer Tag, die/den der
Verwaltungsrat  und/oder der  Manager in
Ausnahmefallen festlegen und den Aktionaren vorab
bekannt geben kénnen, stets unter der Massgabe,
dass der Bewertungszeitpunkt vor dem
Ricknahmeschluss liegt.

Jeder Geschéftstag und/oder jeder andere Tag bzw.
andere Tage, den/die der Verwaltungsrat und/oder der
Manager festlegen und den Aktionaren vorab
schriftlich bekannt geben kodnnen, sofern es jeden
Monat mindestens zwei Zeichnungstage in
regelmassigen Abstanden gibt.

14.00 Uhr irischer Ortszeit am Geschéaftstag
unmittelbar vor dem jeweiligen Zeichnungstag, oder
eine andere Uhrzeit und/oder ein anderer Tag, die/den
der Verwaltungsrat und/oder der Manager in
Ausnahmefallen festlegen und den Aktionaren vorab
bekannt geben konnen, stets unter der Massgabe,
dass der Bewertungszeitpunkt vor dem
Zeichnungsschluss liegt.

bezeichnet die Verordnung (EU)
2020/852 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

Je nach Sachlage jeder Zeichnungstag und
Ricknahmetag und/oder jeder andere Tag bzw.
andere Tage, den/die der Verwaltungsrat und/oder der
Manager jeweils festlegen und den Aktionaren vorab
bekannt geben konnen, sofern mindestens ein
Bewertungstag flr jeden Zeichnungstag und
Rucknahmetag festgelegt wird.

Ist 22.45 Uhr irischer Ortszeit am Bewertungstag.

Alle anderen in dieser Ergédnzung verwendeten Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie

im Auszugsprospekt.

170



[Hier eingeben]

2. Aktienklassen

Am Datum dieser Erganzung stehen die folgenden Aktienkategorien fiir eine Anlage zur
Verfigung: Klasse P, Klasse N, Klasse K-1, Klasse K-B, Klasse F, Klasse Q, Klasse I-A1,
Klasse I-A2, Klasse I-A3, Klasse I-B, Klasse U-B und Klasse «Seeding».

Bitte beachten Sie den Abschnitt «Verfliigbare Aktienklassen» im Auszugsprospekt. Dort
sind die in diesen Kategorien verfiigbaren Aktienklassen aufgefiihrt. Am Datum dieser
Erganzung handelt es sich bei allen zur Ausgabe verflgbaren Klassen um thesaurierende
Klassen. In der Zukunft werden eventuell ausschiittende Klassen zur Verfligung stehen.
Die Bestatigung, ob eine Klasse verfiigbar ist und aufgelegt wurde bzw. aktiv ist, sowie ihr
Auflegungs-/Aktivierungsdatum sind bei der Verwaltungsstelle auf Anfrage erhaltlich.

Ungeachtet des im Auszugsprospekt angegebenen Abschnitts «Verfligbare
Aktienklassen» belauft sich der Mindestzeichnungsbetrag fiir die Aktienklasse (USD) I-A3-
PF des Subfonds auf USD 50 Mio. (oder den Gegenwert in der entsprechenden Wahrung).
Die Zeichnung von Aktien der Klasse (USD) I-A3-PF des Subfonds liegt im Ermessen des
Verwaltungsrats bzw. des Managers.

Aktienklassen Erstausgabezeitraum

Klassen mit «Seeding» und | Der Erstausgabezeitraum lauft ab dem
«P» oder «N» oder «K-1» | Eintragungsdatum dieser Ergdnzung sechs Monate oder
oder «K-B» oder «F» oder | bis zu einem friheren oder spateren Datum, an dem die
«Q» oder «l-A1» oder «l- | ersten Aktien der entsprechenden Aktienklasse

A2» oder «I-A3» oder «I-B» | ausgegeben werden, und an dem der
oder «U-B» in ihrer | Erstausgabezeitraum dieser Aktienklasse automatisch
Bezeichnung. endet.

3. Basiswahrung des Subfonds

Die Basiswahrung des Subfonds ist US-Dollar.

4, Typisches Anlegerprofil
Der aktiv verwaltete Subfonds richtet sich an Anleger, die mittel- bis langfristig investieren
mochten und bereit sind, Wertschwankungen ihres Kapitals einschliesslich eines
Kapitalverlusts hinzunehmen, und die zudem bereit sind, gegebenenfalls Einkommen- und
Kapitalertragsteuer auf die Ertrage zu zahlen.

5. Anlageziel

Der Subfonds strebt einen mittel- bis langfristigen Kapitalzuwachs auf risikobereinigter
Basis an.

171



[Hier eingeben]

Es kann nicht garantiert werden, dass der Subfonds in der Lage sein wird, sein Anlageziel
zu erreichen oder rentabel zu sein.

6. Anlagepolitik

Der Subfonds bewirbt dkologische und soziale Merkmale und wird entsprechend Artikel 8
Absatz1 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor eingestuft. Die diesem Subfonds
zugrunde liegenden Anlagen berilicksichtigen jedoch nicht die Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten im Sinne der Taxonomie-Verordnung.

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Subfonds vornehmlich in Aktien und
aktiendhnliche Wertpapiere sowie andere Anlagen, wie nachstehend dargelegt, der
Schwellenlander weltweit, die an den in Anhang Il des Auszugsprospekts aufgefihrten
geregelten Markten oder Borsen notiert sind oder gehandelt werden.

Der Anlageverwalter stuft folgende Markte, in der Regel auf Grundlage der Klassifizierung
durch Morgan Stanley Capital International («MSCI») (jedoch nicht unter Berlicksichtigung
aller derart klassifizierten Lander), als globale Schwellenlander (Emerging Markets) ein:
Agypten, Argentinien, Brasilien, Chile, China, Indien, Indonesien, Kolumbien, Malaysia,
Marokko, Mexiko, Pakistan, Peru, Philippinen, Polen, Russland, Saudi-Arabien, Sri Lanka,
Siidafrika, Stdkorea, Taiwan, Thailand, Tschechische Republik, Tirkei und Ungarn. Die
Liste der Markte ist nicht erschépfend und kann sich mit der Zeit andern.

Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter verwendet den MSCI Emerging
Markets Index (net div. reinvested) (der «Referenzindex») fiir den Vergleich der
Wertentwicklung, das Risikomanagement sowie den Portfolioaufbau. Der Anlageverwalter
kann das Portfolio nach eigenem Ermessen aufbauen und ist hinsichtlich der
Aktienauswahl und -gewichtung nicht an den Referenzindex gebunden. Dementsprechend
kann sich das Portfolio hinsichtlich der Allokation vom Referenzindex unterscheiden.

Der Anlageverwalter wird sich auf Aktien konzentrieren, die nach seiner Ansicht am besten
aufgestellt sind, um vom Wachstum der Schwellenmarkte zu profitieren. Der Subfonds
konzentriert sich gezielt auf die Aktien und Branchen, die der Anlageverwalter fur
besonders attraktiv halt. Er wird aktiv Risiken eingehen, die auf die Grdsse der
Gelegenheiten abgestimmt sind. Der Anlageverwalter beschrankt die Anlagen nicht auf
eine bestimmte Bandbreite der Marktkapitalisierung oder geografische oder
sektorspezifische Verteilung. Der Anlageverwalter wahlt die Unternehmen auf Grundlage
einer Kombination aus Fundamentalanalyse (sowohl der gesamtwirtschaftlichen als auch
der unternehmensspezifischen Rahmenbedingungen), quantitativer Analyse und
taktischen Kriterien aus. Die Fundamentalanalyse beruht auf der Theorie, dass der
Marktkurs einer Aktie tendenziell auf seinen «realen Wert» oder «inneren Wert» zusteuert.
Sie beinhaltet eine Analyse der wirtschaftlichen, finanziellen und anderer qualitativer
Faktoren einer Aktie, um deren inneren Wert zu ermitteln. Die Fundamentalanalyse geht
dabei nach einem Ansatz vor, der entweder makrodkonomische Gesichtspunkte, nach
dem «Top-down»-Prinzip, oder unternehmensspezifische Gesichtspunkte, nach dem
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«Bottom-up»-Prinzip, berticksichtigt. Der Top-down-Ansatz umfasst die Analyse globaler,
regionaler und/oder nationaler volkswirtschaftlicher Faktoren. Der Bottom-up-Ansatz
beinhaltet die Analyse bestimmter Geschéaftszweige. Die quantitative Analyse umfasst die
datenbezogene Analyse einer Aktie oder eines bestimmten Marktes. Beispielsweise
werden die Finanzlage (z.B. Umsatz, Ertrage, Verbindlichkeiten, Kosten und
Vermdgenswerte) einer Gesellschaft oder die Wirtschaftsindikatoren wie Wachstumsrate
des Bruttoinlandsproduktes («BIP»), Inflations- und Zinsentwicklung eines Landes
untersucht. Der Anlageverwalter ist davon Uberzeugt, dass die Fundamentaldaten, welche
die kiinftigen Zahlungsstrome eines Wertpapiers bestimmen, ausschlaggebend fiir den
inneren Wert des Wertpapiers sind. Der Anlageverwalter beabsichtigt, den fundamentalen
Wert einer Aktie mit ihrem aktuellen Marktkurs zu vergleichen, um zu ermitteln, ob diese
Aktie unter- oder tberbewertet ist. Zu diesem Zweck priift er, welche Zahlungsstrome den
Aktiondren des betreffenden Unternehmens kinftig zur Verfligung stehen, und versucht
dann festzustellen, ob der aktuelle Marktkurs dieses Wertpapiers diese kinftigen
Zahlungsstrome widerspiegelt. Nach Ansicht des Anlageverwalters sind die Diskrepanzen
zwischen dem Marktkurs eines Wertpapiers und seinem inneren Wert, aus denen sich
Anlagegelegenheiten ergeben, auf das Verhalten und die Struktur des Marktes
zuriickzufiihren (wie beispielsweise die allgemeine Uberreaktion der Anleger auf
kurzfristige Einflisse auf ein Unternehmen, wahrend Strukturdnderungen in einem
Unternehmen kaum Beachtung geschenkt wird). Der Anlageverwalter beabsichtigt,
verschiedene intern entwickelte Rechercheinstrumente fir die Aktienanalyse zu nutzen,
einschliesslich Research auf Branchenebene, voraussichtliche Wachstumsraten,
Rentabilitat, Wettbewerbspositionierung, Cashflow, Strategie und Management. Taktische
Elemente, die der Anlageverwalter beim Portfolioaufbau fiir den Subfonds in Betracht
ziehen koénnte, sind beispielsweise kurzfristige finanzielle, operative, wirtschaftliche und
politische Rahmenbedingungen, die das Portfolio beeinflussen. Der Anlageverwalter
bedient sich eines Risikomanagementsystems, um die Risiken einzelner Positionen,
Sektoren und Lander zu messen und zu steuern. Das Risikomanagement beginnt fir den
Anlageverwalter auf der Ebene des einzelnen Unternehmens mit der Analyse der
Geschaftsfiihrung, Bilanzen und Cashflows.

Die gezielte Einzeltitelauswahl des Anlageverwalters wird durch ein konzentriertes
Portfolio widergespiegelt. Der Anlageverwalter strebt im Allgemeinen einen Bestand von
20 bis 50 Positionen an. Dies stellt jedoch nur einen Richtwert dar und keine
Anlagebeschrankung, an die der Anlageverwalter gebunden sein wird.

Die Vermdégenswerte des Subfonds konnen direkt in Beteiligungspapieren angelegt
werden, die an der Russian Trading System Stock Exchange sowie an der Moscow
Interbank Currency Exchange notiert sind. Diese Anlagen in russischen Wertpapieren
stellen keinen primaren Anlageschwerpunkt des Anlageverwalters dar und dirften zu
keinem Zeitpunkt mehr als 50 % des Nettoinventarwerts des Subfonds betragen.

Der Subfonds wird direkt in Beteiligungspapieren anlegen, indem er unter anderem
Instrumente einsetzt wie an einer anerkannten Bodrse notierte Aktien (Stamm- oder
Vorzugsaktien) und Warrants. Wertpapiere, in denen ein Subfonds anlegt, kdnnen
entweder die Form von Namens- oder Inhaberpapieren haben. Es ist jedoch davon
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auszugehen, dass die Wertpapiere Uberwiegend Namenspapiere sein werden und
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren nur bei Anlagen in Aktien bestimmter
Schwellenlander erworben werden. Moglicherweise unterliegt der Subfonds einer héheren
Kursvolatilitat und deutlich geringeren Liquiditat als ein Portfolio, das in Wertpapieren
anlegt, die von entwickelteren Landern ausgegeben werden.

Der Subfonds kann in bestimmte zuldssige chinesische A-Aktien, die an der Shanghai
Stock Exchange und der Shenzhen Stock Exchange notiert sind, Gber das Shanghai-Hong
Kong Stock Connect Scheme und die Shenzhen-Hong Kong Stock Connect anlegen und
direkten Zugriff auf diese haben (wie ndher im nachstehenden Unterabschnitt «Anlage in
den Hong Kong und Shenzhen Stock Connect Schemes» beschrieben).

Der Subfonds kann auch tber US-Hinterlegungsscheine (American Depositary Receipts,
«ADRs»), globale Hinterlegungsscheine (Global Depositary Receipts, «GDRs»),
Partizipationspapiere und aktienbezogene Schuldverschreibungen in
Beteiligungspapieren anlegen, wenn eine solche Anlage einen praktischeren, effizienteren
oder kostengunstigeren Weg darstellt, ein Engagement im betreffenden Wertpapier oder
Markt aufzubauen. Fir Zwecke der Anwendung der fir den Subfonds geltenden
Anlagebeschrankungen werden indirekte Anlagen dieser Art so eingestuft, als wiirden sie
das tatsachlich zugrunde liegende Wertpapier darstellen. American Depositary Receipts
und Global Depositary Receipts sind von einer Depotbank ausgegebene Zertifikate,
welche die von der Bank, in der Regel von einer Zweigniederlassung oder
Korrespondenzbank im Emissionsland der Aktien, gehaltenen Aktien verkérpern und
unabhangig von den Aktien gehandelt werden.

Ferner kann der Subfonds bis maximal 10 % seiner Nettovermdgenswerte in offene
Investmentfonds anlegen, darunter bérsengehandelte Fonds und in der EU domizilierte
OGAW (einschliesslich, aber nicht beschrankt auf Belgien, Deutschland, Frankreich,
Grossbritannien, Irland, Italien, Luxemburg und Osterreich). Innerhalb dieser Grenze von
10 % darf der Subfonds auch in regulierte offene AIF investieren. Dies sind hauptsachlich
in der EU ansassige AIF, die unter die in den Regeln der Zentralbank festgelegten
Anforderungen fallen und einen ahnlichen Schutz bieten, wie er Inhabern von OGAW-
Anteilen oder Aktien zugutekommt. Der Subfonds investiert hauptsachlich dann in solche
Instrumente, wenn ihr Anlageschwerpunkt mit seinem eigenen Anlageschwerpunkt im
Einklang steht. Die Anlage in andere Fonds ist kein wesentlicher Anlageschwerpunkt des
Subfonds.

Anlagen in offene boérsengehandelte Fonds erfolgen in Ubereinstimmung mit den
Anlagebeschrankungen fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen und Anlagen in
geschlossene bdrsengehandelte Fonds erfolgen in Ubereinstimmung mit den
Anlagebeschrankungen fur Ubertragbare Wertpapiere, wie im Abschnitt «Zuldssige
Anlagen und Anlagebeschrankungen» des Auszugsprospekts ausgefuhrt.

Der Anlageverwalter kann zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung in Futures
(beispielsweise Futures auf einzelne Aktien oder Aktienkdrbe und Aktienindizes) anlegen,
um auf diesem Wege flissige Mittel in einem Subfonds auszugleichen (mit anderen
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Worten, um Uberschissige Liquiditat fortlaufend in Terminkontrakten auf bestimmte
Wertpapiere oder Aktienindizes anzulegen, oder um kurzfristig ein entsprechendes
Engagement fur die flissigen Mittel des Portfolios anzustreben, bis eine Entscheidung fir
den Erwerb eines bestimmten Wertpapiers getroffen wird oder wieder eine langfristigere
Allokation der Vermdgenswerte erfolgt). Ferner kann der Anlageverwalter Derivate
einsetzen, um das Risiko in einem Markt zu reduzieren, bevor er durch Verkaufe von
Vermdgenswerten Liquiditdt zur Bedienung von Rickgabeersuchen schafft, oder zur
Absicherung gegen Wertverluste von gehaltenen Wertpapieren oder Markten, in denen der
Subfonds engagiert ist. Der Anlageverwalter wendet einen Risikomanagementprozess an,
mit dem er das Risiko, das mit Finanzderivaten einhergeht, messen, tuberwachen und
steuern kann. Einzelheiten zu diesem Verfahren wurden der Zentralbank mitgeteilt. Wird
auf diese Weise Gebrauch von Derivaten gemacht, kann sich der Grad der Hebelwirkung
des Subfonds relativ zum Markt verstérken oder, wenn Leerverkdufe getatigt werden, das
Gesamtrisiko eines Subfonds gegenuber bestimmten Markten, einzelnen Wertpapieren
oder speziellen Marktfaktoren, wie beispielsweise Wahrungen und Zinsen, verringert
werden. Der Anlageverwalter wird derivative Finanzinstrumente, die im
Risikomanagementverfahren nicht erfasst wurden, erst einsetzen, wenn der Zentralbank
ein Uberarbeitetes Verfahren flir das Risikomanagement vorgelegt und von dieser
genehmigt wurde.

Der Subfonds darf Repurchase-/Reverse-Repurchase- und Wertpapierleihgeschafte (d.h.
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte) in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der SFTR
und den Regeln der Zentralbank durchfiihren. Jeder Typ von Vermdgenswerten, der von
dem Subfonds in Ubereinstimmung mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik
gehalten werden kann, ist mdglicherweise Teil von solchen
Wertpapierfinanzierungsgeschaften. Der Anteil der Vermdgenswerte, der fir
Wertpapierfinanzierungsgeschafte verwendet werden kann, unterliegt keiner
Beschrankung und wird voraussichtlich jederzeit 100 % des Nettoinventarwerts des
Subfonds ausmachen. Der maximale Anteil des Subfondsvermégens, der fir
Wertpapierfinanzierungsgeschafte verwendet werden kann, liegt bei 100 % des
Nettoinventarwerts des Subfonds. Der Einsatz von Total Return Swaps durch den
Subfonds ist nicht geplant. Im aktuellen Halbjahres- und Jahresbericht der Gesellschaft
werden die Vermdgenswerte des Subfonds, die fiir Wertpapierfinanzierungsgeschafte
genutzt werden, als absoluter Betrag und als Prozentsatz des Subfondsvermoégens
angegeben.

Es wird erwartet, dass die Summe der Brutto-Long-Positionen 100 % des
Nettoinventarwerts des Subfonds nicht Gbersteigen wird und dass die Summe der Brutto-
Short-Positionen 0 % des Nettoinventarwerts des Subfonds nicht Ubersteigen wird. Die
Summe der Brutto-Long-Positionen und der Brutto-Short-Positionen kann, abhangig von
Anderungen der Anlagestrategie des Anlageverwalters, diese Prozentsatze Ubersteigen
oder unterschreiten.

Im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Techniken flr eine
effiziente Portfolioverwaltung in Bezug auf den Subfonds kdnnen Transaktionskosten
entstehen. Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass alle Ertrage aus
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Wertpapierfinanzierungsgeschaften und aus Techniken und Instrumenten zur effizienten
Portfolioverwaltung abziglich aller direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren
in den Subfonds zurickfliessen. Direkte und indirekte Betriebskosten/Geblhren, die aus
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
entstehen, enthalten keine versteckten Ertrage und werden an die im Jahresbericht der
Gesellschaft aufgefiihrten Unternehmen gezahlt. Im Jahresbericht ist anzugeben, ob die
Unternehmen mit der Verwahrstelle verbunden sind.

Informationen Uber die Grundsatze der Gesellschaft zur Sicherheitenverwaltung fiir den
Subfonds sind im Abschnitt «Grundsatze zur Sicherheitenverwaltung» des
Auszugsprospekts aufgefihrt.

«FUr ndhere Informationen zu den Risiken im Zusammenhang mit
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und einer effizienten Portfolioverwaltung sollten
Anleger die Abschnitte «Risikofaktoren — Gegenparteirisiko», «Risikofaktoren — Risiken
aus Derivaten, Techniken und Instrumenten» sowie «Interessenkonflikte» des
Auszugsprospekts lesen.

Der Anlageverwalter kann ausserdem in Schuldtitel anlegen, wie beispielsweise u.a.
Staatsanleihen, in Landeswahrung begebene Staatsanleihen oder Kommunalanleihen und
Unternehmensanleihen (die jeweils fest oder variabel verzinslich sein kénnen und ein
Investment-Grade-Rating von Standard & Poor's oder ein gleichwertiges Rating einer
anderen fiihrenden Ratingagentur besitzen). Anlagen in Schuldtitel sind kein priméarer
Anlageschwerpunkt des Subfonds.

Der Anlageverwalter kann Devisenkassageschafte, Devisenterminkontrakte und
Wahrungsfutures einsetzen, um das Wahrungsrisiko der Vermdgenswerte des Subfonds
abzusichern und den Einfluss von Schwankungen der betreffenden Wechselkurse soweit
wie mdglich zu neutralisieren.

Bis zur Anlage der Erlése aus einer Platzierung oder Ausgabe von Aktien, oder wenn der
Markt oder sonstige Faktoren dies erlauben, kdnnen die Vermdgenswerte eines Subfonds
in  Geldmarktinstrumenten angelegt werden, einschliesslich unter anderem
Einlagenzertifikate, Anleihen mit festem oder variablem Zinssatz und Commercial Paper
mit festem oder variablem Zinssatz (die ein Investment-Grade-Rating von Standard &
Poor's oder ein gleichwertiges Rating einer anderen flihrenden Ratingagentur besitzen)
sowie in Bareinlagen, die auf die Wahrung oder Wahrungen lauten, die nach Ermessen
des Anlageverwalters festgelegt werden. Auch wenn Anlagen in Geldmarktinstrumenten
keinen primaren Anlageschwerpunkt des Subfonds darstellen, kann der Subfonds unter
bestimmten aussergewohnlichen Umstanden erheblich in  Geldmarktinstrumenten
investiert sein.

Gemass den Anforderungen der Zentralbank wird die Hebelwirkung infolge des Einsatzes
dieser Derivate 100 % des Nettovermdgens des Subfonds nicht Ubersteigen. Das
Gesamtrisiko (nach Massgabe der OGAW-Verordnungen der Zentralbank) aus derivativen
Finanzinstrumenten wird anhand des Commitment-Ansatzes gemessen. Der Commitment-
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Ansatz berechnet das Gesamtrisiko, indem er den Marktwert der Basistitel der derivativen
Finanzinstrumente ermittelt.

Der Anlageverwalter wird sich eines Risikomanagementprozesses bedienen, der den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten bericksichtigt. Er wird derivative
Finanzinstrumente, die nicht in diesem Risikomanagementprozess enthalten sind, erst
dann einsetzen, wenn der Zentralbank eine Uberarbeitete Fassung des
Risikomanagementprozesses vorgelegt und von dieser genehmigt wurde.

Die Gesellschaft darf keine Anderung der Anlageziele des Subfonds oder eine wesentliche
Anderung der Anlagepolitik des Subfonds vornehmen, es sei denn die Aktionare haben
zuvor auf der Basis eines in einer Hauptversammlung mit der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefassten Beschlusses oder mit der vorherigen schriftlichen
Zustimmung der Aktionare des Subfonds (im Einklang mit der Satzung) die betreffende(n)
Anderung(en) gebilligt. Nach Massgabe der Anforderungen der OGAW-Verordnungen der
Zentralbank bezeichnet der Begriff «wesentlich» beispielsweise, wenn auch nicht
ausschliesslich, Anderungen, die den Typ der Vermdgenswerte, die Bonitat, die Grenzen
fur die Kreditaufnahme oder das Risikoprofil des Subfonds erheblich andern wirden. Im
Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung der
Anlagepolitik des Subfonds auf der Basis eines mit der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen in einer Hauptversammlung gefassten Beschlusses werden die
Aktionare des betreffenden Subfonds mit einer angemessenen Frist Uber eine solche
Anderung in Kenntnis gesetzt, damit sie in der Lage sind, ihre Aktien vor dem Inkrafttreten
einer solchen Anderung zuriicknehmen zu lassen.

Anlage in den Hong Kong und Shenzhen Stock Connect Schemes

Der Subfonds kann in bestimmte zulassige chinesische A-Aktien Uber das Shanghai-Hong
Kong Stock Connect Scheme und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme (die
«Connect Schemes») anlegen. Die Connect Schemes sind Programme zur Verbindung
des Wertpapierhandels und der Wertpapierabrechnung, die unter anderem von The Stock
Exchange of Hong Kong Limited (und der Shenzhen Stock Exchange im Falle des
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme) («SEHK»), der Shanghai Stock Exchange
(«SSE»), der Hong Kong Securities Clearing Company Limited (<HKSCC») und der China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited («ChinaClear») mit dem Ziel
entwickelt wurden, einen wechselseitigen Zugang zum Aktienmarkt zwischen dem
chinesischen Festland, Hongkong und Shenzhen zu erreichen. In der Anfangsphase
umfassen die an der SSE notierten chinesischen A-Aktien, die fir den Handel durch
Anleger aus Hongkong und dem Ausland nach den Connect Schemes zugelassen sind,
alle Aktien, die jeweils im SSE 180 Index und im SSE 380 Index enthalten sind, und alle
an der SSE zugelassenen chinesischen A-Aktien, die nicht in den betreffenden Indizes
enthalten sind, aber entsprechende an der SEHK zugelassene H-Aktien haben, mit
Ausnahme der folgenden:

(a) an der SSE notierte Aktien, die nicht in Renminbi («KRMB») gehandelt werden;
und
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(b) an der SSE notierte Aktien, die auf der «Risikowarntafel» aufgefihrt sind.

Der Begriff «chinesische A-Aktien» bezeichnet inlandische Aktien von Unternehmen, die in
der Volksrepublik China («VRC») gegriindet wurden und an der SSE oder der Shenzhen
Stock Exchange zugelassen sind, deren Kurse in RMB notiert werden und die fur Anleger
gemass der von der chinesischen Wertpapieraufsichtsbehérde (China Securities
Regulatory Commission, «CSRC») erteilten Genehmigung erhaltlich sind.

Zusatzlich zu den angegebenen Risikofaktoren fiir eine Anlage in der Volksrepublik China
ist eine Reihe von wichtigen Risiken fiir die Anlage in ausgewahlten, an der SSE
zugelassenen chinesischen A-Aktien (ber das Connect Scheme im Abschnitt
«Risikofaktoren» dargestelit.

Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung («<ESG»)

Der Anlageverwalter nutzt eine ESG-Konsensbewertung von UBS («kESG Consensus
Score»), um Unternehmen mit Uberzeugender Performance im Hinblick auf Umwelt und
Soziales oder Unternehmen, die eine starke Eignung aufweisen, zu identifizieren. Der ESG
Consensus Score von UBS ist ein normalisierter gewichteter Durchschnitt von ESG-
Bewertungsdaten interner und anerkannter externer Anbieter. Statt sich ausschliesslich auf
die ESG-Bewertung eines einzelnen Anbieters zu stitzen, steigert der Consensus-Score-
Ansatz das Vertrauen in die Aussagekraft des Nachhaltigkeitsprofils.

Im Rahmen des ESG Consensus Score von UBS werden Nachhaltigkeitsfaktoren, wie die
Leistung der betreffenden Unternehmen in Bezug auf Themen aus den Bereichen Umwelt,
Soziales und Governance (ESG-Aspekte) beurteilt. Diese ESG-Aspekte beziehen sich auf
die Hauptbereiche der Geschéftstatigkeit der Unternehmen und auf ihre Effizienz im
Umgang mit ESG-Risiken. Zu den Faktoren Umwelt und Soziales kénnen (unter anderem)
folgende  zahlen:  6kologischer  Fussabdruck und  betriebliche  Effizienz,
Umweltrisikomanagement, Klimawandel, Nutzung naturlicher Ressourcen,
Umweltverschmutzung und  Abfallmanagement,  Beschéaftigungsstandards  und
Lieferkettenkontrolle, Humankapital, Diversitdt im Verwaltungsrat, Arbeitsschutz,
Produktsicherheit sowie Richtlinien zur Betrugs- und Korruptionsbekampfung.

Der Subfonds bezieht die folgenden Merkmale zur Bewerbung von ESG-Aspekten ein:

e Der Subfonds strebt ein Nachhaltigkeitsprofil an, das, gemessen am Consensus
Score von UBS, hdher ist als das Nachhaltigkeitsprofil seiner Benchmark,
und/oder zielt darauf ab, mindestens 51 % der Vermdgenswerte in Unternehmen
mit Nachhaltigkeitsprofilen in der oberen Halfte der Benchmark zu investieren; und

e Der Subfonds strebt einen niedrigeren gewichteten Durchschnitt des
Kohlenstoffintensitatsprofils als die Benchmark und/oder ein niedriges absolutes

Profil an.

Bei der Berechnung werden keine Barmittel und Anlageinstrumente ohne Rating
bericksichtigt.
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Der Subfonds verwendet den MSCI Emerging Markets Index (net div. reinvested) zum
Messen der Wertentwicklung, fir das Risikomanagement sowie den Portfolioaufbau. Der
Anlageverwalter kann beim Aufbau des Portfolios nach eigenem Ermessen vorgehen und
ist bei der Auswahl oder Gewichtung der Anlagen nicht an eine Benchmark gebunden. Der
Referenzindex ist nicht darauf ausgerichtet, ESG-Merkmale zu férdern. Das
Nachhaltigkeitsprofil des Subfonds wird am Profil seiner Benchmark gemessen; die
entsprechenden Ergebnisse werden mindestens einmal jahrlich aus den entsprechenden
monatlichen Profilen berechnet und im Jahresbericht veréffentlicht. Der Subfonds ist
bestrebt, mittels des Consensus Score von UBS ESG-Analysen einzubeziehen. Die
Kohlenstoffintensitat wird auf der Basis von MSCI-Daten gemessen und ein niedriges
absolutes Kohlenstoffintensitatsprofil ist als eine gewichtete durchschnittliche
Kohlenstoffintensitat von unter 100 definiert.

Transparenz 6kologisch nachhaltiger Anlagen

Die technischen Screening-Kriterien (Technical Screening Criteria, «TSC») sind entweder
noch nicht in eine endgiltige Form gefasst (d. h. in Bezug auf die ersten beiden
Umweltziele der Taxonomie, Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel) oder
wurden noch nicht entwickelt (d. h. in Bezug auf die anderen vier Umweltziele der
Taxonomie) und diese detaillierten Kriterien erfordern die Verfligbarkeit mehrerer
spezifischer Datenpunkte zu jeder Anlage. Zum Datum der vorliegenden Erganzung sind
nicht genigend zuverlassige, zeitnahe und Uberprufbare Daten verfigbar, damit der
Anlageverwalter Anlagen anhand der TSC beurteilen kann. Auch wenn es in den Subfonds
Anlagen in Wirtschaftstatigkeiten gibt, die zu einem Umweltziel beitragen und
moglicherweise fur eine Bewertung anhand der TSC in Betracht kommen, ist der
Anlageverwalter derzeit nicht in der Lage, zu beschreiben:

a) in welchem Ausmass die Investitionen der Subfonds in Wirtschaftstatigkeiten
vorgenommen werden, die als 6kologisch nachhaltig gelten und in Einklang mit der
Taxonomie-Verordnung stehen;

b) welchen Anteil, als Prozentsatz der Portfolios der Subfonds, Investitionen in
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten ausmachen, die in Einklang mit der
Taxonomie-Verordnung stehen;

c) welchen Anteil, als Prozentsatz der Portfolios der Fonds, ermdglichende
Tatigkeiten und Ubergangstatigkeiten (wie in der Taxonomie-Verordnung
beschrieben) ausmachen.

Der Manager uberwacht diese Situation aktiv, und wird, wenn ausreichend zuverlassige,
zeitnahe und Uberprifbare Daten Uber die Anlagen der Subfonds verfigbar werden, die
oben genannte Beschreibung bereitstellen. In diesem Fall wird diese Erganzung
aktualisiert.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» (Do no significant harm,
DNSH) findet nur bei denjenigen Basiswerten des Subfonds Anwendung, die die EU-
Kriterien fur Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil des Subfonds zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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7.

Anlageverwalter

Der Manager hat UBS Asset Management (Singapore) Ltd zum Anlageverwalter des
Subfonds mit Entscheidungsbefugnissen gemass einem Anlageverwaltungsvertrag
bestellt. Nach den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags ist UBS Asset
Management (Singapore) Ltd unter der allgemeinen Aufsicht und Kontrolle durch den
Manager fir die Verwaltung der Vermdgenswerte und Anlagen des Subfonds im Einklang
mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik verantwortlich.

Sitz der UBS Asset Management (Singapore) Ltd ist in One Raffles Quay, #50-01 North
Tower, Singapur 048583. UBS Asset Management (Singapore) Ltd. ist eine in Singapur
gegrundete Tochtergesellschaft der UBS Asset Management AG und wird von der
Monetary Authority of Singapore beaufsichtigt. UBS Asset Management (Singapore) Ltd.
verwaltet seit 1993 Organismen fir gemeinsame Anlagen und Fonds mit
Verwaltungsvollmacht.

Ausgabe

Aktien des Subfonds werden bei ihrer Erstausgabe wahrend des Erstausgabezeitraums
zum Erstausgabepreis ausgegeben und danach zu ihrem Nettoinventarwert je Aktie.

Der Erstausgabezeitraum kann fiir alle Aktienklassen nach Ermessen des Verwaltungsrats
und/oder des Managers im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank verklrzt oder
verlangert werden.

Antrag auf Zeichnung von Aktien

Antrage auf Zeichnung von Aktien erfolgen Uber die Verwaltungsstelle (oder ihren
Beauftragten) flr die Gesellschaft. Zeichnungsantrage, die vor dem Zeichnungsschluss
fur den betreffenden Zeichnungstag bei der Verwaltungsstelle (oder ihrem Beauftragten)
eingegangen sind und von dieser angenommen wurden, werden an diesem Zeichnungstag
bearbeitet. Antrage, die nach dem Zeichnungsschluss fiir den betreffenden Zeichnungstag
eingehen, werden am darauffolgenden Zeichnungstag bearbeitet, sofern der
Verwaltungsrat und/oder der Manager nicht nach eigenem Ermessen ausnahmsweise
beschliessen, einen oder mehrere Zeichnungsantrdge zur Bearbeitung nach
Zeichnungsschluss an diesem Zeichnungstag anzunehmen, jedoch mit der Massgabe,
dass dieser Zeichnungsantrag bzw. diese Zeichnungsantrdge vor dem
Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Zeichnungstag eingegangen ist bzw. sind.

Zahlungswéhrung

Zeichnungsgelder sind in der Basiswahrung oder in der denominierten Wahrung der
betreffenden Aktienklasse zu entrichten. Die Gesellschaft kann Zahlungen in anderen
Wahrungen annehmen, sofern diese vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager
zugelassen wurden. Bei der Umrechnung wird der von der Verwaltungsstelle angegebene
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10.

Wechselkurs zugrunde gelegt. Kosten und Risiken der Wahrungsumrechnung gehen
zulasten des Anlegers.

Festlegung des Zahlungstermins

Die Zahlungen fur Zeichnungen mussen spéatestens um 17.00 Uhr irischer Ortszeit am
zweiten Geschaftstag, der unmittelbar auf den Zeichnungstag folgt, oder an dem Tag
und/oder der Uhrzeit, der/die vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager festgelegt
werden kénnen, in frei verfligbaren Mitteln bei der Verwahrstelle eingegangen sein. Der
Verwaltungsrat und der Manager behalten sich in jedem Fall das Recht vor, die Ausgabe
von Aktien zu verschieben, bis die frei verfiigbaren Zeichnungsgelder bei der Verwahrstelle
eingegangen sind. Falls die Zeichnungsgelder bis zum massgeblichen Zeitpunkt nicht in
frei verfigbaren Mitteln eingegangen sind, kdnnen der Verwaltungsrat und/oder der
Manager oder ihr Beauftragter die Zuteilung annullieren. Ferner kdnnen sie dem Anleger
zur Deckung der Kosten, die dem Subfonds infolgedessen entstanden sind, Zinsen in
Rechnung stellen, die in das Vermogen des Subfonds eingezahlt werden. Der
Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen auf eine solche Inrechnungstellung ganz
oder teilweise verzichten. Ferner sind der Verwaltungsrat und/oder der Manager
berechtigt, den Aktienbestand eines Anlegers an einem Subfonds zur Begleichung dieser
Kosten ganz oder teilweise zu verkaufen.

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kdnnen nach freiem und alleinigem Ermessen
Zahlungen flr Zeichnungen gegen Sacheinlage unter den im Abschnitt «Die Aktien: Antrag
auf Zeichnung von Aktien: Zahlungsmethode» des Auszugsprospekts angeflihrten
Bedingungen akzeptieren.

Die Geschafte werden auf der Basis von Terminpreisen ausgefihrt, d. h. zum nachsten
nach Empfang der Zeichnungsantrdge berechneten Nettoinventarwert.

Ausgabeaufschlag

In Einklang mit dem Auszugsprospekt kann ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % des
Zeichnungsbetrages auf den Ausgabepreis und den Nettoinventarwert je Aktie
hinzugerechnet werden.

Riicknahme von Aktien

Aktiondre kénnen ihre Aktien an jedem gultigen Ricknahmetag zu dem Nettoinventarwert
je Aktie einlésen, der fir den massgeblichen Riicknahmetag gemass den nachstehend
beschriebenen Verfahren ermittelt wurde (mit Ausnahme jener Zeitraume, in denen die
Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt wird).

Die Geschafte werden auf der Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h. zum nachsten
nach Empfang der Riicknahmeantrage berechneten Nettoinventarwert.
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1.

12,

Fur zurickgegebene Aktien werden keine Ausschittungen vorgenommen oder
gutgeschrieben, die ab dem Termin der Ricknahme der Aktien erklart wurden.

Zahlungsmethode

Rucknahmezahlungen erfolgen auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto oder
gemass spateren schriftichen Weisungen an die Verwaltungsstelle (oder deren
Beauftragten). Rlcknahmezahlungen, die aufgrund von per Telefax Ubermittelten
Anweisungen geleistet werden, erfolgen ausschliesslich auf das registrierte Konto des
Anlegers.

Zahlungswéhrung

Aktionare erhalten ihre Rlckzahlungen normalerweise in der Basiswahrung oder in der
denominierten Wahrung der betreffenden Aktienklasse. Wiinscht ein Aktionar jedoch die
Ruckzahlung in einer anderen frei konvertierbaren Wahrung, kann die Verwaltungsstelle
(oder ihr Vertreter) das erforderliche Devisengeschaft nach ihrem Ermessen im Auftrag
und auf Rechnung, Risiko und Kosten des Aktionars veranlassen.

Festlegung des Zahlungstermins

Die Zahlung von Ricknahmeerlosen flr Aktien erfolgt, sobald dies nach der
abschliessenden Berechnung des Nettoinventarwertes der betreffenden Aktienklasse
praktisch durchfihrbar ist, und in jedem Fall innerhalb von 10 Geschéaftstagen nach dem
Ricknahmeschluss, unter der Voraussetzung, dass der Verwaltungsstelle (oder ihrem
Beauftragten) alle erforderlichen Unterlagen im Original zugestellt wurden und sie deren
Eingang bestatigt hat. Ferner gelten die Bestimmungen des Abschnitts «Aufschub von
Rucknahmen» unter «Rlicknahme von Aktien» im Auszugsprospekt.

Massnahmen zum Verwasserungsschutz

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen den Preis von Aktien gemass den
Ausflhrungen im Abschnitt «Swing Pricing» des Auszugsprospekts anpassen.

Gebiihren und Aufwendungen

Nach seiner Auflegung trégt der Subfonds (i) die Gebuhren und Aufwendungen im
Zusammenhang mit seiner Zulassung fiir den Vertrieb in diversen Markten und (ii) seinen
zurechenbaren Anteil an den Gebuhren und Betriebskosten der Gesellschaft. Der
Subfonds tragt keine Gebuhren und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit seiner
Grundung anfallen. Fur diese Kosten kommen der Anlageverwalter bzw. eines oder
mehrere seiner verbundenen Unternehmen auf. Die Gebiihren und Betriebskosten der
Gesellschaft sind unter «Gebihren und Aufwendungen» im Auszugsprospekt detailliert
aufgefihrt.
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Die gesamten Verwaltungskosten und -aufwendungen fiir das Management und die
Verwaltung des Subfonds, die im Allgemeinen die Geblhren des Managers, der
Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle sowie samtliche Geblhren der Wirtschaftsprifer,
Rechtskosten, Registrierungsgebihren und Honorare der Mitglieder des Verwaltungsrates
(«Verwaltungskosten») beinhalten, die jeder Aktienklasse des Subfonds belastet werden,
betragen insgesamt 0,30 % des Nettoinventarwerts des Subfonds. Sonstige Kosten im
Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Verausserung von Vermoégenswerten des
Subfonds gehdren nicht zu den Verwaltungskosten. Die Geblihren des Anlageverwalters
(die «Anlageverwaltungsgebiihr») und die Verwaltungskosten betragen insgesamt den in
der nachstehenden Tabelle angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts des
Subfonds. Um Zweifel auszuschliessen, sei hier angemerkt, dass in dem Fall, dass die
Verwaltungskosten 0,30 % Ubersteigen, die Mehrkosten vom Anlageverwalter
Ubernommen werden. Wenn die Verwaltungskosten unter 0,30 % liegen, kdnnen
Uberschiisse an den Anlageverwalter gezahlt werden, vorbehaltlich des nachstehend
festgelegten maximalen Gesamtprozentsatzes der Anlageverwaltungsgebihr und der
Verwaltungskosten.

Die Geblhren des Managers, des Anlageverwalters, der Verwaltungsstelle und der
Verwahrstelle laufen jeweils zum Bewertungszeitpunkt auf und sind monatlich riickwirkend
zahlbar.

Die Anleger werden auf die folgenden Gebuhren und Honorare hingewiesen:

Gesamte
Anlageverwaltungsgebiihren
und Verwaltungskosten in %

des Nettoinventarwerts

Aktienklassen

Aktienklassen mit «P» in ihrer Bezeichnung 2,07 %
Aktienklassen mit «N» in ihrer Bezeichnung 2,40 %
Aktienklassen mit «K-1» in ihrer Bezeichnung 1,55 %
Aktienklassen mit «K-B» in ihrer Bezeichnung 0,30 %
Aktienklassen mit «F» in ihrer Bezeichnung 1,00 %
Aktienklassen mit «Q» in ihrer Bezeichnung 1,13 %
Aktienklassen mit «I-A1» in ihrer Bezeichnung 1,10 %
Aktienklassen mit «I-A2» in ihrer Bezeichnung 1,05 %
Aktienklassen mit «I-A3» in ihrer Bezeichnung 1,00 %
Aktienklassen mit «I-B» in ihrer Bezeichnung 0,30 %
Aktienklassen mit «U-B» in ihrer Bezeichnung 0,30 %
Aktienklassen mit «Seeding» und «P» in ihrer Bis zu 2,07 %
Bezeichnung

Aktienklassen mit «Seeding» und «N» in ihrer Bis zu 2,40 %
Bezeichnung

Aktienklassen mit «Seeding» und «K-1» in ihrer Bis zu 1,55 %
Bezeichnung

Aktienklassen mit «Seeding» und «K-B» in ihrer Bis zu 0,30 %

Bezeichnung
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Aktienklassen mit «Seeding» und «F» in ihrer Bis zu 1,00 %
Bezeichnung
Aktienklassen mit «Seeding» und «Q» in ihrer Bis zu 1,13 %
Bezeichnung
Aktienklassen mit «Seeding» und «I-A1» in ihrer Bis zu 1,10 %
Bezeichnung
Aktienklassen mit «Seeding» und «I-A2» in ihrer Bis zu 1,05 %
Bezeichnung
Aktienklassen mit «Seeding» und «I-A3» in ihrer Bis zu 1,00 %
Bezeichnung
Aktienklassen mit «Seeding» und «I-B» in ihrer Bis zu 0,30 %
Bezeichnung
Aktienklassen mit «Seeding» und «U-B» in ihrer Bis zu 0,30 %

Bezeichnung

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen und mit eigenen
Mitteln entscheiden, den Aktiondaren die Anlageverwaltungsgebihr und/oder die
Performancegebihr ganz oder teilweise zu erlassen. Dieser Nachlass kann dem Aktionar
in Form zusatzlicher Aktien gewahrt oder (nach Ermessen des Anlageverwalters) in bar
ausbezahlt werden. Ausserdem hat der Anlageverwalter Anspruch auf eine
Performancegebuhr, die nachfolgend unter «Performancegebtiihr» beschrieben ist.

Performancegebdiihr

Im Falle der Aktienklasse (USD) I-A3-PF hat der Anlageverwalter Anspruch auf eine
Performancegebuhr fir die Netto-Outperformance der Aktienklasse gegenlber dem
MSCI Emerging Markets Net Dividend Reinvestment Index (MSCI-Index-Code:
891800/BBG Ticker NDU EFGF) (der «Referenzindexy).

Die Performancegebiihr ist aus dem Vermdgen der Aktienklasse zu zahlen und ist auf
jahrlich 1,25 % des jeweiligen Nettoinventarwerts (vor Abzug der Performancegebiihr)
begrenzt.

Die Performancegebihr wird jeweils zum Bewertungszeitpunkt berechnet. Die
Performancegebiihr wird jahrlich festgelegt. Die Performancegebihr wird fiir jedes
Kalenderjahr berechnet (ein «Berechnungszeitraum»). Der erste Berechnungszeitraum
fur eine Aktienklasse beginnt an dem Geschéftstag, der unmittelbar auf den Ablauf des
Erstausgabezeitraums fiir diese Klasse folgt, und endet am darauffolgenden
31. Dezember.

Fir jeden Berechnungszeitraum entspricht die zu zahlende Performancegebiihr 20 % der
Netto-Outperformance des Nettoinventarwerts (vor Abzug der Performancegebiihr)
oberhalb des High-Water-Mark-NIW, bereinigt um Zeichnungen, Umtausche und
Ricknahmen und um die Mindestrendite des Referenzindex am jeweiligen Bewertungstag,
seit der letzten Zahlung einer Performancegebihr am Ende des Berechnungszeitraums.
Die «Netto-Outperformance» entspricht der Uber die Rendite des Referenzindex
hinausgehenden Rendite auf den Nettoinventarwert (vor Abzug der Performancegebiihr),
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kumuliert seit Ende des Berechnungszeitraums, in dem die Performancegebihren zuletzt
gezahlt wurden.

Der «High-Water-Mark-NIW» ist der letzte Nettoinventarwert, bei dem am Ende eines
Berechnungszeitraums eine Performancegeblhr bezahlt wurde. Bei der ersten
Berechnung der Performancegebiihr dient der Erstausgabepreis als Ausgangspunkt fir
den jeweiligen High-Water-Mark-NIW. Bei ausschuttenden Klassen wird die High-Water-
Mark um Dividendenausschittungen bereinigt. Eine Performancegebihr wird nur gezahlt,
wenn die Wertentwicklung des Nettoinventarwerts die Wertentwicklung des Referenzindex
am Ende eines Berechnungszeitraums Ubersteigt. Jede Underperformance in einem
Berechnungszeitraum wird wieder eingebracht, bevor eine Performancegebuhr in den
nachfolgenden Berechnungszeitrdumen fallig wird.

Fir die Aktionare gilt es zu beachten, dass die Rendite des Referenzindex negativ sein
kann, sodass eine Aktienklasse finanzielle Verluste generieren kann, dabei aber dennoch
eine Performancegebihr anfallt.

Die Performance gegeniber dem Referenzindex in der Vergangenheit wird in den
wesentlichen Anlegerinformationen fir die betreffenden Aktienklassen des Subfonds
angegeben, sobald sie verfugbar ist.

Der Referenzzeitraum fiir die Performance wird nicht wieder auf null gesetzt und entspricht
somit der Gesamtlaufzeit der Klasse. Der Referenzzeitraum fur die Performance ist der
Zeitraum, wahrend dessen die Performance gemessen und mit der des Referenzindikators
verglichen wird. Am Ende dieses Zeitraums kann der Mechanismus fur den Ausgleich einer
Underperformance (oder negativen Performance) in der Vergangenheit wieder auf null
gesetzt werden.

Die Aktiondre werden darauf hingewiesen, dass die Performancegebihr auf Ebene der
Aktienklassen und nicht auf Ebene der einzelnen Aktionare berechnet wird. Daher kann
ihnen eine Performancegebihr auch dann belastet werden, wenn der Nettoinventarwert
ihrer Aktien unverandert geblieben oder gesunken ist, da die Aktionare ihre Aktien auch zu
anderen Zeitpunkten als dem Beginn und Ende des Berechnungszeitraums kaufen und
zurickgeben. Dartber hinaus koénnen Aktionare, die Aktien wahrend des
Berechnungszeitraums kaufen, von einer Steigerung des Nettoinventarwerts ihrer Aktien
profitieren und mit keiner Performancegebuihr belastet werden oder mit einer niedrigeren
Performancegebuhr belastet werden, als es der Fall ware, wenn die Performancegebihr
auf der Ebene der einzelnen Aktionare berechnet wirde.

Die Uberschussrendite wird nach Abzug aller Kosten berechnet, kann jedoch ohne Abzug
der Performancegebuhr selbst ermittelt werden, sofern dies im Interesse der Aktionare
liegt.

Die Performancegebtihr ist normalerweise innerhalb von 35 Geschéaftstagen nach dem
Ende des jeweiligen Berechnungszeitraums rickwirkend an den Anlageverwalter zahlbar.
Im Fall von Aktien, die wahrend des Berechnungszeitraums zuriickgenommen wurden, ist
die aufgelaufene Performancegebuihr jedoch quartalsweise zu zahlen.
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13.

Wird der Anlageverwaltungsvertrag vor dem Ende eines Berechnungszeitraums
gekindigt, so gilt fir die Berechnung und Bezahlung der Performancegebuhr fiir den zu
diesem Zeitpunkt aktuellen Berechnungszeitraum das Kindigungsdatum als Ende des
entsprechenden Berechnungszeitraums.

Die Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet, und die Berechnung
der Performancegebihr wird von der Verwahrstelle tiberpriift und kann nicht manipuliert
werden.

Die Performancegebiihren sind unter Beriicksichtigung der realisierten und nicht
realisierten Verluste auf die realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne am
Ende des Berechnungszeitraums zu zahlen. Performancegebiihren werden daher
unter Umstanden auf nicht realisierte Gewinne gezahlt, die moglicherweise nie
realisiert werden.

Eine gegeniber dem Referenzindex positive Performance kann sowohl durch
Marktbewegungen als auch durch aktives Management erzielt werden. Dies kann dazu
fuhren, dass ein Teil der Performancegebuhr aufgrund von Marktbewegungen und nicht
aufgrund der Performance des Anlageverwalters gezahlt wird.

Ein Beispiel fur die Berechnung der Performancegebiihr kénnen Sie dem Anhang dieser
Erganzung entnehmen. Die  tabellarische  Aufstellung dient nur zu
Veranschaulichungszwecken. Sie stellt keine Erfolgsgarantie dar und wird in ihrer
Gesamtheit durch die ausdriicklichen Bestimmungen im Auszugsprospekt und in der
vorliegenden Ergadnzung eingeschrankt.

Risikofaktoren

Personen, die am Erwerb von Aktien der Gesellschaft interessiert sind, sollten den
Abschnitt «Risikofaktoren» im Hauptteil des Auszugsprospekts lesen.

DarlGiber hinaus werden Anleger insbesondere auf die folgenden Risikofaktoren
hingewiesen:

Marktrisiko

Der Wert des Subfonds kann durch den Rickgang eines gesamten Marktes oder einer
Anlagekategorie beeinflusst werden und somit Auswirkungen auf die Preise und den Wert
der Vermogenswerte des Subfonds haben. Im Falle eines Aktien-Subfonds besteht das
Risiko beispielsweise darin, dass der betreffende Aktienmarkt nachgibt. Je hdéher die
Volatilitdt des Marktes ist, in dem der Subfonds anlegt, desto grosser ist das Risiko. Diese
Markte unterliegen wiederum grésseren Renditeschwankungen.

Einige der anerkannten Bérsen, in denen der Subfonds anlegen darf, kdnnen weniger gut
geregelt sein als die Markte der Industrielander und sich gegebenenfalls als illiquide,
unzureichend liquide oder sehr volatil herausstellen. Dies kann sich auf den Preis
auswirken, zu dem der Subfonds Positionen schliessen kann, um Ricknahmeantragen
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oder einem sonstigen Finanzierungsbedarf zu entsprechen.

Schwellenlénderrisiko

Eine Anlage in Schwellenlandern ist mit Risikofaktoren und besonderen Erwagungen
verbunden, die in der Regel nicht fur Anlagen in den Industrieldndern gelten. Politische
oder wirtschaftliche Veranderungen oder Instabilitat sind dort wahrscheinlicher und haben
starkere Auswirkungen auf die Volkswirtschaften und Markte der Schwellenlander. Dem
Subfonds koénnen Verluste entstehen durch nachteilige staatliche Massnahmen,
Besteuerung, Beschrankungen in Bezug auf Auslandsanlagen wund die
Wahrungsumrechnung und -rlickfihrung, Wechselkursschwankungen und sonstige
rechtliche und aufsichtsrechtliche Entwicklungen in den Schwellenlandern, in denen
moglicherweise Anlagen getatigt werden, einschliesslich Enteignung, Verstaatlichung oder
anderer Formen der Beschlagnahme. Im Vergleich zu entwickelteren Wertpapiermarkten
sind die meisten Wertpapiermarkte dieser Lander vergleichsweise klein, weniger liquide
und volatiler. Der Nettoinventarwert je Aktie (und somit auch die Zeichnungs- und
Ricknahmepreise der Aktien) kann (kénnen) daher im Vergleich zu den Fonds, die in
Industrielandern investieren, grosseren Schwankungen unterliegen. Sollte kurzfristig eine
grosse Zahl von Wertpapieren veraussert werden muissen, um umfangreichen
Ricknahmeantragen fur Aktien des Subfonds nachzukommen, ist es zudem mdglich, dass
der Verkauf nur zu unglnstigen Kursen erfolgen kann, was wiederum den
Nettoinventarwert je Aktie beeintrachtigen konnte.

Daruber hinaus kénnen die Verfahren der Abwicklung, Abrechnung, sicheren Verwahrung
und Registrierung unausgereift und daher mit hdheren Fehler-, Betrugs- oder Ausfallrisiken
verbunden sein. Ausserdem bieten die rechtliche Infrastruktur und die Richtlinien fir die
Rechnungslegung, Abschlussprifung und Berichterstattung in den Schwellenldandern
moglicherweise nicht den gleichen Umfang an Anlegerinformationen oder Anlegerschutz,
der im Allgemeinen flr weiter entwickelte Markte gilt. Kapitalanlagen kédnnen in bestimmten
Schwellenmarkten genehmigungspflichtig sein oder Beschrankungen unterliegen, welche
die Verfugbarkeit attraktiver Anlagegelegenheiten fir den Subfonds begrenzen kénnten.
Die Schwellenmarkte sind in der Regel nicht so effizient wie die Markte der Industrielander.
In einigen Fallen existiert kein lokaler Markt fiir das Wertpapier, wodurch Transaktionen
eventuell an der Bdrse eines Nachbarlandes durchgefiihrt werden mussen. Fir
Wertpapiere aus Schwellenlandern kénnen Broker- oder Bodrsenumsatzsteuern von
auslandischen Regierungen erhoben werden, die sich dahingehend auswirken kénnen,
dass die Kosten fiir Kapitalanlagen steigen. Ferner kann gleichzeitig der realisierte Gewinn
sinken oder der Verlust aus diesen Wertpapieren steigen. Die Emission von Wertpapieren
der Schwellenlander, z. B. durch Banken und andere Finanzinstitute, kann einer weniger
strengen Regulierung unterliegen, als dies bei Emittenten in Industrielandern der Fall ware,
weshalb sie mit einem potenziell hdheren Risiko verbunden sind. Zudem sind die
Depotkosten fur Papiere aus Schwellenlandern in der Regel hdher als fir Wertpapiere aus
Industrielandern. Die Dividenden- und Zinszahlungen aus Papieren der Schwellenlander
und die Kapitalertrage daraus konnen auslandischen Steuern unterliegen, die
ruckerstattungsfahig sind oder nicht. Die Gesetze, die Auslandsinvestitionen und
Wertpapiertransaktionen in Schwellenldndern regeln, sind mdglicherweise weniger
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ausgereift als in Industrielandern. Der Subfonds kann daher zusatzlichen Risiken
unterliegen. Hierzu zahlen ein nicht adaquater Anlegerschutz, unklare oder
widersprichliche Gesetze oder Verordnungen und eine mangelnde Durchsetzbarkeit
derselben, die Missachtung oder Verletzung von Gesetzen oder Verordnungen von Seiten
anderer Marktteilnehmer, mangeinder Rechtsschutz und die Verletzung von
Geheimhaltungspflichten. In bestimmten Schwellenlandern, in denen Vermdgenswerte
des Subfonds investiert sind, kann es schwierig sein, ein richterliches Urteil zu erwirken
und durchzusetzen. Darlber hinaus sind die Standards der Unternehmensfiihrung
(Corporate Governance) und des Anlegerschutzes in den Schwellenlandern
mdglicherweise nicht mit den in anderen Rechtsordnungen vorgesehenen Standards
vergleichbar.

Russland

Auch wenn in den letzten Jahren grundlegende Reformen im Zusammenhang mit Anlagen
in Wertpapieren sowie aufsichtsrechtliche Bestimmungen eingefiihrt wurden, bestehen
nach wie vor gewisse Unsicherheiten bei deren Auslegung und Unstimmigkeiten bei ihrer
Anwendung. Beziiglich der Uberwachung und Durchsetzung der Bestimmungen besteht
nach wie vor keine Sicherheit.

Einige Beteiligungspapiere in Russland werden in stlickeloser Form ausgegeben, und der
einzige Eigentumsnachweis besteht in der Eintragung des Namens des Aktionars im
Aktienregister der Emissionen. Aktionare missen daher mdéglicherweise aufgrund von
Handlungen der Geschaftsfihrung eine Verwéasserung oder einen Verlust ihrer Anlage
hinnehmen, ohne Uber geeignete Rechtsbehelfe zu verfiigen. Die Regelungen zur
Corporate Governance sind unterentwickelt und bieten Minderheitsaktionaren
mdglicherweise keinen hinreichenden Schutz.

Daher kann der Subfonds im Hinblick auf Anlagen in Russland nur in russische
Wertpapiere anlegen, die an der Moscow Exchange gehandelt werden.

Bestimmte Indien betreffende Risikofaktoren

Die mit Anlagen in Indien verbundenen Risiken, einschliesslich insbesondere der
nachstehend beschriebenen Risiken, kénnten die Wertentwicklung des Subfonds
beeintrachtigen und zu erheblichen Verlusten flihren. Zur Fahigkeit des Subfonds, eine
Rendite auf seine Anlagen zu erzielen und einen Ertrag flr die Anlage eines Anlegers im
Subfonds zu erwirtschaften, kann keine Zusicherung gemacht werden. Dementsprechend
sollten beim Erwerb von Aktien des Subfonds folgende Faktoren angemessen
bertcksichtigt werden:

Wechselkursrisiken

Devisenkontrollen wurden herkdmmlicherweise mit strengen Massnahmen nach dem
Foreign Exchange Regulation Act («KFERA») verwaltet. Die indische Rupie ist in der
Kapitalbilanz nicht konvertierbar und die meisten Kapitalbilanztransaktionen bedirfen der
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vorherigen Genehmigung durch die indische Zentralbank (Reserve Bank of India, RBI).
Allerdings lockerte die RBI in den 1990er-Jahren die Devisenkontrollbestimmungen und
gestaltete sie marktfreundlicher. Im Jahr 1999 verabschiedete das indische Parlament den
Foreign Exchange Management Act (<FEMA»), der den FERA ersetzte. Der FEMA und
die auf seiner Grundlage erlassenen Regelungen bilden die Basis fiir die in Indien
geltenden Devisenkontrollen. Der deutliche Wandel in der Herangehensweise an die
Devisenkontrollen unter dem FEMA besteht in dem Schritt von einem System beschrankter
zugelassener Transaktionen zu einem System, in dem alle Transaktionen erlaubt sind, mit
Ausnahme einer beschrankten Zahl, fir die Einschrankungen gelten. Der FEMA und die
nach dem FEMA ergangenen Mitteilungen wurden zum 1. Juni 2000 wirksam. Der FEMA
unterscheidet bei den Devisentransaktionen zwischen Kapitalbilanztransaktionen und
Leistungsbilanztransaktionen. Eine «Kapitalbilanztransaktion» ist allgemein als eine
Transaktion definiert, die die Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, einschliesslich der
Eventualverbindlichkeiten ausserhalb Indiens, von in Indien ans&ssigen Personen oder die
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten in Indien von ausserhalb Indiens ansassigen
Personen andert. Der FEMA sieht ausserdem bestimmte Klassen von Transaktionen vor,
die in den Bereich der Kapitalbilanztransaktionen fallen, und die RBI hat Verordnungen
erlassen, in denen jede derartige Klasse von Transaktionen geregelt wird. Transaktionen,
die keine Kapitalbilanztransaktionen sind, einschliesslich Zahlungen im Zusammenhang
mit dem Aussenhandel, laufenden Geschéftstatigkeiten, Dienstleistungen, kurzfristigen
Kredit- und Bankfazilitdten, Zinszahlungen, Lebenshaltungskosten, Auslandsreisen,
Bildung und medizinischer Versorgung, sind «Leistungsbilanztransaktionen».

Die RBI hat Verordnungen zur Regelung solcher Leistungsbilanztransaktionen erlassen.
Obwohl die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur Absicherung echter Wahrungsrisiken
gelockert wurden, sind sie angesichts der Kosten fiir die Absicherung von Wahrungsrisiken
Uber mehr als einen relativ kurzen Zeitraum, noch immer nicht praxisnah, und selbst fur
eine kurzfristige Absicherung kénnen die Kosten hoch sein. Dementsprechend bleibt das
Wahrungsrisiko in Bezug auf die indische Rupie ein wesentlicher Risikofaktor und die
Kosten zur Absicherung dieses Wahrungsrisikos (soweit verfligbar) konnten die Rendite
des Subfonds vermindern. Eine Abwertung der indischen Rupie wirde die Renditen des
Subfonds beeintrachtigen und eine solche Abwertung kann vor dem Hintergrund von
Indiens Leistungsbilanz- und Haushaltsdefiziten wahrscheinlich sein.

Die Fuhrung des Bankkontos des Subfonds in Indien unterliegt der Aufsicht durch die RBI
nach Massgabe der indischen Devisenbestimmungen. Die inlandische indische
Verwahrstelle, die auch als Uberweisende Bank handelt, wird zum Devisenumtausch und
zur Rickfuhrung des Kapitals und der Ertrage fiur Rechnung des Subfonds autorisiert. Es
kann nicht gewahrleistet werden, dass die indische Regierung in Zukunft nicht bestimmte
Devisenbeschrankungen festlegt. Die Riickfiihrung von Kapital kann durch Anderungen
der indischen Devisenkontrollbestimmungen oder der politischen Umstande behindert
werden. Ausserdem konnte Indien kinftig Devisenkontrollbestimmungen wiedereinflhren,
die den Subfonds in seiner Fahigkeit zur Rickfihrung der Dividenden, Zinsen oder
sonstigen Ertrage aus den Anlagen oder der Erlose aus dem Verkauf von Wertpapieren
einschranken. Anderungen der indischen Devisenkontrollbestimmungen kénnen die
Wertentwicklung des Subfonds beeintrachtigen.
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Zudem hat sich in den letzten Jahren der Wechselkurs zwischen der indischen Rupie und
dem US-Dollar wesentlich gedndert und kann in Zukunft erheblich schwanken. Im Zeitraum
vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2013 sank der Wert der indischen Rupie
gegenlber dem US-Dollar insgesamt um rund 32,83 %. Eine weitere Abwertung der
indischen Rupie gegenuber anderen Wahrungen wird zu héheren Kosten fur die auf
Fremdwahrung lautenden Aufwendungen des Subfonds, einschliesslich des Kaufs
bestimmter Investitionsgtiter, fiihren. In der Vergangenheit erlebte die indische Wirtschaft
starke Schwankungen der Wechselkurse. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass solche
Schwankungen in Zukunft nicht eintreten.

Indisches Rechtssystem

Der indische Zivilprozess zur Durchsetzung von Rechtsmitteln und gesetzlichen Rechten
ist weniger entwickelt, langwieriger und daher unsicherer als in den meisten weiter
entwickelten Landern. Die Durchsetzung von zivilrechtlichen Verbindlichkeiten durch den
Subfonds nach dem Recht einer anderen Rechtsordnung als der indischen kann durch den
Umstand beeintrachtigt werden, dass die Portfoliounternehmen des Subfonds
maoglicherweise einen betrachtlichen Teil ihrer Vermogenswerte in Indien haben. Die
Gesetze und Vorschriften in Indien kdnnen aufgrund von wirtschaftlicher, sozialer und
politischer Instabilitat haufige Anderungen erfahren. Ausserdem ist das Niveau der in
Landern mit  entwickelten = Wertpapiermarkten  Ublichen  gesetzlichen  und
aufsichtsrechtlichen  Schutzmechanismen zum  Schutz von Anlegern und
Wertpapiertransaktionen und zur Sicherstellung der Marktdisziplin mdglicherweise nicht
verfligbar. Wo der gesetzliche und aufsichtsrechtliche Regelungsrahmen besteht, kann die
Durchsetzung unangemessen oder unzureichend sein. Die Regulierung durch die Borsen
und Selbstregulierungsorganisationen wird mdglicherweise nicht als ein Recht anerkannt,
das durch die Gerichtsbarkeit oder mit sonstigen den Anlegern in entwickelten Markten
verfligbaren Mitteln durchgesetzt werden kann.

Indische Kapitalertragsteuer

Der Subfonds rechnet derzeit damit, von dem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen
Indien und Irland zu profitieren, durch das Kapitalertréage, die sich aus der Ubertragung
von Schuldpapieren ergeben, in Indien nicht der Besteuerung unterworfen wirden. Es ist
jedoch ungewiss, ob eine vom Subfonds beanspruchte Anwendung des Abkommens von
den indischen Steuerbehdrden gewahrt wird. Die Verweigerung der Verglinstigungen aus
dem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Indien und Irland kénnte sich ungunstig auf
die Besteuerung des Subfonds auswirken, was wiederum die Rendite fir die Anleger
beeintrachtigen kdnnte.

Besteuerung von Zinsertrégen in Indien

Vorbehaltlich der Erfillung bestimmter Bedingungen wirden Zinsen, die auf Anlagen
verdient werden, welche von ausléndischen Portfolioinvestoren (Foreign Portfolio
Investors, FPIs) in Staatspapieren und auf Rupien lautenden Unternehmensanleihen
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vorgenommen werden, einer Besteuerung zum Steuersatz von 5 % (plus Zuschlag und
Bildungsabgabe) unterliegen. Werden diese Bedingungen nicht erflllt, wirden die
Zinseinkinfte aus  Anlagen in  Schuldpapieren in Indien nach dem
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Indien und Irland zu einem verginstigten
Steuersatz von 10 % besteuert.

Es istjedoch ungewiss, ob eine vom Subfonds beanspruchte Anwendung des Abkommens
von den indischen Steuerbehérden gewahrt wird. Die Verweigerung der Verglinstigungen
aus dem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Indien und Irland kann sich ungunstig
auf die Besteuerung des Subfonds auswirken, was wiederum die Rendite fur die Anleger
beeintrachtigen kann. Diese Risiken sind ausfihrlicher im nachfolgenden Abschnitt
«Besteuerung in Indien» unter «Besteuerung» beschrieben.

Aktualisierungen zum SEBI und zur RBI

Nach den FPI-Bestimmungen muss der Subfonds, um als ein FPI nach Kategorie Il
registriert zu werden, was ein «breit gefacherter Fonds» ist, oder als ein «breit gefachertes
Unterkonto», mindestens 20 Anleger haben, wobei kein einzelner Anleger mehr als 49 %
der Anteile oder Aktien des Fonds halten darf. Wenn ein institutioneller Investor mehr als
49 % der Anteile oder Aktien des Fonds halt, muss jedoch ein derartiger institutioneller
Investor wiederum selbst ein «breit gefacherter Fonds» sein und die obigen Kriterien
erfullen.

FPIs sind nach den Bedingungen der von ihnen zum Zeitpunkt ihrer Registrierung
Ubernommenen Verpflichtungen und abgegebenen Erklarungen verpflichtet, die indische
Finanzmarktaufsichtsbehorde (Securities and Exchange Board of India, SEBI) oder den
beteiligten Verwahrer (je nach Sachlage) von jeder Anderung der Angaben zu
benachrichtigen, die im Registrierungsantrag gemacht wurden. Falls FPls die
Bestimmungen des Securities Exchange Board of India Act von 1992 («SEBI Act») und
die nach diesem Gesetz erlassenen Regelungen und FPI-Verordnungen nicht einhalten,
kdnnen sie den nach dem SEBI Act und den Securities Exchange Board of India
(Intermediaries) Regulations von 2008 vorgeschriebenen Bestrafungen unterzogen
werden, die unter anderem die Verhangung von Geldstrafen und die Aussetzung oder
Aufhebung des Registrierungszertifikats vorsehen.

Anleger sollten beachten, dass die Gesellschaft personenbezogene Daten und Daten zu
den wirtschaftlichen Eigentimern des Subfonds weitergeben kann, wenn und sobald sie
von der SEBI hierzu ersucht wird. In dieser Ansicht sollten Anleger beachten, dass die
Gesellschaft die personenbezogenen Daten des Anlegers gegentiber der SEBI offenlegen
kann, wenn dies von der SEBI verlangt wird.

Unternehmenstransparenz, Rechnungslegung, Verwahrung und regulatorische Standards

Die indischen Offenlegungs- und regulatorischen Standards sind in vielfacher Hinsicht
weniger streng als die Standards in bestimmten OECD-Landern. Es kdnnen
moglicherweise weniger 6ffentlich zugangliche Informationen iber indische Unternehmen
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verfligbar sein, als regelmassig von oder tber Unternehmen in solchen anderen Landern
veroffentlicht werden. Die Schwierigkeit, solche Informationen zu erlangen, kann
bedeuten, dass der Subfonds Schwierigkeiten haben kann, verlassliche Informationen zu
Unternehmensmassnahmen und Dividenden der Gesellschaften zu erlangen, in die der
Subfonds investiert hat, was wiederum zu Schwierigkeiten bei der Feststellung des
Nettoinventarwerts mit demselben Grad an Genauigkeit fihren kann, wie er von
etablierteren Markten erwartet werden kdnnte. Die indischen Rechnungslegungsstandards
und -anforderungen weichen ebenfalls in wesentlichen Aspekten von denjenigen ab, die
fir Unternehmen in vielen OECD-Landern gelten. Die indischen Handels-, Abrechnungs-
und Verwahrungssysteme sind nicht in gleichem Masse entwickelt, wie in bestimmten
OECD-Landern, und die Vermdgenswerte des Subfonds, die in solchen Markten gehandelt
werden und Unterverwahrstellen in solchen Markten anvertraut wurden, kénnen Risiken
ausgesetzt sein.

Ermittlungen

Die Einleitung von Ermittlungen oder Massnahmen der SEBI oder einer anderen indischen
Aufsichtsbehtérde gegen den Subfonds kann zu einem Verbot der Anlage- und
Beratungstatigkeiten des Subfonds fiihren.

Keine Investitionsgarantie

Eine Anlage in dem Subfonds hat nicht den Charakter einer Einlage auf einem Bankkonto
und ist nicht durch staatliche, behdrdliche oder sonstige Sicherungsprogramme geschutzt,
die moglicherweise die Inhaber eines Einlagenkontos bei einer Bank schiitzen. Samtliche
Anlagen im Subfonds unterliegen Wertschwankungen.

Politisches, aufsichtsrechtliches, Abwicklungs- und Unterverwahrrisiko

Der Wert des Vermogens des Subfonds kann beeinflusst werden durch
Unsicherheitsfaktoren wie internationale politische Entwicklungen, Anderungen der
Regierungspolitik, Steueranderungen, Beschrankungen fiir Auslandsinvestitionen und
Devisenrickfihrungen, Wahrungsschwankungen und andere Entwicklungen bei den
Gesetzen und Vorschriften von Landern, in denen Anlagen vorgenommen werden.
Dariiber hinaus bieten die rechtliche Infrastruktur und die Richtlinien fir die
Rechnungslegung, Abschlusspriifung und Berichterstattung in bestimmten Landern, in
denen Anlagen vorgenommen werden, madglicherweise nicht dasselbe Mass an
Anlegerschutz oder Anlegerinformation, das im Allgemeinen an grésseren
Wertpapiermarkten geboten wird.

Mit dem Connect Scheme verbundene Risiken

Das Connect Scheme ist ein seiner Art nach neues Programm. Die massgeblichen
Bestimmungen sind nicht erprobt und kénnen sich andern. Das Programm unterliegt
Kontingentierungen, die die Fahigkeit des Subfonds, Uber das Programm zeitgerecht in
chinesische A-Aktien zu investieren, einschranken koénnen, und infolgedessen wird die
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Fahigkeit des Subfonds beeintrachtigt, Zugang zum Markt fir chinesische A-Aktien zu
erlangen (und damit seine Anlagestrategie zu verfolgen). Die in der VRC geltenden
Bestimmungen legen fur den Verkauf und Kauf von chinesischen A-Aktien gewisse
Beschrankungen fest. Daher ist der Subfonds mdglicherweise nicht in der Lage,
chinesische A-Aktien rechtzeitig zu verkaufen. Eine Aktie kann auch aus dem Kreis der fiir
den Handel tber das Connect Scheme zugelassenen Aktien zuriickgezogen werden. Dies
kann das Anlageportfolio oder die Anlagestrategien des Subfonds beeintrachtigen,
beispielsweise, wenn der Anlageverwalter eine Aktie kaufen mochte, die aus dem Kreis
der zugelassenen Aktien zuriickgezogen wurde. Aufgrund von Unterschieden bei den
Handelstagen kann der Subfonds einem Risiko von Kursschwankungen bei chinesischen
A-Aktien an einem Tag unterliegen, an dem der Markt in der VRC flr den Handel gedffnet,
der Hongkonger Markt jedoch geschlossen ist.

Liquiditatsrisiko der Anlage in chinesischen A-Aktien

Fur chinesische A-Aktien kénnen Handelsbandbreiten gelten, die den Anstieg oder das
Absinken der Handelskurse beschranken kénnen. Wenn der Subfonds tber das Connect
Scheme anlegt, wird er daran gehindert sein, zugrunde liegende chinesische A-Aktien zu
handeln, wenn sie die «Grenze der Handelsbandbreite» erreichen. Wenn dies an einem
bestimmten Handelstag geschieht, kann der Subfonds mdglicherweise ausserstande sein,
chinesische A-Aktien zu handeln. Infolgedessen kann die Liquiditat von chinesischen A-
Aktien beeintrachtigt sein, was sich wiederum auf den Wert der Anlagen des Subfonds
auswirken kann.

Erwégungen in Bezug auf die Besteuerung von Anlagen in chinesischen A-Aktien (iber das
Connect Scheme in China

Am 14. November 2014 gaben das Finanzministerium, die chinesische Steuerbehdrde
(State Administration of Taxation) und die chinesische Wertpapieraufsicht (CSRC) eine
gemeinsame Mitteilung zu den Besteuerungsregeln fiir das Connect Scheme, das Caishui
2014 Nr. 81 («<Rundschreiben Nr. 81»), heraus. Nach dem Rundschreiben Nr. 81 werden
Gewinne, die von in Hongkong und im Ausland ansassigen Anlegern (einschliesslich des
Subfonds) aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber das Connect Scheme erzielt
werden, mit Wirkung vom 17. November 2014 voribergehend von der Kdérperschaftsteuer,
der Einkommensteuer und der Gewerbesteuer befreit. Allerdings sind in Hongkong und im
Ausland ansassige Anleger verpflichtet, Steuern auf Dividenden und/oder Bonusaktien zu
einem Steuersatz von 10 % zu bezahlen, die von den bdrsennotierten Gesellschaften
einbehalten und an die zustandige Behdrde gezahlt werden, sofern nicht ein einschlagiges
Doppelbesteuerungsabkommen zur Verminderung des Quellensteuersatzes auf
Dividenden Anwendung findet. Infolge des Rundschreibens Nr. 81 besteht die Unsicherheit
hinsichtlich der Besteuerung von Gewinnen aus der Verdusserung von chinesischen
Wertpapieren nur in Bezug auf Anlagen in anderen Arten chinesischer Wertpapiere (z. B.
chinesische B- oder H-Aktien).

In Hongkong und im Ausland ansassige Anleger sind verpflichtet, nach Massgabe der in
der VRC bestehenden steuerlichen Vorschriften die Stempelsteuer zu bezahlen, die sich
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aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien und der Ubertragung chinesischer A-Aktien im
Wege der Rechtsnachfolge oder Schenkung ergibt.

Anlagen auf den Wertpapierméarkten der VRC unterliegen grundsatzlich denselben Risiken
wie Anlagen in Schwellenlandern, sowie zusatzlich den spezifischen fur die VRC
bestehenden Marktrisiken. Bislang liegen keine ausreichenden Erkenntnisse dazu vor und
es kann nicht beurteilt werden, wie sich die Reformen in der VRC und die damit
verbundene Offnung der chinesischen Wirtschaft und der lokalen Aktienmarkte auswirken
werden. Diese Massnahmen kdnnten auch negative Folgen fur die Wirtschaft und somit
fur Anlagen in der VRC haben. Zusatzliche Regelungen und Unsicherheiten gelten infolge
von erganzenden lokalen Einschrankungen fir den Kauf und Verkauf von Aktien
(Kontingente), der Konvertierbarkeit der Lokalwahrung, steuerlicher Aspekte und des
Handels bzw. der Abrechnung von Anlagen. Kiinftige Anderungen oder Ergéanzungen der
geltenden Bestimmungen kdonnen zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht ausgeschlossen
werden.

Wéhrungsrisiko

Die Vermdgenswerte des Subfonds koénnen auf eine andere Wahrung als seine
Basiswahrung lauten, und Wechselkursanderungen zwischen der Basiswahrung und der
Wahrung, auf die der Vermdgenswert lautet, kdnnen zur Folge haben, dass die in der
Basiswahrung ausgedriickten Vermogenswerte des Subfonds einen Wertverlust erfahren.
Es ist unter Umstdnden nicht mdglich oder praktikabel, sich gegen ein solches
Wechselkursrisiko abzusichern. Der Anlageverwalter kann dieses Risiko durch den
Einsatz von Finanzinstrumenten mindern, ist jedoch hierzu nicht verpflichtet.

Der Subfonds kann gegebenenfalls entweder auf Kassabasis oder durch den Kauf von
Devisenterminkontrakten Devisengeschafte tatigen. Weder Kassageschafte noch
Devisentermingeschafte kdnnen Schwankungen der Wertpapierkurse des Subfonds oder
Wechselkurse eliminieren oder Verluste verhindern, falls die Kurse dieser Wertpapiere
sinken  sollten. Die  Wertentwicklung des  Subfonds kann durch
Wechselkursschwankungen stark beeinflusst werden, da die vom Subfonds gehaltenen
Wahrungspositionen unter Umstanden nicht mit den gehaltenen Wertpapierpositionen
Ubereinstimmen.

Der Subfonds kann Devisengeschéfte tatigen, um sich gegen Schwankungen im relativen
Wert der in seinem Portfolio befindlichen Positionen infolge von Wechselkurs- oder
Zinsanderungen zwischen den Abschluss- und Abrechnungsterminen von bestimmten
oder geplanten Wertpapiergeschaften abzusichern. Zwar sollen diese Geschéfte das
Risiko eines Verlusts im Falle einer Abnahme des Wertes der abgesicherten Wahrung
minimieren, doch begrenzen sie gleichzeitig einen méglichen Gewinn, der realisiert werden
kénnte, falls der Wert der abgesicherten Wahrung steigt. Eine genaue Ubereinstimmung
zwischen den jeweiligen Kontraktbetrdgen und dem Wert der betreffenden Wertpapiere
wird generell nicht mdglich sein, da sich der kiinftige Wert solcher Wertpapiere infolge von
Marktschwankungen im Wert dieser Wertpapiere zwischen dem Tag, zu dem der jeweilige
Kontrakt abgeschlossen wird, und dem Tag seiner Falligkeit &ndern kann. Die erfolgreiche
Durchfihrung einer Absicherungsstrategie, die genau dem Profil der Anlagen des
Subfonds entspricht, kann nicht gewahrleistet werden. Eine Absicherung gegen allgemein
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14.

erwartete Wechselkurs- oder Zinsschwankungen ist moglicherweise nicht zu einem Preis
durchfiihrbar, der ausreicht, um das Vermogen vor dem erwarteten Wertverlust der
Portfoliopositionen infolge solcher Schwankungen zu schitzen. Wenngleich dies nicht
beabsichtigt ist, kdnnen Positionen aus von der Gesellschaft nicht zu vertretenden
Griinden zu hoch oder zu wenig abgesichert sein.

Wesentliche Vertrage

Der Anlageverwaltungsvertrag vom 17. November 2015 zwischen dem Manager und UBS
Asset Management (Singapore) Ltd (in seiner durch seinen am 9. Mai 2019 vom Manager,
von der Gesellschaft und von UBS Asset Management (Singapore) Ltd unterzeichneten
Anhang geanderten Fassung), in dem UBS Asset Management (Singapore) Ltd unter der
Gesamtaufsicht des Managers zum Anlageverwalter des Subfonds bestellt wurde. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann von beiden Parteien unter Einhaltung einer Frist von drei
Monaten schriftlich gekindigt werden. Unter bestimmten Umstanden, wie der Insolvenz
einer der Parteien oder einer trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen
Vertragsverletzung, ist eine fristlose schriftiche Kindigung mdglich. UBS Asset
Management (Singapore) Ltd ist befugt, inre Aufgaben in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank zu delegieren. Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor,
dass der Manager und UBS Asset Management (Singapore) Ltd, wenn sie die sdumige
Partei sind, die andere Partei im Falle von Verlusten, Schaden, Kosten und
Verbindlichkeiten, die dieser aufgrund von Fahrlassigkeit, vorsatzlichem Unterlassen oder
Betrug der sdumigen Partei entstehen, schadlos halten und entschadigen.
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Anfangliche Vermoégensallokation zum A
Unterkonto des PM
(Kapitalbetrag des Referenzindex)

ANHANG

Aktienklasse (USD) I-A3-PF
Beispiel fur die Berechnung der Performancegebihr

Szenarios 1 und 2
Der Portfoliomanager (PM) Ubertrifft den
Referenzindex fir die Performancegebihr

Performance des Unterkontos des Portfoliomanagers

Performance in dieser Periode nach B

Abzug der Verwaltungsgebihren
Gesamtnettovermdgen im Unterkonto C =A*(1
des PM

Performance des Referenzindex

Rendite des Referenzindex D

Betrag des Referenzindex fir die E =A*D
Periode

Angepasste High-Water-Mark des F =A+E

Referenzindex
27701456.21.EU_BUSINESS

Szenario 1 Szenario 2
Der PM erzielt eine Der PM erzielt eine
positive negative
Performance und Performance,
ubertrifft den ubertrifft aber den
Referenzindex fiir Referenzindex fiir
die die
Performancegebiihr Performancegebiihr
1000 1000
15 % -20 %
+ B) 1150 800
10 % -30 %
100 -300
1100 700
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Szenarios 3 und 4
Der Portfoliomanager (PM) bleibt hinter dem
Referenzindex fir die Performancegebihr

zurtick
Szenario 3 Szenario 4
Der PM erzielt eine Der PM erzielt eine
positive negative

Performance und
bleibt hinter dem
Referenzindex fiir

Performance, bleibt
aber hinter dem
Referenzindex fiir

die die
Performancegebiihr Performancegebiihr
zuriick zuriick

1000 1000

20 % -20 %

1200 800*

30 % -10 %

300 -100

1300 900
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Neuer relativer Nettowertzuwachs

Performancegebiihr von 20 % des
neuen relativen Wertzuwachses
(begrenzt auf 1,25 % des NIW)

High-Water-Mark nach der 1. Periode
(bereinigt fir den Referenzindex)

* Gesamtes Nettovermdgen aus Szenario 4 wird als ,J* und ,K* auf die Szenarios 5 und 6 Ubertragen, um die Berechnung in der folgenden Periode zu

veranschaulichen.

H

=C-F
WENN G >0, MIN (

20% * G ; 1,25% * C).

50
10

1140

100 -100
10 0
790 1300

Szenarios 5 und 6
Der Portfoliomanager (PM) hat einen Verlust aus der
vorangegangenen Periode und Ubertrifft den
Referenzindex fir die Performancegebihr

Szenario 5 Szenario 6

-100

900
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Der PM iibertrifft den
Referenzindex fiir die

Der PM libertrifft den
Referenzindex fiir die

Performancegebiihr, Performancegebiihr
erreicht aber nicht die und erreicht die High-
High-Water-Mark Water-Mark
Annahme fir die folgende Periode, die sich aus Szenario 4
ergibt:
Nettovermdgen am Ende der vorangegangenen Periode J = C aus Szenario 4 800 800
Angepasste High-Water-Mark des Referenzindex K =1laus Szenario 4 900 900
Performance des Unterkontos des Portfoliomanagers
Performance in dieser Periode nach Abzug der M 24 % 40 %
Verwaltungsgebihren
Gesamtnettovermoégen im Unterkonto des PM N =J*(1+M) 992 1120
Performance des Referenzindex
Rendite des Referenzindex (0] 10 % 10 %
Betrag des Referenzindex fur die Periode P =K*O 90 90
Angepasste High-Water-Mark des Referenzindex Q =K+P 990 990
Neuer relativer Nettowertzuwachs R =N-Q 2 130
Performancegebiihr von 20 % des neuen relativen S WENNR>0,MIN (20% *R 0.4 14
Wertzuwachses (begrenzt auf 1,25 % des NIW) ; 1,25% * N).
High-Water-Mark nach der 2. Periode (bereinigt fiir den T 991,6 1106

Referenzindex)
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ERGANZUNG 2

vom 4. November 2021 zum Auszugsprospekt fiir
UBS (Irl) Investor Selection PLC

UBS (Irl) Investor Selection — Equity Opportunity Long Short Fund

Diese Erganzung enthalt Informationen, die ausschliesslich den UBS (Irl) Investor Selection —
Equity Opportunity Long Short Fund (der «Subfonds»), einen Subfonds der UBS (lIrl) Investor
Selection PLC (die «Gesellschafty) betreffen. Die Gesellschaft ist ein offener Umbrella-Fonds
mit getrennter Haftung zwischen den einzelnen Subfonds, der am 16. Dezember 2009 gemass
den OGAW-Verordnungen von der Zentralbank als OGAW zugelassen wurde.

Diese Ergédnzung ist Bestandteil des Auszugsprospekts der Gesellschaft vom 30. Juli 2021
(der «Auszugsprospekt») in seiner jeweils geltenden Fassung und sollte im
Zusammenhang und in Verbindung mit diesem Auszugsprospekt, in den sie eingegliedert
ist, gelesen werden.

Die im Abschnitt «Management und Verwaltung» des Auszugsprospekts genannten Mitglieder
des Verwaltungsrates der Gesellschaft (bernehmen die Verantwortung fir die in dieser
Erganzung und im Auszugsprospekt enthaltenen Informationen. Die in dieser Ergdnzung und im
Auszugsprospekt enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen des
Verwaltungsrates (der diesbezliglich angemessene Sorgfalt hat walten lassen) den Tatsachen
und lassen nichts unberlcksichtigt, was die Relevanz dieser Angaben beeintrachtigen kénnte.
Die Verwaltungsratsmitglieder Ubernehmen die entsprechende Verantwortung.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Aktien des Subfonds keine Einlagen oder
Schuldverschreibungen darstellen, die von einer Bank garantiert werden.
Dementsprechend koénnen im Subfonds angelegte Kapitalbetrage Schwankungen
unterliegen.

UBS Asset Management (UK) Ltd wurde zum Anlageverwalter des Subfonds bestellt (der
«Anlageverwaltery).

Der Subfonds beabsichtigt, einen bedeutenden Teil der Anlagen in Derivaten zu tatigen. Die
Hebelwirkung des Subfonds wird durch die mit einigen Derivaten verbundene Hebelwirkung
hervorgerufen. Der Anlageverwalter wendet einen Risikomanagementprozess an, mit dem er das
Risiko, das mit Finanzderivaten einhergeht, messen, Gberwachen und steuern kann. Einzelheiten
zu diesem Verfahren wurden der Zentralbank mitgeteilt. Der Anlageverwalter verwendet keine
Derivate, die nicht vom Risikomanagementprozess erfasst werden. Die durch die Verwendung
von Finanzinstrumenten durch den Subfonds entstehenden Marktrisiken werden mithilfe der
Messgrosse Value-at-Risk («VaR») erfasst. Der absolute VaR wird Uber eine bestimmte
Haltedauer (20 Tage) gemessen und sollte 20 % des Nettoinventarwerts des Subfonds nicht
Uberschreiten. Der VaR wird mit einem Konfidenzniveau von 99 % berechnet und der historische
Beobachtungszeitraum betragt mindestens ein Jahr. Der Einsatz von Derivaten ist fiir den
Subfonds mit bestimmten Risiken verbunden. Einige dieser Risiken werden im Abschnitt
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«Risikofaktoren» im Auszugsprospekt und in dieser Erganzung erlautert. Anleger sollten
zudem Anhang lll des Auszugsprospekts lesen, der die Arten von Derivaten, die von der
Gesellschaft verwendet werden durfen, sowie den Zweck und die Folgen ihrer Verwendung

beschreibt.

Eine Anlage im Subfonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen
und ist unter Umstanden nicht fiir alle Anleger geeignet. Vor einer Anlage in den Subfonds
sollten potenzielle Anleger den Abschnitt «Risikofaktoren» gelesen und beriicksichtigt

haben.

1. Auslegung

Die nachstehenden Begriffe haben jeweils die folgende Bedeutung:

«Geschaftstag»

«Cash-Rate»

Jeder Tag (ausgenommen Samstage und Sonntage),
an dem Banken in Dublin und London allgemein fiir
den Geschéaftsverkehr gedffnet sind, und jeder andere
Tag bzw. andere Tage, den/die der Verwaltungsrat
und/oder der Manager festlegen und den Aktionaren
vorab schriftlich mitteilen kénnen.

ein Mass fur kurzfristige Geldmarktrenditen, basierend
auf dem ESTR (ESTRON) + 0,085 %, dem SORA,
dem Zielzinssatz fur Tagesgeld der Bank of Canada,
dem RBA Interbank Overnight Cash Rate, dem
SARON (SRFXON3)-0,0551 %, dem SONIA
(SONIO/N) - 0,0024% oder dem SOFR
(SOFRRATE) + 0,00644 %.

Die Euro Short-term Rate (<kESTR»): ein Zinssatz, der
die Kosten fur Tagesgeldkredite von Banken innerhalb
der Eurozone widerspiegelt. Der Zinssatz wird von der
Europaischen Zentralbank berechnet und
veroffentlicht.

Singapore Overnight Rate Average («SORA»): der
gewichtete Durchschnitt aller auf Singapur-Dollar
lautenden Tagesgeld-Transaktionen, die zwischen
9.00 Uhr und 18.15 Uhr Singapurer Zeit in Singapur
abgewickelt werden.

Bank of Canada Target for the Overnight Rate: Das
Target for the Overnight Rate ist der Zielzinssatz flr
Tagesgeld der Bank of Canada. Es beeinflusst direkt
die Zinssatze, zu denen Banken und andere am
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«Erstausgabezeitraum»

«Erstausgabepreis»

Finanzsystem Beteiligte Gelder fir die Laufzeit eines
Geschaftstages aufnehmen und verleihen.

RBA Interbank Overnight Cash Rate: Der gewichtete
Durchschnittszinssatz, zu dem Banken in Australien
ungesicherte Tagesgelder im inlandischen
Interbankenmarkt abwickeln.

Swiss Average Rate Overnight («SARON»): Der
SARON ist ein Tagesgeldsatz, der als Referenzsatz fur
den Interbanken-Repo-Markt in Schweizer Franken
dient.

Sterling Overnight Index Average («SONIA»): Der
SONIA ist ein von der Bank of England taglich
veroffentlichter Referenzsatz, der die Zinszahlungen
von Banken auf am Interbankenmarkt bilateral
ausgehandelte oder (Uber Makler arrangierte
unbesicherte Transaktionen nachbildet.

Secured Overnight Financing Rate («<SOFR»): ein von
der Federal Reserve Bank of New York veréffentlichter
Benchmark-Zinssatz fur auf US-Dollar lautende
Derivate und Kredite, der auf Transaktionen am Markt
fur den Riickkauf von Staatsanleihen basiert.

Der Erstausgabezeitraum fir Aktien aller aktiven
Aktienklassen des Subfonds ist nun beendet. Der
Erstausgabezeitraum fiir alle anderen Aktienklassen
lauft ab dem Eintragungsdatum dieser Erganzung
sechs Monate oder bis zu einem friheren oder
spateren Datum, an dem die ersten Aktien der
entsprechenden Aktienklasse ausgegeben werden,
und an dem der Erstausgabezeitraum dieser
Aktienklasse automatisch endet. Aktien inaktiver
Aktienklassen werden wahrend ihrer jeweiligen
Erstausgabezeitraume zu ihren jeweiligen
Erstausgabepreisen ausgegeben. Danach werden
Aktien  dieser  Aktienklassen am  jeweiligen
Zeichnungstag zu ihrem Nettoinventarwert je Aktie
ausgegeben.

Der Erstausgabepreis fiir jede Aktienklasse ist im
Auszugsprospekt in der Tabelle im Abschnitt
«Verfugbare Aktienklassen» angegeben. Diese
Erstausgabepreise gelten fur den
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«Ricknahmetag»

«Rucknahmeschluss»

«Zeichnungstag»

«Zeichnungsschluss»

«Bewertungstag»

«Bewertungszeitpunkt»

Erstausgabezeitraum, danach kdnnen die jeweiligen
Aktienklassen an jedem Zeichnungstag zu ihren
jeweiligen Nettoinventarwerten gezeichnet werden.

Jeder Geschaftstag und/oder jeder andere Tag bzw.
andere Tage, den/die der Verwaltungsrat und/oder der
Manager festlegen und den Aktiondren vorab
schriftlich bekannt geben konnen, sofern es jeden
Monat mindestens zwei Rlcknahmetage in
regelmassigen Abstanden gibt.

12.30 Uhr irischer Ortszeit am massgeblichen
Rucknahmetag oder eine andere Uhrzeit oder ein
anderer Tag, die/den der Verwaltungsrat und/oder der
Manager in Ausnahmefallen festlegen und den
Aktionaren vorab bekannt geben kdénnen, stets unter
der Massgabe, dass der Bewertungszeitpunkt vor dem
Ricknahmeschluss liegt.

Jeder Geschéftstag und/oder jeder andere Tag bzw.
andere Tage, den/die der Verwaltungsrat und/oder der
Manager festlegen und den Aktionaren vorab
schriftlich bekannt geben kodnnen, sofern es jeden
Monat mindestens zwei  Zeichnungstage in
regelmassigen Abstanden gibt.

12.30 Uhr irischer Ortszeit am massgeblichen
Zeichnungstag oder eine andere Uhrzeit und/oder ein
anderer Tag, die/den der Verwaltungsrat und/oder der
Manager in Ausnahmefallen festlegen und den
Aktiondren vorab bekannt geben kdnnen, stets unter
der Massgabe, dass der Bewertungszeitpunkt vor dem
Zeichnungsschluss liegt.

Je nach Sachlage jeder Zeichnungstag und
Ricknahmetag und/oder jeder andere Tag bzw.
andere Tage, den/die der Verwaltungsrat und/oder der
Manager jeweils festlegen und den Aktionaren vorab
bekannt geben konnen, sofern mindestens ein
Bewertungstag flr jeden Zeichnungstag und
Rucknahmetag festgelegt wird.

Ist 22.45 Uhr irischer Ortszeit am Bewertungstag.

Alle anderen in dieser Ergédnzung verwendeten Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie

im Auszugsprospekt.
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2. Aktienklassen

Am Datum dieser Erganzung stehen die folgenden Aktienkategorien fiir eine Anlage zur
Verfigung: Klasse P, Klasse N, Klasse K-1, Klasse K-B, Klasse F, Klasse Q, Klasse I-A1,
Klasse I-A2, Klasse I-A3, Klasse I-B, Klasse U-B und Klasse «Seeding».

Bitte beachten Sie den Abschnitt «Verfliigbare Aktienklassen» im Auszugsprospekt. Dort
sind die in diesen Kategorien verfiigbaren Aktienklassen aufgefiihrt. Am Datum dieser
Erganzung handelt es sich bei allen zur Ausgabe verflgbaren Klassen um thesaurierende
Klassen. In der Zukunft werden eventuell ausschiittende Klassen zur Verfligung stehen.
Die Bestatigung, ob eine Klasse verfiigbar ist und aufgelegt wurde bzw. aktiv ist, sowie ihr
Auflegungs-/Aktivierungsdatum sind bei der Verwaltungsstelle auf Anfrage erhaltlich.

Aktienklassen Erstausgabezeitraum

Klassen mit «Seeding» und | Der Erstausgabezeitraum lauft ab dem
«P» oder «N» oder «K-1» | Eintragungsdatum dieser Ergdnzung sechs Monate oder
oder «K-B» oder «F» oder | bis zu einem friilheren oder spateren Datum, an dem die
«Q» oder «l-A1» oder «l- | ersten Aktien der entsprechenden Aktienklasse
A2» oder «I-A3» oder «I-B» | ausgegeben werden, und an dem der
oder «U-B» in ihrer | Erstausgabezeitraum dieser Aktienklasse automatisch

Bezeichnung. endet.

3. Basiswahrung des Subfonds
Die Basiswahrung des Subfonds ist Euro.

4. Typisches Anlegerprofil
Der aktiv verwaltete Subfonds richtet sich an risikobewusste Anleger, die mittel- bis
langfristig in einen diversifizierten Fonds investieren mochten und bereit sind,
Wertschwankungen ihres Kapitals hinzunehmen, einschliesslich eines Kapitalverlusts, und
die zudem bereit sind, gegebenenfalls Einkommen- und Kapitalertragsteuer auf die Ertrage
zu zahlen.

5. Anlageziel

Der Subfonds strebt an, liber einen Zeitraum von drei Jahren einen Kapitalzuwachs auf
risikobereinigter Basis zu erwirtschaften.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Subfonds in der Lage sein wird, sein Anlageziel
zu erreichen oder rentabel zu sein.
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6.

Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, beabsichtigt der Subfonds die Verwendung einer Long-
Short-Equity-Strategie und die Ausnutzung kurz- und mittelfristiger Aktienkursanomalien,
vorwiegend in Bezug auf Beteiligungspapiere von Unternehmen an den globalen
Aktienmarkte auf Grundlage des Morgan Stanley Capital International («MSCIl») All
Country World Index (der «Referenzindex»)— wobei die Aktienauswahl jedoch nicht
zwangslaufig alle in diesem Index vertretenen Lander oder Aktien einschliesst oder sich
auf diese Lander oder Aktien beschrankt — Giber ausserbérsliche (over-the-counter, OTC)
oder bodrsengehandelte Derivate mit Bezug auf diese Aktien. Anhang Il des
Auszugsprospekts fihrt die Bérsen oder Markte auf, an denen diese Beteiligungspapiere
notiert sind oder gehandelt werden. Der Referenzindex ist ein entsprechend der Free-Float-
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Aktienmarktperformance der Industrie- und
Schwellenlander misst. Er umfasst Aktien und Wertpapiere aus 45 Landern.

Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter kann den Referenzindex zur
Wertpapierauswahl verwenden und bedient sich der Cash-Rate fir den Vergleich der
Wertentwicklung und die Berechnung der Performancegeblihr.

Die Anlagen werden vorwiegend in Derivaten getatigt, die sich auf Beteiligungspapiere und
Aktienindizes beziehen, unter anderem Uber Total Return Equity Swaps (bei denen der
Subfonds die wirtschaftliche Performance eines einzelnen Beteiligungspapiers, eines
Korbs von Wertpapieren oder eines Aktienindex wahrend eines bestimmten Zeitraums
erhalt und im Gegenzug eine Barzahlung an die Gegenpartei leistet), Differenzkontrakte
(Contracts for Difference, CFD) und Aktienfutures (wie in Anhang Ill des Auszugsprospekts
beschrieben) sowie Volatilitdtsindexderivate (siehe unten stehende Erlauterung). Der
Einsatz von bdrsengehandelten und OTC-Aktienderivaten ist ein wichtiger Bestandteil des
Anlageansatzes des Subfonds und flhrt innerhalb des Subfonds zu einem Hebeleffekt.
Das Marktrisiko, dem der Fonds ausgesetzt ist, wird mit Hilfe des VaR, wie weiter unten
beschrieben, Uberwacht. Durch die mit einigen Derivaten verbundene Hebelwirkung
entsteht ein Hebeleffekt, der als Summe der Nennwerte der verwendeten Derivate
berechnet wird. Unter normalen Marktbedingungen wird der Hebeleffekt des Subfonds
300 % des Nettoinventarwerts des Subfonds nicht libersteigen; unter aussergewdhnlichen
Umstanden kann er 400 % des Nettoinventarwerts des Subfonds erreichen. Die Arten der
bérsengehandelten derivativen Anlageinstrumente, die der Subfonds einsetzen kann, sind
weiter unten aufgefihrt. Wahrend Uberwiegend in Derivate angelegt wird, die sich, wie
vorstehend erlautert, auf Beteiligungspapiere beziehen, darf der Subfonds auch direkt in
Stamm- und Vorzugsaktien sowie andere eigenkapitalbezogene Wertpapiere, darunter
Warrants, Wandelanleihen, Real Estate Investment Trusts («REITs»), American
Depositary Receipts («<ADRs») und Global Depositary Receipts («GDRs») investieren (wie
gegebenenfalls in Anhang Ill des Auszugsprospekts naher erlautert), wenn eine solche
Anlage eine praktischere, effizientere oder kostenglnstigere Mdglichkeit zu einem
Engagement in dem entsprechenden Wertpapier oder Markt bietet. ADRs und GDRs sind
von einer Depotbank ausgegebene Zertifikate. Sie reprasentieren Aktien, die von der Bank
— gewdhnlich von einer Filiale oder Korrespondenzbank im Emissionsland der Aktien —
gehalten werden, und werden unabhangig von diesen Aktien gehandelt. REITs sind
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gepoolte Anlageinstrumente, die entweder in Immobilien oder immobilienbezogene Kredite
oder Zinsen investieren. REITs werden zur Portfoliodiversifizierung und zur
Erwirtschaftung von Ertrdgen eingesetzt. Sie sind so strukturiert, dass die erzielten Ertrage
und Kapitalgewinne von der steuerbefreiten Gesellschaft direkt an die Anleger
durchgeleitet werden, die diese dann zu versteuern haben. Die steuerliche Behandlung ist
von Land zu Land unterschiedlich. REITs, in die der Subfonds anlegt, sind an anerkannten
Borsen notiert oder werden dort gehandelt. Der Subfonds kann bis zu 5 % seines
Nettoinventarwerts in REITs investieren.

Die OTC-Gegenparteien dieser Transaktionen werden hoch bewertete Finanzinstitute
sein, die auf diese Art von Transaktion spezialisiert sind und vom Anlageverwalter
genehmigt wurden. Wenn der Subfonds in dieser Hinsicht Total Return Swaps eingeht
(oder in andere Finanzderivate mit den gleichen Eigenschaften investiert), geschieht dies
ausschliesslich im Namen des Subfonds mit Gegenparteien, welche die Kriterien fir OTC-
Gegenparteien erfillen, die von der Zentralbank in den OGAW-Verordnungen der
Zentralbank und im Auszugsprospekt in Anhanglll in dem Abschnitt Gber
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte festgelegt wurden, und auf solche Transaktionen
spezialisiert sind. Unter Berlcksichtigung dieser Bedingungen liegt die Ernennung von
Gegenparteien bei Abschluss von Total Return Swaps zur Férderung der Anlageziele und
-grundsatze des Subfonds im alleinigen Ermessen des Anlageverwalters. Es ist nicht
moglich, alle Gegenparteien in dieser Erganzung vollstdndig aufzulisten, da diese zum
Zeitpunkt der Ausgabe dieser Erganzung noch nicht ausgewahlt waren und sich von Zeit
zu Zeit andern kénnen. Der Subfonds darf keine derartigen Swap-Kontrakte oder andere
derivative Finanzinstrumente nutzen, wenn (1) die Gegenpartei berechtigt ist, Uber die
Zusammensetzung oder die Verwaltung eines Portfolios des Subfonds oder Uber die
zugrunde liegenden derivativen Finanzinstrumente zu verfligen, die durch den Subfonds
eingesetzt werden, oder (2) die Zustimmung der Gegenpartei in Bezug auf
Anlageentscheidungen eines Subfonds notwendig ist.

Risiken im Zusammenhang mit Total Return Swaps werden im Auszugsprospekt unter
«Risikofaktoren» erlautert. Insbesondere unterliegt die Verwendung von Total Return
Swaps den Anforderungen der SFTR.

Der Subfonds kann in bestimmte zulassige chinesische A-Aktien, die an der Shanghai
Stock Exchange oder der Shenzhen Stock Exchange notiert sind, iber das Shanghai-Hong
Kong Stock Connect Scheme oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme
anlegen und direkten Zugriff auf diese haben (wie naher im nachstehenden Unterabschnitt
«Anlage in den Hong Kong und Shenzhen Stock Connect Schemes» beschrieben). Das
Engagement in chinesischen A-Aktien Uber die Verbindungssysteme der Boérsenplatze
Hongkong/Shanghai und Shenzhen wird nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des
Subfonds betragen.

Der Subfonds kann zudem bis zu 10 % seines Nettovermdgens in offene Organismen fur
gemeinsame Anlagen investieren, darunter bdrsengehandelte Fonds, einschliesslich
OGAW mit Sitz in einem EU-Land (dazu zahlen unter anderem Belgien, Deutschland,
Frankreich, Grossbritannien, Irland, Italien, Luxemburg und Osterreich). Innerhalb dieser
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Grenze von 10 % darf der Subfonds auch in regulierte offene AIF investieren. Dies sind
hauptsachlich in der EU ansassige AlF, die unter die in den Regeln der Zentralbank
festgelegten Anforderungen fallen und einen ahnlichen Schutz bieten, wie er Inhabern von
OGAW-Anteilen oder Aktien zugutekommt. Innerhalb der Grenze von 10 % darf der
Subfonds auch in andere Subfonds der Gesellschaft und in Fonds investieren, die von
verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters verwaltet werden. Eine Anlage in
Subfonds der Gesellschaft, die wiederum in andere Subfonds der Gesellschaft investieren,
ist nicht gestattet. Wenn der Subfonds in einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen
investiert, der mit dem Anlageverwalter verbunden ist, darf der Manager dieses
Organismus fir gemeinsame Anlagen fir die Anlagen keine Zeichnungs-, Umtausch- oder
Rucknahmegebihren erheben. Der Subfonds wird fiir den Anteil seines Vermdgens, der
in anderen Subfonds der Gesellschaft angelegt ist, keine jahrliche
Vermdgensverwaltungsgebihr erheben. Der Subfonds investiert hauptsachlich dann in
solche Instrumente, wenn ihr Anlageschwerpunkt mit seinem eigenen Anlageschwerpunkt
im Einklang steht. Die Anlage in andere Fonds ist kein wesentlicher Anlageschwerpunkt
des Subfonds. Der Subfonds kann zur Ertragserzielung und zur Nutzung von
Renditechancen in Form von Fehlbewertungen auf Titel-, Sektor- oder Marktebene und
zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung auch Optionen auf Aktienindizes
einsetzen. Eine Option ist ein Vertrag, der von einer Partei (Optionsverkaufer) an eine
andere Partei (Optionskaufer) verkauft wird. Durch den Vertrag erhalt der Kaufer das
Recht, ist jedoch nicht verpflichtet, ein Beteiligungspapier innerhalb eines bestimmten
Zeitraums oder an einem bestimmten Datum (Auslibungszeitpunkt) zu einem festgelegten
Preis (Ausibungspreis) zu kaufen (Call) oder zu verkaufen (Put).

Anlagen in offene bdérsengehandelte Fonds erfolgen in Ubereinstimmung mit den
Anlagebeschrankungen fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen und Anlagen in
geschlossene bérsengehandelte Fonds erfolgen in  Ubereinstimmung mit den
Anlagebeschrankungen fur Ubertragbare Wertpapiere, wie im Abschnitt «Zulassige
Anlagen und Anlagebeschrankungen» des Auszugsprospekts ausgefiihrt.

Nach Einschatzung des Anlageverwalters wird der Subfonds eine geringere Volatilitat
aufweisen als ein Fonds mit einer Long-Equity-Strategie. Der Anlageverwalter geht davon
aus, dass die Volatilitat des Subfonds Uber einen Marktzyklus von fiinf Jahren in der Regel
unter 10 % liegen wird. Diese Einschatzung der Volatilitat ist rein indikativer Natur und stellt
keine Anlagebeschrankung dar, an die der Anlageverwalter gebunden ist.

Die vom Anlageverwalter verwendete Methode der fokussierten Aktienauswahl spiegelt
sich in einem relativ konzentrierten Portfolio wider. Der Anlageverwalter wird die Anlagen
nicht auf eine bestimmte Bandbreite von Marktkapitalisierungen oder Verteilung der
Sektoren beschranken. Der Anlageverwalter wird beurteilen, ob der Subfonds Long- oder
Short-Positionen in Aktien halten sollte. Er wird Long-Positionen in Aktien eingehen, die
nach seiner Einschatzung — auf Basis der nachstehend beschriebenen Analyse — vom
Markt unterbewertet werden und daher steigen dirften. Dagegen wird er Short-Positionen
in Aktien aufbauen, die der Markt seiner Meinung nach Gberbewertet und deren Wert daher
sinken durfte. Die Portfolios werden vorrangig nach der Bottom-up-Methode aufgebaut,
wobei sowohl unternehmenseigene als auch externe Research-Quellen verwendet
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werden. Der Anlageverwalter wahlt die Unternehmen auf Basis einer Kombination aus
fundamentalem, quantitativem und qualitativem Research aus, wie nachstehend
beschrieben wird. Die Kombination dieser voneinander unabhangigen Informationsquellen
ermdglicht es dem Anlageverwalter, Aktienkursanomalien und Anlagechancen zu
erkennen.

In der Regel wird die Fundamentalanalyse verwendet, entweder unter
makrodkonomischen Aspekten («Top-down»-Ansatz) oder auf Basis
unternehmensspezifischer Kriterien («Bottom-up»-Ansatz). Der Top-down-Ansatz umfasst
die Analyse globaler, regionaler und/oder nationaler volkswirtschaftlicher Faktoren. Der
Bottom-up-Ansatz beinhaltet die Analyse konkreter Unternehmen. Der Anlageverwalter
setzt interne und ausgewabhlte externe Analysten ein, um den fundamentalen Wert eines
Unternehmens zu ermitteln. Die Bewertung basiert auf dem freien Cashflow («FCF») und
der Cashflow-Rendite auf das investierte Kapital. Der FCF ist ein Mass flr das
Finanzergebnis und berechnet sich aus dem operativen Cashflow abziglich der
Investitionsausgaben. Er zeigt die Hohe der Barmittel an, die ein Unternehmen nach Abzug
der zur Erhaltung oder Ausweitung seiner Vermdgensbasis erforderlichen Mittel
erwirtschaften kann.

Bei der quantitativen Analyse erfolgt eine datenbasierte Analyse auf Einzeltitelebene.
Diese Analyse umfasst Bewertungskennzahlen (z. B. den Marktpreis einer Aktie im
Vergleich zu ihrem Buchwert, Kurs-Gewinn-Verhaltnisse), Merkmale fir das Momentum (z.
B. die Rate, mit der die Gewinne wachsen oder abnehmen, und die Rate, mit der die
Aktienkurse steigen oder fallen) und qualitative Merkmale (z. B. Verdnderungen der
Eigenkapitalrendite und des Betriebskapitals).

Qualitative Informationen werden aus einem kleinen Netz von Quellen bezogen. Hierzu
zahlen unter anderem Wagniskapitalgeber, Anlagestrategen und aktivistische Investoren.
Der Anlageverwalter wendet einen Risikomanagementprozess an, der die von den
Einzelpositionen, Sektoren und Landern erzeugten Risiken genau messen, Uberwachen
und steuern soll. Das Risikomanagement beginnt fir den Anlageverwalter auf der Ebene
des einzelnen Unternehmens mit der Analyse der Geschéaftsfiihrung, Bilanzen und
Cashflows.

Der Anlageverwalter kann Devisenkassageschéfte einsetzen (wie in Anhang lll des
Auszugsprospekts naher erlautert), um Zeichnungserlése in die entsprechende Wahrung
umzutauschen und Gebiihren in einer bestimmten Wahrung zu zahlen. Darlber hinaus
kann der Anlageverwalter Devisenterminkontrakte und Devisenfutures verwenden (wie in
Anhang Ill des Auszugsprospekts naher erlautert), um das Wahrungsrisiko der
Vermdgenswerte des Subfonds abzusichern und somit die Auswirkungen von
Schwankungen der entsprechenden Wechselkurse so weit wie mdglich auszuschalten.
Der Subfonds darf jedoch Wahrungspositionen eingehen, die aus seinem Engagement an
den globalen Markten resultieren.

Um die Wahrungsrisiken der Vermdgenswerte des Subfonds zu neutralisieren, kann der
Anlageverwalter solche Devisenkassageschafte, Devisenterminkontrakte sowie
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Devisenfutures einsetzen, um die Wahrung, auf die ein bestimmter Vermogenswert lautet,
gegen die Basiswahrung des Subfonds oder — nach alleinigem Ermessen des
Anlageverwalters — gegen eine andere Wahrung zu verkaufen.

Der Subfonds kann zudem zu Anlage- oder Absicherungszwecken in
Volatilitdtsindexderivate investieren, die sich auf Beteiligungspapiere beziehen,
einschliesslich Volatilitats- und Varianz-Swaps, Volatilitatsoptionen und
Volatilitatsindexfutures. Diese Volatilitdtsindexderivate werden im Rahmen der Long/Short-
Strategie des Subfonds eingesetzt, da es vorkommen kann, dass es zu einer Korrelation
zwischen Volatilitdt und Short-Positionen kommt. In solchen Zeiten kénnen die Verluste
aus Short-Positionen durch Gewinne von Volatilitatsindexderivaten ausgeglichen werden.
Volatilitats- und Varianz-Swaps sind Instrumente, die es den Anlegern ermdglichen, eine
direktionale Strategie im Hinblick auf die Volatilitdt eines Basiswertes, z. B. eines
Aktienindex, umzusetzen. Durch Volatilitats- und Varianz-Swaps kann der Subfonds auf
Volatilitat spekulieren. Eine Seite des Swaps hangt von der Varianz des Basiswerts ab und
die andere Seite von einem festen Betrag oder einem Auslibungspreis (Strike). Die Varianz
ist rechnerisch das Quadrat der Volatilitat. Bei Volatilitdtsoptionen erfolgt die Bewertung
auf Basis eines Volatilitdtsindex. Ein Volatilitatsindex spiegelt die erwartete zukiinftige
Volatilitat eines Marktes anhand der Preise von Optionen mit kurzen Laufzeiten in diesem
Markt wider. Dadurch bieten Volatilitdtsoptionen dem Subfonds eine alternative Methode
zur Absicherung und Diversifizierung von Risiken sowie die Mdglichkeit, in Volatilitat zu
investieren. Die Ausschiittungen von Long-Volatilitits- oder Varianz-Swaps sind bei
steigender Volatilitat hoher. Bei Volatilitatsindexfutures handelt es sich um Futures-
Kontrakte, die auf einem Volatilitdtsindex basieren. Der Subfonds kann Long- oder Short-
Positionen in Volatilitatsindex-Futures eingehen, um sich entsprechend der
zugrundeliegenden erwarteten Volatilitat der Markte auszurichten.

Der Subfonds beabsichtigt, einen bedeutenden Teil der Anlagen in Derivaten zu tatigen.
Der Anlageverwalter wendet einen Risikomanagementprozess an, mit dem er das Risiko,
das mit Finanzderivaten einhergeht, messen, Uberwachen und steuern kann. Einzelheiten
zu diesem Verfahren wurden der Zentralbank mitgeteilt. Der Anlageverwalter verwendet
keine Derivate, die nicht vom Risikomanagementprozess erfasst werden. Die durch die
Verwendung von Finanzinstrumenten durch den Subfonds entstehenden Marktrisiken
werden mithilfe der Messgrosse Value-at-Risk («VaR») erfasst. Der absolute VaR wird
Uber eine bestimmte Haltedauer (20 Tage) gemessen und sollte 20 % des
Nettoinventarwerts des Subfonds nicht Uberschreiten. Der VaR wird mit einem
Konfidenzniveau von 99 % berechnet und der historische Beobachtungszeitraum betragt
mindestens ein Jahr. Der Anlageverwalter ist der Auffassung, dass die Methode der
Berechnung des absoluten VaR angemessen ist, um der Komplexitat der oben angefiihrten
Varianz- und Volatilitatsderivate gerecht zu werden. Der Einsatz von Derivaten ist fiir den
Subfonds mit bestimmten Risiken verbunden. Einige dieser Risiken werden im Abschnitt
«Risikofaktoren» dieser Erganzung erldutert. Anleger sollten zudem Anhang lll des
Auszugsprospekts lesen, der die Arten von Derivaten, die von der Gesellschaft verwendet
werden dirfen, sowie den Zweck und die Folgen ihrer Verwendung beschreibt.

Da der Einsatz von Derivaten ein wichtiger Bestandteil seines Anlageansatzes ist, darf der
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Subfonds jederzeit erhebliche Barbestande zu Anlagezwecken halten. Diese Barbestande
kénnen in Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente investiert werden, darunter
Einlagenzertifikate, fest oder variabel verzinsliche Anleihen und fest oder variabel
verzinsliche Commercial Papers (die Gber ein Investment-Grade-Rating der wichtigsten
Ratingagenturen verfiigen), sowie in Bareinlagen in einer Wahrung oder in Wahrungen, die
vom Anlageverwalter festgelegt werden, und in fest oder variabel verzinsliche Anleihen
(darunter Schatzwechsel, Schatzanweisungen und andere besicherte und unbesicherte
fest oder variabel verzinsliche Anlagen), die von Unternehmen, Regierungen und
supranationalen Organisationen (die Uber ein Investment-Grade-Rating der wichtigsten
Ratingagenturen verfigen) emittiert wurden. Die Vermdgenswerte des Subfonds kénnen
auch in Sichtguthaben, Fest- und Termingelder bei Banken (die ber ein Investment-
Grade-Rating der wichtigsten Ratingagenturen verfiigen) angelegt werden. Die
Restlaufzeit der einzelnen Investments, die in diesem Absatz beschrieben werden, darf ein
Jahr nicht Uberschreiten. Derartige Anlagen werden getatigt, um die vom Subfonds
gehaltenen liquiden Mittel zu verwalten, die fiir die oben beschriebenen Anlagen in Derivate
bendtigt werden. Beispielsweise flihren Long- und Short-Positionen in Equity Swaps
gleichermassen zu Barbestadnden, die angelegt werden missen, damit die Performance
des Subfonds nicht belastet wird. Firr diesen Zweck werden die genannten Instrumente
verwendet. Die Anlage in Geldmarktfonds und -instrumente ist kein wesentlicher
Anlageschwerpunkt des Subfonds. Dennoch wird der Subfonds gelegentlich erhebliche
Anlagen in diese Vermdgenswerte tatigen, um seine Barmittel zu verwalten.

Es wird erwartet, dass die Summe der Brutto-Long-Positionen 200 % des
Nettoinventarwerts des Subfonds nicht Gbersteigen wird und dass die Summe der Brutto-
Short-Positionen 200 % des Nettoinventarwerts des Subfonds nicht ibersteigen wird. Die
Summe der Brutto-Long-Positionen und der Brutto-Short-Positionen kann, abhangig von
Anderungen der Anlagestrategie des Anlageverwalters, diese Prozentsatze Ubersteigen
oder unterschreiten.

Die Gesellschaft darf keine Anderung der Anlageziele des Subfonds oder eine wesentliche
Anderung der Anlagepolitik des Subfonds vornehmen, es sei denn die Aktionare haben
zuvor auf der Basis eines in einer Hauptversammlung mit der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefassten Beschlusses oder mit der vorherigen schriftlichen
Zustimmung der Aktionare des Subfonds (im Einklang mit der Satzung) die betreffende(n)
Anderung(en) gebilligt. Nach Massgabe der Anforderungen der OGAW-Verordnungen der
Zentralbank bezeichnet der Begriff «wesentlich» beispielsweise, wenn auch nicht
ausschliesslich, Anderungen, die den Typ der Vermdgenswerte, die Bonitat, die Grenzen
fur die Kreditaufnahme oder das Risikoprofil des Subfonds erheblich andern wirden. Im
Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung der
Anlagepolitik des Subfonds auf der Basis eines mit der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen in einer Hauptversammlung gefassten Beschlusses werden die
Aktiondre des betreffenden Subfonds mit einer angemessenen Frist Uber eine solche
Anderung in Kenntnis gesetzt, damit sie in der Lage sind, ihre Aktien vor dem Inkrafttreten
einer solchen Anderung zuriicknehmen zu lassen.

209



[Hier eingeben]

Der Subfonds darf Repurchase-/Reverse-Repurchase- und Wertpapierleihgeschafte (d.h.
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte) in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der SFTR
und den Regeln der Zentralbank durchfihren. Jeder Typ von Vermdgenswerten, der von
dem Subfonds in Ubereinstimmung mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik
gehalten werden kann, ist maoglicherweise Teill von solchen
Wertpapierfinanzierungsgeschaften. Der Subfonds kann ausserdem Total Return Swaps
einsetzen und diese gemass den Angaben im obigen Abschnitt «Anlagepolitik» auf
bestimmte Arten von Vermodgenswerten des Subfonds anwenden. Der Anteil der
Vermdgenswerte, der flr Total Return Swaps verwendet werden kann, unterliegt keiner
Beschrankung und wird voraussichtlich jederzeit zwischen 40 % und 90 % des
Nettoinventarwerts des Subfonds ausmachen. Der maximale Anteil des
Subfondsvermdgens, der fir Wertpapierfinanzierungsgeschéafte verwendet werden kann,
liegt bei 100 % des Nettoinventarwerts des Subfonds. Im aktuellen Halbjahres- und
Jahresbericht der Gesellschaft werden die Vermdgenswerte des Subfonds, die fir
Wertpapierfinanzierungsgeschafte genutzt werden und Total Return Swaps unterliegen,
als absoluter Betrag und als Prozentsatz des Subfondsvermdgens angegeben. Zudem
sollten Aktionare die Leverage-Hochstgrenzen des Subfonds, wie weiter oben dargelegt,
beachten.

In diesem Zusammenhang kann der Subfonds zur Generierung zuséatzlicher Ertrage
Aktienleihegeschafte mit von ihm gehaltenen Titeln tatigen. Repurchase-Geschéfte sind
Transaktionen, bei denen eine Partei ein Wertpapier an die andere Partei verkauft und
gleichzeitig einen Vertrag lber den Riickkauf des Wertpapiers zu einem festen Termin in
der Zukunft und zu einem festgelegten Preis abschliesst, der einen marktiblichen Zinssatz
beinhaltet, der nicht im Zusammenhang mit dem Kuponsatz des Wertpapiers steht. Ein
Reverse-Repurchase-Geschaft ist eine Transaktion, bei welcher der Subfonds
Wertpapiere von einer Gegenpartei kauft und sich gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere
zu einem festen Termin in der Zukunft und zu einem vereinbarten Preis
zurlickzuverkaufen. Der Anlageverwalter kann Repurchase-Geschéafte beispielsweise bei
niedrigen Zinsen abschliessen, um die Ertrage des Subfonds zu steigern oder um das
Zinsrisiko von festverzinslichen Anleihen genauer steuern zu kénnen als mit Zinsfutures.

Im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Techniken flr eine
effiziente Portfolioverwaltung in Bezug auf den Subfonds kénnen Transaktionskosten
entstehen. Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass alle Ertrdge aus
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und aus Techniken und Instrumenten zur effizienten
Portfolioverwaltung abziiglich aller direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren
in den Subfonds zurickfliessen. Direkte und indirekte Betriebskosten/Gebulhren, die aus
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung
entstehen, enthalten keine versteckten Ertrage und werden an die im Jahresbericht der
Gesellschaft aufgefiihrten Unternehmen gezahlt. Im Jahresbericht ist anzugeben, ob die
Unternehmen mit der Verwahrstelle verbunden sind.

Informationen Uber die Grundsatze der Gesellschaft zur Sicherheitenverwaltung fiir den
Subfonds sind im Abschnitt «Grundsatze zur Sicherheitenverwaltung» des
Auszugsprospekts aufgefihrt.
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Fir nahere Informationen zu den Risiken im Zusammenhang mit einer effizienten
Portfolioverwaltung sollten Anleger die Abschnitte «Risikofaktoren — Gegenparteirisiko»,
«Risikofaktoren — Risiken aus Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften, Techniken
und Instrumenten» sowie «Interessenkonflikte» des Auszugsprospekts lesen.

Finanzindizes

Wie vorstehend erlautert, kann der Subfonds bestimmte Derivate einsetzen, um in
Finanzindizes anzulegen, die ein Engagement in den vorstehend genannten
Anlageklassen ermdglichen. Nahere Informationen dazu finden Sie im Abschnitt «Anhang
Il — Derivative Finanzinstrumente fiir Anlagezwecke und/oder eine effiziente
Portfolioverwaltung» des Auszugsprospekis.

Anlage in den Hong Kong und Shenzhen Stock Connect Schemes

Der Subfonds kann in bestimmte zulassige chinesische A-Aktien Uber das Shanghai-Hong
Kong Stock Connect Scheme und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme (die
«Connect Schemes») anlegen. Die Connect Schemes sind Programme zur Verbindung
des Wertpapierhandels und der Wertpapierabrechnung, die unter anderem von The Stock
Exchange of Hong Kong Limited («<SEHK»), der Shenzhen Stock Exchange («SZSE») im
Falle der Shenzhen-Hong Kong Stock Connect), der Shanghai Stock Exchange («SSE»),
der Hong Kong Securities Clearing Company Limited («<cHKSCC») und der China Securities
Depository and Clearing Corporation Limited («ChinaClear») mit dem Ziel entwickelt
wurden, einen wechselseitigen Zugang zum Aktienmarkt zwischen dem chinesischen
Festland und Hongkong zu erreichen. In der Anfangsphase umfassen die an der SSE
notierten chinesischen A-Aktien, die fur den Handel durch Anleger aus Hongkong,
Shenzhen und dem Ausland nach den Connect Schemes zugelassen sind, alle Aktien, die
jeweils im SSE 180 Index und im SSE 380 Index enthalten sind, und alle an der SSE
zugelassenen chinesischen A-Aktien, die nicht in den betreffenden Indizes enthalten sind,
aber entsprechende an der SEHK zugelassene H-Aktien haben, mit Ausnahme der

folgenden:

(a) an der SSE notierte Aktien, die nicht in Renminbi («<RMB») gehandelt werden;
und

(b) an der SSE notierte Aktien, die auf der «Risikowarntafel» aufgefihrt sind.

Der Begriff «chinesische A-Aktien» bezeichnet inlandische Aktien von Unternehmen, die in
der Volksrepublik China («VRC») gegriindet wurden und an der SSE oder der Shenzhen
Stock Exchange zugelassen sind, deren Kurse in RMB notiert werden und die fur Anleger
gemass der von der chinesischen Wertpapieraufsichtsbehérde (China Securities
Regulatory Commission, «CSRC») erteilten Genehmigung erhaltlich sind.

Zusatzlich zu den angegebenen Risikofaktoren fiir eine Anlage in der Volksrepublik China
ist eine Reihe von wichtigen Risiken fiir die Anlage in ausgewahlten, an der SSE

211



[Hier eingeben]

zugelassenen chinesischen A-Aktien (Uber das Connect Scheme im Abschnitt
«Risikofaktoren» dargestellt.

ESG-Integration

Der Subfonds wird als Artikel-6-Fonds gemass der Verordnung Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzsektor (Verordnung (EU)
2019/2088) eingestuft.

Der Anlageverwalter strebt an, die finanziellen Ziele der Anleger zu erreichen und dabei
gleichzeitig Nachhaltigkeit in den Anlageprozess einzubeziehen. Der Anlageverwalter
definiert Nachhaltigkeit als die Fahigkeit, die 0©kologischen, sozialen und die
Unternehmensfuhrung betreffenden (ESG-) Faktoren geschéftlicher Praktiken nutzbar zu
machen und damit zu versuchen, Gelegenheiten zu eréffnen und Risiken zu verringern,
was zur langfristigen Performance von Emittenten beitragt (Nachhaltigkeit). Der
Anlageverwalter ist der Auffassung, dass eine Berlicksichtigung dieser Faktoren besser
informierte Anlageentscheidungen nach sich zieht. Anders als Fonds, die ESG-Merkmale
fordern oder ein nur bestimmtes Nachhaltigkeits- oder Wirkungsziel verfolgen und somit
moglicherweise ein eingeschranktes Anlageuniversum haben, handelt es sich bei ESG
Integrated Funds um Investmentfonds, die hauptsachlich nach einem maximalen
Finanzergebnis streben, wobei ESG-Aspekte Input-Faktoren innerhalb des
Anlageprozesses darstellen. Weitere verbindliche Faktoren sind, soweit anwendbar, in der
Anlagepolitik des Subfonds dargelegt.

Die ESG-Integration wird durch die Berilicksichtigung wesentlicher ESG-Risiken als Teil
des Research-Prozesses vorangetrieben. Fir Unternehmensemittenten bedient sich
dieser Prozess eines Rahmens wesentlicher ESG-Probleme, mit dem sich fur jeden Sektor
die finanziell relevanten Faktoren identifizieren lassen, die Auswirkungen auf
Anlageentscheidungen haben kdnnen. Diese Ausrichtung auf finanzielle Wesentlichkeit
gewabhrleistet, dass sich die Analysten auf Nachhaltigkeitsfaktoren konzentrieren, die sich
auf die Finanzergebnisse der Gesellschaft und damit die Anlageertrage auswirken kénnen.
Mit der ESG-Integration lassen sich auch Gelegenheiten fiir ein Engagement zur
Verbesserung des ESG-Risikoprofils eines Unternehmens identifizieren, wodurch auch die
moglichen nachteiligen Auswirkungen von ESG-Problemen auf die Finanzergebnisse des
Unternehmens verringert werden kdnnen. Der Anlageverwalter nutzt ein firmeneigenes
ESG Risk Dashboard, das zahlreiche ESG-Datenquellen miteinander kombiniert, um
Unternehmen mit wesentlichen ESG-Risiken zu ermitteln. Ein verfolgbares Risikosignal
hebt fur den Anlageverwalter ESG-Risiken hervor, die dieser in seinen Prozess der
Anlageentscheidungsfindung einfliessen lasst. Fir Nicht-Unternehmensemittenten kann
der Anlageverwalter eine qualitative oder quantitative ESG-Risikobeurteilung anwenden,
die Daten Uber die meisten wesentlichen ESG-Faktoren einbezieht. Die Analyse
wesentlicher Nachhaltigkeits-/ESG-Erwagungen kann viele unterschiedliche Aspekte
umfassen, darunter beispielsweise die CO2-Bilanz, Gesundheit und Wohlbefinden,
Menschenrechte, Lieferkettenmanagement, faire Kundenbehandlung und Governance.
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Jahrliche Nachhaltigkeitsberichterstattung

Der «UBS-Nachhaltigkeitsbericht» ist das Medium fiir Nachhaltigkeitsoffenlegungen von
UBS. Der Bericht wird jahrlich verdffentlicht und verfolgt das Ziel, den
Nachhaltigkeitsansatz und die entsprechenden Aktivitdten von UBS offen und transparent
offenzulegen, um so konsequent die Informationspolitik und die Offenlegungsgrundsatze
von UBS anzuwenden https://www.ubs.com/global/en/asset-management/investment-
capabilities/sustainability.html.

ESG Focus/Impact Funds

UBS Asset Management stuft bestimmt Subfonds als ESG Focus/Impact Funds ein. ESG
Focus/Impact Funds fordern ESG-Merkmale oder verfolgen ein bestimmtes
Nachhaltigkeits- oder Wirkungsziel, das in der Anlagepolitik definiert ist.

7. Anlageverwalter

Der Manager hat UBS Asset Management (UK) Ltd zum Anlageverwalter des Subfonds
mit Entscheidungsbefugnissen gemass einem Anlageverwaltungsvertrag bestellt. Nach
den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags ist UBS Asset Management (UK) Ltd
unter der allgemeinen Aufsicht und Kontrolle durch den Manager fiir die Verwaltung der
Vermdgenswerte und Anlagen des Subfonds im Einklang mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik verantwortlich.

UBS Asset Management (UK) Ltd wurde am 19. Februar 1981 in England gegriindet und
wird im  Hinblick auf die Fuhrung seiner Finanzdienstleistungs- und
Anlageverwaltungsgeschafte im Vereinigten Konigreich von der FCA beaufsichtigt und
reguliert. UBS Asset Management (UK) Ltd gehoért zu UBS Asset Management, einem
Geschéaftsbereich von UBS Asset Management Switzerland AG. UBS, mit Hauptsitz in
Zurich und Basel in der Schweiz, ist ein globales Unternehmen, das Dienstleistungen fir
Privat-, Firmen- und institutionelle Kunden erbringt. Neben ihrer weltweiten Expertise im
Investmentbanking und der Vermoégensverwaltung konzentriert sich UBS auf internationale
Wealth Management-Dienstleistungen und das Bankgeschéaft in der Schweiz. In der
Schweiz ist UBS marktfiihrend im Bankengeschéaft mit Privat- und Firmenkunden.

Die Haupttatigkeit von UBS Asset Management (UK) Ltd ist die Erbringung von
Anlageverwaltungsdienstleistungen.

8. Ausgabe

Aktien des Subfonds werden bei ihrer Erstausgabe wahrend des Erstausgabezeitraums
zum Erstausgabepreis ausgegeben und danach zu ihrem Nettoinventarwert je Aktie.

Der Erstausgabezeitraum kann fur alle Aktienklassen nach Ermessen des Verwaltungsrats

und/oder des Managers im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank verkirzt oder
verlangert werden.
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9.

Antrag auf Zeichnung von Aktien

Antrdge auf Zeichnung von Aktien erfolgen Uber die Verwaltungsstelle (oder ihren
Beauftragten) fiir die Gesellschaft. Zeichnungsantrage, die vor dem Zeichnungsschluss
fir den betreffenden Zeichnungstag bei der Verwaltungsstelle (oder ihrem Beauftragten)
eingegangen sind und von dieser angenommen wurden, werden an diesem
Zeichnungstag bearbeitet. Antrdge, die nach dem Zeichnungsschluss fur den
betreffenden Zeichnungstag eingehen, werden am darauffolgenden Zeichnungstag
bearbeitet, sofern der Verwaltungsrat und/oder der Manager nicht nach eigenem
Ermessen ausnahmsweise beschliessen, einen oder mehrere Zeichnungsantrage zur
Bearbeitung nach Zeichnungsschluss an diesem Zeichnungstag anzunehmen, jedoch mit
der Massgabe, dass dieser Zeichnungsantrag bzw. diese Zeichnungsantrage vor dem
Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Zeichnungstag eingegangen ist bzw. sind.

Zahlungswéhrung

Zeichnungsgelder sind in der Basiswdhrung oder in der denominierten Wahrung der
betreffenden Aktienklasse zu entrichten. Die Gesellschaft kann Zahlungen in anderen
Wahrungen annehmen, sofern diese vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager
zugelassen wurden. Bei der Umrechnung wird der von der Verwaltungsstelle angegebene
Wechselkurs zugrunde gelegt. Kosten und Risiken der W&hrungsumrechnung gehen
zulasten des Anlegers.

Festlegung des Zahlungstermins

Die Zahlungen fiir Zeichnungen missen spatestens um 17.00 Uhr irischer Ortszeit am
dritten Geschaftstag, der unmittelbar auf den Zeichnungstag folgt, oder an dem Tag
und/oder der Uhrzeit, der/die vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager festgelegt
werden kénnen, in frei verfligbaren Mitteln bei der Verwahrstelle eingegangen sein. Der
Verwaltungsrat und/oder der Manager behalten sich in jedem Fall das Recht vor, die
Ausgabe von Aktien zu verschieben, bis die frei verfliigbaren Zeichnungsgelder bei der
Verwahrstelle eingegangen sind. Falls die Zeichnungsgelder bis zum massgeblichen
Zeitpunkt nicht in frei verfligbaren Mitteln eingegangen sind, kénnen der Verwaltungsrat
und/oder der Manager oder ihr Beauftragter die Zuteilung annullieren. Ferner kdnnen sie
dem Anleger zur Deckung der Kosten, die dem Subfonds infolgedessen entstanden sind,
Zinsen in Rechnung stellen, die in das Vermdgen des Subfonds eingezahlt werden. Der
Verwaltungsrat und/oder der Manager kdnnen auf eine solche Inrechnungstellung ganz
oder teilweise verzichten. Ferner sind der Verwaltungsrat und/oder der Manager
berechtigt, den Aktienbestand eines Anlegers an einem Subfonds zur Begleichung dieser
Kosten ganz oder teilweise zu verkaufen.

Die Geschéafte werden auf der Basis von Terminpreisen ausgefihrt, d. h. zum nachsten
nach Empfang der Zeichnungsantrage berechneten Nettoinventarwert.
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10.

1.

Ausgabeaufschlag

In Einklang mit dem Auszugsprospekt kann ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % des
Zeichnungsbetrages auf den Ausgabepreis und den Nettoinventarwert je Aktie
hinzugerechnet werden.

Riicknahme von Aktien

Aktionare konnen ihre Aktien an jedem gultigen Riicknahmetag zu dem Nettoinventarwert
je Aktie einldsen, der fur den massgeblichen Ricknahmetag geméass den nachstehend
beschriebenen Verfahren ermittelt wurde (mit Ausnahme jener Zeitraume, in denen die
Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt wird).

Die Geschéafte werden auf der Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h. zum nachsten
nach Empfang der Riicknahmeantrage berechneten Nettoinventarwert.

Zahlungsmethode

Rucknahmezahlungen erfolgen auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto oder
gemass spateren schriftichen Weisungen an die Verwaltungsstelle (oder deren
Beauftragten). Rlcknahmezahlungen, die aufgrund von per Telefax Ubermittelten
Anweisungen geleistet werden, erfolgen ausschliesslich auf das registrierte Konto des
Anlegers.

Zahlungswéhrung

Aktiondre erhalten ihre Rickzahlungen normalerweise in der Basiswahrung oder in der
denominierten Wahrung der betreffenden Aktienklasse. Winscht ein Aktionar jedoch die
Ruckzahlung in einer anderen frei konvertierbaren Wahrung, kann die Verwaltungsstelle
oder ihr Vertreter das erforderliche Devisengeschaft nach ihrem Ermessen im Auftrag und
auf Rechnung, Risiko und Kosten des Aktionars veranlassen.

Festlegung des Zahlungstermins

Die Zahlung von Rucknahmeerldésen fur Aktien erfolgt, sobald dies nach der
abschliessenden Berechnung des Nettoinventarwertes der betreffenden Aktienklasse fiir
den betreffenden Bewertungstag praktisch durchfiihrbar ist, und in jedem Fall innerhalb
von 10 Geschaftstagen nach dem Rucknahmeschluss, unter der Voraussetzung, dass der
Verwaltungsstelle (oder ihrem Beauftragten) alle erforderlichen Unterlagen im Original
zugestellt wurden und sie deren Eingang bestatigt hat.

Massnahmen zum Verwasserungsschutz

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen den Preis von Aktien gemass den
Ausflhrungen im Abschnitt «Swing Pricing» des Auszugsprospekts anpassen.
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12,

Gebiihren und Aufwendungen

Nach seiner Auflegung trédgt der Subfonds gemass den Bestimmungen des
Verwaltungsrats und/oder des Managers (i) die Gebihren und Aufwendungen im
Zusammenhang mit seiner Zulassung fiir den Vertrieb in diversen Markten und (ii) seinen
zurechenbaren Anteil an den Geblhren und Betriebskosten der Gesellschaft. Der
Subfonds tragt keine Gebuhren und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit seiner
Grindung anfallen. Fir diese Kosten kommen der Anlageverwalter bzw. eines oder
mehrere seiner verbundenen Unternehmen auf. Die Gebihren und Betriebskosten der
Gesellschaft sind unter «Gebuhren und Aufwendungen» im Auszugsprospekt detailliert
aufgefihrt.

Die gesamten Verwaltungskosten und -aufwendungen fur das Management und die
Verwaltung des Subfonds, die im Allgemeinen die Geblhren des Managers, der
Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle sowie samtliche Geblhren der Wirtschaftsprifer,
Rechtskosten, Registrierungsgebihren und Honorare der Mitglieder des Verwaltungsrates
(«Verwaltungskosten») beinhalten, die jeder Aktienklasse des Subfonds belastet werden,
betragen insgesamt 0,30 % des Nettoinventarwerts des Subfonds. Sonstige Kosten im
Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Verausserung von Vermdgenswerten des
Subfonds gehdren nicht zu den Verwaltungskosten. Die Gebuhren des Anlageverwalters
(die «<Anlageverwaltungsgebiihr») und die Verwaltungskosten betragen insgesamt den
in der nachstehenden Tabelle angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts des
Subfonds. Um Zweifel auszuschliessen, sei hier angemerkt, dass in dem Fall, dass die
Verwaltungskosten 0,30 % Ubersteigen, die Mehrkosten vom Anlageverwalter
Ubernommen werden. Wenn die Verwaltungskosten unter 0,30 % liegen, kdnnen
Uberschiisse an den Anlageverwalter gezahlt werden, vorbehaltlich des nachstehend
festgelegten maximalen Gesamtprozentsatzes der Anlageverwaltungsgebihr und der
Verwaltungskosten.

Die Geblhren des Managers, des Anlageverwalters, der Verwaltungsstelle und der
Verwahrstelle laufen jeweils zum Bewertungszeitpunkt auf und sind monatlich riickwirkend

zahlbar.

Die Anleger werden auf die folgenden Gebuhren und Honorare hingewiesen:

Aktienklassen Gesamte
Anlageverwaltungsgebiihren
und Verwaltungskosten in %

des Nettoinventarwerts
Aktienklassen mit «P» in ihrer Bezeichnung 1,80
Aktienklassen mit «N» in ihrer Bezeichnung 2,80
Aktienklassen mit «K-1» in ihrer Bezeichnung 1,50
Aktienklassen mit «K-B» in ihrer Bezeichnung 0,30
Aktienklassen mit «F» in ihrer Bezeichnung 0,85
Aktienklassen mit «Q» in ihrer Bezeichnung 1,05
Aktienklassen mit «I-A1» in ihrer Bezeichnung 0,95
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Aktienklassen mit «I-A2» in ihrer Bezeichnung 0,90
Aktienklassen mit «I-A3» in ihrer Bezeichnung 0,85
Aktienklassen mit «I-B» in ihrer Bezeichnung 0,30
Aktienklassen mit «U-B» in ihrer Bezeichnung 0,30
Aktienklassen mit «Seeding» und «P» in ihrer Bis zu 1,80
Bezeichnung

Aktienklassen mit «Seeding» und «N» in ihrer Bis zu 2,80
Bezeichnung

Aktienklassen mit «Seeding» und «K-1» in ihrer Bis zu 1,50
Bezeichnung

Aktienklassen mit «Seeding» und «K-B» in ihrer Bis zu 0,30
Bezeichnung

Aktienklassen mit «Seeding» und «F» in ihrer Bis zu 0,85
Bezeichnung

Aktienklassen mit «Seeding» und «Q» in ihrer Bis zu 1,05
Bezeichnung

Aktienklassen mit «Seeding» und «I-A1» in ihrer Bis zu 0,95
Bezeichnung

Aktienklassen mit «Seeding» und «I-A2» in ihrer Bis zu 0,90
Bezeichnung

Aktienklassen mit «Seeding» und «l-A3» in ihrer Bis zu 0,85
Bezeichnung

Aktienklassen mit «Seeding» und «I-B» in ihrer Bis zu 0,30
Bezeichnung

Aktienklassen mit «Seeding» und «U-B» in ihrer Bis zu 0,30

Bezeichnung

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen und mit eigenen
Mitteln entscheiden, den Aktiondren die Anlageverwaltungsgebihr und/oder die
Performancegebihr ganz oder teilweise zu erlassen. Dieser Nachlass kann dem Aktionar
in Form zusatzlicher Aktien gewahrt oder (nach Ermessen des Anlageverwalters) in bar
ausbezahlt werden. Ausserdem hat der Anlageverwalter Anspruch auf eine
Performancegebuhr, die nachfolgend unter «Performancegebihr» beschrieben ist.

Performancegebdiihr

Mit Ausnahme der Anteilsklassen mit ,K-B*, ,I-B* oder ,U-B" in ihrer Bezeichnung hat der
Anlageverwalter fir alle anderen Klassen Anspruch auf den Bezug einer
Performancegebiihr aus dem Vermodgen eines Teilfonds. Klassen, fir die eine
Performancegebihr zu zahlen ist, enthalten die Angabe ,PF* in ihrer Bezeichnung, wie im
folgenden Beispiel dargestellt: (CAD hedged) I-A1-PF-qdist.

Die Performancegeblhr wird jeweils zum Bewertungszeitpunkt berechnet. Die
Performancegebuhr wird jahrlich festgelegt. Die Performancegebihr wird fir jedes
Geschaftsjahr berechnet (ein «Berechnungszeitraumy). Der erste Berechnungszeitraum
fir eine Aktienklasse beginnt an dem Geschéftstag, der unmittelbar auf den Ablauf des
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Erstausgabezeitraums fir diese Klasse folgt, und endet am darauffolgenden
30. September im nachsten Geschaftsjahr.

Fir jeden Berechnungszeitraum entspricht die zu zahlende Performancegebiihr 20 % der
Netto-Outperformance des  Nettoinventarwerts je  Aktie (vor Abzug der
Performancegebuhr) oberhalb der High-Water-Mark, multipliziert mit der Anzahl der im
Umlauf befindlichen Aktien, bereinigt um Zeichnungen, Umtausche und Ricknahmen
sowie um Dividendenausschittungen wahrend des Berechnungszeitraums.

Die «Netto-Outperformance» entspricht der Uber die «Hurdle-Rate» hinausgehenden
Rendite auf den Nettoinventarwert je Aktie, kumuliert seit Beginn des
Berechnungszeitraums. Die «Hurdle-Rate» ist die entsprechende Cash-Rate, ein
geeignetes Mass fur die kurzfristige Geldmarktrendite der jeweiligen Wahrungen, und wird
am Beginn eines neuen Berechnungszeitraums nur neu festgesetzt, wenn am Ende des
vorangegangenen Berechnungszeitraums Performancegebiihren zahlbar waren. Die
Rendite der Hurdle-Rate muss mindestens gleich null sein. Gegebenenfalls wird die
negative Rendite der Hurdle-Rate bei der Berechnung der Performancegebihren nicht
bertcksichtigt. Die angewendete Hurdle-Rate muss immer grdosser als null und die
betreffende Cash-Rate sein.

Die «High-Water-Mark» entspricht dem vorherigen Nettoinventarwert je Aktie (vor Abzug
der Performancegebiihr) der betreffenden Klasse am Ende des vorherigen
Berechnungszeitraums fur die betreffende Klasse, fur die eine Performancegebihr gezahlt
wurde. Als Ausgangspunkt fur den jeweiligen Nettoinventarwert je Aktie dient bei der ersten
Berechnung der Performancegebihr der Erstausgabepreis. Solange der Nettoinventarwert
je Aktie die High-Water-Mark oder gegebenenfalls den Erstausgabepreis nicht tbersteigt,
wird keine Performancegebiihr gezahlt. Wie oben beschrieben, ist die Performancegebuhr
zudem nur auf die Netto-Outperformance des Nettoinventarwerts je Aktie gegeniber der
High-Water-Mark zu zahlen.

Eine Performancegebihr wird nur gezahlt, wenn der Nettoinventarwert die High-Water-
Mark pro Aktie Ubersteigt. Jede Underperformance in einem Berechnungszeitraum wird
wieder eingebracht, bevor eine Performancegebihr in den nachfolgenden
Berechnungszeitrdumen fallig wird. Solange der Nettoinventarwert je Aktie den vorherigen
Hochststand des Nettoinventarwerts je Aktie, flir den die Performancegebihr gezahlt
wurde oder angefallen ist, oder den Erstausgabepreis, falls dieser hoher sein sollte, nicht
Ubersteigt, wird keine Performancegeblhr gezahlt. Der Erstausgabepreis dient bei dieser
Berechnung als Ausgangspunkt.

Der Referenzzeitraum fir die Performance ist der Zeitraum, wahrend dessen die
Performance gemessen und mit der des Referenzindikators verglichen wird. Am Ende
dieses Zeitraums kann der Mechanismus fiir den Ausgleich einer Underperformance (oder
negativen Performance) in der Vergangenheit wieder auf null gesetzt werden.

Der Referenzzeitraum fiir die Performance wird nicht wieder auf null gesetzt und entspricht
somit der Gesamtlaufzeit der Klasse.
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Die Aktionare werden darauf hingewiesen, dass die Performancegebihr auf Ebene der
Aktienklassen und nicht auf Ebene der einzelnen Aktionare berechnet wird. Daher kann
ihnen eine Performancegebihr auch dann belastet werden, wenn der Nettoinventarwert
ihrer Aktien unverandert geblieben oder gesunken ist, da die Aktionare ihre Aktien auch zu
anderen Zeitpunkten als dem Beginn und Ende des Berechnungszeitraums kaufen und
zurickgeben. Dartber hinaus koénnen Aktiondre, die Aktien wahrend des
Berechnungszeitraums kaufen, von einer Steigerung des Nettoinventarwerts ihrer Aktien
profitieren und mit keiner Performancegebulhr belastet werden oder mit einer niedrigeren
Performancegeblihr belastet werden, als es der Fall ware, wenn die Performancegebihr
auf der Ebene der einzelnen Aktionare berechnet wirde.

Die Uberschussrendite wird nach Abzug aller Kosten berechnet, kann jedoch ohne Abzug
der Performancegebiihr selbst ermittelt werden, sofern dies im Interesse der Aktionare
liegt.

Die Performancegebuhr ist normalerweise innerhalb von 20 Geschéftstagen nach dem
Ende des jeweiligen Berechnungszeitraums riickwirkend an den Anlageverwalter zahlbar,
jedoch erst wenn die Berechnung der Performancegebiihr genehmigt und der Betrag von
der Verwahrstelle Uberprift wurde. Im Fall von Aktien, die wahrend des
Berechnungszeitraums zurickgenommen wurden, ist die aufgelaufene
Performancegebuhr jedoch quartalsweise zu zahlen. Die ermittelte Performancegebuihr
verbleibt bis zur Zahlung an den Anlageverwalter in der jeweiligen Aktienklasse (wird in
den spateren Gewinnen und Verlusten der jeweiligen Aktienklasse jedoch nicht
bericksichtigt) und wird nicht dafir verwendet oder zur Verfigung gestellt, um
Rucknahmen zu tatigen oder Gebiihren und Aufwendungen der jeweiligen Aktienklasse zu
bezahlen.

Wird der Anlageverwaltungsvertrag vor dem Ende eines Berechnungszeitraums gekiindigt,
so gilt fir die Berechnung und Bezahlung der Performancegebiihr fir den zu diesem
Zeitpunkt aktuellen Berechnungszeitraum das Kindigungsdatum als Ende des
entsprechenden Berechnungszeitraums.

Die Berechnung der Performancegebihr wird von der Verwahrstelle Uberprift und ist
manipulationssicher. Die Performancegebihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet
und von der Verwahrstelle Uberprift. Wenn der Anlageverwalter zustimmt, kann der
Verwaltungsrat die von einer Aktienklasse zu entrichtende Performancegebiihr
herabsetzen.

Die Performancegebihren sind unter Berilcksichtigung der realisierten und nicht
realisierten Verluste auf die realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne am Ende des
Berechnungszeitraums zu zahlen. Performancegeblhren werden daher unter Umsténden
auf nicht realisierte Gewinne gezahlt, die moglicherweise nie realisiert werden.

Ein Beispiel fir die Berechnung der Performancegebihr kénnen Sie dem Anhang dieser
Erganzung entnehmen. Die tabellarische Aufstellung dient nur zu

Veranschaulichungszwecken. Sie stellt keine Erfolgsgarantie dar und wird in ihrer
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13.

Gesamtheit durch die ausdriicklichen Bestimmungen im Auszugsprospekt und in der
vorliegenden Erganzung eingeschrankt.

Risikofaktoren

Anleger, die einen Erwerb von Aktien des Subfonds in Erwdgung ziehen, sollten den
Abschnitt «Risikofaktoren» im Auszugsprospekt lesen.

Derivaterisiko

Der Subfonds setzt im Rahmen seiner Anlagetatigkeit Equity Swaps ein. Da solche
Instrumente volatil sind, kann der Subfonds zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt
sein, falls sich der Markt gegenlaufig zu den Strategien des Subfonds entwickelt.

Der Subfonds verwendet Derivate, um Short-Positionen in bestimmten Anlagen
einzugehen. Dies ermdglicht dem Subfonds den Aufbau eines Engagements, das
6konomisch dem Verkauf einer nicht von ihm gehaltenen Anlage gleichkommt, bei welcher
der Anlageverwalter einen Wertrliickgang erwartet. Falls der Wert dieser Anlage steigt,
beeintrachtigt dies jedoch den Wert des Subfonds. Da der Subfonds bei extremen
Bedingungen am Aktienmarkt einem unbegrenzten Verlustrisiko gegenlbersteht, kdnnte
Ihre Anlage unter Umsténden vollkommen wertlos werden.

Um die Volatilitat des Subfonds zu reduzieren, verwendet der Anlageverwalter einen
Risikomanagementprozess, mit dem er das Risikoniveau des Portfolios Giberwacht.

Gegenparteirisiko

Die Gesellschaft plant derzeit, im Namen des Subfonds mit einer Reihe von Gegenparteien
Vereinbarungen Uber den Handel mit Derivaten zu schliessen. Nach der Auflegung des
Subfonds soll zunachst nur eine Gegenpartei eingesetzt werden. Obwohl der
Anlageverwalter vor dem Abschluss jeder Handelsvereinbarung die Kreditwirdigkeit der
Gegenpartei priifen wird, ist der Subfonds dem Risiko ausgesetzt, dass eine Gegenpartei
ihren Verpflichtungen im Rahmen einer Vereinbarung nicht nachkommt. Beispielsweise ist
es moglich, dass vom Subfonds an eine Gegenpartei geleistete Sicherheiten nicht
zurlckgegeben werden und von einer Gegenpartei an den Subfonds zu leistende
Zahlungen nicht getatigt werden.

Schwellenlénderrisiko

Eine Anlage in Schwellenlandern ist mit Risikofaktoren und besonderen Erwagungen
verbunden, die in der Regel nicht fir Anlagen in den Industrielandern gelten. Politische
oder wirtschaftliche Veradnderungen oder Instabilitat sind dort wahrscheinlicher und haben
starkere Auswirkungen auf die Volkswirtschaften und Markte der Schwellenlander. Dem
Subfonds konnen Verluste entstehen durch nachteilige staatliche Massnahmen,
Besteuerung, Beschrankungen in Bezug auf Auslandsanlagen und die
Wahrungsumrechnung und -rickfihrung, Wechselkursschwankungen und sonstige
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rechtliche und aufsichtsrechtliche Entwicklungen in den Schwellenlandern, in denen
mdglicherweise Anlagen getatigt werden, einschliesslich Enteignung, Verstaatlichung oder
anderer Formen der Beschlagnahme.

Im Vergleich zu entwickelteren Wertpapiermarkten sind die meisten Wertpapiermarkte
dieser Lander vergleichsweise klein, weniger liquide und volatiler. Der Nettoinventarwert
je Aktie (und somit auch die Zeichnungs- und Ricknahmepreise der Aktien) kann (kénnen)
daher im Vergleich zu den Fonds, die in Industrieldandern investieren, grosseren
Schwankungen unterliegen. Sollte kurzfristig eine grosse Zahl von Wertpapieren
veraussert werden muissen, um umfangreichen Ricknahmeantragen fur Aktien des
Subfonds nachzukommen, ist es zudem mdoglich, dass der Verkauf nur zu unglinstigen
Kursen erfolgen kann, was wiederum den Nettoinventarwert je Aktie beeintrachtigen
kénnte.

Darlber hinaus kdnnen die Verfahren der Abwicklung, Abrechnung, sicheren Verwahrung
und Registrierung unausgereift und daher mit héheren Fehler-, Betrugs- oder Ausfallrisiken
verbunden sein. Ausserdem bieten die rechtliche Infrastruktur und die Richtlinien fur die
Rechnungslegung, Abschlussprifung und Berichterstattung in den Schwellenlandern
moglicherweise nicht den gleichen Umfang an Anlegerinformationen oder Anlegerschutz,
der im Allgemeinen fur weiter entwickelte Markte gilt. Kapitalanlagen kénnen in bestimmten
Schwellenmarkten genehmigungspflichtig sein oder Beschréankungen unterliegen, welche
die Verfligbarkeit attraktiver Anlagegelegenheiten fiir den Subfonds begrenzen kénnten.
Die Schwellenmarkte sind in der Regel nicht so effizient wie die Markte der Industrielander.
In einigen Fallen existiert kein lokaler Markt fir das Wertpapier, wodurch Transaktionen
eventuell an der Borse eines Nachbarlandes durchgefiihrt werden miissen.

Fir Wertpapiere aus Schwellenlandern kénnen Broker- oder Bérsenumsatzsteuern von
auslandischen Regierungen erhoben werden, die sich dahingehend auswirken kénnen,
dass die Kosten fiir Kapitalanlagen steigen. Ferner kann gleichzeitig der realisierte Gewinn
sinken oder der Verlust aus diesen Wertpapieren steigen. Die Emission von Wertpapieren
der Schwellenlander, z. B. durch Banken und andere Finanzinstitute, kann einer weniger
strengen Regulierung unterliegen, als dies bei Emittenten in Industrielandern der Fall ware,
weshalb sie mit einem potenziell hdheren Risiko verbunden sind. Zudem sind die
Depotkosten fir Papiere aus Schwellenlandern in der Regel héher als fir Wertpapiere aus
Industrielandern. Die Dividenden- und Zinszahlungen aus Papieren der Schwellenlander
und die Kapitalertrage daraus koénnen auslandischen Steuern unterliegen, die
rickerstattungsfahig sind oder nicht.

Die Gesetze, die Auslandsinvestitionen und Wertpapiertransaktionen in Schwellenlédndern
regeln, sind moglicherweise weniger ausgereift als in Industrielandern. Der Subfonds kann
daher zusatzlichen Risiken unterliegen. Hierzu zahlen ein nicht adaquater Anlegerschutz,
unklare oder widersprichliche Gesetze oder Verordnungen und eine mangelnde
Durchsetzbarkeit derselben, die Missachtung oder Verletzung von Gesetzen oder
Verordnungen von Seiten anderer Marktteilnehmer, mangelnder Rechtsschutz und die
Verletzung von Geheimhaltungspflichten. In bestimmten Schwellenldndern, in denen
Vermdgenswerte des Subfonds investiert sind, kann es schwierig sein, ein richterliches
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Urteil zu erwirken und durchzusetzen. Dariber hinaus sind die Standards der
Unternehmensfiihrung (Corporate Governance) und des Anlegerschutzes in den
Schwellenldandern mdglicherweise nicht mit den in anderen Rechtsordnungen
vorgesehenen Standards vergleichbar.

Russland

Auch wenn in den letzten Jahren grundlegende Reformen im Zusammenhang mit Anlagen
in Wertpapieren sowie aufsichtsrechtliche Bestimmungen eingefiihrt wurden, bestehen
nach wie vor gewisse Unsicherheiten bei deren Auslegung und Unstimmigkeiten bei ihrer
Anwendung. Beziiglich der Uberwachung und Durchsetzung der Bestimmungen besteht
nach wie vor keine Sicherheit.

Einige Beteiligungspapiere in Russland werden in stlickeloser Form ausgegeben, und der
einzige Eigentumsnachweis besteht in der Eintragung des Namens des Aktionars im
Aktienregister der Emissionen. Aktionare missen daher mdéglicherweise aufgrund von
Handlungen der Geschaftsfihrung eine Verwéasserung oder einen Verlust ihrer Anlage
hinnehmen, ohne Uber geeignete Rechtsbehelfe zu verfiigen. Die Regelungen zur
Corporate Governance sind unterentwickelt und bieten Minderheitsaktionaren
mdglicherweise keinen hinreichenden Schutz.

Daher kann der Subfonds im Hinblick auf Anlagen in Russland nur in russische
Wertpapiere anlegen, die an der Moscow Exchange gehandelt werden.

Bestimmte Indien betreffende Risikofaktoren

Die mit Anlagen in Indien verbundenen Risiken, einschliesslich insbesondere der
nachstehend beschriebenen Risiken, koénnten die Wertentwicklung des Subfonds
beeintrachtigen und zu erheblichen Verlusten flihren. Zur Fahigkeit des Subfonds, eine
Rendite auf seine Anlagen zu erzielen und einen Ertrag flr die Anlage eines Anlegers im
Subfonds zu erwirtschaften, kann keine Zusicherung gemacht werden. Dementsprechend
sollten beim Erwerb von Aktien des Subfonds folgende Faktoren angemessen
bericksichtigt werden:

Wechselkursrisiken

Devisenkontrollen wurden herkémmlicherweise mit strengen Massnahmen nach dem
Foreign Exchange Regulation Act («KFERA») verwaltet. Die indische Rupie ist in der
Kapitalbilanz nicht konvertierbar und die meisten Kapitalbilanztransaktionen bedirfen der
vorherigen Genehmigung durch die indische Zentralbank (Reserve Bank of India, RBI).
Allerdings lockerte die RBI in den 1990er-Jahren die Devisenkontrollbestimmungen und
gestaltete sie marktfreundlicher. Im Jahr 1999 verabschiedete das indische Parlament den
Foreign Exchange Management Act (<FEMA»), der den FERA ersetzte. Der FEMA und
die auf seiner Grundlage erlassenen Regelungen bilden die Basis fir die in Indien
geltenden Devisenkontrollen. Der deutliche Wandel in der Herangehensweise an die
Devisenkontrollen unter dem FEMA besteht in dem Schritt von einem System beschrankter
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zugelassener Transaktionen zu einem System, in dem alle Transaktionen erlaubt sind, mit
Ausnahme einer beschrankten Zahl, fir die Einschrankungen gelten. Der FEMA und die
nach dem FEMA ergangenen Mitteilungen wurden zum 1. Juni 2000 wirksam. Der FEMA
unterscheidet bei den Devisentransaktionen zwischen Kapitalbilanztransaktionen und
Leistungsbilanztransaktionen. Eine «Kapitalbilanztransaktion» ist allgemein als eine
Transaktion definiert, die die Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, einschliesslich der
Eventualverbindlichkeiten ausserhalb Indiens, von in Indien ans&ssigen Personen oder die
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten in Indien von ausserhalb Indiens ansassigen
Personen andert. Der FEMA sieht ausserdem bestimmte Klassen von Transaktionen vor,
die in den Bereich der Kapitalbilanztransaktionen fallen, und die RBI hat Verordnungen
erlassen, in denen jede derartige Klasse von Transaktionen geregelt wird. Transaktionen,
die keine Kapitalbilanztransaktionen sind, einschliesslich Zahlungen im Zusammenhang
mit dem Aussenhandel, laufenden Geschaftstatigkeiten, Dienstleistungen, kurzfristigen
Kredit- und Bankfazilitdten, Zinszahlungen, Lebenshaltungskosten, Auslandsreisen,
Bildung und medizinischer Versorgung, sind «Leistungsbilanztransaktionen».

Die RBI hat Verordnungen zur Regelung solcher Leistungsbilanztransaktionen erlassen.
Obwohl die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur Absicherung echter Wahrungsrisiken
gelockert wurden, sind sie angesichts der Kosten fiir die Absicherung von Wahrungsrisiken
Uber mehr als einen relativ kurzen Zeitraum, noch immer nicht praxisnah, und selbst flr
eine kurzfristige Absicherung kénnen die Kosten hoch sein. Dementsprechend bleibt das
Wahrungsrisiko in Bezug auf die indische Rupie ein wesentlicher Risikofaktor und die
Kosten zur Absicherung dieses Wahrungsrisikos (soweit verfligbar) konnten die Rendite
des Subfonds vermindern. Eine Abwertung der indischen Rupie wirde die Renditen des
Subfonds beeintrachtigen und eine solche Abwertung kann vor dem Hintergrund von
Indiens Leistungsbilanz- und Haushaltsdefiziten wahrscheinlich sein.

Die Fuhrung des Bankkontos des Subfonds in Indien unterliegt der Aufsicht durch die RBI
nach Massgabe der indischen Devisenbestimmungen. Die inlandische indische
Verwahrstelle, die auch als Uberweisende Bank handelt, wird zum Devisenumtausch und
zur Rickfuhrung des Kapitals und der Ertrage fiur Rechnung des Subfonds autorisiert. Es
kann nicht gewahrleistet werden, dass die indische Regierung in Zukunft nicht bestimmte
Devisenbeschrankungen festlegt. Die Riickfiihrung von Kapital kann durch Anderungen
der indischen Devisenkontrollbestimmungen oder der politischen Umstande behindert
werden. Ausserdem konnte Indien kinftig Devisenkontrollbestimmungen wiedereinflhren,
die den Subfonds in seiner Fahigkeit zur Rickflihrung der Dividenden, Zinsen oder
sonstigen Ertrage aus den Anlagen oder der Erlose aus dem Verkauf von Wertpapieren
einschranken. Anderungen der indischen Devisenkontrollbestimmungen kénnen die
Wertentwicklung des Subfonds beeintrachtigen.

Zudem hat sich in den letzten Jahren der Wechselkurs zwischen der indischen Rupie und
dem US-Dollar wesentlich gedndert und kann in Zukunft erheblich schwanken. Im Zeitraum
vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2013 sank der Wert der indischen Rupie
gegenliber dem US-Dollar insgesamt um rund 32,83 %. Eine weitere Abwertung der
indischen Rupie gegenuber anderen Wahrungen wird zu héheren Kosten fir die auf
Fremdwahrung lautenden Aufwendungen des Subfonds, einschliesslich des Kaufs
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bestimmter Investitionsgtiter, fliihren. In der Vergangenheit erlebte die indische Wirtschaft
starke Schwankungen der Wechselkurse. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass solche
Schwankungen in Zukunft nicht eintreten.

Indisches Rechtssystem

Der indische Zivilprozess zur Durchsetzung von Rechtsmitteln und gesetzlichen Rechten
ist weniger entwickelt, langwieriger und daher unsicherer als in den meisten weiter
entwickelten Landern. Die Durchsetzung von zivilrechtlichen Verbindlichkeiten durch den
Subfonds nach dem Recht einer anderen Rechtsordnung als der indischen kann durch den
Umstand beeintrachtigt werden, dass die Portfoliounternehmen des Subfonds
maoglicherweise einen betrachtlichen Teil ihrer Vermogenswerte in Indien haben. Die
Gesetze und Vorschriften in Indien kdnnen aufgrund von wirtschaftlicher, sozialer und
politischer Instabilitat haufige Anderungen erfahren. Ausserdem ist das Niveau der in
Landern mit  entwickelten = Wertpapiermarkten  Ublichen  gesetzlichen  und
aufsichtsrechtlichen ~ Schutzmechanismen zum  Schutz von Anlegern und
Wertpapiertransaktionen und zur Sicherstellung der Marktdisziplin mdglicherweise nicht
verfligbar. Wo der gesetzliche und aufsichtsrechtliche Regelungsrahmen besteht, kann die
Durchsetzung unangemessen oder unzureichend sein. Die Regulierung durch die Borsen
und Selbstregulierungsorganisationen wird mdglicherweise nicht als ein Recht anerkannt,
das durch die Gerichtsbarkeit oder mit sonstigen den Anlegern in entwickelten Markten
verfligbaren Mitteln durchgesetzt werden kann.

Indische Kapitalertragsteuer

Der Subfonds rechnet derzeit damit, von dem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen
Indien und Irland zu profitieren, durch das Kapitalertréage, die sich aus der Ubertragung
von Schuldpapieren ergeben, in Indien nicht der Besteuerung unterworfen wirden. Es ist
jedoch ungewiss, ob eine vom Subfonds beanspruchte Anwendung des Abkommens von
den indischen Steuerbehdrden gewahrt wird. Die Verweigerung der Verglinstigungen aus
dem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Indien und Irland kénnte sich ungunstig auf
die Besteuerung des Subfonds auswirken, was wiederum die Rendite fir die Anleger
beeintrachtigen kdnnte.

Besteuerung von Zinsertrégen in Indien

Vorbehaltlich der Erfillung bestimmter Bedingungen wirden Zinsen, die auf Anlagen
verdient werden, welche von ausléndischen Portfolioinvestoren (Foreign Portfolio
Investors, FPIs) in Staatspapieren und auf Rupien lautenden Unternehmensanleihen
vorgenommen werden, einer Besteuerung zum Steuersatz von 5% (plus Zuschlag und
Bildungsabgabe) unterliegen. Werden diese Bedingungen nicht erfullt, wirden die
Zinseinkinfte aus  Anlagen in  Schuldpapieren in Indien nach dem
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Indien und Irland zu einem vergunstigten
Steuersatz von 10 % besteuert.
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Es istjedoch ungewiss, ob eine vom Subfonds beanspruchte Anwendung des Abkommens
von den indischen Steuerbehérden gewahrt wird. Die Verweigerung der Verglinstigungen
aus dem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Indien und Irland kann sich ungunstig
auf die Besteuerung des Subfonds auswirken, was wiederum die Rendite fiir die Anleger
beeintrachtigen kann. Diese Risiken sind ausfihrlicher im nachfolgenden Abschnitt
«Besteuerung in Indien» unter «Besteuerung» beschrieben.

Aktualisierungen zum SEBI und zur RBI

Nach den FPI-Bestimmungen muss der Subfonds, um als ein FPI nach Kategorie Il
registriert zu werden, was ein «breit gefacherter Fonds» ist, oder als ein «breit gefachertes
Unterkonto», mindestens 20 Anleger haben, wobei kein einzelner Anleger mehr als 49 %
der Anteile oder Aktien des Fonds halten darf. Wenn ein institutioneller Investor mehr als
49 % der Anteile oder Aktien des Fonds halt, muss jedoch ein derartiger institutioneller
Investor wiederum selbst ein «breit gefacherter Fonds» sein und die obigen Kriterien
erfullen.

FPIs sind nach den Bedingungen der von ihnen zum Zeitpunkt ihrer Registrierung
Ubernommenen Verpflichtungen und abgegebenen Erklarungen verpflichtet, die indische
Finanzmarktaufsichtsbehérde (Securities and Exchange Board of India, SEBI) oder den
beteiligten Verwahrer (je nach Sachlage) von jeder Anderung der Angaben zu
benachrichtigen, die im Registrierungsantrag gemacht wurden. Falls FPls die
Bestimmungen des Securities Exchange Board of India Act von 1992 («SEBI Act») und
die nach diesem Gesetz erlassenen Regelungen und FPI-Verordnungen nicht einhalten,
kénnen sie den nach dem SEBI Act und den Securities Exchange Board of India
(Intermediaries) Regulations von 2008 vorgeschriebenen Bestrafungen unterzogen
werden, die unter anderem die Verhangung von Geldstrafen und die Aussetzung oder
Aufhebung des Registrierungszertifikats vorsehen.

Anleger sollten beachten, dass die Gesellschaft personenbezogene Daten und Daten zu
den wirtschaftlichen Eigentimern des Subfonds weitergeben kann, wenn und sobald sie
von der SEBI hierzu ersucht wird. In dieser Ansicht sollten Anleger beachten, dass die
Gesellschaft die personenbezogenen Daten des Anlegers gegentiber der SEBI offenlegen
kann, wenn dies von der SEBI verlangt wird.

Unternehmenstransparenz, Rechnungslegung, Verwahrung und regulatorische Standards

Die indischen Offenlegungs- und regulatorischen Standards sind in vielfacher Hinsicht
weniger streng als die Standards in bestimmten OECD-Landern. Es kdnnen
moglicherweise weniger 6ffentlich zugangliche Informationen iber indische Unternehmen
verflugbar sein, als regelmassig von oder uber Unternehmen in solchen anderen Landern
verdffentlicht werden. Die Schwierigkeit, solche Informationen zu erlangen, kann
bedeuten, dass der Subfonds Schwierigkeiten haben kann, verlassliche Informationen zu
Unternehmensmassnahmen und Dividenden der Gesellschaften zu erlangen, in die der
Subfonds investiert hat, was wiederum zu Schwierigkeiten bei der Feststellung des
Nettoinventarwerts mit demselben Grad an Genauigkeit fihren kann, wie er von
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etablierteren Markten erwartet werden kdnnte. Die indischen Rechnungslegungsstandards
und -anforderungen weichen ebenfalls in wesentlichen Aspekten von denjenigen ab, die
far Unternehmen in vielen OECD-L&ndern gelten. Die indischen Handels-, Abrechnungs-
und Verwahrungssysteme sind nicht in gleichem Masse entwickelt, wie in bestimmten
OECD-Landern, und die Vermdgenswerte des Subfonds, die in solchen Markten gehandelt
werden und Unterverwahrstellen in solchen Markten anvertraut wurden, kénnen Risiken
ausgesetzt sein.

Ermittlungen

Die Einleitung von Ermittlungen oder Massnahmen der SEBI oder einer anderen indischen
Aufsichtsbehtérde gegen den Subfonds kann zu einem Verbot der Anlage- und
Beratungstatigkeiten des Subfonds fiihren.

Keine Investitionsgarantie

Eine Anlage in dem Subfonds hat nicht den Charakter einer Einlage auf einem Bankkonto
und ist nicht durch staatliche, behoérdliche oder sonstige Sicherungsprogramme geschiitzt,
die moglicherweise die Inhaber eines Einlagenkontos bei einer Bank schiitzen. Samtliche
Anlagen im Subfonds unterliegen Wertschwankungen.

Mit dem Connect Scheme verbundene Risiken

Das Connect Scheme ist ein seiner Art nach neues Programm. Die massgeblichen
Bestimmungen sind nicht erprobt und kénnen sich andern. Das Programm unterliegt
Kontingentierungen, die die Fahigkeit des Subfonds, Uiber das Programm zeitgerecht in
chinesische A-Aktien zu investieren, einschranken kdénnen, und infolgedessen wird die
Fahigkeit des Subfonds beeintrachtigt, Zugang zum Markt flr chinesische A-Aktien zu
erlangen (und damit seine Anlagestrategie zu verfolgen). Die in der VRC geltenden
Bestimmungen legen fir den Verkauf und Kauf von chinesischen A-Aktien gewisse
Beschrankungen fest. Daher ist der Subfonds mdglicherweise nicht in der Lage,
chinesische A-Aktien rechtzeitig zu verkaufen. Eine Aktie kann auch aus dem Kreis der fiir
den Handel tiber das Connect Scheme zugelassenen Aktien zuriickgezogen werden. Dies
kann das Anlageportfolio oder die Anlagestrategien des Subfonds beeintrachtigen,
beispielsweise, wenn der Anlageverwalter eine Aktie kaufen mdchte, die aus dem Kreis
der zugelassenen Aktien zuriickgezogen wurde. Aufgrund von Unterschieden bei den
Handelstagen kann der Subfonds einem Risiko von Kursschwankungen bei chinesischen
A-Aktien an einem Tag unterliegen, an dem der Markt in der VRC fir den Handel gedffnet,
der Hongkonger Markt jedoch geschlossen ist.

Liquiditatsrisiko der Anlage in chinesischen A-Aktien

Fur chinesische A-Aktien kénnen Handelsbandbreiten gelten, die den Anstieg oder das
Absinken der Handelskurse beschranken kdnnen. Wenn der Subfonds Gber das Connect
Scheme anlegt, wird er daran gehindert sein, zugrunde liegende chinesische A-Aktien zu
handeln, wenn sie die «Grenze der Handelsbandbreite» erreichen. Wenn dies an einem
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bestimmten Handelstag geschieht, kann der Subfonds mdglicherweise ausserstande sein,
chinesische A-Aktien zu handeln. Infolgedessen kann die Liquiditat von chinesischen A-
Aktien beeintrachtigt sein, was sich wiederum auf den Wert der Anlagen des Subfonds
auswirken kann.

Erwégungen in Bezug auf die Besteuerung von Anlagen in chinesischen A-Aktien (iber das
Connect Scheme in China

Am 14. November 2014 gaben das Finanzministerium, die chinesische Steuerbehodrde
(State Administration of Taxation) und die chinesische Wertpapieraufsicht (CSRC) eine
gemeinsame Mitteilung zu den Besteuerungsregeln fir das Connect Scheme, das Caishui
2014 Nr. 81 («KRundschreiben Nr. 81»), heraus. Nach dem Rundschreiben Nr. 81 werden
Gewinne, die von in Hongkong und im Ausland ansassigen Anlegern (einschliesslich des
Subfonds) aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber das Connect Scheme erzielt
werden, mit Wirkung vom 17. November 2014 voriibergehend von der Kérperschaftsteuer,
der Einkommensteuer und der Gewerbesteuer befreit. Allerdings sind in Hongkong und im
Ausland ansassige Anleger verpflichtet, Steuern auf Dividenden und/oder Bonusaktien zu
einem Steuersatz von 10 % zu bezahlen, die von den bdrsennotierten Gesellschaften
einbehalten und an die zustandige Behorde gezahlt werden, sofern nicht ein einschlagiges
Doppelbesteuerungsabkommen zur Verminderung des Quellensteuersatzes auf
Dividenden Anwendung findet. Infolge des Rundschreibens Nr. 81 besteht die Unsicherheit
hinsichtlich der Besteuerung von Gewinnen aus der Verausserung von chinesischen
Wertpapieren nur in Bezug auf Anlagen in anderen Arten chinesischer Wertpapiere (z. B.
chinesische B- oder H-Aktien).

In Hongkong und im Ausland ansassige Anleger sind verpflichtet, nach Massgabe der in
der VRC bestehenden steuerlichen Vorschriften die Stempelsteuer zu bezahlen, die sich
aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien und der Ubertragung chinesischer A-Aktien im
Wege der Rechtsnachfolge oder Schenkung ergibt.

Anlagen auf den Wertpapiermarkten der VRC unterliegen grundsatzlich denselben Risiken
wie Anlagen in Schwellenlandern, sowie zusatzlich den spezifischen fir die VRC
bestehenden Marktrisiken. Bislang liegen keine ausreichenden Erkenntnisse dazu vor und
es kann nicht beurteilt werden, wie sich die Reformen in der VRC und die damit
verbundene Offnung der chinesischen Wirtschaft und der lokalen Aktienmarkte auswirken
werden. Diese Massnahmen kénnten auch negative Folgen fiir die Wirtschaft und somit
fur Anlagen in der VRC haben. Zusatzliche Regelungen und Unsicherheiten gelten infolge
von erganzenden lokalen Einschrankungen fir den Kauf und Verkauf von Aktien
(Kontingente), der Konvertierbarkeit der Lokalwahrung, steuerlicher Aspekte und des
Handels bzw. der Abrechnung von Anlagen. Kiinftige Anderungen oder Ergéanzungen der
geltenden Bestimmungen kdnnen zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht ausgeschlossen
werden.
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14.

Performancegebiihrausgleich

Bei der Berechnung der Performancegebihr wird keine Ausgleichsmethode angewendet.
Daher kann die bei der Berechnung der Performancegebihren verwendete Methode (wie
oben beschrieben) zu Ungleichheiten zwischen Aktionaren in Bezug auf die Zahlung der
Performancegebihren flilhren (wobei einige Aktiondre unter bestimmten Umstanden
unverhaltnismassig héhere Performancegebihren zahlen) und sie kann auch dazu fihren,
dass bestimmte Aktionare zu einem Zeitpunkt einen grésseren Anteil ihres Kapitals im
Risiko haben als andere.

Dariber hinaus konnen Aktionare, die Aktien wahrend des Berechnungszeitraums kaufen,
von einer Steigerung des Nettoinventarwerts ihrer Aktien profitieren und mit keiner
Performancegebuhr belastet werden oder mit einer niedrigeren Performancegebuhr
belastet werden, als es der Fall ware, wenn die Performancegebiihr auf der Ebene der
einzelnen Aktionare berechnet wiirde. Der Subfonds nimmt keinen Ausgleich je Aktie vor
und wendet kein sogenanntes Series-Accounting an. Es kann daher keine Garantie dafur
geben, dass die fir den Subfonds angesetzte Performancegebihr gleichmassig durch die
Aktionare des Subfonds getragen wird. Die von den Aktionaren zu tragende anteilmassige
Performancegebiihr kann héher oder niedriger sein als die von anderen Aktionaren zu
tragende Performancegebihr, was unter anderem von der Wertentwicklung des Subfonds
und der Zahlungsperiode abhangt.

Wesentliche Vertrage

Der Anlageverwaltungsvertrag vom 1. Februar 2016 zwischen dem Manager und UBS
Asset Management (UK) Ltd (in seiner durch seinen am 1. September 2017 vom Manager,
von der Gesellschaft und von UBS Asset Management (UK) Ltd unterzeichneten Anhang
geanderten Fassung), in dem UBS Asset Management (UK) Ltd unter der Gesamtaufsicht
des Managers zum Anlageverwalter des Subfonds bestellt wurde. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann von beiden Parteien unter Einhaltung einer Frist von sechs
Monaten schriftlich gekiindigt werden. Unter bestimmten Umsténden, wie der Insolvenz
einer der Parteien oder einer trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen
Vertragsverletzung, ist eine fristlose schriftliche Kiindigung moglich. Der Anlageverwalter
ist befugt, seine Aufgaben mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank zu delegieren. Der
Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Manager und UBS Asset Management (UK)
Ltd, wenn sie die sdumige Partei sind, die andere Partei im Falle von Verlusten, Schaden,
Kosten und Verbindlichkeiten, die dieser aufgrund von Fahrlassigkeit, vorsatzlichem
Unterlassen oder Betrug der sdumigen Partei entstehen, schadlos halten und
entschadigen.
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ANHANG

Aktienklasse (EUR) PF

Beispiel fur die Berechnung der Performancegebiihr

Anfangliche Vermoégensallokation zum Unterkonto des
PM

(High-Water-Mark)
Performance des Unterkontos des Anlageverwalters

Hurdle-Rate

Performance in dieser Periode nach Abzug der
Verwaltungsgebihren und der Hurdle-Rate (sofern
relevant)

Nettovermdgen des Unterkontos des PM (nach Abzug
der Verwaltungsgebuihren und der Hurdle-Rate,
vorbehaltlich der Berechnung des
Performancegebihrensatzes, sofern relevant)

Neuer Nettowertzuwachs
Performancegebiihr von 20 %*

High-Water-Mark nach der 1. Periode

A

B

c =A*(1+B)
=C-A
G>0,

H 20 % * G

Szenario 1

Performance des
PM ist positiv

1000

1%

5%

—
(o2
o

50

1040

Szenario 2

Performance des
PM ist negativ

1000

-50

1000
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* - Der Nettoinventarwert je Fondsaktie muss die vorherige HWM je Aktie tbersteigen, und die Performancegebtihr wird abgezogen
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High-Water-Mark nach der 1. Periode
Nettoinventarwert nach der 1. Periode
Performance des Unterkontos des Anlageverwalters

Hurdle-Rate

Performance in dieser Periode nach Abzug der
Verwaltungsgebiihren und der Hurdle-Rate (sofern

relevant)

Nettovermdgen des Unterkontos des PM (nach Abzug
der Verwaltungsgebihren und der Hurdle-Rate,
vorbehaltlich der Berechnung des
Performancegebuhrensatzes, sofern relevant)

Neuer Nettowertzuwachs

Performancegebiihr von 20 % MIN (WENN L >I; L >

1)*

High-Water-Mark nach der 2. Periode

27701456.21.EU_BUSINESS

2. Periode

Szenario 3 Szenario 4

Performance des
Performance des PM ist positiv,

PM ist negativ aber unter der

HWM

1040 1000

1040 950

1% 1%

-10 % 2%

=J*(1+K) 936 969
=L-1 -104 0

M>0,20%*

M 0 0

1040 1000

231

Szenario 5

Performance des
PM ist positiv
und liber der

HWM

1000
950

1,00 %

12 %

1064

64
12.8
1051,2



* - Der Nettoinventarwert je Aktie muss die HWM je Aktie Ubersteigen, bevor die Performancegebihr abgezogen wird
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ERGANZUNG 3

Vom 4. November 2021 zum Auszugsprospekt fiir
UBS (Irl) Investor Selection PLC

UBS (Irl) Investor Selection — Global Equity Long Short Fund

Diese Erganzung enthalt Informationen, die ausschliesslich den UBS (Irl) Investor Selection — Global Equity
Long Short Fund (der «Subfonds»), einen Subfonds der UBS (Irl) Investor Selection PLC (die «Gesellschaft»)
betreffen. Die Gesellschaft ist ein offener Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den einzelnen
Subfonds, der am 16. Dezember 2009 geméass den OGAW-Verordnungen von der Zentralbank als OGAW
zugelassen wurde.

Diese Erganzung ist Bestandteil des Auszugsprospekts der Gesellschaft vom 30. Juli 2021 (der
«Auszugsprospekt») in seiner jeweils geltenden Fassung und sollte im Zusammenhang und in
Verbindung mit diesem Auszugsprospekt, in den sie eingegliedert ist, gelesen werden.

Die im Abschnitt «Management und Verwaltung» des Auszugsprospekis genannten Mitglieder des
Verwaltungsrates der Gesellschaft GUbernehmen die Verantwortung fur die in dieser Erganzung und im
Auszugsprospekt enthaltenen Informationen. Die in dieser Ergdnzung und im Auszugsprospekt enthaltenen
Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrates (der diesbezliglich
angemessene Sorgfalt hat walten lassen) den Tatsachen und lassen nichts unberiicksichtigt, was die Relevanz
dieser Angaben beeintrachtigen kénnte. Die Verwaltungsratsmitglieder tUbernehmen die entsprechende
Verantwortung.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Aktien des Subfonds keine Einlagen oder
Schuldverschreibungen darstellen, die von einer Bank garantiert werden. Dementsprechend kénnen
im Subfonds angelegte Kapitalbetrage Schwankungen unterliegen.

UBS Asset Management (UK) Ltd wurde zum Anlageverwalter des Subfonds bestellt (der «<Anlageverwaltery).

Der Subfonds beabsichtigt, einen bedeutenden Teil der Anlagen in Derivaten zu tatigen. Die Hebelwirkung des
Subfonds wird durch die mit einigen Derivaten verbundene Hebelwirkung hervorgerufen. Der Anlageverwalter
wendet einen Risikomanagementprozess an, mit dem er das Risiko, das mit Finanzderivaten einhergeht,
messen, iberwachen und steuern kann. Einzelheiten zu diesem Verfahren wurden der Zentralbank mitgeteilt.
Der Anlageverwalter verwendet keine Derivate, die nicht vom Risikomanagementprozess erfasst werden. Die
durch die Verwendung von Finanzinstrumenten durch den Subfonds entstehenden Marktrisiken werden mithilfe
der Messgrisse Value-at-Risk («VaR») erfasst. Der absolute VaR wird Uber eine bestimmte Haltedauer (20
Tage) gemessen und sollte 20 % des Nettoinventarwerts des Subfonds nicht Gberschreiten. Der VaR wird mit
einem Konfidenzniveau von 99 % berechnet und der historische Beobachtungszeitraum betréagt mindestens
ein Jahr. Der Einsatz von Derivaten ist fiir den Subfonds mit bestimmten Risiken verbunden. Einige
dieser Risiken werden im Abschnitt «Risikofaktoren» in dieser Erganzung und im Auszugsprospekt
erlautert. Anleger sollten zudem Anhang Ill des Auszugsprospekts lesen, der die Arten von Derivaten, die von
der Gesellschaft verwendet werden diirfen, sowie den Zweck und die Folgen ihrer Verwendung beschreibt.

Eine Anlage im Subfonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter
Umstidnden nicht fiir alle Anleger geeignet. Vor einer Anlage in den Subfonds sollten potenzielle
Anleger den Abschnitt «Risikofaktoren» gelesen und beriicksichtigt haben.

1. Auslegung

Die nachstehenden Begriffe haben jeweils die folgende Bedeutung:

«Geschéaftstag» Jeder Tag (ausgenommen Samstage und Sonntage), an dem Banken
in Dublin und London allgemein fur den Geschéaftsverkehr gedffnet
sind, und jeder andere Tag bzw. andere Tage, den/die der
Verwaltungsrat und/oder der Manager festlegen und den Aktionaren
vorab schriftlich mitteilen kénnen.
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«Cash-Rate»

«Erstausgabezeitraum»

«Erstausgabepreis»

ein Mass fiir kurzfristige Geldmarktrenditen, basierend auf dem ESTR
(ESTRON) + 0,085 %, dem SORA und dem Zielzinssatz fir
Tagesgeld der Bank of Canada und dem RBA Interbank Overnight
Cash Rate, dem SARON (SRFXON3)- 0,0551 %, dem SONIA
(SONIO/N) - 0,0024% oder dem SOFR (SOFRRATE) + 0,00644 %.

Die Euro Short-term Rate («<ESTR»): ein Benchmark-Zinssatz, der die
Kosten fir Tagesgeldkredite von Banken innerhalb der Eurozone
widerspiegelt. Der Zinssatz wird von der Europaischen Zentralbank
berechnet und verdéffentlicht.

Singapore Overnight Rate Average («SORA»): der gewichtete
Durchschnitt aller auf Singapur-Dollar lautenden Tagesgeld-
Transaktionen, die zwischen 9.00 Uhr und 18.15 Uhr Singapurer Zeit
in Singapur abgewickelt werden.

Bank of Canada Target for the Overnight Rate: Das Target for the
Overnight Rate ist der Zielzinssatz flir Tagesgeld der Bank of Canada.
Es beeinflusst direkt die Zinssatze, zu denen Banken und andere am
Finanzsystem Beteiligte Gelder flr die Laufzeit eines Geschéftstages
aufnehmen und verleihen.

RBA Interbank Overnight Cash Rate: Der gewichtete
Durchschnittszinssatz, zu dem Banken in Australien ungesicherte
Tagesgelder im inldndischen Interbankenmarkt abwickeln.

Swiss Average Rate Overnight («<SARON»): Der SARON ist ein
Tagesgeldsatz, der als Referenzsatz fir den Interbanken-Repo-Markt
in Schweizer Franken dient.

Sterling Overnight Index Average («SONIA»): Der SONIA ist ein von
der Bank of England taglich veroffentlichter Referenzsatz, der die
Zinszahlungen von Banken auf am Interbankenmarkt bilateral
ausgehandelte oder Uber Makler arrangierte unbesicherte
Transaktionen nachbildet.

Secured Overnight Financing Rate («SOFR»): ein von der Federal
Reserve Bank of New York veroffentlichter Benchmark-Zinssatz flr
auf US-Dollar lautende Derivate und Kredite, der auf Transaktionen
am Markt fir den Rickkauf von Staatsanleihen basiert.

Der Erstausgabezeitraum fir Aktien aller aktiven Aktienklassen des
Subfonds ist nun beendet. Der Erstausgabezeitraum fiir alle anderen
Aktienklassen lauft ab dem Eintragungsdatum dieser Erganzung
sechs Monate oder bis zu einem friiheren oder spateren Datum, an
dem die ersten Aktien der entsprechenden Aktienklasse ausgegeben
werden, und an dem der Erstausgabezeitraum dieser Aktienklasse
automatisch endet. Aktien inaktiver Aktienklassen werden wahrend
ihrer jeweiligen Erstausgabezeitrdume zu ihren jeweiligen
Erstausgabepreisen ausgegeben. Danach werden Aktien dieser
Aktienklassen ~am  jeweiligen  Zeichnungstag zu ihrem
Nettoinventarwert je Aktie ausgegeben.

Der Erstausgabepreis fir jede Aktienklasse ist im Auszugsprospekt in
der Tabelle im Abschnitt «Verfigbare Aktienklassen» angegeben,
ausser bei Aktienklassen mit «U-B» in ihrer Bezeichnung, bei denen
sich der Erstausgabepreis auf 100.000 AUD, 400.000 BRL,

234



[Hier eingeben]

100.000 CAD, 100.000 CHF, 2.000.000 CZK, 100.000 EUR,
100.000 GBP, 1.000.000 HKD, 10 Millionen JPY, 900.000 NOK,
500.000 PLN, 1.000.000 RMB, 3.500.000 RUB, 700.000 SEK,
100.000 SGD oder 100.000 USD belauft. Diese Erstausgabepreise
gelten fiir den Erstausgabezeitraum, danach kdnnen die jeweiligen
Aktienklassen an jedem Zeichnungstag zu ihren jeweiligen
Nettoinventarwerten gezeichnet werden.

«Ricknahmetag» Jeder Geschaftstag und/oder jeder andere Tag bzw. andere Tage,
den/die der Verwaltungsrat und/oder der Manager festlegen und den
Aktiondren vorab schriftlich bekannt geben kénnen, sofern es jeden
Monat mindestens zwei Ricknahmetage in regelmassigen
Abstanden gibt.

«Ricknahmeschluss» 12.30 Uhr irischer Ortszeit am Geschaftstag unmittelbar vor dem
jeweiligen Ricknahmetag, oder eine andere Uhrzeit oder ein anderer
Tag, die/den der Verwaltungsrat und/oder der Manager in
Ausnahmefallen festlegen und den Aktionaren vorab bekannt geben
koénnen, stets unter der Massgabe, dass der Bewertungszeitpunkt vor
dem Ricknahmeschluss liegt.

«Zeichnungstag» Jeder Geschaftstag und/oder jeder andere Tag bzw. andere Tage,
den/die der Verwaltungsrat und/oder der Manager festlegen und den
Aktionaren vorab schriftlich bekannt geben kénnen, sofern es jeden
Monat mindestens zwei Zeichnungstage in regelmassigen Absténden
gibt.

«Zeichnungsschluss» 12.30 Uhr irischer Ortszeit am Geschéaftstag unmittelbar vor dem
jeweiligen Zeichnungstag, oder eine andere Uhrzeit und/oder ein
anderer Tag, die/den der Verwaltungsrat und/oder der Manager in
Ausnahmefallen festlegen und den Aktionaren vorab bekannt geben
kdnnen, stets unter der Massgabe, dass der Bewertungszeitpunkt vor
dem Rlcknahmeschluss liegt.

«Bewertungstag» Je nach Sachlage jeder Zeichnungstag und Riicknahmetag und/oder
jeder andere Tag bzw. andere Tage, den/die der Verwaltungsrat
und/oder der Manager jeweils festlegen und den Aktionaren vorab
bekannt geben kénnen, sofern mindestens ein Bewertungstag fir
jeden Zeichnungstag und Ricknahmetag festgelegt wird.

«Bewertungszeitpunkt» Ist 22.45 Uhr irischer Ortszeit am Bewertungstag.

Alle anderen in dieser Ergdnzung verwendeten Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt.

2. Aktienklassen

Am Datum dieser Erganzung stehen die folgenden Aktienkategorien fir eine Anlage
zur Verfugung: Klasse P, Klasse N, Klasse K-1, Klasse K-B, Klasse F, Klasse Q, Klasse I-A1, Klasse I-
A2, Klasse I-A3, Klasse I-B, Klasse U-B und Klasse «Seeding».

Bitte beachten Sie den Abschnitt «Verfligbare Aktienklassen» im Auszugsprospekt. Dort sind die in
diesen Kategorien verfigbaren Aktienklassen aufgefihrt. Am Datum dieser Ergédnzung handelt es sich
bei allen zur Ausgabe verfligbaren Klassen um thesaurierende Klassen. In der Zukunft werden eventuell
ausschittende Klassen zur Verfigung stehen. Die Bestdtigung, ob eine Klasse verfugbar ist und
aufgelegt wurde bzw. aktiv ist, sowie ihr Auflegungs-/Aktivierungsdatum sind bei der Verwaltungsstelle
auf Anfrage erhaltlich.
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Aktienklassen Erstausgabezeitraum

Klassen mit «Seeding» und | Der Erstausgabezeitraum |duft sechs Monate ab dem
«P» oder «N» oder «K-1» oder | Eintragungsdatum dieser Ergénzung oder bis zu einem friiheren
«K-B» oder «F» oder «Q» oder | oder spateren Datum, an dem die ersten Aktien der
«I-A1» oder «I-A2» oder «I-A3» | entsprechenden Aktienklasse ausgegeben werden und an dem
oder «I-B» oder «U-B» in ihrer | der Erstausgabezeitraum dieser Aktienklasse automatisch endet.
Bezeichnung.

3. Basiswahrung des Subfonds
Die Basiswahrung des Subfonds ist Euro.
4, Typisches Anlegerprofil

Der aktiv verwaltete Subfonds richtet sich an risikobewusste Anleger, die mittel- bis langfristig in einen
diversifizierten Fonds investieren modchten und bereit sind, Wertschwankungen ihres Kapitals
hinzunehmen, einschliesslich eines Kapitalverlusts, und die zudem bereit sind, gegebenenfalls
Einkommen- und Kapitalertragsteuer auf die Ertrage zu zahlen.

5. Anlageziel

Ziel des Subfonds ist es, eine positive Rendite (iber einen Zeitraum von drei Jahren zu erzielen, indem
er Fehlbewertungen von Aktien aus aller Welt, einschliesslich der Schwellenlander, nutzt. Der Subfonds
strebt eine niedrige Korrelation mit und eine geringere Volatilitdt als an den Aktienmarkten an.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Subfonds in der Lage sein wird, sein Anlageziel zu erreichen.
6. Anlagepolitik

Um sein Anlageziel zu erreichen, beabsichtigt der Subfonds die Verwendung einer Long/Short-Equity-
Strategie (die flexibel von 25 % Netto-Short bis 75 % Netto-Long reicht) und die Ausnutzung kurz- und
mittelfristiger Aktienkursanomalien, vorwiegend in Bezug auf Beteiligungspapiere von Unternehmen an
den globalen Aktienmarkten auf Grundlage des Morgan Stanley Capital International («MSClI») All
Country World Index (der «Referenzindex») — wobei die Aktienauswahl jedoch nicht zwangslaufig alle
in diesem Index vertretenen Lander oder Aktien einschliesst oder sich auf diese Lander oder Aktien
beschrankt — Uber ausserbérsliche (over-the-counter, OTC) oder bérsengehandelte Derivate mit Bezug
auf diese Aktien. Anhang Il des Auszugsprospekts fiihrt die Bérsen oder Markte auf, an denen diese
Beteiligungspapiere notiert sind oder gehandelt werden. Der Referenzindex ist ein entsprechend der
Free-Float-Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Aktienmarktperformance der Industrie- und
Schwellenlander misst. Er umfasst Aktien und Wertpapiere aus 45 Landern. Die Anlagen werden
vorwiegend in Beteiligungspapieren und eigenkapitalbezogenen Wertpapieren (wie unten dargelegt)
sowie Derivaten getatigt, die sich auf Beteiligungspapiere und Aktienindizes beziehen, unter anderem
Uber Total Return Equity Swaps (bei denen der Subfonds die wirtschaftliche Performance eines
einzelnen Beteiligungspapiers, eines Korbs von Wertpapieren oder eines Aktienindex wahrend eines
bestimmten Zeitraums erhadlt und im Gegenzug eine Barzahlung an die Gegenpartei leistet),
Differenzkontrakte (Contracts for Difference, CFD) und Aktienfutures (wie in Anhang Il des
Auszugsprospekts beschrieben).

Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Anlageverwalter kann den Referenzindex zur Wertpapierauswahl
verwenden und bedient sich der Cash-Rate fur den Vergleich der Wertentwicklung und die Berechnung
der Performancegebuhr.

Der Subfonds kann in bestimmte zulassige chinesische A-Aktien, die an der Shanghai Stock Exchange
notiert sind Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect Scheme und die Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect anlegen und direkten Zugriff auf diese haben (wie ndher im nachstehenden Unterabschnitt
«Anlage in den Hong Kong und Shenzhen Stock Connect Schemes» beschrieben). Das Engagement in
chinesischen A-Aktien liber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect Scheme und das Shenzhen Stock
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Connect Scheme wird nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Subfonds betragen.

Der Subfonds kann bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in Beteiligungspapiere investieren, die am
russischen Markt notiert sind oder gehandelt werden. Derartige Anlagen werden nur an anerkannten
Borsen getatigt, die in Anhang Ill des Auszugsprospekts aufgefiihrt sind. Der Einsatz von
bérsengehandelten und OTC-Aktienderivaten ist ein wichtiger Bestandteil des Anlageansatzes des
Subfonds und fuhrt innerhalb des Subfonds zu einem Hebeleffekt. Das Marktrisiko, dem der Fonds
ausgesetzt ist, wird mit Hilfe des VaR, wie weiter unten beschrieben, Gberwacht. Durch die mit einigen
Derivaten verbundene Hebelwirkung entsteht ein Hebeleffekt, der als Summe der Nennwerte der
verwendeten Derivate berechnet wird. Unter normalen Marktbedingungen wird der Hebeleffekt des
Subfonds 300 % des Nettoinventarwerts des Subfonds nicht Ubersteigen, wobei Brutto-Long-Positionen
nicht mehr als 150 % des Nettoinventarwerts des Subfonds und Brutto-Short-Positionen nicht mehr als
150 % des Nettoinventarwerts des Subfonds ausmachen. Unter aussergewdhnlichen Umstanden
kénnen der Hebeleffekt und die Hohe der Long- und Short-Positionen dieses Niveau jedoch zeitweilig
Ubersteigen. Ferner konnen die Bruttohebelwirkung und die Bruttohéhe der Long- und Short-Positionen
durch die regelmassige Neufestsetzung von Positionen, die mithilfe von Derivaten eingegangen werden,
voriibergehend deutlich ansteigen, obwohl diese Neufestsetzung keine Auswirkungen auf das
Gesamtanlageengagement des Subfonds am Markt hat. Die Arten der bérsengehandelten derivativen
Anlageinstrumente, die der Subfonds einsetzen kann, sind weiter unten aufgefuhrt. Des Weiteren darf
der Subfonds direkt in Stamm- und Vorzugsaktien, Warrants, Wandelanleihen und festverzinsliche
Anleihen, Real Estate Investment Trusts («REITs»), aktiengebundene Partizipationspapiere, American
Depositary Receipts («ADRs») und Global Depositary Receipts («GDRs») investieren (wie
gegebenenfalls in Anhang Ill des Auszugsprospekts naher erlautert), wenn eine solche Anlage eine
praktischere, effizientere oder kostenginstigere Mdaglichkeit zu einem Engagement in dem
entsprechenden Wertpapier oder Markt bietet. REITs sind gepoolte Anlageinstrumente, die entweder in
Immobilien oder immobilienbezogene Kredite investieren oder in Anteile, die an anerkannten Bérsen
notiert sind oder gehandelt werden. Sie sind so strukturiert, dass die erzielten Ertrdge und
Kapitalgewinne von der steuerbefreiten Gesellschaft direkt an die Anleger durchgeleitet werden, die
diese dann zu versteuern haben. Die steuerliche Behandlung ist von Land zu Land unterschiedlich.
Partizipationspapiere sind an anerkannten Borsen weltweit notiert oder werden dort gehandelt, und das
Engagement des Subfonds erfolgt im Emittenten (der einer Regulierung unterliegt) und nicht im
entsprechenden Wertpapier, auf das sich das Partizipationspapier bezieht. Aktiengebundene
Partizipationspapiere sind OTC-Produkte, mit denen auf Markte zugegriffen werden kann, in denen kein
lokales Depotstellennetz existiert. Das Engagement besteht in erster Linie im zugrunde liegenden
Wertpapier. Da die Papiere jedoch von einem Broker ausgegeben werden, besteht ebenfalls ein
Kontrahentenrisiko.

Die OTC-Gegenparteien dieser Transaktionen werden hoch bewertete Finanzinstitute sein, die auf diese
Art von Transaktion spezialisiert sind und vom Anlageverwalter genehmigt wurden. Wenn der Subfonds
in dieser Hinsicht Total Return Swaps eingeht (oder in andere Finanzderivate mit den gleichen
Eigenschaften investiert), geschieht dies ausschliesslich im Namen des Subfonds mit Gegenparteien,
welche die Kriterien flir OTC-Gegenparteien erflllen, die von der Zentralbank in den OGAW-
Verordnungen der Zentralbank und im Auszugsprospekt in Anhang lll in dem Abschnitt Uber
Wertpapierfinanzierungsgeschafte festgelegt wurden, und auf solche Transaktionen spezialisiert sind.
Unter Bertlicksichtigung dieser Bedingungen liegt die Ernennung von Gegenparteien bei Abschluss von
Total Return Swaps zur Foérderung der Anlageziele und -grundsatze des Subfonds im alleinigen
Ermessen des Anlageverwalters. Es ist nicht moglich, alle Gegenparteien in dieser Erganzung
vollstandig aufzulisten, da diese zum Zeitpunkt der Ausgabe dieser Erganzung noch nicht ausgewahit
waren und sich von Zeit zu Zeit andern kénnen. Der Subfonds darf keine derartigen Swap-Kontrakte
oder andere derivative Finanzinstrumente nutzen, wenn (1) die Gegenpartei berechtigt ist, Uber die
Zusammensetzung oder die Verwaltung eines Portfolios des Subfonds oder uUber die zugrunde liegenden
derivativen Finanzinstrumente zu verfigen, die durch den Subfonds eingesetzt werden, oder (2) die
Zustimmung der Gegenpartei in Bezug auf Anlageentscheidungen eines Subfonds notwendig ist.

Risiken im Zusammenhang mit Total Return Swaps werden im Auszugsprospekt unter «Risikofaktoren»

erlautert. Insbesondere unterliegt die Verwendung von Total Return Swaps den Anforderungen der
SFTR.
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ADRs und GDRs sind von einer Depotbank ausgegebene Zertifikate. Sie reprasentieren Aktien, die von
der Bank — gewohnlich von einer Filiale oder Korrespondenzbank im Emissionsland der Aktien —
gehalten werden, und werden unabhangig von diesen Aktien gehandelt. Der Subfonds kann zudem bis
zu 10 % seines Nettovermdgens in offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, darunter
bdrsengehandelte Fonds, einschliesslich OGAW mit Sitz in einem EU-Land (dazu zahlen unter anderem
Belgien, Deutschland, Frankreich, Grossbritannien, Irland, Italien, Luxemburg und Osterreich). Innerhalb
dieser Grenze von 10 % darf der Subfonds auch in regulierte offene AIF investieren. Dies sind
hauptsachlich in der EU ansassige AlF, die unter die in den Regeln der Zentralbank festgelegten
Anforderungen fallen und einen &hnlichen Schutz bieten, wie er Inhabern von OGAW-Anteilen oder
Aktien zugutekommt. Innerhalb der Grenze von 10 % darf der Subfonds auch in andere Subfonds der
Gesellschaft und in Fonds investieren, die von verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters
verwaltet werden. Eine Anlage in Subfonds der Gesellschaft, die wiederum in andere Subfonds der
Gesellschaft investieren, ist nicht gestattet. Wenn der Subfonds in einen Organismus flir gemeinsame
Anlagen investiert, der mit dem Anlageverwalter verbunden ist, darf der Manager dieses Organismus fir
gemeinsame Anlagen fir die Anlagen keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebiihren
erheben. Der Subfonds wird fir den Anteil seines Vermoégens, der in anderen Subfonds der Gesellschaft
angelegt ist, keine jahrliche Vermodgensverwaltungsgeblihr erheben. Der Subfonds investiert
hauptsachlich dann in solche Instrumente, wenn ihr Anlageschwerpunkt mit seinem eigenen
Anlageschwerpunkt im Einklang steht. Die Anlage in andere Fonds ist kein wesentlicher
Anlageschwerpunkt des Subfonds. Der Subfonds kann zur Ertragserzielung und zur Nutzung von
Renditechancen in Form von Fehlbewertungen auf Titel-, Sektor- oder Marktebene und zum Zwecke
einer effizienten Portfolioverwaltung auch Derivate einsetzen, darunter Optionen auf Einzelaktien und
Aktienindizes.

Anlagen in offene boérsengehandelte Fonds erfolgen in  Ubereinstimmung mit den
Anlagebeschréankungen fiur Organismen fir gemeinsame Anlagen und Anlagen in geschlossene
bérsengehandelte Fonds erfolgen in Ubereinstimmung mit den Anlagebeschrankungen fiir libertragbare
Wertpapiere, wie im Abschnitt «Zuldssige Anlagen und Anlagebeschrankungen» des Auszugsprospekts
ausgefihrt.

Nach Einschatzung des Anlageverwalters wird der Subfonds eine geringere Volatilitat aufweisen als ein
Fonds mit einer Long-Equity-Strategie. Der Anlageverwalter geht davon aus, dass die Volatilitat des
Subfonds Uber einen Marktzyklus von funfJahren in der Regel unter 10 % liegen wird. Diese
Einschatzung der Volatilitat ist rein indikativer Natur und stellt keine Anlagebeschrankung dar, an die der
Anlageverwalter gebunden ist. Der Anlageverwalter setzt auf eine gezielte Titelauswahl. Er wird die
Anlagen nicht auf eine bestimmte Bandbreite von Marktkapitalisierungen beschranken. Der
Anlageverwalter wird beurteilen, ob der Subfonds Long- oder Short-Positionen in Aktien halten sollte. Er
wird Long-Positionen in Aktien eingehen, die nach seiner Einschatzung — auf Basis der nachstehend
beschriebenen Analyse — vom Markt unterbewertet werden und daher steigen dirften. Dagegen wird er
Short-Positionen in Aktien aufbauen, die der Markt seiner Meinung nach Gberbewertet und deren Wert
daher sinken dirfte. Die Portfolios werden vorrangig nach der Bottom-up-Methode aufgebaut, wobei in
erster Linie unternehmenseigene Research-Quellen verwendet werden. Der Anlageverwalter wahlt die
Unternehmen weitgehend anhand fundamentaler Research-Ergebnisse sowie einiger zusatzlicher
quantitativer Erkenntnisse aus. Dieses Research ermdglicht es dem Anlageverwalter,
Aktienkursanomalien und Anlagechancen zu erkennen.

Bei der Fundamentalanalyse stehen in der Regel unternehmensspezifische Kriterien im Vordergrund
(«Bottom-up»-Ansatz). Bei diesem Ansatz werden bestimmte Branchen sowie unternehmensspezifische
Fundamentaldaten analysiert. Zum Verotffentlichungszeitpunkt dieser Erganzung setzt der
Anlageverwalter sechs globale Sektoranalysten ein. Diese arbeiten mit Analysten auf der ganzen Welt
zusammen, um den fundamentalen Wert eines Unternehmens zu ermitteln. Die Bewertung basiert auf
dem freien Cashflow («FCF») und der Cashflow-Rendite auf das investierte Kapital. Der FCF ist ein Mass
fur das Finanzergebnis und berechnet sich aus dem operativen Cashflow abzuglich der
Investitionsausgaben. Er zeigt die Hohe der Barmittel an, die ein Unternehmen nach Abzug der zur
Erhaltung oder Ausweitung seiner Vermdgensbasis erforderlichen Mittel erwirtschaften kann.

Der Anlageverwalter wendet einen Risikomanagementprozess an, der die von den Einzelpositionen,
Sektoren und Landern erzeugten Risiken genau messen, Uberwachen und steuern soll. Das
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Risikomanagement beginnt fir den Anlageverwalter auf der Ebene des einzelnen Unternehmens mit der
Analyse der Geschéaftsfihrung, Bilanzen und Cashflows. Der Anlageverwalter kann
Devisenkassageschéafte einsetzen (wie in Anhang |l des Auszugsprospekts nadher erlautert), um
Zeichnungserlose in die entsprechende Wahrung umzutauschen und Geblhren in einer bestimmten
Wahrung zu zahlen. Darlber hinaus kann der Anlageverwalter Devisenterminkontrakte und
Devisenfutures verwenden (wie in Anhang Il des Auszugsprospekts naher erldutert), um das
Wahrungsrisiko der Vermdgenswerte des Subfonds abzusichern und somit die Auswirkungen von
Schwankungen der entsprechenden Wechselkurse so weit wie mdglich auszuschalten. Der Subfonds
darf jedoch Wahrungspositionen eingehen, die aus seinem Engagement an den globalen Markten
resultieren. Um die Wahrungsrisiken der Vermdgenswerte des Subfonds zu neutralisieren, kann der
Anlageverwalter solche Devisenkassageschafte, Devisenterminkontrakte sowie Devisenfutures
einsetzen, um die Wahrung, auf die ein bestimmter Vermégenswert lautet, gegen die Basiswahrung des
Subfonds oder — nach alleinigem Ermessen des Anlageverwalters — gegen eine andere Wahrung zu
verkaufen. Der Subfonds beabsichtigt, einen bedeutenden Teil der Anlagen in Derivaten zu tatigen. Der
Anlageverwalter wendet einen Risikomanagementprozess an, mit dem er das Risiko, das mit
Finanzderivaten einhergeht, messen, Uberwachen und steuern kann. Einzelheiten zu diesem Verfahren
wurden der Zentralbank mitgeteilt. Der Anlageverwalter verwendet keine Derivate, die nicht vom
Risikomanagementprozess erfasst werden. Die durch die Verwendung von Finanzinstrumenten durch
den Subfonds entstehenden Marktrisiken werden mithilfe der Messgrésse Value-at-Risk («VaR») erfasst.
Der absolute VaR wird Uber eine bestimmte Haltedauer (20 Tage) gemessen und sollte 20 % des
Nettoinventarwerts des Subfonds nicht Uberschreiten. Der VaR wird mit einem einseitigen
Konfidenzniveau von 99 % berechnet und der historische Beobachtungszeitraum betragt mindestens ein
Jahr. Der Einsatz von Derivaten ist fiir den Subfonds mit bestimmten Risiken verbunden. Einige
dieser Risiken werden im Abschnitt «Risikofaktoren» dieser Erganzung erlautert. Anleger sollten
zudem Anhang Il des Auszugsprospekts lesen, der die Arten von Derivaten, die von der Gesellschaft
verwendet werden dirfen, sowie den Zweck und die Folgen ihrer Verwendung beschreibt.

Da der Einsatz von Derivaten ein wichtiger Bestandteil seines Anlageansatzes ist, darf der Subfonds
jederzeit erhebliche Barbestdnde zu Anlagezwecken halten. Diese Barbestdnde kdénnen in
Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente investiert werden, darunter Einlagenzertifikate, fest oder
variabel verzinsliche Anleihen und fest oder variabel verzinsliche Commercial Papers (die Uber ein
Investment-Grade-Rating der wichtigsten Ratingagenturen verfligen), sowie in Bareinlagen in einer
Wahrung oder in Wahrungen, die vom Anlageverwalter festgelegt werden, und in fest oder variabel
verzinsliche Anleihen (darunter Schatzwechsel, Schatzanweisungen und andere besicherte und
unbesicherte fest oder variabel verzinsliche Anlagen), die von Unternehmen, Regierungen und
supranationalen Organisationen (die Uber ein Investment-Grade-Rating der wichtigsten Ratingagenturen
verfigen) emittiert wurden. Die Vermdgenswerte des Subfonds kdnnen auch in Sichtguthaben, Fest- und
Termingelder bei Banken (die Uber ein Investment-Grade-Rating der wichtigsten Ratingagenturen
verfugen) angelegt werden. Die Restlaufzeit der einzelnen Investments, die in diesem Absatz
beschrieben werden, darf ein Jahr nicht Uberschreiten. Derartige Anlagen werden getatigt, um die vom
Subfonds gehaltenen liquiden Mittel zu verwalten, die fir die oben beschriebenen Anlagen in Derivate
bendtigt werden. Beispielsweise fiihren Long- und Short-Positionen in Equity Swaps gleichermassen zu
Barbesténden, die angelegt werden missen, damit die Performance des Subfonds nicht belastet wird.
Fir diesen Zweck werden die genannten Instrumente verwendet. Wenngleich Investitionen in
Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente keinen vorrangigen Anlageschwerpunkt des Subfonds
darstellen, kann er jedoch gelegentlich erheblich in diesen Anlageformen investiert sein, um die liquiden
Mittel des Subfonds zu verwalten.

Es wird erwartet, dass die Summe der Brutto-Long-Positionen 150 % des Nettoinventarwerts des
Subfonds nicht Ubersteigen wird und dass die Summe der Brutto-Short-Positionen 150 % des
Nettoinventarwerts des Subfonds nicht Uibersteigen wird. Die Summe der Brutto-Long-Positionen und
der Brutto-Short-Positionen kann, abhangig von Anderungen der Anlagestrategie des Anlageverwalters,
diese Prozentséatze Ubersteigen oder unterschreiten.

Die Gesellschaft darf keine Anderung der Anlageziele des Subfonds oder eine wesentliche Anderung
der Anlagepolitik des Subfonds vornehmen, es sei denn die Aktionare haben zuvor auf der Basis eines
in einer Hauptversammlung mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefassten
Beschlusses oder mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung der Aktionare des Subfonds (im Einklang

239



[Hier eingeben]

mit der Satzung) die betreffende(n) Anderung(en) gebilligt. Nach Massgabe der Anforderungen der
OGAW-Verordnungen der Zentralbank bezeichnet der Begriff «wesentlich» beispielsweise, wenn auch
nicht ausschliesslich, Anderungen, die den Typ der Vermégenswerte, die Bonitat, die Grenzen fiir die
Kreditaufnahme oder das Risikoprofil des Subfonds erheblich &ndern wiirden. Im Falle einer Anderung
des Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik des Subfonds auf der Basis
eines mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen in einer Hauptversammlung gefassten
Beschlusses werden die Aktionare des betreffenden Subfonds mit einer angemessenen Frist Uber eine
solche Anderung in Kenntnis gesetzt, damit sie in der Lage sind, ihre Aktien vor dem Inkrafttreten einer
solchen Anderung zuriicknehmen zu lassen.

Der Subfonds darf Repurchase-/Reverse-Repurchase- und Wertpapierleihgeschafte (d.h.
Wertpapierfinanzierungsgeschafte) in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der SFTR und den
Regeln der Zentralbank durchfiihren. Jeder Typ von Vermogenswerten, der von dem Subfonds in
Ubereinstimmung mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik gehalten werden kann, ist
moglicherweise Teil von solchen Wertpapierfinanzierungsgeschaften. Der Subfonds kann ausserdem
Total Return Swaps einsetzen und diese gemass den Angaben im obigen Abschnitt «Anlagepolitik» auf
bestimmte Arten von Vermogenswerten des Subfonds anwenden. Der Anteil der Vermogenswerte, der
fir Total Return Swaps verwendet werden kann, unterliegt keiner Beschrankung und wird voraussichtlich
jederzeit zwischen 40 % und 90 % des Nettoinventarwerts des Subfonds ausmachen. Der maximale
Anteil des Subfondsvermdgens, der fur Wertpapierfinanzierungsgeschafte verwendet werden kann, liegt
bei 100 % des Nettoinventarwerts des Subfonds. Im aktuellen Halbjahres- und Jahresbericht der
Gesellschaft werden die Vermdgenswerte des Subfonds, die flir Wertpapierfinanzierungsgeschafte
genutzt werden und Total Return Swaps unterliegen, als absoluter Betrag und als Prozentsatz des
Subfondsvermdgens angegeben. Zudem sollten Aktionare die Leverage-Hochstgrenzen des Subfonds,
wie weiter oben dargelegt, beachten.

Repurchase-Geschéafte sind Transaktionen, bei denen eine Partei ein Wertpapier an die andere Partei
verkauft und gleichzeitig einen Vertrag Uber den Rickkauf des Wertpapiers zu einem festen Termin in
der Zukunft und zu einem festgelegten Preis abschliesst, der einen marktiblichen Zinssatz beinhaltet,
der nicht im Zusammenhang mit dem Kuponsatz des Wertpapiers steht. Ein Reverse-Repurchase-
Geschaft ist eine Transaktion, bei welcher der Subfonds Wertpapiere von einer Gegenpartei kauft und
sich gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere zu einem festen Termin in der Zukunft und zu einem
vereinbarten Preis  zurickzuverkaufen. Der Anlageverwalter kann Repurchase-Geschafte
beispielsweise abschliessen, um die Ertrage des Subfonds zu steigern oder um das Zinsrisiko von
festverzinslichen Anleihen genauer steuern zu kdnnen als mit Zinsfutures.

Im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung in Bezug auf den Subfonds kdnnen Transaktionskosten entstehen. Die Gesellschaft
muss sicherstellen, dass alle Ertrage aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und aus Techniken und
Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung abzuglich aller direkten und indirekten Betriebskosten
und Gebuhren in den Subfonds zurickfliessen. Direkte und indirekte Betriebskosten/Gebuhren, die aus
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Techniken flr eine effiziente Portfolioverwaltung entstehen,
enthalten keine versteckten Ertrage und werden an die im Jahresbericht der Gesellschaft aufgefiihrten
Unternehmen gezahlt. Im Jahresbericht ist anzugeben, ob die Unternehmen mit der Verwahrstelle
verbunden sind.

Informationen Uber die Grundsatze der Gesellschaft zur Sicherheitenverwaltung fir den Subfonds sind
im Abschnitt «Grundsatze zur Sicherheitenverwaltung» des Auszugsprospekts aufgefihrt.

Fir nahere Informationen zu den Risiken im Zusammenhang mit einer effizienten Portfolioverwaltung
sollten Anleger die Abschnitte «Risikofaktoren — Gegenparteirisiko», «Risikofaktoren — Risiken aus
Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften, Techniken und Instrumenten» sowie
«Interessenkonflikte» des Auszugsprospekts lesen.

Anlage in den Hong Kong und Shenzhen Stock Connect Schemes

Der Subfonds kann in bestimmte zulassige chinesische A-Aktien Gber das Shanghai-Hong Kong Stock
Connect Scheme und das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect Scheme (die «Connect Schemesy)
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anlegen. Die Connect Schemes sind Programme zur Verbindung des Wertpapierhandels und der
Wertpapierabrechnung, die unter anderem von The Stock Exchange of Hong Kong Limited («SEHK»),
der Shanghai Stock Exchange («SSE»), (der Shenzhen Stock Exchange im Falle des Shenzhen-Hong
Kong Stock Connect Scheme), der Hong Kong Securities Clearing Company Limited («<tHKSCC») und
der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited («ChinaClear») mit dem Ziel
entwickelt wurden, einen wechselseitigen Zugang zum Aktienmarkt zwischen dem chinesischen
Festland, Hongkong und Shenzhen zu erreichen. In der Anfangsphase umfassen die an der SSE
notierten chinesischen A-Aktien, die fir den Handel durch Anleger aus Hongkong und dem Ausland nach
den Connect Schemes zugelassen sind, alle Aktien, die jeweils im SSE 180 Index und im SSE 380 Index
enthalten sind, und alle an der SSE zugelassenen chinesischen A-Aktien, die nicht in den betreffenden
Indizes enthalten sind, aber entsprechende an der SEHK zugelassene H-Aktien haben, mit Ausnahme
der folgenden:

(a) an der SSE notierte Aktien, die nicht in Renminbi («KRMB») gehandelt werden; und
(b) an der SSE notierte Aktien, die auf der «Risikowarntafel» aufgefiihrt sind.

Der Begriff «chinesische A-Aktien» bezeichnet inldndische Aktien von Unternehmen, die in der
Volksrepublik China gegrindet wurden und an der SSE oder der Shenzhen Stock Exchange zugelassen
sind, deren Kurse in RMB notiert werden und die fir Anleger gemass der von der chinesischen
Wertpapieraufsichtsbehdérde (China  Securities Regulatory Commission, «CSRC») erteilten
Genehmigung erhaltlich sind.

Zusatzlich zu den angegebenen Risikofaktoren fir eine Anlage in der Volksrepublik China («VRC») ist
eine Reihe von wichtigen Risiken fir die Anlage in ausgewahlten, an der SSE zugelassenen
chinesischen A-Aktien Uber das Connect Scheme im Abschnitt «Risikofaktoren» dargelegt.

ESG-Integration

Der Subfonds wird als Artikel-6-Fonds gemass der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzsektor (Verordnung (EU) 2019/2088) eingestulft.

Der Anlageverwalter strebt an, die finanziellen Ziele der Anleger zu erreichen und dabei gleichzeitig
Nachhaltigkeit in den Anlageprozess einzubeziehen. Der Anlageverwalter definiert Nachhaltigkeit als die
Fahigkeit, die Okologischen, sozialen und die Unternehmensfliihrung betreffenden (ESG-) Faktoren
geschaftlicher Praktiken nutzbar zu machen und damit zu versuchen, Gelegenheiten zu erdéffnen und
Risiken zu verringern, was zur langfristigen Performance von Emittenten beitragt (Nachhaltigkeit). Der
Anlageverwalter ist der Auffassung, dass eine Berlcksichtigung dieser Faktoren besser informierte
Anlageentscheidungen nach sich zieht. Anders als Fonds, die ESG-Merkmale férdern oder ein nur
bestimmtes Nachhaltigkeits- oder Wirkungsziel verfolgen und somit mdglicherweise ein eingeschranktes
Anlageuniversum haben, handelt es sich bei ESG Integrated Funds um Investmentfonds, die
hauptsachlich nach einem maximalen Finanzergebnis streben, wobei ESG-Aspekte Input-Faktoren
innerhalb des Anlageprozesses darstellen. Weitere verbindliche Faktoren sind, soweit anwendbar, in der
Anlagepolitik des Subfonds dargelegt.

Die ESG-Integration wird durch die Berlicksichtigung wesentlicher ESG-Risiken als Teil des Research-
Prozesses vorangetrieben. Fir Unternehmensemittenten bedient sich dieser Prozess eines Rahmens
wesentlicher ESG-Probleme, mit dem sich fiir jeden Sektor die finanziell relevanten Faktoren
identifizieren lassen, die Auswirkungen auf Anlageentscheidungen haben kdnnen. Diese Ausrichtung auf
finanzielle Wesentlichkeit gewahrleistet, dass sich die Analysten auf Nachhaltigkeitsfaktoren
konzentrieren, die sich auf die Finanzergebnisse der Gesellschaft und damit die Anlageertrage auswirken
kénnen. Mit der ESG-Integration lassen sich auch Gelegenheiten fiir ein Engagement zur Verbesserung
des ESG-Risikoprofils eines Unternehmens identifizieren, wodurch auch die moglichen nachteiligen
Auswirkungen von ESG-Problemen auf die Finanzergebnisse des Unternehmens verringert werden
kénnen. Der Anlageverwalter nutzt ein firmeneigenes ESG Risk Dashboard, das zahlreiche ESG-
Datenquellen miteinander kombiniert, um Unternehmen mit wesentlichen ESG-Risiken zu ermitteln. Ein
verfolgbares Risikosignal hebt fiir den Anlageverwalter ESG-Risiken hervor, die dieser in seinen Prozess
der Anlageentscheidungsfindung einfliessen lasst. Fir Nicht-Unternehmensemittenten kann der
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Anlageverwalter eine qualitative oder quantitative ESG-Risikobeurteilung anwenden, die Daten Uber die
meisten wesentlichen ESG-Faktoren einbezieht. Die Analyse wesentlicher Nachhaltigkeits-/ESG-
Erwagungen kann viele unterschiedliche Aspekte umfassen, darunter beispielsweise die CO2-Bilanz,
Gesundheit und Wohlbefinden, Menschenrechte, Lieferkettenmanagement, faire Kundenbehandlung
und Governance.

Jahrliche Nachhaltigkeitsberichterstattung

Der «UBS-Nachhaltigkeitsbericht» ist das Medium fur Nachhaltigkeitsoffenlegungen von UBS. Der
Bericht wird jahrlich verdffentlicht und verfolgt das Ziel, den Nachhaltigkeitsansatz und die
entsprechenden Aktivitditen von UBS offen und transparent offenzulegen, um so konsequent die
Informationspolitik und die Offenlegungsgrundsatze von UBS anzuwenden:
https://www.ubs.com/global/en/asset-management/investment-capabilities/sustainability.html.

ESG Focus/Impact Funds

UBS Asset Management stuft bestimmt Subfonds als ESG Focus/Impact Funds ein. ESG Focus/Impact
Funds fordern ESG-Merkmale oder verfolgen ein bestimmtes Nachhaltigkeits- oder Wirkungsziel, das in
der Anlagepolitik definiert ist.

7. Anlageverwalter

Der Manager hat UBS Asset Management (UK) Ltd zum Anlageverwalter des Subfonds mit
Entscheidungsbefugnissen gemass einem Anlageverwaltungsvertrag bestellt. Nach den Bestimmungen
des Anlageverwaltungsvertrags ist UBS Asset Management (UK) Ltd unter der allgemeinen Aufsicht und
Kontrolle durch den Manager fir die Verwaltung der Vermogenswerte und Anlagen des Subfonds im
Einklang mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik verantwortlich.

UBS Asset Management (UK) Ltd wurde am 19. Februar 1981 in England gegriindet und wird im Hinblick
auf die Fihrung seiner Finanzdienstleistungs- und Anlageverwaltungsgeschafte im Vereinigten
Konigreich von der FCA beaufsichtigt und reguliert. UBS Asset Management (UK) Ltd gehort zu UBS
Asset Management, einem Geschaftsbereich von UBS Asset Management Switzerland AG. UBS, mit
Hauptsitz in Zirich und Basel in der Schweiz, ist ein globales Unternehmen, das Dienstleistungen fir
Privat-, Firmen- und institutionelle Kunden erbringt. Neben ihrer weltweiten Expertise im
Investmentbanking und der Vermoégensverwaltung konzentriert sich UBS auf internationale Wealth
Management-Dienstleistungen und das Bankgeschéaft in der Schweiz. In der Schweiz ist UBS
marktfiihrend im Bankengeschaft mit Privat- und Firmenkunden.

Die Haupttatigkeit von UBS Asset Management (UK) Ltd ist die Erbringung von
Anlageverwaltungsdienstleistungen.

8. Ausgabe

Aktien des Subfonds werden bei ihrer Erstausgabe zum Erstausgabepreis ausgegeben und danach zu
ihrem Nettoinventarwert je Aktie.

Der Erstausgabezeitraum kann fir alle Aktienklassen nach Ermessen des Verwaltungsrats im Einklang
mit den Anforderungen der Zentralbank verkiirzt oder verlangert werden.

9. Antrag auf Zeichnung von Aktien

Antrage auf Zeichnung von Aktien erfolgen Gber die Verwaltungsstelle (oder ihren Beauftragten) fur die
Gesellschaft. Zeichnungsantrage, die vor dem Zeichnungsschluss flr den betreffenden Zeichnungstag
bei der Verwaltungsstelle (oder ihrem Beauftragten) eingegangen sind und von dieser angenommen
wurden, werden an diesem Zeichnungstag bearbeitet. Antréage, die nach dem Zeichnungsschluss fir
den betreffenden Zeichnungstag eingehen, werden am darauffolgenden Zeichnungstag bearbeitet,
sofern der Verwaltungsrat und/oder der Manager nicht nach eigenem Ermessen ausnahmsweise
beschliessen, einen oder mehrere Zeichnungsantrage zur Bearbeitung nach Zeichnungsschluss an
diesem Zeichnungstag anzunehmen, jedoch mit der Massgabe, dass dieser Zeichnungsantrag bzw.
diese Zeichnungsantrage vor dem Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Zeichnungstag
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eingegangen ist bzw. sind.
Zahlungswéhrung

Zeichnungsgelder sind in der Basiswahrung oder in der denominierten Wahrung der betreffenden
Aktienklasse zu entrichten. Die Gesellschaft kann Zahlungen in anderen Wahrungen annehmen, sofern
diese vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager zugelassen wurden. Bei der Umrechnung wird der
von der Verwaltungsstelle angegebene Wechselkurs zugrunde gelegt. Kosten und Risiken der
Wahrungsumrechnung gehen zulasten des Anlegers.

Festlegung des Zahlungstermins

Die Zahlungen fir Zeichnungen missen spatestens um 17.00 Uhr irischer Ortszeit am dritten
Geschaftstag, der unmittelbar auf den Zeichnungstag folgt, oder an dem Tag und/oder der Uhrzeit,
der/die vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager festgelegt werden kdnnen, in frei verfligbaren Mitteln
bei der Verwahrstelle eingegangen sein. Der Verwaltungsrat und/oder der Manager behalten sich in
jedem Fall das Recht vor, die Ausgabe von Aktien zu verschieben, bis die frei verfigbaren
Zeichnungsgelder bei der Verwahrstelle eingegangen sind. Falls die Zeichnungsgelder bis zum
massgeblichen Zeitpunkt nicht in frei verfligbaren Mitteln eingegangen sind, kénnen der Verwaltungsrat
und/oder der Manager oder ihr Beauftragter die Zuteilung annullieren. Ferner kénnen sie dem Anleger
zur Deckung der Kosten, die dem Subfonds infolgedessen entstanden sind, Zinsen in Rechnung stellen,
die in das Vermdgen des Subfonds eingezahlt werden. Der Verwaltungsrat und/oder der Manager
kdnnen auf eine solche Inrechnungstellung ganz oder teilweise verzichten. Ferner sind der
Verwaltungsrat und/oder der Manager berechtigt, den Aktienbestand eines Anlegers an einem Subfonds
zur Begleichung dieser Kosten ganz oder teilweise zu verkaufen.

Die Geschéafte werden auf der Basis von Terminpreisen ausgefihrt, d. h. zum nachsten nach Empfang

der Zeichnungsantrage berechneten Nettoinventarwert.

Ausgabeaufschlag
In Einklang mit dem Auszugsprospekt kann ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % des
Zeichnungsbetrages auf den Ausgabepreis und den Nettoinventarwert je Aktie hinzugerechnet werden.

Riicknahme von Aktien

Aktiondre konnen ihre Aktien an jedem gultigen Ricknahmetag zu dem Nettoinventarwert je Aktie
einlésen, der fir den massgeblichen Ricknahmetag geméss den nachstehend beschriebenen
Verfahren ermittelt wurde (mit Ausnahme jener Zeitrdume, in denen die Berechnung des
Nettoinventarwertes ausgesetzt wird).

Die Geschéafte werden auf der Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h. zum nachsten nach Empfang
der Ricknahmeantrage berechneten Nettoinventarwert.

Zahlungsmethode

Rucknahmezahlungen erfolgen auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto oder gemass
spateren schriftichen Weisungen an die Verwaltungsstelle (oder deren Beauftragten).
Rucknahmezahlungen, die aufgrund von per Telefax Ubermittelten Anweisungen geleistet werden,
erfolgen ausschliesslich auf das registrierte Konto des Anlegers.

Zahlungswéhrung

Aktionare erhalten ihre Rickzahlungen normalerweise in der Basiswahrung oder in der denominierten
Wahrung der betreffenden Aktienklasse. Winscht ein Aktionar jedoch die Rlckzahlung in einer anderen
frei konvertierbaren Wahrung, kann die Verwaltungsstelle (oder ihr Vertreter) das erforderliche
Devisengeschéaft nach ihnrem Ermessen im Auftrag und auf Rechnung, Risiko und Kosten des Aktionars
veranlassen.
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12,

Festlegung des Zahlungstermins

Die Zahlung von Ricknahmeerlésen fiir Aktien erfolgt, sobald dies nach der abschliessenden
Berechnung des Nettoinventarwertes der betreffenden Aktienklasse fiir den betreffenden Bewertungstag
praktisch durchfiihrbar ist, und in jedem Fall innerhalb von 10 Geschéaftstagen nach dem
Rucknahmeschluss, unter der Voraussetzung, dass der Verwaltungsstelle (oder ihrem Beauftragten) alle
erforderlichen Unterlagen im Original zugestellt wurden und sie deren Eingang bestatigt hat.

Massnahmen zum Verwasserungsschutz

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen den Preis von Aktien gemass den Ausfiihrungen im
Abschnitt «Swing Pricing» des Prospekts anpassen.

Gebiihren und Aufwendungen

Nach seiner Auflegung tragt der Subfonds gemass den Bestimmungen des Verwaltungsrats und/oder
des Managers (i) die Gebihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit seiner Zulassung fir den
Vertrieb in diversen Markten und (ii) seinen zurechenbaren Anteil an den Geblhren und Betriebskosten
der Gesellschaft. Der Subfonds tragt keine Gebuhren und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit
seiner Grundung anfallen. Fur diese Kosten kommen der Anlageverwalter bzw. eines oder mehrere
seiner verbundenen Unternehmen auf. Die Gebihren und Betriebskosten der Gesellschaft sind unter
«Gebuhren und Aufwendungen» im Auszugsprospekt detailliert aufgefuhrt.

Die gesamten Verwaltungskosten und -aufwendungen fir das Management und die Verwaltung des
Subfonds, die im Allgemeinen die Geblhren des Managers, der Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle
sowie samtliche Gebuhren der Wirtschaftsprifer, Rechtskosten, Registrierungsgebihren und Honorare
der Mitglieder des Verwaltungsrates («Verwaltungskosten») beinhalten, die jeder Aktienklasse des
Subfonds belastet werden, betragen insgesamt 0,30 % des Nettoinventarwerts des Subfonds. Sonstige
Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Verausserung von Vermogenswerten des Subfonds
gehdren nicht zu den Verwaltungskosten. Die Geblhren des Anlageverwalters (die
«Anlageverwaltungsgebiihr») und die Verwaltungskosten betragen insgesamt den in der
nachstehenden Tabelle angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Subfonds. Um Zweifel
auszuschliessen, sei hier angemerkt, dass in dem Fall, dass die Verwaltungskosten 0,30 % Ubersteigen,
die Mehrkosten vom Anlageverwalter ibernommen werden. Wenn die Verwaltungskosten unter 0,30 %
liegen, kénnen Uberschiisse an den Anlageverwalter gezahlt werden, vorbehaltlich des nachstehend
festgelegten  maximalen = Gesamtprozentsatzes der  Anlageverwaltungsgebihr und  der
Verwaltungskosten.

Die Gebuhren des Managers, des Anlageverwalters, der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle laufen
jeweils zum Bewertungszeitpunkt auf und sind monatlich riickwirkend zahlbar.

Die Anleger werden auf die folgenden Gebuhren und Honorare hingewiesen:
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Gesamte
Anlageverwaltungsgebiihren und
Verwaltungskosten in % des
Nettoinventarwerts

Aktienklassen

Aktienklassen mit «P» in ihrer Bezeichnung 1,80 %
Aktienklassen mit «N» in ihrer Bezeichnung 2,80 %
Aktienklassen  mit  «K-1» in  ihrer 1,50 %
Bezeichnung

Aktienklassen mit «K-B» in ihrer 0,30 %
Bezeichnung

Aktienklassen mit «F» in ihrer Bezeichnung 0,85 %
Aktienklassen mit «Q» in ihrer Bezeichnung 1,05 %
Aktienklassen mit  «I-A1» in  ihrer 0,95 %
Bezeichnung

Aktienklassen mit  «I-A2» in  ihrer 0,90 %
Bezeichnung

Aktienklassen mit  «l-A3» in ihrer 0,85 %
Bezeichnung

Aktienklassen mit «I-B» in ihrer Bezeichnung 0,30 %
Aktienklassen mit «U-B» in ihrer 0,30 %
Bezeichnung

Aktienklassen mit «Seeding» und «P» in Bis zu 1,80 %

ihrer Bezeichnung

Aktienklassen mit «Seeding» und «N» in Bis zu 2,80 %
ihrer Bezeichnung
Aktienklassen mit «Seeding» und «K-1» in Bis zu 1,50 %
ihrer Bezeichnung
Aktienklassen mit «Seeding» und «K-B» in Bis zu 0,30 %
ihrer Bezeichnung
Aktienklassen mit «Seeding» und «F» in Bis zu 0,85 %
ihrer Bezeichnung
Aktienklassen mit «Seeding» und «Q» in Bis zu 1,05 %
ihrer Bezeichnung
Aktienklassen mit «Seeding» und «I-A1» in Bis zu 0,95 %
ihrer Bezeichnung
Aktienklassen mit «Seeding» und «l-A2» in Bis zu 0,90 %
ihrer Bezeichnung
Aktienklassen mit «Seeding» und «l-A3» in Bis zu 0,85 %
ihrer Bezeichnung
Aktienklassen mit «Seeding» und «I-B» in Bis zu 0,30 %
ihrer Bezeichnung
Aktienklassen mit «Seeding» und «U-B» in Bis zu 0,30 %

ihrer Bezeichnung

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen und mit eigenen Mitteln entscheiden,
den Aktionaren die Anlageverwaltungsgebuhr und/oder die Performancegebihr ganz oder teilweise zu
erlassen. Dieser Nachlass kann dem Aktionar in Form zusatzlicher Aktien gewahrt oder (nach Ermessen
des Anlageverwalters) in bar ausbezahlt werden. Ausserdem hat der Anlageverwalter Anspruch auf eine
Performancegebiihr, die nachfolgend unter «Performancegebiihr» beschrieben ist.

Performancegebiihr
Mit Ausnahme der Anteilsklassen mit ,K-B“, ,I-B“ oder ,U-B“ in ihrer Bezeichnung hat der
Anlageverwalter fir alle anderen Klassen Anspruch auf den Bezug einer Performancegebihr aus dem

Vermdgen eines Teilfonds. Klassen, fir die eine Performancegebiihr zu zahlen ist, enthalten die Angabe
«PF» in ihrer Bezeichnung, wie im folgenden Beispiel dargestellt: (CAD hedged) I-A1-PF-qdist.
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Die Performancegebihr wird jeweils zum Bewertungszeitpunkt berechnet. Die Performancegebihr wird
jahrlich festgelegt. Die Performancegebihr wird flir jedes Geschéaftsjahr berechnet (ein
«Berechnungszeitraum»). Der erste Berechnungszeitraum flr eine Aktienklasse beginnt an dem
Geschaftstag, der unmittelbar auf den Ablauf des Erstausgabezeitraums fir diese Klasse folgt, und endet
am darauffolgenden 30. September des nachsten Geschéftsjahres.

Fir jeden Berechnungszeitraum entspricht die zu zahlende Performancegebihr 20 % der Netto-
Outperformance des Nettoinventarwerts je Aktie (vor Abzug der Performancegebuhr) oberhalb der High-
Water-Mark pro Aktie, multipliziert mit der Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien, bereinigt um
Zeichnungen, Umtausche und Rucknahmen sowie um Dividendenausschittungen wahrend des
Berechnungszeitraums. Die «Netto-Outperformance» entspricht der Uber die Hurdle-Rate
hinausgehenden Rendite auf den Nettoinventarwert je Aktie, kumuliert seit Beginn des
Berechnungszeitraums. Die «Hurdle-Ratey ist die entsprechende Cash-Rate, ein geeignetes Mass fiir
die kurzfristige Geldmarktrendite der jeweiligen Wahrungen, und wird am Beginn eines neuen
Berechnungszeitraums nur neu festgesetzt, wenn am Ende des vorangegangenen
Berechnungszeitraums Performancegebiihren zahlbar waren. Die Rendite der Hurdle-Rate muss
mindestens gleich null sein. Gegebenenfalls wird die negative Rendite der Hurdle-Rate bei der
Berechnung der Performancegebuhren nicht beriicksichtigt. Die angewendete Hurdle-Rate muss immer
grosser als null und die betreffende Cash-Rate sein.

Die «High-Water-Mark» entspricht dem vorherigen Nettoinventarwert je Aktie (vor Abzug der
Performancegebuhr) der betreffenden Klasse am Ende des vorherigen Berechnungszeitraums fir die
betreffende Klasse, fur die eine Performancegebihr gezahlt wurde. Als Ausgangspunkt fir den
jeweiligen Nettoinventarwert je Aktie dient bei der ersten Berechnung der Performancegebiihr der
Erstausgabepreis. Solange der Nettoinventarwert je Aktie die High-Water-Mark oder gegebenenfalls den
Erstausgabepreis nicht libersteigt, wird keine Performancegebiihr gezahlt. Wie oben beschrieben, ist die
Performancegebiihr zudem nur auf die Netto-Outperformance des Nettoinventarwerts je Aktie
gegenuber der High-Water-Mark zu zahlen.

Jede Underperformance in einem Berechnungszeitraum wird wieder eingebracht, bevor eine
Performancegebuhr in den nachfolgenden Berechnungszeitrdumen fallig wird. Solange der
Nettoinventarwert je Aktie den vorherigen Hochststand des Nettoinventarwerts je Aktie, fir den die
Performancegebihr gezahlt wurde oder angefallen ist, oder den Erstausgabepreis, falls dieser hdher
sein sollte, nicht Ubersteigt, wird keine Performancegebihr gezahlt. Der Erstausgabepreis dient bei
dieser Berechnung als Ausgangspunkt.

Der Referenzzeitraum fur die Performance ist der Zeitraum, wahrend dessen die Performance gemessen
und mit der des Referenzindikators verglichen wird. Am Ende dieses Zeitraums kann der Mechanismus
fur den Ausgleich einer Underperformance (oder negativen Performance) in der Vergangenheit wieder
auf null gesetzt werden.

Der Referenzzeitraum fur die Performance wird nicht wieder auf null gesetzt und entspricht somit der
Gesamtlaufzeit der Klasse.

Die Aktionare werden darauf hingewiesen, dass die Performancegebiihr auf Ebene der Aktienklassen
und nicht auf Ebene der einzelnen Aktionare berechnet wird. Daher kann ihnen eine Performancegebiihr
auch dann belastet werden, wenn der Nettoinventarwert ihrer Aktien unverandert geblieben oder
gesunken ist, da die Aktionare ihre Aktien auch zu anderen Zeitpunkten als dem Beginn und Ende des
Berechnungszeitraums kaufen und zuriickgeben. Dartiber hinaus kénnen Aktionare, die Aktien wahrend
des Berechnungszeitraums kaufen, von einer Steigerung des Nettoinventarwerts ihrer Aktien profitieren
und mit keiner Performancegebihr belastet werden oder mit einer niedrigeren Performancegebuhr
belastet werden, als es der Fall ware, wenn die Performancegebihr auf der Ebene der einzelnen
Aktionare berechnet wiirde.

Die Uberschussrendite wird nach Abzug aller Kosten berechnet, kann jedoch ohne Abzug der
Performancegebuhr selbst ermittelt werden, sofern dies im Interesse der Aktionare liegt.

Die Performancegebuhr ist normalerweise innerhalb von 20 Geschaftstagen nach dem Ende des
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jeweiligen Berechnungszeitraums rickwirkend an den Anlageverwalter zahlbar, jedoch erst wenn die
Berechnung der Performancegebiihr genehmigt und der Betrag von der Verwahrstelle tGberprift wurde.
Im Fall von Aktien, die wahrend des Berechnungszeitraums zuriickgenommen wurden, ist die
aufgelaufene Performancegebiihr jedoch quartalsweise zu zahlen. Die ermittelte Performancegebihr
verbleibt bis zur Zahlung an den Anlageverwalter in der jeweiligen Aktienklasse (wird in den spateren
Gewinnen und Verlusten der jeweiligen Aktienklasse jedoch nicht berticksichtigt) und wird nicht dafir
verwendet oder zur Verfigung gestellt, um Ricknahmen zu tatigen oder Gebihren und Aufwendungen
der jeweiligen Aktienklasse zu bezahlen.

Wird der Anlageverwaltungsvertrag vor dem Ende eines Berechnungszeitraums gekiindigt, so gilt fir die
Berechnung und Bezahlung der Performancegebihr fir den zu diesem Zeitpunkt aktuellen
Berechnungszeitraum das Kiindigungsdatum als Ende des entsprechenden Berechnungszeitraums.

Die Berechnung der Performancegebihr wird von der Verwahrstelle Gberprift und ist
manipulationssicher. Die Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet und von der
Verwahrstelle Gberpriift. Wenn der Anlageverwalter zustimmt, kann der Verwaltungsrat die von einer
Aktienklasse zu entrichtende Performancegeblihr herabsetzen.

Die Performancegebihren sind unter Beriicksichtigung der realisierten und nicht realisierten Verluste
auf die realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne am Ende des Berechnungszeitraums zu zahlen.
Performancegebuhren werden daher unter Umstanden auf nicht realisierte Gewinne gezahlt, die
moglicherweise nie realisiert werden.

Ein Beispiel fiur die Berechnung der Performancegebiihr kbnnen Sie dem Anhang dieser Erganzung
entnehmen. Die tabellarische Aufstellung dient nur zu Veranschaulichungszwecken. Sie stellt keine
Erfolgsgarantie dar und wird in ihrer Gesamtheit durch die ausdriicklichen Bestimmungen im
Auszugsprospekt und in der vorliegenden Ergéanzung eingeschrankt.

Risikofaktoren

Anleger, die einen Erwerb von Aktien des Subfonds in Erwagung ziehen, sollten den Abschnitt
«Risikofaktoren» im Auszugsprospekt lesen.

Derivaterisiko

Der Subfonds setzt im Rahmen seiner Anlagetatigkeit Equity Swaps ein. Da solche Instrumente volatil
sind, kann der Subfonds zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein, falls sich der Markt
gegenlaufig zu den Strategien des Subfonds entwickelt.

Der Subfonds verwendet Derivate, um Short-Positionen in bestimmten Anlagen einzugehen. Dies
ermoglicht dem Subfonds den Aufbau eines Engagements, das 6ékonomisch dem Verkauf einer nicht von
ihm gehaltenen Anlage gleichkommt, bei welcher der Anlageverwalter einen Wertrickgang
erwartet. Falls der Wert dieser Anlage steigt, beeintrachtigt dies jedoch den Wert des Subfonds. Da der
Subfonds bei extremen Bedingungen am Aktienmarkt einem unbegrenzten Verlustrisiko gegenubersteht,
kénnte lhre Anlage unter Umstanden vollkommen wertlos werden.

Um die Volatilitdt des Subfonds zu reduzieren, verwendet der Anlageverwalter einen
Risikomanagementprozess, mit dem er das Risikoniveau des Portfolios Giberwacht.

Gegenparteirisiko

Die Gesellschaft plant derzeit, im Namen des Subfonds mit einer Reihe von Gegenparteien
Vereinbarungen Uber den Handel mit Derivaten zu schliessen. Nach der Auflegung des Subfonds soll
zunachst nur eine Gegenpartei eingesetzt werden. Obwohl der Anlageverwalter vor dem Abschluss jeder
Handelsvereinbarung die Kreditwirdigkeit der Gegenpartei priifen wird, ist der Subfonds dem Risiko
ausgesetzt, dass eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen einer Vereinbarung nicht
nachkommt. Beispielsweise ist es moglich, dass vom Subfonds an eine Gegenpartei geleistete
Sicherheiten nicht zuriickgegeben werden und von einer Gegenpartei an den Subfonds zu leistende
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Zahlungen nicht getatigt werden.
Schwellenlédnderrisiko

Eine Anlage in Schwellenlandern ist mit Risikofaktoren und besonderen Erwagungen verbunden, die in
der Regel nicht fiir Anlagen in den Industrielandern gelten. Politische oder wirtschaftliche Veranderungen
oder Instabilitat sind dort wahrscheinlicher und haben starkere Auswirkungen auf die Volkswirtschaften
und Markte der Schwellenlander. Dem Subfonds kdnnen Verluste entstehen durch nachteilige staatliche
Massnahmen, Besteuerung, Beschrankungen in Bezug auf Auslandsanlagen und die
Wahrungsumrechnung und -rickfiihrung, Wechselkursschwankungen und sonstige rechtliche und
aufsichtsrechtliche Entwicklungen in den Schwellenldndern, in denen moglicherweise Anlagen getatigt
werden, einschliesslich Enteignung, Verstaatlichung oder anderer Formen der Beschlagnahme.

Im Vergleich zu entwickelteren Wertpapiermarkten sind die meisten Wertpapiermarkte dieser Lander
vergleichsweise klein, weniger liquide und volatiler. Der Nettoinventarwert je Aktie (und somit auch die
Zeichnungs- und Ricknahmepreise der Aktien) kann (kénnen) daher im Vergleich zu den Fonds, die in
Industrielandern investieren, grésseren Schwankungen unterliegen. Sollte kurzfristig eine grosse Zahl
von Wertpapieren veraussert werden muissen, um umfangreichen Ricknahmeantragen fur Aktien des
Subfonds nachzukommen, ist es zudem moglich, dass der Verkauf nur zu unglinstigen Kursen erfolgen
kann, was wiederum den Nettoinventarwert je Aktie beeintrachtigen kénnte.

Daruber hinaus koénnen die Verfahren der Abwicklung, Abrechnung, sicheren Verwahrung und
Registrierung unausgereift und daher mit héheren Fehler-, Betrugs- oder Ausfallrisiken verbunden sein.
Ausserdem bieten die rechtliche Infrastruktur und die Richtlinien fir die Rechnungslegung,
Abschlussprifung und Berichterstattung in den Schwellenlandern méglicherweise nicht den gleichen
Umfang an Anlegerinformationen oder Anlegerschutz, der im Allgemeinen fur weiter entwickelte Markte
gilt. Kapitalanlagen kénnen in bestimmten Schwellenmarkten genehmigungspflichtig sein oder
Beschrankungen unterliegen, welche die Verfligbarkeit attraktiver Anlagegelegenheiten fir den
Subfonds begrenzen kénnten. Die Schwellenméarkte sind in der Regel nicht so effizient wie die Markte
der Industrielander. In einigen Fallen existiert kein lokaler Markt fir das Wertpapier, wodurch
Transaktionen eventuell an der Bérse eines Nachbarlandes durchgeflihrt werden miissen.

Fur Wertpapiere aus Schwellenlandern kénnen Broker- oder Bérsenumsatzsteuern von auslandischen
Regierungen erhoben werden, die sich dahingehend auswirken koénnen, dass die Kosten fir
Kapitalanlagen steigen. Ferner kann gleichzeitig der realisierte Gewinn sinken oder der Verlust aus
diesen Wertpapieren steigen. Die Emission von Wertpapieren der Schwellenlander, z. B. durch Banken
und andere Finanzinstitute, kann einer weniger strengen Regulierung unterliegen, als dies bei Emittenten
in Industrielandern der Fall ware, weshalb sie mit einem potenziell hdheren Risiko verbunden sind.
Zudem sind die Depotkosten flir Papiere aus Schwellenlandern in der Regel héher als flir Wertpapiere
aus Industrielandern. Die Dividenden- und Zinszahlungen aus Papieren der Schwellenlander und die
Kapitalertrdge daraus konnen auslandischen Steuern unterliegen, die riickerstattungsfahig sind oder
nicht.

Die Gesetze, die Auslandsinvestitionen und Wertpapiertransaktionen in Schwellenlandern regeln, sind
moglicherweise weniger ausgereift als in Industrielandern. Der Subfonds kann daher zusatzlichen
Risiken unterliegen. Hierzu zahlen ein nicht adaquater Anlegerschutz, unklare oder widersprtchliche
Gesetze oder Verordnungen und eine mangelnde Durchsetzbarkeit derselben, die Missachtung oder
Verletzung von Gesetzen oder Verordnungen von Seiten anderer Marktteilnehmer, mangeinder
Rechtsschutz und die Verletzung von Geheimhaltungspflichten. In bestimmten Schwellenlandern, in
denen Vermdgenswerte des Subfonds investiert sind, kann es schwierig sein, ein richterliches Urteil zu
erwirken und durchzusetzen. Darlber hinaus sind die Standards der Unternehmensfiihrung (Corporate
Governance) und des Anlegerschutzes in den Schwellenlandern méglicherweise nicht mit den in anderen
Rechtsordnungen vorgesehenen Standards vergleichbar.

Russland

Auch wenn in den letzten Jahren grundlegende Reformen im Zusammenhang mit Anlagen in
Wertpapieren sowie aufsichtsrechtliche Bestimmungen eingefliihrt wurden, bestehen nach wie vor
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gewisse Unsicherheiten bei deren Auslegung und Unstimmigkeiten bei ihrer Anwendung. Bezuglich der
Uberwachung und Durchsetzung der Bestimmungen besteht nach wie vor keine Sicherheit.

Einige Beteiligungspapiere in Russland werden in stlckeloser Form ausgegeben, und der einzige
Eigentumsnachweis besteht in der Eintragung des Namens des Aktionars im Aktienregister der
Emissionen. Aktionare missen daher méglicherweise aufgrund von Handlungen der Geschaftsfiihrung
eine Verwasserung oder einen Verlust ihrer Anlage hinnehmen, ohne Gber geeignete Rechtsbehelfe zu
verfugen. Die Regelungen zur Corporate Governance sind unterentwickelt und bieten
Minderheitsaktiondren moglicherweise keinen hinreichenden Schutz.

Daher kann der Subfonds im Hinblick auf Anlagen in Russland nur in russische Wertpapiere anlegen,
die an der Moscow Stock Exchange gehandelt werden.

Bestimmte Indien betreffende Risikofaktoren

Die mit Anlagen in Indien verbundenen Risiken, einschliesslich insbesondere der nachstehend
beschriebenen Risiken, kdnnten die Wertentwicklung des Subfonds beeintrachtigen und zu erheblichen
Verlusten fuhren. Zur Fahigkeit des Subfonds, eine Rendite auf seine Anlagen zu erzielen und einen
Ertrag fur die Anlage eines Anlegers im Subfonds zu erwirtschaften, kann keine Zusicherung gemacht
werden. Dementsprechend sollten beim Erwerb von Aktien des Subfonds folgende Faktoren
angemessen berticksichtigt werden:

Wechselkursrisiken

Devisenkontrollen wurden herkdmmlicherweise mit strengen Massnahmen nach dem Foreign Exchange
Regulation Act («KFERA») verwaltet. Die indische Rupie ist in der Kapitalbilanz nicht konvertierbar und
die meisten Kapitalbilanztransaktionen bedurfen der vorherigen Genehmigung durch die indische
Zentralbank (Reserve Bank of India, RBI). Allerdings lockerte die RBI in den 1990er-Jahren die
Devisenkontrollbestimmungen und gestaltete sie marktfreundlicher. Im Jahr 1999 verabschiedete das
indische Parlament den Foreign Exchange Management Act («kFEMAY»), der den FERA ersetzte. Der
FEMA und die auf seiner Grundlage erlassenen Regelungen bilden die Basis flir die in Indien geltenden
Devisenkontrollen. Der deutliche Wandel in der Herangehensweise an die Devisenkontrollen unter dem
FEMA besteht in dem Schritt von einem System beschrankter zugelassener Transaktionen zu einem
System, in dem alle Transaktionen erlaubt sind, mit Ausnahme einer beschrankten Zahl, fir die
Einschrankungen gelten. Der FEMA und die nach dem FEMA ergangenen Mitteilungen wurden zum 1.
Juni 2000 wirksam. Der FEMA unterscheidet bei den Devisentransaktionen zwischen
Kapitalbilanztransaktionen und Leistungsbilanztransaktionen. Eine «Kapitalbilanztransaktion» ist
allgemein als eine Transaktion definiert, die die Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, einschliesslich
der Eventualverbindlichkeiten ausserhalb Indiens, von in Indien ansdssigen Personen oder die
Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten in Indien von ausserhalb Indiens ansassigen Personen andert.
Der FEMA sieht ausserdem bestimmte Klassen von Transaktionen vor, die in den Bereich der
Kapitalbilanztransaktionen fallen, und die RBI hat Verordnungen erlassen, in denen jede derartige
Klasse von Transaktionen geregelt wird. Transaktionen, die keine Kapitalbilanztransaktionen sind,
einschliesslich Zahlungen im Zusammenhang mit dem Aussenhandel, laufenden Geschaftstatigkeiten,
Dienstleistungen, kurzfristigen Kredit- und Bankfazilititen, Zinszahlungen, Lebenshaltungskosten,
Auslandsreisen, Bildung und medizinischer Versorgung, sind «Leistungsbilanztransaktionen».

Die RBI hat Verordnungen zur Regelung solcher Leistungsbilanztransaktionen erlassen. Obwohl die
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur Absicherung echter Wahrungsrisiken gelockert wurden, sind sie
angesichts der Kosten flr die Absicherung von Wahrungsrisiken tber mehr als einen relativ kurzen
Zeitraum, noch immer nicht praxisnah, und selbst fiir eine kurzfristige Absicherung kénnen die Kosten
hoch sein. Dementsprechend bleibt das Wahrungsrisiko in Bezug auf die indische Rupie ein wesentlicher
Risikofaktor und die Kosten zur Absicherung dieses Wahrungsrisikos (soweit verfiigbar) kdnnten die
Rendite des Subfonds vermindern. Eine Abwertung der indischen Rupie wirde die Renditen des
Subfonds beeintrdchtigen und eine solche Abwertung kann vor dem Hintergrund von Indiens
Leistungsbilanz- und Haushaltsdefiziten wahrscheinlich sein.

Die Fuhrung des Bankkontos des Subfonds in Indien unterliegt der Aufsicht durch die RBI nach
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Massgabe der indischen Devisenbestimmungen. Die inlandische indische Verwahrstelle, die auch als
Uberweisende Bank handelt, wird zum Devisenumtausch und zur Ruckflihrung des Kapitals und der
Ertrage fur Rechnung des Subfonds autorisiert. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass die indische
Regierung in Zukunft nicht bestimmte Devisenbeschrankungen festlegt. Die Rickflihrung von Kapital
kann durch Anderungen der indischen Devisenkontrollbestimmungen oder der politischen Umstande
behindert werden. Ausserdem kénnte Indien kiinftig Devisenkontrollbestimmungen wiedereinfiihren, die
den Subfonds in seiner Fahigkeit zur Ruckfihrung der Dividenden, Zinsen oder sonstigen Ertradge aus
den Anlagen oder der Erldse aus dem Verkauf von Wertpapieren einschréanken. Anderungen der
indischen Devisenkontrollbestimmungen kénnen die Wertentwicklung des Subfonds beeintrachtigen.

Zudem hat sich in den letzten Jahren der Wechselkurs zwischen der indischen Rupie und dem US-Dollar
wesentlich gedndert und kann in Zukunft erheblich schwanken. Im Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis zum
31. Dezember 2013 sank der Wert der indischen Rupie gegenliber dem US-Dollar insgesamt um rund
32,83 %. Eine weitere Abwertung der indischen Rupie gegeniiber anderen Wahrungen wird zu hdheren
Kosten fir die auf Fremdwahrung lautenden Aufwendungen des Subfonds, einschliesslich des Kaufs
bestimmter Investitionsguter, fiihren. In der Vergangenheit erlebte die indische Wirtschaft starke
Schwankungen der Wechselkurse. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass solche Schwankungen in
Zukunft nicht eintreten.

Indisches Rechtssystem

Der indische Zivilprozess zur Durchsetzung von Rechtsmitteln und gesetzlichen Rechten ist weniger
entwickelt, langwieriger und daher unsicherer als in den meisten weiter entwickelten Landern. Die
Durchsetzung von zivilrechtlichen Verbindlichkeiten durch den Subfonds nach dem Recht einer anderen
Rechtsordnung als der indischen kann durch den Umstand beeintrachtigt werden, dass die
Portfoliounternehmen des Subfonds mdglicherweise einen betrachtlichen Teil ihrer Vermdgenswerte in
Indien haben. Die Gesetze und Vorschriften in Indien kénnen aufgrund von wirtschaftlicher, sozialer und
politischer Instabilitat haufige Anderungen erfahren. Ausserdem ist das Niveau der in Léndern mit
entwickelten Wertpapiermarkten Ublichen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Schutzmechanismen
zum Schutz von Anlegern und Wertpapiertransaktionen und zur Sicherstellung der Marktdisziplin
moglicherweise nicht verfligbar. Wo der gesetzliche und aufsichtsrechtliche Regelungsrahmen besteht,
kann die Durchsetzung unangemessen oder unzureichend sein. Die Regulierung durch die Bérsen und
Selbstregulierungsorganisationen wird maoglicherweise nicht als ein Recht anerkannt, das durch die
Gerichtsbarkeit oder mit sonstigen den Anlegern in entwickelten Markten verfligbaren Mitteln
durchgesetzt werden kann.

Indische Kapitalertragsteuer

Der Subfonds rechnet derzeit damit, von dem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Indien und
Iland zu profitieren, durch das Kapitalertrage, die sich aus der Ubertragung von Schuldpapieren
ergeben, in Indien nicht der Besteuerung unterworfen wirden. Es ist jedoch ungewiss, ob eine vom
Subfonds beanspruchte Anwendung des Abkommens von den indischen Steuerbehérden gewahrt wird.
Die Verweigerung der Vergunstigungen aus dem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Indien und
Irland konnte sich unginstig auf die Besteuerung des Subfonds auswirken, was wiederum die Rendite
fur die Anleger beeintrachtigen kénnte.

Besteuerung von Zinsertrégen in Indien

Vorbehaltlich der Erfillung bestimmter Bedingungen wirden Zinsen, die auf Anlagen verdient werden,
welche von auslandischen Portfolioinvestoren (Foreign Portfolio Investors, FPIs) in Staatspapieren und
auf Rupien lautenden Unternehmensanleihen vorgenommen werden, einer Besteuerung zum
Steuersatz von 5 % (plus Zuschlag und Bildungsabgabe) unterliegen. Werden diese Bedingungen nicht
erfullt, wirden die Zinseinkinfte aus Anlagen in Schuldpapieren in Indien nach dem
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Indien und Irland zu einem verginstigten Steuersatz von
10 % besteuert.

Es ist jedoch ungewiss, ob eine vom Subfonds beanspruchte Anwendung des Abkommens von den
indischen Steuerbehdérden gewahrt wird. Die Verweigerung der Verginstigungen aus dem
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Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Indien und Irland kann sich unglinstig auf die Besteuerung
des Subfonds auswirken, was wiederum die Rendite fiir die Anleger beeintrachtigen kann. Diese Risiken
sind ausflhrlicher im nachfolgenden Abschnitt «Besteuerung in Indien» unter «Besteuerung»
beschrieben.

Aktualisierungen zum SEBI und zur RBI

Nach den FPI-Bestimmungen muss der Subfonds, um als ein FPI nach Kategorie Il registriert zu werden,
was ein «breit gefacherter Fonds» ist, oder als ein «breit gefachertes Unterkonto», mindestens
20 Anleger haben, wobei kein einzelner Anleger mehr als 49 % der Anteile oder Aktien des Fonds halten
darf. Wenn ein institutioneller Investor mehr als 49 % der Anteile oder Aktien des Fonds halt, muss
jedoch ein derartiger institutioneller Investor wiederum selbst ein «breit gefacherter Fonds» sein und die
obigen Kriterien erfillen.

FPIs sind nach den Bedingungen der von ihnen zum Zeitpunkt ihrer Registrierung tbernommenen
Verpflichtungen und abgegebenen Erklarungen verpflichtet, die indische Finanzmarktaufsichtsbehorde
(Securities and Exchange Board of India, SEBI) oder den beteiligten Verwahrer (je nach Sachlage) von
jeder Anderung der Angaben zu benachrichtigen, die im Registrierungsantrag gemacht wurden. Falls
FPIs die Bestimmungen des Securities Exchange Board of India Act von 1992 («SEBI Act») und die
nach diesem Gesetz erlassenen Regelungen und FPI-Verordnungen nicht einhalten, kénnen sie den
nach dem SEBI Act und den Securities Exchange Board of India (Intermediaries) Regulations von 2008
vorgeschriebenen Bestrafungen unterzogen werden, die unter anderem die Verhangung von
Geldstrafen und die Aussetzung oder Aufhebung des Registrierungszertifikats vorsehen.

Anleger sollten beachten, dass die Gesellschaft personenbezogene Daten und Daten zu den
wirtschaftlichen Eigentimern des Subfonds weitergeben kann, wenn und sobald sie von der SEBI hierzu
ersucht wird. In dieser Ansicht sollten Anleger beachten, dass die Gesellschaft die personenbezogenen
Daten des Anlegers gegenuber der SEBI offenlegen kann, wenn dies von der SEBI verlangt wird.

Unternehmenstransparenz, Rechnungslegung, Verwahrung und regulatorische Standards

Die indischen Offenlegungs- und regulatorischen Standards sind in vielfacher Hinsicht weniger streng
als die Standards in bestimmten OECD-Landern. Es kdénnen moglicherweise weniger offentlich
zugangliche Informationen Uber indische Unternehmen verfligbar sein, als regelmassig von oder Uber
Unternehmen in solchen anderen Landern veroffentlicht werden. Die Schwierigkeit, solche Informationen
zu erlangen, kann bedeuten, dass der Subfonds Schwierigkeiten haben kann, verlassliche Informationen
zu Unternehmensmassnahmen und Dividenden der Gesellschaften zu erlangen, in die der Subfonds
investiert hat, was wiederum zu Schwierigkeiten bei der Feststellung des Nettoinventarwerts mit
demselben Grad an Genauigkeit fiihren kann, wie er von etablierteren Markten erwartet werden kénnte.
Die indischen Rechnungslegungsstandards und -anforderungen weichen ebenfalls in wesentlichen
Aspekten von denjenigen ab, die fir Unternehmen in vielen OECD-Landern gelten. Die indischen
Handels-, Abrechnungs- und Verwahrungssysteme sind nicht in gleichem Masse entwickelt, wie in
bestimmten OECD-Landern, und die Vermogenswerte des Subfonds, die in solchen Markten gehandelt
werden und Unterverwahrstellen in solchen Markten anvertraut wurden, kdnnen Risiken ausgesetzt sein.

Ermittlungen

Die Einleitung von Ermittlungen oder Massnahmen der SEBI oder einer anderen indischen
Aufsichtsbehorde gegen den Subfonds kann zu einem Verbot der Anlage- und Beratungstatigkeiten des
Subfonds fuhren.

Keine Investitionsgarantie

Eine Anlage in dem Subfonds hat nicht den Charakter einer Einlage auf einem Bankkonto und ist nicht
durch staatliche, behdérdliche oder sonstige Sicherungsprogramme geschutzt, die mdglicherweise die

Inhaber eines Einlagenkontos bei einer Bank schitzen. Sdmtliche Anlagen im Subfonds unterliegen
Wertschwankungen.
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Mit dem Connect Scheme verbundene Risiken

Das Connect Scheme ist ein seiner Art nach neues Programm. Die massgeblichen Bestimmungen sind
nicht erprobt und kénnen sich andern. Das Programm unterliegt Kontingentierungen, die die Fahigkeit
des Subfonds, Uber das Programm zeitgerecht in chinesische A-Aktien zu investieren, einschranken
kénnen, und infolgedessen wird die Fahigkeit des Subfonds beeintrachtigt, Zugang zum Markt fir
chinesische A-Aktien zu erlangen (und damit seine Anlagestrategie zu verfolgen). Die in der VRC
geltenden Bestimmungen legen fir den Verkauf und Kauf von chinesischen A-Aktien gewisse
Beschrankungen fest. Daher ist der Subfonds mdglicherweise nicht in der Lage, chinesische A-Aktien
rechtzeitig zu verkaufen. Eine Aktie kann auch aus dem Kreis der fur den Handel Gber das Connect
Scheme zugelassenen Aktien zuriickgezogen werden. Dies kann das Anlageportfolio oder die
Anlagestrategien des Subfonds beeintrachtigen, beispielsweise, wenn der Anlageverwalter eine Aktie
kaufen mochte, die aus dem Kreis der zugelassenen Aktien zuriickgezogen wurde. Aufgrund von
Unterschieden bei den Handelstagen kann der Subfonds einem Risiko von Kursschwankungen bei
chinesischen A-Aktien an einem Tag unterliegen, an dem der Markt in der VRC fiir den Handel geoffnet,
der Hongkonger Markt jedoch geschlossen ist.

Liquiditatsrisiko der Anlage in chinesischen A-Aktien

Fir chinesische A-Aktien kénnen Handelsbandbreiten gelten, die den Anstieg oder das Absinken der
Handelskurse beschranken kénnen. Wenn der Subfonds Uber das Connect Scheme anlegt, wird er
daran gehindert sein, zugrunde liegende chinesische A-Aktien zu handeln, wenn sie die «Grenze der
Handelsbandbreite» erreichen. Wenn dies an einem bestimmten Handelstag geschieht, kann der
Subfonds méglicherweise ausserstande sein, chinesische A-Aktien zu handeln. Infolgedessen kann die
Liquiditat von chinesischen A-Aktien beeintrachtigt sein, was sich wiederum auf den Wert der Anlagen
des Subfonds auswirken kann.

Anlagen auf den Wertpapiermarkten der VRC unterliegen grundsétzlich denselben Risiken wie Anlagen
in Schwellenldndern, sowie zusatzlich den spezifischen fir die VRC bestehenden Marktrisiken. Bislang
liegen keine ausreichenden Erkenntnisse dazu vor und es kann nicht beurteilt werden, wie sich die
Reformen in der VRC und die damit verbundene Offnung der chinesischen Wirtschaft und der lokalen
Aktienmarkte auswirken werden. Diese Massnahmen kénnten auch negative Folgen fir die Wirtschaft
und somit fiir Anlagen in der VRC haben. Zusatzliche Regelungen und Unsicherheiten gelten infolge von
erganzenden lokalen Einschrankungen fir den Kauf und Verkauf von Aktien (Kontingente), der
Konvertierbarkeit der Lokalwahrung, steuerlicher Aspekte und des Handels bzw. der Abrechnung von
Anlagen. Kinftige Anderungen oder Ergénzungen der geltenden Bestimmungen kénnen zum
gegenwartigen Zeitpunkt nicht ausgeschlossen werden.

Erwagungen in Bezug auf die Besteuerung von Anlagen in chinesischen A-Aktien Uber das Connect
Scheme in China

Am 14. November 2014 gaben das Finanzministerium, die chinesische Steuerbehdrde (State
Administration of Taxation) und die chinesische Wertpapieraufsicht (CSRC) eine gemeinsame Mitteilung
zu den Besteuerungsregeln fir das Connect Scheme, das Caishui 2014 Nr. 81 («KRundschreiben Nr.
81»), heraus. Nach dem Rundschreiben Nr. 81 werden Gewinne, die von in Hongkong und im Ausland
ansassigen Anlegern (einschliesslich des Subfonds) aus dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber
das Connect Scheme erzielt werden, mit Wirkung vom 17. November 2014 voriibergehend von der
Korperschaftsteuer, der Einkommensteuer und der Gewerbesteuer befreit. Allerdings sind in Hongkong
und im Ausland ansassige Anleger verpflichtet, Steuern auf Dividenden und/oder Bonusaktien zu einem
Steuersatz von 10 % zu bezahlen, die von den bdrsennotierten Gesellschaften einbehalten und an die
zustandige Behdrde gezahlt werden, sofern nicht ein einschlagiges Doppelbesteuerungsabkommen zur
Verminderung des Quellensteuersatzes auf Dividenden Anwendung findet. Infolge des Rundschreibens
Nr. 81 besteht die Unsicherheit hinsichtlich der Besteuerung von Gewinnen aus der Verdusserung von
chinesischen Wertpapieren nur in Bezug auf Anlagen in anderen Arten chinesischer Wertpapiere (z. B.
chinesische B- oder H-Aktien).

In Hongkong und im Ausland ansassige Anleger sind verpflichtet, nach Massgabe der in der VRC
bestehenden steuerlichen Vorschriften die Stempelsteuer zu bezahlen, die sich aus dem Handel mit
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14.

chinesischen A-Aktien und der Ubertragung chinesischer A-Aktien im Wege der Rechtsnachfolge oder
Schenkung ergibt.

Performancegebliihrausgleich

Bei der Berechnung der Performancegebihr wird keine Ausgleichsmethode angewendet. Daher kann
die bei der Berechnung der Performancegebihren verwendete Methode (wie oben beschrieben) zu
Ungleichheiten zwischen Aktionaren in Bezug auf die Zahlung der Performancegebtihren fiihren (wobei
einige Aktionare unter bestimmten Umstdnden unverhaltnismassig hoéhere Performancegebiihren
zahlen) und sie kann auch dazu fuhren, dass bestimmte Aktionére zu einem Zeitpunkt einen grésseren
Anteil ihres Kapitals im Risiko haben als andere.

Dariiber hinaus kénnen Aktionare, die Aktien wahrend des Berechnungszeitraums kaufen, von einer
Steigerung des Nettoinventarwerts ihrer Aktien profitieren und mit keiner Performancegebihr belastet
werden oder mit einer niedrigeren Performancegebiihr belastet werden, als es der Fall ware, wenn die
Performancegebihr auf der Ebene der einzelnen Aktionare berechnet wiirde. Der Subfonds nimmt
keinen Ausgleich je Aktie vor und wendet kein sogenanntes Series-Accounting an. Es kann daher keine
Garantie dafur geben, dass die fir den Subfonds angesetzte Performancegebihr gleichméassig durch
die Aktiondare des Subfonds getragen wird. Die vom Aktiondr zu tragende anteilmassige
Performancegebiihr kann hoher oder niedriger sein als die von anderen Aktionaren zu tragende
Performancegebihr, was unter anderem von der Wertentwicklung des Subfonds und den
Zahlungsperioden abhangt.

Wesentliche Vertrage

Der Anlageverwaltungsvertrag vom 1. Februar 2016 zwischen dem Manager und UBS Asset
Management (UK) Ltd (in seiner durch seinen am 1. September 2017 vom Manager, von der
Gesellschaft und von UBS Asset Management (UK) Ltd unterzeichneten Anhang geadnderten Fassung),
in dem UBS Asset Management (UK) Ltd unter der Gesamtaufsicht des Managers zum Anlageverwalter
des Subfonds bestellt wurde. Der Anlageverwaltungsvertrag kann von beiden Parteien unter Einhaltung
einer Frist von sechs Monaten schriftlich gekiindigt werden. Unter bestimmten Umstanden, wie der
Insolvenz einer der Parteien oder einer trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen
Vertragsverletzung, ist eine fristlose schriftliche Kiindigung maoglich. Der Anlageverwalter ist befugt,
seine  Aufgaben mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank zu delegieren. Der
Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Manager und UBS Asset Management (UK) Ltd, wenn sie
die sdumige Partei sind, die andere Partei im Falle von Verlusten, Schaden, Kosten und
Verbindlichkeiten, die dieser aufgrund von Fahrlassigkeit, vorsatzlichem Unterlassen oder Betrug der
saumigen Partei entstehen, schadlos halten und entschadigen.
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ANHANG

Aktienklasse (EUR) PF

Beispiel fur die Berechnung der Performancegebihr

Anfangliche Vermogensallokation zum Unterkonto des
PM

(High-Water-Mark)
Performance des Unterkontos des Anlageverwalters

Hurdle-Rate

Performance in dieser Periode nach Abzug der
Verwaltungsgebiihren und der Hurdle-Rate (sofern
relevant)

Nettovermdgen des Unterkontos des PM (nach Abzug
der Verwaltungsgebihren und der Hurdle-Rate,
vorbehaltlich der Berechnung des
Performancegebihrensatzes, sofern relevant)

Neuer Nettowertzuwachs
Performancegebiihr von 20 %*

High-Water-Mark nach der 1. Periode

27701456.21.EU_BUSINESS

A

B

c =A*(1+B)
—C-A
G>0,

H 20 % * G
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Szenario 1

Performance des
PM ist positiv

1000

1%

5%

1050

50
10
1040

Szenario 2

Performance des
PM ist negativ

1000

1%

5%

950
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* - Der Nettoinventarwert je Fondsaktie muss die vorherige HWM je Aktie Ubersteigen, und die Performancegebuhr wird abgezogen

High-Water-Mark nach der 1. Periode |
Nettoinventarwert nach der 1. Periode J

Performance des Unterkontos des Anlageverwalters

Hurdle-Rate

Performance in dieser Periode nach Abzug der
Verwaltungsgebiihren und der Hurdle-Rate (sofern K
relevant)

Nettovermdgen des Unterkontos des PM (nach Abzug
der Verwaltungsgebihren und der Hurdle-Rate,

vorbehaltlich der Berechnung des L =J7(1+K)
Performancegebuhrensatzes, sofern relevant)

Neuer Nettowertzuwachs M =L-1
Performancegebiihr von 20 % MIN (WENN L > I; L > N M>0,20%*
1)* M

High-Water-Mark nach der 2. Periode

Szenario 3

Performance des
PM ist negativ

1040
1040

1%

-10 %

936

-104
0
1040

2. Periode

Szenario 4

Performance des
PM ist positiv,
aber unter der

HWM

1000
950
1%
2%

969

1000

* - Der Nettoinventarwert je Aktie muss die HWM je Aktie Ubersteigen, bevor die Performancegebihr abgezogen wird

Szenario 5

Performance des
PM ist positiv
und liber der

HWM

1000
950

1,00 %

12 %

1064

64
12.8
1051,2
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ERGANZUNG 4

Vom 4. November 2021 zum Auszugsprospekt fiir
UBS (Irl) Investor Selection PLC

UBS (Irl) Investor Selection — Currency Allocation Return Strategy

Diese Erganzung enthalt Informationen, die ausschliesslich den UBS (Irl) Investor Selection — Currency
Allocation Return Strategy (der «Subfonds»), einen Subfonds der UBS (Irl) Investor Selection PLC (die
«Gesellschaft») betreffen. Die Gesellschaft ist ein offener Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen
den einzelnen Subfonds, der am 16. Dezember 2009 gemass den OGAW-Verordnungen von der Zentralbank
als OGAW zugelassen wurde.

Diese Ergdnzung ist Bestandteil des Auszugsprospekts der Gesellschaft vom 30. Juli 2021 (der
«Auszugsprospekt») in seiner jeweils geltenden Fassung und sollte im Zusammenhang und in
Verbindung mit diesem Auszugsprospekt, in den sie eingegliedert ist, gelesen werden.

Die im Abschnitt «Management und Verwaltung» des Auszugsprospekts genannten Mitglieder des
Verwaltungsrates der Gesellschaft Gbernehmen die Verantwortung fir die in dieser Erganzung und im
Auszugsprospekt enthaltenen Informationen. Die in dieser Ergdnzung und im Auszugsprospekt enthaltenen
Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrates (der diesbeziglich
angemessene Sorgfalt hat walten lassen) den Tatsachen und lassen nichts unbericksichtigt, was die Relevanz
dieser Angaben beeintrachtigen kénnte. Die Verwaltungsratsmitglieder Ubernehmen die entsprechende
Verantwortung.

Der Subfonds kann in betrachtlichem Umfang in Einlagen bei Kreditinstituten investieren. Der
Subfonds kann zwar in Geldmarktinstrumente und Bareinlagen investieren, Aktien des Subfonds
stellen jedoch keine Einlagen dar. Sie unterscheiden sich dahingehend von Einlagen, dass der
angelegte Kapitalbetrag nicht garantiert wird und die Anlage Wertschwankungen unterliegen kann.
Anlagen im Subfonds sind mit bestimmten Anlagerisiken verbunden, darunter der mogliche Verlust
des Anlagekapitals.

Eine Anlage im Subfonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter
Umstidnden nicht fiir alle Anleger geeignet. Vor einer Anlage in den Subfonds sollten potenzielle
Anleger den Abschnitt «Risikofaktoren» gelesen und beriicksichtigt haben.

UBS Asset Management Switzerland AG wurde zum Anlageverwalter des Subfonds (der «Anlageverwalter»)
bestellt.

Der Subfonds beabsichtigt, hauptsachlich in derivative Finanzinstrumente («DFl») zu investieren. Solche
Instrumente werden fir Anlagezwecke und nicht ausschliesslich fir Absicherungszwecke verwendet. Die
Hebelwirkung des Subfonds wird durch die mit einigen Derivaten verbundene Hebelwirkung hervorgerufen.
Weitere Informationen Uber die Verwendung derivativer Finanzinstrumente finden Sie im Abschnitt
«Anlagepolitik» dieser Erganzung. Aufgrund seiner Anlagepolitik kann der Nettoinventarwert des Subfonds
einer hohen Volatilitdt unterliegen. Der Einsatz von Derivaten ist fiir den Subfonds mit bestimmten Risiken
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verbunden. Einige dieser Risiken werden im Abschnitt «Risikofaktoren» in dieser Ergdnzung und im

Auszugsprospekt erldutert.

Der Anlageverwalter rechnet damit, dass die Volatilitat des Subfonds im Laufe eines gesamten Marktzyklus (in
der Regel zwischen drei und funf Jahren) durchschnittlich rund 20 % pro Jahr betragt. Diese Einschatzung der
Volatilitét ist rein indikativer Natur und stellt keine Anlagebeschrankung dar, an die der Anlageverwalter

gebunden ist.

1. Auslegung

Die nachstehenden Begriffe haben jeweils die folgende Bedeutung:

«Geschaftstag»

«Geldmarktnahe Anlage»

«Erstausgabezeitraum»

«Erstausgabepreis»

Jeder Tag (ausgenommen Samstage und Sonntage), an dem
Banken in Dublin und London allgemein fiir den Geschéaftsverkehr
gedffnet sind, und jeder andere Tag bzw. andere Tage, den/die der
Verwaltungsrat und/oder der Manager festlegen und den Aktionaren
vorab schriftlich mitteilen kénnen.

Umfasst festverzinsliche Wertpapiere mit kurzer
Laufzeit, darunter Commercial Paper (d.h. von Kreditinstituten
begebene Investment-Grade-Papiere mit kurzer Laufzeit) und
Geldmarktanleihen wie fest oder variabel verzinsliche
Schatzwechsel und Schatzanweisungen mit kurzer und mittlerer
Laufzeit, Einlagenzertifikate und Bankakzepte.)

Der Erstausgabezeitraum fur Aktien aller aktiven Aktienklassen des
Subfonds ist nun beendet. Der Erstausgabezeitraum fir alle anderen
Aktienklassen lauft ab dem Eintragungsdatum dieser Erganzung
sechs Monate oder bis zu einem friiheren oder spateren Datum, an
dem die ersten Aktien der entsprechenden Aktienklasse
ausgegeben werden, und an dem der Erstausgabezeitraum dieser
Aktienklasse automatisch endet. Aktien inaktiver Aktienklassen
werden wahrend ihrer jeweiligen Erstausgabezeitrdume zu ihren
jeweiligen Erstausgabepreisen ausgegeben. Danach werden Aktien
dieser Aktienklassen am jeweiligen Zeichnungstag zu ihrem
Nettoinventarwert je Aktie ausgegeben.

Der Erstausgabepreis fur jede Aktienklasse ist im
Auszugsprospekt in der Tabelle im Abschnitt «Verfligbare
Aktienklassen» angegeben, ausser bei Aktienklassen mit «U-B» in
ihrer Bezeichnung, bei denen sich der Erstausgabepreis auf
100.000 AUD,  400.000 BRL, 100.000 CAD, 100.000 CHF,
2.000.000 CZK, 100.000 EUR, 100.000 GBP, 1.000.000 HKD,
10 Millionen JPY, 900.000 NOK, 500.000 PLN, 1.000.000 RMB,
3.500.000 RUB, 700.000 SEK, 100.000 SGD oder 100.000 USD
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«Referenzindex»

«Ricknahmetag»

«Rucknahmeschluss»

«Zeichnungstag»

«Zeichnungsschluss»

«Bewertungstag»

belauft. Diese Erstausgabepreise gelten far den
Erstausgabezeitraum, danach kdnnen die jeweiligen Aktienklassen
an jedem Zeichnungstag zu ihren jeweiligen Nettoinventarwerten
gezeichnet werden.

FTSE World Money Market Index Series - GBP 1 Month Euro
Deposit. Der Index setzt sich ausschliesslich aus 1-Monats-
Eurodeposits in Pfund Sterling zusammen, und die Preise der
Indexkomponenten werden Uber monatliche Renditen (Geldkurs)
von Refinitiv bezogen. Wenn eine wahrungsgesicherte Aktienklasse
ausgegeben wird und die Einlagenwahrung verfligbar ist, lautet der
Referenzindex in der Wahrung der wahrungsgesicherten
Aktienklasse. Eine (USD hedged share class)verwendet
beispielsweise den FTSE World Money Market Index Series EUR 1
Month Euro Deposit, der sich aus einmonatigen Einlagen in USD
zusammensetzt.

Jeder Geschéftstag und/oder jeder andere Tag bzw. andere Tage,
den/die der Verwaltungsrat und/oder der Manager festlegen und den
Aktionaren vorab schriftlich bekannt geben kénnen, sofern es jeden
Monat mindestens zwei Rulcknahmetage in regelmassigen
Abstanden gibt.

12.30 Uhr irischer Ortszeit am massgeblichen Ricknahmetag oder
eine andere Uhrzeit oder ein anderer Tag, die/den der
Verwaltungsrat und/oder der Manager in Ausnahmefallen festlegen
und den Aktionaren vorab bekannt geben kénnen, stets unter der
Massgabe, dass der Bewertungszeitpunkt ~ vor  dem
Ricknahmeschluss liegt.

Jeder Geschéftstag und/oder jeder andere Tag bzw. andere Tage,
den/die der Verwaltungsrat und/oder der Manager festlegen und den
Aktionaren vorab schriftlich bekannt geben kénnen, sofern es jeden
Monat mindestens zwei Zeichnungstage in regelmassigen
Abstanden gibt.

12.30 Uhr irischer Ortszeit am massgeblichen Zeichnungstag oder
eine andere Uhrzeit und/oder ein anderer Tag, die/den der
Verwaltungsrat und/oder der Manager in Ausnahmefallen festlegen
und den Aktionaren vorab bekannt geben kénnen, stets unter der
Massgabe, dass der Bewertungszeitpunkt ~ vor  dem
Zeichnungsschluss liegt.

Je nach Sachlage ein Zeichnungstag und Ricknahmetag und/oder
jeder andere Tag bzw. andere Tage, den/die der Verwaltungsrat
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jeweils festlegen und den Aktiondren vorab bekannt geben kann,
sofern mindestens ein Bewertungstag fir jeden Zeichnungstag und
Ricknahmetag festgelegt wird.

«Bewertungszeitpunkt» Ist 22.45 Uhr irischer Ortszeit am Bewertungstag.

Alle anderen in dieser Ergadnzung verwendeten Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt.

2. Aktienklassen

Am Datum dieser Erganzung stehen die folgenden Aktienkategorien fur eine Anlage
zur Verfuigung: Klasse P, Klasse N, Klasse K-1, Klasse K-B, Klasse F, Klasse Q, Klasse I-A1, Klasse I-
A2, Klasse |-A3, Klasse I-B, Klasse U-B, Klasse J und Klasse «Seeding».

Bitte beachten Sie den Abschnitt «Verfligbare Aktienklassen» im Auszugsprospekt. Dort sind die in
diesen Kategorien verfligbaren Aktienklassen aufgefiihrt. Am Datum dieser Ergéanzung handelt es sich
bei allen zur Ausgabe verfligbaren Klassen um thesaurierende Klassen. In der Zukunft werden eventuell
ausschittende Klassen zur Verfugung stehen. Die Bestatigung, ob eine Klasse verfiugbar ist und
aufgelegt wurde bzw. aktiv ist, sowie ihr Auflegungs-/Aktivierungsdatum sind bei der Verwaltungsstelle
auf Anfrage erhaltlich.

Aktienklassen Erstausgabezeitraum

Klassen mit «Seeding» und | Der Erstausgabezeitraum lauft ab dem Eintragungsdatum dieser
«P» oder «N» oder «K-1» oder | Ergdnzung sechs Monate oder bis zu einem frlheren oder
«K-B» oder «F» oder «Q» oder | spateren Datum, an dem die ersten Aktien der entsprechenden
«l-A1» oder «I-A2» oder «I-A3» | Aktienklasse ausgegeben werden, und an dem der
oder «I-B» oder «U-B» oder | Erstausgabezeitraum dieser Aktienklasse automatisch endet.

«J» in ihrer Bezeichnung.

3. Basiswahrung des Subfonds
Die Basiswahrung des Subfonds ist das britische Pfund.
4, Typisches Anlegerprofil
Der aktiv verwaltete Subfonds richtet sich an Anleger, die mittel- bis langfristig in einen Fonds investieren

mdchten und bereit sind, Wertschwankungen ihres Kapitals einschliesslich eines Kapitalverlusts
hinzunehmen, und die zudem bereit sind, gegebenenfalls Kapitalertragsteuer auf die Ertrdge zu zahlen.
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5.

Anlageziel
Der Subfonds ist bestrebt, eine hohere Rendite als der Referenzindex zu erzielen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Subfonds in der Lage sein wird, sein Anlageziel zu erreichen
oder rentabel zu sein.

Anlagepolitik

Der Subfonds beabsichtigt, sein Anlageziel hauptsachlich durch die Anlage in derivativen
Finanzinstrumenten zu erreichen, die sich auf die weltweiten Devisenmarkte beziehen. Der Subfonds
wird aktiv verwaltet, und das Anlageuniversum wird nicht durch den Referenzindex eingeschranki.

Der Prozess, der vom Anlageverwalter zur Verwaltung von Wahrungen eingesetzt wird, stitzt sich
grundsatzlich auf Fundamentalwerte. Nach einer Bereinigung um Kursdifferenzen, die sich aus
unterschiedlichen Inflationsraten ergeben, zeigen Wechselkurse eine ausgepragte Tendenz, sich immer
wieder auf ein Gleichgewichtsniveau einzustellen. Dieses wird als Ankerpunkt zur Einschatzung des
langfristigen Ausblicks fir Wechselkurse genutzt. Gleichzeitig dient eine wirtschaftliche Analyse zur
Einschatzung der Starke von Schocks und zyklischen Einflussfaktoren, die dazu fihren, dass
Wechselkurse zeitweilig von ihren langfristigen Gleichgewichtsniveaus abweichen.

Damit wird das Ziel verfolgt, den Schwerpunkt des Subfonds auf Wechselkurse zu legen, deren
Bewertung unter ihrem inneren Wert liegt, und Short-Positionen in Wechselkursen einzugehen, deren
Bewertung deutlich daruber liegt. Bei der Auswahl von Transaktionen erfolgt keine systematische
Bevorzugung einer bestimmten Tendenz. So besteht zum Beispiel keine Tendenz zur Ubergewichtung
oder Untergewichtung von Wahrungen mit bestimmten Merkmalen, die das Portfolio verstarkt auf
Schwellenlanderwahrungen oder Hochzinswahrungen ausrichten wiirde, ohne deren Bewertungen zu
berlcksichtigen. Stattdessen werden die Fundamentaldaten betrachtet und Wahrungen, die zu teuer
erscheinen, im Austausch gegen andere Wahrungen verkauft, die ein besseres Wertpotenzial bieten.
Das Marktrisiko, dem der Fonds ausgesetzt ist, wird mit Hilfe des VaR, wie weiter unten beschrieben,
Uberwacht.

Der Subfonds wird bei der Umsetzung seiner global ausgerichteten Wahrungsstrategie voraussichtlich
in erheblichem Umfang derivative Finanzinstrumente einsetzen. Bei den eingesetzten derivativen
Finanzinstrumenten handelt es sich um Long- und Short-Positionen in Devisenfutures und
Devisenterminkontrakten (mit und ohne Lieferung) sowie um Devisenoptionen (auch
Stillhaltergeschéafte), wie im nachstehend Abschnitt «Derivative Finanzinstrumente» ndher beschrieben.
Der Subfonds investiert auch in Wertpapiere mit kurzer Laufzeit (fest und variabel verzinsliche Anleihen
und Geldmarktinstrumente wie Schatzwechsel mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr),
Geldmarktpapiere und geldmarktnahe Anlagen. Anlagen in solchen DFI ermdglichen es, Positionen
einzugehen, bei denen die Summe des nominalen Engagements den Nettoinventarwert des Subfonds
Ubersteigt und somit ein Hebeleffekt auf den Subfonds ausgetbt wird.

Es wird auf Hebeleffekte gesetzt, damit der Anlageverwalter lohnenswerte Ertrdge anstreben kann, ohne
viel Kapital aus dem zugrunde liegenden Portfolio abziehen zu missen. So kann der Anlageverwalter
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beispielsweise Devisenterminkontrakte einsetzen, um eine Long- oder Short-Position in einer
bestimmten Wahrung einzugehen. Das ist ein entscheidender Teil der Umsetzung der Anlagepolitik des
Subfonds. Wenn der Subfonds in Devisenterminkontrakte investiert, geht er eine vertragliche
Verpflichtung und somit ein nominales Engagement ein, ohne fiir dieses zuvor eine Zahlung aus dem
Vermodgen des Subfonds zu leisten. Wenn der Subfonds Engagements eingeht, ohne nominal betrachtet
in Anlagewerte zu investieren, wird ein Hebeleffekt auf den Fonds ausgelibt.

Die Starke des Hebeleffekts, der sich durch den Einsatz von DFI ergibt und auf den Subfonds wirkt,
verandert sich je nach Umfang der erkannten Anlagechancen. Gemass den Vorschriften der Zentralbank
muss der Subfonds den Hebeleffekt auf Grundlage der Summe der Nennwerte der verwendeten Derivate
beziffern. Unter normalen Marktbedingungen wird die auf der berechneten Summe der Nennwerte
basierende Hebelwirkung voraussichtlich zwischen 700 % und 1100 % des Nettoinventarwerts des
Subfonds liegen. Je nach Volumen und Art der Derivate, die vom Subfonds eingesetzt werden, kann die
Summe der Nennwerte im Laufe der Zeit erheblichen Schwankungen unterliegen und zeitweilig héher
ausfallen. Ferner kann die oben beschriebene Spanne der Summe der Nennwerte durch die
regelméassige Neufestsetzung von Positionen, die mithilfe von Derivaten eingegangen werden,
voriibergehend ansteigen, obwohl diese Neufestsetzung keine Auswirkungen auf das Marktexposure
des Subfonds insgesamt hat. Dabei ist zu beachten, dass dieser Betrag kein Indikator fiir den
wirtschaftlichen Hebeleffekt im Rahmen des Subfonds ist. Grundséatzlich deutet eine hohe Summe der
Nennwerte darauf hin, dass ein grosseres Volumen an derivativen Finanzinstrumenten im Portfolio
enthalten ist. Dabei spielt es keine Rolle, ob ein Derivat zur Erhdhung oder Verringerung des
wirtschaftlichen Risikos eingesetzt wird, es erhoht in jedem Falle die Summe der Nennwerte. Ein Betrag
fur den Hebeleffekt, der auf der Summe der Nennwerte der verwendeten Derivate beruht, kann hoch
erscheinen, denn er berlcksichtigt keine Netting- oder Absicherungsvereinbarungen, die der Subfonds
getroffen hat, selbst wenn diese Netting- oder Absicherungsvereinbarungen unter Umstanden das Risiko
mindern. Des Weiteren ist anzumerken, dass das wirtschaftliche Risiko, das mit einem Derivat
eingegangen wird, haufig nicht dem Nennwert, sondern einem deutlich niedrigeren Mark-to-Market-Wert
oder dem tagesaktuellen Wert der Sicherheitsleistung entspricht.

Gemass OGAW-Verordnungen der Zentralbank kann der vorstehend angegebene voraussichtliche
Hebeleffekt, der sich nach dem Ansatz der Summe der Nennwerte berechnet, um einen anhand eines
Commitment-Ansatzes berechneten Hebeleffekt erganzt werden. Wird zur Berechnung des Hebeleffekts
des Subfonds der Commitment-Ansatz verwendet, so wird der Hebeleffekt des Subfonds 1.000 % des
Nettoinventarwerts des Subfonds nicht tbersteigen, wobei die Summe der Long-Positionen nicht mehr
als 500 % des Nettoinventarwerts und die Summe der Short-Positionen somit auch nicht mehr als 500 %
des Nettoinventarwerts ausmachen. Bei dieser Berechnung werden Netting- und
Absicherungsvereinbarungen bericksichtigt.

Da der Einsatz von Derivaten innerhalb des Subfonds einen wichtigen Bestandteil seiner Anlagepolitik
bildet, wendet der Anlageverwalter ein Risikomanagementverfahren an, mit dem er das mit Positionen
in Finanzderivaten einhergehende Risiko messen, Uberwachen und steuern kann. Einzelheiten zu
diesem Verfahren wurden der Zentralbank mitgeteilt. Der Anlageverwalter verwendet keine Derivate, die
nicht vom Risikomanagementprozess erfasst werden. Die durch die Verwendung von
Finanzinstrumenten durch den Subfonds entstehenden Marktrisiken werden mithilfe der Messgrdsse
Value-at-Risk («VaR») erfasst. Der absolute VaR wird Uber eine bestimmte Haltedauer (20 Tage)
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gemessen und sollte 20 % des Nettoinventarwerts des Subfonds nicht Uberschreiten. Der VaR wird mit
einem einseitigen Konfidenzniveau von 99 % berechnet und der historische Beobachtungszeitraum
betragt mindestens ein Jahr. Der Einsatz von Derivaten ist fiir den Subfonds mit bestimmten Risiken
verbunden. Einige dieser Risiken werden im Abschnitt «Risikofaktoren» dieser Erganzung erlautert.
Anleger sollten zudem Anhang Il des Auszugsprospekts lesen, der die Arten von Derivaten, die von der
Gesellschaft verwendet werden diirfen, sowie den Zweck und die Folgen ihrer Verwendung beschreibt.
Die Gesellschaft stellt den Aktionaren auf Anfrage zusatzliche Informationen Uber die angewandten
Risikomanagementverfahren, einschliesslich der angewandten quantitativen Beschrankungen und der
jungsten Entwicklungen in den Risiko- und Ertragsmerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien, zur
Verfligung.

Da der Einsatz von Derivaten ein wichtiger Bestandteil seines Anlageansatzes ist, darf der Subfonds
jederzeit bis zu 100 % seines Vermdgens zu Anlagezwecken in bar vorhalten. Diese Barbestéande
kénnen in Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente (vorgesehen sind derzeit vor allem in
Grossbritannien begebene Geldmarktinstrumente, moéglich sind aber auch in den USA oder Europa
begebene Papiere) investiert werden, darunter Einlagenzertifikate, fest oder variabel verzinsliche
Anleihen und fest oder variabel verzinsliche Commercial Papers (die mindestens iber ein Investment-
Grade-Rating der wichtigsten Ratingagenturen verfiigen), sowie in Bareinlagen in einer Wahrung oder in
Wahrungen, die vom Anlageverwalter festgelegt werden.

Der Subfonds kann jederzeit bis zu 100 % seines Vermdgens in fest oder variabel verzinsliche Anleihen
(darunter Schatzwechsel, Schatzanweisungen und andere besicherte und unbesicherte fest oder
variabel verzinsliche Anlagen) investieren, die von einer in Anhang | des Auszugsprospekts aufgefihrten
Regierung oder supranationalen Organisation (die mindestens Uber ein Investment-Grade-Rating der
wichtigsten Ratingagenturen verfligen) emittiert wurden.

Der Subfonds kann solche Barbestédnde auch in fest oder variabel verzinsliche Anleihen (darunter
Schatzwechsel, Schatzanweisungen und andere besicherte und unbesicherte fest oder variabel
verzinsliche Anlagen) investieren, die von Unternehmen (die mindestens Uber ein Investment-Grade-
Rating der wichtigsten Ratingagenturen verfigen) emittiert wurden.

Die Vermogenswerte des Subfonds kdnnen auch in kurzfristigen Einlagen und Termingeldern bei Banken
(die mindestens Uber ein Investment-Grade-Rating der wichtigsten Ratingagenturen verfligen) angelegt
werden. Die Restlaufzeit der einzelnen Anlagen, die in diesem Absatz beschrieben werden, darf finf
Jahre nicht tGberschreiten. Derartige Anlagen werden getatigt, um die vom Subfonds gehaltenen liquiden
Mittel zu verwalten, die fiir die oben beschriebenen Anlagen in Derivate benétigt werden.

Der Subfonds darf mehr als 20 % seines Nettovermégens (auf Nennwertbasis) in Wahrungen von
Industrie- und Schwellenlandern investieren. Zu den mdglichen Wahrungsengagements des Subfonds
zahlen voraussichtlich insbesondere die folgenden: US-Dollar, Euro, japanischer Yen, Schweizer
Franken, norwegische Krone, kanadischer Dollar, australischer Dollar, britisches Pfund Sterling,
Neuseeland-Dollar, schwedische Krone, danische Krone, Singapur-Dollar, argentinischer Peso,
brasilianischer Real, tirkische Lira, kolumbianischer Peso, russischer Rubel, stdafrikanischer Rand,
mexikanischer Peso, chilenischer Peso, chinesischer Yuan, indische Rupie, tschechische Krone,
polnischer Zloty, israelischer Schekel, indonesische Rupiah, malaysischer Ringgit, Taiwan-Dollar,
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koreanischer Won, thailandischer Baht und philippinischer Peso.

Der Subfonds kann zur Verfolgung seiner Ziele und Politik auch bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, darunter bdrsengehandelte Fonds,
einschliesslich OGAW mit Sitz in einem EU-Land (dazu zdhlen unter anderem Belgien, Deutschland,
Frankreich, Grossbritannien, Irland, Italien, Luxemburg und Osterreich). Innerhalb dieser Grenze von
10 % darf der Subfonds auch in regulierte offene Nicht-OGAW investieren. Dies sind hauptsachlich in
der EU anséssige Nicht-OGAW, die unter die in den Regeln der Zentralbank festgelegten Vorschriften
fallen und einen ahnlichen Schutz bieten, wie er Inhabern von OGAW-Anteilen oder -Aktien
zugutekommt. Innerhalb der Grenze von 10 % darf der Subfonds auch in andere Subfonds der
Gesellschaft und in Fonds investieren, die von verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters
verwaltet werden. Eine Anlage in Subfonds der Gesellschaft, die wiederum in andere Subfonds der
Gesellschaft investieren, ist nicht gestattet. Wenn der Subfonds in einen Organismus fir gemeinsame
Anlagen investiert, der mit dem Anlageverwalter verbunden ist, darf der Manager dieses Organismus flr
gemeinsame Anlagen fir die Anlagen keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmegebihren
erheben. Der Subfonds wird flr den Anteil seines Vermdgens, der in anderen Subfonds der Gesellschaft
angelegt ist, keine jahrliche Vermdégensverwaltungsgebuhr erheben. Die Anlage in andere Fonds ist kein
wesentlicher Anlageschwerpunkt des Subfonds.

Anlagen in offenen bdrsengehandelten Fonds erfolgen in Ubereinstimmung mit den
Anlagebeschrankungen flir Organismen fir gemeinsame Anlagen, wie im Abschnitt «Zulassige Anlagen
und Anlagebeschrankungen» des Auszugsprospekts ausgefihrt.

Der Anlageverwalter kann Devisenkassageschéfte einsetzen (wie in Anhang Il des Auszugsprospekts
naher erlautert), um Zeichnungserlose in die entsprechende Wahrung umzutauschen und Gebuhren in
einer bestimmten Wahrung zu zahlen.

Darlber hinaus kann der Anlageverwalter Devisenterminkontrakte und Devisenfutures verwenden (wie
in Anhang Il des Auszugsprospekts naher erldutert), um das Wahrungsrisiko der Vermdgenswerte des
Subfonds abzusichern und somit die Auswirkungen von Schwankungen der entsprechenden
Wechselkurse so weit wie mdoglich auszuschalten. Der Subfonds darf jedoch Wahrungspositionen
eingehen, die aus seinem Engagement an den Markten resultieren. Um die Wahrungsrisiken der
Vermdgenswerte des Subfonds zu neutralisieren, kann der Anlageverwalter solche
Devisenkassageschafte, Devisenterminkontrakte sowie Devisenfutures einsetzen, um die Wahrung, auf
die ein bestimmter Vermdgenswert lautet, gegen die Basiswahrung des Subfonds oder — nach alleinigem
Ermessen des Anlageverwalters — gegen eine andere Wahrung zu verkaufen.

Die Gesellschaft darf keine Anderung der Anlageziele des Subfonds oder eine wesentliche Anderung
der Anlagepolitik des Subfonds vornehmen, es sei denn die Aktionare haben zuvor auf der Basis eines
in einer Hauptversammlung mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefassten
Beschlusses oder mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung der Aktionare des Subfonds (im Einklang
mit der Satzung) die betreffende(n) Anderung(en) gebilligt. Nach Massgabe der Anforderungen der
OGAW-Verordnungen der Zentralbank bezeichnet der Begriff «wesentlich» beispielsweise, wenn auch
nicht ausschliesslich, Anderungen, die den Typ der Vermdgenswerte, die Bonitat, die Grenzen fiir die
Kreditaufnahme oder das Risikoprofil des Subfonds erheblich &ndern wiirden. Im Falle einer Anderung
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des Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik des Subfonds auf der Basis
eines mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen in einer Hauptversammlung gefassten
Beschlusses werden die Aktionare des betreffenden Subfonds mit einer angemessenen Frist iber eine
solche Anderung in Kenntnis gesetzt, damit sie in der Lage sind, ihre Aktien vor dem Inkrafttreten einer
solchen Anderung zuriicknehmen zu lassen.

Grundsétze zur Sicherheitenverwaltung

Informationen Uber die Grundsatze der Gesellschaft zur Sicherheitenverwaltung fur den Subfonds sind
im Abschnitt «Grundsatze zur Sicherheitenverwaltung» des Auszugsprospekts aufgefihrt.

Weitere Informationen zum diesbezlglichen Gegenpartei- und Kreditrisiko sind im Abschnitt
«Risikofaktoren» des Auszugsprospekts zu finden.

Derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
Entsprechend den Angaben in der Anlagepolitik kann der Subfonds in DFI investieren:

Devisenterminkontrakte: Der Anlageverwalter kann Non-Deliverable- und Deliverable-Forwards auf
Wahrungen einsetzen, um eine Long- oder Short-Position in einer bestimmten Wahrung einzugehen,
was einen wichtigen Bestandteil der Umsetzung der Anlagepolitik des Subfonds darstellt.
Devisentermingeschafte werden durch den Anlageverwalter in der Regel mit qualifizierten
Gegenparteien abgeschlossen, die der Anlageverwalter fir diesen Zweck und unter Einhaltung der
geltenden Beschrankungen fiir Gegenparteien auswahilt.

Devisenoptionen: Der Subfonds kann in Devisenoptionen und Optionsstrategien investieren. Eine Option
ist ein Vertrag, der von einer Partei (Optionsverkaufer) an eine andere Partei (Optionskaufer) verkauft
wird. Durch den Vertrag erhalt der Kaufer das Recht, ist jedoch nicht verpflichtet, eine Devise innerhalb
eines bestimmten Zeitraums oder an einem bestimmten Datum (AusUbungszeitpunkt) zu einem
festgelegten Preis (Austbungspreis) zu kaufen (Call) oder zu verkaufen (Put).

Devisenfutures: Der Anlageverwalter kann Futures-Kontrakte abschliessen, um eine Long- oder Short-
Position in Wahrungsmarkten zu erhalten, was einen wichtigen Bestandteil der Umsetzung der
Anlagepolitik des Subfonds darstellt. Ein Devisenfuture ist eine Vereinbarung, ein Wahrungspaar an
einem bestimmten Datum zu kaufen oder zu verkaufen. Devisenfutures unterscheiden sich darin von
Devisenterminkontrakten, dass sie an anerkannten Bdérsen gehandelt werden, weshalb das
Gegenparteirisiko niedriger ist. Uberdies sind die zugrunde liegenden Eigenschaften solcher Kontrakte
im Gegensatz zu OTC-Derivaten standardisiert.

Der Subfonds setzt keine Wertpapierleihen, Repurchase-/Reverse-Repurchase-Geschéafte (d. h.
Wertpapierfinanzierungsgeschafte) oder Total Return Swaps ein, und dieser Abschnitt wird in
Ubereinstimmung mit den Regeln der Zentralbank und den Offenlegungspflichten der Verordnung
2011/2365 vor diesbeziiglichen Anderungen aktualisiert.
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ESG-Integration

Der Subfonds wird als Artikel-6-Fonds gemass der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzsektor (Verordnung (EU) 2019/2088) eingestuft. Nachhaltigkeitsrisiken
werden aufgrund der Art des Anlageziels des Subfonds nicht systematisch einbezogen und sind auch
kein zentraler Bestandteil der Anlagestrategie.

7. Anlageverwalter

Der Manager hat UBS Asset Management Switzerland AG zum Anlageverwalter des Subfonds mit
Entscheidungsbefugnissen gemass einem Anlageverwaltungsvertrag bestellt. Nach den Bestimmungen
des Anlageverwaltungsvertrages ist UBS Asset Management Switzerland AG unter der allgemeinen
Aufsicht und Kontrolle durch den Manager flr die Verwaltung der Vermogenswerte und Anlagen des
Subfonds im Einklang mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik verantwortlich.

UBS Asset Management Switzerland AG wurde in der Schweiz gegrindet und hat ihren Sitz in
Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zurich, Schweiz. Die Haupttatigkeit von UBS Asset Management
Switzerland AG ist die Erbringung von Anlageverwaltungsdienstleistungen.

8. Ausgabe

Der Erstausgabezeitraum kann fiir alle Aktienklassen nach Ermessen des Verwaltungsrats im Einklang
mit den Anforderungen der Zentralbank verkirzt oder verlangert werden.

9. Antrag auf Zeichnung von Aktien

Antrage auf Zeichnung von Aktien erfolgen Uber die Verwaltungsstelle (oder ihren Beauftragten) fur die
Gesellschaft. Zeichnungsantrage, die vor dem Zeichnungsschluss fiir den betreffenden Zeichnungstag
bei der Verwaltungsstelle (oder ihrem Beauftragten) eingegangen sind und von dieser angenommen
wurden, werden an diesem Zeichnungstag bearbeitet. Antrédge, die nach dem Zeichnungsschluss fur
den betreffenden Zeichnungstag eingehen, werden am darauffolgenden Zeichnungstag bearbeitet,
sofern der Verwaltungsrat und/oder der Manager nicht nach eigenem Ermessen ausnahmsweise
beschliessen, einen oder mehrere Zeichnungsantrage zur Bearbeitung nach Zeichnungsschluss an
diesem Zeichnungstag anzunehmen, jedoch mit der Massgabe, dass dieser Zeichnungsantrag bzw.
diese Zeichnungsantrage vor dem Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Zeichnungstag
eingegangen ist bzw. sind.

Zahlungswéhrung

Zeichnungsgelder sind in der Basiswahrung oder in der denominierten Wahrung der betreffenden
Aktienklasse zu entrichten. Die Gesellschaft kann Zahlungen in anderen Wahrungen annehmen, sofern
diese vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager zugelassen wurden. Bei der Umrechnung wird der
von der Verwaltungsstelle angegebene Wechselkurs zugrunde gelegt. Kosten und Risiken der
Wahrungsumrechnung gehen zulasten des Anlegers.
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Festlegung des Zahlungstermins

Die Zahlungen flir Zeichnungen missen spatestens um 17.00 Uhr irischer Ortszeit am dritten
Geschaftstag, der unmittelbar auf den Zeichnungstag folgt, oder an dem Tag und/oder zu der Uhrzeit,
der/die vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager festgelegt werden kdnnen, in frei verfigbaren Mitteln
bei der Verwahrstelle eingegangen sein. Der Verwaltungsrat und der Manager behalten sich in jedem
Fall das Recht vor, die Ausgabe von Aktien zu verschieben, bis die frei verfligbaren Zeichnungsgelder
bei der Verwahrstelle eingegangen sind. Falls die Zeichnungsgelder bis zum massgeblichen Zeitpunkt
nicht in frei verfigbaren Mitteln eingegangen sind, kdnnen der Verwaltungsrat und/oder der Manager
oder ihr Beauftragter die Zuteilung annullieren. Ferner kdnnen sie dem Anleger zur Deckung der Kosten,
die dem Subfonds infolgedessen entstanden sind, Zinsen in Rechnung stellen, die in das Vermdgen des
Subfonds eingezahlt werden. Der Verwaltungsrat kann auf eine solche Inrechnungstellung ganz oder
teilweise verzichten. Ferner ist der Verwaltungsrat berechtigt, den Aktienbestand eines Anlegers an
einem Subfonds zur Begleichung dieser Kosten ganz oder teilweise zu verkaufen.

Die Geschéafte werden auf der Basis von Terminpreisen ausgefihrt, d. h. zum nachsten nach Empfang
der Zeichnungsantrage berechneten Nettoinventarwert.

Ausgabeaufschlag

In Einklang mit dem Auszugsprospekt kann ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % des
Zeichnungsbetrages auf den Ausgabepreis und den Nettoinventarwert je Aktie hinzugerechnet werden.

10. Riicknahme von Aktien
Aktiondre konnen ihre Aktien an jedem gultigen Ricknahmetag zu dem Nettoinventarwert je Aktie
einlésen, der flir den massgeblichen Ricknahmetag gemass den nachstehend beschriebenen
Verfahren ermittelt wurde (mit Ausnahme jener Zeitrdume, in denen die Berechnung des

Nettoinventarwertes ausgesetzt wird).

Die Geschafte werden auf der Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h. zum nachsten nach Empfang
der Ricknahmeantrage berechneten Nettoinventarwert.

Zahlungsmethode

Rucknahmezahlungen erfolgen auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto oder gemass
spateren schriftichen Weisungen an die Verwaltungsstelle (oder deren Beauftragten).
Rucknahmezahlungen, die aufgrund von per Telefax Ubermittelten Anweisungen geleistet werden,
erfolgen ausschliesslich auf das registrierte Konto des Anlegers.

Zahlungswéhrung

Aktiondre erhalten ihre Ruckzahlungen normalerweise in der Wahrung der betreffenden Aktienklasse.
Winscht ein Aktionar jedoch die Ruckzahlung in einer anderen frei konvertierbaren Wahrung, kann die
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Verwaltungsstelle (oder ihr Vertreter) das erforderliche Devisengeschaft nach ihrem Ermessen im
Auftrag und auf Rechnung, Risiko und Kosten des Aktionéars veranlassen.

Festlegung des Zahlungstermins

Die Zahlung von Ricknahmeerlésen fiir Aktien erfolgt, sobald dies nach der abschliessenden
Berechnung des Nettoinventarwertes der betreffenden Aktienklasse fiir den betreffenden Bewertungstag
praktisch durchfihrbar ist, und in jedem Fall innerhalb von 10 Geschéaftstagen nach dem
Rucknahmeschluss, unter der Voraussetzung, dass der Verwaltungsstelle (oder ihrem Beauftragten) alle
erforderlichen Unterlagen im Original zugestellt wurden und sie deren Eingang bestatigt hat.

Massnahmen zum Verwasserungsschutz

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen den Preis von Aktien gemass den Ausfiuhrungen im
Abschnitt «Swing Pricing» des Auszugsprospekts anpassen.

Gebiihren und Aufwendungen

Nach seiner Auflegung tragt der Subfonds gemass den Bestimmungen des Verwaltungsrats und/oder
des Managers (i) die Geblihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit seiner Zulassung fir den
Vertrieb in diversen Markten und (ii) seinen zurechenbaren Anteil an den Geblhren und Betriebskosten
der Gesellschaft. Der Subfonds tragt keine Gebuhren und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit
seiner Griindung anfallen. Fir diese Kosten kommen der Anlageverwalter bzw. eines oder mehrere
seiner verbundenen Unternehmen auf. Die Gebihren und Betriebskosten der Gesellschaft sind unter
«Gebuhren und Aufwendungen» im Auszugsprospekt detailliert aufgefthrt.

Die gesamten Verwaltungskosten und -aufwendungen fir das Management und die Verwaltung des
Subfonds umfassen im Allgemeinen die GeblUhren des Managers, der Verwahrstelle und der
Verwaltungsstelle sowie die Gebihren der Wirtschaftsprifer, Rechtskosten, Registrierungsgebiihren
und Honorare der Mitglieder des Verwaltungsrates («Verwaltungskosteny), die jeder Aktienklasse des
Subfonds belastet werden. Sie betragen bei Klassen mit «J» in ihrer Bezeichnung insgesamt 0,15 % des
Nettoinventarwerts des Subfonds und bei allen anderen Klassen 0,30 % des Nettoinventarwerts des
Subfonds. Sonstige Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Verausserung von
Vermdgenswerten des Subfonds gehdren nicht zu den Verwaltungskosten. Die Gebiihren des
Anlageverwalters (die «Anlageverwaltungsgebihr») und die Verwaltungskosten betragen insgesamt
den in der nachstehenden Tabelle angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Subfonds. Um
Zweifel auszuschliessen, sei hier angemerkt, dass in dem Fall, dass die Verwaltungskosten 0,30 % (oder
0,15 % bei Aktienklassen mit «J» in ihrer Bezeichnung) U(bersteigen, die Mehrkosten vom
Anlageverwalter Gbernommen werden. Wenn die Verwaltungskosten unter 0,30 % (oder 0,15 % bei
Aktienklassen mit «J» in ihrer Bezeichnung) liegen, kénnen Uberschiisse an den Anlageverwalter
gezahlt werden, vorbehaltlich des nachstehend festgelegten maximalen Gesamtprozentsatzes der
Anlageverwaltungsgebihr und der Verwaltungskosten.

Die Gebihren des Managers, des Anlageverwalters, der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle laufen
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jeweils zum Bewertungszeitpunkt auf und sind monatlich riickwirkend zahlbar.

Die Anleger werden auf die folgenden Gebiihren und Honorare hingewiesen:

Aktienklassen

Gesamte Anlageverwaltungsgebiihren
und Verwaltungskosten in % des
Nettoinventarwerts

Aktienklassen mit «P» in ihrer

Bezeichnung 1,80
Aktienklassen mit  «N» in ihrer

Bezeichnung 2,80
Aktienklassen mit «K-1» in ihrer

Bezeichnung 1,50
Aktienklassen mit  «K-B» in ihrer

Bezeichnung 0,30
Aktienklassen mit  «F» in ihrer

Bezeichnung 0,85
Aktienklassen mit  «Q» in  ihrer

Bezeichnung 1,05
Aktienklassen mit  «I-A1» in ihrer

Bezeichnung 0,95
Aktienklassen mit  «I-A2» in ihrer

Bezeichnung 0,90
Aktienklassen mit  «I-A3» in ihrer

Bezeichnung 0,85
Aktienklassen mit  «I-B» in ihrer

Bezeichnung 0,30
Aktienklassen mit  «U-B» in ihrer

Bezeichnung 0,30
Aktienklassen mit «J» in ihrer Bezeichnung 0,15
Aktienklassen mit «Seeding» und «P» in

ihrer Bezeichnung Bis zu 1,80
Aktienklassen mit «Seeding» und «N» in

ihrer Bezeichnung Bis zu 2,80
Aktienklassen mit «Seeding» und «K-1» in

ihrer Bezeichnung Bis zu 1,50
Aktienklassen mit «Seeding» und «K-B» in

ihrer Bezeichnung Bis zu 0,30
Aktienklassen mit «Seeding» und «F» in

ihrer Bezeichnung Bis zu 0,85
Aktienklassen mit «Seeding» und «Q» in

ihrer Bezeichnung Bis zu 1,05
Aktienklassen mit «Seeding» und «I-A1» in

ihrer Bezeichnung Bis zu 0,95
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Aktienklassen mit «Seeding» und «I-A2» in

ihrer Bezeichnung Bis zu 0,90
Aktienklassen mit «Seeding» und «I-A3» in

ihrer Bezeichnung Bis zu 0,85
Aktienklassen mit «Seeding» und «I-B» in

ihrer Bezeichnung Bis zu 0,30
Aktienklassen mit «Seeding» und «U-B» in

ihrer Bezeichnung Bis zu 0,30
Aktienklassen mit «Seeding» und «J» in Bis zu 0,15
ihrer Bezeichnung

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen und mit eigenen Mitteln entscheiden,
den Aktionadren die Anlageverwaltungsgeblhr ganz oder teilweise zu erlassen. Dieser Nachlass kann
dem Aktionar in Form zusatzlicher Aktien gewahrt oder (nach Ermessen des Anlageverwalters) in bar
ausbezahlt werden.

Risikofaktoren

Anleger, die einen Erwerb von Aktien des Subfonds in Erwagung ziehen, sollten den Abschnitt
«Risikofaktoren» im Auszugsprospekt lesen.

Eine Anlage in der Gesellschaft und in dem Subfonds ist mit betrachtlichen Risiken verbunden. Die
Anlage in dem Subfonds eignet sich unter Umstanden nicht fiir alle Anleger. Sie ist fiir Anleger bestimmt,
die die mit einer solchen Anlage verbundenen Risiken auf sich nehmen kdénnen, zu denen auch ein
betrachtlicher oder vollstandiger Verlust ihres Anlagebetrags zahlt.

Allgemeine Anlagerisiken

Bei allen Wertpapieranlagen besteht das Risiko von Kapitalverlusten. Nach Ansicht des Verwaltungsrats
mindert die Anlagepolitik des Subfonds dieses Risiko durch eine sorgfaltige Auswahl von
Finanzinstrumenten. Im Rahmen der Anlagepolitik des Subfonds kénnen jedoch Anlagetechniken wie
Optionsgeschéafte, kreditfinanzierte Wertpapiergeschéafte, Leerverkdufe sowie Futures- und
Terminkontrakte eingesetzt werden, und diese Praktiken kdnnen unter bestimmten Umstanden zu
hoéheren Verlusten fihren als anderenfalls entstiinden.

Wéhrungsrisiko

Die Wertentwicklung kann in starkem Masse durch Wechselkursverdnderungen beeinflusst werden.
Wechselkursschwankungen kénnen den Wert der Anlagen des Subfonds mindern, und je nach der
Referenzwahrung eines Anlegers kdonnen Wechselkursschwankungen auch den Wert der Anlage in
Aktien des Subfonds beeintrachtigen.
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Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren

Eine Anlage in Staatsanleihen kann Kredit- und/oder Ausfallrisiken unterliegen. Besonders hohe (oder
steigende) Haushaltsdefizite und/oder hohe Staatsverschuldungen gehéren zu den Faktoren, die sich
negativ auf das Bonitatsrating solcher Staatsanleihen auswirken und am Markt Beflirchtungen in Hinblick
auf ein hoheres Ausfallrisiko wecken kénnen. Im unwahrscheinlichen Fall einer Herabstufung oder eines
Ausfalls kann der Wert dieser Wertpapiere beeintrachtigt werden, und es kann zum teilweisen oder
vollstdndigen Verlust der in diese Wertpapiere investierten Kapitalbetrage kommen.

Bei Wertpapieren mit Investment-Grade-Rating besteht gegebenenfalls das Risiko einer Herabstufung
auf ein niedrigeres Rating.

Anleiherisiko

Anleihen unterliegen tatsachlichen und gefiihlten Bonitdtsmassstaben. Anleihen kdnnen von negativen
Schlagzeilen und einer unvorteilhaften Wahrnehmung durch Anleger beeintrachtigt werden, die
moglicherweise nicht auf einer Fundamentalanalyse beruhen und negativen Einfluss auf Wert und
Liquiditat der Anleihe haben kdénnen.

Hebeleffekt, Zinssétze und Sicherheitsleistung

Die Gesellschaft nimmt keine Kredite fur Anlagezwecke auf, nutzt jedoch betrachtliche «Hebeleffekte»
zur Erzielung ihrer Anlageertrage. Dazu verwendet sie Instrumente wie Termingeschafte, Futures,
Optionen und weitere Derivatkontrakte. Hebeleffekte kdnnen den Verlust von Anlegern steigern.

Einsatz derivativer Finanzinstrumente

Der Subfonds investiert in derivative Finanzinstrumente. Die Art und Hohe der Risiken sind von den
Merkmalen des jeweiligen Instruments und vom Gesamtvermdgen des Subfonds abhangig. Der Einsatz
dieser Instrumente kann mit héheren Anlagerisiken verbunden sein, als ihre Kosten es vermuten lassen.
Das bedeutet, dass eine kleine Anlage in Derivate grosse Auswirkungen auf die Wertentwicklung des
Subfonds haben kénnte. Zudem ist der Einsatz von Termingeschaften, Futures und Optionen mit Risiken
verbunden, beispielsweise kann es zu Verlusten kommen, die den in den Futures-Kontrakt investierten
Betrag Ubersteigen.

Ob Positionen in Optionen eingegangen und geschlossen werden kénnen, hangt dariber hinaus von der
Entwicklung und der Aufrechterhaltung eines liquiden Optionsmarktes ab. Es gibt keine Gewahr, dass
fur bestimmte Optionen oder zu einem bestimmten Zeitpunkt ein liquider Markt an einer Borse besteht.

Der erfolgreiche Einsatz von Terminkontrakten ist davon abhangig, wie kompetent der Anlageverwalter
den relativen Wert von Wahrungen analysiert und prognostiziert. Terminkontrakte verandern das Risiko
des Subfonds bei Wechselkursschwankungen und kénnen zu Verlusten fir den Subfonds fihren, falls
die Wahrungen sich nicht so entwickeln, wie vom Anlageverwalter angenommen.
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Schwellenlénder

Anlagen in Schwellenlandern unterliegen unter Umstanden héheren Risiken, die dazu flihren, dass diese
Anlagen volatiler als Anlagen in Industrielandern sind. Zu diesen Risiken zahlen (i) eine geringere
gesellschaftliche, politische und wirtschaftliche Stabilitat, (i) das Risiko, dass die geringe Grdsse der
Markte und das niedrige bzw. nicht vorhandene Handelsvolumen zu einem Liquiditdtsmangel und
starkeren Preisschwankungen fihrt, und (iii) die Moglichkeit, dass vorteilhafte Wirtschaftsentwicklungen
in einigen Schwellenldndern durch unerwartete politische oder gesellschaftliche Ereignisse in diesen
Landern langsamer vonstattengehen oder wieder rickgangig gemacht werden.

Daruber hinaus herrscht in vielen Schwellenlandern seit Jahren eine betrachtliche und zeitweise enorm
hohe Inflation. Die Inflation und plétzliche Schwankungen der Inflationsraten hatten negative
Auswirkungen auf die Volkswirtschaften bestimmter Schwellenlander und werden diese unter
Umstanden auch kiinftig negativ beeinflussen. Dariber hinaus sind die Volkswirtschaften von
Schwellenlandern in der Regel stark vom Welthandel abhangig. Dementsprechend wurden sie durch
Handelsschranken, Devisenbewirtschaftungen, gesteuerte Anpassungen des relativen Werts von
Wahrungen und weitere von ihren Handelspartnern verhangte oder verhandelte protektionistische
Massnahmen negativ beeinflusst, und dies kann sich auch kiinftig fortsetzen.

Gegenparteirisiko

Die Gesellschaft plant derzeit, im Namen des Subfonds mit einer Reihe von Gegenparteien
Vereinbarungen Uber den Handel mit Derivaten zu schliessen. Obwohl der Anlageverwalter vor dem
Abschluss jeder Handelsvereinbarung die Kreditwirdigkeit der Gegenpartei priifen wird, ist der Subfonds
dem Risiko ausgesetzt, dass eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen einer Vereinbarung
nicht nachkommt. Beispielsweise ist es modglich, dass vom Subfonds an eine Gegenpartei geleistete
Sicherheiten nicht zuriickgegeben werden und von einer Gegenpartei an den Subfonds zu leistende
Zahlungen nicht getatigt werden.

Wesentliche Vertréage

Der Anlageverwaltungsvertrag vom 22. Juli 2014 zwischen dem Manager und UBS Asset Management
Switzerland AG (geandert durch seinen Anhang vom 9. Mai 2019), ersetzt durch den Novationsvertrag
mit Wirkung vom 17. Juni 2019, in seiner jeweils gemass den Anforderungen der Zentralbank geanderten
oder erganzten Fassung, in dem Letztere zum Anlageverwalter des Subfonds ernannt wurde. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann von beiden Parteien unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten
schriftlich gekindigt werden. Unter bestimmten Umstanden, wie der Insolvenz einer der Parteien oder
einer trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung, ist eine fristlose
schriftliche Kindigung mdglich. UBS Asset Management Switzerland AG ist befugt, ihre Aufgaben in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank zu delegieren. Der Anlageverwaltungsvertrag
sieht vor, dass der Manager und UBS Asset Management Switzerland AG, wenn sie die saumige Partei
sind, die andere Partei im Falle von Verlusten, Schaden, Kosten und Verbindlichkeiten, die dieser
aufgrund von Fahrldssigkeit, vorsatzlichem Unterlassen oder Betrug der sdumigen Partei entstehen,
schadlos halten und entschadigen.
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ERGANZUNG 6

vom 25. August 2021 zu dem Auszugsprospekt fiir
UBS (Irl) Investor Selection PLC

UBS (Irl) Investor Selection PLC — O’Connor China Long/Short Alpha Strategies UCITS

Diese Erganzung enthalt Informationen, die ausschliesslich den UBS (Irl) Investor Selection PLC — O’Connor
China Long/Short Alpha Strategies UCITS (der «Subfonds»), einen Subfonds der UBS (Irl) Investor
Selection PLC (die «Gesellschaft») betreffen. Die Gesellschaft ist ein offener Umbrella-Fonds mit getrennter
Haftung zwischen den einzelnen Subfonds, der am 16. Dezember 2009 gemass den OGAW-Verordnungen
von der Zentralbank als OGAW zugelassen wurde.

Diese Erganzung ist Bestandteil des Auszugsprospekts der Gesellschaft vom 30. Juli 2021 (der
«Auszugsprospekt») in seiner jeweils geltenden Fassung und sollte im Zusammenhang und in
Verbindung mit diesem Auszugsprospekt, in den sie eingegliedert ist, gelesen werden.

Die im Abschnitt «Management und Verwaltung» des Auszugsprospekts genannten Mitglieder des
Verwaltungsrates der Gesellschaft Ubernehmen die Verantwortung fur die in dieser Erganzung und im
Auszugsprospekt enthaltenen Informationen. Die in dieser Ergdnzung und im Auszugsprospekt enthaltenen
Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrates (der diesbezliglich
angemessene Sorgfalt hat walten lassen) den Tatsachen und lassen nichts unberticksichtigt, was die Relevanz
dieser Angaben beeintrachtigen konnte. Die Verwaltungsratsmitglieder tUbernehmen die entsprechende
Verantwortung.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Aktien des Subfonds keine Einlagen oder
Schuldverschreibungen darstellen, die von einer Bank garantiert werden. Dementsprechend konnen
im Subfonds angelegte Kapitalbetrage Schwankungen unterliegen.

Die UBS O’Connor LLC wurde zum Anlageverwalter des Subfonds bestellt (der «Anlageverwalter»). Die
UBS Asset Management (Singapore) Ltd (der «Unteranlageverwalter») wurde vom Anlageverwalter gemass
den Anforderungen der Zentralbank damit beauftragt, diskretionare Unteranlageverwaltungsleistungen fir den
Anlageverwalter zu erbringen.

Der Subfonds beabsichtigt, einen bedeutenden Teil der Anlagen in Derivaten zu tatigen. Die Hebelwirkung des
Subfonds wird durch die mit einigen Derivaten verbundene Hebelwirkung hervorgerufen. Der
Unteranlageverwalter wendet einen Risikomanagementprozess an, mit dem er das Risiko, das mit
Finanzderivaten einhergeht, genau messen, tberwachen und steuern kann. Einzelheiten zu diesem Verfahren
wurden der Zentralbank mitgeteilt. Der Unteranlageverwalter verwendet keine Derivate, die nicht vom
Risikomanagementprozess erfasst werden. Die durch die Verwendung von Finanzinstrumenten durch den
Subfonds entstehenden Marktrisiken werden mithilfe der Messgrosse Value-at-Risk («VaR») erfasst. Der
absolute VaR wird Uber eine bestimmte Haltedauer (20 Tage) gemessen und sollte 20 % des
Nettoinventarwerts des Subfonds nicht Gberschreiten. Der VaR wird mit einem Konfidenzniveau von 99 %
berechnet und der historische Beobachtungszeitraum betragt mindestens ein Jahr. Der Einsatz von Derivaten
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ist fiir den Subfonds mit bestimmten Risiken verbunden. Einige dieser Risiken werden im Abschnitt
«Risikofaktoren» im Auszugsprospekt und in dieser Ergdnzung erldutert. Anleger sollten zudem
Anhang lll des Auszugsprospekts lesen, der die Arten von Derivaten, die von der Gesellschaft verwendet
werden dirfen, sowie den Zweck und die Folgen ihrer Verwendung beschreibt.

Eine Anlage im Subfonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter
Umstanden nicht fiir alle Anleger geeignet. Vor einer Anlage in den Subfonds sollten potenzielle
Anleger den Abschnitt «Risikofaktoren» gelesen und beriicksichtigt haben.

Aktien diirfen nicht von einer Person gekauft oder gehalten werde, bei der es sich um einen
Pensionsplan handelt. Ein «Pensionsplan» ist (i) ein Vergiinstigungsplan fiir Arbeitnehmende (wie in
Section 3(3) des United States Employee Retirement Income Securities Act von 1974 in der jeweils
geltenden Fassung («ERISA») beschrieben), der den Bestimmungen aus Title | von ERISA unterliegt,
(ii) ein Plan, auf den Section 4975 des United States Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
geltenden Fassung anwendbar ist, oder (iii) eine juristische Person, deren Vermégen als Vermégen
eines solchen Plans bzw. Vergiinstigungsplans fiir Arbeitnehmende behandelt wird. Wenn die
Gesellschaft feststellt, dass ein Aktionar ein Pensionsplan ist, wird die Gesellschaft alle im Besitz des
Pensionsplans befindlichen Aktien zwingend zuriicknehmen.

1. Auslegung

Die nachstehenden Begriffe haben jeweils die folgende Bedeutung:

«Geschaftstag» Jeder Tag (ausgenommen Samstage, Sonntage oder gesetzliche
Feiertage), an dem Banken in Dublin, London, Luxemburg, New
York, Singapur, der Volksrepublik China, Hongkong und/oder auf
den Kaimaninseln allgemein fir den Geschaftsverkehr gedffnet sind,
und jeder andere Tag bzw. andere Tage, den/die der Verwaltungsrat
und/oder der Manager festlegen und den Aktionaren vorab mitteilen
koénnen.

«Erstausgabezeitraum» Der Erstausgabezeitraum flr alle Aktienklassen lauft bis zum
24. Februar 2022 oder einem friiheren oder spateren Datum, an dem
die ersten Aktien der entsprechenden Aktienklasse ausgegeben
werden und an dem der Erstausgabezeitraum dieser Aktienklasse
automatisch endet. Aktien inaktiver Aktienklassen werden wahrend
ihrer jeweiligen Erstausgabezeitrdume zu ihren jeweiligen
Erstausgabepreisen ausgegeben. Danach werden Aktien dieser
Aktienklassen am  jeweiligen Zeichnungstag zu ihrem
Nettoinventarwert je Aktie ausgegeben.

«Erstausgabepreis» Der Erstausgabepreis fir jede Aktienklasse ist im Auszugsprospekt
in der Tabelle im Abschnitt «Verfligbare Aktienklassen» angegeben.
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Diese Erstausgabepreise gelten fir den Erstausgabezeitraum,
danach kdénnen die jeweiligen Aktienklassen an jedem
Zeichnungstag zu ihren jeweiligen Nettoinventarwerten gezeichnet
werden.

«Rucknahmetag» Jeder Geschéaftstag und/oder jeder andere Tag bzw. andere Tage,
den/die der Verwaltungsrat und/oder der Manager festlegen und den
Aktionaren vorab schriftlich bekannt geben kénnen, sofern es jeden
Monat mindestens zwei Rucknahmetage in regelméassigen
Abstanden gibt.

«Rucknahmeschluss» 12.30 Uhr irischer Ortszeit zwei Geschéftstage unmittelbar vor dem
jeweiligen Ricknahmetag, oder eine andere Uhrzeit oder ein anderer
Tag, die/den der Verwaltungsrat und/oder der Manager in
Ausnahmefallen festlegen und den Aktionaren vorab bekannt geben
kénnen, stets unter der Massgabe, dass der Bewertungszeitpunkt
vor dem Rucknahmeschluss liegt.

«SEC» bezeichnet die United States Securities and Exchange Commission.

«Zeichnungstag» Jeder Geschéaftstag und/oder jeder andere Tag bzw. andere Tage,
den/die der Verwaltungsrat und/oder der Manager festlegen und den
Aktionaren vorab schriftlich bekannt geben kdnnen, sofern es jeden
Monat mindestens zwei Zeichnungstage in regelmassigen
Abstanden gibt.

«Zeichnungsschluss» 12.30 Uhr irischer Ortszeit zwei Geschaftstage unmittelbar vor dem
jeweiligen Zeichnungstag, oder eine andere Uhrzeit oder ein anderer
Tag, die/den der Verwaltungsrat und/oder der Manager in
Ausnahmefallen festlegen und den Aktiondren vorab bekannt geben
kdnnen, stets unter der Massgabe, dass der Bewertungszeitpunkt
vor dem Zeichnungsschluss liegt.

«Bewertungstag» Je nach Sachlage jeder Zeichnungstag und Riicknahmetag und/oder
jeder andere Tag bzw. andere Tage, den/die der Verwaltungsrat
und/oder der Manager jeweils festlegen und den Aktionaren vorab
bekannt geben kdénnen, sofern mindestens ein Bewertungstag fir
jeden Zeichnungstag und Riicknahmetag festgelegt wird.

«Bewertungszeitpunkt» 22.45 Uhr irischer Ortszeit am Bewertungstag.

Alle anderen in dieser Ergadnzung verwendeten Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt.
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2.

Aktienklassen

Am Datum dieser Erganzung stehen die folgenden Aktienkategorien fiir eine Anlage zur Verfligung:
Klasse P, Klasse N, Klasse K-1, Klasse F, Klasse Q, Klasse I-A1, Klasse I-A2, Klasse I-A3, Klasse I-B
und Klasse U-B.

Bitte beachten Sie den Abschnitt «Verfligbare Aktienklassen» im Auszugsprospekt. Dort sind die in
diesen Kategorien verfligbaren Aktienklassen aufgefiihrt. Am Datum dieser Ergdnzung handelt es sich
bei allen zur Ausgabe verfligbaren Klassen um thesaurierende Klassen. In der Zukunft werden eventuell
ausschittende Klassen zur Verfiigung stehen. Die Bestatigung, ob eine Klasse verfiigbar ist und
aufgelegt wurde bzw. aktiv ist, sowie ihr Auflegungs-/Aktivierungsdatum sind bei der Verwaltungsstelle
auf Anfrage erhaltlich.

Aktienklassen Erstausgabezeitraum

Aktienklassen mit «P» oder | Der Erstausgabezeitraum beginnt am 26. August 2021 um
«N» oder «K-1» oder «F» oder | 09:00 Uhr und endet am 24. Februar 2022 um 17:00 Uhr oder
«Q» oder «I-A1» oder «I-A2» | einem friiheren oder spateren Datum, an dem die ersten Aktien der
oder «I-A3» oder «I-B» oder | entsprechenden Aktienklasse ausgegeben werden und an dem der
«U-B» in ihrer Bezeichnung. Erstausgabezeitraum dieser Aktienklasse automatisch endet.

Basiswahrung des Subfonds

Die Basiswahrung des Subfonds ist der USD.

Typisches Anlegerprofil

Der aktiv verwaltete Subfonds richtet sich an risikobewusste Anleger, die fir einen mittel- bis langfristigen
Zeitrahmen in einen diversifizierten Fonds investieren mochten und bereit sind, Wertschwankungen ihres
Kapitals einschliesslich eines Kapitalverlusts hinzunehmen.

Anlageziel

Der Subfonds strebt ein Kapitalwachstum Uber die Anlage in ein Aktienportfolio an, das sich auf Alpha-
Gelegenheiten (d. h. Gelegenheiten, die eine aktive Anlagerendite bieten) an den chinesischen

Aktienmarkten konzentriert.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Subfonds in der Lage sein wird, sein Anlageziel zu erreichen
oder rentabel zu sein.

Anlagepolitik
Das Portfolio des Subfonds wird Aktien, Aktienderivate und Aktienindexderivate von Unternehmen

umfassen, die vorwiegend in China, Hongkong, Taiwan und den USA notiert sind und eine erwartete
Netto-Beta-Anpassung von 30 % des Nettoinventarwerts des Subfonds haben. «Beta-Anpassung»
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bedeutet die Verwendung eines Risikomasses, das sich aus dem Anlageengagement gegeniber
Marktbewegungen ergibt, als Anpassungsfaktor zur Betrachtung des Gesamtengagements des
Portfolios. Der Fonds kann ein Anlageengagement in chinesischen Unternehmen eingehen, die an den
US-Wertpapierborsen oder den in Anhang Il des Auszugsprospekts aufgefliihrten Markten zugelassen
sind. Das Portfolio wird eine Kombination aus Equity-Hedge- und Relative-Value-Strategien einsetzen,
wie nachstehend naher beschrieben. Equity-Hedge-Strategien investieren anhand von fundamentalem
Research in borsennotierte Aktien, um durch eine aussergewohnliche Titelauswahl Alpha zu generieren.
Der Portfolioaufbau beruht hauptsachlich auf einem fundamentalen Bottom-up-Research in Kombination
mit einer Top-down-Makroanalyse. Relative Value umfasst ungerichtete Strategien, die Arbitrage
einsetzen, um Bewertungsunterschiede und andere Chancen zwischen verschiedenen Aktien desselben
Sektors oder in unterschiedlichen Landern notierten Aktien auszunutzen.

Der Subfonds kann, jeweils vorbehaltlich geltender aufsichtsrechtlicher Grenzen, ein Anlageengagement
in chinesischen A-Aktien («A-Aktien») eingehen Uber den genehmigten Status der handelnden
Gegenparteien nach den von der Regierung der Volksrepublik China betriebenen Regelungen zur
Einbeziehung der Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
(«Stock Connect») sowie nach den Regelungen fir qualifizierte auslandische institutionelle Anleger
(Qualified Foreign Institutional Investor, «QFIll»), wie auch in OGAW oder anderen AlFs, die ein
Anlageengagement in chinesischen A-Aktien und/oder Einstiegsprodukten wie ETFs bieten.

Der Subfonds wird ohne Bezug auf einen Benchmark-Index aktiv verwaltet.

Sofern die lokalen Marktbedingungen dies erlauben, kann der Anlageverwalter (oder
Unteranlageverwalter) versuchen, durch die Anlage in die Basisinstrumente direkten Zugang zu
bestimmten Markten oder Marktsegmenten zu gewinnen. Alternativ wird der Anlageverwalter oder
Unteranlageverwalter Uber den Einsatz von Derivaten, wie nachstehend naher ausgefihrt, Zugang zu
diesen Markten oder Marktsegmenten erhalten.

Die Anlagen werden vorwiegend in Derivaten getatigt, die sich auf Beteiligungspapiere und Aktienindizes
beziehen, Uber Aktienportfolio-Swaps («Portfolio Swaps») oder Total Return Equity Swaps (bei denen
der Subfonds die wirtschaftliche Performance eines einzelnen Beteiligungspapiers, eines Korbs von
Wertpapieren oder eines Aktienindex wahrend eines bestimmten Zeitraums erhalt und im Gegenzug eine
Barzahlung an die Gegenpartei leistet), Aktienfutures (wie in Anhang Ill des Auszugsprospekts naher
erlautert) sowie Volatilititsindexderivate (siehe unten stehende Erlauterung). Der Einsatz von
bérsengehandelten und OTC-Aktienderivaten ist ein wichtiger Bestandteil des Anlageansatzes des
Subfonds und flhrt innerhalb des Subfonds zu einem Hebeleffekt. Das Marktrisiko, dem der Fonds
ausgesetzt ist, wird mit Hilfe des VaR, wie weiter unten beschrieben, Uberwacht. Durch die mit einigen
Derivaten verbundene Hebelwirkung entsteht ein Hebeleffekt, der als Summe der Nennwerte der
verwendeten Derivate berechnet wird. Der Hebeleffekt des Subfonds wird unter normalen
Marktbedingungen 300 % des Nettoinventarwerts des Subfonds nicht Ubersteigen und kann unter
aussergewohnlichen Umstanden 400 % des Nettoinventarwerts des Subfonds erreichen, wobei Brutto-
Long-Positionen nicht mehr als 150 % des Nettoinventarwerts des Subfonds und Brutto-Short-Positionen
nicht mehr als 150 % des Nettoinventarwerts des Subfonds ausmachen. Unter aussergewdhnlichen
Umstanden (d. h. Marktveranderungen) kénnen der Hebeleffekt und die H6he der Long- und Short-
Positionen dieses Niveau jedoch zeitweilig Ubersteigen. Die Arten der bérsengehandelten derivativen
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Anlageinstrumente, die der Subfonds einsetzen kann, sind weiter unten aufgefihrt.

Wahrend Uberwiegend in Derivaten angelegt wird, die sich, wie vorstehend erlautert, auf
Beteiligungspapiere beziehen, darf der Subfonds auch direkt in Stamm- und Vorzugsaktien sowie andere
eigenkapitalbezogene Wertpapiere, darunter Warrants (die er passiv nach Unternehmensmassnahmen
erhalt), Real Estate Investment Trusts («REITs»), American Depositary Receipts (<ADRs») und Global
Depositary Receipts («GDRs») investieren (wie gegebenenfalls in Anhang lll des Auszugsprospekts
naher erlautert), wenn eine solche Anlage eine praktischere, effizientere oder kostenginstigere
Moglichkeit zu einem Engagement in dem entsprechenden Wertpapier oder Markt bietet. ADRs und
GDRs sind von einer Depotbank ausgegebene Zertifikate. Sie reprasentieren Aktien, die von der Bank —
gewohnlich von einer Filiale oder Korrespondenzbank im Emissionsland der Aktien — gehalten werden,
und werden unabhangig von diesen Aktien gehandelt. REITs sind gepoolte Anlageinstrumente, die
entweder in Immobilien oder immobilienbezogene Kredite oder Zinsen investieren. REITs werden zur
Portfoliodiversifizierung und zur Erwirtschaftung von Ertragen eingesetzt. Sie sind so strukturiert, dass
die erzielten Ertrdge und Kapitalgewinne von der steuerbefreiten Gesellschaft direkt an die Anleger
durchgeleitet werden, die diese dann zu versteuern haben. Die steuerliche Behandlung ist von Land zu
Land unterschiedlich. REITs, in die der Subfonds anlegt, sind an anerkannten Borsen notiert oder werden
dort gehandelt. Der Subfonds kann bis zu 5 % seines Nettoinventarwerts in REITs investieren.

Die OTC-Gegenparteien dieser Transaktionen werden hoch bewertete Finanzinstitute sein, die auf diese
Art von Transaktion spezialisiert sind und vom Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter genehmigt
wurden. Wenn der Subfonds in dieser Hinsicht Portfolio Swaps und Total Return Swaps eingeht,
geschieht dies ausschliesslich im Namen des Subfonds mit Gegenparteien, welche die Kriterien fir OTC-
Gegenparteien erfiillen, die von der Zentralbank in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank und im
Auszugsprospekt in Anhang Ill in dem Abschnitt Gber Wertpapierfinanzierungsgeschafte festgelegt
wurden, und auf solche Transaktionen spezialisiert sind. Unter Berlcksichtigung dieser Bedingungen
liegt die Ernennung von Gegenparteien bei Abschluss von Portfolio Swaps oder Total Return Swaps zur
Foérderung der Anlageziele und -grundsatze des Subfonds im alleinigen Ermessen des Anlageverwalters
oder Unteranlageverwalters. Es ist nicht moglich, alle Gegenparteien in dieser Ergédnzung vollstandig
aufzulisten, da diese zum Zeitpunkt der Ausgabe dieser Erganzung noch nicht ausgewahlt waren und
sich von Zeit zu Zeit andern kdnnen. Der Subfonds darf keine derartigen Swap-Kontrakte oder andere
derivative Finanzinstrumente nutzen, wenn (1) die Gegenpartei berechtigt ist, Uber die
Zusammensetzung oder die Verwaltung eines Portfolios des Subfonds oder Uber die zugrunde liegenden
derivativen Finanzinstrumente zu verfiigen, die durch den Subfonds eingesetzt werden, oder (2) die
Zustimmung der Gegenpartei in Bezug auf Anlageentscheidungen eines Subfonds notwendig ist. Risiken
im Zusammenhang mit Portfolio Swaps und Total Return Swaps werden im Auszugsprospekt unter
«Risikofaktoren» erlautert. Insbesondere unterliegt die Verwendung von Total Return Swaps den
Anforderungen der SFTR.

Der Subfonds kann zudem bis zu 10 % seines Nettovermbgens in offene Organismen fir gemeinsame
Anlagen investieren, darunter bérsengehandelte Fonds, einschliesslich OGAW mit Sitz in einem EU-
Land (dazu zahlen unter anderem Belgien, Deutschland, Frankreich, Irland, Italien, Luxemburg und
Osterreich) und Grossbritannien. Innerhalb dieser Grenze von 10 % darf der Subfonds auch in regulierte
offene AIF investieren. Dies sind hauptsachlich in der EU ansassige AlF, die unter die in den Regeln der
Zentralbank festgelegten Anforderungen fallen und einen ahnlichen Schutz bieten, wie er Inhabern von
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OGAW-Anteilen oder Aktien zugutekommt. Innerhalb der Grenze von 10 % darf der Subfonds auch in
andere Subfonds der Gesellschaft und in Fonds investieren, die von verbundenen Unternehmen des
Anlageverwalters oder des Unteranlageverwalters verwaltet werden. Eine Anlage in Subfonds der
Gesellschaft, die wiederum in andere Subfonds der Gesellschaft investieren, ist nicht gestattet. Wenn
der Subfonds in einen Organismus fir gemeinsame Anlagen investiert, der mit dem Anlageverwalter
oder dem Unteranlageverwalter verbunden ist, darf der Manager dieses Organismus fiir gemeinsame
Anlagen fir die Anlagen keine Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebiihren erheben. Der
Subfonds wird fiir den Anteil seines Vermdgens, der in anderen Subfonds der Gesellschaft angelegt ist,
keine jahrliche Vermdgensverwaltungsgeblhr erheben. Der Subfonds investiert hauptsachlich dann in
solche Instrumente, wenn ihr Anlageschwerpunkt mit seinem eigenen Anlageschwerpunkt im Einklang
steht. Die Anlage in andere Fonds ist kein wesentlicher Anlageschwerpunkt des Subfonds. Der Subfonds
kann zur Ertragserzielung und zur Nutzung von Renditechancen in Form von Fehlbewertungen auf Titel-
, Sektor- oder Marktebene und zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung auch Optionen auf
Aktienindizes einsetzen.

Anlagen in offene bérsengehandelte Fonds erfolgen in  Ubereinstimmung mit den
Anlagebeschrankungen fir Organismen fir gemeinsame Anlagen und Anlagen in geschlossene
bérsengehandelte Fonds erfolgen in Ubereinstimmung mit den Anlagebeschrankungen fiir ibertragbare
Wertpapiere, wie im Abschnitt «Zulassige Anlagen und Anlagebeschrankungen» des Auszugsprospekts
ausgefihrt.

Die vom Anlageverwalter verwendete Methode der fokussierten Aktienauswahl spiegelt sich in einem
relativ diversifizierten Portfolio mit einer hdheren Konzentration auf Positionen wider, von denen der
Unteranlageverwalter starker Gberzeugt ist. Der Unteranlageverwalter wird die Anlagen nicht auf eine
bestimmte Bandbreite der Marktkapitalisierung oder sektorspezifischen Verteilung beschranken. Der
Unteranlageverwalter wird beurteilen, ob der Subfonds Long- oder Short-Positionen in Aktien halten
sollte. Er wird Long-Positionen in Aktien eingehen, die nach seiner Einschatzung — auf Basis der
nachstehend beschriebenen Analyse — vom Markt unterbewertet werden und daher steigen dirften.
Dagegen wird er Short-Positionen in Aktien aufbauen, die der Markt seiner Meinung nach Uberbewertet
und deren Wert daher sinken durfte.

Die Portfolios werden vorrangig nach der Bottom-up-Methode aufgebaut, wobei sowohl
unternehmenseigene als auch externe Research-Quellen verwendet werden. Der Unteranlageverwalter
wahlt die Unternehmen auf Basis einer Kombination aus fundamentalem, quantitativem und qualitativem
Research aus, wie nachstehend beschrieben wird. Die Kombination dieser voneinander unabhangigen
Informationsquellen ermdglicht es dem Unteranlageverwalter, Aktienkursanomalien und Anlagechancen
zu erkennen. In der Regel wird die Fundamentalanalyse verwendet, entweder unter
makrodkonomischen Aspekien («Top-down»-Ansatz) oder auf Basis unternehmensspezifischer
Kriterien («Bottom-up»-Ansatz). Der Top-down-Ansatz umfasst die Analyse globaler, regionaler
und/oder nationaler volkswirtschaftlicher Faktoren. Der Bottom-up-Ansatz beinhaltet die Analyse
konkreter Unternehmen. Der Unteranlageverwalter setzt interne und ausgewahlte externe Analysten ein,
um den fundamentalen Wert eines Unternehmens zu ermitteln und stiitzt sich dabei je nach dem
betrachteten Unternehmen und/oder der Branche auf unterschiedliche Ansatze. Bei der quantitativen
Analyse erfolgt eine datenbasierte Analyse auf Einzeltitelebene. Diese Analyse umfasst
Bewertungskennzahlen (z. B. den Marktpreis einer Aktie im Vergleich zu ihrem Buchwert, Kurs-Gewinn-
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Verhaltnisse), Merkmale fir das Momentum (z. B. die Rate, mit der die Gewinne wachsen oder
abnehmen, und die Rate, mit der die Aktienkurse steigen oder fallen) und qualitative Merkmale (z. B.
Veranderungen der Eigenkapitalrendite und des Betriebskapitals). Qualitative Informationen werden aus
einem Netz von Quellen bezogen. Hierzu zahlen unter anderem Anlageanalysten und -strategen der
Verkaufsseite, Expertennetze, Besprechungen mit Unternehmen, Due-Diligence-Uberpriifungen vor Ort
und die Teilnahme an Branchenkonferenzen. Der Unteranlageverwalter nutzt zur Erbringung bestimmter
Beratungsleistungen die Dienste von Expertennetzen und Analysten vor Ort in den einzelnen Landern.
Diese Expertennetze oder Analysten haben keine Ermessensbefugnisse hinsichtlich der Anlagen des
Fonds (diese Befugnisse liegen beim Anlageverwalter und beim Unteranlageverwalter).

Der Manager bedient sich eines Risikomanagementsystems, welches das sich aus den einzelnen
Positionen, Sektoren und Landern ergebende Risiko genau messen, Uberwachen und steuern soll. Das
Risikomanagement beginnt fir den Manager auf der Ebene des einzelnen Unternehmens mit der
Analyse der Geschaftsfihrung, Bilanzen und Cashflows. Der Unteranlageverwalter kann
Devisenkassageschéafte einsetzen (wie in Anhang Ill des Auszugsprospekts naher erlautert), um
Zeichnungserldse in die entsprechende Wahrung umzutauschen und Gebuhren in einer bestimmten
Wahrung zu zahlen. Dartber hinaus kann der Unteranlageverwalter Devisenterminkontrakte und
Devisenfutures verwenden (wie in Anhanglll des Auszugsprospekts naher erlautert), um das
Wahrungsrisiko der Vermdgenswerte des Subfonds abzusichern und somit die Auswirkungen von
Schwankungen der entsprechenden Wechselkurse so weit wie moglich auszuschalten. Der Subfonds
darf jedoch Wahrungspositionen eingehen, die aus seinem Engagement an den globalen Markten
resultieren. Um die Wahrungsrisiken der Vermogenswerte des Subfonds zu neutralisieren, kann der
Unteranlageverwalter solche Devisenkassageschafte, Devisenterminkontrakte sowie Devisenfutures
einsetzen, um die Wahrung, auf die ein bestimmter Vermogenswert lautet, gegen die Basiswahrung des
Subfonds oder — nach alleinigem Ermessen des Anlageverwalters — gegen eine andere Wahrung zu
verkaufen.

Der Subfonds beabsichtigt, einen bedeutenden Teil der Anlagen in Derivaten zu tatigen. Der Manager
wendet einen Risikomanagementprozess an, mit dem er das Risiko, das mit Finanzderivaten einhergeht,
messen, Uberwachen und steuern kann. Einzelheiten zu diesem Verfahren wurden der Zentralbank
mitgeteilt. Der Unteranlageverwalter verwendet keine Derivate, die nicht vom Risikomanagementprozess
erfasst werden. Die durch die Verwendung von Finanzinstrumenten durch den Subfonds entstehenden
Marktrisiken werden mithilfe der Messgrosse Value-at-Risk («VaR») erfasst. Der absolute VaR wird tber
eine bestimmte Haltedauer (20 Tage) gemessen und sollte 20 % des Nettoinventarwerts des Subfonds
nicht tberschreiten. Der VaR wird mit einem Konfidenzniveau von 99 % berechnet und der historische
Beobachtungszeitraum betragt mindestens ein Jahr. Der Unteranlageverwalter ist der Auffassung, dass
die Methode der Berechnung des absoluten VaR angemessen ist, um der Komplexitat der oben
angeflhrten Varianz- und Volatilitatsderivate gerecht zu werden. Der Einsatz von Derivaten ist flir den
Subfonds mit bestimmten Risiken verbunden. Einige dieser Risiken werden im Abschnitt
«Risikofaktoren» dieser Erganzung erldutert. Anleger sollten zudem Anhang Ill des Auszugsprospekts
lesen, der die Arten von Derivaten, die von der Gesellschaft verwendet werden durfen, sowie den Zweck
und die Folgen ihrer Verwendung beschreibt.

Da der Einsatz von Derivaten ein wichtiger Bestandteil seines Anlageansatzes ist, darf der Subfonds
jederzeit erhebliche Barbestande zu Anlagezwecken halten. Diese Barbestande kdénnen in
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Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente investiert werden, darunter Einlagenzertifikate, fest oder
variabel verzinsliche Anleihen und fest oder variabel verzinsliche Commercial Papers (die Uber ein
Investment-Grade-Rating der wichtigsten Ratingagenturen verfiigen), sowie in Bareinlagen in einer
Wahrung oder in Wahrungen, die vom Unteranlageverwalter festgelegt werden, und in fest oder variabel
verzinsliche Anleihen (darunter Schatzwechsel, Schatzanweisungen und andere besicherte und
unbesicherte fest oder variabel verzinsliche Anlagen), die von Unternehmen, Regierungen und
supranationalen Organisationen (die tiber ein Investment-Grade-Rating der wichtigsten Ratingagenturen
verfigen) emittiert wurden. Die Vermdgenswerte des Subfonds kénnen auch in Sichtguthaben, Fest- und
Termingelder bei Banken (die Uber ein Investment-Grade-Rating der wichtigsten Ratingagenturen
verfligen) angelegt werden. Die Restlaufzeit der einzelnen Investments, die in diesem Absatz
beschrieben werden, darf ein Jahr nicht (iberschreiten. Derartige Anlagen werden getatigt, um die vom
Subfonds gehaltenen liquiden Mittel zu verwalten, die fir die oben beschriebenen Anlagen in Derivate
bendtigt werden. Beispielsweise fiihren Long- und Short-Positionen in Equity Swaps gleichermassen zu
Barbestanden, die angelegt werden missen, damit die Performance des Subfonds nicht belastet wird.
Fir diesen Zweck werden die genannten Instrumente verwendet. Die Anlage in Geldmarktfonds und -
instrumente ist kein wesentlicher Anlageschwerpunkt des Subfonds. Dennoch wird der Subfonds
gelegentlich erhebliche Anlagen in diese Vermdgenswerte tatigen, um seine Barmittel zu verwalten.

Der Subfonds darf Repurchase-/Reverse-Repurchase- und Wertpapierleihgeschafte (d. h.
Wertpapierfinanzierungsgeschafte) in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der SFTR und den
Regeln der Zentralbank durchfiihren. Jeder Typ von Vermogenswerten, der von dem Subfonds in
Ubereinstimmung mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitk gehalten werden kann, ist
moglicherweise Teil von solchen Wertpapierfinanzierungsgeschaften. Der Subfonds kann ausserdem
Portfolio Swaps und Total Return Swaps einsetzen und diese gemass den Angaben im obigen Abschnitt
«Anlagepolitik» auf bestimmte Arten von Vermogenswerten des Subfonds anwenden. Der Anteil der
Vermdgenswerte, der fir Portfolio Swaps oder Total Return Swaps verwendet werden kann, unterliegt
keiner Beschrankung und wird voraussichtlich jederzeit zwischen 100 % und 300 % des
Nettoinventarwerts des Subfonds ausmachen. Der maximale Anteil des Subfondsvermogens, der fir
Wertpapierfinanzierungsgeschafte verwendet werden kann, liegt bei 300 % des Nettoinventarwerts des
Subfonds. Im aktuellen Halbjahres- und Jahresbericht der Gesellschaft werden die Vermdgenswerte des
Subfonds, die fiir Wertpapierfinanzierungsgeschafte genutzt werden, sowie Gegenstand von Portfolio
Swaps und Total Return Swaps sind, als absoluter Betrag und als Prozentsatz des Subfondsvermégens
angegeben. Zudem sollten Aktionare die geplanten Leverage-Bandbreiten des Subfonds, wie weiter
oben dargelegt, beachten.

In diesem Zusammenhang kann der Subfonds zur Generierung zusatzlicher Ertrage
Aktienleihegeschéafte mit von ihm gehaltenen Titeln tatigen. Repurchase-Geschafte sind Transaktionen,
bei denen eine Partei ein Wertpapier an die andere Partei verkauft und gleichzeitig einen Vertrag iber
den Rickkauf des Wertpapiers zu einem festen Termin in der Zukunft und zu einem festgelegten Preis
abschliesst, der einen marktiblichen Zinssatz beinhaltet, der nicht im Zusammenhang mit dem
Kuponsatz des Wertpapiers steht. Ein Reverse-Repurchase-Geschift ist eine Transaktion, bei welcher
der Subfonds Wertpapiere von einer Gegenpartei kauft und sich gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere
zu einem festen Termin in der Zukunft und zu einem vereinbarten Preis zuriickzuverkaufen. Der
Unteranlageverwalter kann Repurchase-Geschéfte beispielsweise bei niedrigen Zinsen abschliessen,
um die Ertrage des Subfonds zu steigern oder um das Zinsrisiko von festverzinslichen Anleihen genauer
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steuern zu konnen als mit Zinsfutures.

Im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung in Bezug auf den Subfonds kdnnen Transaktionskosten entstehen. Die Gesellschaft
muss sicherstellen, dass alle Ertrdge aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und aus Techniken und
Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung abziglich aller direkten und indirekten Betriebskosten
und Gebihren in den Subfonds zurlckfliessen. Direkte und indirekte Betriebskosten/Gebuhren, die aus
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung entstehen,
enthalten keine versteckten Ertrage und werden an die im Jahresbericht der Gesellschaft aufgefihrten
Unternehmen gezahlt. Im Jahresbericht ist anzugeben, ob die Unternehmen mit der Verwahrstelle
verbunden sind.

Im Falle einer Anderung der Anlagestrategie des Fonds, wird die Ergénzung entsprechend aktualisiert.

Informationen Gber die Grundsatze der Gesellschaft zur Sicherheitenverwaltung fir den Subfonds sind
im Abschnitt «Grundsétze zur Sicherheitenverwaltung» des Auszugsprospekts aufgefihrt.

Fir nahere Informationen zu den Risiken im Zusammenhang mit einer effizienten Portfolioverwaltung
sollten Anleger die Abschnitte «Risikofaktoren — Gegenparteirisiko», «Risikofaktoren — Risiken aus
Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften, Techniken und Instrumenten» sowie
«Interessenkonflikte» des Auszugsprospekts lesen.

Finanzindizes

Wie vorstehend erlautert, kann der Subfonds bestimmte Derivate einsetzen, um in Finanzindizes
anzulegen, die ein Engagement in den vorstehend genannten Anlageklassen ermdglichen. Nahere
Informationen dazu finden Sie im Abschnitt «Anhang Il — Derivative Finanzinstrumente fir
Anlagezwecke und/oder eine effiziente Portfolioverwaltung» des Auszugsprospekts.

ESG-Integration

Der Subfonds wird als Artikel-6-Fonds gemass der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzsektor (Verordnung (EU) 2019/2088) eingestuft. Nachhaltigkeitsrisiken
werden aufgrund der Art des Anlageziels des Subfonds nicht systematisch einbezogen und sind auch
kein zentraler Bestandteil der Anlagestrategie.

7. Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

Der Manager hat die UBSO’ConnorLLC zum Anlageverwalter des Subfonds mit
Entscheidungsbefugnissen gemass einem Anlageverwaltungsvertrag bestellt. Nach den Bestimmungen
des Anlageverwaltungsvertrags ist die UBS O’Connor LLC unter der allgemeinen Aufsicht und Kontrolle
durch den Manager fir die Verwaltung der Vermdgenswerte und Anlagen des Subfonds im Einklang mit
dem Anlageziel und der Anlagepolitik verantwortlich.
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Die UBS O’Connor LLC ist eine nach dem Recht des US-Bundesstaates Delaware gegrindete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung und bei der SEC als Anlageberater gemass dem U.S. Investment
Advisers Act von 1940 eingetragen. Der Anlageverwalter ist gemass Section 4m(3) des U.S. Commodity
Exchange Act von der Eintragung als Berater fiir den Rohstoffhandel (Commaodity Trading Advisor) bei
der CFTC befreit. Der Anlageverwalter ist eine indirekte hundertprozentige Tochtergesellschaft der
UBS Group AG. Als Unternehmen der UBS Group unterliegt der Anlageverwalter den Richtlinien und
Verfahren der UBS Group und wird den Subfonds im Einklang mit diesen Richtlinien und Verfahren
entsprechend dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Subfonds verwalten. Die Anschrift des
Anlageverwalters lautet One North Wacker Drive, Chicago, lllinois 60606, USA.

Die UBS Asset Management (Singapore)Ltd wurde mit der Erbringung diskretionarer
Unteranlageverwaltungsleistungen fur den Anlageverwalter betraut.

Sitz der UBS Asset Management (Singapore) Ltd. ist in 9 Penang Road, Singapur 238459. UBS Asset
Management (Singapore) Ltd. ist eine in Singapur gegrindete Tochtergesellschaft der UBS Asset
Management AG und wird von der Monetary Authority of Singapore beaufsichtigt. UBS Asset
Management (Singapore) Ltd. verwaltet seit 1993 Organismen fliir gemeinsame Anlagen und Fonds mit
Verwaltungsvollmacht.

8. Ausgabe

Aktien des Subfonds werden bei ihrer Erstausgabe wahrend des Erstausgabezeitraums zum
Erstausgabepreis ausgegeben und danach zu ihrem Nettoinventarwert je Aktie.

Der Erstausgabezeitraum kann fur alle Aktienklassen nach Ermessen des Verwaltungsrats und/oder des
Managers im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank verkirzt oder verlangert werden.

9. Antrag auf Zeichnung von Aktien

Antrage auf Zeichnung von Aktien erfolgen Uber die Verwaltungsstelle (oder ihren Beauftragten) fir die
Gesellschaft. Zeichnungsantrage, die vor dem Zeichnungsschluss fiir den betreffenden Zeichnungstag
bei der Verwaltungsstelle (oder ihrem Beauftragten) eingegangen sind und von dieser angenommen
wurden, werden an diesem Zeichnungstag bearbeitet. Antrage, die nach dem Zeichnungsschluss fur
den betreffenden Zeichnungstag eingehen, werden am darauffolgenden Zeichnungstag bearbeitet,
sofern der Verwaltungsrat und/oder der Manager nicht nach eigenem Ermessen ausnahmsweise
beschliessen, einen oder mehrere Zeichnungsantradge zur Bearbeitung nach Zeichnungsschluss an
diesem Zeichnungstag anzunehmen, jedoch mit der Massgabe, dass dieser Zeichnungsantrag bzw.
diese Zeichnungsantrage vor dem Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Zeichnungstag
eingegangen ist bzw. sind.

Zahlungswéhrung
Zeichnungsgelder sind in der Basiswahrung oder in der denominierten Wahrung der betreffenden
Aktienklasse zu entrichten. Die Gesellschaft kann Zahlungen in anderen Wahrungen annehmen, sofern

diese vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager zugelassen wurden. Bei der Umrechnung wird der
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von der Verwaltungsstelle angegebene Wechselkurs zugrunde gelegt. Kosten und Risiken der
Wahrungsumrechnung gehen zulasten des Anlegers.

Festlegung des Zahlungstermins

Die Zahlungen fir Zeichnungen missen spatestens um 17.00 Uhr irischer Ortszeit am dritten
Geschaftstag, der unmittelbar auf den Zeichnungstag folgt, oder an dem Tag und/oder der Uhrzeit,
der/die vom Verwaltungsrat und/oder vom Manager festgelegt werden kdnnen, in frei verfigbaren Mitteln
bei der Verwahrstelle eingegangen sein. Der Verwaltungsrat und/oder der Manager behalten sich in
jedem Fall das Recht vor, die Ausgabe von Aktien zu verschieben, bis die frei verfligbaren
Zeichnungsgelder bei der Verwahrstelle eingegangen sind. Falls die Zeichnungsgelder bis zum
massgeblichen Zeitpunkt nicht in frei verfugbaren Mitteln eingegangen sind, kdnnen der Verwaltungsrat
und/oder der Manager oder ihr Beauftragter die Zuteilung annullieren. Ferner kénnen sie dem Anleger
zur Deckung der Kosten, die dem Subfonds infolgedessen entstanden sind, Zinsen in Rechnung stellen,
die in das Vermogen des Subfonds eingezahlt werden. Der Verwaltungsrat und/oder der Manager
kdnnen auf eine solche Inrechnungstellung ganz oder teilweise verzichten. Ferner sind der
Verwaltungsrat und/oder der Manager berechtigt, den Aktienbestand eines Anlegers an einem Subfonds
zur Begleichung dieser Kosten ganz oder teilweise zu verkaufen.

Die Geschafte werden auf der Basis von Terminpreisen ausgefihrt, d. h. zum nachsten nach Empfang
der Zeichnungsantrage berechneten Nettoinventarwert.

Ausgabeaufschlag

In Einklang mit dem Auszugsprospekt kann ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % des
Zeichnungsbetrages auf den Ausgabepreis und den Nettoinventarwert je Aktie hinzugerechnet werden.

Riicknahme von Aktien

Aktiondre konnen ihre Aktien an jedem gultigen Ricknahmetag zu dem Nettoinventarwert je Aktie
einlésen, der flir den massgeblichen Riicknahmetag gemass den nachstehend beschriebenen
Verfahren ermittelt wurde (mit Ausnahme jener Zeitrdume, in denen die Berechnung des
Nettoinventarwertes ausgesetzt wird).

Die Geschafte werden auf der Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h. zum nachsten nach Empfang
der Ricknahmeantrage berechneten Nettoinventarwert.

Zahlungsmethode

Rucknahmezahlungen erfolgen auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto oder gemass
spateren schriftichen Weisungen an die Verwaltungsstelle (oder deren Beauftragten).
Rucknahmezahlungen, die aufgrund von per Telefax Ubermittelten Anweisungen geleistet werden,
erfolgen ausschliesslich auf das registrierte Konto des Anlegers.
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Zahlungswéhrung

Aktionare erhalten ihre Rickzahlungen normalerweise in der Basiswahrung oder in der denominierten
Wahrung der betreffenden Aktienklasse. Wiinscht ein Aktionar jedoch die Riickzahlung in einer anderen
frei konvertierbaren Wahrung, kann die Verwaltungsstelle oder ihr Vertreter das erforderliche
Devisengeschaft nach ihnrem Ermessen im Auftrag und auf Rechnung, Risiko und Kosten des Aktionars
veranlassen.

Festlegung des Zahlungstermins

Die Zahlung von Ricknahmeerlésen fiir Aktien erfolgt, sobald dies nach der abschliessenden
Berechnung des Nettoinventarwertes der betreffenden Aktienklasse fir den entsprechenden
Bewertungstag praktisch durchfiihrbar ist, normalerweise innerhalb von 3 Geschaftstagen nach dem
Ricknahmetag und in jedem Fall innerhalb von 10 Geschaftstagen nach Ricknahmeschluss,
vorausgesetzt, dass samtliche vorgeschriebenen Unterlagen im Original bei der Verwaltungsstelle
eingereicht und von dieser (oder ihrem Beauftragten) entgegengenommen worden sind.

Massnahmen zum Verwasserungsschutz

Der Verwaltungsrat und/oder der Manager kénnen den Preis von Aktien gemass den Ausflihrungen im
Abschnitt «Swing Pricing» des Auszugsprospekts anpassen.

Gebiihren und Aufwendungen

Die Geblhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Errichtung des Subfonds, die sich auf
ungefahr 203.000 USD belaufen, werden aus dem Vermdgen des Subfonds bezahlt und Uber die ersten
finf Rechnungslegungszeitrdume des Subfonds oder einen anderen vom Verwaltungsrat festgelegten
Zeitraum in einer Weise abgeschrieben, die der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen fir
angemessen erachtet. Nach seiner Auflegung tragt der Subfonds gemass den Bestimmungen des
Verwaltungsrats und/oder des Managers (i) die Geblhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit
seiner Zulassung fur den Vertrieb in diversen Markten und (ii) seinen zurechenbaren Anteil an den
Gebuhren und Betriebskosten der Gesellschaft. Die Gebiihren und Betriebskosten der Gesellschaft sind
unter «Geblhren und Aufwendungen» im Auszugsprospekt detailliert aufgefiihrt.

Auf jahrlicher Basis betragen die gesamten Verwaltungskosten und -aufwendungen fiir das Management
und die Verwaltung des Subfonds, die im Allgemeinen die Gebihren des Managers, der Verwahrstelle
und der Verwaltungsstelle sowie samtliche Gebuhren der Wirtschaftsprifer, Rechtskosten,
Registrierungsgebiihren und Honorare der Mitglieder des Verwaltungsrates («Verwaltungskosten»)
beinhalten, die jeder Aktienklasse des Subfonds belastet werden, insgesamt 0,30 % des
Nettoinventarwerts des Subfonds. Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Verdusserung
von Vermogenswerten des Subfonds gehdren nicht zu den Verwaltungskosten. Die Gebihren des
Anlageverwalters (die «Anlageverwaltungsgebihry») und die Verwaltungskosten betragen insgesamt
den in der nachstehenden Tabelle angegebenen Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Subfonds. Um
Zweifel auszuschliessen, sei hier angemerkt, dass in dem Fall, dass die Verwaltungskosten 0,30 %
Ubersteigen, die Mehrkosten vom Anlageverwalter Ubernommen werden. Wenn sich die
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Verwaltungskosten auf weniger als 0,30 % belaufen, wird kein Uberschuss berechnet, d. h. es werden
nur die tatsachlich angefallenen Kosten in Rechnung gestellt.

Die Gebihren des Managers, des Anlageverwalters, der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle laufen
jeweils zum Bewertungszeitpunkt auf und sind monatlich rickwirkend zahlbar. Die Vergltung des
Unteranlageverwalters wird direkt vom Anlageverwalter und nicht aus dem Vermdgen des Subfonds
bezahlt.

Die Anleger werden auf die folgenden Gebuhren und Honorare hingewiesen:

Aktienklassen Gesamte Gesamte
Anlageverwaltungsgebiihren | Anlageverwaltungsgebiihren
und Verwaltungskosten in % | und Verwaltungskosten in %

des Nettoinventarwerts des Nettoinventarwerts fiir
wahrungsgesicherte
Aktienklassen
Aktienklassen mit «P» in ihrer 2,30 % 2,35%
Bezeichnung
Aktienklassen mit «N» in ihrer 3,00 % 3,05 %
Bezeichnung
Aktienklassen mit «K-1» in ihrer 1,90 % 1,93 %
Bezeichnung
Aktienklassen mit «F» in ihrer 1,40 % 1,43 %
Bezeichnung
Aktienklassen mit «Q» in ihrer 1,70 % 1,75 %
Bezeichnung
Aktienklassen mit «l-A1» in ihrer 1,65 % 1,68 %
Bezeichnung
Aktienklassen mit «I-A2» in ihrer 1,60 % 1,63 %
Bezeichnung
Aktienklassen mit «I-A3» in ihrer 1,40 % 1,43 %
Bezeichnung
Aktienklassen mit «I-B» in ihrer 0,30 % 0,30 %
Bezeichnung
Aktienklassen mit «U-B» in ihrer 0,30 % 0,30 %
Bezeichnung

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit nach eigenem Ermessen und mit eigenen Mitteln entscheiden,
den Aktionaren die Anlageverwaltungsgebihr und/oder die Performancegebiihr ganz oder teilweise zu
erlassen. Dieser Nachlass kann dem Aktionar in Form zusétzlicher Aktien gewahrt oder (nach Ermessen
des Anlageverwalters) in bar ausbezahlt werden. Ausserdem hat der Anlageverwalter Anspruch auf eine
Performancegebiihr, die nachfolgend unter «Performancegebiihr» beschrieben ist.

Performancegeblihr
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Mit Ausnahme der Aktienklassen mit «I-B» in ihrer Bezeichnung hat der Anlageverwalter fur alle anderen
Klassen Anspruch auf den Bezug einer Performancegebiihr aus dem Vermdgen eines Subfonds.
Klassen, flr die eine Performancegebiihr zu zahlen ist, enthalten die Angabe «PF» in ihrer Bezeichnung,
wie im folgenden Beispiel dargestellt: (CAD hedged) I-A1-PF-qdist.

Die Performancegebuhr wird jeweils zum Bewertungszeitpunkt berechnet. Die Performancegebuhr wird
jahrlich festgelegt. Die Performancegebihr wird flr jedes Kalenderjahr berechnet (ein
«Berechnungszeitraum»). Der erste Berechnungszeitraum fir eine Aktienklasse beginnt an dem
Geschaftstag, der unmittelbar auf den Ablauf des Erstausgabezeitraums flr diese Klasse folgt, und endet
am darauffolgenden 30. September.

Fir jeden Berechnungszeitraum entspricht die zu zahlende Performancegebuhr 20 % der Netto-
Outperformance des Nettoinventarwerts (vor Abzug der Performancegebiihr) oberhalb des High-Water-
Mark-NIW, bereinigt um Zeichnungen, Umtausche und Rucknahmen seit der letzten Zahlung einer
Performancegebihr am Ende des Berechnungszeitraums. Die «Netto-Outperformance» entspricht der
Uber die High-Water-Mark hinausgehenden Rendite auf den Nettoinventarwert (vor Abzug der
Performancegebuhr), kumuliert seit Ende des Berechnungszeitraums, in dem die Performancegebiihren
zuletzt gezahlt wurden. Der «High-Water-Mark-NIWy ist der letzte Nettoinventarwert, bei dem am Ende
eines Berechnungszeitraums eine Performancegebiihr bezahlt wurde. Bei der ersten Berechnung der
Performancegeblihr dient der Erstausgabepreis als Ausgangspunkt flir den jeweiligen High-Water-Mark-
NIW. Bei ausschittenden Klassen wird die High-Water-Mark um Dividendenausschuttungen bereinigt.
Eine Performancegebuhr wird nur gezahlt, wenn der Nettoinventarwert die High-Water-Mark Ubersteigt.
Jede Underperformance in einem Berechnungszeitraum wird wieder eingebracht, bevor eine
Performancegebihr in den nachfolgenden Berechnungszeitrdaumen fallig wird. Solange der
Nettoinventarwert je Aktie den vorherigen Hochststand des Nettoinventarwerts je Aktie, fur den die
Performancegeblihr gezahlt wurde oder angefallen ist, oder den Erstausgabepreis, falls dieser héher
sein sollte, nicht Ubersteigt, wird keine Performancegebiihr gezahlt. Der Erstausgabepreis dient bei
dieser Berechnung als Ausgangspunkt. Die Performancegebihr ist nur auf die Erhdhung des
Nettoinventarwerts je Aktie oberhalb der High-Water-Mark oder dem Erstausgabepreis, falls dieser hdher
sein sollte, zahlbar bzw. wird nur fir diese gezahlt.

Der Referenzzeitraum fur die Performance ist der Zeitraum, wahrend dessen die Performance gemessen
und mit der des Referenzindikators verglichen wird. Am Ende dieses Zeitraums kann der Mechanismus
fir den Ausgleich einer Underperformance (oder negativen Performance) in der Vergangenheit wieder
auf null gesetzt werden.

Der Referenzzeitraum fiir die Performance wird nicht wieder auf null gesetzt und entspricht somit der
Gesamtlaufzeit der Klasse.

Die Aktionare werden darauf hingewiesen, dass die Performancegebiihr auf Ebene der Aktienklassen
und nicht auf Ebene der einzelnen Aktionare berechnet wird. Daher kann ihnen eine Performancegebuhr
auch dann belastet werden, wenn der Nettoinventarwert ihrer Aktien unverandert geblieben oder
gesunken ist, da die Aktionare ihre Aktien auch zu anderen Zeitpunkten als dem Beginn und Ende des
Berechnungszeitraums kaufen und zuriickgeben. Darliber hinaus kénnen Aktionare, die Aktien wahrend
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des Berechnungszeitraums kaufen, von einer Steigerung des Nettoinventarwerts ihrer Aktien profitieren
und mit keiner Performancegeblhr belastet werden oder mit einer niedrigeren Performancegebuhr
belastet werden, als es der Fall ware, wenn die Performancegebiihr auf der Ebene der einzelnen
Aktionare berechnet wirde.

Die Uberschussrendite wird nach Abzug aller Kosten berechnet, kann jedoch ohne Abzug der
Performancegebuihr selbst ermittelt werden, sofern dies im Interesse der Aktionare liegt.

Die Performancegeblhr ist normalerweise innerhalb von 20 Geschéaftstagen nach dem Ende des
jeweiligen Berechnungszeitraums rickwirkend an den Anlageverwalter zahlbar. Im Fall von Aktien, die
wahrend des Berechnungszeitraums  zurickgenommen wurden, ist die aufgelaufene
Performancegeblhr fur diese Aktien innerhalb von 20 Geschéftstagen nach dem Ricknahmedatum zu
zahlen.

Wird der Anlageverwaltungsvertrag vor dem Ende eines Berechnungszeitraums gekiindigt, so gilt fur die
Berechnung und Bezahlung der Performancegebihr fir den zu diesem Zeitpunkt aktuellen
Berechnungszeitraum das Kindigungsdatum als Ende des entsprechenden Berechnungszeitraums.

Die Berechnung der Performancegebihr wird von der Verwahrstelle dberprift und ist
manipulationssicher. Die Performancegebihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet und von der
Verwahrstelle Gberpriift.

Die Performancegebiihren sind unter Beriicksichtigung der realisierten und nicht realisierten Verluste
auf die realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne am Ende des Berechnungszeitraums zu zahlen.
Performancegebihren werden daher unter Umstanden auf nicht realisierte Gewinne gezahlt, die
moglicherweise nie realisiert werden.

Ein Beispiel fir die Berechnung der Performancegebiihr kdnnen Sie dem Anhang dieser Erganzung
entnehmen. Die tabellarische Aufstellung dient nur zu Veranschaulichungszwecken. Sie stellt keine
Erfolgsgarantie dar und wird in ihrer Gesamtheit durch die ausdriicklichen Bestimmungen im
Auszugsprospekt und in der vorliegenden Ergéanzung eingeschrankt.

Risikofaktoren

Anleger, die einen Erwerb von Aktien des Subfonds in Erwagung ziehen, sollten den Abschnitt
«Risikofaktoren» im Auszugsprospekt lesen.

Derivaterisiko
Der Subfonds setzt im Rahmen seiner Anlagetatigkeit Portfolio Swaps ein. Allerdings kann der Subfonds
zusatzlichen Risiken und Kosten ausgesetzt sein, falls sich der Markt gegenlaufig zu den Strategien des

Subfonds entwickelt.

Der Subfonds verwendet Derivate, um Short-Positionen in bestimmten Anlagen einzugehen. Dies
ermoglicht dem Subfonds den Aufbau eines Engagements, das 6konomisch dem Verkauf einer nicht von

287



[Hier eingeben]

ihm gehaltenen Anlage gleichkommt, bei welcher der Anlageverwalter einen Wertrickgang
erwartet. Falls der Wert dieser Anlage steigt, beeintrachtigt dies jedoch den Wert des Subfonds. Da der
Subfonds bei extremen Bedingungen am Aktienmarkt einem unbegrenzten Verlustrisiko gegentibersteht,
konnte Ihre Anlage unter Umstanden vollkommen wertlos werden.

Um die Volatilitat des Subfonds zu reduzieren, verwendet der Unteranlageverwalter einen
Risikomanagementprozess, mit dem er das Risikoniveau des Portfolios Giberwacht.

Gegenparteirisiko

Die Gesellschaft plant derzeit, im Namen des Subfonds mit einer Reihe von Gegenparteien
Vereinbarungen uber den Handel mit Derivaten zu schliessen. Obwohl der Unteranlageverwalter vor
dem Abschluss jeder Handelsvereinbarung die Kreditwirdigkeit der Gegenpartei priifen wird, ist der
Subfonds dem Risiko ausgesetzt, dass eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen einer
Vereinbarung nicht nachkommt. Beispielsweise ist es mdglich, dass vom Subfonds an eine Gegenpartei
geleistete Sicherheiten nicht zuriickgegeben werden und von einer Gegenpartei an den Subfonds zu
leistende Zahlungen nicht getatigt werden.

Schwellenlanderrisiko

Eine Anlage in Schwellenlandern ist mit Risikofaktoren und besonderen Erwagungen verbunden, die in
der Regel nicht fir Anlagen in den Industrielandern gelten. Politische oder wirtschaftliche Veranderungen
oder Instabilitat sind dort wahrscheinlicher und haben starkere Auswirkungen auf die Volkswirtschaften
und Markte der Schwellenlander. Dem Subfonds kdnnen Verluste entstehen durch nachteilige staatliche
Massnahmen, Besteuerung, Beschrankungen in Bezug auf Auslandsanlagen wund die
Wahrungsumrechnung und -riickfihrung, Wechselkursschwankungen und sonstige rechtliche und
aufsichtsrechtliche Entwicklungen in den Schwellenlandern, in denen moglicherweise Anlagen getatigt
werden, einschliesslich Enteignung, Verstaatlichung oder anderer Formen der Beschlagnahme.

Im Vergleich zu entwickelteren Wertpapiermarkten sind die meisten Wertpapiermarkte dieser Lander
vergleichsweise klein, weniger liquide und volatiler. Der Nettoinventarwert je Aktie (und somit auch die
Zeichnungs- und Ricknahmepreise der Aktien) kann (kbnnen) daher im Vergleich zu den Fonds, die in
Industrielandern investieren, grésseren Schwankungen unterliegen. Sollte kurzfristig eine grosse Zahl
von Wertpapieren veraussert werden muissen, um umfangreichen Ricknahmeantragen fur Aktien des
Subfonds nachzukommen, ist es zudem madglich, dass der Verkauf nur zu unglnstigen Kursen erfolgen
kann, was wiederum den Nettoinventarwert je Aktie beeintrachtigen kénnte.

Daruber hinaus koénnen die Verfahren der Abwicklung, Abrechnung, sicheren Verwahrung und
Registrierung unausgereift und daher mit héheren Fehler-, Betrugs- oder Ausfallrisiken verbunden sein.
Ausserdem bieten die rechtliche Infrastruktur und die Richtlinien fir die Rechnungslegung,
Abschlusspriifung und Berichterstattung in den Schwellenlandern méglicherweise nicht den gleichen
Umfang an Anlegerinformationen oder Anlegerschutz, der im Allgemeinen fir weiter entwickelte Markte
gilt. Kapitalanlagen koénnen in bestimmten Schwellenmarkten genehmigungspflichtig sein oder
Beschrankungen unterliegen, welche die Verfligbarkeit attraktiver Anlagegelegenheiten fiir den
Subfonds begrenzen kdnnten. Die Schwellenmarkte sind in der Regel nicht so effizient wie die Markte
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der Industrielander. In einigen Fallen existiert kein lokaler Markt fur das Wertpapier, wodurch
Transaktionen eventuell an der Borse eines Nachbarlandes durchgefiihrt werden missen.

Fur Wertpapiere aus Schwellenlandern kénnen Broker- oder Borsenumsatzsteuern von auslandischen
Regierungen erhoben werden, die sich dahingehend auswirken kénnen, dass die Kosten fir
Kapitalanlagen steigen. Ferner kann gleichzeitig der realisierte Gewinn sinken oder der Verlust aus
diesen Wertpapieren steigen. Die Emittenten von Wertpapieren in Schwellenlandern, z. B. Banken und
andere Finanzinstitute, kbnnen einer weniger strengen Regulierung unterliegen, als dies bei Emittenten
in Industrielandern der Fall ware, weshalb sie mit einem potenziell hdheren Risiko verbunden sind.
Zudem sind die Depotkosten fiir Papiere aus Schwellenlandern in der Regel hoher als flir Wertpapiere
aus Industrielandern. Die Dividenden- und Zinszahlungen aus Papieren der Schwellenlander und die
Kapitalertrdge daraus kdénnen auslandischen Steuern unterliegen, die rickerstattungsfahig sind oder
nicht.

Die Gesetze, die Auslandsinvestitionen und Wertpapiertransaktionen in Schwellenlandern regeln, sind
moglicherweise weniger ausgereift als in Industrielandern. Der Subfonds kann daher zuséatzlichen
Risiken unterliegen. Hierzu zahlen ein nicht adaquater Anlegerschutz, unklare oder widerspruchliche
Gesetze oder Verordnungen und eine mangelnde Durchsetzbarkeit derselben, die Missachtung oder
Verletzung von Gesetzen oder Verordnungen von Seiten anderer Marktteilnehmer, mangelnder
Rechtsschutz und die Verletzung von Geheimhaltungspflichten. In bestimmten Schwellenlandern, in
denen Vermogenswerte des Subfonds investiert sind, kann es schwierig sein, ein richterliches Urteil zu
erwirken und durchzusetzen. Dartber hinaus sind die Standards der Unternehmensfihrung (Corporate
Governance) und des Anlegerschutzes in den Schwellenlandern méglicherweise nicht mit den in anderen
Rechtsordnungen vorgesehenen Standards vergleichbar.

Spezifische Risiken von Anlagen in der Volksrepublik China (« VRC»)

Der Subfonds hat die folgenden Mdglichkeiten, ein Anlageengagement in A-Aktien einzugehen: tber
Handelspartner, die fur die von der VRC betriebenen Systeme, wie Stock Connect, zugelassen sind,
sowie Uber QFII-Systeme fur zugelassene auslandische institutionelle Anleger, OGAW oder andere AlFs,
die ein Anlageengagement in chinesischen A-Aktien und/oder Einstiegsprodukten wie ETFs bieten.

a) Marktrisiken in China

Anlagen auf den Wertpapiermarkten in der VRC unterliegen denselben grundsatzlichen Risiken wie
Anlagen in Schwellenlandern, sowie zusatzlich den spezifischen Risiken fir Anlagen auf den Méarkten in
der VRC. Viele der Wirtschaftsreformen, die in der VRC durchgefiihrt werden, haben keine
Prazedenzfalle oder sind experimentell und unterliegen Anpassungen und Anderungen. Diese
Anpassungen und Anderungen wirken sich méglicherweise nicht immer positiv auf ausléandische
Investitionen in Aktiengesellschaften der VRC oder in bérsennotierten Wertpapieren wie A-Aktien aus.

Die Rentabilitat der Anlagen kénnte durch eine Verschlechterung der allgemeinen Wirtschaftslage in der
VRC oder auf den Weltmarkten beeintrachtigt werden. Faktoren wie die Regierungspolitik, Fiskalpolitik,
Zinssatze, Inflation, Anlegerstimmung, Verfugbarkeit und Kosten von Krediten in der VRC, Liquiditat an
den Finanzmarkten in der VRC sowie Hohe und Volatilitat der Aktienkurse kdnnten den Wert der Anlagen
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eines Subfonds und somit seinen Aktienkurs erheblich beeinflussen.

Die Auswahl an A-Aktien und auf RMB lautenden Schuldverschreibungen, die dem Anlageverwalter
und/oder dem Unteranlageverwalter derzeit zur Verfligung stehen, kann im Vergleich zu der auf anderen
Méarkten verfugbaren Auswahl beschrankt sein. Mdglicherweise ist auch die Liquiditdt auf den
betreffenden Markten in der VRC geringer, denn diese haben einen geringeren Gesamtmarktwert und
auch die Anzahl der fiir Anlagen verfligbaren Wertpapiere ist nicht so hoch wie auf anderen Markten.
Dies koénnte unter Umstanden zu einer starken Kursvolatilitat flhren.

Der nationale Regelungs- und Rechtsrahmen fiir Kapitalmarkte und Aktiengesellschaften in der VRC
befindet sich im Vergleich zu dem in Industrielandern noch in der Entwicklung. Es bleibt jedoch
abzuwarten, welche Gesamtauswirkungen diese Reformen auf den Markt fiir A-Aktien haben werden.
Darliber hinaus gibt es auf diesen Wertpapiermarkten relativ wenig Regulierungs- und
Durchsetzungsmassnahmen. Die Abwicklung von Transaktionen kann Verzbégerungen und
verwaltungstechnischen Unsicherheiten unterliegen. Ferner kdnnen sich die Vorschriften noch im
Entwicklungsstadium befinden und ohne Vorankiindigung geandert werden, was zu weiteren
Verzégerungen bei Riicknahmen und Einschrankungen der Liquiditat fihren kann. Die chinesischen
Wertpapiermarkte und das Verhalten von Anlegern, Maklern und sonstigen Marktteilnehmern werden
womoglich nicht im selben Ausmass wie in starker entwickelten Landern reguliert und Uberwacht.

Unternehmen in der VRC miissen die Rechnungslegungsstandards und -verfahren der VRC einhalten,
die in gewissem Masse den internationalen Rechnungslegungsstandards entsprechen. Abschlisse, die
von Wirtschaftsprifern entsprechend den Rechnungslegungsstandards und -verfahren in der VRC
erstellt wurden, und Abschllsse, die entsprechend internationalen Rechnungslegungsstandards erstellt
wurden, kdnnen jedoch betrachtliche Unterschiede aufweisen.

Sowohl der Wertpapiermarkt in Shanghai als auch der Wertpapiermarkt in Shenzhen befinden sich in
der Entwicklung und unterliegen Veranderungen. Dies kann zu einem volatilen Handelsgeschehen,
Schwierigkeiten bei der Abwicklung und Registrierung von Transaktionen sowie Problemen bei der
Auslegung und Anwendung der massgeblichen Vorschriften fihren. Die Regierung der VRC hat ein
umfassendes System von Handelsgesetzen entwickelt, und es wurden betrachtliche Fortschritte bei der
Verabschiedung von Gesetzen und Vorschriften erzielt, die sich wirtschaftlichen Fragestellungen wie der
Organisation und Fihrung von Unternehmen, auslandischen Investitionen, Gewerbe, Besteuerung und
Handel widmen. Da diese Gesetze, Vorschriften und rechtlichen Anforderungen relativ neu sind, gibt es
einige Unsicherheiten bezlglich ihrer Auslegung und Durchsetzung. Darlber hinaus befinden sich die
Anlegerschutzgesetze in der VRC noch im Entwicklungsstadium und sind mdglicherweise weniger
ausgereift als in Industrieldndern. Investitionen in der VRC werden sehr sensibel auf wesentliche
Anderungen der Sozial-, Wirtschafts- oder sonstigen Politik in der VRC reagieren. Diese Sensibilitat kann
sich aus den vorgenannten Griinden unginstig auf das Kapitalwachstum und somit auf die
Wertentwicklung dieser Investitionen auswirken. Die staatliche Kontrolle Giber die Wahrungsumrechnung
in der VRC und kiinftige Wechselkursschwankungen koénnen den Geschaftsbetrieb und das
Finanzergebnis der Unternehmen beeintrachtigen, in denen ein Subfonds anlegt. In Anbetracht der
vorgenannten Faktoren kann der Kurs von A-Aktien unter bestimmten Umstanden erheblich fallen.

b) Waéhrungsrisiko im Zusammenhang mit dem RMB
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Das Risiko im Zusammenhang mit der staatlichen Devisenkontrolle in der VRC und kunftigen
Wechselkursschwankungen kann den Geschéaftsbetrieb und das Finanzergebnis der Unternehmen
beeintrachtigen, in denen der Subfonds anlegt. Beim RMB handelt es sich um eine nicht frei
konvertierbare Wahrung; er unterliegt Devisenkontrollbestimmungen und Beschrankungen in Bezug auf
die Repatriierung, die von der Regierung der VRC festgelegt werden. Falls sich diese Richtlinien oder
Beschrankungen zukilinftig andern, konnte sich die Lage des Subfonds oder seiner Anleger
verschlechtern.

Es besteht keine Gewahr, dass der Umtausch nicht schwieriger oder unmaéglich wird oder dass der RMB
keine Entwertung, Neubewertung oder Verknappung erfahrt. Es kann nicht garantiert werden, dass es
nicht zu einer Abwertung des RMB kommt.

c) Risiko von Anlagen in anderen Unternehmen, die (ber ein Anlageengagement in Wertpapieren aus
der VRC verfiigen

Der Subfonds unterliegt den gleichen Risikoarten wie die anderen Unternehmen; die Risiken stehen im
Verhaltnis zu seinen Positionen in diesen konkreten zugrunde liegenden Fonds. Verschiedene zugrunde
liegende Wertpapiere, in denen der Subfonds anlegt, haben unterschiedliche zugrundeliegende
Investitionen. Die Risiken im Zusammenhang mit diesen zugrunde liegenden Investitionen, insbesondere
mit einem Anlageengagement in Wertpapieren der VRC, sind mit den vorstehend beschriebenen Risiken
vergleichbar.

Performancegebliihrausgleich

Bei der Berechnung der Performancegebihr wird keine Ausgleichsmethode angewendet. Daher kann
die bei der Berechnung der Performancegebiihren verwendete Methode (wie oben beschrieben) zu
Ungleichheiten zwischen Aktionaren in Bezug auf die Zahlung der Performancegebiihren fiihren (wobei
einige Aktiondre unter bestimmten Umstdnden unverhaltnismassig hoéhere Performancegebihren
zahlen) und sie kann auch dazu fuhren, dass bestimmte Aktionére zu einem Zeitpunkt einen grosseren
Anteil ihres Kapitals im Risiko haben als andere.

Daruber hinaus kénnen Aktiondre, die Aktien wahrend des Berechnungszeitraums kaufen, von einer
Steigerung des Nettoinventarwerts ihrer Aktien profitieren und mit keiner Performancegebihr belastet
werden oder mit einer niedrigeren Performancegebiihr belastet werden, als es der Fall ware, wenn die
Performancegebihr auf der Ebene der einzelnen Aktiondre berechnet wirde. Der Subfonds nimmt
keinen Ausgleich je Aktie vor und wendet kein sogenanntes Series-Accounting an. Es kann daher keine
Garantie daflir geben, dass die fir den Subfonds angesetzte Performancegebihr gleichmassig durch
die Aktiondre des Subfonds getragen wird. Die von den Aktiondren zu tragende anteilmassige
Performancegebuhr kann héher oder niedriger sein als die von anderen Aktiondren zu tragende
Performancegebiihr, was unter anderem von der Wertentwicklung des Subfonds und der
Zahlungsperiode abhangt.
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14.

Wesentliche Vertrage

Der Anlageverwaltungsvertrag vom 3. Juni 2021 zwischen dem Manager und der UBS O’Connor LLC,
in dem die UBS O’'Connor LLC unter der Gesamtaufsicht des Managers zum Anlageverwalter des
Subfonds bestellt wurde. Der Anlageverwaltungsvertrag kann von beiden Parteien unter Einhaltung einer
Frist von 90 Tagen schriftlich geklindigt werden. Unter bestimmten Umsténden, wie der Insolvenz einer
der Parteien oder einer trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung, ist eine
fristlose schriftliche Kindigung mdglich. Die UBS O’Connor LLC ist befugt, ihre Aufgaben in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank zu delegieren. Der Anlageverwaltungsvertrag
sieht vor, dass der Manager und die UBS O’Connor LLC, wenn sie die sdumige Partei sind, die andere
Partei im Falle von Verlusten, Schaden, Kosten und Verbindlichkeiten, die dieser aufgrund von
Fahrlassigkeit, vorsatzlichem Unterlassen, Tauschungsabsichten oder Betrug der sdumigen Partei
entstehen, schadlos halten. Ferner sieht der Anlageverwaltungsvertrag vor, dass der Manager den
Anlageverwalter aus dem Vermdgen des Subfonds fiir Verluste, Schaden, Kosten und Verbindlichkeiten
entschadigt, die dem Anlageverwalter, seinen Mitarbeitern, Beauftragten und ordnungsgemass
bestellten Vertretern entstehen, sofern diese nicht auf deren Fahrldssigkeit, vorsatzliches Unterlassen,
Tauschungsabsichten oder Betrug zurlickzufiihren sind.
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ANHANG

Beispiel flr die Berechnung der Performancegebihr

1. Periode
Szenario 1 Szenario 2
Performance Performance des
des PM ist PM ist negativ
positiv

Anfangliche Vermdégensallokation zum A 1000 1000
Unterkonto des PM
(High-Water-Mark)
Performance des Unterkontos des Anlageverwalters
Performance in dieser Periode nach B 15 % -20 %
Abzug der Verwaltungsgebihren
Gesamtnettovermégen im Unterkonto C =A*(1+B) 1150 800
des PM -
Neuer Nettowertzuwachs G =C-A 150 -200
Performancegebiihr von 20 %* H G>0,20%*G 30.00 0
High-Water-Mark nach der 1. Periode | 1120 1000

* - Der Nettoinventarwert je Fondsaktie muss die vorherige HWM je Aktie tbersteigen, und die Performancegeblihr wird abgezogen
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- Die Performancegebtihr kann den Nettoinventarwert je Fondsaktie mindern und unter die HWM je Aktie fallen

High-Water-Mark nach der 1. Periode |
Nettoinventarwert nach der 1. Periode J

Performance des Unterkontos des Anlageverwalters

Performance in dieser Periode nach K

Abzug der Verwaltungsgebihren

Gesamtnettovermdgen im Unterkonto L =J"(1+
des PM K)
Neuer Nettowertzuwachs M =L-I

2. Periode
Szenario 1 Szenario 2
Performance des Performance des
PM ist negativ PM ist positiv,
aber unter der
HWM
1120 1000
1120 800
-15 % +10 %
952 880
-168 -120

Szenario 3

Performance
des PM ist
positiv und liber
der HWM

1000
800

+50 %

—
N
o

200
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Performancegebiihr von 20 % MIN N M>0, 0 0 40
(WENNL>I;L>I)* 20% *M
High-Water-Mark nach der 2. Periode 1120 1000 1160

* - Der Nettoinventarwert je Aktie muss die HWM je Aktie Ubersteigen, bevor die Performancegebihr abgezogen wird
- Die Performancegebihr kann den Nettoinventarwert je Aktie mindern und unter die HWM je Aktie fallen
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LANDESSPEZIFISCHE ZUSATZERKLARUNG VOM 7. OKTOBER 2021

Diese landesspezifische Zusatzerklarung ist Bestandteil des Auszugsprospekts der UBS (Irl) Investor
Selection plc (die «Gesellschaft») vom 15. Februar 2022 in seiner jeweils giiltigen Fassung und
seiner/seinen zugehorigen Zusatzerklarung/en (zusammen der «Auszugsprospekt») und sollte

zusammen mit diesen gelesen werden. Wichtige in diesem Dokument verwendete Ausdriicke haben
in dieser landesspezifischen Zusatzerklarung dieselbe Bedeutung wie im Auszugsprospekt, soweit
nicht ausdriicklich anders angegeben.

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Schweiz

1. Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist UBS Fund Management (Switzerland) AG, Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel.

2. Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zirich und ihre Geschéaftsstellen
in der Schweiz.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Auszugsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen resp. die Key Investor Information (KiII),
Statuten sowie der Jahres- und Halbjahresbericht konnen kostenlos beim Vertreter sowie auf der Webseite
bezogen werden.

4, Publikationen

1. Die auslandische Organismen fir gemeinsame Anlagen betreffende Publikationen erfolgen in der
Schweiz auf der Webseite der Swiss Fund Data AG unter.

2. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Nettoinventarwert mit dem Hinweis «exklusive
Kommissionen» werden taglich unter sowie auf der Webseite der Swiss Fund Data AG unter
publiziert.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

1. Die Gesellschaft sowie deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschadigung der

Vertriebstatigkeit von Fondsaktien in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser
Entschadigung kénnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Forderung und Vornahme des Vertriebs von Fondsaktien;

- Schulung von Kundenberatern und Vertriebsmitarbeitern;

- Organisation von und Teilnahme an Road Shows, Veranstaltungen und Messen aller Art im
Zusammenhang mit dem Vertrieb von Fondsaktien;

- Kontaktaufnahme mit potentiellen Anlegern;

- Zentrales Relationship Management und Betreuung bestehender Kundenbeziehungen;
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- Abklaren und Beantworten von auf das Anlageprodukt oder den Anbieter bezogenen speziellen
Anfragen von Anlegern;

- Herstellung und Abgabe von Werbematerialien und rechtlichen Fonds Dokumenten;

- Vornahme von administrativen Handlungen aller Art im Zusammenhang mit dem Vertrieb von
Fondsaktien;

- Abwicklung von Zeichnung und Ricknahme von Fondsaktien;

- Zeichnen von Aktien als «Nominee» fiir mehrere Kunden im Auftrag des Anbieters;

- Beauftragung und Uberwachung von weiteren Vertriebstragern;

- Wahrnehmung von durch den Anbieter delegierten Sorgfaltspflichten in Bereichen wie Abklarung
der Kundenbedirfnisse und Vertriebseinschrankungen;

- Betreiben einer Produkte- und Vertriebsplattform;

- Zentrales Reporting fir Fondsanbieter und Vertriebstrager;

- Vornahme von administrativen Handlungen aller Art einschliesslich der Prifung unter Aspekten
der Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung im Zusammenhang mit dem Vertrieb von
Fondsaktien.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und in-formieren
den Anleger von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigungen, die sie flir den Vertrieb
erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fiur
den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

2. Die Gesellschaft und deren Beauftragten konnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz
aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden
Anleger entfallenden Gebuhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern sie

- aus Gebihren der Gesellschaft oder deren Beauftragten bezahlt werden und somit das
Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Gesellschaft sind:

- Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der
kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

- die Hohe der vom Anleger generierten Geblhren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

- die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven
Kapitalanlage.
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[Hier eingeben]

Auf Anfrage des Anlegers legt die Gesellschaft und deren Beauftragte die entsprechende Hohe der
Rabatte kostenlos offen.

6. Erfiillungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Aktien ist am Sitz des Vertreters
Erfullungsort und Gerichtsstand begrindet.

22.012RS
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