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Tweedy, Browne Value Funds («Fonds») bietet auf der Grundlage der im vorliegenden Prospekt
(«Prospekt») und in den darin erwdhnten Dokumenten enthaltenen Angaben Anlegeranteile
(«Anlegeranteile») an einzelnen Teilfonds mit jeweils getrennter Haftung («Teilfonds») an. Niemand
wurde ermachtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot des Verkaufs der Anlegeranteile Auskiinfte zu
erteilen bzw. Erklarungen abzugeben, die von den im vorliegenden Prospekt und in den darin
angesprochenen Dokumenten enthaltenen abweichen, sodass entsprechende Erkl&rungen und
Auskiinfte bei Erteilung bzw. Abgabe nicht als vom Fonds ausgehend angesehen werden durfen. Weder
die Zustellung des vorliegenden Prospekts noch die Ausgabe von Anlegeranteilen darf unter
irgendwelchen Umstéanden den Eindruck erwecken, die Fondsverhéltnisse seien seit dem Erscheinen
des vorliegenden Prospekts unverandert geblieben. Bei Bedarf, d. h. beim Eintreten wesentlicher
Anderungen der im Prospekt enthaltenen Angaben, wird ein iiberarbeiteter bzw. aktualisierter Prospekt
herausgegeben.

Sofern Anlegern Informationen nicht tiber ein alternatives Informationsmedium, wie im vorliegenden
Prospekt angegeben, zur Verfiigung gestellt werden oder in Ubereinstimmung mit den geltenden
Gesetzen und Vorschriften (einschlielich unter anderem dem luxemburgischen Gesetz vom 10. August
1915 Uber Handelsgesellschaften in seiner gednderten Fassung) bereitgestellt werden miissen, oder von
der CSSF gemaR ihrer Verwaltungspraxis, die sich von Zeit zu Zeit &ndern kann, bereitgestellt werden
miissen, werden die Anteilsinhaber iiber wesentliche, ihre Anteile betreffende Anderungen sowie iiber
andere von der CSSF geforderte Anderungen durch Veréffentlichung der entsprechenden Mitteilung
auf folgender Website der Gesellschaft informiert: www.tweedysicav.com.

Potenzielle Anleger und Anteilsinhaber werden daher gebeten, regelmafRig und insbesondere
unmittelbar vor jeder Zeichnung auf www.tweedysicav.com nachzusehen, um sich Uber die
letzten Anderungen dieses Prospekts zu informieren, tiber die sie von der CSSF in Kenntnis
gesetzt werden mussen.

Die wesentlichen Anlegerinformationen werden den Anlegern vor ihrer Zeichnung der Anlegeranteile
gratis zugesandt. In den wesentlichen Anlegerinformationen sind wesentliche Auskinfte (ber die
jeweiligen Anteilsklassen und den jeweiligen Teilfonds zusammengefasst, darunter Uber die friihere
Wertentwicklung und Uber die Risiken des entsprechenden Teilfonds, einschlielich eines
Risikoindikators.

Die Verteilung des vorliegenden Prospekts und das Angebot von Anlegeranteilen kdnnen in bestimmten
Rechtsordnungen Einschrankungen unterliegen. Der vorliegende Prospekt enthdlt kein Angebot bzw.
keine Aufforderung zum Kauf in Rechtsordnungen, in denen entsprechende Angebote bzw.
Aufforderungen rechtswidrig sind oder in denen die Person, die das Angebot bzw. die Aufforderung
abgibt, dazu nicht berechtigt ist oder in denen die Person, die das Angebot bzw. die Aufforderung
entgegennimmt, dazu rechtmaRig nicht befugt ist. Es fallt in den Verantwortungsbereich der Empfanger
dieses Prospekts sowie der Personen, die aufgrund dieses Prospekts Anlegeranteile beantragen
mdchten, sich Uber die einschlégigen Gesetze und Vorschriften in den jeweiligen Rechtsordnungen zu
informieren und diese einzuhalten.

Der Verwaltungsrat des Fonds («Verwaltungsrat») ist mit gebotener Vorsicht vorgegangen, um zu
gewdhrleisten, dass die hierin angegebenen Sachverhalte in jeglicher wesentlichen Hinsicht wahr und
sachlich richtig sind und dass keine sonstigen wesentlichen Sachverhalte bestehen, aufgrund von deren
Auslassung Tatbestédnde oder Ansichten ausdriickende Aussagen im vorliegenden Prospekt irrefiinrend
wirken konnen. Der Verwaltungsrat Ubernimmt dementsprechend die Haftung.



Der Prospekt enthélt eine Ubersicht tiber wichtige Bestimmungen von Vertragen, die der Fonds
abgeschlossen hat, aber es darf nicht davon ausgegangen werden, dass diese Zusammenfassungen
vollstdndig sind, und die Zusammenfassungen gelten nur vorbehaltlich des Volltexts der jeweils
glltigen Dokumente. Die Dokumente stehen, wie auf Seite 85 angegeben, zur Einsichtnahme zur
Verfligung.

Luxemburg: Der Fonds ist gemédR Teil | des Gesetzes von 2010 registriert und gilt als
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die eine Verwaltungsgesellschaft benannt hat. Diese
Registrierung bedeutet jedoch nicht, dass die Luxemburger Finanzaufsicht oder eine andere
Luxemburger Behorde ein positives oder negatives Urteil tiber die Zweckdienlichkeit und sachliche
Richtigkeit des Prospekts bzw. (ber den Bestand der Teilfonds-Portfolios fallen muss. Allfallige
anderslautende Darstellungen sind unzuléssig und widerrechtlich.

Die EU: Der Fonds ist ein OGAW gemaR Artikel 1, Abs. 2, Buchst. a) und b) der OGAW-Richtlinie
und der Verwaltungsrat plant, die Anlegeranteile gemaR der OGAW-Richtlinie in bestimmten EU-
Mitgliedslandern (wie nachstehend definiert) zu vermarkten. In der EU sind die Teilfonds zum
offentlichen Vertrieb in Deutschland und Italien und an dort ansdssige Personen zugelassen (nur
professionelle Anleger). Daneben wurden die Teilfonds auch zum 6ffentlichen Vertrieb in bzw. an
ansassige Personen im Vereinigten Konigreich und zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der
Schweiz zugelassen.

USA: Die Anlegeranteile sind und werden nicht gemaR dem US-Securities Act von 1933 registriert, und
der Fonds ist und wird nicht gemaR dem US-Investment Company Act von 1940 registriert. Die
Anlegeranteile werden grundsatzlich weder unmittelbar noch mittelbar in den USA, ihren Territorien
und Besitzungen angeboten und verkauft bzw. nach dem Verkauf dorthin geliefert, und sie werden
keinen US-Staatsangehdrigen und in den USA Ansdssigen angeboten, verkauft oder nach dem Verkauf
geliefert.

Die Satzung des Fonds («Satzung») enthdlt Bestimmungen, welche die Zwangsriicknahme von
Anlegeranteilen von US-Personen (wie dort definiert) und jeglichen sonstigen Personen
(«unzulassige(n) Person(en)») gestatten, die Anlegeranteile unter Umsténden halten, die nach Ansicht
des Verwaltungsrats und des unabhangigen Rechtsbeistandes des Fonds dazu fiihren kdnnen, dass der
Fonds bzw. der Anlageverwalter des Fonds gegen Gesetze und Vorschriften von Landern und
staatlichen Stellen bzw. gegen die Satzung des Fonds verstoRt.

Der Wert der Anlegeranteile kann sowohl fallen als auch steigen, und die Anteilsinhaber erhalten
moglicherweise den von ihnen urspriinglich investierten Betrag bei der Ubertragung bzw. der
Riucknahme von Anlegeranteilen nicht zurlick. Wechselkursanderungen kdnnen dazu fuhren, dass der
Wert der Anlegeranteile im Verhéltnis zur Anlegerwahrung steigt oder fallt. Das Erreichen des
Anlageziels eines Teilfonds kann nicht garantiert werden.

Die Anlage im Fonds ist mit erheblichen Risiken verbunden. Die Anlegeranteile sind nur fir
sachkundige Anleger geeignet, welche die mit dem Anlageprogramm des Fonds verbundenen Risiken
vollumfanglich verstehen und akzeptieren kénnen. (siehe «cBESTIMMTE RISIKOFAKTORENY).

Anlegern wird empfohlen, sich (ber mdgliche steuerrechtliche Folgen sowie die rechtlichen
Vorschriften zu Devisenbeschrankungen bzw. Devisenkontrollen zu informieren, die fiir sie nach den
Gesetzen der L&nder gelten, deren Staatsangehérige sie sind oder in denen sie ihren Wohn-
/Geschéftssitz bzw. Steuersitz haben, und die fiir die Zeichnung, den Kauf, das Halten, den Umtausch,



die Ricknahme und die VerdufRerung von Anlegeranteilen von Bedeutung sein kénnen, und sich
entsprechend beraten zu lassen.

ANLAGEINTERESSENTEN DURFEN DEN INHALT DIESES PROSPEKTS NICHT ALS
RECHTS-, STEUER- ODER FINANZBERATUNG VERSTEHEN. DEN
ANLAGEINTERESSENTEN WIRD EMPFOHLEN, IHRE EIGENEN RECHTS-,
WIRTSCHAFTS- ODER FINANZBERATER ZUR BEURTEILUNG DER RECHTLICHEN,
STEUERRECHTLICHEN UND ENTSPRECHENDEN FRAGEN BEZUGLICH EINER
ANLAGE IM FONDS ZU RATE ZU ZIEHEN.

Alle Hinweise in diesem Prospekt auf «Dollars», «USD» und «$», auf «CHF» und auf «Euro» oder «€»
betreffen jeweils die gesetzliche Wahrung der USA, der Schweiz und der Europdischen
Wahrungsunion.

Bestimmte im englischen Original des Prospekts grof3geschriebene Begriffe, die in diesem Prospekt
verwendet werden und nicht anders definiert sind, haben die Bedeutung, die ihnen im «Glossar
bestimmter definierter Begriffe» am Ende des Prospekts zugeschrieben wird.

Dieser Prospekt ersetzt alle vorherigen Versionen desselben.



Weitere Exemplare des Prospekts konnen an folgenden Anschriften bezogen werden:

STATE STREET BANK
INTERNATIONAL GMBH,
NIEDERLASSUNG
LUXEMBURG

49, avenue J.F. Kennedy

L - 1855 Luxemburg
Telefon: (352) 46 40 10
Telefax: (352) 245 294 67

STATE STREET BANK GMBH
Brienner Stralle 59

D-80333 Miinchen

Telefon: (49) 89 55878-100
Telefax: (49) 89 55878-464

LEMANIK ASSET
MANAGEMENT S.A.

106, route d’Arlon

L-8210 Mamer
GroRherzogtum Luxemburg
Telefon: (+352) 26 39 60 06
Telefax: (+352) 26 39 60 02

FIRST INDEPENDENT FUND
SERVICES AG

KlausstralRe 33

CH-8008 Zirich

Telefon: (41) 44 206 16 40
Telefax: (41) 44 206 16 41

STATE STREET BANK GMBH
- NIEDERLASSUNG
FRANKFURT

Solmsstralie 83

D-60486 Frankfurt am Main
Telefon: (49) 69 667745-000
Telefax: (49) 69 667745-001

ZEIDLER LEGAL SERVICES
(UK) LIMITED

Adgate Tower, 4th Floor

2 Lemon Street

London E1 8FA

Vereinigtes Konigreich



ERKLARUNG ZUM DATENSCHUTZ

Durch das Zeichnen von Anlegeranteilen liefert ein Zeichner dem Fonds und der Luxemburger
Hauptverwaltungsstelle (wie nachstehend definiert) «nichtoffentliche personenbezogene Daten» (ber
sich selbst. Der Fonds und die Luxemburger Hauptverwaltungsstelle kénnen weitere nichtéffentliche
personenbezogene Daten (Uber den betreffenden Anleger einholen (z. B. im Zusammenhang mit
Gesetzen zur Bekdmpfung der Geldwasche erlangte Daten, Fragen zum Wert des Wertpapierbestands
des Zeichners, Daten ber Anlagen und Ricknahmen) und erschlielen. Im Allgemeinen legen weder
der Fonds noch die Hauptverwaltungsstelle in Luxemburg diese Daten Dritten gegenlber offen;
ausgenommen sind davon Dienstleister, die Zugriff auf diese Daten benétigen, damit der Fonds seine
Geschéfte fuhren kann (z. B. Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter. Wirtschaftspriifer,
Zahlstellen, gesetzliche Vertreter, Wirtschaftspriifungsgesellschaften und Rechtsanwélte). Der Fonds
erhdlt zum Schutz der nichtéffentlichen personenbezogenen Daten der Anleger vertragliche
Geheimhaltungszusicherungen von diesen unabhangigen Dienstleistern, sofern er diese Zusicherungen
fiir angemessen erachtet. Der Fonds und die Luxemburger Hauptverwaltungsstelle beschranken zudem
den internen Zugriff auf die nichtoffentlichen personenbezogenen Daten der Anleger auf die
Mitarbeiter, die dieses Wissen zur Fuhrung der Fondsgeschéfte bendétigen. Falls gesetzlich bzw.
gerichtlich dazu gezwungen oder wenn anderweitig gemal Datenschutzgesetzen gestattet, dirfen der
Fonds, der Anlageverwalter und die Luxemburger Hauptverwaltungsstelle nichtéffentliche
personenbezogene Informationen offenlegen. Die Anteilsinhaber sollten ebenfalls das Kapitel zum
«Datenschutz» hinsichtlich weiterer Informationen Uber die Art und Weise der Verarbeitung von
personenbezogenen Daten durch den Fonds und den Anlageverwalter sorgfaltig durchlesen.
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ZUSAMMENFASSUNG DER GRUNDLEGENDEN BEDINGUNGEN

Es folgt eine Zusammenfassung der Anlageziele von Tweedy, Browne Value Funds («Fonds») und der
grundlegenden Bedingungen der Anlegeranteile («Anlegeranteile») des Fonds, die beziiglich mehrerer
getrennt voneinander tatiger Teilfonds des Fonds (einzeln als «Teilfonds» bezeichnet) angeboten
werden. Diese Zusammenfassung erfolgt unter dem Vorbehalt, dass sie insgesamt durch genauere
Angaben an anderer Stelle in diesem Prospekt bzw. in anderen in diesem Prospekt erwahnten
Dokumenten ergénzt wird.

Der Fonds: Tweedy, Browne Value Funds, eine  Luxemburger
Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Kapital (Société
d’Investissement a Capital Variable), die als OGAW zugelassen ist.

Teilfonds: e Der Tweedy, Browne International Value Fund (Euro): zur
Anlage vor allem in Aktienwerten von nicht-US-
amerikanischen Emittenten, deren Aktien an einem geregelten
Markt oder einem anderen geregelten Markt zugelassen sind
bzw. dort gehandelt werden. Seine Basiswahrung ist der Euro.

e Der Tweedy, Browne International Value Fund (CHF): zur
Anlage vor allem in Aktienwerten von nicht-US-
amerikanischen Emittenten, deren Aktien an einem geregelten
Markt oder einem anderen geregelten Markt zugelassen sind
bzw. dort gehandelt werden. Seine Basiswéhrung ist der
Schweizer Franken.

e Der Tweedy, Browne Global High Dividend Value Fund: zur
Anlage vor allem in Aktienwerten von US-amerikanischen und
nicht-US-amerikanischen Emittenten, deren Aktien an einem
geregelten Markt oder einem anderen geregelten Markt
zugelassen sind  bzw. dort gehandelt werden und
uberdurchschnittliche Dividendenrenditen abwerfen. Seine
Basiswahrung ist der Euro.

e Jeder Teilfonds wird aktiv und ohne Bezugnahme auf einen
Referenzindex verwaltet.

Verwaltungsgesellschaft Lemanik Asset Management S.A., eine luxemburgische
Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Kapitels 15 des Gesetzes
von 2010.

Anlageverwalter: Tweedy, Browne Company LLC, eine bei der US-Securities and

Exchange Commission eingetragene Anlageberatungsgesellschaft
mit Sitz im US-Bundesstaat Connecticut (Stamford), amtiert als
Anlageverwalter des Fonds und ist dort fiir die Auswahl der Anlagen
verantwortlich.

Anlageziel: Jeder Teilfonds bemiiht sich um Kapitalzuwachs.

Anlagestrategien: Fundamentalanalysen der Emittenten, um den «inneren Wert» ihrer
Aktien zu ermitteln. K&ufe fir den Tweedy, Browne International
Value Fund (Euro) und den Tweedy, Browne International Value



Ausgabe und Riicknahme von
Anlegeranteilen:

Besondere Uberlegungen:

Ausschittungspolitik:

Mindestbetrage fiir die Erst-
und Folgezeichnung:

Fund (CHF) werden in der Regel dann getétigt, wenn die
betreffenden Aktien mit einem Abschlag auf die Schétzung des
inneren Wertes durch den Anlageverwalter zum Verkauf stehen.:
der Erwerb von Aktien fir Tweedy, Browne Global High Dividend
Value Fund erfolgen  grundsétzlich in  Form  von
Dividendenpapieren, bei denen der Anlageverwalter von
Uberdurchschnittlichen Dividendenrenditen und angemessenen
Wertansétzen ausgeht. Die Analyse des Anlageverwalters umfasst
das gesamte Spektrum der Marktkapitalisierung.

Normalerweise stehen die Anlegeranteile am funfzehnten und
letzten Kalendertag jedes Monats zur Ausgabe zur Verfiigung
(einzeln als «Bewertungsstichtag» bezeichnet). Falls der fiinfzehnte
oder letzte Kalendertag kein Werktag ist, so féallt die Ausgabe — mit
einer Ankindigungsfrist von mindestens zwei Werktagen — auf den
ersten vorangehenden Werktag. Die Anlegeranteile werden zu
einem Kurs ausgegeben, der am Bewertungstag, an dem sie
ausgegeben werden, dem Nettoinventarwert pro Anlegeranteil
entspricht.  Anlegeranteile  kdnnen  generell zu  jedem
Bewertungsstichtag mit einer Ankilindigungsfrist von mindestens
zehn Werktagen zuriickgenommen werden. Die Anlegeranteile
werden zu einem Kurs zurickgenommen, der dem
Nettoinventarwert am Bewertungsstichtag ihrer Rlcknahme
entspricht.

Die Anlage im Fonds beinhaltet verschiedene Arten von Risiken;
einige von ihnen werden in diesem Prospekt unter «<BESTIMMTE
RISIKOFAKTOREN« beschrieben. Die Anleger sollten diese
Risiken sorgféltig berlicksichtigen, ehe sie eine Anlage vornehmen.

Der Fonds beabsichtigt, den Erlés aus dem mit seinen Anlagen
erzielten Nettogewinn neu zu investieren. Dementsprechend geht
der Fonds nicht davon aus, dass Ausschittungen erfolgen.

e Tweedy, Browne International VValue Fund (Euro):

Erstzeichnung: 10.000 EUR
Folgezeichnung: 1.000EUR

« Tweedy, Browne International Value Fund (CHF):
Erstzeichnung: 10.000 CHF
Folgezeichnung: 1.000 CHF

e Tweedy, Browne Global High Dividend Value Fund:
Erstzeichnung: 10.000 EUR
Folgezeichnung: 1.000 EUR



Anlageverwaltungsgebihr:

Kosten:

Geschéftsjahr:

Jeder Teilfonds zahlt dem Anlageverwalter eine
Anlageverwaltungsgebihr in Héhe von jahrlich 1,25 % des
durchschnittlichen Gesamtnettoinventarwerts seiner
Anlegeranteile.

Jeder Teilfonds zahlt auch den ihm zuzuschreibenden Anteil an den
betrieblichen Aufwendungen, wie in diesem Prospekt naher
beschrieben, einschlielich der mit der Verwaltungs-, der
Registrierungs- und der Ubertragungsstelle sowie den Rechts-,
Wirtschaftspriifungs- und Brokerdiensten und den Dienstleistungen
als Fiscal Agent zusammenhangenden Kosten. Jeder Teilfonds kann
auch bis zu 0,1% des durchschnittlichen Gesamt-
Nettoinventarwerts seiner Anlegeranteile an
Dienstleistungsgebihren zahlen, die z. B. von Investmentfonds-
Plattformen und anderen Intermedidren berechnet werden.
Dienstleistungsgebuhren, die Uber diesen Betrag hinausgehen,
werden vom Anlageverwalter gezahlt.

Das Geschéftsjahr jedes Teilfonds endet jeweils zum 30. September.



EINLEITUNG

Der Fonds ist eine nach den Gesetzen des GrofRherzogtums Luxemburg gegriindete
Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Kapital [Société d' Investissement a Capital Variable], die ihr
Nettovermdgen in mehrere getrennte Teilsondervermdgen unterteilen und im Rahmen dieser getrennten
Teilsondervermdgen Anteile unterschiedlicher Anteilsklassen ausgegeben kann (einzeln als «Klasse»
bezeichnet). Innerhalb jedes Teilfonds wurden zwei Klassen aufgelegt: eine Klasse, die in der Regel an
Anleger im betreffenden Teilfonds («Anlegeranteile») ausgegeben wird, und eine andere Klasse, die
ausschlieBlich zugunsten der Eigentimer des Anlageverwalters (und ihren unmittelbaren
Familienangehdrigen und Erben) des entsprechenden Teilfonds («Anlageverwalteranteile»)
ausgegeben wird, wie weiter auf Seite 75 erldutert. Das Vermdgen jedes Teilfonds wird separat gefiihrt
und gemall dem flr den Teilfonds geltenden Anlageziel und der entsprechend teilfonds-gerechten
Anlagestrategie investiert. Anlegeranteile jedes Teilfonds werden ausgegeben, zurlickgenommen und
umgetauscht, und zwar zu auf der Basis des Nettoinventarwerts («Nettoinventarwert») pro
Anlegeranteil der jeweiligen Klasse des jeweiligen Teilfonds ermittelten Kursen.

Der Fonds bietet derzeit Anlegeranteile in den drei nachfolgend beschriebenen Teilfonds an.

Tweedy, Browne Value Funds: der Tweedy, Browne International Value Fund (Euro)

Der Teilfonds Tweedy, Browne International Value Fund (Euro) strebt eine Wertsteigerung des
Kapitals an, indem er vorwiegend Anlagen in Aktienwerten von nicht-US-amerikanischen Emittenten
tatigt, die an einem geregelten Markt oder einem anderen geregelten Markt zugelassen sind oder
gehandelt werden und welche der Anlageverwalter als unterbewertet einschétzt. Bis zu 20% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds dirfen in an einem geregelten Markt oder einem anderen geregelten
Markt zugelassene bzw. gehandelte Wertpapiere von US-amerikanischen Emittenten investiert werden.
Soweit die betreffenden Anlagen der Anlagestrategie des Teilfonds entsprechen, kann er des Weiteren
in Anleihen, liquide Finanzanlagen sowie in sonstige gesetzlich und satzungsméaRig erlaubte Anlagen
investieren, und er kann Techniken und Instrumente im Rahmen der Anlagerichtlinien und
Anlagebeschréankungen einsetzen, die nachstehend beschrieben sind (siehe Seite 30). Der International
Sub-Funds (Euro) beabsichtigt, als "Aktienfonds™ im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes
2018 zu qualifizieren, indem stets mindestens 51% des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Aktien
investiert werden, die an einer Borse notiert oder an einem organisierten Markt gehandelt werden. Der
Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in China A-Aktien tiber Stock Connenct investieren.
Die Verwendung von «Euro» im Namen dieses Teilfonds zeigt die Basiswahrung des Teilfonds an, sagt
jedoch nicht unbedingt etwas tber die Nennwéhrung der Anlagen des Teilfonds aus. Dieser Teilfonds
darf unbegrenzt in auf andere Wahrungen als den Euro lautende Wertpapiere investieren. Der Teilfonds
kann das angenommene Risiko aus seinen auf eine Fremdwahrung lautenden Wertpapierpositionen
gegeniber seiner Basiswéhrung absichern, ist aber nicht dazu verpflichtet. Der Teilfonds setzt den
Commitment-Ansatz ein, um sein Gesamtrisiko zu Gberwachen und zu messen. Der Teilfonds wird aktiv
ohne Bezugnahme auf einen Referenzindex verwaltet.

Tweedy, Browne Value Funds: der Tweedy, Browne International Value Fund (CHF)

Der Teilfonds Tweedy, Browne International Value Fund (CHF) strebt eine Wertsteigerung des
Kapitals an, indem er vorwiegend Anlagen in Aktienwerten von nicht-US-amerikanischen Emittenten
tatigt, die an einem geregelten Markt oder einem anderen geregelten Markt zugelassen sind bzw.



gehandelt werden und welche der Anlageverwalter als unterbewertet einschétzt. Bis zu 20% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds diirfen in an einem geregelten Markt oder einem anderen geregelten
Markt zugelassene bzw. gehandelte Wertpapiere von US-amerikanischen Emittenten investiert werden.
Soweit die betreffenden Anlagen der Anlagestrategie des Teilfonds entsprechen, kann er des Weiteren
in Anleihen und liquide Finanzanlagen sowie in sonstige gesetzlich und satzungsméaRig erlaubte
Anlagen investieren, und er kann Techniken und Instrumente im Rahmen der Anlagerichtlinien und
Anlagebeschréankungen einsetzen, die nachstehend beschrieben sind (siehe Seite 30). Der Teilfonds
beabsichtigt, als "Aktienfonds" im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes 2018 zu qualifizieren,
indem stets mindestens 51% des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Aktien investiert werden, die an
einer Borse notiert oder an einem organisierten Markt gehandelt werden. Der Teilfonds kann bis zu
10% seines Nettovermdgens in China A-Aktien tber Stock Connenct investieren. Die Verwendung der
Abkilrzung «CHF» im Namen des Teilfonds zeigt die Basiswahrung des Teilfonds an, sagt jedoch nicht
unbedingt etwas Uber die Nennwahrung der Anlagen des Teilfonds aus. Der Teilfonds darf unbegrenzt
in auf andere Wahrungen als den Schweizer Franken lautende Wertpapiere investieren. Der Teilfonds
kann das angenommene Risiko aus seinen auf eine Fremdwéhrung lautenden Wertpapierpositionen
gegeniiber seiner Basiswahrung absichern, ist aber nicht dazu verpflichtet. Der Teilfonds setzt den
Commitment-Ansatz ein, um sein Gesamtrisiko zu iiberwachen und zu messen. Der Teilfonds wird aktiv
ohne Bezugnahme auf einen Referenzindex verwaltet.

Tweedy, Browne Value Funds: der Tweedy, Browne Global High Dividend Value Fund

Der Teilfonds Tweedy, Browne Global High Dividend Value Fund strebt eine Wertsteigerung des
Kapitals an, indem er vorwiegend Anlagen in Aktienwerten von US-amerikanischen Emittenten und
nicht-US-amerikanischen Emittenten tatigt, die an einem geregelten Markt oder einem anderen
geregelten Markt zugelassen sind oder gehandelt werden und welche nach Einschdtzung des
Anlageverwalters tiberdurchschnittliche Dividendenrenditen und angemessene Wertansatze aufweisen.
Dieser Teilfonds investiert in weltweit anséssige Unternehmen, solange sie tberdurchschnittliche
Dividendenrenditen bei angemessenen Bewertungen aufweisen (d. h. mit einem gewissen Abschlag auf
den durch den Anlageverwalter geschétzten inneren Wert — auch als Buchwert, Ertragswert oder noch
h&ufiger als Private Market Value bezeichnet); dazu gehéren in der Regel Unternehmen mit steigenden
Dividenden und Unternehmen mit tberdurchschnittlichen Dividenden, von denen nicht viel erwartet
worden ist, deren Prognosen sich jedoch verbessern. Allerdings wird es der Teilfonds voraussichtlich
vermeiden, in Unternehmen zu investieren, die zwar tUberdurchschnittliche Dividenden erzielen, jedoch
hoch zyklisch sind oder langfristige Probleme haben, und deren Eckdaten sich nicht verbessern. Soweit
sich diese Anlagen im Rahmen der Anlagestrategie des Teilfonds bewegen, kann der Teilfonds des
Weiteren in Anleihen, liquide Finanzanlagen und sonstige Anlagen investieren, die gesetzlich und
satzungsmalRig erlaubt sind, und er kann im Rahmen von Anlagerichtlinien und -beschrankungen
Techniken und Instrumente einsetzen, wie nachstehend naher beschrieben (siehe Seite 31). Der
Teilfonds beabsichtigt, als "Aktienfonds" im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes 2018 zu
qualifizieren, indem stets mindestens 51% des Nettoinventarwerts des Teilfonds jederzeit in
borsennotierte oder an einem organisierten Markt gehandelte Aktien investiert werden. Der Teilfonds
investiert  mindestens  zwei  Drittel seines gesamten  Anlagevermégens (ohne  den
Zahlungsmittelbestand) in Aktien. Der Teilfonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in China A-
Aktien Uber Stock Connenct investieren. Die Basiswéhrung des Teilfonds ist der Euro. Der Teilfonds
kann das angenommene Risiko aus seinen auf eine Fremdwéhrung lautenden Wertpapierpositionen
gegenuber seiner Basiswéhrung absichern, ist aber nicht dazu verpflichtet. Der Teilfonds setzt den



Commitment-Ansatz ein, um sein Gesamtrisiko zu tiberwachen und zu messen. Der Teilfonds wird aktiv
ohne Bezugnahme auf einen Referenzindex verwaltet.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit weitere Teilfonds auflegen, deren Anlageziele von denen der bereits
bestehenden Teilfonds abweichen. Nach der Einfihrung eines neuen Teilfonds wird der Prospekt
entsprechend aktualisiert.

Profil des typischen Anlegers

Der Tweedy, Browne Global High Dividend Value Fund ist flr nicht-US-amerikanische, an
langfristigen Wertanlagen orientierte Anleger bestimmt, die es fiir zweckmé&Rig erachten, sich ber
einen Investmentfonds an einem Portfolio zu beteiligen, das priméar nach wertorientierten
Anlageprinzipien ausgewdahlte Aktienwerte enthalt, welche Uberdurchschnittliche Dividendenrenditen
aufweist. Der Tweedy, Browne International Value Fund (Euro) und der Tweedy, Browne International
Value Fund (CHF) sind fiir nicht-US-amerikanische, an langfristigen Wertanlagen orientierte Anleger
bestimmt, die es fur zweckmaRig erachten, sich Uber einen Investmentfonds an einem Portfolio zu
beteiligen, das in erster Linie Aktien von nicht-US-amerikanischen Emittenten enthélt, die nach
wertorientierten Anlageprinzipien ausgewdahlt werden. Der Anleger muss mit der Aktienanlagen
innewohnenden Volatilitat vertraut sein. Er muss imstande sein, erhebliche Verluste hinzunehmen;
daher sind die Teilfonds nur fir Anleger geeignet, die den Verlust ihrer gesamten Anlage verschmerzen
koénnen.

Der Anlageverwalter

Die Anlagen jedes Teilfonds werden von der Tweedy, Browne Company LLC («Anlageverwalter»),
einer bei der US-Securities and Exchange Commission registrierten Anlageberatungsgesellschaft,
verwaltet. Der Anlageverwalter wird von seinem Geschaftsleitungsausschuss (das ,,Management
Committee”) geleitet, dem Jay Hill, John D. Spears, Thomas H. Shrager und Robert Q. Wyckoff, Jr.
angehoren, die seit 2003, 1974, 1989 bzw. 1991 beim Anlageverwalter und seinem
Vorgangerunternehmen angestellt sind. Das Management Committee ist fir die Gesamtleitung und
Verwaltung der Gesellschaft. Der Anlageausschuss des Anlageverwalters (,,Investment Committee®)
trifft die Anlageentscheidungen in Bezug auf die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds. Der
Anlageausschuss setzt sich zusammen aus Roger R. de Bree, , Frank H. Hawrylak, Jay Hill, Sean
McDonald, John D. Spears, Thomas H. Shrager und Robert Q. Wyckoff, Jr., die jeweils auch Managing
Director des Anlageverwalters sind und jeweils eine Eigentumsbeteiligung am Unternehmen halten.

Der Anlageverwalter ist Rechtsnachfolger der Tweedy & Co, die 1920 als Handelsgesellschaft fiir in
Privatbesitz befindliche und inaktiv gehandelte Wertpapiere gegrindet wurde. Nachdem Tweedy,
Browne in den frithen Jahren zuerst als einer der Primarmakler flir Benjamin Graham tatig war, begann
die Firma 1959 Geld fiir die eigenen Partner zu verwalten und nahm 1968 die ersten auRenstehenden
Kunden auf. Seit 1983 investiert die Firma in internationale Wertpapiere.

Heute beschéftigt sich der Anlageverwalter mit der Verwaltung von US- sowie internationalen und
globalen Aktienportfolios fiir institutionelle und private Kunden. Das insgesamt von Tweedy, Browne
verwaltete Vermdogen betragt mit Stand vom 31. Dezember 2020 etwa 12,0 Milliarden USD, wobei die
derzeitigen Managing Directors, die pensionierten Geschaftsfiihrer, deren Familien und die Mitarbeiter
von Tweedy, Browne Eigentlimer von Portfolios im Wert von tber 1,3 Milliarden USD sind, die mit
Kundenportfolios zusammenliegen oder ihnen &hnlich sind; darin eingeschlossen sind Anlagen in die
Teilfonds im Wert von etwa 72,2 Millionen USD. Der Anlageverwalter hat seinen Sitz in Stamford,
Connecticut.



Der Anlageverwalter ist Eigentum seiner Managing Directors und bestimmter Mitarbeitender und einer
100%igen Tochtergesellschaft der Affiliated Managers Group, Inc. (Affiliated Managers Group, Inc.,
wird zusammen mit seinen 100%igen Tochtergesellschaften als < AMG» bezeichnet). Der Besitzer der
Mehrheitsbeteiligung am Anlageverwalter, AMG, ist eine an der Borse gehandelte Holding-
Gesellschaft mit Sitz im  US-Bundesstaat Massachusetts, die  Kapitalanlagen in
Kapitalanlagegesellschaften vornimmt. AMG beteiligt sich generell nicht an der taglichen Verwaltung
der Firmen, in die sie investiert, und greift nicht in deren Anlageprozess ein. Ein selbstverwalteter
Geschaftsleitungsausschuss erfullt die Routineaufgaben des Anlageverwalters.

ANLAGEGRUNDSATZE

Die Grundséatze der Anlageverwaltung, die vom Anlageverwalter des Fonds praktiziert werden,
entstammen dem Werk von Benjamin Graham, «dem Vater der Wertpapieranalyse» in den USA. John
Train beschreibt Benjamin Graham in seinem Buch «The Money Masters» (Harper & Row, 1980) wie
folgt:

Zum Thema angewandte Portfolio-Strategie ist Graham der bedeutendste Denker dieses Jahrhunderts
(wenn nicht sogar uberhaupt): von einer von Eindrlcken, Insiderinformationen und Intuition
ausgehenden «Kunst» fiihrt er sie zu einer Protowissenschaft, einer geordneten Disziplin. An die Stelle
von Aberglauben, Tipps und Ratespielen in einem Bereich, in dem die meisten Menschen, die etwas
sagen, auch einen Grund haben, warum sie ihre Zuhdrer tauschen mdchten, setzte er erheblichen
Scharfsinn, praktische Erfahrungen und unendliche Kleinarbeit. Mit Hilfe der Analyse verdoffentlichter
Daten Uberfiihrte Graham ein Gedankengebdude nach dem anderen als Trugschluss — haufig so
beildufig, wie man einen Brief 6ffnet.

Grahams Hauptwerk, nach 70 Jahren noch immer das Standardwerk unseres Berufsstands, ist
«Security Analysis» von 1940 [Deutsch: Die Wertpapieranalyse. Das Standardwerk des modernen
Investierens. Uberlegenes Wissen fiir Ihre Anlageentscheidung. Miinchen: FinanzBuchverlag, 2008].
Sein fur die meisten Leser nitzlichstes Buch — tatsachlich das beste, das je fir Aktionare geschrieben
wurde — ist «The Intelligent Investor» [Deutsch: Intelligent Investieren: Der Bestseller {iber die
richtige Anlagestrategie, 2. Aufl., Miinchen: FinanzBuchverlag, 2005]. Man wére schlecht beraten,
eine Anleihe bzw. eine Aktie zu kaufen, ohne diese 300 Seiten gelesen zu haben. Viele Menschen,
darunter auch erfahrene Unternehmer und Freiberufliche, sind finanziell auf Grund gelaufen, weil sie
sich einem lecken Schiff unter Flihrung eines inkompetenten Kapiténs anvertrauten. Jemand, der sich
einige Stunden Zeit nimmt, um «Intelligent Investieren» zu lesen und zu verstehen, wird dieses
Schicksal hdchstwahrscheinlich nicht erleiden. Doch leider haben sich bisher nur wenige Aktionare,
von Anlegern gar nicht zu reden, diese Muihe gemacht.

Der Anlageverwalter legt das Hauptgewicht auf den Kapitalerhalt, strebt jedoch gleichzeitig eine gute
Rendite an. Um es mit Graham zu sagen: «Jegliche Anlagetatigkeit besteht darin, dass man nach
sorgféltiger Analyse die Sicherheit des Kapitals und eine angemessene Rendite gewéhrleistet. Alles,
was diese Grundvoraussetzung nicht erfullt, ist spekulativ.» (Obgleich der Anlageverwalter versucht,
diese Anlagegrundsatze fiir jeden Teilfonds umzusetzen, kann er die vollstdndige Kapitalriickzahlung
oder eine angemessene Rendite nicht garantieren.)

Der Anlageverwalter geht in seiner Anlagephilosophie davon aus, dass die Aktien von bdrslich
gehandelten Aktiengesellschaften eine zweistufige Kursstruktur besitzen. Erstens besteht ihr Wert aus
dem Kurs an der Wertpapierbdrse: dem jeweils zuletzt ermittelten Kurs, zu dem Bruchteilsaktien und
Aktien an einer Wertpapierbdrse gehandelt werden. Zweitens besitzen sie einen inneren Wert, der den
Aktionaren im Falle einer Fusion, Ubernahme oder Liquidation der Aktiengesellschaft zufallt.
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Der Kauf einer Aktie ist im Grunde der Kauf von Bruchteilseigentum an einem Unternehmen,
weswegen sich der Schwerpunkt der Analyse des Anlageverwalters darauf konzentriert, wie es um den
«inneren Wert» der Aktie bestellt ist. Grundlegende Prinzipien der Bilanz- sowie Gewinn- und
Verlustrechnungsanalyse, die Kenntnis und Bewertung der einzelnen Gesellschaft und der Eckdaten
der Branche, Analysen und Versténdnis von tatséchlich stattgefundenen Fusionen von Unternehmen,
Ubernahmen und Ausgliederungen bilden den Kern davon. Zusitzlich umfasst die Analyse
grenziberschreitende Vergleiche von Gesellschaften in vergleichbaren Branchen sowie Anpassungen,
um sowohl die unterschiedlichen Rechnungslegungsmethoden und Usancen als auch die
Wettbewerbsbedingungen innerhalb bestimmter Lander widerzuspiegeln.

Der Anlageverwalter verwendet Finanzdatenbanken, um die gegenwaértigen Finanzdaten von mehr als
20 000 weltweit offentlich gehandelten Gesellschaften zu durchleuchten. Aus diesen Daten wahlt der
Anlageverwalter nach griindlicher Analyse fiir seine traditionellen Portfolios in der Regel diejenigen
Emissionen zur Anlage aus, die mit einem erheblichen Abschlag gegenliber der Schédtzung des
Anlageverwalters Uber ihren inneren Wert zum Verkauf stehen. Die Analyse des Anlageverwalters
umfasst dabei das gesamte Spektrum der Marktkapitalisierung. Die Mehrheit der weltweit 6ffentlich
gehandelten Gesellschaften bietet Wertpapiere geringerer Marktkapitalisierung an, und der Ausschluss
dieser Gesellschaften aus der Analyse wirde in der Praxis dazu fiihren, dass die Mehrheit der
potenziellen Anlagemdglichkeiten den Teilfonds verschlossen blieben.

Benjamin Graham definiert die Hohe des Abschlags vom inneren Wert, ab der Anlagen getatigt werden
dirfen, als «Sicherheitsmarge». Zum Beispiel ein fur bis zu zwei Drittel seines inneren Werts gemaf
Schatzung des Anlageverwalters erworbenes Wertpapier wird durch das Nettovermdgen des
Unternehmens bzw. die «Sicherheit» gedeckt, die rund das Anderthalbfache der Anlagekosten
ausmacht. Nach Ansicht des Anlageverwalters schiitzt diese «Sicherheit» (laut Ben Graham die
«Sicherheitsmarge») vor einem dauerhaften erheblichen Kapitalverlust, auch wenn es gelegentlich zu
Kurseinbriichen kommen kann und kommt. Im Widerspruch zur Anlagetheorie des «effizienten
Markts», derzufolge die Aktienkurse jederzeit alle mafigeblichen Informationen widerspiegeln, d. h.
den jeweiligen wirklichen Wert der Aktie, ist der Anlageverwalter der Ansicht, dass Wertpapierborsen
mit ihrem Hang zum Exzess Wertpapiere im Verhéltnis zu ihrem inneren Wert immer unter- und
Uberbewertet haben und sich daran auch nichts &ndern wird.

Es ist die Aufgabe des Anlageverwalters, Schwankungen der Aktienkurse dahingehend zu nutzen, dass
er Wertpapiere zu Kursen kauft, die unter seiner Schéatzung ihres inneren Wertes liegen, und sie in dem
Ausmal3, in dem die Marktbedingungen es rechtfertigen, in der Regel wieder verkauft, sobald sich ihr
Borsenkurs dem inneren Wert anndhert. Damit sich etwaige Fehler bei einzelnen Analysen oder
Vorgangen mdglichst wenig auf den inneren Wert auswirken, verfolgt der Anlageverwalter eine
Strategie der breiten Streuung innerhalb jedes Teilfonds, so dass in der Regel die Anschaffungskosten
keiner Emission mehr als 3 bis 4 % und der Wert keiner Branche mehr als 15 bis 20 % des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds (5 % im Falle des Teilfonds Tweedy, Browne High
Dividend Fund) ausmachen. (Diversifikation garantiert keinen Gewinn und schiitzt nicht vor Verlusten
in einem riicklaufigen Markt.)

Der Tweedy, Browne Global High Dividend Value Fund:

Bei der Verwaltung der Anlagen des Tweedy, Browne Global High Dividend Value Fund konzentriert
sich der Anlageverwalter auf Unternehmen innerhalb und auBerhalb der USA, die bei angemessenen
Bewertungen tberdurchschnittliche Dividendenrenditen aufweisen, d. h. mit einem gewissen Abschlag



auf den durch den Anlageverwalter geschétzten inneren Wert. In der Regel investiert der Tweedy,
Browne Global High Dividend Value Fund in zwei Arten von Unternehmen:

. Unternehmen mit steigender Dividende: Dabei handelt es sich um erfolgreiche Gesellschaften
mit sich verbessernden Eckdaten, die — wenn tberhaupt — auf relativ wenige Einschnitte bei
ihren Dividendensteigerungen und auf stabile Auszahlungsquoten zurlickblicken kénnen.

. Unternehmen mit Uberdurchschnittlich hohen Dividenden, an die Anleger keine groRen
Erwartungen gehabt haben, deren Chancen nun aber steigen: Es handelt sich in der Regel um
Unternehmen mit stabilen oder sich verbessernden Eckdaten, die zwar schwierige Zeiten
durchgemacht haben, sich aber inzwischen auf dem Wege der Besserung befinden. Nach der
Erfahrung des Anlageverwalters sind die Dividendenrenditen bei diesen Unternehmen héufig
hoher als bei Unternehmen, deren Dividende mit der Zeit ansteigt.

Der Anlageverwalter investiert in der Regel nicht in Unternehmen mit hohen Dividenden, die hoch
zyklisch sind oder langfristige Probleme haben und deren Eckdaten sich nicht verbessern. Obwohl diese
Unternehmen héufig die hochsten Dividendenrenditen an den Aktienmaérkten erzielen, sind sie unter
Umstéanden in Bezug auf Dividendeneinschnitte besonders gefahrdet. Zwar kann der Tweedy, Browne
Global High Dividend Value Fund von Zeit zu Zeit an besonderen Marktsituationen beteiligt sein, doch
geht der Anlageverwalter davon aus, dass der Tweedy, Browne Global High Dividend Value Fund sich
nur in geringem Masse in festverzinslichen Wertpapieren, Wandelanleihen, Vorzugsaktien und
Versorgungswerten engagiert, bei denen das Potenzial flr einen Kapitalzuwachs beschrénkt ist.

ANLAGEANALYSE

Die Aktienauswahl des Anlageverwalters erfolgt mit Hilfe von Finanzdatenbanken, die mehr als 10.000
US-amerikanische und 10.000 nicht-US-amerikanische borsennotierte Gesellschaften filtern, um einen
kleineren Kreis von Anlagekandidaten zu identifizieren, der die absoluten Wertkriterien des
Anlageverwalters erfiillt; diese Kandidaten werden dann von dem Anlagenausschuss des
Anlageverwalters und anderen Analysten auf Herz und Nieren gepruft. In der Regel sind griindliche
Analysen der Jahresabschliisse, Bewertungsmodellierungen, direkte Kommunikation mit Unternehmen
und ihren Wetthewerbern, grenziibergreifende Vergleiche von Unternehmen und Branchen sowie
Anpassungen, um die unterschiedlichen Rechnungslegungs-, Finanzberichtserstattungs- und
Wetthewerbsbedingungen zu beriicksichtigen, Teil dieser Prifung. Kauf- und Verkaufsentscheidungen
werden in einer konsensbestimmten Atmosphdare wvon den verfligbaren Mitgliedern des
Anlageausschusses getroffen. Die Mitglieder des Anlageausschusses und Research-Spezialisten
verfiigen insgesamt tber F&higkeiten in zehn Sprachen.

Die meisten Anlagen in den Portfolios der Teilfonds zum Zeitpunkt des erstmaligen Erwerbs weisen
eines oder mehrere der folgenden Merkmale auf:

o niedriger Aktienkurs im Vergleich zum jeweiligen Buchwert;

e niedriges Kurs-Gewinn Verhaltnis;

e niedriges Kurs-Cashflow Verhaltnis;

e Uberdurchschnittliche Dividendenrendite;

o niedriges Kurs-Umsatz Verhdltnis im Vergleich zu anderen Unternehmen in der gleichen
Branche;

e niedrige Verschuldungsgrad auf Unternehmensebene;

o niedriger Aktienkurs;



o Eigenbeteiligung aufgrund von Aktienk&ufen an Unternehmen durch dessen Geschéftsfiihrung
und leitende Angestellte;

o Riickkaufe von eigenen Anteilen durch die jeweilige Gesellschaft;

¢ Signifikanter Riickgang eines Aktienkurses; und/oder

e geringe Marktkapitalisiserung.

Anschaffungen konzentrieren sich nicht auf bestimmte Marktkapitalisierungen, und die Teilfonds
kdnnen in der Regel in kleinen und mittleren Unternehmen engagiert sein. Anlagen sind generell auf
Lander begrenzt, in denen nach Meinung des Anlageverwalters politische Stabilitat herrscht und in
denen es eingefiihrte Verfahren und Methoden zur angemessenen Verdffentlichung von Daten
innerhalb des Unternehmenssektors im Besonderen und an den Kapitalmarkten im Allgemeinen gibt.

Bei der Beurteilung von einzelnen Gesellschaften, deren Aktien an der Wertpapierborse mit Abschlédgen
auf den von dem Anlageverwalter geschétztem inneren Wert gehandelt werden, konzentriert sich der
Anlageverwalter auf bestimmte quantitative und qualitative Faktoren, darunter auf folgende:

e die Finanzlage der einzelnen Gesellschaft;

e die Wetthbewerbseigenschaften der einzelnen Gesellschaft und der Branche, in der sie im
Wettbewerb steht;

o die Aussichten auf zukiinftige Steigerungen des inneren Werts;

e die besonderen rechtlichen, gesellschaftlichen und Wettbewerbsfaktoren innerhalb der Branche
und Rechtsordnung, in der die Gesellschaft ihre Hauptgeschaftstatigkeit ausiibt;

o die besonderen Vorschriften und die besondere Praxis hinsichtlich der Veréffentlichungspflicht
im Bereich Rechnungslegung, Steuern- und Finanzen in dem Land, in dem die Gesellschaft
anséssig ist;

e die Analyse und das Verstandnis tatsachlich stattgefundener Fusionen und Ubernahmen in der
Branche und im Land, in dem die Gesellschaft ansassig ist;

e die Kosten und die Verfligharkeit von Kapital sowie die maligeblichen Finanzierungsmethoden;

e die Rechte der Anteilsinhaber bzw. Aktionare, die Unternehmensfiihrung sowie die Theorie
und Praxis zum Ausschreibungsangebot betreffend bestimmte Gesellschaften;

e gegebenenfalls Aktien- bzw. Anteilsbesitz seitens der Geschaftsleitung, des Verwaltungsrats
und der Unternehmensanleger sowie, gegebenenfalls;

e Fuhrungsleistung und guter Ruf.

Es wird nicht versucht, die Entwicklung der Borsen bzw. der Wahrungen in die eine oder andere
Richtung zu beeinflussen. Nach Ansicht des Anlageverwalters liegt dies auRerhalb seiner Kompetenz,
aullerdem hat ein solches Ansinnen in der Regel ohnehin nur sehr wenig Aussicht auf Erfolg.

Die Aktienauswahl fur den Tweedy, Browne Global High Dividend Value Fund ist dieselbe wie oben
beschrieben mit der Ausnahme, dass aufgrund des Fokus des Teilfonds auf Aktienwerte mit
Uberdurchschnittlichen Dividendenrenditen der Prozess oft unter Nutzung von Finanzdatenbanken
beginnt, um Unternehmen in aller Welt herauszufiltern, die tber eine hdhere Dividendenrendite
verfligen als die Rendite eines jeweils mafgeblichen Index. Festverzinsliche Wertpapiere und
Versorgungsaktien sind in der Regel aus diesem Selektionsprozess ausgeschlossen. Der
Anlageverwalter Uberpruft dann die verbleibenden Wertpapiere dahingehend, ob die Gewinne der ihnen
zugrunde liegenden Gesellschaften pro Aktie und Dividenden bisher stetig angestiegen sind bzw. ob sie
stabile oder sich verbessernden Eckdaten ausweisen konnen, wéhrend er Uberbewertete Wertpapiere
und Unternehmen mit schlechten Bilanzen eliminiert.
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Die in die engere Auswahl gezogenen Emissionen werden dann einer intensiveren grundlegenden
Uberpriifung unterzogen, wie oben beschrieben.

Wahrungssicherungsgeschafte

Wechselkurse kénnen innerhalb relativ kurzer Zeit erheblich schwanken. Die Kurse werden von einer
Vielzahl unwagbarer Faktoren beeinflusst, darunter Angebot und Nachfrage an den Devisenmaérkten,
die Wahrnehmung Uber angeblich giinstigere Anlagen in einem Land verglichen mit einem anderen
Land, staatliche Eingriffe in Devisenmérkte und tatsachliche oder voraussichtliche Anderungen der
Leitzinsen eines Landes.

Vorbehaltlich der auf Seite 29 bis 38 angegebenen Anlagebeschrankungen konnen alle Teilfonds, wo
moglich, Kursabsicherungsgeschafte tatigen, um mutmaRliche Wechselkursrisiken in ihrem Portfolio
gegenuber der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds, (dem Schweizer Franken im Falle des Tweedy,
Browne International Value Fund (CHF) sowie dem Euro im Falle des Tweedy, Browne International
Value Fund (Euro) und des Tweedy, Browne Global High Dividend Fund) abzusichern, sind dazu
jedoch nicht verpflichtet. Sdmtliche von den Teilfonds abgeschlossenen Absicherungsgeschafte liegen
im absoluten Ermessen des Anlageverwalters und kodnnen als vollstdndige oder Teilabsicherung
konzipiert werden.

Obwonhl die Kursabsicherungsgeschafte die mit Wahrungen von Landern, in denen ein Teilfonds sich
in Aktien engagiert bzw. in denen das Risiko eines Kursanstiegs der Basiswahrung des betreffenden
Teilfonds gegeniiber anderen Wahrungen besteht, verbundenen Risiken verringern kénnen, fihren die
Anderungen der Devisenkurse unter Umsténden zu einer insgesamt niedrigeren Wertentwicklung des
jeweiligen Teilfonds, als wenn er diese Kursabsicherungsgeschéfte nicht vorgenommen hatte.

Allgemeine Informationen tber die Einbindung von Nachhaltigkeitsrisiken

GemdaR EU-Verordnung (EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,,Offenlegungsverordnung®) ist der Fonds verpflichtet darzulegen, auf
welche Art und Weise Nachhaltigkeitsrisiken in Investitionsentscheidungen einbezogen werden, und
die Ergebnisse der Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Renditen der Teilfonds offenzulegen.

Sofern nicht in der jeweiligen Anlagepolitik angegeben, wird davon ausgegangen, dass die Teilfonds
in den Anwendungsbereich von Artikel 6 der Offenlegungsverordnung fallen, da sie
Nachhaltigkeitsfaktoren nicht bewerben und die Ausrichtung des Portfolios an den
Nachhaltigkeitsfaktoren nicht maximieren. Die Teilfonds unterliegen jedoch weiterhin
Nachhaltigkeitsrisiken. Vom Anlageverwalter identifizierte wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken werden
in den Anlageentscheidungs- und Risikoliberwachungsprozess integriert, da sie potenzielle oder
tatsdchliche wesentliche Risiken und/oder Chancen zur Maximierung der langfristigen
risikobereinigten Rendite darstellen kénnen. Wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken werden neben anderen
wesentlichen Risikofaktoren in die Due-Diligence-Priufung und die Analyse, die Titelauswahl, die
Portfoliokonstruktion und die laufende  Anlageiberwachung einbezogen. Wesentliche
Nachhaltigkeitsrisiken werden auf der Grundlage ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit identifiziert und
berucksichtigt, und sollte eines davon eintreten, wird es laufend gesteuert und tGberwacht.

Das Eintreten eines nachhaltigkeitsbezogenen Risikoereignisses kann zahlreiche Auswirkungen haben,
die je nach dem spezifischen Risiko, der Region und der betroffenen Anlageklasse schwanken kénnen.
Nachhaltigkeitsbezogene Risikoereignisse betreffen in der Regel folgende Themen:
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e Fehler in der Unternehmensfuhrung (z. B. Struktur des Vorstands, Vergutung der
Fuhrungskréfte);

e Aktionérsrechte (z. B. Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern, Kapitalanderungen);

e Anderungen von Vorschriften (z. B. Beschrankungen von Treibhausgasemissionen,
Governance-Kodex);

o physische Gefahren (z. B. Extremwitterung, Klimawandel, Wasserknappheit);

e Marken- und Reputationsprobleme (z. B. schlechte Gesundheits- und
Sicherheitsdokumentation, VerstoRe gegen die Cybersicherheit);

o Lieferkettenmanagement (z. B. Anstieg der Zahl der Todesfélle, der Zahl der Arbeitsunfalle
mit Ausfallzeiten, Arbeitsbeziehungen); und

e Arbeitspraktiken (z. B. Einhaltung von Gesundheits-, Sicherheits- und
Menschenrechtsbestimmungen).

Wenn ein nachhaltigkeitsbezogenes Risikoereignis bei einem Vermdogenswert eintritt, kann sich dies
im Allgemeinen negativ auf den Wert des Vermogenswerts auswirken (oder unter bestimmten
Umstanden zu einem vollstandigen Verlust fiihren). Diese negativen Auswirkungen auf den Wert eines
Unternehmens, in das ein Teilfonds investiert, kénnen sich aus einer Schadigung seines Rufs ergeben
(was wiederum neben anderen Risiken einen Riickgang der Nachfrage nach seinen Produkten oder
Dienstleistungen, den Verlust von Schlisselpersonal, den Ausschluss von potenziellen
Geschéaftsmoglichkeiten, erhdhte Geschaftskosten und/oder erhdhte Kapitalkosten zur Folge haben
kann). Ein Unternehmen kann auch die Auswirkungen von GeldbufRen und anderen behordlichen
Sanktionen zu spliren bekommen. Die Zeit und die Ressourcen der Unternehmensfiihrung kénnen von
der Forderung der Geschéftstatigkeit abgezogen werden, um sich mit dem nachhaltigkeitsbezogenen
Risikoereignis zu befassen, einschlieRlich Anderungen der Geschaftspraktiken und Umgang mit
Untersuchungen und Rechtsstreitigkeiten. Nachhaltigkeitsbezogene Risikoereignisse kénnen auch zu
Vermdgensverlusten und/oder physischen Verlusten fuhren, einschlieRlich Schaden an Immobilien und
Infrastruktur. Der Nutzen und der Wert von Vermdgenswerten, die von Unternehmen gehalten werden,
in denen der betreffende Teilfonds sich engagiert, kénnen ebenfalls durch ein nachhaltigkeitsbezogenes
Risikoereignis beeintrachtigt werden.

Ein nachhaltigkeitsbezogenes Risikoereignis kann eintreten und sich auf eine bestimmte Anlage
auswirken oder einen weitreichenderen Einfluss auf einen Wirtschaftssektor, eine geografische oder
politische Region oder ein Land haben. So kdnnen beispielsweise sektorspezifische und geografische
nachhaltigkeitsbezogene Risikoereignisse den Wert von Wertpapieren beeinflussen, deren Emittenten
in einem bestimmten Land oder einer bestimmten Region ansassig sind.

Die Teilfonds konnen je nach Emittenten, Mérkten, Sektoren, Finanzinstrumenten, geografischen
Regionen usw., in die sie investieren, unterschiedlichen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein. Sofern
in Bezug auf einen Teilfonds nicht anders angegeben, wird nicht davon ausgegangen, dass ein einzelnes
Nachhaltigkeitsrisiko wesentlich negative finanzielle Auswirkungen auf den Wert eines Teilfonds
haben wird.

ANLAGENAUSSCHUSS DES ANLAGEVERWALTERS

Es folgt eine Kurzbiografie von jedem einzelnen Mitglied des Anlagenausschusses des
Anlageverwalters:
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Roger R. de Bree gehort seit 2000 mit dem Anlageverwalter an. Er ist Managing Director des
Anlageverwalters und Mitglied seines Anlageausschusses. De Bree ist Treasurer von Tweedy, Browne
Fund Inc. Vor seinem Wechsel zum Anlageverwalter arbeitete er bei der ABN AMRO Bank und bei
MeesPierson Inc. und war von 1986 bis 1988 Offizier der niederldndischen Marine. De Bree schloss
sein Studium an der niederlandischen Wirtschaftsuniversitat Nijenrode in Breukelen mit einem B.B.A.
ab und besitzt einen M.B.A. vom Instituto de Estudios Superiores de la Empresa (IESE) der Universitat
von Navarra in Barcelona.

Frank H. Hawrylak, Chartered Financial Analyst (CFA), gehort seit 1986 dem Anlageverwalter an.
Hawrylak ist Managing Director des Anlageverwalters und Mitglied seines Anlageausschusses. Vor
seinem Wechsel zum Anlageverwalter war er in der Anlageabteilung von Royal Insurance tétig.
Hawrylak verfugt Gber einen B.S. der University of Arizona und einen M.B.A. der University of
Edinburgh, Schottland.

Jay Hill (Chartered Financial Analyst (CFA) gehort seit 2003 dem Anlageverwalter an. Er ist
Managing  Director des  Anlageverwalters und  Mitglied seines  Anlage- und
Geschaftsleitungsausschusses. Bevor er bei Tweedy, Browne eintrat, war er fur Bank of America
Securities LLC, Credit Lyonnais Securities (USA) Inc. und Providence Capital, Inc. und Providence
Capital, Inc. tatig. Hill schloss sein Studium mit einem B.B.A. von der Texas Tech University ab.

Sean McDonald, Chartered Financial Analyst (CFA) kam 2009 in die Firma. Er ist Managing Director
des Anlageverwalters und Mitglied seines Anlageausschusses. Vor seiner Zeit bei Tweedy, Browne
arbeitete er fiir The Capital Group Companies und bekleidete Positionen bei Stonefield Josephson und
Sanli Pastore & Hill. Sean McDonald hat einen Bachelor-Abschluss in Politikwissenschaften an der
University of California, Los Angeles, und einen M.B.A. an der Columbia Business School absolviert.
Vor seinem Studium diente Herr McDonald als Infanterist in der 101st Airborne Division der US-
Armee.

Thomas H. Shrager gehort dem Anlageverwalter seit 1989 an. Er ist einer der Managing Directors des
Anlageverwalters sowie Mitglied des Anlageausschusses und des Geschéftsleitungsausschusses; er ist
auch Prasident und Verwaltungsratsmitglied von Tweedy, Browne Fund Inc. Zuvor war er in der
Abteilung Fusionen und Ubernahmen bei Bear Stearns sowie als Berater bei Arthur D. Little titig. Er
hélt einen B.A. und einen M.A. in International Affairs der Columbia University.

John D. Spears gehort dem Anlageverwalter seit 1974 an. Er ist einer seiner Managing Directors sowie
Mitglied des Anlageausschusses und des Geschaftsleitungsausschusses. Spears ist Vice President von
Tweedy, Browne Fund Inc. Zudem ist Spears Mitglied des Vorstands des Haverford College. Zuvor
war er flnf Jahre im Anlagegeschaft bei Berger, Kent Associates, Davic Associates, Hornblower &
Weeks-Hemphill und Noyes & Co. tatig. Spears studierte am Babson Institute of Business
Administration, Drexel Institute of Technology und an der University of Pennsylvania— The Wharton
School.

Robert Q. Wyckoff, Jr. ist Tweedy, Browne seit 1991 verbunden. Er ist einer der Managing Directors
des Anlageverwalters und Mitglied des Anlageausschusses sowie des Geschaftsleitungsausschusses des
Anlageverwalters sowie Vorsitzender des Verwaltungsrats und Vice President von Tweedy, Browne
Fund Inc., und er ist Verwaltungsratsmitglied des Tweedy, Browne Value Funds. VVor seinem Wechsel
zum Anlageverwalter war er bei Bessemer Trust, C.J. Lawrence, J&W Seligman und Stillrock
Management tatig. Er hélt einen B.A. von der Washington & Lee University und einen J.D. von der
University of Florida School of Law.
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ANLAGEVERWALTUNGSVERTRAG

Der Verwaltungsrat verfiigt Gber weitreichende Befugnisse, um unter allen Umstéanden im Namen des
Fonds zu handeln, vorbehaltlich der Befugnisse, die das Gesetz ausdriicklich der Hauptversammlung
zuweist. Der Verwaltungsrat tragt die Verantwortung fir die Verwaltung und Geschaftsfiihrung des
Fonds sowie jedes Teilfonds und fiir die Festlegung der Anlageziele und -richtlinien, die jeder Teilfonds
zu verfolgen bzw. befolgen hat.

Zwecks Umsetzung dieser Anlageziele und -richtlinien haben der Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft, vorbehaltlich der Gesamtaufsicht und -verantwortung des Verwaltungsrats,
einen FinftenGednderten und Neu Gefassten Anlageverwaltungsvertrag (der
»Anlageverwaltungsvertrag™) mit dem Anlageverwalter abgeschlossen, unter dessen Bedingungen der
Anlageverwalter, vorbehaltlich der Gesamtaufsicht und -verantwortung des Verwaltungsrats und der
Aufsicht der Verwaltungsgesellschaft, die Anlage und Wiederanlage der das jeweilige
Teilfondsvermdgen bildenden Wertpapiere, Zahlungsmittel und sonstigen Werte tatigt. Der
Anlageverwalter tragt alle Kosten von fiir den Fonds und die Teilfonds erbrachten Dienstleistungen,
darunter die Kosten fir Beratungsleistungen und den Betriebsaufwand. Brokerhonorare,
Verwahrstellengebihren, Steuern, Prif- und Rechtsgebiihren sowie die sonstigen Betriebskosten des
Fonds und der Teilfonds werden vom Fonds bzw. dem jeweiligen Teilfonds bezahit.

Jeder Teilfonds zahlt dem Anlageverwalter jeweils nachtréglich zum Quartalsende eine jahrliche
Anlageverwaltungsgebiihr von 1,25 % des durchschnittlich aggregierten Nettoinventarwerts der
Anlegeranteile des jeweiligen Teilfonds, die jeweils am Geschéftsschluss des malgeblichen
Bewertungsstichtags (siehe «NETTOINVENTARWERT» auf Seite 26) errechnet wird. Die
Anlageverwaltungsgebuhr wird von den Inhabern der Anlegeranteile des jeweiligen Teilfonds getragen,
und aufgelaufene Gebiihren werden bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anlegeranteile
abgerechnet. Auf die Anlageverwalteranteile der einzelnen Teilfonds wird keine
Anlageverwaltungsgebihr erhoben, bzw. diese Anteile sind von dieser Gebiihr befreit.

Der Anlageverwaltungsvertrag vom 01.0Oktober 2019 ist am 01. Oktober 2019 in Kraft getreten und hat
eine Laufzeit von 30 Jahren, kann jedoch vom Anlageverwalter bzw. dem Verwaltungsrat unter
Einhaltung einer Kundigungsfrist von 90 Tagen schriftlich gekindigt werden. Zudem erklért der
Anlageverwalter sein Einverstandnis damit, dass der Anlageverwaltungsvertrag auf Verlangen des
Verwaltungsrats fristlos gekindigt wird, wenn diese fristlose Kindigung nach Ansicht des
Verwaltungsrats und der Verwaltungsgesellschaft den Interessen der Anteilsinhaber des Fonds dienlich
ist.

GemaR einer freiwilligen Vereinbarung tiber den Verzicht auf Gebihren fir die Anlageverwaltung hat
sich der Anlageverwalter freiwillig bereit erklart, ab dem 1. Mai 2020 bis mindestens zum 31. Dezember
2021 auf einen Teil seiner Vergutung zu verzichten (,,Vereinbarung tber den Gebiihrenverzicht®).
GemdaR der Vereinbarung Uber den Geblhrenverzicht belduft sich der jahrliche Satz der
Anlageverwaltungsgebdihr fur den Tweedy, Browne International Value Fund (Euro) und den Tweedy,
Browne International Value Fund (CHF) beléuft sich jeweils auf 1,00 %, wéhrend diese fur den
Tweedy, Browne Global High Dividend Value Fund 0,90 % betrégt.

Wird der Anlageverwaltungsvertrag aus irgendeinem Grund gekiindigt, so dndert der Fonds gemal den
Bestimmungen der Satzung auf Verlangen des Anlageverwalters unverziiglich seinen Namen, wobei
der neue Name insbesondere weder den Bestandteil «Tweedy, Browne» noch die Initialen «T. B.»
enthalten darf.
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Vorbehaltlich der anwendbaren Gesetze und Vorschriften kann der Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen auf Verhandlungsbasis und basierend auf objektiven Kriterien (z. B. Anleger, die anfangs
grolRe Betrége investieren oder dies voraussichtlich spater tun werden, wie etwa Plattform-Dienstleister
oder Ankerinvestoren bzw. Frihinvestoren in einen bestimmten Teilfonds, tber den Anlageverwalter
verwalteter GroRRanleger, GroRBkunde) persénliche Vereinbarungen mit Anlegern und potenziellen
Anlegern treffen, wonach der Anlageverwalter die vom Fonds an den Anlageverwalter gezahlten
Gebihren ganz oder teilweise zahlen (bzw. ,,Rabatte*gewahren) kann. Dementsprechend kdnnen die
tatséchlichen Nettogebdiihren, die durch einen Anleger, der unter einer solchen Vereinbarung Anspruch
auf einen Rabatt hat, zahlbar sind, niedriger sein als die Geblhren, die durch einen Anleger zahlbar
sind, der nicht an solchen Vereinbarungen teilnimmt

ANGEBOT

Im Bereich der Anlegeranteile verfugt der Fonds ber drei Klassen: eine Klasse pro Teilfonds (siehe
«ZEICHNUNGSPREIS» unten).

Der Nettoerlos der Ausgabe einer Klasse fliefst in das Nettovermdégen, das den jeweiligen Teilfonds
ausmacht. Die Anlegeranteile werden nur als Namensanteile ausgegeben. Inhaberzertifikate gibt es
nicht.

Die Anlegeranteile stehen fiir die Ausgabe durch den Fonds zweimal pro Monat, d. h. an jedem
Bewertungsstichtag, zur Verfugung, auller wie im Kapitel «ZEITWEILIGE AUSSETZUNG DER
ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTS» (siehe Seite 299) festgelegt.

Zeichnungspreis

Anlegeranteile jeder Klasse werden zu einem ihrem zum Geschéftsschluss am jeweiligen
Bewertungsstichtag errechneten Nettoinventarwert entsprechenden Zeichnungspreis ausgegeben. Der
Zeichnungspreis der Anlegeranteile steht am Sitz des Fonds und bei jeder Zahlstelle zur Verfugung.
Zeichnungen werden zu einem dem Anteilsinhaber vor dem Bewertungsstichtag unbekannten
Nettoinventarwert abgewickelt.

Der Mindesterst- und Folgekauf von Anlegeranteilen belduft sich jeweils auf folgende Werte:

Anlegeranteile der Klasse B (im Tweedy, Browne International Value Fund (Euro)):

Mindesterstzeichnung 10.000 EUR
Mindestfolgezeichnung 1.000 EUR
Anlegeranteile der Klasse C (im Tweedy, Browne International Value Fund (CHF)):
Mindesterstzeichnung 10.000 CHF
Mindestfolgezeichnung 1.000 CHF
Anlegeranteile der Klasse D (im Tweedy, Browne Global High Dividend Value Fund):
Mindesterstzeichnung 10.000 EUR
Mindestfolgezeichnung 1.000 EUR

Zeichnungen von Anlegeranteilen

Anleger konnen ein Konto zur Zeichnung von Anlegeranteilen erdffnen, indem sie den
Zeichnungsvertrag des Fonds per Post oder Telefax an die State Street Bank International GmbH —
Niederlassung Luxemburg., 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Faxnummer (+352) 245 294
67 («Luxemburger Hauptverwaltungsstelle»), senden. Antragsformulare kénnen beim Fonds oder
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seinen bestellten Beauftragten bezogen werden. Anlegern, deren Antrdge angenommen werden, werden
Anlegeranteile zugeteilt, und zwar auf Basis des Nettoinventarwerts pro Anlegeranteil der jeweiligen
Klasse, der an dem Bewertungsstichtag ermittelt wird, der dem Tag des rechtzeitigen Eingangs des
Zeichnungsvertrags unmittelbar folgt. Der Eingang von Zeichnungsvertrdgen gilt als rechtzeitig, wenn
sie spatestens zwei Tage vor dem maf3geblichen Bewertungsstichtag um 12.00 Uhr MEZ eingegangen
sind. Zeichnungsantrage, die nach der Eréffnung eines Kontos gestellt werden, missen mindestens
folgende Angaben enthalten:

- ldentitat und Adresse des zeichnungswilligen Anteilsinhabers;

- ldentifikation des Teilfonds oder der Teilfonds, fiir den bzw. die die Zeichnung vorgenommen
wird (einschlieflich des Namens des Teilfonds oder der ISIN oder des Klassencodes; und)

- die Gesamtzahl der gekauften Inhaberanteile (oder der entsprechende Betrag in CHF oder €, in
diesem Fall wird die nédchstgelegene Anzahl von ganzen Aktien, die mit diesem Betrag
erworben werden kénnen, gekauft).

Ein Anleger kann entweder in der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds eine Summe angeben, zu der
er ganze Anlegeranteile kaufen mochte, oder den Kauf einer bestimmten Anzahl ganzer Anlegeranteile
anbieten. In beiden Fallen werden Anlegeranteile zum maRgeblichen Nettoinventarwert pro
Anlegeranteil ausgegeben. ES ERFOLGT KEINE AUSGABE VON BRUCHTEILEN VON
ANLEGERANTEILEN (siche «BEZAHLUNG DER ANLEGERANTEILE» unten fir
Zahlungsanweisungen).

In Kanada ansassige Personen kénnen fir steuerliche Zwecke ihren kanadischen Wohnsitz erklaren und
den Fonds anweisen, ihnen nicht mehr als 9,9 % der ausstehenden Anlegeranteile eines Teilfonds
auszugeben sowie alle tberschiissigen Gelder an sie zuriickzuzahlen. In Kanada anséssige Personen,
die diese Erkl&rung abgeben, missen dem Fonds auch jegliches sonstige wirtschaftliche bzw. mittelbare
Eigentum an Anlegeranteilen angeben, das sie zurzeit halten oder nachfolgend erwerben.

Bezahlung der Anlegeranteile
Die Bezahlung fir die Anlegeranteile erfolgt wie nachstehend beschrieben:

Die Zahlung erfolgt zugunsten des Fonds in der Basiswahrung der im jeweiligen Teilfonds erhéltlichen
Klasse in Form einer elektronischen Bankiberweisung abzgl. aller Bankgeblhren (siehe
Zeichnungsvertrag). Der Anteilsinhaber bzw. seine Beauftragten entrichten den Zeichnungspreis
spatestens vier Werktage nach dem mafgeblichen Bewertungsstichtag. Alle Zahlungen miissen ganze
Anteile betreffen. ES WERDEN KEINE BRUCHTEILE VON ANLEGERANTEILEN
AUSGEGEBEN.

Beim Erwerb von Anlegeranteilen der Klasse B (im Tweedy, Browne International Value Fund
(Euro)) wird das Geld in Euro telegrafisch Uberwiesen an «Bank of America N.A., Frankfurt/Main,
Swift-Code: BOFADEFX, BLZ-Code 500 109 00, IBAN: DE12 5001 0900 0017 8201 91,
Kontobezeichnung: SSB Lux betr.: Tweedy, Browne Euro, Kontonr. 601917820191, Betr.: Tweedy,
Browne International Euro-Kauf» unter Angabe von Zeichnername und Kontonummer des Zeichners.

Beim Erwerb von Anlegeranteilen der Klasse C (im Tweedy, Browne International Value Fund
(CHF)) wird das Geld in Schweizer Franken telegrafisch tiberwiesen an «Bank of America, London,
Swift Code: BOFAGB22, Account Name: SSB Lux re: Tweedy Browne CHF, Account No. 6008-
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63862033, Ref: Tweedy, Browne International Swiss Franc Value Purchase» unter Angabe von
Zeichnername und Kontonummer des Zeichners.

Beim Erwerb von Anlegeranteilen der Klasse D (im Tweedy, Browne Global High Dividend Value
Fund) wird das Geld in Euro telegrafisch Uberwiesen an «Bank of America N.A., Frankfurt/Main,
Swift-Code: BOFADEFX, IBAN: DE12 5001 0900 0017 8201 91, Kontobezeichnung: SSB Lux betr:
Tweedy, Browne Euro, Kontonr. 601917820191, betr. Tweedy, Browne Global High Dividend-Kauf»
unter Angabe von Zeichnername und Kontonummer des Zeichners.

Vertriebsvereinbarungen

Die Verwaltungsgesellschaft wurde zum globalen Vertriebspartner ernannt, der Marketing-, Vertriebs-
und Verkaufsfunktionen fiir den Fonds wahrnimmt (der "Globale Vertriebspartner™). Aktionére kénnen
Uber einen Vertriebspartner oder einen anderen Finanzintermedidr, der im Namen der Anleger in den
Fonds investiert (ein "Nominee"), in einen Teilfonds investieren. Wenn Sie (ber einen Nominee
investieren, wird der Name des Nominee und nicht lhrer im Register der Anteilinhaber des Fonds
erscheinen, und der Nominee wird in lThrem Namen Kaufe, Umwandlungen und Ricknahmen von
Anteilen des/der Teilfonds vornehmen. Der Nominee fiihrt seine eigenen Aufzeichnungen und stellt
Ihnen individualisierte Informationen tber Ihre Bestdnde an Teilfondsanteilen zur Verfligung. Wenn
Sie Uiber einen Nominee in den Fonds investieren, haben Sie das Recht, das direkte Eigentum an den in
Ihrem Namen vom Nominierten erworbenen Anteilen geltend zu machen, sofern das jeweilige nationale
Recht nichts anderes bestimmt.

Wenn Sie Uber einen Nominee in Aktien eines Teilfonds investieren, sollten Sie sich dartber im Klaren
sein, dass Sie lhre Rechte direkt gegen den Fonds, insbesondere das Recht zur Teilnahme an
Hauptversammlungen, nur dann vollstdndig ausiben kénnen, wenn Sie in Ihrem eigenen Namen im
Aktienregister eingetragen sind. Den Aktionaren wird empfohlen, sich tiber die Rechte, die sie in Bezug
auf tber den Nominee gehaltene Aktien haben, zu informieren und ihren Nominee zu konsultieren.

Die Aktiondre sind nicht verpflichtet, iber einen Nominee in den Fonds zu investieren, sondern kénnen
die Anteile direkt ber den Luxemburger Zentralverwalter zeichnen. Dartiber hinaus kénnen Aktiondre,
die Uiber einen Nominee investiert haben, jederzeit die Ubertragung der tiber den Nominee gezeichneten
Aktien auf ihren eigenen Namen verlangen, je nach ihren vertraglichen Vereinbarungen mit dem
Nominee. Diese Bestimmungen gelten jedoch nicht fir Aktionére, die in Landern geworben werden,
in denen die Inanspruchnahme der Dienste eines Nominees aus rechtlichen, regulatorischen oder
zwingenden praktischen Grinden notwendig oder zwingend erforderlich ist.

Zur Klarstellung:In Féllen, in denen ein Nominee im Namen der Anteilinhaber in eigenem Namen in
den Fonds investiert, werden alle anwendbaren Mindestzeichnungs- und/oder Beteiligungsbetrége auf
der Ebene des Nominee und nicht auf der Ebene der zugrunde liegenden Anteilseigner bewertet.

Servicevereinbarungen

Der Globale Vertriebspartner kann eine oder mehrere Stellen, wie z. B. Investmentfondsplattformen
und andere Vermittler, benennen, die ihren Kunden Anlegeranteile der Teilfonds zur VVerfugung stellen.
Im Zusammenhang mit einer solchen Benennung kann der Fonds und/oder der Globale Vertriebspartner
im Einvernehmen mit dem Fonds und auf Verlangen des Fonds im Namen des Fonds Vereinbarungen
mit diesen Einrichtungen schlieBen. Ein Teilfonds kann jahrlich bis zu 0,1 % des durchschnittlichen
Gesamt-Nettoinventarwerts seiner Anlegeranteile fiir die Dienstleistungsgebiihren zahlen, die von
diesen Personen berechnet werden. Der Fonds kann auch Vereinbarungen mit Investmentfonds-
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Plattformen oder anderen Intermediéren beitreten zur méglichen Schadloshaltung dieser Personen in
Bezug auf bestimmte Haftungsanspriiche, unter anderem aus wesentlichen Auslassungen und
Falschaussagen im vorliegenden Prospekt und anderen genehmigten Marketing-Materialien des Fonds.

Datenschutz

Der Fonds und, in begrenztem Umfang, der Anlageverwalter kdnnen von Zeit zu Zeit personenbezogene
Informationen Uber Personen erhalten, die Anleger sind, oder, im Falle eines Anlegers, der keine
naturliche Person ist, Informationen Uber die leitenden Angestellten, Direktoren, Partner, Mitglieder
oder wirtschaftlichen Eigentlimer des Anlegers (jede Person, "betroffene Person™ oder "Sie" und
solche Informationen “personenbezogene Daten™). Diese Informationen werden im Folgenden néher
beschrieben. Wenn Sie keine natiirliche Person sind, erkldren Sie sich damit einverstanden und
verpflichten sich, die unten aufgefihrten Angaben an die Personen weiterzugeben, deren
personenbezogene Daten Sie gemé&l den Art. 12 bis 14 DSGVO (wie unten definiert) angegeben haben.
Personenbezogene Daten in Bezug auf Anleger unterliegen bestimmten rechtlichen Garantien, die in
der Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum
Schutz natlrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien
Datenverkehr sowie zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-Grundverordnung) (die
"DSGVO") (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf ,,Gesetz vom 1. August 2018 betreffend die
Organisation der Nationalen Datenschutzkommission und die allgemeine Regelung zum Datenschutz*)
und der geltenden nationalen Rechtsvorschriften zur Umsetzung der DSGVO (zusammen die
"Datenschutzgesetzgebung") festgelegt sind. Die Datenschutzgesetzgebung legt die Art und Weise
fest, in der der Fonds und der Anlageverwalter sowie deren Vertreter und Dienstleister, einschlieflich
der Verwaltungsstelle und Transferstelle des Fonds, State Street Bank International, Niederlassung
Luxemburg (der "Verwalter und Transferstelle") personenbezogene Daten erfassen, speichern und
verarbeiten durfen.

Zu den personenbezogenen Daten, die verarbeitet werden kdnnen, gehtren z. B. Name, Adresse,
Telefonnummer, Mobiltelefonnummer, E-Mail, Geburtsdatum, Nationalitat und Geschlecht, (oder die
Ihrer leitenden Angestellten, Direktoren, Partner, Mitglieder oder Mitarbeiter) Ihre Bankverbindung,
Informationen  ber  lhre  Vermdgensquelle,  Kontoinformationen,  Kontoausziige und
Zahlungsanweisungen; Informationen tber Ihre Zeichnung (einschlieflich Transaktionsdaten) oder den
Nachweis lhrer Berechtigung zum Erwerb von Anteilen an dem Fonds; Kopien Ihres Passes und
anderer offizieller Dokumente, die fiir die Identitats- oder Adressprifung erforderlich sind; sowie Ihre
Steueridentifikationsnummer und Kontonummer (oder lhrer leitenden Angestellten, Direktoren,
Partner, Mitglieder oder Mitarbeiter).

Die Verarbeitung lhrer personenbezogenen Daten basiert auf gesetzlichen Grundlagen. Dies sind die
Vertragserfillung, rechtliche Verpflichtungen und bestimmte berechtigte Interessen des Fonds. Der
Fonds kann Ihre personenbezogenen Daten verarbeiten, um die Fahigkeit des Fonds zur Erflllung seiner
Verpflichtungen aus dem Zeichnungsvertrag, der gesellschaftsrechtlichen Dokumentation des Fonds
und anderer Dokumente, die zusammen die Grundlage fur das Vertragsverhaltnis des Anlegers mit dem
Fonds bilden (sofern anwendbar), sowie bestimmte erforderliche vorvertragliche Schritte
sicherzustellen. Wenn ein Anleger die angeforderten personenbezogenen Daten nicht zur Verfligung
stellt und diese unbedingt erforderlich sind, um die Investition des Anlegers in den Fonds zu verwalten,
ist es nicht mgglich, die Investition des Anlegers in den Fonds zu akzeptieren. Der Fonds und seine
Dienstleistungserbringer, wie die Verwaltungsstelle und die Transferstelle, sind verpflichtet, die fir sie
geltenden gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen zu erfiillen, einschlie8lich z.B. etwaiger
aufsichtsrechtlicher oder steuerlicher Meldepflichten, Geldwasche- und
Terrorismusfinanzierungskontrollen zum Zwecke der Betrugspravention und zur Erfullung aller
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anwendbaren Prufungs- und Finanzberichtspflichten, sowie Informationsanforderungen von
Aufsichtsbehorden, Steuerbehdrden oder anderen staatlichen oder 6ffentlichen Stellen.

Dariiber hinaus kdnnen lhre personenbezogenen Daten auch auf der Grundlage der berechtigten
Interessen des Fonds verarbeitet werden, um die Geschafte des Fonds zu leiten und zu verwalten und
seinen Dienstleistern Informationen zur Verfugung zu stellen, damit sie ihren rechtlichen und
regulatorischen Verpflichtungen nachkommen kénnen, insbesondere wenn diese sich aus den Gesetzen
von Lé&ndern auBerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums ("EWR™) ergeben. Personenbezogene
Daten koénnen auch verarbeitet werden, um Informationen an eine Regierungs-, Steuer- oder
Regulierungsbehérde, einen Finanzmarkt, einen Makler oder andere Vermittler, Gegenparteien, ein
Gericht, einen Wirtschaftsprifer oder andere Dritte weiterzugeben und um Compliance-Aktivitaten
durchzufiihren, wenn der Fonds und/oder der Anlageverwalter dies fiir seine/ihre Interessen oder die
Interessen einer anderen Person hélt, aber eine solche Weitergabe nach den Gesetzen der EU-
Mitgliedstaaten nicht erforderlich ist. Der Fonds und der Anlageverwalter konnen Ihre
personenbezogenen Daten verarbeiten, um Rechtsanspriiche zu begriinden, geltend zu machen oder zu
verteidigen und um seine Rechte, sein Eigentum oder seine Sicherheit zu schiitzen und durchzusetzen,
oder um den Anlegern des Fonds oder anderen dabei zu helfen, dasselbe zu tun, und um Beschwerden
und Streitigkeiten zu untersuchen und zu beantworten. Der Fonds und/oder der Anlageverwalter kénnen
Ihre Daten auch verarbeiten, um die Beziehung zu Ihnen und anderen Anlegern des Fonds zu
verbessern, sowie fir Marketing- und Geschéaftsentwicklungsaktivitaten und -analysen. Wenn Sie
Einwande gegen eine Kontaktaufnahme in Bezug auf potenzielle Produkte haben, wenden Sie sich bitte
an den Fonds unter thirdpartyfunds@Ilemanik.lu.

Der Fonds und der Anlageverwalter kénnen aus folgenden Griinden Ihrer persdnenbezogenen Daten an
die folgenden Kategorien von Dritten weitergeben:

e die Verwaltungsgesellschaft, die zentrale Verwaltungsstelle in Luxembourg und die
Transferstelle  sowie die mit ihnenverbundenen Unternehmen und sonstigen
Unterauftragsverarbeiter, die zur Erbringung der Dienstleistungen der Fondsverwaltung und
der  Transferstelle  erforderlich  sind, beispielsweise zur  Durchfiihrung  von
Geldwaschepriifungen und zur Verwaltung der Investition des Anlegers in den Fonds;

e Berater (z.B. Wirtschaftspriifer, Rechtsberater und Steuerberater) des Fonds im Zusammenhang
mit der Investition des Anlegers in den Fonds;

e Banken und andere Finanzdienstleister des Fonds;

o Strafverfolgungsbehtrden; Aufsichts- oder Steuerbehdrden und andere staatliche oder
offentliche Stellen oder Behorden zur Erfiillung gesetzlicher oder behérdlicher Verpflichtungen
oder auf deren Verlangen zur Erreichung ihrer Ziele.

Diese Drittparteien konnen ihrerseits die Dienste ihrer verbundenen Unternehmen oder Dienstleister
nutzen, um lhre personenbezogenen Daten, soweit notwendig oder angemessen mit dem Einverstandis
des Fonds bzw. des Anlageverwalters zu verarbeiten. Wenn der Fonds oder der Anlageverwalter lhre
personenbezogenen Daten an Dritte weitergibt, wird der Fonds in der Regel alle erforderlichen
Malnahmen ergreifen, um sicherzustellen, dass die Empfanger dieser personenbezogenen Daten diese
angemessen verarbeiten.

Der Fonds und der Anlageverwalter kdnnen bestimmte Ihrer personenbezogenen Daten an Drittanbieter
in Landern auBerhalb des EWR weitergeben, einschliellich an die Verwaltungsstelle und die

19



Transferstelle und die Berater, wie oben beschrieben. Darliber hinaus kénnen lhre personenbezogenen
Daten auch an Behérden auBerhalb des EWR weitergegeben werden. Solche Ubertragungen kénnen
zumindest in die folgenden Rechtsordnungen vorgenommen werden: USA, Schweiz, Kanada und das
Vereinigten Konigreich.

Werden lhre personenbezogenen Daten durch den Fonds oder den Investment-Manager auf3erhalb des
EWR (ibermittelt, stellt er sicher, dass diese Ubermittlung den Datenschutzbestimmungen entspricht,
gegebenenfalls auch durch den Abschluss der von der Europdischen Kommission genehmigten
Standardvertragsklauseln fiir die Ubermittlung von Daten auBerhalb des EWR. Bitte kontaktieren Sie
den Fonds, wenn Sie weitere Informationen oder eine Kopie der Standardvertragsklauseln wiinschen.

Der Fonds und der Anlageverwalter werden, vorbehaltlich der geltenden gesetzlichen Beschréankungen,
Ihre personenbezogenen Daten nicht 1anger aufbewahren, als es fiir die Zwecke erforderlich ist, fir die
Ihre personenbezogenen Daten verarbeitet werden. Personenbezogene Daten konnen solange
aufbewahrt werden, wie dies gesetzlich, durch eine Steuer- oder Regulierungsbehorde, eine
Strafverfolgungsbehdrde oder eine andere staatliche oder 6ffentliche Stelle vorgeschrieben oder fur
notwendig erachtet wird, damit der Fonds, der Anlageverwalter und seine verbundenen Unternehmen
sowie die wichtigsten Dienstleister ihren rechtlichen Verpflichtungen nachkommen kdnnen,
beispielsweise im Hinblick auf ein tatsachliches oder potenzielles Gerichtsverfahren oder eine
behdrdliche Untersuchung..

Ihre Rechte im Rahmen der Datenschutzgesetzgebung in Bezug auf Ihre personenbezogenen Daten
umfassen das Recht auf Zugang zu lhren personenbezogenen Daten, das Recht auf Berichtigung oder
(unter bestimmten Umsténden) Loschung Ihrer personenbezogenen Daten, auf Antrag, dass diese nur
fur eingeschrénkte Zwecke verwendet werden, oder auf Widerspruch gegen die Verarbeitung Ihrer
personenbezogenen Daten auf der Grundlage berechtigter Interessen (zum Beispiel kdnnen Sie der
Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten zu Marketingzwecken widersprechen). Unter bestimmten
Umsténden haben Sie das Recht, die Ubermittlung bestimmter personenbezogener Daten an Sie oder
einen Dritten zu verlangen. Dariiber hinaus haben Sie das Recht, eine Beschwerde bei der fur Sie
zustandigen Datenschutzbehorde einzureichen. Sie kdnnen sich bemihen, eines dieser Rechte
auszuiiben, indem Sie sich an den Fonds wenden unter info@weedysicav.com.

Wenn Sie Fragen oder Beschwerden beziiglich der Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten durch
den Fonds und/oder den Anlageverwalter haben, wenden Sie sich bitte zunéchst direkt an den Fonds
unter thirdpartyfunds@lemanik.lu. Beschwerden (iber die Verarbeitung lhrer personenbezogenen Daten
kdnnen auch direkt an die zustandige Datenschutzbehérde im EWR gerichtet werden. In Luxemburg ist
dies die Nationale Datenschutzkommission unter https://cnpd.public.lu/en.html oder der folgenden
Adresse: 15, Boulevard du Jazz, L-4370 Belvaux, GroBherzogtum Luxemburg. In der Bundesrepublik
Deutschland ist dies Die Bundesbeauftragte fiir den Datenschutz und die Informationsfreiheit unter
poststelle@bfdi.bund.de oder die folgende Adresse: Husarenstr. 30, 53117 Bonn.

Verhinderung von Geldwésche

Im Sinne der Bekampfung der Geldwasche halten der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Globale
Vertriebspartner und die Luxemburger Hauptverwaltungsstelle jederzeit ihre ihnen durch einschldgige,
fiir sie als juristische Personen jeweils geltende Gesetze und Vorschriften tber die Verhinderung der
Geldwasche auferlegten Verpflichtungen ein, insbesondere das Gesetz vom 12. November 2004 zur
Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in seiner gultigen Fassung sowie die
grolRherzogliche Verordnung vom 1. Februar 2010, die CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember
2012 und das CSSF-Rundschreiben 18/698 vom 23. August 2018 uber Geldwésche in ihrer jeweils
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letzten Fassung. Der Fonds und die Luxemburger Hauptverwaltungsstelle haben Verfahren eingefhrt,
die so weit wie moglich gewahrleisten sollen, dass sie und ihre Beauftragten die obige Zusicherung
erfillen. Anleger sollten sich die im Zeichnungsvertrag aufgefiihrte Dokumentation ansehen, die im
Zusammenhang mit den Richtlinien des Fonds und der Luxemburger Hauptverwaltungsstelle zur
Bek&mpfung der Geldwésche von den Anlegern vorgelegt werden muss.

Der Fonds ist rechtlich verpflichtet, die Herkunft der Uberwiesenen Gelder zu Kklaren.
Zeichnungen koénnen bis zur korrekten ldentifizierung des Zahlungsursprungs zeitweilig ausgesetzt
werden.

Durch die Investition (oder weitere Investition) in den Fonds (und indirekt in die Teilfonds) erkennt der
Anleger an, dass der Fonds verpflichtet ist, eine laufende Uberwachung der Geschaftsbeziehung zu den
jeweiligen Anlegern des Fonds durchzufiihren. Die laufende Uberwachung umfasst unter anderem die
Verpflichtung, die bei der Erflillung der Sorgfaltspflichten der Kunden gesammelten Dokumente, Daten
oder Informationen innerhalb eines angemessenen Zeitraums zu Uberprifen und gegebenenfalls zu
aktualisieren. Der Fonds kann seiner gesetzlichen Verpflichtung zur laufenden Uberwachung der
Geschaftsbeziehung mit den Anlegern des Fonds nur nachkommen, wenn die betreffenden Anleger dem
Fonds die relevanten Informationen und Dokumente zur Verfugung stellen, um die gesammelten Daten
zu Uberprifen und gegebenenfalls zu aktualisieren. Der Anleger erkennt daher an, dass der Fonds im
Falle einer mangelnden Zusammenarbeit des Anlegers verpflichtet wére, das Konto des Anlegers bis
zum Erhalt der vom Fonds geforderten Informationen und Dokumente zu sperren.

Es wird allgemein akzeptiert, dass in (i) einem Mitgliedstaat des européischen Wirtschaftsraums bzw.
(ii) der EU ansassige Anlagefachkrafte und Finanzinstitute Pflichtlegitimationsprifungen unterliegen,
die den in Luxemburg gesetzlich vorgeschriebenen entsprechen. Dementsprechend kann der Fonds auf
die betreffenden regulierten Anlagefachkrafte bzw. Finanzinstitute vertrauen, die entsprechende
Legitimationsprifungen durchfihren.

In Bezug auf einen Antrag auf Zeichnung, Ubertragung oder Riicknahme von Anlegeranteilen kann der
Fonds bzw. die Luxemburger Hauptverwaltungsstelle jederzeit die Dokumentation anfordern, die er
bzw. sie fir richtig hélt. Die Nichterteilung entsprechender Auskiinfte kann dazu fiihren, dass der
Antrag auf Zeichnung, Ubertragung oder Riicknahme nicht verarbeitet wird.

Zeichnungsberechtigte Anleger

Obwonhl die Anlegeranteile frei Gbertragbar sind, behalt sich der Fonds das Recht vor, «US-Personen»
und «unzul&ssige Personenx» im Sinne der Satzung am Erwerb von Beteiligungen am Fonds zu hindern
bzw. deren Beteiligung zu beschrénken. Laut der Satzung ist es insbesondere in Kanada anséssigen
naturlichen und juristischen Personen, die eine besondere Erklarung ihres Wohnsitzes bzw. Sitzes in
Kanada abgegeben haben, untersagt, mehr als 9,9 % der ausgegebenen und im Umlauf befindlichen
Anlegeranteile als wirtschaftliches Eigentum zu halten (siehe «ALLGEMEINE ANGABEN -
Zwangsweise Ricknahme»). Die Teilfonds sind nur zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der
Schweiz und zum offentlichen Vertrieb in Deutschland, Italien (nur professionelle Anleger) und im
Vereinigten Konigreich bzw. an dort anséssige Personen zugelassen.

Zusatzinformationen

Der Fonds behdlt sich das Recht vor, Zeichnungsantrége zuriickzuweisen, wenn der Verwaltungsrat die
betreffenden Anleger im Hinblick auf den Charakter des Fonds als nicht geeignet ansieht oder wenn er
zum betreffenden Zeitpunkt den Fonds nicht vergréRern méchte. Falls der Fonds sich entschliel3t, einen
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Zeichnungsantrag abzulehnen, benachrichtigt er den Antragsteller umgehend und erstattet alle
Uberwiesenen Gelder unverziiglich zuriick.

Der Fonds verdffentlicht den zweimal pro Monat aktualisierten Nettoinventarwert jeder Klasse von
Anlegeranteilen auf der Website des Fonds www.tweedysicav.com; er kann den Nettoinventarwert
jeder Klasse von Anlegeranteilen auch auf anderen Websites elektronisch veréffentlichen.

Anteilszertifikate

Anlegeranteile werden nur in nicht verurkundeter Form ausgegeben, was bedeutet, dass ein Inhaber von
Anlegeranteilen nur eine schriftliche Bestatigung seines Anteilsbestandes erhdlt.. Die in
unverurkundeter Form ausgegebenen Aktien haben den Vorteil, dass sie bei der Abwicklung von
Umtausch- und Ricknahmeanweisungen ohne die Vorschrift der Riickgabe eines Zertifikats ausgefihrt
werden kann. Schriftliche Bestatigungen des Anteilbestands werden (je nach Sachlage) den
Anteilsinhabern innerhalb von flinf Werktagen nach dem maf3geblichen Bewertungsstichtag zugesandt.
(Der Fonds hatte zuvor unter bestimmten Umstanden verbriefte Aktien ausgegeben. Die Inhaber von
verbrieften Aktien sind grundsétzlich verpflichtet, ihre Aktienurkunden bei der Ricknahme
einzureichen. Verlorene, gestohlene und vernichtete Anteilszertifikate werden nicht mehr
langerersetzt.)

BORSENNOTIERUNG

Keine der Klassen von Anlegeranteilen ist zurzeit an der Luxemburger Wertpapierbérse oder einer
anderen Wertpapierborse notiert. Der Verwaltungsrat kann sich in Zukunft um eine Notierung der
Klassen von Anlegeranteilen des Teilfonds an der Luxemburger Wertpapierborse bemihen.

AUSSCHUTTUNGEN

Alle Anlegeranteile werden als thesaurierende Anteile ausgegeben, deren gesamte Ertrage aktiviert
werden. Dementsprechend wird voraussichtlich weder der Nettogewinn noch etwaige Kapitalgewinne
eines Teilfonds an Anteilsinhaber ausgeschiittet.

RUCKNAHME VON ANLEGERANTEILEN

Der Fonds nimmt an jedem Bewertungsstichtag zur Ricknahme angebotene Anlegeranteile zuriick
(siehe <KNETTOINVENTARWERT» auf Seite 26), im Regelfall der finfzehnte und letzte Kalendertag
eines jeden Monats oder, wenn der flinfzehnte Kalendertag oder der letzte Kalendertag kein Werktag
ist, der erste vorhergehende Werktag. Den Anteilsinhabern, die ihre Anlegeranteile entsprechend
zuriicknehmen lassen, wird der am mafigeblichen Bewertungsstichtag giltige Nettoinventarwert
ausbezahlt. Der Ricknahmepreis kann, je nach Nettoinventarwert pro Anlegeranteil der jeweiligen
Klasse zum Zeitpunkt der Riicknahme, hoher oder niedriger als der vom Anteilsinhaber gezahlte
Kaufpreis sein. (siehe Seite 299 zu Ereignissen, die zu einer zeitweiligen Aussetzung der
Ricknahmerechte fiilhren koénnen.) Ricknahmen werden zu einem dem Anteilsinhaber vor dem
Bewertungsstichtag unbekannten Nettoinventarwert abgewickelt.

Anteilsinhaber, die eine Ricknahme ihres gesamten oder eines Teilbestands an Anlegeranteilen
winschen, beantragen diese schriftlich (auch per Telefax) bei der Luxemburger
Hauptverwaltungsstelle. Der Rucknahmeantrag muss (ggf.) folgende Angaben enthalten: Name und
Anschrift des die Riicknahme beantragenden Anteilsinhabers, zuriickzunehmende Anzahl und Klasse
der Anlegeranteile (bzw. der zuriickzunehmende CHF- oder EUR-Betrag, in welchem Fall die Anzahl
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von ganzen Anlegeranteilen zuriickgenommen wird, deren Wert der genannten Summe am nachsten
kommt), Anweisungen fiir die telegrafische Uberweisung des Erléses, Beantwortung der Frage, ob ein
Zertifikat fir die zuriickzunehmenden Anlegeranteile vorhanden ist, und der Name, auf den die
Anlegeranteile eingetragen sind, sowie Einzelheiten Gber den Zahlungsempfanger (Zahlungen werden
nur an eingetragene Anteilsinhaber geleistet) und die Wéhrung, in der die Zahlung erfolgen soll.
Wurden Anteilszertifikate ausgegeben, so sind sie unter ordnungsgeméRer Ausfiillung des riickseitigen
Ubertragungsformulars zusammen mit allen notwendigen Dokumenten zum Vollzug der Riicknahme
dem Ricknahmeantrag beizulegen. Die Anteilsinhaber miissen alle Sorgfalt walten lassen und sind
verantwortlich dafir, dass alle Anteilszertifikate fir zuriickzunehmende Anlegeranteile in ordentlicher
Form bei der Luxemburger Hauptverwaltungsstelle eingehen.

Jeglicher Antrag eines Anteilsinhabers auf Riicknahme eines Teilbestands seiner Anlegeranteile einer
Klasse, der bei Annahme darauf hinauslauft, dass der Bestand unter den vom Verwaltungsrat fur die
Klasse jeweils vorgeschriebenen Mindestbestand sinkt, kann als Antrag des Anteilsinhabers auf
Riicknahme des gesamtes Bestands der betreffenden Klasse behandelt werden. Zurzeit belduft sich der
Wert des Mindestbestands fiir den Tweedy, Browne International Value Fund (Euro) auf 10.000 EUR,
fiir den Tweedy, Browne International Value Fund (CHF) auf 10.000 CHF und fur den Tweedy, Browne
Global High Dividend Value Fund auf 10.000 EUR.

Die Ricknahme von Anlegeranteilen der Anteilsinhaber, deren Antrdge auf Ricknahme
vorschriftengerecht erfolgen, erfolgt am néchstfolgenden Bewertungsstichtag nach dem Eingang des
Ricknahmeantrags, der Anteilszertifikate (falls zutreffend) und sonstiger notwendiger Belege,
vorausgesetzt, dass diese Dokumente bei der Luxemburger Hauptverwaltungsstelle mindestens zehn
Werktage vor dem mafgeblichen Bewertungsstichtag eingehen. Wenn die oben erwéhnten Dokumente
spater eingehen, wird die Ricknahme ab dem néchsten Bewertungsstichtag bearbeitet, nachdem alle
diese Dokumente ordnungsgemaR eingegangen sind, und es gilt der Nettoinventarwert pro Aktie am
Bewertungstichtag nach dem Bewertungsstichtag, der auf den Eingang dieser Positionen folgt.
Allerdings kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen Riicknahmen zum Nettoinventarwert am
unmittelbar dem Tag des Eingangs der oben erwéhnten Dokumente folgenden Bewertungsstichtag
zulassen, selbst wenn diese weniger als zehn Werktage vor dem betreffenden Bewertungsstichtag
eingehen, vorausgesetzt, die Gleichbehandlung aller Anteilsinhaber, die zu diesem Bewertungsstichtag
die Rucknahme ihrer Anlegeranteile beantragt haben, ist gewéhrleistet, und des Weiteren vorausgesetzt,
die betreffenden Dokumente gehen auf keinen Fall spéter als um 12.00 Uhr am betreffenden
Bewertungsstichtag ein. Wenn Antrage auf Riicknahme von Anlageverwalteranteilen eines Teilfonds
an einem Tag angenommen werden, der die Frist von zehn Werktagen vor dem maligeblichen
Bewertungsstichtag unterschreitet, dann l&sst der Verwaltungsrat an diesem Tag gleichermalien
Antrdge auf Riucknahme von Anlegeranteilen der Anteilsinhaber, welche die Riicknahme ihrer
Anlegeranteile fordern, zu.

Der Rucknahmeerlds wird in der Regel spétestens vier Werktage nach dem Bewertungsstichtag
ausgezahlt (kann aber, wie in der Satzung vorgesehen erwéhnt, bis zu zehn Werktage bezahlt werden),
an dem die Anlegeranteile zuriickgenommen werden. Die Zahlung erfolgt per telegrafischer
Uberweisung oder Bankauftrag gemaR den Anweisungen des Anteilsinhabers im Namen, auf Kosten
und auf Risiko des Anteilsinhabers an ein vom Anteilsinhaber angegebenes Konto. Auszahlungen
erfolgen nur an eingetragene Anteilsinhaber. Der Erlds der Ricknahme wird in der Basiswéhrung des
jeweiligen Teilfonds (d.h. EUR im Falle des International Value Teilfonds (Euro) und High Dividend
Value Teilfonds, CHF im Falle des International Value Teilfonds (CHF)) ausgezahlt. Riicknahmeerldse
konnen auf Anfrage und Kosten des ausgezahlten Anteilsinhabers in andere frei konvertierbare
Wahrungen umgetauscht werden.
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Wenn an einem Bewertungsstichtag Riicknahme- und Umtauschantrége (siehe unten) fiir eine Klasse
von Anlegeranteilen eingereicht werden, die sich auf mehr als 10 % der in Umlauf befindlichen
Anlegeranteile dieser Klasse beziehen, dann kann der Verwaltungsrat entscheiden, dass die Riicknahme
dieser Antrdge zum Teil oder ganz (iber eine Frist aufgeschoben wird, die der Verwaltungsrat im besten
Interesse des betreffenden Teilfonds fiir angemessen erachtet, jedoch normalerweise Uber nicht mehr
als zwei Bewertungsstichtage. Jeglicher entsprechende Teilaufschub erfolgt anteilsméaRig unter den eine
Ricknahme bzw. einen Umtausch beantragenden Anteilsinhabern. Am néchsten Bewertungsstichtag
nach der Aufschiebungsfrist werden die aufgeschobenen Riicknahme- und Umtauschantrdge vor den
spater eingegangenen Antragen erfiillt.

Sinkt der Wert des Nettovermdgens eines Teilfonds am Bewertungsstichtag unter das Minimum
(5000 000 EUR beim Tweedy, Browne International Value Fund (Euro); 5000 000 CHF beim
Tweedy, Browne International Value Fund (CHF) und 5 000 000 EUR beim Tweedy, Browne Global
High Dividend Value Fund) oder ergeben sich erhebliche Anderungen der wirtschaftlichen oder
politischen Lage oder will er eine wirtschaftliche Rationalisierung vornehmen, so kann der
Verwaltungsrat sich nach eigenem Ermessen entscheiden, ausschlieBlich alle in Umlauf befindlichen
Anlegeranteile der jeweiligen Klasse innerhalb des betreffenden Teilfonds zum berechneten
Nettoinventarwert pro Anlegeranteil dieser Klasse am Bewertungsstichtag zurtickzunehmen, an dem
diese Entscheidung rechtskréftig wird (wobei er die tatsachlichen Realisierungspreise der Anlagen und
die Realisierungskosten berticksichtigt). Der Fonds verschickt spétestens dreiig Tage vorher eine
Rucknahmemitteilung an alle Anteilsinhaber der entsprechend zuriickzunehmenden Anlegeranteile.

Die Ricknahmeerldse fur Anlegeranteile, die zum Zeitpunkt der zwangsweisen Ricknahme nicht
zurtickgegeben wurden, kdnnen von der Luxemburger Hauptverwaltungsstelle als Verwahrstelle tber
eine Frist von hdchstens sechs Monaten nach dem Tag der zwangsweisen Riicknahme aufbewahrt
werden; danach werden diese Riicknahmeerldse Uber die gesetzlich vorgeschriebene Frist in sicherer
Verwahrung in der Caisse de Consignation aufbewabhrt.

Die Ricknahmen von Anlegeranteilen jeglicher Klassen werden ausgesetzt, wenn die Berechnung des
Nettoinventarwerts von Anlegeranteilen dieser Klasse unter den nachstehend angegebenen Umstanden
ausgesetzt worden ist. (siehe Seite 299 «ZEITWEILIGE AUSSETZUNG DER ERMITTLUNG DES
NETTOINVENTARWERTS»)

UMTAUSCH VON ANLEGERANTEILEN

Anteilsinhaber koénnen, vorbehaltlich der nachstehend angegebenen Bedingungen, Anlegeranteile
jeglicher Teilfonds an jedem Bewertungsstichtag in solche der jeweils anderen Teilfonds umtauschen.
Der Preis, zu dem dieser Umtausch stattfindet, richtet sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte
der maligeblichen Anlegeranteile des jeweiligen Teilfonds, die am Bewertungsstichtag nach Eingang
der nachstehend angegebenen Dokumente berechnet werden. Ist jedoch, beim Umtausch zwischen
Anlegeranteilen von zwei Teilfonds die Basiswéhrung der beiden Teilfonds unterschiedlich, so basiert
der Umtauschpreis auf dem Wechselkurs der beiden Basiswéhrungen am jeweiligen
Bewertungsstichtag sowie auf dem Verhdltnis der Nettoinventarwerte beider Anlegeranteile der
jeweiligen Teilfonds am Bewertungsstichtag. Beim Umtausch von Anlegeranteilen fallen keine
Ausgabeaufschlédge bzw. Riicknahmeabschlédge an. Umtausche werden zu einem dem Anteilsinhaber
vor dem Bewertungsstichtag unbekannten Nettoinventarwert abgewickelt.

Ein Umtausch der Anlegeranteile eines Teilfonds in die Anteile eines anderen Teilfonds wird genauso
behandelt wie die Riicknahme und der gleichzeitige Kauf von Anlegeranteilen eines anderen Teilfonds.
Ein umtauschender Anteilsinhaber realisiert daher im Zusammenhang mit dem Umtausch gemal dem
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Recht des Landes, dessen Staatsbirger, Einwohner oder Steuerbirger er ist, moglicherweise einen
steuerpflichtigen Gewinn bzw. Verlust.

Alle Bedingungen und Mitteilungen bezlglich der Ricknahme von Anlegeranteilen gelten
gleichermafen fiir den Umtausch von Anlegeranteilen. Umtausche von Anlegeranteilen werden erst
vollzogen, wenn ein ordentlich ausgefillter Antrag auf Umtausch und ggf. die fiir die Ubertragung
ordentlich ausgefillten malgeblichen Anteilszertifikate bei der Luxemburger Hauptverwaltungsstelle
eingehen. Beim Umtausch werden keine Bruchteilsanteile ausgegeben, und insoweit, als ein Umtausch
ansonsten in einem Bruchteilsanteil resultieren wirde, erhélt der Anteilsinhaber eine Barzahlung, die
dem Nettoinventarwert seiner Bruchteilsanteile entspricht.

Fallt aufgrund eines Umtauschantrags der Wert der Anlage eines Anteilsinhabers in einer Klasse unter
die Schwelle des fiir diese Klasse vorgesehenen Mindestbestands dieser Klasse, wie vorstehend
erwéhnt, so kann der Fonds diesen Antrag als Antrag auf den Umtausch sémtlicher Bestande des Fonds
in der betreffenden Klasse betrachten.

Die Umtausche von Anlegeranteilen werden ausgesetzt, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts
von Anlegeranteilen gemadl 8 12 der Satzung unter den nachstehend angegebenen Umsténden
ausgesetzt wird. (siehe Seite 29 «ZEITWEILIGE AUSSETZUNG DER ERMITTLUNG DES
NETTOINVENTARWERTS»)

LATE-TRADING UND MARKET-TIMING

GemaR CSSF-Rundschreiben 04/146 liber den «Schutz von OGA und ihrer Anleger gegen die Praktiken
des Late-Trading und des Market-Timing» strebenbemiihen sich der Fonds und die Luxemburger
Zentrale Verwaltungsstelle (in ihrer Eigenschaft als Register- und Ubertragungsstelle) an zu
gewahrleisten, dass die Praxis des Late-Trading [des Handels nach Bérsenschluss] und des Market-
Timing [der Arbitrage-Technik unter Ausnutzung von Zeitzonendifferenzen] in Bezug auf den Vertrieb
von Anlegeranteilen ausgeschlossen wird. Die im vorliegenden Prospekt erwahnten
Annahmeschlusszeiten werden beachtet. Da Antrage auf Zeichnungen, Ricknahmen und Umtausche
grundsétzlich vor dem maligeblichen Bewertungsstichtag eingehen missen, an dem sie erfiillt werden,
kennen Anleger zum Zeitpunkt ihres Antrags den Nettoinventarwert pro Anlegeranteil nicht, zu dem
ihr Antrag verarbeitet wird.

Zeichnungen, Ricknahmen und Umtausche von Anlegeranteilen sollten ausschliellich Anlagezwecken
dienen. Der Fonds gestattet keine Praktik, die auf Market-Timing oder sonstigen (bermaRigen Handel
abzielt. UbermaRiger, kurzfristiger Handel kann die Portfolioverwaltungsstrategien beeintrachtigen und
die Wertentwicklung des Fonds schadigen. Um den Schaden fiir Fonds und Anteilsinhaber mdglichst
gering zu halten, besitzt der Verwaltungsrat bzw. in seinem Namen die Luxemburger
Hauptverwaltungsstelle das Recht, Zeichnungs- und Umtauschantrdge abzulehnen und eine Gebiihr von
bis zu 2 % des Werts des Auftrags zugunsten des Fonds von einem Anleger zu erheben, der nach
Ansicht des Verwaltungsrats ibermaRig handelt bzw. der in der Vergangenheit durch Gbermé&Rigen
Handel aufgefallen ist oder dessen Handel nach Ansicht des Verwaltungsrats den Handel des Fonds
oder eines der Teilfonds stort. Fir dieses Urteil kann der Verwaltungsrat Handelsabschliisse
heranziehen, die von einem Inhaber bzw. Beherrscher verschiedener Depots getétigt worden sind. Der
Verwaltungsrat besitzt zudem die Befugnis, sémtliche Anlegeranteile zuriickzunehmen, die von einem
Anteilsinhaber gehalten werden, der UbermaRig handelt bzw. (bermaRig gehandelt hat. Der
Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft und der Fonds haften nicht fur sich aus abgelehnten
Auftragen oder zwangsweisen Riicknahmen ergebende Verluste.
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NETTOINVENTARWERT

Der Nettoinventarwert pro Anlegeranteil jeder Klasse wird an jedem Bewertungsstichtag ermittelt und
am auf diesen folgenden Werktag berechnet, basierend auf dem Marktwert samtlicher
Portfoliowertpapiere und jeglicher sonstigen Anlagewerte des betreffenden Teilfonds unter Abzug von
dessen Verbindlichkeiten. Soweit machbar, werden Kosten, Gebihren und sonstige Verbindlichkeiten
an jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt.

Jeder Teilfonds hat zwei unterschiedliche Anteilsklassen: die Klasse der Anlegeranteile des Teilfonds
(d. h. Klasse B des Tweedy, Browne International Value Fund (Euro), Klasse C des Tweedy, Browne
International Value Fund (CHF) und Klasse D des Tweedy, Browne Global High Dividend Value Fund)
sowie die Klasse der Anlageverwalteranteile des jeweiligen Teilfonds. Anlageverwalteranteile werden
nur an Eigentlimer des Anlageverwalters (und seine unmittelbaren Familienmitglieder und Erben)
verkauft. Anlageverwalteranteile unterliegen keiner Anlageverwaltungsgebihr oder gegebenenfalls
anfallenden Dienstleistungsgebihren, tragen jedoch die Ubrigen Kosten des Fonds anteilig zu ihrem
Nettoinventarwert.

Der Erlos aus den Zeichnungen von Anlegeranteilen wird in den jeweiligen Teilfonds investiert und
erhoht den Anteil der Anlegeranteile am Nettoinventarwert des Teilfonds. Ricknahmen von
Anlegeranteilen senken den Anteil der Anlegeranteile am Nettoinventarwert des Teilfonds. Zu Beginn
jeder Bewertungsfrist (dem Zeitpunkt der Borsendffnung nach dem Bewertungsstichtag) wird der
prozentuale Anteil der Anlegeranteile am Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds auf der
Grundlage des relativen Gesamtnettoinventarwertes der Anlegeranteile und der Anlageverwalteranteile
zu Beginn der Bewertungsfrist ermittelt, nachdem alle Zeichnungen und Ricknahmen des
vorhergehenden  Bewertungsstichtags  beriicksichtigt  worden sind.  Am  nachstfolgenden
Bewertungsstichtag wird der den Anlegeranteilen zuzuschreibende Anteil am an diesem Tag ermittelten
Nettoinventarwert des Teilfonds bestimmt, indem der entsprechende Prozentsatz auf das
Gesamtnettovermdgen des Teilfonds angewandt wird.,,Nettoinventarwert” ist das Gesamtvermdgen
abzgl. samtlicher Verbindlichkeiten aufler den seit dem letzten Bewertungsstichtag fiir etwaige
Anlageverwaltungs- und Dienstleistungsgebiihren abgegrenzten Verbindlichkeiten. Diese etwaig
angefallenen abgegrenzten Verbindlichkeiten fiir Anlageverwaltungs- und Dienstleistungsgebiihren
werden dann vom entsprechend bestimmten Anteil der Anlegeranteile am Nettoinventarwert des
Teilfonds abgezogen, und wenn man diesen durch die Anzahl der am Bewertungsstichtag in Umlauf
befindlichen Anlegeranteile teilt, verbleibt der Nettoinventarwert pro Anlegeranteil. Auf diese Weise
erfolgt die Zuschreibung der Anlageverwaltungsgebihr, zzgl. etwaiger Dienstleistungsgebiihren zu
diesen Anlegeranteilen und wird von ihnen getragen.

Der Erloés aus den Zeichnungen von Anlageverwalteranteilen wird in den jeweiligen Teilfonds
investiert, und Ricknahmen aus Anlageverwalteranteilen senken den Anteil der Anlageverwalteranteile
am Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds. Zu Beginn jeder oben erwéhnten Bewertungsfrist
wird der Nettoinventarwert des Anteils der Anlageverwalteranteile am betreffenden Teilfonds als
Prozentsatz auf Basis ihres vorhergehenden Anteils am Nettoinventarwerts dieses Teilfonds ermittelt
und wird um alle Zeichnungen und Riicknahmen des vorhergehenden Bewertungsstichtags korrigiert.

Die Anlagewerte jedes Teilfonds werden gemaR den vom Verwaltungsrat aufgestellten Methoden in
dessen Basiswéhrung bewertet. (Die Teilfonds investieren nicht notwendigerweise in jede Art von
Instrumenten, fur die der Verwaltungsrat eine Bewertungsmethode festgelegt hat. Bitte konsultieren Sie
den Abschnitt ,,Einflihrung* dieses Prospekts, der die Anlagestrategie jedes Teilfonds fir die Teilfonds
beschreibt.) Eine Zusammenfassung der vom Verwaltungsrat verabschiedeten Bewertungsmethoden
ist nachstehend wiedergegeben:
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Der Wert von Barbestdnden und -einlagen, Wechseln, Sichtpapieren, Forderungen, aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und Zinsen, die beschlossen bzw. abgegrenzt,
aber noch nicht ausgezahlt sind, wird mit dem vollen Betrag angesetzt, es sei denn, eine
vollstdndige Realisierung dieses Werts ist unwahrscheinlich, in welchem Fall der Wert dieser
Vermdgensgegenstande durch den Abzug eines Betrags ermittelt wird, der in diesem Fall
angemessen erscheint, um ihren tatsdchlichen Wert auszudrticken.

Der Wert von (bertragbaren Wertpapieren, Marktinstrumenten und anderen Anlagewerten,
die an einer Borse oder einem geregelten Markt bzw. anderen geregelten Markt amtlich
notiert oder gehandelt werden, wird auf der Grundlage des zuletzt verfugbaren Schlusskurses
am jeweiligen Handelsplatz ermittelt, der normalerweise der Hauptmarkt fur diese Werte ist.

Falls die Anlagewerte nicht an einer Wertpapierborse oder einem geregelten Markt bzw.
anderen geregelten Markt notiert sind bzw. gehandelt werden oder falls der gemaR
Unterabsatz (b) vorstehend ermittelte Kurs von im Sinne des Vorstehenden an einer
Wertpapierbdrse oder einem geregelten Markt bzw. einem anderen geregelten Markt
notierten bzw. gehandelten Anlagewerten als nicht deren wirklichen Marktwert entsprechend
festgestellt wird, wird der Wert dieser Anlagewerte auf der Grundlage des voraussichtlich
erzielbaren VerduBerungswerts festgelegt, der mit kaufménnischer Sorgfalt und in gutem
Glauben ermittelt wird.

Der Liquidationswert von Futures bzw. Termin- oder Optionsgeschéften, die nicht an einer
Wertpapierborse bzw. an einem geregelten Markt oder anderen geregelten Markt gehandelt
werden, ist ihr Nettoliquidationswert, der gemaR den vom Verwaltungsrat festgelegten
Regeln konsequent auf die verschiedenen Arten von Geschéaften angewandt wird. Der
Liquidationswert aller an Wertpapierborsen, geregelten Mérkten oder anderen geregelten
Méarkten gehandelten Futures, Termingeschéfte und Optionsgeschéfte basiert auf den zuletzt
verfugbaren Schlusskursen flr diese Geschéfte an Borsen bzw. geregelten oder anderen
geregelten Markten, an denen der Fonds seine Futures, Termin- und Optionsgeschéfte
handelt; ist die Liquidation eines dieser Futures bzw. Geschéfte an einem Bewertungsstichtag
nicht moglich, so wird eine Bewertung herangezogen, die der Verwaltungsrat fir fair und
angemessen hélt.

Swaps werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet, der guten Glaubens geméafd den vom
Verwaltungsrat aufgestellten Regeln ermittelt wird.

Anteile an offenen OGA werden zu ihrem zuletzt ermittelten und verfligharen
Nettoinventarwert bewertet; steht dieser Preis nicht fir den beizulegenden Zeitwert der
betreffende Anlagewerte, so wird der reale Preis vom Verwaltungsrat fair und ausgewogen
ermittelt. Anteile geschlossener OGA werden anhand ihres zuletzt verflighbaren Boérsenkurses
bewertet.

Alle (brigen Ubertragbaren Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und sonstigen liquiden
Finanzanlagen, einschliellich Aktienwerte und Schuldtitel, werden zum beizulegenden
Zeitwert (fair market value) bewertet, der guten Glaubens gemaR den vom Verwaltungsrat
aufgestellten Regeln ermittelt wird (siehe unten ,Faire Marktbewertung). Diese
Bewertungsmethode kann auch fur andere Wertpapier und sonstigen Vermdgenswerte gelten,
fur die eine akutelle Marktbewertung nicht rechzeitig verfugbar ist und solche Wertpapiere,
welche nicht jederzeit verfugbar sind aufgrund von entsprechenden gesetzlichen und
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vertraglichen Restriktionen sowie fir sonstige Vermégenswerte der Teilfonds, wenn nach der
Bewertung ein Ereignis eingetreten ist, das den Wert wahrscheinlich wesentlich beeinflusst.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen eine andere Bewertungsmethode zulassen, wenn er
der Auffassung ist, dass die entsprechende Bewertung den beizulegenden Zeitwert eines Anlagewerts
des Fonds besser wiedergibt.

Der Wert aller nicht in der Basiswahrung eines Teilfonds angegebenen Anlagewerte und
Verbindlichkeiten wird zum zuletzt von einer Grof3bank oder von Thomson Reuters notierten Kurs in
die Basiswahrung dieses Teilfonds umgerechnet. Sofern ein Wechselkurs fur eine bestimmte Wahrung
am Bewertungsstichtag nicht erhaltlich ist, wird der zuletzt notierte Wechselkurs verwendet.

Faire Marktbewertung

Der beizulegende Zeitwert wird in der Regel unter Berlicksichtigung der Art des Anlagewerts als
VerauBerungswert eines Wertpapiers bzw. Anlagewerts im Rahmen eines ordentlichen Uber einen
angemessenen Zeitraum abgewickelten Geschéfts definiert; er stellt immer eine lediglich grobe
Annaherung an den tatsdchlichen Wert dar.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts eines Portfoliopapiers berlicksichtigt der
Verwaltungsrat alle sachdienlichen Faktoren, wobei kein einzelner Faktor als entscheidend angesehen
werden darf. Zu den potenziell sachdienlichen Faktoren z&hlen:

e Art des Wertpapiers

e Abschlisse des Emittenten

e Kosten am Tag des Erwerbs

e Umfang des Bestands

o Marktwert unbeschrankter Wertpapiere der gleichen Klasse

e von Analysten erstellte Sonderberichte

e Auskiinfte liber bestimmte Geschéfte

e das Vorhandensein von Ubernahmeplanen und Tender-Angeboten beziiglich des Wertpapiers

e Kurs und Ausmall des Borsenhandels mit dhnlichen Wertpapieren des Emittenten oder
ahnlicher Gesellschaften und

e sonstige maRgebliche Faktoren

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts werden im Allgemeinen Portfoliowertpapiere bzw.
Anlagewerte hauptsachlich durch Bezugnahme auf einen 6ffentlichen Markt bewertet, wenn es fiir die
Wertpapiere der gleichen Klasse oder &hnliche Wertpapiere einen o6ffentlichen Markt gibt; ist kein
offentlicher Markt vorhanden, sind jedoch private Marktberichte verfiigbar, so erfolgt die Bewertung
durch Bezugnahme auf Privatgeschafte; und sind Bezugnahmen weder auf 6ffentliche noch auf private
Abschlisse maglich bzw. sind solche Bezugnahmen unzuverlassig, so wird zur Bewertung mindestens
ein analytisches Modell bzw. eine analytische Methode eingesetzt. Anschaffungskosten werden nur
dann genutzt, wenn keine bessere Bewertungsmethode zur Verfiigung steht.

Bewertungen, wie vorstehend beschrieben, kénnen von dem Anlageverwalter unter der Leitung des
Verwaltungsrats gemacht werden, wobei die Verantwortung fir die Bewertung beim Verwaltungsrat
verbleibt.
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Geblhren und Aufwendungen. Der Fonds trégt seine eigenen Kosten und Aufwendungen; dazu
gehoren an die Verwaltungsgesellschaft und den Anlageverwalter zu zahlende Gebihren, evtl.
anfallende Bearbeitungsgebiihren, die Gebiihren und Auslagen seiner Wirtschaftspriufungsgesellschaft
fir die Abschlusspriifung und Buchhaltung, der Verwahrstelle und ihrer Korrespondenzbanken, der
Vertriebsstellen, der Domiziliarstelle und des Corporate Agent, der Register- und Ubertragungsstelle
sowie der jeweiligen Notierungsstellen, der Zahlstellen, der standigen Vertreter an den Orten, an denen
der Fonds registriert ist, der Risikosteuerungsstelle sowie aller anderen vom Fonds beschéftigten
Beauftragten; des Weiteren gehdren dazu die Vergitung fur die Verwaltungsratsmitglieder (aulRer den
Gesellschaftern oder Mitarbeitern des Anlageverwalters), die angemessenen Auslagen der Mitglieder
des Verwaltungsrats, die Auslagen fiir den Versicherungsschutz, angemessene Reisekosten flir den
Verwaltungsrat im Zusammenhang mit Verwaltungsratssitzungen; Honorare und Kosten fir
Rechtsberatung und Abschlussprifung, jegliche Honorare und Kosten fir die Eintragung und Pflege
der Eintragung des Fonds bei staatlichen Stellen und Wertpapierbérsen im Grof3herzogtum Luxemburg
und in anderen Landern; Berichts- und Verdffentlichungskosten, einschliellich der Kosten fiir die
Erstellung, den Druck, die Bewerbung und die Verteilung des Prospekts, KIIDs sowie der
Erlauterungen, regelmaRigen Berichte und Registrierungserklarungen, sowie die Kosten der Berichte
an die Anteilsinhaber; samtliche Steuern, Abgaben, staatlichen und dhnlichen Gebihren; sowie alle
sonstigen Betriebskosten, einschlieBlich der Kosten des Kaufs und Verkaufs von Anlagewerten,
Zinskosten, Bank- und Brokergebiihren sowie Porto- und Telefonkosten. Die Gesellschaft kann
regelmaRig bzw. wiederkehrend auftretende Verwaltungs- und andere Kosten auf der Grundlage von
Betrdgen abgrenzen, die auf das Jahr und andere Zeitrdume bezogen geschatzt werden.

Wenn dem Fonds eine Verbindlichkeit entsteht, die sich auf den Anlagewert eines bestimmten
Teilfonds oder auf eine in Verbindung mit einem Anlagewert eines bestimmten Teilfonds
vorgenommene Handlung bezieht, wird die Verbindlichkeit dem betreffenden Teilfonds zugerechnet.
Allerdings werden auf die Anlageverwalteranteile eines Teilfonds keine Anlageverwaltungs- und
gegebenenfalls fallige Dienstleistungsgebiihren erhoben. Lé&sst sich ein Anlagewert oder eine
Verbindlichkeit des Fonds keinem bestimmten Teilfonds zuordnen, so wird dieser Anlagewert bzw.
diese Verbindlichkeit allen Teilfonds proportional zu den Nettoinventarwerten der betreffenden Klassen
zugeordnet bzw. es wird so verfahren, wie der VVerwaltungsrat es anordnet, wobei er in gutem Glauben
handelt.

Der Nettoinventarwert pro Anlegeranteil und die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise der
Anlegeranteile kdnnen zu den Geschéaftszeiten am Sitz der Luxemburger Hauptverwaltungsstelle erfragt
werden.

Hat seit dem Geschaftsschluss am mafRgeblichen Bewertungsstichtag eine wesentliche Anderung der
Notierungen an den Mérkten stattgefunden, an denen ein wesentlicher Teil der dem betreffenden
Teilfonds zuzuschreibenden Anlagen gehandelt bzw. notiert wird, so kann der Fonds, um die Interessen
der Anteilsinhaber, des jeweiligen Teilfonds und des Fonds zu schiitzen, die erste Bewertung streichen
(ist dazu jedoch nicht verpflichtet) und eine zweite Bewertung durchfiihren. Sdmtliche Zeichnungs-,
Riicknahme- und Umtauschantrdge werden dann ggf. gemaR der zweiten Bewertung verarbeitet.

ZEITWEILIGE AUSSETZUNG DER ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Verwaltungsrat kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anlegeranteile eines Teilfonds
sowie Ausgabe, Riicknahme und Umtausch der betreffenden Anlegeranteile (iber eine bestimmte Frist
ganz oder teilweise aussetzen: (a) wenn ein Markt bzw. eine Wertpapierbdrse, wo ein erheblicher Anteil
der Anlagen eines Teilfonds notiert sind, nicht nur fir gewdhnliche Feiertage geschlossen ist bzw. der
Handel dort beschrankt oder ausgesetzt ist, (b) wenn ein Zustand besteht, der nach Ansicht des
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Verwaltungsrats einen Notfall darstellt, aufgrund dessen die VerduRerung von Anlagen des Teilfonds
praktisch nicht moglich ist oder den Anteilsinhaber schweren Schaden zufligen wirde; (c) wenn die
normalen Kommunikationsmittel zur Ermittlung von Kursen bzw. Werten oder aktuellen Kursen einer
Wertpapierborse, wie vorstehend erldutert, fiir die Anlagen eines Teilfonds ausgefallen sind, (d) wenn
der Fonds Geldmittel fir die Auszahlung von zuriickgenommenen Anlegeranteilen des betreffenden
Teilfonds nicht zuriickfiihren kann bzw. nach Ansicht des Verwaltungsrats die Ubertragung von mit der
Realisierung oder dem Erwerb von Anlagen des Teilfonds verbundenen Geldmitteln nicht zum
normalen Wechselkurs erfolgen kann, (e) wenn aus anderen Griinden die Kurse von im Eigentum des
Teilfonds befindlichen Anlagen nicht umgehend oder sachlich richtig festgestellt werden kénnen, (f)
wenn der Fonds als Feeder-Fonds in eine Master-Fonds-Struktur investiert hat und die Berechnung des
Nettoinventarwerts pro Anlegeranteil bzw. Ausgabe, Ricknahme oder Umtausch auf der Ebene des
Masterfonds ausgesetzt sind und (g) wenn eine Mitteilung zur Einberufung einer Hauptversammlung
der Anteilsinhaber zwecks Liquidation des Fonds verdffentlicht worden ist.

Der Fonds teilt allen Anteilsinhabern den Beginn und das Ende der Frist der Aussetzung durch
Veroffentlichung mit und kann auch eine direkte Mitteilung an die betroffenen Anteilsinhaber senden,
d.h. an alle Anteilsinhaber, die Antrdge auf Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch von
Anlegeranteilen gestellt haben, wahrend die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt gewesen
ist.

Jegliche Antrage auf Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch von Anlegeranteilen sind unwiderruflich,
aufler wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anlegeranteil des betreffenden Teilfonds
ausgesetzt wird; in diesem Fall diirfen Anteilsinhaber schriftlich ihren Antrag zuriickziehen. Erhélt der
Fonds kein solches Schreiben, so wird der Antrag am ersten Bewertungsstichtag nach dem Ende der
Aussetzungsfrist bearbeitet.

Offenlegung von Portfoliopositionen und anderer Informationen in Bezug auf die Teilfonds

Die volistandige Aufstellung der Bestande jedes Teilfonds wird zwei Mal jahrlich im Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds an die Anteilinhaber verdffentlicht. Zusétzliche Informationen tber die
Portfoliopositionen, unter anderem Uber die 20 grofiten Aktienpositionen sowie die L&nder- und
Sektorallokationen, werden im Allgemeinen monatlich aktualisiert und auf der Website des Fonds
www.tweedysicav.com eingestellt. Ferner darf der Anlageverwalter, sofern vom Verwaltungsrat
genehmigt, vorbehaltlich bestimmter Einschrankungen, um die Interessen des Fonds und der Teilfonds
zu schiitzen, und in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften, unter anderem zur
Verhinderung von Market Timing und zugehorigen Praktiken, die vertrauliche Weitergabe von
Informationen Uber den Fonds oder die Teilfonds, unter anderem uber die Portfoliopositionen,
genehmigen.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Der Fonds besitzt auf der Grundlage des Prinzips der Risikostreuung die Befugnis, die Unternehmens-
und Anlagepolitik fiir die Anlagen in jedem Teilfonds, die Nennwéhrung, die Basiswéhrung und das
Verhalten der Geschaftsleitung sowie die Geschaftsfiihrung des Fonds zu bestimmen.

AuBer insoweit, als im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfonds in «EINLEITUNG»
restriktivere Vorschriften vorgesehen sind, befolgt die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds die
nachstehend dargelegten Vorschriften und Einschrdnkungen. Auch wenn der Anlageverwalter
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mdoglicherweise nicht alle nachstehend erlduterten Anlagetechniken und -instrumente einsetzen wird,
so ist der Fonds doch befugt, sie vorbehaltlich des nachstehend beschriebenen Rahmens zu nutzen.

A. Besondere Anlagebeschrankungen:

Anlagen in einen Teilfonds bestehen ausschliellich aus einer oder mehreren der folgenden

Anlagearten:
(i)
(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden

Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen
geregelten Markt in einem Mitgliedstaat gehandelt werden

Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse
eines Drittlands amtlich notiert bzw. an einem geregelten Markt oder anderen geregelten
Markt eines Drittlands gehandelt werden

tbertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern

o die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse eines Drittlands oder an einem anderen
geregelten Markt oder anderen geregelten Markt, wie unter (i)—(iii) vorstehend
beschrieben, beantragt wird

o diese Zulassung spétestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird

Anteilen eines OGAW und/oder OGA im Sinne von § 1 Abs. 2 Buchstaben a) und b) der
OGAW-Richtlinie, unabhangig davon, ob diese in einem Mitgliedstaat oder einem
Drittland niedergelassen sind, sofern

o diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sind, die sie einer
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der Finanzaufsicht derjenigen nach
dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fir die
Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht (zur Zeit betrifft dies die USA,
Kanada, Schweiz, Hongkong, Norwegen, Japan, Isle of Man, Jersey und Guernsey)

e das Schutzniveau der Anteilsinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der
Anteilsinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fur
die getrennte Verwahrung des Nettovermdgens, die Kreditaufnahme und die
Kreditgewahrung sowie fir Leerverkdufe von Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig sind

o die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil ber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden

e der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach
seinen Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt hdchstens 10 % seines
Nettovermdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf

Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
hat oder — falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittland befindet — es
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(vii)

(viii)

Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Finanzaufsicht denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind

derivativen Finanzinstrumenten, wie insbesondere Optionen, Futures, einschlieflich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter (i), (ii) und (iii)
vorstehend bezeichneten geregelten Markte oder anderen geregelten Mérkte gehandelt
werden, und/oder derivativen Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse gehandelt
werden («OTC-Derivate»), sofern

e es sich Dbei den Basiswerten der Derivate um unter «Besondere
Anlagebeschrankungen» erfasste Instrumente oder um Finanzindizes, Zinssétze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Teilfonds gemé&R seinen
Anlagezielen investieren darf

o die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der Finanzaufsicht zugelassen worden sind, und
die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert
verduRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen

o diese Tétigkeiten unter keinen Umstanden zu einer Abweichung des Teilfonds von
seinen Anlagezielen fuhren

Geldmarktinstrumenten, die nicht an einem geregelten Markt oder anderen geregelten
Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
bereits Vorschriften tiber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, sie
werden

e begeben oder garantiert von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Européischen
Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Europdischen Investitionsbank, einem
Drittland oder, sofern dieses ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder
von einer internationalen Einrichtung Offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, oder

¢ begeben von einem Unternehmen, dessen Wertpapiere auf den unter (i), (ii) oder (iii)
vorstehend bezeichneten geregelten Mérkten oder auf anderen geregelten Mérkten
gehandelt werden oder

o begeben oder garantiert von einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Finanzaufsicht mindestens so
streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhélt, oder

e begeben von anderen Koérperschaften, die einer Kategorie angehoren, die von der
Finanzaufsicht zugelassen worden ist, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die denen der Ziffern (i), (ii) oder (iii)
gleichwertig sind, und sofern es sich beim Emittenten entweder um ein Unternehmen
mit einem Eigenkapital und Ricklagen von mindestens 10 Mio. EUR handelt, das
seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG (in seiner
neusten Fassung) erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der
innerhalb eines eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Konzerns fur die Finanzierung dieses Konzerns zustdndig ist, oder um einen
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Rechtstrager, der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Jeder einzelne Teilfonds darf jedoch:

(ix)  biszu 10 % seines Nettovermdgens in anderen als den in (i) bis (iv) und (viii) vorstehend
genannten Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

(x) zusétzlich Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente halten (diese Beschrankung
kann ausnahmsweise voriibergehend berschritten werden, wenn es nach Ansicht des
Verwaltungsrats im besten Interesse der Anteilsinhaber ist).

(xi)  Kredite bis zur Hohe von 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen, vorausgesetzt, dass
er die Kredite nur voriibergehend aufnimmt. Im Sinne dieser Beschrankung gelten
Parallelkredite nicht als Kreditaufnahme.

(xii)  Fremdwahrungen mit Hilfe eines Parallelkredits erwerben.

Zudem hélt der Fonds fir das Nettovermdgen jedes Teilfonds die folgenden
Risikostreuungsvorschriften ein.

B. Risikostreuungsvorschriften

Fur die Berechnung der in (ii) bis (v), und (xiv) nachstehend beschriebenen Beschrankungen gelten
Unternehmen des gleichen Konzerns als ein Emittent.

Insoweit, als ein Emittent eine juristische Person mit mehreren Portfolios ist, wobei die
Vermogenswerte eines Portfolios ausschlieBlich fur die Anleger in diesem Portfolio sowie fur die
Glaubiger, deren Anspriiche sich aus der Schaffung, dem Betrieb und der Liquidation dieses Portfolios
herleiten, reserviert sind, gilt jedes Portfolio im Sinne der Anwendung der nachstehend in (i) bis (v),
(vii) bis (ix) und (xii) bis (xiv) erlauterten Risikostreuungsvorschriften als getrennter Emittent.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

0] Kein Teilfonds darf weitere Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten kaufen, wenn:

¢ nach einem solchen Kauf mehr als 10 % seines Nettovermdgens aus Ubertragbaren
Wertpapieren bzw. Geldmarktinstrumenten eines einzigen Emittenten bestiinde oder

e der Gesamtwert aller Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der
Emittenten, bei denen er jeweils mehr als 5 % seines Nettovermdgens anlegt, 40 %
des Werts seines Nettovermdgens (iberschreiten wiirde. Diese Beschrankung gilt nicht
fur Einlagen und Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getéatigt
werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

(i) Ein Teilfonds kann kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermodgens in vom gleichen
Konzern emittierte bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren.

(iii)  Die vorstehend unter (i) genannte Obergrenze von 10 % wird auf 35 % angehoben, wenn
die Uibertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittland oder von einer internationalen
Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden.
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(iv)  Fur bestimmte geeignete Schuldtitel kann die vorstehend unter (i) Unterabsatz 1
genannte Obergrenze von 10 % auf hochstens 25 % angehoben werden, wenn die
geeigneten Schuldtitel von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
geeigneten Schuldtitel einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht unterliegt. «Geeignete
Schuldtitel» im Sinne der Richtlinie sind solche, deren Ertrdge gemaR den gesetzlichen
Vorschriften in Anlagewerten angelegt werden, welche wahrend der gesamten Laufzeit
dieser Wertpapiere die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken
und vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des
Kapitals und der Zinsen bestimmt sind. Legt ein Teilfonds mehr als 5% seines
Nettovermdgens in geeigneten Schuldtiteln eines solchen Emittenten an, so Uberschreitet
der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Werts des Nettovermdogens dieses Teilfonds
nicht.

(v) Die in (iii) und (iv) vorstehend genannten Wertpapiere werden bei der Anwendung der
in (i) Unterabsatz zwei vorstehend vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht
berticksichtigt.

(vi)  Ungeachtet der vorstehend dargelegten Obergrenzen ist jeder Teilfonds befugt, nach dem
Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anzulegen, die von einem Mitgliedstaat oder
mindestens einer seiner Gebietskdrperschaften, von einem anderen Mitgliedstaat der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung («<OECD»), wie etwa
den USA, oder von einer internationalen Einrichtung éffentlich-rechtlichen Charakters,
der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoéren, begeben oder garantiert werden,
vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere (A) Teil von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen sind und (B) nicht mehr als 30 % des Gesamtnettovermdgens des
betreffenden Teilfonds ausmachen.

(vil)  Unbeschadet der unter «Stimmrechtsbeschrankungen» nachfolgend festgelegten
Beschrankungen (siehe Seite 37) konnen die in (i) vorstehend genannten Obergrenzen
fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten auf hdchstens
20 % angehoben werden, wenn es Ziel der Anlagestrategie des Teilfonds ist, einen
bestimmten von der Finanzaufsicht anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden; Voraussetzung hierflr ist, dass

o die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist

e der Index eine addquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich
bezieht, und

o der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird

Die Obergrenze von 20 % wird auf 35 % angehoben, sofern dies aufgrund auBergewodhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage
bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten maéglich.

Bankeinlagen

(viii) Jeder Teilfonds darf hochsten 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei demselben
Kreditinstitut anlegen.
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Derivate

(ix)  Das Gegenparteirisiko, das ein Teilfonds mit einem OTC-Derivatgeschéaft eingeht, darf
10 % seines Nettovermdgens, wenn die Gegenpartei ein vorstehend unter «Besondere
Anlagebeschrdnkungen»  (vi) erwéhntes Kreditinstitut ist, und 5% seines
Nettovermdégens in anderen Fallen nicht Gberschreiten.

(x) Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten kénnen nur innerhalb der in (ii), (v) und (xiv)
unter «Risikostreuungsvorschriften» erwdhnten Anlagegrenzen getétigt werden,
vorausgesetzt, dass das Gesamtengagement in den Basiswerten nicht die
Anlagebeschrankungen insgesamt Uberschreitet, die unter
«Risikostreuungsvorschriften» in (i) bis (v), (viii), (ix), (xiii) und (xiv) festgelegt sind.
Wenn der Teilfonds in indexbasierte derivative Finanzinstrumente investiert, mussen
diese Anlagen nicht unbedingt bis zu den in (i) bis (v), (viii), (ix), (xiii) und (xiv) in
«Risikostreuungsvorschriften» angegebenen Hochstgrenzen zusammengefasst werden.

Weil die Teilfonds flr ihre Hauptstrategie keine Total Return Swaps oder andere
derivative Finanzinstrumente mit den gleichen Eigenschaften zur Verfiigung stehen,
werden keine Auskunfte tber die zugrunde liegende Strategie und Zusammensetzung des
Anlageportfolios oder Index erteilt. Falls jedoch ein oder mehrere Teilfonds die
Uberwiegende Nutzung dieser Instrumente in Erwégung ziehen, erfolgt gemalR der
ESMA-Leitlinie 2014/937 uber ETF und andere OGAW eine angemessene Offenlegung.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(xi)  Wenn ein derivatives Finanzinstrument in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet ist, dann muss das Derivat bei der Einhaltung der VVorschriften von (vii) unter
«Besondere Anlagebeschrankungen», von (x) unter «Risikostreuungsvorschriften» und
der unter «Weitere Anlagebeschrankungen» beschriebenen Einschrankungen sowie
jeder der in den Prospekten und wesentlichen Anlegerinformationen (KI1Ds) des Fonds
enthaltenen Risiko- und Auskunftsvorschriften mit beriicksichtigt werden.

Anteile an offenen Fonds

(xii)  Kein Teilfonds darf mehr als 20 % seines Nettovermdgens in Anteile eines einzigen
OGAW oder anderer OGA investieren.

Fur die Anwendung dieser Anlagegrenze gilt jedes Portfolio eines OGA mit mehreren
Portfolios im Sinne von 8§ 181 des Gesetzes von 2010 als getrennter Emittent, vorausgesetzt,
dass das Prinzip der Trennung der Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds gegeniiber
Dritten gewahrleistet ist. Anlagen in OGA, bei denen es sich nicht um OGAW handelt, diirfen
insgesamt 30 % des Nettovermdégens eines Teilfonds nicht tibersteigen.

Nach dem Erwerb von Anteilen von OGAW bzw. anderen OGA missen die Anteile der
jeweiligen OGAW bzw. OGA im Sinne der in «Risikostreuungsvorschriften» (i) bis (v), (viii),
(ix), (xiii) und (xiv) angegebenen Anlagegrenzen nicht kombiniert werden.

Legt ein Teilfonds in die Anteile eines anderen OGAW bzw. OGA an, welcher direkt oder
durch Ubertragung vom Anlageverwalter oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit
der der Anlageverwalter durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder (ber eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals bzw. der
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Stimmrechte verbunden ist, so darf der Anlageverwalter oder die andere Gesellschaft fiir die
Anlagen des Teilfonds in den Anteilen der betreffenden anderen OGAW bzw. OGA keine
Verwaltungs-, Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren erheben

Ein Teilfonds, der einen wesentlichen Teil seines Vermégens in andere OGAW bzw. OGA
investiert, veroffentlicht ggf. in den Kapiteln «ZUSAMMENFASSUNG DER
GRUNDLEGENDEN BEDINGUNGEN» und «ANLAGEVERWALTUNGSVERTRAG» des
vorliegenden Prospekts die Hochstsumme an Verwaltungsgebiihren, die dem Teilfonds selbst
und den anderen OGAW bzw. OGA berechnet werden kénnen, in die er zu investieren
beabsichtigt. In seinem Jahresbericht verdffentlicht der Fonds den Hochstanteil an
Verwaltungsgebiihren, die sowohl dem Teilfonds selbst als auch den OGAW bzw. sonstigen
OGA berechnet werden, in die er investiert.

Ungeachtet des Vorstehenden hat der Verwaltungsrat in Bezug auf alle Teilfonds
entschieden, dass nicht mehr als insgesamt 10 % der Vermdogenswerte eines Teilfonds in
OGAW oder OGA investiert werden dirfen.

Master-Feeder-Strukturen

Obwohl dies zurzeit nicht in Erwagung gezogen wird, kann der Verwaltungsrat entscheiden,
dass jeder Teilfonds als Feeder-Fonds («Feeder») eines Master-Fonds handeln kann. In einem
solchen Fall legt der betreffende Teilfonds mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteilen
eines anderen OGAW oder in einen Teilfonds eines anderen OGAW («Master-OGAWS») an,
der selbst weder ein Feeder ist noch Anteile eines Feeders hélt. Als Feeder kann ein Teilfonds
bis zu 15 % seines Vermdégens in den folgenden Anlagewerten halten:

e zusdtzlich gehaltene flissige Mittel geméaR § 41 (2) zweiter Satz des Gesetzes von 2010

e derivative Finanzinstrumente gemaR § 41 (1) (g) erster Gedankenstrich und 8§ 42 zweiter
und dritter Gedankenstrich des Gesetzes von 2010, die ausschliefflich der
Kursabsicherung dienen dirfen

e bewegliches und unbewegliches Vermdgen, das fir die unmittelbare Austbung der
Tatigkeit des Fonds unerl&sslich ist

Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines Master-OGAW, der unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder die Riicknahme
von Anteilen dieses Master-OGAW durch den Teilfonds keine Gebiihren berechnen.

Ein Feeder-Teilfonds, der in einen Master-OGAW investiert, legt in dem sich auf den
betreffenden  Teilfonds beziehenden Teil des Prospekts offen, wie hoch die
Verwaltungsgebiihren maximal sind, die vom Feeder-Teilfonds selbst und vom Master-
OGAW, in den zu investieren er beabsichtigt, zu tragen sind. In seinem Jahresbericht gibt der
Fonds den Hochstanteil an Verwaltungsgebiihren an, der dem Teilfonds selbst und dem Master-
OGAW Dberechnet wird. Der Master-OGAW berechnet keine Zeichnungs- und
Riicknahmegebiihren fur die Anlagen des Feeders-Teilfonds in seinen Anteilen bzw. fur deren
Veréuferung.
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Kombinierte Obergrenzen

(xiii)  Ungeachtet der vorstehend in (i), (viii) und (ix) festgelegten Einzelobergrenzen, darf ein

(xiv)

Teilfonds Folgendes nicht kombinieren:

e Anlagen in ibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten begeben von
o Einlagen bei und/oder

o Risiken aus Geschaften mit OTC-Derivaten getatigt mit

e ein und derselben Einrichtung, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines
Nettovermdogens fuhren wiirde.

Die vorstehend in (i), (iii), (iv), (viii), (ix) und (xiii) genannten Grenzen diirfen nicht
kumuliert werden; daher dirfen gemaB (i), (iii), (iv), (viii), (ix) und (xiii) vorstehend
getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben 35 % des
Nettovermdgens des OGAW nicht bersteigen.

C. Stimmrechtsbeschrankungen

(i)

(i)

Kein Teilfonds erwirbt eine Anzahl von mit Stimmrechten verbundenen Aktien, die es
dem Fonds ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfiihrung eines
Emittenten auszutiben.

Ein Teilfonds darf héchstens erwerben: (a) 10 % der ausstehenden stimmrechtslosen
Aktien ein und desselben Emittenten, (b) 10 % der in Umlauf befindlichen Schuldtitel
ein und desselben Emittenten, (c) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten und (d) 25 % der in Umlauf befindlichen Anteile eines OGAW oder anderen
OGA.

Die vorstehend in (ii) (a) bis (d) unter «Stimmrechtsbeschrankungen» vorgesehenen Anlagegrenzen
brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder
der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht berechnet l&sst.

Die vorstehend in (i) und (ii) unter «Stimmrechtsbeschrankungen» vorgesehenen Anlagegrenzen finden
keine Anwendung auf:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder
dessen offentlichen Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden

von einem Drittland begebene oder garantierte (Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer internationalen
Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren

Aktien einer gemaR den Gesetzen eines Drittlandes gegriindeten und organisierten
Gesellschaft, vorausgesetzt, (i) diese Gesellschaft legt ihr Vermdgen im Wesentlichen in
Wertpapieren von Emittenten an, die in diesem Land ansdssig sind, (ii) eine derartige
Beteiligung fir den betreffenden Teilfonds stellt aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Landes die einzige Mdglichkeit dar, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
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Landes zu tatigen, und (iii) die Gesellschaft beachtet in ihrer Anlagepolitik die unter
«Risikostreuungsvorschriften» (i) bis (v), (viii), (ix) und (xii) bis (xiv vorgesehenen
Beschréankungen, und

Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der
Tochtergesellschaft lediglich Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstétigkeiten
ausschlieBlich fur den Fonds bezilglich Ricknahme von Anteilen auf Wunsch der
Anteilsinhaber ausiiben.

D. Weitere Anlagebeschrankungen

Neben den tbrigen Beschréankungen beztiglich seines Vermdégens hélt der Fonds auch die folgenden
Beschréankungen pro Instrument ein:

Jeder Teilfonds gewahrleistet, dass sein sich aus den derivativen Finanzinstrumenten ergebendes
Gesamtrisiko nicht seinen Gesamtnettowert (berschreitet. Dieses Risiko wird berechnet unter
Berticksichtigung des aktuellen Werts der Basiswerte, des Gegenparteirisikos, der vorhersehbaren
Marktbewegungen und der zur Liquidation der Positionen verfligbaren Zeit.

Schliellich halt der Fonds beztiglich Vermdgen der Teilfonds folgende Anlagebeschrankungen ein:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Kein Teilfonds darf Edelmetalle oder Edelmetall-Zertifikate erwerben, wobei Geschéfte
mit Fremdwéhrungen, Finanzinstrumenten, Indizes und (bertragbaren Wertpapieren
sowie Futures und Termingeschéften, Optionen und Swaps im Sinne dieser
Beschrankung nicht als Geschafte mit Rohstoffen gelten.

Kein Teilfonds darf in Immobilien selbst investieren, aber er darf in Wertpapiere
investieren, die durch Immobilien bzw. durch Beteiligungen an Immobilien gesichert
sind oder von Gesellschaften begeben werden, die in Immobilien bzw. Beteiligungen
daran investieren.

Kein Teilfonds darf Options- und andere Bezugsrechte zur Zeichnung seiner
Anlegeranteile bzw. Anlageverwalteranteile ausgeben.

Ein Teilfonds darf keine Darlehen und Garantien zugunsten von Dritten gewahren, wobei
diese Beschrankung keinen Teilfonds daran hindert, in nicht voll einbezahlte
Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere Finanzinstrumente zu
investieren, wie unter «Besondere Anlagebeschrénkungen» (v), (vii) und (viii) erwéhnt.

Der Fonds darf keine Leerverkdufe von (bertragbaren  Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und anderen Finanzinstrumenten tatigen, wie unter «Besondere
Anlagebeschrankungen» (v), (vii) und (viii) erwéhnt.

Ungeachtet jeglicher entgegengesetzter Bestimmungen im vorliegenden Prospekt:

(i)

(i)

kénnen die vorstehend festgelegten Anlagegrenzen von einem Teilfonds missachtet
werden, wenn er Zeichnungsrechte ausiibt, die mit Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten im Portfolio des betreffenden Teilfonds verbunden sind.

Werden die betreffenden Anlagegrenzen aufgrund von Faktoren uberschritten, die sich
der Kontrolle des Teilfonds entziehen, oder Uberschreitet er sie bei der Auslibung von
Zeichnungsrechten, so muss der betreffende Teilfonds bei seinen Verkaufsgeschaften
vorrangig die Behebung dieser Situation anstreben, wobei er den Interessen seiner
Anteilsinhaber geblhrend Rechnung tragt.
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Der Fonds besitzt das Recht, weitere Anlagebeschrédnkungen festzulegen, soweit diese Beschrdnkungen
erforderlich sind, um die Gesetze und Vorschriften von Landern zu befolgen, in denen Anlegeranteile
angeboten und verkauft werden.

Anlagen eines Teilfonds in einem anderen Teilfonds:

Ein Teilfonds kann unter folgenden Bedingungen Anteile zeichnen, erwerben bzw. halten, die von
einem oder mehreren Teilfonds des Fonds ausgegeben werden sollen oder worden sind:

o Der Ziel-Teilfonds investiert im Gegenzug nicht in den Teilfonds, der in ihn investiert
hat.

e Hochstens 10 % des Vermdgens der Ziel-Teilfonds, deren Erwerb erwogen wird, darf
insgesamt in Anteile anderer OGA investiert werden.

e Mit den Instrumenten im Ziel-Teilfonds ggf. verbundene Stimmrechte sind so lange
ausgesetzt, wie sie vom betreffenden Teilfonds gehalten werden, aber unbeschadet der
angemessenen Verarbeitung in den Abschlissen und regelmaRigen Berichten.

e Solange ein Teilfonds eine Beteiligung an einem anderen hélt, wird ihr Wert auf keinen
Fall fiir die Berechnung des Nettovermogens des Fonds fir die Uberpriifung des vom
Gesetz von 2010 eingeflihrten Mindestbestands des Nettovermdgens beriicksichtigt.

Gesamtrisiko und Risikosteuerung

GemdaR dem Gesetz von 2010 und sonstigen einschldgigen Vorschriften, insbesondere dem
Rundschreiben CSSF 11/512 vom 30. Mai 2011 und dem Rundschreiben CSSR 18/698, setzt der Fonds
einen Risikosteuerungsprozess ein, der es ihm ermdglicht festzustellen, inwieweit er dem Markt-,
Liquiditats- und Gegenparteirisiko sowie allen sonstigen Risiken ausgesetzt ist, einschlieflich der
betrieblichen Risiken, die fur den Fonds wesentlich sind.

Teil 1 §42 (3) des Gesetzes von 2010 sieht vor, dass ein OGAW gewdhrleisten muss, dass sein mit
Derivaten verbundenes Gesamtrisiko nicht den Gesamtnettowert seines Portfolios tiberschreitet. Der
Fonds setzt den Commitment-Ansatz ein, um sein Gesamtrisiko gegenlber derivativen
Finanzinstrumenten zu ermitteln. Bei diesem Ansatz werden die Positionen jedes Teilfonds in
derivativen Finanzinstrumenten in gleichwertige Positionen in deren Basiswerten umgewandelt. Da die
einzigen von den Teilfonds zurzeit eingesetzten derivativen Finanzinstrumente Devisentermingeschafte
zur Absicherung von Wechselkursrisiken sind, gilt, dass der malgebliche Teilfonds im Sinne des
Gesamtrisikos nach dem Commitment-Ansatz die Fremdwahrung halt, die er in einem Termingeschaft
erwirbt. Da solche Devisentermingeschéfte ausschlieBlich zur Absicherung des Risikos von
Aktienportfolios der Teilfonds beziliglich Aktienanlagen dienen, die auf andere Wahrungen als die
Basiswahrung der Teilfonds lauten (was nicht das gesamte Vermdgen der Teilfonds einschlief3t),
uberschreitet das Gesamtrisiko eines Teilfonds zu keiner Zeit den Gesamtnettowert des betreffenden
Teilfonds.

Jeder  Teilfonds kann gem&R seiner  Anlagepolitik und im Rahmen der in
«ANLAGEBESCHRANKUNGEN>» und «BESONDERE ANLAGE- UND
ABSICHERUNGSTECHNIKEN UND -INSTRUMENTE» vorgesehenen Anlagegrenzen in derivative
Finanzinstrumente investieren, vorausgesetzt, dass das sich aus den Basiswerten ergebende Risiko nicht
insgesamt die in kKANLAGEBESCHRANKUNGENS> vorgesehenen Anlagegrenzen iberschreitet.
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Wenn ein Teilfonds in indexbasierte derivative Finanzinstrumente investiert, miissen diese Anlagen
nicht unbedingt mit den in (i) bis (v), (viii), (ix), (xiii) und (xiv) in «Risikostreuungsvorschriften»
angegebenen Grenzwerten kombiniert werden.

Wenn ein derivatives Finanzinstrument in ein bertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet ist, muss das Derivat bei der Einhaltung der Vorschriften dieses Absatzes mit bertcksichtigt
werden.

BESONDERE ANLAGE- UND ABSICHERUNGSTECHNIKEN UND -INSTRUMENTE

Der Fonds kann fur tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente geeignete Techniken und
Instrumente einsetzen, solange diese Techniken und Instrumente fir die effiziente Portfolioverwaltung
im Sinne der jeweils von der CSSF erlassenen einschlagigen Gesetze, Verordnungen und
Rundschreiben und gemal deren Bedingungen eingesetzt werden. Insbesondere darf sich aus diesen
Techniken und Instrumenten keine Anderung des erklarten Anlageziels eines Teilfonds ergeben, und
sie dirfen keine zusatzlichen wesentlichen Risiken beinhalten, die im fiir den Teilfonds angegebenen
Risikoprofil nicht vorkommen.

Bei der Berechnung des durch die Gegenpartei entstehenden Hdochstrisikos aus effizienten
Portfolioverwaltungstechniken und OTC-Derivate werden die Gegenparteirisiken aus diesen Strategien
addiert.

Die mit effizienten Portfolioverwaltungstechniken erwirtschafteten Ertrdge gehen abzliglich der
unmittelbaren und mittelbaren Betriebskosten und -gebihren an den Teilfonds. Insbesondere kdénnen
die fur die im Zusammenhang mit effizienten Portfolioverwaltungstechniken Leistungen erbringenden
Beauftragten des Fonds und andere Intermedidre entstehenden Kosten als normale Vergitung fur deren
Leistungen gezahlt werden. Die betreffenden Gebiihren kénnen als Prozentsatz der dem Teilfonds durch
den Einsatz dieser Techniken zuflieRenden Bruttoertrage berechnet werden. Soweit angemessen enthalt
der Jahresbericht des Fonds Informationen Uber die diesbeziiglich entstehenden unmittelbaren und
mittelbaren Betriebskosten und Gebiihren sowie Uber die Identitit der Gesellschaften, beziiglich derer
diese Kosten entstehen — und Uber die Beziehung, die sie moglicherweise mit der Verwahrstelle oder
dem Anlageverwalter unterhalten..

A. Wertpapierverleih- und -leihgeschéafte

Ein Teilfonds kann Wertpapierverleih- und -leihgeschéfte unter den folgenden Bedingungen
abschlieRen:

(M Ein Teilfonds verleiht bzw. leiht Wertpapiere (ber ein von einem anerkannten Clearing-
Institut organisiertes, genormtes System, Uber ein von einem Finanzinstitut organisiertes
Leihprogramm oder (ber ein erstklassiges, unter von der Finanzaufsicht als denen des
EU-Rechts als gleichwertig erachteten Aufsichtsvorschriften stehendes Finanzinstitut, das
auf diese Art von Geschéft spezialisiert ist.

(i)  Das Nettorisiko gegenuber einer Gegenpartei (d. h. das Risiko des Fonds abzgl. der beim
Fonds eingegangenen Sicherheit), das sich aus Wertpapierleihgeschéften ergibt, ist Teil
der in § 43 (2) des Gesetzes von 2010 vorgesehenen 20%igen Anlagegrenze.

(iii)  Die von einem Teilfonds ausgeliehenen Wertpapiere durfen wahrend der Zeit, in welcher
der Teilfonds sie halt, nicht verduRert werden, sofern sie nicht von einer ausreichenden
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Anzahl an Finanzinstrumenten gedeckt sind, die es dem Teilfonds ermdglichen, die
ausgelienenen Wertpapiere bei Geschéftsende zurlickzugeben.

(iv)  Ein Teilfonds darf unter folgenden Umstanden im Zusammenhang mit einem Verkauf
Wertpapiere ausleihen: (a) wahrend eines Zeitraums, in dem die Wertpapiere zur
Neuregistrierung ausgesandt worden sind, (b) wenn die Wertpapiere verliehen und nicht
rechtzeitig zurlickgegeben worden sind, (c) um eine gescheiterte Abwicklung zu
vermeiden, wenn die Verwahrstelle die Lieferung versdumt, und (d) als Methode zur
Erfallung einer Verpflichtung, Wertpapiere zu liefern, die Gegenstand einer Repo-
Vereinbarung sind, wenn die Gegenpartei ihr Recht ausiibt, diese Wertpapiere
zuriickzukaufen, und zwar insoweit, als diese Wertpapiere zuvor vom Teilfonds verkauft
worden sind.

(v)  Die Teilfonds durfen nur dann Wertpapierleihgeschéfte abschlielen, wenn sie gemaR den
Vertragsbedingungen jederzeit die Riickgabe der verliehenen Wertpapiere verlangen oder
den Vertrag beenden kénnen.

B. Repo-Geschéfte

Ein Teilfonds kann aus Termingeschéften bestehende Repo-Geschéfte tatigen, bei denen der
(verkaufende) Teilfonds am Ende der Laufzeit verpflichtet ist, die verkauften Vermdgenswerte
zuriickzukaufen, und die (kaufende) Gegenpartei verpflichtet ist, die bei dem jeweiligen Geschéft
gekauften Vermogenswerte zuriickzugeben. Der Teilfonds kann zudem aus Termingeschéften
bestehende umgekehrte Repo-Geschéfte tatigen, bei denen die (verkaufende) Gegenpartei am Ende der
Laufzeit verpflichtet ist, die verkauften Vermogenswerte zuriickzukaufen, und der (kaufende) Teilfonds
verpflichtet ist, die bei dem jeweiligen Geschaft gekauften Vermdgenswerte zuriickzugeben. Ein
Teilfonds kann auch aus dem Kauf bzw. Verkauf von Wertpapieren bestehende Geschéfte tatigen, deren
Bedingungen der Gegenpartei bzw. dem Teilfonds das Recht vorbehalten, die Wertpapiere vom
Teilfonds bzw. von der Gegenpartei zu einem festgelegten Preis und innerhalb einer in diesen
Bedingungen festgelegten Frist zurlickzukaufen.

Ein Teilfonds kann in einem Repo- bzw. umgekehrten Repo-Geschéft bzw. in einer Reihe von
fortlaufenden Repo-Geschéften entweder als K&ufer oder als Verkdufer auftreten. Seine Teilnahme an
solchen Geschaften unterliegt jedoch folgenden Bedingungen:

0] Der Teilfonds darf nur dann Wertpapiere mit Hilfe von Repo- bzw. umgekehrten Repo-
Geschaften kaufen oder verkaufen, wenn die Gegenpartei bei diesen Geschéften ein
erstklassiges Finanzinstitut ist, das auf diese Art von Geschéften spezialisiert ist und den
Aufsichtsvorschriften unterliegt, welche die Finanzaufsicht als gleichwertig zu den vom
EU-Recht vorgesehenen betrachtet.

(i) Der Teilfonds darf nur dann Repo- bzw. umgekehrte Repo-Geschafte abschlieBen, wenn
er jederzeit (a) den Barbetrag aus dem umgekehrten Repo-Geschéft bzw. die
Wertpapiere, die Gegenstand des Repo-Geschafts sind, zurlckfordern oder (b) die
Vereinbarung gemal den geltenden Regelungen beenden kann. Dabei gelten Geschafte
tber eine vertraglich festgelegte Frist von hochstens sieben Tagen als Vereinbarung, die
es dem Teilfonds gestattet, seine Vermdgenswerte jederzeit zurlickzufordern.

Wahrend der Dauer einer Vereinbarung Uber ein Repo- bzw. umgekehrtes Repo-
Geschaft darf der Teilfonds die Wertpapiere, die Gegenstand des Geschafts sind, nicht
verkaufen, und zwar bis zur Ausiibung des Rechts auf Riickkauf dieser Wertpapiere

41



durch die Gegenpartei oder bis zum Ablauf der Laufzeit der Riickkaufoption, aufier wenn
er Uber andere Mittel zur Deckung verflgt.

(ili) Da der Teilfonds das Risiko von Ricknahmen seiner Anlegeranteile und
Anlageverwalteranteile tragt, gewdahrleistet er, dass sein Engagement in Repo- bzw.
umgekehrten Repo-Geschaften seine Fahigkeit, jederzeit Riicknahmeverpflichtungen zu
erfullen, nicht geféhrdet.

(iv)  Die folgenden Wertpapiere konnen Gegenstand solcher Geschafte werden: (i)
kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente, wie etwa definiert von der EU-
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mé&rz 2007, welche die Richtlinie 85/611/EWG des Rates
der Europaischen Gemeinschaft Uiber die Abstimmung aufeinander von Gesetzen und
Verwaltungsvorschriften zu bestimmten OGAW in Bezug auf die Kl&rung bestimmter
Definitionen umsetzt, (ii) von einem Mitgliedstaat der OECD oder ihren
Gebietskorperschaften oder von einer tiberregionalen Organisation oder Unternehmung
von EU-, regionaler oder weltweiter Geltung begebene oder garantierte Anleihen, (iii)
von einem Geldmarkt-OGA ausgegebene Anteile, die taglich ihren Nettoinventarwert
berechnen und ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges Rating besitzen, (iv) von
nichtstaatlichen Emittenten begebene Anleihen mit entsprechender Liquiditat oder (v) an
einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europdischen Union oder an einer
Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaats der OECD notierte oder gehandelte Aktien,
vorausgesetzt, dass sie in einem Hauptindex enthalten sind.

Diese Wertpapiere miissen mit der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds
Ubereinstimmen und zusammen mit den anderen Wertpapieren im Portfolio des
Teilfonds die Anlagebeschrankungen des Teilfonds einhalten.

(V) Das Nettorisiko gegeniiber einer Gegenpartei (d. h. das Risiko des Fonds abzgl. der beim
Fonds eingegangenen Sicherheit), das sich aus umgekehrten Repo- bzw. Repo-
Geschéften ergibt, ist Teil der in 8 43 (2) des Gesetzes von 2010 vorgesehenen 20%igen
Anlagegrenze.

C. Durch Anlagetechniken und -instrumente sowie Wertpapierleih-, Repo- und umgekehrte
Repo-Geschafte entstehende Risiken

Anlagetechniken und -instrumente

Der vorstehend dargelegte Einsatz von Anlagetechniken und -instrumenten durch einen Teilfonds,
einschliellich des Verkaufs von Kaufoptionen und des Kaufs von Verkaufsoptionen auf Ubertragbare
Wertpapiere, der Téatigung bestimmter Future-, Options- und Swap-Geschafte im Bereich der
Finanzinstrumente, des Abschlusses von Termingeschéften und Futures und des Verkaufs von
Kaufoptionen bzw. des Kaufs von Verkaufsoptionen auf Wéhrungen, birgt gewisse Risiken
verschiedener Arten und verschiedenen Umfangs, je nach den Eigenschaften der jeweiligen Technik
und des jeweiligen Instruments und des Teilfondsportfolios als Ganzen. Da der vom Teilfonds fir diese
Techniken und Instrumente bezahlte bzw. erhaltene Betrag im Verhéltnis zum Marktwert der
Basisanlagen Klein sein kann, kann der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds h&ufigeren und
breiteren Schwankungen unterliegen, als wenn diese Anlagetechniken und -instrumente nicht eingesetzt
werden.

Wird eine Absicherung angestrebt, so fuhrt die jeweilige Anlagetechnik bzw. das jeweilige
Anlageinstrument aufgrund einer unvollkommenen oder variablen Korrelation zwischen der
Preisbewegung der gewahlten Anlagetechnik bzw. des gewdhlten Anlageinstruments und der
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Preisbewegung des Basiswertes, der abgesichert werden soll, moéglicherweise dazu, dass der
beabsichtigte Sicherungseffekt nicht erreicht wird bzw. dass es zu einem Verlust kommt.

Futures und Optionen auf Futures werden in der Regel an geregelten Markten gehandelt, die zahlreiche
Formen der Bonitét fir diese Geschéfte verlangen bzw. bereitstellen. Folglich ist mit diesen an den
Borsen gehandelten Kontrakten relativ wenig Gegenparteirisiko verbunden. OTC Termin- und
Optionsgeschafte sind hingegen privat ausgehandelte Vereinbarungen, die nur mit erstklassigen
Finanzinstituten abgeschlossen werden, die auf solche Geschafte spezialisiert sind. Allerdings bergen
diese OTC Kontrakte das Risiko, dass die Gegenpartei ausfallt. Darliber hinaus kénnen OTC Kontrakte
weniger liquide sein als an der Borse gehandelte.

Der Optionshandel beinhaltet zusétzliche Risiken. Bestimmte Marktbewegungen der Optionen und der
Basiswerte der Optionen sind nicht vorhersehbar. Dementsprechend besteht flir den Kéufer einer Option
das Risiko, dass er den gesamten Kaufpreis einer Option verliert, wéhrend der Verkdufer das Risiko des
Verlusts der Differenz zwischen der von ihm eingenommenen Pramie und dem Preis des Basiswerts
eingeht, den der Verkéaufer kaufen bzw. bei Ausibung der Option liefern muss. Zudem kann keine
Garantie daftr Gbernommen werden, dass ein liquider Glattstellungsmarkt flir eine bestimmte Option
zu einer bestimmten Zeit vorhanden ist. Existiert kein liquider Glattstellungsmarkt, so kann der
Teilfonds mdoglicherweise kein ausgleichendes Geschéft fir eine bestimmte Option vollziehen,
wodurch ein Verlustrisiko entsteht.

Wertpapierleih-, Repo- und umgekehrte Repo-Geschéfte

Das Hauptrisiko von Wertpapierleih-, Repo- und umgekehrten Repo-Geschéften besteht darin, dass die
Gegenpartei ausféllt, weil sie insolvent wird oder aus anderen Grinden ihrer vertraglich
festgeschriebenen Verpflichtung zur Riickgabe von Wertpapieren oder Bargeld an den Teilfonds nicht
nachkommen kann bzw. sich weigert, ihr nachzukommen. Das Gegenparteirisiko wird durch die
Ubertragung oder Verpfiandung von Sicherheiten an den Teilfonds gemindert. Wertpapierleih-, Repo-
und umgekehrte Repo-Geschéfte kdnnen jedoch nicht vollumfanglich besichert sein. Gebihren und
Erlose, die dem Teilfonds gem&R einem Wertpapierleih-, Repo- oder umgekehrten Repo-Geschaft
zustehen, konnen nicht besichert sein. Zudem kann der Wert von Sicherheiten von einem
Wertbestimmungsstichtag zum néchsten zurlickgehen oder falsch bestimmt bzw. schlecht iberwacht
werden. In diesem Fall muss der Teilfonds mdglicherweise eine zum vorherrschenden Marktpreis
angenommene bargeldlose Sicherheit verduBern und dabei einen Verlust in Kauf nehmen.

Ein Teilfonds kann auch bei der Wiederanlage von Barsicherheiten einen Verlust erleiden. Dieser
Verlust kann aufgrund eines Wertriickgangs der getétigten Anlage entstehen. Ein Rickgang des Werts
dieser Anlage verringert den Wert der Sicherheit, die der Teilfonds vertragsgemal an die Gegenpartei
zurtickgeben muss. Der Teilfonds ist unter solchen Umstédnden zum Ausgleich der Differenz zwischen
dem Wert der urspringlich erhaltenen Sicherheit und dem noch zur Riickgabe verfligbaren Wert
verpflichtet und erleidet so einen Verlust.

Wertpapierleih-, Repo- und umgekehrte Repo-Geschafte beinhalten auch betriebliche Risiken wie eine
fehlende Abwicklung oder eine Verzdgerung bei der Abwicklung von Anweisungen sowie rechtliche
Risiken in Bezug auf die bei diesen Geschéften verwendete Dokumentation.

Ein Teilfonds kann Wertpapierleih-, Repo- und umgekehrte Repo-Geschafte zusammen mit anderen
Gesellschaften tatigen, die zum gleichen Konzern wie der Anlageverwalter gehdren. Ggf. existierende
verbundene Gegenparteien erfullen ihre Verpflichtungen aus den mit dem betreffenden Teilfonds
abgeschlossenen Wertpapierleih-, Repo- und umgekehrten Repo-Geschaften zu marktgerechten
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Bedingungen. Zudem erfolgt die Auswahl von Gegenparteien und der Abschluss von Geschaften
seitens des Anlageverwalters gemdaR dem Grundsatz der bestmdéglichen Ausfiihrung und jederzeit im
wohlverstandenen Interesse des Teilfonds und seiner Anleger. Jedoch miissen sich die Anleger bewusst
sein, dass der Anlageverwalter Interessenkonflikten zwischen seiner Aufgabe und seinen eigenen
Interessen bzw. den Interessen der verbundenen Gegenparteien ausgesetzt sein kann.

D. Kursabsicherung

Vorbehaltlich der oben angegebenen Anlagebeschrankungen kann ein Teilfonds, um seine
gegenwartigen und zukiinftigen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten gegen
Wechselkursschwankungen zu schitzen, Geschafte tatigen, deren Ziel der Kauf bzw. Verkauf von
Devisentermingeschaften, der Kauf von Verkaufs- und der Verkauf von Kaufoptionen auf Wé&hrungen,
der Kauf bzw. Verkauf von Wéhrungen auf Termin oder der Umtausch von Wéhrungen in
gegenseitigem Einvernehmen ist, vorausgesetzt, dass diese Geschafte entweder an der Bérse oder
aulerborslich mit erstklassigen Finanzinstituten getétigt werden, die auf diese Art von Geschéften
spezialisiert und Teilnehmer der OTC Mérkte sind.

Ein Teilfonds kann gemadB den vorstehend dargestellten Anlagebeschrankungen  mit
Devisentermingeschaften und anderen Wahrungsgeschéften wie Futures, Optionen, Optionen auf
Futures und Swaps handeln und ist in der Regel auf die Absicherung von bestimmten Geschéften oder
Portfolio-Positionen  beschréankt. Die Absicherung von Geschédften besteht darin, ein
Kurssicherungsgeschéft bezliglich bestimmter Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten des Teilfonds
abzuschlieRen, d. h., sie steht in der Regel im Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf seiner
Portfolio-Wertpapiere oder dem Erhalt von EinkUnften daraus. Eine Positionsabsicherung besteht darin,
dass man ein Kursabsicherungsgeschaft im Hinblick auf Portfolio-Wertpapierpositionen abschlief3t, die
auf die betreffende Wahrung lauten oder in der Regel in dieser Wahrung angeboten werden.

Ein Teilfonds kann Wechselkurse auch tber Kreuz absichern, indem er Geschéfte tiber den Kauf oder
Verkauf einer oder mehrerer Wéhrungen abschlielt, die voraussichtlich im Verhdltnis zu anderen
Wahrungen, in denen der Teilfonds Portfolio-Werte besitzt oder voraussichtlich Portfolio-Werte
besitzen wird, im Wert zuriickgehen, vorausgesetzt, dass eine Verbindung zwischen den jeweiligen
Wahrungen besteht.

Zur Verminderung der Auswirkungen von Wechselkursschwankungen auf den Wert von bestehenden
und voraussichtlichen Bestanden an Portfolio-Wertpapieren kann ein Teilfonds auch vorbehaltlich der
vorstehend dargestellten Anlagebeschrankungen «Proxy-Hedging» betreiben. «Proxy-Hedging» kann
beispielsweise eingesetzt werden, wenn die Wéhrung, die das Risiko fur das Portfolio eines Teilfonds
darstellt, schwierig abzusichern ist bzw. schwierig gegeniiber der Basiswahrung des Teilfonds
abzusichern ist. «Proxy-Hedging» steht fir den Abschluss eines Termingeschéfts (iber den Verkauf
einer Wahrung, deren Wertverédnderung allgemein als mit den Wéhrungen verkniipft gilt, auf die einige
oder alle Portfolio-Wertpapiere eines Teilfonds lauten oder voraussichtlich lauten werden, sowie uber
den Kauf der Basiswéahrung des Teilfonds. Die Hohe des Kontrakts tibersteigt dabei nicht den Wert der
Wertpapiere des Teilfonds, die auf die verknlpften Wé&hrungen lauten. Bewertet zum Beispiel der
Anlageverwalter die dénische Krone als mit dem Euro verkniipft und hélt ein Teilfonds auf die dénische
Krone lautende Wertpapiere und so kann der Anlageverwalter einen Kontrakt abschlie3en, laut dem er
Euro verkauft und die Basiswahrung kauft.
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E.

Sicherheiten und die Wiederanlage von Sicherheiten

Im Rahmen von OTC-Derivatgeschaften und effizienten Portfolioverwaltungstechniken kann ein
Teilfonds zur Verminderung seines Gegenparteirisikos Sicherheiten entgegennehmen. Dieser Abschnitt
erlautert die vom jeweiligen Teilfonds in diesem Fall angewandte Sicherheitenstrategie.

Verwendung von Sicherheiten

Die vom Teilfonds entgegengenommenen Sicherheiten koénnen der Verminderung seines
Gegenparteirisikos dienen, sofern die Regeln eingehalten werden, die die CSSF in ihren einschldgigen
Gesetzen, Verordnungen und Rundschreiben darlegt, insbesondere die Regeln hinsichtlich Liquiditat,
Bewertung, Emittentenbonitat und Korrelation sowie der Risikosteuerung bei der Verwaltung und
Vollstreckung der Sicherheiten.

Insbesondere miissen die Sicherheiten folgende Bedingungen erfiillen:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Sicherheiten, die nicht bar, sondern bargeldlos sind, missen hochliquide sein und an einem
geregelten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem mit transparenter Preisbildung
gehandelt werden, damit sie schnell zu einem Preis verkauft werden kénnen, welcher moglichst
der vor dem Verkauf erfolgten Bewertung entspricht.

Eine Neubewertung erfolgt taglich, und Vermdgenswerte mit hoher Preisvolatilitat dirfen
nicht als Sicherheiten angenommen werden, es sei denn, es werden entsprechend konservative
Risikoabschl&ge [haircuts] vorgenommen.

Der Emittent ist eine von der Gegenpartei unabhéangige juristische Person, und es besteht keine
hohe Korrelation mit der Wertentwicklung der Gegenpartei.

Ihre Streuung in Bezug auf geografische Herkunft, Mérkte und Emittenten ist hinreichend, d. h.
der Anteil eines bestimmten Emittenten betrégt insgesamt unter Berlicksichtigung aller
entgegengenommener Sicherheiten hichstens 20 % des Nettoinventarwerts. Abweichend von
diesem Unterabsatz (d) kann der Teilfonds vollumfanglich in unterschiedlichen Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert sein, die begeben oder garantiert werden
von einem Mitgliedstaat, einer von dessen inlandischen staatlichen Stellen, einem Drittland
oder einem internationalen Gremium, dem mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt. Ein solcher
Teilfonds erhélt Wertpapiere aus mindestens sechs Emissionen, jedoch diirfen Wertpapiere aus
einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
ausmachen.

Sie mussen zu jeder Zeit vom Teilfonds vollumféanglich vollstreckt werden kénnen, ohne dass
die jeweilige Gegenpartei informiert wird oder dies genehmigen muss.

Vorbehaltlich der vorstehend erwdhnten Bedingungen sind folgende Sicherheiten zur Entgegennahme
durch den Teilfonds zugelassen:

(i)

(i)

liguide Vermogenswerte wie Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, darunter
Termingelder mit kurzer Laufzeit und Geldmarktinstrumente

von einem Mitgliedstaat der OECD oder ihren Gebietskdrperschaften bzw. von auf EU-,
regionaler oder globaler Ebene titigen supranationalen Institutionen und Organisationen
ausgegebene Anleihen
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(iii) von Geldmarkt-OGAW ausgegebene Anteile mit taglich neu berechnetem Nettoinventarwert
und einem Rating von AAA oder einem vergleichbaren Rating

(iv) Anteile von OGAW, die liberwiegend in die nachstehend in (v) und (vi) erwahnten Anleihen
bzw. Anteile investieren

(v) von erstklassigen Emittenten ausgegebene oder garantierte Anleihen mit entsprechende
Liquiditat

(vi) an einem geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaates oder an einer Wertpapierbdrse eines
OECD-Mitgliedstaates notierte oder gehandelte Aktien, sofern die Aktien Teil eines
wichtigen Index sind.

Eine Wiederanlage von als Sicherheit gestellten Zahlungsmitteln darf nur unter Einhaltung der
diesbezuglichen Rundschreiben der CSSF erfolgen.

Hdohe der Besicherung

Jeder Teilfonds legt die Hohe der fir Geschafte mit OTC-Derivaten sowie flr effiziente
Portfolioverwaltungstechniken erforderlichen Besicherung anhand der im vorliegenden Prospekt
enthaltenen Beschrankung des Gegenparteirisikos und unter Bericksichtigung der Art und
Eigenschaften des jeweiligen Geschéfts, der Identitdt und Bonitdt der Gegenpartei sowie der
vorherrschenden Marktbedingungen fest.

Geschéfte mit aulRerbérslich (OTC) gehandelten derivativen Finanzinstrumenten

In den gesetzlich vorgesehenen Féllen oder sofern durch vertragliche Vereinbarung vorgesehen,
verlangt der Fonds in der Regel von der Gegenpartei eines OTC-Derivates die Stellung von Sicherheiten
zugunsten des relevanten Teilfonds, und die Gegenparteien verlangen in der Regel, dass der jeweilige
Teilfonds Sicherheiten zugunsten der betreffenden Gegenpartei hinterlegt.

Der Fonds kann OTC-Derivate erwerben. Die EU-Verordnung 648/2012 iber OTC Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (auch als europdische Marketingstrukturverordnung oder
EMIR bezeichnet) verlangt das Einreichen bestimmter geeigneter OTC-Derivate fiir das Clearing an
regulierte zentrale Clearing-Gegenparteien und die Berichterstattung tber bestimmte Einzelheiten an
Transaktionsregister. Darlber hinaus enthdlt EMIR Anforderungen an geeignete Verfahren und
Vorkehrungen zur Messung, Uberwachung und Abschwéchung des operativen Risikos und des
Gegenparteirisikos in Bezug auf OTC-Derivate, die nicht dem obligatorischen Clearing unterfallen.
Letztendlich kann davon auch der Austausch und die Trennung von Sicherheiten durch die Parteien und
durch den Fonds umfasst sein.

Vornahme von Risikoabschlégen [Haircuts]

Der Fonds schlieBt zurzeit keine Geschéafte ab, die ihn zur Entgegennahme von Sicherheiten
verpflichten. Bei einem zukiinftigen Abschluss entsprechender Geschéfte formuliert der Verwaltungsrat
eine Risikoabschlagsstrategie und verdffentlicht sie zum Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses. Gemal
dieser Strategie werden Sicherheiten téglich anhand verfugbarer Marktpreise und unter
Beriicksichtigung angemessener, vom Fonds fir jede Anlageklasse auf der Grundlage seiner
Risikoabschlagsstrategie [haircut policy] festgesetzter ~ Abschlége bewertet. Die
Risikoabschlagsstrategie berticksichtigt je nach Art der eingegangenen Sicherheit unter anderem die
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Bonitat des Emittenten und die Laufzeit, die Wéhrung und die Kursvolatilitdt des jeweiligen
Vermdgenswerts.

Wiederanlage von Sicherheiten

Vom Fonds im Auftrag eines Teilfonds entgegengenommene bargeldlose Sicherheiten diirfen nur
insoweit verkauft, wieder angelegt oder verpfandet werden, als das Luxemburger Recht es zuldsst.

Entgegengenommene Barsicherheiten kénnen nur sein:

a)  Sie werden bei Kreditinstituten hinterlegt, die ihren Sitz in einem EU-Mitgliedstaat haben
oder die, falls ihr Sitz sich in einem Drittland befindet, einer Finanzaufsicht unterliegen, die
der CSSF als gleichwertig gegeniiber der nach EU-Recht erfolgenden Aufsicht ansieht.

b)  Sie werden in qualitativ hochwertige Staatsanleihen investiert.

¢) Sie werden fir umgekehrte Repurchase-Geschéfte eingesetzt, vorausgesetzt, die
Kreditinstitute, mit denen die Geschafte getatigt werden, unterliegen einer Finanzaufsicht und
der betreffende Teilfonds kann jederzeit den vollen Barwert zurlickerhalten.

d) Sie werden in von den ESMA-Leitlinien allgemein als «européische Geldmarktfonds»
definierte Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit investiert.

Jegliche entsprechende Wiederanlage von Barsicherheiten muss bezliglich Landern, Markten und
Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei das Hochstengagement in einen Emittenten auf
insgesamt 20 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds beschrénkt ist. Der Teilfonds kann
bei der Wiederanlage von entgegengenommenen Barsicherheiten einen Verlust erleiden. Dieser Verlust
kann aufgrund eines Rickgangs des Werts der mit der entgegengenommenen Barsicherheit getatigten
Anlage entstehen. Ein diesbeziiglicher Riickgang vermindert den Wert der nach Vollzug des Geschéfts
zur Ruckgabe an die Gegenpartei verfligbaren Sicherheit. Der Teilfonds ist in einem solchen Fall
verpflichtet, die Differenz zwischen dem Wert der urspriinglich entgegengenommenen Sicherheit und
dem zur Riickgabe an die Gegenpartei verfligbaren Wert auszugleichen und erleidet so einen Verlust.

F. Derivative Finanzinstrumente

Bitte lesen Sie die Strategie und Anlagepolitik der verschiedenen Teilfonds im Kapitel «Einleitung»
des vorliegenden Prospekts nach.

Informationen tber die jeweilige Gegenpartei der Geschéfte

OTC Derivate (einschlieBlich Total Return-Swaps und anderer Derivate mit &hnlichen Eigenschaften),
die von einem Teilfonds eingesetzt werden, um sich in deren Basiswerten zu engagieren, werden mit
Gegenparteien abgeschlossen, die als erstrangige Finanzinstitute auf diese Art von Geschéften
spezialisiert sind, einer Finanzaufsicht unterliegen und zu einer von der CSSF zugelassenen
Gegenpartei-Kategorie zéhlen.

Gegenparteirisiko
Der Teilfonds unterliegt dem Risiko der Insolvenz seiner Gegenparteien.

GemaR seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik kann ein Teilfonds Geschafte mit auRerbdrslich
(OTC) gehandelten derivativen Finanzinstrumenten, z.B. mit Termin- und Optionsgeschaften, Swaps
(einschlieRlich Total Return-Swaps) und Differenzkontrakten, abschlieBen. Tatigt ein Teilfonds OTC-
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Derivatgeschafte, steigt sein Kredit- und Gegenparteirisiko, und der Anlageverwalter kann versuchen,
dieses Risiko durch Sicherungsvertrage abzuschwéchen. Der Abschluss von OTC-Geschaften setzt den
Teilfonds dem Risiko mangelnder Bonitat und des Unvermdégens seiner jeweiligen Gegenpartei zur
Erfullung der Vertragsbedingungen aus. Im Falle des Konkurses bzw. der Insolvenz einer Gegenpartei
kdnnen einem Teilfonds Verzdgerungen bei der Glattstellung der Position und erhebliche Verluste
entstehen, einschliellich des Riickgangs des Werts seiner Anlagen wéhrend des Zeitraums, in dem er
seine Rechte durchzusetzen versucht, der Unféhigkeit, wahrend dieser Zeit Gewinne aus seinen
Anlagen zu realisieren, und der Gebiihren und Kosten, die mit der Durchsetzung seiner Rechte
verbunden sind. Es besteht auch die Mdglichkeit, dass die vorstehend genannten Vertrdge und
derivativen Techniken vorzeitig beendet werden, z. B. aufgrund von Konkurs oder aufgrund des
Ungiiltigwerdens bzw. von Anderungen der Steuer- oder Rechnungslegungsgesetze gegeniiber dem
Stand zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses.

Wertpapierfinanzierungen

Zu diesem Zeitpunkt wird keiner der Teilfonds (i) Riickkauf- oder umgekehrten Pensionsgeschéfte, (ii)
Wertpapier- oder Warenverleihgeschafte oder Wertpapier- oder Warenleihgeschafte, (iii) Buy-and-
Sell-Back Geschafte oder Sell-and-BuyBack Geschafte, (iv) Lombardgeschéfteoder (v) Total Return
Swaps eingehen.

Sollten die Teilfonds beschlieRen, diese Techniken zu verwenden, so wird dieser Prospekt gemar der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iber
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungen und die Wiederverwendung und Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 aktualisiert.

STEUERRECHTLICHE UBERLEGUNGEN

Die folgenden Aussagen zu steuerrechtlichen Fragen beruhen auf den Gesetzen und Vorschriften der
im vorliegenden Prospekt erwahnten Rechtsordnungen nach dem Stand am Datum des Prospekts und
gehen davon aus, dass die Teilfonds im Falle des Tweedy, Browne International Value Fund (Euro) und
des Tweedy, Browne International Value Fund (CHF) vor allem in Aktienwerte von nicht-US-
amerikanischen Emittenten und im Falle des Tweedy, Browne Global High Dividend Value Fund in
Aktienwerte von US-amerikanischen Emittenten und nicht-US-amerikanischen Emittenten investieren.
Die folgende Diskussion geht zudem davon aus, dass die Anlegeranteile von natlrlichen Personen
gehalten werden, die im steuerrechtlichen Sinne weder Staatsangehdrige der USA noch in den USA
ansassig sind.

Die folgende Zusammenfassung der voraussichtlichen steuerlichen Behandlung, die nur fur Personen
gilt, welche die Anteile als Anlage halten, stellt keine Rechts- oder Steuerberatung dar.
Anlageinteressenten wird empfohlen, sich beziiglich der Folgen einer Anlage, des Haltens und der
Ver&uRerung von Anlegeranteilen nach den Gesetzen der Lander, in denen sie steuerpflichtig sind, an
ihre eigenen Fachberater zu wenden.

Luxemburg

Die nachstehenden Ausfilhrungen zur Besteuerung sollen eine allgemeine Zusammenfassung
bestimmter steuerlicher Folgen in Luxemburg sein, die sich fur die Teilfonds und deren Anteilsinhaber
ergeben konnen. Die Ausfiihrungen beziehen sich auf Anteilsinhaber, die Anlegeranteile als Anlage
halten (im Gegensatz zum Erwerb durch einen Handler), und beruhen auf dem Luxemburger Recht und
Praxis, die zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments in Kraft waren. In den folgenden
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Ausfihrungen wird keine vollstdndige Analyse aller mdglichen steuerlichen Situationen, die fir eine
Entscheidung zum Kauf, Besitz oder Verkauf von Anlegeranteilen relevant sein kdnnen, dargestelit.
Diese sind hierin nur zu Vorabinformation enthalten. Eine Rechts- oder Steuerberatung ist weder
beabsichtigt, noch durfen die Ausfiihrungen als solche ausgelegt werden. Diese Zusammenfassung l&sst
keine Rickschliisse auf nicht speziell behandelte Themen zu.

Wie bei jeder Anlage kann auch hier keine Garantie dafiir abgegeben werden, dass die zum Zeitpunkt
einer Anlage in den Fonds geltende steuerliche Behandlung unbegrenzt weiter bestehen bleibt.
Potenzielle Kaufer der Anlegeranteile sollten eigene Steuerberater zu den besonderen steuerlichen
Folgen der Zeichnung, des Erwerbs, des Haltens und der VeréulRerung der Anlegeranteile konsultieren,
einschlieBlich der steuerlichen Folgen nach innerstaatlichen, lokalen, ausléndischen und anderen
Steuergesetzen, denen sie unterliegen kénnen, sowie zu ihrer steuerlichen Situation und den méglichen
Auswirkungen von Anderungen dieser Steuergesetze.

Bitte beachten Sie, dass das unter den jeweiligen Abschnitten verwendete Wohnsitzkonzept nur fur die
luxemburgische Einkommensteuerbestimmung gilt. Jeder Verweis im vorliegenden Abschnitt auf eine
Steuer, einen Zoll, eine Gebihr oder eine andere Abgabe oder einen &hnlichen Einbehalt bezieht sich
nur auf das luxemburgische Steuerrecht und/oder die luxemburgischen Konzepte. Bitte beachten Sie
auch, dass ein Verweis auf die luxemburgische Einkommensteuer in der Regel die Kdrperschaftsteuer
(imp6t sur le revenu des collectivités), die kommunale Gewerbesteuer (impdt commercial communal),
einen Solidaritatszuschlag (contribution au fonds pour I'emploi) sowie die personliche
Einkommensteuer (imp6t sur le revenu des personnes physiques) umfasst. Kérperschaftsteuerpflichtige
kénnen weiterhin der Vermdgenssteuer (imp6t sur la fortune) sowie anderen Steuern, Abgaben und
Gebiihren unterliegen. Die Korperschaftsteuer, die kommunale Gewerbesteuer, der Solidaritatszuschlag
und die Vermogensteuer gelten ausnahmslos fur die meisten fiir Steuerzwecke in Luxemburg
anséssigen Korperschaftsteuerpflichtigen. Naturliche Personen unterliegen in der Regel der
personlichen Einkommensteuer und dem Solidaritatszuschlag. Unter bestimmten Umsténden, wenn
natrliche Personen im Rahmen der Flhrung eines Unternehmens handeln, kann auch die kommunale
Gewerbesteuer anfallen.

Der Fonds

Nach dem Recht und der Praxis, wie sie derzeit in Luxemburg gelten, unterliegt der Fonds keiner
Luxemburger Korperschafts- oder Nettovermdgenssteuer, und vom Fonds gezahlte Ausschiittungen
unterliegen auch keiner luxemburgischen Quellensteuer.

Die Teilfonds zahlen jedoch die Luxemburger Zeichnungssteuer [Taxe d'Abonnement]). Jeder Teilfonds
schuldet in Luxemburg die Zeichnungssteuer von 0,05 % seines Nettovermdgens pro Jahr, die
vierteljahrlich anfallt und am Ende des jeweiligen Quartals gemaR dem Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds berechnet wird.

Diese Rate liegt jedoch bei 0,01% pro Jahr fir:

(i) Unternehmen, deren einziger Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumente und in
Einlagen bei Kreditinstituten ist;

(if) Unternehmen, deren einziger Zweck die gemeinsame Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten ist;
und
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(iii) einzelne Wertpapierklassen, die von einem OGA oder von einem Teilfonds eines OGA mit
mehreren Kompartments ausgegeben werden, sofern die Wertpapiere dieser Klasse einem oder
mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Weiterhin sind von der Zeichnungssteuer befreit:

(i) der Wert der Vermogenswerte, die Aktien oder Anteile an anderen OGA umfassen, soweit diese
Aktien oder Anteile bereits der Zeichnungssteuer gemaR Artikel 46 des Gesetzes vom 23. Juli 2016
Uber reservierte alternative Investmentfonds, Artikel 174 des Gesetzes von 2010 oder Artikel 68
des geénderten Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber Spezialfonds unterlagen;

(ii) OGA (i), deren Wertpapiere institutionellen Anlegern vorbehalten sind, und (ii) deren einziger
Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumente und die Platzierung von Einlagen bei
Kreditinstituten ist, und (iii) deren gewichtete Restportfoliolaufzeit 90 Tage nicht tberschreitet, und
(iv) die von einer anerkannten Ratingagentur das bestmdgliche Rating erhalten haben. Bestehen
innerhalb der OGA oder des Kompartments mehrere Wertpapierklassen, so gilt die Ausnahme nur
fiir Klassen, deren Wertpapiere institutionellen Anlegern vorbehalten sind;

(iii) OGA, deren Wertpapiere (i) Einrichtungen fir die betriebliche Altersversorgung oder &hnlichen
Anlagevehikeln vorbehalten sind, die auf Initiative eines oder mehrerer Arbeitgeber zugunsten ihrer
Arbeitnehmer gegrindet wurden und (ii) Unternehmen eines oder mehrerer Arbeitgeber, die in
ihrem Besitz befindliche Fonds investieren, um ihren Arbeitnehmern Rentenleistungen zu
gewahren;

(iv) OGA, deren Hauptzweck es ist, in Mikrofinanzinstitute zu investieren;

(v) OGA, (i) deren Wertpapiere an mindestens einer Borse oder einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden, die regelméRig tétig, anerkannt und 6ffentlich zugénglich sind, und (ii)
deren einziges Ziel darin besteht, die Performance eines oder mehrerer Indizes zu nachzubilden.
Wenn mehrere Wertpapierklassen innerhalb des OGA oder des Kompartments existieren, gilt die
Freistellung nur fir Klassen, die die Bedingungen unter Punkt (i) erftllen.

Die Anwendung der Zeichnungssteuer zu einem Standard- oder erméRigten Satz sowie die oben
genannten Ausnahmen gelten sinngemal flr einzelne Kompartments von OGA mit mehreren
Kompartments.

Stempelsteuern und sonstige Steuern sind in Luxemburg in der Regel bei der Ausgabe von
Anlegeranteilen fir Bargeld nicht zu zahlen. Jegliche Anderungen der Satzung unterliegen in der Regel
einer festen Registrierungsabgabe von 75 EUR.

Auf den realisierten und unrealisierten Kapitalzuwachs des Fondsvermdgens ist der Fonds in
Luxemburg nicht steuerpflichtig. Die Anteilsinhaber werden auf die Méglichkeit hingewiesen, dass der
langfristig oder kurzfristig realisierte Kapitalgewinn des Fonds in einem anderen Land eventuell zu
versteuern ist. Der reguldre Gewinn des Fonds aus einigen seiner Wertpapiere sowie die Zinsertrage
aus Bareinlagen in einigen Landern kdnnen Quellensteuern zu verschiedenen Sétzen unterliegen, die
normalerweise nicht zuriickerstattet werden. Da der Fonds selbst von der Einkommensteuer befreit ist,
sind Kapitalertragssteuern und andere Quellensteuern, falls vorhanden, in Luxemburg nicht
erstattungsféhig. Ob  der Fonds wvon einem von Luxemburg abgeschlossenen
Doppelbesteuerungsabkommen profitieren kann, muss von Fall zu Fall entschieden werden.
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Mehrwertsteuer

Der Fonds gilt in Luxemburg als mehrwertsteuerpflichtig ohne das Recht auf Vorsteuerabzug. Eine
Befreiung von der Mehrwertsteuer («MwSt») gilt in Luxemburg fur Dienstleistungen aus dem Bereich
Fondsverwaltung. Andere fiir den Fonds erbrachte Leistungen kénnen moglicherweise die MwsSt
auslésen und erfordern eine MwSt-Registrierung des Fonds in Luxemburg. Aufgrund dieser MwSt-
Registrierung ist der Fonds in der Lage, seine Pflicht zu erfullen, die in Luxemburg auf im Ausland
eingekaufte steuerbare Dienstleistungen (und bis zu einem gewissen Grade Waren) als fallig betrachtete
MwsSt selbst veranschlagen zu kénnen.

Die MwsSt-Pflicht ergibt sich im Grundsatz in Luxemburg nicht aus Zahlungen des Fonds an seine
Anteilsinhaber, soweit diese Zahlungen mit deren Zeichnung der Anlegeranteile verbunden sind und
keine Vergltung flr erbrachte steuerbare Dienstleistungen darstellen.

Quellensteuer

GemdaR dem aktuellen Luxemburger Steuerrecht wird auf vom Fonds an seine Anteilsinhaber
anteilsgerecht vorgenommene Ausschiittungen, Riicknahmen oder Zahlungen keine Quellensteuer auf
die Anlegeranteile erhoben. Es gibt auch keine Quellensteuer auf die Ausschittung von
Abwicklungserldsen an die Anteilsinhaber.

Die Anteilsinhaber
Luxemburger Steuerbtirgerschaft

Ein Anteilsinhaber wird nicht dadurch in Luxemburg anséssig bzw. als ansdssig angesehen, dass er
Anlegeranteile halt bzw. sie veraufRert oder seine Rechte an den Anlegeranteilen austbt, erfullt oder
vollzieht.

Einkommens- und Kérperschaftssteuer
e In Luxemburg ansassige natiirliche und juristische Personen

In Luxemburg ansassige Anteilsinhaber zahlen keine Luxemburger Einkommens- bzw.
Kdorperschaftssteuer, wenn ihnen Anteilskapital zuriickgezahlt wird, dass sie in den Fonds eingezahlt
haben.

e In Luxemburg anséassige naturliche Personen

Jegliche Dividenden und sonstigen aus den Anlegeranteilen stammenden Zahlungen, die bei in
Luxemburg anséssigen natirlichen Personen eingehen, die im Rahmen der Verwaltung entweder ihres
Privatvermdgens oder ihrer freiberuflichen bzw. ihrer Geschaftstatigkeit handeln, unterliegen dem
gewohnlichen progressiven Satz der Einkommenssteuer.

Bei Verkauf, VerauBerung oder Riicknahme von Anlegeranteilen von in Luxemburg anséssigen, im
Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermogens handelnden natirlichen Personen realisierte
Kapitalgewinne unterliegen nicht der Luxemburger Einkommenssteuer, vorausgesetzt, dass der
entsprechende Verkauf bzw. die entsprechende VerduBerung oder Riicknahme mehr als sechs Monate
nach Erwerb der Anlegeranteile stattfindet, und vorausgesetzt, dass die Anlegeranteile keinen
«wesentlichen Anteilsbestand» darstellen. Ein Anteilsbestand gilt in begrenzten Féllen als
«wesentlicher Anteilsbestand», insbesondere wenn der Anteilsinhaber (i) alleine oder zusammen mit
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seinem (Ehe-)Partner bzw. seinen minderjahrigen Kindern entweder unmittelbar oder mittelbar zu
irgendeinem Zeitpunkt in den letzten finf Jahren vor der Realisierung des Gewinns mehr als 10 % des
Anteilskapitals des Fonds halt oder gehalten hat oder (ii) innerhalb von fiinf Jahren vor der Ubertragung
kostenlos eine Beteiligung erwarb, die in den Handen des das Eigentum Ubertragenden (oder im Falle
einer Reihe von sukzessiven kostenlosen Ubertragungen innerhalb desselben Fiinfjahreszeitraums der
das Eigentum Ubertragenden) eine wesentliche Beteiligung bildete. Aus einer wesentlichen Beteiligung
mehr als sechs Monate nach dem Erwerb derselben realisierte Kapitalgewinne sind geméafll der Half
Global Rate Method einkommenssteuerpflichtig (d. h. der fir das Gesamteinkommen geltende
Durchschnittssatz wird gemaR dem progressiven Einkommenssteuersatz berechnet, und der
Durchschnittssatz wird zur Halfte auf die aus der wesentlichen Beteiligung realisierten Kapitalgewinne
angewandt). Eine Ver&uRerung kann fiir einen Verkauf, einen Umtausch, einen Beitrag oder eine andere
Art der Eigentumsiibertragung des Bestandes stehen.

e In Luxemburg ansassige Unternehmen

Die Anteilsinhaber, die in Luxemburg ansassige juristische Personen sind (sociétés de capitaux),
erfassen jegliche Gewinne sowie jegliche realisierten Kapitalgewinne aus Verkauf, VerauBerung und
Riicknahme von Anlegeranteilen in ihren steuerbaren Gewinnen zur Veranlagung fur die Luxemburger
Kdorperschaftssteuer. Die gleiche Pflicht zur Erfassung in ihrer Einkommenssteuererklérung gilt fir
Anteilsinhaber, die natirliche Personen sind, aber im Rahmen der Verwaltung einer freiberuflichen
oder geschaftlichen Unternehmung handeln und steuerrechtlich als in Luxemburg anséssig gelten. Als
steuerbarer Gewinn gilt die Differenz zwischen dem Verkaufs-, dem Riickkaufs- oder dem
Ricknahmepreis und dem Niederstwert von Anschaffungskosten oder Buchwert der verkauften bzw.
zuriickgenommenen Anlegeranteile.

e Von einer besonderen steuerlichen Behandlung profitierende in Luxemburg ansassige
Personen

In Luxemburg ansassige Anteilsinhaber, die von einer besonderen steuerlichen Behandlung profitieren,
wie etwa (i) OGA geméaR dem Gesetz von 2010 in seiner jeweils giltigen Fassung, (ii) spezialisierte
Investmentgesellschaften nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007 in seiner jeweils glltigen Fassung
(iii) Familienvermogensverwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz vom 11. Mai 2007 in seiner jeweils
giltigen Fassung und (iv) der Reservierte Alternative Investmentfonds, der fiir luxemburgische
Steuerzwecke als spezialisierter Investmentfonds behandelt wird und dem Gesetz vom 23. Juli 2016
unterliegt, sind in  Luxemburg steuerbefreite juristische Personen und daher nicht
korperschaftssteuerpflichtig bezogen auf Gewinne resultierend aus den Anlegeranteilen.

¢ Nichtin Luxemburg ansassige Personen

Anteilsinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind und weder einen dauerhaften Wohnsitz bzw. eine
Betriebsstatte noch eine dauerhafte Vertretung in Luxemburg unterhalten, denen die Anlegeranteile
zugeschrieben werden, sind in der Regel nicht einkommens- bzw. kérperschafts-, quellen-, erbschafts-
, kapitalgewinn- oder sonstwie in Luxemburg steuerpflichtig.

Anteilsinhaber, die juristische Personen und nicht in Luxemburg ansassig sind, aber eine Betriebsstéatte
bzw. Vertretung in Luxemburg unterhalten, der die Anlegeranteile zugeschrieben werden, erfassen
jegliche erhaltenen Gewinne sowie jegliche realisierten Kapitalgewinne aus Verkauf, VVerduBRerung oder
Riicknahme von Anlegeranteilen in ihren steuerbaren Gewinnen zur Veranlagung fiir die Luxemburger
Korperschaftssteuer. Die gleiche Pflicht zur Erfassung gilt fur natiirliche Personen, die im Rahmen der
Verwaltung einer freiberuflichen oder geschéftlichen Unternehmung handeln und eine Betriebsstatte
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bzw. Vertretung in Luxemburg unterhalten, der die Anlegeranteile zugeschrieben werden. Als
steuerbarer Gewinn gilt die Differenz zwischen dem Verkaufs-, dem Riickkaufs- oder dem
Ricknahmepreis und dem Niederstwert von Anschaffungskosten oder Buchwert der verkauften bzw.
zuriickgenommenen Anlegeranteile.

Anlegern wird empfohlen, sich bezlglich der steuerlichen und anderen Folgen des Kaufs, des
Haltens, der Ubertragung oder des Verkaufs von Anlegeranteilen gemaR den Gesetzen des
Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Steuersitzes an ihre Fachberater
zu wenden.

Die Nettovermdgenssteuer

Die in Luxemburg anséssigen Anteilsinhaber und die nicht in Luxemburg ansassigen Anteilsinhaber,
die aber eine Betriebsstatte bzw. Vertretung in Luxemburg unterhalten, der die Anlegeranteile
zugeschrieben werden, zahlen auf diese Anlegeranteile die Luxemburger Nettovermégenssteuer, sofern
der Anteilsinhaber nicht (i) als ansassige oder nicht ansassige natirrliche Person Steuern zahlt, (ii) ein
OGA nach dem Gesetz von 2010 ist in seiner jeweils glltigen Fassung, (iii) eine
Verbriefungsgesellschaft gemall dem Gesetz vom 22. Mérz 2004 in seiner jeweils giiltigen Fassung
Uber Verbriefungen ist, (iv) eine Gesellschaft nach dem Gesetz vom 15. Juni 2004 (ber
Wagniskapitalunternehmensformen in seiner jeweils gultigen Fassung ist, (v) eine Einrichtung der
betrieblichen Altersvorsorge nach dem Gesetz vom 13. Juli 2005 in seiner jeweils gliltigen Fassung,
(vi) eine spezialisierte Investmentgesellschaft nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007 in seiner jeweils
glltigen Fassung ist (vii) eine Familienvermdgensverwaltungsgesellschaft nach dem Gesetz vom 11.
Mai 2007 in seiner jeweils gultigen Fassung ist oder (viii) ein Reservierter Alternativer
Investmentfonds, der dem Gesetz vom 23. Juli 2016 unterliegt.

Jedoch unterliegen (i) Verbriefungsorganismen nach dem Gesetz vom 22. Mérz 2004 (ber
Verbriefungen in seiner jeweils gultigen Fassung, (ii) Gesellschaften nach dem Gesetz vom 15. Juni
2004 tber Anlagevehikel fur Risikokapital in seiner jeweils giiltigen Fassung, (iii) Einrichtungen der
betrieblichen Altersvorsorge nach dem Gesetz vom 13. Juli 2005 und (iv) ein intransparenter,
Reservierter Alternativer Investmentfonds, der fiir die Behandlung als Risikokapital nach dem Gesetz
vom 23. Juli 2016 optiert, in Luxemburg weiterhin der Mindest-Vermdgenssteuer.

Sonstige Steuern

Auf die Ubertragung von Anteilen beim Tod eines Anteilsinhabers wird dann keine Erbschaftssteuer
erhoben, wenn der Verstorbene im erbschaftssteuerlichen Sinne nicht in Luxemburg anséssig gewesen
ist. Im umgekehrten Fall, wenn ein Anteilsinhaber zum Zeitpunkt seines Todes seinen steuerlichen
Wohnsitz in  Luxemburg hat, werden die Anlegeranteile bei der Ermittlung seiner
Steuerbemessungsgrundlage fir erbschaftssteuerliche Zwecke berticksichtigt.

Die Luxemburger Schenkungssteuer kann auf Schenkungen oder Spenden von Anlegeranteilen erhoben
werden, wenn diese Gegenstand einer Luxemburger notariellen Urkunde oder anderweitig in
Luxemburg eingetragen sind.

Der Common Reporting Standard (gemeinsame Meldestandards)

In diesem Abschnitt im Englischen grofRgeschriebene Begriffe haben die im «CRS-Gesetz» angegebene
Bedeutung, sofern im Vorliegenden nichts Gegenteiliges gesagt wird.
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GemdaR den Bedingungen des CRS-Gesetzes soll der Fonds als meldepflichtiges Luxemburger
Finanzinstitut behandelt werden. Als solcher wird der Fonds verpflichtet sein, den Luxemburger
Steuerbehdrden jahrlich die personenbezogenen und Finanzinformationen zu melden mit Bezug unter
anderem auf Namen und Anschrift sowie Wertpapierbestand (i) bestimmter Anteilsinhaber, die als
«meldepflichtige Personen» eingestuft werden und (ii) beherrschender Personen passiver
Nichtfinanzinstitute, die selbst meldepflichtige Personen sind, sowie auf die Zahlungen an diese
Personen. Zu diesen Informationen, die erschopfend im Anhang | des CRS-Gesetzes aufgefiihrt werden
(«Informationen»), werden auch personenbezogene Daten von meldepflichtigen Personen gehéren.

Damit der Fonds seine Meldepflichten nach dem CRS-Gesetz erfullen kann, wird er darauf angewiesen
sein, dass jeder Anteilsinhaber dem Fonds die Informationen zusammen mit den erforderlichen
beweiskraftigen Unterlagen zukommen l&sst. In diesem Zusammenhang wird den Anteilsinhabern
hiermit mitgeteilt, dass der Fonds als flr die Verarbeitung der Daten Verantwortlicher die
Informationen zu den Zwecken verarbeitet, die im CRS-Gesetz dargelegt sind.

Die Anteilsinhaber, die als passive Nichtfinanzinstitute gelten, verpflichten sich, gegebenenfalls ihre
beherrschenden Personen Uber die Verarbeitung ihrer Informationen durch den Fonds zu informieren.

Dariiber hinaus ist der Fonds fur die Verarbeitung personenbezogener Daten verantwortlich und jeder
Anteilsinhaber hat das Recht, auf die den luxemburgischen Steuerbehdrden Ubermittelten Daten
zuzugreifen und diese zu korrigieren (falls erforderlich). Alle vom Fonds erhaltenen Daten sind in
Ubereinstimmung mit der geltenden Datenschutzgesetzgebung zu verarbeiten. Des Weiteren werden
die Anteilsinhaber dariiber informiert, dass die sich auf meldepflichtige Personen im Sinne des CRS-
Gesetzes beziehenden Informationen zu den im CRS-Gesetz dargelegten Zwecken jahrlich an die
luxemburgischen Steuerbehdrden gemeldet werden. Die luxemburgischen Steuerbehorden werden in
eigener Verantwortung die zur Verfligung gestellen Informationen schlieRlich an die zustdndige
Behorde der meldepflichtigen Stelle(n) weitergeben. Insbesondere seien die meldepflichtigen Personen
darauf hingewiesen, dass bestimmte von ihnen ausgefilhrte Geschafte ihnen Uber die Ausgabe von
Kontoausziigen gemeldet werden und dass ein Teil dieser Informationen als Grundlage fir die j&hrliche
Meldung an die Luxemburger Steuerbehdrden dient.

GleichermalRen verpflichten sich die Anteilsinhaber, den Fonds innerhalb von dreiig (30) Tagen nach
dem Eingang dieser Ausziige zu informieren, sollten darin enthaltene personenbezogene Daten sachlich
unrichtig sein. Die Anteilsinhaber verpflichten sich des Weiteren, den Fonds umgehend Uber
Anderungen zu informieren und dem Fonds nach deren Eintreten alle beweiskraftigen Unterlagen
dariiber, die im Zusammenhang mit den Informationen stehen, zukommen zu lassen.

Obwohl der Fonds versuchen wird, allen ihm auferlegten Verpflichtungen zu erfillen, um die durch das
CRS-Gesetz verhéngten GeldbuRen oder Strafen zu vermeiden, kann nicht garantiert werden, dass der
Fonds in der Lage sein wird, diese Verpflichtungen zu erfillen. Wenn der Fonds aufgrund des CRS-
Gesetzes mit einer Geldbuf3e oder einer Strafe belegt wird, kann der Wert der von den Anteilsinhabern
gehaltenen Anlegeranteilen erhebliche Verluste erleiden.

Anteilsinhaber, welche den Informations- oder Dokumentationsanforderungen des Fonds nicht
nachkommen, konnen fir aufgrund der Nichtzusendung der Informationen bzw. vorbehaltlich der
Meldung der Informationen durch den Fonds an die Luxemburger Steuerbehdrden dem Fonds
auferlegte Strafzahlungen haftbar gemacht werden und der Fonds kann nach eigenem Ermessen die
Anlegeranteile dieser Anteilsinhaber zurticknehmen.
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USA
Allgemeine Darstellung

Es folgt eine allgemeine Darstellung bestimmter Uberlegungen zur voraussichtlichen US-
bundessteuerlichen Behandlung von Personen, die weder US-Staatsangehdrige sind noch in den USA
ansassig sind, beziglich Anlagen in Anteilen des Fonds und Besteuerung des Fonds.
Anlageinteressenten sei empfohlen, sich an ihre eigenen Steuerberater zu wenden, um die Anwendung
und die Auswirkungen von Steuergesetzen bezlglich ihrer eigenen Umsténde zu ermitteln.

Erbschaftssteuer

Anteilsinhaber, die weder US-Staatsangehdrige noch in den USA anséssig sind, unterliegen beziiglich
in ihrem Eigentum befindlicher Anteile in der Regel nicht der US-Bundeserbschaftssteuer, unabhangig
von deren Wert zum Zeitpunkt ihres Todes; der Fall 14ge dann anders, wenn sie unmittelbar in
Wertpapiere von US-Kapitalgesellschaften investiert hatten.

Besteuerung des Fonds

Im Sinne der US-Bundeskorperschaftssteuer ist der Fonds eine Kapitalgesellschaft. Sofern nicht
anderweitig erwahnt, umfassen Bezugnahmen auf steuerliche Folgen der Fonds-Anlagen, Tatigkeiten,
Ertrage, Gewinne und Verluste die mittelbaren dem Fonds von seinen Teilfonds zuzuschreibenden
Anlagen, Tatigkeiten, Ertrage, Gewinne und Verluste.

Vorgesehen ist, die Geschéfte des Fonds so zu fiihren, dass kein vom Fonds realisiertes Einkommen
effektiv mit der Auslibung eines US-Gewerbes bzw. der Fiihrung einer US-Unternehmung im Sinne
des US-Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils giiltigen Fassung («Code») verbunden ist
oder in anderer Weise auf Nettobasis der ordentlichen US-Bundeskdrperschaftsbesteuerung unterliegt.
Folglich wird davon ausgegangen, dass vom Fonds realisierte Gewinne nicht der US-
Bundeskorperschaftssteuer unterliegen; ausgenommen sind ggf. Gewinne aus VerduRerungen von
Beteiligungen an US-Immobilien. Voraussichtlich werden sich keine Beteiligungen an US-Immobilien
im Eigentum des Fonds befinden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Fonds gar kein
Einkommen realisiert, das effektiv mit der Ausiibung eines US-Gewerbes bzw. der Fihrung einer US-
Unternehmung verbunden ist oder in anderer Weise auf Nettobasis der ordentlichen US-
Bundeskorperschaftssteuer unterliegt, oder dass der Fonds keine Beteiligungen an US-Immobilien
halten wird.

Falls der Fonds, entgegen seiner geplanten Arbeitsweise, den Eindruck erweckt, er tibe ein US-Gewerbe
aus bzw. fuhre eine US-Unternehmung, dann unterliegt der Anteil des Gewinns, der mit diesem US-
Gewerbe bzw. dieser US-Unternehmung «effektiv wverbunden ist», der ordentlichen US-
Bundeskorperschaftssteuer auf Nettobasis (zurzeit zum Hochstsatz von 21 % erhoben) und einer
weiteren 30 %igen US-Steuer auf «Filialgewinne», d. h. bestimmte Ertrdge nach Steuern und Gewinne,
die nicht wieder in die US-Unternehmung investiert werden. AuBerdem konnte der Fonds fur einen
solchen Gewinn auf US-Bundes- oder lokaler Ebene auf Nettobasis steuerpflichtig werden. Jegliche
Besteuerung dieser Art konnte die Fahigkeit des Fonds beeintrachtigen, Zahlungen beziiglich der
Anteile vorzunehmen.

Da der Fonds nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg organisiert ist, gilt er im Sinne der US-
Bundeskorperschaftssteuergesetze als aulerhalb der USA anséssige Person. Als auBerhalb der USA
anséssige Person zahlt der Fonds auf jegliche Dividendenertrage aus US-Quellen, auch auf Dividenden
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aus Vorzugsaktien von US-Emittenten, US-Quellensteuern zum Satz von 30 %. Vom Fonds allgemein
erzielte US-Zinseinkiinfte sind gem&R der Befreiung fur «Portfoliozinsen» oder gemall anderen
gesetzlichen Steuerbefreiungen von der Bundeseinkommens-/-kdrperschaftssteuer und Quellensteuer
befreit. Zinsen auf Unternehmensobligationen gelten bei einer nicht in den USA ansassigen Person nicht
als «Portfoliozinsen», wenn sich im Eigentum dieser Person (unmittelbar und gemaR bestimmten
Eigentumszuschreibungsregeln) mindestens 10 % der gesamten abstimmungsberechtigten Anteile der
die Zinsen zahlenden Kapitalgesellschaft befinden oder hinsichtlich bestimmter nach dem 7. April 1993
emittierter Obligationen die Zinsen unter Bezugnahme auf bestimmte wirtschaftliche Eigenschaften des
Schuldners (oder einer ihm nahestehenden Person) festgelegt werden. Zudem unterliegen Zinsen auf
US-Bankeinlagen, Einlagenzertifikate und bestimmte Schuldtitel mit Laufzeiten von héchstens 183
Tagen (ab der urspringlichen Emission) nicht der US-Quellensteuer. Zinsertrdge des Fonds aus US-
Quellen (darunter Originalemissionsabschlage), die nicht als «Portfoliozinsen» gelten oder nicht in
anderer Weise US-gesetzlich von der Steuer befreit sind, werden mit einem US-Quellensteuersatz von
30 % versteuert. Der Fonds rechnet nicht damit, dass irgendwelche US-Quellensteuern gemal den
Bestimmungen des Doppelbesteuerungsabkommens zwischen den USA und Luxemburg fur eine
Senkung in Frage kommen.

Zusatzliche Quellensteuer- und bestimmte Auskunftspflichten

8§ 1471 bis 1474 des Code, bekannt als Foreign Account Tax Compliance Act (einschlieRlich der
entsprechend erlassenen Vorschriften und sonstiger Leitlinien, die der Umsetzung dieser Paragraphen
des Code dienen, und jeglicher im Zusammenhang damit abgeschlossener zwischenstaatlicher
Ubereinkommen [intergovernmental agreement] («<IGA») («<FATCA»)), regeln die Erhebung einer
30%igen Quellensteuer (i) auf bestimmte Zinsen, Dividenden und andere Arten von Ertrégen aus US-
Quellen sowie (ii) auf den Bruttoerlés aus dem Verkauf bzw. der VerduBerung bestimmter
Vermogenswerte, die Zinsen und Dividenden aus US-Quellen erwirtschaften kénnen und an ein
auslandisches Finanzinstitut [Foreign Financial Institution] («FFI») gehen, sofern nicht dieses FFI eine
Vereinbarung mit der US-Steuerbehdrde [Internal Revenue Service] («IRS») abschliefit bzw. eine
glltige IGA einhalt, derzufolge die IRS bestimmte Auskiinfte tber die Identitat der unmittelbaren und
mittelbaren Eigentlimer der Konten dieses Instituts einholen kann. AuRerdem kann auf Zahlungen an
bestimmte nicht im Finanzbereich tatige auslandische juristische Personen [Non-Financial Foreign
Entities], die keine Auskinfte ber ihre unmittelbaren und mittelbaren Eigentimer einholen und
weitergeben, eine Quellensteuer erhoben werden. Diese Vorschriften gelten ab dem 30. Juni 2014
generell fur jede Zahlung von Zinsen, Dividenden und anderen Arten von Ertrdgen aus US-Quellen und
nach dem 31. Dezember 2018 fur Zahlungen des Bruttoerléses aus dem Verkauf oder der VerduRerung
von Vermdgenswerten, die Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen erbringen.

Die IRS hat vorlaufige und endgultige Treasury-Vorschriften und andere Leitlinien zur Umsetzung des
FATCA erlassen, die eine Reihe von Ubergangsfristen zur Einhaltung des FATCA enthalten. Zudem
hat Luxemburg mit den USA eine IGA nach Modell 1 («Luxemburger IGA») abgeschlossen, die durch
das FATCA-Gesetz umgesetzt wurde.

Sowohl der Fonds als auch die Teilfonds werden voraussichtlich im Sinne des FATCA als FFI
eingestuft werden. Zur Vermeidung der nach FATCA falligen US-Quellensteuer auf an den Fonds bzw.
an einen Teilfonds gezahlte Betrége ist es in der Regel erforderlich, dass FFI sich bei der IRS
registrieren und die Luxemburger IGA sowie das Luxemburger Gesetz bzw. die zur Umsetzung des
Luxemburger IGA erlassenen Leitlinien einhalten. Der Fonds und die einzelnen Teilfonds sind bei der
IRS registriert und werden daher voraussichtlich nicht der US-Quellensteuer nach dem FATCA
unterliegen. Der Fonds und die Teilfonds werden zudem in Einhaltung des FATCA-Gesetzes
voraussichtlich Auskinfte tber die Identitét bestimmter unmittelbarer und mittelbarer US-Eigentlimer
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bzw. Anleger erteilen. Anleger werden daher dem Fonds bzw. ihrem Teilfonds gegenlber ihre
unmittelbare und mittelbare Beteiligung angeben missen Daruber hinaus verpflichtet sich ein Anleger,
der als passiver NFFE (im Sinne des FATCA-Gesetzes) zu qualifizieren ist, seine Kontrollperson(en)
Uber die Verarbeitung seiner Daten durch den Fonds oder einen Teilfonds zu informieren. Diese dem
Fonds oder einem Teilfonds Gbermittelten Angaben werden letztlich den Luxemburger Steuerbehdrden
mitgeteilt und von dort an die IRS sowie mdglicherweise an andere Behorden und fur die Quellensteuer
zustandigen Stellen weitergeleitet werden.

Des Weiteren ist es mdglich, dass ein Lower-Tier-Unternehmen [lower tier entity] mit Sitz aulerhalb
der USA, in das der Fonds bzw. einer seiner Teilfonds investiert, als FFI eingestuft wird. Der Fonds
beabsichtigt, die Lower-Tier-Unternehmen mit Sitz auRerhalb der USA, an denen er und seine Teilfonds
Beteiligungen halten, bei der Einhaltung des FATCA zu unterstiitzen; der Fonds kann jedoch nicht
gewahrleisten, dass er diese Unterstiitzung wird erbringen oder dass das betreffende Unternehmen die
Erhebung einer Quellensteuer wird vermeiden kénnen.

Mit ihrer Anlage (bzw. weiterlaufenden Anlage) im Fonds (sowie der mittelbaren Anlage in die
Teilfonds) bestatigen und vereinbaren Anleger Folgendes:

a) Der Fonds bzw. die Teilfonds (oder deren Vertreter) muss bzw. missen eventuell den
Luxemburger Steuerbehdrden und den fiir die Quellensteuer zustandigen Stellen bestimmte
Auskiinfte (die ansonsten als vertraulich gelten) tGber den Anleger bzw. dessen unmittelbaren
und mittelbaren Eigentlimer erteilen, darunter Name, Anschrift, (gegebenenfalls)
Steuernummer, (gegebenenfalls) Rentenversicherungsnummer sowie bestimmte sonstige
Auskinfte und Nachweise uber die Anlage bzw. die Identitdt des Anlegers, und der Anleger
kann wiederum verpflichtet sein, diese Auskinfte zu erteilen bzw. diese Nachweise zu
erbringen.

b) Die Luxemburger Steuerbehdrden kdnnen verpflichtet sein, unter anderem der IRS automatisch
Auskiinfte zu erteilen und auf Nachfrage diesen Behdrden weitere Auskiinfte zu erteilen, und
der Fonds bzw. die Teilfonds (oder deren Vertreter) kann bzw. kénnen verpflichtet sein,
bestimmte (ansonsten als vertraulich geltende) Auskiinfte zu erteilen, wenn er bzw. sie sich bei
diesen Behorden registrieren und wenn diese Behtrden weitere Auskiinfte verlangen.

¢) Halt ein Anleger die mit dem FATCA verbundenen Berichtspflichten nicht ein und verursacht
dadurch die Erhebung von Quellensteuern, behélt sich der Fonds das Recht vor, sicherzustellen,
dass diese Quellensteuern und die damit verbundenen Kosten, Zinsen, Strafgelder und
sonstigen Verluste und Haftungsanspriiche, die dem Fonds, einem Teilfonds, dem
Anlageverwalter, der Verwaltungsgesellschaft, der Hauptverwaltungsstelle in Luxembourg
sowie anderen Anlegern oder Vertretern, Beauftragten, Mitarbeitern,
Verwaltungsratsmitgliedern, Fuhrungskréaften oder den vorstehend genannten verbundenen
Personen aus der Nichterteilung von Auskinften gegeniiber dem Fonds bzw. einem Teilfonds
seitens dieses Anlegers entstehen, wirtschaftlich von dem betreffenden Anleger getragen
werden.

d) Erteilt ein Anleger die fur den Fonds (bzw. Teilfonds) im Zuge der Erflllung der FATCA-
Berichtspflichten erforderlichen Auskiinfte nicht ausreichend oder erbringt er nach Ansicht des
Fonds (bzw. Teilfonds) keine ausreichenden Nachweise, so behélt sich der Fonds, ob nun dieses
Verhalten des Anlegers eine Nichteinhaltung seitens des Fonds nach sich zieht oder nicht bzw.
ob sich daraus ein Risiko fur den Fonds (oder Teilfonds) bzw. dessen Anleger ergibt oder nicht,
gemaR dem FATCA zur Quellensteuer oder zur Bestrafung herangezogen zu werden, jegliche
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MaRnahmen bzw. die Verfolgung ihm zustehender Rechtsanspriiche vor, um die Konsequenzen
der Nichteinhaltung der vorstehend beschriebenen Berichtspflichten des Anlegers
abzuschwachen, darunter die Zwangsricknahme der Anteile des Anlegers bzw. das
zwangsweise Ausscheiden des Anlegers.

e) Kein von diesen MalRnahmen bzw. Abhilfen betroffener Anleger hat aufgrund der vom Fonds
bzw. in dessen Auftrag zur Einhaltung des FATCA ergriffenen Mallnahmen bzw.
durchgesetzten Rechtsanspriiche einen  Anspruch auf Schadenersatz bzw. einen
Haftungsanspruch gegeniber dem Fonds, einem Teilfonds, dem Anlageverwalter, der
Verwaltungsgesellschaft oder der Hauptverwaltungsstelle in Luxembourg (bzw. deren
Vertretern, Beauftragten, Mitarbeitern, Verwaltungsratsmitgliedern, Fuhrungskraften und
verbundenen Personen).

Anlegern wird empfohlen, sich in Bezug auf ihre mit ihrer Fondsbeteiligung zusammenhéngenden
Withholding-, Einreichungs- und Auskunftspflichten an ihren Steuerberater zu wenden.

Sonstiges

Anleger sollten wissen, dass die Dividenden- und Zinsertrage der Teilfonds und in bestimmten Fallen
die Kapitalgewinne Quellensteuern unterliegen kénnen und dass voraussichtlich die Vorteile vieler
Doppelbesteuerungsabkommen nicht verfugbar sind, um die Héhe dieser Quellensteuern zu verringern.
Sind die Vorteile von Doppelbesteuerungsabkommen nicht verfiigbar, kénnen die Quellensteuern auch
nicht wiedererlangt werden.

BESTIMMTE RISIKOFAKTOREN

Zusdtzlich zu den vorstehend in <BESONDERE ANLAGE- UND ABSICHERUNGSTECHNIKEN UND
-INSTRUMENTE» und an anderer Stelle im vorliegenden Prospekt erlauterten Risikofaktoren seien
Anleger auf folgende Risikofaktoren hingewiesen:

Allgemein

Anlageinteressenten mussen die Risiken, die mit einer Anlage im Fonds verbunden sind, klar verstehen.
Die Anlage in Anlegeranteilen ist spekulativ, birgt viele Risiken und ist nur fiir Personen geeignet, die
diese Risiken tragen konnen. Aufgrund der eingesetzten Handelsstrategien und der ausgewéhlten
Instrumente missen die Anleger auch wissen, dass die Ertrage des Fonds grosser Volatilitat unterliegen
konnen.

Zwar werden die Verwaltungsgesellschaft und andere Dienstanbieter des Fonds mit Hilfe von
Uberwachung und Risikosteuerung versuchen, das Risiko abzuschwachen, dennoch kann nicht
garantiert werden, dass er bei der Begrenzung von den Teilfonds entstehenden Verlusten Erfolg haben
wird.

Allgemeine Konjunktur- und Marktbedingungen

Der Erfolg der Geschéftstatigkeit der Teilfonds kann durch die herrschenden Konjunktur- und
Marktbedingungen beeintréchtigt werden, wie etwa Zinsen, Verfugbarkeit von Fremdkapital,
Inflationsraten, wirtschaftliche Unsicherheit, Gesetzesanderungen und die politische Situation im In-
und Ausland. Diese Faktoren kénnen die Hohe und die Schwankungsbreite der Wertpapierkurse sowie
die Liquiditat der Anlagen der Teilfonds beeinflussen. Unerwartete Volatilitat und Iliquiditat konnen
die Ertragsfahigkeit der Teilfonds beeintrachtigen bzw. zu Verlusten flihren. Kriege oder terroristische
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Aktivitaten in erheblichem Umfang wiirden voraussichtlich die Finanzmarkte im Allgemeinen und die
Ertragsfahigkeit der Teilfonds beeintrachtigen.

Wertinvestitionsrisiko

Der Anlageverwalter kann bei der Beurteilung des Wertes eines Unternehmens falsch liegen, und die
Aktien, die ein Teilfonds hélt, kénnen unter Umstdnden nicht den Wert erreichen den der
Anlageverwalter fir den wahren oder intrinsischen Wert hélt. Die Marktsituation kann unter Umsténden
unglnstig fur wertorientierte Aktienwerte, oder Dividendenpapiere sein, was dazu fuhren kann, dass
die relative Performance eines Teilfonds leidet.

Zeitweise kann es dazu kommen, dass ein Teilfonds keine geeigneten Wertpapiere finden kann, die
seinen Wertinvestitionskriterien entsprechen. Wenn ein Teilfonds zu diesem Zeitpunkt Aktienwerte
verkauft oder Nettozeichnungen erfolgen, kénnte der Teilfonds eine signifikante Liquiditatsposition
aufweisen, welche die Performance des Teilfonds unter bestimmten Marktbedingungen beeintréchtigen
kénnte und dem Teilfonds die Erreichung seines Anlageziels erschweren kénnte.

Dividendenpapiere

Die Teilfonds investieren in Aktienwerte (equity securities), die im Wesentlichen aus Stammaktien
bestehen. Stammaktien stellen ein anteiliges Interesse am Ertrag und Wert der ausgebenden
Gesellschaft dar. Daher beteiligen sich die Teilfonds an dem Erfolg oder Misserfolg eines jeden
Unternehmens, in dem sie Aktien besitzen. Der Marktwert der Stammaktien schwankt deutlich, was die
bisherige und erwartete Geschaftsentwicklung des Emissionsunternehmens, die Anlegerwahrnehmung
und die allgemeinen Wirtschafts- oder Finanzmarktbewegungen widerspiegelt.

Aktien von Gesellschaften niedriger und mittlerer Marktkapitalisierung

Die Teilfonds kénnen bis zu einem wesentlichen Teil ihres Vermdgens in Aktien von Gesellschaften
niedriger und mittlerer Marktkapitalisierung investieren. Einerseits ist der Anlageverwalter der Ansicht,
dass diese Gesellschaften hdufig erhebliches Potenzial fiir Wertzuwachs bieten, aber andererseits
bergen deren Aktien, insbesondere diejenigen mit niedriger Marktkapitalisierung, in gewisser Hinsicht
hohere Risiken als die Anlagen in groReren Gesellschaften. Niedrig und mittel kapitalisierte
Gesellschaften kénnen weniger gut etabliert sein und eine starkere Kapitalstruktur mit
Finanzierungshebel besitzen, weniger Liquiditdt, eine Kleinere Investorenbasis, begrenzte
Produktlinien, eine groRere Abhangigkeit von wenigen Kunden oder ein paar Schliisselmitarbeiter und
&hnliche Faktoren kdnnen ihre Geschéfts- und Borsenperformance anfallig fur groRere Fluktuation und
Volatilitdt zu machen. Zudem ist das Konkurs- bzw. Insolvenzrisiko vieler kleinerer Gesellschaften
(mit den entsprechenden Verlusten fir Anleger) hoher als bei «Blue Chip»-Grounternehmen.
Aufgrund des geringfligigen Handels in einigen Aktien niedrig kapitalisierter Gesellschaften kénnen
Positionen in deren Wertpapieren weniger liquide sein als Positionen in Aktien hoch kapitalisierter
Gesellschaften.

Investitionen in auslédndische Wertpapiere

o Die Teilfonds investieren in auslédndische Wertpapiere. Investitionen in auslandische Wertpapiere
beinhalten gewisse Risiken, darunter auch die folgenden, welche in den Schwellenmarkten starker
ausgeprégt sind (siehe «Investitionen in Schwellenmérkte»): Wechselkursénderungen, die die
Wertentwicklung in Bezug auf die Basiswahrung eines Teilfonds senken kénnen
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o Wechselkurskontrollen (die unter Umsténden einen Devisentransfer aus einem bestimmten Land
verhindern)

o Kosten bei Umrechnungen zwischen Wahrungen

o Nicht verhandelbare Broker-Provisionen

e Weniger offentlich zugéangliche Informationen

o Inder Regel weniger einheitliche Standards, Geschaftspraktiken und Anforderungen in Bezug auf
Buchhaltung, Wirtschaftspriifung und Rechnungslegung

o Grolere Marktvolatilitat

e Weniger Handelsvolumen

e Verzogerungen bei Abwicklungen von Geschéften

e Schwierigkeiten bei der Durchsetzung von Anspriichen im Ausland

e Weniger Wertpapierregulierung

e Nicht erstattbare Quellensteuer und Uberweisungssteuern

o Krieg

e Beschlagnahme / Sicherstellungen
Politische und soziale Instabilitat.

Der Wert der von dem Teilfonds gehaltenen ausléandischen Wertpapieren kann durch Veranderungen
von Wahrungswechselkursen oder Kontrollvorschriften beeinflusst werden. Der Nettoinventarwert der
Anlegeranteile eines Teilfonds wird dazu neigen, die Bewegungen der verschiedenen Wertpapiermérkte
wiederzugeben, in die er investiert ist und in ungesichertem Male, in die Wahrungen, auf die seine
Anlagen denominieren. Der Anlageverwalter wird insoweit im Rahmen seiner Entscheidung tber die
Angemessenheit oder Sorgfaltspflicht einer einzelnen Investition nicht versuchen, die Bewegungen der
verschiedenen Wahrungen vorherzusagen.

Anlagen in Schwellenldndern

Die Anteilsinhaber sollten wissen, dass einige Schwellenldnder, in denen die Teilfonds anlegen,
Perioden des Wachstums, der Instabilitat und der Verdnderungen durchlaufen. In Schwellenldndern
besteht das Risiko politischer und wirtschaftlicher Veranderungen, die sich unglnstig auf den Wert der
Anlage eines Teilfonds auswirken kénnen. In diesen Regionen ist das Risiko, dass das Hauptziel eines
Teilfonds — der Kapitalzuwachs —, nicht erreicht wird, besonders hoch.

Zudem sind in vielen Schwellenldndern die Clearing- und Abwicklungsverfahren anders als in
Industrieldndern. Fir viele Instrumente aus Schwellenldndern existiert kein zentraler Clearing-
Mechanismus fur die Abwicklungskurse und keine zentrale Verwahrstelle fir die Verwahrung von
Wertpapieren. Die Tatigkeit von Verwahrstellen ist in Schwellenldndern nicht voll entwickelt, was zu
Schwierigkeiten bei der Abwicklung und Registrierung von Geschéften fiihren kann. Die Registrierung,
die Dokumentation und die Ubertragung von Anlageinstrumenten geschehen méglicherweise von
Hand, wodurch sich die Eintragung des Eigentumsrechts verzdégern kann. Erhéhtes Abwicklungsrisiko
kann das Gegenparteirisiko und andere Risiken erhdhen. Auf bestimmten Markten sind in gewissen
Zeitrdumen die Abwicklungszeitpunkte ausgedehnt worden, wobei sich in der Zwischenzeit der
Marktwert eines Anlageinstruments unter Umsténden geéndert hat. Des Weiteren haben auf bestimmten
Markten in gewissen Zeitrdumen die Settlements nicht mit dem Transaktionsvolumen Schritt gehalten,
was zu Schwierigkeiten bei der Abwicklung gefiihrt hat. Weil standardisierte Abwicklungsverfahren
fehlen, ist das Abwicklungsrisiko ausgepragter als auf besser entwickelten Markten. Auch sind die
Wertpapierbdrsen von Schwellenl&ndern kleiner und volatiler als die Aktienmérkte von
Industrielandern. Eine kleine Anzahl von Emittenten ist fiir einen groRen Teil der Marktkapitalisierung
und des Notierungswerts dieser Borsen verantwortlich. In der Vergangenheit erlebten einige dieser
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Borsen eine erhebliche Volatilitat ihrer Kurse oder schlossen unerwartet und flr lange Zeit. Es kann
nicht garantiert werden, dass sich entsprechende Ereignisse nicht wiederholen.

Dividendenzahlungsrisiko

Dividenden werden nicht garantiert, und eine zurzeit Dividenden zahlende Gesellschaft kann die
Zahlung von Dividenden jederzeit einstellen.

Illiquide Wertpapiere

Die VerdauBerung von illiquiden Wertpapieren nimmt h&ufig mehr Zeit in Anspruch als die VVerduRerung
liquiderer Wertpapiere, auch kann sie zu hoheren Verkaufskosten fiihren und kann nicht zu den
gewiinschten Kursen erfolgen bzw. zu den Kursen, die der Fonds als Wert angesetzt hat.

Notleidende Wertpapiere

Ein Teilfonds kann jeweils zusatzlich in Aktienwerte und Schuldtitel von finanziell bzw. operationell
angeschlagenen Emittenten investieren, einschlieflich Emittenten, die insolvent sind bzw.
maoglicherweise kurz vor einem Insolvenzverfahren stehen. Anlagen in den Wertpapieren von finanziell
bzw. operationell angeschlagenen Emittenten beinhalten einen hohen Grad an Kredit- und Marktrisiko.
Zwar weisen diese Emittenten nach Ansicht des Anlageverwalters langfristig ein Potenzial fiir
Kapitalwachstum auf, dennoch kann nicht garantiert werden, dass diese Emittenten in ertragsfahige
Betriebsgesellschaften umgewandelt werden kdnnen. Es besteht die Mdglichkeit, dass ein Teilfonds
erhebliche Teilverluste oder einen Totalverlust des Teils der Anlagen erleidet, der in notleidenden
Wertpapieren angelegt ist. Wahrend eines Konjunktureinbruchs bzw. einer Rezession fallen die
Schuldtitel finanziell bzw. operationell angeschlagener Emittenten eher aus als die Schuldtitel anderer
Emittenten. Zudem kann es schwierig sein, Auskunfte tber finanziell bzw. operationell angeschlagene
Emittenten zu erhalten. Die Anlage in Wertpapieren finanziell bzw. operationell angeschlagener
Emittenten ist eine langfristige Anlagestrategie, und dementsprechend miissen Anleger im Fonds die
finanzielle Fahigkeit und den Willen besitzen, ihre Anlagen langfristig zu halten. Wertpapiere von
finanziell bzw. operationell angeschlagenen Emittenten sind weniger liquide und volatiler als
Wertpapiere von Gesellschaften, die sich nicht in finanziellen Schwierigkeiten befinden. Die
Borsenkurse dieser Wertpapiere kénnen willkirliche und abrupte Spriinge vollfiihren, und die Spanne
zwischen Geld- und Briefkursen kann grésser sein, als man es normalerweise bei liquideren und
weniger volatilen Wertpapieren erwartet. Folglich kdnnen einem Teilfonds Verzdgerungen und dadurch
wiederum Verluste und andere Kosten im Zusammenhang mit dem Verkauf seiner notleidenden
Wertpapiere entstehen.

Kreditaufnahmen

Der Einsatz von Hebeln bzw. die Kreditaufnahme durch einen Teilfonds — beides kann zu
Verdnderungen des Preises in einem Verhéltnis von mehr als 1:1 gegeniiber dem investierten Betrag
fihren — vergroRert sowohl die ginstigen als auch die unginstigen Auswirkungen von
Preisbewegungen auf die vom Teilfonds getétigten Anlagen. Zwar werden die Teilfonds in ihren
Hauptanlagestrategien keine Hebel einsetzen, dennoch dirfen sie im Zusammenhang mit
Fremdwahrungsgeschaften Kredite aufnehmen, um Bargeldabhebungen und Ahnliches zu finanzieren.
Aufgrund solcher Kreditaufnahmen unterliegen der jeweilige Teilfonds und seine Anleger einem
erhohten Verlustrisiko. Wenn Ertrdge und Wertzuwdchse aus Anlagen in mit geliehenen Mitteln
getatigten Kursabsicherungsgeschéften unter den Kosten flir den Hebel bleiben, dann sinkt der
Nettoinventarwert des Teilfonds.
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Dariiber hinaus setzt sich ein Anleger, wenn er fiir seine Anlage im Fonds einen Hebel eingesetzt hat,
einem weiteren Risiko aus, falls der Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds oder dessen
Ertragsniveau sich ungunstig entwickelt.

Wertpapierleihe

Ein Teilfonds darf Wertpapierleihgeschafte tatigen. Wenn ein Teilfonds am Stichtag einer
Dividendenzahlung fiir verliechene Wertpapiere die Aktienwerte verliehen hat, erhalt der Leihnehmer
die Dividende und zahlt dem Teilfonds eine Gebuhr fur die Nutzung der geliehenen Wertpapiere. Es ist
mdoglich, dass die Steuerbehodrde in den Rechtsordnungen der Emittenten von Wertpapieren versucht,
Quellensteuern auf die dem Teilfonds gezahlte Gebihr als Ganzes bzw. auf einen Teil davon zu
erheben. Zudem konnen diese Geblhren bei Anlegern im Fonds, die in bestimmten Rechtsordnungen
ansassig sind, flr diese Anleger als Einkommen gelten, das mit einem héheren Satz besteuert wird, als
der Dividendenertrag besteuert worden waére, hétte der jeweilige Teilfonds die Wertpapiere nicht
verliehen und die Dividende erhalten. Anlegern wird empfohlen, sich an ihre Steuerberater vor Ort zu
wenden und auf ihre Rechtsordnung angepasste Versionen dieses Prospekts zu lesen. Zudem kann eine
Unterlassung des Leihnehmers, zusétzliche Sicherheiten zu stellen beim gleichzeitigen, schnellen
Anstieg des Marktwerts der Wertpapiere dazu fiihren, dass die Sicherheit nicht ausreicht, um den
Verlust des Teilfonds zu decken, falls der Leihnehmer die Wertpapiere nicht zuriickgibt, obwohl der
Leihnehmer von Wertpapieren, die der Teilfonds verliehen hat, verpflichtet ist, eine Sicherheit zu
stellen, die einen Uber dem Marktwert der geliehenen Wertpapiere liegenden Wert besitzt.. Der
Teilfonds kann seine Stimmrechte fiir verliechene Wertpapiere nicht austiben, wenn der Stichtag fur die
Festlegung der zur Stimmabgabe berechtigten Anteilsinhaber in den Zeitraum féllt, wahrend dessen die
Wertpapiere verliehen sind. Falls die jeweils andere Partei in einem Wertpapierleihgeschéft insolvent
wird, kann sich die Wiedererlangung der verliehenen Wertpapiere fur den Teilfonds verzogern.
Insoweit, als der Wert der vom Teilfonds verliehenen Wertpapiere gestiegen ist, kann der Teilfonds
einen Verlust erleiden, falls er sie nicht wiedererlangt.

Mit dem Euro verbundene Risiken

Zwei der Teilfonds lauten auf Euro, und mehrere der Teilfonds halten auf Euro lautende Wertpapiere.
Einzelne Lander innerhalb der Eurozone sind hin und wieder von einer Staatsschuldenkrise betroffen;
diese kann sich zu einer die gesamte Eurozone erfassenden Schuldenkrise ausweiten. Eine staatliche
Insolvenz héatte wahrscheinlich schwere und weitreichende Folgen, darunter mdéglicherweise den
Austritt eines oder mehrerer Mitglieder aus der Eurozone oder sogar die Aufgabe des Euro.

Der «Brexit» — Anderungen im Bereich der EU

Grof3britannien hat sich in einem unverbindlichen Volksentscheid im Juni 2016 fur den Austritt aus der
EU entschieden. Am 17. Oktober 2019 vereinbarten GroRbritannien und die EU die Bedingungen fir
den Austritt GroRbritanniens aus der EU. Diese Vereinbarung wurde aber vom britischen Parlament
nicht ratifiziert. Nach dem Ergebnis der Parlamentswahl am 12. Dezember 2019 in GroBbritannien
stimmte das britische Parlament fur den Gesetzesvorschlag zum EU-Austritt und billigte damit den
Austritt GroBbritanniens aus der EU am 31. Januar 2019. Diese Ereignisse, die nachfolgenden
Entwicklungen und kinftigen Folgen des Brexit liegen auBerhalb der Kontrolle des Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters und ihre Auswirkungen lassen sich nicht
zuverldssig vorhersagen.
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Vertrauen in den Anlageverwalter

Der Erfolg eines Teilfonds héngt von der Féhigkeit des Anlageverwalters ab, Anlagestrategien zu
entwickeln und umzusetzen, mit deren Hilfe die Anlageziele des Teilfonds erreicht werden. Die
Anlageperformance des Teilfonds kann wesentlich beeintréchtigt werden, wenn der Anlageverwalter
diese Strategien nicht ordnungsgemaR entwickelt bzw. umsetzt oder wenn diese Strategien nicht die
gewdinschten Ergebnisse zeitigen.

Zentrale Wertpapierverwahrstelle

GemdR  der OGAW-Richtlinie  gilt die  Beauftragung eines  Betreiber  eines
Wertpapierabwicklungssystems mit der Verwahrung des Fondsvermdégens nicht als Beauftragung durch
die Verwahrstelle, dementsprechend ist die Verwahrstelle von der verschuldensunabhéngigen Haftung
befreit. Eine zentrale Wertpapierverwahrstelle, d.h. eine juristische Person die ein
Wertpapierabwicklungssystems betreibt sowie zusétzlich andere Kerndienstleistungen erbringt, gilt
nicht als Beauftragter der Verwahrstelle, und zwar unabhéngig von der Tatsache, dass ihm die
Verwahrung des Fondsvermdgens anvertraut worden ist. Es besteht jedoch eine gewisse Unsicherheit
hinsichtlich der Bedeutung, die dieser Befreiung zukommt; deren Geltungsumfang wird eventuell von
einigen Finanzaufsichtsbehdrden, namentlich den europdischen Finanzaufsichtsbehorden, eng
ausgelegt.

Verwahrungs- und verwahrstellenbezogene Risiken

Der Anlageverwalter kann sich jeweils fir eine Anlage in einem Land entscheiden, in dem die
Verwahrstelle keine Korrespondenzbank hat. In einem solchen Fall muss die Verwahrstelle nach
entsprechender Sorgfaltsprifung eine ortliche Verwahrstelle finden und bestellen. Dieser Prozess kann
einige Zeit in Anspruch nehmen und in der Zwischenzeit den Anlageverwalter Anlagechancen kosten.

GleichermaRen beurteilt die Verwahrstelle laufend das Verwahrrisiko in dem Land, in dem das
Fondsvermdgen verwahrt wird. Maoglicherweise erkennt die Verwahrstelle in  einem
Rechtshoheitsgebiet jeweils ein Verwahrrisiko und empfiehlt dann dem Anlageverwalter den
unverziglichen Verkauf der Anlagen. Dadurch kann der Verkaufspreis fur diese Vermégenswerte
geringer sein als der Verkaufspreis, den der Fonds unter normalen Umsténden erhalten hétte, wodurch
die Wertentwicklung der betreffenden Teilfonds unter Umstédnden beeintrachtigt wird.

Als Dauerbiirgschaft fiir die Zahlung ihrer Verpflichtungen aus dem Verwahrstellenvertrag (zum
Beispiel fur die an die Verwahrstelle fir ihre Dienstleistungen und auch fir die von der Verwahrstelle
angebotenen Uberziehungsfazilitaten zu zahlenden Gebiihren) wird der Verwahrstelle vom Fonds ein
erstrangiges Vorrecht in Bezug auf das Vermdgen eingerdumt, das die Verwahrstelle oder ein Dritter
in jeglicher Wahrung jeweils direkt auf Rechnung des Fonds hélt.

Unter bestimmten Umsténden darf der Dritte, dem die Verwahrstelle Verwahrpflichten Ubertragen hat,
Nominee-Gesellschaften einsetzen, die 100%ige Tochtergesellschaften dieser Dritten sind und fiir den
alleinigen Zweck gegriindet worden sind, Handlungen durchzufiihren, die unbedingt notwendig sind,
um den Bestand an Vermdégenswerten des Fonds im Namen der Verwahrstelle zu erhalten. Diese
Nominee-Gesellschaften erfiillen eventuell nicht die von der OGAW-Richtlinie ausgefihrten
Bedingungen uber Dritte, an welche die Verwahrung durch die Verwahrstelle Gibertragen werden kann,
insbesondere unterliegen sie moglicherweise nicht der Finanzaufsicht.
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GemaR der Richtlinie OGAW V gelten Zahlungsmittel neben Finanzinstrumenten, die in Verwahrung
gehalten werden kdnnen, und sonstigen Vermdgenswerten als dritte Kategorie von Vermdgenswerten.
Die Richtlinie OGAW V enthalt besondere Verpflichtungen zur Uberwachung des Cashflows. Je nach
ihrem Falligkeitstermin konnen Termineinlagen als Anlage betrachtet werden und gelten dann
dementsprechend als «Sonstige Vermogenswerte» und nicht als «Zahlungsmittel».

Risiken in Bezug auf Computer und Internet

Die Informations- und IT-Systeme der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters und der
Luxemburger Hauptverwaltungsstelle kénnen durch von Computerviren, Netzausfallen, Computer- und
Telekommunikationsausfallen, dem Eindringen unbefugter Personen und Sicherheitsverstofien,
Nutzerfehlern ihrer jeweiligen Fachkrafte, Stromausféllen und Katastrophen wie Brénden, Tornados,
Uberschwemmungen, Orkanen und Erdbeben verursachte Beschadigungen oder Stérungen gefahrdet
sein. Die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und die Luxemburger Hauptverwaltungsstelle
haben zahlreiche MalRnahmen zur Risikosteuerung beziiglich dieser Art von Ereignissen umgesetzt. Der
Ausfall dieser Systeme bzw. der entsprechenden Notfallpléne aus irgendeinem Grund kann erhebliche
Storungen des Betriebs der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters bzw. des Fonds auslésen
und dazu fiihren, dass die Sicherheit, die Vertraulichkeit und der Schutz empfindlicher Daten wie der
personenbezogenen Informationen von Anlegern (und den wirtschaftlichen Eigentiimern von Anlegern)
nicht aufrechterhalten werden kénnen. Diese Nichtaufrechterhaltung kann zu rechtlichen Anspriichen
gegen die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter bzw. den Fonds fiihren und ihre geschéftliche
Leistung und finanzielle Wertentwicklung anderweitig beeintrachtigen.

Interessenkonflikte

In der Struktur und in der Fiihrung des Fondsgeschafts bestehen naturgemaR Interessenkonflikte. Die
Verwaltungsgesellschaft und der Investmentmanager koénnen von Zeit zu Zeit als
Verwaltungsgesellschaft, Investmentmanager oder Berater, Vertriebs- oder Handelsvertreter in Bezug
auf andere Investmentfonds fungieren oder anderweitig daran beteiligt sein. Es ist daher moglich, dass
jeder von ihnen im Laufe seiner Geschaftstatigkeit potenzielle Interessenkonflikte mit dem Fonds oder
einem Teilfonds hat. In diesem Fall wird jeder von ihnen jederzeit seinen Verpflichtungen aus
Vereinbarungen, an denen er beteiligt ist oder an die er in Bezug auf den Fonds oder einen Teilfonds
gebunden ist, nachkommen und sich jeweils bemiihen, sicherzustellen, dass solche Konflikte fair geldst
werden. Die Gebihren, auf welche der Anlageverwalter in seiner Eigenschaft als Anlageverwalter
Anspruch hat, sind nicht im Zuge von fremdiiblichen Verhandlungen festgesetzt worden und sind daher
mdoglicherweise hoher als die von anderen Anlageberatungsgesellschaften berechneten Geblhren. Der
Anlageverwalter ist der Ansicht, dass diese Gebuhren angesichts der Struktur des Fonds, seines
Anlageprogramms und seines Anlegerstamms berechtigt sind.

Der Anlageverwalter hat andere Anlageberatungskunden und hat schriftliche Zuteilungsverfahren
angenommen, um die Anlage- und VerauRBerungsmaglichkeiten unter seinen Kunden zu verteilen. Die
Verfahren sollen gewdhrleisten, dass der Anlageverwalter beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren
fur Kundenkonten fir alle Konten langfristig in einem gestreuten Pool von Wertpapieren (aber nicht
unbedingt in den gleichen Wertpapieren) in etwa das gleiche Niveau der Gesamtanlage erreicht, und
zwar auf eine Art, die allen Kunden gegeniiber fair und angemessen ist. Zwar verwenden die Mitarbeiter
des Anlageverwalters so viel Zeit auf jeden Teilfonds, wie ihrer Meinung nach flir das Anlageprogramm
des Teilfonds notwendig ist, dennoch verwenden sie nicht ihre gesamte Zeit auf den Fonds bzw. einen
der Teilfonds. Der Anlageverwalter betrachtet es nicht als normale Praxis, aber er kann einen Teilfonds
veranlassen, Wertpapiere von diesen anderen Kunden zu kaufen bzw. ihnen Wertpapiere zu verkaufen,
wenn solche Geschéfte nach Ansicht des Anlageverwalters angemessen sind. Zudem kann der
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Anlageverwalter, obwohl es wiederum nicht Teil seines normalen Verfahrens ist, Agency-Cross-Trades
mit einem Teilfonds gemaf den einschlédgigen aufsichtsrechtlichen Vorschriften durchfiihren.

Der Anlageverwalter, seine Managing Directors und deren verbundene Personen kénnen sich nur dann
in Wertpapieren und anderen flir einen Teilfonds geeigneten Instrumenten engagieren, wenn diese
Geschafte dem einschldgigen Recht und der Wertpapiergeschéftspolitik des Anlageverwalters
entsprechen.

Bekampfung der Geldwéasche

Wenn der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Globale Vertriebspartner, die Luxemburger
Hauptverwaltungsstelle oder eine staatliche Stelle der Ansicht sind, dass der Fonds Zeichnungen fur
Anlegeranteile angenommen hat oder in anderer Weise Vermdgenswerte von natirlichen oder
juristischen Personen halt, die unmittelbar oder mittelbar gegen die luxemburgischen, die US-,
internationalen oder sonstigen Gesetze, Vorschriften, Abkommen und andere Beschrankungen zur
Bekampfung der Geldwésche verstoBen oder im Auftrag von als Terroristen oder terroristische
Vereinigung verdachtigten natirlichen bzw. juristischen Personen handeln, dann kann der Fonds oder
die betreffende staatliche Stelle das Vermdgen der betreffenden natiirlichen oder juristischen Personen,
die in den Fonds investiert haben, einfrieren oder ihre Abhebungsrechte aussetzen. Der Fonds kann
auch aufgefordert werden, das betreffende Vermdgen an eine staatliche Stelle zu tGberweisen bzw. zu
Ubertragen.

Mdgliche Beeintrachtigungen aufgrund erheblicher Ricknahmen

Zwar besitzt der Fonds den Spielraum, Riicknahmen von mehr als 10 % jeder Klasse der Anlegeranteile
an einem Bewertungsstichtag zu begrenzen, dennoch kann der Anlageverwalter es schwierig finden,
falls eine erhebliche Anzahl von Anlegeranteilen und Anlageverwalteranteilen innerhalb einer
begrenzten Frist zurickgenommen werden, die Asset-Allokation und die Handelsstrategien dem
plétzlich verringerten Betrag an verwaltetem Vermdgen anzupassen. Unter diesen Umstédnden und um
Mittel fur die Zahlung der Ricknahmen bereitzustellen, kann der Anlageverwalter sich gezwungen
sehen, Positionen zu ungeeigneten Zeiten oder zu unglinstigen Bedingungen zu liquidieren, was zu
einem niedrigeren Nettoinventarwert pro Anteil fuhrt. Unabhdngig vom Zeitraum, in dem die
erheblichen Rucknahmen stattfinden, kann es auf laufender Basis dem Fonds schwerer fallen,
zusétzliche Gewinne zu generieren, da er jetzt Giber eine kleinere Vermdgensgrundlage verfugt, und ein
Teilfonds verfugt aufgrund der Abwicklung von Vermdgenswerten zur Finanzierung von Riicknahmen
unter Umsténden tber ein erheblich weniger liquides Portfolio.

GrolRaktionarstransaktionen

Ein Teilfonds kann nachteilige Auswirkungen erfahren, wenn bestimmte GroRaktionére groRe Mengen
von Aktien des Teilfonds erwerben oder zuriickgeben. Riicknahmen von Grof3aktiondren kénnen dazu
fiihren, dass ein Teilfonds Portfolio-Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkaufen muss, zu dem er dies
ansonsten nicht tun wiirde, was sich negativ auf den Nettoinventarwert und die Liquiditét des Teilfonds
auswirken kann. Ebenso kdnnen groBe Aktienkaufe des Teilfonds die Wertentwicklung des Teilfonds
in dem Male negativ beeinflussen, in dem sich der Teilfonds bei der Anlage neuer Barmittel verzdgert
und eine groliere Barmittelposition als gewdhnlich aufrechterhalten muss. Diese Transaktionen kdnnen
auch die Realisierung des steuerpflichtigen Einkommens an die Aktiondre beschleunigen, wenn
Verkéaufe von Kapitalanlagen zur Erflllung von Ricknahmeantrdgen zu Gewinnen filhren und die
Transaktionskosten erhdhen. Darlber hinaus kdnnte eine groBe Riicknahme dazu fiihren, dass die
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laufenden Ausgaben eines Teilfonds auf eine kleinere Vermdgensbasis verteilt werden, was zu einer
Erhohung der Gesamtkostenquote des Teilfonds fiihren wiirde.

Maogliche zwangsweise Riicknahme

Der Fonds kann nach dem Ermessen seines Verwaltungsrats zwangsweise alle Anlegeranteile eines
Anlegers zurlicknehmen oder einen Teil davon, wie unter «ALLGEMEINE ANGABEN -
Zwangsweise Rucknahme» beschrieben. Eine solche zwangsweise Riicknahme kann fuir den Anleger
negative steuerliche bzw. wirtschaftliche Folgen haben.

FATCA / CSR - Auskunftspflichten der Anleger

GemaR den Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und des CRS-Gesetzes sollte der Fonds wie ein
luxemburgisches berichtendes Finanzinstitut behandelt werden. Als solcher kann der Fonds von allen
Anteilsinhabern einen dokumentierten Nachweis ber den steuerlichen Wohnsitz und alle anderen
Informationen verlangen, die der Fonds fir erforderlich hélt, um die oben genannten Vorschriften
einzuhalten.

Sollte der Fonds einer Quellensteuer und/oder Strafen infolge einer Nichteinhaltung des FATCA-
Gesetzes und/oder Strafen infolge einer Nichteinhaltung des CRS-Gesetzes unterliegen, kann der Wert
der von allen Anteilsinhabern gehaltenen Anlegeranteile erheblich beeintrachtigt werden.

Dariiber hinaus kann der Fonds auch verpflichtet sein, Steuern auf bestimmte Zahlungen an seine
Anteilsinhaber einzubehalten, die nicht mit FATCA konform sind (d.h. die sog. ausléandische
Quellensteuerpflicht fir Passthrough Payments).

Investitionen Uber Stock Connect
Optionen auf Futures

Stock Connect unterliegt derzeit sowohl téglichen als auch aggregierten Trading-Caps, deren
Uberschreitung zu einer Aussetzung des Handels fiir diesen Tag oder einen anderen relevanten Zeitraum
fiihren kann, was bedeuten kann, dass eine Bestellung zum Kauf von China A-Aktien nicht bearbeitet
werden kann. Nach den Stock Connect-Regeln kann der Fonds jederzeit China A-Aktien verkaufen,
unabhéngig davon, ob die tagliche oder die gesamte Quote Uberschritten wurde. Die Tages- oder
Gesamtquoten kénnen von Zeit zu Zeit ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden.

Nicht durch den Anlegerentschadigungsfonds abgedeckt

Transaktionen mit Stock Connect werden weder durch das Investor Compensation Scheme in
Hongkong noch durch das gleichwertige System in der Volksrepublik China (,,VR China*) abgedeckt.

Beschrénkungen an Handelstagen

Stock Connect wird nur dann aktiv sein, wenn Banken in Hongkong und China gedffnet sind.
Beschrénkungen fur den Intraday-Handel

Es ist nicht moglich, auf Stock Connect am selben Tag Aktien zu kaufen und zu verkaufen.

Beschrénkungen des Umfangs der Auslandsbeteiligung von China A-Aktien
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Es gibt Beschrankungen firr die Anzahl der China A-Aktien, die ein einzelner ausléndischer Investor
halten darf, und Beschrankungen fir die gemeinsamen Beteiligungen aller auslandischen Investoren an
den China A-Aktien eines einzelnen Unternehmens. Werden diese Grenzen erreicht, ist ein weiterer
Kauf dieser Aktien erst dann zul&ssig, wenn die Beteiligung unter den Schwellenwert gesenkt wird, und
wenn die Schwellenwerte berschritten werden, kann der betreffende Emittent der China A-Aktien
diese Aktien verkaufen, um die Einhaltung des chinesischen Rechts sicherzustellen, was bedeuten kann,
dass die betreffenden China A-Aktien mit Verlust verkauft werden.

Segregation

Die China A-Aktien werden von Wertpapierabwicklungssystemen Dritter in Hongkong (das "HKSCC")
und der VR China (das "ChinaClear™) gehalten, wo sie mit den Vermdgenswerten anderer Anleger
vermischt werden und niedrigeren Aufbewahrungs-, Segregations- und Buchfiihrungspflichten
unterliegen konnen als Anlagen im Inland und der EU.

Risiko der Nichtanerkennung des wirtschaftlichen Eigentums

China A-Aktien, die uber Stock Connect gehandelt werden, sind nicht verurkundet und werden im
Namen von HKSCC oder dessen Nominierten gehalten. Das Recht der VR China erkennt das
wirtschaftliche Eigentum des Fonds an den China A-Aktien mdglicherweise nicht an, und im Falle eines
Ausfalls von ChinaClear ist es moglicherweise nicht mdglich, die China A-Aktien des Fonds
zurtickzuerhalten.

Risiko, dass die Gesetzgebung nicht durchgesetzt werden kann.

Es wird als unwahrscheinlich angesehen, dass ChinaClear zahlungsunféhig wird, geschieht dies
dennoch, wird HKSCC wahrscheinlich versuchen, ausstehende China A-Aktien von ChinaClear auf
dem Wege der verfligbaren legalen Kandle zuriickzuerhalten, eine Pflicht hierzu besteht jedoch nicht.
Wenn HKSCC keine Forderungen gegen ChinaClear geltend macht, kann es sein, dass der Fonds nicht
in der Lage ist, seine China A-Aktien zurtickzuerhalten.

Wahrungsrisiko/Wahrungsumrechnung als Aktien in RMB

China A-Aktien lauten auf Renminbi (,RMB*) und da RMB nicht die Basiswahrung des Fonds ist,
muss das Central Clearing and Settlement System (CCASS) mdglicherweise Zahlungen von RMB in
eine andere Wéhrung umrechnen, wenn es China A-Aktien verduBert, und beim Kauf von China A-
Aktien von einer Wahrung in RMB umrechnen. Der Wechselkurs des RMB kann unter anderem durch
die von der Regierung in der VR China auferlegten Devisenkontrollbeschrankungen beeinflusst werden,
die den Marktwert des Fonds negativ beeinflussen kénnen.

Berechtigung der Aktien zum Handel Uber Stock Connect

Nicht alle China A-Aktien sind zum Handel tber Stock Connect zugelassen, und wenn eine China A-
Aktie auslauft, sind weitere Kéufe solcher Aktien nicht mehr zulédssig, obwohl der Fonds diese Aktien
jederzeit verkaufen kann.

Unsicherheit der Steuerlage

Die steuerliche Behandlung von China A-Shares ist ungewiss und inshesondere, ob Kapitalertragsteuer
anfallt. Es besteht das Risiko, dass realisierte Kapitalgewinne in Zukunft einer zusatzlichen Besteuerung
unterliegen kénnen.
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Ausfallrisiko von HKSCCC

Die Féhigkeit des Fonds, uber Stock Connect zu investieren, hangt davon ab, dass die Hong Kong
Securities Clearing Company ihre Verpflichtungen erfillt, und jeder Ausfall oder jede Verzégerung
durch HKSCC kann zum Scheitern der Abwicklung oder zum Verlust von China A-Aktien filhren.

Allgemeines Marktrisiko

Die Investition in China A-Shares birgt besondere Uberlegungen und Risiken, einschlieRlich, aber nicht
beschrénkt auf eine hohere Preisvolatilitdt, weniger entwickelte regulatorische und rechtliche
Rahmenbedingungen, wirtschaftliche, soziale und politische Instabilitat des Aktienmarktes in der VR
China.

Neuheit von Stock Connect

Stock Connect ist ein neues und relativ ungetestetes System, dessen Regeln sich jederzeit in einer Weise
andern kénnen, die sich nachteilig auf den Fonds auswirken kann.

Nachhaltigkeitsrisiko

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist hauptséchlich mit Ereignissen verbunden, die aus dem Klimawandel
(sogenannte physische Risiken) oder der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (sogenannte
Ubergangsrisiken) resultieren und zu unerwarteten Verlusten fiinren kénnen, die sich auf die Anlagen
und die finanzielle Lage eines Teilfonds auswirken konnen. Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit,
Inklusivitat, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhiitung, verandertes
Kundenverhalten usw.) oder Méangel in der Unternehmensfiihrung (z. B. wiederholte erhebliche
Verstole gegen internationale Vereinbarungen, Bestechungsfragen, Produktqualitit und -sicherheit,
Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

Die Gesamtverantwortung fiir die Verwaltung des Fonds obliegt seinem Verwaltungsrat, der von den
Anteilsinhabern gewahlt wird. Die Verwaltungsratsmitglieder werden vom Fonds fir bestimmte
Verbindlichkeiten entschadigt, die ihnen durch die Ausubung ihres Amtes entstehen kénnen.

Die derzeitigen Mitglieder des Verwaltungsrats sind:

Nicolaus P. Bocklandt ist unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied eines diversifizierten Portfolios aus
regulierten Anlageformen sowie unregulierten Luxemburger Anlageformen, darunter OGAW-Fonds,
Immobilienfonds und alternativen Anlagefonds.

Daneben amtiert Herr Bocklandt auch als Verwaltungsratsmitglied aufRerhalb der Finanzbranche. Er
arbeitet seit 1989 in der Finanzbranche und hat internationaler Erfahrung mit allen Hauptaspekten der
Anlageverwaltung, Bilanzbewirtschaftung und betrieblichen Risikosteuerung. Er war in Brussel,
London, Luxemburg, Miinchen und Paris tatig. Bocklandt studierte Handel und Handelsrecht [Sciences
commerciales et consulaires] in Brissel und Wirtschaft in Littich, und er hélt einen universitaren sowie
einen firmeninternen MBA sowie ein Zertifikat flr Cybersicherheismanagement.
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Thomas H. Shrager gehort dem Anlageverwalter seit 1989 an. Er ist Managing Director des
Anlageverwalters sowie Mitglied des Anlageausschusses und des Geschéftsleitungsausschusses; er ist
auch Prasident und Verwaltungsratsmitglied von Tweedy, Browne Fund Inc. Zuvor war er in der
Abteilung Fusionen und Ubernahmen bei Bear Stearns sowie als Berater bei Arthur D. Little titig. Er
hélt einen B.A. und einen M.A. in International Affairs der Columbia University.

Robert Q. Wyckoff, Jr. ist seit 1991 dem Anlageverwalter beigetreten. Er ist einer der Managing
Directors des  Anlageverwalters und Mitglied des  Anlageausschusses und  des
Geschaftsflihrungsausschusses sowie Vorsitzender des Verwaltungsrates und Vice President von
Tweedy, Browne Fund Inc. Bevor er zum Anlageverwalter kam, hatte er Positionen bei Bessemer Trust,
C.J. Lawrence, J&W Seligman und Stillrock Management inne. Er erhielt einen B.A. von der
Washington & Lee University und einen J.D. von der University of Florida, School of Law.

Jedes Verwaltungsratsmitglied hat Anspruch auf die Erstattung seiner Auslagen fir die Teilnahme an
Sitzungen des Verwaltungsrats und auf die Vergutung, die von der Hauptversammlung der
Anteilsinhaber festgesetzt wird. Verwaltungsratsmitglieder, die nicht Auftraggeber des
Anlageverwalters sind, erhalten zurzeit eine vom Fonds flr ihre beziiglich der Teilfonds erbrachten
Dienstleistungen ggf. unter Abzug der Quellensteuer gezahlte jéhrliche Vergltung von 30 000 EUR.
Verwaltungsratsmitglieder, die gleichzeitig Geschéftsfiihrer des Anlageverwalters sind, haben keinen
Anspruch auf die jahrliche Vergitung als Verwaltungsratsmitglied.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Der Fonds wird von Lemanik Asset Management S.A. (die “Verwaltungsgesellschaft*) verwaltet, die
von der CSSF genehmigt und reguliert wird und den Bestimmungen des Artikels 15 des Gesetzes von
2010 unterliegt.

Lemanik Asset Management S.A. wurde am 1. September 1993 als Aktiengesellschaft nach
luxemburgischem Recht (societé anonyme) auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Das Grundkapital betrdgt zum 1. Dezember 2018 rund zwei Millionen Euro (2.000.000 Euro).

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine externe Fondsverwaltungsgesellschaft in Luxemburg, die vom
Verwaltungsrat mit der Kkollektiven Verwaltung des Portfolios des Fonds beauftragt wurde. lhre
Haupttatigkeit besteht darin, kollektive Portfolioverwaltungsdienstleistungen fiir den Fonds und andere
Fonds zu erbringen und die Funktionen einer OGAW-Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz 2010 zu erftillen.

Die Beziehung zwischen dem Fonds und der VVerwaltungsgesellschaft unterliegt den Bestimmungen der
Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung vom 01. Oktober 2019. GemdR den Bedingungen des
Dienstleistungsvertrages der Verwaltungsgesellschaft ist die Verwaltungsgesellschaft fir die
Anlageverwaltung und Verwaltung des Fonds sowie fir die Vermarktung, den Vertrieb und den
Verkauf der Anteile unter der Oberaufsicht des Verwaltungsrats verantwortlich. Die
Verwaltungsgesellschaft ist fir die laufende Geschaftstatigkeit des Fonds verantwortlich. Der Fonds
zahlt der Verwaltungsgesellschaft eine Dienstleistungsgebihr, die 0,10% des durchschnittlichen
Vermdgens pro Teilfonds und Jahr nicht Gbersteigt, jedoch mindestens EUR 80.000 betrégt, wobei diese
Gebuhr auf der Ebene des Fonds zu erheben ist. Der Fonds zahlt der Verwaltungsgesellschaft auch
jahrliche Geblhren fiir Vertrieb, Registrierung und andere Nebenleistungen.
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Der Fonds hat die Verwaltungsgesellschaft beauftragt, den Fonds bei der Erfullung der Aufsichts- und
Sorgfaltspflichten gegenuiber der Verwahrstelle zu unterstiitzen.

Zum Zwecke einer effizienteren Geschéftsfihrung kann die Verwaltungsgesellschaft in
Ubereinstimmung mit den geltenden luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften, soweit anwendbar,
mit vorheriger Zustimmung des Fonds die Befugnis auf Dritte tbertragen, einige ihrer Aufgaben in
ihrem Namen wahrzunehmen Die uUbertragenen Funktionen bleiben unter der Aufsicht und
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft, und die Ubertragung hindert die Verwaltungsgesellschaft
nicht daran, im besten Interesse der Anleger zu handeln oder den Fonds zu verwalten. Die Ubertragung
an Dritte bedarf der vorherigen Zustimmung der CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung hat keine feste Laufzeit und jede Partei kann die
Vereinbarung grundsatzlich mit einer Frist von mindestens drei (3) Monaten schriftlich kiindigen. Die
Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung kann unter bestimmten Umstanden auch kurzfristig gekindigt
werden.  Die  Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung  enthdlt  Bestimmungen, die  die
Verwaltungsgesellschaft von der Haftung befreien und die Verwaltungsgesellschaft unter bestimmten
Umsténden entschédigen. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft gegentiber dem Fonds bleibt jedoch
von einer Ubertragung von Funktionen durch die Verwaltungsgesellschaft unberiihrt.

LUXEMBURGER HAUPTVERWALTUNGSSTELLE UND VERWAHRSTELLE

Verwahrstelle

Der Verwaltungsrat hat State Street Bank International GmbH, die (ber ihre Luxemburger
Niederlassung auftritt (die auch als Luxemburger Hauptverwaltungsstelle fungiert, wie nachfolgend
beschrieben, und fruher unter State Street Bank Luxembourg S.C.A. firmierte) zur Verwahrstelle fir
das Vermogen aller Teilfonds (die ,,Verwahrstelle™) im Sinne des Gesetzes von 2010 bestimmt, die von
der Verwaltungsgesellschaft beaufsichtigt wird.

State Street Bank International GmbH (,,SSBI GmbH?”) ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung
nach deutschem Recht mit Sitz in der Brienner Str. 59, 80333 Minchen, Deutschland, eingetragen im
Handelsregister Miinchen unter der Nummer HRB 42872. Sie ist ein Kreditinstitut, das von der
Europaischen Zentralbank (EZB), der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der
Deutschen Bundesbank beaufsichtigt wird. State Street Bank International GmbH, Niederlassung
Luxemburg (,,SSBI Niederlassung Luxemburg”) wurde von der CSSF in Luxemburg als Verwahrstelle
zugelassen und ist auf Verwahr- und Fondsverwaltungsdienste sowie verbundene Dienstleistungen
spezialisiert. SSBI Niederlassung Luxemburg ist im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister
(RCS) unter der Nummer B 148 186 eingetragen. Die SSBI GmbH ist ein Mitglied der State Street-
Unternehmensgruppe, deren Muttergesellschaft, die State Street Corporation, ein bdrsennotiertes US-
Unternehmen ist.

Funktionen der Verwahrstelle

Die Beziehung zwischen dem Fonds und der Verwahrstelle unterliegt den Bestimmungen des
Verwahrstellenvertrags. In ihrer Eigenschaft als Verwahrstelle erfullt die SSBI Niederlassung
Luxemburg die Ublichen Pflichten in Bezug auf Verwahrung sowie Einlagen von Zahlungsmitteln und
Wertpapieren. Insbesondere wickelt sie auf Anweisung des Anlageverwalters samtliche
Finanztransaktionen ab und stellt die vom Fonds benétigten Bankeinrichtungen zur Verfiigung. Als
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Verwahrstelle ist die SSBI Niederlassung Luxemburg gemdaR dem Gesetz von 2010 und dem
Verwahrstellenvertrag flir Folgendes zustandig:

o Sie gewahrleistet, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Riicknahme und die
Ldschung von Anlegeranteile, wie vom Fonds oder in dessen Auftrag vollzogen, gemall dem
geltenden Gesetz und der Satzung durchgefiihrt werden.

o Sie gewabhrleistet, dass der Nettoinventarwert der Anteile geméaR dem geltenden Gesetz und
der Satzung berechnet wird.

) Sie fiihrt die Anweisungen des Fonds und seiner Bevollméachtigten aus, sofern sie nicht dem
geltenden Gesetz und der Satzung zuwiderlaufen.

o Sie gewdhrleistet, dass bei Geschéften, die das Vermdgen eines Teilfonds betreffen, jegliche
Gegenleistung ihr im Rahmen der tblichen Abwicklungstermine tberwiesen wird.

) Sie gewabhrleistet, dass der Gewinn des Fonds gemal} geltendem Gesetz und der Satzung
verwendet wird.

) Sie Uberwacht die Liquiditat und Cashflows des Fonds;

o Sie ist fur die Aufbewahrung der Vermdgenswerte der Teilfonds verantwortlich, unter
anderem die Aufbewahrung von Finanzinstrumenten, die in Verwahrung gehalten werden
sollen und die Eigentumsiberpriifung sowie die Dokumentation im Zusammenhang mit
anderen Vermdgenswerten.

Haftung der Verwahrstelle

. Bei Verlust eines in Verwahrung gehaltenen Finanzinstruments, der gemdaR der OGAW-
Richtlinie und insbesondere Artikel 18 der OGAW-Verordnung festgestellt wird, gibt die
Verwahrstelle, die im Auftrag des Fonds handelt, Finanzinstrumente gleicher Art oder den
entsprechenden Betrag unverzlglich an den Fonds zurtick.

. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie beweisen kann, dass sich der Verlust eines in
Verwahrung gehaltenen Finanzinstruments infolge eines externen Vorfalls ereignet hat, der von ihr
vernlinftigerweise nicht zu vertreten ist, und dessen Konsequenzen trotz aller zumutbaren
Anstrengungen, um dies zu verhindern, unvermeidbar gewesen wéren.

. Die Verwahrstelle haftet nicht fiir Folgeschaden, oder mittelbare oder spezielle Schéden oder
Verluste, die sich aus der Erfiillung oder Nichterfullung ihrer Aufgaben und Pflichten oder im
Zusammenhang damit ergeben.

. Bei Verlust eines in Verwahrung gehaltenen Finanzinstruments kénnen die Anteilinhaber die
Haftung der Verwahrstelle direkt oder indirekt Giber den Fonds in Anspruch nehmen, sofern dies nicht
zu einer Verdopplung der Rechtsmittel oder Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fiihrt.

. Die Verwahrstelle haftet dem Fonds fur alle anderen Verluste, die dem Fonds infolge des
fahrlassigen oder absichtlichen Versaumnisses der Verwahrstelle entstehen, ihre Pflichten gemaR der
OGAW-Richtlinie ordnungsgeman zu erfiillen.

Interessenkonflikte der Verwahrstelle
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Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Gruppe von Gesellschaften und Unternehmungen, die
im gewoéhnlichen Geschaftsverlauf gleichermalRen flr eine hohe Anzahl von Kunden sowie auf eigene
Rechnung tétig sind, wodurch tatsachliche oder mdgliche Interessenkonflikte entstehen kdénnen.
Interessenkonflikte ergeben sich, wenn die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Gesellschaften geman
dem Verwahrstellenvertrag oder gemaR getrennten vertraglichen bzw. sonstigen Vereinbarungen tétig
werden. Zu diesen Tatigkeiten kann Folgendes gehéren:

0] die Erbringung von Dienstleistungen gegeniber dem Fonds als Nominee,
Verwaltungsstelle, Register- und Ubertragungsstelle, Research-Stelle und Agent in
Bezug auf Wertpapierleihe sowie in Bezug auf Anlageverwaltung, Finanzberatung bzw.
sonstige Beratung;

(i) der Abschluss von Bank-, Verkaufs- und Handelsgeschéften, darunter Devisen-, Derivat-
, Kreditvergabe-, Brokering-, Market-making- oder sonstige Finanzgeschafte, entweder
mit dem Fonds als Auftraggeber oder im eigenen Interesse oder fiir andere Kunden.

Im Zusammenhang mit den obigen Tatigkeiten unternimmt die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Gesellschaften Folgendes:

Q) Sie streben Gewinne aus diesen Téatigkeiten an, haben Anspruch darauf, Gewinne oder
Gegenleistung in jeglicher Form zu erhalten und zu behalten, und sind nicht verpflichtet,
dem Fonds gegenuber die Art oder den Betrag dieser Gewinne anzugeben, darunter
Geblhren, Provisionen, Gewinnanteile, Spreads, Aufschldge, Abschlége, Zinsen,
Rabatte, Nachlasse oder sonstige Vorteile im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten.

(i) Sie konnen als Auftraggeber, die im eigenen Interesse oder im Interesse ihrer
verbundenen Gesellschaften oder fiir andere Kunden handeln, Wertpapiere oder sonstige
Finanzprodukte oder Finanzinstrumente kaufen, verkaufen, ausgeben, mit diesen
handeln oder diese halten.

(iii) Sie konnen in die gleiche oder gegenldufige Richtung zu den getétigten Geschéften
handeln, auch auf der Grundlage von Informationen, die ihnen, nicht aber dem Fonds zur
Verfligung stehen.

(iv) Sie konnen die gleichen oder dhnliche Dienstleistungen gegeniber anderen Kunden,
auch gegeniiber Wettbewerbern des Fonds, erbringen.

(V) Sie kdnnen vom Fonds Gl&ubigerrechte erhalten, die sie austiben kénnen.

Der Fonds kann eine verbundene Gesellschaft der Verwahrstelle einsetzen, um Devisen-, Kassa- oder
Swapgeschéfte auf Rechnung des Fonds zu tatigen. In solchen Féllen handelt die verbundene
Gesellschaft als Auftraggeber und nicht als Broker, Vertreter oder Treuhdnder des Fonds. Die
verbundene Gesellschaft strebt Gewinne aus diesen Geschaften an und hat das Recht, diese Gewinne
zu behalten und nicht gegeniiber dem Fonds anzugeben.

Die verbundene Gesellschaft schliefit diese Geschafte gemaR den mit dem Fonds vereinbarten
Bedingungen ab.

Werden dem Fonds gehorende Zahlungsmittel bei einer verbundenen Gesellschaft hinterlegt, die eine
Bank ist, entsteht ein potenzieller Interessenkonflikt in Bezug auf die (eventuellen) Zinsen, welche die
verbundene Gesellschaft gegebenenfalls fiir dieses Konto zahlt oder berechnet sowie fiir die Gebiihren
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oder sonstigen Vorteile, die ihr aus diesem Halten der Zahlungsmittel als Bankier und nicht als
Treuhdnder gegebenenfalls entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch ein Kunde oder eine Gegenpartei der Verwahrstelle oder ihrer
verbundenen Gesellschaften sein.

Potenzielle Interessenkonflikte, die sich aus dem Einsatz von Unterverwahrstellen durch die
Verwahrstelle ergeben kénnen, fallen in vier breite Kategorien:

(i) Konflikte aus der Auswahl der Unterverwahrstelle und der Asset-Allokation zwischen mehreren
Unterverwahrstellen, die durch zwei Faktoren beeinflusst werden: (a) Kostenfaktoren, darunter die
niedrigsten Gebihren, Gebihrenriickverglitungen oder dhnliche Anreize, sowie (b) breit angelegte
wechselseitige Geschaftsbeziehungen, beziiglich derer die Verwahrstelle aufgrund des wirtschaftlichen
Werts der breiter angelegten Beziehung, dies zusétzlich zu den objektiven Bewertungskriterien,
handelt;

(ii) sowohl verbundene als auch nichtverbundene Verwahrstellen handeln fiir andere Kunden und im
eigenen Unternehmensinteresse, was den Interessen der Kunden zuwiderlaufen kann;

(iii) sowohl verbundene als auch nichtverbundene Verwahrstellen haben nur indirekte Beziehungen zu
den Kunden und betrachten die Verwahrstelle als ihre Gegenpartei, was fiir die Verwahrstelle einen
Anreiz bilden kdnnte, zum Nachteil der Kunden im eigenen Interesse oder im Interesse anderer Kunden
zu handeln;

(iv) Unterverwahrstellen haben unter Umstdnden marktibliche Glaubigerrechte auf die
Vermdgenswerte der Kunden, an deren Vollstreckung sie ein Interesse haben, wenn sie nicht fir
Wertpapiergeschéfte bezahlt werden.

Bei der Durchfiihrung ihrer Pflichten handelt die Verwahrstelle ehrlich, fair, professionell, unabhéngig
und ausschliellich im Interesse des Fonds und seiner Anteilsinhaber.

Die Verwabhrstelle hat die Erfiillung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle funktionell und hierarchisch von
den potenziell im Interessenkonflikt damit befindlichen Aufgaben getrennt. Das System der internen
Kontrollen, die unterschiedlichen Berichtslinien, die Zuweisung von Aufgaben und die
Managementberichterstattung erméglichen die ordentliche Identifizierung, Verwaltung und
Uberwachung von potenziellen Interessenkonflikten und Verwahrstellenproblemen. Zudem erlegt die
Verwahrstelle im Zusammenhang mit ihrem Einsatz von Unterverwahrstellen diesen vertragliche
Beschrankungen auf, um einigen potenziellen Interessenkonflikten zu begegnen, und sie pflegt die
Sorgfaltspriifung und Aufsicht Uber die Unterverwahrstellen, um eine hohe Qualitat der
Dienstleistungen dieser Vertreter zu gewéhrleisten. Die Verwahrstelle erstellt des Weiteren hédufige
Berichte Uber die Kundentatigkeit und die Kundenbesténde, wobei die zugrunde liegenden Funktionen
internen und externen Revisionsprufungen unterliegen. SchlieBlich trennt die VVerwahrstelle intern die
Erfullung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihrer unternehmenseigenen Tatigkeit und folgt einem
Verhaltensstandard, der die Mitarbeiter zu ethischem, fairem und transparentem Handeln gegentiber
den Kunden verpflichtet.

Ubertragung

Die Verwahrstelle ist vollumfanglich erméchtigt, saémtliche oder einen Teil ihrer Verwahrfunktionen zu
Ubertragen, doch wird ihre Haftung nicht durch die Tatsache beriihrt, dass sie das von ihr betreute
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Vermdgen ganz oder teilweise Dritten anvertraut hat. Die Haftung der Verwahrstelle wird nicht bertihrt
durch eine Ubertragung ihrer Verwahrfunktionen gemaR dem Verwahrstellenvertrag.

Die Verwahrstelle hat die in Artikel 22(5)(a) der OGAW-Richtlinie aufgefiihrten Verwahrpflichten der
State Street Bank and Trust Company mit eingetragenem Geschaftssitz an der Adresse Copley Place
100, Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02116, USA (bertragen und hat diese auch zu ihrer
weltweiten Unterverwahrstelle ernannt. Die State Street Bank and Trust Company als weltweite
Unterverwahrstelle wiederum hat lokale Unterverwahrstellen innerhalb des State Street Global Custody
Network ernannt.

Informationen zu den Ubertragenen Verwahrfunktionen sowie zur Identitat der jeweiligen Beauftragten
und Unterbeauftragten sind erhaltlich am eingetragenen Geschéftssitz des Fonds oder an der folgenden
Internet-Adresse:

http://www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle werden von einem am 22. August 2016 unbefristet
abgeschlossenen Vertrag in seiner jeweils geltenden Fassung geregelt, der jederzeit vom Fonds oder
der Verwahrstelle mit einer Kiindigungsfrist von 90 Kalendertagen schriftlich gekiindigt werden kann.
Zudem kann der Vertrag mit der Hauptverwaltungsstelle schriftlich fristlos gekiindigt werden, wenn
der Verwaltungsrat entscheidet, dass eine solche Kiindigung im wohlverstandenen Interesse der
Anteilsinhaber des Fonds ist. Allerdings handelt die Verwahrstelle so lange weiter als Verwahrstelle
des Fonds, bis ein Ersatz gefunden ist und bis sdmtliche Vermdgenswerte der Teilfonds an die
Nachfolge-Verwahrstelle ibertragen worden sind.

Aktuelle Informationen iber die Verwahrstelle, ihre Pflichten, etwaige Konflikte, die vom Verwahrer
Ubertragenen Verwahrfunktionen, die Liste der Delegierten und Unterdelegierten sowie etwaige
Interessenkonflikte, die sich aus einer solchen Ubertragung ergeben kénnen, werden den Anteilinhabern
auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

Der Fonds zahlt der Verwahrstelle als Vergutung eine Geblhr, die zwischen 0,03 % des
Nettovermdgens und 0,75 % des Nettovermdgens variiert, je nach den Landern, in welche die Teilfonds
investieren, und die monatlich im Nachhinein zahlbar ist; daneben berechnet die Verwahrstelle
Transaktionsgebiihren. Der Fonds zahlt der Verwahrstelle aulRerdem jéhrlich eine aufsichtsbezogene
Dienstleistungsgebuhr von 0,012 % des Nettovermdgens.

Luxemburger Hauptverwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Zustimmung des Fonds SSBI Niederlassung Luxemburg als
Verwaltungs-, Register- und Transferstelle sowie als Domizil- und Zahlstelle des Fonds (die
»Luxemburger Hauptverwaltungsstelle) gemaBR dem Vertrag vom 1. Oktober 2019 iber die
Verwaltungsstelle, Domizil-, Gesellschafts- und Zahlstelle, Register- und Transferstelle in der jeweils
gultigen Fassung (der ,,Verwaltungsvertrag*) bestellt.

GemaR den Bestimmungen des Verwaltungsvertrags stellt die Verwaltungsstelle den Hauptsitz des
Fonds zur Verfiigung, fuhrt alle allgemeinen Verwaltungsaufgaben im Zusammenhang mit der
Verwaltung des Fonds aus, die nach luxemburgischem Recht erforderlich sind, berechnet den
Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse, fiihrt die wichtigsten Blicher und Geschéftsbiicher des Fonds,
wickelt alle Zeichnungen, Riicknahmen, den Umtausch und Ubertragungen von Anteilen ab, registriert
diese Transaktionen im Anteilinhaberregister und ist fir die Verwahrung des Anteilinhaberregisters
verantwortlich. Dartiber hinaus ist die Luxemburger Hauptverwaltungsstelle als Register- und
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Transferstelle des Fonds auch fur die Bearbeitung von Zeichnungsantrdgen (einschlieBlich
gegebenenfalls der Annahme von zur Ricknahme eingereichten Anteilszertifikaten) fir
Anteile, die Bearbeitung von Ricknahme- und Umtauschantrdgen und die Annahme von
Geldtransfers, die Erhebung der erforderlichen Informationen und die Durchfiihrung von
Uberpriifungen der Anleger im Hinblick auf die Einhaltung der geltenden Bestimmungen und
\orschriften zur Geldwdaschebekdmpfung zusténdig. Die Luxemburger Hauptverwaltungsstelle ist
auch fiir die Zahlung von Ausschiittungen und fir die Bereitstellung und Uberwachung des Versands
etwaiger Erklarungen, Berichte, Mitteilungen und aller sonstigen Schreiben an die Anteilinhaber des
Fonds geméal den Bestimmungen des Verwaltungsvertrags verantwortlich, wie im Verwaltungsvertrag
ausfihrlicher beschrieben.

Die Luxemburger Hauptverwaltungsstelle ist nicht fiur Anlageentscheidungen des Fonds oder die
Auswirkungen dieser Anlageentscheidungen auf die Wertentwicklung des Fonds verantwortlich.

Der Verwaltungsvertrag gilt unbefristet, und jede Partei kann ihn grundsatzlich unter Einhaltung einer
Frist von mindestens sechzig (60) Kalendertagen schriftlich kiindigen. Der Verwaltungsvertrag kann
unter bestimmten Umstanden auch mit kirzerer Frist gekindigt werden, beispielsweise wenn eine
Partei eine wesentliche Bestimmung des Verwaltungsvertrags wesentlich verletzt. Der
Verwaltungsvertrag kann von der Verwaltungsgesellschaft mit sofortiger Wirkung gekiindigt werden,
wenn dies nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anteilinhaber ist. Der
Verwaltungsvertrag enthalt Bestimmungen, die die Luxemburger Hauptverwaltungsstelle von der
Haftung befreien und unter bestimmten Umstédnden entschadigen. Die Haftung der Luxemburger
Hauptverwaltungsstelle gegentber der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds wird jedoch durch eine
etwaige Ubertragung von Aufgaben durch die Luxemburger Hauptverwaltungsstelle nicht
beeintrachtigt.

Der Fonds zahlt der Luxemburger Hauptverwaltungsstelle eine Verwaltungsgebiihr fiir jeden Teilfonds,
die ebenfalls monatlich im Nachhinein fallig ist und auf dem Nettovermdgen des Teilfonds beruht; sie
wird gemal einer skalierten Gebuhrenstruktur von 0,06 bis 0,10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
berechnet. Auch zahlt der Fonds der Luxemburger Hauptverwaltungsstelle eine monatliche Gebdihr von
USD 1.500 pro Teilfonds zzgl. Transaktionsgebihren fir ihre Dienstleistungen als Register- und
Ubertragungsstelle.

ALLGEMEINE ANGABEN

Auskiinfte Uber die Gesellschaft

Der Fonds verlegte mit Wirkung vom 30.0Oktober 1996 seinen Sitz nach Luxemburg und griindete sich
als eine Luxemburger Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, indem er auf Beschluss einer am
gleichen Tag in Luxemburg abgehaltenen Hauptversammlung die Satzung annahm. Der Fonds
unterliegt dem Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften in seiner jeweils aktuellen
Fassung und dem Gesetz von 2010.

Der Sitz des Fonds mit der Hauptverwaltungsstelle und dem Corporate Agent befindet sich an der
Anschrift 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg. Alle
Mitteilungen von Anteilsinhabern an den Fonds werden an den Sitz des Fonds zu Héanden der
Luxemburger Hauptverwaltungsstelle gerichtet. Der Fonds ist im Registre de Commerce et des Sociétés
beim Bezirksgericht in Luxemburg unter der Nummer B 56.751 verzeichnet.
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Die Satzung wurde im, Recueil des Sociétés et Associations («<RESA») vom 16. Dezember 1996
verdffentlicht und bei der Kanzlei des Bezirksgerichts zusammen mit der «Notice légale» (iber die
Ausgabe und den Verkauf von Anlegeranteilen hinterlegt. Interessenten kdnnen diese Dokumente in
der Kanzlei des Bezirksgerichts in Luxemburg einsehen; Kopien sind auf Anfrage am Sitz des Fonds
erhdltlich. Die Satzung wurde zuletzt am 21. Februar 2019 gedndert und wurde 22. Marz 2019 im RESA
veroffentlicht.

Das Mindestkapital des Fonds entspricht, wie im Gesetz von 2010 und durch die Satzung vorgesehen,
dem Gegenwert von 1. 250. 000 EUR in US-Dollar. Das Anteilskapital des Fonds entspricht dem
Gesamtnettoinventarwert aller Teilfonds. Das Kapital des Fonds besteht aus voll eingezahlten Anteilen
ohne Nennwert. Die Anteile des Fonds beinhalten weder VVorzugs- noch VVorkaufsrechte. Jeder Anleger-
und jeder Verwaltungsgesellschaftsanteil eines Teilfonds ist gema Luxemburger Recht und der
Satzung des Fonds mit einer Stimme bei der Hauptversammlung bzw. jeglicher Hauptversammlung der
Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds vertreten. Es werden keine Bruchteile von Anlegeranteilen
ausgegeben.

Das Vermdgen des Fonds ist in Teilfonds aufgeteilt, wobei jeder Teilfonds zwei Klassen besitzt: eine
Klasse von Anlegeranteilen und eine Klasse von Anlageverwalteranteilen. Fiir jeden Teilfonds wird ein
eigenes Sondervermdgen unterhalten und so investiert, wie es dem Anlageziel und den regionalen bzw.
Wahrungspraferenzen des jeweiligen Teilfonds entspricht. Insofern besitzt der Fonds eine Umbrella-
Struktur, dank der Anleger zwischen mehreren Anlagezielen wahlen kénnen, indem sie in einen oder
mehrere Teilfonds investieren. Jedes Sondervermdgen, das einen Teilfonds ausmacht, wird zum
ausschlieBlichen Vorteil der Inhaber von Anlegeranteilen und Anlageverwalteranteilen des
betreffenden Teilfonds investiert. Der Fonds gilt als eine einzige juristische Person. In Bezug auf Dritte,
insbesondere die Glaubiger des Fonds, ist jeder Teilfonds ausschlieBlich alleine fur die ihm
zuschreibbaren Verbindlichkeiten verantwortlich. Der Verwaltungsrat kann jeweils entscheiden,
weitere Teilfonds aufzulegen. In einem solchen Fall wird der Prospekt aktualisiert und gedndert, sodass
detaillierte Angaben tber die neuen Teilfonds enthalten sind.

Zurzeit gibt der Fonds, wie nachfolgend aufgefiihrt, acht Klassen von Anteilen aus, darunter drei
Anteilsklassen flr Investoren (Investor Shares) und drei Klassen fir das Management (Manager
Shares).

Anlegeranteile der Klasse B fur den Tweedy, Browne International Value Fund (Euro)
Anlegeranteile der Klasse C fir den Tweedy, Browne International Value Fund (CHF)
Anlegeranteile der Klasse D fiir den Tweedy, Browne Global High Dividend Value Fund
Anlageverwalteranteile der Klasse B-1 fiir den Tweedy, Browne International Value Fund (Euro)
Anlageverwalteranteile der Klasse C-1 fur den Tweedy, Browne International Value Fund (CHF)
Anlageverwalteranteile der Klasse D-1 fur den Tweedy, Browne Global High Dividend Value

Fund

Anlageverwalteranteile

Anlageverwalteranteile werden zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert pro Anteil ausgegeben
zugunsten des wirtschaftlich Berechtigten des Anlageverwalters (und ihrer unmittelbaren
Familienangehdrigen und Erben) einschlielich der Mitglieder des Anlageausschusses, die im Namen
des Fonds fir die Anlageentscheidungen verantwortlich sind. Bestimmte vormalige und derzeitige
Eigentiimer kdnnen Anlageverwalteranteile halten.
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Anlageverwalteranteile jeder Klasse sind zur Ausgabe an jedem Bewertungsstichtag erhéltlich.
Zahlungen fir die Zeichnung von Anlageverwalteranteilen werden auf dieselbe Art und innerhalb der
gleichen Fristen geleistet wie die Zahlungen fur Zeichnungen von Anlegeranteilen (siehe Seite 16). Bei
Anlageverwalteranteilen jeglicher Klasse werden keine Mindestzeichnung und kein Mindestbestand
vorausgesetzt.

Anlageverwalteranteile jeglicher Klassen kdnnen an jedem Bewertungsstichtag (wie auf Seite 22
beschrieben) ausgezahlt werden, sind jedoch nicht in andere Klassen von Anlageverwalteranteilen und
Anlegeranteilen umtauschbar. Antrdge auf die Rlcknahme von Anlageverwalteranteilen, die nach
12.00 Uhr MEZ an einem Bewertungsstichtag bei der Luxemburger Hauptverwaltungsstelle eingehen,
werden zum Nettoinventarwert des nachstfolgenden Bewertungsstichtags zuriickgenommen.

Die Klassen von Anlageverwalteranteilen bestehen, um die Anlage im Fonds durch Eigentlimer des
Anlageverwalters (und seine unmittelbareren Familienangehérigen und Erben) zu erleichtern.
Anlageverwalteranteile kbnnen an jedem Bewertungsstichtag zum Nettoinventarwert zuriickgenommen
werden. Die Anlage in den Anlageverwalteranteilen durch die Eigentimer des Anlageverwalters kann
in Zukunft jeweils noch erhoht werden. Diese Anlagen gelten als langfristige Verpflichtungen, obwohl
die Inhaber der Anlageverwalteranteile jeweils ihre Anteile zurlicknehmen lassen kénnen,

Anderung der Eigentumsverhéltnisse

Falls sich die Eigentumsverhéltnisse beim Anlageverwalter andern, dann wird den Anteilsinhabern
innerhalb von dreiRig Tagen nach dieser Riicknahme bzw. dieser Anderung eine Mitteilung dariiber
zugesandt.

Weitere Informationen

Die Satzung sieht vor, dass die Eintragung des Namens eines Anteilinhabers in das Aktienregister sein
Eigentumsrecht an diesen Namenaktien verbrieft. Es ist die Politik des Fonds, keine Anteilscheine mehr
auszustellen.Anlegeranteile sind frei tbertragbar; allerdings gibt der Fonds keine Anlegeranteile aus,
noch registriert oder Ubertrégt er diese, wenn dies nach Ansicht des Fonds dazu fiihrt bzw. dazu fuhren
konnte, dass (a) eine US-Person gemdill der Definition in der Satzung (siehe nachstehend)
wirtschaftliche Eigentimerin von Anteilen wird, (b) eine in Kanada ansédssige Person, die ihre
Ansassigkeit durch eine besondere Erklarung bekanntgegeben hat, wirtschaftliche Eigentiimerin von
Uber 9,9 % der in Umlauf befindlichen und ausstehenden Anlegeranteile eines Teilfonds wird oder (c)
eine unzuldssige Person gemdR Definition der Satzung (siehe nachstehend) wirtschaftliche
Eigentliimerin von Anteilen wird. Der Fonds gibt auch keine Anlegeranteile an Personen aus, deren
Legitimation sich nicht gemé&R einschlégigen Gesetzen zur Bek&mpfung der Geldwésche und sonstigen
vom Verwaltungsrat angenommenen bzw. genehmigten Gesetzen und Richtlinien zur Zufriedenheit des
Verwaltungsrats und der Luxemburger Hauptverwaltungsstelle hat nachweisen lassen. Die Satzung
sieht zudem vor, dass Anlegeranteile eines Anteilsinhabers ganz oder teilweise zwangsweise
zurlickgegeben werden konnen, falls der Fonds berechtigterweise den Eindruck hat, dass der
wirtschaftliche Eigentlmer dieser Anteile eine US-Person, eine bestimmte kanadische Person oder eine
unzuldssige Person ist (siehe nachstehend).

Zwangsweise Ricknahme

A US-Personen und unzuldssige Personen: Der Fonds kann den gesamten
Anlegeranteilsbestand eines Anteilsinhabers zwangsweise zuriicknehmen, wenn es so aussieht,
als ob eine US-Person bzw. eine unzul&ssige Person die wirtschaftliche Eigentlimerin dieser
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Anlegeranteile ist. Im Falle einer solchen zwangsweisen Ricknahme hat der Anteilsinhaber
Anspruch auf den Nettoinventarwert seiner Anlegeranteile am Bewertungsstichtag unmittelbar
vor dem Riicknahmetermin oder auf den Nettoinventarwert am Bewertungsstichtag unmittelbar
nach dem Ricknahmetermin, je nachdem, welcher Wert niedriger ist. Nach dem in der
Ricknahmemitteilung genannten Termin besitzt der Anteilsinhaber keine weiteren Rechte als
Anteilsinhaber des Fonds.

Wie in der Satzung dargelegt, steht der Begriff «US-Person» fiir (i) einen Staatsangehdrigen
oder eine in den USA, den US-Territorien, Besitzungen oder Gebieten anséssige, der US-
Rechtsordnung unterliegende oder dort ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort habende Person, (ii)
eine gemalR den Gesetzen eines US-Bundesstaats oder einer US-Besitzung gegrindete
Personengesellschaft, (iii) eine gemaR den Gesetzen der USA, eines US-Bundesstaates oder
einer US-Besitzung gegrindete bzw. betriebene Kapitalgesellschaft, (iv) einen Nachlass oder
Trust, auBer einem Nachlass oder Trust, dessen Ertrage, da aus Quellen aufierhalb der USA
stammend und nicht wirksam mit einem Gewerbe bzw. einer Unternehmung innerhalb der USA
verbunden, nicht in das zur Bestimmung der Hohe der durch diesen Nachlass oder Trust zu
zahlenden US-Einkommenssteuer bei der Steuerbehdrde anzugebende Bruttoeinkommen
aufzunehmen sind, (v) jegliche juristische Person, unabhé&ngig von deren Staatsangehdrigkeit,
Steuersitz, Standort oder Sitz, wenn deren Eigentumsrecht gemaf den US-
Kdorperschaftssteuergesetzen mindestens einer US-Person zugeschrieben wirde, und (vi)
jegliche Person, die geméal dem US-Securities Act von 1933 in seiner jeweils aktuellen Fassung
unter die Definition «US-Person» in Regulation S féllt. Allerdings schlieRt der Begriff «US-
Person» bestimmte mit dem Anlageverwalter verbundene Personen aus.

Der Begriff «unzuldssige Person» steht laut Satzung fur natiirliche und juristische Personen,
die kraft ihrer Anlage in Anlegeranteilen des Fonds nach Ansicht des Fonds und seines
unabhéngigen Rechtsberaters die Ursache dafiir sind, dass der Fonds oder der Anlageverwalter
gegen Gesetze und Vorschriften eines Landes bzw. einer staatlichen Stelle oder gegen die
Satzung verstoft.

Kanadische Person: Der Fonds nimmt die Anlegeranteile eines Anteilsinhabers zuriick, soweit
sie 9,9 % der in Umlauf befindlichen und ausstehenden Anlegeranteile eines Teilfonds
tberschreiten, wenn es so aussieht, als sei der Eigentiimer dieser Anlegeranteile eine in Kanada
anséssige Person, die eine entsprechende Erklarung dieser Anséssigkeit in ihrem
Zeichnungsvertrag abgegeben hat. Um die Vorteile dieser zwangsweisen Riicknahme in
Anspruch zu nehmen, miissen in Kanada anséssige Personen, die diese Ansassigkeit besonders
erklaren, auch jegliche mittelbar und wirtschaftlich in ihrem Eigentum befindlichen zum
Zeitpunkt der Zeichnung und nachtraglich erworbenen Bestdnde von Anlegeranteilen
offenlegen. Zudem kauft der Fonds im Eigentum von in Kanada ansdssigen Personen
befindliche Anlegeranteile zuriick, damit die kanadische Beteiligung an einem Teilfonds
insgesamt nicht mehr als 45 % betragt. Die Ruckkaufe erfolgen in der umgekehrten
Reihenfolge, in der das Eigentum erworben worden ist. Falls mehr als eine in Kanada anséassige
Person zu irgendeinem Zeitpunkt eine Beteiligung am Fonds erwirbt, erfolgen diese Riickk&ufe
anteilig im Verhéltnis zu den Bestadnden dieser in Kanada anséssigen Personen.

Hauptversammlung und Rechenschaftslegung

Die Einberufungsmitteilungen zu Hauptversammlungen (einschlieBlich Hauptversammlungen, die
Anderungen der Satzung oder die Auflésung und Abwicklung des Fonds oder eines Teilfonds beraten
sollen) werden an jeden registrierten Anteilsinhaber vor der Versammlung versandt gemal den
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Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes vom 10. August 1915 (iber Handelsgesellschaften in der
jeweils giltigen Fassung.

Die Jahreshauptversammlung des Fonds wird in Luxemburg am zweiten Dienstag im Februar innerhalb
von sechs Monaten nach Ende eines jeden Geschéftsjahres an einem Ort abgehalten, der in der
Einberufungsmitteilung angegeben ist. Anteilsinhaber eines Teilfonds kdénnen jederzeit
Hauptversammlungen abhalten, um Tagesordnungspunkte zu entscheiden, die sich nur auf den
Teilfonds beziehen.

Wird die Satzung geandert, so werden diese Anderungen bei der Kanzlei des Bezirksgerichts von
Luxemburg eingereicht und im RESA verdoffentlicht.

Ein Anteilsinhaber kann seine Rechte als Anleger nur dann unmittelbar gegentiber dem Fonds austiben
— insbesondere das Recht, an Hauptversammlungen teilzunehmen —, wenn er selbst unter seinem
eigenen Namen im Register der Anteilsinhaber des Fonds eingetragen ist. Investiert ein Anleger in den
Fonds Uber einen Intermedidr, der im Fonds unter seinem eigenen Namen, aber im Auftrag des Anlegers
anlegt, so ist es dem Anleger unter Umstdnden nicht immer mdglich, bestimmte Rechte des
Anteilsinhabers unmittelbar gegentiber dem Fonds auszuiiben. Anlegern wird empfohlen, sich
hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu lassen.

Nach dem Ende jedes Geschéftsjahres (30. September) ist ein Jahresbericht, einschlieBlich des
gepruften Jahresabschlusses, verdffentlicht auf der Website des Fonds, www.tweedysicav.com. Der
Jahresbericht enthdlt unter anderem den kombinierten Abschluss aller Teilfonds, eine detaillierte
Beschreibung der Vermogenswerte jedes Teilfonds, einen Bericht der Wirtschaftspriifungsgesellschaft
und ein Schreiben des Anlageverwalters. Der Jahresbericht wird innerhalb von vier Monaten nach dem
Ende des Geschaftsjahres des Fonds auf der Website des Fonds veréffentlicht. Der Fonds veroffentlicht
auch ungeprufte Halbjahresberichte mit Angaben zu den Anlagen jedes Teilfonds und zur Anzahl der
seit dem letzten Bericht in Umlauf befindlichen und zuriickgenommenen Anlegeranteile. Der
Halbjahresbericht wird innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des erfassten Zeitraums auf der
Website des Fonds verdffentlicht. Kopien der Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind
gebuhrenfrei fiir alle Personen in den Geschaftsraumen der Luxemburger Hauptverwaltungsstelle
erhaltlich. Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober jedes Jahres und endet am 30. September
des folgenden Jahres.

Soweit nach geltendem Recht zuldssig, kann der Fonds auch bestimmte andere Informationen, unter
anderem z. B. Mitteilungen an die Anteilsinhaber tiber Anderungen des Prospekts oder Informationen
Uber Portfoliopositionen, (iber seine Website www.tweedysicav.com verdffentlichen.

Der konsolidierte Abschluss des Fonds wird in US-Dollar erstellt. Zudem veroffentlicht der Fonds den
Abschluss jedes Teilfonds. Der Abschluss des Tweedy, Browne International Value Fund (Euro) und
des Tweedy, Browne Global High Dividend Value Fund lautet auf Euro, und der Abschluss des
Tweedy, Browne International Value Fund (CHF) lautet auf Schweizer Franken.

Auflésung und Abwicklung des Fonds

Der Fonds kann jederzeit durch einen Beschluss der Hauptversammlung unter Beachtung der fur
Satzungsanderungen geltenden Quorums- und Mehrheitsanforderungen aufgeldst werden.

Wann immer das Anteilskapital unter zwei Drittel des in 8 5 der Satzung angegebenen und gesetzlich
vorgeschriebenenMindestkapitals féallt (der Gegenwert in Dollar von 1250000 EUR), legt der
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Verwaltungsrat einer Hauptversammlung die Frage der Auflésung des Fonds vor. Diese
Hauptversammlung, fur die kein Quorum erforderlich ist, entscheidet mit einfacher Mehrheit der in der
Versammlung giltig abgegebenen Stimmen, ob der Fonds aufzuldsen ist.

Die Frage der Auflésung des Fonds wird auch einer Hauptversammlung vorgelegt, wann immer das
Anteilskapital unter ein Viertel des in 8 5 der Satzung angegebenen Mindestkapitals féllt. In einem
solchen Fall wird die Hauptversammlung ohne Quorum-Vorschrift abgehalten, und der Fonds wird
aufgeldst, wenn die Inhaber von einem Viertel der Stimmen auf der Versammlung giltig fur die
Auflésung stimmen.

GemanR den vorstehenden Vorschriften einberufene Hauptversammlungen werden innerhalb einer Frist
von vierzig Tagen nach dem Eintritt des auslésenden Ereignisses abgehalten.

Die Abwicklung des Fonds erfolgt seitens eines oder mehrerer Abwickler, bei denen es sich um
natlrliche oder juristische Personen handeln kann, die ordnungsgemaB von der Luxemburger
Finanzaufsicht zugelassen sind und von der Hauptversammlung bestellt werden, welche auch ihre
Befugnisse und Vergitung festlegt.

Bei der Auflésung des Fonds werden nach der Bezahlung aller Verbindlichkeiten des Fonds die
verbleibenden Vermdgenswerte jeder Klasse von Anlegeranteilen und Anlageverwalteranteilen
gutgeschrieben, als wére der Vollzugstermin der Auflosung ein Bewertungsstichtag am Ende des
Geschéftsjahres. Die den einzelnen Klassen von Anleger- und Anlageverwalteranteilen entsprechenden
Netto-Abwicklungserldse werden von den Abwicklern an die Anteilsinhaber jeder Klasse proportional
zu ihrem jeweiligen Eigentum an Anleger- bzw. Anlageverwalteranteilen ausgezahlt.

Wird der Fonds freiwillig oder zwangsweise abgewickelt, so wird die Abwicklung geméR dem Gesetz
von 2010 durchgefiihrt. Dieses Gesetz gibt die Manahmen an, die es den Anteilsinhabern erméglichen
sollen, an der Ausschittung des Abwicklungserlses teilzuhaben, und sieht die Einrichtung eines
Einlagenkontos bei der «Caisse de Consignation» zum Zeitpunkt des Abschlusses der Abwicklung vor.
GemaR Luxemburger Recht verfallen die Betrége, die im Rahmen der Verjahrungsfrist nicht von diesem
Einlagenkonto beansprucht werden.

Auflésung der Teilfonds

Ungeachtet der dem Verwaltungsrat ibertragenen Befugnis, saimtliche Anlegeranteile eines Teilfonds
unter bestimmten, vorstehend in «<RUCKNAHME VON ANLEGERANTEILEN» beschriebenen
Umsténden zuriickzunehmen, kann die Hauptversammlung eines Teilfonds auf Vorschlag des
Verwaltungsrats einen Beschluss fassen, der folgende MalRnahmen vorsieht: die Verringerung des
Kapitals des Fonds durch die Loschung der vom Teilfonds ausgegebenen Anlegeranteile und
Anlageverwalteranteile sowie die Ruckerstattung des Nettoinventarwerts ihrer Anlegeranteile und
Anlageverwalteranteile an die Anteilsinhaber (unter Beriicksichtigung des Erléses der Realisierung der
Anlagen sowie der Realisierungskosten im Zusammenhang mit dieser Léschung), wobei der
Nettoinventarwert am Bewertungsstichtag berechnet wird, an dem der Beschluss in Kraft tritt.

In Hauptversammlungen der betroffenen Teilfonds ist kein Quorum erforderlich, und Beschliisse
kénnen durch Zustimmung einer einfachen Mehrheit der auf der Versammlung giiltig abgegebenen
Stimmen gefasst werden.

Der Verwaltungsrat kann die Auflésung jeglicher Teilfonds beschlief3en, wenn er das Nettovermdgen
des betreffenden Teilfonds als zu klein fur eine effiziente Portfolioverwaltung betrachtet, wenn eine
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Anderung in der wirtschaftlichen oder politischen Situation beziiglich des Teilfonds eine Abwicklung
rechtfertigt oder bei einer vom Verwaltungsrat entschiedenen Produktrationalisierung. Der Fonds stellt
den Anteilsinhabern der jeweiligen Klasse oder Klassen von Anteilen vor dem Tag des Inkrafttretens
der zwangsweisen Riicknahme ein Schreiben zu, das die Griinde und den Ablauf der Riicknahme angibt.

Registrierte Anteilsinhaber werden vor dem Tag des Vollzugs der Abwicklung schriftlich tUber die
Entscheidung zur Aufldsung benachrichtigt, und das Schreiben erldutert die Griinde sowie die
Verfahren des Abwicklungsverfahrens. Sofern der Verwaltungsrat im Interesse der Anteilsinhaber oder
im Sinne ihrer Gleichbehandlung anders entscheidet, kénnen die Anteilsinhaber des betroffenen
Teilfonds weiterhin kostenlos die Riicknahme bzw. den Umtausch ihrer Anteile verlangen. Die Netto-
Liquidationserlose jedes Teilfonds werden an die Anteilsinhaber jeder Klasse des mafgeblichen
Teilfonds anteilig zu ihrem jeweiligen Bestand an Anteilen der Klasse ausgeschiittet.

Vermdgenswerte, die nach Einfuhrung der Riicknahme nicht an die jeweiligen Beglinstigen ausgezahlt
werden konnen, werden bei der Caisse de Consignation im Auftrag der Personen hinterlegt, die ein
Anrecht darauf haben.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden annulliert.

Beim Abschluss der Abwicklung eines Teilfonds konnen die Erlése fur Anleger- und
Anlageverwalteranteile, die nicht zuriickgegeben wurden, bei der Luxemburger Hauptverwaltungsstelle
in ihrer Eigenschaft als Verwahrstelle wahrend einer Frist von héchstens neun Monaten ab dem Tag
des Schlusses der Abwicklung sicher verwahrt werden. Danach werden dieser Erldse bei der Caisse de
Consignation sicher verwahrt.

Fusionen des Fonds / der Teilfonds

1. Vom Verwaltungsrat entschiedene Fusionen

1.1. Der Fonds:

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, eine Fusion (im Sinne des Gesetzes von 2010) in die Wege zu
leiten, und zwar entweder als Ubernehmender oder als tbernommener OGAW mit:

e einem anderen Luxemburger oder auslandischen OGAW («neuer OGAW»)
e einem Teilfonds desselben

und je nach Bedarf die Anteile des betreffenden Fonds als Anteile dieses neuen OGAW oder des
jeweiligen Teilfonds desselben zu kennzeichnen.

Falls der Fonds an einer Fusion beteiligt ist und (im Sinne des Gesetzes von 2010) einen OGAW
aufnimmt, dann entscheidet der VVerwaltungsrat allein Uber die Fusion und den Tag ihres Inkrafttretens.

Falls der Fonds an einer Fusion beteiligt und (im Sinne des Gesetzes von 2010) der Gbernommene
OGAW ist und daher aufhort zu bestehen, dann obliegt die Genehmigung nicht dem Verwaltungsrat,
sondern der Hauptversammlung, die tber den Tag des Inkrafttretens entscheidet und die Fusion ohne
Quorum-Vorschrift mit einfacher Mehrheit der auf der Sitzung gultig abgegebenen Stimmen
genehmigt.

Eine solche Fusion unterliegt den im Gesetz von 2010 festgelegten Bedingungen und Verfahren,
insbesondere bezliglich des Fusionsprojekts und der den Anteilsinhabern zu erteilenden Auskiinfte.
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1.2. Die Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, eine Fusion (im Sinne des Gesetzes von 2010) in die Wege zu
leiten, und zwar entweder als Gbernehmender oder als ibernommener OGAW mit:

e einem anderen bestehenden oder neuen Teilfonds innerhalb des Fonds oder einem anderen
Teilfonds innerhalb eines neuen OGAW (der «neue Teilfonds») oder

e einem neuen OGAW

und je nach Bedarf die Anteile des betreffenden Teilfonds als Anteile dieses heuen OGAW oder des
neuen Teilfonds zu kennzeichnen.

Eine solche Fusion unterliegt den im Gesetz von 2010 festgelegten Bedingungen und Verfahren,
insbesondere beziglich des Fusionsprojekts und der den Anteilsinhabern zu erteilenden Auskiinfte.

2. VVon den Anteilsinhabern beschlossene Fusionen
2.1. Der Fonds

Ungeachtet der dem Verwaltungsrat (bertragenen, im vorhergehenden Absatz beschriebenen
Befugnisse kann eine Fusion (im Sinne des Gesetzes von 2010), und zwar entweder als {ibernehmender
oder als bernommener OGAW mit:

e einem neuen OGAW oder

e einem Teilfonds desselben

von einer Hauptversammlung beschlossen werden, fiir die keine Quorum-Vorschrift gilt und deren
Beschluss uber die Fusion und deren Tag des Inkrafttretens mit einfacher Mehrheit der gultig
abgegebenen Stimmen gefasst wird.

Eine solche Fusion unterliegt den im Gesetz von 2010 festgelegten Bedingungen und Verfahren,
insbesondere beziglich des Fusionsprojekts und der den Anteilsinhabern zu erteilenden Auskiinfte.

2.2. Die Teilfonds

Die Hauptversammlung eines Teilfonds kann auch entscheiden, eine Fusion (im Sinne des Gesetzes
von 2010) des jeweiligen Teilfonds in die Wege zu leiten, und zwar entweder als Gibernehmender oder
als Ubernommener Teilfonds mit:

e einem neuen OGAW oder

e einem neuen Teilfonds

durch einen Beschluss ohne Quorum-Vorschrift, der mit einfacher Mehrheit der auf der Versammlung
gultig abgegebenen Stimmen gefasst wird.

Diese Fusion unterliegt den im Gesetz von 2010 festgelegten Bedingungen und Verfahren, insbesondere
bezliglich des Fusionsprojekts und der den Anteilsinhabern zu erteilenden Auskinfte.

82



RECHTS- UND STEUERBERATER

Akin Gump Strauss Hauer & Feld, LLP, One Bryant Park, New York, NY 10036-6745, USA, sind die
Rechts- und Steuerberater des Fonds in den USA.

Arendt & Medernach, S.A., 41A, avenue J. F. Kennedy, L-2082 Luxemburg, sind die Rechts- und
Steuerberater des Fonds in Luxemburg.

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Ernst & Young, S.A., 35E, avenue John F. Kennedy, Luxembourg L-1855 Luxemburg, prifen den
Abschluss des Fonds.

DOKUMENTE ZUR EINSICHTNAHME

Folgende Unterlagen konnen als Kopien am Sitz des Fonds in Luxemburg wéhrend der Ublichen
Geschéftszeiten eingesehen werden:

(@)
(b)
(©)

(d)

(€)

)

()

(h)
(i)

)

der aktuelle Prospekt des Fonds!
das aktuelle KIID / die ,,Wesentlichen Anlegerinformationen* fur jeden Teilfonds*

die Satzung*

Die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
Lemanik Asset Management S.A.

der Finfte gednderte und neu gefasste Anlageverwaltungsvertrag mit Tweedy, Browne
Company LLC, Lemanik Asset Management S.A. und die freiwillige Vereinbarung
Uber die Gebihrenbefreiung fiir die Anlageverwaltung

der Verwahrstellenvertrag mit State Street Bank International GmbH, Niederlassung
Luxemburg (friiher State Street Bank Luxembourg S.C.A).

der  Hauptverwaltungsstellen-,  Domiziliarstellen-,  Registrierstellen-  und
Ubertragungsstellenvertrag mit State Street Bank Luxembourg S.C.A., dem Fonds und
lemanik Asset Management S.A.

der letzte gepriifte Jahresbericht des Fonds und nachfolgende Halbjahresberichte®

das Gesetz von 2010 und das Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 (ber
Handelsgesellschaften in ihrer jeweils aktuellen Fassung

Teil 2A und Teil 2B des Formulars ADV, des Registrierungsformulars der
Registrierung des Anlageverwalters als Anlageberatungsgesellschaft gemél dem US-
Investment Advisers Act von 1940 in seiner jeweils aktuellen Fassung.

T Auf Anfrage kostenlos erhéltlich.
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Die vorstehend aufgefiihrten Vertrdge konnen jeweils in gegenseitigem Einvernehmen der
Vertragsparteien geandert werden. Zudem liegen am Sitz des Fonds in Luxemburg folgende Auskinfte
vor.

Richtlinie zur Beschwerdebearbeitung

Besteht eine Beschwerde beziiglich der Handlungsweise des Fonds oder eines Teilfonds, so wird die
Beschwerde schriftlich an Lemanik Asset Management S.A., Attention to the Compliance Department,
106, route d*Arlon, L-8210 Mamer, Luxemburg; an First Independent Fund Services AG, die Schweizer
Vertreterin des Fonds oder an bestimmte andere bevollméchtigte Vertreter gerichtet. Nahere Auskunfte
Uber die Beschwerdebearbeitung des Fonds werden kostenlos wéhrend der tblichen Geschaftszeiten
am Sitz der Lemanik Asset Management S.A. erteilt.

Richtlinie zur Bestmogliche Ausfiihrung

Die Richtlinien des Anlageverwalters zur bestmdglichen Ausfiihrung legen die Grundlage, auf welcher
dieser Geschafte abschliet und Auftrdge im Zusammenhang mit dem Fonds platziert, gleichzeitig wird
der Verwaltungsgesellschaft ermdoglicht, ihrenVerpflichtungen nach CSSF-Verordnung 10-4 und
Rundschreiben CSSF18/698 einzuhalten, das bestmdgliche Ergebnis fiir den Fonds und seine
Anteilsinhaber anzustreben. Néahere Auskiinfte Uber die Richtlinien zur besten Ausfiihrung des
Anlageverwalters und der Verwaltungsgesellschaft werden kostenlos wahrend der blichen
Geschaftszeiten am Sitz des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft in Luxemburg.

Strategie fur die Austibung von Stimmrechten

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt Giber eine allgemeine Strategie zur Stimmrechtsvertretung, um zu
bestimmen, wann und wie die Stimmrechte, die mit dem Eigentum an den von den Fonds unter der
Leitung der Verwaltungsgesellschaft gehaltenen Anlagen verbunden sind, ausschlieBlich zugunsten des
jeweilgen Fonds ausgelibt werden sollen. Eine Zusammenfassung dieser Strategie ist unter
http://lux.lemanikgroup.com verfiighar. Darlber hinaus hat der Anlageverwalter des Fonds eine
Richtlinie zur Stimmrechtsvertretung fur Wertpapiere des Fonds festgelegt, die Stimmrechte vermitteln.
Die Richtlinie sieht vor, dass die Stimmrechte des Fonds im besten Interesse des Fonds ausgetibt
werden. Eine Zusammenfassung der Richtlinie des Anlageverwalters kann wéhrend der normalen
Geschéftszeiten kostenlos am Sitz des Fonds in Luxemburg angefordert werden und ist auf der Website
des Fonds unter www.tweedysicav.com abrufbar. N&heres zu allen Stimmrechtsausiibungen, die der
Anlageverwalter im Namen jedes Teilfonds trifft sind am Sitz des Fonds in Luxembourg auf Anfrage
erhaltlich.

Richtlinie zur Vergitung

Der Verwaltungsgesellschaft hat Vergiitungsgrundsétze und Verfahren, die mit der Vergtitungspolitik
und dem Risikomanagement Ubereinstimmen und ein solides und effektives Risikomanagement
fordern, das weder die Ubernahme von Risiken fordert, die mit den Risikoprofilen, Regeln, diesem
Prospekt oder der Satzung unvereinbar sind, noch die Einhaltung der Verpflichtung der Managements
Company beeintrachtigt, im besten Interesse des Fonds zu handeln, verabschiedet und wendet diese an.

Die Vergitungsrichtlinie umfasst feste und variable Gehaltshestandteile und gilt fir die
Personengruppen, einschlieBlich des oberen Managements, der Risikotrager, der Kontrollfunktionen
und aller Mitarbeiter, die eine Gesamtvergiitung erhalten, die in die Vergutungsklasse des oberen
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Managements und der Risikotréger fallt, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf die
Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds oder der Teilfonds hat.

Einzelheiten zur Vergutungsrichtlinie, einschlieBlich der fiir die Festlegung der festen und variablen
Vergutung der Mitarbeiter zustdndigen Personen, eine Beschreibung der wichtigsten
Vergiitungselemente und ein Uberblick iiber die Festsetzung der Vergiitung sind auf der Website
http://www.lemanikgroup.com/management-company-service_substance_governance.cfm
verfiigbar.

(a) Eine gedruckte Kopie der Vergutungsrichtlinie steht den Anteilseignern auf Anfrage kostenlos zur
Verfligung.

(b) Die Vergitungsrichtlinie steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds und der Anteilseigner und beinhaltet MalRnahmen
zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

(c) Insbesondere wird durch die Vergltungsrichtlinie sichergestellt, dass:

e das mit Kontrollfunktionen betraute Personal entsprechend der Erreichung der mit seinen
Funktionen verbundenen Ziele unabhéngig von der Leistung der von ihm kontrollierten
Geschaftsbereiche verglitet wird;

o die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergltung angemessen ausbalanciert sind und
die feste Komponente einen ausreichend hohen Anteil an der Gesamtvergiitung ausmacht, um
eine vollig flexible Politik der variablen Vergutungskomponenten zu ermdglichen,
einschliellich der Maglichkeit, keine variable Vergltungskomponente zu zahlen;

o die Performance-Messung zur Berechnung von variablen Vergutungskomponenten oder Pools
von variablen Vergutungskomponenten einen umfassenden Anpassungsmechanismus zur
Integration aller relevanten Arten aktueller und zukiinftiger Risiken beinhaltet;

e die Performance-Beurteilung in einem mehrjahrigen Rahmen festgelegt wird, um
sicherzustellen, dass der Bewertungsprozess auf der Grundlage der l&ngerfristigen Performance
des Fonds und seiner Mitarbeiter erfolgt und dass die tatsachliche Auszahlung der
leistungsabhéngigen Vergitungskomponenten dber den gleichen Zeitraum verteilt wird,;

o die variable Vergitung an Einzelpersonen in einer Weise gezahlt wird, die die Umgehung der
Anforderung des Gesetzes von 2010 nicht erleichtert; und

e die Vergltung im Zusammenhang mit der Kindigung eines Vertrages in dem Umfang
festgelegt wird, in dem die erbrachten Leistungen erbracht werden und die Vergiitung bei
Fehlern oder schlechter Leistung vermieden wird.

Im Rahmen der Delegation stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass der Delegierte (iber eine
Vergutungspolitik und -praxis verflgt, die mit den Anforderungen der Artikel 111bis und 111ter des
Gesetzes von 2010 sowie des Artikels 14a der OGAW-Richtlinie tbereinstimmt.

85



Dieser Prospekt kann in andere Sprachen libersetzt werden. Jegliche entsprechende Ubersetzung enthalt
nur dieselben Angaben und hat dieselbe Bedeutung wie der Prospekt in englischer Sprache. Wo der
Prospekt in englischer Sprache und der Prospekt in einer anderen Sprache an einer Stelle voneinander
abweichen, ist der Prospekt in englischer Sprache mafRgeblich, ausgenommen insoweit (aber nur
insoweit), als das Gesetz einer Rechtsordnung, in der Anlegeranteile verkauft werden, verlangt, dass
bei einer auf einer Verodffentlichung in einem in einer anderen Sprache als Englisch abgefassten
Prospekt basierenden Klage in diesem Fall der Prospekt in derjenigen Sprache maBgeblich ist, auf
welche die Klage sich griindet.
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GLOSSAR BESTIMMTER DEFINIERTER BEGRIFFE

«Anderer geregelter Markt» steht fir einen Markt, dessen Funktionsweise ordnungsgemaR, der
anerkannt und der fir das Publikum offen ist, d. h. ein Markt, (i) der alle nachfolgenden
Voraussetzungen erflllt: Liquiditat, multilaterale Zusammenfihrung von Auftrdgen (allgemeine
Zusammenfiihrung von Angebot und Nachfrage, um einen Einheitskurs zu stellen) und Transparenz
(Bereitstellung eines Maximums an Informationen, um es Anlegern zu ermdglichen, die
Geschaftsabwicklung weiterzuverfolgen und sich davon zu liberzeugen, dass ihre Auftrédge wirklich zu
den gegenwartigen Bedingungen ausgefiihrt werden), (ii) auf dem Wertpapiere in bestimmten festen
Abstanden gehandelt werden, (iii) der von einem Staat oder einer von einem Staat ermdachtigten Behdrde
oder einer anderen Korperschaft wie einem von dem besagten Staat oder der besagten Behérde
anerkannten Berufsverband anerkannt ist und (iv) auf dem Wertpapiere gehandelt werden, die der
Offentlichkeit zugénglich sind.

«Anteilsinhaber» steht fiir den/die Inhaber von Anlegeranteilen bzw. Anlageverwalteranteilen, wie in
den Biichern des Fonds in der Luxemburger Hauptverwaltungsstelle ausgewiesen

«Basiswahrung» steht fiir die Wéhrung, in welcher der Nettoinventarwert eines Teilfonds angegeben
wird.«Bewertungstag» bezeichnet die Tage, an denen Anteile des Sondervermégens zweimal im
Monat zum Nettoinventarwert ausgegeben werden kdnnen, normalerweise der funfzehnte und der letzte
Kalendertag des Monats oder, wenn einer der flinfzehnten Kalendertage oder der letzte Kalendertag
kein Werktag ist, der erste vorhergehende Werktag.

«China oder VR China» bezeichnet die Volksrepublik China (mit Ausnahme von Hongkong, Macau
und Taiwan flr die Zwecke dieses Prospekts).

«China A-Shares» bezeichnet die auf Renminbi lautenden "A"-Aktien von Unternehmen mit Sitz auf
dem chinesischen Festland, die an chinesischen Borsen wie der SSE und der SZSE handeln.

«CRS-Gesetz» bezeichnet das luxemburgische Gesetz vom 18. Dezember 2015 in der jeweils giiltigen
Fassung lber den Allgemeinen Berichtsstandard (CRS) in Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU des
Rates vom 9. Dezember 2014 in Bezug auf den obligatorischen Informationsaustausch im Bereich der
Besteuerung und des am 29. Oktober 2014 in Berlin unterzeichneten multilateralen OECD-Abkommens
Uber den automatischen Austausch von Finanzkonteninformationen mit Wirkung zum 1. Januar 2016.

«CSSF-Verordnung 10-04» bezeichnet die CSSF-Verordnung Nr. 10-04 zur Umsetzung der Richtlinie
2010/43/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Umsetzung der OGAW-Richtlinie in Bezug auf
organisatorische Anforderungen, Interessenkonflikte, Geschéftsgebaren, Risikomanagement und Inhalt
der Vereinbarung zwischen einer Verwahrstelle und einer Verwaltungsgesellschaft in der jeweils
glltigen Fassung.

«Drittland» steht fiir jeden Staat in Europa, der kein Mitgliedstaat ist, und jeden anderen Staat von
Amerika, Afrika, Asien und Ozeanien.

«EU» steht fiir Européische Gemeinschaft.

«FATCA-Gesetz» bezeichnet das luxemburgische Gesetz vom 24. Juli 2015 in der jeweils gultigen
Fassung zur Umsetzung des luxemburgischen IGA.
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«Finanzaufsicht» oder «CSSF» steht fur die Luxemburger Behdrde (Commission de Surveillance du
Secteur Financier) bzw. deren Rechtsnachfolgerin, welche die OGAs im Grofherzogtum Luxemburg
beaufsichtigt.

«Geldmarktinstrumente» steht fur tblicherweise am Geldmarkt gehandelte Instrumente, die liquide
sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

«Geregelter Markt» steht fir einen geregelten Markt gemaR Richtlinie 2014/65/EU des Européischen
Parlaments und des Rats vom 15. Mai 2014 iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU («MiFID-Richtlinie»). Eine Liste der geregelten Markte
geméaR der MiFID-Richtlinie wird von der Europdischen Kommission regelméaRig aktualisiert und
veroffentlicht.

«HKEX» bezeichnet die Borse von Hong Kong Limited.

«Werktag» ist jeder Tag, an dem sowohl Banken als auch Borsen in Luxemburg-Stadt und New York-
Stadt gedffnet sind.

«Gesetz von 2010» steht fur das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 iber OGAIn seiner
jeweils giltigen Fassung.

«Konzern» steht fir eine Gruppe von Gesellschaften, die einem Unternehmenszusammenschluss
unterliegen und geman der Richtlinie 83/349/EWG des Rates der Européischen Gemeinschaft vom 13.
Juni 1983 oder geméal den internationalen Rechnungslegungs-Standards in ihrer jeweils giiltigen
Fassung einen Konzernabschluss erstellen missen.

«Nachhaltigkeitsfaktor» bezeichnet Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, Achtung der
Menschenrechte, Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

«Nachhaltigkeitsrisiko» bezeichnet ein Ereignis im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfilhrung das, wenn es eintritt, eine tatsachliche oder potenzielle wesentliche
Negativauswirkung auf den Wert der Anlagen eines Teilfonds haben kénnte.

«Nennwahrung» steht flr die Wahrung, in der die Anlagewerte eines Teilfonds ausgegeben werden.

«Nicht-US-amerikanischer Emittent» kann nach alleinigem Ermessen des Anlageverwalters eine
Gesellschaft einschliellen, die gemaR dem Recht einer anderen Rechtsordnung als den USA oder ihrer
Territorien gegriindet wurde, bzw. eine Gesellschaft, deren Vermdgen oder Umsatzerldse nach der in
gutem Glauben vorgenommenen Einschatzung des Anlageverwalters mehrheitlich aus ihrer
Geschaftstatigkeit aulerhalb der USA stammen. Die Entscheidung, ob eine Gesellschaft als «nicht-US-
amerikanischer Emittent» oder als «US-amerikanischer Emittent» definiert wird, obliegt alleinig dem
in gutem Glauben ausgelibten Ermessen des Anlageverwalters.

«Mitgliedstaat» steht fir einen Mitgliedstaat der EU.
«Renminbi» oder "RMB" bedeutet die gesetzliche Wahrung der VR China.

«Rundschreiben CSSF 11/512» steht fur das CSSF-Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011, das
Folgendes enthalt: (i) die Darstellung der wichtigsten Anderungen des Rechtsrahmens der
Risikosteuerung nach der Veroffentlichung der CSSF-Verordnung 10-4 und der Klarstellungen der
ESMA, (ii) zusétzliche Klarstellungen der CSSF hinsichtlich der die Risikosteuerung betreffenden
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Vorschriften und (iii) die Definition des Inhalts und der Form des der CSSF mitzuteilenden
Risikosteuerungsverfahrens.

«Rundschreiben CSSF 18/698» bezeichnet das CSSF-Rundschreiben 18/698 vom 23. August 2018
Uber die Zulassung und Organisation von Investmentfondsmanagern nach luxemburgischem Recht:
Besondere Bestimmungen Uber die Bekdmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung fur
Investmentfondsverwalter und Unternehmen, die die Téatigkeit des Registerfiihrers ausiiben, in der
jeweils geltenden Fassung.

«SSE» bezeichnet die Shanghai Stock Exchange (Borse).

«Stock Connect» bezeichnet (i) Shanghai-Hong Kong Stock Connect, das gegenseitige
Marktzugangsprogramm, (ber das Investoren mit ausgewahlten an der Borse notierten Wertpapieren
uber die HKEX und Clearingstelle in Hongkong handeln kénnen (Northbound-Trading); und ii) die
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, das gegenseitige Marktzugangsprogramm, {iber das ausléndische
Investoren mit ausgewahlten Wertpapieren an der SZSE (ber die HKEX und Clearingstelle in
Hongkong handeln kénnen (Northbound-Trading).

«SZSE» bezeichnet die Shenzhen Stock Exchange (Shenzhener Borse).

«Ubertragbare Wertpapiere» steht fr:

. Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
. Anleihen und sonstige Schuldtitel
. alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch

Zeichnung oder Austausch berechtigen. In diesem Zusammenhang gelten die Techniken
und Instrumente nicht als Wertpapiere.

«OGA» steht fuir «Organismus flir gemeinsame Anlagen» gemall Luxemburger Recht.

«OGAWS» steht fur «Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren» im Sinne
der Richtlinie 2009/65/EG.

«OGAW-Richtlinie» bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Européaischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
OGAW in der jeweils geltenden, insbesondere durch Richtlinie 2014/91/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte OGAW in Bezug auf die Aufgaben der Verwahrstelle,
die Vergutungspolitik und Sanktionen geénderten Fassung.

«OGAW-Verordnung» bezeichnet die Delegierte Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission vom
17. Dezember 2015 zur Ergénzung der OGAW-Richtlinie in Bezug auf die Pflichten der Verwahrstellen
in ihrer jeweils geltenden Fassung.

«US-amerikanischer Emittent» kann nach alleinigem Ermessen des Anlageverwalters eine
Gesellschaft einschlielRen, die nach dem Recht der USA bzw. ihrer Territorien gegriindete Gesellschaft
bzw. flir eine Gesellschaft, deren Vermdgen oder Umsatzerlése nach der in gutem Glauben
vorgenommenen Einschatzung des Anlageverwalters mehrheitlich aus ihrer Geschéftstatigkeit
aullerhalb der USA stammen. Die Entscheidung, ob eine Gesellschaft als «nicht-US-amerikanischer
Emittent» oder als «US-amerikanischer Emittent» definiert wird, obliegt alleinig dem in gutem Glauben
ausgeiibten Ermessen des Anlageverwalters.
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Tweedy, Browne Value Funds
49, avenue J.F. Kennedy

L - 1855 Luxembourg
Grofl3herzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft
Lemanik Asset Management S.A.
106, route d’Arlon

L-8210 Mamer

GroRherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter

Tweedy, Browne Company LLC
One Station Place

Stamford, Connecticut 06902
Vereinigte Staaten von Amerika

Luxemburger Hauptverwaltungsstelle
und Verwahrstelle

State Street Bank

International GmbH

Niederlassung Luxemburg

49, avenue J.F. Kennedy

L - 1855 Luxemburg

GroRherzogtum Luxemburg

Informations- und Zahlstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

State Street Bank GmbH

Brienner StralRe 59

D-80333 Miinchen

Telefon: (49) 89 55878-0

Telefax: (49) 244471-460

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Ernst & Young S.A.

35E, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Vertreterin in der Schweiz

FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES

AG
Klausstralle 33
CH-8008 Ziirich

Zahlstelle in der Schweiz
NPB Neue Privat Bank AG
Limmatquai 1 / am Bellevue
Postfach

CH-8024 Zirich

Telefon: (41) 44 265 1188
Telefax: (41) 44 265 1189

Britische Fazilitatsstelle

Zeidler Legal Services (UK) Limited
Adgate Tower, 4th Floor

2 Lemon Street

London E1 8FA,

Vereinigtes Konigreich

Nicht zur Verwendung bzw. zur Verteilung in den USA bestimmt.

Diesem Prospekt sind der letzte geprifte Jahresabschluss und der jeweils folgende Halbjahresabschluss
des Fonds beizulegen. Diese Abschliisse bilden einen integralen Teil dieses Prospekts; der Prospekt
stellt kein Angebot fur Anlegeranteile dar, es sei denn, er wird von diesen Abschliissen begleitet.
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Anhang 1 - Zusatzliche Informationen flr Anleger in der Schweiz, in der Bundesrepublik
Deutschland und im Vereinigten Kénigreich

ANLEGER IN DER SCHWEIZ

Der ins Deutsche tibersetzte Prospekt welcher durch den Fonds, die Verwahrstelle und den Schweizer
Vertreter ordnungsgemal unterzeichnet und von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA
genehmigt wurde, regelt die rechtliche Beziehung zwischen dem Fonds und den Anteilsinhabern in der
Schweiz.

Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz

Im Rahmen einer Vertretervereinbarung vom 16. Juli 2009 zwischen dem Fonds und First Independent
Fund Services AG, KlausstralRe 33, 8008 Ziirich, wurde Letztgenannte zum Vertreter des Fonds in der
Schweiz bestellt. Im Rahmen einer Zahlstellenvereinbarung vom 1. Januar 2015 zwischen dem Fonds
und der NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1/ am Bellevue, Postfach, CH-8024 Ziirich wurde
Letztgenannte zur Zahlstelle des Fonds in der Schweiz bestellt.

Publikationen

In der Schweiz wird der jeweilige Ausgabe- und Riicknahmepreis bzw. der Nettoinventarwert der
Anlegeranteile (mit dem Hinweis «exklusive Kommissionen») téglich auf www.fundinfo.com
verdffentlicht; die Mitteilungen an die Anteilsinhaber werden ebenfalls auf www.fundinfo.com
publiziert. Exemplare der Satzung, des Prospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen (KI1I1D)
sowie des Jahres- und Halbjahresberichts des Fonds kdnnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

Erfillungsort und Gerichtsstand

Erfullungsort und Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten im Zusammenhang mit den in der Schweiz
vertriebenen Anteilen samtlicher Teilfonds des Fonds ist der Sitz des Vertreters.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Im Rahmen des Vertriebs in der Schweiz kann der Fonds Vertriebsvertrdge oder andere Formen der
Vereinbarung mit bestimmten qualifizierten Schweizer Unternehmen abschlieRen.

Der Fonds und dessen Beauftragte bezahlen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus keine
Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Geblhren und Kosten zu
reduzieren.

Der Anlageverwalter kann Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen
in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen insbesondere
folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

e Bevorratung von Marketing- und Rechtsunterlagen und deren Ausgabe an Anlageinteressenten;

o Betrieb und Pflege einer elektronischen Informationsplattform;

e Erklarung und Beantwortung bestimmter Fragen von Anlegern zum Fonds; und
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e Abstimmung mit dem Fonds, dem Schweizer Vertreter und dem Anlageverwalter ber die
Bestellung weiterer Vertriebsstellen.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Die Empféanger der Retrozessionen gewabhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den
Anleger von sich aus kostenlos (ber die Hohe der Entschadigungen, die sie flr den Vertrieb erhalten
konnten. Auf Anfrage legen die Empféanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrége, welche
sie fur den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
Zahl- und Informationsstelle

Die State Street Bank GmbH, Brienner Strafle 59, 80333 Minchen, Deutschland (einschliellich der
State Street Bank GmbH- Frankfurt Branch, Solmsstralie 83, 60486 Frankfurt am Main, Deutschland)
ist sowohl Zahl- als auch Informationsstelle des Fonds in der Bundesrepublik Deutschland.

Bei der Zahlstelle in Deutschland kénnen Anteilsinhaber Ricknahme- und Umtauschantrage
einreichen. S&mtliche Zahlungen an Anteilsinhaber wie z. B. Ricknahmeerlése, etwaige
Ausschiittungen und sonstige Zahlungen kénnen tber die Zahlstelle in Deutschland geleitet werden.

Gedruckte Exemplare (jeweils in englischer Sprache und in deutscher Ubersetzung) der Satzung, des
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Jahres- und Halbjahresberichte
des Fonds sowie Informationen tber den jeweiligen Nettoinventarwert, die Ausgabe-, Riicknahme- und
Umtauschpreise, Zwischengewinne, Aktiengewinne und ausschittungsgleichen Ertrdge der Anteile
sind bei der deutschen Informationsstelle kostenlos erhéltlich. Dariiber hinaus sind sonstige
Informationen und Dokumente, die flr Anteilsinhaber im Herkunftsmitgliedsstaat des Fonds verfligbar
sind (siehe «Dokumente zu Einsichtnahme»), wahrend der (iblichen Geschaftszeiten am eingetragenen
Geschéftssitz der Informationsstelle kostenlos einsehbar.

Verdffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der jeweilige Nettoinventarwert der Anlegeranteile sowie
Informationen (ber Zwischengewinne, Aktiengewinne und ausschiittungsgleiche Ertrdge werden
taglich auf der Website www.fundinfo.com veroffentlicht. Mitteilungen an die Anteilsinhaber sowie
Nettoinventarwerte stehen auf der Website des Fonds (www.tweedysicav.com) zur Verfugung.

In den in §298 Abs. 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) aufgefiihrten Féllen werden
Anteilsinhaber  zusétzlich mittels eines dauerhaften Datentragers gemal 8§ 167 des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) informiert.

Der Verwaltungsrat bzw. der Anlageverwalter konnen auf Anfrage verpflichtet sein, der zustandigen
deutschen Steuerbehdrde zum Beispiel Belege fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und/oder
Genauigkeit der jeweils angegebenen Steuerbasis vorzulegen. Diese Berechnung fiir Steuerzwecke
kann jedoch unterschiedlich durchgefiihrt und somit auch unterschiedlich ausgelegt werden, folglich
kdnnen der Fonds, der Verwaltungsrat und der Anlageverwalter nicht garantieren, dass die zustindige
deutsche Steuerbehdrde die Berechnungsmethode des Verwaltungsrats in allen wesentlichen Punkten
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akzeptiert. Zudem mussen Anleger wissen, dass eine Berichtigung aufgefallener vergangener Fehler in
der Regel nicht rickwirkend erfolgt, sondern prinzipiell nur fur das laufende Geschéftsjahr gilt. Daher
koénnen diese Berichtigungen denjenigen Anlegern schaden oder zugutekommen, die eine Ausschiittung
erhalten oder denen im laufenden Geschéftsjahr ein Kapitalzuwachs angerechnet wird.

Anleger im Vereinigten Kénigreich

Der Fonds hat den Status eines ,,recognised scheme* gemaR Section 264 des United Kingdom
Financial Services and Markets Act 2000.
Anleger im Vereinigten Konigreich konnen sich unter folgender Adresse an die britische
Fazilitatsstelle wenden:

Zeidler Legal Services (UK) Limited

Aldgate Tower, 4th Floor

2 Leman Street

London E1 8FA, Vereinigtes Konigreich

(die ,,britische Fazilitatsstelle”)

Um folgende Dokumente in englischer Sprache (kostenlos) im Original oder (kostenlos) in
Kopie einzusehen:

(a) die Satzung;

(b) jede Urkunde zur Anderung oder Erganzung der Satzung;

(c) den aktuellen Prospekt;

(d) die wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs) fur alle im Vereinigten Konigreich

vermarkteten Anteile; und
(e) die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds.

Dartiber hinaus kénnen britische Anleger Informationen Uber den aktuellen Nettoinventarwert
von Anteilen in englischer Sprache erhalten und im Biro der britischen Fazilitatsstelle die
Rucknahme von Anteilen und die Auszahlung der Riicknahmeerldse veranlassen. Jede Person,
die eine Beschwerde Uiber den Betrieb des Fonds einreichen will, kann ihre Beschwerde bei der
britischen Fazilitatsstelle zur Weiterleitung an den Fonds einreichen.

Der Fonds wurde am 1. Oktober 2018 in die Kategorie eines berichtenden Fonds in
GroRbritannien aufgenommen.

*hkkk
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