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Paris)

Angaben zu Anlagen und Verwaltung

I Anlagekategorie Aktien der Lander der Européischen Gemeinschaft
I Anlagen in OGAW Unterhalb 10 % des Vermdgens

I Anlageziel
Das Anlagezid des FCP Tocqueville Value Europe besteht darin, auf Grundlage einer dynamischen
Aktienallokation durch die VerwaltungsgesdIschaft von der Entwicklung der européischen Wirtschaft
zu profitieren und das Risiko starker Schwankungen innerhalb des Portfolios moglichst gering zu halten.

I Referenzindex
Die Vewatung des FCP Tocqueville Value Europe efolgt anhand ener unabhdngigen
Wertpapierauswahl und ist nicht auf einen bestimmten Index oder Wirtschaftssektor ausgerichtet.
Folglich ist der Fonds an keinen Referenzindex gebunden. Anteilinhaber, die Performancevergleiche fr
die Vergangenheit anstellen mochten, konnen die Performance des MSCI Europe Index (der sich aus
borsennotierten europdischen Aktien zusammensetzt) nach Umwandlung in Euro und unter
Einbeziehung wieder angdegter Nettoausschiittungen zum Vergleich heranziehen.

[ Anlagestrategien und zu deren Umsetzung eingesetzte V er mogenswer te

Dea Tocqueville Value Europe kann auf alen Aktienmérkten der Lénder der Europaischen
Gemeinschaft agieren, wobei er sein Research insbesondere auf Aktien von Unternehmen konzentrieren
wird, die vom Markt nur in geringem Umfang nachgefragt werden und/oder die unterbewertet sind, die
sich in ener Phase des wirtschaftlichen Umschwungs (Umstrukturierung, Entspannung der allgemeinen
Geschéftslage) befinden oder die aufgrund der regeméliig und stetig ausgeschitteten Ertrage bzw. ihrer
Vermogenssituation als defensiv gelten.

Die Verwaltung dieses Fonds erfolgt vollkommen unabhangig von Indizes und Wirtschaftssektoren, von
denen keiner in besonderem Mal3e bevorzugt wird. Ebenso bleiben die Grof3e der vorgenannten
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Unternehmen, ihre Borsenkapitalisierung, der Wirtschaftssektor, in dem sie tétig sind, oder der Markt,
an dem sie notiert sind, bei der Entscheidung unberiicksichtigt. Die Auswahl der Gesdlschaften unter
den Gesdlschaften mit hoher, mittlerer und geringer Kapitalisierung erfolgt im Hinblick auf
wirtschaftliche und borsenspezifische Aspekte, die sich aus dem internen Finanzresearch durch die
betreffenden Teams be Tocqueville Finance ergeben.

Der Fonds wird mit einem Anteil von zwischen 75% und 100% seines Vermodgens in Aktien von
Emittenten innerhalb der Européischen Gemeinschaft angelegt sein und kann nach eigenem Ermessen
en erhdhtes Engagement durch den Einsatz von derivativen Instrumenten eingehen. Die Aktien der
anderen Lander der OECD (einschliefdich der L&nder innerhalb des erweiterten Europas) konnen
ebenfalls mit einem Antell von bis zu 10% des Vermdgens im Portfolio vertreten sein. Der Fonds kann
innerhalb der Grenze von 10% des Gesamtvermdgens auf3erdem in Aktien von Landern anlegen, die
nicht Mitglieder der OECD sind. In densdben geographischen Regionen kann der Fonds daneben
Anlagen in Finanzinstrumente tatigen, die nicht an den geregdten Mérkten notiert sind, sofernihr Anteil
am Fondsvermdgen 5% nicht Ubersteigt.

Innerhalb einer Grenze von 25% des Gesamtvermigens kann der Fonds Schuldverschreibungen,
Schatzanweisungen und andere handelbare Schuldtitel in sein Vermdgen einbeziehen, um eine geringe
Volatilitdt beizubehalten. Im Rahmen dieser Anlagen darf sich das Engagement in nicht notierte
Schuldtitdl oder Schuldtitdl mit einem Rating unterhalb BBB (von Standard & Poor's oder einem
entsprechenden Rating einer anderen Ratingagentur) nicht auf mehr als 5% beaufen. Zudem kann der
Fonds derivative Produkte einsetzen, sofern dies dem Zweck eines erhdhten Engagements bzw. einer
Risikoabsicherung des Fonds angesichts einer von den Verwaltern erwarteten Hausse bzw. Baisse an
den BOrsen dient.

Zusétzlich wird der Fonds, um ene Streuung der Anlagen auf geographischer Ebene zu erziden, im
Rahmen des Liquiditdtsmanagements in Aktien oder Anteile von franzésischen oder européischen
harmonisierten OGAW anlegen, welche in Aktien oder im Geldmarkt angeegt sind. Ebenso wird der
Fonds, um seine Liquiditét stets aufrecht zu erhalten, Einlagen tétigen sowie Pensionsgeschéfte als
Pensionsgeber und —nehmer und befristete Erwerbs- und VeréulRerungsgeschéfte in Bezug auf
Wertpapiere abschlie3en.

Risikopr ofil

Das Kapital des Anlegers wird in Finanzinstrumente angeegt, die von der Verwaltungsgeselschaft
ausgewahlt werden. Diese Instrumente unterliegen Entwicklungen und unvorhergesehenen Ereignissen
an den Borsen.

Der Fonds Tocqueville Value Europe ist verschiedenen Risiken ausgesetzt, die im Folgenden in der
Reihenfolge ihrer Wichtigkeit aufgefuhrt sind:

Aktien- und Marktrisiko: Bei fallenden Aktienmérkten fallt auch der Wert des Fonds. Der Fonds
kann den an den Markten mit geringer oder mittlerer Kapitalisierung bestehenden Risiken
ausgesetzt sein. Der Antell der an diesen Markten notierten Wertpapiere ist geringer und die
Marktbewegungen wirken sich sowohl in einer Hausse als auch in einer Baisse hier stérker und
schndler aus, as dies an Mérkten mit hoher Kapitaliserung der Fall ist. Der Nettoinventarwert
(Valeur Liquidative - VL) des Fonds ist entsprechend vom jeweiligen Marktverhalten abhéngig.
Liquiditatsrisko: Dieses Risko gilt im Wesentlichen fir Wertpapiere, deren
Transaktionsvolumen gering ist und bel denen es sich schwieriger gestaltet, zu eéinem bestimmten
Zetpunkt und zu enem angemessenen Preis einen Kéufer/Verkaufer zu finden. Unter
Berlicksichtigung der Anlagestrategien, die eingesetzt werden kénnen, kann der Fonds gezwungen
sain, zusétzliche Anlagen in nicht an geregdten Mérkten notierte Finanzinstrumente zu tétigen,
wodurch der Fonds auch den damit verbundenen Risiken ausgesetzt ist.

Mit der Verwaltung mit Entscheidungsbefugnis verbundenes Risiko: Das Moddl der Verwaltung
mit Entscheidungsbefugnis beruht auf der Prognostizierbarkeit kinftiger Entwicklungen an den
unterschiedlichen Markten (Aktienmérkte, Rentenmérkte). Es besteht das Risiko, dass der
OGAW nicht zu jedem Zeitpunkt in Aktien angelegt ist, die en Hochstmal? an Performance
bieten.

Kapitalverlustrisiko: Der Fonds ist stets mit einem Antell von mindestens 75% in Aktien angelegt
und bietet keine Kapitalgarantie. Es ist moglich, dass der Anleger das urspriinglich angelegte
Kapital nicht vollsténdig zurtickerhalt.
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Wechsdkursrisiko: Es bestent das Risiko, dass Fremdwahrungen, in denen der Fonds Anlagen
getétigt hat, im Verhdltnis zur Referenzwéhrung des Portfolios, dem Euro, an Wert verlieren.
Sollte ein Wertverlust einer Fremdwéhrung im Verhdltnis zum Euro entreten, kann der
Nettoinventarwert fallen.

Fir weiter e I nformationen zu allen aufgefiihrten und zusdtzlichen Risiken wird auf die
Ausfuhrliche Beschreibung des Fonds verwiesen.

M 6gliche Zeichner und Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Zeichner (natlirliche und juristische Personen), die in eénen OGAW
anlegen mochten, der zu mehr als 75% in Aktienmarkte angelegt ist und welche die Risiken, die mit der
Entwicklung dieser Mérkte verbunden sind, akzeptieren.

Der fur eine Anlage in den Fonds angemessene Betrag hangt von der personlichen Situation des
Anlegers ab. In diesem Zusammenhang sind die Finanzlage bzw. das Privatvermdgen und die
gegenwartigen und in den néachsten 5 Jahren bestehenden Bedirfnisse des Anlegers sowie seine
Risikobereitschaft bzw. seine Tendenz zu eher konservativen Anlagen in Betracht zu ziehen. Anlegern
wird dringend empfohlen, ihre Anlagen zu streuen, um sich nicht ausschliefdich den mit diesem Fonds
verbundenen Risiken auszusetzen.

De Fonds kann as Rechnungseinheit fur Lebensversicherungsvertrage mit einer Laufzeit von
mindestens acht Jahren dienen.

Empfohlene Anlagedauer
Mehr als 5 Jahre

Wirtschaftliche Angaben

Kosten und Gebihren

] Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren
Die Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren erhéhen den Zeichnungspreis, den der Anleger zahlt
bzw. mindern den Ricknahmepreis, den der Anleger erhdlt. Die Gebuhren, die vom OGAW
vereinnahmt werden, dienen der Deckung der Kosten, die dem OGAW im Zusammenhang mit
dem Kauf oder Verkauf der mit den bereitgestelten Geldern getétigten Anlagen entstanden sind.
Die Gebihren, die nicht vom OGAW vereinnahmt werden, flie3en der Verwaltungsgese lschaft,
der Vertriebsstelle und anderen Beauftragten zu.

Vom Anleger bel Zeichnung und Riuicknahme zu
tragende Gebihren Ber echnungsgr undlage Gebihrensatz
maximale Ze chnungsgebiihr, Nettoinventarwert x Anzahl Anteilklasse P:
nicht vom OGAW vere nnahmt der Anteile/Aktien 3,50 %
Anteilklasse I: 0,00 %
Zechnungsgebiihr, Nettoinventarwert x Anzahl Anteilklasse P:
vom OGAW vereinnahmt der Anteile/Aktien 0,00 %
Anteilklasse I: 0,00 %
maximale Riicknahmegebuihr, Nettoinventarwert x Anzahl Anteilklasse P:
nicht vom OGAW vere nnahmt der Anteile/Aktien 1,00 %
Anteilklasse I: 0,00 %
Ricknahmegebihr, Nettoinventarwert x Anzahl Anteilklasse P:
vom OGAW vereinnahmt der Anteile/Aktien 0,00 %
Anteilklasse I: 0,00%




[ Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten umfassen alle Kosten, die dem OGAW unmittelbar in Rechnung gestellt werden,
mit Ausnahme de Transaktionskosten. Zu den Transaktionskosten gehdren die
Vermittlungsgebuhren (Maklergebuhren, Borsensteuern u.a.) und die Transaktionsgebuhren,
die gegebenenfalls insbesondere von der Depotbank und der Verwaltungsgesellschaft berechnet
werden.

Zu den Betriebs- und Verwaltungskosten kénnen hinzukommen:

+ dem OGAW in Rechnung gestellte Transaktionsgebiihren;

+ erfolgsabhéngige Provisionen, d.h. Vergitungen, die die Verwaltungsgesdlschaft erhdlt,
sobald der OGAW seine Zide mehr als erflllt hat. Diese sind vom OGAW zu tragen;

+ ein Tel der Ertrage aus befristeten Erwerbs- und Verduf3erungsgeschéften in Bezug auf
Wertpapiere;

* mittedbare Verwaltungskosten, die mit der Zeichnung von Antellen der vom
Fondsvermdgen umfassten OGAW verbunden sind.

Nahere Angaben zu den Kosten, die dem OGAW effektiv in Rechnung gestellt werden, sind in Teil B
dieses ver einfachten Prospekts enthalten.

Vom OGAW zu tragende K osten Ber echnungs- K ostensatz
grundlage
Betriebs- und Verwaltungskosten, inklusive Steuern Anteilklasse P:
(einschliefdlich aller Kosten mit Ausnahme der maximal 2,392 %, inklusive
Transaktionskosten, erfolgsabhéngiger Provisionen Nettovermogen Steuern
und mit der Anlagein OGAW oder Investmentfonds Anteilklasse |: maximal
verbundener K osten) 1,20 %, inklusive Steuern
erfolgsabhangige Provision Nettovermogen 0,00 %

Dienstleister mit Anspruch auf Transaktionsgebiihren

franzosische Bérse: flr jede Transaktion franztsische Bérse:
- Depotbank (7 %), erhoben maximal 0,5382 %, inklusive
- Verwaltungsgesdlschaft (93 %) Steuern
auslandische Borse:
- Depotbank (10 %), auslandische Borse:
- Verwaltungsgesdllschaft (90 %) maximal 0,884 %, inklusive
Steuern
I Besteuerung

Hinwels: Entsprechend der personlichen Steuersituation des Anlegers kdnnen potentielle Gewinne und
Ertrége in Verbindung mit dem Besitz der Antelle des OGAW der Besteuerung unterliegen. Wir
empfehlen den Anlegern daher, sich bel der Vertriebsstelle des OGAW diesbeziiglich zu informieren.

Der Fonds ist fur Anlagen im Rahmen eines Aktiensparplans (Plan d Epargne en Actions, ,,PEA")
zugdassen.




Vertriebsbezogene Informationen

Zeichnungs- und Ricknahmemodalitaten

Zechnungs- und Riicknahmeantrage kénnen fir Bruchteile von einem Zehntausendstd eines Anteils
eingereicht werden.

Zechnungs- und Riicknahmeantrége werden von CM-CIC Securities (Service OPCVM - Teefon: +33
(0)1 45 96 79 94; Tdefax: +33 (0)1 45 96 77 23) taglich bis 16:00 Uhr zentral angenommen und auf
Grundlage des nachsten Nettoinventarwerts ausgef uhrt.

Anféanglicher Nettoinventarwert Anteilklasse P: 91,46 € (Anderungsbeschluss AMF vom
31.03.2000)
Anteilklassel: 100 €

Mindester stzeichnung Anteilklasse P: en Antell
Antellklasse |: 1.000 Anteile

Mindestfolgezeichnung Anteilklasse P: en Zehntausendstel eines Antells
Anteilklasse | : ein Zehntausendstd eines Anteils
Geschéftg ahresschlussletzter Pariser Borsentag im Dezember

Ertragsverwendung reine Thesaurierung der Ertrage

Zeitpunkt und Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Berechnung erfolgt taglich, mit Ausnahme von Feiertagen. Dies gilt auch fur Feiertage, an denen die
Borse in Paris getffnet ist. In diesem Fall erfolgt die Bewertung am 1. Bérsengeschéftstag nach diesem
Tag. Der Nettoinventarwert wird auf Grundlage der Schlusskurse der Pariser Borse berechnet.

Ort und Modalitaten der Verdffentlichung oder Bekanntgabe des Nettoinventarwerts
Die Bekanntgabe erfolgt in den Geschaftsraumen der Depotbank und in Fachzeitungen.

Rechnungswahrung Euro(€)

Grindungsdatum Dieser OGAW wurde von der AMF am 03. Juli 1984 zugelassen. Er
ist Gegenstand eines Anderungsbeschlusses vom 31. Marz 2000. Er
wurde am 20. Juli 1984 gegrundet.




Zusétzliche Informationen

Der ausfihrliche Prospekt des OGAW und der jiingste Jahres- und periodische Bericht werden den Anteilinhabern auf
einfache schriftliche Anfrage, die an die nachstehende Adresse zu richten ist, innerhalb einer Woche zugesandit:

Tocqueville Finance S.A. - 8, rue Lamennais, F-75008 Paris.
Das Dokument mit dem Titd ,Politique de vote® (Stimmrechtspolitik) steht auf der Internetseite

www.tocquevillefinancefr zur Verfliigung. Der Bericht, welcher die Bedingungen darlegt, unter denen Stimmrechte
ausgelibt wurden, ist unter folgender Adresse erhdltlich:

Tocqueville Finance S.A..- 8, rue Lamennais, F-75008 Paris, Teefon: +33 (0)1 53 77 20 20

Falls Sie zusétzliche Informationen bendtigen, wenden Sie sich bitte an:

Tocqueville Finance S.A.
Telefon: +33 (0)1 53 77 20 20 @mail: bquiniou@tocquevillefinance.fr

Die Internetseite der AMF (www.amf-franceorg) enthélt zuséizliche Informationen Uber die Liste der
Rechtsvorschriften und die Gesamtheit der Anlegerschutzbestimmungen.

Der vorliegende ver einfachte Prospekt ist den Zeichnern vor der Zeichnung auszuhandigen.

Datum der Erstverdffentlichung des Prospektes 16. Juni 2005
Datum der letzten Aktualisierung 14. April 2011



http://www.tocquevillefinance.fr
mailto:@tocquevillefinance.fr
http://www.amf-france.org

Zusétzliche I nfor mationen fiir Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland

Zahl- und Informationsstelle des Fonds in der Bundesrepublik Deutschland ist Société Générale S.A., Neue Mainzer
Stral3e 46-50, D-60311 Frankfurt am Main, Deutschland (die ,, deutsche Zahl- und Informationsstell€”).

Antrége auf Ricknahme von Anteilen konnen bel der deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden.
Samtliche fur enen Antelinhaber bestimmte Zahlungen, enschlielllich der Rlcknahmeerlése und etwaiger
Ausschiittungen, konnen auf seinen Wunsch hin tiber die deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Der ausfuihrliche Verkaufsprospekt (bestenend aus dem vereinfachten Prospekt, der ausfuhrlichen Beschreibung des
Fonds und den Vertragsbedingungen des Fonds), der vereinfachte Prospekt, die ausfuhrliche Beschreibung des Fonds,
die Vertragsbedingungen des Fonds und die Jahres- und Halbjahresberichte — jewels in Papierform — sowie der
Nettoinventarwert pro Anteil, die Ausgabe- und Riicknahmepreise und etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber stehen
bel der deutschen Zahl- und Informationsstelle kostenlos zur Verfigung.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie eiwaige Mitteillungen an die Antellinhaber werden in der Bundesrepublik
Deutschland im eektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht. In folgenden Fallen ist zudem vorgesehen Anleger per
dauerhaften Datentréger zu informieren: Aussetzung der Ricknahme von Anteilen, Kindigung der Verwaltung des
Fonds oder dessen Abwicklung, Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht
verenbar sind, wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergiitung und Aufwendungserstattungen betreffen (unter
Angabe ihrer Hintergriinde und der Rechte der Anleger), Verschmezung des Fonds sowie einer maglichen Umwandlung
des Fonds in einen Feederfonds.

Besonder e Risiken dur ch steuerliche Nachweispflichten fir Deutschland:

Die Verwaltungsgesdischaft beabsichtigt, die Besteuerungsgrundlagen fur Deutschland entsprechend dem
Investmentsteuergesetz bekannt zu machen. Die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen hat die
Verwaltungsgesdlschaft auf Anforderung der Finanzverwaltung nachzuweisen. Die Grundlagen fir die Berechnung
dieser Angaben konnen unterschiedlich ausgeegt werden, und es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
deutsche Finanzverwaltung die von der Verwaltungsgesdlschaft angewandte Methodik fir die Berechnung in jedem
wesentlichen Aspekt anerkennt. Sollten Fehler fir die Vergangenheit erkennbar werden, so wird die Korrektur
regelméaldig nicht fur die Vergangenheit durchgefihrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung fir das jeweils laufende
Geschéaftgahr berticksichtigt. Die Korrektur kann die Anteilinhaber, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschiittung
erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder beglinstigen.




TEIL B

STATISTISCHE ANGABEN

Performance des FCP zum 31.12.2010

Jahrliche Performance
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Quelle: EUROPERFORMANCE

Kumulierte Tocqueville | MSCI Europe
Performance | Value Europe in€
auf Jahresbasis |  (Klasse P)
1 Jahr 13,02 % 11,10 %
3 Jahre -3,30 % -6,25 %
5Jahre -0,50 % 0.24 %

Die Performance des OGAW und des Referenzindexes
beriicksichtigt die Wiederanlage des Nettobetrags der
Ausschuttungen.

HINWEIS

Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie fur die kiinftige Wertentwicklung des Fonds, welche zu
verschiedenen Zeiten unterschiedlich ausfallen kann.




Darstellung der dem OGAW im letzten am 31.12.2010 endenden Geschéftgahr in Rechnung

gestellten Kosten

Anteilklasse P | Anteilklasse |
Betriebs- und Verwaltungskosten 2,39% 1,20 %
0,00 % 0,00 %
Kosten aufgrund der Anlage in andere OGAW oder Investmentfonds
Diese Kosten belaufen sich auf
U die Kosten, welche beim Kauf von Anlagen in OGAW oder 0,00 % 0,00 %
Investmentfonds anfallen, abziiglich
U der von der Verwaltungsgesellschaft des OGAW, in den die
Anlagen erfolgen, vereinbarten Ruckvergutungen.
0,00 % 0,00 %
Andere dem OGAW in Rechnung gestellte K osten 0,28 % 0,28 %
Transaktionsgebihren
erfolgsabh&ngige Provisionen 0,28 % 0,28 %
0,00 % 0,00 %
Gesamtbetrag der dem OGAW im letzten Geschéftg ahr in Rechnung
gestellten Kosten 2,67 % 1,48 %

[ Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten umfassen alle Kosten, die dem OGAW unmittelbar in Rechnung gestellt werden, mit
Ausnahme der Transaktionskosten und gegebenenfalls der erfolgsabhdngigen Provision. Zu den
Transaktionskosten gehdren die Vermittlungsgebiihren (Maklergebiihren, Bérsensteuern u.a.) und die
Transaktionsgebiihren (siehe unten). Die Betriebs- und Verwaltungskosten umfassen insbesondere die
Kosten der Finanzverwaltung, der administrativen Verwaltung und Rechnungslegung, die Gebihren der

Depotbank sowie die Gebiihren fur die Verwahrung und die Wirtschaftsprifung.

[ Kosten aufgrund der Anlage in andere OGAW oder I nvestmentfonds

Bestimmte OGAW legen in andere OGAW oder in Investmentfonds ausléndischen Rechts (Zid-
OGAW) an. Aus dem Erwerb und Besitz von Anteilen eines Zie-OGAW (oder eines | nvestmentfonds)

entstehen dem Kéaufer-OGAW folgende zwei Arten von Kosten:
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) Zechnungs-/Ricknahmegebiihren. Bei dem Antell der Kosten, die im Zusammenhang mit dem
Erwerb der Antele des Zid-OGAW von diesem vereinnahmt werden, handdt es sich um
Transaktionskosten, die an dieser Stelle nicht berticksichtigt werden.

) Kosten, welche dem Zid-OGAW unmittelbar in Rechnung gestellt werden und mittelbare
Kosten fir den Kaufer-OGAW darstellen.

In bestimmten Fallen kann der Kaufer-OGAW Riickvergitungen, d.h. Rabatte auf bestimmte K osten,
vereinbaren. Diese Rabatte mindern die Gesamtkosten, die der K&ufer-OGAW effektiv zu tragen hat.

Andere dem OGAW in Rechnung gestellte Kosten

Andere Kosten, die dem OGAW in Rechnung gestd It werden kdnnen, existieren nicht.

Die Verwaltungsgesdllschaft hat weder mit den Finanzmittlern noch mit der Depotbank Vereinbarungen
Uber Soft Commissions getroffen.

Informationen Gber Transaktionen im am 31.12.2010 endenden Geschéaftgahr

[ Die Transaktionskosten beztiglich des Aktienportfolios des Fonds bdiefen sich auf 0,40 %
des durchschnittlichen Vermogens.

[ Berechnung der Umschlagquote :

(Erwerbsgeschéfte — Zeichnungen) + (V erdulRerungsgeschafte — Rlicknahmen)
durchschnittliches monatliches Gesamtvermégen

Die Umschlagquote beziiglich des Aktienpor tfolios des Fonds belief sich auf 13,70 % des
durchschnittlichen Vermogens.

Anteil der mit verbundenen Organismen dur chgefiihrten Transaktionen:

Anlagekategorie Transaktionen
Aktien 0%
Schuldtitel 0%
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ocqueville

Tocqueville Finance S.A.

AUSFUHRLICHE
BESCHREIBUNG DES FONDS EUgOGn/i%rvmer

Allgemeine Angaben

u Form des OGAW

i Bezeichnung TOCQUEVILLE VALUE EUROPE
[ Rechtsform des OGAW I nvestmentfonds (Fonds Commun de
Placement (,, FCP*))
I Mitgliedstaat, in dem der OGAW gegrundet wurde FCP franzosischen Rechts
] Grindungsdatum 20. Juli 1984
i Vor gesehene Dauer 99 Jahre
[ Zusammenfassung des Angebots
Ertrags Nenn- M 6gliche Mindester st- : .
| SIN-Codes verwendung wahrung Zeichner zeichnung Mindestfolgezeichnung
Anteilklasse P: Anteilklasse P Anteilklasse P:
FR0010547067 thesaurierend EUR alle Zeichner ein Anteil ein Zehntausendstel
eines Anteils
Anteilklassel: ur springlicher
Anteilklasse |: 1.000 Anteile Anteilwert:
FR0010600239 91,46 €.
(Ander ungsbeschluss
vom 31.03.2000)
Anteilklassel:
ein Zehntausendstel
eines Anteils

B Verfugbare Unterlagen

Der jeweils jungste Jahresbericht und periodische Bericht wird
den Anteilinhabern auf einfache schriftliche Anfrage, die an die
nachstehende Adresse zu richten ist, innerhalb einer Woche
zugesandt: Tocqueville Finance S.A. (8, rue Lamennais, F-
75008 Paris). Die vorgenannten Unterlagen stehen ebenfalls
unter der Internetadresse www.tocquevillefinancefr zur
Verfugung.
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u Fir den OGAW tétige Dienstleister

B Verwaltungsgesellschaft

B Depotbank und Verwahrstelle

B Beauftragte

B WirtschaftsprUfer

B Vetriebsstele

Falls Sie zusétzliche I nformationen bendtigen, wenden Sie sich
bitte an:

C 433 (01 53 77 20 20 - @mail: bquiniou
@tocquevillefinance.fr

Tocqueville Finance S.A. (8, rue Lamennais, F-75008 Paris),
Von der franzosischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (Autorité
des Marchés Financiers, , AMF*) unter der Nummer GP 91-12
zugelassene (Anlage-) Verwaltungsgesellschaft (Société de
Gestion de Portefeuille)

Depotbank, zentrale Annahmestelle fiur Zeichnungs- und
Ricknahmeauftrage, fir die Fihrung der Register der Anteile
und Aktien (und der Verbindlichkeiten des OGAW) zusténdige
Stelle:

CM-CIC SECURITIES, Entreprise d’ I nvestissement (6, avenue
de Provence, F-75009 Paris),

Vom Comité des Etablissements de Crédit et des Entreprises
d'I nvestissement (, CECEI") zugelassen

Rechnungslegung und Bewertung: CM-CIC  ASSET
MANAGEMENT (4, rue Gaillon, F-75002 Paris),
Von der AMF unter der Nummer 97-62 zugelassene
(Anlage-) Verwaltungsgesellschaft  (Société de Gestion de
Portefeuille), Aktiengesellschaft franzosischen Rechts (Société
Anonyme) mit einem Kapital von 9.133.800 Euro

Cabinet Auditeurs Associés Consultants Européens (AACE) lle
de France (10, rue de Florence, F-75008 Paris)

TOCQUEVILLE FINANCE SA.

Betrieb und Verwaltung

u Allgemeine Angaben

Die Anteile
B ISIN-Codes: Anteilklasse P: FR 0010547067 (P), Anteilklasse |: FR0010600239 (1)
) Mit den Anteilen verbundene Rechte: Jeder Anteilinhaber verfigt entsprechend der Anzahl der von ihm

gehaltenen Anteile Gber ein anteiliges Miteigentumsrecht an den Vermdgenswerten des Investmentfonds.

) Administrative Verwaltung und Verwahrung: Wéahrend die Verwahrung der Depotbank BNP Paribas
Securities obliegt, erfolgt die administrative Verwaltung der Anteile iber EUROCLEAR France.

] Stimmrechte: Da es sich um enen FCP handdt, sind mit dem Antelbesitz keine Stimmrechte
verbunden. Die Entscheidungen werden von der Verwaltungsgesellschaft getroffen. Informationen Gber
den Betrieb des FCP werden den Anteilinhabern entweder personlich, Uber Verdffentlichungen, in den
periodischen Berichten oder auf einem anderen den Anforderungen der AMF entsprechenden Wege

mitgeteilt.

] Form der Antelle Inhaberanteile
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Zeichnungs- und Riicknahmeantrége kénnen fur Bruchtelle in Hohe von Zehntausendsteln eines Anteils
eingereicht werden.

Abschlussstichtag : letzter Boérsentag im Dezember

Besteuerung: Der FCP unterliegt nicht der (franzsischen) Korperschaftsteuer; fir den Anteilinhaber gilt eine
transparente Besteuerung. Die Besteuerung der vom OGAW ausgeschiitteten Betrage bzw. der nicht realisierten
oder realisierten Gewinne oder Verluste des OGAW hangt von den in der jewelligen personlichen Situation des
Anlegers gdtenden steuerlichen Bestimmungen und/oder den Bestimmungen der jeweiligen Rechtsordnung, in
der der Fonds Anlagen tétigt, ab. Be Fragen hinsichtlich ihrer personlichen steuerlichen Situation sind die
Anleger gehalten, sich mit einem professionellen Steuerberater in Verbindung zu setzen.

Der Fonds ist fur Anlagen im Rahmen eines Aktiensparplans (Plan d Epargne en Actions, ,, PEA") zugelassen
und wird daher mindestens 75% seines Vermogens in Aktien aus den Landern der Européischen Gemeinschaft

anlegen.

u Fondssperzifische Angaben

Anlagekategorie Aktien der Lander der Européischen Gemeinschaft

Anlageziel

Das Anlagezid des FCP Tocqueville Value Europe besteht darin, auf Grundlage einer dynamischen
Aktienallokation durch die VerwaltungsgesdIschaft von der Entwicklung der européischen Wirtschaft
zu profitieren und das Risiko starker Schwankungen innerhalb des Portfolios moglichst gering zu halten.

Referenzindex

Die Vewatung des FCP Tocqueville Value Europe efolgt anhand ener unabhdngigen
Wertpapierauswahl und ist nicht auf einen bestimmten Index oder Wirtschaftssektor ausgerichtet.
Folglich ist der Fonds an keinen Referenzindex gebunden. Anteilinhaber, die Performancevergleiche fir
die Vergangenheit anstellen mochten, konnen die Performance des MSCI Europe Index (der sich aus
borsennotierten europdischen Aktien zusammensetzt) nach Umwandlung in Euro und unter
Einbeziehung wieder angdegter Ausschiittungen zum Vergleich heranziehen.

Anlagestrategien

Der FCP Tocqueville Value Europe kann auf allen européischen Aktienmérkten agieren, wobel er sein
Research insbesondere auf Aktien von Unternehmen konzentrieren wird, deren Wertpapiere vom Markt
nur in geringem Umfang nachgefragt werden und/oder die unterbewertet sind, die sich in einer Phase des
wirtschaftlichen Umschwungs (Umstrukturierung, Entspannung der allgemeinen Geschéftslage)
befinden oder die aufgrund ihrer Bilanzqualitét und/oder der regelméllig und stetig ausgeschitteten
Dividenden bzw. ihrer Vermogenssituation als defensiv gdten. Zusétzlich kann die Eigentimerstruktur
dieser Unternehmen insofern Berticksichtigung finden, als digienigen Unternehmen bevorzugt werden,
die in den nachsten Jahren Gegenstand grundiegender Verdnderungen (z.B. eines offentlichen
Kaufangebots, eines offentlichen Umtauschangebots, einer Fusion, eines Ddistings oder eines
offentlichen Riickkaufangebots) werden kénnten.

Das Research beziiglich der Wertpapiere und die Titdauswahl fir den FCP Tocqueville Value Europe
efolgen auf Grundlage eines besonders ausgereiften internen Finanzresearchverfahrens durch
Tocqueville Finance.

Bei dem vorstehend beschriebenen Ansatz erfolgt die Anlageverwaltung vollkommen unabhéngig von
Indizes und Wirtschaftssektoren, von denen keiner in besonderem Mal3e bevorzugt wird. Ebenso bleiben
die Grof3e der vorgenannten Unternehmen, ihre Borsenkapitalisierung oder der Markt, an dem sie notiert
sind, bel der Entscheidung unberticksichtigt. Die Auswahl der Gesdllschaften unter den Gesdlschaften
mit hoher, mittlerer und geringer Kapitalisierung erfolgt im Hinblick auf wirtschaftliche und
borsenspezifische Aspekte, die sich aus dem vorstehend beschriebenen internen Research ergeben. Der
Fonds wird stets mindestens 75% seines Gesamtvermogens in Aktien aus Landern der Europaischen
Gemeinschaft anlegen, wobel ein Grofdteil der Aktien in Euro notiert sein wird. Der Anteil an Aktien,
der in Wahrungen von Lé&ndern notiert sein wird, die nicht Mitgliedstaaten der Europdischen
Gemeinschaft sind, wird 10% des Gesamtvermdgens nicht Ubersteigen. Der Fonds unterliegt eénem
unwesentlichen Wechsdkursrisiko, welches grundsétzlich nicht abgesichert wird. Der Verwalter kann
nach eigenem Ermessen ein Engagement des Portfolios in Hohe von 110% durch den Einsatz von
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derivativen Instrumenten eingehen. Um eine geringe Volatilitét beizubehalten, kann der Fonds aul3erdem
in Schuldtitedl anlegen. Dabe kann es sich um private Schuldverschreibungen und/oder um
Schuldverschreibungen der offentlichen Hand handeln.

Die Vermogenswerte des FCP umfassen:

) Vermogenswerte mit Ausnahme eingebetteter Derivate

Aktien

+ Aktien der Méarkte der Lander der Européischen Gemeinschaft mit einem Antell am
Gesamtvermdgen des Fonds von stets mindestens 75%. Der FCP Tocqueville Value
Europe kann auf allen Borsenplétzen der betreffenden Lander agieren. Der Fonds wird
hauptsichlich in den Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft, u.a in
Frankreich, im Vereinigten Konigreich, in Italien, in Spanien, in Deutschland, in den
Niederlanden und in Belgien tétig sein. Diese Aktien werden, wie in vorstehendem
Absatz angegeben, ohne Berlicksichtung eines bestimmten Index, Indexkorbs oder
Wirtschaftssektors ausgewdhlt. Wie berdts erwahnt, sind auch die Grofe des
Unternehmens und seine jeweilige Borsenkapitalisierung kein Auswahlkriterium fir die
Verwalter des Fonds.

+ Aktien der Gesamtheit der geregdten Méarkte der Lander der OECD mit einem Anteil
am Gesamtvermogen des Fonds von maximal 10%, insbesondere Aktien der Lander
innerhalb des erweiterten Europas (Schweiz, Norwegen und die Lander Mitteleuropas).

+ Aktien der Gesamtheit der geregeten Méarkte der Lander, die nicht Mitglieder der
OECD sind (Schwellenlénder), mit einem Anteil am Gesamtvermdgen des Fonds von
maximal 10%.

Schuldtitel und Geldmarktinstrumente

* Schuldverschreibungen, Schatzanweisungen und andere handelbare Schuldtitel
(Commercial Paper, Einlagenzertifikate, Staatsschuldscheine (BTAN - Bons a Taux
Annuel Normalisés)) mit einem Antell am Gesamtvermdgen des Fonds von maximal
25%. Im Rahmen dieser Anlagen darf sich das Engagement in nicht notierte Schuldtite
oder Schuldtitel mit einem Rating unterhalb BBB nicht auf mehr als 5% belaufen.

De Fonds kann in den vorgenannten verschiedenen geographischen Regionen Anlagen in
Finanzinstrumente tatigen, die nicht an den geregelten Méarkten notiert sind, sofern ihr Anteil am
Fondsvermdgen 5% nicht Ubersteigt.

B OGAW

Der Fonds kann Anteile oder Aktien harmonisierter franzosischer oder européischer OGAW mit
einem Antell von bis zu 10% am Fondsvermdgen halten. Bei den OGAW kann es sich um
Geldmarkt-OGAW mit kurzer Laufzeit (Laufzeit kirzer als ein Jahr, ausschliefdlich offentliche
Schuldtite, Rating mindestens AA) oder um Aktien-OGAW der Lander der Européischen
Gemeinschaft handelin. Die Anlage in andere OGAW erfolgt in Bezug auf die Aktien-OGAW
mit dem Zweck, dem Fonds indirekte Anlagen in Wirtschaftssektoren zu ermdglichen, die nicht
unmittelbar im Fonds enthalten sind (Sektorenfonds), bzw. in Bezug auf die Geldmarkt-OGAW,
zwecks Aufrechterhaltung der Liquiditét des Fonds vor dem Hintergrund der jewells aktudlen
Zechnungs- und Riicknahmesituation.

[ Derivative Produkte

Der FCP kann an den geregelten Terminmérkten oder OTC-Mérkten wie folgt handeln:

* Anlage von maximal 10% des Fondsvermogens zur Erzidung dynamischer Effekte fir
das Portfolio in einer von den Verwaltern erwarteten und/oder festgestelten Hausse an
den Borsen. Bei den verwendeten Instrumenten handelt es sich um Indexoptionen. In
diesem Fall wird das Engagement des Fonds 110% betragen.

4 Anlage von zwischen 0 und 25% des Fondsvermdgens zum Schutz des Portfolios vor
einer von den Verwaltern erwarteten und/oder festgestdlten signifikanten Baisse an den
Maérkten.
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De Fonds kann die wichtigsten Aktienindizes wie den Dow Jones Europe oder den
EUROSTOXX enbeziehen, um entweder ein erhthtes Engagement des Fonds oder ene
Absicherung gegen Aktienmarktrisiken zu erreichen.

Aus demsdben Grund kann der Fonds derivative Produkte wie Futures, Optionen, Swaps, Caps
und Floors einsetzen. Der Einsatz von Kreditderivaten jeglicher Art ist nicht erlaubt.

I Einlagen
Der FCP kann bis zu 20% seines Vermogens in Einlagen bel ein und demselben Kreditinstitut
anlegen. Die Einlagen dienen ausschlie3lich dem Liquiditdtsmanagement.

[ Pensionsgeschéfte
Der FCP kann als Pensionsgeber oder —-nehmer echte Pensionsgeschéfte in Hohe von 100% und
als Lehgeber oder —nehmer Wertpapierleihgeschéfte in Hohe von 10% des Nettovermégens
abschlief3en. Diese werden ausschliefdlich fir das Liquiditétsmanagement eingesetzt.

[ | Aufnahme von Bar mitteln : nen.

[ Befristete Erwerbs- und Ver dul3er ungsgeschéfte in Bezug auf Wertpapiere

Dea FCP Tocqueville Value Europe kann Techniken fur befristete Erwerbs- und
VerdulRerungsgeschéfte in Bezug auf Wertpapiere einsetzen. Die gehaltenen Aktien werden zur
Rentahilitétssteigerung verliehen, wahrend die Wertpapierposition auf wirtschaftlicher Ebene
unverandert bestehen bleibt. Im Rahmen des Liquiditdtsmanagements hat der Abschluss von
Pensionsgeschéften al's Pensionsgeber oder —nehmer Vorrang. Die befristeten Geschéfte sind auf
10% des Portfoliovermdgens beschrénkt. Ein Tel der mit diesen Geschéften erzielten Ertrage
kann den Betriebskosten des OGAW (siehe unter ,, Betriebskosten™) zugerechnet werden.

Risikopr ofil

Das Kapital des Anlegers wird grundsétzlich in Finanzinstrumente angelegt, die von der

Verwaltungsgesdllschaft ausgewédhlt werden. Diese Instrumente unterliegen Entwicklungen und

unvorhergesehenen Ereignissen an den Borsen.

Der Fonds Tocqueville Value Europe ist verschiedenen Risiken ausgesetzt, die im Folgenden in der

Re henfolgelhrer Wichtigkeit aufgefihrt sind:
Aktien- und Marktrisiko: Der Nettoinventarwert (Valeur Liquidative - VL) des FCP kann
aufgrund der Tatsache, dass ein aul3erordentlich grof3er Teil des Portfolios aus Anlagen in
Aktienmérkte besteht, Schwankungen unterliegen. Der Fonds ist gegebenenfalls
unmittelbar oder mittelbar Uber Aktien und/oder Anteile von OGAW dem Risiko
ausgesetzt, das von Mérkten mit geringer Kapitalisierung ausgeht. Dieses Risiko kann
gegebenenfalls mehr als 50% des Gesamtvermdgens betreffen. An diesen Mérkten ist der
Anteil der borsennctierten Wertpapiere geringer und die Marktbewegungen wirken sich,
sowohl in einer Hausse als auch in einer Baisse, stdrker und schneler aus, als dies an
Maérkten mit hoher Kapitaliserung der Fall ist. Der Nettoinventarwert des Fonds ist
entsprechend von diesem Marktverhalten abhéangig.
Liquiditatsrisiko: Dieses Risiko gilt im Wesentlichen fur Wertpapiere, deren
Transaktionsvolumen gering ist und bel denen es sich daher schwieriger gestaltet, zu eéinem
bestimmten Zeitpunkt und zu einem angemessenen Preis einen Kaufer/Verkaufer zu finden.
Das gilt insbesondere bel Zeichnungen bzw. Rickkaufen, die im Verhdltnis zur Grof3e des
Portfolios als umfangreich anzusehen sind. Unter Berticksichtigung der Anlagestrategien,
die engesetzt werden konnen, kann der Fonds gezwungen sein, zuséizliche Anlagen in
nicht an geregelten Méarkten notierte Finanzinstrumente zu tétigen, wodurch der Fonds
auch den damit verbundenen Risiken ausgesetzt ist.
Mit der Verwaltung mit Entscheidungsbefugnis verbundenes Risiko: Das Model der
Verwaltung mit Entscheidungsbefugnis beruht auf der Prognostizierbarkeit kinftiger
Entwicklungen an den unterschiedlichen Maérkten (Aktienmérkte, Rentenmérkte). Es
besteht das Risiko, dass der OGAW nicht zu jedem Zeitpunkt in Aktien angelegt ist, dieein
Hochstmal? an Performance bieten.

15




Kapitalverlustrisiko: Der Verlust von Kapital entsteht durch den Verkauf eines Antells zu
einem Pres, der unterhalb des Zeichnungspreises liegt. Dieses Risiko ergibt sich aus der
Tatsache, dass der Fonds stets mindestens 75% seines Gesamtvermogens in Aktien anlegt
und weder einen Kapitalschutz noch eine Kapitalgarantie bietet. Daher besteht das Risiko,
dass der Anleger das angdegte Kapital nicht vollstandig zurtckerhélt.

Wechsdkursrisiko: Der Fonds legt grundséizlich in Aktien der Lander der Européischen
Gemeinschaft an, wobe ein Grofdteil der Aktien in Euro notiert ist. Die Anlagen in Aktien,
die in Wahrungen von Léandern notiert sind, die nicht Mitglieder der Europdischen
Gemeinschaft sind, werden 10% des Gesamtvermdgens nicht Uberschreiten und sind
grundséizlich von untergeordneter Bedeutung. Der Fonds ist allgemein dem
Wechsdlkursrisiko ausgesetzt, welches grundsétzlich nicht abgesichert wird.

Risiko der Anlage in notierte Vermogenswerte an den geregelten Méarkten von Landern, die
nicht Mitglieder der OECD sind: Dieses Risiko bedauft sich auf unter 10% des
Fondsvermdgens und ist von untergeordneter Bedeutung.

M 6gliche Zeichner und Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Zeichner (natiirliche und juristische Personen), die in eénen OGAW
anlegen mochten, der zu mehr als 75% in Aktienmarkte angelegt ist und welche die Risiken, die mit der
Entwicklung dieser Mérkte verbunden sind, akzeptieren.

Der fur eine Anlage in den Fonds angemessene Betrag hangt von der personlichen Situation des
Anlegers ab. In diesem Zusammenhang sind die Finanzlage bzw. das Privatvermdgen und die
gegenwdrtigen und in den néachsten 5 Jahren bestehenden Bedirfnisse des Anlegers sowie seine
Risikobereitschaft bzw. seine Tendenz zu eher konservativen Anlagen in Betracht zu ziehen. Anlegern
wird dringend empfohlen, ihre Anlagen zu streuen, um sich nicht ausschliefdich den mit diesem Fonds
verbundenen Risiken auszusetzen.

Dea Fonds kann als Rechnungseinheit fir Lebensversicherungsvertrage mit einer Laufzeit von
mindestens acht Jahren dienen.

Empfohlene Anlagedauer Mehr als 5 Jahre

Modalitéten der Ertragsbestimmung und -verwendung
Thesaurierender FCP: Die ausschiittungsféhigen Betrdge werden mit Ausnahme der Betrage, die kraft
Gesetzes zwingend ausgeschiittet werden missen, jahrlich in voller Hohe thesauriert.

Die Anteile
Stiickelung der Antelle: Zehntausendstd eines Anteils; Nennwahrung der Anteile: Euro.

Anfanglicher Nettoinventarwert pro Anteil  Anteilklasse P: 91,46 € (Anderungsbeschluss vom 31.
Mérz 2000)
Anteilklasse|: 100 €

Zeichnungs- und Ricknahmemodalitaten

Zeichnungen und Ricknahmen konnen fur Bruchtelle in Hohe von Zehntausendsteln eines Antels
eingereicht werden. Zeichnungs- und Ricknahmeantrédge konnen jederzeit eingereicht werden und
werden von der Depotbank an jedem Geschéftstag bis 16:00 Uhr zentral angenommen.

Die mit der Annahme der Zeichnungs- und Riicknahmeantrége beauftragte Stelleist CM-CIC Securities
(6, avenue de Provence, F-75009 Paris) Service OPCVM, Tdefon: +33 (0) 1 45 96 79 94; Tdefax: +33
(0) 14596 77 23.

Die Bewertung des FCP Tocqueville Value Europe efolgt taglich (an jedem Geschéftstag der Pariser
Borse). Diese Bewertung erfolgt auf Basis der Tagesschlusskurse.

Der Nettoinventarwert ist bel der Verwaltungsgesdlschaft und der Depotbank am Geschéftstag nach der
Berechnung erhdltlich.

Das Nettovermogen bzw. die Anzahl von Anteilen stenen der Offentlichkeit stets auf der Internetseite
von Tocqueville Finance und unter der auf Seite 1 der vorliegenden Ausfiihrlichen Beschreibung des
Fonds genannten Telefonnummer zur Verfigung.
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Kosten und Geblihren

Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren

Die Zeichnungs- und Riicknahmegebihren erhéhen den Zeichnungspreis, den der Anleger zahlt
bzw. mindern den Ricknahmepreis, den der Anleger erhdlt. Die Gebuhren, die vom OGAW
vereinnahmt werden, dienen der Deckung der Kosten, die dem OGAW im Zusammenhang mit
dem Kauf oder Verkauf der mit den bereitgestelten Geldern getétigten Anlagen entstanden sind.
Die Gebihren, die nicht vom OGAW vereinnahmt werden, flie3en der Verwaltungsgeselschaft,
der Vertriebsstelle und anderen Beauftragten zu.

Vom Anleger bel Zeichnung und Rucknahme

zu tragende Gebihren Ber echnungsgr undlage Gebihrensatz
maximale Ze chnungsgebiihr, Nettoinventarwert x Anzahl Anteilklasse P:
nicht vom OGAW vere nnahmt der Anteile/Aktien 3,50 %

Anteilklasse I: 0,00 ¢

Zechnungsgebiihr, Nettoinventarwert x Anzahl Anteilklasse P:
vom OGAW vereinnahmt der Antelle/Aktien 0,00 %
Anteilklasse I: 0,00 9

maximale Riicknahmegebuihr, Nettoinventarwert x Anzahl Anteilklasse P:
nicht vom OGAW vereinnahmt der Antelle/Aktien 1,00 %
Antellklasse |: 0,00 9

Riicknahmegebihr, Nettoinventarwert x Anzahl Anteilklasse P:
vom OGAW vereinnahmt der Anteile/Aktien 0,00 %
Anteilklasse |: 0,00 9

Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten umfassen alle Kosten, die dem OGAW unmittelbar in Rechnung gestellt werden,
mit Ausnahme de Transaktionskosten. Zu den Transaktionskosten gehdren die
Vermittlungsgebuhren (Maklergebuhren, Borsensteuern u.a.) und die Transaktionsgebuhren,
die gegebenenfalls insbesondere von der Depotbank und der Verwaltungsgesellschaft berechnet
werden.

Zu den Betriebs- und Verwaltungskosten kénnen hinzukommen:

+ dem OGAW in Rechnung gestellte Transaktionsgebiihren;

+ erfolgsabhéngige Provisionen, d.h. Vergitungen, die die Verwaltungsgesdlschaft erhdlt,
sobald der OGAW seine Zide mehr als erflllt hat. Diese sind vom OGAW zu tragen;

+ ein Tel der Ertrage aus befristeten Erwerbs- und Verauf3erungsgeschéften in Bezug auf
Wertpapiere.

Na&here Angaben zu den Kosten, die dem OGAW effektiv in Rechnung gestellt werden, sind in Teil B des
vereinfachten Prospekts enthalten.
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Vom OGAW zu tragende K osten Berechnungs- K ostensatz
grundlage
Betriebs- und Verwaltungskosten, inklusive Anteilklasse P: maximal
Steuern (einschligdich aller Kosten mit 2,392 %, inklusive Steuern
Ausnahme der Transaktionskosten, Nettovermbgen Anteilklasse |: maximal
erfolgsabhangiger Provisionen und mit der 1,20 %, inklusive Steuern
Anlagein OGAW oder Investmentfonds
verbundener K osten)
erfolgsabhangige Provision Nettovermogen 0%
Dienstleister mit Anspruch auf
Transaktionsgebuhren:
fur jede Transaktion franzosische Borse:
franzosische Borse: erhoben maximal 0,5382 %, inklusive
- Depotbank (7 %), Steuern
- Verwaltungsgesd Ischaft (93 %)
auslandische Borse: auslandische Borse:
- Depotbank (10 %), maximal 0,884 %, inklusive
- Verwaltungsgesd Ischaft (90 %) Steuern
I Weitere Hinweise

) Die Vewaltungsgesdlschaft hat weder mit den Maklern noch mit der Depotbank
Vereinbarungen Uber Soft Commissions getroffen.

[ Die Transaktionsgebiihren, die bei Erwerb und Verdul3erung von Wertpapieren berechnet
werden, betragen maximal 0,5382%, inklusive Steuern (franzésische Borse).

[ Fir alle weiteren Angaben wird auf den Jahresbericht des OGAW verwiesen.

Vertriebsbezogene Angaben

Die Rucknahme oder Riickzahlung von Anteilen kann zu jedem Zeitpunkt bei der Depotbank beantragt werden.
Der Nettoinventarwert steht bei der Verwaltungsgesdllschaft und der Depotbank zur Verfigung. Der
ausfuhrliche Prospekt, die periodischen Berichte und der Jahresbericht sind bei der Verwaltungsgesdllschaft und
der Depotbank erhdltlich.

ANLAGEREGELN

FUR DEN OGAW GELTENDE ANLAGEGRENZEN

(OGAW, DER MAXIMAL 10% IN OGAW ANLEGT)

ZULASSIGE ANLAGEN UND ANLAGEGRENZEN
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BEDINGUNGEN FUR ZULASSIGE ANLAGEN
BEZOGEN AUF DASNETTOVERMOGEN

ANLAGEGRENZEN

EINLAGEN UND FLUSSIGE MITTEL

Einlagen, welche die finf in Dekret Nr. 89-623 festgel egten
Bedingungen erfiillen

Zusétzliche flissige Mittel, jedoch nur soweit diese fur das
Liquiditdtsmanagement des Fonds erforderlich sind

Biszu 100 %
Biszu 20 % des VVermdgens des Fonds in Einlagen bei ein und
demselben Kreditinstitut

Dieflussigen Mittel sind in der Grenze von 20 % enthalten.

AKTIEN, SCHULDTITEL, ANTEILE UND SCHULDTITEL VON VERBRIEFUNGSFONDS (FONDS COMMUNS DE
CREANCES (, FCC")):

Folgende Finanzinstrumente nach franzdsischem oder

ausl andischem Recht:

a) Aktien und andere Wertpapiere, die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital oder an den Stimmrechten verleihen oder
verleihen koénnen und durch Effektengiro oder Ubergabe
Ubertragbar sind;

b) Schuldtitel, die jeweils eine Forderung gegeniber dem
Emittenten darstellen und durch Effektengiro oder Ubergabe
Ubertragbar sind, mit Ausnahme von Handel stiteln;

¢) von FCC begebene Anteile und Schuldtitel.

¢ Diese Finanzinstrumente sind

- zum Handel an einem geregelten Markt in einem Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
zugel assen,;

- zum Handel an einem anderen geregelten Markt zugel assen, der
nicht durch die AMF ausgeschl ossen wurde;

- Finanzinstrumente, die mit zum Handel an einem geregelten
Markt zugelassenen Finanzinstrumenten gleichgesetzt werden
konnen, sofern ihre Zulassung zum Handel beantragt wurde.
Diese Gleichstellung wird jedoch ein Jahr nach der Emission
wirkungslos, wenn bis dahin die Zulassung zum Handel nicht
erreicht wurde;

- Ubertragbare Schuldtitel, die nach franzosischem oder
auslandischem Recht begeben werden und einer besonderen
Offentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber dieser Titel
unterliegen und die alle in Artikel 2-11 des Dekrets Nr. 89-623
genannten vier Bedingungen erfiillen.

Biszu 100 %, mit der Mal3gabe, dass:

- der OGAW nicht mehr
Emittentengruppe hélt;

as 5% der Wertpapiere einer

- innerhdb des Portfolios ein einzelner Emittent eine
Emittentengruppe bilden kann. Dieser Prozentsatz kann auf 10%
far einen Emittenten und auf 20% fir eine Emittentengruppe
erhoht werden, wenn der Gesamtwert der Emittentengruppen,
deren Anlagen 5% Uberschreiten, nicht mehr als 40% des
Vermdgens betragt;

- die zugrunde liegenden Anlagen in Terminkontrakte, mit
Ausnahme von Kontrakten auf die von der AMF anerkannten
Indizes, bei der Berechnung der Anlagegrenzen von 5%/10% -
20%/40% nicht berticksi chtigt werden;

- die vorstehenden Bestimmungen auch fur befristete Erwerbs- und
Verdulerungsgeschéfte sowie fur Kreditderivate gelten.
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Besonder e Schuldver schreibungen

- Finanzinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der OECD,
der | Die Grenze kann auf 100% angehoben werden, sofern die

den  Gebietskorperschaften  eines  Mitgliedstaates

Die Grenze von 5 % wird erhéht auf 35% .

Européischen Gemeinschaft oder eines Vertragsstastes des | Finanzinstrumente von einer der nebenstehend genannten
Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, oder von | Einrichtungen begeben oder garantiert werden und aus mindestens
einer internationalen  Einrichtung  &ffentlich-rechtlichen | sechs verschiedenen Emissionen stammen, von denen keine 30%
Charakters, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten der | des Vermégens des OGAW Ubersteigt.

Européischen Gemeinschaft oder  Vertragsstaaten

Caisse d’ Amortissement de la Dette Social e begeben werden;

des
Abkommens Uber den Europdischen  Wirtschaftsraum
angehoren, begeben oder garantiert werden oder die von der

- Pfandbriefe (Obligations Fonciéres), die von spezialisierten | 25%, vorausgesetzt diese Schuldverschreibungen machen nicht
Kreditinstituten (Sociétés de Crédit Foncier) gemafl Artikel | mehr als 80% desVermogens aus.

L.515-13 | (2) des franzdsischen Wéhrungs-

sowie von enem Kreditinstitut  ausschliefdlich

L.313-49 CMF begebene Schuldverschreibungen,

Wechsel aufweisen.

und
Finanzgesetzbuches (Code Monétaire e Financier, ,CMF")
begeben werden, bzw. gleichwertige européische Wertpapiere
zur
Refinanzierung von Solawechseln geméld Artikel L. 313-42 bis
die
langfristige  Wohnungsbauforderdarlenen  verbriefen, sofern
diese Schuldverschreibungen die gleichen Merkmale wie die

ANTEILE UND AKTIEN VON OGAW ODER INVESTMENTFONDS

Anlagen in richtlinienkonforme OGAW nach franzdsischem
oder auslandischem Recht oder in Aktien und Anteile von
Investmentfonds.

Bis zu 10%

ANDERE ZULASSIGE VERMOGENSWERTE

Andere zul ssige Vermbgenswerte:

1. Optionsscheine;

2. mittelfristige Schuldscheine;

3. Solawechs4l;

4. Hypothekenwechsel;

5. Aktien oder Anteile an Investmentfonds ausléndischen
Rechts, die den algemeinen Bestimmungen der AMF
entsprechen;

6. Aktien oder Anteile an Risiko- oder Terminmarkt-
Investmentfonds (Fonds Commun de Placement a Risques,
»FCPR" bzw. Fonds Commun d’ Intention sur les Marchés a
Terme, ,FCIMT®), OGAW oder franzosischen oder
auslandischen Investmentfonds, die mehr als 10% in Anteile
oder Aktien von OGAW oder Investmentfonds, Feeder-
OGAW, OGAW mit gelockerten Anlagebeschrankungen
(OPCVM RIA) oder vereinfachtem Anzeigeverfahren
(OPCVM a Procédure Allégée) oder von OGAW in
Vertragsform anlegen;

7. Finanzinstrumente, die nicht an geregelten Mérkten
gehandelt werden, oder handelbare Schuldtitel, die nicht alle
vier Voraussetzungen als zulassige Anlagen gemal3 Art. 2-11
des Dekrets 89-623 erfillen.

Unter anderem fallen unter ,Andere zuldssige
Vermdgenswerte® OGAW oder Investmentfonds, die selbst
zu mehr as 10% in Anteile oder Aktien von OGAW oder
Investmentfonds angel egt sind.

Bis zu 10% des Vermégens

FINANZTERMINKONTRAKTE UND BEFRISTETE ERWERBS- UND VERAUSSERUNGSGESCHAFTE IN BEZUG AUF
WERTPAPIERE
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Einsatzmdglichkeiten

- Geregelte und gleichgestellte Markte:

e Diese Kontrakte werden an den geregelten Terminmérkten
geschlossen, diein Artikel L. 214-42 des CMF genannt und im
Erlass vom 6. September 1989 in seiner gednderten Fassung
aufgefihrt sind;

bei diesen Finanzinstrumenten handelt es sich um
Terminkontrakte auf Zinssdtze oder auf Wechselkurse an
Maérkten, deren Betriebs-, Zugangs- und Handel shedingungen
geregelt sind, die regelmédig gedffnet sind und die ber eine
Clearingstelle verfiigen, die die Anforderungen in Bezug auf
die téglichen Einschusspflichten festlegt;

- OTC-Kontrakte:

Da diese nicht an einem der in den beiden vorstehenden
Absdtzen genannten Mérkten geschlossen werden, missen
diese Kontrakte alle drei per Dekret festgelegten Bedingungen
erfullen.

Kreditderivate

Ein OGAW kann Kontrakte in Form von
Finanzterminkontrakten abschlief3en, die die in den Standard-
Rahmenvertrégen festgelegten Merkmale von Kreditderivaten
aufweisen. Diese Kontrakte missen die verschiedenen in
Dekret Nr. 89-623 festgel egten Bedingungen erfillen.

Finanzinstrumente, die ganz oder teilweise enen

Finanzterminkontrakt enthalten.

Befristete Erwerbs- und Veraul3erungsgeschéfte in Bezug auf
Wertpapiere:

befristete  Verdulerungsgeschéfte in Bezug  auf
Finanzinstrumente (Wertpapierleihgeschéfte als Leihgeber,
Pensi onsgeschéfte al's Pensionsgeber usw.).

befristete Erwerbsgeschéfte in Bezug auf Finanzinstrumente
(Wertpapierleihgeschéfte als Leihnehmer, Pensionsgeschéfte
als Pensionsnehmer usw.).

Anlagen bis zu maximal 100% des Vermdgens

Lineare Berechnungsmethode des Prozentsatzes des Engagements
(OGAW Typ A).

Die Terminmérkte werden vom Wirtschaftsminister per Verfligung
festgelegt. Bisher wurde noch keine Liste verdffentlicht.

Mit Ausnahme der Index-Kontrakte auf von der AMF anerkannte
Indizes werden die diesen Kontrakten zugrunde liegenden Basiswertein
die Berechnung der Anlagegrenzen von 5%/10% 20%/40%
einbezogen.

Ausschliefdlich  fur OGAW, bel denen ein Einsatz derselben
ausdrucklich vorgesehen ist.

Der zugrunde liegende Finanzterminkontrakt ist zu berticksichtigen bei:
- der Berechnung der Anlagegrenze von 5% bzw. deren Abweichungen;

- der Berechnung des Kontrahentenrisikos des Finanzinstruments,

- der Berechnung des Engagements,

- der Einhaltung der inhaltlichen und formalen Bedingungen fur
Kontrakte in Form von Finanzterminkontrakten;

- den Regeln Uber Kreditderivate.

Bis zu 100%

Die befristeten Erwerbs- und Verduf3erungsgeschéfte in Bezug auf
Finanzinstrumente sind im Hinblick auf die Einhaltung der allgemeinen
Vorschriften Uber die Zusammensetzung der Vermogenswerte und der
prozentualen Beteiligungsgrenzen sowie der Vorschriften Uber das
eingegangene Kontrahentenrisiko und die Anlagepositionen als positive
bzw. negative Faktoren zu berticksichtigen.

Biszu 10%
Diese Grenze wird im Fall der Inpensionsnahme gegen Barmittel auf
100%  heraufgesetzt, sofern  die in  Pension  genommenen

Finanzinstrumente nicht Gegenstand eines Kaufs oder Verkaufs
(einschliefflich befristeter VerdufRerungen) sind oder als Sicherheit
hinterlegt wurden. Die vom OGAW (im Wege eines Leih- oder
Pensionsgeschéfts) befristet erworbenen Wertpapiere, die Gegenstand

einer VerdulRerung sind, werden auf 10% des Vermdégens beschranki.

DARLEHENSWEISE UBERLASSU

NG UND AUFNAHME VON BARMITTELN

darlehenswei se Uberlassung von Barmitteln
Aufnahme von Barmitteln

nicht erlaubt
maximal 10% des Vermbgens

KONTRAHENTENRISIKO IN BEZUG AUF EIN UND DENSELBEN VERTRAGSPARTNER

Das Kontrahentenrisiko in Bezug auf ein und denselben
Vertragspartner entspricht dem Marktwert der Vertrége,
gegebenenfalls abzlglich der zugunsten des Organismus
gestellten Garantien.

Das vom Organismus eingegangene Kontrahentenrisiko aus
Finanzterminkontrakten und befristeten Erwerbs- und
Verdulerungsgeschéften mit ein und demselben Vertragspartner ist auf
10% seines Vermdgens beschrankt.
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GESAMTRISIKO IN BEZUG AUF EIN UND DENSELBEN EMITTENTEN

Gesamtrisikoposition

Emittenten aus:

- Aktien und anderen Wertpapieren, die direkt oder indirekt
eine Beteiligung am Kapita oder an den Stimmrechten
verleihen oder verleihen kénnen und durch Effektengiro oder
Ubergabe iibertragbar sind;

- Schuldtiteln, die jeweils eine Forderung gegenilber dem
Emittenten darstellen und durch Effektengiro oder Ubergabe
Ubertragbar sind, mit Ausnahme von Handel swechseln;

- von FCC ausgegebenen Anteilen und Schuldtiteln;

- Einlagen;

- Kontrahentenrisiko wie in Artikel 4-4 (1.) des Dekrets Nr. 89-
623 definiert.

in Bezug auf en und denselben

Bis zu 20% des Vermogens des Fonds

Im Fdle der Anlage in besondere oder  besicherte
Schuldverschreibungen kann die Risikogrenze in Bezug auf einen
Emittenten von 20% auf 35% erhoht werden. Allerdings gilt dieser
Prozentsatz nicht fir Wertpapiere, die aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, von denen keine 30% des
Vermdgens des OGAW Ubersteigt.

GRENZEN FUR ANLAGEN IN VERBINDLICHKEITEN EINES EMITTENTEN

- mit einem Stimmrecht verbundene Finanzinstrumente ein und
desselben Emittenten

-in @ und d) von Artikel 1 (2) des Dekrets Nr. 89-623
genannte Finanzinstrumente, die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital ein und desselben Emittenten
verleihen  (Aktien,  Vorzugsaktien,  Anlagezertifikate,
Optionsscheine, Anleihen, die in Wertpapiere, die eine
direkte oder indirekte Beteiligung am Kapital ermdglichen,
gewandelt oder umgetauscht werden kdnnen, usw.)

-in b) und d) von Artikel 1 (2) des Dekrets Nr. 89-623
genannte Finanzinstrumente, die direkt oder indirekt ein
allgemeines Forderungsrecht gegen das Vermégen ein und
desselben Emittenten verleihen (dazu zéhlen
Beteiligungspapiere, Wandelanleihen, umtauschbare oder
nachrangige Schuldverschreibungen, die direkt oder indirekt
allgemeine Forderungen gegen das Vermdgen verbriefen,
usw.)

- Anteile oder Aktien ein und desselben OGAW (ale Teilfonds
inbegriffen)

- Wert von Anteilen, die von ein und demselben FCC in Bezug
auf Fonds ausgegeben werden, deren Verwal tungsgesel | schaft
unter der Aufsicht eines Kreditinstituts steht, das
Forderungen an den Fonds abgetreten hat, und von Anteilen,
die von einer SICAV ausgegeben werden, deren bestellte
Verwaltungsratsmitglieder oder arbeitsvertraglich legitimierte
Fuhrungskréfte in einem Abhéngigkeitsverhdltnis zu einem
Kreditingtitut stehen, das Forderungen an den Fonds
abgetreten hat

Nicht mehr als 10 %

Nicht mehr als 10 %

Nicht mehr als 10 %

Nicht mehr als 25 %

Nicht mehr als5 %

) Die flissigen Mittd werden auf zusétzlicher Basis und nur,

sowet sie fur das

Liquiditatsmanagement des OGAW erforderlich sind, gehalten.

[ Die darlehensweise Uberlassung von Barmitteln ist der Verwaltung nicht gestattet.

] Die Kapitalbeteiligungen, Schuldtitd und Schuldtitdl von FCC konnen bis zu 100% des
Vermogens ausmachen, sofern sie an einem geregelten Markt gehanddt werden.

[ In Bezug auf diese Wertpapiere dirfen die Wertpapiere ein und derselben Emittentengruppe
nicht mehr als 5% des Vermogens ausmachen. Diese Grenze kann fur einen Emittenten auf 10%
(wobel kein Emittent mehr als 10% des Vermdgens auf sich vereinen darf) und fir ene
Emittentengruppe auf 20% angehoben werden. Der Anteil von Emittentengruppen, die jewells
mehr als 5% des Vermdgens auf sich vereinen, darf insgesamt 40% des Vermégens nicht

Ubersteigen.
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) Die besicherten Wertpapiere und Pfandbriefe werden fur die 40%-Grenze im Zusammenhang
mit den Anlagegrenzen von 5/10-20/40 nicht berlicksichtigt.

) Die besicherten Wertpapiere, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, diirfen bis
zu 35% des Vermogens ausmachen.

[ Die besicherten Wertpapiere, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, diirfen bis
Zu 25% ausmachen.

[ Anlagen in Pfandbriefe dirfen nur bis zu einem Anteil von 25% des Vermdgens getétigt werden.
Die Pfandbriefe, die von ein und demseben Emittenten begeben werden, dirfen 25% des
Vermogens nicht Ubersteigen.

[ | Dea OGAW darf nicht mehr als 10% an franzosischen oder harmonisierten OGAW und
I nvestmentfonds halten.

[ Der OGAW kann bis zu 10% in andere Vermogenswerte anlegen: Optionsscheine, mittelfristige
Schuldscheine, Solawechsd, Hypothekenwechsel, Aktien oder Anteile an FCPR, FCIMT oder
OGAW, die mehr as 10% in Anteilen oder Aktien von OGAW oder Investmentfonds halten,
von Feeder-OGAW, von OGAW mit gel ockerten Anlagebeschrankungen oder OGAW, die nach
den bisherigen Vorschriften von einem vereinfachten Zulassungsverfahren profitieren, OGAW
in Vertragsform, Terminfinanzinstrumente.

) Ein Engagement in Kreditderivaten ist nicht erlaubt.

] Das Kontrahentenrisko in Bezug auf en und densdben Vertragspartner darf 10% nicht
Ubersteigen.

[ In Bezug auf einen Emittenten muss die Summe aus ,, Kapitalbeteiligungen + Schuldtiteln +

FCC + Einlagen + Kontrahentenrisiko unter 20% des Vermdgens liegen.

) In Bezug auf besicherte Anlehen und Pfandbriefe muss die vorgenannte Summe fur eine
Einrichtung (,, Emittent*) unter 25% des Vermogens liegen.

Beteiligungsgrenzen

Der OGAW darf nicht mehr als 10% der Wertpapiere ein und derselben Kategorie en und desselben Emittenten
halten, und zwar bezogen auf Kapitalbeteiligungen mit Stimmrechten, Kapitalbeteiligungen, die indirekt eine
Beteiligung am Kapital verleihen und Schuldtitel sowie Anteile und Schuldtitel von FCC. Der OGAW darf nicht
mehr als 10% der Anteile oder Aktien eines anderen OGAW halten. Er ist harmonisiert.

Regeln fur die Bewertung und Verbuchung der Vermogenswerte

[ Verbuchung der Ertrége

Die Ertrage werden durch den FCP nach der Methode der vereinnahmten Zinsen (Méthode du Coupon
Encaissé) verbucht.

[ Verbuchung der Wertpapiereingange und —ausgénge des Portfolios
Die Verbuchung der Wertpapiereingange und -ausgange des Portfolios des FCP erfolgt unter Abzug der
Hande sgebihren.

[ Bewertungsmethoden

Die Vermogensgegensténde des FCP werden stets anhand der folgenden Grundsétze bewertet.
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(SECECRORNRORNRN

Bel borsennotierten Aktien und Schuldverschreibungen sowie diesen gleichgestellten
borsennotierten Wertpapieren (franzosische oder auslandische Werte) erfolgt die
Bewertung zum Bor senkurs.

Die Bewertung erfolgt zum Borsenkurs.
Der verwendete Borsenkurs ist abhéngig vom jeweiligen Borsenplatz:

Européischer Borsenplatz: Borsenschlusskurs des Tages
Asiatischer Borsenplatz: Borsenschlusskurs des Tages
Australischer Borsenplatz: Borsenschlusskurs des Tages
Nordamerikanischer Borsenplatz: Borsenschlusskurs des Vortages
Slidamerikanischer Borsenplatz: Borsenschlusskurs des Vortages

Fir den Fall, dass ein Wertpapier nicht innerhalb von etwa 14 Stunden tiber einen Kurs verfgt,
wird der letzte Borsenkurs des Vortages zur Verbuchung herangezogen.

Bel nicht notierten Finanzinstrumenten (franzosische oder auslandische Werte) erfolgt die
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert.

Diese Wertpapiere werden nach der so genannten Methode des beizulegenden Zeitwerts
(Méthode de la Juste Valeur) verbucht. Dieser entspricht dem Betrag, zu dem en
Vermogenswert  zwischen  sachkundigen  einvernehmlich  unter  den  (blichen
Wettbewerbsbedingungen handelnden Parteien getauscht werden wirde,

Wahrend des am Tag des Erwerbs einer Anlage durch den Fonds beginnenden und spéatestens
12 Monate nach diesem Tag endenden Zeitraums wird der beizulegende Zeitwert entsprechend
der Méthode du Prix d’un Investissement Récent (etwa: Bewertung zum Anschaffungswert bel
Neuanlage) geschétzt.

Mit dieser Methode verbucht die Verwaltungsgesellschaft die Kosten der eigentlichen Anlage
oder den Preis einer neu getétigten vergleichbaren Anlage, der mit eéinem unabhéngigen Dritten
im Rahmen der uUblichen Marktbedingungen erzidt wird, sofern keine offensichtliche
Wertminderung eingetreten ist.

Wertpapierevon OGAW im Portfolio

Die Bewertung erfolgt auf Grundlage des zuletzt verdffentlichten Nettoinventarwertes.

Anteillevon FCC

Die Bewertung der Anteile der an den europédischen Mérkten notierten FCC erfolgt zum
Borsenschlusskurs des Tages.

Befristete Erwer bsgeschafte
4 Echte Pensionsgeschéfte als Pensionsgeber: Bewertung gemald Vertrag.

+ Rickkauf als Kaufer: Bewertung gemédl3 Vertrag, da der Riuckkauf der Wertpapiere
durch den Verk&ufer mit einem ausreichenden Mal an Sicherheit erfolgen wird.

+ Wertpapierleihgeschéft als Leihgeber: Bewertung der gdiehenen Wertpapiere zum
Borsenkurs des zugrunde liegenden Wertpapiers. Der OGAW erhdlt die Wertpapiere
nach Ablauf des L eihvertrages zuriick.

Befristete Ver &ufRer ungsgeschéfte

4 Echte Pensionsgeschdfte als Pensionsnehme: Die im Rahmen enes echten
Pensionsgeschéfts in Pension gegebenen Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet;
die durch die in Pension gegebenen Wertpapiere verbrieften Verbindlichkeiten werden
weiterhin zu dem im Vertrag festgel egten Wert verbucht.

+ Ubertragbare nicht notierte Wertpapiere: die Bewertung erfolgt anhand einer
Kombination aus auf dem Wert und auf der Rendite des jeweiligen Vermbgenswertes
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basierenden Bewertungsmethoden unter Berilicksichtigung der be  vergleichbaren
aktuellen Transaktionen erzielten Preise.

) Handelbar e Schuldtitel

. 4

Die Schuldtite, die be Erwerb ene Restlaufzeit von weniger als drei Monaten
aufweisen, werden linear bewertet.

Die Schuldtitd, die be Erwerb eine Restlaufzeit von mehr als drel Monaten aufwe sen,
werden wiefolgt bewertet:

# Zum Marktwert bis zu 3 Monate und einen Tag vor ihrer Falligkeit.

4 Der Unterschiedsbetrag zwischen ihrem Marktwert 3 Monate und 1 Tag vor ihrer
Falligkeit und ihrem Riickgabewert wird Uber die 3 letzten Monate linear verbucht.

4 Ausnahme die BTAN (Bons a Taux Annuel Normalisés) werden bis zu ihrer Falligkeit
zum Marktwert bewertet.

4 Verbuchter Marktwert :

§ BTAN : versicherungsmathematisch ermittelte Rendite oder von der
Banque de France vertffentlichter Tageskurs
8 Andere handebare Schuldtite:

U Titd, deren Gesamtlaufzeit zwischen 3 Monaten und 1 Jahr

betragt.
u Handelbare Schuldtitel, die Gegenstand von umfangreichen
Transaktionen sind: Anwendung ener

versicherungsmathematischen Methode, bei  welcher der
verwendete Renditesatz dem taglich auf dem Markt
bestimmten Satz entspricht.

u Andere  handelbare  Schuldtitd: ~ Anwendung  ener
verhdtnisorientierten Methode, bei welcher der verwendete
Renditesatz dem EURIBOR-Satz fir den entsprechenden
Zetraum entspricht, der gegebenenfalls im Hinblick auf die
spezifischen Emittenteneigenschaften um eine reprasentative
Marge angepasst wird.

u Titd mit ener Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr: Anwendung
einer versicherungsmathematischen Methode.

u Titel, die Gegenstand von umfangreichen Transaktionen sind:
der verwendete Renditesatz entspricht dem t&glich auf dem
Markt bestimmten Satz.

u Andere handelbare Schuldtite: der verwendete Renditesatz
entspricht dem Satz fir die BTAN mit entsprechender
Restlaufzeit, der gegebenenfalls im Hinblick auf die
spezifischen Emittenteneigenschaften um eine reprasentative
Marge angepasst wird.

[ Feste und bedingte Ter mingeschéfte

. 4

&

Feste Terminkontrakte: die festen Terminkontrakte werden zu ihrem Marktwert
bewertet.

Die fir die Bewertung der festen Terminkontrakte herangezogenen Marktkurse
entsprechen jenen der Basiswerte. Sie unterscheiden sich entsprechend dem Borsenplatz,
an dem der jeweilige Kontrakt notiert ist:

# an enem europdischen Borsenplatz notierte feste Terminkontrakte:
Borsenschlusskurs des Tages
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. 4

*
+

B Swaps

.
. 4

&

& an einem nordamerikanischen Borsenplatz notierte feste Terminkontrakte:
letzter Abrechnungskurs des Tages.

Optionen: Dieim Portfolio enthaltenen Optionen werden wie folgt bewertet:

* zu ihrem Marktwert, sofern ein Kurs gestelIt wird.

¢ zu ihrem Substanzwert, sofern kein Kurs ermittelt werden kann.

+ Sofern en Kurs ermittet werden kann, werden die Marktkurse grundsétzlich
auf diesdbe Weise bewertet wie die Kontrakte oder Wertpapiere, auf die sie
sich beziehen.

An einem europaischen Borsenplatz notierte Optionen: Tagesschlusskurs
An einem nordamerikanischen Borsenplatz notierte Optionen:  Tagesschlusskurs

Swaps mit einer Restlaufzeit von weniger als 3 Monaten werden nicht bewertet.

Swaps mit einer Restlaufzeit von mehr als 3 Monaten werden zu ihrem Marktpreis
bewertet.

Wenn der Swap-Kontrakt sich auf eindeutig (nach Qualitdt und (Rest)Laufzeit)
bezeichnete Wertpapiere bezieht, werden beide Elemente gemeinsam bewertet.
Devisentermingeschéfte: dabei handdt es sich um Absicherungsgeschéfte fur
Ubertragbare Portfoliowertpapiere, welche auf eine andere Wéahrung als die
Rechnungswahrung des OGAW lauten, durch Aufnahme eines Fremdwahrungskredits
in derselben Wahrung und in derselben Hohe. Devisentermingeschéfte werden auf Basis
der Zinskurve fur in der jeweligen Wahrung aufgenommene bzw. gewdhrte Kredite
bewertet.

] Bewertung der auf3er bilanziellen Geschéfte

. 4

Zusatzliche I nfor mationen fr

Feste Terminkontrakte werden zum Marktwert bewertet. Er entspricht dem Kurs (bzw.,
bei OTC-Kontrakten, dem geschétzten Kurs) multipliziert mit der Anzahl der Vertrége
multipliziert mit dem Nominalwert des Kontrakts.

Bedingte Transaktionen werden zum Marktwert bewertet, der dem (Wert des)
entsprechend umgewandelten Basiswert(s) der Option entspricht. Diese Umwandiung
wird durchgeftihrt, in dem die Optionsanzahl mit einem Delta multipliziert wird. Die
Kennzahl Ddta ergibt sich aus einem mathematischen Moddl (Black/Scholes-Moddl),
dessen Parameter wie folgt lauten: Kurs des Basiswertes, Restlaufzeit, kurzfristiger
Zinssatz, Ausibungspreis der Option und Volatilitét des Basiswertes.
Dividenden/Performance-Swaps werden mit ihrem Nominalwert zuziglich der
Bewertungsdifferenz am Geschéftgahresende bewertet.

Swaps mit und ohne Gegenswap werden als aulerbilanzielle Geschéfte verbucht.

Swaps mit einer Restlaufzeit von weniger als 3 Monaten werden zum Nominalwert
zuzuglich bzw. abzuglich der Zinsdifferenz bewertet.

Bei Swaps mit einer Restlaufzeit von mehr als 3 Monaten gilt bei Austausch von festem
gegen variablen Satz die Bewertung der Vertragsseite des Swaps mit festen
Zinsverpflichtungen zum Marktwert.

Bei Austausch von variablem gegen festen Zinssatz gilt die Bewertung der Vertragsseite
des Swaps mit variablen Zinsverpflichtungen zum Marktwert.

Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland

Zahl- und Informationsstelle des Fonds in der Bundesrepublik Deutschland ist Société Générale S.A., Neue Mainzer
Stral3e 46-50, D-60311 Frankfurt am Main, Deutschland (die ,, deutsche Zahl- und Informationsstelle”).
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Antrége auf Ricknahme von Anteilen konnen bel der deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden.
Samtliche fur enen Antelinhaber bestimmte Zahlungen, enschliellich der Rlcknahmeerlése und etwaiger
Ausschiittungen, konnen auf seinen Wunsch hin tiber die deutsche Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Der ausfuihrliche Verkaufsprospekt (bestenend aus dem vereinfachten Prospekt, der ausfuhrlichen Beschreibung des
Fonds und den Vertragsbedingungen des Fonds), der vereinfachte Prospekt, die ausfuhrliche Beschreibung des Fonds,
die Vertragsbedingungen des Fonds und die Jahres- und Halbjahresberichte — jewels in Papierform — sowie der
Nettoinventarwert pro Anteil, die Ausgabe- und Riicknahmepreise und etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber stehen
bel der deutschen Zahl- und Informationsstelle kostenlos zur Verfigung.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie eiwaige Mitteilungen an die Antellinhaber werden in der Bundesrepublik
Deutschland im eektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht. In folgenden Fallen ist zudem vorgesehen Anleger per
dauerhaften Datentréger zu informieren: Aussetzung der Ricknahme von Anteilen, Kindigung der Verwaltung des
Fonds oder dessen Abwicklung, Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht
verenbar sind, wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergiitung und Aufwendungserstattungen betreffen (unter
Angabe ihrer Hintergriinde und der Rechte der Anleger), Verschmezung des Fonds sowie einer maglichen Umwandlung
des Fonds in einen Feederfonds.

Besonder e Risiken dur ch steuerliche Nachweispflichten fir Deutschland:

Die Verwaltungsgesdischaft beabsichtigt, die Besteuerungsgrundlagen fur Deutschland entsprechend dem
Investmentsteuergesetz bekannt zu machen. Die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen hat die
Verwaltungsgesdischaft auf Anforderung der Finanzverwaltung nachzuweisen. Die Grundlagen fir die Berechnung
dieser Angaben konnen unterschiedlich ausgelegt werden, und es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die
deutsche Finanzverwaltung die von der Verwaltungsgesdllschaft angewandte Methodik fir die Berechnung in jedem
wesentlichen Aspekt anerkennt. Sollten Fehler fir die Vergangenheit erkennbar werden, so wird die Korrektur
regeméaidig nicht fur die Vergangenheit durchgefihrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung fir das jeweils laufende
Geschéaftgahr berticksichtigt. Die Korrektur kann die Anteilinhaber, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschuittung
erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder beglinstigen.
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[ Verwaltungsgesellschaft : Tocqueville Finance S.A.
[ Depotbank : CM-CIC Securities

VERTRAGSBEDINGUNGEN DESFCP
TOCQUEVILLE VALUE EUROPE

I VERMOGENSWERTE UND ANTEILE

[ Artikd 1 —Miteigentumsanteile

Die Rechte der Miteigentimer werden durch Anteile verbrieft, wobel jeder Anteil einem gleichen Anteill am
Fondsvermdgen entspricht. Jeder Anteilinhaber verfiigt entsprechend der Anzahl der Anteile, die sich in seinem Besitz
befinden, Uber ein anteiliges Miteigentumsrecht am Vermogen des Fonds.

Die Dauer des Fonds betragt 99 Jahre ab dem Datum seiner Griindung auf3er im Falle einer vorzeitigen Auflésung oder
der in den vorliegenden Vertragsbedingungen vorgesehenen Verléngerung der Fondsdauer.

Die Anteile konnen auf Beschluss des Verwaltungsrats der Verwaltungsgeselschaft in Bruchteilen in Stiickelungen
von einem Zehnted, Hundertstel, Tausendstd oder Zehntausendstd eines Anteils ausgegeben werden. Die in diesen
Vertragsbedingungen enthaltenen Bestimmungen Uber die Ausgabe und die Ricknahme von Antellen gelten fir
Bruchteile von Anteilen entsprechend ihrem Anteil am Wert des Anteils, den sie verbriefen. Alle anderen in diesen
Vertragsbedingungen enthaltenen Bestimmungen Uber Anteile gelten fir Bruchteile von Anteilen, ohne dass dies
genauer bestimmt werden muss, sofern keine anderen Bestimmungen gelten.

Es bestenht die Moglichkeit ener Zusammenlegung oder Tellung von Anteilen. Die Antelle konnen auf Beschluss des
Vewatungsrats der  Verwaltungsgesdischaft — zusammengelegt werden. Der Vewatungsrat  der
Verwaltungsgesdlschaft kann nach eigenem Ermessen eine Tellung der Anteile durch die Schaffung neuer Anteile
vornehmen, die den Anteilinhabern im Austausch fir die alten Anteile zugeteilt werden.

Die Eigenschaften der unterschiedlichen Anteilklassen und die Bedingungen fur deren Zeichnung sind im vereinfachten
Prospekt und in der Ausfihrlichen Beschreibung des FCP ausgefuhrt.

Die unterschiedlichen Anteilklassen kdnnen

- unterschiedlichen Methoden der Ertragsverwendung unterliegen (Ausschiittung oder Thesaurierung),

- auf unterschiedliche Nennwahrungen lauten,

- unterschiedliche Verwaltungsgebiihren aufweisen,

- unterschiedliche Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren aufweisen,

- Uber einen unterschiedlichen Nennwert verfligen.

Es besteht die Mdglichkeit einer Zusammenlegung oder Teilung von Anteilen durch den Fonds

[ Artikel 2 —Mindestbetrag des Ver mdgens

Es kann keine Riicknahme von Antellen erfolgen, wenn das Vermdgen unter den Betrag von 300.000 EUR féllt. In
diesem Fall und sofern das Vermdgen diesen Betrag in der Zwischenzeit nicht wieder Ubersteigt, ergreift die

Verwaltungsgesd schaft die erforderlichen Mal3nahmen, um den Fonds innerhalb von dreif3ig Tagen mit einem anderen
Fonds zu verschme zen oder aufzul sen.

) Artikel 3 — Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungen und Riicknahmen werden entsprechend den in der ausfiihrlichen Beschreibung im Prospekt festgelegten
Bedingungen und Modalitéten ausgefuihrt.
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Der Ausgabepreis kann um ene Zeichnungsgebihr erhoht und der Ricknahmeprels um eine Ricknahmegebihr
gemindert werden, deren Gebuhrensatz und Verwendung in der ausfuhrlichen Beschreibung im Prospekt ausgefihrt
sind.

Die Anteile von Investmentfonds kénnen zur Bérsennotierung gemal3 den geltenden Vorschriften zugel assen werden.

Zeichnungen missen am Tag der Berechnung des Nettoinventarwertes (Valeur Liquidative - VL) vollstandig
abgerechnet werden. Sie werden ausschliefdlich in bar abgewicket.

Ricknahmen werden ausschliefdlich in bar abgewickdt. Eine Ausnahme gilt be Liquidation des Fonds, wenn die
Antelinhaber einer Sachleistung in Form von Wertpapieren zugestimmt haben. Ricknahmen werden innerhalb einer
Frist von hdchstens fiinf Tagen nach Ablauf der Frist fir die Bewertung des Anteils von der Depotbank abgewicket.

Diese Frist kann verlangert werden, wenn die Riickzahlung aufgrund aufRergewdhnlicher Umstande die vorherige
Verwertung von im Fonds enthaltenen Vermogenswerten erfordert. Die Frist darf jedoch 30 Tage nicht Giberschreiten.

AuRBer im Fale einer Erbschaft oder Teilungsschenkung (Donation-Partage) entspricht die Abtretung oder
Ubertragung von Anteilen zwischen Anteilinhabern oder von Antellinhabern an bzw. auf einen Dritten ener
Riicknahme und anschlief3enden Zeichnung. Handdt es sich um einen Dritten, so muss der Betrag der Abtretung bzw.
der Ubertragung gegebenenfalls durch den Begiinstigten aufgestockt werden, damit zumindest der in der ausfiihrlichen
Beschreibung im Prospekt vorgeschriebene Mindestze chnungsbetrag erreicht wird.

In Anwendung von Artike L. 214-30 des franztsischen Wahrungs- und Finanzgesetzbuches (Code Monéaire et
Financier, ,CMF") kann die Verwaltungsgesdlschaft die Riicknahme von Anteilen durch den FCP ebenso wie die
Ausgabe neuer Anteile voriibergehend aussetzen, wenn aufRergewdhnliche Umstande dies erfordern und falls dies im
Interesse der Anteilinhaber liegt.

Féalt das Nettovermogen des FCP unter den in den Vorschriften festgelegten Betrag, kann keine Ricknahme von
Anteilen erfolgen.

In Anwendung von Artikel L. 214-30 Absatz 2 des CMF kann der FCP die Ausgabe von Anteilen aussetzen, wenn das
Vermogen den in der ausfihrlichen Beschreibung im Prospekt festgel egten HOochstbetrag erreicht hat.

) Artikel 4 — Berechnung des Nettoinventarwerts
Die Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile erfolgt gemar den nachstehend ausgeftihrten Bewertungsregeln.

+ Ubertragbare Wertpapiere, die an einem geregelten franzosischen oder auslandischen Markt gehandelt
werden, werden zum Marktpreis bewertet. Die Bewertung zum Preis am Referenzmarkt erfolgt
entsprechend den von de  Vewaltungsgesdischaft festgelegten  Modalitéten. Diese
Verfahrensmodalitéten sind im Anhang zum Jahresbericht genauer ausgeftihrt.

Dies gilt mit der Mal3gabe, dass:

* die Ubertragbaren Wertpapiere, deren Kurs am Bewertungstag nicht ermittet oder deren Kurs
angepasst wurde, unter der Verantwortung der Verwaltungsgesdlschaft zu ihrem wahrscheinlichen
Handelswert bewertet werden. Diese Bewertungen und die entsprechenden Nachweise werden dem
Wirtschaftsprifer im Rahmen seiner Prifungen Gbermittelt;

+ die Schuldtitd und diesen gleichgestdlte handebare Wertpapiere, die nicht Gegenstand von
umfangreichen Transaktionen sind, unter Anwendung einer versicherungsmathematischen Methode
bewertet werden, be welcher der Buchungssatz dem fir die Ausgabe entsprechender gleichgestellter
Wertpapiere geltenden Satz entspricht, der gegebenenfalls im Hinblick auf die spezifischen
Emittenteneigenschaften um eine repréasentative Marge angepasst wird. Die handelbaren Schuldtite
mit ener Restlaufzeit von maximal 3 Monaten, die nicht in besonderem Mal%e anféllig fur
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Kurschwankungen sind, werden linear bewertet. Diese Verfahrensmodalitdten werden von der
Verwaltungsgesdllschaft festgelegt und sind im Anhang zum Jahresabschluss aufgefiihrt;

* die Anteille oder Aktien von OGAW auf Grundlage des letzten verdffentlichten Nettoinventarwerts
bewertet werden;

* die Wertpapiere, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unter der Verantwortung der
Verwaltungsgesdlschaft zu ihrem wahrscheinlichen Handel swert bewertet werden;

* die Wertpapiere, die Gegenstand von befristeten Erwerbs- oder VeraufRerungsgeschéften sind, gemal3
den geltenden Vorschriften und den von der Verwaltungsgesd Ischaft festgelegten und im Anhang zum
Jahresabschluss genauer bestimmten Verfahrensmodalitéten bewertet werden;

* die Geschéfte, die sich auf feste oder bedingte Finanzterminkontrakte beziehen, die an den
organisierten franzésischen oder ausléndischen Markten gehanddt werden, zu ihrem Marktwert gemaf3
den von der Verwaltungsgesdlschaft festgelegten Modalitdten bewertet werden. Diese Modalitéten
sind im Anhang zum Jahresabschluss genauer ausgefiihrt;

+ feste oder bedingte Termingeschéfte oder Swaps, die an den OTC-Markten abgeschlossen werden und
nach den fir den OGAW gdtenden Vorschriften zuldssig sind, zu ihrem Marktwert oder eénem
geschétzten Wert gemafd den von der Verwaltungsgesdllschaft festgelegten Modalitéten, dieim Anhang
zum Jahresabschluss genauer ausgefihrt werden, bewertet werden.

I BETRIEB DES FONDS

) Artikel 5 — Die VerwaltungsgeselIschaft
Die Verwaltungsgesd Ischaft verwaltet den Fonds gemaf3 der fir den Fonds festgel egten Anlagestrategie.

Die Verwaltungsgesdlschaft handdt stets fur Rechnung der Antelinhaber und kann as Einzige die mit den
Wertpapieren im Fonds verbundenen Stimmrechte austiben.

) Artikel 5 bis— Regeln fir den Betrieb

Der Fonds kann an den geregdten Termin- und Optionsmérkten und an den OTC-Mérkten innerhalb der durch die
geltenden gesetzlichen und aufsichtsbehdrdlichen Vorschriften festgelegten Grenzen Geschéfte abschlief3en.

Der Fonds kann Zins- und Wahrungsswaps sowie Caps und Floors einsetzen.
Der Fonds wird nicht mehr als 10% seines Vermogens in Anteile oder Aktien anderer OGAW anlegen.
) Artikel 6 — Die Depotbank

Die Depotbank verwahrt die im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte und Uberwacht die Ausfiihrung der Anweisungen
der Verwaltungsgesdlschaft beziiglich des Kaufs und des Verkaufs von Wertpapieren sowie beziiglich der Austibung
der Zeichnungs- und Bezugsrechte, die mit den im Fonds enthaltenen Wertpapieren verbunden sind. Sie tberwacht die
ordnungsgemaf3e Durchf iihrung sémtlicher Zahlungseingénge und -ausgange.

Die Depotbank Uberwacht die Ordnungsmailigkeit der Beschliisse der Verwaltungsgesellschaft. Gegebenenfalls muss
se ale Sicherheitsmal3nahmen ergreifen, die sie als zweckméllig erachtet. Im Falle eines Rechtsstreits mit der
Verwaltungsgesdlschaft informiert sie die franzésische Finanzmarktaufsichtsbehtrde (Autorité des Marchés
Financiers, ,AMF").

[ Artikel 7 — Der Wirtschaftspr tfer
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Der Wirtschaftsprifer wird nach Zustimmung der AMF fir sechs Geschaftgahre vom Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesdlschaft bestdllt.

Er fuhrt die gesetzlich vorgeschriebenen Aufgaben und Prifungen durch und bestétigt insbesondere die Richtigkeit und
Regemélligkeit der jewells erstellten Abschltisse und der im Bericht der Verwaltungsgesdlschaft enthaltenen, auf den
Abschluss bezogenen Angaben.

Die Amtsdauer des Wirtschaftspriifers kann verléngert werden.

Der Wirtschaftsprifer informiert die AMF und die Verwaltungsgesellschaft des FCP (ber Unregelméaidigkeiten und
falsche Angaben, die er im Rahmen seiner Tatigkeit feststellt.

Die Bewertungen der Vermdgenswerte und die Festlegung des Umtauschverhéltnisses be  Umwandiung,
Zusammenlegung oder Aufspaltung werden unter der Aufsicht des Wirtschaftsprifers durchgefhrt.

Der Wirtschaftsprifer analysiert jede Sacheinlage und erstellt eigenverantwortlich einen Bericht Uber ihre Bewertung
und Vergutung.

Er bescheinigt vor Vertffentlichung die Richtigkeit der Zusammensetzung des Vermigens und der anderen
Bestandteile.

Das Honorar des Wirtschaftsprifers wird auf der Grundlage eines Arbeitsplans, der die als notwendig erachteten
Aufgaben darlegt, einvernehmlich zwischen ihm und dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesdlschaft vereinbart.

Bei Liquidation des Fonds bewertet der Wirtschaftsprifer die Hohe des Vermogens und erstdlt einen Bericht Uber die
Bedingungen der Liquidation.

Der Wirtschaftsprifer bescheinigt, dass die Voraussetzungen fiir Zwischenausschiittungen vorliegen.

Sein Honorar ist in den Verwaltungskosten enthalten.

[ Artikel 8 — Die Abschliisse und der Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Bel Abschluss jedes Geschéftgahres erstdlt die Verwaltungsgesdlschaft das Bestandsverzeichnis Uber die
unterschiedlichen den Vermogenswerten und Verbindlichkeiten zugehdrigen Bestandtelle, die Gewinn- und
Verlustrechnung, den Anhang, den Bericht Uber die Finanzsituation des Fonds sowie einen Bericht Uber die
Verwaltung des Fonds wahrend des abgd aufenen Geschéftsjahres.

Das Bestandsverzeichnis wird von der Depotbank bestétigt und sémtliche vorstehend genannten Unterlagen werden
vom Wirtschaftsprifer geprift.

Die Verwaltungsgesd Ischaft hélt diese Unterlagen in den vier Monaten nach dem Ende des Geschéftsahres fur die
Anteilinhaber bereit und informiert sie Uber die Hohe der Ertrage, die ihnen zustehen. Diese Unterlagen werden den
Antellinhabern auf Anfrage per Post zugesandt oder diesen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank
zur Verfigung gestellt.

I MODALITATEN DER ERTRAGSVERWENDUNG

[ Artikel 9 — Thesaurierung und Verwendung der Ertrége

Das Nettoergebnis des Geschéftgjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, Zinsriickstande, Dividenden, Aufgelder und
Gewinne aus Losanleihen, Sitzungsgelder sowie aller Ertrage beziiglich der Wertpapiere, welche das Portfolio des
Fonds bilden, zuziiglich der Ertrage der augenblicklich verfiigbaren Betrége und abzlglich der Verwaltungskosten und
der Kosten der als Leihnehmer eingegangenen Wertpapierleihgeschéfte.

31




Die ausschiittungsfahigen Betrage entsprechen dem Nettoergebnis des Geschéftsjahres, erhdht um den Vortrag auf
neue Rechnung, zuziglich bzw. abziglich des Betrags der Ertragsabgrenzung fur das abgelaufene Geschaftsjahr.

Die ausschuttungsfahigen Betrdge werden mit Ausnahme der Betrége, die kraft Gesetzes zwingend ausgeschiittet
werden missen, jahrlich in voller Hohe thesauriert.

Die Verwaltungsgesdlschaft entscheidet Uber die Verwendung der Ertrége.

Anteilklassen P und I: Die ausschiittungsféhigen Betrage werden mit Ausnahme der Betrdge, die kraft Gesetzes
zwingend ausgeschtittet werden mussen, jahrlich in voller Hohe thesauriert.

I VERSCHMELZUNG - AUFSPALTUNG - AUFLOSUNG - LIQUIDATION

) Artikel 10 — Verschmelzung - Aufspaltung

Die Verwaltungsgesd Ischaft kann die im Fonds befindlichen Vermbgenswerte ganz oder teilweisein einen anderen von
ihr verwalteten OGAW einbringen oder den Fonds in zwel oder mehrere andere Fonds aufspalten, die anschlief3end von
ihr verwaltet werden.

Die Verschmedzung oder Aufspaltung darf erst eénen Monat nach entsprechender Benachrichtigung der Anteilinhaber
erfolgen. Im Anschluss an die Verschmezung oder Aufspaltung wird eine neue Bescheinigung tber die Anzahl der von
jedem Anteilinhaber gehaltenen Anteile ausgehéndigt.

[ Artike 11 — Auflésung - Verlangerung

Wenn das Vermdgen des Fonds dreifdig Tage lang unter dem in vorstehendem Artike 2 festgelegten Betrag liegt,
informiert die Verwaltungsgesdlschaft die AMF und [6st den Fonds auf, sofern e nicht mit einem anderen
Investmentfonds verschmol zen wird.

Die VerwaltungsgesdIschaft kann den Fonds im Voraus aufldsen, wobe sie die Anteilinhaber Uber diesen Beschluss
informiert; ab diesem Datum werden keine Zeichnungs- oder Rlicknahmeantrage mehr angenommen.

Zudem |6st die Verwaltungsgesdischaft den Fonds bel Antrag auf Ricknahme der Gesamtheit der Anteile, be
Einstdlung der Téatigket der Depotbank, wenn keine andere Depotbank ernannt wurde, oder bel Ablauf der
Fondsdauer, sofern diese nicht verlangert wurde, auf.

Die Verwaltungsgesdlschaft teilt der AMF den Termin der Auflésung und das vorgesehene Aufldsungsverfahren
schriftlich auf dem Postweg mit. Danach sendet sie der AMF den Bericht des Wirtschaftspriifers zu.

Die Verlangerung der Dauer des Fonds kann von der Verwaltungsgesdlschaft im Einverstandnis mit der Depotbank
beschlossen werden.

Ihr Beschluss muss mindestens 3 Monate vor Ablauf der vorgesehenen Fondsdauer erfolgen und den Anteilinhabern
und der AMF mitgeteilt werden.

[ Artikel 12 — Liquidation

Im Falle der Auflésung des Fonds ist die Depotbank bzw. ggf. die Verwaltungsgeselschaft mit der Liquidation
beauftragt. Diese verfligen diesbeziiglich Uber umfassende Befugnisse, um die Vermdgenswerte zu verauf3ern, etwaige
Gléaubiger abzufinden und den verfugbaren Saldo in bar oder in Form von Wertpapieren zwischen den Anteilinhabern
aufzuteilen.

Der Wirtschaftsprufer und die Depotbank Uben ihre Tétigkeit bis zum Abschluss der Liquidation aus.
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I RECHTSSTREITIGKEITEN

[ Artikd 13 — Zustandigkeit — Gerichtsstand

Alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit dem Fonds, die wahrend der Dauer des Fondsbetriebs oder be
Liquidation des Fonds zwischen den Anteilinhabern oder zwischen den Anteilinhabern und der Verwaltungsgesdl lschaft
oder der Depotbank auftreten konnen, unterliegen der Gerichtsbarkeit der zustandigen Gerichte.

33




