= Bezeichnung:

I. Allgemeine Merkmale

TOCQUEVILLE SMALL CAP EURO ISR (im Folgenden ,Investmentfonds®)

= Rechtsform und Mitgliedstaat, in dem der Investmentfonds gegriindet wurde:

In Frankreich gegriindeter Investmentfonds nach franzésischem Recht.

=  Auflegungsdatum und voraussichtliche Laufzeit:

Der Investmentfonds wurde am 07. Oktober 1993 fur eine Dauer von 99 Jahren gegriindet.

= Zusammenfassung des Verwaltungsangebots:

PROSPEKT

OGAW gemaR der Richtlinie
2009/65/EG

TOCQUEVILLE SMALL CAP EURO ISR

Verwendung der

Mindestbetrag fur

Abschlagsausschiittung

zugewiesenen OGA
vorbehalten ist

ISIN-Code - u Nominalwahrung: Zeichner die Erstzeichnung Betr_ag Bz
ausschuttbaren Betrage @ Folgezeichnungen
Anteilsklasse C: ) . . . Ein Zehntausendstel
FRO010546903 Thesaurierung EUR Alle Zeichner Ein Anteil cines Anteils
Anteilsklasse D: . . . . Ein Zehntausendstel
FR0010546911 Ausschittung EUR Alle Zeichner Ein Anteil cines Anteils
Thesaurierung und/oder . . )
) ) . Anteilsklasse, die den von Ein
A:;eollgll(fososjﬁ_g ' U’?;ésrtsr(;hl){ttkj/l%g Iﬁzﬂgé?td g;r EUR LBPAM verwalteten Feeder- Ein Anteil Hunderttausendstel
9); Moglichk OGA vorbehalten ist eines Anteils
Abschlagsausschiittung
. Alle Zeichner, richtet sich .
Anteilsklasse I: ) : ! . Ein Zehntausendstel
FR0010600247 Thesaurierung EUR _ msbgsondere an 1 000 Anteile cines Anteils
institutionelle Anleger
Der Vermarktung durch
. andere Finanzintermediare :
Anteilsklasse S: ) . . Ein Zehntausendstel
FR0013245404 Thesaurierung EUR als der Ein Anteil cines Anteils
Verwaltungsgesellschaft
vorbehalten (1)
Der Vermarktung durch
. andere Finanzintermediare .
Anteilsklasse S-D: . . . Ein Zehntausendstel
FR0013299799 Ausschittung EUR als der Ein Anteil cines Anteils
Verwaltungsgesellschaft
vorbehalten (1)
Anteilsklasse, die den von
Thesaurierung und/oder LBPAM verwalteten und der Ein
Anteilsklasse XOP: Ausschittung (und/oder CNP Assurance und ihren
FRO014005FL9 Ubertrag); Méglichkeit der EUR Tochtergesellschaften 4000 000 EUR Huneci‘ggéaxrslgg stel

(1) Die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist Anlegern vorbehalten, die Uber Vertreiber oder Intermediére zeichnen, bei denen es sich
nicht um die Verwaltungsgesellschaft handelt (wie im Folgenden definiert);
e die nationalen Rechtsvorschriften zum Verbot jeglicher Retrozessionen an die Vertreiber (zum Beispiel Gro3britannien und
Niederlande) unterliegen; oder

e die eine der folgenden Dienstleistungen erbringen:
o Beratung im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU;
o individuelle Portfolioverwaltung im Rahmen eines Mandats;

o und fur die sie von ihren Kunden vergutet werden.

(2) Bei Eigenanlagen ist die Verwaltungsgesellschaft nicht verpflichtet, das angekindigte Minimum einzuhalten.
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Verfiigbare Informationen

Weitere zur Verfiigung
gestellte Dokumente:

Verwaltungsgesellschaft

Verwahrstelle

PROSPEKT

Die aktuellen Jahres- und Periodenabschliisse werden auf einfache schriftliche Anfrage des
Anteilseigners an folgende Adresse innerhalb von acht Werktagen kostenlos zugeschickt:
Tocqueville Finance S.A. (Quai Henri IV 36 — 75004 Paris). Diese Dokumente stehen auch auf
der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.tocquevillfinance.fr) zur Verfiigung.

Kontaktstelle, bei der bei Bedarf weitere Erklarungen eingeholt werden kénnen: @ 01 56 77 33
00.

Tocqueville Finance hat die Politik hinsichtlich der Einbeziehung der Aktionare der La Banque
Postale Asset Management tibernommen und hat die Stimmrechtsaustibung an die La Banque
Postale Asset Management ibertragen. Die Politik hinsichtlich der Einbeziehung der Aktionare
der La Banque Postale Asset Management ist auf der Website www.labanquepostale-am.fr
verfigbar. Der Bericht Uber die Umsetzung der Politik hinsichtlich der Einbeziehung von
Aktionaren ist auf der Website www.tocquevillefinance.fr verflgbar.

Diese Dokumente sowie die Ubermittlungspolitik der Inventare, die jedem Anteilseigner die
Maéglichkeit gibt, ein Inventar gemaR den in dieser Politik enthaltenen Modalitaten zu verlangen,
kdénnen innerhalb von 8 Arbeitstagen auf einfache schriftliche Anfrage des Anteilseigners an
Tocqueville Finance S.A. (Quai Henri IV 36 — 75004 Paris) zugestellt werden.

Il. Beteiligte

Tocqueville Finance S.A. (Quai Henri IV 36 — 75004 Paris), franzésische Aktiengesellschaft
mit Verwaltungsrat, von der franzdsischen Finanzmarktaufsicht AMF unter der Nr. GP 91012
zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft (die ,Verwaltungsgesellschaft®).

BNP Paribas (Gesellschaftssitz: Boulevard des ltaliens 16 - 75009 Paris, France;
Buroanschrift: Rue du Débarcadére 9 - 93500 Pantin, France), franzdsische
Kommanditgesellschaft auf Aktien, von der franzdsischen Banken- und Versicherungsaufsicht
(ACPR) als Kreditinstitut zugelassen (die ,Verwahrstelle®).

Die Verantwortung der Verwahrstelle besteht in der Ausiibung von drei Aufgaben, und zwar
der Kontrolle der OrdnungsmaRigkeit der Entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft
(entsprechend der Definition in Artikel 22.3 OGAW-V-Richtlinie), der Uberwachung der
Bargeldbewegungen des OGAW (entsprechend der Definition in Artikel 22.4) sowie der
Verwahrung der Vermogenswerte des OGAW (entsprechend der Definition in Artikel 22.5).

Das Hauptziel der Verwahrstelle besteht im Schutz der Interessen der Anteilseigner/Anleger
des OGAW, der stets Vorrang vor den kommerziellen Interessen hat.

Interessenkonflikte  kdnnen insbesondere in Fallen auftreten, in denen die
Verwaltungsgesellschaft neben der Einsetzung als Verwahrstelle Geschéaftsbeziehungen mit
der BNP Paribas unterhdlt (dies kann der Fall sein, wenn BNP Paribas durch
Befugnisubertragung der Verwaltungsgesellschaft den Nettoinventarwert der OGAW
berechnet, fur die BNP Paribas als Verwahrstelle tatig ist, oder wenn zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle eine Konzernverbindung besteht).

Zum Umgang mit diesen Situationen hat die Verwahrstelle Richtlinien zur Handhabung von
Interessenkonflikten eingefihrt, die laufend aktualisiert werden und die folgende Ziele
verfolgen:

e Ermittlung und Analyse potentieller Situationen von Interessenkonflikten
e Erfassung, Behandlung und Nachbearbeitung von Interessenkonflikten:

o auf der Grundlage der bestehenden permanenten MaflRnahmen zum
Umgang mit Interessenkonflikten, wie zum Beispiel der Trennung von
Aufgaben, der Trennung von hierarchischen und funktionellen Linien, der
Verfolgung der Listen der intern eingeweihten Personen, der verwendeten
IT-Umgebungen;

o sowie in Einzelfallen durch Umsetzung von:

= geeigneten PraventivmalRnahmen wie zum Beispiel der Anlage
von ,ad hoc“-Beobachtungslisten, neuen Chinese Walls oder
durch Uberpriifung, dass die Transaktionen in angemessener
Weise bearbeitet werden und/oder durch Information der
betroffenen Kunden;

= oder durch die Ablehnung der Verwaltung von Aktivitaten, welche
zu Interessenkonflikten fihren kdnne.

Beschreibung der eventuell von der Verwahrstelle delegierten Verwahrfunktionen, Liste der
Beauftragten und der Unterbeauftragten:

Die Verwahrstelle des OGAW, BNP Paribas, ist verantwortlich fur die Verwahrung der
Vermdgenswerte (entsprechend der Definition in Artikel 22.5 der Richtlinie 2009/65/EG,
geandert durch die Richtlinie 2014/91/EU). Um die mit der Verwahrung der Vermdgenswerte
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verbundenen Dienstleistungen in einer groBen Anzahl von Staaten anzubieten, was den
OGAW die Realisierung ihrer Anlageziele ermdglicht, hat die BNP Paribas
Unterverwahrstellen in den Staaten ernannt, in denen die BNP Paribas nicht tUber eine lokale

Prasenz verflgt. Diese Unternehmen sind auf der folgenden Website aufgefihrt:
http://securities.bnpparibas.com/solutions/asset-fund-services/depositary-bank-and-trustee-
serv.html.

Abschlussprifer Deloitte & Associés (Avenue Charles de Gaulle 185, 92524 - Neuilly-sur-Seine Cedex),

vertreten durch Olivier GALIENNE

Vertriebsstelle Tocqueville Finance S.A.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Zeichner darauf hin, dass bestimmte Vertriebspartner
maoglicherweise nicht von ihr beauftragt oder ihr mdglicherweise nicht bekannt sind, sofern die
Anteile des Investmentfonds fir den Umlauf in Euroclear zugelassen sind.

Beauftragte Administrative Verwaltung und Rechnungsfihrung:

BNP Paribas (Gesellschaftssitz: Boulevard des ltaliens 16 - 75009 Paris, France;
Biroanschrift: Rue du Débarcadéere 9 - 93500 Pantin, France), franzésische
Kommanditgesellschaft auf Aktien, von der franzdsischen Banken- und Versicherungsaufsicht
(ACPR) als Kreditinstitut zugelassen. Der Beauftragte der Rechnungsfiihrung nimmt die
Funktionen der Verbuchung und Berechnung des Nettoinventarwerts wahr.

Berater Keine.

Zentralstelle und fir die BNP Paribas (Gesellschaftssitz: Boulevard des lItaliens 16 - 75009 Paris, France;
Annahme der Zeichnungs- Biuroanschrift: Rue du Débarcadére 9 - 93500 Pantin, France), franzdsische
und Rucknahmeantrége Kommanditgesellschaft auf Aktien, von der franzésischen Banken- und Versicherungsaufsicht

zustandige Einrichtung (ACPR) als Kreditinstitut zugelassen, durch Befugnisiibertragung seitens der

Verwaltungsgesellschaft.

Ill. Betriebs- und Verwaltungsmodalitaten

1.1 Allgemeine Merkmale

Merkmale der Anteile

Art des mit der Anteilsklasse verbundenen Rechts: Jeder Anteilseigner hat ein zur Anzahl der von ihm gehaltenen Anteile
proportionales Miteigentumsrecht am Vermdégen des Investmentfonds.

Verbuchung der Verbindlichkeiten: Die Verbuchung der Verbindlichkeiten wird aufgrund einer Befugnisiibertragung durch
die Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle (BNP Paribas) sichergestellt. Die Verwaltung der Anteile erfolgt durch
EUROCLEAR France.

Stimmrechte: Da es sich um einen Investmentfonds handelt, sind mit den Anteilen keine Stimmrechte verbunden und die
Entscheidungen werden von der Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Form der Anteile: Inhaberaktien oder verwaltete Namensaktien. Sie werden nicht als reine Namensaktien ausgestellt.

Unterteilung der Anteile: Zeichnungen und Ricknahmen sind zuléssig (i) in Zehntausendsteln von Anteilen fir die
Anteilsklasse C, D, I, S und S-D, und (ii) in Hunderttausendsteln fur die Anteilsklasse GD. Der Mindestbetrag fur die
Erstzeichnung betrégt (i) einen Anteil fir die Anteilsklassen C, D, GD, S und S-D und (ii) 1 000 (eintausend) Anteile fur die
Anteilsklasse | und EUR 4 000 000 fur die Anteilsklasse XOP. Der Mindestbetrag fuir spatere Zeichnungen betragt (i) ein
Zehntausendstel eines Anteils fiir die Anteilsklassen C, D, I, S und S-D und (ii) ein Hunderttausendstel eines Anteils fur die
Anteilsklassen GD und XOP.

Gleichbehandlung der Anteilseigner: Tocqueville Finance SA hat ein Dispositiv eingerichtet, um die Einhaltung des
Grundsatzes der Gleichbehandlung der Anteilseigner sicherzustellen.

Grundsatzlich wird keine Vorzugsbehandlung gewahrt, aul3er in folgenden Féallen:

= gegebenenfalls fir bestimmte Anteilsklassen gewdahrte Vorzugsbehandlung mit unterschiedlichen
Verwaltungskosten in Abh&ngigkeit von einem Mindestwert fur Zeichnungen, Vermarktungsnetz usw.: die
Einzelheiten dieser Behandlungen sind im Prospekt unter ,Gebuhren und Kosten* aufgefiihrt;

= gewahrte Vorzugsbehandlung beim Zugang zu Inventaren: alle Anteilseigner kénnen gemaf der auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft verfiigbaren Ubermittlungspolitik der Inventare auf die Inventare ihrer
OGA zugreifen. Fur einzelne Anteilseigner, die unter die Kontrolle der ACPR/AMF oder einer gleichwertigen
Behorde eines anderen Staates fallen, kann dieser Zugang durch automatisierte Zustellungen von Inventaren
erfolgen, die im Hinblick auf die Transparenz der investierten OGAW erstellt werden oder nicht;

= gegebenenfalls finanzielle Vorzugsbehandlung in Form einer Retrozession von Verwaltungskosten (d. h.
ausgehandelter Erlass) fur bestimmte Anleger. Diese finanziellen Vorzugsbehandlungen werden aus Grinden
gewabhrt, die eine Retrozession von Verwaltungskosten rechtfertigen, wie z. B. eine Verpflichtung zu einer
erheblichen Zeichnung oder eine langfristige Anlageverpflichtung. Die Verwaltungsgesellschaft kann im
Rahmen der Ausiibung ihrer Tatigkeiten der kollektiven und individuellen Verwaltungsmandate ausgehandelte
Rabatte gegentiber Kunden gewahren, mit denen sie rechtlich oder wirtschaftlich verbunden ist. Insbesondere
konnen aufgrund der doppelten Erhebung von Verwaltungskosten durch die Verwaltungsgesellschaft in ihrer
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Eigenschaft als Verwalterin des Zielfonds und des Dachfonds kollektiven Anlagen, die von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, Vorzugsbehandlungen gewahrt werden. Der auf diese Weise an
die internen Dachfonds retrozedierte Kostenanteil kann sich von dem Anteil unterscheiden, der den externen
investierenden Fonds gewahrt wird.

Es ist darauf hinzuweisen, dass die Retrozessionen von Verwaltungskosten, die Vertriebspartnern oder in ihrem Namen und
fur das von ihnen verwaltete Wertpapierkonto investierenden Unternehmen gewé&hrt werden, nicht als Vorzugsbehandlungen
gelten.

Detailliertere Informationen iber das Portfolio der verwalteten Vermogenswerte kénnen von Tocqueville Finance auf Anfrage
bestehender oder potentieller Kunden zur Verfligung gestellt werden.

= Bilanzstichtag

Letzter Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts des Monats September.

= Hinweise zur Besteuerung

Der Investmentfonds unterliegt nicht der franzdsischen Korperschaftsteuer und ist fir den Anleger steuerlich transparent. Die
Besteuerung der Ausschittungen des OGAW oder der realisierten und nicht realisierten Kapitalwertsteigerungen und -minderungen
des OGAW hangt von der Steuersituation des jeweiligen Anlegers und/oder des Landes ab, in dem der Fonds investiert. Bei
Unklarheiten zu ihrer Steuersituation sollten sich Anleger an einen professionellen Steuerberater wenden.

Der Fonds ist fur Aktiensparplane (PEA) zugelassen. Daher werden mindestens 75 % in Aktien aus Landern der Européischen Union
investiert.

FATCA-Status des Investmentfonds, der diesem gegebenenfalls ermdglicht, von giinstigeren steuerlichen Bestimmungen zu
profitieren: der Investmentfonds hat den Status ,als konform geltende Finanzinstitutionen gemaf der Liste unter II-B in Anhang 2
IGA*" (non reporting french FI / deemed compliant / certain collective investment vehicles).

Angaben zum automatischen Informationsaustausch (AIA)

Um die Anforderungen des Automatischen Informationsaustauschs (AlA; Automatic Exchange of Information — AEOI) zu erfillen,
kann die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sein, Informationen uber die Anteilseigner des Investmentfonds zu sammeln und diese
gegenuber Dritten, einschlielich der Steuerbehdérden, offenzulegen, um sie an die entsprechenden Rechtsordnungen zu Ubermitteln.
Diese Informationen kdnnen die Identitat der Anteilseigner und ihrer direkten oder indirekten Begtinstigten, Endbegunstigten und
Personen, die sie kontrollieren, umfassen (sind aber nicht darauf beschréankt). Der Anteilseigner ist verpflichtet, jeglichen
Aufforderungen der Verwaltungsgesellschaft nachzukommen, diese Informationen zur Verfligung zu stellen, damit die
Verwaltungsgesellschaft ihren Meldepflichten nachkommen kann.

Fur Informationen Uber seine personliche Situation wird der Anteilseigner aufgefordert, einen unabhangigen Steuerberater zu
konsultieren.

Angaben zum automatischen Informationsaustausch in Bezug auf grenziiberschreitende Gestaltungen (DAC6)

Um die Anforderungen des automatischen und obligatorischen Informationsaustauschs im Steuerbereich in Bezug auf die
meldepflichtigen grenziiberschreitenden Gestaltungen zu erfillen, kann die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sein, Informationen
Uber die Anteilseigner des Investmentfonds zu sammeln und diese gegeniiber Dritten, einschlielich der Steuerbehérden,
offenzulegen, um sie an die entsprechenden Rechtsordnungen zu Ubermitteln. Diese Informationen kénnen die Identitat der
Anteilseigner und ihrer direkten oder indirekten Begunstigten, Endbeginstigten und Personen, die sie kontrollieren, umfassen (sind
aber nicht darauf beschrankt). Der Anteilseigner ist verpflichtet, jeglichen Aufforderungen der Verwaltungsgesellschaft
nachzukommen, diese Informationen zur Verfigung zu stellen, damit die Verwaltungsgesellschaft inren Meldepflichten nachkommen
kann. Wenn der Anteilseigner in einem Fall, in dem die Gestaltung als meldepflichtig angesehen wird, nicht antwortet oder wenn
eines der erforderlichen Elemente fehlt, ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, bestimmte Informationen tber den Anteilseigner
und die Gestaltung den betreffenden Steuerbehdrden zu melden.

Fur Informationen Uber seine personliche Situation wird der Anteilseigner aufgefordert, einen unabhéngigen Steuerberater zu
konsultieren.

1.2 Besondere Bestimmungen

. ISIN-Codes

- Anteilsklasse C: FR0010546903
- Anteilsklasse D: FR0010546911
= Anteilsklasse GD: FR00140045T6
- Anteilsklasse I: FR0010600247
- Anteilsklasse S: FR0013245404

- Anteilsklasse S-D: FR0013299799
- Anteilsklasse XOP: FR0014005FL9

= Klassifizierung

Aktien aus Landern der Eurozone. Der Investmentfonds ist dauerhaft zu mindestens 60 % in einem oder mehreren Markten fir in
einem oder mehreren Landern der Eurozone ausgegebene Aktien investiert.
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= Anlageziel

Ziel des Investmentfonds ist es, im Rahmen einer von der Verwaltungsgesellschaft beschlossenen dynamischen Aktienallokation von
der Entwicklung von Unternehmen aus den Landern der Eurozone, die mehrheitlich mit kleinen und mittleren Kapitalisierungen
ausgestattet sind, zu profitieren, wobei eine sozialvertragliche Auswahl von Werten getroffen wird.

= Referenzindex

Die Verwaltung des Investmentfonds erfolgt auf der Grundlage einer reinen Titelauswahl ohne Berticksichtigung eines Referenzindex
oder einer Branche. Er unterliegt somit keinem Referenzindex. Um es den Anteilseignern zu erméglichen, die Wertentwicklung im
Nachhinein zu vergleichen, kann die Entwicklung des Investmentfonds jedoch mit derjenigen des MSCI EMU SMALL CAP NET
RETURN EUR Index (Bloomberg-Ticker M7EMSC) verglichen werden.

Dieser von Morgan Stanley Capital International berechnete und verdéffentlichte Index ist ein reprasentativer Index fir das Universum
der Small-Cap-Aktien in der Eurozone. Dieser in Euro ausgedriickte Index umfasst die Dividenden, die von den Aktien, aus denen er
besteht, ausgeschittet werden. Weitere Informationen zum Referenzindex sind auf folgender Website abrufbar: www.msci.com.

Da der Investmentfonds nicht indexbasiert ist, kann seine Wertentwicklung je nach den getroffenen Verwaltungsentscheidungen
erheblich von der des MSCI EMU SMALL CAP NET RETURN EUR abweichen.

. Anlagestrategien

= Angewandte Strategie

Die Auswahl der Titel erfolgt in zwei Stufen: Die erste besteht darin, ein Werteuniversum (nachfolgend ,,Analyseuniversum*) anhand
sozialvertraglicher Anlagekriterien (SRI) zu analysieren, um die Selektivitatsschwelle von 20 % zu ermitteln, die das SRI-Label
vorschreibt, und die zweite zielt darauf ab, die Titel auszuwahlen, von denen einige méglicherweise nicht im Analyseuniversum
enthalten sind, aber dennoch die Auflagen des SRI-Labels erfullen wirden.

1. Das Analyseuniversum, bestehend aus den Werten der Indizes MSCI EMU Small Cap und MSCI EMU Mid Cap?, wird anhand
sozialvertraglicher Anlagekriterien (SRI) analysiert, um die Unternehmen zu identifizieren, die entsprechend der Analyse der
Verwaltungsgesellschaft die besten Praktiken im Bereich der nachhaltigen Entwicklung anwenden, und so die einzuhaltende
Selektivitatsschwelle zu bestimmen.

Diese Analyse basiert auf einem von der La Banque Postale Asset Management (oder ,LBPAM®, einer Gesellschaft der Gruppe La
Banque Postale, zu der die Verwaltungsgesellschaft gehort) erstellten und gelieferten Rating und auf dem internen Gutachten der
Verwalter bei der Verwaltungsgesellschaft. LBPAM wendet je nach branchenspezifischer Gewichtung folgende 4 Saulen an:

= Verantwortungsvolles Management: Ziel dieser Saule ist es insbesondere, die Organisation und die Wirksamkeit der
Befugnisse innerhalb der einzelnen Emittenten zu bewerten (z. B. flir Unternehmen: Bewertung des
Machtgleichgewichts, der Vergltung der Fuhrungskrafte, der Geschéaftsethik oder der Steuerpraktiken);

= Nachhaltige Nutzung der Ressourcen: Diese Saule ermdglicht es beispielsweise, fir jeden Emittenten die
Umweltauswirkungen und das Humankapital zu untersuchen (z. B. Qualitéat der Arbeitsbedingungen, Umgang mit
Lieferanten);

=  Wirtschaftliche und energiepolitische Wende: Diese Sdule ermdglicht es beispielsweise, fur jeden Emittenten seine
Strategie zur Forderung der Energiewende zu bewerten (z. B. Ansatz zur Verringerung der Treibhausgase, Reaktion
auf langfristige Herausforderungen); und

=  Raumentwicklung: Diese Saule ermdglicht es beispielsweise, fir jeden Emittenten seine Strategie fiir den Zugang zu
Basisdienstleistungen zu analysieren.

Fur jede Séaule werden verschiedene Kriterien ermittelt und anhand von Indikatoren, die bei finanzunabh&éngigen Ratingagenturen
erhoben werden, verfolgt. Die Verwaltungsgesellschaft verwendet das LBPAM-Rating als quantitatives Entscheidungshilfeinstrument,
um die am niedrigsten bewerteten Werte auszuschlieRen. Die von der Verwaltungsgesellschaft implementierte Methodik ermdglicht
es, Verzerrungen zu reduzieren, insbesondere Kapital- oder Sektorverzerrungen, die das Rating durch Allokationsentscheidungen
kinstlich verbessern kdnnten.

Die Ausschlussliste der Verwaltungsgesellschaft dient als zweiter Filter. Tatsachlich erstellt ein eigenes Ausschlusskomitee der
Verwaltungsgesellschaft nach Analyse der ESG-bezogenen Kontroversen oder Vorwirfe, die insbesondere als schwere,
systematische Verstde ohne AbhilfemaRnahmen bei ESG-Rechten oder als ESG-bezogene VerstdoRe definiert sind, eine
Ausschlussliste. Die Ausschlussliste enthalt auch umstrittene Sektoren wie Tabak, Kohle und Gliicksspiele.

Nach Anwendung dieser beiden Filter (Ausschlusskomitee und quantitative Bewertung) wird das Analyseuniversum auf der
Grundlage von finanzunabh&ngigen Uberlegungen (am schlechtesten bewertete und/oder ausgeschlossene Werte) um 20 %

1 Die Indizes MSCI EMU Small Cap und MSCI EMU Mid Cap sind reprasentativ fur Aktien von Unternehmen mit kleinen bzw. mittleren Kapitalisierungen
in der Eurozone. Die Indizes MSCI EMU Small Cap und MSCI EMU Mid Cap werden von ihrem Administrator, MSCI, berechnet und verdffentlicht. Die
Indizes MSCI EMU Small Cap und MSCI EMU Mid Cap werden von dem Investmentfonds im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen
Parlaments und des Rates verwendet. Der Administrator des Referenzwerts ist im Administratoren- und Referenzwertregister der ESMA eingetragen.
Weitere Informationen zum Referenzindex sind auf folgender Website abrufbar: www.msci.com. GemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 verfiigt die Verwaltungsgesellschaft tiber ein Verfahren zur Uberwachung der verwendeten
Referenzwerte, in dem die MaRRnahmen beschrieben werden, die bei wesentlichen Anderungen eines Index oder bei Einstellung der Bereitstellung
dieser Indizes zu ergreifen sind.
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bereinigt, um das SRI-Anlageuniversum des Investmentfonds zu definieren (im Folgenden das ,reduzierte Anlageuniversum®) (sog.
Selektivitdtsansatz).

Anschlielend nimmt die Verwaltungsgesellschaft eine eigene qualitative Analyse der Emittenten vor. Gegebenenfalls kann sie eine
Anderung der quantitativen Bewertung vorschlagen, welche von einem Ad-hoc-Ausschuss der LBPAM zu genehmigen ist. Die
Verwaltungsgesellschaft entscheidet somit weiterhin allein Giber die ZweckmaRigkeit einer Anlage und die finanzunabhéngige Qualitat
der Emittenten, die in einem Endrating zwischen 1 und 10 ausgedrickt wird — das SRI-Rating von 1 stellt eine hohe
finanzunabhéangige und das SRI-Rating von 10 eine geringe finanzunabhangige Qualitat dar.

2. Inshbesondere auf der Grundlage dieses reduzierten Universums kann der Investmentfonds an allen Markten der Eurozone
investieren.

Der Investmentfonds sucht in erster Linie Unternehmen mit Gberwiegend kleinen und mittleren Kapitalisierungen mit attraktiven
Bewertungen gemdaR der Analyse der Verwaltungsgesellschaft ohne Einschrankungen in Bezug auf Branchen, um ein
tiberzeugendes Portfolio aufzubauen. Das Ubergewicht von Small Caps gegeniiber Mid Caps ist nicht starr und kann je nach
Marktchancen variieren.

Diese Wertpapiere werden im Anschluss an die von den jeweiligen Teams von Tocqueville Finance intern durchgefuhrten
Finanzrecherchen und finanzunabhéangigen Recherchen (gemaf den drei ESG-Kriterien) ausgewahilt.

So berlicksichtigt die Verwaltungsgesellschaft gleichzeitig und systematisch:

= das Kriterium ,Umwelt‘, bei dem insbesondere Folgendes berlcksichtigt wird: die CO2-Emissionen Scope 1 & 2
(wobei die Verwaltungsgesellschaft aufgrund von Problemen bei der Zuganglichkeit und Zuverlassigkeit der Daten
des Scope 3 und allgemein mangelnder Vergleichbarkeit der Daten zwischen den Unternehmen entschieden hat,
Scope 3 nicht einzubeziehen), die Menge der erzeugten und wiederverwerteten Abfalle usw.

= das Kriterium ,Soziales®, bei dem insbesondere Folgendes beriicksichtigt wird: die Personalfluktuation, der
Frauenanteil innerhalb des Managements, die Zahl der Unfélle usw.

= das Kriterium ,Governance®, bei dem insbesondere Folgendes berilcksichtigt wird: der Prozentsatz unabhangiger
Verwaltungsrate im Verwaltungsrat, in den Nominierungs- und Vergutungsausschiussen, der Anteil der Frauen im
Vorstand oder die Einrichtung eines Antikorruptionsdispositivs usw.

Die Wertpapiere werden hauptséchlich aus dem reduzierten Anlageuniversum ausgewabhlt, sie kdnnen aber innerhalb der Limite von
10 % des Analyseuniversums auch auf3erhalb des reduzierten Anlageuniversums und des Analyseuniversums auf den Aktienmarkten
der Eurozone ausgewahlt werden, sofern diese Wertpapiere die Einschrédnkungen des SRI-Labels einhalten und ein SRI-Rating
aufweisen, das besser ist als das, das den im Rahmen des Ansatzes festgelegten Schwellenwerten entspricht, um sicherzustellen,
dass die Fahigkeit dieser Wertpapiere, die Berechnung zu verzerren, begrenzt ist.

In jedem Fall besteht das Portfolio gemaR dem SRI-Label sténdig zu 90 % des Nettovermdgens (berechnet auf Wertpapiere, die fur
die finanzunabhéangige Analyse in Frage kommen: Aktien und Schuldverschreibungen von privaten und fast 6ffentlichen Emittenten)
aus Wertpapieren, die einer finanzunabh&angigen Analyse unterzogen wurden. Zwar werden Staatspapiere einer ESG-Bewertung
unterzogen, die Bewertungsergebnisse werden jedoch nicht messbar in der oben beschriebenen SRI-Strategie beriicksichtigt. Diese
Staatspapiere durfen hdchstens 25 % des Nettovermdgens des Investmentfonds ausmachen. Investitionen in Staatspapiere erfolgen
auf der Grundlage interner Analysen der finanziellen und finanzunabhangigen Qualitat der Emittenten. Diese basieren auf Analysen
von makrotkonomischen Analysten, Finanzanalysten und SRI-Analysten.

Dieser Investmentfonds ist dauerhaft zu mindestens 75 % seines Gesamtvermdgens in Aktien aus den L&andern der Eurozone
investiert. Der Anteil der in anderen Wahrungen als dem Euro notierten Aktien darf nicht mehr als 10 % des Gesamtvermégens
betragen. lhr Investmentfonds kann einem Wechselkursrisiko ausgesetzt sein, das nachrangig bleiben wird.

Der Investmentfonds kann auerdem in Rentenwerte investieren, um die Volatilitét gering zu halten.
Hinweise zur Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken und zur européischen Taxonomie

Beriicksichtigung der Nachhaltigkeitsrisiken und der negativen Auswirkungen von Anlageentscheiden auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren:

Gemal Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR*) verfolgt der Investmentfonds die Erreichung
seines Anlageziels unter Beriicksichtigung der Nachhaltigkeitsrisiken (wie nachstehend definiert) und der negativen Auswirkungen
seiner Anlageentscheide auf die Nachhaltigkeitsfaktoren in seinem Anlageprozess. Die Politik zur Beriicksichtigung der
Nachhaltigkeitsrisiken und die Politik zur Berlcksichtigung der negativen Auswirkungen von Anlageentscheiden auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Bericht zu Artikel 173 des franzdsischen Energiewendegesetzes (Loi sur la transition énergétique)
ausflhrlich dargelegt, der auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfligbar ist (https://www.tocquevillefinance.fr/fr/qui-sommes-
nous/reglementaire).

Berlicksichtigung der européischen Taxonomie?:

Die sechs Ziele der européaischen Taxonomie sind in dem von LBPAM bereitgestellten finanzunabh&ngigen Rating bericksichtigt. So
werden Unternehmen, die mit ihrer Tatigkeit zur Erreichung der Umweltziele der européischen Taxonomie beitragen, durch das
Ratinginstrument begiinstigt. Die Bewertung jedes Titels ergibt sich jedoch aus einer umfassenden und systematischen Analyse, bei
der auch andere Kriterien im Zusammenhang mit sozialen Zielen bertucksichtigt werden. Sie erlaubt weder einen zielgerichteten

2 Der Begriff verweist auf die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen, die sogenannte Taxonomie-Verordnung.
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Ansatz noch die Bewertung der Ubereinstimmung einer Anlage mit der europaischen Taxonomie. Der Investmentfonds geht daher
derzeit keine Verpflichtung ein, seine Anlagen mit der europaischen Taxonomie in Einklang zu bringen.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrundeliegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir dkologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

= Angewandte Techniken und Instrumente

. Vermdgenswerte (ohne eingebettete Derivate)

e Aktien

Aktien aus den Landern der Eurozone in Hohe von durchgehend mindestens 75 % des Gesamtnettovermdgens des Investmentfonds.
Der Investmentfonds kann an allen Bdrsen der betroffenen Lander handeln. Diese Aktien werden Uberwiegend aus kleinen oder
mittleren Kapitalisierungen, ohne Bezugnahme auf einen Index, einen Indexkorb oder einen Sektor, ausgewahlt.

Aktien aus samtlichen geregelten Markten der anderen OECD-Lander, insbesondere der tbrigen Lander der Europaischen Union
und des erweiterten Europas (z. B. Schweiz, Norwegen) und der nicht der OECD angehdrenden Lander in H6he von bis zu 10 % des
Gesamtnettovermdégens des Investmentfonds.

Der Investmentfonds wird hauptsachlich in Aktien investieren, die fiir die in Art. 125-0-A-1 Quater a und Quinquies a des franzésischen
Allgemeinen Steuergesetzbuchs (Code Général des Impdt) genannten Finanzinstrumente mit den Bezeichnungen ,DSK* und ,NSK*“
in Frage kommen.

Der Investmentfonds kann in den verschiedenen genannten geographischen Regionen bis zu 5 % seines Vermdgens in
Finanzinstrumente investieren, die nicht borsennotiert sind.

e Schuldtitel und Geldmarktinstrumente:

Anleihen, Schatzanweisungen und sonstige Ubertragbare Schuldtitel (Commercial Papers, BTAN) in Héhe von bis zu 25 % des
Nettovermdgens des Investmentfonds.

Bei diesen Wertpapieren handelt es sich entweder um staatliche Anleihen oder um Emissionen des privaten Sektors ohne
vordefinierte Aufteilung zwischen Staatsschulden und Privatschulden ohne Falligkeitsbeschréankung.

Ausgehend von dem oben definierten Anlageuniversum fuhrt die Verwaltungsgesellschaft eine interne Analyse des Kreditrisikos
durch, um einen Titel auszuwahlen oder abzutreten. Die Verwaltungsgesellschaft stutzt sich nicht mechanisch und ausschlie3lich auf
Ratings der Ratingagenturen, sondern integriert ihre eigene Analyse, um die Bewertung des Ratings zu verstehen und so tber den
Erwerb und die Verwahrung des Vermdgens oder die Verauf3erung zu entscheiden.

Bei den hauptséachlich ausgewéahlten Wertpapieren handelt es sich um solche mit einem Mindestrating von BBB-/Baa3 (Kategorie
»Investment Grade") bei langfristiger Laufzeit und mit einem Mindestrating von A3 bei kurzfristiger Laufzeit in Anwendung der Basler
Methode (diese Methode sieht vor, dass bei einer Bewertung des Titels durch die bedeutendsten bestehenden Agenturen (Standard
& Poor’s, Moody’s, Fitch) das maRRgebliche Agenturrating (i) das niedrigste Rating der beiden besten Ratings ist, wenn der Titel von
mindestens drei Agenturen bewertet wird; oder (ii) das schlechteste der beiden Ratings, wenn der Titel nur von zwei Agenturen
bewertet wird; oder (iii) das Rating der einzigen Agentur, die den Titel bewertet hat, (falls der Titel nur von einer einzigen Agentur
bewertet wird) oder eine von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtete Bewertung, sofern der Emittent aufgrund der
internen Analyse des Ertrags-/Risikoprofils des Wertpapiers (Rentabilitat, Kredit, Liquiditat, Falligkeit) zugelassen ist.

Fir den Fall, dass kein Rating fur die Emission vorliegt, tritt das Rating des Emittenten oder des Garanten an dessen Platz, wobei
erforderlichenfalls die Nachrangigkeit der Emission mit zu berticksichtigen ist.

e OGAW und alternative Investmentfonds

Der Investmentfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile oder Aktien von AIF und OGAW nach franzdsischem
und/oder européischem Recht und von AlF investieren, welche die 4 Kriterien von Artikel R214-13 des franzdsischen Wahrungs- und
Finanzgesetzes (Code Monétaire et Financier) erfiillen, und zwar alle Klassifizierungen, einschlie3lich notierter Index-OGA (ETF oder
Trackers®). Bei Aktien von OGAW und AIF wird auf externe OGAW oder AIF zurlickgegriffen, um dem Investmentfonds ein
Engagement gegenliber Branchen zu bieten, die nicht unmittelbar in dem Investmentfonds vertreten sind (Branchen-OGAW bzw.
Branchen-AlF).

Diese OGA konnen sich insbesondere auf die Verwaltungsstrategien spezialisieren, die der Investmentfonds nicht im Rahmen seiner
Anlagestrategie nutzt. Diese Diversifikation bleibt nachrangig und bezweckt die Schaffung von Mehrwert innerhalb eines kontrollierten
Risikorahmens.

Der Investmentfonds kann in OGA der Verwaltungsgesellschaft oder einer verbundenen Gesellschaft investieren. Wenn es sich nicht
um interne OGA handelt, kénnen unterschiedliche Anséatze hinsichtlich der von der Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds
zugrunde gelegten SRI und den SRI bestehen, von denen die Verwaltungsgesellschaft, welche die ausgewéhlten externen OGA
verwaltet, ausgeht. Dartuber hinaus werden diese OGA nicht notwendigerweise einen SRI-Ansatz haben. Auf jeden Fall wird die

3 Investmentfonds, SICAV oder gleichwertige Instrumente, die auf der Grundlage des auslandischen Rechts ausgegeben wurden, die entweder direkt
oder durch Investition die in einem Index enthaltenen Werte abbilden (zum Beispiel: FTSE MTS Global, FTSE MTS 3-5 Jahre, lboxx...) und standig
auf einem geregelten Markt gehandelt werden.
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Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds die Auswahl von OGA bevorzugen, die einen SRI-Ansatz verfolgen, der mit ihrer
eigenen Philosophie vereinbar ist.

e Derivative Instrumente

u Art der Interventionsmarkte:

Der Investmentfonds kann in an regulierten Markten in Frankreich oder im Ausland gehandelte bedingte oder unbedingte
Finanztermingeschafte (Futures) investieren.

u Risiken, bei denen der Manager zu intervenieren beabsichtigt:
Aktienrisiko.

. Art der Intervention:
Der Manager kann Positionen erwerben:

. um das Portfolio fur maximal 10 % des Nettovermégens einem Aktienrisiko auszusetzen;
= um das Portfolio fir maximal 25 % des Nettovermégens gegen Aktienrisiken abzusichern.

Der Investmentfonds setzt Expositionsstrategien nur vorlibergehend ein, insbesondere bei starken Bewegungen der
Verbindlichkeiten.

Die Auswahl der Instrumente erfolgt in Ubereinstimmung mit den sozialvertraglichen Anlagerichtlinien des Managements,
insbesondere bei der Auswahl der Basiswerte.

" Art der eingesetzten Instrumente:
Der Investmentfonds kann Geschafte in Bezug auf Futures und Plain-Vanilla-Optionen abschlieBen (bdrsennotierte Aktien oder
Indizes bérsennotierter Aktien).

Der Investmentfonds darf keine Geschéfte mit Kreditderivaten tatigen.

" Strategie zur Verwendung von Derivaten zur Erreichung des Anlageziels:
Der Einsatz von Finanztermininstrumenten erfolgt:

. zur Verfolgung des Anlageziels;

= zur Anpassung der Mittelzufliisse, insbesondere bei grol3en Zeichnungs- und Ricknahmestromen auf den OGAW;

] zur Anpassung an bestimmte Marktbedingungen (z. B. groRere Marktbewegungen, verbesserte Liquiditat oder
Effizienz von Finanztermininstrumenten).

Aktienindexderivate: Diese Instrumente werden zur Absicherung des Aktienrisikos eingesetzt. Sie kdnnen auch voriibergehend fir
Investitionen von Portfolios verwendet werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass Indexderivate nicht eingesetzt
werden, um die ESG-Performance der Fonds zu steigern.

Single-Name-Aktienderivate: Der Kauf oder Verkauf von Single-Name-Aktienderivaten ist zu Absicherungszwecken oder flir ein
vorlibergehendes Investment méglich, sofern die ESG-Leistungsanforderungen des Portfolios vor und nach Beriicksichtigung der
Single-Name-Derivate in gleichem MalRRe erfullt werden. Zu diesem Zweck wird der Basiswert des Derivats nach derselben ESG-
Methode bewertet wie die physischen Wertpapiere. Voribergehend bedeutet eine Dauer von weniger als einem Jahr (einschlief3lich
Verlangerung). Leerverkaufe von Wertpapieren, sei es direkt oder synthetisch, sind nicht erlaubt. Das Portfolio besteht zu mindestens
50 % aus physischen Wertpapieren, einem Deckungslimit fir Single-Name-Derivate von 20 % und einem maximalen Engagement
von 150 %.

Derivate werden diskretionér eingesetzt, ohne systematische Strategien zu implementieren.

Die Leverage-Hohe des Investmentfonds auf allen Markten (die sich aus der direkten Investition in Finanzinstrumente und die
Nutzung von Finanztermininstrumenten ergibt) darf nicht 125 % des Vermdgens (Netto-Hebel) bzw. 200 % des Vermdgens (Brutto-
Hebel) tbersteigen.

Der Investmentfonds darf keine Geschéafte mit Kreditderivaten tatigen.
. Wertpapiere mit Derivaten

Keine.
. Einlagen

Der Investmentfonds behalt sich die Moglichkeit vor, mit Einlagen zu arbeiten, im Wesentlichen zum Zweck der Verwaltung seiner
liquiden Mittel, und zwar bis zu einer Grenze von 20 % des Nettovermdgens.

. Kreditaufnahmen

Kreditaufnahmen durch den Investmentfonds sind nicht vorgesehen. Dennoch kann aufgrund von Transaktionen im Zusammenhang
mit Geldflissen des Investmentfonds (laufende Investitionen und VerédufR3erungen, Zeichnungs- oder Riicknahmegeschéfte usw.) bis
zu einer Hohe von 10 % des Nettovermdgens eine einmalige und voriibergehende Sollstellung bestehen.
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= Befristete Erwerbs- und Abtretungsgeschafte mit Wertpapieren

u Art der verwendeten Transaktionen

Zur effizienten Verwaltung des Portfolios kann der Investmentfonds befristete Erwerbs- und Abtretungsgeschéafte mit Wertpapieren
(Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschafte gegen Barzahlung, Darlehenstransaktionen und Wertpapierleihgeschafte)
durchfiihren.

®  Artder Intervention (samtliche Tatigkeiten missen sich auf die Verwirklichung des Anlageziels beschranken)

Ziel dieser Transaktionen ist es, das Anlageziel sicherzustellen und insbesondere die Ergreifung von Marktchancen zu ermdglichen,
um die Performance des Portfolios zu verbessern, das Liquidititsmanagement sowie die Ertradge des Investmentfonds zu optimieren.

®  Arten von Vermogenswerten, die Gegenstand dieser Transaktionen sein kénnen

Bei den Vermogenswerten, die Gegenstand dieser Transaktionen sein kénnen, handelt es sich um Wertpapiere, die fir die
Anlagestrategie in Frage kommen (Schuldtitel und Instrumente der Anleihe- und Geldmarkte, wie nachfolgend beschrieben).

u Geplanter und genehmigter Nutzungsgrad

Der Investmentfonds kann Pensionsgeschafte in Hohe von 100 % des Nettovermégens und Wertpapierleihgeschafte in Hohe von
10 % des Nettovermdgens tatigen.

®  Auswahl der Vertragspartner

Durch ein Verfahren zur Auswahl der Vertragspartner, mit denen diese Transaktionen abgewickelt werden, kann das Risiko eines
Interessenkonflikts bei der Vornahme dieser Geschéfte vermieden werden.

Weitere Informationen Gber das Verfahren zur Auswahl der Vertragspartner sind unter ,Gebihren und Kosten® zu finden.

Bei den im Rahmen von befristeten Erwerbs- und Abtretungsgeschéften mit Wertpapieren genutzten Vertragspartnern handelt es
sich um Finanzinstitute mit Sitz in der OECD und mit einem Mindestrating von BBB- zum Zeitpunkt der Durchfiihrung der Transaktion.

u Vergutung
Weitere Informationen zur Vergitung sind unter ,Geblhren und Kosten® zu finden.

= Vertrage zur Bestellung von finanziellen Sicherheiten

Der Investmentfonds kann fir die Erfillung seines Anlageziels finanzielle Sicherheiten in Wertpapieren oder Bargeld
entgegennehmen und gewdahren sowie die als Sicherheit erhaltenen Barmittel nur in kurzfristige Anteile oder Aktien von
Geldmarktfonds, in qualitativ hochwertige Staatsanleihen, in Pensionsgeschéafte mit Wertpapieren investieren, die fur die
Anlagestrategie in Frage kommen, oder in Einlagen von Kreditinstituten.

Die erhaltenen finanziellen Sicherheiten miissen folgenden Regeln entsprechen:

. Kreditwurdigkeit der Emittenten: die in Wertpapieren erhaltenen finanziellen Sicherheiten sind entweder Staatsanleihen
der OECD oder supranationale oder gesicherte Verbindlichkeiten (ohne Falligkeitsbeschrankung);

= Liquiditat: die in anderer Weise als in Form von Bargeld erhaltenen finanziellen Sicherheiten mussen liquide sein und
zu transparenten Preisen ausgehandelt werden;

= Wechselbeziehungen: die Sicherheiten werden von einer von der Vertragspartei unabhangigen Stelle ausgestellt;

= Diversifikation: das Ausfallrisiko in OTC-Geschéaften darf 10 % des Nettovermbgens nicht Ubersteigen; das
Engagement gegenliber einem Emittenten einer Sicherheit darf nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens betragen;

. Verwahrung: Jede erhaltene finanzielle Garantie wird bei der Verwahrstelle des Investmentfonds oder bei einem ihrer
Bevollmachtigten oder Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei jedem Drittverwahrer, die einer aufsichtsrechtlichen
Aufsicht unterliegen, aufbewahrt.

Im Einklang mit ihrer internen Politik zur Verwaltung der finanziellen Sicherheiten legt die Verwaltungsgesellschaft Folgendes fest:

= die Hohe der erforderlichen finanziellen Sicherheit; und

. die Hohe des Abschlags fur die im Rahmen der finanziellen Sicherheiten erhaltenen Vermdgenswerte, insbesondere
in Abh&ngigkeit von ihrer Art, der Bonitat der Emittenten, ihrer Falligkeit, ihrer Referenzwéhrung und ihrer Liquiditat
und Volatilitat.

Die Verwaltungsgesellschaft bewertet die erhaltenen Sicherheiten nach den Bewertungsregeln dieses Prospekts taglich auf der
Grundlage von Marktpreisen (Mark-to-Market). Die Margin Calls werden gemafR den Bestimmungen der Vertrage Uber finanzielle
Sicherheiten durchgefihrt.

Die im Rahmen einer Eigentumsibertragung empfangenen finanziellen Sicherheiten werden von der Verwahrstelle des
Investmentfonds verwahrt.
. Risikoprofil

Der Investmentfonds wird hauptsachlich in von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlte Finanzinstrumente investiert. Diese
Instrumente sind den Entwicklungen und Risiken des Marktes unterworfen.

Die mit den angewandten Techniken verbundenen Hauptrisiken, denen der Anleger sich aussetzt, sind:

= Risiko des Kapitalverlusts: Der Kapitalverlust entsteht beim Verkauf eines Anteils zu einem geringeren Preis als dem
bei der Zeichnung bezahlten Preis. Dieses Risiko ist auf die Tatsache zuriickzufuhren, dass der Investmentfonds
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stéandig mit mindestens 75 % seines Gesamtvermdgens in Aktien exponiert ist, und keinen Kapitalschutz oder
Kapitalgarantie bietet. Daher besteht das Risiko, dass das investierte Kapital nicht vollstandig zurtickbezahlt wird.

= Aktien- und Marktrisiko: Der Nettoinventarwert des Investmentfonds kann aufgrund der Anlage von mindestens 75 %
des Vermogens in Aktien volatil sein. Der Investmentfonds kann direkt und indirekt tber Aktien und/oder OGAW-Anteile
ein Engagement gegenuber Unternehmen mit geringen oder mittleren Marktkapitalisierungen aufbauen. Dieses
Engagement wird mehr als 50 % des Gesamtvermdgens ausmachen. Das Volumen dieser bdérsennotierten
Wertpapiere ist geringer und die Marktschwankungen nach oben und unten sind ausgepragter und schneller als bei
den hohen Kapitalisierungen. Der Nettoinventarwert des Investmentfonds folgt diesem Verhalten.

= Mit der Ermessensverwaltung verbundenes Risiko: Der Stil der Ermessensverwaltung basiert auf der Prognostizierung
der Entwicklung der verschiedenen Markte (Aktien, Anleihen). Es besteht das Risiko, dass der OGAW nicht immer in
die Aktien investiert ist, die sich am besten entwickeln.

= Zinsrisiko aufgrund von Schwankungen der Zinssatze: Es handelt sich um das Risiko eines Wertverlusts von
Zinsinstrumenten aufgrund von Schwankungen der Zinssatze. Das Risiko wird durch die Sensibilitdét gemessen.
Wahrend eines Anstiegs (im Fall positiver Sensibilitdt) oder eines Ruckgangs (im Fall negativer Sensibilitat) der
Zinssatze kann der Nettoinventarwert des Investmentfonds sinken.

= Liquiditatsrisiko: Dieses Risiko besteht im Wesentlichen bei Wertpapieren, deren Transaktionsvolumen niedrig ist und
bei denen es daher schwieriger ist, jederzeit einen Kaufer/Verkaufer zu einem angemessenen Preis zu finden. Es tritt
insbesondere bei umfangreichen Zeichnungen/Riicknahmen im Verhéltnis zur Gré3e des Portfolios auf. Angesichts
der Anlagestrategien, die eingesetzt werden kénnen, kann der Investmentfonds in geringerem Umfang in nicht notierte
Finanzinstrumente investieren, wodurch er diesem Risiko ausgesetzt wird.

= Nachhaltigkeitsrisiko: Ereignisse oder Situationen im Umwelt-, Sozial- oder Governance-Bereich, die, falls sie eintreten,
tatsachliche oder potenzielle negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kénnten. Im Einzelnen kdnnen
sich die negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Portfoliogesellschaften tber eine Reihe von
Mechanismen auswirken, insbesondere: 1) Ertragsriickgang; 2) hohere Kosten; 3) Verluste oder Wertminderungen
von Vermdgenswerten; 4) hdhere Kapitalkosten und 5) Geldbuf3en oder aufsichtsrechtliche Risiken. Umwelt-, Sozial-
und Governance-Kriterien (ESG) werden in den Portfoliomanagementprozess integriert, um Nachhaltigkeitsrisiken bei
Anlageentscheidungen zu beriicksichtigen.

Die folgenden Nebenrisiken sind mit den angewandten Techniken verbundenen:

= Wechselkursrisiko: der Investmentfonds ist zu mindestens 75 % des Vermdgens in Aktien der Lander der Eurozone
investiert. Der Anteil der in anderen Wahrungen als dem Euro notierten Aktien darf nicht mehr als 10 % des
Gesamtvermdgens betragen und bleibt somit nachrangig. Der Investmentfonds kann daher einem Wechselkursrisiko
ausgesetzt sein.

] Mit der Anlage in an geregelten Markten von nicht der OECD angehérenden Landern notierte Wertpapiere
verbundenes Risiko. Dieses Risiko ist auf weniger als 10 % des Nettovermégens des Investmentfonds beschrankt und
bleibt somit nachrangig.

" Risiko in Verbindung mit den Anlagen in Schwellenmérkten: Die Marktrisiken werden durch mdgliche Investitionen in
Schwellenlandern verstarkt, wo die Marktbewegungen — sowohl nach oben als auch nach unten — starker und schneller
sein kénnen als auf den grof3en internationalen Markten.

. Ausfallrisiko in Verbindung mit dem Risiko aus den befristeten Erwerb- und Abtretungsgeschéaften mit Wertpapieren:

Der Investmentfonds ist dem Risiko der Nichtzahlung durch die Gegenseite ausgesetzt, mit der das Geschaft getatigt
wird. Dieses Risiko kann zu einem Ruckgang des Nettoinventarwerts des Investmentfonds fuhren.
Abgesehen von dem vorstehend dargelegten Ausfallrisiko kdnnen die befristeten Erwerbs- und Abtretungsgeschéfte
mit Wertpapieren insbesondere mit Liquiditatsrisiken, rechtlichen Risiken (es handelt sich um das Risiko
unangemessener, mit der anderen Vertragspartei geschlossener Vertrdge) und operativen Risiken (Risiko bezlglich
der Zahlung bei Lieferung) verbunden sein.

. Risiko in Verbindung mit der Nutzung von Derivaten: Durch Derivate umgesetzte Strategien beruh