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= Bezeichnung:
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OGAW gemaR der Richtlinie
2009/65/EG

TOCQUEVILLE GOLD

I. Allgemeine Merkmale

TOCQUEVILLE GOLD (nachfolgend der ,Investmentfonds®)

= Rechtsform und Mitgliedstaat, in dem der Investmentfonds gegrindet wurde:

In Frankreich gegriindeter Investmentfonds nach franzésischem Recht.

= Auflegungsdatum und voraussichtliche Laufzeit:

Der Investmentfonds wurde am 15. September 2008 fiir eine Dauer von 99 Jahren gegriindet.

=  Zusammenfassung des Verwaltungsangebots:

Verwendung der

Mindestbetrag
Ursprunglicher fur die Betrag der

ISIN-Code ausschuttbaren | Nominalwahrung: Zeichner . . .
.. Nettoinventarwert | Erstzeichnung | Folgezeichnungen
Betrage @)
. Alle Zeichner, richtet sich .
Anteilsklasse P: . : ’ ) ) Ein Zehntausendste
Thesaurierung EUR insbesondere an 100 € Ein Anteil ) .
FR0010649772 Privatanleger eines Anteils
) Alle Zeichner, richtet sich .
Anteilsklasse I: . : ’ . Ein Zehntausendste
FR0010653501 Thesaurierung EUR . |nsbgsondere an 100 € 1 000 Anteile cines Anteils
institutionelle Anleger
. Alle Zeichner, richtet sich .
Anteilsklasse I-N: . : ’ . Ein Zehntausendste
FRO011285915 Thesaurierung EUR . |nsbgsondere an 100 € 100'000 € cines Anteils
institutionelle Anleger
Anteilsklasse I-N Alle Zeichner, richtet sich Ein Zehntausendste
USD: Thesaurierung usD insbesondere an 100 $ 100'000 $ eines Anteils
FR0011441849 institutionelle Anleger
Zur Vermarktung durch
andere
Anteilsklasse S: ) Finanzintermediare als ) ) Ein Zehntausendste
FR0013245354 Thesaurierung EUR der 100 € Ein Anteil cines Anteils
Verwaltungsgesellschaft
bestimmt (1)
(1) Die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist Anlegern vorbehalten, die Uber Vertreiber oder Intermediare zeichnen, bei denen es sich

)

nicht um die Verwaltungsgesellschaft handelt (wie im Folgenden definiert);

o die nationalen Rechtsvorschriften zum Verbot jeglicher Retrozessionen an die Vertreiber (zum Beispiel Grof3britannien und
Niederlande) unterliegen; oder

o die eine der folgenden Dienstleistungen erbringen:

Beratung im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU;

individuelle Portfolioverwaltung im Rahmen eines Mandats;

und fur die sie von ihren Kunden vergutet werden.

O
O
O

Verfigbare Informationen

Weitere

Bei Eigenanlagen ist die Verwaltungsgesellschaft nicht verpflichtet, das angekindigte Minimum einzuhalten.

Die aktuellen Jahres- und Periodenabschliisse werden auf einfache schriftliche Anfrage des
Anteilseigners an folgende Adresse innerhalb von acht Werktagen kostenlos zugeschickt:
Tocqueville Finance S.A. (Quai Henri IV 36 — 75004 Paris). Diese Dokumente stehen auch auf
der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.tocquevillfinance.fr) zur Verfugung.

Kontaktstelle, bei der bei Bedarf weitere Erklarungen eingeholt werden kénnen: @& 01 56 77 33
00.

zur  Verfigung Tocqueville Finance hat die Ausiibung der Stimmrechte an die Unterbeauftragte fir das
gestellte Dokumente:

Finanzmanagement des Investmentfonds, die Sprott Asset Management USA, Ubertragen. Die
Politik hinsichtlich der Einbeziehung der Aktionare der Sprott Asset Management USA ist auf
der Website der Sprott Asset Management L.P. (https://www.sprott.com/proxy-voting-
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guidelines/). Der Bericht Uiber die Umsetzung der Politik hinsichtlich der Einbeziehung von
Aktionaren ist auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.tocquevillefinance.fr)
verfugbar.

Diese Dokumente sowie die Ubermittlungspolitik der Inventare, die jedem Anteilseigner die
Mdglichkeit gibt, ein Inventar gemaR den in dieser Politik enthaltenen Modalitaten zu verlangen,
kénnen innerhalb von 8 Arbeitstagen auf einfache schriftliche Anfrage des Anteilseigners an
Tocqueville Finance S.A. (Quai Henri IV 36 — 75004 Paris) zugestellt werden.

1. Beteiligte

Tocqueville Finance S.A. (Quai Henri IV 36 — 75004 Paris), franzésische Aktiengesellschaft mit
Verwaltungsrat, von der franzdsischen Finanzmarktaufsicht AMF unter der Nr. GP 91012
zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft (die ,Verwaltungsgesellschaft®).

BNP Paribas (Gesellschaftssitz: Boulevard des Italiens 16 - 75009 Paris, France; Blroanschrift:
Rue du Débarcadéere 9 — 93500 Pantin, France), franzésische Kommanditgesellschaft auf
Aktien, von der franzdsischen Banken- und Versicherungsaufsicht (ACPR) als Kreditinstitut
zugelassen (die ,Verwahrstelle®).

Die Verantwortung der Verwahrstelle besteht in der Austibung von drei Aufgaben, und zwar
der Kontrolle der OrdnungsmaRigkeit der Entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft
(entsprechend der Definition in Artikel 22.3 OGAW-V-Richtlinie), der Uberwachung der
Bargeldbewegungen des OGAW (entsprechend der Definition in Artikel 22.4) sowie der
Verwahrung der Vermogenswerte des OGAW (entsprechend der Definition in Artikel 22.5).

Das Hauptziel der Verwahrstelle besteht im Schutz der Interessen der Anteilseigner/Anleger
des OGAW, der stets Vorrang vor den kommerziellen Interessen hat.

Interessenkonflikte  kdnnen insbesondere in Fallen auftreten, in denen die
Verwaltungsgesellschaft neben der Einsetzung als Verwahrstelle Geschéftsbeziehungen mit
der BNP Paribas unterhdlt (dies kann der Fall sein, wenn BNP Paribas durch
Befugnisubertragung der Verwaltungsgesellschaft den Nettoinventarwert der OGAW
berechnet, fur die BNP Paribas als Verwahrstelle tétig ist, oder wenn zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle eine Konzernverbindung besteht).

Zum Umgang mit diesen Situationen hat die Verwahrstelle Richtlinien zur Handhabung von
Interessenkonflikten eingefuhrt, die laufend aktualisiert werden und die folgende Ziele
verfolgen:

e Ermittlung und Analyse potentieller Situationen von Interessenkonflikten
e Erfassung, Behandlung und Nachbearbeitung von Interessenkonflikten:

o auf der Grundlage der bestehenden permanenten MafRnahmen zum
Umgang mit Interessenkonflikten, wie zum Beispiel der Trennung von
Aufgaben, der Trennung von hierarchischen und funktionellen Linien, der
Verfolgung der Listen der intern eingeweihten Personen, der verwendeten
IT-Umgebungen;

o sowie in Einzelfallen durch Umsetzung von:

= geeigneten PraventivmalRnahmen wie zum Beispiel der Anlage von
,ad hoc“-Beobachtungslisten, neuen Chinese Walls oder durch
Uberpriifung, dass die Transaktionen in angemessener Weise
bearbeitet werden und/oder durch Information der betroffenen
Kunden;

= oder durch die Ablehnung der Verwaltung von Aktivitdten, welche
zu Interessenkonflikten fuhren kénne.

Beschreibung der eventuell von der Verwahrstelle delegierten Verwahrfunktionen, Liste der
Beauftragten und der Unterbeauftragten:

Die Verwahrstelle des OGAW, BNP Paribas , ist verantwortlich fur die Verwahrung der
Vermdgenswerte (entsprechend der Definition in Artikel 22.5 der Richtlinie 2009/65/EG,
geéndert durch die Richtlinie 2014/91/EU). Um die mit der Verwahrung der Vermdgenswerte
verbundenen Dienstleistungen in einer groRen Anzahl von Staaten anzubieten, was den
OGAW die Realisierung ihrer Anlageziele ermdglicht, hat die BNP Paribas Unterverwahrstellen
in den Staaten ernannt, in denen die BNP Paribas nicht tber eine lokale Prasenz verfligt. Diese
Unternehmen sind auf der folgenden Website aufgefihrt:
http://securities.bnpparibas.com/solutions/asset-fund-services/depositary-bank-and-trustee-
serv.html.

Constantin Associés (Avenue Charles de Gaulle 185 — 92524 Neuilly-sur-Seine Cedex),
vertreten durch Jean-Pierre VERCAMER

Tocqueville Finance S.A.

Tocqueville Gold (1. Oktober 2022) - Seite 2


https://www.sprott.com/proxy-voting-guidelines/

Beauftragte

Berater

Zentralstelle  und  durch
Befugnisiibertragung der
Verwaltungsgesellschaft fir

PROSPEKT

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Zeichner darauf hin, dass bestimmte Vertriebspartner
maoglicherweise nicht von ihr beauftragt oder ihr méglicherweise nicht bekannt sind, sofern die
Anteile des Investmentfonds fiir den Umlauf in Euroclear zugelassen sind.

Mit dem Finanzmanagement beauftragte Gesellschaft:

Sprott Asset Management L.P. (Gesellschaftssitz: Royal Bank Plaza, South Tower, 200 Bay
Street Suite 2600, Toronto, Ontario M5J 2J1, Kanada) eine im Staat Ontario in Kanada
eingetragene Gesellschaft, bei der kanadischen Wertpapieraufsichtsbehérde [Autorités
Canadiennes en Valeurs Mobilieres (ACVM)] unter der Nummer NRD 28740 und bei der
Securities and Exchange Commission (SEC) unter der Nummer 801-72899 eingetragene
Portfolioverwaltungsgesellschaft.

Unterbeauftragte fiir das Finanzmanagement:

Sprott Asset Management USA (Buroanschrift: 1910 Palomar Point Way, Suite 200 Carlsbad,
CA 92008, USA), eine im US-Staat Delaware eingetragene Gesellschaft, bei der SEC unter der
Nummer 801-66131 eingetragene Portfolioverwaltungsgesellschaft.

Administrative Verwaltung und Rechnungsfiuhrung:

BNP Paribas (Gesellschaftssitz: Boulevard des Italiens 16 - 75009 Paris, France; Blroanschrift:
Rue du Débarcadere 9 - 93500 Pantin, France), franzésische Kommanditgesellschaft auf
Aktien, von der franzdsischen Banken- und Versicherungsaufsicht (ACPR) als Kreditinstitut
zugelassen. Der Beauftragte der Rechnungsfiihrung nimmt die Funktionen der Verbuchung
und Berechnung des Nettoinventarwerts wabhr.

Keine.

BNP Paribas (Gesellschaftssitz: Boulevard des Italiens 16 - 75009 Paris, France; Buroanschrift:
Rue du Débarcadere 9 - 93500 Pantin, France), franzosische Kommanditgesellschaft auf
Aktien, von der franzdsischen Banken- und Versicherungsaufsicht (ACPR) als Kreditinstitut

die Annahme der zugelassen.
Zeichnungs- und  Ruick-
nahmeantrdge  zustandige
Einrichtung

Ill. Betriebs- und Verwaltungsmodalitaten

1.1 Allgemeine Merkmale

Merkmale der Anteile

Art des mit der Anteilsklasse verbundenen Rechts: Jeder Anteilseigner hat ein zur Anzahl der von ihm gehaltenen Anteile
proportionales Miteigentumsrecht am Vermdgen des Investmentfonds.

Verbuchung der Verbindlichkeiten: Die Verbuchung der Verbindlichkeiten wird aufgrund einer Befugnisiibertragung durch
die Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle (BNP Paribas) sichergestellt. Die Verwaltung der Anteile erfolgt durch
EUROCLEAR France.

Stimmrechte: Da es sich um einen Investmentfonds handelt, sind mit den Anteilen keine Stimmrechte verbunden und die
Entscheidungen werden von der Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Form der Anteile: Inhaberaktien oder verwaltete Namensaktien. Sie werden nicht als reine Namensaktien ausgestellt.

Unterteilung der Anteile: Zeichnungen und Ricknahmen kdnnen in als Anteilsbruchteile bezeichneten Zehntausendsteln
vorgenommen werden.

Gleichbehandlung der Anteilseigner: Tocqueville Finance SA hat ein Dispositiv eingerichtet, um die Einhaltung des
Grundsatzes der Gleichbehandlung der Anteilseigner sicherzustellen.

Grundsatzlich wird keine Vorzugsbehandlung gewahrt, aul3er in folgenden Féllen:

= gegebenenfalls fir bestimmte Anteilsklassen gewéhrte Vorzugsbehandlung mit unterschiedlichen
Verwaltungskosten in Abhangigkeit von einem Mindestwert fur Zeichnungen, Vermarktungsnetz usw.: die
Einzelheiten dieser Behandlungen sind im Prospekt unter ,Gebiihren und Kosten* aufgefiihrt;

= gewahrte Vorzugsbehandlung beim Zugang zu Inventaren: alle Anteilseigner kbnnen gemaf der auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft verfiigbaren Ubermittlungspolitik der Inventare auf die Inventare ihrer OGA
zugreifen. Fir einzelne Anteilseigner, die unter die Kontrolle der ACPR/AMF oder einer gleichwertigen Behodrde
eines anderen Staates fallen, kann dieser Zugang durch automatisierte Zustellungen von Inventaren erfolgen,
die im Hinblick auf die Transparenz der investierten OGAW erstellt werden oder nicht;

= gegebenenfalls finanzielle Vorzugsbehandlung in Form einer Retrozession von Verwaltungskosten (d. h.
ausgehandelter Erlass) fur bestimmte Anleger. Diese finanziellen Vorzugsbehandlungen werden aus Grinden
gewahrt, die eine Retrozession von Verwaltungskosten rechtfertigen, wie z. B. eine Verpflichtung zu einer
erheblichen Zeichnung oder eine langfristige Anlageverpflichtung. Die Verwaltungsgesellschaft kann im Rahmen
der Auslibung ihrer Tatigkeiten der kollektiven und individuellen Verwaltungsmandate ausgehandelte Rabatte
gegentber Kunden gewéhren, mit denen sie rechtlich oder wirtschaftlich verbunden ist. Insbhesondere kénnen
aufgrund der doppelten Erhebung von Verwaltungskosten durch die Verwaltungsgesellschaft in ihrer Eigenschaft
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als Verwalterin des Zielfonds und des Dachfonds kollektiven Anlagen, die von der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet werden, Vorzugsbehandlungen gewahrt werden. Der auf diese Weise an die internen Dachfonds
retrozedierte Kostenanteil kann sich von dem Anteil unterscheiden, der den externen investierenden Fonds
gewahrt wird.

Es ist darauf hinzuweisen, dass die Retrozessionen von Verwaltungskosten, die Vertriebspartnern oder in ihrem Namen und
fur das von ihnen verwaltete Wertpapierkonto investierenden Unternehmen gewahrt werden, nicht als Vorzugsbehandlungen
gelten.

Detailliertere Informationen Uber das Portfolio der verwalteten Vermégenswerte kdnnen von Tocqueville Finance auf Anfrage
bestehender oder potentieller Kunden zur Verfiigung gestellt werden.

. Bilanzstichtag

Letzter Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts des Monats September.

=  Besteuerung

Der Investmentfonds unterliegt nicht der franzdsischen Koérperschaftsteuer und ist fir den Anleger steuerlich transparent. Die
Besteuerung der Ausschittungen des OGAW oder der realisierten und nicht realisierten Kapitalwertsteigerungen und -minderungen
des OGAW hangt von der Steuersituation des jeweiligen Anlegers und/oder des Landes ab, in dem der Fonds investiert. Bei
Unklarheiten zu ihrer Steuersituation sollten sich Anleger an einen professionellen Steuerberater wenden.

FATCA-Status des Investmentfonds, der diesem gegebenenfalls ermdéglicht, von glinstigeren steuerlichen Bestimmungen zu
profitieren

Der Investmentfonds hat den Status ,als konform geltende Finanzinstitutionen gemaR der Liste unter 1I-B in Anhang 2 IGA* (non
reporting french FI / deemed compliant / certain collective investment vehicles).

Angaben zum automatischen Informationsaustausch (AlA)

Um die Anforderungen des Automatischen Informationsaustauschs (AlA; Automatic Exchange of Information — AEOI) zu erfillen, kann
die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sein, Informationen tber die Anteilseigner des Investmentfonds zu sammeln und diese
gegenuber Dritten, einschlie3lich der Steuerbehdrden, offenzulegen, um sie an die entsprechenden Rechtsordnungen zu tbermitteln.
Diese Informationen kénnen die Identitdt der Anteilseigner und ihrer direkten oder indirekten Beglinstigten, Endbegiinstigten und
Personen, die sie kontrollieren, umfassen (sind aber nicht darauf beschrénkt). Der Anteilseigner ist verpflichtet, jeglichen
Aufforderungen der Verwaltungsgesellschaft nachzukommen, diese Informationen zur Verfigung zu stellen, damit die
Verwaltungsgesellschaft inren Meldepflichten nachkommen kann.

Fur Informationen Uber seine personliche Situation wird der Anteilseigner aufgefordert, einen unabhangigen Steuerberater zu
konsultieren.

Angaben zum automatischen Informationsaustausch in Bezug auf grenziiberschreitende Gestaltungen (DACG6)

Um die Anforderungen des automatischen und obligatorischen Informationsaustauschs im Steuerbereich in Bezug auf die
meldepflichtigen grenziiberschreitenden Gestaltungen zu erfullen, kann die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sein, Informationen
Uber die Anteilseigner des Investmentfonds zu sammeln und diese gegenuber Dritten, einschliel3lich der Steuerbehérden,
offenzulegen, um sie an die entsprechenden Rechtsordnungen zu ubermitteln. Diese Informationen kdnnen die Identitat der
Anteilseigner und ihrer direkten oder indirekten Begunstigten, Endbeginstigten und Personen, die sie kontrollieren, umfassen (sind
aber nicht darauf beschrénkt). Der Anteilseigner ist verpflichtet, jeglichen Aufforderungen der Verwaltungsgesellschaft nachzukommen,
diese Informationen zur Verfligung zu stellen, damit die Verwaltungsgesellschaft ihren Meldepflichten nachkommen kann. Wenn der
Anteilseigner in einem Fall, in dem die Gestaltung als meldepflichtig angesehen wird, nicht antwortet oder wenn eines der erforderlichen
Elemente fehlt, ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, bestimmte Informationen Gber den Anteilseigner und die Gestaltung den
betreffenden Steuerbehdrden zu melden.

Fir Informationen Uber seine personliche Situation wird der Anteilseigner aufgefordert, einen unabh&ngigen Steuerberater zu
konsultieren.

Il.2 Besondere Bestimmungen

Der Investmentfonds Tocqueville Gold ist ein Investmentfonds mit finf Anteilsklassen: Anteilsklasse P (ISIN-Code: FR0010649772);
Anteilsklasse | (ISIN-Code: FR0010653501); Anteilsklasse I-N (ISIN-Code: FR0011285915); Anteilsklasse I-N USD (ISIN-Code:
FR0011441849); und Anteilsklasse S (ISIN-Code: FR0013245354).

= Klassifizierung

Internationale Aktien Der Investmentfonds Tocqueville Gold wird dauerhaft zu mindestens 60 % an den internationalen Aktienmérkten
investiert sein.

" Ziel

Ziel des Investmentfonds Tocqueville Gold ist es, langfristig durch Anlagen in Wertpapiere von auf Gold und Edelmetalle spezialisierten
Unternehmen eine Performance zu erzielen, die Uber der Wertentwicklung des internationalen Aktienmarkts liegt.
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= Referenzindex

Der Investmentfonds wird ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet. Die Performance des Investmentfonds kann jedoch im
Nachhinein mit der Wertentwicklung des in Euro umgerechneten Philadelphia Gold & Silver Sector Total Return (XXAU) Index
verglichen werden. Der XXAU-Index ist der Index der reinvestierten Dividenden des Gold-/Silbersektors der Philadelphia Stock
Exchange, der die gewichtete Kapitalisierung von 30 im Gold- und Silberbergbau tatigen Unternehmen abbildet.

Der OGAW ist kein Index-OGAW. Er kann erheblich von der Verteilung dieses Index abweichen.

= Anlagestrategien

= Angewandte Strategie
Der Investmentfonds Tocqueville Gold wird dauerhaft zu mindestens 60 % an den internationalen Aktienmarkten investiert sein.

Normalerweise werden mindestens 80 % des Nettovermdgens des Investmentfonds in Wertpapiere von Unternehmen aus aller Welt
und aller Borsenkapitalisierungen investiert, die im Bereich des Abbaus oder der Verarbeitung von Gold oder eventuell von anderen
Edelmetallen tatig sind.

Die Anlagestrategie des Investmentfonds besteht insbesondere darin, Unternehmen mit soliden Fundamentalwerten zu suchen, die
voriibergehend von den Anlegern vernachléassigt werden und deren Borsenwert daher gemal der Analyse von Sprott Asset
Management USA unter ihrem Substanzwert liegt.

Das Engagement gegentiber Schwellenmarkten ist auf 65 % des Nettovermdgens des Investmentfonds beschrankt.

Das Engagement gegeniiber Unternehmen mit niedrigen Kapitalisierungen ist auf 20 % des Vermdgens des Investmentfonds
beschrankt.

Hinweise zur Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken und zur européischen Taxonomie

Berilicksichtigung der Nachhaltigkeitsrisiken und der negativen Auswirkungen von Anlageentscheiden auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren:

Der Investmentfonds hat zum Ziel, sein Anlageziel zu erreichen und gleichzeitig die Nachhaltigkeitsrisiken (wie nachstehend definiert)
in seinen Anlageprozess einzubeziehen. Die Nachhaltigkeitsrisiken werden in der Ausschlusspolitik angesprochen, die auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft (https://www.tocquevillefinance.fr/fr/qui-sommes-nous/reglementaire) verfigbar ist.

Die negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren werden nicht berticksichtigt, da die
Anlagestrategie des Investmentfonds sich auf finanzielle Aspekte konzentriert und keine finanzunabhangigen Beschrankungen
vorsieht.

Berlicksichtigung der européischen Taxonomiel:

Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir ©6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

= Angewandte Techniken und Instrumente
= Vermdgenswerte (ohne eingebettete Derivate)
e Aktien
Das Aktienengagement betrégt 60 bis 100 % des Nettovermégens des Investmentfonds.

Die in den Investmentfonds eingebrachten Aktien sind Wertpapiere aus dem Gold- und Edelmetallbergbaubereich aus aller Welt und
aller Borsenkapitalisierungen.

Das Engagement gegeniber Schwellenméarkten ist auf 65 % des Nettovermdgens des Investmentfonds beschrankt.

Das Engagement gegeniiber Unternehmen mit niedrigen Kapitalisierungen (weniger als 500 Mio. US-Dollar) ist auf 20 % des
Nettovermdgens des Investmentfonds beschrankt.

Die Fondsanteile sind nicht gegen das Wahrungsrisiko abgesichert.

ADR sind bis zu 20 % des gesamten Nettovermdgens des Investmentfonds zugelassen. Ein ADR wird von einer amerikanischen Bank
ausgegeben und reprasentiert das Eigentum an einer Aktie einer nichtamerikanischen Gesellschaft.

e Schuldtitel und Geldmarktinstrumente

Um das Engagement des Portfolios gegentber den Aktienméarkten gegebenenfalls durch eine Streuung zu reduzieren, ist es dem
Investmentfonds gestattet, bis zu 40 % des Nettovermdgens in Anleihen, Schatzanweisungen und sonstige 6ffentliche und private
Schuldtitel (Commercial Papers, BTAN) mit einer maximalen Laufzeit von 10 Jahren zu investieren.

Ausgehend von dem oben definierten Anlageuniversum (geografischer Bereich, Falligkeit) fiihrt die Verwaltungsgesellschaft eine
interne Analyse des Kreditrisikos durch, um einen Titel auszuwahlen oder abzutreten. Die Verwaltungsgesellschaft stitzt sich daher
nicht mechanisch und ausschlieB3lich auf Ratings der Ratingagenturen, sondern integriert ihre eigene Analyse, um die Bewertung des
Ratings zu verstehen und so Uber den Erwerb und die Verwahrung des Vermdgens oder die Veraul3erung zu entscheiden.

Diese Anlageinstrumente lauten auf Euro und haben gemaR der Basler Methode ein Mindestrating von BBB (diese Methode sieht vor,
dass bei einer Bewertung des Titels durch die bedeutendsten bestehenden Agenturen (Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch) das

1 Der Begriff verweist auf die Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 (iber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen, die sogenannte Taxonomie-Verordnung.
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mafgebliche Agenturrating (i) das niedrigste Rating der beiden besten Ratings ist, wenn der Titel von mindestens drei Agenturen
bewertet wird; oder (ii) das schlechteste der beiden Ratings, wenn der Titel nur von zwei Agenturen bewertet wird; oder (iii) das Rating
der einzigen Agentur, die den Titel bewertet hat, falls der Titel nur von einer einzigen Agentur bewertet wird) oder eine von der
Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig erachtete Bewertung, sofern der Emittent aufgrund der internen Analyse des Ertrags-
[Risikoprofils des Wertpapiers (Rentabilitat, Kredit, Liquiditat, Falligkeit) zugelassen ist.

Fir den Fall, dass kein Agenturrating fiir die Emission vorliegt, tritt das Rating des Emittenten oder des Garanten an dessen Platz,
wobei erforderlichenfalls die Nachrangigkeit der Emission mit zu berticksichtigen ist.

Das Engagement gegentiber dem Zinsrisiko ist auf 40 % des Nettovermdgens des Investmentfonds beschrankt.
e OGAW und alternative Investmentfonds

Der Investmentfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anteile oder Aktien von AIF und OGAW nach franzdsischem und/oder
europaischem Recht (einschlieRlich Tracker? auf Rohstoffindizes (O, Metalle, einschlieRlich Gold und Silber) und von AIF investieren,
welche die 4 Kriterien von Artikel R214-13 des franzésischen Wahrungs- und Finanzgesetzbuches (Code monétaire et financier)
erfullen. Bei diesen OGAW und/oder alternativen Investmentfonds handelt es sich um Geld-, Aktien- oder Anleihenfonds. Die
zugrundeliegenden OGA werden im Hinblick auf die Realisierung des Ziels des Investmentfonds ausgewahlt und/oder mit dem Ziel der
Anlage der liquiden Mittel des Investmentfonds.

Der Investmentfonds kann in OGA der Verwaltungsgesellschaft oder einer verbundenen Gesellschaft investieren.
e Derivative Instrumente
Keine.
=  Wertpapiere mit Derivaten
Keine.
= Einlagen

Der Investmentfonds behalt sich die Mdglichkeit vor, mit Einlagen zu arbeiten, im Wesentlichen zum Zweck der Verwaltung seiner
liquiden Mittel, und zwar bis zu einer Grenze von 20 % des Nettovermdgens des Investmentfonds.

= Kreditaufnahmen

Kreditaufnahmen durch den Investmentfonds sind nicht vorgesehen. Dennoch kann aufgrund von Transaktionen im Zusammenhang
mit Geldfliissen des Investmentfonds (laufende Investitionen und VeraufRerungen, Zeichnungs- oder Riicknahmegeschéfte usw.) bis
zu einer Hohe von 10 % des Nettovermdgens des Investmentfonds eine einmalige und voriibergehende Sollstellung bestehen.

=  Befristete Erwerbs- und Abtretungsgeschéafte mit Wertpapieren
e Artder verwendeten Transaktionen

Zur effizienten Verwaltung des Portfolios kann der Investmentfonds befristete Erwerbs- und Abtretungsgeschéafte mit Wertpapieren
(Pensions- und umgekehrte Pensionsgeschafte gegen Barzahlung, Darlehenstransaktionen und Wertpapierleihgeschafte)
durchflhren.

e Art der Intervention (séamtliche Tatigkeiten mussen sich auf die Verwirklichung des Anlageziels
beschréanken):

Ziel dieser Transaktionen ist es, das Anlageziel sicherzustellen und insbesondere die Ergreifung von Marktchancen zu erméglichen,
um die Performance des Portfolios zu verbessern, das Liquiditdtsmanagement sowie die Ertrage des Investmentfonds zu optimieren.

e Arten von Vermdgenswerten, die Gegenstand dieser Transaktionen sein kénnen

Bei den Vermdgenswerten, die Gegenstand dieser Transaktionen sein kdnnen, handelt es sich um Wertpapiere, die fur die
Anlagestrategie in Frage kommen (Schuldtitel und Instrumente der Anleihe- und Geldmarkte, wie in der Rubrik ,Vermdgenswerte (ohne
eingebettete Derivate)“ beschrieben).

e Geplanter und genehmigter Nutzungsgrad

Der Investmentfonds kann Pensionsgeschéfte in Hohe von 100 % des Nettovermdgens und Wertpapierleihgeschafte in Hohe von 10 %
des Nettovermdgens tatigen.

e Auswahl der Vertragspartner

Durch ein Verfahren zur Auswahl der Vertragspartner, mit denen diese Transaktionen abgewickelt werden, kann das Risiko eines
Interessenkonflikts bei der Vornahme dieser Geschéfte vermieden werden.

Weitere Informationen tUber das Verfahren zur Auswahl der Vertragspartner sind unter ,Gebuhren und Kosten“ zu finden.

Bei den im Rahmen von befristeten Erwerbs- und Abtretungsgeschéften mit Wertpapieren genutzten Vertragspartnern handelt es sich
um Finanzinstitute mit Sitz in der OECD und mit einem Mindestrating von BBB- zum Zeitpunkt der Durchfiihrung der Transaktion.

e Vergltung

Weitere Informationen zur Vergutung sind unter ,Geblhren und Kosten® zu finden.

2 Investmentfonds, SICAV oder gleichwertige Instrumente, die auf der Grundlage des auslandischen Rechts ausgegeben wurden, die entweder direkt
oder durch Investition die in einem Index enthaltenen Werte abbilden (zum Beispiel: FTSE MTS Global, FTSE MTS 3-5 Jahre, Iboxx...) und standig auf
einem geregelten Markt gehandelt werden.
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=  Vertrage zur Bestellung von finanziellen Sicherheiten

Der Investmentfonds kann fiir die Erfullung seines Anlageziels finanzielle Sicherheiten in Wertpapieren oder Bargeld entgegennehmen
und gewahren sowie die als Sicherheit erhaltenen Barmittel nur in kurzfristige Anteile oder Aktien von Geldmarktfonds, in qualitativ
hochwertige Staatsanleihen, in Pensionsgeschafte mit Wertpapieren investieren, die fiir die Anlagestrategie in Frage kommen, oder in
Einlagen von Kreditinstituten.

Die erhaltenen finanziellen Sicherheiten missen folgenden Regeln entsprechen:

] Kreditwurdigkeit der Emittenten: die in Wertpapieren erhaltenen finanziellen Sicherheiten sind entweder Staatsanleihen
der OECD oder supranationale oder gesicherte Verbindlichkeiten (ohne Falligkeitsbeschréankung);

] Liquiditat: die in anderer Weise als in Form von Bargeld erhaltenen finanziellen Sicherheiten miissen liquide sein und zu
transparenten Preisen ausgehandelt werden;

] Wechselbeziehungen: die Sicherheiten werden von einer von der Vertragspartei unabhangigen Stelle ausgestellt;

] Diversifikation: das Ausfallrisiko in OTC-Geschaften darf 10 % des Nettovermdgens nicht Gibersteigen; das Engagement
gegeniiber einem Emittenten einer Sicherheit darf nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens betragen;

] Verwahrung: Jede erhaltene finanzielle Garantie wird bei der Verwahrstelle des Investmentfonds oder bei einem ihrer
Bevollméachtigten oder Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei jedem Drittverwahrer, die einer aufsichtsrechtlichen Aufsicht
unterliegen, aufbewahrt.

Im Einklang mit ihrer internen Politik zur Verwaltung der finanziellen Sicherheiten legt die Verwaltungsgesellschaft Folgendes fest:

= die Hohe der erforderlichen finanziellen Sicherheit; und

] die Héhe des Abschlags fir die im Rahmen der finanziellen Sicherheiten erhaltenen Vermdgenswerte, inshesondere in
Abhé&ngigkeit von ihrer Art, der Bonitat der Emittenten, ihrer Falligkeit, ihrer Referenzwéahrung und ihrer Liquiditat und
Volatilitat.

Die Verwaltungsgesellschaft bewertet die erhaltenen Sicherheiten nach den Bewertungsregeln dieses Prospekts téglich auf der
Grundlage von Marktpreisen (Mark-to-Market). Die Margin Calls werden gemafl den Bestimmungen der Vertrdge Uber finanzielle
Sicherheiten durchgefuhrt.

Die im Rahmen einer Eigentumsubertragung empfangenen finanziellen Sicherheiten werden von der Verwahrstelle des
Investmentfonds verwahrt.

. Risikoprofil

Der Investmentfonds wird in Finanzinstrumente investiert, die vom Beauftragten und dem Unterbeauftragten fur die Finanzverwaltung
ausgewahlt werden. Diese Instrumente sind den Entwicklungen und Risiken des Marktes unterworfen.

Die mit den angewandten Techniken verbundenen Hauptrisiken, denen der Anleger sich aussetzt, sind:

] Risiko des Kapitalverlusts: Der Kapitalverlust entsteht beim Verkauf eines Anteils zu einem geringeren Preis als dem
bei der Zeichnung bezahlten Preis. Dieses Risiko ist auf die Tatsache zuriickzufuihren, dass der Investmentfonds keinen
Kapitalschutz und keine Kapitalgarantie bietet. Daher besteht das Risiko, dass das investierte Kapital nicht vollstandig
zurtickbezahlt wird.

= Aktien- und Marktrisiko: Wenn die Aktienmarkte fallen, fallt der Nettoinventarwert des Investmentfonds. Der
Investmentfonds kann in Unternehmen mit geringen Marktkapitalisierungen investieren. Das Volumen dieser
bdrsennotierten Wertpapiere ist geringer und die Marktschwankungen nach oben und unten sind ausgepragter und
schneller als bei den hohen Kapitalisierungen. Wenn die Aktien oder Indizes, in denen das Portfolio engagiert ist, fallen,
kann der Nettoinventarwert des Fonds fallen.

] Schwellenmarktaktienrisiko: Der Investmentfonds kann bis zu 65 % in Aktien aus Schwellenlandern investieren. Die
Anleger werden auf die Betriebs- und Aufsichtsbedingungen dieser Méarkte hingewiesen, die von den an den bedeutenden
internationalen Standorten vorherrschenden Standards abweichen kénnen. Abwartsbewegungen auf diesen Méarkten
kdénnen somit zu einem schnelleren und starkeren Rickgang des Nettoinventarwerts fihren. Wenn die Aktien oder Indizes,
in denen das Portfolio engagiert ist, fallen, kann der Nettoinventarwert des Fonds fallen.

] Branchenkonzentrationsrisiko: Die Konzentration der besonderen mit dem Bergbaubereich verbundenen Risiken sowie
die Schwankungen der Rohstoffpreise und die hohe Volatilitdét des Fonds kdnnen den Nettoinventarwert beeintrachtigen.
Bei diesen besonderen Risiken handelt es sich um rechtliche Risiken in Bezug auf den Erhalt von Lizenzen und
Genehmigungen, das Risiko von Entwicklungen beim Abbau des Vorkommens, das Risiko von mit der Bohrung
verbundenen Umweltlasten, mit der politischen Stabilitdt des Landes und der Entwicklung des nationalen rechtlichen
Rahmens verbundene Risiken sowie Steuerrisiken. Dariiber hinaus weisen bestimmte Abbaulédnder ein geopolitisches
Risiko auf und den Anlegern muss bewusst sein, dass sie eine Anlage mit einem erhdhten Risikoprofil wahlen. Wenn die
Aktien des Anlagesektors oder der Indizes, in denen das Portfolio engagiert ist, fallen, kann der Nettoinventarwert des
Fonds fallen.

L] Mit der Ermessensverwaltung verbundenes Risiko: Die Wertentwicklung des Fonds hangt von den vom Manager
ausgewahlten Unternehmen ab. Es besteht das Risiko, dass der Manager nicht die Unternehmen auswahlt, die sich am
besten entwickeln.

L] Wechselkursrisiko: Der Investmentfonds investiert Uberwiegend in Aktien aus nicht der Eurozone angehérenden
Landern. Die Fondsanteile werden nicht gegen das Wahrungsrisiko abgesichert.

] Zinsrisiko: Wenn die Zinssatze steigen, fallt der Wert der im Portfolio gehaltenen Zinsprodukte. Der Anstieg der Zinsséatze
wirkt sich somit negativ auf den Wert der in Zinsprodukte investierten Vermdgenswerte des OGAW aus. Der Rickgang
der Kurse dieser Vermégenswerte entspricht dem Zinsrisiko. Bei einem Anstieg der Zinssatze kann der Wert des OGAW
zuriickgehen.

] Rohstoffrisiko: Die Schwankungen der Rohstoffkontrakte kdnnen den Nettoinventarwert des Fonds beeintrachtigen. Die
Entwicklung der Rohstoffkomponenten kann erheblich von der Entwicklung der Mérkte fur herkdmmliche Wertpapiere
(Aktien, Anleihen) abweichen. Klimatische und geopolitische Faktoren kénnen die Angebots- und Nachfragesituation des
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zugrundeliegenden Produkts bzw. dessen voraussichtliche Knappheit am Markt ebenfalls beeinflussen. Wenn die Aktien
des Anlagesektors oder der Indizes, in denen das Portfolio engagiert ist, fallen, kann der Nettoinventarwert des Fonds
fallen.

= Nachhaltigkeitsrisiko: Ereignisse oder Situationen im Umwelt-, Sozial- oder Governance-Bereich, die, falls sie eintreten,
tatsachliche oder potenzielle negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kénnten. Im Einzelnen kénnen sich
die negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Portfoliogesellschaften iber eine Reihe von Mechanismen
auswirken, insbesondere: 1) Ertragsrickgang; 2) hohere Kosten; 3) Verluste oder Wertminderungen von
Vermogenswerten; 4) hohere Kapitalkosten und 5) GeldbufRen oder aufsichtsrechtliche Risiken.

Die folgenden Nebenrisiken sind mit den angewandten Techniken verbundenen:

] Liquiditatsrisiko: Dieses Risiko besteht im Wesentlichen bei Wertpapieren, deren Transaktionsvolumen niedrig ist und
bei denen es daher schwieriger ist, jederzeit einen Kaufer/Verkaufer zu einem angemessenen Preis zu finden. Diesem
Risiko wird besondere Aufmerksamkeit gewidmet, um dieses in einem Ausmalf zu halten, welches nicht das Gleichgewicht
zwischen Aktiva und Passiva Ihres Fonds gefahrdet.

] Kreditrisiko: Das Risiko, dass ein Emittent von Anleihen seinen Zahlungsverpflichtungen, d. h. den jahrlichen Zahlungen
der Coupons und der Riickzahlung des Kapitals bei der Falligkeit, nicht nachkommen kann. Ein solcher Ausfall konnte
dazu fuhren, dass der Nettoinventarwert des Fonds zurtickgeht. Dieser Begriff bezieht sich ebenfalls auf das Risiko der
Herabstufung des Ratings des Emittenten.

= Garantie oder Schutz

Keine.

] Betroffene Zeichner und Profil des typischen Anlegers

Die Anteilsklasse P des Fonds richtet sich an alle Anleger und insbesondere an Privatanleger. Anteile der Klasse P kdnnen
Lebensversicherungsvertragen zugrundeliegen.

Die Anteilsklassen I, I-N, I-N USD des Fonds richten sich an alle Anleger und insbesondere an institutionelle Anleger.

Die Anteilsklasse S des Fonds ist insbesondere zur Vermarktung durch andere Finanzintermediare als die Verwaltungsgesellschaft
vorgesehen (siehe oben).

Der Betrag, der verniinftigerweise in diesen Investmentfonds investiert werden sollte, hangt von der personlichen Situation des
Anlegers ab. Bei seiner Bestimmung muss er sein personliches Vermdgen, seinen derzeitigen Bedarf sowie seinen Bedarf mindestens
fur die folgenden 5 Jahre beriicksichtigen, aber auch seinen Wunsch, Risiken einzugehen oder im Gegenteil, vorsichtige Anlagen zu
bevorzugen. Es wird auRerdem stark empfohlen, seine Anlagen ausreichend zu diversifizieren, damit diese nicht ausschlie3lich den
Risiken dieses Fonds ausgesetzt sind. Jeder Anleger wird daher aufgefordert, seine personliche Situation mit seinem Finanzberater
zu prifen.

Es wird ausdriicklich daran erinnert, dass der OGAW, der Gegenstand des vorliegenden Dokuments ist, Vertriebsbeschrankungen in
Bezug auf natlrliche oder juristische Personen unterliegen kann, die aufgrund ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohn- oder
Geschéftssitzes oder ihres Eintragungsorts oder aus einem sonstigen Grund einer auslandischen Rechtsordnung unterliegen, die das
Angebot bestimmter Produkte oder Leistungen (und insbesondere von Finanzinstrumenten) untersagt oder beschrénkt.

= Fall der,,U.S. Persons*

Es wurde und wird keine Eintragung der Anteile gemafl dem U.S. Securities Act von 1933 (nachstehend der ,Act von 1933“) oder
aufgrund eines in einem US-Staat geltenden Gesetzes vorgenommen, und die Anteile dirfen nicht direkt oder indirekt an Personen in
den Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lich ihrer Gebiete und Besitztimer) abgetreten, angeboten oder verkauft werden, im
Folgenden eine ,U.S. Person®, gemaf Definition durch die US-Regulierung Regulation S im Rahmen des von der US-
Marktaufsichtsbehdrde, der Securities and Exchange Commission (oder der ,SEC*), angenommenen Act von 1933, es sei denn, (i) es
ist eine Registrierung der Anteile erfolgt oder (ii) eine Freistellung galt mit vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrats.

Der Investmentfonds ist und wird nicht gemafl dem U.S. Investment Company Act von 1940 registriert. Jegliche Weiterverauf3erung
oder VerauBerung der Anteile in die Vereinigten Staaten von Amerika oder an eine U.S. Person kann eine Verletzung gegen
amerikanisches Recht darstellen und bedarf der vorgangigen schriftlichen Zustimmung des Verwaltungsrats. Wer Anteile erwerben
oder zeichnen méchte, muss schriftlich bescheinigen, dass es sich nicht um eine U.S. Person handelt.

Die Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds ist befugt, Beschrankungen vorzuschreiben, und zwar fur (i) das Halten von Anteilen
durch eine U.S. Person und damit den Zwangsruckkauf der gehaltenen Anteile gemafl} den im Reglement des Investmentfonds
beschriebenen Modalitaten oder (i) die Ubertragung der Anteile an eine U.S. Person. Diese Befugnis erstreckt sich auch auf jede
Person (a), die direkt oder indirekt gegen die Gesetze und Vorschriften eines Landes oder einer Regierungsbehdrde verstof3t, oder (b)
die dem Investmentfonds nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds einen Schaden zufiigen kénnte, den sie sonst
weder erduldet noch erlitten hétte.

Das Angebot von Anteilen wurde weder von der SEC, der Fachkommission eines US-Staates oder von einer anderen amerikanischen
Regulierungsbehdrde genehmigt oder abgelehnt, noch haben diese Behérden dieses Angebot oder die Richtigkeit oder
Angemessenheit der Dokumente in Bezug auf dieses Angebot beurteilt oder diese sanktioniert. Alle diesbezuglichen Behauptungen
verstof3en gegen das Gesetz.

Alle Anteilseigner haben den Investmentfonds unverziglich zu informieren, sobald sie als U.S. Person gelten. Jeder Anteilseigner, der
zu einer U.S. Person wird, ist nicht mehr ermé&chtigt, neue Anteile zu erwerben, und kann darum gebeten werden, seine Anteile jederzeit
an Personen zu verauf3ern, die keine U.S. Person sind. Die Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds behélt sich das Recht vor,
den Zwangsruckkauf aller direkt oder indirekt von einer U.S. Person gehaltenen Anteile gemaR den im Reglement des Investmentfonds
beschriebenen Modalitdten vorzunehmen, oder wenn das Halten von Anteilen durch irgendwelche Personen gegen das Gesetz oder
die Interessen des Investmentfonds verstoft.
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Eine Definition der U.S. Person findet sich unter: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm.

= Falle russischer und belarussischer Staatsangehoriger

Die Anteile des Investmentfonds stehen nicht zur Zeichnung durch Anleger offen, die von den VerbotsmalRnahmen geman Artikel 5f
der Verordnung (EG) Nr. 833/2014 des Rates Uber restriktive Ma3nahmen angesichts der Handlungen Russlands, die die Situation in
der Ukraine destabilisieren, in ihrer jeweils gednderten Fassung, betroffen sind. Dieses Verbot gilt fiir russische oder belarussische
Staatsangehdrige, in Russland oder Belarus anséassige natirliche Personen und fur in Russland niedergelassene juristische Personen,
Organisationen oder Einrichtungen.

. Empfohlene Anlagedauer:

Mehr als 5 Jahre

. Modalitaten der Bestimmung und der Verwendung der ausschiittbaren Betrage

Das Nettoergebnis des Geschéftsjahrs entspricht dem Betrag der Zinsen, Zinsriicksténde, Dividenden, Pramien, Sitzungsgelder sowie
aller Ertrdge der im Portfolio des Fonds enthaltenen Wertpapiere zuziglich der Ertrdge der Sichteinlagen abzlglich der
Verwaltungskosten und der Darlehenskosten.

Die ausschiittbaren Betrage setzen sich folgendermaf3en zusammen:

1. Das Nettoergebnis erhéht um den Gewinnvortrag und erhéht oder verringert um den Saldo des Ertragsausgleichskontos
(im Folgenden das ,Segment 1%);

2. Die wahrend des Geschéftsjahres festgestellten gebihrenbereinigten realisierten Gewinne abzlglich der
gebuhrenbereinigten Verluste, erhéht um die gleichartigen um den Saldo des Ertragsausgleichskontos bereinigten
Nettogewinne aus den friheren Geschéaftsjahren, welche nicht ausgeschiittet oder thesauriert wurden (im Folgenden das
,Segment 2).

Die vorstehend unter 1. und 2. erwéhnten Betrdge kénnen ganz oder teilweise unabhéngig voneinander ausgeschiittet und/oder
Ubertragen und/oder thesauriert werden.

Die Auszahlung der ausschittbaren Betrage wird innert einer Frist von hdchstens 5 Monaten nach Abschluss des Geschéftsjahres
vorgenommen.

P, I, I-N, I-N USD und S sind rein thesaurierende Anteilsklassen, sowohl fiir Segment 1 als auch fir Segment 2.

. Merkmale der Anteile

Die Anteilsklassen P, I, I-N und S lauten auf Euro; die Anteilsklasse I-N USD lautet auf USD. Alle Anteile kbnnen in Zehntausendstel
unterteilt werden, die als Anteilsbruchteile bezeichnet werden.

= Urspringlicher Nettoinventarwert des Anteils

] Anteilsklasse P: 100 €
] Anteilsklasse I: 100 €
] Anteilsklasse I-N: 100 €
= Anteilsklasse I-N USD: 100 USD
= Anteilsklasse S: 100 €

. Zeichnungs- und Ricknahmemodalitaten

Die Antrage werden gemaR der nachstehenden Tabelle ausgefiihrt:

T: Tag der
T T Feststellung des T+1 Werktag T+2 Werktage T+2 Werktage
Nettoinventarwerts
Ze_‘ntrah5|erung qer Z_gntrah&erung c_!_er Ausfuhrqu des Veroffentlichung des Lieferung der Erledigung der
Zeichnungsauftrage Ricknahmeauftréage Antrags spatestens Nettoinventarwerts Zeichnungen Riicknahmen
vor 16:00 Uhr* vor 16:00 Uhr* anT

* AulRer bei einer mit lhrem Finanzinstitut vereinbarten besonderen Frist.

Zeichnungen und Ricknahmen werden als Mengen- oder Betragsangabe entgegengenommen, die Dezimalisierung wird auf 4
Dezimalstellen vorgenommen (das heif3t einen Zehntausendstel Anteil).

Anteilsklasse P Ein Anteil
. Anteilsklasse | 1 000 Anteile
Mindestbetrag
fr die Anteilsklasse I-N 100'000 €
Erstzeichnung -
Anteilsklasse I-N USD 100'000 $
Anteilsklasse S Ein Anteil
; Anteilsklasse P
Mlndestpetrag der Ein Zehntausendstel eines Anteils
Folgezeichnungen Anteilsklasse |
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Anteilsklasse I-N

Anteilsklasse I-N USD

Anteilsklasse S

Zeichnungs- und Ricknahmeantrdge werden jederzeit bei der Verwahrstelle entgegengenommen und an allen Geschéftstagen bis
16:00 Uhr zusammengetragen und auf der Grundlage des Nettoinventarwerts ausgefiihrt, der auf der Grundlage der Schlusskurse des
Tages ermittelt und am darauffolgenden Werktag berechnet wird. Davon ausgenommen sind Feiertage in Frankreich im Sinne von
Artikel L3133-1 des franzdsischen Arbeitsgesetzes (Code du travail), selbst wenn die Pariser Borse (Kalender der Euronext S.A))
geoffnet ist.

= Modalitaten und Bedingungen fur Zeichnungen und Riicknahmen

Die zur Annahme von Zeichnungs- und Riicknahmeantragen designierte Stelle ist: BNP Paribas (Rue du Débarcadere 9 — 93500
Pantin).

= Bestimmung des Nettoinventarwerts

Der Investmentfonds wird taglich an allen Werktagen an den Bérsen von Paris, New York und Toronto bewertet, mit Ausnahme der
gesetzlichen Feiertage in Frankreich (d. h. an einem Feiertag im Sinne von Artikel L. 3133-1 des franzdsischen Arbeitsgesetzbuchs
[Code du travail], selbst wenn die Pariser Borse getffnet ist). Fir den Fall, dass es sich bei dem Tag der Berechnung des
Nettoinventarwerts um einen Feiertag in Frankreich (im Sinne von Artikel L3133-1 des Code du travail) oder einen Tag handelt, an dem
die Borse geschlossen ist (Kalender der Euronext S.A. NYSE und Toronto Stock Exchange), wird die Berechnung des
Nettoinventarwerts am folgenden Werktag vorgenommen. Diese Bewertung wird gemaR den Bewertungs- und
Rechnungslegungsregeln der Vermdgenswerte des Investmentfonds berechnet. Der Nettoinventarwert ist am auf den Berechnungstag
folgenden Geschaftstag bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. Das Nettovermdgen oder die Anzahl der Anteile werden laufend
auf der Website von Tocqueville Finance verdffentlicht (www.tocquevillefinance.fr) und kénnen telefonisch erfragt werden (01 56 77 33
00).

. Gebiihren und Kosten

= Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlage

Die Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage werden zu dem vom Anleger gezahlten Zeichnungspreis hinzugerechnet bzw. vom
Ricknahmepreis abgezogen. Die vom OGAW einbehaltenen Gebiihren dienen zur Begleichung der vom OGAW in Verbindung mit der
Anlage oder VerauRerung der ihm anvertrauten Guthaben getragenen Kosten. Die nicht vom OGAW einbehaltenen Gebihren gehen
an die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstelle etc.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren, die bei Bemessungsarundlage Satz
Zeichnungen und Ricknahmen erhoben werden 959 9
Vom OGAW nicht einbehaltener Nettoinventarwert x Anteilsklassen P und S: hochstens 3,50 %
Ausgabeaufschlag Anzahl der Anteile Anteilsklassen 1, I-N, I-N USD: Keine
Vom OGAW einbehaltener Nettoinventarwert x Keine
Ausgabeaufschlag Anzahl der Anteile
Vom OGAW nicht einbehaltener Nettoinventarwert x Anteilsklassen P und S: hochstens 1,00 %
Rtcknahmeabschlag Anzahl der Anteile Anteilsklassen I, I-N, I-N USD: Keine
Vom OGAW einbehaltener Nettoinventarwert x Keine
Rucknahmeabschlag Anzahl der Anteile

= Betriebs- und Verwaltungskosten

Diese Kosten umfassen samtliche dem OGAW unmittelbar berechneten Kosten, mit Ausnahme der Transaktionskosten. Die
Transaktionskosten enthalten die Vermittiungskosten (Courtage, Borsensteuern etc.) und die Umsatzprovision, die gegebenenfalls
insbesondere von der Verwahrstelle und von der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden kann.

Zu den Betriebs- und Verwaltungskosten kénnen folgende Kosten hinzukommen:

e dem OGAW berechnete Transaktionskosten;

e indirekte Verwaltungskosten in Verbindung mit Zeichnungen der OGAW, die zu den Vermdgenswerten des
Fonds gehoren;

e ein Ertragsanteil der befristeten Erwerbs- und Abtretungsgeschéfte mit Wertpapieren.

Weitere Einzelheiten zu den Gebulhren, die dem OGAW tatsachlich berechnet werden, entnehmen Sie bitte den wesentlichen
Anlegerinformationen.

Dem OGAW berechnete Gebiihren Bemessungsgrundlage Satz
Verwaltungsgebihren Anteilsklasse P: hochstens 2,00 % inkl. Steuern
1- | und Nettovermaaen Anteilsklassen I, I-N und I-N USD: héchstens
2 ) 9 1,00 % inkl. Steuern
Externe Verwaltungsgebuhren der
Verwaltungsgesellschaft Anteilsklasse S: hochstens 1,10 % inkl. Steuern
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3 Max. indirekte Kosten (Provision und Nettovermégen Unerheblich
Verwaltungskosten)
Umsatzprovision: bbuchun be fed Borse in Frankreich: hochstens 0,36 % inkl. Steuern
Abbuchung bei jeder
4 | Verwaltungsgesellschaft (100 %) Transaktion Auslandische Borse: hochstens 0,60 % inkl.
Verwahrstelle (keine) Steuern
5 | An die Wertentwicklung gebundene Gebuhren Nettovermdégen Keine

Nur die unten aufgefuihrten Kosten kdnnen aufRerhalb der 4 oben genannten Kostenbltcke liegen:

e die gemaR Artikel L. 621-5-3 des franzésischen Wahrungs- und Finanzgesetzbuchs (Code monétaire et
financier) geschuldeten Beitrage fur die Verwaltung dieses Investmentfonds;

e aullerordentliche und nicht wiederkehrende Steuern, Abgaben, Beitrdge und staatliche Gebuhren (im
Zusammenhang mit dem Investmentfonds);

e aufRerordentliche und nicht wiederkehrende Kosten zur Eintreibung von Forderungen (Bsp.: Lehman) oder ein
Verfahren zur Geltendmachung eines Rechts (z. B. Sammelklageverfahren).

Die Information zu diesen Kosten wird au3erdem nachtraglich im Jahresbericht des Investmentfonds beschrieben.

= Befristete Erwerbs- und Abtretungsgeschafte mit Wertpapieren

Die sich aus den befristeten Erwerbs- und Abtretungsgeschaften mit Wertpapieren ergebenden Ertrége, einschlie3lich der Ertrage, die
durch die Reinvestition von Barsicherheiten im Zusammenhang mit den Geschéften erzielt werden, abzuglich der direkten und
indirekten Betriebskosten werden dem Investmentfonds zuriickerstattet.

Die direkten und indirekten Betriebskosten stehen der Verwaltungsgesellschaft zu. Der Anteil dieser Kosten darf nicht mehr als 50 %
der generierten Ertrage ausmachen.

Weitere Informationen sind im Jahresbericht des Investmentfonds zu finden.

= Auswahlverfahren der Intermediéare
Die Intermediéare missen auf der von der Verwaltungsgesellschaft erstellten und regelmafig Uiberarbeiteten Liste aufgefihrt sein. Die
Auswabhl basiert vor allem auf der Qualitat der Ausfiihrung.

. Anmerkungen

Die Verwaltungsgesellschaft hat keine Vereinbarungen Uber Ausgleichsprovisionen mit Brokern oder mit der Verwahrstelle
abgeschlossen.

Weitere Informationen sind im Jahresbericht des OGAW zu finden.
IV. Geschéftliche Informationen

Die Ricknahme oder die Riuickzahlung der Anteile kdnnen jederzeit bei der Verwahrstelle beantragt werden.

Der Nettoinventarwert ist bei der Verwaltungsgesellschaft verfligbar. Der vollstandige Prospekt, die periodischen Dokumente und der
Jahresbericht sind bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar.

In Ubereinstimmung mit dem geltenden Rechtsrahmen beziiglich der Beriicksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien
(ESG-Kriterien) durch die Verwaltungsgesellschaft in ihrer Anlagestrategie und der im Hinblick auf den Beitrag zur Energie- und
Okologiewende eingesetzten Mittel sowie der Nachhaltigkeitsrisiken, und zusétzlich zu den in diesem Prospekt unter der Rubrik
»<Anlagestrategie“ genannten Informationen, findet der Anleger die Informationen im Bericht zu Artikel 173 des franzdsischen
Energiewendegesetzes (Loi sur la transition énergétique) unter der folgenden Internetadresse: https://www.tocquevillefinance.fr/fr/qui-
sommes-nous/reglementaire und im Jahresbericht des Investmentfonds. Der Investmentfonds beriicksichtigt die negativen
Auswirkungen der Anlageentscheidungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren nicht, da er auf der Grundlage der ESG-Kriterien einen
begrenzten Prozentsatz von Titeln aus dem Universum ausschlie3t und keine ESG-Integration in sein Gesamtvermdgen vornimmt.

V. Anlageregeln

Der OGAW beachtet die nach geltendem Recht bestehenden Zulassigkeitsvoraussetzungen und Anlagebeschréankungen und
insbesondere die Artikel L 214-20 und R 214-9 ff. des Code Monétaire et Financier.

GemaR den Bestimmungen der Artikel R 214-1 bis R 214-18 des Code Monétaire et Financier, missen die Regeln der
Vermodgenszusammensetzung gemal dem Code Monétaire et Financier sowie die fir diesen OGAW geltenden Regeln zur
Risikostreuung jederzeit eingehalten werden. Wenn diese Grenzen unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft oder infolge der
Ausiibung eines Zeichnungsrechts Uberschritten werden, hat die Verwaltungsgesellschaft das vorrangige Ziel, diese Situation
schnellstmoglich unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilseigner des OGAW zu bereinigen.

VI. Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird nach dem Commitment-Ansatz berechnet.
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VII. Regeln zur Bewertung und Verbuchung von Vermdgenswerten

= Verbuchung der Ertrage

Der Investmentfonds verbucht seine Ertrage nach der Methode des vereinnahmten Coupons.

. Verbuchung der Zu- und Abgéange im Portfolio

Die Verbuchung der Zu- und Abgénge im Portfolio des Investmentfonds erfolgt unter Ausschluss der Verhandlungskosten.

. Bewertungsmethoden
Die Buchungswahrung des Investmentfonds ist der Euro.
Bei jeder Bewertung wird das Vermdgen des Investmentfonds nach folgenden Grundsatzen bewertet:

= Bei bdrsennotierten Aktien, Anleihen und &hnlichen Wertpapieren (franzésischen und ausléandischen Wertpapieren)
erfolgt die Bewertung zum Borsenkurs

Die Bewertung erfolgt zum Borsenkurs.
Der verwendete Bérsenkurs hangt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:

Notierung in Europa: Bérsenschlusskurs des Tages.
Notierung in Asien: Borsenschlusskurs des Tages.
Notierung in Australien: Bérsenschlusskurs des Tages.
Notierung in Nordamerika: Bérsenschlusskurs des Tages.
= Notierung in Stidamerika: Borsenschlusskurs des Tages.

Wenn flr ein Wertpapier bis ca. 14:00 Uhr keine Notierung erfolgt ist, wird der Bérsenschlusskurs des Vortags verwendet.

= Bei nicht bérsennotierten Finanzinstrumenten (franzdsische und ausléandische Wertpapiere) erfolgt die Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert

Diese Wertpapiere werden mit der sog. Fair-Value-Methode bewertet. Dies entspricht dem Betrag, zu dem ein Vermdgenswert
zwischen gut informierten geschaftswilligen Parteien unter gewdhnlichen Wettbhewerbsbedingungen ausgetauscht werden kann.

Wahrend des Zeitraums ab der Vornahme einer Anlage durch den Investmentfonds und bis spatestens 12 Monate nach diesem
Zeitpunkt wird der beizulegende Zeitwert gemaf der Methode des Preises einer aktuellen Anlage geschatzt.

Bei der Anwendung der Methode des Preises einer aktuellen Anlage verwendet die Verwaltungsgesellschaft die Kosten dieser Anlage
oder den Preis eines erheblichen neuen Anlagegeschéfts mit unabhéngigen Dritten zu normalen Marktbedingungen, sofern der Wert
nicht offensichtlich zurlickgegangen ist.

= Anteile von OGAW und/oder alternativen Investmentfonds im Portfolio
Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts.
= Befristete Erwerbsgeschafte mit Wertpapieren

= Echte Pensionsgeschéfte bei Ankauf: vertragliche Bewertung.

] Ruckkaufsgeschéafte bei Ankauf: vertragliche Bewertung, da der Riickkauf der Wertpapiere durch den Verkaufer mit ausreichender
Sicherheit geplant ist.

= Wertpapierleihe: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Borsenkurs des zugrundeliegenden Wertes. Der OGAW erhélt die
Wertpapiere nach Ablauf des Leihvertrags zurtck.

= Befristete Abtretungsgeschéafte mit Wertpapieren

= Echte Pensionsgeschéfte: Die im Rahmen von echten Pensionsgeschaften vergebenen Wertpapiere werden zum Marktpreis
bewertet, die Verbindlichkeiten der im Rahmen von Pensionsgeschéften vergebenen Wertpapiere werden zum in dem Vertrag
festgelegten Wert aufrechterhalten.

] Nicht borsennotierte Wertpapiere: Bewertung unter Verwendung der auf den Vermégenswert und auf der Rendite beruhenden
Methoden unter Berucksichtigung der bei kirzlichen wesentlichen Transaktionen festgelegten Preise.

= Ubertragbare Schuldtitel

Mit Ausnahme von Anleihen, die von Staaten der Eurozone ausgegeben werden, deren Kurse in reprasentativen Datenbanken
veroffentlicht oder von Marktspezialisten beigesteuert werden, werden Ubertragbare Schuldtitel und ahnliche Wertpapiere
versicherungsmathematisch bewertet, indem der durch Interpolation tiber die entsprechende Laufzeit berechnete Swapsatz zuziglich
oder abzulglich einer geschatzten Marge auf der Grundlage der inneren Merkmale des Emittenten des Wertpapiers angewendet wird.

VIII. Vergutungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt tber eine vom Verwaltungsrat genehmigte Vergutungspolitik.
Diese Politik legt die Grundséatze fir die Entwicklung der festen und variablen Vergutungen fest.

Fir die Umsetzung und Uberwachung dieser Politik ist der Vergiitungsausschuss der Verwaltungsgesellschaft zustéandig.
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Die Details zur aktualisierten Vergutungspolitik sind auf der Website www.tocquevillefinance.fr verfligbar und kostenlos bei Tocqueville
Finance S.A. (Quai Henri IV 36 — 75004 Paris) erhaltlich.

Zusatzliche Informationen fur Anteilseigner in der Bundesrepublik Deutschland
Einrichtungen gemaf Art. 92 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG in der Fassung der Richtlinie (EU) 2019/1160
Société Générale S.A., Neue Mainzer Strafle 46-50, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland:

= Bei dieser Einrichtung kénnen Antrdge auf die Zeichnung, die Ricknahme und den Umtausch von Anteilen eingereicht
werden.

= Samtliche fiir einen Anteilinhaber bestimmte Zahlungen, einschlieRlich der Riicknahmeerlése und etwaiger Ausschittungen,
kénnen auf seinen Wunsch hin tber diese Einrichtung geleitet werden.

=  Der Verkaufsprospekt, die wesentliche Anlegerinformationen, das Reglement des Fonds, die letzten verdéffentlichten Jahres-
und Halbjahresberichte — auf Anfrage jeweils in Papierform — sowie sonstige Angaben und Unterlagen sind bei dieser
Einrichtung kostenlos verfiigbar.

=  Der Nettoinventarwert pro Anteil, die Ausgabe-, Ricknahme-, und Umtauschpreise sind bei dieser Einrichtung kostenlos
verflgbar.

= Diese Einrichtung fungiert als Kontaktstelle fir die Kommunikation mit der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Die Website https://www.tocquevillefinance.fr/de:

=  Der Verkaufsprospekt, die wesentliche Anlegerinformationen, das Reglement des Fonds, die letzten verdffentlichten Jahres-
und Halbjahresberichte sowie sonstige Angaben und Unterlagen werden auf dieser Website verdffentlicht und sind dort
kostenlos verfligbar.

= Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie die Ausgabe-, Ricknahme-, und Umtauschpreise werden auf dieser Website
verdffentlicht und sind dort kostenlos verfugbar.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber in Deutschland werden unter https://www.tocquevillefinance.fr/de verdffentlicht. In den
folgenden Féllen werden Anleger in der Bundesrepublik Deutschland zudem per dauerhaftem Datentrager informiert: Die Aussetzung
der Riicknahme der Anteile des Fonds; die Kiindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung; bei Anderungen von
Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind oder bei anlegerbenachteiligenden Anderungen
von wesentlichen Anlegerrechten oder bei anlegerbenachteiligenden Anderungen, die die Vergiitungen und Aufwendungserstattungen
betreffen, die aus dem Investmentvermégen entnommen werden kénnen (einschlieBlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der
Rechte der Anleger); die Verschmelzung des Fonds oder eines Teilfonds sowie die Umwandlung des Fonds oder eines Teilfonds in
einen Feederfonds.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fur Deutschland:

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Besteuerungsgrundlagen fiir Deutschland entsprechend dem Investmentsteuergesetz
bekannt zu machen. Die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen hat die Verwaltungsgesellschaft auf Anforderung
der Finanzverwaltung nachzuweisen. Die Grundlagen fur die Berechnung dieser Angaben kdnnen unterschiedlich ausgelegt werden,
und es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die deutsche Finanzverwaltung die von der Verwaltungsgesellschaft
angewandte Methodik fur die Berechnung in jedem wesentlichen Aspekt anerkennt. Sollten Fehler fur die Vergangenheit erkennbar
werden, so wird die Korrektur regelm&Rig nicht fur die Vergangenheit durchgefiihrt, sondern im Rahmen der Bekanntmachung fiir das
jeweils laufende Geschaftsjahr berlicksichtigt. Die Korrektur kann die Anteilseigner, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschiittung
erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begtnstigen.
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REGLEMENT

TOCQUEVILLE
Finance

Verwaltungsgesellschaft: Tocqueville Finance S.A.
Verwahrstelle: BNP Paribas

REGLEMENT DES INVESTMENTFONDS TOCQUEVILLE GOLD

VERMOGENSWERTE UND ANTEILE
Artikel 1 — Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile sind in Anteilen ausgedriickt, wobei jeder Anteil demselben Bruchteil des Fondsvermdgens entspricht. Jeder
Anteilseigner hat ein zur Anzahl der von ihm gehaltenen Anteile proportionales Miteigentumsrecht am Vermogen des Fonds.

Die Laufzeit des Fonds betragt 99 Jahre ab seiner Auflegung, es sei denn, er wird wie im vorliegenden Reglement dargelegt vorzeitig
aufgeldst oder verlangert.

Die Merkmale der verschiedenen Anteilsklassen und ihre Anlagevoraussetzungen sind in den wesentlichen Anlegerinformationen und
im Prospekt des Investmentfonds dargelegt.

Die verschiedenen Anteilsklassen kénnen:

eine unterschiedliche Ergebnisverwendung haben (Ausschittung oder Thesaurierung);

auf verschiedene Wahrungen lauten;

unterschiedliche Verwaltungskosten haben;

unterschiedliche Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlége haben;

unterschiedliche Nennwerte haben;

mit einem im Prospekt definierten teilweisen oder umfassenden systematischen Risikoschutz ausgestattet sein.
Dieser Schutz wird mit Hilfe von Finanzinstrumenten geschaffen, welche den Einfluss der Absicherungsgeschafte
auf die Gbrigen Kategorien der Anteilsklassen des OGAW auf ein Minimum reduzieren;

e einem oder mehreren Vertriebsnetzwerken vorbehalten sein.

Der Fonds kann seine Anteile zusammenlegen oder spalten.

Die Anteile kdnnen auf Beschluss des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft in Zehntel, Hundertstel, Tausendstel und
Zehntausendstel von Anteilen unterteilt werden. Die Bestimmungen des Reglements zur Ausgabe und Riicknahme von Anteilen gelten
fur Anteilsbruchteile, deren Wert jederzeit proportional zu dem des Anteils ist, den sie reprasentieren. Alle tibrigen Bestimmungen des
Reglements in Bezug auf die Anteile gelten fiir die Anteilsbruchteile, ohne dass dies ausdriicklich geregelt werden muss, sofern keine
abweichende Regelung vorgesehen ist.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann die Anteile in seinem Ermessen durch die Schaffung neuer Anteile teilen, die
den Anteilseignern im Austausch gegen die alten Anteile zugeteilt werden.

Artikel 2 — Mindestbetrag des Vermodgens

Die Ricknahme der Anteile ist nicht méglich, wenn das Vermdgen unter 300 000 € fallt. In diesem Fall, und sofern das Vermdgen nicht
in der Zwischenzeit wieder Uber diesen Betrag steigt, trifft die Verwaltungsgesellschaft die notwendigen Vorkehrungen fir die
Liquidierung des betroffenen OGAW oder die Durchfuhrung einer der in Art. 411-16 der allgemeinen Regulierung der AMF
(Umwandlung von OGAW) erwéhnten Operationen.

Artikel 3 — Ausgabe und Rucknahme der Anteile

Die Anteile werden jederzeit auf Antrag der Anteilseigner auf der Grundlage ihres Nettoinventarwerts gegebenenfalls zuzlglich der
Ausgabeaufschlage ausgegeben.

Die Ricknahmen und Zeichnungen erfolgen zu den im Prospekt festgelegten Bedingungen und gemafR den dort dargelegten
Modalitaten.

Die Fondsanteile kénnen gemaf den geltenden Vorschriften an einer Borse notiert werden.

Die Zeichnungen missen am Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts vollstandig eingezahlt werden. Sie kdnnen in bar und/oder
durch Einbringen von Finanzinstrumenten erfolgen. Die Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, angebotene Wertpapiere abzulehnen,
und verflgt diesbezuglich tGber eine Frist von sieben Tagen ab ihrer Einlage, innerhalb derer sie ihre Entscheidung mitteilen muss. Im
Falle der Annahme werden die eingebrachten Wertpapiere gemaf den in Artikel 4 festgelegten Regeln bewertet und die Zeichnung
erfolgt auf der Grundlage des ersten Nettoinventarwerts nach der Annahme der entsprechenden Wertpapiere.

Die Rucknahmen kénnen in bar und/oder in Sachwerten erfolgen. Wenn die Riicknahme in Sachwerten einem reprasentativen Anteil
der Vermdgenswerte des Portfolios entspricht, ist nur die vom ausscheidenden Anteilseigner unterschriebene Vereinbarung vom
OGAW oder der Verwaltungsgesellschaft einzuholen. Wenn die Rucknahme in Sachwerten keinen représentativen Anteil der
Vermogenswerte des Portfolios darstellt, missen alle Anteilseigner die schriftliche Vereinbarung unterzeichnen, mit der sie dem
ausscheidenden Anteilseigner die Ricknahme seiner Anteile gegen bestimmte Vermdgenswerte entsprechend der ausdriicklichen
Regelung in der Vereinbarung genehmigen.
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Im Allgemeinen werden die zurlickgenommenen Vermdgenswerte gemafl den in Artikel 4 festgelegten Regeln bewertet, und die
Ricknahme in Sachwerten wird auf der Grundlage des Nettoinventarwerts nach der Annahme der entsprechenden Wertpapiere
abgewickelt.

Die Ricknahmen werden von der depotfiihrenden Stelle innerhalb von héchstens fiinf Tagen ab der Bewertung des Anteils
abgerechnet.

Wenn die Ruckerstattung bei Vorliegen auRergewothnlicher Umstande jedoch die vorherige Verwertung von Vermégenswerten des
Fonds erfordert, kann diese Frist auf hochstens 30 Tage verlangert werden.

AufRer bei Erbschaften oder Schenkungen wird die Abtretung oder Ubertragung von Anteilen zwischen Anteilseignern oder von
Anteilseignern an Dritte mit einer Riicknahme gefolgt von einer Zeichnung gleichgesetzt. Wenn es sich um einen Dritten handelt, muss
der Begunstigte den Betrag der Abtretung oder der Ubertragung gegebenenfalls ergéanzen, um den im Prospekt vorgeschriebenen
Mindestanlagebetrag zu erreichen.

Die Riicknahme seiner Anteile durch den Investmentfonds sowie die Ausgabe neuer Anteile kénnen von der Verwaltungsgesellschaft
unter Anwendung von Artikel L. 214-8-7 des Code Monétaire et Financier voriibergehend ausgesetzt werden, wenn au3ergewdhnliche
Umstéande oder die Interessen der Anteilseigner dies erforderlich machen.

Wenn das Nettovermdgen des Investmentfonds unter den vorgeschriebenen Mindestbetrag sinkt, konnen keine Ricknahmen
vorgenommen werden.

In den objektiven Situationen, die zu einer SchlieBung der Zeichnungen fuhren, wie zum Beispiel eine Héchstanzahl ausgegebener
Anteile, ein erreichter Hoéchstbetrag der Vermdgenswerte oder dem Ablauf einer festgelegten Zeichnungsfrist, kann der
Investmentfonds in Anwendung von Artikel L. 214-8-7 Abs. 3 des Code Monétaire et Financier voriibergehend oder endgultig die
Ausgabe von Anteilen einstellen. Bei Auslésung dieses Mechanismus sind alle bestehenden Anteilseigner durch jegliche Mittel Giber
die entsprechende Ausldsung sowie tber den Schwellenwert und die objektive Situation, die zur Entscheidung der teilweisen oder
gesamten SchlieBung gefiihrt haben, zu informieren. Im Fall einer teilweisen SchlieBung mussen in dieser Information durch jegliche
Mittel ausdriicklich die Modalitaten angegebenen sein, zu denen die bestehenden Anteilseigner wahrend der Dauer dieser teilweisen
SchlieBung weiterhin zeichnen kénnen. Die Anteilseigner sind ebenfalls durch jegliche Mittel Uber die Entscheidung des
Investmentfonds oder der Verwaltungsgesellschaft darliber, die vollstandige oder teilweise SchlieBung der Zeichnungen entweder zu
beenden (wenn der Schwellenwert zur Auslésung dieses Mechanismus unterschritten wird), oder diese nicht zu beenden (im Fall der
Anderung des Schwellenwerts oder der Veranderung der objektiven Situation, die zur Umsetzung dieses Mechanismus gefiihrt hat),
zu informieren. Eine Veranderung der angegebenen objektiven Situation oder des Schwellenwerts zur Auslésung des Mechanismus
hat stets im Interesse der Anteilseigner zu erfolgen. In der Information durch jegliche Mittel sind die genauen Griinde fir diese
Anderungen anzugeben.

Die Mindestzeichnungsanforderungen und -modalitéten sind im Prospekt dargelegt.

Fall der ,,U.S. Persons*

Die Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds kann das Halten von Anteilen des Investmentfonds durch jede Person oder
Organisation einschréanken oder verhindern, denen das Halten von Anteilen des Investmentfonds untersagt ist (im Folgenden die ,nicht
zugelassenen Person®). Eine nicht zugelassene Person ist eine ,U.S. Person“ gemaf Definition der Regulation S der SEC (Part 230 —
17 CFR 230.902) und wie im Prospekt prazisiert.

Zu diesem Zweck kann die Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds:

(i) verweigern, einen Anteil auszugeben, wenn sich herausstellt, dass eine solche Ausgabe unmittelbar oder mittelbar zur Folge hatte
oder haben kdnnte, dass diese Anteile direkt oder indirekt zugunsten einer nicht zugelassenen Person gehalten werden;

(ii) zu jedem Zeitpunkt von einer Person oder Organisation, deren Namen im Register der Anteilseigner aufgefiihrt sind, jegliche
Informationen zusammen mit einer eidesstattlichen Erklarung verlangen, die sie fiir erforderlich halt, um festzustellen, ob es sich beim
tatsachlichen Begunstigten der betreffenden Anteile um eine nicht zugelassene Person handelt oder nicht;

und (iii) wenn sich herausstellt, dass eine Person oder Organisation (a) eine nicht zugelassene Person ist und (b) allein oder gemeinsam
der tatsachliche Begunstigte der Anteile ist, alle von einem solchen Anteilseigner gehaltenen Anteile nach Ablauf von 10 Werktagen
ab dem Zeitpunkt der Versendung der Zwangsruckkaufmeldung an den Anteilseigner durch die Verwaltungsgesellschaft zwangsweise
zurlickkaufen. Der Zwangsrickkauf erfolgt zum letzten bekannten Nettoinventarwert, gegebenenfalls vermindert um die anwendbaren
Kosten, Gebuhren und Provisionen, die weiterhin von der nicht zugelassenen Person zu tragen sind, nach Ablauf von 10 Werktagen
ab Versanddatum der Zwangsriickkaufsanzeige durch die Verwaltungsgesellschaft an den Anteilseigner, wobei der tatséachliche
Begunstigte der Anteile wahrend dieser Frist seine Stellungnahme gegeniber der zustandigen Stelle abgeben kann.

Artikel 4 — Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile erfolgt unter Beriicksichtigung der im Verkaufsprospekt erlauterten
Bewertungsgrundsatze.

Die Sacheinlagen kdnnen nur aus Wertpapieren, Werten oder Vertragen bestehen, die fir die Zusammensetzung der Vermdgenswerte
des OGAW zugelassen sind; die Einlagen und Ricknahmen in Sachwerten werden gemdafl den fur die Berechnung des
Nettoinventarwerts anwendbaren Bewertungsregeln bewertet.

FUNKTIONSWEISE DES FONDS
Artikel 5 — Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltung des Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft gemaf der fir den Fonds festgelegten Ausrichtung vorgenommen.
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Die Verwaltungsgesellschaft handelt unter allen Umsténden im ausschlielichen Interesse der Anteilseigner. Der Beauftragte (oder
gegebenenfalls der Unterbeauftragte) fiir die Finanzverwaltung Ubt die mit den im Fonds enthaltenen Wertpapieren verbundenen
Stimmrechte aus.

Artikel 5 bis — Betriebsregeln
Die fur das Vermogen des OGAW zulassigen Instrumente und Einlagen sowie die Anlageregeln sind im Prospekt beschrieben.
Artikel 5 ter — Handelszulassung auf einem reglementierten Markt und/oder in einem multilateralen Handelssystem

Die Anteile kénnen Gegenstand einer Handelszulassung auf einem reglementierten Markt und/oder in einem multilateralen
Handelssystem gemaf den geltenden Vorschriften sein. Fur den Fall, dass der Investmentfonds, dessen Anteile zum Handel auf einem
reglementierten Markt zugelassen werden, ein auf einem Index beruhendes Anlageziel hat, muss der Fonds eine MaRhahme eingefuhrt
haben, welche sicherstellt, dass der Kurs seiner Anteile nicht erheblich von seinem Nettoinventarwert abweicht.

Artikel 6 — Verwahrstelle

Die Verwahrstelle nimmt die Aufgaben wahr, die ihr in Anwendung der geltenden Gesetze und Vorschriften obliegen, sowie diejenigen,
die ihr von der Verwaltungsgesellschaft vertraglich (bertragen wurden. Insbesondere muss sie gewahrleisten, dass die
Portfolioverwaltungsgesellschaft ihre Entscheidungen ordnungsgemaR trifft. Sie muss gegebenenfalls samtliche von ihr fir
angemessen erachteten Sicherungsmalinahmen treffen. Im Falle einer Streitigkeit mit der Verwaltungsgesellschaft hat sie die Autorité
des marchés financiers zu informieren.

Artikel 7 — Abschlussprifer

Ein Abschlussprifer wird vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Autorité des marchés financiers fir
sechs Geschaftsjahre bestellt.

Er bestatigt die Ordnungsmafigkeit und Richtigkeit des Abschlusses.
Sein Mandat kann verlangert werden.

Der Abschlussprufer ist verpflichtet, der Autorité des marchés financiers umgehend alle Tatsachen oder Entscheidungen in Bezug auf
den Organismus flir Gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zu melden, von denen er bei der Ausiibung seiner Aufgaben Kenntnis erlangt
hat, und welche:

1. eine Verletzung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften darstellen kénnen, die fiir diesen Organismus gelten und die wesentliche
Auswirkungen auf die Finanz-, Vermégens- oder Ertragslage haben kénnen;

2. die Bedingungen oder die Fortsetzung seiner Tatigkeit beeintrachtigen kdnnen;
3. die Vorbehalte oder die Verweigerung der Bestatigung des ordnungsgemafien Abschlusses zur Folge haben kénnen.

Die Bewertungen der Vermdgenswerte und die Bestimmung der Umtauschverhaltnisse bei Umwandlungen, Fusionen oder Spaltungen
erfolgen unter der Kontrolle des Abschlussprifers.

Er bewertet eigenverantwortlich sdmtliche Sacheinlagen oder Riicknahmen in Sachwerten.
Er kontrolliert die Zusammensetzung des Fondsvermogens und der sonstigen Elemente vor ihrer Veréffentlichung.

Die Vergutung des Abschlussprifers wird von diesem und dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft in Anbetracht eines
Arbeitsprogramms, das die geschéatzten notwendigen Leistungen enthélt, einvernehmlich festgelegt.

Er bescheinigt die Umstande, auf deren Grundlage Abschlagsdividenden ausgeschittet werden.
Sein Honorar ist in den Verwaltungskosten enthalten.
Artikel 8 — Abschlisse und Geschéaftsbericht

Bei Abschluss jedes Geschéftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft die zusammenfassenden Unterlagen sowie einen Bericht
Uber die Verwaltung des Fonds wahrend des abgelaufenen Geschéaftsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt mindestens halbjéhrlich unter der Kontrolle der Verwahrstelle ein Inventar der Vermégenswerte
des OGA.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt den Anteilseignern diese Dokumente innerhalb von vier Monaten nach dem Abschluss des
Geschéftsjahrs zur Verfigung und sie teilt diesen den Betrag der Ertrdge mit, auf den sie Anspruch haben: Diese Dokumente werden
auf ausdrucklichen Antrag der Anteilseigner per Post zugeschickt, und sie stehen ihnen bei der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung.

MODALITATEN DER ERGEBNISVERWENDUNG
Artikel 9 — Modalitaten der Verwendung der ausschittbaren Betréage

Das Nettoergebnis des Investmentfonds entspricht dem Betrag der Zinsen, Zinsriickstande, Dividenden, Aufgelder und Gewinne, sowie
aller sonstigen Ertrage der im Portfolio des Fonds enthaltenen Wertpapiere zuziiglich der Ertrage der Sichteinlagen abziglich der
Verwaltungskosten, der eventuellen Abschreibungen und der Darlehenskosten.

Die ausschiittbaren Betrage setzen sich folgendermaf3en zusammen:

1. Das Nettoergebnis erhéht um den Gewinnvortrag und erhéht oder verringert um den Saldo des
Ertragsausgleichskontos;
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2. Die waéhrend des Geschéftsjahres erhobenen geblhrenbereinigten realisierten Gewinne abziglich der
gebiihrenbereinigten Verluste, erhdht um die gleichartigen um den Saldo des Ertragsausgleichskontos bereinigten
Nettogewinne aus dem vorgehenden Geschaftsjahr, welche nicht ausgeschuttet oder kapitalisiert wurden.

Die unter 1. und 2. genannten Betrage werden thesauriert. Der Fonds hat sich fiir eine reine Thesaurierung entschieden. Dabei werden
die ausschiittbaren Betrage mit Ausnahme der Betrage, fir die das Gesetz eine Ausschiittung vorschreibt, jedes Jahr vollstandig
thesauriert.

FUSION - ABSPALTUNG - AUFLOSUNG - LIQUIDATION
Artikel 10 — Fusion — Abspaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Vermégen des Fonds ganz oder teilweise in einen anderen OGAW einbringen, oder sie kann
den Fonds in zwei oder mehr andere Fonds spalten.

Diese Fusions- oder Abspaltungsgeschéafte kdnnen nur nach Ankiindigung gegentiber den Anteilseignern durchgefiihrt werden. Sie
fuhren zur Ausstellung einer neuen Bescheinigung der Anzahl der von jedem Anteilseigner gehaltenen Anteile.

Artikel 11 — Auflésung — Verlangerung

Wenn das Vermégen des Fonds dreiBig Tage lang unter dem vorstehend in Artikel 2 festgelegten Betrag liegt, informiert die
Verwaltungsgesellschaft die Autorité des marchés financiers dariiber und nimmt, sofern keine Fusion mit einem anderen
Investmentfonds erfolgt, die Aufldsung des Fonds durch.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds vorzeitig auflésen; sie informiert die Anteilseigner Uber ihren Beschluss und ab diesem
Zeitpunkt werden keine Zeichnungs- oder Riicknahmeantrége mehr angenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt aulRerdem die Aufldsung des Fonds durch, wenn die Riicknahme aller Anteile beantragt wird, wenn
die Verwahrstelle ihre Funktion einstellt und keine andere Verwahrstelle bestellt wurde oder wenn die Laufzeit des Fonds ablauft und
nicht verlangert wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft informiert die Autorité des marchés financiers schriftlich ber das Auflésungsdatum und das beschlossene
Auflédsungsverfahren. AnschlieRend reicht sie den Bericht des Abschlusspriifers bei der Autorité des marchés financiers ein.

Die Verlangerung eines Fonds kann von der Verwaltungsgesellschaft im Einvernehmen mit der Verwahrstelle beschlossen werden. lhr
Beschluss muss mindestens 3 Monate vor dem Auflauf der vorgesehenen Laufzeit des Fonds gefasst und den Anteilseigner und der
Autorité des marchés financiers mitgeteilt werden.

Artikel 12 — Liquidation

Im Falle der Auflésung Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Aufgabe des Liquidators. Ist dies nicht moglich, wird der Liquidator
auf Antrag jeder beliebigen betroffenen Person gerichtlich bestellt. Sie verfiigen diesbeziiglich tiber die umfangreichsten Befugnisse
zur Verwertung der Vermdgenswerte, Zahlung der eventuellen Glaubiger und Verteilung des verfligbaren Restbetrags in bar oder in
Wertpapieren an die Anteilseigner.

Der Abschlussprufer und die Verwahrstelle nehmen ihre Aufgaben bis zum Abschluss der Liquidation weiterhin wahr.

STREITIGKEITEN
Artikel 13 — Zustéandigkeit - Domizilwahl

Samtliche Streitigkeiten in Bezug auf den Fonds, die wéhrend dessen Betrieb oder bei seiner Liquidation zwischen den Anteilseignern
oder zwischen diesen und der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle auftreten, werden den zustdndigen Gerichten
unterbreitet.
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