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BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS ZUR JAHRESRECHNUNG
(Geschéftgahr zum 31. Dezember 2010)

I nvestmentfonds franzdsischen Rechts
TOCQUEVILLE DIVIDENDE

8, rue Lammenais

75008 PARIS

Sehr geehrte Damen und Herren

in Erfullung der Aufgabe, die uns vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des
Fonds Ubertragen wurde, legen wir lThnen unseren Bericht Uber das zum 31. Dezember
2010 abgeschlossene Geschéftsjahr vor. Dieser betrifft:

die Priofung des Jahresabschlusses des Investmentfonds TOCQUEVILLE
DIVIDENDE gemal3 den Anhangen zum vorliegenden Bericht,

die Begrindung unserer Bewertungen,
die speziellen Prifungen und die gesetzlich vorgeschriebenen Informationen.

Der Jahresabschluss wurde vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft des Fonds
bestétigt. Uns obliegt es, ausgehend von unserer Prifung eine Meinung zu diesem
Jahresabschluss zu aulZern.

I- MEINUNG ZUM JAHRESABSCHLUSS

Wir haben unsere Prufung nach den in Frankreich geltenden berufssténdischen Normen
ausgefuhrt. Diese Normen erfordern, dass Prifungen vorgenommen werden, die in
angemessener Weise sicherstellen, dass der Jahresabschluss keine signifikanten
Unregelméal3igkeiten enthélt. Bei einem OGAW erstreckt sich die Prifung nicht auf die von
unabhangigen Dritten zur Aufstellung der im Jahresabschluss enthaltenen Aufstellungen
der aulRerbilanziellen Transaktionen zur Verfugung gestellten Datenbanken. Eine Prufung
besteht ferner darin, die Einhaltung der Rechnungslegungsgrundsdtze und die fur die
Erstellung des Abschlusses zugrunde gelegten signifikanten Schdtzungen fir die
Aufstellung des Abschlusses sowie die Gesamtdarstellung zu bewerten. Nach unserer
Einschédtzung bilden unsere Prifungen eine angemessene Grundlage fur die im Folgenden
dargestellte Bewertung.
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Wir bescheinigen, dass der Jahresabschluss auf der Grundlage der franzdsischen
Rechnungslegungsvorschriften und -grundsétze ordnungsgemald und wahrheitsgemal}
erstellt wurde und ein wahrheitsgetreues Bild vom Betriebsergebnis des zurtickliegenden
Geschéftgahres und der Finanz- und Vermogenslage des OGAW zum Ende dieses
Geschéaftsjahres vermittelt.

BEGRUNDUNG UNSERER BEWERTUNGEN

In  Anwendung der Bestimmungen von Artikel L.823-9 des franzdsischen
Handelsgesetzbuches geben unsere Bewertungen, die sich insbesondere auf die fir die
Aufstellung des Abschlusses verwendeten Rechnungslegungsgrundséize und die dafir
vorgenommenen erheblichen Bewertungen sowie auf seine Gesamtdarstellung beziehen,
keinen Anlass zu besonderen Anmerkungen.

Die auf diese Weise vorgenommenen Bewertungen entsprechen unserem Prifansatz fir
den Jahresabschluss, der in seiner Gesamtheit erfasst wird, und haben so zur Bildung
unserer Meinung beigetragen, so wie sie im ersten Teil dieses Berichts dargelegt ist.

SPEZIELLE PRUFUNGEN UND INFORMATIONEN

Entsprechend der in Frankreich geltenden berufssténdischen Normen haben wir ferner die
gesetzlich vorgeschriebenen speziellen Priifungen vorgenommen.

Wir haben keine Anmerkungen zur Wahrhaftigkeit der Informationen im Jahresbericht und
in den an die Anteilsinhaber gerichteten Dokumenten zur Finanzlage und zum

Jahresabschluss sowie zur Ubereinstimmung dieser Informationen mit dem
Jahresabschluss.

Levallois Perret, 13.04.2011

Pierre-Henri Scacchi & Associés
Abschlussprufer
[Unterschrift]

Olivier Galienne




FINANZIELLE INFORMATIONEN

BILANZ AKTIVA

31/12/2010 31/12/2009

Nettoanlagever mogen 0,00 0,00
Einlagen und Finanzinstrumente 402 212 017,00 499 445 533,19
Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere 359 926 086,56 433 220751,13
Auf einem geregelten oder diesem gleichgestellten Markt gehandelt 353 955 610,40 424 419 176,43

Nicht auf einem geregelten oder diesem gleichgestellten Markt gehandelt 5970476,16 8801 574,70
Anleihen und anleiheghnliche Wertpapiere 13392 393,46 31797 888,53
Auf einem geregelten oder diesem gleichgestellten Markt gehandelt 13392 393,46 31797 888,53

Nicht auf einem geregelten oder diesem gleichgestellten Markt gehandelt 0,00 0,00
Schuldtitel 344211543 4091 366,03
Auf einem geregelten oder diesem gleichgestellten Markt gehandelt 344211543 4091 366,03
Umlaufféhige Schuldtitel 344211543 4091 366,03

Sonstige Schuldtitel 0,00 0,00

Nicht auf einem geregelten oder diesem gleichgestellten Markt gehandelt 0,00 0,00
Anteilean Vehikel flr kollektive Anlagen 25451 421,55 30 335 527,50
Koordinierte europdische OGAW und algemeine franzésische OGAW 25451 421,55 30 335 527,50
Bestimmten Investoren vorbehaltene allgemeine OGAW - FCPR - FCIMT 0,00 0,00
Borsennotierte Investmentfonds und SPV's 0,00 0,00

Nicht borsennotierte Investmentfonds und SPVs 0,00 0,00
Vorliber gehende Wertpapiertransaktionen 0,00 0,00
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00 0,00
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00 0,00
Geliehene Wertpapiere 0,00 0,00

In Pension gegebene Wertpapiere 0,00 0,00
Sonstige vorubergehende Transaktionen 0,00 0,00
Derivate (Futures) 0,00 0,00
Transaktionen auf einem geregelten oder diesem gleichgestellten Markt 0,00 0,00
Sonstige Geschéfte 0,00 0,00
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 0,00
Forderungen 343 550,99 382 262,79
Devisenter mingeschéfte 0,00 0,00
Sonstige 343 550,99 382 262,79
Umlaufver mégen 972 527,73 1013938,18
Barmittel 972 527,73 1013938,18
Summe Vermogen 403 528 095,72 500 841 734,16




BILANZ PASSIVA

31/12/2010 31/12/2009

Eigenkapital
K apital 394 354 869,09 489 555 397,66
Vortrag 21 465,55 7064,52
Ergebnis 8045 952,10 9 735 350,81

Summe Eigenkapital 402 422 286,74 499 297 812,99

(= dem Nettovermdgen entsprechender Betrag)

Finanzinstrumente 203 599,96 445 077,50
Ubertragungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00
VorUbergehende Wertpapiertransaktionen 0,00 0,00

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00 0,00
Verbindlichkeiten aus geliehenen Wertpapieren 0,00 0,00
Sonstige vorubergehende Transaktionen 0,00 0,00
Derivate (Futures) 203 599,96 445 077,50
Transaktionen auf einem geregelten oder diesem gleichgestellten Markt 203 599,96 445 077,50
Sonstige Geschéfte 0,00 0,00

Verbindlichkeiten 902 209,02 1098 843,67
Devisenter mingeschéfte 0,00 0,00
Sonstige 902 209,02 1098 843,67

Umlaufvermégen 0,00 0,00
Kurzfristige Bankdarlehen 0,00 0,00
Anleihen 0,00 0,00

Summe Verbindlichkeiten 403 528 095,72 500 841 734,16
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AURERBILANZGESCHAFTE

31/12/2010 31/12/2009
Hedginggeschafte
Verbindlichkeiten an geregelten oder gleichgestellten Mérkten
Anleihen
Aktien und aktienghnliche Wertschriften
BN1XH1C00001 BN1/031 I/CALL/56. BNP PARIBAS 163 778,40 0,00
DAIXH1CO00001 DAI/0311/CALL/50. DAIMLER 915 575,04 0,00
LG1XF1C00001 LG1/0111/CALL/48. LAFARGE 430 725,60 0,00
SU1XH1C00001 SU 1/031 I/CALL/130. SCHNEIDER 146 272,00 0,00
BN1XHOC00001 BN1/0310/CALL/66. BNP PARIBAS 0,00 783 622,97
EN1XHOC00002 EN1/0310/CALL/38. BOUY GUES 0,00 806 722,69
LGIXHO0CO00001 LG1/0310/CALL/64. LAFARGE 0,00 361 825,56
SGIXHO0C0000l SG1/0310/CALL/44. ST GOBAIN 0,00 172 533,24
SU1XHOC00001 SU1/0310/CALL/88. SCHNEIDER 0,00 783 043,50
Summe Aktien und aktiendhnliche Wert papiere 1656 351,04 2907 747,96
Summe Anleihen 1656 351,04 2907 747,96
Summe V erbindlichkeiten an geregelten oder glei chgestellten Mérkten 1 656 351,04 2907 747,96
AuRerborsliche Verbindlichkeiten
Summe aufRerborsliche Verbindlichkeiten 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten
Summe sonstige Verbindlichkeiten 0,00 0,00
Summe Hedginggeschafte 1656 351,04 2907 747,96
Sonstige Transaktionen
Verbindlichkeiten an geregelten oder gleichgestellten Mérkten
Summe Verbindlichkeiten an geregelten oder gleichgestellten Mérkten 0,00 0,00
AuRerborsliche Verbindlichkeiten
Summe aufRerborsliche Verbindlichkeiten 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten
Summe sonstige Verbindlichkeiten 0,00 0,00
Summe sonstige Transaktionen 0,00 0,00
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

31/12/2010 31/12/2009
Ertréage aus Finanztransaktionen
Ertrége aus Einlagen und Umlaufvermdgen 0,00 0,00
Ertrage aus Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren 19 152 643,74 21 969 575,28
Ertrage aus Anleihen und anleiheshnlichen Wertpapieren 1276 963,83 177567141
Ertrage aus Schuldtiteln 40752,84 143 446,56
Ertrége aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschéften 38 776,01 84 031,40
Ertrége aus Derivaten 0,00 0,00
Sonstige Finanzertrége 0,00 0,00
SUMME (1) 20509 136,42 23972 724,65
Aufwendungen aus Finanzgeschaften
Aufwendungen aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschéften 0,00 0,00
Aufwendungen aus Derivaten 0,00 0,00
Aufwendungen aus finanziellen Verbindlichkeiten 0,00 0,00
Sonstige finanzielle Aufwendungen 0,00 0,00
SUMME (2) 0,00 0,00
Ergebnis aus Finanzgeschéften (1 - 2) 20509 136,42 23972 724,65
Sonstige Ertrége (3) 0,00 0,00
Verwaltungskosten und Abschreibungen (4) 10 082 216,22 11500 396,05
Nettoer gebnis des Geschaftsjahrs (L.214-9) (1- 2+ 3- 4) 10 426 920,20 12 472 328,60
Ertragsabgrenzungen fiir das Geschéftsjahr (5) -1524 878,30 -1678 251,16
Geleistete Anzahlungen fiir das Geschéftsjahr (6) -856 089,80 -1058 726,63
Ergebnis(1-2+3-4+oder -5-6) 8045 952,10 9735 350,81
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RECHNUNGSLEGUNGSREGELN UND -METHODEN

Der Jahresabschluss ist geméal? den Bestimmungen des Erlasses des Wirtschafts-, Finanz- und Haushaltsministeriums vom
16. Dezember 2003 und der vom Rechnungsl egungsausschuss erlassenen Verordnung Nr. 2003-02 vom 2. Oktober 2003
in der durch die Verordnungen Nr. 2004-09 vom 23. November 2004 und Nr. 2005-07 vom 3. November 2005
geanderten Form dargestellt.

Die Rechnungd egungsunterlagen sind in Euro, der Rechnungswéhrung des OGAW, ausgewiesen.

ERFASSUNG DER ERTRAGE

Der OGAW erfasst seine Ertrdge nach der M ethode der vereinnahmten Coupon.

ERFASSUNG DER ZU- UND ABGANGE IM PORTFOLIO

Die Erfassung der Zu- und Abgénge von Wertpapieren im Portfolio des OGAW erfolgt exkl. Kosten.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Der OGAW hat sich fir die Thesaurierung der Anteile C und die jahrliche Ausschiittung des Anteils D entschieden.

VERWALTUNGSKOSTEN

Die Verwaltungskosten sind im Informationsblatt oder im vollstandigen Prospekt des OGAW dargel egt.

Fixe Verwaltungskosten (Hochstsatz): Fir die Anteile C und D: max. 2,3920% inkl. aller Steuern und Abgaben. Fur die
Anteile I: max. 1,20% inkl. aller Steuern und Abgaben

Indirekte V erwaltungskosten (auf OGAW): keine
Uber-Performancegebiihr: keine

Transaktionskosten
Die mit dem Verkauf der im Kollektivportfolio enthaltenen Titel und dem Kauf von Titeln mit dem Geld, welches vom
Verkauf oder der Ruckerstattung der Titel ssammt oder von Ertrégen der im OGAW enthaltenen Guthaben verbundenen
Courtagen, Kommissionen und zusammenhangenden K osten, werden von diesen Guthaben erhoben und von den liquiden
Mitteln abgezogen.

Von der Verwaltungsgesellschaft und dem Depositaren erhobene Umsatzkommission:
Franzdsische Bérse : max. 0,5382 % inkl. dler Steuern und Abgaben
Ausléndische Borse : max. 0,884 % inkl. aler Steuern und Abgaben

Von anderen Dienstleistern erhobene Umsatzkommission: keine

Retrozessionsbetrag auf durch den OGAW erhobene Kommissionen:
Cl ANTEILE C: 7 339,64 Euro

C2 ANTEILE I : 386,50 Euro

D1 ANTEILE D : 687,65 Euro

Die tatsachlich vom Fonds getragenen Kosten sind in der Tabelle “VOM OGAW GETRAGENE KOSTEN* aufgefuhrt.
Die Verwaltungskosten werden auf der Grundlage des durchschnittlichen Nettovermdgens zu jedem Nettoinventarwert
berechnet und decken die Kosten der finanziellen und administrativen Verwatung, der Bewertung, die Kosten der
Depotbank, die Honorare der Abschlusspriifer etc. ab. Sie enthalten keine Transaktionskosten.

BEWERTUNGSMETHODEN

Bel jeder Bewertung wird das Vermdgen des OGAW nach folgenden Grundsétzen bewertet:
Franzdsische und auslandische) bérsennotierte Aktien, Anleihen oder dhnliche Wertpapiere:

Die Bewertung erfolgt zum Borsenkurs:
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Der verwendete Borsenkurs hangt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:

Européi sche Notierungsborsen: Borsenschlusskurs des Tages.
Asiatische Notierungsborsen: Borsenschlusskurs des Tages.
Australische Notierungsbdrsen: Borsenschlusskurs des Tages.
Nordamerikanische Notierungsborsen: Borsenschlusskurs des V ortags.
Stidamerikanische Notierungsborsen: Borsenschlusskurs des V ortags.

Wenn fir ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Borsenschlusskur s des V ortags verwendet.
OGAW-Anteileim Portfolio:

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts.

FCC/SPV-Anteile:
An européischen Boérsen notierte FCC/SPV werden zum Borsenschlusskur s des Tages bewertet.

Vor iiber gehende Erwerbungen von Wer tpapier en*

Beim Kauf in Pension gegeben: Vertragliche Bewertung.

Keine Pension mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten

Wiederkaufsvorbehalt beim Kauf: Vertragliche Bewertung, da der Rickkauf der Wertpapiere durch den
Verkaufer mit ausreichender Sicherheit vorgesehen ist.

Gelichene Wertpapiere; Bewertung der gelichenen Wertpapiere und der  entsprechenden
Ruckerstattungsverbindlichkeit zum Marktwert der jeweiligen Wertpapiere.

Voriibergehende Uber tragungen von Wertpapieren

In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet und
die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum vertraglich
festgelegten Wert weitergefihrt.

Verliehene Wertpapiere: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Bérsenkurs des zugrunde liegenden
Wertes. Der OGAW erhélt die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zuriick.

Umlauffahige Schuldtitel

Umlaufféhige Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als 3 Monaten haben, werden
linear bewertet
Mit einer Restlaufzeit von mehr ads 3 Monaten erworbene umlaufféhige Schuldtitel werden wie folgt
bewertet:
- zu ihrem Marktwert bis 3 Monate und einen Tag vor der Falligkeit.
- die Differenz zwischen dem 3 Monate und 1 Tag vor der Félligkeit ermittelten Marktwert und dem
Ruckerstattungswert wird tber die letzten 3 Monate linear abgeschrieben.
- Ausnahmen: BTF und BTAN werden bis zur Félligkeit zum Marktwert bewertet.

Verwendeter Marktwert:
BTF/BTAN

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France vertffentlichter Tageskurs

Sonstige umlaufféhige Schuldtitel

a) Wertpapiere mit einer Laufzeit zwischen 3 Monaten und 1 Jahr

- Im Falle von umlaufféhigen Schuldtiteln, die Gegenstand erheblicher Transaktionen sind: Anwendung

einer finanzmathematischen M ethode, wobel der tglich am Markt festgestellte Renditesatz verwendet wird.

- Sonstige umlauffahige Schuldtitel: Anwendung einer proportionalen Methode, wobei der verwendete
Renditesatz der eventuell um eine den intrinsischen Merkmalen des Emittenten entsprechende Marge
bereinigte EURIBOR-Satz fir dieselbe Laufzeit verwendet wird.

b) Wertpapiere mit einer Laufzeit von tber 1 Jahr
Anwendung einer finanzmathematischen Methode:

- Im Falle von umlauffahigen Schuldtiteln, die Gegenstand erheblicher Transaktionen sind: Verwendung
destéglich am Markt festgestellten Renditesatzes.

- Sonstige umlauffahige Schuldtitel: es wird der eventudl um eine den intrinsischen Merkmalen des
Emittenten entsprechende Marge bereinigte BT AN-Satz fur dieselbe Félligkeit verwendet.

EMTN
Bewertung auf der Grundlage des Borsenschlusskurses des Tages.

Kontrakte mit fester L aufzeit:

Kontrakte mit fester Laufzeit werden zum Schlusskurs des Bewertungstags bewertet.
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Die zur Bewertung der Kontrakte mit fester Laufzeit herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der zugrunde liegenden
Wertpapiere.

Sie variieren je nach Ort der Notierung der Kontrakte:

An européischen Borsen notierte Kontrakte mit fester Laufzeit : BOrsenschlusskurs des Tages.
An nordamerikanischen Borsen notierte Kontrakte mit fester Laufzeit : Kompensati onsschlusskurs des V ortages
Optionen:

Optionen im Portfolio werden wie folgt bewertet:

- im Falle der Notierung zum Schlusskurs des Bewertungstags,

- mit ihrem inneren Wert, wenn keine Notierung ermittelt werden konnte.
Im Falle der Notierung folgen die verwendeten Marktkurse demselben Grundsatz, der fur Kontrakte oder die zugrunde
liegenden Wertpapiere gilt:

An européischen Borsen notierte Optionen : Schlusskurs des Tages.
An nordamerikanischen Bérsen notierte Optionen : Schlusskurs des Tages
Swaps*

e  Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden nicht bewertet.

e  Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.

e Die Bewertung der Indexswaps zum Marktpreis erfolgt durch Anwendung eines allgemein fur diese Produkte
verwendeten  Wahrscheinlichkeitsrechnungsmodells. Die zugrunde liegende Technik wird durch eine
Monte-Carlo-Simulation realisiert.

e Wenn der Swap sich an klar identifizierte Wertpapiere (Qualitét und Dauer) anlehnt, werden diese beiden Elemente
globa bewertet.

Devisenter mingeschéfte:
e Hierbei handelt es sich um Hedginggeschéfte zur Absicherung von in anderen Wahrungen als der Rechnungswahrung

des OGAW nominierten Wertpapieren im Portfolio durch ei ne Kreditaufnahme in derselben Wahrung und in derselben
Hohe. Devisentermingeschéfte werden auf der Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersitze der Wéhrung
bewertet.

BEWERTUNGSMETHODE FUR DIE AURERBILANZIELLEN VERBINDLICHKEITEN

o DieVerbindlichkeiten aus Kontrakten mit fester Laufzeit werden zum Marktwert bestimmt. Dies entspricht dem
Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und mit dem Nennwert. Verpflichtungen aus
aullerborslichen Swaps werden mit ihrem Nennwert erfasst oder, sofern kein Nennwert vorliegt, mit einem
gleichwertigen Betrag.

e Die Verbindlichkeiten aus bedingten Geschéften werden auf der Grundlage des zugrunde liegenden Aquivalents der
Option bestimmt. Diese Umrechnung erfolgt durch Multiplizieren der Anzahl der Optionen mit einem Delta. Das Delta
ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs Black-Scholes), dessen Parameter die folgenden sind: der Kurs
des zugrunde liegenden Wertes, die Dauer bis zur Falligkeit, der kurzfristige Zinssatz, der Auslibungspreis der Option
und die Volatilitdt des zugrunde liegenden Wertes. Die auf3erbilanzielle Darstellung entspricht dem wirtschaftlichen
Gehdlt des Geschéfts und ni cht der Vertragsbezeichnung.

o  Dividendenswaps gegen die Entwicklung der Performance werden aul3erbilanziell zu ihrem Nennwert erfasst.

e  Angeehnte und nicht angelehnte Swaps werden au3erbilanziell zum Nennwert erfasst.

(* fur OGAW, die zur Durchfuihrung dieser Art von Transaktionen berechtigt sind)

BESCHREIBUNG DER ERHALTENEN UND ABGEGEBENEN GARANTIEN

Keine
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ENTWICKLUNG DES NETTOVERMOGENS

31/12/2010 31.12.2009

Nettover mdgen zu Beginn des Geschaftgahrs 499 297 812,99 500 844 855,21
Zeichnungen (einschliefdlich der vom OGAW vereinnahmten Zeichnungsgebuhren) 59 891 121,08 77981 954,29
Rucknahmen (abztiglich der vom OGAW vereinnahmten Riicknahmegebtihren) -183 457 099,58 -196 863 167,50
Wertsteigerungen von Einlagen und Finanzinstrumenten 17 943 842,27 11 358 678,01
Wertminderungen von Einlagen und Finanzinstrumenten -33 388 733,42 -90771 337,15
Wertsteigerungen von Derivaten 1022 478,00 6 057 070,05
Wertminderungen von Derivaten -862 000,00 -7 347 285,25
Transaktionsgebihren -1673 439,24 -1991 066,45
Fremdwéhrungsdifferenzen -40 869,92 -269 054,83
Schwankungen der Bewertungsdifferenz der Einlagen und Finanzinstrumente 34118 309,93 188 845 321,79

Bewertungsdifferenz Geschéftgahr N -68 851 007,25 -102 969 317,18

Bewertungsdifferenz Geschéftgahr N-1 -102 969 317,18 -291 814 638,97
Schwankungen der Bewertungsdifferenz der Derivate 61 065,04 539 367,20

Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N 91 800,04 30 735,00

Bewertungsdifferenz Geschéftsiahr N-1 30 735,00 -508 632,20
Ausschiittung des Vorjahrs -61 030,81 -510 216,36
Nettoergebnis des Geschéftsjahrs vor Ertragsabgrenzungen 10 426 920,20 12472 328,60
Im Laufe des Geschéftsjahrs geleistete Anzahlungen -856 089,80 -1058 726,63
* Sonstige Komponenten (1) 0,00 9092,01
Nettovermogen am Ende des Geschéftsahrs 402 422 286,74 499 297 812,99
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FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLUSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS

Betrag %
VERMOGEN
Anleihen und anleiheghnliche Wertpapiere
Auf einem geregelten od. diesem gleichgestellten Markt gehandelte Anleihen mit
fester Verzinsung 1145712,19 0,28
Auf einem geregelten od. diesem gleichgestellten Markt gehandelte Anleihen mit
variabler, revidierbarer Verzinsung 3656282,29 091
Auf einem geregelten od. diesem gleichgestellten Markt gehandelte
Wandelanleihen 3035 962,50 0,75
Nachrangige Titel (TSR - TSDI) 5554 436,48 1,38
SUMME Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere 13 392 393,46 3,33
Schuldtitel
Geldmarktpapiere 344211543 0,86
SUMME Schuldtitel 344211543 0,86
VERBINDLICHKEITEN
Zessionen auf Finanzinstrumenten
SUMME Zessionen auf Finanzinstrumenten 0,00 0,00
AURERBILANZGESCHAFTE
Hedginggeschafte
Verkauf von Aktien-Calls 1656 351,04 0,41
SUMME Hedginggeschéfte 1656 351,04 041
Sonstige Transaktionen
SUMME sonstige Transaktionen 0,00 0,00
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AUFSCHLUSSELUNG DER AKTIV-, PASSIV- UND AURERBILANZIELLEN POSTEN
NACH ART DES ZINSSATZES

fest % variabel % revidierbar % sonstige %
Vermdogen
Einlagen 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00
Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere 572120945| 1,42 5320179,43| 1,32 235100458 0,58 0,00 | 0,00
Schuldtitel 344211543| 0,86 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00
V orubergehende Wertpapiertransaktionen 0,00 0,00 0,001 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umlaufvermdgen 0,00| 0,00 0,00f 0,00 0,00/ 0,00 0,00| 0,00
Verbindlichkeiten
V orubergehende Wertpapiertransaktionen 0,00 0,00 0,001 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umlaufvermdgen 0,00| 0,00 0,00f 0,00 0,00/ 0,00 0,00| 0,00
AuRerbilanzgeschafte
Hedginggeschéfte 0,00| 0,00 0,00] 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00
Sonstige Transaktionen 0,00( 0,00 000[ 0,00 0,00| 0,00 00| 0,00
AUFSCHLUSSELUNG DER AKTIV-, PASSIV- UND AURERBILANZIELLEN POSTEN NACH
RESTLAUFZEIT
0-3Monate | % ]31\"3‘;’;1?39' % | 11-33ahre] | % | 3-5Jahre] | % > 5 Jahre %
Vermdogen
Einlagen 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere 0,00| 0,00 0,00 0,00 2351004,58]| 0,58 3035962,50 | 0,75 8005426,38| 1,99
Schuldtitel 3442 115,43| 0,86 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
Vorubergehende Wertpapiertransaktionen 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00
Umlaufvermdgen 972527,73| 0,24 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00
Verbindlichkeiten
V orubergehende Wertpapiertransaktionen 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00
Umlaufvermdgen 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00
AuRerbilanzgeschafte
Hedginggeschéfte 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
Sonstige Transaktionen 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
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AUFSCHLUSSELUNG DER AKTIV-, PASSIV- UND AURERBILANZIELLEN POSTEN
NACH NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWAHRUNG

Waéhrung 1 % Waéhrung 2 % Waéhrung 3 % Sonstige %
GBP GBP CHF CHF SEK SEK | Wahrung (en)

Aktiven
Einlagen 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00] 0,00 0,00/ 0,00
Aktien und aktiendhnliche Wertpapi ere 27 455 633,56 6,82 8755392,24| 218 0,00{ 0,00 0,00| 0,00
Anleihen und anleihedhnliche Wertpapiere 0,0010,00 0,00 0,00 0,00 (0,00 0,001 0,00
Schuldtitel 0,00{ 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00] 0,00
OGA - Titel 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00
V oriibergehende Wertpapi ertransaktionen 0,00{ 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00{ 0,00
Derivate (Futures) 0,00/ 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00
Forderungen 253162,34| 0,06 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00( 0,00
Umlaufvermégen 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00] 0,00
Passiven
Zessionen auf Finanzinstrumenten 0,00{ 0,00 0,00| 0,00 0,00{ 0,00 0,00] 0,00
V oriibergehende Wertpapi ertransaktionen 0,00{ 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00{ 0,00
Derivate (Futures) 0,00/ 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00
Verbindlichkeiten 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00
Umlaufvermégen 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00] 0,00
AuBerbilanzgeschéafte
Hedginggeschéfte 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00|0,00 0,00] 0,00
Sonstige Geschéfte 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00/ 0,00 0,00( 0,00
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BARWERTE DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINER
VORUBERGEHENDEN ERWERBUNG SIND

31/12/2010
Unter Riicknahmevorbehalt erworbene Titel 0,00
In Pension genommene Wertpapiere 0,00
Geliehene Wertpapiere 0,00
BARWERTE DER FINANZINSTRUMENTE, DIE STAMMEINLAGEN BILDEN
31/12/2010
Als Sicherheit begebene und in ihren urspriinglichen Positionen weitergefiihrte Finanzinstrumente 0,00
Nicht bilanzierte al's Sicherheit erhaltene Finanzinstrumente 0,00
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN
KONZERNGESELLSCHAFTEN EMITTIERTE FINANZINSTRUMENTE
31/12/2010
Aktien 0,00
Anleihen 0,00
Umlaufféhige Schuldtitel 0,00
OGAW 109,70
Derivate 0,00
Summe der Wertpapiere desKonzerns 109,70
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FUR DAS GESCHAFTSJAHR GELEISTETE VORAUSZAHLUNGEN

! Betrag pro Steuergutschriften Steuer gutschrift pro
Datum Anteil Gesamtbetrag Anteil gesamt Anteil

Vorauszahlungen 21/09/2010 D1 856 089,80 0,31 0,00 0,00
Summe
Vorauszahlungen 856 089,80 0,31 0,00 0,00
VERWENDUNG DES ERGEBNISSES DES GESCHAFTSJAHRS

31/12/2010 31/12/2009
Noch zu verwendende Betr dge
Vortrag 21 465,55 7 064,52
Ergebnis 8045 952,10 9735 350,81
Summe 8067 417,65 9742 415,33

31/12/2010 31/12/2009
C1ANTEILEC
Verwendung
Ausschiittung 0,00 0,00
Vortrag des Geschéftsjahres 0,00 0,00
Kapitalisierung 6 776 083,54 9144 180,73
Summe 6776 083,54 914418073
Informationen zu Titel, die zu Ausschiittungen ber echtigen
Anzahl Titel 0 0
Ausschiittung pro Titel 0,00 0,00
Steuergutschriften 0,00 0,00

31/12/2010 31/12/2009
C2ANTEILEI
Verwendung
Ausschiittung 0,00 0,00
Vortrag des Geschéftsjahres 0,00 0,00
K apitalisierung 1317 867,42 494 744,17
Summe 1317 867,42 494 744,17
Informationen zu Titel, die zu Ausschiittungen ber echtigen
Anzahl Titel 0 0
Ausschiittung pro Titel 0,00 0,00
Steuergutschriften 0,00 0,00
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31/12/2010 31/12/2009

D1ANTEILED
Verwendung
Ausschiittung 0,00 72 924,53
Vortrag des Geschéftsjahres 0,00 30 565,90
K apitalisierung -26 533,31 0,00
Summe -26 263,31 103 490,43
Informationen zu Aktien oder Anteilen, die zu Ausschiittungen berechtigen
Anzahl Aktien oder Anteile 0,00 3 646 226,6669
Ausschiittung pro Anteil 0,00 0,02

0,00 16 242,67

Steuergutschriften
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ERGEBNISSE UND SONSTIGE KENNZAHLEN DES OGAW DER LETZTEN FUNF GESCHAFTSJAHRE

Datum Anteile Nettover mogen Anzahl Akt_ien Netol nv:rr];?eli'lwen pre Auﬁ?i‘.;l;;?uzrhoﬁj?tal Ste:re:)g:;?g]lrm Sil;ripr:;ég;o
oder Anteile in EUR M_lnderung in EUR _Antecl
in EUR in EUR
29/12/2006{Cl  ANTEILEC 1162 755 916,90 52 804 090,0000 22,02 0,82
D1 ANTEILED 128 129 299,10 7014 764,0000 18,27 0,68
31/12/2007|Cl  ANTEILEC 1216 478 916,39 55 448 908,4598 21,94 0,40
D1 ANTEILED 102 726 803 ,37 5834 944,8302 17,61 0,34 0,04
31/12/2008|Cl  ANTEILEC 449 023 302,60 33591 570,4487 13,37 0,46
D1 ANTEILED 46 086 029,67 4401 426,0194 10,47 0,37 0,02
C2 ANTEILEI 5735522,94 77 401,9605 74,10 0,16
31/12/2009|Cl  ANTEILEC 436 194 605,27 25610 237,6131 17,03 0,35
D1 ANTEILED 47 137 555,09 3646 226,6669 12,93 0,27
C2 ANTEILEI 15 965 652,63 167 086,8973 95,55 2,9
31/12/2010{Cl  ANTEILEC 327 043 160,85 17 886 198,4621 18,28 0,37
C2 ANTEILEI 40722 849,31 392 262,3845 103,82 3,35
D1 ANTEILED 34 656 276,58 2560641,7704 13,53 0,31
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ZEICHNUNGEN RUCKNAHMEN

Anzahl Betrag
C1ANTEILEC
Wahrend des Geschéftsjahrs gezeichnete Anteile oder Aktien 1768 105,9890 30341 867,67
Wahrend des Geschéftsjahrs zurtickgenommene Anteile oder Aktien -9492 145,1400 -162 367 630,65
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -7 724 039,1510 -132 025 762,98
Am Ende des Geschéftgjahrs in Umlauf befindliche Anteile oder Aktien 17 886 198,4621 0,00
Anzahl Betrag
C2 ANTEILE
Wahrend des Geschéftsjahrs gezeichnete Anteile oder Aktien 278 743,0546 27527 900,07
Wahrend des Geschéftsjahrs zurtickgenommene Anteile oder Aktien -53567,5674 -5167 767,51
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 225 175,4872 22 360 132,56
Am Ende des Geschéftsjahrs in Umlauf befindliche Anteile oder Aktien 392 262,3845 0,00
Anzahl Betrag
D1ANTEILED
Wéhrend des Geschéftsjahrs gezeichnete Anteile oder Aktien 155 266,5993 2021353,34
Wahrend des Geschéftsjahrs zurtickgenommene Anteile oder Aktien -1 240 851,4958 -15921 701,42
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -1 085 584,8965 -13 900 348,08
Am Ende des Geschéftsjahrs in Umlauf befindliche Anteile oder Aktien 2560 641,7704 0,00
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KOMMISSIONEN

Betrag
C1ANTEILEC
Betrag der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebiihren 59580,71
Betrag der vereinnahmten Zeichnungsgebuhren 30861,55
Betrag der vereinnahmten Rucknahmegebiihren 28719,16
Betrag der retrozedierten Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebuihren 59 580,71
Betrag der retrozedierten Zeichnungsgebiihren 30861,55
Betrag der retrozedierten Riicknahmegebihren 28719,16
Betrag der erworbenen Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der erworbenen Zeichnungsgebiihren 0,00
Betrag der erworbenen Riicknahmegebuhren 0,00

Betrag
C2 ANTEILEI
Betrag der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebuhren 0,00
Betrag der vereinnahmten Zeichnungsgebuhren 0,00
Betrag der vereinnahmten Rucknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Zeichnungsgebiihren 0,00
Betrag der retrozedierten Riicknahmegebihren 0,00
Betrag der erworbenen Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der erworbenen Zeichnungsgebiihren 0,00
Betrag der erworbenen Riicknahmegebuhren 0,00

Betrag
D1ANTEILED
Betrag der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebiihren 742529
Betrag der vereinnahmten Zeichnungsgebuhren 3229,00
Betrag der vereinnahmten Rucknahmegebiihren 4196,29
Betrag der retrozedierten Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebiihren 7 425,29
Betrag der retrozedierten Zeichnungsgebiihren 3229,00
Betrag der retrozedierten Riicknahmegebihren 4196,29
Betrag der erworbenen Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebiihren 0,00
Betrag der erworbenen Zeichnungsgebiihren 0,00
Betrag der erworbenen Ricknahmegebuhren 0,00
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VOM OGAW GETRAGENE VERWALTUNGSKOSTEN

31/12/2010
C1ANTEILEC
Prozentsatz der fixen Verwaltungskosten 2,39
Betriebs- und Verwaltungskosten (Festkosten) 8886 297,77
Prozentsatz variabler Verwaltungskosten 0,00
Uber -Per formancegebiihren (variable K osten) 0,00
Retrozessionen von Verwaltungskosten 733964
31/12/2010
C2 ANTEILEI
Prozentsatz der fixen Verwaltungskosten 1,19
Betriebs- und Verwaltungskosten (Festkosten) 287 416,18
Prozentsatz variabler Verwaltungskosten 0,00
Uber -Per formancegebiihren (variable K osten) 0,00
Retrozessionen von Verwaltungskosten 386,50
31/12/2010
D1ANTEILED
Prozentsatz der fixen Verwaltungskosten 2,39
Betriebs- und Verwaltungskosten (Festkosten) 900 088,48
Prozentsatz variabler Verwaltungskosten 0,00
Uber -Per formancegebiihren (variable K osten) 0,00
Retrozessionen von Verwaltungskosten 687,65
FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN
Art des Zu-/Abgangs 31/12/2010
Forderungen Coupons und Dividenden 343 550,99
Summe Forderungen 343 550,99
Verbindlichkeiten Verwaltungskosten 781 380,44
Verbindlichkeiten Andere Forderungen und V erbindlichkeiten 120 828,58
Summe Verbindlichkeiten 902 209,02
Summe For derungen und
Verbindlichkeiten -558 658,03
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ZUSATZINFORMATIONEN ZUR BESTEUERUNG DES COUPONS
(geman Steueranweisung des CGI: Nr. 140 51 - 2 - 05 vom 11. August 2005)

NETTO GESAMT

WAHRUNG

NETTO/ANTEIL

WAHRUNG

C1 ANTEILEC

ZUSAMMENSETZUNG DES COUPONS

Ertrége, fur die die Option einer Abgeltungssteuer
besteht

Aktien, die zu einem Abschlag berechtigen*

Sonstige Ertrage, die zu keinem Nachlass und zu
keiner Abgeltungssteuer berechtigen

SUMME

(*) Dieser Abschlag betrifft nur Inhaber und Aktiondre, dfe natiirliche Personen sind

NETTO GESAMT

WAHRUNG

NETTO/ANTEIL

WAHRUNG

C2 ANTEILE 1

ZUSAMMENSETZUNG DES COUPONS

Ertrége, fur die die Option einer Abgeltungssteuer
besteht

Aktien, die zu einem Abschlag berechtigen*

Sonstige Ertrage, die zu keinem Nachlass und zu
keiner Abgeltungssteuer berechtigen

SUMME

(*) Dieser Abschlag betrifft nur Inhaber und Aktiondre, dfe natiirliche Personen sind

NETTO GESAMT

WAHRUNG

NETTO/ANTEIL

WAHRUNG

D1 ANTEILE D

ZUSAMMENSETZUNG DES COUPONS

Ertrége, fur die die Option einer Abgeltungssteuer
besteht

Aktien, die zu einem Abschlag berechtigen*

Sonstige Ertrage, die zu keinem Nachlass und zu
keiner Abgeltungssteuer berechtigen

SUMME

(*) Dieser Abschlag betrifft nur Inhaber und Aktiondre, dfe natiirliche Personen sind

32




