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1 Organisation und Verwaltung

Fondsleitung
Firma

Sitz

Verwaltungsrat

Geschaftsleitung

Delegationen
Anlageentscheide

Fondsadministration

Depotbank

Priifgesellschaft

Swisscanto Fondsleitung AG
Bahnhofstrasse 9, 8001 Ziirich

Daniel Previdoli, Prasident
Mitglied der Generaldirektion und Leiter Products,
Services & Direct Banking, Zlrcher Kantonalbank

Christoph Schenk, Vizeprasident
Mitglied der Direktion und Leiter Investment Solutions,
Zircher Kantonalbank

Dr. Thomas Fischer, Mitglied
General Counsel, Zircher Kantonalbank

Regina Kleeb, Mitglied
Unabhangige Verwaltungsratin, Master of Advanced Studies in Bankmanagement (IFZ)

Hans Frey
Geschaftsfihrer

Andreas Hogg
Stellvertretender Geschaftsfihrer und Leiter Risk, Finance & Services

Silvia Karrer
Leiterin Administration & Operations

Thurgauer Kantonalbank, Bankplatz 1, 8570 Weinfelden
Swisscanto Fondsleitung AG, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zirich
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2 \Vertriebsorganisation

Zahlstelle
Thurgauer Kantonalbank, Bankplatz 1, 8570 Weinfelden

Vertriebstrager

Thurgauer Kantonalbank, Bankplatz 1, 8570 Weinfelden
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3  Abschlusszahlen

Ubersicht
von 01.08.2022 01.08.2021 01.08.2020 01.08.2019
bis 31.01.2023 31.07.2022 31.07.2021 31.07.2020
Konsolidiert CHF
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 138'251'165.15 145'954'063.76 155'743'133.55 143'119'902.64
Klasse A CHF
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 123'793'308.60 131'403'860.18 140'235'072.22 129'537'927.66
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode 1'344'717.932 1'393'709.746 1'343'639.355 1'309'294.217
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode 1) 92.06 94.28 104.37 98.94
Ausschittung je Anteil - 0.30 0.90 1.00
Total Expense Ratio (Synthetische TER) 1.26 % 1.26 % 1.26 % 1.26 %
Klasse G CHF
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 14'457'856.55 14'550'203.58 15'508'061.33 13'581'974.98
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode 147'470.989 145'212.290 140'662.328 130'791.643
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode 1) 98.04 100.20 110.25 103.84
Thesaurierung je Anteil - 0.34 0.82 1.08
Total Expense Ratio (Synthetische TER) 1.26 % 1.26 % 1.26 % 1.26 %

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen. Diese dirfen nicht als Garantie fur

die zuklnftige Entwicklung verstanden werden.

Performance

2022 /2023 2022 2021 2020
Klasse A -8.80 % -13.00 % 3.26 % 1.70 %
Klasse G -8.80 % -13.01 % 325% 1.70 %
Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die
Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen
unberlcksichtigt.
Vermogensrechnung
(Verkehrswerte) 31.01.2023 31.07.2022
Bankguthaben auf Sicht 8'997'337.56 16'211'199.28
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 129'295'752.30 129'846'246.85
Sonstige Vermogenswerte 91'309.21 261'351.85
Gesamtfondsvermogen am Ende der Rechnungsperiode 138'384'399.07 146'318'797.98
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 0.00 -231'217.58
Andere Verbindlichkeiten -133'233.92 -133'516.64
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 138'251'165.15 145'954'063.76
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Entwicklung der Anzahl Anteile

von 01.08.2022 01.08.2021
Klasse A bis 31.01.2023 31.07.2022
Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 1'393'709.746 1'343'639.355
Ausgegebene Anteile 30'106.749 169'117.662
Zurtickgenommene Anteile -79'098.563 -119'047.271
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 1'344'717.932 1'393'709.746

von 01.08.2022 01.08.2021
Klasse G bis 31.01.2023 31.07.2022
Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 145'212.290 140'662.328
Ausgegebene Anteile 5'298.268 23'272.738
Zuriickgenommene Anteile -3'039.569 -18'722.776
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 147'470.989 145'212.290
Veranderung des Nettofondsvermogens

von 01.08.2022 01.08.2021
Konsolidiert bis 31.01.2023 31.07.2022
Nettofondsvermégen zu Beginn der Rechnungsperiode 145'954'063.76 155'743'133.55
Ausbezahlte Ausschittung -410'063.18 -1'250'557.12
Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer -17'694.58 -41'700.21
Saldo aus dem Anteilverkehr -4'281'206.70 6'018'533.95
Gesamterfolg aus Erfolgsrechnung -2'993'934.15 -14'515'346.41
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 138'251'165.15 145'954'063.76
Erfolgsrechnung

von 01.08.2022 01.08.2021
Konsolidiert bis 31.01.2023 31.07.2022
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben auf Sicht 2'073.71 0.00
Negativzinsen aus Bankguthaben auf Sicht 634.44 -38'559.16
Ertrage der Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 295'059.09 1'170'749.36
Steuerrechtliche Anpassung aufgrund von Ertragen aus Zielfonds  4) 0.00 1'002'615.06
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anteilen -5'666.52 -71'013.90
Total Ertrag 292'100.72 2'063'791.36
Aufwand
Prifaufwand -3'359.06 -10'608.45
Reglementarische Vergltungen -743'899.56 -1'616'455.57
Sonstige Aufwendungen -1'412.70 -1'789.77
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen 11'192.07 70'958.25
Total Aufwand -737'479.25 -1'557'895.54
Nettoertrag / Verlust -445'378.53 505'895.82
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1'079'510.45 -518'544.29
Ubertrag von steuerrechtlichem Ausgleich aufgrund von Ertréagen aus Zielfonds 4) 0.00 -1'002'615.06
Realisierter Erfolg -1'524'888.98 -1'015'263.53
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1'469'045.17 -13'500'082.88
Gesamterfolg -2'993'934.15 -14'515'346.41
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Inventar des Fondsvermoégens am Ende der Rechnungsperiode und Bestandesveranderungen wahrend der

Periode
Anz / Nom Kauf Verkauf Anz / Nom

ISIN / in Tsd. Zugang Abgang in Tsd. Wahr- Kurs Kurswert in %
Félligkeitsdatum  Bezeichnung 01.08.2022 2) 3) 31.01.2023 ung 8) CHF 7) Kat.
Wertpapiere, die an einer Borse kotiert sind 24'382'404.58  17.62
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 24'382'404.58 17.62
CHO117052545 SWC (CH) INDEX REF SWITZERLAND 60'465 0 0 60'465 CHF 156.67 9'472'821.78 6.85 a)

INDIRECT NT CHF
CH 9'472'821.78 6.85
IEOOBFNM3P36 ISHARES MSCI EM IMI ESG SCRN 535'000 0 270'000 265'000 USD 5.97 1'452'534.56 1.05 a)
DE 1'452'534.56 1.05
IEOOBFNM3B99 ISHARES MSCI EMU ESG SCREEND 0 327'000 20'000 307'000 EUR 6.87 2'105'688.34 1.52 a)
IEOOBFNM3G45 ISHARES MSCI USA ESG SCREEND 478'000 105'000 240'000 343'000 USD 7.82 2'463'696.11 1.78 a)
IEOOBHZPJ908 ISH MSCI USA ESG EHNCD USD-A 516'000 140'000 281'000 375'000 USD 7.29 2'511'977.34 1.82 a)
IEOOBKP5L623 ISHARES ESG USD EM BD CHF-HA 698'000 0 0 698'000 CHF 4.12 2'878'691.60 2.08 a)
IEOOBMP3HN93 UBS ETF MSCI UK IMI SRI 119'000 0 0 119'000 GBP 1'599.60 2'153'024.85 1.56 a)
IE 12'113'078.24 8.75
LU1236102379 FRANKLIN K2 ALTRN STRAT-IACC 187'000 0 50'000 137'000 CHF 9.81 1'343'970.00 0.97 a)
Lv 1'343'970.00 0.97
Wertpapiere, die an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden 104'913'347.72 75.81
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 104'913'347.72 75.81
CHO117045192 SWC (CH) INDEX BF USA GOVT. NT USD 39'490 27'310 1'000 65'800 USD 112.60 6'807'170.84 492 a)
CH0214975333 CSIF SWIT BD IDX AAA BBB-F 7'700 0 2'500 5'200 CHF 879.97 4'575'844.00 331 a)
CH0215804375 SWC (CH) INDEX BF AUSTRALIA GOVT. 0 19'500 19'500 0 AUD 0.00 0.00 0.00

NT
CH0342181937 ISHR ESG SBI AAA-BBB INDX-I 8'200 3'500 0 11'700 CHF 894.92 10'470'564.00 7.57 a)
CH0352765397 CSIF CH II-GOLD BLUE-QBH CHF 3'360 0 300 3'060 CHF 1'420.77 4'347'556.20 3.14 a)
CH0451461963 SWC (CH) IX EF SWITZERLAND TOTAL 121'900 9'800 12'200 119'500 CHF 139.28 16'644'139.25 12.03 a)

RESP. NT CHF
CH0597394557 CSIF CH BD SW AB ESG BL-QBCA 28'120 2'100 2'300 27'920 CHF 888.19 24'798'264.80 17.92 a)
CH1140340709 SWC (CH) IBF TM AAA-BBB CHF 288'000 0 15'000 273'000 CHF 90.31 24'654'438.90 17.82 a)

RESPONSIBLE NT CHF
CH1181738381 CSIF CH SWITZAB 15 ESBL-QB C 0 3'400 0 3'400 CHF 1'004.63 3'415'742.00 2.47 a)
CH 95'713'719.99 69.17
LU0772955935 NORDEA 1 SCV ALP 10 MA HBI-CHF 143'000 0 7'000 136'000 CHF 15.89 2'160'958.40 1.56 a)
LU1332601456 BCV LIQUID ALTERN BETA-C CHF 14'300 0 1'000 13'300 CHF 106.83 1'420'839.00 1.03 a)
LU1433233316 PICTET TR - ATLAS-HI CHF 17'000 0 0 17'000 CHF 115.75 1'967'750.00 142 a)
LU1891411578 CSIF LX EQ JPN ESG BLU-QBXIJP 0 1'470 1'470 0 JPY 0.00 0.00 0.00
LU2064528974 CSIF LX EQ EM ESG BLUE-QBXUS 2'830 0 1'280 1'550 USD 1'075.70 1'531'864.03 1.11 a)
LU2091501820 CSIF LUX-EQT CAN ESG-QBX CAD 880 0 880 0 CAD 0.00 0.00 0.00
LU2091502042 CSIF LU EQ EMU ESG BL-QBXEUR 630 1170 150 1'650 EUR 1'286.59 2'118'216.30 153 a)
LU 9'199'627.73 6.65

. Kurswert in %

Vermoégensaufstellung CHF 7
Bankguthaben auf Sicht 8'997'337.56 6.50
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 129'295'752.30 93.43
Sonstige Vermogenswerte 91'309.21 0.07
Gesamtfondsvermoégen am Ende der Rechnungsperiode 138'384'399.07  100.00
Andere Verbindlichkeiten -133'233.92

Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode

138'251'165.15
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: Kurswert in %
Bewertungskategorien CHE 7
a) Anlagen, die an einer Borse kotiert oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt 129'295'752.30 93.43

werden: bewertet zu den Kursen, die am Hauptmarkt bezahlt werden (Art. 88 Abs. 1 KAG);
b) Anlagen, fur die keine Kurse gemass Buchstabe a verfuigbar sind: bewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren 0.00 0.00
Parametern;
Q) Anlagen, die aufgrund von am Markt nicht beobachtbaren Parametern mit geeigneten Bewertungsmodellen unter 0.00 0.00
Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bewertet werden.
Devisenkurse
EUR 1= CHF 0.99780618
GBP 1= CHF 1.13107313
usb 1= CHF 0.91875000
4 Derivative Finanzinstrumente - Risiko gemadss Commitment |
in %
Engagement Wahrung Betrag 23)
Total der engagementerhéhenden Positionen (Basiswertaquivalent) CHF - -
Total der engagementreduzierenden Positionen (Basiswertaquivalent) CHF - -
5 Spesen zu Gunsten Teilvermoégen und Kommissionen zu Gunsten
Fondsleitung
Periode: 01.08.2022 - 31.01.2023
Ausgabespesen, Riicknahmespesen,
Ausgabekomm. Riicknahmekomm.
in % zu Gunsten 30) in % zu Gunsten 30)
Klasse Wahrung Teilvermégen Fondsleitung Teilvermégen Fondsleitung
A CHF - - - -
G CHF - - - -
6 Zusatzliche Informationen und Ausserbilanzgeschafte
Am Bilanzstichtag ausgeliehene Effekten Wahrung Betrag
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte CHF -
Obligationen, Wandelobligationen und sonstige Forderungswertpapiere und -rechte CHF -
Andere Wertpapiere CHF -
Am Bilanzstichtag in Pension gegebene Effekten Wahrung Betrag
Keine CHF -
Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezlglich sogenannten «soft commissions» geschlossen.
TKB Vermdgensverwaltung - Konservativ ESG (CHF)
Halbjahresbericht per 31.01.2023 Swisscanto Fondsleitung AG
Zurich, 28.03.2023 8/12



7 Verwaltungskommission

Die Verwaltungskommission (VK) wird verwendet fir die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb des
Teilvermdgens, wie auch fur die Entschadigung der Depotbank fir die von ihr erbrachten Dienstleistungen.

Im Geschaftsjahr effektiv belastete Satze:

Periode: 01.08.2022 - 31.01.2023
VK Zielfonds
VK p.a. in % p.a.in %
Klasse Eff Max Max
A 1.050 1.050 3.000
G 1.050 1.050 3.000

Gemass den Verhaltensregeln der Asset Management Association Switzerland vom 5. August und 23. September 2021 (in
Kraft 1. Januar 2022): Aus der Verwaltungskommission kénnen Gebihren bzw. Entschadigungen (inkl. Retrozessionen)
zur Deckung der Vertriebstatigkeit des Fonds bezahlt werden. Als Vertriebstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit in
Zusammenhang mit dem Angebot, der Werbung und der Vermittlung des Fonds. Die Gesellschaft bzw. die Fondsleitung
kann Anlegern aufgrund objektiver Kriterien Rabatte auf den dem Fonds belasteten Gebihren bzw. Kosten gewahren.

8 Benchmark

Dieses Teilvermogen hat keinen Referenzindex.

9 TER

Die TER wurde gemass «Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der TER von kollektiven Kapitalanlagen», die von der
AMAS - Asset Management Association Switzerland (Stand: 5. August 202 1) herausgegeben wurden, ermittelt.
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10 Fussnoten

1) Der Nettoinventarwert wird mathematisch auf 0.01 der Rechnungseinheit gerundet.

2) Kaufe umfassen unter anderem die Transaktignen: Kaufe / Gratistitel / Konversionen / Namensanderungen / Splits /
Stock-/ Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus
Bezugs-/Optionsrechten / Sacheinlagen.

3) Verkaufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Verkaufe / Auslosungen / Ausbuchungen infolge Verfall /
Auslbungen von Bezugs-/Optionsrechten / Konversionen / Reverse Splits / Riickzahlungen / Ubertrage / Umtausch
zwischen Gesellschaften / Sachauslagen.

4) Gemass Kreisschreiben 24 vom 20.11.2017 und 25 vom 23.02.2018 der Eidgendssischen Steuerverwaltung.
7) Allfdllige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurlickzufihren.
8) Kursangabe der britischen Titel in Pence.

28) Samtliche engagementerhdhenden Derivate (netto nach Verrechnung gegenlaufiger Positionen) sind durch geldnahe
Mittel gedeckt. Samtliche engagementreduzierenden Derivate (netto nach Verrechnung gegenlaufiger Positionen)
sind durch die entsprechenden Basiswerte gedeckt.

30) Darstellung der Angaben in Prozent des Nettoinventarwertes.
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11 Grundsatze fiir die Bewertung sowie Berechnung der Nettoinventarwerte

1.

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert
auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurlickgenommen werden,
in der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermdgens berechnet. Flr Tage, an welchen die Borsen bzw.
Markte der Hauptanlagelander eines Teilvermdgens geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet
keine Berechnung des Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen
sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fir die
keine aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt
der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des
Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden
sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher
Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite,
sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die
Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem
aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen
(Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit
den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermogen ergibt sich aus der der betreffenden
Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermdgens dieses Teilvermdgens zukommenden Quote, vermindert um
allfallige Verbindlichkeiten dieses Teilvermogens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch
die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf 1/100 der
Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermdgens gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermdégens (Fondsvermdgen abzlglich der Verbindlichkeiten),
welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer
Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis del
dem Fonds flr jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen
jeweils neu berechnet:

a. bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b. auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschiittungen nur auf einzelnen Anteilklassen
(Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (i) die Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den
Ausschlttungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche
Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;
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C. bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der
falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die
Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes
unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fir die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche
Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (i) klassenspezifische Kostenbelastungen
erfolgen;

d. bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an die
verschiedenen Anteilsklassen, sofern Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die nur im
Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu derer
Quote am Nettofondsvermdgen, getatigt wurden.
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