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Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger iber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese
Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten lhnen zur
Lekture dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

ein Teilfonds der T. Rowe Price Funds SICAV, Klasse | (ISIN: LU2047632240)
Verwaltungsgesellschaft: T. Rowe Price (Luxembourg) Management S.a r.l.

Ziele und Anlagepolitik

Ziel Der Fonds strebt eine an Gesamtrendite durch eine Kombination aus
Ertrégen und Kapitalzuwachs an.

Portfoliowertpapiere Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert
vorwiegend in ein diversifiziertes Portfolio von Anleihen aller Art von Emittenten
aus der ganzen Welt, einschlieRlich der Schwellenlander.

Obwohl der Fonds nachhaltige Anlagen nicht zum Ziel hat, erreicht er
Okologische und/oder soziale Eigenschaften durch die Verpflichtung, unter
normalen Marktbedingungen mindestens 10 % des Portfoliowertes in
nachhaltigen Anlagen (laut Definition der Offenlegungsverordnung SFDR) zu
halten. Der Fonds ist auch bestrebt, ©6kologische und/oder soziale
Eigenschaften zu férdern, indem er Sektoren oder Emittenten meidet, deren
Aktivitaten gemafl dem eigenen ethischen Filter des Investmentmanagers
(Ethische Ausschlussliste von T. Rowe Price) als schadlich fir die Umwelt
und/oder Gesellschaft angesehen werden koénnen. Die Relevanz der
einzelnen ausgeschlossenen Sektoren und/oder Emittenten, die in der
ethischen Ausschlussliste von T. Rowe Price aufgefiihrt sind, fir den Fonds
kann aufgrund der Art der Anlagestrategie des Fonds variieren.

Der Fonds kann zur Absicherung, effizienten Portfolioverwaltung und zu
Anlagezwecken Derivate einsetzen. Der Fonds kann zudem Derivate zum
Aufbau von synthetischen Leerverkaufspositionen in Devisen, Schuldtiteln,
Kreditindizes und Aktien einsetzen. Der Fonds setzt Total Return Swaps (TRS)
ein.

Anlageprozess Der Ansatz des Anlageverwalters beruht auf eigenem
Fundamentalresearch und eigener Relative-Value-Analyse. Die Absicht des
Anlageverwalters besteht darin, hauptsachlich durch die Wertpapierauswahl,
Sektorallokation, Durationssteuerung und Wahrungsauswahl einen
Wertzuwachs zu schaffen. Der Anlageprozess legt den Schwerpunkt auf den
Schutz vor Verlusten, indem er robuste Risikomanagementverfahren und eine
Portfoliodiversifikation einsetzt, um das Gesamtrisikoprofil zu steuern.
Darliber hinaus bewertet der Anlageverwalter ,ESG“-Faktoren (also ,Umwelt
“, »Soziales" und ,Governance"), wobei ein besonderer Schwerpunkt auf jenen
Faktoren liegt, die voraussichtlich einen wesentlichen Einfluss auf die
Wertentwicklung der Positionen oder potenziellen Positionen in den
Fondsportfolios haben werden. Diese ESG-Faktoren, die zusammen mit
finanziellen, bewertungstechnischen, makrodkonomischen und anderen
Faktoren im Anlageprozess berlicksichtigt werden, sind Bestandteile der

Risiko-Ertrags-Profil

Anlageentscheidung. Somit sind ESG-Faktoren nicht alleine fir eine
Anlageentscheidung ausschlaggebend, sondern stellen vielmehr eine von
mehreren wichtigen Komponenten dar, die bei der Analyse von Anlagen
berlcksichtigt werden.

SFDR-Klassifizierung Artikel 8.

Benchmark ICE BofA US 3-Month Treasury Bill Index. Der Benchmark-Index
kann flir wahrungsgesicherte Anteilsklassen gegen die Wahrung der
jeweiligen Anteilsklasse abgesichert sein. Der Anlageverwalter ist nicht durch
Sektor- und/oder Einzeltitelgewichtungen gegentuber dem Benchmark-Index
eingeschrankt und kann nach freiem Ermessen in Wertpapiere investieren,
die nicht Teil der Benchmark sind. Marktbedingungen kénnen jedoch zeitweise
dazu fiihren, dass die Wertentwicklung des Fonds enger an der Benchmark
ausgerichtet ist.

Verwendung der Benchmark Zum Vergleich der Wertentwicklung.
Portfolio-Referenzwéahrung USD

Geeignet fiir Anleger mit mittel- bis langfristigem Anlagehorizont.

Weitere Informationen:

Vom Fonds erwirtschaftete Ertrdge werden wieder angelegt und sind im Wert
der Fondsanteile enthalten.

Auftrége fiir Kauf, Umtausch und Riicknahme von Anteilen werden gewdhnlich
an jedem vollen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Auftrdge, die bis 13:00 Uhr Luxemburger Zeit an einem Geschéftstag eingehen
und angenommen werden, werden generell an diesem Tag bearbeitet.

Niedrige Risiken Hohe Risiken

Typischerweise Typischerweise
niedrigere Ertrage hohere Ertrage

1 2 3 4 6 7

Der Wert einer Anlage in den Fonds kann steigen und fallen. Wenn Sie lhre
Anteile verkaufen, konnen Sie dafir weniger erhalten, als Sie dafur bezahlt
haben. Wenn lhre Anlegerwahrung sich von der Zeichnungswahrung des
Fonds unterscheidet, konnen Wechselkursschwankungen Anlagegewinne
verringern oder Anlageverluste erhdhen.

Das aufgefihrte Risiko-Ertrags-Verhaltnis basiert auf einer mittelfristigen
Schwankungsbandbreite (tatsachliche oder angenommene Schwankungen
des Kurses von Fondsanteilen Uber finf Jahre hinweg), ist aber kein
verlasslicher Indikator fiir das kiinftige Risiko-Ertrags-Profil.

Die niedrigste Kategorie kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt
werden.

Der Fonds ist der angegebenen Kategorie zugeordnet, weil er in ein
Marktsegment mit maRiger Volatilitat investiert.

Die Risikostufe des Fonds gibt Folgendes wieder:

HAUPTRISIKEN, DIE TYPISCHERWEISE MIT GEWOHNLICHEN
MARKTBEDINGUNGEN ASSOZIIERT WERDEN

Die Hauptrisiken des Fonds werden zumindest teilweise durch die Risiko-/
Ertragszahl widergespiegelt. Die wichtigsten dieser Risiken sind:
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und hypothekenbesicherte
Wertpapiere (MBS) kénnen im Vergleich zu anderen Anleihen einem
grofReren Liquiditats-, Kredit-, Ausfall- und Zinsrisiko ausgesetzt sein. Diese
V\/erl;tpapiere gehen haufig mit einem Verlangerungs- und Vorauszahlungsrisiko
einher.

Der chinesische Interbankenanleihenmarkt kann den Fonds zusatzlichen

Liquiditats-, Volatilitits-, Regulierungs-, Abwicklungsverfahrens- und
Gegenparteirisiken aussetzen. Dem Fonds kénnen bedeutende Handels- und
Realisierungskosten entstehen.

Landerrisiko Russland und Ukraine Anlagen in Russland und der Ukraine
kédnnen hdéheren Risiken im Zusammenhang mit der Verwahrung, den
Gegenparteien, der Liquiditdt, Marktstérungen sowie erheblichen oder
plétzlichen politischen Risiken ausgesetzt sein.

Notleidende oder nicht mehr bediente Schuldtitel kénnen in puncto
Erholung, Liquiditdt und Bewertung mit einem erheblich héheren Risiko
behaftet sein.

Schwellenlander sind noch nicht so entwickelt wie Industrielander und daher
mit héheren Risiken verbunden.

ESG- und Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer wesentlichen negativen
/fAuswirkung auf den Wert einer Anlage und die Wertentwicklung des Fonds
Ghren.

Frontier Markets sind weniger ausgereift als Schwellenlander und weisen in
der Regel hohere Risiken auf, einschlieflich einer geringeren Investierbarkeit
und Liquiditat.

Hochzinsanleihen Hochverzinsliche Wertpapiere unterliegen im Allgemeinen
einem groReren Risiko der Schuldenumstrukturierung oder eines Ausfalls des
Emittenten, einem hoheren Liquiditatsrisiko und einer gréReren Sensibilitat
gegenlber Marktbedingungen.

Investmentfonds sind fir Anleger mit gewissen Risiken verbunden, die bei
einer Direktinvestition am Markt nicht vorhanden wéren.

HAUPTRISIKEN, DIE TYPISCHERWEISE MIT UNGEWOHNLICHEN
MARKTBEDINGUNGEN ASSOZIIERT WERDEN

Ungewdhnliche Marktbedingungen oder gréere unvorhersehbare Ereignisse
kénnen die Hauptrisiken des Fonds verstarken. Sie kdnnen zudem andere
Risiken hervorrufen, so wie:

Bedingte Pflichtwandelanleihen (Contingent Convertible Bonds) kénnen
zusatzlichen Risiken u. a. im Zusammenhang mit folgenden Faktoren
unterliegen: Umkehrung der Kapitalstruktur, Trigger-Niveaus, Kupon-
Kindigungen, Call-Verlangerungen, Rendite/Bewertung, Wandlungen,
Abschreibungen, Branchenkonzentration und Liquiditat.

Das Gegenparteirisiko kann eintreten, wenn eine juristische Person, die in
Geschaftsbeziehung mit dem Fonds steht, nicht willens oder in der Lage ist,
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ihren Verpflichtungen gegeniiber dem Fonds nachzukommen.

Landerrisiko China Chinesische Anlagen kénnen aufgrund der Struktur des
lokalen Marktes hoheren Risiken wie Liquiditats-, Wahrungs-, Regulierungs-
und Rechtsrisiken ausgesetzt sein.

Derivate kdnnen zur Hebelung eingesetzt werden, wodurch der Fonds eine
héhere Volatilitdt aufweisen und/oder Verluste erleiden kann, welche die
Kosten des Derivats erheblich libersteigen.

Das Liquiditatsrisiko kann dazu fiihren, dass Wertpapiere schwierig zu
bewerten sind oder nicht im gewiinschten Zeitrahmen zu einem fairen Preis
gehandelt werden kénnen.

Gebiihren

Das operationelle Risiko kann zu Verlusten fiihren, die durch Vorfalle
verursacht werden, die von Menschen, Systemen und/oder Prozessen
ausgehen.

Total Return Swaps kénnen den Fonds zusatzlichen Risiken aussetzen,
darunter Markt-, Gegenpartei- und operationelle Risiken sowie Risiken im
Zusammenhang mit der Verwendung von Finanzsicherheiten.

Eine genauere Beschreibung der fir den Fonds geltenden Risiken ist im
Abschnitt ,Beschreibung der Risiken“ des Prospekts enthalten.

Die von den Anlegern getragenen Kosten werden auf die Funktionsweise des Fonds verwendet, einschlieRlich der Vermarktung und des Vertriebs. Diese

Kosten kénnen das potenzielle Anlagewachstum beschranken.

Einmalige Kosten vor / nach der Anlage:

Ausgabeaufschlage Keine

Keine

Riicknahmeabschlage

Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der vor Ihrer Anlage/vor der
Auszahlung Ihrer Rendite abgezogen wird.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:
l0.57%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstéanden zu tragen hat:

Laufende Kosten

An die Wertentwicklung des Fonds

Die hier angegebenen Ausgabeauf- und Riicknahmeabschldage sind
Hochstbetrage. Im Einzelfall konnen sie auch geringer ausfallen. Naheres
kann bei Ihrer Vertriebsstelle bzw. Ihrem Finanzberater erfragt werden.

Die laufenden Kosten stiitzen sich auf die Kosten des Jahres, das 01/2022
endete. Dieser Betrag kann von Jahr zu Jahr schwanken. Sie enthalten keine
Portfoliotransaktionskosten aufer im Falle von Ausgabeauf- und
Riicknahmeabschlagen, die der Fonds zahlt, wenn er Anteile/Aktien an
anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen kauft bzw. verkauft.

Weitere Informationen zu den Kosten sind in den Kapiteln ,,HINWEISE
ZU FONDSKOSTEN“ sowie ,,AUFWENDUNGEN“ im Verkaufsprospekt
des Fonds, der von der Website www.troweprice.com/sicavfunds
heruntergeladen werden kann, enthalten.

Keine
gebundene Gebiihren
Frithere Wertentwicklung
Die angegebene Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
9.0 verlasslicher Indikator fur die kiinftige Performance.
8.0 Bei der Berechnung der friheren Wertentwicklung wurden samtliche
© laufenden Kosten mit Ausnahme der Ausgabeaufschlage beriicksichtigt.
L
o © Der Fonds und die Klasse begannen 2019 Anteile auszugeben.
Z 60 Die frihere Wertentwicklung wurde in USD berechnet.
2 Der Benchmark-Index kann fir wahrungsgesicherte Anteilsklassen
i gegen die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse abgesichert sein.
[9]
£ 40 Mit Wirkung ab 2. November 2021 hat der Fonds seine primare
8 e Vergleichs-Benchmark vom 3-Monats-USD-LIBOR auf den ICE BofAUS
o 30 o 3-Month Treasury Bill Index umgestellt.
2.0
=
1.0 5 <
00 | 5
2017 2018 2019 2020 2021

SICAV Dynamic Credit Fund - Klasse |
Il ICE BofA US 3-Month Treasury Bill Index

Praktische Informationen

Die Verwahrstelle des Fonds ist die J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch.

Weitere Informationen Uber den Fonds, Exemplare des Verkaufsprospekts,
des neuesten Jahresberichts und des gegebenenfalls darauf folgenden
Halbjahresberichts erhalten Sie kostenlos von der J.P. Morgan SE,
Luxembourg Branch oder unter www.troweprice.com/sicavfunds. Diese
Unterlagen sind in englischer Sprache und einigen weiteren Sprachen
erhéltlich (die vollstandigen Einzelheiten finden Sie auf der Website).

Die jeweils letzten Anteilskurse erhalten Sie von der J.P. Morgan SE,
Luxembourg Branch.

Das Steuerrecht von Luxemburg, dem Herkunftsmitgliedstaatdes Fonds, kann
sich auf die personliche Steuersituation des Anlegers auswirken.

T. Rowe Price (Luxembourg) Management S.a r.l. kann lediglich auf der
Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht
werden, die irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Teilen des
Verkaufsprospekts fiir den Fonds vereinbar ist.

Anleger in dem Fonds haben das Recht, ihre Anteile am Fonds gegen Anteile
an einem anderen Teilfonds umzutauschen. Informationen dariiber, wie dieses
Recht ausgeiibt werden kann, sind im Kapitel ,Umtausch der Anteile* des
Verkaufsprospekts enthalten.

Dieses Dokument beschreibt einen Teilfonds der T. Rowe Price Funds SICAV.
Der Verkaufsprospekt sowie die regelmaRigen Berichte, auf die in diesem
Dokument Bezug genommen wird, werden fir die gesamte
Investmentgesellschaft T. Rowe Price Funds SICAV erstellt. Die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten jedes Teilfonds sind gesetzlich
voneinander getrennt, sodass Drittglaubiger nur auf das Vermogen des
Teilfonds zugreifen kénnen, der die Verbindlichkeiten eingegangen ist.

Die Anleger kdénnen Informationen Uber die anderen Klassen des Fonds in
dem entsprechenden Anhang des Verkaufsprospekts nachlesen.

Die Details der aktuellen Erklarung zur Vergutungspolitik, welche die
wichtigsten Elemente der Vergitung beschreibt, sind auf der Website
www.troweprice.com/trpluxembourgmanagementsarlremunerationpolicy verfigbar.
Darin wird unter anderem beschrieben, wie die Vergiitung und
Sonderleistungen berechnet werden, welche Personen fiir die Zuerkennung
der Vergutung und Sonderleistungen zustandig sind und wie sich der
Vergltungsausschuss zusammensetzt. Eine Papierkopie der Erklarung zur
Verglitungspolitik ist kostenlos am eingetragenen Geschéftssitz von T. Rowe
Price (Luxembourg) Management S.a r.l. erhaltlich.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und steht unter der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier.
Die Verwaltungsgesellschaft ist in Luxemburg zugelassen und wird von der Commission de Surveillance du Secteur Financier reguliert.
Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 01/10/2022.
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