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Zeichnungen sind nur giltig, wenn sie auf der Grundlage dieses oder des vereinfachten Prospekts in Verbindung
mit dem zuletzt veréffentlichten Jahresbericht der Gesellschaft oder dem zuletzt veréffentlichten
Halbjahresbericht erfolgen, sofern dieser nach dem Jahresbericht versffentlicht wurde.

Die Verbreitung dieses Prospekts ist nur gestattet, wenn der letzte verfiigbare Jahresbericht und der verfiigbare
Jahresabschluss der Gesellschaft sowie gegebenenfalls der spiter veréffentlichte Halbjahresbericht beigefiigt sind.

Niemand ist berechtigt, Informationen oder Zusicherungen zu geben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind,
und jede Zeichnung und/oder jeder Kauf, die/der von einer beliebigen Person auf der Grundlage von Erklarungen
oder Zusicherungen erfolgt, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind oder im Widerspruch zu den in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen stehen, erfolgen ausschlieBlich auf Gefahr des Zeichners/Kiufers.



EINLEITUNG

Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben oder sich nicht sicher sind, ob eine Anlage in
die Gesellschaft oder einen Teilfonds fiir Sie geeignet ist, sollten Sie Thren Bérsenmakler, Anwalt,
Wirtschaftspriifer, Kundenbetreuer oder einen anderen professionellen Berater zurate ziehen.

Vor einer Anlage in die Gesellschaft sollten potenzielle Anleger die entsprechenden Risiken
abwigen. Weitere Informationen hierzu sind weiter unten unter , Allgemeine Risikofaktoren“
sowie in den jeweiligen Beilagen im Abschnitt ,Risikofaktoren® zu finden.

State Street Global Advisors Luxembourg SICAV (die ,Gesellschaft®) ist eine
Investmentgesellschaft mit variablem Grundkapital (,Société d’Investissement a Capital Variable®,
LSICAVY), die gemaB dem Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 in seiner jeweils geltenden
Fassung (das ,Gesetz von 1915%) gegriindet wurde und als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (der ,0GAW) gemalB Teil I des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 (das ,Gesetz von
2002) zugelassen ist.

Die Gesellschaft erfiillt die Voraussetzungen eines OGAW im Sinne des Gesetzes von 2002 und
wurde von der Luxemburger Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) gemiB dem Gesetz von 2002
zugelassen.

Die Gesellschaft ist als Umbrellafonds strukturiert. Das bedeutet, dass jeweils verschiedene
Teilfonds (der ,Teilfonds“) aufgelegt werden konnen, die verschiedene Anlageportfolios darstellen
und verschiedene Anteilsklassen umfassen konnen. Die Anteile jeder Klasse werden in jeder
Hinsicht gleichrangig (pari passu) behandelt, auBer z. B. im Hinblick auf:

(a) Basiswihrung der Klasse;

(b)  Dividendenpolitik;

(0 der Héhe und Art der zu berechnenden Gebiihren und Aufwendungen und
(G)) Mindestzeichnungsbetrag und Mindestanteilsbesitz.

Die Gesellschaft wurde mit getrennter Haftung zwischen ihren Teilfonds errichtet. Die
Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds werden getrennt voneinander gehalten und geméal3 den fir
den jeweiligen Teilfonds geltenden Anlagezielen und -grundséitzen investiert, die in der jeweiligen
Beilage dargestellt sind.

Dieser Prospekt kann nur zusammen mit einer oder mehreren Beilagen mit Informationen zu
einem einzelnen Teilfonds veréffentlicht werden. Wurden fiir einen Teilfonds mehrere
Anteilsklassen begeben, konnen Einzelheiten tber die verschiedenen Anteilsklassen in der
gleichen Beilage beschrieben werden. Die Auflegung weiterer Anteilsklassen wird der CSSF im
Voraus mitgeteilt, und dieser Prospekt und/oder die zugehorigen Beilagen werden daraufhin
entsprechend gedndert. Dieser Prospekt und die zugehorigen Beilagen sollten als ein einziges
Dokument gelesen und betrachtet werden. Bei Widerspriichen zwischen diesem Prospekt und
einer Beilage ist die Beilage mafgeblich.

Der Verwaltungsrat (der ,Verwaltungsrat) der Gesellschaft ist befugt, nennwertlose Anteile
(,Anteile®) fiir einen Teilfonds auszugeben, wie im Abschnitt ,Beschreibung der Anteile“ oder in der
betreffenden Beilage erlautert. Die Gesellschaft kann mehrere Anteilsklassen auflegen, die sich
zum Beispiel hinsichtlich der geltenden Mindestzeichnungsbetrige oder in Bezug auf ihre
Dividendenpolitik und Gebuhrenstruktur voneinander unterscheiden. Die in einem Teilfonds
ausgegebenen Anteilsklassen sind in der mallgeblichen Beilage des jeweiligen Teilfonds
beschrieben. Der Vertrieb der Anteile bestimmter Teilfonds oder Anteilsklassen kann auf gewisse
Lander beschriankt sein. Die oben genannten Anteilsklassen konnen auch auf verschiedene
Wihrungen lauten, die in der jeweiligen Beilage angegeben sind.

Der Preis, zu dem die Anteile ausgegeben werden, ist in der Notierungswihrung des
betreffenden Teilfonds ausgewiesen. Wie in der Beilage beschrieben, kann eine Zeichnungsgebiihr
erhoben werden. Detaillierte Angaben tiber die Zeichnungsperiode sowie die Bedingungen fir die
Erstausgabe jedes Teilfonds sind in der betreffenden Beilage zu finden. Jede Beilage kann die
Moglichkeit vorsehen, eine Erstzeichnung ganz oder teilweise durch Einbringung von Sachanlagen
vorzunehmen. Die Zusammensetzung einer solchen Sacheinlage muss jedoch im Einklang mit den
im allgemeinen Teil dargelegten Anlagegrenzen sowie mit den in der Beilage des betreffenden
Teilfonds beschriebenen Anlagezielen und -grundsitzen stehen. Im Falle von Sacheinlagen muss
der Wirtschaftspriifer der Gesellschaft einen Sonderpriifbericht erstellen. Die Kosten hierfir
konnen dem Anteilsinhaber in Rechnung gestellt werden, der eine solche Sacheinlage wiinscht.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, jederzeit Anteile neuer Teilfonds auszugeben. Im Zusammenhang
damit wird eine neue Beilage ausgegeben und der Prospekt gegebenenfalls entsprechend geéandert.

Die Anteile konnen zur Ricknahme eingereicht werden. Dabei gilt der Preis, der im Unterabschnitt
,Riucknahme®“ im Abschnitt , Allgemeine Hinweise zu Zeichnung, Riucknahme und Umschichtung
von Anteilen“ dargelegt ist.

Niemand ist berechtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot oder der Platzierung von Anteilen
Informationen oder Zusicherungen zu geben, die nicht in diesem Prospekt und den oben genannten
Berichten enthalten sind; werden dennoch solche Informationen oder solche Zusicherungen
gegeben, so sind sie als nicht zuverldssig und als nicht von der Gesellschaft genehmigt zu
betrachten. Die Aushiindigung dieses Prospekts (gleichgiiltig, ob ihm die Berichte beiliegen oder
nicht) oder eine Ausgabe von Anteilen bedeuten unter keinen Umsténden, dass sich die Geschifte
der Gesellschaft seit dem Datum dieses Prospekts nicht verandert haben.

Dieser Prospekt und die vereinfachten Prospekte stellen weder ein Angebot noch eine Werbung in
Rechtsordnungen dar, in denen ein solches Angebot oder eine solche Werbung untersagt ist, oder in
denen Personen, die ein solches Angebot oder eine solche Werbung unterbreiten, hierzu nicht befugt
sind bzw. in denen der Erhalt eines solchen Angebots oder einer solchen Werbung rechtswidrig ist.
Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen, miissen sich folglich tber solche
Beschrankungen informieren und diese einhalten.

Potenzielle Anleger sollten sich informieren tber:

(a) die Rechtsvorschriften, die im Land ihrer Staatsangehérigkeit, ihres stidndigen oder
gewohnlichen Aufenthalts oder ihres Wohnsitzes fiir den Kauf von Anteilen gelten;

(b) eventuelle Devisenbeschrinkungen oder Devisenkontrollvorschriften, denen sie im Falle
des Erwerbs oder Verkaufs von Anteilen unterliegen kénnen; und

(¢) die mit dem Kauf, Besitz oder Verkauf von Anteilen moglicherweise verbundenen
Auswirkungen in Bezug auf Einkommens- oder andere Steuern;

Die Gesellschaft ist als ,,Anlageorganismus® (,recognised scheme®) im Sinne von Section 264 des
Financial Services and Markets Act (britisches Finanzdienstleistungsgesetz) von 2000 anerkannt.

Die Angaben in diesem Prospekt und in den einzelnen Beilagen entsprechen den aktuellen
rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg und kénnen
sich folglich jederzeit dndern.

Die Anteile der Gesellschaft sind in den USA weder gemill dem United States Securities Act (US-
amerikanisches Wertpapiergesetz) von 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung (der ,US Securities
Act®) noch gem#B den Wertpapiergesetzen der Bundesstaaten oder Territorien der USA registriert.
Auch ist die Gesellschaft nicht gem#B dem United States Investment Company Act (US-
amerikanisches Investmentgesellschaftsgesetz) von 1940 in seiner jeweils geltenden Fassung (der
,US Investment Company Act“) eingetragen. Demnach diirfen die Anteile in den USA weder direkt
noch indirekt an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne von Regulation S des US Securities
Act) angeboten, verkauft oder ausgehéndigt werden, es sei denn, es besteht eine Ausnahme von den
Registrierungsanforderungen des US  Securities Act oder sonstigen anwendbaren
Wertpapiergesetzen eines US-Bundesstaates oder eine Transaktion unterliegt diesen Bestimmungen
nicht. Ein potenzieller Anleger muss zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen zusichern, dass er
keine US-Person ist oder Anteile fiir oder im Namen von US-Personen kauft oder die Anteile mit
dem Vermégen eines ERISA-Plans (gemdB nachfolgender Definition) kauft. Jeder
Zeichnungsantrag erfordert die vorherige Zustimmung des Verwaltungsrates oder seiner
erméchtigten Vertreter. Eine solche Zustimmung bezieht sich nicht auf kinftige oder
nachtréagliche Antréige, die der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen ohne Angabe von
Grinden ganz oder teilweise annehmen oder ablehnen kann.

Der Kauf oder Besitz von Anteilen ist untersagt, wenn er von folgenden Personen oder mit deren
Vermogen durchgefiihrt wird:

(a) ein dem Titel I des United States Employee Retirement Income Security Act von 1974
(,ERISA“) (US-amerikanisches Betriebsrentengesetz) in der jeweils geltenden Fassung
unterliegender Pensionsplan; oder

(b) private Pensionskonten oder -pline im Sinne von Section 4975 des United States Internal
Revenue Code (US-amerikanisches Einkommensteuergesetz) von 1986 in seiner jeweils
geltenden Fassung;

im Folgenden zusammen als ,,ERISA-Plane” bezeichnet.
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Die Anteilsinhaber sind verpflichtet, den Verwalter State Street Bank Luxembourg S.A.
unverziglich zu unterrichten, wenn sie US-Personen werden oder auf andere Weise Anteile
halten, deren Besitz dazu fiihren konnte, dass der Gesellschaft eine Steuerpflicht oder andere
finanzielle Nachteile entstehen, die ihr andernfalls nicht entstanden wiren, oder wenn sich die
Gesellschaft deswegen nach dem US Investment Company Act registrieren lassen miisste oder
eine beliebige Anteilsklasse nach dem US Securities Act eingetragen werden miisste.

Wenn der Verwaltungsrat davon Kenntnis erlangt, dass sich Anteile unter Verletzung der obigen
Beschriankungen im direkten oder wirtschaftlichen Eigentum von Personen befinden, so kann er
den betreffenden Anteilsinhaber anweisen, seine Anteile auf eine Person zu ubertragen, die zum
Besitz dieser Anteile berechtigt ist, oder die Gesellschaft anweisen, die Anteile zuriickzunehmen.
Geschieht dies nicht, wird nach Ablauf von 30 Tagen nach einer solchen Benachrichtigung davon
ausgegangen, dass der Anteilsinhaber schriftlich die Riicknahme dieser Anteile beantragt hat. Die
Ricknahme der Anteile erfolgt in Ubereinstimmung mit den in der Satzung vorgesehenen
Bestimmungen.

Der Prospekt und jegliche Beilagen kénnen in andere Sprachen ubersetzt werden. Eine solche
Ubersetzung muss in Inhalt und Bedeutung mit der englischen Fassung des Prospekts bzw. der
Beilage iibereinstimmen. Bei Widerspriichen zwischen den englischen und iibersetzten Versionen
des Prospekts und/oder der Beilagen ist jeweils der englische Text maligebend. Dies gilt nicht in
Fillen, in denen die Gesetze einer Rechtsordnung, in der die Anteile verkauft werden, erfordern,
dass bei Klagen, die sich auf Angaben in einer nicht englischsprachigen Fassung des Prospekts
und/oder einer Beilage stiitzen, die sprachliche Fassung maligebend ist, auf der die Klage basiert.

Die Anteile jeglicher Klassen der einzelnen Teilfonds kénnen an der Luxemburger Borse notieren.
Ob die Anteile an der Luxemburger Borse notieren, ist der Beilage des betreffenden Teilfonds zu
entnehmen.



A R .

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

INHALT

BINIEIEUNE ..o e e e e et e e e e e e e ettt b e e e e e e e eeeetabaaaeeaeeeeeettareeaaaaeaans 2
Organisation Und Management........ccceeeiuiiiieriiieeeiiieeerieeeeecireeeeserreeeesesaeeeesssreeeesssseeesssseeeas 7
BegriffsheStImmMUIZEI .......vvviiiiiiiiiiiieeeec e e e e e e 10
ADLAGEZICL......oveiieieeeeeeeee ettt e e e e e e e e e —aaaeeeea e a—aaaaaaeaaan 12
Anleger- und RISIKOPIOLIL ........cooiiiiiiiiiei e e e e e et e e e e e e e eeaaaareeeeeens 12
Allgemeine RiSIKOfAKEOTEN.....ccuvvviiiiii e e e e e e e e e e aaraeeeeeeens 12
PN o1 2Ty ey ) s VA< s R 19
7.1 Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Einlagen,
derivativen Instrumenten und OGAW-Anteilen ........ccoceevveiiniiiniiiiniecinneene 19
7.2 AnlagebesChranKUNGEN .......cciiiiiiiiiiiiiiecc et e e e e ebarre e e e e e e e eaees 21
7.3. Weitere Anlagerichtlinien ........c.ccooeciiiiiiiiiiiiieiieee e eeeee e 24
Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente ............cccoeeevvviiiiiiiiiiiiiiiiiieeeee e, 24
8.1. WertPapierOPLIONOI ...uuiieeceiiieeeeiieeeeeiieee et ee e et eeeesetreeeeseareesessrreeeesnsseeeenssseeenns 25
8.2. Finanz-Futures sowie Swaps und Optionen auf Finanzinstrumente .............. 25
8.3. WeErtpapierleine. ........coooeiiriiiiie et e e e e e e e e e 26
8.4. Pensionsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschéafte........cccoveeiiieiiiiinnnne.... 26
8.5. Techniken und Instrumente zur Absicherung von Wahrungsrisiken.............. 27
8.6. Strukturierte Produkte........coocoiiiiiiiiiiiiiieeeceeeeee e 28
8.7. Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente ........................ 28
Die GeSELISChaft .....cooiiiiieiee et st 30
DEPOtDANK ... e e e e e e e e e et b ra e e e e e eearraaaeeas 31
Verwaltungsgesellschaft, Verwalter, Domizilstelle und Hauptzahlstelle...........cc..ccceunnen.. 31
Register- und Transferstelle ... e e 32
ANLAGEVEIWALLET ... ee e e e e e et e e e e e e e e e earreeeeeeeeeeetaraaaeeeeeann 32
UnteranlageverWalter ...............iiieiiiiiiieeee et eeeeecr e e e e eeeecaaee e e e e e eeeeeareaeeeeeeeeeeanneeas 32
VErtrieDSSEEILEI.c..ueiiiiiiiii et 32
Abschlusspriifer und Rechtsherater.........cccvvvviiiiiiiiiieeeee e 33
(O7e R\ E= N 4 =Ty s 1<) o X SR 33
Beschreibung der ANTEILE .........oooo e e e 33
Allgemeine Hinweise iber Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von Anteilen ....... 34
19.1. ZEICHIIUNG ...vviiiiie ittt e ettt e e e e e e e e etttbaaeeeeeeeesstarbaaeeaeeeesnssssraaaeaaeans 34
19.2. RUCKNANINE ..eeiiiiiiiiiiieiiie et et et 35
19.3. UmSChICHEUNG ..evviiiiiiiiieeee et e et e e e e e e e aaaaeees 37
19.4. DAtENSCIULZ ..eeeiviiiiiiiiie ettt sttt ettt et e et e st 38
DIVIAEIACIL ..ttt ettt e b e b st sttt et be e e 38
Berechnung des NettolnvVentarWertes. ........ooovvvvvieiieeieeeeiiieeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeecraeeeeeeeeeeenrnnes 39

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Zeichnung, der Riicknahme
und der Umschichtung von ANteilen...........oooovuuviiiiiiiiiiiieeeeee e e e 40



23.

24.

25.
26.
217.

Geblhren und AUfWENAUNZEIN ..........vvviiiiiiiiiiiiieeeee e e e e e e eerreeeeeeeeeeeaanes 40
23,1 AlIGEIMEINES .ot e e e e e e e e e e e a e e e e e e et aaaaaaeeeeans 40

23.2  AnlageverwaltungsgeblUhren: ........ccoveiiiiiiiiiiiieeee e 41

23.3  Honorare der Verwaltungsratsmitglieder...........ccccccevvvevvvieeiieereriieeeeeeeeeeeeenennnnns 42

23.4  VerwasserungsschutzgebUNr ..........cccccooviiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeveevaaaans 42

23.5  Zuweisung von Vermdégenswerten und Verbindlichkeiten ...........ccccccceeerennnins 42
StEUETIICNE ASPEREE ....coiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt raaaas 43
24.1.  Die GesellsChaft .......cccooiiiiiiiiiii e e 43

24.2. DIE ANIEGET ... e e e e e e e eeaas 43
Hauptversammlung der Anteilsinhaber und Rechenschaftslegung .............cccccoeeeviennnnnnnnn. 43
Anwendbares Recht und Gerichtsbarkeit..........ccoceeiiiiiiiiiiiiiinieeiicec e 44
Dokumente zur EINSICRE .....cocoiiiiiiiiiiiiiie ettt 44
Beilage Nr. 1 SSgA Premia FUNd ......ccc.oooiiiiiiiiiiecceeeee e 45
Beilage Nr. 2 SSgA Emerging Markets Select Equity Fund ..........ccccoeiiviiiiiiiiiiiiccieee e, 56
Beilage Nr. 3 SSgA Europe Alpha Equity Fund...........coooovviviiiiiiii e 67
Beilage Nr. 4 SSgA EMU Alpha Equity Fund..........coooovviiiiiiiiiiee e 77
Beilage Nr. 5 SSgA Euro-Aggregate Corporate Bond Index Fund............cooevvvveeiiiiiiiennnnn.n. 87
Beilage Nr. 6 SSgA Global Aggregate Bond Index Fund............ccccvvviiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeee, 97
Beilage Nr. 7 SSgA Euro Treasury Bond Index Fund ...........ccccoooiiiiiiiiiiiiieeeec e, 108
Beilage Nr. 8 SSgA Global Treasury Bond Index Fund..........cccccoooviiiiiiiiiiiiiiiiiiec e, 118
Beilage Nr. 9 SSgA Rexiter Global Emerging Markets Local Currency Bond Fund............ 129
Beilage Nr. 10 SSgA Global Corporate Bond Index Fund ........c.cccooeviiiiiiiiiiiinciiieceiee e, 141
Beilage Nr. 11 SSgA Enhanced Emerging Markets Equity Fund ...........cccccoooeiiiiiineen, 1533
Beilage Nr. 12 SSgA Euro Government Liquidity Fund...........cccccooveiiiiiniiiiiiniicccee e, 165
Beilage Nr. 13 SSgA Global Managed Volatility Equity Fund..........cccccccooooviiiiiiniieiniiiienn, 176
Beilage Nr. 14 SSgA Europe Managed Volatility Equity Fund ...............cccoevvviiiiiiiinnn. 18787
Beilage Nr. 15 SSgA Active Global Inflation-Linked Bond Fund ...........ccccceooiiiiiiinnnn.n. 19999
Beilage Nr. 16 SSgA Active Euro Aggregate Bond Fund.............cooovvviviiiiiiiiiiiieeeeees 210
Beilage Nr. 17 SSgA Active Euro Corporate Bond Fund...........ccooceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee e, 221
Beilage Nr. 18 SSgA Stable Duration Fund ...........ccccooeiiiiiiiiiiii e, 232
Beilage Nr. 19 SSgA Sectoral Healthcare Equity Fund ..........c.ccooovieiiiiiiiiiiiiiieee e, 242
Beilage Nr. 20 SSgA Euro Core Treasury Bond Index Fund ..........cccceevviiiiiiniiiiiiiiecee, 255
Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland....................... 267



ORGANISATION UND MANAGEMENT
Die Gesellschaft

State Street Global Advisors Luxembourg SICAV
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Mitglieder:

Benoit Fally, Senior Managing Director, State Street Global Advisors Limited

Susanne van Dootingh, Managing Director, State Street Global Advisors Limited

Gregory A. Ehret (Chairman), Senior Managing Director, State Street Global Advisors Limited

Verwaltungsgesellschaft

State Street Global Advisors Luxembourg Management Sarl
49, Avenue J.F. Kennedy
1L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Geschiiftsfithrer

Patrick Armstrong, Vice President, State Street Global Advisors France S.A.
Susanne van Dootingh, Managing Director, State Street Global Advisors Limited

Manager

Susanne van Dootingh, Managing Director, State Street Global Advisors Limited

Gregory A. Ehret (Chairman), Senior Managing Director, State Street Global Advisors Limited

Nicholas J. Pearce, Vice President, State Street Global Advisors Limited

Carol L’Heveder, Senior Vice President, State Street Bank and Trust Company

Rene H. Guilmet, II, Vice President, State Street Global Advisors, ein Geschaftsbereich von
State Street Bank and Trust Company

Geméal dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag hat die Gesellschaft die Verwaltungsgesellschaft mit
der laufenden Verwaltung der Gesellschaft beauftragt. Hierzu gehéren auch die Anlagen und
Wiederanlagen des Vermogens der einzelnen Teilfonds.

Anlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A.
Défense Plaza

23 — 25 Rue Delariviére-Lefoullon

92064 Paris la Défense Cedex
Frankreich

Die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft haben die Verantwortung fiir die Anlage und
Wiederanlage der Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds gemal3 dem Anlageverwaltungsvertrag an
den Anlageverwalter iibertragen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters (vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft), jeweils unter seiner
Verantwortung und Kontrolle Berater fiir die verschiedenen Teilfonds zu ernennen und zu ersetzen
und vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF diese Anlageberater mit Anlageentscheidungen
zu beauftragen, vorausgesetzt, die getdtigten Anlagen erfolgen im Einklang mit den in diesem
Prospekt und der jeweiligen Beilage beschriebenen Anlagezielen und -grundsétzen.

Geméal dem Anlageverwaltungsvertrag kann der Anlageverwalter bestimmte Verantwortlichkeiten,
die im Rahmen der Anlageverwaltung anfallen, an bestimmte Unteranlageverwalter delegieren;
Einzelheiten werden in Unteranlageverwaltungsvertrigen geregelt. Unbeschadet der Ernennung von
Unteranlageverwaltern bleibt der Anlageverwalter gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft und der
Gesellschaft fiir alle Anlagegeschifte uneingeschréankt verantwortlich.



Der derzeit eingesetzte Unteranlageverwalter ist:
Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors, ein Geschéftsbereich von State Street Bank and Trust Company
1 Lincoln Street

Boston

Massachusetts 02111

State Street Global Advisors Limited
20 Churchill Place

Canary Wharf

London E14 5HJ

Grof3britannien

Rexiter Capital Management, Limited
80 Cannon Street

London EC4N 6HL

Grof3britannien

Sectoral Asset Management
1000 Sherbrooke Street West
Suite 2120

Montreal, Qc H3A 3G4
Kanada

Der Anlageverwalter kann aullerdem weitere Unteranlageverwalter fur einen Teilfonds ernennen. Ob
ein Teilfonds von einem Unteranlageverwalter verwaltet wird, ist der Beilage des jeweiligen Teilfonds
zu entnehmen. Dartiber hinaus konnen die Anteilsinhaber jederzeit ein aktuelles Verzeichnis der
Unteranlageverwalter anfordern, die mit der Verwaltung eines bestimmten Teilfonds beauftragt
wurden. Dieses Verzeichnis ist wihrend der Geschéftszeiten am Sitz der Gesellschaft und bei der
deutschen Zahl- und Informationsstelle State Street Bank GmbH, Solmsstrafie 83, D-60486 Frankfurt
am Main erhaltlich.

Das Verzeichnis der Unteranlageverwalter, die mit der Verwaltung der Teilfonds beauftragt wurden,
ist in den Jahres- und Halbjahresberichten enthalten.

Depotbank

State Street Bank Luxembourg S.A.
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Gemil Depotvertrag ist die Depotbank uneingeschriankt befugt, ihre Aufgaben génzlich oder
teilweise an Dritte zu tUbertragen. Gegeniiber der Gesellschaft bleibt sie jedoch in vollem Umfang
haftbar, auch wenn sie einige oder alle von ihr verwahrten Anlagen an Dritte Gibertragen hat.

Zentrale Verwaltungsstelle, Hauptzahlstelle, Transferstelle, Domizilstelle und Notierungsstelle

State Street Bank Luxembourg S.A.
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Vertriebsgesellschaft

State Street Global Advisors Limited
20 Churchill Place

Canary Wharf

London E14 5HJ

Grof3britannien

Abschlusspriifer
PricewaterhouseCoopers Sarl.
400, Route d’Esch, P.O. Box 1443
L-1014 Luxemburg

Rechtsberater



Linklaters LLP

35, Avenue J.F. Kennedy
P.O. Box 1107

L-1011 Luxemburg

Zusatzliche Informationen tiber die Organisation der einzelnen Teilfonds sind der jeweiligen
Beilage zu entnehmen.



3. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Gesetz von 1915

Das Gesetz vom 10. August 1915 uber
Handelsunternehmen in seiner jeweils geltenden
Fassung.

Gesetz von 2002

Das Gesetz vom 20. August 2002 iiber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in seiner jeweils geltenden
Fassung.

Anerkannter Staat

Ein Mitgliedstaat der OECD sowie alle anderen Lénder
in Europa, Nord- und Stidamerika, Afrika, Asien und
im  Pazifikraum (insbesondere Australien und
Neuseeland).

Anlageverwalter State Street Global Advisors France S.A.

Annahmeschlusszeit Fir jeden Teilfonds in der betreffenden Beilage
definiert.

Anteile Nennwertlose Anteile der Gesellschaft in Bezug auf

einen Teilfonds. Hierzu zdhlen alle Anteilsklassen, die
gegebenenfalls fir einen Teilfonds aufgelegt werden
und in der Beilage fiir diesen Teilfonds angegeben sind.

Anteile der Klasse I

Anteile, die gemédl Artikel 129 des Gesetzes von 2002
institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Anteile der Klasse P

Anteile, die sowohl institutionellen als auch
Privatanlegern zugénglich sind.

Anteilsinhaber Ein Inhaber von Anteilen eines Teilfonds.

Anteilsklasse Jede Anteilsklasse, die gegebenenfalls fiur einen
Teilfonds aufgelegt wird.

Beilage Beilage, die integraler Bestandteil des Prospekts ist
und die spezifischen Merkmale eines Teilfonds
beschreibt.

Bewertungszeitpunkt Im Hinblick auf einen Teilfonds: der jeweils vom
Verwaltungsrat nach Absprache mit dem Verwalter
festgelegte Zeitpunkt an einem Handelstag, an dem der
Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds berechnet
wird.

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier, die
Luxemburger Finanzmarktaufsicht.

Depotbank State Street Bank Luxembourg S.A.

€ Euro

Gemeinschaftsrecht Die Gesetze und Bestimmungen der Europiischen
Union, die im Amtsblatt veroffentlicht sind.

Gesellschaft State Street Global Advisors Luxembourg SICAV

Handelstag Jeder ganze Luxemburger Bankgeschéftstag, der kein

normaler gesetzlicher Feiertag far die
Wertpapierborsen oder anderen Méirkte ist, die fir
einen wesentlichen Teil des Nettovermogens eines
bestimmten Teilfonds die Bewertungsgrundlage
darstellen, wie von der Gesellschaft festgelegt, sowie
alle weiteren Tage, die in der Beilage in Bezug auf
einen Teilfonds genannt werden und vom betreffenden
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Teilfonds nicht als Handelstage betrachtet werden.

Mémorial C

Das Amtsblatt von Luxemburg, als Recueil des Sociétés
et Associations bezeichnet.

Nettoinventarwert Im Hinblick auf einen Teilfonds oder einen Anteil
(einer beliebigen Anteilsklasse): der gem#fB Abschnitt
21 und 22 dieses Prospekts ermittelte Betrag.

OECD Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung.

OGA Organismus fiir gemeinsame Anlagen

OGAW Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren

Prospekt Dieses Dokument

Riicknahmegebiihr die Ricknahmegebtiihr, wie fir jeden Teilfonds in der
betreffenden Beilage festgelegt, die bis zu 3 % des
Ricknahmepreises betragen kann.

Satzung Die Satzung der Gesellschaft

Teilfonds Teilfonds eines Umbrellafonds, der ein Anlageportfolio

widerspiegelt.

Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors, ein Geschiftsbereich von
State Street Bank and Trust Company, State Street
Global Advisors Limited, Rexiter Capital Management,
Limited sowie jeder Unteranlageverwalter, der
gegebenenfalls zu einem kunftigen Datum ernannt
wird.

Vertriebsgesellschaft

State Street Global Advisors Limited

Verwalter

State Street Bank Luxembourg S.A., in der Funktion
der zentralen Verwaltungs-, Hauptzahl-, Transfer-,
Domizil- und Notierungsstelle.

Verwaltungsgesellschaft

State Street Global Advisors Luxembourg Management
Sarl

Verwaltungsrat/Verwaltungsratsmitglieder

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Gesellschaft,
wie im Abschnitt ,Organisation und Management”
beschrieben.

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Die Manager der Verwaltungsgesellschaft, wie im
Abschnitt ,Organisation und Management*
beschrieben.

Verwisserungsschutzgebiithr

Prozentualer Aufschlag zum Zeichnungspreis oder
Abschlag vom Ricknahmepreis, dessen Hohe vom
Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter festgelegt
wird, um im Hinblick auf die mit Zeichnungen und
Ricknahmen verbundenen Kosten die
Gleichbehandlung der Anteilsinhaber eines Teilfonds
zu gewéhrleisten.

Zeichnungsgebiihren

Zeichnungsgebiihr, die fiir jeden Teilfonds in der
betreffenden Beilage aufgefiihrt ist und sich auf bis zu
3 % des Zeichnungspreises belduft.
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ANLAGEZIEL

Die vom Verwaltungsrat der Gesellschaft fir jeden einzelnen Teilfonds festgelegten Anlageziele sind der
jeweiligen Beilage unter Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ zu entnehmen. Die Gesellschaft bietet
eine Anlage in professionell verwaltete Pools aus weltweiten Wertpapieren in verschiedenen geografischen
Gebieten und Wihrungen mit der Moglichkeit, Kapitalwachstum, Ertrdge oder ein ausgewogenes
Verhiltnis zwischen Wachstum und Ertrédgen zu erzielen.

Aullerdem kann der Teilfonds bei der Verfolgung der im Abschnitt ,Spezielle Anlagetechniken und
Finanzinstrumente“ beschriebenen Anlageziele unter Einhaltung der im Luxemburger Recht festgelegten
Richtlinien und Grenzen Anlagetechniken anwenden und Finanzinstrumente einsetzen.

Obgleich die Gesellschaft grofte Anstrengungen unternehmen wird, die Anlageziele der einzelnen Teilfonds
zu erreichen, besteht keine Garantie dafiir, dass dies tatsichlich gelingt. Daher kann der
Nettoinventarwert der Anteile steigen oder fallen, und es kann zu positiven oder negativen Renditen in
verschiedener Héhe kommen.

Die historische Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds wird im jeweiligen vereinfachten Prospekt
dargestellt.

ANLEGER- UND RISIKOPROFIL

Das fur die einzelnen Teilfonds festgelegte Anleger- und Risikoprofil ist der betreffenden Beilage zu
entnehmen.

ALLGEMEINE RISIKOFAKTOREN

In diesem Abschnitt werden einige der allgemeinen Risiken der Gesellschaft und ihrer Teilfonds erlautert.
Die besonderen Risikofaktoren fiir einzelne Teilfonds, die zusédtzlich zu den nachfolgend beschriebenen
allgemeinen Risiken bestehen, sind in der betreffenden Beilage erldutert. Die Erldauterungen in diesem
Abschnitt sind nicht erschopfend, und es kénnen jeweils auch andere Risiken bestehen. Insbesondere kann
die Wertentwicklung der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds von Anderungen des politischen,
wirtschaftlichen und Marktumfelds sowie von Anderungen aufsichts-, steuer- und allgemeinrechtlicher
Bestimmungen beeinflusst werden.

Zusétzlich zu diesem Abschnitt und zu den spezifischen Risikofaktoren fiur einen bestimmten Teilfonds
sollten die Anleger Abschnitt 8.7 weiter unten (,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer
Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente®) zur Kenntnis nehmen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit weist nicht unbedingt auf zukiinftige Ergebnisse hin. Der Wert
der Anteile und der Ertrdge kann fallen oder steigen. Es besteht keine Garantie, dass die Gesellschaft ihre
Anlageziele erreicht. Ein Anleger, der seine Anlagen nach einer kurzen Haltedauer wieder verkauft, muss
auBerdem damit rechnen, dass er wegen des Ausgabeaufschlages nicht den gesamten urspringlich
investierten Betrag zuriickerhilt.

Unter bestimmten Umstdnden kann das Recht der Anteilsinhaber auf Ricknahme der Anteile
voriibergehend ausgesetzt oder aufgeschoben werden, wie im Abschnitt 19.2 (,Riicknahmen) und im
Abschnitt 22 (,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Zeichnung, der Riicknahme
und der Umschichtung von Anteilen) beschrieben.

Risiko tiberhéhter Barbestinde

Ein Teilfonds kann nach Ermessen des Anlageverwalters einen betréchtlichen Teil seiner Anlagen in
liquiden Mitteln halten. Wenn ein Teilfonds umfangreiche liquide Mittel {iber einen langeren Zeitraum
halt, kann sich dies nachteilig auf seine Rendite auswirken.

Konzentrationsrisiko

Ein Teilfonds kann seine Anlagen auf Gesellschaften bestimmter Branchen oder Markte konzentrieren. In
diesem Fall konnen finanzielle, wirtschaftliche, geschéftliche und sonstige Entwicklungen, die die
Emittenten dieser Branchen oder Méirkte beeintriachtigen, eine grioBere Auswirkung auf den Teilfonds
haben, als wenn keine Konzentration der Anlagen bestiinde. In Reaktion auf Faktoren, die jene Branchen
oder Sektoren beeinflussen oder beeinflussen konnten, in denen der Teilfonds seine Anlagen konzentriert,
kann es zu massiven Kdufen oder Verkdufen von Anteilen eines Teilfonds kommen. Dies wiederum kénnte
extreme Mittelzu- oder -abflisse des betreffenden Teilfonds zur Folge haben. Solche Mittelzu- bzw. -
abflisse konnen dazu fiihren, dass der Bestand bzw. der Bedarf an liquiden Mitteln des betreffenden
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Teilfonds das normale Niveau tbersteigt, wodurch die Verwaltung des Teilfonds beeintrichtigt werden
kann.

Insbesondere koénnen bestimmte Teilfonds in Wertpapiere von Unternehmen der Technologiebranchen
investieren. Der Wert der Anteile eines solchen Teilfonds kann durch Faktoren beeinflusst werden, denen
die Technologiebranchen ausgesetzt sind, und gréBeren Risiken und Marktschwankungen unterliegen als
Anlagen in einer breiter gestreuten Palette von Portfoliowertpapieren aus verschiedenen
Wirtschaftssektoren. Die Technologie- und mit ihr verwandte Branchen sowie die Gesundheits- und
Telekommunikationsbranche konnen aullerdem einer stirkeren staatlichen Regulierung unterliegen als
andere Branchen. Dementsprechend kénnen sich Anderungen der staatlichen Vorschriften oder der
Zulassungsanforderungen auf diese Branchen nachteilig auswirken. Dariiber hinaus unterliegen diese
Unternehmen den mit den neuen Technologien verbundenen Risiken, einem starken Wettbewerbsdruck
und anderen Faktoren sowie einem relativ hohen Risiko, dass wissenschaftliche und technologische
Fortschritte zu einer schnellen Veralterung der bestehenden Technologien fithren. Bei vielen Unternehmen
der Technologiebranche handelt es sich um kleinere Unternehmen. Eine Anlage in die entsprechenden Titel
unterliegt folglich zuséatzlich den weiter unten erlduterten Risiken von Anlagen in kleinen Unternehmen.
Die Entwicklung solcher sektorenspezifischer Anlagen kann von den allgemeinen Trends an den
Aktienméarkten abweichen.

Interessenkonflikte

Die mit dem Anlageverwalter verbundenen Unternehmen koénnen Dienstleistungen fiur die Gesellschaft
und die Teilfonds erbringen. Hierzu zidhlen zum Beispiel die Vermittlung von Wertpapierleihgeschéften,
Depot-, Verwaltungs- und Buchhaltungs-, Transferstellen- und sonstige Anlegerdienste. Ein Teilfonds kann
mit dem Anlageverwalter oder einem mit ihm verbundenen Unternehmen Pensions- und Derivatgeschéfte
abschlieBen. Ein Teilfonds kann in andere gemeinsam verwaltete Anlageinstrumente investieren, die vom
Anlageverwalter gesponsert oder verwaltet werden oder auf andere Weise mit diesem verbunden sind. In
einem solchen Fall tragt der Teilfonds die Ausgaben dieser anderen gemeinsam verwalteten
Anlageinstrumente anteilig mit; diese Anlageinstrumente kénnen an den Anlageverwalter oder ein mit ihm
verbundenes Unternehmen Gebihren und andere Betridge zahlen, wodurch die Ausgaben des Teilfonds
steigen kénnen. Es besteht keine Garantie, dass die Sitze, zu denen ein Teilfonds Gebiihren oder Ausgaben
an den Anlageverwalter oder die mit ihm verbundenen Unternehmen zahlt, oder die Bedingungen, unter
denen der Teilfonds Geschifte mit dem Anlageverwalter oder den mit ihm verbundenen Unternehmen
abschlieB3t oder unter denen der Teilfonds in die beschriebenen anderen Anlageinstrumente investiert, die
glnstigsten im Markt vorhandenen Bedingungen darstellen oder ebenso gunstig sind wie die Sitze, die der
Anlageverwalter anderen Kunden anbietet. Die an solche Unternehmen gezahlten Gebiihren und Ausgaben
sowie die von ihnen erbrachten Leistungen werden keiner unabhingigen Uberprifung unterzogen.
Aufgrund seiner finanziellen Beteiligung besteht fir den Anlageverwalter moglicherweise ein Anreiz, fir
einen Teilfonds Transaktionen oder Vereinbarungen abzuschliefen, an denen er selbst oder ein mit ihm
verbundenes Unternehmen beteiligt ist und die er ohne das Bestehen einer solchen Beteiligung
moglicherweise nicht abgeschlossen hatte.

Wéhrungsrisiken

Die Anlagen in Unternehmen anderer Lénder lauten hiufig auf eine Fremdwéahrung. Die Entwicklung des
Wertes dieser Wiahrungen gegeniiber der Basiswahrung des Teilfonds kann sich auf den Wert der auf diese
Waihrungen lautenden Anlagen des Teilfonds positiv oder negativ auswirken. Ein Teilfonds kann ggf.
Devisenkontrakte abschlieBen, um sein Risiko gegeniiber anderen Wihrungen zu reduzieren. Diese
Kontrakte koénnen dazu fithren, dass dem Teilfonds entsprechende Gewinne aus einer vorteilhaften
Entwicklung der Wechselkurse gidnzlich oder teilweise entgehen.

Die Schwankungen anderer Wiahrungen gegeniiber der Basiswdhrung eines Teilfonds basieren unter
anderem auf: der Entwicklung der Zinssétze, intervenierenden MaBnahmen (oder deren Ausbleiben) durch
nationale Regierungen, Zentralbanken oder supranationalen Korperschaften wie dem Internationalen
Wihrungsfonds, der Einfiihrung von Devisenkontrollen und anderen politischen oder aufsichtsrechtlichen
Entwicklungen. Die Wechselkurse konnen infolge solcher Entwicklungen sowohl kurzfristig als auch
langfristig erheblich fallen.

Die Gesellschaft kann abgesicherte Anteilsklassen ihrer Teilfonds anbieten (zusammen die ,,abgesicherten
Anteilsklassen). Im Hinblick auf die abgesicherten Anteilsklassen versucht der Anlageverwalter (oder
Unteranlageverwalter), das entsprechende Wihrungsengagement abzusichern. Es besteht keine Garantie,
dass der Anlageverwalter (oder Unteranlageverwalter) mit seinen Absicherungsgeschiften Erfolg hat.
Samtliche Gewinne/Verluste oder Kosten aus diesen Absicherungsgeschéiften werden jeweils den
Anteilsinhabern der entsprechenden abgesicherten Anteilsklassen zugerechnet bzw. von diesen
ubernommen. Da die Anteilklassen des Teilfonds nicht getrennt haftbar sind, besteht unter bestimmten
Umstidnden das Risiko, dass Wihrungsabsicherungsgeschifte fiir eine abgesicherte Anteilsklasse eines
Teilfonds zu Verbindlichkeiten fiithren, die den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen dieses
Teilfonds beeintriachtigen.
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Depotbankenrisiken

Die Geschifte eines Teilfonds, mit deren Abwicklung Depotbanken oder Brokern betraut sind, unterliegen
Risiken. Die Insolvenz einer Depotbank oder eines Brokers kann dazu fihren, dass ein Teilfonds die
Vermogenswerte von der Depotbank oder dem Broker mit Verspadtung oder iiberhaupt nicht zuriickerhalt
und moglicherweise fur diese Anlagen nur eine unbesichert Forderung gegen die Depotbank oder den
Broker besitzt.

Die Depotbank verwahrt die Anlagen gemial} den geltenden Gesetzen und den besonderen Bestimmungen
des Depotvertrages. Diese Bestimmungen dienen dem Schutz der Vermoégenswerte vor Insolvenz, stellen
jedoch keine entsprechende Garantie dar.

Anleiherisiken

Festverzinsliche Anleihen und andere verzinsliche Wertpapiere stellen die Verpflichtung ihrer Emittenten
dar, zu einem bestimmten zukiinftigen Zeitpunkt Kapitalbetrag und/oder Zinsen zuriickzuzahlen. Zu den
verzinslichen Wertpapieren kénnen aullerdem folgende Papiere zdhlen: Vorzugspapiere; Instrumente, die
sowohl Eigenschaften von Aktien als auch Eigenschaften von Anleihen aufweisen (hierzu gehéren
beispielsweise Vorzugsaktien mit Umwandlungsrecht und Aktienanleihen) oder ertragsgenerierende Trusts
wie Income Trusts oder Royalty Trusts. Ein Anstieg der Zinsen fiihrt in der Regel dazu, dass der Wert der
Anleihen und anderer verzinslicher Wertpapiere eines Teilfonds fallt. Bei Anleihen mit langeren Laufzeiten
liegt dieses Risiko ist im Allgemeinen héher. Anleihen und andere verzinsliche Wertpapiere bergen
auBerdem das Risiko, dass der Emittent oder Garant nicht in der Lage oder willens ist, den Kapitalbetrag
und/oder die Zinsen fristgerecht zurickzuzahlen oder seine Verpflichtungen anderweitig zu erfillen. Bei
Hochzinsanleihen mit geringer Bonitét liegt dieses Risiko besonders hoch. Anleihen mit geringerer Bonitét
(oft als Hochzinsanleihen oder ,Junkbonds“ bezeichnet) gelten als unsicher und spekulativ. Wertpapiere in
den niedrigsten Ratingkategorien konnen extrem schlechte Aussichten haben, als Papiere mit
Anlagequalitat eingestuft zu werden, und einige Anlagen des Teilfonds in solchen Wertpapieren sind
ausfallgefdhrdet. Zusatzliche Risiken, die mit dem Anleihenrisiko zusammenhéngen, sind:

o Kreditrisiko — Der Anleihenkurs wird von der Fahigkeit oder der wahrgenommenen Fahigkeit
des Emittenten beeinflusst, Kapitalbetrag und Zinsen fiir das Wertpapier fristgerecht zu
bezahlen. Die Fahigkeit eines Emittenten zur Erfullung seiner Verpflichtungen kann wihrend
der Haltedauer, in der ein Teilfonds die Wertpapiere des betreffenden Emittenten besitzt,
erheblich zurickgehen. Ebenso ist es moglich, dass ein Emittent seine Verpflichtungen nicht
erfullt. Eine tatsichliche oder wahrgenommene Verschlechterung der Fiahigkeit eines
Emittenten, seine Verpflichtungen zu erfillen, schmilert in der Regel den Wert der
Wertpapiere dieses Emittenten. Bei Anlagen, die unter ihrem Nominalwert emittiert werden
und bei denen Zinszahlungen nur bei Laufzeitende und nicht in festen Abstdnden wihrend der
Laufzeit einer Anlage erfolgen, liegt das Kreditrisiko — von bestimmten Ausnahmen
abgesehen — im Allgemeinen hoéher. Die Einstufungen durch Ratingagenturen basieren vor
allem auf der Finanzlage des Emittenten in der Vergangenheit sowie auf eigenen Analysen der
Ratingagenturen zum Zeitpunkt der Bewertung. Das einer bestimmten Anlage zugewiesene
Rating spiegelt nicht unbedingt die aktuelle Finanzlage des Emittenten wider, noch dient es als
Bewertungsmalstab fur Volatilitat oder Liquiditdt einer Anlage. Obgleich Papiere mit
Anlagequalitdt im Allgemeinen niedrigere Kreditrisiken als Anlagen ohne Anlagequalitit
aufweisen, konnen sie teilweise die gleichen Risiken aufweisen. Hierzu z&hlt zum Beispiel das
Risiko, dass ein Emittent nicht in der Lage ist, Kapitalbetrag und Zinsen fristgerecht
zuriickzuzahlen und somit in Verzug geriat. Wird das Rating eines im Bestand eines Teilfonds
befindlichen Wertpapiers herabgestuft oder entzogen, so kann der Teilfonds diesen Titel nach
Ermessen des Anlageverwalters dennoch weiter halten.

o Laufzeitverlingerungsrisiko — In Perioden steigender Zinsen kann sich die mittlere Laufzeit
bestimmter  Wertpapierarten  aufgrund langsamer als erwartet durchgefiihrter
Kapitalzahlungen verldngern. Das kann dazu fuhren, dass die Zinsen unter die realen
Marktzinsen fallen, was sich nachteilig auf den Wert der entsprechenden Titel auswirken kann.

o FErtragsrisiko — Soweit die Ertridge des Teilfonds auf kurzfristigen Zinsen basieren, die
eventuell kurzfristigen Schwankungen unterliegen, konnen die Ertrdge des Teilfonds infolge
eines Zinsruckgangs fallen.

e Zinsédnderungsrisiko — Der Wert von Anleihen und anderen Schuldtiteln steigt und fallt in der
Regel infolge von Zinsdnderungen. Im Allgemeinen erhohen fallende Zinsen den Wert der
bestehenden Anleihen, wihrend steigende Zinsen ihren Wert reduzieren. Bei Anlagen mit
langerer Duration oder Laufzeit ist das Zinsrisiko in der Regel héher. Bei bestimmten Anlagen
wird dem Emittenten die Méglichkeit eingerdumt, den Titel vor Laufzeitende zu kiindigen oder
zurickzukaufen. Wenn ein Emittent eine Anlage in einer Phase fallender Zinsen kindigt oder
zurlckkauft, muss der betreffende Teilfonds die hieraus vereinnahmten Erlése moglicherweise
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zu niedrigeren Renditen neu anlegen und kann moéglicherweise einen Wertanstieg infolge
rucklaufiger Zinsen nicht ausschépfen.

o Risiko in Verbindung mit vorzeitigem Riickkauf— Wird eine Anleihe im Bestand eines Teilfonds
vor Falligkeit zurtickgekauft oder gekiindigt, so muss der Teilfonds die ihm hieraus
zuflieBenden Erlose unter Umsténden zu einem niedrigeren Zinssatz neu anlegen. Mittel- und
langfristige Anleihen bieten tiblicherweise einen Schutz gegen dieses Risiko, was jedoch bei
hypothekenbesicherten Wertpapieren nicht der Fall ist. Hypothekenbesicherte Wertpapiere
unterliegen einem griéferen Risiko, dass sie vorzeitig zuriickgekauft werden, da sie immer dann
zurickgekauft werden konnen, wenn die ihnen zugrunde liegende Hypothek vorzeitig getilgt
wird.

Risiko einer defensiven Anlagestrategie

In Reaktion auf politische, wirtschaftliche, Markt- und sonstige Bedingungen kann ein Teilfonds von seinen
Hauptanlagestrategien abweichen, indem er voriibergehend defensiv investiert. Wenn ein Teilfonds
defensiv investiert, erreicht er unter Umstédnden sein Anlageziel nicht. Aullerdem kann es sein, dass die
defensive Strategie nicht erwartungsgemif funktioniert.

Derivaterisiko

Der Einsatz derivativer Instrumente durch einen Teilfonds ist mit Risiken verbunden, die anders und
moglicherweise grofler sind als die mit Direktanlagen in Wertpapieren und herkémmlicheren Anlagen
verbundenen Risiken. Derivative Instrumente unterliegen einer Reihe von Risiken wie zum Beispiel
potenziellen Wertverdnderungen infolge von Anderungen der Zinsen, des Marktumfelds oder der Bonitét
des Kontrahenten sowie dem Risikos, dass ein Derivatgeschift moglicherweise nicht das vom
Anlageverwalter beabsichtigte Ergebnis erzielt. Dariiber hinaus unterliegen derivative Instrumente dem
Risiko, dass sie nicht angemessen bewertet werden und dass keine angemessene Korrelation zwischen dem
derivativen Finanzinstrument einerseits und dem Basiswert, Wechselkurs oder Index andererseits besteht.
Derivatgeschifte konnen eine Hebelwirkung haben und eine hohe Volatilitdt mit sich bringen. Der Einsatz
derivativer Instrumente fir andere Zwecke als zur Absicherung kann als spekulativ betrachtet werden.
Wenn ein Teilfonds in ein derivatives Instrument investiert, kann er unter Umstdnden mehr als den
investierten Betrag verlieren. Bestimmte derivative Instrumente bergen, unabhingig vom Umfang der
urspriinglichen Investition, ein unbegrenztes Verlustrisiko in sich. Viele Derivate werden nicht an einer
Borse oder einem geregelten Markt gehandelt, sondern im Freiverkehr (,Over The Counter); daher hingt
der Wert eines solchen OTC-Derivats von der Fahigkeit und Bereitschaft des Kontrahenten eines Teilfonds
ab, seine vertraglichen Verpflichtungen zu erfiillen. Aullerdem besteht nicht fiir alle Derivatpositionen
eines Teilfonds ununterbrochen ein liquider Sekundérmarkt. Der Einsatz derivativer Instrumente kann
dazu fihren, dass die Anteilsinhaber hohere und regelmiBigere Steuern zahlen miissen. Obgleich der
Einsatz derivativer Instrumente darauf ausgerichtet ist, die Wertentwicklung eines Teilfonds zu
verbessern, kann dies stattdessen auch zu einem Rickgang der Renditen und einer Erhéhung der
Volatilitat fihren. Derivative Instrumente unterliegen einer Reihe von Risiken, die in diesem Abschnitt
beschrieben sind. Hierzu gehéren Anleihenrisiko, Aktienrisiko, Kontrahentenrisiko, Hebelrisiko und
Managementrisiko. AuBerdem weisen wir in diesem Zusammenhang auf Abschnitt 8.7 (,Risiken in
Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und
Finanzinstrumente®) hin.

Schwellenmarkt-Risiken

Anlagen in Schwellenmérkten sind méglicherweise volatiler als Anlagen in stirker entwickelten Méarkten.
Einige dieser Méarkte zeichnen sich durch instabile Regierungen, wenig diversifizierte Volkswirtschaften
und eine geringe Zahl borsengehandelter Wertpapiere aus. Viele Schwellenmérkte haben kein ausgereiftes
Regulierungssystem, und die Offenlegungsvorschriften sind moglicherweise weniger streng als in
entwickelten Markten.

Die Risiken von Enteignungen, Verstaatlichungen sowie von sozialen, politischen und wirtschaftlichen
Unruhen sind héher als in entwickelten Markten.

Im Folgenden findet sich eine Ubersicht der wichtigsten Risiken in Verbindung mit Anlagen in
Schwellenmérkten:

o Wertpapierfilschungen — Angesichts der unzureichenden Aufsichtsstrukturen besteht das
Risiko, dass es sich bei den im Portfolio enthaltenen Wertpapieren um Félschungen handelt.
Dies kann zu Verlusten fiihren.

o Liquiditdtsknappheit — Der Kauf und Verkauf von Anlagen kann sich teurer, zeitintensiver und
allgemein schwieriger gestalten als in entwickelten Méarkten. Aullerdem kann die Volatilitat
wegen fehlender Liquiditdat hoher sein. Viele Schwellenméirkte zeichnen sich durch geringe
GroBe, niedrige Handelsvolumina und Liquiditiat sowie eine betrichtliche Volatilitit aus.
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o Wechselkursschwankungen — Nach erfolgten Anlagen der Gesellschaft in Wahrungen von
Landern, in denen Anlagen erfolgen, kann es zu erheblichen Wechselkursschwankungen
gegeniber der Basiswdhrung eines entsprechenden Teilfonds kommen. Diese
Wechselkursschwankungen koénnen die Gesamtrenditen des  Teilfonds erheblich
beeintrachtigen. Im Hinblick auf die Wahrungen bestimmter Schwellenmérkte ist es unter
Umstdnden  nicht moglich, Wahrungsabsicherungstechniken  anzuwenden. Einige
Schwellenmérkte unterliegen einem héheren Abwertungsrisiko und kénnen Phasen hoher
Inflation und schneller Anderungen der Inflationsraten durchlaufen.

o Abwicklungs- und Verwahrungsrisiken — Abwicklungs- und Verwahrungssysteme in
Schwellenmérkten sind moglicherweise weniger ausgereift als in entwickelten Markten. Die
Standards kénnen niedriger sein und die Instrumentarien der Aufsichtsbehérden weniger weit
entwickelt. Infolgedessen besteht das Risiko, dass die Abwicklung verzogert wird, was sich auf
Bar- und Anlagenbestidnde negativ niederschlagen kann.

e Anlage- und Uberweisungsbeschrénkungen — In bestimmten Féllen kann in Schwellenmérkten
der Zugang zu Wertpapieranlagen fiir ausldndische Investoren eingeschriankt sein. Dadurch
sind bestimmte Aktienpapiere fiir den Teilfonds moglicherweise nicht immer verfiigbar, weil die
Summe der zuldssigen Gesamtanlagen ausldndischer Aktionére erreicht wurde. Dartber
hinaus kénnen Auslandsiberweisungen fiir den Anteil an Nettoertridgen, Kapital und
Dividenden, der ausldndischen Anlegern zusteht, eingeschrinkt sein oder eine behérdliche
Genehmigung erfordern. Die Gesellschaft investiert nur in Mairkte, in denen sie diese
Beschriankungen fiir angemessen erachtet. Es besteht jedoch keine Garantie, dass keine
weiteren Beschrankungen auferlegt werden.

o Rechnungslegung — Buchfiihrungs-, Rechnungslegungs- und Finanzstandards und -praktiken
sowie Offenlegungsanforderungen fiir Unternehmen in Schwellenmérkten unterscheiden sich
von jenen in weiter entwickelten Méarkten im Hinblick auf Art, Qualitiat und Verfiigbarkeit von
Informationen, die den Anlegern zur Verfligung stehen. Deshalb ist es unter Umsténden
schwierig, die Anlagemoglichkeiten genau einzuschitzen.

Aktienrisiko

Die Kurse der von einem Teilfonds gehaltenen Aktien kénnen sowohl steigen als auch fallen, manchmal
auch schnell und unvorhersehbar. Der Wert eines Wertpapiers kann aus einer Reihe von Griinden fallen,
die direkt mit dem Emittenten zu tun haben. Hierzu zéhlen zum Beispiel die Leistungen des Managements,
der Anteil von Fremdkapital, die Nichteinhaltung aufsichtsrechtlicher Anforderungen und die gesunkene
Nachfrage nach den Produkten und Dienstleistungen des Emittenten. Die Kurse von Aktienpapieren
konnen aullerdem aufgrund allgemeiner Marktbedingungen zuriickgehen, die nicht unbedingt mit einem
bestimmten Unternehmen zu tun haben, wie beispielsweise eine tatsdchliche oder wahrgenommene
Verschlechterung des wirtschaftlichen Umfelds, Anderungen des Ertragsausblicks von Unternehmen,
Wechselkurs- und Zinsédnderungen oder eine allgemein negative Anlegerstimmung. Einige Teilfonds
konnen in Aktienoptionsscheine investieren, und die Anteilsinhaber sollten sich bewusst sein, dass der
Besitz solcher Papiere zu erhohter Volatilitdt des betreffenden Nettovermogens je Anteil des betreffenden
Teilfonds fiihren kann. Ein Teilfonds kann weiterhin neue Zeichnungen annehmen und zusétzliche
Aktienanlagen tdtigen, auch wenn die Einschidtzung des wirtschaftlichen Umfelds durch den
Anlageverwalter bzw. Unteranlageverwalter fiir Aktien allgemein unvorteilhaft ist.

Ein Teilfonds hat manchmal die Gelegenheit, Aktien im Rahmen von Erstemissionen (IPOs) zu kaufen.
IPOs sind nicht zu jeder Zeit verfugbar, und ein Teilfonds wird nicht alle Gelegenheiten von IPOs
wahrnehmen. Anlagen in IPOs koénnen sich auf die Wertentwicklung eines Teilfonds dullerst positiv
auswirken. Die Renditen, die ein Teilfonds in Phasen reger IPO-Aktivitéiten erzielt, konnen in anderen
Phasen, in denen solche Aktivitidten weniger hiufig sind oder nicht vorkommen, unter Umsténden nicht
aufrechterhalten werden. Ein Teilfonds kann jedoch bei einer Anlage in einen IPO auch Kapital verlieren.

Frequent-Trading-Risiken

Ein Teilfonds kann zur Erreichung seines Anlageziels oder als Reaktion auf die Marktbedingungen Frequent-
Trading-Praktiken einsetzen. Solche Praktiken erhohen die Transaktionskosten, was sich nachteilig auf die
Renditen des Teilfonds auswirken kann. Haufiger Handel kann auBlerdem zu einer erhohten Steuerbelastung
der Anleger fithren. Anleger sollten sich diesbeziiglich an ihren Steuerberater wenden.

Geografisches Konzentrationsrisiko

Da ein Teilfonds einen relativ hohen Teil seines Vermogens in Papiere investieren kann, deren Emittenten
in einem einzelnen Land, einer geringen Zahl von Lindern oder einer bestimmten geografischen Region
anséssig sind, kann die Wertentwicklung des Teilfonds eng mit den politischen, wirtschaftlichen, Markt-
und Wiahrungsentwicklungen dieser Lénder oder Region korrelieren und stirker schwanken als die
Wertentwicklung geografisch gestreuter Fonds.
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Indexrisiko

Da bestimmte Teilfonds aktiv gemanagt werden, weichen ihre Anlagerenditen in der Regel von der
Benchmark ab. Anlageentscheidungen der Anlageverwalter eines solchen Teilfonds, seine Portfolioanlagen
abweichend von den im Index enthaltenen Wertpapieren zu gestalten, und zwar sowohl im Hinblick auf
spezifische Aktien als auch im Hinblick auf breitere Anlagebereiche, beeinflusst die Wertentwicklung des
Teilfonds gegentiber dem Index.

Anlagen in mehreren Lindern

Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen aus verschiedenen Léndern sowie mit erheblichen
Engagements in verschiedenen Lindern und Wiahrungen kénnen zusitzliche Risiken im Hinblick auf
wirtschaftliche, politische, aufsichtsrechtliche und Marktbedingungen und -entwicklungen in sich bergen.
Politische, soziale und wirtschaftliche Unruhen, die Auferlegung von Wiahrungs- oder Kapitalkontrollen
oder die Enteignung oder Verstaatlichung von Vermégen in einem bestimmten Land koénnen die
Konjunktur dieses Landes erheblich belasten. Weniger strenge Vorschriften im Hinblick auf Aufsicht,
Rechnungslegung und Offenlegung fur Emittenten und Méirkte sind in bestimmten Léndern nicht
ungewoshnlich. Die Durchsetzung von Rechten kann sich in bestimmten Landern schwierig, kostspielig und
langsam gestalten, besonders gegeniiber staatlichen Stellen. Eine Anlage in verschiedenen Landern ist
dartiber hinaus mit Handels-, Abwicklungs- und sonstigen betrieblichen Risiken verbunden und kann
Quellen- und andere Steuern nach sich ziehen. Diese Faktoren kénnen dazu fithren, dass Anlagen in
mehreren Léndern, insbesondere Schwellenmérkten, volatiler und weniger liquide sind als Anlagen in
einem einzelnen Land. Auflerdem konnen die Mairkte in verschiedenen Léndern unterschiedlich auf
politische, wirtschaftliche, aufsichtsrechtliche und Marktentwicklungen reagieren.

Hebelrisiken

Bestimmte Transaktionen, insbesondere der Handel per Termin oder per Erscheinen, Termingeschifte,
Portfolio- oder Wertpapierbeleihungen sowie der Einsatz von Derivaten kénnen zu einer Hebelwirkung
fihren. Dies fiihrt hiufig dazu, dass die Gewinne oder Verluste eines Teilfonds sowie seine Volatilitéit
steigen. Bei gehebelten Transaktionen kann eine relativ kleine Bewegung oder Verdnderung im Basiswert
zu einem erheblich stirkeren Verlust fur den Fonds fiithren.

Liquiditédtsrisiken

Bestimmte Anlagen oder Anlageformen unterliegen Einschriankungen im Hinblick auf den Wiederverkauf,
konnen im Freiverkehr oder in begrenzten Volumina gehandelt werden oder kénnen keinen aktiven
Handelsmarkt vorweisen. Illiquide Wertpapiere, die gem# Artikel 41 Absatz (2)(a) des Gesetzes von 2002
gehalten werden, kénnen gegeniiber vergleichbaren, liquideren Anlagen mit einem Abschlag gehandelt
werden und stérkeren Schwankungen unterliegen. Es kann sich als schwierig fiir den Teilfonds erweisen,
illiquide Wertpapiere angemessen zu bewerten. Ein Teilfonds ist auBlerdem unter Umstédnden nicht in der
Lage, illiquide Wertpapiere zu einem glinstigen Zeitpunkt oder zu Preisen, die aufgrund der vom Teilfonds
durchgefiihrten Bewertung angemessen erscheinen, zu verkaufen. Illiquide Wertpapiere kénnen aullerdem

zu Registrierungsgebiithren und anderen Transaktionskosten fithren, die hoéher sind als bei liquiden
Wertpapieren.

Risiken bei Wertpapieren mit niedrigerem Rating

Wertpapieren ohne Anlagequalitat (d. h., Hochzinsanleihen oder ,Junkbonds®) sind als Anlagen wenig
attraktiv, weisen spekulative Merkmale auf und unterliegen gréBeren Kredit- und Marktrisiken als
Wertpapiere mit hoherem Rating. Das niedrigere Rating von ,Junkbonds“ spiegelt eine héhere
Wahrscheinlichkeit wider, dass eine Verschlechterung der Finanzlage des Emittenten oder des allgemeinen
wirtschaftlichen Umfelds oder ein nicht vorhergesehener Anstieg der Zinsen die Fahigkeit des Emittenten
zur Zahlung von Zinsen und Kapitalbetrag beeintréchtigt. In einem solchen Fall ist fiir die vom Teilfonds
gehaltenen Wertpapiere dieser Art mit einer erhohten Volatilitiat zu rechnen.

Management-Risiko

Jeder Teilfonds unterliegt einem Management-Risiko. Die Einschitzungen des Anlageverwalters uber
Attraktivitat, relativen Wert oder Kurspotenzial bestimmter Sektoren, Wertpapiere oder Anlagestrategien
konnen sich als falsch herausstellen, und es besteht keine Garantie, dass die gewlnschten Ergebnisse
erreicht werden. Jeder Teilfonds ist in erheblichem MafBle von der kontinuierlichen Bereitstellung von
Dienstleistungen durch Mitarbeiter des Anlageverwalters oder Unteranlageverwalters abhéngig. Bei
Ableben, Berufsunfihigkeit oder Ausscheiden der betreffenden Personen kann die Wertentwicklung des
jeweiligen Teilfonds beeintriachtigt werden.

Modellrisiko

Der Anlageverwalter und die Unteranlageverwalter setzen zur Verbesserung der Renditen und zur
Steuerung der Risiken quantitative Modelle ein. Diese Modelle kénnen dem Anlageverwalter gehoren oder
von Dritten lizenziert werden. Zwar gehen der Anlageverwalter und die Unteranlageverwalter davon aus,
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dass diese Modelle die erwarteten Ergebnisse liefern. Dennoch kénnen Abweichungen zwischen den
Vorhersagen und den tatsichlichen Ereignissen dazu fithren, dass die vom Anlageverwalter und den
Unteranlageverwaltern gewilinschten Ergebnisse nicht erreicht werden oder dass das Gegenteil eintritt.
Insbesondere konnen diese Modelle auf historischen Daten basieren, mit denen sich kiinftige
Transaktionen oder Marktentwicklungen nicht angemessen vorhersagen lassen. Es besteht auBBerdem keine
Garantie, dass die Modelle sich in jedem Marktumfeld wie vorhergesehen entwickeln. Die Verfugbarkeit
von Modellen externer Anbieter kann in Zukunft vollstindig oder teilweise eingeschriankt sein.

Fehlende Stimm- und Kontrollrechte der Anteilsinhaber

Die Anteilsinhaber sind im Allgemeinen nicht befugt, die Richtlinien oder Vorschriften der Teilfonds zu
dndern oder zu beenden. Sie sind auch nicht befugt, den Anlageverwalter oder die Unteranlageverwalter zu
ernennen, zu wihlen oder abzuberufen oder anderweitig an den Anlage- und Management-Entscheidungen
fir die Teilfonds teilzunehmen. Die Anteilsinhaber stiitzen sich in diesen Angelegenheiten deshalb allein
auf die Fahigkeiten der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters bzw. des Unteranlageverwalters.

Fehlende Betriebshistorie

Jeder Teilfonds ist eine neu gegriindete juristische Person mit begrenzter Betriebshistorie und bietet keine
Erfolgsgarantie. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir kiinftige Ergebnisse.

Immobilienmarkt-Risiken

Es bestehen besondere Risiken in Verbindung mit Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen der
Immobilienbranche. Eine Anlage in ein Immobilienunternehmen kann &hnlichen Risiken unterliegen wie ein
direkter Immobilienbesitz. Hierzu gehoren Verluste aus Unfillen oder Prozessen, Anderungen des lokalen
und allgemeinen wirtschaftlichen Umfelds, Angebots- und Nachfrageschwankungen, Zinsidnderungen,
Anderungen der Bebauungsgesetze, aufsichtsrechtliche Einschréinkungen in Bezug auf Mieten,
Immobiliensteuern sowie Betriebsausgaben. Aullerdem unterliegen Anlagen in Immobilienunternehmen
weiteren Risiken. Hierzu zdhlen zum Beispiel mangelhafte Leistung des Managements, nachteilige
Anderungen der Steuergesetze sowie Auswirkungen von Aktienpreisriickgingen. Dariiber hinaus sind einige
Immobilienunternehmen nur beschriankt diversifiziert, da sie in eine begrenzte Zahl von Immobilien, einen
eng gefassten geografischen Raum oder eine einzige Immobilienart investieren. Ferner kann die Satzung
eines Immobilienunternehmens Bestimmungen enthalten, die Anderungen der Kontrollverhiltnisse der
Immobilienanlagen schwierig und zeitintensiv machen. Als Gesellschafter eines Immobilienunternehmens
tragt ein Teilfonds (und indirekt auch dessen Anteilsinhaber) den proportionalen Anteil an den Ausgaben des
Unternehmens und zahlt weiterhin auch seine eigenen Gebiihren und Aufwendungen.

Risiken von Anlagen in kleinen Unternehmen

Kleine Unternehmen bieten gréfere Chancen fiur Kapitalzuwachs als groe Unternehmen, sie reagieren
jedoch gleichzeitig empfindlicher auf ungiinstige Entwicklungen. Daher sind Anlagen in solchen
Unternehmen unter Umstdnden mit besonderen Risiken verbunden. Solche Unternehmen haben begrenzte
Produktlinien, Mirkte oder finanzielle Ressourcen und sind unter Umstidnden von einem kleinen
Fihrungsteam abhéingig. AuBlerdem sind solche Unternehmen hiufig noch sehr jung und kénnen auf keine
oder keine lange Erfolgshistorie verweisen. Dariiber hinaus hat der Anlageverwalter woméglich noch keine
Gelegenheit gehabt, die Wertentwicklung solcher Unternehmen in negativen oder volatilen Marktphasen
zu bewerten. Die Wertpapiere kleinerer Unternehmen werden moglicherweise weniger h#iufig und in
kleineren Volumina gehandelt als jene groBerer Unternehmen. Die Kurse dieser Wertpapiere kénnen im
Vergleich zu den Kursen anderer Wertpapiere stark schwanken, und der Teilfonds kann Schwierigkeiten
haben, zu den bestehenden Marktpreisen Positionen in diesen Wertpapieren aufzubauen oder zu schliefen.
Moglicherweise stehen uber die Emittenten solcher Wertpapiere weniger Informationen offentlich zur
Verfiigung oder besteht ein geringeres Marktinteresse an diesen Wertpapieren als fiir die Papiere groBerer
Unternehmen. Dies kann zu einer erheblichen Volatilitat fithren. Einige Wertpapiere kleinerer Emittenten
sind moglicherweise illiquide oder ihr Weiterverkauf unterliegt Einschriankungen.

Bewertungsrisiko

Ein Teil des Vermogens des Teilfonds kann von der Gesellschaft zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden. Hierbei werden die von einem Kursinformationsdienst, einem Broker oder einem anderen
Intermedidr bereitgestellten Preise zugrunde gelegt, wenn keine anderen verlédsslichen Preisquellen
verfluigbar sind. Dabei ist es moglich, dass die Gesellschaft auf nur einen Broker oder anderen Intermediir
zuruckgreifen kann. Wenn von keiner dieser Quellen Informationen verfigbar sind oder die Gesellschaft
diese Informationen als unzuverlissig einstuft, kann die Gesellschaft das Vermdégen eines Teilfonds auf der
Grundlage anderer Informationen bewerten, die sie nach eigenem Ermessen fiir angemessen hilt. Es
besteht keine Garantie, dass solche Preise den Preis genau widerspiegeln, den ein Teilfonds bei einem
Verkauf des Wertpapiers tatsichlich erzielen wiirde. Dementsprechend wird der Nettoinventarwert des
Teilfonds in dem Malle gemindert, in dem ein Teilfonds ein Wertpapier unter dem Preis verkauft, zu dem es
bewertet wurde. Wenn ein Teilfonds in andere Fonds oder Anlagepools investiert, bewertet der Fonds in der
Regel seine Anlagen in diesen Fonds oder Anlagepools auf der Grundlage der von den Fonds oder Pools

-18 -



ermittelten Bewertungen. Dabei ergeben sich andere Bewertungen, als wenn das Nettovermogen oder die
Anlagepools unter Verwendung der vom Teilfonds bei der Bewertung seiner eigenen Anlagen verwendeten
Verfahren bewertet worden wére.

Die vorhergehende Ubersicht iiber die Risikofaktoren, die beim Kauf von Anteilen eines Teilfonds zum
Tragen kommen, erhebt keinen Anspruch auf Vollstindigkeit. Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt
und die betreffenden Beilagen vollstindig lesen und ihre eigenen Berater zurate ziehen, bevor sie sich
entschlieBen, Anteile eines Teilfonds kaufen.

ANLAGEGRENZEN

GemélB dem Gesetz von 2002 und der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds gelten folgende Bestimmungen:

7.1 ANLAGEN IN UBERTRAGBAREN WERTPAPIEREN, GELDMARKTINSTRUMENTEN, EINLAGEN, DERIVATIVEN
INSTRUMENTEN UND OGAW-ANTEILEN

Diese Anlagen umfassen:
() Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:
e die an einem geregelten Markt (im Sinne von Artikel 1 des Gesetzes von 2002) zugelassen sind
oder gehandelt werden;

o die an einem anderen geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union (Die
,EU“)- gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemél ist;

e die an einer Wertpapierborse amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt eines
anerkannten Staates gehandelt werden, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemél ist;

e Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen
die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierborse oder einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemil} ist, beantragt wird, und sofern eine solche
Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt.

(b) Sicht- oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten,
die ihren Sitz in einem EU- oder einem OECD-Mitgliedstaat oder in einem Land haben, das die
Beschliisse der Arbeitsgruppe zur Geldwischebekdampfung (FATF bzw. GAFI) ratifiziert hat
(,zulassige Kreditinstitute®).

(© Derivative Instrumente, einschliefllich gleichwertiger, bar abgerechneter Instrumente, die an einem
geregelten Markt im Sinne von (a), Absatz 1, 2 oder 3 und/oder im Freiverkehr (,O0TC* gehandelt
werden, vorausgesetzt:

e die zugrunde liegenden Wertpapiere sind Instrumente im Sinne von Absatz 7.1 oder
Finanzindizes, Zinsséitze, Wechselkurse oder Wiahrungen, in die der Teilfonds entsprechend
seinen Anlagezielen investieren kann.

e die Kontrahenten bei Transaktionen mit OTC-Derivaten sind Institute, die von der CSSF
beaufsichtigt werden und in eine der von der CSSF genehmigten Kategorien gehéren; und

e die OTC-Derivate unterliegen einer zuverldssigen und tuberpriifbaren Bewertung auf
Tagesbasis und kénnen jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zu ihrem Zeitwert verdullert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden.

@ Anteile bzw. Aktien von OGAW geméil Richtlinie 85/611/EWG und/oder anderen OGA im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 erster und zweiter Unterabsatz der Richtlinie 85/611/EWG mit Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat oder einem EU-Drittstaat, vorausgesetzt:

e diese anderen OGA sind nach Rechtsvorschriften zugelassen, die sie einer umsichtigen Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem EU-Gemeinschaftsrecht
gleichwertig ist, und es besteht eine ausreichende Gewihr fiir die Zusammenarbeit zwischen
den Behdrden;

e das Schutzniveau der Anteilsinhaber der anderen OGA ist dem Schutzniveau der
Anteilsinhaber eines OGAW gleichwertig, und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte

-19-



(e)

(®

Verwahrung des Fondsvermogens, die Kreditaufnahme und -gewéhrung sowie fiir Leerverkéufe
von ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind den Anforderungen der
Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig;

e die Geschiftstitigkeiten der anderen OGA sind Gegenstand von Jahres- wund
Halbjahresberichten, die es erlauben, sich ein Urteil tber das Vermégen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrige und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

e der OGAW oder ein anderer OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, darf nach seinen
Grindungsdokumenten insgesamt hochstens 10 % seines Nettovermoégens in Anteile anderer
OGAW oder OGA investieren;

e Wenn die Gesellschaft Anteile von OGAW und/oder anderen OGA kauft, die direkt oder
indirekt von der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch
eine  wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf die
Verwaltungsgesellschaft bzw. diese andere Gesellschaft der Gesellschaft fiir die Zeichnung oder
Ricknahme von Anteilen bzw. Aktien eines solchen OGAW und/oder anderen OGA keine
Gebiihren berechnen.

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die
Definition des Artikels 1 des Gesetzes von 2002 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente selbst bereits Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und
vorausgesetzt:

e sie werden von einer zentralen, regionalen oder lokalen Behorde oder der Zentralbank eines
EU-Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der EU oder der Européischen
Investitionsbank, einem nicht zur EU gehoérenden Staat oder, im Falle eines Bundesstaat, eines
Gliedstaates der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder;

e gsie werden von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere an einem geregelten
Markt im Sinne von Abschnitt 7.1 (a) notieren; oder

e gsie werden von einem Institut emittiert oder garantiert, das gem#dB den im EU-
Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien beaufsichtigt wird, oder von einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese erfiillt, die nach Auffassung der CSSF mindestens
ebenso streng sind wie jene des EU-Gemeinschaftsrechts; oder

e sie werden von anderen Emittenten emittiert, die einer Kategorie angehoren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Unterabsatzes
gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital und Riicklagen von mindestens zehn (10) Mio. EUR, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
veroffentlicht, oder um einen Rechtstriger, der innerhalb einer eine oder mehrere
boérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser
Gruppe zustidndig ist, oder um einen Rechtstriger handelt, der die wertpapierméfige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll.

Dabei sind jedoch folgende Bestimmungen zu beachten:

e Die Gesellschaft darf nicht mehr als 10% des Nettoinventarwertes ihrer Teilfonds in
ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, auf die nicht in Abschnitt
7.1 (a) bis (e) Bezug genommen wird;

e Die Gesellschaft kann bewegliche und unbewegliche Vermoégenswerte erwerben, die fur die
direkte Verfolgung ihres Geschéaftszwecks erforderlich sind.

e Die Gesellschaft darf keine Edelmetalle oder entsprechende Zertifikate erwerben.
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7.2
(a)

(b)

()

(d)

(e)

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Gesellschaft darf nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwertes jedes Teilfonds in tibertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente des gleichen Emittenten investieren. Die Gesellschaft darf
nicht mehr als 20 % des Nettoinventarwertes der einzelnen Teilfonds in Einlagen des gleichen
Instituts investieren.

Das Ausfallrisiko bei Geschiften der Gesellschaft mit OTC-Derivaten darf die folgenden Prozentsitze
nicht tibersteigen:

e 10 % des Nettoinventarwertes jedes Teilfonds, wenn der Kontrahent ein qualifiziertes
Kreditinstitut ist; und andernfalls 5 % des Nettoinventarwertes jedes Teilfonds.

Die Anwendung dieser Obergrenzen auf das OTC-Geschéft erfolgt auf der Grundlage des Netto-
Ausfallrisikos. Dabei senkt die Gesellschaft das Brutto-Ausfallrisiko des OTC-Geschéfts des Teilfonds,
indem sie den Kontrahenten des Swaps auffordert, bei der Depotbank entsprechende Sicherheiten zu
hinterlegen. Solch eine Sicherheit kann jederzeit von der Gesellschaft eingelést werden und wird
jederzeit zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Hohe der geméal3 CSSF-Rundschreiben 07/308 zu
liefernden Sicherheit entspricht mindestens dem Wert, um den die Grenze des im Prospekt
beschriebenen Gesamtengagements tibertroffen wurde. Alternativ kann die Gesellschaft das Gesamt-
Ausfallrisiko des OTC-Geschiafts des Teilfonds reduzieren, indem sie das OTC-Geschift neu
ausrichtet. Die Neuausrichtung des OTC-Geschifts bewirkt eine Verringerung des aktuellen
Marktwerts des OTC-Geschéifts und somit eine Verringerung des Netto-Ausfallrisikos auf den
anwendbaren Satz.

Das Gesamtengagement eines Teilfonds in Derivaten darf den Nettoinventarwert des betreffenden
Teilfonds nicht tbersteigen. Bei der Berechnung dieses Risikos miissen der Marktwert der
Basiswerte, das Kontrahentenrisiko, vorhersehbare Marktfluktuationen und die zur Glattstellung der
Positionen zur Verfiigung stehende Zeit berticksichtigt werden.

Das Gesamtrisiko der Basiswerte darf die in Abschnitt 7.2 (a) bis (i) festgelegten Anlagegrenzen nicht
ubersteigen. Die Indexderivativen Basiswerte miissen diese Anlagegrenzen nicht einzuhalten. Wenn
jedoch ein derivatives Instrument in ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument
eingebettet ist, muss es fur Zwecke der Bestimmungen dieses Abschnitts berticksichtigt werden.

Der Gesamtwert der tibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die
ein Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Nettoinventarwertes investiert, darf 40 % seines
Nettoinventarwertes nicht tbersteigen. Diese Beschrinkung gilt nicht fir Einlagen oder OTC-
Derivate, die mit Finanzinstituten abgeschlossen wurden, die einer aufsichtsrechtlichen
Uberwachung unterliegen.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen im Sinne von Abschnitt 7.2 (a) darf ein Teilfonds nicht mehr als
20 % seines Nettoinventarwertes bei ein und derselben Einrichtung in eine Kombination aus
folgenden Instrumenten investieren:

e Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von dieser
Einrichtung emittiert wurden; und/oder

e Einlagen bei dieser Einrichtung; und/oder
e Engagements aus OTC-Derivaten, die mit dieser Einrichtung abgeschlossen wurden.

Die in Abschnitt 7.2 (a) Satz 1 festgelegte Obergrenze wird auf 35 % angehoben, wenn die
ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, einem EU-Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung offentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert
werden.

e Die unter 7.2 (a) festgelegte Obergrenze wird fiir bestimmte Schuldverschreibungen auf 25 %
erhoht, wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat begeben
werden, der aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt.

e Insbesondere miissen die Ertrdge aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemif den
gesetzlichen Vorschriften in Vermégenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fiur die bei Ausfall des Emittenten fillig werdende
Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind.
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(g)

e Investiert ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettoinventarwertes in Schuldverschreibungen
im Sinne des vorstehenden Absatzes, die von ein und demselben Emittenten begeben werden,
so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettoinventarwertes des betreffenden
Teilfonds nicht tbersteigen.

e Die in Abschnitt 7.2(d) und 7.2(e) genannten iibertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der Berechnung der in Abschnitt 7.2 (b) genannten
Obergrenze von 40 % nicht berticksichtigt.

e Die in den Abschnitten 7.2 (a) bis (e) festgelegten Obergrenzen diirfen nicht kumuliert
werden. Folglich diirfen gem#iB den Absitzen 7.2(a) bis (e) getdtigte Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in Einlagen
bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben in keinem Fall 35 % des
Nettoinventarwertes eines Teilfonds Giberschreiten.

e  Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne
der  Richtlinie 83/349/EWG oder  nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der
Berechnung der vorstehenden Obergrenzen als ein und derselbe Emittent anzusehen.

e Die Anlagen eines Teilfonds in ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein
und derselben Unternehmensgruppe diirfen zusammen 20 % seines Nettoinventarwertes
nicht tibersteigen.

Unbeschadet der Abschnitte 7.2 (a) bis (f) kann die Gesellschaft bis zu 100 % des
Nettoinventarwertes eines Teilfonds nach dem Prinzip der Risikostreuung in tibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus verschiedenen Emissionen anlegen, die von einem
EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskérperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat oder
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente im Bestand des Teilfonds im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind und die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwertes des betreffenden
Teilfonds ausmachen.

(h) Unbeschadet der in Abschnitt 7.2 (j) festgelegten Grenzen kann die in Abschnitt 7.2 (a) festgelegte

@)

Grenze fur Anleger in Aktien und/oder Schuldtiteln des gleichen Emittenten auf bis zu 20 % erhoht
werden, wenn die Anlagestrategie des Teilfonds darin besteht, einen bestimmten, von der CSSF
anerkannten Aktien- oder Anleiheindex nachzubilden. Dies geschieht unter der Voraussetzung:

e dass die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

e dass der Index eine angemessene Bezugsgrundlage fiir den betreffenden Markt darstellt, auf
den er sich bezieht;

e dass der Index in angemessener Form veroffentlicht wird.

Die genannte Grenze wird auf 35 % angehoben, wenn dies aufgrund aullergewcéhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, insbesondere an geregelten Markten, an denen bestimmte
ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten gestattet.

e Ein Teilfonds kann Anteile von OGAW und/oder anderen OGA im Sinne des
vorangehenden Abschnitts 7.1 (d) erwerben, wenn nicht mehr als 10 % des
Nettoinventarwertes eines Teilfonds in die Anteile eines OGAW oder anderen OGA
investiert sind, es sei denn, die Beilage fiir einen bestimmten Teilfonds sieht fiir diesen
Teilfonds die Moéglichkeit vor, mehr als 10 % seines Nettoinventarwertes in die Anteile
eines OGAW oder anderen OGA zu investieren. Ein Teilfonds, der mehr als 10 % in
OGAW oder andere OGA investieren darf, kann Anteile von OGAW und/oder OGA
erwerben, sofern er nicht mehr als 20 % seines Vermégens in Anteile eines einzigen OGAW
oder anderen OGA investiert.
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(k)

Fur die Anwendung dieser Anlagegrenze gilt jeder Teilfonds eines OGA als separater
Emittent, vorausgesetzt, das Prinzip der Trennung der Verpflichtungen der verschiedenen
Teilfonds gegeniiber Dritten ist sichergestellt.

Anlagen in OGA, bei denen es sich nicht um OGAW handelt, diirfen insgesamt 30 % des
Nettoinventarwertes eines Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die Anlagen im Bestand des OGAW oder anderen OGA, in den der Teilfonds investiert,
missen bei der Anwendung der vorstehenden Anlagebeschrankungen nicht berticksichtigt
werden.

Wenn ein Teilfonds in OGAW und/oder andere OGA investiert, die mit der Gesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung verbunden sind, diirfen dem Teilfonds fir seine
Anlagen in solchen anderen OGAW und/oder OGA keine Zeichnungs- und
Riicknahmegebiihren berechnet werden.

(A) Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft darf fiir keinen der von ihr verwalteten und
als OGAW zugelassenen Investmentfonds, Stimmrechtsanteile erwerben, die sie in die Lage
versetzen wirden, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfihrung eines Emittenten
auszuiiben. Aullerdem darf die Gesellschaft nicht mehr als:

0 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten erwerben;
0 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten erwerben;
0 25 % der Anteile ein und desselben Zielfonds erwerben; und

0 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

(B) Die vorstehend unter dem zweiten, dritten und vierten Unterabsatz vorgesehenen Grenzen
brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente bzw. der Nettobetrag der ausgegebenen
Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lésst.

Die zwei vorstehenden Absétze gelten nicht fur:

0 ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskérperschaften begeben oder garantiert
werden;

0 ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-EU-
Staat begeben oder garantiert werden;

0 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, der mindestens ein EU-
Mitgliedstaat angehért;

0 Aktien, die die Gesellschaft am Kapital einer Gesellschaft eines Nicht-EU-
Staates besitzt, die ihr Vermégen im Wesentlichen in Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem Staat anséssig sind, wenn eine derartige
Beteiligung fiir die Gesellschaft aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates
die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten
dieses Staates zu tétigen. Diese Abweichung gilt jedoch nur, wenn die
Gesellschaft des Nicht-EU-Staates in ihrer Anlagepolitik die in den Abschnitten
7.2 (a) bis () und 7.2 () und 7.2 §) (A) und (B) festgelegten Beschrinkungen
einhilt. Werden die in den Abschnitten in 7.2 (a) bis () und 7.2 (i) festgelegten
Grenzen iiberschritten, findet 7.2 (k) sinngemi3 Anwendung.

o0 von der Gesellschaft alleine oder gemeinsam mit anderen OGA gehaltene Anteile
am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der
Tochtergesellschaft lediglich und ausschlieBlich fiir die Gesellschaft oder den
anderen OGA Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten in Bezug auf
den Ruckkauf von Anteilen auf Wunsch der Anteilsinhaber ausiiben.

-23-



o Bei der Ausibung von Bezugsrechten, die an tUbertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente gekntlipft sind, die Teil ihres Vermdégens sind, braucht die
Gesellschaft die in hier festgelegten Anlagebeschrankungen nicht einzuhalten. Unter
Anwendung des Grundsatzes der Risikostreuung kann die Gesellschaft fiir einen Zeitraum
von sechs Monaten nach dem Tag ihrer Zulassung von den in den Abschnitten 7.2 (a) bis (1)
festgelegten Regeln abweichen.

e Werden die im vorstehenden Absatz genannten Grenzen von der Gesellschaft ohne ihr
Verschulden oder infolge der Ausiibung der Bezugsrechte tiberschritten, so hat sie bei ihren
Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Beriicksichtigung der
Interessen ihrer Anteilsinhaber anzustreben. Sollten die vorgenannten prozentualen
Grenzen niedriger liegen als die jeweils vom Luxemburger Recht festgesetzten Grenzen,
braucht die Gesellschaft bei ihren Verkdufen nicht dem Verkauf solcher Wertpapiere
Prioritdt einzurdumen, bis die gesetzlichen Obergrenzen tiberschritten wurden, und in
letzterem Fall nur in dem MaBe, wie zur Behebung dieser Uberschreitung erforderlich.

) Die Gesellschaft darf fur Rechnung eines Teilfonds nur in einer Hohe Kredite aufnehmen, die 10 %
des Nettoinventarwertes des betreffenden Teilfonds nicht uberschreitet, vorausgesetzt, eine solche
Kreditaufnahme geschieht voriubergehend. Die Gesellschaft darf jedoch Fremdwéahrung durch ein
,Back-to-back“-Darlehen erwerben.

(m) Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilfonds weder Kredite gewidhren noch fiir Dritte
Burgschaften tibernehmen, unbeschadet der Bestimmungen des Abschnitts 7.1 sowie der letzten
beiden Absitze von Abschnitt 7.2 (a). Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten
ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Finanzinstrumenten im
Sinne der Abschnitte 7.1 (c), (d) und (e) durch die Gesellschaft nicht entgegen.

(n)  Weder die Gesellschaft noch die Depotbank, die im Auftrag der Gesellschaft handelt, diirfen
Leerverkdufe fir tbertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente oder fiir sonstige
Finanzinstrumente im Sinne der Abschnitte 7.1 (c), (d) und (e) téitigen.

(0)  Die Gesellschaft darf zusatzliche liquide Mittel von bis zu 49 % des Nettoinventarwertes jedes
Teilfonds halten; dieser Prozentsatz kann zum Zwecke einer voriibergehenden defensiven
Positionierung oder um die Ausfithrung von Riicknahmen zu gewéhrleisten, erh6ht werden, sofern
dies im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt.

7.3.  WEITERE ANLAGERICHTLINIEN
(a) Die Gesellschaft wird keine Wertpapiere erwerben, die zu unbegrenzter Haftung fithren.

)] Die Gesellschaft kann weitere Anlagebeschrankungen festlegen, um die Bestimmungen in den
Landern einzuhalten, in denen sie ihre Anteile vertreibt.

SPEZIELLE ANLAGETECHNIKEN UND FINANZINSTRUMENTE

Im Hinblick auf eine effiziente Portfolioverwaltung oder zu Absicherungszwecken kann die Gesellschaft fiir
jeden Teilfonds folgende Anlagetechniken und Finanzinstrumente einsetzen. Sie muss jederzeit die
Beschrinkungen im Sinne von Teil I des Gesetzes von 2002 sowie im Sinne des Abschnitts ,Anlagegrenzen®
dieses Prospekts einhalten und muss sich insbesondere der Tatsache bewusst sein, dass die Basiswerte von
derivativen Instrumenten und strukturierten Produkten, die von den einzelnen Teilfonds eingesetzt
werden, bei der Berechnung der Anlagegrenzen im Sinne des vorstehenden Abschnitts zu beriicksichtigen
sind. Das Gesamtrisiko aus dem Einsatz derivativer Instrumente darf den Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds nicht tibersteigen. Die Gesellschaft muss jederzeit die Anlagegrenzen im Sinne des
Rundschreibens Nr.91/75 der Luxemburger Aufsichtsbehérde (CSSF) einhalten. Dies gilt gleichermafen
fir die Anlagegrenzen im Sinne samtlicher Rundschreiben, die das genannte Rundschreiben ergénzen,
dndern oder ersetzen, sowie alle anderen malgeblichen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Die
Gesellschaft berticksichtigt fiir jeden Teilfonds aullerdem das Erfordernis, beim Einsatz spezieller
Anlagetechniken und Finanzinstrumente (insbesondere in Bezug auf derivative Instrumente und
strukturierte Produkte) ausreichend liquide Mittel zu halten.

Die Gesellschaft wahlt als Kontrahenten der eingesetzten derivativen Instrumente solche Finanzinstitute,
die sie als ,erstklassig” einstuft. Bei der Bewertung der Bonitéit eines Finanzinstituts berticksichtigt die
Gesellschaft eine Reihe von Gesichtspunkten. Hierzu zdhlen insbesondere die kurz- und langfristigen (von
internationalen Ratingagenturen wie Standard & Poor’s Rating Services verdffentlichten) Kreditratings der

-24 -



betreffenden Institute sowie die Finanzstarkeratings fiir Bankinstitute. Es besteht jedoch keine Garantie,
dass sich die Bonitét eines Kontrahenten nicht wiahrend der Laufzeit eines Derivatgeschéfts verschlechtert
und einem Teilfonds in der Folge bei einem solchen Geschéft ein Verlust entsteht.

8.1. WERTPAPIEROPTIONEN

Im Rahmen der zuldssigen Anlagen kann die Gesellschaft fiir jeden Teilfonds Call- oder Put-Optionen
kaufen und verkaufen, die an einem geregelten Markt gehandelt werden. Sie kann aulBlerdem OTC-
Optionen kaufen und verkaufen, vorausgesetzt, die Kontrahenten sind erstklassige, auf diese Geschéaftsart
spezialisierte Finanzinstitute.

8.2. FINANZ-FUTURES SOWIE SWAPS UND OPTIONEN AUF FINANZINSTRUMENTE

Mit Ausnahme von Swaps, Deckungsgeschiften im Sinne der nachstehenden Abschnitte (b) und (c), sowie
von Swaps, Optionen und sonstigen derivativen Instrumenten, die zum Tausch von Wertentwicklungen
und/oder Ertrigen verwendet werden (Total Return Swaps usw., siche 8.2 (e) unten), sind Futures und
Optionen auf Kontrakte begrenzt, die an geregelten Markten gehandelt werden. OTC-Optionen kénnen nur
abgeschlossen werden, wenn es sich bei den Kontrahenten um erstklassige, auf diese Geschéiftsart
spezialisierte Finanzinstitute handelt.

(@ Absicherungen gegen Marktrisiken und Aktienmarktrisiken

Fir den Zweck der Absicherung gegen schlechte Marktwertentwicklung kann die Gesellschaft fiir jeden
Teilfonds Termingeschéifte und Call-Optionen auf Aktienkurs-, Anleihemarkt- oder sonstige Indizes oder
Finanzinstrumente verkaufen; Put-Optionen auf Aktienkurs-, Anleihemarkt- oder sonstige Indizes kaufen;
Finanzinstrumente kaufen oder Swaps abschlielen, bei denen Zahlungen zwischen der Gesellschaft und
dem Kontrahenten von der Entwicklung bestimmter Aktienkurs-, Anleihemarkt- oder sonstiger Indizes
oder Finanzinstrumente abhingen.

Da diese Call- und Put-Optionen Absicherungszwecken dienen, muss eine hinreichende Korrelation
zwischen der Struktur des abzusichernden Wertpapierportfolios und der Zusammensetzung des
verwendeten Aktienindex bestehen.

o) Absicherungen gegen Zinsrisiken

Zur Absicherung von Zinsrisiken kann die Gesellschaft mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese
Geschaftsart spezialisiert sind, Zinsfutures und Zins-Call-Optionen verkaufen, Zins-Put-Optionen kaufen
sowie Zinsswaps, Terminkontrakte und Optionen auf Zinsswaps (Swaptions) im Rahmen ihrer OTC-
Geschifte fur jeden Teilfonds abschlieBen.

© Absicherung von Inflationsrisiken

Zur Absicherung von Inflationsrisiken kann die Gesellschaft mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf
diese Geschiftsart spezialisiert sind, im Rahmen ihrer OTC-Geschifte so genannte Inflationsswaps
abschlieBen. Ferner kann die Gesellschaft andere Instrumente einsetzen, um jeden Teilfonds gegen
Inflationsrisiken abzusichern.

6] Absicherung von Kreditausfallrisiken und Bonitédtsrisiken

Zur Absicherung gegen Kreditausfallrisiken und das Risiko von Wertverlusten aufgrund der
Verschlechterung der Schuldnerbonitéit kann die Gesellschaft im Rahmen ihrer OTC-Geschifte fur jeden
Teilfonds mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese Geschéftsart spezialisiert sind, Kredit-Optionen,
Credit Spread Swaps (,CSSs“), Credit Default Swaps (,CDSs“), CDS-(Index)-Kérbe, Credit-Linked Total
Return Swaps und dhnliche Kreditderivate abschlieBen.

e Transaktionen ohne Absicherungscharakter (,aktive Verwaltung®)

Die Gesellschaft kann fiir jeden Teilfonds Terminkontrakte und Optionen auf alle Arten von
Finanzinstrumenten kaufen und verkaufen.

Die Gesellschaft kann auBlerdem Zins- und Kreditswaps (Zinsswaps, CSS, CDS, CDS-(Index)-Baskets usw.),
Inflationsswaps, Zinsoptionen, und Kreditswaps (Swaptions) abschlieBen sowie Swaps, Optionen oder
andere Derivatgeschifte, in denen die Gesellschaft und der Kontrahent den Austausch von
Wertentwicklungen und/oder Ertrigen (Total Return Swaps usw.) fiir jeden Teilfonds vereinbaren. Bei den
Kontrahenten muss es sich um erstklassige Finanzinstitute handeln, die auf diese Geschéftsart
spezialisiert sind.
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® Wertpapiertermingeschifte

Zur effizienten Portfolioverwaltung oder zur Absicherung kann die Gesellschaft Termingeschifte mit
Brokern/Héndlern abschlieBen, die bei solchen Transaktionen als Marktmacher fungieren, vorausgesetzt,
es handelt sich um erstklassige, auf diese Geschéftsart spezialisierte Finanzinstitute, die an den OTC-
Mirkten agieren. Die betreffenden Transaktionen umfassen den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren zu
ihrem aktuellen Kurs; Lieferung und Abrechnung erfolgen dann zu einem spéiteren Termin, der im Voraus
festgelegt wird. Innerhalb einer angemessenen Frist vor dem Abwicklungsdatum der Transaktion kann
die Gesellschaft mit dem Broker/Hdndler vereinbaren, dass die Wertpapiere entweder wieder an den
Broker/Héandler verkauft oder von ihm zuriickgekauft werden, oder dass eine Verldngerung vorgenommen
wird. Alle dabei realisierten Gewinne oder Verluste aus der Transaktion werden von der Gesellschaft an
den Broker/Héndler zuriickgezahlt (oder umgekehrt). Die Gesellschaft schlieBt jedoch Kauftransaktionen
mit der Absicht ab, die betreffenden Wertpapiere zu erwerben.

Die Gesellschaft kann die normalen, im Preis der Wertpapiere enthaltenen Gebiihren an den
Broker/Handler zahlen, um die dem Broker/Handler aufgrund der spiteren Abwicklung entstandenen
Kosten zu erstatten.

8.3. WERTPAPIERLEIHE

Die Gesellschaft kann fiir den Zweck eines effizienten Portfoliomanagements Wertpapierleihgeschafte
abschlieflen, vorausgesetzt:

(a) die Transaktionen werden innerhalb eines standardisierten Wertpapierleihsystems
abgeschlossen, das von einer anerkannten Clearingstelle oder einem auf diese
Geschiftsart spezialisierten Finanzinstitut organisiert wird, das Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind;

)] der Kreditnehmer unterliegt Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

(© fiir den Wertpapierverleih werden Sicherheiten in Form von Anlagen bereitgestellt, die
im CSSF-Rundschreiben 08/356 vom 4.dJuni 2008 beschrieben sind, und diese
Sicherheiten haben einen Wert von mindestens 90 % der verliehenen Wertpapiere und
werden téaglich neu bewertet;

(@ der Umfang der Wertpapierleihgeschéfte miissen auf einem angemessenen Niveau
gehalten werden oder die Gesellschaft das Recht haben, die verliehenen Wertpapiere
zurickzuerhalten, um sicherzustellen, dass sie jederzeit in der Lage ist, alle
Riicknahmeantriage auszufiihren; und

(e) die Wertpapierleihgeschéfte beeintrachtigen nicht die Verwaltung der Anlagen der
Gesellschaft gemal3 der Anlagepolitik ihrer Teilfonds.

GemidB den Bedingungen des jeweiligen Wertpapierleihgeschifts ist die Gesellschaft berechtigt, (fir
Rechnung des betreffenden Teilfonds) eine Leihgebiihr vom Kontrahenten zu erhalten fiir jedes
Wertpapier, das Gegenstand eines Kredites an diesen Kontrahenten ist, und der Kontrahent ist
berechtigt, fiir jede Barsicherheit eine vereinbarte Verzinsung zu erhalten. Der Anlageverwalter (oder eine
mit ihm verbundene Partei) ist berechtigt, eine Gebiithr vom betreffenden Teilfonds fiir die von ihm
erbrachten Wertpapierleihdienste zu erhalten. Die dem Anlageverwalter (oder einer mit ihm verbundenen
Partei) zu zahlende Gebithr wird als Prozentsatz der Bruttoertrige aus Wertpapierleihgeschiften des
betreffenden Teilfonds (d. h., der vom Teilfonds erhaltenen Gebiihr fiir den Wertpapierverleih zuziiglich
der fiir die betreffenden Sicherheiten erhaltenen Ertrége, die tiber die mit dem Kontrahenten vereinbarte
Renditerate hinausgehen) berechnet. Dieser Prozentsatz wird in den Beilagen der einzelnen Teilfonds
genannt.

8.4. PENSIONSGESCHAFTE UND UMGEKEHRTE PENSIONSGESCHAFTE

Die Gesellschaft kann als Kéuferin oder Verkduferin Pensionsgeschifte abschliefen, die den Kauf und
Verkauf von Wertpapieren umfassen; die Bedingungen solcher Vereinbarungen berechtigen den
Verkaufer, die Wertpapiere vom Kéaufer zu einem vorher vereinbarten Preis und Zeitpunkt
zuriickzukaufen. Dabei ist Folgendes zu beachten:

(a) Wihrend der Laufzeit eines Pensionsgeschifts, an dem die Gesellschaft als Kauferin
beteiligt ist, darf die Gesellschaft die Wertpapiere, die Gegenstand des
Pensionsgeschifts sind, erst dann verkaufen, wenn entweder der Kontrahent sein Recht
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auf Rickkauf der Wertpapiere ausgetibt hat oder die Riickkauffrist abgelaufen ist, es
sei denn, die Gesellschaft verfiigt iiber andere Mittel zur Absicherung dieser Geschéfte;
und

(b) In Geschiften, in denen die Gesellschaft als Verkéduferin auftritt, muss sie sicherstellen,
dass sie bei Laufzeitende des Geschéifts ausreichend Vermogenswerte besitzt, um
gegebenenfalls den vereinbarten Preis fur die Ersetzung der Wertpapiere der
Gesellschaft zu zahlen;

(@ Die Verpflichtungen aus Pensionsgeschéften hindern die Gesellschaft nicht daran, ihre
Riicknahmeverpflichtungen zu erfillen.

(@ Die Wertpapiere, die Gegenstand eines Geschéfts sind, bei dem die Gesellschaft als
Kéauferin auftritt, durfen nur solche im Sinne des CSSF-Rundschreibens 08/356 vom
4. Juni 2008 sein und missen im Einklang mit der Anlagepolitik des betreffenden
Teilfonds stehen. Die Wertpapiere miissen zusammen mit den anderen Wertpapieren
eines Teilfondsportfolios die Anlagebeschriankungen der Gesellschaft erfiillen.

Die Gesellschaft kann aullerdem umgekehrte Pensionsgeschifte abschliefen, die aus Transaktionen
bestehen, bei denen der Zedent (Kontrahent) sich verpflichtet, den verkauften Vermégenswert bei
Falligkeit zuriickzunehmen, und die Gesellschaft sich verpflichtet, den erhaltenen Vermoigenswert
zuriuckzugeben. Dies setzt voraus, dass:

(a) die Gesellschaft wihrend der Laufzeit des Pensionsgeschéafts die Wertpapiere, die
Gegenstand eines solchen Geschifts sind, weder verkauft noch verpfandet oder als
Garantie begibt, es sei denn, sie verfligt iber andere Absicherungsmittel.

() Die Gesellschaft stellt sicher, dass der Umfang der umgekehrten Pensionsgeschéfte auf
einem angemessenen Niveau gehalten wird, sodass sie jederzeit in der Lage ist, die
Riicknahmeantriage der Anteilsinhaber auszufiithren.

(© die Wertpapiere, die Gegenstand des Pensionsgeschifts sind, nur solche im Sinne des
CSSF-Rundschreibens 08/356 vom 4. Juni 2008 sind.

Die Wertpapiere, die Gegenstand des umgekehrten Pensionsgeschifts sind, miissen mit der Anlagepolitik
des Teilfonds im Einklang stehen und zusammen mit den anderen Portfoliotiteln des Teilfonds insgesamt
die Anlagebeschrankungen des Teilfonds einhalten.

Die Gesellschaft kann Pensionsgeschifte abschlielen, die aus Transaktionen bestehen, bei denen sich die
Gesellschaft verpflichtet, bei Falligkeit die verkauften Vermogenswerte wieder zuriickzunehmen, wiahrend
der Zessionar (Kontrahent) sich verpflichtet, den erhaltenen Vermégenswert zuriickzugeben. Hierfiir
gelten folgende Bedingungen:

(a) Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass sie nach Ende der Laufzeit des
Pensionsgeschifts ausreichend Vermogenswerte besitzt, um den fiir die Riickgabe an die
Gesellschaft vereinbarten Preis zu zahlen; und

() Die Gesellschaft stellt sicher, dass der Umfang der Pensionsgeschifte auf einem
angemessenen Niveau gehalten wird, sodass sie jederzeit in der Lage ist, die
Riicknahmeantriage der Anteilsinhaber auszufiihren.

Alle solchen zulassigen Geschifte missen mit Kontrahenten abgeschlossen werden, die
Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind.

Das Kontrahentenrisiko einer Transaktion im Sinne der vorstehenden Abschnitte 8.3 und 8.4 darf 10 %
des Vermogens eines Teilfonds nicht ibersteigen, wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein
Kreditinstitut handelt, das in der EU oder einem Land anséssig ist, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der CSSF denjenigen der Européischen Union gleichwertig sind. Anderenfalls betriagt diese
Grenze 5 %.

Von der Gesellschaft erhaltene Barsicherheiten kénnen gemafl CSSF-Rundschreiben 08/356 vom 4. Juni
2008 reinvestiert werden.

8.5. TECHNIKEN UND INSTRUMENTE ZUR ABSICHERUNG VON WAHRUNGSRISIKEN

Zur Absicherung von Wihrungsrisiken kann die Gesellschaft an einer Wertpapierborse oder einem
anderen geregelten Markt oder im Zusammenhang mit OTC-Geschiften Devisenfutures abschlief3en,
Devisen-Call-Optionen verkaufen oder Devisen-Put-Optionen kaufen, um das Engagement in einer als
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riskant eingestuften Wahrung zu reduzieren oder um dieses Risikos vollstéandig auszuschliefen und um
Umschichtungen in die Referenzwidhrung oder eine andere zuldssige Wihrung vorzunehmen, die als
weniger riskant fir die einzelnen Teilfonds betrachtet wird.

Die Gesellschaft kann Devisenfutures und Devisenswaps im offenen Markt mit erstklassigen
Finanzinstituten abschlieBen, die auf diese Geschéftsart spezialisiert sind.

8.6. STRUKTURIERTE PRODUKTE

Zur effizienten Portfolioverwaltung oder zur Absicherung kann die Gesellschaft fir die einzelnen Teilfonds
strukturierte Produkte einsetzen. Die Palette strukturierter Produkte umfasst insbesondere Credit-
Linked Notes, Equity-Linked Notes, Performance-Linked Notes, Index-Linked Notes und andere
Schuldtitel, deren Wertentwicklung an Basisinstrumente gebunden ist, die gemél Teil I des Gesetzes von
2002 und den damit zusammenhingenden Durchfithrungsbestimmungen zuléssig sind. Dies setzt jedoch
voraus, dass der Kontrahent ein erstklassiges Finanzinstitut ist, das auf diese Geschéftsart spezialisiert
ist. Strukturierte Produkte sind Kombinationen aus anderen Produkten. Derivate Instrumente und/oder
andere Anlagetechniken und -instrumente koénnen in strukturierten Produkten eingebettet sein.
Zusétzlich zu den Risikomerkmalen der Wertpapiere miissen auch die Risikomerkmale von Derivaten und
anderen Anlagetechniken und -instrumenten berticksichtigt werden. Im Allgemeinen unterliegen
strukturierte Produkte den Risiken der Mérkte und der Basiswerte. Je nach Beschaffenheit sind sie unter
Umstinden volatiler und mit héheren Risiken als Direktanlagen behaftet, und es besteht die Moglichkeit
von Ertragsverlusten oder sogar eines Totalverlusts des eingesetzten Kapitals infolge von
Preisbewegungen des zugrunde liegenden Marktes oder Finanzinstruments.

8.7.  RISIKEN IN VERBINDUNG MIT DEM EINSATZ DERIVATIVER INSTRUMENTE UND SONSTIGER SPEZIELLER
ANILAGETECHNIKEN UND FINANZINSTRUMENTE

Der vorsichtige Einsatz dieser derivativen Instrumente und anderer spezieller Anlagetechniken und
Finanzinstrumente kann Vorteile bieten, birgt jedoch auch Risiken, die sich von den Risiken
konventionellerer Anlageformen unterscheiden und in einigen Fillen hoher sein kénnen. Es folgt eine
allgemeine Ubersicht tber die wichtigsten Risikofaktoren und andere Aspekte, die mit dem Einsatz
derivativer = Instrumente und anderer spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente
zusammenhingen, tiber die sich der Anleger vor der Anlage in einen Teilfonds im Klaren sein sollte.

Marktrisiken: Diese Risiken sind allgemeiner Natur und betreffen alle Arten von Anlagen. Folglich kann
sich der Wert eines bestimmten Finanzinstruments in einer Weise dndern, die den Interessen des Teilfonds
entgegenlauft.

Uberwachung und Kontrolle: Derivative Instrumente und andere spezielle Anlagetechniken und
Finanzinstrumente sind spezialisierte Produkte, die andere Anlagetechniken und Risikoanalysen als
Aktien oder Anleihen erfordern. Der Einsatz derivativer Instrumente erfordert nicht nur die Kenntnis des
Basiswerts, sondern auch des derivativen Finanzinstruments selbst. Dennoch ist es nicht unter allen
Marktbedingungen moglich, die Wertentwicklung des derivativen Finanzinstruments zu iberwachen. Die
Komplexitidt solcher Produkte und insbesondere ihres Einsatzes erfordert die Schaffung angemessener
Kontrollmechanismen zur Uberwachung der Transaktionen sowie die Fahigkeit, die solchen Produkten
innewohnenden Risiken fiir einen Teilfonds abzuschétzen und die Entwicklung von Preisen, Zinsséitzen
und Wechselkursen moglichst genau vorherzusehen.

Liquiditéatsrisiken: Liquiditdtsrisiken entstehen, wenn sich Kauf oder Verkauf eines bestimmten
Wertpapiers schwierig gestaltet. Bei umfangreichen Transaktionen oder teilweise illiquiden Mérkten (z. B.
bei zahlreichen individuell ausgehandelten Instrumenten) ist es unter Umsténden nicht méglich, bei der
Abwicklung einer Transaktion oder der SchlieBung einer Position einen giinstigen Preis zu erzielen.

Kontrahentenrisiken: Bei OTC-Derivaten besteht das Risiko, dass ein Kontrahent nicht in der Lage sein
wird, seine Verpflichtungen zu erfiillen, und/oder dass ein Kontrakt annulliert wird, z. B. wegen Insolvenz,
nachtraglicher Rechtswidrigkeit oder Anderung der gesetzlichen Steuer- oder
Rechnungslegungsvorschriften gegeniiber den zum Zeitpunkt des OTC-Derivat-Kontrakts geltenden
Vorschriften.

Risiken in Verbindung mit Wertpapierleihen: Mit Wertpapierlethen und Pensionsgeschéiften
(Repogeschiften) der Gesellschaft sind ebenso wie mit allen Kreditvergaben Verzugs- und Ausfallrisiken
verbunden. Sollte der Kontrahent seinen Verpflichtungen im Rahmen von Pensionsgeschéiften nicht
nachkommen, wird die entsprechende Sicherheit eingefordert. Der Wert der Sicherheit muss immer tiber
dem Wert der ubertragenen Wertpapiere liegen. Bei plotzlichen Marktbewegungen besteht jedoch das
Risiko, dass der Wert der Sicherheit unter den Wert der tibertragenen Wertpapiere fallt. AuBlerdem
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unterliegt ein Teilfonds Ausfall- und Verzugsrisiken fiir erhaltene Barsicherheiten, die zum Zwecke der
effizienten Portfolioverwaltung in bestimmte geldmarktdhnliche Fonds investiert wurden.

Risiken in Verbindung mit CDS-Geschiéften: Mit dem Kauf einer Credit-Default-Swap-Absicherung kann
sich die Gesellschaft gegen Zahlung einer Pramie gegen das Ausfallrisiko eines Emittenten absichern. Der

Ausgleich im Falle eines Zahlungsausfalls eines Emittenten kann in Bar- oder Sachwerten erfolgen. Beim
Barausgleich erhélt der Kaufer der CDS-Absicherung vom Verkéufer der CDS-Absicherung die Differenz
zwischen dem Nominalwert und dem noch eintreibbaren Riickzahlungsbetrag. Bei einem Ausgleich in
Sachwerten erhilt der Kdufer der CDS-Absicherung vom Verkdufer der CDS-Absicherung den vollen
Nennwert und liefert diesem dafir im Gegenzug den Titel, der ausgefallen ist, oder es kommt zu einem
Austausch von Titeln aus einem Korb. Die genaue Zusammensetzung eines solchen Korbs wird bei
Abschluss des CDS-Kontrakts festgelegt. Aulerdem wird im CDS-Kontrakt festgelegt, welche Ereignisse
als Ausfallereignisse und welche Bedingungen fir die Auslieferung fiir Anleihen und Schuldtiteln gelten.
Bei Bedarf kann die Gesellschaft CDS-Absicherungen wieder verkaufen oder das Kreditrisiko durch den
Kauf von Call-Optionen wiederherstellen.

Beim Verkauf einer CDS-Absicherung geht der Teilfonds ein Kreditrisiko ein, das mit dem Kauf einer vom
gleichen Emittenten begebenen Anleihe zum gleichen Nennwert vergleichbar ist. In beiden Fallen
entspricht das Risiko bei einem Emittentenausfall dem Differenzbetrag zwischen dem Nominalwert und
dem eintreibbaren Riickzahlungsbetrag.

AuBer dem allgemeinen Kontrahentenrisiko (sieche oben unter ,Kontrahentenrisiko®) besteht beim
Abschluss eines Credit-Default-Swaps insbesondere auch das Risiko, dass ein Kontrahent nicht in der Lage
ist, den Eintritt eines Kreditereignisses, welches eine Zahlungsverpflichtung auslost, nachzuweisen. Die
verschiedenen Teilfonds, die Credit Default Swaps einsetzen, werden sicherstellen, dass die an diesen
Transaktionen beteiligten Kontrahenten sorgfiltig ausgewéhlt werden und dass die mit den Kontrahenten
verbundenen Risiken begrenzt sind und genau tiberwacht werden.

Risiken in Verbindung mit CSS-Geschiften: Mit einem Credit Spread Swap kann die Gesellschaft gegen
Zahlung einer Pramie das Emittentenausfallrisiko mit dem Kontrahenten der betreffenden Transaktion
teilen. Ein CSS basiert auf zwei verschiedenen Wertpapieren mit verschieden eingestuften Ausfallrisiken
und in der Regel einer unterschiedlichen Zinsstruktur. Von den unterschiedlichen Zinsstrukturen der
zugrunde liegenden Wertpapiere hingen bei Falligkeit die Zahlungsverpflichtungen der einen oder der
anderen Partei der Transaktion ab.

AuBer dem allgemeinen Kontrahentenrisiko (siehe oben unter ,Kontrahentenrisiko“) besteht beim
Abschluss eines Credit-Spread-Swaps insbesondere auch das Risiko, dass ein Kontrahent nicht in der Lage
ist, den Eintritt eines Kreditereignisses, welches eine Zahlungsverpflichtung auslést, nachzuweisen.

Risiken in Verbindung mit Inflationsswaps: Mit dem Kauf einer Inflationsswap-Absicherung kann die
Gesellschaft ein Portfolio vollstdndig oder teilweise gegen einen unerwartet steilen Anstieg der Inflation
absichern oder aus einer solchen Entwicklung einen relativen Vorteil bei der Wertentwicklung ziehen. Zu
diesem Zweck wird ein nominaler, nicht inflationsindexierter Schuldtitel gegen eine reale Forderung
getauscht, die an einen Inflationsindex gekoppelt ist. Bei Abschluss der Transaktion wird die zum
betreffenden Zeitpunkt erwartete Inflation in den Kontraktpreis mit einbezogen. Wenn die tatsichliche
Inflation hoher ausfiallt als die zum Zeitpunkt des Abschlusses erwartete und im Kontraktpreis
bertcksichtigte Inflation, fithrt der Kauf der Inflationsswap-Absicherung zu einer hdoheren
Wertentwicklung. Im umgekehrten Fall wird die Wertentwicklung niedriger liegen als ohne Kauf der
Inflationsswap-Absicherung. Die Funktionsweise der Inflationsswap-Absicherung entspricht damit
derjenigen von inflationsindexierten Anleihen im Verhéiltnis zu normalen Nominalanleihen. Daraus folgt,
dass man durch die Kombination einer normalen Nominalanleihe mit einer Inflationsswap-Absicherung
synthetisch eine inflationsindexierte Anleihe konstruieren kann.

Beim Verkauf einer Inflationsswap-Absicherung geht der Teilfonds ein Inflationsrisiko ein, das mit dem
Kauf einer normalen Nominalanleihe im Verhaltnis zu einer inflationsindexierten Anleihe vergleichbar
ist: Wenn die tatséchliche Inflation niedriger ausfallt als die bei Geschéftsabschluss erwartete und im
Kontraktpreis berticksichtigte Inflation, so fiihrt der Verkauf der Inflationsswap-Absicherung zu einer
hoheren Wertentwicklung. Im umgekehrten Fall wird die Wertentwicklung niedriger liegen als ohne Kauf
der Inflationsswap-Absicherung.

AuBer dem allgemeinen Kontrahentenrisiko (siehe oben unter ,Kontrahentenrisiko“) besteht beim
Abschluss eines Inflationsswaps insbesondere auch das Risiko, dass ein Kontrahent nicht in der Lage ist,
den Eintritt eines Kreditereignisses, welches eine Zahlungsverpflichtung auslést, nachzuweisen.
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Risiken in Verbindung mit abgesicherten Anteilsklassen. Die Gesellschaft kann abgesicherte
Anteilsklassen ihrer Teilfonds anbieten. Im Hinblick auf die abgesicherten Anteilsklassen versucht der
Anlageverwalter (oder Unteranlageverwalter), das entsprechende Wihrungsengagement abzusichern. Es
besteht keine Garantie, dass der Anlageverwalter (oder Unteranlageverwalter) mit seinen
Absicherungsgeschéften  Erfolg hat. Sdmtliche Gewinne/Verluste oder Kosten aus diesen
Absicherungsgeschiften werden jeweils den Anteilsinhabern der entsprechenden abgesicherten
Anteilsklassen zugerechnet bzw. von diesen ibernommen. Da die Anteilklassen des Teilfonds nicht
getrennt haftbar sind, besteht unter bestimmten Umsténden das Risiko, dass
Waihrungsabsicherungsgeschifte fiir eine abgesicherte Anteilsklasse eines Teilfonds zu Verbindlichkeiten
fithren, die den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen dieses Teilfonds beeintriachtigen.

Sonstige Risiken: Der Einsatz von derivativen und anderen speziellen Anlagetechniken und

Finanzinstrumenten beinhaltet auBlerdem das Risiko, dass sich die Bewertungen von Finanzinstrumenten
aufgrund verschiedener zugelassener Bewertungsmethoden unterscheiden (Modellrisiken) und aufgrund
der Tatsache, dass zwischen derivativen Instrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren,
Zinssatzen, Wechselkursen und Indizes keine absolute Korrelation besteht. Zahlreiche derivative
Instrumente, insbesondere OTC-Derivate, sind komplex und werden hiufig subjektiv bewertet. Ungenaue
Bewertungen kénnen zu héheren Barzahlungsverpflichtungen gegeniiber dem Kontrahenten oder zu einem
Wertverlust fur den Teilfonds fiihren. Derivate bilden die Wertentwicklung der Wertpapiere, Zinsséitze,
Wechselkurse oder Indizes, die sie abbilden wollen, nicht immer in vollem Umfang nach. Somit ist der
Einsatz von derivativen und anderen speziellen Anlagetechniken und Finanzinstrumenten durch einen
Teilfonds unter bestimmten Bedingungen nicht immer ein wirksames Mittel, um das Anlageziel des
Teilfonds zu erreichen, und kann sich sogar als kontraproduktiv erweisen.

DIE GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft wurde als ,Société diInvestissement a Capital Variable® (Investmentgesellschaft mit
variablem Grundkapital, SICAV) im GroBherzogtum Luxemburg gemif dem Gesetz von 2002 in seiner
aktuellen Fassung gegrindet. Die Gesellschaft ist berechtigt, kollektive Anlagen in tibertragbaren
Wertpapieren und sonstigen Wertpapieren und liquiden finanziellen Vermogenswerten gemif Teil I des
Gesetzes von 2002 zu tédtigen. Die Gesellschaft wurde am 22. September 2008 auf unbegrenzte Dauer mit
einem Anfangskapital von 1.250.000 EUR gegriindet.

Sollte das Kapital der Gesellschaft unter zwei Drittel des gesetzlichen Mindestkapitals fallen, muss der
Verwaltungsrat innerhalb von vierzig (40) Tagen die Frage der Aufléssung der Gesellschaft der
Hauptversammlung vorlegen. Die Hauptversammlung kann mit einer einfachen Mehrheit der
anwesenden/vertretenen Anleger iiber die Frage der Auflosung entscheiden (kein Quorum erforderlich).

Sollte das Kapital der Gesellschaft unter ein Viertel des gesetzlichen Mindestkapitals fallen, muss der
Verwaltungsrat der Gesellschaft die Frage der Auflésung der Gesellschaft der Hauptversammlung
vorlegen, die innerhalb des gleichen Zeitraums einberufen werden muss. In einem solchen Fall muss die
Auflésung der Gesellschaft von einem Viertel der Stimmen der auf der Hauptversammlung
anwesenden/vertretenen Anleger beschlossen werden (kein Quorum erforderlich).

Die Satzung enthidlt keine Bestimmungen in Bezug auf die Vergitung des Verwaltungsrates
(einschlieBlich Pensionszahlungen und anderer Zuwendungen). Die Aufwendungen des Verwaltungsrates
werden von der Gesellschaft erstattet. Die Vergiitung muss von den Anlegern auf der Hauptversammlung
gebilligt werden.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B 141 816 im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister
eingetragen. Die Satzung kann auf Anfrage konsultiert und versendet werden. Sie wurde am 6. Oktober
2008 im Luxemburger Mémorial C veroffentlicht. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in 49, Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg.

Geméal den Bestimmungen der Artikel 67 und 142 des Gesetzes von 1915 kann die Gesellschaft mit der
Zustimmung der Anleger aufgelost werden. Der Konkursverwalter ist berechtigt, alle Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten der Gesellschaft gegen die Ausgabe von Anteilen an der absorbierenden Gesellschaft
(proportional zu den Anteilen an der in Auflssung befindlichen Gesellschaft) an einen Luxemburger OGAW
zu Ubertragen. Andernfalls wird jedwede Auflésung der Gesellschaft gem&all Luxemburger Recht
durchgefiihrt. Die Ausschiittung von Betrdgen, die aufgrund einer Gesellschaftsauflosung fir die Anleger
verfugbar werden, erfolgt proportional zu ihrem jeweiligen Anteilsbesitz, und alle Anspriche verfallen nach
30 (dreiBig) Jahren. Jegliche verbleibenden Liquidationserlése, die von den Anlegern bis zum Abschluss der
Auflésung nicht beansprucht werden, werden geméal} Artikel 107 des Gesetzes von 2002 in der Luxemburger
Caisse des Consignations verwahrt.
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10.

11.

AuBlerdem konnen die Anteilsinhaber eine Fusion der Gesellschaft mit einem anderen Luxemburger OGAW
beschlieBen, sofern sie einer solchen Fusion mit den gleichen Quorums- und Mehrheitsanforderungen
zustimmen, die fiir eine Satzungsinderung erforderlich sind. Dartiber hinaus kénnen der Verwaltungsrat
oder die Anteilsinhaber in den verschiedenen, im Unterabschnitt ,Ricknahmen® im Abschnitt ,,Allgemeine
Hinweise tber Zeichnung, Ricknahme und Umschichtung von Anteilen“ beschriebenen Umstidnden die

Zusammenlegung (oder Auflésung) eines oder mehrerer Teilfonds der Gesellschaft mit einem anderen
Luxemburger OGAW beschlieBen.

Die Gesellschaft haftet gegentiber Dritten in Bezug auf die Verpflichtungen jedes Teilfonds nur fir die
jeweiligen Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds. In der Beziehung zwischen Anlegern wird jeder
Teilfonds als unabhéngige Einheit behandelt, und die Verpflichtungen jedes Teilfonds werden dem
betreffenden Teilfonds in der Aufstellung tiber Vermégenswerte und Verbindlichkeiten zugewiesen.

Einzelheiten tber den Verwaltungsrat der Gesellschaft sind im Abschnitt ,Organisation und
Management” enthalten. Die Gesellschaft wird unter der Aufsicht des Verwaltungsrates gemanagt.

DEPOTBANK

Die Gesellschaft hat State Street Bank Luxembourg S.A. als Depotbank mit der Verwahrung ihrer
Vermogenswerte beauftragt.

Die Depotbank hat die Rechtsform einer Société Anonyme gemidll den Gesetzen des GroBherzogtums
Luxemburg. Der Sitz der Depotbank befindet sich in 49, Avenue J.F. Kennedy, L.-1885 Luxemburg.

State Street Bank Luxembourg S.A. ist im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der
Nummer B 32 771 eingetragen und wurde 1990 mit dem Namen State Street Bank Luxembourg S.A.
gegrindet. Das Unternehmen besitzt eine Banklizenz gemafl dem Luxemburger Gesetz vom 5. April 1993
uber den Finanzsektor und ist auf Depotverwaltung, Fondsmanagement und zugehorige Leistungen
spezialisiert. Zum 31. Marz 2009 betrug das Anteilskapital 65 Millionen EUR.

Unter Beriicksichtigung der erbrachten Leistungen erhilt die Depotbank eine monatliche Gebiihr, die auf
dem Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds basiert, sowie eine Umsatzprovision, die jeweils zum
Monatsende gezahlt wird. AuBlerdem ist die Depotbank zu einer Zahlung berechtigt, um die von ihren
Korrespondenzbanken berechneten Gebiihren und Aufwendungen zuriickzuerlangen.

Der Depotvertrag legt fest, dass alle Wertpapiere, sonstigen zulidssigen Vermoégenswerte und liquiden
Mittel der Gesellschaft von oder fur Rechnung der Depotbank gehalten werden. Die Depotbank kann
auBerdem auf eigene Verantwortung Korrespondenzbanken (Unterdepotbanken) mit der Verwahrung des
Fondsvermogens beauftragen. Die Depotbank ist auch fiir Zahlung und Einzug des Kapitals, der Gewinne
und der Ertrige aus den von der Gesellschaft gekauften und verkauften Wertpapieren verantwortlich.

Gemé&l den Bestimmungen des Gesetzes von 2002 muss die Depotbank sicherstellen, dass die Ausgabe,
Riicknahme und Annullierung von Anteilen durch die Gesellschaft oder fur Rechnung der Gesellschaft
gemdl diesem Gesetz und der Satzung durchgefiihrt wird. Die Depotbank muss aullerdem sicherstellen,
dass bei Transaktionen, die die Vermoégenswerte der Gesellschaft betreffen, die Erlése innerhalb der
ublichen Fristen ausgezahlt werden und dass die Ertrage der Gesellschaft gemal3 der Satzung und dem
Prospekt verwendet werden.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWALTER, DOMIZILSTELLE UND
HAUPTZAHLSTELLE

Die Gesellschaft wird von State Street Global Advisors Luxembourg Management Sarl verwaltet (die
»Verwaltungsgesellschaft), die den Bestimmungen von Kapitel 13 des Gesetzes von 2002 unterliegt.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 12. August 2008 auf unbestimmte Dauer mit einem Anfangskapital
von 2.000.000 EUR gegrundet. Sie ist unter der Nummer B 141353 im Luxemburger Gesellschafts- und
Handelsregister eingetragen, wo Kopien der Satzung zur Einsicht bereitliegen und auf Anfrage erhéiltlich
sind. Die Satzung kann auf Anfrage konsultiert und versendet werden. Am 29. September 2008 wurde die
Satzung geédndert, um die Verwaltungsgesellschaft von State Street Global Advisors Luxembourg Sarl in
State Street Global Advisors Luxembourg Management Sarl zu &dndern. Die Satzung wurde am
19. September 2008 im Luxemburger Mémorial C und die Neufassung am 6. Oktober 2008 veroffentlicht.
Der Sitz der Verwaltungsgesellschaft befindet sich in 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1885, GroBherzogtum
Luxemburg.

State Street Bank Luxembourg S.A., wurde zur Verwaltungs- und Domizilstelle sowie zur Hauptzahlstelle
bestellt. Unter Beriicksichtigung der erbrachten Dienstleistungen erhélt State Street Bank Luxembourg
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S.A. eine monatliche Vergutung, die auf dem Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds basiert, sowie
eine Umsatzprovision, die jeweils zum Monatsende gezahlt wird.

REGISTER- UND TRANSFERSTELLE

State Street Bank Luxembourg S.A. wurde zur Register- und Transferstelle bestellt. Unter
Berlcksichtigung der erbrachten Dienstleistungen erhilt State Street Bank Luxembourg S.A. eine
Umsatzprovision, die jeweils zum Monatsende gezahlt wird.

ANLAGEVERWALTER

Die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft haben die Verantwortung fiir die Anlage und
Wiederanlage der Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds geméall dem Anlageverwaltungsvertrag an State
Street Global Advisors France S.A. iibertragen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters (vorbehaltlich
der vorherigen Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, der Gesellschaft und der CSSF),
Unteranlageverwalter (bei denen es sich um verbundene oder nicht verbundene Unternehmen handeln
kann) fiir die verschiedenen Teilfonds zu ernennen und zu ersetzen und mit Anlageentscheidungen zu
beauftragen, vorausgesetzt, die getéatigten Anlagen erfolgen im Einklang mit den in diesem Prospekt und
der jeweiligen Beilage beschriebenen Anlagezielen und -grundsitzen. Insbesondere kann der
Anlageverwalter innerhalb der Konzernorganisation gemill den Anforderungen der CSSF und
vorbehaltlich vorheriger Benachrichtigung der Anteilsinhaber seine Verantwortlichkeiten an andere
Personen oder Tochterunternehmen tubertragen. Der Anlageverwalter ist gegeniiber der
Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft fiir die Verwaltung der Anlagen der einzelnen Teilfonds
gemil} den Anlagezielen und -grundsitzen, die in diesem Prospekt und etwaigen Beilagen beschrieben sind,
verantwortlich, und unterliegt dabei den Anweisungen und der Aufsicht des Verwaltungsrates.

Der Anlageverwalter ist eine indirekte Tochtergesellschaft im Mehrheitsbesitz der State Street
Corporation. Der Mehrheitsaktionidr des Anlageverwalters ist State Street Banque S.A., eine indirekte
Tochtergesellschaft im Mehrheitsbesitz der State Street Corporation. Zum 31. Mérz 2009 belief sich das von
State Street Global Advisors, dem Asset-Management-Geschéftsbereich von State Street Corporation,
verwaltete Vermoégen auf ungefihr 1,395 Billionen USD (einschlieflich des vom Anlageverwalter
verwalteten Vermogens).

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Anlageverwalter sein Mandat so lange ausiibt, bis () die
Gesellschaft sein Mandat ohne vorherige Benachrichtigung beendet oder (ii) der Anlageverwalter den
Vertrag mit dreimonatiger Kiindigungsfrist kiindigt. Der Anlageverwaltungsvertrag enthilt auBlerdem
Bestimmungen in Bezug auf die rechtlichen Verpflichtungen des Anlageverwalters.

UNTERANLAGEVERWALTER

Der Anlageverwalter kann seine Befugnisse, zum Treffen von Anlageentscheidungen fiir alle oder einige
Teilfonds gemill dem zwischen dem Anlageverwalter und dem Unteranlageverwalter bestehenden
Unteranlageverwaltungsvertrag an einen Unteranlageverwalter tibertragen.

Der Anlageverwalter hat State Street Global Advisors, die Anlageverwaltungsabteilung von State Street
Bank and Trust Company, zum Unteranlageverwalter fiir bestimmte Teilfonds bestellt. Der
Anlageverwalter kann kinftig weitere Unteranlageverwalter ernennen. Ob ein Teilfonds von einem
Unteranlageverwalter verwaltet wird, ist der Beilage des jeweiligen Teilfonds zu entnehmen.

Der Unteranlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass der Unteranlageverwalter sein Mandat so lange
ausiibt, bis (1) die Gesellschaft sein Mandat ohne vorherige Benachrichtigung beendet oder (i) der
Unteranlageverwalter den  Vertrag mit dreimonatiger Kiindigungsfrist kiindigt. Der
Unteranlageverwaltungsvertrag legt aullerdem die rechtlichen Verantwortlichkeiten des
Unteranlageverwalters fest.

VERTRIEBSSTELLEN

Gemil den geltenden Gesetzen haben die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft State Street
Global Advisors Limited zur Vertriebsstelle fiir die Anteile des Teilfonds im Einklang mit dem
Vertriebsvertrag bestellt. GemdB den Bestimmungen des Vertriebsvertrags kann die Vertriebsstelle
andere Vertriebsgesellschaften, Untervertriebsstellen und Héandler mit dem Vertrieb der Anteile
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beauftragen. Die Vertriebsgesellschaften sind befugt, eine Verkaufsgebtihr fiir die von ihnen verkauften
Anteile zu erheben, kénnen jedoch ganz oder teilweise darauf verzichten. Anteile konnen auch direkt bei
der Gesellschaft gekauft werden.

Einzelheiten tber die Vertriebsgesellschaften sind auf Anfrage bei der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft und bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle State Street Bank GmbH,
Solmsstralle 83, D-60486 Frankfurt am Main erhéltlich.

ABSCHLUSSPRUFER UND RECHTSBERATER

PricewaterhouseCoopers Sarl Luxembourg wurde zum Abschlusspriifer bestellt. Der Rechtsberater der
Gesellschaft in Luxemburg ist die Wirtschaftskanzlei Linklaters LLP.

CO-MANAGEMENT

Fur den Zweck eines effizienten Managements kann der Verwaltungsrat, wenn dies die Anlagepolitik des
Fonds =zuldsst, beschliefen, dass die Vermoigenswerte bestimmter Teilfonds gemeinsam mit den
Vermogenswerten anderer Luxemburger OGA verwaltet werden, die von der gleichen
Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden und vom gleichen Promoter aufgelegt wurden. Eine gemeinsame
Verwaltung ist auch fur einige oder alle Teilfonds moglich. In solchen Fillen werden die Vermégenswerte
verschiedener Fonds gemeinsam verwaltet. Die gemeinsam verwalteten Vermoégenswerte werden als
,»Vermogenspool“ bezeichnet, unbeschadet der Tatsache, dass diese Pools ausschlieBlich fir interne
Verwaltungszwecke verwendet werden. Die Pools stellen keine separaten Einheiten dar und sind den
Anlegern nicht direkt zugénglich. Jedem gemeinsam verwalteten Fonds werden spezifische
Vermogenswerte zugeordnet.

Wenn die Vermogenswerte von mehr als einem Teilfonds zusammengelegt werden, werden die den
einzelnen Teilfonds zuzuordnenden Vermogenswerte durch Bezugnahme auf die urspringliche Allokation
des Pools bestimmt und dndern sich im Falle weiterer Zu- oder Abfliisse.

Die Anspriiche der einzelnen Teilfonds gegeniiber dem gemeinsam verwalteten Teilfonds gelten fur jedes
Portfolio des betreffenden Vermdégenspools. Die Erlose aus der Zeichnung von Anteilen eines gemeinsam
verwalteten Teilfonds werden dem Fonds zugewiesen, auf den sie einen Anspruch verbriefen, und
Riicknahmebetrage werden entsprechend von den auf den jeweiligen teilnehmenden Teilfonds entfallenden
Vermogenswerten abgezogen.

Die gemeinsame Verwaltung von Vermoigenswerten eines Teilfonds setzt voraus, dass die jeweiligen
Anlageziele miteinander kompatibel sind. So wird sichergestellt, dass Anlageentscheidungen vollstindig
mit der Anlagepolitik des Teilfonds im Einklang stehen. Die gemeinsame Verwaltung von
Vermogenswerten eines Teilfonds setzt voraus, dass fiir die Vermogenswerte, mit denen sie gemeinsam
verwaltet werden, dieselbe Depotbank als Depotbank beauftragt ist, um zu gewéihrleisten, dass die
Depotbank ihre Funktionen und Aufgaben in vollem Umfang gemi dem Gesetz von 2002 Giber Organismen
fir gemeinsame Anlagen ausiiben kann. Die Depotbank muss das Vermdgen der Gesellschaft
grundsatzlich von den anderen gemeinsam verwalteten Vermégenswerten getrennt verwahren, damit sie
jederzeit das Vermogen der Gesellschaft feststellen kann. Als gemeinsam verwaltete Einheiten miissen sie
eine Anlagepolitik befolgen, die nicht genau die gleiche ist wie die eines Teilfonds. So kann die gemeinsame
Anlagepolitik restriktiver sein als die des Teilfonds. Der Zweck einer gemeinsamen Verwaltung von
Vermogenswerten besteht darin, GroBenvorteile bei Management und Verwaltung der gemeinsamen
Anlagen zu nutzen. Dank der Verwendung von Pools kann der Anlageverwalter Vermigenswerte
zusammenzulegen, die Skalierbarkeit erh6hen und den Tracking Error reduzieren.

Die Gesellschaft kann den Co-Management-Vertrag jederzeit ohne vorherige Bekanntgabe kiindigen.

Die Anteilsinhaber kénnen sich jederzeit an den Sitz der Gesellschaft wenden, um Informationen tber den
prozentualen Anteil der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte und lber die zum Zeitpunkt der
Konsultierung gemeinsam verwalteten Anteile zu erhalten. Die Zusammensetzung und die prozentualen
Anteile der gemeinsam verwalteten Vermoégenswerte sind in den Jahres- und Halbjahresberichten
darzulegen.

BESCHREIBUNG DER ANTEILE

In der Beilage des betreffenden Teilfonds nennt die Gesellschaft die verschiedenen Anteilsklassen, die fiir
diesen Teilfonds angeboten werden, und legt die verschiedenen Mindestzeichnungsbetrige,
Ausschuttungspolitik  fir Dividenden, Gebiihrenstrukturen und Wihrungen der betreffenden
Anteilsklassen fest.
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Wenn eine Anteilsklasse in einer Wahrung angeboten wird, die nicht die Wahrung des betreffenden
Teilfonds ist, muss sie als solche gekennzeichnet werden. Fur diese zusétzlichen Anteilsklassen kann die
Gesellschaft im Hinblick auf den betreffenden Teilfonds die Anteile in diesen Anteilsklassen gegen die
Wiahrung des Teilfonds absichern. Wenn solch eine Wiahrungsabsicherung betrieben wird, kann die
Gesellschaft im Hinblick auf den betreffenden Teilfonds und ausschlieflich fiir diese Anteilsklasse
Devisentermingeschifte, Devisenfutures, Devisenoptionen und Devisenswaps abschliefen, um die Wahrung
der Anteilsklasse gegen die Wahrung des Teilfonds abzusichern. Wenn solche Transaktionen durchgefiihrt
werden, werden die Auswirkungen dieser Absicherung im Nettoinventarwert und somit in der
Wertentwicklung der Anteilsklassen widergespiegelt. Gleichermaflen werden jegliche Kosten dieser
Sicherungsgeschéfte von der Anteilsklasse getragen, in der sie entstanden sind. Solche
Sicherungsgeschifte kénnen unabhéingig davon durchgefithrt werden, ob die Wahrung der Anteilsklasse
gegenluber der Wahrung des Teilfonds steigt oder fillt. Eine solche Absicherung kann den Anleger der
betreffenden Anteilsklasse gegen Verluste der Wahrung des Teilfonds gegeniiber den Wahrungen anderer
Anteilsklassen schiitzen, kann jedoch auch umgekehrt dazu fihren, dass der Anleger von einer Aufwertung
der Wahrung des Teilfonds nicht profitiert. Weitere Informationen sind auch in den Abschnitten
»Allgemeine Risikofaktoren — Wahrungsrisiken“ und ,,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer
Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Die Anteile der Gesellschaft sind nennwertlos. Die Gesellschaft gibt fiir jeden Teilfonds ausschlieBlich
Namensanteile aus. Der Anteilsbesitz wird durch eine Eintragung in das Anteilsregister nachgewiesen. Es
werden keine Anteilszertifikate ausgegeben. Namensanteile werden fir Anteilsbruchteile ausgegeben, die
auf vier Dezimalstellen auf- oder abgerundet werden. AuBlerdem ist es moglich, innerhalb der einzelnen
Teilfonds Ausschittungs- und Thesaurierungsanteile auszugeben. Ausschiittungsanteile berechtigen den
Anleger zu einer Dividende, deren Hohe auf der Hauptversammlung festgelegt wird. Ausschiittungsanteile
konnen als thesaurierende Klassen oder ausschiittende Klassen erklart werden. Alle ausschiittenden
Anteilsklassen werden als thesaurierende Klassen betrachtet, sofern sie nicht in der betreffenden Beilage
als ausschuttende Klassen erklirt werden. Thesaurierungsanteile berechtigen den Anleger zu keiner
Dividende. Wenn Dividendenzahlungen vorgenommen werden, werden die Dividendenbetrige vom
Nettoinventarwert der Ausschiittungsanteile abgezogen. Demgegentiiber bleibt der Nettoinventarwert der
Thesaurierungsanteile unveridndert.

Jeder Anteil berechtigt seinen Inhaber zu einer Beteiligung an den Ertrigen des betreffenden Teilfonds.
Jeder Anteil berechtigt seinen Inhaber zu einer Stimme, die er in Haupt- oder Nebenversammlungen des
betreffenden Teilfonds personlich oder in Vertretung ausiiben kann. Die Anteile schliefen weder
irgendwelche Vorzugs- oder Zeichnungsrechte mit ein, noch werden sie jetzt oder kiinftig mit ausstehenden
Optionen oder besonderen Rechten ausgestattet. Die Anteile konnen ohne Einschridnkungen tbertragen
werden, es sei denn, die Gesellschaft hat gemif der Satzung den Anteilsbesitz auf bestimmte natiirliche
oder juristische Personen begrenzt (,beschrinkte Anlegerkategorie®).

ALLGEMEINE HINWEISE UBER ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMSCHICHTUNG VON
ANTEILEN

19.1. ZEICHNUNG

Die Anteile werden an jedem Handelstag nach der Emission zum Verkauf angeboten. Der Verwaltungsrat
berechnet die Preise aller Teilfonds und Anteilsklassen auf Terminbasis, d. h., nach Orderannahmeschluss
am jeweiligen Handelstag. Der Verwaltungsrat kann Anteile aller Klassen des Fonds unter den jeweils vom
Verwaltungsrat festgelegten Bedingungen ausgeben. Die Konditionen der Ausgabe von Anteilen jeglicher
Klasse zusammen mit den genauen Zeichnungs- und Abwicklungsmodalititen sind in der betreffenden
Beilage beschrieben. Die Anteile werden zu ihrem Zeichnungspreis je Anteil zuziiglich der in der Beilage
aufgefiihrten Zeichnungsgebiihr ausgegeben.

Der Zeichnungspreis je Anteil wird folgendermaflen festgestellt:

(a) Ermittlung des Nettoinventarwertes der Anteile der betreffenden Anteilsklassen am
Bewertungszeitpunkt fir den Handelstag, an dem die Zeichnung durchzufithren ist, zuziglich der
vom Anlageverwalter (innerhalb der zuldssigen Grenzen) als angemessen erachteten
Verwasserungsschutzgebiihr;

() Teilung des unter (a) oben berechneten Betrags durch die Anzahl der Anteile dieser Klasse des
jeweiligen Teilfonds, die am relevanten Bewertungszeitpunkt im Umlauf sind oder als im Umlauf
befindlich gelten; und
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(© Addition des Betrages, der erforderlich ist, um das daraus resultierende Ergebnis auf vier
Dezimalstellen zu runden.

Zusétzlich zum Zeichnungspreis kann eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises
anfallen. Die Gesellschaft zahlt eine etwaige Zeichnungsgebihr fir die Zeichnung von Anteilen an ihre
Vertriebsgesellschaft(en). Einzelheiten iiber die anwendbare Zeichnungsgebiihr werden gegebenenfalls in
der betreffenden Beilage erldutert.

Alle Anteile werden als Namensanteile ausgegeben. Als Nachweis dient eine entsprechende Eintragung in
das Anteilsregister sowie eine schriftliche Bestatigung des Anteilsbesitzes, die den Anteilsinhabern
ausgestellt wird. Es werden keine Zertifikate ausgegeben.

Gemdal der Satzung ist der Verwaltungsrat befugt, die Zeichnungsantridge auszufiithren und nach eigenem
Ermessen ohne Angabe von Griinden zu entscheiden, ob er einen Zeichnungsantrag ganz oder teilweise
ablehnt. Der Verwaltungsrat ist berechtigt, alle Beschrankungen aufzuerlegen, die seiner Auffassung nach
erforderlich sind, um sicherzustellen, dass der Erwerb von Anteilen durch irgendwelche Personen kein
wirtschaftliches Eigentum begriindet, welches steuerliche oder aufsichtsrechtliche Nachteile fir die
Gesellschaft mit sich bringt. Dartber hinaus kann die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft
wéihrend bestimmter Zeitrdume Antrdge von neuen Anlegern abweisen, wenn dies im Interesse der
Gesellschaft und/oder der Anteilsinhaber ist. Dies betrifft unter anderem Situationen, in denen die
Gesellschaft oder ein Teilfonds eine Grof3e erreicht hat, die angemessene Anlagen unmoéglich macht.

Bei Abweisung eines Antrags werden sémtliche Zeichnungsgelder (abziiglich der dabei entstehenden
Bearbeitungsgebiihr) sobald wie méglich per Uberweisung an den Antragsteller zuriickgezahlt (aber ohne
Zinsen, Kosten oder Entschiadigungen).

Jede Beilage kann die Moglichkeit vorsehen, eine Erstzeichnung ganz oder teilweise durch Einbringung
von Sachanlagen vorzunehmen. Die Zusammensetzung einer solchen Sacheinlage muss jedoch im Einklang
mit den im allgemeinen Teil dargelegten Anlagegrenzen sowie mit den in der Beilage des betreffenden
Teilfonds beschriebenen Anlagezielen und -grundsitzen stehen. Im Falle von Sacheinlagen muss der
Wirtschaftsprifer der Gesellschaft einen Sonderpriifbericht erstellen. Die Kosten hierfiir konnen dem
Anteilsinhaber in Rechnung gestellt werden, der eine solche Sacheinlage wiinscht.

In Zeitrdumen, in denen die Ermittlung des Nettoinventarwertes ausgesetzt ist, werden keine Anteile
ausgegeben oder zugeteilt.

Anleger kénnen Anteile direkt bei der Gesellschaft kaufen, verkaufen oder umtauschen. Anleger kénnen
aulBerdem Anteile eines Teilfonds kaufen, indem sie die von der jeweiligen Vertriebsgesellschaft oder ihrer
Korrespondenzbank bereitgestellten Nominee-Dienstleistungen nutzen. Eine Vertriebsgesellschaft oder
ihre Korrespondenzbank, die sich in einem so genannten FATF-Staat befindet, zeichnet und hilt die
Anteile als Nominee in ihrem Namen, aber fir Rechnung des Anlegers. Die Vertriebsgesellschaft oder
Korrespondenzbank bestatigt die Zeichnung der Anteile durch den Anleger durch eine Mitteilung.
Vertriebsgesellschaften, die Nominee-Dienstleistungen anbieten, befinden sich entweder in Staaten, welche
die FATF-Beschlisse angenommen haben, oder die Transaktionen tiber eine Korrespondenzbank
durchfiihren, die sich in einem FATF-Staat befindet. Anleger, die Nominee-Dienstleistungen in Anspruch
nehmen, konnen der Vertriebsgesellschaft oder Depotbank Anweisungen tUber die Ausiibung der mit ihren
Anteilen verbundenen Stimmrechte erteilen. Diese Anweisungen miissen schriftlich erfolgen.

Zeichnungen und Riicknahmen miussen ausschlieBlich Anlagezwecken dienen. Die Gesellschaft und State
Street Bank Luxembourg S.A. miissen sich an das CSSF-Rundschreiben 04/146 halten, was den Schutz von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie ihrer Anleger gegen Late-Trading- und Market-Timing-
Praktiken betrifft.

Die Gesellschaft kann die Anteile von Anteilsinhabern, die solche Praktiken betreiben oder betrieben
haben, zwangsweise zurlickzunehmen. AuBerdem kann die Gesellschaft Zeichnungs- oder
Umtauschantrige ablehnen, wenn sie Hinweise auf solche Praktiken findet. Die Gesellschaft haftet nicht
fir Gewinne oder Verluste aus abgelehnten Zeichnungs- oder Umtauschantrigen oder aus
Zwangsriicknahmen.

Das Antragsverfahren (Antrag und Bestdtigung, Zertifikate und Registrierung) ist in der Beilage des
Teilfonds unter ,,Zeichnungen und Antragsverfahren® beschrieben.

19.2. RUCKNAHME

Jeder Anteilsinhaber hat das Recht, an jedem Handelstag gem&fl den in der Beilage beschriebenen
Verfahren bei der Gesellschaft die Riicknahme seiner Anteile zu beantragen (auBer in Zeitrdumen, in
denen die Berechnung des Nettoinventarwertes in den hier dargelegten Umstédnden ausgesetzt wird). Die
Gesellschaft behilt sich das Recht vor, die Riicknahmeerlose zuriickzubehalten, bis ein Originalantrag,
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zusammen mit den zugehodrigen Ausweisdokumenten fiir einen Original-Zeichnungsantrag, eingegangen
ist. Wenn ein Zertifikat fur Anteile ausgegeben wurde, muss das Originalzertifikat mit dem
Riicknahmeantrag erhalten werden, bevor dieser ausgefiihrt werden kann. Die Ricknahme von Anteilen
erfolgt zu dem Riicknahmepreis je Anteil abziiglich der Riicknahmegebiihren, wie in der Beilage erlautert.

Der Riicknahmepreis je Anteil wird folgendermafen ermittelt:

(a) Ermittlung des Nettoinventarwertes der Anteile der betreffenden Anteilsklassen am
Bewertungszeitpunkt fiir den Handelstag, an dem die Ricknahme durchzufiihren ist, abziiglich
der von dem Anlageverwalter (innerhalb der zulidssigen Grenzen) als angemessen erachteten
Verwisserungs- oder Riicknahmegebiihr;

) Teilung des unter (a) oben berechneten Betrags durch die Anzahl der Anteile des jeweiligen
Teilfonds, die am relevanten Bewertungszeitpunkt im Umlauf sind oder als im Umlauf befindlich
gelten; und

(0 Abzug eines Betrags, der erforderlich ist, um das Gesamtergebnis auf vier Dezimalstellen zu
runden.

Vom Riicknahmepreis kann eine Riicknahmegebiihr von bis zu 3 % des Riucknahmepreises abgezogen
werden, die an den betreffenden Teilfonds gezahlt wird. Einzelheiten uber die anwendbare
Riicknahmegebiihr werden gegebenenfalls in der betreffenden Beilage erldutert.

Wenn die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder verschoben wird, werden die zur
Riicknahme angebotenen Anteile am néchsten Handelstag nach der Aussetzung der Bewertung oder dem
Ende der Aufschiebung der Riucknahme zuriickgegeben, und zwar zu dem am jeweiligen Tag geltenden
Nettoinventarwert, es sei denn, der Riicknahmeantrag wurde vorher schriftlich zuriickgenommen.

Zahlungen erfolgen normalerweise in der Wahrung des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden
Anteilsklasse am Bankgeschiftstag in Luxemburg oder drei (3) Tage nach dem betreffenden Handelstag
oder dem Datum, an dem die Anteilzertifikate an die Gesellschaft zuriickgegeben werden (je nachdem,
welches der beiden Daten zuerst eintritt).

In besonderen Fillen kann der Verwaltungsrat der Gesellschaft beschlieBen, Riicknahmeerlose an die
Anteilsinhaber in Form einer vollstdndigen oder teilweisen Sachleistung zu zahlen. Dabei muss die gleiche
Behandlung aller Anteilsinhaber sichergestellt werden. Ferner muss der Abschlusspriifer eine unabhéngige
Bewertung der Sachleistung vornehmen, deren Kosten vom Anteilsinhaber getragen werden, der eine
solche Sachriicknahme beantragt.

Wenn nach Ausfiithrung eines Riicknahmeantrags fiir einen Teil der Anteile eines Teilfonds die Gesamtzahl
der Anteile unter den in der Beilage des betreffenden Teilfonds festgelegten Mindestbetrag oder unter eine
vom Verwaltungsrat anderweitig festgelegte Mindestanteilzahl faillt, ist die Gesellschaft berechtigt, alle
verbleibenden Anteile des Teilfonds, die vom betreffenden Anleger gehalten werden, zurickzunehmen.

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, mehr als 10 % aller ausgegebenen Anteile eines Teilfonds an einem
Handelstag oder innerhalb einer Periode von sieben (7) aufeinander folgenden Handelstagen
zuriickzunehmen. Fur den Zweck dieser Bestimmung gilt der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds als
Riicknahme der Anteile. Wenn an irgendeinem Handelstag oder iiber einen Zeitraum von sieben (7)
aufeinander folgenden Handelstagen die Anzahl der Anteile, deren Ricknahme beantragt wird, die oben
genannte Zahl tberschreitet, kann die Gesellschaft die Riicknahmen oder den Umtausch bis zum siebenten
darauf folgenden Handelstag aussetzen. Solche Riicknahme-/Umtauschantrige haben Vorrang vor spater
eingegangenen Antridgen. Fur diesen Zweck gilt der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds als
Rucknahme.

Wenn der Gesamtnettoinventarwert aller umlaufenden Anteile der Gesellschaft weniger als 100 Mio. EUR
betragt, kann die Gesellschaft die Anteilsinhaber schriftlich benachrichtigen, dass alle Anteile zum
Nettoinventarwert des nidchsten Handelstages abziiglich anderer vom Verwaltungsrat berechneter
und/oder geschéatzter Transaktionskosten und anderer Gebiihren, wie im Prospekt beschrieben, sowie
abziiglich der Liquidationskosten zuriickgenommen werden. Dabei gelten alle Bestimmungen beziiglich der
Auflésung der Gesellschaft.

Wenn der Nettoinventarwert eines Teilfonds aus welchem Grund auch immer unter 50 Mio. EUR f4llt oder
wenn der Verwaltungsrat dies aufgrund von Anderungen des wirtschaftlichen oder politischen Umfelds, die
den Teilfonds beeintriachtigen, als erforderlich erachtet, kann der Verwaltungsrat nach entsprechender
Benachrichtigung der betreffenden Anteilsinhaber alle (aber nicht nur einige) der Anteile des betreffenden
Teilfonds am Handelstag zu einem Ricknahmepreis zuriicknehmen, der die geschitzten VerduBerungs-
und Liquidationskosten fur die SchlieBung des betreffenden Teilfonds widerspiegelt, ohne eine
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Riicknahmegebiihr zu erheben, oder vorbehaltlich einer dreiflig (30) Tage im Voraus erfolgenden Mitteilung
den Teilfonds mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft oder einem anderen Luxemburger OGAW, der
Teil I des Gesetzes von 2002 unterliegt, zusammenlegen.

Die Auflésung eines Teilfonds im Zusammenhang mit der Zwangsriicknahme aller betroffenen Anteile oder
der Zusammenlegung mit einem anderen Luxemburger OGAW aus Griinden, die nicht mit dem
Mindestbetrag seines Nettoinventarwertes zusammenhéngen, oder infolge von Anderungen des
wirtschaftlichen oder politischen Umfelds, die sich auf den betreffenden Teilfonds auswirken, kénnen nur
mit der vorherigen Zustimmung der Anteilsinhaber des aufzulésenden oder zusammenzulegenden
Teilfonds auf der gemiall der Satzung einberufenen Hauptversammlung des betreffenden Teilfonds
durchgefiihrt werden. Ein derartiger Beschluss kann ohne Quorumserfordernis und mit einfacher Mehrheit
der anwesenden oder vertretenen stimmberechtigten Anteile gefasst werden.

Eine solche vom Verwaltungsrat beschlossene oder von den Anteilsinhabern genehmigte Zusammenlegung
ist fur die Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds 30 Tage, nachdem sie hiertiber benachrichtigt worden
sind, bindend, es sei denn, die Zusammenlegung erfolgt mit einem Luxemburger Fonds Commun de
Placement. In letzterem Fall ist die Zusammenlegung nur fiir jene Anteilsinhaber verbindlich, die dafiir
gestimmt haben. Wahrend dieser 30-tdgigen Mitteilungsfrist konnen die Anteilsinhaber ihre Anteile ohne
Zahlung einer Riicknahmegebiihr zurickgeben.

Etwaige, nicht von den Anteilsinhabern beanspruchte Liquidationserlése, nachdem die Auflésung des
Teilfonds erfolgt ist, werden bei der Caisse des Consignations in Luxemburg sechs (6) Monate nach dem
Beschluss des Verwaltungsrates der Gesellschaft, den Teilfonds aufzulésen, verwahrt und unterliegen
einer Verjihrungsfrist von dreiBig (30) Jahren.

Der Wert von Anteilen kann zum Zeitpunkt der Ricknahme tiber oder unter ihrem Kaufpreis liegen, je
nach dem Marktpreis der Anlagen der Gesellschaft zum Zeitpunkt des Kaufs und der Ricknahme. Alle
zuriickgenommenen Anteile werden annulliert.

Der Riicknahmepreis kann am Sitz der Gesellschaft oder bei ihren Vertriebsstellen erfragt werden.

19.3. UMSCHICHTUNG

Wie unten beschrieben, konnen die Anteilsinhaber zwischen den Teilfonds umschichten. Der
Verwaltungsrat legt die Umtausch-/Umwandlungsrechte und -anforderungen fiir die einzelnen
Anteilsklassen eines Teilfonds in der Beilage des Teilfonds fest.

Anteilsinhaber kénnen im Allgemeinen an jedem malgeblichen Handelstag Anteile eines Teilfonds (der
,urspriingliche  Teilfonds®)  (vorbehaltlich der in den Beilagen unter der Uberschrift
,Mindestzeichnungsbetriage und Mindestanteilsbesitz“ festgelegten Mindestanlagebetrigen) gegen Anteile
eines anderen Teilfonds umtauschen, die gleichzeitig angeboten werden (der ,neue Teilfonds“). Wenn ein
Umtausch dazu fuhrt, dass ein Anteilsinhaber eine Anzahl von Anteilen am urspringlichen Teilfonds
hélt, deren Wert unter den in der Beilage des urspriinglichen Teilfonds festgelegten Wert fillt, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den gesamten Anteilsbesitz des Antragstellers am
urspriinglichen Teilfonds umtauschen oder eine Umwandlung ablehnen. Ein solcher Umtausch kann
durch Einreichung eines entsprechenden Antrages bei dem Verwalter des betreffenden Teilfonds erfolgen.
Den Anteilsinhabern wird empfohlen, sich beziiglich eines Umtauschantrages an den Verwalter zu
wenden.

In Perioden, in denen die Rechte der Anteilsinhaber zur Ricknahme ihrer Anteile ausgesetzt sind, wird
kein Umtausch vorgenommen.

Die allgemeinen Bestimmungen und Richtlinien im Hinblick auf Zeichnungen und Ricknahmen, die in
diesem Prospekt und den Beilagen des Teilfonds enthalten sind, gelten gleichermallen fur jeden
Umtausch. Ein von einem Anteilsinhaber eingereichter Umtauschantrag fiir die Riicknahme von Anteilen
des urspringlichen Teilfonds und die Zeichnung von Anteilen des neuen Teilfonds ist unwiderruflich und
muss vor Ablauf der in der jeweiligen Beilage festgelegten Frist bei dem Verwalter eingehen.

Der Ricknahmepreis je Anteil des urspriinglichen Teilfonds wird fiur die Zeichnung bzw. den Kauf von
Anteilen des neuen Teilfonds verwendet.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile eines neuen Teilfonds wird nach der folgenden Formel berechnet:
A = B * [(C*D*F)/E]
Wenn:

A= Die Anzahl der auszugebenden Anteile des neuen Teilfonds;

B= die Anzahl der umzuwandelnden Anteile des urspriinglichen Teilfonds;
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C= der Ricknahmepreis je Anteil des urspriunglichen Teilfonds am jeweiligen Handelstag;

= der von der zentralen Verwaltungsstelle festgelegte Wahrungsumtauschfaktor, der die
effektive Umtauschrate am jeweiligen Handelstag, die bei der Ubertragung von
Vermogenswerten zwischen den betreffenden Teilfonds (wenn die Basiswéhrung der
betreffenden Teilfonds identisch ist) gilt, festlegt;

E= der Zeichnungspreis je Anteil des neuen Teilfonds am jeweiligen Handelstag; und

F= der Umtauschfaktor, der beim Umtausch zwischen Teilfonds mit verschiedenen
Abwicklungstagen angewandt wird. Dieser Faktor wird von der zentralen
Verwaltungsstelle festgelegt und von den Leihzinsen abgeleitet, wenn die
Abwicklungsdaten fiir Anteile des neuen Teilfonds vor dem Abwicklungsdatum der
Anteile des ursprunglichen Teilfonds liegen. Unter solchen Umstédnden soll dieser
Faktor den neuen Teilfonds fiir die spiate Abwicklung entschidigen. In allen anderen
Fillen — auch bei gleichen Abwicklungsdaten der betreffenden Teilfonds — ist F gleich 1.
F wird in keinem Fall 2 % des umgetauschten Betrages tibersteigen.

Soweit bei einem Umtausch/einer Umwandlung der vom Anteilsinhaber bezahlte Zeichnungspreis fiir
Anteile des/der urspringlichen Teilfonds unter dem Preis fiir Zeichnungen von Anteilen des neuen
Teilfonds liegt, muss der Anteilsinhaber die Differenz umgehend begleichen, nachdem ihm der Verwalter
den betreffenden Differenzbetrag mitgeteilt hat. Sollte der Anteilsinhaber diesen Betrag nicht innerhalb
von 14 Tagen nach entsprechender Aufforderung begleichen, kann der Verwaltungsrat eine ausreichende
Zahl von Anteilen des/der neuen Teilfonds zwangsweise zuriicknehmen, damit diese Differenz beglichen
werden kann.

Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen kann ein Anteilsinhaber eines Teilfonds fiir den jeweiligen
Teilfonds seine Anteile in einen anderen Teilfonds nur gemill den Bestimmungen der Beilage
umtauschen.

Wihrungsgewinne- oder -verluste aus dem Umtausch werden vom jeweiligen Anteilsinhaber getragen.

19.4. DATENSCHUTZ

Geméal den Bestimmungen des Gesetzes vom 2. August 2002 tber den Schutz von Personen im Hinblick
auf die Bearbeitung personenbezogener Daten muss die Gesellschaft die Anteilsinhaber informieren, dass
ihre personenbezogenen Daten in einem Computersystem gespeichert werden.

Die Gesellschaft erfasst, speichert und bearbeitet auf elektronischem oder anderem Wege die von den
Anteilsinhabern zum Zeitpunkt ihrer Zeichnung bereitgestellten Daten, um die von den Anteilsinhabern
gewlnschten Dienstleistungen zu erbringen und ihre rechtlichen Pflichten zu erfiillen.

Die bearbeiteten Daten umfassen Name, Anschrift und angelegter Anlagebetrag der einzelnen
Anteilsinhaber (,personenbezogene Daten®).

Ein Anteilsinhaber kann nach eigenem Ermessen die Ubermittlung personenbezogener Daten an die
Gesellschaft ablehnen. In diesem Fall kann jedoch die Gesellschaft die betreffenden Zeichnungsantrage
ablehnen.

Insbesondere werden die von den Anteilsinhabern bereitgestellten Daten fiir folgende Zwecke verwendet:
(i) Pflege des Anteilsregisters, (ii) Bearbeitung von Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantriagen und
Zahlung von Dividenden an die Anteilsinhaber, (iii) Durchfiihrung von Kontrollen iiber Late-Trading- und
Markt-Timing-Praktiken (iv) Einhaltung der Anti-Geldwéische-Bestimmungen.

Die Gesellschaft kann gem&B den geltenden Gesetzen und Vorschriften Dritte (wie den Verwalter und die
Verwaltungsgesellschaft) mit der Bearbeitung personenbezogener Daten beauftragen.

Jeder Anteilsinhaber hat das Recht, seine/ihre personenbezogenen Daten einzusehen und kann deren
Berichtigung verlangen, sollten diese ungenau oder unvollstandig sein. Hierzu richtet der Anteilsinhaber
ein entsprechendes Schreiben an die Gesellschaft.

Der Anteilsinhaber hat das Recht, die Verwendung seiner personenbezogenen Daten fiir
Marketingzwecke abzulehnen. Diese Ablehnung kann durch ein Schreiben an die Gesellschaft zum
Ausdruck gebracht werden.

Die personenbezogenen Daten der Anteilsinhaber werden, unter Einhaltung der rechtlichen Fristen, nicht
langer als fur ihre Bearbeitung erforderlich gespeichert.

DIVIDENDEN

Jeder Teilfonds strebt danach, die Rendite der Anteilsinhaber zu maximieren. So der Verwaltungsrat dies
fur erforderlich erachtet, kann die Gesellschaft Dividenden fiir einen Teilfonds beschlieen. Der
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Verwaltungsrat beabsichtigt, jedes Jahr am oder um den 31. Dezember eine Dividende zu beschliellen,
sofern nicht in der betreffenden Beilage anders festgelegt.

Der flir Ausschiittungen verfiigbare Betrag ist abhéngig von den Gewinnen, d. h., den Nettoanlageertriagen
des Teilfonds (die aus den Dividenden-, Zins- und anderen Ertriigen des Teilfonds abziiglich der
aufgelaufenen Kosten fiir die Berichtsperiode bestehen) sowie, falls unter den gegebenen Umstinden als
angemessen erachtet, den realisierten und nicht realisierten Gewinnen aus der VerduBerung von Anlagen
und anderen Vermogenswerten abziiglich der realisierten und nicht realisierten Verluste des betreffenden
Teilfonds. Ausschiittungen dirfen nicht zur Folge haben, dass der Nettoinventarwert der Gesellschaft
unter das Mindestkapital von 1.250.000 EUR fillt.

Sofern in der betreffenden Beilage nichts anderes festgelegt ist, werden die Anteile aller Klassen eines
Teilfonds als Thesaurierungsanteile betrachtet. Jede als ausschiittende Anteilsklasse gekennzeichnete
Anteilsklasse wird, sofern sie in der betreffenden Beilage nicht ausdriicklich als ausschiittend
gekennzeichnet ist, als reinvestierende Anteilsklasse angesehen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, alle
Dividenden zu reinvestieren, die fiir als einer thesaurierenden Anteilsklasse zugehorig klassifizierte
ausschuttende Anteile beschlossen und gezahlt werden. In Bezug auf Teilfonds, die einen stabilen
Nettoinventarwert anstreben, kann der Verwaltungsrat zusétzliche Anteile ausgeben. Eine derartige
Strategie wird fiir jeden derartigen Teilfonds in der betreffenden Beilage angefiihrt, und bei diesen
Teilfonds werden beschlossene Dividenden anstelle einer Auszahlung an die Anteilsinhaber automatisch in
Form zusétzlicher Anteilen reinvestiert.

Wenn die betreffende Beilage ausschiittende Klassen vorsieht, werden etwaige Dividenden an die
Anteilsinhaber ausgeschiittet. Dies geschieht normalerweise per Uberweisung oder Scheck innerhalb eines
Monats nach dem Ex-Datum.

Besondere Dividendenregelungen fir einen bestimmten Teilfonds oder eine bestimmte Anteilsklasse
werden vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des Teilfonds oder der Anteilsklasse
beschlossen.

Nicht beanspruchte Dividenden werden nicht verzinst. Wenn sie innerhalb von finf Jahren nach dem
jeweiligen Dividendenbeschluss nicht beansprucht werden, verfallen sie zugunsten des Teilfonds.

Die beschlossenen Dividenden werden in der Luxemburger Zeitung ,Létzebuerger dJournal® und
gegebenenfalls in anderen, jeweils von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit festgelegten Zeitungen
veroffentlicht.

BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds und der Nettoinventarwert der innerhalb dieses Teilfonds
ausgegebenen Anteilsklassen werden in der betreffenden Wihrung an jedem Handelstag festgelegt, auller
in den Fillen, die im Abschnitt ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und Zeichnung,
Riicknahme und Umschichtung von Anteilen“ beschrieben sind. Der Gesamtnettoinventarwert eines
Teilfonds repriasentiert den Marktwert seiner Vermogenswerte abziiglich seiner Verbindlichkeiten. Der
Nettoinventarwert je Anteil in einer von einem Teilfonds ausgegebenen Anteilsklasse wird ermittelt, indem
der Gesamtnettoinventarwert aller Anteile dieser Klasse innerhalb des Teilfonds durch alle umlaufenden
Anteile der gleichen Klasse des betreffenden Teilfonds dividiert wird. Die Nettoinventarwerte der Teilfonds
werden gemilB den Bewertungsrichtlinien und -vorschriften (,Bewertungsrichtlinien®), die in der vom
Verwaltungsrat beschlossenen Satzung enthalten sind, festgelegt.

Die Bewertung der von einem Teilfonds gehaltenen, an einer Wertpapierborse oder einem anderen
geregelten Markt notierten Wertpapiere basiert auf dem letzten verfigbaren Kurs auf dem Hauptmarkt,
an dem die Wertpapiere gehandelt werden. Dabei wird ein vom Verwaltungsrat gebilligtes Verfahren zur
Kursfeststellung angewandt. Bestimmte Teilfonds konnen jedoch bestimmte Instrumente nach der
Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerten. Wenn ein Teilfonds diese Bewertungsmethode
einsetzt, enthélt die Beilage fiir diesen Teilfonds Informationen und Einzelheiten zu dieser
Bewertungsmethode.

Die Bewertung von Wertpapieren, deren Notierungskurse nicht repriasentativ sind, sowie aller anderen
zuldssigen Vermoégenswerte (einschlieBlich Wertpapiere, die nicht an einer Bérse oder einem geregelten
Markt notieren) basiert auf ihrem wahrscheinlichen VerduBerungspreis, der vom Verwaltungsrat sorgfaltig
und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben oder unter der Aufsicht des Verwaltungsrates ermittelt
wird.

Alle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht zu dem betreffenden Teilfonds gehéren, werden
unter Anwendung des zum Zeitpunkt ihrer Bewertung geltenden Wechselkurses umgerechnet.
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23.

Die Jahresberichte der Gesellschaft miissen fiir alle Teilfonds gepriifte und konsolidierte Jahresberichte in
Euro enthalten.

Wenn nach Einschiatzung des Verwaltungsrates und aufgrund auBlergewohnlicher Umstinde die
Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds in der anwendbaren Wihrung entweder
unangemessen oder nachteilig fiir die Anleger der Gesellschaft ist, konnen Nettoinventarwert,
Ausgabepreis und Ricknahmepreis voriibergehend in einer anderen Wahrung berechnet werden.

Die Bewertung von derivativen Instrumenten und strukturierten Produkten erfolgt regelméfig durch die
Anwendung des Mark-to-Market-Prinzips, d. h., auf der Grundlage des letzten verfiigharen Kurses.

Weitere Informationen tiber die Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds und die Bewertung
von Vermogenswerten sind der Beilage flur diesen Teilfonds zu entnehmen.

AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES UND DER
ZEICHNUNG, DER RUCKNAHME UND DER UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes jedes Teilfonds sowie Ausgabe, Riicknahme
und Umschichtung von Anteilen eines Teilfonds unter folgenden Umsténden voriibergehend aussetzen:

(a) wenn eine oder mehrere Bérsen oder andere Mirkte, die die Grundlage fiir einen erheblichen Teil
der Bewertung des Nettoinventarwertes darstellen, geschlossen sind (auBer an normalen
gesetzlichen Feiertagen) oder wenn der Handel ausgesetzt wird;

() wenn es nach Auffassung der Gesellschaft wegen auBergewdhnlicher Umsténde nicht méglich ist,
Vermogenswerte zu verkaufen oder zu bewerten;

(© wenn die normalerweise bei der Ermittlung eines Wertpapierpreises verwendete
Kommunikationsmittel versagen oder nur teilweise funktionieren;

(@ wenn die Uberweisung von Geldern fiir den Kauf oder Verkauf von Anlagen der Gesellschaft
undurchfiihrbar ist; oder

(e) im Falle eines Beschluss zur Auflésung der Gesellschaft: am oder nach dem Datum der
Veroffentlichung der ersten Einberufung einer Hauptversammlung fiir den Zweck eines solchen
Beschlusses.

Anleger, die ihre Anteile zur Ricknahme oder zum Umtausch angeboten haben, werden innerhalb von
sieben (7) Tagen iiber jegliche Aussetzung sowie deren Beendigung benachrichtigt.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

23.1 ALLGEMEINES

Auf der Grundlage des Nettoinventarwertes des betreffenden Teilfonds wird eine jahrliche Gebuhr
erhoben und jeweils bei Monatsende vom Vermdégen des betreffenden Teilfonds abgezogen, wie ausfiihrlich
in der betreffenden Beilage im Abschnitt ,,Gebiihren und Aufwendungen® beschrieben. Diese Gebiihr wird
an jedem Handelstag berechnet und jeweils zum Monatsende gezahlt.

Die Gesellschaft wird folgende Gebiihren aus dem Vermogen des Teilfonds bezahlen:
(a) die Gebithren des Anlageverwalters, des Verwalters und der Depotbank;

(b) die Gebithren und Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder, falls kein Verzicht auf solche
Gebtuihren erfolgt ist;

(¢) alle Gebithren im Zusammenhang mit der Verdffentlichung des Nettoinventarwertes der
einzelnen Teilfonds (einschlieBlich der Versffentlichungskosten) und des Nettoinventarwertes
je Anteil der einzelnen Klassen;

(d) Stempelgebiihren;

(e) Steuern (einschlieBlich gegebenenfalls anfallender Mehrwertsteuern, die an die Gesellschaft zu
zahlen sind) und Eventualverbindlichkeiten, die jeweils vom Verwaltungsrat festgelegt werden;

() Ratinggebiihren (falls zutreffend);

() Maklergebithren, Handlerprovisionen, Margenkosten, Registrierungsgebithren und andere
zugehorige Kosten, die beim Kauf oder Verkauf von Anlagen entstehen;

(h) Priifgebiihren und -aufwendungen, Steuern sowie Honorare von Rechtsanwilten und anderen
Beratern der Gesellschaft;

(i)  Gebiihren im Zusammenhang mit der Bérsennotierung von Anteilen;
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(G) Gebithren und Aufwendungen in Verbindung mit dem Vertrieb der Anteile und den
Registrierungskosten der Teilfonds in Rechtsordnungen auflerhalb von Luxemburg;

(k) Druck- und Vertriebskosten des Prospekts und der Beilagen, vereinfachten Prospekte, Berichte,
Abschliisse und Erklarungsmemoranden;

() alle erforderlichen Ubersetzungsgebiihren;

(m) alle Kosten, die aufgrund periodischer Aktualisierungen des Prospekts, simtlicher Beilagen
und vereinfachten Prospekte sowie aufgrund von Gesetzesnovellen entstehen (einschlieBlich der
Kosten im Zusammenhang mit der Einhaltung der geltenden Vorschriften, gleichgiltig ob mit
oder ohne Gesetzeskraft);

(n) alle anderen Gebithren und Aufwendungen, die im Rahmen der Verwaltung oder
Anlagetitigkeiten der Gesellschaft entstehen;

(0) Im Hinblick auf jedes Geschiftsjahr der Gesellschaft, in dem Ausgaben ermittelt werden, wird
ein solcher, gegebenenfalls bestehender Anteil der Griindungskosten jahrlich abgeschrieben;
und

(p) alle Aufsichtsgebiihren, die von der CSSF oder anderen zustindigen Aufsichtsbehérde erhoben
werden.

Die Satze und/oder Betrige der an die Depotbank und an den Verwalter zu entrichtenden Gebiihren
werden jeweils mit der Gesellschaft gem&ll den in Luxemburg tblichen Praktiken im Bankgeschift
vereinbart. Die maximale an die Depotbank zu entrichtende Gebihr betrigt 0,50 % pro Jahr, und die
maximale an den Verwalter zu entrichtende Gebiihr betriagt 0,025 % pro Jahr (ohne Beriicksichtigung
spezifischer Gebiihren fiir die Bearbeitung mehrerer Anteilsklassen). Alle diese Gebiihren beziehen sich auf
den Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds. AuBlerdem haben die Depotbank bzw. der Verwalter
Anspruch auf eine Fixgebiihr je Transaktion, eine Pauschalgebiithr fiir bestimmte Produkte und
Dienstleistungen und auf Erstattung bestimmter Spesen und Ausgaben sowie Gebiithren der
Korrespondenzbanken durch die Gesellschaft.

Wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass eine Aufwendung keiner bestimmten Anteilsklasse
zuzuordnen ist, wird die Aufwendung normalerweise auf alle Anteilsklassen proportional zu ihrem Anteil
am Nettoinventarwert verteilt. Im Falle von regelméBigen oder wiederkehrenden Gebiihren oder
Aufwendungen wie Priufungsgebiihren kann der Verwaltungsrat diese Gebiihren und Aufwendungen auf
der Grundlage einer geschétzten Summe fur jahrliche oder andere Zeitrdume im Voraus berechnen und sie
in gleichen Anteilen tiber jeden beliebigen Zeitraum auflaufen lassen.

In bestimmten Rechtsordnungen, in denen Zeichnung, Riicknahme und Umtausch durch einen externen
Vertreter erfolgen, konnen dem Anleger von einer Drittpartei zusitzliche Gebiihren und Aufwendungen
berechnet werden. Solche Gebiihren und Aufwendungen werden nicht von der Gesellschaft ibernommen.

Teilfonds, die im Rahmen ihrer Anlagepolitik in andere OGA und OGAW investieren, kénnen sowohl auf
der Ebene des betreffenden Investmentfonds als auch auf Ebene der Gesellschaft Gebiihren unterliegen.
Fir Anlagen in solchen anderen Fonds, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von der
Verwaltungsgesellschaft kontrollierten Unternehmen verwaltet werden, sind keine Zeichnungs- oder
Riicknahmegebiihren zu zahlen, wenn die betreffenden Anteile von einem Teilfonds gezeichnet oder
zuriickgenommen werden.

Alle von der Gesellschaft zu zahlenden Gebiihren, Kosten und Aufwendungen werden zuerst aus den
Ertrdgen und danach aus dem Kapital bezahlt. Die Kosten und Aufwendungen fiir die Griindung und
Registrierung der Gesellschaft als OGAW in Luxemburg, die 150.000 EUR nicht tiberstiegen, wurden von
der Gesellschaft getragen und zu gleichen Raten iiber einen Zeitraum von fiinf (5) Jahren ab dem Datum
ihres Entstehens bezahlt. Die Kosten der Errichtung, Auflegung und Registrierung eines weiteren
Teilfonds werden diesem Teilfonds von der Gesellschaft in Rechnung gestellt und zu gleichen Raten tiber
einen Zeitraum von fiinf (5) Jahren ab dem Datum der Auflegung des Teilfonds bezahlt.

23.2 ANLAGEVERWALTUNGSGEBUHREN:

Der Anlageverwalter ist berechtigt, eine Gebiihr von bis zu 3 % pro Jahr des Nettoinventarwertes der
einzelnen Teilfonds zu berechnen. Fiur verschiedene Anteilsklassen des gleichen Teilfonds koénnen
verschiedene Prozentsitze berechnet werden. Der Anlageverwalter zahlt aus dieser Verwaltungsgebiihr die
Gebiihren des Unteranlageverwalters und jedes anderen von ihm fiir den Teilfonds ernannten Vertreters.

Die vom Anlageverwalter fir die Anteilsklassen der verschiedenen Teilfonds erhobenen
Verwaltungsgebihren sind in der Beilage des betreffenden Teilfonds enthalten.

-41 -



Die Verwaltungsgebiihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtréiglich gezahlt; sie basiert auf dem
Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag.

Die den Anteilsklassen der einzelnen Teilfonds zuzuordnenden Gesamtkostenquoten (TER) werden in der
Beilage des betreffenden Teilfonds aufgefiihrt und enthalten die Gebithren und Aufwendungen des
Anlageverwalters, des Verwalters und der Depotbank sowie gegebenenfalls die nicht durch die
Zeichnungsgebihr gedeckten Vertriebsgebithren und bestimmte andere Aufwendungen des Teilfonds, die in
Abschnitt 23.1 dieses Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart,
den Teil seiner Gebiithren zuriickzuerstatten, der erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die den
einzelnen Teilfonds zuzuordnende Gesamtkostenquote die in der betreffenden Beilage festgelegten
Hochstsétze nicht tibersteigt. Der Anlageverwalter behélt sich das Recht vor, die Rickerstattung seiner
Gebiihren zu einem kinftigen Datum einzustellen. In diesem Fall werden die Anteilsinhaber schriftlich
daruber benachrichtigt, bevor der Anlageverwalter diese Ruckerstattung einstellt.

23.3 HONORARE DER VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

Der Verwaltungsrat hat auf seine Honorare verzichtet.

23.4 VERWASSERUNGSSCHUTZGEBUHR

Im Zusammenhang mit den Kosten, die mit Kauf oder Verkauf der entsprechenden Anlagen eines Teilfonds
verbunden sind, kann bei Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch eine Verwésserungsschutzgebiihr von bis
zu 2 % des Nettoinventarwertes je Anteil erhoben und auf den Zeichnungspreis aufgeschlagen bzw. vom
Riicknahmepreis abgezogen werden. Die Entscheidung hierfiir trifft der Anlageverwalter (oder der
Unteranlageverwalter) auf der Grundlage der Marktsituation und anderer relevanter Faktoren. Die
Verwasserungsschutzgebithr kann dazu benutzt werden, die Gleichbehandlung aller Anleger eines
Teilfonds sicherzustellen, unabhéngig davon, ob sie Anteile des Teilfonds kaufen, verkaufen oder halten.
Hierzu werden die Handelskosten fiir Zeichnungen/Ricknahmen jenen Anlegern auferlegt, deren
Transaktionen nach Ermessen des Anlageverwalters diese Kosten verursacht haben.

23.5 ZUWEISUNG VON VERMOGENSWERTEN UND VERBINDLICHKEITEN

Die Satzung enthilt folgende Anforderungen an separate Teilfonds, die jeweils verschiedene Anteilsklassen
umfassen:

(a) Die Aufzeichnungen und Unterlagen fiir die einzelnen Teilfonds sind gesondert in der
Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds zu fithren.

(b) Die Verbindlichkeiten jedes einzelnen Teilfonds sind nur dem betreffenden Teilfonds
zuzurechnen.

(¢) Die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds gehoren ausschlieBlich diesem Teilfonds; sie
sind in den Unterlagen der Depotbank von den Vermogenswerten der anderen Teilfonds zu
trennen und weder direkt noch indirekt zur Begleichung der Verbindlichkeiten eines anderen
Teilfonds oder der Anspriiche gegeniiber einem anderen Teilfonds zu verwenden.

(d) Erlsse aus der Ausgabe jeder einzelnen Anteilsklasse sind fiir den jeweiligen Teilfonds zu
verwenden, der fiur diese Anteilsklasse aufgelegt wurde, und die diesem Teilfonds
zuzurechnenden Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie Einnahmen und Ausgaben
werden diesem Teilfonds geméa den Bestimmungen der Satzung zugerechnet.

(e) Derivate Instrumente werden demselben Teilfonds zugerechnet wie die zu Grunde liegenden
Vermogenswerte, und bei jeder Neubewertung von Vermégenswerten ist die Werterhohung
oder -minderung dem betreffenden Teilfonds zuzurechnen; und

(f) In den Fillen, in denen Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft keinem
bestimmten Teilfonds zugerechnet werden konnen, liegt es im Ermessen des
Verwaltungsrates, im Einklang mit den Luxemburger Gesetzen und mit Zustimmung der
Abschlussprifer die Grundlage zu bestimmen, auf der diese Vermoigenswerte oder
Verbindlichkeiten den einzelnen Teilfonds zugerechnet werden; der Verwaltungsrat kann
diese Grundlage unter Einhaltung der vorstehenden Bestimmungen jederzeit dndern, sofern
keine Zustimmung der Abschlusspriifer erforderlich ist, wenn die Vermdégenswerte oder
Verbindlichkeiten allen Teilfonds im Verhiltnis zu ihren jeweiligen Nettoinventarwerten
zugerechnet werden.
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24.

25.

STEUERLICHE ASPEKTE

Die folgenden zusammengefassten Angaben basieren auf den aktuellen rechtlichen und
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg und kénnen sich demnach jederzeit
dndern.

24.1. DIE GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft unterliegt den Luxemburger Steuergesetzen. Nach der aktuellen Luxemburger
Rechtslage und -praxis unterliegen die realisierten und nicht realisierten Wertzuwéchse der Gesellschaft
keiner Ertrag- oder Kapitalertragsteuer. Die Ausgabe der Anteile unterliegt in Luxemburg keinerlei
Steuer.

Die Gesellschaft unterliegt einer jahrlichen Steuer von 0,05 % auf den Nettoinventarwert, die jeweils am
Quartalsende berechnet und quartalsweise bezahlt wird. Der Teil des Vermogens der Gesellschaft, der in
anderen Luxemburger OGAW investiert ist, die ihrerseits dieser Steuer unterliegen, unterliegt keiner
Besteuerung.

Der Nettoinventarwert der Anteile der KlasseI (institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteile)
unterliegt einem erméBigten Steuersatz von 0,01 % p. a. Dieser erméBigte Steuersatz basiert darauf, dass
die Gesellschaft die Inhaber von Anteilen dieser Klasse als institutionelle Anleger im Sinne von Artikel
129 des Gesetzes von 2002 einstuft. Diese Einstufung beruht auf der Auslegung der aktuellen Rechtslage
durch die Gesellschaft. Diese Rechtslage kann sich jederzeit (auch riickwirkend) &ndern, was dazu fithren
konnte, dass dieser Satz (unter Umstédnden auch riickwirkend) auf 0,05 % angehoben wird. Die erm#Bigte
Steuer kann gegebenenfalls auch auf andere Anteilsklassen angewendet werden, wie in der jeweiligen
Beilage dargelegt.

In anderen Landern erzielte Kapital-, Dividenden- und Zinsertrdge unterliegen im Land ihres Ursprungs
moglicherweise einer nicht erstattungsfihigen Quellen- oder Kapitalertragsteuer.

24.2. DIE ANLEGER

Nach der aktuellen Luxemburger Rechtslage und -praxis unterliegen die Anteilsinhaber in Luxemburg
keiner Kapitalertrag-, Einkommen-, Schenkung-, Erbschaft- oder sonstigen Steuer. (Dies gilt nicht fiir: (i)
Anleger mit gewéhnlichem Aufenthalt, Wohnsitz oder einer Betriebsstitte in Luxemburg und (i) nicht in
Luxemburg wohnhafte Anleger, die mindestens 10 % des ausgegebenen Kapitals der Gesellschaft halten
und ihre Anteile ganz oder teilweise innerhalb von 6 Monaten nach Erwerb wieder versuBern, und (iii)
bestimmte Anleger, die frither ihren Wohnsitz in Luxemburg hatten und mehr als 10 % der Anteile der
Gesellschaft halten.)

Geméal den Bestimmungen der Richtlinie 2003/48/EG vom 3. dJuni 2003 tber die Besteuerung von
Zinsertragen (,Richtlinie 2003/48“), die am 1.dJuli 2005 in Kraft trat, wird in Fillen, in denen der
wirtschaftliche Eigentimer nicht fir das Mitteilungsverfahren optiert, eine Quellensteuer auf Zinsertrige
erhoben, die im Zusammenhang mit Ausschittungen von OGAW gemé&ll Richtlinie 2003/48 oder im
Zusammenhang mit der Ubertragung, Riickzahlung oder Riicknahme von Anteilen an OGAW gemilB
Richtlinie 2003/48 entstehen, wenn eine Zahlstelle im Sinne der Richtlinie 2003/48 in einem EU-
Mitgliedsstaat in deren Namen Zinszahlungen fur wirtschaftliche Eigentiimer erhélt oder ausfiihrt, die
natirliche Personen mit Sitz in einem anderen EU-Mitgliedstaat sind. Nach Inkrafttreten der Richtlinie
2003/48 wird auf Zinsertrige eine Quellensteuer in Hohe von 15 % wéhrend der ersten drei Jahre, in Hohe
von 20 % wéihrend der darauf folgenden drei Jahre und danach in Héhe von 35 % erhoben.

Es liegt in der Verantwortung der Anleger, sich uber steuerliche und sonstige Folgen, die sich aus
Zeichnung, Besitz, Riickgabe (Riicknahme), Umtausch oder Ubertragung von Anteilen ergeben, sowie iiber
etwaige Kapitalverkehrsbeschrankungen beraten zu lassen.

HAUPTVERSAMMLUNG DER ANTEILSINHABER UND RECHENSCHAFTSLEGUNG

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber der Gesellschaft findet jidhrlich am vierten Donnerstag
im April um 11:00 Uhr in Luxemburg statt. Wenn dieser Tag kein Geschéftstag in Luxemburg ist, wird die
Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber am unmittelbar darauf folgenden Geschéftstag abgehalten.
AuBlerdem konnen auBerordentliche Hauptversammlungen der Anteilsinhaber der Gesellschaft oder
Versammlungen einzelner Teilfonds oder ihrer Anteilsklassen stattfinden. Einladungen zu
Hauptversammlungen und sonstigen Versammlungen erfolgen gemall Luxemburger Recht. Sie werden im
Mémorial C sowie in den vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitungen veréffentlicht. Die veréffentlichten
Mitteilungen  enthalten  Informationen  tGber Ort und Zeit der Hauptversammlung,
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26.

27.

Teilnahmevoraussetzungen, Tagesordnung und, falls erforderlich, Quorums- und Beschlussfiahigkeits-
anforderungen.

Das Geschéiftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember des gleichen Jahres.
Das erste Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt an ihrem Griindungsdatum und endet am 31. Dezember
2008. Der Jahresbericht, der die gepriiften konsolidierten Jahresabschliusse der Gesellschaft enthéilt, ist am
Sitz der Gesellschaft spitestens vier (4) Monate nach Ende des Geschiftsjahres verfiighar. Ein ungepriifter
Halbjahresbericht ist am gleichen Ort spitestens zwei (2) Monate nach Ende des betreffenden Halbjahres
erhailtlich. Kopien dieser Berichte sind beim nationalen Vertreter und beim Anlageverwalter erhéltlich.

Zusatzlich zu den Jahresberichten fir die bestehenden Teilfonds kann die Gesellschaft besondere
Jahresberichte und Halbjahresberichte fiir einen oder mehrere Teilfonds veréffentlichen.

ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSBARKEIT

Jegliche Rechtsstreitigkeiten zwischen der Gesellschaft, den Anlegern, der Depotbank, der
Verwaltungsgesellschaft, dem Verwalter, dem Anlageberater, den nationalen Vertretern und jeglichen
Vertriebsstellen unterliegen der Rechtsprechung der Gerichte des GroBherzogtums Luxemburg. Das
anwendbare Recht ist Luxemburger Recht. Die oben genannten juristischen Personen kénnen sich jedoch
im Hinblick auf Klagen von Anlegern aus anderen Léndern der Rechtsprechung der Lénder, in denen
Anteile angeboten und verkauft werden, unterwerfen.

DOKUMENTE ZUR EINSICHT

Kopien der folgenden Dokumente konnen kostenlos an normalen Geschéftstagen zu den tblichen
Geschiftszeiten am eingetragenen Sitz der Gesellschaft in Luxemburg sowie in den Biiros der
Vertriebsgesellschaft eingesehen werden:

e die Anlageverwaltungsvertridge sowie die Vertrdge mit der Depotbank und mit dem
Verwalter. Diese Vertrdge kénnen mit der Zustimmung beider Parteien gedndert werden;
und

e die Satzung.
Die folgenden Dokumente sind auf Anfrage kostenlos erhiltlich:

e der vereinfachte Prospekt und der Prospekt; und
e die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte.
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STATE STREET GLOBAL ADVISORS
LUXEMBOURG SICAV

Beilage Nr. 1

SSgA Premia Fund

STAND: DEZEMBER 2010
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft) ist in Luxemburg von der
Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW zugelassen. Die
Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthilt Informationen iiber die Anteile des SSgA Premia Fund (der , Teilfonds®), der ein
separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese Beilage ist Teil der allgemeinen Beschreibung der
Gesellschaft und sollte im Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des Teilfonds an:
e Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P
e In CHF abgesicherte Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes von 2002
vorbehalten. Anteile der Klasse P und in CHF abgesicherte Anteile der Klasse P sind fur private und
institutionelle Anleger verfiigbar. AuBlerdem kann die Gesellschaft zu einem kiinftigen Datum weitere
Anteilsklassen fiir den Teilfonds schaffen und anbieten.

Die Anteile der Klasse I der Gesellschaft des Teilfonds sind an der Luxemburger Borse notiert, aber die
Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteile der Klasse P und die in CHF abgesicherten Anteile der
Klasse P an der Luxemburger Borse zu notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile

Die: (1) Anteile der Klasse I, (ii) Anteile der Klasse P und (ii) in CHF
abgesicherten Anteile der Klasse P des Teilfonds, die gemé&ll dieser
Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Basiswahrung

Euro

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Geschiftstag

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg, Frankreich und den USA
fiir den Geschiftsverkehr gedffnet sind (auBer an Wochenenden und
gesetzlichen Feiertagen).

Handelstag

Jeder volle Bankgeschiftstag in Luxemburg, Frankreich und den USA,
der kein normaler gesetzlicher Feiertag fiir die Wertpapierborsen oder
anderen Markte ist, welche die Bewertungsgrundlage fiir einen GrofBteil
des Nettovermégens des entsprechenden Teilfonds darstellen, wie von der
Gesellschaft festgelegt.

Riicknahmepreis

Der Riucknahmepreis je Anteil geméal den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil geméall den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Anteile der Klassen I und P und die in CHF abgesicherten Anteile der Klasse P des Teilfonds
konnen an jedem Handelstag gekauft werden und werden wie unten beschrieben zum
malBgeblichen Zeichnungspreis je Anteil, zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des
Ausgabepreises angeboten.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an.

Anlagephilosophie. = Aktuelle  wissenschaftliche = Untersuchungen  zeigen, dass die
Hedgefondsbranche insgesamt einen GrofBteil ihrer Wertentwicklung durch das Eingehen
bekannter Marktrisiken erzielt. Hierzu zidhlen Aktien-, Terminstruktur-, Kredit- und Small-Cap-
Risiken. Mit anderen Worten zeigt diese Untersuchung, dass die Hedgefonds einen wesentlichen
Teil ihrer Wertentwicklung aus Uberrenditen (auch ,Primien“ genannt) erzielen, die fiir das
Eingehen solcher systematischen Marktrisiken (auch ,Beta“Risiken genannt) gezahlt werden.
Nach Ansicht des Anlageverwalters sollte es grundséatzlich moglich sein, das Gesamtengagement
von Hedgefonds gegentuber diesen Risiken einzuschédtzen und auf dieser Grundlage das
Engagement dieser Fonds ann&éhernd nachzubilden. Hierzu analysiert der Anlageverwalter
anhand einer oder mehrerer Hedgefonds-Datenbanken die Informationen, die tber die
Anlageertrage von Hedgefonds zur Verfiigung stehen. Der Teilfonds strebt die anndhernde
Nachbildung dieses Engagements mit im Vergleich zu klassischen Hedgefondsanlagen deutlich
niedrigeren Kosten an. Hierzu stiitzt er sich auf das Know-how des Anlageverwalters, um die
kosteneffizientesten Methoden zum Aufbau eines breiten, mit diesen Risiken korrelierenden
Marktengagements zu nutzen.

Anlageprozess. Der aktiv verwaltete Teilfonds strebt danach, die Wertentwicklung von
Hedgefonds nachzubilden, die diese im Allgemeinen durch das Engagement gegeniiber den
genannten Beta-Risiken erzielen. Der Teilfonds strebt nicht die Nachbildung jener Uberrenditen
an, die aus dem Engagement gegeniiber Beta-Risiken und aus , Alpha“-Renditen erzielt werden,
die ein Hedgefonds oder eine Hedgefondsgruppe anstrebt. Die tiber irgendeinen Zeitraum hinweg
aus einer Anlage in einem Hedgefonds oder in einer Hedgefondsgruppe erwirtschaftete Rendite
kann selbstverstidndlich hoher sein als die mit einer Anlage in diesem Teilfonds erzielte Rendite.

Der Anlageverwalter schiatzt, gegebenenfalls unter Hinzuziehung externer Berater, in
regelmafBigen Abstidnden das wahrscheinliche Engagement von Hedgefonds gegeniiber den oben
beschriebenen Risikopriamien-Kategorien. Auf Grundlage dieser Schitzungen implementiert er
sodann die Vermogensallokation fiir den Teilfonds, welche auf die méglichst genaue Nachbildung
der Gesamtwertentwicklung von Hedgefonds ausgerichtet ist. Der Anlageverwalter kann die
erforderlichen Analysen selbst vornehmen oder jeweils die Researchdienste eines oder mehrerer
externer Berater in Anspruch nehmen, wobei jedoch alle Informationen vom Anlageverwalter
gepriuft und kontrolliert werden. Hinsichtlich des Marktengagements stutzt sich der
Anlageverwalter derzeit auf Analysedaten und Empfehlungen, die ihm fiihrende Wissenschaftler
zur Verfiigung stellen. Es kann nicht zugesichert werden, ob und in welchem Male diese Daten
und Empfehlungen auch in Zukunft verfiigbar sein werden. Der Anlageverwalter kann in Zukunft
auch andere oder zusatzliche Berater hinzuziehen.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Der Teilfonds strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an,
indem er die Risikoprdmien identifiziert, auf die sich die Wertentwicklung von Hedgefonds im
Allgemeinen stiitzt oder die mit dieser Wertentwicklung korrelieren. Das entsprechende
Engagement gegentber diesen Risikopriamien oder Faktoren soll dabei kosteneffizienter erreicht
werden, als dies bei Direktanlagen in Hedgefonds der Fall ist. Die Ermittlung dieser Faktoren
kann auf Ergebnissen beruhen, die aus einer oder mehreren Datenbanken Uber
Hedgefondsrenditen gewonnen werden.
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Nach Erwartung des Anlageverwalters wird dieses Engagement durch eine Vielzahl an
indexbasierten Anlagen z. B. in borsennotierten Fonds (ETFs), Total Return Swaps, Futures und
Optionen erreicht. Der Teilfonds kann auch direkt in Aktien und Anleihen investieren sowie
andere derivative Instrumente einsetzen. Alle Anlagen des Teilfonds erfolgen gemill den
Anlagebeschriankungen des Gesetzes von 2002. Nach Ansicht des Anlageverwalters liegen die
Kosten, die mit diesen Anlagenformen verbunden sind, deutlich unter den Kosten, die bei
klassischen Hedgefondsanlagen anfallen. Die aus einer Anlage in einen Hedgefonds oder eine
Hedgefondsgruppe tber einen bestimmten Zeitraum hinweg erwirtschaftete Rendite ist unter
Umstédnden hoher als die mit der Anlage in diesem Teilfonds erzielte Rendite.

Der Teilfonds kann Long- und Short-Positionen miteinander kombinieren. Art und Héhe der
Short-Positionen #ndern sich im Laufe der Zeit in Abhéngigkeit von Faktoren (und relativen
Gewichtungen), die jeweils als renditeférdernd identifiziert werden, und erfiillen die
Bestimmungen des Gesetzes von 2002.

Obgleich der Anlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren Anlagen fur
den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Anlageverwalter befugt, auch auf der
Grundlage anderer Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu halten,
wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Aufgrund der Verschiedenartigkeit der Engagements, die der Teilfonds
nachzubilden strebt, muss er, um das angestrebte Engagement anndhernd zu erreichen, tiber die
Flexibilitat verfiigen, auch Engagements in anderen Vermoégensklassen eingehen zu koénnen,
insbesondere in Aktien und Anleihen aller Miarkte (auch der Schwellenmirkte),
Marktkapitalisierungen oder Wiahrungen sowie in liquiden Mitteln. Dabei gelten grundsétzlich
die im Gesetz von 2002 vorgesehenen Anlagebeschriankungen. Der Teilfonds kann also in alle
Arten von Aktien oder Anleihen investieren. Er kann auch in Unternehmen jeder GroBe
investieren. Der Teilfonds kann in Wertpapieren von Emittenten aller Lander anlegen, und die
Anlagen des Teilfonds konnen auf jede Wahrung lauten, wobei es sich auch um American
Depositary Receipts (,ADRs“) oder Global Depositary Receipts (,GDRs“) handeln kann. Der
Teilfonds kann in Schuldtitel jeglicher Qualitit investieren, jedoch ist davon auszugehen, dass in
der Regel nicht mehr als 20 % der Positionen in Anleihen bestehen, die von national anerkannten
Ratingagenturen mit einem Rating unter Anlagequalitiat eingestuft wurden. Der Teilfonds kann
insbesondere iiber Derivate auf Rohstoffindizes in Rohstoffe investieren. Dabei ist er an die
Bestimmungen der GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 beziiglich bestimmter
Definitionen des Gesetzes von 2002 gebunden. Der Teilfonds kann einen wesentlichen Teil seines
Vermogens in liquiden Mitteln halten.

Der Teilfonds kann unter Beachtung der im Gesetz von 2002 vorgesehenen Beschriankungen
Short-Positionen in Form von Derivaten eingehen. Es ist davon auszugehen, dass der Teilfonds im
Rahmen solcher Short-Positionen eine Hebelwirkung durch Fremdkapitaleinsatz (Leverage)
erzielt. Wie im Gesetz von 2002 festgelegt, darf der Gesamtbetrag der Short-Positionen des
Portfolios den Nettoinventarwert des Teilfonds nicht tibersteigen.

Der Teilfonds kann unter Einhaltung der Bestimmungen des Gesetzes von 2002 alle Arten von
Derivatgeschéiften abschlieBen. So kann der Anlageverwalter beispielsweise Indexpositionen
mittels Total Return Swaps, Futures oder Optionen aufbauen. AuBerdem kann er derivative
Instrumente einsetzen, um ein indirektes Engagement in einer oder mehreren
Wertpapierpositionen oder Vermogensklassen aufzubauen. Solche Instrumente kann er bei Bedarf
auch zur Absicherung gegen unglnstige Marktbewegungen einsetzen. Der Teilfonds kann
Fremdwihrungsgeschifte titigen, z.B. Termingeschéfte, Futures und Optionen, um ein
Engagement in bestimmten Wihrungen aufzubauen oder um die vom Teilfonds gekauften oder
gehaltenen Anlagen gegen Wechselkursschwankungen abzusichern. Im Hinblick auf die in CHF
abgesicherten Anteile der Klasse B wird der Anlageverwalter versuchen, alle Bestidnde in einer
anderen Wahrung in Schweizer Franken abzusichern.

GeméalB der allgemeinen Beschreibung im Hauptteil des Prospekts kann der Teilfonds die
Wertpapiere in seinem Bestand verleihen. Fur Téatigkeiten, die in Verbindung mit solchen
Wertpapierleihgeschiaften und mit der Stellung von Barsicherheiten fiir die Anlagen erbracht
werden, kann der Teilfonds dem Anlageverwalter oder einem mit dem Anlageverwalter
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verbundenen Unternehmen eine Gebiihr zahlen. Wie im Hauptteil des Prospekts dargelegt, darf
eine solche Gebithr 50 % der Bruttoertridge, die der Teilfonds aus Wertpapierleihgeschiften
erzielt, nicht Ubersteigen. Der Teilfonds kann dem Anlageverwalter oder einem mit dem
Anlageverwalter verbundenen Unternehmen fur die Verwahrung, Verwaltung, Buchfiihrung,
Rechnungslegung, Ubertragung und die Bereitstellung von Anlegerdiensten sowie fiir andere
Tatigkeiten, die der Anlageverwalter jeweils fiir erforderlich oder angemessen halt, Gebiihren
und Aufwendungen zahlen. Der Teilfonds kann Pensionsgeschéifte abschlieBen, auch mit dem
Anlageverwalter oder den mit ihm verbundenen Unternehmen. Der Teilfonds kann in anderen
Investmentfonds anlegen, die als OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1. (d) des Kapitels 7
»<Anlagegrenzen“ im Hauptteil des Prospekts gelten. Dies konnen auch OGAW oder OGA sein, die
vom Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit ihm
verbunden sind. Weitere Informationen finden sich in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ im Prospekt.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und kann einen relativ hohen Portfolioumschlag aufweisen,
was zu erhohten Ausgaben, insbesondere Brokergebithren und anderen Transaktionskosten,
fithren kann.

Anlagen in den Teilfonds kénnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an Anteilen sollten sich
in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater
wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter Uberwacht das Gesamtengagement des
Teilfonds, um das Eingehen unbeabsichtigter Risiken zu vermeiden. Der Anlageverwalter ist
bemiiht, das Risiko u. a. durch eine ausreichende Portfoliostreuung einzuschrianken sowie durch
eine laufende Uberpriifung des Rendite-Risiko-Profils des Teilfonds mit diesen Anlagen positive
Renditen zu steuern.

Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
uneingeschrinkt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ dargelegten Risikofaktoren
berticksichtigen.

Aufgrund seiner besonderen Ausrichtung gilt der Teilfonds als komplexer Fonds. Er eignet sich
daher fir erfahrene Anleger und Finanzinstitute, die nicht ihr gesamtes Vermdégen in den
Teilfonds anlegen und die aufgrund der besonderen Ausrichtung des Teilfonds bestehenden
Risiken vollstdndig verstehen, akzeptieren und tber die erforderlichen finanziellen Ressourcen
verfiigen, um diese Risiken zu tragen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser Instrumente mit
besonderen Risiken verbunden, u. a. (i) der Abhéngigkeit von der Fahigkeit, Preisbewegungen
von Wertpapieren, die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und
Wiahrungsschwankungen vorauszusehen; (ii) keiner genauen Korrelation zwischen den
derivativen Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder Marktsektoren;
(iii) groBerer Volatilitat als die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Mairkte; (v) dem
Liquiditatsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes Derivat schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich der Marktwert eines derivativen
Finanzinstruments derart dndert, dass es sich nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi)
Kontrahentenrisiko, wenn der Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschéfte macht,
zahlungsunfihig oder insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem Rechtsrisiko, wenn die
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Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem wird. Weitere Informationen hierzu
sind im Prospektabschnitt ,,Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Mit abgesicherten Anteilsklassen verbundene Risiken. Im Hinblick auf die in CHF abgesicherten
Anteile der Klasse P ,,in CHF abgesicherten Anteile der Klasse P*) versucht der Anlageverwalter,
das entsprechende Wihrungsengagement abzusichern. Es besteht keine Garantie, dass der
Anlageverwalter mit seinen Absicherungsgeschéaften Erfolg hat. Simtliche Gewinne/Verluste oder
Kosten aus diesen Absicherungsgeschiften werden jeweils den Anteilsinhabern der
entsprechenden abgesicherten Anteilsklassen zugerechnet bzw. von diesen Gilbernommen. Da die
Anteilklassen des Teilfonds nicht getrennt haftbar sind, besteht unter bestimmten Umstdnden
das Risiko, dass Wihrungsabsicherungsgeschéifte fir eine abgesicherte Anteilsklasse zu
Verbindlichkeiten fithren, die den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen des Teilfonds
beeintréachtigen.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen tber die
angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfigung, einschliefllich der geltenden
Anlagebeschriankungen und aktuellen Veranderungen von Risiko- und Renditekennzahlen der
wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt. State
Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am 3.dJuni 1997 von der
franzosischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer 97-044 ordnungsgemil3 zugelassen
wurde. Thr Sitz befindet sich unter der Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue
Delariviére-Lefoullon, 92062 Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft
franzosischen Rechts). Der Anlageverwalter hat bestimmte, beschriankte Anlageentscheidungs-
befugnisse an State Street Global Advisors, eine Abteilung der State Street Bank and Trust
Company (der ,Unteranlageverwalter), delegiert. Der Unteranlageverwalter ist die
Anlageverwaltungsabteilung von Street Bank and Trust Company, einer Treuhandgesellschaft
mit Sitz in Massachusetts. Er hat sein Hauptbiro in 1 Lincoln Street, Boston, Massachusetts
02111, USA.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum Bewertungszeitpunkt gemal
den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere Einzelheiten werden im Abschnitt
»Berechnung des Nettoinventarwertes® im Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des
Teilfonds wird in seiner Basiswiahrung ausgedriickt.

Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher werden in der
Regel weder Dividenden noch andere Ausschittungen aus den Ertrdgen des Teilfonds an die
Anteilsinhaber ausgezahlt.

Gebiihren und Aufwendungen

Der Teilfonds triagt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten der
Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im Abschnitt ,,Gebiihren und Aufwendungen®
dargelegt. Neben den unten beschriebenen Gebithren und Aufwendungen sollten die
Anteilsinhaber den Abschnitt ,,Gebithren und Aufwendungen“ im Prospekt lesen, in dem die
weiteren Geblihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tréigt folgende Verwaltungsgebiihren:
e fir Anteile der KlasseP: bis zu 1,20% des durchschnittlichen téglichen

Nettoinventarwertes;
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e fiur in CHF abgesicherte Anteile der Klasse P: bis zu 1,23 % des durchschnittlichen
taglichen Nettoinventarwertes; und

e fir Anteile der Klassel: bis zu 0,60% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebiihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtréglich gezahlt; sie basiert
auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt
aus dieser Gebiihr die Geblihren des Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebiihren und Aufwendungen des Anlageverwalters,
des Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der Zeichnungsgebiihr gedeckte
Vertriebsgebiihren und bestimmte andere Aufwendungen des Teilfonds, die in Abschnitt 23.1 des
Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, den Anteil
seiner Gebuhren voriubergehend zuriickzuerstatten, der erforderlich ist, um sicherzustellen, dass
die allen Anteilen zuzuordnende Gesamtkostenquote (TER) die folgenden Prozentsitze nicht
ubersteigt:

o fiir Anteile der Klasse P: 1,30 % des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes;

e fir in CHF abgesicherte Anteile der Klasse P: 1,33 % des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes; und

o fiir Anteile der Klasse I: 0,70 % des durchschnittlichen tdglichen Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht wird, ist das vom
Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das ,Zeichnungsformular) zu verwenden.
Antrage auf Folgezeichnungen konnen per Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fur
die Erstzeichnung der Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfigbar und enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
Zeichnungsbetridge zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes vereinbart,
sind Zeichnungsantrige unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Antragstellers auch per
Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsantrag muss bei dem Verwalter bis spatestens 11:00
Uhr (MEZ) mindestens einen Geschiftstag vor dem betreffenden Handelstag oder an einem
anderen Tag eingehen, den der Verwaltungsrat unter der Voraussetzung festlegen kann, dass ein
Antrag vor dem malgeblichen Bewertungszeitpunkt eingeht. Zeichnungsformulare, die nach
diesem Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Geschiftstag eingegangen behandelt. Die
Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen muss, zusammen mit den
entsprechenden Nachweisen fiir Priifungen zur Verhinderung von Geldwésche, innerhalb von
fiinf (5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten
Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original eingereicht, so kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den Zeichnungsantrag ablehnen und dem
Antragsteller bereits eingegangene Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen
Bearbeitungsgebiihren und ohne Zinsen, Kosten oder Entschiadigungen) so schnell wie méglich
per Bankiiberweisung zurickerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise zuriickkaufen.
In keinem Fall konnen Anleger einen Antrag auf Riicknahme von Anteilen stellen, bevor das
Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und sdmtliche Geldwascheprifungen
abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere Informationen
einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser
Informationen kann sich die Antragsbearbeitung verzogern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis fiir einen Anteil
darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Bruchteilsanteile werden
ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter dem Zeichnungspreis je Anteil liegt,
vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines
Anteils. Zeichnungsgelder, die weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden
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nicht an den Antragsteller zurickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen wihrend des
Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der entsprechende Antrag innerhalb des
Erstausgabezeitraums eingeht und angenommen wird. Ebenso missen die Zeichnungsgelder in
frei verfligbaren Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer lingeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fir die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu zahlende Preis
entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu
3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle
festgelegt).

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fur die Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu
diesem Zeitpunkt malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben, der sich vom
Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Die Anteile der Klasse I, Anteile der Klasse P und in CHF
abgesicherten Anteile der Klasse P werden derzeit zum malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil
angeboten. Siehe auch unten den Abschnitt , Preisbildung*.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis von
Terminpreisen ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je Anteil, der zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet wird (gegebenenfalls zuziiglich
einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat
auf Empfehlung der Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen,
dass der Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte
19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der Einreichungsfrist
eingehen, werden in der Regel am nédchsten Handelstag ausgefiihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wahrung: Zahlungen fiir Zeichnungen miissen abziiglich aller Bankgebiihren
(i) im Hinblick auf die Anteile der Klassen I und P in Euro and (ii) im Hinblick auf die in CHF
abgesicherten Anteile der Klasse P in Schweizer Franken vorgenommen werden und haben in
jedem Fall durch telegrafische Uberweisung auf das im Zeichnungsformular angegebene
Bankkonto zu erfolgen. Andere Zahlungsmethoden sind nur nach der vorherigen Zustimmung des
Verwaltungsrates und des Verwalters moglich. Eingegangene Zahlungen fir Zeichnungsantrége,
die erst am nichsten Handelstag ausgefiihrt werden, werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetrige miissen am dritten Geschéaftstag nach dem
betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum vor
17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigbarer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfligharen Zeichnungsbetrdgen innerhalb der oben
genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert werden. Bleibt
die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetrige aus, wird die Zuteilung der entsprechenden
Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller grundsétzlich jene Ausgaben, die
der Gesellschaft oder dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in
frei verfugbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem Teilfonds
hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. Aullerdem hat der Verwaltungsrat das Recht, die
vom Antragsteller gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden
Teilfonds ganz oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebuhren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetrige und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fir die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrige:

e 50.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse I; und
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e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P und bei in CHF abgesicherten Anteilen
der Klasse P.

Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrige:

e fiir Anteile der Klassel: 5000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und

o fir Anteile der Klasse P und in CHF abgesicherte Anteile der Klasse P: der Wert eines
Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder anderweitig
daruber verfiigen, miissen weiterhin Uber folgenden Mindestbesitz am Teilfonds verfiigen:

¢ mindestens 5.000 EUR fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und

o hinsichtlich der Anteile der Klasse P und in CHF abgesicherten Anteile der Klasse P
mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers zuriicknehmen, wenn
dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Riicknahmeverfahren: AulBler in Phasen, in denen unter den im Prospekt beschriebenen
Umstidnden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder die Riicknahme von
Anteilen eingeschrankt wird, kann jeder Anteilsinhaber seine Anteile am Teilfonds bei der
Gesellschaft zur Ricknahme an einem Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die
Riicknahme seiner Anteile durch ein ausgefiilltes Riicknahmeformular beantragt. Anteile kénnen
nur durch schriftlichen Antrag oder per Telefax Giber den Verwalter zurickgegeben werden.

Riicknahmepreis: Alle Riicknahmeantrage werden auf der Basis von Terminpreisen ausgefihrt,
d. h., unter Bezugnahme auf den Riucknahmepreis fiir Anteile, der am Bewertungszeitpunkt fur
den betreffenden Handelstag ermittelt wird. Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen, dass
der Riicknahmepreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte 19.2
und 23.4 des Prospekts).

Riicknahmeantrag: Antragsteller miussen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Ricknahmeformular ausfiillen. Ricknahmeantrige sind bei dem Verwalter erhaltlich.
Riicknahmeantridge kénnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per Telefax eingereicht werden.
Sollte jedoch die fur die Auszahlung der Ricknahmeerlése geltende Kontoverbindung von der im
Zeichnungsantrag angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden Nachweisen. Die
Zeichnungsformulare enthalten Angaben dartuber, wie und an wen die Ricknahmeerlose
auszuzahlen sind.

Riicknahmeantrige miissen bis spatestens 11:00 Uhr (MEZ) mindestens einen Geschiftstag vor
dem betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Riucknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er als Antrag auf
Riicknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden Handelstag behandelt.
Unter auBergewdhnlichen Umstidnden und unter der Voraussetzung, dass sie vor dem
Bewertungszeitpunkt des malgeblichen Handelstages eingehen, kénnen Antridge im Ermessen
des Verwaltungsrates auch fiir die Ricknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem
Fall erfolgt die Ricknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Ricknahme
der Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag
berechneten Ricknahmepreis.

Ricknahmeantridge sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers auch per

Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Riicknahmeerlésen kann erst erfolgen, wenn ein
ursprungliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen von dem Verwalter verlangten
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Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist, und wenn frei verfigbare Mittel mit der
ursprunglichen Zeichnung erhalten wurden.

Zahlungsform und Wihrung: Riicknahmezahlungen erfolgen (i) im Hinblick auf die Anteile der
Klassen I und P in Euro und (ii) im Hinblick auf die in CHF abgesicherten Anteile der Klasse P in
Schweizer Franken und in jedem Fall an das im Riicknahmeformular angegebene Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung:@ Die Erlése aus der Riicknahme von Anteilen werden am dritten
Geschéaftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen Dokumente eingereicht wurden und bei
dem Verwalter eingegangen sind.

Im Fall einer Teilricknahme des Bestands des Anteilsinhabers wird der Verwalter den
Anteilsinhaber tiber die Anzahl der verbleibenden Anteile informieren.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand zuriickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fir
Anteile weniger als den Riicknahmepreis fir einen Anteil ausmacht, jedoch immer mit
der Maligabe, dass diese Bruchteile nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
betragen; und

(b) Riicknahmebetrage fur weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils werden nicht an
den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom Verwaltungsrat zur Begleichung der
Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft kénnen in den Teilfonds
wechseln. Ebenso konnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsétzlich nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds
in die gleiche Anteilsklasse eines anderen Teilfonds mdoglich, es sei denn, der Anleger erfiillt die
Voraussetzungen fiir eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile konnen an jedem Handelstag, der fiir beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu dem an
diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an den Verwalter
gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis 11:00 Uhr MEZ (Auftragsannahmeschluss)
mindestens einen Tag vor dem betreffenden Handelstag eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf
Orderannahmeschluss und Forward Pricing gelten auch fir den Umtausch von Anteilen und sind
ausfihrlich in der Beilage und im Prospekt beschrieben.

Antriage sind direkt bei der State Street Bank Luxembourg S.A. einzureichen, die als
Transferstelle der Gesellschaft fungiert, oder tiber eine der Vertriebsgesellschaften. Der Antrag
muss folgende Angaben enthalten: die Anzahl der Anteile des alten und neuen Teilfonds sowie
das Aufteilungsverhéltnis, in dem die Anteile des neuen Teilfonds aufgeteilt werden sollen, falls
ein Umtausch in mehrere neue Teilfonds beabsichtigt ist.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,,Umschichtung® zu finden.
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STATE STREET GLOBAL ADVISORS
LUXEMBOURG SICAV

Beilage Nr. 2

SSgA Emerging Markets Select Equity Fund

STAND: DEZEMBER 2010
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft) ist in Luxemburg von der
Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW zugelassen. Die
Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthélt Informationen tiber die Anteile des SSgA Emerging Markets Select Equity Fund
(der , Teilfonds“), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese Beilage ist Teil der allgemeinen
Beschreibung der Gesellschaft und sollte im Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen
werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des Teilfonds an:
e Anteile der Klasse I
¢ Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes von 2002
vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern offen. AuBBerdem kann
die Gesellschaft zu einem kiinftigen Datum weitere Anteilsklassen fiir den Teilfonds schaffen und
anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger Borse zu
notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile

Die: (i) Anteile der Klasse I und (ii) Anteile der Klasse P des Teilfonds, die
gemal dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Basiswahrung

Euro

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Erstausgabepreis

10 EUR je Anteil fiir Anteile der Klassen I und P.

Erstausgabezeitraum

Der Teilfonds war am Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt. Die
Auflegung des Teilfonds liegt im Ermessen des Verwaltungsrats. Das
Auflegungsdatum kann am Sitz der Gesellschaft bestdtigt werden und
die Bestimmungen des Prospekts fir den Teilfonds treten erst nach dem
Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Geschiftstag

Jeder Tag, an dem Banken in Luxemburg und in den USA fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind (auBler an Wochenenden und gesetzlichen
Feiertagen).

Handelstag

Jeder volle Bankgeschéftstag in Luxemburg und in den USA, der kein
normaler Feiertag fir die Wertpapierborsen oder anderen Mairkte ist,
welche die Bewertungsgrundlage eines wesentlichen Teils des
Nettovermogens des entsprechenden Teilfonds darstellen, wie von der
Gesellschaft festgelegt.

Riicknahmepreis

Der Ricknahmepreis je Anteil geméll den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil geméall den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Erstausgabe von Anteilen des Teilfonds findet wiahrend des Erstausgabezeitraums statt. Der
Erstausgabepreis erhoht sich um eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises. Des
Weiteren  sollten die  Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann. Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums konnen
Anteile des Teilfonds an jedem Handelstag gekauft werden und werden wie unten beschrieben
zum malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil zuziglich einer Zeichnungsgebihr von bis zu 3 %
des Ausgabepreises angeboten.

Hinweis: Der Teilfonds war am Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung des
Teilfonds liegt im Ermessen des Verwaltungsrats. Das Auflegungsdatum kann am Sitz der
Gesellschaft bestéitigt werden und die Bestimmungen des Prospekts fur den Teilfonds treten erst
nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Der Teilfonds ist bestrebt, langfristig eine tUber der Wertentwicklung des MSCI
Emerging Markets Free IndexSM (der ,,Index*) liegende Anlagerendite zu erzielen.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Der Teilfonds investiert insbesondere in Aktien von
Unternehmen, die in den im Index enthaltenen Léindern anséssig sind oder dort einen
wesentlichen Teil ihrer Geschéaftstitigkeit ausiiben (,Unternehmen in Schwellenmarkten®).
Dartiber hinaus kann der Teilfonds in Wertpapiere von Unternehmen investieren, die in Markten
registriert oder geschéftlich tatig sind, die nicht im Index enthalten sind, und kann in andere
Instrumente (einschlieBlich derivativer Instrumente) und Markte investieren oder entsprechende
Positionen eingehen, um dieses Ziel zu erreichen. Der Teilfonds kann aulBerdem an
Erstemissionen (,JPOs“) teilnehmen und die Aktien der betreffenden Gesellschaften in sein
Anlageuniversum aufnehmen. Der Teilfonds konzentriert seine Anlagen auf eine relativ kleine
Anzahl von Aktien und investiert normalerweise in deutlich weniger Unternehmen als im Index
enthalten sind. Dabei hilt er sich jedoch an die im Gesetz von 2002 festgelegten Anforderungen
zur Portfoliostreuung.

Unter Verwendung eines unternehmenseigenen quantitativen Anlageprozesses versucht der
Unteranlageverwalter (im Sinne von Abschnitt 5 dieses Dokuments) Lander und Unternehmen zu
identifizieren, die seiner Ansicht nach das gréBte Potenzial fur eine tberdurchschnittliche
Wertentwicklung aufweisen. Der Unteranlageverwalter verwendet sowohl Landerallokations- als
auch Aktienallokationsmodelle, die Faktoren einbeziehen und analysieren, welche nach Ansicht
des Unteranlageverwalters Wertentwicklung und Risiko der Anlage bestimmen. Auf der
Grundlage dieser Modelle erstellt der Unteranlageverwalter ein Ranking aller Lander und Aktien
im Anlageuniversum des Teilfonds. Der Unteranlageverwalter kann auBerdem (auf der
Grundlage interner und externer Quellen) herkémmliche Fundamentalanalysen durchfiithren, um
die Genauigkeit seines quantitativen Anlageprozesses zu verbessern. Der Unteranlageverwalter
beabsichtigt, bei der Anlage des Teilfonds in hohem MalBle derivative Instrumente einzusetzen.
Der Unteranlageverwalter kann Devisengeschifte fiir den Teilfonds abschlielen, ist jedoch nicht
dazu verpflichtet.

Obgleich Anlagen in Schwellenmérkten ein attraktives Renditepotenzial bieten, kénnen sie einer
hohen Volatilitdat unterliegen und zu Verlusten fithren.

Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren Anlagen
fiir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Unteranlageverwalter befugt, auch auf
der Grundlage anderer Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu
halten, wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds investiert normalerweise den GrofBteil seines Vermogens
in Aktien von Unternehmen in Schwellenmérkten. Dies schlieft auch Stammaktien,

-59 -



Vorzugsaktien oder in Stammaktien wandelbare Wertpapiere mit ein. Die vom Teilfonds
gehaltenen Aktien konnen in ausldndischen Wahrungen notieren und auBlerhalb von Luxemburg
gehalten werden.

Der Teilfonds kann auBlerdem derivative Instrumente (gemiB den Anforderungen des Gesetzes
von 2002) einsetzen, um ein indirektes Engagement in Schwellenmirkten einzugehen. Zu solchen
Derivaten gehoren Total Return Swaps, strukturierte Aktienanleihen, Equity Linked Notes,
Depositary Receipts, borsengehandelte und OTC-Optionen, bérsengehandelte Index-Futures und
andere borsengehandelte Derivate, die OGAW-III-konform sind. Der Teilfonds kann
Fremdwahrungsgeschéfte tatigen, z. B. Termingeschéifte, Futures und Optionen. Der Teilfonds
kann einen Teil seiner Vermégenswerte in liquiden Mitteln halten.

In bestimmten Schwellenméirkten kann der direkte Aktienkauf durch Ausldnder verboten oder
eingeschriankt sein, bzw. kénnen sich Direktanlagen in diesen Mirkten als schwierig oder
kostspielig erweisen. In solchen Markten kann der Teilfonds Aktien tiber andere Investmentfonds
kaufen, die als OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1.(d) des Kapitels 7 (,Anlagegrenzen®)
im Hauptteil des Prospekts gelten. Aufgrund der von den zugrunde liegenden Fonds erhobenen
Verwaltungsgebiihren und anderer Ausgaben dieser Fonds sind Anlagen in diese Fonds in der
Regel mit zusétzlichen Kosten verbunden. Dariiber hinaus koénnen Anteilsriicknahmen
Einschrankungen unterliegen, was die Liquiditdt dieser Anlagen begrenzt. Fir diese Fonds
erfolgen Anlagen gemial Kapitel 7, Abschnitt 7.1.(f), unter der Voraussetzung, dass sie als
ubertragbare Wertpapiere gelten. Anlagen in anderen Fonds beeintriachtigen nicht die Fahigkeit
des Teilfonds, Ricknahmeantrige auszufithren.

Der Teilfonds kann einen Teil seiner Anlagen in fest verzinsliche Anlagen beliebiger Laufzeit
investieren. Dies kann unter anderem zu Absicherungszwecken oder in Verbindung mit
Derivatgeschéften erfolgen. Alle solchen fest verzinslichen Anlagen miissen mindestens von einer
international anerkannten Ratingagentur wie Standard & Poor’s als Papiere mit Anlagequalitét
bewertet sein (oder miissen, falls kein solches Rating vorliegt, vom Unteranlageverwalter als
vergleichbar eingestuft werden).

Obgleich bestimmte, oben beschriebene Anlagen Eigenschaften von mit Fremdkapital
durchgefiihrten Transaktionen aufweisen, wird der Unteranlageverwalter keine Kredite
aufnehmen oder derivative Instrumente fir den Teilfonds in einer Weise einsetzen, die nach
Ermessen des Unteranlageverwalters dem Zweck dienen, Investment-Leverage (Kennzahl:
Verhiltnis von investiertem Vermégen zu Eigenkapital einer Gesellschaft) zu erzielen. (Bei den
vom Unteranlagenverwalter vorgenommenen Anlagen zur Kurssicherung oder Risikominderung
wird nicht davon ausgegangen, dass sie der Erzeugung von Investment-Leverage dienen; in der
Regel entscheidet der Unteranlageverwalter, ob eine Anlage zur Erzeugung von Investment-
Leverage fiihrt, indem er die Auswirkung der Anlage auf das Engagement und das Risikoprofil
des Teilfonds insgesamt bewertet.

Gemal der allgemeinen Beschreibung im Hauptteil des vollstindigen Prospekts kann der
Teilfonds die Wertpapiere in seinem Bestand verleihen. Fir Téatigkeiten, die in Verbindung mit
solchen Wertpapierleihgeschéiften und mit der Stellung von Barsicherheiten fiir die Anlagen
erbracht werden, kann der Teilfonds dem Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter und/oder
einer mit dem Anlageverwalter verbundenen Partei eine Gebiihr zahlen. Wie im Hauptteil des
Prospekts dargelegt, darf eine solche Geblihr 50 % der Bruttoertrdge, die der Teilfonds aus
Wertpapierleihgeschiften erzielt, nicht tbersteigen. Der Teilfonds kann dem Anlageverwalter,
dem Unteranlageverwalter und/oder einem verbundenen Unternehmen Gebithren und
Aufwendungen erstatten, die bei der Erbringung von Depot-, Verwaltungs-, Buchfithrungs- und
Rechnungslegungsdiensten sowie Transferstellen- wund Anlegerdiensten und anderen
Dienstleistungen entstanden sind und die der Anlageverwalter und/oder Unteranlageverwalter
jeweils als erforderlich oder angemessen erachtet. Der Teilfonds kann Pensionsgeschifte
abschlieBen, einschlielich Transaktionen mit dem Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter
und/oder einer mit dem Anlageverwalter verbundenen Partei. Der Teilfonds kann in anderen
Investmentfonds anlegen, die als OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1.(d) des Kapitels 7
»<Anlagegrenzen“ im Hauptteil des Prospekts gelten. Dies konnen auch OGAW oder OGA sein, die
vom Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit ihm
verbunden sind. Weitere Informationen finden sich in den Abschnitten ,Allgemeine
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Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente® im Prospekt.

Der Teilfonds kann einen relativ hohen Portfolioumschlag aufweisen, was zu erhohten Ausgaben,
insbesondere Brokergebiihren und anderen Transaktionskosten, fiihren kann. Anlagen in den
Teilfonds koénnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an Anteilen sollten sich in Bezug auf die
steuerlichen Folgen einer Anlage in den Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater wenden.

Der MSCI Emerging Markets Free IndexSM ist eine Marke von Morgan Stanley Capital
International. Das hier beschriebene Finanzprodukt bildet einen MSCI Index nach. Das im
Vorliegenden besprochene Produkt wird nicht von MSCI unterstiitzt, geférdert oder beworben,
und MSCI ist nicht haftbar fiir die Finanzprodukte und Indizes, auf denen das betreffende
Finanzprodukt basiert.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter tiberwachen das
Gesamtengagement des Teilfonds, um unerwunschte Risiken gegenliber dem Index
auszuschlieBen. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter sind bemiiht, das Risiko u. a.
durch Uberwachung der Linder- und Sektorengewichtungen und eventueller Abweichungen vom
Index, durch eine angemessene Portfoliostreuung und die kontinuierliche Beobachtung der
Anlagen des Teilfonds zu steuern.

Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
uneingeschrinkt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ dargelegten Risikofaktoren
bertcksichtigen.

Aufgrund seiner besonderen Ausrichtung gilt der Teilfonds als komplexer Fonds. Er eignet sich
daher fur erfahrene Anleger und Finanzinstitute, die nicht ihr gesamtes Vermodgen in den
Teilfonds anlegen und die aufgrund der besonderen Ausrichtung des Teilfonds bestehenden
Risiken vollsténdig verstehen, akzeptieren und tiber die erforderlichen finanziellen Ressourcen
verfiigen, um diese Risiken zu tragen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser Instrumente mit
besonderen Risiken verbunden, u.a. (i) der Abhingigkeit von der Fihigkeit, Preisbewegungen
von Wertpapieren, die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und
Wihrungsschwankungen vorauszusehen; (ii) keiner genauen Korrelation zwischen den
derivativen Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder Marktsektoren;
(iii) groBerer Volatilitit als die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Mirkte; (iv) dem
Liquiditatsrisiko, wenn beispielswelise ein bestimmtes Derivat schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen 1ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich der Marktwert eines derivativen
Finanzinstruments derart #ndert, dass es sich nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi)
Kontrahentenrisiko, wenn der Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschéafte macht,
zahlungsunfihig oder insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem Rechtsrisiko, wenn die
Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem wird. Weitere Informationen hierzu
sind im Prospektabschnitt ,,Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen iiber die
angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfligung, einschliefllich der geltenden
Anlagebeschrankungen und aktuellen Veridnderungen von Risiko- und Renditekennzahlen der
wichtigsten Anlagekategorien.
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Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt. State
Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am 3.dJuni 1997 von der
franzosischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer 97-044 ordnungsgemil3 zugelassen
wurde. Thr Sitz befindet sich unter der Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue
Delariviére-Lefoullon, 92062 Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft
franzosischen Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnisse an State
Street Global Advisors, eine Abteilung der State Street Bank and Trust Company
,Unteranlageverwalter), delegiert. Der Unteranlageverwalter ist die
Anlageverwaltungsabteilung von Street Bank and Trust Company, einer Treuhandgesellschaft
mit Sitz in Massachusetts. Er hat sein Hauptburo in 1 Lincoln Street, Boston, Massachusetts
02111, USA.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum Bewertungszeitpunkt gemal
den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere Einzelheiten werden im Abschnitt
»Berechnung des Nettoinventarwertes® im Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des
Teilfonds wird in seiner Basiswidhrung ausgedriickt.

Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher werden in der
Regel weder Dividenden noch andere Ausschittungen aus den Ertrdgen des Teilfonds an die
Anteilsinhaber ausgezahlt.

Gebiihren und Aufwendungen

Der Teilfonds triagt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten der
Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im Abschnitt ,,Gebiihren und Aufwendungen®
dargelegt. Neben den unten beschriebenen Gebithren und Aufwendungen sollten die
Anteilsinhaber den Abschnitt ,,Gebiithren und Aufwendungen“ im Prospekt lesen, in dem die
weiteren Geblihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tragt folgende Verwaltungsgebiihren:

e fir Anteile der KlasseP: bis zu 1,98% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der Klassel: bis zu 0,98% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebiihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtréglich gezahlt; sie basiert
auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt
aus dieser Gebiihr die Gebliihren des Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebiihren und Aufwendungen des Anlageverwalters,
des Unteranlageverwalters, des Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der
Zeichnungsgebiihr gedeckte Vertriebsgebiihren und bestimmte andere Aufwendungen des
Teilfonds, die in Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
freiwillig bereit erkldrt, den Anteil seiner Gebiithren voriibergehend zuriickzuerstatten, der
erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen zuzuordnende Gesamtkostenquote
(TER) die folgenden Prozentsitze nicht iibersteigt:

e fir Anteile der Klasse P: 2,23 % des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes;
o fir Anteile der Klasse I: 1,23 % des durchschnittlichen tdglichen Nettoinventarwertes.
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Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht wird, ist das vom
Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das ,Zeichnungsformular) zu verwenden.
Antrage auf Folgezeichnungen konnen per Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fur
die Erstzeichnung der Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfigbar und enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
Zeichnungsbetridge zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes vereinbart,
sind Zeichnungsantridge unwiderruflich und koénnen auf Risiko des Antragstellers auch per
Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss bei dem Verwalter bis spitestens
11:00 Uhr (MEZ) mindestens einen (1) Geschiftstag vor dem betreffenden Handelstag eingehen.
Zeichnungsformulare, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag
eingegangen behandelt. Die Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen
muss, zusammen mit den entsprechenden Nachweisen fur Priufungen zur Verhinderung von
Geldwische, innerhalb von fiinf (5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per
Telefax) {ibermittelten Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original eingereicht, so kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den Zeichnungsantrag ablehnen und dem
Antragsteller bereits eingegangene Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen
Bearbeitungsgebiihren und ohne Zinsen, Kosten oder Entschidigungen) so schnell wie méglich
per Bankiiberweisung zurlckerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise zuriickkaufen.
In keinem Fall kénnen Anleger einen Antrag auf Riicknahme von Anteilen stellen, bevor das
Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und sédmtliche Geldwaschepriifungen
abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere Informationen
einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser
Informationen kann sich die Antragsbearbeitung verzogern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis flir einen Anteil
darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Bruchteilsanteile werden
ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter dem Zeichnungspreis je Anteil liegt,
vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines
Anteils. Zeichnungsgelder, die weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden
nicht an den Antragsteller zurickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen wihrend des
Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der entsprechende Antrag innerhalb des
Erstausgabezeitraums eingeht und angenommen wird. Ebenso miussen die Zeichnungsgelder in
frei verfiigbaren Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer ldngeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fir die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu zahlende Preis
entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu
3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle
festgelegt).

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fiir die Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu
diesem Zeitpunkt malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben, der sich vom
Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Siehe auch unten den Abschnitt ,Preisbildung*.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis von
Terminpreisen ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je Anteil, der zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet wird (gegebenenfalls zuziiglich
einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat
auf Empfehlung der Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen,
dass der Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte
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19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der Einreichungsfrist
eingehen, werden in der Regel am néichsten Handelstag ausgefiihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wahrung: Die Zahlung der Zeichnungsbetrige erfolgt per Bankiiberweisung in
Euro und nach Abzug aller Bankgebiihren auf das im Zeichnungsantrag bezeichnete Bankkonto.
Andere Zahlungsmethoden sind nur nach der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates und
des Verwalters moglich. Eingegangene Zahlungen fiir Zeichnungsantriage, die erst am néchsten
Handelstag ausgefihrt werden, werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetridge miissen am dritten Geschéaftstag nach dem
betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum vor
17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigbarer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfligharen Zeichnungsbetrdgen innerhalb der oben
genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert werden. Bleibt
die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetrige aus, wird die Zuteilung der entsprechenden
Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller grundsétzlich jene Ausgaben, die
der Gesellschaft oder dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in
frei verfugbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem Teilfonds
hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. AuBlerdem hat der Verwaltungsrat das Recht, die
vom Antragsteller gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden
Teilfonds ganz oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebuhren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetrige und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fir die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrige:

e 50.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse I; und
o der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.

Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetriage:

e fiir Anteile der Klassel: 5.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e fiir Anteile der Klasse P: der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder anderweitig
daruber verfiigen, miissen weiterhin Uber folgenden Mindestbesitz am Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 EUR fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers zuriicknehmen, wenn
dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Riicknahmeverfahren: AufBer in Phasen, in denen unter den im Prospekt beschriebenen
Umsténden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder die Riicknahme von
Anteilen eingeschrankt wird, kann jeder Anteilsinhaber seine Anteile am Teilfonds bei der
Gesellschaft zur Riicknahme an einem Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die
Riicknahme seiner Anteile durch ein ausgefulltes Riicknahmeformular beantragt. Anteile kénnen
nur durch schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zuriickgegeben werden.
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Riicknahmepreis: Alle Riicknahmeantriage werden auf Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h.,
unter Bezugnahme auf den Ricknahmepreis fir Anteile, der am Bewertungszeitpunkt fiir den
jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter Abzug einer Riicknahmegebiihr von bis zu 3 %
des Riicknahmepreises je Anteil des Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in eigenem
Ermessen fiur die Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Ricknahmepreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten
kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).

Riicknahmeantrag: Antragsteller miussen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Riicknahmeformular ausfiillen. Ricknahmeantrige sind bei dem Verwalter erhaltlich.
Riicknahmeantridge kénnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per Telefax eingereicht werden.
Sollte jedoch die fur die Auszahlung der Ricknahmeerlése geltende Kontoverbindung von der im
Zeichnungsantrag angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden Nachweisen. Die
Zeichnungsformulare enthalten Angaben dartuber, wie und an wen die Ricknahmeerlose
auszuzahlen sind.

Riicknahmeantrige miissen bis spatestens 11:00 Uhr (MEZ) mindestens einen (1) Geschéftstag
vor dem betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Riucknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er als Antrag auf
Riicknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden Handelstag behandelt.
Unter auBergewdhnlichen Umstidnden und unter der Voraussetzung, dass sie vor dem
Bewertungszeitpunkt des malgeblichen Handelstages eingehen, kénnen Antridge im Ermessen
des Verwaltungsrates auch fiir die Ricknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem
Fall erfolgt die Ricknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Riucknahme
der Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag
berechneten Riicknahmepreis.

Ricknahmeantridge sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers auch per
Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Riicknahmeerlésen kann erst erfolgen, wenn ein
ursprungliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen von dem Verwalter verlangten
Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist, und wenn frei verfigbare Mittel mit der
urspriunglichen Zeichnung erhalten wurden.

Zahlungsform und Wihrung: Ricknahmezahlungen erfolgen in Euro auf das im
Riicknahmeantrag bezeichnete Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung: Die Erlose aus der Riicknahme von Anteilen werden am dritten
Geschiftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen Dokumente eingereicht wurden und bei
dem Verwalter eingegangen sind.

Im Fall einer Teilricknahme des Bestands des Anteilsinhabers wird der Verwalter den
Anteilsinhaber tiber die Anzahl der verbleibenden Anteile informieren.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand zuriickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fir
Anteile weniger als den Riicknahmepreis fiir einen Anteil ausmacht, jedoch immer mit
der Maligabe, dass diese Bruchteile nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
betragen; und

() Riicknahmebetrage fir weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils werden nicht an
den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom Verwaltungsrat zur Begleichung der

Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft kéonnen in den Teilfonds
wechseln. Ebenso konnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
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wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsétzlich nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds
in die gleiche Anteilsklasse eines anderen Teilfonds mdéglich, es sei denn, der Anleger erfiillt die
Voraussetzungen fiir eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile kénnen an jedem Handelstag, der fur beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu dem an
diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an den Verwalter
gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis spétestens 11:00 Uhr MEZ
(Orderannahmeschluss) mindestens einen (1) Geschiftstag vor dem betreffenden Handelstag
eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf Orderannahmeschluss und Forward Pricing gelten auch
fir den Umtausch von Anteilen und sind ausfiihrlich in der Beilage und im Prospekt beschrieben.

Antrage sind direkt bei der State Street Bank Luxembourg S.A. einzureichen, die als
Transferstelle der Gesellschaft fungiert, oder liber eine der Vertriebsgesellschaften. Der Antrag
muss folgende Angaben enthalten: die Anzahl der Anteile des alten und neuen Teilfonds sowie
das Aufteilungsverhéltnis, in dem die Anteile des neuen Teilfonds aufgeteilt werden sollen, falls
ein Umtausch in mehrere neue Teilfonds beabsichtigt ist.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,Umschichtung” zu finden.
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Beilage Nr. 3

SSgA Europe Alpha Equity Fund

STAND: DEZEMBER 2010
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft) ist in Luxemburg von der
Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW zugelassen. Die
Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthilt Informationen iiber die Anteile des SSgA Europe Alpha Equity Fund (der
,Teilfonds“), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese Beilage ist Teil der allgemeinen
Beschreibung der Gesellschaft und sollte im Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen
werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des Teilfonds an:
¢ Anteile der Klasse I
¢ Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes von 2002
vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern offen. AuBBerdem kann
die Gesellschaft zu einem kiinftigen Datum weitere Anteilsklassen fiir den Teilfonds schaffen und
anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger Borse zu
notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile

Die: (i) Anteile der Klasse I und (ii) Anteile der Klasse P des Teilfonds, die
gemal dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Basiswahrung

Euro

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Erstausgabepreis

10 EUR je Anteil fiir Anteile der Klassen I und P.

Erstausgabezeitraum

Der Teilfonds war am Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt. Die
Auflegung des Teilfonds liegt im Ermessen des Verwaltungsrats. Das
Auflegungsdatum kann am Sitz der Gesellschaft bestdtigt werden und
die Bestimmungen des Prospekts fir den Teilfonds treten erst nach dem
Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Geschiftstag

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg, Frankreich und
Grofbritannien fiir den Geschiftsverkehr geéffnet sind (auBer an
Wochenenden und gesetzlichen Feiertagen).

Handelstag

Jeder volle Bankgeschiftstag in Luxemburg, Frankreich und
GroBbritannien, der kein normaler gesetzlicher Feiertag fur die
Wertpapierbérsen  oder  anderen  Méarkte  ist, welche die
Bewertungsgrundlage fir einen GroBteil des Nettovermogens des
entsprechenden Teilfonds darstellen, wie von der Gesellschaft festgelegt.

Riicknahmepreis

Der Ricknahmepreis je Anteil geméll den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil geméall den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Erstausgabe von Anteilen des Teilfonds findet wiahrend des Erstausgabezeitraums statt. Der
Erstausgabepreis erhoht sich um eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises. Des
Weiteren  sollten die  Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann. Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums konnen
Anteile des Teilfonds an jedem Handelstag gekauft werden und werden wie unten beschrieben
zum malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil zuziglich einer Zeichnungsgebihr von bis zu 3 %
des Ausgabepreises angeboten.

Hinweis: Der Teilfonds war am Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung des
Teilfonds liegt im Ermessen des Verwaltungsrats. Das Auflegungsdatum kann am Sitz der
Gesellschaft bestéitigt werden und die Bestimmungen des Prospekts fur den Teilfonds treten erst
nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Der Teilfonds ist bestrebt, langfristig eine tUber der Wertentwicklung des MSCI
Europe Index (der ,Index“) liegende Anlagerendite zu erzielen.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Der Teilfonds investiert in nach Einschitzung des
Anlageverwalters angesichts ihres Wachstumspotenzials unterbewertete Aktien () von
Unternehmen, die sich in den im Index enthalten Lindern befinden oder die dort geschéftlich
aktiv sind und (i) die in den Wahrungen dieser Linder notieren. Der Teilfonds investiert in der
Regel in Unternehmen, deren Marktkapitalisierungen mit jenen der im Index enthalten
Unternehmen vergleichbar sind. Er kann jedoch auch in kleineren Unternehmen anlegen, wenn
solche Anlagen seiner Auffassung nach mit seinem Anlageziel im Einklang stehen. Der Teilfonds
investiert in deutlich weniger Unternehmen als im Index enthalten sind, hilt sich jedoch an die
Streuungsanforderungen des Gesetzes von 2002.

Der Anlageverwalter versucht, unterbewertete Aktien zu identifizieren. Der Anlageverwalter
wahlt die Anlagen des Teilfonds auf der Grundlage seiner Analyse, wie Unternehmen im Hinblick
auf drei allgemeine Kategorien abschneiden: Wert, Wachstum und Qualitidt In der ,Wert“-
Kategorie betrachtet der Anlageverwalter den relativen Wert jeder Aktie. In der ,Wachstums®-
Kategorie sucht der Anlageverwalter nach Unternehmen mit starkem Wachstumspotenzial, wobei
er sowohl kurzfristige als auch langfristige Wachstumsindikatoren berticksichtigt. In der
»Qualitats“-Kategorie versucht der Anlageverwalter Unternehmen zu identifizieren, die
konservativere Ertragserfassungsverfahren anwenden.

Der Anlageverwalter strebt danach, das Portfolio jedes Teilfonds nach Léndern und Branchen
breit zu streuen. Das Hauptaugenmerk des Anlageverwalters bei der Auswahl der Anlagen fir
den Teilfonds liegt auf einer gezielten Einzeltitelauswahl (Stockpicking).

Obgleich der Anlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren Anlagen fur
den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Anlageverwalter befugt, auch auf der
Grundlage anderer Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu halten,
wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Wie oben beschrieben, investiert der Teilfonds in der Regel den GroBteil
seines Vermogens in Aktien (i) von Unternehmen, die in den gleichen Lindern wie die im Index
enthaltenen Unternehmen ihren Sitz oder Hauptgeschiftsschwerpunkt haben und (i) in den
Waihrungen dieser Lander notieren. Aktien umfassen Stammaktien, Vorzugsaktien oder andere in
Stammaktien wandelbare Wertpapiere sowie gegebenenfalls derivative Instrumente, die der
Anlageverwalter auswéhlt, um eine mit der Rendite der im Teilfonds enthaltenen Aktien
vergleichbare Rendite zu erzielen. (Wenn der Teilfonds in Aktien wandelbare Schuldtitel hilt,
missen diese Schuldtitel von Moody’s oder Standard & Poor’s mit Anlagequalitdt bewertet sein
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oder, falls keine solche Bewertung vorliegt, vom Anlageverwalter als vergleichbar eingestuft
werden). Der Teilfonds kann einen Teil seiner Vermogenswerte in liquiden Mitteln halten.

Der Teilfonds kann Aktienfutures sowie borsengehandelte und OTC-Derivate kaufen und
verkaufen, um sein Aktienengagement durch den Einsatz frei verfugbarer liquider Mittel zu
erh6hen und dabei direkte Aktienanlagen zu vermeiden oder sein Engagement bei bestimmten
Wertpapieren anzupassen. Obgleich bestimmte, oben beschriebene Anlagen Eigenschaften von
mit Fremdkapital durchgefiihrten Transaktionen aufweisen, wird der Unteranlageverwalter
keine Kredite aufnehmen oder derivative Instrumente fiir den Teilfonds in einer Weise einsetzen,
die nach Ermessen des Unteranlageverwalters dem Zweck dienen, Investment-Leverage
(Kennzahl: Verhéiltnis von investiertem Vermégen zu Eigenkapital einer Gesellschaft) zu erzielen.
(Bei den vom Unteranlagenverwalter vorgenommenen Anlagen zur Kurssicherung oder
Risikominderung wird nicht davon ausgegangen, dass sie der Erzeugung von Investment-
Leverage dienen; in der Regel entscheidet der Unteranlageverwalter, ob eine Anlage zur
Erzeugung von Investment-Leverage fihrt, indem er die Auswirkung der Anlage auf das
Engagement und das Risikoprofil des Teilfonds insgesamt bewertet.)

Gemil der allgemeinen Beschreibung im Hauptteil des Prospekts kann der Teilfonds die
Wertpapiere in seinem Bestand verleihen; fur Tatigkeiten, die in Verbindung mit solchen
Wertpapierleihgeschiaften und mit der Stellung von Barsicherheiten fiir die Anlagen erbracht
werden, kann der Teilfonds dem Anlageverwalter oder einer mit dem Anlageverwalter
verbundenen Partei eine Gebihr zahlen. Wie im Hauptteil des Prospekts dargelegt, darf eine
solche Gebiihr 50 % der Bruttoertridge, die der Teilfonds aus Wertpapierleihgeschéften erzielt,
nicht tibersteigen. Der Teilfonds kann dem Anlageverwalter oder einem mit dem Anlageverwalter
verbundenen Unternehmen fiir die Verwahrung, Verwaltung, Buchfiihrung, Rechnungslegung,
Ubertragung und die Bereitstellung von Anlegerdiensten sowie fiir andere Tatigkeiten, die der
Anlageverwalter jeweils fir erforderlich oder angemessen hélt, Gebithren und Aufwendungen
zahlen. Der Teilfonds kann Pensionsgeschifte abschlieBen, auch mit dem Anlageverwalter oder
den mit ihm verbundenen Unternehmen. Der Teilfonds kann in anderen Investmentfonds
anlegen, die als OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1.(d) des Kapitels 7 ,,Anlagegrenzen
im Hauptteil des Prospekts gelten. Dies konnen auch OGAW oder OGA sein, die vom
Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit ihm verbunden
sind. Weitere Informationen sind in den Abschnitten , Allgemeine Risikofaktoren“ und ,Risiken in
Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken
und Finanzinstrumente“ im Prospekt enthalten.

Der Teilfonds kann einen relativ hohen Portfolioumschlag aufweisen, was zu erhohten Ausgaben,
insbesondere Brokergebiihren und anderen Transaktionskosten, filhren kann. Anlagen in den
Teilfonds konnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an Anteilen sollten sich in Bezug auf die
steuerlichen Folgen einer Anlage in den Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater wenden.

Der MSCI Europe Index ist eine Marke von Morgan Stanley Capital International. Das hier
beschriebene Finanzprodukt bildet einen MSCI Index nach. Das im Vorliegenden besprochene
Produkt wird nicht von MSCI unterstiitzt, gefordert oder beworben, und MSCI ist nicht haftbar
fur die Finanzprodukte und Indizes, auf denen das betreffende Finanzprodukt basiert.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter Uberwacht das Gesamtengagement des
Teilfonds, um das Eingehen unbeabsichtigter Risiken gegeniiber dem Index zu vermeiden. Der
Anlageverwalter ist bemiiht, das Risiko u.a. durch Uberwachung der Branchen- und
Sektorengewichtungen und eventueller Abweichungen vom Index, eine angemessene
Portfoliostreuung und eine kontinuierliche Priufung der Rahmendaten und Bewertungen der
Unternehmen zu steuern.

Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
uneingeschrinkt fiir den Teilfonds.
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Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ dargelegten Risikofaktoren
beriicksichtigen.

Aufgrund seiner besonderen Ausrichtung gilt der Teilfonds als komplexer Fonds. Er eignet sich
daher fir erfahrene Anleger und Finanzinstitute, die nicht ihr gesamtes Vermdgen in den
Teilfonds anlegen und die aufgrund der besonderen Ausrichtung des Teilfonds bestehenden
Risiken vollstindig verstehen, akzeptieren und uber die erforderlichen finanziellen Ressourcen
verfiigen, um diese Risiken zu tragen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser Instrumente mit
besonderen Risiken verbunden, u. a. (i) der Abhangigkeit von der Fahigkeit, Preisbewegungen
von Wertpapieren, die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und
Wiahrungsschwankungen vorauszusehen; (ii) keiner genauen Korrelation zwischen den
derivativen Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder Marktsektoren;
(iii) groBerer Volatilitat als die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Mirkte; (v) dem
Liquiditatsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes Derivat schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich der Marktwert eines derivativen
Finanzinstruments derart dndert, dass es sich nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi)
Kontrahentenrisiko, wenn der Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschéfte macht,
zahlungsunfihig oder insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem Rechtsrisiko, wenn die
Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem wird. Weitere Informationen hierzu
sind im Prospektabschnitt ,,Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen tber die
angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfligung, einschliefflich der geltenden
Anlagebeschrankungen und aktuellen Veridnderungen von Risiko- und Renditekennzahlen der
wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt. State
Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am 3.dJuni 1997 von der
franzosischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer 97-044 ordnungsgemil zugelassen
wurde. Thr Sitz befindet sich unter der Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue
Delariviére-Lefoullon, 92062 Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft
franzosischen Rechts). Der Anlageverwalter kann seine Befugnisse in Bezug auf
Anlageentscheidungen an einen oder mehrere Unteranlageverwalter delegieren, die im Hauptteil
des Verkaufsprospekts aufgefiihrt sind. Die Bedingungen dieser Bevollméchtigungen sind in
separaten  Vollmachtsvertridgen festgelegt. Eine aktualisierte Liste der ernannten
Unteranlageverwalter fur den Teilfonds ist gegebenenfalls am Sitz der Gesellschaft erhéltlich.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum Bewertungszeitpunkt geméal3
den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere Einzelheiten werden im Abschnitt
,2Berechnung des Nettoinventarwertes im Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des
Teilfonds wird in seiner Basiswiahrung ausgedriickt.

Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher werden in der
Regel weder Dividenden noch andere Ausschittungen aus den Ertragen des Teilfonds an die
Anteilsinhaber ausgezahlt.
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8.

Gebiihren und Aufwendungen

Der Teilfonds triagt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten der
Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im Abschnitt ,,Gebiihren und Aufwendungen®
dargelegt. Neben den unten beschriebenen Gebithren und Aufwendungen sollten die
Anteilsinhaber den Abschnitt ,,Gebiithren und Aufwendungen“ im Prospekt lesen, in dem die
weiteren Geblihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tréigt folgende Verwaltungsgebiihren:

e fir Anteile der KlasseP: bis zu 1,50% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der Klassel: bis zu 0,50% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebiihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtréglich gezahlt; sie basiert
auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebiihren und Aufwendungen des Anlageverwalters,
des Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der Zeichnungsgebiihr gedeckte
Vertriebsgebiihren und bestimmte andere Aufwendungen des Teilfonds, die in Abschnitt 23.1 des
Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, den Anteil
seiner Gebuhren vorubergehend zuriickzuerstatten, der erforderlich ist, um sicherzustellen, dass
die allen Anteilen zuzuordnende Gesamtkostenquote (TER) die folgenden Prozentsiitze nicht
ubersteigt:

e fir Anteile der Klasse P: 1,60 % des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes;
e fiir Anteile der Klasse I: 0,60 % des durchschnittlichen tdglichen Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht wird, ist das vom
Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das ,Zeichnungsformular) zu verwenden.
Antréage auf Folgezeichnungen konnen per Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fiir
die Erstzeichnung der Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfigbar und enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
Zeichnungsbetrige zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes vereinbart,
sind Zeichnungsantrage unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Antragstellers auch per
Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss bei dem Verwalter bis spitestens
11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Handelstag eingehen. Zeichnungsformulare, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag eingegangen behandelt. Die
Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen muss, zusammen mit den
entsprechenden Nachweisen fiir Priifungen zur Verhinderung von Geldwésche, innerhalb von
fiinf (5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten
Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original eingereicht, so kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den Zeichnungsantrag ablehnen und dem
Antragsteller bereits eingegangene Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen
Bearbeitungsgebiihren und ohne Zinsen, Kosten oder Entschidigungen) so schnell wie méglich
per Bankiiberweisung zurlckerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise zuriickkaufen.
In keinem Fall konnen Anleger einen Antrag auf Riicknahme von Anteilen stellen, bevor das
Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und sémtliche Geldwaschepriifungen
abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere Informationen

einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser
Informationen kann sich die Antragsbearbeitung verzogern.

-73-



Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis fiir einen Anteil
darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Bruchteilsanteile werden
ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter dem Zeichnungspreis je Anteil liegt,
vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines
Anteils. Zeichnungsgelder, die weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden
nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen wéhrend des
Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der entsprechende Antrag innerhalb des
Erstausgabezeitraums eingeht und angenommen wird. Ebenso miissen die Zeichnungsgelder in
frei verfligbaren Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer ldngeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fir die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu zahlende Preis
entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu
3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle
festgelegt).

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fur die Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu
diesem Zeitpunkt malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben, der sich vom
Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Siehe auch unten den Abschnitt , Preisbildung®.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis von
Terminpreisen ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je Anteil, der zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet wird (gegebenenfalls zuziiglich
einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat
auf Empfehlung der Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen,
dass der Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte
19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der Einreichungsfrist
eingehen, werden in der Regel am néchsten Handelstag ausgefihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wahrung: Die Zahlung der Zeichnungsbetrige erfolgt per Bankiiberweisung in
Euro und nach Abzug aller Bankgebtuhren auf das im Zeichnungsantrag bezeichnete Bankkonto.
Andere Zahlungsmethoden sind nur nach der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates und
des Verwalters moglich. Eingegangene Zahlungen fiur Zeichnungsantrige, die erst am néichsten
Handelstag ausgefihrt werden, werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung:@ Zeichnungsbetrige miissen am dritten Geschéftstag nach dem
betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum vor
17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigbarer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfiigbaren Zeichnungsbetrigen innerhalb der oben
genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert werden. Bleibt
die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetrige aus, wird die Zuteilung der entsprechenden
Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller grundsétzlich jene Ausgaben, die
der Gesellschaft oder dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in
frei verfiigbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem Teilfonds
hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. Aullerdem hat der Verwaltungsrat das Recht, die
vom Antragsteller gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden
Teilfonds ganz oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebiihren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetriage und Mindestanteilsbesitz

Erstzeichnungen: Fir die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrige:
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e 50.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse I; und
e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.

Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrige:

e fiir Anteile der Klassel: 5000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
o fiir Anteile der Klasse P: der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder anderweitig
dariber verfiigen, miissen weiterhin tiber folgenden Mindestbesitz am Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 EUR fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
¢ hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers zuriicknehmen, wenn
dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Riicknahmeverfahren: Auller in Phasen, in denen unter den im Prospekt beschriebenen
Umstdnden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder die Riicknahme von
Anteilen eingeschrankt wird, kann jeder Anteilsinhaber seine Anteile am Teilfonds bei der
Gesellschaft zur Ricknahme an einem Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die
Riicknahme seiner Anteile durch ein ausgefiilltes Riicknahmeformular beantragt. Anteile kénnen
nur durch schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zurickgegeben werden.

Ricknahmepreis: Alle Riicknahmeantrige werden auf Basis von Terminpreisen ausgefiuhrt, d. h.,
unter Bezugnahme auf den Ricknahmepreis fir Anteile, der am Bewertungszeitpunkt fiir den
jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter Abzug einer Riicknahmegebiithr von bis zu 3 %
des Riicknahmepreises je Anteil des Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in eigenem
Ermessen flir die Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Ricknahmepreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten
kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).

Riicknahmeantrag: Antragsteller missen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Ricknahmeformular ausfiillen. Riicknahmeantrige sind bei dem Verwalter erhéltlich.
Riicknahmeantrige konnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per Telefax eingereicht werden.
Sollte jedoch die fur die Auszahlung der Riicknahmeerlése geltende Kontoverbindung von der im
Zeichnungsantrag angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden Nachweisen. Die
Zeichnungsformulare enthalten Angaben dartiber, wie und an wen die Riicknahmeerlése
auszuzahlen sind.

Riicknahmeantriige miissen bis 11:00 Uhr (MEZ) am betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Ricknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er als Antrag auf
Riicknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden Handelstag behandelt.
Unter aullergewohnlichen Umstdnden und unter der Voraussetzung, dass sie vor dem
Bewertungszeitpunkt des maBgeblichen Handelstages eingehen, konnen Antrdge im Ermessen
des Verwaltungsrates auch fiir die Ricknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem
Fall erfolgt die Ricknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Riicknahme
der Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag
berechneten Ricknahmepreis.

Riicknahmeantridge sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers auch per

Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Ricknahmeerlésen kann erst erfolgen, wenn ein
urspringliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen von dem Verwalter verlangten
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Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist, und wenn frei verfigbare Mittel mit der
ursprunglichen Zeichnung erhalten wurden.

Zahlungsform und Waiahrung: Riicknahmezahlungen erfolgen in Euro auf das im
Riicknahmeantrag bezeichnete Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung:@ Die Erlose aus der Riicknahme von Anteilen werden am dritten
Geschéaftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen Dokumente eingereicht wurden und bei
dem Verwalter eingegangen sind.

Im Fall einer Teilricknahme des Bestands des Anteilsinhabers wird der Verwalter den
Anteilsinhaber tiber die Anzahl der verbleibenden Anteile informieren.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand zuriickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fir
Anteile weniger als den Riicknahmepreis fir einen Anteil ausmacht, jedoch immer mit
der Maligabe, dass diese Bruchteile nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
betragen; und

() Riicknahmebetrage fir weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils werden nicht an
den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom Verwaltungsrat zur Begleichung der
Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft kénnen in den Teilfonds
wechseln. Ebenso konnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsétzlich nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds
in die gleiche Anteilsklasse eines anderen Teilfonds mdéglich, es sei denn, der Anleger erfiillt die
Voraussetzungen fiir eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile konnen an jedem Handelstag, der fiir beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu dem an
diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an den Verwalter
gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis 11:00 Uhr MEZ (Auftragsannahmeschluss)
am betreffenden Handelstag eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf Orderannahmeschluss und
Forward Pricing gelten auch fiir den Umtausch von Anteilen und sind ausfiihrlich in der Beilage
und im Prospekt beschrieben.

Antrage sind direkt bei der State Street Bank Luxembourg S.A. einzureichen, die als
Transferstelle der Gesellschaft fungiert, oder tiber eine der Vertriebsgesellschaften. Der Antrag
muss folgende Angaben enthalten: die Anzahl der Anteile des alten und neuen Teilfonds sowie
das Aufteilungsverhéltnis, in dem die Anteile des neuen Teilfonds aufgeteilt werden sollen, falls
ein Umtausch in mehrere neue Teilfonds beabsichtigt ist.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,,Umschichtung® zu finden.

-76 -



STATE STREET GLOBAL ADVISORS
LUXEMBOURG SICAV

Beilage Nr. 4
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft) ist in Luxemburg von der
Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW zugelassen. Die
Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthilt Informationen iiber die Anteile des SSgA EMU Alpha Equity Fund (der
sTeilfonds“), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese Beilage ist Teil der allgemeinen
Beschreibung der Gesellschaft und sollte im Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen
werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des Teilfonds an:
e Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes von 2002
vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern offen. AuBBerdem kann
die Gesellschaft zu einem kiinftigen Datum weitere Anteilsklassen fiir den Teilfonds schaffen und
anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger Borse zu
notieren.

-78-



DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile

Die: (i) Anteile der Klasse I und (ii) Anteile der Klasse P des Teilfonds, die
gemal dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Basiswahrung

Euro

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Geschaftstag

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg, Frankreich und
Deutschland fiir den Geschiftsverkehr geoffnet sind (auBer an
Wochenenden und gesetzlichen Feiertagen).

Handelstag

Jeder volle Bankgeschiftstag in Luxemburg, Frankreich und
Deutschland, der kein normaler gesetzlicher Feiertag fur die
Wertpapierbérsen  oder  anderen  Méarkte  ist, welche die
Bewertungsgrundlage eines wesentlichen Teils des Nettovermégens des
betreffenden Teilfonds darstellen, wie von der Gesellschaft festgelegt.

Riicknahmepreis

Der Ricknahmepreis je Anteil geméll den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil geméall den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Anteile der Klassen I und P des Teilfonds kénnen an jedem Handelstag gekauft werden und
werden wie unten beschrieben zum malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil, zuzlglich einer
Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises angeboten.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Der Teilfonds ist bestrebt, langfristig eine tiber der Wertentwicklung des MSCI EMU®
Index ( der ,Index”) liegende Anlagerendite zu erzielen.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Der Teilfonds investiert in auf Euro lautende Aktien von
Unternehmen der Europidischen Wahrungsunion, die nach Einschitzung des Anlageverwalters
angesichts ihres Wachstumspotenzials unterbewertet sind. Der Teilfonds investiert in der Regel
in Unternehmen, deren Marktkapitalisierungen mit jenen der im Index enthalten Unternehmen
vergleichbar sind. Er kann jedoch auch in kleineren Unternehmen anlegen, wenn solche Anlagen
seiner Auffassung nach mit seinem Anlageziel im Einklang stehen. Der Teilfonds investiert in
deutlich weniger Unternehmen als im Index enthalten sind, hélt sich jedoch an die
Streuungsanforderungen des Gesetzes von 2002.

Der Anlageverwalter versucht, unterbewertete Aktien zu identifizieren. Der Anlageverwalter
wahlt die Anlagen des Teilfonds auf der Grundlage seiner Analyse, wie Unternehmen im Hinblick
auf drei allgemeine Kategorien abschneiden: Wert, Wachstum und Qualitidt In der ,Wert“-
Kategorie betrachtet der Anlageverwalter den relativen Wert jeder Aktie. In der ,Wachstums®-
Kategorie sucht der Anlageverwalter nach Unternehmen mit starkem Wachstumspotenzial, wobei
er sowohl kurzfristige als auch langfristige Wachstumsindikatoren berticksichtigt. In der
»Qualitats“-Kategorie versucht der Anlageverwalter Unternehmen zu identifizieren, die
konservativere Ertragserfassungsverfahren anwenden.

Der Anlageverwalter strebt danach, das Portfolio jedes Teilfonds nach Léndern und Branchen
breit zu streuen. Das Hauptaugenmerk des Anlageverwalters bei der Auswahl der Anlagen fir
den Teilfonds liegt auf einer gezielten Einzeltitelauswahl (Stockpicking).

Obgleich der Anlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren Anlagen fir
den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Anlageverwalter befugt, auch auf der
Grundlage anderer Faktoren Anlagen fir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu halten,
wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds investiert in der Regel sein Vermégen in auf Euro
lautende Aktien von Unternehmen der FEuropdischen Waihrungsunion. Aktien umfassen
Stammaktien, Vorzugsaktien oder andere in Stammaktien wandelbare Wertpapiere sowie
gegebenenfalls derivative Instrumente, die der Anlageverwalter auswéhlt, um eine mit der
Rendite der im Teilfonds enthaltenen Aktien vergleichbare Rendite zu erzielen. (Wenn der
Teilfonds in Aktien wandelbare Schuldtitel halt, miissen diese Schuldtitel von Moody’s oder
Standard & Poor’s mit Anlagequalitat bewertet sein oder, falls keine solche Bewertung vorliegt,
vom Anlageverwalter als vergleichbar eingestuft werden). Der Teilfonds kann einen Teil seiner
Vermogenswerte in liquiden Mitteln halten.

Der Teilfonds kann Aktienfutures sowie borsengehandelte und OTC-Derivate kaufen und
verkaufen, um sein Aktienengagement durch den Einsatz frei verfigbarer liquider Mittel zu
erhohen und dabei direkte Aktienanlagen zu vermeiden oder sein Engagement bei bestimmten
Wertpapieren anzupassen. Obgleich bestimmte, oben beschriebene Anlagen Eigenschaften von
mit Fremdkapital durchgefiihrten Transaktionen aufweisen, wird der Unteranlageverwalter
keine Kredite aufnehmen oder derivative Instrumente fiir den Teilfonds in einer Weise einsetzen,
die nach Ermessen des Unteranlageverwalters dem Zweck dienen, Investment-Leverage
(Kennzahl: Verhaltnis von investiertem Vermdégen zu Eigenkapital einer Gesellschaft) zu erzielen.
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(Bei den vom Unteranlagenverwalter vorgenommenen Anlagen zur Kurssicherung oder
Risikominderung wird nicht davon ausgegangen, dass sie der Erzeugung von Investment-
Leverage dienen; in der Regel entscheidet der Unteranlageverwalter, ob eine Anlage zur
Erzeugung von Investment-Leverage fuhrt, indem er die Auswirkung der Anlage auf das
Engagement und das Risikoprofil des Teilfonds insgesamt bewertet.)

Gemil der allgemeinen Beschreibung im Hauptteil des Prospekts kann der Teilfonds die
Wertpapiere in seinem Bestand verleihen. Fur Tatigkeiten, die in Verbindung mit solchen
Wertpapierleihgeschiaften und mit der Stellung von Barsicherheiten fiir die Anlagen erbracht
werden, kann der Teilfonds dem Anlageverwalter oder einem mit dem Anlageverwalter
verbundenen Unternehmen eine Gebihr zahlen. Wie im Hauptteil des Prospekts dargelegt, darf
eine solche Gebiihr 50 % der Bruttoertridge, die der Teilfonds aus Wertpapierleihgeschiften
erzielt, nicht ubersteigen. Der Teilfonds kann dem Anlageverwalter oder einem mit dem
Anlageverwalter verbundenen Unternehmen fiir die Verwahrung, Verwaltung, Buchfiihrung,
Rechnungslegung, Ubertragung und die Bereitstellung von Anlegerdiensten sowie fiir andere
Tatigkeiten, die der Anlageverwalter jeweils fiir erforderlich oder angemessen halt, Geblihren
und Aufwendungen zahlen. Der Teilfonds kann Pensionsgeschéfte abschlieBen, auch mit dem
Anlageverwalter oder den mit ihm verbundenen Unternehmen. Der Teilfonds kann in anderen
Investmentfonds anlegen, die als OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1.(d) des Kapitels 7
LJ<Anlagegrenzen“ im Hauptteil des Prospekts gelten. Dies konnen auch OGAW oder OGA sein, die
vom Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit ihm
verbunden sind. Weitere Informationen sind in den Abschnitten ,,Allgemeine Risikofaktoren® und
»Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und sonstiger spezieller
Anlagetechniken und Finanzinstrumente® im Prospekt enthalten.

Der Teilfonds kann einen relativ hohen Portfolioumschlag aufweisen, was zu erhohten Ausgaben,
insbesondere Brokergebiihren und anderen Transaktionskosten, filhren kann. Anlagen in den
Teilfonds konnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an Anteilen sollten sich in Bezug auf die
steuerlichen Folgen einer Anlage in den Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater wenden.

Die Einhaltung der Anlagerichtlinien, -strategien oder -beschrinkungen des betreffenden
Teilfonds ist nur zum Zeitpunkt der Tatigung von Anlagen erforderlich.

Der MSCI EMU® Index ist eine Marke von Morgan Stanley Capital International. Das hier
beschriebene Finanzprodukt bildet einen MSCI Index nach. Das im Vorliegenden besprochene
Produkt wird nicht von MSCI unterstutzt, gefordert oder beworben, und MSCI ist nicht haftbar
fiir die Finanzprodukte und Indizes, auf denen das betreffende Finanzprodukt basiert.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter Uberwacht das Gesamtengagement des
Teilfonds, um das Eingehen unbeabsichtigter Risiken gegeniiber dem Index zu vermeiden. Der
Anlageverwalter ist bemiiht, das Risiko u.a. durch Uberwachung der Branchen- und
Sektorengewichtungen und eventueller Abweichungen vom Index, eine angemessene
Portfoliostreuung und eine kontinuierliche Prifung der Rahmendaten und Bewertungen der
Unternehmen zu steuern.

Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
uneingeschrinkt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ dargelegten Risikofaktoren
bertcksichtigen.

Aufgrund seiner besonderen Ausrichtung gilt der Teilfonds als komplexer Fonds. Er eignet sich
daher fur erfahrene Anleger und Finanzinstitute, die nicht ihr gesamtes Vermodgen in den
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Teilfonds anlegen und die aufgrund der besonderen Ausrichtung des Teilfonds bestehenden
Risiken vollstindig verstehen, akzeptieren und tber die erforderlichen finanziellen Ressourcen
verfiigen, um diese Risiken zu tragen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser Instrumente mit
besonderen Risiken verbunden, u. a. (i) der Abhéngigkeit von der Fahigkeit, Preisbewegungen
von Wertpapieren, die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und
Wiahrungsschwankungen vorauszusehen; (i) keiner genauen Korrelation zwischen den
derivativen Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder Marktsektoren;
(iii) groBerer Volatilitat als die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Mirkte; (iv) dem
Liquiditatsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes Derivat schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich der Marktwert eines derivativen
Finanzinstruments derart #ndert, dass es sich nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi)
Kontrahentenrisiko, wenn der Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschéfte macht,
zahlungsunfihig oder insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem Rechtsrisiko, wenn die
Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem wird. Weitere Informationen hierzu
sind im Prospektabschnitt ,,Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfithrliche Informationen tber die
angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfligung, einschliellich der geltenden
Anlagebeschrankungen und aktuellen Verdnderungen von Risiko- und Renditekennzahlen der
wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt. State
Street Global Advisors France S.A. i1st eine Gesellschaft, die am 3.dJuni 1997 von der
franzosischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer 97-044 ordnungsgemil zugelassen
wurde. Thr Sitz befindet sich unter der Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue
Delariviére-Lefoullon, 92062 Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft
franzosischen Rechts). Der Anlageverwalter kann seine Befugnisse in Bezug auf
Anlageentscheidungen an einen oder mehrere Unteranlageverwalter delegieren, die im Hauptteil
des Verkaufsprospekts aufgefiihrt sind. Die Bedingungen dieser Bevollméchtigungen sind in
separaten  Vollmachtsvertridgen festgelegt. Eine aktualisierte Liste der ernannten
Unteranlageverwalter fur den Teilfonds ist gegebenenfalls am Sitz der Gesellschaft erhéltlich.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum Bewertungszeitpunkt geméal3
den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere Einzelheiten werden im Abschnitt
,Berechnung des Nettoinventarwertes im Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des
Teilfonds wird in seiner Basiswiahrung ausgedriickt.

Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher werden in der
Regel weder Dividenden noch andere Ausschittungen aus den Ertrdgen des Teilfonds an die
Anteilsinhaber ausgezahlt.

Gebiihren und Aufwendungen

Der Teilfonds triagt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten der
Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im Abschnitt ,,Gebiihren und Aufwendungen®
dargelegt. Neben den unten beschriebenen Geblthren und Aufwendungen sollten die
Anteilsinhaber den Abschnitt ,,Gebihren und Aufwendungen“ im Prospekt lesen, in dem die
weiteren Gebiihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sind.
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Der Teilfonds tréigt folgende Verwaltungsgebiihren:

e fir Anteile der KlasseP: bis zu 1,50% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der Klassel: bis zu 0,50% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebiihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtraglich gezahlt; sie basiert
auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebiihren und Aufwendungen des Anlageverwalters,
des Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der Zeichnungsgebiihr gedeckte
Vertriebsgebiihren und bestimmte andere Aufwendungen des Teilfonds, die in Abschnitt 23.1 des
Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich freiwillig bereit erklart, den Anteil
seiner Gebuhren vorubergehend zuriickzuerstatten, der erforderlich ist, um sicherzustellen, dass
die allen Anteilen zuzuordnende Gesamtkostenquote (TER) die folgenden Prozentsiitze nicht
ubersteigt:

e fir Anteile der Klasse P: 1,60 % des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes;
o fiir Anteile der Klasse I: 0,60 % des durchschnittlichen tdglichen Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht wird, ist das vom
Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das ,Zeichnungsformular‘) zu verwenden.
Antréige auf Folgezeichnungen konnen per Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fiir
die Erstzeichnung der Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfligbar wund enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
Zeichnungsbetrige zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes vereinbart,
sind Zeichnungsantridge unwiderruflich und koénnen auf Risiko des Antragstellers auch per
Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss bei dem Verwalter bis spitestens
11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Handelstag eingehen. Zeichnungsformulare, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag eingegangen behandelt. Die
Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen muss, zusammen mit den
entsprechenden Nachweisen fiir Prifungen zur Verhinderung von Geldwésche, innerhalb von
finf (5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten
Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original eingereicht, so kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den Zeichnungsantrag ablehnen und dem
Antragsteller bereits eingegangene Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen
Bearbeitungsgebiihren und ohne Zinsen, Kosten oder Entschidigungen) so schnell wie méglich
per Bankiiberweisung zuriickerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise zuriickkaufen.
In keinem Fall kénnen Anleger einen Antrag auf Riicknahme von Anteilen stellen, bevor das
Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und samtliche Geldwéaschepriifungen
abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere Informationen
einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser
Informationen kann sich die Antragsbearbeitung verzégern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis fiir einen Anteil
darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Bruchteilsanteile werden
ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter dem Zeichnungspreis je Anteil liegt,
vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines
Anteils. Zeichnungsgelder, die weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden
nicht an den Antragsteller zurickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.
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Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen wéhrend des
Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der entsprechende Antrag innerhalb des
Erstausgabezeitraums eingeht und angenommen wird. Ebenso missen die Zeichnungsgelder in
frei verfiigbaren Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer ldngeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fir die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu zahlende Preis
entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu
3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle
festgelegt).

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fur die Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu
diesem Zeitpunkt maBgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben, der sich vom
Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Die Anteile der KlassenI und P werden derzeit zum
malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil angeboten. Siehe auch unten den Abschnitt
,,Preisbildung”.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis von
Terminpreisen ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je Anteil, der zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet wird (gegebenenfalls zuziiglich
einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat
auf Empfehlung der Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen,
dass der Zeichnungspreis eine Verwéasserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte
19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der Einreichungsfrist
eingehen, werden in der Regel am néchsten Handelstag ausgefiihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wahrung: Die Zahlung der Zeichnungsbetriage erfolgt per Bankiiberweisung in
Euro und nach Abzug aller Bankgebiihren auf das im Zeichnungsantrag bezeichnete Bankkonto.
Andere Zahlungsmethoden sind nur nach der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates und
des Verwalters moglich. Eingegangene Zahlungen fir Zeichnungsantrige, die erst am néichsten
Handelstag ausgefiithrt werden, werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetridge miissen am dritten Geschéftstag nach dem
betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum vor
17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigharer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfiigharen Zeichnungsbetrdgen innerhalb der oben
genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert werden. Bleibt
die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetrige aus, wird die Zuteilung der entsprechenden
Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller grundsétzlich jene Ausgaben, die
der Gesellschaft oder dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in
frei verfugbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem Teilfonds
hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. AuBlerdem hat der Verwaltungsrat das Recht, die
vom Antragsteller gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden
Teilfonds ganz oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebiihren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetrage und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fur die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrage:
e 50.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse I; und

e der Wert eines Anteils bel Anteilen der Klasse P.

Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrige:
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e fir Anteile der Klassel: 5.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e flr Anteile der Klasse P: der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder anderweitig
dariber verfiigen, miissen weiterhin tiber folgenden Mindestbesitz am Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 EUR fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
¢ hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers zuriicknehmen, wenn
dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Ricknahmeverfahren: AuBler in Phasen, in denen unter den im Prospekt beschriebenen
Umstidnden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder die Ricknahme von
Anteilen eingeschrankt wird, kann jeder Anteilsinhaber seine Anteile am Teilfonds bei der
Gesellschaft zur Ricknahme an einem Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die
Ricknahme seiner Anteile durch ein ausgefilltes Ricknahmeformular beantragt. Die
Riicknahme der Anteile ist nur auf schriftlichen Antrag tiber den Verwalter moglich.

Riicknahmepreis: Alle Riicknahmeantriage werden auf der Basis von Terminpreisen ausgefihrt,
d. h., unter Bezugnahme auf den Riicknahmepreis fiir Anteile, der am Bewertungszeitpunkt fir
den betreffenden Handelstag ermittelt wird. Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen, dass
der Riicknahmepreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte 19.2
und 23.4 des Prospekts).

Riicknahmeantrag: Antragsteller missen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Ricknahmeformular ausfiillen. Riicknahmeantrige sind bei dem Verwalter erhéltlich.
Riicknahmeantrige kénnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per Telefax eingereicht werden.
Sollte jedoch die fur die Auszahlung der Ricknahmeerlése geltende Kontoverbindung von der im
Zeichnungsantrag angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden Nachweisen. Die
Zeichnungsformulare enthalten Angaben dariber, wie und an wen die Ricknahmeerlose
auszuzahlen sind.

Riicknahmeantriige miissen bis 11:00 Uhr (MEZ) am betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Ricknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er als Antrag auf
Ricknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden Handelstag behandelt.
Unter aullergewohnlichen Umstdnden und unter der Voraussetzung, dass sie vor dem
Bewertungszeitpunkt des malgeblichen Handelstages eingehen, konnen Antrige im Ermessen
des Verwaltungsrates auch fiir die Ricknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem
Fall erfolgt die Ricknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Riicknahme
der Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag
berechneten Ricknahmepreis.

Riicknahmeantridge sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers auch per
Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Ricknahmeerlésen kann erst erfolgen, wenn ein
urspringliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen von dem Verwalter verlangten
Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist, und wenn frei verfiighare Mittel mit der
urspringlichen Zeichnung erhalten wurden.

Zahlungsform und Waiahrung: Ricknahmezahlungen erfolgen in FEuro auf das im
Ricknahmeantrag bezeichnete Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung: Die Erlése aus der Ricknahme von Anteilen werden am dritten
Geschéftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
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festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen Dokumente eingereicht wurden und bei
dem Verwalter eingegangen sind.

Bei einer Teilriicknahme informiert der Verwalter den Anteilsinhaber iiber seinen verbleibenden
Anteilsbesitz.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand zurickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fiir
Anteile weniger als den Riicknahmepreis fur einen Anteil ausmacht, jedoch immer mit
der Maligabe, dass diese Bruchteile nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
betragen; und

(b) Riicknahmebetrage fur weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils werden nicht an
den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom Verwaltungsrat zur Begleichung der
Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft konnen in den Teilfonds
wechseln. Ebenso konnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsétzlich nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds
in die gleiche Anteilsklasse eines anderen Teilfonds mdéglich, es sei denn, der Anleger erfiillt die
Voraussetzungen fiir eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile kénnen an jedem Handelstag, der fiir beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu dem an
diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an den Verwalter
gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis 11:00 Uhr MEZ (Orderannahmeschluss) am
betreffenden Handelstag eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf Orderannahmeschluss und
Forward Pricing gelten auch fiir den Umtausch von Anteilen und sind ausfihrlich in der Beilage
und im Prospekt beschrieben.

Antrage sind direkt bei der State Street Bank Luxembourg S.A. einzureichen, die als
Transferstelle der Gesellschaft fungiert, oder Uber eine der Vertriebsgesellschaften. Der Antrag
muss folgende Angaben enthalten: die Anzahl der Anteile des alten und neuen Teilfonds sowie
das Aufteilungsverhéltnis, in dem die Anteile des neuen Teilfonds aufgeteilt werden sollen, falls
ein Umtausch in mehrere neue Teilfonds beabsichtigt ist.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,,Umschichtung® zu finden.
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STATE STREET GLOBAL ADVISORS
LUXEMBOURG SICAV

Beilage Nr. 5

SSgA Euro-Aggregate Corporate Bond Index Fund

STAND: DEZEMBER 2010
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft) ist in Luxemburg von der
Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW zugelassen. Die
Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthalt Informationen tiber die Anteile des SSgA Euro-Aggregate Corporate Bond Index
Fund (der ,Teilfonds“), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese Beilage ist Teil der
allgemeinen Beschreibung der Gesellschaft und sollte im Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt
gelesen werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des Teilfonds an:
e Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes von 2002
vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern offen. Aullerdem kann
die Gesellschaft zu einem kunftigen Datum weitere Anteilsklassen fir den Teilfonds schaffen und
anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger Borse zu
notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile

Die: (i) Anteile der Klasse I und (ii) Anteile der Klasse P des Teilfonds, die
gemil} dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Basiswahrung

Euro

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Geschaftstag

() Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und GroBbritannien fiir
den Geschiftsverkehr geoffnet sind (auBer an Wochenenden und
gesetzlichen Feiertagen), vorausgesetzt, dass auch die Londoner
Wertpapierborse an diesem Tag fiir den Geschéftsbetrieb gedffnet ist;
und (i1) Wochentage auller Tagen, an denen das
Interbankeniiberweisungssystem fur Geldmittel in Europa, das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGETD), fiir den Geschéaftsverkehr geschlossen ist.

Handelstag

Jeder volle Bankgeschaftstag.

Riicknahmepreis

Der Riucknahmepreis je Anteil geméal den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil geméall den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Anteile der Klassen I und P des Teilfonds kénnen an jedem Handelstag gekauft werden und
werden wie unten beschrieben zum malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil, zuzlglich einer
Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises angeboten.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Anlageziel des Teilfonds ist die bestmdégliche Nachbildung der Wertentwicklung des
Barclays Capital Euro-Aggregate Corporate Bond Index (der ,Index“). Der Index ist die
Unternehmenskomponente des Barclays Capital Euro-Aggregate Credit Index, der ein
Untersektor des Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index ist.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Um das Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in
erster Linie in die Wertpapiere des Index, unter Einhaltung der im Prospekt vorgegebenen
Beschriankungen.

Obgleich es sich bei den im Index enthaltenen Wertpapieren im Allgemeinen um Investment-
Grade-Wertpapiere handelt, kann ihr Rating von Zeit zu Zeit herabgestuft werden. Der Teilfonds
kann diese Anlagen so lange weiter halten, wie sie im Index enthalten sind, oder wenn nach
Meinung des Unteranlageverwalters (wie definiert unten in Abschnitt 5) das Wertpapier sein
Investment-Grade-Rating  innerhalb eines angemessenen Zeitraums  wahrscheinlich
wiedererlangen und im Index wieder aufgenommen wird.

Der Unteranlageverwalter wird die nach seinem Ermessen sinnvollste(n) Anlagemethode(n)
anwenden, um das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen. Im Rahmen dieser Anlagemethoden
kann der Unteranlageverwalter zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und im
Einklang mit den von der CSSF auferlegten Bedingungen und Beschrankungen den Kauf von
Wertpapieren mit dem Einsatz von festverzinslichen Derivaten kombinieren. Diese
Transaktionen dirfen hochstens 100 % des Nettovermogens des Teilfonds ausmachen,
vorausgesetzt jedoch, dass sie nicht zum Aufbau von Positionen in iibertragbaren Wertpapieren
eingesetzt werden, deren Umfang groBer ist als geméal dem Gesetz von 2002 zuléssig.

Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren Anlagen
fir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Unteranlageverwalter befugt, auch auf
der Grundlage anderer Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu
halten, wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds investiert in erster Linie in im Index enthaltene
Wertpapiere oder in Wertpapiere, die in hohem MalBe den Wertpapieren des Index entsprechen.
Es handelt sich dabei um einen nach Marktkapitalisierung gewichteten Referenzindex aus
festverzinslichen, auf Euro lautenden Schuldtiteln von Unternehmen mit erstklassiger Bonitét.
Der Unternehmenssektor besteht aus Finanz-, Industrie- und Versorgungstiteln.

Die Zusammensetzung des Anlageportfolios des Teilfonds kann von Zeit zu Zeit angepasst
werden, um die Verdnderungen zum Index, insbesondere an seiner Zusammensetzung und/oder
Gewichtung widerzuspiegeln. Sofern es der Unteranlageverwalter im Hinblick auf die von ihm zu
dem Zeitpunkt verwendeten Anlagemethoden als notwendig erachtet, wird er vorbehaltlich des
Gesetzes von 2002 und seiner Ermessensfreiheit bei der Umsetzung des Anlageziels des Teilfonds
die Zusammensetzung und Gewichtung der vom Teilfonds gehaltenen Anlagen anpassen, um
diese Anderungen widerzuspiegeln. Es wird indes nicht immer méglich sein, in alle im Index
enthaltenen Anlagen zu investieren bzw. mit der Gewichtung in die Anlagen zu investieren, die
sie im Index besitzen. Dies kann insbesondere auf die im Prospekt vorgesehenen Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen, die Betriebskosten des Teilfonds, auf eine voriibergehende
Iliquiditat oder Nichtverfiigbarkeit einer im Index enthaltenen Anlage oder auf sonstige
ungewohnliche oder aullergewohnliche Umstinde zurtickzufiihren sein.
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Der Teilfonds wird die Wertpapiere in seinem Portfolio nicht verleihen. Der Teilfonds kann dem
Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter und/oder einem verbundenen Unternehmen
Gebiihren und Aufwendungen erstatten, die bei der Erbringung von Depot-, Verwaltungs-,
Buchfiihrungs- und Rechnungslegungsdiensten sowie Transferstellen- und Anlegerdiensten und
anderen Dienstleistungen entstanden sind wund die der Anlageverwalter und/oder
Unteranlageverwalter jeweils als erforderlich oder angemessen erachtet. Der Teilfonds kann in
anderen Investmentfonds anlegen, die als OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1.(d) des
Kapitels 7 ,Anlagegrenzen® im Hauptteil des Prospekts gelten. Dies kénnen auch OGAW oder
OGA sein, die vom Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit
ithm verbunden sind. Weitere Informationen sind in den Abschnitten ,Allgemeine Risikofaktoren®
und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und sonstiger spezieller
Anlagetechniken und Finanzinstrumente® im Prospekt enthalten.

Anlagen in den Teilfonds konnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an Anteilen sollten sich
in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater
wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter iilberwachen das
Gesamtengagement des Teilfonds, um unerwiinschte Risiken gegentiber dem Index
auszuschlieBen. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter sind bemiiht, das Risiko u. a.
durch Uberwachung der Branchen- und Sektorengewichtungen und eventueller Abweichungen
vom Index, eine angemessene Portfoliostreuung und eine kontinuierliche Priifung der
Rahmendaten und Bewertungen der Unternehmen zu steuern.

Sonstiges. Der Barclays Capital Euro-Aggregate Corporate Bond Index ist eine
Dienstleistungsmarke von Barclays Capital, Inc. (,Barclays Capital“), wobei dieser Ausdruck auch
alle verbundenen Unternehmen umfasst) und wurde zur Verwendung durch die Gesellschaft fiir
bestimmte Zwecke lizenziert. Der Teilfonds wird von Barclays Capital weder unterstitzt,
gefordert, verkauft noch beworben. Barclays Capital gibt den Inhabern des Teilfonds oder
Mitgliedern der Offentlichkeit keine ausdriicklichen bzw. stillschweigenden Empfehlungen oder
Garantien bezlglich der Ratsamkeit, in die Wertpapiere allgemein oder in die Lizenzierung
gewisser Informationen, Daten, Marken und Handelsnamen von Barclays Capital zu investieren.
Der Index wird von Barclays ohne Riicksicht auf die Gesellschaft oder den Teilfonds festgelegt,
zusammengestellt und berechnet. Barclays Capital hat keinerlei Verpflichtung, die Belange der
Gesellschaft oder der Anteilsinhaber des Teilfonds bei der Festlegung, Zusammenstellung oder
Berechnung des Index zu beriicksichtigen. Barclays Capital ist fiir die Festlegung der Preise und
des Bestands des Teilfonds oder fiir den Zeitpunkt der Ausgabe oder des Verkaufs des Teilfonds
oder fur Festlegung oder Berechnung der Gleichung, anhand derer der Teilfonds in Barmittel
umzuwandeln ist, nicht verantwortlich. Barclays Capital obliegt keine Verpflichtung oder
Verantwortung in Verbindung mit der Verwaltung, dem Marketing oder Handel des Teilfonds.

BARCLAYS CAPITAL GARANTIERT NICHT DIE QUALITAT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER JEGLICHER DARIN ENTHALTENEN DATEN ODER
ANDERWEITIGER VON DER GESELLSCHAFT ODER IHRER TEILFONDS ODER VON
ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUFGRUND DER
NUTZUNG DES INDEX IN VERBINDUNG MIT DEN HIERIN LIZENZIERTEN RECHTEN
ERHALTENEN DATEN ODER FUR IRGENDEINE ANDERE VERWENDUNG. BARCLAYS
CAPITAL GIBT WEDER EXPLIZITE NOCH IMPLIZITE GARANTIEN UND LEHNT
AUSDRUCKLICH JEDE GARANTIE DER GEBRAUCHSFAHIGKEIT ODER EIGNUNG FUR
EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE VERWENDUNG BEZUGLICH DES INDEX ODER
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DER VORSTEHENDEN
AUSFUHRUNGEN KANN BARCLAYS CAPITAL IN KEINEM FALL FUR EINEN
BESONDEREN SCHADEN, EINEN STRAFSCHADENERSATZ, MITTELBAREN- ODER
FOLGESCHADEN (EINSCHLIESSLICH GEWINNVERLUSTE) HAFTBAR GEMACHT
WERDEN, AUCH DANN NICHT, WENN DAS UNTERNEHMEN AUF DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.
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Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
uneingeschrinkt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ dargelegten Risikofaktoren
bertcksichtigen.

Der Teilfonds wird als unkomplizierter Anlagefonds angesehen, der fiir institutionelle und private
Anleger verfiigbar ist. Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass eine Anlage in Anteile kein
komplettes Anlageprogramm darstellt und dass sie die finanziellen Mittel benétigen, um die
Risiken verbunden mit Anlagen in den Teilfonds iibernehmen zu kénnen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser Instrumente mit
besonderen Risiken verbunden, u. a. (i) der Abhiingigkeit von der Fihigkeit, Preisbewegungen
von Wertpapieren, die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und
Wihrungsschwankungen vorauszusehen; (ii) keiner genauen Korrelation zwischen den
derivativen Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder Marktsektoren;
(iii) groBerer Volatilitit als die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Mirkte; (iv) dem
Liquiditatsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes Derivat schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich der Marktwert eines derivativen
Finanzinstruments derart dndert, dass es sich nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi)
Kontrahentenrisiko, wenn der Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschéafte macht,
zahlungsunfihig oder insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem Rechtsrisiko, wenn die
Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem wird. Weitere Informationen hierzu
sind im Prospektabschnitt ,,Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen tber die
angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfigung, einschlieflich der geltenden
Anlagebeschrankungen und aktuellen Veridnderungen von Risiko- und Renditekennzahlen der
wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt. State
Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am 3.dJuni 1997 von der
franzésischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer 97-044 ordnungsgemil zugelassen
wurde. Thr Sitz befindet sich unter der Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue
Delariviére-Lefoullon, 92062 Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft
franzésischen Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnisse delegiert
an State Street Global Advisors Limited, eine 100%ige Tochtergesellschaft von State Street Bank
Europe Limited, die eine Tochtergesellschaft von State Street Bank and Trust Company ist,
welche wiederum eine Tochtergesellschaft der State Street Corporation ,Unteranlageberater®) ist.
Der Unteranlageverwalter hat seinen Hauptsitz in 20 Churchill Place, Canary Wharf, London
E14 5HJ, GroBlbritannien.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum Bewertungszeitpunkt gemal3
den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere Einzelheiten werden im Abschnitt
,Berechnung des Nettoinventarwertes” im Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des
Teilfonds wird in seiner Basiswidhrung ausgedriickt.
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Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher werden in der
Regel weder Dividenden noch andere Ausschittungen aus den Ertrdgen des Teilfonds an die
Anteilsinhaber ausgezahlt.

Gebiihren und Aufwendungen

Der Teilfonds triagt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten der
Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im Abschnitt ,,Gebiihren und Aufwendungen®
dargelegt. Neben den unten beschriebenen Geblthren und Aufwendungen sollten die
Anteilsinhaber den Abschnitt ,,Gebiithren und Aufwendungen® im Prospekt lesen, in dem die
weiteren Gebiihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tragt folgende Verwaltungsgebiihren:

e fir Anteile der KlasseP: bis zu 0,30% des durchschnittlichen téaglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der Klassel: bis zu 0,15% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebiihr wird téaglich abgegrenzt und monatlich nachtriglich gezahlt; sie basiert
auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt
aus dieser Gebihr die Gebiihren des Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Geblihren und Aufwendungen des Anlageverwalters
(und des Unteranlageverwalters), des Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der
Zeichnungsgeblihr gedeckte Vertriebsgebiihren und bestimmte andere Aufwendungen des
Teilfonds, die in Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
freiwillig bereit erkldrt, den Anteil seiner Gebiithren voriibergehend zuriickzuerstatten, der
erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen zuzuordnende Gesamtkostenquote
(TER) die folgenden Prozentsitze nicht iibersteigt:

e fir Anteile der Klasse P: 0,40 % des durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwertes;
e fir Anteile der Klasse I: 0,25 % des durchschnittlichen tdglichen Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht wird, ist das vom
Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das ,Zeichnungsformular‘) zu verwenden.
Antréage auf Folgezeichnungen kénnen per Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fiir
die Erstzeichnung der Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfligbar wund enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
Zeichnungsbetriage zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes vereinbart,
sind Zeichnungsantridge unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Antragstellers auch per
Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss bei dem Verwalter bis spitestens
11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Handelstag eingehen. Zeichnungsformulare, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag eingegangen behandelt. Die
Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen muss, zusammen mit den
entsprechenden Nachweisen fiir Prifungen zur Verhinderung von Geldwésche, innerhalb von
finf (5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten
Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original eingereicht, so kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den Zeichnungsantrag ablehnen und dem
Antragsteller bereits eingegangene Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen
Bearbeitungsgebiithren und ohne Zinsen, Kosten oder Entschidigungen) so schnell wie méglich
per Bankiiberweisung zuriickerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise zuriickkaufen.
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In keinem Fall kébnnen Anleger einen Antrag auf Ricknahme von Anteilen stellen, bevor das
Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und sémtliche Geldwaschepriifungen
abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere Informationen
einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser
Informationen kann sich die Antragsbearbeitung verzogern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis flir einen Anteil
darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Bruchteilsanteile werden
ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter dem Zeichnungspreis je Anteil liegt,
vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines
Anteils. Zeichnungsgelder, die weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden
nicht an den Antragsteller zurickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen wihrend des
Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der entsprechende Antrag innerhalb des
Erstausgabezeitraums eingeht und angenommen wird. Ebenso miussen die Zeichnungsgelder in
frei verfiigbaren Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer ldngeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fir die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu zahlende Preis
entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu
3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle
festgelegt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwéasserungsschutzgebiihr enthalten kann.

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fiur die Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu
diesem Zeitpunkt maBgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben, der sich vom
Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Die Anteile der KlassenI und P werden derzeit zum
mabgeblichen Zeichnungspreis je Anteil angeboten. Siehe auch unten den Abschnitt
,,Preisbildung*.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis von
Terminpreisen ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je Anteil, der zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet wird (gegebenenfalls zuziiglich
einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat
auf Empfehlung der Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen,
dass der Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte
19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der Einreichungsfrist
eingehen, werden in der Regel am néchsten Handelstag ausgefihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wahrung: Die Zahlung der Zeichnungsbetrige erfolgt per Bankiiberweisung in
Euro und nach Abzug aller Bankgebiihren auf das im Zeichnungsantrag bezeichnete Bankkonto.
Andere Zahlungsmethoden sind nur nach der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates und
des Verwalters moglich. Eingegangene Zahlungen fir Zeichnungsantrége, die erst am néichsten
Handelstag ausgefihrt werden, werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetrige miissen am dritten Geschéaftstag nach dem
betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum vor
17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigbarer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfligharen Zeichnungsbetrdgen innerhalb der oben
genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert werden. Bleibt
die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetrige aus, wird die Zuteilung der entsprechenden
Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller grundsétzlich jene Ausgaben, die
der Gesellschaft oder dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in
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frei verfugbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem Teilfonds
hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. AuBlerdem hat der Verwaltungsrat das Recht, die
vom Antragsteller gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden
Teilfonds ganz oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebiihren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetrage und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fur die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrage:

e 50.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse I; und
e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.

Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrige:

e fir Anteile der Klassel: 5.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e flr Anteile der Klasse P: der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder anderweitig
dariber verfiigen, miissen weiterhin tber folgenden Mindestbesitz am Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 EUR fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
¢ hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers zuriicknehmen, wenn
dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Riicknahmeverfahren: AulBler in Phasen, in denen unter den im Prospekt beschriebenen
Umstidnden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder die Riicknahme von
Anteilen eingeschrankt wird, kann jeder Anteilsinhaber seine Anteile am Teilfonds bei der
Gesellschaft zur Ricknahme an einem Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die
Riicknahme seiner Anteile durch ein ausgefiilltes Riicknahmeformular beantragt. Anteile kénnen
nur durch schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zurickgegeben werden.

Riicknahmepreis: Alle Riicknahmeantrage werden auf Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h.,
unter Bezugnahme auf den Ricknahmepreis fur Anteile, der am Bewertungszeitpunkt fur den
jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter Abzug einer Riicknahmegebiithr von bis zu 3 %
des Riicknahmepreises je Anteil des Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in eigenem
Ermessen flir die Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Rucknahmepreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten
kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).

Riicknahmeantrag: Antragsteller miissen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Ricknahmeformular ausfiillen. Riicknahmeantrige sind bei dem Verwalter erhéltlich.
Riicknahmeantridge kénnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per Telefax eingereicht werden.
Sollte jedoch die fur die Auszahlung der Ricknahmeerlése geltende Kontoverbindung von der im
Zeichnungsantrag angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden Nachweisen. Die
Zeichnungsformulare enthalten Angaben dartiber, wie und an wen die Riicknahmeerlése
auszuzahlen sind.

Riicknahmeantrige miissen bis 11:00 Uhr (MEZ) am betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Riucknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er als Antrag auf
Riicknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden Handelstag behandelt.
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Unter auBergewohnlichen Umstidnden und unter der Voraussetzung, dass sie vor dem
Bewertungszeitpunkt des malgeblichen Handelstages eingehen, kénnen Antridge im Ermessen
des Verwaltungsrates auch fiir die Ricknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem
Fall erfolgt die Riicknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Riucknahme
der Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag
berechneten Riicknahmepreis.

Ricknahmeantridge sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers auch per
Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Riicknahmeerlésen kann erst erfolgen, wenn ein
ursprungliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen von dem Verwalter verlangten
Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist, und wenn frei verfigbare Mittel mit der
ursprunglichen Zeichnung erhalten wurden.

Zahlungsform und Wihrung: Ricknahmezahlungen erfolgen in Euro auf das im
Riicknahmeantrag bezeichnete Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung: Die Erlése aus der Riicknahme von Anteilen werden am dritten
Geschéaftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen Dokumente eingereicht wurden und bei
dem Verwalter eingegangen sind.

Bei einer Teilriicknahme informiert der Verwalter den Anteilsinhaber uber seinen verbleibenden
Anteilsbesitz.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand zuriickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fir
Anteile weniger als den Riicknahmepreis fir einen Anteil ausmacht, jedoch immer mit
der Maligabe, dass diese Bruchteile nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
betragen; und

() Riicknahmebetrage fir weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils werden nicht an
den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom Verwaltungsrat zur Begleichung der
Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft kénnen in den Teilfonds
wechseln. Ebenso konnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsétzlich nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds
in die gleiche Anteilsklasse eines anderen Teilfonds moglich, es sei denn, der Anleger erfullt die
Voraussetzungen fiir eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile konnen an jedem Handelstag, der fiir beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu dem an
diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an den Verwalter
gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis 11:00 Uhr MEZ (Auftragsannahmeschluss)
am betreffenden Handelstag eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf Orderannahmeschluss und
Forward Pricing gelten auch fiir den Umtausch von Anteilen und sind ausfihrlich in der Beilage
und im Prospekt beschrieben.

Antrage sind direkt bei der State Street Bank Luxembourg S.A. einzureichen, die als
Transferstelle der Gesellschaft fungiert, oder Uber eine der Vertriebsgesellschaften. Der Antrag
muss folgende Angaben enthalten: die Anzahl der Anteile des alten und neuen Teilfonds sowie
das Aufteilungsverhiltnis, in dem die Anteile des neuen Teilfonds aufgeteilt werden sollen, falls
ein Umtausch in mehrere neue Teilfonds beabsichtigt ist.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,Umschichtung” zu finden.
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft) ist in Luxemburg von der
Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW zugelassen. Die
Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthélt Informationen tiber die Anteile des SSgA Global Aggregate Bond Index Fund
(der ,Teilfonds®), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese Beilage ist Teil der allgemeinen
Beschreibung der Gesellschaft und sollte im Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen
werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des Teilfonds an:
e Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes von 2002
vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern offen. Aullerdem kann
die Gesellschaft zu einem kunftigen Datum weitere Anteilsklassen fir den Teilfonds schaffen und
anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger Borse zu
notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile

Die: (i) Anteile der Klasse I und (ii) Anteile der Klasse P des Teilfonds, die
gemal dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Basiswahrung

US-Dollar

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Erstausgabepreis

10 USD je Anteil fiir die Anteile der KlassenI und P zuzlglich eines
Betrags, den der Anlageverwalter (innerhalb zulissiger Grenzen) als
Verwasserungsschutzgebiihr fiir angebracht halt.

Erstausgabezeitraum

Der Teilfonds war am Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt. Die
Auflegung des Teilfonds liegt im Ermessen des Verwaltungsrats. Das
Auflegungsdatum kann am Sitz der Gesellschaft bestitigt werden und
die Bestimmungen des Prospekts fiir den Teilfonds treten erst nach dem
Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Geschiftstag

(i) Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg, GroBbritannien und
New York fiir den Geschiftsverkehr gedffnet sind (auBler an
Wochenenden und gesetzlichen Feiertagen), vorausgesetzt, dass auch die
Londoner Wertpapierborse an diesem Tag fur den Geschéftsbetrieb
gedffnet ist; und (i) Wochentage auBer Tagen, an denen das
Interbankeniiberweisungssystem fiir Geldmittel in Europa, das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET), fiir den Geschiftsverkehr geschlossen ist.

Handelstag

Jeder volle Bankgeschaftstag.

Riicknahmepreis

Der Ricknahmepreis je Anteil gemill den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil gemill den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Erstausgabe von Anteilen des Teilfonds findet wiahrend des Erstausgabezeitraums statt. Der
Erstausgabepreis erhoht sich um eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises. Des
Weiteren  sollten die  Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann. Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums konnen
Anteile des Teilfonds an jedem Handelstag gekauft werden und werden wie unten beschrieben
zum malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil zuziglich einer Zeichnungsgebihr von bis zu 3 %
des Ausgabepreises angeboten.

Hinweis: Der Teilfonds war am Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung des
Teilfonds liegt im Ermessen des Verwaltungsrats. Das Auflegungsdatum kann am Sitz der
Gesellschaft bestéitigt werden und die Bestimmungen des Prospekts fur den Teilfonds treten erst
nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Anlageziel des Teilfonds ist die bestmdégliche Nachbildung des Barclays Capital Global
Aggregate Bond Index (der ,Index®).

Die wichtigsten Anlagestrategien. Um das Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in
erster Linie in die Wertpapiere des Index, unter Einhaltung der im Prospekt vorgegebenen
Beschrankungen.

Obgleich es sich bei den im Index enthaltenen Wertpapieren im Allgemeinen um Investment-
Grade-Wertpapiere handelt, kann ihr Rating von Zeit zu Zeit herabgestuft werden. Der Teilfonds
kann diese Anlagen so lange weiter halten, wie sie im Index enthalten sind, oder wenn nach
Meinung des Unteranlageverwalters (wie definiert unten in Abschnitt 5) das Wertpapier sein
Investment-Grade-Rating innerhalb eines angemessenen Zeitraums  wahrscheinlich
wiedererlangen und im Index wieder aufgenommen wird.

Der Unteranlageverwalter wird die nach seinem Ermessen sinnvollste(n) Anlagemethode(n)
anwenden, um das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen. Im Rahmen dieser Anlagemethoden
kann der Unteranlageverwalter zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und im
Einklang mit den von der CSSF auferlegten Bedingungen und Beschrinkungen den Kauf von
Wertpapieren mit dem Einsatz von festverzinslichen Derivaten kombinieren. Diese
Transaktionen dirfen hochstens 100 % des Nettovermogens des Teilfonds ausmachen,
vorausgesetzt jedoch, dass sie nicht zum Aufbau von Positionen in ibertragbaren Wertpapieren
eingesetzt werden, deren Umfang groBer ist als gemal dem Gesetz von 2002 zulédssig.

Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren Anlagen
fiir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Unteranlageverwalter befugt, auch auf
der Grundlage anderer Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu
halten, wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds investiert in erster Linie in im Index enthaltene
Wertpapiere oder in Wertpapiere, die in hohem MalBle den Wertpapieren des Index entsprechen.
Der Index bietet einen breit gefassten Mallstab fir die weltweiten Investment-Grade-
Rentenmarkte. Die drei wichtigen Bestandteile des Index sind der U.S. Aggregate Index, der Pan-
European Aggregate Index und der Asian-Pacific Index. Des Weiteren umfasst der Index
Unternehmensanleihen in Eurodollar und Euro-Yen, Titel der kanadischen Regierung und ihrer
Gebietskorperschaften und von kanadischen Unternehmen und auf US-Dollar lautende
Investment-Grade-144A-Wertpapiere. Der Teilfonds kann Fremdwéahrungsgeschifte vornehmen,
z. B. Termingeschéfte, Futures und Optionen, die das Wahrungsrisikoprofil der vom Teilfonds
gehaltenen Wertpapiere verdndern kénnen.
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Die Zusammensetzung des Anlageportfolios des Teilfonds kann von Zeit zu Zeit angepasst
werden, um die Veranderungen zum Index, insbesondere an seiner Zusammensetzung und/oder
Gewichtung widerzuspiegeln. Sofern es der Unteranlageverwalter im Hinblick auf die von ihm zu
dem Zeitpunkt verwendeten Anlagemethoden als notwendig erachtet, wird er vorbehaltlich des
Gesetzes von 2002 und seiner Ermessensfreiheit bei der Umsetzung des Anlageziels des Teilfonds
die Zusammensetzung und Gewichtung der vom Teilfonds gehaltenen Anlagen anpassen, um
diese Anderungen widerzuspiegeln. Es wird indes nicht immer méglich sein, in alle im Index
enthaltenen Anlagen zu investieren bzw. mit der Gewichtung in die Anlagen zu investieren, die
sie im Index besitzen. Dies kann insbesondere auf die im Prospekt vorgesehenen Anlage- und
Kreditaufnahmebeschriankungen, die Betriebskosten des Teilfonds, auf eine voriibergehende
Iliquiditat oder Nichtverfiigbarkeit einer im Index enthaltenen Anlage oder auf sonstige
ungewohnliche oder aullergewohnliche Umstidnde zurtickzufiihren sein.

Der Teilfonds wird die Wertpapiere in seinem Portfolio nicht verleihen. Der Teilfonds kann dem
Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter und/oder einem verbundenen Unternehmen
Gebiihren und Aufwendungen erstatten, die bei der Erbringung von Depot-, Verwaltungs-,
Buchfiihrungs- und Rechnungslegungsdiensten sowie Transferstellen- und Anlegerdiensten und
anderen Dienstleistungen entstanden sind wund die der Anlageverwalter und/oder
Unteranlageverwalter jeweils als erforderlich oder angemessen erachtet. Der Teilfonds kann in
anderen Investmentfonds anlegen, die als OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1.(d) des
Kapitels 7 ,Anlagegrenzen“ im Hauptteil des Prospekts gelten. Dies kénnen auch OGAW oder
OGA sein, die vom Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit
ithm verbunden sind. Weitere Informationen sind in den Abschnitten ,Allgemeine Risikofaktoren®
und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und sonstiger spezieller
Anlagetechniken und Finanzinstrumente® im Prospekt enthalten.

Anlagen in den Teilfonds kénnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an Anteilen sollten sich
in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater
wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter iilberwachen das
Gesamtengagement des Teilfonds, um unerwiinschte Risiken gegenliber dem Index
auszuschlieBen. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter sind bemiiht, das Risiko u. a.
Uberwachung der Branchen- und Sektorengewichtungen sowie Abweichungen vom Index, eine
angemessene Portfoliostreuung und eine kontinuierliche Prifung der Fundamentaldaten und
Bewertungen der Unternehmen zu steuern.

Sonstiges. Der Barclays Capital Global Aggregate Bond Index ist eine Dienstleistungsmarke von
Barclays Capital, Inc. (,Barclays Capital“), wobei dieser Ausdruck auch alle verbundenen
Unternehmen umfasst) und wurde zur Verwendung durch die Gesellschaft fiir bestimmte Zwecke
lizenziert. Der Teilfonds wird von Barclays Capital weder unterstiitzt, gefordert, verkauft noch
beworben. Barclays Capital gibt den Inhabern des Teilfonds oder Mitgliedern der Offentlichkeit
keine ausdricklichen bzw. stillschweigenden Empfehlungen oder Garantien beziiglich der
Ratsamkeit, in die Wertpapiere allgemein oder in die Lizenzierung gewisser Informationen,
Daten, Marken und Handelsnamen von Barclays Capital zu investieren. Der Index wird von
Barclays ohne Riicksicht auf die Gesellschaft oder den Teilfonds festgelegt, zusammengestellt und
berechnet. Barclays Capital hat keinerlei Verpflichtung, die Belange der Gesellschaft oder der
Anteilsinhaber des Teilfonds bei der Festlegung, Zusammenstellung oder Berechnung des Index
zu beriucksichtigen. Barclays Capital ist fur die Festlegung der Preise und des Bestands des
Teilfonds oder fur den Zeitpunkt der Ausgabe oder des Verkaufs des Teilfonds oder fiir Festlegung
oder Berechnung der Gleichung, anhand derer der Teilfonds in Barmittel umzuwandeln ist, nicht
verantwortlich. Barclays Capital obliegt keine Verpflichtung oder Verantwortung in Verbindung
mit der Verwaltung, dem Marketing oder Handel des Teilfonds.

BARCLAYS CAPITAL GARANTIERT NICHT DIE QUALITAT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER JEGLICHER DARIN ENTHALTENEN DATEN ODER
ANDERWEITIGER VON DER GESELLSCHAFT ODER IHRER TEILFONDS ODER VON
ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUFGRUND DER
NUTZUNG DES INDEX IN VERBINDUNG MIT DEN HIERIN LIZENZIERTEN RECHTEN
ERHALTENEN DATEN ODER FUR IRGENDEINE ANDERE VERWENDUNG. BARCLAYS
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CAPITAL GIBT WEDER EXPLIZITE NOCH IMPLIZITE GARANTIEN UND LEHNT
AUSDRUCKLICH JEDE GARANTIE DER GEBRAUCHSFAHIGKEIT ODER EIGNUNG FUR
EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE VERWENDUNG BEZUGLICH DES INDEX ODER
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DER VORSTEHENDEN
AUSFUHRUNGEN KANN BARCLAYS CAPITAL IN KEINEM FALL FUR EINEN
BESONDEREN SCHADEN, EINEN STRAFSCHADENERSATZ, MITTELBAREN- ODER
FOLGESCHADEN (EINSCHLIESSLICH GEWINNVERLUSTE) HAFTBAR GEMACHT
WERDEN, AUCH DANN NICHT, WENN DAS UNTERNEHMEN AUF DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.

Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
uneingeschriankt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ dargelegten Risikofaktoren
bertcksichtigen.

Der Teilfonds wird als unkomplizierter Anlagefonds angesehen, der fiir institutionelle und private
Anleger verfiigbar ist. Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass eine Anlage in Anteile kein
komplettes Anlageprogramm darstellt und dass sie die finanziellen Mittel benétigen, um die
Risiken verbunden mit Anlagen in den Teilfonds iibernehmen zu kénnen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser Instrumente mit
besonderen Risiken verbunden, u.a. (i) der Abhingigkeit von der Fihigkeit, Preisbewegungen
von Wertpapieren, die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und
Wihrungsschwankungen vorauszusehen; (ii) keiner genauen Korrelation zwischen den
derivativen Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder Marktsektoren;
(iii) groBerer Volatilitit als die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Mirkte; (iv) dem
Liquiditatsrisiko, wenn Dbeispielsweise ein bestimmtes Derivat schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen 1ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich der Marktwert eines derivativen
Finanzinstruments derart dndert, dass es sich nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi)
Kontrahentenrisiko, wenn der Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschéafte macht,
zahlungsunfihig oder insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem Rechtsrisiko, wenn die
Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem wird. Weitere Informationen hierzu
sind im Prospektabschnitt ,,Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen tiber die
angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfliigung, einschliefllich der geltenden
Anlagebeschrankungen und aktuellen Veridnderungen von Risiko- und Renditekennzahlen der
wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt. State
Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am 3.dJuni 1997 von der
franzosischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer 97-044 ordnungsgemil zugelassen
wurde. Thr Sitz befindet sich unter der Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue
Delariviére-Lefoullon, 92062 Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft
franzosischen Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnisse delegiert
an State Street Global Advisors Limited, eine 100%ige Tochtergesellschaft von State Street Bank
Europe Limited, die eine Tochtergesellschaft von State Street Bank and Trust Company ist,
welche wiederum eine Tochtergesellschaft der State Street Corporation , Unteranlageberater) ist.
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Der Unteranlageverwalter hat seinen Hauptsitz in 20 Churchill Place, Canary Wharf, London
E14 5HJ, GroBbritannien. Der Unteranlageverwalter hat bestimmte, beschrinkte
Anlageentscheidungsbefugnisse delegiert an State Street Global Advisors, eine Abteilung der
State Street Bank and Trust Company, die wiederum die Anlageverwaltungsabteilung von State
Street Bank and Trust Company, einer Treuhandgesellschaft mit Hauptsitz in 1 Lincoln Street,
Boston, Massachusetts 02111, USA, ist.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum Bewertungszeitpunkt gemal3
den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere Einzelheiten werden im Abschnitt
,Berechnung des Nettoinventarwertes” im Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des
Teilfonds wird in seiner Basiswidhrung ausgedriickt.

Dividenden

Die Anteile der Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher werden in der Regel
weder Dividenden noch andere Ausschiittungen aus den Ertrdgen des Teilfonds an die
Anteilsinhaber ausgezahlt.

Gebiihren und Aufwendungen

Der Teilfonds triagt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten der
Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im Abschnitt ,,Geblihren und Aufwendungen®
dargelegt. Neben den unten beschriebenen Gebithren und Aufwendungen sollten die
Anteilsinhaber den Abschnitt ,,Gebithren und Aufwendungen® im Prospekt lesen, in dem die
weiteren Gebihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tragt folgende Verwaltungsgebiihren:

e fir Anteile der KlasseP: bis zu 0,30% des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der Klassel: bis zu 0,15% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtréiglich gezahlt; sie basiert
auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt
aus dieser Gebiihr die Gebliihren des Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebuhren und Aufwendungen des Anlageverwalters
(und des Unteranlageverwalters), des Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der
Zeichnungsgebihr gedeckte Vertriebsgebihren und bestimmte andere Aufwendungen des
Teilfonds, die in Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
freiwillig bereit erklart, den Anteil seiner Gebiihren voriibergehend zuriickzuerstatten, der
erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen zuzuordnende Gesamtkostenquote
(TER) die folgenden Prozentsitze nicht iibersteigt:

o fiir Anteile der Klasse P: 0,40 % des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes;
e fir Anteile der Klasse I: 0,25 % des durchschnittlichen tdglichen Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht wird, ist das vom
Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das ,Zeichnungsformular‘) zu verwenden.
Antrage auf Folgezeichnungen konnen per Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fur
die Erstzeichnung der Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfugbar und enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
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Zeichnungsbetrige zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes vereinbart,
sind Zeichnungsantridge unwiderruflich und koénnen auf Risiko des Antragstellers auch per
Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss bei dem Verwalter bis spitestens
11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Handelstag eingehen. Zeichnungsformulare, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag eingegangen behandelt. Die
Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen muss, zusammen mit den
entsprechenden Nachweisen fiir Prifungen zur Verhinderung von Geldwéasche, innerhalb von
fiinf (5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten
Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original eingereicht, so kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den Zeichnungsantrag ablehnen und dem
Antragsteller bereits eingegangene Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen
Bearbeitungsgebiihren und ohne Zinsen, Kosten oder Entschidigungen) so schnell wie méglich
per Bankiiberweisung zurlckerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise zuriickkaufen.
In keinem Fall kénnen Anleger einen Antrag auf Riicknahme von Anteilen stellen, bevor das
Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und sdmtliche Geldwascheprifungen
abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere Informationen
einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser
Informationen kann sich die Antragsbearbeitung verzégern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis fiir einen Anteil
darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Bruchteilsanteile werden
ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter dem Zeichnungspreis je Anteil liegt,
vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines
Anteils. Zeichnungsgelder, die weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden
nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen wéhrend des
Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der entsprechende Antrag innerhalb des
Erstausgabezeitraums eingeht und angenommen wird. Ebenso miissen die Zeichnungsgelder in
frei verfiigbaren Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer ldngeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fir die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu zahlende Preis
entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu
3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle
festgelegt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann.

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fur die Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu
diesem Zeitpunkt malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben, der sich vom
Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Siehe auch unten den Abschnitt ,Preisbildung*.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis von
Terminpreisen ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je Anteil, der zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet wird (gegebenenfalls zuziiglich
einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat
auf Empfehlung der Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen,
dass der Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte
19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der Einreichungsfrist
eingehen, werden in der Regel am nichsten Handelstag ausgefiihrt.
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10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wahrung: Zahlungen fiur Zeichnungen, abzuglich aller Bankgebiihren, miissen
in US-Dollar vorgenommen werden und durch Uberweisung auf das im Zeichnungsformular
angegebene Bankkonto erfolgen. Andere Zahlungsmethoden sind nur nach der vorherigen
Zustimmung des Verwaltungsrates und des Verwalters moglich. Eingegangene Zahlungen fur
Zeichnungsantrige, die erst am nichsten Handelstag ausgefiihrt werden, werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetridge miissen am dritten Geschéaftstag nach dem
betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum vor
17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigharer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfiigharen Zeichnungsbetrdgen innerhalb der oben
genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert werden. Bleibt
die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetrige aus, wird die Zuteilung der entsprechenden
Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller grundsétzlich jene Ausgaben, die
der Gesellschaft oder dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in
frei verfugbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem Teilfonds
hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. AuBlerdem hat der Verwaltungsrat das Recht, die
vom Antragsteller gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden
Teilfonds ganz oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebiihren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetrage und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fur die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrage:

e 50.000 USD (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse I; und

e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.
Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrige:

e fiir Anteile der Klasse I: mindestens 5.000 USD (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e flir Anteile der Klasse P: mindestens der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder anderweitig
dariber verfiigen, miissen weiterhin tiber folgenden Mindestbesitz am Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 USD fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
¢ hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers zuriicknehmen, wenn
dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Ricknahmeverfahren: AuBler in Phasen, in denen unter den im Prospekt beschriebenen
Umstidnden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder die Ricknahme von
Anteilen eingeschrankt wird, kann jeder Anteilsinhaber seine Anteile am Teilfonds bei der
Gesellschaft zur Ricknahme an einem Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die
Riicknahme seiner Anteile durch ein ausgefulltes Riicknahmeformular beantragt. Anteile kénnen
nur durch schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zuriickgegeben werden.

Riicknahmepreis: Alle Ricknahmeantriage werden auf Basis von Terminpreisen ausgefiuihrt, d. h.,
unter Bezugnahme auf den Ricknahmepreis fir Anteile, der am Bewertungszeitpunkt fiir den
jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter Abzug einer Riicknahmegebiithr von bis zu 3 %
des Riicknahmepreises je Anteil des Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in eigenem
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Ermessen flir die Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Riicknahmepreis eine Verwéisserungsschutzgebiithr enthalten
kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).

Riicknahmeantrag: Antragsteller miussen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Ricknahmeformular ausfiillen. Ricknahmeantrige sind bei dem Verwalter erhéltlich.
Ricknahmeantréige kénnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per Telefax eingereicht werden.
Sollte jedoch die fur die Auszahlung der Riicknahmeerlose geltende Kontoverbindung von der im
Zeichnungsantrag angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden Nachweisen. Die
Zeichnungsformulare enthalten Angaben dartiber, wie und an wen die Ricknahmeerlése
auszuzahlen sind.

Riicknahmeantriige miissen bis 11:00 Uhr (MEZ) am betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Ricknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er als Antrag auf
Ricknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden Handelstag behandelt.
Unter auBergewohnlichen Umstidnden und unter der Voraussetzung, dass sie vor dem
Bewertungszeitpunkt des maligeblichen Handelstages eingehen, konnen Antrige im Ermessen
des Verwaltungsrates auch fiir die Ricknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem
Fall erfolgt die Ricknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Ricknahme
der Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag
berechneten Ricknahmepreis.

Riicknahmeantridge sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers auch per
Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Ricknahmeerlésen kann erst erfolgen, wenn ein
urspringliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen von dem Verwalter verlangten
Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist, und wenn frei verfiighare Mittel mit der
urspringlichen Zeichnung erhalten wurden.

Zahlungsform und Wiahrung: Die Zahlung der Riicknahmeerlose erfolgt in US-Dollar auf das auf
dem Ricknahmeformular angegebene Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung: Die Erlése aus der Ricknahme von Anteilen werden am dritten
Geschéaftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen Dokumente eingereicht wurden und bei
dem Verwalter eingegangen sind.

Bei einer Teilriicknahme informiert der Verwalter den Anteilsinhaber iiber seinen verbleibenden
Anteilsbesitz.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand zuriickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fiir
Anteile weniger als den Ricknahmepreis fir einen Anteil ausmacht, jedoch immer mit
der Maligabe, dass diese Bruchteile nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
betragen; und

(b) Riicknahmebetréage fur weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils werden nicht an
den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom Verwaltungsrat zur Begleichung der
Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft konnen in den Teilfonds
wechseln. Ebenso konnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsétzlich nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds
in die gleiche Anteilsklasse eines anderen Teilfonds mdéglich, es sei denn, der Anleger erfiillt die
Voraussetzungen fiir eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.
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Anteile konnen an jedem Handelstag, der fiir beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu dem an
diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an den Verwalter
gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis 11:00 Uhr MEZ (Auftragsannahmeschluss)
am betreffenden Handelstag eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf Orderannahmeschluss und
Forward Pricing gelten auch fiir den Umtausch von Anteilen und sind ausfihrlich in der Beilage
und im Prospekt beschrieben.

Antriage sind direkt bei der State Street Bank Luxembourg S.A. einzureichen, die als
Transferstelle der Gesellschaft fungiert, oder tiber eine der Vertriebsgesellschaften. Der Antrag
muss folgende Angaben enthalten: die Anzahl der Anteile des alten und neuen Teilfonds sowie
das Aufteilungsverhéltnis, in dem die Anteile des neuen Teilfonds aufgeteilt werden sollen, falls
ein Umtausch in mehrere neue Teilfonds beabsichtigt ist.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,,Umschichtung® zu finden.
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft) ist in Luxemburg von der
Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW zugelassen. Die
Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthilt Informationen iiber die Anteile des SSgA Euro Treasury Bond Index Fund (der
sTeilfonds“), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese Beilage ist Teil der allgemeinen
Beschreibung der Gesellschaft und sollte im Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen
werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des Teilfonds an:
e Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes von 2002
vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern offen. Aullerdem kann
die Gesellschaft zu einem kunftigen Datum weitere Anteilsklassen fir den Teilfonds schaffen und
anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger Borse zu
notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile

Die: (i) Anteile der Klasse I und (ii) Anteile der Klasse P des Teilfonds, die
gemél} dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Basiswahrung

Euro

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Geschaftstag

() Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und GroBbritannien fiir
den Geschiftsverkehr geoffnet sind (auBer an Wochenenden und
gesetzlichen Feiertagen), vorausgesetzt, dass auch die Londoner
Wertpapierborse an diesem Tag fiir den Geschéftsbetrieb gedffnet ist;
und (i1) Wochentage auller Tagen, an denen das
Interbankeniiberweisungssystem fur Geldmittel in Europa, das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGETD), fiir den Geschéaftsverkehr geschlossen ist.

Handelstag

Jeder volle Bankgeschaftstag.

Riicknahmepreis

Der Riucknahmepreis je Anteil geméal den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil geméall den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Anteile der Klassen I und P des Teilfonds kénnen an jedem Handelstag gekauft werden und
werden wie unten beschrieben zum malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil, zuzlglich einer
Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises angeboten.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Anlageziel des Teilfonds ist die bestmdégliche Nachbildung der Wertentwicklung des
Barclays Capital Euro Treasury Bond Index (der ,Index). Der Index ist die
Staatstitelkomponente des Barclays Capital Euro Government Bond Index, der ein Untersektor
des Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index ist.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Um das Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in
erster Linie in die erstklassig bewerteten Staatspapiere des Index, unter Einhaltung der im
Prospekt vorgegebenen Beschrankungen.

Obgleich es sich bei den im Index enthaltenen Wertpapieren im Allgemeinen um Investment-
Grade-Wertpapiere handelt, kann ihr Rating von Zeit zu Zeit herabgestuft werden. Der Teilfonds
kann diese Anlagen so lange weiter halten, wie sie im Index enthalten sind, oder wenn nach
Meinung des Unteranlageverwalters (wie definiert unten in Abschnitt 5) das Wertpapier sein
Investment-Grade-Rating  innerhalb eines angemessenen Zeitraums  wahrscheinlich
wiedererlangen und im Index wieder aufgenommen wird.

Der Unteranlageverwalter wird die nach seinem Ermessen sinnvollste(n) Anlagemethode(n)
anwenden, um das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen. Im Rahmen dieser Anlagemethoden
kann der Unteranlageverwalter zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und im
Einklang mit den von der CSSF auferlegten Bedingungen und Beschrankungen den Kauf von
Wertpapieren mit dem Einsatz von festverzinslichen Derivaten kombinieren. Diese
Transaktionen dirfen hochstens 100 % des Nettovermogens des Teilfonds ausmachen,
vorausgesetzt jedoch, dass sie nicht zum Aufbau von Positionen in iibertragbaren Wertpapieren
eingesetzt werden, deren Umfang groBer ist als geméal dem Gesetz von 2002 zuléssig.

Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren Anlagen
fir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Unteranlageverwalter befugt, auch auf
der Grundlage anderer Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu
halten, wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds investiert in erster Linie in im Index enthaltene
Wertpapiere oder in Wertpapiere, die in hohem MalBe den Wertpapieren des Index entsprechen.
Es handelt sich dabei um einen nach Marktkapitalisierung gewichteten Index von Euro-
Staatspapieren aus Léndern der Européischen Wahrungsunion (die ,,EWU*).

Die Zusammensetzung des Anlageportfolios des Teilfonds kann von Zeit zu Zeit angepasst
werden, um die Verdnderungen zum Index, insbesondere an seiner Zusammensetzung und/oder
Gewichtung widerzuspiegeln. Sofern es der Unteranlageverwalter im Hinblick auf die von ihm zu
dem Zeitpunkt verwendeten Anlagemethoden als notwendig erachtet, wird er vorbehaltlich des
Gesetzes von 2002 und seiner Ermessensfreiheit bei der Umsetzung des Anlageziels des Teilfonds
die Zusammensetzung und Gewichtung der vom Teilfonds gehaltenen Anlagen anpassen, um
diese Anderungen widerzuspiegeln. Es wird indes nicht immer méglich sein, in alle im Index
enthaltenen Anlagen zu investieren bzw. mit der Gewichtung in die Anlagen zu investieren, die
sie im Index besitzen. Dies kann insbesondere auf die im Prospekt vorgesehenen Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen, die Betriebskosten des Teilfonds, auf eine voriibergehende
Iliquiditat oder Nichtverfiigbarkeit einer im Index enthaltenen Anlage oder auf sonstige
ungewohnliche oder auBlergew6hnliche Umstédnde zurtckzufiithren sein.
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Der Teilfonds wird die Wertpapiere in seinem Portfolio nicht verleihen. Der Teilfonds kann dem
Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter und/oder einem verbundenen Unternehmen
Gebiihren und Aufwendungen erstatten, die bei der Erbringung von Depot-, Verwaltungs-,
Buchfiihrungs- und Rechnungslegungsdiensten sowie Transferstellen- und Anlegerdiensten und
anderen Dienstleistungen entstanden sind wund die der Anlageverwalter und/oder
Unteranlageverwalter jeweils als erforderlich oder angemessen erachtet. Der Teilfonds kann in
anderen Investmentfonds anlegen, die als OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1.(d) des
Kapitels 7 ,Anlagegrenzen® im Hauptteil des Prospekts gelten. Dies kénnen auch OGAW oder
OGA sein, die vom Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit
ithm verbunden sind. Weitere Informationen sind in den Abschnitten ,Allgemeine Risikofaktoren®
und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und sonstiger spezieller
Anlagetechniken und Finanzinstrumente® im Prospekt enthalten.

Anlagen in den Teilfonds konnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an Anteilen sollten sich
in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater
wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter iilberwachen das
Gesamtengagement des Teilfonds, um unerwiinschte Risiken gegentiber dem Index
auszuschlieBen. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter sind bemiiht, das Risiko u. a.
Uberwachung der Branchen- und Sektorengewichtungen sowie Abweichungen vom Index, eine
angemessene Portfoliostreuung und eine kontinuierliche Prifung der Fundamentaldaten und
Bewertungen der Unternehmen zu steuern.

Sonstiges. Der Barclays Capital Euro Treasury Bond Index ist eine Dienstleistungsmarke von
Barclays, Inc. (,Barclays Capital®), wobei dieser Ausdruck auch alle verbundenen Unternehmen
umfasst) und wurde zur Verwendung durch die Gesellschaft fiir bestimmte Zwecke lizenziert. Der
Teilfonds wird von Barclays Capital weder unterstiitzt, geférdert, verkauft noch beworben.
Barclays Capital gibt den Inhabern des Teilfonds oder Mitgliedern der Offentlichkeit keine
ausdricklichen bzw. stillschweigenden Empfehlungen oder Garantien beziiglich der Ratsamkeit,
in die Wertpapiere allgemein oder in die Lizenzierung gewisser Informationen, Daten, Marken
und Handelsnamen von Barclays Capital zu investieren. Der Index wird von Barclays ohne
Ricksicht auf die Gesellschaft oder den Teilfonds festgelegt, zusammengestellt und berechnet.
Barclays Capital hat keinerlei Verpflichtung, die Belange der Gesellschaft oder der
Anteilsinhaber des Teilfonds bei der Festlegung, Zusammenstellung oder Berechnung des Index
zu bericksichtigen. Barclays Capital ist fir die Festlegung der Preise und des Bestands des
Teilfonds oder fur den Zeitpunkt der Ausgabe oder des Verkaufs des Teilfonds oder fiir Festlegung
oder Berechnung der Gleichung, anhand derer der Teilfonds in Barmittel umzuwandeln ist, nicht
verantwortlich. Barclays Capital obliegt keine Verpflichtung oder Verantwortung in Verbindung
mit der Verwaltung, dem Marketing oder Handel des Teilfonds.

BARCLAYS CAPITAL GARANTIERT NICHT DIE QUALITAT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER JEGLICHER DARIN ENTHALTENEN DATEN ODER
ANDERWEITIGER VON DER GESELLSCHAFT ODER IHRER TEILFONDS ODER VON
ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUFGRUND DER
NUTZUNG DES INDEX IN VERBINDUNG MIT DEN HIERIN LIZENZIERTEN RECHTEN
ERHALTENEN DATEN ODER FUR IRGENDEINE ANDERE VERWENDUNG. BARCLAYS
CAPITAL GIBT WEDER EXPLIZITE NOCH IMPLIZITE GARANTIEN UND LEHNT
AUSDRUCKLICH JEDE GARANTIE DER GEBRAUCHSFAHIGKEIT ODER EIGNUNG FUR
EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE VERWENDUNG BEZUGLICH DES INDEX ODER
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DER VORSTEHENDEN
AUSFUHRUNGEN KANN BARCLAYS CAPITAL IN KEINEM FALL FUR EINEN
BESONDEREN SCHADEN, EINEN STRAFSCHADENERSATZ, MITTELBAREN- ODER
FOLGESCHADEN (EINSCHLIESSLICH GEWINNVERLUSTE) HAFTBAR GEMACHT
WERDEN, AUCH DANN NICHT, WENN DAS UNTERNEHMEN AUF DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.
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Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
uneingeschrinkt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ dargelegten Risikofaktoren
beriicksichtigen.

Der Teilfonds wird als unkomplizierter Anlagefonds angesehen, der fir institutionelle und private
Anleger verfiigbar ist. Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass eine Anlage in Anteile kein
komplettes Anlageprogramm darstellt und dass sie die finanziellen Mittel bendétigen, um die
Risiken verbunden mit Anlagen in den Teilfonds tibernehmen zu kénnen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser Instrumente mit
besonderen Risiken verbunden, u. a. (i) der Abhéngigkeit von der Fahigkeit, Preisbewegungen
von Wertpapieren, die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und
Wiahrungsschwankungen vorauszusehen; (ii) keiner genauen Korrelation zwischen den
derivativen Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder Marktsektoren;
(iii) groBerer Volatilitit als die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Mirkte; (v) dem
Liquiditatsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes Derivat schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich der Marktwert eines derivativen
Finanzinstruments derart #ndert, dass es sich nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi)
Kontrahentenrisiko, wenn der Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschéfte macht,
zahlungsunfihig oder insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem Rechtsrisiko, wenn die
Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem wird. Weitere Informationen hierzu
sind im Prospektabschnitt ,,Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen tber die
angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfuigung, einschliefflich der geltenden
Anlagebeschrankungen und aktuellen Veridnderungen von Risiko- und Renditekennzahlen der
wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt. State
Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am 3.dJuni 1997 von der
franzosischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer 97-044 ordnungsgeméaf zugelassen
wurde. Thr Sitz befindet sich unter der Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue
Delariviére-Lefoullon, 92062 Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft
franzosischen Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnisse delegiert
an State Street Global Advisors Limited, eine 100%ige Tochtergesellschaft von State Street Bank
Europe Limited, die eine Tochtergesellschaft von State Street Bank and Trust Company ist,
welche wiederum eine Tochtergesellschaft der State Street Corporation , Unteranlageberater) ist.
Der Unteranlageverwalter hat seinen Hauptsitz in 20 Churchill Place, Canary Wharf, London
E14 5HJ, GrofBbritannien.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum Bewertungszeitpunkt geméal3
den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere Einzelheiten werden im Abschnitt
,Berechnung des Nettoinventarwertes im Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des
Teilfonds wird in seiner Basiswidhrung ausgedriickt.
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Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher werden in der
Regel weder Dividenden noch andere Ausschittungen aus den Ertrdgen des Teilfonds an die
Anteilsinhaber ausgezahlt.

Gebiihren und Aufwendungen

Der Teilfonds triagt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten der
Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im Abschnitt ,,Gebiihren und Aufwendungen®
dargelegt. Neben den unten beschriebenen Gebithren und Aufwendungen sollten die
Anteilsinhaber den Abschnitt ,,Gebiithren und Aufwendungen“ im Prospekt lesen, in dem die
weiteren Geblihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tréigt folgende Verwaltungsgebiihren:

o fir Anteile der KlasseP: bis zu 0,30% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der Klassel: bis zu 0,15% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebiihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtréglich gezahlt; sie basiert
auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt
aus dieser Gebuhr die Gebiihren des Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebiithren und Aufwendungen des Anlageverwalters
(und des Unteranlageverwalters), der Verwalter, der Depotbank sowie andere nicht von der
Zeichnungsgebiihr gedeckte Vertriebsgebiihren und bestimmte andere Aufwendungen des
Teilfonds, die in Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
freiwillig bereit erklart, den Anteil seiner Gebiihren voriibergehend zuriickzuerstatten, der
erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen zuzuordnende Gesamtkostenquote
(TER) die folgenden Prozentsitze nicht iibersteigt:

e fir Anteile der Klasse P: 0,40 % des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes;
e fiir Anteile der Klasse I: 0,25 % des durchschnittlichen tdglichen Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht wird, ist das vom
Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das ,Zeichnungsformular) zu verwenden.
Antréage auf Folgezeichnungen konnen per Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fiir
die Erstzeichnung der Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfigbar und enthalten Informationen dariber, wie und an wen die
Zeichnungsbetrige zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes vereinbart,
sind Zeichnungsantrige unwiderruflich und koénnen auf Risiko des Antragstellers auch per
Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss bei dem Verwalter bis spitestens
11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Handelstag eingehen. Zeichnungsformulare, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag eingegangen behandelt. Die
Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen muss, zusammen mit den
entsprechenden Nachweisen fiir Priifungen zur Verhinderung von Geldwésche, innerhalb von
fiinf (5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten
Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original eingereicht, so kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den Zeichnungsantrag ablehnen und dem
Antragsteller bereits eingegangene Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen
Bearbeitungsgebiihren und ohne Zinsen, Kosten oder Entschidigungen) so schnell wie méglich
per Bankiiberweisung zurlckerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise zuriickkaufen.
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In keinem Fall kébnnen Anleger einen Antrag auf Ricknahme von Anteilen stellen, bevor das
Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und sémtliche Geldwaschepriifungen
abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere Informationen
einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser
Informationen kann sich die Antragsbearbeitung verzogern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis flir einen Anteil
darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Bruchteilsanteile werden
ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter dem Zeichnungspreis je Anteil liegt,
vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines
Anteils. Zeichnungsgelder, die weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden
nicht an den Antragsteller zurickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen wihrend des
Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der entsprechende Antrag innerhalb des
Erstausgabezeitraums eingeht und angenommen wird. Ebenso miussen die Zeichnungsgelder in
frei verfiigbaren Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer ldngeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fir die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu zahlende Preis
entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu
3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle
festgelegt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwéasserungsschutzgebiihr enthalten kann.

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fiur die Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu
diesem Zeitpunkt maBgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben, der sich vom
Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Die Anteile der KlassenI und P werden derzeit zum
mabgeblichen Zeichnungspreis je Anteil angeboten. Siehe auch unten den Abschnitt
,,Preisbildung*.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis von
Terminpreisen ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je Anteil, der zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet wird (gegebenenfalls zuziiglich
einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat
auf Empfehlung der Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen,
dass der Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte
19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der Einreichungsfrist
eingehen, werden in der Regel am néchsten Handelstag ausgefihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wahrung: Die Zahlung der Zeichnungsbetrige erfolgt per Bankiiberweisung in
Euro und nach Abzug aller Bankgebiihren auf das im Zeichnungsantrag bezeichnete Bankkonto.
Andere Zahlungsmethoden sind nur nach der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates und
des Verwalters moglich. Eingegangene Zahlungen fir Zeichnungsantrége, die erst am néichsten
Handelstag ausgefihrt werden, werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetrige miissen am dritten Geschéaftstag nach dem
betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum vor
17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigbarer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfligharen Zeichnungsbetrdgen innerhalb der oben
genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert werden. Bleibt
die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetrige aus, wird die Zuteilung der entsprechenden
Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller grundsétzlich jene Ausgaben, die
der Gesellschaft oder dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in
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frei verfugbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem Teilfonds
hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. AuBlerdem hat der Verwaltungsrat das Recht, die
vom Antragsteller gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden
Teilfonds ganz oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebiihren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetrage und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fur die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrage:

e 50.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse I; und
e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.

Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrige:

e fir Anteile der Klassel: 5.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e flr Anteile der Klasse P: der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder anderweitig
dariber verfiigen, miissen weiterhin tber folgenden Mindestbesitz am Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 EUR fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
¢ hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers zuriicknehmen, wenn
dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Riicknahmeverfahren: AulBler in Phasen, in denen unter den im Prospekt beschriebenen
Umstidnden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder die Riicknahme von
Anteilen eingeschrankt wird, kann jeder Anteilsinhaber seine Anteile am Teilfonds bei der
Gesellschaft zur Ricknahme an einem Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die
Riicknahme seiner Anteile durch ein ausgefiilltes Riicknahmeformular beantragt. Anteile kénnen
nur durch schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zurickgegeben werden.

Riicknahmepreis: Alle Riicknahmeantrage werden auf Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h.,
unter Bezugnahme auf den Ricknahmepreis fur Anteile, der am Bewertungszeitpunkt fur den
jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter Abzug einer Riicknahmegebiithr von bis zu 3 %
des Riicknahmepreises je Anteil des Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in eigenem
Ermessen fir die Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Rucknahmepreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten
kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).

Ricknahmeantrag: Antragsteller miissen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Ricknahmeformular ausfiillen. Riicknahmeantrige sind bei dem Verwalter erhéltlich.
Riicknahmeantridge kénnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per Telefax eingereicht werden.
Sollte jedoch die fur die Auszahlung der Ricknahmeerlése geltende Kontoverbindung von der im
Zeichnungsantrag angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden Nachweisen. Die
Zeichnungsformulare enthalten Angaben dartiber, wie und an wen die Riicknahmeerlése
auszuzahlen sind.

Riicknahmeantrige miissen bis 11:00 Uhr (MEZ) am betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Riucknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er als Antrag auf
Riicknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden Handelstag behandelt.
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Unter auBergewohnlichen Umstidnden und unter der Voraussetzung, dass sie vor dem
Bewertungszeitpunkt des malgeblichen Handelstages eingehen, kénnen Antridge im Ermessen
des Verwaltungsrates auch fiir die Ricknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem
Fall erfolgt die Riicknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Riucknahme
der Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag
berechneten Riicknahmepreis.

Ricknahmeantridge sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers auch per
Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Riicknahmeerlésen kann erst erfolgen, wenn ein
ursprungliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen von dem Verwalter verlangten
Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist, und wenn frei verfigbare Mittel mit der
ursprunglichen Zeichnung erhalten wurden.

Zahlungsform und Wihrung: Ricknahmezahlungen erfolgen in Euro auf das im
Riicknahmeantrag bezeichnete Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung: Die Erlése aus der Riicknahme von Anteilen werden am dritten
Geschéaftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen Dokumente eingereicht wurden und bei
dem Verwalter eingegangen sind.

Bei einer Teilriicknahme informiert der Verwalter den Anteilsinhaber uber seinen verbleibenden
Anteilsbesitz.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand zuriickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fir
Anteile weniger als den Riicknahmepreis fir einen Anteil ausmacht, jedoch immer mit
der Maligabe, dass diese Bruchteile nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
betragen; und

() Riicknahmebetrage fir weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils werden nicht an
den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom Verwaltungsrat zur Begleichung der
Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft kénnen in den Teilfonds
wechseln. Ebenso konnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsétzlich nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds
in die gleiche Anteilsklasse eines anderen Teilfonds moglich, es sei denn, der Anleger erfullt die
Voraussetzungen fiir eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile konnen an jedem Handelstag, der fiir beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu dem an
diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an den Verwalter
gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis 11:00 Uhr MEZ (Auftragsannahmeschluss)
am betreffenden Handelstag eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf Orderannahmeschluss und
Forward Pricing gelten auch fiir den Umtausch von Anteilen und sind ausfihrlich in der Beilage
und im Prospekt beschrieben.

Antrage sind direkt bei der State Street Bank Luxembourg S.A. einzureichen, die als
Transferstelle der Gesellschaft fungiert, oder Uber eine der Vertriebsgesellschaften. Der Antrag
muss folgende Angaben enthalten: die Anzahl der Anteile des alten und neuen Teilfonds sowie
das Aufteilungsverhiltnis, in dem die Anteile des neuen Teilfonds aufgeteilt werden sollen, falls
ein Umtausch in mehrere neue Teilfonds beabsichtigt ist.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,Umschichtung” zu finden.
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STATE STREET GLOBAL ADVISORS
LUXEMBOURG SICAV

Beilage Nr. 8

SSgA Global Treasury Bond Index Fund

STAND: DEZEMBER 2010

-118 -



EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft) ist in Luxemburg von der
Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW zugelassen. Die
Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthilt Informationen iiber die Anteile des SSgA Global Treasury Bond Index Fund (der
,Teilfonds“), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese Beilage ist Teil der allgemeinen
Beschreibung der Gesellschaft und sollte im Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen
werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des Teilfonds an:
e Anteile der Klasse I
e in USD abgesicherte Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I und in USD abgesicherte Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im
Sinne von Artikel 129 des Gesetzes von 2002 vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und
institutionellen Anlegern offen. Aullerdem kann die Gesellschaft zu einem kiinftigen Datum weitere
Anteilsklassen fiir den Teilfonds schaffen und anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger Borse zu
notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile

Die: (1) Anteile der KlasseI, (i) in USD abgesicherten Anteile der
Klasse I und (iii) Anteile der Klasse P des Teilfonds, die gemaB dieser
Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Basiswahrung

US-Dollar

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Geschiftstag

(i) Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg, GroBbritannien und
New York fiir den Geschiftsverkehr gedffnet sind (auBer an
Wochenenden und gesetzlichen Feiertagen), vorausgesetzt, dass auch die
Londoner Wertpapierborse an diesem Tag fur den Geschéftsbetrieb
gedffnet ist; und (i) Wochentage auBer Tagen, an denen das
Interbankeniiberweisungssystem fiir Geldmittel in Europa, das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET), fiir den Geschéaftsverkehr geschlossen ist

Erstausgabepreis

10 USD je Anteil fir die in USD abgesicherten Anteile der Klasse I.

Erstausgabezeitraum

Fur die in USD abgesicherten Anteile der Klasse I handelt es sich um
den Zeitraum von 9:00 Uhr (MEZ) am 1. Juli 2010 bis 17:00 Uhr (MEZ)
am 1. September 2010 sowie andere Zeitraume, die jeweils vom
Verwaltungsrat festgelegt und der CSSF mitgeteilt werden.

Handelstag

Jeder volle Bankgeschaftstag.

Riicknahmepreis

Der Riucknahmepreis je Anteil geméal den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil geméall den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Anteile der Klassen I und P sowie die in USD abgesicherten Anteile der Klasse I des Teilfonds
konnen an jedem Handelstag gekauft werden und werden wie unten beschrieben zum
malBgeblichen Zeichnungspreis je Anteil, zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des
Ausgabepreises angeboten.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Das Anlageziel des Teilfonds ist die bestmogliche Nachbildung der Wertentwicklung
des Barclays Capital Global Treasury Bond Index (der ,Index“), der ein Untersektor des Barclays
Capital Global Aggregate Bond Index ist.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Um das Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in
erster Linie in die Wertpapiere des Index, unter Einhaltung der im Prospekt vorgegebenen
Beschriankungen.

Obgleich es sich bei den im Index enthaltenen Wertpapieren im Allgemeinen um Investment-
Grade-Wertpapiere handelt, kann ihr Rating von Zeit zu Zeit herabgestuft werden. Der Teilfonds
kann diese Anlagen so lange weiter halten, wie sie im Index enthalten sind, oder wenn nach
Meinung des Unteranlageverwalters (wie definiert unten in Abschnitt 5) das Wertpapier sein
Investment-Grade-Rating  innerhalb eines angemessenen Zeitraums  wahrscheinlich
wiedererlangen und im Index wieder aufgenommen wird.

Der Unteranlageverwalter wird die nach seinem Ermessen sinnvollste(n) Anlagemethode(n)
anwenden, um das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen. Im Rahmen dieser Anlagemethoden
kann der Unteranlageverwalter zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und im
Einklang mit den von der CSSF auferlegten Bedingungen und Beschrankungen den Kauf von
Wertpapieren mit dem Einsatz von festverzinslichen Derivaten kombinieren. Diese
Transaktionen dirfen hochstens 100 % des Nettovermogens des Teilfonds ausmachen,
vorausgesetzt jedoch, dass sie nicht zum Aufbau von Positionen in iibertragbaren Wertpapieren
eingesetzt werden, deren Umfang groBer ist als geméal dem Gesetz von 2002 zuléssig.

Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren Anlagen
fir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Unteranlageverwalter befugt, auch auf
der Grundlage anderer Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu
halten, wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds investiert in erster Linie in im Index enthaltene
Wertpapiere oder in Wertpapiere, die in hohem MalBe den Wertpapieren des Index entsprechen.
Die drei wichtigsten Bestandteile des Index sind der U.S. Treasury Index, der Pan-European
Treasury Index und der Asian-Pacific Treasury Index zusétzlich zu den Staatsanleihen von
Kanada, Chile, Mexiko und Studafrika. Der Teilfonds kann Fremdwéahrungsgeschéfte vornehmen,
z. B. Termingeschéfte, Futures und Optionen, die das Wahrungsrisikoprofil der vom Teilfonds
gehaltenen Wertpapiere verdndern kénnen.

Die Zusammensetzung des Anlageportfolios des Teilfonds kann von Zeit zu Zeit angepasst
werden, um die Verdnderungen zum Index, insbesondere an seiner Zusammensetzung und/oder
Gewichtung widerzuspiegeln. Sofern es der Unteranlageverwalter im Hinblick auf die von ihm zu
dem Zeitpunkt verwendeten Anlagemethoden als notwendig erachtet, wird er vorbehaltlich des
Gesetzes von 2002 und seiner Ermessensfreiheit bei der Umsetzung des Anlageziels des Teilfonds
die Zusammensetzung und Gewichtung der vom Teilfonds gehaltenen Anlagen anpassen, um
diese Anderungen widerzuspiegeln. Es wird indes nicht immer méglich sein, in alle im Index
enthaltenen Anlagen zu investieren bzw. mit der Gewichtung in die Anlagen zu investieren, die
sie im Index besitzen. Dies kann insbesondere auf die im Prospekt vorgesehenen Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen, die Betriebskosten des Teilfonds, auf eine voriibergehende
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Iliquiditat oder Nichtverfiigbarkeit einer im Index enthaltenen Anlage oder auf sonstige
ungewohnliche oder aullergewohnliche Umstidnde zurtickzufiihren sein.

Im Hinblick auf die in USD abgesicherten Anteile der Klassel wird der Anlageverwalter
versuchen, alle Besténde in einer anderen Wahrung in US-Dollar abzusichern.

Der Teilfonds wird die Wertpapiere in seinem Portfolio nicht verleihen. Der Teilfonds kann dem
Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter und/oder einem verbundenen Unternehmen
Gebiihren und Aufwendungen erstatten, die bei der Erbringung von Depot-, Verwaltungs-,
Buchfiihrungs- und Rechnungslegungsdiensten sowie Transferstellen- und Anlegerdiensten und
anderen Dienstleistungen entstanden sind und die der Anlageverwalter und/oder
Unteranlageverwalter jeweils als erforderlich oder angemessen erachtet. Der Teilfonds kann in
anderen Investmentfonds anlegen, die als OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1.(d) des
Kapitels 7 ,Anlagegrenzen®“ im Hauptteil des Prospekts gelten. Dies kénnen auch OGAW oder
OGA sein, die vom Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit
ihm verbunden sind. Weitere Informationen sind in den Abschnitten ,Allgemeine Risikofaktoren®
und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und sonstiger spezieller
Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ im Prospekt enthalten.

Anlagen in den Teilfonds kénnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an Anteilen sollten sich
in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater
wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter tiberwachen das
Gesamtengagement des Teilfonds, um unerwiinschte Risiken gegeniiber dem Index
auszuschlieBen. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter sind bemiiht, das Risiko u. a.
Uberwachung der Branchen- und Sektorengewichtungen sowie Abweichungen vom Index, eine
angemessene Portfoliostreuung und eine kontinuierliche Priifung der Fundamentaldaten und
Bewertungen der Unternehmen zu steuern.

Sonstiges. Der Barclays Capital Global Treasury Bond Index ist eine Dienstleistungsmarke von
Barclays Capital Inc. (,Barclays Capital), wobei dieser Ausdruck auch alle verbundenen
Unternehmen umfasst) und wurde zur Verwendung durch die Gesellschaft fiir bestimmte Zwecke
lizenziert. Der Teilfonds wird von Barclays Capital weder unterstiitzt, geférdert, verkauft noch
beworben. Barclays Capital gibt den Inhabern des Teilfonds oder Mitgliedern der Offentlichkeit
keine ausdriicklichen bzw. stillschweigenden Empfehlungen oder Garantien beziiglich der
Ratsamkeit, in die Wertpapiere allgemein oder in die Lizenzierung gewisser Informationen,
Daten, Marken und Handelsnamen von Barclays Capital zu investieren. Der Index wird von
Barclays ohne Riicksicht auf die Gesellschaft oder den Teilfonds festgelegt, zusammengestellt und
berechnet. Barclays Capital hat keinerlei Verpflichtung, die Belange der Gesellschaft oder der
Anteilsinhaber des Teilfonds bei der Festlegung, Zusammenstellung oder Berechnung des Index
zu berticksichtigen. Barclays Capital ist fiir die Festlegung der Preise und des Bestands des
Teilfonds oder fir den Zeitpunkt der Ausgabe oder des Verkaufs des Teilfonds oder fir Festlegung
oder Berechnung der Gleichung, anhand derer der Teilfonds in Barmittel umzuwandeln ist, nicht
verantwortlich. Barclays Capital obliegt keine Verpflichtung oder Verantwortung in Verbindung
mit der Verwaltung, dem Marketing oder Handel des Teilfonds.

BARCLAYS CAPITAL GARANTIERT NICHT DIE QUALITAT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER JEGLICHER DARIN ENTHALTENEN DATEN ODER
ANDERWEITIGER VON DER GESELLSCHAFT ODER IHRER TEILFONDS ODER VON
ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUFGRUND DER
NUTZUNG DES INDEX IN VERBINDUNG MIT DEN HIERIN LIZENZIERTEN RECHTEN
ERHALTENEN DATEN ODER FUR IRGENDEINE ANDERE VERWENDUNG. BARCLAYS
CAPITAL GIBT WEDER EXPLIZITE NOCH IMPLIZITE GARANTIEN UND LEHNT
AUSDRUCKLICH JEDE GARANTIE DER GEBRAUCHSFAHIGKEIT ODER EIGNUNG FUR
EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE VERWENDUNG BEZUGLICH DES INDEX ODER
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DER VORSTEHENDEN
AUSFUHRUNGEN KANN BARCLAYS CAPITAL IN KEINEM FALL FUR EINEN
BESONDEREN SCHADEN, EINEN STRAFSCHADENERSATZ, MITTELBAREN- ODER
FOLGESCHADEN (EINSCHLIESSLICH GEWINNVERLUSTE) HAFTBAR GEMACHT
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WERDEN, AUCH DANN NICHT, WENN DAS UNTERNEHMEN AUF DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.

Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
uneingeschriankt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ dargelegten Risikofaktoren
bertcksichtigen.

Der Teilfonds wird als unkomplizierter Anlagefonds angesehen, der fur institutionelle und private
Anleger verfiigbar ist. Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass eine Anlage in Anteile kein
komplettes Anlageprogramm darstellt und dass sie die finanziellen Mittel benétigen, um die
Risiken verbunden mit Anlagen in den Teilfonds tibernehmen zu kénnen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser Instrumente mit
besonderen Risiken verbunden, u. a. (i) der Abhiingigkeit von der Fihigkeit, Preisbewegungen
von Wertpapieren, die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und
Wihrungsschwankungen vorauszusehen; (il) keiner genauen Korrelation zwischen den
derivativen Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder Marktsektoren;
(iii) groBerer Volatilitat als die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Mirkte; (iv) dem
Liquiditatsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes Derivat schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich der Marktwert eines derivativen
Finanzinstruments derart andert, dass es sich nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi)
Kontrahentenrisiko, wenn der Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschifte macht,
zahlungsunfihig oder insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem Rechtsrisiko, wenn die
Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem wird. Weitere Informationen hierzu
sind im Prospektabschnitt ,,Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Mit abgesicherten Anteilsklassen verbundene Risiken. Im Hinblick auf die in USD abgesicherten
Anteile der Klassel (die ,in USD abgesicherten Anteile der Klasse P“) versucht der
Unteranlageverwalter, das entsprechende Wiahrungsengagement abzusichern. Es besteht keine
Garantie, dass der Unteranlageverwalter mit seinen Absicherungsgeschiften Erfolg hat.
Samtliche Gewinne/Verluste oder Aufwendungen aus diesen Absicherungsgeschiften werden
jeweils den Anteilsinhabern der entsprechenden abgesicherten Anteilsklassen getragen. Da die
Anteilklassen des Teilfonds nicht getrennt haftbar sind, besteht unter bestimmten Umstidnden
das Risiko, dass Waihrungsabsicherungsgeschéifte flur eine abgesicherte Anteilsklasse zu
Verbindlichkeiten fithren, die den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen des Teilfonds
beeintréachtigen.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen tber die
angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfigung, einschlieflich der geltenden
Anlagebeschriankungen und aktuellen Verdnderungen von Risiko- und Renditekennzahlen der
wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt. State
Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am 3.dJuni 1997 von der
franzésischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer 97-044 ordnungsgemil zugelassen
wurde. Thr Sitz befindet sich unter der Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue
Delariviére-Lefoullon, 92062 Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft
franzésischen Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnisse delegiert
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an State Street Global Advisors Limited, eine 100%ige Tochtergesellschaft von State Street Bank
Europe Limited, die eine Tochtergesellschaft von State Street Bank and Trust Company ist,
welche wiederum eine Tochtergesellschaft der State Street Corporation , Unteranlageberater) ist.
Der Unteranlageverwalter hat seinen Hauptsitz in 20 Churchill Place, Canary Wharf, London
E14 5HJ, GroBbritannien.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum Bewertungszeitpunkt gemal3
den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere Einzelheiten werden im Abschnitt
,Berechnung des Nettoinventarwertes” im Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des
Teilfonds wird in seiner Basiswidhrung ausgedriickt.

Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher werden in der
Regel weder Dividenden noch andere Ausschittungen aus den Ertrdgen des Teilfonds an die
Anteilsinhaber ausgezahlt.

Gebiihren und Aufwendungen

Der Teilfonds triagt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten der
Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im Abschnitt ,Geblihren und Aufwendungen®
dargelegt. Neben den unten beschriebenen Gebithren und Aufwendungen sollten die
Anteilsinhaber den Abschnitt ,,Gebithren und Aufwendungen“ im Prospekt lesen, in dem die
weiteren Gebihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tragt folgende Verwaltungsgebiihren:

e fiir Anteile der KlasseP: bis zu 0,30% des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der Klassel: bis zu 0,15% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes; und

e fur in USD abgesicherte Anteile der Klasse I: bis zu 0,18 % des durchschnittlichen
taglichen Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtréiglich gezahlt; sie basiert
auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt
aus dieser Gebiihr die Geblihren des Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Geblihren und Aufwendungen des Anlageverwalters
(und des Unteranlageverwalters), des Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der
Zeichnungsgebihr gedeckte Vertriebsgebithren und bestimmte andere Aufwendungen des
Teilfonds, die in Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
freiwillig bereit erklart, den Anteil seiner Gebiihren voriibergehend zuriickzuerstatten, der
erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen zuzuordnende Gesamtkostenquote
(TER) die folgenden Prozentsitze nicht iibersteigt:

o fiir Anteile der Klasse P: 0,40 % des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der Klasse I: 0,25 % des durchschnittlichen tiglichen Nettoinventarwertes;
und

e fir in USD abgesicherte Anteile der KlasseI: bis zu 0,28 % des durchschnittlichen
taglichen Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren
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Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht wird, ist das vom
Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das ,Zeichnungsformular‘) zu verwenden.
Antrige auf Folgezeichnungen konnen per Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fiir
die Erstzeichnung der Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfugbar und enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
Zeichnungsbetrige zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes vereinbart,
sind Zeichnungsantridge unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Antragstellers auch per
Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss bei dem Verwalter bis spétestens
11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Handelstag eingehen. Zeichnungsformulare, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag eingegangen behandelt. Die
Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen muss, zusammen mit den
entsprechenden Nachweisen fiir Prifungen zur Verhinderung von Geldwésche, innerhalb von
fiinf (5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten
Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original eingereicht, so kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den Zeichnungsantrag ablehnen und dem
Antragsteller bereits eingegangene Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen
Bearbeitungsgebiihren und ohne Zinsen, Kosten oder Entschidigungen) so schnell wie méglich
per Bankiiberweisung zuriickerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise zuriickkaufen.
In keinem Fall kénnen Anleger einen Antrag auf Riicknahme von Anteilen stellen, bevor das
Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und samtliche Geldwéschepriifungen
abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere Informationen
einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser
Informationen kann sich die Antragsbearbeitung verzogern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis flir einen Anteil
darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Bruchteilsanteile werden
ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter dem Zeichnungspreis je Anteil liegt,
vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines
Anteils. Zeichnungsgelder, die weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden
nicht an den Antragsteller zurickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise:

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fiir die Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu
diesem Zeitpunkt malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben, der sich vom
Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Die Anteile der KlassenI und P sowie die in USD
abgesicherten Anteile der Klasse I werden derzeit zum maligeblichen Zeichnungspreis je Anteil
angeboten. Siehe auch unten den Abschnitt , Preisbildung”.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis von
Terminpreisen ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je Anteil, der zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet wird (gegebenenfalls zuziiglich
einer Zeichnungsgebihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat
auf Empfehlung der Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen,
dass der Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte
19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der Einreichungsfrist
eingehen, werden in der Regel am néchsten Handelstag ausgefiihrt.
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10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wahrung: Zahlungen fiur Zeichnungen, abzuglich aller Bankgebiihren, miissen
in US-Dollar vorgenommen werden und durch Uberweisung auf das im Zeichnungsformular
angegebene Bankkonto erfolgen. Andere Zahlungsmethoden sind nur nach der vorherigen
Zustimmung des Verwaltungsrates und des Verwalters moglich. Eingegangene Zahlungen fur
Zeichnungsantrige, die erst am nichsten Handelstag ausgefiihrt werden, werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetridge miissen am dritten Geschéaftstag nach dem
betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum vor
17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigharer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfiigharen Zeichnungsbetrdgen innerhalb der oben
genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert werden. Bleibt
die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetrige aus, wird die Zuteilung der entsprechenden
Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller grundsétzlich jene Ausgaben, die
der Gesellschaft oder dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in
frei verfugbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem Teilfonds
hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. AuBlerdem hat der Verwaltungsrat das Recht, die
vom Antragsteller gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden
Teilfonds ganz oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebiihren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetrage und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fur die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrage:

e 50.000 USD (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse I in USD abgesicherte Anteile der Klasse I; und
e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.

Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrige:

e flir Anteile der Klasse I und in USD abgesicherte Anteile der Klasse I: mindestens 5.000
USD (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates); und
e fiir Anteile der Klasse P: mindestens der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder anderweitig
dariber verfiigen, miissen weiterhin tiber folgenden Mindestbesitz am Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 USD fiir Anteile der Klasse I und in USD abgesicherte Anteile der
Klasse I (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates); und
¢ hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers zuriicknehmen, wenn
dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Ricknahmeverfahren: AuBler in Phasen, in denen unter den im Prospekt beschriebenen
Umsténden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder die Riicknahme von
Anteilen eingeschrankt wird, kann jeder Anteilsinhaber seine Anteile am Teilfonds bei der
Gesellschaft zur Ricknahme an einem Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die
Riicknahme seiner Anteile durch ein ausgefulltes Riicknahmeformular beantragt. Anteile kénnen
nur durch schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zuriickgegeben werden.

Ricknahmepreis: Alle Riicknahmeantriage werden auf Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h.,

unter Bezugnahme auf den Ricknahmepreis fir Anteile, der am Bewertungszeitpunkt fiir den
jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter Abzug einer Riicknahmegebiithr von bis zu 3 %
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des Riicknahmepreises je Anteil des Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in eigenem
Ermessen fiir die Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Riicknahmepreis eine Verwéisserungsschutzgebithr enthalten
kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).

Riicknahmeantrag: Antragsteller miussen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Riicknahmeformular ausfiillen. Ricknahmeantrige sind bei dem Verwalter erhaltlich.
Riicknahmeantrédge kénnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per Telefax eingereicht werden.
Sollte jedoch die fur die Auszahlung der Riicknahmeerlose geltende Kontoverbindung von der im
Zeichnungsantrag angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden Nachweisen. Die
Zeichnungsformulare enthalten Angaben dariber, wie und an wen die Ricknahmeerlose
auszuzahlen sind.

Riicknahmeantriige miissen bis 11:00 Uhr (MEZ) am betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Ricknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er als Antrag auf
Riicknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden Handelstag behandelt.
Unter auBergewohnlichen Umstédnden und unter der Voraussetzung, dass sie vor dem
Bewertungszeitpunkt des malgeblichen Handelstages eingehen, konnen Antrige im Ermessen
des Verwaltungsrates auch fiur die Ricknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem
Fall erfolgt die Ricknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Ricknahme
der Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag
berechneten Riicknahmepreis.

Riicknahmeantridge sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers auch per
Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Ricknahmeerlésen kann erst erfolgen, wenn ein
urspringliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen von dem Verwalter verlangten
Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist, und wenn frei verfigbare Mittel mit der
urspringlichen Zeichnung erhalten wurden.

Zahlungsform und Wahrung: Die Zahlung der Riicknahmeerlése erfolgt in US-Dollar auf das auf
dem Ricknahmeformular angegebene Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung: Die Erlése aus der Riicknahme von Anteilen werden am dritten
Geschéaftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen Dokumente eingereicht wurden und bei
dem Verwalter eingegangen sind.

Bei einer Teilriicknahme informiert der Verwalter den Anteilsinhaber iiber seinen verbleibenden
Anteilsbesitz.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand zuriickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fiir
Anteile weniger als den Ricknahmepreis fir einen Anteil ausmacht, jedoch immer mit
der Maligabe, dass diese Bruchteile nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
betragen; und

(b) Riicknahmebetréage fur weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils werden nicht an
den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom Verwaltungsrat zur Begleichung der
Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft kénnen in den Teilfonds
wechseln. Ebenso kénnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsétzlich nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds
in die gleiche Anteilsklasse eines anderen Teilfonds moéglich, es sei denn, der Anleger erfiillt die
Voraussetzungen fiir eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.
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Anteile konnen an jedem Handelstag, der fiir beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu dem an
diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an den Verwalter
gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis 11:00 Uhr MEZ (Auftragsannahmeschluss)
am betreffenden Handelstag eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf Orderannahmeschluss und
Forward Pricing gelten auch fiir den Umtausch von Anteilen und sind ausfihrlich in der Beilage
und im Prospekt beschrieben.

Antriage sind direkt bei der State Street Bank Luxembourg S.A. einzureichen, die als
Transferstelle der Gesellschaft fungiert, oder tiber eine der Vertriebsgesellschaften. Der Antrag
muss folgende Angaben enthalten: die Anzahl der Anteile des alten und neuen Teilfonds sowie
das Aufteilungsverhéltnis, in dem die Anteile des neuen Teilfonds aufgeteilt werden sollen, falls
ein Umtausch in mehrere neue Teilfonds beabsichtigt ist.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,,Umschichtung® zu finden.
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft) ist in Luxemburg von der
Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW zugelassen. Die
Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthélt Informationen tiber die Anteile des SSgA Rexiter Global Emerging Markets
Local Currency Bond Fund (der ,Teilfonds®), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese
Beilage ist Teil der allgemeinen Beschreibung der Gesellschaft und sollte im Zusammenhang mit dem
aktuellen Prospekt gelesen werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des Teilfonds an:
e Anteile der Klasse |
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes von 2002
vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern offen. Aullerdem kann
die Gesellschaft zu einem kunftigen Datum weitere Anteilsklassen fur den Teilfonds schaffen und
anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger Boérse zu
notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile Die: (i) Anteile der Klasse I und (ii) Anteile der Klasse P des Teilfonds, die
gemil dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Basiswihrung US-Dollar

Bewertungszeitpunkt Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Geschiftstag Jeder Tag, an dem Banken in Luxemburg und in GroBbritannien fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind (auBBer an Wochenenden und gesetzlichen
Feiertagen).

Handelstag Jeder volle Bankgeschéftstag.

Riicknahmepreis Der Ricknahmepreis je Anteil gemall den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis Der Zeichnungspreis je Anteil gemédl den Bestimmungen des Prospekts

im Abschnitt ,,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Anteile der Klassen I und P des Teilfonds kénnen an jedem Handelstag gekauft werden und
werden wie unten beschrieben zum malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil, zuzlglich einer
Zeichnungsgeblihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises angeboten.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Der Teilfonds ist bestrebt, langfristig eine tiber der Wertentwicklung des JP Morgan
Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified (der ,Index®) liegende
Anlagerendite zu erzielen.

Der Index bieten Anlegern eine Vergleichsgrofle, die die an Schwellenmérkten in der ortlichen
Wihrung ausgegebenen Staatsanleihen nachbildet. Der Index ist ,,diversifiziert”, da diese Version
der VergleichsgroBe die Gewichtung von Indexlédndern mit hoherer Verschuldung einschrinkt,
und diese Gewichtung auf Lander mit niedrigeren Gewichtungen verteilt. Die Gewichtung eines
Landes kann 10 % nicht tiberschreiten. Die Zusammensetzung der Vergleichsgrofle steht in dieser
Vermogensklasse noch in der Anfangsphase und die vorhandenen Gelegenheiten dndern sich
rapide. Der Unteranlageverwalter ist sich der Beschrankungen des Index bewusst und zielt somit
bei seinen Anlagen und beim Portfolioaufbau innerhalb bestimmter Risikotoleranzen auf
Positionen und Gewichtungen ab, die in der Vergleichsgrof3e nicht vorgegeben sind.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Der Teilfonds investiert in erster Linie in der ortlichen
Wiahrung ausgegebenen Rententitel von Schwellenlandern. Der Teilfonds legt bei Gelegenheit
auch in der ortlichen Wahrung ausgegebenen Rententiteln von Unternehmen an, die in
Schwellenldndern ansissig sind, oder in Unternehmen, die den GroBteil ihrer Ertrdge und
Gewinne mit Geschéften in Schwellenldndern erzielen. Der Unteranlageverwalter bezieht in die
Schwellenlénder jedes Land ein, das zum Einschluss in den JP Morgan (JPM) oder Morgan
Stanley Capital International (MSCI) Index als Schwellen- oder Pionierland bezeichnet wird, oder
ein Land, dessen zukiinftigen Einschluss der Unteranlagerverwalter erwartet. Dartiiber hinaus
kann der Teilfonds in Rententitel von Unternehmen investieren, die in Schwellenmirkten
registriert oder geschéftlich tétig sind, aber nicht im Index enthalten sind, und kann in andere
Instrumente (einschlieBlich Derivaten) und Mérkte anlegen oder entsprechende Positionen
eingehen, um dieses Ziel zu erreichen. Der Teilfonds kann sich auch an Boérseneinfuhrungen
(Initial Public Offerings, IPOs) beteiligen.

Der Unteranlageverwalter fiihrt grundlegende Analysen von Lindern und Rentenmérkten durch,
um die an Schwellenmérkten ausgegebenen Rententitel zu identifizieren, die seiner Ansicht nach
eine hochstmogliche Wertentwicklung bieten und die Performance des Index tbertreffen. Das
Renten- und Aktienpersonal des Unteranlageverwalters arbeitet in regionalen Teams zusammen,
um die Kenntnisse ihrer jeweiligen Spezialisten gemeinsam nutzen und die Wertentwicklung
verbessern zu konnen. Die Asset-Allokation erfolgt auf den entsprechenden regelmaBig
abgehaltenen Sitzungen, zu denen die Teams zustdndig fir Rententitel und die Spezialisten der
einzelnen Lander Beitridge leisten. Der Unteranlageverwalter ist bestrebt, mit der Landerwahl,
Renditekurve, Durationspositionierung und Wertpapierwahl Gewinne zu erzielen. Die
Landerwahl ist ein kritischer Bestandteil des Anlageverfahrens des Teams, von dem es sich den
meisten Wertzuwachs verspricht. Die Szenarioanalyse ist konzipiert, um in Bezug auf die Asset-
Klasse die Lander mit gesunden und besser werdenden Rahmendaten und die potenziellen
Anlagerisiken zu identifizieren. Wie unten beschrieben, beabsichtigt der Unteranlageverwalter,
bei der Verwaltung des Teilfonds derivative Instrumente einzusetzen. Der Unteranlageverwalter
kann zur Erzielung einer hoéheren Wertentwicklung Devisengeschéifte fur den Teilfonds
abschlief3en, ist jedoch nicht dazu verpflichtet.

Obgleich Anlagen in Schwellenmérkten ein attraktives Renditepotenzial bieten, kénnen sie einer
hohen Volatilitat unterliegen und zu Verlusten fithren.

Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren Anlagen
fir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Unteranlageverwalter befugt, auch auf
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der Grundlage anderer Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu
halten, wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Wie oben beschrieben investiert der Teilfonds den Grofiteil seiner
Vermogenswerte vornehmlich in von Regierungen der Schwellenldnder ausgegebene Rententitel
und Barinstrumente und bei Gelegenheit in die Rententitel von Unternehmen, die in
Schwellenldndern ansissig sind. Rententitel umfassen unter anderem Folgendes: Staats- und
Unternehmensanleihen, Schuldscheine, Wechsel, Debentures, Wandeltitel,
Bankschuldverschreibungen, kurzfristige Schuldtitel, hypotheken- und andere
forderungsbesicherte Wertpapiere, Kreditbeteiligungen und -abtretungen und andere Rententitel
von Schwellenldndern. Der Einsatz von hypotheken- und anderen forderungsbesicherten
Wertpapieren ist auf 20 % des Nettoinventarwertes (NIW) des Teilfonds beschriankt. Die
Rententitel des Teilfonds lauten im GroBlen und Ganzen auf die Wahrungen der Schwellenlander
und werden vorwiegend aullerhalb von Luxemburg gehalten.

Der Teilfonds kann auBerdem Derivate (gem#B den Anforderungen des Gesetzes von 2002)
einsetzen, um ein indirektes Engagement in Schwellenmérkten einzugehen. Zu solchen Derivaten
gehoren (lieferbare und nicht lieferbare) Total Return Swaps, (lieferbare und nicht lieferbare)
Zinsswaps, borsennotierte und im Freiverkehr gehandelte Optionen, bérsennotierte Index-
Futures, Credit Default Swaps und andere boérsennotierte Produkte. Der Teilfonds kann
Fremdwédhrungsgeschéfte tiatigen, darunter z. B. Transaktionen mit Devisenterminkontrakten,
nicht lieferbaren Termingeschéaften, Futures und Optionen. Der Teilfonds kann einen Teil seiner
Vermogenswerte in liquiden Mitteln halten.

In bestimmten Schwellenmérkten kann der direkte Kauf von Wertpapieren durch Auslander
teilweise oder vollkommen verboten oder eingeschriankt sein, bzw. kénnen sich Direktanlagen in
diesen Méarkten als schwierig oder kostspielig erweisen. In diesen Méarkten kann der Teilfonds
gegebenenfalls tber als Pool fungierende Anlagekonstrukte in Wertpapiere anlegen. Aufgrund der
von den zugrunde liegenden Fonds erhobenen Verwaltungsgebiihren und anderer Ausgaben
dieser Fonds sind Anlagen in diese Pools in der Regel mit zusitzlichen Kosten verbunden.
Dartiber hinaus konnen Anteilsriicknahmen bei diesen Fonds Einschriankungen unterliegen, was
die Liquiditdt dieser Anlagen begrenzt. Anlagen in anderen Fonds beeintridchtigen nicht die
Fahigkeit des Teilfonds, Riicknahmeauftriage auszufiihren.

Obgleich bestimmte, oben beschriebene Anlagen Eigenschaften von mit Fremdkapital
durchgefithrten Transaktionen aufweisen, wird der Unteranlageverwalter keine Kredite
aufnehmen oder derivative Instrumente fiir den Teilfonds in einer Weise einsetzen, die nach
Ermessen des Unteranlageverwalters dem Zweck dienen, Investment-Leverage (Kennzahl:
Verhiltnis von investiertem Vermégen zu Eigenkapital einer Gesellschaft) zu erzielen. (Bei den
vom Unteranlagenverwalter vorgenommenen Anlagen zur Kurssicherung oder Risikominderung
wird nicht davon ausgegangen, dass sie der Erzeugung von Investment-Leverage dienen; in der
Regel entscheidet der Unteranlageverwalter, ob eine Anlage zur Erzeugung von Investment-
Leverage fiihrt, indem er die Auswirkung der Anlage auf das Engagement und das Risikoprofil
des Teilfonds insgesamt bewertet.

Gemill der allgemeinen Beschreibung im Hauptteil des Prospekts kann der Teilfonds die
Wertpapiere in seinem Bestand verleihen; fir Téatigkeiten, die in Verbindung mit solchen
Wertpapierleihgeschéften und mit der Stellung von Barsicherheiten fir die Anlagen erbracht
werden, kann der Teilfonds dem Anlageverwalter oder einer mit dem Anlageverwalter
verbundenen Partei eine Gebihr zahlen. Der Teilfonds kann dem Anlageverwalter oder einem mit
dem Anlageverwalter verbundenen Unternehmen fiir die Verwahrung, Verwaltung, Buchfiithrung,
Rechnungslegung, Ubertragung und die Bereitstellung von Anlegerdiensten sowie fiir andere
Tatigkeiten, die der Anlageverwalter jeweils fir erforderlich oder angemessen hilt, Gebilihren und
Aufwendungen zahlen. Der Teilfonds kann Pensionsgeschifte abschlieBen, auch mit dem
Anlageverwalter oder den mit ihm verbundenen Unternehmen. Der Teilfonds kann in andere
Anlagefonds investieren, darunter in eingetragene Investmentgesellschaften, private Anlagefonds
und gemischte Treuhandfonds sowie in Unternehmen, die vom Anlageverwalter gesponsert oder
verwaltet werden oder auf andere Weise mit diesem verbunden sind. Weitere Informationen
finden sich in den Abschnitten ,,Allgemeine Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem
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Einsatz  derivativer Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und
Finanzinstrumente® im Prospekt.

Anlagen in den Teilfonds kénnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an Anteilen sollten sich
in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater
wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter iberwachen das
Gesamtengagement des Teilfonds, um unerwinschte Risiken gegenliber dem Index
auszuschlieBen. Der Unteranlageverwalter versucht, das Risiko u. a. durch Uberwachung der
Lander- und Sektorengewichtungen, eine angemessene Portfoliostreuung und die kontinuierliche
Beobachtung der Anlagen des Teilfonds zu steuern.

Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
uneingeschréankt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ dargelegten Risikofaktoren
beriicksichtigen.

Aufgrund seiner besonderen Ausrichtung gilt der Teilfonds als komplexer Fonds. Er eignet sich
daher fur erfahrene Anleger und Finanzinstitute, die nicht ihr gesamtes Vermoégen in den
Teilfonds anlegen und die aufgrund der besonderen Ausrichtung des Teilfonds bestehenden
Risiken vollstindig verstehen, akzeptieren und tber die erforderlichen finanziellen Ressourcen
verfiigen, um diese Risiken zu tragen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser Instrumente mit
besonderen Risiken verbunden, u.a. (i) der Abhingigkeit von der Fihigkeit, Preisbewegungen
von Wertpapieren, die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und
Wiahrungsschwankungen vorauszusehen; (ii) keiner genauen Korrelation zwischen den
derivativen Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder Marktsektoren;
(ii) groBerer Volatilitiat als die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Mirkte; (iv) dem
Liquiditatsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes Derivat schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich der Marktwert eines derivativen
Finanzinstruments derart dndert, dass es sich nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi)
Kontrahentenrisiko, wenn der Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschifte macht,
zahlungsunfihig oder insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem Rechtsrisiko, wenn die
Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem wird. Weitere Informationen hierzu
sind im Prospektabschnitt ,,Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ enthalten.

Forderungsbesicherte Wertpapiere. Der Teilfonds kann in forderungsbesicherte Wertpapiere
investieren, die aus Beteiligungen an Forderungspools wie z.B. Wohnungsbaudarlehen,
gewerblichen hypothekenbesicherten Wertpapieren, Kraftfahrzeug- und Kreditkartenforderungen
bestehen. Ungeplante vorzeitige Rliickzahlungen von forderungsbesicherten Wertpapieren kénnen
einen Ertragsverlust herbeifiihren, wenn die Erlose in niedriger verzinste Wertpapiere investiert
werden, und dieses Risiko kann sich in Zeitrdumen, in denen die Zinssitze sinken, zusétzlich
verstiarken. Des Weiteren konnen die Emittenten der forderungsbesicherten Wertpapiere nur
beschrankt in der Lage sein, das Sicherungsrecht der zugrunde liegenden Vermoigenswerte
durchzusetzen, und etwaige zusitzliche Kreditbesicherungen kénnen bei einem Zahlungsausfall
unzweckmifig sein. Ferner koénnen ungeplante Verzogerungen bei der Zahlung des
Kapitalbetrags zur Folge haben, dass ein forderungsgesichertes Wertpapier langer im Umlauf ist,
als urspringlich vorgesehen war. Siehe auch ,Allgemeine Risikofaktoren — Risiken aus
Schuldtiteln“ im Prospekt.
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Hypothekenbesicherte Wertpapiere. Der Teilfonds kann in hypothekenbesicherte Wertpapiere
investieren. Hypothekenbesicherte Wertpapiere bestehen aus Beteiligungen an Pools aus
Hypothekendarlehen mit fester oder variabler Verzinsung. Hypotheken mit variabler Verzinsung
sind Hypotheken, deren Zinssitze aufgrund von Anderungen der Marktsitze gelegentlich
angepasst werden. Im Gegensatz zu herkémmlichen Schuldverschreibungen sind
hypothekenbesicherte Wertpapiere mit Monatsraten verbunden, die sich von den Monatszinsen
und dem Kapitalbetrag (einschlieBlich von vorzeitigen Riickkiufen) herleiten, die die einzelnen
Kreditnehmer der zusammengelegten Hypothekendarlehen bezahlen. Dadurch senkt eine
schneller als erwartete vorzeitige Tilgung die Riickzahlungsrendite, wenn der Teilfonds diese
Vermogenswerte mit einem Aufschlag erwirbt, und eine langsamer als erwartete vorzeitige
Tilgung erhoht die Riickzahlungsrendite. Wenn der Teilfonds hypothekenbesicherte Wertpapiere
mit einem Abschlag erwirbt, dann erhéhen schneller als erwartet eintretende vorzeitige
Tilgungen die Riickzahlungsrendite und langsamer als erwartete vorzeitige Tilgungen senken sie.
Der Kapitalbetrag der den hypothekenbesicherten Wertpapieren zugrunde liegenden
Hypothekendarlehen wird bei fallenden Zinsen in der Regel eher vorzeitig zuriickbezahlt als bei
steigenden Zinsen.

Beil bestimmten Zins- und vorzeitigen Tilgungsbedingungen kann vorkommen, dass der Teilfonds
den vollstdndigen in hypothekenbesicherte Wertpapiere angelegten Betrag nicht mehr
zuriickbekommt, selbst wenn eine Regierung oder Behorde diesen garantiert. Da die Erlose aus
schneller als erwartet eintretenden vorzeitigen Tilgungen in der Regel in niedriger verzinsliche
Wertpapiere angelegt werden missen, sind hypothekenbesicherte Wertpapiere bei der
,Festschreibung® eines bestimmten Zinssatzes weniger wirksam als herkommliche Anleihen.
Agioanleihen (Anleihen, die zu Preisen erworben werden, die ihren Nennwert oder Kapitalbetrag
iibertreffen), die der Teilfonds erwirbt, konnen mit einem héheren Risiko vorzeitiger
Riickzahlungen verbunden sein. Aullerdem kann der Wert der Anteile des Teilfonds von den
Zinsschwankungen der zugrunde liegenden hypothekenbesicherten Wertpapiere des Teilfonds
nachteilig betroffen sein. Bei steigenden Zinsen verlangert eine niedrigere vorzeitige Tilgung die
durchschnittliche Laufzeit vieler hypothekenbesicherter Wertpapiere. Diese Moglichkeit wird
héufig als das Laufzeitverldngerungsrisiko bezeichnet. Die Verlangerung der durchschnittlichen
Laufzeit eines hypothekenbesicherten Wertpapiers erhoht sich bei zukunftig steigenden
Marktzinsen das Risiko einer Wertminderung. Hypothekenbesicherte Wertpapiere, die mit einem
Aufschlag gekauft werden, erzielen laufende Ertrage, die die Marktsitze vergleichbarer Anlagen
ubersteigen, sie verlieren jedoch an Wert, je nidher sie ihrer Falligkeit kommen, was auch den
Nettoinventarwert des Teilfonds senken kann. Siehe auch ,Allgemeine Risikofaktoren — Risiken
aus Schuldtiteln“ im Prospekt.

Mit der Kreditkrise verbundenes Liquiditatsrisiko. Bestimmte Kreditinstrumente, wie
hypotheken- und forderungsbesicherte Wertpapiere, sowie die Kreditméarkte insgesamt wurden in
der zweiten Hélfte von 2007 sehr illiquide. Auf die allgemeine Ungewissheit der Markte und die
nachfolgende Neubewertung von Risiken folgte ein Ungleichgewicht zwischen Kiufern und
Verkaufern, was wiederum bei der Bewertung von Hypotheken- und Kredittiteln und anderen
Instrumenten zu wesentlichen Schwankungen fuhrte. Da viele Instrumente weiter illiquide und
von ungewissem Wert sind, ergaben und ergeben diese Bedingungen in vielen Fallen nach wie vor
hohere Schwankungen, geringere Liquiditat, breitere Kredit-Spreads und weniger transparente
Preisbildung. Dieses Marktklima und die oben erwédhnten Faktoren kénnen die Ungewissheit von
Bewertungen erhohen und/oder zu plétzlichen und wesentlichen Wertminderungen fithren.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen tber die
angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfigung, einschlieBlich der geltenden
Anlagebeschrankungen und aktuellen Verdnderungen von Risiko- und Renditekennzahlen der
wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt. State
Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am 3.dJuni 1997 von der
franzosischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer 97-044 ordnungsgemil zugelassen
wurde. Ihr Sitz befindet sich unter der Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue Delariviére-
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Lefoullon, 92062 Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft
franzoésischen Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnisse an Rexiter
Capital Management, Limited , Unteranlageverwalter®) delegiert. Der Unteranlageverwalter ist
eine Anlageverwaltungsgesellschaft mit Sitz in 80 Cannon Street, London EC4N 6HL, die in
England und Wales gegriindet und unter der Nummer 3302709 eingetragen wurde und von der
britischen Aufsichtsbehorde reguliert wird.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum Bewertungszeitpunkt geméaf
den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere Einzelheiten werden im Abschnitt
,2Berechnung des Nettoinventarwertes“ im Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des
Teilfonds wird in seiner Basiswéhrung ausgedriickt.

Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher werden in der
Regel weder Dividenden noch andere Ausschittungen aus den Ertragen des Teilfonds an die
Anteilsinhaber ausgezahlt.

Gebiihren und Aufwendungen

Der Teilfonds trédgt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten der
Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im Abschnitt ,,Geblihren und Aufwendungen®
dargelegt. Neben den unten beschriebenen Gebilthren und Aufwendungen sollten die
Anteilsinhaber den Abschnitt ,,Gebithren und Aufwendungen“ im Prospekt lesen, in dem die
weiteren Gebiihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tragt folgende Verwaltungsgebiihren:

e flir Anteile der KlasseP: bis zu 1,70% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

e flir Anteile der Klassel: bis zu 0,85% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebiihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtréiglich gezahlt; sie basiert
auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt
aus dieser Gebiihr die Geblihren des Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebiihren und Aufwendungen des Anlageverwalters,
des Unteranlageverwalters, des Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der
Zeichnungsgebiihr gedeckte Vertriebsgebihren und bestimmte andere Aufwendungen des
Teilfonds, die in Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
freiwillig bereit erklirt, den Anteil seiner Gebiihren voribergehend zuriickzuerstatten, der
erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen zuzuordnende Gesamtkostenquote
(TER) die folgenden Prozentsitze nicht iibersteigt:

e flr Anteile der Klasse P: 1,95 % des durchschnittlichen tédglichen Nettoinventarwertes;
e flr Anteile der Klasse I: 1,10 % des durchschnittlichen tdglichen Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht wird, ist das vom
Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das ,Zeichnungsformular’) zu verwenden.
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Antrage auf Folgezeichnungen konnen per Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fiir
die Erstzeichnung der Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfigbar und enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
Zeichnungsbetrige zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes vereinbart,
sind Zeichnungsantrige unwiderruflich und koénnen auf Risiko des Antragstellers auch per
Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss bei dem Verwalter bis spitestens
11:00 Uhr (MEZ) mindestens einen Geschiftstag vor dem jeweiligen Handelstag eingehen.
Zeichnungsformulare, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag
eingegangen behandelt. Die Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen
muss, zusammen mit den entsprechenden Nachweisen fiur Priifungen zur Verhinderung von
Geldwische, innerhalb von fiinf (5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per
Telefax) ibermittelten Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original eingereicht, so kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den Zeichnungsantrag ablehnen und dem
Antragsteller bereits eingegangene Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen
Bearbeitungsgebiithren und ohne Zinsen, Kosten oder Entschidigungen) so schnell wie méglich
per Bankiiberweisung zuriickerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise zurickkaufen.
In keinem Fall konnen Anleger einen Antrag auf Riicknahme von Anteilen stellen, bevor das
Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und sdmtliche Geldwéscheprifungen
abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere Informationen
einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser
Informationen kann sich die Antragsbearbeitung verzogern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis fiir einen Anteil
darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Bruchteilsanteile werden
ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter dem Zeichnungspreis je Anteil liegt,
vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines
Anteils. Zeichnungsgelder, die weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden
nicht an den Antragsteller zurickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitrdume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen widhrend des
Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der entsprechende Antrag innerhalb des
Erstausgabezeitraums eingeht und angenommen wird. Ebenso miissen die Zeichnungsgelder in
frei verfligbaren Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer ldngeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fur die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu zahlende Preis
entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu
3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle
festgelegt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwisserungsschutzgebihr enthalten kann.

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fur die Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu
diesem Zeitpunkt malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben, der sich vom
Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Die Anteile der KlassenI und P werden derzeit zum
maligeblichen Zeichnungspreis je Anteil angeboten. Siehe auch unten den Abschnitt
,,Preisbildung®.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis von
Terminpreisen ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je Anteil, der zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet wird (gegebenenfalls zuziiglich
einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat
auf Empfehlung der Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen,
dass der Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte
19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der Einreichungsfrist
eingehen, werden in der Regel am ndchsten Handelstag ausgefiihrt.
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10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wihrung: Zahlungen fir Zeichnungen, abzuglich aller Bankgebiihren, miissen
in US-Dollar vorgenommen werden und durch Uberweisung auf das im Zeichnungsformular
angegebene Bankkonto erfolgen. Andere Zahlungsmethoden sind nur nach der vorherigen
Zustimmung des Verwaltungsrates und des Verwalters moglich. Eingegangene Zahlungen fur
Zeichnungsantrige, die erst am nichsten Handelstag ausgefiihrt werden, werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetrige miissen am dritten Geschiftstag nach dem
betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum vor
17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigharer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfiigbaren Zeichnungsbetrigen innerhalb der oben
genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert werden. Bleibt
die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetrige aus, wird die Zuteilung der entsprechenden
Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller grundséatzlich jene Ausgaben, die
der Gesellschaft oder dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in
frei verfigbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem Teilfonds
hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. AuBlerdem hat der Verwaltungsrat das Recht, die
vom Antragsteller gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden
Teilfonds ganz oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebiihren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetrige und Mindestanteilsbesitz

Erstzeichnungen: Fiir die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrage:

e 50.000 USD (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse I; und
e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.

Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrage:

e fiir Anteile der Klassel: 5.000 USD (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e fiir Anteile der Klasse P: der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder anderweitig
dariiber verfiigen, miissen weiterhin tiber folgenden Mindestbesitz am Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 USD fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers zuriicknehmen, wenn
dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Riicknahmeverfahren: AuBler in Phasen, in denen unter den im Prospekt beschriebenen
Umsténden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder die Ricknahme von
Anteilen eingeschriankt wird, kann jeder Anteilsinhaber seine Anteile am Teilfonds bei der
Gesellschaft zur Rucknahme an einem Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die
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Riicknahme seiner Anteile durch ein ausgefiilltes Ricknahmeformular beantragt. Anteile kénnen
nur durch schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zuriickgegeben werden.

Riicknahmepreis: Alle Riicknahmeantrage werden auf Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h.,
unter Bezugnahme auf den Riicknahmepreis fir Anteile, der am Bewertungszeitpunkt fir den
jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter Abzug einer Riicknahmegebiithr von bis zu 3 %
des Ricknahmepreises je Anteil des Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in eigenem
Ermessen fiir die Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Ricknahmepreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten
kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).

Riicknahmeantrag: Antragsteller miussen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Ricknahmeformular ausfiillen. Riicknahmeantrige sind bei dem Verwalter erhaltlich.
Riicknahmeantrige konnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per Telefax eingereicht werden.
Sollte jedoch die fiur die Auszahlung der Ricknahmeerlése geltende Kontoverbindung von der im
Zeichnungsantrag angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden Nachweisen. Die
Zeichnungsformulare enthalten Angaben dartber, wie und an wen die Riicknahmeerlose
auszuzahlen sind.

Riicknahmeantrige miissen bis spétestens 11:00 Uhr (MEZ) mindestens einen Geschiftstag vor
dem betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Ricknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er als Antrag auf
Riicknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden Handelstag behandelt. Unter
aullergewohnlichen Umstidnden wund wunter der Voraussetzung, dass sie vor dem
Bewertungszeitpunkt des malgeblichen Handelstages eingehen, kénnen Antridge im Ermessen
des Verwaltungsrates auch fiir die Ricknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem Fall
erfolgt die Ricknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Riicknahme der
Anteile erfolgt zu threm am Bewertungszeitpunkt fur den betreffenden Handelstag berechneten
Riicknahmepreis.

Riicknahmeantrédge sind unwiderruflich und koénnen auf Risiko des Anteilsinhabers auch per
Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Riicknahmeerlésen kann erst erfolgen, wenn ein
urspriingliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen von dem Verwalter verlangten
Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist, und wenn frei verfigbare Mittel mit der
ursprunglichen Zeichnung erhalten wurden.

Zahlungsform und Wihrung: Die Zahlung der Ricknahmeerlose erfolgt in US-Dollar auf das auf
dem Ricknahmeformular angegebene Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung: Die Erlése aus der Riicknahme von Anteilen werden am dritten
Geschiftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen Dokumente eingereicht wurden und bei
dem Verwalter eingegangen sind.

Im Fall einer Teilricknahme des Bestands des Anteilsinhabers wird der Verwalter den
Anteilsinhaber tiber die Anzahl der verbleibenden Anteile informieren.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand zurtickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fir
Anteile weniger als den Riicknahmepreis fiir einen Anteil ausmacht, jedoch immer mit
der Maligabe, dass diese Bruchteile nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
betragen; und

() Riicknahmebetriage fiir weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils werden nicht an

den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom Verwaltungsrat zur Begleichung der
Verwaltungskosten einbehalten.
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Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft konnen in den Teilfonds
wechseln. Ebenso kénnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsétzlich nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds
in die gleiche Anteilsklasse eines anderen Teilfonds moéglich, es sei denn, der Anleger erfiillt die
Voraussetzungen fiir eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile kénnen an jedem Handelstag, der fur beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu dem an
diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an den Verwalter
gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis spétestens 11:00 Uhr MEZ
(Orderannahmeschluss) mindestens einen Geschiftstag vor dem betreffenden Handelstag
eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf Orderannahmeschluss und Forward Pricing gelten auch
fiir den Umtausch von Anteilen und sind ausfiihrlich in der Beilage und im Prospekt beschrieben.

Antrage sind direkt bei der State Street Bank Luxembourg S.A. einzureichen, die als
Transferstelle der Gesellschaft fungiert, oder iber eine der Vertriebsgesellschaften. Der Antrag
muss folgende Angaben enthalten: die Anzahl der Thesaurierungsanteile des alten und neuen
Teilfonds sowie die Aufteilungsquote, zu der die Thesaurierungsanteile des neuen Teilfonds
aufgeteilt werden sollen, falls ein Umtausch in mehrere neue Teilfonds beabsichtigt ist.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,,Umschichtung® zu finden.
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft®) ist in Luxemburg
von der Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW
zugelassen. Die Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital
und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthilt Informationen iiber die Anteile des SSgA Global Corporate Bond
Index Fund (der ,Teilfonds“), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese
Beilage ist Teil der allgemeinen Beschreibung der Gesellschaft und sollte im
Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des
Teilfonds an:

e Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes
von 2002 vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern
offen. AuBlerdem kann die Gesellschaft zu einem kiinftigen Datum weitere Anteilsklassen
fir den Teilfonds schaffen und anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger
Borse zu notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes
erfordert, haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile

Die: (i) Anteile der KlasseI und (ii) Anteile der Klasse P des
Teilfonds, die gemél dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben
werden.

Basiswihrung

US-Dollar

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der
Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Erstausgabepreis

10 USD je Anteil fiur die Anteile der Klassen I und P.

Erstausgabezeitraum

Der Teilfonds war am Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt.
Die Auflegung des Teilfonds liegt im Ermessen des Verwaltungsrats.
Das Auflegungsdatum kann am Sitz der Gesellschaft bestétigt
werden und die Bestimmungen des Prospekts fiir den Teilfonds
treten erst nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Geschiftstag

(i) Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg, GroBbritannien
und New York fiir den Geschéftsverkehr gedffnet sind (auBer an
Wochenenden und gesetzlichen Feiertagen), vorausgesetzt, dass
auch die Londoner Wertpapierbérse an diesem Tag fir den
Geschiftsbetrieb geoffnet ist; und (i) Wochentage auBer Tagen, an
denen das Interbankeniiberweisungssystem fir Geldmittel in
Europa, das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET), fiir den Geschiftsverkehr
geschlossen ist.

Handelstag

Jeder volle Bankgeschiftstag.

Riicknahmepreis

Der Ricknahmepreis je Anteil gemidll den Bestimmungen des
Prospekts im Abschnitt ,,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil gem&dll den Bestimmungen des
Prospekts im Abschnitt ,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Erstausgabe von Anteilen des Teilfonds findet wéhrend des
Erstausgabezeitraums statt. Der FErstausgabepreis erhoht sich um eine
Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwéasserungsschutzgebiihr enthalten kann. Nach Ablauf des
Erstausgabezeitraums konnen Anteile des Teilfonds an jedem Handelstag gekauft
werden und werden wie unten beschrieben zum maBgeblichen Zeichnungspreis je
Anteil zuziiglich einer Zeichnungsgebihr von bis zu 3% des Ausgabepreises
angeboten.

Hinweis: Der Teilfonds war am Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt. Die
Auflegung des Teilfonds liegt im Ermessen des Verwaltungsrats. Das
Auflegungsdatum kann am Sitz der Gesellschaft bestdtigt werden und die
Bestimmungen des Prospekts flir den Teilfonds treten erst nach dem
Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Anlageziel des Teilfonds ist die bestmogliche Nachbildung des Barclays
Capital Global Aggregate Bond Corporate Index (der ,Index®).

Die wichtigsten Anlagestrategien. Um das Anlageziel zu erreichen, investiert der
Teilfonds in erster Linie in die Wertpapiere des Index, unter Einhaltung der im
Prospekt vorgegebenen Beschriankungen.

Obgleich es sich bei den im Index enthaltenen Wertpapieren im Allgemeinen um
Investment-Grade-Wertpapiere handelt, kann ihr Rating von Zeit zu Zeit
herabgestuft werden. Der Teilfonds kann diese Anlagen so lange weiter halten, wie
sie im Index enthalten sind, oder wenn nach Meinung des Unteranlageverwalters
(wie definiert unten in Abschnitt 5) das Wertpapier sein Investment-Grade-Rating
innerhalb eines angemessenen Zeitraums wahrscheinlich wiedererlangen und im
Index wieder aufgenommen wird.

Der Unteranlageverwalter wird die nach seinem Ermessen sinnvollste(n)
Anlagemethode(n) anwenden, um das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen. Im
Rahmen dieser Anlagemethoden kann der Unteranlageverwalter zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements und im Einklang mit den von der CSSF
auferlegten Bedingungen und Beschriankungen den Kauf von Wertpapieren mit
dem Einsatz von festverzinslichen Derivaten kombinieren. Diese Transaktionen
dirfen hochstens 100% des Nettovermogens des Teilfonds ausmachen,
vorausgesetzt jedoch, dass sie nicht zum Aufbau von Positionen in tbertragbaren
Wertpapieren eingesetzt werden, deren Umfang gréfler ist als geméall dem Gesetz
von 2002 zulédssig.

Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen
Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der
Unteranlageverwalter befugt, auch auf der Grundlage anderer Faktoren Anlagen
fir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu halten, wenn er der Ansicht
ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.
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Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds investiert in erster Linie in im Index
enthaltene Wertpapiere oder in Wertpapiere, die in hohem Malle den Wertpapieren
des Index entsprechen. Der Index bietet einen breit gefassten Malstab fir die
weltweiten  Investment-Grade-Staatsanleihenmérkte. Die drei  wichtigen
Bestandteile des Index sind der U.S. Aggregate Corporate Index, der Pan-European
Aggregate Corporate Index und der Asian-Pacific Aggregate Corporate Index. Des
Weiteren umfasst der Index Unternehmensanleihen in Eurodollar und Euro-Yen.
Der Teilfonds kann Fremdwéidhrungsgeschéfte vornehmen, z. B. Termingeschéfte,
Futures und Optionen, die das Wahrungsrisikoprofil der vom Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere verandern kénnen.

Die Zusammensetzung des Anlageportfolios des Teilfonds kann von Zeit zu Zeit
angepasst werden, um die Verinderungen zum Index, insbesondere an seiner
Zusammensetzung und/oder Gewichtung widerzuspiegeln. Sofern es der
Unteranlageverwalter im Hinblick auf die von ihm zu dem Zeitpunkt verwendeten
Anlagemethoden als notwendig erachtet, wird er vorbehaltlich des Gesetzes von
2002 und seiner Ermessensfreiheit bei der Umsetzung des Anlageziels des Teilfonds
die Zusammensetzung und Gewichtung der vom Teilfonds gehaltenen Anlagen
anpassen, um diese Anderungen widerzuspiegeln. Es wird indes nicht immer
moglich sein, in alle im Index enthaltenen Anlagen zu investieren bzw. mit der
Gewichtung in die Anlagen zu investieren, die sie im Index besitzen. Dies kann
insbesondere auf  die im Prospekt vorgesehenen  Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen, die Betriebskosten des Teilfonds, auf eine
voriibergehende Illiquiditat oder Nichtverfiigbarkeit einer im Index enthaltenen
Anlage oder auf sonstige ungewohnliche oder aullergewohnliche Umstinde
zuriickzufiihren sein.

Der Teilfonds wird die Wertpapiere in seinem Portfolio nicht verlethen. Der
Teilfonds kann dem Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter und/oder einem
verbundenen Unternehmen Gebithren und Aufwendungen erstatten, die bei der
Erbringung von Depot-, Verwaltungs-, Buchfiihrungs- und
Rechnungslegungsdiensten sowie Transferstellen- und Anlegerdiensten und
anderen Dienstleistungen entstanden sind und die der Anlageverwalter und/oder
Unteranlageverwalter jeweils als erforderlich oder angemessen erachtet. Der
Teilfonds kann in Investmentfonds anlegen, die als OGAW oder OGA im Sinne von
Abschnitt 7.1.(d) des Kapitels 7 ,,Anlagegrenzen® im Hauptteil des Prospekts gelten.
Dies konnen auch OGAW oder OGA sein, die vom Anlageverwalter gesponsert oder
gemanagt werden oder auf andere Weise mit ihm verbunden sind. Weitere
Informationen sind in den Abschnitten ,,Allgemeine Risikofaktoren® und ,Risiken in
Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und sonstiger spezieller
Anlagetechniken und Finanzinstrumente® im Prospekt enthalten.

Anlagen in den Teilfonds koénnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an
Anteilen sollten sich in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den
Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter
uberwachen das Gesamtengagement des Teilfonds, um unerwinschte Risiken
gegeniiber dem Index auszuschlieBen. Der Anlageverwalter und der
Unteranlageverwalter sind bemiiht, das Risiko u. a. Uberwachung der Branchen-
und Sektorengewichtungen sowie Abweichungen vom Index, eine angemessene
Portfoliostreuung und eine kontinuierliche Priifung der Fundamentaldaten und
Bewertungen der Unternehmen zu steuern.

Sonstiges. Der Barclays Capital Global Aggregate Corporate Bond Index ist eine
Dienstleistungsmarke von Barclays Capital, Inc. (,Barclays Capital®), wobei dieser
Ausdruck auch alle verbundenen Unternehmen umfasst) und wurde zur
Verwendung durch die Gesellschaft fiir bestimmte Zwecke lizenziert. Der Teilfonds
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wird von Barclays Capital weder unterstiutzt, gefordert, verkauft noch beworben.
Barclays Capital gibt den Inhabern des Teilfonds oder Mitgliedern der
Offentlichkeit keine ausdriicklichen bzw. stillschweigenden Empfehlungen oder
Garantien bezlglich der Ratsamkeit, in die Wertpapiere allgemein oder in die
Lizenzierung gewisser Informationen, Daten, Marken und Handelsnamen von
Barclays Capital zu investieren. Der Index wird von Barclays ohne Riicksicht auf
die Gesellschaft oder den Teilfonds festgelegt, zusammengestellt und berechnet.
Barclays Capital hat keinerlei Verpflichtung, die Belange der Gesellschaft oder der
Anteilsinhaber des Teilfonds bei der Festlegung, Zusammenstellung oder
Berechnung des Index zu beriicksichtigen. Barclays Capital ist fiir die Festlegung
der Preise und des Bestands des Teilfonds oder fiir den Zeitpunkt der Ausgabe oder
des Verkaufs des Teilfonds oder fur Festlegung oder Berechnung der Gleichung,
anhand derer der Teilfonds in Barmittel umzuwandeln ist, nicht verantwortlich.
Barclays Capital obliegt keine Verpflichtung oder Verantwortung in Verbindung mit
der Verwaltung, dem Marketing oder Handel des Teilfonds.

BARCLAYS CAPITAL GARANTIERT NICHT DIE QUALITAT, RICHTIGKEIT
UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER JEGLICHER DARIN
ENTHALTENEN DATEN ODER ANDERWEITIGER VON DER GESELLSCHAFT
ODER IHRER TEILFONDS ODER VON ANDEREN NATURLICHEN ODER
JURISTISCHEN PERSONEN AUFGRUND DER NUTZUNG DES INDEX IN
VERBINDUNG MIT DEN HIERIN LIZENZIERTEN RECHTEN ERHALTENEN
DATEN ODER FUR IRGENDEINE ANDERE VERWENDUNG. BARCLAYS
CAPITAL GIBT WEDER EXPLIZITE NOCH IMPLIZITE GARANTIEN UND
LEHNT AUSDRUCKLICH JEDE GARANTIE DER GEBRAUCHSFAHIGKEIT
ODER EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE
VERWENDUNG BEZUGLICH DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN
DATEN  AB. OHNE EINSCHRANKUNG DER  VORSTEHENDEN
AUSFUHRUNGEN KANN BARCLAYS CAPITAL IN KEINEM FALL FUR EINEN
BESONDEREN SCHADEN, EINEN STRAFSCHADENERSATZ, MITTELBAREN-
ODER FOLGESCHADEN (EINSCHLIESSLICH GEWINNVERLUSTE) HAFTBAR
GEMACHT WERDEN, AUCH DANN NICHT, WENN DAS UNTERNEHMEN AUF
DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.

Anlagegrenzen fur den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrinkungen
gelten uneingeschriankt fir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer
Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente®
dargelegten Risikofaktoren beriicksichtigen.

Der Teilfonds wird als unkomplizierter Anlagefonds angesehen, der fur
institutionelle und private Anleger verfiigbar ist. Anleger sollten zur Kenntnis
nehmen, dass eine Anlage in Anteile kein komplettes Anlageprogramm darstellt
und dass sie die finanziellen Mittel benétigen, um die Risiken verbunden mit
Anlagen in den Teilfonds tibernehmen zu kénnen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser
Instrumente mit besonderen Risiken verbunden, u. a. (i) der Abhingigkeit von der
Féahigkeit, Preisbewegungen von  Wertpapieren, die den derivativen
Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und Wihrungsschwankungen
vorauszusehen; (i) keiner genauen Korrelation zwischen den derivativen
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Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder
Marktsektoren; (i) gréBerer Volatilitdt als die zugrunde liegenden Wertpapiere
oder Markte; (v) dem Liquiditdtsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes
Derivat schwierig zu kaufen oder zu verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich
der Marktwert eines derivativen Finanzinstruments derart dndert, dass es sich
nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi) Kontrahentenrisiko, wenn der
Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschéifte macht, zahlungsunfihig oder
insolvent wird oder in Verzug gerit; (vi) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem
Rechtsrisiko, wenn die Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem
wird. Weitere Informationen hierzu sind im Prospektabschnitt ,Spezielle
Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen
uber die angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfligung, einschliefllich
der geltenden Anlagebeschriankungen und aktuellen Verdnderungen von Risiko-
und Renditekennzahlen der wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds
bestellt. State Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am
3. Juni 1997 von der franzoésischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer
97-044 ordnungsgemill zugelassen wurde. Thr Sitz befindet sich unter der
Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue Delariviére-Lefoullon, 92062
Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft franzésischen
Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnisse delegiert
an State Street Global Advisors Limited, eine 100%ige Tochtergesellschaft von
State Street Bank Europe Limited, die eine Tochtergesellschaft von State Street
Bank and Trust Company ist, welche wiederum eine Tochtergesellschaft der State
Street Corporation ,,Unteranlageberater®) ist. Der Unteranlageverwalter hat seinen
Hauptsitz in 20 Churchill Place, Canary Wharf, London E14 5HJ, Grof3britannien.
Der Unteranlageverwalter hat bestimmte, beschrinkte Anlageentscheidungs-
befugnisse delegiert an State Street Global Advisors, eine Abteilung der State
Street Bank and Trust Company, die wiederum die Anlageverwaltungsabteilung
von State Street Bank and Trust Company, einer Treuhandgesellschaft mit
Hauptsitz in 1 Lincoln Street, Boston, Massachusetts 02111, USA, ist.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum
Bewertungszeitpunkt gemall den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere
Einzelheiten werden im Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwertes im
Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird in seiner
Basiswiahrung ausgedriickt.

Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher
werden in der Regel weder Dividenden noch andere Ausschiittungen aus den
Ertragen des Teilfonds an die Anteilsinhaber ausgezahlt.

Gebiihren und Aufwendungen

Der Teilfonds trdgt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und
Verwaltungskosten der Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im

- 147 -



Abschnitt ,,Gebithren und Aufwendungen“ dargelegt. Neben den unten
beschriebenen Gebiihren und Aufwendungen sollten die Anteilsinhaber den
Abschnitt ,,Gebithren und Aufwendungen® im Prospekt lesen, in dem die weiteren
Gebihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage
in den Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tréigt folgende Verwaltungsgebiihren:

e fir Anteile der Klasse P: bis zu 0,30 % des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

o fir Anteile der Klasse I: bis zu 0,15 % des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebiihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtraglich
gezahlt; sie basiert auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden
Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt aus dieser Gebiihr die Gebiihren des
Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir
die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebihren und
Aufwendungen des Anlageverwalters (und des Unteranlageverwalters), des
Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der Zeichnungsgebiihr gedeckte
Vertriebsgebiithren und bestimmte andere Aufwendungen des Teilfonds, die in
Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
freiwillig  bereit erkldrt, den Anteil seiner Gebiihren voriibergehend
zuriickzuerstatten, der erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen
zuzuordnende Gesamtkostenquote (TER) die folgenden Prozentsidtze nicht
ubersteigt:

e fir Anteile der Klasse P: 0,40 % des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der KlasseIl: 0,25% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht
wird, ist das vom Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das
sZeichnungsformular®) zu verwenden. Antrige auf Folgezeichnungen kénnen per
Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fur die Erstzeichnung der
Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfiighar und enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
Zeichnungsbetriage zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes
vereinbart, sind Zeichnungsantridge unwiderruflich und kénnen auf Risiko des
Antragstellers auch per Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss
bei dem Verwalter bis spatestens 11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Handelstag
eingehen. Zeichnungsformulare, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden als
am folgenden Handelstag eingegangen behandelt. Die Originalausfertigung des
Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen muss, zusammen mit den entsprechenden
Nachweisen fir Prifungen zur Verhinderung von Geldwische, innerhalb von funf
(5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten
Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original
eingereicht, so kann der Verwaltungsrat nach eigenem KErmessen den
Zeichnungsantrag ablehnen und dem Antragsteller bereits eingegangene
Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen Bearbeitungsgebiithren und ohne
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Zinsen, Kosten oder Entschadigungen) so schnell wie moéglich per
Bankuberweisung zuriickerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise
zuriickkaufen. In keinem Fall konnen Anleger einen Antrag auf Riicknahme von
Anteilen stellen, bevor das Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und
samtliche Geldwaschepriifungen abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von
Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere
Informationen einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und
Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser Informationen kann sich die
Antragsbearbeitung verzogern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis fir einen
Anteil darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt.
Bruchteilsanteile werden ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter
dem Zeichnungspreis je Anteil liegt, vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile
entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines Anteils. Zeichnungsgelder, die
weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden nicht an den
Antragsteller zurlckgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraiume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen
wahrend des FErstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der
entsprechende Antrag innerhalb des Erstausgabezeitraums eingeht und
angenommen wird. Ebenso miissen die Zeichnungsgelder in frei verfligbaren
Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer langeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fiir die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu
zahlende Preis entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer
Zeichnungsgebliihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom
Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle festgelegt). Des Weiteren
sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der FErstausgabepreis eine
Verwéasserungsschutzgebiihr enthalten kann.

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fiir die Anteilsklassen werden die Anteile
zu dem zu diesem Zeitpunkt maBgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben,
der sich vom Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Siehe auch unten den Abschnitt
,Preisbildung®.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis
von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je
Anteil, der zum Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet
wird (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des
Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der
Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der
Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe
Abschnitte 19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der
Einreichungsfrist eingehen, werden in der Regel am néichsten Handelstag
ausgefiihrt.
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10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wahrung: Zahlungen flir Zeichnungen, abziglich aller
Bankgebihren, miissen in US-Dollar vorgenommen werden und durch
Uberweisung auf das im Zeichnungsformular angegebene Bankkonto erfolgen.
Andere Zahlungsmethoden sind nur nach der vorherigen Zustimmung des
Verwaltungsrates und des Verwalters moglich. Eingegangene Zahlungen fur
Zeichnungsantrige, die erst am néchsten Handelstag ausgefiihrt werden, werden
nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetrage missen am dritten Geschéiftstag nach
dem Dbetreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Datum vor 17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigharer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfiigbaren Zeichnungsbetrdgen innerhalb
der oben genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile
annulliert werden. Bleibt die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetriage aus,
wird die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat
kann dem Antragsteller grundsétzlich jene Ausgaben, die der Gesellschaft oder
dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in frei
verfugbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem
Teilfonds hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. AuBlerdem hat der
Verwaltungsrat das Recht, die vom Antragsteller gehaltenen Anteile der
betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden Teilfonds ganz oder teilweise zu
verkaufen, um diese Geblihren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetriage und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fur die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrige:

e 50.000 USD (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir
Anteile der Klasse I; und
e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.

Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrige:

e fiir Anteile der Klasse I mindestens 5.000 USD (oder weniger, je nach
Ermessen des Verwaltungsrates); und
e flr Anteile der Klasse P: mindestens der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder
anderweitig dariiber verfiigen, miissen weiterhin iber folgenden Mindestbesitz am
Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 USD fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach
Ermessen des Verwaltungsrates); und
¢ hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.
Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers

zuriicknehmen, wenn dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben
genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen
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Riicknahmeverfahren: AufBler in Phasen, in denen unter den im Prospekt
beschriebenen Umsténden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt
oder die Riicknahme von Anteilen eingeschrankt wird, kann jeder Anteilsinhaber
seine Anteile am Teilfonds bei der Gesellschaft zur Riicknahme an einem
Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die Riicknahme seiner Anteile
durch ein ausgefiilltes Riicknahmeformular beantragt. Anteile kénnen nur durch
schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zuriickgegeben werden.

Riicknahmepreis: Alle Ricknahmeantrage werden auf Basis von Terminpreisen
ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Ricknahmepreis fiir Anteile, der am
Bewertungszeitpunkt fur den jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter
Abzug einer Riicknahmegebihr von bis zu 3 % des Riucknahmepreises je Anteil des
Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in eigenem Ermessen fir die
Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Riicknahmepreis eine Verwasserungsschutzgebiihr
enthalten kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).

Riicknahmeantrag: Antragsteller miissen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Riicknahmeformular ausfillen. Riicknahmeantrdge sind bei dem Verwalter
erhéaltlich. Riucknahmeantrige konnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per
Telefax eingereicht werden. Sollte jedoch die fiir die Auszahlung der
Ricknahmeerlose geltende Kontoverbindung von der im Zeichnungsantrag
angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden
Nachweisen. Die Zeichnungsformulare enthalten Angaben dartuber, wie und an wen
die Ricknahmeerlose auszuzahlen sind.

Riicknahmeantrige miissen bis 11:00 Uhr (MEZ) am betreffenden Handelstag
eingehen.

Geht ein Riucknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er
als Antrag auf Riicknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden
Handelstag behandelt. Unter auBergewohnlichen Umstidnden und unter der
Voraussetzung, dass sie vor dem Bewertungszeitpunkt des maligeblichen
Handelstages eingehen, konnen Antrage im Ermessen des Verwaltungsrates auch
fir die Riicknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem Fall erfolgt die
Ricknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Riucknahme der
Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag
berechneten Ricknahmepreis.

Riicknahmeantriage sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers
auch per Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Riucknahmeerlésen kann
erst erfolgen, wenn ein urspringliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen
von dem Verwalter verlangten Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist,
und wenn frei verfiigbare Mittel mit der urspriinglichen Zeichnung erhalten
wurden.

Zahlungsform und Wihrung: Die Zahlung der Ricknahmeerlése erfolgt in US-
Dollar auf das auf dem Riicknahmeformular angegebene Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung: Die Erlése aus der Ricknahme von Anteilen werden am
dritten Geschaftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen
vom Verwaltungsrat festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen
Dokumente eingereicht wurden und bei dem Verwalter eingegangen sind.

Im Fall einer Teilriicknahme des Bestands des Anteilsinhabers wird der Verwalter
den Anteilsinhaber tiber die Anzahl der verbleibenden Anteile informieren.
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Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber
seinen gesamten Anteilsbestand zuriickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der
Riicknahmegelder fiir Anteile weniger als den Riicknahmepreis fiir einen
Anteil ausmacht, jedoch immer mit der Mal3gabe, dass diese Bruchteile
nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils betragen; und

(b) Riicknahmebetrige fiir weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
werden nicht an den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom
Verwaltungsrat zur Begleichung der Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft kénnen in den
Teilfonds wechseln. Ebenso koénnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere
Teilfonds der Gesellschaft wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundséatzlich
nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds in die gleiche Anteilsklasse eines
anderen Teilfonds méglich, es sei denn, der Anleger erfullt die Voraussetzungen fir
eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile konnen an jedem Handelstag, der fiir beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu
dem an diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an
den Verwalter gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis 11.00 Uhr MEZ
(Orderannahmeschluss) am betreffenden Handelstag eingeht. Die Bestimmungen
in Bezug auf Orderannahmeschluss und Forward Pricing gelten auch fiur den
Umtausch von Anteilen und sind ausfihrlich in der Beilage und im Prospekt
beschrieben.

Antréage sind direkt bei der State Street Bank Luxembourg S.A. einzureichen, die
als Transferstelle der Gesellschaft fungiert, oder 1iber eine der
Vertriebsgesellschaften. Der Antrag muss folgende Angaben enthalten: die Anzahl
der Anteile des alten und neuen Teilfonds (oder den Geldbetrag, den ein
Anteilsinhaber umschichten méchte) sowie das Aufteilungsverhiltnis, in dem die
Anteile des neuen Teilfonds aufgeteilt werden sollen, falls ein Umtausch in
mehrere neue Teilfonds beabsichtigt ist.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,Umschichtung” zu finden.
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft®) ist in Luxemburg
von der Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW
zugelassen. Die Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital
und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthilt Informationen Uber die Anteile des SSgA Enhanced Emerging
Markets Equity Fund (der , Teilfonds“), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist.
Diese Beilage ist Teil der allgemeinen Beschreibung der Gesellschaft und sollte im
Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des
Teilfonds an:

e Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes
von 2002 vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern
offen. AuBlerdem kann die Gesellschaft zu einem kiinftigen Datum weitere Anteilsklassen
fir den Teilfonds schaffen und anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger
Borse zu notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes
erfordert, haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile Die: (i) Anteile der Klassel und (ii) Anteile der Klasse P des
Teilfonds, die gemél dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben
werden.

Basiswihrung US-Dollar

Bewertungszeitpunkt Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der
Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Geschiftstag Jeder Tag, an dem Banken in Luxemburg und in den USA fir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind (auBer an Wochenenden und
gesetzlichen Feiertagen).

Handelstag Jeder volle Bankgeschéftstag.

Riicknahmepreis Der Rucknahmepreis je Anteil gemédll den Bestimmungen des
Prospekts im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis Der Zeichnungspreis je Anteil gemall den Bestimmungen des

Prospekts im Abschnitt ,,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Anteile der Klassen I und P des Teilfonds kénnen an jedem Handelstag gekauft
werden und werden wie unten beschrieben zum malgeblichen Zeichnungspreis je
Anteil, zuzlglich einer Zeichnungsgebihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises
angeboten.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Der Teilfonds ist bestrebt, langfristig eine tiber der Wertentwicklung
des MSCI Emerging Markets IndexSM (der ,Index“) liegende Anlagerendite zu
erzielen.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Der Teilfonds investiert hauptséachlich in Aktien
von Unternehmen, die in den im Index enthaltenen Lindern anséssig sind oder
dort einen wesentlichen Teil ihrer Geschéftstitigkeit ausiiben (,Unternehmen in
Schwellenmirkten®), darunter in Wertpapiere (insbesondere American Depositary
Receipts und Global Depositary Receipts), die in diesen Léndern wie auch in
anderen Léandern notiert sind. Der Teilfonds kann auBerdem an Erstemissionen
(,LIPOs*) teilnehmen und die Aktien der betreffenden Gesellschaften in sein
Anlageuniversum aufnehmen. Bei einem mit dem des Index vergleichbaren Profil
im Hinblick auf Gesamtengagement, Stil und UnternehmensgroBe strebt der
Teilfonds an, den Index durch Uber- und Untergewichtung von Unternehmen
gegeniiber dem Index auf der Grundlage des unternehmenseigenen quantitativen
Anlageprozesses des Unteranlageverwalters zu tubertreffen. Bei der Auswahl der
Titel, die 1iber- wund untergewichtet werden sollen, beriicksichtigt der
Unteranlageverwalter  solche Faktoren wie  Gewinnwachstumspotenzial,
Gewinnprognosen, fundamentale Kennzahlenanalyse und Anlegerstimmung. Der
Teilfonds wird normalerweise zwischen einem Drittel und zwei Dritteln der
Gesamtzahl der im Index enthaltenen  Wertpapiere halten. Der
Unteranlageverwalter kann Devisengeschifte fur den Teilfonds abschlieflen, ist
jedoch nicht dazu verpflichtet.

Obgleich Anlagen in Schwellenmérkten ein attraktives Renditepotenzial bieten,
kénnen sie einer hohen Volatilitat unterliegen und zu Verlusten fiihren.

Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen
Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der
Unteranlageverwalter befugt, auch auf der Grundlage anderer Faktoren Anlagen
fir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu halten, wenn er der Ansicht
ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds investiert normalerweise den Grofteil
seines Vermogens in Aktien von Unternehmen in Schwellenmérkten. Dies schliel3t
auch Stammaktien, Vorzugsaktien oder in Vorzugsaktien wandelbare Wertpapiere
mit ein. Die vom Teilfonds gehaltenen Aktien kénnen in ausldandischen Wahrungen
notieren und aullerhalb von Luxemburg gehalten werden.

Der Teilfonds kann auBerdem Derivate (gemi den Anforderungen des Gesetzes
von 2002) einsetzen, um ein indirektes Engagement in Schwellenmirkten
einzugehen. Zu solchen Derivaten gehoéren Total Return Swaps, Depositary
Receipts, borsengehandelte und im  Freiverkehr gehandelte Optionen,
borsengehandelte Index-Futures und andere borsengehandelte Derivate, die
OGAW-III-konform sind. Der Teilfonds kann Fremdwéihrungsgeschéfte téatigen,
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z. B. Termingeschifte, Futures und Optionen. Der Teilfonds kann einen Teil seiner
Vermogenswerte in liquiden Mitteln halten.

In bestimmten Schwellenméirkten kann der direkte Aktienkauf durch Ausldnder
verboten oder eingeschrinkt sein, bzw. konnen sich Direktanlagen in diesen
Markten als schwierig oder kostspielig erweisen. In solchen Méarkten kann der
Teilfonds Aktien tiber andere Investmentfonds kaufen, die als OGAW oder OGA im
Sinne von Abschnitt 7.1.(d) des Kapitels 7 (,Anlagegrenzen“) im Hauptteil des
Prospekts gelten. Aufgrund der von den Zielfonds erhobenen Verwaltungsgebiihren
und anderer Ausgaben dieser Fonds sind Anlagen in diese Fonds in der Regel mit
zusitzlichen Kosten verbunden. Anlagen in Investmentfonds beeintrachtigen nicht
die Fahigkeit des Teilfonds, Ricknahmeantrage auszufiihren. Der Teilfonds kann
mehr als 20 % seines Nettovermoigens wie oben beschrieben in Investmentfonds
investieren. Der Teilfonds darf nicht in einen OGAW oder OGA investieren, dessen
Verwaltungsgebithr 1,50 % jahrlich tbersteigt. Die vom Teilfonds direkt zu
entrichtende maximale jdhrliche Verwaltungsgebiihr ist in Abschnitt 8 dieser
Beilage angegeben.

Obgleich bestimmte, oben beschriebene Anlagen Eigenschaften von mit
Fremdkapital durchgefiihrten Transaktionen aufweisen, wird der
Unteranlageverwalter keine Kredite aufnehmen oder derivative Instrumente fir
den Teilfonds in einer Weise einsetzen, die mnach Ermessen des
Unteranlageverwalters dem Zweck dienen, Investment-Leverage (Kennzahl:
Verhiltnis von investiertem Vermégen zu Eigenkapital einer Gesellschaft) zu
erzielen. (Bei den vom Unteranlagenverwalter vorgenommenen Anlagen zur
Kurssicherung oder Risikominderung wird nicht davon ausgegangen, dass sie der
Erzeugung von Investment-Leverage dienen; in der Regel entscheidet der
Unteranlageverwalter, ob eine Anlage zur Erzeugung von Investment-Leverage
fihrt, indem er die Auswirkung der Anlage auf das Engagement und das
Risikoprofil des Teilfonds insgesamt bewertet.

GeméalB der allgemeinen Beschreibung im Hauptteil des Prospekts kann der
Teilfonds die Wertpapiere in seinem Bestand verleihen; fiir Tatigkeiten, die in
Verbindung mit solchen Wertpapierleihgeschéaften und mit der Stellung von
Barsicherheiten fiir die Anlagen erbracht werden, kann der Teilfonds dem
Anlageverwalter, Unteranlageverwalter oder einem mit dem Anlageverwalter
verbundenen Unternehmen eine Gebuhr =zahlen. Der Teilfonds kann dem
Anlageverwalter, dem  Unteranlageverwalter oder einem verbundenen
Unternehmen Gebiihren und Aufwendungen erstatten, die bei der Erbringung von
Depot-, Verwaltungs-, Buchfiilhrungs- und Rechnungslegungsdiensten sowie
Transferstellen- und Anlegerdiensten und anderen Dienstleistungen entstanden
sind und die der Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter jeweils als
erforderlich oder angemessen erachtet. Der Teilfonds kann Pensionsgeschéfte
abschlieBen, einschlieflich Transaktionen mit dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter oder einem mit dem Anlageverwalter verbundenen
Unternehmen, wobei diese Transaktionen zu marktiiblichen Konditionen getétigt
werden. Der Teilfonds kann in Investmentfonds im Sinne von Kapitel 7, Abschnitt
7.1.(d anlegen, darunter in Investmentfonds, die vom Anlageverwalter oder
Unteranlageverwalter gesponsert oder verwaltet werden oder auf andere Weise mit
diesem verbunden sind. Weitere Informationen finden sich in den Abschnitten
»Allgemeine Risikofaktoren® und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz
derivativer Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und
Finanzinstrumente® im Prospekt.

Anlagen in den Teilfonds koénnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an

Anteilen sollten sich in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den
Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater wenden.
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Der MSCI Emerging Markets IndexSM ist eine Handelsmarke von Morgan Stanley
Capital International. Das hier beschriebene Finanzprodukt bildet einen MSCI
Index nach. Das im Vorliegenden besprochene Produkt wird nicht von MSCI
unterstitzt, gefordert oder beworben, und MSCI ist nicht haftbar fiur die
Finanzprodukte und Indizes, auf denen das betreffende Finanzprodukt basiert.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter
uberwachen das Gesamtengagement des Teilfonds, um unerwiinschte Risiken
gegeniiber dem Index auszuschlieBen. Der Anlageverwalter und der
Unteranlageverwalter sind bemiiht, das Risiko u. a. Uberwachung der Branchen-
und Sektorengewichtungen sowie Abweichungen vom Index, eine angemessene
Portfoliostreuung und eine kontinuierliche Priifung der Fundamentaldaten und
Bewertungen der Unternehmen zu steuern.

Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrinkungen
gelten uneingeschrankt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer
Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente®
dargelegten Risikofaktoren beriicksichtigen.

Aufgrund seiner besonderen Ausrichtung gilt der Teilfonds als komplexer Fonds. Er
eignet sich daher fiir erfahrene Anleger und Finanzinstitute, die nicht ihr gesamtes
Vermoégen in den Teilfonds anlegen und die aufgrund der besonderen Ausrichtung
des Teilfonds bestehenden Risiken vollstiandig verstehen, akzeptieren und tber die
erforderlichen finanziellen Ressourcen verfiigen, um diese Risiken zu tragen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser
Instrumente mit besonderen Risiken verbunden, u. a. () der Abhingigkeit von der
Fahigkeit, Preisbewegungen von  Wertpapieren, die den derivativen
Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und Wahrungsschwankungen
vorauszusehen; (i) keiner genauen Korrelation zwischen den derivativen
Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder
Marktsektoren; (iii) groBerer Volatilitat als die zugrunde liegenden Wertpapiere
oder Mirkte; (iv) dem Liquiditdtsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes
Derivat schwierig zu kaufen oder zu verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich
der Marktwert eines derivativen Finanzinstruments derart dndert, dass es sich
nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi) Kontrahentenrisiko, wenn der
Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschafte macht, zahlungsunfihig oder
insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem
Rechtsrisiko, wenn die Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem
wird. Weitere Informationen hierzu sind im Prospektabschnitt ,Spezielle
Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen
uber die angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfligung, einschlief3lich
der geltenden Anlagebeschrankungen und aktuellen Verdnderungen von Risiko-
und Renditekennzahlen der wichtigsten Anlagekategorien.
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Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds
bestellt. State Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am
3. Juni 1997 von der franzoésischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer
97-044 ordnungsgemill zugelassen wurde. Thr Sitz befindet sich unter der
Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue Delariviére-Lefoullon, 92062
Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft franzésischen
Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnisse an State
Street Global Advisors, eine Abteilung der State Street Bank and Trust Company
,Unteranlageverwalter”),  delegiert. Der Unteranlageverwalter ist die
Anlageverwaltungsabteilung von Street Bank and Trust Company, einer
Treuhandgesellschaft mit Sitz in Massachusetts. Er hat sein Hauptbtro in 1
Lincoln Street, Boston, Massachusetts 02111, USA.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum
Bewertungszeitpunkt gemall den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere
Einzelheiten werden im Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwertes im
Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird in seiner
Basiswiahrung ausgedriickt.

Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher
werden in der Regel weder Dividenden noch andere Ausschiittungen aus den
Ertriagen des Teilfonds an die Anteilsinhaber ausgezahlt.

Gebiihren und Aufwendungen

Der Teilfonds trdgt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und
Verwaltungskosten der Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im
Abschnitt ,Gebithren und Aufwendungen“ dargelegt. Neben den unten
beschriebenen Gebiihren und Aufwendungen sollten die Anteilsinhaber den
Abschnitt ,,Gebithren und Aufwendungen® im Prospekt lesen, in dem die weiteren
Gebiihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage
in den Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tragt folgende Verwaltungsgebiihren:

e fir Anteile der Klasse P: bis zu 0,95 % des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der Klasse I: bis zu 0,45 % des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebithr wird tdglich abgegrenzt und monatlich nachtriaglich
gezahlt; sie basiert auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden
Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt aus dieser Gebuhr die Gebihren des
Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir
die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebihren und
Aufwendungen des Anlageverwalters (und des Unteranlageverwalters), des
Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der Zeichnungsgebiihr gedeckte
Vertriebsgebiithren und bestimmte andere Aufwendungen des Teilfonds, die in
Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
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freiwillig  bereit erkldrt, den Anteil seiner Gebiihren voriibergehend
zurickzuerstatten, der erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen
zuzuordnende Gesamtkostenquote (TER) die folgenden Prozentsidtze nicht
ubersteigt:

e fir Anteile der Klasse P: 1,20% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der KlasseIl: 0,70 % des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht
wird, ist das vom Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das
sZeichnungsformular®) zu verwenden. Antrige auf Folgezeichnungen kénnen per
Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fur die Erstzeichnung der
Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfigbar und enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
Zeichnungsbetriage zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes
vereinbart, sind Zeichnungsantridge unwiderruflich und kénnen auf Risiko des
Antragstellers auch per Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss
bei dem Verwalter bis spitestens 11:00 Uhr (MEZ) mindestens einen (1)
Geschéftstag vor dem jeweiligen Handelstag eingehen. Zeichnungsformulare, die
nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag eingegangen
behandelt. Die Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen
muss, zusammen mit den entsprechenden Nachweisen fir Priufungen zur
Verhinderung von Geldwische, innerhalb von fiinf (5) Geschiftstagen nach
Versand des elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten Zeichnungsformulars bei
dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original
eingereicht, so kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den
Zeichnungsantrag ablehnen wund dem Antragsteller Dbereits eingegangene
Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen Bearbeitungsgebiihren und ohne
Zinsen, Kosten oder Entschidigungen) so schnell wie méglich per
Bankuberweisung zuriickerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise
zuriuckkaufen. In keinem Fall kénnen Anleger einen Antrag auf Ricknahme von
Anteilen stellen, bevor das Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und
samtliche Geldwaschepriifungen abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von
Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere
Informationen einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvoll-
machten). Bei Nichtvorlage dieser Informationen kann sich die Antragsbearbeitung
verzogern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis flir einen
Anteil darstellen, werden nicht an den Antragsteller zurickgezahlt.
Bruchteilsanteile werden ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter
dem Zeichnungspreis je Anteil liegt, vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile
entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines Anteils. Zeichnungsgelder, die
weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden nicht an den
Antragsteller zurlickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen
wihrend des Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der
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entsprechende Antrag innerhalb des Erstausgabezeitraums eingeht und
angenommen wird. Ebenso miissen die Zeichnungsgelder in frei verfiigbaren
Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer ldngeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fiir die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu
zahlende Preis entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer
Zeichnungsgebliihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom
Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle festgelegt). Des Weiteren
sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der FErstausgabepreis eine
Verwéasserungsschutzgebiihr enthalten kann.

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fiir die Anteilsklassen werden die Anteile
zu dem zu diesem Zeitpunkt maBgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben,
der sich vom Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Die Anteile der Klasse I werden
derzeit zum malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil angeboten. Siehe auch unten
den Abschnitt , Preisbildung®.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis
von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je
Anteil, der zum Bewertungszeitpunkt fur den betreffenden Handelstag berechnet
wird (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des
Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der
Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der
Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe
Abschnitte 19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der
Einreichungsfrist eingehen, werden in der Regel am néichsten Handelstag
ausgefiihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Waihrung: Zahlungen fiir Zeichnungen, abziglich aller
Bankgebiihren, miissen in US-Dollar vorgenommen werden und durch
Uberweisung auf das im Zeichnungsformular angegebene Bankkonto erfolgen.
Andere Zahlungsmethoden sind nur nach der vorherigen Zustimmung des
Verwaltungsrates und des Verwalters moglich. Eingegangene Zahlungen fur
Zeichnungsantrige, die erst am néchsten Handelstag ausgefiihrt werden, werden
nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetrdge miissen am dritten Geschaftstag nach
dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Datum vor 17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigharer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfligbaren Zeichnungsbetrigen innerhalb
der oben genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile
annulliert werden. Bleibt die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetridge aus,
wird die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat
kann dem Antragsteller grundséatzlich jene Ausgaben, die der Gesellschaft oder
dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in frei
verfigbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem
Teilfonds hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. AulBlerdem hat der
Verwaltungsrat das Recht, die vom Antragsteller gehaltenen Anteile der
betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden Teilfonds ganz oder teilweise zu
verkaufen, um diese Gebiithren zu decken.
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11. Mindestzeichnungsbetrage und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fur die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrage:

e 50.000 USD (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir
Anteile der Klasse I; und
e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.

Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrige:

e fiir Anteile der Klasse I mindestens 5.000 USD (oder weniger, je nach
Ermessen des Verwaltungsrates); und
e flir Anteile der Klasse P: mindestens der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder
anderweitig dariber verfiigen, miissen weiterhin iiber folgenden Mindestbesitz am
Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 USD fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach
Ermessen des Verwaltungsrates); und
¢ hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers
zuriicknehmen, wenn dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben
genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Riicknahmeverfahren: AufBler in Phasen, in denen unter den im Prospekt
beschriebenen Umsténden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt
oder die Ricknahme von Anteilen eingeschriankt wird, kann jeder Anteilsinhaber
seine Anteile am Teilfonds bei der Gesellschaft zur Riicknahme an einem
Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die Riicknahme seiner Anteile
durch ein ausgefilltes Rucknahmeformular beantragt. Anteile konnen nur durch
schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zuriickgegeben werden.

Riicknahmepreis: Alle Ricknahmeantrage werden auf Basis von Terminpreisen
ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Ricknahmepreis fiir Anteile, der am
Bewertungszeitpunkt fiir den jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter
Abzug einer Riicknahmegebihr von bis zu 3 % des Riucknahmepreises je Anteil des
Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in eigenem Ermessen fir die
Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Riicknahmepreis eine Verwasserungsschutzgebiihr
enthalten kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).

Riicknahmeantrag: Antragsteller miissen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Riicknahmeformular ausfillen. Riicknahmeantrdge sind bei dem Verwalter
erhéaltlich. Ricknahmeantridge konnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per
Telefax eingereicht werden. Sollte jedoch die fiir die Auszahlung der
Riicknahmeerlose geltende Kontoverbindung von der im Zeichnungsantrag
angegebenen abweichen, so muss der Ricknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden
Nachweisen. Die Zeichnungsformulare enthalten Angaben dartber, wie und an wen
die Ricknahmeerlose auszuzahlen sind.
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Riicknahmeantrige miissen bis spétestens 11:00 Uhr (MEZ) mindestens einen (1)
Geschiftstag vor dem betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Riicknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er
als Antrag auf Ricknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden
Handelstag behandelt. Unter auBlergewohnlichen Umstdnden und unter der
Voraussetzung, dass sie vor dem Bewertungszeitpunkt des malgeblichen
Handelstages eingehen, kénnen Antrage im Ermessen des Verwaltungsrates auch
fir die Riicknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem Fall erfolgt die
Riicknahme zu dem an diesem Tag geltenden Ricknahmepreis. Die Ricknahme der
Anteile erfolgt zu ithrem am Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag
berechneten Riicknahmepreis.

Riicknahmeantrige sind unwiderruflich und konnen auf Risiko des Anteilsinhabers
auch per Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Riicknahmeerlésen kann
erst erfolgen, wenn ein urspriingliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen
von dem Verwalter verlangten Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist,
und wenn frei verflighare Mittel mit der urspringlichen Zeichnung erhalten
wurden.

Zahlungsform und Wihrung: Die Zahlung der Ricknahmeerlése erfolgt in US-
Dollar auf das auf dem Riicknahmeformular angegebene Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung: Die Erlose aus der Ricknahme von Anteilen werden am
dritten Geschéftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen
vom Verwaltungsrat festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen
Dokumente eingereicht wurden und bei dem Verwalter eingegangen sind.

Im Fall einer Teilriicknahme des Bestands des Anteilsinhabers wird der Verwalter
den Anteilsinhaber tiber die Anzahl der verbleibenden Anteile informieren.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber
seinen gesamten Anteilsbestand zuruckgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der
Riicknahmegelder fiir Anteile weniger als den Riicknahmepreis fiir einen
Anteil ausmacht, jedoch immer mit der MaBgabe, dass diese Bruchteile
nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils betragen; und

() Riicknahmebetridge fiir weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
werden nicht an den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom
Verwaltungsrat zur Begleichung der Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft kénnen in den
Teilfonds wechseln. Ebenso koénnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere
Teilfonds der Gesellschaft wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundséatzlich
nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds in die gleiche Anteilsklasse eines
anderen Teilfonds moéglich, es sei denn, der Anleger erfullt die Voraussetzungen fiir
eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile kénnen an jedem Handelstag, der fur beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu
dem an diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an
den Verwalter gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis spétestens
11:00 Uhr MEZ (Orderannahmeschluss) mindestens einen (1) Geschiftstag vor dem
betreffenden  Handelstag eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf
Orderannahmeschluss und Forward Pricing gelten auch fiir den Umtausch von
Anteilen und sind ausfiihrlich in der Beilage und im Prospekt beschrieben.
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Antrage sind direkt bei der State Street Bank Luxembourg S.A. einzureichen, die
als Transferstelle der Gesellschaft fungiert, oder tiber eine der
Vertriebsgesellschaften. Der Antrag muss folgende Angaben enthalten: die Anzahl
der Anteile des alten und neuen Teilfonds (oder den Geldbetrag, den ein
Anteilsinhaber umschichten méchte) sowie das Aufteilungsverhiltnis, in dem die
Anteile des neuen Teilfonds aufgeteilt werden sollen, falls ein Umtausch in
mehrere neue Teilfonds beabsichtigt ist.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,,Umschichtung® zu finden.
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft) ist in Luxemburg von der
Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW zugelassen. Die
Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthilt Informationen iiber die Anteile des SSgA Euro Government Liquidity Fund (der
sTeilfonds“), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese Beilage ist Teil der allgemeinen
Beschreibung der Gesellschaft und sollte im Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen
werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des Teilfonds an:
e Anteile der Klasse I mit stabilem NIW
e Anteile der Klasse I mit thesauriertem NIW
e Anteile der Klasse P mit stabilem NIW
e Anteile der Klasse P mit thesauriertem NIW

Anteile der Klassel mit stabilem NIW und Anteile der Klasse I mit thesauriertem NIW sind
institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes von 2002 vorbehalten. Anteile der
Klasse P mit stabilem NIW und Anteile der Klasse P mit thesauriertem NIW sind fiir private und
institutionelle Anleger verfiigbar. Aulerdem kann die Gesellschaft zu einem kiinftigen Datum weitere
Anteilsklassen fiir den Teilfonds schaffen und anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger Borse zu
notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile

Die: (i) Anteile der Klasse I mit stabilem NIW, (ii) Anteile der Klasse I
mit thesauriertem NIW, (iii) Anteile der Klasse P mit stabilem NIW und
(iv) Anteile der Klasse P mit thesauriertem NIW des Teilfonds, die gemal
dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Anteile der Klasse I

Die Anteile der Klasse I mit stabilem NIW und die Anteile der Klasse I
mit thesauriertem NIW.

Anteile der Klasse P

Die Anteile der Klasse P mit stabilem NIW und die Anteile der Klasse P
mit thesauriertem NIW.

Basiswahrung

Euro

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Erstausgabepreis

10 EUR je Anteil fir Anteile der Klasse I mit thesauriertem NIW und der
Klasse P mit thesauriertem NIW 1 EUR je Anteil fiir Anteile der Klasse 1
mit stabilem NIW und Anteile der Klasse P mit stabilem NIW.

Erstausgabezeitraum

Der Teilfonds war zum Erscheinungsdatum dieses Prospekts noch nicht
aufgelegt. Die Auflegung des Teilfonds liegt im Ermessen des
Verwaltungsrats. Das Auflegungsdatum kann am Sitz der Gesellschaft
bestétigt werden und die Bestimmungen des Prospekts fiir den Teilfonds
treten erst nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Geschiftstag

(i) Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind (auBler an Wochenenden und gesetzlichen
Feiertagen); und (i) Wochentage auBer Tagen, an denen das
Interbankeniiberweisungssystem fur Geldmittel in Europa, das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGETD), fiir den Geschéaftsverkehr geschlossen ist.

Handelstag

Jeder volle Bankgeschiftstag.

Riicknahmepreis

Der Riucknahmepreis je Anteil geméal den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Staatspapiere

Alle Wertpapiere (einschlieBlich Geldmarktinstrumente), die von
Regierungs-, bundesstaatlichen, provinzialen, lokalen Behérden oder
politischen Untergruppierungen einer Regierung (einschlieBlich deren
Behérden oder Einrichtungen) begeben oder garantiert werden.

Supranationale
Organisationen

Eine juristische Person, die von zwel oder mehr Zentralregierungen
durch internationale Abkommen errichtet wird. Supranationale
Organisationen werden zum Zwecke der Forderung der wirtschaftlichen
Entwicklung der Mitgliedstaaten gebildet.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil gemill den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt , Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Erstausgabe von Anteilen des Teilfonds findet wiahrend des Erstausgabezeitraums statt. Der
Erstausgabepreis erhéht sich um eine Zeichnungsgebihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises.
Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums koénnen Anteile des Teilfonds an jedem Handelstag
gekauft werden und werden wie unten beschrieben zum malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil
zuziglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises angeboten.

Hinweis: Der Teilfonds war zum Erscheinungsdatum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt. Die
Auflegung des Teilfonds liegt im Ermessen des Verwaltungsrats. Das Auflegungsdatum kann am
Sitz der Gesellschaft bestédtigt werden und die Bestimmungen des Prospekts fiir den Teilfonds
treten erst nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Der Teilfonds strebt danach, eine hohe Liquiditat zu halten, das Kapital zu erhalten,
die in Euro berechnete Anlagesumme zu schiitzen und unter Einhaltung dieser Ziele laufende
Ertrédge zu erwirtschaften.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Der Teilfonds investiert hauptsichlich in eine Reihe
erstklassiger, vornehmlich auf Euro lautender Instrumente (in der Regel Schuldtitel) mit fester
oder variabler Verzinsung, insbesondere in Staatspapiere, in von supranationalen Organisationen
begebene Wertpapiere und in andere Schuldtitel, die von staatlichen Stellen oder supranationalen
Organisationen garantiert werden. Der Teilfonds kann auBlerdem Pensionsgeschéfte abschlieBen,
die durch solche Wertpapiere besichert werden.

Im Einklang mit den Anlagezielen des Teilfonds werden Anlagen in der Absicht gekauft, diese bis
zur ihrer Endfalligkeit zu halten.

Der Unteranlageverwalter versucht mit Hilfe einer Bonitdtsanalyse, Anlagen und Emittenten zu
ermitteln, die nach seiner Auffassung die groffite Kapitalstabilitit und geringste
Ausfallwahrscheinlichkeit bieten. Im Rahmen dieser Analyse nutzt der Unteranlageverwalter
fundierte Recherchen zur Ermittlung von Emittenten und Wertpapieren, die ihm angesichts der
damit verbundenen Risiken fiir einen Kauf attraktiv erscheinen. AuBlerdem beriicksichtigt der
Unteranlageverwalter die Liquiditidt jeder Anlage und des gesamten Anlageportfolios als
wichtiger Faktor bei Anlageentscheidungen.

Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren Anlagen
fiir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Unteranlageverwalter befugt, auch auf
der Grundlage anderer Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu
halten, wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Wie oben beschrieben, investiert der Teilfonds in (i) eine Reihe
erstklassiger, vornehmlich auf Euro lautender Instrumente (in der Regel Schuldtitel) mit fester
oder variabler Verzinsung, insbesondere in Staatspapiere, in von supranationalen Organisationen
begebene Wertpapiere und in andere Schuldtitel, die von staatlichen Stellen oder supranationalen
Organisationen garantiert werden, und in (ii) Pensionsgeschifte, die durch solche Wertpapiere
besichert werden.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit und/oder Dauer bis zur Zinsanpassung der vom
Teilfonds gehaltenen Anlagen liegt bei maximal 60 Tagen. Die maximale Laufzeit einer vom
Teilfonds gehaltenen Anlage betriagt 397 Tage ab dem Kaufdatum (auBer in Bezug auf variabel
verzinsliche Instrumente, die lingere Restlaufzeiten aufweisen, sofern einmal pro Jahr (oder
haufiger) eine Zinsanpassung vorgenommen wird).
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Im Hinblick auf Anlagen mit einem Langfristrating beschrinkt sich der Teilfonds auf
Wertpapiere, die von Moody’s Investor Services (,Moody’s“) mindestens mit A2 oder von Standard
& Poor’s Corporation (,S&P*) mindestens mit A bewertet wurden. Im Hinblick auf Anlagen mit
einem Kurzfristrating beschriankt sich der Teilfonds auf Wertpapiere, die von Moody’s mindestens
mit Prime-1 oder von S&P mindestens mit A-1 bewertet wurden. Der Teilfonds kann auch in
Staatspapiere ohne Rating investieren, wenn die Bonitit des staatlichen Emittenten von Moody’s
mindestens mit A2 oder von S&P mindestens mit A bewertet wurde. Die den vom Teilfonds
abgeschlossenen Pensionsgeschaften zugrunde liegenden Wertpapiere erfiillen ebenfalls diese

Bonitatsbeschrankungen.

Der Teilfonds kann aulBlerdem Derivate gemill den Anforderungen des Gesetzes von 2002
einsetzen. In der Regel werden diese Transaktionen zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements und der Waiahrungsabsicherung genutzt. So kann der Teilfonds
beispielsweise Zinsderivate zur Steuerung seiner gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit
einsetzen oder Fremdwihrungsgeschifte zur Absicherung seines Engagements in anderen
Wihrungen als dem Euro abschlieBen.

Der Unteranlageverwalter wird keine Kredite aufnehmen und keine Derivate auf eine Weise
einsetzen, die nach dem Ermessen des Unteranlageverwalters dem Zweck dient, eine
Hebelwirkung auf den Teilfonds zu erzielen. (Bei den vom Unteranlagenverwalter
vorgenommenen Anlagen zur Kurssicherung oder Risikominderung wird nicht davon
ausgegangen, dass sie der Erzeugung von Investment-Leverage dienen; in der Regel entscheidet
der Unteranlageverwalter, ob eine Anlage zur Erzeugung von Investment-Leverage fiihrt, indem
er die Auswirkung der Anlage auf das Engagement und das Risikoprofil des Teilfonds insgesamt
bewertet.

Der Teilfonds kann Pensionsgeschéfte abschlieBen, einschlieBlich Transaktionen mit dem
Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter und/oder einem mit dem Anlageverwalter
verbundenen Unternehmen, wobei diese Transaktionen zu marktiblichen Konditionen getatigt
werden. Der Teilfonds kann in Investmentfonds anlegen, die als OGAW oder OGA im Sinne von
Abschnitt 7.1.(d) des Kapitels 7 ,,Anlagegrenzen® im Hauptteil des Prospekts gelten. Dies kénnen
auch OGAW oder OGA sein, die vom Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf
andere Weise mit ihm verbunden sind. Weitere Informationen sind in den Abschnitten
»Allgemeine Risikofaktoren“ und ,LRisiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer
Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ im vollstdndigen
Prospekt enthalten.

Der Unteranlageverwalter ist bestrebt, fur den Teilfonds eine Bewertung mit AAA/Aaa durch
mindestens eine Ratingagentur zu erreichen und aufrechtzuerhalten.

Anlagen in den Teilfonds kénnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an Anteilen sollten sich
in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater
wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter iiberwachen das
Gesamtengagement des Teilfonds, um unerwiinschte Risiken zu steuern. Der
Unteranlageverwalter versucht, das Risiko u. a. durch die Uberwachung der Bonitét von Anlagen
und Emittenten, eine angemessene Portfoliostreuung und die kontinuierliche Beobachtung der
Anlagen des Teilfonds zu steuern.

Anlagegrenzen fur den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
uneingeschriankt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
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sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ dargelegten Risikofaktoren
bertcksichtigen.

Der Teilfonds wird als unkomplizierter Anlagefonds angesehen, der fur institutionelle und private
Anleger verfiigbar ist. Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass eine Anlage in Anteile kein
komplettes Anlageprogramm darstellt und dass sie die finanziellen Mittel bendétigen, um die
Risiken verbunden mit Anlagen in den Teilfonds iibernehmen zu kénnen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser Instrumente mit
besonderen Risiken verbunden, u. a. (i) der Abhiéingigkeit von der Fihigkeit, Preisbewegungen
von Wertpapieren, die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und
Wihrungsschwankungen vorauszusehen; (ii) keiner genauen Korrelation zwischen den
derivativen Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder Marktsektoren;
(iii) groBerer Volatilitit als die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Mirkte; (iv) dem
Liquiditatsrisiko, wenn Dbeispielsweise ein bestimmtes Derivat schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich der Marktwert eines derivativen
Finanzinstruments derart dndert, dass es sich nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi)
Kontrahentenrisiko, wenn der Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschifte macht,
zahlungsunfihig oder insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem Rechtsrisiko, wenn die
Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem wird. Weitere Informationen hierzu
sind im Prospektabschnitt ,,Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Der Unteranlageverwalter strebt fiir die Anteile der Klasse P mit stabilem NIW und die Anteile
der Klasse I mit stabilem NIW einen konstanten Nettoinventarwert je Anteil an. Es besteht
jedoch keine Garantie, dass der Unteranlageverwalter dieses Ziel erreicht, und daher kann der
Nettoinventarwert der Anteile der Klasse P mit stabilem NIW und der Anteile der Klasse I mit
stabilem NIW Schwankungen unterliegen.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen tber die
angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfigung, einschliefllich der geltenden
Anlagebeschrankungen und aktuellen Veridnderungen von Risiko- und Renditekennzahlen der
wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt. State
Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am 3.dJuni 1997 von der
franzosischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer 97-044 ordnungsgeméal3 zugelassen
wurde. Thr Sitz befindet sich unter der Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue
Delariviére-Lefoullon, 92062 Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft
franzosischen Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnisse delegiert
an State Street Global Advisors Limited, eine 100%ige Tochtergesellschaft von State Street Bank
Europe Limited, die eine Tochtergesellschaft von State Street Bank and Trust Company ist,
welche wiederum eine Tochtergesellschaft der State Street Corporation , Unteranlageberater) ist.
Der Unteranlageverwalter hat seinen Hauptsitz in 20 Churchill Place, Canary Wharf, London
E14 5HJ, GroBbritannien.

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum Bewertungszeitpunkt geméal
den nachstehend beschriebenen Grundsitzen und den Anforderungen der Satzung berechnet. Der
Nettoinventarwert des Teilfonds wird in seiner Basiswidhrung ausgedruckt.

Der Teilfonds wird auf eine Weise verwaltet, die den Nettoinventarwert der Anteile der Klasse I
mit stabilem NIW und der Anteile der Klasse P mit stabilem NIW des Teilfonds konstant auf dem
Niveau des Erstausgabepreises halten soll. Dazu werden fir die Anteile der Klasse I mit stabilem
NIW und die Anteile der Klasse P mit stabilem NIW téglich Dividenden aus den
Nettoanlageertrigen (d.h., Dividenden- und Zinsertriige, realisierte und nicht realisierte
Gewinne und Verluste aus der VerduBlerung oder Bewertung von Vermégenswerten oder sonstige
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Ertrage abziiglich der aufgelaufenen Aufwendungen des Teilfonds) des Teilfonds, die diesen
Anteilsklassen zuzurechnen sind, festgesetzt. Es besteht jedoch keine Garantie, dass ein stabiler
Nettoinventarwert fiir diese Anteilsklassen erreicht wird.

Die Anlagen des Teilfonds werden nach der Methode der fortgefithrten Anschaffungskosten
bewertet. Bei der Bewertungsmethode zu fortgefithrten Anschaffungskosten werden Instrumente
zu ihren Anschaffungskosten bewertet, wobei danach eine konstante Wertminderung oder ein
konstanter Wertzuwachs des Auf- oder Abschlags bis Laufzeitende angenommen wird. Diese
Bewertungsmethode wird nur im Einklang mit den Richtlinien des Ausschusses der européischen
Wertpapierregulierungsbehérden (CESR) betreffend zulidssige Vermoégenswerte fiir Anlagen
durch OGAW verwendet und nur im Hinblick auf Wertpapiere mit einer urspriinglichen Laufzeit
oder Restlaufzeit von bis zu 397 Tagen oder auf Wertpapiere, die mindestens einmal in 397 Tagen
einer regelméifigen Zinsanpassung unterzogen werden, sofern die Anlagen des Fonds zudem eine
gewichtete durchschnittliche Laufzeit von bis zu 60 Tagen aufweisen.

Der Verwaltungsrat wird die Abweichungen zwischen den fortgefithrten Anschaffungskosten und
dem aktuellen Marktwert der Anlagen des Teilfonds in regelméBigen Abstédnden tiberprifen und
gegebenenfalls Empfehlungen aussprechen, um sicherzustellen, dass diese Anlagen zu ihrem
wahren Wert bewertet werden, der nach Treu und Glauben festgelegt wird. Zeitweilig kann der
nach der Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten festgestellte Wert von Instrumenten
uber oder unter dem Preis liegen, den der Teilfonds bei einem Verkauf der Instrumente erhalten
wirde, und die Genauigkeit der Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten kann durch
Anderungen der Zinssétze oder der Emittentenbonitét beeintriachtigt werden.

Wenn es aulBlerdem nach Ansicht des Verwaltungsrates auf Empfehlung des
Unteranlageverwalters nicht zweckméBig ist, den Nettoinventarwert in einem Fonds konstant zu
halten, kann der Verwaltungsrat auf die Anwendung der Methode der fortgefiihrten
Anschaffungskosten fiir diesen Teilfonds verzichten.

Dividenden

Die Anteile der Klasse I mit stabilem NIW und die Anteile der Klasse P mit stabilem NIW sind
Ausschiittungsanteile, deren Ausschiuttungen wiederangelegt werden. Dividenden fur die Anteile
der Klasse I mit stabilem NIW und die Anteile der Klasse P mit stabilem NIW werden an jedem
Handelstag festgesetzt und sind monatlich an die Anteilsinhaber zu zahlen. Sie werden jedoch
automatisch in Form von weiteren Anteilen wiederangelegt und nicht an die Anteilsinhaber
ausgezahlt.

Die Anteile der Klasse I mit thesauriertem NIW und die Anteile der Klasse P mit thesauriertem
NIW werden als Thesaurierungsanteile betrachtet. Daher sind diesen Anteilen keine Dividenden
oder anderen Ausschiittungen zuzurechnen.

Gebiihren und Aufwendungen

Der Teilfonds triagt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten der
Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im Abschnitt ,,Gebiihren und Aufwendungen®
dargelegt. Neben den unten beschriebenen Geblthren und Aufwendungen sollten die
Anteilsinhaber den Abschnitt ,,Gebihren und Aufwendungen“ im Prospekt lesen, in dem die
weiteren Gebiithren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tragt folgende Verwaltungsgebiihren:
e fir Anteile der KlasseP: bis zu 0,556% des durchschnittlichen téaglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der Klassel: bis zu 0,15% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.
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Diese Verwaltungsgebihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtréiglich gezahlt; sie basiert
auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt
aus dieser Gebiihr die Geblihren des Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebiihren und Aufwendungen des Anlageverwalters,
des Unteranlageverwalters, des Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der
Zeichnungsgebihr gedeckte Vertriebsgebihren und bestimmte andere Aufwendungen des
Teilfonds, die in Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
freiwillig bereit erklart, den Anteil seiner Gebiihren voriibergehend zuriickzuerstatten, der
erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen zuzuordnende Gesamtkostenquote
(TER) die folgenden Prozentsitze nicht iibersteigt:

o fiir Anteile der Klasse P: 0,60 % des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes;
o fiir Anteile der Klasse I: 0,20 % des durchschnittlichen tdglichen Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht wird, ist das vom
Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das ,Zeichnungsformular) zu verwenden.
Antrage auf Folgezeichnungen konnen per Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fur
die Erstzeichnung der Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfigbar und enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
Zeichnungsbetridge zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes vereinbart,
sind Zeichnungsantrage unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Antragstellers auch per
Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss bei dem Verwalter bis spitestens
11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Handelstag eingehen. Zeichnungsformulare, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag eingegangen behandelt. Die
Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen muss, zusammen mit den
entsprechenden Nachweisen fiir Priifungen zur Verhinderung von Geldwésche, innerhalb von
fiinf (5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten
Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original eingereicht, so kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den Zeichnungsantrag ablehnen und dem
Antragsteller bereits eingegangene Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen
Bearbeitungsgebiihren und ohne Zinsen, Kosten oder Entschiadigungen) so schnell wie méglich
per Bankiiberweisung zurlckerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise zuriickkaufen.
In keinem Fall konnen Anleger einen Antrag auf Riicknahme von Anteilen stellen, bevor das
Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und sédmtliche Geldwaschepriifungen
abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere Informationen
einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser
Informationen kann sich die Antragsbearbeitung verzogern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis flir einen Anteil
darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Bruchteilsanteile werden
ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter dem Zeichnungspreis je Anteil liegt,
vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines
Anteils. Zeichnungsgelder, die weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden
nicht an den Antragsteller zurickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen wihrend des
Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der entsprechende Antrag innerhalb des
Erstausgabezeitraums eingeht und angenommen wird. Ebenso missen die Zeichnungsgelder in
frei verfiigbaren Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer ldngeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.
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Der fir die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu zahlende Preis
entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu
3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle
festgelegt).

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fiir die Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu
diesem Zeitpunkt maBgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben, der sich vom
Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Siehe auch unten den Abschnitt ,Preisbildung‘.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis von
Terminpreisen ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je Anteil, der zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet wird (gegebenenfalls zuziiglich
einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat
auf Empfehlung der Vertriebsstelle bestimmt). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der
Einreichungsfrist eingehen, werden in der Regel am nédchsten Handelstag ausgefiihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wahrung: Die Zahlung der Zeichnungsbetriage erfolgt per Bankiiberweisung in
Euro und nach Abzug aller Bankgebiihren auf das im Zeichnungsantrag bezeichnete Bankkonto.
Andere Zahlungsmethoden sind nur nach der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates und
des Verwalters moglich. Eingegangene Zahlungen fir Zeichnungsantrége, die erst am néchsten
Handelstag ausgefiithrt werden, werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetrige miissen an den folgenden Tagen bis 15:00 Uhr (MEZ)
in frei verfiigbarer Form eingehen:

e dem entsprechenden Handelstag fiir die Anteile der Klasse I mit stabilem NIW und die
Anteile der Klasse P mit stabilem NIW oder an einem vom Verwaltungsrat festgelegten
anderen Tag; und

e dem Geschiftstag nach dem entsprechenden Handelstag fiir die Anteile der Klasse I mit
thesauriertem NIW und die Anteile der Klasse P mit thesauriertem NIW oder an einem
vom Verwaltungsrat festgelegten anderen Tag.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfiigharen Zeichnungsbetrdgen innerhalb der oben
genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert werden. Bleibt
die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetrige aus, wird die Zuteilung der entsprechenden
Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller grundsétzlich jene Ausgaben, die
der Gesellschaft oder dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in
frei verfugbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem Teilfonds
hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. AuBlerdem hat der Verwaltungsrat das Recht, die
vom Antragsteller gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden
Teilfonds ganz oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebihren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetrage und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fir die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrige:

e 50.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse I; und

e 50.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse P.

Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetriage:
e fiir Anteile der Klassel: 5000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und

e TFiir Anteile der Klasse P: 5.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates).
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Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder anderweitig
dariber verfliigen, miissen weiterhin tiber folgenden Mindestbesitz am Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 EUR fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und

e mindestens 5.000 EUR fiir Anteile der Klasse P (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates).

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers zuriicknehmen, wenn
dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Riicknahmeverfahren: AufBler in Phasen, in denen unter den im Prospekt beschriebenen
Umsténden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder die Riicknahme von
Anteilen eingeschrankt wird, kann jeder Anteilsinhaber seine Anteile am Teilfonds bei der
Gesellschaft zur Ricknahme an einem Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die
Riicknahme seiner Anteile durch ein ausgefulltes Ricknahmeformular beantragt. Anteile kénnen
nur durch schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zurickgegeben werden.

Ricknahmepreis: Alle Riicknahmeantriage werden auf Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h.,
unter Bezugnahme auf den Ricknahmepreis fir Anteile, der am Bewertungszeitpunkt fiir den
jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter Abzug einer Riicknahmegebiithr von bis zu 3 %
des Riicknahmepreises je Anteil zugunsten des Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in
eigenem Ermessen fur die Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht.

Riicknahmeantrag: Antragsteller miussen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Riicknahmeformular ausfiillen. Ricknahmeantrige sind bei dem Verwalter erhaltlich.
Ricknahmeantrige kénnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per Telefax eingereicht werden.
Sollte jedoch die fur die Auszahlung der Ricknahmeerlése geltende Kontoverbindung von der im
Zeichnungsantrag angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden Nachweisen. Die
Zeichnungsformulare enthalten Angaben dartuber, wie und an wen die Ricknahmeerlose
auszuzahlen sind.

Riicknahmeantrige miissen bis 11:00 Uhr (MEZ) am betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Ricknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er als Antrag auf
Ricknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden Handelstag behandelt.
Unter auBergewohnlichen Umstidnden und unter der Voraussetzung, dass sie vor dem
Bewertungszeitpunkt des malgeblichen Handelstages eingehen, kénnen Antridge im Ermessen
des Verwaltungsrates auch fur die Ricknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem
Fall erfolgt die Ricknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Ricknahme
der Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag
berechneten Riicknahmepreis.

Ricknahmeantrédge sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers auch per
Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Ricknahmeerlésen kann erst erfolgen, wenn ein
urspringliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen von dem Verwalter verlangten
Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist, und wenn frei verfigbare Mittel mit der
urspringlichen Zeichnung erhalten wurden.

Zahlungsform und Wahrung: Ricknahmezahlungen erfolgen in Euro auf das im
Riicknahmeantrag bezeichnete Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung: Die Auszahlung der Erlose aus der Riicknahme von Anteilen erfolgt an:
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e dem Handelstag fiir die Anteile der Klasse I mit stabilem NIW und die Anteile der
Klasse P mit stabilem NIW (oder an einem vom Verwaltungsrat festgelegten anderen
Tag); und

e dem Geschiftstag nach dem entsprechenden Handelstag fiir die Anteile der Klasse I mit
thesauriertem NIW und die Anteile der Klasse P mit thesauriertem NIW (oder an einem
vom Verwaltungsrat festgelegten anderen Tag);

in allen Fallen, sofern jeweils alle erforderlichen Dokumente eingereicht wurden und bei dem
Verwalter eingegangen sind.

Bei einer Teilriicknahme informiert der Verwalter den Anteilsinhaber iiber seinen verbleibenden
Anteilsbesitz.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand zuriickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fiir
Anteile weniger als den Ricknahmepreis fur einen Anteil ausmacht, jedoch immer mit
der Maligabe, dass diese Bruchteile nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
betragen; und

(b) Riicknahmebetréage fur weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils werden nicht an
den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom Verwaltungsrat zur Begleichung der
Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft konnen in den Teilfonds
wechseln. Ebenso kénnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsétzlich nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds
in die gleiche Anteilsklasse eines anderen Teilfonds mdéglich, es sei denn, der Anleger erfiillt die
Voraussetzungen fiir eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile kénnen an jedem Handelstag, der fur beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu dem an
diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an den Verwalter
gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis 11.00 Uhr MEZ (Orderannahmeschluss) am
betreffenden Handelstag eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf Orderannahmeschluss und
Forward Pricing gelten auch fiir den Umtausch von Anteilen und sind ausfihrlich in der Beilage
und im Prospekt beschrieben.

Antrage sind direkt bei der State Street Bank Luxembourg S.A. einzureichen, die als
Transferstelle der Gesellschaft fungiert, oder liber eine der Vertriebsgesellschaften. Der Antrag
muss folgende Angaben enthalten: die Anzahl der Anteile des alten und neuen Teilfonds (oder
den Geldbetrag, den ein Anteilsinhaber umschichten méchte) sowie das Aufteilungsverhiltnis, in
dem die Anteile in jeden Teilfonds aufgeteilt werden sollen, falls ein Umtausch in mehrere neue
Teilfonds beabsichtigt ist.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,,Umschichtung” zu finden.”
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft) ist in Luxemburg von der
Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW zugelassen. Die
Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthalt Informationen tiber die Anteile des SSgA Global Managed Volatility Equity Fund
(der ,Teilfonds®), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese Beilage ist Teil der allgemeinen
Beschreibung der Gesellschaft und sollte im Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen
werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des Teilfonds an:
e Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes von 2002
vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern offen. Aullerdem kann
die Gesellschaft zu einem kunftigen Datum weitere Anteilsklassen fir den Teilfonds schaffen und
anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger Borse zu
notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile

Die: (i) Anteile der Klasse I und (ii) Anteile der Klasse P des Teilfonds, die
gemal dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Basiswahrung

US-Dollar

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Geschaftstag

Jeder Tag, an dem Banken in Luxemburg und in den USA fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind (auBler an Wochenenden und gesetzlichen
Feiertagen).

Handelstag

Jeder volle Bankgeschiftstag, der kein normaler gesetzlicher Feiertag fir
die Wertpapierbérsen oder anderen Maérkte 1ist, welche die
Bewertungsgrundlage eines wesentlichen Teils des Nettovermégens des
Teilfonds darstellen, wie von der Gesellschaft festgelegt.

Riicknahmepreis

Der Ricknahmepreis je Anteil geméll den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil geméall den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Anteile der Klassen I und P des Teilfonds konnen an jedem Handelstag gekauft werden und
werden wie unten beschrieben zum maligeblichen Zeichnungspreis je Anteil, zuziglich einer
Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises angeboten.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Der Teilfonds ist bestrebt, langfristig konkurrenzfiahige Renditen gegeniiber dem
MSCI World Index (Net) (der ,,Index“) zu erzielen und gleichzeitig eine relativ geringe Volatilitit
aufrechtzuerhalten.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Der Teilfonds investiert hauptsichlich in Aktien aus den im
Index enthaltenen Lindern. Der Unteranlageverwalter nutzt einen unternehmenseigenen
quantitativen Anlageprozess fiir die Auswahl von Wertpapieren, bei denen er mit einer im
Vergleich zum Index geringeren Volatilitdt rechnet und die nach Auffassung des
Unteranlageverwalters das Potenzial haben, den Index zu ubertreffen. Durch den Aufbau eines
Anlagenportfolios mit dem Ziel der Begrenzung des Gesamtrisikos (im Gegensatz zur Begrenzung
des aktiven oder benchmarkverbundenen Risikos) will der Unteranlageverwalter Wertpapieren
den Vorzug geben, die in geringerem Malle mit Marktrisikofaktoren wie dem Betafaktor
verbunden sind, sowie Wertpapieren mit einem geringeren wertpapierspezifischen Risiko.
AuBerdem Dberticksichtigt der Unteranlageverwalter im Rahmen des Anlageprozesses
Informationen aus einem quantitativen Titelauswahl- und Rankingprozess, um unterbewertete
Wertpapiere zu ermitteln. Der Unteranlageverwalter strebt eine Ubergewichtung attraktiverer
und Untergewichtung weniger attraktiver Titel bei gleichzeitiger Begrenzung des Gesamtrisikos
des Portfolios wie oben beschrieben an. Der Anlageprozess gestattet es dem
Unteranlageverwalter, attraktivere Wertpapiere im Einklang mit den Grundsitzen des Teilfonds
im Hinblick auf Risikomanagement und Portfoliostreuung zu bevorzugen.

Um eine angemessene Portfoliostreuung zu erreichen, verwendet und beobachtet der
Unteranlageverwalter Beschriankungen hinsichtlich des absoluten Risikos auf Titel-, Landes-,
Branchen- und Sektorenebene.

Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird und eine iiber dem Index liegende Wertentwicklung
anstrebt, wird sich sein Anlagenportfolio einerseits von dem des Index (darunter moglicherweise
hinsichtlich des Linderengagements) unterscheiden und andererseits vom Risikoprofil eines
Titels sowie dem Titelauswahlprozess des Teilfonds und seinen Beschrinkungen hinsichtlich des
absoluten Risikos abhingen. Somit stellt eine Anlage in den Teilfonds keine ,indexgebundene®
Anlage im herkémmlichen Sinne dar und werden die Renditen des Teilfonds wahrscheinlich von
der Rendite des Index abweichen.

Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren Anlagen
fir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Unteranlageverwalter befugt, auch auf
der Grundlage anderer Faktoren nach seinem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds zu erwerben,
zu verkaufen oder zu halten, wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds investiert hauptsédchlich in Aktien aus den im Index
enthaltenen Landern. Dies schlieft auch Stammaktien, Vorzugsaktien oder in Stammaktien
wandelbare Wertpapiere mit ein. Die vom Teilfonds gehaltenen Aktien kénnen in ausléandischen
Wihrungen notieren und aullerhalb von Luxemburg gehalten werden. Wie oben beschrieben, wird
der Teilfonds angesichts der aktiven Verwaltung des Teilfonds wahrscheinlich nicht alle im Index
enthaltenen Titel halten und vielleicht nicht in allen im Index enthaltenen Lindern investiert
sein. Der Teilfonds kann auch in nicht im Index enthaltene Titel investieren (darunter Titel aus
nicht im Index enthaltenen Léndern), wenn der oben beschriebene quantitative
Bewertungsprozess ergibt, dass diese Titel voraussichtlich zur Steuerung des Gesamtrisikos des
Portfolios beitragen, oder wenn die Titel laut Titelranking attraktiv sind. Der Teilfonds kann
einen Teil seines Vermogens in liquiden Mitteln und geldnahen Anlagen halten.
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Der Teilfonds kann unter Beachtung der Anlagebeschriankungen des Gesetzes von 2002 Derivate
einsetzen, insbesondere Aktienfutures und -Optionen sowie andere borsengehandelte oder im
Freiverkehr gehandelte Derivate kaufen und verkaufen. Obgleich bestimmte, oben beschriebene
Anlagen Eigenschaften von mit Fremdkapital durchgefiihrten Transaktionen aufweisen, wird der
Unteranlageverwalter keine Kredite aufnehmen und keine Derivate auf eine Weise einsetzen, die
nach dem Ermessen des Unteranlageverwalters dem Zweck dient, eine Hebelwirkung auf den
Teilfonds zu erzielen.

Der Teilfonds kann Fremdwihrungsgeschifte tétigen, z. B. Termingeschifte, Futures und
Optionen, um ein Engagement in bestimmten Wahrungen aufzubauen oder um die vom Teilfonds
gekauften oder gehaltenen Anlagen gegen Wechselkursschwankungen abzusichern.

GeméalB der allgemeinen Beschreibung im Hauptteil des vollstdndigen Prospekts kann der
Teilfonds die Wertpapiere in seinem Bestand verleihen. Fir Tétigkeiten, die in Verbindung mit
solchen Wertpapierleihgeschédften und mit der Stellung von Barsicherheiten fir die Anlagen
erbracht werden, kann der Teilfonds dem Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter oder einem
mit dem Anlageverwalter verbundenen Unternehmen eine Gebiihr zahlen. Wie im Hauptteil des
Prospekts dargelegt, darf eine solche Gebuhr 50 % der Bruttoertridge, die der Teilfonds aus
Wertpapierleihgeschiften erzielt, nicht tibersteigen. Der Teilfonds kann dem Anlageverwalter,
dem Unteranlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen Gebiihren und Aufwendungen
erstatten, die bei der Erbringung von Depot-, Verwaltungs-, Buchfiithrungs- und
Rechnungslegungsdiensten sowie Transferstellen- wund Anlegerdiensten und anderen
Dienstleistungen entstanden sind und die der Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter jeweils
als erforderlich oder angemessen erachtet. Der Teilfonds kann Pensionsgeschifte abschlieBen,
einschlieBlich Transaktionen mit dem Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter oder einem
mit dem Anlageverwalter verbundenen Unternehmen, wobei diese Transaktionen zu
marktiiblichen Konditionen getétigt werden. Der Teilfonds kann in anderen Investmentfonds
anlegen, die als OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1.(d) des Kapitels 7 ,,Anlagegrenzen“
im Hauptteil des Prospekts gelten. Dies konnen auch OGAW oder OGA sein, die vom
Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit ihm verbunden
sind. Weitere Informationen finden sich in den Abschnitten , Allgemeine Risikofaktoren“ und
»Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und sonstiger spezieller
Anlagetechniken und Finanzinstrumente® im Prospekt.

Anlagen in den Teilfonds konnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an Anteilen sollten sich
in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater
wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter iberwachen das
Gesamtengagement des Teilfonds mit dem Ziel der Verringerung des Gesamtrisikos (im
Gegensatz zur Steuerung des aktiven oder benchmarkverbundenen Risikos). Der
Unteranlageverwalter versucht, das Risiko u. a. durch die Uberwachung des voraussichtlichen
Gesamtrisikos, die Berticksichtigung von Beschriankungen hinsichtlich des absoluten Risikos und
eine hohe Portfoliostreuung zu steuern.

Sonstiges. DIESER TEILFONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“) NOCH VON EINEM
MIT DIESER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN ODER EINEM IHRER
INFORMATIONSANBIETER ODER ANDEREN DRITTEN, DIE AN DER
ZUSAMMENSTELLUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX
BETEILIGT ODER DAMIT VERBUNDEN SIND, (ZUSAMMEN DIE ,MSCI-PARTEIEN®)
UNTERSTUTZT, GEFORDERT, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND
AUSSCHLIESSLICHES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE NAMEN DER MSCI-
INDIZES SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER DEN MIT IHR
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE NUTZUNG DURCH STATE
STREET GLOBAL ADVISORS, EINEN GESCHAFTSBEREICH VON STATE STREET BANK
AND TRUST COMPANY, ZU BESTIMMTEN ZWECKEN LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN GIBT GEGENUBER DEM EMITTENTEN ODER DEN ANTEILSINHABERN
DIESES TEILFONDS ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN
EXPLIZITE ODER IMPLIZITE ZUSICHERUNGEN ODER GEWAHRLEISTUNGEN
HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE IN FONDS IM ALLGEMEINEN ODER
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IN DIESEN TEILFONDS IM BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-INDEX,
DIE WERTENTWICKLUNG DES ENTSPRECHENDEN AKTIENMARKTES NACHZUBILDEN,
AB. MSCI ODER DIE MIT IHR VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER
BESTIMMTER HANDELSMARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN
SOWIE DER MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN TEILFONDS
ODER DIE GESELLSCHAFT ODER AUF ANTEILSINHABER DIESES TEILFONDS ODER
ANDERE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT,
ZUSAMMENGESTELLT UND BERECHNET WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST
VERPFLICHTET, BEI DER BESTIMMUNG, ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG
DER MSCI'INDIZES DIE BELANGE DER GESELLSCHAFT ODER DER ANTEILSINHABER
DIESES TEILFONDS ODER ANDERER NATURLICHER ODER JURISTISCHER PERSON ZU
BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERANTWORTLICH FUR DIE
ODER BETEILIGT AN DER BESTIMMUNG DES ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER
MENGEN, ZU/IN DENEN ANTEILE DIESES TEILFONDS AUSGEGEBEN WERDEN, ODER
BESTIMMUNG ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG ODER DER GEGENLEISTUNG,
AUFGRUND DER BZW. GEGEN DIE ANTEILE DIESES TEILFONDS ZURUCKGENOMMEN
WERDEN KONNEN. FERNER HAT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE VERPFLICHTUNG
ODER HAFTUNG GEGENUBER DER GESELLSCHAFT ODER ANTEILSINHABERN DIESES
TEILFONDS ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN IM
ZUSAMMENHANG MIT VERWALTUNG; MARKETING ODER ANGEBOT DIESES
TEILFONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN ZUR BERUCKSICHTIGUNG ODER NUTZUNG BEI DER
BERECHNUNG DER MSCI[INDIZES AUS NACH AUFFASSUNG VON MSCI
ZUVERLASSIGEN QUELLEN EINHOLT, GEWAHRLEISTET ODER GARANTIERT KEINE
DER MSCI-PARTEIEN DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT
EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT EINE EXPLIZITE ODER IMPLIZITE GEWAHRLEISTUNG HINSICHTLICH DER
ERGEBENISSE AB, DIE DIE GESELLSCHAFT, DIE ANTEILSINHABER DES TEILFONDS
ODER ANDERE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN AUFGRUND DER
NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ERZIELEN. KEINE
DER MSCI-PARTEIEN UBERNIMMT EINE HAFTUNG FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN
ODER STORUNGEN BEI ODER IM ZUSAMMENHANG MIT EINEM MSCI-INDEX ODER
DARIN ENTHALTENEN DATEN. FERNER GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EXPLIZITE
ODER IMPLIZITE GEWAHRLEISTUNGEN JEGLICHER ART AB UND LEHNEN DIE MSCI-
PARTEIEN HIERMIT AUSDRUCKLICH JEDE GEWAHRLEISTUNG DER
GEBRAUCHSFAHIGKEIT ODER EIGNUNG ZU EINEM BESTIMMTEN ZWECK BEZUGLICH
JEDES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG
DER VORSTEHENDEN AUSFUHRUNGEN KANN MSCI AUF KEINEN FALL FUR EINEN
UNMITTELBAREN, MITTELBAREN ODER BESONDEREN SCHADEN, EINEN
STRAFSCHADENERSATZ, FOLGESCHADEN ODER ANDEREN SCHADEN
(EINSCHLIESSLICH ENTGANGENEN GEWINNS) HAFTBAR GEMACHT WERDEN, AUCH
DANN NICHT, WENN DAS UNTERNEHMEN AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN
HINGEWIESEN WURDE.

Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
uneingeschrinkt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ dargelegten Risikofaktoren
bertcksichtigen.

Aufgrund seiner besonderen Ausrichtung gilt der Teilfonds als komplexer Fonds. Er eignet sich
daher fur erfahrene Anleger und Finanzinstitute, die nicht ihr gesamtes Vermodgen in den

-181 -



Teilfonds anlegen und die aufgrund der besonderen Ausrichtung des Teilfonds bestehenden
Risiken vollstindig verstehen, akzeptieren und uber die erforderlichen finanziellen Ressourcen
verfiigen, um diese Risiken zu tragen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser Instrumente mit
besonderen Risiken verbunden, u. a. (i) der Abhéngigkeit von der Fahigkeit, Preisbewegungen
von Wertpapieren, die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und
Wiahrungsschwankungen vorauszusehen; (i) keiner genauen Korrelation zwischen den
derivativen Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder Marktsektoren;
(iii) groBerer Volatilitat als die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Mirkte; (iv) dem
Liquiditatsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes Derivat schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich der Marktwert eines derivativen
Finanzinstruments derart #ndert, dass es sich nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi)
Kontrahentenrisiko, wenn der Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschéfte macht,
zahlungsunfihig oder insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem Rechtsrisiko, wenn die
Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem wird. Weitere Informationen hierzu
sind im Prospektabschnitt ,,Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfithrliche Informationen tber die
angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfligung, einschliellich der geltenden
Anlagebeschrankungen und aktuellen Verdnderungen von Risiko- und Renditekennzahlen der
wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt. State
Street Global Advisors France S.A. i1st eine Gesellschaft, die am 3.dJuni 1997 von der
franzosischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer 97-044 ordnungsgemil zugelassen
wurde. Thr Sitz befindet sich unter der Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue
Delariviére-Lefoullon, 92062 Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft
franzosischen Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnisse an State
Street Global Advisors, eine Abteillung der State Street Bank and Trust Company
,Unteranlageverwalter®), delegiert. Der Unteranlageverwalter ist die
Anlageverwaltungsabteilung von Street Bank and Trust Company, einer Treuhandgesellschaft

mit Sitz in Massachusetts. Er hat sein Hauptbiro in 1 Lincoln Street, Boston, Massachusetts
02111, USA.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum Bewertungszeitpunkt geméal3
den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere Einzelheiten werden im Abschnitt
,Berechnung des Nettoinventarwertes im Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des
Teilfonds wird in seiner Basiswiahrung ausgedriickt.

Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher werden in der
Regel weder Dividenden noch andere Ausschittungen aus den Ertrdgen des Teilfonds an die
Anteilsinhaber ausgezahlt.

Gebiihren und Aufwendungen

Der Teilfonds triagt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten der
Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im Abschnitt ,,Gebiihren und Aufwendungen®
dargelegt. Neben den unten beschriebenen Geblthren und Aufwendungen sollten die
Anteilsinhaber den Abschnitt ,,Gebihren und Aufwendungen“ im Prospekt lesen, in dem die
weiteren Gebiihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sind.
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Der Teilfonds tragt folgende Verwaltungsgebiihren:

e fir Anteile der KlasseP: bis zu 0,90% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

o fir Anteile der Klassel: bis zu 0,45% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebiihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtréglich gezahlt; sie basiert
auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt
aus dieser Gebiihr die Geblihren des Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebiihren und Aufwendungen des Anlageverwalters,
des Unteranlageverwalters, des Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der
Zeichnungsgebiihr gedeckte Vertriebsgebiihren und bestimmte andere Aufwendungen des
Teilfonds, die in Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
freiwillig bereit erklart, den Anteil seiner Gebiihren voriibergehend zuriickzuerstatten, der
erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen zuzuordnende Gesamtkostenquote
(TER) die folgenden Prozentsitze nicht iibersteigt:

e fir Anteile der Klasse P: 1,00 % des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes;
e fir Anteile der Klasse I: 0,55 % des durchschnittlichen tdglichen Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht wird, ist das vom
Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das ,Zeichnungsformular) zu verwenden.
Antrage auf Folgezeichnungen konnen per Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fiir
die Erstzeichnung der Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfigbar und enthalten Informationen dariber, wie und an wen die
Zeichnungsbetrige zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes vereinbart,
sind Zeichnungsantrige unwiderruflich und koénnen auf Risiko des Antragstellers auch per
Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss bei dem Verwalter bis spitestens
11:00 Uhr (MEZ) mindestens einen Geschiftstag vor dem jeweiligen Handelstag eingehen.
Zeichnungsformulare, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag
eingegangen behandelt. Die Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen
muss, zusammen mit den entsprechenden Nachweisen fiur Prifungen zur Verhinderung von
Geldwische, innerhalb von fiinf (5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per
Telefax) ibermittelten Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original eingereicht, so kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den Zeichnungsantrag ablehnen und dem
Antragsteller bereits eingegangene Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen
Bearbeitungsgebiithren und ohne Zinsen, Kosten oder Entschidigungen) so schnell wie méglich
per Bankiiberweisung zurlckerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise zuriickkaufen.
In keinem Fall kénnen Anleger einen Antrag auf Riicknahme von Anteilen stellen, bevor das
Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und sdmtliche Geldwascheprifungen
abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere Informationen
einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser
Informationen kann sich die Antragsbearbeitung verzégern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis fiir einen Anteil
darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Bruchteilsanteile werden
ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter dem Zeichnungspreis je Anteil liegt,
vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines
Anteils. Zeichnungsgelder, die weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden
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nicht an den Antragsteller zurickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen wihrend des
Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der entsprechende Antrag innerhalb des
Erstausgabezeitraums eingeht und angenommen wird. Ebenso missen die Zeichnungsgelder in
frei verfligbaren Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer lingeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fir die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu zahlende Preis
entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu
3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle
festgelegt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwéasserungsschutzgebiihr enthalten kann.

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fiur die Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu
diesem Zeitpunkt malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben, der sich vom
Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Die Anteile der KlassenI und P werden derzeit zum
malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil angeboten. Siehe auch unten den Abschnitt
,,Preisbildung”.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis von
Terminpreisen ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je Anteil, der zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet wird (gegebenenfalls zuziiglich
einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat
auf Empfehlung der Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen,
dass der Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte
19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der Einreichungsfrist
eingehen, werden in der Regel am néchsten Handelstag ausgefiihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wihrung: Zahlungen fiir Zeichnungen, abziiglich aller Bankgebiihren, miissen
in US-Dollar vorgenommen werden und durch Uberweisung auf das im Zeichnungsformular
angegebene Bankkonto erfolgen. Andere Zahlungsmethoden wunterliegen der vorherigen
Genehmigung des Verwaltungsrats und der Zustimmung des Verwalters. Eingegangene
Zahlungen fiir Zeichnungsantrige, die erst am nichsten Handelstag ausgefiihrt werden, werden
nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetrige miissen am dritten Geschéaftstag nach dem
betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum vor
17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigbarer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfligbaren Zeichnungsbetrdgen innerhalb der oben
genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert werden. Bleibt
die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetrige aus, wird die Zuteilung der entsprechenden
Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller grundsétzlich jene Ausgaben, die
der Gesellschaft oder dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in
frei verfugbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem Teilfonds
hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. Aulerdem hat der Verwaltungsrat das Recht, die
vom Antragsteller gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden
Teilfonds ganz oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebuhren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetrige und Mindestanteilsbesitz

Erstzeichnungen: Fir die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrige:
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e 50.000 USD (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse I; und

e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.
Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrige:

e fiir Anteile der Klasse I: mindestens 5.000 USD (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e fiir Anteile der Klasse P: mindestens der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder anderweitig
dariber verfiigen, miissen weiterhin tiber folgenden Mindestbesitz am Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 USD fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers zuriicknehmen, wenn
dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Ricknahmeverfahren: AuBler in Phasen, in denen unter den im Prospekt beschriebenen
Umsténden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder die Riicknahme von
Anteilen eingeschrankt wird, kann jeder Anteilsinhaber seine Anteile am Teilfonds bei der
Gesellschaft zur Riicknahme an einem Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die
Riicknahme seiner Anteile durch ein ausgefulltes Ricknahmeformular beantragt. Anteile kénnen
nur durch schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zuriickgegeben werden.

Riicknahmepreis: Alle Riicknahmeantrage werden auf Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h.,
unter Bezugnahme auf den Ricknahmepreis fir Anteile, der am Bewertungszeitpunkt fiir den
jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter Abzug einer Riicknahmegebiithr von bis zu 3 %
des Riicknahmepreises je Anteil des Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in eigenem
Ermessen fiir die Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Ricknahmepreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten
kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).

Riicknahmeantrag: Antragsteller miussen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Riicknahmeformular ausfiillen. Ricknahmeantrige sind bei dem Verwalter erhaltlich.
Riicknahmeantridge kénnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per Telefax eingereicht werden.
Sollte jedoch die fur die Auszahlung der Ricknahmeerlése geltende Kontoverbindung von der im
Zeichnungsantrag angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden Nachweisen. Die
Zeichnungsformulare enthalten Angaben dartuber, wie und an wen die Ricknahmeerlose
auszuzahlen sind.

Riicknahmeantrige miissen bis spitestens 11:00 Uhr (MEZ) mindestens einen Geschiftstag vor
dem betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Ricknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er als Antrag auf
Ricknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden Handelstag behandelt.
Unter auBergewdhnlichen Umstidnden und unter der Voraussetzung, dass sie vor dem
Bewertungszeitpunkt des malgeblichen Handelstages eingehen, kénnen Antridge im Ermessen
des Verwaltungsrates auch fiir die Ricknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem
Fall erfolgt die Ricknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Ricknahme
der Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag
berechneten Riicknahmepreis.

Ricknahmeantrédge sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers auch per
Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Riicknahmeerlésen kann erst erfolgen, wenn ein
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ursprungliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen von dem Verwalter verlangten
Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist, und wenn frei verfiighare Mittel mit der
ursprunglichen Zeichnung erhalten wurden.

Zahlungsform und Wahrung: Die Zahlung der Riicknahmeerl6se erfolgt in US-Dollar auf das auf
dem Riicknahmeformular angegebene Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung:@ Die Erlése aus der Riicknahme von Anteilen werden am dritten
Geschéaftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen Dokumente eingereicht wurden und bei
dem Verwalter eingegangen sind.

Im Fall einer Teilricknahme des Bestands des Anteilsinhabers wird der Verwalter den
Anteilsinhaber tiber die Anzahl der verbleibenden Anteile informieren.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand zuriickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fir
Anteile weniger als den Riicknahmepreis fir einen Anteil ausmacht, jedoch immer mit
der Malgabe, dass diese Bruchteile nicht weniger als 0,0001 eines Anteils betragen; und

() Riicknahmebetrage fir weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils werden nicht an
den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom Verwaltungsrat zur Begleichung der
Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft kénnen in den Teilfonds
wechseln. Ebenso konnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsétzlich nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds
in die gleiche Anteilsklasse eines anderen Teilfonds mdéglich, es sei denn, der Anleger erfiillt die
Voraussetzungen fiir eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile konnen an jedem Handelstag, der fiir beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu dem an
diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an den Verwalter
gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis spétestens 11:00 Uhr MEZ
(Orderannahmeschluss) mindestens einen Geschiiftstag vor dem betreffenden Handelstag
eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf Orderannahmeschluss und Forward Pricing gelten auch
fur den Umtausch von Anteilen und sind ausfiithrlich in der Beilage und im Prospekt beschrieben.

Fir einen Umtauschantrag und bei Fragen beziglich der im Umtauschantrag anzugebenden
Informationen sollten sich Anteilsinhaber an State Street Bank Luxembourg S.A., die als

Transferstelle der Gesellschaft fungiert, wenden.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,Umschichtung” zu finden.
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft®) ist in Luxemburg
von der Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW
zugelassen. Die Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital
und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthéilt Informationen uber die Anteile des SSgA Europe Managed
Volatility Equity Fund (der ,Teilfonds), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist.
Diese Beilage ist Teil der allgemeinen Beschreibung der Gesellschaft und sollte im
Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des
Teilfonds an:

e Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes
von 2002 vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern
offen. AuBlerdem kann die Gesellschaft zu einem kiinftigen Datum weitere Anteilsklassen
fir den Teilfonds schaffen und anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger
Borse zu notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes
erfordert, haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile Die: (i) Anteile der Klassel und (ii) Anteile der Klasse P des
Teilfonds, die gemél dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben
werden.

Basiswihrung Euro

Bewertungszeitpunkt Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der
Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Geschiftstag Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg, Frankreich und
GroBbritannien fiir den Geschiftsverkehr gedffnet sind (auBer an
Wochenenden und gesetzlichen Feiertagen).

Handelstag Jeder volle Bankgeschiftstag in Luxemburg, Frankreich und
GroBbritannien, der kein normaler gesetzlicher Feiertag fiir die
Wertpapierbérsen oder anderen Markte ist, welche die
Bewertungsgrundlage fir einen GrofBiteil des Nettovermogens des
Teilfonds darstellen, wie von der Gesellschaft festgelegt.

Riicknahmepreis Der Ricknahmepreis je Anteil gemédll den Bestimmungen des
Prospekts im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis Der Zeichnungspreis je Anteil gem&dl den Bestimmungen des

Prospekts im Abschnitt ,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Anteile der Klassen I und P des Teilfonds kénnen an jedem Handelstag gekauft
werden und werden wie unten beschrieben zum malgeblichen Zeichnungspreis je
Anteil, zuzlglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises
angeboten.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Der Teilfonds ist bestrebt, langfristig konkurrenzfihige Renditen
gegentiber dem MSCI Europe Index (Net) (der ,Index®) zu erzielen und gleichzeitig
eine relativ geringe Volatilitat aufrechtzuerhalten.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Der Teilfonds investiert hauptséichlich in Aktien
aus den im Index enthaltenen Léndern. Der Anlageverwalter nutzt einen
unternehmenseigenen quantitativen Anlageprozess fur die Auswahl von
Wertpapieren, bei denen er mit einer im Vergleich zum Index geringeren Volatilitét
rechnet und die nach Auffassung des Anlageverwalters das Potenzial haben, den
Index zu ubertreffen. Durch den Aufbau eines Anlagenportfolios mit dem Ziel der
Begrenzung des Gesamtrisikos (im Gegensatz zur Begrenzung des aktiven oder
benchmarkverbundenen Risikos) will der Anlageverwalter Wertpapieren den
Vorzug geben, die in geringerem MaBe mit Marktrisikofaktoren wie dem Betafaktor
verbunden sind, sowie Wertpapieren mit einem geringeren wertpapierspezifischen
Risiko. AuBerdem beriicksichtigt der Anlageverwalter im Rahmen des
Anlageprozesses Informationen aus einem quantitativen Titelauswahl- und
Rankingprozess, um  unterbewertete @ Wertpapiere zu ermitteln. Der
Anlageverwalter strebt eine Ubergewichtung attraktiverer und Untergewichtung
weniger attraktiver Titel bei gleichzeitiger Begrenzung des Gesamtrisikos des
Portfolios wie oben beschrieben an. Der Anlageprozess gestattet es dem
Anlageverwalter, attraktivere Wertpapiere im Einklang mit den Grundsitzen des
Teilfonds im Hinblick auf Risikomanagement und Portfoliostreuung zu bevorzugen.

Um eine angemessene Portfoliostreuung zu erreichen verwendet und beobachtet
der Anlageverwalter Beschrankungen hinsichtlich des absoluten Risikos auf Titel-,
Landes-, Branchen- und Sektorenebene.

Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird und eine uber dem Index liegende
Wertentwicklung Index anstrebt, wird sich sein Anlagenportfolio einerseits von
dem des Index (darunter moglicherweise hinsichtlich des Landerengagements)
unterscheiden und andererseits vom Risikoprofil eines Titels sowie dem
Titelauswahlprozess des Teilfonds und seinen Beschrinkungen hinsichtlich des
absoluten Risikos abhingen. Somit stellt eine Anlage in den Teilfonds keine
Lindexgebundene“ Anlage im herkémmlichen Sinne dar und werden die Renditen
des Teilfonds wahrscheinlich von der Rendite des Index abweichen.

Obgleich der Anlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren
Anlagen fur den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Anlageverwalter
befugt, auch auf der Grundlage anderer Faktoren nach seinem Ermessen Anlagen
fir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu halten, wenn er der Ansicht
ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds investiert hauptséchlich in Aktien aus den
im Index enthaltenen Léndern. Dies schliefit auch Stammaktien, Vorzugsaktien
oder in Stammaktien wandelbare Wertpapiere mit ein. Die vom Teilfonds
gehaltenen Aktien kénnen in ausldndischen Wéahrungen notieren und aullerhalb
von Luxemburg gehalten werden. Wie oben beschrieben, wird der Teilfonds
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angesichts der aktiven Verwaltung des Teilfonds wahrscheinlich nicht alle im Index
enthaltenen Titel halten und vielleicht nicht in allen im Index enthaltenen Landern
investiert sein. Der Teilfonds kann auch in nicht im Index enthaltene Titel
investieren (darunter Titel aus nicht im Index enthaltenen Landern), wenn der
oben Dbeschriebene quantitative Bewertungsprozess ergibt, dass diese Titel
voraussichtlich zur Steuerung des Gesamtrisikos des Portfolios beitragen, oder
wenn die Titel laut Titelranking attraktiv sind. Der Teilfonds kann einen Teil seines
Vermoégens in liquiden Mitteln und geldnahen Anlagen halten.

Der Teilfonds kann unter Beachtung der Anlagebeschriankungen des Gesetzes von
2002 Derivate einsetzen, insbesondere Aktienfutures und -Optionen sowie andere
borsengehandelte oder im Freiverkehr gehandelte Derivate kaufen und verkaufen.
Obgleich bestimmte, oben beschriebene Anlagen Eigenschaften von mit
Fremdkapital durchgefiihrten Transaktionen aufweisen, wird der
Unteranlageverwalter keine Kredite aufnehmen oder derivative Instrumente fir
den Teilfonds in einer Weise einsetzen, die nach Ermessen des
Unteranlageverwalters dem Zweck dienen, Investment-Leverage (Kennzahl:
Verhiltnis von investiertem Vermégen zu Eigenkapital einer Gesellschaft) zu
erzielen.

Der Teilfonds kann Fremdwéihrungsgeschéifte tédtigen, z. B. Termingeschifte,
Futures und Optionen, um ein Engagement in bestimmten Wahrungen aufzubauen
oder um die vom Teilfonds gekauften oder gehaltenen Anlagen gegen
Wechselkursschwankungen abzusichern.

GemélB der allgemeinen Beschreibung im Hauptteil des Prospekts kann der
Teilfonds die Wertpapiere in seinem Bestand verleihen. Fir Tatigkeiten, die in
Verbindung mit solchen Wertpapierleihgeschéiften und mit der Stellung von
Barsicherheiten fiir die Anlagen erbracht werden, kann der Teilfonds dem
Anlageverwalter oder einem mit dem Anlageverwalter verbundenen Unternehmen
eine Gebiihr zahlen. Wie im Hauptteil des Prospekts dargelegt, darf eine solche
Gebiihr 50 % der Bruttoertrage, die der Teilfonds aus Wertpapierleihgeschéften
erzielt, nicht Ubersteigen. Der Teilfonds kann dem Anlageverwalter oder einem mit
dem Anlageverwalter verbundenen Unternehmen fiir die Verwahrung, Verwaltung,
Buchfithrung, Rechnungslegung, Ubertragung und die Bereitstellung von
Anlegerdiensten sowie fiir andere Tatigkeiten, die der Anlageverwalter jeweils flr
erforderlich oder angemessen hélt, Gebithren und Aufwendungen zahlen. Der
Teilfonds kann Pensionsgeschifte abschlieBen, einschlieflich Transaktionen mit
dem Anlageverwalter oder einem mit dem Anlageverwalter verbundenen
Unternehmen, wobei diese Transaktionen zu marktiiblichen Konditionen getéatigt
werden. Der Teilfonds kann in anderen Investmentfonds anlegen, die als OGAW
oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1.(d) des Kapitels 7 ,Anlagegrenzen“ im
Hauptteil des Prospekts gelten. Dies konnen auch OGAW oder OGA sein, die vom
Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit ihm
verbunden sind. Weitere Informationen finden sich in den Abschnitten , Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer
Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ im
Prospekt.

Anlagen in den Teilfonds koénnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an
Anteilen sollten sich in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den
Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter tuberwacht das
Gesamtengagement des Teilfonds mit dem Ziel der Verringerung des Gesamtrisikos
(im Gegensatz zur Steuerung des aktiven oder benchmarkverbundenen Risikos).
Der Anlageverwalter versucht, das Risiko u.a. durch die Uberwachung des
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voraussichtlichen Gesamtrisikos, die Berucksichtigung von Beschrankungen
hinsichtlich des absoluten Risikos und eine hohe Portfoliostreuung zu steuern.

Sonstiges. DER TEILFONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“) NOCH
VON EINEM MIT DIESER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN ODER EINEM
IHRER INFORMATIONSANBIETER ODER ANDEREN DRITTEN, DIE AN DER
ZUSAMMENSTELLUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT ODER DAMIT VERBUNDEN SIND, (ZUSAMMEN DIE
,MSCI-PARTEIEN“) UNTERSTUTZT, GEFORDERT, VERKAUFT ODER
BEWORBEN. DIE MSCI'INDIZES SIND AUSSCHLIESSLICHES EIGENTUM
VON MSCI. MSCI UND DIE NAMEN DER MSCI-INDIZES SIND
DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER DEN MIT IHR
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE NUTZUNG
DURCH STATE STREET GLOBAL ADVISORS, EINEN GESCHAFTSBEREICH
VON STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY, ZU BESTIMMTEN
ZWECKEN LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT GEGENUBER
DEM EMITTENTEN ODER DEN ANTEILSINHABERN DIESES TEILFONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN
EXPLIZITE ODER IMPLIZITE ZUSICHERUNGEN ODER
GEWAHRLEISTUNGEN HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE
IN FONDS IM ALLGEMEINEN ODER IN DIESEN TEILFONDS IM
BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-INDEX, DIE
WERTENTWICKLUNG DES ENTSPRECHENDEN  AKTIENMARKTES
NACHZUBILDEN, AB. MSCI ODER DIE MIT IHR VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER
HANDELSMARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN
SOWIE DER MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN
TEILFONDS ODER DIE GESELLSCHAFT ODER AUF ANTEILSINHABER
DIESES TEILFONDS ODER ANDERE NATURLICHE ODER JURISTISCHE
PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESTELLT UND BERECHNET
WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI DER
BESTIMMUNG, ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-
INDIZES DIE BELANGE DER GESELLSCHAFT ODER DER ANTEILSINHABER
DIESES TEILFONDS ODER ANDERER NATURLICHER ODER JURISTISCHER
PERSON ZU BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST
VERANTWORTLICH FUR DIE ODER BETEILIGT AN DER BESTIMMUNG DES
ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER MENGEN, ZU/IN DENEN ANTEILE DIESES
TEILFONDS AUSGEGEBEN WERDEN, ODER BESTIMMUNG ODER
BERECHNUNG DER GLEICHUNG ODER DER GEGENLEISTUNG,
AUFGRUND DER BZW. GEGEN DIE ANTEILE DIESES TEILFONDS
ZURUCKGENOMMEN WERDEN KONNEN. FERNER HAT KEINE DER MSCI-
PARTEIEN EINE VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DER
GESELLSCHAFT ODER ANTEILSINHABERN DIESES TEILFONDS ODER
ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN IM
ZUSAMMENHANG MIT VERWALTUNG; MARKETING ODER ANGEBOT
DIESES TEILFONDS.

OBWOHL MSCI INFORMATIONEN ZUR BERUCKSICHTIGUNG ODER
NUTZUNG BEI DER BERECHNUNG DER MSCI-[INDIZES AUS NACH
AUFFASSUNG VON MSCI ZUVERLASSIGEN QUELLEN EINHOLT,
GEWAHRLEISTET ODER GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE
ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT EINE EXPLIZITE ODER IMPLIZITE GEWAHRLEISTUNG
HINSICHTLICH DER ERGEBENISSE AB, DIE DIE GESELLSCHAFT, DIE
ANTEILSINHABER DES TEILFONDS ODER ANDERE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUFGRUND DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX
ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ERZIELEN. KEINE DER MSCI-
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PARTEIEN UBERNIMMT EINE HAFTUNG FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN
ODER STORUNGEN BEI ODER IM ZUSAMMENHANG MIT EINEM MSCI-
INDEX ODER DARIN ENTHALTENEN DATEN. FERNER GIBT KEINE DER
MSCI-PARTEIEN EXPLIZITE ODER IMPLIZITE GEWAHRLEISTUNGEN
JEGLICHER ART AB UND LEHNEN DIE MSCI-PARTEIEN HIERMIT
AUSDRUCKLICH JEDE GEWAHRLEISTUNG DER GEBRAUCHSFAHIGKEIT
ODER EIGNUNG ZU EINEM BESTIMMTEN ZWECK BEZUGLICH JEDES
MSCIINDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN AB. OHNE
EINSCHRANKUNG DER VORSTEHENDEN AUSFUHRUNGEN KANN MSCI
AUF KEINEN FALL FUR EINEN UNMITTELBAREN, MITTELBAREN ODER
BESONDEREN SCHADEN, EINEN STRAFSCHADENERSATZ,
FOLGESCHADEN ODER ANDEREN SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENEN GEWINNS) HAFTBAR GEMACHT WERDEN, AUCH DANN
NICHT, WENN DAS UNTERNEHMEN AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER
SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.

Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen
gelten uneingeschrankt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer
Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente®
dargelegten Risikofaktoren beriicksichtigen.

Aufgrund seiner besonderen Ausrichtung gilt der Teilfonds als komplexer Fonds.
Er eignet sich daher fiir erfahrene Anleger und Finanzinstitute, die nicht ihr
gesamtes Vermogen in den Teilfonds anlegen und die aufgrund der besonderen
Ausrichtung des Teilfonds bestehenden Risiken vollstindig verstehen, akzeptieren
und Uber die erforderlichen finanziellen Ressourcen verfiigen, um diese Risiken zu
tragen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser
Instrumente mit besonderen Risiken verbunden, u. a. (i) der Abhéngigkeit von der
Fahigkeit, Preisbewegungen von  Wertpapieren, die den derivativen
Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und Wihrungsschwankungen
vorauszusehen; (ii) keiner genauen Korrelation zwischen den derivativen
Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder
Marktsektoren; (iii) groBerer Volatilitat als die zugrunde liegenden Wertpapiere
oder Mirkte; (iv) dem Liquiditdtsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes
Derivat schwierig zu kaufen oder zu verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich
der Marktwert eines derivativen Finanzinstruments derart andert, dass es sich
nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi) Kontrahentenrisiko, wenn der
Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschafte macht, zahlungsunfihig oder
insolvent wird oder in Verzug gerit; (vi) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfillt, und (vii) dem
Rechtsrisiko, wenn die Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem
wird. Weitere Informationen hierzu sind im Prospektabschnitt ,Spezielle
Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen
uber die angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfligung, einschlieBlich
der geltenden Anlagebeschrankungen und aktuellen Verdnderungen von Risiko-
und Renditekennzahlen der wichtigsten Anlagekategorien.
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Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds
bestellt. State Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am
3. Juni 1997 von der franzoésischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer
97-044 ordnungsgemill zugelassen wurde. Thr Sitz befindet sich unter der
Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue Delariviére-Lefoullon, 92062
Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft franzésischen
Rechts). Der Anlageverwalter kann seine Befugnisse in Bezug auf
Anlageentscheidungen an einen oder mehrere Unteranlageverwalter delegieren, die
im Hauptteil des Verkaufsprospekts aufgefithrt sind. Die Bedingungen dieser
Bevollmichtigungen sind in separaten Vollmachtsvertragen festgelegt. Eine
aktualisierte Liste der ernannten Unteranlageverwalter fiir den Teilfonds ist
gegebenenfalls am Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum
Bewertungszeitpunkt gemall den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere
Einzelheiten werden im Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwertes im
Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird in seiner
Basiswiahrung ausgedriickt.

Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher
werden in der Regel weder Dividenden noch andere Ausschiittungen aus den
Ertriagen des Teilfonds an die Anteilsinhaber ausgezahlt.

Gebiihren und Aufwendungen

Der Teilfonds trdgt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und
Verwaltungskosten der Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im
Abschnitt ,Gebithren und Aufwendungen“ dargelegt. Neben den unten
beschriebenen Gebiihren und Aufwendungen sollten die Anteilsinhaber den
Abschnitt ,,Gebithren und Aufwendungen® im Prospekt lesen, in dem die weiteren
Gebiihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage
in den Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tragt folgende Verwaltungsgebiihren:

e fir Anteile der Klasse P: bis zu 0,90 % des durchschnittlichen taglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der Klasse I: bis zu 0,45 % des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebiihr wird tdglich abgegrenzt und monatlich nachtriaglich
gezahlt; sie basiert auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden
Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt aus diesen Verwaltungsgebiihren die
Gebiihren etwaiger bestellter Unteranlageverwalter.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir
die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebiihren und
Aufwendungen des Anlageverwalters, des Unteranlageverwalters, des Verwalters,
der Depotbank sowie andere nicht von der Zeichnungsgebithr gedeckte
Vertriebsgebiithren und bestimmte andere Aufwendungen des Teilfonds, die in
Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
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freiwillig  bereit erkldrt, den Anteil seiner Gebiihren voriibergehend
zurickzuerstatten, der erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen
zuzuordnende Gesamtkostenquote (TER) die folgenden Prozentsidtze nicht
ubersteigt:

e fir Anteile der Klasse P: 1,00% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der KlasseIl: 0,55% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht
wird, ist das vom Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das
sZeichnungsformular®) zu verwenden. Antrige auf Folgezeichnungen kénnen per
Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fur die Erstzeichnung der
Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfigbar und enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
Zeichnungsbetriage zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes
vereinbart, sind Zeichnungsantridge unwiderruflich und kénnen auf Risiko des
Antragstellers auch per Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss
bei dem Verwalter bis spitestens 11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Handelstag
eingehen. Zeichnungsformulare, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden als
am folgenden Handelstag eingegangen behandelt. Die Originalausfertigung des
Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen muss, zusammen mit den entsprechenden
Nachweisen fiir Prifungen zur Verhinderung von Geldwische, innerhalb von finf
(5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten
Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original
eingereicht, so kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den
Zeichnungsantrag ablehnen wund dem Antragsteller Dbereits eingegangene
Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen Bearbeitungsgebiihren und ohne
Zinsen, Kosten oder Entschiadigungen) so schnell wie méglich per
Bankuberweisung zuriickerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise
zuriuckkaufen. In keinem Fall kénnen Anleger einen Antrag auf Ricknahme von
Anteilen stellen, bevor das Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und
samtliche Geldwaschepriifungen abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von
Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere
Informationen einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und
Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser Informationen kann sich die
Antragsbearbeitung verzogern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis flir einen
Anteil darstellen, werden nicht an den Antragsteller zurickgezahlt.
Bruchteilsanteile werden ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter
dem Zeichnungspreis je Anteil liegt, vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile
entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines Anteils. Zeichnungsgelder, die
weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden nicht an den
Antragsteller zurlickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen

wihrend des Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der
entsprechende Antrag innerhalb des Erstausgabezeitraums eingeht und
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angenommen wird. Ebenso miissen die Zeichnungsgelder in frei verfiigbaren
Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer lidngeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fur die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu
zahlende Preis entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer
Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom
Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle festgelegt). Des Weiteren
sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der FErstausgabepreis eine
Verwéasserungsschutzgebiihr enthalten kann.

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fiir die Anteilsklassen werden die Anteile
zu dem zu diesem Zeitpunkt malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben,
der sich vom Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Die Anteile der Klassen I und P
werden derzeit zum maligeblichen Zeichnungspreis je Anteil angeboten. Siehe auch
unten den Abschnitt , Preisbildung.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis
von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je
Anteil, der zum Bewertungszeitpunkt fur den betreffenden Handelstag berechnet
wird (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des
Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der
Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der
Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe
Abschnitte 19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der
Einreichungsfrist eingehen, werden in der Regel am néichsten Handelstag
ausgefiihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wihrung: Die Zahlung der Zeichnungsbetrige erfolgt per
Bankuberweisung in Euro und nach Abzug aller Bankgebiihren auf das im
Zeichnungsantrag bezeichnete Bankkonto. Andere Zahlungsmethoden sind nur
nach der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates und des Verwalters
moglich. Eingegangene Zahlungen fiir Zeichnungsantriage, die erst am néchsten
Handelstag ausgefihrt werden, werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetrdge miissen am dritten Geschaftstag nach
dem Dbetreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Datum vor 17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigharer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfligbaren Zeichnungsbetrigen innerhalb
der oben genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile
annulliert werden. Bleibt die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetridge aus,
wird die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat
kann dem Antragsteller grundsitzlich jene Ausgaben, die der Gesellschaft oder
dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in frei
verfigbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem
Teilfonds hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. AulBlerdem hat der
Verwaltungsrat das Recht, die vom Antragsteller gehaltenen Anteile der
betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden Teilfonds ganz oder teilweise zu
verkaufen, um diese Gebiithren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetriage und Mindestanteilsbesitz

Erstzeichnungen: Fur die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrige:
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e 50.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir
Anteile der Klasse I; und
e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.

Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetriage:

e fiir Anteile der Klasse I: 5.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e flr Anteile der Klasse P: der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder
anderweitig dartiber verfiigen, miissen weiterhin iiber folgenden Mindestbesitz am
Teilfonds verfigen:

e mindestens 5.000 EUR fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach
Ermessen des Verwaltungsrates); und
e hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers
zuriucknehmen, wenn dessen Anteilbestand nach einer Ricknahme unter den oben
genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Riicknahmeverfahren: Auller in Phasen, in denen unter den im Prospekt
beschriebenen Umsténden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt
oder die Riicknahme von Anteilen eingeschrankt wird, kann jeder Anteilsinhaber
seine Anteile am Teilfonds bei der Gesellschaft zur Riicknahme an einem
Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die Riicknahme seiner Anteile
durch ein ausgefiilltes Ricknahmeformular beantragt. Anteile kénnen nur durch
schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zuriickgegeben werden.

Riicknahmepreis: Alle Ricknahmeantrage werden auf Basis von Terminpreisen
ausgefiihrt, d. h., unter Bezugnahme auf den Ricknahmepreis fiir Anteile, der am
Bewertungszeitpunkt fiir den jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter
Abzug einer Ricknahmegebiihr von bis zu 3 % des Riicknahmepreises je Anteil des
Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in eigenem Ermessen fir die
Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Riicknahmepreis eine Verwiasserungsschutzgebiihr
enthalten kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).

Riicknahmeantrag: Antragsteller miissen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Ricknahmeformular ausfiillen. Ricknahmeantrdge sind bei dem Verwalter
erhaltlich. Ricknahmeantrdge konnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per
Telefax eingereicht werden. Sollte jedoch die fiir die Auszahlung der
Riicknahmeerlose geltende Kontoverbindung von der im Zeichnungsantrag
angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden
Nachweisen. Die Zeichnungsformulare enthalten Angaben dariiber, wie und an wen
die Riicknahmeerlése auszuzahlen sind.

Riicknahmeantrige miissen bis 11:00 Uhr (MEZ) am betreffenden Handelstag
eingehen.

Geht ein Rucknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er

als Antrag auf Ricknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden
Handelstag behandelt. Unter auBergewohnlichen Umstidnden und unter der
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Voraussetzung, dass sie vor dem Bewertungszeitpunkt des maligeblichen
Handelstages eingehen, kénnen Antrage im Ermessen des Verwaltungsrates auch
fur die Riicknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem Fall erfolgt die
Ricknahme zu dem an diesem Tag geltenden Ricknahmepreis. Die Riucknahme der
Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag
berechneten Ricknahmepreis.

Riicknahmeantrige sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers
auch per Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Ricknahmeerlésen kann
erst erfolgen, wenn ein urspringliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen
von dem Verwalter verlangten Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist,
und wenn frei verfiighare Mittel mit der urspriinglichen Zeichnung erhalten
wurden.

Zahlungsform und Wihrung: Ricknahmezahlungen erfolgen in Euro auf das im
Ricknahmeantrag bezeichnete Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung: Die Erlose aus der Riicknahme von Anteilen werden am
dritten Geschaftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen
vom Verwaltungsrat festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen
Dokumente eingereicht wurden und bei dem Verwalter eingegangen sind.

Im Fall einer Teilriicknahme des Bestands des Anteilsinhabers wird der Verwalter
den Anteilsinhaber tiber die Anzahl der verbleibenden Anteile informieren.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber
seinen gesamten Anteilsbestand zuriickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der
Riicknahmegelder fiir Anteile weniger als den Riicknahmepreis fiir einen
Anteil ausmacht, jedoch immer mit der Malgabe, dass diese Bruchteile
nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils betragen; und

(b) Riicknahmebetrédge fiir weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
werden nicht an den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom
Verwaltungsrat zur Begleichung der Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft kénnen in den
Teilfonds wechseln. Ebenso konnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere
Teilfonds der Gesellschaft wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsitzlich
nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds in die gleiche Anteilsklasse eines
anderen Teilfonds méglich, es sei denn, der Anleger erfiillt die Voraussetzungen fiir
eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile kénnen an jedem Handelstag, der fiir beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu
dem an diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an
den Verwalter gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis 11.00 Uhr MEZ
(Orderannahmeschluss) am betreffenden Handelstag eingeht. Die Bestimmungen
in Bezug auf Orderannahmeschluss und Forward Pricing gelten auch fir den
Umtausch von Anteilen und sind ausfiihrlich in der Beilage und im Prospekt
beschrieben.

Fir einen Umtauschantrag und bei Fragen beziiglich der im Umtauschantrag
anzugebenden Informationen sollten sich Anteilsinhaber an State Street Bank
Luxembourg S.A., die als Transferstelle der Gesellschaft fungiert, wenden.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,,Umschichtung® zu finden.
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SSgA Active Global Inflation-Linked Bond Fund
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft) ist in Luxemburg von der
Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW zugelassen. Die
Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthélt Informationen iiber die Anteile des SSgA Active Global Inflation-Linked Fund
(der ,Teilfonds®), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese Beilage ist Teil der allgemeinen
Beschreibung der Gesellschaft und sollte im Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen
werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des Teilfonds an:
e Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes von 2002
vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern offen. Aullerdem kann
die Gesellschaft zu einem kunftigen Datum weitere Anteilsklassen fir den Teilfonds schaffen und
anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger Borse zu
notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile

Die: (i) Anteile der Klasse I und (ii) Anteile der Klasse P des Teilfonds, die
gemal dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Basiswahrung

US-Dollar

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Geschaftstag

() Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg, GroBbritannien und
New York City fiir den Geschiftsverkehr gedffnet sind (auBler an
Wochenenden und gesetzlichen Feiertagen), vorausgesetzt, dass auch die
Londoner Wertpapierbérse an diesem Tag fiir den Geschéftsbetrieb
gedffnet ist; und (i) Wochentage auBer Tagen, an denen das
Interbankentberweisungssystem fir Geldmittel in Europa, das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET), fiir den Geschéftsverkehr geschlossen ist.

Handelstag

Jeder volle Bankgeschaftstag.

Riicknahmepreis

Der Ricknahmepreis je Anteil gemiall den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil geméall den Bestimmungen des Prospekts
1im Abschnitt ,,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Anteile der Klassen I und P konnen an jedem Handelstag erworben werden und sind, wie unten
beschrieben, zum maligeblichen Zeichnungspreis je Anteil zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von
bis zu 3 % des Ausgabepreises erhaltlich.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung des Barclays Capital
Global Inflation-Linked Bond Index (der "Index") {iber einen fortlaufenden Dreijahreszeitraum zu
ubertreffen.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Der Unteranlageverwalter verwaltet den Teilfonds, indem er
zunidchst ein Portfolio aufbaut, das vor der Umsetzung aktiver Anlagelberzeugungen die
Marktengagements des Index breit mnachbildet. Im Normalfall bedient sich der
Unteranlageverwalter bei der Verwaltung des Portfolios einer aktiven Anlageiiberzeugung tuber
eine diversifizierte Palette von Renditequellen hinweg, um so Anlagegelegenheiten zu nutzen, die
das Potenzial bieten, mit dem Teilfonds die Wertentwicklung des Index zu tbertreffen. Aktive
Positionen werden unter Anwendung eines Risikobudgetierungsansatzes umgesetzt, der darauf
abzielt, das Risiko des Teilfonds so zu steuern, dass es dem jeweils angestrebten Niveau der
Wertentwicklung iiber jener des Indexes angemessen ist. Es kann jedoch Zeiten geben, in denen
der Unteranlageverwalter nach freiem Ermessen auf den Einsatz aktiver Positionen verzichtet.

Der Unteranlageverwalter verwendet einen Anlageprozess, der aus einer Kombination aus
grundlegenden spezifischen internen Analysen und quantitativen Tools besteht. Der auf
grundlegenden Analysen basierende Makroresearchprozess zielt darauf ab, Volkswirtschaften
und Markte von oben nach unten sowie von unten nach oben zu analysieren und potenzielle
Anlagegelegenheiten zu identifizieren. Zur Bewertung der Gelegenheiten im Hinblick darauf,
welche Strategien fiir den Teilfonds attraktiv sein koénnten, bedient sich der
Unteranlageverwalter einer Reihe von (technischen und grundlegenden)
Bewertungsinstrumenten und -techniken. Zur Ergidnzung seiner grundlegenden Analysen und
um objektive Messdaten sowie eine Orientierung in Bezug auf potenzielle Anlagegelegenheiten zu
erhalten, setzt der Unteranlageverwalter auBBerdem quantitative Instrumente und Modelle ein.

Mit diesem  Anlageprozess  und der Verwendung des oben  beschriebenen
Risikobudgetierungsansatzes  zielt der  Unteranlageverwalter  darauf  ab, aktive
Anlagegelegenheiten zu identifizieren, die im Falle der Einbeziehung in den Teilfonds insgesamt
voraussichtlich zum Erreichen des Anlageziels des Teilfonds beitragen. Der Unteranlageverwalter
kann eine Reihe verschiedener Renditequellen einsetzen, die tiber die breiteren festverzinslichen
Markte verfiigbar sind und die sich eventuell nicht direkt auf den konkreten in dem Index
abgebildeten Marktsektor beziehen. Die aktiven Renditequellen kénnen unter anderem
Strategien umfassen, die sich auf (i) die Zuweisung von Vermoégenswerten und die
Landerauswahl, (i) die Portfolioduration in Bezug auf den Index, (ii) voraussichtliche
Anderungen der Formen von Renditekurven, (iv) die Rentabilitatsgrenze des Inflationsniveaus,
(v) Swap-Spreads, (vi) die Sektor-/Wertpapierauswahl und (vii) Wahrungen beziehen.

Der Unteranlageverwalter kann versuchen, uber direkte Investitionen in festverzinsliche
Wertpapiere oder iiber den Einsatz von Derivaten im Einklang mit dem Gesetz von 2002
Marktengagements fiur den Teilfonds zu erzielen.

Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren Anlagen
fir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Unteranlageverwalter befugt, auch auf
der Grundlage anderer Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu
halten, wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds darf direkt in Schuldtitel jeglicher Art investieren,
einschlieBlich insbesondere Staatsanleihen und Unternehmensanleihen, und er darf bis zu 20 %
seines Nettoinventarwertes in hypothekenbesicherte (sowohl aus dem Wohnungs- als auch aus
dem gewerblichen Bereich) und sonstige forderungsbesicherte Wertpapiere investieren. Der
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Teilfonds kann in festverzinsliche Wertpapiere, Nullkouponwertpapiere, variabel verzinsliche
Wertpapiere und inflationsabhéngige Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds kann, jeweils unter Beachtung der Anlagebeschriankungen des Gesetzes von 2002,
Derivatgeschifte, einschliefllich insbesondere des Kaufs und Verkaufs von Futures und Optionen
sowie Devisentransaktionen, einsetzen und sonstige boérsengehandelte oder im Freiverkehr
abgeschlossene Derivatgeschifte abschlieBen. Obwohl einige der oben beschriebenen Anlagen, wie
bereits festgehalten, eine Hebelung schaffen, erfolgen alle derartigen Anlagen und die damit
verbundenen Risiken sowie das damit verbundene Verlustrisiko im Einklang mit den
Anlageanforderungen und -beschrinkungen des Gesetzes von 2002. Der Einsatz von
Derivatgeschéften und das Potenzial einer Hebelung durch diese Anlagen kann den Teilfonds den
im Prospekt in den Abschnitten ,,Allgemeine Risikofaktoren® und , Risiken in Verbindung mit dem
Einsatz  derivativer Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und
Finanzinstrumente® dargelegten Risiken aussetzen.

Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihgeschifte tatigen. Der Teilfonds kann dem
Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen Gebiihren
und Aufwendungen erstatten, die bei der Erbringung von Depot-, Verwaltungs-, Buchfiihrungs-
und Rechnungslegungsdiensten sowie Transferstellen- und Anlegerdiensten und anderen
Dienstleistungen entstanden sind und die der Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter jeweils
als erforderlich oder angemessen erachtet. Der Teilfonds kann Pensionsgeschifte abschlieBen,
einschlieBlich Transaktionen mit dem Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter oder einer mit
dem Anlageverwalter verbundenen Partei. Der Teilfonds kann in anderen Investmentfonds
anlegen, die als OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1. (d) des Kapitels 7 ,,Anlagegrenzen®
im Hauptteil des Prospekts gelten. Dies konnen auch OGAW oder OGA sein, die vom
Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit ihm verbunden
sind. Weitere Informationen sind in den Abschnitten , Allgemeine Risikofaktoren® und ,Risiken in
Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken
und Finanzinstrumente“ im Prospekt enthalten.

Anlagen in den Teilfonds kénnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an Anteilen sollten sich
in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater
wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Das Gesamtengagement des Teilfonds wird, um sicherzustellen, dass
das aktive oder benchmarkrelevante Risiko mit den Anlagezielen des Teilfonds vereinbar ist,
sowohl vom Anlageverwalter als auch vom Unteranlageverwalter iiberwacht. Der
Unteranlageverwalter versucht, das Risiko u. a. durch die Uberwachung des voraussichtlichen
Gesamtrisikos, die Beriicksichtigung von Beschrankungen hinsichtlich des absoluten Risikos und
eine hohe Portfoliostreuung zu steuern.

Sonstiges. Der Barclays Capital Global Inflation-Linked Bond Index ist eine
Dienstleistungsmarke von Barclays Capital Inc. (,Barclays Capital), wobei dieser Ausdruck auch
alle verbundenen Unternehmen umfasst) und wurde zur Verwendung durch die Gesellschaft fiir
bestimmte Zwecke lizenziert. Der Teilfonds wird von Barclays Capital weder unterstiitzt,
geférdert, verkauft noch beworben. Barclays Capital gibt den Inhabern des Teilfonds oder
Mitgliedern der Offentlichkeit keine ausdriicklichen bzw. stillschweigenden Empfehlungen oder
Garantien bezlglich der Ratsamkeit, in die Wertpapiere allgemein oder in die Lizenzierung
gewisser Informationen, Daten, Marken und Handelsnamen von Barclays Capital zu investieren.
Der Index wird von Barclays ohne Riicksicht auf die Gesellschaft oder den Teilfonds festgelegt,
zusammengestellt und berechnet. Barclays Capital hat keinerlei Verpflichtung, die Belange der
Gesellschaft oder der Anteilsinhaber des Teilfonds bei der Festlegung, Zusammenstellung oder
Berechnung des Index zu beriicksichtigen. Barclays Capital ist fiir die Festlegung der Preise und
des Bestands des Teilfonds oder fiur den Zeitpunkt der Ausgabe oder des Verkaufs des Teilfonds
oder fur Festlegung oder Berechnung der Gleichung, anhand derer der Teilfonds in Barmittel
umzuwandeln 1ist, nicht verantwortlich. Barclays Capital obliegt keine Verpflichtung oder
Verantwortung in Verbindung mit der Verwaltung, dem Marketing oder Handel des Teilfonds.

BARCLAYS CAPITAL GARANTIERT NICHT DIE QUALITAT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER JEGLICHER DARIN ENTHALTENER DATEN ODER
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ANDERWEITIGER VON DER GESELLSCHAFT ODER ITHREN TEILFONDS ODER VON
ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUFGRUND DER
NUTZUNG DES INDEX IN VERBINDUNG MIT DEN HIERIN LIZENZIERTEN RECHTEN
ERHALTENER DATEN ODER FUR IRGENDEINE ANDERE VERWENDUNG. BARCLAYS
CAPITAL GIBT WEDER EXPLIZITE NOCH IMPLIZITE GARANTIEN UND LEHNT HIERMIT
AUSDRUCKLICH JEDE GARANTIE DER GEBRAUCHSFAHIGKEIT ODER EIGNUNG FUR
EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE VERWENDUNG BEZUGLICH DES INDEX ODER
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DER VORSTEHENDEN
AUSFUHRUNGEN KANN BARCLAYS CAPITAL IN KEINEM FALL FUR EINEN
BESONDEREN SCHADEN, EINEN STRAFSCHADENERSATZ, MITTELBAREN- ODER
FOLGESCHADEN (EINSCHLIESSLICH GEWINNVERLUSTE) HAFTBAR GEMACHT
WERDEN, AUCH DANN NICHT, WENN DAS UNTERNEHMEN AUF DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.

Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
uneingeschriankt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ dargelegten Risikofaktoren
bertcksichtigen.

Aufgrund seiner besonderen Ausrichtung gilt der Teilfonds als komplexer Fonds. Er eignet sich
daher fir erfahrene Anleger und Finanzinstitute, die nicht ihr gesamtes Vermoégen in den
Teilfonds anlegen und die aufgrund der besonderen Ausrichtung des Teilfonds bestehenden
Risiken vollstandig verstehen, akzeptieren und tiber die erforderlichen finanziellen Ressourcen
verfigen, um diese Risiken zu tragen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser Instrumente mit
besonderen Risiken verbunden, u. a. (i) der Abhiéingigkeit von der Fihigkeit, Preisbewegungen
von Wertpapieren, die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und
Wihrungsschwankungen vorauszusehen; (il) keiner genauen Korrelation zwischen den
derivativen Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder Marktsektoren;
(iii) groBerer Volatilitat als die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Mirkte; (iv) dem
Liquiditatsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes Derivat schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich der Marktwert eines derivativen
Finanzinstruments derart andert, dass es sich nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi)
Kontrahentenrisiko, wenn der Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschifte macht,
zahlungsunfihig oder insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem Rechtsrisiko, wenn die
Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem wird. Weitere Informationen hierzu
sind im Prospektabschnitt ,,Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen tber die
angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfigung, einschlieflich der geltenden
Anlagebeschriankungen und aktuellen Veranderungen von Risiko- und Renditekennzahlen der
wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt. State
Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am 3.dJuni 1997 von der
franzosischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer 97-044 ordnungsgemil3 zugelassen
wurde. Thr Sitz befindet sich unter der Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue
Delariviére-Lefoullon, 92062 Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft
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franzosischen Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnisse delegiert
an State Street Global Advisors Limited, eine 100%ige Tochtergesellschaft von State Street Bank
Europe Limited, die eine Tochtergesellschaft von State Street Bank and Trust Company ist,
welche wiederum eine Tochtergesellschaft der State Street Corporation (der
,Unteranlageberater®) ist. Der Unteranlageverwalter hat seinen Hauptsitz in 20 Churchill Place,
Canary Wharf, London E14 5HdJ, GroBbritannien.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum Bewertungszeitpunkt gemal3
den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere Einzelheiten werden im Abschnitt
,Berechnung des Nettoinventarwertes” im Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des
Teilfonds wird in seiner Basiswidhrung ausgedriickt.

Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher werden in der
Regel weder Dividenden noch andere Ausschittungen aus den Ertrdgen des Teilfonds an die
Anteilsinhaber ausgezahlt.

Kosten und Gebiithren

Der Teilfonds triagt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten der
Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im Abschnitt ,,Geblihren und Aufwendungen®
dargelegt. Neben den unten beschriebenen Gebithren und Aufwendungen sollten die
Anteilsinhaber den Abschnitt ,,Gebithren und Aufwendungen“ im Prospekt lesen, in dem die
weiteren Gebihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tragt folgende Verwaltungsgebiihren:

e fir Anteile der KlasseP: bis zu 0,70% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der Klassel: bis zu 0,35% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtréiglich gezahlt; sie basiert
auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt
aus dieser Gebiihr die Gebliihren des Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebiihren und Aufwendungen des Anlageverwalters,
des Unteranlageverwalters, des Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der
Zeichnungsgebihr gedeckte Vertriebsgebihren und bestimmte andere Aufwendungen des
Teilfonds, die in Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
freiwillig bereit erklart, den Anteil seiner Gebiihren voriibergehend zuriickzuerstatten, der
erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen zuzuordnende Gesamtkostenquote
(TER) die folgenden Prozentsitze nicht iibersteigt:

o fiir Anteile der Klasse P: 0,80% des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes;
e fir Anteile der Klasse I: 0,45% des durchschnittlichen tdglichen Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht wird, ist das vom
Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das ,Zeichnungsformular‘) zu verwenden.
Antrage auf Folgezeichnungen konnen per Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fur
die Erstzeichnung der Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfugbar und enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
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Zeichnungsbetrige zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes vereinbart,
sind Zeichnungsantridge unwiderruflich und koénnen auf Risiko des Antragstellers auch per
Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss bei dem Verwalter bis spitestens
11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Handelstag eingehen. Zeichnungsformulare, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag eingegangen behandelt. Die
Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen muss, zusammen mit den
entsprechenden Nachweisen fiir Prifungen zur Verhinderung von Geldwéasche, innerhalb von
fiinf (5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten
Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original eingereicht, so kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den Zeichnungsantrag ablehnen und dem
Antragsteller bereits eingegangene Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen
Bearbeitungsgebiihren und ohne Zinsen, Kosten oder Entschidigungen) so schnell wie méglich
per Bankiiberweisung zurlckerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise zuriickkaufen.
In keinem Fall kénnen Anleger einen Antrag auf Riicknahme von Anteilen stellen, bevor das
Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und sdmtliche Geldwascheprifungen
abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere Informationen
einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser
Informationen kann sich die Antragsbearbeitung verzégern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis fiir einen Anteil
darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Bruchteilsanteile werden
ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter dem Zeichnungspreis je Anteil liegt,
vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines
Anteils. Zeichnungsgelder, die weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden
nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fiir die
Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu diesem Zeitpunkt malgeblichen Zeichnungspreis je
Anteil ausgegeben, der sich vom Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Die Anteile der Klassen I
und P werden derzeit zum malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil angeboten. Siehe auch unten
den Abschnitt ,,Preisbildung®.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis von
Terminpreisen ausgefiithrt, d. h. unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je Anteil, der zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet wird (gegebenenfalls zuziiglich
einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat
auf Empfehlung der Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen,
dass der Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte
19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der Einreichungsfrist
eingehen, werden in der Regel am néchsten Handelstag ausgefiihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wahrung: Zahlungen fiir Zeichnungen, abziiglich aller Bankgebiihren, miissen
in US-Dollar vorgenommen werden und durch Uberweisung auf das im Zeichnungsformular
angegebene Bankkonto erfolgen. Andere Zahlungsmethoden wunterliegen der vorherigen
Genehmigung des Verwaltungsrats und der Zustimmung des Verwalters. Eingegangene
Zahlungen fur Zeichnungsantrige, die erst am nichsten Handelstag ausgefiihrt werden, werden
nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetridge miissen am dritten Geschéaftstag nach dem

betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum vor
17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigbarer Form eingehen.
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Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfligharen Zeichnungsbetrdgen innerhalb der oben
genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert werden. Bleibt
die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetrige aus, wird die Zuteilung der entsprechenden
Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller grundsétzlich jene Ausgaben, die
der Gesellschaft oder dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in
frei verfugbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem Teilfonds
hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. Aulerdem hat der Verwaltungsrat das Recht, die
vom Antragsteller gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden
Teilfonds ganz oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebuhren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetrige und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fir die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrige:

e 50.000 USD (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse I; und
o der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.

Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrige:

e fiir Anteile der Klassel: 5.000 USD (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e flr Anteile der Klasse P: mindestens der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder anderweitig
daruber verfiigen, miissen weiterhin Uber folgenden Mindestbesitz am Teilfonds verfiigen:

¢ mindestens 5.000 USD fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers zuriicknehmen, wenn
dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Riicknahmeverfahren: AulBer in Phasen, in denen unter den im Prospekt beschriebenen
Umstidnden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder die Riicknahme von
Anteilen eingeschrankt wird, kann jeder Anteilsinhaber seine Anteile am Teilfonds bei der
Gesellschaft zur Ricknahme an einem Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die
Riicknahme seiner Anteile durch ein ausgefiilltes Riicknahmeformular beantragt. Anteile kénnen
nur durch schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zuriickgegeben werden.

Riicknahmepreis Alle Riicknahmeantriage werden auf Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h.
unter Bezugnahme auf den Ricknahmepreis fir Anteile, der am Bewertungszeitpunkt fiir den
jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter Abzug einer Riicknahmegebiithr von bis zu 3 %
des Riicknahmepreises je Anteil zugunsten des Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in
eigenem Ermessen fiir die Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Rucknahmepreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten
kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).
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Riicknahmeantrag: Antragsteller miissen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Ricknahmeformular ausfiillen. Riicknahmeantrige sind bei dem Verwalter erhéltlich.
Riicknahmeantridge kénnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per Telefax eingereicht werden.
Sollte jedoch die fur die Auszahlung der Riicknahmeerlése geltende Kontoverbindung von der im
Zeichnungsantrag angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden Nachweisen. Die
Riicknahmeformulare enthalten Angaben dariiber, wie und an wen die Riicknahmeerlose
auszuzahlen sind.

Riicknahmeantriige miissen bis 11:00 Uhr (MEZ) am betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Riucknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er als Antrag auf
Riicknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden Handelstag behandelt.
Unter aullergewohnlichen Umstdnden und unter der Voraussetzung, dass sie vor dem
Bewertungszeitpunkt des malgeblichen Handelstages eingehen, kénnen Antridge im Ermessen
des Verwaltungsrates auch fiir die Ricknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem
Fall erfolgt die Riicknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Ricknahme
der Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag
berechneten Ricknahmepreis.

Riicknahmeantridge sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers auch per
Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Ricknahmeerlésen kann erst erfolgen, wenn ein
ursprungliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen von dem Verwalter verlangten
Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist, und wenn frei verfiighare Mittel mit der
ursprunglichen Zeichnung erhalten wurden.

Zahlungsform und Wahrung: Die Zahlung der Riicknahmeerl6se erfolgt in US-Dollar auf das auf
dem Riicknahmeformular angegebene Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung:@ Die Erlose aus der Riicknahme von Anteilen werden am dritten
Geschéaftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen Dokumente eingereicht wurden und bei
dem Verwalter eingegangen sind.

Im Fall einer Teilricknahme des Bestands des Anteilsinhabers wird der Verwalter den
Anteilsinhaber tiber die Anzahl der verbleibenden Anteile informieren.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand zurtickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fir
Anteile weniger als den Riicknahmepreis fir einen Anteil ausmacht, jedoch immer mit
der Maligabe, dass diese Bruchteile nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
betragen; und

(b) Riicknahmebetréage fur weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils werden nicht an
den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom Verwaltungsrat zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft kénnen in den Teilfonds
wechseln. Ebenso konnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsétzlich nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds
in die gleiche Anteilsklasse eines anderen Teilfonds mdéglich, es sei denn, der Anleger erfiillt die
Voraussetzungen fiir eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile konnen an jedem Handelstag, der fiir beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu dem an
diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der Umtauschantrag bei
State Street Bank Luxembourg S.A. (als zentrale Verwaltungsstelle) bis 11.00 Uhr MEZ
(Orderannahmeschluss) am betreffenden Handelstag eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf
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Orderannahmeschluss und Forward Pricing gelten auch fiir den Umtausch von Anteilen und sind
ausfiihrlich in der Beilage und im Prospekt beschrieben.

Fir einen Umtauschantrag und bei Fragen beziglich der im Umtauschantrag anzugebenden
Informationen sollten sich Anteilsinhaber an State Street Bank Luxembourg S.A., die als zentrale

Verwaltungsstelle der Gesellschaft fungiert, wenden.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,Umschichtung” zu finden.
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STATE STREET GLOBAL ADVISORS
LUXEMBOURG SICAV

Beilage Nr. 16

SSgA Active Euro Aggregate Bond Fund

STAND: DEZEMBER 2010
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft) ist in Luxemburg von der
Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW zugelassen. Die
Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthilt Informationen iiber die Anteile des SSgA Active Euro Aggregate Bond Fund (der
,Teilfonds“), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese Beilage ist Teil der allgemeinen
Beschreibung der Gesellschaft und sollte im Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen
werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des Teilfonds an:
e Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes von 2002
vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern offen. Aullerdem kann
die Gesellschaft zu einem kunftigen Datum weitere Anteilsklassen fir den Teilfonds schaffen und
anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger Borse zu
notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile

Die: (i) Anteile der Klasse I und (ii) Anteile der Klasse P des Teilfonds, die
gemal dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Basiswahrung

Euro

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Erstausgabepreis

10 EUR je Anteil fiir die Anteile der Klassen I und P zuziglich eines
Betrags, den der Anlageverwalter (innerhalb zulissiger Grenzen) als
Verwasserungsschutzgebiihr fiir angebracht halt.

Erstausgabezeitraum

Der Teilfonds war am Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt. Die
Auflegung des Teilfonds liegt im Ermessen des Verwaltungsrats. Das
Auflegungsdatum kann am Sitz der Gesellschaft bestitigt werden und
die Bestimmungen des Prospekts fiir den Teilfonds treten erst nach dem
Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Geschiftstag

() Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und GroBbritannien fiir
den Geschiftsverkehr gedffnet sind (auBer an Wochenenden und
gesetzlichen Feiertagen), vorausgesetzt, dass auch die Londoner
Wertpapierborse an diesem Tag fiir den Geschéftsbetrieb geoffnet ist; und
(i) Wochentage auller Tagen, an denen das
Interbankeniiberweisungssystem fiir Geldmittel in Europa, das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET), fiir den Geschiftsverkehr geschlossen ist.

Handelstag

Jeder volle Bankgeschaftstag.

Riicknahmepreis

Der Ricknahmepreis je Anteil gemill den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil gemill den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Erstausgabe von Anteilen des Teilfonds findet wiahrend des Erstausgabezeitraums statt. Der
Erstausgabepreis erhéht sich um eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises. Des
Weiteren sollten die  Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann. Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums kénnen
Anteile des Teilfonds an jedem Handelstag gekauft werden und werden wie unten beschrieben
zum maflgeblichen Zeichnungspreis je Anteil zuziglich einer Zeichnungsgebuhr von bis zu 3 %
des Ausgabepreises angeboten.

Hinweis: Der Teilfonds war am Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung des
Teilfonds liegt im Ermessen des Verwaltungsrats. Das Auflegungsdatum kann am Sitz der
Gesellschaft bestitigt werden und die Bestimmungen des Prospekts fiir den Teilfonds treten erst
nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung des Barclays Capital
Euro-Aggregate Bond Index (der ,Index") iiber einen fortlaufenden Dreijahreszeitraum zu
ubertreffen.

Der Index setzt sich aus Anleihen zusammen, die auf Euro oder eine friithere Wahrung der an der
Europaischen Wiahrungsunion beteiligten Einzelstaaten lauten. Bei allen Anleihen muss es sich
um festverzinsliche Wertpapiere mit Anlagequalitat und einer Restlaufzeit von mindestens einem
Jahr handeln. Der Index umfasst die Bereiche Euro-Schatztitel, staatsbezogene Papiere,
Unternehmensanleihen und Securitized Bonds der festverzinslichen Schuldmérkte mit
Anlagequalitét.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Der Unteranlageverwalter verwaltet den Teilfonds, indem er
zunichst ein Portfolio aufbaut, das vor der Umsetzung aktiver Anlageliberzeugungen die
Marktengagements des Index breit nachbildet. Im Normalfall bedient sich der
Unteranlageverwalter bei der Verwaltung des Portfolios einer aktiven Anlageiliberzeugung tuber
eine diversifizierte Palette von Renditequellen hinweg, um so Anlagegelegenheiten zu nutzen, die
das Potenzial bieten, mit dem Teilfonds die Wertentwicklung des Index zu ubertreffen. Aktive
Positionen werden unter Anwendung eines Risikobudgetierungsansatzes umgesetzt, der darauf
abzielt, das Risiko des Teilfonds so zu steuern, dass es dem jeweils angestrebten Niveau der
Wertentwicklung tiber jener des Indexes angemessen ist. Es kann jedoch Zeiten geben, in denen
der Unteranlageverwalter nach freiem Ermessen auf den Einsatz aktiver Positionen verzichtet.

Der Unteranlageverwalter verwendet einen Anlageprozess, der aus einer Kombination aus
grundlegenden spezifischen internen Analysen und quantitativen Tools besteht. Der auf
grundlegenden Analysen basierende Makroresearchprozess zielt darauf ab, Volkswirtschaften
und Méarkte von oben nach unten sowie von unten nach oben zu analysieren und potenzielle
Anlagegelegenheiten zu identifizieren. Zur Bewertung der Gelegenheiten im Hinblick darauf,
welche Strategien fiir den Teilfonds attraktiv sein koénnten, bedient sich der
Unteranlageverwalter einer Reihe von (technischen und grundlegenden)
Bewertungsinstrumenten und -techniken. Zur Ergédnzung seiner grundlegenden Analysen und
um objektive Messdaten sowie eine Orientierung in Bezug auf potenzielle Anlagegelegenheiten zu
erhalten, setzt der Unteranlageverwalter aullerdem quantitative Instrumente und Modelle ein.

Mit diesem  Anlageprozess  und der  Verwendung des oben  beschriebenen
Risikobudgetierungsansatzes  zielt der  Unteranlageverwalter  darauf  ab, aktive
Anlagegelegenheiten zu identifizieren, die im Falle der Einbeziehung in den Teilfonds insgesamt
voraussichtlich zum Erreichen des Anlageziels des Teilfonds beitragen. Der Unteranlageverwalter
kann eine Reihe verschiedener Renditequellen einsetzen, die Uiber die breiteren festverzinslichen
Markte verfligbar sind und die sich eventuell nicht direkt auf den konkreten in dem Index
abgebildeten Marktsektor beziehen. Die aktiven Renditequellen kénnen unter anderem
Strategien umfassen, die sich auf () die Zuweisung von Vermdégenswerten und die
Landerauswahl, (i) die Portfolioduration in Bezug auf den Index, (ii) voraussichtliche
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Anderungen der Formen von Renditekurven, (iv) die Rentabilitatsgrenze des Inflationsniveaus,
(v) Swap-Spreads, (vi) die Sektor-/Wertpapierauswahl und (vii) Wihrungen beziehen.

Der Unteranlageverwalter kann versuchen, uber direkte Investitionen in festverzinsliche
Wertpapiere oder iiber den Einsatz von Derivaten im Einklang mit dem Gesetz von 2002
Marktengagements flur den Teilfonds zu erzielen.

Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren Anlagen
fir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Unteranlageverwalter befugt, auch auf
der Grundlage anderer Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu
halten, wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds darf direkt in Schuldtitel jeglicher Art investieren,
einschlieB3lich insbesondere Staatsanleihen und Unternehmensanleihen, und er darf bis zu 20 %
seines Nettoinventarwertes in hypothekenbesicherte (sowohl aus dem Wohnungs- als auch aus
dem gewerblichen Bereich) und sonstige forderungsbesicherte Wertpapiere investieren. Der
Teilfonds kann in festverzinsliche Wertpapiere, Nullkouponwertpapiere, variabel verzinsliche
Wertpapiere und inflationsabhingige Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds kann, jeweils unter Beachtung der Anlagebeschriankungen des Gesetzes von 2002,
Derivatgeschiéfte, einschlieBlich insbesondere des Kaufs und Verkaufs von Futures und Optionen
sowie Devisentransaktionen, einsetzen und sonstige borsengehandelte oder im Freiverkehr
abgeschlossene Derivatgeschifte abschlieBen. Obwohl einige der oben beschriebenen Anlagen, wie
bereits festgehalten, eine Hebelung schaffen, erfolgen alle derartigen Anlagen und die damit
verbundenen Risiken sowie das damit verbundene Verlustrisiko im Einklang mit den
Anlageanforderungen und -beschrinkungen des Gesetzes von 2002. Der Einsatz von
Derivatgeschiften und das Potenzial einer Hebelung durch diese Anlagen kann den Teilfonds den
im Prospekt in den Abschnitten ,, Allgemeine Risikofaktoren® und , Risiken in Verbindung mit dem
Einsatz  derivativer Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und
Finanzinstrumente” dargelegten Risiken aussetzen.

Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihgeschéifte tétigen. Der Teilfonds kann dem
Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen Gebiihren
und Aufwendungen erstatten, die bei der Erbringung von Depot-, Verwaltungs-, Buchfiihrungs-
und Rechnungslegungsdiensten sowie Transferstellen- und Anlegerdiensten und anderen
Dienstleistungen entstanden sind und die der Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter jeweils
als erforderlich oder angemessen erachtet. Der Teilfonds kann Pensionsgeschifte abschlieBen,
einschlieBlich Transaktionen mit dem Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter oder einer mit
dem Anlageverwalter verbundenen Partei. Der Teilfonds kann in anderen Investmentfonds
anlegen, die als OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1. (d) des Kapitels 7 ,,Anlagegrenzen
im Hauptteil des Prospekts gelten. Dies konnen auch OGAW oder OGA sein, die vom
Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit ihm verbunden
sind. Weitere Informationen sind in den Abschnitten ,,Allgemeine Risikofaktoren® und ,Risiken in
Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken
und Finanzinstrumente“ im Prospekt enthalten.

Anlagen in den Teilfonds kénnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an Anteilen sollten sich
in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater
wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Das Gesamtengagement des Teilfonds wird, um sicherzustellen, dass
das aktive oder benchmarkrelevante Risiko mit den Anlagezielen des Teilfonds vereinbar ist,
sowohl vom Anlageverwalter als auch vom Unteranlageverwalter iiberwacht. Der
Unteranlageverwalter versucht, das Risiko u. a. durch die Uberwachung des voraussichtlichen
Gesamtrisikos, die Berticksichtigung von Beschrdankungen hinsichtlich des absoluten Risikos und
eine hohe Portfoliostreuung zu steuern.

Sonstiges. Der Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index ist eine Dienstleistungsmarke von

Barclays Capital, Inc. (,Barclays Capital“), wobei dieser Ausdruck auch alle verbundenen
Unternehmen umfasst) und wurde zur Verwendung durch die Gesellschaft fiir bestimmte Zwecke
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lizenziert. Der Teilfonds wird von Barclays Capital weder unterstiitzt, geférdert, verkauft noch
beworben. Barclays Capital gibt den Inhabern des Teilfonds oder Mitgliedern der Offentlichkeit
keine ausdriicklichen bzw. stillschweigenden Empfehlungen oder Garantien beziiglich der
Ratsamkeit, in die Wertpapiere allgemein oder in die Lizenzierung gewisser Informationen,
Daten, Marken und Handelsnamen von Barclays Capital zu investieren. Der Index wird von
Barclays ohne Riicksicht auf die Gesellschaft oder den Teilfonds festgelegt, zusammengestellt und
berechnet. Barclays Capital hat keinerlei Verpflichtung, die Belange der Gesellschaft oder der
Anteilsinhaber des Teilfonds bei der Festlegung, Zusammenstellung oder Berechnung des Index
zu berticksichtigen. Barclays Capital ist fiir die Festlegung der Preise und des Bestands des
Teilfonds oder fir den Zeitpunkt der Ausgabe oder des Verkaufs des Teilfonds oder fir Festlegung
oder Berechnung der Gleichung, anhand derer der Teilfonds in Barmittel umzuwandeln ist, nicht
verantwortlich. Barclays Capital obliegt keine Verpflichtung oder Verantwortung in Verbindung
mit der Verwaltung, dem Marketing oder Handel des Teilfonds.

BARCLAYS CAPITAL GARANTIERT NICHT DIE QUALITAT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER JEGLICHER DARIN ENTHALTENER DATEN ODER
ANDERWEITIGER VON DER GESELLSCHAFT ODER THREN TEILFONDS ODER VON
ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUFGRUND DER
NUTZUNG DES INDEX IN VERBINDUNG MIT DEN HIERIN LIZENZIERTEN RECHTEN
ERHALTENER DATEN ODER FUR IRGENDEINE ANDERE VERWENDUNG. BARCLAYS
CAPITAL GIBT WEDER EXPLIZITE NOCH IMPLIZITE GARANTIEN UND LEHNT HIERMIT
AUSDRUCKLICH JEDE GARANTIE DER GEBRAUCHSFAHIGKEIT ODER EIGNUNG FUR
EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE VERWENDUNG BEZUGLICH DES INDEX ODER
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DER VORSTEHENDEN
AUSFUHRUNGEN KANN BARCLAYS CAPITAL IN KEINEM FALL FUR EINEN
BESONDEREN SCHADEN, EINEN STRAFSCHADENERSATZ, MITTELBAREN- ODER
FOLGESCHADEN (EINSCHLIESSLICH GEWINNVERLUSTE) HAFTBAR GEMACHT
WERDEN, AUCH DANN NICHT, WENN DAS UNTERNEHMEN AUF DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.

Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
uneingeschrinkt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem KEinsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ dargelegten Risikofaktoren
beriicksichtigen.

Aufgrund seiner besonderen Ausrichtung gilt der Teilfonds als komplexer Fonds. Er eignet sich
daher fir erfahrene Anleger und Finanzinstitute, die nicht ihr gesamtes Vermdgen in den
Teilfonds anlegen und die aufgrund der besonderen Ausrichtung des Teilfonds bestehenden
Risiken vollstindig verstehen, akzeptieren und uber die erforderlichen finanziellen Ressourcen
verfiigen, um diese Risiken zu tragen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser Instrumente mit
besonderen Risiken verbunden, u. a. (i) der Abhéngigkeit von der Fahigkeit, Preisbewegungen
von Wertpapieren, die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und
Wiahrungsschwankungen vorauszusehen; (i) keiner genauen Korrelation zwischen den
derivativen Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder Marktsektoren;
(iii) groBerer Volatilitit als die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Mirkte; (iv) dem
Liquiditatsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes Derivat schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich der Marktwert eines derivativen
Finanzinstruments derart #ndert, dass es sich nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi)
Kontrahentenrisiko, wenn der Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschéfte macht,
zahlungsunfihig oder insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
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Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem Rechtsrisiko, wenn die
Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem wird. Weitere Informationen hierzu
sind im Prospektabschnitt ,,Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen tber die
angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfigung, einschliefllich der geltenden
Anlagebeschrankungen und aktuellen Veranderungen von Risiko- und Renditekennzahlen der
wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt. State
Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am 3.dJuni 1997 von der
franzosischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer 97-044 ordnungsgemil3 zugelassen
wurde. Thr Sitz befindet sich unter der Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue
Delariviére-Lefoullon, 92062 Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft
franzosischen Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnisse delegiert
an State Street Global Advisors Limited, eine 100%ige Tochtergesellschaft von State Street Bank
Europe Limited, die eine Tochtergesellschaft von State Street Bank and Trust Company ist,
welche wiederum eine Tochtergesellschaft der State Street Corporation (der
,Unteranlageberater) ist. Der Unteranlageverwalter hat seinen Hauptsitz in 20 Churchill Place,
Canary Wharf, London E14 5HJ, GroBbritannien.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum Bewertungszeitpunkt geméal
den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere Einzelheiten werden im Abschnitt
»Berechnung des Nettoinventarwertes® im Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des
Teilfonds wird in seiner Basiswidhrung ausgedriickt.

Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher werden in der
Regel weder Dividenden noch andere Ausschittungen aus den Ertrdgen des Teilfonds an die
Anteilsinhaber ausgezahlt.

Kosten und Gebiithren

Der Teilfonds triagt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten der
Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im Abschnitt ,,Gebiihren und Aufwendungen®
dargelegt. Neben den unten beschriebenen Gebithren und Aufwendungen sollten die
Anteilsinhaber den Abschnitt ,,Gebiithren und Aufwendungen“ im Prospekt lesen, in dem die
weiteren Geblihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tragt folgende Verwaltungsgebiihren:

e fir Anteile der KlasseP: bis zu 0,80% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteille der Klassel: bis zu 0,40% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebiihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtréglich gezahlt; sie basiert
auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt
aus dieser Gebiihr die Gebliihren des Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir die einzelnen

Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebiihren und Aufwendungen des Anlageverwalters,
des Unteranlageverwalters, des Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der

- 216 -



Zeichnungsgebiihr gedeckte Vertriebsgebiihren und bestimmte andere Aufwendungen des
Teilfonds, die in Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
freiwillig bereit erkldrt, den Anteil seiner Gebiithren voriibergehend zuriickzuerstatten, der
erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen zuzuordnende Gesamtkostenquote
(TER) die folgenden Prozentsitze nicht iibersteigt:

e fir Anteile der Klasse P: 0,90% des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes;
e fir Anteile der Klasse I: 0,50% des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht wird, ist das vom
Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das ,Zeichnungsformular) zu verwenden.
Antréage auf Folgezeichnungen kénnen per Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fiir
die Erstzeichnung der Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfigbar und enthalten Informationen dariber, wie und an wen die
Zeichnungsbetriage zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes vereinbart,
sind Zeichnungsantrige unwiderruflich und koénnen auf Risiko des Antragstellers auch per
Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss bei dem Verwalter bis spitestens
11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Handelstag eingehen. Zeichnungsformulare, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag eingegangen behandelt. Die
Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen muss, zusammen mit den
entsprechenden Nachweisen fiir Prifungen zur Verhinderung von Geldwéasche, innerhalb von
finf (5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten
Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original eingereicht, so kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den Zeichnungsantrag ablehnen und dem
Antragsteller bereits eingegangene Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen
Bearbeitungsgebiithren und ohne Zinsen, Kosten oder Entschidigungen) so schnell wie méglich
per Bankiiberweisung zuriickerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise zuriickkaufen.
In keinem Fall kénnen Anleger einen Antrag auf Riicknahme von Anteilen stellen, bevor das
Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und sdmtliche Geldwaschepriifungen
abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere Informationen
einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser
Informationen kann sich die Antragsbearbeitung verzégern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis fiir einen Anteil
darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Bruchteilsanteile werden
ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter dem Zeichnungspreis je Anteil liegt,
vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines
Anteils. Zeichnungsgelder, die weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden
nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen wéhrend des
Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der entsprechende Antrag innerhalb des
Erstausgabezeitraums eingeht und angenommen wird. Ebenso miissen die Zeichnungsgelder in
frei verfligbaren Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer ldngeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fir die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu zahlende Preis
entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu
3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle
festgelegt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann.
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Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fur die Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu
diesem Zeitpunkt maBgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben, der sich vom
Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Siehe auch unten den Abschnitt ,,Preisbildung®.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis von
Terminpreisen ausgefiithrt, d. h. unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je Anteil, der zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet wird (gegebenenfalls zuziiglich
einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat
auf Empfehlung der Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen,
dass der Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte
19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der Einreichungsfrist
eingehen, werden in der Regel am nédchsten Handelstag ausgefiihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wahrung: Die Zahlung der Zeichnungsbetrige erfolgt per Bankiiberweisung in
Euro und nach Abzug aller Bankgebiihren auf das im Zeichnungsantrag bezeichnete Bankkonto.
Andere Zahlungsmethoden unterliegen der vorherigen Genehmigung des Verwaltungsrats und
der Zustimmung des Verwalters. Eingegangene Zahlungen fiir Zeichnungsantréige, die erst am
nichsten Handelstag ausgefiihrt werden, werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetrige miissen am dritten Geschéftstag nach dem
betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum vor
17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigbarer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfiigharen Zeichnungsbetrdgen innerhalb der oben
genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert werden. Bleibt
die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetrige aus, wird die Zuteilung der entsprechenden
Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller grundsétzlich jene Ausgaben, die
der Gesellschaft oder dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in
frei verfugbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem Teilfonds
hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. Aullerdem hat der Verwaltungsrat das Recht, die
vom Antragsteller gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden
Teilfonds ganz oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebihren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetrage und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fir die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrige:
e 50.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse I; und
e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.
Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrige:
e fiir Anteile der Klassel: 5000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und

e fir Anteile der Klasse P: mindestens der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder anderweitig
dariber verfiigen, miissen weiterhin tiber folgenden Mindestbesitz am Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 EUR fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und

e hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers zuriicknehmen, wenn
dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben genannten Mindestbetrag sinkt.

-218 -



12. Riicknahmen

Riicknahmeverfahren: Auller in Phasen, in denen unter den im Prospekt beschriebenen
Umstidnden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder die Riicknahme von
Anteilen eingeschrankt wird, kann jeder Anteilsinhaber seine Anteile am Teilfonds bei der
Gesellschaft zur Ricknahme an einem Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die
Riicknahme seiner Anteile durch ein ausgefiilltes Riicknahmeformular beantragt. Anteile kénnen
nur durch schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zurickgegeben werden.

Riicknahmepreis Alle Riicknahmeantrige werden auf Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h.
unter Bezugnahme auf den Ricknahmepreis fir Anteile, der am Bewertungszeitpunkt fiir den
jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter Abzug einer Riicknahmegebiithr von bis zu 3 %
des Riicknahmepreises je Anteil zugunsten des Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in
eigenem Ermessen fiir die Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Ricknahmepreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten
kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).

Riicknahmeantrag: Antragsteller miissen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Ricknahmeformular ausfiillen. Riicknahmeantrige sind bei dem Verwalter erhéltlich.
Riicknahmeantrige konnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per Telefax eingereicht werden.
Sollte jedoch die fur die Auszahlung der Riicknahmeerlése geltende Kontoverbindung von der im
Zeichnungsantrag angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden Nachweisen. Die
Riicknahmeformulare enthalten Angaben dariiber, wie und an wen die Riicknahmeerlose
auszuzahlen sind.

Riicknahmeantriige miissen bis 11:00 Uhr (MEZ) am betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Ricknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er als Antrag auf
Riicknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden Handelstag behandelt.
Unter aullergewohnlichen Umstdnden und unter der Voraussetzung, dass sie vor dem
Bewertungszeitpunkt des malgeblichen Handelstages eingehen, konnen Antrdge im Ermessen
des Verwaltungsrates auch fiir die Ricknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem
Fall erfolgt die Ricknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Riicknahme
der Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag
berechneten Ricknahmepreis.

Riicknahmeantridge sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers auch per
Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Ricknahmeerlésen kann erst erfolgen, wenn ein
urspringliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen von dem Verwalter verlangten
Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist, und wenn frei verfiighare Mittel mit der
urspringlichen Zeichnung erhalten wurden.

Zahlungsform und Waiahrung: Riicknahmezahlungen erfolgen in FEuro auf das im
Ricknahmeantrag bezeichnete Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung:@ Die Erlése aus der Riicknahme von Anteilen werden am dritten
Geschéftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen Dokumente eingereicht wurden und bei
dem Verwalter eingegangen sind.

Im Fall einer Teilricknahme des Bestands des Anteilsinhabers wird der Verwalter den
Anteilsinhaber tiber die Anzahl der verbleibenden Anteile informieren.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand zurtckgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fir
Anteile weniger als den Riicknahmepreis fur einen Anteil ausmacht, jedoch immer mit
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der Maligabe, dass diese Bruchteile nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
betragen; und

(b) Riicknahmebetrage fur weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils werden nicht an
den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom Verwaltungsrat zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft konnen in den Teilfonds
wechseln. Ebenso konnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsétzlich nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds
in die gleiche Anteilsklasse eines anderen Teilfonds mdéglich, es sei denn, der Anleger erfiillt die
Voraussetzungen fiir eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile kénnen an jedem Handelstag, der fiir beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu dem an
diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der Umtauschantrag bei
State Street Bank Luxembourg S.A. (als zentrale Verwaltungsstelle) bis 11.00 Uhr MEZ
(Orderannahmeschluss) am betreffenden Handelstag eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf
Orderannahmeschluss und Forward Pricing gelten auch fiir den Umtausch von Anteilen und sind
ausfiihrlich in der Beilage und im Prospekt beschrieben.

Fir einen Umtauschantrag und bei Fragen beziliglich der im Umtauschantrag anzugebenden
Informationen sollten sich Anteilsinhaber an State Street Bank Luxembourg S.A., die als zentrale

Verwaltungsstelle der Gesellschaft fungiert, wenden.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,,Umschichtung® zu finden.
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft) ist in Luxemburg von der
Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW zugelassen. Die
Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthilt Informationen iiber die Anteile des SSgA Active Euro Corporate Bond Fund (der
,Teilfonds“), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese Beilage ist Teil der allgemeinen
Beschreibung der Gesellschaft und sollte im Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen
werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des Teilfonds an:
e Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes von 2002
vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern offen. Aullerdem kann
die Gesellschaft zu einem kunftigen Datum weitere Anteilsklassen fir den Teilfonds schaffen und
anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger Borse zu
notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile

Die: (i) Anteile der Klasse I und (ii) Anteile der Klasse P des Teilfonds, die
gemal dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Basiswahrung

Euro

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Erstausgabepreis

10 EUR je Anteil fiir die Anteile der Klassen I und P zuziglich eines
Betrags, den der Anlageverwalter (innerhalb zulissiger Grenzen) als
Verwasserungsschutzgebiihr fiir angebracht halt.

Erstausgabezeitraum

Der Teilfonds war am Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt. Die
Auflegung des Teilfonds liegt im Ermessen des Verwaltungsrats. Das
Auflegungsdatum kann am Sitz der Gesellschaft bestitigt werden und
die Bestimmungen des Prospekts fiir den Teilfonds treten erst nach dem
Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Geschiftstag

() Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und GroBbritannien fiir
den Geschiftsverkehr gedffnet sind (auBer an Wochenenden und
gesetzlichen Feiertagen), vorausgesetzt, dass auch die Londoner
Wertpapierborse an diesem Tag fiir den Geschéftsbetrieb geoffnet ist; und
(i) Wochentage auller Tagen, an denen das
Interbankeniiberweisungssystem fiir Geldmittel in Europa, das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET), fiir den Geschiftsverkehr geschlossen ist.

Handelstag

Jeder volle Bankgeschaftstag.

Riicknahmepreis

Der Ricknahmepreis je Anteil gemill den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil gemill den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Erstausgabe von Anteilen des Teilfonds findet wiahrend des Erstausgabezeitraums statt. Der
Erstausgabepreis erhéht sich um eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises. Des
Weiteren sollten die  Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann. Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums kénnen
Anteile des Teilfonds an jedem Handelstag gekauft werden und werden wie unten beschrieben
zum maflgeblichen Zeichnungspreis je Anteil zuziglich einer Zeichnungsgebuhr von bis zu 3 %
des Ausgabepreises angeboten.

Hinweis: Der Teilfonds war am Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung des
Teilfonds liegt im Ermessen des Verwaltungsrats. Das Auflegungsdatum kann am Sitz der
Gesellschaft bestitigt werden und die Bestimmungen des Prospekts fiir den Teilfonds treten erst
nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung des Barclays Capital
Euro-Corporate Bond Index (der ,Index") iiber einen fortlaufenden Dreijahreszeitraum zu
ubertreffen. Der Index ist die Unternehmenskomponente des Barclays Capital Euro-Aggregate
Credit Index, der ein Untersektor des Barclays Capital Euro-Aggregate Bond Index ist.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Der Unteranlageverwalter verwaltet den Teilfonds, indem er
zunidchst ein Portfolio aufbaut, das vor der Umsetzung aktiver Anlagelberzeugungen die
Marktengagements des Index breit mnachbildet. Im Normalfall bedient sich der
Unteranlageverwalter bei der Verwaltung des Portfolios einer aktiven Anlageliberzeugung tber
eine diversifizierte Palette von Renditequellen hinweg, um so Anlagegelegenheiten zu nutzen, die
das Potenzial bieten, mit dem Teilfonds die Wertentwicklung des Index zu tbertreffen. Aktive
Positionen werden unter Anwendung eines Risikobudgetierungsansatzes umgesetzt, der darauf
abzielt, das Risiko des Teilfonds so zu steuern, dass es dem jeweils angestrebten Niveau der
Wertentwicklung iiber jener des Indexes angemessen ist. Es kann jedoch Zeiten geben, in denen
der Unteranlageverwalter nach freiem Ermessen auf den Einsatz aktiver Positionen verzichtet.

Der Unteranlageverwalter verwendet einen Anlageprozess, der aus einer Kombination aus
grundlegenden spezifischen internen Analysen und quantitativen Tools besteht. Der auf
grundlegenden Analysen basierende Makroresearchprozess zielt darauf ab, Volkswirtschaften
und Markte von oben nach unten sowie von unten nach oben zu analysieren und potenzielle
Anlagegelegenheiten zu identifizieren. Zur Bewertung der Gelegenheiten im Hinblick darauf,
welche Strategien fiir den Teilfonds attraktiv sein koénnten, bedient sich der
Unteranlageverwalter einer Reihe von (technischen und grundlegenden)
Bewertungsinstrumenten und -techniken. Zur Ergidnzung seiner grundlegenden Analysen und
um objektive Messdaten sowie eine Orientierung in Bezug auf potenzielle Anlagegelegenheiten zu
erhalten, setzt der Unteranlageverwalter auBBerdem quantitative Instrumente und Modelle ein.

Mit diesem  Anlageprozess  und der Verwendung des oben  beschriebenen
Risikobudgetierungsansatzes  zielt der  Unteranlageverwalter  darauf  ab, aktive
Anlagegelegenheiten zu identifizieren, die im Falle der Einbeziehung in den Teilfonds insgesamt
voraussichtlich zum Erreichen des Anlageziels des Teilfonds beitragen. Der Unteranlageverwalter
kann eine Reihe verschiedener Renditequellen einsetzen, die tiber die breiteren festverzinslichen
Markte verfiigbar sind und die sich eventuell nicht direkt auf den konkreten in dem Index
abgebildeten Marktsektor beziehen. Die aktiven Renditequellen koénnen unter anderem
Strategien umfassen, die sich auf (i) die Zuweisung von Vermoégenswerten und die
Landerauswahl, (i) die Portfolioduration in Bezug auf den Index, (ii) voraussichtliche
Anderungen der Formen von Renditekurven, (iv) die Rentabilitdtsgrenze des Inflationsniveaus,
(v) Swap-Spreads, (vi) die Sektor-/Wertpapierauswahl und (vii) Wahrungen beziehen.

Der Unteranlageverwalter kann versuchen, uber direkte Investitionen in festverzinsliche

Wertpapiere oder iiber den Einsatz von Derivaten im Einklang mit dem Gesetz von 2002
Marktengagements fir den Teilfonds zu erzielen.

- 224 -



Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren Anlagen
fiir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Unteranlageverwalter befugt, auch auf
der Grundlage anderer Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu
halten, wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds darf direkt in Schuldtitel jeglicher Art investieren,
einschlieBlich insbesondere Staatsanleihen und Unternehmensanleihen, und er darf bis zu 20 %
seines Nettoinventarwertes in hypothekenbesicherte (sowohl aus dem Wohnungs- als auch aus
dem gewerblichen Bereich) und sonstige forderungsbesicherte Wertpapiere investieren. Der
Teilfonds kann in festverzinsliche Wertpapiere, Nullkouponwertpapiere, variabel verzinsliche
Wertpapiere und inflationsabhingige Wertpapiere investieren.

Der Teilfonds kann, jeweils unter Beachtung der Anlagebeschrankungen des Gesetzes von 2002,
Derivatgeschifte, einschlieBllich insbesondere des Kaufs und Verkaufs von Futures und Optionen
sowie Devisentransaktionen, einsetzen und sonstige boérsengehandelte oder im Freiverkehr
abgeschlossene Derivatgeschifte abschlieBen. Obwohl einige der oben beschriebenen Anlagen, wie
bereits festgehalten, eine Hebelung schaffen, erfolgen alle derartigen Anlagen und die damit
verbundenen Risiken sowie das damit verbundene Verlustrisiko im Einklang mit den
Anlageanforderungen und -beschriankungen des Gesetzes von 2002. Der Einsatz von
Derivatgeschéften und das Potenzial einer Hebelung durch diese Anlagen kann den Teilfonds den
im Prospekt in den Abschnitten ,,Allgemeine Risikofaktoren® und , Risiken in Verbindung mit dem
Einsatz  derivativer Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und
Finanzinstrumente® dargelegten Risiken aussetzen.

Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihgeschifte téatigen. Der Teilfonds kann dem
Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen Gebiihren
und Aufwendungen erstatten, die bei der Erbringung von Depot-, Verwaltungs-, Buchfihrungs-
und Rechnungslegungsdiensten sowie Transferstellen- und Anlegerdiensten und anderen
Dienstleistungen entstanden sind und die der Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter jeweils
als erforderlich oder angemessen erachtet. Der Teilfonds kann Pensionsgeschifte abschlie3en,
einschlieBlich Transaktionen mit dem Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter oder einer mit
dem Anlageverwalter verbundenen Partei. Der Teilfonds kann in anderen Investmentfonds
anlegen, die als OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1. (d) des Kapitels 7 ,,Anlagegrenzen®
im Hauptteil des Prospekts gelten. Dies konnen auch OGAW oder OGA sein, die vom
Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit ihm verbunden
sind. Weitere Informationen sind in den Abschnitten ,,Allgemeine Risikofaktoren® und , Risiken in
Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken
und Finanzinstrumente® im Prospekt enthalten.

Anlagen in den Teilfonds kénnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an Anteilen sollten sich
in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater
wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Das Gesamtengagement des Teilfonds wird, um sicherzustellen, dass
das aktive oder benchmarkrelevante Risiko mit den Anlagezielen des Teilfonds vereinbar ist,
sowohl vom Anlageverwalter als auch vom Unteranlageverwalter iiberwacht. Der
Unteranlageverwalter versucht, das Risiko u. a. durch die Uberwachung des voraussichtlichen
Gesamtrisikos, die Beriicksichtigung von Beschrankungen hinsichtlich des absoluten Risikos und
eine hohe Portfoliostreuung zu steuern.

Sonstiges. Der Barclays Capital Euro-Aggregate Corporate Bond Index ist eine
Dienstleistungsmarke von Barclays Capital, Inc. (,Barclays Capital), wobei dieser Ausdruck auch
alle verbundenen Unternehmen umfasst) und wurde zur Verwendung durch die Gesellschaft fiir
bestimmte Zwecke lizenziert. Der Teilfonds wird von Barclays Capital weder unterstiitzt,
gefordert, verkauft noch beworben. Barclays Capital gibt den Inhabern des Teilfonds oder
Mitgliedern der Offentlichkeit keine ausdriicklichen bzw. stillschweigenden Empfehlungen oder
Garantien bezlglich der Ratsamkeit, in die Wertpapiere allgemein oder in die Lizenzierung
gewisser Informationen, Daten, Marken und Handelsnamen von Barclays Capital zu investieren.
Der Index wird von Barclays ohne Riicksicht auf die Gesellschaft oder den Teilfonds festgelegt,
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zusammengestellt und berechnet. Barclays Capital hat keinerlei Verpflichtung, die Belange der
Gesellschaft oder der Anteilsinhaber des Teilfonds bei der Festlegung, Zusammenstellung oder
Berechnung des Index zu beriicksichtigen. Barclays Capital ist fiir die Festlegung der Preise und
des Bestands des Teilfonds oder fiir den Zeitpunkt der Ausgabe oder des Verkaufs des Teilfonds
oder fur Festlegung oder Berechnung der Gleichung, anhand derer der Teilfonds in Barmittel
umzuwandeln ist, nicht verantwortlich. Barclays Capital obliegt keine Verpflichtung oder
Verantwortung in Verbindung mit der Verwaltung, dem Marketing oder Handel des Teilfonds.

BARCLAYS CAPITAL GARANTIERT NICHT DIE QUALITAT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER JEGLICHER DARIN ENTHALTENER DATEN ODER
ANDERWEITIGER VON DER GESELLSCHAFT ODER ITHREN TEILFONDS ODER VON
ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN AUFGRUND DER
NUTZUNG DES INDEX IN VERBINDUNG MIT DEN HIERIN LIZENZIERTEN RECHTEN
ERHALTENER DATEN ODER FUR IRGENDEINE ANDERE VERWENDUNG. BARCLAYS
CAPITAL GIBT WEDER EXPLIZITE NOCH IMPLIZITE GARANTIEN UND LEHNT HIERMIT
AUSDRUCKLICH JEDE GARANTIE DER GEBRAUCHSFAHIGKEIT ODER EIGNUNG FUR
EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE VERWENDUNG BEZUGLICH DES INDEX ODER
DER DARIN ENTHALTENEN DATEN AB. OHNE EINSCHRANKUNG DER VORSTEHENDEN
AUSFUHRUNGEN KANN BARCLAYS CAPITAL IN KEINEM FALL FUR EINEN
BESONDEREN SCHADEN, EINEN STRAFSCHADENERSATZ, MITTELBAREN- ODER
FOLGESCHADEN (EINSCHLIESSLICH GEWINNVERLUSTE) HAFTBAR GEMACHT
WERDEN, AUCH DANN NICHT, WENN DAS UNTERNEHMEN AUF DIE MOGLICHKEIT
SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.

Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
uneingeschriankt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente dargelegten Risikofaktoren
bertcksichtigen.

Aufgrund seiner besonderen Ausrichtung gilt der Teilfonds als komplexer Fonds. Er eignet sich
daher fir erfahrene Anleger und Finanzinstitute, die nicht ihr gesamtes Vermoégen in den
Teilfonds anlegen und die aufgrund der besonderen Ausrichtung des Teilfonds bestehenden
Risiken vollstandig verstehen, akzeptieren und tiber die erforderlichen finanziellen Ressourcen
verfigen, um diese Risiken zu tragen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser Instrumente mit
besonderen Risiken verbunden, u. a. (i) der Abhiingigkeit von der Fihigkeit, Preisbewegungen
von Wertpapieren, die den derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und
Wihrungsschwankungen vorauszusehen; (il) keiner genauen Korrelation zwischen den
derivativen Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder Marktsektoren;
(iii) groBerer Volatilitit als die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Mirkte; (iv) dem
Liquiditatsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes Derivat schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich der Marktwert eines derivativen
Finanzinstruments derart &ndert, dass es sich nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi)
Kontrahentenrisiko, wenn der Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschifte macht,
zahlungsunfihig oder insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem Rechtsrisiko, wenn die
Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem wird. Weitere Informationen hierzu
sind im Prospektabschnitt ,,Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen tber die
angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfigung, einschlieflich der geltenden
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Anlagebeschrankungen und aktuellen Veridnderungen von Risiko- und Renditekennzahlen der
wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt. State
Street Global Advisors France S.A. i1st eine Gesellschaft, die am 3.dJuni 1997 von der
franzosischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer 97-044 ordnungsgemil zugelassen
wurde. Thr Sitz befindet sich unter der Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue
Delariviére-Lefoullon, 92062 Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft
franzosischen Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnisse delegiert
an State Street Global Advisors Limited, eine 100%ige Tochtergesellschaft von State Street Bank
Europe Limited, die eine Tochtergesellschaft von State Street Bank and Trust Company ist,
welche wiederum eine Tochtergesellschaft der State Street Corporation (der
,Unteranlageberater®) ist. Der Unteranlageverwalter hat seinen Hauptsitz in 20 Churchill Place,
Canary Wharf, London E14 5HJ, GroBbritannien.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum Bewertungszeitpunkt geméal3
den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere Einzelheiten werden im Abschnitt
,Berechnung des Nettoinventarwertes im Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des
Teilfonds wird in seiner Basiswidhrung ausgedriickt.

Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher werden in der
Regel weder Dividenden noch andere Ausschittungen aus den Ertragen des Teilfonds an die
Anteilsinhaber ausgezahlt.

Kosten und Gebiithren

Der Teilfonds triagt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten der
Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im Abschnitt ,Gebiihren und Aufwendungen®
dargelegt. Neben den unten beschriebenen Gebithren und Aufwendungen sollten die
Anteilsinhaber den Abschnitt ,,Gebihren und Aufwendungen“ im Prospekt lesen, in dem die
weiteren Gebihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tragt folgende Verwaltungsgebiihren:

e fir Anteile der KlasseP: bis zu 0,80% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteille der Klassel: bis zu 0,40% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtréiglich gezahlt; sie basiert
auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt
aus dieser Gebuhr die Gebiihren des Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebiihren und Aufwendungen des Anlageverwalters,
des Unteranlageverwalters, des Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der
Zeichnungsgebihr gedeckte Vertriebsgebiithren und bestimmte andere Aufwendungen des
Teilfonds, die in Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
freiwillig bereit erklart, den Anteil seiner Gebiihren voriibergehend zuriickzuerstatten, der
erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen zuzuordnende Gesamtkostenquote
(TER) die folgenden Prozentsitze nicht iibersteigt:
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e fir Anteile der Klasse P: 0,90% des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes;
e fir Anteile der Klasse I: 0,50% des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht wird, ist das vom
Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das ,Zeichnungsformular‘) zu verwenden.
Antrige auf Folgezeichnungen konnen per Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fiir
die Erstzeichnung der Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfugbar und enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
Zeichnungsbetridge zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes vereinbart,
sind Zeichnungsantridge unwiderruflich und koénnen auf Risiko des Antragstellers auch per
Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss bei dem Verwalter bis spétestens
11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Handelstag eingehen. Zeichnungsformulare, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag eingegangen behandelt. Die
Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen muss, zusammen mit den
entsprechenden Nachweisen fiir Prifungen zur Verhinderung von Geldwésche, innerhalb von
fiinf (5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten
Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original eingereicht, so kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den Zeichnungsantrag ablehnen und dem
Antragsteller bereits eingegangene Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen
Bearbeitungsgebiihren und ohne Zinsen, Kosten oder Entschidigungen) so schnell wie méglich
per Bankiiberweisung zurlckerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise zuriickkaufen.
In keinem Fall kébnnen Anleger einen Antrag auf Riicknahme von Anteilen stellen, bevor das
Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und samtliche Geldwéscheprifungen
abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere Informationen
einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser
Informationen kann sich die Antragsbearbeitung verzogern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis flir einen Anteil
darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Bruchteilsanteile werden
ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter dem Zeichnungspreis je Anteil liegt,
vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines
Anteils. Zeichnungsgelder, die weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden
nicht an den Antragsteller zurickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen wihrend des
Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der entsprechende Antrag innerhalb des
Erstausgabezeitraums eingeht und angenommen wird. Ebenso missen die Zeichnungsgelder in
frei verfligbaren Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer lingeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fir die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu zahlende Preis
entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu
3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle
festgelegt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwéasserungsschutzgebiihr enthalten kann.

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fiir die Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu
diesem Zeitpunkt malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben, der sich vom
Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Siehe auch unten den Abschnitt ,,Preisbildung®.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis von

Terminpreisen ausgefithrt, d. h. unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je Anteil, der zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet wird (gegebenenfalls zuziiglich
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einer Zeichnungsgebihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat
auf Empfehlung der Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen,
dass der Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte
19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der Einreichungsfrist
eingehen, werden in der Regel am nachsten Handelstag ausgefiihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wahrung: Die Zahlung der Zeichnungsbetrige erfolgt per Bankiiberweisung in
Euro und nach Abzug aller Bankgebtihren auf das im Zeichnungsantrag bezeichnete Bankkonto.
Andere Zahlungsmethoden unterliegen der vorherigen Genehmigung des Verwaltungsrats und
der Zustimmung des Verwalters. Eingegangene Zahlungen fiur Zeichnungsantrige, die erst am
nachsten Handelstag ausgefiihrt werden, werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetridge miissen am dritten Geschéiftstag nach dem
betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum vor
17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigbarer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfligbaren Zeichnungsbetrdgen innerhalb der oben
genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert werden. Bleibt
die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetrige aus, wird die Zuteilung der entsprechenden
Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller grundsétzlich jene Ausgaben, die
der Gesellschaft oder dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in
frei verfugbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem Teilfonds
hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. Aulerdem hat der Verwaltungsrat das Recht, die
vom Antragsteller gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden
Teilfonds ganz oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebiithren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetriage und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fir die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrige:
e 50.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse I; und
e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.
Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrage:
e fir Anteile der Klassel: 5.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und

e fir Anteile der Klasse P: mindestens der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder anderweitig
dartiiber verfiigen, miissen weiterhin tiber folgenden Mindestbesitz am Teilfonds verfiigen:

¢ mindestens 5.000 EUR fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und

e hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers zuricknehmen, wenn
dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen
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Riicknahmeverfahren: Auller in Phasen, in denen unter den im Prospekt beschriebenen
Umstdnden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder die Ricknahme von
Anteilen eingeschrinkt wird, kann jeder Anteilsinhaber seine Anteile am Teilfonds bei der
Gesellschaft zur Ricknahme an einem Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die
Riicknahme seiner Anteile durch ein ausgefulltes Riicknahmeformular beantragt. Anteile kénnen
nur durch schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zuriickgegeben werden.

Riicknahmepreis Alle Riicknahmeantréige werden auf Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h.
unter Bezugnahme auf den Ricknahmepreis fir Anteile, der am Bewertungszeitpunkt fiir den
jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter Abzug einer Riicknahmegebiithr von bis zu 3 %
des Riicknahmepreises je Anteil zugunsten des Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in
eigenem Ermessen fiir die Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Riicknahmepreis eine Verwéisserungsschutzgebithr enthalten
kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).

Riicknahmeantrag: Antragsteller miussen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Ricknahmeformular ausfiillen. Ricknahmeantrige sind bei dem Verwalter erhéltlich.
Ricknahmeantréige kénnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per Telefax eingereicht werden.
Sollte jedoch die fur die Auszahlung der Riicknahmeerlose geltende Kontoverbindung von der im
Zeichnungsantrag angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden Nachweisen. Die
Riicknahmeformulare enthalten Angaben dariiber, wie und an wen die Ricknahmeerlose
auszuzahlen sind.

Riicknahmeantriige miissen bis 11:00 Uhr (MEZ) am betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Ricknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er als Antrag auf
Ricknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden Handelstag behandelt.
Unter auBergewohnlichen Umsténden und unter der Voraussetzung, dass sie vor dem
Bewertungszeitpunkt des malgeblichen Handelstages eingehen, konnen Antrige im Ermessen
des Verwaltungsrates auch fiir die Ricknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem
Fall erfolgt die Ricknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Ricknahme
der Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag
berechneten Ricknahmepreis.

Riicknahmeantridge sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers auch per
Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Ricknahmeerlésen kann erst erfolgen, wenn ein
urspringliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen von dem Verwalter verlangten
Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist, und wenn frei verfiighare Mittel mit der
urspringlichen Zeichnung erhalten wurden.

Zahlungsform und Waiahrung: Ricknahmezahlungen erfolgen in FEuro auf das im
Riicknahmeantrag bezeichnete Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung: Die Erlése aus der Ricknahme von Anteilen werden am dritten
Geschiaftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen Dokumente eingereicht wurden und bei
dem Verwalter eingegangen sind.

Im Fall einer Teilricknahme des Bestands des Anteilsinhabers wird der Verwalter den
Anteilsinhaber tiber die Anzahl der verbleibenden Anteile informieren.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand zurtckgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fiir
Anteile weniger als den Ricknahmepreis fur einen Anteil ausmacht, jedoch immer mit
der Maligabe, dass diese Bruchteile nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
betragen; und
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() Riicknahmebetrage flir weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils werden nicht an
den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom Verwaltungsrat zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft kénnen in den Teilfonds
wechseln. Ebenso konnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsétzlich nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds
in die gleiche Anteilsklasse eines anderen Teilfonds mdéglich, es sei denn, der Anleger erfiillt die
Voraussetzungen fiir eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile konnen an jedem Handelstag, der fiir beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu dem an
diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der Umtauschantrag bei
State Street Bank Luxembourg S.A. (als zentrale Verwaltungsstelle) bis 11.00 Uhr MEZ
(Orderannahmeschluss) am betreffenden Handelstag eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf
Orderannahmeschluss und Forward Pricing gelten auch flir den Umtausch von Anteilen und sind
ausfihrlich in der Beilage und im Prospekt beschrieben.

Fir einen Umtauschantrag und bei Fragen beziiglich der im Umtauschantrag anzugebenden
Informationen sollten sich Anteilsinhaber an State Street Bank Luxembourg S.A., die als zentrale

Verwaltungsstelle der Gesellschaft fungiert, wenden.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,Umschichtung” zu finden.

-231-



STATE STREET GLOBAL ADVISORS
LUXEMBOURG SICAV

Beilage Nr. 18

SSgA Stable Duration Fund

STAND: DEZEMBER 2010

-232 -



EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft) ist in Luxemburg von der
Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW zugelassen. Die
Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthilt Informationen iiber die Anteile des SSgA Stable Duration Fund (der , Teilfonds®),
der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese Beilage ist Teil der allgemeinen Beschreibung
der Gesellschaft und sollte im Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des Teilfonds an:
e Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes von 2002
vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern offen. Aullerdem kann
die Gesellschaft zu einem kinftigen Datum weitere Anteilsklassen fir den Teilfonds schaffen und
anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger Borse zu
notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile

Die: (i) Anteile der Klasse I und (ii) Anteile der Klasse P des Teilfonds, die
gemal dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Basiswahrung

Euro

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Erstausgabepreis

10 EUR je Anteil fiir die Anteile der Klassen I und P zuziglich eines
Betrags, den der Anlageverwalter (innerhalb zulissiger Grenzen) als
Verwasserungsschutzgebiihr fiir angebracht halt.

Erstausgabezeitraum

Der Teilfonds war am Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt. Die
Auflegung des Teilfonds liegt im Ermessen des Verwaltungsrats. Das
Auflegungsdatum kann am Sitz der Gesellschaft bestitigt werden und
die Bestimmungen des Prospekts fiir den Teilfonds treten erst nach dem
Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Geschiftstag

() Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und GroBbritannien fiir
den Geschiftsverkehr gedffnet sind (auBer an Wochenenden und
gesetzlichen Feiertagen), vorausgesetzt, dass auch die Londoner
Wertpapierborse an diesem Tag fiir den Geschéftsbetrieb geoffnet ist; und
(i) Wochentage auller Tagen, an denen das
Interbankeniiberweisungssystem fiir Geldmittel in Europa, das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET), fiir den Geschiftsverkehr geschlossen ist.

Handelstag

Jeder volle Bankgeschaftstag.

Riicknahmepreis

Der Ricknahmepreis je Anteil gemill den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil gemill den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Erstausgabe von Anteilen des Teilfonds findet wiahrend des Erstausgabezeitraums statt. Der
Erstausgabepreis erhéht sich um eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises. Des
Weiteren sollten die  Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann. Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums kénnen
Anteile des Teilfonds an jedem Handelstag gekauft werden und werden wie unten beschrieben
zum maflgeblichen Zeichnungspreis je Anteil zuziglich einer Zeichnungsgebuhr von bis zu 3 %
des Ausgabepreises angeboten.

Hinweis: Der Teilfonds war am Datum dieses Prospekts noch nicht aufgelegt. Die Auflegung des
Teilfonds liegt im Ermessen des Verwaltungsrats. Das Auflegungsdatum kann am Sitz der
Gesellschaft bestitigt werden und die Bestimmungen des Prospekts fiir den Teilfonds treten erst
nach dem Auflegungsdatum des Teilfonds in Kraft.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, ein Engagement gegeniiber einem Euro-
Zinssatz mit einer stabilen Duration von 30 Jahren zu bieten.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Der Unteranlageverwalter strebt bei der Verwaltung des
Teilfonds eine stabile Duration von ca. 30 Jahren an, wobei er gleichzeitig die Liquiditéat sowie die
Transaktionskosten berlicksichtigt. Um diese angestrebte Duration zu erreichen, ziel der
Unteranlageverwalter auf ein gestaffeltes Portfolio ab, das tiberwiegend aus Nullkuponzinsswaps
mit langer Duration zusammengesetzt ist. Die durchschnittliche Duration der Swaps entspricht
ca. 30 Jahren. Der Unteranlageverwalter wird die Duration dieser Swaps laufend tiberwachen
und das Portfolio durch AbschlieBen neuer Swaps neu ausrichten, wenn ihm dies angemessen
erscheint, um die stabile Zielduration aufrecht zu erhalten. Der Unteranlageverwalter
beabsichtigt, sich auf drei zentrale Aspekte der Portfolioduration zu konzentrieren:

e das Aufrechterhalten der durchschnittlichen Duration bei dem angestrebten Ziel von ca.
30 Jahren;

o die Begrenzung der Differenz zwischen den kiirzer- und léangerfristigen Instrumenten
(diese Differenz wird als "Zinskurvenrisiko" bezeichnet), die sich auf die durchschnittliche
Duration des Portfolios auswirkt und dem Unteranlageverwalter die Moglichkeit bietet,
festzustellen, wann das Portfolio neu ausgerichtet werden muss; und

e da die durchschnittliche Gesamtduration des Portfolios leicht unter die angestrebte
Duration von ca. 30 Jahren sinkt, wenn die Laufzeiten der Swaps kiurzer werden, wird
das Portfolio des Teilfonds mit einer leicht iiber dem Durationsziel liegenden Duration
neu ausgerichtet, um die Transaktionskosten und das Zinskurvenrisiko zu reduzieren.

Der Unteranlageverwalter beabsichtigt kein iiber den Nettoinventarwert des Teilfonds
hinausgehendes Engagement. Die von dem Teilfonds gehaltenen Barmittel (die im Allgemeinen
dem nicht finanzierten Betrag der Swaps entsprechen) werden typischerweise in
Geldmarktinstrumente investiert, einschliefSlich unter anderem von Geldmarkt-/Liquiditiatsfonds,
die als OGAW oder sonstige OGA im Sinne von Abschnitt 7.1. (d) von Kapitel 7 (,Anlagegrenzen®)
im Hauptteil des Prospekts gelten.

Aufgrund der Tatsache, dass der Teilfonds Uberwiegend Derivate halten wird, wird die
Wertentwicklung des Teilfonds von den Renditen beeinflusst, die mit der Anlage der von dem
Teilfonds gehaltenen Gelder erzielt werden. Daher entspricht die von dem Teilfonds erzielte
Gesamtrendite im Allgemeinen den Renditen der von dem Teilfonds gehaltenen Derivate und den
Renditen aus der Anlage aller von dem Teilfonds nach Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen der
eingesetzten Derivate gehaltenen Barmittel. Es ist moglich, dass sich die mit diesen Geldern
erzielten Anlagerenditen negativ auf die Wertentwicklung und/oder die Renditen des Teilfonds
auswirken.

Anteilinhaber sollten beachten, dass der Teilfonds vorrangig nur Derivate halten wird und
insbesondere Nullkuponzinsswaps mit langer Duration (mit Ausnahme der Instrumente, die die
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Barinvestitionen in Hoéhe des nicht finanzierten Betrags der Swaps wie oben dargelegt
reprisentieren). Der Einsatz von Derivaten erfolgt jederzeit gem#B den Bestimmungen des
Gesetzes von 2002. Falls festverzinsliche Wertpapiere mit Investmentqualitdat und einer Duration
von 30 Jahren auf den physischen Wertpapiermérkten zum Verkauf angeboten werden und die
Liquiditatsbedingungen dies zulassen, kann der Teilfonds diese Wertpapiere halten, wenn der
Unteranlageverwalter der Ansicht ist, dass dies dem Anlageziel des Teilfonds dient.

Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen Faktoren Anlagen
fir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der Unteranlageverwalter befugt, auch auf
der Grundlage anderer Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu
halten, wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds wird tiberwiegend in Nullkuponzinsswaps mit langer
Duration und Geldmarktinstrumente (gemifB der Definition des Gesetzes von 2002) investieren,
um sein Anlageziel zu verfolgen. Diese Swaps lauten im Allgemeinen auf den Euro und haben
eine Laufzeit von annéhernd 30 Jahren. Dariber hinaus kann der Teilfonds in sonstige Derivate
investieren und er kann Barmittel halten und in langfristige Wertpapiere mit Investmentqualitét
einschlieBlich unter anderem von festverzinslichen Wertpapieren mit langen Laufzeiten
investieren.

Der Einsatz von Swaps und sonstigen Derivaten durch den Teilfonds erfolgt jederzeit unter
Einhaltung der im Gesetz von 2002 dargelegten Anlage- und Fremdkapitalbeschrinkungen. Der
Einsatz von Swaps und sonstigen Derivaten kann zwar bestimmte Ziige von Hebelgeschéften
aufweisen, alle derartigen Anlagen und die damit verbundenen Risiken sowie das damit
verbundene  Verlustrisiko werden jedoch im  Einklang mit den Anlage- und
Fremdkapitalanforderungen und -beschridnkungen des Gesetzes von 2002 eingegangen. Der
Unteranlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds ohne Hebelung zu verwalten. Der Einsatz von
Derivatgeschiften und das Potenzial einer Hebelung durch diese Anlagen kann den Teilfonds den
im Prospekt in den Abschnitten ,,Allgemeine Risikofaktoren® und , Risiken in Verbindung mit dem
Einsatz  derivativer Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und
Finanzinstrumente” dargelegten Risiken aussetzen.

Der Teilfonds wird keine Wertpapierleihgeschéifte tétigen. Der Teilfonds kann dem
Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen Gebiihren
und Aufwendungen erstatten, die bei der Erbringung von Depot-, Verwaltungs-, Buchfihrungs-
und Rechnungslegungsdiensten sowie Transferstellen- und Anlegerdiensten und anderen
Dienstleistungen entstanden sind und die der Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter jeweils
als erforderlich oder angemessen erachtet. Der Teilfonds kann Pensionsgeschifte abschlieen,
einschlieBlich Transaktionen mit dem Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter oder einem
mit dem Anlageverwalter verbundenen Unternehmen, wobei diese Transaktionen zu
marktiiblichen Konditionen getétigt werden. Der Teilfonds kann in anderen Investmentfonds
anlegen, die als OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1. (d) des Kapitels 7 ,,Anlagegrenzen
im Hauptteil des Prospekts gelten. Dies kénnen auch OGAW oder OGA sein, die vom
Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit ihm verbunden
sind. Weitere Informationen sind in den Abschnitten ,,Allgemeine Risikofaktoren® und ,Risiken in
Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken
und Finanzinstrumente“ im Prospekt enthalten.

Anlagen in den Teilfonds kénnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an Anteilen sollten sich
in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater
wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter iilberwachen das
absolute bzw. gesamte Risiko des Teilfonds (das "absolute Risiko"), anstatt zu versuchen,
spezifische oder aktive oder benchmarkbezogene Risiken zu steuern. Der Anlageverwalter und
der Unteranlageverwalter bemiihen sich, das absolute Risiko so zu steuern, dass seine Hohe den
Anlagezielen des Teilfonds angemessen ist.
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Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen gelten
uneingeschrinkt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und
sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ dargelegten Risikofaktoren
beriicksichtigen.

Aufgrund seiner besonderen Ausrichtung gilt der Teilfonds als komplexer Fonds. Er eignet sich
daher fir erfahrene Anleger und Finanzinstitute, die nicht ihr gesamtes Vermdégen in den
Teilfonds anlegen und die die aufgrund der besonderen Ausrichtung des Teilfonds bestehenden
Risiken vollstindig verstehen, akzeptieren und in der Lage sind, die erforderlichen finanziellen
Ressourcen aufzubringen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser Instrumente mit
bestimmten zusitzlichen Risiken verbunden, u.a. (i) der Abhingigkeit von der Fiahigkeit,
Preisbewegungen und Volatilitat von Wertpapieren, die den derivativen Finanzinstrumenten
zugrunde liegen, sowie Zins- und Wahrungsschwankungen vorauszusehen; (ii) keiner genauen
Korrelation zwischen den derivativen Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden
Wertpapieren oder Marktsektoren; (iii) gréBerer Volatilitit als die zugrunde liegenden
Wertpapiere oder Mirkte; (iv) dem Liquiditatsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes Derivat
schwierig zu kaufen oder zu verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich der Marktwert eines
derivativen Finanzinstruments derart dndert, dass es sich nachteilig auf den Teilfonds auswirkt;
(vi) Kontrahentenrisiko, wenn der Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschifte macht,
zahlungsunfihig oder insolvent wird oder in Verzug gerit; (vii) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem Rechtsrisiko, wenn die
Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem wird. Weitere Informationen hierzu
sind im Prospektabschnitt ,,Spezielle Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen tber die
angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfliigung, einschliefllich der geltenden
Anlagebeschrankungen und aktuellen Veridnderungen von Risiko- und Renditekennzahlen der
wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt. State
Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am 3.dJuni 1997 von der
franzosischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer 97-044 ordnungsgemil zugelassen
wurde. Thr Sitz befindet sich unter der Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue
Delariviére-Lefoullon, 92062 Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft
franzosischen Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnisse delegiert
an State Street Global Advisors Limited, eine 100%ige Tochtergesellschaft von State Street Bank
Europe Limited, die eine Tochtergesellschaft von State Street Bank and Trust Company ist,
welche wiederum eine Tochtergesellschaft der State Street Corporation (der
,Unteranlageberater®) ist. Der Unteranlageverwalter hat seinen Hauptsitz in 20 Churchill Place,
Canary Wharf, London E14 5HJ, GroBbritannien.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum Bewertungszeitpunkt geméal
den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere Einzelheiten werden im Abschnitt
,Berechnung des Nettoinventarwertes im Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des
Teilfonds wird in seiner Basiswidhrung ausgedriickt.
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Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher werden in der
Regel weder Dividenden noch andere Ausschittungen aus den Ertrdgen des Teilfonds an die
Anteilsinhaber ausgezahlt.

Kosten und Gebithren

Der Teilfonds triagt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten der
Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im Abschnitt ,,Gebiihren und Aufwendungen®
dargelegt. Neben den unten beschriebenen Gebithren und Aufwendungen sollten die
Anteilsinhaber den Abschnitt ,,Gebiithren und Aufwendungen“ im Prospekt lesen, in dem die
weiteren Geblihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tréigt folgende Verwaltungsgebiihren:

o fir Anteile der KlasseP: bis zu 0,30% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteille der Klassel: bis zu 0,15% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebiihr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtréglich gezahlt; sie basiert
auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt
aus dieser Gebuhr die Gebiihren des Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir die einzelnen
Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebiihren und Aufwendungen des Anlageverwalters,
des Unteranlageverwalters, des Verwalters, der Depotbank sowie andere nicht von der
Zeichnungsgebiihr gedeckte Vertriebsgebiihren und bestimmte andere Aufwendungen des
Teilfonds, die in Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
freiwillig bereit erklart, den Anteil seiner Gebiihren voriibergehend zuriickzuerstatten, der
erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen zuzuordnende Gesamtkostenquote
(TER) die folgenden Prozentsitze nicht iibersteigt:

e fir Anteile der Klasse P: 0,45% des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes;
e fir Anteile der Klasse I: 0,30% des durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht wird, ist das vom
Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das ,Zeichnungsformular) zu verwenden.
Antréage auf Folgezeichnungen konnen per Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fiir
die Erstzeichnung der Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfigbar und enthalten Informationen dariber, wie und an wen die
Zeichnungsbetrige zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes vereinbart,
sind Zeichnungsantridge unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Antragstellers auch per
Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss bei dem Verwalter bis spitestens
11:00 Uhr (MEZ) mindestens einen Geschiftstag vor dem jeweiligen Handelstag eingehen.
Zeichnungsformulare, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag
eingegangen behandelt. Die Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen
muss, zusammen mit den entsprechenden Nachweisen fur Prifungen zur Verhinderung von
Geldwische, innerhalb von fiinf (5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per
Telefax) tibermittelten Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original eingereicht, so kann
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den Zeichnungsantrag ablehnen und dem
Antragsteller bereits eingegangene Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen
Bearbeitungsgebiithren und ohne Zinsen, Kosten oder Entschidigungen) so schnell wie méglich
per Bankiiberweisung zurickerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise zuriickkaufen.
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In keinem Fall kébnnen Anleger einen Antrag auf Ricknahme von Anteilen stellen, bevor das
Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und sédmtliche Geldwaschepriifungen
abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere Informationen
einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser
Informationen kann sich die Antragsbearbeitung verzogern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis flir einen Anteil
darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt. Bruchteilsanteile werden
ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter dem Zeichnungspreis je Anteil liegt,
vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines
Anteils. Zeichnungsgelder, die weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden
nicht an den Antragsteller zurickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen wihrend des
Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der entsprechende Antrag innerhalb des
Erstausgabezeitraums eingeht und angenommen wird. Ebenso missen die Zeichnungsgelder in
frei verfiigbaren Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer ldngeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fir die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu zahlende Preis
entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu
3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle
festgelegt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwéasserungsschutzgebiihr enthalten kann.

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fiur die Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu
diesem Zeitpunkt maBgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben, der sich vom
Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Siehe auch unten den Abschnitt ,,Preisbildung®.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis von
Terminpreisen ausgefiihrt, d. h. unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je Anteil, der zum
Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag berechnet wird (gegebenenfalls zuziiglich
einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat
auf Empfehlung der Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen,
dass der Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe Abschnitte
19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der Einreichungsfrist
eingehen, werden in der Regel am nachsten Handelstag ausgefiihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wahrung: Die Zahlung der Zeichnungsbetriage erfolgt per Bankiiberweisung in
Euro und nach Abzug aller Bankgebtihren auf das im Zeichnungsantrag bezeichnete Bankkonto.
Andere Zahlungsmethoden unterliegen der vorherigen Genehmigung des Verwaltungsrats und
der Zustimmung des Verwalters. Eingegangene Zahlungen fiir Zeichnungsantrige, die erst am
nachsten Handelstag ausgefiihrt werden, werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetridge miissen am dritten Geschéiftstag nach dem
betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat festgelegten Datum vor
17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigharer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfiigbaren Zeichnungsbetrdgen innerhalb der oben
genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert werden. Bleibt
die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetrige aus, wird die Zuteilung der entsprechenden
Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat kann dem Antragsteller grundséatzlich jene Ausgaben, die
der Gesellschaft oder dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in
frei verfugbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem Teilfonds
hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. Aulerdem hat der Verwaltungsrat das Recht, die
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vom Antragsteller gehaltenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden
Teilfonds ganz oder teilweise zu verkaufen, um diese Gebiihren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetriage und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fur die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrige:

e 50.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir Anteile der
Klasse I; und
e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.

Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrige:

e fir Anteile der Klassel: 5.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e flr Anteile der Klasse P: mindestens der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder anderweitig
dariber verfiigen, miissen weiterhin tiber folgenden Mindestbesitz am Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 EUR fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers zuriicknehmen, wenn
dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Riicknahmeverfahren: Auller in Phasen, in denen unter den im Prospekt beschriebenen
Umstidnden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder die Riicknahme von
Anteilen eingeschrinkt wird, kann jeder Anteilsinhaber seine Anteile am Teilfonds bei der
Gesellschaft zur Ricknahme an einem Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die
Riicknahme seiner Anteile durch ein ausgefulltes Riicknahmeformular beantragt. Anteile kénnen
nur durch schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zuriickgegeben werden.

Riicknahmepreis Alle Riicknahmeantréige werden auf Basis von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h.
unter Bezugnahme auf den Riicknahmepreis fir Anteile, der am Bewertungszeitpunkt fiir den
jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter Abzug einer Riicknahmegebiithr von bis zu 3 %
des Riicknahmepreises je Anteil zugunsten des Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in
eigenem Ermessen fiir die Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Ricknahmepreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten
kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).

Riicknahmeantrag: Antragsteller miissen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Ricknahmeformular ausfilllen. Ricknahmeantrige sind bei dem Verwalter erhéltlich.
Riicknahmeantrige konnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per Telefax eingereicht werden.
Sollte jedoch die fur die Auszahlung der Riicknahmeerlése geltende Kontoverbindung von der im
Zeichnungsantrag angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden Nachweisen. Die
Ricknahmeformulare enthalten Angaben dariiber, wie und an wen die Ricknahmeerlose
auszuzahlen sind.

Riicknahmeantrige miissen bis spitestens 11:00 Uhr (MEZ) mindestens einen Geschiftstag vor
dem betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Riucknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er als Antrag auf

Ricknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden Handelstag behandelt.
Unter aullergewohnlichen Umstdnden und unter der Voraussetzung, dass sie vor dem
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Bewertungszeitpunkt des malgeblichen Handelstages eingehen, kénnen Antridge im Ermessen
des Verwaltungsrates auch fiir die Ricknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem
Fall erfolgt die Ricknahme zu dem an diesem Tag geltenden Riicknahmepreis. Die Ricknahme
der Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag
berechneten Riicknahmepreis.

Ricknahmeantridge sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers auch per
Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Riicknahmeerlésen kann erst erfolgen, wenn ein
urspringliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen von dem Verwalter verlangten
Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist, und wenn frei verfigbare Mittel mit der
ursprunglichen Zeichnung erhalten wurden.

Zahlungsform und Wihrung: Ricknahmezahlungen erfolgen in Euro auf das im
Riicknahmeantrag bezeichnete Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung: Die Erlose aus der Riicknahme von Anteilen werden am dritten
Geschiftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen Dokumente eingereicht wurden und bei
dem Verwalter eingegangen sind.

Im Fall einer Teilricknahme des Bestands des Anteilsinhabers wird der Verwalter den
Anteilsinhaber tiber die Anzahl der verbleibenden Anteile informieren.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber seinen gesamten
Anteilsbestand zuriickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der Riicknahmegelder fir
Anteile weniger als den Ricknahmepreis fiir einen Anteil ausmacht, jedoch immer mit
der Maligabe, dass diese Bruchteile nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
betragen; und

() Riicknahmebetrage fir weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils werden nicht an
den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom Verwaltungsrat zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft kénnen in den Teilfonds
wechseln. Ebenso konnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere Teilfonds der Gesellschaft
wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundsétzlich nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds
in die gleiche Anteilsklasse eines anderen Teilfonds moglich, es sei denn, der Anleger erfullt die
Voraussetzungen fiir eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile konnen an jedem Handelstag, der fur beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu dem an
diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an den Verwalter
gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis spitestens 11:00 Uhr MEZ
(Orderannahmeschluss) mindestens einen Geschiftstag vor dem betreffenden Handelstag
eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf Orderannahmeschluss und Forward Pricing gelten auch
fir den Umtausch von Anteilen und sind ausfiihrlich in der Beilage und im Prospekt beschrieben.

Antrage sind direkt bei der State Street Bank Luxembourg S.A. einzureichen, die als
Transferstelle der Gesellschaft fungiert, oder iiber eine der Vertriebsgesellschaften. Der Antrag
muss folgende Angaben enthalten: die Anzahl der Anteile des alten und neuen Teilfonds (oder
den Geldbetrag, den ein Anteilsinhaber umschichten méchte) sowie das Aufteilungsverhiltnis, in
dem die Anteile in jeden Teilfonds aufgeteilt werden sollen, falls ein Umtausch in mehrere neue
Teilfonds beabsichtigt ist.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,Umschichtung” zu finden.
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (die ,Gesellschaft®) ist in Luxemburg
von der Finanzmarktaufsicht (die ,,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW
zugelassen. Die Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital
und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthélt Informationen Uber die Anteile des SSgA Sectoral Healthcare
Equity Fund (der ,Teilfonds“), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese
Beilage ist Teil der allgemeinen Beschreibung der Gesellschaft und sollte im
Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des
Teilfonds an:

e Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes
von 2002 vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern
offen. AuBlerdem kann die Gesellschaft zu einem kiinftigen Datum weitere Anteilsklassen
fir den Teilfonds schaffen und anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger
Borse zu notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben, und sofern der Kontext nichts anderes
erfordert, haben alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Anteile Die: (i) Anteile der Klasse I und (ii) Anteile der Klasse P des Teilfonds, die
gemél} dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Basiswiahrung US-Dollar

Bewertungszeitpunkt Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert je
Anteil des Teilfonds berechnet werden.

Geschiftstag (i) Jeder Tag, an dem Banken in Luxemburg und in den USA fiir den
Geschiftsverkehr gedffnet sind (auBler an Wochenenden und gesetzlichen
Feiertagen).

Handelstag Jeder volle Bankgeschéftstag.

Riicknahmepreis Der Ricknahmepreis je Anteil gemall den Bestimmungen des Prospekts
im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Zeichnungspreis Der Zeichnungspreis je Anteil geméall den Bestimmungen des Prospekts

im Abschnitt ,,Zeichnungen®.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Anteile der Klassen I und P kénnen an jedem Handelstag erworben werden und
sind, wie unten beschrieben, zum malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil
zuzuglich einer Zeichnungsgebihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises erhéltlich.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung des
MSCI Daily TR World Net Health Care USD Index (der ,Index®) langfristig zu
ubertreffen.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Der Teilfonds wird vorrangig in Aktien von
Emittenten aus aller Welt investieren, die in den folgenden Branchen tétig sind:
Pharmazeutika, Generika, Biotechnologie und Medizintechnologie.

Der Unteranlageverwalter 1ist auf den Bereich weltweiter Anlagen im
Gesundheitsbereich spezialisiert und verwendet einen rechercheintensiven Bottom-
up-Anlageansatz. Der Wertpapierauswahlprozess basiert auf einer grundlegenden
Recherche, einer Branchenanalysen und den Rahmendaten der -einzelnen
Unternehmen sowie engen Kontakten zu den Geschiftsfiihrungen einzelner
Unternehmen. Typischerweise nimmt der Unteranlageverwalter nach der
Identifizierung einer potenziellen Anlage (1) eine Analyse der Rahmendaten des
Zielobjekts tiberwiegend durch Recherche, Due Diligence und Kontakte zur
Geschiftsfithrung sowie (2) eine Priifung der Bewertung der Anlage mithilfe
diverser Finanzmodelle zur Durchfithrung einer finanziellen Analyse der Anlage
vor. Der Teilfonds ist bestrebt, in der Regel in ca. 25 bis 35 Werte investiert zu sein.

Angesichts der Komplexitiat des Sektors stiitzt sich der Unteranlageverwalter auf
ein Team mit Uber 10 Fachleuten, die haufig in beiden Bereichen - Gesundheits-
und Finanzwesen - ausgebildet oder erfahren sind. Wie weiter oben dargelegt,
nehmen die Anlagefachleute eine wissenschaftliche Due Diligence (z. B.
Literaturrecherchen, Unternehmensbesuche, Gespridche mit klinischen Experten
und Wissenschaftlern, Bewertungen spezifischer Forschungs- und
Entwicklungsprojekte etc.) sowie eine finanzielle Gesamtanalyse potenzieller
Anlagen vor. Sie werden dabei von einem speziellen wissenschaftlichen Beraternetz
(Scientific Advisory Network, “SAN”) unterstiitzt, das sich aus 10 auf verschiedene
Bereiche des Gesundheitswesens spezialisierten Beratern zusammensetzt. Der
Zweck des wissenschaftlichen Beraternetzes besteht darin, dem
Unteranlageverwalter eine einzigartige und flexible Ressource zur Bewertung der
wissenschaftlichen und technologischen Qualitit einer Anlagegelegenheit zu bieten
und seinen Anlagefachleuten Informationen tber die neuesten Entwicklungen im
Wissenschafts- und Technologiebereich zu liefern.

Der Teilfonds wird mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (1- und 3-
jahrige Kursziele) investiert, er wird jedoch ebenfalls versuchen, aufgrund der
Marktvolatilitiat entstehende Chancen zu nutzen.

Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird und eine uber dem Index liegende
Wertentwicklung anstrebt, wird sich sein Anlagenportfolio einerseits von dem des
Index unterscheiden und andererseits vom Risikoprofil eines Titels sowie dem
Titelauswahlprozess des Teilfonds und seinen Beschrinkungen hinsichtlich des
absoluten Risikos abhingen. Somit stellt eine Anlage in den Teilfonds keine
,indexgebundene“ Anlage im herk6mmlichen Sinne dar und werden die Renditen
des Teilfonds wahrscheinlich von der Rendite des Index abweichen.
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Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen
Faktoren Anlagen fir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der
Unteranlageverwalter befugt, auch auf der Grundlage anderer Faktoren nach
seinem Ermessen Anlagen fiir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu
halten, wenn er der Ansicht ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds ist grundsétzlich bestrebt, in Aktien von
Emittenten in den folgenden Branchen zu investieren: Pharmazeutika, Generika,
Biotechnologie und Medizintechnologie. Dies schlieft auch Stammaktien,
Vorzugsaktien oder in Vorzugsaktien wandelbare Wertpapiere mit ein. Die vom
Teilfonds gehaltenen Aktien kénnen in ausldndischen Wihrungen notieren und
auBerhalb von Luxemburg gehalten werden. Der Teilfonds kann einen Teil seines
Vermogens in liquiden Mitteln und geldnahen Anlagen halten.

Der Teilfonds kann, unter Beachtung der Anlage- und
Fremdkapitalbeschrinkungen des Gesetzes von 2002, sowie angesichts seiner
Klassifizierung als unkomplizierter Fonds Derivatgeschifte, wozu auch Swaps
sowie der Kauf und Verkauf von Aktienfutures und —optionen, der Abschluss von
anderen borsengehandelten oder im Freiverkehr abgeschlossenen
Derivatgeschéften zidhlen, eingehen. Der Einsatz von Derivaten besteht
typischerweise aus der Verwendung von Derivaten zur Erzielung eines indirekten
Engagements in bestimmten Schwellenlandern, wo ein direktes Engagement durch
Direktinvestitionen nach Ansicht des Unteranlageverwalter fiir den Teilfonds
uberméBig teuer wire. Der Einsatz von Derivatgeschéften kann den Teilfonds den
im Prospekt in den Abschnitten "Allgemeine Risikofaktoren" und " Risiken in
Verbindung mit dem Einsatz derivativer Instrumente und sonstiger spezieller
Anlagetechniken und Finanzinstrumente " dargelegten Risiken aussetzen.

Der Teilfonds kann Fremdwiahrungsgeschifte tatigen, z. B. Termingeschéfte,
Futures und Optionen, um ein Engagement in bestimmten Wahrungen aufzubauen
oder um die vom Teilfonds gekauften oder gehaltenen Anlagen gegen
Wechselkursschwankungen abzusichern.

GemélB der allgemeinen Beschreibung im Hauptteil des vollstdndigen Prospekts
kann der Teilfonds die Wertpapiere in seinem Bestand verleihen. Fur Tatigkeiten,
die in Verbindung mit solchen Wertpapierleihgeschéaften und mit der Stellung von
Barsicherheiten fiir die Anlagen erbracht werden, kann der Teilfonds dem
Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter oder einem mit dem Anlageverwalter
verbundenen Unternehmen eine Gebiihr zahlen. Wie im Hauptteil des Prospekts
dargelegt, darf eine solche Gebiihr 50 % der Bruttoertrige, die der Teilfonds aus
Wertpapierleihgeschéften erzielt, nicht ubersteigen. Der Teilfonds kann dem
Anlageverwalter, dem  Unteranlageverwalter oder einem verbundenen
Unternehmen Geblihren und Aufwendungen erstatten, die bei der Erbringung von
Depot-, Verwaltungs-, Buchfiihrungs- und Rechnungslegungsdiensten sowie
Transferstellen- und Anlegerdiensten und anderen Dienstleistungen entstanden
sind und die der Anlageverwalter oder Unteranlageverwalter jeweils als
erforderlich oder angemessen erachtet. Der Teilfonds kann Pensionsgeschifte
abschlieBen, einschliefllich Transaktionen mit dem Anlageverwalter, dem
Unteranlageverwalter oder einem mit dem Anlageverwalter verbundenen
Unternehmen, wobei diese Transaktionen zu marktiiblichen Konditionen getéatigt
werden. Der Teilfonds kann in anderen Investmentfonds anlegen, die als OGAW
oder OGA im Sinne von Abschnitt 7.1. (d) des Kapitels 7 ,Anlagegrenzen“ im
Hauptteil des Prospekts gelten. Dies konnen auch OGAW oder OGA sein, die vom
Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit ihm
verbunden sind. Weitere Informationen sind in den Abschnitten , Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer
Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ im
Prospekt enthalten.

- 246 -



Anlagen in den Teilfonds kénnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an
Anteilen sollten sich in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den
Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter
uberwachen das Gesamtengagement des Teilfonds, um unerwinschte Risiken
gegeniiber dem Index auszuschlieBen. Der Anlageverwalter und der
Unteranlageverwalter sind bemiiht, das Risiko u.a. durch Uberwachung der
Branchen- und Sektorengewichtungen und eventueller Abweichungen vom Index,
eine angemessene Portfoliostreuung und eine kontinuierliche Prifung der
Rahmendaten und Bewertungen der Unternehmen zu steuern.

Sonstiges. DER TEILFONDS WIRD WEDER VON MSCI INC. (,MSCI“) NOCH
VON EINEM MIT DIESER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN ODER EINEM
IHRER INFORMATIONSANBIETER ODER ANDEREN DRITTEN, DIE AN DER
ZUSAMMENSTELLUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-
INDEX BETEILIGT ODER DAMIT VERBUNDEN SIND, (ZUSAMMEN DIE
»MSCI-PARTEIEN“) UNTERSTUTZT, GEFORDERT, VERKAUFT ODER
BEWORBEN. DIE MSCI-INDIZES SIND AUSSCHLIESSLICHES EIGENTUM
VON MSCI. MSCI UND DIE NAMEN DER MSCI-INDIZES SIND
DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER DEN MIT IHR
VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE NUTZUNG
DURCH STATE STREET GLOBAL ADVISORS, EINEN GESCHAFTSBEREICH
VON STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY, ZU BESTIMMTEN
ZWECKEN LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT GEGENUBER
DEM EMITTENTEN ODER DEN ANTEILSINHABERN DIESES TEILFONDS
ODER ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN
EXPLIZITE ODER IMPLIZITE ZUSICHERUNGEN ODER
GEWAHRLEISTUNGEN HINSICHTLICH DER RATSAMKEIT EINER ANLAGE
IN FONDS IM ALLGEMEINEN ODER IN DIESEN TEILFONDS IM
BESONDEREN ODER DER FAHIGKEIT EINES MSCI-INDEX, DIE
WERTENTWICKLUNG DES ENTSPRECHENDEN  AKTIENMARKTES
NACHZUBILDEN, AB. MSCI ODER DIE MIT IHR VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER BESTIMMTER
HANDELSMARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN
SOWIE DER MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF DIESEN
TEILFONDS ODER DIE GESELLSCHAFT ODER AUF ANTEILSINHABER
DIESES TEILFONDS ODER ANDERE NATURLICHE ODER JURISTISCHE
PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESTELLT UND BERECHNET
WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, BEI DER
BESTIMMUNG, ZUSAMMENSTELLUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-
INDIZES DIE BELANGE DER GESELLSCHAFT ODER DER ANTEILSINHABER
DIESES TEILFONDS ODER ANDERER NATURLICHER ODER JURISTISCHER
PERSON ZU BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST
VERANTWORTLICH FUR DIE ODER BETEILIGT AN DER BESTIMMUNG DES
ZEITPUNKTS, DER PREISE ODER MENGEN, ZU/IN DENEN ANTEILE DIESES
TEILFONDS AUSGEGEBEN WERDEN, ODER BESTIMMUNG ODER
BERECHNUNG DER GLEICHUNG ODER DER GEGENLEISTUNG,
AUFGRUND DER BZW. GEGEN DIE ANTEILE DIESES TEILFONDS
ZURUCKGENOMMEN WERDEN KONNEN. FERNER HAT KEINE DER MSCI-
PARTEIEN EINE VERPFLICHTUNG ODER HAFTUNG GEGENUBER DER
GESELLSCHAFT ODER ANTEILSINHABERN DIESES TEILFONDS ODER
ANDEREN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN IM
ZUSAMMENHANG MIT VERWALTUNG; MARKETING ODER ANGEBOT
DIESES TEILFONDS.
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OBWOHL MSCI INFORMATIONEN ZUR BERUCKSICHTIGUNG ODER
NUTZUNG BEI DER BERECHNUNG DER MSCI-[INDIZES AUS NACH
AUFFASSUNG VON MSCI ZUVERLASSIGEN QUELLEN EINHOLT,
GEWAHRLEISTET ODER GARANTIERT KEINE DER MSCI-PARTEIEN DIE
ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT EINES MSCI-
INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN
GIBT EINE EXPLIZITE ODER IMPLIZITE GEWAHRLEISTUNG
HINSICHTLICH DER ERGEBENISSE AB, DIE DIE GESELLSCHAFT, DIE
ANTEILSINHABER DES TEILFONDS ODER ANDERE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSONEN AUFGRUND DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX
ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ERZIELEN. KEINE DER MSCI-
PARTEIEN UBERNIMMT EINE HAFTUNG FUR FEHLER, AUSLASSUNGEN
ODER STORUNGEN BEI ODER IM ZUSAMMENHANG MIT EINEM MSCI-
INDEX ODER DARIN ENTHALTENEN DATEN. FERNER GIBT KEINE DER
MSCI-PARTEIEN EXPLIZITE ODER IMPLIZITE GEWAHRLEISTUNGEN
JEGLICHER ART AB UND LEHNEN DIE MSCI-PARTEIEN HIERMIT
AUSDRUCKLICH JEDE GEWAHRLEISTUNG DER GEBRAUCHSFAHIGKEIT
ODER EIGNUNG ZU EINEM BESTIMMTEN ZWECK BEZUGLICH JEDES
MSCIINDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN AB. OHNE
EINSCHRANKUNG DER VORSTEHENDEN AUSFUHRUNGEN KANN MSCI
AUF KEINEN FALL FUR EINEN UNMITTELBAREN, MITTELBAREN ODER
BESONDEREN SCHADEN, EINEN STRAFSCHADENERSATZ,
FOLGESCHADEN ODER ANDEREN SCHADEN (EINSCHLIESSLICH
ENTGANGENEN GEWINNS) HAFTBAR GEMACHT WERDEN, AUCH DANN
NICHT, WENN DAS UNTERNEHMEN AUF DIE MOGLICHKEIT SOLCHER
SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.

Anlagegrenzen fiir den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen
gelten uneingeschriankt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Risiken in Verbindung mit dem Einsatz derivativer
Instrumente und sonstiger spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente“
dargelegten Risikofaktoren berticksichtigen.

Der Teilfonds wird als unkomplizierter Anlagefonds angesehen, der fir
institutionelle und private Anleger verflighar ist. Anleger sollten zur Kenntnis
nehmen, dass eine Anlage in Anteile kein komplettes Anlageprogramm darstellt
und dass sie die finanziellen Mittel benétigen, um die Risiken verbunden mit
Anlagen in den Teilfonds tibernehmen zu kénnen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser
Instrumente mit besonderen Risiken verbunden, u. a. (i) der Abhéngigkeit von der
Fahigkeit, Preisbewegungen von  Wertpapieren, die den derivativen
Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und Wihrungsschwankungen
vorauszusehen; (ii) keiner genauen Korrelation zwischen den derivativen
Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder
Marktsektoren; (iii) groBerer Volatilitat als die zugrunde liegenden Wertpapiere
oder Mirkte; (iv) dem Liquiditdtsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes
Derivat schwierig zu kaufen oder zu verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich
der Marktwert eines derivativen Finanzinstruments derart adndert, dass es sich
nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi) Kontrahentenrisiko, wenn der
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Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschafte macht, zahlungsunfihig oder
insolvent wird oder in Verzug geridt; (vi) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfillt, und (vii) dem
Rechtsrisiko, wenn die Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem
wird. Weitere Informationen hierzu sind im Prospektabschnitt ,Spezielle
Anlagetechniken und Finanzinstrumente® enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen
uber die angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfligung, einschlieBlich
der geltenden Anlagebeschrankungen und aktuellen Verdnderungen von Risiko-
und Renditekennzahlen der wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds
bestellt. State Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am
3. Juni 1997 von der franzosischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer
97-044 ordnungsgemil zugelassen wurde. Ihr Sitz befindet sich unter der
Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue Delariviére-Lefoullon, 92062
Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft franzésischen
Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnis an Sectoral
Asset Management, einen von der SEC (US-amerikanische Boérsenaufsicht
Securities and Exchange Commission) zugelassenen und auf die Verwaltung
globaler Anlageportfolios im Gesundheitsbereich spezialisierten Anlageberater, (der
"Unteranlageverwalter") delegiert. Der Unteranlageverwalter hat seine
Hauptniederlassung in 1000 Sherbrooke Street West, Suite 2120, Montreal, Qc H3A
3G4, Kanada.

Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum
Bewertungszeitpunkt gemall den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere
Einzelheiten werden im Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwertes im
Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird in seiner
Basiswédhrung ausgedrickt.

Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher
werden in der Regel weder Dividenden noch andere Ausschiittungen aus den
Ertragen des Teilfonds an die Anteilsinhaber ausgezahlt.

Kosten und Gebiithren

Der Teilfonds tragt den i1hm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und
Verwaltungskosten der Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im
Abschnitt ,,Gebihren und Aufwendungen“ dargelegt. Neben den unten
beschriebenen Gebiihren und Aufwendungen sollten die Anteilsinhaber den
Abschnitt ,,Gebuhren und Aufwendungen® im Prospekt lesen, in dem die weiteren
Gebiihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage
in den Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tréigt folgende Verwaltungsgebiihren:

e fir Anteile der Klasse P: bis zu 1,50% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

- 249 -



e fir Anteile der Klasse I: bis zu 0,75% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebithr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtraglich
gezahlt; sie basiert auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden
Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt aus dieser Gebiihr die Gebiihren des
Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir
die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebiihren und
Aufwendungen des Anlageverwalters, des Unteranlageverwalters, des Verwalters,
der Depotbank sowie andere nicht von der Zeichnungsgebithr gedeckte
Vertriebsgebiihren und bestimmte andere Aufwendungen des Teilfonds, die in
Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefithrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
freiwillig bereit erkldrt, den Anteil seiner Gebiihren voriibergehend
zuriickzuerstatten, der erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen
zuzuordnende Gesamtkostenquote (TER) die folgenden Prozentsidtze nicht
ubersteigt:

e fir Anteile der KlasseP: 1,70% des durchschnittlichen tédglichen
Nettoinventarwertes;

e fir Anteile der Klassel: 0,95% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht
wird, ist das vom Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das
sZeichnungsformular®) zu verwenden. Antrige auf Folgezeichnungen kénnen per
Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fiur die Erstzeichnung der
Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfigbar und enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
Zeichnungsbetriage zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes
vereinbart, sind Zeichnungsantridge unwiderruflich und kénnen auf Risiko des
Antragstellers auch per Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss
bei dem Verwalter bis spitestens 11:00 Uhr (MEZ) mindestens einen Geschiftstag
vor dem jeweiligen Handelstag eingehen. Zeichnungsformulare, die nach diesem
Zeitpunkt eingehen, werden als am folgenden Handelstag eingegangen behandelt.
Die Originalausfertigung des Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen muss,
zusammen mit den entsprechenden Nachweisen fiir Priifungen zur Verhinderung
von Geldwische, innerhalb von fiinf (5) Geschiftstagen nach Versand des
elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten Zeichnungsformulars bei dem
Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original
eingereicht, so kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den
Zeichnungsantrag ablehnen wund dem Antragsteller bereits eingegangene
Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen Bearbeitungsgebiihren und ohne
Zinsen, Kosten oder Entschidigungen) so schnell wie méglich per
Bankuberweisung zuriickerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise
zuriickkaufen. In keinem Fall konnen Anleger einen Antrag auf Riicknahme von
Anteilen stellen, bevor das Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und
samtliche Geldwaschepriifungen abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von
Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere
Informationen einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und
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Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser Informationen kann sich die
Antragsbearbeitung verzogern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis fiir einen
Anteil darstellen, werden mnicht an den Antragsteller zuriickgezahlt.
Bruchteilsanteile werden ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter
dem Zeichnungspreis je Anteil liegt, vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile
entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines Anteils. Zeichnungsgelder, die
weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden nicht an den
Antragsteller zurickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Nach Ablauf des
Erstausgabezeitraums fir die Anteilsklassen werden die Anteile zu dem zu diesem
Zeitpunkt maBgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben, der sich vom
Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Die Anteile der Klassen I und P werden
derzeit zum malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil angeboten. Siehe auch unten
den Abschnitt ,,Preisbildung®.

Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis
von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h. unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je
Anteil, der zum Bewertungszeitpunkt fur den betreffenden Handelstag berechnet
wird (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des
Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der
Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der
Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe
Abschnitte 19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der
Einreichungsfrist eingehen, werden in der Regel am néichsten Handelstag
ausgefiihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wahrung: Zahlungen fir Zeichnungen, abziglich aller
Bankgebiihren, miissen in US-Dollar vorgenommen werden und durch
Uberweisung auf das im Zeichnungsformular angegebene Bankkonto erfolgen.
Andere Zahlungsmethoden unterliegen der vorherigen Genehmigung des
Verwaltungsrats und der Zustimmung des Verwalters. Eingegangene Zahlungen
fir Zeichnungsantrige, die erst am nichsten Handelstag ausgefithrt werden,
werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetrdge mussen am dritten Geschiftstag nach

dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Datum vor 17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigbarer Form eingehen.
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Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfigbaren Zeichnungsbetrdgen innerhalb
der oben genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile
annulliert werden. Bleibt die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetriage aus,
wird die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat
kann dem Antragsteller grundséatzlich jene Ausgaben, die der Gesellschaft oder
dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in frei
verfligbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem
Teilfonds hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. AuBlerdem hat der
Verwaltungsrat das Recht, die vom Antragsteller gehaltenen Anteile der
betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden Teilfonds ganz oder teilweise zu
verkaufen, um diese Gebiihren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetrage und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fur die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrage:

e 50.000 USD (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir
Anteile der Klasse I; und
e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.

Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrige:

e fiir Anteile der Klasse I: 5.000 USD (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e flir Anteile der Klasse P: mindestens der Wert eines Anteils.

Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder
anderweitig dariiber verfiigen, miissen weiterhin iber folgenden Mindestbesitz am
Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 USD fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach
Ermessen des Verwaltungsrates); und
¢ hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers
zuriicknehmen, wenn dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben
genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Riicknahmeverfahren: AufBler in Phasen, in denen unter den im Prospekt
beschriebenen Umsténden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt
oder die Riicknahme von Anteilen eingeschriankt wird, kann jeder Anteilsinhaber
seine Anteile am Teilfonds bei der Gesellschaft zur Riicknahme an einem
Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die Riicknahme seiner Anteile
durch ein ausgefiilltes Rucknahmeformular beantragt. Anteile konnen nur durch
schriftlichen Antrag oder per Telefax tiber den Verwalter zuriickgegeben werden.

Ricknahmepreis Alle Riicknahmeantrdge werden auf Basis von Terminpreisen
ausgefiihrt, d. h. unter Bezugnahme auf den Riicknahmepreis fiir Anteile, der am
Bewertungszeitpunkt fiir den jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter
Abzug einer Riicknahmegebiihr von bis zu 3 % des Ricknahmepreises je Anteil
zugunsten des Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in eigenem Ermessen fiir
die Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Riicknahmepreis eine Verwasserungsschutzgebiihr
enthalten kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).
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Riicknahmeantrag: Antragsteller miissen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Ricknahmeformular ausfiillen. Ricknahmeantrdge sind bei dem Verwalter
erhaltlich. Ricknahmeantrige konnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per
Telefax eingereicht werden. Sollte jedoch die fiir die Auszahlung der
Riicknahmeerlose geltende Kontoverbindung von der im Zeichnungsantrag
angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden
Nachweisen. Die Riucknahmeformulare enthalten Angaben dariiber, wie und an
wen die Ricknahmeerlése auszuzahlen sind.

Riicknahmeantrige miissen bis spitestens 11:00 Uhr (MEZ) mindestens einen
Geschiftstag vor dem betreffenden Handelstag eingehen.

Geht ein Riicknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er
als Antrag auf Ricknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden
Handelstag behandelt. Unter auBergewohnlichen Umstidnden und unter der
Voraussetzung, dass sie vor dem Bewertungszeitpunkt des malgeblichen
Handelstages eingehen, kénnen Antrage im Ermessen des Verwaltungsrates auch
fir die Riicknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem Fall erfolgt die
Riicknahme zu dem an diesem Tag geltenden Ricknahmepreis. Die Ricknahme der
Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag
berechneten Riicknahmepreis.

Ricknahmeantrége sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers
auch per Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Riicknahmeerlésen kann
erst erfolgen, wenn ein urspriingliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen
von dem Verwalter verlangten Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist,
und wenn frei verflighare Mittel mit der urspringlichen Zeichnung erhalten
wurden.

Zahlungsform und Wihrung: Die Zahlung der Ricknahmeerlése erfolgt in US-
Dollar auf das auf dem Ricknahmeformular angegebene Bankkonto.

Zeitpunkt der Zahlung: Die Erlose aus der Ricknahme von Anteilen werden am
dritten Geschéftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen
vom Verwaltungsrat festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen
Dokumente eingereicht wurden und bei dem Verwalter eingegangen sind.

Im Fall einer Teilriicknahme des Bestands des Anteilsinhabers wird der Verwalter
den Anteilsinhaber tiber die Anzahl der verbleibenden Anteile informieren.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber
seinen gesamten Anteilsbestand zuruckgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der
Riicknahmegelder fiir Anteile weniger als den Riicknahmepreis fur einen
Anteil ausmacht, jedoch immer mit der MalBgabe, dass diese Bruchteile
nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils betragen; und

() Riicknahmebetrige fiir weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
werden nicht an den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom
Verwaltungsrat zur Begleichung von Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft konnen in den
Teilfonds wechseln. Ebenso konnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere
Teilfonds der Gesellschaft wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundséatzlich
nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds in die gleiche Anteilsklasse eines
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anderen Teilfonds moéglich, es sei denn, der Anleger erfullt die Voraussetzungen fiir
eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile konnen an jedem Handelstag, der fiur beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu
dem an diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an
den Verwalter gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis spitestens
11:00 Uhr MEZ (Orderannahmeschluss) mindestens einen Geschiftstag vor dem
betreffenden  Handelstag eingeht. Die Bestimmungen in Bezug auf
Orderannahmeschluss und Forward Pricing gelten auch fiir den Umtausch von
Anteilen und sind ausfihrlich in der Beilage und im Prospekt beschrieben.

Antrage sind direkt bei der State Street Bank Luxembourg S.A. einzureichen, die
als Transferstelle der Gesellschaft fungiert, oder tiber eine der
Vertriebsgesellschaften. Der Antrag muss folgende Angaben enthalten: die Anzahl
der Anteile des alten und neuen Teilfonds (oder den Geldbetrag, den ein
Anteilsinhaber umschichten méchte) sowie das Aufteilungsverhiltnis, in dem die
Anteile in jeden Teilfonds aufgeteilt werden sollen, falls ein Umtausch in mehrere
neue Teilfonds beabsichtigt ist.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt unter ,,Umschichtung® zu finden.
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SSgA Euro Core Treasury Bond Index Fund
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EINLEITUNG

State Street Global Advisors Luxemburg SICAV (,Gesellschaft®) ist in Luxemburg von
der Finanzmarktaufsicht (,CSSF“) im Sinne des Gesetzes von 2002 als OGAW
zugelassen. Die Gesellschaft ist als offener Umbrellafonds mit variablem Grundkapital
und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds strukturiert.

Diese Beilage enthilt Informationen tber die Anteile des SSgA Euro Core Treasury
Bond Index Fund (,Teilfonds*), der ein separater Teilfonds der Gesellschaft ist. Diese
Beilage ist Teil der allgemeinen Beschreibung der Gesellschaft und sollte im
Zusammenhang mit dem aktuellen Prospekt gelesen werden.

Ab dem Datum dieser Beilage bietet die Gesellschaft derzeit folgende Anteilsklassen des
Teilfonds an:

e Anteile der Klasse I
e Anteile der Klasse P

Anteile der Klasse I sind institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes
von 2002 vorbehalten. Anteile der Klasse P stehen privaten und institutionellen Anlegern
offen. AuBlerdem kann die Gesellschaft zu einem kiinftigen Datum weitere Anteilsklassen
fir den Teilfonds schaffen und anbieten.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die Anteilsklassen des Teilfonds an der Luxemburger
Borse zu notieren.
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DEFINITIONEN

Sofern nicht anders in dieser Beilage angegeben und sofern der Kontext nichts anderes erfordert, haben
alle hierin definierten Begriffe die gleiche Bedeutung wie im Prospekt.

Basiswiahrung

Euro

Geschiftstag

(i) Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und GroBbritannien
fiir den Geschiftsverkehr gedffnet sind (auBer an Wochenenden und
gesetzlichen Feiertagen), vorausgesetzt, dass auch die Londoner
Wertpapierborse an diesem Tag fiir den Geschéaftsbetrieb gedffnet ist;
und (ii) Wochentage auBler  Tagen, an denen  das
Interbankentberweisungssystem fiir Geldmittel in Europa, das Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET), fiir den Geschéftsverkehr geschlossen ist.

Handelstag

Jeder volle Bankgeschaftstag.

Erstausgabezeitraum

Der Zeitraum von 9:00 Uhr (MEZ) am 13. Dezember 2010 bis 17:00
Uhr (MEZ) am 11. Februar 2011 sowie andere Zeitrdume, die jeweils
vom Verwaltungsrat festgelegt und der CSSF mitgeteilt werden.

Erstausgabepreis

10 EUR je Anteil fur die Anteile der Klassen I und P zuziiglich eines
Betrags, den der Anlageverwalter (innerhalb zuldssiger Grenzen) als
Verwésserungsgebiihr fiir angebracht halt.

Riicknahmepreis

Der Riucknahmepreis je Anteil gemill den Bestimmungen des
Prospekts im Abschnitt ,Riicknahmen®.

Anteile

Die: (i) Anteile der Klasse I und (ii) Anteile der Klasse P des Teilfonds,
die gemal dieser Beilage und dem Prospekt ausgegeben werden.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil gemill den Bestimmungen des
Prospekts im Abschnitt ,,Zeichnungen®.

Bewertungszeitpunkt

Der jeweils vom Verwaltungsrat an einem Handelstag festgelegte
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert und der Nettoinventarwert
je Anteil des Teilfonds berechnet werden.
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Ausgabe von Anteilen des Teilfonds

Die Erstausgabe von Anteilen des Teilfonds findet wéhrend des
Erstausgabezeitraums statt. Der FErstausgabepreis erhoht sich um eine
Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des Ausgabepreises. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwéasserungsschutzgebiihr enthalten kann. Nach Ablauf des
Erstausgabezeitraums konnen Anteile des Teilfonds an jedem Handelstag gekauft
werden und werden wie unten beschrieben zum maBgeblichen Zeichnungspreis je
Anteil zuziiglich einer Zeichnungsgebihr von bis zu 3% des Ausgabepreises
angeboten.

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel. Anlageziel des Teilfonds ist die bestmégliche Nachbildung der
Wertentwicklung eines speziell ausgewidhlten Teils des Barclays Capital Global
Treasury Bond Index (der ,Index®). Der Index setzt sich aus den folgenden
gewichteten Indizes zusammen: 40 % Barclays Capital Global Treasury Germany
Bond Index, 40 % Barclays Capital Global Treasury France Bond Index und 20 %
Barclays Capital Global Treasury Netherlands Bond Index. Die Gewichtungen
werden einmal im Monat neu gewichtet.

Die wichtigsten Anlagestrategien. Um das Anlageziel zu erreichen, investiert der
Teilfonds unter Anwendung der im Folgenden dargelegten Strategie in erster Linie
in die im Index enthaltenen Staatspapiere mit Investmentqualitit, unter
Einhaltung der im Prospekt vorgegebenen Beschrankungen. Unter sehr
eingeschrankten Umstidnden, typischerweise in Verbindung mit Markt- und
Liquiditatsproblemen, kann der Unteranlageverwalter ebenfalls in Wertpapiere
investieren, die seiner Meinung nach weitgehend dieselben Risiko- und
Ausschiittungsmerkmale aufweisen wie die im Index enthaltenen Wertpapiere. Der
Unteranlageverwalter wird diese Wertpapiere typischerweise auf den physischen
Markten kaufen, er kann jedoch, wenn er der Ansicht ist, dass dies fiir den
Teilfonds von Vorteil ist, tber Derivate ein Engagement gegeniiber diesen
Wertpapieren aufbauen, wie im Folgenden dargelegt.

Der Unteranlageverwalter verwendet bei der Verwaltung des Teilfonds geschichtete
Zufallsstichproben. Diese Methodik zielt darauf ab, eine repridsentative Auswahl
der im Index enthaltenen Wertpapiere zu treffen. Da es nicht praktikabel und
kostenintensiv wére, in alle im Index enthaltenen Wertpapiere zu investieren,
bemiiht sich der Unteranlageverwalter mithilfe dieser Stichprobenmethodik, um
den Aufbau eines diversifizierten Wertpapierportfolios, indem er tberwiegend in
eine repriasentative Auswahl der im Index enthaltenen Wertpapiere investiert. Die
Stichprobe wird so ausgewihlt, um insgesamt ein Engagement zu schaffen, das
weitgehend den priméren Risikomerkmalen des Index im Hinblick auf Zinsrisiko,
Renditekurvenrisiko und Qualitdt sowie geografische Verteilung entspricht. Die
Auswahl der einzelnen Titel basiert auf der Verfiigbarkeit im Markt und der
Analyse ihrer Auswirkungen auf das Engagement des Portfolios im Vergleich zum
Index durch den Unteranlageverwalter.

Im Rahmen dieser Strategie kann der Unteranlageverwalter zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements und im Einklang mit den von der CSSF
auferlegten Bedingungen und Beschriankungen den Kauf von Wertpapieren mit
dem Einsatz von festverzinslichen Derivaten kombinieren. Diese Transaktionen
dirfen hochstens 100% des Nettovermégens des Teilfonds ausmachen,
vorausgesetzt jedoch, dass sie nicht zum Aufbau von Positionen in tbertragbaren
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Wertpapieren eingesetzt werden, deren Umfang grofler ist als gemal dem Gesetz
von 2002 zulédssig.

Obgleich es sich bei den im Index enthaltenen Wertpapieren im Allgemeinen um
Investment-Grade-Wertpapiere handelt, kann ihr Rating von Zeit zu Zeit
herabgestuft werden. Der Teilfonds kann diese Anlagen so lange weiter halten, wie
sie im Index enthalten sind, oder wenn nach Meinung des Unteranlageverwalters
(wie definiert unten in Abschnitt 5) das Wertpapier sein Investment-Grade-Rating
innerhalb eines angemessenen Zeitraums wahrscheinlich wiedererlangen und im
Index wieder aufgenommen wird.

Obgleich der Unteranlageverwalter auf der Grundlage der oben beschriebenen
Faktoren Anlagen fiir den Teilfonds erwerben und verkaufen kann, ist der
Unteranlageverwalter befugt, auch auf der Grundlage anderer Faktoren Anlagen
fir den Teilfonds zu erwerben, zu verkaufen oder zu halten, wenn er der Ansicht
ist, dass dies dem Teilfonds zugutekommt.

Die wichtigsten Anlagen. Der Teilfonds investiert in erster Linie in im Index
enthaltene Wertpapiere, er kann jedoch, wie bereits erwidhnt, unter ganz
bestimmten Umsténden auch in Wertpapiere investieren, die in hohem MafBe den
Wertpapieren des Index entsprechen. Der Index ist ein speziell zusammengestellter
gewichteter Referenzindex, der drei zentrale europiische Linder - Deutschland,
Frankreich und die Niederlande - umfasst.

Der Unteranlageverwalter wird sich zwar typischerweise bemihen, diese
Wertpapiere auf den physischen Mirkten zu kaufen, er kann jedoch, wenn er der
Auffassung ist, dass dies fiir den Teilfonds vorteilhaft ist, iber Rentenderivate ein
Engagement gegeniiber diesen Wertpapieren aufbauen. Jegliche Anlage in Derivate
wirde zum Zweck einer effizienten Portfolioverwaltung und unter Einhaltung der
von der CSSF auferlegten Bestimmungen und Grenzen erfolgen. Diese Instrumente
wirden wahrscheinlich Zinsfutures und Zinsswaps umfassen. Diese Transaktionen
dirfen hochstens 100% des Nettovermégens des Teilfonds ausmachen,
vorausgesetzt jedoch, dass sie nicht zum Aufbau von Positionen in tbertragbaren
Wertpapieren eingesetzt werden, deren Umfang grofler ist als geméal dem Gesetz
von 2002 zulédssig.

Die Zusammensetzung des Anlageportfolios des Teilfonds kann von Zeit zu Zeit
angepasst werden, um die Verdnderungen zum Index, insbesondere an seiner
Zusammensetzung und/oder Gewichtung widerzuspiegeln. Sofern es der
Unteranlageverwalter im Hinblick auf die von ihm zu dem Zeitpunkt verwendeten
Anlagemethoden als notwendig erachtet, wird er vorbehaltlich des Gesetzes von
2002 und seiner Ermessensfreiheit bei der Umsetzung des Anlageziels des Teilfonds
die Zusammensetzung und Gewichtung der vom Teilfonds gehaltenen Anlagen
anpassen, um diese Anderungen widerzuspiegeln. Es wird indes nicht immer
moglich sein, in alle im Index enthaltenen Anlagen zu investieren bzw. mit der
Gewichtung in die Anlagen zu investieren, die sie im Index besitzen. Dies kann
insbesondere auf  die im Prospekt vorgesehenen  Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen, die Betriebskosten des Teilfonds, auf eine
voriibergehende Illiquiditat oder Nichtverfiigbarkeit einer im Index enthaltenen
Anlage oder auf sonstige ungewoOhnliche oder aullergewohnliche Umstidnde
zuriickzufiihren sein.

Der Teilfonds wird die Wertpapiere in seinem Portfolio nicht verleihen. Der
Teilfonds kann dem Anlageverwalter, dem Unteranlageverwalter und/oder einem
verbundenen Unternehmen Gebiihren und Aufwendungen erstatten, die bei der
Erbringung von Depot-, Verwaltungs-, Buchfihrungs- und
Rechnungslegungsdiensten sowie Transferstellen- und Anlegerdiensten und
anderen Dienstleistungen entstanden sind, und die der Anlageverwalter und/oder
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Unteranlageverwalter jeweils als erforderlich oder angemessen erachtet. Der
Teilfonds kann in anderen Investmentfonds anlegen, die als OGAW oder OGA im
Sinne von Abschnitt 7.1. (d) des Kapitels 7 ,Anlagegrenzen* im Hauptteil des
Prospekts gelten. Dies konnen auch OGAW oder OGA sein, die vom
Anlageverwalter gesponsert oder gemanagt werden oder auf andere Weise mit ihm
verbunden sind. Weitere Informationen sind in den Abschnitten ,, Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Mit dem Einsatz derivativer Instrumente und sonstiger
spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente verbundene Risiken® im
Prospekt enthalten.

Anlagen in den Teilfonds kénnen einer Steuer unterliegen. Interessenten an
Anteilen sollten sich in Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Anlage in den
Teilfonds an ihren eigenen Steuerberater wenden.

Bestimmte Risikosteuerung. Der Anlageverwalter und der Unteranlageverwalter
uberwachen das Gesamtengagement des Teilfonds, um unerwinschte Risiken
gegeniiber dem Index auszuschlieBen. Der Anlageverwalter wund der
Unteranlageverwalter versuchen, das Risiko u. a. durch Uberwachung der
Abweichungen vom Index im Hinblick auf die geografische Zusammensetzung, die
Renditekurve und die Laufzeiten sowie durch eine angemessene Portfoliostreuung
zu steuern.

Sonstiges. Der Barclays Capital Global Treasury Bond Index ist eine
Dienstleistungsmarke von Barclays Capital Inc. (,Barclays Capital®), wobei dieser
Ausdruck auch alle verbundenen Unternehmen umfasst) und wurde zur
Verwendung durch die Gesellschaft fiir bestimmte Zwecke lizenziert. Der Teilfonds
wird von Barclays Capital weder unterstiutzt, gefordert, verkauft noch beworben.
Barclays Capital gibt den Inhabern des Teilfonds oder Mitgliedern der
Offentlichkeit keine ausdriicklichen bzw. stillschweigenden Empfehlungen oder
Garantien beziiglich der Ratsamkeit, in die Wertpapiere allgemein oder in die
Lizenzierung gewisser Informationen, Daten, Marken und Handelsnamen von
Barclays Capital zu investieren. Der Index wird von Barclays ohne Riicksicht auf
die Gesellschaft oder den Teilfonds festgelegt, zusammengestellt und berechnet.
Barclays Capital hat keinerlei Verpflichtung, die Belange der Gesellschaft oder der
Anteilsinhaber des Teilfonds bei der Festlegung, Zusammenstellung oder
Berechnung des Index zu beriicksichtigen. Barclays Capital ist fiir die Festlegung
der Preise und des Bestands des Teilfonds oder fiir den Zeitpunkt der Ausgabe oder
des Verkaufs des Teilfonds oder fiir Festlegung oder Berechnung der Gleichung,
anhand derer der Teilfonds in Barmittel umzuwandeln ist, nicht verantwortlich.
Barclays Capital obliegt keine Verpflichtung oder Verantwortung in Verbindung mit
der Verwaltung, dem Marketing oder Handel des Teilfonds.

BARCLAYS CAPITAL GARANTIERT NICHT DIE QUALITAT, RICHTIGKEIT
UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER JEGLICHER DARIN
ENTHALTENEN DATEN ODER ANDERWEITIGER VON DER GESELLSCHAFT
ODER IHRER TEILFONDS ODER VON ANDEREN NATURLICHEN ODER
JURISTISCHEN PERSONEN AUFGRUND DER NUTZUNG DES INDEX IN
VERBINDUNG MIT DEN HIERIN LIZENZIERTEN RECHTEN ERHALTENEN
DATEN ODER FUR IRGENDEINE ANDERE VERWENDUNG. BARCLAYS
CAPITAL GIBT WEDER EXPLIZITE NOCH IMPLIZITE GARANTIEN UND
LEHNT AUSDRUCKLICH JEDE GARANTIE DER GEBRAUCHSFAHIGKEIT
ODER EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER EINE
VERWENDUNG BEZUGLICH DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN
DATEN  AB. OHNE EINSCHRANKUNG DER  VORSTEHENDEN
AUSFUHRUNGEN KANN BARCLAYS CAPITAL IN KEINEM FALL FUR EINEN
BESONDEREN SCHADEN, EINEN STRAFSCHADENERSATZ, MITTELBAREN-
ODER FOLGESCHADEN (EINSCHLIESSLICH GEWINNVERLUSTE) HAFTBAR
GEMACHT WERDEN, AUCH DANN NICHT, WENN DAS UNTERNEHMEN AUF
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DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.

Anlagegrenzen fur den Teilfonds

Die in dem Prospekt dargelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrinkungen
gelten uneingeschrankt fiir den Teilfonds.

Risikofaktoren

Potenzielle Anteilsinhaber sollten die im Prospekt in den Abschnitten ,Allgemeine
Risikofaktoren“ und ,Mit dem KEinsatz derivativer Instrumente und sonstiger
spezieller Anlagetechniken und Finanzinstrumente verbundene Risiken®
dargelegten Risikofaktoren beriicksichtigen.

Der Teilfonds wird als unkomplizierter Anlagefonds angesehen, der fur
institutionelle und private Anleger verfiighbar ist. Anleger sollten zur Kenntnis
nehmen, dass eine Anlage in Anteile kein komplettes Anlageprogramm darstellt,
und dass sie die finanziellen Mittel benétigen, um die mit Anlagen in den Teilfonds
verbunden Risiken tibernehmen zu kénnen.

Bei der Anlage in derivativen Finanzinstrumenten ist der Einsatz dieser
Instrumente mit besonderen Risiken verbunden, u. a. (i) der Abhéingigkeit von der
Fahigkeit, Preisbewegungen von  Wertpapieren, die den derivativen
Finanzinstrumenten zugrunde liegen, sowie Zins- und Wihrungsschwankungen
vorauszusehen; (ii) keiner genauen Korrelation zwischen den derivativen
Finanzinstrumenten und den zugrunde liegenden Wertpapieren oder
Marktsektoren; (iii) gréBerer Volatilitat als die zugrunde liegenden Wertpapiere
oder Mirkte; (iv) dem Liquiditdtsrisiko, wenn beispielsweise ein bestimmtes
Derivat schwierig zu kaufen oder zu verkaufen ist; (v) dem Marktrisiko, wenn sich
der Marktwert eines derivativen Finanzinstruments derart dndert, dass es sich
nachteilig auf den Teilfonds auswirkt; (vi) Kontrahentenrisiko, wenn der
Kontrahent, mit dem der Teilfonds Geschéafte macht, zahlungsunfihig oder
insolvent wird oder in Verzug gerit; (vi) dem Erfiillungsrisiko, wenn ein
Kontrahent seine Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillt, und (viii) dem
Rechtsrisiko, wenn die Vollstreckbarkeit eines Derivatkontrakts zu einem Problem
wird. Weitere Informationen hierzu sind im Prospektabschnitt ,Spezielle
Anlagetechniken und Finanzinstrumente“ enthalten.

Auf Anfrage stellt die Gesellschaft den Anteilsinhabern ausfiihrliche Informationen
uber die angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfligung, einschlief3lich
der geltenden Anlagebeschrankungen und aktuellen Verdnderungen von Risiko-
und Renditekennzahlen der wichtigsten Anlagekategorien.

Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

State Street Global Advisors France S.A. wurde zum Anlageverwalter des Teilfonds
bestellt. State Street Global Advisors France S.A. ist eine Gesellschaft, die am
3. Juni 1997 von der franzésischen Finanzmarktaufsicht (AMF) unter der Nummer
97-044 ordnungsgemidlB zugelassen wurde. IThr Sitz befindet sich unter der
Anschrift: Immeuble Défense Plaza, 23-25 Rue Delariviére-Lefoullon, 92062
Frankreich. Gesellschaftsform: Société Anonyme (Aktiengesellschaft franzosischen
Rechts). Der Anlageverwalter hat seine Anlageentscheidungsbefugnisse delegiert
an State Street Global Advisors Limited, eine 100%ige Tochtergesellschaft von
State Street Bank Europe Limited, die eine Tochtergesellschaft von State Street
Bank and Trust Company ist, welche wiederum eine Tochtergesellschaft der State
Street Corporation ,,Unteranlageberater®) ist. Der Unteranlageverwalter hat seinen
Hauptsitz in 20 Churchill Place, Canary Wharf, London E14 5HdJ, GrofBbritannien.
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Bewertungsstichtag und -zeit

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird von dem Verwalter zum
Bewertungszeitpunkt gemall den Anforderungen der Satzung berechnet. Weitere
Einzelheiten werden im Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwertes im
Prospekt dargelegt. Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird in seiner
Basiswidhrung ausgedrickt.

Dividenden

Die Anteile aller Klassen des Teilfonds sind Thesaurierungsanteile und daher
werden in der Regel weder Dividenden noch andere Ausschuttungen aus den
Ertragen des Teilfonds an die Anteilsinhaber ausgezahlt.

Kosten und Gebiithren

Der Teilfonds trdgt den ihm zuzuordnenden Teil der Betriebs- und
Verwaltungskosten der Gesellschaft. Diese sind im Einzelnen im Prospekt im
Abschnitt ,,Gebihren und Aufwendungen“ dargelegt. Neben den unten
beschriebenen Gebiihren und Aufwendungen sollten die Anteilsinhaber den
Abschnitt ,,Gebithren und Aufwendungen® im Prospekt lesen, in dem die weiteren
Gebiihren und Aufwendungen dargelegt sind, die gegebenenfalls mit einer Anlage
in den Teilfonds verbunden sind.

Der Teilfonds tréigt folgende Verwaltungsgebiihren:

e fir Anteile der Klasse P: bis zu 0,30% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes;

o fir Anteile der Klasse I: bis zu 0,15% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwertes.

Diese Verwaltungsgebithr wird téglich abgegrenzt und monatlich nachtraglich
gezahlt; sie basiert auf dem Nettoinventarwert des Teilfonds am betreffenden
Handelstag. Der Anlageverwalter zahlt aus dieser Gebiihr die Gebiihren des
Unteranlageverwalters.

Die nachfolgend dargelegten Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER) fiir
die einzelnen Anteilsklassen des Teilfonds enthalten die Gebihren und
Aufwendungen des Anlageverwalters (und des Unteranlageverwalters), der
Verwalter, der Depotbank sowie andere nicht von der Zeichnungsgebiihr gedeckte
Vertriebsgebiithren und bestimmte andere Aufwendungen des Teilfonds, die in
Abschnitt 23.1 des Prospekts aufgefiihrt werden. Der Anlageverwalter hat sich
freiwillig  bereit erkldrt, den Anteil seiner Gebiihren voriibergehend
zurickzuerstatten, der erforderlich ist, um sicherzustellen, dass die allen Anteilen
zuzuordnende Gesamtkostenquote (TER) die folgenden Prozentsidtze nicht
ubersteigt:

e fir Anteile der KlasseP: 0,40% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts;

e fir Anteile der Klassel: 0,25% des durchschnittlichen téglichen
Nettoinventarwerts.

Zeichnungen - Antragsverfahren

Unabhéngig davon, ob ein Anteilsantrag schriftlich oder per Telefax eingereicht
wird, ist das vom Verwaltungsrat festgelegte Zeichnungsformular (das
,Zeichnungsformular®) zu verwenden. Antrige auf Folgezeichnungen kénnen per
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Telefax eingereicht werden, sofern dem Verwalter fiur die Erstzeichnung der
Zeichnungsantrag im Original vorliegt. Zeichnungsformulare sind bei dem
Verwalter verfigbar und enthalten Informationen dariiber, wie und an wen die
Zeichnungsbetriage zu zahlen sind. Sofern mit dem Verwaltungsrat nichts anderes
vereinbart, sind Zeichnungsantrige unwiderruflich und kénnen auf Risiko des
Antragstellers auch per Telefax eingereicht werden. Ein Zeichnungsformular muss
bei dem Verwalter bis spitestens 11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Handelstag
eingehen. Zeichnungsformulare, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden als
am folgenden Handelstag eingegangen behandelt. Die Originalausfertigung des
Antrags auf Erstzeichnung von Anteilen muss, zusammen mit den entsprechenden
Nachweisen fiur Prifungen zur Verhinderung von Geldwische, innerhalb von funf
(5) Geschiftstagen nach Versand des elektronisch (nur per Telefax) iibermittelten
Zeichnungsformulars bei dem Verwalter eingehen.

Wird der Zeichnungsantrag nicht innerhalb der genannten Frist im Original
eingereicht, so kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen den
Zeichnungsantrag ablehnen wund dem Antragsteller bereits eingegangene
Zeichnungsbetrige (nach Abzug der entstandenen Bearbeitungsgebiihren und ohne
Zinsen, Kosten oder Entschiadigungen) so schnell wie méglich per
Bankuberweisung zurilickerstatten oder bereits zugeteilte Anteile zwangsweise
zuriuckkaufen. In keinem Fall kénnen Anleger einen Antrag auf Ricknahme von
Anteilen stellen, bevor das Original des Zeichnungsformulars eingegangen ist und
samtliche Geldwaschepriifungen abgeschlossen sind (einschlieBlich der Vorlage von
Nachweisunterlagen).

Der Antragsteller kann aufgefordert werden, neben dem Zeichnungsantrag weitere
Informationen einzureichen (z. B. Ausweisdokumente und
Vertretungsvollmachten). Bei Nichtvorlage dieser Informationen kann sich die
Antragsbearbeitung verzogern.

Bruchteilsanteile: Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis flir einen
Anteil darstellen, werden nicht an den Antragsteller zurickgezahlt.
Bruchteilsanteile werden ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder unter
dem Zeichnungspreis je Anteil liegt, vorausgesetzt, diese Bruchteilsanteile
entsprechen mindestens dem Zehntausendstel eines Anteils. Zeichnungsgelder, die
weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils darstellen, werden nicht an den
Antragsteller zurlickgezahlt, sondern vom Teilfonds zur Begleichung von
Verwaltungskosten einbehalten.

Ausgabezeitraume und damit verbundene Preise: Die Zeichnung von Anteilen
wihrend des Erstausgabezeitraums unterliegt der Bedingung, dass der
entsprechende Antrag innerhalb des Erstausgabezeitraums eingeht und
angenommen wird. Ebenso miissen die Zeichnungsgelder in frei verfligharen
Mitteln innerhalb des Erstausgabezeitraums oder innerhalb einer ldngeren Frist
eingehen, die der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen festlegt.

Der fur die Zeichnung von Anteilen wihrend des Erstausgabezeitraums zu
zahlende Preis entspricht dem Erstausgabepreis (gegebenenfalls zuziiglich einer
Zeichnungsgebliihr von bis zu 3 % des Zeichnungspreises je Anteil, wie vom
Verwaltungsrat auf Empfehlung der Vertriebsstelle festgelegt). Des Weiteren
sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der Erstausgabepreis eine
Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann.

Nach Ablauf des Erstausgabezeitraums fir die Anteilsklassen werden die Anteile
zu dem zu diesem Zeitpunkt malgeblichen Zeichnungspreis je Anteil ausgegeben,
der sich vom Nettoinventarwert je Anteil herleitet. Die Anteile der Klassen I und P
werden derzeit zum maligeblichen Zeichnungspreis je Anteil angeboten. Siehe auch
unten den Abschnitt ,,Preisbildung®.
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Preisbildung: Nach dem Erstausgabezeitraum werden alle Zeichnungen auf Basis
von Terminpreisen ausgefiihrt, d. h. unter Bezugnahme auf den Zeichnungspreis je
Anteil, der zum Bewertungszeitpunkt fur den betreffenden Handelstag berechnet
wird (gegebenenfalls zuziiglich einer Zeichnungsgebiihr von bis zu 3 % des
Zeichnungspreises je Anteil, wie vom Verwaltungsrat auf Empfehlung der
Vertriebsstelle bestimmt). Des Weiteren sollten die Anteilsinhaber wissen, dass der
Zeichnungspreis eine Verwisserungsschutzgebiihr enthalten kann (siehe
Abschnitte 19.1 und 23.4 des Prospekts). Zeichnungsantrige, die nach Ablauf der
Einreichungsfrist eingehen, werden in der Regel am néichsten Handelstag
ausgefiihrt.

10. Zahlung von Zeichnungsgeldern

Zahlungsform und Wihrung: Die Zahlung der Zeichnungsbetrige erfolgt per
Bankuberweisung in Euro und nach Abzug aller Bankgebiihren auf das im
Zeichnungsantrag bezeichnete Bankkonto. Andere Zahlungsmethoden unterliegen
der vorherigen Genehmigung des Verwaltungsrats und der Zustimmung des
Verwalters. Eingegangene Zahlungen fiir Zeichnungsantrige, die erst am néchsten
Handelstag ausgefiihrt werden, werden nicht verzinst.

Zeitpunkt der Zahlung: Zeichnungsbetrage missen am dritten Geschéiftstag nach
dem Dbetreffenden Handelstag oder an einem anderen vom Verwaltungsrat
festgelegten Datum vor 17:00 Uhr (MEZ) in frei verfiigharer Form eingehen.

Zahlung: Bleibt der Eingang von frei verfiigbaren Zeichnungsbetrdgen innerhalb
der oben genannten Fristen aus, kann die Zuteilung der entsprechenden Anteile
annulliert werden. Bleibt die Freigabe der eingegangenen Zeichnungsbetridge aus,
wird die Zuteilung der entsprechenden Anteile annulliert. Der Verwaltungsrat
kann dem Antragsteller grundsétzlich jene Ausgaben, die der Gesellschaft oder
dem Teilfonds entstanden sind, weil Zeichnungsgelder nicht oder nicht in frei
verfugbarer Form eingegangen sind, oder die entsprechenden Verluste, die dem
Teilfonds hieraus entstanden sind, in Rechnung stellen. AuBlerdem hat der
Verwaltungsrat das Recht, die vom Antragsteller gehaltenen Anteile der
betreffenden Anteilsklasse oder des betreffenden Teilfonds ganz oder teilweise zu
verkaufen, um diese Geblihren zu decken.

11. Mindestzeichnungsbetriage und Mindestanteilsbesitz
Erstzeichnungen: Fur die Anteile bestehen folgende Mindesterstzeichnungsbetrige:
e 50.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des Verwaltungsrates) fiir
Anteile der Klasse I; und
e der Wert eines Anteils bei Anteilen der Klasse P.
Folgezeichnungen: Bei Folgezeichnungen gelten folgende Mindestbetrige:
e fiir Anteile der Klasse I: 5.000 EUR (oder weniger, je nach Ermessen des
Verwaltungsrates); und
e flir Anteile der Klasse P: mindestens der Wert eines Anteils.
Mindestanteilsbesitz: Anteilsinhaber, die einen Teil ihrer Anteile zuriickgeben oder
anderweitig daruber verfiigen, miissen weiterhin Uber folgenden Mindestbesitz am

Teilfonds verfiigen:

e mindestens 5.000 EUR fiir Anteile der Klasse I (oder weniger, je nach
Ermessen des Verwaltungsrates); und
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e hinsichtlich der Anteilsklasse P mindestens den Wert eines Anteils.

Die Gesellschaft ist befugt, die verbleibenden Anteile eines Anteilsinhabers
zuriicknehmen, wenn dessen Anteilbestand nach einer Riicknahme unter den oben
genannten Mindestbetrag sinkt.

12. Riicknahmen

Riicknahmeverfahren: Aufller in Phasen, in denen unter den im Prospekt
beschriebenen Umstédnden die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt
oder die Riicknahme von Anteilen eingeschrinkt wird, kann jeder Anteilsinhaber
seine Anteile am Teilfonds bei der Gesellschaft zur Ricknahme an einem
Handelstag einreichen, indem er bei dem Verwalter die Riicknahme seiner Anteile
durch ein ausgefiilltes Riicknahmeformular beantragt. Anteile kénnen nur durch
schriftlichen Antrag oder per Telefax iber den Verwalter zuriickgegeben werden.

Riicknahmepreis Alle Riicknahmeantrdge werden auf Basis von Terminpreisen
ausgefiihrt, d. h. unter Bezugnahme auf den Riicknahmepreis fiir Anteile, der am
Bewertungszeitpunkt fur den jeweiligen Handelstag berechnet wird, und unter
Abzug einer Riicknahmegebiihr von bis zu 3 % des Riicknahmepreises je Anteil
zugunsten des Teilfonds, sofern der Verwaltungsrat dies in eigenem Ermessen fiir
die Anteilsinhaber insgesamt als gerecht ansieht. Des Weiteren sollten die
Anteilsinhaber wissen, dass der Riicknahmepreis eine Verwasserungsschutzgebiihr
enthalten kann (siehe Abschnitte 19.2 und 23.4 des Prospekts).

Ricknahmeantrag: Antragsteller miissen das vom Verwaltungsrat vorgeschriebene
Riicknahmeformular ausfillen. Riicknahmeantrdge sind bei dem Verwalter
erhéaltlich. Ricknahmeantrige konnen vom Anteilsinhaber schriftlich oder per
Telefax eingereicht werden. Sollte jedoch die fiir die Auszahlung der
Ricknahmeerlose geltende Kontoverbindung von der im Zeichnungsantrag
angegebenen abweichen, so muss der Riicknahmeantrag bei dem Verwalter im
Original eingereicht werden, gegebenenfalls zusammen mit den entsprechenden
Nachweisen. Die Zeichnungsformulare enthalten Angaben dartber, wie und an wen
die Ricknahmeerlose auszuzahlen sind.

Riicknahmeantrige miissen bis 11:00 Uhr (MEZ) am betreffenden Handelstag
eingehen.

Geht ein Riucknahmeantrag nach der genannten Einreichungsfrist ein, so wird er
als Antrag auf Riicknahme der Anteile an dem auf den Tag des Eingangs folgenden
Handelstag behandelt. Unter auBergewdéhnlichen Umstdnden und unter der
Voraussetzung, dass sie vor dem Bewertungszeitpunkt des maligeblichen
Handelstages eingehen, kénnen Antrage im Ermessen des Verwaltungsrates auch
fir die Riicknahme am gleichen Tag akzeptiert werden; in diesem Fall erfolgt die
Ricknahme zu dem an diesem Tag geltenden Ricknahmepreis. Die Riucknahme der
Anteile erfolgt zu ihrem am Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag
berechneten Riucknahmepreis.

Riicknahmeantriage sind unwiderruflich und kénnen auf Risiko des Anteilsinhabers
auch per Telefax eingereicht werden. Die Auszahlung von Ricknahmeerlésen kann
erst erfolgen, wenn ein urspringliches Zeichnungsformular zusammen mit anderen
von dem Verwalter verlangten Dokumenten bei dem Verwalter eingegangen ist,
und wenn frei verfiighare Mittel mit der urspriinglichen Zeichnung erhalten
wurden.

Zahlungsform und Wihrung: Ricknahmezahlungen erfolgen in Euro auf das im
Ricknahmeantrag bezeichnete Bankkonto.
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Zeitpunkt der Zahlung: Die Erlose aus der Ricknahme von Anteilen werden am
dritten Geschéftstag nach dem betreffenden Handelstag oder an einem anderen
vom Verwaltungsrat festgelegten Tag ausgezahlt, sofern alle erforderlichen
Dokumente eingereicht wurden und bei dem Verwalter eingegangen sind.

Im Fall einer Teilriicknahme des Bestands des Anteilsinhabers wird der Verwalter
den Anteilsinhaber tiber die Anzahl der verbleibenden Anteile informieren.

Bruchteilsanteile: Abgesehen von den Situationen, in denen ein Anteilsinhaber
seinen gesamten Anteilsbestand zuriickgibt:

(a) werden Bruchteile von Anteilen ausgegeben, wenn ein Teil der
Riicknahmegelder fiir Anteile weniger als den Riicknahmepreis fiir einen
Anteil ausmacht, jedoch immer mit der MaBgabe, dass diese Bruchteile
nicht weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils betragen; und

() Riicknahmebetrige fiir weniger als ein Zehntausendstel eines Anteils
werden nicht an den Anteilsinhaber ausgezahlt, sondern vom
Verwaltungsrat zur Begleichung von Verwaltungskosten einbehalten.

Umtausch: Inhaber von Anteilen anderer Teilfonds der Gesellschaft kénnen in den
Teilfonds wechseln. Ebenso koénnen Anteilsinhaber des Teilfonds in andere
Teilfonds der Gesellschaft wechseln. Eine solche Umschichtung ist grundséatzlich
nur von einer Anteilsklasse eines Teilfonds in die gleiche Anteilsklasse eines
anderen Teilfonds moéglich, es sei denn, der Anleger erfullt die Voraussetzungen fiir
eine Anlage in der neuen Anteilsklasse.

Anteile kénnen an jedem Handelstag, der fur beide Teilfonds ein Handelstag ist, zu
dem an diesem Tag geltenden Zeichnungspreis umgetauscht werden, sofern der (an
den Verwalter gerichtete) Umtauschantrag bei der Gesellschaft bis 11.00 Uhr MEZ
(Orderannahmeschluss) am betreffenden Handelstag eingeht. Die Bestimmungen
in Bezug auf Orderannahmeschluss und Forward Pricing gelten auch fir den
Umtausch von Anteilen und sind ausfihrlich in der Beilage und im Prospekt
beschrieben.

Antréage sind direkt bei der State Street Bank Luxembourg S.A. einzureichen, die
als Transferstelle der Gesellschaft fungiert, oder {iber eine der
Vertriebsgesellschaften. Der Antrag muss folgende Angaben enthalten: die Anzahl
der Anteile des alten und neuen Teilfonds sowie das Aufteilungsverhéltnis, in dem
die Anteile in jeden Teilfonds aufgeteilt werden sollen, falls ein Umtausch in
mehrere neue Teilfonds beabsichtigt ist.

Weitere Einzelheiten sind im Prospekt im Unterabschnitt ,,Umschichtung® zu
finden.
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Zusétzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Als Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland wurde die

State Street Bank GmbH
Solmsstralle 83
D-60486 Frankfurt am Main

bestellt.

Antriage auf Ricknahme und Umtausch von Anteilen kénnen bei obiger Zahl- und
Informationsstelle eingereicht werden.

Samtliche Ricknahmeerlose, etwaige Ausschiittungen und sonstige Zahlungen an die
Anleger konnen tber die obige Zahl- und Informationsstelle geleitet werden.

Der ausfiihrliche Verkaufsprospekt, die vereinfachten Verkaufsprospekte, die Satzung
der Investmentgesellschaft, die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sowie die
Ausgabe-, Umtausch- und Riicknahmepreise sind bei der obigen Zahl- und
Informationsstelle kostenlos erhaltlich. Ferner koénnen dort die
Anlageverwaltungsvertrage sowie die Vertridge mit der Depotbank und mit dem
Verwalter kostenlos eingesehen werden.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anleger werden
in der Bundesrepublik Deutschland in der , Financial Times Deutschland® veréffentlicht.
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