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Teil | - Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblatter und der letzte Jahres- bzw.
Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht vertffentlicht) sind Grundlage fiir alle Zeichnungen
von Anteilen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den Basisinformationsblattern oder im Fondsvertrag
enthalten sind.
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Informationen Gber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen

Grundung des Anlagefonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag des SGKB (CH) Fund wurde erstmals im Méarz 2005 der Eidgendéssischen Fi-
nanzmarktaufsicht FINMA unterbreitet und von dieser genehmigt. Seit dem 1. Januar 2023 ist die
1741 Fund Solutions AG Fondsleitung des SGKB (CH) Fund und die Bank Julius Bér & Co. AG
die Depotbank.

Der Anlagefonds ist in die folgenden Teilvermdgen unterteilt:

STRATEGIE AUSGEWOGEN

STRATEGIE EINKOMMEN PLUS

FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF)

FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF)

AKTIEN SCHWEIZ

OBLIGATIONEN CHF

STRATEGIE EINKOMMEN

STRATEGIE WACHSTUM

AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ

STRATEGIE EINKOMMEN Eco

STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco

STRATEGIE WACHSTUM Eco

STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco

Fur den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Er-
trags- noch einer Kapitalsteuer.

Die im Anlagefonds auf inlandischen Ertrégen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer
kann von der Fondsleitung fur den Anlagefonds vollumfanglich zurtickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kdnnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des An-
lagelandes unterliegen. Soweit mdglich werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fiir die Anleger mit Domizil
in der Schweiz zuriickgefordert.

Besteuerung der Anleger mit Steuerdomizil in der Schweiz: Der Ertrag aus den Teilvermdgen
unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35% ungeachtet dessen,
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ob der Ertrag thesauriert oder ausgeschittet wird. Die mit separatem Coupon ausgeschiitteten
Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer. In der Schweiz domizilierte Anleger kon-
nen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der Steuererklarung resp.
durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurtckfordern.

Besteuerung der Anleger mit Steuerdomizil im Ausland: Der Ertrag aus den Teilvermdgen unter-
liegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35% ungeachtet dessen, ob
der Ertrag thesauriert oder ausgeschuttet wird. Die mit separatem Coupon ausgeschitteten Kapi-
talgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer. Im Ausland domizilierte Anleger kénnen die
Verrechnungssteuer gegebenenfalls basierend auf dem allfallig zwischen der Schweiz und ihrem
Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen ganz oder teilweise zurtickfordern. Bei
fehlendem Abkommen besteht keine Riickforderungsmaoglichkeit.

Die Ertragsausschiittungen an im Ausland domizilierte Anleger erfolgen ohne Abzug der schwei-
zerischen Verrechnungssteuer, sofern die Ertrdge des Teilvermdgens zu mindestens 80% aus-
landischen Quellen entstammen. Im Ausland domizilierten Anlegern, welche vom Affidavit-Ver-
fahren profitieren, werden bei thesaurierten Ertragen gegen Vorweisung der Domizilerklarung die
Verrechnungssteuern gutgeschrieben. Dazu muss eine Bestatigung einer Bank vorliegen, dass
sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland ansassigen Anlegers befinden und
die Ertrage auf dessen Konto gutgeschrieben werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit). Erfahrt
ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Verrechnungssteu-
erabzug, kann er die Rickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgenéssi-
schen Steuerverwaltung in Bern geltend machen. Es kann nicht garantiert werden, dass die Er-
trage des Teilvermdgens zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen.

Ferner kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschittet oder thesauriert, je
nach Person, welche die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten
Zahlstellensteuer unterliegen.

US-Quellensteuer: Alle Anleger haben fir US-Steuerzwecke ein entsprechendes W-8 Formular
einzureichen (z.B. W-8BEN-E). Auf Verlangen ist das W-8 Formular in periodischen Abstéanden
zu erneuern (im Allgemeinen alle 3 Jahre). Sollten sich die im W-8 Formular gemachten Angaben
eines Anlegers éndern, so hat dieser auch ohne Aufforderung und unverzuglich ein aktualisiertes
W-8 Formular einzureichen. Die Anleger anerkennen, dass ihre Identitéat gegentiber Fondsleitung,
Depotbank und Behdrden (einschliesslich Steuerbehérden im In- und Ausland) sowie gegeniiber
sonstigen, steuerlich relevanten Gegenparteien (z.B. Broker) offengelegt werden kann.

FATCA: Die Teilvermdgen sind bei den US-Steuerbehdorden als registered deemed compliant FFI
im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Com-
pliance Act, einschliesslich diesbezuglicher Erlasse, ,FATCA") angemeldet.

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informati-
onsaustausch; AlA): Die Teilvermdgen qualifizieren fir die Zwecke des automatischen Informati-
onsaustausches im Sinne des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandards der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir Informationen tber Finanzkonten
(GMS) als nicht meldende Finanzinstitute.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und (soweit publi-
ziert) Praxis in der Schweiz aus. Sie dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und stellen
keine steuerliche oder rechtliche Empfehlung oder Beratung dar. Anderungen der Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder der Erlasse und Praxis der Steuerbehdrden bleiben ausdriicklich vorbehal-
ten. Die Besteuerung und die ubrigen steuerlichen Auswirkungen fir den Anleger beim Halten
bzw. Kaufen oder Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vor-
schriften im Domizilland des Anlegers. Fir diesbezlgliche Auskinfte wenden sich Anleger an
ihren Steuerberater.
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Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember. Fir das Teilvermégen «STRA-
TEGIE KAPITALGEWINN Eco» wird der erste Jahresabschluss fir die Zeit ab Liberierung bis zum
31.12.2024 erstellt.

Prifgesellschaft

Prufgesellschaft ist die Grant Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zdrich.

Anteile

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und
Genehmigung der Aufsichtsbehorde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzu-
heben oder zu vereinigen.

Es bestehen zurzeit folgende Anteilsklassen:

Teilvermbégen STRATEGIE AUSGEWOGEN

Anteils- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erst-
klasse: wendung: zeichnung / Anlegerqualifikation
A ausschittend offen keine

\% thesaurierend fur die Vorsorgestiftung Sparen 3 der St.Galler Kein Mindestanlagebetrag

Kantonalbank mit namentlichem Eintrag im An-
teilsscheinkonto und fiir andere Schweizerische
Vorsorgeeinrichtungen und Freizugigkeitsstiftun-
gen, soweit diese ihre Anteile iber ein Konto bei
der St.Galler Kantonalbank AG halten

E thesaurierend fur die Vorsorgestiftung Sparen 3 der St.Galler Kein Mindestanlagebetrag
Kantonalbank mit namentlichem Eintrag im An-
teilsscheinkonto, bei Zeichnung/Einzahlung mit-
tels SGKB-online-Applikation, und fiir andere
Schweizerische Vorsorgeeinrichtungen und Frei-
zugigkeitsstiftungen, soweit diese ihre Anteile
Uber ein Konto bei der St.Galler Kantonalbank
AG halten und mittels SGKB-online-Applikation
zeichnen/einzahlen

Teilvermdgen STRATEGIE EINKOMMEN PLUS

Anteils- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erst-
klasse: wendung: zeichnung / Anlegerqualifikation
A ausschittend offen keine




Teilvermdgen FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF)

Anteils- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erst-

klasse: wendung: zeichnung / Anlegerqualifikation

A ausschittend offen keine

C ausschittend offen CHF 500000 oder Anleger, wel-
che einen Vermdgensverwal-
tungsvertrag mit der St.Galler
Kantonalbank AG (SGKB) abge-
schlossen haben

D ausschittend offen CHF 5'000°000 und Investitions-
vereinbarung mit der St.Galler
Kantonalbank AG (SGKB)

Teilvermégen FINREON TAIL RISK CONTROL 0-100® (CHF)

Anteils- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erst-
klasse: wendung: zeichnung / Anlegerqualifikation
A ausschittend offen keine
C ausschittend offen CHF 500'000 oder Anleger, wel-
che einen Vermdgensverwal-
tungsvertrag mit der St.Galler
Kantonalbank AG (SGKB) abge-
schlossen haben
D ausschittend offen CHF 5'000'000 und Investitions-
vereinbarung mit der St.Galler
Kantonalbank AG (SGKB)
Teilvermégen AKTIEN SCHWEIZ
Anteils- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erst-
klasse: wendung: zeichnung / Anlegerqualifikation
B thesaurierend offen keine
C thesaurierend offen CHF 100000 oder Anleger, wel-
che einen Vermodgensverwal-
tungsvertrag mit der St.Galler
Kantonalbank AG (SGKB) abge-
schlossen haben
Teilvermogen OBLIGATIONEN CHF
Anteils- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erst-
klasse: wendung: zeichnung / Anlegerqualifikation
B thesaurierend offen keine
C thesaurierend offen CHF 100'000 oder Anleger, wel-
che einen Vermdgensverwal-
tungsvertrag mit der St.Galler
Kantonalbank AG (SGKB) abge-
schlossen haben
Teilvermbégen STRATEGIE EINKOMMEN
Anteils- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erst-
klasse: wendung: zeichnung / Anlegerqualifikation
A ausschittend offen keine




thesaurierend

fur die Vorsorgestiftung Sparen 3 der St.Galler
Kantonalbank mit namentlichem Eintrag im An-
teilsscheinkonto und fur andere Schweizerische
Vorsorgeeinrichtungen und Freizugigkeitsstiftun-
gen, soweit diese ihre Anteile tUber ein Konto bei
der St.Galler Kantonalbank AG halten

Kein Mindestanlagebetrag

thesaurierend

fur die Vorsorgestiftung Sparen 3 der St.Galler
Kantonalbank mit namentlichem Eintrag im An-
teilsscheinkonto, bei Zeichnung/Einzahlung mit-
tels SGKB-online-Applikation, und fiir andere
Schweizerische Vorsorgeeinrichtungen und Frei-
zligigkeitsstiftungen, soweit diese ihre Anteile
Uber ein Konto bei der St.Galler Kantonalbank
AG halten und mittels SGKB-online-Applikation
zeichnen/einzahlen

Kein Mindestanlagebetrag

Teilvermégen STRATEGIE WACHSTUM

Anteils- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erst-
klasse: wendung: zeichnung / Anlegerqualifikation
A ausschittend offen keine
\% thesaurierend fur die Vorsorgestiftung Sparen 3 der St.Galler Kein Mindestanlagebetrag
Kantonalbank mit namentlichem Eintrag im An-
teilsscheinkonto und fur andere Schweizerische
Vorsorgeeinrichtungen und Freizugigkeitsstiftun-
gen, soweit diese ihre Anteile iber ein Konto bei
der St.Galler Kantonalbank AG halten
E thesaurierend fur die Vorsorgestiftung Sparen 3 der St.Galler Kein Mindestanlagebetrag
Kantonalbank mit namentlichem Eintrag im An-
teilsscheinkonto, bei Zeichnung/Einzahlung mit-
tels SGKB-online-Applikation, und fiir andere
Schweizerische Vorsorgeeinrichtungen und Frei-
zligigkeitsstiftungen, soweit diese ihre Anteile
Uber ein Konto bei der St.Galler Kantonalbank
AG halten und mittels SGKB-online-Applikation
zeichnen/einzahlen
Teilvermégen AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ
Anteils- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erst-
klasse: wendung: zeichnung / Anlegerqualifikation
B thesaurierend Offen keine
C thesaurierend Offen CHF 100'000 oder Anleger, wel-

che einen Vermdgensverwal-
tungsvertrag mit der St.Galler
Kantonalbank AG abgeschlos-
sen haben

Teilvermégen STRATEGIE EINKOMMEN Eco

Kantonalbank mit namentlichem Eintrag im An-
teilsscheinkonto und fuir andere Schweizerische
Vorsorgeeinrichtungen und Freizugigkeitsstiftun-
gen, soweit diese ihre Anteile tber ein Konto bei
der St.Galler Kantonalbank AG halten

Anteils- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erst-
klasse: wendung: zeichnung / Anlegerqualifikation
A ausschittend offen keine

\% thesaurierend fur die Vorsorgestiftung Sparen 3 der St.Galler Kein Mindestanlagebetrag




thesaurierend

fur die Vorsorgestiftung Sparen 3 der St.Galler
Kantonalbank mit namentlichem Eintrag im An-
teilsscheinkonto, bei Zeichnung/Einzahlung mit-
tels SGKB-online-Applikation, und fir andere
Schweizerische Vorsorgeeinrichtungen und Frei-
zugigkeitsstiftungen, soweit diese ihre Anteile
Uber ein Konto bei der St.Galler Kantonalbank
AG halten und mittels SGKB-online-Applikation
zeichnen/einzahlen

Kein Mindestanlagebetrag

Teilvermog

en STRATEGI

E AUSGEWOGEN Eco

Anteils-
klasse:

Ertragsver-
wendung:

Anlegerkreis:

Mindestanlagebetrag bei Erst-
zeichnung / Anlegerqualifikation

A

ausschittend

offen

keine

\

thesaurierend

fur die Vorsorgestiftung Sparen 3 der St.Galler
Kantonalbank mit namentlichem Eintrag im An-
teilsscheinkonto und fiir andere Schweizerische
Vorsorgeeinrichtungen und Freizugigkeitsstiftun-
gen, soweit diese ihre Anteile tber ein Konto bei
der St.Galler Kantonalbank AG halten

Kein Mindestanlagebetrag

thesaurierend

fur die Vorsorgestiftung Sparen 3 der St.Galler
Kantonalbank mit namentlichem Eintrag im An-
teilsscheinkonto, bei Zeichnung/Einzahlung mit-
tels SGKB-online-Applikation, und fiir andere
Schweizerische Vorsorgeeinrichtungen und Frei-
zligigkeitsstiftungen, soweit diese ihre Anteile
Uber ein Konto bei der St.Galler Kantonalbank
AG halten und mittels SGKB-online-Applikation
zeichnen/einzahlen

Kein Mindestanlagebetrag

Teilvermégen STRATEGIE WACHSTUM Eco

Anteils- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erst-
klasse: wendung: zeichnung / Anlegerqualifikation
A ausschittend offen keine
\% thesaurierend fur die Vorsorgestiftung Sparen 3 der St.Galler Kein Mindestanlagebetrag
Kantonalbank mit namentlichem Eintrag im An-
teilsscheinkonto und fiir andere Schweizerische
Vorsorgeeinrichtungen und Freizugigkeitsstiftun-
gen, soweit diese ihre Anteile tUber ein Konto bei
der St.Galler Kantonalbank AG halten
E thesaurierend fur die Vorsorgestiftung Sparen 3 der St.Galler Kein Mindestanlagebetrag
Kantonalbank mit namentlichem Eintrag im An-
teilsscheinkonto, bei Zeichnung/Einzahlung mit-
tels SGKB-online-Applikation, und fiir andere
Schweizerische Vorsorgeeinrichtungen und Frei-
zligigkeitsstiftungen, soweit diese ihre Anteile
Uber ein Konto bei der St.Galler Kantonalbank
AG halten und mittels SGKB-online-Applikation
zeichnen/einzahlen
Teilvermégen STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco
Anteils- Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanlagebetrag bei Erst-
klasse: wendung: zeichnung / Anlegerqualifikation
A ausschittend offen keine
\% thesaurierend fur die Vorsorgestiftung Sparen 3 der St.Galler Kein Mindestanlagebetrag
Kantonalbank mit namentlichem Eintrag im
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Anteilsscheinkonto und fur andere Schweizeri-
sche Vorsorgeeinrichtungen und Freizlgigkeits-
stiftungen, soweit diese ihre Anteile Uber ein
Konto bei der St.Galler Kantonalbank AG halten
E thesaurierend fur die Vorsorgestiftung Sparen 3 der St.Galler Kein Mindestanlagebetrag
Kantonalbank mit namentlichem Eintrag im An-
teilsscheinkonto, bei Zeichnung/Einzahlung mit-
tels SGKB-online-Applikation, und fir andere
Schweizerische Vorsorgeeinrichtungen und Frei-
zligigkeitsstiftungen, soweit diese ihre Anteile
Uber ein Konto bei der St.Galler Kantonalbank
AG halten und mittels SGKB-online-Applikation
zeichnen/einzahlen

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermégen dar. Entsprechend kann nicht ausge-
schlossen werden, dass eine Anteilsklasse fiir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haf-
tet, auch wenn Kosten grundsétzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine be-
stimmte Leistung zukommt.

Kotierung und Handel

Die Anteile sind nicht kotiert.

Bedingungen fir die Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Fondsvertrags kann die Ausgabe und Ricknahme von An-
teilen an jedem Bankwerktag bis 15.00 Uhr CET (cut-off time) erfolgen. Als Bankwerktag gilt jeder
Tag, an welchem die Banken sowohl am Sitz der Fondsleitung (derzeit St. Gallen) als auch am
Sitz der Depotbank (derzeit Stadt Zurich) getffnet sind. Keine Ausgabe oder Riicknahme findet
an schweizerischen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Nationalfeiertag etc.)
statt sowie an Tagen, an welchen die Bérsen bzw. Mérkte der Hauptanlagelander des Anlage-
fonds geschlossen sind oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des
Fondsvertrages vorliegen.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar
Anlagen an das Fondsvermogen leistet (,Sacheinlage” oder ,contribution in kind“ genannt) bzw.
dass ihm im Falle eine Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen werden
(,Sachauszahlung” oder ,redemption in kind“). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw.
mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauszah-
lungen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Gber Sacheinlagen oder Sachauszahlungen und stimmt sol-
chen Geschéften nur zu, sofern die Ausfihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit
der Anlagepolitik des Anlagefonds steht und die Interessen der tbrigen Anleger dadurch nicht
beeintrachtigt werden.

Die Details von Sacheinlagen und —riicknahmen sind in § 17 Ziff. 7 Fondsvertrag geregelt.

Zeichnungs- oder Riucknahmeauftrage werden fir alle Teilvermégen mit Ausnahme vom Teilver-
mogen STRATEGIE EINKOMMEN PLUS zum Preis des ersten Bankwerktages, der auf den Tag
des Erhalts des Ausgabe- bzw. Ricknahmeantrages folgt (,Bewertungstag”), gestitzt auf die
Schlusskurse des Vortages, abgerechnet und Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage fur das Teil-
vermogen STRATEGIE EINKOMMEN PLUS werden jeweils zum Preis des zweiten Bankwerkta-
ges, der auf den Tag des Erhalts des Ausgabe- bzw. Riicknahmeantrages folgt (,Bewertungstag”),
gestutzt auf die letztverfigbaren Schlusskurse, abgerechnet (sog. Forward Pricing). Der zur Ab-
rechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (Forward Pricing).
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Der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am Bewertungstag
berechneten Nettoinventarwert dieser Klasse, zu- bzw. abziiglich der nachfolgend beschriebenen
Ausgabe- und Ricknahmespesen: Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie beim
Wechsel zwischen einzelnen Teilvermégen innerhalb dieses Umbrella-Fonds erhebt die Fonds-
leitung fur einzelne Teilvermégen und Anteilsklassen wie nachfolgend angegeben Ausgabe- und
Rucknahmespesen zugunsten des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen zur Deckung der
Nebenkosten (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die im Zusammenhang
mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen durchschnittlich entstehen.

Bei den Teilvermdgen FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF) und FINREON TAIL RISK
CONTROL 0-100® (CHF) werden fur die Anteilsklassen D bei der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen sowie beim Wechsel von und zu diesen Teilvermégen innerhalb des Umbrella-Fonds
Ausgabe- und Ricknahmespesen von max. 1% erhoben. Einem Teilverm6gen erwachsen anla-
geseitig nur insoweit Nebenkosten in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen,
als an einem Bankwerktag per Saldo ein Ausgabe- oder Ricknahmeiberschuss resultiert. Die
Fondsleitung kann in dem Umfang auf die Erhebung von Ausgabe- und Riucknahmespesen ver-
zichten, als Ausgaben und Riicknahmen an einem Bankwerktag gegeneinander aufgerechnet
werden kénnen. Dabei sind die ausgebenden und die zuricknehmenden Anleger jeweils unterei-
nander gleich zu behandeln. Die Ausgabe-/ bzw. Riicknahmespesen werden den einzelnen An-
teilsklassen kongruent belastet.

Dariiber hinaus werden keine Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen belastet.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich markttbliche Courtagen, Kom-
missionen, Steuern und Abgaben), die einem Teilvermdgen aus der Anlage des einbezahlten Be-
trages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen
erwachsen, werden dem Fondsvermégen des entsprechenden Teilvermdgens belastet.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis wird auf 1/100 der Rechnungseinheit gerundet. Die Zahlung
erfolgt jeweils spatestens zwei Bankwerktage nach dem Bewertungstag (Valuta 2 Tage).

Die Fondsleitung behélt sich unter ausserordentlichen Umstanden, wie bspw. ausserordentlicher
und substanzieller Turbulenzen auf den Finanzmarkten im Interesse der im Anlagefonds verblei-
benden Anleger, die Herabsetzung aller Riicknahmeantréage (Gating) an Tagen vor, an welchen
die Gesamtsumme der Riicknahmen netto 10% des Fondsvermégens Ubersteigt. Unter diesen
Umsténden kann die Fondsleitung entscheiden, alle Rlicknahmeantrége proportional und im glei-
chen Verhaltnis nach eigenem Ermessen zu kiirzen. Der verbleibende Teil der Riicknahmeauf-
trage ist als fir den nachsten Bewertungstag eingegangen zu betrachten und wird zu den an
diesem Tag geltenden Bedingungen abgewickelt Die Fondsleitung sorgt dafir, dass keine bevor-
zugte Behandlung aufgeschobener Riicknahmeantrage stattfindet.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings un-
verziglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehérde sowie in angemessener Weise den Anle-
gern mit.

Verwendung der Ertrage

Ausschittungsklassen

a. Der Nettoertrag der Teilvermdgen wird jahrlich spatestens innerhalb von vier Monaten nach
Abschluss des Rechnungsjahres in der entsprechenden Rechnungseinheit des jeweiligen
Teilvermoégens an die Anleger ausgeschuttet.

Die Fondsleitung kann zusétzlich Zwischenausschittungen aus den Ertrdgen vornehmen.
b. Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse kdnnen auf neue Rechnung vorgetragen
werden. Auf eine Ausschiittung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue

Rechnung vorgetragen werden, wenn
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1.8.2

1.9
191

1911

1.9.1.2

1.9.1.3

19.14

- Der Nettoertrag des laufenden Geschéaftsjahres und die vorgetragenen Ertrdge aus
friheren Rechnungsjahren des Teilvermogens oder einer Anteilsklasse weniger als 1%
des Nettoinventarwertes des Teilvermdgens oder der Anteilsklasse betragt, und

- Der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrdge aus
friheren Rechnungsjahren des Teilvermdgens oder einer Anteilsklasse weniger als eine
Einheit der Rechnungseinheit des Teilvermégens bzw. der Anteilsklassen betragt.

c. Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kénnen von
der Fondsleitung ausgeschittet oder zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.

Thesaurierungsklassen

a. Der Nettoertrag der Teilvermégen wird jahrlich dem entsprechenden Teilvermégen zur Wie-
deranlage hinzugefligt. Die Thesaurierung erfolgt jahrlich pro Anteilsklasse spatestens in-
nerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres. Die Fondsleitung kann
auch Zwischenthesaurierungen des Ertrages beschliessen. Vorbehalten bleiben allfallige
auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben.

b. Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten werden von
der Fondsleitung zur Wiederanlage zurtickbehalten.

Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds

Anlageziel
STRATEGIE AUSGEWOGEN

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE AUSGEWOGEN ist es, einen langfristigen
Vermdgenszuwachs in CHF unter Beachtung einer ausgewogenen Risikostreuung sowie einer
optimalen Liquiditét zu generieren. Die Wertentwicklung wird durch den Vermdgenszuwachs bei
Aktien und Obligationen sowie durch Einkommen in Form von Zinszahlungen und Dividenden
angestrebt.

STRATEGIE EINKOMMEN PLUS

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE EINKOMMEN PLUS besteht hauptséchlich
darin, durch Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen weltweit (zum Beispiel vertragliche kol-
lektive Kapitalanlagen, Trusts, Limited Partnerships, SICAVS) eine stetige Kapitalwertsteigerung
zu erzielen. Um das Anlageziel zu erreichen, investiert das Teilvermdgen weltweit auf breit diver-
sifizierter Basis in andere Zielfonds, die teilweise auch alternative Strategien verfolgen. Durch eine
geeignete Diversifikation auf Stufe Anlageklasse und Asset Manager wird eine ausgewogene Ri-
sikoverteilung erzielt.

FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF)

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF) besteht
hauptsachlich darin, durch Anlagen in Titel am schweizerischen Aktienmarkt einen stetigen Wert-
zuwachs und Ertrag zu erreichen. Die Anlagestrategie folgt einem quantitativen Ansatz, wobei die
Gewichtung der Titel auf einer Gleichgewichtung (Iso), welche hinsichtlich einer méglichst mini-
malen Varianz (Pro) optimiert wird, basiert. Die Marktliquiditat der Titel wird in der Optimierung
bertcksichtigt.

FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF)

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF) besteht
hauptsachlich darin, durch Anlagen in Titel des Swiss Performance Index SPI® einen stetigen
Wertzuwachs und Ertrag zu erreichen. Der Fonds investiert direkt oder indirekt in Titel am schwei-
zerischen Aktienmarkt, welche im Swiss Performance Index SPI® enthalten sind sowie direkt oder
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1.9.1.5

19.1.6

1.9.1.7

1.9.1.8

indirekt in liquide Anlagen (wie beispielsweise Bankguthaben auf Sicht und Zeit, Geldmarktinstru-
mente, Staatsanleihen) und Futures auf Aktienindices.

Die Anlagestrategie folgt einer Messung des Marktrisikos. Aufgrund dieser Risikomessung wird
die Aktienquote je nach gemessenem Risiko zwischen 0% (hohes Risiko) und 100% (niedriges
Risiko) gesteuert. Bei einer Aktienquote von 0% ist die direkte und/oder indirekte Investitionsquote
in liquide Anlagen 100% bzw. wird das Aktienexposure mittels Futures abgesichert. Das Aktien-
exposure wird somit entweder durch Erhéhung/Senkung der Aktienquote oder Uber Futures ge-
steuert. Das Aktienexposure kann jeweils zwischen 0 und 100% betragen. Die Rendite und das
Risiko kdnnen vom zugrundeliegenden Index abweichen.

AKTIEN SCHWEIZ

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — AKTIEN SCHWEIZ ist das Erwirtschaften eines Ertrages,
der Giber demjenigen des Vergleichsindex Swiss Performance Index (SPI) liegt. Das Teilvermégen
investiert geméass den nachfolgenden Anlagegrundséatzen mindestens zwei Drittel seines Vermo-
gens in Wertpapiere von Unternehmen, die ihren Sitz in der Schweiz haben, oder die den ber-
wiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitéat in der Schweiz ausiben.

OBLIGATIONEN CHF

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — OBLIGATIONEN CHF besteht darin, mittels einer kon-
servativen Risikostrategie eine stetige Kapitalsteigerung zu erzielen. Das Teilvermégen investiert
sein Vermégen zu mindestens zwei Dritteln in Forderungspapiere und -rechte, welche von inter-
nationalen oder supranationalen Organisationen, von 6ffentlich-rechtlichen, gemischtwirtschaftli-
chen oder privaten Schuldnern ausgegeben werden und auf CHF lauten. Ausserdem kann das
Teilvermégen bis zu einem Drittel des Vermégens in Forderungspapiere und -rechte investieren,
die auf eine andere Wahrung als CHF lauten. Das Teilvermdgen darf héchstens ein Drittel seines
Vermdgens in Geldmarktinstrumente investieren.

STRATEGIE EINKOMMEN

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE EINKOMMEN ist es, einen langfristigen
Vermdgenszuwachs in CHF unter Beachtung einer ausgewogenen Risikostreuung sowie einer
optimalen Liquiditat zu generieren. Die Wertentwicklung wird durch die Einkommen in Form von
Zinszahlungen und Dividenden sowie durch den Vermdgenszuwachs bei Aktien angestrebt. Dabei
investiert das Teilvermogen hauptsachlich in den Schweizer sowie internationalen Obligationen-
markt (vorwiegend Europa und USA). Zudem in den schweizerischen Aktienmarkt sowie in die
globalen Aktienmarkte (vorwiegend Europa und USA). Des Weiteren wird Liquiditat im Schweizer
und internationalen Geldmarkt (primér Europa) angelegt.

STRATEGIE WACHSTUM

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE WACHSTUM st es, einen langfristigen
Vermdgenszuwachs in CHF unter Beachtung einer ausgewogenen Risikostreuung sowie einer
optimalen Liquiditat zu generieren. Die Wertentwicklung wird durch die Einkommen in Form von
Vermdgenszuwachs bei Aktien sowie durch Zinszahlungen und Dividenden angestrebt. Dabei in-
vestiert das Teilvermdgen hauptsachlich in den Schweizer sowie in den internationalen Aktien-
markt. Des Weiteren investiert das Teilvermdgen in die globalen Obligationenmaérkte. Zudem wird
in Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten,
und Guthaben auf Sicht und Zeit investiert. Ungeachtet aller sonstigen Bestimmungen investiert
die Fondsleitung mindestens 51% des Bruttofondsvermdégens fortlaufend in Aktien, die zum amt-
lichen Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Market zugelassen oder in
diesen einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real
Estate Investment Trust (REIT) handelt.
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1.9.1.9

1.9.1.10

19.1.11

1.9.1.12

AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ

Das Anlageziel des SGKB (CH) FUND — AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ ist es, einen langfristi-
gen Vermdégenszuwachs in CHF unter Beachtung einer ausgewogenen Risikostreuung sowie ei-
ner optimalen Liquiditat zu generieren. Die Wertentwicklung wird durch Einkommen in Form von
Vermdgenszuwachs bei Aktien sowie durch Zinszahlungen und Dividenden angestrebt. Dabei in-
vestiert das Teilvermdgen insbesondere in Unternehmen mit Sitz in der Schweiz oder mit wirt-
schaftlichen Hauptaktivitaten in der Schweiz, wobei der (iberwiegende Teil der Unternehmen den
Haupt- oder Holdingsitz in der Region Ostschweiz haben muss (dazu gehéren die Kantone Ap-
penzell Ausserrhoden, Appenzell Innerrhoden, Glarus, Graubiinden, Schaffhausen, St. Gallen,
Thurgau und Zirich sowie Liechtenstein). Zu einem kleineren Teil kann die Fondsleitung auch in
andere Beteiligungsrechte, Geldmarktinstrumente, Sichtguthaben und sonstige auf Schweizer
Franken (CHF) lautende Forderungswertrechte und -papiere investieren.

STRATEGIE EINKOMMEN Eco

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE EINKOMMEN Eco ist hauptséachlich, durch
Anlagen in Unternehmen mit nachhaltiger Wertschopfung (zum Nachhaltigkeitsansatz s. Einzel-
heiten weiter unten) einen langfristigen Vermdgenszuwachs in CHF unter Beachtung einer aus-
gewogenen Risikostreuung sowie einer optimalen Liquiditat zu generieren. Die Wertentwicklung
wird durch die Einkommen in Form von Dividenden und Zinszahlungen sowie den Vermdgenszu-
satz bei Aktien angestrebt.

Im Anlageprozess werden Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte «ESG»- oder «Environmental,
Social and Governancex»-Faktoren) beriicksichtigt. Zur Methodik des Einbezugs von Nachhaltig-
keitsfaktoren bei den Anlageentscheiden (Nachhaltigkeitsansatz) siehe unten. Das Teilvermégen
bietet so Anlegern die Mdglichkeit, an der Wertentwicklung von Branchen und Unternehmen zu
partizipieren, die zur Weiterentwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft beitragen.

STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco ist hauptséachlich,
durch Anlagen in Unternehmen mit nachhaltiger Wertschépfung (zum Nachhaltigkeitsansatz s.
Einzelheiten weiter unten) einen langfristigen Vermdgenszuwachs in CHF unter Beachtung einer
ausgewogenen Risikostreuung sowie einer optimalen Liquiditat zu generieren. Die Wertentwick-
lung wird durch den Vermoégenszuwachs bei Aktien und Obligationen sowie durch Einkommen in
Form von Dividenden und Zinszahlungen angestrebt.

Im Anlageprozess werden zudem Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte «ESG»- oder «Environ-
mental, Social and Governancex»-Faktoren) berticksichtigt Zur Methodik des Einbezugs von Nach-
haltigkeitsfaktoren bei den Anlageentscheiden (Nachhaltigkeitsansatz) siehe unten. Das Teilver-
mogen bietet so Anlegern die Mdglichkeit, an der Wertentwicklung von Branchen und Unterneh-
men zu partizipieren, die zur Weiterentwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft beitragen.

STRATEGIE WACHSTUM Eco

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE WACHSTUM Eco ist hauptsachlich, durch
Anlagen in Unternehmen mit nachhaltiger Wertschépfung (zum Nachhaltigkeitsansatz s. Einzel-
heiten weiter unten) einen langfristigen Vermdgenszuwachs in CHF unter Beachtung einer aus-
gewogenen Risikostreuung sowie einer optimalen Liquiditat zu generieren. Die Wertentwicklung
wird in Form von Vermégenszuwachs bei Aktien sowie Einkommen durch Zinszahlungen und Di-
videnden angestrebt.

Im Anlageprozess werden zudem Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte «ESG»- oder «Environ-

mental, Social and Governance»-Faktoren) berlicksichtigt. Zur Methodik des Einbezugs von
Nachhaltigkeitsfaktoren bei den Anlageentscheiden (Nachhaltigkeitsansatz) siehe unten. Das
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1.9.1.13

19.2

19.21

Teilvermoégen bietet so Anlegern die Méglichkeit, an der Wertentwicklung von Branchen und Un-
ternehmen zu partizipieren, die zur Weiterentwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft beitragen.

STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco ist hauptséachlich,
durch Anlagen in Unternehmen mit nachhaltiger Wertschépfung (zum Nachhaltigkeitsansatz s.
Einzelheiten weiter unten) einen langfristigen Vermoégenszuwachs in CHF unter Beachtung einer
ausgewogenen Risikostreuung sowie einer optimalen Liquiditat zu generieren. Die Wertentwick-
lung wird in Form von Vermdgenszuwachs bei Aktien sowie Einkommen durch Zinszahlungen und
Dividenden angestrebt.

Im Anlageprozess werden zudem Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte «ESG»- oder «Environ-
mental, Social and Governance»-Faktoren) berlicksichtigt. Zur Methodik des Einbezugs von
Nachhaltigkeitsfaktoren bei den Anlageentscheiden (Nachhaltigkeitsansatz) siehe unten. Das
Teilvermogen bietet so Anlegern die Méglichkeit, an der Wertentwicklung von Branchen und Un-
ternehmen zu partizipieren, die zur Weiterentwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft beitragen.

Anlagepolitik
Allgemeine Bestimmungen

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teilvermdgens gemass
Ziff 1.9.2.2 das Vermoégen der einzelnen Teilvermdgen in die nachfolgenden Anlagen investieren,
wobei die in Ziff. 1.9.2.2 in Klammern bei den Namen der Teilvermdgen angegebenen Wahrungen
lediglich die Referenzwahrungen der Teilvermdgen angeben, die mit den Anlagewahrungen nicht
Ubereinstimmen mussen.

a. Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht beurkundete
Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Bérse oder an einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs-
oder Forderungsrecht oder das Recht verkorpern, solche Wertpapiere und/oder Wertrechte
durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie hamentlich Warrants.

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an einer
Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den Emis-
sionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der
Borse oder an einem anderen dem Publikum offenstehenden Markt zugelassen, so sind die
Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschréankungsregel von lit. h einzu-
beziehen.

b. Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten geméss Bst. a, Derivate geméss Bst. b,
Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. ¢, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e,
strukturierte Produkte gemass Bst. g, Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse, Kredite oder
Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zugrundeliegenden Basiswerte gemass Fondsver-
trag als Anlagen zulassig sind. Derivate sind entweder an einer Bérse oder an einem andern
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt.

Anlagen in OTC-Derivate (OTC-Geschaften) sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei
ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die
OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten jederzeit még-
lich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kdnnen ge-
mass § 12 des Fondsvertrags eingesetzt werden.
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Zielfonds

ca.

ch.

CC.

cd.

ce.

cf.

cg.

Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds) schweizerischen Rechts
der Art Effektenfonds”;

Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,lbrige Fonds fur traditionelle
Anlagen®;

Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Immobilienfonds”, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden, insgesamt maximal 20%;

Anteile an kotierten Immobilienfonds auslandischen Rechts, welche einem «Immobi-
lienfonds» schweizerischen Rechts entsprechen (bei gleichwertiger Aufsicht) insge-
samt maximal 10%;

Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), die der
Richtlinie 2009/65/EG entsprechen;

Anteile von Organismen flr gemeinsame Anlagen (OGA) welche einem ,lbrigen
Fonds fur traditionelle Anlagen* schweizerischen Rechts entsprechen und einer der
schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen sowie den Riicknahmebedin-
gungen der Anteile des entsprechenden Teilvermdgens von SGKB (CH) Fund ent-
sprechen;

Nur sofern dies in der Anlagepolitik der einzelnen Teilvermdgen geméass 8§ 8 Ziffer 2
des Fondsvertrags ausdriicklich vorgesehen ist: Anteile an Zielfonds schweizeri-
schen Rechts, die ihrerseits einen wesentlichen Teil ihrer Anlagen in Immobilienfonds
investieren.

Anteile an tbrigen Fonds fir alternative Anlagen max. 20%. Zugelassen sind dabei:

Anteile an kollektiven Kapitalanlagen schweizerischen Rechts, die alternative Anla-
gen tatigen (allgemein als Hedge Funds bezeichnet);

Dachfonds schweizerischen und auslandischen Rechts, welche in Anteilen alternati-
ver Anlagen gemass dieser Ziff. 1.10.2.1 Bst. d anlegen (allgemein als Fund of Hedge
Funds bezeichnet);

Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA), welche einem ,lbrigen
Fonds fur alternative Anlagen”“ schweizerischen Rechts entsprechen (bei gleichwer-
tiger Aufsicht);

Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA), welche einem ,ubrigen
Fonds fur alternative Anlagen“ schweizerischen Rechts entsprechen (bei nichtgleich-
wertiger Aufsicht) insgesamt maximal 10%.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Bérse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden;
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn die
Emission oder der Emittent Vorschriften tGiber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unter-
liegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV be-
geben oder garantiert sind;

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten bei Banken, die ihren
Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union haben oder in ei-
nem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der
Schweiz gleichwertig ist;
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Strukturierte Produkte, die sich auf Effekten, kollektive Kapitalanlagen, Geldmarktinstru-
mente, derivative Finanzinstrumente, Indizes, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen, Edel-
metalle, Commodities oder &hnliches beziehen;

Andere als die vorstehend in Bst. a bis g genannten Anlagen insgesamt bis hdchstens 10%
des Vermdgens eines einzelnen Teilvermégens; nicht zulassig sind Anlagen in Waren und
Warenpapieren sowie Leerverkaufe von Anlagen nach Bst. a bis e und g.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 des Fondvertrags Anteile von Fonds erwer-
ben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet wer-
den, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine we-
sentliche direkte oder indirekte Beteiligung des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist.

Die Fondsleitung kann bis zu 35% eines Teilvermdgens in Effekten oder Geldmarktinstru-
menten desselben Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer &ffentlich-
rechtlichen Koérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die Grenze ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von
einem OECD-Staat oder einer offentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder ei-
ner der folgenden internationalen Organisationen begeben oder garantiert werden: Euro-
paische Union (EU), Europarat, Sozialer Entwicklungsfonds des Europarates, Internatio-
nale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), Europaische Bank flr Wieder-
aufbau und Entwicklung (EBRD), Europaische Investitionsbank (EIB), Interamerikanische
Entwicklungsbank (IADB), Nordic Investment Bank (NIB), Asiatische Entwicklungsbank
(ASDB), Afrikanische Entwicklungsbank (AfDB), Internationaler Wahrungsfonds, Europai-
scher Stabilitdtsmechanismus Fonds (ESM), Europdische Finanzstabilisierungsfazilitat
(EFSF), Internationale Finanz-Corporation (IFC) und die Eurofima (Européaische Gesell-
schatft fir die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Als Sicherheiten sind die folgenden Arten zulassig:

- Geldmarktpapiere,

- Anleihen, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD begeben oder garantiert wer-
den und eine hohe Bonitat aufweisen,

- Barmittel, sofern sie auf eine G10-Wahrung lauten.

Als Sicherheiten fur Effektenleihe werden Staatsanleihen, welche eine hohe Bonitat auf-
weisen, zugelassen.

In folgendem Umfang ist eine Besicherung erforderlich: Die Besicherung erstreckt sich auf
alle OTC-Derivate. Die Fondsleitung kann eine Ausnahme vorsehen bei Devisenterminge-
schaften mit einer Laufzeit von bis zu sechs Monaten.

Die Sicherheitsmarge betragt 0% fiir Sicherheiten in Form von Barmitteln, Geldmarktpapie-
ren oder Anleihen, welche eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr aufweisen. Fur
Anleihen mit einer Restlaufzeit von einem Jahr und mehr kommt eine Sicherheitsmarge von
mindestens 2% zur Anwendung, wobei diese Marge mit der Laufzeit der jeweiligen Anleihe
zunimmt.

Bei der Besicherung fir Effektenleihen durch Staatsanleihen, welche eine hohe Bonitat auf-
weisen, betragt die Sicherheitsmarge 5%.

Barsicherheiten kénnen in Form von Bankguthaben, Staatsanleihen mit einer hohen Boni-
tat, direkt oder indirekt in Geldmarktinstrumente mit kurzer Laufzeit sowie als Reverse
Repos wieder angelegt werden. Die Wiederanlage der Barsicherheiten muss immer in der-
selben Wahrung wie die der entgegengenommenen Sicherheiten erfolgen. Die
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Wiederanlage von Barsicherheiten kann durch Wertschwankungen beeintrachtigt werden.
Des Weiteren kann ein gewisses Liquiditatsrisiko nicht ausgeschlossen werden.

1.9.2.2 Anlagepolitik der einzelnen Teilvermégen

A.

a.

STRATEGIE AUSGEWOGEN

Die Fondsleitung investiert mindestens 35% und hdchstens 65% des Vermdgens des Teil-
vermaogens in:

aa. Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, die mindes-
tens ein «BBB-»-Rating einer renommierten Ratingagentur wie Standard & Poor's
aufweisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kbnnen ausnahmsweise von ei-
ner Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden;

ab. Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten sowie Guthaben auf Sicht und Zeit.

Bis zu insgesamt 10% des Vermogens des Teilvermégens durfen von der Fondsleitung in
Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und Options-
anleihen, etc.) investiert werden, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, welche
die Anforderungen der vorstehenden Bst. aa nicht erftllen.

Die Fondsleitung investiert mindestens 35% und hdchstens 65% des Vermdgens des Teil-
vermogens in Beteiligungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine,
Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.).

Die Fondsleitung kann zudem investieren in Derivate (einschliesslich Warrants) gemass §
8 Ziff. 1 des Fondsvertrags auf die oben unter Bst. a bis ¢ erwadhnten Anlagen sowie auf
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite und Wahrungen.

Die Fondsleitung kann zudem

- bis max. 20% des Teilvermdgens in Zielfonds geméss § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ und d des
Fondsvertrags investieren. Bei Zielfonds, welche in Anlagen gemass der vorstehen-
den Bst. a. aa. investieren, mussen die Ratinganforderungen geméss der vorstehen-
den Bst. a. aa bei den Anlagen der Zielfonds nicht eigehalten werden;

- in Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Immobilienfonds®, die an ei-
ner Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden bis zu max. 15% des Teilvermdgens investieren.

- bis max. 10% des Teilvermdgens in Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ und d des
Fondsvertrags investieren, die ihr Vermdgen direkt oder indirekt in Rohstoffe inves-
tieren.

Die Fondsleitung halt mindestens 50% des Vermdégens des Teilvermogens in Anlagen, die
auf Schweizer Franken (CHF) lauten.

Weiter beachtet die Fondsleitung die folgenden Anlagebeschrankungen
- Von Zielfonds, die nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren
oder die nach dem 23. Dezember 2013 aufgelegt wurden, darf die Fondsleitung nur

weniger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben. Sofern diese
Anteile an Zielfonds weder zum Handel noch an einer Borse zugelassen noch in
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B.

einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sind diese zudem
an die unten genannte Grenze von 20% anzurechnen.

- Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf weniger als 10%
beschrankt. Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel noch an
einer Bérse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind auf hdchstens 20% des Fondsvolumens zu beschranken.

STRATEGIE EINKOMMEN PLUS

Die Fondsleitung investiert, wie im Folgenden festgelegt, das Vermdgen des Teilvermégens uber-
wiegend in Zielfonds (Ziffer 1.9.2.1 e) und lediglich im beschrankten Umfang in Direktanlagen.

a.

Die Fondsleitung investiert, direkt oder indirekt mindestens 40% des Vermogens des Teil-
vermaogens in:

aa. Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, die mindes-
tens ein «BBB-»-Rating einer renommierten Ratingagentur wie Standard & Poor's
aufweisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kbnnen ausnahmsweise von ei-
ner Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden;

ab. Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten sowie (nur direkt) in Guthaben auf Sicht und Zeit.

Bis zu insgesamt 10% des Vermogens des Teilvermdgens dirfen von der Fondsleitung,
direkt oder indirekt, in Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten,
Wandel- und Optionsanleihen, etc.) investiert werden, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten, welche die Anforderungen der vorstehenden Bst. a nicht erfillen.

Die Fondsleitung investiert, direkt oder indirekt héchstens 35% des Verméogens des Teil-
vermogens in Beteiligungswertrechte und -wertpapiere (Aktien, Genussscheine, Genos-
senschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.), wobei héchstens 10% des Vermogens des
Teilvermogens, direkt oder indirekt, in Emittenten in emerging markets investiert werden
darf.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in Derivate (einschliesslich Warrants) gemass §
8 Ziff. 1 des Fondsvertrags auf die oben unter Bst. a bis ¢ erwdhnten Anlagen sowie auf
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite und Wahrungen.

Die Fondsleitung kann zudem in Zielfonds gemass 8§ 8 Ziff. 1 Bst. ¢ und d des Fondsvertrags
investieren. Sie kann auch in Zielfonds schweizerischen Rechts i.S.v. § 8 Ziff. 1 Bst. cg des
Fondsvertrags anlegen, die ihrerseits einen wesentlichen Teil ihrer Anlagen in Immobilien-
fonds investieren. Bei Zielfonds, welche in Anlagen gemass der vorstehenden Bst. a. aa
investieren, missen die Ratinganforderungen gemass der vorstehenden Bst. a. aa bei den
Anlagen der Zielfonds nicht eingehalten werden. Sie beachtet dabei die folgenden Anlage-
grenzen:

- mindestens 60% des Vermogens des Teilvermdgens werden in Anteile an Zielfonds
gemass 8 8 Ziff. 1 Bst. ¢ des Fondsvertrags investiert;

- hdchstens 10% des Vermoégens des Teilvermégens durfen in Anteile an Zielfonds

gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ oder d des Fondsvertrags investiert werden, die ihr Vermo-
gen indirekt in Rohstoffe investieren;
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- hdchstens 10% des Vermdégens des Teilvermégens durfen in Anteile an Zielfonds
gemass 8 8 Ziff. 1 Bst. c oder d des Fondsvertrags investiert werden, die ihr Vermo-
gen direkt oder indirekt in Edelmetalle investieren;

- insgesamt hdchstens 20% des Vermdgens des Teilvermdgens dirfen in Anteile an
Zielfonds gemass § 8 Ziffer 1 Bst. d des Fondsvertrags investiert werden

- hdchstens 10% des Vermdgens des Teilvermdgens dirfen in Anteile von Zielfonds
gemass 8 8 Ziff. 1 Bst. cg des Fondsvertrags investiert werden.

FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF)

Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Vermdgens des Teilvermégens in
Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen die an einer Schweizer Bérse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Schweizer Markt gehandelt
werden;

Die Fondsleitung kann zudem héchstens ein Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens in-
vestieren in:

- Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsan-
teile, Partizipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen weltweit;

- Geldmarktinstrumente gemass 8§ 8 Ziffer 1 Bst. e des Fondsvertrages;
- Guthaben auf Sicht und auf Zeit gemass § 8 Ziffer 1 Bst. f des Fondsvertrages;

- Auf Schweizer Franken (CHF) oder andere Wahrungen lautende Obligationen, Wan-
delobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder
variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und —rechte von privaten und 6ffentlich-
rechtlichen Schuldnern weltweit;

- Derivate gemass Ziff. 1.9.2.1 b;

- Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds) gemass Ziff. 1.9.2.1 c, wel-
che als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren. Anlagen in Anteile
an kollektiven Kapitalanlagen gemass Ziff. 1.9.2.1 Bst. ¢, welche nicht als OGAW im
Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren, missen dabei auf weniger als 10%
des Vermogens des Teilvermogens beschrankt sein.

Ungeachtet aller sonstigen Bestimmungen investiert die Fondsleitung mindestens 51% des
Bruttofondsvermdgens fortlaufend in Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Market zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real Estate Investment Trust
(REIT) handelt.

FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF)

Die Fondsleitung investiert das Vermdgen des Teilvermégens in Beteiligungswertpapiere
und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und
ahnliches) von Unternehmen die an einer Schweizer Boérse oder an einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offenstehenden Schweizer Markt gehandelt werden;

Die Fondsleitung kann zudem das Vermodgen des Teilvermégens investieren in:

- Geldmarktinstrumente gemass § 8 Ziffer 1 Bst. e des Fondsvertrages;
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- Guthaben auf Sicht und auf Zeit gemass § 8 Ziffer 1 Bst. f des Fondsvertrages;

- Auf Schweizer Franken (CHF) lautende Obligationen von privaten und o6ffentlich-
rechtlichen Schuldnern, die mindestens ein ,A-"-Rating einer renommierten Ratinga-
gentur wie Standard & Poor's aufweisen. Falls kein Rating einer renommierten Ra-
tingagentur erhaltlich ist, kann fiir Obligationen von Schweizer Emittenten auch das
Rating einer renommierten Schweizer Bank, wie der Zurcher Kantonalbank, heran-
gezogen werden;

Derivate gemass Ziff. 1.9.2.1 b

Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds) gemass Ziff. 1.9.2.1 Bst. c, wel-
che als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren bis zu 100%;

Andere als die vorstehend in Bst. a bis d genannte Anlagen insgesamt weniger als 10%
des Vermdgens des Teilvermdgens — inklusive Anteile an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen gemass Ziff. 1.9.2.1 Bst. ¢ und d, welche nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie
2009/65/EG qualifizieren; nicht zulassig sind (i) Anlagen in Metalle (ausdrticklich ausge-
nommen sind Edelmetalle), Metallzertifikate (ausdriicklich ausgenommen sind Edelmetall-
zertifikate), Waren und Warenpapiere (ausgeschlossen sind zudem physische Lieferungen
jeglicher Art) sowie (ii) Leerverkaufe von Anlagen nach Bst. a vorstehend.

Die Anlagestrategie orientiert sich grundséatzlich am schweizerischen Aktienmarkt und folgt
einer Messung des Marktrisikos. Aufgrund dieser Risikomessung wird das Exposure ge-
geniber dem schweizerischen Aktienmarkt je nach gemessenem Risiko zwischen 0% (ho-
hes Risiko) und 100% (niedriges Risiko) gesteuert, d.h. die Aktienquote kann jeweils zwi-
schen 0% und 100% betragen. Bei einer Aktienquote von 0% ist die direkte und/oder indi-
rekte Investitionsquote in liquide Anlagen (wie beispielsweise Bankguthaben auf Sicht und
Zeit, Geldmarktinstrumente, Staatsanleihen) 100% bzw. wird das Aktienexposure mittels
Futures abgesichert. Das Aktienexposure wird somit entweder durch Erhdhung bzw. Sen-
kung der Aktienquote oder Uber Futures gesteuert.

AKTIEN SCHWEIZ

Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Vermoégens des Teilvermégens di-
rekt in:

- Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsan-
teile, Partizipationsscheine und &hnliches) von Unternehmen, die ihren Sitz in der
Schweiz haben, oder die den tGberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in
der Schweiz ausiiben. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist
auf weniger als 10% beschrankt;

- Indexzertifikate oder Strukturierte Produkte auf Anlagen gemass dieser Bst. a. Struk-
turierte Produkte, mit Ausnahme von Tracker-Zertifikaten, sind insgesamt auf 5% des
Vermdgens des Teilvermdgens beschrénkt.

Die Fondsleitung kann zudem héchstens ein Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens di-
rekt investieren in:

- Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsan-
teile, Partizipationsscheine und &hnliches) von Unternehmen weltweit, welche die
Anforderungen der vorstehenden Bst. a nicht erfiillen. Eine Beteiligung an demsel-
ben Emittenten bzw. Schuldner ist auf weniger als 10% beschrankt;

- Geldmarktinstrumente gemass § 8 Ziff. 1 Bst. e des Fondsvertrages;
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- Guthaben auf Sicht und auf Zeit gemass § 8 Ziffer 1 Bst. f des Fondsvertrages;

- Auf Schweizer Franken (CHF) oder andere Wé&hrungen lautende Obligationen, Wan-
delobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder
variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und —rechte von Schuldnern weltweit.
Dabei wird mindestens 80% in ,Investment Grade" Forderungswertpapiere und max.
20% in ,non-Investment Grade" Forderungswertpapiere investiert.

Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel noch an einer Bérse zuge-
lassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind auf hdchs-
tens 20% des Fondsvolumens zu beschranken.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

- Derivate gemass § 8 Ziff. 1 Bst. b des Fondsvertrags sowie auf Finanzindizes, Wech-
selkurse und Wahrungen;

- Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds) gemass Ziff. 1.9.2.1 Bst. c,
welche als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren und bis zum 23.
Dezember 2013 aufgelegt wurden.

Abweichend zu den in den Buchstaben a, b und d genannten Anlagegrenzen darf die
Fondsleitung weniger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben, wenn
dieser nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert oder nach dem 23.
Dezember 2013 aufgelegt wurde. Sofern diese Anteile an kollektiven Kapitalanlagen weder
zum Handel noch an einer Borse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sind diese zudem an die unter Bst. ¢ genannte Grenze von
20% anzurechnen.

Ungeachtet aller sonstigen Bestimmungen investiert die Fondsleitung mindestens 51% des
Bruttofondsvermdgens fortlaufend in Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Bérse oder
an einem anderen organisierten Market zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real Estate Investment Trust
(REIT) handelt.

OBLIGATIONEN CHF

Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Vermogens des Teilvermégens di-
rekt in Forderungswertpapiere und —rechte geméss § 8 Ziff. 1 Bst. a des Fondsvertrags,
welche auf den Schweizer Franken (CHF) lauten und von Schuldnern weltweit ausgegeben
werden. Dabei wird mindestens 80% in ,Investment Grade" Forderungswertpapiere und
max. 20% in ,non-Investment Grade" Forderungswertpapiere investiert.

Die Fondsleitung kann zudem héchstens ein Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens di-
rekt investieren in:

- Forderungspapiere und -rechte gemass § 8 Ziff. 1 Bst. a des Fondsvertrags, die auf
eine andere Wéhrung als Schweizer Franken (CHF) lauten.

- Geldmarktinstrumente gemass 8§ 8 Ziff. 1 Bst. e des Fondsvertrags.
- Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen: bis zu 25%.
- Beteiligungswertpapiere, Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Aus-

Ubung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene Aktien, andere
Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von Ex-Anleihen
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verbleibende Optionsscheine und mit diesen Optionsscheinen bezogene Beteili-
gungspapiere. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf we-
niger als 10% beschrankt.

Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel noch an einer Bérse zuge-
lassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind auf hdchs-
tens 20% des Fondsvolumens zu beschranken.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

- Derivate gemass § 8 Ziff. 1 Bst. b des Fondsvertrags sowie auf Finanzindizes, Zinss-
atze, Wechselkurse, Kredite und Wahrungen;

- Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds) gemass Ziff. 1.9.2.1 Bst. c,
welche als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren und bis zum 23.
Dezember 2013 aufgelegt wurden.

Abweichend zu den in den Buchstaben a, b und d genannten Anlagegrenzen darf die
Fondsleitung weniger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben, wenn
dieser nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert oder nach dem 23.
Dezember 2013 aufgelegt wurde. Sofern diese Anteile an kollektiven Kapitalanlagen weder
zum Handel noch an einer Borse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sind diese zudem an die unter Bst. ¢ genannte Grenze von
20% anzurechnen.

STRATEGIE EINKOMMEN

Die Fondsleitung investiert direkt mindestens 65% und max. 85% des Vermdégens des Teil-
vermaogens in:

aa. Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, die mindes-
tens ein ,BBB“-Rating einer renommierten Ratingagentur wie Standard & Poor's auf-
weisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kbnnen ausnahmsweise von einer
Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden.

ab. Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten.

Die Fondsleitung investiert direkt mindestens 15% und max. 35% des Vermodgens des Teil-
vermdgens in Beteiligungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine,
Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.). Beteiligungen an Kapitalgesellschaf-
ten, die weder zum Handel noch an einer Borse zugelassen noch in einem anderen Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind auf héchstens 20% des Fondsvolumens zu
beschranken. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf weniger
als 10% beschrankt.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

aa. Anteile an Zielfonds geméss § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ des Fondsvertrags bis max. 20% des
Teilvermégens. Bei Zielfonds, welche in Anlagen gemass Bst. a.aa. investieren, mus-
sen die Ratinganforderungen gemass Bst. a.aa. bei den Anlagen der Zielfonds nicht
eingehalten werden.

ab. Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Immobilienfonds®, die an einer

Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden bis max. 15% des Teilvermogens.
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ac. Anteile an Zielfonds geméss § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ oder d des Fondsvertrags, die ihr Ver-
mogen direkt oder indirekt in Rohstoffe investieren: bis max. 10% des Teilvermdgens.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

aa. Derivate (einschliesslich Warrants) gemass § 8 Ziff. 1 Bst. b des Fondsvertrags auf
die oben erwdhnten Anlagen sowie auf Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse,
Kredite und Wahrungen,;

ab. Guthaben auf Sicht und Zeit.

Bis zu insgesamt 10% des Vermdégens des Teilvermdgens dirfen von der Fondsleitung
direkt oder indirekt in Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten,
Wandel- und Optionsanleihen, etc.) investiert werden, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten, welche die Anforderungen der vorstehenden Bst. a.aa. nicht erflllen.

Investitionen in Anteile an Zielfonds gemass der vorstehenden Bst. ¢ ac., die als ,lUbrige
Fonds fir alternative Anlagen” qualifizieren und gemass der vorstehenden Bst. c.ab. dirfen
insgesamt 20% nicht Gberschreiten.

Abweichend zu den in den Bst. ¢ und f genannten Anlagegrenzen darf die Fondsleitung
weniger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben, wenn dieser nicht als
OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert oder nach dem 23. Dezember 2013
aufgelegt wurde. Sofern diese Anteile an kollektiven Kapitalanlagen weder zum Handel
noch an einer Borse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sind diese zudem an die unter Bst. b genannte Grenze von 20% anzu-
rechnen.

STRATEGIE WACHSTUM

Die Fondsleitung investiert mindestens 52% und maximal 90% des Vermdgens des Teil-
vermaogens in:

aa. Beteiligungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine, Genos-
senschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.);

ab. Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel an einer Bérse noch
in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sind auf héchs-
tens 10% des Fondsvolumens zu beschranken;

ac. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf max. 10% be-
schrankt.

Zudem investiert die Fondsleitung mindestens 10% und maximal 48% des Vermdgens des
Teilvermédgens in:

aa. Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, die mindes-
tens ein ,BBB-“-Rating einer renommierten Ratingagentur wie Standard & Poor's auf-
weisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kbnnen ausnahmsweise von einer
Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden;

ab. Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:
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aa. Anteile an Zielfonds geméss § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ des Fondsvertrags bis max. 20% des
Teilvermégens. Bei Zielfonds, welche in Anlagen gemass Bst. b.aa investieren, mus-
sen die Ratinganforderungen gemass Bst. b.aa. bei den Anlagen der Zielfonds nicht
eingehalten werden;

ab. Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Immobilienfonds”, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden bis max. 15% des Teilvermogens;

ac. Anteile an Zielfonds geméss § 8 Ziff. 1 Bst. ¢c oder d des Fondsvertrags, die ihr Ver-
mogen direkt oder indirekt in Rohstoffe investieren: bis max. 10% des Teilvermdgens.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

aa. Derivate (einschliesslich Warrants) gemass § 8 Ziff. 1 Bst. b des Fondsvertrags auf
die oben erwahnten Anlagen sowie auf Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse,
Kredite und Wahrungen,;

ab. Guthaben auf Sicht und Zeit.

Bis zu insgesamt 10% des Vermdégens des Teilvermdgens dirfen von der Fondsleitung
direkt oder indirekt in Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten,
Wandel- und Optionsanleihen, etc.) investiert werden, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten, welche die Anforderungen des vorstehenden Bst. b. aa. nicht erfiillen.

Zusatzlich zu der in den Bst. ¢ genannten Anlagegrenzen darf die Fondsleitung weniger als
10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben, wenn dieser nicht als OGAW im
Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert oder nach dem 23. Dezember 2013 aufgelegt
wurde.

Anteile an Zielfonds, die nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren
oder nach dem 23. Dezember 2013 aufgelegt wurden und die weder zum Handel an einer
Borse noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, diurfen
zusammen mit den Investitionen gemass Bst. c.aa, c.ab. und c.ac insgesamt 30% nicht
Uberschreiten.

Ungeachtet aller sonstigen Bestimmungen investiert die Fondsleitung mindestens 51% des
Bruttofondsvermdgens fortlaufend in Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Bérse oder
an einem anderen organisierten Market zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real Estate Investment Trust
(REIT) handelt.

AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ

Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Vermogens des Teilvermégens di-
rekt in Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsan-
teile, Partizipationsscheine und &hnliches) von Unternehmen mit Sitz in der Schweiz oder
mit wirtschaftlichen Hauptaktivitdten in der Schweiz. Von diesen Unternehmen muss der
Uberwiegende Teil den Haupt- oder Holdingsitz in der Region Ostschweiz haben (dazu ge-
horen die Kantone Appenzell Ausserrhoden, Appenzell Innerrhoden, Glarus, Graubiinden,
Schaffhausen, St. Gallen, Thurgau und Zirich sowie Liechtenstein).

Die Fondsleitung kann zudem insgesamt héchstens ein Drittel des Vermégens des Teilver-
mogens direkt investieren in:
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- Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsan-
teile, Partizipationsscheine und &hnliches) von Unternehmen, die nicht unter die vor-
stehende Bestimmung a. fallen;

- Geldmarktinstrumente in Schweizer Franken (CHF) geméass § 8 Ziff. 1 Bst. e des
Fondsvertrages;

- Guthaben auf Sicht und auf Zeit in Schweizer Franken (CHF) gemass § 8 Ziffer 1
Bst. f des Fondsvertrages;

- Auf Schweizer Franken (CHF) lautende Forderungswertrechte und —papiere Schwei-
zer Emittenten (Obligationen, Renten, Wandel- und Optionsanleihen) mit ,Investment
Grade*;

- maximal 10% des Vermdgens des Teilvermoégens in Equity-Futures auf Beteiligungs-
rechte an den unter Bst. a. genannten Unternehmen.

Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel an einer Bérse noch an ei-
nem anderen Markt zum Handel zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sind auf
hdchstens 10% des Vermogens des Teilvermdgens zu beschranken.

Fur Anlagen in Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossen-
schaftsanteile, Partizipationsscheine und ahnliches) von small und mid-cap Unternehmen
mit einer Marktkapitalisierung unter CHF 2 Mrd. gilt zuséatzlich, dass die Fondsleitung ins-
gesamt hdchstens 30% des Vermdgens des Teilvermdgens in diese Anlagen investieren
darf.

Ungeachtet aller sonstigen Bestimmungen investiert die Fondsleitung mindestens 51% des
Bruttofondsvermdgens fortlaufend in Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Bérse oder
an einem anderen organisierten Market zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real Estate Investment Trust
(REIT) handelt.

STRATEGIE EINKOMMEN Eco

Im Anlageprozess werden Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte «<ESG»- oder «Environ-
mental, Social and Governancex»-Faktoren) gemass den nachfolgend beschriebenen Nach-
haltigkeitsansatzen berlcksichtigt. Zur Methodik des Einbezugs von Nachhaltigkeitsfak-
toren bei den Anlageentscheiden siehe unten. Durch die Beriicksichtigung von Nachhaltig-
keitsfaktoren bei den Anlageentscheiden bietet das Teilvermdgen Anlegern die Méglichkeit,
an der Wertentwicklung von Branchen und Unternehmen zu partizipieren, die zur Weiter-
entwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft beitragen.

Nachhaltigkeitsanséatze: Der Einbezug von Nachhaltigkeitsfaktoren geschieht durch die
Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschépfung a) mittels Aus-
schluss bestimmter Unternehmen/Emittenten anhand von Ausschlusskriterien («Aus-
schlussansatz») und b) durch gezielte Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit guter
Nachhaltigkeitsleistung auf der Basis eines ESG-Ratings («Positive-Screening-Ansatz»).
Insgesamt missen mindestens 80% des Vermogens des Teilvermdgens in Unterneh-
men/Emittenten investiert werden, die unter Anwendung beider Nachhaltigkeitsansatze als
Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschopfung gelten. Um Marktchancen effek-
tiv zu nutzen und das Portfolio effektiv zu steuern, kann bis zu 20% des Vermdégens des
Teilvermégens in Unternehmen/Emittenten investiert werden, die die Nachhaltigkeitsanfor-
derungen nicht erfiillen.

Ausschluss von Unternehmen/Emittenten («Ausschlussansatz»): Unternehmen/Emit-
tenten, die in eine der folgenden Ausschlusskategorien fallen, gelten nicht als Unterneh-
men/Emittenten mit nachhaltiger Wertschépfung:
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i. Unternehmen, die in einem oder mehreren der folgenden Bereiche tétig sind:

) Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von gentechnisch modifizierten
landwirtschaftlichen Produkten,

o Herstellung und/oder Vertrieb chemischer/biologischer Waffen, Streumunition,
Land-minen und von Waffen, Munition und Ristungsgutern mit angereicher-
tem Uran

o Foérderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von metallurgischen und thermi-

schen Kohlevorkommen,

o Foérderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von Olsandreserven, Schiefergas-
reserven oder Schieferdlreserven,

ii. Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes in den folgenden Bereichen erzielen:

o Produktion und/oder Vertrieb von Tabak und/oder Alkohol,

o Geschaftliche Aktivitaten im Zusammenhang mit Glicksspiel

o Produktion und/oder Vertrieb von Pornographie,

o Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von zivilen Schusswaffen und Mu-

nition und von Waffensystemen und -komponenten inkl. Unterstiitzungssys-
teme und -dienste,

) Produktion von Strom aus Kernenergie.

Auswahl von Unternehmen/Emittenten anhand ESG-Rating («Positive-Screening-An-
satz»): Nur Unternehmen/Emittenten gelten als Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger
Wertschépfung, die mit Bezug auf ESG-Faktoren gemass eines Positive-Screening-Ansat-
zes mit sektoraler Gewichtung unter Berlicksichtigung von Verwicklungen in Kontroversen
ein Uberdurchschnittliches oder mindestens gut durchschnittliches Nachhaltigkeitsrating
aufweisen d.h. mindestens ein MSCI ESG-Rating von BBB (siehe
https://lwww.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings mit ESG Bewertung gemass
einer Rating-Skala von AAA und AA (tGberdurchschnittliche ESG-Leistung) tiber A, BBB und
BB (Durchschnitt) bis zu B und CCC (unterdurchschnittliche ESG-Leistung).

Das MSCI ESG-Rating basiert auf umfassenden Datenauswertungen inkl. makro6konomi-
scher Daten und statistischer Erhebungen fir bestimmte Marktsegmente und/oder Lan-
der/Regionen und unternehmensspezifischen Daten wie beispielsweise Unternehmensjah-
resberichte. Auf Basis dieser Daten erfolgt eine unternehmensspezifische Analyse und Be-
wertung mit Bezug auf die Frage, wie stark ein Unternehmen ESG-Risiken ausgesetzt ist
und in welchem Ausmass Strategien zur Risikobegrenzung und/oder Nutzung entsprechen-
der Chancen umgesetzt werden.

Dabei wird jedes Unternehmen anhand von 6 bis 10 spezifisch gewichteten Schlisselkrite-
rien bewertet. Fur den Bereich Umweltrisiken und -chancen («Environment») sind dies Ri-
siken im Zusammenhang mit der Klimaveranderung (z. B. CO2-Emissionen/«Carbon Foot-
print»), der Umgang mit Ressourcen («Natural Capital», z. B. «Water Stress», «Biodiver-
sity») Risiken im Zusammenhang mit Umweltverschmutzung (z. B. «toxic waste») und
Chancen im Zusammenhang mit neuen Technologien («Environmental Opportunities», z.
B. «Clean Tech»). Im Bereich Soziales («Social») gehdren zu den Schlisselkriterien das
Human Resources Management («Human Capital», z. B. «Labour Management»), das Ge-
biet Produktverantwortung («Product Liability»), der Umgang mit Interessensgruppen
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(«Stakeholder Opposition») und in diesem Bereich vorhandene Chancen («Social Oppor-
tunities»), und im Bereich Unternehmensfiihrung («Governance») gehéren hierzu das be-
triebliche Management («Corporate Governance») und das Gebiet ethische Unterneh-
mensfihrung («Corporate Behaviour»). Auf Basis einer unternehmensspezifischen Ge-
wichtung der Schlisselkriterien im Vergleich mit anderen Unternehmen des gleichen Un-
ternehmenssegments wird sodann ein unternehmensspezifisches ESG-Rating ermittelt.

In das Rating fliesst auch eine Bewertung von Verwicklungen in Kontroversen ein. Eine
Kontroverse ist ein Fall oder eine anhaltende Situation, in der der Betrieb oder die Produkte
eines Unternehmens negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft oder die Un-
ternehmensfiihrung haben, z. B. Verstol3e des Unternehmens gegen geltende Gesetze o-
der Vorschriften und/oder Aktionen oder Aktivitaten, die gegen allgemein anerkannte inter-
nationale Normen verstossen wie z. B. die "UN Global Compact Konvention", Kinderarbeit,
Diskriminierung oder Betrug.

Nachhaltigkeitsrisiken: Mit Bezug auf die Anwendung der Nachhaltigkeitsansétze im An-
lageprozess besteht das Risiko, das Daten mit Bezug auf die Umsetzung von Nachhaltig-
keitskriterien bei Zielgesellschaften nicht kontinuierlich in ausreichender Qualitat zur Verfu-
gung stehen und in diesem Fall nur eine eingeschrankte Analyse von Zielgesellschaften mit
Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien méglich ist.

Die Fondsleitung investiert direkt insgesamt mindestens 65% und max. 85% des Vermo-
gens des Teilvermégens in:

ba  Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, die mindes-
tens ein ,BBB“-Rating einer renommierten Ratingagentur wie Standard & Poor's auf-
weisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kbnnen ausnahmsweise von einer
Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden,

bb Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten,

bc  Guthaben auf Sicht und Zeit, die auf eine frei konvertierbare Wé&hrung lauten.

Die Fondsleitung investiert direkt mindestens 15% und max. 35% des Vermégens des Teil-
vermogens in Beteiligungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine,
Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.). Beteiligungen an Kapitalgesellschaf-
ten, die weder zum Handel noch an einer Borse zugelassen noch in einem anderen Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind auf hdchstens 20% des Fondsvolumens zu
beschrénken. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf 10% be-
schrankt.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

da Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ des Fondsvertrags bis max. 20% des
Teilvermégens. Bei Zielfonds, welche in Anlagen gemass Bst. b. ba. investieren,
missen die Ratinganforderungen gemass Bst. b. ba. bei den Anlagen der Zielfonds
nicht eingehalten werden.

db  Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Immobilienfonds®, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden bis max. 15% des Teilvermogens.

dc  Anteile an Zielfonds geméass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ oder d des Fondsvertrags, die ihr Ver-
mogen direkt oder indirekt in Rohstoffe investieren: bis max. 10% des Teilvermégens
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Die Fondsleitung kann zudem investieren in: Derivate (einschliesslich Warrants) geméass §
8 Ziff. 1 Bst. b des Fondsvertrags auf die oben erwéhnten Anlagen sowie auf Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse, Kredite und Wahrungen

Bis zu insgesamt 10% des Vermdgens des Teilvermdgens, dirfen von der Fondsleitung
direkt oder indirekt in Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten,
Wandel- und Optionsanleihen, etc.) investiert werden, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten, welche die Anforderungen der vorstehenden Bst. b. ba. nicht erfiillen.

Investitionen in Anteile an Zielfonds gemass der vorstehenden Bst. d. db., die als ,Immobi-
lienfonds" qualifizieren, in Anteile an Zielfonds gemass der vorstehenden Bst. d. dc., die als
»ubrige Fonds fir alternative Anlagen* qualifizieren und in Anteile an Zielfonds, die weder
zum Handel an einer Borse noch einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, diirfen insgesamt 20% des Vermogens des Teilvermdgens nicht Gberschreiten.

Abweichend zu den in den Bst. d. und g. genannten Anlagegrenzen darf die Fondsleitung
weniger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben, wenn dieser nicht als
OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert oder nach dem 23. Dezember 2013
aufgelegt wurde. Sofern diese Anteile an kollektiven Kapitalanlagen weder zum Handel
noch an einer Borse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sind diese zudem an die unter Bst. ¢ genannte Grenze von 20% anzu-
rechnen.

STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco

Im Anlageprozess werden Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte «<ESG»- oder «Environ-
mental, Social and Governancex»-Faktoren) gemass den nachfolgend beschriebenen Nach-
haltigkeitsansatzen berlcksichtigt. Zur Methodik des Einbezugs von Nachhaltigkeitsfak-
toren bei den Anlageentscheiden siehe unten. Durch die Beriicksichtigung von Nachhaltig-
keitsfaktoren bei den Anlageentscheiden bietet das Teilvermdgen Anlegern die Moglichkeit,
an der Wertentwicklung von Branchen und Unternehmen zu partizipieren, die zur Weiter-
entwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft beitragen.

Nachhaltigkeitsanséatze: Der Einbezug von Nachhaltigkeitsfaktoren geschieht durch die
Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschépfung a) mittels Aus-
schluss bestimmter Unternehmen/Emittenten anhand von Ausschlusskriterien («Aus-
schlussansatz») und b) durch gezielte Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit guter
Nachhaltigkeitsleistung auf der Basis eines ESG-Ratings («Positive-Screening-Ansatz»).
Insgesamt missen mindestens 80% des Vermogens des Teilvermdgens in Unterneh-
men/Emittenten investiert werden, die unter Anwendung beider Nachhaltigkeitsanséatze als
Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschopfung gelten. Um Marktchancen effek-
tiv zu nutzen und das Portfolio effektiv zu steuern, kann bis zu 20% des Vermégens des
Teilvermégens in Unternehmen/Emittenten investiert werden, die die Nachhaltigkeitsanfor-
derungen nicht erfiillen.

Ausschluss von Unternehmen/Emittenten («Ausschlussansatz»): Unternehmen/Emit-
tenten, die in eine der folgenden Ausschlusskategorien fallen, gelten nicht als Unterneh-
men/Emittenten mit nachhaltiger Wertschépfung:

i. Unternehmen, die in einem oder mehreren der folgenden Bereiche tétig sind:

o Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von gentechnisch modifizierten
landwirtschaftlichen Produkten,

o Herstellung und/oder Vertrieb chemischer/biologischer Waffen, Streumunition,
Land-minen und von Waffen, Munition und Ristungsgutern mit angereicher-
tem Uran
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o Foérderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von metallurgischen und thermi-
schen Kohlevorkommen,

) Forderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von Olsandreserven, Schiefergas-
reserven oder Schieferdlreserven,

ii. Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes in den folgenden Bereichen erzielen:

o Produktion und/oder Vertrieb von Tabak und/oder Alkohol,

o Geschaftliche Aktivitaten im Zusammenhang mit Glicksspiel

) Produktion und/oder Vertrieb von Pornographie,

o Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von zivilen Schusswaffen und Mu-

nition und von Waffensystemen und -komponenten inkl. Unterstiitzungssys-
teme und -dienste,

o Produktion von Strom aus Kernenergie

Auswahl von Unternehmen/Emittenten anhand ESG-Rating («Positive-Screening-An-
satz»): Nur Unternehmen/Emittenten gelten als Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger
Wertschépfung, die mit Bezug auf ESG-Faktoren gemass eines Positive-Screening-Ansat-
zes mit sektoraler Gewichtung unter Berlicksichtigung von Verwicklungen in Kontroversen
ein Uberdurchschnittliches oder mindestens gut durchschnittliches Nachhaltigkeitsrating
aufweisen  d.h. mindestens ein MSCI ESG-Rating von BBB (siehe
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings mit ESG Bewertung gemass
einer Rating-Skala von AAA und AA (Uberdurchschnittliche ESG-Leistung) tiber A, BBB und
BB (Durchschnitt) bis zu B und CCC (unterdurchschnittliche ESG-Leistung).

Das MSCI ESG-Rating basiert auf umfassenden Datenauswertungen inkl. makro6konomi-
scher Daten und statistischer Erhebungen fir bestimmte Marktsegmente und/oder Lan-
der/Regionen und unternehmensspezifischen Daten wie beispielsweise Unternehmensjah-
resberichte. Auf Basis dieser Daten erfolgt eine unternehmensspezifische Analyse und Be-
wertung mit Bezug auf die Frage, wie stark ein Unternehmen ESG-Risiken ausgesetzt ist
und in welchem Ausmass Strategien zur Risikobegrenzung und/oder Nutzung entsprechen-
der Chancen umgesetzt werden.

Dabei wird jedes Unternehmen anhand von 6 bis 10 spezifisch gewichteten Schlisselkrite-
rien bewertet. Fur den Bereich Umweltrisiken und -chancen («Environment») sind dies Ri-
siken im Zusammenhang mit der Klimaveranderung (z. B. CO2-Emissionen/«Carbon Foot-
print»), der Umgang mit Ressourcen («Natural Capital», z. B. «Water Stress», «Biodiver-
sity») Risiken im Zusammenhang mit Umweltverschmutzung (z. B. «toxic waste») und
Chancen im Zusammenhang mit neuen Technologien («Environmental Opportunities», z.
B. «Clean Tech»). Im Bereich Soziales («Social») gehdren zu den Schliisselkriterien das
Human Resources Management («Human Capital», z. B. «Labour Management»), das Ge-
biet Produktverantwortung («Product Liability»), der Umgang mit Interessensgruppen
(«Stakeholder Opposition») und in diesem Bereich vorhandene Chancen («Social Oppor-
tunities»), und im Bereich Unternehmensfiihrung («Governance») gehéren hierzu das be-
triebliche Management («Corporate Governance») und das Gebiet ethische Unterneh-
mensfihrung («Corporate Behaviour»). Auf Basis einer unternehmensspezifischen Ge-
wichtung der Schlisselkriterien im Vergleich mit anderen Unternehmen des gleichen Un-
ternehmenssegments wird sodann ein unternehmensspezifisches ESG-Rating ermittelt.

In das Rating fliesst auch eine Bewertung von Verwicklungen in Kontroversen ein. Eine

Kontroverse ist ein Fall oder eine anhaltende Situation, in der der Betrieb oder die Produkte
eines Unternehmens negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft oder die
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Unternehmensfiihrung haben, z. B. Verstd3e des Unternehmens gegen geltende Gesetze
oder Vorschriften und/oder Aktionen oder Aktivitdten, die gegen allgemein anerkannte in-
ternationale Normen verstossen wie z. B. die "UN Global Compact Konvention", Kinderar-
beit, Diskriminierung oder Betrug.

Nachhaltigkeitsrisiken: Mit Bezug auf die Anwendung der Nachhaltigkeitsanséatze im An-
lageprozess besteht das Risiko, das Daten mit Bezug auf die Umsetzung von Nachhaltig-
keitskriterien bei Zielgesellschaften nicht kontinuierlich in ausreichender Qualitat zur Verfu-
gung stehen und in diesem Fall nur eine eingeschrankte Analyse von Zielgesellschaften mit
Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien moglich ist.

Die Fondsleitung investiert mindestens 35% und hochstens 65% des Vermdgens des Teil-
vermaogens in:

ba. Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wéahrung lauten, die mindes-
tens ein «BBB-»-Rating einer renommierten Ratingagentur wie Standard & Poor's
aufweisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kbnnen ausnahmsweise von ei-
ner Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden;

bb.  Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten;

bc.  Guthaben auf Sicht und Zeit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Bis zu insgesamt 10% des Vermdgens des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel
dirfen von der Fondsleitung in Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen,
Renten, Wandel- und Optionsanleihen, etc.) investiert werden, die auf eine frei konvertier-
bare Wahrung lauten, welche die Anforderungen der vorstehenden Bst. b. ba. nicht erftllen.

Die Fondsleitung investiert mindestens 35% und hochstens 65% des Vermdgens des Teil-
vermogens in Beteiligungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine,
Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.). Beteiligungen an Kapitalgesellschaf-
ten, die weder zum Handel noch an einer Bdrse zugelassen noch in einem anderen Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind auf héchstens 20% des Fondsvolumens zu
beschranken. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf weniger
als 10% beschrankt.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in Derivate (einschliesslich Warrants) gemass §
8 Ziff. 1 des Fondsvertrags auf die oben unter Bst. b. bis d. erwdhnten Anlagen sowie auf
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite und Wahrungen.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

fa.  Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ des Fondsvertrags bis max. 20% des
Teilvermégens pro Zielfonds. Bei Zielfonds, welche in Anlagen geméass der vorste-
henden Bst. b. ba. investieren, missen die Ratinganforderungen gemass der vorste-
henden Bst. b. ba bei den Anlagen der Zielfonds nicht eingehalten werden.

fb.  Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. c oder d des Fondsvertrags, die ihr Ver-
mogen direkt oder indirekt in Rohstoffe investieren: bis max. 10% des Teilvermdgens.

fc. Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Immobilienfonds”, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden bis max. 15% des Teilvermogens.

Die Fondsleitung halt mindestens 50% des Vermdégens des Teilvermogens in Anlagen, die
auf Schweizer Franken (CHF) lauten.
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Weiter beachtet die Fondsleitung die folgenden Anlagebeschrankungen

ha. Von Zielfonds, die nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren
oder die nach dem 23. Dezember 2013 aufgelegt wurden, darf die Fondsleitung nur
weniger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben. Sofern diese
Anteile an Zielfonds weder zum Handel noch an einer Bérse zugelassen noch in ei-
nem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sind diese zudem
an die unten unter Bst. hb genannte Grenze von 20% anzurechnen.

hb. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf weniger als 10%
beschrankt. Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel noch an
einer Bérse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind auf hdchstens 20% des Fondsvolumens zu beschranken.

hc. Investitionen in Anteile an Zielfonds gemass der vorstehenden Bst. f. fc, die als ,,Im-
mobilienfonds" qualifizieren, in Anteile an Zielfonds gemass der vorstehenden Bst. f.
fb., die als ,iibrige Fonds fir alternative Anlagen” qualifizieren und in Anteile an Ziel-
fonds, die weder zum Handel an einer Bérse noch einem anderen Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, dirfen insgesamt 20% des Vermoégens des Teilver-
maogens nicht Gberschreiten.

STRATEGIE WACHSTUM Eco

Im Anlageprozess werden Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte «<ESG»- oder «Environ-
mental, Social and Governancex»-Faktoren) gemass den nachfolgend beschriebenen Nach-
haltigkeitsansatzen bericksichtigt. Zur Methodik des Einbezugs von Nachhaltigkeitsfak-
toren bei den Anlageentscheiden siehe unten. Durch die Beriicksichtigung von Nachhaltig-
keitsfaktoren bei den Anlageentscheiden bietet das Teilvermdgen Anlegern die Moglichkeit,
an der Wertentwicklung von Branchen und Unternehmen zu partizipieren, die zur Weiter-
entwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft beitragen.

Nachhaltigkeitsansatze: Der Einbezug von Nachhaltigkeitsfaktoren geschieht durch die
Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschépfung a) mittels Aus-
schluss bestimmter Unternehmen/Emittenten anhand von Ausschlusskriterien («Aus-
schlussansatz») und b) durch gezielte Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit guter
Nachhaltigkeitsleistung auf der Basis eines ESG-Ratings («Positive-Screening-Ansatz»).
Insgesamt missen mindestens 80% des Vermogens des Teilvermdgens in Unterneh-
men/Emittenten investiert werden, die unter Anwendung beider Nachhaltigkeitsansatze als
Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschopfung gelten. Um Marktchancen effek-
tiv zu nutzen und das Portfolio effektiv zu steuern, kann bis zu 20% des Vermdgens des
Teilvermoégens in Unternehmen/Emittenten investiert werden, die die Nachhaltigkeitsanfor-
derungen nicht erfiillen.

Ausschluss von Unternehmen/Emittenten («Ausschlussansatz»): Unternehmen/Emit-
tenten, die in eine der folgenden Ausschlusskategorien fallen, gelten nicht als Unterneh-
men/Emittenten mit nachhaltiger Wertschépfung:

i. Unternehmen, die in einem oder mehreren der folgenden Bereiche tétig sind:

o Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von gentechnisch modifizierten
landwirtschaftlichen Produkten,

o Herstellung und/oder Vertrieb chemischer/biologischer Waffen, Streumunition,
Landminen und von Waffen, Munition und Ristungsgutern mit angereichertem
Uran

o Forderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von metallurgischen und thermi-

schen Kohlevorkommen,
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o Forderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von Olsandreserven, Schiefergas-
reserven oder Schieferdlreserven,

il. Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes in den folgenden Bereichen erzielen:

. Produktion und/oder Vertrieb von Tabak und/oder Alkohol,

) Geschaftliche Aktivitaten im Zusammenhang mit Glicksspiel

o Produktion und/oder Vertrieb von Pornographie,

) Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von zivilen Schusswaffen und Mu-
?(;Ei:r?s?gd von Waffensystemen und -komponenten inkl. Unterstiitzungssysteme und

e Produktion von Strom aus Kernenergie

Auswahl von Unternehmen/Emittenten anhand ESG-Rating («Positive-Screening-An-
satz»): Nur Unternehmen/Emittenten gelten als Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger
Wertschopfung, die mit Bezug auf ESG-Faktoren gemass eines Positive-Screening-Ansat-
zes mit sektoraler Gewichtung unter Berlicksichtigung von Verwicklungen in Kontroversen
ein Uberdurchschnittliches oder mindestens gut durchschnittliches Nachhaltigkeitsrating
aufweisen d.h. mindestens ein  MSCI ESG-Rating von BBB (siehe
https://lwww.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings mit ESG Bewertung gemass
einer Rating-Skala von AAA und AA (tUberdurchschnittliche ESG-Leistung) tiber A, BBB und
BB (Durchschnitt) bis zu B und CCC (unterdurchschnittliche ESG-Leistung).

Das MSCI ESG-Rating basiert auf umfassenden Datenauswertungen inkl. makrodkonomi-
scher Daten und statistischer Erhebungen fir bestimmte Marktsegmente und/oder Lan-
der/Regionen und unternehmensspezifischen Daten wie beispielsweise Unternehmensjah-
resberichte. Auf Basis dieser Daten erfolgt eine unternehmensspezifische Analyse und Be-
wertung mit Bezug auf die Frage, wie stark ein Unternehmen ESG-Risiken ausgesetzt ist
und in welchem Ausmass Strategien zur Risikobegrenzung und/oder Nutzung entsprechen-
der Chancen umgesetzt werden.

Dabei wird jedes Unternehmen anhand von 6 bis 10 spezifisch gewichteten Schlisselkrite-
rien bewertet. Fur den Bereich Umweltrisiken und -chancen («Environment») sind dies Ri-
siken im Zusammenhang mit der Klimaveranderung (z. B. CO2-Emissionen/«Carbon Foot-
print»), der Umgang mit Ressourcen («Natural Capital», z. B. «Water Stress», «Biodiver-
sity») Risiken im Zusammenhang mit Umweltverschmutzung (z. B. «toxic waste») und
Chancen im Zusammenhang mit neuen Technologien («Environmental Opportunities», z.
B. «Clean Tech»). Im Bereich Soziales («Social») gehdren zu den Schlisselkriterien das
Human Resources Management («Human Capital», z. B. «Labour Management»), das Ge-
biet Produktverantwortung («Product Liability»), der Umgang mit Interessensgruppen
(«Stakeholder Opposition») und in diesem Bereich vorhandene Chancen («Social Oppor-
tunities»), und im Bereich Unternehmensfiihrung («Governance») gehéren hierzu das be-
triebliche Management («Corporate Governance») und das Gebiet ethische Unterneh-
mensfihrung («Corporate Behaviour»). Auf Basis einer unternehmensspezifischen Ge-
wichtung der Schlisselkriterien im Vergleich mit anderen Unternehmen des gleichen Un-
ternehmenssegments wird sodann ein unternehmensspezifisches ESG-Rating ermittelt.

In das Rating fliesst auch eine Bewertung von Verwicklungen in Kontroversen ein. Eine
Kontroverse ist ein Fall oder eine anhaltende Situation, in der der Betrieb oder die Produkte
eines Unternehmens negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft oder die Un-
ternehmensfiihrung haben, z. B. Verstol3e des Unternehmens gegen geltende Gesetze o-
der Vorschriften und/oder Aktionen oder Aktivitdten, die gegen allgemein anerkannte
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internationale Normen verstossen wie z. B. die "UN Global Compact Konvention", Kinder-
arbeit, Diskriminierung oder Betrug.

Nachhaltigkeitsrisiken: Mit Bezug auf die Anwendung der Nachhaltigkeitsansétze im An-
lageprozess besteht das Risiko, das Daten mit Bezug auf die Umsetzung von Nachhaltig-
keitskriterien bei Zielgesellschaften nicht kontinuierlich in ausreichender Qualitat zur Verfu-
gung stehen und in diesem Fall nur eine eingeschrankte Analyse von Zielgesellschaften mit
Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien moglich ist.

Die Fondsleitung investiert mindestens 52% und maximal 90% des Vermdgens des Teil-
vermaogens in:

ba. Beteiligungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine, Genos-
senschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.);

bb. Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel an einer Bérse noch
in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sind auf héchs-
tens 30% des Fondsvolumens zu beschranken;

bc. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf max. 10% be-
schrankt.

Zudem investiert die Fondsleitung mindestens 10% und maximal 48% des Vermdgens des
Teilvermogens in:

ca. Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, die mindes-
tens ein ,BBB-“-Rating einer renommierten Ratingagentur wie Standard & Poor's auf-
weisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kénnen ausnahmsweise von einer
Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden;

cb. Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten

cc. Guthaben auf Sicht und Zeit, die die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.
Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

da. Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ des Fondsvertrags bis max. 20% des
Teilvermbgens pro Zielfonds. Bei Zielfonds, welche in Anlagen geméass Bst. c. ca.
investieren, missen die Ratinganforderungen geméss Bst. c. ca. bei den Anlagen
der Zielfonds nicht eingehalten werden;

db. Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Immobilienfonds*, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden bis max. 15% des Teilvermogens;

dc. Anteile an Zielfonds geméass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ oder d des Fondsvertrags, die ihr Ver-
mogen direkt oder indirekt in Rohstoffe investieren: bis max. 10% des Teilvermdgens.

dd. Investitionen in Anteile an Zielfonds geméss der vorstehenden Bst. d. db, die als
~Immobilienfonds” qualifizieren, in Anteile an Zielfonds gemass der vorstehenden
Bst. d. dc., die als ,ubrige Fonds fir alternative Anlagen” qualifizieren und in Anteile
an Zielfonds, die weder zum Handel an einer Bérse noch einem anderen Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind, dirfen insgesamt 20% des Vermdgens
des Teilvermdgens nicht Uberschreiten.
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Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

ea. Derivate (einschliesslich Warrants) gemass § 8 Ziff. 1 Bst. b des Fondsvertrags auf
die oben erwdhnten Anlagen sowie auf Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse,
Kredite und Wahrungen,;

eb. Guthaben auf Sicht und Zeit.

Bis zu insgesamt 10% des Vermdégens des Teilvermdgens dirfen von der Fondsleitung
direkt oder indirekt in Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten,
Wandel- und Optionsanleihen, etc.) investiert werden, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten, welche die Anforderungen des vorstehenden Bst. c. ca. nicht erfllen.

Abweichend von den in den Bst. d. genannten Anlagegrenzen darf die Fondsleitung weni-
ger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben, wenn dieser nicht als
OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert oder nach dem 23. Dezember 2013
aufgelegt wurde. Sofern diese Anteile an kollektiven Kapitalanlagen weder zum Handel
noch an einer Borse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sind diese zudem an die unter Bst. h genannte Grenze von 30% anzu-
rechnen.

Anteile an Zielfonds, die nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren
oder nach dem 23. Dezember 2013 aufgelegt wurden und die weder zum Handel an einer
Borse noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, durfen
zusammen mit den Investitionen gemass Bst. b bb., d. da., d. db., und d. dc. und f. insge-
samt 30% nicht Uberschreiten.

Ungeachtet aller sonstigen Bestimmungen investiert die Fondsleitung mindestens 51% des
Bruttofondsvermdgens fortlaufend in Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Bérse oder
an einem anderen organisierten Market zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real Estate Investment Trust
(REIT) handelt.

STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco

Im Anlageprozess werden Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte «<ESG»- oder «Environ-
mental, Social and Governancex»-Faktoren) gemass den nachfolgend beschriebenen Nach-
haltigkeitsansatzen berlcksichtigt. Zur Methodik des Einbezugs von Nachhaltigkeitsfak-
toren bei den Anlageentscheiden siehe unten. Durch die Beriicksichtigung von Nachhaltig-
keitsfaktoren bei den Anlageentscheiden bietet das Teilvermdgen Anlegern die Méglichkeit,
an der Wertentwicklung von Branchen und Unternehmen zu partizipieren, die zur Weiter-
entwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft beitragen.

Nachhaltigkeitsanséatze: Der Einbezug von Nachhaltigkeitsfaktoren geschieht durch die
Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschépfung a) mittels Aus-
schluss bestimmter Unternehmen/Emittenten anhand von Ausschlusskriterien («Aus-
schlussansatz») und b) durch gezielte Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit guter
Nachhaltigkeitsleistung auf der Basis eines ESG-Ratings («Positive-Screening-Ansatz»).
Insgesamt missen mindestens 80% des Vermogens des Teilvermdgens in Unterneh-
men/Emittenten investiert werden, die unter Anwendung beider Nachhaltigkeitsansatze als
Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschopfung gelten. Um Marktchancen effek-
tiv zu nutzen und das Portfolio effektiv zu steuern, kann bis zu 20% des Vermdégens des
Teilvermégens in Unternehmen/Emittenten investiert werden, die die Nachhaltigkeitsanfor-
derungen nicht erfiillen.

Ausschluss von Unternehmen/Emittenten («Ausschlussansatz»): Unternehmen/Emit-
tenten, die in eine der folgenden Ausschlusskategorien fallen, gelten nicht als Unterneh-
men/Emittenten mit nachhaltiger Wertschépfung:
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i. Unternehmen, die in einem oder mehreren der folgenden Bereiche tétig sind:

) Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von gentechnisch modifizierten
landwirtschaftlichen Produkten,

o Herstellung und/oder Vertrieb chemischer/biologischer Waffen, Streumunition,
Landminen und von Waffen, Munition und Ristungsgutern mit angereichertem
Uran

o Forderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von metallurgischen und thermi-

schen Kohlevorkommen,

o Forderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von Olsandreserven, Schiefergas-
reserven oder Schieferdlreserven,

ii. Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes in den folgenden Bereichen erzielen:

o Produktion und/oder Vertrieb von Tabak und/oder Alkohol,

o Geschaftliche Aktivitaten im Zusammenhang mit Glicksspiel

o Produktion und/oder Vertrieb von Pornographie,

o Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von zivilen Schusswaffen und Mu-
?(;Eié):s?en,d von Waffensystemen und -komponenten inkl. Unterstiitzungssysteme und

e Produktion von Strom aus Kernenergie

Auswahl von Unternehmen/Emittenten anhand ESG-Rating («Positive-Screening-An-
satz»): Nur Unternehmen/Emittenten gelten als Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger
Wertschépfung, die mit Bezug auf ESG-Faktoren gemass eines Positive-Screening-Ansat-
zes mit sektoraler Gewichtung unter Berlicksichtigung von Verwicklungen in Kontroversen
ein Uberdurchschnittliches oder mindestens gut durchschnittliches Nachhaltigkeitsrating
aufweisen d.h. mindestens ein MSCI ESG-Rating von BBB (siehe
https://lwww.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings mit ESG Bewertung gemass
einer Rating-Skala von AAA und AA (tGberdurchschnittliche ESG-Leistung) tiber A, BBB und
BB (Durchschnitt) bis zu B und CCC (unterdurchschnittliche ESG-Leistung).

Das MSCI ESG-Rating basiert auf umfassenden Datenauswertungen inkl. makro6konomi-
scher Daten und statistischer Erhebungen fir bestimmte Marktsegmente und/oder Lan-
der/Regionen und unternehmensspezifischen Daten wie beispielsweise Unternehmensjah-
resberichte. Auf Basis dieser Daten erfolgt eine unternehmensspezifische Analyse und Be-
wertung mit Bezug auf die Frage, wie stark ein Unternehmen ESG-Risiken ausgesetzt ist
und in welchem Ausmass Strategien zur Risikobegrenzung und/oder Nutzung entsprechen-
der Chancen umgesetzt werden.

Dabei wird jedes Unternehmen anhand von 6 bis 10 spezifisch gewichteten Schlisselkrite-
rien bewertet. Fur den Bereich Umweltrisiken und -chancen («Environment») sind dies Ri-
siken im Zusammenhang mit der Klimaveranderung (z. B. CO2-Emissionen/«Carbon Foot-
print»), der Umgang mit Ressourcen («Natural Capital», z. B. «Water Stress», «Biodiver-
sity») Risiken im Zusammenhang mit Umweltverschmutzung (z. B. «toxic waste») und
Chancen im Zusammenhang mit neuen Technologien («Environmental Opportunities», z.
B. «Clean Tech»). Im Bereich Soziales («Social») gehdren zu den Schlisselkriterien das
Human Resources Management («Human Capital», z. B. «Labour Management»), das Ge-
biet Produktverantwortung («Product Liability»), der Umgang mit Interessensgruppen
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(«Stakeholder Opposition») und in diesem Bereich vorhandene Chancen («Social Oppor-
tunities»), und im Bereich Unternehmensfiihrung («Governance») gehéren hierzu das be-
triebliche Management («Corporate Governance») und das Gebiet ethische Unterneh-
mensfihrung («Corporate Behaviour»). Auf Basis einer unternehmensspezifischen Ge-
wichtung der Schlisselkriterien im Vergleich mit anderen Unternehmen des gleichen Un-
ternehmenssegments wird sodann ein unternehmensspezifisches ESG-Rating ermittelt.

In das Rating fliesst auch eine Bewertung von Verwicklungen in Kontroversen ein. Eine
Kontroverse ist ein Fall oder eine anhaltende Situation, in der der Betrieb oder die Produkte
eines Unternehmens negative Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft oder die Un-
ternehmensfiihrung haben, z. B. Verstol3e des Unternehmens gegen geltende Gesetze o-
der Vorschriften und/oder Aktionen oder Aktivitaten, die gegen allgemein anerkannte inter-
nationale Normen verstossen wie z. B. die "UN Global Compact Konvention", Kinderarbeit,
Diskriminierung oder Betrug.

Nachhaltigkeitsrisiken: Mit Bezug auf die Anwendung der Nachhaltigkeitsansétze im An-
lageprozess besteht das Risiko, das Daten mit Bezug auf die Umsetzung von Nachhaltig-
keitskriterien bei Zielgesellschaften nicht kontinuierlich in ausreichender Qualitat zur Verfu-
gung stehen und in diesem Fall nur eine eingeschrankte Analyse von Zielgesellschaften mit
Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien méglich ist.

Die Fondsleitung investiert mindestens 59% des Vermodgens des Teilvermdgens in:

ba. Beteiligungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine, Genos-
senschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.);

bb. Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel an einer Bérse noch
in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sind auf héchs-
tens 30% des Fondsvolumens zu beschranken;

bc. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf max. 10% be-
schrankt.

Zudem investiert die Fondsleitung maximal 41% des Vermdgens des Teilvermdgens in:

ca. Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, die mindes-
tens ein ,BBB-“-Rating einer renommierten Ratingagentur wie Standard & Poor's auf-
weisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kbnnen ausnahmsweise von einer
Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden;

cb. Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten

cc. Guthaben auf Sicht und Zeit, die die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:
da. Anteile an Zielfonds geméss § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ bis max. 49% des Teilvermoégens.

db. Bei Zielfonds, welche in Anlagen gemass Bst. c. ca. investieren, missen die Ra-
tinganforderungen gemass Bst. c. ca. bei den Anlagen der Zielfonds nur im Durch-
schnitt der im Zielfonds enthaltenen Forderungswertrechte und -papiere (Durch-
schnittsrating) eingehalten werden. Somit kann der Zielfonds auch Forderungswert-
rechte und -papiere enthalten, welche nicht den Ratinganforderungen gemass Bst.
c.ca entsprechen und dieser Zielfonds dennoch vollstandig den Anlagen gemass Bst.
c. ca. zugerechnet wird;
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dc. Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Immobilienfonds®, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden bis max. 15% des Teilvermogens;

dd. Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ oder d, die ihr Vermdgen direkt oder
indirekt in Rohstoffe investieren: bis max. 10% des Teilvermdgens.

de. Investitionen in Anteile an Zielfonds geméass der vorstehenden Bst. d. dc, die als ,Im-
mobilienfonds" qualifizieren, in Anteile an Zielfonds gemass der vorstehenden Bst. d.
dd., die als , ubrige Fonds fiir alternative Anlagen” qualifizieren und in Anteile an Ziel-
fonds, die weder zum Handel an einer Bérse noch einem anderen Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, dirfen insgesamt 20% des Vermogens des Teilver-
maogens nicht Uberschreiten.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

ea. Derivate (einschliesslich Warrants) geméss § 8 Ziff. 1 Bst. b auf die oben erwéhnten
Anlagen sowie auf Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse, Kredite und Wahrungen;

eb. Guthaben auf Sicht und Zeit.

Bis zu insgesamt 10% des Vermdégens des Teilvermdgens dirfen von der Fondsleitung
direkt oder indirekt (gemass Durchschnittsrating) in Forderungswertrechte und -papiere
weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und Optionsanleihen, etc.) investiert werden, die
auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, welche die Anforderungen des vorstehenden
Bst. c. ca. nicht erfiillen. Der Anteil der Anlagen in Zielfonds geméss Bst. d. db., welche die
Anforderungen des vorstehenden Bst. c. ca. nicht erfiillen, bleiben hierbei unberiicksichtigt.
Dadurch kann der Anteil an Forderungswertrechten und -papieren, welche die Anforderun-
gen des vorstehenden Bst. c. ca. nicht erflllen, unter Berticksichtigung dieses Anteils mehr
als 10% des Vermogens des Teilvermbgens betragen.

Abweichend von den in den Bst. d. genannten Anlagegrenzen darf die Fondsleitung weni-
ger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben, wenn dieser nicht als
OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert oder nach dem 23. Dezember 2013
aufgelegt wurde. Sofern diese Anteile an kollektiven Kapitalanlagen weder zum Handel
noch an einer Borse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sind diese zudem an die unter Bst. h genannte Grenze von 30% anzu-
rechnen.

Anteile an Zielfonds, die nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren
oder nach dem 23. Dezember 2013 aufgelegt wurden und die weder zum Handel an einer
Borse noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, durfen
zusammen mit den Investitionen gemass Bst. b. bb., d. dc., und d. dd. und f. insgesamt
30% nicht tiberschreiten. Eine Uberschreitung der vorgenannten Grenze von 30% ist unter
Berlcksichtigung der in Bst. f beschriebenen Umstande méglich.

Ungeachtet aller sonstigen Bestimmungen investiert die Fondsleitung mindestens 51% des
Bruttofondsvermdgens fortlaufend in Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Market zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real Estate Investment Trust
(REIT) handelt.
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Der Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter aus-
serordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungs-
weise zu einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermdgen fuhren. Bei der Risikomes-
sung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepo-
sitionen eingesetzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wéh-
rungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und
Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar
sind.

Es dirfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate in einem vernachlassigbaren
Umfang eingesetzt werden, wie sie im Fondsvertrag naher beschrieben sind (vgl. § 12 des Fonds-
vertrags), sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zulassig sind. Die Derivate
kénnen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem
Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflichtun-
gen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Neben Credit Default Swaps (CDS) dirfen auch alle anderen Arten von Kreditderivaten (z.B. Total
Return Swaps [TRS], Credit Spread Options [CSQ], Credit Linked Notes [CLN]) erworben werden,
mit welchen Kreditrisiken auf Drittparteien, sog. Risikokaufer tGibertragen werden. Die Risikokaufer
werden daflir mit einer Pramie entschadigt. Die Héhe dieser Pramie hangt u.a. von der Wahr-
scheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen Hohe des Schadens ab; beide Faktoren
sind in der Regel schwer zu bewerten, was das mit Kreditderivaten verbundene Risiko erhdht. Der
Anlagefonds kann sowohl als Risikoverkaufer wie auch als Risikokaufer auftreten.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermégen aus-
Uben beziehungsweise einem Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesamtengagement in
Derivaten bis zu 100% des Nettofondsvermdgens und mithin das Gesamtengagement des Fonds
bis zu 200% seines Nettofondsvermdgens betragen.

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteils-
klasse am Verkehrswert des Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allféllige Ver-
bindlichkeiten des Anlagefonds, der der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch
die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf 1/100 der
Rechnungseinheit des jeweiligen Teilvermbgens gerundet.

Verglitungen und Nebenkosten

Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens (Auszug aus § 19 des
Fondsvertrags)

Teilvermégen STRATEGIE AUSGEWOGEN

Anteilsklasse: Verwaltungskommission
A max. 1.50% p.a.
\% max. 1.05% p.a.
E max. 0.75% p.a.
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Teilvermdgen STRATEGIE EINKOMMEN PLUS

Anteilsklasse:

Verwaltungskommission

A

max. 1.10% p.a.

Teilvermégen FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF)

Anteilsklasse:

Verwaltungskommission

A

max. 1.50% p.a.

C

max. 0.75% p.a.

D

max. 0.50% p.a.

Teilvermdgen FINREON TAIL RISK CONTROL 0-100® (CHF)

Anteilsklasse:

Verwaltungskommission

A

max. 1.80% p.a.

C

max. 0.90% p.a.

D

max. 0.50% p.a.

Teilvermégen

AKTIEN SCHWEIZ

Anteilsklasse:

Verwaltungskommission

B

max. 2.00% p.a.

C

max. 1.00% p.a.

Teilvermbégen

OBLIGATIONEN CHF

Anteilsklasse:

Verwaltungskommission

B

max. 1.00% p.a.

C

max. 0.50% p.a.

Teilvermbégen STRATEGIE EINKOMMEN

Anteilsklasse:

Verwaltungskommission

A

max. 1.10% p.a.

\%

max. 0.95% p.a.

E

max. 0.70% p.a.

Teilvermégen

STRATEGIE WACHSTUM

Anteilsklasse:

Verwaltungskommission

A

max. 1.60% p.a.

\

max. 1.15% p.a.

E

max. 0.79% p.a.

Teilvermbégen

AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ

Anteilsklasse:

Verwaltungskommission

B

max. 2.00% p.a.

C

max. 1.00% p.a.

Teilvermbégen

STRATEGIE EINKOM

MEN Eco

Anteilsklasse:

Verwaltungskommission

A

max. 1.10% p.a.

\

max. 0.95% p.a.

E

max. 0.70% p.a.
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111.2

Teilvermégen STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco

Anteilsklasse: | Verwaltungskommission
A max. 1.50% p.a.
\% max. 1.05% p.a.
E max. 0.75% p.a.

Teilvermbégen STRATEGIE WACHSTUM Eco

Anteilsklasse: | Verwaltungskommission
A max. 1.60% p.a.
\% max. 1.15% p.a.
E max. 0.79% p.a.

Teilvermégen STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco

Anteilsklasse:

Verwaltungskommission

A

max. 1.70% p.a.

\%

max. 1.25% p.a.

E

max. 0.84% p.a.

Die Kommission wird verwendet fur die Leitung, die Vermdgenverwaltung und gegebenenfalls fur
die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds wie auch fir die Entschadigung der Depot-
bank fir die von ihr erbrachten Dienstleistungen wie die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die
Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 des Fondsvertrags aufgefuihrten Auf-
gaben. Anteilsklasse D: Die Fondsleitung wird fir das Asset Management und den Vertrieb des
entsprechenden Teilvermdgens nicht tber die erhobene Kommission, sondern Uber eine Vergi-
tung entschadigt, die im Rahmen von Vertragen zwischen dem Anleger auf der einen Seite und
der St.Galler Kantonalbank AG oder einem Kooperationspartner der Fondsleitung auf der anderen
Seite festgelegt wird.

Ausserdem werden aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung Retrozessionen und/oder
Rabatte gemass Ziff. 1.11.3 des Prospekts bezahlt.

Die Kosten fir die Aufbewahrung des Fondsvermdgens durch Dritt- und Zentralverwahrer werden
den Teilvermdgen lberdies separat belastet. Zuséatzlich kbnnen dem Anlagefonds die weiteren in
§ 19 des Fondsvertrags aufgefihrten Vergitungen und Nebenkosten in Rechnung gestellt wer-
den.

Der effektivangewandte Satz der Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission je Teilver-
mogen ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Da die Teilvermdgen auch in bestehende Anlagefonds investieren kénnen, kdnnen sowohl Ge-
bihren und Kommissionen auf der Ebene des betreffenden Zielfonds als auch auf der Ebene der
Teilvermoégen anfallen. Die Verwaltungskommissionen, die auf der Ebene der Zielfonds und des
jeweiligen Teilvermdgen insgesamt belastet werden kénnen, betragen maximal 3,30% p. a. Im
Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungskommissionen dieser Zielfonds, in die inves-
tiert wird, unter Berlcksichtigung von allfalligen Rickvergitungen anzugeben.

Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermégen belasteten Kosten (Total Expense
Ratio, TER) betrug:

STRATEGIE AUSGEWOGEN

2019 Anteilsklasse A: 1.52%, Anteilsklasse V: 0.97%
2020 Anteilsklasse A: 1.53%, Anteilsklasse V: 0.98%
2021 Anteilsklasse A: 1.53%, Anteilsklasse E: 0.65%, Anteilsklasse V: 0.98%
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2022 Anteilsklasse A: 1.53%, Anteilsklasse E:

STRATEGIE EINKOMMEN PLUS
2019 Anteilsklasse A: 1.94%
2020 Anteilsklasse A: 2.01%
2021 Anteilsklasse A: 2.09%
2022 Anteilsklasse A: 2.03%

FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF)

2019 Anteilsklasse A: 1.51%, Anteilsklasse C:
2020 Anteilsklasse A: 1.52%, Anteilsklasse C:
2021 Anteilsklasse A: 1.52%, Anteilsklasse C:
2022 Anteilsklasse A: 1.52%, Anteilsklasse C:

FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF)

2019 Anteilsklasse A: 1.82%, Anteilsklasse C:
2020 Anteilsklasse A: 1.83%, Anteilsklasse C:
2021 Anteilsklasse A: 1.83%, Anteilsklasse C:
2022 Anteilsklasse A: 1.83%, Anteilsklasse C:

AKTIEN SCHWEIZ

2019 Anteilsklasse B: 1.63%, Anteilsklasse C:
2020 Anteilsklasse B: 1.65%, Anteilsklasse C:
2021 Anteilsklasse B: 1.64%, Anteilsklasse C:
2022 Anteilsklasse B: 1.65%, Anteilsklasse C:

OBLIGATIONEN CHF

2019 Anteilsklasse B: 0.63%, Anteilsklasse C:
2020 Anteilsklasse B: 0.63%, Anteilsklasse C:
2021 Anteilsklasse B: 0.64%, Anteilsklasse C:
2022 Anteilsklasse B: 0.64%, Anteilsklasse C:

STRATEGIE EINKOMMEN

2019 Anteilsklasse A: 1.02%, Anteilsklasse V:
2020 Anteilsklasse A: 1.02%, Anteilsklasse V:
2021 Anteilsklasse A: 1.03%, Anteilsklasse E:
2022 Anteilsklasse A: 1.03%, Anteilsklasse E:

STRATEGIE WACHSTUM

2019 Anteilsklasse A: 1.66%, Anteilsklasse V:
2020 Anteilsklasse A: 1.59%, Anteilsklasse V:
2021 Anteilsklasse A: 1.58%, Anteilsklasse E:
2022 Anteilsklasse A: 1.57%, Anteilsklasse E:

AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ

2020 Anteilsklasse B: 1.74%, Anteilsklasse C:
2021 Anteilsklasse B: 1.72%, Anteilsklasse C:
2022 Anteilsklasse B: 1.71%, Anteilsklasse C:

STRATEGIE EINKOMMEN Eco

2022 Anteilsklasse A: 1.10%, Anteilsklasse E:

STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco

2022 Anteilsklasse A: 1.57%, Anteilsklasse E:
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0.68%, Anteilsklasse V:

0.76%, Anteilsklasse D:
0.77%, Anteilsklasse D:
0.77%, Anteilsklasse D:
0.77%, Anteilsklasse D:

0.92%, Anteilsklasse D:
0.93%, Anteilsklasse D:
0.93%, Anteilsklasse D:
0.94%, Anteilsklasse D:

0.83%
0.85%
0.85%
0.85%

0.38%
0.38%
0.39%
0.39%

0.87%
0.87%
0.60%, Anteilsklasse V:
0.63%, Anteilsklasse V:

1.21%
1.14%
0.73%, Anteilsklasse V:
0.77%, Anteilsklasse V:

0.95%
0.92%
0.91%

0.66%, Anteilsklasse V:

0.70%, Anteilsklasse V:

0.98%

0.10%
0.11%
0.11%
0.11%

0.11%
0.12%
0.12%
0.13%

0.88%
0.88%

1.13%
1.12%

0.95%

1.02%



1.11.3

1114

STRATEGIE WACHSTUM Eco
2022 Anteilsklasse A: 1.66%, Anteilsklasse E: 0.78%, Anteilsklasse V: 1.21%

STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco
n/a

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertrieb-
statigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Ent-
schadigung kdnnen insbesondere Vertriebs- und Vermittlungstéatigkeiten von Fondsanteilen ab-
gegolten werden. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die da-
rauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu férdern, wie die Organisation
von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von Werbema-
terial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren
den Anleger von sich aus kostenlos tber die Héhe der Entschadigung, die sie fir den Vertrieb
bzw. Vermittlung erhalten kénnen. Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die ef-
fektiv erhaltenen Betrage, welche sie fiir den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anle-
ger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kbnnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz
aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betref-
fenden Anleger entfallenden Gebihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern
sie

- aus Gebihren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zu-
satzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfillen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

- Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in
der kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;
- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

- die Unterstltzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Ka-
pitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Héhe der Rabatte kostenlos
offen.

Vergltungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus 8 18 des Fondsvertrags)

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sowie beim Wechsel zwischen einzelnen Teilver-
mdogen innerhalb dieses Umbrella-Fonds erhebt die Fondsleitung fur einzelne Teilvermdgen und
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1.11.6

1.12

1.13

Anteilsklassen die nachfolgend angegebenen Ausgabe- und Riicknahmespesen zugunsten des
Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen zur Deckung der Nebenkosten (marktkonforme Cour-
tagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die im Zusammenhang mit der Ausgabe und Rucknahme
von Anteilen durchschnittlich entstehen:

Ausgabespesen:

FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF):
D-Anteile: max. 1%

FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF):
D-Anteile: max. 1%

Rucknahmespesen

FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF):
D-Anteile: max. 1%

FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF):
D-Anteile: max. 1%

Es werden keine Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen zugunsten der Fondsleitung, Depot-
bank und/oder Vertreibern im In- und Ausland erhoben.

Gebuhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements”) und geldwerte Vor-
teile (“soft commissions")

Die Fondsleitung hat keine Gebuhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements")
geschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich so genannten “soft commissions” geschlos-
sen.

Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst
verwaltet, oder die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine
gemeinsame Verwaltung, Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Betei-
ligung verbunden ist, wird keine Ausgabe- und Riicknahmekommission belastet.

Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblatter und die Jahres- bzw.
Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos
bezogen werden.

Rechtsform des Anlagefonds

Der Anlagefonds ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art «librige Fonds fir traditio-
nelle Anlagen» gemass Bundesgesetz tiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fonds-
leitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile an dem
jeweiligen Teilvermdgen zu beteiligen und diese gemass den Bestimmungen von Gesetz und
Fondsvertrag selbstandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Mas-
sgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag tbertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.
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1.14

1.15

21

Die wesentlichen Risiken

Die wesentlichen Risiken der Teilvermdgen bestehen darin, dass die Anlagen normalen Markt-
schwankungen und anderen mit einer Anlage in Wertpapieren verbundenen Risiken unterliegen.
Es gibt keine Garantien, dass es zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommen wird. Sowohl Wert
als auch Ertrag der Anlagen kénnen fallen oder steigen. Es besteht keine Garantie, dass das
Anlageziel tatsachlich erreicht wird. Es besteht keine Gewahr, dass der Anleger einen bestimmten
Ertrag erzielt und die Anteile des Teilvermdgens zu einem bestimmten Preis an die Fondsleitung
zuriickgeben kann.

Mit Bezug auf die Integration von ESG-Faktoren in den Anlageprozess der Teilvermdgen STRA-
TEGIE EINKOMMEN Eco, STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco, STRATEGIE WACHSTUM Eco
und STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco besteht zudem das Risiko, das Daten zur Erstellung
eines ESG-Ratings nicht oder nicht in ausreichender Qualitat oder nicht fortwahrend zur Verfu-
gung stehen («Nachhaltigkeitsrisiko»).

Risikohinweis beim Erwerb von alternativen Anlagen einschliesslich Hedge Funds und Funds of
Hedge Funds: Alternative Anlagestrategien unterscheiden sich von traditionellen Anlagen und be-
inhalten neben den Ublichen Markt-, Kredit- und Liquiditatsrisiken von traditionellen Anlagen zu-
satzliches Risikopotenzial. Hedge Funds und Funds of Hedge Funds sind mehrheitlich in Landern
domiziliert, in denen der rechtliche Rahmen und insbesondere die Aufsicht nicht mit denjenigen in
den EU-Mitgliedsstaaten vergleichbar sind. Hedge Funds investieren weltweit in verschiedenen
Kapitalmarkten und Finanzinstrumenten, welche sich als sehr volatil erweisen kénnen. Politische
Unsicherheiten, fiskalpolitische Massnahmen, Devisenrestriktionen oder Gesetzesanderungen
betreffend auslandische Eigentumsverhdltnisse kdnnen dartber hinaus den Wert der eingegan-
genen Engagements und deren Ertrdge negativ beeinflussen. Fur Anteile an Hedge Funds und
Funds of Hedge Funds existiert moglicherweise kein liquider Markt, weshalb deren Bewertung
und der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen schwierig sein kann. Griinde dafir sind insbesondere
Pramien bzw. Abschlége, welche zu unginstigen Transaktionspreisen fuhren kénnen. Dadurch
mussen unter Umstédnden Kauf- und Verkaufspreise hingenommen werden, die vom Nettoinven-
tarwert abweichen kénnen. Einzelne Hedge Funds kaufen zudem schwer zu bewertende oder
illiquide Anlagen mit teilweise grossen Preisvolatilitaten sowie Bonitéts- und Ertragsrisiken. Hedge
Funds kénnen sich auch in Leerverkdufen engagieren. Leerverkaufe sind theoretisch unbegrenz-
ten Verlustrisiken ausgesetzt, da der Wert des Basistitels bis zur Schliessung der Position unbe-
grenzt ansteigen kann. Hedge Funds haben zudem die Mdéglichkeit, Kredite aufzunehmen, um
damit zusatzliche Anlagen zu téatigen (Hebelwirkung bzw. Leverage). In Hedge Funds kann jedoch
nicht nur durch die Kreditaufnahme, sondern auch durch den Einsatz derivativer Finanzinstru-
mente eine Hebelwirkung (Leverage) erzielt werden. Bei Fehlurteilen oder illiquiden Basisméarkten
kénnen dabei negative Auswirkungen auf die Entwicklung der Zielfonds und damit der Teilvermo-
gen auftreten.

Liguiditatsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Die Fondsleitung beur-
teilt die Liquiditat des Anlagefonds monatlich unter verschiedenen Szenarien und dokumentiert
diese. Insbesondere hat die Fondsleitung folgende Risiken identifiziert und entsprechende Mass-
nahmen vorgesehen: Liquiditat der Anlagen, Wahrscheinlichkeit grosserer Abflisse, Verhalten
unter hypothetischen und historischen Szenarien.

Informationen tUber die Fondsleitung
Allgemeine Angaben zur Fondsleitung
Die Fondsleitung ist die 1741 Fund Solutions AG. Seit der Griindung am 24. September 1998 als

Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz und Hauptverwaltung in St. Gallen im Fondsge-
schaft tatig.
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

3.1

Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz per 31. Dezember 2022 insgesamt 71 kollektive Kapi-
talanlagen, wobei sich die Summe der verwalteten Vermégen am vorhin genannten Stichtag auf
CHF 3.744 Mrd. belief. Zusatzlich administriert die Fondsleitung per 31. Dezember 2022 insge-
samt 25 Kollektivgefasse gemass der Verordnung tber die Anlagestiftungen im Umfang von
CHF 1.244 Mrd.

Neben administrativen Dienstleistungen fur kollektive Kapitalanlagen vertritt die Fondsleitung aus-
landische kollektive Kapitalanlagen in der Schweiz.

Die Adresse der Fondsleitung lautet: 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, CH-9000 St. Gal-
len.

Die Internet-Adresse lautet: www.1741group.com.

Verwaltungs- und Leitorgane

Verwaltungsrat
=  Markus Wagner, Geschéftsfiihrer 1741 Fund Management AG, Vaduz, Prasident;
= Dr. Benedikt Czok, Geschéftsfiihrer 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen, Vizepréasident;
= Dr. André E. Lebrecht, Partner bei CMS von Erlach Poncet AG, Zrich;
= Adrian Gautschi, Geschéftsfuhrer Gautschi Advisory GmbH, Dintikon.

Geschaftsleitung
= Dr. Benedikt Czok, Geschéftsfuhrer;
= Alfred Gminder, Mitglied, Leiter Operations.

Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt CHF 1 Mio. Das Aktienkapital
istin 1’000 Namenaktien a CHF 1'000.- eingeteilt und voll einbezahlt.

Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die St.Galler Kantonalbank AG, St. Gallen, tber-
tragen. Die St.Galler Kantonalbank AG ist zudem Hauptvertreiber des Anlagefonds.

Ausibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung kann die Stimmrechtsabgabe fir die mit den Anlagen der verwalteten Teilver-
mdogen verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte an hierauf spezialisierte Stimmrechts-
vertreter, z. B. ISS - Institutional Shareholder Services delegieren. Die Stimmrechtsabgabe erfolgt
ausschliesslich im Interesse der Anleger und in Einhaltung der PRI-Principles for Responsible
Investing (www.unpri.org).

Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft Gber die Ausiibung der Mitglied-
schafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung freigestellt, auf die Austibung der
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten

Informationen tber die Depotbank

Allgemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist die Bank Julius Bar & Co. AG.
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3.2

4.1

4.2

4.3

Die Depotbank ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Julius Bar Gruppe AG. Die Anfange der
Julius Béar Gruppe AG gehen auf das Jahr 1890 zuriick. Sie besteht heute als schweizerische
Aktiengesellschaft mit Sitz in Zirich.

Weitere Angaben zur Depotbank

Die Depotbank ist vor allem in der Vermégensverwaltung und der Anlageberatung téatig, sowie auf
den Wertschriften-, Devisen- und Edelmetallhandel spezialisiert.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des
Fondsvermdgens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt.
Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer
erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertra-
gung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund
zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitdten des Anlageprodukts. Die Dritt- und Zentral-
verwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr
das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer Uberdies
nicht beaufsichtigt, so dirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen geniigen, welche an
Schweizer Banken gestellt werden.

Durch eine geeignete Regelung der Organisation und der Verfahren wird sichergestellt, dass In-
teressenkonflikte zwischen der Depotbank und den Anlegern sowie zwischen der Depotbank und
eventuellen Dritt- und Zentralverwahrern im In- und Ausland, die von der Depotbank eingebunden
werden kdnnen, vermieden werden.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstén-
den gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehodrden als Participating Foreign Financial Institution im
Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compli-
ance Act, einschliesslich diesbezuglicher Erlasse, ,FATCA") angemeldet.

Die Adresse der Depotbank lautet: Bank Julius Bar & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, CH-8001 Ziirich

Die Internet-Adresse lautet: www.juliusbaer.com.

Informationen uber Dritte

Zahlstelle

Die Zahistelle ist die Depotbank.

Vertreiber

Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teilvermégen sind die ST.GALLER KANTONALBANK
AG, St. Gallen sowie weitere Vertriebstrager beauftragt worden.

Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Anlageentscheide der Teilvermégen sind an die St.Galler Kantonalbank AG, St. Gallen, tiber-
tragen. Die St.Galler Kantonalbank AG ist eine Bank und unterliegt als solche in der Schweiz einer
Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht.

Die St.Galler Kantonalbank AG zeichnet sich durch eine langjahrige Erfahrung in der Vermodgens-
verwaltung und umfassende Kenntnisse in den Anlagemarkten des Anlagefonds aus. Die genaue
Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und der St.Galler Kantonalbank
AG mit Wirkung auf den 1. Januar 2023 abgeschlossener Anlageverwaltungsvertrag.
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Fir die Teilvermdgen FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF) und FINREON TAIL RISK
CONTROL® 0-100 (CHF) hat die St.Galler Kantonalbank AG mit Zustimmung der Fondsleitung

die Finreon AG als Anlageberater ernannt.

Weitere Informationen

Nitzliche Hinweise

STRATEGIE AUSGEWOGEN
A-Anteile
V-Anteile
E-Anteile

STRATEGIE EINKOMMEN PLUS
A-Anteile

FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF)
A-Anteile
C-Anteile
D-Anteile

Valorennummer

2030618
37346536
112315923

10495524

12779992
12779993
21024421

FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF)

A-Anteile
C-Anteile
D-Anteile

AKTIEN SCHWEIZ
B-Anteile
C-Anteile

OBLIGATIONEN CHF
B-Anteile

C-Anteile

STRATEGIE EINKOMMEN
A-Anteile

V-Anteile

E-Anteile

STRATEGIE WACHSTUM
A-Anteile

V-Anteile

E-Anteile
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21024427
21024429
21024431

33471458
33471459

33471460
33471461

33471462
37346532
112315922

42234510
42234524

112315924

ISIN-Code

CH0020306186
CHO0373465365
CH1123159233

CH0104955247

CH0127799929
CHO0127799937
CH0210244213

CH0210244270
CH0210244296
CH0210244312

CH0334714588
CHO0334714596

CH0334714604
CH0334714612

CH0334714620
CHO0373465324
CH1123159225

CH0422345105
CH0422345246

CH1123159241



5.2

5.3

AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ

B-Anteile 51112691 CHO0511126911
C-Anteile 51112692 CHO0511126929
STRATEGIE EINKOMMEN Eco

A-Anteile 112315910 CH1123159100
V-Anteile 112315911 CH1123159118
E-Anteile 121560275 CH1215602751
STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco

A-Anteile 112315896 CH1123158961
V-Anteile 112315897 CH1123158979
E-Anteile 121560276 CH1215602769
STRATEGIE WACHSTUM Eco

A-Anteile 112315920 CH1123159209
V-Anteile 112315921 CH1123159217
E-Anteile 121560277 CH1215602777
STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco

A-Anteile 127437988 CH1274379887
V-Anteile 127437989 CH1274379895
E-Anteile 127437990 CH1274379903

Rechnungseinheit ist bei allen Teilvermdgen der Schweizer Franken

Publikationen des Anlagefonds

Weitere Informationen tiber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen sind im letzten Jahres-
bzw. Halbjahresbericht enthalten.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblatter und die Jahres- bzw.
Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertriebstréagern kos-
tenlos bezogen werden.

Bei einer Fondsvertragsdnderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie
der Liquidation des Umbrella-Fonds bzw. einzelner Teilvermdgen erfolgt die Verdffentlichung
durch die Fondsleitung auf der Internetplattform der fundinfo AG ,www.fundinfo.com®.

Preisveroffentlichungen erfolgen téglich auf der Internetplattform der fundinfo AG www.fund-
info.com.

Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen dieses Anlagefonds im Ausland kommen die dort
geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Im jetzigen Zeitpunkt verfligt der Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilverm&gen nicht tGiber Vertriebs-
bewilligungen in anderen Staaten, und es ist auch nicht beabsichtigt, solche einzuholen.

Die Anteile der Teilverm6gen wurden insbesondere nicht nach dem United States Securities Act
of 1933 registriert und, ausser in Verbindung mit einem Geschaft, welches das anwendbare US-
Recht nicht verletzt, kénnen Anteile weder direkt noch indirekt in den USA oder Staatsangehdrigen
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6.1

6.2

der oder Personen mit Wohnsitz in den USA, Kapitalgesellschaften oder anderen Rechtsgebilden,
die nach dem Recht der USA errichtet wurden oder verwaltet werden, angeboten, an diese ver-
aussert, weiterveraussert oder ausgeliefert werden. Das beinhaltet inshesondere auch ein Er-
werbsverbot (direkt oder indirekt) durch sowie ein Abtretungsverbot (direkt oder indirekt) an soge-
nannte ,US persons” gemass Internal Revenue Code Section 7701(a)(30). Anteile der Teilvermo-
gen dirfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Die Anteile des Fonds dirfen weder angeboten noch verkauft werden an Personen, welche die
Transaktionen im Rahmen eines US-Amerikanischen leistungsorientierten Pensionsplans tatigen
mdochten. In diesem Zusammenhang steht ,leistungsorientierter Pensionsplan® fir (i) jeden |, leis-
tungsorientierten Pensionsplan fur Mitarbeiter” im Sinne von Section 3(3) des US Employee Reti-
rement Income Security Act von 1974 in seiner jeweils geltenden Fassung (,ERISA"), der unter
die Bestimmungen von Teil 4 Kapitel | ERISA fallt, (ii) jedes individuelle Alterssparkonto, jeden
Keogh-Plan und jeden anderen in Section 4975(e)(1) des US Internal Revenue Code von 1986 in
seiner jeweils geltenden Fassung aufgefiihrten Plan, (iii) jede Einrichtung, deren zugrundelie-
gende Anlagen ,Planvermdgen” beinhalten, da die unter (i) oder (ii) genannten Plane mindestens
25% jeder Klasse der Kapitalbeteiligungen an dieser Korperschaft halten, oder (iv) jede andere
Einrichtung (wie getrennte oder allgemeine Konten einer Versicherungsgesellschaft, ein Konzern
oder ein Common Trust), deren zugrundeliegende Anlagen ,Planvermdgen” beinhalten, da die
unter (i) oder (ii) genannten Plane in diese Kérperschaft investiert haben.

Weitere Anlageinformationen

Bisherige Ergebnisse

Die bisherigen Ergebnisse des Anlagefonds kdnnen dem letzten Jahresbericht enthnommen wer-
den.

Profil des typischen Anlegers

Das Teilvermdégen STRATEGIE EINKOMMEN PLUS eignet sich fur Anleger, die Wert daraufle-
gen, in einem ausgewogenen und breit diversifizierten Portfolio von traditionellen Anlagekatego-
rien mit einer geringen bzw. mittleren Beimischung von nicht traditionellen Anlagen zu partizipie-
ren.

Das Teilvermégen FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF) eignet sich fiir Anleger, die Wert
darauflegen, an einem breit diversifizierten Schweizer Aktienportfolio zu partizipieren.

Das Teilvermdgen FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF) eignet sich fur Anleger, die
Wert darauflegen, an einem breit diversifizierten Schweizer Aktienportfolio zu partizipieren, jedoch
von der Mdglichkeit profitieren méchten, dass bei hohem Marktrisiko dieses durch Erhéhung der
liquiden Mittel bzw. mittels Aktienindexfutures reduziert wird.

Das Teilvermégen AKTIEN SCHWEIZ eignet sich fir Anleger, die Wert darauflegen, an einem
breit diversifizierten Schweizer Aktienportfolio zu partizipieren.

Das Teilvermdgen OBLIGATIONEN CHF eignet sich fur Anleger, die Wert darauflegen, an einem
breit diversifizierten Obligationenportfolio, das Giberwiegend in CHF denominiert ist zu partizipie-
ren.

Die Teilvermdgen STRATEGIE EINKOMMEN, STRATEGIE AUSGEWOGEN und STRATEGIE

WACHSTUM eignen sich fur Anleger, die Wert darauflegen, in einem ausgewogenen und breit
diversifizierten Wertpapierportfolio von traditionellen Anlagekategorien zu partizipieren.
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Das Teilvermégen AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ eignet sich fir Anleger, die Wert darauflegen,
an einem breit diversifizierten Schweizer Aktienportfolio, unter besonderer Berlicksichtigung von
Unternehmen mit Haupt- oder Holdingsitz in der Region Ostschweiz, zu partizipieren.

Die Teilvermdgen STRATEGIE EINKOMMEN Eco, STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco, STRATE-
GIE WACHSTUM Eco und STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco eignen sich fir Anleger, die Wert
darauflegen, in einem ausgewogenen und breit diversifizierten Wertpapierportfolio von traditionel-
len Anlagekategorien zu partizipieren, bei deren Auswahl ergdnzend zur reinen Finanzanalyse
auch Nachhaltigkeitskriterien berticksichtigt werden.

Ausfiuhrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermogens,
die Auffihrung sdmtlicher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergitungen und Ne-
benkosten sowie die Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Teil Il Fondsvertrag

o > w0 DN

§2

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermdgensverwalter

Unter der Bezeichnung SGKB (CH) Fund besteht ein vertraglicher Anlagefonds mit mehreren Teil-
vermodgen (Umbrella-Fonds) der Art Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen (der «Umbrella-
Fonds») im Sinne von Art. 25 i.V.m. Art. 68 ff. i.V.m. Art. 92 f. des Bundesgesetzes Uber die kol-
lektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der in die folgenden Teilvermdgen unterteilt ist:

A. STRATEGIE AUSGEWOGEN

STRATEGIE EINKOMMEN PLUS

FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF)
FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF)
AKTIEN SCHWEIZ

OBLIGATIONEN CHF

STRATEGIE EINKOMMEN

STRATEGIE WACHSTUM

I &G m moO O W

AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ
STATEGIE EINKOMMEN Eco
STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco
STRATEGIE WACHSTUM Eco

= - X<«

STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco

Fondsleitung ist die 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen.

Depotbank ist die Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich.

Vermogensverwalter ist die ST.GALLER KANTONALBANK AG, St. Gallen.

Fir die Teilvermdgen FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF) und FINREON TAIL RISK
CONTROL® 0-100 (CHF) hat die St.Galler Kantonalbank AG mit Zustimmung der Fondsleitung
die Finreon AG als Anlageberater ernannt. Die genauen Ausfiihrungen des Auftrages regelt ein
zwischen dem Anlageverwalter und dem Anlageberater abgeschlossener Vertrag. Die Finreon AG
ist eine unabhangige Beratungsunternehmung mit langjéhriger Erfahrung, die ihren institutionellen
Kunden sophistizierte Asset Management Lsungen anbietet.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits
werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanlagen-
gesetzgebung geordnet.
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Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermdgen fir Rechnung der Anleger selbststandig und in eige-
nem Namen. Sie entscheidet inshesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren
Bewertung. Sie berechnet die Nettoinventarwerte der Teilvermdgen und setzt Ausgabe- und
Rucknahmepreise sowie Gewinnausschiittungen fest. Sie macht alle zum Umbrella-Fonds bzw.
zu den Teilvermdgen gehérenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht.
Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die
organisatorischen Massnahmen, die fir eine einwandfreie Geschéftsfiihrung erforderlich sind. Sie
legen Rechenschaft ab tUber die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und informieren
Uber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie (iber von
Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermo-
genswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf fiir alle oder einzelne Teilvermdgen Anlageentscheide sowie Teilaufgaben
Dritten Ubertragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt
ausschliesslich Personen, die Uber die fir diese Tatigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse
und Erfahrungen und tber die erforderlichen Bewilligungen verfiigen. Sie instruiert und tberwacht
die beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide dirfen nur an Vermdgensverwalter Gbertragen werden, die Uber die erfor-
derliche Bewilligung verfiigen.

Die Fondsleitung bleibt fiir die Erfillung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und
wahrt bei der Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fur Handlungen der Perso-
nen, denen die Fondsleitung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei
der Aufsichtsbehorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 27).

Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermégen mit anderen Teilvermégen oder mit anderen Anla-
gefonds gemass den Bestimmungen von § 24 vereinigen oder die einzelnen Teilvermdgen ge-
mass den Bestimmungen von § 26 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergutungen, auf Be-
freiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfllllung ihrer Aufgaben eingegangen ist
und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermdgen der Teilvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riick-
nahme der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fur die Teilvermdgen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht.
Sie handeln unabhé&ngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die
organisatorischen Massnahmen, die fur eine einwandfreie Geschéftsfiihrung erforderlich sind. Sie
legen Rechenschaft ab tGber die von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informie-
ren Uber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebuhren und Kosten sowie tber
von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige
Vermdgenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfihrung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen
verantwortlich, kann aber nicht selbsténdig Uber dessen Vermégen verfiigen.
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Die Depothank gewéhrleistet, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermégen des Umbrella-
Fonds bzw. der Teilvermbgen beziehen, der Gegenwert innert der Ublichen Fristen Ubertragen
wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der tblichen Frist er-
stattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fir den betroffenen Vermdgenswert, sofern
dies moglich ist.

Die Depotbank fiihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die ver-
wahrten Vermdgensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden
kénnen, das Eigentum der Fondsleitung und fuhrt dariiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des
Fondsvermogens der Teilvermdgen beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten
Verwahrung liegt. Sie prift und Gberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a. Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen
Qualifikationen verflgt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegenstande, die
ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b. einer regelmassigen externen Prufung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich
die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c. die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstéande so verwahrt, dass sie von der
Depotbank durch regelméssige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fonds-
vermogen gehoérend identifiziert werden kénnen;

d. die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegier-
ten Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstén-
den gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfiihrungen zu den mit der Uber-
tragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beauf-
sichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwah-
rung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht
maoglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des
Anlageprodukts. Die Anleger sind im Anhang Uber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte
Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet.
Sie prift, ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahmepreise
der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg
nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche die
Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §8 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf Befrei-
ung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfillung ihrer Aufgaben eingegangen ist und
auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fir die Aufbewahrung der Vermdgen der Zielfonds, in welche die Teilvermdgen
investieren, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.
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Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrénkt. Fir einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass §
6 Ziff. 4 moglich.

Die Anleger erwerben mit Vertragsschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die
Fondsleitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag eines Teilvermdgens des Umbrella-
Fonds. Anstelle der Einzahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der
Fondsleitung eine Sacheinlage gemass den Bestimmungen von 8§17 Ziff. 7 vorgenommen werden.
Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in das entsprechende
Teilvermoégen verpflichtet. |hre personliche Haftung fir Verbindlichkeiten des Umbrella-Fonds
bzw. Teilvermdgens ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Gber die Grundlagen fir die Berech-
nung des Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an ndheren Angaben
Uber einzelne Geschéfte der Fondsleitung wie die Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubiger-
rechten oder Uber das Risikomanagement oder Uiber Sacheinlagen bzw. —auslagen geltend, so
erteilt ihnen die Fondsleitung auch darlber jederzeit Auskunft. Die Anleger kdnnen beim Gericht
am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Priifgesellschaft oder eine andere sachversténdige
Person den abklarungsbedirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dariiber Bericht erstattet.

Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag unter Vorbehalt allfélliger Kiindigungsfristen gemass 8§17
Ziff. 1 grundsétzlich jederzeit kiindigen, und die Auszahlung ihres Anteils am entsprechenden Teil-
vermogen in bar verlangen. Anstelle der Auszahlungen in bar kann auf Antrag des Anlegers mit
Zustimmung der Fondsleitung eine Sachauslage geméass den Bestimmungen von 817 Ziff. 7 vor-
genommen werden.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegeniber
auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen
fur die Beteiligung an einem Teilvermdgen oder einer Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor
erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und deren Beauftragte
umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfiillen.

Der Anlagefonds oder eine Anteilsklasse kann einem "Soft Closing" unterzogen werden, wonach
neue Anleger keine Anteile zeichnen kénnen, wenn die Schliessung nach Auffassung der Fonds-
leitung notwendig ist, um die Interessen der bestehenden Anleger zu schiitzen, oder unter ande-
ren in diesem Fondsvertrag vorgesehenen Umsténden. Das Soft Closing gilt in Bezug auf einen
Anlagefonds oder eine Anteilsklasse fur neue Zeichnungen oder Wechsel in den Anlagefonds
oder die Anteilsklasse, jedoch nicht fur Riicknahmen, Ubertragungen oder Wechsel aus dem An-
lagefonds oder der Anteilsklasse heraus. Ein Anlagefonds oder eine Anteilsklasse kann ohne Be-
nachrichtigung der Anleger einem Soft Closing unterzogen werden.

Die Anteile eines Anlegers missen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geldwa-
scherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an einem
Teilvermoégen nicht mehr erfillt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der
Depotbank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:
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a) die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermdgen geeignet ist, die wirtschaftlichen Inte-
ressen der tibrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Betei-
ligung steuerliche Nachteile fir den Umbrella-Fonds bzw. ein Teilvermdgen im In- oder
Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in oder
auslandischen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder
halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Féllen,
wo einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende
Rucknahmen Vermdgensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwi-
schen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung des Vermdgens der Teilvermo-
gen ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde
fuir jedes Teilvermdgen jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, autheben oder vereinigen.
Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermogen des entsprechenden
Teilvermogens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klas-
senspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund klassenspezifischer Er-
trdge unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen eines Teilvermégens kon-
nen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fur klassenspezifi-
sche Kostenbelastungen haftet das Vermdgen des Teilvermdgens als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan be-
kannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 27.

Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermégen kénnen sich namentlich hinsichtlich Kosten-
struktur, Referenzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Er-
trage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden.

Vergitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leis-
tung zukommt. Vergitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet wer-
den kdnnen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Vermogen des Teilvermo-
gens belastet.
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4, Zurzeit bestehen fiir die Teilvermdgen folgende Anteilsklassen:

Teilvermégen STRATEGIE AUSGEWOGEN

CHF max. 1.50% p.a. keine ausschuttend offen keine
\% CHF max. 1.05% p.a. keine thesaurierend | fur die Vorsorgestiftung Spa- | Kein Mindest-
ren 3 der St.Galler Kantonal- | anlagebetrag
bank AG (SGKB) mit na-
mentlichem Eintrag im An-
teilsscheinkonto und fur an-
dere Schweizerische Vorsor-
geeinrichtungen und Freizl-
gigkeitsstiftungen, soweit
diese ihre Anteile Gber ein
Konto bei der SGKB halten
E CHF max. 0.75% p.a. keine thesaurierend | fur die Vorsorgestiftung Spa- | Kein Mindest-
ren 3 der St.Galler Kantonal- | anlagebetrag
bank mit namentlichem Ein-
trag im Anteilsscheinkonto,
bei Zeichnung/Einzahlung
mittels SGKB-online-Appli-
kation, und fur andere
Schweizerische Vosorgeein-
richtungen und Freiziigig-
keitsstiftungen, soweit diese
ihre Anteile uber ein Konto
bei der St.Galler Kantonal-
bank AG halten und mittels
SGKB-online-Applikation
zeichnen/einzahlen

Teilvermégen STRATEGIE EINKOMMEN PLUS

max. 1.10% p.a. ausschuttend
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Teilvermégen FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF)

CHF max. 1.50% p.a. keine ausschuttend offen keine
C CHF max. 0.75% p.a. keine ausschuttend offen CHF 500'000
oder Anleger,
welche einen
Vermogens-
verwaltungs-
vertrag mit der
St.Galler Kan-
tonalbank AG
(SGKB) abge-
schlossen ha-
ben

D CHF max. 0.50% p.a. max. ausschuttend offen CHF

1.00% / 5'000'000 und
1.00% p.a. Investitions-
vereinbarung
mit der St.Gal-
ler Kantonal-
bank AG
(SGKB)

Teilvermégen FINREON TAIL RISK CONTROL 0-100® (CHF)

max. 1.80% p.a. ausschuttend keine

C CHF max. 0.90% p.a. keine ausschuttend offen CHF 500000
oder Anleger,
welche einen
Vermogens-
verwaltungs-
vertrag mit der
St.Galler Kan-
tonalbank AG
(SGKB) abge-
schlossen ha-
ben

D CHF max. 0.50% p.a. max. ausschuttend offen CHF

1.00% / 5‘000'000 und
1.00% p.a. Investitions-
vereinbarung
mit der St.Gal-
ler Kantonal-
bank AG
(SGKB)
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Teilvermégen AKTIEN SCHWEIZ

CHF max. 2.00% p.a. keine thesaurierend offen keine
C CHF max. 1.00% p.a. keine thesaurierend offen CHF 100000
oder Anleger,
welche einen
Vermogens-
verwaltungs-
vertrag mit der
St Galler Kan-
tonalbank AG
(SGKB) abge-
schlossen ha-
ben

Teilvermégen OBLIGATIONEN CHF

CHF max. 1.00% p.a. keine thesaurierend offen keine
C CHF max. 0.50% p.a. keine thesaurierend offen CHF 100000
oder Anleger,
welche einen
Vermogens-
verwaltungs-
vertrag mit der
St.Galler Kan-
tonalbank AG
(SGKB) abge-
schlossen ha-
ben

Teilvermégen STRATEGIE EINKOMMEN

max. 1.10% p.a. ausschuttend offen keine

\% CHF max. 0.95% p.a. keine thesaurierend | fiur die Vorsorgestiftung Spa- | Kein Mindest-
ren 3 der SGKB mit nament- | anlagebetrag
lichem Eintrag im Anteils-
scheinkonto und fur andere
Schweizerische Vorsorge-
einrichtungen und Freizigig-
keitsstiftungen, soweit diese
ihre Anteile uber ein Konto
bei der SGKB halten




CHF

max. 0.70% p.a.

keine

thesaurierend

fur die Vorsorgestiftung Spa-
ren 3 der St.Galler Kantonal-
bank mit namentlichem Ein-
trag im Anteilsscheinkonto,
bei Zeichnung/Einzahlung
mittels SGKB-online-Appli-
kation, und fur andere
Schweizerische Vorsorge-
einrichtungen und Freizigig-
keitsstiftungen, soweit diese
ihre Anteile uber ein Konto
bei der St.Galler Kantonal-
bank AG halten und mittels
SGKB-online-Applikation
zeichnen/einzahlen

Kein Mindest-
anlagebetrag

Teilvermégen STRATEGIE WACHSTUM

Anteils-
klasse:

Rech-
nungs-

einheit:

Verwaltungskommis-
sion inkl. Depot-
bankkommission

Ausgabe-/
Ruck-
nahme-
Spesen

*) / **)

Ertragsver-
wendung:

Anlegerkreis:

Mindestanla-
gebetrag bei
Erstzeichnung
/ Anlegerquali-
fikation

CHF

max. 1.60% p.a.

keine

ausschuttend

offen

keine

CHF

max. 1.15% p.a.

keine

thesaurierend

fur die Vorsorgestiftung Spa-
ren 3 der SGKB mit nament-
lichem Eintrag im Anteils-
scheinkonto und fiir andere
Schweizerische Vorsorge-
einrichtungen und Freizigig-
keitsstiftungen, soweit diese
ihre Anteile Uber ein Konto
bei der SGKB halten

Kein Mindest-
anlagebetrag

CHF

max. 0.79% p.a.

keine

thesaurierend

fur die Vorsorgestiftung Spa-
ren 3 der St.Galler Kantonal-
bank mit namentlichem Ein-
trag im Anteilsscheinkonto,
bei Zeichnung/Einzahlung
mittels SGKB-online-Appli-
kation, und fur andere
Schweizerische Vorsorge-
einrichtungen und Freizlgig-
keitsstiftungen, soweit diese
ihre Anteile Uber ein Konto
bei der St.Galler Kantonal-
bank AG halten und mittels
SGKB-online-Applikation
zeichnen/einzahlen

Kein Mindest-
anlagebetrag
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Teilvermégen AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ

max. 2.00% p.a.

keine

thesaurierend

offen

keine

max. 1.00% p.a.

keine

thesaurierend

offen

CHF 100000
oder Anleger,
welche einen
Vermogens-
verwaltungs-
vertrag mit der
St.Galler Kan-
tonalbank AG
(SGKB) abge-
schlossen ha-
ben

Teilvermégen STRATEGIE EINKOMMEN Eco

max. 1.10% p.a.

keine

ausschuttend

offen

keine

max. 0.95% p.a.

keine

thesaurierend

fur die Vorsorgestiftung Spa-
ren 3 der St.Galler Kantonal-
bank mit namentlichem Ein-
trag im Anteilsscheinkonto
und fir andere Schweizeri-
sche Vorsorgeeinrichtungen
und Freizigigkeitsstiftungen,
soweit diese ihre Anteile
Uiber ein Konto bei der
St.Galler Kantonalbank AG
halten

Kein Mindest-
anlagebetrag

max. 0.70% p.a.

keine

thesaurierend

fur die Vorsorgestiftung Spa-
ren 3 der St.Galler Kantonal-
bank mit namentlichem Ein-
trag im Anteilsscheinkonto,
bei Zeichnung/Einzahlung
mittels SGKB-online-Appli-
kation, und fur andere
Schweizerische Vorsorge-
einrichtungen und Freizlgig-
keitsstiftungen, soweit diese
ihre Anteile uber ein Konto
bei der St.Galler Kantonal-
bank AG halten und mittels
SGKB-online-Applikation
zeichnen/einzahlen

Kein Mindest-
anlagebetrag
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Teilvermégen STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco

ren 3 der St.Galler Kantonal-
bank mit namentlichem Ein-
trag im Anteilsscheinkonto,
bei Zeichnung/Einzahlung
mittels SGKB-online-

Anteils- Rech- Verwaltungskommis- | Ausgabe-/ | Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanla-
klasse: nungs- sion Ruck- wendung: gebetrag bei
einheit: nahme- Erstzeichnung
Spesen / Anlegerquali-
*) [ **) fikation
A CHF max. 1.50% p.a. keine ausschuttend offen keine
\ CHF max. 1.05% p.a. keine thesaurierend fur die Vorsorgestiftung Spa- | Kein Mindest-
ren 3 der St.Galler Kantonal- | anlagebetrag
bank mit namentlichem Ein-
trag im Anteilsscheinkonto
und fiir andere Schweizeri-
sche Vorsorgeeinrichtungen
und Freizigigkeitsstiftungen,
soweit diese ihre Anteile
Uber ein Konto bei der
St.Galler Kantonalbank AG
halten
E CHF max. 0.75% p.a. keine thesaurierend fur die Vorsorgestiftung Spa- | Kein Mindest-
ren 3 der St.Galler Kantonal- | anlagebetrag
bank mit namentlichem Ein-
trag im Anteilsscheinkonto,
bei Zeichnung/Einzahlung
mittels SGKB-online-Appli-
kation, und fur andere
Schweizerische Vorsorge-
einrichtungen und Freizlgig-
keitsstiftungen, soweit diese
ihre Anteile Uber ein Konto
bei der St.Galler Kantonal-
bank AG halten und mittels
SGKB-online-Applikation
zeichnen/einzahlen
Teilvermégen STRATEGIE WACHSTUM Eco
Anteils- Rech- Verwaltungskommis- | Ausgabe-/ | Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanla-
klasse: nungs- sion Ruck- wendung: gebetrag bei
einheit: nahme- Erstzeichnung
Spesen / Anlegerquali-
*) / **) fikation
A CHF max. 1.60% p.a. keine ausschuttend offen keine
Y, CHF max. 1.15% p.a. keine thesaurierend | fur die Vorsorgestiftung Spa- | Kein Mindest-
ren 3 der St.Galler Kantonal- | anlagebetrag
bank mit namentlichem Ein-
trag im Anteilsscheinkonto
und fiir andere Schweizeri-
sche Vorsorgeeinrichtungen
und Freizlgigkeitsstiftungen,
soweit diese ihre Anteile
Uber ein Konto bei der
St.Galler Kantonalbank AG
halten
E CHF max. 0.79% p.a. keine thesaurierend fur die Vorsorgestiftung Spa- | Kein Mindest-

anlagebetrag
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Applikation, und fur andere
Schweizerische Vorsorge-
einrichtungen und Freizigig-
keitsstiftungen, soweit diese
ihre Anteile Uber ein Konto
bei der St.Galler Kantonal-
bank AG halten und mittels
SGKB-online-Applikation
zeichnen/einzahlen

Teilvermégen STRATEGIE KAPITALGEWINN Ec

Anteils- Rech- Verwaltungskommis- | Ausgabe-/ | Ertragsver- Anlegerkreis: Mindestanla-
klasse: nungs- sion Ruck- wendung: gebetrag bei
einheit: nahme- Erstzeichnung
Spesen / Anlegerquali-
*) [ *) fikation
A CHF max. 1.70% p.a. keine ausschuttend offen keine
\ CHF max. 1.25% p.a. keine thesaurierend fur die Vorsorgestiftung Spa- | Kein Mindest-
ren 3 der St.Galler Kantonal- | anlagebetrag
bank mit namentlichem Ein-
trag im Anteilsscheinkonto
und fir andere Schweizeri-
sche Vorsorgeeinrichtungen
und Freizlgigkeitsstiftungen,
soweit diese ihre Anteile
Uber ein Konto bei der
St.Galler Kantonalbank AG
halten
E CHF max. 0.84% p.a. keine thesaurierend fur die Vorsorgestiftung Spa- | Kein Mindest-

ren 3 der St.Galler Kantonal-
bank mit namentlichem Ein-
trag im Anteilsscheinkonto,
bei Zeichnung/Einzahlung
mittels SGKB-online-Appli-
kation, und fir andere
Schweizerische Vorsorge-
einrichtungen und Freizlgig-
keitsstiftungen, soweit diese
ihre Anteile Gber ein Konto
bei der St.Galler Kantonal-
bank AG halten und mittels
SGKB-online-Applikation
zeichnen/einzahlen

anlagebetrag

*) Einem Teilvermdgen erwachsen anlageseitig nur insoweit Nebenkosten in Verbindung mit der Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen, als an einem Bankwerktag per Saldo ein Ausgabe- oder Riicknahmeuberschuss resultiert. Die Fondsleitung kann in
dem Umfang auf die Erhebung von Ausgabe- und Ricknahmespesen verzichten, als Ausgaben und Ricknahmen an einem
Bankwerktag gegeneinander aufgerechnet werden kénnen. Dabei sind die ausgebenden und die zuriicknehmenden Anleger
jeweils untereinander gleich zu behandeln.

**) Die Ausgabe-/ bzw. Riicknahmespesen werden den einzelnen Anteilsklassen kongruent belastet.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig geftihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt,
die Aushandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu ver-
langen.

Die Depotbank ist verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer Anteils-
klasse nicht mehr erfullen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17
zurlickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die genannten Voraussetzungen erfllt oder in
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§7

Anteile einer anderen Klasse umzutauschen, deren Bedingungen sie erflllen. Leistet der Anleger
dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse dieses Anlagefonds bzw.
Teilvermégens oder, sofern dies nicht mdglich ist, eine zwangsweise Riicknahme im Sinne von
§ 5 Ziff. 7 der betreffenden Anteile vornehmen.

Zeichnet die Fondsleitung oder eine andere Gesellschaft der Fondsleitung im eigenen Namen
Anteile einer Anteilklasse, um diese zu aktivieren bzw. aufrechtzuerhalten, kann auf die Einhaltung
der Anlegerqualifikation und der Mindestzeichnungs- bzw. Mindesthalteanforderungen fir die je-
weilige Anteilsklasse verzichtet werden.

Richtlinien der Anlagepolitik
Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermdgens beachtet die Fondsleitung im Sinne
einer ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschréankun-
gen. Diese beziehen sich auf das Vermégen der einzelnen Teilvermdgen zu Verkehrswerten und
sind standig einzuhalten. Die einzelnen Teilvermégen missen die Anlagebeschrankungen sechs
Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfillen.

Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen Uberschritten, so missen die Anlagen
unter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zulassige
Mass zuriickgefuhrt werden. Werden Beschréankungen in Verbindung mit Derivaten geméass § 12
nachstehend durch eine Verénderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemésse Zustand
unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wieder-
herzustellen.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teilvermdgens geméass
Ziff. 2 das Vermdgen der einzelnen Teilvermdgen in die nachfolgenden Anlagen investieren, wo-
bei die in Ziff. 2 in Klammern bei den Namen der Teilvermégen angegebenen Wahrungen lediglich
die Referenzwahrungen der Teilvermdgen angeben, die mit den Anlagewdhrungen nicht tiberein-
stimmen mussen. Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a. Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht beurkundete
Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Bérse oder an einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs-
oder Forderungsrecht oder das Recht verkérpern, solche Wertpapiere und/oder Wertrechte
durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie nhamentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an einer
Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den Emis-
sionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der
Borse oder an einem anderen dem Publikum offenstehenden Markt zugelassen, so sind die
Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst.
h einzubeziehen.
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Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten geméss Bst. a, Derivate geméss Bst. b,
Anteile an kollektiven Kapitalanlagen geméss Bst. ¢, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e,
strukturierte Produkte geméass Bst. g, Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse, Kredite oder
Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zugrundeliegenden Basiswerte gemass Fondsver-
trag als Anlagen zulassig sind. Derivate sind entweder an einer Bérse oder an einem andern
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt.

Anlagen in OTC-Derivate (OTC-Geschaften) sind nur zuléssig, wenn (i) die Gegenpartei
ein beaufsichtigter, auf dieses Geschéft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die
OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten jederzeit mog-
lich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kdnnen ge-
mass § 12 eingesetzt werden.

Zielfonds

ca. Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds) schweizerischen Rechts
der Art ,Effektenfonds*;

cb.  Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,ubrige Fonds fur traditionelle
Anlagen®;

cc. Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Immobilienfonds*, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden, insgesamt maximal 20%;

cd. Anteile an kotierten Immobilienfonds auslandischen Rechts, welche einem «Immobi-
lienfonds» schweizerischen Rechts entsprechen (bei gleichwertiger Aufsicht) insge-
samt maximal 10%;

ce. Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), die der
Richtlinie 2009/65/EG entsprechen.

cf.  Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) welche einem ,lbrigen
Fonds fur traditionelle Anlagen” schweizerischen Rechts entsprechen und einer der
schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen sowie den Riicknahmebedin-
gungen der Anteile des entsprechenden Teilvermdgens von SGKB (CH) Fund ent-
sprechen.

cg. Nur sofern dies in der Anlagepolitik der einzelnen Teilvermdgen gemass § 8 Ziffer 2
ausdricklich vorgesehen ist: Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts, die ihrer-
seits einen wesentlichen Teil ihrer Anlagen in Immobilienfonds investieren.

Anteile an tbrigen Fonds fir alternative Anlagen max. 20%. Zugelassen sind dabei:

- Anteile an kollektiven Kapitalanlagen schweizerischen Rechts, die alternative Anla-
gen tétigen (allgemein als Hedge Funds bezeichnet);

- Dachfonds schweizerischen und auslandischen Rechts, welche in Anteilen alternati-
ver Anlagen gemass dieser Ziff. 1 Bst. d anlegen (allgemein als Fund of Hedge Funds
bezeichnet).

- Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA), welche einem ,lbrigen
Fonds fur alternative Anlagen”“ schweizerischen Rechts entsprechen (bei gleichwer-
tiger Aufsicht).
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- Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA), welche einem ,lbrigen
Fonds fir alternative Anlagen“ schweizerischen Rechts entsprechen (bei nicht-
gleichwertiger Aufsicht) insgesamt maximal 10%.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Bérse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden;
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn die
Emission oder der Emittent Vorschriften tGiber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unter-
liegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV be-
geben oder garantiert sind;

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zw6lf Monaten bei Banken, die ihren
Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union haben oder in ei-
nem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der
Schweiz gleichwertig ist;

Strukturierte Produkte, die sich auf Effekten, kollektive Kapitalanlagen, Geldmarktinstru-
mente, derivative Finanzinstrumente, Indizes, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen, Edel-
metalle, Commodities oder &hnliches beziehen;

Andere als die vorstehend in Bst. a bis g genannten Anlagen insgesamt bis hdchstens 10%
des Vermdgens eines einzelnen Teilvermdgens; nicht zulassig sind Anlagen in Waren und
Warenpapieren sowie Leerverkédufe von Anlagen nach Bst. a bis e und g.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile von Zielfonds erwerben, die unmit-
telbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der
sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist.

Anlageziel und -politik der einzelnen Teilvermégen

STRATEGIE AUSGEWOGEN

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE AUSGEWOGEN ist es, einen langfristigen
Vermdgenszuwachs in CHF unter Beachtung einer ausgewogenen Risikostreuung sowie einer
optimalen Liquiditét zu generieren. Die Wertentwicklung wird durch den Vermdgenszuwachs bei
Aktien und Obligationen sowie durch Einkommen in Form von Zinszahlungen und Dividenden
angestrebt.

a.

Die Fondsleitung investiert mindestens 35% und hdchstens 65% des Vermdgens des Teil-
vermaogens in:

aa. Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, die mindes-
tens ein «BBB-»-Rating einer renommierten Ratingagentur wie Standard & Poor's
aufweisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kbnnen ausnahmsweise von ei-
ner Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden;

ab. Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten sowie Guthaben auf Sicht und Zeit.

Bis zu insgesamt 10% des Vermogens des Teilvermégens dirfen von der Fondsleitung in
Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
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Optionsanleihen, etc.) investiert werden, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten,
welche die Anforderungen der vorstehenden Bst. aa nicht erfillen.

C. Die Fondsleitung investiert mindestens 35% und hdchstens 65% des Vermdgens des Teil-
vermogens in Beteiligungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine,
Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.).

d. Die Fondsleitung kann zudem investieren in Derivate (einschliesslich Warrants) gemass §
8 ziff. 1 auf die oben unter Bst. a bis ¢ erwéhnten Anlagen sowie auf Finanzindizes, Zinss-
atze, Wechselkurse, Kredite und Wé&hrungen.

e. Die Fondsleitung kann zudem

- bis max. 20% des Teilvermdgens in Zielfonds gemass 8§ 8 Ziff. 1 Bst. c und d inves-
tieren. Bei Zielfonds, welche in Anlagen geméass der vorstehenden Bst. a. aa. inves-
tieren, mussen die Ratinganforderungen gemass der vorstehenden Bst. a. aa bei den
Anlagen der Zielfonds nicht eigehalten werden.

- Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Immobilienfonds®, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden bis max. 15% des Teilvermogens.

- bis max. 10% des Teilvermdgens in Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ und d inves-
tieren, die ihr Vermégen direkt oder indirekt in Rohstoffe investieren.
f. Die Fondsleitung hélt mindestens 50% des Vermdgens des Teilvermdgens in Anlagen, die
auf Schweizer Franken (CHF) lauten.

g. Weiter beachtet die Fondsleitung die folgenden Anlagebeschrankungen

- Von Zielfonds, die nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren
oder die nach dem 23. Dezember 2013 aufgelegt wurden, darf die Fondsleitung nur
weniger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben. Sofern diese
Anteile an Zielfonds weder zum Handel noch an einer Bérse zugelassen noch in ei-
nem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sind diese zudem
an die unten genannte Grenze von 20% anzurechnen.

- Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf weniger als 10%
beschrankt. Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel noch an
einer Bérse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind auf hdchstens 20% des Fondsvolumens zu beschranken.

STRATEGIE EINKOMMEN PLUS

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE EINKOMMEN PLUS besteht hauptséchlich
darin, durch Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen weltweit (zum Beispiel vertragliche kol-
lektive Kapitalanlagen, Trusts, Limited Partnerships, SICAVS) eine stetige Kapitalwertsteigerung
zu erzielen. Um das Anlageziel zu erreichen, investiert das Teilvermdgen weltweit auf breit diver-
sifizierter Basis in andere Zielfonds, die teilweise auch alternative Strategien verfolgen. Durch eine
geeignete Diversifikation auf Stufe Anlageklasse und Asset Manager wird eine ausgewogene Ri-
sikoverteilung erzielt.

Die Fondsleitung investiert, wie im Folgenden festgelegt, das Vermdgen des Teilvermdgens uber-
wiegend in Zielfonds (Ziffer €) und lediglich im beschrankten Umfang in Direktanlagen.
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a. Die Fondsleitung investiert, direkt oder indirekt mindestens 40% des Vermogens des Teil-
vermadgens in:

aa. Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, die mindes-
tens ein «BBB-»-Rating einer renommierten Ratingagentur wie Standard & Poor's
aufweisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kbnnen ausnahmsweise von ei-
ner Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden;

ab. Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten sowie (nur direkt) in Guthaben auf Sicht und Zeit.

b. Bis zu insgesamt 10% des Vermdgens des Teilvermdgens dirfen von der Fondsleitung,
direkt oder indirekt, in Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten,
Wandel- und Optionsanleihen, etc.) investiert werden, die auf eine frei konvertierbare Wéh-
rung lauten, welche die Anforderungen der vorstehenden Bst. a nicht erfillen.

c. Die Fondsleitung investiert, direkt oder indirekt héchstens 35% des Vermogens des Teil-
vermodgens in Beteiligungswertrechte und -wertpapiere (Aktien, Genussscheine, Genos-
senschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.), wobei héchstens 10% des Vermogens des
Teilvermogens, direkt oder indirekt, in Emittenten in emerging markets investiert werden
darf.

d. Die Fondsleitung kann zudem investieren in Derivate (einschliesslich Warrants) gemass §
8 ziff. 1 auf die oben unter Bst. a bis ¢ erwdhnten Anlagen sowie auf Finanzindizes, Zinss-
atze, Wechselkurse, Kredite und Wahrungen.

e. Die Fondsleitung kann zudem in Zielfonds geméass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ und d investieren. Sie
kann auch in Zielfonds schweizerischen Rechts i.S.v. § 8 Ziff. 1 Bst. cg anlegen, die ihrer-
seits einen wesentlichen Teil ihrer Anlagen in Immobilienfonds investieren. Bei Zielfonds,
welche in Anlagen gemass der vorstehenden Bst. aa investieren, missen die Ratinganfor-
derungen gemass der vorstehenden Bst. aa bei den Anlagen der Zielfonds nicht eingehal-
ten werden. Sie beachtet dabei die folgenden Anlagegrenzen:

- mindestens 60% des Vermodgens des Teilvermdgens werden in Anteile an Zielfonds
gemass 8 8 Ziff. 1 Bst. c investiert;

- hdchstens 10% des Vermogens des Teilvermégens durfen in Anteile an Zielfonds
gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ oder d investiert werden, die ihr Vermégen indirekt in Roh-
stoffe investieren;

- hdchstens 10% des Vermogens des Teilvermégens durfen in Anteile an Zielfonds
gemass 8 8 Ziff. 1 Bst. ¢ oder d investiert werden, die ihr Vermdgen direkt oder indi-
rekt in Edelmetalle investieren;

- insgesamt hdchstens 20% des Vermdgens des Teilvermdgens dirfen in Anteile an
Zielfonds gemass § 8 Ziffer 1 Bst. d investiert werden

- hdchstens 10% des Vermdgens des Teilvermdgens dirfen in Anteile von Zielfonds
gemass 8§ 8 Ziff. 1 Bst. cg investiert werden.

C. FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF)

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF) besteht
hauptsachlich darin, durch Anlagen in Titel am schweizerischen Aktienmarkt einen stetigen
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Wertzuwachs und Ertrag zu erreichen. Die Anlagestrategie folgt einem quantitativen Ansatz, wo-
bei die Gewichtung der Titel auf einer Gleichgewichtung (Iso), welche hinsichtlich einer méglichst
minimalen Varianz (Pro) optimiert wird, basiert. Die Marktliquiditat der Titel wird in der Optimierung
bertcksichtigt.

a. Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens in
Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und &hnliches) von Unternehmen die an einer Schweizer Bérse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Schweizer Markt gehandelt
werden.

b. Die Fondsleitung kann zudem héchstens ein Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens in-
vestieren in:

- Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsan-
teile, Partizipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen weltweit;

- Geldmarktinstrumente gemass 8§ 8 Ziffer 1 Bst. e des Fondsvertrages;
- Guthaben auf Sicht und auf Zeit gemass § 8 Ziffer 1 Bst. f des Fondsvertrages;

- Auf Schweizer Franken (CHF) oder andere Wéahrungen lautende Obligationen, Wan-
delobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder
variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und —rechte von privaten und 6ffentlich-
rechtlichen Schuldnern weltweit;

- Derivate gemass Ziff. 1 b;

- Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds) geméss Ziff. 1 Bst. ¢, wel-
che als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren. Anlagen in Anteile
an kollektiven Kapitalanlagen gemass Ziff. 1 Bst. ¢, welche nicht als OGAW im Sinne
der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren, missen dabei auf weniger als 10% des Ver-
maogens des Teilvermdgens beschrénkt sein.

C. Ungeachtet aller sonstigen Bestimmungen investiert die Fondsleitung mindestens 51% des
Bruttofondsvermdgens fortlaufend in Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Market zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real Estate Investment Trust
(REIT) handelt.

FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF)

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF) besteht
hauptsachlich darin, durch Anlagen in Titel des Swiss Performance Index SPI® einen stetigen
Wertzuwachs und Ertrag zu erreichen. Der Fonds investiert direkt oder indirekt in Titel am schwei-
zerischen Aktienmarkt, welche im Swiss Performance Index SPI® enthalten sind sowie direkt oder
indirekt in liquide Anlagen (wie beispielsweise Bankguthaben auf Sicht und Zeit, Geldmarktinstru-
mente, Staatsanleihen) und Futures auf Aktienindices.

Die Anlagestrategie folgt einer Messung des Marktrisikos. Aufgrund dieser Risikomessung wird
die Aktienquote je nach gemessenem Risiko zwischen 0% (hohes Risiko) und 100% (niedriges
Risiko) gesteuert. Bei einer Aktienquote von 0% ist die direkte und/oder indirekte Investitionsquote
in liquide Anlagen 100% bzw. wird das Aktienexposure mittels Futures abgesichert. Das Aktien-
exposure wird somit entweder durch Erhéhung/Senkung der Aktienquote oder Uber Futures
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gesteuert. Das Aktienexposure kann jeweils zwischen 0 und 100% betragen. Die Rendite und das
Risiko kdnnen vom zugrundeliegenden Index abweichen.

a.

Die Fondsleitung investiert das Vermdgen des Teilvermdgens in Beteiligungswertpapiere
und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und
ahnliches) von Unternehmen die an einer Schweizer Boérse oder an einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offenstehenden Schweizer Markt gehandelt werden;

Die Fondsleitung kann zudem das Vermdgen des Teilvermégens investieren in:
- Geldmarktinstrumente geméass 8 8 Ziffer 1 Bst. e des Fondsvertrages;
- Guthaben auf Sicht und auf Zeit gemass § 8 Ziffer 1 Bst. f des Fondsvertrages;

- Auf Schweizer Franken (CHF) lautende Obligationen von privaten und offentlich-
rechtlichen Schuldnern, die mindestens ein ,A-"-Rating einer renommierten Ratinga-
gentur wie Standard & Poor's aufweisen. Falls kein Rating einer renommierten Ra-
tingagentur erhéltlich ist, kann fir Obligationen von Schweizer Emittenten auch das
Rating einer renommierten Schweizer Bank, wie der Zurcher Kantonalbank, heran-
gezogen werden;

Derivate gemass Ziff. 1 b.

Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds) gemass Ziff. 1 Bst. c, welche als
OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren bis zu 100%;

Andere als die vorstehend in Bst. a bis d genannte Anlagen insgesamt weniger als 10%
des Vermdgens des Teilvermdgens — inklusive Anteile an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen gemass Ziff. 1 Bst. c und d, welche nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG
qualifizieren; nicht zulassig sind (i) Anlagen in Metalle (ausdriicklich ausgenommen sind
Edelmetalle), Metallzertifikate (ausdriicklich ausgenommen sind Edelmetallzertifikate), Wa-
ren und Warenpapiere (ausgeschlossen sind zudem physische Lieferungen jeglicher Art)
sowie (ii) Leerverkaufe von Anlagen nach Bst. a vorstehend.

Die Anlagestrategie orientiert sich grundsétzlich am schweizerischen Aktienmarkt und folgt
einer Messung des Marktrisikos. Aufgrund dieser Risikomessung wird das Exposure ge-
geniiber dem schweizerischen Aktienmarkt je nach gemessenem Risiko zwischen 0% (ho-
hes Risiko) und 100% (niedriges Risiko) gesteuert, d.h. die Aktienquote kann jeweils zwi-
schen 0% und 100% betragen. Bei einer Aktienquote von 0% ist die direkte und/oder indi-
rekte Investitionsquote in liquide Anlagen (wie beispielsweise Bankguthaben auf Sicht und
Zeit, Geldmarktinstrumente, Staatsanleihen) 100% bzw. wird das Aktienexposure mittels
Futures abgesichert. Das Aktienexposure wird somit entweder durch Erh6hung bzw. Sen-
kung der Aktienquote oder Uber Futures gesteuert.

AKTIEN SCHWEIZ

a.

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — AKTIEN SCHWEIZ ist das Erwirtschaften eines
Ertrages, der Uber demjenigen des Vergleichsindex Swiss Performance Index (SPI) liegt.
Das Teilvermdgen investiert gemass den nachfolgenden Anlagegrundséatzen hauptsachlich
in Wertpapiere von Unternehmen, die ihren Sitz in der Schweiz haben, oder die den tber-
wiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in der Schweiz austiben.

Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Vermogens des Teilvermégens di-
rekt in:
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- Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsan-
teile, Partizipationsscheine und &hnliches) von Unternehmen, die ihren Sitz in der
Schweiz haben, oder die den tUberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in
der Schweiz ausiben. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist
auf weniger als 10% beschrankt;

- Indexzertifikate oder Strukturierte Produkte auf Anlagen gemass dieser Bst. a. Struk-
turierte Produkte, mit Ausnahme von Tracker-Zertifikaten, sind insgesamt auf 5% des
Vermoégens des Teilvermdgens beschrénkt.

Die Fondsleitung kann zudem héchstens ein Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens di-
rekt investieren in:

- Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsan-
teile, Partizipationsscheine und &hnliches) von Unternehmen weltweit, welche die
Anforderungen der vorstehenden Bst. a nicht erfiillen. Eine Beteiligung an demsel-
ben Emittenten bzw. Schuldner ist auf weniger als 10% beschrankt;

- Geldmarktinstrumente gemass § 8 Ziff. 1 Bst. e des Fondsvertrages;
- Guthaben auf Sicht und auf Zeit gemass § 8 Ziffer 1 Bst. f des Fondsvertrages;

- Auf Schweizer Franken (CHF) oder andere Wéahrungen lautende Obligationen, Wan-
delobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder
variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und —rechte von Schuldnern weltweit.
Dabei wird mindestens 80% in ,Investment Grade" Forderungswertpapiere und max.
20% in ,non-Investment Grade" Forderungswertpapiere investiert.

Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel noch an einer Bérse zuge-
lassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind auf hdchs-
tens 20% des Fondsvolumens zu beschranken.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

- Derivate gemass § 8 Ziff. 1 Bst. b sowie auf Finanzindizes, Wechselkurse und Wéah-
rungen;

- Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds) geméss Ziff. 1 Bst. ¢, wel-
che als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren und bis zum 23. De-
zember 2013 aufgelegt wurden.

Abweichend zu den in den Buchstaben a, b und d genannten Anlagegrenzen darf die
Fondsleitung weniger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben, wenn
dieser nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert oder nach dem 23.
Dezember 2013 aufgelegt wurde. Sofern diese Anteile an kollektiven Kapitalanlagen weder
zum Handel noch an einer Borse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sind diese zudem an die unter Bst. ¢ genannte Grenze von
20% anzurechnen.

Ungeachtet aller sonstigen Bestimmungen investiert die Fondsleitung mindestens 51% des
Bruttofondsvermdgens fortlaufend in Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Market zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real Estate Investment Trust
(REIT) handelt.
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OBLIGATIONEN CHF

a.

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — OBLIGATIONEN CHF besteht darin, mittels einer
konservativen Risikostrategie eine stetige Kapitalsteigerung zu erzielen. Das Teilvermdgen
investiert sein Vermégen hauptséachlich in Forderungspapiere und -rechte, welche von in-
ternationalen oder supranationalen Organisationen oder anderen 6ffentlich-rechtlichen, ge-
mischtwirtschaftlichen oder privaten Schuldnern ausgegeben werden und auf CHF lauten,
und zu einem kleineren Teil in Forderungspapiere und -rechte, die auf eine andere Wahrung
als CHF lauten, und in Geldmarktinstrumente.

Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Vermogens des Teilvermégens di-
rekt in Forderungswertpapiere und —rechte gemass § 8 Ziff. 1 Bst. a, welche auf den
Schweizer Franken (CHF) lauten und von Schuldnern weltweit ausgegeben werden. Dabei
wird mindestens 80% in ,Investment Grade" Forderungswertpapiere und max. 20% in ,non-
Investment Grade" Forderungswertpapiere investiert:

Die Fondsleitung kann zudem hdchstens ein Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens di-
rekt investieren in:

- Forderungspapiere und -rechte gemass § 8 Ziff. 1 Bst. a, die auf eine andere Wéh-
rung als Schweizer Franken (CHF) lauten.

- Geldmarktinstrumente gemass § 8 Ziff. 1 Bst. e.
- Wandel-, Umtausch- und Optionsanleihen: bis zu 25%.

- Beteiligungswertpapiere, Beteiligungsrechte und Optionsscheine sowie durch Aus-
Ubung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erworbene Aktien, andere
Kapitalanteile und Genussscheine und aus dem separaten Verkauf von Ex-Anleihen
verbleibende Optionsscheine und mit diesen Optionsscheinen bezogene Beteili-
gungspapiere. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf we-
niger als 10% beschrankt.

Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel noch an einer Bérse zuge-
lassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind auf hdchs-
tens 20% des Fondsvolumens zu beschranken.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

- Derivate gemass § 8 Ziff. 1 Bst. b sowie auf Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse,
Kredite und Wahrungen,;

- Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds) gemass Ziff. 1 Bst. c, wel-
che als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren und bis zum 23. De-
zember 2013 aufgelegt wurden.

Abweichend zu den in den Buchstaben a, b und d genannten Anlagegrenzen darf die
Fondsleitung weniger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben, wenn
dieser nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert oder nach dem 23.
Dezember 2013 aufgelegt wurde. Sofern diese Anteile an kollektiven Kapitalanlagen weder
zum Handel noch an einer Bdorse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sind diese zudem an die unter Bst. ¢ genannte Grenze von
20% anzurechnen.

70



STRATEGIE EINKOMMEN

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE EINKOMMEN ist es, einen langfristigen
Vermdgenszuwachs in CHF unter Beachtung einer ausgewogenen Risikostreuung sowie einer
optimalen Liquiditat zu generieren. Die Wertentwicklung wird durch die Einkommen in Form von
Zinszahlungen und Dividenden sowie durch den Vermdgenszuwachs bei Aktien angestrebt. Dabei
investiert das Teilvermogen hauptsachlich in den Schweizer sowie internationalen Obligationen-
und Aktienmarkt (vorwiegend Europa und USA) und in Liquiditat im Schweizer und internationalen
Geldmarkt (priméar Europa).

a.

Die Fondsleitung investiert direkt mindestens 65% und max. 85% des Vermoégens des Teil-
vermaogens in:

aa. Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wéahrung lauten, die mindes-
tens ein ,BBB“-Rating einer renommierten Ratingagentur wie Standard & Poor's auf-
weisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kdnnen ausnahmsweise von einer
Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden.

ab. Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten.

Die Fondsleitung investiert direkt mindestens 15% und max. 35% des Vermoégens des Teil-
vermodgens in Beteiligungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine,
Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.). Beteiligungen an Kapitalgesellschaf-
ten, die weder zum Handel noch an einer Bérse zugelassen noch in einem anderen Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind auf hochstens 20% des Fondsvolumens zu
beschranken. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf weniger
als 10% beschrankt.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

aa. Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ bis max. 20% des Teilvermdgens. Bei
Zielfonds, welche in Anlagen gemass Bst. a.aa. investieren, missen die Ratingan-
forderungen gemass Bst. a.aa. bei den Anlagen der Zielfonds nicht eingehalten wer-
den.

ab. Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Immobilienfonds*, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden bis max. 15% des Teilvermdgens.

ac. Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ oder d, die ihr Vermdgen direkt oder
indirekt in Rohstoffe investieren: bis max. 10% des Teilvermdgens.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

aa. Derivate (einschliesslich Warrants) gemass § 8 Ziff. 1 Bst. b auf die oben erwéahnten
Anlagen sowie auf Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse, Kredite und Wahrungen;

ab. Guthaben auf Sicht und Zeit.

Bis zu insgesamt 10% des Vermoégens des Teilvermdgens dirfen von der Fondsleitung
direkt oder indirekt in Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten,
Wandel- und Optionsanleihen, etc.) investiert werden, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten, welche die Anforderungen der vorstehenden Bst. a.aa. nicht erfillen.
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f. Investitionen in Anteile an Zielfonds gemass der vorstehenden Bst. ¢ ac., die als ,lbrige
Fonds fir alternative Anlagen” qualifizieren und gemass der vorstehenden Bst. c.ab. dirfen
insgesamt 20% nicht Gberschreiten.

g. Abweichend zu den in den Bst. ¢ und f genannten Anlagegrenzen darf die Fondsleitung
weniger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben, wenn dieser nicht als
OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert oder nach dem 23. Dezember 2013
aufgelegt wurde. Sofern diese Anteile an kollektiven Kapitalanlagen weder zum Handel
noch an einer Borse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sind diese zudem an die unter Bst. b genannte Grenze von 20% anzu-
rechnen.

STRATEGIE WACHSTUM

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE WACHSTUM st es, einen langfristigen
Vermoégenszuwachs in CHF unter Beachtung einer ausgewogenen Risikostreuung sowie einer
optimalen Liquiditét zu generieren. Die Wertentwicklung wird durch die Einkommen in Form von
Vermdgenszuwachs bei Aktien sowie durch Zinszahlungen und Dividenden angestrebt. Dabei in-
vestiert das Teilvermdgen hauptsachlich in den Schweizer sowie in den internationalen Aktien-
markt und in die globalen Obligationenmarkte und Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit,
die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, und in Guthaben auf Sicht und Zeit.

a. Die Fondsleitung investiert mindestens 52% und maximal 90% des Vermdgens des Teil-
vermaogens in:

aa. Beteiligungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine, Genos-
senschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.);

ab. Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel an einer Bérse noch
in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sind auf héchs-
tens 10% des Fondsvolumens zu beschranken;

ac. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf max. 10% be-
schrankt.

b. Zudem investiert die Fondsleitung mindestens 10% und maximal 48% des Vermogens des
Teilvermégens in:

aa. Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, die mindes-
tens ein ,BBB-"-Rating einer renommierten Ratingagentur wie Standard & Poor's auf-
weisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kbnnen ausnahmsweise von einer
Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden;

ab. Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten.

C. Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

aa. Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ bis max. 20% des Teilvermdgens. Bei
Zielfonds, welche in Anlagen geméass Bst. b.aa investieren, missen die Ratinganfor-
derungen gemass Bst. b.aa. bei den Anlagen der Zielfonds nicht eingehalten werden;
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ab. Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Immobilienfonds®, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden bis max. 15% des Teilvermogens;

ac. Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ oder d, die ihr Vermdgen direkt oder
indirekt in Rohstoffe investieren: bis max. 10% des Teilvermdgens.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

aa. Derivate (einschliesslich Warrants) gemass § 8 Ziff. 1 Bst. b auf die oben erwédhnten
Anlagen sowie auf Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite und Wahrungen;

ab. Guthaben auf Sicht und Zeit.

Bis zu insgesamt 10% des Vermoégens des Teilvermdgens dirfen von der Fondsleitung
direkt oder indirekt in Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten,
Wandel- und Optionsanleihen, etc.) investiert werden, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten, welche die Anforderungen des vorstehenden Bst. b.aa. nicht erfillen.

Zusatzlich zu der in den Bst. ¢ genannten Anlagegrenzen darf die Fondsleitung weniger als
10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben, wenn dieser nicht als OGAW im
Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert oder nach dem 23. Dezember 2013 aufgelegt
wurde.

Anteile an Zielfonds, die nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren
oder nach dem 23. Dezember 2013 aufgelegt wurden und die weder zum Handel an einer
Borse noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, dirfen
zusammen mit den Investitionen gemass Bst. c.aa, c.ab. und c.ac insgesamt 30% nicht
Uberschreiten.

Ungeachtet aller sonstigen Bestimmungen investiert die Fondsleitung mindestens 51% des
Bruttofondsvermdgens fortlaufend in Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Market zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real Estate Investment Trust
(REIT) handelt.

AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ

Das Anlageziel des SGKB (CH) FUND — AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ ist es, einen langfristi-
gen Vermdégenszuwachs in CHF unter Beachtung einer ausgewogenen Risikostreuung sowie ei-
ner optimalen Liquiditat zu generieren. Die Wertentwicklung wird durch Einkommen in Form von
Vermdgenszuwachs bei Aktien sowie durch Zinszahlungen und Dividenden angestrebt. Dabei in-
vestiert das Teilvermdgen insbesondere in Unternehmen mit Sitz in der Schweiz oder mit wirt-
schaftlichen Hauptaktivitdten in der Schweiz und insbesondere in Unternehmen mit Sitz in der
Region Ostschweiz, sowie zu einem kleineren Teil in andere Beteiligungsrechte, Geldmarktinstru-
mente, Sichtguthaben und sonstige auf Schweizer Franken (CHF) lautende Forderungswertrechte
und -papiere.

a.

Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Vermogens des Teilvermégens di-
rekt in Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsan-
teile, Partizipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen mit Sitz in der Schweiz oder
mit wirtschaftlichen Hauptaktivitdten in der Schweiz. Von diesen Unternehmen muss der
Uberwiegende Teil den Haupt- oder Holdingsitz in der Region Ostschweiz haben (dazu
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gehdren die Kantone Appenzell Ausserrhoden, Appenzell Innerrhoden, Glarus, Graubin-
den, Schaffhausen, St. Gallen, Thurgau und Zirich sowie Liechtenstein).

Die Fondsleitung kann zudem insgesamt héchstens ein Drittel des Vermdégens des Teilver-
maogens direkt investieren in:

- Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsan-
teile, Partizipationsscheine und &hnliches) von Unternehmen, die nicht unter die vor-
stehende Bestimmung a. fallen;

- Geldmarktinstrumente in Schweizer Franken (CHF) gemass § 8 Ziff. 1 Bst. e des
Fondsvertrages;

- Guthaben auf Sicht und auf Zeit in Schweizer Franken (CHF) gemass § 8 Ziffer 1
Bst. f des Fondsvertrages;

- Auf Schweizer Franken (CHF) lautende Forderungswertrechte und —papiere Schwei-
zer Emittenten (Obligationen, Renten, Wandel- und Optionsanleihen) mit ,Investment
Grade”;

- maximal 10% des Vermdgens des Teilvermoégens in Equity-Futures auf Beteiligungs-
rechte an den unter Ziff. a. genannten Unternehmen.

Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel an einer Bérse noch an ei-
nem anderen Markt zum Handel zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sind auf
hdchstens 10% des Vermogens des Teilvermdgens zu beschranken.

Fur Anlagen in Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genussscheine, Genossen-
schaftsanteile, Partizipationsscheine und ahnliches) von small und mid-cap Unternehmen
mit einer Marktkapitalisierung unter CHF 2 Mrd. gilt zusétzlich, dass die Fondsleitung ins-
gesamt hdchstens 30% des Vermdgens des Teilvermdgens in diese Anlagen investieren
darf.

Ungeachtet aller sonstigen Bestimmungen investiert die Fondsleitung mindestens 51% des
Bruttofondsvermdgens fortlaufend in Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Market zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real Estate Investment Trust
(REIT) handelt.

STRATEGIE EINKOMMEN Eco

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE EINKOMMEN Eco ist hauptséchlich, durch
Anlagen in Unternehmen mit nachhaltiger Wertschépfung (zum Nachhaltigkeitsansatz s. Einzel-
heiten weiter unten) einen langfristigen Vermdgenszuwachs in CHF unter Beachtung einer aus-
gewogenen Risikostreuung sowie einer optimalen Liquiditat zu generieren. Die Wertentwicklung
wird durch Einkommen in Form von Dividenden und Zinszahlungen sowie den Vermdgenszusatz
bei Aktien angestrebt.

a.

Einbezug von Nachhaltigkeitsfaktoren bei den Anlageentscheiden (Nachhaltigkeitsan-
satz)

Im Anlageprozess werden Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte «<ESG»- oder «Environ-
mental, Social and Governancex»-Faktoren) gemass den nachfolgend beschriebenen Nach-
haltigkeitsanséatzen bericksichtigt. Durch die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsfakto-
ren bei den Anlageentscheiden bietet das Teilvermdgen Anlegern die Mdglichkeit, an der

74



Wertentwicklung von Branchen und Unternehmen zu partizipieren, die zur Weiterentwick-
lung einer nachhaltigen Wirtschaft beitragen.

Nachhaltigkeitsanséatze: Der Einbezug von Nachhaltigkeitsfaktoren geschieht durch die
Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschépfung a) mittels Aus-
schluss bestimmter Unternehmen/Emittenten anhand von Ausschlusskriterien («Aus-
schlussansatz») und b) durch gezielte Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit guter
Nachhaltigkeitsleistung auf der Basis eines ESG-Ratings («Positive-Screening-Ansatz»).
Insgesamt missen mindestens 80% des Vermogens des Teilvermdgens in Unterneh-
men/Emittenten investiert werden, die unter Anwendung beider Nachhaltigkeitsansatze als
Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschopfung gelten. Um Marktchancen effek-
tiv zu nutzen und das Portfolio effektiv zu steuern, kann bis zu 20% des Vermégens des
Teilvermoégens in Unternehmen/Emittenten investiert werden, die die Nachhaltigkeitsanfor-
derungen nicht erfillen.

Ausschluss von Unternehmen/Emittenten («Ausschlussansatz»): Unternehmen/Emit-
tenten, die in eine der folgenden Ausschlusskategorien fallen, gelten nicht als Unterneh-
men/Emittenten mit nachhaltiger Wertschépfung:

i. Unternehmen/Emittenten, die in einem oder mehreren der folgenden Bereiche tatig
sind:

e Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von gentechnisch modifizierten land-
wirtschaftlichen Produkten,

e Herstellung und/oder Vertrieb chemischer/biologischer Waffen, Streumunition,
Landminen und von Waffen, Munition und Ristungsgitern mit angereichertem
Uran

e Forderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von metallurgischen und thermischen
Kohlevorkommen,

e Forderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von Olsandreserven, Schiefergasre-
serven oder Schieferélreserven,

il. Unternehmen/Emittenten, die mehr als 5% ihres Umsatzes in den folgenden Berei-
chen erzielen:

e Produktion und/oder Vertrieb von Tabak und/oder Alkohol,
e Geschéftliche Aktivitaten im Zusammenhang mit Glicksspiel
e Produktion und/oder Vertrieb von Pornographie,

e Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von zivilen Schusswaffen und Muni-
tion und von Waffensystemen und -komponenten inkl. Unterstiitzungssysteme
und -dienste,

e Produktion von Strom aus Kernenergie.

Auswahl von Unternehmen/Emittenten anhand ESG-Rating («Positive-Screening-An-
satz»): Nur Unternehmen/Emittenten gelten als Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger
Wertschépfung, die mit Bezug auf ESG-Faktoren gemass eines Positive-Screening-Ansat-
zes mit sektoraler Gewichtung unter Berlicksichtigung von Verwicklungen in Kontroversen
ein Uberdurchschnittliches oder mindestens gut durchschnittliches Nachhaltigkeitsrating
aufweisen d.h. mindestens ein  MSCI ESG-Rating von BBB (siehe
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https://lwww.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings mit ESG Bewertung gemass
einer Rating-Skala von AAA und AA (Uberdurchschnittliche ESG-Leistung) tiber A, BBB und
BB (Durchschnitt) bis zu B und CCC (unterdurchschnittliche ESG-Leistung).

Nachhaltigkeitsrisiken: Mit Bezug auf die Anwendung der Nachhaltigkeitsanséatze im An-
lageprozess besteht das Risiko, das Daten mit Bezug auf die Umsetzung von Nachhaltig-
keitskriterien bei Zielgesellschaften nicht kontinuierlich in ausreichender Qualitat zur Verfu-
gung stehen und in diesem Fall nur eine eingeschrankte Analyse von Zielgesellschaften mit
Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien moglich ist.

b. Die Fondsleitung investiert direkt insgesamt mindestens 65% und max. 85% des Ver-
mdogens des Teilvermdgens in:

ba  Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wéahrung lauten, die mindes-
tens ein ,BBB“-Bonitatsrating einer renommierten Ratingagentur wie Standard &
Poor's aufweisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kbnnen ausnahmsweise
von einer Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden,

bb Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten,

bc  Guthaben auf Sicht und Zeit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Die Fondsleitung investiert direkt mindestens 15% und max. 35% des Vermoégens des Teil-
vermogens in Beteiligungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine,
Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.). Beteiligungen an Kapitalgesellschaf-
ten, die weder zum Handel noch an einer Borse zugelassen noch in einem anderen Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind auf hdchstens 20% des Fondsvolumens zu
beschranken. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf 10% be-
schrénkt.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

da Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ bis max. 20% des Teilvermdgens. Bei
Zielfonds, welche in Anlagen gemass Bst. b. ba. investieren, missen die Ratingan-
forderungen gemass Bst. b. ba. bei den Anlagen der Zielfonds nicht eingehalten wer-
den.

db  Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Immobilienfonds®, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden bis max. 15% des Teilvermogens.

dc  Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ oder d, die ihr Vermdgen direkt oder
indirekt in Rohstoffe investieren: bis max. 10% des Teilvermdgens.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in Derivate (einschliesslich Warrants) gemass §
8 Ziff. 1 Bst. b auf die oben erwahnten Anlagen sowie auf Finanzindizes, Zinssatze, Wech-
selkurse, Kredite und Wahrungen

Bis zu insgesamt 10% des Vermdégens des Teilvermdgens dirfen von der Fondsleitung
direkt oder indirekt in Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten,
Wandel- und Optionsanleihen, etc.) investiert werden, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten, welche die Anforderungen der vorstehenden Bst. b. ba. nicht erfiillen.
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g.

Investitionen in Anteile an Zielfonds gemass der vorstehenden Bst. d. db,, die als ,Immobi-
lienfonds" qualifizieren, in Anteile an Zielfonds gemass der vorstehenden Bst. d. dc., die als
~ubrige Fonds fir alternative Anlagen* qualifizieren und in Anteile an Zielfonds, die weder
zum Handel an einer Borse noch einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, durfen insgesamt 20% des Vermogens des Teilvermogens nicht Giberschreiten.

Abweichend zu den in den Bst. d. und g. genannten Anlagegrenzen darf die Fondsleitung
weniger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben, wenn dieser nicht als
OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert oder nach dem 23. Dezember 2013
aufgelegt wurde. Sofern diese Anteile an kollektiven Kapitalanlagen weder zum Handel
noch an einer Borse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sind diese zudem an die unter Bst. ¢ genannte Grenze von 20% anzu-
rechnen.

STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco

a.

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco ist hauptséch-
lich, durch Anlagen in Unternehmen mit nachhaltiger Wertschépfung (zum Nachhaltigkeits-
ansatz s. Einzelheiten weiter unten) einen langfristigen Vermodgenszuwachs in CHF unter
Beachtung einer ausgewogenen Risikostreuung sowie einer optimalen Liquiditat zu gene-
rieren. Die Wertentwicklung wird durch den Vermdgenszuwachs bei Aktien und Obligatio-
nen sowie durch Einkommen in Form von Dividenden und Zinszahlungen angestrebt. Im
Anlageprozess werden Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte «ESG»- oder «Environmen-
tal, Social and Governance»-Faktoren) gemass den nachfolgend beschriebenen Nachhal-
tigkeitsanséatzen beriicksichtigt. Zur Methodik des Einbezugs von Nachhaltigkeitsfaktoren
bei den Anlageentscheiden (Nachhaltigkeitsansatz) siehe unten. Durch die Bertcksichti-
gung von Nachhaltigkeitsfaktoren bei den Anlageentscheiden bietet das Teilvermdgen An-
legern die Moglichkeit, an der Wertentwicklung von Branchen und Unternehmen zu partizi-
pieren, die zur Weiterentwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft beitragen.

Nachhaltigkeitsansatze: Der Einbezug von Nachhaltigkeitsfaktoren geschieht durch die
Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschépfung a) mittels Aus-
schluss bestimmter Unternehmen/Emittenten anhand von Ausschlusskriterien («Aus-
schlussansatz») und b) durch gezielte Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit guter
Nachhaltigkeitsleistung auf der Basis eines ESG-Ratings («Positive-Screening-Ansatz»).
Insgesamt missen mindestens 80% des Vermogens des Teilvermdgens in Unterneh-
men/Emittenten investiert werden, die unter Anwendung beider Nachhaltigkeitsansatze als
Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschopfung gelten. Um Marktchancen effek-
tiv zu nutzen und das Portfolio effektiv zu steuern, kann bis zu 20% des Vermégens des
Teilvermogens in Unternehmen/Emittenten investiert werden, die die Nachhaltigkeitsanfor-
derungen nicht erfiillen.

Ausschluss von Unternehmen/Emittenten («Ausschlussansatz»): Unternehmen/Emit-
tenten, die in eine der folgenden Ausschlusskategorien fallen, gelten nicht als Unterneh-
men/Emittenten mit nachhaltiger Wertschépfung:

i. Unternehmen, die in einem oder mehreren der folgenden Bereiche téatig sind:

e Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von gentechnisch modifizierten land-
wirtschaftlichen Produkten,
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e Herstellung und/oder Vertrieb chemischer/biologischer Waffen, Streumunition,
Landminen und von Waffen, Munition und Ristungsgitern mit angereichertem
Uran

e Forderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von metallurgischen und thermischen
Kohlevorkommen,

e Forderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von Olsandreserven, Schiefergasre-
serven oder Schieferélreserven,

ii. Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes in den folgenden Bereichen erzielen:
e Produktion und/oder Vertrieb von Tabak und/oder Alkohol,
e Geschéftliche Aktivitaten im Zusammenhang mit Glicksspiel
e Produktion und/oder Vertrieb von Pornographie,

e Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von zivilen Schusswaffen und Muni-
tion und von Waffensystemen und -komponenten inkl. Unterstiitzungssysteme
und -dienste,

e Produktion von Strom aus Kernenergie

Auswahl von Unternehmen/Emittenten anhand ESG-Rating («Positive-Screening-An-
satz»): Nur Unternehmen/Emittenten gelten als Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger
Wertschopfung, die mit Bezug auf ESG-Faktoren geméass eines Positive-Screening-Ansat-
zes mit sektoraler Gewichtung unter Berlicksichtigung von Verwicklungen in Kontroversen
ein Uberdurchschnittliches oder mindestens gut durchschnittliches Nachhaltigkeitsrating
aufweisen d.h. mindestens ein MSCI ESG-Rating von BBB (siehe
https://lwww.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings mit ESG Bewertung gemass
einer Rating-Skala von AAA und AA (Uberdurchschnittliche ESG-Leistung) tiber A, BBB und
BB (Durchschnitt) bis zu B und CCC (unterdurchschnittliche ESG-Leistung).

Nachhaltigkeitsrisiken: Mit Bezug auf die Anwendung der Nachhaltigkeitsanséatze im An-
lageprozess besteht das Risiko, das Daten mit Bezug auf die Umsetzung von Nachhaltig-
keitskriterien bei Zielgesellschaften nicht kontinuierlich in ausreichender Qualitat zur Verfu-
gung stehen und in diesem Fall nur eine eingeschrankte Analyse von Zielgesellschaften mit
Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien méglich ist.

Die Fondsleitung investiert mindestens 35% und hochstens 65% des Vermdgens des Teil-
vermogens in:

ba. Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wéahrung lauten, die mindes-
tens ein «BBB-»-Bonitatsrating einer renommierten Ratingagentur wie Standard &
Poor's aufweisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kbnnen ausnahmsweise
von einer Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden;

bb.  Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten;

bc.  Guthaben auf Sicht und Zeit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Bis zu insgesamt 10% des Vermogens des Teilvermégens durfen von der Fondsleitung in
Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
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Optionsanleihen, etc.) investiert werden, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten,
welche die Anforderungen der vorstehenden Bst. b. ba. nicht erfillen.

Die Fondsleitung investiert mindestens 35% und hdchstens 65% des Vermdgens des Teil-
vermogens in Beteiligungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine,
Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.). Beteiligungen an Kapitalgesellschaf-
ten, die weder zum Handel noch an einer Borse zugelassen noch in einem anderen Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind auf hochstens 20% des Fondsvolumens zu
beschranken. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf weniger
als 10% beschrankt.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in Derivate (einschliesslich Warrants) gemass §
8 ziff. 1 auf die oben unter Bst. b. bis d. erwahnten Anlagen sowie auf Finanzindizes, Zinss-
atze, Wechselkurse, Kredite und Wé&hrungen.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

fa.  Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ bis max. 20% des Teilvermdgens pro
Zielfonds. Bei Zielfonds, welche in Anlagen gemass der vorstehenden Bst. b. ba.
investieren, missen die Ratinganforderungen gemass der vorstehenden Bst. b. ba
bei den Anlagen der Zielfonds nicht eigehalten werden.

fb.  Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ oder d, die ihr Vermdgen direkt oder
indirekt in Rohstoffe investieren: bis max. 10% des Teilvermdgens.

fc. Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,,Immobilienfonds”, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden bis max. 15% des Teilvermogens.

Die Fondsleitung halt mindestens 50% des Vermoégens des Teilvermdgens in Anlagen, die
auf Schweizer Franken (CHF) lauten.

Weiter beachtet die Fondsleitung die folgenden Anlagebeschréankungen

ha. Von Zielfonds, die nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren
oder die nach dem 23. Dezember 2013 aufgelegt wurden, darf die Fondsleitung nur
weniger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben. Sofern diese
Anteile an Zielfonds weder zum Handel noch an einer Bérse zugelassen noch in ei-
nem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sind diese zudem
an die unten unter Bst. hb genannte Grenze von 20% anzurechnen.

hb. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf weniger als 10%
beschrankt. Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel noch an
einer Bérse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind auf hdchstens 20% des Fondsvolumens zu beschranken.

hc.  Investitionen in Anteile an Zielfonds gemass der vorstehenden Bst. f. fc, die als ,Im-
mobilienfonds" qualifizieren, in Anteile an Zielfonds gemass der vorstehenden Bst. f.
fb., die als ,ubrige Fonds fir alternative Anlagen” qualifizieren und in Anteile an Ziel-
fonds, die weder zum Handel an einer Bérse noch einem anderen Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, dirfen insgesamt 20% des Vermogens des Teilver-
madgens nicht Uberschreiten
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STRATEGIE WACHSTUM Eco

a.

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE WACHSTUM Eco ist hauptsachlich,
durch Anlagen in Unternehmen mit nachhaltiger Wertschépfung (zum Nachhaltigkeitsan-
satz s. Einzelheiten weiter unten) einen langfristigen Vermdgenszuwachs in CHF unter Be-
achtung einer ausgewogenen Risikostreuung sowie einer optimalen Liquiditat zu generie-
ren. Die Wertentwicklung wird in Form von Vermdgenszuwachs bei Aktien sowie Einkom-
men durch Zinszahlungen und Dividenden angestrebt.

Im Anlageprozess werden Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte «<ESG»- oder «Environ-
mental, Social and Governancex»-Faktoren) gemass den nachfolgend beschriebenen Nach-
haltigkeitsansatzen berlcksichtigt. Zur Methodik des Einbezugs von Nachhaltigkeitsfak-
toren bei den Anlageentscheiden (Nachhaltigkeitsansatz) siehe unten. Durch die Beriick-
sichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren bei den Anlageentscheiden bietet das Teilvermdgen
Anlegern die Mdglichkeit, an der Wertentwicklung von Branchen und Unternehmen zu par-
tizipieren, die zur Weiterentwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft beitragen.

Nachhaltigkeitsanséatze: Der Einbezug von Nachhaltigkeitsfaktoren geschieht durch die
Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschopfung a) mittels Aus-
schluss bestimmter Unternehmen/Emittenten anhand von Ausschlusskriterien («Aus-
schlussansatz») und b) durch gezielte Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit guter
Nachhaltigkeitsleistung auf der Basis eines ESG-Ratings («Positive-Screening-Ansatz»).
Insgesamt missen mindestens 80% des Vermogens des Teilvermdgens in Unterneh-
men/Emittenten investiert werden, die unter Anwendung beider Nachhaltigkeitsansatze als
Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschopfung gelten. Um Marktchancen effek-
tiv zu nutzen und das Portfolio effektiv zu steuern, kann bis zu 20% des Vermdégens des
Teilvermégens in Unternehmen/Emittenten investiert werden, die die Nachhaltigkeitsanfor-
derungen nicht erfiillen.

Ausschluss von Unternehmen/Emittenten («Ausschlussansatz»): Unternehmen/Emit-
tenten, die in eine der folgenden Ausschlusskategorien fallen, gelten nicht als Unterneh-
men/Emittenten mit nachhaltiger Wertschépfung:

i. Unternehmen, die in einem oder mehreren der folgenden Bereiche tatig sind:

e Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von gentechnisch modifizierten land-
wirtschaftlichen Produkten,

e Herstellung und/oder Vertrieb chemischer/biologischer Waffen, Streumunition,
Landminen und von Waffen, Munition und Rlstungsgitern mit angereichertem
Uran

e Forderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von metallurgischen und thermischen
Kohlevorkommen,

e Forderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von Olsandreserven, Schiefergasre-
serven oder Schieferdlreserven,

il. Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes in den folgenden Bereichen erzielen:
e Produktion und/oder Vertrieb von Tabak und/oder Alkohol,
e Geschaftliche Aktivitaten im Zusammenhang mit Glicksspiel

e Produktion und/oder Vertrieb von Pornographie,
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e Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von zivilen Schusswaffen und Muni-
tion und von Waffensystemen und -komponenten inkl. Unterstlitzungssysteme
und -dienste,

e Produktion von Strom aus Kernenergie

Auswahl von Unternehmen/Emittenten anhand ESG-Rating («Positive-Screening-An-
satz»): Nur Unternehmen/Emittenten gelten als Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger
Wertschopfung, die mit Bezug auf ESG-Faktoren geméass eines Positive-Screening-Ansat-
zes mit sektoraler Gewichtung unter Bericksichtigung von Verwicklungen in Kontroversen
ein Uberdurchschnittliches oder mindestens gut durchschnittiches Nachhaltigkeitsrating
aufweisen  d.h. mindestens ein MSCI ESG-Rating von BBB (siehe
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings mit ESG Bewertung gemass
einer Rating-Skala von AAA und AA (Uberdurchschnittliche ESG-Leistung) tiber A, BBB und
BB (Durchschnitt) bis zu B und CCC (unterdurchschnittliche ESG-Leistung).

Nachhaltigkeitsrisiken: Mit Bezug auf die Anwendung der Nachhaltigkeitsanséatze im An-
lageprozess besteht das Risiko, das Daten mit Bezug auf die Umsetzung von Nachhaltig-
keitskriterien bei Zielgesellschaften nicht kontinuierlich in ausreichender Qualitat zur Verfu-
gung stehen und in diesem Fall nur eine eingeschrankte Analyse von Zielgesellschaften mit
Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien moglich ist.

Die Fondsleitung investiert mindestens 52% und maximal 90% des Vermdgens des Teil-
vermaogens in:

ba. Beteiligungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine, Genos-
senschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.);

bb. Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel an einer Bérse noch
in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sind auf héchs-
tens 30% des Fondsvolumens zu beschranken;

bc. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf max. 10% be-
schrankt.

Zudem investiert die Fondsleitung mindestens 10% und maximal 48% des Vermogens des
Teilvermégens in:

ca. Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wéahrung lauten, die mindes-
tens ein ,BBB“-Bonitatsrating einer renommierten Ratingagentur wie Standard &
Poor‘s aufweisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kdnnen ausnahmsweise
von einer Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden;

ch. Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten

cc.  Guthaben auf Sicht und Zeit, die die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.
Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

da. Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ bis max. 20% des Teilvermégens pro
Zielfonds. Bei Zielfonds, welche in Anlagen gemass Bst. c. ca. investieren, missen
die Ratinganforderungen geméss Bst. c. ca. bei den Anlagen der Zielfonds nicht ein-
gehalten werden;
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db. Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Immobilienfonds®, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden bis max. 15% des Teilvermogens;

dc. Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ oder d, die ihr Vermdgen direkt oder
indirekt in Rohstoffe investieren: bis max. 10% des Teilvermdgens.

dd. Investitionen in Anteile an Zielfonds geméss der vorstehenden Bst. d. db, die als
.Immobilienfonds” qualifizieren, in Anteile an Zielfonds gemass der vorstehenden
Bst. d. dc., die als ,ubrige Fonds fur alternative Anlagen” qualifizieren und in Anteile
an Zielfonds, die weder zum Handel an einer Bérse noch einem anderen Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind, dirfen insgesamt 20% des Vermdgens
des Teilvermdgens nicht Uberschreiten.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

ea. Derivate (einschliesslich Warrants) geméss § 8 Ziff. 1 Bst. b auf die oben erwéhnten
Anlagen sowie auf Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse, Kredite und Wahrungen;

eb. Guthaben auf Sicht und Zeit.

Bis zu insgesamt 10% des Vermdégens des Teilvermdgens dirfen von der Fondsleitung
direkt oder indirekt in Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten,
Wandel- und Optionsanleihen, etc.) investiert werden, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten, welche die Anforderungen des vorstehenden Bst. c. ca. nicht erfillen.

Abweichend von den in den Bst. d. genannten Anlagegrenzen darf die Fondsleitung weni-
ger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben, wenn dieser nicht als
OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert oder nach dem 23. Dezember 2013
aufgelegt wurde. Sofern diese Anteile an kollektiven Kapitalanlagen weder zum Handel
noch an einer Borse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sind diese zudem an die unter Bst. h genannte Grenze von 30% anzu-
rechnen.

Anteile an Zielfonds, die nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren
oder nach dem 23. Dezember 2013 aufgelegt wurden und die weder zum Handel an einer
Borse noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, durfen
zusammen mit den Investitionen gemass Bst. b bb., d. da., d. db., und d. dc. und f. insge-
samt 30% nicht Gberschreiten.

Ungeachtet aller sonstigen Bestimmungen investiert die Fondsleitung mindestens 51% des
Bruttofondsvermdgens fortlaufend in Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Market zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real Estate Investment Trust
(REIT) handelt.

STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco

a.

Das Anlageziel von SGKB (CH) FUND — STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco ist haupt-
sachlich, durch Anlagen in Unternehmen mit nachhaltiger Wertschdpfung (zum Nachhaltig-
keitsansatz s. Einzelheiten weiter unten) einen langfristigen Vermdgenszuwachs in CHF
unter Beachtung einer ausgewogenen Risikostreuung sowie einer optimalen Liquiditat zu
generieren. Die Wertentwicklung wird in Form von Vermdgenszuwachs bei Aktien sowie
Einkommen durch Zinszahlungen und Dividenden angestrebt.
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Im Anlageprozess werden Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte «<ESG»- oder «Environ-
mental, Social and Governancex»-Faktoren) gemass den nachfolgend beschriebenen Nach-
haltigkeitsansatzen berlcksichtigt. Zur Methodik des Einbezugs von Nachhaltigkeitsfak-
toren bei den Anlageentscheiden (Nachhaltigkeitsansatz) siehe unten. Durch die Beriick-
sichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren bei den Anlageentscheiden bietet das Teilvermégen
Anlegern die Mdglichkeit, an der Wertentwicklung von Branchen und Unternehmen zu par-
tizipieren, die zur Weiterentwicklung einer nachhaltigen Wirtschaft beitragen.

Nachhaltigkeitsanséatze: Der Einbezug von Nachhaltigkeitsfaktoren geschieht durch die
Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschopfung a) mittels Aus-
schluss bestimmter Unternehmen/Emittenten anhand von Ausschlusskriterien («Aus-
schlussansatz») und b) durch gezielte Auswahl von Unternehmen/Emittenten mit guter
Nachhaltigkeitsleistung auf der Basis eines ESG-Ratings («Positive-Screening-Ansatz»).
Insgesamt missen mindestens 80% des Vermobgens des Teilvermdgens in Unterneh-
men/Emittenten investiert werden, die unter Anwendung beider Nachhaltigkeitsansatze als
Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger Wertschopfung gelten. Um Marktchancen effek-
tiv zu nutzen und das Portfolio effektiv zu steuern, kann bis zu 20% des Vermdégens des
Teilvermégens in Unternehmen/Emittenten investiert werden, die die Nachhaltigkeitsanfor-
derungen nicht erfillen.

Ausschluss von Unternehmen/Emittenten («Ausschlussansatz»): Unternehmen/Emit-
tenten, die in eine der folgenden Ausschlusskategorien fallen, gelten nicht als Unterneh-
men/Emittenten mit nachhaltiger Wertschépfung:

J Unternehmen, die in einem oder mehreren der folgenden Bereiche téatig sind:

e Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von gentechnisch modifizierten land-
wirtschaftlichen Produkten,

e Herstellung und/oder Vertrieb chemischer/biologischer Waffen, Streumunition,
Landminen und von Waffen, Munition und Rlstungsgitern mit angereichertem
Uran

e Forderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von metallurgischen und thermischen
Kohlevorkommen,

e Forderung, Verarbeitung und/oder Vertrieb von Olsandreserven, Schiefergasre-
serven oder Schieferélreserven,

il Unternehmen, die mehr als 5% ihres Umsatzes in den folgenden Bereichen erzielen:
e Produktion und/oder Vertrieb von Tabak und/oder Alkohol,
e Geschéftliche Aktivitaten im Zusammenhang mit Glicksspiel
e Produktion und/oder Vertrieb von Pornographie,

e Entwicklung, Produktion und/oder Vertrieb von zivilen Schusswaffen und Muni-
tion und von Waffensystemen und -komponenten inkl. Unterstiitzungssysteme
und -dienste,

e Produktion von Strom aus Kernenergie

Auswahl von Unternehmen/Emittenten anhand ESG-Rating («Positive-Screening-An-
satz»): Nur Unternehmen/Emittenten gelten als Unternehmen/Emittenten mit nachhaltiger
Wertschépfung, die mit Bezug auf ESG-Faktoren geméss eines Positive-Screening-
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Ansatzes mit sektoraler Gewichtung unter Berlicksichtigung von Verwicklungen in Kontro-
versen ein Uberdurchschnittliches oder mindestens gut durchschnittliches Nachhaltigkeits-
rating aufweisen d.h. mindestens ein MSCI ESG-Rating von BBB (siehe
https://lwww.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings mit ESG Bewertung geméass
einer Rating-Skala von AAA und AA (Uberdurchschnittliche ESG-Leistung) tiber A, BBB und
BB (Durchschnitt) bis zu B und CCC (unterdurchschnittliche ESG-Leistung)).

Nachhaltigkeitsrisiken: Mit Bezug auf die Anwendung der Nachhaltigkeitsanséatze im An-
lageprozess besteht das Risiko, das Daten mit Bezug auf die Umsetzung von Nachhaltig-
keitskriterien bei Zielgesellschaften nicht kontinuierlich in ausreichender Qualitat zur Verfu-
gung stehen und in diesem Fall nur eine eingeschrankte Analyse von Zielgesellschaften mit
Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien moglich ist.

Die Fondsleitung investiert mindestens 59% des Vermdgens des Teilvermdgens in:

ba. Beteiligungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine, Genos-
senschaftsanteile, Partizipationsscheine etc.);

bb. Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum Handel an einer Bérse noch
in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sind auf héchs-
tens 30% des Fondsvolumens zu beschranken;

bc. Eine Beteiligung an demselben Emittenten bzw. Schuldner ist auf max. 10% be-
schréankt.

Zudem investiert die Fondsleitung maximal 41% des Vermégens des Teilvermodgens in:

ca. Forderungswertrechte und -papiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und
Optionsanleihen, etc.), die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, die mindes-
tens ein ,BBB“-Bonitatsrating einer renommierten Ratingagentur wie Standard &
Poor's aufweisen. Falls kein solches Rating vorhanden ist, kbnnen ausnahmsweise
von einer Schweizer Bank vergebene anerkannte Ratings verwendet werden;

ch. Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten

cc.  Guthaben auf Sicht und Zeit, die die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.
Die Fondsleitung kann zudem investieren in:
da. Anteile an Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ bis max. 49% des Teilvermdgens.

db. Bei Zielfonds, welche in Anlagen gemass Bst. c. ca. investieren, missen die Ra-
tinganforderungen gemass Bst. c. ca. bei den Anlagen der Zielfonds nur im Durch-
schnitt der im Zielfonds enthaltenen Forderungswertrechte und -papiere (Durch-
schnittsrating) eingehalten werden. Somit kann der Zielfonds auch Forderungswert-
rechte und -papiere enthalten, welche nicht den Ratinganforderungen gemass Bst.
c.ca entsprechen und dieser Zielfonds dennoch vollstdndig den Anlagen gemass Bst.
c. ca. zugerechnet wird;

dc. Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Immobilienfonds®, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden bis max. 15% des Teilvermogens;

dd. Anteile an Zielfonds geméss § 8 Ziff. 1 Bst. ¢ oder d, die ihr Vermogen direkt oder
indirekt in Rohstoffe investieren: bis max. 10% des Teilvermdgens.
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§9

de. Investitionen in Anteile an Zielfonds geméass der vorstehenden Bst. d. dc, die als ,Im-
mobilienfonds" qualifizieren, in Anteile an Zielfonds gemass der vorstehenden Bst. d.
dd., die als ,ubrige Fonds fiir alternative Anlagen” qualifizieren und in Anteile an Ziel-
fonds, die weder zum Handel an einer Bérse noch einem anderen Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, dirfen insgesamt 20% des Vermogens des Teilver-
maogens nicht Uberschreiten.

Die Fondsleitung kann zudem investieren in:

ea. Derivate (einschliesslich Warrants) gemass § 8 Ziff. 1 Bst. b auf die oben erwéahnten
Anlagen sowie auf Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite und Wahrungen;

eb. Guthaben auf Sicht und Zeit.

Bis zu insgesamt 10% des Vermdégens des Teilvermdgens dirfen von der Fondsleitung
direkt oder indirekt (gemass Durchschnittsrating) in Forderungswertrechte und -papiere
weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und Optionsanleihen, etc.) investiert werden, die
auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, welche die Anforderungen des vorstehenden
Bst. c. ca. nicht erfiillen. Der Anteil der Anlagen in Zielfonds gemass Bst. d. db., welche die
Anforderungen des vorstehenden Bst. c. ca. nicht erfiillen, bleiben hierbei unberiicksichtigt.
Dadurch kann der Anteil an Forderungswertrechten und -papieren, welche die Anforderun-
gen des vorstehenden Bst. c. ca. nicht erflllen, unter Berticksichtigung dieses Anteils mehr
als 10% des Vermogens des Teilvermobgens betragen.

Abweichend von den in den Bst. d. genannten Anlagegrenzen darf die Fondsleitung weni-
ger als 10% der ausgegebenen Anteile des Zielfonds erwerben, wenn dieser nicht als
OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifiziert oder nach dem 23. Dezember 2013
aufgelegt wurde. Sofern diese Anteile an kollektiven Kapitalanlagen weder zum Handel
noch an einer Borse zugelassen noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sind diese zudem an die unter Bst. h genannte Grenze von 30% anzu-
rechnen.

Anteile an Zielfonds, die nicht als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG qualifizieren
oder nach dem 23. Dezember 2013 aufgelegt wurden und die weder zum Handel an einer
Borse noch in einem anderen Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, durfen
zusammen mit den Investitionen gemass Bst. b. bb., d. dc., und d. dd. und f. insgesamt
30% nicht tiberschreiten. Eine Uberschreitung der vorgenannten Grenze von 30% ist unter
Berlicksichtigung der in Bst. f beschriebenen Umstande méglich.

Ungeachtet aller sonstigen Bestimmungen investiert die Fondsleitung mindestens 51% des
Bruttofondsvermdgens fortlaufend in Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Borse oder
an einem anderen organisierten Market zugelassen oder in diesen einbezogen sind und bei
denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real Estate Investment Trust
(REIT) handelt.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquidititsmanagement sicher. Die Einzelheiten wer-
den im Prospekt offengelegt

Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf fiir jedes Teilvermégen zusétzlich angemessene flissige Mittel in der Rech-
nungseinheit des entsprechenden Teilvermégens und in allen Wahrungen, in denen Anlagen beim
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§10

§11

§12

entsprechenden Teilvermdgen zugelassen sind, halten. Als fliissige Mittel gelten Bankguthaben
auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

Anlagetechniken und -instrumente

Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschéfte.

Pensionsgeschéfte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner
O0konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abwei-
chung von den in diesem Fondsvertrag, im Prospekt und in den Basisinformationsblattern ge-
nannten Anlagezielen oder zu einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermdgen fiihrt.
Zudem miussen die den Derivaten zugrundeliegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fir
das entsprechende Teilvermdgen als Anlagen zuldssig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wéh-
rungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und
Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar
sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten
verbundene Gesamtengagement eines Teilvermdgens darf 100% seines Nettofondsvermogens
und das Gesamtengagement insgesamt 200% seines Nettofondsvermégens nicht tiberschreiten.
Unter Berlicksichtigung der Moglichkeit der voriibergehenden Kreditaufnahme im Umfang von
hdchstens 25% seines Nettovermdgens gemass § 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengagement des
entsprechenden Teilvermdgens insgesamt bis zu 225% des Nettovermdgens betragen. Die Er-
mittlung des Gesamtengagements erfolgt geméass Art. 35 KKV-FINMA. Die Bestimmungen dieses
Paragraphen sind auf die einzelnen Teilvermdgen anwendbar.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren
Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des
Basiswerts und dem Ausubungspreis abhangt und null wird, wenn die Differenz das andere Vor-
zeichen hat, Credit Default Swaps (CDS), Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhéngig
vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhdngen sowie Termingeschéfte (Fu-
tures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt, einsetzen. Sie kann
zusétzlich auch Kombinationen von Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren 6konomische
Wirkungsweise weder durch eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination von Derivat-
Grundformen beschrieben werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

a. Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positio-
nen in Derivate und in Anlagen des gleichen Basiswerts diirfen miteinander verrechnet wer-
den ungeachtet des Verfalls der Derivate ("Netting"), wen das Derivat-Geschéft einzig zum
Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit den erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zu-
sammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht
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vernachlassigt werden und der Anrechnung der Derivate nach Art. 35 KKV — FINMA ermit-
telt wird.

b. Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschéften nicht auf den gleichen Basiswert
wie der abzusichernde Vermdégenswert, so sind fir eine Verrechnung, zusatzlich zu den
Regeln von Bst. a, die Voraussetzungen zu erfillen (,Hedging"), dass die Derivat-Geschéfte
nicht auf einer Anlagestrategie beruhen dirfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss
das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos fiihren, die Risiken des Derivats
mussen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Derivate, basiswerte oder Vermo-
gensgegenstande missen sich auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen
und die Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewohnlichen Marktbedingungen
effektiv sein.

C. Bei einem Uberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das Gesam-
tengagement aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international anerkannten Duration-
Netting-Regelungen ermittelt werden, sofern die Regelung zu einer korrekten Ermittlung
des Risikoprofils des Anlagefonds fuhren, die wesentlichen Risiken bertcksichtigt werden,
die Anwendung dieser Regelungen nicht zu einer ungerechtfertigten Hebelwirkung fihrt,
keine Zinsarbitrage-Strategien verfolgt werden und die Hebelwirkung des Anlagefonds we-
der durch Anwendung dieser Regelung noch durch Investitionen in kurzfristige Positionen
gesteigert wird.

d. Derivate, die zu reinen Absicherung von Fremdwdahrungsrisiken eingesetzt werden und
nicht zu einer Hebelwirkung fihren oder zusatzliche Markrisiken beinalten, kénnen ohne
die Anforderungen geméass Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Deri-
vaten verrechnet werden.

e. Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit geldnahen Mitteln, Forde-
rungswertpapieren und —rechten oder Aktien, die an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, nach Massgabe der
Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein.

f. Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung eines
Basiswerts ein, muss das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt sein oder
mit anderen Anlagen, wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer
verlangten Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden kénnen. Die Fondsleitung
muss jederzeit uneingeschrénkt tber diese Basiswerte oder Anlagen verfligen kénnen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen.
Sie kann die Geschéfte mit Derivaten an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a. Die Fondsleitung darf OTC-Geschéafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren ab-
schliessen, welche auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie
Durchfiihrung des Geschéftes gewéhrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um
die Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

b. Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum
Verkehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kon-
nen.
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Ist fir ein OTC Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines ange-
messenen und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestutzt auf den Verkehrs-
wert der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein.
Vor dem Abschluss eines Vertrags Uber ein solches Derivat sind grundséatzlich konkrete
Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit derjenigen
Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbietet. Abweichun-
gen von diesem Grundsatz sind zulédssig aus Griinden der Risikoverteilung oder wenn wei-
tere Vertragsbestandsteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine
andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fiir die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem
kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei méglichen Ge-
genparteien verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Griinde
hierflir sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu do-
kumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten dirfen im Rahmen eines OTC-Geschéfts nur
Sicherheiten entgegennehmen, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA er-
fullen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitéat aufweisen und die Sicherhei-
ten durfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei ange-
hdrigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten missen hoch
liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Bérse oder einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens borsentéglich be-
wertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte miissen bei der Verwaltung der
Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erfillen. Insbe-
sondere mussen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten ange-
messen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht
gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20%
des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fir 6ffentlich garan-
tierte oder begebene Anlagen geméss Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw.
deren Beauftragte die Verfligungsmacht und die Verfigungsbefugnis an den erhaltenen
Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei o-
der deren Zustimmung erlangen kdénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depot-
bank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fondsleitung bei
einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Si-
cherheiten nicht tbertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhan-

gig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrénkungen (Maximal- und Mi-
nimallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu beriicksich-

tigen.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil der Teilvermdgen;
zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

zum Verwendeten Risiko-Messmodell;

zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhdhten Volatilitat und dem erhdhten

Gesamtengagement (Hebelwirkung);
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§13

§14

§15

- zu den Kreditderivaten;
- zur Sicherheitenstrategie.

Die Bestimmungen dieses § 12 beziehen sich nicht auf die Anlagen der Zielfonds. Fir diese gelten
die Bestimmungen ihrer jeweiligen Basisdokumente (Information Memorandum, Verkaufspros-
pekt, Scheme Particulars, Placement Memorandum etc.).

Aufnahme und Gewéhrung von Krediten
Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermdgen keine Kredite gewéahren.

Die Fondsleitung darf fir jedes Teilvermogen héchstens 25% seines Nettovermégens voriiberge-
hend Kredite aufnehmen.

Belastung des Vermdgens der Teilvermégen

Die Fondsleitung darf zu Lasten jedes Teilvermdgens nicht mehr als 60% seines Nettovermégens
verpféanden oder zur Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Vermogens der Teilvermdgen mit Blrgschaften ist nicht gestattet. Ein engage-
menterhdhendes Kreditderivat gilt nicht als Burgschaft im Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschrankungen

Risikoverteilung
In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a. Anlagen gemass § 8; mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinrei-
chend diversifiziert ist und fur den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in
angemessener Weise veroffentlicht wird;

b. flussige Mittel gemass § 9;
C. Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschéften.
Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fir jedes Teilvermégen einzeln.

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bil-
den, gelten als einziger Emittent.

A. STRATEGIE EINKOMMEN PLUS

Die Fondsleitung muss das Vermdgen des Teilvermdgens mindestens in vier verschiedene Anla-
gefonds (Zielfonds) investieren.

B. FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF)

In Situationen, wo das Teilvermdgen Uberwiegend in Zielfonds investiert, muss die Fondsleitung
das Vermdgen des Teilvermdgens mindestens in vier verschiedene Anlagefonds (Zielfonds) in-
vestieren.
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STRATEGIE AUSGEWOGEN

STRATEGIE EINKOMMEN PLUS
FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF)
STRATEGIE EINKOMMEN

STRATEGIE WACHSTUM

STRATEGIE EINKOMMEN Eco
STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco

r oG mmoOm >

STRATEGIE WACHSTUM Eco
.  STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco

Bei Direktanlagen darf die Fondsleitung einschliesslich der Derivate hdchstens 20% des Vermo-
gens eines Teilvermdégens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen.
Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als
5% des Vermogens eines Teilvermdgens angelegt sind, darf 40% des Vermdgens des entspre-
chenden Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziffer 5
und 6.

J. AKTIEN SCHWEIZ
K. OBLIGATIONEN CHF

Bei Direktanlagen darf die Fondsleitung einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte
hochstens 10% des Vermodgens eines Teilvermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumente des-
selben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emitten-
ten, bei welchen mehr als 5% des Vermégens eines Teilvermdgens angelegt sind, darf 40% des
Vermdogens des entsprechenden Teilvermdgens nicht tibersteigen. Vorbehalten bleiben die Best-
immungen von Ziffer 5 und 6.

L. FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF)

Bei Direktanlagen darf die Fondsleitung einschliesslich der Derivate hchstens 20% des Vermo-
gens eines Teilvermégens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen.

Diese Limite von 20% kann hinsichtlich des zum jeweiligen Zeitpunkt gehaltenen Aktienexposures
Uberschritten werden bei Emittenten bzw. Schuldnern, die im Swiss Performance Index - SPI 20
TR (,SPI 20“)® enthalten sind, und zwar bis zu deren prozentualer Gewichtung im SPI 20 zuziglich
5 Prozentpunkten. Der Gesamtwert aller Aktienpositionen, die 10% des Fondsvermdgens uber-
steigen, darf aber nicht mehr als 75% des gesamten Fondsvermogens betragen.

Dadurch kann mdéglicherweise eine Konzentration des Vermdgens des Teilvermdgens auf einige
wenige, im Index enthaltene Titel entstehen, was zu einer Erhéhung der titelspezifischen Risiken
und somit zu einem Gesamtrisiko des Teilvermégens filhren kann, was tber dem Risiko des In-
dexes (Marktrisiko) liegt.

M. AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ

Die Fondsleitung darf héchstens 10% des Vermogens eines Teilvermdgens in Positionen dessel-
ben Emittenten/Schuldners anlegen. Der Fonds soll zudem mindestens 20 Positionen halten.

Die Fondsleitung darf fur die Teilvermégen STRATEGIE AUSGEWOGEN, STRATEGIE EINKOM-
MEN PLUS, FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF), FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-
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10.

11.

100 (CHF), AKTIEN SCHWEIZ, OBLIGATIONEN CHF, STRATEGIE EINKOMMEN und STRA-
TEGIE WACHSTUM, STRATEGIE EINKOMMEN Eco, STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco,
STRATEGIE WACHSTUM Eco und STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco héchstens 20% des Ver-
mogens eines Teilvermdgens und fir das Teilvermégen AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ hodchs-
tens 10% des Vermogens des Teilvermégens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben
Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die fliissigen Mittel geméass § 9 als auch die Anlagen
in Bankguthaben geméss § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Vermdégens eines Teilvermdgens in OTC-Geschaften
bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz
oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem
sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen der Schweiz gleichwertig ist, so erhéht sich diese
Limite auf 10% des Fondsvermogens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéaften durch Sicherheiten von liquiden Aktiven gemass
der massgebenden Bestimmung der Liquiditatsverordnung abgesichert, so werden diese Forde-
rungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht beriicksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziffern 4 bis 6 desselben Emit-
tenten bzw. Schuldners dirfen insgesamt 30% des Vermodgens eines Teilvermdgens nicht tber-
steigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limiten gemass den Ziffern 13 bis 15 nachfolgend.

Fur die Teilvermdgen AKTIEN SCHWEIZ und OBLIGATIONEN CHF ist die vorstehende Limite
auf 20% und fir das Teilvermégen AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ auf 10% gesetzt.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 4 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 30%
des Vermdgens eines Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limiten
gemass den Ziffern 13 bis 15 nachfolgend.

Fir die Teilvermégen AKTIEN SCHWEIZ, OBLIGATIONEN CHF und STRATEGIE KAPITALGE-
WINN Eco ist die vorstehende Limite auf 20% und fir das Teilvermdgen AKTIEN FOKUS OST-
SCHWEIZ auf 10% gesetzt.

Die Fondsleitung darf héchstens 25% des Vermdégens eines Teilvermdgens in Anteilen desselben
Zielfonds anlegen.

Fir die Teilvermégen STRATEGIE WACHSTUM, STRATEGIE WACHSTUM Eco und STRATE-
GIE KAPITALGEWINN Eco ist die vorstehende Limite auf 20% gesetzt.

Fur die Teilvermdgen AKTIEN SCHWEIZ und OBLIGATIONEN CHF ist die vorstehende Limite
auf 10% gesetzt.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die 10% oder mehr der Stimmrechte
ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines
Emittenten auszutiben. Vorbehalten bleiben die durch die Aufsichtsbehorde gewahrten Ausnah-
men.

Die Fondsleitung darf fir das Vermdgen eines Teilvermbgens nur weniger als 10% der stimm-
rechtslosen Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten sowie héchstens 25% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen
erwerben.

Die Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttoertrag der
Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Kapi-
talanlagen nicht berechnen lasst.
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12.

13.

14.

15.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 10 und 11 sind nicht anwendbar auf Effekten und
Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer Offentlich-rechtlichen Kérperschaft der
OECD oder von internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehoéren, begeben oder garantiert wer-
den.

Die in Ziffer 4 erwahnte Grenze von 20% (bzw. 10% fir die Teilvermdgen AKTIEN SCHWEIZ,
OBLIGATIONEN CHF und AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ) ist auf 35% angehoben, wenn die
Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Koérper-
schaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters,
denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehdéren, begeben oder ga-
rantiert werden.

Die in Ziffer 4 erwahnte Grenze von 20% (bzw. 10% fur die Teilvermdgen AKTIEN SCHWEIZ,
OBLIGATIONEN CHF und AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ) ist auf 100% angehoben, wenn die
Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat oder einer ¢ffentlich-rechtlichen Kor-
perschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charak-
ters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehéren, begeben oder
garantiert werden. In diesem Fall muss das entsprechende Teilvermdgen Effekten oder Geld-
marktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten; héchstens 30% des
Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens dirfen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten
derselben Emission angelegt werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente blei-
ben bei der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 4 ausser Betracht.

Als Emittenten bzw. Garanten im obigen Sinne sind neben den OECD-Staaten und den 6&ffentlich-
rechtlichen Kdrperschaften aus OECD-Mitgliedstaaten folgende internationale Organisationen zu-
gelassen: Europaische Union (EU), Europarat, Sozialer Entwicklungsfonds des Europarates, In-
ternationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), Europaische Bank fiir Wieder-
aufbau und Entwicklung (EBRD), Europaische Investitionsbank (EIB), Interamerikanische Ent-
wicklungsbank (IADB), Nordic Investment Bank (NIB), Asiatische Entwicklungsbank (ASDB), Af-
rikanische Entwicklungsbank (AfDB), Internationaler Wéahrungsfonds, Européischer Stabilitdtsme-
chanismus Fonds (ESM), Européische Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF), Internationale Fi-
nanz-Corporation (IFC) und die Eurofima (Europaische Gesellschaft fir die Finanzierung von Ei-
senbahnmaterial).

Die in Ziffer 4 erwéhnte Grenze von 20% (bzw. 10%) ist auf 70% angehoben, wenn es sich um
Effekten handelt, die von Emittenten von Schweizer Pfandbriefen begeben werden; hdchstens
30% des Gesamtengagements dirfen in Effekten derselben Emission bzw. Serie angelegt wer-
den.
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16.

§16

STRATEGIE AUSGEWOGEN

STRATEGIE EINKOMMEN PLUS

FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF)
FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF)
STRATEGIE EINKOMMEN

STRATEGIE WACHSTUM

STRATEGIE EINKOMMEN Eco

r oG mmoOm >

STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco

STRATEGIE WACHSTUM Eco
J. STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco

Die Fondsleitung darf das Vermogen eines Teilvermdgens nicht in Dachfonds (Fund of Funds)
anlegen. Ausgenommen sind die 20% in Anteile an Gbrigen Fonds fiir alternative Anlagen gemass
§ 8 Ziffer 1 Bst. d. Dieses Exposure kann tber Fund of Hedge Funds erreicht werden. Fir das
Teilvermégen STRATEGIE EINKOMMEN PLUS durfen max. 10% des Vermoégens des Teilver-
mogens in Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts gemass § 8 Ziffer 1 lit. cg investiert wer-
den, die ihrerseits einen wesentlichen Teil ihrer Anlagen in Immobilienfonds investieren.

Berechnung des Nettoinventarwertes sowie zur Ausgabe und Rucknahme
von Anteilen

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjah-
res sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurickgenommen werden, in der Rech-
nungseinheit des jeweiligen Teilvermdgens berechnet. Fur Tage, an welchen die Bdrsen bzw.
Méarkte der Hauptanlageléander eines Teilvermégens geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsen-
feiertage), findet keine Berechnung des Vermdégens des entsprechenden Teilvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehan-
delte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere An-
lagen oder Anlagen, fir die keine aktuellen Kurse verfugbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten,
der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fonds-
leitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis
anerkannte Bewertungsmodelle und -grundséatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert be-
wertet. Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Be-
wertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung
der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei we-
sentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen An-
lagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der
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§17

Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitat und Sitz
des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei we-
sentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitét wird die Bewertungsgrundlage fur
Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils eines Teilvermogens ergibt sich aus dem Verkehrswert des
Vermdgens dieses Teilvermdgens, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anlagefonds,
dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile. Er wird auf 1/100 der Rechnungs-
einheit des jeweiligen Teilvermdgens gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermdgens eines Teilvermégens (Vermdgen eines
Teilvermoégens, abzlglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurech-
nen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig
erfolgt) bzw. der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem entsprechenden
Teilvermogen fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird danach
bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a. bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b. auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen
Anteilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unter-
schiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschittungen der verschiedenen Anteils-
klassen in Prozenten der Ausschiittung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelas-
tungen anfallen;

C. bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (ein-
schliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiede-
nen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Pro-
zenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i)
fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionsséatze zur Anwendung
gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d. bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertradgen oder Kapitaler-
trdgen an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrage aus
Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer
Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettovermdgen eines Teilver-
mdgens, getatigt wurden.

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimm-
ten im Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fir die Ausgabe und Rucknahme
massgebende Preis der Anteile wird frihestens an dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Be-
wertungstag) ermittelt (Forward-Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf
die Schlusskurse des Vortages (beim Teilvermdgen STRATEGIE EINKOMMEN PLUS gestitzt
auf die letztverfigbaren Schlusskurse) geméass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei
der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission
gemass § 19 zugeschlagen resp. eine Ricknahmekommission gemass § 19 vom Nettoinventar-
wert abgezogen werden. Des Weiteren werden bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen fir
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einzelne Anteilsklassen zum Nettoinventarwert Ausgabespesen zugeschlagen resp. Riicknahme-
spesen vom Nettoinventarwert eines Teilvermdgens abgezogen. Der jeweils angewandte Satz ist
aus dem Prospekt ersichtlich.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich markttibliche Courtagen, Kom-
missionen, Steuern und Abgaben), die einem Teilvermdgen aus der Anlage des einbezahlten Be-
trages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen
erwachsen, werden dem Fondsvermoégen des entsprechenden Teilvermdgens belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung
oder Umtausch von Anteilen zuriickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile vo-
ribergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a. ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des entsprechen-
den Teilvermdgens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt
beschrankt oder ausgesetzt ist;

b. ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetérer oder anderer Notfall vorliegt;

c. wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragun-
gen von Vermdgenswerten Geschafte fiir das Teilvermdgen undurchfiihrbar werden;

d. zahlreiche Anteile des Teilvermdgens gekiindigt werden und dadurch die Interessen der
Ubrigen Anleger dieses Teilvermdgens wesentlich beeintrachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Gber den Aufschub unverziglich der Prifgesellschaft, der
Aufsichtsbehoérde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Rickzahlung der Anteile eines Teilvermdgens aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis ¢ ge-
nannten Grinden aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen dieses Teilvermdgens
statt.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar
Anlagen an das Fondsvermogen leistet (,Sacheinlage” oder ,contribution in kind“ genannt) bzw.
dass ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen werden
(,Sachauslage” oder ,redemption in kind“). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit
der Kuindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sacheinlagen und Sachauslagen
zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Uber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen
Geschaften nur zu, sofern die Ausfiihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilvermdgens vereinbar ist und die Interessen der Gbrigen Anleger
dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten verursa-
chen, werden diese vom Anleger getragen, welcher diese beantragt hat, diirfen nicht dem Fonds-
vermogen belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sachauslagen einen Bericht, der Angaben zu den
einzelnen Ubertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der Ubertragung, die
Anzahl der als Gegenleistung ausgegebenen oder zuriickgenommenen Anteile und einen allfalli-
gen Spitzenausgleich in bar enthélt. Die Depotbank prift bei jeder Sacheinlage oder Sachauslage
die Einhaltung der Treuepflicht durch die Fondsleitung sowie die Bewertung der Ubertragenen
Anlagen und der ausgegebenen bzw. zurlickgenommenen Anteile, bezogen auf den
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§18

§19

massgeblichen Stichtag und der sonstigen, oben genannten Voraussetzungen. Die Depotbank
meldet Vorbehalte oder Beanstandungen unverziiglich der Prifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.

Die Fondsleitung behélt sich unter ausserordentlichen Umstanden, wie bspw. ausserordentlicher
und substanzieller Turbulenzen auf den Finanzmarkten im Interesse der im Anlagefonds verblei-
benden Anleger, die Herabsetzung aller Rlicknahmeantrage (Gating) an Tagen vor, an welchen
die Gesamtsumme der Ricknahmen netto 10% des Fondsvermoégens Ubersteigt. Unter diesen
Umsténden kann die Fondsleitung entscheiden, alle Rlicknahmeantrége proportional und im glei-
chen Verhaltnis nach eigenem Ermessen zu kiirzen. Der verbleibende Teil der Riicknahmeauf-
trage ist als fir den nachsten Bewertungstag eingegangen zu betrachten und wird zu den an
diesem Tag geltenden Bedingungen abgewickelt. Eine bevorzugte Behandlung aufgeschobener
Rucknahmeantrage findet somit nicht statt.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings un-
verzuglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anle-
gern mit.

Vergutungen und Nebenkosten

Vergutungen und Nebenkosten zu Lasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fonds-
leitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragern im In- und Ausland von zusammen hodchs-
tens 2% des Nettoinventarwertes belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus
dem Prospekt und den Basisinformationsblattern ersichtlich.

Bei der Rucknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Ricknahmekommission zugunsten der
Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragern im In- und Ausland von zusammen
hdchstens 2% des Nettoinventarwertes belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist
aus dem Prospekt und den Basisinformationsblattern ersichtlich.

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sowie beim Wechsel zwischen einzelnen Teilver-
mdogen innerhalb dieses Umbrella-Fonds erhebt die Fondsleitung fir einzelne Teilvermdgen und
Anteilsklassen Ausgabe- und Rucknahmespesen zugunsten des Umbrella-Fonds bzw. dessen
Teilvermégen zur Deckung der Nebenkosten (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abga-
ben usw.), die im Zusammenhang mit der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen durchschnittlich
entstehen. Der jeweils angewandte Satz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Verglutungen und Nebenkosten zu Lasten des Vermdgens der Teilvermégen

Fur die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb der Teilvermdgen und Aufgaben der
Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs
und die sonstigen in § 4 aufgefuhrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zu Lasten des Teilvermo-
gens eine monatliche Kommission beim Teilvermogen:

A. STRATEGIE AUSGEWOGEN

A-Anteile max. 1.50% p.a.

V-Anteile max. 1.05% p.a.

E-Anteile max. 0.75% p.a.
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B. STRATEGIE EINKOMMEN PLUS
A-Anteile max. 1.10% p.a.

C. FINREON SWISS EQUITY ISOPRO® (CHF)
A-Anteile max. 1.50% p.a.
C-Anteile max. 0.75% p.a.
D-Anteile max. 0.50% p.a.

D. FINREON TAIL RISK CONTROL® 0-100 (CHF)
A-Anteile max. 1.80% p.a.
C-Anteile max. 0.90% p.a.
D-Anteile max. 0.50% p.a.

E. AKTIEN SCHWEIZ
B-Anteile max. 2.00% p.a.
C-Anteile max. 1.00% p.a.

F. OBLIGATIONEN CHF
B-Anteile max. 1.00% p.a.
C-Anteile max. 0.50% p.a.

G. STRATEGIE EINKOMMEN
A-Anteile max. 1.10% p.a.
V-Anteile max. 0.95% p.a.

E-Anteile max. 0.70% p.a.

H. STRATEGIE WACHSTUM
A-Anteile max. 1.60% p.a.
V-Anteile max. 1.15% p.a.

E-Anteile max. 0.79% p.a.

I.  AKTIEN FOKUS OSTSCHWEIZ
B-Anteile max. 2.00% p.a.
C-Anteile max. 1.00% p.a.
J. STRATEGIE EINKOMMEN Eco
A-Anteile max. 1.10% p.a.
V-Anteile max. 0.95% p.a.
E-Anteile max. 0.70% p.a.

K. STRATEGIE AUSGEWOGEN Eco
A-Anteile max. 1.50% p.a.
V-Anteile max. 1.05% p.a.
E-Anteile max. 0.75% p.a.

L. STRATEGIE WACHSTUM Eco
A-Anteile max. 1.60% p.a.
V-Anteile max. 1.15% p.a.
E-Anteile max. 0.79% p.a.
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M. STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco
A-Anteile max. 1.70% p.a.
V-Anteile max. 1.25% p.a.
E-Anteile max. 0.84% p.a.

des Nettoinventarwertes der Teilvermdgen in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berech-
nung des Nettoinventarwertes dem Vermdégen des entsprechenden Teilvermdgens belastet und
jeweils Mitte Monat ausbezahlt wird (Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission).

Die Entschadigung der Depotbank fiir die Ausiibung ihrer Aufgaben geht zu Lasten der Fondslei-
tung. Die Kosten fir die Aufbewahrung des Fondsvermégens durch Dritt- und Zentralverwahrer
werden den Teilvermdgen Uberdies separat belastet.

Anteilsklasse D:

Die Fondsleitung wird fiir das Asset Management und den Vertrieb des entsprechenden Teilver-
maogens nicht Uber die erhobene Kommission, sondern iber eine Vergitung entschadigt, die im
Rahmen von Vertragen zwischen dem Anleger auf der einen Seite und der St.Galler Kantonalbank
oder einem Kooperationspartner der Fondsleitung auf der anderen Seite festgelegt wird.

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission je Teilver-
maogen ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Fur die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Umbrella-
Fonds bzw. den Teilvermdgen keine Kommission.

Die Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen,
die ihnen in Ausfilhrung des Kollektivanlagevertrages entstanden sind:

a. Kosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich markttbliche Courtagen, Kom-
missionen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung
von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen;

b. Abgaben der Aufsichtsbehorden fiir die Griindung, Anderung, Auflésung oder Vereinigung
des Anlagefonds;

c. Jahresgebihr der Aufsichtsbehorde;

d. Honorare der Prifgesellschaft fur die jahrliche Priifung sowie fir Bescheinigungen im Rah-
men von Griindungen, Anderungen, Auflésung oder Vereinigung des Anlagefonds;

e. Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Griindung, Anderung, Auf-
I6sung oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Inte-
ressen des Anlagefonds und seiner Anleger;

f. Kosten fiir die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche Kos-
ten fir Mitteilungen an die Anleger einschliesslich Ubersetzungskosten, welche nicht einem
Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

g. Kosten fiir den Druck juristischer Dokumente sowie Jahresberichte und Halbjahresberichte
des Anlagefonds;

h. Kosten fir eine allféllige Eintragung des Anlagefonds bei einer ausléandischen Aufsichtsbe-
hoérde, namentlich von der ausléndischen Aufsichtsbehorde erhobene Kommissionen,
Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Aus-
land;
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VI.

§20

i. Kosten im Zusammenhang mit der Ausiibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten
durch den Anlagefonds, einschliesslich der Honorarkosten fur externe Berater;

J- Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geisti-
gem Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds,

k. alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anleger-
interessen durch die Fondsleitung, den Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen
oder die Depotbank verursacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 3 Bst. a werden direkt dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden
Anlagen zugeschlagen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen gemass den Bestimmungen im Prospekt Retro-
zessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um die auf
den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

Da die Teilvermdgen auch in bestehende Anlagefonds investieren kdnnen, kénnen sowohl Ge-
bihren und Kommissionen auf der Ebene des betreffenden Zielfonds als auch auf der Ebene der
Teilvermoégen anfallen. Die Verwaltungskommissionen, die auf der Ebene der Zielfonds und des
jeweiligen Teilvermdgen insgesamt belastet werden kénnen, betragen maximal 3,30% p. a. Im
Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungskommissionen dieser Zielfonds, in die inves-
tiert wird, unter Bertcksichtigung von allfélligen Rickvergitungen anzugeben.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar
von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Ver-
waltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist (,verbundene Zielfonds"), so darf sie allféllige Ausgabe- oder Riicknahmekommissio-
nen der verbundenen Zielfonds nicht den Teilvermdgen belasten.

Vergitungen dirfen nur demjenigen Teilvermogen belastet werden, dem eine bestimmte Leistung
zukommt. Kosten, die nicht eindeutig einem Teilvermdgen zugeordnet werden kdnnen, werden
den einzelnen Teilvermégen im Verhaltnis zum Fondsvermégen belastet.

Rechenschaftsablage und Prifung

Rechenschaftsablage
Die Rechnungseinheit der einzelnen Teilvermdgen ist der Schweizer Franken (CHF).
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember.

Fur das Teilvermdgen «<STRATEGIE KAPITALGEWINN Eco» wird der erste Jahresabschluss fur
die Zeit von der Liberierung bis 31.12.2024 erstellt.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veréffentlicht die Fondsleitung
einen gepruften Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Hélfte des Rechnungsjahres verdffentlicht die
Fondsleitung einen Halbjahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 5 bleibt vorbehalten.
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§21 Prifung

Die Prufgesellschaft pruft, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vor-
schriften wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Association
Switzerland eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Priufgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung er-
scheint im Jahresbericht.

VII. Verwendung des Erfolges
§22
1. Ausschuittungsklassen
a. Der Nettoertrag der Teilvermdgen wird jahrlich spatestens innerhalb von vier Monaten nach

Abschluss des Rechnungsjahres in der entsprechenden Rechnungseinheit des jeweiligen
Teilvermogens an die Anleger ausgeschuttet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertragen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse kdnnen auf neue Rechnung vorgetragen
werden. Auf eine Ausschittung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue
Rechnung vorgetragen werden, wenn

- Der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus
friheren Rechnungsjahren des Teilvermégens oder einer Anteilsklasse weniger als
1% des Nettoinventarwertes des Teilvermdgens oder der Anteilsklasse betragt, und

- Der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus
friheren Rechnungsjahren des Teilvermégens oder einer Anteilsklasse weniger als
eine Einheit der Rechnungseinheit des Teilvermégens bzw. der Anteilsklassen be-
tragt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kénnen von
der Fondsleitung ausgeschittet oder zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.

2. Thesaurierungsklassen

a.

Der Nettoertrag der Teilvermégen wird jahrlich dem entsprechenden Teilvermégen zur Wie-
deranlage hinzugefuigt. Die Thesaurierung erfolgt jahrlich pro Anteilsklasse spéatestens in-
nerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres. Die Fondsleitung kann
auch Zwischenthesaurierungen des Ertrages beschliessen. Vorbehalten bleiben allfallige
auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten werden von
der Fondsleitung zur Wiederanlage zurtickbehalten.

VIIl. Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

§23

1. Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen ist das im Prospekt genannte Print-
medium oder elektronische Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsor-
gan anzuzeigen.
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§24

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des
Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos
bezogen werden kdnnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung,
Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auflésung des Umbrella-Fonds bzw.
einzelner Teilvermogen verdffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind,
welche die Rechte der Anleger nicht bertihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kén-
nen mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert fiir jedes Teilvermdgen die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. den
Nettoinventarwert mit dem Hinweis «exklusive Kommissionen» bei jeder Ausgabe und Ruck-
nahme von Anteilen in dem im Prospekt genannten Print- oder elektronischen Medium. Die Preise
werden mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die
Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblatter sowie die jeweiligen Jah-
res- und Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern
kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermdgen mit anderen Teil-
vermogen oder mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung
die Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden Teilvermégen bzw.
Anlagefonds auf das Ubernehmende Teilvermdgen bzw. den Gibernehmenden Anlagefonds tber-
tragt. Die Anleger des Ubertragenden Teilvermégens bzw. Anlagefonds erhalten Anteile am tber-
nehmenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds in entsprechender Héhe. Auf den Zeitpunkt der Ver-
einigung wird das Ubertragende Teilvermdgen bzw. der Ubertragende Anlagefonds ohne Liquida-
tion aufgeldst und der Fondsvertrag des tibernehmenden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds gilt
auch fur das ubertragende Teilvermdgen bzw. den tibertragenden Anlagefonds.

Teilvermoégen bzw. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:

a. die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;

b. sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;
C. die entsprechenden Fondsvertrage beziglich folgender Bestimmungen grundsétzlich tber-
einstimmen:

- Anlagepolitik, die Anlagetechniken die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage ver-
bundenen Risiken,

- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausserung von
Sachen und Rechten,

- die Art, die Héhe und die Berechnung aller Vergitungen, die Ausgabe- und Riicknah-
mekommissionen sowie die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen (Cour-
tagen, Geblhren, Abgaben), die dem Fondsvermégen bzw. dem Vermdgen des Teil-
vermogens oder den Anlegern belastet werden durfen,

- die Riicknahmebedingungen,
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§25

- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung;

d. am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds bewertet,
das Umtauschverhaltnis berechnet und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten tiber-
nommen werden;

e. weder den Teilvermdgen bzw. Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen.
Vorbehalten bleiben die Bestimmungen gemass 8§ 20 Ziff. 3 Bst. a.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichts-
behodrde einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Teilvermégen
bzw. Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veréffentlichung die beabsich-
tigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem
Vereinigungsplan der Aufsichtsbehdrde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthalt Anga-
ben zu den Griinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anla-
gefonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem tbernehmenden und dem Ubertragen-
den Teilvermdgen bzw. Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhdltnisses, zu allfélligen
Unterschieden in den Vergitungen, zu allfalligen Steuerfolgen fur die Teilvermdgen bzw. Anlage-
fonds sowie die Stellungnahme der zustandigen kollektivanlagerechtlichen Prifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 24 Ziff. 2
sowie die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan
mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteilig-
ten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der
Aufsichtsbehérde innert 30 Tagen nach der letzten Publikation Einwendungen gegen die beab-
sichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile in bar
verlangen bzw. den Antrag auf Sachauslage gemass § 18 stellen kénnen.

Die Prifgesellschaft Giberprift unmittelbar die ordnungsgeméasse Durchflihrung der Vereinigung
und aussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehérde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehérde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den
Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemassen Durchfih-
rung sowie das Umtauschverhéltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermo-
gen bzw. Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des tibernehmenden Teil-
vermogens bzw. Anlagefonds und im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fir das
Ubertragende Teilvermogen bzw. den Ubertragenden Anlagefonds ist ein geprifter Abschlussbe-
richt zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

Laufzeit der Teilvermdgen und Auflésung
Die Teilvermégen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflésung einzelner Teilvermdgen durch Kindi-
gung des Fondsvertrages fristlos herbeifihren.

Die einzelnen Teilvermdgen kénnen durch Verfigung der Aufsichtsbehérde aufgeldst werden,
insbesondere wenn ein Teilvermdgen spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lan-
cierung) oder einer léangeren, durch die Aufsichtsbehérde auf Antrag der Depotbank und der
Fondsleitung erstreckten Frist nicht Gber ein Nettovermdgen von mindestens 5 Millionen Schwei-
zer Franken (oder Gegenwert) verflgt.
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Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehérde die Auflésung unverziglich bekannt und veroéffentlicht
sie im Publikationsorgan.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung die betroffenen Teilvermdgen
unverziglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehdérde die Auflosung eines Teilvermdgens verfugt, so
muss dieses unverziiglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserléses an die Anle-
ger ist der Depotbank Uibertragen. Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen, kann der Erlos
in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewiilli-
gung der Aufsichtsbehodrde einholen.

Anderung des Fondsvertrages

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu
vereinigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die M6g-
lichkeit, bei der Aufsichtsbehoérde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erhe-
ben. In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger dariiber, auf welche Fondsvertrags-
anderungen sich die Prufung und die Feststellung der Gesetzeskonformitat durch die FINMA er-
strecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen
die Anleger Uberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar
verlangen.

Bei einer Anderung des Fondsvertrages kénnen die Anleger iiberdies unter Beachtung der ver-
traglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Falle ge-
mass § 24 ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht aus-
genommen sind.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermdgen unterstehen schweizerischem Recht, insbe-
sondere dem Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, der Verord-
nung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 sowie der Verordnung der
FINMA uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.
Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 22.06.2023 in Kraft.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 01.01.2023.

Bei der Genehmigung des Fondsvertrags prift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach
Art. 35a Abs. 1 lit. a—g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitét fest.

Genehmigung des Fondsvertrages durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA: 21.06.2023

Die Fondsleitung: 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen

Die Depotbank: Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich
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