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Teil | - Fondsvertrag

I. Grundlagen

§ 1 Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung und Depotbank

1.

Unter der Bezeichnung Schroder European Small & Mid Cap Value Fund (ex UK) besteht ein vertraglicher
Anlagefonds der Art «Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagen» fiir qualifizierte Anleger® (der «Anlagefonds»)
im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 68 ff. des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni
2006 («KAG»).

Fondsleitung ist die Schroder Investment Management (Switzerland) AG, Zurich.
Depotbank ist die Credit Suisse (Schweiz) AG, Zurich.

Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA («FINMA») hat den Anlagefonds in Anwendung von Art. 10
Abs. 5 KAG auf Gesuch der Fondsleitung und der Depotbank von der Pflicht zur Publikation der Ausgabe-
und Ricknahmepreise bzw. des Nettoinventarwertes befreit.

Ausserdem hat die FINMA diesen Anlagefonds in Anwendung von Art. 50 des Bundesgesetzes Uber die Fi-
nanzdienstleistungen vom 15. Juni 2018 («FIDLEG») von der Prospektpflicht befreit. Anstelle eines Prospek-
tes veroffentlicht die Fondsleitung im Anhang zu diesem Fondsvertrag erganzende Angaben, namentlich
Uber eine allfallige Ubertragung von Anlageentscheiden und Teilaufgaben der Fondsleitung, die Zahlstellen,
Vertreiber und Prifgesellschaft des Anlagefonds, Bezahlung von Retrozessionen, Bedingungen fir die Aus-
gabe und Ricknahme von Fondsanteilen und Verkaufsrestriktionen.

In Anwendung von Art. 78 Abs. 4 KAG hat die FINMA auf Gesuch der Fondsleitung und der Depotbank diesen
Anlagefonds von der Pflicht zur Ein- und Auszahlung in bar befreit.

II. Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

§ 2 Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden
durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschldgigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung
geordnet.

§ 3 Die Fondsleitung

1.

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fur Rechnung der Anleger selbstéandig und in eigenem Namen.
Sie entscheidet insbesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie be-
rechnet den Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie Gewinnausschittungen
fest. Sie macht alle zum Anlagefonds gehdrenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie han-
deln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen
Massnahmen, die fur eine einwandfreie Geschaftsfihrung erforderlich sind. Sie gewahrleisten eine trans-
parente Rechenschaftsablage und informieren angemessen Gber den Anlagefonds. Sie legen Rechenschaft
ab Uber die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und informieren Uber samtliche den Anlegern
direkt oder indirekt belasteten Geblihren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigun-
gen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Ubertragen, soweit dies im Interesse
einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die Uber die fur diese Tatig-
keit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und tber die erforderlichen Bewilligungen ver-
fugen. Sie instruiert und Gberwacht die beigezogenen Dritten sorgfaltig.

" Aus Grinden der besseren Lesbarkeit wird auf die gleichzeitige Verwendung der Sprachformen mannlich, weiblich und divers (m/w/d) ver-
zichtet. Samtliche Personenbezeichnungen gelten gleichermassen fiir alle Geschlechter.
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Die Anlageentscheide dirfen nur an Vermdgensverwalter Ubertragen werden, die Uber die erforderliche
Bewilligung verfligen.

Die Fondsleitung bleibt fir die Erfillung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der
Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fir Handlungen der Personen, denen die Fondslei-
tung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fiir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der Auf-
sichtsbehorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 27).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds gemass den Bestimmungen von 8§ 24
vereinigen, gemass den Bestimmungen von § 25 in eine andere Rechtsform einer kollektiven Kapitalanlage
umwandeln oder gemass den Bestimmungen von § 26 aufldsen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergutungen, auf Befreiung von
den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Auf-
wendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

§ 4 Die Depotbank

1.

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Ricknahme der Fondsanteile
sowie den Zahlungsverkehr fiir den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie han-
deln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen
Massnahmen, die flr eine einwandfreie Geschaftsfihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab tber
die von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren Giber samtliche den Anlegern direkt
oder indirekt belasteten Gebuhren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, ins-
besondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fir die Konto- und Depotfiihrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht selb-
standig Uber dessen Vermdgen verfugen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermdgen des Anlagefonds bezie-
hen, der Gegenwert innert der Ublichen Frist Ubertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der
Gegenwert nicht innert der Ublichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fir den
betroffenen Vermdgenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten
Vermdgensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kénnen,
das Eigentum der Fondsleitung und fuhrt dariber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsver-
mogens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie priuft und tber-
wacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a. Ubereine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen
verfugt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermégensgegenstande, die ihm anvertraut wurden,
erforderlich sind;

b. einer regelmassigen externen Prufung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finan-
zinstrumente in seinem Besitz befinden;

c. die von der Depotbank erhaltenen Vermdégensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depotbank
durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermdgen gehdrend
identifiziert werden kénnen;

d. die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufga-
ben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fur den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen
kann, dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstidnden gebotene Sorgfalt
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angewendet hat. Der Anhang enthélt Ausfihrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf
Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtige
Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort,
an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere
aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im
Anhang uber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafur, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie prift, ob
die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Rucknahmepreise der Anteile sowie die
Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsver-
trages verwendet wird. Fiir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevor-
schriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf Befreiung von
den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Auf-
wendungen, die sie zur Erflillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fir die Aufbewahrung der Vermdgen der Zielfonds, in welche dieser Anlagefonds inves-
tiert, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

§ 5 Die qualifizierten Anleger

1.

Der Kreis der Anleger ist auf qualifizierte Anleger gemass den Bestimmungen des KAG sowie der Verord-
nung uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 («KKV») beschrankt.

Die Fondsleitung zusammen mit der Depotbank stellen sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug auf
den Anlegerkreis erfullen, und kénnen insbesondere die Vorlage bestimmter Formalitaten verlangen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondslei-
tung auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag des Anlagefonds. Anstelle der Einzahlung in bar kann
auf Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sacheinlage gemass den Bestimmun-
gen von § 17 Ziff. 7 vorgenommen werden. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Anlagefonds verpflichtet.
Ihre personliche Haftung fur Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Gber die Grundlagen fur die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren Angaben Uber einzelne Ge-
schafte der Fondsleitung wie die Austbung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder Uber das Risk-
management oder Uber Sacheinlagen bzw. -auslagen geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dar-
Uber jederzeit Auskunft. Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die
Prufgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den abkldrungsbedurftigen Sachverhalt unter-
sucht und ihnen darutber Bericht erstattet.

Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag grundsatzlich jederzeit taglich kiindigen und die Auszahlung ihres
Anteils am Anlagefonds in bar verlangen. Anstelle der Auszahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und
mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sachauslage gemass den Bestimmungen von § 17 Ziff. 7 vorgenom-
men werden.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegenuiber auf Ver-
langen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fir die Beteili-
gung am Anlagefonds erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung,
die Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht
mehr erfillen.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum je-
weiligen Ricknahmepreis zwangsweise zurlickgenommen werden, wenn:

a. dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdampfung der Geldwascherei, erfor-
derlich ist;
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8.

b. der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem Anlage-
fonds nicht mehr erfillt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a. die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der Ubrigen
Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fur
den Anlagefonds im In- oder Ausland zeitigen kann;

b. Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandi-
schen Gesetzes oder dieses Fondsvertrages erworben haben oder halten;

c. die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo einzelne
Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauffolgende Riicknahmen Vermégens-
vorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse
und der Bewertung des Fondsvermdgens ausnutzen (Market Timing).

§ 6 Anteile und Anteilsklassen

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehdérde jederzeit
verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Betei-
ligung am ungeteilten Fondsvermdgen, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann
aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschiittungen oder aufgrund klassenspezifischer
Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen kdnnen deshalb einen unterschied-
lichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fir klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Ver-
mogen des Anlagefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt ge-
macht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 27.

Die verschiedenen Anteilsklassen kdnnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung,
Wahrungsabsicherung, Ausschuttung oder Thesaurierung der Ertréage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis
unterscheiden.

VerguUtungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zu-
kommt. Vergtitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen, wer-
den den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Fondsvermdgen belastet.

Der Anlagefonds ist nicht in Anteilsklassen unterteilt.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefuihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aus-
handigung eines auf den Namen oder den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen. Die Anteile sind
grundsatzlich nicht lieferfahig. Anteilsklassen, bei welchen die Anteile bei der SIX SIS AG als externer Depot-
stelle gefiihrt werden kénnen (Lieferfahigkeit), sind im Anhang gekennzeichnet.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten
von Anteilen an diesem Anlagefonds nicht mehr erfullen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen
im Sinne von § 17 zurtickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die genannten Voraussetzungen er-
fallt. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit
der Depotbank eine zwangsweise Ricknahme im Sinne von § 5 Ziff. 7 und 8 der betreffenden Anteile vor-
nehmen.

III.Richtlinien der Anlagepolitik

A. Anlagegrundsatze

§ 7 Einhaltung der Anlagevorschriften

1.

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikover-
teilung die nachfolgend aufgefuhrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das Fonds-
vermdgen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten.
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2. Werden die Beschrdnkungen durch Marktveranderungen uberschritten, so mussen die Anlagen unter Wah-
rung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zurtickgefuhrt
werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass 8 12 nachstehend durch eine Ver-
anderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der An-
leger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wiederherzustellen.

§ 8 Anlagepolitik

1. Die Fondsleitung kann das Vermogen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen investieren.

a.

Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit glei-
cher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum of-
fenstehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das
Recht verkorpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben,
wie namentlich Warrants.

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den Emissionsbedingungen vor-
gesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Bdrse oder an einem anderen dem
Publikum offenstehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen
oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. f nachstehend einzubeziehen.

Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemdass Bst. a, Derivate gemass Bst b, Anteile bzw.
Aktien an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. ¢, Geldmarktinstrumente gemass Bst. d, Finanzindi-
zes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrundeliegen, und (ii) die zugrundeliegenden
Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind. Derivate sind entweder an einer Borse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spe-
zialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Ruckgabe
an den Emittenten jederzeit moéglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar.
Derivate kbnnen gemass 8 12 eingesetzt werden.

Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die
Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (ii) fir diese Zielfonds in Bezug
auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des
Fondsvermdgens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leerverkdufe von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten, Ausgabe und Ricknahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresbe-
richte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fur Effektenfonds und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat
als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der
schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewahrleistet
ist.

Die Fondsleitung darf dabei hochstens 20% des Fondsvermdégens in Anteile bzw. Aktien von Zielfonds
anlegen, die nicht den massgebenden Richtlinien der Europaischen Union entsprechen (OGAW), aber
diesen oder schweizerischen Effektenfonds gleichwertig sind.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile bzw. Aktien von Zielfonds erwerben, die unmit-
telbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Betei-
ligung verbunden ist.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften
Uber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emit-
tenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der
Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn
die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.
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3.

f.  Andere als die vorstehend in Bst. a bis e genannten Anlagen insgesamt bis héchstens 10% des Fonds-
vermogens; nicht zulassig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikate, Waren und Warenpa-
pieren sowie (ii) echte Leerverkdufe von Anlagen aller Art.

Das Anlageziel des Anlagefonds besteht darin, durch Investitionen in europdaische klein- und mittelkapitali-
sierte Unternehmen ex UK langfristig Kapitalwachstum zu erzielen. Bei der Auswahl der Investitionen soll
dem Value-Ansatz Rechnung getragen werden.

Anlagepolitik des Anlagefonds:
Die Fondsleitung investiert

a. mindestens 70% des Fondsvermdgens in direkte oder indirekte Beteiligungswertpapiere und -rechte
(Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und ahnliches) von kleinen
und mittelgrossen Unternehmen, die ihre Bérsenkotierung, ihren Sitz oder den Uberwiegenden Teil
ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in Europa ex UK haben und Gber eine Borsenkapitalisierung von maxi-
mal 15 Mia. EUR verfligen;

b. hochstens 30 % des Fondsvermdgens in:

ba. direkte oder indirekte Anlagen in Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine,
Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen, die ihren Sitz
oder den Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in Europa haben und die Anforde-
rungen bezuglich vorstehendem Bst. a nicht genligen;

bb. direkte oder indirekte Anlagen in Geldmarktinstrumente, i.S.v. Art. 74 Abs. 1 und 2 KKV;

c. Der Anteil der indirekten, tber kollektive Kapitalanlagen gehaltenen Anlagen ist auf 20% des Fonds-
vermdgens beschrankt.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im An-
hang zum Fondsvertrag offengelegt.

§ 9 Fliissige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene flussige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds und in
allen Wahrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als flussige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht
und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten.

Anlagetechniken und -instrumente

§ 10 Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschafte.

§ 11 Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

§ 12 Derivate

1.

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafur, dass der Einsatz von Derivaten in seiner 6kono-
mischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in
diesem Fondsvertrag und im Basisinformationsblatt genannten Anlagezielen oder zu einer Veranderung
des Anlagecharakters des Anlagefonds fuhrt. Zudem mussen die den Derivaten zugrundeliegenden Basis-
werte nach diesem Fondsvertrag als Anlagen zulassig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen durfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsiche-
rung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kol-
lektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.
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Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz I zur Anwendung. Der Einsatz der Derivate bt un-
ter Berucksichtigung der nach diesem Paragrafen notwendigen Deckung weder eine Hebelwirkung auf das
Fondsvermdgen aus noch entspricht dieser einem Leerverkauf.

Es durfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese umfassen:

a. Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwi-
schen dem Verkehrswert des Basiswertes und dem Ausubungspreis abhangt und null wird, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

b. Credit Default Swaps (CDS);

c. Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhangig vom Wert des Basiswertes oder einem absoluten
Betrag abhangen;

d. Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswertes abhangt.

Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung entweder einem Verkauf (engagementredu-
zierendes Derivat) oder einem Kauf (engagementerhéhendes Derivat) eines Basiswertes ahnlich.

a. Bei engagementreduzierenden Derivaten mussen die eingegangenen Verpflichtungen unter Vorbe
halt von Bst. b und d dauernd durch die dem Derivat zugrundeliegenden Basiswerte gedeckt sein.

b. Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagementreduzierenden Derivaten
zulassig, die auf einen Index lauten, welcher

— von einer externen, unabhangigen Stelle berechnet wird;
—  fir die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist;
— in einer adaquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.
c. Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt Gber die Basiswerte oder Anlagen verfiigen kénnen.

d. Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden Basiswerte mit
dem «Delta» gewichtet werden.

Bei engagementerhéhenden Derivaten muss das Basiswertaquivalent einer Derivatposition dauernd durch
geldnahe Mittel gemass Art. 34 Abs. 5 KKV-FINMA gedeckt sein. Das Basiswertaquivalent berechnet sich bei
Futures, Optionen, Swaps und Forwards gemass Anhang 1 der KKV-FINMA.

Die Fondsleitung hat bei der Verrechnung von Derivatpositionen folgende Regeln zu bertcksichtigen:

a. Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswertes sowie gegenlaufige Positionen in Deri-
vaten und in Anlagen des gleichen Basiswertes durfen miteinander verrechnet werden ungeachtet des
Verfalls der Derivate (,Netting"), wenn das Derivat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde,
um die mit dem erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu elimi-
nieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden und der Anrechnungsbetrag der
Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b. Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzu-
sichernde Vermdgenswert, so sind fir eine Verrechnung, zusatzlich zu den Regeln von Bst. a, die Vo-
raussetzungen zu erfillen (,Hedging"), dass die Derivat-Geschafte nicht auf einer Anlagestrategie be-
ruhen durfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduk-
tion des Risikos fuhren, die Risiken des Derivats muissen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden
Derivate, Basiswerte oder Vermogensgegenstande missen sich auf die gleiche Klasse von Finanzin-
strumenten beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewdhnlichen Marktbe-
dingungen effektiv sein.

c. Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer
Hebelwirkung fihren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, kénnen ohne die Anforderungen ge-
mass Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden.

d. Gedeckte Absicherungsgeschafte durch Zinsderivate sind zuldssig. Wandelanleihen dirfen bei der Be-
rechnung des Engagements aus Derivaten unbericksichtigt bleiben.
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Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann
die Geschafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a.

Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren abschliessen, wel-
che auf diese Geschaftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfiihrung des Geschaftes
gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren
Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrs-
wert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Ist fiir ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhéltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und
in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestutzt auf den Verkehrswert der Basiswerte, von de-
nen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags Uber
ein solches Derivat sind grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuho-
len, wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte
unterbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind zuldssig aus Grunden der Risikoverteilung
oder wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei
eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fur die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann
ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei mdglichen Gegenparteien ver-
zichtet werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Griinde hierflr sowie der Vertrags-
abschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte durfen im Rahmen eines OTC-Geschafts nur Sicherheiten ent-
gegennehmen, welche die Anforderungen gemadss Art. 51 KKV-FINMA erfullen. Der Emittent der Sicher-
heiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei oder
von einer dem Konzern der Gegenpartei angehdrigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben
sein. Die Sicherheiten mussen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Bérse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens
boérsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung
der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erfullen. Insbesondere
mussen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren,
wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen
Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwertes entsprechen. Vorbe-
halten bleiben Ausnahmen fiir 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Wei-
ter mussen die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten die Verfiigungsmacht und die Verfiigungsbe-
fugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der
Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kdonnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der De-
potbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer be-
aufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht tber-
tragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

10. Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimallimi-

ten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu berucksichtigen.

§ 13 Aufnahme und Gewdhrung von Krediten

1.
2.

Die Fondsleitung darf fir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf fir hdchstens 10% des Nettofondsvermdgens vorlibergehend Kredite aufnehmen.

§ 14 Belastung des Fondsvermégens

1.

Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 10% des Nettofondsvermdgens verpfanden
oder zur Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Fondsvermdgens mit Burgschaften ist nicht gestattet. Ein engagementerhéhendes Kre-
ditderivat gilt nicht als Burgschaft im Sinne dieses Paragraphen.
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C.

Anlagebeschrankungen

§ 15 Risikoverteilung

1.

10.

11.

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a. Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diversi-
fiziert ist und fir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener Weise ver-
offentlicht wird;

b. flussige Mittel gemass § 9;
c. Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten
als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate héchstens 10% des Fondsvermdégens in Effekten und
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstru-
mente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des Fondsvermdgens angelegt sind, darf 40% des Fonds-
vermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben
Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in Bankgut-
haben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Fondsvermdégens in OTC-Geschaften bei derselben Gegenpartei
anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union hat, oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen
in der Schweiz gleichwertig ist, so erhéht sich diese Limite auf 10% des Fondsvermdgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art.
50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos
nicht berucksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners dirfen insgesamt 20% des Fondsvermadgens nicht Ubersteigen.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe durfen insgesamt 20% des
Fondsvermdgens nicht Ubersteigen.

Die Fondsleitung darf hdchstens 20% des Fondsvermdgens in Anteilen bzw. Aktien desselben Zielfonds an-
legen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte
ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten
auszulben.

Die Fondsleitung darf fur das Fondsvermogen hochstens 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere,
der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie héchstens 20%
der Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldver-
schreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen nicht berechnen I3sst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktin-
strumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von inter-
nationalen Organisationen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehoéren, begeben oder garantiert werden.
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IV.Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Ruck-

nahme von Anteilen

§ 16 Berechnung des Nettoinventarwertes

1.

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir
jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des Anla-
gefonds berechnet. Fur Tage, an welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlageldander des Anlagefonds
geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage) oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinne
von § 17 Ziff. 4 vorliegen, findet keine Berechnung des Fondsvermogens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte Anla-
gen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen,
fur die keine aktuellen Kurse verfagbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf
im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Er-
mittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grunds-
atze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Wer-
den sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher
Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlager-
endite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingun-
gen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird
bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit glei-
chen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf
Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils ergibt sich aus dem Verkehrswert des Fondsvermdgens, vermindert
um allfallige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen An-
teile. Er wird auf die kleinste gangige Einheit der Rechnungseinheit gerundet.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

1.

Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage fir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im An-
hang genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fir die Ausgabe und Riicknahme massgebende Preis
der Anteile wird friihestens an dem dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt
(Forward Pricing). Der Anhang regelt die Einzelheiten.

Sofern die Ein- bzw. Auszahlung in Effekten erfolgt (nachfolgend Ziff. 7), gilt dies analog flr die Bewertung
dieser Effekten.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestutzt auf die Schluss-
kurse des Vortages gemass 8 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe werden zum
Nettoinventarwert die Nebenkosten (namentlich marktubliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Ab-
gaben), die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages erwachsen, zuge-
schlagen. Bei der Ricknahme werden vom Nettoinventarwert die Nebenkosten, die dem Anlagefonds im
Durchschnitt aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen,
abgezogen. Der jeweils angewandte Satz ist aus dem Anhang ersichtlich. Ausserdem kann bei der Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass 8 18 zugeschlagen
resp. eine Ricknahmekommission gemass § 18 vom Nettoinventarwert abgezogen werden.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder Um-
tausch von Anteilen zurtickweisen.

Schroder European Small & Mid Cap Value Fund (ex UK) GD



Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Ruckzahlung der Anteile voriberge-
hend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a. ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermégens bildet,
geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b. ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

c. wegen Beschriankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von
Vermogenswerten Geschafte fur den Anlagefonds undurchfiihrbar werden;

d. zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der Ubrigen Anleger wesentlich be-
eintrachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverzuglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbe-
hérde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Rickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 genannten Grinden aufgeschoben ist, findet
keine Ausgabe von Anteilen statt.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen
an das Fondsvermdgen leistet («Sacheinlage» oder «contribution in kind» genannt) bzw. dass ihm im Falle
einer Kindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen werden («Sachauslage» oder «red-
emption in kind»). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die
Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Gber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen Geschaften
nur zu, sofern die Ausfiihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anlagepolitik des An-
lagefonds steht und die Interessen der Ubrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten durfen nicht dem
Fondsvermdgen belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen und Sachauslagen einen Bericht, der Angaben zu den einzelnen
Ubertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der Ubertragung, der Anzahl der als Ge-
genleistung ausgegebenen oder zurickgenommenen Anteile und einen allfalligen Spitzenausgleich in bar
enthalt. Die Depotbank prift bei jeder Sacheinlage oder Sachauslage die Einhaltung der Treuepflicht durch
die Fondsleitung sowie die Bewertung der ubertragenen Anlagen und der ausgegebenen bzw. zurickge-
nommenen Anteile, bezogen auf den massgeblichen Stichtag. Die Depotbank meldet Vorbehalte oder Be-
anstandungen unverzuglich der Prufgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.

V. Vergutungen und Nebenkosten

§ 18 Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

1.

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der
Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen héchstens 2% des Nettoinventar-
wertes belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus der Tabelle im Anhang ersichtlich.

Bei der Riicknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Riicknahmekommission zugunsten der Fondslei-
tung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen héchstens 2% des Net-
toinventarwertes belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus der Tabelle im Anhang er-
sichtlich.

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erhebt die Fondsleitung zudem zugunsten des Fondsvermo-
gens die Nebenkosten, die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages
bzw. aus dem Verkauf eines dem gekindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen (vgl. §
17 Ziff. 2). Der jeweils angewandte Satz ist aus dem Anhang ersichtlich. Ausgenommen davon sind Sachein-
lagen und Sachauslagen soweit dem Anlagefonds dadurch keine Kosten erwachsen. Entstehen bei Sachein-
lagen und Sachauslagen Kosten, werden dem Anleger lediglich die daraus erwachsenen Kosten belastet.
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§ 19 Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermégens

1.

Fur die Leitung, die Vermogensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds stellt
die Fondsleitung zulasten des Anlagefonds eine Kommission von jahrlich maximal 1% des Nettofondsver-
mdgens in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsver-
mogen belastet und jeweils am Quartalsende ausbezahlt wird (Verwaltungskommission).

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbe-
richt ersichtlich.

Fur die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des Anlagefonds und
die sonstigen in § 4 vorstehend aufgefiihrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank dem Fonds-
vermdgen eine Kommission von jahrlich maximal 0,15% des Nettofondsvermdgens, die pro rata temporis
bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und jeweils am Quartalsende
ausbezahlt wird (Depotbankkommission).

Der effektivangewandte Satz der Depotbankkommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht
ersichtlich.

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in
Ausflhrung des Fondsvertrages entstanden sind:

a. Kosten flir den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben, sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstan-
dards bei physischen Anlagen;

b. Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Anderungen, Auflésung oder Vereinigung des Anla-
gefonds;

c. JahresgebuUhr der Aufsichtsbehdrde;

d. Honorare der Priufgesellschaft fur die jahrliche Prifung sowie fiir Bescheinigungen im Rahmen der
Grindung, Anderungen, Auflésung oder Vereinigung des Anlagefonds;

e. Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Griindung, Anderungen, Auflé-
sung oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des An-
lagefonds und seiner Anleger;

f.  Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche Kosten fur Mit-
teilungen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehlverhalten der
Fondsleitung zuzuschreiben sind;

Kosten flr den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des Anlagefonds;

Kosten fir eine allfallige Eintragung des Anlagefonds bei einer auslédndischen Aufsichtsbehdrde, na-
mentlich von der auslidndischen Aufsichtsbehérde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten so-
wie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

i.  Kostenim Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den An-
lagefonds, einschliesslich der Honorarkosten fir externe Berater;

j. Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Anlagefonds eingetragenem geistigen
Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Anlagefonds;

k. alle Kosten, die durch Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrnehmung der Anlegerinteressen
durch die Fondsleitung, den Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank ver-
ursacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 3 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert abge-
zogen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen gemass den Bestimmungen im Anhang Retrozessionen
zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um die auf den Anleger entfallen-
den, dem Anlagefonds belasteten Gebihren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.
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6. Erwirbt die Fondsleitung Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mit-
telbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwal-
tung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist
(«verbundene Zielfonds»), so darf sie allféllige Ausgabe- oder Rlicknahmekommissionen der verbundenen
Zielfonds nicht dem Anlagefonds belasten.

VI. Rechenschaftsablage und Prifung

§ 20 Rechenschaftsablage
1. Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der Euro (EUR).
2. Das Rechnungsjahr luft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

3. Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondsleitung einen ge-
pruften Jahresbericht des Anlagefonds.

4. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veréffentlicht die Fonds-
leitung einen Halbjahresbericht des Anlagefonds.

5. Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.
§ 21 Priifung

Die Prufgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschrif-
ten wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Association Switzerland
(AMAS) eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prufgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im
Jahresbericht.

VII. Verwendung des Erfolges
§22

1. Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich spatestens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des
Rechnungsjahres in der Rechnungseinheit Euro an die Anleger ausgeschttet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschittungen aus den Ertragen vornehmen.

Bis zu maximal 20% des Nettoertrages, inklusive vorgetragene Ertrage aus friheren Rechnungsjahren, kén-
nen auf neue Rechnung vorgetragen werden. Auf eine Ausschittung kann verzichtet und der gesamte Net-
toertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen werden, wenn

a. der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friheren Rech-
nungsjahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilsklasse weniger als 1% des Nettoinventar-
wertes der kollektiven Kapitalanlage oder der Anteilsklasse betragt, und

b. der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friheren Rech-
nungsjahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilsklasse weniger als CHF 1.00 der kollektiven
Kapitalanlagen bzw. der Anteilsklasse betragt.

2. Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten kénnen von der Fondsleitung
ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

VIII. Publikationen des Anlagefonds
§23

1. Publikationsorgan des Anlagefonds ist das in der Tabelle im Anhang aufgefiihrte Printmedium oder elekt-
ronische Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

2. Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fondsver-
trages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden
kdnnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereini-
gung von Anteilsklassen sowie die Auflésung des Anlagefonds veréffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes
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wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger nicht bertGhren oder die ausschliesslich formeller
Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht ausgenommen wer-
den.

Die Fondsleitung gibt dem Anleger jederzeit den aktuellen Inventarwert pro Fondsanteil auf sein Begehren
hin bekannt.

Der Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt?> und die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte kénnen
bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

IX. Umstrukturierung und Auflésung

§ 24 Vereinigung

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeit-
punkt der Vereinigung die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden Anlage-
fonds auf den Ubernehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger des Ubertragenden Anlagefonds erhal-
ten Anteile am Ubernehmenden Anlagefonds in entsprechender Héhe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung
wird der Ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des tbernehmenden
Anlagefonds gilt auch fur den Gbertragenden Anlagefonds.

Anlagefonds kdnnen nur vereinigt werden, sofern:
a. die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b. sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c. die entsprechenden Fondsvertrage bezuglich folgender Bestimmungen grundsatzlich tbereinstim-
men:

— die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen
Risiken,

— die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen
und Rechten,

— die Art, die H6he und die Berechnung aller Verglitungen, die Ausgabe- und Riicknahmekommis-
sionen sowie die Nebenkosten fur den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Gebuhren, Ab-
gaben), die dem Fondsvermdgen oder den Anlegern belastet werden durfen,

— die Ricknahmebedingungen,
— die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Aufldsung;

d. am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhaltnis berech-
net und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten Gbernommen werden;

e. weder den Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten bleiben die Best-
immungen gemass 8§ 19 Ziff. 3 Bst. b, d und e.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehérde
einen befristeten Aufschub der Rickzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veréffentlichung die beabsichtigten An-
derungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan
der Aufsichtsbehérde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthilt Angaben zu den Griinden der
Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds und den allfélligen Unterschieden zwischen dem

2 Der Begriff “Basisinformationsblatt” in diesem Dokument umfasst Basisinformationsblatter gemass Art. 58 und Art. 59 Abs. 2 FIDLEG. Fur
die Einflhrung von Basisinformationsblattern besteht gemass Art. 110 der Verordnung Uber die Finanzdienstleistungen vom 6. November
2019 («FIDLEV») in Verbindung mit Art. 144 KKV eine regulatorische Ubergangsfrist bis 31. Dezember 2022. Unter Art. 10 Abs. 5 aKAG war der
Anlagefonds aufgrund des auf qualifizierte Anleger beschrankten Anlegerkreises von der Erstellung von wesentlichen Anlegerinformationen

befreit. Die Fondsleitung wird fiir den Anlagefonds per Ablauf der regulatorischen Ubergangsfrist neu ein Basisinformationsblatt erstellen.
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Ubernehmenden und dem Ubertragenden Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu all-
falligen Unterschieden in den Vergltungen, zu allfdlligen Steuerfolgen fir die Anlagefonds sowie die Stel-
lungnahme der kollektivanlagengesetzlichen Prufgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die
beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Mo-
nate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds. Dabei weist
sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen seit der Publikation Einwen-
dungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer
Anteile in bar verlangen bzw. den Antrag auf Sachauslage gemass § 17 Ziff. 7 stellen konnen.

Die Prufgesellschaft Uberprift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfuhrung der Vereinigung und aus-
sert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehérde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdérde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug
der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemassen Durchfiihrung sowie das Um-
tauschverhaltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des Ubernehmenden Anlagefonds
und im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fiir den Ubertragenden Anlagefonds ist ein ge-
prufter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

§ 25 Umwandlung in eine andere Rechtsform

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds in Teilvermdgen einer SICAV nach
schweizerischem Recht umwandeln, wobei die Aktiven und Passiven des/der umgewandelten Anlagefonds
zum Zeitpunkt der Umwandlung auf das Anleger-Teilvermdgen einer SICAV Ubertragen werden. Die Anle-
ger des umgewandelten Anlagefonds erhalten Anteile des Anleger-Teilvermogens der SICAV mit einem ent-
sprechenden Wert. Am Tag der Umwandlung wird der umgewandelte Anlagefonds ohne Liquidation auf-
gelost, und das Anlagereglement der SICAV gilt fir die Anleger des umgewandelten Anlagefonds, die Anle-
ger des Anleger-Teilvermdgens der SICAV werden.

Der Anlagefonds darf nur in Teilvermégen einer SICAV umgewandelt werden, wenn:
a. der Fondsvertrag dies vorsieht und das Anlagereglement der SICAV dies ausdrucklich festhalt;
b. der Anlagefonds und das Teilvermdgen von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c. der Fondsvertrag und das Anlagereglement der SICAV bezlglich folgender Bestimmungen grundsatz-
lich Ubereinstimmen:

- die Anlagepolitik (einschliesslich Liquiditat), die Anlagetechniken (Wertpapierleihe, Pensionsge-
schafte und umgekehrte Pensionsgeschafte, Finanzderivate), Kreditaufnahme und -vergabe, Ver-
pfandung von Vermdgenswerten der gemeinsamen Anlage, Risikoverteilung und Anlagerisiken,
die Art der kollektiven Kapitalanlage, der Anlegerkreis, die Anteils-/Aktienklassen und die Berech-
nung des Nettoinventarwerts,

- die Verwendung von Nettoerlésen und Verausserungsgewinnen aus der Verausserung von Ge-
genstanden und Rechten,

- die Verwendung des Ergebnisses und die Berichterstattung,

- Art, H6he und Berechnung aller Vergutungen, Ausgabe- und Riicknahmeabschlage sowie Neben-
kosten fur den Erwerb und die Verausserung von Anlagen (MaklergebUhren, Abgaben, Steuern),
die dem Fondsvermdgen oder der SICAV, den Anlegern oder den Aktionaren belastet werden kén-
nen, vorbehaltlich rechtsformspezifischer Nebenkosten der SICAV,

- die Bedingungen flr Ausgabe und Rucknahme,
- die Laufzeit des Vertrags oder der SICAV,

- das Publikationsorgan;
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d. die Bewertung der Vermdgenswerte der beteiligten kollektiven Kapitalanlagen, die Berechnung des
Umtauschverhéltnisses und die Ubertragung der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten erfolgen am
selben Tag;

e. dem Anlagefonds oder der SICAV bzw. den Anlegern oder Aktionaren entstehen keine Kosten.

Die FINMA kann die Aussetzung der Ricknahme fir einen bestimmten Zeitraum genehmigen, wenn abseh-
bar ist, dass die Umwandlung ldnger als einen Tag dauern wird.

Die Fondsleitung hat der FINMA vor der geplanten Veréffentlichung die geplanten Anderungen des Fonds-
vertrages und die geplante Umwandlung zusammen mit dem Umwandlungsplan zur Prifung vorzulegen.
Der Umwandlungsplan enthalt Angaben zu den Griinden fir die Umwandlung, zur Anlagepolitik der be-
troffenen kollektiven Kapitalanlagen und zu allfalligen Unterschieden zwischen dem umgewandelten Anla-
gefonds und dem Teilvermdgen der SICAV, zur Berechnung des Umtauschverhaéltnisses, zu allfélligen Un-
terschieden in der Vergltung, zu allfélligen steuerlichen Folgen fiir die kollektiven Kapitalanlagen sowie die
Stellungnahme der Prufgesellschaft des Anlagefonds.

Die Fondsleitung veréffentlicht allfallige Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die ge-
plante Umwandlung und den vorgesehenen Zeitpunkt in Verbindung mit dem Umwandlungsplan mindes-
tens zwei Monate vor dem von ihr in der Publikation des umgewandelten Anlagefonds festgelegten Zeit-
punkt. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen nach der
Publikation bzw. Mitteilung Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages er-
heben oder die Rickzahlung ihrer Anteile verlangen kénnen.

Die Prufgesellschaft des Anlagefonds bzw. der SICAV (falls abweichend) prift unverzuiglich die ordnungs-
gemasse Durchfihrung der Umwandlung und erstattet der Fondsleitung, der SICAV und der FINMA dar-
Uber Bericht.

Die Fondsleitung meldet der FINMA unverzulglich den Abschluss der Umwandlung und leitet der FINMA die
Bestatigung der Prufgesellschaft Uber die ordnungsgemasse Durchfiihrung des Geschafts und den Um-
wandlungsbericht im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds weiter.

Die Fondsleitung oder die SICAV erwahnt die Umwandlung im nachsten Jahresbericht des Anlagefonds bzw.
der SICAV und in einem allfallig friher verdffentlichten Halbjahresbericht.

§ 26 Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung

1.
2.

Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kédnnen die Auflésung des Anlagefonds durch Kiindigung des Fonds-
vertrages fristlos herbeifthren.

Der Anlagefonds kann durch Verfiigung der Aufsichtsbehorde aufgeldst werden, insbesondere wenn er
spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichts-
behorde auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht Gber ein Nettovermogen
von mindestens 5 Millionen Schweizerfranken (CHF) (oder Gegenwert) verfugt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehoérde die Auflésung unverziglich bekannt und veréffentlicht sie im
Publikationsorgan.

Nach erfolgter Kindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Anlagefonds unverzuglich liqui-
dieren. Hat die Aufsichtsbehdrde die Auflésung des Anlagefonds verfuigt, so muss dieser unverzuglich liqui-
diert werden. Die Auszahlung des Liquidationserldses an die Anleger ist der Depotbank tUbertragen. Sollte
die Liquidation ldngere Zeit beanspruchen, kann der Erl6s in Teilbetrdgen ausbezahlt werden. Vor der
Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehérde einholen.

X. Anderung des Fondsvertrages

§27

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden, oder besteht die Absicht, die Fondsleitung oder die Depot-
bank zu wechseln, so hat der Anleger die Mdglichkeit, bei der Aufsichtsbehérde innert 30 Tagen nach der Publi-
kation Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger dartiber, auf welche
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Fondsvertragsanderungen sich die Prifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitat durch die FINMA er-
strecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages kénnen die Anleger Gberdies unter Beachtung der vertragli-
chen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Falle gemass § 23 Ziff. 2, welche
mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht ausgenommen sind.

XI. Anwendbares Recht und Gerichtsstand
§28

1. Der Anlagefonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz tiber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der Verordnung uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. No-
vember 2006 (KKV) sowie der Verordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August
2014 (KKV-FINMA).

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung in Zurich.
FUr die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.
Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 1. August 2022 in Kraft.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 1. Januar 2020.

oA weN

Bei der Genehmigung des Fondsvertrages pruft die FINMA ausschliesslich Bestimmungen nach Art. 35a
Abs. 1 Bst. a-g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

Genehmigung des Fondsvertrages durch die FINMA: 28. Juni 2022.

Die Fondsleitung: Die Depotbank:

Schroder Investment Management (Switzerland) AG Credit Suisse (Schweiz) AG
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Teil Il - Anhang

Erganzende Angaben zum Fondsvertrag des Schroder European Small & Mid Cap Value Fund (ex UK), vertragli-
cher Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art "Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen" fir qualifizierte Anle-
ger.

1. Informationen iiber die Fondsleitung

1.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die Schroder Investment Management (Switzerland) AG. Seit der Grundung im Jahre 1988
als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Zurich im Fondsgeschaft tatig.

1.2 Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltete in der Schweiz per 31. Dezember 2022 insgesamt funf kollektive Kapitalanlagen,
wobeij sich die Summe der verwalteten Vermoégen auf CHF 2,601 Mia. belief.

Weiter erbringt die Fondsleitung insbesondere die folgenden Dienstleistungen:
—  Vertriebstatigkeit fur auslandische kollektive Kapitalanlagen der Schroder Group;
—  Vertretung fur auslandische kollektive Kapitalanlagen der Schroder Group;

—  Erbringung von Vermdgensverwaltungsdienstleistungen (einschliesslich damit zusammenhangender ad-
ministrativer Dienstleistungen) fur professionelle und institutionelle Kunden (einschliesslich Kollektivver-
mogen);

—  Erbringung von Anlageberatungsdienstleistungen (einschliesslich damit zusammenhangender administra-
tiver Dienstleistungen) fur professionelle und institutionelle Kunden (einschliesslich Kollektivwermégen);

—  Erbringung von unterstitzenden administrativen Dienstleistungen im Fondsgeschaft fur Gesellschaften der
Schroder Group.

Auf der Internetseite www.schroders.ch sind zusatzliche Informationen erhaltlich.

1.3 Verwaltungs- und Leitungsorgane

Verwaltungsrat

Karine Szenberg Prasidentin

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Global Co-Head of Client
Group, Schroder Investment Management (Europe) S.A., Paris; Mitglied des
Group Management Committees von Schroders plc, London; Mitglied des Auf-
sichtsrates von Schroders Capital Management France SAS, Paris; Mitglied des
Verwaltungsrates von Schroder Real Estate (France), Paris; Mitglied des Verwal-
tungsrates der APECI Association Professionelle des Entreprises de Conseil en
Investissement, Paris; Mitglied des Verwaltungsrates von BlueOrchard Finance
AG, Zurich

Serge Ledermann Vizeprasident
Unabhéangiges Mitglied des Verwaltungsrates.

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Prasident des Verwaltungs-
rates der XO Investments SA, Neuchatel; Prasident des Verwaltungsrates der
Procimmo SA, Le Mont sur-Lausanne; Vizeprasident des Verwaltungsrates der
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Rothschild & Co. Bank AG, Zurich; Vizeprasident des Verwaltungsrates der Quil-
vest (Switzerland) Ltd, Zurich; Prasident des Verwaltungsrates der 1959 Advisors
SA, Tannay; Mitglied des Verwaltungsrates der Quaero Capital SA, Genf; Mitglied
des Verwaltungsrates der Smartnews SA, Genf; Prasident des Stiftungsrates der
BVG-Stiftung der Schroder & Co Bank AG, Zurich; Prasident des Stiftungsrates
der Vorsorgestiftung der Schroder & Co Bank AG, Zirich; Mitglied des Stiftungs-
rates der IST Investmentstiftung, IST2 Investmentstiftung und IST3 Investment-
stiftung, Zurich; Mitglied des Stiftungsrates der Fondation Leenaards, Lausanne

Andreas Markwalder

Delegierter des Verwaltungsrates und Geschaftsfuhrer der Fondsleitung

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Mitglied des Stiftungsrates
der BVG-Stiftung der Schroder & Co Bank AG, Zirich; Mitglied des Stiftungsrates
der Vorsorgestiftung der Schroder & Co Bank AG, Zurich

Benno Flury

Mitglied
Unabhangiges Mitglied des Verwaltungsrates.

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Head of Real Estate Switzer-
land der Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, St. Gallen; Pra-
sident des Verwaltungsrates der Ifang Park AG, Zurich; Stiftungsrat der
Swisscanto Freiztgigkeitsstiftung der Kantonalbanken, Basel; Mitglied des Anla-
gekomitees des Stilllegungsfonds fir Kernanlagen und Entsorgungsfonds fur
Kernkraftwerke STENFO, Bern; externes Mitglied der Anlagekommission der
Pensionskasse der Schweizerische Ruckversicherungs-Gesellschaft (Swiss Re),
Zurich; Mitglied der Kommission fiir Anlagefragen des Schweizerischen Pensi-
onskassenverbandes ASIP, Zurich

Dirk Lohmann

Mitglied

Senior Advisor Insurance Linked Securities bei der Fondsleitung

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Mitglied des Aufsichtsrates
der Talanx AG, Hannover; Mitglied des Verwaltungsrates von Secquaero Re ICC

(Guernsey) Ltd, St. Peter Port, Guernsey (einschliesslich der inkorporierten Zel-
len von Secquaero Re ICC (Guernsey) Ltd)

Oluremi Tolulope Olupitan

Mitglied

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Head of Multi Asset Growth
& Income Strategies, Schroder Investment Management Limited, London

Geschéftsfiihrung

Andreas Markwalder

Delegierter des Verwaltungsrates und Geschaftsfihrer

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Mitglied des Stiftungsrates
der BVG-Stiftung der Schroder & Co Bank AG, Zirich; Mitglied des Stiftungsrates
der Vorsorgestiftung der Schroder & Co Bank AG, Zurich

Stefan Frischknecht

Stellvertretender Geschaftsflhrer, Leiter Aktien Schweiz

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Mitglied des Verwaltungsra-
tes der IGIMO AG, Zurich

Daniel Grinig

Mitglied, General Counsel

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Mitglied des Verwaltungsra-
tes der IGIMO AG, Zirich
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Marcel Vogt Mitglied, Chief Operating Officer

Keine relevanten Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung

Dirk Dillinger Mitglied, Head of Finance

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Director der UK PEM Part-
ners Limited, London

1.4 Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betrug am 31. Dezember 2022 CHF 1 Mio. Das Ak-
tienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und voll einbezahlt.

Die Fondsleitung ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Schroder International Holdings Limited, London.

1.5 Ubertragung von Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat im Rahmen ihrer Tatigkeit als Fondsleitung und Vermégensverwalterin verschiedene Teil-
aufgaben an die folgenden Gesellschaften der Schroders Gruppe Ubertragen:

- Schroder Investment Management Ltd, London: verschiedene operationelle Dienstleistungen und Neben-
dienstleistungen zur Unterstitzung der Vermdgensverwaltungstatigkeit (insb. Trade Execution; Cash Man-
agement Services; Derivatives & Broker Management Services; Regulatory Operations Services; Pricing Sup-
port Services; Accounting Control Service Management; Performance Data Services; Fee Billing Services; Fi-
nance Support Services, Tax Services; Data Management Services; RFP, RFI & DDQ Services; Transition and
Implementation Support Services), unterstitzende Dienstleistungen in den Bereichen Compliance, Legal &
Governance, Risk Management und Finance; IT Dienstleistungen;

- Schroder Corporate Services Ltd, Horsham: verschiedene operationelle Dienstleistungen und Nebendienst-
leistungen (insb. Cash Operations; Asset Servicing; Custodian Oversight, Trade Confirmation/Reporting;
Trade Settlements; Reconciliation; Accounting Control Process Management; Regulatory Services; Reporting
Services);

- Schroder Investment Management (Europe) S.A., Luxemburg: operationelle Dienstleistungen in den Be-
reichen Finance, Regulatory & Risk;

Ausserdem hat die Fondsleitung im Zusammenhang mit der Verwaltung des Anlagefonds weitere Teilaufgaben
an die folgenden Dritten Ubertragen:

- Credit Suisse Funds AG, Zurich: Fund Accounting & Processing, Unterstitzung im Bereich Legal Reporting
(Erstellung der Jahres- und Halbjahresberichte), Unterstitzung bei der Erstellung der Basisinformationsblat-
ter und Factsheets;

- HSBC Continental Europe, Luxembourg, Luxemburg: Administrative Zusatzdienstleistungen im Bereich von
Zeichnungen und Rucknahmen von Anteilen in Zusammenarbeit mit der Depotbank und der Credit Suisse
Funds AG (Buchhaltung).

Die obigen Gesellschaften zeichnen sich durch ihre langjahrige Erfahrung in den entsprechenden Bereichen aus
und verfluigen jeweils Uber die fur diese Tatigkeiten erforderliche Bewilligung.

Die genaue Ausfuhrung des jeweiligen Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und den genannten Ge-
sellschaften abgeschlossener Vertrag.

2. Informationen liber die Depotbank

2.1 Allgemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist die Credit Suisse (Schweiz) AG, Paradeplatz 8, 8001 Zurich. Die Bank wurde im April 2015 in der
Rechtsform einer Aktiengesellschaft in Zurich gegrindet. Die Credit Suisse (Schweiz) AG hat im vierten Quartal
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2016 den groéssten Teil des zur Division «Swiss Universal Bank» gehérenden Geschafts der Credit Suisse AG Uber-
nommen. Die Credit Suisse (Schweiz) AG ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Credit Suisse AG, Zurich.

2.2 Weitere Angaben zur Depotbank

Die Credit Suisse (Schweiz) AG bietet ein umfassendes Angebot an Bankdienstleistungen und -produkten fir in
der Schweiz domizilierte Privat-, Unternehmens- und institutionelle Kunden sowie fliir gewisse internationale
Kunden an.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermo-
gens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Fur Finanzinstrumente darf
die Aufbewahrung des Fondsvermdgens nur durch beaufsichtigte Dritt- und Zentralverwahrer erfolgen. Davon
ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt-
und Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der
Modalitaten des Anlageprodukts. Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an
den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt-
und Zentralverwahrer Uberdies nicht beaufsichtigt, so dirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen ge-
nldgen, welche an Schweizer Banken gestellt werden. Die Aufgaben der Depotbank bei der Delegation der Ver-
wahrung an einen Beauftragten richten sich nach 8 4 Ziff. 6 des Fondsvertrages. Die Depotbank haftet fir den
von einem Dritt- oder Zentralverwahrer verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweist, dass sie bei der Aus-
wahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umsténden gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehérden als «participating foreign financial institution (pFFI)» im Sinne des
Abkommens zwischen der Schweiz und den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fir eine
erleichterte Umsetzung von FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) «IGA Schweiz/USA» sowie Section
1471-1474 des U.S. Internal Revenue Code einschliesslich diesbezuglicher Erlasse gemeldet.

3. Informationen uber Dritte

3.1 Zahlstellen

Zahlstelle ist die Credit Suisse (Schweiz) AG, Paradeplatz 8, 8001 Zirich mit samtlichen Geschaftsstellen in der
Schweiz.

3.2 Vertreiber

Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds kann die Fondsleitung Vertreiber beauftragen.

3.3 Prufgesellschaft

Prifgesellschaft ist PricewaterhouseCoopers AG, Birchstrasse 160, 8050 Zurich.

4. Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von
Fondsanteilen

Fondsanteile werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zuriickgenommen. Keine
Ausgabe, Ricknahme und Bewertung findet an schweizerischen oder stadtziircherischen Feiertagen (Ostern,
Pfingsten, Weihnachten (inkl. Heiligabend), Neujahr (inkl. 31. Dezember), Nationalfeiertag etc.) statt sowie an
Tagen, an welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen sind oder wenn
ausserordentliche Verhaltnisse im Sinne von 8 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens zur Uhrzeit gemadss der Tabelle zum Anhang an einem
Bankwerktag (Auftragstag, T) bei der Depotbank vorliegen, werden vorbehaltlich der obigen Ausnahmen am
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nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag berechneten Inventarwerts abgewi-
ckelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch
nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Auftragstags berech-
net.

Der Nettoinventarwert eines Anteils ergibt sich aus dem Verkehrswert des Fondsvermogens, vermindert um
allfallige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, dividiert durch die Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Anteile.
Er wird auf die kleinste gangige Einheit der Rechnungseinheit gerundet (Rundung auf zwei Dezimalstellen).

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert zuzuglich der Ausga-
bekommission. Die Hohe der Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Tabelle ersichtlich.

Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert, abzuglich der
Ricknahmekommission. Die Hohe der Ricknahmekommission ist aus der nachfolgenden Tabelle ersichtlich.

Der Ausgabe- und Riucknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestutzt auf die Schlusskurse
des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe werden zum Nettoinven-
tarwert die Nebenkosten (namentlich marktubliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben), die dem
Anlagefonds im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages erwachsen, zugeschlagen. Bei der Riick-
nahme werden vom Nettoinventarwert die Nebenkosten, die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus dem Verkauf
eines dem gekulndigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, abgezogen. Der jeweils ange-
wandte Satz ist aus dem Anhang ersichtlich. Ausserdem kann bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen zum
Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass & 18 zugeschlagen resp. eine Riicknahmekommission ge-
mass § 18 vom Nettoinventarwert abgezogen werden.

Ausgabe- und Rucknahmepreise werden auf die kleinste gangige Einheit der Rechnungseinheit gerundet (Run-
dung auf zwei Dezimalstellen). Die Zahlung erfolgt jeweils zwei Bankarbeitstage nach dem Auftragstag (Valuta
T+2 Tage).

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefuhrt. Die Auslieferung von auf den Inhaber lauten-
den Anteilscheinen ist nicht zulassig.

5. Liquiditatsrisikomanagement

Um das Recht der Anleger auf jederzeitige Riickgabe ihrer Anteile (Art. 78 Abs. 2 KAG) grundsatzlich gewahrleis-
ten zu kénnen, tberwacht die Fondsleitung regelmassig die Liquiditatsrisiken einerseits der einzelnen Anlagen
im Hinblick auf deren Verausserbarkeit und andererseits des Anlagefonds in Bezug auf die Bedienung auf von
Ricknahmen. Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Zu diesem Zweck wur-
den Liquiditatsrisikomanagement Prozesse definiert und implementiert, welche insbesondere die Identifikation,
Uberwachung und die Rapportierung dieser Risiken erméglichen. Die Fondsleistung ermittelt periodisch den
Liquiditatsstatus des Anlagefonds unter Berucksichtigung quantitativer und qualitativer Kriterien auf Portfolio-
und Wertpapierebene. Bei der Berechnung des Liquiditatsstatus werden interne Liquiditatsschwellenwerte und
die Ergebnisse von Stresstests miteinbezogen. Dabei wird der Anlagefonds Extremszenarien, unter anderem
grosseren Ricknahmen, ausgesetzt. Die Resultate werden analysiert und falls notwendig Massnahmen definiert,
um potenzielle Liquiditatsengpdasse zu vermeiden.

6. Publikationen des Anlagefonds

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank, der Schaffung, Aufhe-
bung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie der Auflésung des Anlagefonds erfolgt die Verdffentlichung
durch die Fondsleitung auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch).
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7. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebstatigkeit gilt insbesondere jede
Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu férdern, wie die Organisa-
tion von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von Werbe- und Vertriebs-
materialien, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern, etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weiterge-
leitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger
von sich aus kostenlos Uber die Héhe der Entschadigung, die sie fur die Vertriebstatigkeit erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie flr die Vertrieb-
statigkeit der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte
auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden
GebUhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie:

- aus Gebulhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten
- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfullen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeit-
lichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

- das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven
Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters

- die H6he der vom Anleger generierten Gebuhren
- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer)
- die Unterstutzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase des Anlagefonds

- das gesamte Anlagevolumen der Kunden, die von ein und demselben Anlageberater beraten und/oder
betreut werden

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Héhe der Rabatte kostenlos offen.

8. Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Riickgabe von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden anlagefonds- und steuer-
rechtlichen Bestimmungen zur Anwendung.

a) Fir folgendes Land liegt eine Vertriebsbewilligung vor: die Schweiz.

b) Anteile dieses Anlagefonds durfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft, noch ausgeliefert wer-
den. Anteile dieses Anlagefonds durfen Birgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder an-
deren natirlichen oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der
US Einkommenssteuer unterliegt, sowie Personen, die gemass Regulation S des US Securities Act von 1933
und/oder dem US Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten, weder an-
geboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gegenuber nattirlichen oder juristischen Personen in bestimmten
Landern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen untersagen oder beschran-
ken.
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9. Steuerstatus

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaustausch):

Dieser Anlagefonds qualifiziert fur die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des ge-
meinsamen Melde- und Sorgfaltsstandards der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung (OECD) fiir Informationen Gber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.

FATCA:

Der Anlagefonds ist bei den US-Behorden als Registered Deemed Compliant Financial Institution unter einem
Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471-1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance
Act, einschliesslich diesbezlglicher Erlasse, “FATCA") angemeldet.

10. Datenschutz

Anleger, die Anteile des Anlagefonds zeichnen und halten, sollten beachten, dass ihre Daten (einschliesslich per-
sonlicher Daten) von der Fondsleitung und der Depotbank sowie von diesen beauftragten Dritten in der Schweiz
und im Ausland bearbeitet werden kénnen, soweit dies zur Erfullung der im Fondsvertrag vorgesehen Aufgaben
notwendig ist. Die von den Anlegern zur Verfugung gestellten Daten werden insbesondere verarbeitet im Zu-
sammenhang mit der Abwicklung von Zeichnungen, Ricknahmen und dem Umtausch von Anteilen, mit Aus-
schattungen an Anleger sowie zur Sicherstellung der Einhaltung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und/oder
steuerlicher Verpflichtungen der Fondsleitung, der Depotbank und/oder des Anlagefonds.

Alle Dienstleistungserbringer sind verpflichtet, die Daten vertraulich zu behandeln und ausschliesslich fir die
Zwecke zu nutzen, fur die sie ihnen zur Verfiigung gestellt werden. Die Datenschutzgesetzgebung im Ausland
kann von den Datenschutzbestimmungen in der Schweiz abweichen und einen geringeren Schutzstandard vor-
sehen.

Anleger kénnen sich in eigenem Ermessen weigern, der Fondsleitung oder der Depotbank die notwendigen Da-
ten mitzuteilen. In diesem Fall kbnnen Zeichnungsantrage des jeweiligen Anlegers abgelehnt werden.

Die Datenschutzrichtlinie der Fondsleitung wird auf der Webseite der Fondsleitung verdffentlicht
(https://www.schroders.com/de/privacy-policy/schweiz/).

11. Kurzdarstellung des Anlagefonds

Lancierungsdatum 1. November 2003
Valorennummer 1687542

CH0016875426
Lieferfahigkeit n/a
Rechnungseinheit EUR
Vergleichsindex* MSCI Europe ex UK SMID Cap Net in EUR
Verwendung des Erfolgs Ausschittung

Schroder European Small & Mid Cap Value Fund (ex UK) (29



Frist fir die taglichen Zeichnungen und

Rucknahmen am Auftragstag (T) 13:00 Uhr (CET)

Bewertungstag: Anzahl Bankwerktage ab
Auftragstag (T)

T+1

Valutatage ab Auftragstag (T) T+2

Maximale Ausgabekommission

: Derzeit wird keine Ausgabekommission erhoben.
(8 18 Ziff. 1 des Fondsvertrages)

Maximale Riicknahmekommission
(8 18 Ziff. 2 des Fondsvertrages)

Derzeit wird keine RUcknahmekommission erhoben.

Ausgabespesen 0.20%
(8 17 Ziff. 2 i.V.m. 8 18 Ziff. 3 des Fondsvertrages) !
Rucknahmespesen 0,20%
(8 17 Ziff. 2 i.V.m. 8 18 Ziff. 3 des Fondsvertrages)
Maximale Verwaltungskommission p.a. 1.00%
(8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) !
Maximale Depotbankkommission p.a. 0.15%
(8 19 Ziff. 2 des Fondsvertrages) !
0,70%
Total Expense Ratio (TER) 0,69%

2020 10,1%
Performance (Wahrung 0
EUR) 2021 22,9%

2022 -22,0%

* Der Anlagefonds wird nicht Benchmark orientiert verwaltet. Die Wertentwicklung des Anlagefonds wird mit dem Vergleichsindex,
dem MSCI Europe ex UK SMID Cap Net in EUR, verglichen. Der Vergleichsindex wird nur zu Performance-Vergleichszwecken heran-
gezogen und hat keinen Einfluss darauf, wie das Fondsvermdgen angelegt wird. Es wird erwartet, dass sich das Anlageuniversum des
Anlagefonds wesentlich mit den Komponenten des Vergleichsindex Gberschneidet. Die Fondsleitung investiert jedoch nach eigenem
Ermessen und es gibt keine Beschrédnkungen hinsichtlich des Ausmasses, in dem das Portfolio und die Performance des Anlagefonds
vom Vergleichsindex abweichen kénnen. Die Fondsleitung kann in Unternehmen oder Sektoren investieren, die nicht im Vergleichs-
index enthalten sind. Der Vergleichsindex wurde ausgewahlt, weil die Fondsleitung der Ansicht ist, dass der Index angesichts des
Anlageziels und der Anlagepolitik des Anlagefonds ein geeigneter Vergleich fir Performancezwecke ist.

Schroder Investment Management (Switzerland) AG Central 2, CH-8001 Zurich
Tel. +41 (0)44 250 11 11

www.schroders.ch
contact@schroders.ch
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