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Jahresbericht per 31.12.2023 M/
RP Global Diversified Portfolio

TATIGKEITSBERICHT

Das Portfoliomanagement des Investmentvermdgens ist ausgelagert auf RP Rheinische Port-
folio Management GmbH, Kdlin.

1. Anlageziele und Anlagestrategie

Der RP Global Diversified Portfolio investiert weltweit in vier verschiedene Anlageklassen: In
jeweils gleicher Gewichtung wird das Fondsvermoégen breit diversifiziert in Renten, Immobilien,
Aktien und Alternative Investments angelegt. Dabei werden unter Alternativen Investments alle
Strategien zusammengefasst, die nicht den traditionellen Anlagesegmenten Aktien, Renten und
Immobilien zuzuordnen sind, wie z.B. Rohstofffonds oder Absolute Return Strategien. Vorbild
fur diese Multi-Asset-Strategie sind die Stiftungsfonds amerikanischer Eliteuniversitaten, die seit
vielen Jahren sehr erfolgreich nach diesem Konzept agieren.

Die einzelnen Anlageklassen werden weitgehend durch Ziel-Investmentvermégen oder — etwa
bei Immobilien und Rohstoffen — durch Zertifikate abgebildet. Daneben kdnnen auch Derivate
eingesetzt werden.

2. Anlagepolitik und —ergebnis

Durch das Prinzip des Rebalancings werden jeweils zum Jahreswechsel etwaige Gewinne ein-
zelner Assetklassen realisiert und antizyklisch in riicklaufige oder unterbewertete Anlageklassen
investiert, um so die strategische, prozentuale Gewichtung wieder herzustellen. Zum Jahresbe-
ginn wurden entsprechend alle vier Assetklassen auf ihre strategische Gleichgewichtung zu-
rickgefuhrt.

Mit einer absolut positiven aber relativ zum Gesamtportfolio unterdurchschnittlichen Entwicklung
reduzierte sich bis zum Ende des Berichtszeitraumes der Anteil an Rentenfonds im Portfolio
geringflgig auf 22,2 % des Fondsvermdgens. Aufgrund der Unsicherheit rund um die Finanz-
und Geldpolitik fihrender Lander sowie der weiteren Entwicklung der Inflation mit dem damit
einhergehenden Risiko bei steigenden Zinsen Kursverluste zu erleiden, wurden im Rentenseg-
ment erneut flexible Strategien ausgewahlt. Dadurch konnten die Verluste aufgrund der im Jah-
resverlauf tatsachlich gestiegenen langfristigen Kapitalmarktzinsen per Saldo vermieden wer-
den. Am starksten entwickelten sich das Segment der Aktienfonds, so dass deren Gewichtung
im Jahresverlauf auf 27,3 % anstieg. Der Bereich Alternative Investments leistete ebenfalls ei-
nen positiven Performancebeitrag.

Die Immobilienanlageklasse war relativ gesehen die schwéchste im Portfolio, was hauptsachlich
auf die gestiegenen Zinsen zurtickzufiihren ist. Allerdings konnten die Immobilieninvestments
trotz eines herausfordernden Umfelds ebenfalls einen positiven Wertbeitrag ausweisen. Einer
der Hauptfaktoren dahinter war die deutliche Kurserholung bei Immobilienaktien-Fonds im letz-
ten Quartal sowie der Wechsel des Anlagefokus von den USA auf Europa, was sich rickbli-
ckend als eine gute Entscheidung erwies. Die Uber zwei Verbriefungsstrukturen (Zertifikate) ge-
haltenen Anteile an einem Immobilien-Dachfonds, der seinerseits in geschlossenen Immobili-
enfonds angelegt ist, sind im Wert leicht gestiegen. Grund hierfir ist, dass eine der Verbrie-
fungsstrukturen ,thesaurierend” ausgestaltet ist, d.h. die jahrlichen Ertrage der Zielfonds verlei-
ben in der Struktur.

Im Berichtszeitraum erhohte sich der Anteilwert des RP Global Diversified Portfolio um 6,54 %.
Die Berechnung erfolgt gemaf Bundesverband Investment und Asset Management e.V. — BVI.
Wir weisen darauf hin, dass historische Daten zu Wertentwicklungen des Fonds keine Prognose
auf eine @hnliche Entwicklung in der Zukunft zulassen.
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Quellen des VeraulRRerungsergebnisses

Das VeraulRerungsergebnis ist insgesamt positiv. Hauptursachlich dafur waren realisierte Ge-
winne im Bereich Alternative Investments. Das Netto-Veraul3erungsergebnis im Bereich der Ak-
tienfonds war ebenfalls leicht positiv. Ein leichter Netto-Verlust entstand hingegen wegen Devi-
sentermingeschaften, die zur Absicherung von Wahrungsrisiken eingegangen wurden.

3. Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Die Risikostruktur des RP Global Diversified Portfolio bestimmt sich neben dem Einsatz von
Derivaten im Wesentlichen durch die gehaltenen Zielfonds bzw. Zertifikate (im Wesentlichen
Verbriefungsstrukturen von Immobilienfonds). Durch Unterschiede in der Anlagestruktur der ge-
haltenen Zielfonds bzw. Zertifikate ergibt sich dabei zusatzlich ein Risikominderungseffekt auf
Ebene des Dachfonds.

Zinsanderungsrisiken

Anhand der Restlaufzeiten lasst sich der Einfluss einer Marktzinsanderung auf das Portfolio
abschatzen. Je niedriger die Restlaufzeit des Portfolios, desto geringer ist die negative Wirkung
auf die Rentenkurse bei einem Zinsanstieg. Bei der Auswahl der Rentenfonds wurde der
Schwerpunkt auf Portfolien mit kurzlaufenden Anleihen bzw. kurzen Zinsanpassungsterminen
gesetzt, so dass die Zinsanderungsrisiken nicht als hoch angesehen werden.

Wahrungsrisiken

Teilweise lauten Einzelinvestments auf Fremdwahrung, zudem kénnen auch die in den Einzelin-
vestments enthaltenen Vermogensgegenstande auf Fremdwahrungen lauten. Im gesamten Be-
richtszeitraum wurden US-Dollar Positionen teilweise durch Devisentermingeschéfte abgesi-
chert, um die Wahrungsrisiken zu begrenzen. Daneben kénnen sich Fremdwahrungsrisiken
auch dadurch ergeben, dass die gehaltenen Zielinvestments ihrerseits Anlagen in Fremdwah-
rung tatigen. Absicherungen erfolgen hier gegebenenfalls auf Ebene der Zielinvestments.
Grundsatzlich bietet die Anlage in unterschiedlichen Wahrungen aber auch einen Diversifikati-
onseffekt, so dass hieraus auch Chancen auf positive Kursentwicklungen erwachsen kénnen.

Sonstige Marktpreisrisiken

Neben Anlagen in verzinslichen Wertpapieren erfolgen Uber Zielfonds auch Anlagen in alterna-
tiven Anlagestrategien und Aktien sowie Immobilien. Auch alternative Anlagestrategien kénnen
sich ungunstigen Entwicklungen an den Kapitalmarkten nicht entziehen. Durch die Mischung
der vier Anlagebereiche Renten, Immobilien, Aktien und Alternative Investments erachten wir
den RP Global Diversified insgesamt als relativ robust gegeniiber den tblichen Marktpreisrisi-
ken ausgerichtet.

Der Immobilienmarkt war im Berichtszeitraum von allgemeinen Preisriickgangen betroffen. Der
Umfang der Preisriickgénge hangt dabei sehr stark von der Lage und Struktur der Immobilie ab.
Im Berichtszeitraum war bei den Immobilieninvestitionen im RP Global Absolute Return keine
relevante Abwertung festzustellen. Wir weisen dennoch darauf hin, dass bei Immobilienanlagen
Uiber Zielfonds — wie hier indirekt Uber eine Verbriefungsstruktur — die bei den Immobilien gege-
benenfalls eingetretenen Preisriickgange erst verzogert abgebildet werden, da die Bewertung
der Immobilien auf Fondsebene teilweise nur im jahrlichen Turnus vorgenommen wird.

Durch die Mischung der vier Anlagebereiche Renten, Immobilien, Aktien und Alternative Invest-
ments erachten wir den RP Global Diversified insgesamt als relativ robust gegenuiber den ubli-
chen Marktpreisrisiken ausgerichtet.
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Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als Gefahr von Verlusten definiert, die in Folge von Unangemes-
senheit oder Versagen von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder aufgrund exter-
ner Ereignisse eintreten, einschliel3lich Rechtsrisiken. Entsprechend den aufsichtsrechtlichen
Vorgaben hat die Gesellschaft eine unabhangige Compliance-Funktion eingerichtet, die darauf
ausgelegt ist, die Angemessenheit und Wirksamkeit der seitens der Gesellschaft zur Einhaltung
externer und interner Vorgaben eingerichteten Ma3nahmen und Verfahren zu tiberwachen und
regelmafig zu bewerten und somit die operationellen Risiken méglichst gering zu halten. Zudem
wird die Ordnungsmafigkeit samtlicher relevanter Aktivitdten und Prozesse durch die Interne
Revision Uberwacht. Ausgelagerte Bereiche sind in die Uberwachung einbezogen. Im Berichts-
zeitraum kam es zu keinen besonderen Vorkommnissen hinsichtlich der permanent bestehen-
den operationellen Risiken.

Liguiditatsrisiken

Bei dem vom Sondervermdgen gehaltenen Zielfonds handelt es sich um OGAWSs, die jeweils
bewertungstaglich an die Fondsgesellschaft zuriickgegeben werden kénnen. Daneben werden
in Hohe von knapp 19% des Fondsvermogens zwei Zertifikate auf Immobilienfonds gehalten.
Fur die Zertifikate besteht ein Bdrsenlisting mit taglicher indikativer Preisfeststellung. Es ist al-
lerdings nicht gewahrleistet, dass eine borsentégliche VerauRerung erfolgen kann. Im Berichts-
zeitraum war keine Einschrankung der Liquiditat festzustellen.

Bonitats- und Adressenausfallrisiken

Bonitats- und Adressenausfallrisiken betreffen den Ausfall der Zins- und Tilgungszahlungen von
Anleihen. Wir bilden den Rentenanteil des RP Global Diversified Giber unterschiedliche Zielfonds
ab, die ihrerseits unterschiedliche Rentenmarkte abbilden und auf Grund investmentrechtlicher
Vorgaben ebenfalls eine Mischung ihrer Anlagen vornehmen. Insgesamt stufen wir daher die
Bonitats- und Adressenausfallrisiken fir den RP Global Diversified als eher niedrig ein. Das
Risiko des Emittentenausfalls bei den gehaltenen Zertifikaten erachten wir ebenfalls als gering,
da wir bei der Auswahl der Zertifikate darauf achten, dass der Anleger gegen den Ausfall des
Emittenten abgesichert ist.

4. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum waren keine wesentlichen Ereignisse fir den RP Global Diversified Port-
folio zu verzeichnen.
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Jahresbericht
fur RP Global Diversified Portfolio

Vermdgensibersicht zum 31.12.2023

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 26.353.142,78 100,15
1. Zertifikate 7.219.838,19 27,44

2. Investmentanteile 18.253.096,20 69,37
3. Derivate 21.225,04 0,08
4. Forderungen 72.281,04 0,27
5. Bankguthaben 786.702,31 2,99
Il. Verbindlichkeiten -40.498,75 -0,15
lll. Fondsvermdgen 26.312.644,03 100,00 ©

1) Auf Grund von Rundung bei der Berechnung % Anteil am Fondsvermégen, kann es zu geringfligigen Rundungsdifferenzen kommen.
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bestandspositionen
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 2.354.489,30 8,95
Zertifikate
WisdomTree Metal Securiti.Ltd. Physical Swiss Gold ETC09(unl) JEO0B588CD74 STK 7.400 0 0 EUR 178,8800 1.323.712,00 5,03
SG Options Europe ZERT 04.07.2027 FUND XS0356365527 uUsD 1.981 0 0 % 57,7100 1.030.777,30 3,92
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 4.865.348,89 18,49
Zertifikate
Guardian Segur SA-Compartment9 Notes 24.10.50 RP Immo Spezial XS1489809266 STK 1.583 239 87 EUR 1.509,2300 2.389.111,09 9,08
Suncap SCOOP S.A. Comp. Q Zert. 10.06.52 Strategie Immo. XS2469582543 STK 2.526 626 0 EUR 980,3000 2.476.237,80 9,41
Investmentanteile EUR 18.253.096,20 69,37
Gruppenfremde Investmentanteile
Al Leaders Inhaber-Anteile C DEOOO0A2PFOM4 ANT 3.500 0 0 EUR 140,5200 491.820,00 1,87
Aktienflex Protect US Inhaber-Anteile | DEOOOA3DIWS2 ANT 12.400 12.400 0 EUR 103,4800 1.283.152,00 4,88
Algebris UC.Fds-A.Macro Credit Reg. Shares | EUR Acc. 0.N. |IEOOBYT35D51 ANT 9.680 9.680 0 EUR 138,6400 1.342.035,20 5,10
BlueBay Fds-Finl Capital Bd Fd Namens-Ant.I-EUR o.N. LU1163202150 ANT 6.000 6.000 0 EUR 109,5100 657.060,00 2,50
Empureon Volatility One Fund Inhaber-Anteile | DEOOOA3D9GL3 ANT 1.250 1.250 0 EUR 1.034,3200 1.292.900,00 4,91
FAM Renten Spezial Inhaber-Anteile | DEOOOA14N878 ANT 12.000 1.000 0 EUR 111,5600 1.338.720,00 5,09
Helium Fd-Helium Selection Actions-Nom. S Cap. EUR o.N. LU1112771768 ANT 500 0 0 EUR 1.744,3930 872.196,50 3,31
InvescoMI MSCI World ETF Registered Shares Acc 0.N |IEOOB60SX394 ANT 32.500 0 1.500 EUR 88,0540 2.861.755,00 10,88
iShs DL Treas.Bd 1-3yr U.ETF Reg.Shares EUR (Acc) Hdgd oN |IEOOBDFK1573 ANT 135.000 135.000 0 EUR 4,8281 651.793,50 2,48
iShs|V-DL Treas.Bd 20+yr U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN |IEOOBSKRJZ44 ANT 160.000 400.000 240.000 EUR 3,3314 533.024,00 2,03
Jan.Hend.Hor.-JHH P.Eur.Pr.Eq. Actions Nom. 12 (Acc.) o.N. LU0196034317 ANT 7.000 7.000 0 EUR 63,4000 443.800,00 1,69
Kélner Nachhaltigkeitsfonds Inhaber-Anteile | DEOOOA2PEMH4 ANT 18.100 18.100 0 EUR 140,9000 2.550.290,00 9,69
Quantex Fds-Quan.Global Val.Fd Inhaber-Anteile | EUR 0.N. 110399611685 ANT 4.700 1.000 1.300 EUR 272,1000 1.278.870,00 4,86
Storm Fund II-Storm Bond Fund Inhaber-Anteile IC (EUR) o.N. LU0840158900 ANT 10.000 1.500 1.700 EUR 135,5700 1.355.700,00 5,15
Twelve Cat Bond Fund Reg. Shs | EUR Acc. oN |IEOOBD2B9827 ANT 11.000 0 0 EUR 118,1800 1.299.980,00 4,94
Summe Wertpapiervermégen EUR 25.472.934,39 96,81

Seite 6



Jahresbericht
fur RP Global Diversified Portfolio

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 1.677,04 0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindices
PUT S&P 500 Index 01.24 4300.00 361 Anzahl 1000 uUsb 1,7400 1.568,84 0,01
PUT S&P 500 Index 12.23 4500.00 361 Anzahl 1000 uUsb 0,1200 108,20 0,00
Devisen-Derivate EUR 19.548,00 0,07
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
USD/EUR 1,5 Mio. oTC 19.548,00 0,07
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrument und Geldmarktfonds EUR 786.702,31 2,99
Bankguthaben EUR 786.702,31 2,99
EUR - Guthaben bei:
Kreissparkasse Koln EUR 786.702,31 % 100,0000 786.702,31 2,99
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Jahresbericht
fur RP Global Diversified Portfolio

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 72.281,04 0,27
Dividendenanspriiche EUR 10.343,52 10.343,52 0,04
Sonstige Forderungen EUR 61.937,52 61.937,52 0,24
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -40.498,75 -0,15
Verwaltungsvergitung EUR -27.882,66 -27.882,66 -0,11
Verwahrstellenvergiitung EUR -983,08 -983,08 0,00
Prifungskosten EUR -9.493,56 -9.493,56 -0,04
Verdffentlichungskosten EUR -2.139,45 -2.139,45 -0,01
Fondsvermoégen EUR 26.312.644,03 100,00 1)
RP Global Diversified Portfolio
Anteilwert EUR 98,41
Anzahl Anteile STK 267.374,000

FuRnoten:

1) Auf Grund von Rundung bei der Berechnung % Anteil am Fondsvermdgen, kann es zu geringfiigigen Rundungsdifferenzen kommen.

Hinweis: Aufgrund einer Globalverpfandung dient der Wertpapierbestand ganz oder teilweise der Sicherung von Marginverpflichtungen aus Finanzterminkontrakten.
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.12.2023
US-Dollar (USD) 1,1091000

Marktschlissel

Terminbdrsen
XCBO Chicago - CBOE Opt. Ex.

oTC Over-the-Counter

Seite 9
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Amundi Alt.IV-A.Met.Eps.Gl.Tr. Registered Shares | EUR o.N. IEO0B643RZ01 ANT 900 4.300

Aquantum Active Range Inhaber-Ant.Institutional (1) DEOOOA2QSF64 ANT 5.000 10.000

Assenagon Alpha Volatility Namens-Anteile | 0.N. LU0575255335 ANT 0 800

BlueBay Fds-Finl Capital Bd Fd Namens-Anteile I-USD o.N. LU1163201939 ANT 0 7.500

FAM Pramienstrategie FCP Act. au Port. | EUR Dis. oN LU2012959396 ANT 0 650

InvescoMI US Real Est ETF Registered Shares Acc o.N. IEOOBYM8JD58 ANT 0 30.000

iShs DL Treas.Bd 0-1yr UC.ETF Registered Shares USD (Dist)oN IEOOBGR7L912 ANT 250.000 250.000

Natixis AM Fds-Bd Alt.Risk Pr. Act. Nom. S1 EUR Acc. oN LU2373384994 ANT 0 11.000

OptoFlex Nam.-An.l 0. N. LU0834815101 ANT 0 820

Polar Cap.Fds-Gl Insurance Fd Regist.Shares | EUR Acc. o.N. IEOOB55MWC15 ANT 0 70.000

Xtr.(IE)-MSCI Wrld Con.Staples Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HNO9 ANT 0 13.400

Xtrackers || EUR Over.Rate Sw. Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0290358497 ANT 8.450 8.450
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe
Whg. in 1.000 bzw.
Zugange

Verkaufe Volumen
bzw. in 1.000
Abgange

Derivate
Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): S+P 500) EUR

Seite 11
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I. Ertrage
1. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

3. Ertréage aus Investmentanteilen
4. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergutung

2. Verwabhrstellenvergiitung

3. Prufungs- und Verdffentlichungskosten
4. Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentliches Nettoergebnis

Seite 12

EUR 61.937,52
EUR 25.719,44
EUR 90.104,74
EUR 6,60
EUR 177.768,30
EUR -341.812,01
EUR -11.958,04
EUR -11.029,83
EUR -6.026,39
EUR -370.826,27
EUR -193.057,97
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IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus Veradulerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

1. Nettoveréanderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

Seite 13

EUR 539.293,94
EUR -402.671,89
EUR 136.622,05
EUR -56.435,92
EUR 957.513,30
EUR 661.340,91
EUR 1.618.854,21
EUR 1.562.418,29
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Entwicklung des Sondervermdgens
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 3.436.078,26
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -2.070.831,87

2. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich
3. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne EUR 957.513,30
davon nicht realisierte Verluste EUR 661.340,91

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres
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2023
EUR 23.379.795,95
EUR 1.365.246,39
EUR 5.183,40
EUR 1.562.418,29
EUR 26.312.644,03
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
Berechnung der Wiederanlage
I. Fur die Wiederanlage verfugbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

Il. Wiederanlage
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EUR

EUR

insgesamt

-56.435,92

-56.435,92

je Anteil

-0,21

-0,21
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Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr

2020
2021
2022

2023
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

20.783.228,29
22.978.141,94
23.379.795,95

26.312.644,03

Anteilwert am

Ende des Geschéaftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

95,20

102,14

92,37

98,41
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Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 1.437.112,46
die Vertragspartner der Derivate-Geschafte

Kreissparkasse Koeln
Societe Generale S.A. (London Branch)

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 96,81
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,08

Die Auslastung der Obergrenze fur das Marktrisikopotenzial wurde fur dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung auf Grundlage von Messzahlen nach dem qualifizierten Ansatz relativ
im Verhaltnis zu dem zugehorigen Vergleichsvermdgen ermittelt.

Dabei wird der potenzielle Risikobetrag fir das Marktrisiko des Sondervermdgens Uber die Risikokennzahl Value-at-Risk (VaR) dargestellt. Der VaR wird unter Anwendung des RiskManagers von MSCI RiskMetrics
auf Basis historischer Simulation bestimmt.

Zur Ermittlung des potenziellen Risikobetrags fur das Marktrisiko wird angenommen, dass die bei Geschéftsschluss im Sondervermdgen befindlichen Finanzinstrumente oder Finanzinstrumentsgruppen weitere 10

Handelstage im Sondervermdgen gehalten werden und ein einseitiges Prognoseintervall mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau in Héhe von 99% (Konfidenzniveau) sowie ein effektiver historischer gleichgewichteter
Beobachtungszeitraum von einem Jahr zugrunde liegen.

Potenzieller Risikobetrag fir das Marktrisiko gem. § 28b Abs. 2 Satz 1 und 2 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 5,99 %
grofRter potenzieller Risikobetrag 12,49 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 9,88 %

Zusatzlich zu den Angaben zur Marktrisikopotenzialermittlung sind auch Angaben zum Bruttoinvestitionsgrad des Sondervermdgens, der sogenannten Hebelwirkung (Leverage) zu machen. Die Berechnung des
Leverage basiert auf den Anforderungen des 8§ 37 Abs. 4 DerivateV i.V.m § 35 Abs. 6 DerivateV und erfolgt analog zu Artikel 7 der EU Delegierten Verordnung 231/2013 (AIFM-VO). Dabei werden Derivate
unabhéngig vom Vorzeichen grundsétzlich additiv angerechnet.

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage 114,01 %
Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens zum Berichtsstichtag
MSCI World Index

70,00 %
iBoxx EUR Overall TR Index

30,00 %
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Sonstige Angaben

RP Global Diversified Portfolio

Anteilwert EUR 98,41
Anzahl Anteile STK 267.374,000
Angewandte Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande (88 26 bis 29 und 34 KARBYV)

Der Anteilwert wird gem. § 169 KAGB von der Kapitalverwaltungsgesellschaft ermittelt.

Die der Anteilwertermittlung im Falle von handelbaren Kursen zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsétze werden von der Gesellschaft taglich selbst liber verschiedene Datenanbieter bezogen. Dabei

erfolgt die Bewertung fir Rentenpapiere mit Kursen per 17:15 Uhr des Bérsenvortages und die Bewertung von Aktien und borsengehandelten Aktienderivaten mit Schlusskursen des Borsenvortages. Die

Einspielung von Zinskurven sowie Kassa- und Terminkursen fur die Bewertung von Devisentermingeschéften und Rentenderivaten erfolgt parallel zu den Rentenpapieren mit Kursen per 17:15 Uhr.

Fur Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden gem. § 168 Abs. 3 KAGB die
Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung auf Basis geeigneter Bewertungsmodelle unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben (8 28 Abs. 1 KARBV). Die
Verkehrswerte werden in einem mehrstufigen Bewertungsverfahren ermittelt. Die der Anteilwertermittlung im Falle von nicht handelbaren Kursen zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktséatze werden

soweit moglich aus Kursen vergleichbarer Wertpapiere bzw. Renditekursen abgeleitet.

Die bezogenen Kurse werden téglich auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift. Hierzu prift die Gesellschaft in Abhangigkeit von der Assetklasse die Kursbewegungen zum Vortag, die Kursaktualitat, die
Abweichungen gegen weitere Kursquellen sowie die Inputparameter fir Modellbewertungen.

Investmentanteile werden mit ihrem letzten festgestellten und erhaltlichen Net Asset Value bewertet.

Die Bankguthaben und tbrigen Forderungen werden mit dem Nominalbetrag, die Ubrigen Verbindlichkeiten mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Festgelder werden - sofern sie kiindbar sind und die
Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt - mit dem Verkehrswert bewertet.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

RP Global Diversified Portfolio
Gesamtkostenquote

1,46 %

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio TER) driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger
erfolgsabhangiger Vergiitung) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Der Aufwandsausgleich fir die angefallenen Kosten wird nicht beriicksichtigt.

Die Betrage der Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen an Zielfonds betragen:

Ausgabeaufschlage
Rucknahmeabschlage

0,00 EUR
0,00 EUR

Anteile von Investmentfonds der WARBURG INVEST werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h. von Banken, Finanzdienstleistern, Maklern und anderen befugten dritten Personen erworben. Der Zusammenarbeit
mit diesen Dritten liegt zumeist eine vertragliche Vereinbarung zugrunde, die festlegt, dass die WARBURG INVEST den Dritten fiir die Vermittlung der Fondsanteile eine bestandsabhéngige Vergiitung zahlt und den
Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise zusteht. Die bestandsabhéngige Vergiitung zahlt die WARBURG INVEST aus den ihr zustehenden Verwaltungsvergutungen, d.h. aus ihrem eigenen Vermégen.

Im Berichtszeitraum erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST fiir das Sondervermdgen keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten

Vergutungen und Aufwendungserstattungen.

Verwaltungsvergultungssatze flir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergiitungssatz
p.a.in %
Gruppenfremde Investmentanteile
Al Leaders Inhaber-Anteile C DEOOOA2PFOM4 1,100
Aktienflex Protect US Inhaber-Anteile | DEOOOA3D1WS2 0,800
Algebris UC.Fds-A.Macro Credit Reg. Shares | EUR Acc. 0.N. IEOOBYT35D51 0,900
BlueBay Fds-Finl Capital Bd Fd Namens-Ant.I-EUR o.N. LU1163202150 0,800
Empureon Volatility One Fund Inhaber-Anteile | DEOOOA3D9GL3 0,700
FAM Renten Spezial Inhaber-Anteile | DEOOOA14N878 0,600
Helium Fd-Helium Selection Actions-Nom. S Cap. EUR o.N. LU1112771768 1,000
InvescoMI MSCI World ETF Registered Shares Acc 0.N IEOOB60SX394 0,190
iShs DL Treas.Bd 1-3yr U.ETF Reg.Shares EUR (Acc) Hdgd oN IEOOBDFK1573 0,100
iShsIV-DL Treas.Bd 20+yr U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN IEOOBSKRJZ44 0,070
Jan.Hend.Hor.-JHH P.Eur.Pr.Eq. Actions Nom. 12 (Acc.) o.N. LU0196034317 1,000
Kélner Nachhaltigkeitsfonds Inhaber-Anteile | DEOOOA2PEMH4 0,750
Quantex Fds-Quan.Global Val.Fd Inhaber-Anteile | EUR o.N. L10399611685 1,250
Storm Fund II-Storm Bond Fund Inhaber-Anteile IC (EUR) o.N. LU0840158900 0,160
Twelve Cat Bond Fund Reg. Shs | EUR Acc. oN IEOOBD2B9827 0,930
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Waéhrend des Berichtszeitraumes gehaltene Bestande in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Gruppenfremde Investmentanteile

Amundi Alt.IV-A.Met.Eps.GL.Tr. Registered Shares | EUR 0.N.
Aquantum Active Range Inhaber-Ant.Institutional (1)

Assenagon Alpha Volatility Namens-Anteile | 0.N.

BlueBay Fds-Finl Capital Bd Fd Namens-Anteile I-USD o.N.
FAM Pramienstrategie FCP Act. au Port. | EUR Dis. oN
InvescoMI US Real Est ETF Registered Shares Acc o.N.

iShs DL Treas.Bd 0-1yr UC.ETF Registered Shares USD (Dist)oN
Natixis AM Fds-Bd Alt.Risk Pr. Act. Nom. S1 EUR Acc. oN
OptoFlex Nam.-An.l 0. N.

Polar Cap.Fds-Gl Insurance Fd Regist.Shares | EUR Acc. o.N.
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Con.Staples Registered Shares 1C USD o.N.
Xtrackers Il EUR Over.Rate Sw. Inhaber-Anteile 1C o.N.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

RP Global Diversified Portfolio

Wesentliche sonstige Ertrage:
Bestandsprovision

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Fremde Depotgebiihren
Kosten fur Steuer- und Rechtsberatung

IEOOB643RZ01
DEOOOA2QSF64
LU0575255335
LU1163201939
LU2012959396
IEOOBYM8JID58
IEOOBGR7L912
LU2373384994
LU0834815101
IEOOB55MWC15
IEOOBM67HNO9
LU0290358497

EUR

EUR
EUR

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduRBerung der Vermdgensgegenstande)

Transaktionskosten
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EUR

1,000
0,950
0,800
0,800
0,600
0,140
0,070
0,290
0,700
0,750
0,100
0,020

6,58

3.779,57
714,00

7.223,66
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Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergutung

(Inkl. Vorstand): EUR
davon feste Vergitung EUR
davon variable Vergutung EUR

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergitungen: EUR

Zahl der Mitarbeiter der KVG (inklusive Vorstand): Anzahl

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte

Mitarbeitergruppen: EUR
davon Geschéftsleiter EUR
davon andere Risikotrager EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion EUR
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR

4.370.428,31
3.672.928,31
697.500,00

0,00

37,00

3.099.424,12
875.246,83
666.656,82
349.751,35
1.207.769,12

Die Angaben zur Mitarbeitervergitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 und betreffen ausschlie3lich die in diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigten Mitarbeiter.

Verglitungsgrundséatze der Gesellschaft

WARBURG INVEST unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergitungssystems.
Die detaillierte Ausgestaltung hat die WARBURG INVEST in Vergutungsgrundséatzen geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik

unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung Gbermafiger Risiken sicherzustellen.

WARBURG INVEST Kapitalverwaltungsgesellschaft ist von der GréRenordnung eine kleinere Kapitalverwaltungsgesellschaft und weist hinsichtlich der internen Organisation sowie der Art

und des Umfangs der verwalteten Investmentvermdgen und getétigten Wertpapiergeschéfte eine geringe Komplexitat auf.

Die Einschéatzung der geringen Komplexitét im Bereich der internen Organisation beruht auf dem Sachverhalt, das WARBURG INVEST eine klassische interne Organisationsstruktur einer

Kapitalverwaltungsgesellschaft aufweist mit den beiden Hauptfunktionen Portfoliomanagement und Risikocontrolling.

In Bezug auf die verwalteten Investmentvermdgen und die getéatigten Wertpapiergeschéafte ist eine geringe Komplexitat der WARBURG INVEST gegeben, weil es sich in der weit uberwiegenden Anzahl der

verwalteten Investmentvermdgen um OGAW oder um Spezial AIF mit festen Anlagebedingungen handelt, deren Anlagebedingungen sich stark an die Rahmenbedingungen zu OGAW anlehnen.

Sowohl die vorgenannten Typen von Investmentvermogen als auch die anderen Typen (Gemischte Investmentvermdgen, Sonstige Investmentvermdgen) sowie die Finanzportfolioverwaltungsmandate investieren

dabei in klassische Vermdgensgegenstéande und damit aktuell nicht in Vermdgensgegenstéande mit nennenswerter komplexer Struktur.

Die Vergitungsgrundséatze gelten fur alle Mitarbeiter und Geschéftsfihrer der Gesellschaft. Durch das Vergitungssystem sollen keine Anreize geschaffen werden, tberméaRige Risiken auf Ebene der verwalteten

Investmentvermégen bzw. Finanzportfolioverwaltungsmandate oder auf Gesellschaftsebene einzugehen.
Vielmehr soll eine Kontrollierbarkeit der operationalen Risikokomponenten verbunden mit festgelegten Zusténdigkeiten erreicht werden.

Die Geschéftsfuhrung der WARBURG INVEST legt die allgemeinen Grundsatze der Vergutungspolitik fest, Uberprift diese regelmafig und ist fur deren Umsetzung sowie gegebenenfalls notwendige Anpassungen
verantwortlich. Der Aufsichtsrat der WARBURG INVEST beaufsichtigt die Geschéftsfiihrung bei der Umsetzung und stellt sicher, dass die Vergltungsgrundsétze mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar sind. Weiterhin stellt der Aufsichtsrat sicher, dass bei der Gestaltung der Umsetzung der Vergitungsgrundsatze und -praxis die Corporate-Governance-Grundsétze und -strukturen der WARBURG

INVEST eingehalten werden.
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Angaben zur H6he der Vergitung

Ein Teil der Mitarbeiter der WARBURG INVEST erhalt eine Vergitung in entsprechender Anwendung des Gehaltstarifvertrags fir das private Bankgewerbe. Alle anderen Mitarbeiter erhalten eine einzelvertraglich
vereinbarte feste Vergutung. Neben der festen Vergitung kénnen Mitarbeitern variable Vergitungen in Form von Sonderzahlungen gewahrt werden. Diese werden von der Geschaftsfiihrung nach Ermessen
festgelegt.

Die Vergiitungen von Geschaftsleitern der WARBURG INVEST richten sich nach den jeweils geltenden vertraglichen Vereinbarungen. Die Geschaftsleiter erhalten eine einzelvertraglich vereinbarte fixe Vergutung,
aulRerdem koénnen ihnen variable Vergutungen in Form von Sonderzahlungen gewahrt werden, die nach Ermessen vom Aufsichtsrat festgelegt werden.

Der Gewahrung einer erfolgsabhéngigen Vergiitung liegt insgesamt eine Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden Mitarbeiters, seiner Abteilung als auch des Gesamtergebnisses der Gesellschaft zugrunde.
Bei der Bewertung der individuellen Leistung werden finanzielle wie auch nicht finanzielle Kriterien beriicksichtigt. Variable Vergitungselemente sind nicht an die Wertentwicklung der verwalteten
Investmentvermoégen bzw. Finanzportfolioverwaltungsmandate gekoppelt. Die Auszahlung der variablen Vergiitung erfolgt unter Anwendung des Proportionalitdtsgrundsatzes ausschlief3lich monetér und nicht
verzogert. Grundsétzlich betragt die variable Vergitung nicht mehr als 40 % der fixen Vergiitung fir einen Mitarbeiter.

Vergiitungsbericht und jahrliche Uberpriifung der Vergitungspolitik

Die Geschéftsfuhrung erstellt jahrlich einen Verglitungsbericht in Zusammenarbeit mit dem Personalbereich, dem Leiter des Risiko Controllings und dem Chief Compliance Officer. Auf Basis des
Vergutungsberichtes Uberprift der Aufsichtsrat jahrlich die Umsetzung und ggf. Aktualisierung der Vergitungsgrundséatze. Besonderes Augenmerk legt der Aufsichtsrat dabei auf die Einhaltung eines
angemessenen Verhéltnisses zwischen dem Anteil der festen Vergiitung und dem flexiblen Anteil.

Zuséatzlich fuhrt die Interne Revision der Gesellschaft eine unabhéngige Prifung der Gestaltung, der Umsetzung und der Wirkungen der Vergltungsgrundsatze der WARBURG INVEST durch.

Im Rahmen der Uberpriifung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Abweichungen von den festgelegten Vergiitungsgrundsétzen.

Anderungen der festgelegten Vergitungspolitik
Es haben sich gegeniiber dem Vorjahr keine wesentlichen Anderungen ergeben.

Angaben zur Mitarbeitervergitung im Auslagerungsfall (Portfoliomanagement)

Die Warburg Invest zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Sondervermdgen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens. Da das Auslagerungsunternehmen, die Rheinische Portfoliomanagement GmbH Kaln,
mangels gesetzlicher Verpflichtung keine Vergutungsangaben veroffentlicht hat, entfallen Angaben zur Mitarbeitervergitung im Auslagerungsfall.
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Angaben flr Institutionelle Anleger geman § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. §134c Abs. 4 AktG

Wesentliche mittel- bis langfristige Risiken

Informationen uber die wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken sind im Tatigkeitsbericht zu entnehmen.

Zusammensetzung des Portfolios, Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten

Informationen lber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsatze und die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten "Vermdgensaufstellung",
"Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen” und "Angaben zur Transparenz sowie zur
Gesamtkostenquote" ersichtlich.

Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Informationen zur Anlagestrategie und -politik sind im Tatigkeitsbericht im Abschnitt Anlagepolitik zu finden.

Einsatz von Stimmrechtsberatern und Umgang mit Interessenkonflikten

Angaben zur Stimmrechtsausubung sind auf der Webseite der Warburg Invest 6ffentlich zuganglich. Die Abstimmungs- und Mitwirkungspolicy ist unter folgendem Link zu finden:
https://www.warburg-fonds.com/de/wir-ueber-uns/corporate-governance/Mitwirkungspolitik-Abstimmungsverhalten-und-Stimmrechtsausuebung/

Die Interessenkonflikt Policy ist unter folgendem Link zu finden:

https://www.warburg-fonds.com/de/wir-ueber-uns/corporate-governance/Umgang-mit-Interessenkonflikten/

Handhabung von Wertpapierleihgeschéften

Wertpapierleihgeschéfte wurden im Berichtszeitraum nicht getétigt.

Angaben zur SFTR Verordnung 2015/2365
Die Angaben gem. SFTR Verordnung 2015/2365 entfallen, da im Berichtszeitraum keine Geschaéfte im Sinne dieser Verordnung getétigt wurden.

Hinweis an die Anleger

Da es sich um kein Mandat gem. Artikel 8 Absatz 1 oder in Artikel 9 Absétze 1, 2 oder 3 der VERORDNUNG (EU) 2019/2088 DES EUROPAISCHEN
PARLAMENTS UND DES RATES vom 27. November 2019 Uiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor handelt,
entfallen Angaben gem. Artikel 11 der vorgenannten Verordnung. Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Hinweis zu den Finanzaufstellungen:
Auf Grund von Rundung bei der Berechnung, kann es innerhalb der Finanzaufstellungen zu geringfiigigen Rundungsdifferenzen kommen.
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Warburg Invest
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschéftsfuhrung

Martin Hattwig Matthias Mansel
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens RP Global Diversified Portfolio — bestehend
aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023,
der Vermogensubersicht und der Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang
— gepriuft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
beigefugte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuches (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermoglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
mahiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,, VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES
JAHRESBERICHTS“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der WARBURG
INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS
FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH sind verant-
wortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und da-
fur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

IBDO
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Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uber-
einstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, Er-
eignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u. a., dass
die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sonderver-
mogens durch die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfuhrung des Sonderver-
mogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Der Aufsichtsrat der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ist verantwortlich fur
die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELL-
SCHAFT MBH zur Aufstellung des Jahresberichts des Sondervermogens.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES
JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Jahresbericht als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tumern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhal-
tet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmabiger Abschlussprufung durchgefuhrte Prufung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtumern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Daruber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fuhren Pru-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.
Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende we-
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sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Dar-
stellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresberichts relevanten in-
ternen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieses Systems der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH abzugeben.
beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der WARBURG
INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfuhrung des Sondervermogens durch die
WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH aufwerfen konnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu fuhren, dass das Sondervermogen durch die WARBURG INVEST KAPITALANLAGE-
GESELLSCHAFT MBH nicht fortgeflihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieB3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen ermoglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u. a. den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger be-
deutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Hamburg, 18. April 2024

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Zemke Butte
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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