VERKAUFSPROSPEKT

EINSCHLIESSLICH
VERWALTUNGS- UND SONDERREGLEMENT

ROOTS CAPITAL

Ein Investmentfonds mit Sondervermdégenscharakter als Umbrellafonds
(Fonds commun de placement a compartiments multiples) gemaf Teil Il des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir gemeinsame Anlagen und dem
Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer Investmentfonds

Der Verkaufsprospekt ist nur gultig in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht des Fonds
und, wenn der Stichtag dieses Jahresberichtes langer als acht Monate zurlickliegt, zusatzlich
mit einem aktuelleren Halbjahresbericht. Beide Berichte sind Bestandteil des Verkaufspros-
pektes.

Der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement in ihrer jeweils aktuellen Fassung, die
wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document), sowie Jahres- und
Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen Zahlstellen erhalt-
lich.

Sobald fiir den Fonds die Erstellung eines Basisinformationsblatts gemal der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 verpflichtend wird, wird anstelle der wesentlichen Anlegerinformationen
kostenfrei ein Basisinformationsblatt zur Verfligung gestellt.

Niemand ist ermachtigt, sich auf Angaben zu berufen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt
oder in sonstigen Unterlagen, die der Offentlichkeit zugénglich sind und auf die sich der Ver-
kaufsprospekt bezieht, enthalten sind.

Der Vertrieb von Anteilen des Teilfonds ROOTS CAPITAL — APE One in der Bundesre-
publik Deutschland darf ausschlieBlich an semiprofessionelle und professionelle An-
leger erfolgen. Der Vertrieb an Privatanleger ist in der Bundesrepublik Deutschland
nicht zuldssig.

Stand: 01. Januar 2022
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DER FONDS

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene In-
vestmentfonds ,ROOTS CAPITAL" ist ein nach Luxem-
burger Recht als Umbrellafonds mit der Méglichkeit der
Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines
fonds communs de placement a compartiments multip-
les errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren und
sonstigen Vermogenswerten.

Er wurde nach Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010%) aufgelegt
und unterliegt dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und
dem Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternati-
ver Investmentfonds (,Gesetz vom 12. Juli 2013%) in der
jeweils geltenden Fassung.

Der Fonds erfillt die Voraussetzungen eines alternati-
ven Investmentfonds (,AIF*) in Ubereinstimmung mit Teil
Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Ge-
setzes vom 12. Juli 2013 zur Umsetzung der Richtlinie
2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 08. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer In-
vestmentfonds und zur Anderung der Richtlinien
2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen
(EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (,AIFM-
Richtlinie*).

Anteile des Fonds diirfen in der Bundesrepublik
Deutschland nur an semi-professionelle und/oder
professionelle Anleger vertrieben werden. Der Ver-
trieb an Privatanleger ist in der Bundesrepublik
Deutschland nicht zulassig.

DIE VERWALTUNG DES FONDS
Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als
Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fir
eine unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in
L-Grevenmacher. Die Verwaltungsgesellschaft erfiillt die
Voraussetzungen gemaf Kapitel 15 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 und ist zugelassener Verwalter al-
ternativer Investmentfonds im Sinne des Gesetzes vom
12. Juli 2013. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft
ist im "Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations"
("Mémorial") vom 15. Juni 2001 verdffentlicht und ist
beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxem-
burg hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter
der Registernummer B 82.112 eingetragen ist. Eine An-
derung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24.
Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der geédnderten
Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von
Luxemburg wurde am 18. Februar 2020 auf der elektro-
nischen Plattform ,Recueil électronique des sociétés et
associations” (RESA) veroffentlicht.

In ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft und
Verwalter alternativer Investmentfonds ist die Axxion
S.A. verantwortlich fur die Anlageverwaltung (Portfo-
lioverwaltung und Risikomanagement), die Zentralver-
waltung sowie fiir weitere Verwaltungsaufgaben, die
nach luxemburgischen Recht vorgeschrieben sind.

Um die potenziellen Berufshaftungsrisiken aus den Ge-
schéftstatigkeiten, denen die Verwaltungsgesellschaft

nach der Richtlinie 2011/61/EU nachgehen kann abzu-
decken, verfiigt die Verwaltungsgesellschaft in Uberein-
stimmung mit dem Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber zu-
satzliche Eigenmittel, um potenzielle Haftungsrisiken
aus beruflicher Fahrlassigkeit angemessen abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ihrerseits bestimmte
Aufgaben weiter an Dritte Gbertragen, wobei die Aufgabe
der Anlageverwaltung nur zum Teil Ubertragen werden
kann. So ist entweder die Ubertragung der Portfoliover-
waltung oder des Risikomanagements moglich, jedoch
dirfen nicht beide Teilaufgaben der Anlageverwaltung
Ubertragen werden.

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft
besteht in der Auflegung und/oder Verwaltung von lu-
xemburgischen und/oder auslandischen Organismen fir
gemeinsame Anlagen sowie luxemburgischen und/oder
auslandischen alternativen Investmentfonds.

DIE VERWAHRSTELLE

Gemal eines Verwahrstellenvertrages zwischen der
Verwaltungsgesellschaft, welche auf eigene Rechnung
und fiir Rechnung des Fonds handelt und der BANQUE
DE LUXEMBOURG, wurde die BANQUE DE
LUXEMBOURG als Verwahrstelle des Fonds (,Verwahr-
stelle”) ernannt fir (i) die Verwahrung der Vermdgens-
werte des Fonds, (ii) die Uberwachung der fliissigen Mit-
tel, (iii) die Kontrollfunktionen und (iv) jegliche andere
von Zeit zu Zeit vereinbarten und im Verwahrstellenver-
trag festgelegten Dienstleistungen.

Die Verwahrstelle ist ein in Luxemburg ansassiges Kre-
ditinstitut, dessen Satzungssitz sich am 14, boulevard
Royal, in L-2449 Luxembourg befindet und welches im
luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister
unter der Nummer B 5310 eingetragen ist. Sie ist zur
Ausfiihrung von Banktatigkeiten gemafl den Vorschrif-
ten des abgeanderten Luxemburger Gesetzes vom 5.
April 1993 uber den Finanzsektor zugelassen inklusive,
unter anderem, der Verwahrung, Fondsadministration
und der damit verbundenen Dienstleistungen.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung des Vermo-
gens des Fonds betraut. Finanzinstrumente, die im
Sinne von Artikel 22.5 (a) der abgeanderten Richtlinie
2009/65/EG in Verwahrung genommen werden kénnen
(“verwahrten Vermoégenswerte”), konnen entweder di-
rekt von der Verwahrstelle gehalten werden oder, soweit
die anwendbaren Gesetze und Vorschriften dies zulas-
sen, von anderen Kreditinstituten oder Finanzintermedi-
aren, die als ihr Korrespondent, Unterverwahrer, Nomi-
nee, Bevollmachtigter oder Beauftragter handeln. Die
Verwahrstelle stellt ebenfalls sicher, dass die Barmittel-
strome (cash flows) des Fonds ordnungsgemaf (ber-
wacht werden.

Die Verwahrstelle muss auRerdem:
(i) sicherstellen, dass Verkauf, Ausgabe,
Rucknahme, Auszahlung und Annullierung

von Anteilen des Fonds gemal dem Ge-
setz vom 17. Dezember 2010 und dem
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Verwaltungsreglement erfolgen;

(i) sicherstellen, dass die Berechnung des
Wertes der Anteile des Fonds gemaR dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem
Verwaltungsreglement erfolgt;

(iii) den Weisungen der Verwaltungsgesell-
schaft Folge leisten, es sei denn, diese
Weisungen verstoRen gegen das Gesetz
vom 17. Dezember 2010 oder das Verwal-
tungsreglement;

(iv) sicherstellen, dass bei Transaktionen mit
Vermdgenswerten des Fonds der Gegen-
wert innerhalb der Ublichen Fristen an den
Fonds Uberwiesen wird;

(v) sicherstellen, dass die Ertrage des Fonds
gemall dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 und dem Verwaltungsreglement ver-
wendet werden.

Ubertragung von Aufgaben

Gemal den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 und des Verwahrstellenvertrags libertragt
die Verwahrstelle die Verwahrung der verwahrten Ver-
mogenswerte des Fonds an einen oder mehrere von der
Verwahrstelle ernannte(n) Drittverwahrer.

Die Verwahrstelle wird bei der Auswahl, Bestellung und
Uberwachung der beauftragten Drittverwahrer mit der
gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgehen,
um sicherzustellen, dass jeder beauftragte Drittverwah-
rer die Anforderungen des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 erfullt. Die Haftung der Verwahrstelle wird nicht
durch die Tatsache beruhrt, dass sie alle oder einen Teil
der Vermogenswerte des Fonds in ihrer Verwahrung an
beauftragte Drittverwahrer tUbertragen hat.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments muss
die Verwahrstelle dem Fonds unverziglich ein Finan-
zinstrument gleicher Art zuriickgeben oder einen ent-
sprechenden Betrag erstatten, aufler wenn der Verlust
auf duRere Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen
nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequen-
zen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hat-
ten vermieden werden kénnen, zurtickzuflihren ist.

Gemal des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 werden
die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft, wel-
che auf eigene Rechnung und fiir Rechnung des Fonds
handelt, sicherstellen, dass, wenn das Gesetz eines
Drittlandes verlangt, dass bestimmte Finanzinstrumente
des Fonds von einer ortsansassigen Einrichtung ver-
wahrt werden missen und in diesem Drittland keine orts-
ansassige Einrichtung einer wirksamen aufsichtsrechtli-
chen Regulierung (einschlieRlich Mindestkapitalanforde-
rungen) und einer Aufsicht unterliegt und (i) die Verwal-
tungsgesellschaft die Verwahrstelle anweist, die Ver-
wahrung dieser Finanzinstrumente auf eine solche orts-
ansassige Einrichtung zu tbertragen, (ii) die Anleger des
Fonds, vor Tatigung ihrer Anlage, ordnungsgeman tber
die Notwendigkeit einer solchen Ubertragung aufgrund
rechtlicher Zwénge im Recht des Drittlandes, Uber die
Umsténde, die die Ubertragung rechtfertigen, und Gber

die Risiken, die mit einer solchen Ubertragung verbun-
den sind, unterrichtet werden. Es obliegt der Verantwor-
tung der Verwaltungsgesellschaft die unter (ii) genannte
Bedingung zu erflllen, wobei die Verwahrstelle das
Recht hat, betroffene Finanzinstrumente nicht in Ver-
wahrung zu nehmen bis zum ordentlichen Erhalt sowohl
der unter (i) angegebenen Anweisung als auch der
schriftlichen Bestatigung von Seiten der Verwaltungsge-
sellschaft, dass die unter (ii) genannte Bedingung ord-
nungsgemal erfullt ist.

Interessenskonflikte

Die Verwahrstelle handelt bei der Ausfiihrung ihrer Auf-
gaben und Pflichten als Verwahrstelle des Fonds ehrlich,
fair, professionell, unabhangig und ausschlieRlich im In-
teresse des Fonds und der Anleger des Fonds.

Als Bank mit diversifizierten Dienstleistungen kann die
Verwahrstelle des Fonds direkt oder indirekt, durch mit
der Verwahrstelle verbundene oder unverbundene Par-
teien, zusatzlich zu den Verwahrstellendienstleistungen
eine breite Palette an Bankdienstleistungen erbringen.

Die Erbringung zusatzlicher Bankdienstleistungen
und/oder die Verknlpfungen zwischen der Verwahr-
stelle und den Hauptdienstleistungsanbietern des Fonds
kann zu potenziellen Interessenkonflikten beziiglich der
Aufgaben und Pflichten gegeniiber des Fonds fihren.
Solche potenziellen Interessenkonflikte kénnen insbe-
sondere in folgenden Situationen entstehen (der Begriff
,CM-CIC Gruppe*“ bezeichnet die Bankengruppe, zu der
die Verwahrstelle gehort).

- Die Verwahrstelle Ubertragt die Verwahrung
von Finanzinstrumenten des Fonds an eine
Reihe von Drittverwahrern.

- Die Verwahrstelle kann Uber die Verwahrstel-
lendienstleistungen hinaus zusatzliche Bank-
dienstleistungen erbringen und/oder bei Ge-
schaften mit auerborslich gehandelten Deri-
vaten als Kontrahent des Fonds auftreten.

Die folgenden Umsténde sollen das Risiko eines Auftre-
tens und die Auswirkungen von Interessenkonflikten ver-
ringern, die moglicherweise in den oben genannten Si-
tuationen entstehen kénnen.

Das Auswahlverfahren und der Uberwachungsprozess
von Drittverwahrern werden gemaR dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 gehandhabt und sind in funktionaler und
hierarchischer Hinsicht von moglichen anderen Ge-
schaftsbeziehungen getrennt, die Uber die Unterverwah-
rung der Finanzinstrumente des Fonds hinausgehen
und die die Anwendung des Auswahlverfahrens und des
Uberwachungsprozesses der Verwahrstelle beeinflus-
sen konnten. Das Risiko eines Auftretens und die Aus-
wirkungen von Interessenkonflikten werden weiter
dadurch verringert, dass, aufer hinsichtlich einer be-
stimmten Klasse von Finanzinstrumenten, keiner der
Drittverwahrer, die die Banque de Luxembourg mit der
Verwahrung der Finanzinstrumente des Fonds beauf-
tragt hat, Teil der CM-CIC Gruppe ist. Es besteht eine
Ausnahme fir Anteile, die von dem Fonds in franzdsi-
schen Investmentfonds gehalten werden, wobei aus
operativen Uberlegungen der Handel von der franzési-
schen Banque Fédérative du Crédit Mutuel (,BFCM®) als
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spezialisiertem Intermediar abgewickelt wird und an den
auch die Verwahrung Ubertragen wird. Die BFCM ist ein
Mitglied der CM-CIC Gruppe. Bei der Erfillung ihrer
Pflichten und Aufgaben setzt die BFCM ihre eigenen Mit-
arbeiter gemal ihren eigenen Verfahren und Verhal-
tensregeln und unter Berilicksichtigung ihres eigenen
Kontrollrahmens ein.

Zusatzliche von der Verwahrstelle fur den Fonds er-
brachte Bankdienstleistungen werden unter Einhaltung
der betreffenden rechtlichen und regulatorischen Best-
immungen und Verhaltensregeln (einschlieRlich Strate-
gien zur bestmoglichen Ausfiihrung) erbracht, und die
Erbringung dieser zusatzlichen Bankdienstleistungen
und die Erfullung der Verwahrungsaufgaben sind funkti-
onal und hierarchisch voneinander getrennt.

Tritt trotz der vorgenannten Umstande ein Interessen-
konflikt auf Ebene der Verwahrstelle auf, wird die Ver-
wahrstelle jederzeit ihre im Verwahrstellenvertrag mit
dem Fonds festgelegten Aufgaben und Pflichten beach-
ten und entsprechend handeln. Kann trotz aller getroffe-
nen Mafinahmen ein Interessenkonflikt, der das Risiko
erheblicher und nachteiliger Auswirkungen auf den
Fonds und die Anleger des Fonds birgt, von der Ver-
wabhrstelle unter Beachtung ihrer im Verwahrstellenver-
trag mit dem Fonds festgelegten Aufgaben und Pflichten
nicht gelést werden, informiert die Verwahrstelle den
Fonds, der geeignete MalRnahmen einleitet.

Da sich die Finanzlandschaft und der Organisationsauf-
bau des Fonds mit der Zeit verandern kénnen, kénnen
sich auch die Art und der Umfang mdoglicher Interessen-
konflikte sowie die Umstande verandern, unter denen In-
teressenkonflikte auf Ebene der Verwahrstelle méglich-
erweise entstehen.

Unterliegt der Organisationsaufbau des Fonds oder der
Umfang der von der Verwahrstelle fur den Fonds er-
brachten Dienstleistungen einer erheblichen Verande-
rung, wird diese Veranderung dem internen Zulassungs-
ausschuss der Verwahrstelle zur Beurteilung und Zu-
stimmung vorgelegt. Der interne Zulassungsausschuss
der Verwahrstelle wird unter anderem die Auswirkungen
einer solchen Veranderung auf die Art und den Umfang
moglicher Interessenkonflikte mit den Aufgaben und
Pflichten der Verwahrstelle gegentiber dem Fonds beur-
teilen und geeignete Abhilfemallnahmen festlegen.

Anleger des Fonds kénnen sich am eingetragenen Sitz
der Verwahrstelle an die Verwahrstelle wenden, um In-
formationen beziiglich einer moglichen Aktualisierung
der vorstehend aufgelisteten Grundséatze zu erhalten.

Verschiedenes

Die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft kén-
nen den Verwahrstellenvertrag jederzeit mindestens drei
(3) Monate im Voraus schriftlich kiindigen (oder friher
im Fall von gewissen Versté3en gegen den Verwahrstel-
lenvertrag, einschlielich der Insolvenz einer Partei des
Verwahrstellenvertrags). Ab dem Kiindigungsdatum
wird die Verwahrstelle nicht langer als die Verwahrstelle
des Fonds gemall des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 handeln und wird deshalb keine der im Gesetz vom
17. Dezember 2010 vorgesehenen Aufgaben und Pflich-
ten mehr haben, noch in Bezug auf Dienstleistungen, die
sie nach dem Kiindigungsdatum ausfiihren muss, dem

vom Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgeschriebenen
Haftungsregime unterliegen.

Aktuelle Informationen Uber die Liste der beauftragten
Dritten werden den Anlegern auf https://www.banquede-
luxembourg.com/de/bank/corporate/rechtliche-hinweise
zur Verflgung gestellt.

Als Verwahrstelle wird BANQUE DE LUXEMBOURG
alle im Gesetz vom 17. Dezember 2010 und in den an-
wendbaren regulatorischen Bestimmungen vorgesehe-
nen Pflichten und Aufgaben erfillen.

Die Verwahrstelle verfligt Gber keine Entscheidungsbe-
fugnisse und hat keine Beratungspflichten betreffend der
Organisation und Anlagen des Fonds. Die Verwahrstelle
ist ein Dienstleister des Fonds und ist nicht verantwort-
lich fur die Erstellung und den Inhalt des Verkaufspros-
pekts und Ubernimmt dementsprechend keine Verant-
wortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Infor-
mationen im Verkaufsprospekt und die Gultigkeit der
Struktur und der Anlagen des Fonds.

Die Anleger werden eingeladen den Verwahrstellenver-
trag zu konsultieren um ein besseres Verstandnis der
Einschrankungen der Verpflichtungen und Verantwort-
lichkeiten der Verwahrstelle zu bekommen.

DIE ZENTRALVERWALTUNG, REGISTER- UND
TRANSFERSTELLE

Die Funktion der Zentralverwaltung inklusive der Fonds-
buchhaltung sowie der Transfer- und Registerstellen-
funktion wurde von der Verwaltungsgesellschaft an die
navAXX S.A., eine Aktiengesellschaft nach luxemburgi-
schem Recht, delegiert.

Die navAXX S.A. ist ein sog. Gewerbetreibender des Fi-
nanzsektors (professionel du secteur financier) nach
dem Gesetz vom 5. April 1993. Sie wird zu 100% von
der Verwaltungsgesellschaft gehalten.

DIE RECHTSTELLUNG DER ANTEILINHABER

Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermdgen
der einzelnen Teilfonds im eigenen Namen und fir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger (,Anteilinhaber*)
nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapie-
ren Fondsanteilen, Geldmarktinstrumenten, Einlagen
und sonstigen zulassigen Vermdgenswerten an. Das zur
Verfiigung gestellte Kapital und die damit erworbenen
Vermogenswerte bilden das Fondsvermégen der einzel-
nen Teilfonds, das gesondert von dem eigenen Vermo-
gen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Anteilinhaber sind an dem Vermdgen der einzelnen Teil-
fonds in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt.
Ihre Rechte werden durch Anteilzertifikate reprasentiert,
die auf den Inhaber oder auf den Namen lauten. Es wer-
den keine effektiven Stiicke ausgegeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber un-
tereinander als eigenstandiges Sondervermdégen. Die
Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds
sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds
getrennt. Alle Verbindlichkeiten und Verpflichtungen ei-
nes Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds.



Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die
Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine Investoren-
rechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den
OGA(W) nur dann geltend machen kann, wenn der In-
vestor selber und mit seinem eigenen Namen in dem An-
teilinhaberregister des OGA(W) eingeschrieben ist. In
den Fallen, wo ein Investor Uber eine Zwischenstelle in
einen OGA(W) investiert hat, welche die Investition in
seinem Namen aber im Auftrag des Investors unter-
nimmt, kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte un-
mittelbar durch den Investor gegen den OGA(W) geltend
gemacht werden. Investoren wird geraten, sich tber lhre
Rechte zu informieren.

ALLGEMEINER HINWEIS ZU POTENZIELLEN
INTERESSENSKONFLIKTEN

Interessenkonflikte zwischen den beteiligten Parteien
koénnen nicht abschlieRend ausgeschlossen werden. Die
Interessen des Fonds kénnen mit den Interessen der
Verwaltungsgesellschaft, der Aufsichtsrats / Vorstands-
mitglieder der Verwaltungsgesellschaft, des Portfolioma-
nagers oder Anlageberaters, der mandatierten Ver-
triebsstellen und den mit der Durchfiihrung des Vertriebs
beauftragten Personen, der Zahl- und Informationsstel-
len, sowie samtlicher Tochtergesellschaften, verbunde-
ner Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten der zuvor
genannten Stellen oder Personen (,verbundene Unter-
nehmen®) kollidieren.

Der Fonds hat angemessene MalRnahmen getroffen, um
solche Interessenkonflikte zu vermeiden. Bei unver-
meidbaren Interessenkonflikten wird der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft sich darum bemuhen, diese zu
Gunsten des Fonds zu I6sen.

Insbesondere ist sichergestellt, dass Investitionen des
Fonds bzw. seiner Teilfonds in durch die Verwaltungs-
gesellschaft, den Portfoliomanager bzw. Anlageberater
sowie durch deren verbundene Unternehmen initiierten,
verwalteten, emittierten oder beratenen Produkte zu
marktiiblichen Konditionen erfolgen.

ANLAGEPOLITIK UND ANLAGE-
BESCHRANKUNGEN

Die Teilfonds bilden weder einen Wertpapierindex ab,
noch orientiert sich das Fondsmanagement fir den je-
weiligen Teilfonds an einem festgelegten Vergleichs-
malstab. Das Fondsmanagement entscheidet nach ei-
genem Ermessen aktiv Uber die Auswahl der Vermo-
gensgegenstande unter Berlicksichtigung der Anlagepo-
litik.

Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertsteigerung
der von den Kunden eingebrachten Anlagemittel.

Zu diesem Zweck beabsichtigt die Verwaltungsgesell-
schaft den Anlegern eine Auswahl an Teilfonds anzubie-
ten, die Uberwiegend in Wertpapieren, Fondsanteilen,
Geldmarktinstrumenten und Einlagen anlegen. Die Teil-
fonds koénnen sich insbesondere nach der Region, in
welcher sie anlegen, nach der Art der Anlageinstru-
mente, welche sie erwerben sollen, nach der Wahrung,
auf welche sie lauten oder nach ihrer Laufzeit unter-
scheiden.

Das Verwaltungsreglement trifft einheitliche Regelungen
fir alle von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
Fonds und Teilfonds. In den jeweiligen Sonderreglements
werden Regelungen getroffen, die die Charakteristika der
spezifischen Anlagepolitik und der Kosten des jeweiligen
Teilfonds betreffen.

Es werden derzeit Anteile des folgenden Teilfonds ange-
boten:

ROOTS CAPITAL - APE One
(im folgenden ,APE One*“ genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefiigt, wird der Ver-
kaufsprospekt entsprechend erganzt.

Auf Grund der spezifischen Anlagepolitik des ,,APE
One“ welche in dem Sonderreglement zu diesem
Verkaufsprospekt festgelegt ist, erfiillt der Teilfonds
nicht die Voraussetzungen nach Art. 41 Abs. 1 und
Abs. 2 des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Damit unterliegt der Teilfonds als Organismus fiir
Gemeinsame Anlagen den Regelungen des Teil Il
des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
Eine physische Lieferung der mit den Zertifikaten
verbrieften Edelmetalle findet dabei nicht statt.

Leverage

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Geset-
zes vom 12. Juli 2013 wird die Verwaltungsgesellschaft
fir jeden Teilfonds den zustdndigen Behdrden sowie
den Anlegern die Hohe des Leverage des jeweiligen
Teilfonds auf Basis der gross method sowie auf Basis
der commitment method mitteilen. Das Héchstmald des
einsetzbaren Leverage lasst sich den Bestimmungen
des jeweiligen Teilfonds entnehmen.

ANTEILE

Anteile ("Fondsanteile” oder "Anteile”) sind Anteile an
den jeweiligen Teilfonds. Die Rechte und Pflichten der
Anteilinhaber an einem Teilfonds sind von den Rechten
und Pflichten der Anteilinhaber an den anderen Teil-
fonds getrennt. Alle Verbindlichkeiten und Verpflichtun-
gen eines Teilfonds verpflichten nur diesen Teilfonds.
Der Vorstand kann die Auflegung von Anteilsklassen be-
schlieRen. Die Zeichnungen aller Anteilklassen eines
Teilfonds werden zusammen im Einklang mit der Anla-
gepolitik angelegt.

Der Nettoinventarwert einer Anteilklasse wird getrennt
berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale einer Anteil-
klasse werden im jeweiligen Sonderreglement des
Fonds beschrieben.

Innerhalb eines Teilfonds kdnnen unterschiedliche An-
teilsklassen existieren, die sich hinsichtlich der Mindest-
zeichnungsbetrag, der Wahrung, der Gebuhrenstruktur
und der Ertragsverwendung unterscheiden kénnen. In-
nerhalb einer Anteilsklasse findet eine Gleichbehand-
lung aller Anteilsinhaber statt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds
erwirtschafteten Ertrdge an die Anteilinhaber des Teil-
fonds ausschutten oder diese Ertrage in dem jeweiligen
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Teilfonds thesaurieren. Dies findet Erwahnung im jewei-
ligen Sonderreglement des entsprechenden Teilfonds
sowie im jeweiligen Anhang (,Uberblick*) zum Verkaufs-
prospekt

DIE AUSGABE VON ANTEILEN

Die Ausgabe von Fondsanteilen erfolgt zum Ausgabe-
preis. Sofern in einem Land, in dem Anteile ausgegeben
werden, Stempelgeblhren oder andere Belastungen an-
fallen, erhoht sich der Ausgabepreis entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, laufend
neue Anteile auszugeben. Die Verwaltungsgesellschaft
behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilen im
Rahmen der Bestimmungen des nachfolgend abge-
druckten Verwaltungsreglements vortubergehend oder
endgliltig einzustellen; bereits geleistete Zahlungen wer-
den in diesem Fall unverzuglich erstattet.

Die Anteile kdnnen bei der Register- und Transferstelle
bzw. ggf. Uber die jeweilige depotfiihrende Stelle des In-
vestors und den in diesem Verkaufsprospekt verzeich-
neten Vertriebs- und Zahlstellen erworben werden.

Der Verwaltungsrat kann die Auflegung von Anteilsklas-
sen beschlieBen. Die Zeichnungen aller Anteilsklassen
eines Teilfonds werden zusammen im Einklang mit der
Anlagepolitik angelegt. Der Nettoinventarwert einer An-
teilklasse wird getrennt berechnet. Die Anteilklassen
kénnen sich insbesondere in der Gebihrenstruktur, der
Gebuhrenhéhe, der Mindestzeichnungshéhe oder der
Ertragsverwendung unterscheiden. Diese Aufzéhlung ist
exemplarisch.

Die unterschiedlichen Merkmale einer Anteilklasse wer-
den im jeweiligen Sonderreglement des Fonds beschrie-
ben. Derzeit sind die Anteile in die Klassen ,A“ und ,B*
gegliedert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds
erwirtschafteten Ertrdge an die Anteilinhaber des Teil-
fonds ausschitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen
Teilfonds thesaurieren. Dies findet Erwahnung im Son-
derreglement des entsprechenden Teilfonds sowie im
jeweiligen Anhang (Uberblick) zum Verkaufsprospekt.

DIE ANTEILWERTBERECHNUNG

Zur Errechnung des Anteilwertes (,Ricknahmepreis®)
wird der Wert der Vermogenswerte eines jeden Teil-
fonds abzuglich der Verbindlichkeiten dieses Teilfonds
("Netto-Teilfondsvermdgen®) an jedem Bewertungstag
im Sinne der Vorschriften des Verwaltungsreglements
einschliellich des Sonder-reglements ermittelt und
durch die Anzahl der umlaufenden Anteile geteilt.

Die Ermittlung des Ausgabepreises erfolgt beispielhaft
nach folgendem Schema:
Netto-Teilfondsvermdgen EUR 10.000.000,-
: Anzahl der am Stichtag

umlaufenden Anteile 100.000
Anteilwert EUR 100,-
+ Ausgabeaufschlag
(z.B. 5%) EUR 5,-
Ausgabepreis EUR 105,-

Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes
sind im Verwaltungsreglement, insbesondere in dessen
Artikel 7, sowie im Sonderreglement des jeweiligen Teil-
fonds festgelegt.

RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit tber eine der
Vertriebs- oder Zahlstellen, der Register- und Transfer-
stelle bzw. ggf. Uiber die jeweilige depotfiihrende Stelle
des Investors die Rucknahme oder den Umtausch ihrer
Anteile zu dem im Sonderreglement des Fonds festge-
legten Ricknahme- bzw. Umtauschpreis zu verlangen.
Diese Riicknahme bzw. Umtausch erfolgt gemag Artikel
9 des Verwaltungsreglements.

Riicknahmeantrage, welche spitestens am Don-
nerstag einer jeden Woche, welcher ein Luxembur-
ger Bankarbeitstag einer Woche ist, bis spatestens
16:30 Uhr (Luxemburger Zeit) (,,Orderannahme-
schluss fiir Riicknahmeorders®“) bei der Verwal-
tungsgeselischaft eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des nidchsten Riicknahmetages (Freitags
und gleichzeitig Luxemburger Bankarbeitstag) ab-
gerechnet. Abweichend hiervon ist der 24. Dezember
kein Riicknahmetag.

Bei massiven Riicknahmeorders von mehr als 10% des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens bleibt der Verwal-
tungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Geneh-
migung durch die Verwahrstelle die Anteile erst zum
dann giiltigen Ricknahmepreis zuriickzunehmen, nach-
dem sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der Inte-
ressen der Anteilinhaber, entsprechende Vermdgens-
werte veraufRert hat.

VERBOT VON LATE TRADING UND MARKET TIMING

Die Verwaltungsgesellschaft erlaubt keine ,,Market
Timing“ oder ,,Late Trading“ Praktiken. Unter ,,Mar-
ket Timing“ wird das illegale Ausnutzen von Preis-
differenzen in unterschiedlichen Zeitzonen verstan-
den. Unter ,Late Trading“ ist die Annahme eines
Auftrages nach Ablauf der entsprechenden Annah-
mefristen am jeweiligen Bewertungstag sowie die
Ausfiihrung eines solchen Auftrags zu dem an die-
sem Tag geltenden Preis auf Basis des Nettoinven-
tarwertes zu verstehen. Sollte ein Verdacht hinsicht-
lich dieser Praktiken bestehen, wird die Verwal-
tungsgesellschaft die notwendigen MaRnahmen er-
greifen, um die Anleger vor nachteiligen Auswirkun-
gen zu schiitzen. Demzufolge erfolgen Ausgaben,
Riicknahmen und Umtéausche von Anteilen des Son-
dervermogens grundsatzlich nur zu unbekannten
Nettoinventarwerten.

BESCHREIBUNG DES
LIQUIDITATSRISIKOMANAGEMENTSYSTEMS

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt Uber ein angemes-
senes Liquiditdtsmanagementsystem und legt Verfahren
fest, die es ihm ermdglichen, die Liquiditatsrisiken des
jeweiligen Teilfonds zu Uberwachen und zu gewahrleis-
ten, so dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen der
Teilfonds mit seinen zugrundeliegenden Verbindlichkei-
ten deckt.



Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Anla-
gestrategie, das Liquiditatsprofil und die Rucknahme-
grundsatze der Teilfonds Ubereinstimmen.

Dies gilt nicht, wenn es sich um einen des geschlosse-
nen und nicht hebelfinanzierten Typs des Teilfonds han-
delt.

Mit Hilfe einer speziell zum Zweck des Liquiditatsrisiko-
managements verwendeten Software wird durch die dort
hinterlegten Algorithmen fiir jeden Teilfonds ein Rick-
nahmeprofil unter Verwendung der Parameter einer Ext-
remwertverteilung auf der Basis samtlicher historischer
Ricknahmen fur diesen Teilfonds erstellt. Diesem Ruick-
nahmeprofil wird die Liquiditdt der gehaltenen Instru-
mente gegenubergestellt. Als Ergebnis wird je eine Li-
quiditadtsquote zu verschiedenen Konfidenzintervallen
und verschiedenen Liquidationsdauern ermittelt.

AUSSCHUTTUNGEN UND SONSTIGE ZAHLUNGEN

Die Verwendung der Ertrage wird fir jeden Teilfonds im
Rahmen der Bestimmungen des Sonderreglements in
nachfolgender Ubersicht festgelegt. Zur Ausschiittung
kénnen im Rahmen der Bestimmung des Artikels 11 des
Verwaltungsreglements die ordentlichen Nettoertrage
sowie die im jeweiligen Teilfondsvermdgen realisierten
Kursgewinne und sonstigen Aktiva des jeweiligen Teil-
fonds kommen.

Eventuelle Ausschittungen auf Fondsanteile erfolgen
Uber die Zahlstellen, die Verwahrstelle oder die Verwal-
tungsgesellschaft. Gleiches gilt auch flr etwaige sons-
tige Zahlungen an die Anteilinhaber.

VEROFFENTLICHUNGEN

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise
der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fur die An-
teilinhaber bestimmten Informationen kénnen jederzeit
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle
sowie bei der Zahlstelle erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungs-
reglement und Sonderreglement in der jeweils aktuellen
Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte nach
LUX GAAP kostenlos erhaltlich; ferner kdnnen hier der
Verwahrstellenvertrag sowie die Satzung der Verwal-
tungsgesellschaft eingesehen werden.

Die Datenschutzerklarung, welche die Anleger Uber die
Verarbeitung von personenbezogenen Daten sowie die
zustehenden Rechte im Sinne der EU-Datenschutz-
Grundverordnung (DSGVO), die zum 25. Mai 2018 in
Kraft getreten ist, informiert, ist auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft unter
https://www.axxion.lu/de/datenschutz.html abrufbar.

Fir den Fonds kann auch ein Basisinformationsblatt ge-
mal der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 erstellt wer-
den, welches dann anstelle der wesentlichen Anlegerin-
formationen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und etwaigen Ver-
triebsstellen kostenfrei erhaltlich ist, auf der Internetseite
www.axxion.lu abgerufen werden kann und dem Aktio-
nar auf Wunsch in Papierform zur Verfigung gestellt
wird.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anle-
ger werden ebenfalls auf der Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Dartiber
hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir
das GroRherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf
der elektronischen Plattform ,Recueil électronique des
sociétés et associations“ (www.rcsl.lu) offengelegt und
im ,Tageblatt* sowie falls erforderlich in einer weiteren
Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Die jeweils gliltigen Ausgabe- und Ricknahmepreise so-
wie alle sonstigen Informationen werden in den jeweils
erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes ver-
offentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass der
Ausgabe- und Riicknahmepreise eines Teilfonds nur auf
der Internetseite (www.axxion.lu) veréffentlicht werden.
Dort finden sich ebenfalls Informationen zur Wertent-
wicklung der Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklas-
sen.

Hier kénnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, Re-
chenschaftsberichte und Halbjahresberichte des Fonds
zur Verfligung gestellt werden.

Die Informationspflichten gegeniiber Anlegern gemaf
Art. 21 des Gesetzes vom 12. Juli 2013 werden im Ver-
kaufsprospekt und Verwaltungsreglement veréffentlicht.

Im Jahresbericht zum ROOTS CAPITAL - APE One wer-
den detaillierte Informationen zu den alternativen Invest-
mentfonds, wie bspw. prozentualer Anteil am Teilfonds-
volumen aufgezeigt.

Ferner werden das aktuelle Risikoprofil des Fonds und
die zur Steuerung der Risiken eingesetzten Risikomana-
gementsysteme sowie jegliche neuen Regelungen zum
Liquiditatsmanagement in diesem Verkaufsprospekt so-
wie im Jahresbericht veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft legt alle Anderungen des
maximalen Umfangs, in dem die Verwaltungsgesell-
schaft fir Rechnung des Fonds Leverage einsetzen
kann sowie etwaige Rechte zur Wiederverwendung von
Sicherheiten oder sonstigen Garantien, die im Rahmen
von Leverage-Geschaften gewahrt wurden und die Ge-
samthdhe des Leverage des Fonds im Rahmen des Jah-
resberichtes offen.

Der prozentuale Anteil der Vermdgensgegenstande des
Fonds, die schwer zu liquidieren sind und flr die deshalb
besonderen Regelungen gelten sowie neue Regelungen
zum Liquiditdtsmanagement des Fonds, werden eben-
falls im Jahresbericht veréffentlicht.

Ferner werden im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt die Betrage der Ausgabeaufschlage und Riicknah-
meaufschlage offengelegt, die dem Fonds im Berichts-
zeitraum fiir den Erwerb und die Ricknahme von Antei-
len berechnet worden sind.

Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomana-
gements, die Risikomanagementmethoden und die
jungste Entwicklung bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Vermoégensgegenstanden
des Fonds kann der am Erwerb eines Anteils Interes-
sierte durch Aushandigung der Verkaufsunterlagen bei



der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der
Zahlstelle und der Vertriebsstelle erhalten. Der Ver-
kaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, sofern gesetzlich erforderlich, kénnen ebenfalls auf
der Internetsite www.axxion.lu abgerufen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagestrategie
und/oder die Anlagepolitik vollstandig oder teilweise an-
dern. Die Anleger werden, sofern gesetzlich erforderlich,
mittels Pflichtmitteilung tber die Anderung der Anlage-
strategie und/oder Anlagepolitik mindestens 30 Tage vor
Inkrafttreten der Anderungen informiert.

Im Rahmen von Anderungen der Anlagestrategie und/o-
der der Anlagepolitik haben die Anleger die mit den An-
derungen nicht einverstanden sind, die Mdglichkeit, ihre
Anteile kostenlos innerhalb von 30 Tagen, beginnend ab
dem Tag der Verdffentlichung, an den jeweiligen Teil-
fonds zuriickzugeben.

HINWEISE FUR ANLEGER MIT BEZUG ZU DEN
VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA

Die Anteile des Fonds sind und werden nicht nach dem
US-amerikanischen Wertpapiergesetz von 1933 in sei-
ner jeweils glltigen Fassung (,U.S. Securities Act of
1933“) oder nach den Bérsengesetzen einzelner Bun-
desstaaten oder Gebietskorperschaften der Vereinigten
Staaten von Amerika (,USA") oder ihrer Hoheitsgebiete
oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Recht-
sprechung der USA befindlichen Territorien einschliel3-
lich des Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten
Staaten“) zugelassen beziehungsweise registriert.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-
amerikanischen Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaf-
ten von 1940 in seiner jeweils giltigen Fassung (Invest-
ment Company Act of 1940) oder nach den Gesetzen
einzelner Bundesstaaten zugelassen beziehungsweise
registriert.

Die Anteile des Fonds diirfen weder in den Vereinigten
Staaten noch direkt oder indirekt, an eine oder zu Guns-
ten einer US-Person im Sinne der Definition in Regula-
tion S des Wertpapiergesetzes (,US-Person®) libertra-
gen, angeboten oder verkauft werden.

Antragsteller miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie
keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von
US-Personen erwerben noch an US-Personen weiter-
verauflern. Sollte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die
Register- und Transferstelle Kenntnis davon erlangen,
dass es sich bei einem Anteilinhaber um eine US-Person
handelt oder die Anteile zugunsten einer US-Person ge-
halten werden, so steht den vorgenannten Gesellschaf-
ten das Recht zu, die unverzigliche Ruckgabe dieser
Anteile zum jeweils glltigen und letztverfligbaren Anteil-
wert zu verlangen.

ANDERUNGEN DES VERWALTUNGSREGLEMENTS
UND DES VERKAUFSPROSPEKTES

Das Verwaltungsreglement kann von Zeit zu Zeit mit Zu-
stimmung der Verwahrstelle und unter Einhaltung der
Erfordernisse der Vorschriften des Verwaltungsregle-
ments und des luxemburgischen Gesetzes geéandert

werden.

Das Verkaufsprospekt kann von Zeit zu Zeit durch den
Verwaltungsrat des Fonds und mit Zustimmung der
CSSF unter Einhaltung des luxemburgischen Rechts ge-
andert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagestrategie
und/oder die Anlagepolitik vollstdndig oder teilweise an-
dern. Die Anleger werden, sofern gesetzlich erforderlich,
mittels Pflichtmitteilung (iber die Anderung der Anlage-
strategie und/oder Anlagepolitik mindestens 30 Tage vor
Inkrafttreten der Anderungen informiert.

Im Rahmen von Anderungen der Anlagestrategie und/o-
der der Anlagepolitik haben die Anleger die mit den An-
derungen nicht einverstanden sind, die Méglichkeit, ihre
Anteile kostenlos innerhalb von 30 Tagen, beginnend ab
dem Tag der Verdffentlichung, an den jeweiligen Teil-
fonds zuriickzugeben.

VERHINDERUNG VON GELDWASCHE

Gemal dem luxemburgischen Gesetz vom 12. Novem-
ber 2004 zur Bekdmpfung der Geldwasche und Terroris-
musfinanzierung in seiner aktuell geltenden Fassung,
der groBherzoglichen Verordnung von 1. Februar 2010,
der Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und den
weiteren einschlagigen Gesetzen, Rundschreiben und
Verordnungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbe-
hérde CSSF in ihrer jeweils aktuell geltenden Fassung
werden Gewerbetreibende gemaR Artikel 2 des Geset-
zes von 2004 und allen im Finanzsektor tatigen Perso-
nen und Unternehmen Verpflichtungen zur Bekampfung
der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung aufer-
legt, um die Verwendung von Organismen fiir gemein-
same Anlagen zu Geldwaschezwecken zu verhindern.
Hierzu gehort auch die Verpflichtung zur Identifikation
und Legitimation von Investoren und Investitionsgeldern
in Anwendung der regulatorischen Vorgaben, insbeson-
dere des Artikels 3 des Gesetzes vom 12. November
2004 (,Customer Due Diligence®).

In Einklang mit diesen Bestimmungen erfolgt die Umset-
zung dieser Identifizierungsverfahren und, sofern erfor-
derlich, die Durchfiihrung einer detaillierten Verifizierung
durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Register-
und Transferstelle des Fonds.

Investoren missen den Zeichnungsdokumenten, die ge-
setzlich bestimmten Legitimationsdokumente des Inves-
tors beiftigen. Die Verwaltungsgesellschaft und die Re-
gister- und Transferstelle behalten sich das Recht vor,
zusatzliche Informationen anzufordern, die fir die Verifi-
zierung der Identitat eines Antragstellers erforderlich
sind. Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente
verspatet oder nicht vorlegen, wird der Zeichnungsan-
trag abgelehnt. Bei Ricknahmen kann eine unvollstan-
dige Dokumentationslage dazu fiihren, dass sich die
Auszahlung des Ricknahmepreises verzégert. Die Ver-
waltungsgesellschaft oder die Register- und Transfer-
stelle ist fiir die verspatete Abwicklung oder den Ausfall
einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antrag-
steller die Dokumente nicht oder unvollstandig vorgelegt
hat.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor,
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aus beliebigem Grund einen Antrag vollstandig oder teil-
weise abzulehnen. In diesem Fall werden die im Rah-
men eines Antrags gezahlten Gelder oder diesbezigli-
che Salden unverziiglich dem Antragsteller auf das von
ihm angegebene Konto zuriickiiberwiesen, sofern die
Identitdt des Antragstellers gemal den Luxemburger
Bestimmungen zur Geldwasche ordnungsgemal fest-
gestellt werden konnte. In diesem Fall haften weder der
Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, noch die Register-
und Transferstelle fir etwaige Zinsen, Kosten oder Ent-
schadigungen.

Anleger kénnen von der Verwaltungsgesellschaft oder
der Register- und Transferstelle von Zeit zu Zeit, im Rah-
men der Verpflichtung zur kontinuierlichen Uberwa-
chung der Anleger, aufgefordert werden, zusatzliche o-
der aktualisierte Legitimationsdokumente und Informati-
onen vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unver-
zuglich beigebracht werden, ist die Verwaltungsgesell-
schaft bzw. die Register- und Transferstelle berechtigt
und verpflichtet, die Fondsanteile der betreffenden Anle-
ger zu sperren.

Die Erfassung von Informationen, die in Zusammenhang
mit der Investition in den Fonds Ubergeben werden, er-
folgt ausschlieBlich zur Einhaltung der Bestimmungen
zur Verhinderung von Geldwasche. Alle in diesem Zu-
sammenhang einbehaltenen Dokumente werden nach
Beendigung der Geschaftsbeziehung finf Jahre aufbe-
wahrt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet die aufsichtsrecht-
lich anwendbaren Sorgfaltspflichten zur Bekampfung
der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie
Sanktionen und Transparenzregistergesetze an. Dies
betrifft unter anderem die Uberpriifung der Anleger, Ge-
genparteien, Dienstleister und Anlageguter des Fonds.
Ferner wendet die Verwaltungsgesellschaft verstarkte
Sorgfaltspflichten auf Intermediare gemall Artikel 3(2)
der Verordnung 12-02 an. Wirtschaftlich Endberechtigte
(UBO) sind in das Luxemburger Transparenzregister
einzutragen.

KOSTEN

Fir die Verwaltung des Fonds und seiner Teilfonds er-
halt die Verwaltungsgesellschaft aus dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen eine Vergltung, deren Hohe im je-
weiligen Sonderreglements festgelegt und in der nach-
folgenden Fondstbersicht aufgefiihrt ist. Werden von
der Verwaltungsgesellschaft Tatigkeiten ausgelagert o-
der Anlageberater hinzugezogen, kann dies zu Lasten
der Vergutung der Verwaltungsgesellschaft erfolgen.
Die Verwahrstelle erhalt eine Verglitung, deren Héhe im
jeweiligen Sonderreglement festgelegt ist. Darliber hin-
aus kann die Hoéhe weiterer Vergitungen (bspw. fir
Portfolioverwalter, Anlageberater, Vertriebsstellen, Zent-
ralverwaltung, Register- und Transferstelle) im jeweili-
gen Sonderreglement festgelegt werden. Die erwahnten
Vergitungen werden entsprechend den Bestimmungen
des Sonderreglements ermittelt und ausgezahit.

Zudem koénnen aus Zielfondsinvestments ganz oder teil-
weise Bestandsprovisionen an die Verwahrstelle, den
Portfolioverwalter bzw. die Vertriebsstellen flieRen. Zu-
satzlich kann aus Zielfondsinvestments ein Anteil der
jahrlichen Verwaltungsvergltung dieser Fonds ganz o-
der teilweise als Ruckvergltung an die Verwahrstelle,

den Portfolioverwalter, die Verwaltungsgesellschaft bzw.
die Vertriebsstellen flieRen. Daneben kann der Portfo-
lioverwalter oder die Gesellschaft den Vertriebspartnern
weitere Zuwendungen in Form von unterstitzenden
Sachleistungen (z. B. Mitarbeiterschulungen) und ggf.
Erfolgsboni, die ebenfalls mit den Vermittlungsleistun-
gen der Vertriebspartner im Zusammenhang stehen, ge-
wahren, welche nicht dem Fondsvermdgen gesondert in
Rechnung gestellt werden. Die Zuwendungen stehen
den Interessen der Anleger nicht entgegen, sondern sind
darauf ausgelegt, die Qualitat der Dienstleistungen sei-
tens der Vertriebspartner aufrechtzuerhalten und weiter
zu verbessern. Nahere Informationen zu den Zuwendun-
gen konnen die Anleger von den Vertriebspartnern er-
fahren.

Daneben kénnen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der
Verwahrstelle, der Zentralverwaltung und der Register-
und Transferstelle neben den Kosten im Zusammen-
hang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermo-
genswerten aus dem Fondsvermogen der jeweiligen
Teil-fonds weitere Aufwendungen ersetzt werden, die im
Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt
werden.

Die genannten Kosten werden in den Jahresberichten
aufgefiihrt.

Unter Beachtung des Grundsatzes der bestmdglichen
Ausfiihrung (Best-Execution) kann die Verwaltungsge-
sellschaft oder ein von ihr beauftragter Dienstleister Pro-
visionen zahlen oder erhalten, geringwertige geldwerte
Vorteile oder nicht-monetéare Vorteile (Soft-Commissi-
ons) gewahren oder annehmen, sofern sie die Qualitat
der betreffenden Dienstleistung verbessern. Soft-Com-
missions kénnen u.a. Vereinbarungen uber Brokerrese-
arch, Markt- und Finanzanalysen, Rabatte 0.A. sein, wel-
che ebenso wie nicht ausgekehrte monetare Zuwendun-
gen im Jahresbericht offengelegt werden. Etwaige Bro-
ker-Provisionen auf Portfoliotransaktionen des Fonds,
werden ausschlieBlich an Broker-Dealer, welche juristi-
sche Personen und keine natirlichen Personen sind, ge-
zahit.

Die Grindungskosten des Fonds werden auf 30.000
Euro geschatzt und kénnen Uber langstens 5 Jahre ab-
geschrieben werden. Teilfonds, die innerhalb dieser 5
Jahres-Frist aufgelegt werden, tragen die Griindungs-
kosten anteilig.

Hinweis zur Kostenbelastung bei Zielfondsinvest-
ments

Soweit ein Teilfonds in Zielfonds anlegt, die von anderen
Gesellschaften aufgelegt und/oder verwaltet werden,
sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag
bzw. eventuelle Riucknahmegebihren zu beriicksichti-
gen. Im Ubrigen ist zu beriicksichtigen, dass zusatzlich
zu den Kosten, die dem Teilfondsvermdgen gemal den
Bestimmungen dieses Allgemeinen Verwaltungsregle-
ments, des Sonderreglements und des Verkaufspros-
pektes (nebst Anhangen) belastet werden, Kosten fur
das Management und die Verwaltung der Zielfonds, in
welchen der Teilfonds anlegt sowie die Verwahrstellen-
vergutung, die Kosten der Wirtschaftsprufer, Steuern so-
wie sonstige Kosten und Gebthren, auf das Fondsver-
mogen dieser Zielfonds anfallen werden und somit eine
Mehrfachbelastung mit gleichartigen Kosten entstehen
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kann. Im Ubrigen gelten die Regelungen des allgemei-
nen Verwaltungsreglement Artikel 12 (Kosten).

BESTEUERUNG DES FONDSVERMOGENS UND
DER ERTRAGE

Das Fondsvermdgen unterliegt im Grof3herzogtum Lu-
xemburg einer Steuer ("taxe d'abonnement") von 0,05%
p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar ist.

Allerdings kdnnen diese Einkilnfte in Landern, in denen
Vermdgenswerte der jeweiligen Teilfonds angelegt sind,
der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen
Fallen sind weder die Verwahrstelle noch die Verwal-
tungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheini-
gungen verpflichtet.

Zum 01. Juli 2005 ist die Richtlinie 2003/48/EG vom 3.
Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinssteuerrichtlinie) in Kraft getreten. Ziel dieser
Richtlinie ist es, die effektive Besteuerung grenziiber-
schreitender Zinsertrdge von natirlichen Personen im
Gebiet der EU sicherzustellen, hierzu soll generell ein
Austausch von Informationen Uber Zinsertrage erfolgen,
die an naturliche Personen gezahlt werden, die in einem
anderen EU-Staat steuerlich ansassig sind. Als Zinser-
tréage gelten auch Einkiinfte aus Investmentfonds, sofern
diese in den Anwendungsbereich der EU-
Zinssteuerrichtlinie fallen.

Luxemburg beteiligt sich seit dem 01. Januar 2015 am
Informationsaustausch Uber Zinsertrage im Sinne der
EU-Zinssteuerrichtlinie. Das entsprechende Gesetz, das
Gesetz vom 25. November 2014, trat am 25. November
2014 in Kraft.

Dem Anleger wird empfohlen, sich tUber etwaige gesetz-
liche oder steuerliche Folgen (auch beziglich der An-
wendung der EU-Zinsrichtlinie) nach dem Recht des
Landes seiner Staatsangehorigkeit, seines Wohnsitzes
oder seines gewodhnlichen Aufenthaltes zu informieren,
die fur Zeichnungen, den Kauf, den Besitz, die Riick-
nahme oder die Ubertragung der Anteile von Bedeutung
sein konnten und, falls angebracht, beraten zu lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere unver-
bindliche Informationen beziiglich der Besteuerung
des Fonds und seiner Anleger in einzelnen Landern
auf ihrer Internetseite unter dem folgenden Link ver-
offentlichen:

https://www.axxion.de/fileadmin/user_upload/Anlegerin-
formationen/Steuerliche_Hinweise.pdf

Common Reporting Standard (CRS)

Beim Common Reporting Standard (CRS) handelt es
sich um einen von der OECD entwickelten, weltweiten
Berichtsstandard, welcher zukiinftig einen umfassenden
und multilateralen automatischen Informationsaus-
tausch gewahrleisten soll. Am 9. Dezember 2014 wurde
die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Informationen im Bereich
der Besteuerung (die ,CRS-Richtlinie®) verabschiedet,

die CRS-Richtlinie wurde in Luxemburg durch das Ge-
setz vom 18. Dezember 2015 bezuglich des automati-
schen Austauschs von Finanzkontoinformationen im Be-
reich der Besteuerung umgesetzt (,CRS-Gesetz®).

Das CRS-Gesetz verpflichtet die Luxemburger Finanzin-
stitute, Inhaber von finanziellen Vermdégenswerten zu
identifizieren und festzustellen, ob diese ihren steuerli-
chen Wohnsitz in Landern haben, mit denen Luxemburg
ein Abkommen zum Steuerinformationsaustausch ge-
schlossen hat. Luxemburger Finanzinstitute melden da-
raufhin die Bankkontoinformationen wie Ertrage, Ge-
winne und Kontensaldo der Vermégensinhaber an die
Luxemburger Steuerbehérden, die diese Informationen
anschlieRend einmal jahrlich automatisch an die zustan-
digen auslandischen Steuerbehérden tbermitteln.

Der erste automatische Informationsaustausch im Rah-
men dieses CRS innerhalb der Grenzen der europai-
schen Mitgliedstaaten erfolgte zum 30. September 2017
fur die Daten des Jahres 2016. Bei Ladndern die am CRS
teilnehmen, die jedoch keine EU-Lander sind, wird der
automatische Informationsaustausch unter CRS je nach
Land frihestens 2017 erfolgen.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compli-
ance Act (FATCA) wurden im Jahr 2010 in den Vereinig-
ten Staaten von Amerika als Teil des Hiring Incentives to
Restore Employment Act verabschiedet und dienen der
Bekampfung von Steuerflucht durch US-Birger.

FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auRerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika (,FFIs”) zur jahrlichen
Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkon-
ten, die direkt oder indirekt von bestimmten US-
Personen geflihrt werden, an die US-Steuerbehdrden
(Internal Revenue Service - IRS). Sofern FFls es versau-
men ihren FATCA relevanten Informationspflichten
nachzukommen, wird eine Quellensteuer in Hohe von 30
% auf bestimmte US-Einkiinfte dieser FFls erhoben.

Am 28. Méarz 2014 hat das Grof3herzogtum Luxemburg
ein zwischenstaatliches Abkommen (,IGA®) - gemaf Mo-
del 1 - mit den Vereinigten Staaten von Amerika unter-
zeichnet um die Einhaltung von FATCA und die damit
verbundene Berichterstattung zu erleichtern. Im Rah-
men der Bedingungen der IGA wird die Verwaltungsge-
sellschaft dazu verpflichtet sein, den luxemburgischen
Steuerbehoérden jahrlich bestimmte Informationen wie
Ertrdge, Gewinne und Kontensaldo Uber US-Anleger
(einschlieBlich indirekter Anlagen, die durch bestimmte
passive Investmentgesellschaften gehalten werden) so-
wie Uber nicht US-amerikanische Finanzinstitute, die die
FATCA-Bestimmungen nicht erflllen, zu Ubermitteln.
Diese Angaben werden von den Luxemburgischen Steu-
erbehérden an den IRS weitergeleitet.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Bedingun-
gen des IGA und des luxemburgischen Gesetzes vom
24. Juli 2015 zur Umsetzung des IGA in luxemburgi-
sches Recht zu erfillen.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft oder der Fonds auf-

grund unvollstandiger, unrichtiger oder nicht wahrheits-
gemaler Angaben zum FATCA-Status eines Anlegers
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zur Zahlung einer Quellensteuer oder zur Berichterstat-
tung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erlei-
den, behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht
vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzan-
spriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu ma-
chen.

Anteilinhaber sollten sich von ihren eigenen Steuerbera-
tern hinsichtlich der FATCA-Anforderungen, die fiir ihre
personlichen Umstande gelten, beraten lassen.

WICHTIGE HINWEISE ZUR ANLAGEPOLITIK SOWIE
RISIKOBETRACHTUNG

Die Fondsanteile sind Wertpapiere, deren Preise durch
die bérsentaglichen Kursschwankungen der in den Teil-
fonds befindlichen Vermdégenswerte bestimmt werden.
Deshalb kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Mdglichkeit
zur Wertsteigerung des eingesetzten Kapitals, sondern
sind auch vielfach mit erheblichen Risiken behaftet. Dies
trifft insbesondere auf Anlagen in Aktien und in davon
abgeleiteten Wertpapieren, wie Optionsscheinen, zu.
Werden flr einen Fonds wachstumsorientierte Neben-
werte erworben, enthalten diese neben den Chancen
auf Kurssteigerungen auch besondere Risiken; sie un-
terliegen dem nicht vorhersehbaren Einfluss der Ent-
wicklung der Kapitalmérkte und den besonderen Ent-
wicklungen der jeweiligen Emittenten sowie ihrer ver-
gleichsweise geringen Marktkapitalisierung.

Insbesondere Optionsscheine bergen erhéhte Risiken,
da die Anlage in Optionsscheinen ebenso wie in Optio-
nen und Finanzterminkontrakten und sonstigen derivati-
ven Finanzinstrumenten einerseits einen im Verhaltnis
zum Kurswert des zugrunde liegenden Vermdgenswer-
tes relativ geringen Kapitaleinsatz verlangt und anderer-
seits diese Optionsscheine und sonstigen derivativen Fi-
nanzinstrumente im Verhaltnis zu den zugrunde liegen-
den Vermdgenswerten umfangreiche Kursbewegungen
aufweisen kénnen ("Hebelwirkung").

Eine Beschreibung der Charakteristika und Risiken deri-
vativer Finanzinstrumente findet sich in Artikel 4 des Ver-
waltungsreglements.

Zur Erzielung eines hoéheren Gewinnpotentials der An-
lage kann auch in Wertpapieren von Emittenten aus
Schwellenlandern investiert werden. Bei Schwellenlan-
dern handelt es sich um Lander, die sich in einem
Transformationsprozess hin zu einem modernen Indust-
riestaat befinden und deshalb in der Regel Giber eine be-
sonders dynamische wirtschaftliche Entwicklung verfi-
gen. Daraus ergibt sich erfahrungsgemal langerfristig
ein Uberdurchschnittliches Wachstums- und Kurssteige-
rungspotential.

Anlagen in Schwellenlandern unterliegen besonderen
Risiken, die sich in starken Kursschwankungen (Volati-
litdten) ausdricken kénnen. Diese kénnen u.a. aus po-
litischen Veranderungen, geringerer Liquiditdt der
Markte, wegen niedriger Boérsenkapitalisierung oder
Ausfallrisiken aufgrund abweichender Ursachen bei der
Abwicklung von Geld- und Wertpapiergeschaften resul-
tieren.

Im Hinblick auf Hedgefonds als Anlagegegen-stande (Ziel-

Hedgefonds) ist Folgendes zu bedenken: Hedgefonds unter-
liegen aufsichts-rechtlich keinen Anlagevorschriften, damit
kann in Anlagen mit erheblichem Risiko investiert werden,
wodurch auch ein héheres Risiko bis hin zum Total-
verlust des eingesetzten Kapitals verbunden sein
kann.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden. Jeder potentielle Anleger sollte sich daher
bewusst sein, ob seine personlichen Verhiltnisse
den Erwerb von Fondsanteilen erlauben.

Durch die Konzentration auf bestimmte Branchen
kann die Anlage des Teilfondsvermégens in Abhén-
gigkeit von politischen und wirtschaftlichen Fakto-
ren eines Landes sowie von der weltdkonomischen
Situation bzw. Nachfrage an Ressourcen starkeren
Kursschwankungen unterliegen als die Wertent-
wicklung allgemeiner Borsentrends, welches zu ei-
nem erhohten Investmentrisiko fiihren kann.

Eingeschriankte Bewertung und Riicknahme von
Zielfondsanteilen

Die Zielfondsanteile, die fiir den Teilfonds erworben
werden, sind in der Anteilriicknahme sowie in der
Haufigkeit der Bewertung der Fondsanteile in der
Regel eingeschrankt. Mit dem Erwerb derartiger Ziel-
fonds ist die Gefahr verbunden, dass sie nicht recht-
zeitig zuriickgegeben und liquidiert werden kénnen.
Es besteht daher das Risiko, dass die Bewertung
des Teilfondsvermégens am Bewertungstag in der
Regel nicht auf tagesaktuellen Bewertungen der
Zielfonds basieren wird.

Ferner ergibt sich aus den besonderen Charakteris-
tika einzelner Anlagen, dass die Bewertung der An-
lagen gemiaR den Regelungen des allgemeinen Ver-
waltungsreglements zu Wertansatzen bzw. Kursen
erfolgt, die erheblich unter den Einkaufswerten lie-
gen kénnen.

Bei der Umsetzung der teilfondsspezifischen Anlage-
strategien sowie in Abhangigkeit der jeweiligen Marktsi-
tuation kann es zur einer erhéhten Portfolioumschlags-
haufigkeit kommen. Die hierdurch entstehenden Trans-
aktionskosten werden den jeweiligen Teilfonds belastet
und kénnen die Wertentwicklung des Teilfonds beein-
trachtigen.

Leveragerisiko

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Fonds bzw. die
einzelnen Teilfonds Derivategeschafte tatigen. Der Kauf
und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Ter-
minkontrakten oder Swaps sind insbesondere mit fol-
genden Risiken verbunden:

Kursénderungen des Basiswertes kdnnen den Wert ei-
nes Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern.
Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die
Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, die erworbe-
nen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertanderungen
des einem Swap zugrundeliegenden Vermdgenswertes
kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert
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des Vermdgens des Fonds starker beeinflusst werden,
als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der
Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Ge-
schéfts nicht bestimmbar sein.

Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instru-
ment zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine
Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht
wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgeubt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds
gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Opti-
onen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme
von Vermdgenswerten zu einem héheren als dem aktu-
ellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermégenswer-
ten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis
verpflichtet. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in
Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Op-
tionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Ge-
sellschaft fir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die
Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde geleg-
ten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstel-
lung bzw. Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit
wurde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Ver-
lusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht be-
stimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Ge-
gengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

Die von der Verwaltungsgesellschaft getroffenen Prog-
nosen uber die kiinftige Entwicklung von zugrundelie-
genden Vermdgensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen
und Devisenméarkten kdnnen sich im Nachhinein als un-
richtig erweisen.

Die den Derivaten zugrundeliegenden Vermdgensge-
genstande kdnnen zu einem an sich glinstigen Zeitpunkt
nicht gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu ei-
nem unginstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft wer-
den.

Durch die Verwendung von Derivaten kénnen potenzi-
elle Verluste entstehen, die unter Umstanden nicht vor-
hersehbar sind und sogar die Einschusszahlungen liber-
schreiten konnen.

Durch den im Rahmen einer geplanten Kreditaufnahme
vereinbarten Fremdkapitalzins erhéht sich die Eigenka-
pitalrentabilitdt der Emittenten. Solange der Fremdkapi-
talzins unter der Gesamtkapitalrendite der geplanten In-
vestition liegt, wirkt sich dieser Hebeleffekt positiv aus.
Eine Realisierung der dargestellten Risiken kann star-
kere negative Auswirkungen auf die Auszahlungen an
die Anleger haben.

Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Sozia-
les, Unternehmensfiihrung)

Nachhaltigkeitsrisiken (,ESG-Risiken®) werden als die
potenziellen negativen Auswirkungen von Nachhaltig-
keitsfaktoren auf den Wert einer Investition verstanden.
Nachhaltigkeitsfaktoren sind Ereignisse oder Bedingun-

gen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unter-
nehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder po-
tenziell negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines
Unternehmens haben kdnnen. Nachhaltigkeitsfaktoren
lassen sich neben ihrer makrodkonomischen Natur auch
im Zusammenhang mit der direkten Tatigkeit des Unter-
nehmens beschreiben. In den Bereichen Klima und Um-
welt lassen sich makrodkonomische Nachhaltigkeitsfak-
toren in physische Risiken und Transitionsrisiken unter-
teilen. Physische Risiken beschreiben beispielsweise
Extremwetterereignisse oder die Klimaerwarmung.
Transitionsrisiken dufRern sich beispielsweise im Zusam-
menhang mit der Umstellung auf eine kohlenstoffarme
Energiegewinnung. Im Zusammenhang mit der direkten
Tatigkeit eines Unternehmens sind beispielsweise
Nachhaltigkeitsfaktoren wie Einhaltung von zentralen
Arbeitsrechten oder MalRnahmen bezogen auf die Ver-
hinderung von Korruption sowie eine umweltvertragliche
Produktion prasent. Nachhaltigkeitsrisiken einer Anlage,
hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der
genannten Faktoren, kénnen zu einer wesentlichen Ver-
schlechterung der Finanzlage oder der Reputation, so-
wie der Rentabilitdt des zugrundeliegenden Unterneh-
mens flhren und sich erheblich auf den Marktpreis der
Anlage auswirken.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im An-
lageentscheidungsprozess

Das Teilfondsmanagement berlcksichtigt bei seinen In-
vestmententscheidungen neben Ublicher Finanzdaten
auch Nachhaltigkeitsrisiken. Diese Berucksichtigung gilt
fir den gesamten Investitionsprozess, sowohl flr die
fundamentale Analyse von Investments, als auch fiir die
Entscheidung. Bei der fundamentalen Analyse werden
ESG Kriterien insbesondere bei der unternehmensinter-
nen Marktbetrachtung berlcksichtigt. Darlber hinaus
werden ESG-Kriterien im gesamten Investment-Rese-
arch integriert. Das beinhaltet die Identifikation von glo-
balen Nachhaltigkeitstrends, finanziell relevanten ESG-
Themen und Herausforderungen. Des Weiteren werden
insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen des Kii-
mawandels ergeben kénnen oder Risiken, die aufgrund
der Verletzung international anerkannter Richtlinien ent-
stehen, einer besonderen Prifung unterworfen. Zu den
international anerkannten Richtlinien zahlen v.a. die
zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nati-
onen, ILO-Kernarbeitsnormen bzw. UN-Leitprinzipien fiir
Wirtschaft und Menschenrechte und den OECD-
Leitsatze fur multinationale Unternehmen.

BESONDERER HINWEIS ZUM LIQUIDITATSRISIKO

Unter dem Liquiditatsrisiko versteht man das Risiko,
einen bestimmten Vermdgensgegenstand nicht zu
einem angemessenen Preis an der Bérse handeln zu
kénnen, da es aufgrund einer zu geringen Kauf bzw.
Verkaufsbereitschaft der Anleger nicht zu einem
Austausch am Markt kommt.

Dieses Risiko ist umso hoher, je weniger Papiere ei-
nes bestimmten Wertes auf dem Markt vorhanden
sind. Fiir die Zielfonds diirfen auch Vermoégensge-
genstinde erworben werden, die nicht zum amtli-
chen Markt an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb

14



derartiger Vermogensgegenstinde durch Zielfonds
ist daher mit der Gefahr verbunden, dass Positionen
nicht rechtzeitig zu einem angemessenen Preis
glattgestellt werden kénnen. Ferner diirfen fiir die
Zielfonds Wertpapiere mit Lock-up Fristen oder
sonstigen Verkaufs-beschriankungen verbunden er-
worben werden.

Bei Wertpapieren, die im Zuge einer Neuemission
begeben werden und noch nicht an einer Borse no-
tiert sind sowie bei Wertpapieren, die grundsatzlich
nicht an Borsen notiert sind, besteht ein hohes Li-
quiditatsrisiko, da das in diesen Anlagen gebundene
Anlagevermégen nicht bzw. stark eingeschrankt
fungibel ist und nur schwer und zu einem nicht vor-
hersehbaren Preis und Zeitpunkt verauBert werden
kann.

Den Anlegern wird empfohlen, sich durch regelma-
Rigen Kontakt mit ihren Beratern iiber die Entwick-
lung der Teilfonds und weitere Dispositionen zu in-
formieren.

Durch die im Verwaltungsreglement aufgefiihrten
Riicknahmebeschrinkungen, die grundsatzlich die
Riicknahme nur zu bestimmten Terminen vorsehen,
sollte der Anleger daher finanziell in der Lage sein,
eine entsprechende Riickzahlungsperiode zu tole-
rieren.

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen
Risiken verbunden.

Der Kaufpreis einer erworbenen Call- oder Put- Op-
tion kann verloren gehen. Wenn eine Call-Option
verkauft wird, besteht die Gefahr, dass der Fonds
nicht mehr an einer besonders starken Wertsteige-
rung des Wertpapiers teilnimmt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht die Gefahr,
dass der Fonds zur Abnahme von Wertpapieren zum
Ausilibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Markt-
wert dieser Wertpapiere deutlich niedriger ist.
Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert
des Fondsvermogens starker beeinflusst werden,
als dies beim unmittelbaren Erwerb von Wertpapie-
ren der Fall ist.

Es kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden. Jeder potentielle Anleger sollte sich dar-
liber bewusst sein, ob seine personlichen Verhalt-
nisse den Erwerb von Anteilen erlauben.

Die Wertentwicklung der Anteilpreise der einzelnen
Teilfonds wird im Verkaufsprospekt dargestellt, der
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft oder bei den
Vertriebstellen kostenlos erhiltlich ist.
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Anhang 1
ROOTS CAPITAL - APE One

Im Uberblick
Wertpapierkennnummer
Anteilklasse A A0Q88B
Anteilklasse B A0Q88C
ISIN Code
Anteilklasse A LU0386291404
Anteilklasse B LU0386291586
Erstausgabepreis: EUR 100
(zzgl. Ausgabeaufschlag; flr beide Anteilklassen)
Erstzeichnungsperiode: 08. September 2008 - 19. September 2008
(fir beide Anteilklassen)
Zahlung des Erstausgabepreises 25. September 2008
(Valutierung):
Mindestzeichnungssumme: 200.000,- Euro
Risikoprofil des Teilfonds Der Teilfonds beriicksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei

den Investitionsentscheidungen gemanR Artikel 6 der
Verordnung (EU) 2019/2088 Gber nachhaltigkeitsbezo-
gene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungs-
sektor. Weiterflihrende Informationen zur Art und
Weise der Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken
bei Investitionsentscheidungen finden sich im Allge-
meinen Teil des Verkaufsprospektes. Die diesem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlck-
sichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten.

Aufgrund der Zusammensetzung des Teilfondsvermo-
gens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem aber
sehr hohe Ertragschancen gegenuber stehen.

Die Risiken bestehen hauptsachlich aus Wahrungs-,
Bonitats- und Aktienkursrisiken sowie aus Risiken, die
durch die Anderung des Marktzinsniveaus resultieren.

Durch die Konzentration auf bestimmte Branchen und
Regionen kann die Anlage des Teilfondsvermdégens in
Abhangigkeit von politischen und wirtschaftlichen Fak-
toren eines Landes sowie von der weltdkonomischen
Situation bzw. Nachfrage an Ressourcen starkeren



Typisches Anlegerprofil:

Kursschwankungen unterliegen als die Wertentwick-
lung allgemeiner Borsentrends, welches zu einem er-
héhten Investmentrisiko fihren kann.

Der Teilfonds kann zur Absicherung Geschéafte in Op-
tionen, Finanzterminkontrakten, Devisenterminkon-
trakten, Swaps tatigen.

Ferner wird verwiesen auf die Erlauterungen und
Ausfiihrungen auf Seite 7 und 8 des Verkaufspros-
pektes mit der Uberschrift: ,,BESONDERER
HINWEIS ZUM LIQUIDITATS-RISIKO* und
»WICHTIGE HINWEISE ZUR ANLAGEPOLITIK
SOWIE RISIKOBETRACHTUNG*

Die finanzielle Situation der Anleger sollte es erlauben,
die Investition Uber eine Periode von 5 Jahren unange-
tastet zu lassen.

Den Anlegern wird empfohlen, sich durch regelmafi-
gen Kontakt mit ihren Beratern Uber die Entwicklung
des Teilfonds und weitere Dispositionen zu informie-
ren.

Der Fonds eignet sich fiir den sehr wertpapiererfah-
renen_und sehr _risikofreudig orientierten Anleger.
Der Anleger sollte Uber ausreichende Erfahrungen mit
illiquiden Investments und/ oder mit Investments von
hoher Schwankungsbreite (,Volatilitat“) verfligen.

Aufgrund des unvorhersehbaren Verlaufs der spezifi-
schen Entwicklung der Emittenten und der Kapital-
markte, der auch eine mehrjahrige negative Entwick-
lung des Anteilpreises zur Folge haben kann, sollte der
Anleger finanziell in der Lage sein, seine Investition
Uber diese Periode unangetastet zu lassen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger die
Gesamtheit des urspriinglich investierten Kapitals zu-
rickerhalt. Es wird ein langfristiger Anlagehorizont
empfohlen. Daher kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht wer-
den. Es wird daraufhin gewiesen, dass den mdglichen
Renditechancen auch erhohte Risiken bis hin zum To-
talverlust des eingesetzten Kapitals gegenuberstehen.

Im Ubrigen wird auf die Hinweise im Verkaufsprospekt
hingewiesen, die unter

WICHTIGE HINWEISE ZUR ANLAGEPOLITIK
SOWIE RISIKOBETRACHTUNG UND ZUR
EINGESCHRANKTEN RUCKNAHMEMOGLICH-
KEIT* gegeben werden.
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Kosten, direkt vom Anleger zu tragen

Ausgabeaufschlag

Riicknahmegebiihr
Anteilklasse A
Anteilklasse B

Umtauschgebiihr

Dauer des Teilfonds

Kosten, direkt vom Teilfonds zu tragen

Verwaltungsvergiitung
(in % des Teilfondsvermogens):

Performance-Fee

bis zu 6,75%

keine Gebulhr
bis zu 3%

keine

unbefristet

bis zu 2,40% p.a.

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, pro
Geschéftsjahr (,Abrechnungsperiode®) eine erfolgsab-
hangige Vergitung (,Performance-Fee*) in H6he von
bis zu 10% des Betrages zu erhalten, um den der um
Ausschittungen oder Kapitalmalnahmen bereinigte
Anteilwert (,Anteilwert*) am Ende einer Abrechnungs-
periode den Hochststand des Anteilwertes am Ende al-
ler vorangegangenen Abrechnungsperioden Ubersteigt
(»all-time High Water Mark").

Ausgangswert der erstmaligen High Water Mark ist der
Anteilwert zum Geschéaftsjahresende 31. Dezember
2021.

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des
Teilfonds / der Anteilklasse tritt an die Stelle der all-time
High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode. Die erste Abrechnungsperiode
beginnt mit der Auflegung der Anteilklasse / des Teil-
fonds.

Die Performance-Fee wird jeden Bewertungstag auf
der Basis der durchschnittlichen Anzahl umlaufender
Anteile berechnet und nach Ablauf der Abrechnungs-
periode nachtraglich ausgezahlt.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berech-
nung wird eine rechnerisch angefallene Performance-
Fee im Teilfondsvermdgen / Anteilklassenvermdgen je
ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits
gebuchte Riickstellung entsprechend aufgeldst. Auf-
geldste Rickstellungen fallen dem Teilfondsvermdgen
/ dem Anteilklassenvermogen zu. Eine erfolgsabhan-
gige Verglitung kann nur entnommen werden, soweit
entsprechende Rickstellungen gebildet wurden.
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Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung der Performance-Fee:
Modell: all-time High Water Mark

High Water Mark

Performance-Fee (bis zu)

Abrechnungsperiode
(AP)
Abrechnungsperiode 1
Abrechnungsperiode 2
Abrechnungsperiode 3
Abrechnungsperiode 4
Abrechnungsperiode 5

Anteil-
wert Be-
ginn AP

100,000
104,500
99,000

102,000
106,750

Sofern auf die genannten Kosten Mehrwertsteuer an-
fallen sollte, verstehen sich die genannten Satze zzgl.

MwSt.

all-time High Water Mark

10,00%

High Wa-
ter Mark
100,000
104,500
104,500
104,500
106,750

Perf.-Fee Anteilwert Perf.-Ft_ae Anteilwert
Ende AP  / Anteil nach Perf.-Fee
10,00% 105,000 0,500 104,500
10,00% 99,000 0,000 99,000
10,00% 102,000 0,000 102,000
10,00% 107,000 0,250 106,750
10,00% 111,000 0,425 110,575

Bei der im Beispiel zur Anwendung kommenden Wertentwicklung handelt es sich um eine fiktive Wertentwicklung!

Betreuungsgebiihr

Verwahrstellengebiihr

Zentralverwaltungsgebuihr

Register- und Transferstellengebiihr

Andere Kosten und Gebiihren

bis zu 0,22% p.a.

bis zu 0,06% p.a.; Minimum EUR 9.000,- p.a.
Standardwertpapiertransaktionen EUR 100,-
Transaktionen in nicht notierten Wertpapieren werden
mit bis zu EUR 300,- pro Transaktion abgerechnet. Fur
die Abwicklung von Transaktionen anhand von Na-
menszertifikaten werden zuséatzlich bis zu EUR 200,-
berechnet.

Fixe Basisgeblihr von bis zu EUR 14.000,- p.a.
zzgl. bis zu 0,04% p.a. und bis zu EUR 15,- pro Trans-
aktion

Fixe Basisgebiihr von bis zu EUR 3.000,- p.a. zzgl. bis
zu EUR 30,- pro Transaktion

Hierin sind alle sonstigen Kostenpositionen enthalten,
die im Verwaltungsreglement unter ,Kosten* aufgefiihrt
sind wie z.B. Bankspesen und sonstige Gebdhren,
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Teilfondswahrung

Nettoinventarwertberechnung

Indikativer Bewertungstag:

Verwendung der Ertrage
Anteilklasse A
Anteilklasse B

Vertriebsland

Ende des Geschiftsjahres
Erstmals:

Ungeprifter Zwischenbericht:
Erster Bericht (gepruft):
Erster Bericht (ungepruft):

Prifungs- und Aufsichtskosten, sonstiger Verwal-
tungsaufwand, Abonnementsteuer, Zulassungs- und
samtliche Vertriebskosten, Sonstige Aufwendungen
etc.

Euro

Freitags einer jeden Woche (Luxemburger Bankar-
beitstag mit Ausnahme des 24. Dezember)

Letzter Bankarbeitstag eines Monats.

Bei diesem Bewertungstag handelt es sich um eine in-
dikative Bewertung, welche nur zu Informationszwe-
cken zur Verfigung gestellt wird. Anleger kdnnen zu
diesem indikativen Bewertungstag keine Anteile des
Teilfonds zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben.

Ausschittend
Ausschittend

Grof3herzogtum Luxemburg

Bundesrepublik Deutschland: Der Vertrieb von Antei-
len des Teilfonds ROOTS CAPITAL — APE ONE in
der Bundesrepublik Deutschland darf ausschlieR-
lich an semiprofessionelle und professionelle An-
leger erfolgen. Der Vertrieb an Privatanleger ist in
der Bundesrepublik Deutschland nicht zuléssig.

31. Dezember
2009

31. Dezember 2008
31. Dezember 2009
30. Juni 2009
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Allgemeines Verwaltungsreglement

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungs-
gesellschaft, der Verwahrstelle und des Anteilinhabers
hinsichtlich des Sondervermdgens bestimmen sich nach
dem folgenden Allgemeinen Verwaltungsreglement so-
wie dem, im Anschluss an dieses Allgemeine Verwal-
tungsreglement abgedruckten, Sonderreglement des je-
weiligen Teilfonds.

Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 08. Sep-
tember 2008 in Kraft und wurde erstmals am 27. Oktober
2008 mittels Hinterlegungsvermerk im Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations verdffentlicht.

Die vorliegende, geédnderte Fassung des Verwaltungs-
reglements tritt am 01. Januar 2022 in Kraft und wird auf
der elektronischen Plattform Recueil électronique des
sociétés et associations (www.rcsl.lu), unter der Regis-
ternummer (K631), offengelegt.

Artikel 1 - Der Fonds

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstandiges Sonder-
vermdgen (fonds commun de placement) nach Tell
Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
("Gesetz vom 17. Dezember 2010"), das flr ge-
meinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen
(im folgenden "Anteilinhaber" genannt) unter Be-
achtung des Grundsatzes der Risikostreuung ver-
waltet wird. Der Fonds unterliegt dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und dem Gesetz vom 12. Juli
2013 in der jeweils geltenden Fassung. Der Fonds
besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im
Sinne des Artikels 181 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt
den Fonds. Die Konsolidierungswahrung ist der
Euro. Die Anteilinhaber sind am Fonds durch Betei-
ligung an einem Teilfonds in Hohe ihrer Anteile be-
teiligt. Der Fonds erfiillt die Voraussetzungen eines
alternativen Investmentfonds in Ubereinstimmung
mit Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
und des Gesetzes vom 12. Juli 2013 zur Umsetzung
der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 08. Juni 2011 Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds und zur An-
derung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und
(EU) Nr. 1095/2010 (,AlIFM-Richtlinie®).

2. Die gegenseitigen vertraglichen Rechte und Pflich-
ten der Anteilinhaber und der Verwaltungsgesell-
schaft sowie der Verwahrstelle sind in diesem All-
gemeinen Verwaltungsreglement in Verbindung mit
dem Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds ge-
regelt, dessen giiltige Fassung sowie Anderungen
derselben mittels Hinterlegungsvermerk auf der
elektronischen Plattform Recueil électronique des
sociétés et associations offengelegt werden und
beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxem-
burg hinterlegt sind. Durch den Kauf eines Anteils
erkennt der Anteilinhaber das Allgemeine Verwal-
tungsreglement und das jeweilige Sonderreglement
sowie alle genehmigten und verdffentlichten Ande-
rungen derselben an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auRerdem ei-
nen Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) entspre-
chend den Bestimmungen des Luxemburger
Rechts.

4. Das Netto-Fondsvermégen (Fondsvermdgen abzi-
glich der dem Fonds zuzurechnenden Verbindlich-
keiten) muss innerhalb von sechs Monaten nach
Genehmigung des Fonds den Gegenwert von EUR
1.250.000 erreichen. Hierfir ist auf das Netto-
Fondsvermégen des Fonds insgesamt abzustellen,
das sich aus der Addition der Netto-Fondsvermo-
gen der Teilfonds ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue
Teilfonds auflegen. Teilfonds kénnen auf bestimmte
Zeit errichtet werden.

6. Die im Allgemeinen Verwaltungsreglement aufge-
fihrten Anlagebeschrankungen sind auf jeden Teil-
fonds separat anwendbar. Anlagebeschrankungen
welche zudem auch fiir den Fonds insgesamt an-
wendbar sind, sind ebenfalls im Allgemeinen Ver-
waltungsreglement aufgefiihrt.

7. Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilinhaber
untereinander als eigenstandiges Sondervermo-
gen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber ei-
nes Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der
anderen Teilfonds getrennt. Gegenuiber Dritten haf-
ten die Vermodgenswerte der einzelnen Teilfonds le-
diglich fur Verbindlichkeiten, welche von den betref-
fenden Teilfonds eingegangen werden.

8. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden
Teilfonds nach den in Artikel 7 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements festgesetzten Regeln.

Artikel 2 - Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Axxion
S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
GroRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem
Sitz in Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt die Vorausset-
zungen gemal Kapitel 15 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 und ist zugelassener Verwalter al-
ternativer Investmentfonds im Sinne des Gesetzes
vom 12. Juli 2013.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds
im eigenen Namen, aber ausschlief3lich im Inte-
resse und fir gemeinschaftliche Rechnung der An-
teilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich
auf die Auslibung aller Rechte, die unmittelbar oder
mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds bzw.
seiner Teilfonds zusammenhangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik
des Fonds unter Berlicksichtigung der gesetzlichen
und vertraglichen Anlagebeschrankungen fest.

4. In ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft
und Verwalter alternativer Investmentfonds ist die
Axxion S.A. verantwortlich fiir die Anlageverwaltung
(Portfolioverwaltung und Risikomanagement), die
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Zentralverwaltung sowie fur weitere Verwaltungs-
aufgaben, die nach luxemburgischen recht vorge-
schrieben sind.

Um die potenziellen Berufshaftungsrisiken aus den
Geschéftstatigkeiten, denen die Verwaltungsgesell-
schaft nach der Richtlinie 2011/61/EU nachgehen
kann abzudecken, verfugt die Verwaltungsgesell-
schaft in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 12.
Juli 2013 Uber zuséatzliche Eigenmittel, um potenzi-
elle Haftungsrisiken aus beruflicher Fahrlassigkeit
angemessen abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ihrerseits be-
stimmte Aufgaben weiter an Dritte Ubertragen, wo-
bei die Aufgabe der Anlageverwaltung nur zum Teil
ibertragen werden kann. So ist entweder die Uber-
tragung der Portfolioverwaltung oder des Risikoma-
nagements maoglich, jedoch diirfen nicht beide Teil-
aufgaben der Anlageverwaltung Ubertragen wer-
den.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener
Verantwortung und auf eigene Kosten Anlagebera-
ter sowie Portfolioverwalter hinzuziehen.

Artikel 3 - Die Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Banque de Luxem-
bourg S.A.mit Sitz im Grof3herzogtum Luxemburg als
Verwahrstelle bestellt. Die Funktion der Verwahrstelle
richtet sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010,
dem Verwahrstellenvertrag, diesem Verwaltungsregle-
ment sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen).

Artikel 4 — Allgemeine Richtlinien fiir die
Anlagepolitik

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines
Teilfonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden
allgemeinen Richtlinien im Sonderreglement des jeweili-
gen Teilfonds festgelegt. Die Anlagepolitik der einzelnen
Teilfonds umfasst dementsprechend die Anlage in Wert-
papieren internationaler Emittenten und sonstigen zulas-
sigen Vermogenswerten einschlieBlich fliissiger Mittel.
Die Anlagebeschrankungen sind auf jeden Teilfonds se-
parat anwendbar.

Fir die Berechnung der Mindestgrenze fiir das Netto-
Fondsvermdgen gemaf Artikel 1 Nummer 4 des Verwal-
tungsreglements sowie fir die in Artikel 4 Absatz 8 h)
des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Anlagegren-
zen ist auf das Fondsvermdgen des Fonds insgesamt
abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Vermo-
gen der Teilfonds ergibt.

1. Notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Ein Fondsvermégen wird grundsétzlich in Wertpa-
pieren und Geldmarktinstrumenten angelegt, die an
einer Wertpapierbérse oder an einem anderen aner-
kannten, fir das Publikum offenen und ordnungsge-
maf funktionierenden geregelten Markt ("geregelter
Markt") innerhalb der Kontinente von Europa, Nord-
und Slidamerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika o-
der Asien amtlich notiert bzw. gehandelt werden.

2. Neuemissionen und Geldmarktinstrumente

Ein Fondsvermdgen kann Neuemissionen enthalten,
sofern diese

a) in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung
an einer Borse oder zum Handel an einem ande-
ren geregelten Markt zu beantragen, und

b) spatestens ein Jahr nach Emission an einer
Borse amtlich notiert oder zum Handel an einem
anderen geregelten Markt zugelassen werden.
Sofern die Zulassung an einem der unter Num-
mer 1 dieses Artikels genannten Markte nicht bin-
nen Jahresfrist erfolgt, sind Neuemissionen als
nicht notierte Wertpapiere gemal Nummer 3 die-
ses Artikels anzusehen und in die dort erwahnte
Anlagegrenze einzubeziehen.

3. Nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente

Bis zu 30% eines Netto-Teilfondsvermégens kénnen
in Wertpapieren und Geldmarkt-instrumenten ange-
legt werden, die weder an einer Bérse amtlich notiert
noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden. Soweit dies die Investition in Beteiligungen
an Unternehmen betrifft, die nicht zum Handel an ei-
ner Borse zugelassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind, wird beachtet, dass solche
Beteiligungen héchstens 20% des Wertes des Son-
dervermdgens ausmachen dirfen.

4. Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ren

Das Netto-Teilfondsvermdgens kann in Anteilen von
nach der geanderten Richtlinie des Rates der Euro-
paischen Gemeinschaften vom 13. Juli 2009 Nr.
2009/65/EG zugelassenen Organismen fiir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren des offenen Typs
("OGAW") und/oder anderer Organismen fir ge-
meinsame Anlagen (,OGA") im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der ge-
nannten Richtlinie mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder einem Drittstaat angelegt
werden sowie andere OGA, die nicht von Artikel 1
Abs. 2 der geanderten Richtlinie erfasst werden, so-
fern

- das Schutzniveau der Anteilseigner der ande-
ren OGA dem Schutzniveau der Anteilseigner
eines OGAW gleichwertig ist und insbeson-
dere die Vorschriften fur die getrennte Ver-
wahrung des Vermdgens, die Kreditaufnahme,
die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind,

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Ge-
genstand von Halbjahres- und Jahresberich-
ten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das
Vermodgen und die Verbindlichkeiten, die Er-
trage und die Transaktionen im Berichtszeit-
raum zu bilden,
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- bis zu 30% des Netto-Teilfondsvermdgens
kann in ein und dieselben Ziel-OGA, die alter-
native Anlagestrategien verfolgen, angelegt
werden. Fur die Anwendung dieser Anlage-
grenze von 30% ist jeder Teilfonds eines Ziel-
OGA mit mehreren Teilfonds als eigenstandi-
ger Ziel-OGA anzusehen, unter der Bedin-
gung, dass diese Teilfonds Dritten gegentiber
nicht gesamtschuldnerisch fir Verpflichtungen
der verschiedenen Teilfonds haften. Das
Netto-Teilfondsvermdégen kann mehr als 50%
der verbrieften Rechte eines Ziel-OGA halten,
falls es sich bei diesem Ziel OGA um einen
OGA mit mehreren Teilfonds handelt, unter
der Bedingung, dass die Anlage des Netto-
Teilfondsvermoégens in die Rechtseinheit, die
der Ziel-OGA mit mehreren Teilfonds darstellt,
weniger als 50% des Nettovermdgens des
Netto-Teilfondsvermdgens betragt.

- Diese Beschrankungen sind auf den Erwerb
von Anteilen von Ziel-OGA des offenen Typs
nicht anwendbar, wenn diese Ziel-OGA Risi-
kostreuungsregeln unterworfen sind, welche
denen nach Teil || des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 vergleichbar sind und wenn
diese Ziel-OGA in ihrem Herkunftsland einer
standigen Aufsicht unterliegen, die durch eine
Aufsichtsbehdrde ausgelbt wird und die durch
ein den Anlegerschutz bezweckendes Gesetz
vorgesehen ist. Diese Ausnahmeregelung darf
nicht zu einer exzessiven Konzentration der
Anlagen des durch die dieses Rundschreiben
erfassten OGA in einen einzigen Ziel-OGA
fuhren, wobei fir die Anwendung der vorlie-
genden Beschrankung jeder Teilfonds eines
Ziel-OGA mit mehreren Teilfonds als eigen-
standiger Ziel-OGA anzusehen ist, unter der
Bedingung, dass diese Teilfonds Dritten ge-
genulber nicht gesamtschuldnerisch fir Ver-
pflichtungen der verschiedenen Teilfonds haf-
ten.

- Diejenigen OGA, die hauptsachlich in anderen
OGA anlegen, haben sicherzustellen, dass ihr
Portfolio an Ziel-OGA hinreichende Liquiditats-
charakteristika aufweist, die es ihnen ermdgli-
chen, ihren Rickkaufsverpflichtungen nach-
kommen zu koénnen. lhre Anlagepolitik hat
eine hinreichende Beschreibung in diesem
Sinne zu beinhalten.

5. Sichteinlagen

Es kdénnen Sichteinlagen oder kundbare Einlagen
mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten gehalten werden, sofern das betref-
fende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union hat oder — falls der sat-
zungsmalige Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Drittstaat befindet — es Aufsichtsbestimmungen un-
terliegt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind.

. Abgeleitete Finanzinstrumente

Es kénnen abgeleitete Finanzinstrumente,

einschlief3lich gleichwertiger bar abgerechneter In-
strumente, die an einem der in Nummer 1 bezeich-
neten geregelten Markte gehandelt werden, und/o-
der abgeleitete Finanzierungsinstrumente, die nicht
an einer Borse gehandelt werden (,OTC-Derivate®)
erworben werden, sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im
Sinne der Nummern 1. bis 10. oder um Finanz-
, Rohstoff-, Hedgefondsindizes (wie bspw.
HFRXGLE, HFRXEWE, MSHFCIAW oder
MSHFCIEW, sowie gleichartige), Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die
der OGA gemal seiner Anlageziele investieren
darf,

- die Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-
Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorien sind, die von der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde zugelassen wurden, oder
von einer der CSSF gleichwertigen Aufsicht un-
terliegen sowie

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis un-
terliegen.

. Geldmarktinstrumente

Es kénnen Geldmarktinstrumente erworben werden,
die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt wer-
den, aber liquide sind und deren Wert jederzeit be-
stimmt werden kann, sofern die Emission oder Emit-
tent dieser Instrumente bereits Vorschriften Uiber die
Einlagen— und den Anlegerschutz unterliegt und vo-
rausgesetzt, diese Instrumente werden:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lo-
kalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zent-
ralbank, der Europaischen Union oder Europa-
ischen Investitionsbank, von einem Drittstaat o-
der, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Mitgliedstaat der Fdderation oder von einer in-
ternationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen wenigstens ein Mitglied-
staat der EU angehort, begeben oder garan-
tiert, oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere auf den unter Nummer 1 dieses
Artikels bezeichneten geregelten Markten ge-
handelt werden, oder

- von einem Institut begeben oder garantiert,
dass gemal den im Gemeinschaftsrecht fest-
gelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist,
oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmun-
gen unterliegt und diese einhalt, die nach Auf-
fassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde
mindestens so streng sind wie die des Gemein-
schaftsrechts, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Ka-
tegorie angehdren, die von der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde zugelassen wurde, sofern fiir
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften
fur den Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, zweiten und dritten Gedankenstrichs
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gleichwertig sind und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens zehn Milli-
onen Euro, das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der 4. Richtlinie 2009/65/EG
aufstellt, oder um einen Rechtstrager, der in-
nerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmens-
gruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zu-
sténdig ist, oder um einen Rechtstrager han-
delt, der die wertpapiermafiige Unterlegung
von Verbindlichkeiten durch die Nutzung einer
von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finan-
zieren soll.

8. Anlagegrenzen

a)

i) Bis zu 20% des Netto-Teilfondsvermégens
kénnen in Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten ein- und desselben Emittenten ange-
legt werden. Bis zu 20% des Netto-Teilfonds-
vermdgens durfen in Einlagen ein und dessel-
ben Emittenten angelegt werden. Das Ausfallri-
siko bei Geschaften mit OTC-Derivaten darf
10% des Netto-Teilfondsvermégens nicht Gber-
schreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinsti-
tut im Sinne der Nummer 5 ist, oder héchstens
5% des Netto-Teilfondsvermdgens in allen (b-
rigen Fallen.

Ungeachtet der in i) aufgefiihrten Einzelobergren-
zen darf das Netto-Teilfondsvermdgen bei einem
Emittenten hochstens zu 20% in einer Kombination
aus

- von diesem Emittenten begebenen Wertpapie-
ren oder Geldmarktinstrumenten und/oder

- Einlagen und/oder

- von diesem Emittenten erworbenen OTC-
Derivaten

investiert werden.

i) In Abweichung hiervon kdnnen bei einem
Hauptinvestment bis zu 35% des Netto-Teil-
fondsvermogens in Wertpapiere ein- und des-
selben Emittenten angelegt werden.

Die unter a. i Satz 1) genannten Prozentsatze erhé-
hen sich von 20% auf 25% flir Schuldverschreibun-
gen, welche von Kreditinstituten, die in einem Mit-
gliedstaat der EU ansassig sind, begeben werden,
sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes
einer besonderen oOffentlichen Aufsicht zum
Schutz der Inhaber solcher Schuldverschreibun-
gen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen
dem Gesetz entsprechend in Vermdgenswerten
angelegt wird, die wahrend der gesamten Lauf-
zeit dieser Schuldverschreibungen die sich dar-
aus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und

c)

e)

f)

- die erwahnten Vermégenswerte beim Ausfall des
Emittenten vorrangig zur Rickzahlung von Kapi-
tal und Zinsen bestimmt sind.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung
des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richt-
linie 2009/65 EG oder nach den anerkannten inter-
nationalen Rechnungslegungsvorschriften dersel-
ben Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der
Berechnung der in diesem Paragraph vorgesehe-
nen Anlagegrenzen als eine einzige Unternehmens-
gruppe anzusehen. Kumulativ diirfen bis zu 20%
des Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unter-
nehmensgruppe angelegt werden.

Unbeschadet der unter a) i. festgelegten Anlage-
grenzen werden die unter a. genannten Obergren-
zen fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein
und desselben Emittenten auf héchstens 35% an-
gehoben, wenn es gemal den Griindungsdoku-
menten des Teilfonds Ziel seiner Anlagepolitik ist,
einen bestimmten, von der Luxemburger Aufsichts-
behoérde anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden; Voraussetzung hierfiir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziert ist;

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiir
den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;

- der Index in angemessener Weise veroffent-
licht wird.

Die im Satz 1 festgelegte Grenze wird auf hochs-
tens 50% angehoben, sofern dies aufgrund auller-
gewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist,
und zwar insbesondere bei geregelten Markten,
auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage
bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten zul&ssig.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teil-
fonds abweichend von a. bis c. erméachtigt wer-
den, unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung bis zu 100% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermoégens in Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten verschiedener Emissionen
anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU,
dessen Gebietskorperschaften, von einem
Staat, der Mitgliedstaat der OECD ist oder von
internationalen Organismen 6ffentlich-rechtli-
chen Charakters, denen wenigstens ein Mit-
gliedstaat der EU angehort, begeben oder ga-
rantiert werden, sofern diese Wertpapiere im
Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei Wert-
papiere aus ein- und derselben Emission 30%
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht
tiberschreiten diirfen.

i) Fir den Teilfonds dirfen Anteile von anderen
OGAW und/oder OGA im Sinne der Nummer 4
erworben werden, sofern der Teilfonds hochs-
tens 50% seines Vermégens in Anteilen ein
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g)

und desselben OGAW bzw. sonstigen OGA an-
legt. Zum Zwecke der Anwendung dieser Anla-
gegrenze wird jeder Teilfonds eines OGA mit
mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als ei-
genstandiger Emittent unter der Voraussetzung
betrachtet, dass die Trennung der Haftung der
Teilfonds in Bezug auf Dritte sichergestellt ist.

i) Anlagen in Anteilen von anderen OGA als
OGAW dirfen insgesamt 50% des Netto-Teil-
fondsvermdgens nicht Ubersteigen. In den Fal-
len, in denen der Teilfonds Anteile eines ande-
ren OGAW und/oder sonstigen OGA erworben
hat, missen die Anlagewerte des betreffenden
OGAW oder anderen OGA hinsichtlich der
Obergrenzen der Nummer 8 a. bis c. nicht be-
rucksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir jeden Fonds
héchstens

- 25% der von einem einzigen Emittenten ausge-
gebenen Aktien,

- 25% der von einem einzigen Emittenten ausge-
gebenen Schuldverschreibungen,

- 50% der Anteile ein und desselben OGAW
und/oder anderen OGA,

- 25% der von einem einzigen Emittenten aus-
gegebenen Geldmarktinstrumente,

erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten, dritten und vierten
Gedankenstriches bleiben insoweit aulRer Betracht,
als das Gesamtemissionsvolumen der erwahnten
Schuldverschreibungen  oder  Geldmarktinstru-
mente bzw. die Zahl der im Umlauf befindlichen An-
teile oder Aktien eines OGA zum Zeitpunkt des Er-
werbs nicht ermittelt werden kénnen.

Die hier unter h. aufgefiihrten Anlagegrenzen sind
auf solche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
nicht anzuwenden, die von Mitgliedstaaten der EU
und deren Gebietskorperschaften oder von Staaten,
die nicht Mitgliedstaat der EU sind, begeben oder
garantiert oder von internationalen Organismen 6f-
fentlich-rechtlichen Charakters begeben werden,
denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU ange-
hort.

Die hier unter h. aufgefiihrten Anlagegrenzen sind
ferner nicht anwendbar auf den Erwerb von Aktien
an Gesellschaften mit Sitz in einem Staat, der nicht
Mitgliedstaat der EU ist, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsachlich Wertpa-
piere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat er-
werben,

- der Erwerb von Aktien einer solchen Gesellschaft
aufgrund gesetzlicher Bestimmungen dieses
Staates den einzigen Weg darstellt, um in Wert-
papieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat
zu investieren,

- die erwahnten Gesellschaften im Rahmen ihrer
Anlagepolitik Anlagegrenzen respektieren, die
denjenigen der Nummer 8 a. bis d. und f. sowie
h. 1. bis 4. Gedankenstrich des Verwaltungsreg-
lements entsprechen. Bei Uberschreitung der
Anlagegrenzen der Nummer 8 a. bis d. und f. sind
die Bestimmungen der Nummer 18 sinngemaf}
anzuwenden.

Fir einen Teilfonds dirfen abgeleitete Finanzin-
strumente eingesetzt werden, sofern das hiermit
verbundene Gesamtrisiko das Netto-Teilfondsver-
mdgen nicht Gberschreitet. Bei der Berechnung der
Risiken werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfallrisiko, kiinftige vorhersehbare Marktent-
wicklungen und die Liquidationsfrist der Positionen
beriicksichtigt. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier
oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss
es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften die-
ses Absatzes mitbertcksichtigt werden.

Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Han-
del an einer Borse zugelassen oder in einen organi-
sierten Markt einbezogen sind, durfen lediglich 20%
des Wertes des Teilfondsvermdgens ausmachen.

Edelmetalle, Derivate und unverbriefte Darlehens-
forderungen dirfen insgesamt nicht mehr als 30%
des Wertes des Teilfondsvermdgens Ubersteigen.

Private-Equity-Investitionen, gleich ob unmittelbar
oder mittelbar, durfen 10% des Wertes des Teil-
fondsvermdgens nicht tbersteigen.

Sofern — unter Beachtung des Grundsatzes der Ri-
sikomischung — ein hoher Anteil an liquiden Mitteln,
etwa in Form von Bankguthaben oder Geldmarktin-
strumenten, gehalten werden soll, wird beachtet,
dass nur bis zu 20% des Teilfondsvermégens in
Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut eingelegt
werden darf.

9. Optionen

a)

Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Ver-
mogenswert wahrend eines bestimmten Zeitraums
zu einem im Voraus bestimmten Preis ("Aus-
Ubungspreis") zu kaufen (Kauf- oder "Call"-Option)
oder zu verkaufen (Verkaufs- oder "Put"-Option).
Der Preis einer Call- oder Put-Option ist die Opti-
ons-"Pramie".

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonde-
ren Risiken verbunden:

Die entrichtete Pramie einer erworbenen Call- oder
Put-Option kann verlorengehen, sofern der Kurs
des der Option zugrundeliegenden Wertpapiers
sich nicht erwartungsgemaf entwickelt und es des-
halb nicht im Interesse des Teilfonds liegt, die Op-
tion auszutben.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das
Risiko, dass der Teilfonds nicht mehr an einer mog-
licherweise erheblichen Wertsteigerung des Wert-
papiers teilnimmt beziehungsweise sich bei Aus-
Ubung der Option durch den Vertragspartner zu un-
gunstigen Marktpreisen eindecken muss.
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10.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko,
dass der Teilfonds zur Abnahme von Wertpapieren
zum Auslbungspreis verpflichtet ist, obwohl der
Marktwert dieser Wertpapiere bei Ausibung der
Option deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Teilfondsvermdgens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb von
Wertpapieren der Fall ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung
der in diesem Artikel erwdhnten Anlagebeschran-
kungen fur einen Teilfonds Call-Optionen und Put-
Optionen auf Wertpapiere, Borsenindizes, Finanz-
terminkontrakte und sonstige Finanzinstrumente
kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an ei-
ner Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden.

Dariiber hinaus koénnen fiir einen Teilfonds Optio-
nen der beschriebenen Art ge- und verkauft werden,
die nicht an einer Borse oder an einem anderen ge-
regelten Markt gehandelt werden ("over-the-coun-
ter" oder "OTC"-Optionen), sofern die Vertrags-
partner des Teilfonds erstklassige, auf solche Ge-
schafte spezialisierte Finanzinstitute und Teilneh-
mer an den OTC-Markten sind und einer bonitats-
maRig einwandfreien Einstufung durch eine interna-
tional anerkannte Ratingagentur unterliegen.

Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrage,
welche die Vertragsparteien verpflichten, einen be-
stimmten Vermdgenswert an einem im Voraus be-
stimmten Zeitpunkt zu einem im Voraus bestimmten
Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern.
Dies ist mit erheblichen Chancen, aber auch Risi-
ken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der je-
weiligen KontraktgréRe ("Einschluss") sofort geleis-
tet werden muss. Kursausschlage in die eine oder
andere Richtung kdénnen, bezogen auf den Ein-
schuss, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten
fuhren.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einen Teil-
fonds Finanzterminkontrakte als Zinsterminkon-
trakte sowie als Kontrakte auf Bérsenindizes kaufen
und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte
an hierfir vorgesehenen Borsen oder anderen ge-
regelten Markten gehandelt werden.

Durch den Handel mit Finanzterminkontrakten kann
die Verwaltungsgesellschaft bestehende Aktien-
und Rentenpositionen gegen Kursverluste oder
Zinsanderungsrisiken absichern. Mit dem gleichen
Ziel kann die Verwaltungsgesellschaft Call-Optio-
nen auf Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Op-
tionen auf Finanzinstrumente kaufen.

Ein Teilfonds kann Finanzterminkontrakte zu Absi-
cherungszwecken, zu Spekulationszwecken sowie
zur effizienten Portfolioverwaltung kaufen und ver-
kaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzter-
minkontrakten und Optionsgeschéften, die nicht der
Absicherung von Vermdgenswerten dienen, darf

11.

12.

13.

a)

c)

das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen zu keiner
Zeit Ubersteigen. Hierbei bleiben Verpflichtungen
aus Verkaufen von Call-Optionen auller Betracht,
die durch angemessene Werte im jeweiligen Teil-
fondsvermdogen unterlegt sind.

Wertpapierpensionsgeschéfte

Der Teilfonds wird keine Wertpapierpensionsge-
schafte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von Wert-
papierfinanzierungsgeschaften und der Weiterver-
wendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 durchfuhren.

Wertpapierleihe

Die Verwaltungsgesellschaft wird keine Wertpapier-
leihgeschafte im Sinne der Verordnung (EU)
2015/2365 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 Uber die Transpa-
renz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012 fir Rechnung des jewei-
ligen Teilfondsvermégens abschlielen.

Sonstige Techniken und Instrumente

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich flr einen
Teilfonds sonstiger Techniken und Instrumente be-
dienen, die Wertpapiere oder Indizes zum Gegen-
stand haben, sofern die Verwendung solcher Tech-
niken und Instrumente im Hinblick auf die ordentli-
che Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens
erfolgt.

Dies gilt insbesondere fir Tauschgeschafte mit
Zinssatzen, welche im Rahmen der gesetzlichen
Vorschriften zu Sicherungszwecken vorgenommen
werden konnen. Diese Geschafte sind ausschlieR-
lich mit auf solche Geschéfte spezialisierten Finan-
zinstituten bester Bonitat zulassig und dirfen zu-
sammen mit den in Absatz 8 dieses Artikels be-
schriebenen Verpflichtungen grundsatzlich den Ge-
samtwert der von dem jeweiligen Teilfonds in den
entsprechenden Wahrungen gehaltenen Vermo-
genswerte nicht Ubersteigen.

Dies gilt ferner fir Index-Zertifikate. Index-Zertifi-
kate sind am Kapitalmarkt begebene Inhaber-
schuldverschreibungen, die eine Rickzahlung un-
ter Berlcksichtigung der relativen Indexverande-
rung, gegebenenfalls bis zu einem vereinbarten
Hdéchstkurs, am jeweiligen Berechnungstag verbrie-
fen. Der Kurs dieser Index-Zertifikate richtet sich
insbesondere nach dem jeweiligen aktuellen Index-
Stand, ihre Riuckzahlung nach den jeweiligen Emis-
sionsbedingungen. Dabei unterscheiden sich In-
dex-Zertifikate von verbrieften Index-Optionen und
Optionsscheinen dadurch, dass es sich nicht um
Termingeschafte handelt und die fiir Optionen sig-
nifikante Hebelwirkung, die Optionspramie und der
Austibungspreis fehlen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den Teilfonds
keine Total Return Swaps oder andere Derivate mit
denselben Eigenschaften im Sinne der Verordnung
(EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und
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14.

15.

a)

16.

des Rates vom 25. November 2015 Uber die Trans-
parenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieRen.

Flussige Mittel

Unter Beachtung des Grundsatzes der Risikomi-
schung darf das jeweilige Netto-Teilfondsvermé-
gen in flissigen Mitteln bei der Verwahrstelle und
bei sonstigen Banken gehalten werden. Es wird
beachtet, dass Bankguthaben nur in Héhe von bis
zu 20% des Wertes des Teilfondsvermdgens bei je
einem Kreditinstitut eingelegt werden durfen.

Devisensicherung

Zur Absicherung von Devisenrisiken kann ein Teil-
fonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie
Call-Optionen auf Devisen verkaufen und Put-Opti-
onen auf Devisen kaufen, sofern solche Devisen-
kontrakte oder Optionen an einer Bérse oder an ei-
nem geregelten Markt oder sofern die erwahnten
Optionen als OTC-Optionen im Sinne von Absatz 9
b. gehandelt werden, unter der Voraussetzung,
dass es sich bei den Vertragspartnern um erstklas-
sige Finanzeinrichtungen handelt, die auf derartige
Geschifte spezialisiert sind und die einer bonitats-
maRig einwandfreien Einstufung durch eine inter-
national anerkannte Ratingagentur unterliegen.

Ein Teilfonds kann zu Absicherungszwecken, zu
Spekulationszwecken sowie zur effizienten Portfo-
lioverwaltung auflerdem auch Devisen auf Termin
verkaufen beziehungsweise umtauschen im Rah-
men freihandiger Geschafte, die mit erstklassigen,
auf solche Geschéafte spezialisierten Finanzinstitu-
ten abgeschlossen werden.

Devisensicherungsgeschéafte setzen in der Regel
eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten
Werten voraus. Sie dirfen daher grundsatzlich die
in der gesicherten Wahrung vom Teilfonds gehalte-
nen Werte weder im Hinblick auf das Volumen noch
beziiglich der Restlaufzeit tGiberschreiten.

Weitere Anlagerichtlinien
Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstru-
menten oder anderen in den Nummern 4., 6. und 7

genannten Finanzinstrumenten sind nicht zulassig.

Ein Teilfondsvermégen darf nicht zur festen Uber-
nahme von Wertpapieren benutzt werden.

. Kredite und Belastungsverbote

Ein Teilfondsvermdgen darf nur insoweit zur Siche-
rung verpfandet, Ubereignet bzw. abgetreten oder
sonst belastet werden, als dies an einer Borse oder
einem anderen Markt aufgrund verbindlicher Aufla-
gen gefordert wird.

Kredite dirfen bis zu einer Obergrenze von 20%
des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens aufge-
nommen werden, auch zu Investitionszwecken. Da-
neben kann ein Teilfonds Fremdwahrungen im Rah-
men eines "back-to-back"-Darlehens erwerben.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeich-
nung nicht voll einbezahlter Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder anderer in den Nummern 4.,
6. und 7 genannten Finanzinstrumente kdnnen Ver-
bindlichkeiten zu Lasten eines Teilfondsvermdgens
Ubernommen werden, die jedoch zusammen mit
den Kreditverbindlichkeiten gemafR Buchstabe b.
20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens
nicht Uberschreiten durfen.

Zu Lasten eines Teilfondsvermogens diirfen weder
Kredite gewahrt noch fir Dritte Blrgschaftsver-
pflichtungen eingegangen werden.

. Uberschreitung von Anlagegrenzen

Anlagebeschrankungen dieses Artikels muissen
nicht eingehalten werden, sofern sie im Rahmen der
Auslibung von Bezugsrechten, die den im jeweili-
gen Teilfondsvermdgen befindlichen Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten beigefiigt sind, ber-
schritten werden.

Neu aufgelegte Teilfonds kénnen flr eine Frist von
sechs Monaten ab Genehmigung des Teilfonds von
den Anlagegrenzen nach Nummer 8 a. bis f. dieses
Artikels abweichen.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebe-
schrankungen unbeabsichtigt oder durch Austbung
von Bezugsrechten uberschritten, so wird die Ver-
waltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Nor-
malisierung der Lage unter Berticksichtigung der In-
teressen der Anteilinhaber zu erreichen.

Ist der Emittent eine juristische Person mit mehreren
Teilfonds, bei dem das Vermdgen eines Teilfonds aus-
schlieRlich fur die Anspriiche der Anleger dieses Teil-
fonds sowie fiir diejenigen der Glaubiger, deren Forde-
rung aufgrund der Griindung, der Funktionsweise oder
der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind, haf-
ten, wird zum Zwecke der Anwendung der Risikostreu-
ungsregelungen nach Nummer 8 Buchstaben a. bis d.
sowie f. dieses Artikels jeder Teilfonds als gesonderter
Emittent angesehen.

Artikel 5 — Fondsanteile — Ausgabe von Anteilen

1.

Fondsanteile sind Anteile an dem jeweiligen Teil-
fonds. Die Anteile kénnen in der Form von Inhaber-
oder Namensanteilen ausgegeben werden. Die
Anteile kénnen als Teilstlicke bis zu einem Tau-
sendstel eines Anteils, in ganzen Stiicken oder in
der Form von Sammelzertifikaten ausgegeben
werden, in Stickelungen von 10 oder 100 Anteilen.
Teilstlicke welche in der Form von Inhaberanteilen
ausgegeben werden kdnnen nicht materiell gelie-
fert werden und werden bei der Verwahrstelle auf
einem Wertpapierkonto verwahrt, das zu diesem
Zweck zu erdffnen ist. Namensanteile kénnen
durch schriftliche Anweisung an den Transferagent
auf Dritte Ubertragen werden.

Alle Fondsanteile an einem Teilfonds haben grund-
satzlich die gleichen Rechte. Innerhalb eines Teil-
fonds konnen unterschiedliche Anteilsklassen
existieren, die sich hinsichtlich der Mindestzeich-
nungssumme, der Wahrung, der Geblhrenstruktur
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und der Ertragsverwendung unterscheiden kén-
nen. Innerhalb einer Anteilsklasse findet eine
Gleichbehandlung aller Anteilinhaber statt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, in-
nerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere Anteil-
klassen vorzusehen. Die Anteilklassen koénnen
sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art
der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebiihren-
struktur oder anderen spezifischen Merkmalen und
Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage
ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen,
Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer je-
weiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fir die jewei-
ligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, fin-
det dies unter Angabe der spezifischen Merkmale
oder Rechte im entsprechenden Sonderreglement
zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Im Falle von Sparplanen wird hochstens ein Drittel
von jeder der fiir das erste Jahr vereinbarten Zah-
lungen fir die Deckung von Kosten verwendet und
die restlichen Kosten auf alle spateren Zahlungen
gleichmaRig verteilt.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt zum Ausgabepreis
des jeweiligen Bewertungstages. Zeichnungsan-
trage, welche bis spatestens 16:30 Uhr (Luxembur-
ger Zeit) am Vortag eines Bewertungstages bei der
Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, wer-
den auf der Grundlage des Anteilwertes des nachs-
ten Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsan-
trage, welche nach 16:30 Uhr des Vortages eines
Bewertungstages (Luxemburger Zeit) eingehen,
werden auf der Grundlage des Anteilwertes des
Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.
Ausgabepreis ist der Anteilwert gemafl Artikel 7
des Allgemeinen Verwaltungsreglements zuzig-
lich eines Ausgabeaufschlages, welcher zuguns-
ten der Verwaltungsgesellschaft oder der Ver-
triebsstellen erhoben werden kann, dessen maxi-
male Hohe fir den jeweiligen Teilfonds im betref-
fenden Anhang zu dem Verkaufsprospekt aufge-
fuhrt wird. Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei
Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem betref-
fenden Bewertungstag (unter Ausschluss des Be-
wertungstags) bei einer der nachgenannten Stellen
unter Ausschluss der deutschen Vertriebsstelle
zahlbar. Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch er-
machtigt, Anteile erst auszugeben, wenn der Aus-
gabepreis bereits bei einer dieser Stellen einge-
gangen ist. Der Ausgabepreis kann sich um Ge-
buhren oder andere Belastungen erhéhen, die in
den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Fondsanteile kénnen bei der Register- und Trans-
ferstelle bzw. ggf. Uber die depotfiihrende Stelle
des Investors oder den Vertriebsstellen erworben
werden.. Die Anteile werden unverziiglich nach
Eingang des Ausgabepreises im Auftrag der Ver-
waltungsgesellschaft von der Register-und Trans-
ferstelle zugeteilt und in entsprechender Hohe auf
einem vom Zeichner anzugebenden Depot gutge-
schrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann abweichend von
Artikel 6 Nr. 3 des allgemeinen Verwaltungsregle-
ments, im Einklang mit den gesetzlichen Bestim-
mungen des GroRBherzogtums Luxemburg, Anteile
gegen Lieferung von Wertpapieren ausgeben, vo-

rausgesetzt, dass diese Wertpapiere in den Rah-
men der Anlagepolitik sowie der Anlagebeschran-
kungen des betreffenden Teilfonds passen. Im Zu-
sammenhang mit der Ausgabe von Anteilen gegen
Lieferung von Wertpapieren muss der Wirtschafts-
prufer des Fonds ein Gutachten zur Bewertung der
einzubringenden Wertpapiere erstellen. Die Kos-
ten einer in der vorbeschriebenen Weise durchge-
fihrten Ausgabe von Anteilen tragt der Zeichner,
der diese Vorgehensweise verlangt.

Artikel 6 - Beschrankungen der Ausgabe von
Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus ei-
genem Ermessen einen Zeichnungsantrag zurtick-
weisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig be-
schranken, aussetzen oder endgliltig einstellen o-
der Anteile gegen Zahlung des Ricknahmepreises
zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilin-
haber, im o6ffentlichen Interesse, zum Schutz des
Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Antei-
linhaber erforderlich erscheint.

2. In diesem Fall wird die Verwahrstelle auf nicht be-
reits ausgefiihrte Zeichnungsauftrage eingehende
Zahlungen unverzuglich zurlckerstatten.

Artikel 7 - Anteilwertberechnung

Der Wert eines Anteils (der "Anteilwert") lautet auf die im
Sonderreglement des entsprechenden Teilfonds festge-
legte Wahrung (die "Teilfondswahrung"). Unbeschadet
einer anderweitigen Regelung im Sonderreglement ei-
nes entsprechenden Teilfonds wird der Anteilwert von
der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauf-
tragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Be-
wertungstag, berechnet. Die Berechnung fir jede An-
teilsklasse erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens des jeweiligen Teilfonds durch die
Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen An-
teile jeder Klasse an diesem Teilfonds. Soweit in Jahres-
und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatisti-
ken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaf den
Regelungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements
Auskunft Gber die Situation des Fondsvermdgens des
Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die
Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Refe-
renzwahrung umgerechnet. Das Vermdgen jedes Teil-
fonds wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

1. Investmentanteile werden zum letzten festgestell-
ten und erhaltlichen Ricknahmepreis bewertet.
Insbesondere Hegefonds-Investmentanteile, die
zum Bewertungstag des Teilfonds keinen aktuellen
Ricknahmepreis berechnen, werden zum letzten
und erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet.

2. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zu-
zuglich Zinsen bewertet.

3. Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die an einer
Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten ver-
figbaren bezahlten Kurs bewertet.

4. Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die nicht an
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10.

11.

einer Borse notiert sind, die aber auf einem ande-
ren geregelten, anerkannten, fir das Publikum of-
fenen und ordnungsgeman funktionierenden Markt
gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet,
der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher
als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf
und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den best-
moglichen Kurs halt, zu dem die Geldmarktpapiere
bzw. Wertpapiere verkauft werden konnen.

Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere, die weder an
einer Borse amtlich notiert, noch auf einem ande-
ren geregelten Markt gehandelt werden, werden
mit ihrem ,Fair Value" bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben und all-
gemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nach-
prufbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet.

Festgelder kdnnen zum Renditekurs bewertet wer-
den, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen
der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle geschlossen wurde, gemaf dem die Festgel-
der jederzeit kindbar sind und der Renditekurs
dem Realisierungswert entspricht.

Optionen werden grundsatzlich zu den letzten ver-
fugbaren Borsenkursen bzw. Maklerpreisen be-
wertet. Sofern ein Bewertungstag gleichzeitig Ab-
rechnungstag einer Option ist, erfolgt die Bewer-
tung der entsprechenden Option zu ihrem jeweili-
gen Schlussabrechnungspreis (,settlement price®).

Die auf Geldmarktpapiere bzw. Wertpapiere entfal-
lenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen,
soweit sie nicht bereits im Kurswert enthalten sind.

Alle anderen Vermdgenswerte werden mit ihrem
.Fair Value* bewertet, wie ihn die Verwaltungsge-
sellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifba-
ren Bewertungsregeln festgelegt hat.

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lau-
tenden Vermdgenswerte werden zum letzten Devi-
senmittelkurs in die Teilfondswahrung umgerech-
net.

Dazu werden die Vermdgenswerte des Fonds, die
an einer Borse notiert sind, zum letzten verfiigba-
ren bezahlten Borsenkurs bewertet. Falls solche
Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere
als unter Artikel 7 des Verwaltungsreglements ge-
nannten Wertpapiere keine Kurse festgelegt wer-
den, werden diese Wertpapiere ebenso wie sons-
tige Vermogenswerte zum aktuellen Kurswert be-
wertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Regeln festlegt.
Edelmetallkonten, Edelmetallzertifikate und Ter-
min- und Optionsgeschafte mit Bezug auf Edelme-
talle werden mit ihrem taglich ermittelten Marktwert
bewertet.

Artikel 8 - Einstellung der Berechnung des Anteil-

1.

wertes

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Be-
rechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen,
wenn und solange Umstande vorliegen, die diese

Einstellung erforderlich machen und wenn die Ein-
stellung unter Bertcksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in der die Anteilwertberech-
nung von Zielfonds, in welchen ein wesentli-
cher Teil des Fondsvermogens des betreffen-
den Teilfonds angelegt ist, ausgesetzt ist, oder
wenn eine Borse oder ein anderer geregelter
Markt, an/auf welcher(m) ein wesentlicher Teil
der Vermdgenswerte notiert oder gehandelt
werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen
oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder ein
Handel in einem Umfang nicht mdglich ist, der
die Bestimmung angemessener Kurse ermdg-
licht;

b) wenn die gewdhnlich fiir die Wertbestimmung
der Vermdgenswerte eines Teilfonds verwen-
deten Informations- oder Berechnungsquellen
nicht verfligbar sind;

c) wahrend eines Zeitraums, in dem ein Ausfall o-
der eine Fehlfunktion des Kommunikationsnet-
zes oder der verwendeten IT-Einrichtungen
auftritt, die Ublicherweise fir die Bestimmung
des Preises oder des Wertes des Vermdgens
eines Teilfonds verwendet werden, oder die flir
die Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Anteil erforderlich sind;

d) wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbe-
schrankungen oder sonstige Einschrankungen
die Ausfiihrung von Transaktionen eines Teil-
fonds verhindern oder der Ausfiihrung von
Transaktionen zu den fir solche Transaktionen
normalen Wechselkursen und Bedingungen
entgegenstehen;

e) wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbe-
schrankungen oder sonstige Einschrankungen
die Rickfihrung von Vermoégenswerten eines
Teil-fonds zur Leistung von Zahlungen fir die
Ricknahme von Anteilen verhindern oder der
Ausfiihrung einer solchen Ruckfiihrung zu den
fr derartige Rickfiihrungen normalen Wech-
selkursen und Bedingungen entgegenstehen;

f)  wenn das rechtliche, politische, wirtschaftliche,
militarische oder monetéare Umfeld oder ein Fall
hoéherer Gewalt verhindert, dass Vermdgen ei-
nes Teilfonds in der Gblichen Weise zu verwal-
ten und/oder die angemessene Ermittlung des
Vermdgens verhindert;

g) wenn aus einem anderen Grund die Preise o-
der Vermdgenswerte ei-nes Teilfonds nicht
zeitnah oder genau ermittelt werden kénnen o-
der wenn es aus sonstigen Griinden unmdglich
ist, die Vermdgenswerte eines Teilfonds in der
Ublichen Weise und/oder ohne wesentliche Be-
eintrachtigungen der Interessen der Anteilinha-
ber zu veraufRern;

h) im Falle einer Mitteilung an die Anteilinhaber
zum Zwecke der Auflésung und Liquidation des
Fonds oder zur Information der Anteilinhaber
Uber den Ablauf der Liquidation eines Teilfonds
oder einer Anteilklasse und ganz allgemein
wahrend des Liquidationsprozesses des
Fonds, eines Teilfonds oder einer Anteilklasse;
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i) wahrend des Verfahrens zur Festlegung der
Umtauschverhéltnisse im Rahmen einer Ver-
schmelzung, einer Einbringung von Vermo-
genswerten, einer Vermdgens- oder Anteil-
aufspaltung oder anderer restrukturierender
Geschéfte;

j)  wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel
mit Anteilen eines Teilfonds oder einer Anteil-
klasse an einer relevanten Boérse, an der die
Anteile notiert sind, ausgesetzt, eingeschrankt
oder geschlossen ist;

k) in Ausnahmeféllen, wenn die Verwaltungsge-
sellschaft es fur notwendig halt, um irreversible
negative Auswirkungen auf den Fonds, einen
Teilfonds oder eine Anteilklasse abzuwenden,
unter Beachtung des Grundsatzes der fairen
Behandlung der Anteilinhaber in ihrem besten
Interesse;

1) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft
Uber Fondsanlagen nicht verfiigen kann oder
es ihr unmaglich ist, den Gegenwert der Anla-
gekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren o-
der die Berechnung des Anteilwertes ord-
nungsgemaf durchzufiihren;

m) wenn auf Ebene eines Master-OGAWSs, ob auf
eigener Initiative oder auf Nachfrage der zu-
standigen Aufsichtsbehdrde, die Ausgabe und
Rucknahme seiner Anteile ausgesetzt wurde,
so kann auf Ebene des als Feeder aufgesetz-
ten Teilfonds die Berechnung des Nettoinven-
tarwertes wahrend eines Zeitraumes der dem
Zeitraum der Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwertes auf Ebene des Master-
OGAW entspricht, ausgesetzt werden;

n) in Fallen, wo die Berechnung von Fondsantei-
len sowie Zertifikaten, in die das jeweilige Teil-
fondsvermdgen in wesentlichen Teilen ange-
legt ist, ausgesetzt wurde und keine aktuelle
Bewertung der Fondsanteile sowie Zertifikate
zur Verflgung steht.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro
Anteil zeitweilig eingestellt ist, werden auch die Aus-
gabe, Rucknahme und der Umtausch von Anteilen
eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der Berech-
nung des Nettoinventarwertes pro Anteil von Anteilen
eines Teilfonds fiihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung
hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffen-
den Ereignis nicht berthrt sind.

2. Alle Anleger, insbesondere Anleger welche einen
Zeichnungsantrag bzw. Ricknahmeauftrag oder ei-
nen Umtauschantrag gestellt haben, werden von ei-
ner Einstellung der Anteilwertberechnung unverzug-
lich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Anteilwertberechnung unverzuglich davon in Kennt-
nis gesetzt.

3. Zeichnungs-, Rucknahme-, bzw. Umtauschantrage

verfallen im Falle einer Einstellung der Berechnung des

Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. po-

tentielle Anleger wird dartber informiert, dass nach der

Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventar-

wertes die Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Um-

tauschantrége erneut eingereicht werden mussen.

4. Jeder Antrag fir die Zeichnung, die Riicknahme oder

den Umtausch kann im Fall einer Aussetzung der
Berechnung des Anteilwertes vom Anteilinhaber bis
zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Wiederauf-
nahme der Anteilwertberechnung widerrufen wer-
den.

Artikel 9 — Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, die Ricknahme
ihrer Anteile zum Anteilwert unter folgender Ein-
schrankung zu verlangen: Die Ricknahme von An-
teilen erfolgt ausschlief3lich zu einem festgelegten
Zeitpunkt (,Rucknahmetag“). Der Ricknahmetag
wird im jeweiligen Sonderreglement genannt. Mit
Blick auf die Ricknahme von Anteilen kann die
Verwaltungsgesellschaft einen Annahmeschluss
fir Rucknahmeauftrage festlegen, der in diesem
Fall im jeweiligen Sonderreglement des Teilfonds
genannt ist. Diese Ricknahme erfolgt zum Ruick-
nahmepreis (Anteilwert abzlglich etwaiger Ruck-
nahmegebiihren) geman Artikel 7 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements und nur an einem Bewer-
tungstag im Sinne von Artikel 5 Nr. 5 des Allgemei-
nen Verwaltungsreglements. Die Zahlung des
Riicknahmepreises erfolgt unverziiglich nach dem
entsprechenden Bewertungstag, spatestens aber
innerhalb von 7 Bankarbeitstagen in Luxemburg
nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anteilinha-
ber ersuchen, eine ,Sachauskehr” zu akzeptieren,
d. h. er erhalt ein Portfolio aus Wertpapieren vom
Teilfonds, das der Hohe der Riicknahmeerlése ent-
spricht. Dem Anteilinhaber steht es frei, die Sach-
auskehr abzulehnen. Stimmt der Anteilinhaber der
Sachauskehr zu, so erhalt er unter Berlicksichti-
gung des Grundsatzes der Gleichbehandlung aller
Anteilinhaber eine Auswahl aus dem Bestand des
Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch
nach eigenem Ermessen Antrage der Anteilinha-
ber auf Sachauskehr annehmen. Der Wert der
Sachauskehr wird in einem Priifungsbericht tes-
tiert, sofern nach Luxemburger Recht erforderlich.
Alle zuséatzlichen Kosten, die mit der Sachauskehr
verbunden sind, werden von dem Anteilinhaber,
der die Sachauskehr beantragt, oder einer anderen
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Par-
tei getragen. Diese vorgenannten Kosten durfen
nicht dem Fondsvermdgen belastet werden.

Fir alle Ricknahmeauftrage, die bei der Verwal-
tungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebs-
stellen oder der Register- und Transferstelle bis
spatestens 16:30 Uhr am Tages des Orderannah-
meschlusses fir Ricknahmeorders eintreffen, gilt
der am nachsten Riicknahmetag ermittelte Rick-
nahmepreis je Anteil. Fir alle Ricknahmeauftrage,
die bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahistel-
len, den Vertriebsstellen oder der Verwahrstelle
nach 16:30 Uhr eintreffen, gilt der am Gbernachs-
ten Ricknahmetag ermittelte Riicknahmepreis.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger
Genehmigung durch die Verwahrstelle berechtigt,
erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. Bei
massiven Ricknahmeorders von mehr als 10%
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des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens bleibt
der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach
vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle
die Anteile erst zum dann gtltigen Ricknahme-
preis zurickzunehmen, nachdem sie unverzuglich,
jedoch unter Wahrung der Interessen der Anteilin-
haber, entsprechende Vermdégenswerte veraulert
hat.

Entsprechendes gilt fir Antrage auf Umtausch von
Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber
darauf, dass dem jeweiligen Netto-Teilfondsver-
mdgen ausreichende flissige Mittel zur Verfligung
stehen, damit eine Rucknahme von Anteilen auf
Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstéan-
den unverziglich erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die
Rucknahme von Anteilen wegen einer Einstellung
der Anteilwertberechnung gemaf Art. 8 des Allge-
meinen Verwaltungsreglement zeitweilig einzustel-
len; entsprechendes gilt fiir den Umtausch von An-
teilen.

Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung ver-
pflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen,
z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von
der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande,
die Uberweisung des Riicknahme-preises in das
Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig
gegen Zahlung des Ricknahmepreises zurtickkau-
fen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der
Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsge-
sellschaft oder des Fonds oder eines Teilfonds er-
forderlich erscheint.

Der Anteilinhaber kann seine Anteile ganz oder teil-
weise in Anteile eines anderen Teilfonds umtau-
schen. Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines
Teils derselben erfolgt auf der Grundlage des je-
weils gultigen Anteilwertes des betreffenden Teil-
fonds unter Berlicksichtigung einer Umtauschprovi-
sion. Die maximale Umtauschprovision, die zu-
gunsten der Vertriebstelle erhoben werden kann,
entspricht der Differenz zwischen dem Hdchstbe-
trag des Ausgabeaufschlages, der im Zusammen-
hang mit der Ausgabe von Anteilen des Teilfonds
erhoben werden kann, und dem Ausgabeaufschlag,
der vom Anteilinhaber im Zusammenhang mit der
Zeichnung der umzutauschenden Anteile gezahit
wurde, mindestens jedoch 0,50% vom Anteilwert
der zu zeichnenden Anteile. Falls fiir einen Teil-
fonds keine Umtauschprovision erhoben wird, wird
dies im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb ei-
nes Teilfonds angeboten werden, ist auch ein Um-
tausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile ei-
ner anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds
moglich. In diesem Falle wird keine Umtauschpro-
vision erhoben.

Fir alle Umtauschauftrdge, die bei der Verwal-
tungsgesellschaft, den Zahlstellen, den Vertriebs-
stellen oder der Verwahrstelle bis spatestens 16:30
Uhr am Vortag eines Bewertungstages eintreffen,
gilt der am darauffolgenden Bewertungstag ermit-
telte Anteilwert. Fur alle Umtauschauftrage, die bei
der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen, den

10.

Vertriebsstellen oder der Verwahrstelle nach 16:30
Uhr eintreffen, gilt der am Ubernachsten Bewer-
tungstag ermittelte Anteilwert.

Fondsanteile kénnen bei der Register-und Transfer-
stelle, ggf. Uber die depotfuhrende Stelle des Inves-
tors oder den Vertriebsstellen zurtickgegeben bzw.
umgetauscht werden.

Artikel 10 - Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

1.

Das Rechnungsjahr eines Fonds wird im Sonder-
reglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

Die Jahresabschlisse des Fonds werden von ei-
nem Wirtschaftsprufer kontrolliert, der von der Ver-
waltungsgesellschaft ernannt wird.

Artikel 11 - Verwendung der Ertrage

1.

Die Ertragsverwendung eines Teilfonds wird in des-
sen Sonderreglement festgelegt. Die Verwaltungs-
gesellschaft bestimmt fir jeden Teilfonds, ob und in
welchen Zeitabschnitten eine Ausschittung vorge-
nommen wird. Sofern fir einen Teilfonds Anteilklas-
sen bestehen, findet dies sowie eine etwaige Aus-
schittungsberechtigung im entsprechenden Sonder-
reglement Erwdhnung.

Die Ausschittung kann bar oder in Form von Grati-
santeilen erfolgen.

Nach MaRgabe der Verwaltungsgesellschaft konnen
neben den ordentlichen Nettoertragen die realisier-
ten Kapitalgewinne, die Erl6se aus dem Verkauf von
Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrage nicht
wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit
ganz oder teil-ausgeschittet werden, sofern das
Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung
nicht unter die Mindestgrenze nach Artikel 1 Absatz
2 fallt. Sofern im jeweiligen Sonderreglement eine
Ausschittung der Ertrdge vorgesehen ist, kann ab-
weichend hiervon auf gesonderten Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung
der Ertrdge vorgenommen werden.

Ausschuittungen werden auf die am Ausschuttungs-
tag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ertrage, die
funf Jahre nach Verdffentlichung einer Ausschiit-
tungserklarung nicht abgefordert werden, verfallen
zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

Sofern im jeweiligen Sonderreglement eine Thesau-
rierung der Ertrage vorgesehen ist, kdnnen auf ge-
sonderten Beschluss der Verwaltungs-gesellschaft
neben den ordentlichen Nettoertrdgen die realisier-
ten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von
Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrage nicht
wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit
ganz oder teilausgeschuttet werden, sofern das
Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung
nicht unter die Mindestgrenze nach Artikel 1 Absatz
2 fallt.
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Artikel 12 — Kosten

Neben den im Sonderreglement des entsprechenden
Teilfonds festgelegten Kosten tragt jeder Teilfonds fol-
gende Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem
Vermdgen entstehen:

1.

Fir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhebt
die Verwaltungsgesellschaft ein Entgelt, dessen ma-
ximale Héhe im jeweiligen Sonderreglement festge-
legtist und das 2,50% p.a. nicht Ubersteigt. Daneben
erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine erfolgsab-
hangige Gebihr entsprechend den Bedingungen
des jeweiligen Sonderreglements. Neben der Vergi-
tung der Verwaltungsgesellschaft fiir die Verwaltung
der Teilfonds wird dem jeweiligen Teilfondsvermo-
gen eine Verwaltungsvergutung fur die in ihm enthal-
tenen Zielfonds berechnet. Erwirbt der jeweilige Teil-
fonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger an-
derer OGA, die unmittelbar oder aufgrund einer
Ubertragung von der derselben Verwaltungsgesell-
schaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden,
die mit der Verwaltungsgesellschaft durch eine ge-
meinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder
die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder die
Ricknahme von Anteilen dieser anderen OGAW
und/oder OGA durch den jeweiligen Teilfonds keine
Gebuhren berechnen. Soweit ein Teilfonds jedoch in
Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften
aufgelegt und/oder verwaltet werden, sind gegebe-
nenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. even-
tuelle Ricknahmegebuhren zu beriicksichtigen. Im
Ubrigen ist zu beriicksichtigen, dass zusétzlich zu
den Kosten, die dem Teilfondsvermdgen gemaf den
Bestimmungen dieses Allgemeinen Verwaltungsreg-
lements, des Sonderreglements und des Verkaufs-
prospektes (nebst Anhangen) belastet werden, Kos-
ten fur das Management und die Verwaltung der Ziel-
fonds, in welchen der Teilfonds anlegt sowie die Ver-
wabhrstellenvergitung, die Kosten der Wirtschafts-
prufer, Steuern sowie sonstige Kosten und Geblh-
ren, auf das Fondsvermdgen dieser Zielfonds anfal-
len werden und somit eine Mehrfachbelastung mit
gleichartigen Kosten entstehen kann.

Das Entgelt der Verwahrstelle, dessen maximale
Hoéhe im jeweiligen Sonderreglement fiir den betref-
fenden Teilfonds aufgefiihrt wird, sowie deren Bear-
beitungsgebiihren und bankiiblichen Spesen.

Das Entgelt der Zentralverwaltungsstelle, dessen
maximale Héhe im jeweiligen Sonderreglement fur
den betreffenden Teilfonds aufgefihrt wird.

Samtliche Kosten werden zunachst dem laufenden
Einkommen und den Kapitalgewinnen sowie zuletzt
dem jeweiligen Teilfondsvermdgen angerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem jeweiligen
Teilfonds auRerdem folgende nebst etwaiger Mehr-
wertsteuer, ggf. anteilig, Kosten belasten:

a) samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Er-
werb, der VerauRerung und der Verwaltung von
Vermdgenswerten, insbesondere bankubliche
Spesen fir Transaktionen in Wertpapieren und
sonstigen Vermogenswerten und Rechten des

Teilfonds und deren Verwahrung, die bankubli-
chen Kosten fir die Verwahrung von auslandi-
schen Investmentanteilen im Ausland;

b) Steuern und ahnliche Abgaben, die auf das jewei-
lige Teilfondsvermogen, dessen Einkommen oder
die Auslagen zu Lasten dieses Teilfonds erhoben
werden;

c) Kosten fur Rechtsberatung, Gerichtskosten, die
der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahr-
stelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anteil-
inhaber eines Teilfonds handeln;

d

~

Honorare und Kosten fiir Wirtschaftsprifer des
Fonds;

D
-~

Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterle-
gung, Veroffentlichung, den Druck und den Ver-
sand samtlicher Dokumente fiir den Fonds, insbe-
sondere der Erstellung der Mehrwertsteuererkla-
rung, etwaiger Anteilzertifikate sowie Ertrags-
schein- und Bogenerneuerungen, des Verkaufs-
prospektes, der wesentlichen Anlegerinformatio-
nen (Key Investor Information Document), der Jah-
res- und Halbjahresberichte, der Vermdgensauf-
stellungen, der Mitteilungen an die Anleger, der
Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. An-
trage auf Bewilligung in den Landern in denen die
Anteile eines Teilfonds vertrieben werden sollen
sowie die Korrespondenz mit den betroffenen Auf-
sichtsbehorden;

f) Kosten fiir die Einlésung von Ertragsscheinen;

g) Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und
Verdffentlichung des Verwaltungsreglements so-
wie anderer Dokumente, wie z.B. Verkaufspros-
pekte, einschliellich Kosten der Anmeldungen zur
Registrierung oder der schriftlichen Erlauterungen
bei samtlichen Registrierungsbehérden und Bor-
sen (einschlielich ortlichen Wertpapierhand-
lervereinigungen), welche im Zusammenhang mit
dem Fonds oder dem Anbieten seiner Anteile vor-
genommen werden mussen;

h) Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halb-
jahresberichte fur die Anteilinhaber in allen not-
wendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebs-
kosten von samtlichen weiteren Berichten und Do-
kumenten, welche gemafl den anwendbaren Ge-
setzen und Verordnungen der genannten Behor-
den notwendig sind;

i) Kosten der fur die Anteilinhaber bestimmten Verof-
fentlichungen;

j) ein angemessener Anteil an den Kosten fir die
Werbung und an solchen Kosten, welche direkt im
Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Ver-
kauf von Anteilen stehen;

k) Gebuhren in- und auslandischer Aufsichtsbehor-
den sowie Vergitungen, Auslagen und sonstige
Kosten der Zahlstellen, der Informationsstellen,
der Vertriebsstellen sowie anderer im Ausland not-
wendig einzurichtender Stellen, die im Zusammen-
hang mit dem jeweiligen Teilfondsvermdgen anfal-
len;
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I) Kosten flr die Performance-Attribution;

m) Kosten fiur die Bonitatsbeurteilung des Fonds bzw.
der Teilfonds durch national und international an-
erkannte Ratingagenturen;

n) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses so-
wie Kosten fir Interessenverbande und laufende
Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bor-
senzulassung;

0) Alle anderen auf3erordentlichen oder unregelmafi-
gen Ausgaben, welche Ublicherweise zu Lasten
der Teilfondsvermdgen gehen wie u. a. Kosten fir
die Bearbeitung von Quellensteuerriickforde-
rungsverfahren und fondsspezifischen Reports;

p) Alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsge-
blhren, die von anderen Korrespondenzbanken
und/ oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Ban-
king S.A.) fur die Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilfonds in Rechnung gestellt werden, sowie alle
fremden Abwicklungs-, Versand- und Versiche-
rungsspesen, die im Zusammenhang mit den
Wertpapiergeschaften des jeweiligen Teilfonds in
Fondsanteilen anfallen;

q) Die Transaktionskosten der Ausgabe und Rick-
nahme von Anteilen;

r) Die Verwaltungsgebiihren, die fir den Fonds bzw.
einen Teilfonds bei Behérden zu entrichten sind,
insbesondere die Verwaltungsgebihren der CSSF
und anderer Aufsichtsbehdrden anderer Staaten
sowie die Gebuhren fiir die Hinterlegung der Do-
kumente des Fonds;

s) Versicherungskosten;

t) Auslagen des Vorstandes der Verwaltungsgesell-
schaft;

u) generelle Betriebskosten des Fonds.

v) Direkte und indirekte Kosten, die beim Einsatz von
Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung ein-
schlieBlich Sicherheitenverwaltung anfallen. Vor
Entstehung dieser Kosten wird eine wirtschaftliche
Abwagung hinsichtlich moglicher Kosten und Er-
trdge im Interesse der Anteilseigner des Fonds ge-
troffen. Die Kosten und Gebihren, die im Zusam-
menhang mit Einsatz von Techniken zur effizien-
ten Portfolioverwaltung entstehen, werden im Jah-
resbericht des Fonds aufgefiihrt. Bei den Parteien,
die direkte und indirekte Kosten im Zusammen-
hang mit dem Einsatz von Techniken zur effizien-
ten Portfolioverwaltung erhalten, kann es sich
auch um zur Verwaltungsgesellschaft und/oder zur
Verwahrstelle gehorige erstklassige Kredit- oder
Finanzinstitute bzw. auch um die Verwahrstelle
selbst handeln;

w) Kosten flr die Risikomessung;

x) Kosten flr die Bewertung von Vermdgensgegen-
standen aus dem OGA-Sondervermdgen. Diese
Kosten werden monatlich anteilig erhoben und

werden nicht durch die Verwaltungsvergitung ab-
gegolten;

y) Kosten fiir die etwaige Durchsetzung von gerichtli-
chen oder auflergerichtlichen streitigen Anspri-
chen des Fonds in Héhe von bis zu 5% der verein-
nahmten Betrage, nach Abzug und Ausgleich der
aus diesem Verfahren fir den Fonds entstande-
nen Kosten.

Die Kosten fir die Griindung des Fonds und die Erstaus-
gabe von Anteilen werden auf maximal 30.000 Euro ge-
schatzt und werden dem Fondsvermdgen der bei der
Grindung bestehenden Teilfonds belastet. Die Auftei-
lung der Grindungskosten sowie der 0.g. Kosten, wel-
che nicht ausschlieRlich im Zusammenhang mit dem
Vermdgen eines bestimmten Teilfonds stehen, erfolgt
auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen pro rata durch die
Verwaltungsgesellschaft. Kosten im Zusammenhang mit
der Auflegung weiterer Teilfonds werden dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen belastet, dem sie zuzurechnen sind.

Artikel 13 - Anderungen des Allgemeinen Verwal-
tungsreglements und der Sonderregle-
ments

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung
der Verwahrstelle das Allgemeine Verwaltungsreg-
lement sowie jedes Sonderreglements jederzeit
vollstéandig oder teilweise andern.

2. Anderungen des Allgemeinen Verwaltungsregle-
ments sowie des jeweiligen Sonderreglements wer-
den beim Handelsregister des Bezirksgerichtes Lu-
xemburg und auf der elektronischen Plattform
Recueil électronique des sociétés et association
mittels Hinterlegungsvermerk offengelegt und tre-
ten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der
Unterzeichnung in Kraft.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagestrate-
gie und/oder die Anlagepolitik vollstandig oder teil-
weise andern. Die Anleger werden, sofern gesetz-
lich erforderlich, mittels Pflichtmitteilung Uber die
Anderung der Anlagestrategie und/oder Anlagepo-
litik mindestens 30 Tage vor Inkrafttreten der Ande-
rungen informiert.

4. Im Rahmen von Anderungen der Anlagestrategie
und/oder der Anlagepolitik haben die Anleger die
mit den Anderungen nicht einverstanden sind, die
Maoglichkeit, ihre Anteile kostenlos innerhalb von 30
Tagen, beginnend ab dem Tag der Verdffentli-
chung, an den jeweiligen Teilfonds zurlickzugeben.

Artikel 14 - Veroéffentlichungen

1. Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonsti-
gen Informationen kdnnen bei der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahlstelle und je-
der Vertriebsstelle erfragt werden. Sie werden au-
Rerdem in mindestens einer Uberregionalen Tages-
zeitung eines jeden Vertriebslandes veréffentlicht.
Zusatzlich werden diese Informationen auf der Inter-
netseite der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht.
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Dort finden sich ebenfalls Informationen zur Wert-
entwicklung der Teilfonds bzw. der jeweiligen An-
teilsklassen.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds
einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjah-
resbericht entsprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen im Grof3herzogtum Luxemburg.

Verkaufsprospekt (einschlieRlich etwaiger An-
hange), Allgemeines Verwaltungsreglement, das
Sonderreglement sowie Jahres- und Halbjahresbe-
richt des Fonds sind fur die Anteilinhaber am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei
jeder Zahlstelle und jeder Vertriebsstelle erhaltlich.
Der jeweils gliltige Verwahrstellenvertrag, der Zent-
ralverwaltungs-, Register- und Transferstellenver-
trag, der Portfolioverwaltungsvertrag sowie die Sat-
zung der Verwaltungsgesellschaft kdnnen bei der
Verwaltungsgesellschaft, bei den Zahlstellen und
bei den Vertriebsstellen an deren jeweiligen Haupt-
sitz eingesehen werden.

Die erstmals gliltige Fassung des Verwaltungs-reg-
lements und des Sonderreglements sowie Anderun-
gen derselben werden beim Handelsregister des
Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und mittels
,2Hinterlegungsvermerk® im "Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations", dem Amtsblatt des GroR3-
herzogtums Luxemburg ("Mémorial"), veroffentlicht.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass

Ausgabe- und Ricknahmepreise nur auf der Inter-
netseite (www.axxion.lu) veréffentlicht werden. Hier
kénnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, Re-
chenschaftsberichte und Halbjahresberichte des
Fonds zur Verfligung gestellt werden.

Ferner werden das aktuelle Risikoprofil des Fonds
und die zur Steuerung der Risiken eingesetzten Ri-
sikomanagementsysteme sowie jegliche neuen Re-
gelungen zum Liquiditdtsmanagement in diesem
Verkaufsprospekt sowie im Jahresbericht veroffent-
licht.

Die Verwaltungsgesellschaft legt alle Anderungen
des maximalen Umfangs, in dem die Verwaltungs-
gesellschaft fir Rechnung des Fonds Leverage ein-
setzen kann sowie etwaige Rechte zur Wiederver-
wendung von Sicherheiten oder sonstigen Garan-
tien, die im Rahmen von Leverage-Geschaften ge-
wahrt wurden und die Gesamthdhe des Leverage
des Fonds im Rahmen des Jahresberichtes offen.

Der prozentuale Anteil der Vermdgensgegenstande
des Fonds, die schwer zu liquidieren sind und fir die
deshalb besondere Regelungen gelten sowie neue
Regelungen zum Liquiditdtsmanagement des
Fonds, werden ebenfalls im Jahresbericht veroffent-
licht.

Ferner werden im Jahresbericht und im Halbjahres-
bericht die Betrdge der Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeaufschlage offengelegt, die dem Fonds
im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Rick-
nahme von Anteilen berechnet worden sind.

Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risiko-
managements, die Risikomanagementmethoden

und die jungste Entwicklung bei den Risiken und
Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermo-
gensgegenstanden des Fonds kann der am Erwerb
eines Anteils Interessierte durch Aushandigung der
Verkaufsunterlagen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Verwahrstelle, der Zahlstelle und der
Vertriebsstelle erhalten. Der Verkaufsprospekt und
die wesentlichen Anlegerinformationen, sofern ge-
setzlich erforderlich, kdnnen ebenfalls auf der Inter-
netsite www.axxion.lu abgerufen werden.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagestrate-

gie und/oder die Anlagepolitik vollstandig oder teil-
weise andern. Die Anleger werden, sofern gesetz-
lich erforderlich, mittels Pflichtmitteilung Uber die
Anderung der Anlagestrategie und/oder Anlagepoli-
tik mindestens 30 Tage vor Inkrafttreten der Ande-
rungen informiert.

Im Rahmen von Anderungen der Anlagestrategie
und/oder der Anlagepolitik haben die Anleger die
mit den Anderungen nicht einverstanden sind, die
Mdoglichkeit, ihre Anteile kostenlos innerhalb von 30
Tagen, beginnend ab dem Tag der Veroffentli-
chung, an den jeweiligen Teilfonds zurlickzugeben.

Artikel 15 - Auflosung des Fonds

1.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Unbe-
schadet dieser Regelung kénnen der Fonds bzw.
ein oder mehrere Teilfonds jederzeit durch die Ver-
waltungsgesellschaft aufgeldst werden.

Die Aufldsung des Fonds erfolgt zwingend in folgen-
den Fallen:

a) wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt
wird, ohne dass eine neue Verwahrstellenbe-
stellung innerhalb der gesetzlichen oder ver-
traglichen Fristen erfolgt

b) wenn Uber die Verwaltungsgesellschaft das
Konkursverfahren eréffnet wird oder die Ver-
waltungsgesellschaft liquidiert wird, im Kon-
kursfalle kann der Fonds auf eine andere Ver-
waltungsgesellschaft tibertragen werden.

c) wenn das Fondsvermdgen wahrend mehr als
sechs Monaten unter einem Viertel der Min-
destgrenze gemal Artikel 1 Nr. 4 des Allgemei-
nen Verwaltungsreglements bleibt

d) inanderen,im Gesetz vom 17. Dezember 2010
vorgesehenen Fallen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur vorzeitigen
Aufldsung des Fonds bzw. eines Teilfonds fiihrt,
werden die Ausgabe und der Riickkauf von Anteilen
eingestellt. Die Liquidation erfolgt durch einen oder
mehrere Liquidatoren, die von der Verwaltungsge-
sellschaft bestellt werden. Die Verwahrstelle wird
den Liquidationserlds, abzlglich der Liquidations-
kosten und Honorare, auf Anweisung der Verwal-
tungsgesellschaft / des Liquidators unter den Antei-
linhabern des jeweiligen Teilfonds nach deren An-
spruch verteilen. Nettoliquidationserldse, die nicht
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zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von An-
teilinhabern eingezogen worden sind, werden von
der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidations-
verfahrens fiir Rechnung der berechtigten Anteilin-
haber bei der Caisse des Consignations in Luxem-
burg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen,
wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort
angefordert werden.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben, Glaubiger oder
Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzeitige Auf-
I6sung noch die Teilung des Fonds oder eines Teil-
fonds beantragen.

5. Die Aufldsung des Fonds oder eines Teilfonds ge-
maf Artikel 15 wird entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im
auf der elektronischen Plattform ,Recueil électroni-
que des sociétés et associations" offengelegt und in
hinreichend verbreiteten Tageszeitungen, ein-
schlieRlich mindestens einer Luxemburger Tages-
zeitung, veroffentlicht.

Artikel 16 — Verschmelzung von Fonds und von Teil-
fonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss des
Vorstandes gemafR nachfolgender Bedingungen be-
schlielen, den Fonds oder einen Teilfonds in einen an-
deren Fonds, der von derselben Verwaltungsgesell-
schaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwal-
tungsgesellschaft verwaltet wird, einzubringen. Die Ver-
schmelzung kann in folgenden Fallen beschlossen wer-
den:

- Sofern das Netto-Vermdgen des Fonds oder Teil-
fonds an einem Bewertungstag unter einen Betrag
gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um
den Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich sinn-
voller Weise verwalten zu kénnen. Die Verwaltungs-
gesellschaft hat diesen Mindestbetrag auf EUR 2
Mio. festgesetzt.

- Sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im
wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ur-
sachen wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirt-
schaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds oder Teil-
fonds zu verwalten.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar
als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds oder
Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmen-
den Fonds verstdfit.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie
eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder Teil-
fonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Ver-
mdgensgegenstande durch den aufnehmenden Fonds.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch
der Ubertragende Fonds bzw. Teilfonds informieren die
Anleger in geeigneter Form uber die geplante Ver-
schmelzung im Rahmen einer Publikation entsprechend
den Vorschriften der jeweiligen Vertriebslander des auf-
nehmenden oder einzubringenden Fonds bzw. Teil-
fonds.

Die Anteilinhaber des einzubringenden Fonds oder Teil-
fonds haben wahrend 1 Monats das Recht, ohne Kosten
die Ricknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum

einschlagigen Anteilwert nach dem Verfahren, wie es in
Artikel 9 des Allgemeinen Verwaltungsreglements be-
schrieben ist, zu verlangen.

Die Anteile der Anteilinhaber, welche die Ricknahme ih-
rer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grund-
lage der Anteilwerte an dem Tag des Inkrafttretens der
Verschmelzung durch Anteile des aufnehmenden Fonds
ersetzt. Anleger des abgebenden Teilfonds erhalten An-
teile des aufnehmenden Teilfonds, deren Anzahl sich
auf der Grundlage des Anteilwertverhaltnisses der be-
troffenen Teilfonds zum Zeitpunkt der Einbringung er-
rechnet.

Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen Spit-
zenausgleich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann gemaf vorstehender
Bedingungen ebenfalls jederzeit beschlielRen, die Ver-
mogenswerte eines Teilfonds einem anderen bestehen-
den Teilfonds des Fonds oder einem anderen Organis-
mus flr gemeinsame Anlagen oder einem anderen Teil-
fonds innerhalb eines solchen Organismus fiir gemein-
same Anlagen zuzuteilen und die Anteile als Anteile ei-
nes anderen Teilfonds (nach einer Aufteilung oder Kon-
solidierung, so erforderlich, und der Auszahlung der An-
teilsbruchteile an die Anteilinhaber) neu zu bestimmen.

Artikel 17 — Verjahrung

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungs-
gesellschaft oder die Verwahrstelle knnen nach Ablauf
von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht
mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unbe-
ruhrt bleibt die in Artikel 15 Nr. 3 enthaltene Regelung.

Die Vorlegungsfrist fur Ertragsscheine betragt 5 Jahre
ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschiittungserkla-
rung. Ausschuttungsbetrage die nicht innerhalb dieser
Frist geltend gemacht wurden verfallen zugunsten des
Fonds.

Artikel 18 — Anwendbares Recht, Gerichtsstand und
Vertragssprache

1. Das Allgemeine Verwaltungsreglement des Fonds
sowie das jeweilige Sonderreglement des einzel-
nen Teilfonds unterliegt Luxemburger Recht. Glei-
ches gilt fur die Rechtsbeziehungen zwischen den
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle. Insbesondere gelten in Ergan-
zung zu den Regelungen des Allgemeinen Verwal-
tungsreglements die Vorschriften des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010. Das Allgemeine Verwal-
tungsreglement sowie die jeweiligen Sonderregle-
ments sind bei dem Bezirksgericht in Luxemburg
hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinha-
bern, der Verwaltungsgesellschaft und der Ver-
wahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zu-
standigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg
im GroRRherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungs-
gesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt,
sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und
dem Recht jeden Vertriebslandes zu unterwerfen,
soweit es sich um Anspruche der Anleger handelt,
die in dem betreffenden Land ansassig sind und im
Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den
Fonds beziehen.
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2. Der deutsche Wortlaut dieses Allgemeinen Verwal-
tungsreglements ist maRgeblich. Die Verwaltungs-
gesellschaft und die Verwahrstelle kénnen im Hin-
blick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in dem
jeweiligen Land verkauft wurden, fir sich selbst und
den Fonds Ubersetzungen in Sprachen solcher
Lander als verbindlich erklaren, in welchen solche
Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

3. Hinsichtlich der Vollstreckung und Anerkennung
von Urteilen wird auf die Verordnung des Rates
Uber die gerichtliche Zustandigkeit und die Aner-
kennung und Vollstreckung von Entscheidungen in
Zivil- und Handelssachen vom 22. Dezember 2000
verwiesen.

Artikel 19 — Inkrafttreten

Das Allgemeine Verwaltungsreglement sowie jedes
Sonderreglement treten am Tag der Unterzeichnung in
Kraft, sofern nichts anderes bestimmt ist.

Anderungen im Verwaltungsreglement treten am 01. Ja-

nuar 2022 in Kraft.

Luxemburg, den 07. Dezember 2021

Die Verwaltungsgesellschaft
Axxion S.A.

Die Verwahrstelle
BANQUE DE LUXEMBOURG S.A.
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SONDERREGLEMENT
ROOTS CAPITAL - APE One

Artikel 1 DER FONDS

Der Fonds ,ROOTS CAPITAL® (der "Fonds") besteht
aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel
181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 liber Orga-
nismen fur gemeinsame Anlagen. Der Fonds erfillt die
Voraussetzungen eines alternativen Investmentfonds in
Ubereinstimmung mit Teil Il des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 und des Gesetzes vom 12. Juli 2013. Die
Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Fir den
Fonds ist das letztmals am 30. September 2014 mittels
Hinterlegungsvermerk im Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations ("Mémorial") veréffentlichte
Verwaltungsreglement integraler Bestandteil und Griin-
dungsurkunde. Die vorliegende, gednderte Fassung tritt
am 14. November 2018 in Kraft, und wird am 14. No-
vember 2018 auf der elektronischen Plattform Recueil
électronique des sociétés et associations (www.rcsl.lu),
unter der Registernummer (K631), offengelegt. Ergan-
zend bzw. abweichend hiervon gelten fiir den Teilfonds
LAPE One* (,der Teilfonds”) die Bestimmungen dieses
Sonderreglements.

Artikel 2 ANLAGEPOLITIK

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist die Erwirtschaf-
tung eines angemessenen Wertzuwachses der Vermé-
gensanlagen. Das Teilfondsvermdgen soll dabei aus ei-
ner Mischung aus wachstums- und sicherheitsorientier-
ten und alternativen Anlagen bestehen.

Das Teilfondsvermdgen kann nach dem Grundsatz der
Risikostreuung und unter Beachtung der Anlagegrenzen
in folgenden Vermodgenswerten (Wertpapiere gemaf Ar-
tikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010) ange-
legt werden:

- Aktien, Aktien- und Aktienindexzertifikate

- fest- und variabel verzinsliche Anleihen einschlief3-
lich Zerobonds, Wandel- und Optionsanleihen, Ren-
tenindex-Zertifikate, Renten-Zertifikate

- Genuss- und Partizipationsscheine von Unterneh-
men

- Optionsscheine auf Wertpapiere
- Devisen oder Devisenkontrakte

Die genannten Anlagen werden an Wertpapierbdrsen o-
der an anderen geregelten Markten gehandelt, die aner-
kannt und fir das Publikum offen sind und deren Funk-
tionsweise ordnungsgeman ist. Das Teilfondsvermoégen
kann schwerpunktmafig, d.h. auch vollstédndig, in Ak-
tien, Aktien- und Aktienindexzertifikate angelegt werden.

Mindestens 51% des Wertes des Sondervermdgens
werden in Kapitalbeteiligungen angelegt.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtli-
chen Handel an einer Borse zugelassen oder an

einem anderen organisierten Markt zugelassen o-
der in diesen einbezogen sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immo-
bilien-Gesellschaften sind und die in einem Mit-
gliedsstaat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und
dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesell-
schaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immo-
bilien-Gesellschaften sind und die in einem Diritt-
staat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteue-
rung fiir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindes-
tens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

¢ Anteile an anderen Investmentvermogen entweder
in Hoéhe der bewertungstaglich verdffentlichten
Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die
vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften an-
legen oder in Hohe der in den Anlagebedingungen
des anderen Investmentvermdgens festgelegten
Mindestquote.

Der Teilfonds kann ferner max. 50% seines Nettoteil-
fondsvermogens in Alternative Investments anlegen
(,Alternative Public Equity“), wobei exemplarisch ein Ak-
zent auf Zielfonds liegt, die eine ,Long-Short-Equity-
Strategie” verfolgen. Das vorgenannte Auswahlkriterium
ist nicht abschlieBend zu verstehen. Die Herkunft der
Zielfonds (auslandisch oder inlandisch), die fir den Teil-
fonds erworben werden konnen, ist nicht beschrankt.
Das Teilfondsvermdgen kann dabei nach dem Grund-
satz der Risikostreuung und unter Beachtung der Anla-
gegrenzen in folgenden Vermdgenswerten angelegt
werden:

- alternative Investments (Hedgefonds und Hedge-
fondszertifikate), Edelmetalle und Rohstoffe (Zertifi-
kate oder Fonds),

- Immobilien (Zertifikate, Aktien oder Fonds).

Das Teilfondsvermdgen kann dabei in regulierte offene
Immobilienfonds investiert werden, die einer der CSSF
gleichwertigen Aufsicht unterliegen.

Im Teilfonds gelangen strukturierte Wertpapierprodukte
(Zertifikate) zum Einsatz. Die Basiswerte der Zertifikate
sind die folgenden: Beteiligungspapiere, Beteiligungs-
wertrechte, Forderungswertpapiere und Forderungs-
wertrechte wie zum Beispiel Aktien, aktienahnliche
Wertpapiere, Partizipations- und Genussscheine, fest-
und variabel verzinsliche Anleihen einschl. des Asset-
Backed Securities-Bereiches (,ABS“-Bereich, bis max.
10% des Netto-Teilfondsvermdgens®), Hedgefonds,
Rohstoffe, Wahrungen, Zinsen, Fonds auf die genann-
ten Basiswerte sowie entsprechende Indizes auf die vor-
genannten Basiswerte.

Ferner kann der Teilfonds bis zu 30% des Nettoteil-
fondsvermdgens in nicht notierte Wertpapiere und nicht
notierte Geldmarktinstrumente investieren. Soweit dies
die Investition in Beteiligungen an Unternehmen betrifft,
die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in
einen organisierten Markt einbezogen sind, wird beach-
tet, dass lediglich 20% des Wertes des Teilfondsvermdé-
gens in solche Beteiligungen investiert werden darf.
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Der Teilfonds kann, unter Beachtung des Grundsatzes
der Risikomischung, je nach Marktsituation, auch in gro-
Rem Umfang Geldmarktinstrumente, flissige Mittel und
Festgelder halten. Im Hinblick auf Bankguthaben wird
beachtet, dass nur bis zu 20% des Wertes des jeweili-
gen Teilfondsvermdgens in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut eingelegt werden durfen.

Dartber hinaus kénnen Anteile an Aktien- und Aktienin-
dex-, Renten- und Rentenindex-, Genussschein,- Con-
vertible-Fonds (Investment-Grade), Rohstoff-, Edelme-
tall- und Energiefonds, Geldmarkt- sowie Altersvor-
sorge-Sondervermdgen erworben werden. Bei den Akti-
enfonds handelt es sich sowohl um Lander- und Regio-
nenfonds, Branchenfonds als auch um breit diversifi-
zierte Fonds, die in Standardaktien als auch in Wachs-
tumswerte (sog. ,Mid- und Small-Caps*) investieren. Die
Verwaltungsgeblhren der, vom Teilfonds erworbenen
Sondervermégen betragen maximal 2,50% p.a. Die Ver-
waltungsgeblhren der, vom Teilfonds erworbenen alter-
nativen Investments in Form von Hedgefonds entspre-
chen marktiblichen Geblhren und kdnnen durchaus
Uber 2,50% p.a. des Nettoteilfondsvermdgens betragen.

Maximal 30% des Teilfondsvermégens darf in Edelme-
talle (bspw. Gold, Silber, Platin, Palladium), Derivate und
unverbriefte Darlehnsforderungen investiert werden.

Ferner ist der Erwerb oder die VerauRRerung von Optio-
nen, Futures und der Abschluss sonstiger Terminge-
schafte sowohl zur Absicherung gegen mogliche Kurs-
riickgange auf den Kapitalmarkten, zu Spekulationszwe-
cken sowie zur effizienten Portfolioverwaltung gestattet.
Bei den Basiswerten handelt es sich dabei um Instru-
mente im Sinne des Artikel 41(I) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 oder um Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen.

Soweit Private-Equity-Investitionen, gleich ob unmittel-
bar oder mittelbar, in Betracht kommen, wird beachtet,
dass diese hochstens 10% des Wertes des Sonderver-
mdgens ausmachen dirfen.

Der Teilfonds richtet sich an sehr wertpapiererfahrene
und risikofreudig orientierte, die langfristig an der Wert-
entwicklung eines diversifizierten Anlageportfolios unter-
schiedlicher Anlageklassen teilhaben mdéchten. Er eig-
net sich fiir Anleger, die an hohen Wertsteigerungen in-
teressiert sind und dabei auch entsprechende Wert-
schwankungen akzeptieren. Mit dem Einsatz insbeson-
dere von Derivaten und Leverage kénnen aufgrund der
Hebelwirkung erhéhte Risiken verbunden sein.

Auf die Risikohinweise unter dem Absatz
“WICHTIGE HINWEISE ZUR ANLAGEPOLITIK
SOWIE RISIKOBETRACHTUNG* & ,,BESONDERER
HINWEIS ZUM LIQUIDITATSRISIKO* des allgemei-
nen Teiles, welche insbesondere fiir den Teilfonds
gelten, wird ausdriicklich verwiesen.

Die Wertentwicklung der Teilfondsanteile ist vor allem
von Kursveranderungen an den Kapital-, Rohstoff- und
Devisenmarkten abhangig. Daher kann keine Zusiche-
rung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Leverage

Eine Hebelwirkung (Leverage) kann sowohl durch den
Einsatz von Derivaten als auch durch Kreditaufnahme
entstehen.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage fur die-
sen Teilfonds betragt in Ubereinstimmung mit der gross
method 2,50.

Die maximale Hohe des einsetzbaren Leverage fir die-
sen Teilfonds betragt in Ubereinstimmung mit der comitt-
ment method 2,00.

Allgemeines

Das Teilfondsvermdgen kann aufgrund seiner Zusam-
mensetzung eine erhdhte Volatilitat aufweisen, d.h. die
Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume
erheblichen Schwankungen unterworfen sein.

Die Risiken des Teilfonds stehen in unmittelbarem Zu-
sammenhang mit den Risiken der einzelnen Investmen-
tanteile und Wertpapiere, in die investiert wird. Diese In-
vestmentanteile weisen im Verhaltnis zu herkdmmlichen
Investmentfonds typischerweise erhéhte Risiken auf, da
sie im Rahmen ihrer Anlagestrategien keinen gesetzli-
chen Beschrankungen bei der Auswahl der erwerbbaren
Vermogensgegenstande unterliegen. Abhangig von den
vom Zielfonds verfolgten Anlagestrategien und den fiir
den jeweiligen Teilfonds erworbenen Vermdgensgegen-
stdnden kénnen die mit der Anlage verbundenen Risiken
grof3, moderat oder gering sein. Zudem dirfen die Ziel-
fonds des Teilfonds grundsatzlich Strategien einsetzen,
durch die im Teilfondsvermdgen befindliche Vermdgens-
gegenstande wertmafig belastet werden (Leverage und
Leerverkaufe; dem Teilfonds selbst sind Leerverkaufe
nicht gestattet). Dadurch kénnen im jeweiligen Zielfonds
Gewinne und Verluste in einem Umfang erwirtschaftet
werden, der die Wertentwicklung des zugrundeliegen-
den Vermodgensgegenstandes weit Ubersteigt. Das Ri-
siko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe
beschrankt. Eine Nachschusspflicht Giber das vom Antei-
linhaber investierte Geld hinaus besteht nicht.

Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken kénnen so-
wohl im Teilfondsvermégen als auch in den einzel-
nen Zielfonds auftreten. Die Reihenfolge der darge-
stellten Risiken stellt keine Gewichtung dar:

Auslandische Zielfonds

Soweit der Teilfonds in ausléndische Zielfonds inves-
tiert, ist zu berticksichtigen, dass diese in der Regel nicht
regulierten Zielfonds einer begrenzten Anzahl von Anle-
gern angeboten werden und in der Regel nur begrenzt
handelbar sind. Mit der fehlenden Regulierung ist in der
Regel auch eine eingeschrankte staatliche Aufsicht ver-
bunden. Ferner ist es mdglich, dass der Heimatstaat ei-
nes Zielfonds es dem Teilfonds erschweren konnte,
seine vollen rechtlichen Anspriiche geltend zu machen.
Bezlglich auslandischer Zielfonds wird méglicherweise
nicht dieselbe Transparenz gewahrleistet wie bei inlan-
dischen Zielfonds, so dass Anderungen der Anlagepoli-
tik oder der Risikostruktur gegebenenfalls erst mit zeitli-
cher Verzégerung sichtbar werden. Handelt es sich bei
dem Zielfonds um eine Master-Feeder-Struktur, so ist zu
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beachten, dass Master- und Feeder-Fonds in unter-
schiedlichen Landern domiziliert sein kdnnen, und dass
das Fondsmanagement des Master-Fonds dann nicht
den Regelungen desselben Landes wie der Feeder-
Fonds unterliegt.

Kaskadenstrukturen

Der Erwerb von Anteilen an anderen Investmentvermo-
gen auf Ebene der Zielfonds kann zu einer Bildung von
Kaskadenstrukturen flihren.

Leverage (Kreditaufnahme)

Durch die Kreditaufnahme zu Investitionszwecke kon-
nen im jeweiligen Teilfonds zusétzliche Gewinne und/ o-
der Verluste erwirtschaftet werden. Hierdurch wird der
Nettoinventarwert entsprechend ansteigen oder sich
vermindern. Ein Totalverlust der finanzierten Wertapier-
transaktionen kann nicht ausgeschlossen werden. Etwa-
ige Kosten, die in Zusammenhang mit der Kreditauf-
nahme stehen (bspw. Zinsen und Gebuhren), werden
dem Teilfondsvermdgen belastet.

Liquiditatsrisiko

Unter dem Liquiditatsrisiko versteht man das Risiko, ei-
nen bestimmten Vermdgensgegenstand nicht zu einem
angemessenen Preis an der Bérse handeln zu kdnnen,
da es aufgrund einer zu geringen Kauf- bzw. Verkaufs-
bereitschaft der Anleger nicht zu einem Austausch am
Markt kommt. Dieses Risiko ist umso héher, je weniger
Papiere eines bestimmten Wertes auf dem Markt vor-
handen sind.

Fir die Zielfonds durfen auch Vermdgensgegenstande
erworben werden, die nicht zum amtlichen Markt an ei-
ner Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt
einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensge-
genstande durch Zielfonds ist daher mit der Gefahr ver-
bunden, dass Positionen nicht rechtzeitig zu einem an-
gemessenen Preis glattgestellt werden kénnen.

Die Gesellschaft hat fur den Fonds schriftliche Grunds-
atze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen,
die Liquiditatsrisiken des Fonds zu Gberwachen und zu
gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil der Anla-
gen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlich-
keiten des Fonds deckt. Unter Beriicksichtigung der un-
ter Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -
grenzen“ dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgen-
des Liquiditatsprofil des Fonds: Fiir den Fonds wird an-
gestrebt, das Vermdgen des Fonds in Vermdgensge-
genstande anzulegen, die nach Einschatzung der Ge-
sellschaft zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Ver-
kaufsprospektes nahezu vollstandig innerhalb von einer
Woche liquidierbar sind. Die Grundsatze und Verfahren
umfassen:

e Die Gesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisi-
ken, die sich auf Ebene des Fonds oder der
Vermogensgegenstande ergeben kdnnen. Sie
nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat
der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegen-
stdnde in Relation zum Fondsvermdgen vor

und legt hierfir eine Liquiditatsquote fest. Die
Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispiels-
weise eine Analyse des Handelsvolumens, der
Komplexitat des Vermdgensgegenstands, die
Anzahl der Handelstage, die zur VerdufRRerung
des jeweiligen Vermdgensgegenstands bend-
tigt werden, ohne Einfluss auf den Marktpreis
zu nehmen. Die Gesellschaft Uberwacht hier-
bei auch die Anlagen in Zielfonds und deren
Rucknahmegrundsatze und daraus resultie-
rende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat
des Fonds.

e Die Gesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisi-
ken, die sich durch erhéhte Verlangen der An-
leger auf Anteilricknahme ergeben kdnnen.
Hierbei bildet sie sich Erwartungen uber Net-
tomittelveranderungen unter Bertcksichtigung
von verfligbaren Informationen Uber die Anle-
gerstruktur und Erfahrungswerten aus histori-
schen Nettomittelveranderungen. Sie berlck-
sichtigt die Auswirkungen von GroRabrufrisi-
ken und anderen Risiken (z. B. Reputationsri-
siken).

e Die Gesellschaft hat fiir den Fonds adaquate
Limits fir die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie
Uberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat
Verfahren bei einer Uberschreitung oder mog-
lichen Uberschreitung der Limits festgelegt.

e Die von der Gesellschaft eingerichteten Ver-
fahren gewahrleisten eine Konsistenz zwi-
schen Liquiditatsquote, den Liquiditatsrisikoli-
mits und den zu erwarteten Nettomittelveran-
derungen.

Die Gesellschaft Uberpruft diese Grundsatze regelmaRig
und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fiihrt regelmafig, derzeit mindestens
einmal jahrlich, Stresstests durch, mit denen sie die Li-
quiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesell-
schaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlas-
siger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht an-
gemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei
werden Anlagestrategie, Ricknahmefristen, Zahlungs-
verpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermo-
gensgegenstande veraufert werden kdnnen, sowie In-
formationen in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten,
spezifische Handelsvolumina und Marktentwicklungen
einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls
mangelnde Liquiditat der Vermbgenswerte im Fonds so-
wie in Anzahl und Umfang atypische Verlangen auf An-
teilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Aus-
wirkungen ab, einschliellich Nachschussforderungen,
Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie
tragen Bewertungssensitivitdten unter Stressbedingun-
gen Rechnung. Sie werden unter Berlcksichtigung der
Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart
und der Ricknahmegrundséatze des Fonds in einer der
Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefihrt.

Eingeschriankte Bewertung und Riicknahme von
Zielfondsanteilen
Die Zielfondsanteile, die fiir den Teilfonds erworben wer-

den, sind in der Anteilricknahme sowie in der Haufigkeit
der Bewertung der Fondsanteile in der Regel einge-
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schrankt. Mit dem Erwerb derartiger Zielfonds ist die Ge-
fahr verbunden, dass sie nicht rechtzeitig zurlickgege-
ben und liquidiert werden kdnnen. Es besteht daher das
Risiko, dass die Bewertung des Teilfondsvermdgens am
Bewertungstag in der Regel nicht auf tagesaktuellen Be-
wertungen der Zielfonds basieren wird.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzproduk-
ten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapi-
talméarkte ab, die von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rah-
menbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird. Sind an den internationalen Borsen Kursriickgange
zu verzeichnen, wird sich dem kaum ein Fonds entzie-
hen kénnen. Das Marktrisiko kann umso groRer werden,
je spezieller der Anlageschwerpunkt eines Fonds ist, da
damit regelmaRig der Verzicht auf eine breite Streuung
des Risikos verbunden ist.

Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko)

Das Adressenausfallrisiko (Kreditrisiko) beinhaltet allge-
mein das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertra-
ges, mit der eigenen Forderung bei Falligkeit auszufal-
len, obwohl die Gegenleistung bereits erbracht ist. Dies
gilt fir alle gegenseitigen Vertrage, die fir Rechnung ei-
nes Sondervermdgens geschlossen werden.

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte
wirken sich auch die besonderen Entwicklungen der je-
weiligen Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus.
Auch bei sorgfaltiger Auswahl von Wertpapieren durch
einen Zielfondsmanager kann beispielsweise nicht aus-
geschlossen werden, dass Verluste durch Vermégens-
verfall von Ausstellern eintreten. Die Verluste durch den
Vermogensverfall eines Ausstellers wirken sich in dem
MaRe aus, in dem Wertpapiere dieses Ausstellers fir
den Zielfonds erworben worden sind.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden ist
ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz, Sorg-
faltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhal-
ten des Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers resul-
tieren kann.

Die Zielfonds des Teilfonds diirfen neben einer Verwahr-
stelle einen Prime Broker einsetzen. Diesem werden
aufgrund der Bereitstellung von Krediten oder des Ein-
satzes von Derivaten ublicherweise Vermdgensgegen-
sténde des Zielfonds als Sicherheit ibergeben. Dadurch
kann der Prime Broker gegebenenfalls vorrangige
Rechte an den Vermdgensgegenstanden des Zielfonds
erhalten. Eine Insolvenz des Prime Brokers kann zu Ver-
mdgensverlusten auf der Ebene der Zielfonds fuhren,
die den Anteilwert des Teilfonds verringern.

Regulierungsrisiko

Fir den Teilfonds durfen Anlagen im Ausland getatigt
werden. Damit geht das Risiko nachteiliger internationa-

ler politischer Entwicklungen, Anderungen der Regie-
rungspolitik, der Besteuerung und anderer rechtlicher
Entwicklungen einher. AuRerdem durfen die Zielfonds-
manager an Bérsen handeln, die nicht so streng reguliert
sind, wie diejenigen der EU- Mitgliedsstaaten oder der
USA.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau,
das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers be-
steht, andern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniiber
den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der
Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinsli-
cher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu,
dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpa-
piers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Fest-
verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere
mit klirzeren Laufzeiten haben demgegentber in der Re-
gel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere beim Erwerb nicht notierter Wertpapiere
oder bei der Abwicklung Uiber eine Transferstelle besteht
das Risiko, dass die Abwicklung nicht erwartungsgeman
durchgefiihrt wird, da eine Gegenpartei nicht rechtzeitig
oder vereinbarungsgemal zahlt oder liefert. Bei dem Er-
werb von Zielfonds erfolgt die Zahlung des Anteilpreises
haufig nicht durch Zahlung gegen Lieferung, sondern die
Lieferung zeitlich verzdgert; daher besteht das Risiko,
dass der Anteilpreis entrichtet wird, ohne dass es zur
Gegenleistung kommt und das Teilfondsvermdgen bei
Nichtlieferung der Anteile am Zielfonds nur einen Rick-
gewahranspruch auf den Anteilpreis hat.

Wahrungsrisiko

Soweit nichts anderes bestimmt ist, darf in Anteile aus-
landischer Zielfonds investiert werden, die in einer ande-
ren Wahrung als der Teilfonds notiert sind. Die Ertrage,
Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen erhalt
das Teilfondsvermdégen in den Wahrungen, in denen die
entsprechenden Zielfondsanteile denominiert sind. Der
Wert dieser Wahrungen kann gegeniber der Wahrung
des Teilfonds fallen. Es besteht daher ein Wahrungs-
kursrisiko, das den Wert der Anteile insoweit beeintrach-
tigen kann, sofern das Zielfondsvermdgen in anderen
Wahrungen als der Teilfonds denominiert ist.

Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit fi-
xem Kapital

Die Verwaltungsgesellschaft darf auch in Aktien von In-
vestmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital investie-
ren. Fur diese Aktien kann es an einem liquiden Markt
fehlen, so dass die Aktien moglicherweise nicht rechtzei-
tig zu einem angemessenen Preis veraulert werden
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kénnen.

Risiken ,,besonderer Unternehmenssituationen®

Fir den Teilfonds kénnen Anlagen in Aktien von Unter-
nehmen getétigt werden, die sich in besonderen Unter-
nehmenssituationen befinden oder fiir die besondere Si-
tuationen bevorstehen oder bevorstehen kénnten. Bei-
spiele sind Unternehmen, die Fusionsverhandlungen
fiihren, fir die Ubernahmeangebote abgegeben wurden,
bei denen Minderheitsaktionare hinausgedrangt werden
(Squeeze-out), bei denen die Borsennotiz eingestellt
wird oder bei denen sonstigen besonderen Unterneh-
menssituationen. Bei einzelnen dieser Falle kann es z.B.
zunachst zu Andienungsverlusten kommen. Zu einem
spateren Zeitpunkt kdnnen z.B. durch Gerichtsurteile,
freiwillige Vergleiche oder Verkauf furr solche Aktien bzw.
potentielle Nachbesserungsanspriche zuséatzliche Er-
trage in Form von Nachbesserungszahlungen erfolgen.
Eine Bewertung etwaiger zukinftiger Anspriiche erfolgt
aufgrund der Ungewissheit ihres Wertes nicht. Es wird
auf die Bewertungsgrundsatze gemaf Artikel 7 des All-
gemeinen Verwaltungsreglements hingewiesen. Es wird
ferner darauf hingewiesen, dass Anteilinhaber, die ihre
Anteile vor dieser Zahlung zurliickgegeben haben, nicht
mehr von einem maoglichen spateren Anstieg des Teil-
fondsvermoégens profitieren kdnnen.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN
WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK
TATSACHLICH ERREICHT WERDEN. INVESTOREN
SOLLTEN BEACHTEN, DASS VERMOGENS-
ANLAGEN NEBEN DEN CHANCEN AUF
KURSGEWINNE AUCH RISIKEN BEINHALTEN.

DIE PREISE DER ZIELFONDS KONNEN
GEGENUBER DEM EINSTANDSPREIS STEIGEN
ODER FALLEN. VERAUSSERT DER
ANTEILINHABER ANTEILE AN EINEM TEILFONDS
ZU EINEM ZEITPUNKT, IN DEM DIE KURSE DER IN
DEM TEILFONDS BEFINDLICHEN ZIELFONDS
ODER VERMOGENSGEGENSTANDE GEGENUBER
DEM ZEITPUNKT SEINES ERWERBS VON
ANTEILEN GEFALLEN SIND, SO HAT DIES ZUR
FOLGE, DASS ER DAS VON IHM INVESTIERTE
KAPITAL NICHT ODER NICHT VOLLSTANDIG
ZURUCKERHALT.

Artikel 3 ANTEILE

1.  Die Anteile werden in Globalurkunden verbrieft; ein
Anspruch auf die Auslieferung effektiver Stlicke
besteht nicht.

2. Anteile am Teilfonds sind frei Uibertragbar.

3.  Eswerden derzeit Anteile der Anteilklassen ,A*und
,B“ angeboten.

Artikel 4 WAHRUNG, AUSGABE, RUCKNAHME

UND UMTAUSCH VON ANTEILEN
1. Die Wahrung des Teilfonds ist der Euro.
2. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaR Artikel 7

des Verwaltungsreglements zzgl. eines Ausgabe-
aufschlags von bis zu 6,75% flr die Anteilklasse A

und B. Eristinnerhalb von 3 Luxemburger Bankar-
beitstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag zahlbar. Der Nettoinventarwert des Teil-
fonds wird abweichend von Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements an jedem Freitag einer Woche mit
Ausnahme des 24. Dezember bestimmt. Falls die-
ser Tag kein Luxemburger Bankarbeitstag ist, ist
der nachstfolgende Bankarbeitstag in Luxemburg
der Bewertungstag.

3. Rucknahmetag ist jeder Freitag, der in Luxemburg
Bankarbeitstag und nicht der 24. Dezember ist.
Rucknahmepreis ist der Anteilwert fiir die Anteil-
klasse A. Der Riicknahmepreis fur die Anteilklasse
B ist der Anteilwert abzlglich einer Ricknahmege-
buhr von bis zu 3%.

4.  Der Umtausch von Anteilen erfolgt auf der Grund-
lage des Anteilwertes der betreffenden Anteilklas-
sen beziehungsweise der betreffenden Teilfonds.
Dabei kann eine Umtauschprovision zugunsten der
Vertriebstelle des Teilfonds erhoben werden, in
den getauscht werden soll. Die maximale Um-
tauschprovision, die zugunsten der Vertriebstelle
erhoben werden kann, entspricht der Differenz zwi-
schen dem Hochstbetrag des Ausgabeaufschla-
ges, der im Zusammenhang mit der Ausgabe von
Anteilen des Teilfonds erhoben werden kann, und
dem Ausgabeaufschlag, der vom Anteilinhaber im
Zusammenhang mit der Zeichnung der umzutau-
schenden Anteile gezahlt wurde. Es gelten die fur
die Ausgabe und Riicknahme benannten Regelun-
gen zu Fristen und Termine analog fur den Um-
tausch von Anteilen. Derzeit besteht nur ein Teil-
fonds.

Artikel 5 ERTRAGSVERWENDUNG

Die Ertragsverwendung fir die Anteilklasse ,A® und ,B*
ist ausschuttend.

Nach MaRgabe der Verwaltungsgesellschaft konnen
neben den ordentlichen Nettoertragen die realisier-
ten Kapitalgewinne, die Erlose aus dem Verkauf von
Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrage nicht
wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jeder-
zeit ganz oder teil-ausgeschiittet werden. Abwei-
chend hiervon kann auf gesonderten Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft auch eine Thesaurierung
der Ertrage vorgenommen werden.

Artikel 6 KOSTEN FUR DIE VERWALTUNG UND
VERWAHRUNG DES TEILFONDS-
VERMOGENS

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus
dem Vermégen des Teilfonds fir die Anteilklasse
A und B ein Entgelt von bis zu 2,40% p.a. des Teil-
fondsvermogens zu erhalten, das bewertungs-tag-
lich auf der Basis des Teilfondsvermégens berech-
net und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird.

2.  Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt,
pro Geschaftsjahr (,Abrechnungsperiode®) eine er-
folgsabhangige Vergltung (,Performance-Fee) in
Héhe von bis zu 10% des Betrages zu erhalten, um
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den der um Ausschiittungen oder Kapitalmafnah-
men bereinigte Anteilwert (,Anteilwert”) am Ende
einer Abrechnungsperiode den Hochststand des
Anteilwertes am Ende aller vorangegangenen Ab-
rechnungsperioden ubersteigt (,all-time High Wa-
ter Mark®).

Ausgangswert der erstmaligen High Water Mark ist
der Anteilwert zum Geschéftsjahresende 31. De-
zember 2021.

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung
des Teilfonds / der Anteilklasse tritt an die Stelle
der all-time High Water Mark der Anteilwert zu Be-
ginn der ersten Abrechnungsperiode. Die erste Ab-
rechnungsperiode beginnt mit der Auflegung der
Anteilklasse / des Teilfonds.

Die Performance-Fee wird jeden Bewertungstag
auf der Basis der durchschnittlichen Anzahl umlau-
fender Anteile berechnet und nach Ablauf der Ab-
rechnungsperiode nachtraglich ausgezahlt.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Be-
rechnung wird eine rechnerisch angefallene Per-
formance-Fee im Teilfondsvermdgen / Anteilklas-
senvermdgen je ausgegebenen Anteil zuriickge-
stellt oder eine bereits gebuchte Ruckstellung ent-
sprechend aufgelost. Aufgeldste Rickstellungen
fallen dem Teilfondsvermdgen / dem Anteilklas-
senvermogen zu. Eine erfolgsabhangige Vergu-
tung kann nur enthnommen werden, soweit entspre-
chende Ruckstellungen gebildet wurden.

Fir die Abgeltung der mit der laufenden Betreuung
der Anteilinhaber verbundenen Kosten ist die Ver-
waltungsgesellschaft berechtigt, aus dem Vermo-
gen des Teilfonds eine Betreuungsgebuhr von bis
zu 0,22% p.a. des Teilfondsvermdgens zu erhal-
ten, die bewertungstaglich berechnet und monat-
lich nachtraglich ausgezahlt wird.

Die Verwahrstelle erhalt aus dem Vermdgen des
Teilfonds:

a. Ein Entgelt von bis zu 0,06% p.a., Minimum
EUR 9.000,- p.a. des Teilfondsvermégens, das
bewertungstaglich berechnet und monatlich
nachtraglich ausgezahlt wird.

b. Eine Bearbeitungsgebihr fir die Tatigkeit als
Verwahrstelle in Héhe von bis zu EUR 100 pro
Wertpapiertransaktion; Transaktionen in nicht
notierten Wertpapieren werden mit bis zu EUR
300,- pro Transaktion abgerechnet. Fiir die Ab-
wicklung von Transaktionen anhand von Na-
menszertifikaten werden zusatzlich bis zu EUR
200,- berechnet.

c. Kosten und Auslagen, die der Verwahrstelle
aufgrund einer zulassigen und marktiblichen
Beauftragung Dritter mit der Verwahrung von
Vermoégenswerten des Teilfonds geman Artikel
3 Absatz 3 des Verwaltungsreglements entste-
hen;

5. Die Zentralverwaltungsstelle erhalt aus dem
Vermdgen des Teilfonds eine fixe Basisgebuhr
in Hohe von bis zu EUR 14.000,- p.a. sowie
ein variables Entgelt von bis zu 0,04% p.a. des

Teilfondsvermdgens, das bewertungstaglich
auf der Basis des Teilfondsvermdgens berech-
net und monatlich nachtraglich ausgezahlt
wird. Darlber hinaus fallen transaktionsab-
hangige Buchungsgebihren von bis zu EUR
15,- pro Transaktion an.

6. Die Register- und Transferstelle erhalt aus
dem Vermdgen des Teilfonds eine fixe Basis-
gebuhr in Héhe von bis zu EUR 3.000,- p.a.

sowie eine transaktionsabhangige Gebulhr von
bis zu EUR 30,- pro Transaktion.

Samtliche Gebuhren verstehen sich ggf. zzgl. MwSt.

Artikel 7 DAUER DES TEILFONDS

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Artikel 8 INKRAFTTRETEN

Das Sonderreglement sowie dessen Anderungen treten

am 01. Januar 2022 in Kraft.

Luxemburg, den 07. Dezember 2021

Die Verwaltungsgesellschaft
Axxion S.A.

Die Verwahrstelle
Banque de Luxembourg S.A.
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