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Allgemeine Informationen

Robeco QI Global Dynamic Duration

(im Folgenden ,,die Gesellschaft* oder ,,der Fonds’)
Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in Form einer ,.Société d’investissement a capital variable” (SICAV) nach
luxemburgischem Recht.

Handelsregister
RCS Luxembourg B 47 779

Eingetragener Geschaftssitz
6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg
GrolRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat

H. P. de Knijff (Vorsitzender des Verwaltungsrats)

J. H. van den Akker (Verwaltungsratsmitglied)

S. van Dootingh (Verwaltungsratsmitglied)

H. J. Ris (Verwaltungsratsmitglied) (seit 9. Oktober 2019)
Rob van Bommel (bis zum 9. Oktober 2019)

H. P. de Knijff, J. H. van den Akker und H. J. Ris sind Angestellte der Robeco Nederland B.V. (Verbundene Gesellschaft).
S. van Dootingh ist ein unabhédngiges Verwaltungsratsmitglied.

Verwaltungsgesellschaft
Robeco Luxembourg S.A.

5, rue Heienhaff

L-1736 Senningerberg
GrolRherzogtum Luxemburg

Cabinet de révision agréé (unabhangiger Wirtschaftsprufer)
KPMG Luxembourg, Société coopérative

39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg

Depotstelle, Domiziliaragent und Zahlstelle
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

GrolRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsstelle

Robeco Luxembourg S.A.

Delegiert an:

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6, route de Treves

L-2633 Senningerberg
Grol3herzogtum Luxemburg

Registrierungsstelle

Robeco Luxembourg S.A.

(bis zum 23. April 2019 delegiert an:)
RBC Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette
GrolRherzogtum Luxemburg

(seit dem 23. April 2019 delegiert an:)
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6, route de Treves

L-2633 Senningerberg
Grol3herzogtum Luxemburg
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Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Anlageberater

Robeco Luxembourg S.A.

Delegiert an:

Robeco Institutional Asset Management B.V. (,,RIAM®)
Weena 850, NL-3014 DA Rotterdam, Niederlande

Zeichnungen und Verdffentlichungen

Es kdénnen keine Zeichnungen auf der Grundlage von Geschéftsberichten wie dem vorliegenden angenommen werden. Zeichnungen
kénnen nur aufgrund des glltigen Verkaufsprospekts erfolgen, dem der letzte Jahresbericht der Gesellschaft sowie der letzte
Halbjahresbericht beigelegt werden muss, wenn der Stichtag des Jahresberichts langer als acht Monate zuriickliegt. Die
Geschéftsberichte, der Verkaufsprospekt und das Dokument mit den wesentlichen Informationen fir den Anleger sind unter
www.robeco.com und am eingetragenen Geschéftssitz der Gesellschaft kostenlos erhaltlich.

Vertretung und Zahlstelle in der Schweiz

Vertreter des Fonds in der Schweiz ist ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zirich. Die wesentlichen
Informationen filr den Anleger und der Verkaufsprospekt, die Satzung, die (Halb-) Jahresberichte sowie eine Ubersicht der An- und
Verkaufe im Anlageportfolio wahrend des Berichtszeitraums sind bei dieser Vertretung kostenlos erhéltlich. Zahlstelle der Gesellschaft
in der Schweiz ist UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zirich (Postanschrift Badenerstrasse 574, Postfach, CH-8098
Zirich).

Informationsservice in Deutschland

Die Satzung, das Dokument mit den wesentlichen Informationen fir den Anleger, der Verkaufsprospekt sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos beim Informationsservice der Gesellschaft in Deutschland erhéltlich: Robeco Deutschland,
Taunusanlage 17, D -60325 Frankfurt am Main. Die Preise, zu denen Anteile ausgegeben und zuriickgekauft werden, werden auf
www.robeco.de verdffentlicht. Eine Liste aller An- und Verkdufe im Anlageportfolio der Gesellschaft wéahrend des Berichtszeitraums
sind bei der Zahlstelle/beim Informationsservice in Deutschland kostenlos erhaltlich.

Verdffentlichung in mehreren Sprachen
Dieser Bericht wird auch in Englisch verdffentlicht. Nur die englische Originalversion ist rechtsverbindlich.

Robeco

Mit dem Verweis auf ,,Robeco” werden RIAM sowie die Aktivitaten anderer Unternehmen bezeichnet, die in den Steuerungsbereich der
Geschéftsfiihrung von Robeco fallen.
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Bericht des Verwaltungsrates

Allgemeines

Website
Aktuelle Informationen (ber die Anlagestrategie, die Performance und das Anlageportfolio des Fonds finden Sie unter
www.robeco.com/luxembourg.

Auslagerung eines Teils der betrieblichen Aktivitaten an J.P. Morgan
Im April 2019 hat die Gesellschaft J.P. Morgan Bank Luxembourg zu ihrer Transferstelle bestellt. Diese Bestellung war Bestandteil eines
im Jahr 2018 begonnenen Auslagerungsprozesses.

Auswirkungen auf den Markt

Robeco Luxembourg S.A. stuft die COVID-19- (Corona) Pandemie als ein wesentliches Ereignis nach dem Stichtag fir den
Jahresbericht 2019 fir die verwalteten Investmentfonds ein. Die Auswirkungen der Pandemie auf die Menschen, Unternehmen und die
Wirtschaft insgesamt lassen sich zum gegebenen Zeitpunkt noch nicht vollstandig beurteilen. Diese Auswirkungen werden aber
mdoglicherweise eine Beeintrdchtigung der Performance nach sich ziehen. Es sind Mafnahmen zur Minderung der unmittelbaren
operativen Risiken eingefiihrt worden. Weitere Schritte hdngen von unseren eigenen Bewertungen und den Reaktionen der Behérden ab.

Unsere MaRBnahmen zur Fortfihrung der Geschaftstatigkeit

In Reaktion auf den Ausbruch von COVID-19 berwacht Robeco kontinuierlich die aktuellen Entwicklungen und hat alle erforderlichen
Schritte eingeleitet, um Herr der Lage zu bleiben und die Fortfihrung der Geschéftstatigkeit zu gewahrleisten. Unsere operativen
MaRnahmen und Fahigkeiten stellen sicher, dass Robeco sédmtliche Funktionen fiir die Verwaltung von Kundenportfolios und die
Betreuung von Kunden uneingeschréankt aufrecht erhélt. Die Systeme und Plattformen unseres Unternehmens sind darauf ausgelegt, dass
unsere Mitarbeiter, die groftenteils von zu Hause aus arbeiten, ganz normal ihre Téatigkeiten austiben kénnen. Wir gehen wachsam und
flexibel vor, um neue oder Uberarbeitete MaRnahmen reibungslos und nach Bedarf umsetzen zu kénnen, mit denen wir die Gesundheit
und Sicherheit unserer Mitarbeiter gewéhrleisten und gleichzeitig die Kontinuitéat der Geschaftsausiibung wahren.

Neue Anteilsklassen

Anteilsklasse Datum des Inkrafttretens
IBH CHF 25.09.2019
IBH EUR 25.09.2019
IBH USD 25.09.2019
MH USD 21.05.2019

Deaktivierte Anteilsklassen

Anteilsklasse Datum des Inkrafttretens
D2H USD 25.09.2019
D3H USD 25.09.2019
IH JPY 23.07.2019

Allgemeine Einleitung

Lage am Finanzmarkt

2019 war ein paradoxes Jahr fur die Finanzmérkte: In einem unsicheren globalen Umfeld erzielten Aktien und festverzinsliche
Wertpapiere eine hervorragende Performance. Die Weltwirtschaft blieb 2019 auf dem Kurs eines sich verlangsamenden Wachstums, der
sich Ende 2018 vor dem Hintergrund der angestiegenen geopolitischen Unsicherheit herausgebildet hatte. Anhaltende
Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und China, die Unvorhersehbarkeit rund um den Brexit, die Proteste in Hongkong und eine
zunehmend gespaltene politische Landschaft in den USA fiihrten zu einem Umfeld, das sowohl fir die flhrenden Politiker der Welt als
auch fur Anleger schwer zu durchschauen war. Das globale Handelsvolumen sank unter den Trend, weil die USA und China mehrere
Runden von Vergeltungszollen einflhrten, die insbesondere offene, exportorientierte Volkswirtschaften mit einer starken
Produktionsbasis trafen. Die Verlangsamung des Weltwirtschaftswachstums war daher hauptsachlich auf das verarbeitende Gewerbe
konzentriert, wahrend sich der Dienstleistungssektor ziemlich widerstandsfahig zeigte. Im Laufe des Jahres 2019 begann sich die
Abkihlung der Konjunktur in China auf Europa auszuwirken, insbesondere auf die deutsche Wirtschaft, wo die deutsche
Automobilindustrie bereits mit den Schwierigkeiten des Wechsels zu saubereren Formen der Mobilitat konfrontiert war. Infolgedessen
entging Deutschland im Jahr 2019 nur knapp einer technischen Rezession. Insgesamt setzte sich die Expansion der globalen
Wirtschaftstatigkeit fort, wobei die globale Wachstumsprognose fur 2019 3,0 % erreichte (IWF-Schéatzung).
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Allgemeines (Fortsetzung)

Lage am Finanzmarkt (Fortsetzung)

Trotz des hohen geopolitischen Risikos erzielten Aktien im Jahr 2019 (berragende Renditen, wobei der MSCI World (ohne
Absicherung) in Euro ein Ergebnis von 30,0 % erreichte. Auch bei den Renditen von Rentenwerten gehdrte das Jahr zu den positivsten
Jahren seit der globalen Finanzkrise. Die Politik der US-Notenbank wurde erheblich entgegenkommender, was zu einer erhdhten
Nachfrage sowohl auf den Zins- als auch auf den Risikomérkten fuhrte. Aufgrund der Stillhaltephase der Fed, gefolgt von Zinssenkungen
in der zweiten Jahreshélfte, war das Umfeld wahrend des gesamten Jahres 2019 unterstiitzend fir Rentenwerte. Globale Staatsanleihen
(gegen den Euro abgesichert) erzielten eine Rendite von 4 %, wahrend gleichzeitig globale Unternehmensanleihen (gegen den Euro
abgesichert) ein Ergebnis von 8,5 % erzielten.

Das Weltwirtschaftswachstum blieb hinter den Konsenserwartungen zurtick und verlangsamte sich von 3,6 % im Jahr 2018 auf ein
deutlich niedrigeres Tempo von 3 %. Diese Abschwachung der globalen Aktivitit war neben einer Verlangsamung der
Auslandsnachfrage hauptsachlich auf eine Verschlechterung der globalen Investitionsausgaben infolge des geringeren Vertrauens von
CEOs in neue globale Investitionsprojekte aufgrund von Anzeichen fiir einen Riickgang des Multilateralismus und der internationalen
Zusammenarbeit zuriickzufihren. In den fortgeschrittenen Volkswirtschaften verringerten sich die Investitionsausgaben von 2,6 % im
Jahr 2018 auf 1,8 % im Jahr 2019 (Schatzung des IWF), mit Schwerpunkt in den USA. Parallel zur verringerten Investitionsnachfrage
wuchs im Jahr 2019 auch die konsumseitige Gesamtnachfrage mit einer geringeren Wachstumsrate.

Auch wenn die aktuelle Phase wirtschaftlicher Expansion in den USA inzwischen die langste nach dem Zweiten Weltkrieg ist, blieb das
Konsumwachstum deutlich hinter der durchschnittlichen Wachstumsrate zurlick, die in friiheren US-Expansionsphasen beobachtet
wurde. Dies ist zum Teil auf einen deutlichen Schuldenabbau von Privathaushalten nach der groRen Finanzkrise zuriickzufiihren. Das
nominale Lohnwachstum in den USA hat sich auf rund 3 % erhoht. Dieses Niveau ist aber angesichts der Tatsache, dass die US-
Avrbeitslosenquote von 3,5 % auf die angespannteste Lage am US-Arbeitsmarkt der letzten 50 Jahre hinweist, immer noch geddmpft. In
den meisten Industrieldndern sind die Besch&ftigungszahlen gestiegen (wenn auch insgesamt in bescheidenerem Tempo im Vergleich zu
2018), und bei den Arbeitslosenquoten sind die zyklischen Tiefstdnde erreicht oder fast erreicht. Die Nachfrage der privaten Haushalte
wird nach wie vor durch einen Wachstumstrend bei den real verfugbaren Einkommen, héheren Wohnimmobilienbesitz und allgemein
niedrige Zinssétze gestitzt.

Trotz hoherer Importzdlle in einigen Landern blieb die globale Inflation geddmpft. Da die weltweite Verlangsamung des verarbeitenden
Gewerbes zu einem hoheren Verhéltnis der Lagerbestdnde zu Umsétzen fuhrte, war die Kapazitatsauslastung ricklaufig. Infolgedessen
fiel die Kerninflation weiter unter den Zielwert fir viele fortgeschrittene Volkswirtschaften und Schwellenlénder. In den USA blieb die
PCE-Kerninflationsrate (ohne Berlicksichtigung von Veranderungen bei den Lebensmittel- und Energiepreisen) bei 1,6 % und damit
unter dem symmetrischen Inflationsziel der Fed von 2 %. Die Inflation wird zunehmend durch globale Faktoren wie globale
Rohstoffpreise, weltweite Uberkapazitaten, Wechselkurse und den Erzeugerpreiswettbewerb beeinflusst.

In GroRbritannien blieb die Debatte rund um den Brexit so unvorhersehbar wie im Jahr 2018, bis Boris Johnson die Wahlen im
Dezember mit einer klaren Mehrheit gewann. Der britische Premierminister demonstrierte seine Absicht, GroRRbritannien bis Ende Januar
2020 aus der EU herauszufiihren, indem er das Gesetz Uber den Austritt aus der EU unterzeichnete. Er deutete auch an, dass er die
Ubergangszeit begrenzen und keine Verliangerung der Ubergangsregelungen fiir GroRbritannien auf dem Weg aus der EU (iber den 31.
Dezember 2020 hinaus beantragen werde. Angesichts des ambitionierten Zeitplans, den sich die britische Regierung selbst gesetzt hat,
wird das Vereinigte Konigreich wahrscheinlich ein minimales Handelsabkommen aushandeln und sich dabei auf den Warenhandel
konzentrieren. Da Johnson sich fur eine Streichung der selbst gesetzte Frist bis zum 31. Dezember 2020 entscheiden konnte, ist die
Wahrscheinlichkeit eines ,,harten Brexit*“ ohne Abkommen bis Ende 2020 zwar kleiner geworden, ausgeschlossen ist er aber nicht.

In China und anderen Schwellenldndern wog die Schwache der inlandischen Konsumausgaben schwerer als der starke Riickgang der
Auslandsnachfrage. Das chinesische Wirtschaftswachstum verlangsamte sich auf 6,1 % im Jahr 2019. WVerschuldung,
Fremdfinanzierungsabbau und die demografische Entwicklung haben alle Einfluss auf die innenpolitische Agenda Chinas. Die
politischen Entscheidungstréger haben einen schwierigen Balanceakt zu bewéltigen, um das kurzfristige Wachstum in der N&he des Ziels
von 6 % zu halten, wahrend sie gleichzeitig versuchen, die exzessive Fremdfinanzierung (die Gesamtverschuldung der nichtfinanziellen
Unternehmen liegt bei etwa 250 % des BIP) abzubauen, um die Wirtschaft auf einem langerfristig nachhaltigen Pfad zu halten. Auch die
schnelle Alterung der chinesischen Gesellschaft behindert das langfristige Wachstumspotenzial des Landes.

Risikomanagement
Das Bestehen von Risiken liegt im Wesen des Asset-Managements begriindet. Daher spielt auch die Art und Weise, in der diese Risiken
im Tagesgeschaft beherrscht werden, eine bedeutende Rolle. Die Verwaltungsgesellschaft (RoLux) trégt Sorge dafr, dass Risiken mit

dem Modell der drei Verteidigungslinien angemessen gemindert werden: das RoLux-Management (erste Linie), die Abteilungen
Compliance und Risk Management (zweite Linie) und die Abteilung Internal Audit (dritte Linie).
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Risikomanagement (Fortsetzung)

Die Geschéftsfihrung von RoLux trdgt im Rahmen des laufenden Geschéftsbetriebs die primdre Verantwortung fir das
Risikomanagement. Die Abteilungen Compliance und Risk Management sind fiir die Entwicklung und Pflege der Grundsatze, Methoden
und Systeme verantwortlich, mit denen die Geschaftsleitung ihre Verantwortung in Bezug auf Risiko erfilllen kann. Darlber hinaus
werden Portfolios von diesen Abteilungen daraufhin Uberwacht, dass sie im Rahmen der Anlagebeschrankungen geméaR den
Bedingungen fir die Verwaltung und Verwahrung sowie des Informationsmemorandums bleiben und festgestellt, ob sie den internen
Richtlinien entsprechen. Der Ausschuss fiir Risikomanagement (Risk Management Committee) entscheidet, wie die Grundsétze fir das
Risikomanagement angewendet werden und Uberwacht, ob die Risiken in den vorgegebenen Grenzen bleiben. Die Abteilung fur die
Innenrevision der Gruppe (Group Internal Audit) fiihrt Prifungen durch, mit denen sie die Wirksamkeit der internen Kontrollen beurteilt.

RoLux verwendet fur Risikomanagement und -beherrschung ein Rahmenwerk fiir die Begrenzung von Risiken aller Art. In diesem
Rahmen werden Risiken regelmaRig identifiziert sowie nach ihrer Signifikanz und Wesentlichkeit beurteilt. Die internen Verfahren und
MaRnahmen sind darauf ausgerichtet, den Schritten zur Beherrschung von finanziellen und operativen Risiken eine Form zu geben. Die
MaRnahmen zum Risikomanagement sind im Rahmenwerk fiir jede Risikoart enthalten. Durch aktive Uberwachung wird die Effektivitat
der Verfahren und MalRnahmen in diesem Rahmenwerk festgestellt.

Operatives Risiko

Das operative Risiko ist das Risiko von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von Verfahren, Menschen oder
Systemen eintreten konnen. Robeco ist fortlaufend bestrebt, die bestehenden Verfahren zu vereinfachen und deren Komplexitat zu
verringern, um operative Risiken zu schmalern. Automation ist in dieser Beziehung ein entscheidendes Hilfsmittel und Robeco bringt
Systeme zum Einsatz, die als Marktstandard fur Finanzinstitute angesehen werden kénnen. Das IT-Risiko steigt durch Automatisierung.
Dieses Risiko kann in drei Kategorien unterteilt werden. Das Risiko, dass Unbefugte Zugriff erhalten, wird durch praventive und
investigative Malnahmen zur Kontrolle des Zugangs zum Netzwerk, zu den Systemen und Daten gesteuert. Prozesse wie Change
Management und das operative Management stellen die Uberwachung einer funktionierenden Systemlandschaft sicher. SchlieRlich
wurden Vorkehrungen zur Sicherung der Geschaftskontinuitét eingefiihrt, um das Ausfallrisiko so weit wie moglich zu begrenzen und
die operative Effizienz im Katastrophenfall so schnell wie méglich wiederherzustellen. Die Wirksamkeit dieser MaBnahmen wird
regelmdRig intern und extern Uberprift.

Compliance-Risiko

Das Compliance-Risiko ist das Risiko von Sanktionen, finanziellen Verlusten oder Rufschaden infolge der Nichteinhaltung von
Gesetzes- und Rechtsvorschriften, die firr die Aktivitaten von Robeco und die von Robeco verwalteten Fonds gelten. Die Tatigkeiten von
Robeco - das kollektive und individuelle Portfoliomanagement — unterliegen européischen und nationalen Regeln fur die Finanzaufsicht.
Die Einhaltung dieser Regeln wird von den zustdndigen nationalen Aufsichtsbehdrden (in Luxemburg die Commission de Surveillance
du Secteur Financier (CSSF)) beaufsichtigt. Es liegt im Interesse der Anleger in den von Robeco verwalteten Fonds, dass Robeco alle
geltenden Gesetzes- und Rechtsvorschriften einhalt. Robeco hat einen umfassenden Prozess mit klaren Verantwortlichkeiten eingefihrt,
der dafiir sorgen soll, dass neue Gesetze und Rechtsvorschriften rechtzeitig erkannt und umgesetzt werden.

Robeco hat sichergestellt, dass Richtlinie und Verfahren in Bezug auf die Vermeidung der Nutzung des Finanzsystems fiir die
Geldwasche oder die Finanzierung von Terrorismus weiterhin angemessen gestaltet werden. Im Jahr 2019 wurden die Richtlinien und
Verfahren gedndert, um den Anforderungen des fiinften Gesetzes zur Bekadmpfung der Geldwasche (Fifth Anti-Money Laundering
Directive, ,Fiinftes AMLD") zu entsprechen. Die geédnderte Richtlinie hat eine Pflicht fiir Robeco eingefiihrt, die endgultigen
wirtschaftlichen Eigentiimer (Ultimate Beneficial Owners, ,,UBOs*) aller Unternehmen und Fonds von Robeco 6ffentlich zu registrieren.
Fur die in Luxemburg domizilierten Unternehmen und Fonds wurde die Registrierung vor der Frist vom 1. September 2019
abgeschlossen. AuRerdem wurden in Ubereinstimmung mit dem fiinften AMLD robuste erweiterte Due-Diligence-MaRnahmen in Bezug
auf Geschaftsbeziehungen und Transaktionen mit Landern, die als hoch riskant eingestuft werden, eingefiihrt.

Mit der EU-Verbriefungsrichtlinie wurden neue Auflagen fiir Anlagen in Verbriefungen eingefiihrt, bei denen die Wertpapiere am oder
nach dem 1. Januar 2019 ausgegeben werden. Auf Grundlage dieser neuen Regeln hat Robeco seine Prozesse fur Anlagen in
Verbriefungen im Hinblick auf die erste Sorgfaltspriifung, die laufende Uberwachung, das Stress-Testing und die interne Berichtslegung
angepasst, um sicherzustellen, dass samtliche aus Verbriefungen entstehende Risiken im Interesse der Endanleger angemessen bewertet
werden.

Am 17. Januar 2019 trat die EMIR-Refit in Kraft, durch welche die bisherigen EMIR-Regeln geé&ndert werden, um einige der darin
enthaltenen Anforderungen zu vereinfachen und wirksamer zu machen und die unverhaltnismaRigen Kosten und Arbeitslasten zu
reduzieren. Die zentralen EMIR-Anforderungen — Clearing, Margenanforderungen, Meldung von Derivatgeschéften, Anforderungen zur
Minderung operativer Risiken und Anforderungen fiir Handelsrepositorien/CCPs — bleiben unverdndert. Fiir Robeco war die Umsetzung
von EMIR-Refit insbesondere mit der Einflihrung einer neuen Kategorie fiir Kontrahenten bei Finanztransaktionen mit der Bezeichnung
»Small Financial Counterparty” (,,SFC*) verbunden. Diese SFCs — deren OTC-Derivatpositionen keinen Clearing-Grenzwert (ibers —
kdnnen unter bestimmten Umstanden von der Clearing-Pflicht gema EMIR befreit werden. Robeco hat beschlossen, eine derartige
Befreiung nicht in Anspruch zu nehmen, und wird das Clearing der relevanten Instrumente fir alle Fonds von Robeco fortsetzen.

Entwicklungen im Finanzrisikomanagement
Robeco arbeitet fortlaufend an der Verbesserung seiner Risikomanagementmethoden, -infrastruktur und -prozesse.
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Risikomanagement (Fortsetzung)

Entwicklungen im Finanzrisikomanagement (Fortsetzung)

Wihrend des vergangenen Jahres hat Financial Risk Management (FRM) die Modellierung von Klimarisiken und die Integration von
Klimamodellen in den Risikomanagementrahmen und die Risikomanagementsysteme fortgesetzt. Mit diesen Modellen sollten sowohl
die aktuellen CO,-Emissionen als auch zukunftsorientierte Elemente wie Investitionen in die Reduzierung der Klimabilanz berticksichtigt
werden. Die Analysen werden auf der Basis von Daten von RobecoSAM durchgefiihrt. Zusétzlich arbeitet FRM mit dem Anbieter seines
Risikomanagementsystems zusammen, um den Rahmen um physikalische Klimarisiken, denen Vermdgenswerte ausgesetzt sind, wie
Uberschwemmungsrisiken, extreme Hitzewellen oder Diirren, zu erweitern.

FRM hat erfolgreich Hilfsmittel fir die Durchfiihrung von Stilfaktoranalysen auf der Grundlage von Barra-Faktoren optimiert und
eingefuhrt. Die Ergebnisse dieser Analysen und die Erkenntnisse zu Klimarisiken werden beide bei Detailanalysegesprachen mit
Portfoliomanagern verwendet.

Das Wertpapierleihgeschaft wurde auf die neue Leihstelle JPMorgan (bertragen. Im Jahr 2019 hat das Risikomanagement Daten des
Wertpapierleihgeschafts (Sicherheiten, Wertpapiere) in die Sicherheitenmanagementsysteme von Robeco integriert, um einen
integrierten Uberblick tiber das Kontrahentenrisiko zu gewinnen.

Im Jahresverlauf gab es mehrere Projekte, an denen FRM beteiligt war. Dazu gehorten die Optimierung des
Modellierungsrisikomanagements, der Brexit und der Ubergang zu neuen Benchmark-Zinssétzen (IBOR).
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Anlageergebnisse

Anlageergebnisim Benchmarkrendite
Berichtszeitraum in im Berichtszeitraum

Anlageergebnis,
Dreijahresdurchschnitt

Benchmarkrendite,
Dreijahresdurchschnitt Index

% in % oder seit Auflegung oder seit Auflegung
Anteilsklassen
DH EUR 42 46 14 1,6 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen EUR)
EHEUR! 42 46 14 1,6 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen EUR)
FH EUR 4,6 4,6 1,8 1,6 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen EUR)
GHEUR! 4,5 4,6 1,8 1,6 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen EUR)
IH EUR 4,6 4,6 1,9 1,6 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen EUR)
IBH EUR 2 -2,6 -2,0 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen EUR)
IEH EUR ! 46 46 1,9 1,6 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen EUR)
ZH EUR 51 46 2,3 1,6 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen EUR)
DH CHF 3,6 4,1 0,9 1,1 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen CHF)
EH CHF ! 3,6 4,1 0,9 1,1 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen CHF)
FH CHF 4,0 4,1 13 1,1 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen CHF)
IBH CHF 2 -2,8 2,1 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen CHF)
IEH CHF! 4,1 41 1,4 1,1 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen CHF)
FH GBP 6,0 6,0 2,9 2,7 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen GBP)
GH GBP ! 5,8 6,0 2,9 2,7 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen GBP)
IBH JPY 3 4,5 4,6 2,6 1,9 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen JPY)
IHJPY 4 4,6 4,5 2,9 2,1J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen JPY)
DH USD 7,2 7,6 4,0 4,1J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen USD)
D2H USD ¢ 9,0 91 11,1 10,2 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen USD)
D3HUSD’ 8,4 91 11,4 11,2 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen USD)
FH USD 7,6 7,6 43 4,1 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen USD)
IBH USD 2 -1,9 -1,3 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen USD)
IEH USD ® 7,4 7,6 51 4,5 J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen USD)
IHUSD 7,7 7,6 4.4 4,1J.P. Morgan GBI Global
(abgesichert gegen USD)
MH USD 8 3,3 5,5 J.P. Morgan GBI Global

 Unter der Annahme reinvestierter Dividenden.
2 Anlageergebnis im Berichtszeitraum fiir den Zeitraum 25. September 2019 bis 31. Dezember 2019.
3 Anlageergebnis im 3-Jahres-Durchschnitt fiir den Zeitraum 19. Juli 2017 bis 31. Dezember 2019.

4 Anlageergebnis im 3-Jahres-Durchschnitt fiir den Zeitraum 18. Mai 2017 bis 23. Juli 2019.

5 Anlageergebnis im 3-Jahres-Durchschnitt fiir den Zeitraum 16. August 2017 bis 31. Dezember 2019.
5 Anlageergebnis im Berichtszeitraum fur den Zeitraum 2. August 2018 bis 25. September 2019.

7 Anlageergebnis im Berichtszeitraum fiir den Zeitraum 17. September 2018 bis 25. September 2019.
8 Anlageergebnis im Berichtszeitraum fiir den Zeitraum 21. Mai 2019 bis 31. Dezember 2019.
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Analyse der Wertentwicklung

Im Jahr 2019 war der Fonds zu Jahresbeginn und von Juni bis Oktober flr niedrigere Anleihezinsen und von Mérz bis Mai sowie in den
letzten Monaten des Jahres fiir héhere Verzinsungen positioniert. Der Fonds profitierte im Januar und insbesondere von Juni bis August
tatsdchlich von niedrigeren Verzinsungen, blieb aber im September und Oktober hinter dem Index zuriick, als die Entwicklung der
Anleihemarkte sich nach der Rally im Sommer umkehrte. Die Positionierung fir steigende Verzinsungen bot im April Schutz, lief den
Fonds jedoch im Mai hinter dem sich erholenden Index zuriickbleiben. Im November und Dezember bot die aktive Positionierung Schutz
gegen die steigende Verzinsung. Der Fonds hat im Jahr 2019 eine positive Gesamtrendite von 4,9 % in EUR (abgesichert) gegeniber
4,6 % flr den JPM Government Bond Index Global IG generiert.

Die aktive Durations-Positionierung des Fonds wird vollstdndig von unserem quantitativen Modell bestimmt. Zu Beginn des
Berichtszeitraums stellte sich der Fonds auf niedrigere Anleihezinsen (und folglich steigende Anleihenkurse) in den USA, Deutschland
und Japan ein. Der geringe Inflationsdruck, der Pessimismus beziiglich des Wirtschaftswachstums und ein starker Trend an den
Rentenmarkten filhrten dazu, dass das Modell diese niedrigeren Zinsen prognostizierte. Die Duration des Fonds (Zinssensitivitat) lag um
sechs Jahre Uber der Benchmark-Duration, also bei der maximal tbergewichteten Position. Im Mérz stellte sich der Fonds auf
untergewichtete Positionen in Deutschland und den USA um, weil sich die Wachstumserwartungen erholten und der Inflationsdruck
anstieg. Die Ubergewichtung in Japan wurde im April geschlossen, wodurch die Duration des Fonds vier Jahre unter der Duration der
Benchmark lag. Eine Untergewichtung richtete der Fonds in Japan nicht ein, weil dessen Wachstumsausblick nicht so stark wie der
anderer Regionen war und giinstigere Absicherungskosten die Bewertungen relativ attraktiv machten. Die Positionierung wechselte im
Mai zu einer Ubergewichtung in Japan und im Juni in den USA, weil der Handelskrieg den konomischen Ausblick beeintrachtigte und
Zinssenkungen durch die Fed immer wahrscheinlicher wurden. Die Ubergewichtung in den USA wurde Ende Juni geschlossen, aber im
Juli wieder eingerichtet. Mit einer Ubergewichtung in Deutschland wechselte der Fonds im August wieder zur maximalen
Ubergewichtung, weil die Wachstums-, Inflations-, Trend- und Saisonvariablen fiir alle Anleihemérkte positiv ausfielen. Die Verzinsung
10-jahriger US-Anleihen fiel unter 1,5 %, die 30-jahrige Verzinsungen sanken in der letzten Augustwoche auf ein Rekordtief von 1,9 %.
Auch die deutschen Anleihen erreichten neue Rekordtiefstdnde, wobei sogar die Verzinsung der 30-jahrigen Papiere ins Negative
rutschte. Auch japanische Anleihen erholten sich, ihre Verzinsungen blieben jedoch knapp oberhalb der Tiefs von 2016. Wahrend der
ersten acht Monate des Jahres profitierte der Fonds vor allem von diesem Sinken der Verzinsungen, durch die er starke absolute und
relative Renditen erreichte.

Die Ubergewichtete Position des Fonds wurde im September reduziert, als sich der Pessimismus im Hinblick auf Wachstum und Inflation
legte. Der Fonds wechselte im Oktober aufgrund einer neuen Welle des Pessimismus kurz zu seiner maximalen Ubergewichtung zurtick,
bevor er Anfang November entschieden auf eine untergewichtete Durationsposition umstellte. Kursgewinne an den Aktienmaérkten
signalisierten eine Verbesserung der Wachstumsaussichten, steigende Rohstoffpreise waren ein Hinweis auf Inflationsdruck, und auch
der Trend an den Anleihemérkten Kippte ins Negative. All diese Entwicklungen deuteten auf hohere Anleihezinsen, was zu einer
maximalen Untergewichtung im Dezember filhrte. Nach heftigen Korrekturen an den Anleihemérkten im September und Oktober, bei
denen der Fonds noch fir niedrigere Anleihezinsen positioniert war, gab der Fonds einen groRen Teil des Wertzuwachses, den er im
ersten Halbjahr erzielt hatte, wieder ab. Die untergewichtete Position wahrend der letzten zwei Monate des Jahres trug zum Schutz gegen
den weiteren Anstieg der Anleihezinsen und ermdglichte es dem Fonds, wieder Performance gegeniiber dem Index zu erwirtschaften.

Zum Jahresende lag die Gesamtduration des Fonds um 2,5 Jahre unter der Duration des Index.

Von den Modellvariablen brachte die Trendvariable eindeutig die beste Performance ein. Bei regionaler Betrachtung leisteten die aktiven
Positionen in Japan die groBRten Beitrage zur relativen Performance.

Fondsverwaltung

Robeco hat eigene Grundsatze fir die Fondsverwaltung (Principles on Fund Governance) ausgearbeitet, die auf der Website einzusehen
sind. Diese Grundsatze sind darauf ausgelegt, detaillierte Richtlinien fir den organisatorischen Aufbau und die Arbeitsverfahren unserer
Fondsmanager oder unabhangiger Investmenteinrichtungen zu bereitzustellen und die Integritat der Tatigkeiten unserer Fonds sowie eine
sorgfaltige Ausfuhrung von Dienstleistungen sicherzustellen. Compliance ist die Division bei Robeco, die die tatséchliche Einhaltung der
Grundséatze kontinuierlich Giberwacht. Die Abteilung Innenrevision (Internal Audit) von Robeco fiihrt alle drei Jahre eine Priifung der
Fondsverwaltung in der bei Robeco festgelegten Struktur und Umsetzung durch.
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Nachhaltiges Investieren

Nachhaltiges Investieren gehort zu den zentralen S&ulen der Strategie von Robeco und ist fest in unseren Anlageliberzeugungen
verankert. Wir sind (iberzeugt, dass der Einbezug von ESG!-Faktoren zu besseren Anlageentscheidungen filhrt. Wir sind auch davon
Uberzeugt, dass sich die Ausiibung unserer Stimmrechte und der Dialog mit Unternehmen positiv auf das Anlageergebnis und die
Gesellschaft insgesamt auswirken. Im Jahr 2019 haben wir alle Anstrengungen unternommen, um das nachhaltige Investieren bei Robeco
und Uber die Unternehmensgrenzen hinweg weiter voranzutreiben.

Alle Anlageaktivitaten von Robeco entsprechen den ,,Grundsétzen fiir verantwortungsbewusste Finanzanlagen® der Vereinten Nationen
(,United Nations Principles for Responsible Investment” — ,,UNPRI*). Im Jahr 2019 wurde Robeco mit der Bewertung A+ fur die
meisten Module ausgezeichnet, die fir den Bericht beziiglich der Grundsétze fiir verantwortungsbewusste Finanzanlagen der Vereinten
Nationen (UN PRI) des Jahres 2019 beurteilt wurden. Dies war das sechste Jahr in Folge, in dem Robeco in den meisten der von UNPRI
bewerteten Module die hochste Punktzahl erhielt. Die Verantwortung fir die Umsetzung des Nachhaltiges Investieren liegt beim Head of
Investments, der auch einen Sitz im Executive Committee von Robeco hat.

Fokus auf Stewardship

Unsere Verantwortlichkeiten im Bereich Stewardship zu erfiillen bildet einen integralen Bestandteil des Ansatzes von Robeco fiir
Nachhaltiges Investieren. Ein zentraler Aspekt der Mission von Robeco ist die Erfullung unserer treuhdnderischen Pflichten gegenuiber
unseren Kunden und Beginstigten. Robeco verwaltet Investitionen fir eine Vielzahl von Kunden mit unterschiedlichen
Anlagebedirfnissen. Wir sind bei allem, was wir tun, stets bestrebt, den Interessen unserer Kunden bestmdglich zu dienen.

Wir betrachten die Tatsache, dass weltweit immer mehr Stewardship-Kodizes eingefiihrt werden, als positive Entwicklung und sind
starke Befurworter einer aktiven Beteiligung. Aus diesem Grund verdffentlichen wir auf unserer Website unsere eigene Stewardship-
Richtlinie. In dieser Richtlinie beschreiben wir, wie wir mit mdglichen Interessenkonflikten umgehen, wie wir die Unternehmen
Uberwachen, in die wir investieren, wie wir uns im Bereich Unternehmensdialog und Stimmrechtsaustibung verhalten und wie wir tber
unsere Stewardship-Aktivitaten berichten.

Um unser starkes Engagement fir Stewardship zu unterstreichen, haben wir zahlreiche unterschiedliche Stewardship-Kodizes
unterzeichnet. Im Jahr 2018 veroffentlichte Eumedion, die niederlandische Governance-Plattform fiir institutionelle Anleger, einen
niederlédndischen Stewardship-Kodex. Robeco war aktives Mitglied der Arbeitsgruppe, die diesen Kodex verfasst hat. In den
vergangenen Jahren haben wir Stewardship-Kodizes des Vereinigten Konigreichs, Japans und Brasiliens unterzeichnet. Dartiber hinaus
erfiillt Robeco u .a. die taiwanesischen Stewardship Principles for Institutional Investors, die US ISG Stewardship Principles, die
Principles for Responsible Ownership in Hongkong, die Singapore Stewardship Principles und den Korean Stewardship Code.

Beitrag zu den Zielen fir nachhaltige Entwicklung

Robeco hat in den Niederlanden die Sustainable Development Goals Investing Agenda unterzeichnet. Um unseren Kunden zu helfen, zu
den Zielen beizutragen, haben wir die SDG?-Beitrage von Unternehmen analysiert und entwickeln Loésungen filr SDG-orientierte
Investments. Gegenwartig stehen mehrere Lésungen sowohl fir Aktien als auch fur festverzinsliche Wertpapiere zur Verfiigung, und der
Umfang der Vermdgenswerte, die nach dieser SDG-Methode verwaltet werden, steigert sich rapide.

Robeco tragt daruber hinaus zu den SDGs bei, indem es ESG-Faktoren in seine Entscheidungsprozesse fur Investitionen integriert und
Unternehmen im Rahmen eines konstruktiven Dialogs ermutigt, diese Ziele zu unterstiitzen. Die SDGs werden bei den
Unternehmensdialogen und bei der Stimmrechtsaustibung kontinuierlich berlcksichtigt. Bei diesen Aktivitaten bietet sich deshalb die
Médglichkeit, die Auswirkungen von Engagements auf die Gesellschaft hervorzuheben. Das Active Ownership-Team von Robeco méchte
erreichen, dass neue Themen immer in direktem Zusammenhang mit mindestens einem der Ziele stehen. Im Jahr 2019 haben wir
begonnen, mit Unternehmen Dialoge zu Themen wie zum Beispiel Palmél zu flihren, das direkt mit SDG 12 und 15 verbunden ist, wobei
wir das klare Ziel verfolgen, die RSPO- (Roundtable on Sustainable Palm Oil ) Zertifizierung zu verbessern und die Abholzung zu
bremsen.

ESG-Integration bei Robeco

Nachhaltigkeit kann langfristig Veranderungen in Markten, Landern und Unternehmen bewirken. Und da Anderungen die zukiinftige
Wertentwicklung beeinflussen, kénnen ESG-Faktoren aus unserer Sicht einen Mehrwert fir unseren Anlageprozess darstellen. Wir
betrachten diese Faktoren daher in derselben Weise wie die Finanzlage oder die Marktdynamik eines Unternehmens. Wir verfiigen Uber
Research von filhrenden Nachhaltigkeitsspezialisten wie z. B. unserem Schwesterunternehmen RobecoSAM. Das auf nachhaltiges
Anlegen spezialisierte Research-Team arbeitet sehr eng mit den Investment-Teams zusammen, um diesen detaillierte
Nachhaltigkeitsdaten zur Verfiigung zu stellen.

Die Investitionsanalyse legt den Schwerpunkt auf die wichtigsten ESG-Faktoren und deren Zusammenhang mit dem finanziellen Erfolg
eines Unternehmens. Wir kdnnen uns dann bei unseren Investitionsanalysen auf die relevantesten Informationen konzentrieren und
bessere Anlageentscheidungen treffen. Neben der Integration von ESG-Faktoren, aktiver Beteiligung und Ausschliissen in alle
Anlageprozesse haben wir im Jahr 2019 die Entwicklung neuer Fonds fuir nachhaltiges Investieren mit bestimmten Nachhaltigkeitszielen
und -kriterien fortgesetzt. Daruiber hinaus haben wir den Klimabilanzen und Risiken des Klimawandels in unseren Portfolios gemessen,
um mehr Einblick zu gewinnen und zusatzliches Bewusstsein zu schaffen.

ESG-Integration bei Robeco (Fortsetzung)

L ESG ist die Abkiirzung fiir ,,Environmental, Social and Governance* womit Faktoren auf den Gebieten Umwelt, Soziales und Corporate Governance gemeint sind.
2 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
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Bericht des Verwaltungsrates (Fortsetzung)

Nachhaltiges Investieren (Fortsetzung)

Ausschliisse

Robeco verfolgt auerdem eine Politik zum Ausschluss von Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Handel mit umstrittenen
Waffen wie Streumunition und Antipersonenminen beteiligt sind, von Tabakunternehmen sowie von Unternehmen, die schwerwiegend
und regelméBig gegen den Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) oder die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen
verstolRen. Wir wenden in dieser letztgenannten Kategorie strenge Kriterien an, und wenn der Dialog fehlschlagt, wird das Unternehmen
ausgeschlossen. Robeco verdffentlicht seine Ausschlussrichtlinie und die Liste der ausgeschlossenen Unternehmen auf seiner Website.
Im Jahr 2019 hat Robeco eine Palmdlpolitik entwickelt. Robeco stuft die Produktion von Palmdl als einen Prozess mit signifikanten
Risiken fur Umwelt und Gesellschaft ein, die bei einer nicht nachhaltigen Herstellung des Produkts zu VerstoRen gegen den Global
Compact der Vereinten Nationen fihren. Borsennotierte Unternehmen, bei denen weniger als 20 % der Plantagen nach
Nachhaltigkeitsstandards zertifiziert sind, werden von den Anlagen der Fonds ausgeschlossen. Andere Hersteller von Palmél sind Teil
eines Dialogprogramms, in dem sie von Robeco aufgefordert werden, auf eine volistdndige RSPO-Zertifizierung hinzuarbeiten und
potenziellen Konflikten und Verstéen gegen den Global Compact der Vereinten Nationen vorzubeugen.

Aktive Investorenrolle

Im Rahmen der aktiven Beteiligung werden Unternehmen mit konstruktiven und effektiven Aktivitdten ermuntert, ihr Risiko- und
Chancenmanagement im Bereich der ESG zu verbessern. Dies wiederum fiihrt zu einer besseren Wettbewerbsposition und verbesserter
Rentabilitat und hat dartiber hinaus positive Auswirkungen auf die Gesellschaft. Mit der aktiven Beteiligung ist die Ausiibung von
Stimmrechten und der Unternehmensdialog verbunden. Robeco (bt die Stimmrechte, die mit den Aktien seiner Investmentfonds
verbunden sind, auf der ganzen Welt aus. Dariiber hinaus tritt Robeco in einen aktiven Dialog mit den Unternehmen, in die investiert
wird, Uber Fragen zu Umwelt, Gesellschaft und Corporate Governance. Im Jahr 2019 erhielten unsere Aktivitaten im Zusammenhang mit
aktiver Beteiligung erneut eine hohe Bewertung gemal den Principles for Responsible Investment (PRI). Robeco verfligt sowohl in
Rotterdam als auch in Hongkong ber Spezialisten fir aktive Beteiligungen. Im Jahr 2019 hat Robeco mit Gber 220 Unternehmen an
verschiedenen Themen von der Unternehmensfiihrung tiber den Datenschutz bis hin zum Klimawandel gearbeitet. Der Hauptfokus dieses
Dialogs liegt auf dem Umgang mit strategischen ESG-Themen, die die Wertschopfung langfristig beeinflussen kdnnten. Im Folgenden
legen wir an zwei Fallstudien aus dem Jahr 2019 Robecos VVorgehensweise bei der Erfiillung unserer Stewardship-Aufgaben dar.

Erfolg des aktiven Beteiligungsprozesses von Robeco im Dialog mit der Automobilindustrie

Zu den wichtigsten Diskussionsthemen fiir den Dialog zu ESG-Challenges mit der Automobilindustrie gehdrten die Ausrichtung der
Unternehmensstrategien auf eine Zukunft mit geringem Kohlenaussto3, was auch die Féhigkeit zur Erfillung neuer Emissionsnormen
einschlieBt, und die Notwendigkeit, sich auf Innovationen zu konzentrieren und die Produktentwicklung fein abzustimmen, um
sicherzustellen, dass zukunftige Produkte die Nachfrage der Kunden und behordliche Auflagen erfillen. Unser Erfolg bei einem
deutschen Automobilhersteller ist einzigartig in einem Sektor, der sich mit dem Wechsel in eine klimafreundliche Wirtschaft schwertut.

Im Rahmen eines dreijahrigen Dialogs hat der deutsche Hersteller sein Ziel angekiindigt, bis zum Jahr 2039 die Emissionen seiner Flotte
auf Null zu reduzieren, und sich verpflichtet, bis zum Jahr 2022 eine klimaneutrale Energieversorgung zu erreichen, was unseren
Forderungen entsprach. Dartber hinaus ist das Unternehmen der erste Automobilhersteller, der quantitative Kennzahlen zu nachhaltiger
Mobilitat in die Vergutung seiner Filhrungskréfte eingebunden hat. Insgesamt wird die Selbstverpflichtung des Unternehmens auf Null
Emissionen als Best Practice in der Branche betrachtet.

Der Dialog wurde in Zusammenarbeit mit Transition Pathway Initiative (TPI) und der Institutional Investors Group on Climate Change
(IIGCC) gefiihrt, bei der Robeco den Beratungsausschuss fiir Automobile koordiniert.

Das Modell, nach dem das Unternehmen vorgegangen ist, &hnelt dem vorhergehenden Erfolg, den das Team fiir aktive Beteiligungen bei
Robeco bei Royal Dutch Shell verzeichnet hatte, das als erstes Unternehmen Uberhaupt die Vergitung von Fihrungskraften mit
Klimazielen verknUpft hatte.

Fuhrungsrolle im Finanzsektor im Dialog zu Palmél

Zu Beginn des Jahres 2019 intensivierte Robeco den Dialog mit Herstellern von Palmél, um Nachhaltigkeitsprobleme der Branche zu
thematisieren. Als verantwortungsvoller Anleger hat sich Robeco seit 2010 gegenliber Palmdlherstellern, -handlern und -k&ufern in
Bezug auf nachhaltigkeitsbezogene Themen engagiert. Palmél ist ein unverzichtbarer Rohstoff, der als wichtige Zutat in zahlreiche
Konsumgiiter von Schokolade bis zu Shampoos einflieBt. Da es das flacheneffizienteste und vielseitigste Pflanzendl ist, lasst es sich
hdchst profitabel als Cash-Crop anbauen.

In der Branche herrschen jedoch weiterhin erhebliche Probleme in Bezug auf Entwaldung, ihre schlechte Klimabilanz und die
Avrbeitsstandards in Schwellenlandern. Der neue Ansatz von Robeco bei der Thematisierung dieser Probleme besteht in der Kombination
eines erweiterten Dialogs mit Methoden des nachhaltigen Anlegens.

Im erweiterten Dialog formulieren wir Mindeststandards, die Unternehmen innerhalb von drei Jahren erfillen missen, um in unser
Anlageuniversum zugelassen zu werden. Im Methodenbereich fiihrt Robeco nun ein Sektor-Screening durch, bei dem Unternehmen nach
der Menge ihrer Landflache mit Zertifizierung durch die RSPO, einer gemeinniitzigen Organisation, der Robeco im Januar als erster
Anleger beigetreten ist, beurteilt werden.
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Nachhaltiges Investieren (Fortsetzung)

Aktive Investorenrolle (Fortsetzung)

Robeco spielt in mehreren Kollaborationen mit Bezug zu Palmél eine aktive Rolle, weil wir fest davon (iberzeugt sind, dass Stérke durch
gemeinschaftliches Handeln zu erreichen ist. Innerhalb der RSPO ist Robeco Mitglied in der Arbeitsgruppe Finanzinstitutionen, dem
Entwaldungsausschuss sowie des Beschwerde-Panels. Bei PRI gehdrt Robeco zum Beratungsausschuss der Arbeitsgruppen fir den
Dialog mit Bezug zu Entwaldung, Arbeitsstandards in der landwirtschaftlichen Lieferkette und Palmél. Und zuletzt ist Robeco der
Sustainable Palm Qil Choice beigetreten, um den Wechsel zu 100 % nachhaltig hergestelltem Palmdl in Europa zu férdern.

Stimmabgabe

1998 begann Robeco damit, die Stimmrechte seiner Investmentfonds und im Namen seiner institutionellen Kunden auszuiiben. Die
Stimmen werden von spezialisierten Stimmrechtsanalysten im Active Ownership-Team abgegeben. Wir nehmen selbst an mehreren
Hauptversammlungen teil, stimmen aber in den meisten Fallen elektronisch ab. Unsere Abstimmungsaktivitdten werden kurz nach der
Hauptversammlung auf unserer Website veroffentlicht, in Ubereinstimmung mit bewéhrten Praktiken fiir Transparenz beziiglich der
Stimmrechtsaustibung.

Unsere umfassende Abstimmungsrichtlinie basiert auf der Erfahrung und den Einblicken aus unserer 20-jahrigen Tatigkeit, und wir
gehen bei Bedarf von den spezifischen Anforderungen unserer Mandate aus. Wir stimmen bei allen Versammlungen ab, bei denen dies
maglich ist. In der Praxis verzichten wir nur im Falle einer Aktiensperre auf die Stimmabgabe. In solchen Fallen bewerten wir die
Bedeutung der Versammlung und den Einfluss unserer Positionen auf die Abstimmung.

Unsere Abstimmungsrichtlinie und unsere Analyse basieren auf den international anerkannten Prinzipien des International Corporate
Governance Network (ICGN) und auf lokalen Richtlinien. Diese Grundsatze bilden einen umfassende Struktur fiir die Beurteilung der
Unternehmensfiihrungspraxis von Unternehmen. Sie bieten auch genligend Spielraum flr die Bewertung von Unternehmen auf der
Grundlage lokaler Standards, nationaler Gesetze und Verhaltenskodizes fiir die Unternehmensfilhrung. Bei unserer Beurteilung
berticksichtigen wir unternehmensspezifische Umsténde.

Wichtige Entscheidungen werden in enger Abstimmung mit den Portfoliomanagern und den Analysten der Investment-Teams von
Robeco sowie mit unseren Spezialisten fir den Unternehmensdialog getroffen. Die Informationen, die wir wahrend der
Hauptversammlungen erhalten, werden bei unseren Dialogaktivitaten und im Anlageprozess der Robeco-Fonds berticksichtigt.

Engagement

Bereits seit 2005 ermutigen wir die Vorstande der Unternehmen, in die wir investieren, zur Ausilibung einer guten Corporate Governance
und dazu, umwelt- und sozialvertragliche VVorgaben zu machen. Ziel unseres Engagements ist es, den Shareholder-Value langfristig zu
steigern und positive Auswirkungen fiir die Gesellschaft zu erzielen. Fir Robeco sind Unternehmensdialog und Stimmrechtsausiibung
wichtige Elemente fiir eine erfolgreiche integrierte Sustainable Investing-Strategie, die zu besseren Anlageentscheidungen filhren und
das Risiko- und Ertragsprofil unserer Portfolios verbessern wird.

Bei unseren Unternehmensdialogsaktivitaten verfolgen wir einen fokussierten Ansatz, bei dem wir mit einer relevanten Auswahl von
Unternehmen, in die wir investieren, in einen konstruktiven Dialog treten. Dieser Dialog befasst sich mit ESG-Faktoren wie der Qualitat
der Geschaftsfihrung, Menschenrechten und dem Management von Umweltrisiken. Wir unterscheiden zwei Arten von Engagement: den
vorbeugenden Value-Engagement-Ansatz und den Enhanced-Engagement-Ansatz, der nach einem VerstoRR gegen die Prinzipien des UN
Global Compact und die OECD-Leitsétze fur multinationale Unternehmen zum Einsatz kommt.

Unsere Aktivitdten im Bereich Value-Engagement sind auf eine kleine Anzahl von Nachhaltigkeitsthemen mit dem groften
Wertschépfungspotenzial fir die Unternehmen, in die wir investieren, fokussiert. Wir wahlen diese Themen auf der Grundlage ihrer
Wesentlichkeit auf finanzieller Ebene, indem wir Basiswerte erfassen und Profile fir das Engagement gegeniiber den Unternehmen
formulieren, mit denen wir in einen Dialog treten. Die Auswahl neuer Themen fiir das Engagement erfolgt in enger Abstimmung mit
Spezialisten fur den Unternehmensdialog, Portfoliomanagern und Analysten, die wéhrend des gesamten Dialogs eng zusammenarbeiten.
Wir geben den Unternehmen in den Portfolios von Robeco Vorrang, die sich am starksten mit dem ausgewahlten Engagement-Thema
auseinandersetzen.

Unser Enhanced-Engagement-Programm legt den Schwerpunkt auf Unternehmen, die wesentlich und systematisch gegen die Prinzipien
des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) in den Bereichen Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionshekdmpfung
und gegen die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstoRen. Mit diesem Programm versuchen wir, Einfluss auf diese
Unternehmen auszuiiben, um sie davon zu iiberzeugen, in Ubereinstimmung mit den Prinzipien des UNGC und den OECD-Leitsétzen zu
handeln. Unser Engagement dauert in der Regel drei Jahre lang, wéhrend derer wir regelméRige Besprechungen und Telefonkonferenzen
mit Vertretern des Unternehmens durchfiihren und die Fortschritte im Hinblick auf die Ziele des Engagements Uberwachen.

Fuhrt ein Enhanced-Engagement-Dialog nicht zum gewiinschten Ergebnis, kann Robeco dieses Unternehmen aus dem Anlageuniversum
von Robeco ausschlieRen. Der Enhanced-Engagement-Prozess ist formaler Bestandteil der Ausschlussrichtlinie von Robeco.

Bertcksichtigen von ESG-Faktoren in den Investmentprozessen
Im Hinblick auf nachhaltiges Investieren sind das Anlageuniversum und die Anlageart des Fonds so beschaffen, dass eine Einbindung
der ESG-Faktoren in die Investmentprozesse nicht machbar ist.

Luxemburg, 27. April 2020

Der Verwaltungsrat

Aus den in der Vergangenheit erzielten Ergebnissen kann nicht auf die gegenwartige oder zukiinftige Performance geschlossen werden. In den Angaben zur friheren Wertentwicklung
sind Gebuhren und Kosten, die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen entstehen, nicht beriicksichtigt.
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Sonstige Angaben (ungepruft)

Informationen zur EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Robeco QI Global Dynamic Duration unterliegt der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie.

Borsennotierung

Die Anteile der Klasse DH EUR von Robeco QI Global Dynamic Duration sind an der Luxemburger Wertpapierborse notiert.
Globales Engagement

Die Tabelle unten zeigt die Methode zum Berechnen des globalen Engagements sowie den hdchsten, niedrigsten und durchschnittlichen
Verschuldungsgrad im Zeitraum 1. Januar 2019 bis 31. Dezember 2019 in einer Ubersicht.

Teilfonds Verwen-  Erwarte- Niedrig- Hoéchster Durch- Niedrig- Hochster Durch-
dete ter ster Verschul-  schnitt- ster VaR- schnitt-
Methode  Verschul- Verschul- dungs- licher VaR- Wert licher
zur dungs- dungs- grad Verschul-  Wert VaR-
Berech- grad grad dungs- Wert
nung des grad
globales
Engage-
ments
Robeco QI Global Dynamic Absolutes 125 % 83 % 168 % 117 % -0,85 % -7,20 % -3,01 %
Duration VaR

Der verwendete VaR-Wert beruht auf taglichen Daten unter Einsatz parametrischer Modellierung (unter Verwendung von exponentiell
gewichteten Daten aus drei Jahren und einem Decy-Faktor von 0,995). Das Intervall wird auf einen monatlichen (22 Tage) VaR-Wert
skaliert, und es wird ein 99 %-Konfidenzintervall verwendet.

Gemeinsame Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder

Die Mitglieder des Verwaltungsrates hatten weder am 1. Januar 2019 noch am 31. Dezember 2019 personliche Beteiligungen an den
Anlagen der Gesellschaft.

Vergutungspolitik und gezahlte Vergttung

Der Fonds selbst beschéftigt kein Personal und wird von Robeco Luxembourg S.A. (RoLux) verwaltet. Die Vergiitung fur Personen, die
fur RoLux arbeiten, wird aus der Managementgebihr gezahlt.

Vergutungspolitik

Die Vergiitungspolitik von RoLux gilt fur alle Mitarbeiter, die unter seiner Verantwortung arbeiten und erfullt die geltenden
Anforderungen, die in den europdischen Rahmendokumenten — der OGAW-Richtlinie und den ESMA-Leitlinien fir eine
verantwortungsvolle Vergltungspolitik im Rahmen der OGAW-Richtlinie — festgelegt sind. Die Vergitungspolitik hat folgende Ziele:

a) Fordern von Handlungsweisen im Interesse des Kunden durch die Mitarbeiter und Vermeiden unerwiinschter Risiken.

b) Fordern einer gesunden Unternehmenskultur mit starkem Fokus auf das Erreichen nachhaltiger Ergebnisse im Einklang mit den
langfristigen Zielen von RoLux und seinen Stakeholdern.

c) Gute Mitarbeiter zu gewinnen und zu halten und Talent und Leistung fair zu belohnen.

RoLux hat das Portfoliomanagement des bzw. der Fonds an Robeco Institutional Asset Management B.V. (,,RIAM®) lbertragen. RIAM
ist von der niederlandischen Aufsichtsbehdrde (AFM) fiir die Finanzmaérkte als Verwaltungsgesellschaft fir AIF und OGAW zugelassen.
RIAM hat fir seine Mitarbeiter eine Vergutungspolitik, die sowohl die europdischen Rahmendokumente der OGAW- und AIFM-
Richtlinie als auch die ESMA-Leitlinien fir eine verantwortungsvolle Vergitungspolitik im Rahmen der OGAW- und AIFM-Richtlinie
erfullt.

Verantwortung fur und Anwendung der Politik

Die Vergutungspolitik von RoLux wird durch und im Namen von RoLux mit Zustimmung seines Anteilseigners, (des Vorstands von)
Robeco Holding B.V. festgelegt, angewandt und jahrlich Gberprift. Fir jede Revision holt (der Vorstand von) Robeco Holding B.V. die
vorherige Stellungnahme des Aufsichtsrats von RIAM, der auch als sein Aufsichtsrat fungiert, ein. In der Anwendung und Beurteilung
seiner Vergltungspolitik nimmt RoLux gelegentlich Dienstleistungen von verschiedenen externen Beratern in Anspruch.

Feste Vergutung

Das feste Gehalt jedes Mitarbeiters wird auf der Grundlage seiner Funktion und Erfahrung entsprechend dem Gehaltsrahmen von RoLux
unter Bezugnahme auf die Benchmarks der Anlageverwaltungsbranche in der jeweiligen Region bestimmt. Das feste Gehalt wird als eine
angemessene Vergltung fur die ordnungsgemalie Ausiibung der Verantwortlichkeiten des Arbeitnehmers angesehen, unabhangig davon,
ob der Arbeitnehmer eine variable Vergiitung erhalt.
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Sonstige Angaben (ungepruft) (Fortsetzung)

Vergutungspolitik und gezahlte Vergttung (Fortsetzung)

Variable Vergitung

Der insgesamt verfuigbare variable Vergitungspool wird jahrlich durch und im Namen von RoLux festgelegt und (vom Verwaltungsrat )
von Robeco Holding B.V., beraten vom Aufsichtsrat von RIAM, genehmigt. In Bezug auf Verwaltungsratsmitglieder von RoLux wird
darauf hingewiesen, dass der Anteilinhaber von RoLux ihre Vergilitung festlegt. Das gesamte Budget beruht grundsatzlich auf einem
Prozentsatz des Betriebsergebnisses. Um sicherzustellen, dass die gesamte variable Vergiitung die Leistung genau widerspiegelt und die
Finanzlage von RoLux nicht negativ beeinflusst, wird der Gesamtbetrag der variablen Vergitung unter anderem durch Berlicksichtigung
der folgenden Faktoren bestimmt:

1. Das Finanzergebnis im Vergleich zum geplanten Ergebnis und zu den langfristigen Zielen;
2. Die erforderlichen MalRnahmen zur Risikominimierung und die messbaren Risiken.

Soweit der Pool fur variable Vergltungen es gestattet, wird die variable Vergutung des Arbeitnehmers nach dem Ermessen von RoLux
unter Berticksichtigung des Verhaltens des Mitarbeiters und die Leistung der Person, des Teams und/oder der Abteilung festgelegt, die
anhand von vorab vereinbarten finanziellen und nicht-finanziellen Leistungsfaktoren (Geschaftszielen) beurteilt wird. Uberschreitet diese
leistungsabhangige variable Vergitung (teilweise) den festgelegten Schwellenwert, werden 40 % der Zahlung fiir einen Zeitraum von
mindestens drei Jahren zurlickgestellt. Die ausgesetzten Anteile werden in Instrumente (,Robeco Cash Appreciation Rights)
umgewandelt, deren Wert sich mit den (zukinftigen) Geschaftsergebnissen mitbewegt. Schwache Leistungen, unethisches oder
vorschriftswidriges Verhalten fuhren zu einer Verringerung der individuellen Vergutung oder werden sogar eine Streichung der variablen
Vergutung nach sich ziehen.

Identified Staff

Bei RoLux gilt eine spezifische und strengere Vergiitungspolitik fiir Mitarbeiter, die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil des
Fonds haben konnen. Diese Personen werden als ,,Identified Staff bezeichnet. Fir 2019 hat RoLux neben dem Verwaltungsrat keine
weiteren Personen als Identified Staff identifiziert. Fir diese Mitarbeiter gilt unter anderem, dass zuséatzliche Risikoanalysen in Bezug
auf die Leistungsziele, die fur die Gewahrung der variablen Vergitung sowohl vor dem Leistungsjahr als auch nachtréglich bei der
Feststellung der Realisierung entscheidend sind, ausgefiihrt werden. Dariiber hinaus wird fir diese Mitarbeiter die gewéhrte variable
Vergitung immer zu 70 % oder mehr erst spater Uber einen Zeitraum von 4 Jahren ausgezahlt, wobei 50 % in Instrumente (,,Robeco
Cash Appreciation Rights*) umgewandelt werden, deren Wert sich nach den (zukinftigen) Unternehmensergebnissen richtet.

Risikomanagement

RoLux hat zusatzliche MaBnahmen zum Risikomanagement im Hinblick auf die variable Vergiitung getroffen. Zum Beispiel hat RoLux
gegenuber allen Mitarbeitern die Mdglichkeit, die gewdéhrte variable Vergitung zurlickzuverlangen (,,Claw-back®) , wenn sie auf
falschen Informationen, betrligerischen Handlungen, schwerem Fehlverhalten, grober Fahrlassigkeit in der Erfullung der Aufgaben oder
auf Verhalten, das fir RoLux zu erheblichen Verlusten geflihrt hat, beruhte. In Bezug auf Identified Staff wird weiterhin nach der
Gewahrung, aber vor der tatsachlichen Auszahlung der ausgesetzten Anteile eine zusatzliche Analyse ausgefiihrt, ob neue Informationen
dazu Anlass geben, die zuvor gewahrten variablen Vergltungsbetrdge nach unten zu korrigieren (sog. Malus-Regelung). Die Malus-
Regelung kann aus folgenden Griinden angewendet werden: (i) Fehlverhalten oder schwerwiegende Beurteilungsfehler des
Arbeitnehmers, (ii) eine erhebliche Verschlechterung der Finanzergebnisse von RoLux, die zum Zeitpunkt der Gewéhrung der
Vergutung nicht vorhergesehen wurde, (iii) eine schwerwiegende Verletzung des Risikomanagementsystems, die veranderte Umstande
im Vergleich mit der Gewéhrung der variablen Vergitung zur Folge hat, oder (iv) Betrug durch den betreffenden Arbeitnehmer.

Jahrliche Beurteilung

Im Jahr 2019 wurde die Vergutungspolitik von RoLux und ihre Anwendung in der Verantwortlichkeit (des Verwaltungsrats) von Robeco
Holding B.V. mit Beratung durch den Nominierungs- und Vergiitungsausschuss des Aufsichtsrats von RIAM beurteilt. Infolge der
Beurteilung wurden einige (nicht wesentliche) Anderungen an der Vergiitungspolitik vorgenommen.
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Sonstige Angaben (ungeprift) (Fortsetzung)

Vergutungspolitik und gezahlte Vergttung (Fortsetzung)

Vergutung im Jahr 2019
Die gesamte flir RoLux gewdhrte Vergitung ist in der folgenden Tabelle dargestellt:

Gesamte Vergiitung RoLux in EUR x 1

Feste Variable
Personalkategorie Vergutung fir ~ Vergutung fur
2019 2019
Verwaltungsrat Robeco Luxembourg S.A. (4 Mitglieder) 221.181 19.000
Sonstige Mitarbeiter (14 Mitarbeiter) 615.212 73.290

Von den Vergutungen, die im Jahr 2019 dem Verwaltungsrat und den sonstigen Mitarbeitern insgesamt gewahrt wurden, sind die
folgenden Betrédge dem Fonds zuzurechnen:

Dem Fonds zugewiesene Vergiitung in EUR x 1

Feste Variable
Personalkategorie Vergltung fir ~ Vergitung for
2019 2019
Verwaltungsrat Robeco Luxembourg S.A. (4 Mitglieder) 13.341 1.146
Unabhangige Verwaltungsratsmitglieder (1 Mitglied) 8.000 -
Sonstige Mitarbeiter (14 Mitarbeiter) 37.107 4.421

Die Summe der dem Fonds in Rechnung gestellten festen und variablen Vergltung betrdgt 64.015 EUR. Die Zurechnung erfolgt nach
folgendem Schlissel:

Gesamtes Fondsvermdgen
Gesamte Vergltung (fest und variabel) x ~ Gesamtes verwaltetes Vermdgen
(RoLux)

Wie zuvor ausgefiihrt wird diese Vergitung von RoLux aus der Verwaltungsgebiihr gezahlt und dem Fonds deshalb nicht gesondert in
Rechnung gestellt.
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Sonstige Angaben (ungepruft) (Fortsetzung)

Zusatzliche Informationen Gber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Die Gesellschaft tatigt Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (Wertpapierfinanzierungsgeschafte umfassen im Sinne von Artikel 3 der
Verordnung (EU) 2015/2365 Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte als Verleiher oder Empfanger, Buy-Sell-Back-
Geschéfte, Sell-Buy-Back-Geschéafte und Lombardgeschéfte). GemalR Artikel 13 der Verordnung werden die Beteiligung der
Gesellschaft an und ihr Risiko im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie ihr Risiko aus Wertpapierleihgeschaften
fur das Jahr zum 31. Dezember 2019 im Folgenden ausgewiesen:

Wertpapierleihe
Globale Daten

Betrag der ausgeliehenen Wertpapiere und Betrag der Vermdgenswerte, die an Wertpapierleihgeschaften beteiligt
sind

In der folgende Tabelle ist der Gesamtwert der von Wertpapierleihgeschéften betroffenen Vermdgenswerte zum Bilanzstichtag
ausgewiesen. Aulerdem ist im Folgenden der Gesamtwert der ausgeliehenen Wertpapiere im Verhaltnis zum gesamten ausleihbaren
Vermdgen des Fonds zum Bilanzstichtag dargestellt. Das gesamte ausleihbare Vermdgen entspricht dem Gesamtwert der Assetklassen,
die Teil des Wertpapierleihprogramms des Fonds sind.

% des
ausleihbaren
Vermogens
Fonds insgesamt
Robeco QI Global Dynamic Duration 34,97
Marktwert der
verliehenen
Wertpapiere (in % des verwalteten
Fonds Waéhrung des Fonds Fondswahrung) Vermaogens
Robeco QI Global Dynamic Duration EUR 814.825.196 24,38

Konzentrationsdaten

Die zehn grofiten Emittenten von Sicherheiten
In der folgenden Tabelle werden die zehn gréften Emittenten nach dem Wert der von den Fonds erhaltenen Sachsicherheiten aus
Wertpapierleihgeschaften zum Bilanzstichtag aufgefihrt:

Robeco QI Global Dynamic Duration

Sachsicherheit

Emittent EUR
Britische Regierung 154.217.768
Japanische Regierung 129.286.290
Franzdsische Regierung 53.549.264
Australische Regierung 34.463.536
Niederlandische Regierung 25.801.104
Osterreichische Regierung 21.904.809
Finnische Regierung 16.550.069
Belgische Regierung 13.441.223
BP PLC 10.095.933
BHP Group PLC 8.000.955
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Sonstige Angaben (ungepruft) (Fortsetzung)

Zusatzliche Informationen Uber Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (Fortsetzung)

Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Konzentrationsdaten (Fortsetzung)

Die zehn wichtigsten Kontrahenten

In der folgende Tabelle sind die zehn wichtigsten Kontrahenten (bezogen auf das Bruttovolumen der ausstehenden Geschéfte) fur

Wertpapierleihgeschafte zum Bilanzstichtag aufgefiihrt.

Marktwert der
ausgeliehenen

Wéhrung Wertpapiere in
Name des Fonds des Fonds Kontrahent Land des Geschéftssitzes Fondswéahrung
Robeco QI Global Dynamic Duration EUR Citi Vereinigte Staaten 215.818.408
EUR BNP Paribas Frankreich 155.810.177
EUR Bank of Nova Scotia ~ Kanada 136.304.163
EUR Société Générale Frankreich 110.151.136
EUR Merrill Lynch Vereinigte Staaten 105.291.246
EUR ING Bank Niederlande 58.230.317
EUR J.P. Morgan Vereinigte Staaten 24.486.654
EUR Barclays Vereinigtes Konigreich 8.733.095

Aggregierte Transaktionsdaten

Art und Qualitét der Sicherheiten

Die zum Bilanzstichtag vom jeweiligen Teilfonds flr Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Sachsicherheiten sind Aktien und
Staatsanleihen der folgenden Lénder: Australien, Osterreich, Belgien, Kanada, China, Danemark, Finnland, Frankreich, Deutschland,
Hongkong, Irland, Japan, Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Papua Neu-Guinea, Puerto Rico, Schweden, Schweiz, USA und
Vereinigtes Konigreich

Alle Wertpapiersicherheiten der Fonds verfligen Uber ein Investment-Grade-Rating. Die Qualitat der Sicherheiten wurde wie bei
Anleihen Ublich interpretiert, die in Abh&ngigkeit ihrer Beurteilung als ,,Investment Grade®, ,unter Investment Grade* oder ,,0hne
Rating* bewertet und ausgewiesen wurden. Diese Bezeichnungen ergeben sich aus dem Rating, das dem Wertpapier oder seinem
Emittenten von mindestens einer weltweit anerkannten Ratingagentur wie Standard & Poor's und Moody's erteilt wurde. Anleihen mit
einem Rating zwischen ,,AAA"“ und ,,.BBB* gelten als ,,Investment Grade“. Bonitétsbeurteilungen fiir Anleihen, die unterhalb diesen
Bezeichnungen liegen, werden als ,,unter Investment Grade* beriicksichtigt.

Wert der

Waéhrung des Sachsicherheit

Fonds Fonds Gattung Qualitat (in Fondswéahrung)
Robeco QI Global Dynamic Duration EUR Anleihen Investment-Grade-

Unternehmensanleihen 457.669.805

Robeco QI Global Dynamic Duration EUR Aktien An anerkannten 420.078.631

Bérsen/Hauptmarkten notiert
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Sonstige Angaben (ungepruft) (Fortsetzung)

Zusétzliche Informationen Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Fortsetzung)
Wertpapierleihe (Fortsetzung)

Aggregierte Transaktionsdaten (Fortsetzung)

Restlaufzeit von Sicherheiten

Die folgende Tabelle enthélt eine Analyse der Restlaufzeiten der im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften erhaltenen
Sicherheiten zum Bilanzstichtag:

Robeco QI Global Dynamic Duration

Restlaufzeit EUR
weniger als 1 Tag -
1 bis 7 Tage 6.794
1 bis 4 Wochen 6.172.902
1 bis 3 Monate 10.495.601
3 bis 12 Monate 65.708.507
Mehr als 1 Jahr 375.286.001
offene Falligkeit (Aktien) 420.078.631

offene Falligkeit (Liquide Mittel) -

Wahrung der Sicherheiten
Die folgende Tabelle enthadlt eine Analyse des Wahrungsprofils der im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften erhaltenen
Sicherheiten zum Bilanzstichtag:

Wéhrung
Name des Fonds des Fonds CHF EUR GBP JPY usD HKD
9.299.317 392.746.031 133.853.042 193.908.546 131.775.652  7.535.204

Robeco QI Global Dynamic Duration EUR

Wéhrung
Name des Fonds des Fonds SEK AUD CAD Summe
Robeco QI Global Dynamic Duration EUR 1.386.242  3.153.135 4.091.267 877.748.436

Restlaufzeiten von Wertpapierleihgeschéften
Alle verliehenen Wertpapiere kdnnen jederzeit zurlickgefordert werden. Die Wertpapierleihgeschafte des Fonds werden mit offener
Laufzeit abgeschlossen.

Land des Geschaftssitzes von Kontrahenten
Weitere Informationen Uber die Lander, in denen sich die Geschéftssitze der Kontrahenten befinden, sind dem Abschnitt ,,Die zehn
wichtigsten Kontrahenten auf Seite 17 zu entnehmen.

Abwicklung und Clearing

Die Wertpapierleihgeschafte der Gesellschaft, einschlieflich der damit verbundenen Sicherheiten, werden Uber unabhéngige Stellen
abgewickelt und gecleart.

Weiterverwendung von Sicherheiten

Sachsicherheiten, die der Teilfonds erhélt, dirfen nicht verkauft, erneut investiert oder verpfandet werden. Da die flr

Wertpapierleihgeschafte erhaltenen Sicherheiten vollstandig in Form von Wertpapieren vorliegen, erfolgt keine Weiterverwendung von
Sicherheiten aus Wertpapierleihgeschéften.
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Sonstige Angaben (ungepruft) (Fortsetzung)

Zusétzliche Informationen Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Fortsetzung)
Wertpapierleihe (Fortsetzung)
Verwahrung von Sicherheiten

Erhaltene Sicherheiten

Die J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. ist als Wertpapierleihstelle des Fonds fur die Verwahrung der zum Bilanzstichtag erhaltenen
Sicherheiten fur Wertpapierleihgeschéfte verantwortlich. Die Verwahrstelle J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. haftet letztendlich fir
Verluste von in Verwahrung befindlichen Instrumenten oder Verluste bei Dritten, denen die Verwahrung uUbertragen wurde
(Unterverwahrung).

Erteilte Sicherheiten
Die Gesellschaft stellt keine Sicherheiten im Rahmen ihrer Wertpapierleihgeschafte.

Rendite und Kosten

Die Gesamtertrage aus Wertpapierleihgeschaften werden zwischen dem Fonds und der Wertpapierleihstelle aufgeteilt. Genauere
Angeben zu dieser Aufteilung werden in den Erlauterungen zum Jahresabschluss auf Seite 28 dargelegt. Die unterjahrig erwirtschafteten
Ertrage der Fonds aus Wertpapierleihgeschaften werden in der Aufstellung der Betriebsergebnisse und Entwicklungen des
Nettovermdgens auf Seite 21 ausgewiesen.
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Robeco QI Global Dynamic Duration

Aufstellung des Nettovermdgens

Zum 31. Dezember 2019

Robeco QI Global
Dynamic Duration

EUR
Aktiva
Anlagen in Wertpapieren zu
Anschaffungskosten 3.134.526.196
Nicht realisierte Gewinne/(Verluste) 67.303.732
Anlage in Wertpapieren zum Marktwert 3.201.829.928
Liquide Mittel bei Banken und Maklern 92.344.780
Forderungen aus Zeichnungen 6.156.316
Zinsforderungen 17.355.309
Nicht realisierte Gewinne aus
Finanztermingeschaften 14.463.645
Nicht realisierte Gewinne aus
Devisenterminkontrakten 22.992.310
Sonstige Aktiva 1.098

Summe der Aktiva

3.355.143.386

Passiva

Bankkredite 1.323.210
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen 1.863.896
Zinsverbindlichkeiten 39.213
Verbindlichkeiten aus

Verwaltungsgebiihren 1.248.073
Nicht realisierte Verluste aus

Finanztermingeschaften 111.337
Nicht realisierte Verluste aus

Devisenterminkontrakten 7.533.744
Sonstige Passiva 629.604
Summe der Passiva 12.749.077
Nettovermdgen insgesamt 3.342.394.309

Die in diesem Bericht enthaltenen Erléuterungen bilden einen integralen Teil des Jahresabschlusses.
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Robeco QI Global Dynamic Duration
Aufstellung der Betriebsergebnisse und Entwicklungen des Nettovermdégens
Fur das Jahr zum 31. Dezember 2019

Robeco QI Global
Dynamic Duration

EUR

Nettovermdgen zu Jahresbeginn

3.003.129.618

Ertrage
Zinsertrage aus Kapitalanlagen nach
Quellensteuern 63.861.875
Einnahmen aus Wertpapierleihen 213.000
Bankzinsen 108.837
Summe der Ertrage 64.183.712
Kosten
Verwaltungsgebuhren 14.037.080
Servicegeblhren 3.510.514
Taxe d’abonnement 1.204.918
Bankzinsen und sonstiger Zinsaufwand 410.080
Depotgebihren 156.813
Betriebskosten 96.641
Summe der Aufwendungen 19.416.046
Nettoertrag/(-verlust) der Anlagen 44.767.666
Nettoertrag/(-verlust) aus:
Verkéufe von Anlagen 93.254.319
Finanztermingeschafte 21.544.588
Devisenterminkontrakte (141.698.295)
Devisen 29.501.681
Nettoertrag/(-verlust) fir das Jahr 2.602.293
Nettoverdnderung des nicht realisierten
Wertzuwachses (Wertverlustes) bei:
Anlagen 94.457.056
Finanztermingeschafte (11.478.666)
Devisenterminkontrakte 22.320.191
Devisen (23.794)
Nettoverédnderung des nicht
realisierten
Wertzuwachses/(Wertverlustes) fir
das Jahr 105.274.787
Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermdgens aus betrieblicher
Tatigkeit 152.644.746
Zeichnungen 1.428.452.704

Riicknahmen

(1.230.739.612)

Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermdogens aufgrund von

Eigenkapitalbewegungen 197.713.092
Ausgeschittete Dividende (11.093.147)
Nettovermdgen am Jahresende 3.342.394.309

Die in diesem Bericht enthaltenen Erléuterungen bilden einen integralen Teil des Jahresabschlusses.
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Statistische Angaben (in Wahrung der Anteilsklasse):

Am 31. Dezember

2019
umlaufende
Anteile

Robeco QI Global Dynamic Duration
D2H USD? -
D3H USD? -
DH CHF? 150.248
DH EUR 4.275.967
DH USD? 230.579
EH CHF? 22.710
EH EUR 544.488
FH CHF? 821.583
FH EUR 8.828.608
FH GBP® 5.379
FH USD! 581.753
GH EUR 3.548.893
GH GBP® 45.603
IBH CHF? 358.761
IBH EUR 383.249
IBH JPY* 270.803
IBH USD! 162.852
IEH CHF? 107.442
IEH EUR 357.283
IEH USD!? 11.242
IH EUR 5.107.471
IH JPY* -
IH USD!? 442.069
MH USD! 2.091
ZH EUR 140.183

Nettovermdégen in EUR insgesamt

NIW je Anteil
am
31. Dezember 2019

134,56
147,19
170,04
98,16
116,67
114,00
118,77
106,30
130,56
94,98
96,76
96,52
96,69
9.984,53
97,35
100,62
127,45
111,66
161,23
110,95
103,30
138,71

3.342.394.309

1 Diese Anteilsklasse lautet auf US-Dollar (USD). Der Euro (EUR) ist die Bezugswéhrung der Gesellschaft.

2Diese Anteilsklasse lautet auf Schweizer Franken (CHF). Der Euro (EUR) ist die Bezugswahrung der Gesellschaft.
3 Diese Anteilsklasse lautet auf Britisches Pfund (GBP). Der Euro (EUR) ist die Bezugswéhrung der Gesellschaft.
“Diese Anteilsklasse lautet auf Japanische Yen (JPY). Der Euro (EUR) ist die Bezugswahrung der Gesellschaft.

Die in diesem Bericht enthaltenen Erléuterungen bilden einen integralen Teil des Jahresabschlusses.
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NIW je Anteil
am
31. Dezember 2018

103,54
103,05
129,85
141,26
158,60

94,72
111,97
109,62
113,59
100,30
121,35

93,59

94,08

9.745,19

96,66
121,79
103,95
154,07

10.166,09
103,06

131,98

3.003.129.618

NIW je Anteil
am
31. Dezember 2017

129,54
140,34
153,18
95,43
114,48
108,98
112,45
98,15
116,82
95,36
94,73

9.903,09

97,82
123,99
100,69
152,42

10.028,05

99,11

130,00

2.632.164.712



Erlauterungen zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019

1. Allgemeines

Robeco QI Global Dynamic Duration Fund (die ,,Gesellschaft) wurde am 2. Juni 1994 fir unbefristete Zeit als offene
Investmentgesellschaft mit Sitz in Luxemburg gegriindet und gibt Anteilsscheine taglich aus bzw. nimmt diese taglich zuriick. Die Preise
richten sich nach dem Nettoinventarwert. Ihre Satzung wurde am 11. Juli 1994 im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations des
GrolRherzogtums Luxemburg (das ,,Mémorial“) verdffentlicht. Die Satzung wurde zuletzt am 31. Marz 2017 geandert und diese
Anderungen wurden im April 2017 im Mémorial veroffentlicht. Robeco QI Global Dynamic Duration ist eine ,,Société d’Investissement
a Capital Variable* (Investmentgesellschaft mit variablen Kapital) gemaR dem Gesetz vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften
und Teil 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber Organismen fur gemeinschaftliche Anlagen des GroRherzogtums Luxemburg in
der jeweils gliltiger Fassung.

Der Verwaltungsrat ist befugt, unterschiedliche Anteilsklassen der Gesellschaft auszugeben. Der Verwaltungsrat wird die Einzelheiten
der Merkmale dieser von der Gesellschaft angebotenen Anteilsklassen bestimmen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit
die Ausgabe von Anteilen der Klassen AH, DH, D2H, FH, IH, IMH, MH, M2H und ZH (thesaurierend) und Anteilen der Klassen A1H,
BH, BxH, CH, CxH, D3H, EH, GH, IBH, IBxH, IExH, IEH, M3H, ZBH und ZEH (ausschittend) an Anleger in einem oder mehreren
Teilfonds veranlassen. Die Bezugswéhrungen fiir die Klassen der Anteile konnen Euro (EUR), US-Dollar (USD), Britisches Pfund
(GBP), Schweizer Franken (CHF), Japanischer Yen (JPY), Kanadischer Dollar (CAD), Mexikanischer Peso (MXN), Hongkong-Dollar
(HKD), Singapur-Dollar (SGD), Schwedische Krone (SEK), Norwegische Krone (NOK), Dénische Krone (DKK), Australischer Dollar
(AUD), Brasilianischer Real (BRL) oder Sudafrikanischer Rand (ZAR) sein.

Dividendenpolitik
Die allgemeine Verfahrensweise in Bezug auf die Verteilung der Nettoertrdge und Kapitalgewinne ist wie folgt:

Anteile der Klassen DH, D2H, FH, IH, MH und ZH
Die Ertrdge werden wieder angelegt und in den jeweiligen Teilfonds eingebracht. Demzufolge steigt der Wert des gesamten
Nettovermdgens weiter an.

Anteile der Klassen D3H, EH, GH, IBH und IEH

Nach Abschluss des Berichtszeitraumes kann die Gesellschaft einen VVorschlag zur Ausschiittung der Nettoertrage und

Gewinne als Gewinnausschittung fir Anteile der relevante Anteilsklasse in Betracht kommt. Die Jahreshauptversammlung der
Anteilsinhaber bestimmt die Dividendenzahlung. In Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bestimmungen in Luxemburg hat der
Verwaltungsrat das Recht, Zwischendividenden auszuschitten.

Allgemeine Bemerkungen

Die Gesellschaft kann nach dem Gesetz von 2010 das Ausschitten einer Dividende beschlieRen, sofern eine solche Ausschiittung keine
Verringerung des Nettovermdgens der Gesellschaft unter den Mindestbetrag zur Folge hat. Ebenso kann die Gesellschaft
Zwischendividenden ausschutten und eine Zahlung in Anteilen beschlieRen. Wenn Dividenden ausgeschittet werden, wird die
Zahlbarstellung an eingetragene Anteilsinhaber in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse erfolgen, und zwar an die Anschrift
dieser Anteilsinhaber, wie sie bei der Registrierungsstelle eingetragen ist. Dividendenbekanntmachungen (unter Angabe der betreffenden
Zahlstellen) und samtliche anderen finanziellen Bekanntmachungen in Bezug auf die Robeco QI Global Dynamic Duration werden
veroffentlicht auf www.robeco.com/luxembourg und in den Tageszeitungen, die der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit bestimmt.
Dividenden, die nicht innerhalb von fiinf Jahren eingefordert worden sind, verfallen und flieBen nach luxemburgischem Recht an die
Gesellschaft zuriick.

Offene Investmentgesellschaft

Robeco QI Global Dynamic Duration ist eine offene Investmentgesellschaft. Dies bedeutet, dass Robeco QI Global Dynamic Duration,
vorbehaltlich auferordentlicher Umsténde, tdglich neue Anteile ausgibt und eigene Anteile zu Kursen zurlickkauft, die dem
Nettoinventarwert pro Anteil entsprechen. Die Gesellschaft behélt sich jederzeit das Recht vor, Zeichnungsantrége abzulehnen.

Kursermittlung (,,Swing Pricing*)

Anteile werden zu Kursen ausgegeben und zurlickgekauft, die auf dem Nettoinventarwert je Anteil basieren. Dennoch konnen die
tatsachlichen Kosten fiir den An- oder Verkauf von Vermdgenswerten und Anlagen fir einen Teilfonds von dem letzten verfiigbaren
Kursen abweichen, je nachdem die Berechnung der Nettoinventarwert je Anteil. Diese Abweichung kann von Steuern und Gebihren
sowie der Differenz zwischen Ankaufs- und Verkaufskursen der zugrunde liegenden Anlagen (,,Spreads*) hervorgerufen werden. Diese
Kosten haben eine negative Auswirkung auf den Wert eines Sub-Fonds und dessen zugrundeliegender Anteilsklassen und werden mit
dem Begriff ,,Verwasserung“ bezeichnet. Zur Milderung der Verwasserungseffekte kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen
eine Verwasserungsanpassung des Nettoinventarwerts je Anteil vornehmen. Der Verwaltungsrat entscheidet in seinem Ermessen uber die
Umsténde, unter denen eine solche Verwasserungsanpassung angebracht ist. Zum Ende des Berichtszeitraums wurden keine Swing-
Anpassungen vorgenommen.
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Erlauterungen zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019
(Fortsetzung)

1. Allgemeines (Fortsetzung)

Pooling und gemeinsame Verwaltung

Der Verwaltungsrat kann zwecks eines effizienten Portfoliomanagements und zur Reduzierung der Verwaltungskosten, sofern die
Anlagestrategien der Teilfonds dies erlauben, eine gemeinsame Verwaltung einiger oder aller Vermdgenswerte bestimmter Teilfonds und
anderer Luxemburger OGAs der Robeco-Gruppe (,,gemeinsam verwaltete Einheiten*) beschlieRen. In einem solchen Fall werden die
Vermdgenswerte, unter Anwendung der sog. Pooling-Technik, gemeinsam verwaltet. Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte werden
mit dem Begriff ,,Pool* bezeichnet. Solche Pools werden nur fir die Zwecke der internen Verwaltung verwendet. Sie stellen keine
unterschiedlichen juristischen Personen dar und sind fiir Anleger nicht direkt zuganglich. Jeder gemeinsam verwalteten Einheit sind
eigene Vermggenswerte zugeordnet. Im Berichtszeitraum war weder von Pooling noch von gemeinsamer Verwaltung die Rede.

Verbundene Unternehmen

Robeco QI Global Dynamic Duration ist mit den anderen zur ORIX Corporation Europe N.V. gehérenden Gesellschaften verbunden. Die
Verbundenheit mit ORIX Corporation Europe N.V. geht aus der Mdglichkeit hervor, entscheidende Verfligungsgewalt oder aber einen
bedeutenden Einfluss auf die Unternehmenspolitik der Gesellschaft auszuilben. ORIX Corporation Europe N.V. ist Teil der ORIX
Corporation. Die Verwaltungsstruktur der ORIX Corporation Europe N.V. ist derart gestaltet, dass die ORIX Corporation keine
Verfugungsgewalt oder einen wesentlichen Einfluss auf die Unternehmenspolitik der Gesellschaft ausiiben kann. ORIX Corporation
Europe N.V. verfolgt eine unabhangige Anlagestrategie fir die mit ihr verbundenen Investmentgesellschaften und wahrt dabei die
Interessen der beteiligten Anleger. AuRer Dienstleistungen anderer Marktparteien kann Robeco QI Global Dynamic Duration ebenfalls
Dienstleistungen eines oder mehrerer dieser verbundenen Unternehmen in Anspruch nehmen, unter anderem flr Transaktionen in Bezug
auf Wertpapiere, flissige Mittel, Derivate, Wertpapierleihgeschafte, Zeichnungen und Rlcknahmen der eigenen Anteile sowie
Verwaltungsaktivitdten. Die Transaktionen erfolgen zu marktgerechten Gebiihren.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat das verbundene Unternehmen Robeco Luxembourg S.A. zur Verwaltungsgesellschaft bestellt.
Die Verwaltungsgesellschaft ist fur den téglichen Geschéftsablauf, jeweils unter Aufsicht des Verwaltungsrates der Gesellschaft, in
Bezug auf die Administration, das Marketing und die Anlageverwaltung in Bezug auf die Teilfonds zustdndig. Die
Verwaltungsgesellschaft hat ihre Dienstleistungen fiir die Anlageverwaltung an das verbundene Unternehmen Robeco Institutional Asset
Management B. V. (der ,, Anlageberater) delegiert. Die Verwaltungsgesellschaft hat die Funktionen der Verwaltungsstelle an J.P.
Morgan Bank Luxembourg S.A. und die Funktionen der Registrierungsstelle an RBC Investor Services Bank S. A. (bis zum 23. April
2019) und J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. (ab dem 23. April 2019) Ubertragen. Fiir die unterschiedlichen Teilfonds und
Anteilsklassen féllt eine jahrliche Verwaltungsgebuhr an, in der alle mit der Verwaltung der Gesellschaft verbundenen Aufwendungen
berticksichtigt sind und die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen ist. Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind auch
Verwaltungsratsmitglieder von Robeco Capital Growth Funds, Robeco Global Total Return Bond Fund, Robeco All Strategies Funds
und Robeco (LU) Funds III.

Finanzinstrumente

Risiken

Geschéfte in Finanzinstrumenten konnen zur Folge haben, dass die nachstehend beschriebenen Finanzrisiken durch den Teilfonds
eingegangen oder auf Dritte (ibertragen werden.

Allgemeine Anlagerisiken

Der Wert der Anlagen kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir zukiinftige Ergebnisse. Der
Nettoinventarwert des Teilfonds hédngt mit den Entwicklungen an den Finanzmarkten zusammen und kann sowohl steigen als auch fallen.
Anteilsinhaber gehen das Risiko ein, da