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Teil | — Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und der letzte Jahres- bzw. Halb-
jahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht) sind Grundlage fiir alle Zeichnungen von
Anteilen der Teilvermdgen.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im Basisinformationsblatt oder im Fondsvertrag enthal-
ten sind.

11

1.2

Informationen tiber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen
Grundung des Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermégens

Der Fondsvertrag des Teilvermdgens RFP SPECIAL EUROPE in seiner aktuellen Version wird von
der CACEIS (Switzerland) SA, Nyon, als Fondsleitung und mit Zustimmung der CACEIS Bank, Mon-
trouge, Zweigniederlassung Nyon / Schweiz, in Nyon, als Depotbank aufgestellt und wurde erstmals
am 22. Juni 2007 von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA (die ,FINMA®) genehmigt.

Die Teilvermégen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fonds-
leitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Anteile am entsprechen-
den Teilvermdgen zu beteiligen und dieses geméass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsver-
trag selbstandig und in eigenem Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der
ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Der Anleger ist nur am Vermégen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem er
beteiligt ist. Fir die auf ein einzelnes Teilvermégen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das
entsprechenden Teilvermdgen.

Fir die Teilvermégen relevante Steuervorschriften Besteuerung des Umbrella-Fonds bzw.
der Teilvermdgen

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen besitzen in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit.
Sie unterliegen weder einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.

Die im Teilvermégen auf inlandischen Ertrdgen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer
kann von der Fondsleitung fir das entsprechende Teilvermdgen vollumfanglich zuriickgefordert
werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anla-
gelandes unterliegen. Soweit méglich und wirtschaftlich zumutbar, werden diese Steuern von der
Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen
fur die Anleger mit Domizil in der Schweiz zurlickgefordert.

Die Ertragsausschittungen der Teilvermogen an in der Schweiz domizilierte Anleger unterliegen
der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%. Die mit separatem Coupon
ausgewiesenen Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer. In der Schweiz domizilierte
Anleger kdnnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der Steuererkla-
rung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Die Ertragssausschittungen an im Ausland domizilierte Anleger erfolgen ohne Abzug der schwei-
zerischen Verrechnungssteuer, sofern die Ertrdge des entsprechenden Teilvermdgens zu mindes-
tens 80% auslandischen Quellen entstammen. Dazu muss eine Bestéatigung einer Bank vorliegen,
dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland ansassigen Anlegers befinden
und die Ertrage auf dessen Konto gutgeschrieben werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es kann
nicht garantiert werden, dass die Ertrage eines Teilvermdgens zu mindestens 80% ausléndischen
Quellen entstammen.
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1.3

1.4

15

Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Verrechnungs-
steuerabzug, kann er die Ruckerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgends-
sischen Steuerverwaltung in Bern geltend machen.

Die Fondsleitung strebt an, jeweils mindestens 80% der steuerbaren Ertrage des Teilvermdgens
RFP SPECIAL EUROPE aus auslandischen Quellen zu erzielen, um dadurch fiir das Affidavit-Ver-
fahren und somit fiir die Befreiung von der Verrechnungssteuer qualifizieren.

Ferner kbnnen sowohl Ertréage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach
Person, welche die Anteile direkt oder indirekt hélt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahistel-
lensteuer (bspw. abgeltende Quellensteuer, Européische Zinsbesteuerung, Foreign Account Tax
Compliance Act) unterliegen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Ande-
rungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung oder der Erlasse und Praxis der Steuerbehdrden blei-
ben ausdricklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen fir den Anleger beim Kaufen,
Halten und Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuerlichen Vorschriften im
Domizilland des Anlegers. Fur diesbezugliche Auskiinfte wird der Anleger gebeten, sich an
seinen Steuerberater zu wenden.

Der Anlagefonds hat folgende Steuerstatus:

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informations-

austausch)

Dieser Anlagefonds qualifiziert flr die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im
Sinne des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fr wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung (OECD) fur Informationen tber Finanzkonten (GMS) als nicht melden-
des Finanzinstitut.

%ﬁﬁlagefonds ist bei den US-Steuerbehoérden als Registered Deemed Compliant FFI im Sinne
der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act,
einschliesslich diesbezuglicher Erlasse, ,FATCA®) angemeldet.

Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember.

Prifgesellschaft

KPMG SA, Esplanade du Pont-Rouge 6, Case postale 1571, CH-1211 Genéve 26

Anteile

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefihrt.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und

Genehmigung der Aufsichtsbehorde fur jedes Teilvermdgen jederzeit verschiedene Anteilsklassen
zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.
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1.6

Zurzeit bestehen fur die Teilvermdgen folgende Anteilsklassen:

Anteil- Rechnungsein- | Ertragsver- Mindestan- | Anlegerkreis:

klasse: heit: wendung: lage

"A" Klasse | EUR ausschittend gesamtes Anlegerpublikum

"B" Klasse | EUR ausschittend Kunden von Finanzintermedia-
ren sowie fur qualifizierte Anle-
ger

"C" Klasse | EUR ausschittend 1‘000‘000 Kunden von Finanzintermedia-
ren sowie fur qualifizierte Anle-
ger

"X" Klasse | EUR ausschittend Anleger, die Uber einen schriftli-
chen Vermogensverwaltungsver-
trag mit der RIETER FISCHER
PARTNERS AG verfiigen

Umtausch von Anteilen einer Klasse in Anteile einer anderen Klasse ist zuldssig. Dem Anleger ent-
stehen daraus keine Kosten.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar. Entsprechend kann nicht ausge-
schlossen werden, dass eine Anteilsklasse fur Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet,
auch wenn Kosten grundséatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte
Leistung zukommt.

Die Beteiligung an einer Anteilsklasse des Umbrella-Fonds bzw. seiner Teilvermdgen kann aufgrund
anteilsklassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund anteilsklassen-
spezifischer Ertrage unterschiedlich ausfallen, und die verschiedenen Anteilsklassen eines Teilver-
mogens kénnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen.

Bedingungen fir die Ausgabe, Ricknahme und Umtausch von Anteilen der Teilvermdgen

Fondsanteile der Teilvermdgen werden an jedem Bankwerktag(Montag bis Freitag) ausgegeben
oder zurickgenommen. An schweizerischen Feiertagen sowie an Tagen, an denen die Borsen bzw.
Markte der Hauptanlagelander eines Teilvermdgens geschossen sind oder wenn ausserordentliche
Verhéltnisse im Sinne von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen, findet keine Ausgabe oder
Ricknahme statt.

Zeichnungs- und Rickkaufantrdge missen der Depotbank bis spatestens 15.00 Uhr MEZ an einem
Bankwerktag vorliegen (Auftragstag, T), damit sie am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag, T+1)
auf Grundlage des an diesem Tag ermittelten Nettoinventarwertes berechnet werden kénnen. Das
Prinzip des Forward Pricing, wonach der zur Berechnung herangezogene Nettoinventarwert zum
Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt ist, muss jederzeit berticksichtigt werden.Er wird
am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Auftragstags berechnet.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert, zuztiglich
der Ausgabekommission. Die Hohe der Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Ziffer.
1.10.4 ersichtlich.

Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen,
Abgaben usw.), die einem Teilvermdgen aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem
Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem
Vermdgen des entsprechenden Teilvermdgens belastet.
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Ausgabe- und Rucknahmepreis werden auf den Cent (0,01) gerundet. Die Zahlung erfolgt jeweils
innerhalb von zwei Bankwerktagen nach dem massgebenden Auftragstag (Valuta 2 Tage, T+2).

Bruchteile von Anteilen werden bis zu 1/1000-Anteilen ausgegeben.

Ubersichtstabelle T T+ T+2
1 Zeichnungs- und Ruckkaufantrage, die bis 15:00 Uhr MEZ bei der Depot- X
" bank eintreffen (Auftragstag)
2 Borsenschlusskurs fir die Berechnung des Nettoinventarwerts X
" (Bewertungsstichtag)
3. Berechnung des Nettoinventarwerts (Bewertungstag) X
4. Datum der Erstellung der Abrechnung der Transaktion X
5. Publikation der Kurse in den elektronischen Medien X
6. Valutadatum der Abrechnung X
T = Tag der Auftragserteilung / T+1 = Bewertungstag
1.7 Verwendung der Ertrage

Der Nettoertrag der Teilvermégen wird jahrlich pro Anteilsklasse spéatestens innerhalb von vier Mo-

naten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der entsprechenden Rechnungseinheit an die An-

leger ausgeschiittet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschittungen aus den Ertrdgen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse der Teilvermdgen kénnen auf neue Rechnung

vorgetragen werden.

Auf eine Ausschittung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung vor-

getragen werden, wenn:

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrdge aus friheren
Rechnungsjahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilskasse weniger als 1% des Net-
toinventarwertes der kollektiven Kapitalanlage oder der Anteilsklasse betragt, und

- der Nettoertrag des laufenden Geschéaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friheren
Rechnungsjahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilsklasse weniger als eine Einheit
der Rechnungseinheit bzw. weniger als 1 EUR der kollektiven Kapitalanlagen bzw. der Anteils-
klasse betragt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kénnen von der Fonds-

leitung ausgeschiittet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

1.8 Anlageziel und Anlagepolitik der Teilvermdgen
1.8.1 Anlageziel des Teilvermdgen RFP SPECIAL EUROPE

Das Anlageziel des RFP SPECIAL EUROPE besteht hauptsachlich darin, langfristige Kapitalge-
winne und angemessene Ertrage zu erzielen.

Dieses Teilvermogen investiert in erster Linie in ein Aktienportfolio von europaischen Emittenten
und in andere gemass Fondsvertrag zulassige Anlagen. Anstelle von Direktanlagen kdnnen Anla-
gen in Derivate, denen direkt oder indirekt Aktien zugrunde liegen, treten. Anlagen kénnen auch
mittelbar, Uber Exchange Traded Funds erfolgen.

Die Fondsleitung investiert (nach Abzug der flissigen Mittel gemass § 9 des Fondsvertrags) min-
destens 51% des Teilvermégens in (a) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genuss-
scheine, Partizipationsscheine etc.), von Gesellschaften resp. Emittenten, die ihren Sitz oder den

Seite 7 von 38

Public



RFP Umbrella

1.8.2

Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in einem européischen Land haben oder die als
Holdinggesellschaften Giberwiegend in Gesellschaften mit Sitz in einem europdischen Land inves-
tieren, (b) Indexzertifikate, Indexbaskets und andere Derivate (namentlich Optionen und Futures),
denen Anlagen gemass lit. (a) oben zugrunde liegen, sowie (¢) max 10% in Anteile an ETF, die eine
Bindung an einen Aktienindex aufweisen und nicht mit Hebelwirkung ausgestattet sind.

Mindestens zwei Drittel des Teilvermdgens missen dabei (nach Abzug der flissigen Mittel) direkt
oder indirekt in Anlagen von Gesellschaften resp. Emittenten, die ihren Sitz oder den tiberwiegen-
den Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in einem européaischen Land haben oder die als Holdingge-
sellschaften Uberwiegend in Gesellschaften mit Sitz in européischen Landern investieren, angelegt
werden.

Die Fondsleitung investiert nach Abzug der flissigen Mittel geméss 8§89 des Fondsvertrags héchs-
tens 10% des Teilvermégens in Anteile von kollektiven Kapitalanlagen.

Insgesamt werden mehr als 50% des Teilvermdgens in Beteiligungswertpapiere und —rechte inves-
tiert.

Als Sicherheiten sind die folgenden Arten zulassig:

OTC-Geschifte ("Over-the-Counter" oder ausserbdrslicher, freihdndiger Verkauf)

Im Rahmen von OTC-Geschéften, werden Vermdgenswerte nicht als Sicherheiten entgegengenom-
men.

Der Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung darf Derivate zum aktiven Einsatz im Rahmen der Anlagepolitik, im Hinblick auf
eine effiziente Verwaltung des Vermdgens der Teilvermdgen und zur Absicherung von Wéahrungs-
risiken einsetzen. Der Umbrella-Fonds bzw. seine Teilvermdgen tatigen hingegen keine Leerver-
kaufe und verzichten auf den Einsatz von Derivaten mit Hebelwirkung (Leverage). § 12 des Fonds-
vertrages definiert, in welchem Umfang Verpflichtungen aus Derivaten eingegangen werden kén-
nen. Die Fondsleitung sorgt daflr, dass der Einsatz von Derivaten in seiner 6konomischen Wirkung
auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen den im Fondsvertrag dargestellten Anlagecha-
rakter des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen nicht verandert. Zudem mussen die den De-
rivate zugrundeliegenden Basiswerte gemass dem Fondsvertrag als Anlagen zulassig sein. Bei der
Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung.

Fur den Teil des Fondsvermdégens, der in offene oder geschlossene kollektiven Kapitalanlagen in-
vestiert ist, durfen Derivate nur zur Deckung von Wahrungsrisiken eingesetzt werden. In vorgenann-
ter Konstellation durfen sich somit Derivate ausser zur Deckung von Wé&hrungsrisiken nicht auf die
Anlagen der offenen oder geschlossenen Kollektivanlagen beziehen. Diese Regelung gilt nicht fur
Index-Kollektivanlagen, sofern der Einsatz der Derivate zur Steuerung von Marktrisiken erfolgt.

Es durfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden, d.h. Call- oder Put-Optionen, Credit-Default
Swaps (CDS), Swaps und Termingeschafte (Futures und Forwards), wie sie im Fondsvertrag naher
beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zulassig
sind. Die Derivate kbnnen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein. Derivate unterliegen
neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Ver-
pflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht

Mit einem CDS wird das Ausfallrisiko einer Kreditposition vom Risikoverkaufer auf den Risikok&aufer
Ubertragen. Dieser wird dafur mit einer Pramie entschéadigt. Die Hohe dieser Pramie hangt u.a. von
der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen Hohe des Schadens ab; beide
Faktoren sind in der Regel schwer zu bewerten, was das mit Kreditderivaten verbundene Risiko
erhoht. Die Teilvermdgen kdnnen sowohl als Risikoverk&ufer wie auch als Risikokaufer auftreten.

Der Einsatz von Derivaten darf keine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Vermdgen eines Teil-
vermogens ausiben beziehungsweise keinem Leerverkauf entsprechen.
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1.8.3

1.9

Die Fondsleitung darf fur Rechnung der Teilvermdgen keine Kredite gewéahren. Die Fondsleitung
darf einzig zur Befriedigung von Ricknahmebegehren fur héchstens 10% des Nettoteilvermdgens
eines Teilvermégens voribergehend Kredite aufnehmen.

Die Fondsleitung darf zur Sicherstellung von Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten
und/oder zur Sicherung von Kreditaufnahmen nach dem vorstehenden Absatz die Teilvermdgen mit
Pfandrechten belasten oder Aktiven zur Sicherung tbereignen.

Die Fondsleitung kann Pensionsgeschéfte tatigen. Fir Details wird auf den Fondsvertrag verwiesen.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zulassigen Anlagetechniken
und —instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente [,Derivate®] sowie deren Umfang)
sind aus dem Fondsvertrag (Teil Il / 88 7-15) ersichtlich.

Anlagebeschrankungen der Teilvermégen

Die Anlagebeschrankungen sind detailliert im Fondsvertrag dargestellt. Es gelten namentlich die
folgenden, auszugsweise und zusammenfassend wiedergegebenen Beschrankungen:

Risikoaussetzung aller Anlagen
(bezogen auf das Nettovermdgen eines Teilvermdgens):
o Gesamtrisikoaussetzung aller Anlagen: max. 100%

Risikoaussetzung im Verhdltnis zu einem Emittenten / einer Gegenparteien:
(bezogen auf das Vermdégen eines Teilvermdgens):
o Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (inkl. Derivate und strukturierte Pro-

dukte): max. 10%
o Gesamtwert aller Anlagen von Emittenten, bei welchen mehr als 5% angelegt

sind: max. 40%
e Guthaben auf Sicht oder auf Zeit bei derselben Bank: max. 20%
¢ Anlagen bei derselben OTC-Gegenpartei: max. 5%
¢ Sofern die OTC-Gegenpartei eine gleichwertig beaufsichtigte Bank ist: max. 10%
¢ Anlagen, Guthaben und Forderungen desselben Emittenten / Schuldners: max. 20%
¢ Anlagen bei derselben Unternehmensgruppe: max. 20%
e Anteile desselben Zielfonds: max. 20%

Risikoaussetzung im Verhdltnis zur Gesamtheit der von ein und demselben Emittenten aus-
gegebenen Instrumente:
(bezogen auf das Vermdgen eines Teilvermdgens)

e Maximal erwerbbare Stimmrechte: max. 10%
o Beteiligungspapiere / Schuldverschreibungen / Geldmarktpapiere max. 10%
¢ Kollektive Kapitalanlagen max.  25%

Weitere Anlagerestriktionen:
(bezogen auf das Vermdégen eines Teilvermdgens)
e Zielfonds, die nicht den massgebenden Richtlinien der Europaischen Union entsprechen
(OGAW), aber diesen oder schweizerischen Effektenfonds nach Art. 53 KAG gleichwertig sind :
max. 10%.

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils eines Teilvermégens ergibt sich aus dem Verkehrswert des
Vermogens des Teilvermdgens vermindert um allfallige Verbindlichkeiten dieses Teilvermégens,
dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile. Er wird auf den Cent (0,01) gerundet.
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1.10

Vergitungen und Nebenkosten

1.10.1 Vergutungen und Nebenkosten zu Lasten des Vermégens der Teilvermégen (Auszug

aus 8§ 19 des Fondsvertrages)

Verwaltungskommission der Fondsleitung sowie Depotbankkommis-
sion der Depotbank

Die Verwaltungskommission wird verwendet fur die Leitung, das Asset
Management und den Vertrieb der Teilvermdgen sowie als Entschéa-
digung der Depotbank fir die Verwahrung des Vermdgens der Teil-
vermogen, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und der sonstigen in
§ 4 des Fondsvertrages aufgefihrten Aufgaben der Depotbank.

Ausserdem werden aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung
Retrozessionen und Rabatte geméass ziff. 1.10.3 des Prospekts be-
zahlt.

"A" Klasse
max. 2.2% p.a.

"B" Klasse
max. 1.75% p.a.

"C" Klasse
max. 1.50% p.a.

"X" Klasse
max. 1.15% p.a.

Fur die Auszahlung des Jahresertrags an die Anleger belastet die
Depotbank dem Anlagefonds eine Kommission von:

0.25% des Bruttobetrags
der Ausschuttung.

Kommission fiir die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses bei
Auflésung des Umbrella-Fonds bzw. seiner Teilvermdgen oder einer
Anteilsklasse:

0.25% des NAV
(Nettoinventarwertes)

Zusatzlich kénnen den Teilvermdégen die weiteren in 8 19 des Fondsvertrages aufgefuhrten Vergu-

tungen und Nebenkosten in Rechnung gestellt werden.

Die effektiv angewandten Satze je Teilvermogen und Anteilsklasse sind jeweils aus dem Jahres-

und Halbjahresbericht ersichtlich.

1.10.2 Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermdgen belasteten Kosten (Total Expense Ra-

tio, TER) betrug:

RFP SPECIAL EUROPE 2020 2021 2022
A-Klasse 2.07% 2.06% 2.09%
B-Klasse 1.57% 1.56% 1.60%
C-Klasse 1.22% 1.21% 1.25%
X-Klasse n/a n/a 0.20%

1.10.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertrieb-
statigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Ent-
schadigung kénnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Organisation von sog. Road Shows
- Organisation von kommerziellen Veranstaltungen

Public
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- Teilnahme an kommerziellen Veranstaltungen
- Erstellen von Marketingunterlagen
- Aus- und Weiterbildung der Verkaufer.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die An-
leger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren
den Anleger von sich aus kostenlos tUber die Hohe der Entschadigung, die sie fur den Vertrieb er-
halten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empféanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie
fur den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz
aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffen-
den Anleger entfallenden Gebiihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern sie

- aus Geblhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zu-
satzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfullen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

- Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in
der kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

- die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven
Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos
offen.

1.10.4 Vergutungen und Nebenkosten zu Lasten der Anleger (Auszug aus 8§ 18 des Fonds-

vertrages)
Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder von max. 3%
Vertreibern (anwendbar ausschliesslich fir die A-Klasse): '
Ricknahmekommission zugunsten des Fonds: keine
Umtauschgebihr zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder von keine
Vertreibern:

1.10.5 Gebiihrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements*“) und geld-
werte Vorteile (“soft commissions®)

Die Fondsleitung hat keine Gebuhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements®)
geschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezliglich so genannten “soft commissions“ geschlos-
sen.
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1.12

1.13

1.10.6 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in sog. verbundene kollektive Kapitalanlagen i.S.v. § 19 Ziff. 6 des Fondsvertrags wird
keine Ausgabe- und Ricknahmekommission und nur eine reduzierte Verwaltungskommission ge-
mass 8 19 Ziff. 6 des Fondsvertrags belastet.

Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und die Jahres- bzw. Halb-
jahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und alle Vertreibern kostenlos bezogen
werden

Rechtsform des Anlagefonds

Der "RFP UMBRELLA" ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art "Ef-
fektenfonds" geméass Bundesgesetz tber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, welcher
in die folgenden Teilvermdgen unterteilt ist:

e RFP SPECIAL EUROPE

Die wesentlichen Risiken
Allgemeines

Die Fondsleitung betrachtet das Risikomanagement als eine Hauptfunktion des Anlageprozesses.
Dementsprechend ist es das Ziel des Anlageverwalters, die Risiken im Rahmen der Anlagepolitik
und des Anlageprofils gering zu halten. Dies erfolgt durch die Konstruktion eines risikooptimierten
Portfolios und durch eine strenge Uberwachung der Risiken der einzelnen Anlagen wie auch des
Gesamtrisikos der Teilvermégen.

Trotz allem kann nicht ausgeschlossen werden, dass namentlich in ausserordentlichen Féllen ein
massgeblicher Verlust auf einzelnen Anlagen eintritt. Eine sorgféltige Analyse kann keine vollstan-
dige Sicherheit bei der Risikolimitierung garantieren.

Anlagen im Anlageuniversum der Teilvermdgen unterliegen Marktschwankungen. Diese kdnnen in
Zeiten hoher Volatilitat einen erheblichen Umfang annehmen.

Die Teilvermdgen kénnen inshesondere den nachfolgend genannten Risiken ausgesetzt sein (nicht
abschliessende Aufzahlung):

(a) Liquiditatsrisiko: Die Liquiditat von individuellen Finanzinstrumenten kann eng begrenzt sein.
Dies hat zur Folge, dass die Fondsleitung unter gewissen Umstéanden eine Position nur mit
erheblichen Schwierigkeiten verkaufen kann. Zusatzlich kénnen in Ausnahmeféllen an einer
Borse kotierte Finanzinstrumente dekotiert werden. Das Liquiditatsrisiko ist insofern begrenzt,
als die Teilvermdgen hauptsachlich direkt oder indirekt Anlagen in relativ liquiden Instrumen-
ten und Markten tatigen. Soweit Anlagen in OTC-Derivaten erfolgen, hangt deren Liquiditat
meist erheblich von deren Basiswert ab. Durch ein sorgféltiges Analyse- und Auswahlverfah-
ren sowie einer permanenten Uberwachung der Liquiditatsrisiken ist der Anlageverwalter be-
strebt, dieses Risiko zu minimieren.

(b)  Konzentration der Anlagen / Risikostreuung: Die Fondsleitung ist bestrebt, ein durch Anlage
in Instrumente einer Vielzahl von Emittenten ein diversifiziertes Portefeuille der Teilvermégen
zu gestalten. Indes kénnen sich die Anlagen der Teilvermdgen unter Umstanden auf einzelne
Wirtschaftssektoren konzentrieren. Dieses Anlageverhalten kann das Verlustrisiko erhéhen,
wenn die gewahlte Anlagestrategie nicht die Erwartungen erfiillen.

Die Teilvermdgen sind so ausgestaltet, dass sie sich als mittel- bis langfristige Anlage eignen und
sich nur fur Anleger empfehlen, welche bereit und in der Lage sind, Verluste hinzunehmen.
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Die Teilvermdgen eignen sich nicht fur Investoren, welche kurzfristig Uber das investierte Kapital
verfuigen wollen oder dieses bendtigen. Die Anlage entspricht keiner Geldmarktanlage und kann
dementsprechend auch nicht als Ersatz fiir eine solche eingesetzt werden.

Risikomanagement

Das Risikomanagement spielt eine zentrale Rolle in der Verwaltung der Teilvermdgen. Die Risiken
der Portfolios werden laufend kontrolliert. Das Portfolio wird periodisch auf Risikoresistenz getestet,
um die Performance der Teilvermdgen in Zeiten unsicherer Marktsituationen besser verstehen zu
konnen. Die Fondsleitung definiert jeweils dem Anlageverwalter die aktuellen Limiten je Teilvermo-
gen. Anderungen kénnen der Fondsleitung jederzeit durch den Anlageverwalter beantragt werden.
Limiten werden in Prozenten des Vermdgens jedes Teilvermdgens ausgedriickt und periodisch
durch die Fondsleitung Uberprift. Die Verwendung von Risikomanagement-Systemen kann
keine vollstandige Sicherheit bei der Risikolimitierung gewahrleisten.

Es kann daher nicht garantiert werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Operationelle Risiken

Die Aktivitdten des Anlageverwalters stitzen sich auf die Verfligbarkeit von Datenfluss- und Kom-
munikationssystemen, welche von ihr und von den anderen am Anlageprozess beteiligten Parteien
benutzt werden. Sollten diese Systeme temporar ausfallen, ganzlich zusammenbrechen oder der
Handel in durch den Fonds gehaltenen Anlagen aufgrund technischer oder politischer Probleme
ausgesetzt oder eingestellt werden, besteht die Gefahr, dass das Risikomanagement nicht vollstan-
dig umgesetzt werden kann oder génzlich ausféllt. Dadurch kann der Fonds im Voraus nicht be-
stimmbaren substantiellen Risiken und Verlusten ausgesetzt sein.

Gegenparteirisiken

Das Gegenparteirisiko kennzeichnet die Wahrscheinlichkeit einer Zahlungsunfahigkeit des Schuld-
ners, einer Gegenpartei einer hangigen Transaktion oder des Emittenten oder Garanten eines Wert-
papiers oder eines Derivats. Der Eintritt der Zahlungsunféhigkeit einer solchen Partei hat zur Folge,
dass der Betrag der mit dem Risiko dieser Partei behafteten Anlage teilweise oder ganzlich verloren
geht. Dieses Risiko muss bei der Wahl eines Schuldners, einer Gegenpartei, eines Emittenten oder
Garanten beachtet werden. Gradmesser fir die Bonitat eines Emittenten bildet dessen Einstufung
(Rating) durch die fuhrenden Rating-Agenturen. Die Risikobeschrankungsbestimmungen des Fonds
stellen Qualitatsanforderungen an Emittenten von Derivaten und Gegenparteien, denen gegenuber
eine Risikoaussetzung von mehr als 10% eines Teilvermdgens eingegangen werden kann.

Interessenkonflikte

1.14

Der Anlageverwalter kann fir andere Kunden tétig werden. Er erwartet keine materiellen Interessen-
konflikte. Interessenkonflikte sind durch den Anlageverwalter der Fondsleitung zu unterbreiten, welche
dann anstelle des Anlageverwalters entscheidet.

Liquiditatsrisiko Management

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditditsmanagement sicher. Die Fondsleitung beurteilt
die Liquiditat des Anlagefonds regelméassig unter verschiedenen Szenarien und dokumentiert diese.
Die Fondsleitung kann auf die Einbeziehung verschiedener Szenarien verzichten, wenn das Netto-
vermogen des Anlagefonds nicht mehr als 25 Millionen Schweizer Franken betragt. Die Fondslei-
tung hat insbesondere Liquiditatsrisiken identifiziert, einerseits auf der Ebene der Einzelanlagen im
Hinblick auf deren Realisierbarkeit und andererseits auf der Ebene des Anlagefonds im Zusammen-
hang mit der Beriicksichtigung von Riicknahmeantragen. Zu diesem Zweck wurden Prozesse defi-
niert und in den verschiedenen Phasen des Fondslebens umgesetzt, die insbesondere die Identifi-
zierung, Uberwachung und Berichterstattung in Bezug auf diese Risiken erméglichen. Dazu geho-
ren unter anderem die Festlegung einer der Anlagepolitik angemessenen Ricknahmefrequenz des
Fonds, an den Markten anerkannte Ansatze zur Messung des Liquiditatsrisikos, Beschrankungen
fur die Liquiditat der Vermogenswerte.
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Informationen tber die Fondsleitung
Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die CACEIS (Switzerland) SA, Nyon. Seit der Grindung im Jahre 2006 als
Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Nyon/Vaud im Fondsgeschaft tétig.

Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz insgesamt 44 Teilvermdgen von kollektiven Kapitalanla-
gen, wobei sich die Gesamtsumme des verwalteten Vermégens am 31. August 2023 auf ca. CHF
6.6 Mrd. belief.

Weiter erbringt die Fondsleitung per 1. Januar 2023 inshesondere die folgenden Dienstleistungen:
Grindung, Leitung und Verwaltung von Fonds schweizerischen Rechts, Vertretung auslandischer
Anlagefonds in der Schweiz, Erbringung von Dienstleistungen im administrativen Bereich fir kollek-
tive Kapitalanlagen und @hnliche Vermdogen.

CACEIS (Switzerland) SA
Route de Signy 35
CH-1260 Nyon
Www.caceis.com

Verwaltungs- und Leitorgane

Der Verwaltungsrat der CACEIS (Switzerland) SA setzt sich wie folgt zusammen:

- Thies Clemenz Prasident

- Yvar Mentha Vizeprasident
- Jacques Bourachot Mitglied

- Jean-Marc Poirier Mitglied

- Jean-Pierre Valentini Mitglied

- Philippe Durand Mitglied

Die Geschéftsleitung der CACEIS (Switzerland) SA setzt sich wie folgt zusammen:

- Oscar Garcia Geschaéftsfuhrer
- Claude Marchal Vizedirektor
- Lionel Bauer Vizedirektor

Die Mitglieder der Geschéftsleitung sind hauptséachlich fur die CACEIS (Switzerland) SA tatig.

Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Das vollstandig einbezahlte Aktienkapital der Fondsleitung belauft sich seit dem 12. Dezember 2006
auf CHF 5 Mio. Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und voll einbezahlt .

Der Alleinaktionar der CACEIS (Switzerland) SA ist CACEIS SA.

Ubertragung der Anlageentscheide

Die Fondsleitung hat die Anlageentscheide fur samtliche Teilvermdgen an die RIETER
FISCHER PARTNERS AG, Stockerstrasse 23, Postfach 1675, 8027 Zurich ("der Anlageverwalter"
bzw. ,der Vermdgensverwalter®), Gbertragen. Sie wurde im Jahre 2004 als Aktiengesellschaft mit
Sitz in Zirich gegrundet und verfugt Uber ein vollstandig einbezahltes Aktienkapital von CHF 1 Mio.

Der Verwalter ist ein Unternehmen, das sich auf die Vermdgensverwaltung fur private und instituti-
onelle Anleger spezialisiert hat. Er ist von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht als Verwalter
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2.6

3.1

3.2

von Kollektivanlagen zugelassen worden und unterliegt aus diesem Grund der Aufsicht seitens der
FINMA.

Die Ausflihrung des Mandates regelt ein zwischen der Fondsleitung und dem Anlageverwalter ab-
geschlossener Anlageverwaltungsvertrag vom 21. Juni 2011.

Prufgesellschaft der RIETER FISCHER PARTNERS AG ist die PricewaterhouseCoopers AG, Zi-
rich.

Ausibung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung (bt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermégen verbundenen Mitglied-
schafts- und Glaubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die
Anleger erhalten auf Wunsch von der Fondsleitung Auskunft Gber die Austibung der Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte selber auszuiiben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren,
sowie auf die Austibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kénnten,
wie namentlich bei der Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondslei-
tung als Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer
Personen zustehen, libt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Wei-
sungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstiitzen, die sie von der Depotbank, dem Anlage-
verwalter, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren Dritten erhalt oder aus der
Presse erfahrt.

Der Fondsleitung wird freigestellt, auf die Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu
verzichten.

Informationen tber die Depotbank
Allgemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist die CACEIS Bank, Montrouge, Zweigniederlassung Nyon / Schweiz. Die Bank ist eine
von der eidgendssischen Finanzmarktaufsicht bewilligte schweizerische Zweigniederlassung einer
auslandischen Bank im Sinne der Auslandbankenverordnung-FINMA und eine Depotbank im Sinne
des Kollektivanlagengesetzes. Sie ist eine Zweigniederlassung von CACEIS Bank, welche franzo-
sischem Recht untersteht.

Anschrift der Depotbank :
CACEIS Bank, Montrouge, Zweigniederlassung Nyon / Schweiz, Route de Signy 35, CH-1260
Nyon.

Weitere Angaben zur Depotbank

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des
Fondsvermdgens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Fur
Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen.
Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an
beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht mdglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender
Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Mit der Ubertragung der Aufbewah-
rung des Fondsvermégens auf Dritt-und Zentralverwahrer im In- oder Ausland gehen folgende Ri-
siken einher: Die Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland kann ein
Verlustrisiko bergen, das aus Sorgfaltspflichtverletzungen oder Insolvenz des Verwahrers bezie-
hungsweise hoéherer Gewalt resultieren kann. Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit sich,
dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch
das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer tberdies nicht beaufsichtigt, so durften
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sie organisatorisch nicht den Anforderungen geniigen, welche an Schweizer Banken gestellt wer-
den.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nach-
weisen kann, dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden
gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehdrden als ,Reporting Foreign Financial Institution® im Sinne
der Sections 1471 — 1774 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act,
einschliesslich diesbezuglicher Erlasse, ,FATCA®) angemeldet.

Informationen Uber Dritte

Zahlstelle

Die Zahlstelle ist: CACEIS Bank, Montrouge, Zweigniederlassung Nyon / Schweiz, Route de Signy
35 CH-1260 Nyon.

Vertreiber

Mit der Vertriebstéatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds ist folgender Institut beauftragt worden:
Rieter Fischer Partners AG, Stockerstrasse 23, Postfach 1675, 8027 Ziirich

Weitere Informationen

Ndtzliche Hinweise

Identifikationsnummern A-Klasse Valorennummer 3112416

ISIN-Code CH0031124164
Identifikationsnummern B-Klasse Valorennummer 29355022

ISIN-Code CH0293550221
Identifikationsnummern C-Klasse Valorennummer 29355023

ISIN-Code CH0293550239
Identifikationsnummern X-Klasse Valorennummer 29355024

ISIN-Code CH0293550247
Kotierung zur Zeit keine Borsenkotierung
Rechnungsjahr 1. Januar bis 31. Dezember
Laufzeit unbeschrankt
Rechnungseinheit Euro/ EUR
Anteile Keine Verbriefung, sondern buchmassige Fihrung.

Es werden keine Anteilscheine ausgegeben.
Ertragsverwendung jahrlich ausschittend

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen

Weitere Informationen tber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen sind im letzten Jahres- und
Halbjahresbericht enthalten. Zudem koénnen aktuellste Informationen im Internet unter
www.caceis.ch abgerufen werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- bzw.
Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos
bezogen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der

Liguidation des Umbrella-Fonds bzw. einzelner Teilvermdgen erfolgt die Verdéffentlichung durch die
Fondsleitung auf der Internetplattform der Swiss Fund Data AG ,www.swissfunddata.ch®.
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Preisveroffentlichungen erfolgen téglich auf der Internetplattform der Swiss Fund Data AG,
www.swissfunddata.ch.

Verkaufsrestriktionen

Bei einem allfélligen Vertrieb von Anteilen im Ausland gelangen die dort geltenden Bestimmungen
zur Anwendung.

a) Zum jetzigen Zeitpunkt verfigt der Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen nicht tber
Vertriebsbewilligungen in anderen Staaten, und es ist auch nicht beabsichtigt, solche einzu-
holen.

b) Anteile dieses Anlagefonds durfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch aus-
geliefert werden.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gegeniber natirlichen oder juristische Personen in
bestimmten Landern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder die Ubertragung von Anteilen
untersagen oder beschranken.

Anlagegrenzen gemass deutschem Investmentsteuergesetz

Fur die Zwecke des 820 des deutschen Investmentsteuergesetzes werden mehr als 50% des
Fondsvermdgens in Aktienbeteiligungen im Sinne des § 2 des deutschen Investmentsteuergesetzes
angelegt.

Weitere Anlageinformationen

Profil des typischen Anlegers

Der Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen eignen sich als mittel- bis langfristige Anlage und
empfehlen sich nur fir Anleger, welche bereit und in der Lage sind, Verluste hinzunehmen. Die
Teilvermégen eignen sich nicht fur Investoren, welche kurzfristig Uber das investierte Kapital verfi-
gen wollen oder dieses bendtigen. Sie entsprechen keiner Geldmarktanlage und kénnen dement-
sprechend auch nicht als Ersatz fur eine solche eingesetzt werden.

Ausfuhrliche Bestimmungen
Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermdgen, wie zum Beispiel die Be-
wertung des Vermoégens der Teilvermdgen, die Auffihrung samtlicher dem Anleger und den Teil-

vermaogen belasteten Vergttungen und Nebenkosten sowie die Verwendung des Erfolges, gehen
im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.

Seite 17 von 38

Public


http://www.swissfunddata.ch/

RFP Umbrella

Teil Il - Fondsvertrag

81

§2

83

Grundlagen
Bezeichnung, Firma und Sitz von Fondsleitung und Depotbank

Unter der Bezeichnung "RFP UMBRELLA" besteht ein vertraglicher Umbrella-Fonds der Art "Effek-
tenfonds" ("der Umbrella-Fonds") im Sinne von Art. 25ff. i.V.m. Art. 53 ff. i.V.m. Art. 92f. des Bun-
desgesetzes uber kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 ("KAG"), der in die folgenden Teil-
vermoégen unterteilt ist:

- RFP SPECIAL EUROPE.
Fondsleitung ist die CACEIS (Switzerland) SA.
Depotbank ist die CACEIS Bank, Montrouge, Zweigniederlassung Nyon / Schweiz, Nyon.

Der Vermdgensverwalter des Fonds ist Rieter Fischer Partners AG, Zurich.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien
Der Fondsvertrag

Die Rechtsheziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank anderer-
seits werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kol-
lektivanlagengesetzgebung geordnet.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermogen fir Rechnung der Anleger selbstandig und in eigenem
Namen. Sie entscheidet insbesondere tber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Be-
wertung. Sie berechnet die Nettoinventarwerte der Teilvermégen und setzt Ausgabe- und Riicknah-
mepreise sowie Gewinnausschuttungen fest. Sie macht alle zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teil-
vermogen gehdrenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht.
Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die or-
ganisatorischen Massnahmen, die fur eine einwandfreie Geschaftsfilhrung erforderlich sind. Sie le-
gen Rechenschaft ab tUber die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und informieren
Uber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie Uber von
Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermo-
genswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Ubertragen, soweit dies im In-
teresse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die tUiber die
fur diese Tatigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und tber die erforderli-
chen Bewilligungen verfugen. Sie instruiert und Gberwacht die beigezogenen Dritten sorgféltig.

Die Anlageentscheide durfen nur an Vermogensverwalter Ubertragen werden, die Uber die erforder-
liche Bewilligung verfligen.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei
der Aufsichtsbehdrde zur Genehmigung einreichen (siehe 8 26) sowie mit Genehmigung der Auf-
sichtsbehodrde weitere Teilvermdgen erdffnen.
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Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermdgen mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen Anlage-
fonds gemass den Bestimmungen von 8§ 24 vereinigen oder die einzelnen Teilvermdgen gemass
den Bestimmungen von § 26 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergiitungen, auf Befrei-
ung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf
Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erflillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermdgen der Teilvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riick-
nahme der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fur die Teilvermdgen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie
handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organi-
satorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschaftsfiihrung erforderlich sind. Sie legen
Rechenschaft ab tUber die von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren tber
samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebihren und Kosten sowie tiber von Dritten
zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte
Vorteile.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfuhrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht
selbstandig Uber dessen Vermdgen verflgen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermdgen des Anlagefonds
beziehen, der Gegenwert innert der Ublichen Fristen tGbertragen wird. Sie benachrichtigt die Fonds-
leitung, falls der Gegenwert nicht innert der tblichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegen-
partei Ersatz fir den betroffenen Vermdgenswert, sofern dies maoglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die ver-
wahrten Vermdégensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unter-scheiden kann. Die
Depotbank prift bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kénnen,
das Eigentum der Fondsleitung und fihrt dartiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des
Fondsvermoégens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie
pruft und Gberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifika-
tionen verfugt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegenstande, die ihm anvertraut
wurden, erforderlich sind;

b) einer regelméassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die
Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depot-
bank durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermégen
gehdrend identifiziert werden kdnnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten
Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nach-
weisen kann, dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden
gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfiihrungen zu den mit der Ubertragung
der Aufbewahrung auf Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beauf-
sichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung
an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht moglich
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ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlagepro-
dukts. Die Anleger sind im Prospekt Uber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder
Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie
pruft, ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Rucknahmepreise der
Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach
Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondslei-
tung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf Befreiung
von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf
Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschréankt. Fir einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass § 6
Ziff. 4 moglich.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die
Fondsleitung auf Beteiligung am Vermogen und am Ertrag eines Teilvermdgens des Umbrella-
Fonds. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur am Vermdgen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem
sie beteiligt sind. Fur die auf ein einzelnes Teilvermégen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur
das betreffende Teilvermbégen.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in das entsprechende Teil-
vermdgen verpflichtet. Ihre persoénliche Haftung fir Verbindlichkeiten des Umbrella-Fonds bzw. Teil-
vermdagens ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit die erforderlichen Ausklnfte Gber die Grundla-
gen fur die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an
naheren Angaben Uber einzelne Geschéfte der Fondsleitung wie die Ausiibung von Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechten oder Uber das Riskmanagement geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung
auch dartber jederzeit Auskunft. Die Anleger kénnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung ver-
langen, dass die Prifgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den abklarungsbeduirf-
tigen Sachverhalt untersucht und ihnen dartiber Bericht erstattet.

Die Anleger kénnen den Fondsvertrag grundsétzlich jederzeit kiindigen, und die Auszahlung ihres
Anteils am entsprechenden Teilvermdgen in bar verlangen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/oder der Depotbank und ihren Beauftragten ge-
genuber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraus-
setzungen fiir die Beteiligung an einem Teilvermdgen oder einer Anteilsklasse erfullen bzw. nach
wie vor erfilllen. Uberdies sind sie verpflichtet, diedie Depotbank, die Fondsleitung und deren Be-
auftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erftllen.

Die Anteile eines Anlegers missen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geldwasche-
rei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an einem Teil-
vermdgen nicht mehr erfillt.

Zusétzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der
Depotbank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zurickgenommen werden, wenn:
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a) die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermdgen geeignet ist, die wirtschaftlichen Interes-
sen der Ubrigen Anleger massgeblich zu beeintrdchtigen, insbesondere wenn die Beteiligung
steuerliche Nachteile fir den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen im In- oder Ausland
zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder aus-
landischen Gesetzes oder dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder hal-
ten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintréachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo
einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Ricknah-
men Vermgdgensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Fest-
legung der Schlusskurse und der Bewertung des Vermdgens der Teilvermdgen ausnutzen (Mar-
ket Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehdrde flr
jedes Teilvermoégen verschiedene Anteilsklassen schaffen, Anteilsklassen aufheben oder vereini-
gen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermogen des entsprechenden
Teilvermégens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassen-
spezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage
unterschiedlich ausfallen, und die verschiedenen Anteilsklassen eines Teilvermdgens kénnen des-
halb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fir klassenspezifische Kos-
tenbelastungen haftet das Vermogen des Teilvermdgens als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird in den Publikationsorganen
bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermégen kénnen sich namentlich hinsichtlich Kosten-
struktur, Referenzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Ertrage,
Mindestanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden.

Vergitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung
zukommt. Vergutungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kdn-
nen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhéltnis zum Vermdgen des Teilvermdgens belas-
tet.

Zurzeit bestehen fur die Teilvermogen folgende Anteilsklassen:
Teilvermdgen: RFP SPECIAL EUROPE

Anteil- Rechnungsein- | Ertragsverwen- | Mindestan- | Anlegerkreis:

klasse: heit: dung: lage

"A" Klasse | EUR ausschuttend gesamtes Anlegerpublikum

"B" Klasse | EUR ausschittend Kunden von Finanzintermedia-
ren sowie fur qualifizierte Anle-
ger

"C" Klasse | EUR ausschuttend 1°‘000‘000 Kunden von Finanzintermedia-
ren sowie fur qualifizierte Anle-
ger

"X" Klasse | EUR ausschittend Anleger, die Uber einen schrift-
lichen Vermdgensverwaltungs-
vertrag mit der RIETER FI-
SCHER PARTNERS AG verfi-
gen
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§8

A)

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die
Aushéandigung eines Anteilscheins zu verlangen.

Die Depotbank und die Fondsleitung sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum
Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erfillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im
Sinne von § 19 zuriickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die nétigen Voraussetzungen
erfiillt, oder in Anteile einer anderen Klasse des entsprechenden Teilvermégens umzutauschen,
deren Bedingungen sie erflllen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die
Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in
eine andere Anteilsklasse des entsprechenden Teilvermdgens oder, sofern dies nicht moglich ist,
eine zwangsweise Ricknahme i.S.v. 8 5 Ziff. 8 der betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsétze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermdgens beachtet die Fondsleitung im Sinne
einer ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschrankungen.
Diese beziehen sich auf das Vermdgen der einzelnen Teilvermégen zu Verkehrswerten und sind
standig einzuhalten. Die einzelnen Teilvermdgen missen die Anlagebeschrankungen sechs Mo-
nate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erftllen.

Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen tberschritten, so missen die Anlagen un-
ter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zulassige
Mass zuriickgefuhrt werden. Werden Beschréankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12
nachstehend durch eine Veranderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand
unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wieder
herzustellen.

Anlagepolitik
Allgemeine Bestimmungen

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teilvermdgens gemass Ziff.
2 und 3 das Vermdgen der einzelnen Teilvermdgen in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die
mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offenzulegen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit
gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Pub-
likum offenstehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht
oder das Recht verkorpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Aus-
tausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an einer Bérse
oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den Emissionsbedin-
gungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Bérse oder an
einem anderen dem Publikum offenstehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb ei-
nes Monats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. g) einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a), Derivate geméass Bst. b), Anteile
an kollektiven Kapitalanlagen geméss Bst. c), Geldmarktinstrumente gemass Bst. d), Finanzin-
dizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrundeliegen, und (ii) die zugrun-
deliegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zuléssig sind. Derivate sind entweder
an einer Borse oder an einem andern geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder
OTC gehandelt;
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c)

d)

f)

g)

h)

Anlagen in OTC-Derivate (OTC-Geschéfte) sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein be-
aufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate
taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind
sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kénnen gemass § 12 eingesetzt wer-
den.

Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten geméss Bst. a, Derivate gemass
Bst. b, strukturierte Produkte geméss Bst. c, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst.
d, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder
Waéhrungen zugrunde liegen und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte geméass Fondsvertrag
als Anlagen zulassig sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer Borse oder an einem
andern geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Ge-
schéaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich handelbar sind oder
eine Ruckgabe an den Emittenten jederzeit mdglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nach-
vollziehbar bewertbar.

Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die Anla-
gen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (i) fur diese Zielfonds in Bezug
auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung
des Fondsvermogens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leerverk&ufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Ricknahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und
Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fir Effektenfonds und (iii) diese Zielfonds
im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz
dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale
Amtshilfe gewéahrleistet ist;

Die Fondsleitung darf dabei héchstens 10% des Vermdgens eines einzelnen Teilvermdgens in
Anteile von Zielfonds anlegen.

Bei den Zielfonds kann es sich um offene oder geschlossene (sofern letztere bérsenkotiert sind
oder an einem geregelten Markt gehandelt werden), in- oder auslandische Zielfonds, inkl.
Exchange Traded Funds (ETF), handeln. Die Rechtsform der Zielfonds ist dabei nicht von Be-
deutung. Es kann sich um vertragsrechtliche Anlagefonds, Anlagefonds in gesellschaftsrechtli-
cher Form, SICAV, SICAF, Unit Trusts, Business Trusts oder Treuunternehmen handeln.

Der Erwerb von Fund of Funds (Dachfonds) ist nicht zulassig.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Ziff. 6 Anteile an Zielfonds erwerben, die unmit-
telbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie
durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geld-
marktinstrumente, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn die Emission oder
der Emittent Vorschriften Uber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die
Geldmarktinstrumente von Emittenten geméass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zw6lf Monaten bei Banken, die ihren Sitz
in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Européischen Union haben oder in einem anderen
Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig
ist.

Andere als die vorstehend in Bst. a) bis f) genannte Anlagen insgesamt bis héchstens 10% des
Vermdgens eines einzelnen Teilvermogens; nicht zuldssig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edel-
metallzertifikate, Waren und Warenpapieren sowie (ii) Leerverkéufe von Anlagen aller Art.
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B) Bestimmungen fur die jeweiligen Teilvermégen

B1) RFP SPECIAL EUROPE

Das Anlageziel des Teilvermdgens besteht hauptséchlich darin, langfristige Kapitalgewinne und an-
gemessene Ertrége zu erzielen durch Anlage in ein Aktienportfolio von europaischen Emittenten.
Anstelle von Direktanlagen kénnen Anlagen in derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder in-
direkt Aktien zugrunde liegen, treten. Anlagen kdnnen auch mittelbar, ber Exchange Traded Funds
erfolgen.

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen Mittel gemass § 9 unten, mindestens 51%
des Teilvermégens in:

a) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genussscheine, Partizipationsscheine etc.),
von Gesellschaften resp. Emittenten, die ihren Sitz oder den tiberwiegenden Teil ihrer wirtschaft-
lichen Aktivitat in einem europdischen Land haben oder die als Holdinggesellschaften Giberwie-
gend in Gesellschaften mit Sitz in einem européischen Land investieren;

b) Indexzertifikate und Indexbaskets, denen Anlagen gemass lit. (a) oben zugrunde liegen;

¢) andere derivative Finanzinstrumente, namentlich Optionen und Futures, denen Anlagen geméass
lit. (a) oben zugrunde liegen;

d) Anteile bzw. Aktien von Exchange Traded Funds, die eine Bindung an einen Aktienindex aufwei-
sen und nicht mit Hebelwirkung ausgestattet sind, wobei der Anteil dieser Anlagen insgesamt
10% des Teilvermdgens nicht Uberschreiten darf.

Die Fondsleitung kann, nach Abzug der flissigen Mittel gemass § 9 unten, hochstens 49% des
Teilvermégens investieren in:

a) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte von Gesellschaften, die ihren Sitz ausserhalb Europa
haben;

b) Direkte oder indirekte Anlagen in Forderungswertpapiere und -wertrechte

(ba) Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte (Obligationen, Notes, Optionsanlei-
hen, Wandelanleihen) von privaten und 6ffentlichrechtlichen Schuldnern weltweit, die
auf eine frei konvertierbare Wéahrung lauten. Anlagen kénnen auch in Instrumenten von
Emerging Markets Schuldnern, in Instrumenten von Schuldnern tieferer Qualitat und
hoherer Rendite ("High Yield Bonds") sowie in Obligationen, die durch Aktiven gedeckt
oder besichert sind (Asset Backes Securities), erfolgen;

(bb) Indexzertifikate und Indexbaskets, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass litt. (ca)
oben zugrunde liegen und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Verméogens-
werte oder von Referenzsatzen abgeleitet wird;

(bc) andere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass lit.
(ca) oben oder Zinssatze zugrunde liegen;

(bd) Anteile bzw. Aktien von geschlossenen Anlagefonds oder Organismen fir gemein-
same Anlagen mit ahnlicher Funktion, einschliesslich Exchange Traded Funds ("ETF")
und Investmentgesellschaften, von Emittenten weltweit, die ihr Vermégen in Anlagen
gemass litt. (ca) bis (cc) oben anlegen und an Bdrsen oder an geregelten Méarkten
gehandelt werden;

c) Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf den Schweizer Franken oder eine andere
frei konvertierbare Wahrung lauten, als kurzfristige liquide Anlagen.

Mindestens zwei Drittel des Teilvermégens, nach Abzug der flissigen Mittel, miissen dabei direkt
oder indirekt in Anlagen von Gesellschaften resp. Emittenten, die ihren Sitz oder den tberwie-
genden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in einem europaischen Land haben oder die als Hol-
dinggesellschaften Giberwiegend in Gesellschaften mit Sitz in européaischen Landern investieren,
angelegt werden.

Seite 24 von 38

Public



RFP Umbrella

89

B.

§10

Die Fondsleitung investiert nach Abzug der flissigen Mittel gemass 89 unten hochstens 10% des
Teilvermogens in Anteile von kollektiven Kapitalanlagen.

Zusatzlich investiert der Anlagefonds mehr als 50% des Fondsvermdgens in Beteiligungswertpapiere
und —rechte.

Flissige Mittel

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen zusétzlich angemessene flissige Mittel in der Rech-
nungseinheit des entsprechenden Teilvermdgens und in allen Wahrungen, in denen Anlagen beim
entsprechenden Teilvermdgen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben so-
wie Forderungen aus Pensionsgeschaften auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwélf Mona-
ten.

Anlagetechniken und Anlageinstrumente

Effektenleihe

Die Fondsleitung tétigt keine Effektenliehe-Geschéafte.

§11

Pensionsgeschéfte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschéfte.

§12

Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt daflir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner
o6konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung
von den in diesem Fondsvertrag, im Prospekt und im Basisinformationsblatt genannten Anlagezielen
oder zu einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermdgen fuhrt. Zudem mussen die den
Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fir das entsprechende Teil-
vermagen als Anlagen zulassig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungs-
absicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisi-
ken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung. Der Einsatz der Derivate

Ubt unter Beriicksichtigung der nach diesem Paragrafen notwendigen Deckung weder eine Hebelwir-

kung auf die Vermogen der Teilvermdgen aus noch entspricht dieser einem Leerverkauf.

Die Bestimmungen dieses Paragraphen sind auf die einzelnen Teilvermégen anwendbar.

Es dirfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese umfassen:

a) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Diffe-
renz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und dem Auslbungspreis abhangt und null
wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

b) Credit Default Swaps (CDS).

C) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhangig vom Wert des Basiswertes oder einem
absoluten Betrag abhangen.

d) Termingeschéfte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswertes ab-
hangt.

Seite 25 von 38

Public



RFP Umbrella

Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung entweder einem Verkauf (engage-
mentreduzierendes Derivat) oder einem Kauf (engagementerhéhendes Derivat) eines Basiswertes
ahnlich.

a) Bei engagementreduzierenden Derivaten missen die eingegangenen Verpflichtungen unter
Vorbehalt von Bst. b und d dauernd durch die dem Derivat zu Grunde liegenden Basiswerte
gedeckt sein.

b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagementreduzierenden De-
rivaten zulassig, die auf einen Index lauten, welcher:
- von einer externen, unabhangigen Stelle berechnet wird;
- fur die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist;
- in einer adéquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.

C) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt iber die Basiswerte oder Anlagen verfigen
kénnen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden Basis-
werte mit dem "Delta” gewichtet werden.

Bei engagementerhéhenden Derivaten muss das Basiswertaquivalent einer Derivatposition dauernd
durch geldnahe Mittel geméass Art. 34 Abs. 5 KKV-FINMA gedeckt sein. Das Basiswertaquivalent
berechnet sich bei Futures, Optionen, Swaps und Forwards geméss Anhang 1 der KKV-FINMA.

Die Fondsleitung hat bei der Verrechnung von Derivatpositionen folgende Regeln zu be-riicksichti-
gen:

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positionen
in Derivaten und in Anlagen des gleichen Basiswerts diirfen miteinander ver-rechnet werden
ungeachtet des Verfalls der Derivate (,Netting“), wenn das Derivat-Geschéft einzig zum Zwecke
abgeschlossen wurde, um die mit dem erworbenen Deri-vaten oder Anlagen im Zusammen-
hang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt
werden und der Anrechnungsbetrag der De-rivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschéaften nicht auf den gleichen Basis-wert wie
der abzusichernde Vermoégenswert, so sind fur eine Verrechnung, zuséatzlich zu den Regeln von
Bst. a, die Voraussetzungen zu erflllen (,Hedging®), dass die Deri-vat-Geschafte nicht auf einer
Anlagestrategie beruhen durfen, die der Gewinnerzie-lung dient. Zudem muss das Derivat zu
einer nachweisbaren Reduktion des Risikos fuhren, die Risiken des Derivats missen ausgegli-
chen werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermdgensgegenstande mis-
sen sich auf die gleiche Klas-se von Finanzinstrumenten beziehen und die Absicherungsstrate-
gie muss auch unter aussergewohnlichen Marktbedingungen effektiv sein.

c) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht
zu einer Hebelwirkung fihren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, kbnnen ohne die Anfor-
derungen gemass Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrech-
net werden.

d) Gedeckte Absicherungsgeschéfte durch Zinsderivate sind zuldssig. Wandelanleihen dirfen bei
der Berechnung des Engagements aus Derivaten unbertcksichtigt bleiben.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie
kann die Geschéfte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschéfte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren abschlies-
sen, welche auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfiihrung

des Geschéftes gewéhrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank,
hat erstere oder deren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.
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10.

11.

§13

b)

c)

d)

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Ver-
kehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kdénnen.

Ist fir ein OTC Derivat kein Marktpreis erhdltlich, so muss der Preis anhand eines angemes-
senen und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestitzt auf den Verkehrswert der
Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Ab-
schluss eines Vertrags liber ein solches Derivat sind grundsatzlich konkrete Offerten von min-
destens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzu-
schliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet. Abweichungen von diesem
Grundsatz sind zulassig aus Grinden der Risikoverteilung oder wenn weitere Vertragsbestand-
teile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine andere Offerte als insge-
samt vorteilhafter fur die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahmsweise auf die
Einholung von Offerten von mindestens zwei moéglichen Gegenparteien verzichtet werden,
wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Griinde hierfir sowie der Vertragsabschluss
und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten dirfen im Rahmen eines OTC-Geschéafts nur Si-
cherheiten entgegennehmen, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erfllen.
Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten dirfen
nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehérigen oder
davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten missen hoch liquide sein, zu
einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum of-
fenstehenden Markt gehandelt wer-den und mindestens bdrsentaglich bewertet werden. Die
Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten
und Anforderungen gemaéss Art. 52 KKV-FINMA erfullen. Insbesondere missen sie die Sicher-
heiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine
angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen
Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts ent-sprechen.
Vorbehalten bleiben Ausnahmen fur 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art.
83 KKV. Weiter miissen die Fondsleitung bzw. deren Beauftrag-ten die Verfligungsmacht und
die Verfigungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit
und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen
Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen im
Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn
das Eigentum an den Sicherheiten nicht Ubertragen wird und die Drittverwahrstelle von der
Gegenpartei unabhangig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Mini-
mallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu berlcksichtigen.

Der Prospekt enthélt weitere Angaben:

zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil der Teilvermdgen;
zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

zu den Kreditderivaten;

zur Sicherheitenstrategien.

Aufnahme und Gewéahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermdgen keine Kredite gewéahren.
Die Effektenleihe gemass § 10 und das Pensionsgeschéft als Reverse Repo gemass § 10 gelten
nicht als Kreditgewéahrung im Sinne dieses Paragraphen.

Die Fondsleitung darf einzig zur Befriedigung von Ricknahmebegehren fir hochstens 10% des
Nettoteilvermdégens jedes Teilvermégens voriibergehend Kredite aufnehmen.

Das Pensionsgeschéft als Repo gemass § 11 gilt als Kreditaufnahme im Sinne dieses Paragraphen,
es sei denn, die erhaltenen Mittel werden im Rahmen eines Arbitrage-Geschéfts fiir die Ubernahme
von Effekten gleicher Art, Gite, Bonitat und Laufzeit in Verbindung mit einem entgegengesetzten
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§14

§15

Pensionsgeschéaft (Reverse Repo) verwendet.

Belastung des Vermdgens der Teilvermégen

Die Fondsleitung darf zu Lasten jedes Teilvermdgens nicht mehr als 25% seines Nettovermégens
verpfanden oder zur Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Vermoégens der Teilvermbgen mit Birgschaften ist nicht gestattet.
Ein engagementerhéhendes Kreditderivat gilt nicht als Birgschaft im Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschréankungen

Risikoverteilung und Risikobeschréankung

In die Risikoverteilungsvorschriften gemass § 15 sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass 8§ 8 mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend
diversifiziert ist und fir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemes-
sener Weise veroffentlicht wird,;

b) flussige Mittel gemass § 9;
C) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschéften;

Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fir jedes Teilvermdgen einzeln.

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden,
gelten als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hdchstens 10% des
Vermdgens eines Teilvermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten an-
legen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr
als 5% des Fondsvermdgens angelegt sind, darf 40% des Fondsvermogens nicht Ubersteigen. Vor-
behalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Vermégens eines Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht
und auf Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass §
9 als auch die Anlagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hdchstens 5% des Vermogens eines Teilvermdgens in OTC-Geschaften bei
derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder
in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie
einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhdht sich diese Limite
auf 10% des Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven
gemass Art. 50 bis 55 KKV-FINMA gemass der massgebenden Bestimmung der Liquiditatsverord-
nung abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht
berucksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass der vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten
bzw. Schuldners dirfen insgesamt 20% des Vermdgens eines Teilvermdgens nicht Gbersteigen.
Vorbehalten bleiben die hdheren Limiten gemass Ziff. 12 nachfolgend.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 20%
des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limiten gemass Ziff. 12
nachfolgend.

Die Fondsleitung darf hdchstens 10% des Vermdgens eines Teilvermégens in Anteilen desselben
Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimm-
rechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsleitung
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10.

11.

12.

§16

eines Emittenten auszutiben.

Die Fondsleitung darf fir das Vermégen eines Teilvermdgens hdchstens je 10% der stimmrechts-
losen Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten sowie héchstens 25% der Anteile an deren kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Kapital-
anlagen nicht berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geld-
marktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD
oder von internationalen Organisationen 6ffentlichrechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder
ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden.

Die in ziff. 3 erwdhnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder Geld-
marktinstrumente von einem OECD-Staat, einer offentlich-rechtlichen Kdérperschaft aus der OECD
oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder
ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden. Die vorge-
nannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 40% nach
Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 jedoch durfen mit der vorliegenden Limite
von 35% nicht kumuliert werden.

Berechnung der Nettoinventarwerte sowie Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Berechnung der Nettoinventarwerte

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird
zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fiir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben
oder zurickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des jeweiligen Teilvermégens berechnet.
Fir Tage, an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander eines Teilvermdgens ge-
schlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Vermdgens des
entsprechenden Teilvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen
oder Anlagen, fir die keine aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei
sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung
wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis
anerkannte Bewertungsmodelle und —grundsétze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert
bewertet. Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der
Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung
der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Ruckzahlungspreis angeglichen. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen
Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der
Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitat und Sitz des
Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei we-
sentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir
Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der der be-
treffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermdgens dieses Teilvermégens zukommenden
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§17

Quote, vermindert um allfélligen Verbindlichkeiten dieses Teilvermdgens, die der betreffenden An-
teilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entspre-
chenden Klasse. Er wird auf die kleinste Einheit der Rechnungseinheit der entsprechenden Anteils-
klasse gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettoteilvermégens eines Teilvermdgens (Vermogen eines Teil-
vermoégens abziglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen
sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt)
oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem entsprechenden Teilver-
mogen fur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden
Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschuttungen nur auf einzelnen An-
teilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen der verschie-
denen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfal-
len oder sofern (iii) auf den Ausschiittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der
Ausschuttung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) beider Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliess-
lich der féalligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteils-
klassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres je-
weiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fir die verschiede-
nen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionsséatze zur Anwendung gelangen oder wenn
(i) anteilsklassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) Dbeider Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertrdgen
an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrdge aus Transaktionen
anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen,
nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettovermdgen eines Teilvermdgens, getatigt
wurden.

Ausgabe, Ricknahme und Umtausch von Anteilen

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage fir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten
im Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fir die Ausgabe und Ricknahme mas-
sgebende Preis der Anteile wird friihestens an dem dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Be-
wertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf die
Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe
und Rucknahme von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass § 18
zugeschlagen resp. eine Ricknahmekommission geméss § 18 vom Nettoinventarwert abgezogen
werden.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben), die einem Teilvermégen aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw.
aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, wer-
den dem Vermdgen des entsprechenden Teilfonds belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe von Anteilen jederzeit einstellen sowie Antrdge auf Zeichnung
oder Umtausch von Anteilen zurtickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile eines
Teilvermogens voriibergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des entsprechenden
Teilvermogens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt
beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetéarer oder anderer Notfall vorliegt;
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§18

§19

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen
von Vermgdgenswerten Geschéfte fur das Teilvermdgen undurchfihrbar werden.

d) zahlreiche Anteile des Teilvermégens gekiindigt werden und dadurch die Interessen der Gbri-
gen Anleger dieses Teilvermdgens wesentlich beeintrachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tGber den Aufschub unverzuglich der Priifgesellschaft, der Auf-
sichtsbehodrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Rickzahlung der Anteile eines Teilvermdgens aus den unter Ziff. 4 litt. a) bis c)
genannten Grinden aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen dieses Teilvermdgens
statt.

Umtausch von Anteilen einer Klasse in Anteile einer anderen Klasse ist zulassig. Dem Anleger ent-
stehen daraus keine Kosten.

Vergutung und Nebenkosten

Vergltung und Nebenkosten zu Lasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zu Gunsten der Fonds-
leitung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland belastet werden. Die Ausga-
bekommission betragt zusammen hdchstens 3% des Nettoinventarwertes bei Anteilen der "A"-
Klasse des Teilvermdgens RFP SPECIAL EUROPE. Bei den tbrigen Klassen wird keine Ausgabe-
kommission erhoben. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz je Teilvermégen ist aus dem Prospekt
und dem Basisinformationsblatt ersichtlich.

Bei der Ricknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Ricknahmekommission zugunsten des
Fonds belastet werden. Die Ricknahmekommission betragt héchstens 0.5% des Nettoinventar-
werts bei Anteilen des Teilvermdgens RFP SPECIAL EUROPE. Der zurzeit massgebliche Hochst-
satz je Teilvermdgen ist aus dem Prospekt und dem Basisinformationsblatt ersichtlich.

Vergutung und Nebenkosten zu Lasten des Vermdgens der Teilvermdgen

Fur die Leitung, die Vermdgensverwaltung und die Vertriebstétigkeit in Bezug auf den Teilvermégen
sowie fir die Entschadigung der Depotbank fir die Verwahrung des Vermdgens der einzelnen Teil-
vermogen, die Besorgung des Zahlungsverkehrs der Teilvermdgen und der sonstigen in § 4 aufge-
fuhrten Aufgaben der Depotbank stellt die Fondsleitung zu Lasten der Teilvermdgen eine Kommis-
sion auf der Basis des Nettofondsvermégens der Teilvermégen wie nachfolgend aufgefuhrtin Rech-
nung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts dem Vermdgen des ent-
sprechenden Teilvermégens belastet und jeweils monatlich ausbezahlt wird (Verwaltungskommis-
sion, inkl. Vertriebskommission).

RFP SPECIAL EUROPE:

"A" Klasse maximal 2.2% p.a

"B" Klasse maximal 1.75% p.a
"C" Klasse maximal 1.50% p.a.
"X" Klasse. maximal 1.15% p.a

Die Entschadigung der Depotbank fir die in dieser Ziff. 1 genannten Leistungen obliegt der Fonds-
leitung.

Die Fondsleitung legt im Prospekt die beabsichtigte Verwendung der Verwaltungskommission offen.
Zudem legt sie offen, wenn sie Rickvergitungen an Anleger und/oder Vertriebsentschadigungen
gewabhrt.
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Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjah-
resbericht ersichtlich.

Fur die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank den Teilvermégen
eine Kommission von maximal 0.25% des Bruttobetrages der Ausschittung

Fur die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflésung des Umbrella-Fonds resp.
eines Teilvermdgens berechnet die Depotbank dem Anteilsinhaber eine Kommission von maximal
0.25% des NAV (Nettoinventarwertes).

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die
ihnen in Ausfilhrung des Fondsvertrages entstanden sind:

a) Kosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktibliche Courtagen, Kommis-
sionen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von
Qualitatsstandards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder Verei-
nigung des Fonds oder allfalliger Teilvermdgen;

c) Jahresgebuhr der Aufsichtsbehérde;

d) Honorare der Prufgesellschaft fur die jahrliche Revision sowie fur Bescheinigungen im Rah-
men von Griindungen, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigung von Fonds oder
allfalliger Teilvermdgen;

e) Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Griindungen, Anderungen,
Liguidation, Fusion oder Vereinigung von Fonds oder allfalliger Teilvermdgen sowie der all-
gemeinen Wahrnehmung der Interessen des Fonds und seiner Anlegerinnen und Anleger;

f) Kosten flr die Publikation des Nettoinventarwerts des Fonds oder seiner Teilvermdgen so-
wie samtliche Kosten fur Mitteilungen an die Anlegerinnen und Anleger einschliesslich der
Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben
sind;

9) Kosten fir den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des
Fonds;

h) Kosten fir eine allfallige Eintragung des Fonds bei einer auslandischen Aufsichtsbehdérde,
namentlich von der auslandischen Aufsichtsbehorde erhobene Kommissionen, Uberset-
zungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten
durch den Fonds, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Beraterinnen und Berater;

)] Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geisti-
gen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anleger-
interessen durch die Fondsleitung, den Vermoégensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder
die Depotbank verursacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 4 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen- bzw. dem Verkaufs-
wert abgezogen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kbnnen geméss den Bestimmungen im Prospekt Retrozes-
sionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um die auf den
Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebihren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.
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VI.

§ 20

§21

VII.

§22

Ferner kbnnen dem Vermdgen der Teilvermogen folgende Kosten belastet werden:

a) bankubliche Kosten im Zusammenhang mit der Verwahrung von Anlagen durch Dritte (Sub-
custodians);

b) samtliche Steuern und Abgaben, die auf das Vermdgen der Teilvermdgen, dessen Einkom-
men und auf den Auslagen zu Lasten der Vermdgen der Teilvermégen erhoben werden.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar
von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwal-
tung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist (,verbundene Zielfonds*), so darf im Umfang von solchen Anlagen dem Vermogen der Teilver-
madgen nur eine reduzierte Verwaltungskommission von max. 0.25% p.a. des Nettoinventarwertes
belastet werden. Die Fondsleitung darf Uberdies allféllige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen
der verbundenen Zielfonds nicht den Teilvermdgen belasten.

Legt die Fondsleitung in Anteile eines verbundenen Zielfonds geméass obigem Absatz an, welcher
eine tiefere effektive (pauschale) Verwaltungskommission aufweist als die effektive Verwaltungs-
kommission gemass Ziff. 1, so darf die Fondsleitung anstelle der vorerwahnten reduzierten Verwal-
tungskommission auf dem in diesen Zielfonds investierten Vermégen die Differenz zwischen der
effektiven Verwaltungskommission des investierenden Teilvermdgens einerseits und der effektiven
(pauschalen) Verwaltungskommission des Zielfonds andererseits belasten.

Vergutungen dirfen nur demjenigen Teilvermdgen belastet werden, dem eine bestimmte Leistung

zukommt. Kosten, die nicht eindeutig einem Teilvermdgen zugeordnet werden kénnen, werden den
einzelnen Teilvermdgen im Verhaltnis zum Fondsvermdgen belastet.

Rechenschaftsablage und Prifung

Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheiten der einzelnen Teilvermégen sind:
-- RFP SPECIAL EUROPE: Euro (EUR).

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres vertffentlicht die Fondsleitung
einen gepruften Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veroffentlicht die
Fondsleitung einen Halbjahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

Prifung

Die Prifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertragli-
chen Vorschriften wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren, Standesregeln der Asset Manage-
ment Association Switzerland eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Priifgesellschaft zur publizier-
ten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

Verwendung des Erfolges

Der Nettoertrag der Teilvermégen wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb von vier Mo-
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VIII.

§23

§24

naten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der entsprechenden Rechnungseinheit an die An-
leger ausgeschdttet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertragen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse der Teilvermégen kénnen auf neue Rechnung
vorgetragen werden.

Auf eine Ausschittung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung vor-

getragen werden, wenn:

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrdge aus friheren
Rechnungsjahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilskasse weniger als 1% des Net-
toinventarwertes der kollektiven Kapitalanlage oder der Anteilsklasse betréagt, und

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrdge aus friheren
Rechnungsjahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilsklasse weniger als eine Einheit
der Rechnungseinheit bzw. weniger als 1 EUR der kollektiven Kapitalanlagen bzw. der Anteils-
klasse betragt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kénnen von der Fonds-
leitung ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen

Publikationsorgane des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen sind die im Prospekt genannten
Printmedien oder elektronischen Medien. Der Wechsel eines Publikationsorgans ist in den Publika-
tionsorganen anzuzeigen.

In den Publikationsorganen werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen
des Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos
bezogen werden kdnnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung,
Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auflésung einzelner Teilvermdgen ver-
offentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger
nicht bertihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kénnen mit Zustimmung der Aufsichts-
behorde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert fir jedes Teilvermégen die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den
Nettoinventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" aller Anteilsklassen bei jeder Aus-
gabe und Rucknahme von Anteilen in dem im Prospekt genannten elektronischen Medium.

Die Preise werden mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an de-
nen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt sowie die jeweiligen Jahres-
und Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kos-
tenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermgen mit anderen Teilver-
mdgen oder mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung die
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Gibertragenden Teilvermdgen bzw. Anlage-
fonds auf das Ubernehmende Teilvermdgen bzw. den Ubernehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die
Anleger des Ubertragenden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds erhalten Anteile am Gibernehmenden
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Teilvermobgen bzw. Anlagefonds in entsprechender Héhe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird
das Ubertragende Teilvermdgen bzw. der Ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgel@st,
und der Fondsvertrag des Ubernehmenden Teilvermégens bzw. Anlagefonds gilt auch fir das Gber-
tragende Teilvermégen bzw. den Ubertragenden Anlagefonds.

Teilvermégen bzw. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage beziiglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Uberein-
stimmen:

- die Anlagepolitik, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen Risiken;

- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verdusserung von
Sachen und Rechten;

- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergitungen, die Ausgabe- und Riicknah-
mekommissionen sowie die Nebenkosten fur den An- und Verkauf von Anlagen (Cour-
tagen, Gebuhren, Abgaben) die dem Fondsvermégen bzw. dem Vermdgen des Teilver-
mogens oder den Anlegern belastet werden dirfen;

- die Rucknahmebedingungen;

- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung.

d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds bewertet, das
Umtauschverhaltnis berechnet und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten Gibernommen
werden;

e) weder den Teilvermdgen bzw. Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen —
davon ausgenommen sind die im § 20 Ziff. 3 genannten Kosten.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichts-
behorde einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Teilvermdgen bzw.
Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veréffentlichung die beabsichtig-
ten Anderungen des Fondsvertrags sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Verei-
nigungsplan der Aufsichtsbehérde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthalt Angaben zu
den Grinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Teilvermégen bzw. Anlagefonds und
den allfalligen Unterschieden zwischen dem tbernehmenden und dem Ubertragenden Teilvermo-
gen bzw. Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhéltnisses, zu allfélligen Unterschieden in
den Vergltungen, zu allfalligen Steuerfolgen fur die Teilvermdgen bzw. Anlagefonds sowie die Stel-
lungnahme der kollektivanlagerechtlichen Prifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 24 Ziff. 2
sowie die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan
mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag in den Publikationsorganen der be-
teiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der
Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen seit der Publikation Einwendungen gegen die beabsichtigten An-
derungen des Fondsvertrages erheben oder die Rickzahlung ihrer Anteile verlangen kénnen.

Die Prufgesellschaft Gberprift unmittelbar die ordnungsgemésse Durchfiihrung der Vereinigung und
aussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehdrde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdrde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den
Vollzug der Vereinigung, die Bestétigung der Priifgesellschaft zur ordnungsgeméassen Durchfih-
rung sowie das Umtauschverhéltnis ohne Verzug in den Publikationsorganen der beteiligten Teil-
vermogen bzw. Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwéhnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des tbernehmenden Teilver-
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§25

mdogens bzw. Anlagefondsund im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fir das tber-
tragende Teilvermégen bzw. den tbertragenden Anlagefonds ist ein geprifter Abschlussbericht zu
erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

Umwandlung in eine andere Rechtsform

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds in Teilvermégen einer SICAV
nach schweizerischem Recht umwandeln, wobei die Aktiven und Passiven des/der umgewandelten
Anlagefonds zum Zeitpunkt der Umwandlung auf das Anleger-Teilvermdgen einer SICAV
Ubertragen werden. Die Anleger des umgewandelten Anlagefonds erhalten Anteile des Anleger-
Teilvermoégens der SICAV mit einem entsprechenden Wert. Am Tag der Umwandlung wird der
umgewandelte Anlagefonds ohne Liquidation aufgelést, und das Anlagereglement der SICAV gilt
fir die Anleger des umgewandelten Anlagefonds, die Anleger des Anleger-Teilvermdgens der
SICAV werden.

Der Anlagefonds darf nur in ein Teilvermdgen einer SICAV umgewandelt werden, wenn:

a. Der Fondsvertrag dies vorsieht und das Anlagereglement der SICAV dies ausdricklich fest-
halt;

b. Der Anlagefonds und das Teilvermdgen von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

C. Der Fondsvertrag und das Anlagereglement der SICAV bezuglich folgender Bestimmungen

grundséatzlich Gbereinstimmen:

- die Anlagepolitik (einschliesslich Liquiditat), die Anlagetechniken (Wertpapierleihe,
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte, Finanzderivate), Kreditauf-
nahme und —vergabe, Verpfandung von Vermdgensgeschafte, Finanzderivate), Kredit-
Anlage, Risikoverteilung und Anlagerisiken, die Art der kollektiven Kapitalanlage, der
Anlegerkreis, die Anteils-/Aktienklassen und die Berechnung des Nettoinventarwerts;

- die Verwendung von Nettoerlésen und Verausserungsgewinnen aus der Verausserung
von Gegenstanden und Rechten;

- die Verwendung des Ergebnisses und die Berichterstattung;

- Art, H6he und Berechnung aller Vergitungen, Ausgabe- und Ricknahmeabschlage
sowie Nebenkosten fur den Erwerb und die Verausserung von Anlagen (Maklergebiih-
ren, Abgaben, Steuern), die dem Fondsvermdgen oder der SICAV, den Anlegern oder
den Aktionaren belastet werden kénnen, vorbehaltlich rechtsformspezifischer Neben-
kosten der SICAV;

- die Bedingungen fiir Ausgabe und Ricknahme;

- die Laufzeit des Vertrags oder der SICAV;

- das Publikationsorgan;

d. Die Bewertung der Vermogenswerte der beteiligten kollektiven Kapitalanlagen, die Berech-
nung des Umtauschverhéltnisses und die Ubertragung der Vermdgenswerte und Verbind-
lichkeiten erfolgen am selben Tag;

e Dem Anlagefonds oder der SICAV bzw. den Anlegern oder Aktionéren entstehen keine
Kosten.

Die FINMA kann die Aussetzung der Riicknahme fir einen bestimmten Zeitraum genehmigen,
wenn absehbar ist, dass die Umwandlung léanger als einen Tag dauern wird.

Die Fondsleitung hat der FINMA vor der geplanten Veroffentlichung die geplanten Anderungen
des Fondsvertrages und die geplante Umwandlung zusammen mit dem Umwandlungsplan zur
Prufung vorzulegen. Der Umwandlungsplan enthalt Angaben zu den Griinden fur die Umwand-
lung, zur Anlagepolitik der betroffenen kollektiven Kapitalanlagen und zu allfalligen Unterschieden
zwischen dem umgewandelten Anlagefonds und dem Teilvermdgen der SICAV, zur Berechnung
des Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen Unterschieden in der Vergutung, zu allfélligen steuerli-
chen Folgen fur die kollektiven Kapitalanlagen sowie die Stellungnahme der Revisionsstelle des
Anlagefonds.

Die Fondsleitung veroffentlicht allfallige Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie
die geplante Umwandlung und den vorgesehen Zeitpunkt in Verbindung mit dem Umwandlungs-
plan mindestens zwei Monate vor dem von ihr in der Publikation des umgewandelten Anlagefonds
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§ 26

§27

festgelegten Zeitpunkt. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbe-
horde innert 30 Tagen nach der Publikation bzw. Mitteilung Einwendungen gegen die beabsichtig-
ten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile verlangen kon-
nen.

Die Priufgesellschaft des Anlagefonds bzw. der SICAV (falls abweichend) pruft unverziglich die
ordnungsgemasse Durchfihrung der Umwandlung und erstattet der Fondsleitung, der SICAV und
der FINMA daruber Bericht.

Die Fondsleitung meldet der FINMA unverzuglich den Anschluss der Umwandlung und leitet der
FINMA die Bestétigung der Prifgesellschaft tber die ordnungsgemasse Durchfuhrung des Ge-
schéfts und den Umwandlungsbericht im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds weiter.

Die Fondsleitung oder die SICAV erwahnt die Umwandlung im n&chsten Jahresbericht des Anla-
gefonds bzw. der SICAV und in einem allfallig friiher veréffentlichten Halbjahresbericht.

Laufzeit der Teilvermdgen und Auflésung

Die Teilvermdgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflésung einzelner Teilvermégen durch Kindi-
gung des Fondsvertrages fristlos herbeiflihren.

Die einzelnen Teilvermdgen kdnnen durch Verfigung der Aufsichtsbehérde aufgeldst werden, ins-
besondere wenn ein Teilvermdgen spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancie-
rung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehdrde auf Antrag der Fondsleitung und der Depot-
bank erstreckten Frist nicht Uber ein Nettovermdgen von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken
(oder Gegenwert in der Rechnungseinheit) verflgt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehérde die Auflosung unverziiglich bekannt und verdoffentlicht
sie in den Publikationsorganen.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung die betroffenen Teilvermdgen
unverzuglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehoérde die Auflésung eines Teilvermégens verfiigt, so
muss dieses unverziglich liquidiert werden.

Die Auszahlung des Liquidationserldses an die Anleger ist der Depotbank Ubertragen. Sollte die
Liquidation langere Zeit beanspruchen, kann der Erlos in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der
Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehdrde einholen.

Genehmigung und Anderung des Fondsvertrages

Es wird explizit darauf hingewiesen, dass die Eidgenéssische Finanzmarktaufsicht FINMA im Rah-
men des Genehmigungsverfahrens fir Fondsvertrage lediglich die Angaben tGberprift, die zum Min-
destinhalt des Fondsvertrags gemass Art. 35a Abs. 1 Bst. a-g KKV gehoren.

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu ver-
einigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Méglichkeit,
bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen seit der letzten entsprechenden Publikation Einwendun-
gen zu erheben. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen)
kénnen die Anleger Uberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile
in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Falle geméass § 25 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der
Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht ausgenommen sind.
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XI. Anwendbares Recht, Gerichtsstand
8§28
1. Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermdgen unterstehen schweizerischem Recht, insbe-

sondere dem Bundesgesetz uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, der Verordnung
Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 sowie der Verordnung der FINMA Uiber
die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014.
Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung. Vorbehalten bleibt die Anerkennung der Gerichtsbarkeit
von Staaten, in denen Anteile des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilverm6gen durch die Fondslei-
tung und die Depotbank 6ffentlich vertrieben werden sowie die sich daraus ergebenden weiteren
Gerichtsstande.

2. Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.

3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 9. November 2022 in Kraft.

4. Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 8. Juli 2022.

Die Fondsleitung: CACEIS (Switzerland) SA

Die Depotbank: CACEIS Bank, Montrouge, Zweigniederlassung Nyon / Schweiz
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