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Informationen an die Anleger

Die gepruften Jahresberichte werden spatestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres und
die ungepruften Halbjahresberichte spatestens drei Monate nach Ablauf der ersten Halfte des Geschéaftsjahres
veroffentlicht.

Der vorliegende Bericht umfasst aufgrund der Verschmelzung des Fonds den Berichtszeitraum vom 1. Oktober
2022 bis zum 31. Mai 2023 (Verschmelzungsdatum).

Am 31. Mai 2023 (Verschmelzungsdatum) erfolgte mit Wirkung zum 1. Juni 2023 eine Verschmelzung des
NORD/LB Lux Umbrella Fonds — NORD/LB Horizont Fonds (aufgenommener Teilfonds) auf den zu diesem
Zweck gegrindeten ,Nordlux Pro - Horizont Fonds* (aufnehmender Teilfonds), einem Teilfonds eines neu
aufgelegten FCP Investmentfonds ,Nordlux Pro“. Verwaltungsgesellschaft des neu aufgelegten Fonds ist die
Universal-Investment-Luxemburg S.A. in der 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher. Durch die
Verschmelzung des einzigen Teilfonds des Fonds Nord/LB Lux Umbrella Fonds wir dieser per
Verschmelzungsdatum 31. Mai 2023 geschlossen.

Ubertragender Fonds / Teilfonds Ubernehmender Fonds / Teilfonds
NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORDL/LB Horizont Fonds Nordlux Pro - Horizont Fonds

Anteilklasse CF (A): LU0438890013 Anteilklasse CF (A): LU0438890013
Anteilklasse CF (B): LU0438891177 Anteilklasse CF (B): LU0438891177
Anteilklasse TF (A): LU0438890526 Anteilklasse TF (A): LU0438890526
Anteilklasse TF (B): LU0438892654 Anteilklasse TF (B): LU0438892654

Zeichnungen kénnen nur auf Basis des jeweils giltigen Verkaufsprospektes / Emissionsdokuments (nebst An-
hangen) und der jeweils glltigen Basisinformationsblatter, sowie mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht
und, wenn der Stichtag des letzteren langer als neun Monate zurtickliegt, zusatzlich mit dem jeweils aktuellen
Halbjahresbericht, erfolgen.

Die Berichte sowie der jeweils glltige Verkaufsprospekt / Emissionsdokument (nebst Anhangen) und die jeweils
glltigen Basisinformationsblatter sind bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und den Zahl- und In-
formationsstellen kostenlos erhaltlich.

Die LRI Invest S.A. bestatigt, sich wahrend des Berichtzeitraums in ihrer Tatigkeit fir den Fonds in allen wesent-
lichen Belangen an die von der ALFI im “ALFI Code of Conduct for Luxembourg Investment Funds® von 2009 (in
der letzten Fassung vom Juni 2022) festgelegten Grundsatze gehalten zu haben.

Der Fonds und sein Teilfonds unterliegen Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.



Management und Verwaltung
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Bericht liber den Geschaftsverlauf

Allgemeine wirtschaftliche Entwicklung

Der verkirzte Berichtszeitraum stand ganz im Zeichen aggressiver Notenbankpolitiken mit rasant steigenden
Zinsen und Straffungen der weltweiten Notenbankbilanzen. Die hieraus entstehende Disinflation mit zurticklau-
fenden Inflationszahlen im Euroraum als auch jenseits des Atlantiks, schiirten fortlaufend Hoffnungen an den
Markten, dass der Hohepunkt des Zinserhéhungszyklus naher rickt und die Notenbanken ihre Geldpolitik vor
dem Hintergrund einer Abklihlung der Wirtschaft oder gar moglichen Rezession mafiger gestalten konnten.

Diese Erwartungshaltung versetzte die Aktienmarkte bereits Monate vor dem Jahreswechsel 2022/23 in eine
kleine frilhe Euphorie, mit der Folge, dass verlorener Boden aus den ersten Quartalen 2022 in Teilen wieder
wettgemacht werden konnte. Die US-amerikanische Federal Reserve sowie die Europaische Zentralbank ent-
sprachen dieser Hoffnung indessen nicht in Ganze. Zwar fielen die letzten Zinsanhebungen des Jahres 2022 mit
50 Basispunkten fast im Gleichschritt und sichtbar moderater aus, jedoch betonten die obersten Wahrungshuter
stets am Inflationsziel von 2% fest zu halten und kindigten fur das Jahr 2023 weitere Zinsschritte an.

Dies dampfte die Stimmung an den Aktienmarkten im Jahresausklang 2022 spuirbar, auch wenn die Inflation in
diesem Zeitraum bereits begann zuriickzulaufen - in den USA auf 6,5% und in Europa auf 9,2%. Die Stimmung
tribte sich am Jahresende jedoch weiter ein, als die Volksrepublik China tUberraschend die Abkehr ihrer Zero-
Covid Politik verkiindete, was schatzungsweise zu 1 Mio. Neuinfektionen und 5.000 Toten pro Tag fuhrte. Sorgen
vor erneuten Lieferkettenproblemen und der abermaligen Erschiitterung des weltweiten Angebot und Nachfrage
Gleichgewichts breiteten sich zusehends aus.

Auch an den Rentenmarkten gingen die weltweiten Notenbankentscheidungen nicht spurlos vorbei. Die rasante
Abfolge von weltweiten Zinserhdhungen und die hierdurch steigenden Zinserwartungen, belasteten die Renten-
markte und die Renditen stiegen entsprechend stark an. In der Spitze erhohte sich die Rendite 10-jahriger Bun-
desanleihen im Jahresvergleich 2022 von -0,18% auf 2,56% und die Renditen 10-jahriger US-amerikanischer
Treasuries kletterten von 1,51% auf 3,87%. Sowohl in Deutschland als auch in den USA blieb die Renditekurve
weiter invers, was Volkswirte weltweit mit einer Rezession rechnen liel.

Im letzten Quartal 2022 gelang es dem Euro gegeniiber dem US-Dollar wieder Boden gutzumachen, wahrend
die Erwartungen an die Zinssatze abnahmen und somit den Goldpreis unterstitzten.

Auch im Jahr 2023 sind die Bérsen weiterhin von den Themen Inflation und drohender Rezession gepragt. Die Fe-
deral Reserve hat bis in den Mai hinein den Leitzins zum zehnten Mal in Folge auf insgesamt 5,25 % angehoben
und agierte dabei zuletzt durch kleinere Zinsschritte aufgrund von riicklaufigen Inflationsdaten und zwischenzeit-
lichen Bankenturbulenzen aber mit Umsicht. Die Aktienmarkte begriften dies mit seit Jahresanfang steigenden
Kursen, welche auch nicht nachhaltig durch den Zusammenbruch der Silicon Valley Bank beeintrachtigt wurden.

Die Probleme kleinerer Regionalbanken in den USA sollten dennoch nicht unterschatzt werden. Trotz Ausstel-
lung von Sicherheitsgarantien der grof3en Investmentbanken und die mehrfachen Beschwichtigungen von siche-
ren Bankeinlagen, fihrte die Situation dennoch zu massiv restriktiveren Kreditvergaben seitens der Banken, was
letztlich zu ricklaufigen Investitionen und weniger Konsum im Land fuhrt. Dies hat im zweiten Quartal 2023 sicher-
lich einen positiven Beitrag bei der Inflationsbekampfung geleistet, fliihrte der Federal Reserve aber gleichzeitig
auch vor Augen, dass sie bei ihren Zinserhdhungen nicht zu weit gehen darf.

Zwischenzeitlich belastete zusatzlich auch der US Schuldenstreit die Markte, da die USA ihrer Schuldenobergren-
ze erneut gefahrlich nahekam. Der im Worst Case drohende Zahlungsausfall der USA als Schuldner, mit nicht
vorhersehbaren Folgen an den weltweiten Kapitalmarkten, konnte nach einer Einigung zwischen Republikanern
und Demokraten jedoch in letzter Minute wie schon vielfach zuvor abgewendet werden. Die Markte beschaftigte
dieses Ereignis indessen verhaltnismalig kurz.

Mit Inflationsraten von 4 % in den USA und 6,1 % in der Eurozone setzte sich die ricklaufige Inflationstendenz
der letzten Monate bis in den Mai fort. Samtliche bedeutenden Aktienindizes honorierten dies und lagen seit
Jahresbeginn vereinzelt sogar im zweistelligen positiven Bereich. Nennenswert der MSCI World mit 8,82 %, der
DAX mit 12,50 %, der S&P500 mit 9,64 % und der NASDAQ100 mit 30,79 %. Insbesondere Wachstumstitel aus
dem Technologiesegment und Momentumwerte des Themenfeldes ,KI verzeichneten einen kraftigen Aufwarts-
trend. Zum Ende des verkirzten Berichtszeitraums rentierten deutsche Bundesanleihen mit einer Laufzeit von
10 Jahren bei 2,28 %, ihre US-amerikanischen Pendants, laufzeitgleiche US-Treasuries, lagen gar bei 3,64 %.



Bericht liber den Geschaftsverlauf

Fondsspezifischer Teil

Der Berichtszeitraum wurde maf3geblich von den drastischen Steigerungen der weltweiten Leitzinsen und der
Straffungen der weltweiten Notenbankpolitiken gepragt. Dementsprechend lag der Schwerpunkt der Anlagen bis
zum Ende des Berichtszeitraums mit 49,9 % vor allem auf den nominalwerterhaltenden Rentenprodukten sowie
Cash.

Realwerterhaltende Assetklassen, welche weltweit diversifizierte Investments in Aktien und die Edelmetallpo-
sition Gold umfassen, wurden im Verhaltnis reduziert und bildeten 25,9 % des Gesamtportfolios ab. Im Detail
beinhaltet der realwerterhaltende Teil des Portfolios direkte Anlagen in Aktien mit 14,0 %, Investments in Total
Return Aktienstrategien mit 9,4 % sowie das Edelmetall Gold mit 2,6 %. Es gilt in dieser Momentaufnahme jedoch
zu beachten, dass der Kauf einer mit 8,2 % gewichteten Goldposition noch nicht abgerechnet war. Daher ergibt
sich vorausblickend Uber den Berichtszeitraum hinaus eine Gewichtung mit 42,0 % nominalwerterhaltenden und
34,2 % realwerterhaltenden Produkten.

Die weiterhin defensive Aufstellung wurde durch den 24,1%igen Einsatz von versicherungsgebundenen Anleihen,
welche sich durch eine geringe Korrelation zu den restlichen Portfoliowerten auszeichnen, abgerundet. Aufgrund
von Wertzuwachsen samtlicher Anlagen dieses Segments, stellt sich diese Position etwas héher gewichtet im
Vergleich zum Vorjahr dar.

Am 31. Mai 2023 (Verschmelzungsdatum) erfolgte mit Wirkung zum 1. Juni 2023 eine Verschmelzung des
NORD/LB Lux Umbrella Fonds — NORD/LB Horizont Fonds (tUbertragender Fonds) auf den zu diesem Zweck
gegrundeten ,Nordlux Pro - Horizont Fonds* (ibernehmender Fonds), einem Teilfonds eines neu aufgelegten
FCP Investmentfonds ,Nordlux Pro“. Verwaltungsgesellschaft des neu aufgelegten Fonds ist die
Universal-Investment-Luxemburg S.A. in der 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher. Durch die
Verschmelzung des einzigen Teilfonds des Fonds Nord/LB Lux Umbrella Fonds wir dieser per
Verschmelzungsdatum 31. Mai 2023 geschlossen.

Ubertragender Fonds / Teilfonds Ubernehmender Fonds / Teilfonds
NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORDL/LB Horizont Fonds Nordlux Pro - Horizont Fonds

Anteilklasse CF (A): LU0438890013 Anteilklasse CF (A): LU0438890013
Anteilklasse CF (B): LU0438891177 Anteilklasse CF (B): LU0438891177
Anteilklasse TF (A): LU0438890526 Anteilklasse TF (A): LU0438890526
Anteilklasse TF (B): LU0438892654 Anteilklasse TF (B): LU0438892654

Im Hinblick auf die neuen, leicht abweichenden Anlagerichtlinien wurde der Swisscanto Precious Metal Physical
Gold ETF vollumfanglich verkauft. Dartber hinaus wurde die Position des hauseigenen Teilfonds Nordlux Strate-
gie restlos veraulert, da dieser mit einem nicht zielfondsfahigen Produkt zum Migrationsstichtag fusionierte.

Unbeeindruckt von drohenden Rezessions-Szenarien oder Bankenturbulenzen war der verkiirzte Berichtszeit-
raum neben jenen «Portfolio Adjustments» von wenig Anpassungsbedarf gepragt. Dies ist auf die bereits be-
stehende, sehr stabile Allokation zurtickzufihren.

Als besonders positiv erwies sich die strategische Beimischung von versicherungsgebundenen Anleihen tber
ausgewahlte Zielfondsinvestments (Schroder GAIA, Credit Suisse Cat Bond Fund, Plenum Cat Bond Fund sowie
Twelve Cat Bond Fund). Hier erwiesen sich die versicherungsrelevanten Schaden des Hurrikan ,lan®, welcher zum
Ende der Hurrikan-Saison Ende September 2022 tGber Florida hinwegfegte, im Nachhinein doch als geringer als
befiirchtet und fihrten hier zu einer ausgepragten fortgesetzten Erholung der CAT-Bond-Fonds mit entsprechend
positiver Auswirkung auf die Performance des Gesamtportfolios.



Bericht liber den Geschaftsverlauf

Analyse und Ausblick

In einem wechselhaften Marktumfeld, welches gepragt von einem generellen Aufwartstrend sowohl am Aktien-
als auch am Anleihemarkt war, verzeichnete der Teilfonds im Berichtszeitraum eine ausschuttungsbereinigte
Performance von 5,44 % fir die Klasse CFA, 5,43 % fur die Klasse CFB, 5,30 % fur Klasse die TFA und 5,30 %
fur die Klasse TFB.

Eine Ausschittungi.H.v. 0,25 EUR je Anteil wurde dabei mit Valuta 17. November 2022 fir die Anteilklassen CFB
und TFB gezahlt. Im Vergleich zu den im Vorjahr ausgeschutteten 0,50 EUR je Anteil fiel diese als Reaktion auf
das negative Jahr 2022 somit deutlich geringer aus.

Mit einer positiven Performance bis zum Berichtsstichtag konnte bereits ein Hauptteil der im 1. Halbjahr 2022
erlittenen Verluste wieder aufgeholt werden. An der breiten Diversifizierung des Anlageuniversums tber Akti-
en, Rentenprodukte, Edelmetalle hin zu der strategischen Beimischung der versicherungsgebundenen Anleihen
soll weiter festgehalten werden. Ein disziplinierter Einsatz von Absicherungsinstrumenten sollte zudem zu einer
stabilen Entwicklung beitragen.

Durch Gewinnmitnahmen im Bereich der geringen Korrelation, durch Zukauf einer 10-jahrigen lItalien Anleihe
(Kupon 4,4%) sowie durch die Aufstockung des Nordlux ESG Fonds soll das Portfolio weiter auf das 2. Halbjahr
ausgerichtet werden.

Da die Markte bereits die Zinsgipfel sowie viele weitere positive Konjunkturdaten berticksichtigt haben, kénnen
kurzfristige Ricksetzer - speziell an den Aktienmarkten — durchaus nicht ausgeschlossen werden. Mittel- so-
wie langfristig sollte eine Uberraschend robuste Konjunktur, insbesondere gestarkt von einem aulerst stabilen
Arbeitsmarkt, sowie der Hoffnung auf sinkende Zinsen fir positive Aussichten sorgen.

Die geopolitische Lage wird jedoch Uber diesen Berichtszeitraum hinweg wohl noch einige Zeit von hoher Unsi-
cherheit gepragt werden.

Hinweis zum Russland / Ukraine-Konflikt

Aufgrund des Konflikts zwischen Russland und der Ukraine hat die LRI Invest S.A. in Ubereinstimmung mit den
Empfehlungen der CSSF geprtift, ob und inwiefern die LRI Invest S.A. oder die von der LRI Invest S.A. verwalteten
Fonds von den beschlossenen Sanktionen betroffen sind. Im Rahmen der durchgefiihrten Analysen wurde festge-
stellt, dass eine Aufrechterhaltung des Geschéaftsbetriebes bei der LRI Invest S.A. weiterhin gewahrleistet ist. Es
erfolgt eine laufende Uberwachung des direkten und indirekten Exposures gegeniber russischen und/oder ukrai-
nischen Emittenten, um entsprechende Gegenmafinahmen fir den Fonds einleiten zu kdnnen. Fir den Fonds
konnten keine Auswirkungen aufgrund der Sanktionen festgestellt werden.

Munsbach, im September 2023

LRI Invest S.A.



NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Teilfonds

NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds
per 31. Mai 2023 (Verschmelzungsdatum)

Position Betrag in EUR
Wertpapiervermdgen 12.270.673,28
(Wertpapiereinstandskosten EUR 11.222.432,50)

Bankguthaben 1.683.191,82
Sonstige Vermdgensgegenstande 3.706,52

Summe Aktiva

13.957.571,62

Sonstige Verbindlichkeiten -43.227,34
Summe Passiva -43.227,34
Netto-Teilfondsvermdgen 13.914.344,28

Wihrungs-Ubersicht des Teilfonds
NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds

Waéhrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
EUR 8,71 62,63
usD 5,20 37,37
Summe 13,91 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Teilfonds
NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
Wertpapier-Investmentanteile 11,24 80,79
Verzinsliche Wertpapiere 1,03 7,40
Summe 12,27 88,19
Liander-Ubersicht des Wertpapiervermégens des Teilfonds
NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds
Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermégens
Luxemburg 7,40 53,24
Irland 1,99 14,28
Liechtenstein 1,85 13,27
Italien 1,03 7,40
Summe 12,27 88,19
Asset Allokation des Teilfonds
NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds
Wertpapiere Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Teilfondsvermoégens
Renten- & Zinsstrategien 5,31 38,16
Versicherungsgebundene Anleihen 3,36 24,11
Aktien 1,94 13,95
Total Return Aktienstrategien 1,30 9,37
Rohstoffe/Edelmetalle (Gold) 0,36 2,62
Geldmarkt / Kassa (saldiert mit Verbindlichkeiten) 1,64 11,79
Netto-Teilfondsvermdgen per 31.05.2022 13,91 100,00

*) Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass die Zuordnung einzelner Vermdgensgegenstéande des Fonds zu einzelnen Gattungen in der Vermdgensaufstellung nach den
maRgeblichen Kriterien des Luxemburger Rechts erfolgt, denen der Fonds unterliegt. Die Qualifikation einzelner Vermdgensgegenstande nach deutschem Recht mag davon

abweichen.

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2023 (Verschmelzungsdatum) des Teilfonds

NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert  Teilfonds-

Whg 31.05.2023 in EUR vermdgens

in 1.000
Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
4,400% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2022(33) 1T0005518128 EUR 1.000,00 % 102,9700 1.029.700,00 7,40
Wertpapier-Investmentanteile
AIS-Amundi MSCI World ex Euro. Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681045537 ANT 1.872,00 EUR 445,3500 833.695,20 5,99
Eurizon Fd-Azioni Strat.Fless. Registered Units Z o.N. LU0497418391 ANT 6.725,00 EUR 193,8400 1.303.574,00 9,37
iShs EO H.Yield Corp Bd U.ETF Registered Shares EUR Acc o.N. IEOOBF3N7094 ANT 166.000,00 EUR 5,1875 861.125,00 6,19
JSS IF-JSS Twe.Su.Insu.Bd Opp. Act. Nom. 1Z3 EUR Acc. oN LU2075975461 ANT 8.500,00 EUR 99,4000 844.900,00 6,07
Lyxor NYSE Arca Gold BUGS ETF Inh.-An. | o.N. LU0488317701 ANT 16.000,00 EUR 22,7550 364.080,00 2,62
Nordlux Pro Fdmgt-N.ESG Akt.Gl Act. Nom. A EUR Acc. oN LU2060922031 ANT 10.000,00 EUR 110,7900 1.107.900,00 7,96
Plenum Eur.Insur.Bd Fd Nam.-Ant. | EUR Acc. oN L11103026582 ANT 8.500,00 EUR 85,4600 726.410,00 5,22
Aviva Inv.-Global Convertibles Inhaber-Ant.I USD (thes.) o.N. LU0160787601 ANT 2.000,00 USD 255,8618 479.995,87 3,45
COELI I-Fr.Mkts Fixed Inc. Act. Nom. | USD Acc. oN LU2273160551 ANT 8.000,00 USD 85,7100 643.166,68 4,62
CSIF 4 Cr.Sui.Lux)Cat Bd Fd Act. Nom. EB USD Acc. oN LU2250179053 ANT 62.746,00 USD 12,2500 720.981,62 5,18
Plenum CAT Bond Fund Inhaber-Anteile | USD o.N. L10227305914 ANT 9.500,00 USD 125,7600 1.120.645,34 8,05
Schroder GAIA-Schr.GAIA Cat Bd Regist. Acc.Shs IF USD o.N. LU0951570687 ANT 750,00 USD 1.576,4000 1.108.995,40 7,97
Twelve Cat Bond Fund Reg. Shares | Acc. USD o.N. IE00BD2B9264 ANT 10.000,00 USD 119,9900 1.125.504,17 8,09
Summe Wertpapiervermogen EUR 12.270.673,28 88,19
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto Hauck & Aufhduser Lampe Privatbank AG, NL Luxemburg EUR 1.683.191,82 EUR 1.683.191,82 12,10
Summe Bankguthaben EUR 1.683.191,82 12,10
Sonstige Vermoégensgegenstinde
Wertpapierzinsen EUR 3.706,52 EUR 3.706,52 0,03
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 3.706,52 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -43.227,34 -0,31
Netto-Teilfondsvermégen EUR 13.914.344,28 100,007
*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.
1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten” sind Fondsmanagervergiitung, Priifungskosten, Register- und Zahlstellenvergiitung, Risikomanagementgeblihr, Sonstige Spesen, Taxe d’abonnement,
Verwahrstellenvergiitung und Verwaltungsvergiitung enthalten.

Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds CF (A) EUR 101,50
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds TF (A) EUR 98,68
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds CF (B) EUR 91,14
Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds TF (B) EUR 88,49
Umlaufende Anteile des Teilfonds NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds CF (A) STK 24.799,804
Umlaufende Anteile des Teilfonds NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds TF (A) STK 67.026,934
Umlaufende Anteile des Teilfonds NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds CF (B) STK 7.444,000
Umlaufende Anteile des Teilfonds NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds TF (B) STK 46.389,597
Anteil der Wertpapiere am Netto-Teilfondsvermogen % 88,19
Anteil der Derivate am Netto-Teilfondsvermdgen % 0,00

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.



NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.05.2023

US-Dollar usb 1,066100 =1 EUR

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds

Ertrags- und Aufwandsrechnung des Teilfonds
NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds
im Zeitraum vom 1. Oktober 2022 bis 31. Mai 2023 (Verschmelzungsdatum)

EUR
Ertrage
Zinsertrage aus Wertpapieren 1.076,12
Zinsen aus Geldanlagen 5.886,44
Ertréage aus Investmentanteilen 990,10
Ordentlicher Ertragsausgleich -386,50
Ertrage insgesamt 7.566,16
Aufwendungen
Fondsmanagervergiitung -105.202,86
Verwaltungsverglitung -14.705,00
Verwahrstellenvergiitung -4.043,76
Priifungskosten -25.464,86
Taxe d’abonnement -2.296,00
Veréffentlichungskosten -13.274,68
Register- und Transferstellenvergiitung -1.661,40
Regulatorische Kosten -35.496,76
Zinsaufwendungen -6.509,43
Bankspesen -906,12
Risikomanagementgebiihr -9.591,18
Zahlstellenverglitung -468,00
Sonstige Aufwendungen -7.701,22
Ordentlicher Aufwandsausgleich 18.018,88
Aufwendungen insgesamt -209.302,39
Ordentlicher Nettoaufwand -201.736,23
VerauRerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 73712717
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne -36.373,50
Realisierte Verluste -398.497,08
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste 19.464,61
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften 321.721,20
Realisiertes Ergebnis der Berichtsperiode 119.984,97
Veranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste
Veranderung der nicht realisierten Gewinne 880.664,41
Veranderung der nicht realisierten Verluste -0,10
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses der Berichtsperiode 880.664,31
Ergebnis der Berichtsperiode inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich 1.000.649,28
Vermégensentwicklung des Teilfonds
NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds

EUR
Netto-Teilfondsvermdgen zum Beginn der Berichtsperiode 15.102.498,41
Ausschiittungen -14.907,78
Mittelzuflisse 250,29
Mittelabflisse -2.173.422,43
Mittelzufluss/ -abfluss netto -2.173.172,14
Ertrags- und Aufwandsausgleich -723,49
Ergebnis der Berichtsperiode inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich 1.000.649,28
Netto-Teilfondsvermdgen zum Ende der Berichtsperiode 13.914.344,28

Da der Fonds NORD/LB Lux Umbrella Fonds zum 31. Mai 2023 (Verschmelzungsdatum) aus nur einem Teil-
fonds, dem NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds besteht, entsprechen die Zusammenset-
zung des Netto-Fondsvermdgens des Teilfonds, die Vermdgensaufstellung sowie die Ertrags- und Aufwands-
rechnung und die Vermdgensentwicklung des Teilfonds gleichzeitig den zusammengefassten Aufstellungen des
Fonds NORD/LB Lux Umbrella Fonds.

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds CF (A)

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.05.2023 1) 24.799,804 EUR 2.517.057,17 101,50
30.09.2022 26.571,804 EUR 2.517.163,82 94,73
30.09.2021 21.213,952 EUR 2.227.828,30 105,02

1) Verschmelzungsdatum

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds TF (A)

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.05.2023 1) 67.026,934 EUR 6.614.020,42 98,68
30.09.2022 81.492,934 EUR 7.515.577,73 92,22
30.09.2021 92.781,934 EUR 9.505.161,13 102,45

1) Verschmelzungsdatum

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds CF (B)

Stichtag Umlaufende Anteile Wéhrung Netto-Teilfondsvermogen Anteilwert
31.05.2023 1) 7.444,000 EUR 678.475,40 91,14
30.09.2022 9.795,000 EUR 835.625,17 85,31
30.09.2021 13.645,000 EUR 1.296.978,83 95,05

1) Verschmelzungsdatum

Entwicklung des Teilfonds im Jahresvergleich
NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds TF (B)

Stichtag Umlaufende Anteile Wahrung Netto-Teilfondsvermégen Anteilwert
31.05.2023 1) 46.389,597 EUR 4.104.791,29 88,49
30.09.2022 51.050,531 EUR 4.234.131,68 82,94
30.09.2021 59.533,357 EUR 5.513.314,24 92,61

1) Verschmelzungsdatum

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Berichtes.
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Anhang zum gepruften Bericht

Allgemein

Der NORD/LB Lux Umbrella Fonds (*der Fonds”) ist ein nach Luxemburger Recht in der Form eines "fonds
commun de placement & compartiments multiples” errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten, das am 5. August 2009 auf unbestimmte Dauer aufgelegt wurde.

Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemaf Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen flr gemeinsame Anlagen. Art. 88-1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner durch das
Gesetz vom 12. Juli 2013 abgeéanderten Form qualifiziert jeden Organismus gemeinsamer Anlagen, der Teil Il
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 unterliegt, als einen Alternativen Investmentfonds. Mit Wirkung zum
1. Juli 2014 wurden der Verkaufsprospekt sowie das Verwaltungsreglement des Fonds an die Vorgaben des
Luxemburger Gesetzes von 2013 angepasst.

Der einzige Teilfonds des Fonds "NORD/LB Lux Umbrella Fonds” wurde mit Wirkung zum 1. Juni 2023 in den
neu gegrindeten Teilfonds "Nordlux Pro - Horizont Fonds” mit einem Umtauschverhaltnis von 1:1 verschmol-
zen. Durch die Verschmelzung des einzigen Teilfonds des Fonds NORD/LB Lux Umbrella Fonds wird dieser per
Verschmelzungsdatum 31. Mai 2023 geschlossen. Wir verweisen flur nahere Informationen auf die Angaben im
Kapitel "Wichtige Ereignisse wahrend des Berichtszeitraums” im Anhang dieses Berichtes.

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze

1. Der Wert eines Anteils («Anteilwert») lautet auf die flr den Teilfonds festgelegte Wahrung («Teilfondswah-
rung»). Die Fondswahrung lautet auf Euro. Die Berechnung des Anteilwertes des jeweiligen Teilfonds wird
unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an
jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg, mit Ausnahme des 24. und des 31. Dezember, ist («<Bewer-
tungstag»), vorgenommen. Die Berechnung des Anteilwertes des jeweiligen Teilfonds erfolgt durch Teilung
des Wertes des Netto-Teilfondsvermdgens (Teilfondsvermdgen abziglich der bestehenden Verbindlichkeiten)
durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Teilfonds. Anteilbruchteile werden
bei der Berechnung des Anteilwertes mit drei Dezimalstellen nach dem Komma bertcksichtigt.

2. Diein jedem Teilfondsvermdgen befindlichen Vermdgenswerte werden nach folgenden Grundsatzen bewertet:

a) Diein einem Teilfonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhalt-
lichen Ricknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, sonstigen ausstehenden Forderungen, vorausbe-
zahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen
entspricht dem jeweiligen Nennbetrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder
erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages
ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bdrse notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfligbaren Kurses an der Bdrse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses
Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermdgenswert an mehreren Borsen no-
tiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt maflgebend, welcher
der Hauptmarkt fir diesen Vermdgenswert ist.

d) DerWertvon Vermdgenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt (entsprechend der Definition
in Artikel 4 dieses Allgemeinen Verwaltungsreglements) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des
letzten verfuigbaren Preises ermittelt.
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Anhang zum gepruften Bericht

e) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fiir Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt
wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in (a), (b) oder
(c) dieses Artikels den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des vernlinftigerweise vorher-
sehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt oder im Falle eines Fonds bei
der Rucknahme oder VerauRerung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Verwaltungsgesellschaft wendet in
diesem Fall angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

f)  Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage
an den Bdrsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures oder Optionen von dem jeweili-
gen Fonds gehandelt werden, berechnet. Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an
Bdrsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidati-
onswert, wie er gemaf den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fir alle verschie-
denen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Sofern ein Future, ein Forward
oder eine Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert wer-
den kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in
angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

g) Der Wertvon Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen und mehr als 90 Tagen aufwei-
sen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuziglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente
mit einer Restlaufzeit von héchstens 90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten,
wodurch dem ungefahren Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

h) Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert be-
wertet.

i)  Edelmetall-Terminkontrakte werden, wie andere an organisierten Markten gehandelte Termingeschéfte,
mit dem letzten verfigbaren Handelskurs bewertet. Fir die Bewertung von physischen Edelmetallbe-
stdnden wird der offizielle Nachmittagsfixingkurs, alternativ das jeweils zuletzt erhaltliche Edelmetallfixing
herangezogen.

j)  Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem der
Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

k) Verbindlichkeiten einschlieRlich Kreditaufnahmen werden mit ihnrem Nennwert angesetzt.

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds
ausgedruickt sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn sol-
che Kurse nicht verfligbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der Verwal-
tungsgesellschaft aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zu-
lassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes in einem
Teilfonds flr angebracht halt.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes
betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Borsen und/oder Markten gegeben hat, noch am selben Tag
weitere Anteilwertberechnungen vorzunehmen. Unter diesen Umstanden werden alle fiir diesen Bewertungs-
tag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Riicknahme zum ersten festgestellten Anteilwert dieses Tages
abgerechnet. Antrage auf Zeichnung und Riicknahme, die nach 16.00 Uhr dieses Luxemburger Bankarbeits-
tages eingegangen sind, kbnnen zum zweiten festgestellten Anteilwert dieses Tages abgerechnet, Antrage,
die nach Feststellung des zweiten Anteilwertes eingehen, kbnnen zum dritten festgestellten Anteilwert dieses
Tages abgerechnet werden usw.



Anhang zum gepruften Bericht

3. Sofern fur einen Teilfonds zwei oder mehrere Anteilklassen gemal Artikel 5 Absatz 2 des Allgemeinen Ver-
waltungsreglements eingerichtet sind, ergeben sich fir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach dem unter Absatz 1 dieses Artikels aufgefihrten Kriterien fir jede
Anteilklasse separat.

b) Der Mittelfluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhdht den prozentualen Anteil der jeweiligen An-
teilklasse am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermégens. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknah-
me von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des
Netto-Teilfondsvermogens.

4. Furjeden Teilfonds wird eine Ertrags- und Aufwandsausgleichsberechnung vorgenommen. Diese wird fur jede
Anteilklasse separat durchgeflihrt und im realisierten Ergebnis des Geschaftsjahres verrechnet. Der Ertrags-
und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene Nettoergebnis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mit-
bezahlen und bei Verkauf vergiitet bekommen.

5. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann fur umfangreiche Ricknahmeantrage, die mehr als 20% der
an diesem Bewertungstag im Umlauf befindlichen Teilfondsanteile ausmachen, die nicht aus den liquiden Mit-
teln und zulassigen Kreditaufnahmen des Teilfonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis
der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den Teilfonds die erforderlichen Wertpapier-
verkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage des Teilfonds.

Kosten

Angaben zu Verwaltungsvergutung / AIFM-Gebuhr, Fondsmanagervergitung, Verwahrstellenvergiitung sowie
einer etwaigen Performance-Fee und Register- und Transferstellenvergliitung kdnnen dem aktuellen Verkaufs-
prospekt / Emissionsdokument entnommen werden.

Hohe der fiir den Berichtszeitraum angefallenen Performance-Fees

Im abgelaufenen Berichtszeitraum wurde fir die / den nachfolgend aufgefiihrte(n) Teilfonds des Fonds eine er-
folgsabhangige Vergiutung (Performance-Fee) gemall den Regelungen des im Berichtszeitraum glltigen Ver-
kaufsprospektes / Emissionsdokumentes berechnet. Bei den in der nachfolgenden Tabelle gezeigten Werten han-
delt es sich um die im Berichtszeitraum im jeweiligen Teilfonds abgegrenzten Betrage. Sofern eine Performance-
Fee angefallen ist, erfolgt der Ausweis ohne einen eventuell zugehdrigen Ertrags- und Aufwandsausgleich.

Teilfonds NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORD/LB Horizont Fonds

Die Hohe der Betrage ist abhangig von der Wertentwicklung des Fonds unter Bertcksichtigung der gultigen High-
Water-Mark, der Wertentwicklung des Referenzindex sowie der Mindestrendite. Eine Auszahlung erfolgt erst nach
Ende des jeweiligen Geschaftsjahres des Fonds und einzig im Falle einer absolut positiven Wertentwicklung.

Teilfonds Anteil- Referenz-Benchmark
klasse
NORDY/LB Horizont Fonds CF (A) EURIBOR (EUR) 3 MONATE
NORDY/LB Horizont Fonds TF (A) EURIBOR (EUR) 3 MONATE
NORD/LB Horizont Fonds CF (B) EURIBOR (EUR) 3 MONATE
NORD/LB Horizont Fonds TF (B) EURIBOR (EUR) 3 MONATE
Teilfonds Anteil- Hurdle rate
klasse
NORD/LB Horizont Fonds CF (A) 2,00%
NORD/LB Horizont Fonds TF (A) 2,00%
NORD/LB Horizont Fonds CF (B) 2,00%
NORD/LB Horizont Fonds TF (B) 2,00%
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Anhang zum gepruften Bericht

Hohe der

berechneten
Performance In % des
Teilfonds Anteil- Wahrung Fees in @ Anteil-
klasse Waéhrung der klassen-
jeweiligen vermogens

Anteilklasse
NORD/LB Horizont Fonds CF (A) EUR 0,00 0,00 %
NORDY/LB Horizont Fonds TF (A) EUR 0,00 0,00 %
NORD/LB Horizont Fonds CF (B) EUR 0,00 0,00 %
NORD/LB Horizont Fonds TF (B) EUR 0,00 0,00 %

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten bertcksichtigen sédmtliche Kosten, die im Berichtszeitraum separat ausgewiesen bzw.
abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstanden

stehen.

Im Berichtszeitraum waren die Transaktionskosten wie folgt:

Teilfonds

Transaktionskosten

NORD/LB Horizont Fonds

Wahrend des Berichtszeitraums getatigte Wertpapiergeschafte:
Kaufe & Verkdufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
Fir den Teilfonds NORD/LB Horizont Fonds:

Gattungsbezeichnung

EUR

Stiick bzw. Anteile

bzw. Whg in 1.000

Kaufe / Zugédnge

7.225,95

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
4,400% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2022(33)

Wertpapier-Investmentanteile

AIS-Amundi MSCI World ex Euro. Namens-Anteile C Cap.EUR o.N.
CSIF 4 Cr.Sui.Lux)Cat Bd Fd Act. Nom. EB USD Acc. oN

iShs-UK Dividend UCITS ETF Registered Shares GBP (Dist)oN
Lyxor NYSE Arca Gold BUGS ETF Inh.-An. | o.N.

Nordlux Pro Fdmgt-Nordlux Str. Namens-Anteile A Cap. EUR o.N.
Nordlux Pro Fdmgt-Nordlux Str. Namens-Anteile B Dis. EUR o.N.
Swissc.ETF Pre.Met.-Phys.Gold Inhaber-Anteile A USD o.N.

Kostenquote (Ongoing Charges)

EUR

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

1.000

21.600
41.623
16.182
12.000
13.000

Die Kostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblhren (mit Ausnahme etwaig angefallener Performance-
Fees und angefallener Transaktionskosten) inkl. Kosten der Zielfonds abzlglich etwaiger Einnahmen aus Be-
standsprovisionen, sofern der Gesamtanteil der Zielfonds gréRRer gleich 20% des Netto- (Teil-) Fondsvermégens
ist, als Prozentsatz des durchschnittlichen (Teil-) Fondsvermdgens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Teilfonds Anteil- Ongoing Charges Performance-Fee
klasse per 31.05.2023 per 31.05.2023
NORD/LB Horizont Fonds CF (A) 2,99 % 0,00 %
NORD/LB Horizont Fonds TF (A) 3,19 % 0,00 %
NORD/LB Horizont Fonds CF (B) 2,99 % 0,00 %
NORDY/LB Horizont Fonds TF (B) 3,19 % 0,00 %
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Portfolio Turnover Rate
Die Portfolio Turnover Rate beziffert den Transaktionsumfang auf Ebene des Fondsportfolios.

Eine Portfolio Turnover Rate, die nahe an Null liegt, zeigt, dass Transaktionen getatigt wurden, um die Mittelzu-
bzw. -abflisse aus Zeichnungen bzw. Ricknahmen zu investieren bzw. zu deinvestieren. Eine negative Portfolio
Turnover Rate indiziert, dass die Summe der Zeichnungen und Ricknahmen héher war als die Wertpapiertrans-
aktionen im Fondsportfolio. Eine positive Portfolio Turnover Rate zeigt, dass die Wertpapiertransaktionen héher
waren als die Anteilscheintransaktionen.

Die Portfolio Turnover Rate wird jahrlich ermittelt.

Teilfonds Portfolio Turnover Rate
per 31.05.2023
NORD/LB Horizont Fonds 32,28 %

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermogensgegenstiande

Der Fonds war im Berichtszeitraum in keinerlei schwer liquidierbare Vermogensgegenstande im Sinne des
Art. 22 Abs. 2a des Gesetzes vom 12. Juli 2013 investiert.

Wesentliche Anderungen im Berichtszeitraum

a. Anlagestrategie und —ziel keine Anderungen
b. Anlagegrundsatze keine Anderungen
c. Risikoprofil keine Anderungen
d. Kosten keine Anderungen
e. Liquiditatsmanagement keine Anderungen
f. Bewertungsverfahren keine Anderungen
g. Auslagerungen keine Anderungen
h. Verwahrstelle keine Anderungen
i. Verwaltungsgesellschaft / AIFM Siehe Abschnitt
"Wichtige Ereignisse wahrend des Berichtszeitraums”

j. Abschlusspriifer keine Anderungen
k. Verwaltungsreglement und besondere Regelungen keine Anderungen
I. Sonstige Sachverhalte, die den AlF betreffen Siehe Abschnitt

"Wichtige Ereignisse wahrend des Berichtszeitraums”

Investitionen in Private Equity

Im Berichtszeitraum wurden keine Investitionen in Private Equity getatigt.

16



Anhang zum gepruften Bericht

Wichtige Ereignisse wahrend des Berichtszeitraums

Mit Wirkung zum 1. November 2022 wurde Herr Marc-Oliver Scharwath durch den Aufsichtsrat der LRI Invest
S.A. als neues Mitglied des Managing Boards der Verwaltungsgesellschaft ernannt.

Am 31. Mai 2023 (Verschmelzungsdatum) erfolgte mit Wirkung zum 1. Juni 2023 eine Verschmelzung des
NORD/LB Lux Umbrella Fonds — NORD/LB Horizont Fonds (aufgenommener Teilfonds) auf den zu diesem
Zweck gegrindeten ,Nordlux Pro - Horizont Fonds® (aufnehmender Teilfonds), einem Teilfonds eines neu
aufgelegten FCP Investmentfonds ,Nordlux Pro®. Verwaltungsgesellschaft des neu aufgelegten Fonds ist die
Universal-Investment-Luxemburg S.A. in der 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher. Durch die
Verschmelzung des einzigen Teilfonds des Fonds Nord/LB Lux Umbrella Fonds wir dieser per
Verschmelzungsdatum 31. Mai 2023 geschlossen.

Ubertragender Fonds / Teilfonds Ubernehmender Fonds / Teilfonds
NORD/LB Lux Umbrella Fonds - NORDL/LB Horizont Fonds Nordlux Pro - Horizont Fonds

Anteilklasse CF (A): LU0438890013 Anteilklasse CF (A): LU0438890013
Anteilklasse CF (B): LU0438891177 Anteilklasse CF (B): LU0438891177
Anteilklasse TF (A): LU0438890526 Anteilklasse TF (A): LU0438890526
Anteilklasse TF (B): LU0438892654 Anteilklasse TF (B): LU0438892654

Wichtige Ereignisse nach Ende des Berichtszeitraums

Mit Wirkung zum 1. September 2023 haben die Aktionare Herrn Karen Armenakyan als neues Mitglied des
Aufsichtsrats der Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A. bestellt.

Mit Wirkung zum 30. September 2023 ist Utz Schiller von seinem Posten im Managing Board der LRI Invest S.A.
ausgeschieden.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
NORD/LB Lux Umbrella Fonds

Unser Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des NORD/LB Lux Umbrella Fonds und seines Teilfonds (der ,Fonds®) zum
31. Mai 2023 (Verschmelzungsdatum) sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Fondsvermogens fir den  Zeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum  31. Mai 2023
(Verschmelzungsdatum).

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

e der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens zum 31. Mai 2023 (Verschmelzungsdatum);

e der Ertrags- und Aufwandsrechnung fir den Zeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mai 2023
(Verschmelzungsdatum);

e der Vermdgensaufstellung zum 31. Mai 2023 (Verschmelzungsdatum);

e der Vermdgensentwicklung fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Mai 2023
(Verschmelzungsdatum); und

e dem Anhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (ber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den flr Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé* fur
die Abschlussprufung® weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards®, herausgegeben vom
.international Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfuillt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwec.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518



pw

e o I

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Priifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fiir die
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fur die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Tatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit
einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlussprifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
daruber einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie daflir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofien resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iben wir unser pflichtgemafles Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verstolien, planen und fihren Prifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdRe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben,;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben;

schlussfolgern wir iber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der FortfUhrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
zur Fortfuhrung der Tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prufungsvermerk auf die dazugehorigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Prufungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu filhren, dass der Fonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfihren
kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieR3lich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschlielllich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 20. Oktober 2023
Vertreten durch
h

Electronically signed by:
Carsten Brengel

! ot

t
Carsten Brengel
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Zusatzliche Informationen zum Bericht (ungepruft)

Wertpapier-Kennnummern / ISINs

Teilfonds Anteil- Wertpapier- ISIN
klasse Kennnummer

NORD/LB Horizont Fonds CF (A) AOX9BA LU0438890013

NORDY/LB Horizont Fonds TF (A) AO0X9BB LU0438890526

NORDY/LB Horizont Fonds CF (B) AOX9BC LU0438891177

NORDY/LB Horizont Fonds TF (B) AO0X9BD LU0438892654

Ertragsverwendung

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Ertrage der Anteilklassen CF (A) und TF (A) zu thesaurieren und
die Ertrage der Anteilklassen CF (B) und TF (B) auszuschutten.

Ausschiittungen im Berichtszeitraum

Teilfonds Anteil- Ex-Tag Ausschiittung

klasse je Anteil
NORD/LB Horizont Fonds CF (B) 15.11.2022 EUR 0,25
NORD/LB Horizont Fonds TF (B) 15.11.2022 EUR 0,25
Steuern

Die Einklnfte des Fonds werden im Grol3herzogtum Luxemburg nicht mit Einkommen- oder Kérperschaftsteuern
belastet. Sie kdnnen jedoch etwaigen Quellensteuern oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen
das Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft / AIFM noch die Verwahrstelle werden
Bescheinigungen Uber solche Steuern flir einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anleger kdnnen hinsichtlich der Zins- und Kapitalertrage einer individuellen Besteuerung unterliegen. Interessen-
ten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme von Anteilen
Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Detaillierte Informationen beztglich der Besteuerung von Fondsvermdgen in Luxemburg kdnnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Anteilpreise

Sofern im Sonderreglement des Verkaufsprospektes nicht anders geregelt, wird der Nettovermdgenswert sowie
die Ausgabe- und Ricknahmepreise pro Anteil an jedem Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres, in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft / AIFM bekannt gegeben,
ggfs. in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen verdffentlicht und kénnen bei allen im
Verkaufsprospekt genannten Zahistellen erfragt werden. Zudem finden Sie die Anteilpreise und weitere
Fondsinformationen auf der Internetseite der LRI Invest S.A. (www.lri-group.lu).

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement unterliegt luxemburgischem Recht. Insbesondere gelten in Erganzung zu den Re-
gelungen des Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Gleiches gilt
fur die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft / AIFM und der Ver-
wahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft / AIFM und der Verwahrstelle unter-
liegt der Gerichtsbarkeit des zustéandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Grof3herzogtum Luxem-
burg. Die Verwaltungsgesellschaft / AIFM und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds
der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds 6f-
fentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land
ansassig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen.
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3. Der deutsche Wortlaut des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist maf3geblich, falls im jeweiligen Sonder-
reglement nicht ausdricklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Hebelwirkung

Die Berechnung der Hebelwirkung erfolgt hinsichtlich der Brutto-Methode gemafR den Vorschriften des Artikels 7
sowie hinsichtlich der Commitment Methode gemaf den Vorschriften des Artikels 8 der Delegierten Verordnung
der EU Nr. 231/2013 in Verbindung mit den Anhangen | und Il.

Dabei ist zu berlicksichtigen, dass sich zuklinftig sowohl die Gewichtung der einzelnen Derivatepositionen als
auch die Auspragungen der Risikofaktoren fiir jedes derivative Instrument durch neue Marktgegebenheiten im
Zeitverlauf andern kdnnen und es somit zu Abweichungen der erwarteten Hebelwirkung gemaf Verkaufsprospekt
kommen kann. Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass sich auch die erwartete Hebelwirkung andern
kann. Dariber hinaus sei darauf hingewiesen, dass derivative Finanzinstrumente auch teilweise oder vollstandig
zur Absicherung von Risiken eingesetzt werden kdnnen.

Die maximale Hebelwirkung laut Verkaufsprospekt ist auf 200% fir die Brutto- bzw. 150% fir die Commitment-
Methode beschrankt.

Teilfonds Hebelwirkung nach
Brutto-Methode Commitment-Methode
NORDY/LB Horizont Fonds 88,21 % 100,31 %

Risikomanagement

Detaillierte Informationen Uber das Risikoprofil sowie die Risikomanagement-Systeme, die der AIFM zur Steue-
rung der identifizierten Risiken einsetzt, kdnnen Abschnitt 9 des aktuellen Verkaufsprospekts dieses AlF enthom-
men werden.

Aktuelles Risikoprofil hinsichtlich Marktrisiken:

Minimale Auslastung des VaR-Limits 12,17 %
Maximale Auslastung des VaR-Limits 18,23 %
Durchschnittliche Auslastung des VaR-Limits 16,24 %

Die festgelegten Risikolimits wurden im Berichtszeitraum nicht Gberschritten.

Hinweis zum Liquiditatsrisiko

Unter dem Liquiditatsrisiko versteht man das Risiko, dass einer der Teilfonds des Umbrella-Fonds in Schwierigkei-
ten bei der Erflllung seiner Verpflichtungen im Zusammenhang mit finanziellen Verbindlichkeiten haben kann. Die
Liquiditat kdnnte u.a. dadurch beeintrachtigt werden, dass der Zugang zu gesicherten und/oder ungesicherten Fi-
nanzierungsquellen nicht moglich ist oder dass es nicht mdglich ist, Vermodgenswerte zu veraufiern. Die Liquiditat
kdnnte des Weiteren durch unvorhergesehene Abflisse von Barmitteln oder Sicherheiten beeintrachtigt werden.
Situationen dieser Art kdnnen aufgrund von Umstanden entstehen, welche aulRerhalb der Kontrolle des jewei-
ligen Teilfonds liegen, wie z. B. eine allgemeine Marktstérung oder etwa ein operatives Problem, welches den
Fonds oder Drittparteien betrifft. Auch kann die Fahigkeit, Vermdgenswerte zu veraufiern, dadurch beeintrachtigt
werden, dass andere Marktteilnehmer versuchen, ahnliche Vermdgenswerte zur gleichen Zeit zu veraulRern.

Die Finanzanlagen eines der Teilfonds konnen unter Umstanden auch Anlagen in auRerbdrslich gehandelten
Derivatkontrakten umfassen (sog. OTC Kontrakte), die nicht an einem organisierten 6ffentlichen Markt gehandelt
werden und illiquide sein kdnnen, sowie Anlagen, die einen erheblichen Prozentsatz des Emissionsvolumens
ausmachen koénnen. Infolgedessen ist der jeweilige Teilfonds moglicherweise nicht in der Lage, einige dieser
Anlagen schnell zu einem marktnahen Betrag zu verduRRern, um dessen Anforderungen gerecht zu werden oder
um auf bestimmte Ereignisse, wie eine Verschlechterung der Kreditwirdigkeit eines bestimmten Emittenten, zu
reagieren. Die erzwungene Liquidation von Anlagepositionen kann zu finanziellen Verlusten fiihren.
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Da die einzelnen Teilfonds Zeichnung und Riicknahme von Anteilen vorsehen, ist dieser einem Liquiditatsrisiko
ausgesetzt, bedingt durch mdgliche Rickgaben der Anteile durch die Anteilseigner gemaf den Bedingungen des
Verkaufsprospekts des Fonds. Die Teilfonds werden i.d.R. so verwaltet, dass ausreichend liquide Anlagen ent-
halten sind, um den normalen Liquiditatsbedarf nach Ansicht der Anlageverwalter zu decken. Allerdings kénnten
erhebliche Ricknahmen von Anteilen dazu fiihren, dass die jeweiligen Teilfonds Anlagen schneller als Ublicher-
weise wunschenswert verauRern missen, um ausreichend Barmittel fir die Ricknahmen zu beschaffen; dies
kann zu einer nachteiligen Veranderung in der Liquiditat der urspriinglich erworbenen Anlagen des jeweiligen
Teilfonds fuhren. Wenn die liquideren Vermogenswerte eines Teilfonds veraufRert wurden, um die Ricknahmen
bedienen zu kdnnen, kdnnte sich dies nachteilig auf den Wert der zuriickgenommenen Anteile, die Bewertung
der im Umlauf befindlichen Anteile und auf die Liquiditat der noch verbleibenden Vermégenswerte des jeweiligen
Teilfonds auswirken.

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2013 hat der AIFM geeignete Instrumente und Verfahren fiir das Liquidi-
tatsmanagement eingefiihrt, die es ihm ermdglichen, das Liquiditatsrisiko jedes von ihm verwalteten Teilfonds, zu
messen und sicherzustellen, dass das Liquiditatsprofil der Anlagen eines jeden Teilfonds mit dessen jeweiligen
Verpflichtungen Gbereinstimmt und diese stets in der Lage sind, die Ricknahmeantrage der Anteilinhaber geman
den Bestimmungen des Prospekts und der Satzung zu erflllen.

Der AIFM fiihrt regelmaRig Stresstests durch, bei denen normale, als auch auRergewdhnliche Umstande simuliert
werden, um das Liquiditatsrisiko eines jeden Teilfonds zu bewerten und zu messen.

Meldepflichtige Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Der Fonds tatigte wahrend des Berichtzeitraums keine Transaktionen in meldepflichtige Finanzierungsinstrumen-

te gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-Verordnung).

Verwaltungsgebiihren der KAG-eigenen Zielfonds

Fondsname max.
Verwaltungsgebiihr in %
Nordlux Pro Fdmgt-N.ESG Akt.Gl Act. Nom. A EUR Acc. oN 0,15

Die Zielfonds wurden zum Nettoinventarwert gekauft bzw. verkauft, d.h. es wurden keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmegebiihren gezahlt.

Verwaltungsgebiihren der KAG-fremden Zielfonds

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung tGber die Verwal-
tungsgebihren der im Berichtszeitraum im Bestand gehaltenen Zielfonds, welche nicht von der Verwaltungsge-
sellschaft verwaltet wurden, erhaltlich.

Angaben zur Vergiitung des delegierten Fondsmanagers

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Portfoliomanagement an die Nordlux Vermégensmanagement S.A., Luxem-
burg ausgelagert.

Angaben zum Gesamtbetrag der Vergiitungen, unterteilt in fixe und variable Vergiitung und die Anzahl der Be-
gunstigten der variablen Vergutung:

Gesamtbetrag der Verglitung EUR 3.711.232
Gesamtbetrag der fixen Vergutung EUR 3.511.232
Gesamtbetrag der variablen Vergltung EUR 200.000
Anzahl der Mitarbeiter 35

Angaben zur Vergiitung gemaR Auskunft des delegierten Fondsmanagers: Nordlux Vermégensmanagement S.A. fiir das Geschéaftsjahr 2022.
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Angaben zur Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft / des AIFM

Vergltungsgrundsatze

Die LRI Invest S.A. ("FundRock LRI”) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben Grundsatze fir ihr Verglitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement-
system vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses Vergutungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und
unternehmerischen Geschéaftspolitik des Unternehmens und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken
geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der FundRock LRI verwalteten
Investmentfonds sind. Das Vergltungssystem soll stets im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und
Interessen der FundRock LRI und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst
auch Malinahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter der FundRock LRI kann fixe und variable Elemente sowie monetéare und nicht-
monetare Nebenleistungen enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risiko-
grundsatze, Marktiblichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestand-
teile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergutung besteht sowie ein angemes-
senes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergitung besteht. Die variable Vergitung stellt somit nur eine Ergédnzung
zur fixen Vergitung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible
Vergutungspolitik, die auch einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jahrlich Uberprift und bei Bedarf angepasst, um die
Angemessenheit und Einhaltung der rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Die Angaben zur Mitarbeitervergiitung der LRI Invest S.A. erfolgen fir das Geschaftsjahr 1. Januar 2022 bis
31. Dezember 2022.

Anzahl Mitarbeiter (MA) (inkl. Geschaftsleiter): 130 Stand: 31.12.2022
Geschaiftsjahr: 01.01.2022 — 31.12.2022 EUR EUR EUR
Vergiitung Fix Variabel Gesamt *¥)
Gesamtsumme der gezahlten Mitarbeitervergtitung im 11.661.775,22 1.260.912,87 12.922.688,09

abgelaufenen Geschaftsjahr

davon Vergutungen an Fihrungskrafte, MA mit 3.590.145,46
Kontrollfunktionen und andere Risikotrager

davon MA mit Kontrollfunktionen 1.919.185,34

davon MA mit gleicher Einkommensstufe -

*) Von den Investmentvermdégen wurden keine direkten Zahlungen an Mitarbeiter geleistet.
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