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Hinweis fur Anleger / Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anteilen des AIF erfolgt auf der Basis der jeweils gultigen konstituierenden Dokumente (Treuhandvertrag
inklusive Anhang B ,AIF im Uberblick*) sowie der Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG und der allfélligen Wesent-
lichen Anlegerinformationen (das "PRIIP KID") sowie des letzten Jahresberichtes. Gultigkeit haben nur die Informatio-
nen, die in den oben genannten Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den An-
leger genehmigt. Der Vertrieb des AlF richtet sich in Liechtenstein an professionelle Anleger und an Privatanleger
im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID I1). Fiur allfallige andere Lander gelten die Bestimmungen gemass An-
hang C ,,Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander*.

Dieser Treuhandvertrag stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des AIF durch eine Per-
son in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist oder in der
die Person, die ein solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder dies einer Person
gegenuber geschieht, der gegeniber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist. Informationen,
die nicht in diesem Treuhandvertrag oder der Offentlichkeit zuganglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht
autorisiert und sind nicht verlasslich. Potenzielle Anleger sollten sich tGiber mégliche steuerliche Konsequenzen, die recht-
lichen Voraussetzungen und mdégliche Devisenbeschrankungen oder -kontrollvorschriften informieren, die in den Lan-
dern ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fur die Zeich-
nung, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder die Verausserung von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche
Erwéagungen sind in Art. 52 "Steuervorschriften® erlautert. Die Anteile des AIF sind nicht in allen Landern der Welt zum
Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim Umtausch und Ricknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort gel-
tenden Bestimmungen zur Anwendung.

Dieser Treuhandvertrag, der Anhang A, der Anhang B und sofern anwendbar die Wesentlichen Anlegerinformationen
(PRIIP KID), sowie der Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG, der neueste Jahresbericht, sofern dessen Publika-
tion bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager beim AIFM, der Verwahrstelle, bei den Zahlstel-
len und bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf der Website des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband unter www.lafv.li als Publikationsorgan des AIF erhaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfligung ge-
stellt. Weitere Informationen zum AIF sind im Internet unter http:/quotes.lib.li/ und bei der LLB Fund Services Aktienge-
sellschaft, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz innerhalb der Geschaftszeiten erhéltlich.

Verkaufsrestriktionen
Anteile des AlIF durfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner geltenden Fas-
sung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskdrperschaft
der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer
Rechtshoheit unterstehen, einschlief3lich des Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten").

Die Anteile durfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Defini-
tion des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig tibertragen werden. Spéatere Ubertragungen von An-
teilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzuléssig. Die Anteile werden auf der Grundlage einer Be-
freiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemal Regulation S zu diesem Gesetz angeboten
und verkauft.

Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner
geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in den
Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des Gesetzes von 1933) an-
geboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde (der "SEC") oder einer sonstigen Aufsichtsbe-
hdrde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dariiber hinaus hat
weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehdérde in den Vereinigten Staaten lber die Richtigkeit oder die Angemes-
senheit dieses Treuhandvertrages bzw. die Vorteile der Anteile entschieden.

Dieser Treuhandvertrag darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilung dieses Treu-
handvertrags und das Angebot der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschréankungen unterworfen
sein.

Anteile des AlIF durfen ferner Blirgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder anderen natirlichen
oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US-Einkommenssteuer
unterliegt, Finanzinstituten, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfélligen Abkommens
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mit den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fir eine erleichterte Umsetzung von FATCA, soweit
jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-Steuerbehdrde als ein an FATCA teilneh-
mendes Institut anmelden sowie Personen, die gemass Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US
Commaodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten weder angeboten noch verkauft oder
ausgeliefert werden. Der AlF darf somit insbesondere von folgenden Investoren nicht erworben werden (keine abschlies-
sende Aufzahlung):

US Burger, inkl. Doppelbirger;

Personen, die in den USA wohnen bzw. ein Domizil haben;

Personen, die in den USA anséssig sind (Green Card Holders) und/oder deren hauptsachlicher Aufenthalt in
den USA ist;

In den USA anséassige Gesellschaften, Trusts, Vermégen, etc.;

Gesellschaften, welche sich als transparent fur US Steuerzwecke qualifizieren und tber in diesem Abschnitt
genannte Investoren verfligen, sowie Gesellschaften, deren Ertrag im Rahmen einer konsolidierten Betrachtung
fur US Steuerzwecke einem in diesem Abschnitt genannten Investoren zugerechnet wird;

Finanzinstitute, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfalligen Ab-
kommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika tber die Zusammenarbeit fiir eine erleichterte Umsetzung
von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-
Steuerbehorde als ein an FATCA teilnehmendes Institut anmelden; oder

U.S. Personen definiert in der jeweils glltigen Fassung der Regulation S des United States Securities Act 1933.

Allgemein dirfen Anteile des AIF nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden, in denen oder denen ge-
genuber dies nicht zul&ssig ist.

Anleger sollten die Risikobeschreibung im Treuhandvertrag Abschnitt VIII ,Risikohinweise* lesen und beriicksichtigen,
bevor sie Anteile des Fonds erwerben.
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Teil I = Anlegerinformation nach Art. 105 AIFMG

Die LLB Fund Services AG, Vaduz, als AIFM stellt den Anlegern Mythen Plus Fund die folgenden Informationen in je-
weils aktueller Form zur Verflgung.

Neben diesen Informationen wird ausdriicklich auf die konstituierenden Dokumente (Treuhandvertrag, Anhang A "Orga-
nisationsstruktur des AIFM/AIF" und den Anhang B "AIF im Uberblick") verwiesen. Mit dem Erwerb der Anteile gelten
diese als durch den Anleger genehmigt. Das vorliegende Dokument ersetzt nicht die sorgfaltige Priifung der konstituie-
renden Dokumente.

Der AIF richtet sich an professionelle Anleger im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II) und an Privatanleger.

1. Allgemeine Informationen

Publikationsorgan des AIF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie
sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch uber die Anderungen des Treuhandvertrages sowie des Anhangs B ,AIF im
Uberblick“ werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikations-
organ des AIF sowie sonstigen im Treuhandvertag genannten Medien und Datentragern veréffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile des AIF bzw. Anteilsklasse werden an jedem
Bewertungstag auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsor-
gan des AIF sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax,
Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftspriifer geprufte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und Verwahrstelle kostenlos
zur Verflgung gestellt.

2. Ergéanzende Anlegerinformationen nach Art. 105 AIFMG
2.1 Beschreibung der Anlagestrategie und Ziele des AIF (Art. 105 Ziff. 1 lit. a AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF im Anhang B "AIF im Uberblick" unter Ziff.5 "Anlagegrundséatze des AlF".

2.2 Angaben Uber den Sitz eines eventuellen Master-AlF, wenn es sich bei dem AIF um einen Feeder-AlF handelt
(Art. 105 Ziff. 1 lit. b AIFMG)

Beim AIF handelt es sich um keinen Feeder-AlFs.

2.3 Angaben uber den Sitz der Zielfonds, wenn es sich bei dem AIF um einen Dachfonds handelt (Art. 105 Ziff. 1
lit. ¢ AIFMG)

Siehe Anlagegrundsétze des AIF (Anhang B Ziff. 5)

2.4 Beschreibung der Art der Vermdgenswerte, in die der AIF investieren darf (Art. 105 ziff. 1 lit. d 1. AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF im Anhang B ,AIF im Uberblick® unter Ziff 6.1 "Zugelassene Anlagen".

Beschreibung der Techniken, die er einsetzen darf und aller damit verbundener Risiken, etwaiger Anlagebe-
schrankungen, der Umstande, unter denen der AIF Hebelfinanzierungen einsetzen kann, der Art und Herkunft
der zulassigen Hebelfinanzierung und damit verbundener Risiken, sonstiger Beschréankungen fir den Einsatz
von Hebelfinanzierungen und Vereinbarungen uUber Sicherheiten und tUber die Wiederverwendung von Vermo-
genswerten sowie des maximalen Umfangs der Hebelfinanzierung, die der AIFM fiir Rechnung des AIF einsetzen
darf (Art. 105 Zziff. 1 lit. d 2. AIFMG)

Siehe im Treuhandvertag des AIF unter Art. 36 "Derivateinsatz, Techniken und Instrumente" sowie Anhang B ,AlF im
Uberblick* unter Ziff. 9 "Risiken und Risikoprofile des AIF".

2.6 Beschreibung des Verfahrens und der Voraussetzungen fiir die Anderung der Anlagestrategie und —politik
(Art. 105 Ziff. 1 lit. d 3. AIFMG)

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums kann sich
das mit dem AIF verbundene Risiko inhaltlich verandern. Der AIFM kann die Anlagepolitik des AlF innerhalb des
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geltenden Treuhandvertrages durch eine Anderung des Treuhandvertrages inklusive Anhang B ,AlIF im Uberblick” jeder-
zeit und wesentlich &ndern. Angaben tber die Publikationsvorschriften sind Art. 19 "Anlegerinformation, Zustimmung und
Anlegerrechte" zu entnehmen.

2.7 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage eingegangenen Vertragsbeziehung,
einschliesslich Informationen Uber die zustandigen Gerichte (Art. 105 ziff. 1 lit. e 1. AIFMG)

Der AIFM bzw. der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fir sémtliche Streitigkeiten
zwischen den Anlegern, dem AIFM, beauftragten Drittgesellschaften und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kénnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus die-
sen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile des AIF angeboten und verkauft werden.
Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fiir diesen Treuhandvertrag sowie fiir den Anhang A und Anhang B ,AIF im Uberblick* gilt
die deutsche Sprache.

2.8 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fir die Anlage eingegangenen Vertragsbeziehung,
einschliesslich Informationen tber das anwendbare Recht (Art. 105 Ziff. 1 lit. e 2. AIFMG)

Der AIFM und der AIF unterstehen liechtensteinischem Recht.

2.9 Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Merkmale der fur die Anlage eingegangenen Vertragsbeziehung,
einschliesslich die Vollstreckbarkeit von Urteilen im Sitzstaat des AlIF (Art. 105 Ziff. lit. e 3. AIFMG)

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus die-
sen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile des AlIF angeboten und verkauft werden.
Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Die Vollstreckbarkeit von Urteilen ergibt sich in Liechtenstein nach der Exekutionsordnung (EO). Zur Vollstreckbarkeit
eines auslandischen Urteiles im Firstentum Liechtenstein (Sitzstaat des AlF) bedarf es gegebenenfalls eines gesonder-
ten Verfahrens im Furstentum Liechtenstein.

2.10 Information Uber die Identitat und die Pflichten aller fir den AIF tatigen Dienstleistungsunternehmen, insbe-
sondere der AIFM, die Verwahrstelle des AIF und der Wirtschaftsprifer, mit einer Beschreibung der Rechte der
Anleger; (Art. 105 ziff. 1 lit. f AIFMG)

Die Informationen sind in Anhang A "Organisationsstruktur des AIFM und des AIF" sowie im Anhang B "AIF im Uber-
blick" zu finden.

2.11 Beschreibung, wie der AIFM eine potenzielle Haftung aus beruflicher Tatigkeit abdeckt; (Art. 105 Ziff. 1 lit. g
AIFMG)

Der AIFM hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von AlFs ergeben und auf berufliche Fahrlassig-
keit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurtickzufiihren sind durch eine Berufshaftpflichtversicherung abgedeckt. Der De-
ckungsbetrag wird regelmassig tberprift und allenfalls angepasst.

2.12 Beschreibung von ubertragenen Verwaltungs- oder Verwahrfunktionen, die Bezeichnung des Auftragneh-
mers und jedes mit der Ubertragung verbundenen Interessenkonflikts (Art. 105 Ziff. 1 lit. h AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag im Anhang B "AIF im Uberblick" unter Ziff. 2 "Aufgabeniibertragung durch den AIFM". Durch
die Ubertragung dieser Aufgaben kénnen beispielsweise folgende, nicht abschliessend aufgefiihrte potenzielle Interes-
senskonflikte entstehen: Umschichtungen im Fonds, stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance, Sammel-
auftrage, Einzelanlagen von erheblichem Umfang Frequent Trading etc.

Der AIFM hat ein wirksames Risikomanagementsystem aufgesetzt, welches potenzielle Interessenskonflikte durch kon-
sequente Uberwachung und Reporting verhindern und minimieren soll.

8/47



2.13 Beschreibung der vom AlIF verwendeten Bewertungsverfahren und -methoden (Art. 105 ziff. 1 lit. i AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF im Anhang B ,AIF im Uberblick* unter Ziff 7 "Bewertung".

2.14 Beschreibung der Verfahren zum Umgang mit Liquiditatsrisiken des AlF unter Beriicksichtigung von Rick-
nahmerechten unter normalen und aussergewdhnlichen Umstanden und der Ricknahmevereinbarungen mit
den Anlegern (Art. 105 ziff. 1 lit. k AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 39 "Allgemeine Risiken" sowie gegebenenfalls Anhang B, AIF im Uberblick*
unter Ziff. 9.1 AlF-spezifische Risiken.

2.15 Beschreibung aller Entgelte, Gebiihren und sonstiger Kosten unter Angabe des jeweiligen Hochstbetrags,
soweit diese direkt oder indirekt von den Anlegern zu tragen sind (Art. 105 Ziff. 1 lit. | AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 50 "Laufende Gebiihren" sowie Anhang B ,AIF im Uberblick* unter Ziff. 1.

2.16 Beschreibung der Art und Weise, wie der AIFM eine faire Behandlung der Anleger gewéahrleistet, sowie eine
Beschreibung gegebenenfalls eingerdaumter Vorzugsbehandlungen unter Angabe der Art der begiinstigten Anle-
ger sowie gegebenenfalls der rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen zwischen diesen Anlegern, dem
AIF oder dem AIFM (Art. 105 ziff. 1 lit. m AIFMG)

Der AIFM handelt stets im Interesse des AIF, der Anleger und der Marktintegritat. Dabei steht die Gleichbehandlung der
Anleger im Vordergrund. Eine Bevorzugung einzelner Anleger ist ausdriicklich ausgeschlossen.

Jeder Anleger wird gleichbehandelt:

¢ Informationen werden immer gleichzeitig auf bekannte Weise publiziert

e Massgaben zur Zeichnung bzw. Riickgabe von Fondsanteilen sind pro Anteilsklasse flr jeden Anleger gleich
e Kein Anleger wird individuell informiert bzw. erhélt Verglnstigungen.

2.17 Der letzte Jahresbericht; (Art. 105 ziff. 1 lit. n AIFMG)
Siehe im Treuhandvertrag des AIF Art. 19 "Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte".

2.18 Verfahren und die Bedingungen fur die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen eines AlF; (Art. 105 ziff. 1 lit.
o AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 44 "Ausgabe von Anteilen" sowie Art. 45 "Rucknahme von Anteilen".

2.19 Letzter Nettoinventarwert des AIF oder den letzten Marktpreis seiner Anteile nach Art. 43 AIFMG (Art. 105
Ziff. 1 lit. p AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 19 "Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte"”.

2.20 Bisherige Wertentwicklung des AlF (Art. 105 Ziff. 1 lit. g AIFMG)

Siehe im Treuhandvertrag des AIF unter Art. 19 "Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte".

2.21 Gegebenenfalls Identitat zum Primebroker: (Art. 105 ziff. 1 lit. r 1. AIFMG)
n/a

2.22 Gegebenenfalls zum Primebroker: eine Beschreibung jeder wesentlichen Vereinbarung zwischen AlF und
den Primebrokern, der Art und Weise, in der diesbeziigliche Interessenskonflikte beigelegt werden, die Bestim-
mung im Vertrag mit der Verwahrstelle iiber die Moglichkeit einer Ubertragung und einer Wiederverwendung
von Vermégenswerten des AIF sowie Angaben Uber jede eventuell bestehende Haftungsibertragung auf den
Primebroker (Art. 105 ziff. 1 lit. r 2. AIFMG)

n/a

2.23 Beschreibung, in welcher Weise und zu welchem Zeitpunkt die nach den Art. 106 Abs. 1 lit. b und Abs. 2
erforderlichen Informationen offengelegt werden (Art. 105 ziff. 1 lit. s AIFMG)

Die in Art. 106 Abs. 1 lit. b und Abs. 2 AIFMG erforderlichen Informationen werden jeweils im Jahresbericht offengelegt.
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3. Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Furstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente der FMA angezeigt. Diese
Vertriebsanzeige bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des AIFMG betreffen. Aus
diesem Grund bildet der auf auslandischem Recht basierende Anhang C ,Spezifische Informationen fiir einzelne Ver-
triebslander” im Treuhandvertrag (sofern vorahnden) nicht Gegenstand der Prifung durch die FMA und ist von der Ver-
triebsanzeige ausgeschlossen.

Aktueller Stand dieses Dokuments, welches der FMA zur Kenntnis gebracht wurde: 3. Juni 2024
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Teil Il - Treuhandvertrag

Praambel

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A und der Anhang B bilden eine wesentliche Einheit. Der Treuhandvertrag, der
Anhang A und Anhang B sind vollstandig abgedruckt. Der Treuhandvertrag, der Anhang A und Anhang B kdnnen vom
AIFM jederzeit ganz oder teilweise geandert oder erganzt werden. Anderungen des Treuhandvertrages, des Anhangs A
sowie des Anhangs B bedurfen der vorherigen Genehmigung durch die FMA.

Jede Anderung des Treuhandvertrages, des Anhangs A sowie des Anhangs B wird im Publikationsorgan des AIF verof-
fentlicht und ist danach fur alle Anleger rechtsverbindlich.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandvertrag nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen den
Anlegern und des AIFM nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 lber die Verwalter alternativer Investmentfonds (im
Folgenden: AIFMG) und der Verordnung vom 22. Marz 2016 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (im Fol-
genden: AIFMV) und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen und Gesell-
schaftsrechts (im Folgenden: PGR) liber die Treuhanderschatft.

I Allgemeine Bestimmungen
Art. 1 Allgemeine Informationen zum AlF

Der Mythen Plus Fund wurde in Form eines Investmentunternehmens fir qualifizierte Anleger am 29. Oktober 2012 mit
Sitz und Hauptverwaltung in Vaduz, Furstentum Liechtenstein, fur eine unbeschrénkte Dauer gegrundet. Im November
2017 wurden die konstituierenden Dokumente des Mythen Plus Fund an die Anforderungen des AIFMG angepasst und
traten mit Autorisierung der FMA vom 14. November 2017 am 1. Januar 2018 in Kraft.

Der AIF ist ein rechtlich unselbstandiger Organismus fiir gemeinsame Anlagen des offenen Typs und untersteht dem
Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG).

Die gultige Fassung steht auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li zur
Verfiigung oder kann beim AIFM und der Verwahrstelle kostenlos bezogen werden.

Der AIF hat die Rechtsform einer Kollektivtreuhanderschaft. Eine Kollektivireuhanderschaft ist das Eingehen einer inhalt-
lich identischen Treuhéanderschaft mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermdgensanlage und
Verwaltung fur Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemass ihrem Anteil an dieser Treuhanderschaft
beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags personlich haften.

Der AIF ist ein Singlefonds.

Der AIF kann gemass seiner Anlagepolitik investieren. Die Anlagepolitik des AIF wird im Rahmen des Anlageziels fest-
gelegt. Das Vermdgen des AlF und der NAV der Anteile des AIF werden in der Rechnungswéahrung ausgedriickt. Der
AIF bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermdgen. Das Sondervermdgen gehort im Fall der Auflésung und des
Konkurses des AIFM nicht in die Konkursmasse des AIFM.

In welche Anlagegegenstande der AIFM das Geld anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat,
ergibt sich aus dem AIFMG, dem Treuhandvertrag und Anhang B "AIF im Uberblick", die das Rechtsverhaltnis zwischen
den Eigentimern der Anteile (im Folgenden "Anleger"), des AIFM und der Verwahrstelle regeln. Soweit im AIFMG nichts
anderes bestimmt wird, richten sich die Rechtsverhéltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM nach dem Treuhand-
vertrag und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Gesellschafts-
rechts (PGR) Uber die Treuhdnderschaft. Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen Teil (der Treuhandvertrag)
sowie den Anhang B "AlIF im Uberblick". Der Treuhandvertrag und der Anhang B "AIF im Uberblick" und jede seiner An-
derungen bedarf zu seiner Wirksamkeit der Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA).

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Anleger und des AIFM und der Verwahrstelle sind durch den vorliegenden Treu-
handvertrag geregelt.

Mit dem Erwerb von Anteilen des AlIF anerkennt jeder Anleger den Treuhandvertrag, welcher die vertraglichen Beziehun-
gen zwischen den Anlegern, des AIFM und der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemass durchgefiihrten Ande-
rungen dieses Dokuments. Mit der Veréffentlichung von Anderungen des Treuhandvertrages, des Jahresberichtes oder
anderer Dokumente auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband sind diese Anderungen fiir
die Anleger verbindlich.

Art. 2 Anteilsklassen
Der AIFM kann beschliessen innerhalb des AIF mehrere Anteilsklassen zu bilden.

Gemass Art. 27 des Treuhandvertrages des AIF kdnnen kunftig Anteilsklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwahrung und des Einsatzes von
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Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser
Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden
Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberihrt.

Alifallige Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem AIF aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den Antei-
len des AIF entstehenden Gebiihren und Vergiitungen sind in Anhang B "AIF im Uberblick" genannt.

Art. 3 Bisherige Wertentwicklung des AIF

Die bisherige Wertentwicklung des AlF bzw. der Anteilsklassen ist auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im PRIIP KID aufgefiihrt. Die bisherige Wertentwicklung eines Anteils ist
keine Garantie fur die laufende und zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen.

Il. Die Organisation

Art. 4  Sitzstaat/Zustandige Aufsichtsbehdrde
Liechtenstein/Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) (nachfolgend die "FMA"); www.fma-li.li.
Art.5 Rechtsverhéaltnisse

Die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM richten sich nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung vom 22. Marz 2016 tber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMV) i.d.g.F. und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den allféllig an-
wendbaren Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Art. 6 AIFM

LLB Fund Services Aktiengesellschaft (im Folgenden: AIFM), Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz, Offentlichkeitsregister-
Nummer FL-0002-030-385-2.

Der AIFM wurde am 06.12.2000 in Form einer Aktiengesellschaft mit Sitz und Hauptverwaltung in Vaduz, Firstentum
Liechtenstein, fir eine unbeschrankte Dauer gegriindet. Die Regierung hat dem AIFM am 30. Januar 2001 die Bewilli-
gung zur Aufnahme der Geschéftstatigkeit erteilt. Der AIFM ist geméss AIFMG von der FMA zugelassen und auf der von
der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen AIFM eingetragen.

Das Aktienkapital des AIFM betragt 2 Millionen Schweizer Franken und ist zu 100% einbezahlt.

Der AIFM verwaltet den AIF fur Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger nach dem Grundsatz der Risi-
kostreuung und gemass den Bestimmungen des Treuhandvertrages sowie des Anhangs A und des Anhangs B.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF gehdérenden Gegenstande nach Massgabe der gesetzli-
chen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu verfiigen und alle Rechte daraus auszuiiben. Die Einzelheiten zu den
Rechten und Pflichten des AIFM sind im AIFMG geregelt.

Zu der Haupttatigkeit des AIFM z&hlt die Anlageverwaltung (Portfolioverwaltung und/oder Risikomanagement). Zudem
tibt er administrative Tatigkeiten aus. In Ubereinstimmung mit dem AIFMG kann der AIFM mit entsprechender Genehmi-
gung der FMA einzelne Aufgaben an Dritte delegieren.

Eine Ubersicht der vom AIFM verwalteten AIF befindet sich auf der Website des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband unter www.lafv.li.

Der AIFM unterliegt den fiir ihn geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf seine Vergutungssysteme. Dar-
Uber hinaus gilt die Vergutungsrichtlinie der Liechtensteinischen Landesbank AG, die gruppenweit einheitliche Standards
fur die Gestaltung der Vergitungssysteme definiert. Sie enthélt u.a. die Vergitungsgrundsétze, z.B. flr die Ausgestal-
tung der variablen Vergutung und die massgeblichen Vergutungsparameter. Durch die Umsetzung der Vergitungsrichtli-
nie soll der nachhaltigen Ausrichtung der Verglitungssysteme, unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tber-
massiger Risiken, Rechnung getragen werden.

Das Vergutungssystem der LLB Fund Services AG wird mindestens einmal jahrlich durch das Group Internal Audit der
Liechtensteinischen Landesbank AG auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben
zur Vergitung Gberprift.

Eine Zusammenfassung der wesentlichen Inhalte der Vergitungsrichtlinie ist auf www.lIb.li verdffentlicht. Hierzu zéhlen
eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Vergiitungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte Kategorien
von Angestellten sowie die Identitat der fur die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zustandigen Perso-
nen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die Informationen von dem AIFM ebenfalls in Papierform kostenlos zur Ver-
fiigung gestellt.
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Verwaltungsrat und Geschéftsleitung

Die jeweils aktuellen Angaben zu den Mitgliedern des Verwaltungsrates und der Geschéftsleitung kénnen den Handels-
registerausziigen des AIFM entnommen werden.

Handelsregister am Sitz: Amt fur Justiz (AJU), 9490 Vaduz, Liechtenstein.
Art. 7 Aufgabenlbertragung

Der AIFM kann unter Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der AIFMV einen Teil seiner Aufgaben zum Zweck
einer effizienten Geschéftsfihrung auf Dritte Gibertragen. Die genaue Ausfuihrung des Auftrags wird jeweils in einem zwi-
schen dem AIFM und dem Beauftragten abgeschlossenen Vertrag geregelt.

Portfolioverwalter
Die Portfolioverwaltung des Fonds ist an die Gamma Financials AG, Bahnhofplatz, CH-6300 Zug, delegiert.
Die Gamma Financials AG wird durch die Finanzmarktaufsicht FINMA, Schweiz prudentiell beaufsichtigt.

Aufgabe des Portfolioverwalters ist insbesondere die eigensténdige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik und die Fih-
rung der Tagesgeschéfte des Fonds sowie anderer damit verbundenen Dienstleistungen unter der Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung des AlIFM.

Der Portfolioverwalter hat das Recht, sich auf eigene Kosten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten
zu lassen.

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und der Gamma Financials AG abgeschlossener
Portfoliomanagement-Vertrag.

Art. 8 Anlageberater
Es wurde kein Anlageberater beauftragt.
Art. 9 Verwahrstelle

Der AIFM hat eine Bank oder Wertpapierfirma nach liechtensteinischem Bankengesetz mit Sitz oder Niederlassung im
Furstentum Liechtenstein oder eine andere geméss AIFMG zugelassene Stelle als Verwahrstelle bestellt. Die Vermo-
gensgegenstande des AIF kdnnen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden. Die Funktion der Verwahr-

stelle richtet sich nach dem AIFMG, dem Verwahrstellenvertrag und diesem Treuhandvertrag.

Als Verwabhrstelle fir den AIF fungiert die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz (im Folgenden:
LLB).

Die Verwahrstelle erfiillt ihre Pflichten und Gbernimmt die Verantwortlichkeiten aus dem AIFMG und dem Verwahrstel-
lenvertrag in der jeweils geltenden Fassung. Gemass dem Gesetz und dem Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle
verantwortlich fur (i) die allgemeine Aufsicht Uber alle Vermdgenswerte des AIF und (ii) die Verwahrung vom AIFM an-
vertrauten und von der Verwahrstelle oder in ihrem Namen gehaltenen Vermdgenswerte des AlF und (iii) die ver-walten-
den Tatigkeiten im Zusammenhang mit den betreffenden Verpflichtungen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es Rechtsordnungen geben kann, in denen die Wirkung der grundsétz-
lich vorgeschriebenen Vermdgenstrennung mit Bezug auf in diesem Staat belegene Vermdgensrechte im Konkursfall
nicht anerkannt wird. In Zusammenarbeit zwischen AIFM und Verwabhrstelle wird die Vermeidung der Verwahrung von
Vermogenswerten in derartigen Rechtsordnungen angestrebt.

Die Verwahrstelle fuhrt im Auftrag des AIFM das Anteilsregister des AlF.

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahraufgaben, nach Massgabe der genannten Erlasse und Bestimmungen, auf einen
oder mehrere Beauftragte/n ("Unterverwahrer") Ubertragen. Eine Liste der fur die Verwahrung der im Namen und fur
Rechnung des AlIF gehaltenen Vermdgensgegenstande eingesetzten Unterverwahrer kann bei der Verwahrstelle bean-
tragt werden.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens sowie den ent-spre-
chenden Ausfuhrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz in der jeweils geltenden Fassung.

Art. 10 Primebroker

Fur den AIF wurde kein Primebroker beauftragt.

Art. 11 Vertriebstrager

Als Vertriebstrager fir den AIF fungiert die LLB Fund Services AG, Aeulestrasse 80, FL-9490 Vaduz.
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Art. 12 Wirtschaftsprifer des AIFM
KPMG (Liechtenstein AG), Aulestrasse 2, 9490 Vaduz.

Der AIFM hat ihre Geschéftstatigkeit durch einen von ihm unabhéngigen und von der FMA nach dem AIFMG anerkann-
ten Wirtschaftsprifer jahrlich prufen zu lassen.

Art. 13 Wirtschaftsprifer des AlF
PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, CH-9000 St. Gallen.

Der AIF hat seine Geschéftstatigkeit jedes Jahr durch einen von ihm unabh&ngigen und von der FMA anerkannten Wirt-
schaftspriifer prifen zu lassen.

. Vertrieb

Art. 14 Vertriebsinformationen / Verkaufsrestriktionen

Der AIFM stellt den Anlegern die geméass AIFMG notwendigen Informationen in der jeweils aktuellen Form vor deren
Anteilserwerb des AIF im Publikationsorgan des AIF zur Verfiigung oder sie kdnnen beim AIFM und der Verwahrstelle
kostenlos bezogen werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente, des letzten Jahresberichts, sofern des-
sen Publikation bereits erfolgte. Gultigkeit haben nur die Informationen, die in den konstituierenden Dokumenten enthal-
ten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.

Die Anteile des AIF sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, der Riicknahme und
beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Der Vertrieb der Anteile des AlF richtet sich in Liechtenstein an samtliche nachstehende Anleger:
e Professioneller Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID 1)
e Privatanleger

Definitionen zu den verschiedenen Anlegergruppen finden sich in nachstehendem Art.
Zeichnungsstellen

Anteile des AIF kdnnen uber die Verwahrstelle sowie Uber jede weitere Bank mit Sitz im In- oder Ausland erworben wer-
den, welche der Richtlinie 91/308/EWG in der Fassung der Richtlinie 2015/849/EU oder einer gleichwertigen Regelung
und einer angemessenen Aufsicht unterstehen.

Art. 15 Professioneller Anleger / Privatanleger
A. Professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID I1)

Ein professioneller Anleger ist ein Anleger, der tber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse und Sachverstand verfiigt,
um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen Risiken angemessen beurteilen zu kénnen.
Um als professioneller Anleger angesehen zu werden, muss ein Kunde den folgenden Kriterien gentigen:

Kategorien von Anleger, die als professionelle Anleger angesehen werden

Folgende Rechtspersonlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen und Finanzinstrumente als profes-
sionelle Anleger im Sinne der Richtlinie angesehen werden:

1. Rechtspersonlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen missen, um auf den Finanzmarkten tatig
werden zu kénnen. Die nachstehende Liste ist so zu verstehen, dass sie alle zugelassenen Rechtspersonlichkeiten
umfasst, die die Tatigkeiten erbringen, die fir die genannten Rechtspersénlichkeiten kennzeichnend sind:

e Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat im Rahmen einer Richtlinie zugelassen werden,

e Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat ohne Bezugnahme auf eine Richtlinie zugelassen oder be-
aufsichtigt werden,

. Rechtspersonlichkeiten, die von einem Drittland zugelassen oder beaufsichtigt werden:
a) Kreditinstitute

b) Wertpapierfirmen

c) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute

d) Versicherungsgesellschaften

e) Organismen fir gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften
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f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften
g) Warenhandler und Warenderivate-Handler

h) ortliche Anleger

i) sonstige institutionelle Anleger.

2.  Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden Anforderungen erfillen:

. Bilanzsumme: 20'000'000 EUR,
Nettoumsatz: 40'000'000 EUR,
. Eigenmittel: 2'000'000 EUR.

3. Nationale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung, Zentralbanken, internationale
und supranationale Einrichtungen wie die Weltbank, der IWF, die EZB, die EIB und andere vergleichbare internatio-
nale Organisationen.

4.  Andere institutionelle Anleger, deren Haupttétigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten besteht, einschliesslich
Einrichtungen, die die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten und andere Finanzierungsgeschéfte
betreiben.

Die oben genannten Rechtspersonlichkeiten werden als professionelle Anleger angesehen. Es muss ihnen aller-
dings mdglich sein, eine Behandlung als nichtprofessioneller Anleger zu beantragen, bei der Wertpapierfirmen be-
reit sind, ein héheres Schutzniveau zu gewahren. Handelt es sich bei dem Anleger einer Wertpapierfirma um eines
der oben genannten Unternehmen, muss die Wertpapierfirma ihn vor Erbringung jeglicher Dienstleistungen darauf
hinweisen, dass er aufgrund der ihr vorliegenden Informationen als professioneller Anleger eingestuft und behan-
delt wird, es sei denn, die Wertpapierfirma und der Anleger vereinbaren etwas anderes. Die Firma muss den Anle-
ger auch dariiber informieren, dass er eine Anderung der vereinbarten Bedingungen beantragen kann, um sich ein
hoheres Schutzniveau zu verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Anleger eingestuften Anleger, das héhere Schutzniveau zu beantragen, wenn er
glaubt, die mit der Anlage verbundenen Risiken nicht korrekt beurteilen oder steuern zu kénnen.

Das hohere Schutzniveau wird dann gewdhrt, wenn ein als professioneller Anleger eingestufter Anleger eine
schriftliche Ubereinkunft mit der Wertpapierfirma dahingehend trifft, ihn im Sinne der geltenden Wohlverhaltensre-
geln nicht als professionellen Anleger zu behandeln. In dieser Ubereinkuntft sollte festgelegt werden, ob dies fiir
eine oder mehrere Dienstleistung(en) oder Geschéfte oder fur eine oder mehrere Art(en) von Produkten oder Ge-
schaften gilt.

5. Anleger, die geméss Richtlinie 2014/65/EU (MIFID Il) auf Antrag als professionelle Anleger behandelt werden kon-
nen.

B. Privatanleger

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger ist.

V. Anderung des Treuhandvertrags/ Strukturmassnahmen

Art. 16 Anderung des Treuhandvertrages

Dieser Treuhandvertrag kann vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise geéndert oder erganzt werden. Wesentliche Ande-
rungen der nach Art. 112 Abs. 2 AIFMG Ubermittelten Angaben teilt der AIFM der FMA mindestens einen Monat vor
Durchfiihrung der Anderung oder unverziiglich nach Eintreten einer ungeplanten Anderung schriftlich mit.

Art. 17 Allgemeines zu Strukturmassnahmen
Samtliche Arten von Strukturmassnahmen sind zuléssig. Als Strukturmassnahmen gelten
a) Verschmelzungen von:
1. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf inlandische AIF oder deren Teilfonds;
2. ausléandischen AIF oder deren Teilfonds auf inlandische AIF oder deren Teilfonds;

3. inlandischen AIF oder deren Teilfonds auf ausléandische AIF oder deren Teilfonds, soweit das Recht des Staa-
tes, in welchem der auslandische AIF seinen Sitz hat, nicht entgegensteht sowie

b) Spaltungen von AIF oder deren Teilfonds, wobei auf die Spaltung von AlF die Bestimmungen fir die Verschmelzung
nach Art. 78 und 79 AIFMG sinngeméass Anwendung finden.

Far Strukturmassnahmen zwischen AIF und OGAW gelten die Bestimmungen des UCITSG.
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Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fir Strukturmassnahmen die gesetzlichen Best-
immungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die dazugehdrigen Verordnungsbestimmungen.

Art. 18 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 78 AIFMG kann der AIFM jederzeit und nach freiem Ermessen, gegebenenfalls mit Genehmigung der
entsprechenden Aufsichtsbehdrde(n), die Verschmelzung des AlF mit einem oder mehreren anderen AlF beschliessen.
Dies unabhéngig von der Rechtsform und/oder dem Sitz der Fonds. Anteilsklassen des AlF kdnnen ebenfalls untereinan-
der, aber auch der AIF und die allfalligen Anteilsklassen mit einem oder mehreren anderen AlF oder deren Teilfonds und
Anteilsklassen verschmolzen werden.

Verschmelzung von AlF bedarf der vorherigen Genehmigung der FMA.
Die FMA erteilt die Genehmigung, sofern:
— die schriftliche Zustimmung der beteiligten Verwahrstellen vorliegt;

— die konstituierenden Dokumente der an der Verschmelzung beteiligten AlIF die Mdglichkeit der Verschmelzung
vorsehen;

— die Zulassung des AIFM des Ubernehmenden AIF zur Verwaltung der Anlagestrategien des zu Ubernehmenden
AIF berechtigt;

— am gleichen Tag die Vermdgen der an der Verschmelzung beteiligten AlIF bewertet, das Umtauschverhaltnis
berechnet und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten tbernommen werden.

Die Verschmelzung wird mit dem Verschmelzungstermin wirksam. Der Ubertragende AIF erlischt mit Wirksamwerden der
Verschmelzung. Die Anleger werden tber den Abschluss der Verschmelzung entsprechend informiert. Der AIFM des
Ubertragenden AIF meldet der FMA den Abschluss der Verschmelzung und Ubermittelt die Bestatigung des zustéandigen
Wirtschaftspriifers zur ordnungsgeméassen Durchfilhrung sowie Uiber das Umtauschverhéltnis zum Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens der Verschmelzung. Im Jahresbericht des ubernehmenden AIF wird im darauffolgenden Jahr die Ver-
schmelzung aufgefihrt. Fir den tibertragenden AIF wird ein gepriifter Abschlussbericht resp. Verschmelzungsbericht
erstellt.

Sofern ein an der Verschmelzung beteiligter AIF auch an Privatanleger vertrieben wird, gelten neben den in Art. 78
AIFMG genannten Bestimmungen zusatzlich folgende Voraussetzungen:

a) die Privatanleger sind mindestens 30 Tage vor dem Stichtag Uber die beabsichtigte Verschmelzung zu informie-
ren;

b) weder den AIF noch den Privatanlegern dirfen Kosten der Verschmelzung belastet werden, soweit die Privat-
anleger nicht mit qualifizierter Mehrheit der Kostenlibernahme zugestimmt haben.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Mdglichkeit, ihre Anteile
ohne Riickgabeabschlag zuriickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen AlF umzutauschen, der eben-
falls von dem AIFM verwaltet wird und Uber eine ahnliche Anlagepolitik wie der zu verschmelzende verfugt.

Alle Vermogensgegenstande des AIF diirfen zu einem beliebigen Ubertragungsstichtag auf einen anderen bestehenden,
oder einen durch die Verschmelzung neu gegriindeten AIF bzw. Teilfonds tbertragen werden.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des iibernehmenden und des uibertragenden AIF berechnet, das Umtausch-
verhéltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftsprufer gepruft. Das Umtauschverhaltnis ermit-
telt sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte des tbernommenen und des aufnehmenden AlF zum Zeitpunkt der
Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von Anteilen an dem neuen AIF, die dem Wert seiner Anteile an dem (ibertra-
genden AlF entspricht. Es besteht auch die Mdglichkeit, dass den Anlegern des Ubertragenden AIF bzw. Teilfonds bis zu
10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wéahrend des laufenden Ge-
schaftsjahres des uibertragenden AIF statt, muss dessen verwaltender AIFM auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Der AIFM macht im Publikationsorgan des AlIF bekannt, wenn der AIF einen anderen AIF aufgenommen hat und die Ver-
schmelzung wirksam geworden ist. Sollte der AIF durch eine Verschmelzung untergehen, tbernimmt der AIFM die Be-
kanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriindeten AlF verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermégensgegenstande dieses AIF auf einen anderen inlandischen AIF oder einen anderen aus-
landischen AIF findet nur mit Genehmigung der FMA statt.

Alle Vermogensgegenstande des AIF diirfen zu einem beliebigen Ubertragungsstichtag auf einen anderen bestehenden,
oder einen durch die Verschmelzung neu gegriindeten AIF Ubertragen werden.

Im Ubrigen gelten fiir die Verschmelzung die Bestimmungen geméss Art. 78 und 79 AIFMG.
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Art. 19 Informationen, Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Informationen an die Anleger sind auf einem dauerhaften Datentréager zu Ubermitteln oder im Publikationsorgan nach
Art. 85 AIFMV zur Verfiigung zu stellen, soweit die konstituierenden Dokumente eine Zurverfiigungstellung im Publikati-
onsorgan vorsehen.

Informationen betreffend Verschmelzungen erfolgen auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsver-
band (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF.

Werden die Anteile der an der Verschmelzung beteiligten AIF nur an professionelle Anleger vertrieben, enthalt der Ver-
schmelzungsplan zumindest die folgenden Angaben:

a) die beteiligten AlF;
b) den Hintergrund und die Beweggrinde fur die geplante Verschmelzung; und
c) den geplanten effektiven Verschmelzungstermin.

Die Anleger werden angemessen und prazise Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinformation muss
den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage und die Austibung ihrer Rechte
ermoglichen.

Der AIFM Ubermittelt auf Verlangen eines Anlegers den Verschmelzungsplan kostenlos. Er ist nicht verpflichtet, den Ver-
schmelzungsplan zu veréffentlichen.

Art. 20 Kosten der Strukturmassnahmen

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung verbun-
den sind, werden weder einem der an der Verschmelzung beteiligten AIF noch den Anlegern angelastet.

Bei AlF, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, kénnen fir Strukturmassnahmen Rechts-, Be-
ratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung dieser Strukturmassnahmen verbunden
sind, dem Vermdgen des AIF angelastet werden. Diesfalls sind in der Anlegerinformation die voraussichtlichen Kosten
sowohl gesamt als auch tiberschlagig pro Anteil anzugeben, sofern auf die Anlegerinformation nicht ganzlich verzichtet
wurde

Fir die Spaltung gilt dies sinngemass.

V. Auflésung des AIF und seiner Anteilsklassen

Art. 21 Im Allgemeinen

Die Bestimmungen Uber die Auflésung des AlF sind auch auf seine Anteilsklassen anwendbar. Die Anleger werden Uber
die Auflésung in der gleichen Weise informiert, wie sie im vorstehenden Abschnitt "Strukturmassnahmen™ beschrieben
ist.

Art. 22 Beschluss zur Auflésung

Die Auflésung des AlF erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Féllen. Zusétzlich ist der AIFM jederzeit berech-
tigt, den AIF bzw. eine einzelne Anteilsklasse aufzuldsen.

Anleger, Erben und sonstige Berechtigte kdnnen die Aufteilung oder Auflésung des AIF bzw. einer einzelnen Anteils-
klasse nicht verlangen.

Der Beschluss iber die Auflésung des AlF oder einer Anteilsklasse wird auf der Internetseite des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des AlF sowie gegebenenfalls sonstigen in den Fondsdo-
kumenten genannten Medien oder mittels dauerhafter Datentréager (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) verdoffentlicht.
Der FMA wird eine Kopie der Anlegermitteilung zugestellt. Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine An-
teile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zuriickgenommen.

Bei Auflésung des AIF darf der AIFM die Aktiven des AIF im besten Interesse der Anleger unverziglich liquidieren. Der
AIFM ist berechtigt, die Verwahrstelle zu beauftragen, den Nettoliquidationserlés nach Abzug der Liquidationskosten an
die Anleger zu verteilen. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des AIF gemass den Bestimmungen des liechtensteinischen
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn der AIFM eine Anteilsklasse auflést, ohne den AIF aufzuldsen, werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann
gultigen NAV zuriickgenommen. Diese Riicknahme wird von dem AIFM veréffentlicht und der Riicknahmepreis wird von
der Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.
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Art. 23 Grinde fur die Auflésung

Soweit das Vermogen des AlF einen Wert unterschreitet, der fir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist
sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen
einer Rationalisierung kann der AIFM beschliessen, alle Anteile des AIF oder einer Anteilsklasse zum NAV (unter Be-
ricksichtigung der tatséchlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu
welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zurickzunehmen oder zu annullieren.

Art. 24 Kosten der Auflésung

Im Falle der Auflésung kann der AIFM eine Liquidationsgebiihr in Héhe von max. CHF 10'000 zu seinen Gunsten erhe-
ben. Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten des Vermdgens des AlF.

Art. 25 Aufldsung und Konkurs des AIFM bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger verwaltete Vermdgen fallt im Fall der
Auflésung und des Konkurses des AIFM nicht in deren Konkursmasse und wird nicht zusammen mit dem eigenen Ver-
mogen aufgeldst. Der AIF bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermégen. Jedes Sondervermdgen ist mit Zustim-
mung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der
Anleger des AIF aufzultsen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermdgen des AlF mit Zustimmung der FMA auf eine andere
Verwahrstelle zu tGibertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF aufzuldsen.

Art. 26 Kindigung des Promotorenvertrages oder des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kundigung des Promotorenvertrages zwischen dem AIF und dem diesen verwaltenden AIFM ist jedes Son-
dervermdgen mit Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befrie-
digung zugunsten der Anleger des AlF aufzulésen.

Im Falle der Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Vermdgen des AlF mit Zustimmung der FMA auf eine an-
dere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AlF aufzu-
I6sen.

VL. Bildung von Anteilsklassen und Teilfonds

Art. 27 Bildung von Anteilsklassen
Die Anteile werden nur buchmassig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausgegeben.

Der AIFM ist erméachtigt, innerhalb des AIF Anteile verschiedener Anteilsklassen zu bilden sowie bestehende Anteilsklas-
sen aufzuheben oder zu vereinen.

Es kénnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich beispielsweise hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlags, der Referenzwéhrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergiitung, der
Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die
Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem AIF aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den Anteilen des
AIF entstehenden Gebiihren und Vergiitungen sind in Anhang B ,AIF im Uberblick* genannt.

Art. 28 Bildung von Teilfonds

Der AIF ist kein Umbrella-Fonds und somit bestehen keine Teilfonds. Der AIFM kann jederzeit beschliessen, den AIF in
einen Umbrella-Fonds umzuwandeln und somit Teilfonds aufzulegen. Die konstituierenden Dokumente sind dann ent-
sprechend anzupassen.

VII. Allgemeine Anlagegrundsétze und -beschrankungen

Das Fondsvermdgen wird im Sinne der Regeln des AIFMG und nach den im Folgenden beschriebenen anlagepoliti-
schen Grundsétzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Art. 29 Ziel der Anlagepolitik
Das Ziel der Anlagepolitik des AIF wird in Anhang B ,AIF im Uberblick* beschrieben.
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Art. 30 Anlagepolitik des AIF
Die AlF-spezifische Anlagepolitik wird fiir den AIF in Anhang B ,AIF im Uberblick” beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundséatze und -beschrankungen gelten fur den AlF, sofern keine Abweichungen oder
Erganzungen fiir den AIF in Anhang B ,AIF im Uberblick* enthalten sind.

Art. 31 Rechnungs-/ Referenzwéhrung des AIF

Die Rechnungswéhrung des AIF sowie die Referenzwéhrung pro Anteilsklasse werden in Anhang B ,AlF im Uberblick*
genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wéhrung, in der die Buchfiihrung des AIF erfolgt. Bei der Refe-
renzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert (der ,NAV*, Net Asset
Value) der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fiir die Wertentwick-
lung des AIF optimal eignen.

Art. 32 Profil des typischen Anlegers
Das Profil des typischen Anlegers des AIF ist in Anhang B ,AIF im Uberblick“ beschrieben.
Art. 33 Zugelassene Anlagen

Grundsatzlich darf ein AIF in alle Assetklassen investieren. Allfallige Beschréankungen befinden sich ebenfalls in Anhang
B ,AIF im Uberblick".

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebeschrankungen festsetzen, soweit diese erfor-
derlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen die Anteilscheine des AlF an-
geboten und verkauft werden.

Art. 34 Nicht zugelassene Anlagen
Die nicht zugelassenen Anlagen des AIF werden in Anhang B ,AIF im Uberblick* genannt.

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebeschrankungen festsetzen, soweit diese erfor-
derlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen die Anteilscheine des AlF an-
geboten und verkauft werden.

Art. 35 Anlagegrenzen

Die gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG sehen keine Anlagegrenzen vor. Allfallige durch den AIFM festgelegte Ein-
schrankungen finden sich in Anhang B ,AIF im Uberblick®.

Die Anlagegrenzen des AIF werden in Anhang B ,AIF im Uberblick* aufgefiihrt.

Investitionszeitraume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen erreicht werden missen:

Die Anlagegrenzen miissen innerhalb des im Anhang B ,AIF im Uberblick“ genannten Zeitraumes erreicht werden.
Vorgehen bei Abweichungen von den Anlagegrenzen:

a) Das Fondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der Ausiibung von zu seinem Vermégen zahlenden Bezugsrech-
ten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten, jedoch innerhalb angemessener Frist korrigieren.

b) Bei Uberschreitung der Anlagegrenzen hat der AIFM bei seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung
dieser Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anlegerherbeizufiihren.

c) Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/Anlagevorschriften ent-
standen ist, muss dem Fondsvermogen unverzuglich ersetzt werden.

Art. 36 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Der Einsatz von Derivaten, Kreditaufnahmen, Wertpapierleihe und Pensionsgeschéfte richten sich nach den gesetzli-
chen Bestimmungen des AIFMG.

Weitere Angaben Uber das Risikomanagement-Verfahren, die Wertpapierleihe und die Pensionsgeschéfte kbnnen dem
Anhang B ,AIF im Uberblick“ enthommen werden.

Risikomanagementverfahren

Der AIFM muss ein Risikomanagementverfahren verwenden, welches ihm erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbun-
dene Risiko sowie seinen jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu iberwachen und zu
messen; er muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhéangige Bewertung des Werts der OTC-
Derivate erlaubt. Der AIFM hat der FMA zumindest einmal jéhrlich Berichte mit Informationen zu tGbermitteln, die ein den
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tatséachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der fur den AlIF genutzten Derivate, der zugrundeliegenden Risiken, der
Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der mit den Derivatgeschéaften verbundenen Risiken
angewandt werden.

Das Gesamtexposure (,Gesamtengagement®) des AIF wird entweder mithilfe der Commitment-Methode unter Einbezug
des aktuellen Werts der Basiswerte, des Gegenparteirisikos, zuklnftiger Marktbewegungen und der zur Liquidation der
Positionen zur Verfigung stehenden Zeit, berechnet.

Die vom AIFM angewandte Risikomanagement-Methode kann Anhang B ,,AIF im Uberblick“ entnommen werden.
Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)

Die Hebelkraft (,Leverage®) eines AIF bezeichnet das Verhéltnis zwischen dem Risiko des Fonds und seinem Nettoin-
ventarwert.

Leverage ist jede Methode, mit der der AIFM den Investitionsgrad des Fonds erhdht (Hebelwirkung). Dies kann durch
den Abschluss von in derivative Finanzinstrumente eingebettete Hebelfinanzierung, Pensionsgeschéfte oder auf andere
Weise erfolgen.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure des AlF durch dessen Nettoinventarwert dividiert wird. Fur
diesen Zweck erfolgt die Berechnung des Gesamtexposures nach zwei unterschiedlichen Methoden, d.h. je nach Me-
thode ergibt sich ein unterschiedlicher Wert fur den Leverage.

Unter Anwendung des Ansatzes der Summe der Nominalen (,Brutto-Methode®) erfolgt die Berechnung durch Summie-
rung der absoluten Werte aller Positionen des AlF ohne Verrechnungen.

Die Commitment-Methode wandelt Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in dquivalente Positionen in den zuge-
hdrigen Basiswerten um. Dabei erfolgt die Berechnung unter Berticksichtigung der Absicherungsgeschéafte, d.h. nach
Verrechnung von Netting- und Hedging-Effekten.

Der erwartete Leverage nach der Brutto- und der Commitment-Methode kann Anhang B ,,AIF im Uberblick“ ent-
nommen werden.

Liquiditdtsmanagement

Der AIFM bedient sich angemessener Methoden zur Steuerung der Liquiditét und arbeitet mit Verfahren, die ihm eine
Uberwachung der Liquiditatsrisiken ermoglichen. Der AIFM stellt sicher, dass die von ihm verwalteten Fonds der Anlage-
strategie, dem Liquiditéatsprofil und den Riicknahmegrundsétzen des AlF Rechnung tragen.

Derivative Finanzinstrumente

Der AIFM darf fir den AIF Derivatgeschafte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfolioverwaltung, die Erzie-
lung von Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des AlIF zumindest
zeitweise erhéhen.

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B ,,AIF im Uberblick“ entnommen werden. Der
AIFM wendet in diesem Zusammenhang das in Anhang B ,,AIF im Uberblick“ genannte Risikomanagementver-
fahren an.

Der AIFM darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder Kombinationen aus diesen Derivaten oder
Kombinationen aus anderen Vermégensgegenstanden, die fiir den AlIF erworben werden dirfen, mit diesen Derivaten im
AIF einsetzen:

1. Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinsséatze, Edelmetalle, Rohstoffe, Wechselkurse oder Wahrungen,;

2. Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Edelmetalle, Rohstoffe, Wechselkurse oder Wahrungen und auf
Terminkontrakte nach Ziffer 1, wenn

e eine Ausiibung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit mdglich ist und

e der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis
des Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

3. Aktienswaps, Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps oder Sonderformen;

4. Optionen auf Swaps nach Ziffer 3, sofern sie die unter Ziffer 2 beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swapti-
ons);
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5. Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von
genau zuordenbaren Vermdgensgegenstanden des AlF dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kdnnen selbststandiger Vermdgensgegenstand sein, aber auch Bestandteil von
Vermogensgegenstanden.

Wertpapierleihe

Der AIFM tatigt keine Wertschriftenleihe.
Wertschriftenentlehnung (Securities Borrowing)
Der Fonds darf Wertschriftenentlehnung tatigen.
Pensionsgeschéfte

Der AIFM tatigt keine Pensionsgeschafte.

Weitere Informationen zum Risikomanagement-Verfahren, zur Wertpapierleihe sowie zu Pensionsgeschaften
sind Anhang B "AIF im Uberblick® zu entnehmen.

Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten
Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschéften in OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techniken kann der
AIFM im Namen und fir Rechnung des AIF Sicherheiten entgegennehmen, um sein Gegenparteirisiko zu reduzieren. In
diesem Abschnitt wird die vom AIFM in diesen Féllen angewendete Sicherheitenpolitik dargelegt. Alle vom AIFM im Rah-
men effizienter Portfoliomanagement-Techniken (Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsgeschéfte, umgekehrte Pensions-
geschafte) im Namen und fir Rechnung des AlF entgegengenommenen Vermdgenswerte werden im Sinne dieses Ab-
schnitts als Sicherheiten behandelt.

Zulassige Sicherheiten sowie Strategien zu deren Diversifikation und Korrelation

Der AIFM kann die von ihm entgegengenommenen Sicherheiten zur Reduzierung des Gegenparteirisikos verwenden,
falls er die in den jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und von der FMA herausgegebenen Richtlinien dargeleg-
ten Kriterien einhalt, vor allem hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat des Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusam-
menhang mit der Verwaltung von Sicherheiten und Verwertbarkeit. Sicherheiten sollten vor allem die folgenden Bedin-
gungen erfillen:

Liquiditat
Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen bestehende Sicherheit hat hoch liquide zu einem transparenten Preis zu
sein und hat auf einem geregelten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt zu werden. Zu-

satzlich sind Sicherheiten mit einem kurzen Abrechnungszyklus gegentiber Sicherheiten mit langem Abrechnungszyklus
zu bevorzugen, da sie schneller in Bargeld umgewandelt werden kdnnen.

Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest bdrsentéglich berechnet werden und hat immer aktuell zu sein. Die Unfahig-
keit der eigenstandigen Bestimmung des Werts gefahrdet den AIF. Dies gilt auch fir “mark to model“-Bewertungen und
selten gehandelte Vermdgenswerte.

Bonitat

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonitét auf. Liegt keine sehr hohe Bonitat vor, sind Bewertungsabschlage
(Haircuts) vorzunehmen. Im Falle starker Volatilitdt des Wertes der Sicherheit ist diese nur dann zuléssig, wenn geeig-
nete konservative Haircuts zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder von einem zum Konzern der Gegenpartei gehérenden Unternehmen
ausgestellt, emittiert oder garantiert und weist keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Gegenpartei auf. Die Anle-
ger werden jedoch darauf hingewiesen, dass in einem schwierigen Marktumfeld die Korrelation zwischen unterschiedli-
chen Emittenten unabhangig von der Art des Wertpapiers erfahrungsgemass massiv zunimmt.

Diversifikation der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staaten, Markte sowie Emittenten ausreichend diversifiziert. Das Kriterium
ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittenten-Konzentration gilt als erfillt, wenn der AIF Sicherheiten
erhdlt, bei denen das maximale Engagement gegenuiber einem einzelnen Emittenten 20% des Nettoinventarwerts des
AIF nicht Gbersteigt. Im Falle von Sicherheiten aus mehreren Wertpapierleihgeschaften, OTC-Derivatgeschaften und
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Pensionsgeschaften, welche demselben Emittenten, Aussteller oder Garantiegeber zuzurechnen sind, ist das Gesamtri-
siko gegenliber diesem Emittenten fir die Berechnung der Gesamtrisikogrenze zusammenzurechnen. Abweichend von
diesem Unterpunkt kénnen AlF vollstandig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert wer-
den, die von einem EWR-Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert werden. Diese AlF sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoinventarwerts des
AIF nicht Uberschreiten sollten.

Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigentum an den ubertragenen Sicherheiten auf den AIFM flr den AIF Ubergegangen ist, sind die erhaltenen
Sicherheiten von der Verwahrstelle des AIF zu verwahren. Andernfalls muss die Sicherheit von einem Drittverwahrer
gehalten werden, welcher der prudentiellen Aufsicht untersteht und unabhéngig vom Dienstleister ist oder rechtlich ge-
gen den Ausfall der verbundenen Partei abgesichert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der AIF die Sicherheit jederzeit unverziiglich ohne Bezugnahme oder Zustimmung
der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten

Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flissigen Mitteln), durfen nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet wer-
den.

Sicherheiten, welche aus flissigen Mitteln (Sichteinlagen und kiindbare Einlagen) bestehen, sind ausschliesslich auf
eine der folgenden Arten zu verwenden:

e Anlage in Sichteinlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten bei Kreditinstituten, welche ihren Sitz in
einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

e von Staaten begebene Schuldverschreibungen mit hoher Bonitat;

e Anlagen im Rahmen eines Pensionsgeschéftes, sofern es sich bei der Gegenpartei des Pensionsgeschéafts um
ein Kreditinstitut handelt, welches seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen
Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

e Anlagen in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur geméass ESMA/2014/937 Ziff. 43 Bst. j.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kindbaren Einlagen hat den Bestimmungen hinsichtlich der Risikostreuung von
unbaren Sicherheiten zu entsprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche einem nicht vernachlassigbaren Schwankungsrisiko ausgesetzt
sind, muss der AlIF vorsichtige Kursabschlagsséatze anwenden. Der AIFM hat fiir den AIF Uber eine Bewertungsab-
schlagspolitik (Haircut-Strategie) fur jede als Sicherheit erhaltene Vermégensart zu verfugen und die Eigenschaften der
Vermogenswerte, wie insbesondere die Kreditwiirdigkeit sowie die Preisvolatilitét der jeweiligen Vermdgensgegen-
stande, sowie die Ergebnisse der durchgefuhrten Stresstests zu bericksichtigen. Die Bewertungsabschlagspolitik ist zu
dokumentieren und hat hinsichtlich der jeweiligen Arten der Vermdgensgegenstande jede Entscheidung, einen Bewer-
tungsabschlag anzuwenden oder davon Abstand zu nehmen, nachvollziehbar zu machen.

Hbhe der Sicherheiten

Der AIFM bestimmt die erforderliche Hohe der Sicherheiten fir Geschéfte mit OTC-Derivaten und fur effiziente Portfolio-
management-Techniken durch Bezugnahme auf die laut Treuhandvertrag geltenden Limits fir Gegenparteirisiken und
unter Berlcksichtigung der Art und der Merkmale der Transaktionen, der Kreditwirdigkeit und der Identitat der Gegen-
parteien sowie der vorherrschenden Marktbedingungen.

Regeln fir Haircuts

Sicherheiten werden taglich anhand der verfligbaren Marktpreise und unter Beriicksichtigung angemessen konservativer
Abschlage (Haircuts) bewertet, die der AIFM fiir jede Anlageklasse auf der Grundlage ihrer Regeln fiir Haircuts be-
stimmt. Je nach Art der entgegengenommenen Sicherheiten tragen diese Regeln diversen Faktoren Rechnung, wie bei-
spielsweise der Kreditwirdigkeit des Emittenten, der Laufzeit, der Wahrung, der Preisvolatilitat der Vermdgenswerte und
ggf. dem Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die der AIFM unter normalen und aussergewdhnlichen Liquiditatsbedin-
gungen durchgefihrt hat. In der untenstehenden Tabelle sind die Haircuts, die der AIFM zum Tag dieses Treuhandver-
trags fiir angemessen halt, aufgefuhrt. Diese Werte kdnnen sich jeweils andern.
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Bewertungs-multipli-

Sicherungsinstrument kator (%)
Kontoguthaben (in Referenzwahrung des AlF) 95
Kontoguthaben (nicht in Referenzwéahrung des AlF) 85

Staatsanleihen (Schuldverschreibungen, die von den folgenden Landern begeben oder ausdriicklich garan-
tiert wurden (beinhaltet beispielsweise keine implizit garantierten Verbindlichkeiten): Osterreich, Belgien, Dé-
nemark, Frankreich, Deutschland, die Niederlande, Schweden, das Vereinigte Konigreich und die USA, so-
fern diese Lander jeweils ein Mindest-Rating von AA-/Aa3 aufweisen und solche Schuldverschreibungen tag-
lich zu Marktpreisen bewertet werden kénnen (mark to market).)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen (mit Ausnahme von Finanzinstitu-
ten) begeben oder ausdriicklich garantiert wurden und (i) Gber ein Mindestrating von AA-/Aa3 verfligen, (i)
mit einer Restlaufzeit von maximal 10 Jahren ausgestattet sind und (iii) auf USD, EUR, CHF oder GBP lau-

ten)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Total Return Swaps

Total Return Swaps dirfen fir den AIF getéatigt werden. Total Return Swaps sind Derivate, bei denen séamtliche Ertrage
und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertrags-
partner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den ande-
ren Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Prédmie an den Sicherungs-
geber. Der AIFM darf fir den AIF Total Return Swaps zu Absicherungszwecken und als Teil der Anlagestrategie tatigen.
Grundsatzlich kdnnen alle fur den AlF erwerbbaren Vermdgensgegenstande Gegenstand von Total Return Swaps sein.
Es dirfen bis zu 100 Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand solcher Geschéfte sein. Der AIFM erwartet, dass im
Einzelfall nicht mehr als 50 Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch le-
diglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall iberschritten werden kann. Die Ertrage aus Total Return Swaps fliessen —
nach Abzug der Transaktionskosten — vollstandig dem AlF zu.

Die Vertragspartner fir Total Return Swaps werden nach folgenden Kriterien ausgewahlt:

— Preis des Finanzinstruments,

— Kosten der Auftragsausfiihrung,

— Geschwindigkeit der Ausfiihrung,

— Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung bzw. Abwicklung,

— Umfang und Art der Order,

— Zeitpunkt der Order,

— Sonstige, die Ausfihrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitat des Kontrahenten)

Die Kriterien kénnen in Abhangigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschiedlich gewichtet werden.
Art. 37 Verwendung von Benchmarks

Die ESMA fiihrt in Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments ein Referenz-
wert-Verzeichnis ("Benchmark-Register"). Beaufsichtigte Unternehmen (wie Verwaltungsgesellschaften / AIFM) kdnnen
Referenzwerte ("Benchmarks") im Sinne der Referenzwert-Verordnung ("Benchmark-Verordnung"), im ERWR verwen-
den, sofern der Benchmark von einem registrierten im Benchmark-Register eingetragenen Administrator bereitgestellt
wird oder als Drittstaaten-Benchmark im Benchmark-Register eingetragen ist.

Benchmarks kénnen von einigen Fonds auch zu Vergleichszwecken oder als Bezugspunkt verwendet werden, an wel-
chem die Wertentwicklung eines Fonds gemessen werden kann, aber die Fonds kénnen die Wertpapiere, in die sie in-
vestieren, dennoch frei und unabhéngig wéhlen. Da die Fonds aktiv verwaltet und die Anlageentscheidungen nach
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Ermessen des Investmentmanagers getroffen werden, kdnnen die tatséachlichen Bestéande und die Fondsperformance
wesentlich von derjenigen der Benchmark(s) abweichen. Der Vergleichsindex kann sich im Laufe der Zeit &ndern. In die-
sem Fall werden die konstituierenden Dokumente bei der nachsten Gelegenheit aktualisiert.

Der AIFM Ubernimmt in Bezug auf einen Vergleichsindex keine Haftung fur Qualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der
Daten des Vergleichsindex. Des Weiteren wird keine Haftung daftir tibernommen, dass der jeweilige Vergleichsindex in
Ubereinstimmung mit den beschriebenen Indexmethode verwaltet wird.

Der AIMF hat einen schriftlichen Plan mit Massnahmen erstellt, die sie hinsichtlich des AIF ergreifen wird, falls sich der
Index erheblich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Informationen in Bezug auf diesen Plan sind auf Anfrage kos-
tenlos am eingetragenen Sitz des AIFM beziehbar.

Art. 38 Anlagen in Anteile in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA)

Der AIF darf gemass seiner speziellen Anlagepolitik sein Vermdgen unbeschrankt in Anteile anderer Fonds investieren.
Der AIF kann demnach eine Dachfondsstruktur aufweisen. Anlagen in derivative Anlageinstrumente missen in die vor-
genannten Beschréankungen mit einbezogen werden.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen zusatzliche indirekte Kosten
und Gebuhren anfallen sowie Vergiitungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den einzelnen indirekten
Anlagen belastet werden. Machen die Anlagen nach diesem Artikel einen wesentlichen Teil des Vermdgens des AlF aus,
so kann die maximale Héhe der Verwaltungsgebiihren dem Anhang B ,AlF im Uberblick“ und dem Jahresbericht ent-
nommen werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von dem AIFM des AlF oder von einer Gesellschaft verwaltet, mit der der
AIFM des AIF durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder qualifizierte Beteiligung verbunden ist, diirfen weder
der AIFM des AIF noch die andere Gesellschaft fur die Anteilsausgabe oder -rlicknahme an den oder von dem AIF Ge-
bihren berechnen.

Art. 39 Begrenzung der Kreditaufnahme sowie Verbot der Kreditgewahrung und Biirgschaft

Das Fondsvermdégen darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Sicherung tbereignet oder zur Sicherung ab-
getreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Absatzes oder um Si-
cherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschéaften mit Finanzinstrumenten.

Der AIF darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von Ricknahmebegehren Kredite zu marktkonformen
Bedingungen aufnehmen. Die Héhe der Kreditaufnahme des AIF ist im Anhang B ,AIF im Uberblick” unter ,Anlagegrund-
satze des AlF* festgelegt. Die Grenze der Kreditaufnahme gilt nicht fiir den Erwerb von Fremdwahrungen durch ein
"Back-to-back-Darlehen". Der AIF hat gegenuber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die Einfhumung des maximal
zulassigen Kreditrahmens. Die alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Héhe ein Kredit eingerdumt
wird, obliegt der Verwahrstelle entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstanden
wahrend der Laufzeit des AIF &ndern.

Der vorige Absatz steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten nicht entgegen.
Art. 40 Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der Anlagen zu ermég-
lichen, kann der AIFM beschliessen, einen Teil oder die Gesamtheit der Vermdgenswerte des AlF gemeinsam mit Ver-
mdgenswerten zu verwalten, die zu anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehdren.

Die Vermogenswerte dieses AlIF werden derzeit individuell und somit nicht gemeinsam mit Vermdgenswerten, die zu
anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen gehoren, verwaltet.

VIII. Risikohinweise

Art. 41 AlF-spezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des AlF
abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert
der Anteile gegenuiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anleger sein investiertes Kapital zurtickerhalt.

Die AlF-spezifischen Risiken des AIF befinden sich in Anhang B.
Art. 42 Allgemeine Risiken

Zusétzlich zu den AlF-spezifischen Risiken kénnen die Anlagen des AIF allgemeinen Risiken unterliegen.
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Alle Anlagen im AlF sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kdnnen u. a. Aktien- und Anleihensmarktrisiken, Wechsel-
kurs-, Zinsdnderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein. Je-
des dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Ab-
schnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller moglichen Risiken
ist.

Potenzielle Anleger sollten sich tUber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und
erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirt-
schaftsprifern oder sonstigen Experten umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile des AIF unter Be-
ricksichtigung ihrer persdnlichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger Umsténde, die im vorliegenden
Treuhandvertrag enthaltenen Informationen und die Anlagepolitik des AIF haben beraten lassen.

In Bezug auf die Messung des Marktrisikos wird auf das Durchblicksprinzip verzichtet.
Risiken aus derivativen Finanzinstrumenten

Der AIF darf derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern
kénnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwe-
cken kann durch entsprechend geringere Chancen und Risiken das allgemeine Risikoprofil verdndern. Der Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann sich durch zusatzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine
Risikoprofil auswirken. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann Anhang B ,AIF im Uberblick* entnommen
werden.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstéandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich um Rechte, deren
Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Ba-
siswertes abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Managementrisiko, dem
Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente (z.B. Hebelwirkung) kénnen die erwéhnten
Risiken jedoch andersgeartet sein und teilweise héher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente.
Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstéandnis des Basisinstruments, sondern auch fundierte

Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem AIF ein Verlust entsteht, weil eine andere an dem deri-
vativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine ,Gegenpartei“) ihre Verpflichtungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fur Derivate, die an einer Bérse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das Risiko bei aus-
serbdrslich gehandelten (OTC-)Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Bérse
gehandelten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie tbernimmt. Fir ausserbdrslich gehandelte Derivate gibt es keine
vergleichbare Garantie der Clearingstelle. Ein OTC-Derivat kann daher unter Umsténden nicht geschlossen werden.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu verkaufen sein kdnnen.
Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausserbors-
lich gehandelten Derivaten der Fall sein kann), kdnnen Transaktionen unter Umsténden nicht jederzeit vollstandig durch-
gefiihrt oder eine Position nur mit erhéhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung oder Bewertung
von Derivaten. Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertungen kdnnen zu erhéh-
ten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fur den AlF fihren. Derivate stehen nicht
immer in einem direkten oder parallelen Verhéltnis zum Wert der Vermdgenswerte, Zinssatze oder Indizes von denen sie
abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch den AIF nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung
des Anlagezieles dar, sondern kann manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfolio-
management-Techniken

Fuhrt der AIF ausserbérsliche Transaktionen (OTC-Geschéfte/effiziente Portfoliomanagement-Techniken) durch, so
kann er dadurch Risiken im Zusammenhang mit der Kreditwirdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Ab-
schluss von Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen, Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsgeschéften,
umgekehrten Pensionsgeschéften oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unterliegt der AIF dem Risiko, dass
eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertragen nicht nachkommt (bzw.
nicht nachkommen kann). Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls
der AIF eine Sicherheit gemass geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird diese von der oder fur die Verwahr-
stelle zugunsten des AIF verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfélle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahr-
stelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen /Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fuhren, dass die Rechte des
AIF in Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrénkt werden. Falls der AlF der OTC-
Gegenpartei gemass geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen der
dem AIF und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu Gibertragen. Konkurs- und Insolvenzfalle
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bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahr-
stellen-/ Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fiihren, dass die Rechte oder die Anerkennung des AlF in Bezug
auf die Sicherheit verzdgert, eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der AIF dazu gezwungen
ware, ihren seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein
zur Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Das mit der Verwaltung der Sicherheiten verbundene Risiko, wie insbesondere das operationelle oder rechtliche Risiko,
wird durch das fur den AlIF angewendete Risikomanagement ermittelt, gesteuert und gemindert.

AlFs kénnen das Gegenparteienrisiko ausser Acht lassen, sofern der Wert der Sicherheit, bewertet zum Marktpreis und
unter Bezugnahme der geeigneten Abschléage, den Betrag des Risikos zu jeder Zeit tibersteigt.

Einem AIF kann bei der Anlage der von ihm entgegengenommenen Barsicherheiten Verluste entstehen. Ein solcher
Verlust kann durch einen Wertverlust der mit den entgegengenommenen Barsicherheiten getatigten Anlage entstehen.
Sinkt der Wert der angelegten Barsicherheiten, so reduziert dies den Betrag der Sicherheiten, die dem AIF bei Ab-
schluss des Geschaéfts fir die Rickgabe an die Gegenpartei zur Verfiigung standen. Der AIF misste den wertmassigen
Unterschiedsbetrag zwischen den urspriinglich erhaltenen Sicherheiten und dem fiir die Rickgabe an den Kontrahenten
zur Verfligung stehenden Betrag abdecken, wodurch dem AIF ein Verlust entstehen wirde.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)

Die Verschlechterung der Zahlungsféahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kénnen einen mindestens teilweisen
Verlust des Vermdgens des AlF bedeuten.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass die Erfillung von Geschaften, welche fir Rechnung des Vermdgens des AlF abgeschlos-
sen werden, durch Liquiditatsschwierigkeiten oder Konkurs der entsprechenden Gegenpartei geféahrdet ist.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens des AlIF mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals sinkt,
wenn die Inflationsrate hoher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageentscheidung die
Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend berticksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt
getatigt oder Wertpapiere in einer ungiinstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfa-
higkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen kann (z.B. auf-
grund von Devisenbeschrankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der
AIF Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr
konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Trans-
fersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht vereinbarungsgemassen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsge-
mass ausgefuhrt wird.

Liquiditatsrisiko
Fir den AIF diirfen auch Vermdgensgegenstéande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermégensgegenstande ist mit der Gefahr verbun-

den, dass es inshesondere zu Problemen bei der Weiterverdusserung der Vermdgensgegenstande an Dritte kommen
kann.

Bei Titeln kleinerer Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies
kann zur Folge haben, dass Titel nicht zum gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewtinschten Menge und/oder
nicht zum erhofften Preis gehandelt werden kdnnen.

Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das AIFMG und den im Treuhandvertrag vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen, die
fur den AIF einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmassig Vermdgensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber
auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen)
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gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fiir das abgelaufene Ge-
schéftsjahr.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlagen in bestimmte Vermdgensgegenstande
oder Markte erfolgt. Dann ist der AlF von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark
abhangig.

Marktrisiko (Kursrisiko)

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer bestimm-
ten Anlage moglicherweise gegen die Interessen des AlF veréndert.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Gertichte kdnnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, obwohl sich die Ertrags-
lage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig verdndert haben mussen.
Das psychologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des AlF, weil ein abgeschlossenes Geschéft nicht wie erwartet erfullt wird, da
eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen
der Abwicklung eines Geschéfts auftreten kénnen.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des AIF kann steuergesetzlichen Vorschriften (z. B. Quellensteuerab-
zug) ausserhalb des Domizillandes des AIF unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche und steuerliche Behandlung des
AIF in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise @ndern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungs-
grundlagen des AlF fiir vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussenprifungen) kann fiir den
Fall einer fiir den Anleger steuerlich grundsétzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuer-
last aus der Korrektur fiir vorangegangene Geschaftsjahre zutragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeit-
punkt nicht in dem AIF investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grund-
satzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fir vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem AlF beteiligt
war, durch die Riickgabe oder Verdusserung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zu-
gutekommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche
Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und
sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermégensgegensténden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfalts-
pflichtverletzungen des Verwahrers bzw. héherer Gewalt resultieren kann.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines Unternehmens dar. Im
Extremfall — bei einem Konkurs — kann dies den vollstandigen Wertverlust der entsprechenden Anlagen bedeuten.

Wahrungsrisiko

Halt der AIF Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit Fremdwahrungspositionen nicht abge-
sichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse flihren zu einer Wertminderung der
Fremdwahrungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der Devisenmarkt auch Chancen auf Gewinne. Neben den direkten
bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International tatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der Wech-
selkursentwicklung abhéangig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen Anlagespektrums kann sich
das mit dem AIF verbundene Risiko inhaltlich verandern. Der AIFM kann die Anlagepolitik des AIF durch eine Anderung
des Treuhandvertrages inklusive Anhang B jederzeit und wesentlich andern.

Anderung des Treuhandvertrags

Der AIFM behélt sich in dem Treuhandvertrag das Recht vor, die Treuhandbedingungen zu &ndern. Ferner ist es ihm
gemass dem Treuhandvertrag moglich, den AIF ganz aufzulésen, oder ihn mit einem anderen AIF zu verschmelzen. Fir
den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.
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Risiko der Ricknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsétzlich von dem AIFM die Ricknahme ihrer Anteile geméss Bewertungsintervall des AlF ver-
langen. Der AIFM kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen aussergewdhnlicher Umsténde zeitweilig aus-
setzen, und die Anteile erst spéater zu dem dann gultigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu im Einzelnen "Aussetzung
der Berechnung des NAV und der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtausches von Anteilen®). Dieser Preis kann
niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Schllusselpersonenrisiko

AIF, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der Eignung
der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Portfolioverwalters kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann mog-
licherweise weniger erfolgreich agieren.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der AIF in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Marktzins-
niveau, kann der Kurswert der zum Vermdgen des AlF gehodrenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt
in erhbhtem Masse, soweit der AlIF auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalver-
zinsung halt.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwéhrung nicht der Portfoliowéhrung entspricht, kdnnen gegen Wechselkursschwankun-
gen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die Anleger der jeweiligen Anteilsklasse weitestgehend gegen mdogli-
che Verluste aufgrund von negativen Wechselkursentwicklungen abgesichert werden, sie kdnnen jedoch gleichzeitig von
positiven Wechselkursentwicklungen nicht in vollem Umfang profitieren. Aufgrund von Schwankungen des im Portfolio
abgesicherten Volumens sowie laufenden Zeichnungen und Riicknahmen ist es nicht immer mdéglich, Absicherungen im
exakt gleichen Umfang zu halten wie der Nettoinventarwert der abzusichernden Anteilsklasse. Es besteht daher die
Mdoglichkeit, dass sich der Nettoinventarwert pro Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht identisch entwickelt
wie der Nettoinventarwert pro Anteil an einer nicht abgesicherten Anteilsklasse.

Risiken bei der Verwendung von Benchmarks

Sofern ein Vergleichsindex verwendet wird, muss bei Anderung des Benchmarks oder wenn der Indexanbieter der Bench-
mark-Verordnung nicht nachkommt, ein geeigneter alternativer Benchmark identifiziert werden. In gewissen Fallen kann
sich dies als schwierig oder unmdglich herausstellen. Kann ein geeigneter Ersatz-Benchmark nicht identifiziert werden, so
kann sich dies negativ auf den massgeblichen AIF auswirken. Durch die Befolgung der Benchmark-Verordnung kdnnen
dem betreffenden AIF darliber hinaus zuséatzliche Kosten entstehen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken“ wird das Risiko von einem tatsachlichen oder potentiellen Wertverlust einer
Anlage aufgrund des Eintretens von 6kologischen, sozialen oder unternehmensfiihrungsspezifischen Ereignissen (ESG
= Environment/Social/Governance) verstanden. Der AIFM bezieht Nachhaltigkeitsrisiken gemass seiner Unternehmens-
strategie in seine Investitionsentscheidungen ein.

Deren Bewertung zeigt keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund der breiten Diversifikation und der
in der Vergangenheit erzielten Wertentwicklung nicht von einem relevanten Impact auf das Gesamtportfolio auszugehen
ist, obgleich natirlich die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Aussagekraft fir die Zukunft hat.

IX. Bewertung und Anteilsgeschéaft

Art. 43 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert pro Anteil (der ,NAV*, Net Asset Value) einer Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem von ihm
Beauftragten am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse
unter Berlicksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse ist in der Rechnungswéahrung oder, falls abweichend, in der Referenzwéh-
rung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse zukommen-
den Quote des Vermdgens des AlF, vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen des AlF, die der betroffenen Anteils-
klasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse.

Die Bewertungsgrundséatze des AlF sowie weitere Angaben zur Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil sind
dem Anhang B ,AIF im Uberblick zu entnehmen.
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Art. 44 Ausgabe von Anteilen

Anteile des AIF kdnnen geméass Anhang B erworben werden, und zwar zum NAYV je Anteil der entsprechenden Anteils-
klasse des AlF, zuziiglich des allfélligen Ausgabeaufschlags und zuziiglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingereicht werden. Falls ein
Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Bewertungstag vorgemerkt. Fur bei Ver-
triebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrdge konnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Ver-
wabhrstelle in Liechtenstein fruihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Ver-
triebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalligen maxima-
len Ausgabeaufschlags sind dem Anhang B zu enthehmen.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Antrag-
stellung unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger in Rechnung ge-
stellt. Werden Anteile ber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wéahrung als der Referenzwéhrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der Konvertierung
der Zahlungswahrung in die Referenzwéhrung, abzuglich allfalliger Gebuhren, fir den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist dem Anhang B
zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen des AIFM verzichtet werden.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen
fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintréachtigen kdnnten.

Anteile kdnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen zum
jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden. Der AIFM ist nicht verpflichtet, auf
einen solchen Antrag einzutreten

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von dem AIFM zu priifen und zu bewerten. Die Ubertragenen Anlagen
mussen mit der Anlagepolitik des AIF im Einklang stehen und es muss nach Auffassung des AIFM ein aktuelles Anla-
geinteresse an den Titeln bestehen. Die Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den Wirtschaftsprufer geprift wer-
den. Samtliche in diesem Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftsprifers, anderer Ausga-
ben sowie allfalliger Steuern und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und durfen nicht zulasten
des AIF verbucht werden.

Die Verwahrstelle und/oder der AIFM kann/kénnen jederzeit einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe
von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, wenn dies im Interesse der Anleger, im dffentli-
chen Interesse, zum Schutz des AIFM bzw. des AIF oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird die Ver-
wabhrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefuhrte Zeichnungsantréage ohne Zinsen unverziglich zuriicker-
statten, gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des NAV pro Anteil einge-
stellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
Uber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Die Ausgabe von Anteilen kann in Anwendungsféllen von Art. 47 eingestellt werden.
Art. 45 Ricknahme von Anteilen

Anteile eines AIF werden zum Annahmeschluss Anteilsgeschéft geméss Anhang B zuriickgenommen, und zwar zum
NAYV je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des AlF, abziiglich allfélliger Riicknahmeabschlage und etwaiger Steu-
ern und Abgaben.

Rucknahmeantrage miissen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein Riicknahme-
antrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Riicknahmetag vorgemerkt. Fir bei Vertriebsstellen
im In- und Ausland platzierte Antrdge kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in
Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in
Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Riicknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfélligen maxi-
malen Ricknahmeabschlages sind dem Anhang B zu entnehmen.
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Da fur einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdgen des AlF gesorgt werden muss, wird die Auszahlung
von Anteilen innerhalb von der in Anhang B ,AIF im Uberblick* festgesetzten Frist (Valuta) nach dem massgeblichen
Rucknahmetag erfolgen. Dies gilt nicht fiir den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und
Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umstande, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen,
die Uberweisung des Riicknahmebetrages als unméglich erweist.

Bei grossen Rucknahmeantragen kann der AIFM beschliessen, einen Riicknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn
ohne unnétige Verzdgerung entsprechende Vermégenswerte des AlF verkauft werden kdnnen. Ist eine solche Mass-
nahme notwendig, so werden alle am selben Tag eingegangenen Ricknahmeantrdge zum selben Preis abgerechnet.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung, in der die be-
treffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlés des Umtauschs von der Refe-
renzwahrung in die Zahlungswéahrung, abziglich allfélliger Geblhren.

Der AIFM stellt sicher, dass die Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Ein-
reichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der AIFM und/oder Verwahrstelle kann/kénnen Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen Zahlung des Riicknahme-
preises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, des AIFM oder des AlF erforderlich erscheint,
insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Timing®, ,Late-
Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger die Bedingungen fir einen Erwerb der Anteile nicht erflllt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der AIF zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer
Person erworben worden sind, fur die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Rucknahme von Anteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 47 eingestellt werden.

Sachauslagen sind zulassig und anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu priifen und zu bewerten. Anteile kdnnen eben-
falls gegen Ubertragung von Anlagen des AIF zum jeweiligen Tageskurs (Sachauszahlung oder Auszahlung in specie)
zuriickgenommen werden. Der Wert der Ubertragenen Anlagen ist durch einen Bericht des Wirtschaftsprifers zu bestéati-
gen.

Art. 46 Umtausch von Anteilen

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann ein Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse in An-
teile einer anderen Anteilsklasse erfolgen. Ein Umtausch von Anteilen in eine andere Anteilklasse ist lediglich mdglich,
sofern der Anleger die Bedingungen fiir den Direkterwerb von Anteilen der jeweiligen Anteilklasse erfillt.

Falls ein Umtausch von Anteilen fir bestimmte Anteilsklassen nicht mdglich ist, wird dies fur die betroffene Anteilsklasse
in dem Anhang B erwé&hnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdchte, wird nach folgender Formel berechnet:

_(BxC)
A' (D x E)

A = Anzahl der Anteile der allfalligen Anteilsklasse, in welche umgetauscht werden soll

B =  Anzahl der Anteile der allfalligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen werden soll

C = Nettoinventarwert oder Riicknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen allfélliger Anteilsklassen. Wenn beide Anteilsklassen in der gleichen Rechnungs-

wahrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E = Nettoinventarwert der Anteile der allfalligen Anteilsklasse, in welche der Wechsel zu erfolgen hat, zuziglich Steu-
ern, Gebuhren oder sonstiger Abgaben

Fallweise kdnnen bei einem Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und Stempelgebihren anfal-
len.

Der AIFM kann flr den AIF bzw. fir eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zurlickweisen, wenn dies im Inte-
resse des AlF, dem AIFM oder im Interesse der Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile Market Timing, Late-Tra-
ding oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;
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2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erfullt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der AlF Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person
erworben worden sind, fiir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einrei-
chung des Antrags unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Anteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 47 eingestellt werden.

Art. 47 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Ausgabe und der Riicknahme sowie
des Umtausches von Anteilen

Der AIFM kann die Berechnung des NAV und/oder die Ausgabe, die Rucknahme und den Umtausch von Anteilen des
AlF zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermdgens des AlF bildet, ge-
schlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschréankt oder ausgesetzt ist;

2. Dbei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notféllen; oder

3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermogenswerten Geschéfte fir den AIF undurchfiihrbar wer-
den.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen
fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des NAV pro Anteil einge-
stellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
Uber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, d.h.
die Ricknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des AlIF ohne Verzégerung unter
Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kénnen.

Solange die Rucknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile ausgegeben. Der Umtausch von Antei-
len, deren Riickgabe voriibergehend eingeschrankt ist, ist nicht moglich.

Der AIFM achtet darauf, dass dem Vermdgen des AlF ausreichende flissige Mittel zur Verfugung stehen, damit eine
Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen
kann.

Der AIFM teilt die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der Anteilsriicknahme und - auszahlung
unverziglich der FMA und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, Riicknahme bzw. Umtauschantrage wer-
den nach Wiederaufnahme der Berechnung des NAV abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-, Ricknahme-
bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

Art. 48 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, wird der AIFM und/oder
die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrags so lange verweigern, bis der An-
tragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrags zu verstehen, der nach
dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten wurde, und seine Ausfilhrung zu dem
Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden NAV basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger aus der Kenntnis von
Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem Annahmeschluss der Auftrage verdffentlicht wurden, sich
jedoch noch nicht in dem Preis widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist
infolgedessen im Vorteil gegenliber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil
dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile desselben AIF bzw.
derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurlickverkauft oder umwandelt, indem er die Zeitunterschiede
und/oder Fehler oder Schwachen des Systems zur Berechnung des NAV des AlF bzw. der Anteilsklasse nutzt.
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Art. 49 Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung

Der AIFM tragt daflr Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebsstellen gegentiber dem AIFM verpflichten, die im Frs-
tentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und der dazugehérenden Sorgfaltspflichtver-
ordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Sofern die inl&ndischen Vertriebsstellen Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer Eigenschaft als
Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den
Zeichner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschéaftsbeziehung zu erstel-
len und alle fur sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwéascherei zu befolgen.

Dartber hinaus haben die Vertriebsstellen und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von Geldwa-
sche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

Art. 50 Datenschutz

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie dem AlF beziehungsweise seinen Vertretern und beauftragten
Personen (insbesondere dem AIFM, der Verwahrstelle, der Administrationsstelle, dem Portfolioverwalter und ggf. den
Vertriebstragern) durch Ubermitteln des Zeichnungsantrags Informationen zur Verfiigung stellen, die im Sinne der durch
die Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung (EU) 2016/679) eingefiihrten Datenschutzvorschriften in der EU perso-
nenbezogene Daten darstellen kdnnen. Diese Daten werden zur Kundenidentifizierung sowie fur das Zeichnungsverfah-
ren, die Verwaltung, die Erfullung der Rechtsvorschriften zur Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismus und die Er-
fullung aller anderen anwendbaren Rechtsvorschriften oder Aufsichtsvorgaben verwendet und dem AIF, seinen Vertre-
tern und beauftragten Personen bekannt gegeben.

Personenbezogene Daten werden zu einzelnen oder allen in der Datenschutzmitteilung genannten Zwecken und auf
Basis der dort beschriebenen Rechtsgrundlagen erhoben, verwaltet, verwendet, bekannt gegeben und verarbeitet.

Anleger haben das Recht auf Erhalt einer Kopie ihrer vom AIFM aufbewahrten personenbezogenen Daten sowie das
Recht zur Berichtigung von Unrichtigkeiten in den Daten, welche der AIFM besitzt. Anleger haben dariiber hinaus das
Recht auf Vergessen und ein Recht auf Beschrankung der Verarbeitung oder auf Widerspruch gegen die Verarbeitung
unter bestimmten Voraussetzungen. Unter bestimmten begrenzten Umstanden kann auch ein Recht auf Dateniibertrag-
barkeit bestehen. Willigen Anleger in die Verarbeitung personenbezogener Daten ein, kann diese Einwilligung jederzeit
widerrufen werden.

X. Kosten und Gebiihren

Art. 51 Laufende Gebihren
A. Vom Vermégen abhangige Gebuhren:
Verwaltungsvergitung

Der AIFM stellt fur die Verwaltung, Risikomanagement und Administration des AIF eine jahrliche Vergutung geméass An-
hang B "AIF im Uberblick" in Rechnung. Diese Verwaltungsvergiitung enthalt zudem die Vergiitung fiir die Verwahrstelle
gemass Verwahrstellenvertrag. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Nettovermdgens des/der jeweiligen An-
teilsklasse berechnet, zu jedem Bewertungstag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die
jeweils gultige Hohe der Gebiihren je Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Portfolioverwaltungsvergitung (Asset Management Fee)

Sofern ein Portfolioverwalter vertraglich verpflichtet wurde, erhélt dieser eine Vergutung gemass Anhang B. Diese Portfo-
lioverwaltungsvergitung wird auf Basis des durchschnittlichen Vermégens des AlF berechnet, zu jedem Bewertungs-
stichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Daneben kann der Portfolioverwalter eine
wertentwicklungsorientierte Vergutung (“Performance Fee®) erhalten. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen
Vermogens des AIF berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende
erhoben. Die Hohe der Portfolioverwaltungsvergutung und der Performance Fee des AlF wird im Jahresbericht genannt.

Vertriebsstellenvergitung (Distributor Fee)

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, erhélt diese eine Vergutung geméass Anhang B. Diese wird auf
der Basis des durchschnittlichen Vermdgens des AlF berechnet, zu jedem Bewertungsstichtag abgegrenzt und pro rata
temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die Hohe der Vertriebsstellenvergiitung des AIF wird im Jahresbericht ge-
nannt.
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Vom Vermégen unabhéangige Gebuhren:

B. Vom Vermdégen unabhangiger Aufwand (Einzelaufwand)

Neben den Vergltungen aus den vorstehenden Absétzen kdnnen die folgenden vom Vermdgen unabhéngigen Auf-wen-
dungen dem Vermdégen des AlF belastet werden. Die effektiv angefallenen Auslagen des AIF werden im Jahresbericht
ausgewiesen. Der AIFM und die Verwahrstelle haben Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Aus-
Ubung ihrer Funktion entstanden sind:

1.

10.
11.
12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Kosten fur die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahres- und Halbjahresberichte sowie weiterer ge-
setzlich vorgeschriebener Publikationen;

Kosten fur die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zuséatzlichen von dem AIFM
bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen des AlF einschliesslich Kurspublikatio-
nen;

Gebuhren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht tiber den AIF in Liechtenstein und im Ausland;

alle Steuern, die auf das Vermdgen eines AlF sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen zulasten dieses AlF erho-
ben werden;

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern;

Gebuhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung eines AIF und mit dem Vertrieb im In- und Ausland
anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veroffentlichung von Steuerfaktoren fiir
die Lander der EU/EWR und/oder sdmtliche Lénder, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierun-
gen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktméassigen Anséatzen;

Kosten, die im Zusammenhang mit der Erfullung der Voraussetzungen und Folgepflichten eines Vertriebs der An-
teile des AIF im In- und Ausland (z.B. Gebuhren fur Zahlstellen, Vertreter und andere Repréasentanten mit ver-
gleichbarer Funktion, Gebuihren bei Fondsplattformen (z.B. Listing-Gebuihren, Setup-Geblihren, etc.), Beratungs-,
Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen;

Kosten fiir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand von den konstituierenden
Dokumenten (Treuhandvertrag), KIID / KID, Berechnung SRRI / SR, etc. in den Landern, in denen die Anteile ver-
trieben werden;

Verwaltungsgebihren und Kostenersatz staatlicher Stellen;
Gebuhren fur Zahlstellen, Vertreter und andere Représentanten mit vergleichbarer Funktion im In- und Ausland;

ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang mit dem An-
bieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

Honorare des Wirtschaftsprifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der Anleger
getatigt werden;

Kosten fur die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweiligen auslandischen Steuerrechts ermittelt wurden;

Interne und externe Kosten fur die Ruckforderung von auslandischen Quellensteuern, soweit diese fur Rechnung
des AIF vorgenommen werden kénnen. Bezuglich der Rickforderung von auslandischen Quellensteuern sei fest-
gehalten, dass der AIFM sich nicht zur Ruckforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn
sich das Verfahren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrdge und der Verhaltnismassigkeit der Kosten im
Verhéltnis zum maoglichen Riickforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen, die Gegenstand von Securi-
ties Lending sind, wird der AIFM keine Quellensteuerriickforderung vornehmen;

Aufwendungen im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den AlF, ein-
schliesslich der Honorarkosten fiir externe Berater;

Kosten fur die Bonitatsbeurteilung des Vermdégens des AIF bzw. dessen Zielanlagen durch national oder internatio-
nal anerkannte Ratingagenturen;

Kosten im Zusammenhang mit gesetzlichen Bestimmungen fiir den AIF (z.B. Reportings an Behdrden, wesentliche
Anlegerinformationen, etc.);

Gebuhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entstehen, die vom AIFM
im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erfiillen sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im Rah-
men der Erfullung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen);
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20. Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buchhalterischen, betriebswirtschaftlichen und
markttechnischen Prifungen und Analysen (Due Diligence) durch Dritte, mit denen insbesondere eine Private Equity
Anlage auf dessen Anlageeignung fiir den AlF vertieft geprift wird. Diese Kosten kdnnen dem AIF auch dann belastet
werden, wenn in der Folge eine Anlage nicht getatigt wird;

21. Kosten im Rahmen der Bewertung besonderer Investments (z.B. Gutachten) und damit verknipfter Aufwand des
AIFM;

22. Kosten von Fachexpertisen und Fachberatungen im Rahmen des Ankaufs und Verkaufs von Vermdgenswerten des
AIF im besten Interesse der Anleger, insbesondere im Bereich nicht kotierter Vermdgenswerte und damit verknupfter
Aufwand des AIFM;

23. Researchkosten;

24. Kosten fur potentielle Sub-Verwahrstellen des Fondsvermdgens fir den Fall, dass Teile davon nicht bei der Verwahr-
stelle direkt verwahrt werden;

25. Kosten fur die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn dies im Interesse der Anleger ist bis
zu einem Maximalbetrag von CHF 10'000.-.

26. Lizenzgebihren fir die Verwendung von allfalligen Referenzwerten ("Benchmarks")

27. Kosten und Aufwendungen fur regelmassige Berichte und Reportings u.a. an Versicherungsunternehmen, Vorsor-
gewerke und andere Finanzdienstleistungsunternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency II, VAG, MiFID Il, ESG- / SRI-
Reports bzw. Nachhaltigkeitsratings, etc)

28. Externe Kosten fur die Beurteilung der Nachhaltigkeitsratings (ESG Research) des Vermdgens des OGAW bzw.
dessen Zielanlagen

Die effektiv angefallenen Auslagen werden im Jahresbericht ausgewiesen.
Transaktionskosten

Zusétzlich tragt der AIF samtliche aus der Verwaltung des Vermdégens erwachsenden Nebenkosten fir den An- und Ver-
kauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sind sowie alle Steuern, die auf das Vermdgen
des AIF sowie dessen Ertrage und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslandische Ertrage). Der
AIF tragt ferner allfallige externe Kosten, d.h. Gebiihren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen.
Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusatzlich wer-
den den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wéahrungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebiihr enthalten sind, dirfen nicht zusétzlich als Einzelaufwand belas-
tet werden.

Allféllige Kosten fir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteilsklasse zuge-
ordnet.

Grundungskosten

Die Kosten fiir die Griindung des AlF und die Erstausgabe von Anteilen (z.B. Zulassungsgebtihren, Autorisierungsge-
buhren, Erstellung und Druck der konstituierenden Dokumente in allen notwendigen Sprachen, etc.) werden zu Lasten
des Vermdgens tber maximal 5 Jahre abgeschrieben.

Service Fee

Es wird eine periodische Service Fee gemass Anhang B flr zusétzliche Dienstleistungen der Verwahrstelle und des
AIFM erhoben.

Liquidationsgebihren

Im Falle der Auflésung des AIF kann der AIFM eine Liquidationsgebtihr in Hohe von max. CHF 10°000 zu seinen Guns-
ten erheben.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf der AIFM dem Vermoégen Kosten flr ausserordentliche Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung des
Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelméassigen Geschaftstétigkeit entsteht und bei Grindung des AIF nicht vorher-
sehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere Rechtsberatungs- und Verfahrenskosten im Inte-
resse des AlF oder der Anleger. Darliber hinaus sind alle Kosten allféllig nétig werdender ausserordentlicher Dispositio-
nen gemass AIFMG und AIFMV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.
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Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdausserung von Sachen und Rechten fiir den AlF stellen der AIFM, die
Verwabhrstelle sowie allfallige Beauftragte sicher, dass insbesondere Zuwendungen direkt oder indirekt dem AlF zugute-
kommen.

Laufende Gebihren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden Gebihren vor einem allfalligen erfolgsabhéngigen Aufwand (Total Expense Ratio vor Perfor-
mance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten Grundséatzen berechnet und um-
fasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, samtliche Kosten und Gebiihren, die laufend dem AIF belastet werden. Die
TER des AIF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wird auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsver-
band unter www.lafv.li sowie im jeweiligen Jahresbericht, sofern dessen Publikation bereits erfolgte, ausgewiesen.

Vom Anlageerfolg abhéngige Gebuhr (Performance Fee)

Zuséatzlich kann der AIFM eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee erhoben wird, ist diese in An-
hang B ,AIF im Uberblick* ausfiihrlich dargestellt.

XI. Schlussbestimmungen

Art. 52 Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg eines AlF setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto realisierten Kapitalgewinnen zusammen.
Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertrdgen aus Zinsen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder ubrigen vereinnahm-
ten Ertragen abziglich der Aufwendungen zusammen.

Der AIFM kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne eines AlF bzw. einer Anteilsklasse an die
Anleger des AIF bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ausschitten oder diesen Nettoertrag und/oder diese netto reali-
sierten Kapitalgewinne im AIF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung
vortragen.

Der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen, welche eine Ausschittung ge-
mass Anhang B ,AIF im Uberblick” aufweisen, kénnen jahrlich oder éfter ganz oder teilweise ausgeschiittet werden.

Zur Ausschittung kénnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne sowie die vorgetragenen Netto-
ertrage und/oder die vorgetragenen netto realisierten Kapitalgewinne des AIF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse kommen.
Zwischenausschiittungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem realisiertem Kapitalgewinn sind zu-
lassig.

Ausschittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte Ausschiittungen
werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Art. 53 Zuwendungen

Der AIFM behalt sich vor, Dritten fir die Akquisition von Anlegern und/oder die Erbringung von Dienstleistungen Zuwen-
dungen zu gewéhren. Bemessungsgrundlage fir solche Zuwendungen bilden in der Regel die den Anlegern belasteten
Kommissionen, Gebiihren usw. und/oder beim AIFM platzierte Vermdgenswerte/Vermdgensbestandteile. Ihre Hohe ent-
spricht einem prozentualen Anteil der jeweiligen Bemessungsgrundlage. Auf Verlangen legt der AIFM gegeniiber dem
Anleger jederzeit weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten getroffenen Vereinbarungen offen. Auf einen weiter gehenden
Informationsanspruch gegentiber dem AIFM verzichtet der Anleger hiermit ausdricklich, insbesondere trifft den AIFM
keine detaillierte Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass der AIFM von Dritten (inklusive Gruppengesellschaften) im Zusam-
menhang mit der Zufuhrung von Anlegern, dem Erwerb/Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw.
(nachfolgend «Produkte» genannt; darunter fallen auch solche, die von einer Gruppengesellschaft verwaltet und/oder
herausgegeben werden) Zuwendungen in der Regel in der Form von Bestandeszahlungen gewahrt werden kénnen. Die
Hohe solcher Zuwendungen ist je nach Produkt und Produktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen bemessen
sich in der Regel nach der Hohe des vom AIFM gehaltenen Volumens eines Produkts oder einer Produktgruppe. lhre
Hohe entspricht Ublicherweise einem prozentualen Anteil der dem jeweiligen Produkt belasteten Verwaltungsgebiihren,
welche periodisch wahrend der Haltedauer vergutet werden. Zusatzlich kénnen Vertriebsprovisionen von Wertpa-
pieremittenten auch in Form von Abschlagen auf dem Emissionspreis (prozentmassiger Rabatt) geleistet werden oder in
Form von Einmalzahlungen, deren Hohe einem prozentualen Anteil des Emissionspreises entspricht. Vorbehéltlich einer
anderen Regelung kann der Anleger jederzeit vor oder nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf des Produkts) weitere
Einzelheiten tber die mit Dritten betreffend solche Zuwendungen getroffenen Vereinbarungen vom AIFM verlangen. Der
Informationsanspruch auf weitere Einzelheiten hinsichtlich bereits getatigter Transaktionen ist jedoch begrenzt auf die
der Anfrage vorausgegangenen 12 Monate. Auf einen weiter gehenden Informationsanspruch verzichtet der Anleger
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ausdrucklich. Verlangt der Anleger keine weiteren Einzelheiten vor Erbringung der Dienstleistung oder bezieht er die
Dienstleistung nach Einholung weiterer Einzelheiten, verzichtet er auf einen allfalligen Herausgabeanspruch im Sinne
von § 1009 Allgemeines Burgerliches Gesetzbuch (ABGB).

Art. 54 Steuervorschriften

Alle liechtensteinischen AlF in der Rechtsform des (vertraglichen) Investmentfonds bzw. der Kollektivtreuhédnderschaft
sind in Liechtenstein unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrdge aus dem verwalteten
Vermogen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben?

Die Begriindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF unterliegt nicht der Emissions- und Umsatzabgabe. Die
entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler
inlandischer Effektenhandler ist. Die Ricknahme von Anteilen ist von der Umsatzabgabe ausgenommen. Der vertragli-
che Investmentfonds bzw. die Kollektivtreuhanderschaft gilt als von der Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

Es kénnen sowohl Ertrége als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach Person, welche die An-
teile des AIF direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (bspw. abgeltende Quel-
lensteuer, Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Der AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivtreuh&nderschaft untersteht ansonsten
keiner Quellensteuerpflicht im Firstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht.
Ausléandische Ertrage und Kapitalgewinne, die vom AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der
Kollektivtreuh&nderschaft erzielt werden, kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen.
Allféllige Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Der AIF hat folgenden Steuerstatus:
Automatischer Steueraustausch (AlA)

In Bezug auf den AIF kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, unter Beachtung der AIA Abkommen, die
Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehérde zu melden bzw. die entsprechenden gesetzlichen Meldungen durchzufiihren.

FATCA

Der AIF wird sich den Bestimmungen betreffend FATCA unterziehen und sich, soweit erforderlich, bei der US-
Steuerbehdrde als an FATCA teilnehmendes Institut anmelden.

Nattrliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Furstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Vermdgen zu deklarieren und diese
unterliegen der Vermogenssteuer. Allféllige Ertragsausschittungen bzw. thesaurierte Ertrdge des AlF in der Rechtsform
der Kollektivtreuhadnderschaft sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind er-
werbssteuerfrei. Kapitalverluste kénnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Fur Anleger mit Domizilland ausserhalb des Furstentums Liechtenstein richtet sich die Besteuerung und die tbrigen
steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anteilen nach den steuergesetzlichen Vor-
schriften des jeweiligen Domizillandes sowie insbesondere in Bezug auf die EU-Zinsbesteuerung nach dem Domizilland
der Zahlstelle.

EU-Zinsbesteuerung

In Bezug auf den AIF kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, einen Steuerriickbehalt hinsichtlich be-
stimmter Zinszahlungen des AlF, und zwar sowohl bei Ausschittung als auch bei Verkauf resp. Riicknahme der Anteile
zu erheben, die an naturliche Personen mit Steuerdomizil in einem EU-Mitgliedsstaat geleistet werden (EU-
Zinsbesteuerung). Gegebenenfalls kann eine liechtensteinische Zahlstelle anstatt des Steuerrtickbehalts auf ausdrickli-
chen Antrag der nutzungsberechtigten Person ein Meldeverfahren vorsehen.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetzge-
bung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdrden bleiben ausdrucklich vorbehalten.

1 Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwendung. Im Sinne der schweizeri-
schen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Firstentum Liechtenstein daher als Inland.
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Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen professionellen Berater zu kon-
sultieren. Weder der AIFM, die Verwahrstelle noch deren Beauftragte kdnnen eine Verantwortung fur die individuellen
Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anteilen tbernehmen.

Art. 55 Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des AlF ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie
sonstige im Treuhandvertrag genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch tber die Anderungen des Treuhandvertrages sowie des Anhangs B ,AlF im
Uberblick“ werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikations-
organ des AIF sowie sonstigen im Treuhandvertrag genannten Medien und Datentrégern verdffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile des AlF bzw. Anteilsklasse werden an je-
dem Bewertungstag auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikati-
onsorgan des AlF sowie sonstigen im Treuhandvertrag genannten Medien und dauerhaften Datentrédgern (Brief, Fax,
Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Die bisherige Wertentwicklung des AlF bzw. der Anteilsklassen ist auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im allfélligen KIID aufgefuhrt. Die bisherige Wertentwicklung eines Anteils ist
keine Garantie fur die laufende und zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz des AIFM und Verwahrstelle kosten-
los zur Verfugung gestellt.

Art. 56 Berichte

Der AIFM erstellt fir jeden AIF einen gepruften Jahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im Fursten-
tum Liechtenstein, welcher spatestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschéaftsjahres veroffentlicht wird.

Es kénnen zuséatzlich gepriifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.
Art. 57 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr kann dem Anhang B "AIF im Uberblick* enthnommen werden.
Art. 58 Verjahrung

Die Anspriiche von Anlegern gegen der AIFM, den Liquidator, Sachwalter oder die Verwahrstelle verjghren mit dem Ab-
lauf von funf Jahren nach Eintritt des Schadens, spatestens aber ein Jahr nach der Riickzahlung des Anteils oder nach
Kenntnis des Schadens.

Art. 59 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir samtliche Streitigkeiten zwischen den
Anlegern, dem AIFM und der Verwabhrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AlF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus die-
sen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden. Anderslau-
tende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fir diesen Treuhandvertrag inkl. fondsspezifischer Anhénge gilt die deutsche Sprache.

Art. 60 Allgemeines

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des ABGB, die Bestimmungen des Personen-
und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Treuh&nderschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen des PGR in der jeweils
aktuellen Fassung verwiesen.

Art. 61 Inkrafttreten

Dieser Treuhandvertrag tritt am 3. Juni 2024 in Kraft.

Der AIFM:

LLB Fund Services Aktiengesellschaft, Vaduz

Die Verwabhrstelle:

Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Vaduz
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Die Organisationsstruktur des AIFM

Anhang A Organisationsstruktur des AIFM / AIF

AlF

Mythen Plus Fund

AIFM

LLB Fund Services AG
Aulestrasse 80
FL-9490 Vaduz

Verwaltungsrat des AIFM

Aktueller Stand gemass Angaben im Handelsregister am Sitz: Amt fir Justiz
(AJU), 9490 Vaduz, Liechtenstein

Geschéftsleitung des AIFM

Aktueller Stand geméss Angaben im Handelsregister am Sitz: Amt fiir Justiz
(AJU), 9490 Vaduz, Liechtenstein

Wirtschaftspriifer

KPMG Liechtenstein AG)
Aulestrasse 2
FL-9490 Vaduz

Der AIF im Uberblick

Name des AlF

Mythen Plus Fund

Rechtliche Struktur

AIF in der Rechtsform der Treuhanderschaft ("Kollektivtreuhanderschaft®) ge-
mass Gesetz vom 19. Dezember 2012 uber die Verwalter alternativer Invest-
mentfonds (AIFMG)

Umbrella-Fonds:

Nein

Griindungsland

Liechtenstein

Griindungsdatum

29. Oktober 2012

Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezem-
ber.

Rechnungswéhrung des AlF

CHF

Zustandige Aufsichtsbehdrde

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li

Portfolioverwaltung

Gamma Financials AG
Bahnhofplatz
CH-6300 Zug

Verwahrstelle

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44
FL-9490 Vaduz

Vertriebstrager

LLB Fund Services AG
Aeulestrasse 80
FL-9490 Vaduz

Gamma Financials AG

Promoter

Bahnhofplatz

CH-6300 Zug
Wirtschaftspriifer PricewaterhouseCoopers AG

Kornhausstrasse 25
CH-9000 St. Gallen

Weitere Angaben zum AIF befinden sich in Anhang B ,,AIF im Uberblick®

Der Vertrieb richtet sich in Liechtenstein an professionelle und sowie an Privatanleger Anleger im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II). Fiir allféllige andere Lander gelten die Bestimmungen geméass Anhang C ,,Spezi-
fische Informationen fur einzelne Vertriebslander*.
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Anhang B "AIF im Uberblick"

Der AIF im Uberblick

Grundinformationen — Mythen Plus Fund

Anteilsklasse Klasse CHF Klasse USD-H
Valorennummer 19.703.546 32.300.252
ISIN L10197035467 L10323002522
Vertrieb professionelle Anleger und Privatanleger

Dauer Unbeschrénkt

Kotierung Nein

Rechnungswahrung? CHF

Referenzwahrung?® CHF usD
Mindestanlage 1 Anteil 1 Anteil

Bewertungstag*® an jedem liechtensteinischen Bankarbeitstag zu Schlusskursen vom
Vortag
Bewertungsintervall taglich

Annahmeschluss Anteilsgeschafte

taglich, 15.00 Uhr (MEZ)

Ausgabe-/Rucknahmetag

Jeder Bewertungstag

Erstausgabepreis

CHF 100

USD 100

Liberierung (erster Valuta-Tag)

29.10.2012/01.11.2012

17.05.2016 / 20.05.2016

Valuta Ausgabe- und Ricknahme-
tag (T+2)

Zwei Bankgeschaftstage nach Bere
tes/INAV

chnung des Nettoinventarwer-

Stiickelung Fraktionen moglich Fraktionen mdglich

Verbriefung Buchmassig / keine Ausgabe von | Buchmassig / keine Ausgabe von
Zertifikaten Zertifikaten

Abschluss erstes Rechnungsjahr 31.12.2013 31.12.2016

Abschluss Rechnungsjahr 31. Dezember

Erfolgsverwendung Thesaurierend Thesaurierend

Kommissionen und Kosten zulasten der Anleger

Max. Ausgabekommission 1% 1%

Max. Ricknahmekommission 1% 1%

Max. Umtauschgebihr beim 0% 0%

Wechsel von einer Anteilsklasse
in eine andere Anteilsklasse

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert berechnet werden.

Bei der Referenzwéhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettovermdgenswert der Anteilsklassen berechnet werden.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Bankgeschaftstag in Liechten-
stein verlegt.

Am 31. Dezember entféllt jeweils der Ausgabe- und Rucknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fiir den Geschéftsbericht des Fonds.
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Kommissionen und Kosten zulasten des Fonds®”’

Max. Verwaltungsvergutung 1,15 % p.a. zzgl. max CHF 35'000.- p.a.
Performance Fee 15 % 15%

Hurdle Rate Nein Nein

High Watermark Prinzip Ja, all time high Ja, all time high
Max. Service Fee CHF 2'500.- p.a.

Verwendung von Benchmarks

Benchmark Der AIF hat keine Benchmark.

Index-Tracking Nein, aktiv gemanagt.

2. Aufgabenubertragung durch den AIFM
a. Portfolioverwaltung

Die Portfolioverwaltung des Fonds ist an die Gamma Financials AG, Bahnhofplatz, CH-6300 Zug, delegiert.

3.  Verwabhrstelle

Die Verwahrstellenfunktion ist fiir diesen AlIF an die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz
Ubertragen.

4.  Wirtschaftsprufer

Als Wirtschaftsprifer fur den Fonds ist die PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, CH-9000 St. Gallen be-
auftragt.

5. Anlagegrundséatze des AlF

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die AlF-spezifischen Anlagegrundséatze des AIF und sind innerhalb von 6 Mo-
naten nach der Liberierung des AlF einzuhalten.

5.1 Anlageziel und Anlagepolitik

Der Mythen Plus Fund investiert nach dem Grundsatz der Risikomischung in Aktien und andere zugelassene Anlagen
gemass 6.1. Das Anlageuniversum umfasst grundsatzlich die gréssten bérsennotierten Unternehmen, welche in der
Schweiz gelistet sind und wird quartalsweise analysiert. Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, deren
aktiven Bewirtschaftung, einer konsequenten Umsetzung und einem idealen Timing wird versucht, durch die Einnahme
von Optionspramien einen Mehrwert zu erzielen. Die Basiswerte der eingesetzten derivativen Finanzinstrumente missen
dem Anlageuniversum zugrunde liegen.

Der Fonds berlcksichtigt aufgrund der herangezogenen Anlagepolitik bzw. des Anlageziels im Fondsmanagement we-
der dkologische/soziale Kriterien noch werden nachhaltige Investitionen angestrebt. Die Auswirkungen von Nachhaltig-
keitsrisiken auf die Rendite des Fonds werden als irrelevant betrachtet. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Wahrungsabsicherung Klasse USD

Das Rechnungswahrungsrisiko CHF wird gegentber der Referenzwahrung USD abgesichert, um das Risiko von Wech-
selkursschwankungen zu reduzieren. Das Wahrungsrisiko kann jedoch nicht vollstandig ausgeschlossen werden. Der
Asset Manager kann entscheiden, ob er das Wahrungsrisiko verringert, in dem er das Wahrungsengagement des Fonds
im Rahmen der fur den Fonds festgelegten Anlagestrategie andert.

Die Anlagegrenzen missen innerhalb von sechs Monaten nach Liberierung erreicht werden.

6 Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwabhrstelle in Austibung ihrer Funktionen entstan-
den sind. Die Details finden sich in Art. 54 (Steuervorschriften) und Art. 51 (laufende Gebduhren).

7 Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebiihr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.
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5.2 Profil des typischen Anlegers

Der AIF ist geeignet flr Privatanleger und professionelle Anleger mit dem Anlageziel Kapitalwachstum und einem lang-
fristigen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren, die Uber erweiterte Kenntnisse und/oder Erfahrungen mit Finanzpro-
dukten verflgen und die zur Erreichung ihres Anlageziels hohe finanzielle Verluste bis hin zum Totalverlust tragen kdn-
nen.

6. Anlagevorschriften

Fur die Anlagen des AIF gelten im Ubrigen folgende Bestimmungen:

6.1 Zugelassene Anlagen
Der AIFM kann das Vermdgen dieses Fonds in folgende Anlagen investieren;

a) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und
ahnliches) welche dem Anlageuniversum entsprechen.

b) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und
ahnliches) und ahnliche an einer Bérse kotierte Titel,

c) Als Beteiligungswertrechte im Sinne der Ziff. 6.1 Bst. a) bis c) gelten nur solche, die auch von Organismen fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapiere nach dem Recht der Europaischen Gemeinschaften (UCITS) erworben werden
kdnnen;

d) Investitionen in Anteile von einem OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fiir gemein-
same Anlagen, sofern die Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach ihrem Prospekt oder ihren konstituierenden
Dokumenten héchstens 10% ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder vergleichbarer Organismen
fur gemeinsame Anlagen anlegen dirfen;

e) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, die ihren
Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleich-
wertig ist;

f)  derivative Finanzinstrumente, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehen-
den Markt gehandelt werden, sofern die zugrundeliegenden Basiswerte nach Ziff. 6.1 Bst. a) bis ¢) entsprechen;

g) derivativen Finanzinstrumenten, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), sofern es
sich bei der Gegenpartei um eine beaufsichtigte Bank oder ein beaufsichtigtes Finanzinstitut handelt, welche auf
diese Geschéftsarten spezialisiert ist und eine einwandfreie Durchfiihrung des Geschéftes gewdahrleistet. Die zu-
grundeliegenden Basiswerte missen Ziff. 6.1 Bst. a) bis c) entsprechen. Ein OTC Derivat muss taglich zuverlassig
und uberprifbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschatft glatt-
gestellt werden kdnnen;

h)  derivative Finanzinstrumente, die in ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet sind (strukturierte Finan-
zinstrumente). Die zugrundeliegenden Basiswerte missen Ziff.6.1 Bst. a) bis c) entsprechen.

i) Geldmarktinstrumente von privaten und 6ffentlichen Schuldnern weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offenstehenden Markt gehandelt werden.

6.2 Flussige Mittel

Der AIF darf in seiner Rechnungswéhrung und in allen Wéhrungen, in denen Anlagen getatigt werden, Uber langere Zeit
und in unbeschréanktem Umfang flissige Mittel bei der Verwahrstelle halten, wenn und soweit dies im Interesse der An-
teilinhaber erfolgt. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwélf Monaten.

6.3 Nicht zugelassene Anlagen

Folgende Anlagen sind nicht zugelassen:

a) Anlagen in physische Waren (Commodities, Edelmetalle, Kunstgegenstiande, Antiquitaten oder Ahnliches) und
direkte Anlagen in Immobilien; und

b) Waren und Warenkontrakte,
c) Leerverkaufe sind nicht gestattet

Der AIFM kann jederzeit weitere Anlagerestriktionen festlegen.
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6.4 Anlagegrenzen
Fir den Fonds bestehen folgende Anlagebeschrankungen:
a) In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen;
1. Flussige Anlagen gemass Ziff. 6.2;
2. Anlagen gemass Ziff. 6.1
3. derivative Finanzinstrumente gemass Ziff. 6.1
b) Der AIF investiert ausschliesslich direkt in die unter Ziff.6.1 genannten Anlagen;

c) Maximal 20% des Nettofondsvermégens darf in die einzelnen zugrundeliegenden Basiswerte (Underlying) investiert
sein. Diese Bestimmung ist nicht einzuhalten, sofern es sich beim Basiswert um einen Index handelt der die zuge-
lassenen Anlagen enthalt;

d) Anlagen in derivative Finanzinstrumente mussen in die vorgenannten Beschrdnkungen miteinbezogen werden.
Wenn ein derivatives Finanzinstrument in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist (strukturier-
tes Finanzinstrument), muss es ebenfalls in die Beschrankungen mit einbezogen werden;

e) Die ubernommenen Verpflichtungen aus Short-Positionen in derivative Finanzinstrumente missen dauernd zu 100
% durch geldnahe Mittel beziehungsweise die dem derivativen Finanzinstrument direkt oder indirekt zu Grunde lie-
genden Basiswerte gedeckt sein.

f)  Der AIF darf h6chstens 20% seines Vermodgens in Anteilen an anderen OGAWSs oder an anderen mit einem OGAW
vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen;

g) Der AIF darf bis zu 100% des Fundvermdgens in OTC Produkten bei einer Gegenpartei halten.

In Bezug auf die Anlagebeschrankungen wird auf das Durchblicksprinzip verzichtet.

6.5 Begrenzung der Kreditaufnahme
Fur den AIF bestehen folgende Einschrénkungen:

a) Der AIF darf keine Kredite gewahren oder fur Dritte als Birge einstehen. Die Wertschriftenleihe und der Erwerb
von Termin-Kontrakten gelten nicht als Kreditgewéhrung;

b)  Der AIF darf sowohl zu Anlagezwecken als auch zur Befriedigung von Riicknahmebegehren Kredite zu
marktkonformen Bedingungen aufnehmen. Der AIF darf Kredite bis maximal 10 % des Fondsvermdgens
aufnehmen; und

c) Die zum Vermdgen gehdrenden Sachen und Rechte durfen nicht verpfandet werden, ausser fur die zulassige
Kreditaufnahme und fiir die Geschéfte mit derivativen Finanzinstrumenten.

Der AIF hat gegenlber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die Einrhumung des maximal zuléssigen Kreditrahmens.
Die alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Hohe ein Kredit ausgereicht wird, obliegt der Verwahr-
stelle entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstanden wahrend der Laufzeit des
AIF andern.

7. Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden Dokumenten genannten Prinzipien.

Der Nettoinventarwert (der ,NAV*, Net Asset Value) pro Anteil des AIF oder einer Anteilsklasse wird vom AIFM oder einem
von ihm Beauftragten am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten
Kurse unter Berlicksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der Nettoinventarwert eines Anteils an einer Anteilsklasse des AlF ist in der Rechnungswahrung des AlF oder, falls ab-
weichend, in der Referenzwéhrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der der betreffenden
Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermdgens des AlF, vermindert um allféllige Schuldverpflichtungen des AlF, die
der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechen-
den Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

e auf 0.01 CHF, wenn es sich bei der Rechnungswahrung um den Schweizer Franken handelt;
e auf0.01 EUR, wenn es sich bei der Rechnungswéhrung um den Euro handelt; und

e auf0.01 USD, wenn es sich bei der Rechnungswéahrung um den US-Dollar handelt.
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Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wert-
papier an mehreren Boérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Haupt-
markt flr dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, werden zum letzten verfliigbaren Kurs bewertet.

3.  Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz
zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rick-zahlungspreis (Preis bei Endfélligkeit) linear ab- oder zugeschrie-
ben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rickzahlungspreis bekannt und
fixiert ist. Allfallige Bonitatsveranderungen werden zusatzlich beriicksichtigt;

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermégenswerte, die nicht unter a), b) und c) oben fallen,
werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt
wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschéftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und tberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewer-
tet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. Investmentvermégen wie OGAW, OGA, AlF, bzw. andere Fonds werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen Fonds kein Rick-
nahmeanspruch besteht oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle an-
deren Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allge-
mein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermégensgegenstande kein handelbarer Kurs verflugbar ist, werden diese Vermdgensgegen-
sténde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nach-priifbaren Be-
wertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Wéhrung des AlF lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Wahrung des AIF umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fur das Vermégen des AlF anzuwenden, falls
die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unméglich oder unzweckmassig
erscheinen. Bei massiven Riicknahmeantragen kann der AIFM die Anteile des entsprechenden Vermdgens des AlF auf
der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden.
In diesem Fall wird fr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode
angewandt.

8. Rechnungs-/ Referenzwéhrung des AlF

Die Rechnungswahrung des AIF sowie die Referenzwéhrung pro Anteilsklasse werden in Ziffer 1 dieses Anhangs B ge-
nannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wéhrung, in der die Buchfiihrung des AIF erfolgt. Bei der Refe-
renzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der NAV der Anteilsklassen berechnet wer-
den. Die Anlagen erfolgen in den Wéahrungen, welche sich fir die Wertentwicklung des AIF optimal eignen.

9. Risiken und Risikoprofile des AlF

9.1 AlF-spezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen abhén-
gig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der
Anteile gegenliber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anle-
ger sein investiertes Kapital zuriickerhalt.

Der AIF kann sich auf wenige Anlagen konzentrieren. Die Wertentwicklung des AIF kann deshalb von der allgemeinen
Entwicklung der Aktien- und Kapitalméarkte abweichen.
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Auch kann der AIF seine Anlagetétigkeiten auf wenige Anlagen, Finanzinstrumente, Markte oder Lander konzentrieren.
Der AIF kann unter Berucksichtigung der Vorgaben zur Risikomischung bis zu 100% seines Vermdgens in einen Emit-
tenten (Gegenparteirisiko) bzw. einen Fonds investieren. Eine solche Konzentration kann das Risiko eines Teilverlustes
fur den Anleger erh6hen und einen héheren Teilverlust nach sich ziehen, als wenn der AIF bei seiner Anlagetatigkeit
eine grossere Bandbreite von Anlageformen und Diversifikation berticksichtigt hatte.

Die Risiken dieses AIF sind aufgrund seiner Anlagepolitik mit denjenigen von bestimmten Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren im Sinne des Gesetzes Uber bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(UCITSG) nicht vergleichbar.

Aufgrund der Gberwiegenden Investition des Vermdgens des Fonds in Beteiligungspapiere und -wertrechte besteht bei
diesem Anlagetyp ein Markt- und Emittentenrisiko, welches sich negativ auf das Nettovermdgen auswirken kann. Daneben
kénnen andere Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko und das Zinsrisiko in Erscheinung treten.

Nicht traditionelle Anlagen

Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhdhten Risiken
kommen.

Derivative Finanzinstrumente

Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhéhten Risiken
kommen.

Hebelfinanzierungen (Hebelkraft)

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des AIF nach Brutto-Methode grundséatzlich unter 3.0 liegen wird. Eine Indikation
des Risikogehaltes des AlIF wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken angemessen bertcksichtigt.

Der AIFM erwartet, dass der Leverage des AIF nach der Netto-Methode grundsétzlich unter 2.1 liegen wird. Abhangig
von den Marktbedingungen kann der Leverage variieren und in besonderen Ausnahmeféllen kann es vorkommen, dass
der Leverage auch hoher liegt.

Risikomanagementverfahren

Der AIFM verwendet als Risikomanagementverfahren den Commitment-Approach als anerkannte Berechnungsmethode.

9.2 Allgemeine Risiken

Zusétzlich zu den AFI-spezifischen Risiken kénnen die Anlagen allgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte und
nicht abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Kapitel VIII des Treuhandvertrags.

10. Kosten, die aus dem AIF erstattet werden

Eine Ubersicht tiber die Kosten, die aus dem AIF und dessen Anteilsklassen erstattet werden, sind in Ziffer 1 dieses An-
hangs B ersichtlich.

11. Performance Fee

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, eine erfolgsabhéngige Vergiitung ("Performance Fee") geméass Anhang
B "AIF im Uberblick" des Wertzuwachses des um allfallige Ausschiittungen oder Kapitaimassnahmen bereinigten Anteils-
wertes des AlF zu erhalten.

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der Anzahl umlaufender Anteile des AlF er-
mittelt, abgegrenzt und gilt als geschuldet, sofern der Anteilspreis des AlF Uber der High Watermark liegt.

Eine abgegrenzte Performance Fee wird nachtraglich am Quartalsende ausbezahilt.

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High Watermark angewendet. Verzeichnet der AIF Werteinbussen, wird
die Performance Fee erst wieder erhoben, wenn der um allfallige Ausschittungen oder Kapitalmassnahmen bereinigte
Anteilspreis des AlIF nach Abzug aller Kosten ein neues Héchst erreicht (High Watermark). Dabei handelt es sich um eine
all-time High Watermark (Allzeithoch = High Watermark Prinzip).

Folgende Beispiele beschreiben schematisch die Berechnung des Erfolgshonorars:
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Basisdaten

High Water Mark | 100.00

Erfolgshonorarsatz | 15%

Auszahlung guartalsweise

Datum NAV  Anteile Anteileg HWM Fee Saldo Fee Buchung NAV nach PF NAV vor PF
31.12.2022 100.0000 | 1'000
31.01.2023 103.0000 | 1'000 1'000.00 | 100.00 391.30 391.30 102.60870 103.00
28.02.2023 110.0000 | 1'000 1'000.00| 103.00 1'355.39 964.08 109.03592 110.39
31.03.2023 102.0000 | 1'000 1'000.00| 110.39 1'355.39 0.00 102.00000 103.36

Auszahlung 1'355.39

Basisdaten

High Water Mark 110.39

Datum NAV Anteile Anteileg HWM Fee Saldo Fee Buchung NAV nach PF NAV vor PF
31.03.2023 102.0000 | 1'000
30.04.2023 105.0000 | 1'000 1'000.00 | 110.39 0.00 0.00 105.00000 105.00
31.05.2023 115.0000 | 1'000 1'000.00 | 110.39 601.13 601.13 114.39887 115.00
30.06.2023 109.0000 | 1'000 1'000.00 | 115.00 601.13 0.00 109.00000 109.60

Auszahlung 601.13

Basisdaten

High Water Mark 115.00

Datum NAV Anteile Anteileg HWM Fee Saldo Fee Buchung NAV nach PF NAV vor PF
30.06.2023 109.0000 | 1'000
31.07.2023 103.0000 | 1'000 1'000.00 | 115.00 0.00 0.00 103.00000 103.00
31.08.2023 108.0000 | 1'000 1'000.00 | 115.00 0.00 0.00 108.00000 108.00
30.09.2023 121.0000 | 1'000 1'000.00 | 115.00 782.61 782.61 120.21739 121.00

Auszahlung 782.61

Basisdaten

High Water Mark 121.00

Datum NAV Anteile Anteileg HWM Fee Saldo Fee Buchung NAV nach PF NAV vor PF
30.09.2023 121.0000 | 1'000
31.10.2023 120.0000 | 1'000 1'000.00 | 121.00 0.00 0.00 120.00000 120.00
30.11.2023 125.0000 | 1'000 1'000.00 | 121.00 1'304.35 1'304.35 123.69565 125.00
31.12.2023 115.0000 | 1'000 1'000.00 | 125.00 1'304.35 0.00 115.00000 116.30

Auszahlung 1'304.35
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Der AIFM:
LLB Fund Services Aktiengesellschaft, Vaduz

Die Verwabhrstelle:
Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Vaduz
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Anhang C: Spezifische Informationen fir einzelne Vertriebslander

Vertrieb in der Schweiz

Informationen fur Anleger/innen in der Schweiz

Diese kollektive Kapitalanlage darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten Anleger(innen) nach Art. 10 Kollektivan-
lagengesetz (KAG) angeboten werden.

1. Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Zirich.

2. Zahlstelle

Zabhlstelle in der Schweiz ist die LLB (Schweiz) AG, Zircherstrasse 3, CH-8730 Uznach.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) oder das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halb-
jahresberichte kdnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

4. Erfullungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz
des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Vertrieb in Osterreich

Der Mythen Plus Fund ist zum Vertrieb an professionelle Anleger in Osterreich bei der Finanzmarktaufsicht
(FMA), Wien, notifiziert.

Alle Ausgabe- und Ricknahmepreise des AlF und alle tibrigen Bekanntmachungen werden auf des Liechten-
steinischen Anlagefondsverbandes (LAFV) unter www.lafv.li publiziert.

Der deutsche Wortlaut des Treuhandvertrags sowie sonstiger Unterlagen und Verdoffentlichungen ist massge-
bend.
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