Verkaufsprospekt

Ausgabe 2. April 2024

GLOBAL INVESTORS



Name des Teilfonds:

GLOBAL INVESTORS -
Strategic Opportunities

Teilfondswéihrung: EUR
Wertpapierkennnr.: AOM6TH
ISIN-Code: LU0329093966

Datum der ersten Netto-

am 23.10.2007

Inventarbewertung:

Erstausgabepreis: 100,-EUR

Verkaufsprovision: 3%

Depotbankvergiitung: Volumen bis 50 Mio. EUR: 0,15% p.a.
Volumen iiber 50 Mio. EUR: 0,10%
I(E)ﬁ?{ndestens EUR 15.000,- p.a.)

Ertragsverwendung: thesaurierend

Verwaltungsvergiitung:

max. 0,15% p.a.

(mindestens EUR 20.000,- p.a.

zzgl. pro Segment EUR 2.500,- p.a.)
zzgl. EUR 3.000.- ab der zweiten
aktivierten Anteilklasse

Portfoliomanagementvergiitung:

Segment 1: max. 0,475% p.a.
Segment 2: max. 0,475% p.a.

Ende des Geschiiftsjahres:

31.03.




Name des Teilfonds: GLOBAL INVESTORS -
Ethica Balanced
Teilfondswihrung: EURO (EUR)
Share Class A B
Wertpapierkennnr.: A2PB49 A2P07H
ISIN code: LU1937026869 LU2127863061
Datum der ersten Netto- 14.05.2019 Zu definieren
Inventarbewertung:
Erstausgabepreis: 1.000,- EUR 1.000,- EUR
Mindestzeichnung: n/a 1.000,- EUR
Verkaufsprovision: Up to max. 1% n/a
Depotbankvergiitung: 0,06% p.a. 0,06% p.a.
(mindestens 20.000,- EUR p.a. (mindestens 20.000,- EUR p.a.
zuziiglich externer Kosten, inkl. Sub- | zuziiglich externer Kosten, inkl. Sub-
custodians) custodians)
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend

Verwaltungsvergiitung:

max. 0,09% p.a. (mindestens 15.000,-
EUR p.a.)

Zusétzlich ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt
Fondsbuchhaltungsgebiihren zu
erhalten:

0,04% p.a., mindestens 15.000,- EUR
p-a.

plus 3.500,- EUR pro zusitzlicher
Anteilklasse

Zusétzlich ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt
Gebiihren i.H.v. 3.000,- EUR pro
Anteilklasse fiir Transfer Agency
Services zu erhalten

Zusitzlich ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt
Gebiihren i.H.v. 5.000,- EUR pro
Anteilklasse flir
Domizilierungsservices zu erhalten
plus zusitzliche Kosten im Falle von
zusiétzlichen
Verwaltungsratssitzungen

max. 0.39 % p.a. (mindestens 15.000,-
EUR p.a.)

Zusitzlich ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt
Fondsbuchhaltungsgebiihren zu
erhalten:

0,04% p.a., mindestens 15.000,- EUR
p.a.

plus 3.500,- EUR pro zusitzlicher
Anteilklasse

Zusitzlich ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt
Gebiihren i.H.v. 3.000,- EUR pro
Anteilklasse fiir Transfer Agency
Services zu erhalten

Zusétzlich ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt
Gebiihren i.H.v. 5.000,- EUR pro
Anteilklasse fiir Domizilierungsservices
zu erhalten plus zusitzliche Kosten im
Falle von zusitzlichen
Verwaltungsratssitzungen

Portfoliomanagementvergiitung:

<100 Millionen EUR: 0.40% "All-in"

<100 Millionen EUR: 0.40% "All-in"

p.a. p.a.
>100 Millionen EUR: 0.30% "All-in" | >100 Millionen EUR: 0.30% "All-in"
p.a. p-a.

Anlageberatungsvergiitung 0,50% p.a. 0,50% p.a.

Ende des Geschiiftsjahres: 31.03. 31.03.




Name des Teilfonds:

GLOBAL INVESTORS -
Atyartha Global Opportunities Fund

Wiihrung des Teilfonds CHF
Anteilsklassen: A B (reserviert fiir institutionelle
Investoren)

Anteilsklassen-Wihrung CHF CHF

WKN: A1H62] Zu definieren

ISIN: LU0583074082 LU2207296646

Datum der ersten Nettoinventarwert 15.1.2016 Zu definieren

Berechnung:

Erstausgabepreis: 374.34 Zu definieren

Ausgabekommission zugunsten des Max. 2% Max. 2%

Portfoliomanagers:

Riicknahmeabschlag zugunsten des Max. 2% Max. 2%

Portfoliomanagers

Umtauschkommission 0% 0%

Depotbankgebiihr Max. 0,08% p.a. (mindestens EUR 20.000 p.a. plus externe Kosten, z.B.
Lagerstellen)

Ertragsverwendung: Thesaurierend Thesaurierend

Verwaltungsvergiitung:

Max. 0,14% p.a. (mindestens EUR 37.500 p.a.).

Zusitzlich ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt EUR 3.000 pro
Anteilklasse ab der zweiten Anteilklasse fiir Transfer Agency Services zu

erhalten.

Portfoliomanagementvergiitung:

Max. 1,5%

Max. 1,5%

Ende des Geschiiftsjahres:

31. 03.




Name des Teilfonds:

GLOBAL INVESTORS -
Alpora Innovation World Large Caps

Teilfondswéihrung USD
Anteilklassen: A B C D
Anteilsklassen Wihrung USD CHF USD USD
Wertpapierkennnr.: A2PVHF A2PVHG A2PWE7 A2PVHH
ISIN-Code: LU2084863575 | LU2084868962 | LU2084869424 | LU2084870786
Datum der ersten Netto- 17.12.2019 17.12.2019 9.1.2020 17.12.2019
Inventarbewertung:
Erstausgabepreis: 1.000,- USD 1.000,- CHF 1.000,- USD 1.000,- USD
Verkaufsprovision: keine keine keine keine
Depotbankvergiitung: max. 0,05% p.a.(mindestens 20.000,- EUR p.a. zzgl. Fondskosten und
externe Kosten, z.B. Lagerstellen
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend thesaurierend thesaurierend

Verwaltungsvergiitung:

max. 0,06% p.a. (mindestens 15.000,- EUR p.a., Zusitzlich ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt eine Zentralverwaltungsvergiitung
zu erhalten:

max. 0,04% p.a., mindestens 15.000,- EUR p.a.

Zusitzlich ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt Gebiihren i.H.v.
3.000,- EUR pro Anteilklasse fiir Transfer Agency Services zu erhalten
Zusétzlich ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt Gebiihren i.H.v.
5.000,- EUR pro Teilfonds fiir Domizilierungsservices zu erhalten plus
1.000,- EUR im Falle von zusitzlichen Verwaltungsratssitzungen
und/oder Generalversammlungen

Portfoliomanagementvergiitung:

max. ,L10% [ max. 1,10% | max.1,60% | max. 1,10 %

Ende des Geschiiftsjahres:

31.03.




Name des Teilfonds:

GLOBAL INVESTORS -
Alpora Innovation World Large Caps

Teilfondswéihrung USD

Anteilklassen: E F G H

Anteilsklassen Wihrung | EUR USD EUR EUR

Wertpapierkennnr.: A2P07D A2P07E A2PO7F A2P07G

ISIN-Code: LU2127862683 LU2127862766 LU2127862840 | LU2127862923

Datum der ersten Netto- | 13.03.2020 Zu definieren 13.03.2020 Zu definieren

Inventarbewertung:

Erstausgabepreis: 1.000,- EUR Zu definieren 1.000,- EUR Zu definieren

Verkaufsprovision: keine keine keine keine

Depotbankvergiitung: max. 0,05% p.a. (mindestens 20.000,- EUR p.a. zzgl. Fondskosten und externe Kosten,
z.B. Lagerstellen

Ertragsverwendung: thesaurierend | thesaurierend | thesaurierend | thesaurierend

Verwaltungsvergiitung:

max. 0,06% p.a. (mindestens 15.000,- EUR p.a., Zusétzlich ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt eine Zentralverwaltungsvergiitung zu erhalten:
max. 0,04% p.a., mindestens 15.000,- EUR p.a.
Zusitzlich ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt Gebtihren i.H.v. 3.000,- EUR pro
Anteilklasse fiir Transfer Agency Services zu erhalten
Zusitzlich ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt Gebtihren i.H.v. 5.000,- EUR pro
Teilfonds fiir Domizilierungsservices zu erhalten plus 1.000,- EUR im Falle von
zusétzlichen Verwaltungsratssitzungen und/oder Generalversammlungen

Portfoliomanagement-
vergiitung:

max. 1,10 % 0,0%. Die Klasse F ist | max. 1,60 % max. 1,10 %
ausschlieBlich
institutionellen
Investoren
vorbehalten, welche
im Zeitpunkt der
Zeichnung und wéh-
rend der Anlagedauer
mit der Serafin Asset
Management eine
schriftliche
Vereinbarung zwecks
Investition in diese
Anteilsklasse
unterzeichnet haben.
Bei dieser
Anteilsklasse werden
die Kosten fiir die
Vermdgensverwaltung
des Fonds dem
Anleger im Rahmen
der vorgenannten
schriftlichen
Vereinbarung separat
in Rechnung gestellt.

Ende des
Geschiftsjahres:

31.03.




Name des Teilfonds:

GLOBAL INVESTORS -
Alpora Innovation World Large Caps

Teilfondswéihrung USD USD
Anteilklassen: | K
Anteilsklassen Wihrung USD USD
Wertpapierkennnr.: A2QESL A3D44P
ISIN-Code: LU2243336760 LU2569308542
Datum der ersten Netto- 09.06.2021 Zu definieren
Inventarbewertung:
Erstausgabepreis: 1.000,- USD 1.000,- USD
Verkaufsprovision: max. 3% keine
Depotbankvergiitung: max. 0,05% p.a.(mindestens 20.000,- EUR p.a. zzgl. Fondskosten und
externe Kosten, z.B. Lagerstellen
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend

Verwaltungsvergiitung:

max. 0,06% p.a. (mindestens 15.000,- EUR p.a., Zusétzlich ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt eine Zentralverwaltungsvergiitung zu
erhalten:
max. 0,04% p.a., mindestens 15.000,- EUR p.a.

Zusitzlich ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt Gebiihren i.H.v.
3.000,- EUR pro Anteilklasse fiir Transfer Agency Services zu erhalten
Zusitzlich ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt Gebiihren i.H.v.
5.000,- EUR pro Teilfonds fiir Domizilierungsservices zu erhalten plus
1.000,- EUR im Falle von zuséitzlichen Verwaltungsratssitzungen und/oder
Generalversammlungen

Portfoliomanagementvergiitung:

max. 1,40 % | Max. 1,85%

Ende des Geschiiftsjahres:

31.03.




Name des Teilfonds:

GLOBAL INVESTORS -
Allround Quadinvest Growth

Teilfondswéihrung: USD
Anteilklassen: B C D Da OE
Anteilsklassen Wihrun USD USD USD USD USD
g
JBMAQGB LX | JBMAQGC LX JBMAQGD LX JBMAQDA LX MUAQGOU LX
Bloomberg
ISIN-Code: LU0565565750 | LU0565565917 LU0565566139 LU0565566303 LU2053857897
Datum der ersten Netto 27.12.2010 21.12.2010 29.06.2012 10.12.2010 02.10.2019
Inventarbewertung:
Erstausgabepreis: 100.000,- USD
Folgezeichnungspreis:
Verkaufsprovision: keine
Riicknahmeprovision: keine
Pauschalvergiitung: Es wird eine Pauschalgebiihr fiir die Depotbank-, Verwaltungsgesellschafts-, Hauptverwaltungs-,
Hauptzahlstellen-, Umschreibungsstellen-, Anlageverwaltungs- und Vertretungstétigkeiten sowie fiir
weitere Beratungs-, Vertriebsstellen- und Unterstiitzungstétigkeiten fiir die verschiedenen
Anteilklassen erhoben:
Anteilklasse Pauschalgebiihr
B-Anteile Max. 1,30% p.a. des
Nettoinventarwertes
C-Anteile Max. 1,10% p.a. des
Nettoinventarwertes
D- und Da-Anteile Max. 0,90% p.a. des
Nettoinventarwertes
OE-Anteile Max. 1,75% p.a. des
Nettoinventarwertes
Ertragsverwendung: | thesaurierend thesaurierend thesaurierend ausschiittend thesaurierend
31.03.
Ende des

Geschiiftsjahres:




Name des Teilfonds:

GLOBAL INVESTORS -
Allround Quadinvest Fund ESG

Teilfondswéihrung: EUR
Anteilklassen: B C D Da
Anteilsklassen EUR EUR EUR EUR
Wihrung
Bloomberg JBQDIEB LX JBQDIEC LX JBQDVED LX JBQDIDA LX
ISIN-Code: LU0386594302 LU0871827035 LU0386594724 LU1181185965
Datum der ersten 31.10.2008 28.02.2013 31.10.2008 06.03.2015
Netto-
Inventarbewertung:
100,000 EUR
Erstausgabepreis:
Verkaufsprovision: keine
Riicknahmeprovision Keine
Pauschalvergiitung: | Es wird ecine Pauschalgebiihr fiir die Depotbank-, Verwaltungsgesellschafts-,
Hauptverwaltungs-, Hauptzahlstellen-, Umschreibungsstellen-, Anlageverwaltungs- und
Vertretungstétigkeiten sowie fiir weitere Beratungs-, Vertriebsstellen- und
Unterstiitzungstatigkeiten fiir die verschiedenen Anteilklassen erhoben:
Anteilklasse Pauschalgebiihr
B-Anteile Max. 1,30% p.a. des
Nettoinventarwertes
C-Anteile Max. 1,10% p.a. des
Nettoinventarwertes
D- und Da-Anteile Max. 0,90% p.a. des
Nettoinventarwertes
Ertragsverwendung: | thesaurierend thesaurierend thesaurierend ausschiittend
Ende des 31.03.
Geschiiftsjahres:




Performance (Wertenwicklung) der Teilfonds:
Ubersichten werden den Basisinformationsblittern (Key Information Documents ,,PRIIPS KIDs*) beigefiigt.

Weitere ausfiihrliche Informationen zu den betreffenden Teilfonds werden im Besonderen Teil des
Verkaufsprospektes beschrieben.

Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika:

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Besitz von Aktien durch jede Person, die in den Vereinigten Staaten von
Amerika (,,USA*) steuerpflichtig ist, einschranken oder verbieten. Als in den USA steuerpflichtige natiirliche Personen
werden beispielsweise diejenigen betrachtet, die

a) in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden,

b) eingebiirgerte Staatsangehorige sind (bzw. Green Card Holder),

¢) 1im Ausland als Kind eines Staatsangehorigen der USA geboren wurden,

d) ohne Staatsangehoriger der USA zu sein, sich iiberwiegend in den USA aufhalten oder
e) miteinem Staatsangehdrigen der USA verheiratet sind.

Als in den USA steuerpflichtige juristische Personen werden beispielsweise betrachtet:

a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des
Columbia District gegriindet wurden,

b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem Act of Congress gegriindet wurde oder

¢) ein Pensionsfonds (,,pension fund*), der als US-Trust gegriindet wurde.

Anleger, die als ,,Restricted Persons® unter die US-Regelung No. 2790 der ,,National Association of Securities Dealers*
(NASD 2790) fallen, miissen ihre Anlagen in dem Fondsvermdgen der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich
mitteilen.

Als ,,US-Personen® werden Staatsbiirger der USA oder Personen mit stindigem Wohnsitz in den USA bzw. nach den
Gesetzen von US-Bundesstaaten, Territorien oder Besitzungen der USA gegriindete Kapital- oder
Personengesellschaften oder Nachlassvermdgen bzw. Trusts aufler Nachldssen bzw. Treuhandverhéltnissen
bezeichnet, deren Einkommen aus Quellen aulerhalb der USA bei der Berechnung des Bruttoeinkommens fiir US-
Einkommensteuerzwecke nicht beriicksichtigt wird, oder jegliche Firmen, Gesellschafter oder andere Rechtsgebilde —
unabhingig von Nationalitdt, Domizil, Standort und Geschiftssitz —, wenn gemdl dem jeweils geltenden
Einkommensteuerrecht der USA deren Besitz einer oder mehreren US-Personen bzw. in der unter dem US-Securities
Act von 1933 erlassenen Regulation S oder dem US-Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils letzten Fassung
oder in anderen Rechtsvorschritten (wie z.B. FATCA) als "US-Personen" definierten Personen

zugeschrieben wird.

Foreign Account Tax Compliance Act

Der Fonds ist Gegenstand des ,,Hiring Incentives to Restore Employment Act“ (das ,,HIRE Gesetz"), das im Mérz
2010 von den Vereinigten Staaten von Amerika verabschiedet wurde. Das HIRE Gesetz enthilt Vorschriften, die
allgemein als ,,US-Foreign Account Tax Compliance Act“ (,, FATCA®) bezeichnet werden.

Die FATCA Vorschriften bestimmen, dass eine Meldung von bestimmten Informationen an den Internal Revenue
Service, der Bundessteuerbehdrde der Vereinigten Staaten von Amerika (IRS) zu erfolgen hat. Diese Meldepflicht
umfasst Informationen iiber nicht US-Amerikanische Finanzinstitute, die nicht mit den FATCA Vorschriften in
Einklang stehen, sowie iiber US-amerikanische Konten und nicht US-amerikanische Rechtstriger, die mittelbar und
unmittelbar Eigentlimer bestimmter Personen der Vereinigten Staaten sind. Ein Verstofl gegen diese Meldepflicht fiihrt
potenziell zu der Erhebung einer besonderen Quellensteuer in Hohe von dreilig Prozent (30%) auf bestimmte
Einkiinfte (einschlieBlich Dividenden und Zinsen), die ihre Quelle in den Vereinigten Staaten haben sowie Brutto-
Verkaufserlose aus dem Verkauf oder der anderweitigen Ubertragung von Eigentum, welches zu Zins- oder
Dividendenzahlungen fiihrt, die ihre Quelle in den Vereinigten Staaten haben.
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Sollte der Fonds aufgrund von FATCA Vorschriften der Quellensteuer unterliegen, kann der Wert der durch die
Anleger gehaltenen Anteile erheblich beeintrichtigt werden.

Nach den FATCA Vorschriften wird der Fonds als auslandisches Finanzinstitut (Foreign Financial Institution im Sinne
der FATCA-Bestimmungen, FFI) behandelt. Danach kann der Fonds die Investoren dazu verpflichten, Nachweise iiber
ihre steuerliche Anséssigkeit sowie sdmtliche andere Informationen zur Verfligung zu stellen, die zur Erfiillung der
oben genannten Vorschriften erforderlich scheinen.

Vorbehaltlich entgegenstehender Bestimmungen in diesem Verkaufsprospekt ist der Fonds zu den folgenden
MaBnahmen berechtigt:

a) Der Fonds kann sdmtliche Steuern oder dhnliche Abgaben einbehalten, soweit dies zur Erfiillung seiner
gesetzlichen oder sonstigen Verpflichtungen (im Hinblick auf die Beteiligungen des Fonds) erforderlich ist.

b) Der Fonds kann von jedem Investor oder wirtschaftlichen Eigentiimer verlangen, unverziiglich sdmtliche
personenbezogene Informationen zur Verfligung zu stellen, die nach Auf-fassung des Fonds fiir die Erfiillung
seiner gesetzlichen Verpflichtungen erforderlich sind und / oder um unverziiglich die Hohe des
einzubehaltenden Betrags festzustellen.

c¢) Der Fonds ist dazu berechtigt, personenbezogene Informationen an jedwede Steuerbehdrde weiterzugeben,
soweit dies gesetzlich erforderlich ist oder von einer Steuerbehorde vorgegeben wird.

d) Der Fonds kann die Zahlung von Dividenden oder Erldse aus der Riicknahme oder dem Riickkauf der Anteile
gegeniiber einem Investor zuriickbehalten, bis dem Fonds hinreichende Informationen zur Ermittlung des
einzubehaltenden Betrags zur Verfligung stehen.

Common Reporting Standards

Der Fonds ist, gemd dem luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 (,,CRS Gesetz“), Gegenstand des
Standards fiir den automatischen Informationsaustausch im Bereich der Besteuerung (,,Standard*) und dessen
gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard, ,,CRS®).

Es wird davon ausgegangen, dass der Fonds fiir Zwecke des CRS Gesetzes als sog. ,,Meldendes Finanzinstitut*
(institution financiére déclarante) eingestuft wird.

Unbeschadet der Vorschriften des Gesetzes vom 2. August 2002 beziiglich des Schutzes von Personen im
Zusammenhang mit der Behandlung von personlichen Daten und sonstigen einschlédgigen Datenschutzbestimmungen
die in den Unterlagen des Fonds enthalten sind, unterliegt der Fond als ,,Meldendes Finanzinstitut* bestimmten Melde-
und Sorgfaltsvorschriften. Zu diesen Verpflichtungen zdhlt auch die Verpflichtung des Fonds, Personen- und
Finanzdaten beziiglich der Identifizierung i) der Investoren, die im Sinne des CRS Gesetzes als Meldepflichtige
Personen gelten (Personnes devant faire I’objet d’'une déclaration), sowie ii) der Investoren, die im Sinne des CRS
Gesetzes als Beherrschende Personen bestimmter nichtmeldender Finanzinstitute gelten und Meldepflichtige Personen
sind (Personnes détenant le contréle), der luxemburgischen Steuerbehdrde zu melden. Die zu kommunizierende
Personen- und Finanzdaten sind im Anhang 1 des CRS Gesetzes abschlieBend aufgefiihrt (die ,,Information”).

Die Fahigkeit des Fonds, seine Verpflichtungen unter dem CRS Gesetz zu erfiillen, ist abhdngig von der Mitwirkung
der Investoren, die dem Fonds die Informationen und die unterstiitzenden erforderlichen Nachweise zur Verfiigung
stellen miissen. Jeder Investor wird dariiber informiert, dass der Fonds die erhaltenen Informationen fiir die Zwecke
des CRS Gesetzes bearbeiten wird und erklért sich dazu bereit, seine Beherrschenden Personen iiber diese Bearbeitung
zu informieren.

Jeder Investor wird weiterhin informiert, dass die Informationen beziiglich Meldepflichtiger Personen im Sinne des
CRS Gesetzes der luxemburgischen Steuerverwaltung jahrlich mitgeteilt werden.

Meldepflichtige Personen werden insbesondere darauf hingewiesen, dass bestimmte Operationen die von ihnen
durchgefiihrt werden durch die Erteilung von Ausziigen berichtet werden, und dass ein Teil dieser Information als
Grundlage fiir den jéhrlichen Informationsaustausch mit der luxemburgischen Steuerverwaltung dienen wird.
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Weiterhin stimmt jeder Investor zu, innerhalb von dreiflig (30) Tagen nach Erhalt dieser Berichte, den Fonds zu
unterrichten sollten die erhaltenen personenbezogenen Daten nicht korrekt sein.

Die Investoren verpflichten sich, dem Fonds innerhalb von dreilig (30) Tagen, alle Belege und Nachweise zur
Verfiigung zu stellen, die einen Einfluss auf die Informationen haben kdnnen.

Ein Investor, der einer Anfrage auf entsprechende Information oder Dokumentation nicht nachkommt, wird mit
jeglichen Steuern oder Strafen belastet, die dem Fonds aufgrund dessen unter dem CRS Gesetz auferlegt werden und
der Fonds kann seine Anteile im eigenen Ermessen zurtickkaufen.

GLOBAL INVESTORS (Société d'investissement a capital variable)

GLOBAL INVESTORS ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die am 9. April 2002 als Société
d’Investissement & Capital variable (,,SICAV*), im Folgenden ,,Gesellschaft® oder ,,Fonds* genannt, gegriindet wurde.
Es gelten die Bestimmungen des Gesetzes liber Handelsgesellschaften vom 10. August 1915 (,,Gesetz von 1915%) als
Société d'Investissement a Capital variable (,,SICAV*).

Das Vermdgen der einzelnen Teilfonds kann je nach Bestimmung der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds in
verzinslichen Wertpapieren (fest- und variabel verzinsliche Schuldverschreibungen inkl. Nullkuponanleihen),
Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, Optionsscheinen auf
Wertpapiere, Genuss- und Partizipationsscheinen, Aktien und Aktienzertifikate sowie sonstige gesetzlich zuldssigen
Vermogenswerten investiert werden. Optionen oder Optionsscheine konnen zu einer wesentlich hoheren Volatilitét
des Fondspreises fiihren als bei einer Direktanlage in Aktien. Diese Anlageinstrumente miissen im Wesentlichen an
Wertpapierborsen amtlich notiert oder an anderen Maérkten, die anerkannt, fiir das Publikum offen und deren
Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden. Die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds wird ausfiihrlich in
dem Besonderen Teil des Verkaufsprospektes beschrieben.

Ziel der Anlagepolitik aller Teilfonds ist die Erwirtschaftung eines angemessenen, stetigen oder hohen Wertzuwachses
unter Beachtung der wirtschaftlichen, politischen und geographischen Risiken.

Derzeit bestehen die folgenden Teilfonds mit unterschiedlichen Anlageschwerpunkten, die im jeweiligen Besonderen
Teil des Verkaufsprospektes beschrieben sind:

GLOBAL INVESTORS - Strategic Opportunities (bestehend aus zwei Segmenten)
GLOBAL INVESTORS - Ethica Balanced

GLOBAL INVESTORS — Atyartha Global Opportunities Fund

GLOBAL INVESTORS — Alpora Innovation World Large Caps

GLOBAL INVESTORS - Allround Quadinvest Growth

GLOBAL INVESTORS - Allround Quadinvest Fund ESG

Der Kauf von Anteilen der Gesellschaft erfolgt auf der Basis dieses Prospektes ergénzt durch den jeweiligen letzten
gepriiften Jahresbericht zum vorherigen 31. Mérz und zusétzlich durch den jeweiligen ungepriiften Halbjahresbericht
zum vorherigen 30. September, falls ein solcher jiingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt.

Mit dem Ziel der Absicherung oder zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung konnen Techniken und
Instrumente (gem. den Erlduterungen im Verkaufsprospekt unter Abschnitt 4. C. 2. m) ,,Einsatz von Derivaten und
Instrumenten und damit verbundene besondere Risiken* sowie unter Abschnitt 4. H. ,,Techniken und Instrumente®)
eingesetzt werden. Unter keinen Umsténden darf der Fonds beim Einsatz von Techniken und Instrumenten von den
genannten Anlagezielen abweichen.
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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen (Anhang II)

Andere als in diesem Verkaufsprospekt sowie in den im Verkaufsprospekt erwidhnten Dokumenten enthaltene und der

Offentlichkeit zugingliche Auskiinfte diirfen nicht erteilt werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von

Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in diesem Verkaufsprospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieSlich auf
Risiko des Kéaufers.

Der Verkaufsprospekt wurde in zwei Teile gegliedert. Im ,,Allgemeinen Teil* befinden sich Angaben und
Beschreibungen, die sich auf alle Teilfonds und/oder die Gesellschaft insgesamt beziehen, wohingegen der ,.Besondere
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Teil“ spezifische Besonderheiten der betreffenden Teilfonds beschreibt. Der ,,Besondere Teil“ ist integraler Bestandteil
des Verkaufsprospektes.

Datenschutz

Anleger/ Anteilinhaber werden hiermit dariiber informiert, dass sie der Fonds bzw. der Verwaltungsgesellschaft im
Zusammenhang mit der Zeichnung von Anteilen am Fonds Informationen mitteilen, welche als personenbezogene
Daten im Sinne des Gesetzes vom 2. August 2002 in der jeweils giiltigen Fassung sowie der Verordnung 2016/679 des
Europédischen Parlamentes und des Rates vom 27.04.2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Authebung der Richtlinie 95/46/EG (,,Datenschutz
Grundverordnung* oder ,, DSGV*) zu qualifizieren sind. Die Verarbeitung dieser Daten erfolgt durch den Fonds bzw.
die Verwaltungsgesellschaft (gemeinsame Verantwortliche) entsprechend den Bestimmungen der DSGV sowie dem
Luxemburger Gesetz vom 2. August 2002 zum Schutz personenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung, in seiner
jeweils giiltigen Fassung.

Bei den Daten kann es sich im Einzelnen um die Namen, Adressen, Identifikationsnummern sowie Kontaktdaten der
eigentlich wirtschaftlich Berechtigten, der Verwaltungsratsmitglieder und Personen, die direkt oder indirekt Anteile
am jeweils zeichnenden Unternechmen halten, handeln. Sie werden zum Zwecke (i) des Erhalts eines
Anteilinhaberregisters, (ii) der Bearbeitung von Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch von Anteilen und
Dividendenzahlungen an die Anteilinhaber, (iii) der Durchfithrung von Compliance Kontrollen, (iv) der Einhaltung
von mafigeblichen Geldwéschevorschriften, (v) der Identifikation zu Steuerwerken, die gemif3 luxemburgischer oder
auslandischer Gesetze und Vorschriften (einschlielich der Gesetze und Vorschriften im zusammenhangmit FATCA
und CRS) erforderlich sein kann, sowie zur Erfiillung sonstiger auf den Geschiftsbereich des Fonds bzw. der
Verwaltungsgesellschaft anwendbarer Vorschriften, Gesetze und den damit verbundenen Identifikations- und
Meldepflichten.

Der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft kann die Verarbeitung von personenbezogenen Daten an eine andere
Gesellschaft (die ,,Auftragsverarbeiterin™), z.B. an die Zentralverwaltung, die Registerstelle, eine mit dem Fonds oder
der Verwaltungsgesellschaft verbundene Gesellschaft oder einen sonstigen Dritten, im Einklang mit den und innerhalb
der Grenzen der anwendbaren Gesetze und Vorschriften libertragen. Eine Auftragsverarbeiterin kann wiederum einen
weiteren Bearbeiter damit beauftragen, bestimmte Verarbeitungstitigkeiten im Namen des Fonds bzw. der
Verwaltungsgesellschaft auszufiihren, wenn der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft dem zuvor zugestimmt hat.
Diese Gesellschaften (Auftragsverarbeiter und unterbeauftragte Bearbeiter) konnen entweder innerhalb der
Europiischen Union oder in Landern auflerhalb der Européischen Union ansdssig sein, deren Datenschutzgesetze ein
angemessenes Schutzniveau bieten, wie z.B. insbesondere jedoch nicht ausschlieBlich im Fiirstentum Liechtenstein.
Jeder Auftragverarbeiter bzw. unterbeauftragte Bearbeiter bearbeitet die personenbezogenen Daten unter den gleichen
Bedingungen und zu den gleichen Zwecken wie der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft.

Die personenbezogenen Daten kénnen auch an die luxemburgischen Steuerbehdrden weitergegeben werden, die
wiederum als datenverarbeitende Stelle handeln und somit solche Daten ebenfalls an ausldndische Steuerbehdrden
weitergeben konnen. Dariiber hinaus konnen die personenbezogenen Daten auch an Dienstleister und Berater des
Fonds bzw. der Verwaltungsgesellschaft (z.B. der Portfoliomanager, die Verwahrstelle etc.) sowie an mit ihnen
verbundene Unternehmen innerhalb der Europidischen Union oder in Léndern auBlerhalb der Europdischen Union,
deren Datenschutzgesetze ein angemessenes Schutzniveau bieten, weitergegeben werden. In diesem Zusammenhang
ist festzustellen, dass diese Gesellschaften im Rahmen der Erfiillung der ihnen obliegenden gesetzlichen und
regulatorischen Pflichten, die ihnen iibergebenen Daten moglicherweise ebenfalls als verantwortliche Stelle im Sinne
der und im Einklang mit den Bestimmungen der DSGV verarbeiten kénnen.

Jeder Anteilinhaber hat das Recht auf Zugang zu seinen personenbezogenen Daten und kann, falls diese unrichtig und/
oder unvollstidndig sind, eine Berichtigung derselben verlangen. Jeder Anteilinhaber kann auBlerdem aus berechtigtem
Interesse der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten widersprechen oder die Loschung seiner
personenbezogenen Daten verlangen, wenn die Bedingungen gemifl dem Datenschutzgesetz erfiillt werden.

Weitere Informationen zur Verarbeitung der personenbezogenen Daten sowie den Rechten der von der

Datenverarbeitung betroffenen natiirlichen Personen konnen den auf der Internet Seite der Verwaltungsgesellschaft
https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/datenschutz-1 hinterlegten Datenschutzhinweisen entnommen werden.
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ALLGEMEINER TEIL DES VERKAUFSPROSPEKTES
zu der Gesellschaft GLOBAL INVESTORS

GLOBAL INVESTORS

2, rue Edward Steichen, L-2540 Luxemburg, Groffherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat:

Eduard von Kymmel
Independent Director
2, rue Edward Steichen
L-2540 Luxembourg
Luxemburg

Alexander Ziehl

Mitglied der Geschiftsleitung
VP Fund Solutions
(Luxembourg) SA
Luxemburg

Uwe Stein

Mitglied der Geschiftsleitung
VP Fund Solutions
(Luxembourg) SA
Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft, Register-
und Transferstelle:

VP Fund Solutions
(Luxembourg) SA

2, rue Edward Steichen
L-2540 Luxembourg
GrofBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwal-
tungsgesellschaft:

Dr. Felix Brill

Vorsitzender des Verwaltungsrates
VP Fund Solutions

(Luxembourg) SA

Luxemburg

Daniel Siepmann
Verwaltungsratsmitglied
VP Fund Solutions
(Luxembourg) SA
Luxemburg

Jean-Paul Gennari
Verwaltungsratsmitglied
VP Fund Solutions
(Luxembourg) SA
Luxemburg

Geschiiftsleiter der
Verwaltungsgesellschaft:

Torsten Ries (CEO)
Alexander Ziehl
Dr. Uwe Stein
Anja Richter

Depotbank/Verwahrstelle:

VP Bank (Luxembourg) SA
2, rue Edward Steichen
L-2540 Luxembourg
GroBherzogtum Luxemburg

Portfoliomanager:

Fir Segment 1 des Teilfonds
»GLOBAL INVESTORS- Strategic
Opportunities®:

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Konigsallee 21-23

D-40212 Diisseldorf

Deutschland

Fir Segment 2 des Teilfonds
»GLOBAL INVESTORS- Strategic
Opportunities®:

Rothschild & Co
Vermogensverwaltung GmbH

Borsenstralie 2-4
60313 Frankfurt am Main, Germany

Teilfonds GLOBAL INVESTORS-
Ethica Balanced:

Lombard Odier (Europe) S.A.,
succursale en France,

8 Rue Royale

75008 Paris

France

Teilfonds GLOBAL INVESTORS —
Atyartha Global Opportunities Fund:
LABHA Investment Advisors SA
Seefeldstrasse 301

CH-8008 Ziirich

Schweiz

Teilfonds GLOBAL INVESTORS-
Alpora Innovation World Large
Caps:

Serafin Asset Management AG
Bahnhofstrasse 29

CH-6300 Zug

Schweiz

Teilfonds GLOBAL INVESTORS-
Allround Quadinvest Growth:
Bruno Walter Finance SA

Avenue de Belmont 33
CH-1820 Montreux
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Teilfonds GLOBAL INVESTORS-
Allround Quadinvest Fund ESG:
Bruno Walter Finance SA

Avenue de Belmont 33

CH-1820 Montreux

Schweiz

Anlageberater

Teilfonds GLOBAL INVESTORS-
Ethica Balanced:

Multiplus Finance SA
rue Saint-Léger 8
CH-1205 Geneve
Switzerland

Initiator

Teilfonds GLOBAL INVESTORS
Strategic Opportunities:

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Konigsallee 21-23

D-40212 Diisseldorf

Deutschland

Teilfonds GLOBAL INVESTORS
Ethica Balanced:

Multiplus Finance SA

Place de Philosophes 10

1205 Genf

Schweiz

Teilfonds GLOBAL INVESTORS —
Atyartha Global Opportunities Fund:
LABHA Investment Advisors SA
Seefeldstrasse 301

CH-8008 Ziirich

Schweiz

Teilfonds GLOBAL INVESTORS-
Alpora Innovation World Large
Caps:

Serafin Asset Managenent AG
Bahnhofstrasse 29

CH-6300 Zug

Schweiz

Teilfonds GLOBAL INVESTORS-
Allround Quadinvest Growth:
BRUNO WALTER FINANCE SA
Avenue de Belmont 33

CH-1820 Montreux

Teilfonds GLOBAL INVESTORS-
Allround Quadinvest Fund ESG:
BRUNO WALTER FINANCE SA
Avenue de Belmont 33



CH-1820 Montreux 2, rue Edward Steichen Unabhéingiger Wirtschaftspriifer:
L-2540 Luxemburg

Zabhlstellen: GroBherzogtum Luxemburg PricewaterhouseCoopers (PwC),
Société coopérative
In Luxemburg: 2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg
VP Bank (Luxembourg) SA

Exemplare des Verkaufsprospektes sind am eingetragenen Sitz von Global Investors erhiltlich.
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1. Die Gesellschaft

GLOBAL INVESTORS (,,Gesellschaft” oder ,,Fonds®) ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die
am 9. April 2002 als Société d’'investissement a capital variable (,,SICAV®), gegriindet wurde.
Es gelten die Bestimmungen des Gesetzes von 1915 als SICAV.

Die Verkaufsunterlagen wurden mit Wirkung zum Februar 2012 dahingehend geéndert, dass sie den
Bestimmungen von Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sowie die Anforderungen der geéinderten Richtlinie
2009/65/EG des europdischen Parlamentes und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (,,Richtlinie
2009/65/EG*) entsprechen.

Als unabhingiger Wirtschaftspriifer des Fonds wurde KPMG Luxembourg Société coopérative in Luxemburg,
bestimmt.

Die Gesellschaft ist ein so genannter ,,Umbrella“-Fonds, d.h. die Gesellschaft besteht aus einem oder mehreren
Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt
die Gesellschaft (bzw. den ,,Umbrella“-Fonds). Die Gesellschaft ist weder zeitlich noch betragsmiBig begrenzt. Es
konnen jederzeit neue Teilfonds aufgelegt und/oder ein oder mehrere bestehende Teilfonds aufgelost oder
zusammengelegt werden. Teilfonds konnen sowohl auf bestimmte als auch auf unbestimmte Zeit errichtet werden.
Bei Auflage neuer Teilfonds wird der Verkaufsprospekt dementsprechend aktualisiert werden. Jeder Anleger ist an
der Gesellschaft durch Beteiligung an einem Teilfonds beteiligt. Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der
Anteilinhaber untereinander als eigenstéindiges Sondervermdgen. Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines
Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der anderen Teilfonds getrennt. Die Nettoteilfondsvermégen werden
sowohl einzeln als auch konsolidiert in den Finanzberichten dargestellt werden. Die Konsolidierung erfolgt in USD.
Im Verhéltnis zu Dritten haftet jeder Teilfonds lediglich fiir solche Verbindlichkeiten, welche diesem betreffenden
Teilfonds zuzuordnen sind.

Die Satzung der Gesellschaft ist in der derzeit giiltigen Fassung im Mémorial C, Recueil électronique des Sociétés
et Associations (,,Mémorial®) verdffentlicht und im Handels- und Firmenregister zu Luxemburg hinterlegt. Alle
Anderungen der Satzung wurden im Mémorial verdffentlicht und beim Handels-und Firmenregister hinterlegt. Mit
dem Anteilserwerb erkennt der Anteilinhaber eines Teilfonds die Satzung sowie dessen genehmigte hinterlegten
Anderungen an. Die Gesellschaft ist beim Handels- und Firmenregister Luxemburg unter der Nummer B 86.731
eingetragen. Die letzte Anderung der Satzung der Gesellschaft erfolgte mit Datum 16. Dezember 2013 und wurde
am 17. Januar 2014 im Mémorial veroffentlicht.

Das Gesellschaftskapital entspricht der Summe der jeweiligen Gesamtwerte der Nettoaktiva der einzelnen
Teilfonds. Fiir Kapitalverinderungen sind die allgemeinen Vorschriften des Gesetzes von 1915 iiber die
Veroffentlichung und Eintragung im Handelsregister hinsichtlich der Erhohung und Herabsetzung von
Aktienkapital nicht ma3gebend.

Das Gesellschaftsmindestkapital entspricht dem Gegenwert von EUR 1.250.000,- und wurde innerhalb von sechs
Monaten nach Griindung der Gesellschaft erreicht. Das Griindungskapital der Gesellschaft betrug USD 40.000,-
und war eingeteilt in 400 Aktien ohne Nennwert. Sinkt das Gesellschaftskapital unter zwei Drittel des
Mindestkapitals, so muss der Verwaltungsrat in der Gesellschafterversammlung die Auflosung der Gesellschaft
beantragen; die Gesellschafterversammlung tagt dabei ohne Anwesenheitspflicht und beschlieBt mit einfacher
Mehrheit der vertretenen Anteile. Gleiches gilt, wenn das Gesellschaftskapital unter ein Viertel des Mindestkapitals
sinkt, wobei in diesem Fall die Auflosung der Gesellschaft durch ein Viertel der in der Gesellschafterversammlung
vertretenen Anteile ausgesprochen werden kann.

2. Die Depotbank und Zahlstelle
Die VP Bank (Luxembourg) SA (die ,Depotbank®) wurde von der Gesellschaft und von der
Verwaltungsgesellschaft zur Depotbank des Fonds ernannt und mit (i) der Verwahrung der Vermogenswerte des

Fonds, (ii) dem Cash Monitoring, (iii) der Kontrollfunktionen und (iv) allen anderen Funktionen betraut, welche
von Zeit zu Zeit vereinbart und im Depotbank- und Zahlstellenvertrag festgelegt werden, betraut.
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Die Depotbank ist ein in Luxemburg ansédssiges Kreditinstitut mit Sitz in Luxemburg Stadt und ist im
luxemburgischen Handelsregister unter der Registernummer B 29.509 registriert.

Ihr wurde die Zulassung zur Ausiibung von Bankgeschiften aller Art im Sinne des gednderten Gesetzes vom 5.
April 1993, {iber den Finanzsektor erteilt. Die Depotbank ist mit der Verwahrung des Fondsvermdgens beauftragt.

Pflichten der Depotbank

Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte des Fonds betraut. Hierbei konnen Finanzinstrumente,
die in Verwahrung genommen werden kdnnen, entweder direkt von der Depotbank oder, im gesetzlich zulédssigen
Umfang, durch jede Dritt- oder Unterverwahrstelle, deren Garantien als mit denjenigen der Depotbank als
gleichwertig erachtet werden konnen, d.h. soweit es sich um luxemburgische Einrichtungen handelt, Kreditinstitute
im Sinne des gednderten Gesetzes vom 5. April 1993 iiber den Finanzsektor oder, soweit es sich um auslédndische
Einrichtungen handelt, Finanzinstitute, die einer Aufsicht unterliegen, die als gleichwertig mit den
gemeinschaftsrechtlichen Anforderungen erachtet wird, verwahrt werden. Die Depotbank stellt zudem sicher, dass
die Cashflows des Fonds ordnungsgemal {iberwacht und insbesondere dass die Zeichnungsbetrage erhalten und
samtliche Barmittel des Fonds ordnungsgemaf auf Konten verbucht werden, die (i) auf den Namen des Fonds bzw.
Teilfonds, (ii)auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Depotbank erdffnet werden.

Die Depotbank stellt zudem sicher, dass:

i. Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds gemiaf3 luxemburgischen
Recht und der Satzung des Fonds erfolgen;

ii. die Berechnung des Wertes der Anteile des Fonds gemédll luxemburgischen Recht und der Satzung des Fonds
erfolgt;

iii. den Weisungen des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds Folge geleistet wird, es
sei denn, diese Weisungen verstoen gegen luxemburgisches Recht oder die Satzung des Fonds;

iv. bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der iiblichen Fristen an den Fonds
iiberwiesen wird;

v. die Ertrage des Fonds gemil3 luxemburgischen Recht und der Satzung des Fonds verwendet werden.

Die Depotbank iibermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmiBig eine vollstdndige Inventarliste aller
Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds.

Ubertragung von Aufgaben

Gemil den Bestimmungen von Artikel 34bis des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Depotbank- und
Zahlstellenvertrags kann die Depotbank unter bestimmten Voraussetzungen und zur effektiven Erfiillung ihrer
Pflichten ihre Verwahrpflichten beziiglich der Vermdgenswerte des Fonds, einschlieflich der Verwahrung von
Vermogenswerten und, im Falle von Vermdgenswerten, die aufgrund ihrer Art nicht verwahrt werden kénnen, der
Uberpriifung von Eigentumsverhiltnissen sowie der Fijhrung von Aufzeichnungen iiber diese Vermdgenswerte,
gemil Artikel 34 (3)des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ganz oder teilweise auf eine oder mehrere Dritte, die
von der Depotbank von Zeit zu Zeit ernannt werden, iibertragen.

Um sicherzustellen, dass jeder Dritte iiber die notwendige Sachkenntnis und Expertise verfiigt und diese beibehilt
geht die Depotbank bei der Auswahl und Bestellung des Dritten mit der gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
Vor.

Die Depotbank wird zudem regelméBig kontrollieren, ob der Dritte sémtliche anwendbaren gesetzlichen und
regulatorischen Anforderungen erfiillt und jeden Dritten einer kontinuierlichen Uberwachung unterwerfen um zu
gewahrleisten, dass die Pflichten des Dritten weiterhin in kompetenter Weise erfiillt werden.

Die Haftung der Depotbank bleibt von der Tatsache, dass diese die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds
ganz oder teilweise auf einen solchen Dritten {ibertragen hat, unberiihrt.

Die Depotbank hat die VP Bank AG, Aculestrasse 6, L1-9490 Vaduz, (der ,,Zentrale Unterverwahrer), ein
Kreditinstitut nach Liechtensteiner Recht, welches der Aufsicht der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
untersteht, mit der Unterverwahrung weitestgehend sdmtlicher Vermogenswerte des Fonds beauftragt. Die
Depotbank ist eine 100% Tochter des Zentralen Unterverwahrers. Im Rahmen der Verwahrung der
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Vermdgenswerte gilt der Zentrale Unterverwahrer gegeniiber der Depotbank als Dritter. Der Zentrale Unterwahrer
verwahrt die von der Depotbank anvertrauten Vermogenswerte bei mehreren von ihm ernannten und iiberwachten
Drittverwahrern. Die Ernennung des Zentralen Unterverwahrers entbindet die Depotbank nicht von den ihr
gesetzlich oder aufsichtsrechtlich auferlegten Pflichten, deren Durchfiihrung sie sicherzustellen hat.

Die Verwaltungsgesellschaft, und die Depotbank des Fonds werden Daten betreffend die Aktivititen des Fonds auf
einem in Liechtenstein befindlichen System, welches von der Muttergesellschaft VP Bank AG, Vaduz, betrieben
wird, iibermitteln und speichern.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments wird die Depotbank dem Fonds unverziiglich ein Finanzinstrument
gleicher Art zurlickgeben oder einen entsprechenden Betrag erstatten, es sei denn, der Verlust beruht auf duleren
Ereignissen, die nach verniinftigem Ermessen von der Depotbank nicht kontrolliert werden kdnnen und deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hitten vermieden werden kénnen.

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder verduBlert werden oder die von der Depotbank im
Inland oder im Ausland verwahrt werden, unterliegen regelmifig einer auslandischen Rechtsordnung. Rechte und
Pflichten der Depotbank oder des Fonds bestimmen sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch die
Offenlegung des Namens des Anlegers vorsehen kann. Der Anleger sollte sich beim Kauf der Anteile des Fonds
bewusst sein, dass die Depotbank gegebenenfalls entsprechende Auskiinfte an auslédndische Stellen zu erteilen hat,
weil sie gesetzlich und/oder aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.

Die Liste der ernannten Dritten ist am Sitz der Depotbank auf Anfrage kostenlos erhiltlich sowie unter
www.vpbank.com/ssi_sub-custody_network_en abrufbar.

Interessenkonflikte
Die Depotbank handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell, unabhéngig und
ausschlieBlich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Dennoch kénnen potentielle Interessenkonflikte von Zeit zu Zeit aus der Erbringung von anderen Dienstleistungen
durch die Depotbank und/oder ihrer Tochtergesellschaften zugunsten des Fonds und/oder anderen Parteien
entstehen (einschlieBlich Interessenkonflikte zwischen der Depotbank und Dritten, denen sie Aufgaben gemél3 dem
vorhergehenden Abschnitt iibertragen hat). Diese Querverbindungen, sofern und soweit nach nationalem Recht
zuldssig, konnten zu Interessenkonflikten fiihren, was sich als Betrugsrisiko (UnregelméBigkeiten, die den
zustidndigen Behorden nicht gemeldet werden, um den guten Ruf zu wahren), Risiko des Riickgriffs auf
Rechtsmittel (Verweigerung oder Vermeidung von rechtlichen Schritten gegen die Verwahrstelle), Verzerrung bei
der Auswahl (Wahl der Verwahrstelle nicht aufgrund von Qualitét und Preis), Insolvenzrisiko (geringere Standards
bei der Sonderverwahrung von Vermogenswerten oder Beachtung der Insolvenz der Verwahrstelle) oder Risiko
innerhalb einer Gruppe (gruppeninterne Investitionen) darstellt. Beispielsweise kdnnen die Depotbank und/oder
eine ihrer Tochtergesellschaften als Depotbank, Verwahrstelle und/oder Administrator anderer Fonds tétig werden.
Es besteht daher die Mdglichkeit, dass die Depotbank (oder eine ihrer Tochtergesellschaften) bei Ausiibung ihrer
Geschiftstitigkeit Interessenkonflikte oder potentielle Interessenkonflikte zwischen dem Fonds und/oder anderen
Fonds, fiir die die Depotbank (oder eine ihrer Tochtergesellschaften) téitig wird, haben kdnnte.

Entsteht ein Interessenkonflikt oder potentieller Interessenkonflikt, wird die Depotbank ihre Pflichten wahrnehmen
und den Fonds sowie die anderen Fonds, fiir die sie tétig ist, fair behandeln und gewéhrleisten, soweit praktikabel,
dass jede Transaktion unter solchen Bedingungen durchgefiihrt wird, die auf objektiven, vorab festgelegten
Kriterien basieren und im alleinigen Interesse des OGAW und seiner Anleger sind. Die potenziellen
Interessenkonflikte werden einschlielich, jedoch ohne Einschriankung, durch eine funktionale und hierarchische
Trennung der Ausfithrung der Aufgaben der VP Bank (Luxembourg) SA als Depotbank von ihren potenziell dazu
in Konflikt stehenden anderen Aufgaben sowie durch die Einhaltung der Grundsétze fiir Interessenskonflikte der
Depotbank ordnungsgemil ermittelt, gesteuert und beobachtet.

Weitere Informationen zu den weiter oben identifizierten, aktuellen und potentiellen Interessenkonflikten sind am
Sitz der Depotbank auf Anfrage kostenlos erhéltlich.

Verschiedenes
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Sowohl die Depotbank als auch der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die
Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit dem Depotbank- und Zahlstellenvertrag innerhalb von drei
Monaten (oder im Falle von bestimmten Verletzungen des Depotbank- und Zahlstellenvertrags, einschlieflich der
Insolvenz einer der beiden, bereits zu einem fritheren Zeitpunkt) zu kiindigen. In diesem Fall wird der Fonds und
die Verwaltungsgesellschaft alle Anstrengungen unternehmen, um innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung
der zustdndigen Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Depotbank zu bestellen; bis zur Bestellung einer neuen
Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutze der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten als
Depotbank vollumfanglich nachkommen.

Aktuelle Informationen iiber die Beschreibung der Aufgaben der Depotbank, der Interessenkonflikte, die entstehen
konnen sowie der Verwahrungsfunktionen, die von der Depotbank iibertragen wurden sowie eine Liste aller
entsprechenden Dritten und allen Interessenkonflikten die aus einer solchen Ubertragung entstehen konnen, ist fiir
die Anleger am Sitz der Depotbank auf Anfrage erhéltlich.

Die Depotbank ist ferner zur Hauptzahlstelle fiir den Fonds ernannt worden, mit der Verpflichtung zur Auszahlung
eventueller Ausschiittungen sowie des Riicknahmepreises auf zuriickgegebene Fondsanteile und sonstigen
Zahlungen.

3. Verwaltungsgesellschaft, Fondsbuchhaltung, Portfoliomanagement und Anlageberatung

Die Verwaltungsgesellschaft ist die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA (die ,,Verwaltungsgesellschaft®), eine
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz in Luxemburg. Die VP Fund Solutions (Luxembourg) SA
wurde am 28. Januar 1993 mit dem Namen De Maertelaere Luxembourg S.A. gegriindet und ihre Satzung im
Mémorial Teil C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations (,,Mémorial®) vom 30. April 1993 verdffentlicht.

Die letzte Anderung der Satzung der VP Fund Solutions (Luxembourg) SA erfolgte mit Wirkung zum 18.Mai 2016
und wurde am 06. Juni 2016 im Recueil électronique des sociétés et associations (,,RESA*) veroffentlicht. Die
Verwaltungsgesellschaft ist unter der Registernummer B 42.828 im Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg eingetragen.

Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich zum 31. Dezember 2019 auf 5.000.000,- Schweizer
Franken (CHF).

Sie ist als Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und als
Verwalter alternativer Investmentfonds (,,AIFM®) im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013 iiber Verwalter
alternativer Investmentfonds (,,AIFM Gesetz*) zugelassen.

Zweck der Gesellschaft ist die Auflegung und Verwaltung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (,,OGAW®) im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG und von anderen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (,,0GA*) sowie als AIFM im Sinne des AIFM Gesetzes zu wirken.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt alle Aufgaben der laufenden Verwaltung fiir den Fonds bzw. die Teilfonds
wabhr.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt die Aufgaben der Zentralverwaltung wahr und ist somit neben ihrer Funktion
als Register- und Transferstelle auch flir die Fondsbuchhaltung (inkl. Nettoinventarwertbuchung) sowie andere
administrative Tétigkeiten zugunsten des Fonds verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat gemdll Artikel 11lter des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 eine
Vergiitungspolitik fiir die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieBlich Geschiftsleitung, Risikotrager, Mitarbeitern
mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in derselben Einkommensstufe
befinden wie die Geschéftsleitung und Risikotrdger, deren Tétigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das
Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihnen verwalteten Fonds haben, festgelegt. Diese ist mit
einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich, ermutigt weder zur Ubernahme
von Risiken, die mit den Risikoprofil des Fonds bzw. eines Teilfonds oder seiner Satzung nicht vereinbar sind, und
hindert die Verwaltungsgesellschaft nicht daran, pflichtgeméf im besten Interesse des Fonds zu handeln.
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Die Vergiitungspolitik steht im Einklang mit Geschiftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und der Anleger solcher OGAW und umfasst
MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der die Haltedauer, die den Anlegern des von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen berticksichtigt, um zu gewéhrleisten,
dass die Bewertung auf die lédngerfristige Leistung des OGAW und seiner Anlagerisiken abstellt und die
tatsdchliche Auszahlung erfolgsabhéngiger Vergiitungskomponenten iiber denselben Zeitraum verteilt ist.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen in einem angemessenen Verhéltnis zueinander,
wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergiitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen
Vergiitungskomponenten vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlieBlich der Mdoglichkeit, auf die Zahlung einer
variablen Komponente zu verzichten.

Die aktuelle Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft einschlieBlich, jedoch ohne Einschrinkung, einer
Beschreibung dariiber, wie die Vergiitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitét der
fir die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zustdndigen Personen, ist am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft kostenlos auf Anfrage erhéltlich. Eine Zusammenfassung ist auf der Webseite
www.vpbank.lu/verguetungspolitik abrufbar.

Zusétzliche Informationen, welche die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern geméll anwendbaren Luxemburger
gesetzlichen oder regulatorischen Bestimmungen zur Verfiigung stellen muss, wie z.B. Verfahren betreffend die
Bearbeitung von Anlegerbeschwerden, Grundsitze fiir den Umgang mit Interessenskonflikten, Strategien fiir die
Ausiibung von Stimmrechten, usw. sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft verfligbar.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil der Verwaltungsvergiitung sowie ganz oder teilweise etwaige
Ausgabeaufschldge an ihre Vertriebspartner in Form von Provisionszahlungen fiir deren Vermittlungsleistungen
weiter geben. Die Hohe der Provisionszahlungen wird je nach Vertriebsweg in Abhdngigkeit vom Bestand oder
vom durchschnittlichen Bestand des vermittelten Fondsvolumens bemessen. Dabei kann ein wesentlicher Teil der
Verwaltungsvergiitung in Form von Provisionszahlungen an die Vertriebspartner der Verwaltungsgesellschaft
weitergegeben werden. Zudem kdnnen aus Zielfondsinvestments ganz oder teilweise Bestandsprovisionen an die
Depotbank, den Portfoliomanager, die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Vertriebsstellen flieBen. Zusétzlich kann
aus Zielfondsinvestments ein Anteil der jahrlichen Verwaltungsvergiitung dieser Fonds ganz oder teilweise als
Riickvergiitung an die Depotbank, den Portfoliomanager, die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Vertriebsstellen
flieBen. Uber die Verwaltungsvergiitung hinaus kénnen die Vertriebspartner von der Verwaltungsgesellschaft eine
zusatzliche Verglitung erhalten, wenn sie aus dem Gesamtangebot der Verwaltungsgesellschaft Produkte in einem
Umfang vertreiben, der einen vorab definierten Schwellenwert {iberschreitet. Daneben kann die
Verwaltungsgesellschaft ihren Vertriebspartnern weitere Zuwendungen in Form von unterstiitzenden
Sachleistungen (z. B. Mitarbeiterschulungen) und ggf. Erfolgsboni, die ebenfalls mit den Vermittlungsleistungen
der Vertriebspartner im Zusammenhang stehen, gewahren, welche nicht dem Fondsvermdgen gesondert in
Rechnung gestellt werden. Die Zuwendungen stehen den Interessen der Anleger nicht entgegen, sondern sind
darauf ausgelegt, die Qualitdt der Dienstleistungen seitens der Vertriebspartner aufrechtzuerhalten und weiter zu
verbessern. Niahere Informationen zu den Zuwendungen kdnnen die Anleger von den Vertriebspartnern erfahren.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt in eigenem Namen und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber
des Teilfonds. Sie handelt unabhingig von der Depotbank und ausschlieBlich im Interesse der Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds, unter ihrer
eigenen Verantwortung und Kontrolle, eigene Tétigkeiten insgesamt oder zum Teil an Dritte {ibertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet neben dem in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten Fonds GLOBAL
INVESTORS andere OGAs und OGAWSs. Eine Liste dieser OGAs und OGAWSs ist kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Register- und Transferstelle:

Die Funktion der Register- und Transferstelle der Gesellschaft wird von der Verwaltungsgesellschaft ausgeiibt.
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Die Register- und Transferstelle ist fiir die Ausfiihrung von Antragen zur Zeichnung, Riicknahme, zum Umtausch
und zur Ubertragung von Anteilen sowie der Fithrung des Anteilregisters zustdndig.

Fondsbuchhaltung:

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Ausiibung der Fondsbuchhaltung verantwortlich.

Portfoliomanager:
GLOBAL INVESTORS - Strategic Opportunities

Als Portfoliomanager fiir das Segment 1 des Teilfonds GLOBAL INVESTORS- Strategic Opportunities wurde die
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf ausgewéhlt.

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG ist beim Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf unter der Nummer
HRB 54447 eingetragen. Sitz des Bankhauses ist D-40212 Diisseldorf, Kdnigsallee 21/23. Die Gesellschaft
unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Als Portfoliomanager fiir das Segment 2 des Teilfonds GLOBAL INVESTORS- Strategic Opportunities wurde
die Rothschild & Co Vermogensverwaltung GmbH ausgewihlt.

Die Rothschild & Co Vermogensverwaltung GmbH ist beim Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter der Nummer HRB 55676 eingetragen. Sitz des Bankhauses ist D-60313 Frankfurt am Main, Borsenstrasse 2-
4. Die Gesellschaft unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

GLOBAL INVESTORS - Ethica Balanced:

Als Portfoliomanager fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS - Ethica Balanced wurde Lombard Odier (Europe)
S.A. (succursale en France), handelnd durch ihre franzdsische Niederlassung, ausgewahlt.

Lombard Odier (Europe) S.A., ist ein Kreditinstitut nach luxemburgischem Recht mit einem Kapital von
400.000.000 Euro mit Sitz in 291 route d’Arlon, L-1150 Luxemburg, (Luxemburg). Die franzdsische
Niederlassung ist in der 8 rue Royale, 75008 Paris anséssig und im Handelsregister des Bezirksgerichts Paris unter
der Nummer 803 905 157 eingetragen (der ,,Portfoliomanager®).

GLOBAL INVESTORS - Atyartha Global Opportunities Fund:
Als Portfoliomanager fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS — Atyartha Global Opportunities Fund wurde
LABHA Investment Advisors SA ausgewéhlt.

LABHA Investment Advisors SA ist in der Seefeldstrasse 301. CH-8008 Ziirich, Schweiz anséssig. Die
Gesellschaft (Aktiengesellschaft gegriindet unter Schweizer Recht am 3. August 2005) ist eine von der FINMA
regulierte  Gesellschaft, die berechtigt ist, Tatigkeiten im Zusammenhang mit der kollektiven
Vermogensverwaltung auszuiiben.

GLOBAL INVESTORS - Alpora Innovation World Large Caps:

Als Portfoliomanager fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS — Alpora Innovation World Large Caps wurde die
Serafin Asset Managenent AG ausgewéhlt.

Serafin Asset Management AG ist in der Bahnhofstrasse 29, CH-6300 Zug, Schweiz, ansdssig und verfligt liber
eine Bewilligung als Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen und unterliegt in der Schweiz einer Aufsicht
durch die Eidgenossische Finanzmarktaufsicht FINMA.

GLOBAL INVESTORS — Allround Quadinvest Growth:
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Als Portfoliomanager fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS —Allround Quadinvest Growth wurde die BRUNO
WALTER FINANCE S.A. ausgewdbhlt.

BRUNO WALTER FINANCE S.A. ist in der Avenue de Belmont 33, CH-1820 Montreux, ansdssig und verfligt
iiber eine Bewilligung als Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen und unterliegt in der Schweiz einer
Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

GLOBAL INVESTORS — Allround Quadinvest Fund ESG:

Als Portfoliomanager fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS —Allround Quadinvest Fund ESG wurde die
BRUNO WALTER FINANCE S.A. ausgewdhlt.

BRUNO WALTER FINANCE S.A. ist in der Avenue de Belmont 33, CH-1820 Montreux, ansdssig und verfligt
iiber eine Bewilligung als Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen und unterliegt in der Schweiz einer
Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Anlageberater:
GLOBAL INVESTORS - Ethica Balanced:

Als Anlageberatung fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS — Ethica Balanced wurde Multiplus Finance SA
ausgewdhlt.

Multiplus Finance SA ist eine Aktiengesellschaft nach schweizerischem Recht mit Sitz in der rue Saint-Léger 8,
1205 Genéve, Schweiz.

4. Anlagepolitik und Anlagegrenzen

Die Gesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds, deren Vermogen unter Beachtung des Grundsatzes
der Risikostreuung geméf den anlagepolitischen Grundsitzen sowie innerhalb der nachfolgend aufgefiihrten
Anlagegrenzen angelegt werden. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft bestimmt die Anlagepolitik des betreffenden
Teilfonds im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes fiir den betreffenden Teilfonds.

A. Die Gesellschaft strebt an, fiir alle Teilfonds nur solche Vermdgenswerte zu erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen mit dem Ziel, einen angemessenen, stetigen oder hohen Wertzuwachs zu erwirtschaften.
Die Vermogen der einzelnen Teilfonds kénnen grundsétzlich je nach Bestimmung sowie Gewichtung der
jeweiligen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds in Aktien, verzinslichen Wertpapieren (fest- und variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen inkl. Nullkuponanleihen), Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen,
deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, Optionsscheinen auf Wertpapiere, Genuss- und
Partizipationsscheinen, Aktien und Aktienzertifikaten und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerten
investiert werden.

Die Besonderheiten der Anlagepolitik der betreffenden Teilfonds sind im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes
festgelegt.

Fiir den Fonds diirfen daneben fliissige Mittel gehalten werden.

B. AuBlerdem ist es der Gesellschaft gestattet, fiir die jeweiligen Teilfonds gemiaB den weiteren Erlduterungen in
diesem Abschnitt unter Punkt G. ,,Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik* und Punkt H. ,,Techniken und
Instrumente* dieses Verkaufsprospekts Techniken und Instrumente (Wertpapierleihe, Repo-Geschéfte & Reverse-
Repo-Geschifte) zu nutzen.

Sie ist zudem berechtigt, fiir die jeweiligen Teilfonds mit dem Ziel der Absicherung oder der Steigerung der Ertrige

im besten Interesse des jeweiligen Teilfonds und im Rahmen der Verfolgung des Anlageziels des Teilfonds geméf
Punkt G ,,Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik* und Punkt H Unterpunkt 3 ,,Einsatz von Techniken und
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Instrumenten® des Verkaufsprospekts derivative Instrumente (u.a. Termingeschéfte, Optionen und Swapkontrakte)
im besten Interesse des jeweiligen Teilfonds einzusetzen

Unter keinen Umstinden darf der Fonds beim Einsatz von Techniken und Instrumenten von den genannten
Anlagezielen abweichen.

Die Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die Anlagepolitik der Teilfonds derzeit nicht die Mdglichkeit
vorsieht, Wertpapierleihgeschéfte und / oder Pensionsgeschifte (Repo- und/oder Reverse-Repo-Geschifte)
abzuschliefen und in Total Return Swaps zu investieren.

Sollte sich der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft dafiir entscheiden, eine solche Moglichkeit vorzusehen,
so wird der Verkaufsprospekt sowie das Sonderreglement vor Inkrafttreten einer solchen Entscheidung
entsprechend angepasst werden, um den Offenlegungspflichten gemidBl Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung zu geniigen.

C. Risikohinweise und -faktoren:

1. Allgemeine Risikohinweise:

Der Einsatz von Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten ist im Vergleich zu den
traditionellen Anlagemdglichkeiten weitaus hoheren Risiken ausgesetzt. Jedoch soll grundsitzlich durch
den Einsatz dieser Derivate sowie sonstiger Techniken und Instrumente das Risikoprofil des Fonds nicht
gedndert werden.

Es ist folgender Einsatz von Techniken und Instrumenten fiir samtliche Teilfonds vorgesehen:

Die Teilfonds kénnen Derivate — wie zum Beispiel Futures, Optionen, Swaps — zu Absicherungszwecken
(Hedging) einsetzen. Dies kann sich in Form von entsprechend geringeren Chancen und Risiken auf das
allgemeine Fondsprofil des Teilfonds niederschlagen.

Dariiber hinaus kann der einzelne Teilfonds Derivate auch in spekulativer Hinsicht (ohne
Absicherungszweck) zur Steigerung der Ertrdge im Rahmen der Verfolgung des Anlageziels, namentlich
zur Darstellung des allgemeinen Fondsprofils und zur Erhohung des Investitionsgrades iiber den
Investitionsgrad eines voll in Wertpapieren investierten Fonds hinaus, einsetzen. Bei der Darstellung des
allgemeinen Fondsprofils durch Derivate wird das allgemeine Fondsprofil umgesetzt, indem
Direktinvestitionen z.B. in Wertpapiere, durch Derivate ersetzt werden, was sich in der Regel nicht
wesentlich auf das allgemeine Fondsprofil auswirkt. Der in einem eher sehr hohen MaBl mégliche Einsatz
von Derivaten zur Erh6hung des Investitionsgrades des Fonds kann — relativ zum allgemeinen Fondsprofil
— zu sehr hohen zusitzlichen Chancen und Risiken fiihren.

Dabei verfolgt das Fondsmanagement einen risikokontrollierten Ansatz.

Anteile am Fonds sind Wertpapiere, deren Preise unmittelbar oder mittelbar durch die borsentdglichen
Kursschwankungen der im Fonds befindlichen Vermogenswerte bestimmt werden und deshalb steigen
oder auch fallen kdnnen.

Es wird keine Zusicherung abgegeben, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

2. Risikofaktoren:

Eine Anlage in den Teilfonds kann insbesondere mit folgenden Risikofaktoren verbunden sein:
a) Zinsinderungsrisiko

Soweit der Fonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem Zinsdnderungsrisiko ausgesetzt.
Steigt das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Fonds gehdrenden verzinslichen Wertpapiere
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erheblich sinken. Dies gilt in erhdhtem MafBe, soweit der Fonds auch verzinsliche Wertpapiere mit l&ngerer
Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

b) Bonititsrisiko

Die Bonitét (Zahlungsfahigkeit und —willigkeit) des Ausstellers eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers
kann nachtréglich sinken. Dies flihrt in der Regel zu Kursriickgéngen, die iiber die allgemeinen
Marktschwankungen hinausgehen.

c¢) Allgemeines Marktrisiko

Soweit der Fonds in Aktien investiert, ist er den auf vielféltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren
zuriickgehenden generellen Trends und Tendenzen am Aktienmarkt ausgesetzt. Diese kdnnen zu einem
gef. auch erheblichen und ldnger andauernden, den gesamten Markt betreffenden Kursriickgang fiihren.
Dem allgemeinen Marktrisiko sind Wertpapiere von erstklassigen Ausstellern grundsétzlich in gleicher
Weise ausgesetzt.

d) Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der vom Fonds gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ist daneben auch
von unternchmensspezifischen Faktoren abhidngig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen
Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert
des spezifischen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ggf. auch ungeachtet einer sonst allgemein
positiven Borsenentwicklung.

e) Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zum Fonds gehérenden
Forderung kann zahlungsunfidhig werden. Die entsprechenden Vermogenswerte des Fonds kdnnen
hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

f) Kontrahentenrisiko

Soweit Geschifte fiir den Fonds nicht iiber eine Borse oder einen geregelten Markt getétigt werden (,,OTC-
Geschifte), besteht das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschéfts ausfillt bzw. ihren Verpflichtungen
nicht in vollem Umfang nachkommt.

g) Wihrungsrisiko

Hilt der Teilfonds Vermogenswerte, die auf Fremdwahrung lauten, so ist er (soweit
Fremdwéhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wéhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle
Abwertung der Fremdwéhrung gegeniiber der Basiswahrung des Fonds fiihrt dazu, dass der Wert der auf
Fremdwiéhrung lautenden Vermdgenswerte sinkt.

h) Branchenrisiko

Bei Branchenfonds kann aufgrund der Spezifikation des Anlageziels eine Aufteilung des Risikos auf
verschiedene Branchen von vornherein nicht betrieben werden. Branchenfonds sind in besonderem Maf3e
von der Entwicklung der Unternehmensgewinne in einer einzelnen oder miteinander verwandten
Branchen abhéngig. Ein entsprechendes Branchenrisiko besteht auch, wenn einzelne Branchen in einem
Fonds ein zu groBes Gewicht haben.

i) Liquidititsrisiko

Bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren kann bereits eine nicht allzu grole Order zu deutlichen
Kursveranderungen sowohl bei Kdufen als auch Verkédufen fiihren. Ist ein Vermogenswert nicht liquide,
besteht die Gefahr, dass im Fall der VerduBerung des Vermogenswerts, dies nicht oder nur unter
Inkaufnahme eines deutlichen Abschlags auf den Verkaufspreis moglich ist. Im Fall des Kaufes kann die
[liquiditat eines Vermogenswertes dazu flihren, dass sich der Kaufpreis deutlich erhoht.

j) Linder- und Transferrisiko

Eintretende wirtschaftliche oder politische Instabilitét in Landern, in denen der Teilfonds investiert ist,
kann dazu fiihren, dass der Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des
jeweiligen Wertpapiers nicht oder nicht in vollem Umfang erhélt. Maf3geblich hierfir konnen
beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen oder sonstige Rechtsanderungen sein.
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k) Verdoppelung der Gebiihren bei der Investition in Zielfonds

Soweit der Fonds in Anteilen an Zielfonds anlegt, dic von anderen Gesellschaften aufgelegt und/oder
verwaltet werden, ist zu beriicksichtigen, dass gegebenenfalls Ausgabeaufschlige und
Riicknahmeabschldge und zusétzliche Gebiihren der Dienstleister fiir diese Zielfonds berechnet werden.

1) Emerging-Markets Risiko

Mit einem Investment in Emerging Markets sind iiberdurchschnittliche Kurschancen verbunden; es
bestehen daneben aber auch hohere Risiken, als sie aus einer konservativen Anlagepolitik an
Standardbdrsen erwachsen wiirden. Solche speziellen Risiken sind z.B. eine relativ grofe Volatilitit der
Wertpapiere und der Wahrungen, mangelnde Liquiditit und Instabilitdt der Méarkte, mogliche finanz- und
wirtschaftspolitische staatliche Eingriffe (wie Devisenkontrolle, Steuerrechtserwigungen), mangelnde
Markttransparenz und erschwerte Informationsmoglichkeiten.

m) Einsatz von Derivaten und Instrumenten und damit verbundene besondere Risiken

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, in dem unter Abschnitt 4. Punkt H. geschilderten Umfang den
Einsatz von Techniken und Instrumenten sowie von Derivaten. Die Mdglichkeit, diese Anlagestrategien
anzuwenden, kann durch Marktbedingungen oder gesetzliche Beschrankungen eingeschrinkt sein und es
kann nicht zugesichert werden, dass der mit der Verwendung solcher Strategien verfolgte Zweck
tatsachlich erreicht wird.

Bei dem FEinsatz derivativer Instrumente zur Absicherung des Fondsvermdgens wird das in einem
Vermogensgegenstand des Fonds liegende wirtschaftliche Risiko fiir den Fonds weitestgehend reduziert
(Hedging). Dies fiihrt aber gleichzeitig dazu, dass bei einer positiven Entwicklung des abgesicherten
Vermogensgegenstands der Fonds nicht mehr an dieser positiven Entwicklung partizipieren kann.

Bei dem Einsatz derivativer Instrumente (ohne Absicherungszweck) zur Steigerung der Ertrige im
Rahmen der Verfolgung des Anlageziels geht der Fonds zusétzliche Risikopositionen ein und tragt dafiir
Sorge, dass die Risiken, die sich daraus ergeben, durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener
Weise erfasst werden.

Ein Engagement am Termin- und Optionsmarkt und in Swap- und Devisengeschéften ist mit
Anlagerisiken und Transaktionskosten verbunden, denen der Fonds nicht unterldge, falls diese Strategien
nicht angewendet wiirden. Zu diesen Risiken gehoren:

a. die Gefahr, dass sich die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen iiber die kiinftige
Entwicklung von Zinssédtzen, Wertpapierkursen und Devisenmirkten im Nachhinein als
unrichtig erweisen;

b. die unvollstindige Korrelation zwischen den Preisen von Termin- und Optionskontrakten
einerseits und den Kursbewegungen der damit abgesicherten Wertpapiere oder Wiahrungen
andererseits mit der Folge, dass eine vollstindige Absicherung unter Umstédnden nicht moglich
ist;

c. das mogliche Fehlen eines liquiden Sekunddrmarktes fiir ein bestimmtes Instrument zu einem
gegebenen Zeitpunkt mit der Folge, dass eine Derivateposition unter Umstinden nicht
wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden kann, obwohl dies anlagepolitisch sinnvoll
wire;

d. die Gefahr, den Gegenstand von derivativen Instrumenten bildende Wertpapiere zu einem an sich
giinstigen Zeitpunkt nicht verkaufen zu kénnen bzw. zu einem ungiinstigen Zeitpunkt kaufen
oder verkaufen zu miissen;

e. der durch die Verwendung von derivaten Instrumenten entstehende potenzielle Verlust, der unter
Umsténden nicht vorhersehbar ist und sogar die Einschusszahlungen {iberschreiten konnte;

f. die Gefahr einer Zahlungsunfihigkeit oder eines Zahlungsverzugs einer Gegenpartei
(Kontrahentenrisiko). Sofern die Teilfonds derivative OTC Geschifte (bspw. Non-exchange
traded Futures und Optionen, Forwards, Swaps, inklusive Total Return Swaps) abschlielen
konnen, unterliegen sie einem erhohten Kredit- und Gegenparteirisiko, welches die
Verwaltungsgesellschaft durch den Abschluss von Vertrdgen zur Sicherheitenverwaltung
(Collateral-Vertrage) zu reduzieren versucht.
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g. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir die jeweiligen Teilfonds Transaktionen auf OTC-Mairkten
abschliefen, die die Teilfonds dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit ihrer Gegenparteien sowie
dem Risiko in Bezug auf deren Féhigkeit, die Vertragsbedingungen zu erfiillen, aussetzen. Im
Falle eines Konkurses oder der Insolvenz einer Gegenpartei kann es fiir den Teilfonds zu
Verzogerungen in der Abwicklung von Positionen und erheblichen Verlusten, einschlieBlich
Wertminderungen der vorgenommenen Anlagen wéhrend des Zeitraumes, wihrend dessen der
Teilfonds seine Anspriiche durchzusetzen versucht, zur Erfolglosigkeit der Realisierung von
Gewinnen wihrend dieses Zeitraums sowie zu Ausgaben, die im Zusammenhang mit der
Durchsetzung dieser Rechte anfallen, kommen. Ebenso besteht die Moglichkeit, dass die obigen
Vertrdge und derivativen Techniken beispielsweise durch Konkurs, hinzukommende
Gesetzeswidrigkeit oder durch eine Anderung der steuerrechtlichen oder buchhalterischen
Gesetzesregelungen zu den bei Abschluss des Vertrages geltenden Bestimmungen, beendet
werden.

Durch den Einsatz von Techniken und Instrumenten kann es insbesondere zu den folgenden besonderen
Risiken in Bezug auf Wertpapierleihgeschifte, Repo-Geschifte und Reverse-Repo Geschifte sowie auf
die verwalteten Sicherheiten kommen:

a. Bei dem Abschluss von Wertpapierleihgeschiften, Repo-Geschiften und Reverse-Repo
Geschiften ist das hauptsichliche Risiko der Ausfall einer Gegenpartei, die insolvent wurde oder
anderweitig nicht dazu in der Lage ist bzw. es verweigert, ihren Verpflichtungen zur Riickgabe
von Wertpapieren oder Barmitteln an den jeweiligen Teilfonds nachzukommen, wie in den
Vertragsbedingungen der Transaktion geregelt. Das Gegenparteirisiko kann durch die
Ubertragung oder die Verpfindung von Sicherheiten (Collateral) zugunsten des jeweiligen
Teilfonds reduziert werden. Dennoch kdnnen Wertpapierleihe, Repo-Geschifte sowie Reverse-
Repo-Geschifte nicht umfassend abgesichert werden. Gebiihren und Einkiinfte des jeweiligen
Teilfonds aufgrund von Wertapierleihgeschéften, Repo-Geschédften oder Reverse-Repo-
Geschiften konnen nicht abgesichert werden. Zudem kann der Wert der Sicherheiten zwischen
mehreren Zeitpunkten der Neugewichtung der Sicherheiten abfallen oder die Sicherheiten
konnen fehlerhaft festgelegt oder iiberwacht werden. In dem Fall, dass eine Gegenpartei ausfillt,
kann es vorkommen, dass der jeweilige Teilfonds Sicherheiten verkaufen muss, die keine
Barwerte darstellen (non-cash collateral) und die zu einem zuvor herrschenden Marktpreis
gekauft wurden, was zu einem Verlust des jeweiligen Teilfonds fithren kann.

b. Wertpapierleihgeschifte, Repo-Geschifte oder Reverse-Repo-Geschifte enthalten zudem
operationelle Risiken wie die Nichterfiillung oder die Verzogerung in der Ausfithrung von
Instruktionen und rechtliche Risiken in Bezug auf die den Transaktionen zugrunde liegende
Dokumentation.

c. Fiir den jeweiligen Teilfonds kénnen Wertpapierleihgeschéfte, Repo-Geschéfte oder Reverse-
Repo-Geschifte mit anderen Gesellschaften innerhalb der Gruppe der Verwaltungsgesellschaft
abgeschlossen werden. Gegenparteien, die dieser Gruppe angehoren, falls anwendbar, fithren die
ithnen durch Wertpapierleihgeschéfte, Repo-Geschifte oder Reverse-Repo-Geschéfte
obliegenden Pflichten mit der im Handelsverkehr iiblichen Sorgfalt aus. Zudem schliefit die
Verwaltungsgesellschaft Transaktionen fiir die jeweiligen Teilfonds nach den Regelungen zur
besten Ausfilhrung aus und wihlt die jeweiligen Gegenparteien ebenfalls nach diesen
Regelungen aus, wobei sie im besten Interesse der jeweiligen Teilfonds sowie deren Anleger
handelt. Dennoch sollten sich die Anleger dariiber bewusst sein, dass die
Verwaltungsgesellschaft Interessenkonflikten im Hinblick auf ihre Rolle als solche, ihren
eigenen Interessen oder der Interessen von Gegenparteien derselben Gruppe ausgesetzt sein kann.

Dariiber hinaus kann der jeweilige Teilfonds Verluste durch die Wiederanlage von Barsicherheiten bzw.
Barmitteln aus Derivaten oder Wertpapierleihgeschiften, Repo-Geschiften oder Reverse-Repo-
Geschiften erleiden. Ein solcher Verlust kann aus einer Wertminderung der mit den Barsicherheiten
vorgenommenen Anlagen resultieren. Eine Wertminderung der mit den Barsicherheiten vorgenommenen
Anlagen hat zur Folge, dass der Betrag der zur Verfiigung stehenden Sicherheiten zur Riickzahlung des
jeweiligen Teilfonds an die Gegenpartei nach Beendigung der Transaktion reduziert ist. In diesem Fall ist
der jeweilige Teilfonds verpflichtet, die Wertdifferenz zwischen den urspriinglich erhaltenen Sicherheiten
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und dem Betrag, der zur Riickzahlung an die Gegenpartei tatsdchlich zur Verfliigung steht, zu tragen,
woraus ein Verlust fiir den jeweiligen Teilfonds resultiert.

Die vorgenannten Techniken und Instrumente konnen gegebenenfalls durch die Gesellschaft erweitert
werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende, Instrumente angeboten werden, die der
Fonds gemiaf3 den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Strategie zu Bewertungsabschlégen (Haircut-Strategie)

In Anlehnung an Punkt H Techniken und Instrumente werden erhaltene Sicherheiten auf
bewertungstédglicher Basis und unter Anwendung von zur Verfiigung stehenden Marktpreisen sowie unter
Bertiicksichtigung angemessener Bewertungsabschldge, die von der Verwaltungsgesellschaft fiir jede
Vermogensart des Fonds auf Grundlage der Haircut-Strategie der Verwaltungsgesellschaft festgelegt
werden, bewertet. Diese Strategie beriicksichtigt mehrere Faktoren in Abhdngigkeit von den erhaltenen
Sicherheiten, wie etwa die Bonitit der Gegenpartei, Falligkeit, Wéahrung und Preisvolatilitit der
Vermogenswerte.

Die folgenden Bewertungsabschldge (Haircuts) werden von der Verwaltungsgesellschaft auf Sicherheiten
angewandt (die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, diese Haircut-Strategie jederzeit zu
dndern):

Zulissige Sicherheiten Haircut

Barsicherheiten (nur in Wahrungen der G10 Mitgliedsstaaten)
einschlieBlich Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit und 0%
Geldmarktinstrumente;

Staatsanleihen, die von einem OECD-Mitgliedsstaat dessen

offentlichen Gebietskorperschaften oder Institutionen mit

. . 2%
supranationalem oder regionalem Charakter ausgegeben oder ’
garantiert werden;

Unternehmensanleihen, die von erstklassigen Emittenten ausgegeben ny

werden, die eine angemessene Liquiditit gewdhrleisten; ’

Wandelanleihen, die von erstklassigen Emittenten ausgegeben 8%

werden, die eine angemessene Liquiditdt gewdhrleisten; °

Aktien, die an einem geregelten Markt der EU oder einer Borse eines

OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind oder gehandelt werden, unter 10%

der Voraussetzung, dass sie einem Hauptindex angehdren.

Fiir Félle, die hier nicht abgedeckt sind, gelten zusitzliche Bewertungsabschlige, die bei der
Verwaltungsgesellschaft angefragt werden konnen.

D. Profil des Anlegerkreises
Diese Angaben werden jeweils pro Teilfonds in dem Besonderen Teil des Verkaufsprospektes definiert.

E. Performance des Teilfonds
Eine Ubersicht wird dem PRIIPS- KID beigefiigt.
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F. Risikoprofil des Teilfonds
Diese Angaben werden jeweils pro Teilfonds in dem Besonderen Teil des Verkaufsprospektes definiert.

G. Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds werden auf der Grundlage der
nachfolgenden allgemeinen Richtlinien im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes fiir den jeweiligen Teilfonds
festgelegt.

Es gelten folgende Definitionen:

"Drittstaat": Drittstaat im Sinne dieses Verkaufsprospektes ist jeder Staat Europas, der nicht Mitgliedstaat
ist sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas, Asiens oder Australiens und Ozeaniens.

"Mitgliedstaat":  Mitgliedstaat im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist jeder Mitgliedstaat der
Européischen Union. Als Mitgliedstaat im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 gilt
auch jeder Teilnehmerstaat des Abkommens iiber den europdischen Wirtschaftsraum (,,EWR-
Abkommen®), der nicht Mitgliedstaat der Europaischen Union und in den durch vorbenanntes
EWR-Abkommen sowie zugehorigen Urkunden definierten Grenzen gleichgestellt ist.

"Geldmarktinstrumente":

Instrumente, die tiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

"Gesetz vom 17. Dezember 2010":
Gesetz vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieflich
nachfolgender Anderungen und Ergénzungen).

"OGA": Organismus filir gemeinsame Anlagen.

,»OECD* Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung

"OGAW": Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG
unterliegt.

"Wertpapiere": - Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere ("Aktien")

- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel ("Schuldtitel™)

- alle anderen marktfidhigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung
oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme der im nachfolgenden Punkt H dieses Artikels
genannten Techniken und Instrumente.

Die Anlagepolitik eines Fonds unterliegt den nachfolgenden Regelungen und Anlagebeschriankungen:

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik eines Teilfonds ist es moglich, dass verschiedene der nachfolgend
erwahnten Anlagemdglichkeiten auf bestimmte Teilfonds keine Anwendung finden. Dies wird ggf. im Besonderen
Teil des Verkaufsprospektes und im PRIIPS-KID fiir den jeweiligen Teilfonds erwéhnt.

In dem Fall, dass der Fonds mehr als einen Teilfonds hat, wird jeder Teilfonds als eigener OGAW im Rahmen der
Anlagepolitik, der Anlageziele und der Beschrinkung des Fonds betrachtet.

1. Anlagen eines Teilfonds konnen aus einem oder mehreren der folgenden Vermogenswerte bestehen:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG des europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Mairkte fiir
Finanzinstrumente (,,Geregelter Markt*) notiert sind oder gehandelt werden;
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b)

d)

f)

g)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedsstaates,
dessen Funktionsweise ordnungsgemif ist und der anerkannt und fiir das Publikum offen, gehandelt
werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse oder einem anderen Markt eines
Drittstaates gehandelt werden, dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist und der anerkannt und fiir das
Publikum offen ist;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zum Handel an einer Borse, einem Geregelten Markt oder
einem anderen geregelten Markt im Sinne der vorstehend unter 1. a) bis ¢) genannten Bestimmungen
beantragt wird und die Zulassung spétestens vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

Anteile von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von
Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe a) und b) der Richtlinie 2009/65EG unabhingig davon, ob sie in einem
Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behdrdlichen
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der fiir den Finanzsektor zustindigen
Luxemburger Aufsichtsbehorde, Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF")
derjenigen nach dem Unionsrecht gleichwertig ist (derzeit die Vereinigten Staaten von Amerika,
Kanada, die Schweiz, Hong Kong und Japan), und ausreichende Gewihr fiir die Zusammenarbeit
zwischen den Behorden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber
eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung
des Fondsvermogens, die Kreditauthahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind;

- die Geschéftstitigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist,
die es erlauben, sich ein Urteil iiber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und
die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Griindungsunterlagen insgesamt hochstens 10% seines Vermogens in Anteilen anderer OGAW
oder anderer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwolf Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls der
Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF denjenigen des Unionsrechts gleichwertig sind. Hierzu hat die CSSF eine Liste der
betreffenden Staaten erstellt, diese Liste wird regelmiBig mit den eingegangenen Einlagen in den
verschiedenen Staaten liberpriift;

abgeleitete Finanzinstrumente, d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie Tauschgeschifte
("Derivate"), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den
Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Mairkte gehandelt werden, und/oder abgeleitete
Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden ("OTC-Derivaten"), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nummer 1. a) bis h), um
Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse oder Wéhrungen im Sinne der Anlagepolitik handelt;

- die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivaten einer behordlichen Aufsicht unterliegen,
die von der CSSF als dquivalent zu den durch das Unionsrecht vorgeschriebenen Regelungen
angesehen wird und

- die OTC-Derivate einer zuverldssigen und tiberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des jeweiligen Fonds zum angemessenen Zeitwert verduflert, liquidiert
oder durch ein Gegengeschift glattgestellt werden kdnnen.
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h)

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die
vorstehend genannte Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst
Vorschriften iiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Européischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens einem Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

- von einem Unternechmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden
Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Mérkten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemdB den im Unionsrecht festgelegten Kriterien einer behdrdlichen
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
CSSF mindestens so streng sind, wie die des Unionsrechts, unterliegt und diese einhilt, begeben
oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es
sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
zehn Millionen Euro (10.000.000,- Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 2013/34/EU erstellt und verdftentlicht, oder um einen Rechtstréger, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die
Finanzierung dieser Gruppe zustindig ist, oder um einen Rechtstrdger handelt, der die
wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

2. Jeder Teilfonds kann dariiber hinaus:

a)

b)

d)

e)

bis zu 10% des Nettovermogens eines Teilfonds in anderen als den unter 1. genannten Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen;

in Hoéhe von bis zu 49% des Nettovermdgens des Teilfonds fliissige Mittel halten. In besonderen
Ausnahmefillen konnen diese auch einen Anteil von mehr als 49% einnehmen, wenn und soweit dies im
Interesse der Anteilinhaber fiir geboten erscheint;

Kredite fiir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10% des Nettovermogens eines Teilfonds aufnehmen.
Deckungsgeschifte im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf
von Terminkontrakten und Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschriankung;

Kredite aufnehmen, die den Erwerb von Immobilien ermoglichen, die fiir die unmittelbare Ausfithrung
ihrer Tatigkeiten unerldsslich sind, und sich nicht mehr als 10% des Nettovermogens eines Teilfonds

belaufen; und

Devisen im Rahmen eines ,,Back-to-Back® — Geschiftes erwerben.

Im Falle der Aufnahme von Krediten durch einen OGAW nach den Punkten c) und d), diirfen diese Kredite
zusammen 15% seines Vermogens nicht iibersteigen.

3. Dariiber hinaus wird ein Teilfonds bei der Anlage seines Vermogens folgende Anlagebeschrinkungen
beachten:

a)

Ein Teilfonds darf hochstens 10% seines Nettovermdgens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ein und desselben Emittenten anlegen. Ein Teilfonds darf hochstens 20% seines Nettovermdgens in
Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschéften
eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10% seines Nettovermdgens nicht iiberschreiten, wenn die
Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von 1. f) ist. Fiir andere Fille betridgt die Grenze maximal 5% des
Nettovermdgens des jeweiligen Fonds.
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b)

d)

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen ein Teilfonds
jeweils mehr als 5% seines Nettovermdgens anlegt, darf 40% des Wertes des Nettovermdgens eines
Teilfonds nicht iiberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschifte
mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getétigt werden, welche einer behdrdlichen Aufsicht
unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in 3. a) genannten Obergrenzen darf ein Teilfonds bei ein und derselben
Einrichtung hochstens 20% des Nettovermdgens eines Teilfonds in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung oder
- Risiken auf OTC-Derivate eingehen, die in Bezug auf diese Einrichtung bestehen,

investieren.

Die in 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 35%, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat
oder von internationalen Einrichtungen oOffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 25% fiir bestimmte Schuldverschreibungen,
wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
behordlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere miissen die Ertrige aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemif3 den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die
wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fiir die beim Ausfall des Emittenten féllig werdende Riickzahlung des
Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne des
vorstehenden Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des Nettovermodgens des OGAW nicht iiberschreiten.

Die in 3. ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in
3. b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40% nicht beriicksichtigt.

Die in 3. a), b), ¢) und d) genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden; daher diirfen gemaf 3. a),
b), ¢) und d) getdtigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35% des Nettovermogens eines
Teilfonds des jeweiligen Fonds iibersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung der in diesen Ziffern a) bis e) vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Teilfonds darf kumulativ bis zu 20% seines Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend 3. k), 1) und m) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in 3. a) bis e)
genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten
hochstens 20%, wenn es Ziel der in dem Verkaufsprospekt festgelegten Anlagestrategie ist und der
Satzung der Gesellschaft nicht widerspricht, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder
Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfiir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
- der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
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g)

h)

)

i)

k)

- der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die in 3. f) festgelegte Grenze betrégt 35%, sofern dies aufgrund aullergewdhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten moglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemafi 3. a) bis e) darf ein Fonds, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung, bis zu 100% seines Nettovermégens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften
oder von einem anderen Mitgliedsstaat der OECD oder von internationalen Organismen éffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder
garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) solche Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind und (ii) in Wertpapieren aus einer einzigen
Emission nicht mehr als 30% des Gesamtnettovermdgens des Teilfonds angelegt werden.

Ein Fonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von 1. e) erwerben, wenn er nicht
mehr als 20% seines Nettovermdgens in ein und demselben OGAW oder einem anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artikel
181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 wie ein eigenstidndiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt,
das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte findet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen insgesamt 30% des Nettovermdgens eines
Fonds nicht {ibersteigen.

Wenn ein Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte
des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in 3. a) bis e) genannten Obergrenzen nicht
beriicksichtigt.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar
von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so kann es zu einer Erhebung einer
Verwaltungsvergiitung auch auf der Ebene dieser Zielfonds kommen. Die im Zusammenhang mit diesem
Erwerb und der VerduBerung von Vermogensgegenstinden anfallenden Kosten mit Ausnahme von
Ausgabeaufschlagen und Riicknahmeabschlidgen bei Anteilen von Fonds gehen zu Lasten des Teilfonds.
Diese Beschrankung ist ebenfalls in den Fallen anwendbar, in denen der Fonds Anteile (Aktien) einer
Investmentgesellschaft erwirbt, mit der er im Sinne des ersten vorhergehenden Satzes verbunden ist.
Ausgenommen sind Kosten fiir Werbung und andere Kosten, welche direkt im Zusammenhang mit dem
Anbieten bzw. dem Verkauf der Anteile anfallen. Bei den Zielfonds kdnnen den Anteilinhabern des Fonds
mittelbar oder unmittelbar Gebiihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstige Aufwendungen belastet
werden. Insofern kann eine Mehrfachbelastung mit Gebiihren eintreten. Die genannten Kosten werden in
den Jahresberichten aufgefiihrt.

Allerdings werden dem Fonds Bestandsprovisionen fiir das Halten von Zielfonds gutgeschrieben.

Die Investmentgesellschaft (somit der ,,Umbrella*“~-Fonds) darf fiir die Gesamtheit der von ihr verwalteten
Teilfonds stimmberechtigte Aktien nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr insgesamt erlaubt, auf die
Verwaltung des Emittenten einen wesentlichen Einfluss auszuiiben.

Ferner darf der Fonds insgesamt nicht mehr als:

- 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

- 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen OGA im Sinne von Art. 2 Abs. 2 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010; oder

- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
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erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht
berechnen lésst.

m) Die vorstehenden Bestimmungen gemél8 3. k) und 1) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaat
der EU ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr Vermdgen hauptséichlich in Wertpapieren von
Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii) nach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung des Fonds an
dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig moglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von
Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii) diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Vermogensanlage
die Anlagebeschrankungen gemél vorstehend 3. a) bis ) und 3. i) bis 1) beachtet.

n) Kein Teilfonds darf Edelmetalle oder Zertifikate hieriiber erwerben.

0) Kein Teilfonds darf in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten Wertpapieren oder
Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in
Immobilien investieren und Zinsen hierauf zuléssig sind.

p) ZuLasten des Vermdgens eines Fonds diirfen keine Kredite oder Garantien fiir Dritte ausgegeben werden,
wobei diese Anlagebeschrinkung keinen Fonds daran hindert, sein Nettovermdgen in nicht voll
einbezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderer Finanzinstrumente im Sinne von oben
1. e), g) und h) anzulegen.

q) Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben 1. ¢), g) und h) genannten
Finanzinstrumenten diirfen nicht getitigt werden.

Ein Teilfonds kann zuséatzlich:

unter den im Verkaufsprospekt vorgesehenen Bedingungen sowie im Einklang mit der koordinierten
Satzung, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds dieses OGAW auszugeben sind oder ausgegeben
wurde, zeichnen, erwerben und/oder halten, ohne dass dieser OGAW, wenn er in Gesellschaftsform
gegriindet wurde, den Anforderungen des geénderten Gesetzes vom 10. August 1915 in Bezug auf die
Zeichnung, den Erwerb und/oder das Halten der eigenen Aktien durch eine Gesellschaft unterliegt, jedoch
vorbehaltlich der folgenden Anforderungen, dass:

e der Zielteilfonds selbst nicht in den Teilfonds investiert, der in diesen Zielteilfonds angelegt wird,

o die Zielteilfonds, deren Anteile erworben werden sollen, nach ihren Vertragsbedingungen oder
Griindungsunterlagen insgesamt hochstens 10% ihrer Vermogenswerte in Anteilen anderer
Zielteilfonds desselben OGA anlegen diirfen;

e das eventuell mit den betroffenen Titeln verbundene Stimmrecht so lange ausgesetzt wird wie sie
von dem fraglichen Teilfonds gehalten werden, unbeschadet einer angemessenen Behandlung in der
Buchfiihrung und den periodischen Berichten;

e solange diese Titel von dem OGA gehalten werden, ihr Wert in jedem Fall nicht fiir die Berechnung
des Nettovermogens des OGA zur Priifung der gesetzlich vorgeschriebenen Mindestgrenze des
Nettovermogens beriicksichtigt wird; und
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e keine Verdoppelung der mdglichen Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren auf Ebene
des Teilfonds des OGA und diesen Zielteilfonds vorliegt, der in den Zielteilfonds investiert hat.

5. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a) brauchen Teilfonds die in vorstehend 1. bis 4. vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von
Zeichnungs- und Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die sie in ihrem
Fondsvermogen halten, gekniipft sind, nicht einzuhalten.

b) und unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten,
konnen neu zugelassene Fonds wéhrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von
den in vorstehend 3. a) bis j) festgelegten Bestimmungen abweichen.

c¢) muss ein Teilfonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die auBerhalb der Macht des
entsprechenden Fonds liegen, oder aufgrund von Zeichnungsrechten und Bezugsrechten iiberschritten
werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter
Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.

d) indem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der die Aktiva eines
Teilfonds ausschlieBlich den Anspriichen der Anleger dieses Teilfonds gegeniiber sowie gegeniiber den
Gldubigern haften, deren Forderung anldsslich der Griindung, der Laufzeit oder der Liquidation des
Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung der Vorschriften iiber die Risikostreuung
in 3. a) bis g) sowie 3. i) und j) als eigenstéindiger Emittent anzusehen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist berechtigt, zusétzliche Anlagebeschrinkungen aufzustellen, sofern
diese notwendig sind, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Léndern, in denen
die Anteile der Teilfonds angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

H. Techniken und Instrumente

Um Anlagepositionen abzusichern oder zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements kann die Gesellschaft
im Rahmen ihrer globalen Anlagepolitik und innerhalb der Anlagebeschriankungen bestimmte Geschéfte durch
Einsatz solcher Derivate titigen, die im Rahmen des Luxemburger Rechts oder im Rahmen der Rundschreiben der
CSSF zulassig sind, wobei hierunter unter anderem (i) Verkaufs- und Kaufoptionen auf Wertpapiere und Indices
und Wihrungen einschlieBlich OTC-Optionen; (ii) Futures auf Bérsenindizes und Zinssétze und Optionen hierauf;
(iii) strukturierte Produkte, an die ein Wertpapier gekniipft ist oder deren Wert sich nach einem anderen Wertpapier
richtet; (iv) Optionsscheine und (v) Swaps fallen. Nachfolgend eine kurze Beschreibung der Optionen:

1. Optionen auf iibertragbare Wertpapiere
Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermogenswert fiir einen festgelegten Preis an einem
zukiinftigen Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist zu kaufen oder zu verkaufen.

a) Kauf von Kauf-Optionen (Long Call)

Wenn die Markttendenz eine Kurssteigerung verspricht, kdnnen Kauf-Optionen erworben werden. Bei
entsprechender Kursentwicklung kénnen durch Ausiibung der Kauf-Optionen die Werte zu unter dem
Marktpreis liegenden Einstandskursen erworben werden. Dem steht das Risiko gegeniiber, dass die
Optionsprdmien verloren gehen, wenn eine Ausiibung der Kauf-Option zum vorher festgelegten
Ausiibungspreis wirtschaftlich noch nicht sinnvoll erscheint.

b) Kauf von Verkaufs-Optionen (Long Put)

Eine Verkaufs-Option ist ein Vertrag, der den Kéufer berechtigt, gegen Zahlung einer Primie dem
Verkdufer bestimmte Werte zu einem vorher vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) anzudienen. Durch
den Kauf von Verkaufs-Optionen kann der Teilfonds gegen Kursverluste gesichert werden.
Wertsteigerungen der zugrunde liegenden Werte kommen voll dem Teilfonds zugute. Wenn die Kurse
unter den Ausiibungspreis fallen, kdnnen die Verkaufs-Optionen ausgeiibt und damit tiber dem
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Marktpreis liegende Verduflerungserlose erzielt werden. Bei anderweitiger Kursentwicklung steht dem
lediglich das Risiko des Verlustes der Optionspramie gegeniiber.

¢) Verkauf von Kauf-Optionen (Short Call)

Gedeckte Optionen (mit Absicherungszweck)

Falls sich im Teilfondsvermdgen Werte befinden, die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft keine
erheblichen Wertsteigerungen erwarten lassen, kann sie Kauf-Optionen iiber diese Werte verkaufen.
Werden Kauf-Optionen fiir solche Werte verkauft, die bereits zum Fondsvermdgen gehoéren, miissen
die entsprechenden Werte so lange im Bestand gehalten werden, wie eine Ausiibung mdglich ist, es
sei denn, dass diese durch entgegen gesetzte Optionen oder andere diesem Zweck dienende
Instrumente, wie z.B. Optionsscheine, gedeckt sind oder die Optionen nach einem Verkauf der Werte
als ungedeckte Optionen gemil nachstechendem Absatz behandelt werden. Bei erwartungsgemilB3er
Kursentwicklung wird auf diesem Wege die Rendite der zugrunde liegenden Werte um den Betrag der
Optionspramie verbessert. Bei steigenden Kursen besteht das Risiko, die Werte zum Ausiibungspreis
liefern zu miissen.

Ungedeckte Optionen (ohne Absicherungszweck)

Bei einem Verkauf ungedeckter Kauf-Optionen besteht das Risiko, bei Ausiibung einer Option die
veroptionierten Werte zu einem gegebenenfalls deutlich {iber dem vereinbarten Ausiibungspreis
liegenden Preis im Markt erwerben oder, bei Vereinbarung eines Differenzausgleiches, die Differenz
zwischen dem Ausiibungspreis und dem aktuellen Marktpreis leisten zu miissen. Dieses Verlustrisiko
ist theoretisch nach oben unbegrenzt.

d) Verkauf von Verkaufs-Optionen (Short Put)

Sollte die Markttendenz auf ein steigendes Kursniveau an den Wertpapiermérkten hindeuten, kénnen
Verkaufs-Optionen verkauft werden, um durch die Prdmieneinnahmen einen zusitzlichen Ertrag zu
erwirtschaften. Dem gegeniiber besteht die Gefahr, dass die Teilfonds zur Abnahme von Wertpapieren
oder Finanzterminkontrakten zum Ausiibungspreis verpflichtet sind, auch wenn der Marktwert dieser
Werte zu diesem Zeitpunkt niedriger ist.

2. Terminkontrakte
Der Handel mit Terminkontrakten, wie z.B. Futures, Optionen und Swap-Kontrakte auf
Finanzinstrumente (wie z.B. Indizes und Futures) ist der Handel mit Vereinbarungen hinsichtlich des
zukiinftigen Werts von iibertragbaren Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten.

3. Einsatz von Techniken und Instrumenten:

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, anwenden sofern der Einsatz dieser Techniken
und Instrumente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Teilfondsvermdgens und unter
Einhaltung der anwendbaren Gesetze, Vorschriften und CSSF-Rundschreiben geschieht.

Techniken und Instrumente, die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben,
diirfen nicht zu einer Verdnderung des erkldrten Anlageziels des jeweiligen Teilfonds fiihren oder
mit wesentlichen zusétzlichen Risiken im Vergleich zur urspriinglichen, in dem
Verkaufsprospekt beschriebenen Risikostrategie verbunden sein.

Alle Ertrige, die sich aus den Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
ergeben, abziiglich direkter und indirekter operationeller Kosten, miissen an den jeweiligen
Teilfonds gezahlt werden.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei von Techniken und Instrumenten zur effizienten
Portfolioverwaltung muss zusammen mit dem Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschéften mit
OTC-Derivaten die oben in Punkt G Abschnitt 3 a) Sitze 3 und 4 genannte Gegenparteigrenze in
Hoéhe von 5% bzw. 10% einhalten.
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b)

Insbesondere konnen Kosten und Gebiihren fiir die Dienstleister des Fonds sowie fiir andere
Mittelspersonen, die Dienstleistungen im Zusammenhang mit anderen effizienten Portfolio-
management-Techniken erbringen, als tibliche Entschédigung fiir ihre Dienstleistungen anfallen.
Derartige Gebiihren konnen als Prozentsatz der durch die Anwendung effizienter Portfolio-
Management-Techniken und Instrumente erzielten Netto-Einkiinfte den jeweiligen Teilfonds
berechnet werden. Informationen zu den direkten und indirekten operationellen Kosten und
Gebiihren, die in diesem Zusammenhang anfallen kdnnen und iiber die Identitét der Parteien, an
welche solche Kosten und Gebiihren gezahlt werden — sowie jegliche Beziehung dieser Parteien
zu der Depotbank oder ggf. dem Investment Manager — werden in dem Jahresbericht des Fonds
enthalten sein.

Grundsitzlich sollten nicht mehr als 20% der Ertrdge, welche durch die Nutzung von
Wertpapierleihegeschéften und effizienter Portfolioverwaltung entstehen dem Fonds als direkte
oder indirekte Kosten belastet werden. Einzelheiten zur Hohe dieser Betrage und zur Gegenpartei
der Wertpapierleihegeschéfte werden im Jahresbericht des Fonds verdffentlicht.

Im Zusammenhang mit OTC- Derivaten und den Techniken und Instrumenten zur effizienten
Portfolioverwaltung wird der Jahresbericht des Fonds zusétzliche Informationen enthalten:

i) die Identitét des Emittenten, wenn die von diesem Emittenten erhaltenen Sicherheiten 20%
des Nettoinventarwerts des Fonds tiberschreiten; und

ii) ob der Fonds vollstindig durch Wertpapiere besichert wird, die von einem Mitgliedstaat
begeben oder garantiert werden.

Spezielle Bestimmungen zu einzelnen Instrumenten sind in den nachfolgenden Absétzen
aufgefiihrt:

Wertpapierleihe

Die Verwaltungsgesellschaft kann insbesondere Wertpapierleihgeschifte fiir die jeweiligen

Teilfonds vornehmen, sofern sie den oben unter Punkt 3 ,,Einsatz von Techniken und

Instrumenten” unter Punkt a) aufgelisteten Bedingungen sowie den folgenden Regeln

entsprechen:

(i) Die Gegenpartei der Vereinbarung zur Wertpapierleihe muss einer behordlichen Aufsicht
unterliegen, welche von der CSSF als denen durch das Unionsrecht festgesetzten
Regelungen dquivalent angesehen werden;

(ii)) Die Verwaltungsgesellschaft darf Wertpapiere nur direkt verleihen oder durch ein
standardisiertes System, das von einem anerkannten Clearing Institut organisiert wird, oder
durch ein Verleihsystem, das von einer Finanzinstitution organisiert wird, welche auf diese
Art von Transaktionen spezialisiert ist und einer behordlichen Aufsicht unterliegt, welche
von der CSSF als den durch das Unionsrechts festgesetzten Regelungen dquivalent
angesehen wird;

(iii)) Die Verwaltungsgesellschaft darf Wertpapierleihgeschifte nur abschlieBen, wenn die
iibertragenen Wertpapiere gemall den Vertragsbedingungen jederzeit zuriickiibertragen und
alle eingegangenen Wertpapierleihevereinbarungen jederzeit beendet werden kénnen.

Repo-Geschifte und Reverse-Repo-Geschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann dariiber hinaus Repo-Geschifte vereinbaren, die entweder (i)
aus Forward-Transaktionen bestehen, bei deren Filligkeit die Verwaltungsgesellschaft
(Verkdufer) dazu verpflichtet ist, die verkauften Wertpapiere zuriickzukaufen und die
Gegenpartei (Kiaufer) die Verpflichtung hat, die im Rahmen der Transaktion erhaltenen
Wertpapiere zuriickzugeben oder (ii) aus dem Verkauf von Wertpapieren bestehen, wobei der
Verwaltungsgesellschaft das Recht vorbehalten ist, die verkauften Wertpapiere vom Kéaufer
(Gegenpartei) zu einem von beiden Parteien am Vertragsabschluss festgelegten Preis und
innerhalb einer vereinbarten Frist zuriickzukaufen. Die Verwaltungsgesellschaft kann aulerdem
Reverse-Repo-Geschifte vereinbaren, die entweder (i) aus Forward-Transaktionen bestehen, bei
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deren Filligkeit die Gegenpartei (Verkdufer) dazu verpflichtet ist, die verkauften Wertpapiere
zuriickzukaufen und die Verwaltungsgesellschaft (Kdufer) die Verpflichtung hat, die im Rahmen
der Transaktion erhaltenen Wertpapiere zuriickzugeben oder (ii) aus dem Kauf von Wertpapieren
bestehen, wobei dem Verkdufer (Gegenpartei) das Recht vorbehalten ist, die verkauften
Wertpapiere von der Verwaltungsgesellschaft zu einem von beiden Parteien am
Vertragsabschluss festgelegten Preis und innerhalb einer vereinbarten Frist zuriickzukaufen.

Die Beteiligung der Verwaltungsgesellschaft an derartigen Transaktionen fiir den jeweiligen
Teilfonds unterliegt jedoch insbesondere den folgenden zusitzlichen Regelungen:

(i) Die Gegenpartei derartiger Transaktionen muss einer behdrdlichen Aufsicht unterliegen, die
von der CSSF als dquivalent zu den durch das Unionsrecht vorgeschriebenen Regelungen
angesehen wird.

(i1) Die Verwaltungsgesellschaft kann Reverse-Repo-Geschifte und/oder Repo-Geschéfte nur

vornehmen, falls sie jederzeit dazu in der Lage ist (a) sdmtliche Wertpapiere, die dem Repo-

Geschift unterliegen bzw. die gesamten Barmittel im Falle von Reverse-Repo-Geschiften

zuriickzufordern oder (b) die Vereinbarung unter Einhaltung der anwendbaren Vorschriften zu

beenden, wobei Termin-Repo-Geschifte und Termin-Reverse-Repo-Geschifte bis maximal
siecben Tage als =zeitliche Vereinbarungen zu betrachten sind, bei denen die

Verwaltungsgesellschaft die Vermdgenswerte jederzeit zuriickfordern kann.

4. Derivate
i) Jeder Teilfonds kann Derivate zu Anlagezwecken und Absicherungszwecken gegen Wéhr-
ungs-, Zins- und Kursrisiken sowie zur Deckung von sonstigen Risiken verwenden.

ii) Die Bedingungen und Grenzen miissen insbesondere mit den Bestimmungen von Punkt G.
Abschnitt 1g), Abschnitt 3 und Punkt H. Abschnitt 3 im Einklang stehen. Insbesondere sind
die Bestimmungen betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu
beriicksichtigen.

iii) Zu diesen Geschéften gehoren unter anderem der Kauf und Verkauf von Call- und Put-
Optionen sowie der Kauf und Verkauf von Termin- und Swapkontrakten auf Devisen,
Wertpapiere, Indices, Zinsen und sonstigen zuldssigen Finanzinstrumenten.

5. Master-Feeder
Der folgende Abschnitt kommt im Falle der Wahl einer Master-Feeder-Struktur nach Art. 77 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 und im Einklang mit der koordinierten Satzung zur Anwendung.

Aufgrund der Ausnahmevorschrift des Art. 77 von Art. 2, Abs. 2, erster Satz des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010, darf die Gesellschaft als Feeder- OGAW oder Master- OGAW innerhalb des
Geltungsbereiches des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 handeln. Ein Feeder- OGAW ist ein OGAW
oder einer seiner Teilfonds, der mindestens 85% seines Vermogens in Anteile eines anderen OGAW oder
eines Teilfonds eines anderen OGAW (,,Master- OGAW*) anlegt.

Ein Feeder- OGAW kann bis zu 15% seines Vermogens in einem oder mehreren der folgenden
Vermogenswerte halten:

a) gemiB der in G. ,,Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik, 2 b) gehaltene fliissige Mittel;

b) derivative Finanzinstrumente geméaf der in G. ,,Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik®, 1 g) und
Art. 42 Abs. 2 und 3 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, die ausschlieBlich fiir Absicherungszwecke
verwendet werden diirfen; oder

¢) wenn es sich beim Feeder- OGAW um eine Investmentgesellschaft handelt, bewegliches und
unbewegliches Vermogen, das flir die unmittelbare Ausiibung seiner Tatigkeit unerlésslich ist.

Fiir die Zwecke der Einhaltung von Art. 42 Abs. 3 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 berechnet der
Feeder- OGAW sein Gesamtrisiko im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten anhand einer
Kombination seines eigenen unmittelbaren Risikos,

a) entweder mit dem tatséchlichen Risiko des Master- OGAW gegeniiber derivativen Finanzinstrumenten
im Verhiltnis zu den Anlagen des Feeder- OGAW in den Master- OGAW; oder
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b) mit dem potenziellen Gesamthochstrisiko des Master- OGAW in Bezug auf derivative
Finanzinstrumente geméf den Vertragsbestimmungen oder Griindungsunterlagen des Master- OGAW im
Verhiltnis zur Anlage des Feeder- OGAW in den Master- OGAW.

Ein Master- OGAW ist ein OGAW oder einer seiner Teilfonds, der
a) mindestens einen Feeder- OGAW unter seinen Anteilinhabern hat;
b) nicht selbst ein Feeder- OGAW ist; und

¢) keine Anteile eines Feeder- OGAW hilt.

Fiir einen Master- OGAW gelten folgende Abweichungen:

a) hat ein Master- OGAW mindestens zwei Feeder- OGAW als Anteilinhaber, gelten Art. 2 Abs. 2 Satz 1
und Art. 3 Satz 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht und der Master- OGAW hat die Mdoglichkeit,
sich Kapital bei anderen Anlegern zu beschaffen; und

b) nimmt ein Master- OGAW in einem anderen Mitgliedstaat als dem, in dem er niedergelassen ist und in
dem er lediglich iiber einen oder mehrere Feeder- OGAW verfligt, kein beim Publikum beschafftes Kapital
auf, so kommen die Bestimmungen von Kapitel XI der Richtlinie 2009/65/EG und Art. 108 Abs. 1,
Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG nicht zur Anwendung.

Die Anlage eines Feeder- OGAW, der in Luxemburg niedergelassen ist, in einen bestimmten Master-
OGAW, der die Grenze iiberschreitet, die nach G. ,,Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik®, 3 1),
auf Anlagen in andere OGAW Anwendung findet, unterliegt der vorherigen Zustimmung der CSSF.

5. Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit derivativen OTC-Geschéften und Techniken und Instrumenten zur effizienten
Portfolioverwaltung kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der in diesem Abschnitt festgelegten
Strategie Sicherheiten erhalten, um ihr Gegenparteirisiko zu reduzieren. Der folgende Abschnitt legt die von
der Verwaltungsgesellschaft fiir die jeweiligen Teilfonds angewandte Strategie zur Verwaltung von
Sicherheiten fest. Simtliche Vermdgenswerte, die von der Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit den
Techniken und Instrumenten zu einer effizienten Portfolioverwaltung (Wertpapierleihe, Repo-Geschéfte und
Reverse-Repo-Geschifte) erhalten werden, sind als Sicherheiten im Sinne dieses Abschnittes anzusehen.

Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds erhalten werden, konnen dazu
benutzt werden, das Gegenparteirisiko zu reduzieren, dem die Verwaltungsgesellschaft ausgesetzt ist, wenn
diese die in den anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und in den von der CSSF erlassenen Rundschreiben
aufgelisteten Anforderungen insbesondere hinsichtlich Liquiditit, Bewertung, Qualitit in Bezug auf die
Zahlungsfihigkeit von Emittenten, Korrelation, Risiken in Bezug auf die Verwaltung von Sicherheiten und
Durchsetzbarkeit erfiillt.

Umfang der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft wird den erforderlichen Umfang von Sicherheiten fiir derivative OTC-Geschiéfte
und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung fiir den jeweiligen Teilfonds je nach der Natur und den
Eigenschaften der ausgefiihrten Transaktionen, der Kreditwiirdigkeit und Identitédt der Gegenparteien sowie der
jeweiligen Marktbedingungen festlegen.

Wertpapierleihgeschdfte

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei der Anwendung von Wertpapierleihgeschéften den Verleiher
verpflichten, Sicherheiten zu hinterlegen, die zu jedem Zeitpunkt der Vereinbarung mindestens ein
vorgeschriebenes Minimum des Gesamtbetrages der verlichenen Wertpapiere darstellen.

Repo-Geschiifte

Die fiir Repo-Geschifte erbrachten Sicherheiten miissen zu jedem Zeitpunkt der Vereinbarung ein
vorgeschriebenes Minimum des Nominalbetrages darstellen.
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Strategie zu Bewertungsabschligen (Haircut-Strategie)

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstiglicher Basis und unter Anwendung von zur Verfligung
stehenden Marktpreisen sowie unter Beriicksichtigung angemessener Bewertungsabschlige, die von der
Verwaltungsgesellschaft fiir jede Vermogensart des jeweiligen Teilfonds auf Grundlage der Haircut-Strategie
der Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden, bewertet. Diese Strategie beriicksichtigt mehrere Faktoren in
Abhingigkeit von den erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitét der Gegenpartei, Falligkeit, Wahrung und
Preisvolatilitit der Vermogenswerte. Grundsétzlich wird ein Bewertungsabschlag (Haircut) nicht auf
entgegengenommene Barsicherheiten angewandt.

Wiederanlage von Sicherheiten

- Unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)

Fiir den jeweiligen Teilfonds entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral) sollten nicht
verduflert, neu angelegt oder verpfindet werden, es sei denn und gegebenenfalls nur in dem Umfang, in
welchem dies nach dem luxemburgischen Gesetz und den jeweiligen anwendbaren Vorschriften zuléssig ist.

- Barsicherheiten (Cash Collateral)

Fiir den jeweiligen Teilfonds entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) diirfen nur in gemal den
Vorschriften des luxemburgischen Gesetzes und der anwendbaren Vorschriften insbesondere der ESMA
Richtlinien 2014/937, die durch das CSSF-Rundschreiben 14/592 implementiert wurden, in liquide
Vermogenswerte investiert werden. Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss in Bezug auf Lander, Markte
und Emittenten hinreichend diversifiziert sein mit einer maximalen Exposure gegeniiber einem bestimmten
Emittenten von 20% des Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilfonds. Abweichend von den vorstehenden
Bestimmungen kann der Fonds vollstindig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
besichert werden, die von einem Mitgliedstaat, einer oder mehrerer, seiner Gebietskorperschaften, einem
Drittstaat oder einer internationalen Einrichtung oOffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden. Der Fonds sollte zu diesem Zweck Wertpapiere halten,
die von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer
einzigen Emission 30% des Nettoinventarwertes des Fonds nicht iiberschreiten sollten.

6. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen der Teilfonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches der Gesellschaft
ermoglicht, das mit den Anlagepositionen der Teilfonds verbundene Marktrisiko, Liquiditétsrisiko,
Kontrahentenrisiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios sowie alle
sonstigen Risiken, einschlieBlich operationelle Risiken, die fiir den Fonds wesentlich sind, jederzeit zu
tiberwachen und zu messen. Im Hinblick auf OTC-Derivate wird in diesem Zusammenhang ein Verfahren
eingesetzt, welches eine prizise und unabhidngige Bewertung des Werts der OTC-Derivate ermdglicht. Soweit
Techniken und Instrumente fiir eine effiziente Portfolioverwaltung angewendet werden, trigt die
Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge, dass die Risiken, die sich daraus ergeben, durch das Risikomanagement
im Hinblick auf den jeweiligen Teilfonds in angemessener Weise erfasst wird.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten jeweils verbundene Gesamtrisiko jedes Teilfonds den
Gesamtnettowert des betreffenden Teilfonds-Portfolios nicht iiberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos
werden der Marktwert der jeweiligen Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige
Marktfluktuationen und die fiir die Liquidation der Positionen erforderliche Zeit beriicksichtigt.

Ein Teilfonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in ,,G. Allgemeine Richtlinien fiir die
Anlagepolitik®, 3. e) festgelegten Grenzen, Anlagen in Derivaten tétigen, sofern das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen von vorstehend 3. a) bis e) dieses Abschnitts nicht iiberschreitet. Wenn ein
Teilfonds in indexbasierten Derivaten anlegt, miissen diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von
vorstehend 3. a) bis e) dieses Abschnitts beriicksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der
Einhaltung der Vorschriften dieses Abschnitts ,,5. Risikomanagement-Verfahren“ mit beriicksichtigt werden.

40



Die Gesellschaft darf zugelassene Techniken und Instrumente in Verbindung mit Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten unter den Bedingungen und innerhalb der Grenzen des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 verwenden, vorausgesetzt, dass solche Techniken und Instrumente aufgrund eines effizienten
Portfoliomanagements benutzt werden. Im Falle des Einsatzes von Derivaten, sollen deren Bedingungen und
Grenzen den Vorgaben des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 entsprechen.

Unter keinen Umstédnden werden diese Tatigkeiten hinsichtlich jeden einzelnen Teilfonds dazu fithren, dass
die Gesellschaft von den in diesem Prospekt genannten Anlagezielen abweicht.

Das Gesamtrisiko kann durch Berechnung mittels des Value-at-Risk (,,VaR- Ansatz*) oder des Commitment
Ansatzes ermittelt werden, wie in jedem Teilfonds im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospektes beschrieben
ist.

Der VaR- Ansatz ermittelt den potenziellen Verlust, der liber einen bestimmten Zeitraum unter normalen
Marktbedingungen und einem vorgegebenen Konfidenzniveau entstehen konnte. Das Gesetz vom 17.
Dezember 2010 sieht hierzu ein Konfidenzniveau von 99% und einen Zeithorizont von einem Monat vor.

Der Commitment Ansatz fiihrt die Konvertierung der Finanzderivate in eine vergleichbare Position der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte dieser Derivate durch. Bei der Kalkulation des Gesamtrisikos konnen
sowohl Methoden des Netting und Hedging und Prinzipien, als auch die Nutzung von effizienten
Portfoliomanagement Techniken angewandt werden.

Entgegen der verschiedenartigen Beschreibung im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospektes muss jeder
Teilfonds garantieren, dass das Gesamtrisiko in Finanzderivatinstrumenten, berechnet nach dem VaR- Ansatz,
weder 200% des Referenzportfolios noch 20% der gesamten netto Vermdgenswerte iiberschreitet oder,
basierend auf dem Commitment- Ansatz, nicht 100% seiner gesamten Nettovermdgenswerte tiberschreitet.

Weitere Angaben zu den einzelnen Teilfonds werden im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts gemacht.

Allgemeine Informationen zum Risikomanagementverfahren, zum erwarteten Level des Leverage sowie die
Moglichkeit hoherer Leverage Level (fiir OGAW mit dem VaR Ansatz) und Informationen hinsichtlich des
Referenzportfolios fiir OGAW bei Anwendung des relativen VaR-Ansatzes sind auf Wunsch des Anlegers bei
der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Zur Einhaltung der vorgenannten Bestimmungen, wird die Verwaltungsgesellschaft alle einschligigen
Rundschreiben oder Anordnungen der CSSF oder jeder europdischen Behdrde, die entsprechende
Anordnungen oder technische Standards erlassen darf, befolgen.

7. Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen

Produktklassifizierung gemafl Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die
»SFDR").

Sofern in dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts bzw. im ,,Anhang A — Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungen® nicht anders angegeben, bewerben die jeweiligen Teilfonds keine 6kologischen und/oder sozialen

Merkmale geméB Art. 8 SFDR oder tétigen nachhaltige Investitionen gemdlB3 Art.9 SFDR.

Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
Gemél der SFDR hat der Fonds die Art und Weise, auf welche Nachhaltigkeitsrisiken (wie im Folgenden
definiert) in Anlageentscheidungen einbezogen werden, und die Ergebnisse der Bewertung der zu erwartenden
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds offenzulegen.
Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder

Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investitionen des Fonds haben konnte.
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Der Fonds ist Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Um eine adiiquate Identifizierung, Uberwachung, Steuerung
und Begrenzung von Nachhaltigkeitsrisiken gewdhrleisten zu konnen, Dberiicksichtigt die
Verwaltungsgesellschaft Nachhaltigkeitsrisiken gesamtheitlich in ihrem Geschiftsmodell, ihrer Strategie, der
Governance sowie innerhalb ihres Risikomanagementprozesses. Nachhaltigkeitsrisiken werden analysiert,
dokumentiert und allféllige notwendige Handlungsoptionen daraus abgeleitet.

Die Auswirkungen des Auftretens von Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zahlreich sein und variieren je nach
spezifischem Risiko, Region und Anlageklasse. Im Allgemeinen wird das Aufireten eines
Nachhaltigkeitsrisikos hinsichtlich eines Vermodgenswertes nachteilige Auswirkungen auf dessen Wert oder
den ginzlichen Wertverlust zur Folge haben.

Sofern in dem Besonderen Teil des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben ist, weisen die Teilfonds stark
diversifizierte Portfolios auf. Der Portfoliomanager erkennt, dass die Teilfonds einem weiten Spektrum von
Nachhaltigkeitsrisiken, welche sich von Anlage zu Anlage unterscheiden, ausgesetzt ist. Einige Méarkte und
Sektoren sind stiarker Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt als andere. Beispielsweise kann der Energiesektor
wegen seiner generell hohen Treibhausgasemissionen einem héheren regulatorischen oder 6ffentlichen Druck
und somit einem hoheren Risiko als andere Sektoren ausgesetzt sein. Es wird jedoch nicht erwartet, dass ein
einzelnes Nachhaltigkeitsrisiko wesentliche negative finanzielle Auswirkungen auf die Rendite der Teilfonds
haben wird.

Umgang mit nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Sofern nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in den Anlageentscheidungen auf Ebene der
Teilfonds beriicksichtigt werden, wird dies im ,,Anhang A — Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen*
geregelt.

Ungeachtet des Vorstehenden beriicksichtigen die den Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen nicht die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen der Verordnung (EU) 2020/852 des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen, sofern nicht anders im ,,Anhang A — Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungen® angegeben ist.

8. Besteuerung

Jeder Anleger wird darauf hingewiesen, seinen personlichen steuerlichen Verpflichtungen nachzukommen.

Die folgenden Informationen sind grundsétzlicher Natur und dienen lediglich einer Vorabinformation. Sie
stellen eine allgemeine Beschreibung der wesentlichen Luxemburger Steuerfolgen zum Datum dieses
Verkaufsprospekts dar. Die folgenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstdndige
Beschreibung aller mdglichen steuerlichen Erwigungen darzustellen, die fiir eine Investitionsentscheidung
von Bedeutung sein konnen. Es werden gewisse steuerliche Erwdgungen nicht dargestellt, weil diese den
allgemeinen Rechtsgrundsédtzen entsprechen oder als Teil des Allgemeinwissens der Anteilinhaber
vorausgesetzt werden. Diese Zusammenfassung bezieht sich auf die in Luxemburg am Tage des
Verkaufsprospekts anwendbaren Rechtsvorschriften und gilt vorbehaltlich kiinftiger Gesetzesdnderungen,
Gerichtsentscheidungen, Anderungen der Verwaltungspraxis und sonstiger Anderungen. Die folgenden
Informationen stellen keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht als eine solche angesehen
werden. Zukiinftige Anteilinhaber sollten ihre Steuerberater und Rechtsanwilte zu Rate ziehen, um sich iiber
besondere Rechtsfolgen Auskunft geben zu lassen, die aus der jeweils fiir sie anwendbaren Rechtsordnung
erwachsen konnen.

Der Ansissigkeitsbegriff in den nachfolgenden Abschnitten bezieht sich ausschlieBlich auf die Luxemburger
Bestimmungen zur Einkommensteuer. Jeder Verweis auf eine Steuer, Abgabe, sonstige Gebiihr oder Einbehalt
einer vergleichbaren Gattung bezieht sich ausschlieBlich auf Luxemburger Steuern und Konzepte.
Diesbeziiglich umfasst ein Verweis auf die Luxemburger Einkommensteuer im Allgemeinen die
Korperschaftsteuer (impot sur le revenu des collectivités), die Gewerbesteuer (impot commercial communal),
den Solidaritdtszuschlag (contribution au fonds pour [ ‘emploi), die Einkommensteuer (impot sur le revenu)
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sowie die voriibergehende Haushaltsausgleichsteuer (impot d équilibrage budgétaire temporaire). Investoren
konnen zudem der Vermogensteuer (impot sur la fortune) sowie anderen Steuern und Abgaben unterworfen
sein. Die Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und der Solidaritdtszuschlag sind grundsatzlich durch die meisten
steuerpflichtigen juristischen Personen zu entrichten. Natiirliche Personen sind im Allgemeinen der
Einkommensteuer, dem Solidaritdtszuschlag und der voriibergehende Haushaltsausgleichsteuer unterworfen.
Unter gewissen Voraussetzungen kann eine natiirliche Person auch der Gewerbesteuer unterliegen, falls sie in
Austiibung einer geschiftlichen oder unternehmerischen Tétigkeit agiert.

Investmentsteuergesetz Deutschland

Anleger werden auf mogliche steuerliche Auswirkungen des Gesetzes zur Reform der deutschen
Investmentbesteuerung vom 19. Juli 2016 (BGBI. 12016, 1730) hingewiesen (Investmentsteuerreformgesetz,
,InvStRefG*). Das InvStRefG ist seit 01.01.2018 in Kraft und sieht grundsitzlich keine Ubergangsregelungen vor.
Durch das InvStRefG wird im Grundsatz ein intransparentes Besteuerungssystem eingefiihrt wonach grundsétzlich
sowohl der Investmentfonds im Sinne des InvStRefG als auch dessen Anleger einer Besteuerung unterliegen
konnen.

A. Der Fonds

Zeichnungssteuer

Der Fonds unterliegt grundsitzlich in Luxemburg einer Zeichnungssteuer (taxe d’abonnement) in Hohe von
0,05% p.a. auf sein Nettovermdgen. Dieser Satz wird jedoch unter anderem im Fall von Teilfonds, die
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, auf 0,01% p.a. reduziert. Die Steuer ist vierteljahrlich zahlbar und
wird zum Bewertungsstichtag auf den Nettoinventarwert der mafigeblichen Kategorie berechnet.

Eine Befreiung von der Zeichnungssteuer ist moglich fiir:

(a) den Wert der Vermdgenswerte, der fiir Aktien oder Anteile an anderen OGA steht, soweit solche
Aktien oder Anteile bereits zur Zeichnungssteuer veranlagt wurden, wie geregelt im Gesetz vom
13. Februar 2007 fiir spezialisierte Investmentfonds (in aktueller Fassung), dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 oder dem Gesetz vom 23 Juli 2016 fiir reservierte Alternative Investmentfonds;

(b) OGA sowie einzelne Teilfonds von Umbrella-OGA mit mehreren Teilfonds:
i.  deren Wertpapiere institutionellen Anlegern vorbehalten sind; und
ii. deren ausschlieliches Ziel in der gemeinschaftlichen Anlage in Geldmarktinstrumenten

und der Platzierung von Einlagen bei Kreditinstituten liegt; und

iii. deren gewichtete Portfolio-Restlaufzeit 90 Tage nicht tibersteigt; und
iv. die die hochst mogliche Bewertung von einer anerkannten Rating-Agentur erhalten haben;

() OGA, deren Wertpapiere (i) Institutionen fiir betriebliche Altersvorsorge oder &hnlichen
Investmentvehikeln vorbehalten sind, die auf die Initiative eines oder mehrerer Arbeitgeber
zugunsten ihrer Mitarbeiter aufgelegt wurden, und (ii) Gesellschaften eines oder mehrerer
Arbeitgeber vorbehalten sind, die ihre Mittel anlegen, um ihren Mitarbeitern
Altersvorsorgeleistungen bieten zu kdnnen; oder

(d) OGA sowie individuelle Teilfonds von Umbrella-OGA mit mehreren Teilfonds, deren Hauptziel
in der Anlage in Mikrofinanzinstituten liegt.

Quellensteuer

Nach geltendem Luxemburger Steuerrecht wird keine Quellensteuer auf Ausschiittungen, Riicknahmen oder
Zahlungen erhoben, die der Fonds auf die Anteile an ihre Anteilinhaber zahlt. Es wird ebenfalls keine
Quellensteuer auf die Verteilung von Liquidationserldsen an die Anteilinhaber erhoben.

Einkommensteuer

Der Fonds unterliegt keiner Einkommensteuer in Luxemburg.
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Umsatzsteuer

Der Fonds wird in Luxemburg fir die Belange der Umsatzsteuer als Steuerpflichtiger ohne
Vorsteuerabzugsberechtigung  angesehen. In  Luxemburg gilt fir Leistungen, die als
Fondsverwaltungsleistungen qualifiziert werden konnen, eine Umsatzsteuerbefreiung. Andere Leistungen, die
dartiber hinaus an den Fonds erbracht werden, kdnnen grundsétzlich eine Umsatzsteuerpflicht ausldsen, die
sodann gegebenenfalls eine Umsatzsteuerregistrierung des Fonds in Luxemburg erforderlich macht. Die
Umsatzsteuerregistrierung ermdglicht es dem Fonds, seiner Verpflichtung zur Selbstveranlagung von
Luxemburger Umsatzsteuer nachzukommen, die sich im Falle des Bezugs umsatzsteuerpflichtiger Leistungen
(oder unter gewissen Umstéinden auch Lieferungen) aus dem Ausland ergibt.

Zahlungen des Fonds an seine Anteilinhaber 16sen grundsétzlich keine Umsatzsteuerpflicht aus, sofern die
Zahlungen mit der Zeichnung bzw. dem Besitz der Anteile des Fonds in Verbindung stehen und keine
Vergiitung fiir erbrachte umsatzsteuerpflichtige Leistungen darstellen.

Sonstige Steuern

In Luxemburg ist fiir die Ausgabe von Anteilen des Fonds gegen Bareinlage keine Stempelsteuer oder sonstige
Steuer zahlbar; dies gilt mit Ausnahme einer pauschalen Registrierungsabgabe in Héhe von EUR 75 bei
Griindung des Fonds oder bei Anderung der Satzung des Fonds.

Der Fonds ist von der Vermdgensteuer befreit.

Im Land der Herkunft seiner Anlagen kann der Fonds Abzugssteuern auf Dividenden und Zinsen sowie einer
Kapitalertragsteuer unterliegen. Da der Fonds selbst nicht korperschaftsteuerpflichtig ist, ist eine etwaige an
der Quelle einbehaltene Abzugssteuer in Luxemburg nicht anrechenbar/erstattungsfahig. Es ist nicht sicher, ob
der Fonds selbst Luxemburgs Netzwerk von Doppelbesteuerungsabkommen in Anspruch nehmen kann. Ob
der Fonds ein von Luxemburg abgeschlossenes Doppelbesteuerungsabkommen anwenden kann, muss im
Einzelfall analysiert werden. Da der Fonds in Gesellschaftsform errichtet ist (im Gegensatz zum
Gesamthandvermdgen ohne Rechtspersonlichkeit), kann es tatsdchlich moglich sein, dass gewisse von
Luxemburg abgeschlossene Doppelbesteuerungsabkommen direkt auf den Fonds anwendbar sind

B. Die Anteilinhaber
Ein Anteilinhaber wird in Luxemburg weder unbeschriankt steuerpflichtig, noch als unbeschrinkt
steuerpflichtig behandelt, aufgrund der bloBen Inhaberschaft oder der Ausiibung, Kiindigung, Ablieferung

und/oder Vollstreckung seiner Rechte und Pflichten in Bezug auf die Anteile.

Einkommensteuer

i. In Luxemburg nicht ansédssige Anteilinhaber

Nicht ansdssige Anteilinhaber, die weder eine Betriebsstitte noch einen stindigen Vertreter in Luxemburg
haben, der bzw. dem die Anteile zuzurechnen sind, unterliegen nicht der luxemburgischen Einkommensteuer
auf ausgeschiittete oder aufgelaufene Dividenden des Fonds. Ebenso unterliegen Verduferungsgewinne von
nicht ansdssigen Anteilinhabern keiner luxemburgischen Besteuerung.

Soweit ein nicht ansdssiger Anteilinhaber, welcher eine Korperschaft ist, eine Betriebsstitte oder einen
stindigen Vertreter in Luxemburg unterhélt, der bzw. dem die Anteile zuzurechnen sind, sind die erzielten
Gewinne aus den Anteile (Dividenden ebenso wie VerduBBerungsgewinne) in seinen steuerbaren Gewinn mit
einzubeziehen und in Luxemburg zu versteuern. Dasselbe gilt fiir eine natiirliche Person, welche im Rahmen
einer gewerblichen oder professionellen Tatigkeit agiert und welche eine Betriebsstétte oder einen stindigen
Vertreter in Luxemburg unterhélt, der bzw. dem die Anteile zuzurechnen sind. Der steuerpflichtige
VerduBerungsgewinn bestimmt sich aus der Differenz zwischen dem Verkaufs-, Riickkaufs- oder
Tilgungsbetrag und dem niedrigeren der Betrdge von Anschaffungspreis oder Buchwert der verkauften oder
getilgten Anteile.
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ii. In Luxemburg ansdssige Anteilinhaber
In Luxemburg ansdssige natiirliche Personen

Dividenden und sonstige Zahlungen aus den Anteilen, welche eine in Luxemburg ansdssige natiirliche Person
erhilt, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens oder einer gewerblichen oder professionellen
Tatigkeit agiert, unterliegen der Einkommensteuer zu den allgemeinen progressiven Steuersétzen.

VerduBerungsgewinne von Privatpersonen auf Anteile, die im Privatvermdgen gehalten werden, sind in
Luxemburg nur steuerpflichtig, wenn es sich bei dem VerduBerungsgewinn um einen sog. Spekulationsgewinn
oder um einen Gewinn aus einer sog. wesentlichen Beteiligung handelt. Ein sog. Spekulationsgewinn liegt vor,
sofern die VerduBerung der Anteile vor ihrem Erwerb erfolgt oder die Anteile innerhalb von 6 Monaten nach
dem Erwerb verduflert werden. Dieser Spekulationsgewinn ist mit dem reguldren personlichen Steuersatz zu
versteuern. Eine Beteiligung gilt in gewissen Féllen als wesentlich, und zwar insbesondere (i) wenn der
Verduflerer allein oder zusammen mit seinem Ehepartner und seinen minderjéhrigen Kindern zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb der letzten 5 Jahre vor dem Tag der VerduBerung mittelbar oder unmittelbar zu mehr als
10% am Gesellschaftskapital beteiligt war, oder (ii) wenn der VerduBerer die Beteiligung innerhalb eines
Zeitraums von 5 Jahren vor der VerduBBerung unentgeltlich erworben hat und fiir den vorherigen Besitzer selbst
(oder bei mehreren unentgeltlichen Ubertragungen einer der letzten Besitzer) zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Fiinfjahreszeitraums eine wesentliche Beteiligung darstellte. Der Gewinn aus einer wesentlichen
— liber mindestens 6 Monate gehaltenen — Beteiligung unterliegt in Hohe des VerduBerungserloses abziiglich
der VerduBerungskosten und des Anschaffungspreises dem erméBigten Steuersatz, der der Hélfte desjenigen
durchschnittlichen Steuersatzes betrégt, der auf das angepasste Einkommen anwendbar wére. Als VerduB3erung
sind insbesondere ein Verkauf, ein Tausch, eine Einbringung sowie jede andere Art von VerduBerung zu sehen.
Der steuerpflichtige VerduBerungsgewinn bestimmt sich aus der Differenz zwischen dem Verkaufs-,
Riickkaufs- oder Tilgungsbetrag und dem niedrigeren der Betrdge von Anschaffungspreis oder Buchwert der
Anteile.

VerduBerungsgewinne, welche eine in Luxemburg steuerlich ansissige natiirliche Person realisiert, welche im
Rahmen einer gewerblichen oder professionellen Tatigkeit agiert, unterliegen der Einkommensteuer zu den
allgemeinen progressiven Steuersitzen. Als VerduBerungsgewinn ist die Differenz zwischen dem Verkaufs-,
Riickkaufs- oder Tilgungsbetrag und dem niedrigeren der Betrige von Anschaffungspreis oder Buchwert der
Anteile anzusehen.

In Luxemburg ansidssige Gesellschaften

Anteilinhaber, die Luxemburger steuerpflichtige Kapitalgesellschaften (sociétés de capitaux) sind, haben
simtliche aus den Anteilen erhaltenen Einkiinfte, sowie sdmtliche Gewinne aus einem Verkauf, einer
VerauBerung oder einer Tilgung der Anteile in ihren steuerbaren Gewinn mit aufzunehmen.

In Luxemburg anséssige Anteilinhaber, die einem gesonderten Steuerregime unterliegen

In Luxemburg anséssige Anteilinhaber, die einem gesonderten Steuerregime unterliegen ((i) Fonds, die dem
abgeédnderten Gesetz vom 17. Dezember 2010 unterliegen, (ii) spezialisierte Investmentfonds, die dem
abgeédnderten Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegen, (iii) reservierte alternative Investmentfonds (die fiir
eine steuerliche Behandlung als spezialisierte Investmentfonds optieren), die dem Gesetz vom 23. Juli 2016
unterliegen, (iv) Gesellschaften, die nach dem abgeédnderten Gesetz vom 11. Mai 2007 Gesellschaften zur
Verwaltung von Familienvermdgen sind) sind in Luxemburg steuerbefreit und Einkiinfte aus den Anteilen
unterliegen daher keiner Luxemburger Einkommensteuer.

Vermogensteuer

Ein in Luxemburg ansdssiger Anteilinhaber, sowie ein nicht anséssiger Anteilinhaber, der in Luxemburg eine
Betriebsstitte oder einen stindigen Vertreter hat, der bzw. dem die Anteile zuzurechnen sind, unterliegt der
Vermogensteuer auf solche Anteile, es sei denn, es handelt sich bei dem Anteilinhaber um (i) eine steuerlich
anséssige oder nicht-ansissige natiirliche Person, (ii) einen Fonds nach dem abgeénderten Gesetz vom 17.
Dezember 2010, (iii) eine Verbriefungsgesellschaft gemifl dem abgednderten Gesetz vom 22. Mérz 2004 iiber
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Verbriefungen, (iv) eine Gesellschaft im Sinne des abgednderten Gesetzes vom 15. Juni 2004 iiber
Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital, (v) einen spezialisierten Investmentfonds nach dem
abgednderten Gesetz vom 13. Februar 2007, (iv) einen reservierten alternativen Investmentfonds nach dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 oder (vii) eine Gesellschaft zur Verwaltung von Familienvermdgen nach dem
abgednderten Gesetz vom 11. Mai 2007.

Allerdings unterliegen Verbriefungsgesellschaften geméfl dem abgeénderten Gesetz vom 22. Mirz 2004 iiber
Verbriefungen, Gesellschaften im Sinne des abgednderten Gesetzes vom 15. Juni 2004 iiber
Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital sowie reservierte alternative Investmentfonds im Sinne
des Gesetzes vom 23. Juli 2016 (die fiir eine steuerliche Behandlung als Investmentgesellschaft zur Anlage in
Risikokapital optieren) einer Mindestvermogensteuer.

Andere Steuern

Nach Luxemburger Steuerrecht sind Anteile einer natiirlichen Person, die zum Zeitpunkt ihres Todes fiir
Zwecke der Erbschaftsbesteuerung in Luxemburg ansdssig ist, dem erbschaftssteuerpflichtigen Vermogen
dieser Person hinzuzurechnen. Keine Erbschaftsteuer fillt hingegen im Fall einer Ubertragung der Anteile von
Todes wegen an, wenn der verstorbene Anteilinhaber zum Zeitpunkt seines Todes fiir erbschaftsteuerliche
Zwecke nicht in Luxemburg ansissig war und die Ubertragung in Luxemburg auch nicht notariell beurkundet
oder in Luxemburg registriert wurde.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Anteile erhoben werden, falls die Schenkung in Luxemburg
notariell beurkundet wird oder in Luxemburg registriert wird.

Interessenten sollten sich liber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Riicknahme
von Anteile Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls dazu professionell beraten lassen.
C. Automatischer Informationsaustausch

Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA")

Der Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA"), wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore
Employment Act von Mirz 2010 in den Vereinigten Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet
Finanzinstitutionen auflerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika ("auslédndische Finanzinstitutionen" oder
“FFIs”) zur jihrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich i) Finanzkonten ("financial accounts"),
die direkt oder indirekt von "Special US Persons" gefiihrt werden, und ii) nicht US-Amerikanische
Finanzinstitute, die nicht mit den FATCA Vorschriften in Einklang stehen, an die Luxemburgische
Steuerbehorde zu melden. Eine Quellensteuer in Hohe von 30% wird auf bestimmte US-Quelleneinkiinfte von
FFIs erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Mirz 2014 trat das GroBherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen ("IGA"), gemal
Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeziiglichen Absichtserkldrung
("Memorandum of Understanding") bei, welche durch das Gesetz vom 24. Juli 2015 durch das luxemburgische
Parlament genehmigt wurden.

Da der Fonds in Luxemburg ansissig ist, wird diese als luxemburgisches Finanzinstitut (Foreign Financial
Institution - im Sinne des IGAs) betrachtet, so dass der Fonds den Anforderungen des luxemburgischen IGA
entsprechen muss.

Gemil den Bestimmungen des IGA, ist der Fonds dazu verpflichtet, Informationen zu sammeln, die dazu
dienen, seine direkten oder indirekten, Anteilinhaber zu identifizieren die sog. "Specified US Persons" zwecks
FATCA ("US-Konten") sind. All diese an den Fonds iibermittelten Informationen betreffend US-Konten,
werden den Luxemburger Steuerbehdrden mitgeteilt, die diese Informationen gemaf Artikel 28 des am 3. April
1996 abgeschlossenen Abkommens zwischen der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika und der
Regierung Luxemburgs iiber die Vermeidung von Doppelbesteuerung und die Vorbeugung von Steuerflucht
im Hinblick auf Steuern auf Einkiinfte und Kapital automatisch mit der IRS austauschen wird.
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Entsprechend dem IGA kann der Fonds u. a. dazu verpflichtet sein, den Namen, die Anschrift und die
Steueridentifikationsnummer dieser Spezifizierten Person der Vereinigten Staaten, die entweder mittelbar oder
unmittelbar eine Beteiligung an dem Fonds hilt sowie Informationen iiber den Kontostand oder —wert der
spezifizierten Person der Vereinigten Staaten oder iiber Betridge, die mittelbar oder unmittelbar von dem Fonds
an solche spezifizierten Personen der Vereinigten Staaten gezahlt werden, der luxemburgischen Steuerbehorde
zu melden, wenn diese — entweder mittelbar oder unmittelbar — einen Anteil des Fonds halten. Die
luxemburgische Steuerbehdrde wird diese Informationen automatisch an die IRS weiterleiten.

Der Fonds beabsichtigt den Bestimmungen des Luxemburger IGA zu entsprechen und somit FATCA -konform
zu sein. Obwohl der Fonds bestrebt ist, jegliche seiner Pflichten zur Vermeidung einer FATCA Quellensteuer
zu erfiillen, kann die Erhebung einer solchen Quellensteuer nicht ausgeschlossen werden.

Die Fahigkeit des Fonds, seine Verpflichtungen unter dem IGA zu erfiillen, ist abhéngig von der Mitwirkung
der Investoren, die dem Fonds jegliche Informationen, insbesondere betreffend direkte oder indirekte an den
Investoren, die nach Auffassung des Fonds fiir die Erfiillung seiner Verpflichtungen erforderlich sind, zur
Verfiigung stellen miissen. Jeder Investor (oder — im Fall eines sog. NFFE im Sinne von FATCA, der
unmittelbare oder mittelbare Eigentlimer an dem Anleger, der eine bestimmte Beteiligungsschwelle
iiberschreitet) stimmt zu, auf Anfrage des Fonds bestimmte Informationen mit den entsprechenden Nachweisen
zur Verfiigung zu stellen. Weiterhin stimmt jeder Investor zu, innerhalb von dreiflig (30) Tagen proaktiv
samtliche Informationen zur Verfiigung zu stellen, die einen Einfluss auf seinen Status haben konnen, z.B. den
Wechsel der Anschrift oder der E-Mail Adresse.

Sofern ein Investor den Informations- und Nachweisanfragen des Fonds nicht nachkommt, kénnen ihm jegliche
Steuern, Strafen oder Kosten auferlegt werden, die dem Fonds aufgrund der fehlenden Mitwirkung des Investors
entstehen und der Fonds kann in seinem Ermessen die Anteile des Investors zuriickkaufen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass andere Investoren, die ihren Informationspflichten nachgekommen
sind, ebenfalls mit der Steuer oder Strafe zu Lasten der nicht ordnungsgemif3 mitwirkenden Investoren belegt
werden, auch wenn der Fonds jede angemessene Mafinahme ergreifen wird, um die Informationen und Belege
von Anteilinhabern zu erlangen, um seinen Verpflichtungen nachzukommen und Kosten oder Gebiihren zu
vermeiden.

Der Fonds ist fiir die Bearbeitung der personenbezogenen Daten in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen
Gesetz vom 2. August 2002 verantwortlich. Investoren sind jederzeit berechtigt, Auskunft iiber ihre
personenbezogenen Daten und die Berichtigung dieser Daten zu verlangen, die von dem Fonds verarbeitet,
aufbewahrt und archiviert werden.

Dem Anleger wird empfohlen, sich iiber etwaige gesetzliche oder steuerliche Folgen nach dem Recht des
Landes seiner Staatsangehorigkeit, seines Sitzes oder seines gewodhnlichen Aufenthalts, die fiir die
Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die I"Jbertragung der Anteile von Bedeutung sein
konnten, zu informieren und, falls angebracht, beraten zu lassen.

Common Reporting Standard

Am 9. Dezember 2014 nahm der Rat der Europiischen Union die Richtlinie 2014/107/EU zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU vom 15. Februar 2011 iiber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich
der Besteuerung an, die nun einen automatischen Informationsaustausch iiber Finanzkonten zwischen EU-
Mitgliedstaaten vorsieht (,,DAC-Richtlinie®). Durch die Annahme der oben genannten Richtlinie wird der
gemeinsame Meldestandard CRS der OECD umgesetzt und der automatische Informationsaustausch innerhalb
der Européischen Union ab dem 1. Januar 2016 generalisiert.

Dartiber hinaus hat Luxemburg die Multilaterale Vereinbarung zwischen den zustdndigen Behdrden {iber den
automatischen Informationsaustausch im Rahmen des CRS der OECD unterzeichnet (,,Multilaterale
Vereinbarung®). Gemif dieser Multilateralen Vereinbarung wird Luxemburg ab dem 1. Januar 2016
Informationen iiber Finanzkonten automatisch mit anderen teilnehmenden Gerichtsbarkeiten austauschen. Das
luxemburgische Gesetz vom 18. Dezember 2015 setzt die Multilaterale Vereinbarung und die DAC-Richtlinie,
die den gemeinsamen Meldestandard CRS einfiihrt, ins nationale Recht um (,,CRS Gesetz").
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Entsprechend dem CRS Gesetz kann der Fonds u. a. dazu verpflichtet sein, den Namen, die Anschrift,
Ansissigkeitsmitgliedstaat(en), Steueridentifikationsnummer sowie Geburtsdatum und — ort jeder
Meldepflichtigen Person, die Inhaber des Kontos ist, sowie bei passiven NFE, jeder Beherrschenden Person,
die eine Meldepflichtige Person ist, der luxemburgischen Steuerbehdrde zu melden. Die luxemburgische
Steuerbehorde wird diese Informationen automatisch an den entsprechenden Ansdssigkeitsmitgliedstaat /
Teilnehmerstaat weiterleiten.

Der Fonds ist fiir die Bearbeitung der personenbezogenen Daten in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen
Gesetz vom 2. August 2002 verantwortlich. Die Investoren sind jederzeit berechtigt, Auskunft {iber ihre
personenbezogenen Daten und die Berichtigung dieser Daten zu verlangen, die von der Gesellschaft verarbeitet,
aufbewahrt und archiviert werden.

Die Fahigkeit des Fonds seine Verpflichtungen unter dem CRS Gesetz zu erfiillen, ist abhéngig von der
Mitwirkung der Investoren, die dem Fonds jegliche Informationen, insbesondere betreffend direkte oder
indirekte Anteilseigner an den Anteilinhabern, die nach Auffassung des Fonds fiir die Erflillung ihrer
Verpflichtungen erforderlich sind, zur Verfiigung stellen miissen. Jeder Investor erklart sich dazu bereit, diese
Informationen auf Anfrage zur Verfiigung zu stellen.

Ein Investor, der einer Anfrage auf entsprechende Dokumentation nicht nachkommt, wird mit jeglichen Steuern
oder Strafen belastet, die dem Fonds aufgrund dessen unter dem CRS Gesetz auferlegt werden und der Fonds
kann seine Anteile im eigenen Ermessen zuriickkaufen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass andere Investoren, die ihren Informationspflichten nachgekommen
sind, ebenfalls mit der Steuer oder Strafe zu Lasten des nicht ordnungsgeméaf mitwirkenden Gesellschafters
belegt werden, auch wenn die Gesellschaft jede angemessene Maflnahme ergreifen wird, um die Informationen
und Belege von Investoren zu erlangen, um ihren Verpflichtungen nachzukommen und Kosten oder Gebiihren
zu vermeiden.

Den Investoren wird empfohlen, sich von seinen eigenen Steuerberatern im Hinblick auf mogliche
Auswirkungen des CRS Gesetz bzw. der Konsequenzen seines Investments in den Fonds beraten zu lassen.

9. Ausgabe von Anteilen

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit iliber eine der Zahlstellen, die Depotbank oder die Gesellschaft
vorbehaltlich von dem nachfolgenden Abschnitt ,,10. Beschrinkungen der Ausgabe von Anteilen®, durch
Zeichnung und Zahlung des Ausgabepreises Anteile eines oder mehrerer Teilfonds zu erwerben. Alle
ausgegebenen Anteile eines betreffenden Teilfonds haben bis zu 3 Stellen nach dem Komma und gleiche
Rechte. Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der
Gesellschaft von der Depotbank zugeteilt und grundsdtzlich als Inhaberanteile, welche in einem
Wertpapierabrechnungssystem hinterlegt werden und von einer (dematerialisierten) Globalurkunde
elektronisch verbrieft werden, ausgegeben.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt an jedem Bewertungstag iiber eine der Zahlstellen, die Depotbank oder die
Gesellschaft.

Fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS-Strategic Opportunities:

Vollstdndige Zeichnungsantrage, die bis 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei einer der
Zahlstellen, der Depotbank oder der Gesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des am darauf
folgenden Bewertungstag festgesetzten Nettoinventarwertes abgerechnet. Vollstdndige Zeichnungsantrige, die
nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Gesellschaft eingehen, werden auf der
Grundlage des Anteilwertes des liberndchsten Bewertungstages abgerechnet. Der Anteilwert ist somit in jedem
Fall dem Anteilszeichner unbekannt.

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert des entsprechenden Bewertungstages zuziiglich einer
Verkaufsprovision, die zugunsten der Vertriebsstelle erhoben wird und deren Hohe im Besonderen Teil des
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Verkaufsprospektes des entsprechenden Teilfonds festgelegt ist; er ist zahlbar innerhalb von drei
Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Der Ausgabepreis erhoht sich gegebenenfalls um Stempelgebiihren oder andere Belastungen, die in
verschiedenen Landern anfallen, in denen Anteile verkauft werden.

Fir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS- Ethica Balanced

Vollstdndige Zeichnungsantrage, die bis 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am Tag vor dem Bewertungstag bei
einer der Zahlstellen, der Depotbank oder der Gesellschaft eingegangen sind, werden auf der Basis des
Nettoinventarwertes vom ndchsten Bewertungstag abgerechnet. Vollstdndige Zeichnungsantrage, die nach
12:00 Uhr (Luxemburg Zeit) am Tag vor dem Bewertungstag eingehen, werden auf der Basis des
Nettoinventarwertes des danach folgenden Bewertungstages abgerechnet. Der Anteilwert ist somit in jedem
Fall dem Anteilzeichner unbekannt.

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert des entsprechenden Bewertungstages zuziiglich einer
Verkaufsprovision, die zugunsten der Vertriebsstelle erhoben wird und deren Hohe im Besonderen Teil des
Verkaufsprospektes des entsprechenden Teilfonds festgelegt ist; er ist zahlbar innerhalb von zwei
Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Der Ausgabepreis erhoht sich gegebenenfalls um Stempelgebiihren oder andere Belastungen, die in
verschiedenen Liandern anfallen, in denen Anteile verkauft werden.

Fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS — Atyartha Global Opportunities Fund:

Ausgefiillte Zeichnungsantrdge, die bis 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am Bankarbeitstag vor einem
Bewertungstag bei einer Zahlstelle, der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, werden zu dem
Nettoinventarwert dieses Bankarbeitstages abgewickelt, der am Bewertungstag ermittelt wird.

Der jeweilige Wert der Anteile ist dem Anteilszeichner daher nicht bekannt.

Der Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert am mafigeblichen Bewertungstag, zuziiglich einer vom Manager
vereinnahmten Verkaufsgebiihr, deren Hohe im Sonderteil des Verkaufsprospekts festgelegt ist. Dieser Preis
ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag zu zahlen.

Zusitzlich zum Ausgabepreis kdnnen in einigen Landern, in denen die Anteile verkauft werden, Stempelsteuern
oder andere Gebiihren erhoben werden.

Fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS- Alpora Innovation World Large Caps:

Vollstindige Zeichnungsantrige, die bis 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei einer der
Zahlstellen, der Depotbank oder der Gesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des am gleichen
Bewertungstag festgesetzten Nettoinventarwertes abgerechnet. Vollstindige Zeichnungsantrige, die nach
12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Gesellschaft eingehen, werden auf der
Grundlage des Anteilwertes des ndchsten Bewertungstages abgerechnet. Der Anteilwert ist somit in jedem Fall
dem Anteilszeichner unbekannt.

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert des entsprechenden Bewertungstages zuziiglich einer
Verkaufsprovision, die zugunsten der Vertriebsstelle erhoben wird und deren Hohe im Besonderen Teil des
Verkaufsprospektes des entsprechenden Teilfonds festgelegt ist; er ist zahlbar innerhalb von zwei
Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Der Ausgabepreis erhoht sich gegebenenfalls um Stempelgebiihren oder andere Belastungen, die in
verschiedenen Landern anfallen, in denen Anteile verkauft werden.

Fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS- Allround Quadinvest Growth:
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11.

Vollstindige Zeichnungsantrédge, die bis 15:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei einer der
Zahlstellen, der Depotbank oder der Gesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des am
darauffolgenden = Bewertungstag  festgesetzten  Nettoinventarwertes  abgerechnet.  Vollstidndige
Zeichnungsantriage, die nach 15:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Gesellschaft
eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des liberndchsten Bewertungstages abgerechnet. Der
Anteilwert ist somit in jedem Fall dem Anteilszeichner unbekannt.

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert des entsprechenden Bewertungstages; er ist zahlbar innerhalb von drei
(3) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Der Ausgabepreis erhoht sich gegebenenfalls um Stempelgebiihren oder andere Belastungen, die in
verschiedenen Landern anfallen, in denen Anteile verkauft werden.

Fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS- Allround Quadinvest Fund ESG:

Vollstdndige Zeichnungsantrige, die bis 15:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei einer der
Zahlstellen, der Depotbank oder der Gesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des am
darauffolgenden = Bewertungstag  festgesetzten = Nettoinventarwertes  abgerechnet.  Vollstindige
Zeichnungsantriage, die nach 15:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Gesellschaft
eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des liberndchsten Bewertungstages abgerechnet. Der
Anteilwert ist somit in jedem Fall dem Anteilszeichner unbekannt.

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert des entsprechenden Bewertungstages; er ist zahlbar innerhalb von vier
(4) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Der Ausgabepreis erhoht sich gegebenenfalls um Stempelgebithren oder andere Belastungen, die in
verschiedenen Lindern anfallen, in denen Anteile verkauft werden.

Beschrinkungen der Ausgabe von Anteilen

Die Gesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller Lénder, in welchen
Anteile angeboten werden, zu beachten. Die Gesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen
Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrinken, aussetzen oder
endgiiltig einstellen, wenn es sich bei den Kéufern um natiirliche oder juristische Personen handelt, die in
bestimmten Landern oder Gebieten wohnhaft oder eingetragen sind. Die Gesellschaft kann auch natiirliche oder
juristische Personen vom Erwerb von Anteilen ausschlieBen, falls eine solche MaBlnahme zum Schutz der
Anteilinhaber, der Teilfonds oder des Fonds notwendig werden sollte.

Weiterhin kann die Gesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, die von
Anteilinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Die Gesellschaft behilt sich vor, ab einem Nettoinventarwertvolumen welches eine sinnvolle wirtschaftliche
Verwaltung des Gesellschaftsvermdgens im Sinne der Anteilsinhaber nicht mehr moglich erscheinen lésst, die
Ausgabe von Anteilen einzustellen.

Auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen werden von der Depotbank unverziiglich
zinslos zuriickgezahlt.

Gesellschaftsanteile

Der Verwaltungsrat kann beschlieen, innerhalb jedes Fonds verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, deren
Vermdgen gemél der spezifischen Anlagepolitik des jeweiligen Fonds gemeinsam angelegt wird, wobei jedoch
fiir jede Klasse eine spezifische Gebiihrenstruktur, Nennwéhrung oder ein anderes spezifisches Merkmal gelten
kann. Alle Anteilsklassen jedes Fonds werden in dasselbe zugrunde liegende Portfolio investiert.

Die Auslieferung effektiver Stiicke ist vorerst nicht vorgesehen. Somit besteht kein Anspruch auf die
Auslieferung effektiver Stiicke. Die Anteile werden grundsitzlich als Inhaberanteile, welche in einem
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Wertpapierabrechnungssystem hinterlegt werden und von einer (dematerialisierten) Globalurkunde
elektronisch verbrieft werden, ausgegeben. Die Auslieferung effektiver Stiicke ist nicht vorgesehen.

Der Verwaltungsrat kann jedoch beschlieBen, zu einem spéteren Zeitpunkt Anteilzertifikate (effektive Stiicke)
eines Teilfonds, die auf den Inhaber lauten, auszugeben. Im Interesse der Anteilinhaber kdonnen die
Anteilzertifikate dann aufgeteilt oder zu groBeren Stiickelungen zusammengefasst werden. Jeder Anteilinhaber
hat Stimmrecht auf der Gesellschafterversammlung. Das Stimmrecht kann in Person oder durch Stellvertreter
ausgeliibt werden. Jeder Anteil gibt Anrecht auf eine Stimme.

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Anteilwert (,,Nettoinventarwert™) lautet auf die im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes des
entsprechenden Teilfonds festgelegte Wahrung (,,Teilfondswahrung®).

Die jeweiligen Tage der Nettoinventarwertberechnung werden im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes des
betreffenden Teilfonds definiert. Unbeschadet ciner anderweitigen Regelung im Besonderen Teil des
Verkaufsprospektes beziiglich eines entsprechenden Teilfonds wird, sofern ein Dritter mit der Ausfithrung der
Anteilwertberechnung beauftragt werden sollte, dieser namentlich im Verkaufsprospekt erwahnt werden.

Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermdgens eines Teilfonds durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des betreffenden Teilfonds. Die Netto-Fondsvermogen der
Teilfonds werden nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a. Die in einem Teilfonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen
Riicknahmepreis bewertet.

b. Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklédrten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen
Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt
oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages
ermittelt wird, um den tatsdchlichen Wert zu erhalten.

c. Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses an der Borse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses
Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermogenswert an mehreren Borsen notiert
ist, ist der letzte Verkaufskurs an jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt ma3gebend, welcher der
Hauptmarkt fiir diesen Vermogenswert ist.

d. Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt (entsprechend der Definition
in Abschnitt ,4. Anlagepolitik und Anlagegrenzen®, Punkt ,,G. Allgemeine Richtlinien fiir die
Anlagepolitik® dieses Verkaufsprospektes) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten
verfligbaren Preises ermittelt.

e. Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fiir Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in (c) oder (d) den
tatsdchlichen Marktwert der entsprechenden Vermogenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der
Wert solcher Vermogenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschitzung ermittelt.

f. Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten
Mirkten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemil den
Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertrigen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen,
welche an Borsen oder anderen organisierten Méarkten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der
letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Mirkten, auf
welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein
Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fiir welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird,
nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom
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Verwaltungsrat in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt. Swaps werden zu ihrem, unter Bezug
auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert bewertet.

g.  Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als zwolf Monaten und mehr als neunzig Tagen
aufweisen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuziiglich hierauf aufgelaufener Zinsen.
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von hochstens neunzig Tagen werden auf der Grundlage der
Amortisierungskosten, wodurch dem ungefédhren Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

h. Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Gesellschaft
auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Alle auf eine andere Wéhrung als die betreffende Teilfondswéhrung lautenden Vermdgenswerte werden zum
letzten verfiigbaren Devisenmittelkurs in die betreffende Teilfondswéahrung umgerechnet.

Die Nettoteilfondsvermdgen werden in den Finanzberichten sowohl einzeln als auch konsolidiert dargestellt
werden. Die Konsolidierung erfolgt in USD. Ein Ertragsausgleich kann fiir jeden Teilfonds errechnet werden.

Falls auBergewohnliche Umsténde eintreten, welche die Bewertung gemi3 den oben aufgefiihrten Kriterien
unmdglich oder unsachgerecht machen, ist die Gesellschaft erméchtigt, andere von ihr nach Treu und Glauben
festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriitbare Bewertungsregeln zu befolgen, um
eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Die Gesellschaft kann bei umfangreichen Riicknahmeantrdgen, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulédssigen
Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden konnen, den Nettoinventarwert bestimmen, indem sie dabei die
Kurse des Bewertungstages zugrunde legt, an dem sie fiir den Fonds die Wertpapiere verkaufte, die je nach Lage
verkauft werden mussten. In diesem Falle wird fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrage
dieselbe Berechnungsweise angewandt.

13. Riicknahme und Umtausch von Anteilen

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit iiber eine der Zahlstellen, die Depotbank oder die Gesellschaft die
Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen.

Fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS- Strategic Opportunities:

Vollstdndige Riicknahmeantrige, die bis 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei einer der
Zahlstellen, der Depotbank oder der Gesellschaft eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert des darauf
folgenden Bewertungstages abgerechnet. Vollstindige Antrige, die nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des iiberndchsten Bewertungstages
abgerechnet. Der Anteilwert ist somit in jedem Fall dem Anteilsriickgeber unbekannt.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag.

Fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS-Ethica Balanced:

Vollstdndige Riicknahmeantrédge, die bis 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am Tag vor dem Bewertungstag bei einer
der Zahlstellen, der Depotbank oder der Gesellschaft eingegangen sind, werden auf der Basis des
Nettoinventarwertes vom nichsten Bewertungstag abgerechnet. Vollstindige Antrdge, die nach 12:00 Uhr
(Luxemburg Zeit) am Tag vor dem Bewertungstag eingehen, werden auf der Basis des Nettoinventarwertes des
danach folgenden Bewertungstages abgerechnet. Der Anteilwert ist somit in jedem Fall dem Anteilsriickgeber
unbekannt.
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Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag.

Fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS — Atyartha Global Opportunities Fund:

Ausgefiillte Riicknahmeantrage, die bis 16:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) am Bankarbeitstag vor einem
Bewertungstag eingehen, werden zu dem Nettoinventarwert dieses Bankarbeitstages abgewickelt, der am
Bewertungstag ermittelt wird.

Der jeweilige Preis der Anteile ist dem Anteilszeichner daher nicht bekannt.

Der Riicknahmepreis wird innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag
ausgezahlt. Gemél den Angaben im Sonderteil des Verkaufsprospekts kann eine Riicknahmegebiihr anfallen

Fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS- Alpora Innovation World Large Caps:

Vollstindige Riicknahmeantrége, die bis 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei einer der
Zahlstellen, der Depotbank oder der Gesellschaft eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert des gleichen
Bewertungstages abgerechnet. Vollstindige Antrige, die nach 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des ndchsten Bewertungstages abgerechnet.
Der Anteilwert ist somit in jedem Fall dem Anteilsriickgeber unbekannt.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag.

Fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS-Allround Quadinvest Growth:

Vollstdndige Riicknahmeantrége, die bis 15:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am Tag vor dem Bewertungstag bei einer
der Zahlstellen, der Depotbank oder der Gesellschaft eingegangen sind, werden auf der Basis des
Nettoinventarwertes vom darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Vollstindige Antrige, die nach 15:00 Uhr
(Luxemburg Zeit) am Tag vor dem Bewertungstag eingehen, werden auf der Basis des Nettoinventarwertes des
iiberndchsten Bewertungstages abgerechnet. Der Anteilwert ist somit in jedem Fall dem Anteilsriickgeber
unbekannt.

Der Riicknahmepreis griindet auf dem Nettoinventarwert der Anteile am jeweils anwendbaren Bewertungstag und
wird auf zwei Stellen nach dem Komma gerundet. Die Zahlung der Riicknahme von Anteilen des Allround
Quadinvest Growth erfolgt drei (3) Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag.

Fiir den Teilfonds GLOBAL INVESTORS-Allround Quadinvest Fund ESG:

Vollstindige Riicknahmeantrége, die bis 15:00 Uhr (Luxemburger Zeit) am Tag vor dem Bewertungstag bei einer
der Zahlstellen, der Depotbank oder der Gesellschaft ecingegangen sind, werden auf der Basis des
Nettoinventarwertes vom darauffolgenden Bewertungstag abgerechnet. Vollstindige Antrége, die nach 15:00 Uhr
(Luxemburg Zeit) am Tag vor dem Bewertungstag eingehen, werden auf der Basis des Nettoinventarwertes des
iibernidchsten Bewertungstages abgerechnet. Der Anteilwert ist somit in jedem Fall dem Anteilsriickgeber
unbekannt.

Der Riicknahmepreis griindet auf dem Nettoinventarwert der Anteile am jeweils anwendbaren Bewertungstag und

wird auf zwei Stellen nach dem Komma gerundet. Die Zahlung der Riicknahme von Anteilen des Allround
Quadinvest Fund ESG erfolgt vier (4) Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag.
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Eventuell ausgegebene Anteilzertifikate miissen vor Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgegeben werden.
Die Gesellschaft ist berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte
des jeweiligen Teilfonds ohne Verzdgerung verkauft wurden.

In diesem Fall erfolgt die Riicknahme gemil3 den Bestimmungen des letzten Absatzes von dem Abschnitt ,,12.
Berechnung des Nettoinventarwertes* zum dann geltenden Nettoinventarwert. Der Riicknahmepreis wird in der
Teilfondswéhrung vergiitet. Die Gesellschaft achtet darauf, dass die Vermodgen der Teilfonds ausreichende fliissige
Mittel umfassen, damit eine Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstanden
unverziiglich erfolgen kann.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der
Nettoinventarwertberechnung gemall dem Abschnitt ,,16. Einstellung der Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von
Anteilen und der Berechnung der Nettoinventarwerte® umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Nettoinventarwertberechnung prompt davon in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur soweit zur Zahlung verpflichtet, wenn keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B.
devisenrechtliche Vorschriften, oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde die Uberweisung
des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Der Anteilinhaber kann Anteile eines Teilfonds bei der Gesellschaft, bei der Depotbank sowie bei allen Zahlstellen
in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen. Der Umtausch erfolgt auf der Grundlage der Nettoinventarwerte
der jeweiligen Teilfonds, welche am ndchsten Bewertungstag nach Eingang des Umtauschantrages errechnet
werden. Es kann hierbei eine Umtauschgebiihr von maximal 2,0% auf den im neuen Teilfonds anzulegenden Betrag
zugunsten der Vertriebsstelle erhoben werden.

Die Umtauschprovision muss jedoch mindestens 0,5 Prozentpunkte unter dem Wert der maximal angegebenen
Verkaufsprovision des betreffenden Teilfonds liegen, in den der Anteilinhaber seine bereits bestehenden
Teilfondsanteile ganz oder teilweise umtauschen mochte. Der sich aus einem Umtausch gegebenenfalls ergebende
Restbetrag wird, sofern erforderlich in Euro umgerechnet und an die Anteilinhaber ausbezahlt. Sofern dieser Betrag
USD 10,- bzw. 1% des Umtauschbetrages unterschreitet, muss keine Auszahlung an den betreffenden
Anteilinhaber erfolgen. Weitergehende Informationen lassen sich den jeweiligen Teilfonds entnehmen.

14. Market Timing

Unter Market Timing versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile eines
OGA innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der
Unvollkommenheiten oder Schwéchen des Bewertungssystems des Nettovermogenswertes des OGA zeichnet und
zurticknimmt oder umtauscht.

Die Gesellschaft des Fonds erlaubt keine Praktiken, die mit Market Timing verbunden sind, da diese die
Wertentwicklung des Fonds durch einen Kostenanstieg verringern und/oder eine Verwésserung des Gewinns nach
sich ziehen konnen. Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich das Recht vor, Zeichnungs- oder Umtauschantrige
zurlickzuweisen, die von einem Anleger stammen, der verdichtig ist solche Praktiken zu verwenden und
gegebenenfalls die notwendigen Mallnahmen zu ergreifen, um die anderen Anleger des Fonds zu schiitzen.

15. Anti Money Laundering

Gemal den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter anderem, aber
nicht ausschlieBlich, dem Gesetz vom 12. November 2004 {iber die Bekdmpfung der Geldwdsche und der
Terrorismusfinanzierung, in seiner gednderten Fassung, der groBherzogliche Verordnung vom 1. Februar 2010 und
der CSSF-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 sowie aller diesbeziiglicher Anderungen oder
Nachfolgeregelungen, obliegt es Finanzdienstleistern zu verhindern, dass Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu
Zwecken der Geldwische und der Terrorismusfinanzierung missbraucht werden. Infolge solcher Regelungen muss
prinzipiell der Fonds die Identitét jedes Antragstellers feststellen. Der Fonds kann von einem Antragsteller jedes
Dokument, das er fiir diese Identitétsfeststellung als notwendig erachtet, verlangen.
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Antragsteller, die Anteile des Fonds zeichnen mdchten, miissen dem Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft alle
notwendigen Informationen zur Verfiigung stellen, die diese verniinftigerweise zur Uberpriifung der Identitéit des
Antragstellers verlangen kann.

Bei Antragstellern, die Antrdge im Namen Dritter stellen, ist der Fonds auBerdem verpflichtet, die Identitét des
oder der wirtschaftlichen Eigentiimer(s) zu Uberpriifen. Dartiber hinaus verpflichtet sich jeder Antragsteller dazu,
den Fonds vor jeglicher Anderung der Identitét eines solchen wirtschaftlichen Eigentiimers zu unterrichten.

Sollte ein Antragsteller dem Fonds die verlangten Dokumente verspétet oder tiberhaupt nicht vorlegen, wird der
Zeichnungsantrag abgelehnt oder bei Riicknahmeantragen die Auszahlung verzdgert. In den vorgenannten Fillen
haften weder der OGA noch die Verwaltungsgesellschaft fiir die verspétete Abwicklung oder den Ausfall des
Geschiifts.

Die Erfassung von Informationen, die dem Fonds in diesem Zusammenhang iibergeben werden, erfolgt
ausschlieBlich zur Einhaltung der Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung.

16. Einstellung der Ausgabe, Riicknahme und Umtausch von Anteilen und der Berechnung der
Nettoinventarwerte

Die Gesellschaft ist erméchtigt, die Berechnung der Nettoinventarwerte der Teilfonds und/oder Ausgabe,
Riicknahme und Umtausch von Anteilen eines oder mehrerer Teilfonds zeitweilig einzustellen:

a) wihrend der Zeit, in welcher eine Wertpapierborse oder ein anderer geregelter Markt, der anerkannt, fiir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemalf ist, wo ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte
des jeweiligen Teilfonds notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist (auler an gewohnlichen Wochenenden
oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Wertpapierborse bzw. diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrankt
wurde;

b) in Notlagen, wenn die Gesellschaft iiber Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds nicht verfiigen kann, oder es
fiir dieselbe unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekéufe oder -verkdufe frei zu transferieren, oder die
Berechnung des Nettoinventarwertes ordnungsgemif durchzufiihren;

c) wenn aufgrund des beschrinkten Anlagehorizonts eines Teilfonds die Verfiigbarkeit erwerbbarer
Vermdgenswerte am Markt oder die VerduBerungsmdglichkeit von Vermdgensgegenstinden des Teilfonds
eingeschrankt ist.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung
umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis
gesetzt.

17. Aufwendungen und Kosten der Teilfonds

Neben den im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes des jeweiligen Teilfonds festgelegten Kosten trégt jeder
Teilfonds folgende nachstehend aufgefiihrte im Zusammenhang mit der Verwaltung des betreffenden Teilfonds
anfallende Aufwendungen:

a) die Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu Lasten jedes
Teilfondsvermdgen das im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes festgelegte Entgelt fiir den jeweiligen
Teilfonds zu erhalten. Aus dem hier erhaltenen Entgelt zahlt die Verwaltungsgesellschaft ebenfalls die
Entschéadigung beziiglich der Vergiitung fiir die Verwaltungsratsmitglieder;

b) die Vergiitung des Portfoliomanagers und/oder des Anlageberaters;
c) die Vergiitung der Depotbank, sowie deren Bearbeitungsgebiihren und verauslagte Fremdspesen. Die
Depotbank entnimmt den gesperrten Konten nur nach Zustimmung der Gesellschaft, die ihr gemifl dem

Besonderen Teil des Verkaufsprospektes zustehende Vergiitung. Die Hohe der Bearbeitungsgebiihren und
Fremdspesen sind ebenfalls im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes geregelt;
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d)

g)

h)

i)

k)

die Kosten fiir die Einlosung der Ertragsscheine;

die Kosten fiir die Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise, der Ausschiittungen sowie sonstiger
fiir den Anteilinhaber wichtige Informationen;

die Druckkosten fiir die Anteilzertifikate;

die Kosten fiir den Druck, die Verdffentlichung und den Versand der Berichte und Verkaufsprospekte
einschlieBlich der Satzung;

die Honorare und Kosten des Wirtschaftspriifers fiir den betreffenden Teilfonds;

die Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Gesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber handeln;

die Kosten einer etwaigen Borsennotierung oder -registrierung und/oder einer Vertriebszulassung im In- und
Ausland;

alle Steuern und Abgaben, die auf das Teilfondsvermdgen, deren Einkommen und die Auslagen zu Lasten der
jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

1) die Auslagen und mogliche Vergiitungen fiir Verwaltungsratsmitglieder des Fonds und ausldndische
Représentanten;

m) Kosten der Erstellung, Anderung sowie der Hinterlegung und Verdffentlichung des Verkaufsprospektes und

p)

der Satzung sowie anderer Dokumente, wie z.B. die PRIIPS-KIDs, die die entsprechenden Teilfonds betreffen,
einschlieBlich Kosten der Anmeldungen zur Registrierung oder der schriftlichen Erlduterungen bei simtlichen
Registrierungsbehdrden und Borsen (einschlieBlich ortlicher Wertpapierhéndlervereinigungen), welche im
Zusammenhang mit den Teilfonds oder dem Anbieten seiner Anteile vorgenommen werden miissen;

Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Anteilinhaber in allen notwendigen
Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten von simtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche
gemil den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen der genannten Behérden notwendig sind;

Kosten der fiir die Anteilinhaber bestimmten Ver6ffentlichungen;

ein angemessener Anteil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen Kosten, welche direkt im
Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

r) Erwirbt ein Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von

s)

derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so kann es zu einer Erhebung einer Verwaltungsvergiitung
auch auf der Ebene dieser Zielfonds kommen. Die im Zusammenhang mit diesem Erwerb und der Verduf3erung
von Vermogensgegenstinden anfallenden Kosten mit Ausnahme von Ausgabeaufschligen und
Riicknahmeabschldgen bei Anteilen von Fonds gehen zu Lasten des Teilfonds. Diese Beschrinkung ist
ebenfalls in den Féllen anwendbar, in denen der Fonds Anteile (Aktien) einer Investmentgesellschaft erwirbt,
mit der er im Sinne des vorhergehenden ersten Satzes verbunden ist. Ausgenommen sind Kosten fiir Werbung
und andere Kosten, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten bzw. dem Verkauf der Anteile anfallen.
Bei den Zielfonds konnen den Anteilinhabern des Fonds mittelbar oder unmittelbar Gebiihren, Kosten, Steuern,
Provisionen und sonstige Aufwendungen belastet werden. Insofern kann eine Mehrfachbelastung mit Gebiihren
eintreten. Die genannten Kosten werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Allerdings werden dem Fonds Bestandsprovisionen fiir das Halten von Zielfonds gutgeschrieben.

Den Zielfonds wird in der Regel von deren Verwaltungsgesellschaft eine weitere Verwaltungsvergiitung
belastet. Bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann es zu der Erhebung einer Verwaltungsvergiitung auch
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auf der Ebene dieser Zielfonds kommen. Das Fondsmanagement wird versuchen im Rahmen der
Anlageentscheidungen in Zielfonds zu investieren, deren Verwaltungsvergiitung nicht tiber 2% p.a. liegen wird.
Eine eventuell anfallende Outperformance-Fee bleibt hiervon jedoch unberiicksichtigt. Legt der OGAW einen
wesentlichen Teil seines Nettovermdgens in Anteile anderer OGAW oder OGA an, so wird neben der gesetzlich
geforderten Anpassung des Verkaufsprospektes im Jahresbericht des Fonds angegeben, wie hoch der Anteil der
Verwaltungsvergiitung maximal ist, welche der Fonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und
erst dann den Teilfondsvermdgen.

Die mit dem Erwerb oder der Verduferung von Vermogenswerten verbundenen Kosten (Spesen fiir Transaktionen
in

Wertpapieren sowie sonstigen Vermdgenswerten und Rechten des Fonds) werden in den Einstandspreis
eingerechnet bzw. beim Verkaufserlds abgezogen.

Kosten, die sich auf das gesamte Fondsvermdgen beziehen, werden den einzelnen Teilfonds im Verhéltnis ihres
Netto-Fondsvermogens anteilig berechnet. Die einzelnen Teilfonds haften lediglich fiir die durch sie verursachten
Kosten und Aufwendungen.

Die Griindungskosten werden zunédchst von der Verwaltungsgesellschaft getragen und dann innerhalb des ersten
Rumpfgeschiftsjahres den jeweiligen Teilfondsvermdgen anteilméBig (soweit die Kosten nicht durch einen
speziellen Teilfonds verursacht wurden) durch die Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellt.

Provisionsvereinbarungen in Form von so genannten ,,Soft Commissions” und ,,Hard Commisions” werden nicht
eingegangen. Sofern solche Vereinbarungen jedoch eingegangen werden sollten, werden sie ausschlieBlich
zugunsten des Fonds erfolgen.

18. Rechnungsjahr und Revision

Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes eines entsprechenden
Teilfonds, endet das Rechnungsjahr der Gesellschaft sowie der Teilfonds jéhrlich am 31. Mérz.

Die Gesellschaft wird durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft kontrolliert, die von der
Gesellschafterversammlung zu ernennen ist.

19. Ertragsverwendung

Die jeweilige Ertragsverwendung (Thesaurierung/Ausschiittung) wird im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes
beziiglich des betreffenden Teilfonds definiert.

Unbeschadet einer anderweitigen Regelung im Besonderen Teil des Verkaufsprospektes beziiglich eines
entsprechenden Teilfonds kann der Verwaltungsrat beschlieBen, unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen
jedes Jahr den tiberwiegenden Teil der ordentlichen Nettoertrige eines jeden Teilfonds auszuschiitten und diese
sobald als moglich nach Abschluss der Jahresrechnung des Fonds auszuzahlen.

Als ordentliche Nettoertrige der Teilfonds gelten vereinnahmte Zinsen und Dividenden, abziiglich der
Aufwendungen und Kosten der Teilfonds gemil dem Abschnitt ,,17. Aufwendungen und Kosten der Teilfonds*
unter Ausschluss der realisierten Kapitalgewinne und Kapitalverluste, der nicht realisierten Wertsteigerungen und
Wertminderungen sowie des Erloses aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und aller sonstigen Einkiinfte
nicht wiederkehrender Art.

Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann der Verwaltungsrat beschliefen, von Zeit zu Zeit die realisierten
Kapitalgewinne abziiglich realisierter Kapitalverluste und ausgewiesener Wertminderungen, sofern diese nicht

durch ausgewiesene Wertsteigerungen ausgeglichen sind, ganz oder teilweise in bar auszuschiitten.

Eine Ausschiittung erfolgt einheitlich auf alle Anteile, die einen Tag vor Zahlung der Ausschiittungsbetrige im
Umlauf waren.
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Ausschiittungsbetrége, die binnen fiinf Jahren ab Datum der veréffentlichten Ausschiittungserklarung nicht geltend
gemacht werden, verfallen und gehen an den Teilfonds zuriick.

20. Anderungen

Der Verwaltungsrat kann den Verkaufsprospekt jederzeit ganz oder teilweise Andern. Jegliche Anderungen der
Satzung kénnen gemél den Bestimmungen der Satzung durch die Gesellschafterversammlung entschieden werden
und werden im RESA verdffentlicht.

21. Veroffentlichungen und allgemeine Informationen

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis eines jeden Teilfonds sind am Sitz der Gesellschaft sowie bei allen
Zahlstellen verfiigbar und werden jeweils in einem Medium eines jeden Landes verdffentlicht, in dem die Anteile
offentlich vertrieben werden. Die Nettoinventarwerte der Teilfonds kdnnen am Sitz der Gesellschaft sowie bei allen
Zahlstellen angefragt werden.

Nach Abschluss jedes Rechnungsjahres wird die Gesellschaft den Anteilinhabern einen gepriiften Jahresbericht zur
Verfligung stellen, der Auskunft gibt {iber die Fondsvermdgen der Teilfonds, deren Verwaltung und die erzielten
Resultate. Nach Ende der ersten Hilfte jedes Rechnungsjahres stellt die Gesellschaft den Anteilinhabern einen
ungepriiften Halbjahresbericht zur Verfiigung, der Auskunft iiber die Fondsvermdgen der Teilfonds und deren
Verwaltung wéhrend des entsprechenden Halbjahres gibt. In den Berichten werden die Netto-Teilfondsvermdgen
sowohl einzeln als auch konsolidiert dargestellt. Die Konsolidierung erfolgt in USD. Der Jahresbericht und der
Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Gesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle
erhéltlich.

Alle wichtigen Informationen fiir die Aktiondre (z.B. Ausschiittungsanzeigen) werden, soweit gesetzlich
erforderlich, in mindestens einem Medium eines jeden Landes verdffentlicht, in dem die Anteile 6ffentlich
vertrieben werden. Sofern kein gesetzliches Erfordernis zur Verdffentlichung in einer Tageszeitung besteht, konnen
die Mitteilungen an die Aktiondre auf www.vpbank.com/vp fund_solutions notifications verdffentlicht werden.

Die erwihnten Vertridge sowie der derzeit giiltige Text der Satzung liegen zur Einsicht am Sitz der Gesellschaft
sowie bei allen Zahlstellen aus.

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospektes, der Satzung sowie der sonstigen Unterlagen und
Veroffentlichungen ist magebend.

Folgende Dokumente koénnen am Sitz der Gesellschaft sowie bei allen Zahlstellen wihrend der normalen
Biirozeiten eingesehen bzw. kostenlos angefordert werden:

a) die Satzung der Gesellschaft;

b) die im Verkaufsprospekt benannten Vertrdge (dies beinhaltet auch den Vertrag, der zwischen SICAV und
Verwaltungsgesellschaft geschlossen wird);

¢) der Verkaufsprospekt;

d) das jeweilige PRIIPS KID des Teilfonds; und

e) die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds.

22. Zusitzliche aufsichtsrechtliche Anforderungen
Interessenskonflikte, Beschwerdemanagement, Best Execution, Stimmrechte

Angaben zu MaBnahmen gegen Interessenskonflikte, zum Beschwerdemanagement, zur Best Execution Policy der
Verwaltungsgesellschaft sowie zu den Stimmrechten werden auf Wunsch den Anlegern zur Verfiigung gestellt.

23. a) Dauer und Auflosung der Gesellschaft, b) Dauer und Auflésung der Teilfonds und ¢) Verschmelzungen

a) Dauer und Auflésung der Gesellschaft
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Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit errichtet; sie kann jedoch jederzeit durch Beschluss der
Gesellschafterversammlung aufgelost werden. Wenn ein Tatbestand eintritt, der eine gesetzliche Liquidation
erforderlich macht, wird dies entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Gesellschaft im RESA und
mindestens zwei Tageszeitungen, welche eine angemessene Auflage erreichen, verdffentlicht. Eine dieser
Tageszeitungen muss in Luxemburg erscheinen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation der Gesellschaft fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf
von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlds abziiglich der Liquidationskosten und
Honorare auf Anweisung der Gesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im
Einvernehmen mit der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber der Gesellschaft nach
deren Anspruch verteilen.

Liquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen
wurden, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in EUR umgewandelt von der Depotbank fiir Rechnung der
berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrdge verfallen,
wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

b) Dauer und Auflosung der Teilfonds

Die Griindung von Teilfonds wird vom Verwaltungsrat beschlossen. Der Verwaltungsrat kann beschlieen, das
Vermogen eines Teilfonds aufzulésen und den Anteilinhabern den Nettoinventarwert ihrer Anteile an dem
Bewertungstag, an welchem die Entscheidung wirksam wird, auszuzahlen. Ferner kann der Verwaltungsrat die
Annullierung der an einem solchen Teilfonds ausgegebenen Anteile und die Zuteilung von Anteilen an einem
anderen Teilfonds, vorbehaltlich der Billigung durch die Gesellschafterversammlung der Anteilinhaber dieses
anderen Teilfonds erkldren, vorausgesetzt, dass wihrend der Zeit von einem Monat nach Ver6ffentlichung gemaf3
nachfolgender Bestimmung die Anteilinhaber der entsprechenden Teilfonds das Recht haben werden, die
Riicknahme oder den Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile zu dem anwendbaren Nettoinventarwert ohne
Kostenbelastung zu verlangen.

¢) Verschmelzungen

Der Verwaltungsrat kann nach vorheriger Zustimmung der CSSF gemif den im Gesetz vom 17. Dezember 2010
benannten Bedingungen und Verfahren beschlieen, zwei oder mehrere Teilfonds der Gesellschaft miteinander
oder die Gesellschaft oder ggfs. einen Teilfonds der Gesellschaft mit einem anderen OGAW bzw. einem Teilfonds
dieses OGAWs, zu verschmelzen, wobei dieser andere OGAW sowohl in Luxemburg als auch in einem anderen
Mitgliedstaat niedergelassen sein kann.

Der Verschmelzungsbeschluss wird in einer vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitung jener Lénder, in denen die
Anteile der Gesellschaft bzw. des oder der Teilfonds vertrieben werden, veroéffentlicht.

Die betroffenen Anteilinhaber haben stets wahrend 30 Tagen das Recht, ohne Kosten, die Riicknahme ihrer Anteile
zum Anteilwert oder, sofern im Einzelfall einschldgig, den Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines anderen Fonds
mit dhnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Die Anteile der Anteilinhaber, welche
die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage der Anteilwerte
an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Anteile des iibernehmenden OGAW bzw. Teilfonds
desselben ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber einen Spitzenausgleich.

Eine Verschmelzung der Gesellschaft oder eines Teilfonds mit einem Luxemburger oder auslindischen OGA bzw.
einem Teilfonds dieses OGA, der kein OGAW ist, ist nicht moglich.

24. Verjiahrung
Forderungen der Anteilinhaber gegen die Gesellschaft oder die Depotbank kdnnen nach Ablauf von fiinf Jahren

nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; ausgenommen bleibt die in dem
Abschnitt ,,23. a) Dauer und Aufldsung der Gesellschaft* enthaltene Regelung.
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25. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Gesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des
zustiandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg, im GroBherzogtum Luxemburg.

Die Gesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst sowie jeden Teilfonds der Gerichtsbarkeit und dem
Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile 6ffentlich vertrieben werden, soweit es sich um
Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und Angelegenheiten
betreffen, die sich auf Zeichnung und Riicknahme von Anteilen durch diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung der Satzung ist verbindlich. Die Gesellschaft kann im Hinblick auf Anteile, die an Anleger
in dem jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich selbst und fiir jeden Teilfonds Ubersetzungen der Satzung in
Sprachen solcher Lander als verbindlich erkldren, in welchen Anteile 6ffentlich vertrieben werden.

26. Gesellschafterversammlungen

Gesellschafterversammlungen werden grundsétzlich am zweiten Dienstag im Juni um 10:30 Uhr (Luxemburger
Zeit) abgehalten. Sofern am Tag der Versammlung ein Bankfeiertag sein sollte, findet die
Gesellschafterversammlung am darauf folgenden Bankarbeitstag statt.

Auch die Anteilinhaber eines Teilfonds kénnen zu jeder Zeit eine Gesellschafterversammlung abhalten, um iiber
Vorginge zu entscheiden, welche ausschlieBlich diesen Teilfonds betreffen.

Einladungen zu Gesellschafterversammlungen werden im RESA, in einer Luxemburger Tageszeitung sowie in
Zeitungen, welche der Verwaltungsrat fiir zweckmaBig hélt, in jedem Vertriebsland ver6ffentlicht.

27. Investorenrechte

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor seine
Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGA(W) nur dann geltend machen kann, insbesondere
das Recht an Aktiondrsversammlungen teilzunehmen, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in
dem Aktionérsregister des OGA(W) eingeschrieben ist. In den Fillen, wo ein Investor iiber eine Zwischenstelle in
einen OGA(W) investiert hat, welche die Investition in seinem Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt,
konnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den Investor gegen den OGA(W) geltend gemacht
werden. Investoren wird geraten, sich iiber ihre Rechte zu informieren
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BESONDERER TEIL DES VERKAUFSPROSPEKTES
zu der Gesellschaft GLOBAL INVESTORS

Ergidnzend bzw. abweichend zu dem Allgemeinen Teil im Verkaufsprospekt gelten die nachfolgenden
Bestimmungen fiir die jeweils angegebenen Teilfonds:

GLOBAL INVESTORS - Strategic Opportunities

Anlagepolitik

Das Vermogen des Teilfonds ,,GLOBAL INVESTORS - Strategic Opportunities” wird u.a.in Aktien,
Aktienfonds, Aktienzertifikate, in- oder ausldndische Schuldverschreibungen (fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere inkl. Nullkuponanleihen), Rentenfonds, Geldmarktfonds sowie fliissige Mittel investiert.

Weiterhin kann das Vermdgen des Teilfonds in Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, deren
Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, Optionsscheine auf Wertpapiere als auch in Genuss- scheine sowie sonstige
gesetzlich zuldssige Vermogenswerte investiert werden.

Der Teilfonds investiert fortlaufend mindestens 25% seines Wertes unmittelbar in Kapitalbeteiligungen.
Kapitalbeteiligungen sind:

1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte Anteile
an einer Kapitalgesellschaft,
2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a) in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum anséssig ist und dort der Ertragsbesteuerung fiir
Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder

b) in einem Drittstaat ansdssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften
in Hohe von mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht von ihr befreit ist,
3. Investmentanteile an Aktienfonds in Héhe von 51 Prozent des Wertes des Investmentanteils oder
4.Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 Prozent des Wertes des Investmentanteils.

Finanzderivate, die die Wertentwicklung von Kapitalbeteiligungen synthetisch mittels Finanzderivaten (z.B.
Aktienfutures) abbilden, stellen keine Kapitalbeteiligungen dar.

Sieht ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatz als 51% seines Aktivvermogens fiir
die fortlaufende Mindestanlage in Kapitalbeteiligungen vor, gilt abweichend von Nummer 3 der Investmentanteil
im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung. Sieht ein Mischfonds in seinen
Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatz als 25% seines Aktivvermogens fiir die fortlaufende Mindestanlage
in Kapitalbeteiligungen vor, gilt abweichend von Nummer 4 der Investmentanteil im Umfang dieses hoheren
Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung.

Zur Ermittlung der Kapitalbeteiligungsquote kann abweichend von Nummer 3 und 4 auf die bewertungstéglich von
den Ziel-Investmentanteilen verdffentlichten tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten abgestellt werden, um darauf
aufbauend eine fortlaufende Einhaltung der vorgesehenen Kapitalbeteiligungsquote sicherzustellen. In diesen
Féllen wird auf die bewertungstiglich von den Ziel-Investmentanteilen verdffentlichten tatséchlichen
Kapitalbeteiligungsquoten abgestellt.

Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente werden ausschlieBlich zu Absicherungszwecken getatigt.

Der Abschluss von Wertpapierleihgeschiften und/ oder Pensionsgeschiften (Repo- und/ oder Reverse- Repo-
Geschifte) und die Anlage in Total Return Swaps wird fiir diesen Teilfonds ausgeschlossen.

Zulassig sind Anlagen in Werten in- und ausldndischer Emittenten an allen geregelten Mérkten.
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Die Investition in OGAW und andere OGA ist auch grofler 10% des Netto-Teilfondsvermdgen moglich. Bei dem
Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann es zu der Erhebung einer Verwaltungsvergiitung auch auf der Ebene dieser
Zielfonds kommen. Das Fondsmanagement wird versuchen im Rahmen der Anlageentscheidungen in Zielfonds zu
investieren, deren Verwaltungsvergiitung nicht iiber 2% p.a. liegen wird. Eine eventuell anfallende
Outperformance-Fee bleibt hiervon jedoch unberiicksichtigt. Legt der OGAW einen wesentlichen Teil seines
Nettovermogens in Anteile anderer OGAW oder OGA an, so wird neben der gesetzlich geforderten Anpassung des
Verkaufsprospektes im Jahresbericht des Fonds angegeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergiitung
maximal ist, welche der Fonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.

Des Weiteren konnen Zertifikate iiber Edelmetalle erworben werden, wenn die Bedingungen des Artikels 2 der
Richtlinie 2007/16/EG erfiillt sind und der Erwerb des Wertpapiers nicht zu einer physischen Lieferung fiihrt oder
berechtigt.

Die gemill dem Allgemeinen Teil des Verkaufsprospektes Punkt 3 f) und g) festgelegte Anlagegrenze beziiglich
der Nachbildung eines von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex findet keine Anwendung.

Der Teilfonds kann auch Sichteinlagen bei Banken (Cash) halten, in welche der Teilfonds bis zu 20 % seines Ver-
mdgens investieren kann. Dieses Limit kann nur fiir einen notwendigen, voriibergehenden Zeitraum iiberschritten
werden, wenn dies aus aullerordentlichen Marktumsténden notwendig ist und die Interessen der Investoren beriick-
sichtigt werden

Uber die jeweils aktuell umgesetzte Anlagepolitik wird in den Berichten Rechenschaft abgelegt werden. Je nach
Marktlage kann das Nettovermdgen des Teilfonds auch in alle gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte geméaf
Abschnitt 4 des Allgemeinen Teils des Verkaufsprospektes investiert werden.

Der Teilfonds besteht aus zwei Segmenten.

Profil des Anlegerkreises

Der Anleger sucht eine grundsitzlich konservative bis neutrale Anlagepolitik.
Risikoprofil des Teilfonds

Das Teilfondsvermdgen wird in Schuldverschreibungen, sowie in Aktien-, Renten- und, Geldmarktfonds, Aktien,
Aktienzertifikate und fliissige Mittel investiert.

Fir Aktienanlagen besteht neben dem Marktidnderungsrisiko der Aktienmérkte insgesamt, das spezifische
Emittentenrisiko (Negative Nachrichten iiber eine Gesellschaft konnen den Aktienkurs ganz erheblich innerhalb
kiirzester Zeit beeintrichtigen). Dariiber hinaus besteht das Risiko einer negativen Wahrungsverdanderung der nicht
auf EUR lautenden Anlagen.

Die einzelnen Risikofaktoren sind im Allgemeinen Teil dieses Verkaufsprospektes unter Abschnitt 4.
»Anlagepolitik und Anlagegrenzen®, Punkt C. ,Risikohinweise und —faktoren“, Punkt 2. ,Risikofaktoren*
definiert.

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds durch ein relatives Value-at-
Risk-Modell gemessen und kontrolliert. Die konkrete Berechnung des Value-at-Risk des Teilfonds erfolgt auf
Basis eines einseitigen Konfidenzintervalls (Wahrscheinlichkeit) von 99% sowie einer Haltedauer von 20
Werktagen (1 Monat).

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtrisiko aus allen Vermdgenswerten des Teilfonds, das {iber den
Value-at-Risk ermittelt wird, den dreifachen Value-at-Risk eines Referenzportfolios mit dem gleichen Marktwert

nicht tiberschreiten.

Das Referenzportfolio fiir den Teilfonds ist zu 50% der MSCI World Index (EUR) sowie zu 50% der JPMorgan
EMU Bond Index 1-5 Yrs.

Hebelwirkung
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Die erwartete Hebelwirkung des Teilfonds wird anhand der erwarteten durchschnittlichen Summe der
Nominalwerte der Derivate gemil den CESR-Richtlinien ,,10-788“ berechnet. Zusidtzlich besteht fiir die
Verwaltungsgesellschaft die Moglichkeit, die Berechnung der Hebelwirkung gegebenenfalls mit dem Ansatz liber
die Verbindlichkeiten (,,Commitment Ansatz*) zu vervollstindigen. Es wird erwartet, dass die Hohe der
Hebelwirkung grundsétzlich zwischen 0% und 100% des Nettoteilfondsvermogens liegen wird. In diesem
Zusammenhang ist eine Hebelwirkung von 0% als ungehebeltes Portfolio zu verstehen.

Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden konnen, insbesondere
fiir Absicherungs- oder Anlagezwecke. Die Berechnung der erwarteten Hebelwirkung unterscheidet jedoch nicht
zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Daher gibt dieser Betrag keinen Hinweis auf
das Risiko des Fonds.

Die Preise der Fondsanteile sowie die Ertrige schwanken, sodass es sein kann, dass der Investor sein
urspriinglich investiertes Geld nicht zuriickbekommt.

Ertragsverwendung

Der Teilfonds ist ein thesaurierender Teilfonds. Die wéhrend eines Geschéftsjahres anfallenden Ertrige und
VerduBerungsgewinne werden nicht ausgeschiittet, sondern zur Wiederanlage verwendet.

Unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen kann der Verwaltungsrat jedoch beschlieBen, die ordentlichen
Nettoertrage des Teilfonds auszuschiitten.

Aufwendungen und Kosten des Teilfonds

1. Aus dem Teilfondsvermdgen erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung von max. 0,15% p.a.,
(mindestens EUR 20.000,- p.a. zzgl. pro Segment EUR 2.500,- p.a.) zzgl. EUR 3.000.- ab der zweiten
aktivierten Anteilklasse, die monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Teilfondsvermdgen eines jeden
Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

2. Aus dem Segmentvermdgen des Segment 1 erhélt der Portfoliomanager eine Vergiitung von max. 0,475% p.a.,
die monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Segmentvermdgen eines jeden Monats zu berechnen und
auszuzahlen ist.

3. Aus dem Segmentvermogen des Segment 2 erhélt der Portfoliomanager eine Vergiitung von max. 0,475% p.a.,
die monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Segmentvermdgen eines jeden Monats zu berechnen und
auszuzahlen ist.

4. Die Depotbank hat gegen das Fondsvermdgen Anspruch auf die mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten

Honorare, welche folgende Hochstgrenzen nicht iiberschreiten diirfen:

- eine Vergiitung fiir die Wahrnehmung der Depotbankaufgaben und die Verwahrung des Fondsvermogens
in Hohe von max. 0,15% p.a, bei einem Fondsvermogen bis 50 Mio. EUR und max. 0,10% p.a. bei einem
Fondsvermogen iiber 50 Mio. EUR, mindestens jedoch 15.000,- EUR p.a., die monatlich nachtréglich auf
das durchschnittliche Fondsvermdgen eines jeden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist, zuziiglich
einer etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer;

- eine Bearbeitungsgebiihr fiir Transaktionen fiir Rechnung des Fonds;

- Ersatz der von ihr verauslagten Fremdspesen und darf fiir auBergewohnliche Dienstleistungen, die bei
normalem Geschéftsablauf nicht auftreten, eine Bearbeitungsgebiihr in Rechnung stellen;

- fiir eventuelle Ausschiittungen eine Provision in Hohe von 0,75% auf den auszuzahlenden Betrag.

Teilfondswihrung, Erstausgabepreis, Ausgabe von Anteilen und Rechenschaftsjahr
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Der Nettoinventarwert (Anteilwert) lautet auf EURO. Wihrend der Einfiihrungsperiode des Teilfonds betrug der
Ausgabepreis EUR 100,00.

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert des entsprechenden Bewertungstages zuziiglich einer Verkaufsprovision
von zurzeit bis zu 3%.

Das Rechnungsjahr des Teilfonds endet am 31. Mérz.

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert wird von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bankarbeitstag, der sowohl in Luxemburg
als auch in Frankfurt am Main ein Borsentag ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres
errechnet. Dabei erfolgt die Berechnung des Anteilwerts fiir einen jeden Bewertungstag am jeweils darauf
folgenden Bankarbeitstag (,,Berechnungstag®).
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BESONDERER TEIL DES VERKAUFSPROSPEKTES
Zu der Gesellschaft GLOBAL INVESTORS

Neben dem Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts bzw. davon abweichend gelten fiir die genannten Teilfonds
die folgenden Bestimmungen:

GLOBAL INVESTORS - Ethica Balanced

Anlagepolitik

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel

Die Erzielung einer Kombination aus Ertrags- und Kapitalwachstum (Gesamtrendite) unter Beriicksichtigung eines
SRI (SRI=Socially Responsible Investments, sozial verantwortlichen Anlagen)- und ethischen Ansatzes.
Insbesondere ist der Teilfonds bestrebt, den zusammengesetzten Index aus 45 % MSCI World SRI Index (mit
wieder angelegten Dividenden) + 45 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate 1-3 Index + 10 % IMON ICE EUR
IM CM € Index iiber einen jeden Zeitraum von fiinf Jahren zu tibertreffen (nach Abzug der geltenden Gebiihren).

Anlagen
Der Teilfonds investiert {iberwiegend in Aktien aus aller Welt (iiberwiegend aus den entwickelten Markten) und in
auf Euro lautende Investment-Grade-Schuldtitel (Anleihen und Geldmarktinstrumente).

Der Teilfonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale und gilt als Finanzprodukt gemif3 Art. 8 (1)
SFDR, verfolgt aber keine nachhaltigen Investitionen i.S.d. Artikel 9 der SFDR. Beziiglich weiterer
Informationen iiber den Teilfonds und der ESG-Kriterien der Anlagepolitik im Rahmen der SFDR werden
die Anleger auf ,,Anhang A — Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen* des Prospekts verwiesen.

Der Teilfonds kann zwischen 30 % und 50 % seines Nettovermdgens in Aktien und zwischen 30 % und 60 % seines
Nettovermogens in Investment-Grade-Schuldtitel (Anleihen und Geldmarktinstrumente) investieren. Dariiber
hinaus kann der Teilfonds bis zu 10 % seines Nettovermdgens in UCITS/UCIs anlegen. Diese Obergrenze versteht
sich ohne Geldmarkt- UCITS/UCIs.

Der Teilfonds kann auch Sichteinlagen bei Banken (Cash) halten, in welche der Teilfonds bis zu 20 % seines
Vermdgens investieren kann. Dieses Limit kann nur fiir einen notwendigen, voriibergehenden Zeitraum
iiberschritten werden, wenn dies aus auBerordentlichen Marktumstéinden notwendig ist und die Interessen der
Investoren beriicksichtigt werden.

Derivate

Derivate sind fester Bestandteil der Anlagestrategien des Teilfonds. Der Teilfonds kann borsennotierte Derivate
zur Absicherung und fiir ein effizientes Portfoliomanagement sowie zur Steigerung seines Nettoengagements
nutzen.

Anlegerprofil

Anleger, die eine ausgewogene Anlagepolitik anstreben, mit einem starken Schwerpunkt auf SRI (Socially
Responsible Investments, sozial verantwortlichen Anlagen) und ethischem Multi-Asset-Investment. Anleger, die
eine mittel- bis langfristige Anlage anstreben.

Risikoprofil des Teilfonds

Die individuellen Risikofaktoren sind im Abschnitt ,,Allgemeines” dieses Verkaufsprospekts unter 4.
»Anlagepolitik und Anlagebeschrinkungen®, C. ,Risikoinformationen und -faktoren“, 2. ,Risikofaktoren®
beschrieben.

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko des Teilfonds mittels einer Commitment-
Methode gemessen und gesteuert.

65



Der Commitment Ansatz fiihrt die Konvertierung der Finanzderivate in eine vergleichbare Position der zugrunde
liegenden Vermodgenswerte dieser Derivate durch. Bei der Kalkulation des Gesamtrisikos konnen sowohl
Methoden und Prinzipien des Netting und Hedging als auch die Nutzung von effizienten Portfoliomanagement
Techniken angewandt werden.

Der Fonds muss garantieren, dass das Gesamtrisiko in derivative Finanzinstrumente berechnet nach dem
Commitment- Ansatz, nicht 100 % seiner gesamten Nettovermdgenswerte iiberschreitet.

Hebelwirkung

Die erwartete Hebelung des Teilfonds wird unter Nutzung der erwarteten Durchschnittssumme der Nominalwerte
der Derivate gemdB3 CESR-Leitlinie 10-788 berechnet. Auflerdem kann die Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls beschlieBen, die Berechnung der Hebelung anhand des Commitment-Ansatzes vorzunehmen. Die
Hebelung wird voraussichtlich zwischen 0% und 100% des Nettovermdgens des Teilfonds betragen. In diesem
Zusammenhang versteht sich eine Hebelung von 0% als ein Portfolio ohne Hebelung.

Die Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass Derivate zu unterschiedlichen Zwecken genutzt werden
konnen, insbesondere zu Absicherungs- oder Anlagezwecken. Die Berechnung der erwarteten Hebelwirkung
unterscheidet jedoch nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Somit stellt dieser
Betrag keinen Hinweis auf das Risiko des Fonds dar.

Die Preise der Fondsanteile und -erlose sind Schwankungen unterworfen, und es ist moglich, dass Anleger
nicht ihren urspriinglich investierten Betrag zuriickerhalten.

Ertragsverwendung

Der Teilfonds ist ein thesaurierender Teilfonds. Die Ertrige und die VerduBerungsgewinne, die wéhrend des
Geschiftsjahres erwirtschaftet werden, werden nicht ausschiittet, sondern fiir die Wiederanlage genutzt.

Der Verwaltungsrat kann jedoch in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bestimmungen beschlieBen, den
gewohnlichen Nettoertrag des Teilfonds auszuschiitten bzw. wieder anzulegen.

Aufwendungen und Kosten des Teilfonds

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhilt eine Zahlung aus dem Vermogen des Teilfonds in Hohe von max. 0,59 %
p. a. (mindestens 15.000 EUR p. a.), zuziiglich 0,04 % p. a. (mindestens 15.000 EUR, zuziiglich 3.500 EUR fiir
jede =zusitzliche Anteilsklasse) flir Fondsbuchhaltungsdienstleistungen, zuziiglich 3.000 EUR p.a. je
Anteilsklasse fiir Transferstellendienstleistungen, zuziiglich 5.000 EUR p.a. (zuziiglich 1.000 EUR je
zusétzlicher Verwaltungsratssitzung) fiir Domizilstellendienstleistungen, wobei die Berechnung und Zahlung
monatlich riickwirkend auf der Grundlage des durchschnittlichen Teilfondsvermdgen wihrend jedes Monats
erfolgt.

2. Der Portfoliomanager erhélt eine maximale kumulative Zahlung pro Tranche von:
0,40 % "all-in" pro Jahr der Vermogenswerte des Teilfonds zwischen 0 und 100 Mio. € und
0,30 % "all-in" pro Jahr der Vermogenswerte des Teilfonds tiber 100 Mio. €.
Wobei die Berechnung und Zahlung vierteljahrlich riickwirkend auf der Grundlage des durchschnittlichen
Vermégens des Teilfonds wihrend des jeweiligen Quartals erfolgt.

3. Der Anlageberater erhilt eine Zahlung aus dem Vermdgen des Teilfonds in Hohe von 0.50% p.a.

4. Die Verwahrstelle hat Anspruch auf aus dem Fondsvermdgen zu zahlende Gebiihren, die mit der
Verwaltungsgesellschaft vereinbart wurden und die folgenden Grenzen nicht iiberschreiten diirfen:

- Vergiitung fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle und die Verwahrung der Vermogenswerte

des Fonds in Hohe von 0,06 % p. a., jedoch mindestens 20.000 EUR p. a., (zuziiglich externer Kosten,
einschlieBlich Unterverwahrstellen), wobei die Berechnung und Zahlung monatlich riickwirkend auf der
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Grundlage des durchschnittlichen Teilfondsvermogens wéhrend jedes Monats zuziiglich gesetzlicher
Umsatzsteuer erfolgt;

- Bearbeitungsgebiihr fiir Transaktionen im Auftrag des Fonds;

- Erstattung entstandener Gebiihren von Dritten und gegebenenfalls Erhebung einer Verwaltungsgebiihr fiir
aullergewohnliche Dienstleistungen, die nicht {iblicherweise im Rahmen des normalen Geschéftsbetriebs
erbracht werden;

- Interne und externe Aufwendungen fiir die Erstellung, Beschaffung und Validierung von
Nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen (beispielsweise die Erstellung von ESG bezogenen
vorvertraglichen und periodischen Offenlegungen, Beschaffung von Distributions-Dokumenten wie das
"European ESG Template", Beschaffung von Nachhaltigkeitsratings oder -analysen wie beispielsweise
ESG Research, Beschaffung von Indikatoren wie beispielsweise die wichtigsten nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren, Beschaffung und Validierung von Taxonomie bezogenen Kalkulationen etc.).

Teilfondswiihrung, Erstausgabepreis, Ausgabe von Anteilen und Rechnungsjahr

Der Nettoinventarwert (Anteilswert) lautet auf Euro. Der Ausgabepreis betrdgt 1.000 EUR.

Der Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert des jeweiligen Bewertungstags, zuziiglich einer moglichen
Verkaufsprovision von maximal 1 %.

Das Rechnungsjahr des Teilfonds endet am 31. Mérz.

Bewertung des Nettoinventarwertes

Der Bewertungstag ist jeder 15. und letzter Bankarbeitstag eines jeden Monats. Im Falle, dass der 15. kein
Bankarbeitstag sein sollte, wird der néchste Bankarbeitstag als Bewertungstag herangezogen. Der Anteilswert fiir
jeden Bewertungstag wird am darauffolgenden Bankgeschiftstag (,,Berechnungstag®) nach dem Bewertungstag
berechnet. Ein Bankarbeitstag ist ein Tag, an dem Banken in Luxembourg, Frankreich und die New Yorker Borse
normalerweise geoffnet sind.
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BESONDERER TEIL DES VERKAUFSPROSPEKTES
Zu der Gesellschaft GLOBAL INVESTORS

Neben dem Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts bzw. davon abweichend gelten fiir die genannten Teilfonds
die folgenden Bestimmungen:

GLOBAL INVESTORS - Atyartha Global Opportunities Fund

Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht in der Erwirtschaftung einer konsistent iiberlegenen Performance im Bezug
auf Peers und vergleichbare Fonds bei moderater Volatilitdt durch den Einsatz fundamentaler, quantitativer und
technischer Analysen und durch die primére und weltweite (inklusive Schwellenldndern) Anlage in internationalen
Aktien (und dhnlichen Wertpapieren, z. B. Kapitalzertifikaten, Optionsscheinen usw.) sowie in ETFs. Der Manager
kann auch in Zertifikate investieren, deren Basiswert ein Edelmetall ist und die den Anforderungen von Artikel 2
der Richtlinie 2007/16/EG der Kommission entsprechen, oder deren Basiswert ein Rohstoff oder Rohstoffindex ist
und die den Anforderungen von Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG der Kommission entsprechen. Daneben kann
der Teilfonds in Wertpapiere mit festen oder variablen Ertrdgen, darunter insbesondere Anleihen, festverzinsliche
Zielfonds, Wandelanleihen und Geldmarktinstrumente, investieren. Zu diesem Zweck verwaltet der
Portfoliomanager das Portfolio aktiv ohne einen Index nachzubilden oder sich an einer Benchmark zu orientieren,
er kann somit vollstindig oder teilweise Positionen in Regionen, Sektoren und einzelnen Wertpapieren eingehen,
die sich von Indizes unterscheiden. Das Ziel besteht nicht darin, die allgemeinen Marktbewegungen nachzubilden,
sondern Segmente zu meiden, die als iiberbewertet angesehen werden, und Positionen in Segmenten einzugehen,
die ein hoheres Potenzial aufweisen. Infolgedessen sind die jeweiligen Gewichtungen in einem Index von geringer
Bedeutung.

Der Teilfonds kann mehr als 10% seines Nettoinventarwertes in UCITS oder UClIs inkl. ETFs investieren.
Investments in Wandelanleihen sind bis max.10% des Nettoinventarwertes des Teilfonds erlaubt.
Der Teilfonds investiert fortlaufend mindestens 51% seines Wertes unmittelbar in Kapitalbeteiligungen.

Kapitalbeteiligungen sind

1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte Anteile an einer
Kapitalgesellschaft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a) in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den
Européischen Wirtschaftsraum anséssig ist und dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegt
und nicht von ihr befreit ist, oder

b) in einem Drittstaat ansdssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Hohe von
mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht von ihr befreit ist,

3. Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe von 51% des Wertes des Investmentanteils oder

4. Investmentanteile an Mischfonds in Héhe von 25% des Wertes des Investmentanteils.

Finanzderivate, die die Wertentwicklung von Kapitalbeteiligungen synthetisch mittels Finanzderivaten (z.B.
Aktienfutures) abbilden, stellen keine Kapitalbeteiligungen dar.

Sieht ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatz als 51% seines Aktivvermogens fiir
die fortlaufende Mindestanlage in Kapitalbeteiligungen vor, gilt abweichend von Nummer 3 der Investmentanteil
im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung. Sieht ein Mischfonds in seinen
Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatz als 25% seines Aktivvermdgens fiir die fortlaufende Mindestanlage
in Kapitalbeteiligungen vor, gilt abweichend von Nummer 4 der Investmentanteil im Umfang dieses hoheren
Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung. Im Ubrigen gelten Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen.
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Zur Ermittlung der Kapitalbeteiligungsquote kann abweichend von Nummer 3 und 4 auf die bewertungstéglich von
den Ziel-Investmentanteilen verdffentlichten tatséchlichen Kapitalbeteiligungsquoten abgestellt werden, um darauf
aufbauend eine fortlaufende Einhaltung der vorgesehenen Kapitalbeteiligungsquote sicherzustellen.

Der Teilfonds kann auch Sichteinlagen bei Banken (Cash) halten, in welche der Teilfonds bis zu 20 % seines
Vermogens investieren kann. Dieses Limit kann nur flir einen notwendigen, voriibergehenden Zeitraum
iiberschritten werden, wenn dies aus auferordentlichen Marktumstinden notwendig ist und die Interessen der
Investoren beriicksichtigt werden.

Strategische und taktische Entscheidungen sowie die Fundamentaldatenanalyse werden stets die Grundlage der
Anlagemethodik des Teilfonds bilden.

Der vom Portfoliomanager verfolgte Ansatz ist allgemein als ,,Stufen-Ansatz* bekannt. Dieser Ansatz verbindet
Makro- und Mikroeffekte, Portfoliokonstruktionstechniken zur Maximierung der Rendite und disziplinierte
Zielsetzung, Risikoanalyse sowie ausreichende Streuung zur Risikominderung.

Der vom Portfoliomanager verfolgte Stufen-Ansatz kann in folgende Kategorien unterteilt werden:

1. Unternehmen/Wertpapiere, die im aktuellen wirtschaftlichen Umfeld einen deutlichen Vorteil aufweisen;

2. Unternehmen/Wertpapiere, die unter Beriicksichtigung der strukturellen oder demografischen Veridnderungen
voraussichtlich mittel- bis langfristig einen Vorteil aufweisen;

3. Unternehmen, die in den meisten der moglichen Szenarien erfolgreich sein sollten, weil sie ein bestimmtes
Segment, ein Bediirfnis oder einen bestimmten Trend bedienen;

4. Umstrukturierungsgelegenheiten, die solide Erfolgschancen aufweisen, gepaart mit soliden Fundamentaldaten;

5. Mbglichkeiten fiir Transaktionen im Zusammenhang mit Uberreaktionen des Marktes.

Die letzte Stufe des oben beschriebenen Stufen-Ansatzes ist die kleinste im Teilfonds, auf die maximal 10% des
Nettovermogens der Teilfonds entfallen. Einige Wertpapiere im Portfolio des Teilfonds fallen moglicherweise in
mehr als eine Kategorie, dies wird jedoch bei der Bestimmung der Gesamtstruktur niitzlich sein. Wahrend der vom
Portfoliomanager verfolgte Ansatz eine Auswahl einzelner Wertpapiere auf der Grundlage der Fundamentaldaten
beinhaltet, wendet der Portfoliomanager verschiedene analytische Ansédtze an, um den Auswahlprozess zu
verfeinern und ein Portfolio aufzubauen, das bei moderatem Risiko eine gute Performance erzielt.

Die vom Portfoliomanager verwendeten Analysen und Tools sind nachstehend zusammengefasst:

*  Makrodkonomische und geopolitische Analysen sowie Uberwachung der demographischen Entwicklung
und der Entwicklung von Angebot und Nachfrage im Welthandel.

= Fundamentaldatenanalyse der einzelnen Unternchmen/Wertpapiere, die nach Ansicht des
Portfoliomanagers einem der finf Kriterien entsprechen. Die Kriterien fiir die Positionierung eines
Unternehmens innerhalb seiner Branche, die Stirke seiner Bilanz und die Qualitdt seines
Portfoliomanagementteams sind ebenso wichtig wie die Bewertungskriterien, um seine Eignung als
Anlage zu bestimmen. Die Tatsache, dass ein bestimmtes Wertpapier in einem Index in einer als attraktiv
angesehenen Region oder einem entsprechenden Sektor enthalten ist, reicht nicht aus, um eine Anlage in
Erwigung zu ziehen.

= Die quantitative Analyse wird verwendet, um das relative Potenzial der verschiedenen Wertpapiere zu
schitzen, die der Portfoliomanager erwerben mdchte, um ihre jeweilige Gewichtung im Portfolio und
ihren Beitrag zum Risikoprofil des Portfolios zu bestimmen. Statistische Risiko- und Performance-
Analysen spielen eine wichtige Rolle beim Aufbau eines soliden Portfolios, das ein moderates
Risikoniveau aufweist.

= Daneben werden technische Analysen verwendet, um geeignete Einstiegs- oder Ausstiegspunkte oder den
besten Zeitpunkt fiir die Verringerung oder Erhdhung des Risikos des Teilfonds in einer Anlageklasse,
einer Aktie, einem Sektor oder einem Markt einzuschétzen.

Der Teilfonds kann zu Absicherungszwecken oder fiir eine effiziente Portfolioverwaltung Futures-Kontrakte oder
Optionen auf Finanzinstrumente kaufen und verkaufen sowie Transaktionen mit Optionen auf {ibertragbare
Wertpapiere eingehen. Durch den Kauf oder Verkauf von Futures auf Indizes kann der Portfoliomanager das
Marktengagement des Teilfonds zu niedrigeren Kosten erhhen oder verringern. Durch den Kauf oder Verkauf von
Kauf- oder Verkaufsoptionen auf iibertragbare Wertpapiere/Indizes kann der Portfoliomanager das Engagement in
den Basiswerten in Bezug auf die Marktbedingungen/-entwicklungen erhdhen oder verringern.

Anlegerprofil
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Dieser Teilfonds ist fiir Anleger gedacht, die einen langfristigen Kapitalzuwachs anstreben. Angesichts der
Tatsache, dass der Teilfonds hauptsichlich in Aktien investiert, kdnnten kurzfristige Bewegungen an den
Aktienmérkten den Wert der Anlagen des Teilfonds erheblich beeinflussen. Daher sollte der Teilfonds nicht als
Einnahmequelle angesehen werden, schon gar nicht als regelméfige Einnahmequelle.

Die Anleger miissen bereit sein, ihr Kapital fiir einen Zeitraum von mehr als sechs Jahren zu investieren und sollten
kein Kapital in diesem Teilfonds anlegen, das kurz- bis mittelfristig bendtigt wird.

Risikoprofil des Teilfonds

Die mit Anlagen in Aktien und anderen dhnlichen Wertpapieren verbundenen Risiken konnen wie folgt
zusammengefasst werden: deutliche Schwankungen der Marktkurse, schdadigende Informationen iiber Emittenten
oder Mirkte und Nachrangigkeit von Aktien gegeniiber Anleihen und anderen Schuldtiteln desselben
Unternehmens. Potenzielle Investoren sollten auch Wechselkursschwankungen, die Mdglichkeit von
Devisenkontrollen und andere Beschriankungen beriicksichtigen.

Aufgrund der méglichen Verwendung von Techniken und Instrumenten im Zusammenhang mit Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung sind die Anleger moglicherweise hoheren Risiken
ausgesetzt, und es kann nicht garantiert werden, dass das dadurch angestrebte Ziel erreicht wird.

Weitere Details zu den mit Techniken und Instrumenten verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte den Abschnitten
4.C. 2. m) ,,Einsatz von Techniken und Instrumenten und damit verbundene Risiken* und 4.H. ,,Techniken und
Instrumente®.

Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass jede Anlage Risiken birgt und es keine Garantie gegen Verluste
gibt, die aus einer Anlage in dem Teilfonds entstehen kdnnen. AuBBerdem kann nicht garantiert werden, dass das
Anlageziel des Teilfonds erreicht wird. Wie bei jeder Anlage kann der Wert einer Anlage in dem Teilfonds sowohl
sinken als auch steigen. Dies héngt von zahlreichen Faktoren ab, die den Wert des Anlageportfolios des Teilfonds
beeinflussen kdnnen, unter anderem von allgemeinen Wirtschaftsbedingungen, aufsichtsrechtlichen Anderungen,
Marktfaktoren und Wechselkursen. Dariiber hinaus sind Anlageentscheidungen nicht immer rentabel oder kdnnen
sich gelegentlich als falsch erweisen.

Neben dem Risiko von Veridnderungen am Aktienmarkt unterliegen Aktienanlagen zudem einem spezifischen
Emittentenrisiko. (Negative Nachrichten {iber ein Unternehmen kdnnen den Aktienkurs innerhalb kurzer Zeit
erheblich beeinflussen.) Ferner besteht ein Risiko negativer Wéhrungsverdnderungen bei nicht auf CHF lautenden
Anlagen.

Die individuellen Risikofaktoren sind im Abschnitt ,,Allgemeines” dieses Verkaufsprospekts unter
4. ,Anlagepolitik und Anlagebeschrinkungen®, C. ,Risikoinformationen und -faktoren®, 2., Risikofaktoren*
beschrieben.

Zur Uberwachung und Messung des Gesamtrisikos im Zusammenhang mit Derivaten wird der Commitment-
Ansatz verwendet.

Im Rahmen des Commitment-Ansatzes werden die Finanzderivate in eine Position umgerechnet, die mit den
zugrunde liegenden Werten des betreffenden Derivats vergleichbar ist. Bei der Berechnung des Gesamtrisikos
konnen sowohl die Methoden und Grundsidtze des Nettings und der Absicherung als auch der Einsatz von
Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung angewendet werden.

Der Fonds muss sicherstellen, dass das Gesamtrisiko in derivative Finanzinstrumente nach dem Commitment-
Ansatz nicht mehr als 100% des Gesamtnettovermdgens betragt.

Informationen iiber das Risikomanagementverfahren, die erwartete Hebelung und die Moglichkeit einer hdheren
Hebelung (bei OGAW, die den VaR-Ansatz verwenden) erhalten Anleger auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft.

Um die Einhaltung der oben genannten Bestimmungen zu gewahrleisten, hélt sich die Verwaltungsgesellschaft an

alle relevanten Rundschreiben und Richtlinien der CSSF oder anderer européischer Behorden, die berechtigt sind,
entsprechende Richtlinien oder technische Standards zu erlassen.
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Hebelwirkung

Die erwartete Hebelwirkung des Teilfonds wird anhand der erwarteten durchschnittlichen Summe der
Nominalwerte der Derivate gemil den CESR-Richtlinien ,,10-788“ berechnet. Zusidtzlich besteht fiir die
Verwaltungsgesellschaft die Moglichkeit, die Berechnung der Hebelwirkung gegebenenfalls mit dem Ansatz {iber
die Verbindlichkeiten (,,Commitment Ansatz®) zu vervollstindigen. Es wird erwartet, dass die Hohe der
Hebelwirkung grundsétzlich zwischen 0% und 100% des Nettoteilfondsvermogens liegen wird. In diesem
Zusammenhang ist eine Hebelwirkung von 0% als ungehebeltes Portfolio zu verstehen.

Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden konnen, insbesondere
fiir Absicherungs- oder Anlagezwecke. Die Berechnung der erwarteten Hebelwirkung unterscheidet jedoch nicht
zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Daher gibt dieser Betrag keinen Hinweis auf
das Risiko des Fonds.

Die Preise der Fondsanteile und -erlose sind Schwankungen unterworfen, und es ist moglich, dass Anleger
nicht ihren urspriinglich investierten Betrag zuriickerhalten.

Ertragsverwendung

Der Teilfonds ist ein thesaurierender Teilfonds. Die Ertrdge und die VerduBerungsgewinne, die wihrend des
Geschiftsjahres erwirtschaftet werden, werden nicht ausschiittet, sondern fiir die Wiederanlage genutzt.

Unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen kann der Verwaltungsrat jedoch beschlieBen, die ordentlichen
Nettoertrage des Teilfonds auszuschiitten.

Aufwendungen und Kosten des Teilfonds

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhélt aus dem Vermogen des Teilfonds eine Zahlung von maximal 0,14% p. a.
(mindestens 37.500 EUR p. a.), wobei die Berechnung und Zahlung monatlich riickwirkend auf der Grundlage
des durchschnittlichen Teilfondsvermogens wéhrend jedes Monats erfolgt. Zusétzlich erhdlt die
Verwaltungsgesellschaft 3.000 EUR je Anteilsklasse ab der zweiten Klasse fiir Register- und Transferstellen
Services.

2. Der Portfoliomanager erhilt eine Zahlung von maximal: 1,5% p. a. fiir die Anteilsklassen A und B, wobei die
Berechnung und Zahlung monatlich riickwirkend auf der Grundlage des durchschnittlichen
Teilfondsvermodgens wihrend jedes Monats erfolgt.

3. Der Portfoliomanager hat Anspruch auf eine erfolgsabhingige Vergiitung (,,Performance Fee®) in Héhe von
10 % des Anstiegs des Nettoinventarwerts einer jeden Anteilsklasse. Mit anderen Worten: Es handelt sich um
die positive Differenz zwischen der Hohe des Nettoinventarwerts einer Anteilsklasse am Ende eines jeden
Performancezeitraums (nach Abzug der Portfoliomanagementgebiihr und anderer Kosten, jedoch vor Abzug
der Performance Fee und anteilig bereinigt um die wéhrend des Performancezeitraums {iibermittelten
Zeichnungs- und Riicknahmeauftrige) und der Hohe des Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilsklasse
am Ende des letzten Performancezeitraums an dem eine Performance Fee fallig wurde.

Die Performance Fee wird, falls angefallen und zuriickgestellt, vierteljahrlich (der ,,Performancezeitraum®), am
Ende des Performancezeitraumes fiir alle Anteilsklassen, die eine Performance Fee erheben, gezahlt (das
»Auszahlungsdatum®).

Zur Berechnung der Performance Fee fiir die einzelnen Anteilsklassen wird das allgemein als ,,High-Water-
Mark* bezeichnete Konzept verwendet. Im ersten Performancezeitraum entspricht die fiir den jeweiligen
Bewertungstag geltende ,,High-Water-Mark® dem Erstausgabepreis. Zu Beginn des jeweils folgenden
Performancezeitraumes entspricht die geltende ,,High-Water-Mark* dem Nettoinventarwert fiir die jeweilige
Anteilsklasse am letzten Bewertungstag des Performancezeitraums, fiir den eine Performance Fee gezahlt
wurde.
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Der Referenzzeitraum fiir die Wertentwicklung entspricht der Laufzeit des Teilfonds und wird daher nicht neu
festgelegt.

Die Performance Fee wird téglich abgegrenzt und wird bei der Berechnung des Nettoinventarwerts der
jeweiligen Anteilsklasse an jedem Bewertungstag beriicksichtigt, anteilig bereinigt um die wéhrend des
Performancezeitraums iibermittelten Zeichnungs- und Riicknahmeauftrdge. Die Performance Fee fiir jede
Anteilsklasse, die wihrend eines Performancezeitraums zuriickgenommen wurde, wird vom Riicknahmepreis
der zuriickgenommenen Anteilsklasse abgezogen. Die Performance Fee in Bezug auf Anteilsklassen, die
wihrend eines bestimmten Performancezeitraums zuriickgenommen wurden, entspricht der positiven Differenz
zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse an dem Bewertungstag, an dem die Riicknahme
durchgefiihrt wurde, und dem Nettoinventarwert der betreffenden Anteilsklasse zum Zeitpunkt der Zahlung der
letzten Performance Fee.

Im Falle einer SchlieBung/Verschmelzung des Teilfonds und/oder bei Riickgabe von Anteilen durch die
Anteilinhaber ist die erfolgsabhéngige Vergiitung, nur anteilig am Tag der SchlieBung/Verschmelzung und/oder
der Riicknahme durch die Anteilinhaber in angemessenem Verhéltnis zahlbar.

Wenn der Teilfonds oder eine Anteilsklasse des Teilfonds mit einem neu gegriindeten aufnehmenden Fonds
oder Teilfonds bzw. einer Anteilklasse eines Fonds verschmolzen wird, welche selbst noch keine historische
Wertentwicklung verzeichnen und deren Anlagepolitik sich nicht wesentlich von der des zu verschmelzenden
Fonds unterscheidet, fallt keine erfolgsabhéngige Vergiitung an und der Referenzzeitraum fiir die Berechnung
der erfolgsabhingigen Vergiitung dieses Fonds findet weiterhin auch fiir den neu gegriindeten aufnehmenden
Fonds oder Teilfonds Anwendung.

Berechnungsbeispiel:
Performance Fee 10%
Hurdle Rate Nein
Benchmark Nein
High Watermark Ja
Crystallization Ja
Zahlungsfrequenz Quartalsweise
Performance Fee Beispiel
Ta High Ausstehende NAV vor Perf. Perf. Fee gesperrt (inkl. Total Perf. NAV nach
9 Watermark Anteile Performance Fee In NAV vor Perf.) fee Perf. Fee

Quartal 1

Tag 1 100,00 1.000,00 99,90 0,00 0,00 0,00 99,90
Tag 2 100,00 1.000,00 102,00 200,00 0,00 200,00 101,80
Tag 3 100,00 900,00 102,00 180,00 20,00 200,00 101,80
Tag 4 100,00 1.500,00 101,50 225,00 20,00 245,00 101,35
Tag 5 100,00 1.200,00 99,00 0,00 65,00 65,00 99,00
Tag 6 100,00 1.400,00 103,00 420,00 65,00 485,00 102,70
Quartalsende 100,00 1.300,00 102,80 364,00 95,00 459,00 102,52
Quartal 2

Tag 1 102,52 1.300,00 104,00 192,40 0,00 192,40 103,85
Tag 2 102,52 1.000,00 101,00 0,00 44,40 44,40 101,00
Tag 3 102,52 800,00 105,00 198,40 44,40 242,80 104,75
Quartalsende 102,52 1.000,00 102,40 0,00 44,40 44,40 102,40
Quarter 3

Tag 1 102,52 1.000,00 102,48 0,00 0,00 0,00 102,48
Tag 2 102,52 950,00 102,65 12,35 0,00 12,35 102,64
Tag 3 102,52 900,00 101,25 0,00 0,65 0,65 101,25
Quartalsende 102,52 1.300,00 103,20 88,40 0,65 89,05 103,13
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4.Die Verwahrstelle hat Anspruch auf aus dem Fondsvermdgen zu zahlende Gebiihren, die mit der
Verwaltungsgesellschaft vereinbart wurden und die folgenden maximalen Grenzen nicht {iberschreiten diirfen:

- Vergiitung fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle und die Verwahrung der Vermogenswerte
des Fonds in Héhe von max. 0,08% p. a., mindestens jedoch 20.000 EUR p. a., zuziiglich externer Kosten,
wobei die Berechnung und Zahlung monatlich riickwirkend auf der Grundlage des durchschnittlichen
Teilfondsvermdgens wihrend jedes Monats zuziiglich gesetzlicher Umsatzsteuer erfolgt.

- Bearbeitungsgebiihr fiir Transaktionen fiir Rechnung des Fonds;
- Ersatz der von ihr verauslagten Fremdspesen und darf fiir auergewdhnliche Dienstleistungen, die bei

normalem Geschéftsablauf nicht auftreten, eine Bearbeitungsgebiihr in Rechnung stellen.

Teilfondswihrung, Erstausgabepreis, Ausgabe von Anteilen und Rechnungsjahr

Der Nettoinventarwert (Anteilswert) lautet auf CHF. Der Ausgabepreis der Anteilsklasse A wihrend der
Einfiihrungsphase des Teilfonds betrug 374,34 EUR.

Der Ausgabepreis belduft sich auf den Nettoinventarwert am mafgeblichen Bewertungstag, zuziiglich einer
Ausgabekommission von derzeit bis zu 2% zugunsten des Portfoliomanagers. Die zugunsten des Portfoliomanagers
erhobene Riicknahmegebiihr betrédgt ebenfalls bis zu 2%. Eine Umtauschgebiihr wird nicht erhoben.

Das Rechnungsjahr des Teilfonds endet am 31. Mirz.

Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert wird durch die Verwaltungsgesellschaft an jedem Bankarbeitstag berechnet, der ein
Handelstag in Luxemburg und in Frankfurt am Main ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden
Jahres. Der Anteilswert fiir jeden Bewertungstag wird am darauf folgenden Bankarbeitstag berechnet
(,,Berechnungstag®).
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BESONDERER TEIL DES VERKAUFSPROSPEKTES
zu der Gesellschaft GLOBAL INVESTORS

Ergidnzend bzw. abweichend zu dem Allgemeinen Teil im Verkaufsprospekt gelten die nachfolgenden
Bestimmungen fiir die jeweils angegebenen Teilfonds:

GLOBAL INVESTORS- Alpora Innovation World Large Caps

Anlagepolitik

Das Anlageziel dieses Anlagefonds besteht darin, Wertzuwachs zu erzielen durch Investitionen in Aktien
innovativer Gesellschaften, ohne regionale Beschriankung. Fiir die Titelselektion qualifizieren sich Gesellschaften,
die lber cine ausgewiesene Innovationskraft verfiigen. Folgende Beurteilungskriterien finden dabei bei der
Titelselektion Anwendung (nicht abschlieBend):

- Ausgaben fiir Forschung und Entwicklung;

- Forschungskooperationen;
- Patentanmeldungen;

- Innovationsprozessfiihrung im Unternehmen.
Der Teilfonds investiert fortlaufend mindestens 51 % seines Wertes unmittelbar in Kapitalbeteiligungen.
Kapitalbeteiligungen sind:

1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte Anteile
an einer Kapitalgesellschaft,
2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a) in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum ansissig ist und dort der Ertragsbesteuerung fiir
Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder

b) in einem Drittstaat anséssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften
in Hohe von mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht von ihr befreit ist,
3. Investmentanteile an Aktienfonds in Héhe von 51 Prozent des Wertes des Investmentanteils oder
4.Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 Prozent des Wertes des Investmentanteils.

Finanzderivate, die die Wertentwicklung von Kapitalbeteiligungen synthetisch mittels Finanzderivaten (z.B.
Aktienfutures) abbilden, stellen keine Kapitalbeteiligungen dar.

Bei Anlage in Renten sollten diese in der Regel mit keinem schlechteren Rating als BBB+/Baal versehen sein.

Der Anteil an Beteiligungswertpapieren und —wertrechten betragt 100% des Fondsvermdgens (nach Abzug der
flissigen Mittel). Dabei diirfen weniger als 10% des Fondsvermdgens in Effekten (inkl. Derivate) desselben
Emittenten angelegt werden. Wiahrungsrisiken aus Anlagen in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte konnen
gegeniiber der Referenzwéahrung des Fonds abgesichert werden. Der Teilfonds kann daher auch nicht mehr als 10%
seines Nettoinventarwertes in UCITS oder UCIs inkl. ETFs investieren.

Der Teilfonds kann auch Sichteinlagen bei Banken (Cash) halten, in welche der Teilfonds bis zu 20 % seines Ver-
mogens investieren kann. Dieses Limit kann nur fiir einen notwendigen, voriibergehenden Zeitraum iiberschritten
werden, wenn dies aus auBBerordentlichen Marktumstédnden notwendig ist und die Interessen der Investoren bertick-
sichtigt werden.

Der Abschluss von Wertpapierleihgeschiften und/ oder Pensionsgeschiften (Repo- und/ oder Reverse- Repo-
Geschifte) und die Anlage in Total Return Swaps wird fiir diesen Teilfonds ausgeschlossen.
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Beim Teilfonds handelt es sich um ein Produkt nach Artikel 8 der europdischen Offenlegungs-Verordnung
2019/2088. Weitere Angaben in Bezug auf die vom Teilfonds geforderten ékologischen und/oder sozialen
Kriterien sind im Anhang zu diesem besonderen Teil aufgefiihrt.

Uber die jeweils aktuell umgesetzte Anlagepolitik wird in den Berichten Rechenschaft abgelegt werden. Je nach
Marktlage kann das Nettovermdgen des Teilfonds auch in alle gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte gemafd
Abschnitt 4 des Allgemeinen Teils des Verkaufsprospektes investiert werden.

Profil des Anlegerkreises

Der Fonds eignet sich fiir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in erster Linie ein Wachstum des
angelegten Kapitals anstreben. Die Anleger konnen stirkere Schwankungen und einen lédnger andauernden
Riickgang des Nettoinventarwertes der Fondsanteile in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer
Aktienanlage vertraut. Der Anleger darf nicht auf die Realisierung der Anlage auf einem bestimmten Termin
angewiesen sein.

Risikoprofil des Teilfonds

Fiir Aktienanlagen besteht neben dem Marktinderungsrisiko der Aktienmirkte insgesamt, das spezifische
Emittentenrisiko (Negative Nachrichten iiber eine Gesellschaft kdnnen den Aktienkurs ganz erheblich innerhalb
kiirzester Zeit beeintréchtigen). Dariiber hinaus besteht das Risiko einer negativen Wahrungsverdanderung der nicht
auf USD lautenden Anlagen.

Die einzelnen Risikofaktoren sind im Allgemeinen Teil dieses Verkaufsprospektes unter Abschnitt 4.
»Anlagepolitik und Anlagegrenzen®, Punkt C. ,Risikohinweise und —faktoren®, Punkt 2. ,Risikofaktoren
definiert.

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Ansatz
verwendet.

Der Commitment Ansatz fiihrt die Konvertierung der Finanzderivate in eine vergleichbare Position der zugrunde
liegenden Vermogenswerte dieser Derivate durch. Bei der Kalkulation des Gesamtrisikos konnen sowohl
Methoden und Prinzipien des Netting und Hedging als auch die Nutzung von effizienten Portfoliomanagement
Techniken angewandt werden.

Der Fonds muss garantieren, dass das Gesamtrisiko in derivative Finanzinstrumente berechnet nach dem
Commitment- Ansatz, nicht 100 % seiner gesamten Nettovermdgenswerte {iberschreitet.

Informationen zum Risikomanagementverfahren, zur erwarteten Hebelwirkung sowie die Mdglichkeit hoherer
Leverage Level (fiir OGAW mit dem VaR Ansatz) sind auf Wunsch des Anlegers bei der Verwaltungsgesellschaft
erhéltlich.

Zur Einhaltung der vorgenannten Bestimmungen, wird die Verwaltungsgesellschaft alle einschldgigen
Rundschreiben oder Anordnungen der CSSF oder jeder européischen Behorde, die entsprechende Anordnungen
oder technische Standards erlassen darf, befolgen.

Hebelwirkung

Die erwartete Hebelwirkung des Teilfonds wird anhand der erwarteten durchschnittlichen Summe der
Nominalwerte der Derivate gemédfl den CESR-Richtlinien ,,10-788“ berechnet. Zusitzlich besteht fiir die
Verwaltungsgesellschaft die Mdglichkeit, die Berechnung der Hebelwirkung gegebenenfalls mit dem Ansatz iiber
die Verbindlichkeiten (,,Commitment Ansatz®) zu vervollstindigen. Es wird erwartet, dass die Hohe der
Hebelwirkung grundsitzlich zwischen 0% und 100% des Nettoteilfondsvermogens liegen wird. In diesem
Zusammenhang ist eine Hebelwirkung von 0% als ungehebeltes Portfolio zu verstehen.
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Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden konnen, insbesondere
fiir Absicherungs- oder Anlagezwecke. Die Berechnung der erwarteten Hebelwirkung unterscheidet jedoch nicht
zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Daher gibt dieser Betrag keinen Hinweis auf
das Risiko des Fonds.

Die Preise der Fondsanteile sowie die Ertriige schwanken, sodass es sein kann, dass der Investor sein
urspriinglich investiertes Geld nicht zuriickbekommt.

Ertragsverwendung

Der Teilfonds ist ein thesaurierender Teilfonds. Die wihrend eines Geschiftsjahres anfallenden Ertrdge und
VerduBerungsgewinne werden nicht ausgeschiittet, sondern zur Wiederanlage verwendet.

Unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen kann der Verwaltungsrat jedoch beschlieBen, die ordentlichen
Nettoertrige des Teilfonds auszuschiitten.

Aufwendungen und Kosten des Teilfonds

3. Aus dem Teilfondsvermogen erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung von max. 0,06% p.a.,
mindestens EUR 15.000,- p.a.,). Zudem erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Zentralverwaltungsvergiitung
i.H.v. max. 0,04% p.a., mindestens 15.000,- EUR , zzgl. EUR 3.000.- pro Anteilklasse fiir den Register und
Transferstellenservice, die monatlich nachtriaglich auf das durchschnittliche Teilfondsvermogen eines jeden
Monats zu berechnen und auszuzahlen ist. Der Verwaltungsgesellschaft steht dariiber hinaus eine
Domizilierungsgebiihr von 5.000,- EUR p.a. pro Teilfonds zu, zuziiglich 1.000,-EUR pro zusétzlicher
Verwaltungsratssitzung und/oder Generalversammlung,.

4. Der Portfoliomanager erhilt eine Vergiitung von max. 1,10 % p.a. fiir die Anteilklassen A, B, D, E und H, max.
1,6 % fiir die Anteilklassen C und G, max. 1,40 % fiir die Anteilklasse I sowie max. 1,85% fiir die Anteilsklasse
K, die monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Teilfondsvermdgen eines jeden Monats zu berechnen
und auszuzahlen ist. Fiir die Anteilsklasse F wird keine Portfoliomanagervergiitung berechnet. Die
Anteilsklasse F steht nur Anlegern zur Verfiigung, die zum Zeitpunkt der Zeichnung und wéhrend der
Anlagedauer mit der Serafin Asset Management AG eine separate Vereinbarung abgeschlossen haben. Die
Kosten fiir die Vermogensverwaltung (Portfoliomanagervergiitung) werden dem jeweiligen Anleger im
Rahmen der vorgenannten Vereinbarung in Rechnung gestellt.

Der Portfoliomanager kann im Vertrieb fiir die Klassen A, B, C, D, E, G, H, I und K Rabatte auf Verlangen direkt
an den Anleger aus seiner Portfoliomanagement-Vergiitung bezahlen. MafBgeblich sind allfdllig giiltige
Bestimmungen im jeweiligen Vertriebsland.

Der Portfoliomanager kann Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit der Klassen C, D, G und H
des Fonds aus seiner Portfoliomanagement-Vergiitung bezahlen. Der Portfoliomanager gewéhrt keine Retrozession
zur Entschiadigung der Vertriebstétigkeit der Klassen A, B und E. Maf3geblich sind allfillig giiltige Bestimmungen
im jeweiligen Vertriebsland.

5. Die Depotbank hat gegen das Fondsvermdgen Anspruch auf die mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Honorare, welche folgende Hochstgrenzen nicht iiberschreiten diirfen:

- eine Vergiitung flir die Wahrnehmung der Depotbankaufgaben und die Verwahrung des Fondsvermogens
in Hohe von max. 0,05% p.a., mindestens jedoch 20.000,- EUR p.a., die monatlich nachtriglich auf das
durchschnittliche Fondsvermdgen eines jeden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist, zuziiglich einer
etwaigen gesetzlichen Mehrwertsteuer.

- eine Bearbeitungsgebiihr fiir Transaktionen fiir Rechnung des Fonds;

- Ersatz der von ihr verauslagten Fremdspesen und darf fiir auBergewo6hnliche Dienstleistungen, die bei
normalem Geschéftsablauf nicht auftreten, eine Bearbeitungsgebiihr in Rechnung stellen;
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Teilfondswihrung, Erstausgabepreis, Ausgabe von Anteilen und Rechenschaftsjahr

Der Nettoinventarwert (Anteilwert) lautet auf US Dollar. Wahrend der Einfiihrungsperiode des Teilfonds betrug
der Ausgabepreis der Anteilklasse A USD 1000.

Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert des entsprechenden Bewertungstages (es fallen keine Verkaufsprovisionen
an).

Das Rechnungsjahr des Teilfonds endet am 31. Mérz.

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert wird von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bankarbeitstag, der sowohl in Luxemburg
als auch in Frankfurt am Main ein Bdorsentag ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres
errechnet. Die Berechnung des Nettoinventarwertes erfolgt ebenfalls nicht an Feiertagen in Landern, in denen ein
wesentlicher Teil des Portfolios investiert ist. Dabei erfolgt die Berechnung des Anteilwerts fiir einen jeden
Bewertungstag am jeweils darauf folgenden Bankarbeitstag (,,Berechnungstag®).

Die Anleger konnen eine Liste mit allen Feiertagen am Sitz der Gesellschaft anfordern.
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BESONDERER TEIL DES VERKAUFSPROSPEKTES
zu der Gesellschaft GLOBAL INVESTORS

Giiltig ab 17. Mai 2024

Erginzend bzw. abweichend zu dem Allgemeinen Teil im Verkaufsprospekt gelten die nachfolgenden
Bestimmungen fiir die jeweils angegebenen Teilfonds:

GLOBAL INVESTORS- Allround Quadinvest Growth

Der Teilfonds wurde im Zuge einer Verschmelzung des urspriinglich durch die GAM (Luxembourg) S.A. bzw. die
Carne Global Fund Managers (Luxembourg) S.A. verwalteten Teilfonds Multirange SICAV — ALLROUND
QUADINVEST GROWTH am 17.05.2024 lanciert. Die Anteile des Multirange SICAV — ALLROUND
QUADINVEST GROWTH wurden erstmals vom 08. bis am 10. Dezember 2010 zu einem Erstausgabepreis von
USD 100 pro Anteil ausgegeben.

Anlagepolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den Allround Quadinvest Growth ist die Erzielung eines langfristigen
Kapitalzuwachses unter gleichzeitiger Risikobeschrinkung. Zu diesem Zweck investiert die Gesellschaft das
Vermdgen des Teilfonds in folgende Anlagen:

(i) Aktien und andere Beteiligungspapiere und —wertrechte von Unternehmen aus anerkannten Léndern;

(ii) fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere oder —wertrechte sowie andere
verzinsliche Anlagen (inkl. Wandel- und Optionsanleihen und Geldmarktinstrumente) in allen frei
konvertierbaren Wahrungen, die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten aus anerkannten
Léndern;

(iii) Anteile von anderen OGAW oder OGA (Zielfonds), inkl. Exchange Traded Funds, im Sinne und unter
den Beschriankungen von Kap. 5 des Allgemeinen Teils. In Abweichung zu den Bestimmungen des
Allgemeinen Teils konnen mehr als 10% des Vermdgens in Zielfonds investiert werden; Die
Maximalgebiihr fiir die involvierten Verwaltungsgesellschaften der Fonds gemél Artikel 46 (3) des
Gesetzes von 2010 liegt bei ca. 2 % p.a.

(iv) strukturierte Produkte auf Anlagen gemal (i) und (ii) (insgesamt maximal 10% des Vermogens);

(v) derivative Finanzinstrumente (Derivate), und zwar sowohl zum Zweck der Absicherung und der
effizienten Portfolioverwaltung als auch zum Zweck der aktiven Anlage in Wertpapiere. Die Palette der
moglichen Instrumente umfasst insbesondere Call- und Put-Optionen, Futures auf Wertpapiere oder
Finanzindices, die den Anforderungen von Artikel 9 der GroBherzoglichen Verordnung des 8. Februar
2008 bzw. von Artikel 44 des Gesetzes von 2010 erfiillen, sowie Wiahrungsterminkontrakte. Fiir den
Einsatz solcher Derivate gelten die im Kapitel "Besondere Anlagetechniken und Finanzinstrumente" im
Allgemeinen Teil im Detail definierten Beschriankungen;

(vi) Sichteinlagen und kiindbare Einlagen.

Fiir den Allround Quadinvest Growth kdnnen ebenfalls Anlagen erworben werden, die entweder von Emittenten
aus Schwellenldndern (sog. FEmerging-Market-Lindern) begeben werden und/oder auf Wihrungen von
Schwellenldndern lauten oder wirtschaftlich an Wahrungen von Schwellenldndern gekoppelt sind. Unter
»Schwellenldnder werden allgemein die Mirkte von Lidndern verstanden, die sich in der Entwicklung zum
modernen Industriestaat befinden und daher ein hohes Potential aufweisen, aber auch ein erhdhtes Risiko bergen.

Dazu zihlen insbesondere die im S&P Emerging Broad Market Index oder im MSCI Emerging Markets Index
enthaltenen Lander. Im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenldndern ist das Kapitel ,,Hinweise betreffend die
Anlage in Schwellenldndern® unten zu beachten.

Anlagen in Schwellenldndern konnen auch indirekt in der Form von sog. aktiengebundenen Produkten gettigt

werden, insbesondere ADR (American Depositary Receipts) und GDR (Global Depositary Receipts), welche die
Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfiillen und in welche keine Derivate eingebettet sind.
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Aktiengebundene Produkte (engl. ,.equity linked products*) sind insbesondere Produkte, mit welchen eine
Aussetzung gegeniiber dem bzw. einem bestimmten Aktienmarkt (,,equity exposure®) erlangt werden kann, ohne
in diesen direkt zu investieren.

Der Teilfonds kann zu Liquiditdtszwecken in fliissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds sowie in tdglich kiindbare Einlagen. Zusétzliche fliissige Mittel konnen bis zu 20% des
Gesamtvermogens des Teilfonds betragen. Diese zusétzlichen fliissigen Mittel beschrinken sich auf Sichteinlagen,
wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden Bankkonten des Teilfonds gehalten werden und jederzeit verfiigbar sind.
Die 20%-Grenze darf nur dann voriibergehend fiir einen unbedingt notwendigen Zeitraum tiiberschritten werden,
wenn die Umstinde dies aufgrund auBergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege,
Terroranschliige, Gesundheitskrisen oder andere dhnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Beriicksichtigung der besten Interessen der Anlegergerechtfertigt ist.

Im weiteren darf der Allround Quadinvest Growth zur Absicherung bzw. zur effizienten Portfolioverwaltung
derivative Finanzinstrumente (Derivate) einsetzen, z.B. Futures, Optionen, Forward-Geschifte und Swaps auf
zuldssige Anlagen und Wéhrungen.

Der Allround Quadinvest Growth lautet auf USD. Die Anlagen kdnnen auf USD oder auf andere Wéahrungen lauten.
Fremdwéhrungsrisiken kénnen ganz oder teilweise gegeniiber dem USD abgesichert werden. Ein Wertverlust
aufgrund von Wahrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden.

Der Allround Quadinvest Growth kann ferner direkte Anlagen in China iiber so genannte China A-Aktien von
chinesischen Firmen, die an einer anderen ausldndischen Borse aulerhalb der Volksrepublik China kotiert sind,
tatigen. China A-Aktien sind Wertpapiere, die an den Borsen von Shanghai und/oder Shenzhen kotiert sind. China
A-Aktien lauten auf Renminbi und kénnen im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programms bzw.
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programms erworben werden. Die Anlagen in China A-Aktien (max. 10%
des Vermogens) erfiillen die Anforderungen von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010. Die Investoren werden
ferner auf die ,,Hinweise betreffend die Anlage in Volksrepublik China®, wie weiter unten beschrieben verwiesen.

Profil des Anlegerkreises

Der Allround Quadinvest Growth eignet sich fiir Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, iiber solide
Kenntnisse der Kapitalmérkte verfiigen und die an der Entwicklung der Kapitalmérkte teilhaben wollen, um ihre
spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporér auch zu
erhohten Wertverlusten fiihren kdnnen. In einem Gesamtportfolio kann der Teilfonds als Basisanlage eingesetzt
werden.

Beschreibung der Anteile

Nach dem Erstausgabedatum kann der Fonds Anteile des Allround Quadinvest Growth in folgenden Kategorien
ausgeben:

- B- Anteile: thesaurierend;

- C-Anteile: thesaurierend fiir institutionelle Investoren, wie nachfolgend definiert;
- D-Anteile: thesaurierend fiir bestimmte Investoren, wie nachfolgend definiert;

- Da-Anteile: ausschiittend fiir bestimmte Investoren, wie nachfolgend definiert;

- OE-Anteile: thesaurierend fiir bestimmte Investoren, wie nachfolgend definiert.

Anteile werden in der Rechnungswihrung USD angeboten.

Es werden nur Anteile in Namensform ausgegeben.

C-Anteile diirfen vorbehiltlich eines erfolgreichen Antragsverfahrens nur von ,institutionellen Investoren® im
Sinne von Artikel 174 ff. des Gesetzes von 2010 erworben werden (vgl. Kapitel ,,Ausgabe von Anteilen” und

,Umtausch von Anteilen* sowie ,,Gebiihren und Kosten® unten). Fiir in der EU inkorporierte Rechtssubjekte
umfasst die Definition des ,,Institutionellen Investors* alle geeigneten Gegenparteien und alle Kunden, die per se
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als professionelle Kunden angesehen werden im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU iiber Markte fiir
Finanzinstrumente (,,MIFID*), die nicht eine Behandlung als nichtprofessioneller Kunde beantragt haben. Im
Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von C-Anteilen werden den Vertriebsstellen keine
Kommissionen fiir allfdllige Vertriebsleistungen bezahlt.

D- und Da-Anteile werden ausschlieBlich an Investoren ausgegeben, die einen Vermogensverwaltungs- bzw.
Anlageberatungsvertrag mit der BRUNO WALTER FINANCE SA unterzeichnet haben. Entfillt die vertragliche
Grundlage fiir das Halten von D- bzw. Da-Anteilen, so wird die Gesellschaft die D- bzw. Da-Anteile automatisch
in fiir den betroffenen Investor zuldssige Anteile einer anderen Kategorie umwandeln, und alle fiir Anteile dieser
anderen Kategorie geltenden Bestimmungen (einschlieBlich Gebiithren und Steuern) finden auf diese Anteile
Anwendung.

OE-Anteile werden ausschlieBlich an Investoren bzw. Vertriebsstellen mit Domizil in Osterreich ausgegeben.
Risikoprofil des Teilfonds

Fiir Aktienanlagen besteht neben dem Marktinderungsrisiko der Aktienmirkte insgesamt, das spezifische
Emittentenrisiko (Negative Nachrichten iiber eine Gesellschaft konnen den Aktienkurs ganz erheblich innerhalb
kiirzester Zeit beeintréchtigen). Dariiber hinaus besteht das Risiko einer negativen Wahrungsveranderung der nicht
auf USD lautenden Anlagen.

Die einzelnen Risikofaktoren sind im Allgemeinen Teil dieses Verkaufsprospektes unter Abschnitt 4.
»Anlagepolitik und Anlagegrenzen®, Punkt C. , Risikohinweise und —faktoren®, Punkt 2. , Risikofaktoren“ sowie
nachfolgend in diesem Besonderen Teil dargestellt.

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Ansatz
verwendet.

Der Commitment Ansatz fiihrt die Konvertierung der Finanzderivate in eine vergleichbare Position der zugrunde
liegenden Vermogenswerte dieser Derivate durch. Bei der Kalkulation des Gesamtrisikos kdnnen sowohl
Methoden und Prinzipien des Netting und Hedging als auch die Nutzung von effizienten Portfoliomanagement
Techniken angewandt werden.

Der Fonds muss garantieren, dass das Gesamtrisiko in derivative Finanzinstrumente berechnet nach dem
Commitment- Ansatz, nicht 100 % seiner gesamten Nettovermdgenswerte {iberschreitet.

Informationen zum Risikomanagementverfahren, zur erwarteten Hebelwirkung sowie die Mdglichkeit hoherer
Leverage Level (fir OGAW mit dem VaR Ansatz) sind auf Wunsch des Anlegers bei der Verwaltungsgesellschaft
erhéltlich.

Zur Einhaltung der vorgenannten Bestimmungen, wird die Verwaltungsgesellschaft alle einschligigen
Rundschreiben oder Anordnungen der CSSF oder jeder europdischen Behorde, die entsprechende Anordnungen
oder technische Standards erlassen darf, befolgen.

Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden konnen, insbesondere
fiir Absicherungs- oder Anlagezwecke. Die Berechnung der erwarteten Hebelwirkung unterscheidet jedoch nicht
zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Daher gibt dieser Betrag keinen Hinweis auf
das Risiko des Fonds.

Die Preise der Fondsanteile sowie die Ertrige schwanken, sodass es sein kann, dass der Investor sein
urspriinglich investiertes Geld nicht zuriickbekommt.

Besondere Risikohinweise des Teilfonds

Die Gesellschaft ist bemiiht die Anlageziele der Gesellschaft beziiglich jedes einzelnen Teilfonds zu erreichen. Es
kann jedoch keine Garantie abgegeben werden, dass die Anlageziele tatséchlich erreicht werden. Folglich kann der
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Nettoinventarwert der Anteile grosser oder kleiner werden, und es kdnnen unterschiedlich hohe positive bzw. auch
negative Ertrdge anfallen.

Hinweise betreffend die Anlage in Schwellenléindern

Potentielle Investoren des Allround Quadinvest Growth werden darauf aufmerksam gemacht, dass Anlagen in
Schwellenldndern mit einem hdheren Risiko verbunden sind. Insbesondere besteht das Risiko

a) eines moglicherweise geringen oder ganz fehlenden Handelsvolumens der Wertpapiere an dem entsprechenden
Wertpapiermarkt, welches zu Liquidititsengpissen und verhdltnismdfBig grofleren Preisschwankungen fiihren
kann;

b) der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhiltnisse, und die damit verbundenen
Gefahren der Enteignung oder Beschlagnahmung, das Risiko aulergewdhnlich hoher Inflationsraten, prohibitiver
steuerlicher Maflnahmen und sonstiger negativer Entwicklungen;

¢) der moglichen erheblichen Schwankungen des Devisenumtauschkurses, der Verschiedenheit der
Rechtsordnungen, der bestehenden oder mdglichen Devisenausfuhrbeschrankungen, Zoll- oder anderer
Beschriankungen und etwaiger Gesetze oder sonstiger Beschrankungen, die auf Investitionen Anwendung finden;
d) politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die Investitionsmoglichkeiten des Teilfonds einschranken, wie z.B.
Beschriankungen bei Emittenten oder Industrien, die mit Blick auf nationale Interessen als sensibel gelten, und

e) des Fehlens addquat entwickelter rechtlicher Strukturen fiir private oder ausldndische Investitionen und das
Risiko einer mdglicherweise mangelnden Gewiahrleistung des Privateigentums.

Auch kdnnen Devisenausfuhrbeschrinkungen oder sonstige diesbeziigliche Regelungen in diesen Léndern vollig
oder teilweise zur verspéteten Repatriierung der Investitionen fithren, oder sie vollig oder teilweise verhindern, mit
der Folge von moglichen Verzdgerungen bei der Auszahlung des Riicknahmepreises.

Hinweise betreffend Nachhaltigkeitsrisiken
Der Marktwert der zugrunde liegenden Anlagen des Teilfonds unterliegt den im Allgemeinen Teil beschriebenen
Nachhaltigkeitsrisiken.

Zur Erreichung seines Anlageziels setzt der Teilfonds eine umfangreiche Palette an unterschiedlichen Instrumenten
und Techniken ein.

Die Nachhaltigkeitsrisiken werden in Abhéngigkeit von der Portfoliozusammensetzung im Zeitablauf variieren.
Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken ist fester Bestandteil der Investmententscheidungen des
Anlageverwalters und wird regelméfig wahrend der gesamten Laufzeit der Anlagen durchgefiihrt.

Zusitzlich zu den Uberlegungen auf der Ebene der individuellen Vermdgenswerte kann der Anlageverwalter bei
Allokationsentscheidungen auf Assetklassen-Ebene Bewertungen des Nachhaltigkeitsrisikos auch auf der
Assetklassen-Ebene vornehmen.

Die Ausfilhrungen zum erhdhten Risiko bei Investitionen in Schwellenldndern gelten in gleichem Masse fiir
Nachhaltigkeitsrisiken. Dariiber hinaus kann die Verfiigbarkeit von nachhaltigkeitsbezogenen Daten in
Schwellenldndern geringer sein als in entwickelten Landern.

Fir die Zwecke der Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos kann der Anlageverwalter alle verfiigbaren
Nachhaltigkeitsinformationen verwenden, wie z. B. 6ffentlich zugéngliche Berichte investierter Unternehmen,
sonstige offentlich zugéngliche Daten (z. B. Kredit-Ratings) und Daten, die von externen Datenanbietern erstellt
und verdffentlicht werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Hinweise betreffend die Anlage in der Volksrepublik China

Anleger werden dariiber informiert, dass die Wertpapiermérkte der Volksrepublik China (die ,,VR China®)
Entwicklungsmirkte sind, welche rasch wachsen und raschen Veridnderungen unterliegen. Das chinesische
Wertpapier- und Gesellschaftsrecht ist relativ jung und kann weiteren Anderungen und Entwicklungen unterworfen
sein. Solche Anderungen konnen riickwirkend in Kraft treten und kénnen auf die Anlagen des Teilfonds negative
Auswirkungen haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass in der Zukunft Restriktionen verhéngt werden.
Anlagen in VR China kénnen dazu fiihren, dass der Teilfonds in der VR China Quellen- oder anderen Steuern
unterworfen wird. Die Steuervorschriften in der VR China unterliegen Anderungen, moglicherweise mit
Riickwirkung. Anderungen der Steuervorschriften kénnen die nachsteuerlichen Gewinne bzw. das in der VR China
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investierte Kapital des Teilfonds verringern. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft behélt bzw.
behalten sich das Recht vor, jederzeit Riickstellungen fiir Steuern oder Gewinne des Teilfonds zu bilden, solange
der Teilfonds in Anlagen aus oder in der VR China investiert, was sich auf die Bewertung des Teilfonds auswirken
kann. In Anbetracht der Ungewissheit dariiber, ob und wie bestimmte Ertrige aus Anlagen in der VR China
besteuert werden, und der Moglichkeit, dass sich die Rechtsvorschriften und Praktiken in der VR China dndern
und, dass Steuern ggf. auch riickwirkend erhoben werden, konnen sich die fiir den Teilfonds gebildeten
Steuerriickstellungen, sofern iiberhaupt gebildet, als zur Begleichung der endgiiltigen Steuerverbindlichkeiten in
der VR China als iiberméfig oder unzureichend erweisen. Folglich kénnen die Anleger des Teilfonds je nach der
endgiiltigen Besteuerung dieser Ertrdge, der tatsdchlichen Hohe der Riickstellung und des Zeitpunkts des Kaufs
und/oder Verkaufs ihrer Anteile des Teilfonds bevorteilt oder benachteiligt werden. Insbesondere im Falle einer
Deckungsliicke zwischen tatsdchlichen Riickstellungen und den endgiiltigen Steuerschulden, mit denen das
Vermogen des Teilfonds belastet wird, hitte dies negative Auswirkungen auf den Wert des Vermdgens des
Teilfonds und folglich auch auf die aktuellen Anleger; in jedem Fall wird der Nettoinventarwert des Teilfonds
wihrend des Zeitraums der fehlenden, unzureichenden oder iiberméBigen Riickstellungen nicht neu berechnet.

Shanghai- bzw. Shenzhen Hong Kong Stock Connect Programm

Der Teilfonds kann iiber das Shanghai- bzw. Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm (das ,,Stock onnect-
Programm®) direkt in bestimmte zuldssige China A-Aktien investieren. Das Stock Connect-Programm ist ein von
der Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,,HKEx*), der Shanghai Stock Exchange (,,SSE*) bzw. der
Shenzhen Stock Exchange (,,SZSE®) und der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited
(,,ChinaClear*) entwickeltes Wertpapierhandels- und Clearing-Programm, das einen wechselseitigen Zugang zu
den Aktienmarkten von Hongkong und der VR China zum Ziel hat.

Im Rahmen des Stock Connect-Programms konnen auslédndische Anleger (einschlieBlich des Teilfonds) bestimmte
an der SSE und SZE notierte China A-Aktien (die ,,SSE-Wertpapiere* bzw. ,,SZSE-Wertpapiere*, zusammen die
»SSE / SZSE Wertpapiere™) handeln (sog. Northbound Trading), dies vorbehaltlich der jeweils geltenden
Bestimmungen iiber das Northbound Trading Link. Umgekehrt erhalten Anleger auf dem chinesischen Festland
die Moglichkeit, sich iiber die SSE bzw. SZSE und Clearingstellen in Shanghai bzw. Shenzhen (Southbound
Trading) am Handel mit ausgewéhlten Wertpapieren zu beteiligen, die an der HKEx notiert sind. Die SSE-
Wertpapiere umfasst den Geltungsbereich aller zum jeweiligen Zeitpunkt im SSE 180 Index und im SSE 380 Index
enthaltenen Aktien sowie alle an der SSE notierten China A-Aktien. Die SZSE-Wertpapiere enthalten alle zum
jeweiligen Zeitpunkt im SZSE Component Index und im SZSE Small/Mid Cap Innovation Index enthaltenen
Aktien, welche eine Marktkapitalisierung von mindestens RMB 6 Milliarden ausweisen sowie alle SZSE
gehandelten A-Aktien, die eine dazugehorige H-Aktie haben, die an der Stock Exchange of Hong Kong Limited
(,,SEHK*) gelistet sind mit Ausnahme von (i) SZSE Aktien, die nicht in RMB gehandelt werden und (ii) SZSE
Aktien, die unter Risikoiliberwachung stehen. Die Aktiondre werden ferner darauf hingewiesen, dass im Rahmen
der geltenden Verordnungen ein Wertpapier aus dem Geltungsbereich des Stock Connect-Programms gestrichen
werden kann. Dies kann die Féhigkeit des Teilfonds zur Erreichung seines Anlageziels beeintrdchtigen,
beispielsweise wenn der Anlageverwalter ein Wertpapier kaufen mochte, das aus dem Geltungsbereich des Stock
Connect-Programms gestrichen wurde. Weitere Informationen sowie welche Aktien iiber das Stock Connect-
Programm gehandelt werden, konnen auf der Website der HKEx bezogen bzw. eingesehen werden. Die Anleger
sollten die nachstehenden zusétzlichen spezifischen Risiken im Zusammenhang mit der Shanghai- Hong-Kong
Stock Connect beachten:
e  Quotenrisiko

Der Handel unterliegt auch einem grenziibergreifenden maximalen Kontingent (,,Gesamtkontingent®) sowie einer
tdglichen Quote (,,Tagesquote®). Das Gesamtkontingent bezieht sich auf die Einschrinkung der {iber die
Northbound-Handelsverbindung erfolgenden absoluten Mittelzufliisse nach Festlandchina. Die Tagesquote
beschrinkt die maximalen Nettokdufe im grenziibergreifenden Handel, die im Rahmen des Stock Connect-
Programms auf tdglicher Basis durchgefiihrt werden konnen. Sobald der verbleibende Saldo der Northbound-
Tagesquote den Nullstand erreicht oder zu Beginn der Sitzung iiberschritten wird, konnen neue Kaufauftrige
abgelehnt werden. Zudem bestehen Einschrankungen fiir die Gesamtbestéinde auslédndischer Investments, die auf
alle Anleger aus Hongkong und dem Ausland zutreffen, sowie Einschrinkungen fiir die Bestinde einzelner Anleger
aus dem Ausland. Aufgrund dieser Quotenbeschrankung kann es zu Beeintrachtigungen kommen, indem eine
zeitnahe Anlage in China A-Aktien iiber das Stock Connect-Programm nicht moglich ist und dadurch die
Anlagestrategie nicht effizient umgesetzt werden kann.
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e Beschrinkung auslédndischen Aktienbesitzes
Die VR China verlangt, dass die bestehenden Erwerbsbeschrinkungen fiir auslédndische Investoren auch im
Zusammenhang mit dem Stock-Connect Programm Anwendung finden. Hong Kong- und auslidndische Investoren
fallen in den Geltungsbereich dieser Aktienbesitzbeschrinkung. Die Grenzen konnen jederzeit gedndert werden
und sind derzeit wie folgt:
- Beteiligungen von ausldndischen Einzelinvestoren (einschlieBlich des Teilfonds) von jedem Hong Kong- oder
ausldndischen Investor in China A-Aktien darf nicht 10% der ausgegebenen Anteile iibersteigen. - Beteiligungen
von allen auslédndischen Investoren von allen Hong Kong- und ausléndischen Investor in China A-Aktien darf nicht
30% der ausgegebenen Anteile iibersteigen.

e SSE Preisgrenze
Die SSE Wertpapiere unterliegen einer generellen Preisgrenze, die auf Grundlage des Schlusskurses vom Vortag
berechnet wird. Die Preisgrenze fiir Aktien und Investmentfonds liegt derzeitig zwischen +/- 10% und fiir Aktien
unter Sonderbehandlung bei +/- 5%. Alle Auftrige miissen innerhalb dieser Preisgrenze liegen, die sich von Zeit
zu Zeit dndern kann.

e  Aussetzungsrisiko
Sofern es notwendig ist einen geordneten und fairen Markt sicherzustellen sowie die Risiken umsichtig zu steuern,
behilt sich sowohl die SEHK als auch die SSE bzw. SZSE vor, den Handel auszusetzen. Dies kann einen negativen
Einfluss auf die Fahigkeit des Teilfonds haben, sich einen Zugang zu dem Markt von der VR China zu schaffen.
0 Unterschiedliche Handelstage
Das Stock Connect-Programm steht nur dann zur Verfiigung, wenn sowohl die Mérkte in VR China als auch jene
in Hongkong fiir den Handel gedffnet sind und auch die Banken auf beiden Mirkten an den entsprechenden
Abrechnungstagen ge6ffnet sind. Es kann deshalb vorkommen, dass fiir den Markt der VR China ein gewdhnlicher
Handelstag ist, wahrenddessen der Markt in Hongkong geschlossen ist und Anleger aus Hongkong (wie z. B. der
Teilfonds) nicht mit China A-Aktien handeln kdnnen. Wiahrend dieser Zeit kann der Teilfonds dem Risiko von
Kursschwankungen bei China A-Aktien ausgesetzt sein, aufgrund der Tatsache, dass das Stock Connect-Programm
dem Handel nicht zur Verfiigung steht.
O Leerverkdufe
Die Rechtsvorschriften der VR China sehen vor, dass ausreichende Aktien auf dem Konto vorhanden sein miissen,
bevor ein Anleger Aktien verkaufen kann. Ist dies nicht der Fall, so weist die SSE bzw. SZSE die jeweiligen
Verkaufsauftrige zuriick. Die SEHK priift vor dem Handel Verkaufsauftrage ihrer Teilnehmer (d. h. Aktienmakler)
in Bezug auf China A-Aktien, um sicherzustellen, dass keine Leerverkéufe erfolgen.
0 Abwicklungs-Modelle
Fiir die Abwicklung von Auftrigen wurden verschiedene Stock-Connect-Modelle ausgearbeitet. Eines davon ist
das "integrierte Modell" bei dem die lokale Unterdepotbank des Teilfonds und der Broker zur gleichen Gruppe
gehdren. Hierbei wird dem Broker ermdglicht, die Verfiigbarkeit der Wertpapiere ohne deren Ubertragung zu
bestdtigen und eine Abrechnung in den Biichern der lokalen Unterdepotbank vorzunehmen mit der Garantie, dass
die Wertpapiere erst dann geliefert werden, wenn auch die Zahlung der Gegenleistung erfolgt ist (daher der Name
"synthetischer DvP"). Bei einem anderen Modell hingegen werden die entsprechenden Aktien einen Tag vor dem
geplanten Kauf an einen Broker iibertragen.
Ein weiteres Modell ist das "Multi-Broker-Modell" oder "SPSA-Modell", bei dem neben einer lokalen
Unterdepotbank nicht nur ein, sondern bis zu 20 Broker ernannt werden kdnnen. Dieses Modell wurde erst moglich,
nachdem im Mairz 2015 von den Behorden die Special Segregated Accounts (SPSA) Vorrichtungen geschaffen
wurden, die es lokalen Unterdepotbank erlauben, ein SPSA direkt bei der Hong Kong Securities Clearing Company
Limited (,,HKSCC*) zu erdéffnen. Hierbei wird jeder Anleger durch eine bestimmte ID-Nummer identifiziert.
Dadurch kann bestétigt werden, dass die Wertpapiere fiir die Lieferung zur Verfiigung stehen ohne dass die
Wertpapiere vorab an einen bestimmten Broker geliefert werden miissen. Das SPSA-Modell berticksichtigt somit
auch alle Bedenken in Bezug auf das wirtschaftliche Eigentum an Aktien. Sobald ein spezielles Sonderkonto
erdffnet wird, erscheint der Anlageverwalter sowie der Name des Teilfonds auf dem Konto, der gemaf3 der HKEx
als wirtschaftlicher Eigentiimer der betreffenden Anteile auf dem Konto behandelt wird. Im Rahmen des
klassischen SPSA "Multi-Broker-Modells" kann sich aus dem Abwicklungsprozess jedoch das Risiko ergeben,
dass die Barabgeltung der verkauften Wertpapiere durch einen Broker fiir einen seiner Kunden nur wenige Stunden
nach der Auslieferung der Wertpapiere erfolgt und dem Kunden gutgeschrieben wird.

O Clearing und Abrechnungsrisiken
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HKSCC und ChinaClear stellen die Clearing-Verbindung bereit, wobei sie wechselseitige Beteiligungen eingehen,
um das Clearing und die Abrechnung von grenziiberschreitenden Transaktionen zu erleichtern. Als nationale
zentrale Gegenpartei fiir den VR China Wertpapiermarkt, betreibt ChinaClear ein umfassendes Netzwerk mit
Clearing-, Abrechnungs- und Aktienverwahrungsinfrastruktur. ChinaClear hat ein Risikomanagementkonzept und
MaBnahmen eingerichtet, die von der China Securities Regulatory Commission (,,CSRC®) freigegeben und
iiberwacht werden. Sollte das unwahrscheinliche Ereignis eines Zahlungsausfalls von ChinaClear eintreten und
ChinaClear seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kdnnen, so haftet die HKSCC aus ihren Clearing-
Vertragen mit den Marktteilnehmern der Northbound-Handelsverbindung nur insoweit, als diese Marktteilnehmer
dabei unterstiitzt werden, ihre Anspriiche gegen ChinaClear geltend zu machen. Die HKSCC wird nach Treu und
Glauben versuchen, die ausstehenden Wertpapiere und Gelder iiber die zur Verfiigung stehenden Rechtswege
durchzusetzen oder eine Liquidation von ChinaClear beantragen. In diesem Fall kann der Teilfonds seine Verluste
aus Geschéften mit ChinaClear moglicherweise nur verspatet oder nicht vollstindig einfordern. Andererseits kann
ein Versdumnis oder eine Verzdgerung der HKSCC bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen zu einem
Abwicklungsausfall oder dem Verlust von Stock Connect-Wertpapieren bzw. damit zusammenhingenden Geldern
fithren, was dem Teilfonds und seinen Anlegern in der Folge Verluste einbringen kann.

[0 Nominee-Arrangements beim Halten von China A-Aktien

Erwirbt der Teilfonds tiber das Stock Connect-Programm SSE / SZSE Wertpapiere, so ist HKSCC der ,,Nominee-
Inhaber®. Die HKSCC hélt ihrerseits die Stock Connect-Aktien von allen Teilnehmern als Einzelnominee iiber ein
kollektives Wertpapierkonto (Single Nominee Omnibus Securities Account), das auf ihren Namen bei ChinaClear
gefiihrt wird. Die HKSCC tritt nur als bevollméchtigte Inhaberin (Nominee Holder) auf, wéhrend der Teilfonds
wirtschaftlicher Eigentiimer der Stock Connect-Aktien bleibt. Die von der CSRC erlassenen Stock Connect Regeln
sehen zwar ausdriicklich vor, dass Anleger, die {iber das Stock Connect-Programm SSE bzw. SZSE Wertpapiere
erwerben, ihre Rechte geltend machen kdnnen, die im Einklang mit dem geltenden chinesischen Recht stehen. Es
ist jedoch unsicher, ob die chinesischen Gerichte die Eigentumsrechte der Stock Connect-Anleger anerkennen und
ihnen die Moglichkeit geben wiirden, gegen chinesische Unternehmen iiber den Rechtsweg vorzugehen, sofern
dies erforderlich wiére. Daher konnen der Teilfonds und die Depotbank nicht sicherstellen, dass das Eigentum des
Teilfonds an diesen Wertpapieren unter allen Umstdnden gewéhrleistet ist. Des Weiteren ist gemif3 den HKSCC
Clearing Regeln fiir an der SEHK notierte oder gehandelte Wertpapiere, die HKSCC als Nominee-Inhaber nicht
verpflichtet rechtliche MaBnahmen zu ergreifen oder Gerichtsverfahren zu fithren, um Rechte fiir die Anleger in
Bezug auf die SSE / SZSE Wertpapiere in der VR China oder anderenorts durchzusetzen. Daher kénnen dem
Teilfonds Probleme oder Verzogerungen bei der Durchsetzung ihrer Rechte in Bezug auf China A-Aktien
entstehen, selbst wenn das Eigentum des Teilfonds letztendlich anerkannt wird. Sofern davon ausgegangen wird,
dass die HKSCC Verwahrfunktionen in Bezug auf iiber sie gehaltene Vermdgenswerte ausiibt, ist zu beachten, dass
die Depotbank und der Teilfonds keine Rechtsbeziehung zur HKSCC und keinen unmittelbaren Riickgriff auf die
HKSCC haben, falls dem Teilfonds aufgrund der Performance oder der Insolvenz der HKSCC Verluste entstehen.

00 Handelskosten

Im Zusammenhang mit Northbound Handelsgeschéften von China A-Aktien iiber das Stock Connect-Programm
fallen neben der Zahlung von Handels- und Stempelsteuern auch weitere Kosten an, wie neue Portfoliogebiihren,
Dividendensteuern und Ertragsteuern aus Aktieniibertragungen, die von den zustindigen Behorden festgelegt
werden.

0 Aufsichtsrechtliches Risiko

Das Stock Connect Programm ist ein neuartiges Programm, das den verschiedenen Bestimmungen der VR China
und Hongkong unterliegt. Des Weiteren gelten die Umsetzungsrichtlinien der am Stock Connect-Programm
beteiligten Wertpapierborsen. Aufgrund der Neuartigkeit dieses Programmes, sind die Bestimmungen noch nicht
erprobt, so dass noch keine Sicherheit beziiglich der Art ihrer Anwendung besteht. Die derzeitigen Bestimmungen
konnen jederzeit gedndert werden. Des Weiteren gibt es keine Zusagen hinsichtlich des Fortbestandes des Stock
Connect-Programms in der Zukunft. Die Anleger des Teilfonds, solange dieser iiber das Stock Connect-Programm
auf den Mirkten des chinesischen Festlandes investieren kann, werden deshalb darauf hingewiesen, dass sie mit
Anderung rechnen miissen, die sich nachteilig auswirken kénnen.

Ertragsverwendung

84



Die Anteilklassen des Teilfonds sind teilweise thesaurierend, teilweise ausschiittend, was der Teilfondsiibersicht
entnommen werden kann.

Unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen kann der Verwaltungsrat beschlie3en, die Ausschiittungspolitik
des Teilfonds zu dndern.

Aufwendungen und Kosten des Teilfonds

Fiir die Depotbank-, Verwaltungsgesellschafts-, Hauptverwaltungs-, Hauptzahlstellen-, Umschreibungsstellen-,
Anlageverwaltungs- und Vertretungstitigkeit sowie fiir weitere Beratungs-, Vertriebsstellen- und
Unterstiitzungstitigkeiten wird bei den B-Anteilen eine Pauschal-Gebiihr zulasten des Teilfonds insgesamt
maximal 1,30% p.a. des Nettoinventarwertes erhoben.

Fiir die Depotbank-, Verwaltungsgesellschafts-, Hauptverwaltungs-, Hauptzahlstellen-, Umschreibungsstellen-,
Anlageverwaltungs- und Vertretungstétigkeit sowie fiir weitere Beratungs- und Unterstiitzungstatigkeiten wird bei
den C-Anteilen eine Pauschal-Gebiihr zulasten des Teilfonds von insgesamt maximal 1,10% p.a. des
Nettoinventarwertes erhoben. Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von C-Anteilen werden
den Vertriebsstellen keine Kommissionen fiir allféllige Vertriebsleistungen bezahlt.

Fiir die Depotbank-, Verwaltungsgesellschafts-, Hauptverwaltungs-, Hauptzahlstellen-, Umschreibungsstellen und
Vertretungstétigkeit sowie fiir weitere Beratungs- und Unterstiitzungstétigkeiten wird bei den D- und Da-Anteilen
eine Pauschal-Gebiihr zulasten des Teilfonds von insgesamt maximal 0,90% p.a. des Nettoinventarwertes erhoben.
Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von D- und Da- Anteilen werden den Vertriebsstellen
keine Kommissionen fiir allfillige Vertriebsleistungen bezahlt. Die Entschddigung des Anlageverwalters erfolgt
im Rahmen des fiir die Zeichnung von D- bzw. Da-Anteilen notwendig abzuschlieBenden
Vermogensverwaltungsvertrags (wie oben beschrieben).

Fiir die Depotbank-, Verwaltungsgesellschafts-, Hauptverwaltungs-, Hauptzahlstellen-, Umschreibungsstellen-,
Anlageverwaltungs- und Vertretungstitigkeit sowie fiir weitere Beratungs-, Vertriebsstellen- und
Unterstiitzungstitigkeiten wird bei den OE-Anteilen eine Pauschal-Gebiihr zulasten des Teilfonds von insgesamt
maximal 1,75% p.a. des Nettoinventarwertes erhoben.

Teilfondswihrung, Erstausgabepreis, Ausgabe von Anteilen und Rechenschaftsjahr

Der Teilfonds lautet auf US Dollar (USD).

Nach Ablauf der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Allround Quadinvest Growth an jedem Bewertungstag
ausgegeben. Der Ausgabepreis griindet auf dem Nettoinventarwert der Anteile am jeweils anwendbaren
Bewertungstag und wird auf zwei Stellen nach dem Komma gerundet. In Anwendung der im Allgemeinen Teil des
Prospekts enthaltenen Bestimmungen kann eine Verkaufsgebiihr von maximal 2% dazugeschlagen werden.

Mindestzeichnungsbetrag

Bei der Zeichnung von B-, D-, Da- und OE-Anteilen ist kein Mindestzeichnungsbetrag vorgesehen. Der
Mindestzeichnungsbetrag bei erstmaliger Zeichnung von C-Anteilen betrdgt USD 100'000. Der Verwaltungsrat der
Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen Erstzeichnungsantridge iiber einen niedrigeren Betrag als den
angegebenen Mindestzeichnungsbetrag akzeptieren. Bei Folgezeichnungen von C-Anteilen ist kein
Mindestzeichnungsbetrag vorgesehen.

Antragsverfahren
Investoren konnen jederzeit Anteile des Allround Quadinvest Growth bei der im Allgemeinen Teil des Prospekts
genannten Hauptzahlstelle in Luxemburg (oder bei ggf. in einzelnen Vertriebsldndern bestellten lokalen Vertriebs-

bzw. Zahlstellen) zeichnen. Dabei ist die genaue Identitidt des Zeichners, der Name des Teilfonds und welche
Anteilskategorie gezeichnet wird, anzugeben.
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Fiir alle Zeichnungen von Anteilen des Allround Quadinvest Growth, die bei der Hauptzahlstelle an einem
Auftragstag bis spitestens um 15.00 Uhr luxemburgische Zeit (,cut-off* Zeit) eintreffen, gilt der am
darauffolgenden Bewertungstag ermittelte Ausgabepreis. Fiir nach diesem Zeitpunkt eintreffende Zeichnungen gilt
der Ausgabepreis des liberndchsten Bewertungstages.

Der Gesamtbetrag der Zeichnung muss innerhalb von drei (3) Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag auf dem im Allgemeinen Teil dieses Prospekts angegebenen Konto wertméBig gutgeschrieben sein.
Es werden keine Anteilscheine oder Anteilzertifikate ausgeliefert.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Antrédge abzulehnen oder nur zum Teil anzunehmen oder ergénzende
Informationen und Dokumente zu verlangen. Wird ein Antrag ganz oder teilweise abgelehnt, wird der
Zeichnungsbetrag oder der entsprechende Saldo dem Zeichner riickiiberwiesen

Umtausch von Anteilen

Anteile des Allround Quadinvest Growth kdnnen gegen Zahlung einer Umtauschgebiihr von maximal 2% des
Nettoinventarwertes der vorgenannten Anteile in Anteile anderer aktiver Teilfonds der Gesellschaft umgetauscht
werden, in welche ein solcher Umtausch gestattet ist. Fiir den Umtausch in Anteile des Allround Quadinvest
Growth werden keine Gebiihren erhoben. Der Umtausch von Anteilen kann bei der Hauptzahlstelle in Luxemburg
(oder bei ggf. in einzelnen Vertriebslédndern bestellten lokalen Vertriebs- bzw. Zahlstellen) erfolgen.

Andere Anteile kdnnen grundsétzlich nur von institutionellen Investoren in C -Anteile umgetauscht werden, wobei
beim ersten Umtausch der Mindestumtauschwert von USD 100'000 bzw. USD 250°000 gegeben sein muss. Dieser
erstmalige Mindestumtauschwert kann, wenn es dem Zeichner aufgrund aufsichtsrechtlicher Beschrinkungen
verwehrt ist, einen Umtausch in der Hohe des Mindestumtauschwerts vorzunehmen auf einen geringeren Betrag
(jedoch nicht weniger als USD 20'000) herabgesetzt werden, wobei jedoch gleich gelagerte Situationen am gleichen
Tag gleich behandelt werden miissen. Andere Anteile kdnnen nur dann in D- bzw. Da- bzw. OE-Anteile
umgetauscht werden, wenn der Investor saimtliche Voraussetzungen fiir die Zeichnung von D- bzw. Da- bzw.- OE-
Anteilen wie oben beschrieben erfiillt. Im Ubrigen gelten fiir Antriige auf Umtiusche von Anteilen die gleichen
Modalitaten wie fiir Riicknahmen von Anteilen, und es finden die Bestimmungen des Allgemeinen Teils des
Prospekts Anwendung.

Das Rechnungsjahr des Teilfonds endet am 31.03.

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert wird von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bankarbeitstag, der sowohl in Luxemburg
als auch in Frankfurt am Main ein Borsentag ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres
errechnet. Dabei erfolgt die Berechnung des Anteilwerts fiir einen jeden Bewertungstag am jeweils darauf
folgenden Bankarbeitstag (,,Berechnungstag®).

Die Anleger kdnnen eine Liste mit allen Feiertagen am Sitz der Gesellschaft anfordern.
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BESONDERER TEIL DES VERKAUFSPROSPEKTES
zu der Gesellschaft GLOBAL INVESTORS

Giiltig ab 17. Mai 2024

Erginzend bzw. abweichend zu dem Allgemeinen Teil im Verkaufsprospekt gelten die nachfolgenden
Bestimmungen fiir die jeweils angegebenen Teilfonds:

GLOBAL INVESTORS- Allround Quadinvest Fund ESG

Der Teilfonds wurde im Zuge einer Verschmelzung des urspriinglich durch die GAM (Luxembourg) S.A. bzw.
Carne Global Fund Managers (Luxembourg) S.A. verwalteten Teilfonds Multipartner SICAV - ALLROUND
QUADINVEST FUND ESG am 17.05.2024 lanciert. Die Anteile des Multipartner SICAV — ALLROUND
QUADINVEST FUND ESG wurden erstmals vom 27. bis am 31. Oktober 2008 zu einem Erstausgabepreis von
EUR 100 pro Anteil ausgegeben.

Anlagepolitik

Das Anlageziel der Gesellschaft in Bezug auf den Allround Quadinvest Fund ESG ist die Erzielung eines
langfristigen Kapitalzuwachses. Zu diesem Zweck investiert die Gesellschaft das Vermogen des Teilfonds in
folgende Anlagen:

(1) Aktien und andere Beteiligungspapiere oder —wertrechte von Unternehmen aus anerkannten Léndern, die
bei der Ausiibung ihrer Geschéftstitigkeit die Prinzipien der nachhaltigen Entwicklung
beriicksichtigen;

(i) fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere, Forderungspapiere oder —wertrechte sowie andere verzinsliche
Anlagen (inkl. Wandel- und Optionsanleihen und Geldmarktinstrumente) (zusammen, die ,,Anleihen®) in
allen frei konvertierbaren Wéhrungen, die ausgegeben oder garantiert werden durch Emittenten mit guter
Bonitédt (Kreditqualitdt im Bereich Investment Grade) aus anerkannten Lindern, wobei die Anleihen
entsprechend nachhaltiger Kriterien ausgewahlt werden;

(iii) Sichteinlagen und kiindbare Einlagen;

(iv) Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA, inkl. Exchange Traded Funds, gemafl deren Anlagepolitik
mehrheitlich in Anlagen gemé$ (i), (ii) und (iii) investiert wird (insgesamt maximal 10% des Vermdgens);

(v) strukturierte Produkte auf Anlagen gemalf (i) und (ii) (insgesamt maximal 10% des Vermogens);

(vi) derivative Finanzinstrumente (Derivate) zum Zweck der Absicherung und der effizienten
Portfolioverwaltung. Die Palette der moglichen Instrumente umfasst insbesondere Call- und Put-Optionen,
Futures auf Wertpapiere oder Finanzindices, die den Anforderungen von Artikel 9 der GroBherzoglichen
Verordnung des 8. Februar 2008 bzw. von Artikel 44 des Gesetzes von 2010 erfiillen, sowie
Wihrungsterminkontrakte. Fiir den Einsatz solcher Derivate gelten die im Kapitel "Besondere
Anlagetechniken und Finanzinstrumente" im Allgemeinen Teil im Detail definierten Beschrankungen.

Der Teilfonds kann zu Liquiditdtszwecken in fliissige Mittel investieren, d.h. in Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds sowie in téglich riickzahlbare Einlagen. Zusétzliche fliissige Mittel kdnnen bis zu 20% des
Gesamtvermogens des Teilfonds betragen. Diese zusétzlichen fliissigen Mittel beschrénken sich auf Sichteinlagen,
wie z.B. Barmittel, die auf den laufenden Bankkonten des Teilfonds gehalten werden und jederzeit verfiigbar sind.
Die 20%-Grenze darf nur dann voriibergehend fiir einen unbedingt notwendigen Zeitraum iiberschritten werden,
wenn die Umstinde dies aufgrund auBergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen erfordern (z.B. Kriege,
Terroranschlige, Gesundheitskrisen oder andere dhnliche Ereignisse) und wenn eine solche Uberschreitung unter
Beriicksichtigung der besten Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

Der Allround Quadinvest Fund ESG kann ferner direkte Anlagen in China iiber so genannte China A-Aktien von
chinesischen Firmen, die an einer anderen auslédndischen Borse auBerhalb der Volksrepublik China kotiert sind,
tatigen. China A-Aktien sind Wertpapiere, die an den Borsen von Shanghai und/oder Shenzhen kotiert sind. China
A-Aktien lauten auf Renminbi und kdnnen im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programms bzw.
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programms erworben werden. Die Anlagen in China A-Aktien (max. 10%
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des Vermogens) erfiillen die Anforderungen von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes von 2010. Die Investoren werden
ferner auf die ,,Hinweise betreffend die Anlage in Volksrepublik China®, wie weiter unten beschrieben verwiesen.

Weitere Offenlegungen zu Nachhaltigkeitsaspekten

Im Anschluss an die Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor miissen bestimmte
zusétzliche Angaben in Bezug auf die vom Teilfonds geforderten 6kologischen und/oder sozialen Kriterien
gemacht werden, welche oben dargelegt sind.

Bei der Auswahl der oben genannten einschlidgigen Anlagen und bei der Identifizierung von Anlagen, die es dem
Teilfonds ermoglichen, 6kologische oder soziale Kriterien zu fordern wird der Portfoliomanager die Erfiillung der
Kriterien fiir nachhaltige Finanzprodukte im Sinne der Richtlinie UZ 49 des Osterreichischen Umweltzeichens
beriicksichtigen. Dementsprechend wird der ALLROUND QUADINVEST FUND ESG durch die Priifstelle mit
dem &sterreichischen Umweltzeichen UZ 49 zertifiziert.

In Bezug auf eine gute Corporate Governance wird der Portfoliomanager die Erfiillung der Kriterien fiir nachhaltige
Finanzprodukte gemiB der Osterreichischen Umweltzeichen-Richtlinie UZ 49 beriicksichtigen. Der
Beurteilungsleitfaden fiir die Priifstelle der UZ 49 beinhalten eine Beurteilung der Corporate Governance, der
Unternehmenspolitik und des Managements des Unternechmens. Im Rahmen dieser Bewertung werden negative
Faktoren wie Korruption, Insiderhandel und Bilanzfilschung sowie positive Kriterien wie z.B.
Unternehmensleitbild und -ziele des , die Qualitit der Finanz-, Umwelt-, Sozial- und
Nachhaltigkeitsberichterstattung und das Vorhandensein von zertifizierten Umweltmanagementsystemen wie z.B.
(EMAS, ISO 14001) oder Qualitétszertifikaten wie z.B. (ISO 9000, EFQM, TQM) oder entsprechende von
Unternehmen oder Emittenten erhaltene Auszeichnungen bewertet. Der Portfoliomanager verlédsst sich auf die
Beurteilung gemill UZ 49. Die Anleger sind darauf hinzuweisen, dass sich die Richtlinien von Zeit zu Zeit dndern
konnen.

Im Hinblick auf 6kologische und soziale Merkmale wird der Portfoliomanager die Erfiilllung der Kriterien fiir
nachhaltige Finanzprodukte geméB der Osterreichischen Umweltzeichen-Richtlinie UZ 49 beriicksichtigen. Der
Beurteilungsleitfaden fiir die Priifstelle der UZ 49 beinhalten eine Beurteilung folgender Bereiche (a) Biodiversitét,
Arten- und Tierschutz, Landschafts- und Umweltschutz (b) Luft- und Wasserverschmutzung, Abfall ( Einbringung
gefahrlicher Stoffe) (c) Materialeffizienz; Ressourcenverbrauch, Umgang mit endlichen Ressourcen, Recycling,
Kreislaufwirtschaft (d) Behandlung, Sicherheit, Gesundheit und Gleichberechtigung der Mitarbeiter (e) faire
Behandlung und Kontrolle von Produzenten, Lieferanten, Auftragnehmern und Subunternehmern sowie (f) faire
Behandlung von und Information an die Kunden, Investoren und an die Gesellschaft. Der Anlageverwalter verlasst
sich auf die Beurteilung gemafl UZ 49. Die Anleger sind darauf hinzuweisen, dass sich die Richtlinien von Zeit zu
Zeit andern konnen.

Der Allround Quadinvest Fund ESG lautet auf Euro. Die Anlagen kénnen auf Euro oder auf andere Wéhrungen
lauten. Fremdwidhrungsrisiken konnen ganz oder teilweise gegeniiber dem Euro abgesichert werden. Ein
Wertverlust aufgrund von Wéhrungskursschwankungen kann nicht ausgeschlossen werden.

Weitere Angaben in Bezug auf die vom Teilfonds geforderten 6kologischen und/oder sozialen Kriterien sind
im Anhang zu diesem besonderen Teil aufgefiihrt.

Profil des Anlegerkreises

Der Allround Quadinvest Fund ESG eignet sich fiir Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, iiber
solide Kenntnisse der Kapitalmérkte verfiigen und die an der Entwicklung der Kapitalmérkte teilhaben wollen, um
ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporar
auch zu erhohten Wertverlusten fithren konnen. In einem Gesamtportfolio kann der Teilfonds als Basisanlage
eingesetzt werden.

Beschreibung der Anteile des Allround Quadinvest Fund ESG

Nach dem Erstausgabedatum kann die Gesellschaft Anteile des Allround Quadinvest Fund ESG in folgenden
Kategorien ausgeben:
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— Thesaurierende Anteile "B";

— Thesaurierende Anteile "C" (fiir ,,institutionelle Investoren®, wie nachfolgend definiert);
— Thesaurierende Anteile "D" (fiir bestimmte Investoren, wie nachfolgend definiert);

— Ausschiittende Anteile "Da* (fiir bestimmte Investoren, wie nachfolgend definiert);

Es werden nur Anteile in Namensform ausgegeben. Die jeweils verfligbaren Anteilskategorien konnen bei der
Hauptverwaltungsstelle bzw. bei den Informations- oder Vertriebsstellen erfragt werden.

Anteile "C " werden nur an institutionelle Investoren”, d.h. grundsitzlich Firmen mit juristischer
Rechtspersonlichkeit oder mit gleichwertiger Gesellschaftsform, ausgegeben, welche diese Anteile entweder in
ihrem eigenen Geschiftsvermdgen oder im Rahmen eines Mandatsverhéltnisses fiir institutionelle Investoren im
vorgenannten Sinne halten bzw. ausschlieBlich an letztere weiterverkaufen oder im Rahmen von
Vermogensverwaltungsmandaten im eigenen Namen und fir Rechnung Dritter einsetzen (vgl. zur
Mindestzeichnung die Kapitel ,,Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Allround Quadinvest Fund ESG im
Allgemeinen Teilfonds und das nachfolgende Kapital ,,Umtausch von Anteilen des Allround Quadinvest Fund
ESG).

Anteile "D" und ,,Da“ werden ausschlielich an Investoren ausgegeben, die einen Vermogensverwaltungs- bzw.
Anlageberatungsvertrag mit der BRUNO WALTER FINANCE SA unterzeichnet haben. Entfillt die vertragliche
Grundlage fiir das Halten von Anteilen ,,.D* bzw. ,,Da“, so wird die Gesellschaft die Anteile ,,D* bzw. ,,.Da“
automatisch in fiir den betroffenen Investor zuldssige Anteile einer anderen Kategorie umtauschen, und alle fiir
Anteile dieser

anderen Kategorie geltenden Bestimmungen (einschlieBlich Gebiihren und Steuern) finden auf diese Anteile
Anwendung.

Risikoprofil des Teilfonds

Fir Aktienanlagen besteht neben dem Marktdnderungsrisiko der Aktienmérkte insgesamt, das spezifische
Emittentenrisiko (Negative Nachrichten {iber eine Gesellschaft konnen den Aktienkurs ganz erheblich innerhalb
kiirzester Zeit beeintrdchtigen). Dariiber hinaus besteht das Risiko einer negativen Wahrungsveranderung der nicht
auf USD lautenden Anlagen.

Die einzelnen Risikofaktoren sind im Allgemeinen Teil dieses Verkaufsprospektes unter Abschnitt 4.
»Anlagepolitik und Anlagegrenzen®, Punkt C. , Risikohinweise und —faktoren®, Punkt 2. , Risikofaktoren“ sowie
nachfolgend in diesem Besonderen Teil dargestellt.

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Ansatz
verwendet.

Der Commitment Ansatz fithrt die Konvertierung der Finanzderivate in eine vergleichbare Position der zugrunde
liegenden Vermodgenswerte dieser Derivate durch. Bei der Kalkulation des Gesamtrisikos kénnen sowohl
Methoden und Prinzipien des Netting und Hedging als auch die Nutzung von effizienten Portfoliomanagement
Techniken angewandt werden.

Der Fonds muss garantieren, dass das Gesamtrisiko in derivative Finanzinstrumente berechnet nach dem
Commitment- Ansatz, nicht 100 % seiner gesamten Nettovermdgenswerte iiberschreitet.

Informationen zum Risikomanagementverfahren, zur erwarteten Hebelwirkung sowie die Mdglichkeit hoherer
Leverage Level (fiir OGAW mit dem VaR Ansatz) sind auf Wunsch des Anlegers bei der Verwaltungsgesellschaft
erhéltlich.

Zur Einhaltung der vorgenannten Bestimmungen, wird die Verwaltungsgesellschaft alle einschligigen

Rundschreiben oder Anordnungen der CSSF oder jeder europédischen Behorde, die entsprechende Anordnungen
oder technische Standards erlassen darf, befolgen.
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Anteilinhaber sollten beachten, dass Derivate fiir verschiedene Zwecke eingesetzt werden konnen, insbesondere
fiir Absicherungs- oder Anlagezwecke. Die Berechnung der erwarteten Hebelwirkung unterscheidet jedoch nicht
zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Daher gibt dieser Betrag keinen Hinweis auf
das Risiko des Fonds.

Die Preise der Fondsanteile sowie die Ertrige schwanken, sodass es sein kann, dass der Investor sein
urspriinglich investiertes Geld nicht zuriickbekommt.

Risikohinweise

Hinweise betreffend Nachhaltigkeitsrisiken

Der Marktwert der zugrunde liegenden Anlagen des Teilfonds unterliegt den im Allgemeinen Teils beschriebenen
Nachhaltigkeitsrisiken.

Das Nachhaltigkeitsrisiko des Teilfonds wird als hoch eingestuft, was erhebliche Auswirkungen auf den Wert des
Portfolios haben kann.

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken ist fester Bestandteil der Investmententscheidungen des
Anlageverwalters und wird regelméBig wihrend der gesamten Laufzeit der Anlagen durchgefiihrt.

Fir die Zwecke der Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos kann der Anlageverwalter alle verfiigbaren
Nachhaltigkeitsinformationen verwenden, wie z. B. 6ffentlich zugéngliche Berichte investierter Unternehmen,
sonstige 6ffentlich zugéingliche Daten (z. B. Kredit-Ratings) und Daten, die von externen Datenanbietern erstellt
und verdffentlicht werden.

Dieses Finanzprodukt fordert 6kologische Merkmale. Daher muss gemaf3 Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852
(die "Taxonomie-Verordnung") angegeben werden, dass der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrichtigungen® nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung findet,
die die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen, und dass die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen die EU-Kriterien fiir kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen nicht beriicksichtigen.

Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass dieses Finanzprodukt ungeachtet der Ausfithrungen oben die EU-Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung nicht beriicksichtigt und
die Anpassung des Portfolios an die Taxonomie-Verordnung nicht berechnet wird. Daher gilt fiir keine der Anlagen
dieses Finanzprodukts der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®.

Hinweise betreffend die Anlage in der Volksrepublik China

Anleger werden dariiber informiert, dass die Wertpapiermérkte der Volksrepublik China (die ,,VR China®)
Entwicklungsmirkte sind, welche rasch wachsen und raschen Verdnderungen unterliegen. Das chinesische
Wertpapier- und Gesellschaftsrecht ist relativ jung und kann weiteren Anderungen und Entwicklungen unterworfen
sein. Solche Anderungen konnen riickwirkend in Kraft treten und kénnen auf die Anlagen des Teilfonds negative
Auswirkungen haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass in der Zukunft Restriktionen verhdngt werden.
Anlagen in VR China kénnen dazu fiihren, dass der Teilfonds in der VR China Quellen- oder anderen Steuern
unterworfen wird. Die Steuervorschriften in der VR China unterliegen Anderungen, mdglicherweise mit
Riickwirkung. Anderungen der Steuervorschriften kénnen die nachsteuerlichen Gewinne bzw. das in der VR China
investierte Kapital des Teilfonds verringern. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft behélt bzw.
behalten sich das Recht vor, jederzeit Riickstellungen fiir Steuern oder Gewinne des Teilfonds zu bilden, solange
der Teilfonds in Anlagen aus oder in der VR China investiert, was sich auf die Bewertung des Teilfonds auswirken
kann. In Anbetracht der Ungewissheit dariiber, ob und wie bestimmte Ertrige aus Anlagen in der VR China
besteuert werden, und der Moglichkeit, dass sich die Rechtsvorschriften und Praktiken in der VR China éndern
und, dass Steuern ggf. auch riickwirkend erhoben werden, kdnnen sich die fiir den Teilfonds gebildeten
Steuerriickstellungen, sofern iiberhaupt gebildet, als zur Begleichung der endgiiltigen Steuerverbindlichkeiten in
der VR China als iiberméfig oder unzureichend erweisen. Folglich kénnen die Anleger des Teilfonds je nach der
endgiiltigen Besteuerung dieser Ertrége, der tatsdchlichen Hohe der Riickstellung und des Zeitpunkts des Kaufs
und/oder Verkaufs ihrer Anteile des Teilfonds bevorteilt oder benachteiligt werden. Insbesondere im Falle einer
Deckungsliicke zwischen tatsdchlichen Riickstellungen und den endgiiltigen Steuerschulden, mit denen das
Vermogen des Teilfonds belastet wird, hitte dies negative Auswirkungen auf den Wert des Vermdgens des
Teilfonds und folglich auch auf die aktuellen Anleger; in jedem Fall wird der Nettoinventarwert des Teilfonds
wihrend des Zeitraums der fehlenden, unzureichenden oder iiberméafBigen Riickstellungen nicht neu berechnet.

Shanghai- bzw. Shenzhen Hong Kong Stock Connect Programm
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Der Teilfonds kann iiber das Shanghai- bzw. Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm (das ,,Stock
Connect-Programm®) direkt in bestimmte zuldssige China A-Aktien investieren. Das Stock Connect-Programm
ist ein von der Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,,HKEx"), der Shanghai Stock Exchange (,,SSE*)
bzw. der Shenzhen Stock Exchange (,,SZSE®) und der China Securities Depository and Clearing Corporation
Limited (,,ChinaClear*) entwickeltes Wertpapierhandels- und Clearing-Programm, das einen wechselseitigen
Zugang zu den Aktienmérkten von Hongkong und der VR China zum Ziel hat.

Im Rahmen des Stock Connect-Programms kdnnen auslandische Anleger (einschliesslich des Teilfonds) bestimmte
an der SSE und SZE notierte China A-Aktien (die ,,SSE-Wertpapiere“ bzw. ,,SZSE-Wertpapiere®,

zusammen die ,,SSE / SZSE Wertpapiere*) handeln (sog. Northbound Trading), dies vorbehaltlich der jeweils
geltenden Bestimmungen iiber das Northbound Trading Link. Umgekehrt erhalten Anleger auf dem chinesischen
Festland die Moglichkeit, sich iiber die SSE bzw. SZSE und Clearingstellen in Shanghai bzw. Shenzhen
(Southbound Trading) am Handel mit ausgewdhlten Wertpapieren zu beteiligen, die an der HKEXx notiert sind.
Die SSE-Wertpapiere umfasst den Geltungsbereich aller zum jeweiligen Zeitpunkt im SSE 180 Index und im SSE
380 Index enthaltenen Aktien sowie alle an der SSE notierten China A-Aktien. Die SZSE-Wertpapiere enthalten
alle zum jeweiligen Zeitpunkt im SZSE Component Index und im SZSE Small/Mid Cap Innovation Index
enthaltenen Aktien, welche eine Marktkapitalisierung von mindestens RMB 6 Milliarden ausweisen sowie alle
SZSE gehandelten A-Aktien, die eine dazugehorige H-Aktie haben, die an der Stock Exchange of Hong Kong
Limited (,,SEHK") gelistet sind mit Ausnahme von (i) SZSE Aktien, die nicht in RMB gehandelt werden und (ii)
SZSE Aktien, die unter Risikoiiberwachung stehen.

Die Aktiondre werden ferner darauf hingewiesen, dass im Rahmen der geltenden Verordnungen ein Wertpapier
aus dem Geltungsbereich des Stock Connect-Programms gestrichen werden kann. Dies kann die Féahigkeit des
Teilfonds zur Erreichung seines Anlageziels beeintrachtigen, beispielsweise wenn der Anlageverwalter ein
Wertpapier kaufen mochte, das aus dem Geltungsbereich des Stock Connect-Programms gestrichen wurde.
Weitere Informationen sowie welche Aktien iiber das Stock Connect-Programm gehandelt werden, konnen auf der
Website der HKEx bezogen bzw. eingesehen werden.

Die Anleger sollten die nachstehenden zusitzlichen spezifischen Risiken im Zusammenhang mit der Shanghai-
Hong-Kong Stock Connect beachten:

* Quotenrisiko

Der Handel unterliegt auch einem grenziibergreifenden maximalen Kontingent (,,Gesamtkontingent®) sowie einer
taglichen Quote (,,Tagesquote”). Das Gesamtkontingent bezieht sich auf die Einschrinkung der iiber die
Northbound-Handelsverbindung erfolgenden absoluten Mittelzufliisse nach Festlandchina. Die Tagesquote
beschriankt die maximalen Nettokdufe im grenziibergreifenden Handel, die im Rahmen des Stock Connect-
Programms auf tiglicher Basis durchgefiihrt werden konnen. Sobald der verbleibende Saldo der Northbound-
Tagesquote den Nullstand erreicht oder zu Beginn der Sitzung iiberschritten wird, kénnen neue Kaufauftrige
abgelehnt werden.

Zudem bestehen Einschrinkungen fiir die Gesamtbestdnde ausldndischer Investments, die auf alle Anleger aus
Hongkong und dem Ausland zutreffen, sowie Einschrankungen fiir die Bestéinde einzelner Anleger aus dem
Ausland. Aufgrund dieser Quotenbeschriankung kann es zu Beeintrichtigungen kommen, indem eine zeitnahe
Anlage in China A-Aktien liber das Stock Connect-Programm nicht moglich ist und dadurch die Anlagestrategie
nicht effizient umgesetzt werden kann.

* Beschrinkung auslédndischen Aktienbesitzes

Die VR China verlangt, dass die bestehenden Erwerbsbeschrinkungen fiir ausléndische Investoren auch im
Zusammenhang mit dem Stock-Connect Programm Anwendung finden. Hong Kong- und ausléndische Investoren
fallen in den Geltungsbereich dieser Aktienbesitzbeschrinkung. Die Grenzen konnen jederzeit gedndert werden
und sind derzeit wie folgt:

- Beteiligungen von ausldandischen Einzelinvestoren (einschlielich des Teilfonds) von jedem Hong Kong- oder
auslédndischen Investor in China A-Aktien darf nicht 10% der ausgegebenen Anteile iibersteigen.

- Beteiligungen von allen ausldndischen Investoren von allen Hong Kong- und auslédndischen Investor in China A-
Aktien darf nicht 30% der ausgegebenen Anteile iibersteigen.

* SSE Preisgrenze

Die SSE Wertpapiere unterliegen einer generellen Preisgrenze, die auf Grundlage des Schlusskurses vom Vortag
berechnet wird. Die Preisgrenze fiir Aktien und Investmentfonds liegt derzeitig zwischen +/- 10% und fiir Aktien
unter Sonderbehandlung bei +/- 5%. Alle Auftrige miissen innerhalb dieser Preisgrenze liegen, die sich von Zeit
zu Zeit andern kann.
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* Aussetzungsrisiko

Sofern es notwendig ist einen geordneten und fairen Markt sicherzustellen sowie die Risiken umsichtig zu steuern,
behilt sich sowohl die SEHK als auch die SSE bzw. SZSE vor, den Handel auszusetzen. Dies kann einen negativen
Einfluss auf die Fahigkeit des Teilfonds haben, sich einen Zugang zu dem Markt von der VR China zu schaffen.

* Unterschiedliche Handelstage

Das Stock Connect-Programm steht nur dann zur Verfiigung, wenn sowohl die Mérkte in VR China als auch jene
in Hongkong fiir den Handel gedffnet sind und auch die Banken auf beiden Mérkten an den entsprechenden
Abrechnungstagen gedftnet sind.

Es kann deshalb vorkommen, dass fiir den Markt der VR China ein gewohnlicher Handelstag ist, wiahrenddessen
der Markt in Hongkong geschlossen ist und Anleger aus Hongkong (wie z. B. der Teilfonds) nicht mit China A-
Aktien handeln kdnnen. Wéhrend dieser Zeit kann der Teilfonds dem Risiko von Kursschwankungen bei China A-
Aktien ausgesetzt sein, aufgrund der Tatsache, dass das Stock Connect-Programm dem Handel nicht zur Verfligung
steht.

* Leerverkéufe

Die Rechtsvorschriften der VR China sehen vor, dass ausreichende Aktien auf dem Konto vorhanden sein miissen,
bevor ein Anleger Aktien verkaufen kann. Ist dies nicht der Fall, so weist die SSE bzw. SZSE die jeweiligen
Verkaufsauftrige zuriick. Die SEHK priift vor dem Handel Verkaufsauftriage ihrer Teilnehmer (d. h. Aktienmakler)
in Bezug auf China A-Aktien, um sicherzustellen, dass keine Leerverkiufe erfolgen.

» Abwicklungs-Modelle

Fiir die Abwicklung von Auftragen wurden verschiedene Stock-Connect-Modelle ausgearbeitet. Eines davon ist
das "integrierte Modell" bei dem die lokale Unterdepotbank des Teilfonds und der Broker zur gleichen Gruppe
gehdren. Hierbei wird dem Broker ermdglicht, die Verfiigbarkeit der Wertpapiere ohne deren Ubertragung zu
bestitigen und eine Abrechnung in den Biichern der lokalen Unterdepotbank vorzunehmen mit der Garantie, dass
die Wertpapiere erst dann geliefert werden, wenn auch die Zahlung der Gegenleistung erfolgt ist (daher der Name
"synthetischer DvP"). Bei einem anderen Modell hingegen werden die entsprechenden Aktien einen Tag vor dem
geplanten Kauf an einen Broker iibertragen.

Ein weiteres Modell ist das "Multi-Broker-Modell" oder "SPSA-Modell", bei dem neben einer lokalen
Unterdepotbank nicht nur ein, sondern bis zu 20 Broker ernannt werden kdnnen. Dieses Modell wurde erst moglich,
nachdem im Mirz 2015 von den Behorden die Special Segregated Accounts (SPSA) Vorrichtungen geschaffen
wurden, die es lokalen Unterdepotbank erlauben, ein SPSA direkt bei der Hong Kong Securities Clearing Company
Limited (,,HKSCC*) zu eroffnen. Hierbei wird jeder Anleger durch eine bestimmte ID-Nummer identifiziert.
Dadurch kann bestétigt werden, dass die Wertpapiere fiir die Lieferung zur Verfiigung stehen ohne dass die
Wertpapiere vorab an einen bestimmten Broker geliefert werden miissen. Das SPSA-Modell beriicksichtigt somit
auch alle Bedenken in Bezug auf das wirtschaftliche Eigentum an Aktien. Sobald ein spezielles Sonderkonto
eroffnet wird, erscheint der Anlageverwalter sowie der Name des Teilfonds auf dem Konto, der gemif3 der HKEx
als wirtschaftlicher Eigentiimer der betreffenden Anteile auf dem Konto behandelt wird. Im Rahmen des
klassischen SPSA "Multi-Broker-Modells" kann sich aus dem Abwicklungsprozess jedoch das Risiko ergeben,
dass die Barabgeltung der verkauften Wertpapiere durch einen Broker fiir einen seiner Kunden nur wenige Stunden
nach der Auslieferung der Wertpapiere erfolgt und dem Kunden gutgeschrieben wird.

* Clearing und Abrechnungsrisiken

HKSCC und ChinaClear stellen die Clearing-Verbindung bereit, wobei sie wechselseitige Beteiligungen eingehen,
um das Clearing und die Abrechnung von grenziiberschreitenden Transaktionen zu erleichtern. Als nationale
zentrale Gegenpartei fiir den VR China Wertpapiermarkt, betreibt ChinaClear ein umfassendes Netzwerk mit
Clearing-, Abrechnungs- und Aktienverwahrungsinfrastruktur. ChinaClear hat ein Risikomanagementkonzept und
Massnahmen eingerichtet, die von der China Securities Regulatory Commission (,,CSRC*) freigegeben und
iiberwacht werden. Sollte das unwahrscheinliche Ereignis eines Zahlungsausfalls von ChinaClear eintreten und
ChinaClear seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kdnnen, so haftet die HKSCC aus ihren Clearing-
Vertragen mit den Marktteilnehmern der Northbound-Handelsverbindung nur insoweit, als diese Marktteilnehmer
dabei unterstiitzt werden, ihre Anspriiche gegen ChinaClear geltend zu machen. Die HKSCC wird nach Treu und
Glauben versuchen, die ausstehenden Wertpapiere und Gelder iiber die zur Verfiigung stehenden Rechtswege
durchzusetzen oder eine Liquidation von ChinaClear beantragen. In diesem Fall kann der Teilfonds seine Verluste
aus Geschéften mit ChinaClear moglicherweise nur verspatet oder nicht vollstindig einfordern. Andererseits kann
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ein Versdumnis oder eine Verzdgerung der HKSCC bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen zu einem
Abwicklungsausfall oder dem Verlust von Stock Connect-Wertpapieren bzw. damit zusammenhdngenden Geldern
fithren, was dem Teilfonds und seinen Anlegern in der Folge Verluste einbringen kann.

* Nominee-Arrangements beim Halten von China A-Aktien

Erwirbt der Teilfonds tiber das Stock Connect-Programm SSE / SZSE Wertpapiere, so ist HKSCC der ,,Nominee-
Inhaber®. Die HKSCC hélt ihrerseits die Stock Connect-Aktien von allen Teilnehmern als Einzelnominee iiber ein
kollektives Wertpapierkonto (Single Nominee Omnibus Securities Account), das auf ihren Namen bei ChinaClear
geflihrt wird. Die HKSCC tritt nur als bevollméchtigte Inhaberin (Nominee Holder) auf, wiahrend der Teilfonds
wirtschaftlicher Eigentiimer der Stock Connect-Aktien bleibt.

Die von der CSRC erlassenen Stock Connect Regeln sehen zwar ausdriicklich vor, dass Anleger, die liber das Stock
Connect-Programm SSE bzw. SZSE Wertpapiere erwerben, ihre Rechte geltend machen kdnnen, die im Einklang
mit dem geltenden chinesischen Recht stehen. Es ist jedoch unsicher, ob die chinesischen Gerichte die
Eigentumsrechte der Stock Connect-Anleger anerkennen und ihnen die Moglichkeit geben wiirden, gegen
chinesische Unternehmen iiber den Rechtsweg vorzugehen, sofern dies erforderlich wire.

Daher konnen der Teilfonds und die Depotbank nicht sicherstellen, dass das Eigentum des Teilfonds an diesen
Wertpapieren unter allen Umstéinden gewéhrleistet ist.

Des Weiteren ist geméll den HKSCC Clearing Regeln fiir an der SEHK notierte oder gehandelte Wertpapiere, die
HKSCC als Nominee-Inhaber nicht verpflichtet rechtliche MaBBnahmen zu ergreifen oder Gerichtsverfahren zu
filhren, um Rechte fiir die Anleger in Bezug auf die SSE / SZSE Wertpapiere in der VR China oder anderenorts
durchzusetzen. Daher kdnnen dem Teilfonds Probleme oder Verzdgerungen bei der Durchsetzung ihrer Rechte in
Bezug auf China A-Aktien entstehen, selbst wenn das Eigentum des Teilfonds letztendlich anerkannt wird.
Sofern davon ausgegangen wird, dass die HKSCC Verwahrfunktionen in Bezug auf iiber sic gehaltene
Vermogenswerte ausiibt, ist zu beachten, dass die Depotbank und der Teilfonds keine Rechtsbeziehung zur HKSCC
und keinen unmittelbaren Riickgriff auf die HKSCC haben, falls dem Teilfonds aufgrund der Performance oder
der Insolvenz der HKSCC Verluste entstehen.

* Handelskosten

Im Zusammenhang mit Northbound Handelsgeschéften von China A-Aktien iiber das Stock Connect-Programm
fallen neben der Zahlung von Handels- und Stempelsteuern auch weitere Kosten an, wie neue Portfoliogebiihren,
Dividendensteuern und Ertragsteuern aus Aktieniibertragungen, die von den zustindigen Behorden festgelegt
werden.

* Aufsichtsrechtliches Risiko

Das Stock Connect Programm ist ein neuartiges Programm, das den verschiedenen Bestimmungen der VR China
und Hongkong unterliegt. Des Weiteren gelten die Umsetzungsrichtlinien der am Stock Connect-Programm
beteiligten Wertpapierborsen. Aufgrund der Neuartigkeit dieses Programmes, sind die Bestimmungen noch nicht
erprobt, so dass noch keine Sicherheit beziiglich der Art ihrer Anwendung besteht. Die derzeitigen Bestimmungen
konnen jederzeit gedndert werden. Des Weiteren gibt es keine Zusagen hinsichtlich des Fortbestandes des Stock
Connect-Programms in der Zukunft.

Die Anleger des Teilfonds, solange diese iiber das Stock Connect-Programm auf den Mérkten des chinesischen
Festlandes investieren konnen, werden deshalb darauf hingewiesen, dass sie mit Anderung rechnen miissen, die
sich nachteilig auswirken konnen.

Priifstelle

Der Portfoliomanager BRUNO WALTER FINANCE S.A., Avenue de Belmont 33, CH-1820 Montreux kann mit
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die Unterstiitzung einer nach der Osterreichischen Umweltzeichen-
Richtlinie UZ 49 - Nachhaltige Finanzprodukte zertifizierten Priifstelle beanspruchen, welche den Anlageverwalter
bei der Auswahl der zu kaufenden oder verkaufenden Anlagen unterstiitzt, wobei aber die definitiven
Anlageentscheide beim Anlageverwalter verbleiben. Die Priifstelle durchfiihrt die Zertifizierung des Teilfonds mit
dem o&sterreichischen Umweltzeichen UZ 49 und {iiberpriift vierteljéhrlich die Einhaltung der entsprechenden
Bestimmungen iiber die einschlédgigen Anforderungen hinaus.

Hinweis betreffend dem Umweltzeichen UZ 49

Das osterreichische Umweltzeichen UZ 49 fiir Nachhaltige Finanzprodukte besteht seit dem Jahr 2004 und ist vom
Luxembourg Green Exchange (,,LGX*) Fund Window anerkannt. Im Rahmen des 0sterreichischen
Umweltzeichens fiir Nachhaltige Finanzprodukte sind solche Finanzprodukte zertifizierbar, die aufgrund ihrer
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Veranlagungsstrategien und Managementprozesse als nachhaltig eingestuft werden. Die Auswahlkriterien eines
nachhaltigen Finanzprodukts miissen geeignet sein, Unternehmen, Emittenten oder Projekte zu identifizieren, die
positive Leistungen fiir Umwelt und Soziales bringen, und solche anhand von Ausschlusskriterien auszuschlieen,
die einen negativen Einfluss auf Umwelt und Soziales haben. Das Umweltzeichen UZ 49 wird alle 4 Jahre
iiberarbeitet, sodass eine Zertifizierung mit dem Umweltzeichen UZ 49 grundsétzlich fiir eine Dauer von 4 Jahren
giiltig ist.

Weitere Informationen zum Umweltzeichen UZ 49 fir Nachhaltige Finanzprodukte konnen unter
https://www.umweltzeichen.at/de/produkte/finanzprodukte eingesehen werden.

Ertragsverwendung

Die Gesellschaft beabsichtigt, in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Gesetzen, der Satzung und diesem
Verkaufsprospekt, fiir ausschiittende Anteilskategorien ("A" oder mit dem Zusatz ,a“) folgende
Ausschiittungspolitik:

— Jahrliche vollstindige Ausschiittung der im Allround Qaudinvest Fund ESG erzielten Ertrdge (Zinsen,
Dividenden, sonstige Ertrége).

— Zuriickhalten der im Allround Quadinvest Fund ESG erzielten Kapital- und Devisengewinne.

Die Gesellschaft behilt sich vor, die Ausschiittungspolitik im Interesse der Investoren jederzeit zu édndern.

Aufwendungen und Kosten des Teilfonds

Fiir die Depotbank-, Verwaltungsgesellschafts-, Hauptverwaltungs-, Hauptzahlstellen-, Umschreibungsstellen-,
Anlageverwaltungs- und Vertretungstitigkeit sowie fiir weitere Beratungs-, Vertriebsstellen- und
Unterstiitzungstatigkeiten wird bei den Anteilen "A“ und "B" eine Pauschal-Gebiihr zulasten des Teilfonds von
insgesamt maximal 1,30% p.a. des Nettoinventarwertes erhoben.

Fiir die Depotbank-, Verwaltungsgesellschafts-, Hauptverwaltungs-, Hauptzahlstellen-, Umschreibungsstellen-,
Anlageverwaltungs- und Vertretungstitigkeit sowie fiir weitere Beratungs- und Unterstiitzungstétigkeiten wird bei
den Anteilen "C" eine Pauschal-Gebiihr zulasten des Teilfonds von insgesamt maximal 1,10% p.a. des
Nettoinventarwertes erhoben. Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von Anteilen "C"
werden den Vertriebsstellen keine Kommissionen fiir allfillige Vertriebsleistungen bezahlt.

Fir die Depotbank-, Verwaltungsgesellschafts-, Hauptverwaltungs-, Hauptzahlstellen-, Umschreibungsstellen-
und Vertretungstétigkeit sowie fiir weitere Beratungs- und Unterstiitzungstitigkeiten wird bei den Anteilen "D"
und "Da‘ eine Pauschal-Gebiihr zulasten des Teilfonds von insgesamt maximal 0,90% p.a. des Nettoinventarwertes
erhoben. Im Zusammenhang mit dem Vertrieb, Anbieten oder Halten von Anteilen "D" und "Da‘“ werden den
Vertriebsstellen keine Kommissionen fiir allfdllige Vertriebsleistungen bezahlt. Die Entschiddigung des
Anlageverwalters erfolgt im Rahmen des fiir die Zeichnung von Anteilen "D" und "Da“ notwendig
abzuschlieBenden Vermdgensverwaltungsvertrags (wie oben beschrieben).

Teilfondswiihrung, Erstausgabepreis, Ausgabe von Anteilen und Rechenschaftsjahr

Der Nettoinventarwert (Anteilwert) lautet auf EUR.

Nach Ablauf der Erstzeichnungsfrist werden Anteile des Allround Quadinvest Fund ESG an jedem Bewertungstag
ausgegeben. Der Ausgabepreis griindet auf dem Nettoinventarwert der Anteile am jeweils anwendbaren
Bewertungstag und wird auf zwei (2) Stellen nach dem Komma gerundet.

In Anwendung der im Allgemeinen Teil des Prospekts enthaltenen Bestimmungen kann eine Verkaufsgebiihr von
maximal 2% zugeschlagen werden. Bei grofleren Auftrigen kann die Verkaufsgebiihr entsprechend reduziert
werden, wobei Investoren, welche in dem gleichen Zeitraum gleiche Betridge investieren, gleich behandelt werden
miissen.

Mindestzeichnungsbetrag

Bei der Zeichnung von Anteilen "B","D" und "Da“ ist kein Mindestzeichnungsbetrag vorgesehen. Bei erstmaliger
Zeichnung von Anteilen "C" (fiir "institutionelle Investoren") betrdgt der Mindestzeichnungsbetrag jeweils EUR
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100'000. Der jeweilige erstmalige Mindestzeichnungsbetrag kann, wenn es dem Zeichner aufgrund
aufsichtsrechtlicher Beschrankungen verwehrt ist, eine Zeichnung in der Hohe des Mindestzeichnungsbetrags
vorzunehmen, auf einen geringeren Betrag (jedoch nicht weniger als EUR 20'000) herabgesetzt werden, wobei
jedoch gleichgelagerte Situationen am gleichen Tag gleich behandelt werden miissen. Bei Folgezeichnungen von
Anteilen "C" ist kein Mindestzeichnungsbetrag vorgesehen.

Antragsverfahren

Anleger konnen jederzeit Anteile direkt bei der im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts genannten
Hauptzahlstelle in Luxemburg (oder bei ggf. in einzelnen Vertriebsldndern bestellten lokalen Vertriebs- bzw.
Zahlstellen) zeichnen. Dabei ist die genaue Identitit des Zeichners, der Name des Teilfonds und welche
Anteilskategorie gezeichnet werden, anzugeben.

Fiir alle Zeichnungen von Anteilen der Teilfonds, die bei der Hauptzahlstelle an einem Bewertungstag (wie im
Kapitel ,,Bestimmung des Nettoinventarwertes* definiert) bis spétestens um 15.00 Uhr Luxemburger Zeit (cut-off
Zeit) eintreffen, gilt der am darauffolgenden Bewertungstag ermittelte Ausgabepreis. Fiir nach diesem Zeitpunkt
bei der Hauptzahlstelle eintreffende Zeichnungen gilt der Ausgabepreis des iiberndchsten Bewertungstages.

Der Gesamtbetrag der Zeichnung muss innerhalb von vier (4) Luxemburger Bankarbeitstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag auf dem im Allgemeinen Teil dieses Prospekts angegebenen Konto wertmiBig
gutgeschrieben sein.

Es werden keine Anteilsscheine oder Anteilszertifikate ausgeliefert.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Antrége abzulehnen oder nur zum Teil anzunehmen oder ergidnzende
Informationen und Dokumente zu verlangen. Wird ein Antrag ganz oder teilweise abgelehnt, wird der
Zeichnungsbetrag oder der entsprechende Saldo dem Zeichner riickiiberwiesen.

Das Rechnungsjahr des Teilfonds endet am 31.03.
Umtausch von Anteilen des Allround Qandinvest Fund ESG

Anteile des Allround Qandinvest Fund ESG konnen derzeit nur gegen Zahlung einer Umtauschgebiihr von maximal
2% des Nettoinventarwertes der vorgenannten Anteile in Anteile anderer aktiver Teilfonds der Gesellschaft
umgetauscht werden. Ein solcher Umtausch kann bei der Hauptzahlstelle in Luxemburg (oder bei ggf. in einzelnen
Vertriebsldndern bestellten lokalen Vertriebs- bzw. Zahlstellen) erfolgen. Fiir das Umtauschverfahren finden die
Bestimmungen des Allgemeinen Teils dieses Prospektes (vgl. Kapitel ,,Umtausch der Anteile”) Anwendung.
Andere Anteile konnen grundsatzlich nur von ,,institutionellen Investoren® in Anteile "C " umgetauscht werden,
wobei beim ersten Umtausch der Mindestumtauschwert von EUR 100'000 fiir Anteile "C Dieser erstmalige
Mindestumtauschwert kann, wenn es dem Zeichner aufgrund aufsichtsrechtlicher Beschriankungen verwehrt ist,
einen Umtausch in der Hohe des Mindestumtauschwerts vorzunehmen, auf einen geringeren Betrag (jedoch nicht
weniger als EUR 20'000) herabgesetzt werden, wobei jedoch gleichgelagerte Situationen am gleichen Tag gleich
behandelt werden miissen (vgl. dazu das Kapitel ,,Ausgabe und Riicknahme der Anteile des ALLROUND
QUADINVEST FUND ESG®).

Andere Anteile konnen nur dann in Anteile "D" bzw. "Da* umgetauscht werden, wenn der Aktionér simtliche
Voraussetzungen fiir die Zeichnung von Anteilen "D" bzw. "Da“, wie oben beschrieben, erfiillt.

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert wird von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bankarbeitstag, der sowohl in Luxemburg
als auch in Frankfurt am Main ein Borsentag ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres
errechnet. Dabei erfolgt die Berechnung des Anteilwerts fiir einen jeden Bewertungstag am jeweils darauf
folgenden Bankarbeitstag (,,Berechnungstag®).

Die Anleger konnen eine Liste mit allen Feiertagen am Sitz der Gesellschaft anfordern
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ANHANG — VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN ZU DEN IN ARTIKEL 8 ABSATZE 1, 2 UND 2A
DER VERORDNUNG (EU) 2019/2088 UND ARTIKEL 6 ABSATZ 1 DER VERORDNUNG (EU)
2020/852 GENANNTEN FINANZPRODUKTEN

Name des Produkts: Global Investors Ethica Balanced

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhalti-gen
Wirtschaftstitig-
keiten enthilt. In
dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300BDAWIMIVQTXCI10

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: %

) ® Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthélt es einen Mindestanteil von
% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
keiten, die nach der EUTaxonomie als
okologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
keiten, die nach der EU Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit dkologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getitigt.

Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?

2/ 1\
Fhe

p- 4
N9

Der Global Investors Ethica Balanced ("GIEB") fordert 6kologische und soziale Merkmale im
weitesten Sinne, d.h. er investiert vor allem in Unternehmen, die sich durch ihre Fahigkeit

auszeichnen, die Umwelt zu schiitzen und sich um ihre Mitarbeiter zu kiimmern, wobei ein
besonderer Schwerpunkt auf dem Schutz der Menschenwiirde liegt.
Der Teilfonds fiihrt zu diesem Zweck sowohl ein positives als auch ein negatives Screening durch.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in
den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschiftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekédmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen okologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Portfoliomanager verwendet hauptséichlich die Erfiillung einer definierten Ausschlusspolitik sowie
die wichtigsten Indikatoren fiir negative Auswirkungen, um die Erreichung der durch dieses
Finanzprodukt geforderten Okologischen oder sozialen Merkmale zu messen. Die wichtigsten
Indikatoren fiir negative Auswirkungen, die zu diesem Zweck ermittelt wurden, sind:

Der wichtigste negative Nachhaltigkeitsindikator Nr. 14 in Tabelle 1, Anhang I der SFDR-Stufe 2, der
sich auf die Exposition gegeniiber umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waften) bezieht, wird durch die unten beschriebene Ausschlussregel des Managers
beriicksichtigt.

e Der wichtigste negative Nachhaltigkeitsindikator Nr. 10 in Tabelle 1, Anhang I der SFDR-
Stufe 2, der sich auf Verstoe gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die
Leitsitze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
fir multinationale Unternehmen bezieht, wird durch die unten beschriebene
Anlagebeschrankung fiir schwerwiegende Kontroversen umgesetzt und ist auch in der
eigenen ESG-Wesentlichkeitsbewertung des Managers durch eine Ratingstrafe enthalten.

e Andere wichtige negative Nachhaltigkeitsindikatoren in Tabelle 1, Anhang I der SFDR-
Stufe 2 sind vollstdndig in die ESG/CAR-Materialititsbewertungsmethodik von Lombard
Odier eingebettet, wenn es um die Bewertung des direkten Engagements in den Zielwerten
des Teilfonds geht. Fiir jeden Emittenten wird die Gewichtung der wichtigsten negativen
Nachhaltigkeitsindikatoren =~ gemédss dem  internen  Materialitdtsrahmen  des
Portfoliomanagers festgelegt, der die Exposition der verschiedenen Branchen gegeniiber
den Nachhaltigkeitsherausforderungen definiert. Die Gewichtung der wichtigsten
negativen Nachhaltigkeitsindikatoren kann daher je nach Portfoliozusammensetzung und -
exponierung variieren (z. B. werden Wasser- oder Abfallkennzahlen untergewichtet, wenn
sie fiir die Aktivitdten der Unternehmen, in die investiert wird, nicht relevant sind).

e Andere wichtige negative Nachhaltigkeitsindikatoren in Tabelle 2 (Umwelt) und Tabelle 3
(Soziales), Anhang I der SFDR-Stufe 2 werden in die ESG-Wesentlichkeitsbewertung des
Portfoliomanagers einbezogen, wenn sie verfiigbar sind.

Die Art und Weise, in der die wichtigsten negativen Nachhaltigkeitsindikatoren beriicksichtigt werden,
kann sich im Laufe der Zeit in Abhdngigkeit von einer Reihe von Faktoren dndern, einschlieBlich der
sich dndernden Zusammensetzung des Anlageportfolios des Teilfonds, der Marktbedingungen, der
Datenerfassung und der Entwicklungen in der globalen Nachhaltigkeitsanalyse.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieser Teilfonds fordert dkologische und/oder soziale Merkmale, tétigt jedoch keine nachhaltigen
Anlagen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, keinem der okologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Dieser Teilfonds fordert okologische und/oder soziale Merkmale, titigt jedoch keine nachhaltigen
Anlagen.
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Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Dieser Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, tétigt jedoch keine nachhaltigen
Anlagen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte
in Einklang? Ndhere Angaben:

Dieser Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, tétigt jedoch keine nachhaltigen
Anlagen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt,
nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berilicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, Wesentliche negative Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren sind die Auswirkungen von
Anlageentscheidungen und -beratungen, die sich negativ auf Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie auf die Korruptions- und
Bestechungsbekdmpfung auswirken. Sie werden wie folgt berticksichtigt:

e Der wichtigste nachteilige Nachhaltigkeitsindikator Nr. 14 in Tabelle 1, Anhang I der SFDR-
Stufe 2, der sich auf die Exposition gegeniiber kontroversen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und biologische Waffen) bezieht, wird durch die unten
beschriebene Ausschlussregel des Managers fiir Investitionen beriicksichtigt.

e Der wichtigste negative Nachhaltigkeitsindikator Nr. 10 in Tabelle 1, Anhang I der SFDR-
Stufe 2, der sich auf Verst6Be gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die Leitsdtze
der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir
multinationale  Unternehmen  bezieht, wird durch die unten beschriebene
Anlagebeschriankung fiir schwerwiegende Kontroversen umgesetzt und wird auch in die
eigene ESG-Wesentlichkeitsbewertung des Fondsmanagers durch einen Bewertungsabschlag
einbezogen.

e Andere wichtige negative Nachhaltigkeitsindikatoren in Tabelle 1, Anhang I der SFDR-Stufe
2 sind vollstidndig in die ESG/CAR-Materialitdtsbewertungsmethodik von Lombard Odier
eingebettet, wenn es um die Bewertung des direkten Engagements in den Zielwerten des
Teilfonds geht. Fiir jeden Emittenten wird die Gewichtung der wichtigsten negativen
Nachhaltigkeitsindikatoren geméss dem internen Materialitdtsrahmen des Portfoliomanagers
festgelegt, der die Exposition der verschiedenen Branchen gegeniiber den
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Nachhaltigkeitsherausforderungen definiert. Die Gewichtung der wichtigsten negativen
Nachhaltigkeitsindikatoren kann daher je nach Portfoliozusammensetzung und -engagement
variieren (z. B. werden Wasser- oder Abfallmetriken untergewichtet, wenn sie fiir die
Aktivititen der investierten Unternehmen nicht relevant sind).

e Andere wichtige negative Nachhaltigkeitsindikatoren in Tabelle 2 (Umwelt) und Tabelle 3
(Soziales), Anhang I der SFDR-Stufe 2 werden in die ESG-Wesentlichkeitsbewertung des
Portfoliomanagers einbezogen, wenn sie verfiigbar sind.

Die Art und Weise, in der die wichtigsten negativen Nachhaltigkeitsindikatoren beriicksichtigt werden,
kann sich im Laufe der Zeit in Abhéngigkeit von einer Reihe von Faktoren dndern, einschlieBlich der sich
dndernden Zusammensetzung des Anlageportfolios des Teilfonds, der Marktbedingungen, der
Datenerfassung und der Entwicklungen in der globalen Nachhaltigkeitsanalyse.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds investiert iiberwiegend in Aktien aus aller Welt (iiberwiegend aus den entwickelten
Mirkten) und in auf Euro lautende Investment-Grade-Schuldtitel (Anleihen und Geldmarktinstrumente).
Der Teilfonds investiert in Unternehmen, die ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance) erfiillen,
wobei ein Ethikansatz, und eine Ausschlusspolitik hinsichtlich folgender Elemente angewendet wird:

e Riistungsindustrie: keine direkte Anlage in Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Verkauf von
Anti-Personen-Minen, Streubomben (Ottawa- und Oslo-Konvention), biologischen Waffen, chemischen
Waffen und Waffen aus angereichertem Uran beteiligt sind;

e Sucht erzeugende Sektoren: Tabak (0% des Umsatzes), Alkohol (Maximal 20% des Umsatzes),
Gliicksspiel (Maximal 5% des Umsatzes), Pornografie (0% des Umsatzes).

Das Anlageteam nutzt einen ,,Best-in-class““-Prozess fiir die ESG-Auswahl:

e Das Anlageuniversum des Teilfonds besteht aus den Unternehmen mit den besten Bewertungen (jenen
Unternehmen, die die groBten Anstrengungen unternechmen) hinsichtlich ihrer Strategie fiir nachhaltige
Entwicklung, beurteilt unter Anwendung von ESG-Kriterien;

o Die ESG-Bewertung reicht von A bis D (wobei A+ die beste Bewertung darstellt). Unternehmen und
Lénder mit einem Rating unter B- werden automatisch aus dem Portfolio ausgeschlossen.

Im Falle einer Herabstufung der ESG-Bewertung eines Emittenten in den Bereich aufBerhalb des
Anlageuniversums muss der Portfolioverwalter diese Position innerhalb von drei Monaten nach der
Herabstufung verkaufen.

Zusitzlich zur Ausschlusspolitik und dem ,,Best-in-class““-Ansatz, wird dieser Teilfonds die Anlagen in
Unternehmen mit den besten ESG-Praktiken iibergewichten, die zur Nachhaltigkeit in Bezug auf die

Die Anlagestrategie Umwelt beitragen, sich auf gesunde Lebens- und Arbeitsbedingungen konzentrieren sowie das
dient als Richtschnur menschliche Leben und die Wiirde des Menschen schiitzen.

fiir Investitionsent- Bei der Auswahl der Anleihen werden  ausschlieBlich  Investment-Grade-Anleihen
scheidungen, wobei (Unternehmensanleihen) beriicksichtigt. Die Auswahl von Anleihen erfolgt in dhnlicher Weise wie jene
bestimmte Kriterien der Aktien durch Maximierung der ESG-Note und Minimierung des Tracking Errors.

wie beispielsweise Die modifizierte Duration des Nicht-Aktien-Segments sollte im Bereich von -2 bis +5 liegen. Der ESG-
Investitionsziele oder Ansatz gilt auch fiir Staatsanleihen, basierend auf der internen Auswahlmethodik von Lombard Odier
Risikotoleranz (Europe) S.A..

berticksichtigt werden.
Dartiiber hinaus kann der Fonds bis zu 10% seines Nettovermdgens direkt oder iiber UCITS/UCIs in

iibertragbare Wertpapiere (Aktien, Anleihen oder Geldmarktinstrumente) investieren, die aufgrund ihrer
okologischen oder sozialen Dimension oder ihres thematischen Outputs ausgewdhlt werden. Daher wird
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh:
mensfithrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergiitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den Anteil
der:

- UmsatzerlGse, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreund-
lichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-,

der 6kologische und soziale Einfluss aller Wertpapiere vor der Aufnahme in den Teilfonds von einem
engagierten Team analysiert.

Der Teilfonds kann zwischen 30 % und 50 % seines Nettovermdgens in Aktien und zwischen 30 % und
60 % seines Nettovermogens in Investment-Grade-Schuldtitel (Anleihen und Geldmarktinstrumente)
investieren. Dariiber hinaus kann der Teilfonds bis zu 10 % seines Nettovermogens in UCITS/UCIs
anlegen. Diese Obergrenze versteht sich ohne Geldmarkt UCITS/UCIs.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die Unternehmen, in die investiert wird, werden vom Portfoliomanager iiberpriift, bevor eine Investition
getétigt wird, um sicherzustellen, dass das Unternehmen alle Anforderungen der verbindlichen Elemente
der Anlagestrategie, d. h. der positiven und negativen Screening-Kriterien, erfiillt. Anschliefend wird
das Portfolio laufend iiberpriift. Féllt ein Unternehmen unter die Standards, hat der Portfoliomanager
drei Monate Zeit, um die Investition zu beenden.

Die Beteiligungsunternehmen werden auflerdem regelmifBig auf monatlicher Basis iiberwacht, um
sicherzustellen, dass sie die ESG-Kriterien des Fonds erfillen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

N/A.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Zu den Kriterien, die fiir die Bewertung von Good-Governance-Praktiken herangezogen werden,
gehoren Geschéftsethik, Umgang mit dem rechtlichen und regulatorischen Umfeld, Arbeitspraktiken
und Mitarbeiterengagement.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

\

wlillrculuieeLn =

@)

Der Fonds ist so angelegt, dass alle Anlagen (mit Ausnahme von Barmitteln) dkologische oder

vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu
einer grilnen Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

soziale Merkmale fordern. Dazu gehdren sowohl Einzeltitel als auch externe UCITS-Fonds, die
laut Prospekt bis zu 10 % des Fonds ausmachen diirfen.
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#1B Andere 6kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

- Die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Merkmale deckt Investitionen ab, die sich an 6kologischen oder
sozialen Merkmalen orientieren, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate gehoren nicht zu den Anlagen, die dazu dienen, die vom Teilfonds geforderten

okologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen. Sie werden aus Griinden der Effizienz des
Portfoliomanagements eingesetzt.

In welchem Mindestmaf} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
=2 Taxonomie konform?

Dieser Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, titigt jedoch keine nachhaltigen
Anlagen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie' investiert?

Ja:

1 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstéitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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# Nein

Ermoglichen
de

Tétigkeiten
wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin,
dass andere
Tatigkeiten
einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstiitig
keiten sind
Tatigkeiten, fiir

In fossiles Gas In Kernenergie

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

W Taxonomiekonform: W Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossil
ossiles Gas 0%

0%

W Taxonomiekonform: / W Taxonomiekonform: /

Kernenergie Kernenergie

die es noch keine 100 % 100 %
CO2-armen B Taxonomiekonform lTaxOnominkonform
Alternativen gibt (ohne fossiles Gas und E(Zt:i:z::zs Gas und
und die unter Kernenergie) Nicht
anderem Nicht taxonomiekonform
leeibhaUSgasemi taxonomiekonform Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen
ssionswerte wieder.
aufweisen, die
den besten * Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen
Leistungen gegeniiber Staaten.
entsprechen.
Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
/) Titigkeiten?
sind Dieser Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, titigt jedoch keine nachhaltigen
nachhaltige Anlagen.

Investitionen mit
einem Umweltziel,

die die Kriterien fiir

6k01°glsf3h Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
naf:hhaltlge o S mit der EU-Taxonomie konform sind?

Wirtschaftstatigkeit

— geméiB.der. EU- Dieser Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, tétigt jedoch keine nachhaltigen
Taxonomie nicht Anlagen.

beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Dieser Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, tétigt jedoch keine nachhaltigen

Anlagen.

Fre)
(e

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*“, welcher Anlagezweck wird mit
Vg ihnen verfolgt und gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
6kologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

A

Bei den Anlagen unter "#2 Andere Investitionen" handelt es sich um Anlagen, die nicht zur Erfiillung
der vom Teilfonds geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale verwendet werden. Sie konnen
aus Anlagen in Derivaten oder Barmitteln und Barmitteldquivalenten bestehen. Diese Anlagen
konnen nicht unmittelbar mit einem einzelnen Emittenten in Verbindung gebracht werden und
konnen daher nicht anhand von 6kologischen oder sozialen Mindeststandards bewertet werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

N/A.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

N/A.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

N/A.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

N/A.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

N/A.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden??

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://vpfs.vpfundsolutions.vpbank.com/page/productdetails?isin=LU1937026869&country=LU
&investorType=institutionel&locale=en_GB#esg
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ANHANG — VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN ZU DEN IN ARTIKEL 8 ABSATZE 1, 2 UND 2A
DER VERORDNUNG (EU) 2019/2088 UND ARTIKEL 6 ABSATZ 1 DER VERORDNUNG (EU)
2020/852 GENANNTEN FINANZPRODUKTEN

Die EU-
Taxonomie ist
ein
Klassifikations-
system, das in
der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von 0kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstitig
-keiten enthilt.
In dieser
Verordnung ist
kein Verzeichnis
der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk
eiten festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem
Umweltziel
konnten

Name des Produkts: Global Investors — Unternehmenskennung
(LEI-Code):
Apora Innovation World Large Caps 5299000J2N45DDNEY?28

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt

s

w4
N9

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getétigt: %

Es wird damit ein Mindestanteil an ®
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getdtigt: %

Ja ) 4 Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthilt es einen Mindestanteil von

in Wirtschaftstitigkeiten, die % an nachhaltigen Investitionen

nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
keiten, die nach der EUTaxonomie als
6kologisch nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
keiten, die nach der EU Taxonomie nicht als
6kologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getitigt.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Beim Fonds handelt es sich um ein Produkt nach Artikel 8 der europdischen Offenlegungs-
Verordnung 2019/2088.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Fonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen. Vielmehr werden dazu die beiden nachfolgend beschriebenen
Nachhaltigkeitsansitze "ESG-Integration" und "Ausschlussprinzip" angewandt.

a) ESG-Integration
Beim  ESG-Integrationsansatz ~ werden im  herkommlichen  Finanzanalyse- und

Anlageentscheidprozess die ESG-Risiken und -Chancen auf der Basis von systematischen
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Prozessen Dberiicksichtigt. Fiir die umfassende qualitative ESG-Beurteilung werden
unternehmensspezifische "ESG Risk Ratings" vom ESG-Datenanbieter "MSCI" verwendet.
"MSCI" ist ein weltweit fithrendes unabhéngiges ESG- und Corporate-Governance-Forschungs-,
Rating- und Analyseunternehmen, das Investoren auf der ganzen Welt bei der Entwicklung und
Umsetzung verantwortungsbewusster Anlagestrategien unterstiitzt.

Die "ESG Risk Ratings" von "MSCI" geben Auskunft iiber die ESG-Risiken bzw. derer
finanziellen Auswirkungen auf ein Unternehmen. Jedes Unternehmen wird dabei in die sieben
ESG-Risikoklassen AAA, AA, A, BBB, BB, B und CCC cingeteilt.

Unternehmen mit einer Rating-Einstufung "B " werden vertieft beziiglich den ESG-Risiken im
Rahmen der Fundamentalanalyse beurteilt. Auf diese Weise kann der Fonds auch in solche
Unternehmen mit einem Rating "B " investieren, sofern ein positives ESG-Momentum
identifizierbar ist und damit Verbesserungen in Nachhaltigkeitsthemen erkennbar sind.
Anlagen mit einem Rating "B " sind auf 25% des Fondsvermogens begrenzt, wobei
Uberschreitungen (z.B. infolge Marktpreisbewegungen, Down-Grading) temporir (max. 2
Monate) moglich sind.

Der Fonds kann schliesslich bis max. 10% des Fondsvermogens in Anlagen investieren, welche
iiber kein "ESG Risk Rating" von "MSCI" verfiigen. Uberschreitungen (z.B. infolge
Marktpreisbewegungen, Verlust eines "ESG Risk Ratings") sind temporir (max. 2 Monate)
moglich. Eine qualitative ESG-Beurteilung solcher Unternehmen erfolgt trotzdem, jedoch
ausschliesslich basierend auf eigenen Daten und Informationen.

b) Ausschlussprinzip

Ausgeschlossen werden Anlagen in Hersteller von kontroversen Waffen. Bei den ausgeschlossenen
Unternehmen bzw. Emittenten aus dem Riistungssektor handelt es sich um Firmen, deren Produkte
international anerkannte Konventionen verstossen

Zudem werden Unternehmen bzw. Emittenten ausgeschlossen, die gegen die 10 Prinzipien des UN
Global Compact verstossen. Diese Prinzipien decken die Bereiche Menschenrechte,
Arbeitsnormen, Umweltschutz und Korruptionspravention ab. Weitere Informationen zur UN
Global Compact sind auf de-ren Website https://www.unglobalcompact.org/ zu finden.

Ausgeschlossen sind ebenfalls Unternehmen mit einem MSCI ESG Rating von "CCC"

Sofern eine Unternehmung bzw. ein Emittent im Portfolio nachtriglich gegen eine dieser
Ausschliisse verstosst, kommt diese Anlage auf eine "Watchlist" und wird diesbeziiglich neu
beurteilt. Bestehen klare Anzeichen, dass die Gesellschaft in den kommenden max. 6 Monaten
diese Ausschlusskriterien wieder einhalten wird, muss die Anlage nicht verdussert werden.
Ansonsten erfolgt eine zeitnahe Desinvestition (in der Regel innerhalb 2 Monate).

Die Verwaltungsgesellschaft nutzt MSCI Daten fiir die Anlagegrenzkontrollen und etwaige
Berechnungen oder Analysen fiir die vorvertragliche und periodische Berichterstattung sowie fiir
sonstige ESG bezogene Reports.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen okologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Dieser Fonds bewirbt oOkologische wund soziale Merkmale anhand der folgenden

Nachhaltigkeitsindikatoren:
- Einhaltung der Ausschlusskriterien
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die
bedeu-tendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
-dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschiftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdmpfung
von Korruption und
Bestechung.

Der Teilfonds verwendet die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren:
- ESG-Rating
- Ausschlusskriterien bei Geschiftstatigkeiten und -praktiken

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Dieser Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und tétigt keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getditigt
werden sollen, keinem der okologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich
schaden?

Dieser Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und tétigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie werden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Dieser Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und tétigt keine nachhaltigen
Investitionen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte
in Einklang?

Néhere Angaben:
Dieser Fonds bewirbt &kologische und soziale Merkmale und tétigt keine nachhaltigen
Investitionen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® festgelegt,
nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen berilicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintriachtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel dieses Anlagefonds besteht darin, Wertzuwachs zu erzielen durch Investitionen in
Aktien innovativer Gesellschaften, ohne regionale Beschriankung. Fiir die Titelselektion qualifizieren
sich Gesellschaften, die liber eine ausgewiesene Innovationskraft verfiigen. Folgende
Beurteilungskriterien finden dabei bei der Titelselektion Anwendung (nicht abschliessend):

- Ausgaben fiir Forschung und Entwicklung

- Forschungskooperationen
- Patentanmeldungen

- Innovationsprozessfiihrung im Unternehmen

Der Teilfonds investiert fortlaufend mindestens 51 9% seines Wertes unmittelbar in
Kapitalbeteiligungen.

Kapitalbeteiligungen sind:

1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten Markt notierte
Anteile an einer Kapitalgesellschaft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a) in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europédischen Wirtschaftsraum anséssig ist und dort der Ertragsbesteuerung
fiir Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder

b) in einem Drittstaat anséssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht von ihr befreit ist,

3. Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe von 51 Prozent des Wertes des Investmentanteils oder
4.Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 Prozent des Wertes des Investmentanteils.
Finanzderivate, die die Wertentwicklung von Kapitalbeteiligungen synthetisch mittels Finanzderivaten
(z.B. Aktienfutures) abbilden, stellen keine Kapitalbeteiligungen dar.

Bei Anlage in Renten sollten diese in der Regel mit keinem schlechteren Rating als BBB+/Baal
versehen sein.

Der Anteil an Beteiligungswertpapieren und —wertrechten betragt 100% des Fondsvermdgens (nach
Abzug der fliissigen Mittel). Dabei diirfen weniger als 10% des Fondsvermogens in Effekten (inkl.
Derivate) desselben Emittenten angelegt werden. Wahrungsrisiken aus Anlagen in
Beteiligungswertpapiere und -wertrechte konnen gegeniiber der Referenzwihrung des Fonds
abgesichert werden. Der Teilfonds kann daher auch nicht mehr als 10% seines Nettoinventarwertes in
UCITS oder UCIs inkl. ETFs investieren.

Der Abschluss von Wertpapierleihgeschéften und/ oder Pensionsgeschéften (Repo- und/ oder Reverse-
Repo- Geschifte) und die Anlage in Total Return Swaps wird fiir diesen Teilfonds ausgeschlossen.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente sind Mindestkriterien in den Bereichen ESG-Rating, Geschaftstétigkeit und
Geschéftspraktiken.

Die nachfolgenden Anlagebeschrinkungen werden auf Basis von MSCI ESG Daten gepriift. Die
Verwaltungsgesellschaft behilt sich vor auch andere Datenquellen einzubeziehen oder in Einzelféllen
eine qualitative Beurteilung zuzulassen, falls keine offiziellen MSCI ESG Daten verfiigbar sind.

Die "ESG Risk Ratings" von "MSCI" geben Auskunft iiber die ESG-Risiken bzw. derer finanziellen
Auswirkungen auf ein Unternehmen. Jedes Unternehmen wird dabei in die sieben ESG-Risikoklassen
AAA, AA, A, BBB, BB, B und CCC cingeteilt.

Unternehmen mit einer Rating-Einstufung "B " werden vertieft beziiglich den ESG-Risiken im
Rahmen der Fundamentalanalyse beurteilt. Auf diese Weise kann der Fonds auch in solche Unternehmen
mit einem Rating "B " investieren, sofern ein positives ESG-Momentum identifizierbar ist und damit
Verbesserungen in Nachhaltigkeitsthemen erkennbar sind. Anlagen mit einem Rating "B" sind auf
25% des Fondsvermogens begrenzt, wobei Uberschreitungen (z.B. infolge Marktpreisbewegungen,
Down-Grading) temporir (max. 2 Monate) mdglich sind.

Der Fonds kann schliesslich bis max. 10% des Fondsvermogens in Anlagen investieren, welche iiber
kein "ESG Risk Rating" von "MSCI" verfiigen. Uberschreitungen (z.B. infolge
Marktpreisbewegungen, Verlust eines "ESG Risk Ratings") sind temporédr (max. 2 Monate) mdglich.
Eine qualitative ESG-Beurteilung solcher Unternehmen erfolgt trotzdem, jedoch ausschliesslich
basierend auf eigenen Daten und Informationen.

Begriffsdefinition: "Wertpapiere" im Sinne der folgenden Anlagebeschrinkungen umfassen Einzeltitel
(Anleihen, Aktien, Wandelanleihen, Zertifikate usw.). Nicht unter "Wertpapiere" fallen Derivate (DTGs,
Optionen, Futures usw.) sowie Fliissige Mittel (Kontokorrent, Call-/Termin-Gelder).

Geschiftstatigkeit

Der Teilfonds darf nicht in Wertpapiere von Unternehmen investieren, welche einen Umsatz von mehr
als 5 % in den jeweiligen Bereichen Tabak, Gliicksspiel, Thermaler Kohle oder Nuklearwaffen
erwirtschaften oder einen Bezug zu kontroversen Waffen haben.

Ausgeschlossen werden Anlagen in Hersteller von kontroversen Waffen. Bei den ausgeschlossenen
Unternehmen bzw. Emittenten aus dem Riistungssektor handelt es sich um Firmen, deren Produkte
international anerkannte Konventionen verstossen

Zudem werden Unternechmen bzw. Emittenten ausgeschlossen, die gegen die 10 Prinzipien des UN
Global Compact verstossen. Diese Prinzipien decken die Bereiche Menschenrechte, Arbeitsnormen,
Umweltschutz und Korruptionsprivention ab. Weitere Informationen zur UN Global Compact sind auf
de-ren Website https://www.unglobalcompact.org/ zu finden.

Geschiftspraktiken

Der Teilfonds darf nicht in Wertpapiere von Unternehmen investieren, welche gegen die folgenden
Prinzipien verstossen:

- Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC)

- Guiding Principles for Business and Human Rights

- International Labour Organization’s fundamental principles

Der Anteil solcher Anlagen in Zielfonds darf maximal 5 % betragen.

Der Teilfonds darf nicht in Wertpapiere von Unternehmen investieren, welche sehr schwerwiegende
Kontroversen aufweisen. Der Anteil solcher Anlagen in Zielfonds darf maximal 5 % betragen.
Maximal 10 % des Nettoteilfondsvermdgens diirfen in Wertpapiere und Zielfonds investiert werden, fiir
die (noch) keine ESG-Informationen vorliegen.

Temporidre Verletzungen, ausgeldst durch eine negative Verdnderung des ESG-Rating einer Anlage,
werden schnellstmoglich, spétestens jedoch im Rahmen des néchsten Rebalancing-Termin korrigiert,
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Die Vermogensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh:
mensfithrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergiitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

weshalb davon ausgegangen wird, dass die Beschrinkungen keinen Einfluss auf die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale haben.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Dieser Teilfonds ist nicht verpflichtet, den Umfang der Anlagen um einen Mindestsatz zu reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Umweltschutz, Menschenrechte, Arbeitsstandards aber vor allem auch verantwortungsvolle
Unternehmensfithrung ("Corporate Governance") sind wichtige Bestandteile der Nachhaltigkeit.
Deshalb sind diese Themen im nachhaltigen Investmentprozess fest eingebunden.

Corporate Governance-Issues konnen iiber das laufende Kontroversen-Monitoring sehr zeitnahe
identifiziert werden. Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung werden mittels
Einhaltung der 10 Prinzipien des UN Global Compacts beurteilt. Der Fonds investiert nicht in eine
Unternehmung, welche gegen diese Prinzipien verstosst. Durch die Beriicksichtigung dieser 10
Prinzipien des UN Global Compact werden Unternehmen nicht nur ihrer grundlegenden Verantwortung
gegeniiber Menschen und Umwelt gerecht, sondern schaffen auch die Voraussetzungen fiir langfristigen
Erfolg.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant??

AV

Or

Mindestens 90% der Anlagen des Fonds erfiillen die vorgenannten Anforderungen beziiglich "ESG-

Integration" und "Ausschlussprinzip" und fordern deshalb die entsprechenden dkologische und
soziale Merkmale (in nachfolgender Grafik #1). Der Fonds hilt keine "nachhaltigen Anlagen" nach
Definition der Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR), weshalb ausschliesslich
Okologische oder soziale Merkmale mit dem Fonds verfolgt werden (in nachfolgender Grafik
#1B).Der Fonds kann schliesslich bis max. 10% des Fondsvermdgens in Anlagen investieren, welche
iiber kein "ESG Risk Rating" von "MSCI" verfiigen (in nachfolgender Grafik #2). Diese
Investitionen haben, wenn sie auch nicht an 6kologischen und sozialen Merkmalen ausgerichtet sind,
Mindestanforderungen zu erfiillen. Diese kommen in der Form zum Ausdruck, dass die Einhaltung
von Konventionen und Normen bei den Anlagen grundsitzlich immer zur Anwendung kommt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreund-
lichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
Zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivititen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

#1B Andere 6kologische oder
. soziale Merkmale
Investitionen

#2 Andere Investitionen
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

In diesem Fonds werden grundsétzlich keine Derivate mit einer strategischen Zielsetzung eingesetzt
und damit auch nicht zur Férderung 6kologscher oder sozialer Merkmale.

£ In welchem MindestmaB sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

Taxonomie konform??

Dieser Fonds tétigt keine nachhaltigen Investitionen. Der Fonds investiert in Anlagen, welche
gewisse Okologische und soziale Merkmale fordern.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie’ investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

# Nein

2 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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ra (5
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem
Umweltziel, die
die Kriterien fiir a
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstétig
keiten gemaf —
der EU- y .
Taxonomie nicht
berticksichtigen.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

W Taxonomiekonform: W Taxonomiekonform:

Fossiles Gas i
0% Fossiles Gas 0%
(]
W Taxonomiekonform: W Taxonomiekonform: /
Kernenergie Kernenergie

100 % fE
B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen
wieder**,

B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht
taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Titigkeiten?

Es ist kein Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermdglichenden Titigkeiten
vorgesehen

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Es ist kein Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, vorgesehen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es ist kein Mindestanteil am sozial nachhaltigen Investitionen vorgesehen.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz??

Investitionen dieses Finanzproduktes, die unter "#2 andere Investitionen" fallen, dienen {iberwiegend
der der Liquidititsplanung sowie der Absicherung von Wiéhrungs- und Zinsrisiken. Es fallen
moglicherweise auch Investments mit einer 6kologischen oder sozialen Ausrichtung darunter, bei denen
derzeit noch keine giiltigen und validen ESG-Ratings oder Daten zur Verfligung stehen.

Mit diesen Anlagen soll eine bessere Diversifikation, beispielsweise beziiglich Anzahl investierter
Gesellschaften oder auch beziiglich Steuerung der allgemeinen Portfolio-Risiken, erreicht werden. Diese
Anlagen erfiillen den Mindestschutz mit dem vorgenannten "Ausschlussprinzip".
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Bei den
Referenzwert
en handelt es
sich um
Indizes, mit
denen
gemessen
wird, ob das
Finanzprodukt
die
beworbenen
okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

n/a.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?
n/a.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex??

n/a.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

n/a.

@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden??
D Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/fondsinformationen/fondsdokumentationen unter dem
entsprechenden Fonds in der Lasche «ESG Information.
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https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/fondsinformationen/fondsdokumentationen

ANHANG — VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN ZU DEN IN ARTIKEL 8 ABSATZE 1, 2 UND 2A
DER VERORDNUNG (EU) 2019/2088 UND ARTIKEL 6 ABSATZ 1 DER VERORDNUNG (EU)
2020/852 GENANNTEN FINANZPRODUKTEN

Name des Produkts: Global Investors — Unternehmenskennung (LEI-Code):
Eine nachhaltige Allround Quadinvest Fund ESG 5493006HIM6PDGS01J61
[hvestition Ist eine Okologische und/oder soziale Merkmale
Wirtschaftstétigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen [Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine MEO Ja b L2 Nein
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die [1 Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit dkologische/soziale
investiert wird, nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Verfahrens-weisen einer Umweltziel getitigt: % nachhaltigen  Investitionen  angestrebt
guten werden, enthélt es einen Mindestanteil von
Unternehmensfiihrung % an nachhaltigen Investitionen
anwenden.

_ L O  in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der EU- 0 mit cinem Umweltziel in
Ei:slsi[f{liizzﬁlslsoy?t?nft d::: T.axon;)rrfue .alj dkologisch  nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
in der Verordnung cinzustuien s Taxonomie als 0Okologisch nachhaltig
(EU) 2020/852 O in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der einzustufen sind
festgelegt ist und ein EU-TaX(.)nm'nie nicht . als odkologisch O mit e Uil ol in
Verzeichnis von nachhaltig einzustufen sind Wirtschaftstitigkeiten, die nach der EU-
iik.ologisch nzjc.hhal‘tigen Taxonomie  nicht als  Okologisch
:Ztl;;slfhl?lfgsiztelrgkelten nachhaltig einzustufen sind
Verordnung ist kein [0 mit einem sozialen Ziel
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstitigkeiten ) ) ‘
festgelegt. [0 Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit &kologische/soziale
Nachhaltige Investitionen nachhaltigen Investitionen mit einem | Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
mit einem Umweltziel sozialen Ziel getatigt: % Investitionen getatigt.
konnten taxonomie-
konform sein oder nicht.

P":' =
m; Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
mn achhaltigker s-: : ‘J Bei der Auswahl und Identifizierung von Anlagen, dies dem Teilfonds ermdglichen, 6kologische oder soziale

indikatoren wird Kriterien zu fordern wird der Anlageverwalter die Erfiillung der Kriterien fiir nachhaltige Finanzprodukte in
gemessen, inwieweit die Sinne der Richtlinie UZ 49 des Osterreichischen Umweltzeichens beriicksichtigen.

mit dem Finanzprodukt Das dsterreichische Umweltzeichen UZ 49 fiir Nachhaltige Finanzprodukte besteht seit dem Jahr 2004 und ist
beworbenen vom Luxembourg Green Exchange (,LGX“) Fund Window anerkannt. In diesem Rahmen sind solche

dkologischen oder Finanzprodukte zertifizierbar, die aufgrund ihrer Veranlagungsstrategien und Managementprozesse als
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sozialen Merkmale
erreicht werden.

nachhaltig eingestuft werden. Die Auswahlkriterien eines nachhaltigen Finanzprodukts miissen geeignet sein,
Unternehmen, Emittenten oder Projekte zu identifizieren, die positive Leistungen fiir Umwelt und Soziales
bringen, und solche anhand von Ausschlusskriterien auszuschlieen, die einen negativen Einfluss auf Umwelt
und Soziales haben.

Der Beurteilungsleitfaden fiir die Priifstelle der UZ 49 beinhalten eine Beurteilung folgender Themenbereiche
(a) Biodiversitit, Arten- und Tierschutz, Landschafts- und Umweltschutz (b) Luft- und Wasserverschmutzung,
Abfall (Einbringung geféhrlicher Stoffe) (c) Materialeffizienz; Ressourcenverbrauch, Umgang mit endlichen
Ressourcen, Recycling, Kreislaufwirtschaft (d) Behandlung, Sicherheit, Gesundheit und Gleichberechtigung
der Mitarbeiter (e) faire Behandlung und Kontrolle von Produzenten, Lieferanten, Auftragnehmern und
Subunternehmern sowie (f) faire Behandlung von und Information an die Kunden, Investoren und an die
Gesellschaft.

Der Anlageverwalter verldsst sich auf die Beurteilung geméfl UZ 49. Die Anleger sind darauf hinzuweisen,
dass sich die Richtlinien von Zeit zu Zeit &ndern koénnen.

Kein Index wurde als Referenzwert im Sinne der oben genannten Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor fiir den Teilfonds bestimmt.

r  Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Im Hinblick auf 6kologische und soziale Merkmale wird der Anlageverwalter, wie oben beschrieben, die
Erfiillung der Kriterien fiir nachhaltige Finanzprodukte gemif der Osterreichischen Umweltzeichen-Richtlinie
UZ 49 berticksichtigen.

Die Einhaltung der Vorschriften dieser Richtlinie ist eine zwingende Voraussetzung fiir den Erhalt des
Umweltzeichens diese Finanzproduktes - ebenso wie sich bei Vorliegen grober Kontroversen im
Zusammenhang mit dem antragsstellenden Unternehmen das Osterreichische Umweltzeichen die Zertifizierung
vorbehalten darf. Der Anlegeverwalter darf nur in solche Anlagen investieren, die den Kriterien des
Osterreichischen Umweltzeichens fiir Nachhaltige Finanzprodukte (Richtlinie UZ 49) entsprechen. Sollte eine
Anlage nicht oder nicht mehr diesen Kriterien entsprechen, wird der Anlageverwalter eine Desinvestition in
Betracht ziehen, um die Zertifizierung des Teilfonds mit dem Osterreichischen Umweltzeichen zu
gewihrleisten. Erst ein Gutachten einer unabhéngigen, akkreditierten Priifstelle iiber die Einhaltung der
Kriterien filhrt zu einer Vergabe des Osterreichischen Umweltzeichens. Die Einhaltung der UZ 49
Bestimmungen wird vierteljahrlich durch die Priifstelle iiberpriift. Die Priifstelle des hier zugrundeliegenden
Fonds ist die FSG Sustainable GmbH.

Nachhaltige Finanzprodukte der Bruno Walter Finance SA:
https://www.umweltzeichen.at/de/produkte/finanzprodukte?cert number=UW+1368

Das Osterreichische Umweltzeichen zertifiziert im Finanzbereich ethisch orientierte Projekte und Unternehmen,
die Gewinne durch nachhaltige Investitionen erzielen. Es besteht seit dem Jahr 2004 und ist vom Luxembourg
Green Exchange (,,LGX*) Fund Window anerkannt.

Damit ein Produkt mit dem Umweltzeichen ausgezeichnet werden kann, bedarf es klarer Auswahlkriterien im
Hinblick auf investierbare Unternehmen, eines qualititsgesicherten Erhebungs- und Auswahlprozesses sowie
erfiillter Transparenz- und Reportinganforderungen.

Ausschlusskriterien spiegeln zudem die prinzipielle Werthaltung des Umweltzeichens wider und betreffen z. B.
im Unternehmensbereich Atomenergie, fossile Energien, Gentechnik, Riistung, sowie systematische Menschen-
oder Arbeitsrechtsverletzungen. Analoge Ausschlusskriterien gibt es im Bereich der Staatsanleihen. Staaten und
staatsnahe Emittenten diirfen internationale politische, soziale und Umweltstandards nicht verletzen.

Neben diesen Ausschlusskriterien muss der Auswahlprozess eines nachhaltigen Finanzprodukts zuséitzlich so
gestaltet sein, dass Unternehmen, Staaten oder Projekte identifiziert werden konnen, die tatséchlich positive
Leistungen fiir Umwelt und Soziales bringen, z. B. gemdfl dem ,,Best in Class* Prinzip.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handeltes
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidu
gen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in

den Bereichen Umwel

Soziales und
Beschiftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Best in Class im Rahmen des UZ 49 bedeutet, dass in Emissionen investiert wird, die im Vergleich zu anderen
Emissionen derselben Branche bessere Leistungen im dkologischen bzw. sozialen Bereich aufweisen. Positiv-
und Negativkriterien ergéinzen diese Auswahl.
Zudem regeln Transparenzanforderungen, dass Anlegerlnnen ein klares Bild iiber das sozial-6kologische
Konzept des nachhaltigen Finanzprodukts geboten wird. Fonds mit dem Umweltzeichen miissen die
Informationen iiber das sozial-6kologische Konzept zudem nach den Transparenzleitlinien des European
Sustainable and Responsible Investment Forum (EUROSIF) darstellen.
Die Richtlinie UZ 49 wird alle 4 Jahre iiberarbeitet, sodass eine Zertifizierung nach dieser Richtlinie
grundsétzlich flir eine Dauer von 4 Jahren giiltig ist.
Weitere Informationen zum Umweltzeichen UZ 49:
https://www.umweltzeichen.at/de/produkte/finanzprodukte https://www.umweltzeichen.at/de/f%C3%BCr-
interessierte/der-weg-zum-umweltzeichen/antragsinfos-zur-richtlinie-uz49-nachhaltige-finanzprodukte
Infolge der EU-Verordnungen im Bereich Sustainable Finance (Taxonomie, Benchmarks, Offenlegung) miissen
als nachhaltig und/oder griin deklarierte und vermarktete Veranlagungsprodukte den in diesen Verordnungen
formulierten Anforderungen entsprechen. Diese Anforderungen (z.B. Ubergangsfrist, Berichterstattung,
Taxonomie-Compliance, etc.) werden folglich zumindest auch umweltzeichenzertifizierte Finanzprodukte im
Fondsbereich betreffen und sind dementsprechend ab Zeitpunkt ihres jeweiligen Inkrafttretens einzuhalten. Die
entsprechenden Nachweise miissen im Zuge der jahrlichen Updatepriifung einmalig erbracht werden.
o Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem

Finanzprodukt teilweise getiitigt werden sollen, und wie triigt die nachhaltige

Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar.
L Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt werden sollen, keinem der okologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht anwendbar.

Wie wurden die Indikatoren fiir
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige  Auswirkungen

auf

Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsiitzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen® festgelegt, nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen™ findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten beriicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir okologisch  nachhaltige
Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintriachtigen.
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Die Anl
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

O Ja

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Auf Basis fundamentaler immobilienwirtschaftlicher Analysen und gezielter Selektion
soll unter Beriicksichtigung des Anlagerisikos ein aus Investorensicht wertstabiles und
attraktives Portfolio von Aktien borsennotierter Immobilienunternechmen aus den
OECD-Landern aufgebaut werden.

Im Rahmen der Ratings werden Kriterien aus den Bereichen Umwelt (Environment),
Soziales (Social) und verantwortungsvolle Unternechmensfiihrung (Governance)
herangezogen.

Zur Erreichung des Anlageziels werden borsennotierte Immobilienunternehmen im
Hinblick auf ihre Eignung fiir die Umsetzung von eigenstdndigen Anlage-
Teilstrategien systematisch vorausgewihlt. In der Folge werden durch Detailanalysen
diejenigen Unternehmen identifiziert, die fiir die jeweiligen Strategien den hochsten
Deckungsgrad aufweisen.

Wertverluste sollen durch eine nach Lédndern und Immobilienarten ausgerichtete
Risikostreuung ebenso wie durch die Verfolgung von mehreren Anlage-Teilstrategien
begrenzt werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die
fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen
okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Im Folgenden finden sich jene Kriterien, die ein Finanzprodukt erfiillen
muss, damit es mit dem Osterreichischen Umweltzeichen
ausgezeichnet werden kann.

Anlagepolitik, Auswahlkriterien, Erhebungs-, Bewertungs- und
Auswahlprozess der nachhaltigen Anlageprodukte miissen gemill UZ
49 so gestaltet sein, dass Emittenten in folgenden Geschéftsfeldern von
einem Investment ausgeschlossen werden:

*Atomkraft: Bau und Betrieb von Atomkraftwerken, Produktion und
Zulieferung von fiir die Atomenergieerzeugung ndotigen
Kernkomponenten, Uranforderung und Energieerzeugung;

*Riistung: Produktion von konventionellen und/oder kontroversiellen
Riistungsgiitern sowie den Handel damit

*Fossile Brennstoffe: Forderung von Kohle, Erdgas und Erdol,
Raffinierung von Kohle und Erddl, Energieerzeugung aus Kohle und
Erdol
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*Gentechnik: Anbau und Vermarktung gentechnisch manipulierter
Organismen und Produkte (Griine Gentechnik) sowie Gentherapie an
Keimbahnzellen, Klonierungsverfahren im Humanbereich und humane
Embryonenforschung (Rote Gentechnik)

Ebenso miissen Unternehmen mit einer oder mehreren der folgenden
Geschiéftspraktiken von einem Investment ausgeschlossen werden:
ssystematische, schwerwiegende und dauerhafte Menschen- oder
Arbeitsrechtsverletzungen (insbesondere in Zusammenhang mit
Risikobranchen, - aktivitdten und —gebieten)

*kein Bekenntnis der Unternehmenspolitik zu den Mindeststandards
der International Labour Organisation (ILO) beziiglich Kinderarbeit,
Zwangsarbeit, Vereinigungsfreiheit und Diskriminierung oder
nachweislich systematischer Verstol dagegen.

Anlagepolitik, Auswahlkriterien, Erhebungs-, Bewertungs- und
Auswahlprozess der nachhaltigen Anlageprodukte miissen so gestaltet
sein, dass Emittenten, auf die mindestens einer der folgenden Punkte
zutrifft, von einem Investment ausgeschlossen werden:

Politische und soziale Standards

Staaten, die Grundrechte beziiglich Demokratie und Menschenrechte
verletzen

+Staaten, in denen die Todesstrafe angewendet wird

+Staaten mit besonders hohen Militdrbudgets

Umweltstandards

*Staaten ohne Zielsetzungen und MaBnahmen zur Reduktion von
Treibhausgasen und zum Artenschutz

*Staaten mit expansiver Politik betreffend den Ausbau der
Atomenergie

Anlagepolitik, Auswahlkriterien, Erhebungs-, Bewertungs- und
Auswahlprozess der nachhaltigen Anlageprodukte miissen aulerdem
in ihrer Breite und Tiefe geeignet sein:

*Emissionen zu identifizieren, die in einem oder mehreren der oben
aufgelisteten Themenbereiche iiberdurchschnittliches leisten und/oder
*Emissionen zu identifizieren, die geeignet sind zur Losung aktueller
oder zukiinftiger Probleme in einem oder mehreren der oben
aufgelisteten Themenbereiche beizutragen und/oder

*Emissionen auszuschlieen, deren Branchen, Aktivititen oder
Praktiken zu aktuellen oder zukiinftigen Problemen in einem oder
mehreren der oben aufgelisteten Themenbereiche beitragen.

Des Weiteren muss der Teilfonds mindestens 51% des Wertes des
Nettovermogens in Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere
investieren, die unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien
ausgewdihlt werden und von einem durch die Gesellschaft anerkannten
Anbieter fiir Nachhaltigkeits-Research unter 6kologischen und/oder
sozialen Kriterien analysiert und positiv bewertet worden sind.

"Die Verwaltungsgesellschaft verwendet die von einer unabhédngigen
Rating-Agentur bereitgestellten Daten fiir die Kontrolle der
Anlagegrenzen und alle Berechnungen oder Analysen der
vorvertraglichen und periodischen Berichterstattung sowie fiir andere
ESG-bezogene Berichte. Aufgrund der fehlenden oder unzureichenden
Verfiigbarkeit von ESG-Daten einzelner Unternehmen konnen in
bestimmten Bereichen nur Schitzungen verfiigbar sein. Der
regulatorische Markt der ESG-Datenanbieter stellt ebenfalls eine
Herausforderung dar, da es derzeit wenige bis keine standardisierten
Verarbeitungsvorgaben gibt und jeder Datenanbieter seine eigene
ESG-Methodik hat. Dies erschwert den Vergleich von ESG-Daten.
Aufgrund der zunehmenden Regulierungsdichte im Bereich der
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von
Mitarbeitern
sowie die
Einhaltung der
Steuervorschrif
ten

Nachhaltigkeit ist jedoch davon auszugehen, dass die Datenqualitét und
-quantitdt stetig zunehmen wird.

Die nachfolgenden Anlagebeschrinkungen werden auf Basis von
MSCI ESG Daten gepriift. Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich vor
auch andere Datenquellen einzubeziehen oder in Einzelfdllen eine
qualitative Beurteilung zuzulassen, falls keine offiziellen MSCI ESG
Daten verfiigbar sind."

Um welchen Mindestsatz; wird der Umfang der vor der Anwendung
dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Dieser Teilfonds ist nicht verpflichtet, den Umfang der Anlagen um einen
Mindestsatz zu reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

In Bezug auf eine gute Corporate Governance wird der Anlageverwalter die Erflillung der Kriterien
fiir nachhaltige Finanzprodukte gemdB der Osterreichischen Umweltzeichen-Richtlinie UZ 49
beriicksichtigen. Der Beurteilungsleitfaden fiir die Priifstelle der UZ 49 beinhalten eine Beurteilung
der Corporate Governance, der Unternehmenspolitik und des Managements des Unternehmens.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

70% der Anteile der Investitionen sind auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet. D.h. die
zugrundeliegenden Elemente dieser Anlagestrategie werden zu 100% gemiB dem Osterreichischen
Umweltzeichen fiir Nachhaltige Finanzprodukte (Richtlinie UZ 49) ausgewéhlt.

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die

zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Ermoglichende

Tatigkeiten Keine Derivate werden eingesetzt, um die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
wirken oder sozialen Merkmale zu erreichen.

unmittelbar

ermoglichend

darauf hin, dass

andere Tatigkeiten
— & h In welchem MindestmaB sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der

2 i _ . 2
wesentlichen L:ﬂ EU-Taxonomie konform?

: 2l
Beitrag zu den
Umweltzielen 0%
leisten.
Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles Gas

Ubergangstitigkeit und/oder Kernenergie’® investiert?
en sind Tétigkeiten,

fiir die es noch keine Ja:

COz2- armen

Alternativen gibt und In fossiles Gas In Kernenergie
die unter anderem

Treibhausgasemissio

nswerte aufweisen, * Nein

die den besten

Leistungen

entsprechen.

3 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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f'r'\l In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu

"z:f.-.'«.”lsind sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
nachhaltige Taxonomie-Konformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdit
Investitionen in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die
mit einem zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
Umweltziel, die die keine Staatsanleihen umfassen.

die Kriterien

fiir 6kologisch 1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der

nachhaltige Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Wirtschaftstitig Staatsanleihen*

e W Taxonomiekonform: W Taxonomiekonform:

der EU- Fossiles Gas Fossiles Gas 0%
Taxonomie 0% 0
nicht B Taxonomiekonform: W Taxonomiekonform: /
beriicksichtige Kernenergie / Kernenergie

n. 100 % 100 %

B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht

Nicht taxonomiekonform
taxonomiekonform

B Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermiglichende
Titigkeiten?

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

®

Nicht anwendbar.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

~

Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

®

Hochstens 30% der Anteile der Investitionen werden nicht mit den gefoérderten 6kologischen
und sozialen Merkmalen des Teilfonds {ibereinstimmen.
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Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Kein Index wurde als Referenzwert im Sinne der Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor fiir den Teilfonds bestimmt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt

Bei den beworbenen okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Referenzwert

en handelt es Nicht anwendbar.

sich um

Indizes, mit Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
denen sichergestellt?

gemessen

wird, ob das Nicht anwendbar.

Finanzprodukt

die Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
beworbenen Marktindex?

okologischen

oder sozialen Nicht anwendbar.

Merkmale

erreicht.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht anwendbar.

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

-@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://vpfundsolutions.vpbank.com/de/fondsinformationen/fondsdokumentationen unter dem
entsprechenden Fonds in der Lasche «ESG Information.
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