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Wichtige Informationen fur die
Anleger

Falls Unklarheiten beziiglich des Inhalts dieses Prospekts bestehen, sollten Sie Ihren Bérsenmakler, Bankfachmann,
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder einen anderen Finanzberater um Rat fragen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats, deren Namen im Verzeichnis erscheinen,

e Ubernehmen die gemeinsame Verantwortung fir die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen und An-
gaben;

e sind mit aller angemessenen Sorgfalt vorgegangen, um sicherzustellen, dass die hierin genannten Fakten zu
diesem Datum in jeder rechtserheblichen Hinsicht korrekt und genau sind und dass es keine sonstigen rechts-
erheblichen Tatsachen gibt, deren Auslassung eine hierin enthaltene Aussage - unabhangig davon, ob es sich
um eine Tatsache oder eine Meinung handelt - irrefihrend machen wiirde; und

e (Ubernehmen dementsprechend die Verantwortung fiir die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen.

M&G (Lux) Investment Funds 1 (die ,Gesellschaft”) ist eine Investmentgesellschaft, die nach den Gesetzen des GroR-
herzogtums Luxemburg als Société d’investissement a capital variable errichtet wurde, den Bestimmungen in Teil | des
OGA-Gesetzes unterliegt und die Voraussetzungen eines OGAW erfllt.

Von der Gesellschaft wurde keine Person dazu bevollméchtigt, Informationen oder Zusicherungen in Zusammenhang
mit dem Angebot von Anteilen zu geben, auBer jenen, die in diesem Prospekt oder einem anderen von der Gesellschaft
bzw. der Verwaltungsgesellschaft genehmigten Dokument aufgefiihrt sind. Falls derartige Informationen bzw. Zusiche-
rungen gegeben werden, diirfen diese nicht als verlasslich bzw. als von der Gesellschaft ausgehend betrachtet werden.

Dieser Prospekt kann ausschliefRlich in Verbindung mit einer oder mehreren Fondsergédnzungen (jeweils eine ,Fondser-
ganzung”) veroffentlicht werden, in denen jeweils Informationen zu einem bestimmten Fonds enthalten sind. Die Auf-
legung neuer Fonds muss vorab von der CSSF genehmigt werden. Dieser Prospekt und die Fondsergdnzungen stellen
ein Dokument dar und sind entsprechend zu lesen. Bei Widerspriichen zwischen diesem Prospekt und den Fondsergan-
zungen sind die Fondserganzungen malfigeblich.

Die Auflegung weiterer Anteilsklassen erfolgt gemal den Anforderungen der CSSF.

Antrage auf Anteile werden nur auf Basis dieses Prospekts (sowie ggf. der entsprechenden Fondsergdnzung) und des
Basisinformationsblattes (,,KID“) beriicksichtigt.

Der letzte Jahresbericht einschlielich des gepriften Abschlusses und der letzte Halbjahresbericht einschlieBlich des
ungepriften Abschlusses sind in den Niederlassungen der Register- und Transferstelle erhaltlich. Die Aushdndigung die-
ses Prospekts (unabhangig davon, ob mit oder ohne Halbjahres- oder Jahresbericht) oder die Ausgabe von Anteilen darf
unter keinen Umstanden den Eindruck erwecken, dass die Geschaftslage der Gesellschaft seit dem Zeitpunkt der Erstel-
lung des Prospekts unverandert geblieben ist.

Die Fonds kénnen auf Kleinanleger und institutionelle Anleger abzielen. Das Profil des typischen Anlegers fir die einzel-
nen Fonds ist in der entsprechenden Fondserganzung beschrieben.

Die Bestimmungen der Satzung sind fir alle Anteilinhaber bindend (diese sind gehalten, davon Kenntnis zu nehmen).

Dieser Prospekt basiert auf den Informationen, dem Recht und der Praxis, die zum Datum des Prospekts in Luxemburg
galten (und moglicherweise Anderungen unterworfen sind). Die Gesellschaft ist nicht an einen veralteten Prospekt ge-
bunden, wenn sie einen neuen Prospekt veroffentlicht hat. Anleger sollten sich daher beim Verwalter oder bei der glo-
balen Vertriebsstelle informieren, ob es sich bei der vorliegenden Verdéffentlichung des Prospekts um die aktuelle Fas-
sung handelt.



Die Gesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass diese ihre Rechte, insbesondere das Recht zur Teilnahme an Haupt-
versammlungen der Anteilinhaber, nur direkt gegenliber der Gesellschaft geltend machen kénnen, wenn der Anleger
selbst und in seinem eigenen Namen im Anteilinhaberregister der Gesellschaft eingetragen ist. Wenn ein Anleger liber
einen Intermediar in die Gesellschaft investiert, der zwar im Auftrag des Anlegers, jedoch in seinem eigenen Namen in
die Gesellschaft investiert, ist es dem Anleger eventuell nicht immer moglich, bestimmte Rechte als Anteilinhaber direkt
gegeniber der Gesellschaft auszuiiben. Es wird den Anlegern empfohlen, sich hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu las-
sen.

Beschwerden beziiglich des Betriebs oder der Vermarktung der Gesellschaft kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft
(und der globalen Vertriebsstelle) oder der Register- und Transferstelle vorgetragen werden (Tel.: +352 2605 9944 oder
E-Mail: csmandg@caceis.com).

Dieser Prospekt und alle daraus oder in Verbindung damit entstehenden aullervertraglichen Verpflichtungen unterlie-
gen den Gesetzen von Luxemburg und werden im Einklang mit diesen ausgelegt. Im Hinblick auf Prozesse, Klagen oder
Verfahren in Bezug auf Streitsachen, die sich aus oder in Verbindung mit diesem Prospekt ergeben (einschlieflich au-
Rervertraglicher Verpflichtungen, die aus oder in Verbindung damit entstehen), unterwerfen sich die Parteien unwider-
ruflich der Zustandigkeit der Rechtsprechung der Gerichte von Luxemburg.

Beschrankungen fiir den Vertrieb und Verkauf der Anteile

Die Anteile werden nicht zum Verkauf in Lindern angeboten, in denen dies gesetzlich verboten ist, oder an Personen,
die fiir diesen Zweck keine Berechtigung haben.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot von Anteilen kénnen in bestimmten Landern Einschrankungen un-
terliegen oder verboten sein. Personen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen, werden von der Gesellschaft gebe-
ten, sich Uber derartige Beschrdankungen zu informieren und diese zu beachten. Keine Person, die ein Exemplar dieses
Prospekts in einem solchen Land erhélt, darf diesen Prospekt als Einladung, Angebot oder Aufforderung zur Zeichnung
von Anteilen verstehen, es sei denn, eine solche Einladung an sie ist im jeweiligen Land zuldssig, ohne dass Registrie-
rungs- oder sonstige Rechtsvorschriften eingehalten werden missen.

Jeder Empfanger dieses Prospekts ist dafiir verantwortlich, alle geltenden Gesetze und Verordnungen zu bestatigen und
einzuhalten. Die folgenden Informationen sind nur als allgemeine Richtlinien gedacht.

Luxemburg - Die Gesellschaft wurde gemal Teil | des OGAW-Gesetzes eingetragen. Diese Registrierung stellt jedoch
keine Garantie in Bezug auf die Angemessenheit bzw. Richtigkeit des Inhalts dieses Prospekts oder der in den verschie-
denen Fonds gehaltenen Vermdgenswerte durch eine Luxemburger Behorde dar. Alle anderslautenden Aussagen sind
unzuldssig und rechtswidrig.

Die Gesellschaft kann die Registrierung und den Vertrieb ihrer Anteile in Rechtsordnungen auBerhalb Luxemburgs be-
antragen und muss in den jeweiligen Rechtsordnungen moglicherweise Zahlstellen, Vertretungen, Vertriebsstellen oder
andere Beauftragte ernennen.

Europaische Union - Die Gesellschaft ist ein OGAW im Sinne der OGAW-Richtlinie. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die
Anteile gemaR der OGAW-Richtlinie in bestimmten Mitgliedstaaten der EU/des EWR zu vermarkten.

Lander auBerhalb der Europdischen Union - Der Verwaltungsrat kann die Registrierung und den Vertrieb ausgewahlter
Anteile der Fonds in bestimmten Landern auRerhalb der EU / des EWR beantragen.

Zum Datum dieses Prospekts sind die Anteile der Fonds in den folgenden Landern nicht registriert und werden dort
nicht vertrieben:

e Australien

Bei diesem Prospekt handelt es sich nicht um einen Prospekt oder eine Produktbeschreibung (Product Disclosure State-
ment) gemak dem Corporations Act von 2001 (Cth) (,,Corporations Act“) und er stellt keine Empfehlung fiir den Erwerb,
keine Aufforderung zum Beantragen, kein Angebot zum Beantragen oder Kaufen, kein Angebot zum Organisieren der
Ausgabe oder des Verkaufs und kein Angebot fiir die Ausgabe oder den Verkauf von Wertpapieren in Australien dar,
auBer wie nachstehend beschrieben. Die Gesellschaft hat keinen mit australischem Recht konformen Prospekt bzw.



Produktbeschreibung autorisiert und keine Schritte unternommen, um eine(n) solche(n) vorzubereiten oder bei der
australischen Securities & Investments Commission zu hinterlegen.

Dementsprechend darf dieser Verkaufsprospekt nicht in Australien herausgegeben oder verteilt werden und die Anteile
der Gesellschaft diirfen in Australien nicht im Rahmen dieses Prospekts durch den AIFM oder andere Personen angebo-
ten, ausgegeben, verkauft oder vertrieben werden, es sei denn, durch ein oder gemal} einem Angebot bzw. einer Auf-
forderung, das bzw. die keine Offenlegung gegeniiber den Anlegern gemaR Teil 6D.2 oder Teil 7.9 des Corporations Act
oder anderweitig erfordert.

Dieser Prospekt stellt keine Empfehlung fir den Erwerb, kein Angebot und keine Aufforderung fir die Ausgabe oder
den Verkauf, kein Angebot und keine Aufforderung zum Organisieren der Ausgabe oder des Verkaufs sowie keine Aus-
gabe und keinen Verkauf von Anteilen an einen Privatanleger (,retail client”) (gemaR der Definition in Abschnitt 761G
des Corporations Act und anwendbaren Verordnungen) in Australien dar und beinhaltet diese nicht.

e Brunei

Dieser Prospekt bezieht sich auf einen privaten Organismus flir gemeinsame Anlagen gemaR der Securities Markets
Order 2013 (die ,,Verordnung®“) und den diesbezliglichen Bestimmungen.

Dieser Prospekt ist nur fur die Verteilung an bestimmte Kategorien von Anlegern bestimmt, die auf ihr Ersuchen den
Status als zuldssiger Anleger, professioneller Anleger oder institutioneller Anleger im Sinne der Verordnung erhalten
haben. Er darf daher nicht an Privatkunden ausgehandigt werden und diese diirfen sich nicht darauf berufen.

Die Aufsichtsbehdrde ist nicht fur die Prifung oder Verifizierung eines Prospekts oder anderer Dokumente in Verbin-
dung mit diesem Organismus fiir gemeinsame Anlagen verantwortlich. Die Aufsichtsbehorde hat diesen Prospekt oder
andere zugehorige Dokumente nicht genehmigt und keine Schritte unternommen, um die in diesem Prospekt dargeleg-
ten Informationen zu Gberprifen, und ist nicht daflir verantwortlich.

Die Anteile, auf die sich dieser Prospekt bezieht, kénnen illiquide oder Einschrankungen beziiglich ihres Wiederverkaufs
unterworfen sein. Potenzielle Kaufer der angebotenen Anteile sollten eine eigene Priifung der Sorgfaltspflichten bezlg-
lich Kunden beziiglich der Anteile durchfiihren.

e Kanada

Dieser Prospekt bezieht sich auf das Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen Anteile. Er gilt ausschlieRlich in den
Landern und in Bezug auf Personen, in denen bzw. denen gegenliiber ein solches Verkaufsangebot zuldssig ist. Dieses
darf nur durch Personen erfolgen, die zum Verkauf dieser Anteile befugt sind. Dieser Prospekt stellt keine Werbung bzw.
ein offentliches Angebot der in diesem Prospekt beschriebenen Anteile in Kanada dar und darf unter keinen Umstanden
in diesem Sinne ausgelegt werden. Keine Wertpapierkommission oder dhnliche Behérde in Kanada hat dieses Dokument
oder die Vorzige der in diesem Prospekt beschriebenen Anteile Gberpriift oder in irgendeiner Weise weitergegeben,
und jede gegenteilige Darstellung stellt eine Straftat dar.

e China

Dieser Prospekt stellt kein 6ffentliches Angebot fir die Anteile, weder durch Verkauf noch durch Zeichnung, in der
Volksrepublik China (ausgenommen Hongkong, Taiwan und Macau) (die ,,VRC“) dar. Die Anteile werden weder direkt
noch indirekt in der VRC an oder zu Gunsten von juristischen oder natirlichen Personen in der VRC angeboten oder
verkauft.

Des Weiteren ist es juristischen oder natlrlichen Personen wahrend ihres Aufenthalts in der VRC nicht gestattet, direkt
oder indirekt Anteile oder wirtschaftliche Beteiligungen an diesen zu erwerben, sofern nicht zuvor alle gesetzlich oder
anderweitig erforderlichen Genehmigungen der Regierung der VRC eingeholt wurden. Der Emittent verpflichtet Perso-
nen, die in den Besitz dieses Prospekts gelangen, diese Einschrankungen zu beachten.

e Hongkong

Warnung: Der Inhalt dieses Prospekts wurde nicht von einer Aufsichtsbehdrde in Hongkong gepruft. Wir raten Anlegern,
beziiglich des Angebots Vorsicht walten zu lassen. Anleger, die Zweifel bezlglich des Inhalts dieses Prospekts haben,
sollten unabhangigen professionellen Rat einholen.



Dieser Prospekt wurde nicht vom Registrar of Companies in Hongkong registriert. Die Gesellschaft ist ein Organismus
flir gemeinsame Anlagen im Sinne der Securities and Futures Ordinance of Hong Kong (die ,,Verordnung”), wurde jedoch
nicht von der Securities and Futures Commission von Hongkong gemaR der Verordnung genehmigt. Dementsprechend
dirfen die Anteile in Hongkong durch keinerlei Dokumente angeboten oder verkauft werden, es sei denn, die betref-
fenden Personen sind ,,professionelle Anleger”im Sinne der Verordnung und der im Rahmen der Verordnung erlassenen
Vorschriften, oder die gegebenen Umstande fuhren nicht dazu, dass das Dokument als ,,Prospekt” im Sinne der Compa-
nies (Winding Up and Miscellaneous Provisions) Ordinance of Hong Kong (die ,,CO“) und der Verordnung gilt bzw. ein
offentliches Angebot im Sinne der CO darstellt. Darliber hinaus sind die Ausgabe dieses Prospekt oder der Besitz des-
selben zum Zwecke der Ausgabe in Hongkong nicht gestattet, und die Anteile diirfen nicht an andere Personen in Hong-
kong verdauRert werden, es sei denn, die betreffende Person befindet sich auRerhalb Hongkongs oder ist ein ,professi-
oneller Anleger” im Sinne der Verordnung und der im Rahmen der Verordnung erlassenen Vorschriften, oder sie besitzt
eine anderweitige Genehmigung gemal} der Verordnung.

e Indonesien

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren fiir die Of-
fentlichkeit in Indonesien dar.

e Indien

Die Anteile werden in Indien nicht 6ffentlich zum Verkauf oder zur Zeichnung angeboten. Die Anteile sind nicht beim
Securities and Exchange Board of India, der Reserve Bank of India oder einer anderen Regierungs-/ Aufsichtsbehorde in
Indien registriert und/oder von dieser genehmigt. Dieser Prospekt stellt keinen ,,Prospekt” im Sinne der Bestimmungen
des Companies Act, 2013 (18 of 2013) dar und sollte nicht als solcher behandelt werden. Er darf nicht bei einer Auf-
sichtsbehorde in Indien eingereicht werden. Die Gesellschaft gibt beziiglich der Anteile weder Garantien noch Verspre-
chen im Hinblick auf die Riickzahlung des von einem Anleger investierten Geldes ab. Eine Anlage in den Anteilen unter-
liegt den entsprechenden Risiken, die mit einer Anlage in den Anteilen verbunden sind, und stellt keine Einlage im Sinne
des Banning of Unregulated Deposits Schemes Act, 2019 dar. Gemall dem Foreign Exchange Management Act, 1999
und den in dessen Rahmen erlassenen Vorschriften kann jeder in Indien ansassige Anleger aufgefordert werden, eine
vorherige Sondergenehmigung der Reserve Bank of India einzuholen, bevor er Investitionen auBerhalb Indiens tatigt.
Dazu gehort auch eine Anlage in der Gesellschaft. Die Gesellschaft hat keine Genehmigung von der Reserve Bank of
India oder einer anderen Aufsichtsbehdrde in Indien erhalten.

e Malaysia

Da die Anerkennung durch die malaysische Wertpapierbehorde gemal Artikel 212 des malaysischen Gesetzes zu Kapi-
talmarkten und -dienstleistungen von 2007 nicht erlangt wurde und wird und dieses Dokument nicht bei der malaysi-
schen Wertpapierbehérde hinterlegt oder registriert wird, gelten die Anteile nicht als in Malaysia ausgegeben, zur Ver-
fligung gestellt, zur Zeichnung oder zum Kauf angeboten, und weder dieses Dokument noch ein anderes Dokument oder
andere Materialien in Verbindung damit diirfen in Malaysia verteilt, verbreitet oder deren Verteilung veranlasst werden.

e Neuseeland

Dieser Prospekt stellt kein Product Disclosure Statement im Sinne des Financial Markets Conduct Act 2013 (des ,,FMCA®)
dar und enthélt nicht alle Informationen, die in der Regel in solchen Angebotsunterlagen enthalten sind.

Dieses Angebot fiir die Anteile stellt kein ,Regulated Offer” im Sinne des FMCA. Daher existiert weder ein Product
Disclosure Statement noch ein Registereintrag in Bezug auf das Angebot. Die Anteile diirfen nur ,GroRanlegern” im
Sinne von Artikel 3(2) in Anhang 1 des FMCA angeboten werden, oder unter sonstigen Umstanden, in denen kein Ver-
sto gegen den FMCA vorliegt.

e  Philippinen

Jede Person, die eine Befreiung nach Abschnitt 10.1 des Securities Regulation Code (,,SRC”) (oder den befreiten Trans-
aktionen) geltend macht, muss jeder Partei, der sie Wertpapiere im Vertrauen auf eine solche Befreiung anbietet oder
verkauft, eine schriftliche Erklarung mit den folgenden Informationen vorlegen:

e der spezifischen Bestimmung von Abschnitt 10.1 des SRC, auf die sich die Befreiung von der Registrierung be-
zieht; und



e derfolgenden Erkldarung, in Fettdruck und in auffalliger Schrift:

DIE GEMASS DIESEM DOKUMENT ANGEBOTENEN ODER VERKAUFTEN ANTEILE WURDEN NICHT NACH DEM SECURITIES
REGULATION CODE DER PHILIPPINEN BEI DER THE SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION REGISTRIERT. JEGLICHES
ANGEBOT ODER JEGLICHER VERKAUF DER ANTEILE UNTERSTEHEN DEN REGISTRIERUNGSANFORDERUNGEN GEMASS
DEM CODE, ES SEI DENN, DAS ANGEBOT BZW. DER VERKAUF GILT ALS FREIGESTELLTE TRANSAKTION.

DIE ANTEILE WERDEN AN DEN ANLEGER UNTER DER VORAUSSETZUNG VERKAUFT, DASS ES SICH UM EINEN ,,QUALIFI-
ZIERTEN KAUFER“ GEMASS DEFINITION IN 10.1(1) DES CODE HANDELT UND DIESE GESCHAFT VON DEN REGISTRIE-
RUNGSANFORDERUNGEN AUSGENOMMEN SIND.

ES WIRD DAVON AUSGEGANGEN, DASS DER ANLEGER MIT DEM KAUF DER ANTEILE BESTATIGT, DASS DIE AUSGABE
DIESER ANTEILE, DAS ANGEBOT ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM KAUF ODER DIE EINLADUNG ZUR ZEICHNUNG ODER ZUM
KAUF AUSSERHALB DER PHILIPPINEN ERFOLGT IST.

e Singapur

Mit Ausnahme der im Prospekt der Gesellschaft fiir Singapur (der diesen Prospekt ergdnzt und einbezieht) aufgefiihr-
ten Fonds (die ,, anerkannten Fonds“), die von der Monetary Authority of Singapore (,,MAS“) gemaR Artikel 296(1)
des Securities and Futures Act (,SFA“) registriert wurden, sind die Fonds von der MAS weder zugelassen noch aner-
kannt.

Sofern dieser Prospekt Teil eines ,,Singapur-Informationsmemorandums” fir das Angebot von Anteilen (die ,relevanten
Anteile”) der Fonds ist, die im Singapur-Informationsmemorandum als , Restricted Schemes” gemaR dem sechsten An-
hang der Securities and Futures (Offers of Investments) (Collective Investment Schemes) Regulations 2005 aufgefiihrt
sind, ist das Angebot oder die Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf der relevanten Anteile, das bzw. die Gegen-
stand des Singapur-Informationsmemorandums ist, ein befreites Angebot, das sich nur (i) an ,institutionelle Anle-
ger” gemaR Artikel 304 des Securities and Futures Act 2001 (,,SFA“), (ii) an ,relevante Personen” gemal} Artikel 305(1)
SFA oder (iii) an Personen, die die Anforderungen eines Angebots gemaR Artikel 305(2) SFA erfiillen, richtet und/oder
(iv) den Bedingungen anderer anwendbarer Ausnahmebestimmungen des SFA entspricht.

Keinen Personen in Singapur gegeniiber darf ein befreites Angebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum
Kauf in Bezug auf die relevanten Anteile gemacht werden, und es darf kein Dokument, das sich auf das befreite Angebot
der relevanten Anteile bezieht, (einschlieBlich des Singapur-Informationsmemorandums) direkt oder indirekt an Perso-
nen in Singapur ausgehidndigt werden, es sei denn, dies geschieht in Ubereinstimmung mit den Einschrankungen und
Bedingungen des SFA. Ungeachtet des Status der anerkannten Fonds darf das Angebot oder die Aufforderung, das/die
Gegenstand des Singapur-Informationsmemorandums ist, nicht an Privatanleger in Singapur gerichtet werden. Durch
Zeichnung der relevanten Anteile im Rahmen des befreiten Angebots gemall dem Singapur-Informationsmemorandums
missen Sie die im SFA vorgesehenen Beschrankungen und Bedingungen in Bezug auf das Angebot, den Besitz und den
anschlieBenden Verkauf oder die Ubertragung der relevanten Anteile einhalten.

Wenn die relevanten Anteile von Personen gezeichnet oder erworben werden, bei denen es sich um in Artikel 305 SFA
angegebene relevante Personen handelt, d. h.:

e eine Kapitalgesellschaft (die kein zuldssiger Anleger im Sinne von Artikel 4A des SFA ist), deren einzige Tatigkeit
im Halten von Anlagen besteht und deren gesamtes Grundkapital im Besitz einer oder mehrerer natirlicher
Personen ist, von denen jede ein zuldssiger Anleger ist; oder
ein Trust (wenn der Treuhdnder kein zuldssiger Anleger ist), dessen einziger Zweck darin besteht, Anlagen zu
halten, und bei dem jeder Beglinstigte des Trusts eine natlrliche Person ist, die ein zuldssiger Anleger ist, Wert-
papiere (im Sinne der SFA) dieser Gesellschaft oder die Rechte und Beteiligungen der Beglinstigten (gleich wel-
cher Art) an diesem Trust dirfen fir einen Zeitraum von sechs Monaten nach dem Erwerb der relevanten An-
teile durch diese Gesellschaft oder diesen Trust gemafl einem im Rahmen von Artikel 305 SFA gemachten An-
gebot nicht Gbertragen werden, es sei denn:

e an einen institutionellen Anleger oder eine relevante Person gemal} Definition in Artikel 305(5) SFA oder an
eine Person im Rahmen eines Angebots gemald Artikel 275(1A) oder Artikel 305A(3)(c)(ii) SFA;

e eswird keine Gegenleistung fiir die Ubertragung erbracht;

o die Ubertragung erfolgt kraft Gesetzes;



o die Ubertragung erfolgt wie in Artikel 305A(5) SFA beschrieben; oder
o die Ubertragung erfolgt wie in der Verordnung 36A der Securities and Futures (Offers of Investments) (Collec-
tive Investment Schemes) Regulations 2005 von Singapur festgelegt.

Das Singapur-Informationsmemorandum ist kein Prospekt im Sinne des SFA und dementsprechend gilt die gesetz-
liche Haftung gemaR SFA in Bezug auf den Inhalt von Prospekten nicht. Die MAS Ubernimmt keine Verantwortung
fir den Inhalt des Singapur-Informationsmemorandumes. Sie sollten sorgfaltig abwagen, ob die Anlage fiir Sie geeig-
net ist und ob Sie (gemaR SFA und allen fiir Sie geltenden Gesetzen oder Vorschriften) in die relevanten Anteile
investieren dirfen. Im Zweifelsfall sollten Sie Ihren Rechtsbeistand oder Berater konsultieren.

e Taiwan

Die Anteile kdnnen auRerhalb Taiwans in Taiwan ansdssigen Anlegern oder Anlegern in Taiwan Uber lizenzierte Finan-
zinstitute zum Kauf auBerhalb Taiwans zur Verfligung gestellt werden, soweit dies nach den einschlagigen Gesetzen und
Bestimmungen Taiwans zulassig ist, diirfen jedoch in Taiwan nicht anderweitig angeboten oder verkauft werden.

e Thailand

Der Prospekt wurde nicht von der Securities and Exchange Commission of Thailand genehmigt, und diese ibernimmt
keine Verantwortung fiir seinen Inhalt. Es erfolgt kein 6ffentliches Angebot fiir den Kauf der in diesem Prospekt genann-
ten Anteile in Thailand und dieses Dokument ist nur fir den Empfanger vorgesehen und darf nicht an die allgemeine
Offentlichkeit weitergegeben oder dieser gegeniiber publik gemacht werden.

e Vereinigte Arabische Emirate

Der Prospekt und das Angebot von Anteilen wurden nicht von der Zentralbank der Vereinigten Arabischen Emirate oder
anderen relevanten Genehmigungsbehdrden oder Regierungsbehdrden in den Vereinigten Arabischen Emiraten geneh-
migt. Dieser Prospekt ist streng vertraulich und wurde bei keiner Genehmigungsbehdrde oder Regierungsstelle in den
Vereinigten Arabischen Emiraten gepriift, hinterlegt oder registriert. Dieser Prospekt wird an eine begrenzte Anzahl
juristischer Personen in den Vereinigten Arabischen Emiraten oder auRerhalb der Vereinigten Arabischen Emirate aus-
gegeben und darf nur an den urspriinglichen Empfanger ausgehandigt und von diesem weder reproduziert noch fir
andere Zwecke verwendet werden. Die Anteile diirfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Arabischen Emira-
ten 6ffentlich angeboten oder verkauft werden.

e USA

Die Anteile der Gesellschaft wurden und werden auch in Zukunft nicht gemal dem United States Securities Act von 1933
in der jeweils aktuellen Fassung registriert bzw. gemaR den in einem Bundesstaat der Vereinigten Staaten geltenden
Wertpapiergesetzen registriert oder zugelassen. Sie dirfen weder direkt noch indirekt an Anleger in den Vereinigten
Staaten bzw. an oder flir Rechnung von US-Personen angeboten, verkauft, libertragen oder geliefert werden, auller
unter bestimmten eingeschriankten Umstanden im Rahmen einer Transaktion, fiir die die jeweiligen Registrierungs- bzw.
Zulassungsanforderungen nicht gelten. Die Anteile wurden von der US Securities and Exchange Commission, einer bun-
desstaatlichen Wertpapieraufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten oder einer sonstigen US-Aufsichtsbehorde we-
der zugelassen noch wurde eine solche Zulassung verweigert. Dariiber hinaus hat keine der vorgenannten Behorden
zum Angebot der Anteile oder der Richtigkeit bzw. Geeignetheit des Prospekts Stellung genommen bzw. eine Empfeh-
lung abgegeben. Die Gesellschaft wird nicht nach den Vorschriften des United States Investment Company Act von 1940
in seiner gednderten Fassung registriert.

Die Satzung ermdachtigt den Verwaltungsrat, geeignete Beschrdankungen zu erlassen, um zu gewahrleisten, dass keine
Anteile der Gesellschaft von einer Person in Verletzung des Gesetzes oder der Auflagen eines Landes oder einer Regie-
rungsbehorde oder von einer Person, deren Verhaltnisse nach Meinung des Verwaltungsrats fiir die Gesellschaft zu
Verbindlichkeiten, Steuerbelastungen oder sonstigen Nachteilen fiihren kdnnten, die der Gesellschaft andernfalls nicht
entstanden waren, erworben oder gehalten werden, insbesondere aufgrund der Beteiligung von US-Personen an der
Gesellschaft. Die Gesellschaft kann samtliche Anteile, die von diesen Personen gehalten werden, zwangsweise zurtick-
nehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, vor der Annahme von Zeichnungsauftragen von den Anlegern
eine schriftliche Erkldrung zu verlangen, aus der hervorgeht, dass die obigen Beschrankungen eingehalten werden.



Der Wert der Anteile kann sowohl steigen als auch fallen, und ein Anteilinhaber erhilt bei Ubertragung oder Riicknahme
von Anteilen moglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag zurlick. Anteilsertrage kdnnen betragsmalig
schwanken und der Wert der Anteile kann aufgrund von Wechselkursanderungen steigen oder fallen. Steuersatze, -
berechnungsgrundlagen und -vergiinstigungen kénnen Anderungen unterliegen. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Anlageziele der Fonds erreicht werden.

Die Anleger sollten sich Uber die gesetzlichen Bestimmungen beziglich méglicher steuerlicher Folgen, Devisenbeschran-
kungen oder Devisenkontrollbeschrankungen nach den Gesetzen des Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsit-
zes oder ihres gewdhnlichen Aufenthalts, die fiir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertra-
gung der Anteile der Gesellschaft von Bedeutung sein konnten, informieren und fachmannischen Rat hierzu einholen.

Weitere Exemplare dieses Prospekts und des jingsten KID sind bei der Register- und Transferstelle erhéltlich.

Allgemeines

Dieser Prospekt, die Fondsergdnzungen und die KIDs kénnen auch in andere Sprachen Ubersetzt werden. Eine solche
Ubersetzung darf ausschlieRlich die gleichen Informationen enthalten und die gleiche Bedeutung haben wie der in eng-
lischer Sprache verfasste Prospekt, die Fondserganzungen und das KID. Sollten Unstimmigkeiten zwischen dem Pros-
pekt/den Fondsergdnzungen/dem KID in englischer Sprache und dem Prospekt/den Fondsergéanzungen/dem KID in ei-
ner anderen Sprache bestehen, hat die englische Fassung des Prospekts/der Fondserganzungen/des KID Vorrang, es sei
denn (aber nur dann) die gesetzlichen Bestimmungen einer Gerichtsbarkeit, in der die Anteile verkauft werden, sehen
vor, dass bei gerichtlichen Verfahren in Bezug auf einen nicht in Englisch abgefassten Prospekt oder einem KID enthal-
tene Information die Sprache des Prospekts/der Fondsergdnzung/des KID, auf dem das gerichtliche Verfahren basiert,
Vorrang hat.

Vor einer Anlage in der Gesellschaft sollten Anleger den Abschnitt ,,Risikofaktoren” gelesen und beriicksichtigt haben.
Der Wert der Anlage und die daraus erzielten Ertrdge kénnen sowohl fallen als auch steigen und Anleger erhalten
den urspriinglich in den Fonds investierten Betrag méglicherweise nicht zuriick. Es gibt keine Garantie, dass ein Fonds
seine Ziele oder eine bestimmte Wertentwicklung erreichen wird.

Die Gesellschaft libernimmt hierfiir keine Verpflichtung, noch wird dies von der Verwaltungsgesellschaft, der Anla-
geverwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle oder einer anderen Person oder Einheit garantiert.
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Adressverzeichnis

Eingetragener Sitz der Gesellschaft

16, boulevard Royal
L-2449 Luxemburg
Luxemburg

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Laurence Mumford, Vorsitzender

Philip Jelfs

Susanne Van Dootingh, unabhdngiges Verwaltungsratsmit-
glied

Yves Wagner, unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied
Nadya Wells, unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsgesellschaft, globale
Vertriebsstelle und Domizilstelle

M&G Luxembourg S.A.
16, boulevard Royal
L-2449 Luxemburg
Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsge-
sellschaft

Neal Brooks

Matthias Dorscher

Sean Fitzgerald

Micaela Forelli

Darren Judge

Keith Burman, unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Fiihrungskrafte der Verwaltungsge-
sellschaft

Matthias Dorscher — IT, einschlieRlich Distribution
Operations

Forbes Fenton — Portfoliomanagement

Micaela Forelli — Branch Oversight and Marketing
Olalekan Hassan - Finance

Darren Judge — Operations and Valuation

Remi Kamiya — Risk Management

Elina Vincent — Financial Crime Compliance und vorlaufig
Compliance

Anlageverwaltungs-
gesellschaft

M&G Investment Management Limited
10 Fenchurch Avenue

London EC3M 5AG

Vereinigtes Konigreich
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Unteranlageverwaltungs-
gesellschaften

M&G Investments (Singapore) Pte, Ltd.
138 Market Street, #35-01 CapitaGreen
Singapur 048946

M&G Investments (USA) Inc.

30 South Wacker Drive, Suite 3750
Chicago 60606

Illinois

USA

Verwalter

State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg

49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Luxemburg

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH, Nieder-
lassung Luxemburg

49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Luxemburg

Register- und Transferstelle

CACEIS Investor Services Bank S.A. (ehemals
RBC Investor Services Bank S.A.)

14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette
Luxemburg

Abschlussprifer

Ernst & Young S.A.

35E, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Luxemburg

Rechtsberater

Elvinger Hoss Prussen, société anonyme
2, place Winston Churchill

L-1340 Luxemburg

Luxemburg



Definitionen

Begriffsbestimmungen

Die folgenden Begriffe haben diese konkreten Bedeutungen und unterliegen vollstandig der Bezugnahme auf die detail-
lierteren Angaben in diesem Prospekt. Samtliche Bezugnahmen auf Gesetze und Dokumente beziehen sich auf diese
Gesetze und Dokumente in der jeweils geltenden Fassung.

CSSF-Verordnung 12/02

Klasse oder Anteilsklasse

Abschlusspriifer

Anlageverwaltungsgesellschaft:

Anlageverwaltungsvertrag

Anteil(e)

Anteilinhaber

Anteilsklassenwdhrung

Antragsannahmeschluss

AUD

Ausschiittungsanteile

Basiswdhrung

Bedingt aufgeschobene Ver-
kaufsgebiihr (CDSC)

Benchmark-Verordnung
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Die CSSF-Verordnung 12/02 vom 14. Dezember 2012 zur Bekampfung von Geldwa-
sche und Terrorismusfinanzierung in der jeweils glltigen Fassung

Eine ausgegebene oder auszugebende Anteilsklasse eines Fonds
Ernst & Young S.A.

M&G Investment Management Limited oder, falls zutreffend, eine von der Anlage-
verwaltungsgesellschaft ernannte Unteranlageverwaltungsgesellschaft. Das Unter-
nehmen, das die Anlageverwaltungs- und Anlageberatungsfunktionen fir einen
Fonds durchfihrt.

Der Anlageverwaltungsvertrag vom 5. Dezember 2016, wonach die Anlageverwal-
tungsgesellschaft zur Erbringung von Dienstleistungen fir die Gesellschaft und die
Fonds bestellt wird.

Die Anteile an der Gesellschaft in Bezug auf eine beliebige Klasse, je nach Zusam-
menhang.

Eine Person, die im Anteilinhaberregister der Gesellschaft als Inhaber von Anteilen
registriert ist.

Die Wahrung, in der der Nettoinventarwert je Anteil ausgedriickt und berechnet
wird. Sie kann von der Referenzwahrung des Fonds abweichen.

13.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) an jedem Handelstag oder ein sonstiger eventuell
vom Verwaltungsrat bestimmter Zeitpunkt.

Australischer Dollar

Anteile, fur die regelméaRige Dividenden an die Anteilinhaber ausgeschiittet werden
kénnen.

Die Basiswdhrung der Gesellschaft, die der Euro ist.

Eine von den Riicknahmeerlosen fir Anteile der Klasse X, die innerhalb von 3 Jahren
ab dem urspriinglichen Zeichnungsdatum zurtickgenommen werden, abgezogene
Geblhr, die mit jedem Jahr, in dem der Anteilinhaber ab dem urspriinglichen Zeich-
nungsdatum investiert bleibt, abnimmt.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Re-
ferenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwen-
det werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.



Bewertungstag

BRL

Caisse de Consignation

CHF

CNH

CNY
CsDCC

CSSF

CSSF-Rundschreiben 04/146

Domizilstelle

Erstausgabezeitraum

ESMA

ESMA-Leitlinien 2014/937

EU
EU-Mitgliedstaat
EUR

European Market Infrastruc-
ture Regulation (,,EMIR")
FATCA

Fonds

Fondserganzung

GBP
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Jeder Geschéftstag, sofern in der entsprechenden Fondsergdnzung nicht anders an-
gegeben.

Brasilianischer Real

Die fiir Verwahrung nicht beanspruchter Vermogenswerte zustdndige luxemburgi-
sche Behorde.

Schweizer Franken

Chinesischer Offshore-RMB, aufRerhalb der VRC zuganglich und primér in Hongkong
gehandelt. Der Wert des CNY (Onshore) kann vom Wert des CNH (Offshore) abwei-
chen.

Chinesischer Onshore-RMB, innerhalb der VRC zuganglich

Die China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited

Die Luxemburger Commission de Surveillance du Secteur Financier oder ihr Rechts-
nachfolger - die Luxemburger Aufsichtsbehoérde, die fiir die Beaufsichtigung der OGA
im GrofRherzogtum Luxemburg zustdndig ist.

Das CSSF-Rundschreiben 04/146 vom 17. Juni 2004 zum Schutz von Organismen fur
gemeinsame Anlagen und deren Anlegern gegen Praktiken des Late Trading und
Market Timing in der jeweils gliltigen Fassung.

M&G Luxembourg S.A.

Der vom Verwaltungsrat hinsichtlich einer Anteilsklasse oder eines Fonds bestimmte
Zeitraum, in dem die Anteile erstmals angeboten werden, wie in der entsprechenden
Fondserganzung festgelegt.

Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde oder deren Nachfolgebe-
horde, eine unabhdngige EU-Behdrde, die zur Wahrung der Stabilitat des Finanzsys-
tems der EU beitragt, indem sie die Integritat, Transparenz, Effizienz und ordnungs-
gemale Funktionsweise von Wertpapiermarkten sicherstellt und den Anlegerschutz
fordert.

Die Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds (Exchange-Traded Funds, ETF) und
anderen OGAW-Themen, die am 1. August 2014 von der ESMA (ESMA/2014/937)
veroffentlicht, in Luxemburg umgesetzt und am 1. Oktober 2014 in Kraft gesetzt wur-
den, in der jeweils gliltigen und/oder umgesetzten Fassung.

Die Europdische Union.
Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union.
Euro

EU-Verordnung 648/2012 iber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transak-
tionsregister, gedandert durch die EU-Verordnung 2019/834.

Die Bestimmungen des US HIRE Act, allgemein als Foreign Account Tax Compliance
Act bekannt.

Ein Sondervermogenspool innerhalb der Gesellschaft im Sinne von Artikel 181 des
OGA-Gesetzes.

Eine Ergdnzung zu diesem Prospekt, die bestimmte Informationen hinsichtlich eines
Fonds enthlt.

Britisches Pfund Sterling oder Sterling



Geeignete Gegenparteien

Geldmarktinstrumente

Geregelter Markt

Geschaftstag

Gesellschaft

Gesetz von 2010

Globale Vertriebsstelle

Gruppe oder Unternehmens-
gruppe

Handelstag

Hartwdhrung

14

Rechtspersonlichkeiten, die gemaR Artikel 30 (2) der Richtlinie 2014/65/EU Uber
Markte fir Finanzinstrumente per se als geeignete Gegenparteien bezeichnet wer-
den, sowie die Rechtspersonlichkeiten, die gemall den Bestimmungen von Artikel 30
(3) der Richtlinie 2014/65/EU und Artikel 71 (1) der delegierten Verordnung
2017/565/EU der Kommission gemaR ihrem nationalen Recht als geeignete Gegen-
parteien qualifiziert sind. Per se als geeignete Gegenparteien sind:

o Wertpapierfirmen;

e Kreditinstitute;

e Versicherungsgesellschaften;

e  Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften;

e OGAW und ihre Verwaltungsgesellschaften;

e  zugelassene oder nach dem Unionsrecht oder den Rechtsvorschriften eines
Mitgliedstaats einer Aufsicht unterliegende Finanzinstitute;

e nationale Regierungen und deren Einrichtungen, einschlieflich 6ffentlicher
Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung auf nationaler Ebene; und

e  Zentralbanken und supranationale Organisationen.

Fir die Zwecke der Berechtigungsanforderungen der Anteilsklassen missen die
oben erwahnten Wertpapierfirmen, Kreditinstitute und zugelassenen und regulier-
ten Finanzinstitute die Anteilsklassen in ihrem eigenen Namen oder tber Strukturen,
die ihre eigenen Vermogenswerte verwalten, zeichnen.

Ublicherweise am Geldmarkt gehandelte Instrumente, die liquide sind und einen
Wert haben, der jederzeit genau zu ermitteln ist, sowie als Geldmarktinstrumente
geltende Instrumente im Sinne der von der CSSF jeweils herausgegebenen Richtli-
nien.

Ein geregelter Markt gemaR MiFID. Eine Liste der geregelten EU-Markte gemaR Mi-
FID wird von der ESMA regelmaRig aktualisiert und veroffentlicht.

Jeder Tag, an dem die Banken in England und Luxemburg fiir normale Bankgeschafte
geoffnet sind, sofern in der entsprechenden Fondsergédnzung nichts anderes ange-
geben ist. Zur Klarstellung: Der 24. Dezember und der 31. Dezember gelten als Ge-
schaftstage, es sei denn, sie fallen auf ein Wochenende.

M&G (Lux) Investment Funds 1

Das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fiir gemein-
same Anlagen. Begriffe und Ausdriicke, die im Prospekt nicht definiert sind, jedoch
im Gesetz von 2010 definiert sind, haben dieselbe Bedeutung wie im Gesetz von
2010.

M&G Luxembourg S.A.

Gesellschaften, die zur selben Unternehmensgruppe gehoren und nach den Bestim-
mungen der Richtlinie 83/349/EEG des Rates vom 13. Juni 1983 Uber den konsoli-
dierten Abschluss und nach anerkannten internationalen Rechnungslegungsvor-
schriften in der jeweils geltenden Fassung, verpflichtet sind, einen konsolidierten
Abschluss zu erstellen.

Jeder Geschéftstag, sofern in einer Fondserganzung nichts anderes angegeben ist.

Eine Wahrung, die weithin flr internationale Zahlungen akzeptiert wird. Sie stammt
gewohnlich aus einem Land mit einer starken und stabilen wirtschaftlichen und po-
litischen Lage.

Ublicherweise sind die meistgehandelten Wihrungen weltweit der US-Dollar, der
Euro, der japanische Yen, das britische Pfund, der Schweizer Franken, der kanadische
Dollar, der australische Dollar, der Neuseeland-Dollar und der siidafrikanische Rand.
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Ein Bezugspunkt fur die Performance, anhand dessen sichergestellt wird, dass eine
Performancegebiihr nur erhoben wird, wenn der Nettoinventarwert je Anteil einer
Anteilsklasse ber den jahrlichen Rechnungslegungszeitraum der Gesellschaft ge-
stiegen ist.

Hongkong-Dollar

Ein Wert, der Gberschritten werden muss, damit eine Performancegebiihr erhoben
werden kann.

Relevante Performancegebiihr-Benchmark, die fiir den Fonds gilt.

Ein Anleger im Sinne von Artikel 174 des OGA-Gesetzes gemaR der jeweiligen Inter-
pretation dieses Begriffs durch die CSSF, beispielsweise:

e Banken und andere Finanzdienstleister, Versicherungs- und Riickversiche-
rungsgesellschaften, Sozialversicherungseinrichtungen und Pensionsfonds,
Industriekonzerne, gemeinniitzige Institutionen, Gesellschaften, die zu
Handels- und Finanzgruppen gehoren, die jeweils in ihrem eigenen Namen
anlegen, und die Strukturen, die derartige institutionelle Anleger fiir die
Verwaltung ihres Vermogens schaffen kénnen;

e Kreditinstitute und andere Finanzdienstleister, die in ihrem eigenen Na-
men, aber im Auftrag institutioneller Anleger, wie vorstehend definiert, in-
vestieren;

e  Kreditinstitute und andere Finanzdienstleister, die in ihrem eigenen Na-
men, aber im Namen ihrer Kunden auf der Grundlage eines diskretiondren
Verwaltungsmandats investieren;

e Organismen fir gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften;

e Holdinggesellschaften oder ahnliche Einrichtungen, deren Aktionéare Insti-
tutionelle Anleger sind, wie in den vorstehenden Absatzen beschrieben;

o Holdinggesellschaften oder dahnliche Rechtspersénlichkeiten mit Sitz in Lu-
xemburg oder in anderen Landern, deren Anteilinhaber/wirtschaftliche Ei-
gentimer (eine) natlrliche Person(en) mit hohem Vermégen ist/sind, von
dem/denen angenommen werden kann, dass er/sie erfahrene(r) Anleger
ist/sind, und bei denen die Holdinggesellschaft zu dem Zweck besteht, be-
deutende finanzielle Beteiligungen/Anlagen fiir eine nattirliche Person oder
eine Familie zu halten;

e eine Holdinggesellschaft oder dhnliche Rechtspersonlichkeit, die aufgrund
ihrer Struktur, Tatigkeit und Substanz einen eigenstandigen institutionellen
Investor darstellt; und

e Regierungen, supranationale Einrichtungen, lokale Behorden, Kommunen
oder ihre Gebietskoérperschaften

Der US Internal Revenue Service.
Japanischer Yen.

Das Basisinformationsblatt, ein gesetzlich vorgeschriebenes, vorvertragliches Doku-
ment, das in Kurzform die Ziele, Richtlinien, Risiken, Kosten, bisherige Wertentwick-
lung und andere relevante Informationen fir eine bestimmte Anteilsklasse eines be-
stimmten Fonds beschreibt.

Das GroRherzogtum Luxemburg.

Der Managementvertrag vom 1. Oktober 2018, wonach die Verwaltungsgesellschaft
von der Gesellschaft bestellt wird.

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
iber Markte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Richtlinie 2002/92/EG und
der Richtlinie 2011/61/EU.
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Ggf. der Mindestanlagebestand fiir die einzelnen Anteilsklassen, wie im Abschnitt
,Einzelheiten zu den Anteilsklassen” angegeben.

Der Mindestbetrag fur Folgeanlagen fir die einzelnen Anteilsklassen, wie im Ab-
schnitt ,,Einzelheiten zu den Anteilsklassen” angegeben.

Der Mindestbetrag fiir Erstanlagen fur die einzelnen Anteilsklassen, wie im Abschnitt
,Einzelheiten zu den Anteilsklassen” angegeben.

Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union. Die Staaten, die Vertragsparteien des Ab-
kommens zur Schaffung des Europdischen Wirtschaftsraums sind, mit Ausnahme der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union, gelten innerhalb der in diesem Abkommen
und den damit verbundenen Gesetzen dargelegten Grenzen als mit den Mitglied-
staaten der Europdischen Union gleichgestellt.

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft, eines Fonds oder einer Klasse (jeweils ab-
hangig vom Kontext), der entsprechend der Satzung und dem Prospekt berechnet
wird.

Der im Hinblick auf einen Fonds oder eine Klasse ermittelte Nettoinventarwert, divi-
diert durch die Anzahl der Anteile des betreffenden Fonds bzw. der Klasse, die zu
dem malgeblichen Zeitpunkt im Umlauf sind.

Jeder Staat, der kein Mitgliedstaat ist.

Norwegische Krone

Neuseeldandischer Dollar

Die Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.
Der gemeinsame Meldestandard der OECD.

Organismus (Organismen) fir gemeinsame Anlagen.

Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen flir gemeinsame
Anlagen, in der jeweils giiltigen Fassung.

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertschriften, der gemaR der OGAW-
Richtlinie gegriindet wurde.

Richtlinie 2009/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in der durch Richtlinie
2014/91/EU im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergitungspolitik
und Sanktionen gednderten Fassung.

Die ggf. anfallende Performancegebiihr in Bezug auf einen Fonds, auf deren Erhalt
die Verwaltungsgesellschaft moglicherweise gegeniiber der Gesellschaft Anspruch
hat, und die, wie in Anhang 2 sowie in der jeweiligen Fondsergdnzung naher be-
schrieben, an den Anlageverwalter zahlbar ist.

Sofern in der entsprechenden Fondserganzung nicht anders angegeben, der Netto-
inventarwert je Anteil, der jeweils den in Bezug auf einen Fonds oder eine Klasse
ausgegebenen Anteilen zuzuschreiben ist, zuziglich oder abziiglich einer eventuel-
len Swing-Price-Bereinigung, wie im Abschnitt ,,Swing Pricing und Verwdasserungsab-
gabe” beschrieben.

Dieser Prospekt in der jeweils geltenden Fassung.
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Ein qualifizierter auslandischer Anleger geméals den entsprechenden VRC-Gesetzen
und -Vorschriften.

Wertpapiere und Anlagen, die gemal® den QFI-Vorschriften gehalten oder getatigt
werden dirfen.

Die Gesetze und Verordnungen, die die Einrichtung und den Betrieb des Systems fiir
qualifizierte auslandische Investoren in der VRC regeln und von Zeit zu Zeit verkiin-
det und/oder gedndert werden kénnen. Renminbi, die offizielle Wahrung der Volks-
republik China, wird verwendet, um die chinesische Wahrung zu bezeichnen, die an
den Onshore- und Offshore-Markten (hauptsachlich in der Sonderverwaltungsregion
Hongkong) gehandelt wird — je nach Kontext als Verweis auf Onshore-Renminbi
(CNY) und/oder Offshore-Renminbi (CNH) zu verstehen. Zum Zwecke der Klarstel-
lung sind alle Verweise auf RMB im Namen einer Anteilsklasse oder in der Refe-
renzwdhrung als Verweis auf Offshore-RMB (CNH) zu verstehen.

Die Wahrung, in der der Nettoinventarwert eines Fonds ausgedriickt und berechnet
wird.

CACEIS Investor Services Bank S.A. (ehemals RBC Investor Services Bank S.A.)

Der Register- und Transferstellenvertrag vom 6. Dezember 2016, wonach die Regis-
ter- und Transferstelle zur Erbringung bestimmter Register- und Transferstellen-
dienste in Bezug auf die Fonds bestellt wird.

Renminbi, die offizielle Wahrung der VRC

Wird als Referenz fiir die chinesische Wahrung verwendet, die an den Onshore-
(CNY)-Renminbi- und den Offshore-(CNH)-Renminbi-Markten (hauptsachlich in
Hongkong) gehandelt wird.

Alle Verweise auf RMB im Namen einer Anteilsklasse sind so zu verstehen, dass sie
sich auf Offshore-Renminbi (CNH) beziehen.

Die staatliche Devisenverwaltung der Volksrepublik China.
Die Satzung der Gesellschaft.
Schwedische Krone

Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften und der Weiterverwendung.

Singapur-Dollar

Anteile, deren Ertrage vollstandig thesauriert und auf das Kapitalvermogen eines
Fonds angerechnet werden.

Bezeichnet:

e  Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere,

e Anleihen und andere Schuldinstrumente,

e beliebige andere handelbare Wertpapiere, die das Recht beinhalten, diese
Gbertragbaren Wertpapiere durch Zeichnung oder Umtausch zu erwerben,
mit Ausnahme von Techniken und Instrumenten, die sich auf Gbertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente beziehen.
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Eine natiirliche Person, in deren Fall eine (gesetzmiRige oder wirtschaftliche) Uber-
tragung von Anteilen an dieselbe oder der (gesetzmaRige oder wirtschaftliche) Besitz
von Anteilen durch dieselbe aus Sicht des Verwaltungsrats:

e gegen ein Gesetz (oder eine Bestimmung einer zustdndigen Behorde) eines
beliebigen Landes oder Territoriums verstoRen konnte, kraft dessen die
fragliche Person nicht zum Halten solcher Anteile berechtigt ist; oder

o erfordern kdnnte, dass sich die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft o-
der die Anlageverwaltungsgesellschaft gemaR einem einschldgigen Gesetz,
einer Vorschrift oder sonstigen Bestimmung als Investmentfonds oder an-
derweitig registrieren oder Registrierungsbestimmungen in Bezug auf ihre
Anteile einhalten muss, sei es in den Vereinigten Staaten von Amerika oder
einem anderen Land; oder

e dazu fuhren konnte, dass der Gesellschaft, ihren Anteilinhabern, der Ver-
waltungsgesellschaft oder der Anlageverwaltungsgesellschaft rechtliche,
steuerliche, finanzielle oder erhebliche administrative Nachteile entstehen,
die der Gesellschaft, ihren Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft o-
der der Anlageverwaltungsgesellschaft ansonsten nicht entstehen wiirden.

Der United States Hiring Incentives to Restore Employment Act.
US-Dollar.

Jede naturliche oder juristische Person, die eine US-Person im Sinne von Regulation
S des United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung ist;
jeder Einwohner oder Staatsangehorige der Vereinigten Staaten von Amerika, ihrer
Hoheitsgebiete und Territorien oder ihrer Rechtshoheit unterstehenden Regionen
sowie jede andere Gesellschaft, Vereinigung oder Einheit, die nach den Gesetzen der
Vereinigten Staaten von Amerika gegriindet wurde und diesen unterliegt, bzw. jede
Person, die der Definition einer ,,US-Person” im Sinne dieser Gesetze entspricht.

Eine mit hohem Konfidenzniveau vorgenommene statistische Schatzung des maxi-
malen potenziellen Verlusts, der unter normalen Marktbedingungen Uber ein be-
stimmtes Zeitintervall wahrscheinlich auftreten wird.

Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschliefflich Bundesstaaten und District of
Columbia) und ihre Territorien, Besitztiimer und alle anderen Gebiete unter ihrer
Gerichtsbarkeit.

State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg

Der Verwahrstellenvertrag vom 5. Dezember 2016, wonach die Verwahrstelle zur
Erbringung von Dienstleistungen fiir die Gesellschaft bestellt wird.

State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg.
M&G Luxembourg S.A.
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft.

Die bis auf Weiteres amtierenden Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft
und jeder daraus ordnungsgemaR gebildete Ausschuss sowie Nachfolger dieser Mit-
glieder, die von Zeit zu Zeit bestellt werden kénnen.

Der Verwaltungsvertrag vom 5. Dezember 2016, wonach der Verwalter zur Erbrin-
gung von Dienstleistungen fir die Gesellschaft bestellt wird.

Die Volksrepublik China, im Sinne dieses Prospekts mit Ausnahme von Hongkong,
Macau und Taiwan

Von einem QFI beauftragter Broker in der Volksrepublik China.
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Von einem QFI ernannte Verwahrstellen in der Volksrepublik China.

Die Shanghai Stock Exchange, die Shenzhen Stock Exchange und jede andere Borse,
die in Zukunft in der VR China er&ffnet wird.

Klassen, bei denen eine Kurssicherungsstrategie angewendet wird

Sidafrikanischer Rand.

Eine Firma, deren Name im Anteilinhaberregister der Gesellschaft eingetragen ist o-
der die Anteile indirekt iber einen als Nominee fungierenden Dritten halt und die:
(a) nicht der wirtschaftliche Eigentimer des jeweiligen Anteils ist; und (b) keine An-
lagen fir den jeweiligen wirtschaftlichen Eigentiimer des Anteils verwaltet; oder (c)
nicht als Verwahrstelle flir einen Organismus flir gemeinsame Anlagen oder fiir eine
solche Verwabhrstelle in Verbindung mit ihrer Rolle bei der Verwahrung von dem Or-
ganismus gehorenden Vermogenswerten handelt.



Finanz- und Investmentbegriffe

Die folgenden Begriffe spiegeln die in diesem Prospekt beabsichtigten Bedeutungen wider. Diese Definitionen haben in
erster Linie informativen (und nicht rechtlichen) Charakter und sollen Anlegern hilfreiche allgemeine Beschreibungen
einiger in diesem Prospekt verwendeter Finanz- und Investmentbegriffe liefern.

Bedingt wandelbare Eine Art von Kapitalwertpapieren, die in der Regel als Anleihen fungieren, solange

Schuldverschreibung nicht bestimmte vorab festgelegte Bedingungen ausgeldst werden. Sie sind so konzi-
piert, dass sie Verluste auffangen, wenn die vorab bestimmten Bedingungen ausge-
|6st werden. Diese Ausléser konnen beispielsweise darauf abgestimmt sein, dass
Kennzahlen bezlglich der finanziellen Lage des Emittenten oberhalb eines bestimm-
ten Niveaus bleiben. Diese Art von Wertpapieren wird (iblicherweise von Finanzinsti-
tuten wie Banken ausgegeben.

Benchmark Ein Index oder Zinssatz oder eine Kombination von Indizes oder Zinssatzen, die als
Ziel, Vergleichsmalstab oder Einschrankung fur einen Fonds angegeben werden. Die
jeweiligen Zwecke, fur die ein Fonds seine Benchmark verwendet, sind im Abschnitt
,Fondsergdnzungen” aufgefiihrt.

Wenn die Benchmark eines Fonds Teil seiner Anlagepolitik ist, wird dies im Anlageziel
im Abschnitt ,Fondsergdanzungen” angegeben.

Boérsengehandelte Futures Eine Vereinbarung in Bezug auf zugrunde liegende Instrumente wie Wahrungen, Ak-
tien, Anleihen, Zinssadtze und Indizes zu einem kiinftigen Zeitpunkt an einem geregelten
Markt.

Borsengehandelter Fonds  Ein an einer Borse notierter Investmentfonds, der einen Pool von Wertpapieren, Roh-

bzw. ETF stoffen oder Wahrungen reprdsentiert und Ublicherweise einen Index nachbildet.
ETFs werden wie Aktien gehandelt. Die Anlage in offene oder geschlossene ETFs ist
zuldssig, wenn diese entweder die Kriterien (i) eines OGAW oder sonstigen OGA oder
(i) eines Ubertragbaren Wertpapiers erfillen.

Chinesische A-Aktie Auf Renminbi lautende A-Aktien von in Festland-China ansassigen Unternehmen, die
an chinesischen Borsen wie den Borsen Shanghai und Shenzhen gehandelt werden.

Credit Default Swap bzw.  Ein Derivat, das wie eine Ausfallversicherung funktioniert, indem es das Ausfallrisiko

CDS einer Anleihe gegen Pramienzahlungen auf eine dritte Partei ibertragt. Wenn die An-
leihe nicht in Verzug gerat, profitiert der Verkaufer des CDS von den Pramien. Kommt
es zu einem Ausfall der Anleihe, ist der Verkdufer des CDS verpflichtet, dem Kaufer
einen Teil oder den gesamten ausgefallenen Betrag zu zahlen, was wahrscheinlich
den Wert der erhaltenen Pramien Ubersteigen wiirde.

Bei einem CDS kann es sich um einen ,,Single-Name“-Swap handeln, bei dem sich das
Kreditrisiko auf eine Anleihe eines bestimmten Emittenten bezieht, oder um einen
,Index“-Swap, dessen Basiswert aus einem Index von Anleihen verschiedener Emit-
tenten besteht.

Credit Linked Note Eine strukturierte Schuldverschreibung, die Zugang zu lokalen oder externen Vermo-
genswerten ermoglicht, die anderweitig flr einen Fonds nicht zugdnglich waren. Cre-
dit Linked Notes werden von Finanzinstituten mit hohem Rating begeben.

Derivat Ein Instrument oder privater Vertrag, dessen Wert auf dem Wert und den Eigenschaf-
ten eines oder mehrerer Bezugswerte beruht, beispielsweise eines Wertpapiers, ei-
nes Index oder eines Zinssatzes. Eine geringfligige Verdanderung im Wert des Bezugs-
werts kann eine groRe Veranderung im Wert der Derivate verursachen.

Devisenswap Ein bilateraler Finanzkontrakt zum Tausch von Kapital und Zinsen in einer Wahrung
gegen dieselben in einer anderen Wahrung, um sich gegen ein bestimmtes Wah-
rungsrisiko abzusichern.
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Eine in einem Terminkontrakt getroffene Vereinbarung, bei der Unterschiede in der
Abrechnung durch Barzahlungen und nicht durch die Lieferung physischer Guter oder
Wertpapiere ausgeglichen werden. CFDs bieten Anlegern alle Vorteile und Risiken,
die mit dem Besitz eines Wertpapiers verbunden sind, ohne dass sie es tatsachlich
besitzen missen.

In Verbindung mit einem Fonds, Anlagen in eine breite Vielzahl von Unternehmen
oder Wertpapieren.

Ein MaR fiir die Sensitivitit eines Schuldtitels oder eines Portfolios gegeniiber Ande-
rungen der Zinssdtze. Bei einer Anlage mit einer Duration von 1 Jahr ist zu erwarten,
dass der Wert um 1% sinkt, wenn die Zinssatze um 1% steigen.

Lander mit besser entwickelten Finanzmarkten und Anlegerschutzmechanismen. Bei
den Industrieldandern handelt es sich in der Regel um Lander, die von der Weltbank
oder dem Internationalen Wahrungsfonds als einkommensstarke oder fortgeschrit-
tene Volkswirtschaften definiert werden.

Die Liste der Industrieldnder ist stindigen Anderungen unterworfen. Beispiele sind
die meisten Lander Westeuropas, Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Neuseeland,
Singapur und die USA.

Der Euro Interbank Offered Rate, der auf dem durchschnittlichen Zinssatz basiert, zu
dem eine Gruppe europaischer Banken einander Geld leiht.

Ein Zinsindex, der die unbesicherten Ubernachtkredite in Euro von Banken innerhalb
der Eurozone widerspiegelt. Der Zinssatz wird von der Européischen Zentralbank be-
rechnet und veréffentlicht.

Die verbleibende Zeit, bis eine Anleihe zurlickgezahlt werden muss.

Eine Anleihe, die variable Ertrige zahlt, die regelm&Rig im Einklang mit den Anderun-
gen der Marktzinssatze neu festgelegt werden.

Ein Schuldtitel, dessen Rendite, Bonitat und effektive Falligkeit auf einer Beteiligung
an einem zugrunde liegenden Pool mit Schuldwerten wie Kreditkartenschulden, Kfz-
Darlehen, Studentendarlehen, Anlagenleasings, besicherten Repo-Darlehen und
EETCs (Enhanced Equipment Trust Certificates) basieren.

Ein Finanzinstitut, das Dienstleistungen anbietet oder als Partei von Derivaten oder
anderen Instrumenten oder Transaktionen auftritt.

Ein Finanzinstrument, das liquide ist und einen Wert hat, der jederzeit genau be-
stimmt werden kann, und das bestimmte Bonitats- und Laufzeitanforderungen er-
fallt.

Ein Wertpapier, das leicht in Bargeld umgewandelt werden kann, wie z.B. ein Schatz-
wechsel oder eine andere kurzfristige Staatsanleihe, ein Bankeinlagenzertifikat oder
ein Geldmarktinstrument oder -fonds.

Ein Schuldtitel, dessen Ertrag, Kreditqualitat und effektive Laufzeit sich aus einer Be-
teiligung an einem zugrunde liegenden Pool von Hypotheken ableiten. Zu den zu-
grunde liegenden Hypotheken kénnen unter anderem Hypotheken auf Gewerbe- und
Wohnimmobilien gehéren. Hypothekenbesicherte Wertpapiere konnen von US-ame-
rikanischen staatlich geférderten Agenturen und privaten Finanzunternehmen aus-
gegeben werden.

Ein Schuldtitel, der von einem Unternehmen oder einer Regierungsbehorde ausge-
geben wird, das bzw. die mit der Zahlung von Zinsen oder der Riickzahlung des Kapi-
tals in Verzug ist. Diese Wertpapiere konnen in Verzug geraten sein und sich in Um-
strukturierungs-, Konkurs- oder anderen Verfahren befinden, um eine Insolvenz zu
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vermeiden. Die Anlage in diesen Wertpapieren birgt zuséatzlich zu den Risiken, die mit
hochverzinslichen (,,high yield”) Schuldtiteln verbunden sind, besondere Risiken, da
Emittenten von Wertpapieren, die in Verzug geraten sind, ihre Kapital- oder Zinszah-
lungen moglicherweise nicht wieder aufnehmen kénnen, wodurch der Fonds seine
gesamte Anlage verlieren kann.

Solche Anlagen werden nur dann getatigt, wenn die Anlageverwaltungsgesellschaft
der Ansicht ist, dass das Wertpapier entweder zu einem wesentlich anderen als dem
von der Anlageverwaltungsgesellschaft ermittelten Marktwert gehandelt wird oder
dass es hinreichend wahrscheinlich ist, dass der Emittent der Wertpapiere ein Um-
tauschangebot unterbreiten oder Gegenstand eines Reorganisationsplans sein wird.
Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass ein solches Umtauschangebot gemacht
oder ein solcher Reorganisationsplan angenommen wird oder dass Wertpapiere oder
andere Vermoégenswerte, die im Zusammenhang mit einem solchen Umtauschange-
bot oder einem solchen Reorganisationsplan erhalten werden, nicht einen geringe-
ren Wert oder ein geringeres Ertragspotenzial haben, als zum Zeitpunkt der Anlage
erwartet wurde.

Zwischen dem Zeitpunkt, an dem die Anlage in Wertpapieren, die in Verzug geraten
sind, getatigt wird, und dem Zeitpunkt, an dem ein solcher Umtausch, ein solches
Angebot oder ein solcher Reorganisationsplan durchgefiihrt wird, kann sehr viel Zeit
vergehen. Wahrend dieser Zeit ist es unwahrscheinlich, dass Zinszahlungen in Bezug
auf die in Verzug geratenen Schuldtitel eingehen, es besteht eine erhebliche Unsi-
cherheit dariiber, ob ein angemessener Wert erzielt wird oder nicht und ob das Um-
tauschangebot oder der Reorganisationsplan durchgefiihrt wird, und es kann erfor-
derlich sein, bestimmte Kosten zu tragen, um die Interessen des investierenden
Fonds im Laufe der Verhandlungen Uber einen potenziellen Umtausch oder Reorga-
nisationsplan zu schitzen.

Schuldtitel, bei denen eine Kreditratingagentur normalerweise davon ausgeht, dass
sie ihren Zahlungsverpflichtungen nachkommen kdnnen. Schuldtitel mit einem Ra-
ting von mindestens BBB-/Baa3 unter Verwendung des hochsten verfigbaren Ratings
von einer der unabhangigen Kreditratingagenturen (Standard & Poor’s, Moody’s o-
der Fitch oder einer anderen anerkannten Kreditratingagentur) gelten als Investment
Grade.

Eine malRgeschneiderte Vereinbarung liber den sofortigen oder spateren Kauf oder
Verkauf von Wahrungen, Aktien, Anleihen oder Zinssatzen zu einem festgelegten
Kurs.

Die Kreislaufwirtschaft ist eine Alternative zum bisher tblichen linearen Wirtschafts-
modell (, Take, Make, Use, Dispose” - Nehmen, Herstellen, Gebrauchen, Wegwerfen).
Die Kreislaufwirtschaft ist darauf ausgelegt, regenerativ und restaurativ zu sein (,re-
duzieren, wiederverwenden, wiederverwerten®). Sie strebt an, Produkte und Dienst-
leistungen neu zu definieren, um Abfall zu vermeiden und gleichzeitig die negativen
Auswirkungen zu minimieren. Die Kreislaufwirtschaft ermutigt langfristig zu Nachhal-
tigkeit und Wettbewerbsfahigkeit durch ein Modell, das 6kologische und soziale
Uberlegungen sowie wirtschaftliche Vorteile miteinander kombiniert.

Der London Interbank Offered Rate, der auf dem durchschnittlichen Zinssatz basiert,
zu dem internationale Banken einander Geld leihen.

Das Ausmal, in dem ein Vermogenswert auf dem Markt gekauft oder verkauft wer-
den kann, ohne dass sich dies wesentlich auf den Preis des Vermogenswertes oder
die Zeit auswirkt, die erforderlich ist, um einen Kdufer oder Verkaufer zu finden.

Ein Schuldtitel, der von einem Unternehmen oder einer staatlichen Einrichtung mit
einem Kreditrating von CC oder niedriger (gemaR der Definition von Standard and
Poor's oder einer anderen anerkannten Ratingagentur) begeben wurde oder nach
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Ansicht des Anlageverwalters ein Kreditrating hat, das dem von CC oder niedriger
entspricht.

Regierungen oder ihre regionalen und lokalen Gebietskdrperschaften, Regierungs-
stellen, 6ffentliche Behorden, supranationale Einrichtungen und staatlich geférderte
Unternehmen.

Eine Vereinbarung, die zum Kauf oder Verkauf eines Vermogenswerts zu einem ver-
einbarten Preis und Zeitpunkt berechtigt und fir Aktien, Anleihen, Anleihefutures,
Wahrungen oder Indizes gelten kann.

Eine Anlage, die dem Eigentimer das Recht, aber nicht die Verpflichtung gibt, bis zu
einem zukinftigen Datum Wertpapiere wie zum Beispiel Aktien zu einem vereinbar-
ten Preis zu kaufen.

Over-the-Counter-Derivat, d. h. ein auBerborslich mit einer zugelassenen Gegenpar-
tei eingegangenes derivatives Instrument.

Eine Transaktion, die durch eine Vereinbarung geregelt wird, durch die eine Gegen-
partei Wertpapiere an einen Fonds verkauft und sich gleichzeitig verpflichtet, diese
oder gleichartige Wertpapiere zu einem bestimmten Preis an einem von der Gegen-
partei festgelegten zukiinftigen Datum zurtickzukaufen.

Eine unabhangige Organisation, die die Bonitdt von Emittenten von Schuldverschrei-
bungen bewertet. Beispiele hierfiir sind Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch.

Lander mit weniger etablierten Finanzmarkten und Anlegerschutzmechanismen.
Schwellenlander und Entwicklungslander werden typischerweise vom Internationa-
len Wahrungsfonds, von unabhangigen Indexanbietern wie MSCI oder der Weltbank
definiert oder es handelt sich um Volkswirtschaften, die der Weltbank zufolge nied-
rige oder mittlere Einkommen haben.

Die Liste der Schwellenmarkte und weniger entwickelten Markte dndert sich standig.
Beispiele dafiir sind die meisten Lander in Asien, Lateinamerika, Osteuropa, Nahost
und Afrika.

Ein angepasster risikofreier Zinssatz fuir auf US-Dollar lautende Derivate und Kredite,
der von der Federal Reserve Bank of New York verwaltet wird. Es handelt sich um
einen Satz, der auf tatsdchlichen Transaktionen basiert und den Durchschnitt der
Zinssatze widerspiegelt, die Banken zahlen, um sich Gber Nacht von anderen Finan-
zinstituten und institutionellen Anlegern Barmittel in US-Dollar zu leihen und dafir
US-Staatsanleihen als Sicherheit zu stellen.

Vermogenswerte, die von einem Kreditnehmer als Sicherheit fir den Kreditgeber fur
den Fall bereitgestellt werden, dass der Kreditnehmer seinen Verpflichtungen nicht
nachkommt.

Singapore Overnight Rate Average Benchmark

Eine Zweckgesellschaft fiir Ubernahmevorhaben, wobei es sich um eine bérsen-
notierte Gesellschaft mit dem Zweck der Kapitalaufnahme fiir die Ubernahme ei-
nes im Privatbesitz befindlichen Unternehmens handelt. Eine SPAC muss innerhalb
einer genannten Frist ein Ubernahmeziel finden oder ihr Vermégen an die Inves-
toren zuriickzahlen.

Anleihen, die von Regierungen oder ihren Behorden, regierungsnahen Einrichtungen
und staatlich geférderten Unternehmen ausgegeben oder garantiert werden. Hierzu
zahlen Banken, Finanzinstitute oder Gesellschaften, deren Kapital bis zur Falligkeit
durch eine Regierung, deren Behorden oder staatlich geférderte Unternehmen ga-
rantiert ist.
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Ein risikofreier Zinssatz fur den Sterling-Markt, der von der Bank of England verwaltet
wird. Es handelt sich um einen Satz, der auf tatsachlichen Transaktionen basiert und
den Durchschnitt der Zinssatze widerspiegelt, die Banken zahlen, um sich iber Nacht
von anderen Finanzinstituten und anderen institutionellen Anlegern unbesicherte
Barmittel in Pfund Sterling zu leihen.

Eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien Uber den Austausch von Cashflows aus
Anlagen, darunter Zinsswaps mit festem oder indexgebundenem Zinssatz, Swaps auf
Aktien, Anleihen, Wahrungen oder andere Vermégenswerte.

Der Tagesgeldzinssatz des besicherten Geldmarktes fir den Schweizer Franken, der
von SIX verwaltet wird. Er basiert auf Transaktionen und Angeboten, die am Repo-
Markt (Pensionsgeschafte) gestellt werden.

Ein Referenzsatz, der die Kreditkosten auf dem unbesicherten Tagesgeldmarkt in Japani-
schen Yen misst. Er wird von der Bank of Japan verwaltet und wird manchmal als ,, TONA*
bezeichnet.

Eine Vereinbarung, bei der eine Partei (der Total-Return-Zahler) die gesamte wirtschaft-
liche Performance einer Referenzposition, beispielsweise einer Aktie, einer Anleihe oder
eines Index, an die andere Partei (den Total-Return-Empfanger) Ubertragt. Im Gegenzug
muss der Total-Return-Empfanger bei einem Wertverlust der Referenzposition und mog-
licherweise bei einem Riickgang bestimmter anderer Cashflows dem Total-Return-Zahler
einen Ausgleich zahlen. Die gesamte wirtschaftliche Performance schlieRt Ertrage aus
Zinsen und Gebuhren, Gewinne und Verluste aus Marktbewegungen und Kreditverluste
ein.

Eine Transaktion, die durch eine Vereinbarung geregelt wird, durch die ein Fonds Wert-
papiere an eine Gegenpartei verkauft und sich gleichzeitig verpflichtet, diese oder gleich-
artige Wertpapiere zu einem bestimmten Preis an einem vom Fonds festgelegten zu-
kiinftigen Datum zurlckzukaufen.

Der Kauf von Wertpapieren und die gleichzeitige Verpflichtung zum Rickverkauf der
Wertpapiere zu einem vereinbarten Preis zu einem vereinbarten Zeitpunkt.

Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Kriterien, was sich auf die drei Schlisselfak-
toren bei der Messung der Nachhaltigkeit und der ethischen Auswirkungen einer Anlage
in ein Unternehmen bezieht.

Eine Initiative der Vereinten Nationen, um Unternehmen weltweit dazu zu ermutigen,
eine nachhaltige und sozial verantwortliche Politik zu verfolgen, und tiber deren Umset-
zung zu berichten.

Weitere Informationen sind auf der folgenden Website verfligbar.

Schuldtitel unter Investment Grade wurden von weniger kreditwirdigen Emittenten be-
geben. Diese Wertpapiere haben ein Rating von héchstens Bal/BB+ unter Verwendung
des hochsten verfligbaren Ratings von einer der unabhangigen Ratingagenturen wie z.
B. Standard & Poor’s, Moody’s oder Fitch. Diese Titel werden auch als hochverzinsliche
oder ,High Yield“-Wertpapiere bezeichnet, da sie im Austausch fir ihr hheres Ausfallri-
siko im Vergleich zu Investment Grade-Schuldtiteln in der Regel héhere Ertrage bieten.

Ein statistisches MaR fiir die Preisschwankung eines bestimmten Wertpapiers oder Teil-
fonds. Im Allgemeinen gilt: je hoher die Volatilitdt, desto risikoreicher das Wertpapier
oder der Fonds.

Ein Derivat, dessen Bezugswert ein Wahrungswert oder Wechselkurs ist.

Eine von einem Unternehmen begebene Anleihe, die dem Anleiheinhaber das Recht ein-
raumen, die Anleihe gegen Aktien des Unternehmens einzutauschen.


http://www.unglobalcompact.org/

Wandelbares Wertpapier  Eine Art von Wertpapieren, die im Allgemeinen dhnliche Merkmale wie Schuldverschrei-
bungen und Aktien aufweisen. Diese Wertpapiere konnen oder miissen gegen eine be-
stimmte Anzahl von Aktien (in der Regel der emittierenden Gesellschaft) getauscht wer-
den, sobald ein vorher festgelegter Preis oder ein vorher festgelegtes Datum erreicht ist.

Wertpapier Ein handelbares Instrument, das einen finanziellen Wert darstellt. Diese Kategorie um-
fasst Aktien, Anleihen und Geldmarktinstrumente sowie Futures, Optionen, Options-
scheine und andere handelbare Wertpapiere, die das Recht auf den Erwerb anderer
libertragbarer Wertpapiere durch Zeichnung oder Austausch beinhalten.

Wertpapierleihe Eine Transaktion, bei der ein Fonds Wertpapiere mit der Verpflichtung tbertragt, dass
ein Entleiher gleichwertige Wertpapiere zu einem kiinftigen Zeitpunkt oder auf Verlan-
gen des Fonds zuriickgibt.

Ziele der Vereinten Natio- Ein Katalog von 17 globalen Zielen der Vereinten Nationen, der ein breites Spektrum von

nen fiir nachhaltige Ent- Fragen der sozialen und wirtschaftlichen Entwicklung abdeckt. Dazu gehdren Armut,

wicklung Hunger, Gesundheit, Bildung, Klimawandel, Gleichstellung der Geschlechter, Wasser,
Hygiene, Energie, Urbanisierung, Umwelt und soziale Gerechtigkeit.

Weitere Informationen sind auf der folgenden Website verflgbar.

Zinsswap Ein Termingeschéaft zwischen zwei Parteien, das liblicherweise vorsieht, Zinszahlungsver-
pflichtungen ohne Zinsbindungsfrist gegen solche mit fester Frist zu tauschen oder um-
gekehrt. Jede Partei erhdlt dadurch einen indirekten Zugang zu den Markten fir fest-
oder variabel verzinsliche Wertpapiere.

Zusatzliche liquide Mittel = Bezeichnet:

e liquide Anlagen wie Sichteinlagen

Begriffe zum Thema verantwortungsbewusstes Investment

Weitere Definitionen, die den Anlegern nitzliche Informationen zu Begriffen aus dem Bereich ESG und verantwortungs-
bewusstes Investment sowie zu ihrer Bedeutung in diesem Prospekt bieten sollen, sind in Anhang 1 ,ESG-Integration
und Ansatze flr verantwortungsbewusstes Investment” dargelegt.
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http://www.undp.org/sustainable-development-goals

Die Gesellschaft und die Fonds

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft, die nach den Gesetzen Luxemburgs als Société d'Investissement
a Capital Variable (die ,,SICAV“) gemal den Bestimmungen in Teil | des OGA-Gesetzes errichtet wurde.

Die Gesellschaft wurde am 29. November 2016 unter dem Namen M&G (Lux) Investment Funds 1 auf unbestimmte Zeit
gegriindet. Der eingetragene Sitz befindet sich in Luxemburg. Durch Beschluss des Verwaltungsrats konnen Niederlas-
sungen, Tochtergesellschaften oder andere Zweigstellen in Luxemburg oder in anderen Landern gegriindet werden (kei-
nesfalls jedoch in den Vereinigten Staaten von Amerika, deren Hoheitsgebieten und Territorien). Soweit rechtlich mog-
lich, kann der Verwaltungsrat auch beschlielen, den eingetragenen Sitz der Gesellschaft an einen anderen Ort in Lu-
xemburg zu verlegen. Die Satzung wurde am 30. November 2016 im Recueil Electronique des Sociétés et Associations
(dem ,,RESA“) des GroRBherzogtums Luxemburg veroffentlicht. Die Gesellschaft ist unter der Nummer B210615 im Han-
dels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg (R.C.S. Luxemburg) eingetragen.

Die Gesellschaft hat M&G Luxembourg S.A. zu ihrer Verwaltungsgesellschaft und Domizilstelle bestellt.

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds, der den Anlegern (iber eine Palette separater Fonds Zugang zu verschiedenen
Anlagestrategien bieten soll. Jeder Fonds stellt ein separates Vermogensportfolio dar. Das Anteilskapital der Gesell-
schaft entspricht jederzeit dem Gesamtnettoinventarwert der Fonds und sinkt nicht unter das vom Luxemburger Gesetz
vorgeschriebene Mindestkapital.

Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit zusatzliche Fonds auflegen, flr die jeweils nach vorheriger Genehmigung der
CSSF Fondsergdnzungen herausgegeben werden.

Nach Luxemburger Recht ist die Gesellschaft eine eigenstandige juristische Person. Ein einzelner Fonds ist dagegen keine
gegeniber der Gesellschaft eigenstandige juristische Person. Nichtsdestoweniger werden die Vermdgenswerte der ein-
zelnen Fonds voneinander getrennt und gemafl den fir den jeweiligen Fonds geltenden und in der entsprechenden
Fondsergdanzung dargelegten Anlagezielen und der Anlagepolitik investiert. Gemal Artikel 181 des OGA-Gesetzes ent-
spricht jeder Fonds einem bestimmten Teil der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft, d. h. die Ver-
mogenswerte eines Fonds dienen ausschlielRlich der Befriedigung der Anspriiche der Anteilinhaber in Bezug auf diesen
Fonds und der Rechte der Glaubiger, deren Anspriiche im Zusammenhang mit der Auflegung und dem Betrieb dieses
Fonds entstanden sind.

Die Verbindlichkeiten eines bestimmten Fonds sind (im Falle der Abwicklung oder Auflésung der Gesellschaft oder Riick-
nahme aller Anteile der Gesellschaft oder aller Anteile eines Fonds) fur die Gesellschaft verbindlich, jedoch nur im Um-
fang der Vermogenswerte des betreffenden Fonds. Falls die Verbindlichkeiten eines bestimmten Fonds dessen Vermo-
genswerte Ubersteigen, darf nicht auf die Vermdgenswerte eines anderen Fonds zuriickgegriffen werden, um das Defizit
auszugleichen.

Die Basiswahrung der Gesellschaft ist der Euro.

Die Referenzwahrung jedes Fonds ist in der entsprechenden Fondserganzung dargelegt.

Die Fonds und ihre Anlageziele und Anlagepolitik

Einzelheiten zu den Anlagezielen, zur Anlagepolitik und zu bestimmten Bedingungen im Hinblick auf die Anlage in einem
bestimmten Fonds werden in der entsprechenden Fondserganzung dargelegt.

Profil eines typischen Anlegers

Das Profil eines typischen Anlegers wird in der entsprechenden Fondserganzung beschrieben. Kein Anleger darf ein
unzuldssiger Anleger sein.
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Die Wahl eines Fonds durch den Anleger sollte von der Risikobereitschaft des Anlegers, seiner Prédferenz in Bezug auf
Ertrage, Wachstum oder einer Kombination aus beidem (d. h. Gesamtrendite) und dem beabsichtigten Anlagehorizont
bestimmt und im Zusammenhang mit dem Gesamtportfolio des Anlegers gesehen werden. Anleger sollten vor einer
Anlageentscheidung professionellen Rat einholen.

Anteilsklassen

Jeder Fonds kann mehrere Anteilsklassen anbieten. Jede Anteilsklasse kann unterschiedliche Merkmale im Hinblick auf
Zeichnungskriterien (einschlieBlich Berechtigungsanforderungen), Riicknahme, Mindestanlagebestand, Gebihrenstruk-
tur, Wahrung, Wahrungsabsicherungs- und Ausschittungspolitik aufweisen.

Fir jede Klasse wird ein separater Preis je Anteil berechnet.

Alle Fonds konnen die im Abschnitt ,Einzelheiten zu den Anteilsklassen” und der entsprechenden Fondserganzung be-
schriebenen Anteilsklassen anbieten. Es kdnnen weitere Klassen aufgelegt werden. Eine aktuelle Liste der Fonds und
Wahrungen, in denen die Anteilsklassen erhaltlich sind, ist auf der folgenden Website verfiigbar.

Die Anteile haben keinen Nennwert, sind libertragbar und innerhalb jeder Klasse in gleicher Weise anspruchsberechtigt
auf entstehende Gewinne und Liquidationserlése des Fonds, dem sie zugeordnet sind. Alle Anteile werden als Na-
mensanteile ausgegeben.

Die Mindestbetrage fiir Erst- und Folgezeichnungen in Bezug auf die einzelnen Fonds oder Anteilsklassen kénnen im
Ermessen des Verwaltungsrats gestrichen oder verringert werden.

Die Anteile werden nur als Namensanteile angeboten und in Clearing-Systemen gehandelt. Sofern in der entsprechen-
den Fondsergdnzung nicht anders angegeben, gilt Folgendes:

e Das Eigentumsrecht an den Namensanteilen wird durch Eintragung in das Anteilsregister der Gesellschaft be-
legt. Die Anteilinhaber erhalten Bestatigungsanzeigen in Bezug auf ihren Anteilsbesitz; und
e Namensanteilscheine werden grundsatzlich nicht ausgegeben.

Die Anteile eines Fonds konnen an der Luxemburger Borse oder einer anderen Borse notiert werden. Der Verwaltungs-
rat entscheidet, ob die Anteile eines bestimmten Fonds notiert werden. In der entsprechenden Fondsergdnzung ist an-
gegeben, ob die Anteile eines bestimmten Fonds notiert sind.

Anlagebeschrankungen

Die Anlage der Vermogenswerte der Fonds muss dem OGAW-Gesetz entsprechen. Die fiir die Gesellschaft und die Fonds
jeweils geltenden Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen sind im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen und -befug-
nisse” beschrieben.

Der Verwaltungsrat kann weitere Beschrankungen hinsichtlich eines Fonds verfiigen.

Mit Ausnahme von zuldssigen Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren, in Anteilen offener Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen oder in OTC-Derivaten werden die Anlagen an geregelten Markten getatigt.

Jeder Fonds kann daneben bis zu 20% seines Nettovermdgens in erganzenden liquiden Vermogenswerten halten. Unter
auBergewdhnlich ungiinstigen Marktbedingungen und wenn dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, kann ein
Fonds jedoch bis zu 100% seines Nettovermdogens in ergdanzende liquide Vermogenswerte investieren, solange die au-
Rergewdhnlich ungiinstige Marktlage anhilt.

Berichte und Abschliisse

Der jahrliche Rechnungslegungszeitraum der Gesellschaft endet am 31. Marz eines jeden Jahres.
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http://www.mandg.com/classesinissue

Die Gesellschaft erstellt:

e einen Jahresbericht und gepriften Abschluss zum 31. Mérz (der ,,Bilanzstichtag”) innerhalb von vier Monaten
nach dem Ende des Geschaftsjahres, auf das er sich bezieht, d. h. bis zum 31. Juli eines jeden Jahres.

e einen Halbjahresbericht zum 30. September eines jeden Jahres (der ,Zwischenbilanzstichtag”), einschliellich
des ungepruften Abschlusses zum 30. September, innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des Halbjahres,
auf das er sich bezieht, d. h. bis zum 30. November eines jeden Jahres.

Der gepriifte Jahresabschluss und die Halbjahresberichte werden auf der Website von M&G veroffentlicht. Kopien fur
Anteilinhaber und potenzielle Anleger sind auf Anfrage erhaltlich.

Ausschiittungspolitik
Fir die einzelnen Fonds werden Ausschittungsanteile und Thesaurierungsanteile ausgegeben.

Die Liste aller verfligbaren Anteilsklassen ist auf der Website von M&G angegeben.

Der Verwaltungsrat behdlt sich das Recht vor, eine Ausschittungspolitik einzufiihren, die fir die einzelnen Fonds und
die verschiedenen ausgegebenen Anteilsklassen unterschiedlich sein kann.

Die Ausschittungshdufigkeit des Fonds ist in der Fondsergdanzung angegeben.

Wenn eine Anteilsklasse mit einer anderen Ausschiittungshaufigkeit als jener des Fonds verfligbar ist, wird diese An-
teilsklasse durch ein Suffix im Namen gekennzeichnet, das eine andere Ausschittungshaufigkeit widerspiegelt, wie im
Abschnitt ,,Einzelheiten zu den Anteilsklassen” beschrieben.

Sofern in der entsprechenden Fondsergdnzung nicht anders angegeben ist, thesaurieren Thesaurierungsanteile alle Er-
trage in Bezug auf die jeweilige Klasse zugunsten der Inhaber der Thesaurierungsanteile, wahrend Ausschiittungsanteile
Dividenden an Anteilinhaber zahlen kénnen.

Der Verwaltungsrat entscheidet nach seinem Ermessen Uber die Festlegung einer Dividende in Bezug auf die Ausschit-
tungsanteile.

Die Dividenden kénnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats aus den Anlageertrigen, dem Kapitalgewinn und/oder
dem Kapital gezahlt werden. Da die Dividenden aus dem Kapital eines Fonds bezahlt werden kdnnen, besteht ein héhe-
res Risiko, dass das Kapital erodiert und ,Ertrage” zu Lasten eines moglichen zukiinftigen Kapitalwachstums der Anlagen
der Anteilinhaber erzielt werden und der Wert zukiinftiger Ertrage ebenfalls sinkt. Dieser Kreislauf kann sich so lange
fortsetzen, bis das gesamte Kapital aufgezehrt ist (vorbehaltlich der nachstehend erlduterten Mindestnettoinventar-
wert-Anforderungen). Je nachdem, welcher Rechtsordnung der Anleger unterliegt, kénnen Dividenden aus dem Kapital
andere steuerliche Auswirkungen haben als Dividenden aus Ertragen. Den Anlegern wird empfohlen, sich diesbezuglich
beraten zu lassen.

Dividenden werden normalerweise innerhalb von 2 Monaten nach dem Ende des entsprechenden Ausschittungszeit-
raums festgesetzt und ausgezahlt. Wenn die festgesetzte Dividende weniger als 50 Euro betragt (bzw. den Gegenwert
in einer anderen Wahrung), behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, die Dividende in derselben Anteilsklasse des
entsprechenden Fonds wieder anzulegen (ohne Ausgabeaufschlag).

Die Dividenden werden durch elektronische Uberweisung an den betreffenden Anteilinhaber, bei mehreren gemeinsa-
men Inhabern an den im Register zuerst aufgeflihrten Anteilinhaber gezahlt.

Die Zahlungen erfolgen in der entsprechenden Anteilsklassenwahrung.

Ausschiittungen, die funf Jahre nach der Festsetzung nicht eingefordert wurden, verfallen und werden dem entspre-
chenden Fonds zugefiihrt. Eine Ausschiittung darf jedoch in keinem Fall vorgenommen werden, wenn der Nettoinven-
tarwert der Gesellschaft dadurch unter den Gegenwert von 1.250.000 EUR sinken wirde.

Dividenden werden in bestimmten Landern moglicherweise als zu versteuernde Ertrage behandelt. Anteilinhaber soll-
ten sich von einem professionellen Steuerberater beraten lassen.

Wenn der Fonds Ausschittungsanteile ausgibt, steht eventuell eine Wiederanlagemdglichkeit zur Verfligung.
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Falls die Anteilinhaber beschliefen, den an sie auszuschiittenden Betrag wieder anzulegen, sofern diese Moglichkeit
besteht, werden diese Ausschiittungen in weitere Anteile innerhalb derselben Klasse desselben Fonds investiert, und
die Anleger werden in Form einer Aufstellung der Ausschiittungen Uber die Einzelheiten informiert. Fiir die Wiederan-
lage von Ausschittungen fallen keine Ausgabeaufschlage gemal nachstehender Definition an.

Bei Liquidation eines Fonds werden nicht eingeforderte Dividenden bei der Luxemburger Caisse de Consignation hinter-
legt, sobald die Liquidation abgeschlossen ist.

Die Gesellschaft kann nach freiem Ermessen auch bestimmte Ausschiittungsanteile ausgeben, deren Dividende auf ei-
nem festen Betrag oder einem festen Prozentsatz des Nettoinventarwerts je Anteil beruht. Wenn die Hohe der erzielten
Anlageertrage nicht ausreicht, um diesen festen Betrag bzw. festen Prozentsatz auszuzahlen, ist moglicherweise eine
Anteilsklasse mit fester Ausschiittung erforderlich, um eine Zahlung aus dem Kapital zu leisten. Anleger sollten die mit
bestimmten ausschiittenden Anteilsklassen und den Auswirkungen von Dividendenzahlungen aus dem Kapital verbun-
denen Risiken beachten, die im Abschnitt ,Risikofaktoren” beschrieben sind.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden Anteilsklassen mit fester Ausschittung regelmaRig prifen, und sie behalten sich
das Recht vor, Anderungen an der Ausschiittungsrate vorzunehmen, wenn diese sich ungiinstig auf den Fonds oder
Anteilinhaber auswirkt. Wenn beispielsweise im Laufe der Zeit die Anlageertrage hoher als die anvisierte feste Ausschiit-
tung sind, kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder festlegen, dass der héhere Betrag ausgeschittet wird. Ebenso kann es
der Verwaltungsrat als angemessen betrachten, eine niedrigere Dividende festzusetzen als die geplante feste Ausschiit-
tung. Einzelheiten Gber diese Anteilsklassen mit fester Ausschiittung sind auf der Website von M&G verfiigbar.

Sofern die jeweilige Fondserganzung keine abweichende Regelung vorsieht, werden auf die Fonds Ertragsausgleichsver-
fahren angewendet. Dieser Mechanismus soll den Verwdasserungseffekt der Zeichnung, der Riicknahme und des Um-
tauschs von Anteilen auf die aufgelaufenen Ertrdge minimieren, die den einzelnen Anteilen einer Anteilsklasse im Aus-
schuttungszeitraum zurechenbar sind. (Ein Ausschiittungszeitraum ist der Zeitraum von einem Dividendenstichtag bis
zum ndchsten, und die Ausschittungshaufigkeit jedes Fonds ist in der jeweiligen Fondserganzung angegeben.) Der Er-
tragsausgleich stellt sicher, dass die Ertragsausschiittungen eines Fonds fiir alle Anteilinhaber gleich sind, unabhangig
davon, wann die Anteile gehandelt wurden.

Ein Anteilinhaber, der Anteile in einem Ausschittungszeitraum gekauft hat, erhdlt daher eine Ausschiittung, die sich aus
zwei Betragen zusammensetzt:

e den ab dem Datum des Kaufs aufgelaufenen Ertragen und
e einem Kapitalbetrag, der der Riickerstattung des Ausgleichselements entspricht.

Dies fuhrt dazu, dass die Ertrage anteilig gemaR ihrem Anteilsbesitz im Ausschittungszeitraum an die Anteilinhaber
ausgeschuttet werden.

Veroffentlichung der Preise je Anteil

Die Preise je Anteil konnen kostenlos bei der Register- und Transferstelle angefordert werden und sind wahrend der
Geschaftszeiten an jedem Geschaftstag in deren Niederlassungen verfiigbar.

Zusatzlich werden die Preise je Anteil auf der Website von M&G veroffentlicht.

Verhinderung von Late Trading und Market Timing

,Late Trading” bezeichnet die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrags fir Anteile eines Fonds
nach dem festgelegten Annahmeschluss fiir Auftrage an dem betreffenden Tag und die Ausfiihrung eines solchen Auf-
trags zu dem Preis, der auf dem fiir diesen Tag anwendbaren Nettoinventarwert basiert. Die Annahme eines Auftrags
gilt jedoch nicht als , Late Trade” (Spatgeschéft), wenn der entsprechende Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmean-
trag von der globalen Vertriebsstelle oder einer von dieser beauftragten Verkaufsstelle nach Antragsannahmeschluss
beim Verwalter eingereicht wird, vorausgesetzt, dass die globale Vertriebsstelle den entsprechenden Zeichnungs-, Um-
tausch- oder Riicknahmeantrag vor Antragsannahmeschluss von dem betreffenden Anleger erhalten hat.

Die Gesellschaft betrachtet die Praxis des Late Trading als nicht akzeptabel, da sie gegen die Bestimmungen dieses Pros-
pekts verstoRt. Diese sehen vor, dass ein nach Antragsannahmeschluss eingegangener Auftrag zu einem Preis je Anteil
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durchgefuhrt wird, der auf dem am nachsten maRgeblichen Handelstag berechneten Nettoinventarwert basiert. Infol-
gedessen werden Zeichnungen, Umtdusche und Riicknahmen von Anteilen zum nachsten nach Antragsannahmeschluss
festgesetzten Nettoinventarwert durchgefiihrt. Der Antragsannahmeschluss ist in der Fondsergéanzung fiir den jeweili-
gen Fonds angegeben.

Gemal CSSF-Rundschreiben 04/146 ist Market Timing als eine Arbitragemethode zu verstehen, bei der ein Anleger in-
nerhalb eines kurzen Zeitraums systematisch Anteile ein und desselben OGA zeichnet, zurlickgibt oder umtauscht, in-
dem er die Zeitverschiebung und/oder Ungenauigkeiten oder Unzuldnglichkeiten bei der Ermittlung des Nettoinventar-
werts des OGA ausnutzt.

Die Gesellschaft betrachtet die Praxis des Market Timing als nicht akzeptabel, da sie aufgrund eines Kostenanstiegs die
Performance der Gesellschaft beeintrachtigen und/oder zu einer Verwéasserung des Gewinns fiihren kann. Daher behalt
sich die Gesellschaft das Recht vor, Zeichnungs- oder Umtauschantrége fiir Anteile abzulehnen, die moglicherweise oder
anscheinend Market Timing-Praktiken entsprechen, und angemessene MalRnahmen zu ergreifen, um die Anleger gegen
diese Praktiken zu schiitzen. Ohne Einschréankung der allgemeinen Befugnis zur Erhebung einer Riicknahmegebiihr wird
die Gesellschaft die Erhebung einer Riicknahmegebiihr bei Riickgabe von Anteilen durch einen Anleger erwagen, wenn
sie der Auffassung ist, dass der betreffende Anleger Anteile systematisch innerhalb eines kurzen Zeitraums zurtickgibt
oder umtauscht.
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Rechtliche und operative Struktur der
Gesellschaft

Verwaltungsratsmitglieder

Dem Verwaltungsrat obliegt die Gesamtleitung und -kontrolle der Gesellschaft gemaR der Satzung. Dariliber hinaus ist
der Verwaltungsrat fiir die Umsetzung der Anlageziele und der Anlagepolitik der Fonds sowie fiir die Uberwachung der
Verwaltung und Geschéftstatigkeit der Fonds verantwortlich.

Der Verwaltungsrat verfligt iber umfassendste Befugnisse, um unter allen Umstanden im Namen der Gesellschaft zu
handeln, vorbehaltlich der Befugnisse, die per Gesetz den Anteilinhabern vorbehalten sind.

Folgende Personen wurden zu Verwaltungsratsmitgliedern der Gesellschaft ernannt:

e Laurence Mumford, Vorsitzender

e  Philip Jelfs

e Susanne Van Dootingh, unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied
e Yves Wagner, unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied

e Nadya Wells, unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Der Verwaltungsrat kann einen oder mehrere Ausschiisse, Beauftragte oder Vertreter ernennen, die in seinem Namen
handeln. Zur Klarstellung wird daher darauf hingewiesen, dass sich Verweise auf den ,Verwaltungsrat” ggf. auch auf
diese Ausschisse, Beauftragten oder Vertreter beziehen.

Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat M&G Luxembourg S.A. gemal dem Managementvertrag zu ihrer Verwaltungsgesellschaft im Sinne
des OGA-Gesetzes bestellt. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der Gesamtaufsicht des Verwaltungsrats fir die Er-
bringung von Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und Marketing-/Vertriebsdienstleistungen fiir die Gesellschaft verant-
wortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft, die am 1. August 2012 in Luxemburg unter der Nummer
B.170.483 gegriindet wurde. Die libergeordnete Muttergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft ist M&G plc. Die Ver-
waltungsgesellschaft wurde von der CSSF zugelassen und wird von dieser beaufsichtigt. Der eingetragene Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft befindet sich in: 16, boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg. Das gezeich-
nete Kapital betragt zweihundertfiinfzigtausend Euro (250.000 EUR).

Die Verwaltungsgesellschaft handelt als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den einschla-
gigen Bestimmungen des OGA-Gesetzes und unterliegt Kapitel 15 des OGA-Gesetzes. Die Verwaltungsgesellschaft han-
delt auch als Domizilstelle der Gesellschaft und als globale Vertriebsstelle.

Neben ihrer Tatigkeit fiir die Gesellschaft agiert die Verwaltungsgesellschaft auch als Verwaltungsgesellschaft fiir andere
Fonds und kann kinftig als Verwaltungsgesellschaft fir andere Fonds bestellt werden. Die Liste der von der Verwal-
tungsgesellschaft verwalteten Fonds ist in den Jahresberichten der Gesellschaft enthalten und ist auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Der Managementvertrag zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit ge-
schlossen. Der Managementvertrag kann von der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft jederzeit schriftlich mit
einer Frist von 90 Tagen oder gemal anderen, in diesem Vertrag festgelegten Bedingungen gekiindigt werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft hat M&G Investment Management Limited flr die Durchfiihrung der Anlageverwaltung
sowie State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, und CACEIS Investor Services Bank S.A. fir die
Durchfihrung bestimmter Verwaltungsfunktionen beziglich der Gesellschaft bestellt.

Vergiitungspolitik
Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergilitungspolitik zur Einhaltung von Artikel 111 ter des OGA-Gesetzes eingefiihrt.

Die von der Verwaltungsgesellschaft fir ihre Mitarbeiter angewandte Vergtitungspolitik entspricht den Grundsatzen des
OGA-Gesetzes der OGAW-Richtlinie in der jeweils gultigen Fassung und den FCA-Regeln.

Die Verglitungspolitik wird von einem Verglitungsausschuss tiberwacht und dient zur Unterstitzung eines soliden und
effizienten Risikomanagements, indem unter anderem:

e  Mitarbeiter identifiziert werden, die einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesell-
schaft oder der Fonds ausiiben kénnen;

e sichergestellt wird, dass die Vergiitung dieser Mitarbeiter dem Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft und
der Fonds entspricht und dass eventuelle relevante Interessenkonflikte jederzeit angemessen gehandhabt wer-
den; und

e flr alle Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft eine Verbindung zwischen der Bezahlung und der Leistung
hergestellt wird, einschlieflich der Bedingungen fiir die jahrlichen Boni und die langfristigen Anreizplane und
der individuellen Vergitungspakete flir Verwaltungsratsmitglieder und andere leitende Angestellte.

Bitte besuchen Sie die Website von M&G fir aktuelle Details zur Vergltungspolitik, einschlieRlich:

e eine Beschreibung der Berechnung der Vergiitung und der Zusatzleistungen;

e Informationen Uber die fir die Vergabe der Vergltung und der Zusatzleistungen verantwortlichen Personen;
und

e die Zusammensetzung des Vergltungsausschusses.

Alternativ kdnnen Sie bei unserer Kundenbetreuung unter der Nummer +352 2605 9944 kostenlos ein gedrucktes
Exemplar anfordern.

Anlageverwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat M&G Investment Management Limited zur Anlageverwaltungsgesellschaft bestellt, um
die Vermogenswerte der Fonds gemal3 ihrem jeweiligen Anlageziel und ihrer Anlagepolitik zu verwalten.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 5. August 1968 in England
und Wales gegriindet wurde. Die Anlageverwaltungsgesellschaft wurde von der Finanzaufsichtsbehdérde des Vereinigten
Konigreichs zugelassen und wird von dieser beaufsichtigt. Die Anlageverwaltungsgesellschaft ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft von M&G plc.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft wurde gemdR dem Anlageverwaltungsvertrag ernannt. GemaR dem Anlageverwal-
tungsvertrag kann die Anlageverwaltungsgesellschaft unter der Aufsicht und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft und
des Verwaltungsrats nach eigenem Ermessen Wertpapiere kaufen und verkaufen und die Vermogenswerte der Gesell-
schaft anderweitig nach ihrem Ermessen verwalten.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft haftet nicht fur Verluste jeglicher Art in Bezug auf die Vermdgenswerte und Anlagen
der Gesellschaft, die der Anlageverwaltungsgesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt von der Verwaltungsgesellschaft zur
diskretionaren Anlageverwaltung zugewiesen wurden, es sei denn, die Verluste sind auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche
Nichterfillung oder dolose Handlungen der Anlageverwaltungsgesellschaft bzw. eines ihrer Verwaltungsratsmitglieder
oder Mitarbeiter zurtickzufiihren.

GemdR dem Anlageverwaltungsvertrag stimmt die Verwaltungsgesellschaft zu, die Anlageverwaltungsgesellschaft und
die Verwaltungsratsmitglieder, Flihrungskrafte und Angestellten der Anlageverwaltungsgesellschaft fiir jegliche Ver-
bindlichkeiten, Verpflichtungen, Verluste, Schaden, Klagen und Aufwendungen zu entschadigen, die der Anlageverwal-
tungsgesellschaft in ihrer Eigenschaft als Anlageverwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Vermogenswerte und Anlagen
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der Gesellschaft, die der Anlageverwaltungsgesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt von der Verwaltungsgesellschaft zur
diskretionaren Anlageverwaltung zugewiesen wurden, auferlegt oder ihr gegenilber geltend gemacht werden kdnnen,
es sei denn, diese beruhen auf Fahrlassigkeit, vorsatzlicher Nichterfullung oder dolosen Handlungen ihrerseits.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder der Parteien mit einer Frist von mindestens drei Monaten schriftlich ge-
kiindigt werden. Der Anlageverwaltungsvertrag kann auch fristlos durch schriftliche Mitteilung einer Partei (die ,anmel-
dende Partei”) gekiindigt werden, wenn die andere Partei eine wesentliche Verletzung ihrer Verpflichtungen gemaf
dem Anlageverwaltungsvertrag begangen hat und, wenn eine Abhilfe dieser Pflichtverletzung méglich ist, diese Pflicht-
verletzung nicht innerhalb von 14 Tagen ab Erhalt einer entsprechenden schriftlichen Aufforderung durch die anmel-
dende Partei behoben wird. Nach vorheriger schriftlicher Zustimmung des Verwaltungsrats kann die Verwaltungsgesell-
schaft den Anlageverwaltungsvertrag auch fristlos kiindigen, wenn dies nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft im
besten Interesse der Anteilinhaber der Gesellschaft liegt.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft (und/oder ihre Verwaltungsratsmitglieder, Angestellten, verbundenen Gesellschaf-
ten und verbundenen Personen) sind berechtigt, vor und nach dem entsprechenden Erstausgabezeitraum Anteile direkt
oder indirekt zu zeichnen.

Unteranlageverwaltungsgesellschaften

Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ihre Anlageverwal-
tungsfunktionen an eine oder mehrere Unteranlageverwaltungsgesellschaften tibertragen, um diskretiondre Anlagever-
waltungsdienste in Bezug auf einen Fonds oder einen Teil eines Fondsportfolios zu erbringen. Die Anlageverwaltungs-
gesellschaft oder Unteranlageverwaltungsgesellschaft eines Fonds kann auch einen Anlageberater mit der Erteilung von
Anlageberatung fiur einen Fonds oder einen Teil des Portfolios eines Fonds beauftragen. Die Liste der bestellten Unter-
anlageverwaltungsgesellschaften und Anlageberater finden Sie auf der Website von M&G.

M&G Investments (Singapore) Pte. Ltd. und M&G Investment (USA) Inc. wurden zu Unteranlageverwaltungsgesellschaf-
ten fir die auf der oben genannten Website erwdhnten Fonds ernannt.

Zusétzlich zum Vorstehenden wurde M&G Investments (Singapore) Pte. Ltd. zur Unteranlageverwaltungsgesellschaft
fir die auf der oben genannten Website erwdahnten Fonds ernannt und wird unter den folgenden Umstanden tatig:

e wenn ein wesentliches Ereignis (wie im nachstehenden Absatz definiert) eingetreten ist und M&G Investments
(Singapore) Pte. Ltd. Anlageverwaltungsgesellschaft kontaktiert hat, die Anlageverwaltungsgesellschaft jedoch
nicht in der Lage ist zu reagieren (aus welchem Grund auch immer, wenn z. B. ein wesentliches Ereignis auRer-
halb der Londoner Arbeitszeiten stattfindet);

e wenn ein wesentliches Ereignis eingetreten ist und M&G Investments (Singapore) Pte. Ltd. die Anlageverwal-
tungsgesellschaft nicht erreichen kann; oder

e MA&G Investments (Singapore) Pte. Ltd. von der Anlageverwaltungsgesellschaft fiir einen bestimmten oder un-
bestimmten Zeitraum entsprechende Anweisungen erhalten hat (um einen kontinuierlichen Service zu gewahr-
leisten, sofern dies zweckmaRig und im besten Interesse der Anteilinhaber ist). In diesem Fall fungiert M&G
Investments (Singapore) Pte. Ltd. als Unteranlageverwaltungsgesellschaft, bis sie von der Anlageverwaltungs-
gesellschaft anderslautende Anweisungen erhalt.

Fiir die Zwecke der Ubertragung der Anlageverwaltungsfunktionen an M&G Investments (Singapore) Pte. Ltd ist ein
wesentliches Ereignis ein Ereignis, das einen wesentlichen Einfluss auf einen oder mehrere Vermoégenswerte im Portfo-
lio eines Fonds hat oder potenziell haben kann, so dass es zu einer Neubewertung der Attraktivitat dieses Vermogens-
wertes fihren wirde (insbesondere: (i) unternehmensspezifische Ereignisse, z. B. wesentlich fehlerhafte Datenpunkte,
Gewinne/KapitalmaRnahmen oder unerwartete Nachrichten; (ii) Makroschocks wie ein politisches Ereignis oder Nach-
richten, die einen Sektor oder eine einzelne Aktie betreffen; oder (iii) wesentliche nachteilige Ereignisse, z. B. Erdbe-
ben/Naturkatastrophen, wesentliche Militaraktionen, unternehmensspezifische wesentliche nachteilige Ereignisse o-
der mehrfache Standardabweichung innerhalb eines Tages in% der Bewegungen bei Aktien und/oder Indizes).

Die Anlageverwaltungsgesellschaft kann auch ein oder mehrere verbundenen Unternehmen der M&G Group mit der
Erbringung von Handelsdienstleistungen fir einen Fonds oder einen Teil eines Fondsportfolios beauftragen.
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Wenn die Anlageverwaltungsgesellschaft OTC-Derivategeschifte eingeht, erbringt JPMorgan Chase Bank, N.A. Verwal-
tungsdienstleistungen in Verbindung mit der Sicherheitenverwaltung.

Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat CACEIS Investor Services Bank S.A. (ehemals RBC Investor Services Bank S.A.) zur Regis-
ter- und Transferstelle der Gesellschaft bestellt. Die CACEIS Investor Services Bank S.A. ist beim Luxemburger Handels-
und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 47 192 registriert und wurde 1994 zunachst unter dem Namen ,,First
European Transfer Agent” gegriindet. Sie hilt eine Banklizenz gemaR dem luxemburgischen Gesetz vom 5. April 1993
Uber den Finanzsektor (in der jeweils glltigen Fassung).

GemadR dem Register- und Transferstellenvertrag ist die Register- und Transferstelle fiir die Verarbeitung der Ausgabe,
Riicknahme und Ubertragung von Anteilen sowie fiir die Fithrung des Anteilinhaberregisters verantwortlich.

GemdR dem Register- und Transferstellenvertrag ist die Register- und Transferstelle fiir die Verarbeitung der Ausgabe,
Riicknahme und Ubertragung von Anteilen sowie fiir die Fithrung des Anteilinhaberregisters verantwortlich.

Die Register- und Transferstelle beachtet jederzeit die Verpflichtungen, die ihr die geltenden Gesetze und Verordnungen
im Hinblick auf die Verhinderung von Geldwasche auferlegen, insbesondere die CSSF-Verordnung 12/02.

Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, zur Verwahrstelle der Gesell-
schaft bestellt.

Die State Street Bank International GmbH ist eine nach deutschem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung mit eingetragenem Sitz in der Brienner Str. 59, 80333 Miinchen, Deutschland, und beim Amtsgericht Miinchen
unter der Handelsregisternummer HRB 42872 eingetragen. Es handelt sich hierbei um ein Kreditinstitut, das der Aufsicht
der Europdischen Zentralbank (EZB), der deutschen Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der
Deutschen Bundesbank untersteht.

Die Zweigniederlassung Luxemburg der State Street Bank International GmbH ist von der CSSF in Luxemburg als Ver-
wahrstelle zugelassen. Die Zweigniederlassung Luxemburg der State Street Bank International GmbH ist im Luxembur-
ger Handels- und Gesellschaftsregister (RCS) unter der Nummer B 148 186 eingetragen.

Die State Street Bank International GmbH ist Mitglied der State Street-Unternehmensgruppe, deren oberste Mutterge-
sellschaft die in den USA borsennotierte State Street Corporation ist.

Funktionen der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle erfullt gemal der OGAW-Richtlinie und den Luxemburger Durchfiihrungsgesetzen und
-verordnungen alle Aufgaben und Verpflichtungen einer Verwahrstelle in Bezug auf die Fonds.

Die Verwahrstelle wurde mit folgenden Hauptaufgaben betraut:

e  Gewahrleistung, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Léschung von Anteilen
gemal den geltenden Gesetzen und der Satzung erfolgen;

e  Gewahrleistung, dass der Wert der Anteile gemaR den geltenden Gesetzen und der Satzung berechnet wird;

e Ausfihrung der Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft beziehungsweise der Gesellschaft, sofern diese An-
weisungen nicht dem geltenden Recht oder der Satzung widersprechen;

o  Gewadhrleistung, dass bei Transaktionen im Zusammenhang mit den Vermdégenswerten der Gesellschaft die
entsprechende Gegenleistung innerhalb der (iblichen Fristen bei der Gesellschaft eingeht;

e Gewadhrleistung, dass die Einnahmen der Gesellschaft gemall den geltenden Gesetzen und der Satzung ver-
wendet werden;

o Uberwachung und Kontrolle der Barmittel und Cashflows der Gesellschaft gem&R der OGAW-Richtlinie und den
Luxemburger Durchfiihrungsgesetzen und -verordnungen; und
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e Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft, einschlieBlich der Verwahrung der Finanzinstrumente, die
in Verwahrung gehalten werden kdnnen, sowie Verifizierung der Eigentumsrechte und Fihren von Aufzeich-
nungen in Bezug auf andere Vermogenswerte.

Haftung der Verwahrstelle

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments, der gemal der OGAW-Richtlinie und insbesondere Artikel 18
der Delegierten Verordnung der Kommission (EU) 2016/438 vom 17. Dezember 2015 zur Erganzung der OGAW-Richtli-
nie festgestellt wurde, ist die Verwahrstelle verpflichtet, der Gesellschaft den Verlust unverziiglich durch ein Finan-
zinstrument gleichen Typs oder durch den entsprechenden Betrag zu ersetzen.

Die Verwahrstelle haftet jedoch nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten Finanzinstruments
auf ein duBeres Ereignis zurtickzufiihren ist, das nach verniinftigem Ermessen nicht kontrollierbar war und dessen Fol-
gen trotz aller angemessenen Anstrengungen gemall der OGAW-Richtlinie nicht hatten vermieden werden kénnen.

Bei Verlust von in Verwahrung gehaltenen Finanzinstrumenten kann der Anteilinhaber diese Haftungsanspriiche direkt
gegeniber der Verwahrstelle oder indirekt durch die Gesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies nicht zu
doppelter Wiedergutmachung oder zu einer ungleichen Behandlung der Anteilinhaber fihrt.

Jedoch haftet die Verwahrstelle gegeniliber der Gesellschaft fir alle anderen Verluste, die der Gesellschaft infolge von
Fahrlassigkeit oder vorsatzlicher Nichterfillung der Verpflichtungen der Verwahrstelle gemaf der OGAW-Richtlinie ent-
stehen.

Ohne Einschrankung der Verpflichtungen der Verwahrstelle gemall der OGAW-Richtlinie haftet die Verwahrstelle nicht
fir Folgeschaden, indirekte oder spezielle Schaden oder Verluste, die im Zusammenhang mit der Erfillung oder Nicht-
erfullung der Pflichten der Verwahrstelle gemaR dem vorliegenden Vertrag entstehen.

Ubertragung

Die Verwabhrstelle ist in vollem Umfang ermachtigt, ihre Verwahrungsfunktionen teilweise oder vollstandig zu delegie-
ren. Der Tatbestand, dass sie die Vermdgenswerte der Gesellschaft ganz oder teilweise einer dritten Partei zur Verwah-
rung anvertraut hat, hat jedoch keinerlei Auswirkung auf ihre Haftung. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung ihrer Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwahrung gemaR dem Verwahrstellenvertrag un-
berihrt.

Die Verwahrstelle hat diese Verwahrungsaufgaben, die in Artikel 22(5)(a) der OGAW-Richtlinie dargelegt sind, an State
Street Bank and Trust Company mit eingetragenem Sitz in One Congress Street, Suite 1, Boston, MA 02114-2016, USA,
Ubertragen, und diese zu ihrer globalen Unterverwahrstelle ernannt. State Street Bank and Trust Company hat als glo-
bale Unterverwahrstelle wiederum lokale Unterverwahrstellen innerhalb des globalen Verwahrstellennetzwerks von
State Street ernannt.

Informationen tber die Gbertragenen Verwahrfunktionen und die Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten stehen
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder auf der folgenden Website zur Verfligung.
Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle gehort zu einer internationalen Gruppe von Gesellschaften und Unternehmen, die im lblichen Ge-
schaftsverlauf gleichzeitig fir eine grolRe Zahl von Kunden sowie fir eigene Rechnung handeln. Dies kann zu potenziellen
Konflikten fuhren.

Interessenkonflikte treten auf, wenn die Verwahrstelle oder ihre Tochtergesellschaften Tatigkeiten aufgrund des Ver-
wahrstellenvertrags oder aufgrund separater vertraglicher oder sonstiger Vereinbarungen durchfihren.

Zu diesen Tatigkeiten gehéren unter anderem:

e die Bereitstellung von Dienstleistungen als Nominee, Verwalter, Register- und Transferstelle sowie Analyseleis-
tungen, Agent-Wertpapierleihgeschifte, Anlageverwaltung, Finanzberatung und/oder sonstigen Beratungs-
dienstleistungen fir die Gesellschaft; und
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e die Durchfiihrung von Bankgeschaften, Verkaufs- und Handelsgeschaften, einschlieflich Devisen- und Deriva-
tegeschaften, Principal-Leihgeschéaften, Brokertatigkeiten, Market Making oder anderer Finanztransaktionen,
wobei die Gesellschaft entweder als Eigenhdndler und fir ihre eigenen Interessen oder fiir andere Kunden
handelt.

In Verbindung mit den obigen Tatigkeiten gelten folgende Bestimmungen: die Verwahrstelle bzw. ihre Tochtergesell-
schaften

e streben die Erwirtschaftung von Gewinnen durch diese Tatigkeiten an und haben das Recht, entsprechende
Gewinne oder Vergltungen in jeglicher Form zu vereinnahmen und zu behalten, wobei sie nicht verpflichtet
sind, Art oder Hohe der Gewinne oder Vergilitungen, einschlieBlich Geblhren, Kosten, Provisionen, Erlésantei-
len, Spreads, Kursauf- oder -abschldgen, Zinsen, Rabatten, Abschldgen oder sonstigen Leistungen, die sie in
Verbindung mit diesen Tatigkeiten erhalten haben, gegenliber der Gesellschaft offenzulegen;

e durfen Wertpapiere oder andere Finanzprodukte oder -instrumente als Eigenh&dndler im eigenen Interesse, im
Interesse ihrer Tochtergesellschaften oder fiir andere Kunden kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder hal-
ten;

e durfen Handelsgeschafte ausfiihren, die sich in derselben oder entgegengesetzten Richtung der durchgefiihr-
ten Tatigkeiten bewegen, auch wenn diese auf Informationen beruhen, die sich in ihrem Besitz befinden, der
Gesellschaft jedoch nicht zur Verfligung stehen;

e durfen dieselben oder dhnliche Dienstleistungen fiir andere Kunden bereitstellen, auch fiir Mitbewerber der
Gesellschaft; und

e koénnen von der Gesellschaft mit Glaubigerrechten ausgestattet werden und diese ausiiben.

Die Gesellschaft kann eine Tochtergesellschaft der Verwahrstelle einsetzen, um Devisen-, Spot- oder Swapgeschafte fur
Rechnung der Gesellschaft durchzufiihren. In diesem Fall handelt die Tochtergesellschaft als Eigenhandler, nicht als
Makler, Vertreter oder Treuhander der Gesellschaft. Die Tochtergesellschaft strebt die Erwirtschaftung von Gewinnen
durch diese Geschafte an und hat das Recht, entsprechende Gewinne zu behalten und diese gegeniiber der Gesellschaft
nicht offenzulegen. Die Tochtergesellschaft geht diese Geschafte gemall den mit der Gesellschaft vereinbarten Bedin-
gungen ein.

Wenn Barmittel der Gesellschaft bei einer Tochtergesellschaft verwahrt werden, bei der es sich um eine Bank handelt,
entsteht ein potenzieller Konflikt in Bezug auf die (ggf. anfallenden) Zinsen, die von der Tochtergesellschaft fur das
betreffende Konto gezahlt oder gefordert werden, sowie die Gebihren oder sonstigen Leistungen, die dadurch entste-
hen, dass sie die Barmittel als Bank und nicht als Treuhdnder halt.

Die Anlageverwaltungsgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft kénnen auch als Kunde oder Gegenpartei der Ver-
wahrstelle oder ihrer Tochtergesellschaften auftreten.

Die moglichen Konflikte, die aus der Nutzung von Unterverwahrstellen durch die Verwahrstelle entstehen kénnen, las-
sen sich in vier grobe Kategorien einteilen:

e  Konflikte aus der Auswahl der Unterverwahrstelle und der Vermogensallokation unter mehreren Unterver-
wahrstellen, beeinflusst durch (a) Kostenfaktoren, einschlieBlich der niedrigsten erhobenen Gebiihren, Gebiih-
rennachlassen oder dhnlichen Anreizen und (b) weite beidseitige geschaftliche Beziehungen, bei denen die
Verwahrstelle neben objektiven Beurteilungskriterien ggf. auf der Grundlage des wirtschaftlichen Werts und
der weiteren Beziehung handelt;

e Unterverwahrstellen — sowohl verbundene als auch nicht verbundene — handeln fir andere Kunden und in
ihrem eigenen Interesse, was moglicherweise nicht mit den Interessen der Kunden vereinbar ist;

e Unterverwahrstellen —sowohl verbundene als auch nicht verbundene — unterhalten nur indirekte Beziehungen
mit Kunden und sehen die Verwahrstelle als Gegenpartei an, was fir die Verwahrstelle einen Anreiz darstellen
kann, in ihrem eigenen Interesse oder im Interesse anderer Kunden zu Lasten von Kunden zu handeln; und

e Unterverwahrstellen kénnen marktbasierte Glaubigerrechte gegeniliber Vermdgenswerten von Kunden haben,
an deren Durchsetzung sie moglicherweise interessiert sind, wenn sie nicht fiir Wertpapiertransaktionen be-
zahlt werden.

Die Verwahrstelle ist verpflichtet, bei der Durchfihrung ihrer Aufgaben ehrlich, angemessen, professionell, unabhangig
und einzig im Interesse der Gesellschaft und ihrer Anteilinhaber zu handeln.
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Die Verwahrstelle hat die Erflllung ihrer Verwahrungsaufgaben funktional und hierarchisch von ihren anderen, mog-
licherweise kollidierenden Aufgaben getrennt. Das System interner Kontrollen, die unterschiedlichen Berichtslinien, die
Zuteilung von Aufgaben und die Managementberichterstattung ermoglichen, dass potenzielle Interessenkonflikte und
Verwahrstellenprobleme ordnungsgemaR identifiziert, verwaltet und Gberwacht werden konnen.

AuRerdem erlegt die Verwahrstelle im Zusammenhang mit der Nutzung von Unterverwahrstellen durch die Verwahr-
stelle vertragliche Beschrankungen auf, um einigen der moglichen Konflikte entgegenzutreten, und kommt ihrer Sorg-
faltspflicht und der Uberwachung der Unterverwahrstellen nach, damit ein hohes Niveau beziiglich des Kundenservices
bei diesen Vertretern sichergestellt ist. Darliber hinaus erstattet die Verwahrstelle haufig Bericht tiber die Aktivitat und
die Anlagebestande der Kunden, wobei die zugrunde liegenden Funktionen internen und externen Priifungen unterlie-
gen.

Schlieflich nimmt die Verwahrstelle eine interne Trennung der Ausiibung ihrer Verwahrungsaufgaben und ihrer eigenen
Aktivitaten vor und halt sich an einen Verhaltensstandard, der von den Mitarbeitern verlangt, gegeniiber den Kunden
ethisch, fair und transparent zu handeln.

Aktuelle Informationen zur Verwahrstelle, ihren Aufgaben, moglichen Konflikten, den von der Verwahrstelle Gbertrage-
nen Verwahrungsaufgaben, zur Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und zu Interessenkonflikten, die durch
eine solche Ubertragung entstehen kénnen, werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Die Verwahrstelle haftet nicht fir den Inhalt dieses Prospekts (mit Ausnahme dieses Abschnitts) und fiir unzureichende,
irrefihrende oder unbillige Informationen, die darin enthalten sind.

Der Verwahrstellenvertrag kann von der Gesellschaft oder der Verwahrstelle mit einer Frist von sechs Monaten schrift-
lich gekiindigt werden. In diesem Fall muss innerhalb von zwei Monaten nach der Kiindigung des Verwahrstellenvertrags
eine neue Verwahrstelle ernannt werden, die die vorstehend beschriebenen Pflichten und Aufgaben der Verwahrstelle
Ubernimmt.

Verwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, zum Verwalter der
Gesellschaft bestellt.

Die Beziehung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Verwalter wird durch die Bestimmungen des Verwal-
tungsvertrags geregelt.

Der Verwalter fiihrt alle allgemeine nach luxemburgischem Recht vorgeschriebene administrative Tatigkeiten in Bezug
auf die Verwaltung der Gesellschaft durch, darunter die Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile und die Erbrin-
gung von Buchhaltungsdienstleistungen fir die Gesellschaft.

Der Verwalter ist weder fiir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich (mit Ausnahme des vorliegenden Abschnitts),
noch fir die Anlageentscheidungen der Gesellschaft oder die Auswirkungen dieser Anlageentscheidungen auf die Per-
formance der Gesellschaft.

Der Verwaltungsvertrag enthdlt Bestimmungen, wonach der Verwalter unter bestimmten Umstanden entschadigt und
von der Haftung befreit wird.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, nach vorheriger schriftlicher Zustimmung durch den Verwal-
tungsrat die vorstehend beschriebenen Verwaltungsregelungen durch eine Vereinbarung mit dem Verwalter zu dndern
und/oder nach ihrem Ermessen ohne vorherige Mitteilung an die Anteilinhaber einen anderen Verwalter zu bestellen.
Die Anteilinhaber werden zu gegebener Zeit liber die Bestellung eines anderen Verwalters informiert.

Domizilstelle

Die Gesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft zur Domizilstelle ernannt. Die Domizilstelle stellt die Einrichtungen zur
Verfugung, die fir die Versammlungen der leitenden Angestellten der Gesellschaft, der Verwaltungsratsmitglieder
und/oder der Anteilinhaber erforderlich sind.
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Globale Vertriebsstelle
M&G Luxembourg S.A. fungiert als globale Vertriebsstelle fiir die Anteile.
Die globale Vertriebsstelle ist befugt, Vertriebsstellen zu ernennen.

Die globale Vertriebsstelle beachtet jederzeit die Verpflichtungen, die ihr die geltenden Gesetze und Verordnungen im
Hinblick auf die Verhinderung von Geldwéasche auferlegen, insbesondere die CSSF-Verordnung 12/02.

Abschlussprifer

Die Gesellschaft hat Ernst & Young S.A zum Abschlusspriifer der Gesellschaft bestellt. Es ist die Aufgabe des Rechnungs-
prifers, die Abschliisse der Gesellschaft gemaR anwendbarem Recht und geltenden Priifungsstandards zu beurteilen.

Absicherungsdienste

Die Verwaltungsgesellschaft hat State Street Europe Limited mit der Durchfiihrung bestimmter Wahrungsabsicherungs-
aufgaben in Bezug auf wahrungsabgesicherte Anteilsklassen betraut.
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/Zeichnungen

Erstausgabe

Die Anteile der Gesellschaft konnen wahrend des entsprechenden Erstausgabezeitraums vor der Auflegung eines Fonds
oder ab dem Auflegungsdatum eines Fonds gezeichnet werden. Der Verwaltungsrat kann einen Erstausgabezeitraum
nach seinem Ermessen verlangern oder verkirzen.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen unter Bertiicksichtigung der besten Interessen der Anleger beschliel3en,
dass Zeichnungen (flr einen Fonds oder eine bestimmte Klasse), die in einem relevanten Erstausgabezeitraum einge-
hen, unzureichend sind, in welchem Fall der mit dem Antrag gezahlte Betrag (ohne Zinsen) so bald wie moglich in der
relevanten Wahrung auf Risiko und Kosten des Antragstellers erstattet wird.

Die Zeichnungen werden angenommen, sobald die Register- und Transferstelle oder die Verwaltungsgesellschaft nach-
gewiesen hat, dass die betreffenden Anleger alle geforderten Informationen vorgelegt und den Erhalt eines KIID fiir die
Anteilsklasse, in die sie investieren mochten, bestatigt haben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen die Annahme von Zeichnungen von institutionellen Anlegern
vorbehaltenen Anteilen einer Anteilsklasse aufschieben, bis sie einen ausreichenden Nachweis tGber die Qualifikation
des Anlegers als institutioneller Anleger erhalten hat. Falls zu einem beliebigen Zeitpunkt der Eindruck entsteht, dass
ein Inhaber von Anteilen, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, kein institutioneller Anleger ist, nimmt die
Verwaltungsgesellschaft die betroffenen Anteile entweder gemall den Bestimmungen des Abschnitts ,,Rlicknahme” zu-
rick oder tauscht die Anteile in Anteile einer Anteilsklasse um, die nicht auf institutionelle Anleger beschrankt ist (falls
eine solche Anteilsklasse mit dhnlichen Merkmalen existiert) und unterrichtet den jeweiligen Anteilinhaber liber diesen
Umtausch.

Folgezeichnungen

Nach dem Ende des entsprechenden Erstausgabezeitraums und sofern in der entsprechenden Fondserganzung nicht
anders angegeben, kénnen die Anteile zu dem am jeweiligen Bewertungstag geltenden Preis je Anteil gezeichnet wer-
den.

Vertriebsstellen konnen bei einer solchen Zeichnung von Anteilen einen Ausgabeaufschlag, wie unter ,Gebihren und
Aufwendungen” dargelegt, und die Gesellschaft kann ggf. eine Verwdasserungsabgabe, wie unter ,,Swing Pricing und
Verwasserungsabgabe” dargelegt und in der entsprechenden Fondsergdnzung angegeben, berechnen. Wenn es sich
jedoch bei dem betreffenden Fonds um den Master-Fonds eines anderen OGAW handelt, zahlt der entsprechende Fee-
der-Fonds keinen Ausgabeaufschlag in Bezug auf seine Zeichnung in dem Fonds.

Der Verwaltungsrat darf bisweilen beschlieRen, eine beliebige Anteilsklasse zu schliefen oder die Zeichnung auszuset-
zen. Grundlage und Bedingungen fir diese MaBnahme kdnnen vom Verwaltungsrat nach seinem Ermessen bestimmt
werden.

Verfahren

Bei der Erstzeichnung missen die Antragsteller ein Antragsformular ausfillen und dieses per Post an die Register- und
Transferstelle senden. Die Anschrift lautet: CACEIS Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-
Alzette, GroBherzogtum Luxemburg.

Erstzeichnungsantrdage konnen per Fax an die Nummer +352 2460 9901 erfolgen, vorausgesetzt, das unterzeichnete
Original des Antragsformulars sowie andere eventuell erforderliche Begleitdokumente (beispielsweise Unterlagen be-
ziglich der Prifungen zur Verhinderung von Geldwasche) gehen unverziglich bei der Register- und Transferstelle ein.
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Anschliefend konnen Anteilinhaber weitere Antrdge auf Zeichnung von Anteilen per Fax einreichen. Fir die Bearbeitung
dieser Antrage missen keine Originaldokumente eingereicht werden, jedoch muss der betreffende Anteilinhaber fir
diese Antrage moglicherweise andere Begleitdokumente vorlegen (beispielsweise Unterlagen beztglich der Prifungen
zur Verhinderung von Geldwasche), falls dies erforderlich ist.

Anderungen der Registrierungsangaben und Zahlungsanweisungen eines Anteilinhabers werden (nach Ermessen der
Gesellschaft) erst nach Eingang der ordnungsgemaR unterzeichneten Originaldokumente durchgefihrt.

Wahrend des Erstausgabezeitraums sollten die ausgefillten Antrdge auf Anteile so rechtzeitig Gbermittelt werden, dass
sie spatestens bis zum Ende des Erstausgabezeitraums bei der Register- und Transferstelle eingegangen sind. Wenn das
Original des Antragsformulars bis zu diesem Zeitpunkt nicht eingegangen ist, wird der Antrag bis zum ersten Handelstag
nach Abschluss des Erstausgabezeitraums zuriickgestellt, und die Anteile werden dann zum entsprechenden Zeich-
nungspreis an diesem Handelstag ausgegeben.

Anschliefend missen Antragsteller und Anteilinhaber, die Antrdge auf weitere Anteile stellen moéchten, ein ausgefiilltes
und unterzeichnetes Antragsformular bis zum Antragsannahmeschluss per Fax an die Register- und Transferstelle sen-
den. Antrage, die nach dem Annahmeschluss fiir einen Handelstag eingehen, werden so behandelt, als seien sie vor
dem nachsten Antragsannahmeschluss eingegangen. Die Zeichnungsgelder (einschliefRlich eines eventuellen Ausgabe-
aufschlags) missen in frei verfiigbaren Mitteln und in der Wahrung der relevanten Klasse innerhalb von drei Geschéfts-
tagen (,, T+3“) nach dem entsprechenden Handelstag in voller Hohe bei der Register- und Transferstelle eingehen, sofern
in der entsprechenden Fondsergédnzung nichts anderes angegeben ist.

Wenn gezeichnete Anteile nicht bezahlt werden, kann die Gesellschaft die ausgegebenen Anteile zurlicknehmen, ist
jedoch berechtigt, die Bezahlung von Ausgabeaufschlagen, Provisionen und allen anderen eventuell angefallenen und
vom Verwaltungsrat bestatigten Kosten zu verlangen. In diesem Fall kann der Antragsteller dazu verpflichtet sein, die
Gesellschaft fiir alle direkt oder indirekt aufgrund der nicht rechtzeitig erfolgten Zahlung durch den Antragsteller ent-
standenen Verluste, Kosten oder Auslagen zu entschaddigen, die abschlieBend vom Verwaltungsrat ermittelt werden.
Bei der Berechnung dieser Verluste, Kosten oder Aufwendungen werden ggf. alle Preisbewegungen der betreffenden
Anteile zwischen dem Zeitpunkt der Zuteilung und der Stornierung oder Riicknahme beriicksichtigt sowie die Kosten,
die der Gesellschaft durch die Einleitung eines Strafverfahrens gegen den Antragsteller entstanden sind.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, einen Zeichnungsantrag nach ihrem Ermessen ganz oder teilweise abzu-
lehnen. In diesem Fall wird der mit dem Antrag gezahlte Betrag (ohne Zinsen) so bald wie moglich in der relevanten
Wahrung auf Risiko und Kosten des Antragstellers erstattet.

In Zeiten, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts des entsprechenden Fonds gemaR dem Abschnitt ,, Ausset-
zung der Ermittlung des Nettoinventarwerts” ausgesetzt ist, darf die Gesellschaft keine Anteile ausgeben.

Falls erforderlich, werden Anteilsbruchteile von bis zu drei Nachkommastellen ausgegeben. Die Zinsen fiir Zeichnungs-
gelder kommen der Gesellschaft zugute.

Bei elektronisch (ibermittelten Antrigen miissen Form und Ubermittlungsmethode vom Verwaltungsrat und von der
Register- und Transferstelle genehmigt sein.

Sofern vom Verwaltungsrat nichts anderes bestimmt wurde, sind die Antrage unwiderruflich.

Sofern in der entsprechenden Fondserganzung festgelegt, miissen Antragsteller fiir bestimmte Anteilsklassen einen
Vergltungsvertrag mit der Verwaltungsgesellschaft oder einer Tochtergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft ab-
schlielRen.

Die Gesellschaft kann nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft auch Zeichnungen tber elektronische Handels-
konten akzeptieren. Weitere Einzelheiten erfahren Sie bei der Verwaltungsgesellschaft oder der Register- und Transfer-
stelle.

Voriibergehende SchlieBung eines Fonds oder einer Klasse

Ein Fonds oder eine Klasse kann ganz oder teilweise fiir neue Zeichnungen oder Umtauschvorgédnge in Anteile dieses
Fonds bzw. dieser Klasse geschlossen werden (jedoch nicht fir Rlicknahmen oder Umtauschvorgange in Anteile anderer

40



Fonds bzw. Klassen), wenn dies nach Ansicht des Verwaltungsrats erforderlich ist, um die Interessen der bestehenden
Anteilinhaber zu schitzen.

Eine solche Schliefung ware beispielsweise angemessen, wenn der Fonds bzw. die Klasse einen Umfang erreicht hat,
mit dem die Kapazitdten des Marktes und/oder der Anlageverwaltungsgesellschaft ausgeschopft sind und weitere Zu-
fliisse der Performance des Fonds abtraglich waren. Wenn ein Fonds bzw. eine Klasse nach Ansicht des Verwaltungsrats
unter erheblichem Kapazitatsdruck steht, kann der Fonds bzw. die Klasse ohne Benachrichtigung der Anteilinhaber fur
Neuzeichnungen oder Umtdusche in Anteile dieses Fonds bzw. dieser Klasse geschlossen werden.

Einzelheiten zu den Fonds und Klassen, die fir Neuzeichnungen und Umtausche geschlossen sind, werden im Jahresbe-
richt mit dem gepriiften Abschluss und im Halbjahresbericht mit dem ungepriften Abschluss dargelegt.

Wenn ein Fonds bzw. eine Klasse fiir Neuzeichnungen oder Umtdusche geschlossen wird, wird die Website der Verwal-
tungsgesellschaft entsprechend gedandert, um die Statusanderung fir den entsprechenden Fonds bzw. die Klasse anzu-
zeigen. Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten sich an die Verwaltungsgesellschaft oder die Register- und Trans-
ferstelle wenden oder den aktuellen Status des betreffenden Fonds bzw. der Klasse auf der Webseite tGberpriifen.

Nach einer SchlieBung wird ein Fonds bzw. eine Anteilsklasse erst wieder gedffnet, wenn nach Ansicht des Verwaltungs-
rats die Umstande, die eine Schliefung erforderlich machten, nicht mehr bestehen.

Zeichnungen durch Sacheinlagen

Die Gesellschaft kann der Ausgabe von Anteilen im Austausch gegen andere Vermogenswerte zustimmen, tut dies je-
doch nur, wenn nach dem Ermessen des Verwaltungsrats oder eines ordnungsgemaR ernannten Ausschusses des Ver-
waltungsrats festgestellt wird, dass beim Erwerb dieser Vermégenswerte durch die Gesellschaft im Austausch fiir An-
teile die Anlagepolitik und die Beschrankungen in der entsprechenden Fondsergdnzung dieses Prospekts fur den jewei-
ligen Fonds eingehalten werden, der Wert der Vermogenswerte dem entsprechenden Preis je Anteil der Anteile ent-
spricht (ggf. zuziiglich eines Ausgabeaufschlags) und dass der Erwerb voraussichtlich keine erheblichen Nachteile fir die
Interessen der Anteilinhaber nach sich zieht.

Derartige Sacheinlagen fiir einen Fonds werden auf Verlangen des Verwaltungsrats oder eines ordnungsgemal ernann-
ten Ausschusses des Verwaltungsrats vom Abschlusspriifer der Gesellschaft in einem gesonderten Bericht unabhangig
bewertet, der auf Kosten des Anlegers erstellt wird.

Alle Zusatzkosten sind von dem Anleger, der die Sacheinlage einbringt, oder von einem vom Verwaltungsrat nach sei-
nem Ermessen akzeptierten Dritten zu tragen.

Mindestanlage

Der Mindestanlagebestand, die Mindestzeichnung und die Mindestfolgezeichnung fur die einzelnen Klassen sind (ggf.)
im Abschnitt ,Einzelheiten zu den Anteilsklassen” angegeben und der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen
jeweils darauf verzichten.

Unzulassige Anleger

Auf dem Antragsformular muss jeder potenzielle Antragsteller unter anderem gegeniber der Gesellschaft erklaren und
garantieren, dass er kein unzuldssiger Anleger ist.

Insbesondere dirfen die Anteile nicht unter Umstdanden angeboten, ausgegeben oder Ubertragen werden, die nach
Ansicht des Verwaltungsrats dazu fiihren kdnnten, dass der Gesellschaft eine Steuerpflicht oder ein sonstiger finanzieller
Nachteil entsteht, der der Gesellschaft andernfalls nicht entstehen wiirde, oder die dazu fiihren wiirden, dass die Ge-
sellschaft nach einem geltenden US-Wertpapiergesetz registriert werden muss.

Die Anteile dirfen grundsatzlich nicht an oder fir Rechnung von US-Personen ausgegeben werden.

Wenn der Ubertragungsempfanger noch kein Anteilinhaber ist, muss er ein entsprechendes Antragsformular ausfiillen
und alle anderen Unterlagen vorlegen, die von Zeit zu Zeit bestimmt werden.
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Form der Anteile

Alle Anteile sind Namensanteile. Die Ausgabe erfolgt ausschlieRlich als Buchbestand, d. h., der Anspruch des Anteilin-
habers wird durch einen Eintrag in das bei der Register- und Transferstelle gefiihrte Anteilinhaberregister der Gesell-
schaft belegt, nicht durch ein Anteilszertifikat.

Aussetzung

Der Verwaltungsrat kann unter bestimmten Umstanden die Ausgabe von Anteilen aussetzen, wie im Abschnitt , Ausset-
zung der Ermittlung des Nettoinventarwerts” beschrieben. Wahrend einer solchen Aussetzung werden keine Anteile
ausgegeben.

Verhinderung von Geldwasche

Die Gesellschaft unterliegt internationalen und luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften, die Pflichten, Auflagen und
Sanktionen mit dem Hauptziel auferlegen, zu verhindern, dass der Finanzsektor fiir Geldwasche und die Finanzierung
von Terrorismuszwecken missbraucht wird. Diese internationalen und luxemburgischen Gesetze und Vorschriften wer-
den im Folgenden gemeinsam als die ,,AML/CFT-Gesetze und -Vorschriften” bezeichnet, und alle Pflichten und Auflagen,
die sich aus diesen Gesetzen und Vorschriften ergeben, werden im Folgenden gemeinsam als die ,AML/CFT-Verpflich-
tungen” bezeichnet. Die AML/CFT-Gesetze und -Vorschriften umfassen das luxemburgische Gesetz vom 12. November
2004 zur Bekampfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung (das ,,AML-Gesetz von 2004“) und das luxembur-
gische Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Schaffung eines Registers wirtschaftlicher Eigentiimer (das ,,RBO-Gesetz von
2019“) sowie die groBherzogliche Verordnung vom 1. Februar 2010 mit Einzelheiten zu einigen Bestimmungen des AML-
Gesetzes von 2004, die CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 zur Bekdmpfung von Geldwasche und Ter-
rorismusfinanzierung (,,CSSF-Verordnung 12-02“) sowie weitere Durchfihrungsvorschriften und CSSSF-Rundschreiben
im Bereich AML/CFT.

Im Rahmen ihrer AML/CFT-Verpflichtungen muss die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft angemessene
AML/CFT-Richtlinien zur Erkennung, Verhinderung und Abschreckung von Geldwasche, Steuerkriminalitdt und Terroris-
musfinanzierung aufrechterhalten.

Die Verwaltungsgesellschaft muss (im Namen der Gesellschaft) sogenannte ,,Know-Your-Customer“-Pflichten erfiillen.
Diese verlangen, dass die Verwaltungsgesellschaft (im Namen der Gesellschaft) die Identitdt jedes Anlegers sowie an-
derer mit diesem Anleger verbundener Personen (wie unter anderem seiner wirtschaftlichen Eigentimer oder Bevoll-
machtigten), die Quelle der in einen Fonds investierten Mittel und gegebenenfalls die Quelle des Vermogens des Anle-
gers kennt und feststellt. Die Verwaltungsgesellschaft muss im Namen der Gesellschaft angemessene MalRnahmen er-
greifen, um die Identitat dieser Personen zu Uberpriifen, so dass sie davon liberzeugt ist, dass sie wei3, wer die wirt-
schaftlichen Eigentlimer ihrer Anleger sind. Zudem muss sie angemessene Malnahmen ergreifen, um die Eigentums-
und Kontrollstruktur ihrer Anleger und gegebenenfalls den Zweck und die Art ihrer Geschaftsbeziehung zu verstehen.

AML/CFT-Gesetze und -Vorschriften enthalten zudem Bestimmungen, die bestimmten Personen, die sich im wirtschaft-
lichen Eigentum anderer befinden (wie etwa die Gesellschaft und moglicherweise bestimmte Anleger), spezifische
Pflichten in Bezug auf ihre wirtschaftliche Eigentiimerschaft auferlegen. In diesem Zusammenhang muss die Verwal-
tungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft unter anderem jeden ihrer wirtschaftlichen Eigentiimer identifizieren, an-
gemessene, genaue und aktuelle Informationen Uber all ihre wirtschaftlichen Eigentiimer, einschlielich der Einzelhei-
ten zu den von ihnen gehaltenen wirtschaftlichen Beteiligungen, sowie bestimmte unterstiitzende Unterlagen einholen
und aufbewahren.

Wirtschaftliches Eigentum bezieht sich weitestgehend auf die nattrlichen Personen (jeweils ein ,,wirtschaftlicher Eigen-
tiimer”), die letztlich, also direkt oder indirekt, eine juristische Person (die ,im wirtschaftlichen Eigentum gehaltene
Person”) besitzen oder kontrollieren oder in deren Namen eine Transaktion oder Tatigkeit durchgefihrt wird. GemaR
dem AML-Gesetz von 2004, auf das sich das RBO-Gesetz von 2019 bezieht, zahlen zu den im wirtschaftlichen Eigentum
gehaltenen Personen Korperschaften und andere juristische Personen sowie Trusts und ahnliche Strukturen. Unter-
schiedliche, in den AML/CFT-Gesetzen und -Vorschriften vorgegebene Kriterien (wie etwa Eigentumsschwellen und Kon-
trollmerkmale) bestimmen, ob eine natirliche Person ein wirtschaftlicher Eigentiimer einer im wirtschaftlichen Eigen-
tum gehaltenen Person ist oder nicht. Interne Richtlinien und Verfahren kdnnen maoglicherweise zusatzliche Kriterien
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vorsehen. Dies bedeutet, dass eine direkte oder indirekte Beteiligung an der Gesellschaft nicht automatisch zur Folge
hat, dass ein Anleger ein wirtschaftlicher Eigentiimer der Gesellschaft oder der wirtschaftliche Eigentliimer eines Anle-
gers ist.

Entweder vor einer Zeichnung oder zu einem beliebigen Zeitpunkt danach muss jeder Anleger und jede sonstige mit
ihm verbundene Person anfanglich sowie auf fortlaufender Basis, auf Verlangen der Verwaltungsgesellschaft oder auf
Eigeninitiative des jeweiligen Anlegers hin (beispielsweise unverziiglich im Falle eines Wechsels des wirtschaftlichen
Eigentums) (A) sein Bestes tun, um die im Namen der Gesellschaft handelnde Verwaltungsgesellschaft proaktiv bei der
Erfillung ihrer AML/CFT-Verpflichtungen zu unterstiitzen und (B) insbesondere alle Informationen und Dokumente zur
Verfugung stellen, die gemaRk den AML/CFT-Gesetzen und -Vorschriften erforderlich sind und/oder die nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft fur die Erfullung ihrer AML/CFT-Verpflichtungen bendétigt werden, einschlieflich der laufenden
Uberwachung samtlicher Informationen und Dokumente, des Namens-Screenings und der Transaktionsiiberwachung
gemaR den Definitionen in den AML/CFT-Gesetzen und -Vorschriften. Hierbei ist jederzeit sicherzustellen, dass samtli-
che der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung gestellten Informationen und Unterlagen laut einem risikobasierten An-
satz angemessen, genau und aktuell sind und bleiben. Alle Informationen und Dokumente werden im Folgenden ge-
meinsam als die ,,AML/CFT-Informationen und -Unterlagen” bezeichnet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ihre AML/CFT-Verpflichtungen im Namen der Gesellschaft an zuldssige Dienstleister
wie etwa die Register- und Transferstelle der Gesellschaft tibertragen oder outsourcen. Zudem kann sie die Liste der
erforderlichen AML/CFT-Informationen und -Unterlagen sowie die Form, in der die erforderlichen AML/CFT-Informati-
onen und -Unterlagen bereitzustellen sind, jederzeit und mit sofortiger Wirkung dndern. Die Verwaltungsgesellschaft
kann AML/CFT-Informationen und -Unterlagen tber einen Anleger fiir einen Zeitraum von finf Jahren nach dem Ende
der Geschaftsbeziehung oder langer aufbewahren, wenn die AML/CFT-Gesetze und -Vorschriften dies rechtfertigen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann verpflichtet sein, die AML/CFT-Informationen und -Unterlagen ganzlich oder teilweise
(moglicherweise ohne vorherige Benachrichtigung des Anlegers und/oder anderer betroffener verbundener Personen)
an bestimmte Dritte zu Gbermitteln, wozu unter anderem andere potenzielle im wirtschaftlichen Eigentum gehaltene
Personen, zustandige Behdrden und das luxemburgische Register wirtschaftlicher Eigentimer zahlen kénnen, wie vom
RBO-Gesetz von 2019 verlangt.

Nach MaRgabe der AML/CFT-Gesetze und -Vorschriften kann die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft mit
strafrechtlichen Sanktionen belegt werden, falls sie den Verpflichtungen zur Sammlung und Bereitstellung der erforder-
lichen Informationen nicht nachkommt. Anleger, die den Informations- oder Unterlagenanfragen seitens der Verwal-
tungsgesellschaft nicht nachkommen, kénnen fur der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Gesellschaft auferlegte
Strafen haftbar gemacht werden.

Zusatzlich zu den strafrechtlichen und nicht strafrechtlichen Sanktionen, die in den AML/CFT-Gesetzen und -Vorschrif-
ten vorgesehen sind, kann jegliche Verzégerung oder Nichtbereitstellung eines erforderlichen Teils der AML/CFT-Infor-
mationen und -Unterlagen neben anderen Konsequenzen gegebenenfalls dazu fiihren, dass ein Zeichnungsantrag ab-
gelehnt wird, Anteile der Gesellschaft gemaR der Satzung zwangsweise zurlickgenommen werden, die Zahlung einer
Ausschlttung bzw. von Liquidations- oder Riicknahmeerlésen verzégert wird und/oder diese Verzégerung oder Nicht-
bereitstellung von der Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft an die zustédndigen Behorden gemeldet wird
oder einer entsprechenden Erklarungspflicht unterliegt, moglicherweise ohne vorherige Benachrichtigung des Anlegers
und/oder anderer betroffener verbundener Personen.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft in einem solchen Fall die MaRnahmen ergreifen, die sie fiir angemes-
sen halt, einschliellich der Sperrung des Kontos des betreffenden Anlegers bis zum Erhalt der erforderlichen Informati-
onen und Dokumente. Alle Kosten (einschlieBlich der Kosten fiir die Kontoflihrung), die im Zusammenhang mit der
Nichtkooperation eines solchen Anlegers entstehen, werden vom betreffenden Anleger getragen. Es wird keine Haftung
fur Zinsen, Kosten oder Schadenersatz tbernommen.

Es werden Vereinbarungen mit Vermittlern geschlossen, denen zufolge diese Vermittler Anteile der Gesellschaft an die
zugrunde liegenden Kunden vermarkten. Bei jedem Vermittler wird eine risikobasierte Kunden-Due-Diligence-Priifung
durchgefuhrt, damit die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft sich von der Echtheit der Identitdt des Vermittlers
Uberzeugen konnen.

Neben den Due-Diligence-MaRnahmen in Bezug auf die Anleger ist die Verwaltungsgesellschaft gemaR Artikel 3 (7) und
4 (1) des AML-Gesetzes von 2004 auch verpflichtet, VorsichtsmaBnahmen hinsichtlich der Vermogenswerte der
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Gesellschaft zu ergreifen. Die Verwaltungsgesellschaft sollte anhand ihres risikobasierten Ansatzes bewerten, inwieweit
das Angebot ihrer Produkte und Dienstleistungen potenzielle Schwachstellen fiir die Platzierung, Verlagerung oder In-
tegration von Ertragen aus Straftaten in das Finanzsystem aufweist. Gemall dem Gesetz von 2020 muss die Anwendung
internationaler Finanzsanktionen von einer natirlichen oder juristischen Person in Luxemburg sowie von einer anderen
natlrlichen oder juristischen Person, die in oder von Luxemburg aus tatig ist, vollstreckt werden. Daher muss die Ver-
waltungsgesellschaft oder der ernannte Beauftragte vor der Anlage in Vermdgenswerten zumindest den Namen dieser
Vermogenswerte oder den Namen des Emittenten mit den Ziellisten der Finanzsanktionen vergleichen.

Datenschutz

Anteilinhaber sollten beachten, dass sie der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft, indem sie ein Antragsformu-
lar fur die Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft ausfiillen und dieses an die Gesellschaft zurticksenden, Informatio-
nen bereitstellen, die personenbezogene Daten darstellen. Die bereitgestellten personenbezogenen Daten werden ge-
maRk der Datenschutzerklarung, die dem Antragsformular der Gesellschaft beigefligt und jederzeit auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich ist, verarbeitet.

Weitergabe von vertraulichen Daten der Anteilinhaber

Vor der Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft sollten die Anteilinhaber diesen Abschnitt ,, Weitergabe von vertrau-
lichen Daten der Anteilinhaber” sowie den entsprechenden Abschnitt im Antragsformular lesen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat CACEIS Investor Services Bank S.A. (ehemals als RBC Investor Services Bank S.A. be-
zeichnet) zur Register- und Transferstelle der Gesellschaft ernannt. Um ihre Dienstleistungen wirksam zu erbringen,
muss die Register- und Transferstelle Auslagerungsvereinbarungen mit dritten Dienstleistern innerhalb oder auRerhalb
der CACEIS-Gruppe (die ,Unterauftragnehmer®) abschlieRen. Im Rahmen dieser Auslagerungsvereinbarungen kann die
Register- und Transferstelle verpflichtet sein, personliche und vertrauliche Daten und Dokumente liber die Anteilinha-
ber und mit den Anteilinhabern verbundene Personen (die ,verbundenen Personen) an die Unterauftragnehmer of-
fenzulegen und weiterzugeben (die ,Datenweitergabe”) (wie z. B. Identifikationsdaten — einschlieflich des Namens der
Anteilinhaber und/oder der verbundenen Person, Adresse, nationale Kennnummer, Geburtsdatum und -land —, Konto-
informationen, vertragliche und andere Unterlagen und Transaktionsinformationen) (die ,vertraulichen Daten”). Nach
luxemburgischem Recht ist die Register- und Transferstelle verpflichtet, der Gesellschaft und der Verwaltungsgesell-
schaft ein bestimmtes Mal} an Informationen Uber diese Auslagerungsvereinbarungen zur Verfigung zu stellen, die
wiederum von der Gesellschaft an die Anteilinhaber weitergegeben werden missen.

Eine Beschreibung der Zwecke der genannten Auslagerungsvereinbarungen, der vertraulichen Daten, die im Rahmen
dieser Vereinbarungen an Unterauftragnehmer weitergegeben werden kénnen, sowie des Landes, in dem diese Unter-
auftragnehmer ansassig sind, ist daher in der folgenden Tabelle aufgefiihrt.

Art der an die Unterauftrag- Land, in dem die Unterauf-  Art der ausgelagerten Tatigkeiten
nehmer Gbermittelten vertrau- tragnehmer ansassig sind
lichen Daten
Vertrauliche Daten (wie oben defi- Kanada + Transferstelle/Dienstleistungen fiir die Anteilinhaber
niert) Indien (einschl. globale Uberleitung)
Irland o IT-Infrastruktur (Hosting-Dienste)
Luxemburg o IT-Systemmanagement/Betriebsdienstleistungen
Malaysia » IT-Dienstleistungen (einschl. Entwicklungs- und War-

tungsdienstleistungen
Polen & gen)

* Berichterstattun
Vereinigtes Konigreich &

o Tatigkeiten im Bereich Anlegerdienste
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Vertrauliche Daten kénnen an Unterauftragnehmer weitergegeben werden, die in Landern ansdssig sind, in denen die
Verpflichtungen zur Wahrung des Berufsgeheimnisses oder der Vertraulichkeit nicht den luxemburgischen Verpflich-
tungen zur Wahrung des Berufsgeheimnisses entsprechen, die fiir die Register- und Transferstelle gelten. In jedem Fall
ist die Register- und Transferstelle rechtlich verpflichtet und hat sich gegentiber der Gesellschaft und der Verwaltungs-
gesellschaft verpflichtet, Auslagerungsvereinbarungen mit Unterauftragnehmern abzuschlieBen, die entweder per Ge-
setz einer beruflichen Geheimhaltungspflicht unterliegen oder vertraglich zur Einhaltung strenger Vertraulichkeitsvor-
schriften verpflichtet werden. Die Register- und Transferstelle hat sich ferner gegeniiber der Gesellschaft und der Ver-
waltungsgesellschaft verpflichtet, angemessene technische und organisatorische MaRnahmen zu ergreifen, um die Ver-
traulichkeit der vertraulichen Daten, die Gegenstand der Datenweitergabe sind, zu gewéahrleisten und die vertraulichen
Daten vor unbefugter Verarbeitung zu schiitzen. Vertrauliche Daten sind daher nur einer begrenzten Anzahl von Perso-
nen innerhalb des jeweiligen Unterauftragnehmers zuganglich, und zwar nach dem ,Need to know“- und , Least Privi-
lege“-Prinzip. Sofern nicht anderweitig gesetzlich erlaubt/erforderlich oder um Anfragen von nationalen oder auslandi-
schen Aufsichtsbehorden oder Strafverfolgungsbehdrden nachzukommen, werden die relevanten vertraulichen Daten
nicht an andere Stellen als die Unterauftragnehmer weitergegeben.

Hinsichtlich der Verarbeitung personenbezogener Daten gilt der obige Abschnitt ,,Datenschutz”.

Die allgemeinen Geschéftsbedingungen der Register- und Transferstelle sind auf der folgenden Website verfiigbar:
wWww.caceis.com.

Die M&G Gruppe, die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben einen externen Dienstleister beauftragt, der
eine maligeschneiderte integrierte, robuste und skalierbare AUM- und Flow-Intelligence-L6sung zum Zweck der Daten-
erfassung und -konsolidierung entwickelt, um die Kommunikation mit den Anteilinhabern und Aufsichtsbehorden si-
cherzustellen. Um diesen Prozess weltweit zu unterstiitzen, kdnnen die Gesellschaft und insbesondere die Verwaltungs-
gesellschaft auf Drittdienstleister zurlickgreifen, die auBerhalb der Europaischen Union anséssig sein kénnen und mog-
licherweise ihre eigenen Dienstleister haben (zusammen ,, Datenkonsolidierer”).

In diesem Zusammenhang hat die Gesellschaft die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Register- und Transferstelle
angewiesen, vertrauliche Informationen an Datenkonsolidierer zu ibermitteln.

Eine Beschreibung der Zwecke dieser Vereinbarung, der vertraulichen Daten, die an Datenkonsolidierer weitergegeben
werden kénnen, sowie der Lander, in denen die Datenkonsolidierer ansassig sind, ist in der folgenden Tabelle aufge-
fahrt.

Art der an Unterauftragnehmer Lander, in denen die Unterauftrag- Art der ausgelagerten Tatigkeiten

libermittelten vertraulichen Daten nehmer ansdssig sind

Name der Anteilinhaber, Aufschliisse-  EU-Lander Datenerhebung und - konsolidierung
lung ihrer Beteiligung(en) (mit Anzahl
der gehaltenen Anteile, relevantem

Vereinigtes Koénigreich

Fonds und Anteilsklassen), Preise

Hinsichtlich der Verarbeitung personenbezogener Daten gilt der obige Abschnitt ,,Datenschutz”.
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Rucknahmen

Die Anteilinhaber kénnen an jedem Handelstag, der fiir die betreffende Anteilsklasse in der entsprechenden Fondser-
ganzung festgelegt wurde, die vollstandige oder teilweise Riicknahme ihrer Anteile beantragen.

Verfahren

Anteilinhaber sollten einen ausgefillten Riicknahmeantrag in einem von der Register- und Transferstelle genehmigten
Format Gbersenden. Dieser muss spatestens bis zum Antragsannahmeschluss fur den betreffenden Handelstag bei der
Register- und Transferstelle eingegangen sein. Fallt die Anzahl der von einem Anteilinhaber in einer Anteilsklasse gehal-
tenen Anteile infolge des Riicknahmeantrags unter den ggf. geltenden Mindestanlagebestand fir diese Anteilsklasse,
so kann die Gesellschaft nach ihrem alleinigen Ermessen mit diesem Antrag so verfahren, als handele es sich um einen
Antrag auf Riicknahme aller von diesem Anteilinhaber in der jeweiligen Klasse gehaltenen Anteile. Alle Riicknahmean-
trage, die an einem Handelstag nach dem Antragsannahmeschluss fir Riicknahmeantrage eingehen, werden am da-
rauffolgenden Handelstag bearbeitet.

Ricknahmeantrage kdnnen per Fax an die Register- und Transferstelle gesandt werden, vorausgesetzt, dass alle mog-
licherweise von der Gesellschaft bzw. deren Beauftragten benotigten Originaldokumente (einschlieBlich der Dokumente
in Verbindung mit den Verfahren zur Verhinderung von Geldwdasche) bei der Gesellschaft oder bzw. deren Beauftragtem
eingegangen sind und die Verfahren zur Verhinderung von Geldwéasche vor dem entsprechenden Antragsannahme-
schluss abgeschlossen wurden.

Ein einmal erteilter Riicknahmeantrag kann nur mit Zustimmung des Verwaltungsrats widerrufen werden (der diese
nach seinem Ermessen verweigern kann).

Ricknahmepreis

Der bei Riicknahme gezahlte Preis entspricht dem Preis je Anteil am entsprechenden Bewertungstag. Die Festsetzung
erfolgt gemall dem Abschnitt ,Nettoinventarwert und Bewertung von Vermogenswerten®.

Die Gesellschaft kann eine Riicknahmegebihr, wie im Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen” dargelegt, bzw. ggf.
eine Verwasserungsabgabe, wie im Abschnitt ,,Swing Pricing und Verwdsserungsabgabe” dargelegt und in der entspre-
chenden Fondserganzung angegeben, berechnen.

Die globale Vertriebsstelle kann von den Riicknahmeerlésen fir Anteile der Klasse X eine bedingt aufgeschobene Ver-
kaufsgebihr abziehen, wie im Abschnitt ,,Gebihren und Aufwendungen” dargelegt.

Der fallige Betrag wird bis zum Abwicklungstag auf das registrierte Konto des Anteilinhabers tiberwiesen.

Anderungen an den Angaben und Zahlungsanweisungen eines Anteilinhabers werden (nach Ermessen der Gesellschaft)
erst nach Eingang der ordnungsgemal unterzeichneten Originaldokumente durchgefihrt.

Abwicklung

Die Auszahlung der Ricknahmeerlose erfolgt so schnell wie moglich nach dem entsprechenden Handelstag, normaler-
weise innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem entsprechenden Antragsannahmeschluss, sofern in der entspre-
chenden Fondsergdnzung nichts anderes angegeben ist. Die Anteilinhaber sollten jedoch beachten, dass in bestimmten
Landern, in denen die Fonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, aufgrund lokaler Beschrankungen unterschied-
liche Abwicklungsabldufe gelten kénnen.
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Zahlungen erfolgen in der Denominierungswahrung der zuriickgenommenen Anteile und werden auf Risiko des Anle-
gers durch direkte Uberweisung gemaR den Anweisungen des Anlegers an die Register- und Transferstelle vorgenom-
men.

Zahlungen aufgrund von per Fax erhaltenen Anweisungen werden nur bearbeitet, wenn die Zahlung auf das registrierte
Konto erfolgt, das in einer der folgenden Unterlagen angegeben wurde: (i) dem ordnungsgemal unterzeichneten Origi-
nal des Erstantragsformulars; oder (ii) dem ordnungsgemiR unterzeichneten Original des Antrags auf Anderung der
Bankvollmacht.

Wenn ein Anteilinhaber der Register- und Transferstelle dauerhafte Riicknahmeanweisungen erteilt hat, verlangt die
Gesellschaft, dass der Anteilinhaber diese Anweisungen auf dem neuesten Stand hélt, da sich andernfalls die Abwicklung
kiinftiger Transaktionen verzégern kann. Falls erforderlich, werden Anteilsbruchteile von bis zu drei Nachkommastellen
zurtickgenommen.

Anleger sollten beachten, dass der Verwaltungsrat die Abwicklung eines Riicknahmeantrags verweigern kann, falls die-
ser nicht von den zusatzlichen Informationen begleitet ist, die der Verwaltungsrat bzw. die Register- und Transferstelle
in seinem Namen angemessenerweise verlangen kdnnen. Diese Befugnis kann unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit der
vorhergehenden Bestimmungen ausgeiibt werden, wenn die im Abschnitt ,Zeichnungen” beschriebenen Unterlagen,
die fiir die Uberpriifung in Verbindung mit der Verhinderung von Geldwasche erforderlich sind, nicht ordnungsgemaR
vorgelegt wurden.

Mindestbetrige fiir Riicknahme, Umtausch oder Ubertragung

Der Verwaltungsrat kann die Ausfiihrung einer Anweisung fiir die Riicknahme, den Umtausch oder die Ubertragung von
Anteilen verweigern, wenn sich diese auf einen Teil des Anteilsbestands in der entsprechenden Anteilsklasse bezieht,
dessen Wert geringer ist als der im Abschnitt ,Einzelheiten zu den Anteilsklassen” festgelegte Mindestanlagebestand,
oder wenn die Ausfiihrung der Anweisung dazu fihren wiirde, dass der Anteilsbestand unter den im Abschnitt ,Einzel-
heiten zu den Anteilsklassen” festgelegten Mindestanlagebestand fallt.

Aussetzung

Der Verwaltungsrat kann unter bestimmten Umstanden die Riicknahme von Anteilen aussetzen, wie im Abschnitt ,, Aus-
setzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts” beschrieben.

Wahrend einer solchen Aussetzung werden keine Anteile zurlickgenommen.

Zwangsriicknahmen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die teilweise oder vollstdndige Zwangsriicknahme der von einem Anteilinhaber ge-
haltenen Anteile verfligen, um zu gewahrleisten, dass keine Anteile von einer Person erworben oder gehalten werden,
die damit gegen das Gesetz, die Satzung oder die Vorschriften eines Landes oder einer Regierungsbehorde verstolt,
oder von einer Person, deren Umstdande nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fiihren kénnten, dass der Gesellschaft,
der Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwaltungsgesellschaft Verbindlichkeiten, Steuern oder andere Nachteile
entstehen, die der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwaltungsgesellschaft andernfalls nicht
entstanden wéren (insbesondere Anteilinhaber, die unzuléssige Anleger sind bzw. dazu werden, und/oder US-Perso-
nen).

Wenn ein Anteilinhaber als eine Person identifiziert wird, von der Informationen erforderlich sind, damit die FATCA-
Auflagen erfullt werden kénnen, der betreffende Anteilinhaber jedoch die erforderlichen Informationen nicht zur Ver-
fugung stellt und/oder wenn die Klassifizierung des Anteilinhabers die Meldung von Informationen an die Luxemburger
Steuerbehorde erfordert, kann die Gesellschaft nach dem Ermessen des Verwaltungsrats entscheiden, die Beteiligung
des betreffenden Anteilinhabers an einem Fonds zurlickzunehmen.

Weiterhin kann der Verwaltungsrat jederzeit die teilweise oder vollstdndige Zwangsriicknahme der von einem Anteilin-
haber gehaltenen Anteile verfligen, wenn auBergewohnliche Umstande vorliegen und der Verwaltungsrat der Meinung
ist, dass die Zwangsriicknahme im Interesse der Anleger ist. Wenn der Nettoinventarwert der von dem Anteilinhaber
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gehaltenen Anteile unter dem in der entsprechenden Fondsergdnzung festgelegten Mindestanlagebestand liegt, behalt
sich die Gesellschaft das Recht vor, eine Zwangsriicknahme aller von einem Anteilinhaber gehaltenen Anteile der be-
treffenden Klasse durchzufiihren oder alternativ alle von einem Anteilinhaber gehaltenen Anteile der betreffenden
Klasse zwangsweise in Anteile einer anderen Klasse desselben Fonds umzutauschen, die dieselbe Anteilsklassenwah-
rung, jedoch einen geringeren Mindestanlagebestand aufweist.

Wenn der Nettoinventarwert der von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile unter dem ggf. geltenden Mindestanlage-
bestand liegt und die Gesellschaft beschlieRt, aus diesem Grund von ihrem Recht auf Zwangsriicknahme Gebrauch zu
machen, wird die Gesellschaft den Anteilinhaber schriftlich informieren und ihm eine Frist von 30 Kalendertagen fiir
den Kauf zusatzlicher Anteile einrdumen, damit die Mindestanforderungen erfillt sind.

Zuriickgestellte Riicknahmen

Wenn die beantragten Riicknahmen an einem bestimmten Handelstag mehr als 10% des Nettoinventarwerts eines
Fonds betreffen, kann der Verwaltungsrat die Riicknahmen auf den néachsten Handelstag verschieben (er ist jedoch nicht
dazu verpflichtet). Der Verwaltungsrat wird dafiir Sorge tragen, dass alle Anteilinhaber, die die Ricknahme von Anteilen
zu einem Handelstag gewiinscht haben, an dem die Riicknahmen zuriickgestellt worden sind, gleich behandelt werden.
Der Verwaltungsrat fiihrt alle Ricknahmeantrdge anteilmaRig bis zu der festgesetzten Hohe (d. h. 10% des Nettoinven-
tarwerts des Fonds) aus und verschiebt den Rest auf den nachsten Handelstag und die folgenden Handelstage, bis der
urspriingliche Antrag vollstandig erfillt wurde. Der Verwaltungsrat wird auch gewahrleisten, dass alle Geschafte bezlg-
lich eines friiheren Handelstags abgewickelt sind, bevor diejenigen fiir den spateren Handelstag beriicksichtigt werden.
Wenn Riicknahmeantrage auf diese Weise vorgetragen werden, setzt die Register- und Transferstelle die betroffenen
Anleger davon in Kenntnis.

Der Verwaltungsrat rechnet derzeit nicht damit, von seiner Befugnis zur Aufschiebung von Riicknahmen Gebrauch zu
machen, es sei denn, er ist der Ansicht, dass den bestehenden Anteilinhabern andernfalls wesentliche Nachteile entste-
hen wiirden oder dass die Aufschiebung fiir die Einhaltung geltender Gesetze oder Verordnungen erforderlich ist.

Ricknahmen in Sachwerten

Der Verwaltungsrat kann den Anteilinhaber bitten, eine ,,Rlicknahme in Sachwerten” zu akzeptieren, d. h., er erhélt von
der Gesellschaft ein Wertpapierportfolio, dessen Wert den Riicknahmeerldsen entspricht. Wenn sich der Anteilinhaber
bereit erklart, eine Rlicknahme in Sachwerten zu akzeptieren, erhalt er eine Auswahl der Bestande der Gesellschaft, die
unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Gleichbehandlung aller Anteilinhaber ausgewahlt wurde.

Ebenso kann der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen Antrage von Anteilinhabern akzeptieren, Riicknah-
meantrage in Sachwerten abzuwickeln. Der Wert einer Riicknahme in Sachwerten wird jeweils durch einen Bericht des
Abschlusspriifers belegt, soweit gemall dem Luxemburger Gesetz erforderlich.

Alle Zusatzkosten im Zusammenhang mit der Riicknahme in Sachwerten sind von dem Anteilinhaber, der die Riicknahme
in Sachwerten beantragt, oder von einem vom Verwaltungsrat nach seinem Ermessen akzeptierten Dritten zu tragen.
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Umtausch zwischen Fonds oder
Klassen

Mit Ausnahme der Fille, in denen die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen unter den im Abschnitt ,, Aussetzung der
Ermittlung des Nettoinventarwerts” beschriebenen Umstanden ausgesetzt wurde, und vorbehaltlich der Bestimmungen
der entsprechenden Fondsergdanzung konnen die Anteilinhaber (mit Ausnahme der Inhaber von Anteilen der Klassen X
und V, die auf die nachstehenden Unterabschnitte ,Verfahren flir Anteile der Klasse X“ und ,,Verfahren fiir Anteile der
Klasse Y“ verwiesen werden) beantragen, ihre Anteile an einer Klasse oder einem Fonds (die ,,urspriingliche Klasse®)
ganz oder teilweise in Anteile einer anderen Klasse oder eines anderen Fonds (die ,neue Klasse”) umzutauschen. Ein
solcher Umtausch kann nur stattfinden, wenn der Besitz des Anteilinhabers in der neuen Klasse nach dem Umtausch
den Kriterien und den ggf. geltenden Anforderungen in Bezug auf den Mindestanlagebestand dieser Klasse bzw. des
Fonds entspricht.

Verfahren

Der Anteilinhaber sollte einen ausgefiillten Umtauschantrag in einem von der Register- und Transferstelle genehmigten
Format Ubersenden. Dieser muss spatestens bis zum Antragsannahmeschluss fiir Riicknahmen in Bezug auf die ur-
spriingliche Klasse und dem Antragsannahmeschluss fiir Zeichnungen in Bezug auf die neue Klasse bei der Register- und
Transferstelle eingegangen sein. Alle Antrage, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden am nachsten Handelstag
abgewickelt.

Umtauschantrage muissen sich auf Anteilsklassen beziehen, die auf dieselbe Wahrung lauten, und kénnen per Fax erfol-
gen, vorausgesetzt, das unterzeichnete Original des Umtauschantrags sowie andere, eventuell erforderliche Begleitdo-
kumente (beispielsweise Unterlagen beziiglich der Prifungen zur Verhinderung von Geldwasche) gehen unverziglich
bei der Register- und Transferstelle ein. AnschlieBend kdnnen Anteilinhaber per Fax den Umtausch weiterer Anteile
beantragen. Fir die Bearbeitung dieser Antrdge missen keine Originaldokumente eingereicht werden, jedoch muss der
betreffende Anteilinhaber fur diese Antrage moglicherweise andere Begleitdokumente vorlegen (beispielsweise Unter-
lagen beziiglich der Priifungen zur Verhinderung von Geldwasche), falls dies erforderlich ist.

Wenn die Umtauschantrage an einem bestimmten Handelstag die Gesamtzahl der fiir eine oder alle Anteilsklassen oder
einen Fonds ausgegebenen Anteile betreffen, kann die Berechnung des Preises je Anteil fiir die betreffende(n) Anteils-
klasse(n) aufgeschoben werden, um die Gebilihren zu beriicksichtigen, die fir die SchlieBung der besagten Anteils-
klasse(n) und/oder des betreffenden Fonds anfallen.

Wenn bei einem Umtausch der Wert der aus der urspriinglichen Klasse umgetauschten Anteile nicht ausreicht, um eine
ganze Zahl an Anteilen der neuen Klasse zu erwerben, kann die Gesellschaft Anteilsbruchteile von bis zu drei Nachkom-
mastellen ausgeben. Ein eventueller Saldo, der einem Gegenwert von weniger als einem Anteilsbruchteil von bis zu drei
Nachkommastellen entspricht, wird von der Gesellschaft zur Deckung der Verwaltungskosten einbehalten.

Bei einem Umtausch von Anteilen eines Fonds in Anteile eines anderen Fonds kann die Gesellschaft gemaR der Satzung
eine Umtauschgebiihr erheben, die in der Fondserganzung der jeweiligen Fonds angegeben ist. Diese Gebiihr entspricht
hochstens der Gesamtsumme der ggf. zu diesem Zeitpunkt geltenden Riicknahmegebiihr in Bezug auf die urspriingliche
Klasse und dem ggf. geltenden Ausgabeaufschlag in Bezug auf die neue Klasse. Sie ist an die Verwaltungsgesellschaft zu
zahlen.

Ein einmal erteilter Umtauschantrag kann nur mit Zustimmung des Verwaltungsrats widerrufen werden (der diese nach
seinem Ermessen verweigern kann) oder wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft in Bezug auf
den Umtauschantrag ausgesetzt wurde.

Ein Umtausch von Anteilen eines oder einer Klasse in Anteile eines anderen Fonds bzw. einer anderen Klasse wird wie
eine Ricknahme von Anteilen und ein gleichzeitiger Kauf von Anteilen behandelt. Ein Anteilinhaber, der Anteile
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umtauscht, kann daher in Verbindung mit dem Umtausch gemaR den Gesetzen des Landes seiner Staatsbilrgerschaft,
seines Wohnsitzes oder seines Domizils einen steuerpflichtigen Gewinn oder Verlust realisieren.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Klasse wird nach folgender Formel errechnet:

S=(RxPxER)
SP

Dabei ist:

e Sdie Anzahl der zuzuteilenden Anteile der neuen Klasse.

e R die Anzahl der zuriickzunehmenden Anteile der urspriinglichen Klasse.

e P der Preis je Anteil der urspriinglichen Klasse am entsprechenden Handelstag.

e ERder ggf. anwendbare Wechselkursfaktor, der vom Verwalter als reprasentativ fiir den giltigen Wechselkurs
zum Zweck der Abrechnung von Ubertragungen von Vermdgenswerten zwischen den relevanten Fonds oder
Gattungen am entsprechenden Handelstag festgelegt wird, wenn die Basiswahrungen unterschiedlich sind; o-
der, wenn die Basiswahrungen gleich sind, ist ER = 1.

e  SPder Preis je Anteil der neuen Klasse am entsprechenden Handelstag.

Alle Bedingungen und Hinweise in Bezug auf die Riicknahme von Anteilen gelten in gleicher Weise fiir den Umtausch
von Anteilen. Eine ggf. aufgelaufene Performancegebihr wird bei einem Umtausch fallig.

Verfahren fiir Anteile der Klasse X

Ein Umtausch von Anteilen der Klasse X unterliegt Beschrankungen. Inhaber von Anteilen der Klasse X kénnen einen
Umtausch nur in Anteile der Klasse X eines anderen Fonds vornehmen. Umtdusche sind auf Fonds beschrankt, fiir die
Anteile der Klasse X verfligbar sind. Anteile der Klasse X kdnnen nur vollstdndig gemal der urspriinglichen Zeichnung
umgetauscht werden. Die Haltedauer und die dementsprechend geltende CDSC der urspriinglichen Klasse, wie im Ab-
schnitt ,Gebihren und Aufwendungen” beschrieben, wird auf die neue Klasse tbertragen.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen Umtauschantrdge vollstandig oder teilweise ablehnen oder Um-
tauschbeschrinkungen vollstandig oder teilweise aufheben.

Bitte beachten Sie, dass ein Umtausch nach den oben beschriebenen Verfahren nur zwischen Anteilsklassen erfolgen
kann, die auf dieselbe Wahrung lauten. Ein Umtausch zwischen Anteilsklassen mit unterschiedlichen Wahrungen
miisste vom Anteilinhaber als separate Riickgabe und entsprechende Zeichnung eines geschitzten Betrags am selben
Tag oder eines Betrags, der am nachsten Tag berechnet wird, sobald der Riicknahmewert bekannt ist, vorgenommen
werden. Der Bargeld- und Wechselkursaspekt des Umtauschs wird daher vom Anteilinhaber verwaltet.

Verfahren fiir Anteile der Klasse V

Ein Umtausch aus anderen Fonds in Anteile der Klasse V des M&G (Lux) Optimal Income Fund, sofern die Verwaltungs-
gesellschaft nichts anderes beschlieRt.
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Ubertragungen

Die Anteilinhaber dirfen, vorbehaltlich der Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, Anteile auf eine oder mehrere
Personen iibertragen, vorausgesetzt, die Anteile wurden mit verfiigbaren Mitteln voll eingezahlt und der jeweilige Uber-
tragungsempfanger: (i) ist kein unzuldssiger Anleger; und (ii) erfillt die Kriterien eines Anteilinhabers fiir die betreffende
Anteilsklasse.

Insbesondere kann die Gesellschaft die Eintragung einer Anteilsiibertragung an eine US-Person ablehnen, wenn die
Ubertragung wesentliche nachteilige Folgen fiir die Gesellschaft, die Anteilinhaber oder einen Fonds haben kénnte.

Fir eine Ubertragung von Anteilen hat der Anteilinhaber die Register- und Transferstelle vom geplanten Ubertragungs-
termin und der Anzahl und der Klasse der zu Gbertragenden Anteile in Kenntnis zu setzen. Darliber hinaus muss jeder
Ubertragungsempfanger ein Antragsformular ausfiillen, bevor der Ubertragungsantrag akzeptiert werden kann. Der An-
teilinhaber sollte die Ubertragungsmitteilung sowie das ausgefiillte Antragsformular an die Register- und Transferstelle
senden.

Die Register- und Transferstelle kann von einem Ubertragungsempfanger verlangen, zusatzliche Angaben zu machen,
um die von ihm in seinem Antragsformular gemachten Aussagen zu belegen. Antragsformulare, die nicht zur Zufrieden-
heit der Register- und Transferstelle ausgefullt wurden, werden abgelehnt. Die Register- und Transferstelle wird eine
Ubertragung erst dann vornehmen, wenn sie mit der Form der Benachrichtigung durch den {ibertragenden Anteilinha-
ber zufrieden ist und den Ubertragungsantrag des jeweiligen Ubertragungsempfingers angenommen hat.

Alle Anteilinhaber, die Anteile Gibertragen, und alle Ubertragungsempfinger erklaren sich gemeinsam und einzeln ein-
verstanden, die Gesellschaft und ihre Vertreter bei samtlichen Schaden, die einer oder mehrere von ihnen in Verbindung
mit der Ubertragung erleiden, schadlos zu halten.
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Bewertung

Nettoinventarwert und Bewertung von Vermogenswerten

Der Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse eines Fonds wird vom Verwalter unter Aufsicht des Verwaltungsrats
und der Verwaltungsgesellschaft gemaR den Anforderungen der Satzung ermittelt.

Der Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse eines Fonds wird in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteils-
klasse auf die nachsten vier (4) Dezimalstellen angegeben und fir den jeweiligen Fonds zum relevanten Bewertungstag
durch Division des Nettoinventarwerts des Fonds, der dieser Anteilsklasse zugeordnet wird (dieser entspricht dem die-
ser Anteilsklasse zugeordneten Gesamtvermogen des Fonds abzliglich den dieser Anteilsklasse zugeordneten Gesamt-
verbindlichkeiten des Fonds), durch die Gesamtzahl der umlaufenden Anteile dieser Anteilsklasse des Fonds gemaR den
nachfolgenden Bewertungsregeln ermittelt.

Die Anteile der jeweiligen Anteilsklassen des Fonds kdnnen sich unterschiedlich entwickeln, und die Fonds (sowie ggf.
Anteilsklassen) Ubernehmen jeweils ihre eigenen Gebihren und Aufwendungen (soweit sie dem Fonds (oder der An-
teilsklasse) konkret zurechenbar sind).

Bei Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des relevanten Fonds lauten, ist der Nettoin-
ventarwert je Anteil dieser Anteilsklasse der in der Referenzwahrung des Fonds berechnete Nettoinventarwert je Anteil
der Anteilsklasse dieses Fonds, der zu dem (am relevanten Bewertungszeitpunkt) geltenden Wechselkurs zwischen der
Referenzwédhrung des Fonds und der Anteilsklassenwdhrung in die Anteilsklassenwahrung umgerechnet wurde.

Wenn ein Fonds das Fremdwahrungsrisiko seiner auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des betreffenden
Fonds lautenden Anteilsklassen (oder andere Risikoarten gemalR den Bedingungen der betreffenden Anteilsklasse) ab-
sichert, werden die Kosten und Gewinne dieser Absicherung jeweils ausschlieBlich der betreffenden wahrungsabgesi-
cherten Anteilsklasse zugerechnet, auf die sich die Absicherung bezieht.

An jedem Bewertungstag flr einen Fonds berechnet der Verwalter den Nettoinventarwert unter Bezugnahme auf einen
Bewertungszeitpunkt. Die Verwaltungsgesellschaft kann an jedem Bewertungstag im Einklang mit den vom Verwal-
tungsrat aufgestellten Richtlinien die Anwendung von Swing Pricing zur Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
eines Fonds bestimmen (wie im Abschnitt ,,.Swing Pricing und Verwdsserungsabgabe” beschrieben).

Fir die Berechnung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft wird das Anlagevermdgen unter Verwendung der zuletzt
erhaltlichen Preise bewertet (sofern nicht nachstehend ausdriicklich anders beschrieben):

A Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen:

- wenn ein Einheitspreis fiir den Kauf und Verkauf von Anteilen notiert ist, zum aktuellsten Preis; oder

- wenn unterschiedliche Kauf- oder Verkaufspreise notiert werden, zum Mittelwert der beiden Preise, nach-
dem vom Kaufpreis der in ihm enthaltene Ausgabeaufschlag abgezogen und sofern der Verkaufspreis keine
geltende Auflésungs- oder Riicknahmegebiihr enthélt; oder

- wenn der erhaltene Preis nach Ansicht des Verwaltungsrats unzuverladssig ist oder kein aktuell gehandelter
Preis verfligbar ist, oder wenn kein aktueller Preis existiert, zu einem Wert, der nach Ansicht des Verwal-
tungsrats fair und angemessen ist;

B borsengehandelte Derivatekontrakte:

- falls ein Einheitspreis fir Kauf und Verkauf des bérsengehandelten Derivats notiert wird, zu diesem Preis;

- falls separate Kauf- und Verkaufspreise notiert werden, zum Mittelwert aus beiden Preisen;

- wenn der erhaltene Preis nach Ansicht des Verwaltungsrats unzuverlassig ist oder kein aktuell gehandelter
Preis verfligbar ist, oder wenn kein Preis existiert, zu einem Wert, der nach Ansicht des Verwaltungsrats fair
und angemessen ist;
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Bei
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OTC-Derivate werden gemal den vom Verwaltungsrat festgelegten Richtlinien auf fiir den jeweiligen Kontrakttyp
konsistent angewendeter Basis bewertet;

sonstige ibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente:

- wenn ein Einheitspreis fiir den Kauf und Verkauf des Wertpapiers notiert wird, zu diesem Preis; oder

- falls separate Kauf- und Verkaufspreise notiert werden, zum Mittelwert aus beiden Preisen; oder

- wenn der erhaltene Preis nach Ansicht des Verwaltungsrats unzuverlassig ist oder kein aktuell gehandelter
Preis verfligbar ist, oder wenn kein Preis existiert, zu einem Wert, der nach Ansicht des Verwaltungsrats fair
und angemessen ist;

andere Vermogenswerte als die in A, B, C und D beschriebenen: zu dem Wert, der nach Ansicht des Verwaltungsrats

den Mittelkurs eines marktgerechten und angemessenen Werts darstellt;

Barmittel und Guthaben auf Kontokorrent-, Einlagen- und Einschusskonten sowie andere Termineinlagen sind nor-
malerweise zum jeweiligen Nominalwert zu bewerten.

der Berechnung des Nettoinventarwerts der einzelnen Fonds gelten folgende Prinzipien:

bei der Ermittlung des Wertes des Vermogens der Gesellschaft gelten alle zum Zwecke der Ausgabe oder L6schung
von Anteilen erteilten Anweisungen als ausgeflihrt (es sei denn, das Gegenteil wird nachgewiesen), und alle Zah-
lungen oder Eingdnge von Bargeld sowie alle nach den Bestimmungen oder den geltenden Gesetzen oder der Sat-
zung erforderlichen FolgemaRnahmen gelten als vorgenommen (es sei denn, das Gegenteil wird nachgewiesen);

vorbehaltlich Absatz C unten gelten bestehende, jedoch seitens der beiden Parteien noch nicht erfillte Vereinba-
rungen Uber den bedingungsfreien Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden als erfiillt und alle erforderli-
chen FolgemaRnahmen als ausgefiihrt. Derartige bedingungslose Vereinbarungen brauchen nicht berticksichtigt zu
werden, wenn sie kurz vor der Bewertung abgeschlossen wurden und sich ihre Nichtbericksichtigung nach Ansicht
des Verwaltungsrats nicht wesentlich auf den endgtiltigen Nettovermogenswert auswirkt;

Termin- oder Differenzkontrakte, die noch nicht fallig sind, sowie Kauf- oder Verkaufsoptionen, die weder abgelau-
fen sind noch ausgelibt wurden, werden nicht unter Absatz (B) einbezogen;

ein geschéatzter Betrag fir erwartete Steuerverbindlichkeiten (auf nicht realisierte VerduRerungsgewinne, wenn die
Verbindlichkeiten aufgelaufen sind und aus dem Vermégen der Gesellschaft zu zahlen sind; auf realisierte VerauRe-
rungsgewinne flir abgeschlossene und aktuelle Berichtszeitraume; und auf Ertrage, wenn Verbindlichkeiten aufge-
laufen sind) zu diesem Zeitpunkt;

fir Verbindlichkeiten, die aus dem Gesellschaftsvermoégen zu zahlen sind, und etwaige darauf erhobene Abgaben
wird ein Schatzbetrag abgezogen, wobei bestimmte periodische Posten als taglich auflaufend behandelt werden;

der Kapitalbetrag ausstehender Darlehen (wann immer riickzahlbar) sowie alle riickzahlbaren, aber noch nicht ge-
zahlten Zinsen auf Darlehen werden abgezogen;

ein geschatzter Betrag flr aufgelaufene Anspriiche auf Steuerriickzahlungen, welcher Art auch immer, wird hinzu-
gerechnet;

sonstige fallige Betrage, die in das Vermogen der Gesellschaft einzuzahlen sind, werden hinzugerechnet;

fir Zinsen oder Ertrage, die aufgelaufen und fallig sind oder als aufgelaufen, aber noch nicht eingegangen gelten,
wird ein entsprechender Betrag hinzugerechnet;

ggf. werden Anpassungen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats notwendig sind, um sicherzustellen, dass der Net-
toinventarwert auf neuesten Informationen beruht und gegeniber allen Anteilinhabern gerecht ist, hinzugerechnet
oder abgezogen; und

Wahrungsbetrdge oder Werte in anderen Wahrungen als der Referenzwdhrung des entsprechenden Fonds werden
zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt zu einem Wechselkurs umgerechnet, der voraussichtlich keine erheblichen
Nachteile flr die Interessen jetziger oder potenzieller Anteilinhaber mit sich bringt.



Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, sofern er der Auffassung ist,
dass durch diese andere Methode eine exaktere Bewertung des angemessenen Wertes (Fair Value) eines Vermdogens-
wertes eines Fonds maoglich ist.

Der Verwaltungsrat hat die tagliche Berechnung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts je Anteil an den
Verwalter Gbertragen.

Swing Pricing und Verwasserungsabgabe

Unter bestimmten Umstanden kénnen die tatsachlichen Kosten fir den Kauf oder Verkauf von Anlagen fiir einen Fonds
von dem bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Fonds oder einer Klasse eingesetzten Wert dieser
Vermogenswerte abweichen. Griinde hierfir sind Handelskosten wie Maklergebiihren, Provisionen, Transaktionssteu-
ern sowie Differenzen zwischen dem Kauf- und dem Verkaufspreis der zugrunde liegenden Anlagen. Diese Handelskos-
ten kdnnen nachteilige Auswirkungen auf den Wert eines Fonds haben, die als , Verwdsserung” bezeichnet werden.

Um diese Auswirkungen und die potenziellen negativen Folgen fiur die Anlagebestédnde der bestehenden bzw. verblei-
benden Anteilinhaber zu verhindern, hat der Verwaltungsrat beschlossen, eine ,,Swing-Pricing“-Richtlinie anzuwenden.
GemaR dieser Richtlinie ist der Verwaltungsrat befugt, in Bezug auf den Nettoinventarwert je Anteil eine Swing-Price-
Anpassung anzuwenden, um die Handelskosten zu decken und den Wert der Basiswerte eines Fonds zu erhalten. Eine
Swing-Price-Anpassung kann angewandt werden, wenn die taglichen Nettozeichnungen oder Nettoriicknahmen (ein-
schlieBlich jener, die sich aus Antragen fir den Umtausch von einem Fonds in einen anderen Fonds ergeben) einen
vorgegebenen Schwellenwert Ubersteigen, der vom Verwaltungsrat jeweils nach seinem Ermessen festgelegt wird. In
diesem Umfang wird der partielle Swing-Pricing-Mechanismus verwendet.

Die Swing-Pricing-Richtlinie wird vom Verwaltungsrat eingefiihrt und genehmigt und vom Verwalter umgesetzt.

Sofern der Verwaltungsrat nichts anderes bestimmt, kann eine Swing-Price-Anpassung bei der Ausgabe von Anteilen
(bei Nettozufllssen in einen Fonds) zum Nettoinventarwert je Anteil hinzugerechnet bzw. bei der Riicknahme von An-
teilen (bei Nettoabflissen aus dem Fonds) vom Nettoinventarwert je Anteil abgezogen werden. Dariber hinaus kann
eine Swing-Price-Anpassung auch in anderen Fallen angewandt werden, wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass
dies im Interesse der bestehenden/verbleibenden Anteilinhaber und der potenziellen Anteilinhaber ist.

Die Anteilinhaber sollten beachten, dass die Swing-Price-Anpassung unter normalen Marktbedingungen hochstens 2%
des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse bzw. des Fonds betragt, sofern in der entsprechenden Fondserganzung
nichts anderes angegeben ist. Diese Anpassung kann jedoch bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen, wie z.B. in Zei-
ten hoher Volatilitdt, verminderter Liquiditdt der Vermégenswerte und Marktstress, deutlich héher ausfallen und die
Obergrenze liberschreiten.

Die Swing-Price-Anpassung wird allgemein fiir alle Fonds gelten, sofern keine Verwasserungsabgabe erhoben wird.

Einige Fonds konnen ggf. eine Verwdsserungsabgabe berechnen, die fir Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen
gilt, wie in der entsprechenden Fondserganzung angegeben. In diesen Fallen ist die Verwasserungsabgabe nicht Be-
standteil des Preises, zu dem Anteile ausgegeben werden, sondern eine separate Gebihr, die erhoben wird. Zum Datum
dieses Prospekts wird auf keinen Fonds eine Verwasserungsabgabe erhoben.

Die Anteilinhaber sollten beachten, dass die Verwdsserungsabgabe in der Regel hdchstens 2% des Nettoinventarwerts
der betreffenden Klasse bzw. des Fonds betragt, sofern in der entsprechenden Fondsergédnzung nichts anderes angege-
ben ist.

Alle erhobenen Anpassungen erfolgen fur Rechnung des betreffenden Fonds. Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht
vor, jederzeit auf die Swing-Price-Anpassung oder die Verwasserungsabgabe zu verzichten