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Organisation

Rechtsform

Typ

Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsrat
Geschdftsleitung
Verwahrstelle

Wirtschaftspriifer
Vermdgensverwalter
Auskunft und Verkauf
Zahlstelle und Vertriebsstelle
Vertreter fir die Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

Kontaktstelle fir Osterreich

Kollektivtreuhanderschaft

OGAW gemdss Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG), Umbrella-Konstruktion mit verschiedenen Teilfonds

LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, Postfach 1238, 9490 Vaduz, Fiirstentum
Liechtenstein
Telefon +423 236 94 00, Fax +423 236 94 06, E-mail fundservices@llb.li

Natalie Flatz, Prasidentin
Dr. Stefan Rein, Vizeprasident
Dr. Thomas Vock, Mitglied

Bruno Schranz, Vorsitzender
Silvio Keller, Mitglied
Patric Gysin, Mitglied

Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, Postfach 384, 9490 Vaduz,
Furstentum Liechtenstein
Telefon +423 236 88 11, Fax +423 236 88 22, Internet www.llb.li, E-mail lb@llb.li

PricewaterhouseCoopers AG, St. Gallen

LLB Asset Management AG, Vaduz

Liechtensteinische Landesbank AG (Tel. +423 236 88 11) und deren Geschdaftsstellen
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz

LLB Swiss Investment AG, Zurich

LLB (Schweiz) AG, Uznach

LLB Fund Services AG, Vaduz
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Publikationen / Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des OGAW ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige
im Prospekt genannte Medien.

S&mtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A "Fonds im
Uberblick" werden auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des
OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentrégern veréffentlicht.

Informationen zur aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.llb.li verdffentlicht.
Hierzu zahlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fur Vergttungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte
Kategorien von Angestellten sowie die Identit&t der fur die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zusténdigen
Personen. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die Informationen von der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls in Papierform
kostenlos zur Verfliigung gestellt.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. der Anteilsklasse werden an
jedem Bewertungstag auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan
des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentrédgern (Brief, Fax, Email oder
Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht gepriift sein muss, werden den
Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.

Schweiz
Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com

Die massgebenden Dokumente (wie Prospekt, wesentliche Informationen fur den Anleger, Statuten oder Fondsvertrag sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht) kénnen beim Vertreter in der Schweiz kostenlos bezogen werden.

Osterreich

Preisveroffentlichungen und Publikationsorgan: elektronische Plattform www.fundinfo.com

Bewertungsgrundsdtze

Das jeweilige Nettofondsvermdgen wird nach folgenden Grundsétzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier
an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfigbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fur dieses
Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Markten gehandelt, soll im Zweifel der zuletzt verfiigbare Kurs jenes Marktes berulcksichtigt werden, der die
héchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der Differenz
zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Ruckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist.
Allfallige Bonit&tsverdnderungen werden zusétzlich bertcksichtigt;

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3
oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt
wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung
oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhdaltlichen
Inventarwert bewertet. Falls fur Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren,
Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermégensgegenstdnde kein  handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese
Vermogensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Fondswdahrung
lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Fondswdhrung umgerechnet.

4 | LLB Strategie Rendite (USD) Jahresbericht 30. September 2023



Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fir das Fondsvermdégen
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmaoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven Rucknahmeantrdgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des
entsprechenden Fondsvermégens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren
voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Rucknahmeantrége
dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Bericht lGber die Tétigkeiten des abgelaufenen Geschaftsjahres

Das Geschaftsjahr stand im Zeichen anhaltend hoher Inflationsraten. Die Notenbanken erhéhten die Zinsen in der ersten
Halfte des Geschdftsjahres noch zdgerlich. Nachdem die Inflationsraten aber in Richtung zweistelliger Jahresdnderung
anzogen, erhéhten sie das Ausmass und Tempo der geldpolitischen Straffung. Auch die langfristigen Zinsen sind im 3. Quartal
2023 groésstenteils nochmals in Richtung Norden gewandert, nachdem sich immer mehr die Meinung breit machte, dass die
Leitzinsen noch fiir l&dngere Zeit auf einem erhdhten Niveau verbleiben werden. Dieser Zinsanstieg fuhrte insbesondere bei in
US Dollar und Euro denominierten Anleihen zu Kursverlusten. Die tber weite Strecken gehaltene Ubergewichtung in der
Anlagekategorie Geldmarkt vermochte diese Kursverluste teilweise zu démpfen. Hingegen startete das Boérsenjahr 2023 fur
die Aktienmarkte dynamisch, trotz den volatilen Bankaktien aufgrund des Kollapses der Silicon Valley Bank und der Credit
Suisse Ubernahme. Im Vergleich zur strategischen Allokation haben wir im Verlauf der Berichtsperiode eine insgesamt
defensivere Positionierung eingenommen. Beispielsweise haben wir im 1. Quartal 2023 taktisch hochverzinsliche Anleihen
untergewichtet und spdter im 2. Quartal auch die Aktienquote auf eine Untergewichtung zurickgenommen. Dies hat sich
insbesondere im letzten Quartal des Geschdéftsjahres ausbezahlt. Auch aus absoluter Sicht erzielten die Strategiefonds eine
ansprechende Rendite.

Angelegenheiten mit besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher
Bedeutung

Die LLB Fund Services AG, Vaduz, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz, als
Verwahrstelle des rubrizierten Anlagefonds haben beschlossen, beim Fonds Anderungen vorzunehmen.

Am 7. Dezember 2022 hat die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) die konstituierenden Dokumente des OGAW
genehmigt und den Prospekt zur Kenntnis genommen. Die konstituierenden Dokumente und der Prospekt sind am 16.
Dezember 2022 in Kraft getreten.

Der Prospekt, der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” des rubrizierten Fonds haben materiell
folgende wesentliche Anderungen erfahren:

1. Ergdnzung Kosten und Gebiihren zu Lasten des OGAW
Folgender Absatz wurde ergdnzt:

- Aufwendungen im Zusammenhang mit der Auslbung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den OGAW,
einschliesslich der Honorarkosten fir externe Berater

2. Anpassung der Anlagegrundsdétze

Die Anlagegrundsdtze der untenstehenden Teilfonds werden wie folgt ergdnzt:
. LLB Strategie Konservativ ESG (CHF)
. LLB Strategie Konservativ ESG (EUR)
. LLB Alternative Strategie Global ESG

]

Weitere Informationen sind unter www.llb.li abrufbar. Informationen tber die dkologischen oder sozialen Merkmale sind im
Anhang C enthalten.

[.]

3. Offenlegungspflichten gemdss Taxonomie Verordnung

Der Anhang C wurde gemdss den Vorgaben des ESMA Templates aktualisiert.

4. Kontaktstelle / Einrichtung Deutschland

Neu Gbernimmt die LLB Fund Services AG diese Funktion fur Deutschland (vormals: Donner & Reuschel).

Die Anderungen wurden in der Anlegermitteilung vom 15. Dezember 2022 im Publikationsorgan des Anlagefonds
verdffentlicht.
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Wadhrungstabelle

usD
EWU EUR 1 = 1.059400
Grossbritannien GBP 1 = 1.225335
Japan JPY 100 = 0.670083
Schweiz CHF 1 = 1.095667
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Anlagepolitik / Anlageziel und -strategie

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, einen aus Sicht der Referenzwdhrung méglichst hohen langfristigen Gesamtertrag
zu erwirtschaften. Dabei werden die Méglichkeiten der internationalen Diversifikation genutzt. Dieser Teilfonds ist
grundsdétzlich als ,Fund-of-LLB Fonds" konzipiert, d.h. das Vermdgen wird in der Regel in Anteile von anderen OGAWSs oder
anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fur gemeinsame Anlagen sowie fonds&hnliche Anlageinstrumente
(Zertifikate, Wertpapiere von Beteiligungsgesellschaften etc.) der LLB Gruppe investiert. Nur in Ausnahmefdllen, d.h. wenn
keine geeigneten LLB Produkte zur Verfigung stehen, kann in Anlageinstrumente anderer Emittenten investiert werden.
Mindestens zwei Drittel der Anlagen missen in jedem Fall in LLB Fonds erfolgen. Investitionen dirfen in sémtliche derzeitig
und kinftig angebotene OGAW bzw. deren Teilfonds der LLB getdtigt werden.

Der Teilfonds weist demnach eine Dachfondsstruktur auf. Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe
der indirekten Anlagen zusdtzliche indirekte Kosten und Gebihren anfallen sowie Vergitungen und Honorare verrechnet
werden, die jedoch direkt den einzelnen indirekten Anlagen belastet werden. Angaben zu den geschdatzten indirekten Kosten
auf Stufe der indirekten Anlagen sind im Punkt 1 Eckdaten des Fonds aufgefihrt. Die jeweils tatséchlich entstandenen Kosten
werden in Form der TER jeweils im Geschdfts- und Halbjahresbericht ausgewiesen.

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht aus einer Kombination von Geldmarkt-, Obligationen-, Wandelanleihen,
Immobilien-, Aktien- und Rohstofffonds. Als Beimischung und aus Diversifikationstberlegungen sind zusatzlich auch
ergdnzende Anlagen moglich. Der (direkte bzw. indirekte) Aktienanteil im Teilfonds liegt zwischen 15 und 30 % des
Teilfondsvermégens. Der (direkte bzw. indirekte) Anteil fest oder variabel verzinslicher Anlagen sowie liquider Mittel liegt
zwischen 60 und 85 % des Teilfondsvermégens. Mit einem Anteil von maximal insgesamt 10 % des Teilfondsvermdgens sind
auch Anlagen in Fonds der Kategorien "High Yield und Emerging Market Bonds", erlaubt, sofern die Anlagen in diesen Fonds
ausreichend diversifiziert sind. Zur Diversifikation des Gesamtportfolios kénnen zusétzlich nichttraditionelle Anlagen
eingesetzt werden. Als nichttraditionell gelten Anlagen beispielsweise in Hedge Funds und Private Equity. Der Anteil der
nichttraditionellen Anlagen betrédgt maximal 10 % des Teilfondsvermégens. Die im Namen des Teilfonds enthaltene
Wadhrungsbezeichnung (Referenzwdhrung) weist lediglich auf die Wdahrung hin, in welcher der Nettoinventarwert des
Teilfonds berechnet wird, und nicht auf die Anlagewdhrung des Teilfonds. Die Anlagen erfolgen in den Wdahrungen, welche
sich fur die Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen. Wahrungsmdssig liegt das Schwergewicht der Anlagen mit
mindestens 50 % des Gesamtvermdgens in der Referenzwdhrung. Fremdwdhrungsabsicherungen sind ohne Beschrénkung
maglich.

Der Fonds berucksichtigt aufgrund der herangezogenen Anlagepolitik bzw. des Anlageziels im Fondsmanagement in erster
Linie traditionelle finanzielle Kriterien. Es werden weder die explizite Bertcksichtigung 6kologischer/sozialer Kriterien noch
nachhaltige Investitionen angestrebt. Die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds werden jedoch
im Anlageprozess im Rahmen der allgemeinen Risiko/Rendite-Uberlegungen berticksichtigt. Mittel- bis langerfristig geht die
VWG davon aus, dass klassische Anlagen eine mit diversifizierten, nachhaltigen Anlagen vergleichbare Rendite erzielen
werden. Eine diesbeziigliche Zusage/Garantie kann allerdings nicht abgegeben werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir dkologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Entwicklung von Schlisselgréssen

Datum Anzahl Anteile Nettovermogen Nettoinventarwert Performance
in Mio. USD pro Anteil in USD

30.09.2019 93’104 5.1 108.30 291 %

30.09.2020 46’489 52 111.55 3.00 %

30.09.2021 47'823 5.6 117.53 5.36 %

30.09.2022 47'834 4.7 98.49 -16.20 %

30.09.2023 44'180 4.6 105.14 6.75 %

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fir die zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit
steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
unbertcksichtigt.
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Historische Fondsperformance

Fonds / Klasse Wéhrung  01.10.2022 bis 2022 2020 bis 2022 2020 bis 2022
30.09.2023 Kumuliert Annualisiert
LLB Strategie Rendite (USD) uUsD 6.75% -14.04% -7.28% -2.49 %

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie fir die zuklnftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen
oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen
unbertcksichtigt.
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Fondsdaten

Erstemission
29. August 2014

Erstausgabepreis
UsD 100.00

Nettovermoégen
USD 4’644’899.31 (30.09.2023)

Valorennummer / ISIN
25028 593/ 110250285934

Bewertung
taglich

Rechnungswdhrung
usb

Ausschiittung
thesaurierend

Ausgabeaufschlag
max. 1.50 %

Riicknahmeabschlag
max. 1.50 %

Abschluss Rechnungsjahr
30. September

Verkaufsrestriktion
Vereinigte Staaten von Amerika

Fondsdomizil
Furstentum Liechtenstein

9 | LLB Strategie Rendite (USD) Jahresbericht 30. September 2023



Vermégensrechnung per 30.09.2023

usbD
Bankguthaben auf Sicht 43'468.69
Wertpapiere 4'437'107.70
Andere Wertpapiere und Wertrechte 156'932.05
Derivative Finanzinstrumente 15'745.28
Gesamtvermégen 4'653’253.72
Verbindlichkeiten -8'354.41
Nettovermégen 4'644'899.31
Anzahl der Anteile im Umlauf 44'179.65
Nettoinventarwert pro Anteil 105.14
Ausserbilanzgeschdfte per 30.09.2023

Derivative Finanzinstrumente
Devisentermingeschafte
Kauf USD 74’792 Verkauf CHF 65’000 Termin 7.12.2023
Kauf USD 363’301 Verkauf EUR 330’000 Termin 7.12.2023
Gegenpartei ist die Liechtensteinische Landesbank AG
Wert der vorhandenen gebundenen Basiswerte

CHF 65’000

EUR 330000

Das Derivatrisiko wird gemdass Commitment Ansatz berechnet. Die entsprechenden Limiten wurden per 30.09.2023
eingehalten. Per Stichtag betrégt das Derivatrisiko 0.00 %.

Wertpapierleihe

Art der Wertpapierleihe Principal-Geschaft
Kommissionen aus der Wertpapierleihe usb 0
Wert der ausgeliehenen Wertpapiere (in Mio. USD) 0.00

10 | LLB Strategie Rendite (USD) Jahresbericht 30. September 2023



Erfolgsrechnung vom 01.10.2022 bis 30.09.2023

usD usb
Ertrdge der Bankguthaben 3'597.12
Ertrdge der Anteile anderer Investmentunternehmen 4'470.63
Sonstige Ertrage 32.84
Einkauf in laufende Ertréige bei der Ausgabe von Anteilen -46.78
Total Ertrage 8’053.81
Aufwendungen fur die Vermogensverwaltung -12'855.68
Aufwendungen fur die Verwahrstelle -6'715.65
Aufwendungen fur die Verwaltung -4'413.14
Ausrichtung laufender Ertrage bei der Riicknahme von Anteilen 405.31
Total Aufwand -23'579.16
Nettoertrag -15’525.35
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 1'716.24
Realisierter Erfolg -13’809.11
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 332'868.59
Gesamterfolg 319’059.48
Verwendung des Erfolgs
usb
Nettoertrag des Rechnungsjahres -15’525.35
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 0.00
Zur Ausschittung bestimmte Kapitalgewinne friherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verteilung verfligbarer Erfolg -15’525.35
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Erfolg -15'525.35
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Verdnderung des Nettovermégens vom 01.10.2022 bis 30.09.2023

usbD
Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode 4'710’955.90
Saldo aus dem Anteilverkehr -385'116.07
Gesamterfolg 319'059.48
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 4'644’899.31
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Entwicklung der Anteile vom 01.10.2022 bis 30.09.2023

Bestand Anzahl Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 47’834
Ausgegebene Anteile 408
Zurickgenommene Anteile 4’062
Bestand Anzahl Anteile am Ende der Berichtsperiode 44’180
Entschdadigungen
Verwaltungsgebiihr

Effektive Entschddigung an die Verwaltung: 0.50 % p. a.

Geschdatzte indirekte Kosten auf Stufe der indirekten Anlagen

0.85 % p. a.

Total Expense Ratio (TER)
1.12 % p. a.

Die Berechnung des Total Expense Ratio ("TER") erfolgt anhand der Berechnungsmethode der "Ongoing Charges" unter
Berticksichtigung der TER von Investments in Zielfonds, wenn der vorliegende Fonds substantiell auch in Zielfonds investiert
ist. Sofern eine performanceabhdngige Vergltung ("Performance Fee") im Berichtszeitraum zur Anwendung gelangte, wird
auch diese gesondert als prozentualer Anteil des durchschnittlichen Nettovermégens ausgewiesen. In diesem Fall wird
zusdtzlich zur TER1 auch die TER2 ausgewiesen, welche der Summe der TERI sowie des prozentualen Anteils der
Performance Fee entspricht.

Transaktionskosten

Der Fonds tragt sédmtliche aus der Verwaltung des Vermogens erwachsende Nebenkosten fir den An- und Verkauf der
Anlagen. Die Transaktionskosten umfassen Courtagen, Maklergebuhren, Stempelgebihren, Steuern und fremde Gebihren
die im Berichtszeitraum entstanden sind.

Im Berichtszeitraum sind Transaktionskosten in der Héhe von USD 9’947.29 entstanden.
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Vermégensinventar / Kaufe und Verkdaufe

Titel Wéhrung Bestand Kauf Verkauf 92 Bestand Kurs Wert Anteil
per per inUSD in%
01.10.2022 30.09.2023
Wertpapiere
Anlagefonds
Anlagefonds, die an einer Bérse gehandelt werden
Irland
usD
Ant Neuberger Berman Invest Funds PLC 4'500 4’500 10.67 48'015 1.03 %
Emerging Markets Equity Fund
Ant Neuberger Bermann High Yield Bond Class 3’000 3’000 0
usb
Total 48’015 1.03 %
Total Irland 48’015 1.03 %
Luxemburg
EUR
Ant Macquarie Fund Solutions SICAV Mac Sust 2'444 2'444 9.88 25’577 0.55 %
Emg Mts LC Bond Fund Cap | EUR
Total 25’577 0.55%
usbD
Ant Vontobel Fund SICAV- Emerging Markets 400 400 121.38 48'552 1.05 %
Debt Shs -I- Capitalisation
Ant Fidelity Funds SICAV -USD- High Yield 3’000 3’000 0
Total 48’552 1.05 %
Total Luxemburg 74’129 1.60 %
Total Anlagefonds, die an einer Bérse gehandelt werden 122’144 2.63%
Anlagefonds, nicht kotiert
Fiirstentum Liechtenstein
CHF
Ant LLB Aktien Fit for Life (CHF) 200 200 219.55 48'111 1.04 %
Ant LLB Aktien Immobilien Global (CHF) KL. P 1’200 1’200 66.20 87'040 1.87 %
Total 135’151 291%
EUR
Ant LLB Aktien Europa (EUR) 750 200 550 148.58 86’573 1.86 %
Ant LLB Impcat Climate Obli Glob - P 1’500 1’500 97.15 154’388 3.32%
Ant LLB Obligationen EUR 1’600 1’600 98.02 166’148 3.58 %
Ant LLB Obligationen Global Klasse H USD 9’000 500 8’500 97.50 877'979 18.90 %
LLB Wandelanleihen Klasse H USD 3'700 200 3’500 114.10 423’079 9.11 %
Total 1'708’167 36.78 %
JPY
Ant LLB Aktien Pazifik (JPY) 500 100 400 17'061.00 45'729 0.98 %
Total 45’729 0.98 %
usb
Ant LLB Aktien Nordamerika (USD) 800 50 750 471.05 353’288 7.61%
Ant LLB Defensive (USD) 3’000 1’000 2’000 132.96 265’920 572 %
Ant LLB Impact Climate Gl Passiv-USD P 4'500 400 1’900 3’000 98.20 294'601 6.34 %
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Titel Wéhrung Bestand Kauf » Verkauf 92 Bestand Kurs Wert Anteil
per per in USD in%
01.10.2022 30.09.2023

Ant LLB Obligationen Inflation Linked Klasse P 2’300 700 100 2900 119.49 346’522 7.46 %
Ant LLB Obligationen USD 4'000 300 3’700 23355 864’135 18.60 %
Ant Plenum CAT Bond Fund -Class P2 USD- 1’450 1’450 117.82 170839 3.68 %
Total 2’295’305  49.42%
Total Furstentum Liechtenstein 4'184'352 90.08 %
Luxemburg

usb
Ant Invesco Fund SICAV -C- Semi Annual 1’700 1’700 14.56 24’752 0.53 %
Emmerging Markets Bond Fund
Ant SISF Global Emerging Markets 2’700 700 2’000 19.43 38’863 0.84 %
Opportunities -C-
Ant Global High Yield Portfolio -I- 20’000 20’000 0
ACMBernstein FCP
Total 63’615 1.37 %
Total Luxemburg 63’615 1.37 %
Osterreich

EUR
Ant LLB Anleihen Strategie CEEMENA Klasse - 500 500 126.48 66’996 1.44 %
I-(M
Total 66’996 1.44 %
Total Osterreich 66’996 1.44 %
Total Anlagefonds, nicht kotiert 4’314’964 92.90 %
Total Anlagefonds 4’437'108 95.53 %
Total Wertpapiere 4’437'108 95.53 %
Andere Wertpapiere und Wertrechte
Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einem anderen, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden
Luxemburg

EUR
Cert SG Issuer 2015-open end LLB Alternative 120’000 120’000 81.73 103’902 2.24 %
Strategie Global
Total 103’902 2.24 %
Total Luxemburg 103’902 2.24%
Total Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einem anderen, dem 103’902 2.24%
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden
Andere Wertpapiere und Wertrechte, nicht kotiert
Luxemburg

CHF
Cert EXANE Sol Lux on LLB Gold | -USD |- 50’000 50’000 96.80 53’030 1.14 %
Total 53’030 1.14 %
Total Luxemburg 53’030 1.14 %
Total Andere Wertpapiere und Wertrechte, nicht kotiert 53’030 1.14 %
Total Andere Wertpapiere und Wertrechte 156’932 3.38%
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Titel Wéhrung Bestand Kauf » Verkauf 92 Bestand Kurs Wert Anteil

per per in USD in%
01.10.2022 30.09.2023

Derivate Finanzinstrumente

Devisentermingeschdfte

Kauf USD Verkauf EUR Termin 7.12.2023 363301 330’000 12'695 0.27 %

Kauf USD Verkauf CHF Termin 7.12.2023 74'792 65’000 3’050 0.07 %

Kauf USD Verkauf EUR Termin 6.04.2023 317'199 300’000

Kauf USD Verkauf EUR Termin 4.08.2023 351'588 320000

Kauf USD Verkauf CHF Termin 6.12.2022 68'797 65’000

Kauf USD Verkauf CHF Termin 6.04.2023 70’074 65’000

Kauf USD Verkauf CHF Termin 4.08.2023 72’173 65’000

Kauf USD Verkauf EUR Termin 6.12.2022 100°270 100’000

Kauf USD Verkauf EUR Termin 6.12.2022 183’945 190’000

Total Devisentermingeschdafte 15’745 0.34%

Total Derivate Finanzinstrumente 15’745 0.34%

Bankguthaben

Bankguthaben auf Sicht 43’469 0.94 %

Total Bankguthaben 43’469 0.94 %

Sonstige Vermégenswerte 0 0.00 %

Gesamtvermdgen per 30.09.2023 4’653’254 100.18 %

Verbindlichkeiten -8'354 -0.18 %

Nettovermégen per 30.09.2023 4'644’899  100.00 %

Anzahl der Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert pro Anteil

Wert der ausgeliehenen Wertpapiere (in Mio. USD)

1) inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung von Anrechten
2) inkl. Austbung von Bezugsrechten, Gleichstellung

44'179.658732
usbD 105.14
0.00

Allfallige Differenzen bei den Werten und bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zuriickzufihren.

Hinterlegungsstellen per 30.09.2023

Die Wertpapiere waren per Abschlussdatum bei den folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:

Attrax Financial Services S.A.

CAIAC Fund Management AG

IFSAM International Fund Services & Asset Management S.A.
Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG
Liechtensteinische Landesbank AG

SIX SIS AG
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Bericht des Wirtschaftsprifers

tiber den Jahresbericht 2022/2023

Prifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des LLB Strategie Rendite (USD) gepruft, der aus der Vermdgensrech-
nung und dem Vermdgensinventar per 30. September 2023, der Erfolgsrechnung fiir das an diesem Datum endende
Geschéftsjahr und den Veranderungen des Nettovermdgens und erganzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des LLB Strategie Rendite (USD) zum 30. September 2023 sowie dessen
Ertragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International Standards on
Auditing (ISA) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt
,Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fur die Priifung des Jahresberichts” unseres Berichts weitergehend be-
schrieben.

Wir sind von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen gesetzlichen Vor-
schriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for Professional Accountants
(including International Independence Standards) des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Ko-
dex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erflllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
Ubrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt «Prifungsurteil» genannten
Bestandteile des gepruften Jahresberichts und unserem dazugehérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keinerlei
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Abschlussprifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresberichtes in Uberein-
stimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fur die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig fest-
stellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, Postfach, 9000 St. Gallen
Telefon: +41 58 792 72 00, www.pwe.ch

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied eines globalen Netzwerks von rechtlich selbstandigen und voneinander unabhangigen Gesellschaften.



Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat dafuir verantwortlich, die Fahigkeit des Organismus fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrund-
satz der FortfUhrung der Geschéftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den
Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zu liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat
keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser
Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrti-
mern resultieren und werden als wesentlich gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwar-
tet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA (iben wir wahrend der ge-
samten Priifung pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

® |dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu die-
nen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

® Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

® Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der dar-
gestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

® Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zwei-
fel an der Fahigkeit des Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere zur Fortfihrung der Geschaftstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kénnen jedoch die Abkehr des Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere von der Fortfiihrung
der Geschaftstatigkeit zur Folge haben.

® Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in den
erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse in
einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem tber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Prufung sowie tUber bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliesslich etwai-
ger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung identifizieren.

}- LLB Strategie Rendite (USD) | Bericht des Wirtschaftspriifers tiber den Jahresbericht 2022/2023
pwc



PricewaterhouseCoopers AG

Aot

Beat Riitsche Andreas Scheibli

Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

St. Gallen, 21. Dezember 2023
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Offenlegung Vergiitungsinformationen OGAW/AIF (ungepriift)

Die nachfolgenden Vergitungsinformationen beziehen sich auf die LLB Fund Services AG (die "Gesellschaft"). Diese Vergitung
wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fur die Verwaltung sémtlicher OGAW oder AlF (gemeinsam "Fonds") entrichtet.
Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergitung wurde zur Entschadigung der fir LLB Strategie Rendite (USD) erbrachten
Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable Bruttovergltung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberprufung der Vergitungsgrundsdtze der
Gesellschaft, die Bestimmung der "ldentifizierten Mitarbeitenden" (Anm. 4) sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten
GesamtvergUtung obliegt dem Verwaltungsrat. Die Genehmigung der variablen Vergiitung durch den Verwaltungsrat kann
nach Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergltungsgrunds&tzen mit
Gultigkeit fur das Kalenderjahr 2022.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen sind auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung der
Vergltungsgrundsdtze  der  Gesellschaft ist  auf https://lb.li/de/institutionelle/fund-services/llb-fund-services-
ag/anlegerinformationen/verguetungsgrundsaetze abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose
Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende
ausgerichteten Vergitungen sind nicht reflektiert.

Verglitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft (Anm. 1)

Gesamtvergutung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 2.19 Mio.
davon feste Vergltung CHF 1.91 Mio.
davon variable Vergltung (Anm. 2) CHF 0.28 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte Vergitungen (Anm. 3) keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2022 20

Gesamtes verwaltetes Vermodgen der Gesellschaft per 31.12.2022 Anzahl Teilfonds Verwaltetes Vermogen
in OGAW 60 CHF  7'344 Mio.
in AIF 26 CHF  1'977 Mio.
Total 86 CHF  9'321 Mio.

Vergiitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft
Gesamtvergutung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" (Anm. 4) der Gesellschaft im abgelaufenen

Kalenderjahr 2022 CHF 1.09 Mio.
davon feste Vergltung CHF 0.87 Mio.
davon variable Vergltung (Anm. 2) CHF 0.22 Mio.

Gesamtzahl der |dentifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2022 8

GesamtvergUtung flr andere Mitarbeitende der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr

2022 CHF 1.09 Mio.
davon feste Vergltung CHF 1.04 Mio.
davon variable Vergltung (Anm. 2) CHF 0.06 Mio.

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2022 12

Anmerkungen:

1 - Die Gesamtvergltung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die
Offenlegung der Mitarbeitervergitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine
Allokation der tatséchlichen Arbeits- und Zeitaufwdnde auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

2 - Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus sowie Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. Den
Mitarbeitenden zugewiesenen Mitarbeiterbindungsinstrumenten wird der gegenwartige Wert beigemessen.

3 - Es werden keine Vergutungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergitungen von der Gesellschaft
vereinnahmt werden.

4 - Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Risikoprofil der Gesellschaft oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds austiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der
Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf demselben Vergltungsniveau, Risikotrédger und die Inhaber von
wesentlichen Kontrollfunktionen.

19 | LLB Strategie Rendite (USD) Jahresbericht 30. September 2023



Adressen

Verwahrstelle

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, Postfach 384

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
Telefon +423 2368811

Fax +423 236 88 22

Internet www.lb.li

E-mail Ub@lb.Li

Wirtschaftspriifer
PricewaterhouseCoopers AG
Vadianstrasse 25 a / Neumarkt 5
9001 St. Gallen, Schweiz

Vermdgensverwalter

LLB Asset Management AG

Stadtle 7

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein

Zahlstelle und Vertriebsstelle
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44, Postfach 384

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
Telefon +423 23688 11

Fax +423 236 88 22

Internet www.b.li

E-mail Ub@UUb.li

Vertreter fir die Schweiz
LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20, Postfach
8002 Zurich, Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz
LLB (Schweiz) AG
Zurcherstrasse 3

8730 Uznach, Schweiz

Kontaktstelle fir Osterreich

LLB Fund Services AG

Aulestrasse 80

9490 Vaduz, Furstentum Liechtenstein
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