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Halbjahresbericht
LF - Al Dynamic Multi Asset

Wichtiger Hinweis
Zum 30. Juni 2023 wurde die HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH auf die HSBC Continental Europe S.A., Germany Ubertragen.
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Halbjahresbericht
LF - Al Dynamic Multi Asset

Vermdgensibersicht zum 31.10.2023

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 3.929.207,01 100,29
1. Investmentanteile 3.698.527,12 94,40
EUR 2.105.165,99 53,73

usD 1.593.361,13 40,67

2. Bankguthaben 229.918,75 5,87
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 761,14 0,02

II. Verbindlichkeiten -11.431,24 -0,29
lll. Fondsvermdgen 3.917.775,77 100,00
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Halbjahresbericht
LF - Al Dynamic Multi Asset

Vermdgensaufstellung zum 31.10.2023

Stlick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.10.2023 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 3.698.527,12 94,40
Investmentanteile EUR 3.698.527,12 94,40
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 3.698.527,12 94,40
AIS-AM.IDX MSCI EUR.SRI PAB Act. Nom. DR A EUR Acc. oN LU1861137484 ANT 1.273 0 0 EUR 68,501 87.201,77 2,23
AIS-AMUND.IDX MSCI EMU SRI PAB Actions Nom.UCITS ETF DR(C) oN LU2109787635 ANT 535 0 0 EUR 70,350 37.637,25 0,96
AIS-Amundi EUR F.R.Corp.Bd ESG Nam.-Ant.UCITS ETF DR-EUR C oN LU1681041114 ANT 1.816 0 0 EUR 103,052 187.142,80 4,78
AIS-Amundi MSCI Em.ESG Leaders Actions Nom.UCITS ETF DR(C) oN LU2109787551 ANT 603 0 0 EUR 44,830 27.032,49 0,69
AIS-Amundi MSCI Em.ESG U.Sel. Actions Nom.UCITS ETF DR(C) oN LU2109787049 ANT 2.931 0 0 EUR 41,745 122.354,60 3,12
Am.1.S.-AM.IDX EO COR.SRI 0-3Y Act.Nom.UCITS ETF EUR DR Ac.oN LU2037748774 ANT 2.577 2.577 0 EUR 49,349 127.172,37 3,25
BNP P.Easy-ECPI Circ.Econ.Ldrs Namens-Ant.UCITS ETF CAP o.N. LU1953136527 ANT 9.433 0 0 EUR 15,600 147.154,80 3,76
BNP P.Easy-ECPI Gl ESG Infra. Nam.-Ant.UCITS ETF CAP EUR o.N LU1291109293 ANT 2.042 0 0 EUR 62,810 128.258,02 3,27
DWS ESG Top Asien Inhaber-Anteile LC DE0009769760 ANT 554 0 0 EUR 181,100 100.363,48 2,56
DWS ESG Top World Inhaber-Anteile DEO0009769794 ANT 305 0 285 EUR 150,240 45.759,11 1,17
iShslI-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares 0.N. IEOOBYZTVV78 ANT 33.765 0 0 EUR 4,878 164.702,29 4,20
iShslV-Automation&Robot.U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZK4552 ANT 14.126 0 0 EUR 9,727 137.403,60 3,51
L&G ETF-L&G Clean Energy ETF Reg. Shs USD Acc. oN IEOOBK5BCHS80 ANT 23.940 23.940 0 EUR 7,999 191.496,06 4,89
UBS(I)ETF-S&P 500 ESG UC.ETF Registered Shs A Dist.USD o.N. IEOOBHXMHKO04 ANT 10.894 10.894 0 EUR 27,015 294.301,41 7,51
VanEck Sust.World EQ.UC.ETF Aandelen oop naam o.N. NL0010408704 ANT 1.021 0 0 EUR 26,440 26.995,24 0,69
Xtr.(IE)-MSCI USA ESG UCI.ETF Registered Shares 1C o.N. IEOOBFMNPS42 ANT 6.161 6.161 0 EUR 41,485 255.589,09 6,52
Xtrackers Il EO Cor.BdSRI PAB Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0484968812 ANT 183 0 0 EUR 134,435 24.601,61 0,63
AIS-Am.USD FL.Rate Corp.Bd ESG Nam.-Ant.U.ETF DR USD o.N. LU1681040900 ANT 1.266 0 0 USD 119,059 142.614,08 3,64
iShares IV-Electr.Veh.+Dr.Tech Registered Shares USD Acc.o.N. IEOOBGL86212 ANT 40.412 44.863 4451 USD 6,292 240.564,01 6,14
iShs V-MSCI W.I.T.S.ESG U.ETF Reg. Shs USD Dis. oN IEO0BJ5INY98 ANT 32.975 36.491 3.5616 USD 9,159 285.758,37 7,29
L&G-L&G Battery Value-Chain Registered Part.Shares o.N. IEOOBFOM2Z96 ANT 19.202 19.202 0 USD 15,116 274.630,93 7,01
M.U.L.-LYX.Net Zero2050 S&PCI. Inh.-Ant. USD Acc.oN LU2198883410 ANT 5.231 5.231 0 USD 26,845 132.866,11 3,39
VanEck Vid eSports UC. ETF Reg. Shares A USD Acc. 0.N. IEOOBYWQWR46 ANT 5.583 5.583 0 USD 31,275 165.207,99 4,22
Xtr.(IE)-MSCI Em.Mkts ESG U.E. Registered Shares 1C o.N. IEOOBG370F43 ANT 7.447 7.447 0 USD 39,383 277.492,17 7,08
Xtr.(IE)-MSCI Japan ESG UC.ETF Registered Shares 1C o.N. IEOOBG36TC12 ANT 4.272 0 0 USD 18,364 74.227,47 1,89
Summe Wertpapiervermdgen EUR 3.698.527,12 94,40

Seite 4



Halbjahresbericht
LF - Al Dynamic Multi Asset

Vermdgensaufstellung zum 31.10.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.10.2023 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermdgens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 229.918,75 5,87
Bankguthaben EUR 229.918,75 5,87
EUR - Guthaben bei:
HSBC Continental Europe S.A. Dusseldorf Depotbank EUR 229.918,75 % 100,000 229.918,75 5,87
Sonstige Vermodgensgegenstande EUR 761,14 0,02
Zinsanspruche EUR 761,14 761,14 0,02
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -11.431,24 -0,29
Verwaltungsvergultung EUR -9.695,66 -9.695,66 -0,25
Performance Fee EUR -1.496,45 -1.496,45 -0,04
Verwahrstellenvergiitung EUR -239,13 -239,13 -0,01
Fondsvermdégen EUR 3.917.775,77 100,00 1)
LF - Al Dynamic Multi Asset - AK' S
Anteilwert EUR 27,65
Ausgabepreis EUR 27,65
Ricknahmepreis EUR 27,65
Anzahl Anteile STK 884
LF - Al Dynamic Multi Asset - AK RH
Anteilwert EUR 26,82
Ausgabepreis EUR 26,82
Rucknahmepreis EUR 26,82
Anzahl Anteile STK 125.741
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Halbjahresbericht
LF - Al Dynamic Multi Asset

Vermdgensaufstellung zum 31.10.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.10.2023 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

LF - Al Dynamic Multi Asset - AK R
Anteilwert EUR 53,28
Ausgabepreis EUR 54,88
Ricknahmepreis EUR 53,28
Anzahl Anteile STK 9.159
LF - Al Dynamic Multi Asset - AK |
Anteilwert EUR 1.084,85
Ausgabepreis EUR 1.084,85
Ricknahmepreis EUR 1.084,85
Anzahl Anteile STK 31

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Halbjahresbericht
LF - Al Dynamic Multi Asset

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.10.2023
usD (USD) 1,0569000 =1 EUR (EUR)
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Halbjahresbericht
LF - Al Dynamic Multi Asset

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
AIS-AM.EO HY.BD ESG UC ET DR E Namens-Ant.UCITS-ETF EUR C o.N LU1681040496 ANT 0 790
AIS-Amundi MSCI US.ESG Ld.Sel. Actions Nom.UCITS ETF DR(C) oN LU2109787395 ANT 0 1.017
AlS-Amundi MSCI WId ESG Ld.Sel Actions Nom.UCITS ETF DR(C) oN LU2109787122 ANT 0 1.035
Amu.ETF-MSCI USA ESG Lead.ETF Reg.Shs USD Acc. o.N. IEOOOPEAJOTO ANT 2.034 2.034
Amu.MSCI WId ESG Leaders ETF Inhaber-Anteile USD Acc. oN IE0O0016PSX47 ANT 1.035 1.035
Amu.MSCI WId ESG Leaders ETF Inhaber-Anteile USD Acc. oN IEO0016PSX47 ANT 1.035 1.035
Amundi I.S.-A.PRIM.EURO GOVIES Nam.-Ant.UC.ETF DR EUR Acc.oN LU2089238898 ANT 0 1.945
Amundi-A.TecDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile Dist DEOOOETF9082 ANT 0 5.374
Invesco-Sus.Gl.Struct. Equity Act. Nom. A EUR Hed. o.N. LU0482497954 ANT 0 1.035
iSh.ST.Eu.600 Pe.&H.G.U.ETF DE Inhaber-Anlageaktien DEOOOAOHO8N1 ANT 0 313
iShs EO Inf.Li.Gov.Bd U.ETF(D) Registered Shares o.N. IEOOBOM62X26 ANT 0 389
iShs EURO STOXX Small U.ETF Registered Shares EUR (Dist)oN IEO0B02KXMO0 ANT 0 537
iShsll-Listed Priv.Equ.U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB1TXHL60 ANT 0 4.335
iShsV-iShs JPM.$ EM C.B.U.ETF Registered Shares USD o.N. IEOOB6TLBWA47 ANT 0 1.252
Lyxor IF-L.ST.Eu.600 Bas.Res. Act. Nom. EUR Acc. oN LU1834983550 ANT 0 799
Lyxor NYSE Arca Gold BUGS ETF Inh.-An. | o.N. LU0488317701 ANT 0 4.426
MUL-L.EO 2-10Y Inf.Expect.U.E. Nam.-An. Acc o.N. LU1390062245 ANT 0 1.263
MUL-Lyx.MSCI East.Eur.ex Russ. Nam.-Ant. EUR Acc. oN LU1900066462 ANT 0 2.675
0SS.Gl.Multi-Ass. Risk-Control Nam.-Ant. UCITS ETF 1C EUR o.N LU1446552496 ANT 0 492
SPDR Bloom.Gl.Ag.Bd U.ETF Reg.Shs EUR Hdg UCITS ETF oN IEOOBF1QPL78 ANT 0 4.085
UBS(L)FS BBG TIPS 10+ UCITSETF Namens-Anteile A Dis. USD o.N. LU1459802754 ANT 0 2.400
UBSLFS-JPM CNY CN G.1-10YBd UE Act. Nom. A USD Acc. oN LU2095995895 ANT 0 13.472
VanEck Gold Miners UC.ETF Registered Shares A o0.N. IEOOBQQP9F84 ANT 0 922
Vanguard Fds-Gl.Aggr.Bd UC.ETF Reg. Shs Hgd EUR Acc. oN IEOOBG47KH54 ANT 0 1.492
Xtr.(IE)-MSCI World ESG Scre. Registered Shares 1D o.N. IEOOBCHWNQ94 ANT 0 8.558
xtrack.MSCI EM As.ESG Scr. Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292107991 ANT 1.132 1.132
Xtrackers MSCI Mexico Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0476289466 ANT 0 18.406
Xtrackers MSCI Taiwan Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292109187 ANT 0 1.181

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berlcksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert flr die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt

wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Halbjahresbericht
LF - Al Dynamic Multi Asset

Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in Ausgabeaufschlag bis  Verwaltungsvergitung Ertragsverwendung Wéhrung
Wahrung zu 3,00%, derzeit bis zu 1,800% p.a.,
(Angabe in %) derzeit (Angabe in % p.a.)

LF - Al Dynamic Multi Asset - AK S keine 0,00 0,750 Ausschttung mit EUR
Zwischenausschiittung

LF - Al Dynamic Multi Asset - AK RH keine 0,00 1,650 Ausschttung mit EUR
Zwischenausschiittung

LF - Al Dynamic Multi Asset - AK R keine 3,00 1,400 Ausschttung mit EUR
Zwischenausschiittung

LF - Al Dynamic Multi Asset - AK | keine 0,00 0,850 Ausschttung mit EUR
Zwischenausschiittung
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Sonstige Angaben
LF - Al Dynamic Multi Asset - AK' S

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile

LF - Al Dynamic Multi Asset - AK RH

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile

LF - Al Dynamic Multi Asset - AK R

Anteilwert
Ausgabepreis
Rucknahmepreis
Anzahl Anteile

LF - Al Dynamic Multi Asset - AK |

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile
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EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

94,40
0,00

27,65
27,65
27,65

884

26,82
26,82
26,82
125.741

53,28
54,88
53,28
9.159

1.084,85
1.084,85
1.084,85
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande
Bewertung

Fiur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Boérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verflighare handelbare Kurs
gemal § 27 KARBYV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemafR § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermbgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fur
die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Bertcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschéaft zwischen sachverstéandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéftspartnern
ausgetauscht werden kénnte.

Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps gemaf der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.

Frankfurt am Main, den 1. November 2023 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéftsfuhrung
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Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum Verwaltungsvergitung*

Anteilklasse S 29. Mai 2020 Anteilklasse S derzeit 0,75 % p.a.

Anteilklasse RH 29. Mai 2020 Anteilklasse RH derzeit 1,65 % p.a.

Anteilklasse R 29. Mai 2020 Anteilklasse R derzeit 1,40 % p.a.

Anteilklasse | 29. Mai 2020 Anteilklasse | derzeit 0,85 % p.a.

Erstausgabepreise Verwahrstellenvergitung*

Anteilklasse S EUR 25,- zzgl. Ausgabeaufschlag Anteilklasse S derzeit 0,06 % p.a.

Anteilklasse RH EUR 25,- zzgl. Ausgabeaufschlag Anteilklasse RH derzeit 0,06 % p.a.

Anteilklasse R EUR 50,- zzgl. Ausgabeaufschlag Anteilklasse R derzeit 0,06 % p.a.

Anteilklasse | EUR 1.000,- zzgl. Ausgabeaufschlag Anteilklasse | derzeit 0,06 % p.a.

Ausgabeaufschlag Erfolgsabhangige Vergitung

Anteilklasse S derzeit keiner Anteilklasse S & RH derzeit keine

Anteilklasse RH derzeit keiner Anteilklasse R & | 7,5 % der vom Fonds in der Abrechnungsperiode
Anteilklasse R derzeit 3,00 % erwirtschafteten Rendite ber dem Referenzwert
Anteilklasse | derzeit keiner (bisheriger Hochststand des Anteilwertes am Ende

der funf vorangegangenen Abrechnungsperioden).
Erwerbsbeschrankungen

Anteilklasse RH Der Erwerb von Anteilen ist Anlegern vorbehalten, Wahrung
die eine fondsgebundene Rentenversicherung Uber die alle Anteilklassen EUR
LAIQON Solutions GmbH und deren Tochtergesellschaften
bzw. deren Vertriebspartner abschlief3en. Ertragsverwendung
Anteilklasse S, R & | keine alle Anteilklassen Ausschittung
Mindestanlagesumme Wertpapier-Kennnummer / ISIN:
alle Anteilklassen derzeit keine Anteilklasse S A2P0T1 / DEOOOA2POT10
Anteilklasse RH A2P0T2 / DEOOOA2POT28
Anteilklasse R A2P0T3 / DEOOOA2POT36
Anteilklasse | A2P0T4 / DEO0OA2P0T44

* unterliegt einer Gebuhrenstaffelung
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Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968
Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 71.352.000,00 (Stand: Oktober 2022)

Geschéftsfuhrer:

David Blumer, Schaan

Frank Eggloff, Miinchen

Mathias Heil3, Langen

Katja Miiller, Bad Homburg v. d. Hohe
Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle
HSBC Continental Europe S.A., Germany

Hausanschrift:
Hansaallee 3
40549 Dusseldorf

Telefon: (0211) 910 -0
Telefax: (0211) 910 - 616
www.hsbc.de

Rechtsform: Zweigniederlassung der HSBC Continental Europe S.A.
Haftendes Eigenkapital: Mio. € 2.646 (Stand: 31.12.2021)

3. Asset Management-Gesellschaft
LAIC Vermodgensverwaltung GmbH

Postanschrift:
An der Alster 42
20099 Hamburg

Telefon (040) 40 32 56 78-900

Telefax (040) 40 32 56 78-999
www.laic.de
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4. Vertrieb
LAIQON Solutions GmbH

Postanschrift:
An der Alster 42
20099 Hamburg

Telefon (040) 32 56 78-0
Telefax (040) 32 56 78-99
www.LAIQON.com


http://www.hsbc.de/
http://www.laic.de/

