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Allgemeine Bemerkungen

KBC BONDS (die "SICAV") ist eingetragen in das amtliche Verzeichnis der Organismen flir gemeinsame
Anlagen gemaR Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 betreffend die Organismen fir gemeinsame
Anlagen. Diese Eintragung ist jedoch nicht als Genehmigung des Inhalts des vorliegenden Prospekts oder
des von der SICAV gehaltenen Wertpapierportfolios durch eine luxemburgische Behorde zu verstehen.
Jede gegenteilige Behauptung ist nicht gestattet und rechtswidrig.

Dieser Prospekt darf nicht zum Zweck eines Kaufangebots oder zur Verkaufsforderung in Landern bzw.
unter Umstanden verwendet werden, die dies nicht gestatten.

Insbesondere wurden die Anteile der SICAV nicht entsprechend den gesetzlichen Regelungen der
Vereinigten Staaten von Amerika Uber Wertpapiere eingetragen, und diese Anteile dirfen nicht in den
Vereinigten Staaten sowie ihren Hoheitsgebieten, Besitzungen und ihrer Rechtsprechung unterliegenden
Gebieten angeboten werden.

Der Verwaltungsrat tragt die Verantwortung fiir die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen am Tag seiner Verdffentlichung.

Jede Auskunft oder Erklarung, die nicht in diesem Prospekt bzw. in den Berichten, die vollwertiger
Bestandteil desselben sind, enthalten ist, ist als nicht gestattet anzusehen und mit entsprechender
Vorsicht zu behandeln. Die Aushandigung dieses Prospekts sowie das Angebot, die Emission und der
Verkauf von Anteilen der SICAV kdnnen nicht als Garantie fir die Richtigkeit der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen zu einem Zeitpunkt nach Ausgabe des Prospekts betrachtet werden.

Dieser Prospekt wird bei bedeutenden Anderungen, insbesondere bei Auflegung neuer Teilfonds,
aktualisiert. Aus diesem Grund wird potenziellen Zeichnern geraten, bei der SICAV wegen eventueller
Veroffentlichungen neueren Datums nachzufragen.

Den potenziellen Zeichnern und Kaufern von Anteilen der SICAV wird empfohlen, sich personlich tber die
mdglichen rechtlichen bzw. steuerlichen Konsequenzen sowie Uber jegliche Einschrankungen bzw.
Vorschriften in Bezug auf die Wahrungskontrolle, die die Zeichnungen, der Erwerb, der Besitz, die
Riicknahme, der Umtausch oder die Ubertragung von Anteilen der SICAV kraft der in dem Herkunfts-,
Wohnsitz- bzw. Aufenthaltsland dieser Personen geltenden Gesetze mit sich bringen kénnen, zu
informieren.

Dieser Emissionsprospekt ist modular aufgebaut. In dem Basisdokument sind samtliche
notwendigen Informationen iiber die SICAV und deren rechtlichen Rahmen enthalten. Samtliche
speziell mit einem Teilfonds der SICAV in Verbindung stehenden Informationen sind in den
Anhéngen aufgefiihrt.

e Anhang 1 enthédlt Angaben zu den Merkmalen der Teilfonds, d. h. die mit der Anlagepolitik
verbundenen Informationen, die Modalititen fiir Ausgabe und Riicknahme sowie die
Gebiihren.

¢ Anhang 2 enthilt die Zeichnungsformulare.

o Die Nachtriage beziiglich des Vertriebs der Anteile der SICAV auBerhalb von Luxemburg
sind in Anhang 3 enthalten.

Die Anhange sind integrierender Bestandteil dieses Prospekts.
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1 Allgemeine Informationen

1.1 Verwaltungsrat

Vorsitzender:

Herr Edwin DE BOECK KBC Asset Management NV,Beauftragter Verwaltungsrat,
2, Avenue du Port, B-1080 Briissel

Verwaltungsratsmitglieder:

Herr Rafik FISCHER KBL European Private Bankers SA. Direktor
43, boulevard Royal, L-2955 Luxemburg

Herr Karel DE CUYPER KBC Asset Management S.A.,
2, avenue du Port, B-1080 Brissel

Herr Paul PHILLIPS CENTEA SA, Beauftragter Verwaltungsrat,
Mechelsesteenweg 180, B-2018 Antwerpen

1.2 Gesellschaftssitz

11, rue Aldringen, L-1118 Luxemburg

1.3 Verwaltungsgesellschaft
KBC Asset Management S.A., 5 Place de la Gare, L-1616 Luxemburg

1.4  Zentralverwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit der Zentralverwaltung die KREDIETRUST Luxembourg, 11, rue
Aldringen, L-2960 Luxemburg beauftragt.

1.5 Depotbank und Zahlstelle
KBL European Private Bankers SA., 43, Boulevard Royal, L-2955 Luxemburg

1.6 Wirtschaftsprifer
Ernst & Young, 7, Parc d’Activité Sydrall, L-5365 Munsbach

1.7 Finanzdienstleister
KBL European Private Bankers SA., 43, Boulevard Royal, L-2955 Luxemburg

AufRerhalb von Luxemburg:

Die Stellen, die mit dem Zahlstellendienst in den Landern aufRerhalb von Luxemburg, in denen die Anteile
vertrieben werden, beauftragt sind, sind in dem fir den Vertrieb der Anteile der SICAV in dem
betreffenden Land geltenden Anhang aufgefihrt.



2 Die SICAV

KBC BONDS ist eine Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital (Société d'Investissement a
Capital Variable) nach luxemburgischem Recht. Die Gesellschaft wurde unter dem Namen KB Income
Fund am 20. Dezember 1991 auf unbestimmte Zeit gemaR den Bestimmungen des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 betreffend die Organismen flir gemeinsame Anlagen (,das Gesetz“) und des Gesetzes
vom 10. August 1915 Uber die Handelsgesellschaften gegriindet. Die Gesellschaft unterliegt insbesondere
den Bestimmungen von Teil 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 uber die Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, wie in der Richtlinie des Europaischen Rates vorn 20. Dezember
1985 (85/611/EWG) in der durch die Richtlinien 107/2001/EG und 108/2001/EG geanderten Fassung,
festgelegt.

Die Satzung der SICAV wurde im Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations (das
"Mémorial") am 15. Februar 1992 verdffentlicht. Diese Satzung wurde geandert durch notarielle Urkunde
vom 3. Oktober 1994, verdffentlicht im Mémorial vom 28. Oktober 1994. Die Satzung wurde zuletzt
geandert durch notarielle Urkunde vom 4. November 1998, verdffentlicht im Mémorial vom 25. November
1998. Diese Satzung sowie die gesetzliche Mitteilung Uber die Ausgabe der Anteile der SICAV wurden in
der Geschéaftsstelle des Bezirksgerichts von und zu Luxemburg hinterlegt. Die Satzung wurde durch
notarielle Urkunde vom 24. Juni 2004 geandert. Diese Satzung sowie die gesetzliche Mitteilung Uber die
Ausgabe der Anteile der SICAV wurden in der Geschéftsstelle des Bezirksgerichts von und zu Luxemburg
hinterlegt. Die Satzung wurde zuletzt durch notarielle Urkunde vom 22. November 2005, veroffentlicht im
Mémorial vom 1. Februar 2006, geandert. Diese Satzung sowie die gesetzliche Mitteilung Uber die
Ausgabe der Anteile der SICAV wurden in der Geschaftsstelle des Bezirksgerichts von und zu Luxemburg
hinterlegt.

Diese Dokumente koénnen dort eingesehen werden. Kopien sind auf Anfrage nach Zahlung der
Gerichtsgebuhren erhaltlich.

Die SICAV ist aus der Umwandlung des "Fonds commun de placement" KB Income Fund, der am 26.
September 1966 geschaffen wurde, hervorgegangen. Am 3. Oktober 1994 wurde die Struktur von KB
Income Fund umgeandert in eine SICAV mit mehreren Teilfonds, wahrend der Name in KB BONDS
geandert wurde. Die Anteile von KB Income Fund, die am 3. Oktober 1994 im Umlauf waren, wurden den
Anteilen des ersten Teilfonds, "KB BONDS Income Fund", gleichgestellt, und zwar im Verhaltnis von
einem neuen Anteil KB BONDS Income Fund zu zehn alten Anteilen KB Income Fund.

Ebenfalls am 3. Oktober 1994 hat KB BONDS KB Capital Fund und KB High Interest Fund Gbernommen.
Nach dieser Zusammenlegung hat KB BONDS fir die Anteilinhaber von KB Capital Fund Anteile eines
neuen Teilfonds mit der Bezeichnung KB BONDS Capital Fund und fir die Anteilinhaber von KB High
Interest Fund Anteile eines neuen Teilfonds mit der Bezeichnung KB BONDS High Interest ausgegeben.

Am 4. November 1998 wurde der Name KB BONDS in KBC BONDS umgeandert.
Die SICAV ist im Handelsregister von Luxemburg unter der Nummer B 39.062 eingetragen.
Der Gesellschaftssitz der SICAV befindet sich in L-1118 Luxemburg, 11, rue Aldringen.

Das Kapital der SICAV ist zu jedem Zeitpunkt gleich dem Wert des Nettovermdgens aller Teilfonds und
setzt sich aus nennwertlosen und voll eingezahlten Anteilen zusammen. Kapitaldnderungen erfolgen
rechtswirksam, ohne dass Malnahmen zur Verdéffentlichung und Eintragung in das Handelsregister
ergriffen werden mussen, wie dies bei Kapitalerh6hungen und -herabsetzungen bei Aktiengesellschaften
der Fall ist. Das Mindestkapital ist gleich dem Gegenwert von 1.250.000 EUR. Das Kapital der SICAV wird
in EUR angegeben.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Administration und Verwaltung der SICAV und die Kontrolle
ihrer Geschafte sowie fir die Bestimmung und Durchfiihrung der Anlagepolitik.

Der Verwaltungsrat kann gemal Gesetz eine Verwaltungsgesellschaft bestimmen.

Die SICAV hat die KBC Asset Management S.A., Aktiengesellschaft mit Sitz in 5, Place de la Gare, L-
1616 Luxemburg, als Verwaltungesellschaft der SICAV nach Kapitel 13 des Gesetzes bestimmt.



3 Die Verwaltungsgesellschaft: KBC Asset Management
S.A.

3.1Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender :
Herr Chris DEFRANCQ

KBC Asset Management NV (Belgien), Vorsitzender des Verwaltungsrats, 2, avenue du Port, B-1080
Brissel

Verwaltungsratsmitglieder:
Herr Antoon TERMOTE

KBC Asset Management NV (Belgique), Mitglied des Direktionskomitees, 2, Avenue du Port, B-1080
Brissel

Herr Edwin DE BOECK

KBC Asset Managment NV (Belgien), beauftragter Verwaltungsrat, 2, avenue du Port, B-1080 Brissel
Herr Ignace VAN OORTEGEM

KBC Asset Managment NV (Belgien), beauftragter Verwaltungsrat, 2, avenue du Port, B-1080 Brissel
Herr Werner VAN STEEN

KBC Asset Managment NV (Belgien), beauftragter Verwaltungsrat, 2, avenue du Port, B-1080 Brissel
Herr Marc STEVENS

Vitislife , Directeur commercial, 7, boulevard Royal, B.P. 803 -L-2018 Luxemburg

3.2 Direktoren der Verwaltungsgesellsschaft
Herr Antoon TERMOTE

KBC Asset Management NV (Belgien), Prasident des Direktionskomitees, 2, avenue du Port, B-1080
Brissel

Herr Edwin DE BOECK
KBC Asset Managment NV (Belgien), beauftragter Verwaltungsrat, 2, avenue du Port, B-1080 Brissel
Herr Karel DE CUYPER

KBC Asset Management SA (Luxembourg), Mitglied des Direktionskomitees, 5, Place de la Gare, L-1616
Luxemburg

3.3  Sitz der Verwaltungsgesellschaft

5, Place de la Gare, L-1616 Luxemburg
3.4  Grundungsdatum der Gesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 1. Dezember 1999 unter dem Namen KBC Institutionals Gestion
SA gegrindet. Der Name der Gesellschaft wurde am 10. Februar 2006 in KBC Asset Management S.A.
geandert.

Der Verwaltungsgesellschaft wurde die Genehmigung nach Artikel 77 des Kapitels 13 des Gesetzes von
der CSSF mit Wirkung zum 10. Februar 2006 erteilt.

3.5  Gezeichnetes und eingezahltes Kapital der Gesellschaft
Das gezeichnete und eingezahlte Kapital der Gesellschaft belauft sich auf 4.000.000 EUR.




3.6 Bestellung durch die SICAV und Funktionen der Verwaltungsgesellschaft

i) Bestellung der Verwaltungsgesellschaft durch die SICAV

Im Einklang mit dem am 1. Mai 2006 in Kraft getretenen Vertrag hat die SICAV die KBC Asset
Management S.A. als Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Kapitels 13 des Gesetzes bestimmt.

ii) Geschaftstatigkeit
(1) Allgemeine
Die Verwaltungsgesellschaft hat zum Gegenstand die Verwaltung von Organismen fiir gemeinsame

Anlagen entsprechend des Gesetzes und diese Tatigkeit beinhaltet die Geschaftsfihrung, Verwaltung und
den Vertrieb von Organismen fiir gemeinsame Anlagen wie die SICAV.

(2) Fur die SICAV ausgetbten Funktionen
- Portfolioverwaltung
- Zentralverwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert die Zentralverwaltung an Kredietrust Luxembourg (s. Ziffer 5
Domizilstelle, Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle).

- Vertrieb

4 Depotbank und Hauptzahlstelle

KBL European Private Bankers SA, Aktiengesellschaft mit Gesellschaftssitz in Luxemburg, 43, boulevard
Royal, wurde gemall dem am 20. Dezember 1991 geschlossenen Vertrag zur Depotbank der SICAV
bestimmt. KBL European Private Bankers SA ist ein Bankinstitut nach luxemburgischem Recht, gegriindet
am 23. Mai 1949. Seit seiner Griindung besteht seine Tatigkeit in Bankgeschaften. Am 31. Dezember
2007 beliefen sich die Eigenmittel (Kapital und Ricklagen) der KBL European Private Bankers SA auf
1.372.871.269 EUR.

Alle Wertpapiere und flissigen Mittel der SICAV werden der Depotbank anvertraut, die die im
Depotbankvertrag vereinbarten Verpflichtungen und Aufgaben erfullt.

Die Depotbank hat insbesondere dafiir Sorge zu tragen, dass:

a) der Verkauf, die Emission, die Ricknahme un_d Einziehung von Anteilen, die durch die SICAV oder im
Namen der SICAV durchgefiihrt werden, in Ubereinstimmung mit dem Gesetz und der Satzung der
SICAV geschehen,

b) sie bei Geschaften in Verbindung mit den Vermogenswerten der SICAV den entsprechenden
Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen erhalt,

c) die Einnahmen der SICAV gemal der Satzung verwendet werden.

In Ubereinstimmung mit den Usancen im Bankensektor kann die Depotbank auf ihre Verantwortung
bestimmte Vermdgenswerte der SICAV, die nicht in Luxemburg notiert sind oder gehandelt werden,
anderen Instituten anvertrauen. Jede Verfiigung bezlglich der Vermdgenswerte der SICAV wird von der
Depotbank im Auftrag der SICAV durchgefiihrt. Fir diese Leistungen gehen die blichen Gebihren zu
Lasten der SICAV: Eine auf der Grundlage des Werts des Nettovermdgens der SICAV berechnete
Gebuhr ist monatlich zu zahlen, zuziglich einer weiteren festen Geblhr pro Transaktion.

KBL European Private Bankers SA fungiert gemal einem Vertrag vom 3. Oktober 1994 mit der SICAV
auch als Zahlstelle.

Die genannten Vertrage sind auf unbestimmte Zeit geschlossen und kdnnen von jeder Partei mit einer
Frist von drei Monaten gekindigt werden.

5 Domizilstelle, Verwaltungsstelle, Register- und
Transferstelle
Die Verwaltungsgesellschaft hat KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. als Domizilstelle, Verwaltungsstelle

sowie Register- und Transferstelle gemaR den am 1. Mai 2006 in Kraft getretenen Vertragen benannt. Die
genannten Vertrage sind auf unbestimmte Zeit abgeschlossen und kénnen von jeder Partei mit einer Frist
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von drei Monaten gekuindigt werden.

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. wurde am 16. Februar 1973 in der Form einer Aktiengesellschaft
nach luxemburgischem Recht gegriindet. Der Gesellschaftssitz befindet sich in L-2960 Luxemburg, 11,
rue Aldringen.

Als Verwaltungsstelle sowie Register- und Transferstelle kann KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. fir
die Erfullung aller oder eines Teils ihrer Aufgaben unter eigener Verantwortlichkeit die Dienste der
European Fund Administration ("EFA"), Aktiengesellschaft, mit Gesellschaftssitz in Luxemburg, in
Anspruch nehmen.

KREDIETRUST LUXEMBOURG S.A. wird von der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden.

Die personenbezogenen Daten des Zeichners und/oder des Vertriebspartners werden von KBL European
Private Bankers SA, KREDIETRUST Luxemburg S.A. und der EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
S.A. ("EFA") verarbeitet, damit die ordnungsgemafRe Verwaltung der SICAV sichergestellt ist, die
Transaktionen gemafl den Bestimmungen des Prospektis und der Dienstleistungsvertrage ausgefihrt
werden, die eingegangenen Zahlungen richtig zugerechnet werden, die korrekte Zahlung der vereinbarten
Honorare gewahrleistet ist, der ordentliche Ablauf der Hauptversammlungen sichergestellt ist und ggf. die
Zertifikate der Anteilinhaber erstellt werden kénnen. Der Zeichner oder der Vertriebspartner haben ein
Zugriffsrecht auf diese Daten zum Zwecke ihrer Anderung, Berichtigung und Aktualisierung.

6 Anlageziele und -politik

Gemal der Satzung legt der Verwaltungsrat die Anlagepolitik jedes Teilfonds fest.

Das Hauptziel der SICAV ist das groRtmogliche Wachstum des investierten Kapitals unter Anwendung
des Prinzips der Risikostreuung.

Der OGAW mit mehreren Teilfonds besitzt den "europaischen Pass", und die Anlagepolitik richtet sich
nach Teil | des Gesetzes.

AuBer im Hinblick auf Punkt 6.4 und sofern nicht anders festgelegt, gelten die festgelegten Obergrenzen
je Teilfonds.

6.1 Zulassige Instrumente

Die Anlagen des OGAW setzen sich ausschlielich aus folgenden Vermégenswerten zusammen:

6.1.1 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt notiert
sind oder gehandelt werden;

6.1.1.1 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden;

6.1.1.2 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten, ordnungsgeman
funktionierenden, anerkannten und offenen Markt eines Mitgliedstaats der Europaischen Union gehandelt
werden;

6.1.1.3 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbérse eines Nichtmitgliedstaats
der Européischen Union zur amtlichen Notierung zugelassen sind oder an einem anderen geregelten,
ordnungsgemaly funktionierenden, anerkannten und offentlichen Markt eines Nichtmitgliedstaats der
Europaischen Union gehandelt werden, sofern eine Anlage an diesen Bdrsen oder Markten in dem
vorliegenden Prospekt vorgesehen ist;

6.1.1.4 neu ausgegebene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, unter der Voraussetzung, dass:

e die Ausgabebedingungen die Verpflichtung enthalten, dass ein Antrag auf Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdérse oder an einem anderen geregelten,
ordnungsgemaly funktionierenden, anerkannten und offentlichen Markt gestellt wird, und
vorausgesetzt, die Anlage an diesen Boérsen oder Markten ist in dem vorliegenden Prospekt
vorgesehen;

e die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Zeitraums von einem Jahr ab der Emission erteilt wird

6.1.1.5 Der Verwaltungsrat ist befugt, nach dem Prinzip der Risikostreuung bis zu 100 % des
Vermogens eines jeden Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anzulegen, die von
einem Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, von
internationalen o6ffentlichen Einrichtungen, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
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Europaischen Union angehoéren, oder von einer Gebietskoérperschaft eines Mitgliedstaats der
Europaischen Union begeben oder garantiert werden, anzulegen, sofern diese Wertpapiere aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen und die Wertpapiere derselben Emission
30 % des Gesamtbetrags nicht liberschreiten.

6.1.2 Anteile von OGA
6.1.2.1 Anteile von OGAW, die nach der Richtlinie 85/611/EWG zugelassen sind

6.1.2.2 Anteile von sonstigen OGA im Sinne von Artikel 1, §2, erster und zweiter Gedankenstrich der
Richtlinie 85/611/EWG, ungeachtet dessen, ob diese in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
niedergelassen sind oder nicht, und zwar unter der Bedingung, dass:

e diese sonstigen OGA nach Gesetzen zugelassen sind, denen zufolge diese Organismen einer
Kontrolle unterliegen, die nach Ansicht der luxemburgischen Aufsichtsbehérde CSSF der durch
die gemeinschaftlichen Rechtsvorschriften vorgesehenen Kontrolle gleichwertig ist, und die
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden ausreichend gewahrleistet ist;

e der Schutz der Anteilinhaber der sonstigen OGA dem Schutz der Anteilinhaber eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung des Vermoégens,
die Kreditaufnahme, die Kreditgewadhrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind;

e die Aktivitaten der sonstigen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten sind, die
eine Bewertung der Aktiva und Passiva, der Gewinne und der Geschéafte im Berichtszeitraum
ermoglichen;

e der OGAW oder der sonstige OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Grindungsdokumenten insgesamt hochstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer
OGAW oder OGA anlegen darf

6.1.2.3 Die Anlage eines jeden Teilfonds in Anteile von OGA darf 10% seiner Vermdgenswerte nicht
Ubersteigen.

6.1.2.4 Die Verwaltungsgesellschaft darf keine Ausgabe- oder Ricknahmegebihren und nur eine
reduzierte Verwaltungsprovision (max. 0,25%) erheben, wenn sie in OGAW und/oder andere Ziel-
OGA investiert, die direkt oder indirekt von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen einer Verwaltungsgemeinschaft, einer
Kontrollgemeinschaft oder einer direkten oder indirekten Beteiligung von mehr als 10% des
Kapitals oder der Stimmrechte verbunden ist.

6.1.3 Einlagen

6.1.3.1 Sichteinlagen oder kundbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union hat oder — falls sich der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittstaat befindet — es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind

6.1.4 Derivative Instrumente

6.1.4.1 derivative Finanzinstrumente, einschlief3lich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an
einem der in den oben stehenden Punkten 6.1.1.1, 6.1.1.2 und 6.1.1.3 genannten geregelten Markte
gehandelt werden;

6.1.4.2 derivative Finanzinstrumente, die auf dem Freiverkehrsmarkt gehandelt werden (OTC-Derivate"),
sofern:

e es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Punkt 6.1 oder um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der OGAW gemaly dem vorliegenden
Prospekt investieren darf;

e es sich bei den Kontrahenten der OTC-Derivatgeschafte um Institute handelt, die einer Aufsicht
unterliegen und zu den von der CSSF zugelassenen Kategorien gehoren;

e die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert veraulert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen

Diese derivativen Instrumente kénnen sowohl zur Absicherung als auch zur Erreichung der Anlageziele
eingesetzt werden.
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6.1.5 Nicht notierte Geldmarktinstrumente

6.1.5.1 andere Geldmarktinstrumente als solche, die an einem geregelten Markt gehandelt werden,
sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente ebenfalls Vorschriften unterliegt, die den Schutz
der Anleger und der Einlagen gewahrleisten, und diese Instrumente:

e von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder im Falle eines Bundesstaats von einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen offentlichen Einrichtung, der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden oder

e von einem Unternehmen emittiert werden, dessen Titel auf den unter den oben stehenden
Punkten 6.1.1.1, 6.1.1.2 oder 6.1.1.3 aufgefiuihrten geregelten Markten gehandelt werden, oder

e von einer Einrichtung ausgegeben oder garantiert werden, die einer Aufsicht gemaR den durch
die gemeinschaftlichen Rechtsvorschriften festgelegten Kriterien unterliegt, oder von einer
Einrichtung, die an Aufsichtsvorschriften gebunden ist, die von der CSSF als mindestens genauso
streng wie die vom Gemeinschaftsrecht vorgesehenen Vorschriften erachtet werden oder

e von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen
wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind, und sofern es
sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Kapital und Ricklagen von
mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrager, der die wertpapiermaflige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll, handelt

6.1.6 Flussige Mittel
Der OGAW darf erganzend flussige Mittel halten.
6.1.7 Sonstige

6.1.7.1 Der OGAW darf sein Vermdgen bis maximal 10 % in anderen als den oben aufgeflhrten
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

6.1.7.2 Der OGAW darf bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben, das fur die unmittelbare
Ausubung seiner Tatigkeit unerlasslich ist.

6.1.7.3 Der OGAW darf weder Edelmetalle noch Edelmetallzertifikate erwerben.
6.2 Eingesetzte Techniken und Instrumente

6.2.1 Der OGAW ist befugt, unter Einhaltung der von der CSSF festgelegten Bedingungen und Grenzen
Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, fir eine
effiziente Verwaltung des Portfolios einzusetzen.

Wenn sich diese Transaktionen auf den Einsatz von derivativen Instrumenten beziehen, missen diese
Bedingungen und Grenzen mit den gesetzlichen Bestimmungen im Einklang stehen.

Diese Transaktionen dirfen in keinem Fall zur Folge haben, dass sich der OGAW von seinen in dem
vorliegenden Prospekt beschriebenen Anlagezielen entfernt.

6.2.2 Der OGAW achtet darauf, dass das mit derivativen Instrumenten verbundene Gesamtrisiko den
Nettogesamtwert seines Portfolios nicht tbersteigt. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert
der Basiswerte, das Kontrahentenrisiko, zukiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der
Positionen berucksichtigt. Dies gilt auch fur die nachfolgenden Absatze.

Der OGAW darf im Rahmen seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Punkt 6.3.1.5 festgelegten Grenzen
in derivative Finanzinstrumente investieren, sofern die Risiken, denen die Basiswerte ausgesetzt sind,
insgesamt die in Punkt 6.3.1 festgelegten Anlagegrenzen nicht Uberschreiten. Wenn der OGAW in
indexbasierten derivativen Finanzinstrumenten anlegt, werden diese Anlagen nicht notwendigerweise mit
den in Punkt 6.3.1 festgelegten Grenzen kumuliert.

Wenn ein derivatives Instrument in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss
dieses bei der Anwendung der Bestimmungen dieses Artikels zu derivativen Produkten berlicksichtigt
werden.
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6.3 Diversifizierung

6.3.1 Allgemeine Vorschriften

6.3.1.1 Der OGAW darf nicht mehr als 10 % seines Vermodgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der OGAW darf nicht mehr als 20 % seines
Vermdgens in Einlagen bei derselben Einrichtung anlegen. Das Kontrahentenrisiko bei einem OTC-
Derivatgeschaft darf 10 % seines Vermdgens nicht tGberschreiten, wenn es sich bei dem Kontrahenten um
eines der in Punkt 6.1.3.1 genannten Kreditinstitute handelt. In allen anderen Fallen liegt die Grenze bei 5
% des Vermodgens.

6.3.1.2 Der Gesamtwert der von dem OGAW gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines
Emittenten, in die mehr als 5 % seines Vermdgens investiert sind, darf 40 % des Werts seines
Vermdgens nicht Uberschreiten. Diese Grenze gilt nicht fur Einlagen bei Finanzinstituten, die einer
Aufsicht unterliegen, sowie fir OTC-Derivatgeschafte mit diesen Instituten.

Ungeachtet der in Punkt 6.3.1.1 festgelegten Einzelgrenzen darf der OGAW:
e keine Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten derselben Einrichtung,
e keine Einlagen bei derselben Einrichtung und/oder

e keine Risiken in Verbindung mit Transaktionen im Zusammenhang mit freihandig gehandelten
derivativen Instrumenten mit derselben Einrichtung kumulieren,

die 20 % seines Vermogens Uberschreiten.

6.3.1.3 Die in Punkt 6.3.1.1, erster Satz, genannte Obergrenze von 10 % kann auf hdchstens 35 %
angehoben werden, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen
offentlichen Einrichtungen, denen ein oder mehrere Mitgliedstaat angehéren, begeben oder garantiert
werden.

6.3.1.4 Die in Punkt 6.3.1.1, erster Satz genannte Obergrenze kann auf héchstens 25 % bei bestimmten
Anleihen angehoben werden, wenn sie von einem Kreditinstitut begeben werden, das seinen Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union hat und per Gesetz einer besonderen behdérdlichen Kontrolle zum
Schutz der Inhaber von Anleihen unterliegt. Insbesondere mussen die Erlése aus der Emission dieser
Anleihen gemal den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Anleihen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und
vorrangig fur die bei einem Ausfall des Emittenten fallig werdende Rickzahlung des Kapitals und die
Zahlung der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind.

Legt ein OGAW mehr als 5 % seines Vermogens in die im ersten Absatz genannten Anleihen an, die von
ein und demselben Emittenten begeben werden, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Werts
des Vermdgens des OGAW nicht Giberschreiten.

6.3.1.5 Die in den Abséatzen 6.3.1.3 und 6.3.1.4 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
werden bei der Anwendung der in Absatz 6.3.1.2 festgelegten Obergrenze von 40 % nicht bericksichtigt.

Die in den Punkten 6.3.1.1, 6.3.1.2, 6.3.1.3 und 6.3.1.4 festgelegten Obergrenzen dirfen nicht kumuliert
werden. Daher dirfen gemaR den Punkten 6.3.1.1, 6.3.1.2, 6.3.1.3 und 6.3.1.4 getatigte Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten oder in Einlagen bei demselben
Emittenten oder in Derivaten desselben insgesamt 35 % des Vermogens des OGAW nicht Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehdéren, sind bei der Berechnung der in diesem Artikel genannten
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein einzelner OGAW darf kumulativ bis zu 20 % seines Vermodgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten derselben Unternehmensgruppe anlegen.

6.3.2 Nachbildung eines Index

6.3.2.1 Unbeschadet der in Punkt 6.4 festgelegten Obergrenzen kénnen die in Punkt 6.3.1 angegebenen
Obergrenzen auf hochstens 20 % angehoben werden, wenn es sich um Anlagen in Aktien und/oder
Anleihen desselben Emittenten handelt und mit der Anlagepolitk des OGAW gemaR seinen
Grindungsdokumenten das Ziel verfolgt wird, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder
Anleihenindex nachzubilden. Voraussetzung hierfir ist, dass:

e die Zusammensetzung des Indexes hinreichend diversifiziert ist;
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e der Index eine adaquate Bezugsgrundlage flr den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
e der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

6.3.2.2 Die in Punkt 6.3.2.1 festgelegte Grenze betragt 35 %, wenn dies aufgrund auflRergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere an geregelten Markten, an denen bestimmte
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur
bei einem einzigen Emittenten maglich.

6.3.3 Abweichungen von dem Diversifizierungsgrundsatz

6.3.3.1 Abweichend von Punkt 6.3.1 kann die CSSF dem OGAW die Genehmigung erteilen, geman
dem Prinzip der Risikostreuung bis zu 100 % seines Vermogens in unterschiedliche Emissionen
von Wertpapieren und Geldinstrumenten anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union, von dessen Gebietskorperschaften, von einem Nichtmitgliedstaat der
Europaischen Union oder von internationalen 6ffentlichen Einrichtungen, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehoéren, begeben oder garantiert werden. In diesem
Fall miissen die von dem OGAW gehaltenen Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen, und die Wertpapiere derselben Emission diirfen 30 % des Gesamtbetrags
nicht Uberschreiten. Der OGAW muss in dem vorliegenden Prospekt ausdriicklich die Staaten,
Gebietskorperschaften oder internationalen offentlichen Einrichtungen angeben, die die
Wertpapiere ausgeben oder garantieren, in die er mehr als 35 % seines Vermdgens anlegen
mochte.

6.4 Beteiligungsgrenzen

6.4.1 Die SICAV darf keine mit einem Stimmrecht verbundene Anteile erwerben, die es ihr ermdglichen,
einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsfiihrung eines Emittenten auszutiben.

6.4.2 Ferner darf ein OGAW nicht mehr als:
e 10 % der stimmrechtslosen Anteile desselben Emittenten
e 10 % der Anleihen desselben Emittenten
o 25 % der Anteile desselben OGAW und/oder sonstigen OGA
e 10 % der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Anleihen oder der Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

6.4.3 Die Punkte 6.4.1 und 6.4.2 gelten nicht fur:

6.4.3.1 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
dessen Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

6.4.3.2 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nichtmitgliedstaat der Europaischen Union
begeben oder garantiert werden;

6.4.3.3 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen 6ffentlichen Einrichtungen
begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehdren;

6.4.3.4 Anteile, die ein OGAW am Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaats halt, die ihr Vermdgen
Uberwiegend in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansassig sind, wenn eine
derartige Beteiligung fir den OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Drittstaats die einzige
Maoglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Drittstaats zu tatigen. Diese
Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaats in ihrer
Anlagepolitik die in den Punkten 6.3.1 und 6.3.4 und 6.4.1 und 6.4.2 festgelegten Grenzen nicht
Uberschreitet. Falls die in den Punkten 6.3.1 und 6.3.4 festgelegten Grenzen Uberschritten werden, finden
Punkt 6.5 und Artikel 49 entsprechend Anwendung.

6.4.3.5 Anteile, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden, die in deren Niederlassungsstaat lediglich und ausschlieRlich fur
diese Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die Ricknahme von Anteilen auf Antrag der Anteilinhaber ausuben.

6.5 Abweichungen von der Anlagepolitik

6.5.1 Der OGAW braucht die in diesem Kapital 6 Anlageziele und -politik genannten Anlagegrenzen bei
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der Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknlipft sind, die zu
seinem Vermdgen gehdren, nicht einzuhalten.

Sofern das Prinzip der Risikostreuung eingehalten wird, kdnnen neu zugelassene OGAW innerhalb eines
Zeitraums von sechs Monaten nach dem Datum ihrer Zulassung von den Punkten 6.3.1, 6.3.2, 6.3.3 und
6.3.4 abweichen.

6.5.2 Uberschreitet der OGAW unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten die in
Absatz 6.5.1 vorgegebenen Grenzen, muss sein vorrangiges Ziel bei den von ihm getatigten Verkaufen
darin bestehen, dieser Situation unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber Abhilfe zu
schaffen.

6.5.3 Fur den Fall, dass ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, bei der ein
Teilfonds mit seinem Vermogen ausschliel3lich bei Anspriichen der Anleger des betreffenden Teilfonds
sowie der Glaubiger haftet, deren Forderung anlasslich der Grindung, des Geschéaftsbetriebs oder der
Liquidation des Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung der Vorschriften tber die
Risikostreuung geman den Punkten 6.3.1, 6.3.2 und 6.3.4 als eigenstandiger Emittent anzusehen.

6.6 Verbote

6.6.1 Der OGAW darf keine Kredite aufnehmen.

Der OGAW darf jedoch Uber ein Back-to-Back-Darlehen Fremdwahrungen erwerben.
6.6.2 Abweichend von Punkt 6.6.1 darf der OGAW einen Kredit aufnehmen:

6.6.2.1 in Hohe von 10 % seines Vermdgens, wenn es sich um ein voribergehendes Darlehen handel;

6.6.2.2 in Hohe von 10 % des Vermdgens bei Anlagegesellschaften, sofern es sich um Darlehen handelt,
mit dem Immobiliengegenstande erworben werden sollen, die fur die unmittelbare Ausibung der
Geschéaftstatigkeit unerldsslich sind; in diesem Fall dirfen diese und die in Punkt 6.6.2.1 genannten
Darlehen insgesamt in keinem Fall 15 % des Vermdgens Ubersteigen.

6.6.3 Ungeachtet der Anwendung der Punkte 6.1 und 6.2 darf der OGAW keine Kredite gewahren und
auch keine Birgschaften fir Rechnung Dritter ibernehmen. Dieses Verbot schlief3t nicht aus, dass der
OGAW Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder sonstige in den Punkten 6.1.2, 6.1.4 und 6.1.5 genannte
Finanzinstrumente erwirbt, die nicht vollstandig eingezahlt sind.

6.6.4 Der OGAW darf keine Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen in
den Punkten 6.1.2, 6.1.4 und 6.1.5 genannten sonstigen Finanzinstrumenten vornehmen.

7  Anlageziele und -politik der Teilfonds

Die Merkmale der Anlagepolitik der Teilfonds sind in Anhang 1 aufgefihrt.

Da das Portfolio der Teilfonds den Schwankungen des Markts und den einer jeden Anlage
innewohnenden Risiken unterliegt, kann der Anteilspreis in Folge dessen variieren, weshalb die
SICAV die Erreichung ihrer Ziele nicht garantieren kann.

8 Risikokontrolle

Die Verwaltungsgesellschaft wendet eine Methode zur Risikoverwaltung an, um jederzeit das mit den
Positionen verbundene Risiko und dessen Beitrag zum allgemeinen Risikoprofil der Portfolios der SICAV
kontrollieren und messen zu koénnen: Sie wendet eine Methode an, die eine genaue und unabhangige
Bewertung des Werts der OTC-Derivate ermdglicht.

Die angewandte Methode ist des sog. ,Commitment Approach®. Bei den Teilfonds, bei denen es sich
erfoderlich erweist, die Methode ,Value at Risk® anzuwenden, wird diese angewandt. Dies wird fir den
betreffenden Teilfonds angegeben.

Die von der Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrte Risikokontrolle richtet sich nach der Typologie der
Risiken und bezieht sich unter anderem auf folgende Risiken:

e Compliance-Risiko: Kontrolle der Anlagebeschrankungen und sonstiger Grenzen, die durch die
gesetzlichen Vorschriften vorgeschrieben sind.

e Markitrisiko: Risiko einer Abwartsentwicklung des Markts oder einer Vermdgenskategorie, die sich
auf den Kurs und den Wert der Vermégenswerte im Portfolio auswirken kann. In einem
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Aktienfonds besteht zum Beispiel das Risiko einer Abwartsentwicklung des betreffenden
Aktienmarkts und bei einem Anleihenfonds des Anleihenmarkts. Dieses Risiko nimmt mit der
Volatilitat des Markts, an dem der OGA investiert, zu. Ein solcher Markt ist durch groRRe
Ertragsschwankungen gekennzeichnet.

Kreditrisiko: Ausfallrisiko in Verbindung mit einem Emittenten oder Kontrahenten und die
Nichterflllung seiner Verpflichtungen gegeniiber dem Fonds. Dieses Risiko tritt auf, wenn der
Fonds in Schuldtitel investiert. Die Bonitat der Emittenten wirkt sich ebenfalls auf das Kreditrisiko
aus (so ist mit Anlagen bei einem Emittenten mit einem hohen Rating ("investment grade") ein
geringeres Kreditrisiko verbunden als bei einem Emittenten, der nur ein maRiges Rating wie z. B.
"speculative grade" aufweist. Veranderungen hinsichtlich der Bonitat der Emittenten kénnen sich
auch auf das Kreditrisiko auswirken.

Abwicklungsrisiko: Risiko, dass die Abwicklung tber ein Zahlungssystem nicht wie vorgesehen
stattfindet, weil die Zahlung oder Lieferung durch eine Gegenpartei nicht oder nicht zu den
urspringlich vereinbarten Bedingungen erfolgt. Dieses Risiko tritt auf, wenn der OGA in Regionen
investiert, in denen die Finanzmarkte nicht weit entwickelt sind. In Regionen mit entwickelten
Markten ist dieses Risiko begrenzt.

Liquiditatsrisiko: Risiko, dass eine Position nicht termingerecht zu einem angemessenen Preis
liquidiert werden kann. Das bedeutet, dass der OGA seine Vermdgenswerte zu einem
ungunstigeren Preis verkaufen oder eine Frist Gberschreiten muss. Dieses Risiko tritt auf, wenn
der OGA in Instrumente investiert, fir die es keinen oder nur einen beschrankten Markt gibt. Dies
ist insbesondere bei Beteiligungen der Fall, die nicht an einer Boérse notiert sind, sowie bei
direkten Immobilienanlagen. Bei OTC-Derivaten kann es ebenfalls einen Mangel an Liquiditat
geben.

Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko: Risiko, dass der Wert einer Anlage von
Wechselkursschwankungen beeinflusst wird. Dieses Risiko tritt nur dann auf, wenn der OGA in
Vermdgenswerte investiert, die auf eine Wahrung lauten, deren Entwicklung von derjenigen der
Referenzwahrung des Teilfonds abweicht. So ist ein Teilfonds, dessen Anteile auf USD lauten,
keinem Wechselkursrisiko ausgesetzt, wenn er in Anleihen oder Aktien investiert, die auf USD
lauten. Legt er hingegen in Anleihen oder Aktien an, die auf EUR lauten, setzt er sich einem
Wechselkursrisiko aus.

Risiko in Verbindung mit der Depotbank: Risiko eines Verlusts der in Verwahrung gegebenen
Vermdgenswerte in Folge von Konkurs, Fahrldssigkeit oder Betrug seitens der Depotbank oder
einer Unterdepotbank.

Konzentrationsrisiko: Risiko in Verbindung mit einer starken Konzentration auf bestimmte
Vermdgenswerte oder Markte. Das bedeutet, dass die Entwicklung der Vermdgenswerte oder der
Markte einen starken Einfluss auf den Wert des Portfolios des OGA hat. Je starker das Portfolio
des OGA diversifiziert ist, desto geringer ist das Konzentrationsrisiko. Dieses Risiko ist an
speziellen Markten (bestimmte Regionen, Sektoren oder Themen) hdéher als bei stark
diversifizierten Markten (weltweite Streuung).

Ertragsrisiko: Renditerisiko, mit dem auch das Risiko verbunden ist, dass je nach
Anlageentscheidung der einzelnen OGA sowie durch Fehlen eventueller Burgschaften Dritter oder
auferlegte Beschrankungen schwanken kann. Dieses Risiko richtet sich auch nach dem
Marktrisiko und danach, wie aktiv das Portfolio vom Fondsmanager verwaltet wird.

Kapitalrisiko: Kapitalrisiko, einschlieBlich des Risikos eines Wertverlusts in Folge von
Rucknahmen von Anteilen und Gewinnausschittungen, die Uber den Ertragen aus den Anlagen
liegen. Dieses Risiko kann zum Beispiel durch Techniken zur Verlustbegrenzung sowie zum
Schutz oder Erhalt des Kapitals verringert werden.

Flexibilitatsrisiko: Mangel an Flexibilitat hinsichtlich des Produkts selbst, einschliellich des Risikos
einer vorzeitigen Ricknahme sowie Beschrankungen beziglich des Wechsels zu anderen
Emittenten. Dieses Risiko kann zur Folge haben, dass der OGA zu bestimmten Zeitpunkten die
geplanten Transaktionen nicht durchfihren kann. Dieses Risiko ist besonders bei OGA relevant,
deren Anlagen restriktiven gesetzlichen Vorschriften unterworfen sind.

Inflationsrisiko: Inflationsbedingtes Risiko. Dieses Risiko betrifft zum Beispiel langfristige
festverzinsliche Anleihen.

Von externen Faktoren abhangendes Risiko: Unsicherheit hinsichtlich der Veranderung externer
Faktoren (wie z. B. die Besteuerung oder gesetzliche Anderungen), die sich auf den
Geschaftsbetrieb des OGA auswirken kdnnen.
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Die Verwaltungsgesellschaft berechnet und kontrolliert auch das Risikoprofil der Teilfonds, das
Risikoprofil des Zielanlegers und die teilfondsspezifischen Risiken, die in den detaillierten Beschreibungen
der Teilfonds und im vereinfachten Prospekt beschrieben sind.

9 Anteile

Die SICAV ermoglicht den Anlegern die Wahl zwischen mehreren Teilfonds, die jeweils ein eigenes
Anlageziel verfolgen. Jeder Teilfonds stellt eine eigene Vermdgensmasse dar, die sich aus den Anteilen
der einzelnen Anteilsklassen zusammensetzt. Die SICAV ist folglich eine Gesellschaft mit mehreren
Teilfonds.

Sofern der Verwaltungsrat nicht anders entscheidet (was in einem solchen Fall im Prospekt angegeben

ware), kann in jedem Teilfonds ein Anteil auf Wunsch des Anlegers:

- entweder als ausschuttender Anteil, mit dem eine Ausschittung in Form einer Dividende sowie ein
Anspruch auf anteilige Beteiligung an den Jahresergebnissen des Teilfonds, zu dem der Anteil gehdrt,
verbunden ist

- oder als thesaurierender Anteil, bei dem der auf ihn entfallende anteilige Anspruch an den Ergebnissen
in dem Teilfonds, zu dem der Anteil gehort, thesauriert wird,

ausgegeben werden.

Der Verwaltungsrat ist befugt, innerhalb einer jeden Anteilskategorie verschiedene Unterkategorien von
Anteilen zu schaffen, die durch eine bestimmte Referenzwahrung und Héhe der Geblhren oder sonstige
Merkmale, die vom Verwaltungsrat zu bestimmen sind, gekennzeichnet sind.

Wenn der Verwaltungsrat beschlief3t, in einem Teilfonds Unterkategorien von Anteilen auszugeben, sind
die diesbezliglichen Angaben in Anhang 1 enthalten.

Bei Dividendenausschittungen in Verbindung mit den ausschittenden Anteilen eines Teilfonds verringert
sich der Anteil des Nettovermdgens des Teilfonds, der allen ausschiittenden Anteilen zuzurechnen ist, um
den Gesamtbetrag der ausgeschitteten Dividenden, wahrend der Anteil des Nettovermdgens des
Teilfonds, der allen thesaurierenden Anteilen zuzurechnen ist, zunimmt.

Samtliche Anteile der SICAV sind unter dem Vorbehalt der nachstehenden Bestimmungen frei
Ubertragbar. Die Anteile beinhalten kein Vorzugs- oder Vorkaufsrecht, und jeder Anteil berechtigt auf jeder
Hauptversammlung der Anteilinhaber, unabhangig vom Teilfonds oder vom Nettoinventarwert, zur
Abgabe einer Stimme. Die Anteile werden ohne Nennwert ausgegeben und miissen voll eingezahlt
werden.

Die Ausgabe der Anteile der SICAV ist zahlenmafig nicht beschrankt.
Die Anteile der SICAV werden in Form von Namens- oder Inhaberanteilen ausgegeben.

Die Inhaberanteile werden in Form eines Sammelzertifikats oder durch effektive Inhaberzertifikate
ausgegeben.

Inhaberanteile kénnen jederzeit in Namensanteile und umgekehrt umgetauscht werden; die
diesbeziiglichen Kosten gehen zu Lasten des Anteilseigners.

10 Ausgabe, Ricknahme und Umtausch der Anteile

Die Anteile der SICAV werden nicht angeboten, um haufige Transaktionen zu ermdglichen, die das Ziel
haben, von kurzfristigen Schwankungen an den betreffenden Markten zu profitieren. Die SICAV wird nicht
zu diesem Zweck gefuhrt und stellt auch kein Instrument dar, das derartige Transaktionen erleichtert.
Diese Art von Transaktionen werden als "Market Timing“ bezeichnet und kénnen fir die Anteilinhaber der
SICAV ggf. nachteilige Folgen haben. Aus diesem Grund kann die SICAV jegliche Zeichnungsantrage
ablehnen, die sie aus guten Griinden als eine "Market Timing"-Aktivitat erachtet, in die Vermdgenswerte
der SICAV involviert sind.

Die SICAV ergreift alle erforderlichen MalRnahmen, um als "Late Trading“ bezeichnete Aktivitaten zu
verhindern und sicherzustellen, dass die Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage zu einem
Zeitpunkt angenommen werden, zu dem der fur diese Antrdge geltende Nettoinventarwert noch
unbekannt ist.
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10.1 Ausgabe der Anteile

Der Verwaltungsrat ist in Bezug auf jeden Teilfonds ermachtigt, jederzeit und unbegrenzt ausschittende
und/oder thesaurierende Anteile auszugeben.

Nichtsdestoweniger kann der Verwaltungsrat beschlielen, in einem Teilfonds nur ausschittende Anteile
oder nur thesaurierende Anteile auszugeben, was in diesem Fall in dem vorliegenden Prospekt
angegeben ist.

Nahere Angaben zur Erstzeichnungsfrist sowie der Zeichnungspreis sind in Anhang 1 aufgefiihrt.

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile eines jeden Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der
dem Wert des Nettovermdgens pro Anteil zuzlglich einer in Anhang 1 aufgefiihrten Ausgabegebuhr
entspricht.

Die Zeichnungsantrage mussen bei der SICAV oder an den Schaltern der von ihr bezeichneten
Einrichtungen bis spéatestens 17:00 Uhr an einem Bankgeschaftstag in Luxemburg eingehen. Sie werden,
sofern sie angenommen werden, auf der Grundlage des Nettoinventarwertes pro Anteil am Tag des
Eingangs des Antrags ausgeflihrt (berechnet am ersten Bankgeschéaftstag in Luxemburg nach Eingang
dieser Antrage auf der Grundlage der Kurse der Basiswerte am Tag des Eingangs des
Zeichnungsantrags).

Sofern in diesem Prospekt keine gegenteilige Bestimmung aufgefiihrt ist, muss der Zeichnungspreis fir
einen jeden Anteil bei der KBL European Private Bankers SA innerhalb von drei Bankgeschéaftstagen in
Luxemburg nach dem Tag des Eingangs des Zeichnungsantrags bei der SICAV eingehen.

Die Anteile kdnnen je nach Wahl des Anteilinhabers in Form von Namensanteilen oder Inhaberanteilen
ausgegeben werden.

Anteilinhabern, die eine namentliche Eintragung in das zu diesem Zweck von der Register- und
Transferstelle gefiihrte Register beantragt haben, wird nur auf ihren ausdricklichen Antrag ein Zertifikat
fur ihre Anteile ausgestellt. Andernfalls stellt diese Stelle eine Bestatigung Uber die Eintragung in dieses
Register aus.

In Anhang 1 sind die Stlckelungen, in denen die Inhaberzertifikate ausgegeben werden, aufgefihrt.

Inhaberanteile kdnnen jederzeit in Namensanteile oder umgekehrt umgetauscht werden. Die Kosten flr
einen solchen Umtausch gehen zu Lasten des Anteilinhabers. Wenn ein Inhaber von Namensanteilen
wiinscht, dass fir seine Anteile mehr als ein Zertifikat ausgestellt wird, kdnnen die Kosten fir die
zusatzlichen Zertifikate diesem Anteilinhaber berechnet werden.

Die SICAV behalt sich das Recht vor, jeglichen Zeichnungsantrag abzulehnen bzw. nur zum Teil zu
akzeptieren. Aullerdem behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, jederzeit und ohne Vorankindigung
die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen auszusetzen.

Es wird kein Anteil ausgegeben, wenn die Berechnung des Werts des Nettovermdgens der SICAV
ausgesetzt wurde. Eine Mitteilung Uber jegliche Aussetzung dieser Art ergeht an die Personen, die einen
Zeichnungsantrag eingereicht haben. Die ausgeflhrten bzw. ausgesetzten Antrage kénnen wahrend einer
solchen Aussetzung durch eine vor der Aufhebung der Aussetzung bei der SICAV eingegangene
schriftliche Benachrichtigung zurlickgezogen werden. Wurden sie nicht zurlickgezogen, so werden sie am
ersten Bewertungstag, der dem Ende der Aussetzung folgt, ausgefiihrt.

Die Anteile der SICAV werden nicht angeboten, um haufige Transaktionen zu ermdglichen, die das Ziel
haben, von kurzfristigen Schwankungen an den betreffenden Markten zu profitieren. Die SICAV wird nicht
zu diesem Zweck gefuhrt und stellt auch kein Instrument dar, das derartige Transaktionen erleichtert.
Diese Art von Transaktionen werden als "Market Timing" bezeichnet und kénnen fir die Anteilinhaber der
SICAV ggf. nachteilige Folgen haben. Aus diesem Grund kann die SICAV jegliche Zeichnungsantrage
ablehnen, die sie aus guten Griinden als eine "Market Timing"-Aktivitat erachtet, in die Vermdgenswerte
der SICAV involviert sind.
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10.2 Riicknahme von Anteilen

Ein Anteilinhaber, der seine Anteile ganz oder teilweise zuricknehmen lassen méchte, kann jederzeit
deren Ricknahme schriftich beim Sitz der SICAV oder an einem Schalter eines von der SICAV
bestimmten Instituts beantragen. Der Antrag muss Angaben zur Anzahl der zuriickzunehmenden Anteile,
den Namen des entsprechenden Teilfonds, ob es sich um ausschiittende oder thesaurierende Anteile
handelt, bei Namensanteilen den Namen, auf den sie eingetragen sind, und Angaben Uber die Person, an
die der Riicknahmepreis zu zahlen ist, enthalten.

Bei Inhaberanteilen sind dem Antrag die Zertifikate, sofern ausgegeben, sowie alle nicht falligen
Zinsscheine beizufliigen.

Die Rucknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abzliglich einer Ricknahmegebuhr.
Der in Anhang 1 aufgefiihrte Prozentsatz dieser Riicknahmegebiihr wird vom Verwaltungsrat festgelegt
und kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hierlber durch eine dem Jahresbericht
beigefiigte Mitteilung informiert.

Die Ricknahmeantrdge muissen bei der SICAV oder an den Schaltern der von ihr bezeichneten
Einrichtungen bis spatestens 17:00 Uhr an einem Bankgeschaftstag in Luxemburg eingehen. Sie werden,
sofern sie angenommen werden, auf der Grundlage Nettoinventarwertes pro Anteil am Tag des Eingangs
des Antrags ausgefiihrt (berechnet am ersten Bankgeschaftstag in Luxemburg nach Eingang dieser
Antrage auf der Grundlage der Kurse der Basiswerte am Tag des Eingangs des Ricknahmeantrags).

Falls der Antrag an einem Bankgeschéaftstag nach 17:00 Uhr eingeht, wird seine Bearbeitung auf den
nachstfolgenden Bankgeschéftstag in Luxemburg verschoben.

Der Preis fir die zuriickgenommenen Anteile wird spatestens drei Bankgeschaftstage in Luxemburg nach
dem Antragszugang gezahlt, unter der Voraussetzung, dass die Anteilszertifikate, falls ausgegeben,
zurlickgegeben wurden. Die Zahlung erfolgt durch Uberweisung auf ein Konto des Anteilinhabers oder
durch einen Scheck, der auf Risiko und Kosten des Anteilinhabers an die von ihm angegebene Adresse
geschickt wird.

Der Rucknahmepreis der von der SICAV zuriickgenommenen Anteile kann hdéher oder niedriger als der
vom Anteilinhaber gezahlte Kaufpreis sein, je nachdem, ob der Wert des Nettovermdgens pro Anteil der
SICAV gestiegen bzw. gefallen ist. Das Recht auf Riicknahme wird voribergehend aufgehoben, wenn die
Berechnung des Nettovermdgenswerts pro Anteil ausgesetzt wurde.

Dies wird jedem Anteilinhaber bei Beantragung der Ricknahme mitgeteilt. Jeder so zurtckgestellte
Antrag auf Ricknahme kann durch eine schriftliche Mitteilung, die der SICAV vor Aussetzungsende
zugehen muss, widerrufen werden. Falls kein Widerruf erfolgt, werden die betreffenden Anteile am ersten
Bewertungstag nach Aussetzungsende zuriickgenommen.

Die zurickgenommenen Anteile werden entwertet. Der Ricknahmepreis der Anteile wird in der Wahrung,
in der der Nettovermogenswert des betreffenden Teilfonds berechnet wird, gezahilt.

10.3 Umtausch von Anteilen

Jeder Anteilinhaber kann den Umtausch aller oder eines Teils seiner Anteile in Anteile eines anderen
Teilfonds beantragen, und dies auf der Basis eines Preises, der dem jeweiligen Nettoinventarwert pro
Anteil der betreffenden Teilfonds abzlglich einer Umtauschgeblhr entspricht und in Anhang 1 angegeben
ist.

Wenn innerhalb eines oder mehrerer Teilfonds ausschittende und thesaurierende Anteile ausgegeben
werden und im Umlauf sind, haben die Inhaber ausschittender Anteile das Recht, diese ganz oder
teilweise in thesaurierende Anteile umzutauschen und umgekehrt. Dieser Umtausch erfolgt auf der
Grundlage eines Preises, der den jeweiligen Nettoinventarwerten am Tag des Eingangs des
Umtauschantrags entspricht (berechnet am ersten Bankgeschéftstag in Luxemburg nach Eingang dieser
Antrage auf der Grundlage der Kurse der Basiswerte am Tag des Eingangs des Umtauschantrags), und
zwar sowohl bei einem Umtausch innerhalb eines Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einen
anderen.

Der Umtausch ist schriftlich bei der SICAV zu beantragen, unter Angabe der Anzahl und der Form der
umzutauschenden Anteile. Darlber hinaus ist anzugeben, ob die Anteile des neuen Teilfonds
ausschuttende oder kapitalisierende Anteile, Namensanteile oder Inhaberanteile sein sollen. Der
Anteilinhaber muss die Adresse angeben, an die die Zahlung eines eventuellen Saldos aus dem
Umtausch gehen soll. Dem Umtauschantrag sind die alten Anteilszertifikate, sofern ausgegeben,
beizufiigen. Der Antrag muss der SICAV oder an den Schaltern der von ihr bestimmten Institute bis
spatestens 17:00 Uhr an einem Bankgeschaftstag in Luxemburg zugehen.
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Der Umtausch wird nach denselben Regeln wie bei der Zeichnung und Ricknahme von Anteilen
durchgefiihrt.

Die Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Teilfonds wird anhand folgender Formel bestimmt:

A: Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Teilfonds (ausschittende oder thesaurierende Anteile)

B: Anzahl der Anteile des alten Teilfonds, die umgetauscht werden sollen (ausschittende oder
thesaurierende Anteile)

C: am Tag des Eingangs des Umtauschantrags geltender Nettoinventarwert der umzutauschenden
Anteile des alten Teilfonds (ausschiittende oder thesaurierende Anteile)

D: am Tag des Umtauschs geltender Wechselkurs der Wahrungen der beiden Anteilklassen

E: am Tag des Eingangs des Umtauschantrags geltender Nettoinventarwert der zuzuteilenden Anteile
des neuen Teilfonds (ausschuttende oder thesaurierende Anteile)

Ein Umtausch von Anteilen erfolgt nicht, wenn die Berechnung des Nettoinventarwertes eines der
betroffenen Teilfonds ausgesetzt wurde.

11 Der Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert (NIW), der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis pro Anteil jedes Teilfonds der
SICAV wird an jedem luxemburgischen Bankgeschaftstag in der Wahrung des Teilfonds auf der
Grundlage der letztverfligbaren Kurse an den Markten, an denen die Vermdgenswerte der SICAV
gehandelt werden, berechnet.

Der Nettoinventarwert wird berechnet, indem der Wert des Nettovermdgens jedes Teilfonds der SICAV
durch die Gesamtzahl der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile dieses Teilfonds geteilt und
der Betrag jedes Anteils auf das nachste volle Hundertstel der Wahrung dieses Teilfonds gerundet wird.
In jedem Teilfonds, in dem ausschittende und thesaurierende Anteile ausgegeben werden und im Umlauf
sind, wird der Nettoinventarwert jedes ausschittenden Anteils und jedes thesaurierenden Anteils
bestimmt.

Der Nettoinventarwert eines jeden Teilfonds der SICAV entspricht satzungsgeman der Differenz zwischen
den Aktiva und Passiva dieses Teilfonds der SICAV. Zur Bestimmung des Nettovermdgens werden die
Einnahmen und Ausgaben taglich verbucht.

Gegenuber Dritten tritt die SICAV als eine einzige Rechtseinheit auf, und alle Verpflichtungen binden die
SICAV als Ganzes, unabhangig davon, welchem Teilfonds die betreffenden Schulden zuzurechnen sind,
es sei denn, mit den Glaubigern wurde eine andere Vereinbarung getroffen. Im Verhaltnis der
Anteilinhaber untereinander wird jeder Teilfonds als eigenstandige Einheit betrachtet.

Die nicht einem bestimmten Teilfonds zurechenbaren Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Aufwendungen
und Kosten werden den verschiedenen Teilfonds zu gleichen Teilen oder, soweit die Betrdge dies
rechtfertigen, im Verhaltnis zu ihrem jeweiligen Nettovermdgen zugewiesen.

11.1 Bewertung der Vermogenswerte

Der Wert des Vermdgens jedes Teilfonds wird folgendermalfien bestimmt:

11.1.1 Der Wert von Barmitteln und Einlagen, Wechseln und Sichtwechseln, Forderungen,
vorausgezahlten Aufwendungen, Dividenden und Zinsen, die bereits angekindigt wurden oder
fallig sind, aber noch nicht vereinnahmt wurden, ist gleich dem Nominalwert dieser
Vermdgenswerte, es sei denn, der Eingang dieser Betrdge erscheint unwahrscheinlich; in
letzterem Fall wird der Wert durch Abzug eines bestimmten Betrags festgelegt, der nach
Auffassung des Verwaltungsrats den tatsachlichen Wert dieser Vermdgenswerte angemessen
widerspiegelt.
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11.1.2 Der Wert von an einer Bodrse notierten oder gehandelten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten richtet sich nach dem letztbekannten Kurs, es sei denn, dieser Kurs ist
nicht reprasentativ.

11.1.3 Der Wert von an einem anderen geregelten Markt gehandelten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten wird aufgrund des letztverfiigbaren Kurses bestimmt.

11.1.4 Bei am Bewertungstag im Portfolio befindlichen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
nicht an einer Wertpapierborse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden oder
notiert sind, und bei an einer Bdrse oder einem geregelten Markt notierten oder gehandelten
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten deren Kurs gemafl den Unterpunkten 11.1.2 bzw.
11.1.3 nicht dem tatsachlichen Wert dieser Wertpapiere und Geldmarktinstrumente entspricht,
erfolgt die Bewertung auf Basis des wahrscheinlichen VerauRerungswerts, der mit Vorsicht und
nach Treu und Glauben zu schatzen ist.

11.1.5 Optionen und Futures werden mit dem letztbekannten Kurs an den Wertpapierborsen bzw. den
geregelten Markten bewertet.

11.1.6 Zinsswaps werden zu den letztbekannten Zinssatzen an den Markten, an denen diese Kontrakte
abgeschlossen wurden, bewertet.

11.1.7 Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr kdnnen auf die folgende
Art und Weise bewertet werden (lineare Bewertung): Der Bewertungskurs fiir diese Anlagen wird
ausgehend vom Nettoerwerbskurs und unter Beibehaltung der sich daraus ergebenden Rendite
sukzessive an den Ricknahmekurs angeglichen. Im Falle einer wesentlichen Veranderung der
Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der Geldmarktinstrumente an die neuen
Marktrenditen angepasst.

11.1.8 Die Bewertung der OGAW und sonstigen OGA erfolgt auf der Grundlage des letztverfligbaren
Inventarwerts der zugrunde liegenden OGAW und sonstigen OGA.

11.1.9 Falls aufgrund besonderer Umstande eine Bewertung anhand der vorhergehenden Regeln nicht
durchfiihrbar oder nicht hinreichend exakt ist, werden andere allgemein anerkannte und
Uberprifbare Bewertungskriterien angewendet, um eine angemessene Wertbestimmung zu
ermoglichen.

OTC-Derivate missen Gegenstand einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
sein und jederzeit auf Initiative der SICAV zum angemessenen Zeitwert veraulRert, liquidiert oder durch
ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Vermdgenswerte, die in einer anderen Wahrung als der des betreffenden Teilfonds ausgedrtickt sind,
werden anhand des an dem entsprechenden Geschaftstag geltenden Wechselkurses oder anhand des in
den Terminkontrakten vorgesehenen Wechselkurses in die Wahrung des Teilfonds umgerechnet.

Der Nettoinventarwert je Anteil jedes Teilfonds (ausschiittende und thesaurierende Anteile) sowie deren
Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreis kdnnen an jedem Bankgeschéaftstag am Gesellschaftssitz der
SICAV erfragt werden.

11.2 Bekanntgabe des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds und jeder Anteilskategorie sowie der Ausgabe- und
Rucknahmepreis werden an jedem Bankgeschaftstag in Luxemburg am Gesellschaftssitz der SICAV
bekanntgegeben. Diese Angaben kénnen dariiber hinaus in jeder vom Verwaltungsrat bestimmten
Zeitung veroffentlicht werden.

12 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Verwaltungsrat hat das Recht, die Berechnung des Nettoinventarwertes der Anteile eines oder
mehrerer Teilfonds sowie die Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch auszusetzen:

12.1  wahrend eines Zeitraums, in dem einer der Hauptmarkte oder eine der Hauptbdrsen, an denen ein
betrachtlicher Teil der Anlagen eines Teilfonds der SICAV notiert ist, geschlossen ist, abgesehen
von den ublichen Feiertagen, oder wahrend eines Zeitraums, in dem der dortige Handel
bedeutenden Beschréankungen unterworfen ist oder ausgesetzt wurde;

12.2 im Fall einer Notsituation, in der die SICAV nicht wie Ublich Uber die Vermdgenswerte eines
Teilfonds verfligen bzw. diese nicht exakt bewerten kann;
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12.3 wenn die Kommunikationsmittel, die Ublicherweise zur Bestimmung des Kurses oder Werts der
Anlagen eines Teilfonds oder des Marktspreises der Vermdgenswerte an einer Bdrse genutzt
werden, aulder Betrieb sind;

12.4 wenn die SICAV nicht in der Lage ist, Gelder zurtickzufihren, um Zahlungen in Verbindung mit der
Rucknahme von Anteilen vorzunehmen, oder wenn ein Transfer von Geldern bei der Veraulterung
oder beim Erwerb von Anlagen oder Zahlungen in Folge der Riicknahme von Anteilen nach dem
Urteil der Verwaltungsratsmitglieder nicht zu normalen Wechselkursen durchgefihrt werden
konnen;

12.5 vom Zeitpunkt der Einberufung einer Versammlung an, auf der die Auflésung der SICAV
vorgeschlagen werden soll;

12.6 vom Zeitpunkt des Beschlusses des Verwaltungsrats zur Aufldsung eines Teilfonds an;

12.7 bei einem Ausfall der EDV-Anlagen, durch den die Berechnung des Nettoinventarwertes
unmoglich wird.

Eine entsprechende Aussetzung wird im "D’'Wort" und jeder anderen vom Verwaltungsrat bestimmten
Zeitung veréffentlicht und den Anteilinhabern, die eine Ricknahme oder einen Umtausch beantragt
haben, zum Zeitpunkt der endgiiltigen Antragsstellung von der SICAV mitgeteilt. Eine einen Teilfonds
betreffende Aussetzung hat keinen Einfluss auf die Berechnung des Nettoinventarwertes, die Ausgabe,
die Ricknahme und den Umtausch von Anteilen anderer Teilfonds.

13 Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber der SICAV findet im Gesellschaftssitz der SICAV in
Luxemburg am zweiten Mittwoch im Dezember um 15:00 Uhr statt. Falls dieser Tag kein
Bankgeschéftstag in Luxemburg ist, findet die Versammlung am darauf folgenden Geschéaftstag statt.

Mindestens acht Tage vor der Hauptversammlung wird eine Einladung an die Inhaber von
Namensanteilen an die im Register der Anteilinhaber aufgefiihrte Adresse geschickt. Diese Einladung
enthalt Uhrzeit und Ort der Hauptversammlung, die Zulassungsbedingungen, die Tagesordnung und die
Vorschriften der luxemburgischen Gesetze Uber die Beschlussfahigkeit und die Mehrheitserfordernisse.

Falls Inhaberanteile ausgegeben wurden, werden Mitteilungen im Mémorial, im "D'Wort" und in jeweils
einer Zeitung in den Landern, in denen die Anteile der SICAV 6&ffentlich angeboten werden, verdffentlicht.

Die bezuglich Einladung, Teilnahme, Beschlussfahigkeit und Stimmenmehrheit bei den
Hauptversammlungen geltenden Erfordernisse sind in den Artikeln 67, 67-1 und 70 des gednderten
Gesetzes vom 10. August 1915 des GroRherzogtums Luxemburg festgelegt.

Die bei einer Hauptversammlung gefassten Beschliisse gelten fir alle Anteilinhaber der Gesellschaft,
unabhangig von dem Teilfonds, zu dem sie gehdren. Fur den Fall, dass die zu treffenden Beschlisse
ausschlieBlich die Rechte der Anteilinhaber eines Teilfonds betreffen, sind diese Beschlisse von einer
Versammlung der Anteilinhaber dieses Teilfonds zu fassen. Die Erfordernisse fiir die Durchfihrung einer
solchen Versammlung sind dieselben wie im vorstehenden Absatz aufgefihrt.

14 Ausschuttungspolitik

Die Hauptversammlung der Anteilinhaber legt jedes Jahr auf Vorschlag des Verwaltungsrats fir jeden
Teilfonds sowohl flr die ausschittenden Anteile als auch fir die thesaurierenden Anteile fest, wie der
Jahreslberschuss aus den Anlagen verwendet werden soll. Die Ausschittung einer Dividende erfolgt
ungeachtet realisierter oder nicht realisierter Wertgewinne oder -verluste. Daritiber hinaus kénnen die
Dividenden eine Kapitalausschittung beinhalten, unter der Voraussetzung, dass das Nettovermdgen der
SICAV nach Ausschiittung iber dem Mindestkapital von 1.250.000 EUR liegt.

Die jahrlichen Nettoeinnahmen aus Anlagen jedes einzelnen Teilfonds werden also auf die Gesamtzahl
der ausschuttenden Anteile und die Gesamtzahl der thesaurierenden Anteile anteilig zu dem
Nettovermogen, das der Kategorie entspricht, zu der die betreffenden Anteile gehdren, verteilt.

Der Teil der jahrlichen Nettoeinnahmen, der auf die ausschittenden Anteile entfallt, kann in Form von
Bardividenden an die Anteilinhaber ausgeschiittet werden.

Der Teil der jahrlichen Nettoeinnahmen, der auf die thesaurierenden Anteile entfallt, wird in dem
jeweiligen Teilfonds, der dieser Anteilsklasse entspricht, zugunsten der thesaurierenden Anteile
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thesauriert.

Jeder Vorschlag zur Ausschittung von Dividenden auf ausschittende Anteile eines Teilfonds muss durch
einfache Mehrheit der anwesenden und abstimmenden Anteilinhaber dieser Anteilsklasse genehmigt
werden.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, eine Zwischendividende auf die ausschittenden Anteile eines
Teilfonds auszuschutten.

Die Dividenden werden in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds oder auf Beschluss der Versammlung
der Anteilinhaber in einer anderen Wahrung zu einem vom Verwaltungsrat festgelegten Datum und Ort
ausgezahlt. Der Verwaltungsrat legt den fir die Umrechnung der Dividenden in die Auszahlungswahrung
geltenden Wechselkurs fest.

Die Dividendenankindigungen sowie der Name der Zahlstelle werden im "D’'Wort' sowie jeder anderen
Zeitung, die der Verwaltungsrat benennt, verdffentlicht.

Jede Dividende, die nicht innerhalb von zehn Jahren nach Zuteilung vom Eigentiimer eingefordert wird,
fallt an den jeweiligen Teilfonds zurtick. Auf eine von der SICAV fir den Eigentimer verwahrte Dividende
werden keine Zinsen gezahlt.

15 Auflésung

Die Auflésung der SICAV erfolgt unter den im Gesetz festgelegten Bedingungen.

Falls das Kapital der SICAV unter zwei Drittel des Mindestkapitals liegt, haben die
Verwaltungsratsmitglieder der Hauptversammlung die Auflésung der SICAV vorzuschlagen, wobei keine
Anwesenheitsquote vorgeschrieben ist und die Beschlussfassung durch einfache Mehrheit der auf der
Versammlung vertretenen Anteile erfolgt.

Falls das Kapital der SICAV unter einem Viertel des Mindestkapitals liegt, haben die
Verwaltungsratsmitglieder der Hauptversammlung die Auflésung der SICAV vorzuschlagen, wobei keine
Anwesenheitsquote vorgeschrieben ist; die Aufldsung kann durch die Anteilinhaber, die ein Viertel der auf
der Versammlung vertretenen Anteile besitzen, beschlossen werden.

Die Einberufung hat in der Weise zu erfolgen, dass die Versammlung innerhalb von vierzig Tagen nach
Feststellung der Tatsache, dass das Nettovermdgen weniger als zwei Drittel bzw. ein Viertel des
Mindestkapitals betragt, stattfindet. Daneben kann die SICAV durch eine Hauptversammlung, die wie in
der Satzung vorgeschrieben in dieser Angelegenheit beschlief3t, aufgeldst werden.

Der Beschluss der Hauptversammlung oder des Gerichts, das die Auflésung und Liquidation der SICAV
anordnet, wird im Mémorial und drei weiteren Zeitungen mit einer angemessenen Verbreitung, wovon
mindestens eine luxemburgisch sein muss, bekanntgemacht. Diese Veroffentlichungen erfolgen auf
Initiative des bzw. der Liquidatoren.

Im Fall der Auflésung der SICAV erfolgt die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren (bei denen
es sich um natirliche oder juristische Personen handeln kann), die von der Hauptversammlung der
Anteilinhaber ernannt werden, die diese Auflésung beschlossen hat. Diese Hauptversammlung legt auch
deren Befugnisse und Vergitung fest. Der Nettoerldés aus der Liquidation jedes Teilfonds wird von den
Liquidatoren auf die Anteilinhaber der Teilfonds anteilig zu der von ihnen gehaltenen Anzahl an
ausschuttenden und/oder thesaurierenden Anteilen dieses Teilfonds verteilt.

Die bei Abschluss der Liquidation von den Anteilinhabern nicht eingeforderten Betrdge werden bei der
Caisse des Consignations in Luxemburg verwahrt. Falls sie nicht vor Ablauf der Verjahrungsfrist (30
Jahre) eingefordert werden, kann kein Anspruch mehr auf die Betrage geltend gemacht werden.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit in folgenden Fallen die Aufldsung eines Teilfonds vorschlagen:

- falls das Nettovermdgen eines oder mehrerer Teilfonds auf ein Volumen sinkt, mit dem keine effiziente
Verwaltung mehr moglich ist;

- falls sich die wirtschaftlichen und/oder politischen Rahmenbedingungen verandert haben.

Der Liquidationsbeschluss ist nach den geltenden Vorschriften fur Veréffentlichungen bekannt zu machen.
Dabei sind insbesondere die Grinde sowie die Durchfihrungsmodalitdten der Liquidation genauer
darzulegen.

Vorbehaltlich eines anders lautenden Beschlusses des Verwaltungsrats kann die SICAV bis zur
Ausfiihrung des Liquidationsbeschlusses weiter Anteile des Teilfonds zuriicknehmen, dessen Liquidation

22



beschlossen wurde. Die Gesellschaft hat die Ricknahmen auf der Grundlage des Nettoinventarwertes
durchzufiihren, in dem die Liquidationskosten bertcksichtigt sind, jedoch ohne Abzug einer
Ricknahmegebuhr oder sonstiger Abziige. Die aktivierten Einfihrungskosten sind von dem betreffenden
Teilfonds vollstédndig abzuschreiben, sobald der Liquidationsbeschluss gefasst wurde.

Die bei Abschluss der Liquidation des oder der Teilfonds nicht verteilten Vermdgenswerte kdénnen
wahrend eines Zeitraums von maximal 6 Monaten nach Abschluss der Liquidation bei der Depotbank in
Verwahrung gegeben werden. Danach sind die Vermdgenswerte bei der Caisse des Consignations fur
den Berechtigten zu hinterlegen.

Unter den im vorstehenden Absatz genannten Umstanden kann der Verwaltungsrat beschlieRen, einen
Teilfonds zu schlieen, indem dessen Vermdgen in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft eingebracht
wird oder indem er mit einem anderen Organismus flir gemeinsame Anlagen, der Teil 1 des Gesetzes
unterliegt, zusammengelegt wird. Daneben kann der Verwaltungsrat eine solche Zusammenlegung
beschlief3en, wenn dies im Interesse aller Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds ist. Dieser Beschluss
wird auf die im vorstehenden Absatz beschriebene Weise veroffentlicht, zusammen mit Informationen
Uber den Ubernehmenden Teilfonds bzw. den anderen Organismus flir gemeinsame Anlagen.

Diese Bekanntgabe hat einen Monat vor Inkrafttreten der Zusammenlegung zu erfolgen, damit die
Anteilinhaber die Mdglichkeit haben, vorher die kostenlose Ricknahme ihrer Anteile ohne
Rucknahmegeblihr zu beantragen. Der Zusammenlegungsbeschluss ist fir alle Anteilinhaber
rechtsverbindlich, die innerhalb eines Zeitraums von einem Monat nicht die Ricknahme ihrer Anteile
beantragt haben.

Im Fall einer Zusammenlegung mit einem anderen Organismus flir gemeinsame Anlagen vom Typ
"Fonds commun de placement" ist die Zusammenlegung nur fir die Anteilinhaber des betreffenden
Teilfonds rechtsverbindlich, die der Zusammenlegung ausdriicklich zugestimmt haben.

Ein Beschluss zur Liquidation oder Zusammenlegung eines Teilfonds unter den Voraussetzungen und auf
die Art und Weise wie in den vorstehenden Absatzen beschrieben kann auch durch eine Versammlung
der Anteilinhaber des zu liquidierenden bzw. zusammenzulegenden Teilfonds gefasst werden. Dabei ist
kein Quorum erforderlich, und der Liquidations- bzw. Zusammenlegungsbeschluss wird mit einfacher
Mehrheit der auf der Versammlung anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber gefasst.

Die Zusammenlegung eines Teilfonds mit einem auslandischen Organismus fiir gemeinsame Anlagen ist
nur mit einstimmiger Zustimmung aller Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds oder unter der
Bedingung, dass nur die Anteilinhaber, die die Transaktion bewilligt haben, tUbernommen werden,
mdglich.

16 Geschaftsbericht und Jahres- und Halbjahres-
abschlisse

Die sich auf das vorhergehende Geschaftsjahr beziehenden und vom Wirtschaftsprifer testierten Berichte
fur die Anteilinhaber stehen mindestens 8 Tage vor der Jahreshauptversammlung am Sitz der SICAV zur
Verfugung und werden an die Inhaber von Namensanteilen an die im Register der Anteilinhaber gefuhrte
Adresse geschickt. Die nicht testierten Halbjahresberichte sind ebenfalls am Gesellschaftssitz verfligbar
und werden an die Inhaber von Namensanteilen verschickt. Das Geschéftsjahr der SICAV beginnt am 1.
Oktober und endet am 30. September des Folgejahres.

Die Abschlisse der SICAV werden in EUR erstellt. Die Abschlisse von Teilfonds, die auf andere
Wahrungen lauten, werden in EUR umgerechnet und so bei der Erstellung der Abschlisse der SICAV
bertcksichtigt.

17 Kosten und Ausgaben

Die SICAV Ubernimmt alle ihre Betriebskosten (einschlief3lich der Vergutungen und bestimmter Unkosten
der Verwaltungsratsmitglieder, der Verwahrstelle und ihrer Korrespondenten, der
Verwaltungsgesellschaft, des Wirtschaftspriifers und der Rechtsberater sowie die Kosten fiir den Druck
und die Verteilung der Jahres- und Halbjahresberichte, des vorliegenden Prospekts und der
Anteilszertifikate) sowie die Maklerprovisionen, die von der SICAV zu zahlenden Steuern und die Kosten
fur die Eintragung der SICAV bei den Behérden und deren Verlangerung.
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Im Verhaltnis der Anleger untereinander wird jeder Teilfonds als separate Einheit behandelt.

Die Anspriche der Glaubiger eines Teilfonds oder Anspriche, die sich aus der Griindung, des
Geschaftsbetriebs oder der Auflésung eines Teilfonds ergeben, sind auf das Vermdogen dieses Teilfonds
beschrankt. Ein Teilfonds haftet mit seinem Vermdgen nur flir Anspriche von Glaubigern, deren
Anspruche in Verbindung mit der Grindung, dem Geschéftsbetrieb oder der Auflésung dieses Teilfonds
entstanden sind.

18 Besteuerung

18.1 Besteuerung bei der SICAV

Gemal den geltenden Rechtsvorschriften unterliegt die SICAV keiner luxemburgischen Ertragsteuer. Die
von der SICAV ausgeschiitteten Dividenden werden mit keiner luxemburgischen Quellensteuer belastet.
Dagegen unterliegt die SICAV einer jahrlichen Kapitalsteuer ("Taxe d’abonnement") in Héhe von 0,05 %,
berechnet auf den Wert des Nettovermdgens der SICAV.

Diese Steuer, die auf das Nettovermdgen der SICAV am Ende jedes Quartals berechnet wird, ist
vierteljahrlich zu zahlen. In Luxemburg wird die Ausgabe von Anteilen der SICAV, abgesehen von der
einmaligen Steuer in H6he von 1.250 EUR bei der Griindung der Gesellschaft, nicht besteuert.

Gemal dem Gesetz und der gegenwartigen Praxis wird keine Steuer auf die vom Vermdgen der SICAV
realisierten Wertzuwachse erhoben. Es wird nicht damit gerechnet, dass die SICAV wegen einer Anlage
ihres Vermogens in anderen Landern eine Wertzuwachssteuer zahlen muss.

Ertrage der SICAV in Form von Dividenden und Zinsen aus anderen Landern als Luxemburg kénnen im
Ursprungsland einer Quellensteuer zu verschiedenen Steuersatzen unterliegen; diese Quellensteuern
sind in der Regel nicht erstattungsfahig.

18.2 Besteuerung der Anteilinhaber

Die von der SICAV vorgenommenen Ausschiittungen sowie die Ertrage, Dividenden, sonstigen Ausschittungen und
Wertzuwachse, die von einem Anteilinhaber mit Wohnsitz in Luxemburg oder im Ausland vereinnahmt bzw. realisiert
wurden, unterliegen keiner luxemburgischen Quellensteuer.

Besteuerung gebietsansassiger Anteilinhaber

In bestimmten Fallen und unter bestimmten Umstdnden kdnnen Kapitalgewinne eines Anteilinhabers — einer
Privatperson mit Wohnsitz in Luxemburg, die direkt oder indirekt mehr als 10 % des Kapitals der SICAV oder eines
Teilfonds halt oder gehalten hat bzw. die Anteile sechs Monate oder weniger vor Ubertragung eines Anteils halt —,
Dividenden, die von einem Anteilinhaber bezogen werden, und Erlése, die von einer ansassigen Rechtsperson
erzielt bzw. bezogen werden, einer luxemburgischen Steuer unterliegen, sofern weder ein Steuerfreibetrag noch
eine Steuerbefreiung zur Anwendung kommt.

Ebenso unterliegen gebietsansassige Anteilinhaber einer Vermdgensteuer in Luxemburg, einer Steuer auf in
Luxemburg erfolgte Schenkungen sowie der Erbschaftssteuer.

Besteuerung nicht gebietsanséassiger Anteilinhaber

In bestimmten Fallen und unter bestimmten Umstanden kénnen ein nicht in Luxemburg ansassiger Anteilinhaber —
der direkt oder indirekt mehr als 10 % des Kapitals der SICAV oder eines Teilfonds der SICAV hélt oder gehalten hat
— oder ein Anteilinhaber mit standiger Geschéaftsniederlassung in Luxemburg, mit der der Anteil verbunden ist, einer
luxemburgischen Steuer unterliegen, sofern weder ein Steuerabkommen fiir eine Steuerbegrenzung in Luxemburg
noch ein Steuerfreibetrag noch eine Steuerbefreiung zur Anwendung kommt.
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Nicht in Luxemburg ansassige Anteilinhaber unterliegen weder der Vermégensteuer in Luxemburg noch einer Steuer
auf nicht in Luxemburg erfolgte Schenkungen noch einer Erbschaftssteuer.

Ertrage, die von einer in einem EU-Land oder in einem bestimmten abhangigen oder assoziierten Gebiet ansassigen
Privatperson bezogen werden, kénnen je nach Anlagestrategie des Teilfonds der SICAV, in dem der Anteilinhaber
Anteile halt, in den Geltungsbereich der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertrégen fallen und einer Quellensteuer in Héhe von 15 % unterliegen (20 % ab 1. Juli 2008
und 35 % ab 1. Juli 2011).

Ebenso kann der Anteilinhaber einer Besteuerung in seinem Wohnsitzland unterliegen, und zwar gemaf den fir ihn
geltenden gesetzlichen Vorschriften. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich Uber die in ihrem jeweiligen
Wohnsitzland geltenden Steuerpflichten zu informieren.

Die Angaben im Abschnitt "Besteuerung" basieren auf den zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts geltenden
gesetzlichen Vorschriften, die gedndert werden kdnnen. Potenzielle Anleger werden ferner darauf hingewiesen, dass
hier nicht alle steuerlichen Aspekte behandelt wurden, die fiir Personen, die Anteile der SICAV zeichnen méchten,
relevant sind. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich Uber die im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem
Erwerb, dem Besitz, der Ubertragung und der VerauRerung der Anteile im Land ihrer Herkunft, der Erfilllung, des
Wohnsitzes oder des Aufenthaltsorts geltenden Gesetze und Vorschriften zu informieren und sich beraten zu
lassen.

19 Informationen an die Anteilinhaber

19.1 Finanzberichte

Die Finanzberichte werden in den Landern, in denen Anteile der SICAV vertrieben werden, veroffentlicht,
und fur Luxemburg im "D’Wort".

19.2 Verfugbare Dokumente

Die Satzung und die Finanzberichte der SICAV sind kostenlos am Gesellschaftssitz der SICAV erhaltlich.
Auflerdem konnen folgende Dokumente am Gesellschaftssitz der SICAV eingesehen werden:

- Vertrag mit der Domizilstelle;

- Vertrag Uber die Bestellung der Verwaltungsgesellschaft;

- Vertrag mit der Depotbank;

- Vertrag mit der Zahlstelle.
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Anhang 1 Detaillierte Beschreibung der Teilfonds

Einfuhrung

Allgemeine Bemerkungen

Die Satzung verleiht dem Verwaltungsrat die Befugnis, fir jeden Teilfonds die Anlagepolitik fir das
Gesellschaftsvermogen festzulegen.

Das wesentliche Ziel der SICAV besteht darin, ihren Anteilinhabern die Mdglichkeit der Anlage in ein
Anlageinstrument zu bieten, das auf die Wertsteigerung des in verschiedenen Wertpapieren angelegten
Kapitals ausgerichtet ist, und gemaf dem Prinzip der Risikostreuung eine moglichst hohe Wertsteigerung
des angelegten Kapitals zu erreichen.

Jeder Teilfonds kann innerhalb der in Kapital 6 Anlageziele und -politik festgelegten Grenzen derivative
Produkte zur Absicherung und/oder zur effizienten Portfolioverwaltung einsetzen. So kann jeder Teilfonds
auf notierte oder nicht notierte derivative Produkte zuriickgreifen, um seine Anlageziele zu erreichen.
Dabei kann es sich um Terminkontrakte, Optionen und Swaps auf Wertpapiere, Indizes, Devisen oder
Zinssatze oder um sonstige Geschafte mit derivativen Produkten handeln. Geschafte mit nicht notierten
Derivaten werden nur mit erstklassigen Finanzinstituten abgeschlossen, die auf diese Art von Geschéaften
spezialisiert sind. Solche Derivate kénnen auch zum Schutz der Vermdgenswerte vor
Wechselkursschwankungen eingesetzt werden. Jeder Teilfonds bemiht sich, Geschafte zu tatigen, die so
zielgerichtet wie moglich sind, und dies unter Einhaltung der geltenden Gesetze und der Satzung. Wie in
Kapital 8 Risikokontrolle beschrieben, wendet KBC Asset Management als Risikomanager eine Methode
zur Risikoverwaltung an, die es ihm ermoglicht, jederzeit das mit den Positionen verbundene Risiko und
dessen Beitrag zum allgemeinen Risikoprofil des Portfolios kontrollieren und messen zu kdnnen. Diese
Methode ermdglicht eine genaue und unabhangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate.

Liste der Teilfonds

Gegenwartig werden Anteile der folgenden Teilfonds angeboten:
Anhang 1.1 KBC BONDS INCOME FUND

Anhang 1.2 KBC BONDS CAPITAL FUND

Anhang 1.3 KBC BONDS HIGH INTEREST

Anhang 1.4 KBC BONDS EMERGING MARKETS

Anhang 1.5 KBC BONDS CORPORATES EURO

Annexe 1.5 KBC BONDS EURO CANDIDATES

Anhang 1.7 KBC BONDS EURO CONVERTIBLES

Anhang 1.8 KBC BONDS INFLATION-LINKED BONDS

Annexe 1.9 KBC BONDS EUROPE

Anhang 1.10 KBC BONDS CORPORATES USD

Anhang 1.11 KBC BONDS CENTRAL EUROPE

Anhang 1.16 KBC BONDS GLOBAL EMERGING OPPORTUNITIES

Auferdem sieht die SICAV folgende Teilfonds vor:

Anhang 1.10 KBC BONDS HIGH RISK

Anhang 1.12 KBC BONS TRIPLEB BONDS EURO

Anhang 1.13 KBC BONDS INFLATION-LINKED BONDS USD
Anhang 1.14 KBC BONDS ETHICAL EURO

26



Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Auflegung dieser Teilfonds beschlieRen. In diesem Fall wird der
Prospekt um die notwendigen Informationen erganzt.

Der Verwaltungsrat kann gemaR der Satzung jederzeit beschlielfen, Anteile anderer Teilfonds
auszugeben, deren Anlageziele sich von denen bereits aufgelegter Teilfonds unterscheiden.

Auflerdem kann der Verwaltungsrat bestimmte Teilfonds schlie3en, wobei die Anleger in einem solchen
Fall Gber die Presse informiert werden und der Prospekt aktualisiert wird.

Werden auf diese Weise neue Teilfonds aufgelegt, muss der Prospekt aktualisiert und durch detaillierte
Informationen zu diesen neuen Teilfonds erganzt werden.
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Anhang 1.1 KBC BONDS INCOME FUND

1.1.1 Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdégens dieses Teilfonds werden in auf verschiedene Wahrungen
lautenden Anleihen angelegt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 25% seines Gesamtvermdgens in Wandel- und Optionsanleihen, 10%
seines Gesamtvermodgens in Aktien und anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermdgens
in Geldmarktinstrumenten und ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Bankguthaben anlegen.

Das Hauptziel des Teilfonds besteht darin, seinen Anteilinhabern einen hohen Ertrag sowie
Wertsteigerungschancen zu bieten, wobei nach dem Prinzip der Anlagenselektion und dem Prinzip einer
breiten Risikostreuung verfahren wird.

Der Teilfonds beabsichtigt, die oben genannten Ziele durch Wahl des richtigen Anlagezeitpunkts und
durch eine voriibergehende Absicherung des Wahrungs- und Zinsrisikos optimal zu verwirklichen.

Ein zusatzlicher Vorteil fir den Anleger besteht darin, dass der Teilfonds an Anleihenmarkten anlegen
kann, die fir Privatanleger nur schwer oder gar nicht zuganglich sind.

Der Teilfonds richtet sich daher an Anleger, die fur ihre Anlagen in Anleihen ein gutes Ergebnis und eine
gute Streuung zur Risikobeschrankung anstreben.

Der Nettoinventarwert wird in EUR ausgedruckt.

1.1.2 Risikoprofil
1.1.2.1 Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil des Teilfonds: 1 auf einer Skala von @ (geringes Risiko) bis VI (hohes Risiko).

Wechselkursrisiko: betrachtlich
Borsenrisiko: keines
Zinsrisiko: hoch

1.1.2.2 Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Teilfonds wurde fir den defensiven Anleger entwickelt.

1.1.3 Ausgabe, Ricknahme und Gebiihren
Dieser Teilfonds gibt nur ausschittende Anteile aus.

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Ausgabegebihr von maximal 8 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Ausgabegebihr wurde vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine Mitteilung im
Jahresbericht informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlickelungen von 1, 10 und 100 Anteilen ausgegeben.

Die Rucknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abziglich einer Ricknahmegeblhr
von maximal 1 % dieses Werts. Der Prozentsatz dieser Riicknahmegebihr wurde vom Verwaltungsrat
festgelegt und kann von diesem gedndert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine
Mitteilung im Jahresbericht informiert.

Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den entsprechenden Nettowerten der Anteile der verschiedenen
Teilfonds abziglich einer Umtauschgebuhr entspricht, wobei sich die Geblhr auf héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds belauft.

Als Vergltung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Gebihr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergltung fiur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Verglitung in Form einer Gebiihr von maximal 0,054 % p.a.
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Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschéaftsflihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.
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Anhang 1.2 KBC BONDS CAPITAL FUND

1.2.1 Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens dieses Teilfonds werden in auf verschiedene Wahrungen
lautenden Anleihen angelegt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 25% seines Gesamtvermdgens in Wandel- und Optionsanleihen, 10%
seines Gesamtvermdgens in Aktien und anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermdgens
in Geldmarktinstrumenten und ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Bankguthaben anlegen.

Das Hauptziel des Teilfonds besteht darin, seinen Anteilinhabern einen hohen Ertrag sowie
Wertsteigerungschancen zu bieten, wobei nach dem Prinzip der Anlagenselektion und dem Prinzip einer
breiten Risikostreuung verfahren wird.

Der Teilfonds beabsichtigt, die oben genannten Ziele durch Wahl des richtigen Anlagezeitpunkts und
durch eine voribergehende Absicherung des Wahrungs- und Zinsrisikos optimal zu verwirklichen.

Ein zusatzlicher Vorteil fur den Anleger besteht darin, dass der Teilfonds an Anleihenmarkten anlegen
kann, die fiir Privatanleger nur schwer oder gar nicht zuganglich sind.

Der Teilfonds richtet sich daher an Anleger, die fir ihre Anlagen in Anleihen ein gutes Ergebnis und eine
gute Streuung zur Risikobeschrankung anstreben.

Der Teilfonds gibt nur thesaurierende Anteile aus. Der Nettoinventarwert wird in EUR ausgedruckt.

1.2.2 Risikoprofil
1.2.2.1 Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil des Teilfonds: 1 auf einer Skala von @ (geringes Risiko) bis VI (hohes Risiko).

Wechselkursrisiko: betrachtlich
Borsenrisiko: keins
Zinsrisiko: hoch

1.2.2.2 Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Teilfonds wurde fur den defensiven Anleger entwickelt.

1.2.3 Ausgabe, Riicknahme und Gebiihren

Dieser Teilfonds gibt nur thesaurierende Anteile aus. Der Verwaltungsrat kann jedoch jederzeit
beschlielten, wieder ausschittende Anteile auszugeben. Gegenwartig sind noch ausschuittende Anteile
des KBC BONDS Capital Fund im Umlauf. Dennoch gibt der KBC BONDS Capital Fund seit der
Zusammenlegung vom 3. Oktober 1994 (in deren Rahmen KBC BONDS die frihere SICAV KB Capital
Fund Gbernahm) nur noch thesaurierende Anteile aus.

Der Verwaltungsrat der SICAV hat beschlossen, die Einlage der Vermdgenswerte des Teilfonds BR & A
PORTFOLIO — Rente Durée Variable in den Teilfonds KBC BONDS CAPITAL FUND mit Wirkung zum
29. Oktober 1999 zu genehmigen.

Es ist nicht méglich, Anteile von KBC BONDS Capital Fund in ausschittende Anteile umzutauschen.

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Ausgabegeblhr von maximal 8 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Ausgabegebiihr wurde vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hierlber durch eine Mitteilung im
Jahresbericht informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlckelungen von 1, 10, 25 und 100 Anteilen ausgegeben.

Die Ricknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abziglich einer Riicknahmegebihr
von maximal 1 % dieses Werts. Der Prozentsatz dieser RucknahmegebUhr wurde vom Verwaltungsrat
festgelegt und kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriiber durch eine
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Mitteilung im Jahresbericht informiert.

Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den entsprechenden Nettowerten der Anteile der verschiedenen
Teilfonds abzlglich einer Umtauschgebuhr entspricht, wobei sich die Geblhr auf héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds belauft.

Als Vergltung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Gebihr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergltung flr die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Verglitung in Form einer Gebiihr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschaftsfihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.

1.2.3.1 Unterkateqorie "Dividende 15"

Vom 4 bis zum @ hat der Teilfonds ausschittende Anteile der Unterkategorie "Dividende 15" zu einem
Erstzeichnungspreis von ¢ EUR ausgegeben.

Die Unterkategorie "Dividende 15" war fiir eine Zeichnung gegen Sachleistung durch die Anleger des
belgischen Teilfonds KBC OBLI International gedacht. Diese Zeichnung gegen Sachleistung wurde am 4
vom Verwaltungsrat der SICAV genehmigt. Die Zeichnung gegen Sachleistung bzw. der
Nettoinventarwert, zu dem die Einlage erfolgt, ist Gegenstand einer besonderen Prifung durch den
Wirtschaftsprifer.

Derzeit gibt der Teilfonds keine Anteile der Unterkategorie "Dividende 15" mehr aus. Der Verwaltungsrat
kann jederzeit beschlieRen, wieder Anteile dieser Unterkategorie auszugeben. In diesem Fall wird der
Prospekt aktualisiert.
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Anhang 1.3 KBC BONDS HIGH INTEREST

1.3.1 Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermégens des Teilfonds werden in Anleihen angelegt, die auf
Wahrungen mit einer deutlich héheren Verzinsung als bei den Hartwahrungen lauten.

Als Wahrungen mit hoher Verzinsung kénnen diejenigen Wahrungen betrachtet werden, deren Ertrag die
Zinsen einer von der Bundesrepublik Deutschland ausgegebenen Anleihe um mindestens 0,5 %
Ubersteigt.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 25% seines Gesamtvermdgens in Wandel- und Optionsanleihen, 10%
seines Gesamtvermdgens in Aktien und anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermdgens
in Geldmarktinstrumenten und ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Bankguthaben anlegen.

Es hat sich gezeigt, dass das mit héher rentierlichen Wahrungen verbundene durchschnittliche Risiko
mittelfristig haufig durch den hoheren Zinsertrag uberkompensiert wird. Kurzfristig wird mit Anlagen in
hochverzinslichen Anleihen haufig dadurch, dass sich Zeiten einer Wahrungsschwache mit Zeiten einer
Wahrungserholung bzw. -stabilisierung abwechseln, eine hohe Gesamtrendite erzielt.

Der Teilfonds beabsichtigt, durch die Wahl des richtigen Anlagezeitpunkts und durch die periodische
Absicherung des Wahrungsrisikos die oben genannten Umstande optimal zu nutzen. Hinzu kommt, dass
die Kurse hochverzinslicher Anleihen gelegentlich stark schwanken kénnen, ohne dass ein direkter
ursachlicher Zusammenhang mit dem Wahrungsrisiko besteht. Der Teilfonds wird dies berlicksichtigen,
um so das Anlageergebnis zu steigern.

Ein weiterer Vorteil fir den Anleger ergibt sich daraus, dass der Teilfonds an Anleihenmarkten
hochverzinslicher Wahrungen anlegen kann, die aufgrund von MalRhahmen zum Wahrungsschutz bzw.
zur Verhinderung von Kapitalabflissen haufig fir den Privatanleger nicht oder nur sehr schwer zuganglich
sind.

Der Teilfonds richtet sich daher insbesondere an Anleger, die sowohl einen hohen Ertrag (der nach Wahl
des Anlegers ausgeschittet (ausschittende Anteile) oder thesauriert (thesaurierende Anteile) wird) als
auch die Mdoglichkeit einer Wertsteigerung anstreben und bereit sind, hierflr ein tGberdurchschnittliches
Risiko einzugehen, dabei jedoch eine weitestmégliche Risikokompensierung durch eine kompetente
Auswahl der Anlagen und professionelle Managementtechniken wiinschen. Der Nettoinventarwert wird in
EUR ausgedruickt.

1.3.2 Risikoprofil
1.3.2.1 Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil des Teilfonds: 2 auf einer Skala von @ (geringes Risiko) bis VI (hohes Risiko).

Wechselkursrisiko: betrachtlich
Borsenrisiko: keins
Zinsrisiko: hoch

1.3.2.2 Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Teilfonds wurde fur den dynamischen Anleger entwickelt.

1.3.3 Ausgabe, Riicknahme und Gebiihren

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Ausgabegeblhr von maximal 8 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Ausgabegebiihr wurde vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hierlber durch eine Mitteilung im
Jahresbericht informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlickelungen von 1, 5 und 25 Anteilen ausgegeben.

Die Ricknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abziglich einer Riicknahmegebihr
von maximal 1 % dieses Werts. Der Prozentsatz dieser RucknahmegebUhr wurde vom Verwaltungsrat
festgelegt und kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriiber durch eine
Mitteilung im Jahresbericht informiert.
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Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den entsprechenden Nettowerten der Anteile der verschiedenen
Teilfonds abzlglich einer Umtauschgebuhr entspricht, wobei sich die Gebuhr auf héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds belauft.

Als Vergltung fir die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung in Form einer Gebuhr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergitung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Vergitung in Form einer Gebihr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschéaftsflihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.

1.3.3.1 Unterkateqorie "Institutional Shares"

Vom 3. Juli 2006 bis zum 4. Juli 2006 wurden Anteile der Unterkategorie "Institutional Shares" zu einem
Erstzeichnungspreis von 500 EUR ausgegeben.

Die Unterkategorie "Institutional Shares" ist fir institutionelle Anleger (wie in Artikel 129 des Gesetzes
erlautert) bestimmt. Zum gegenwartigen Zeitpunkt werden in der Unterkategorie "Institutional Shares" nur
thesaurierende Anteile ausgegeben.

Bei diesen Anteilen verringert sich die Kapitalsteuer ("Taxe d’abonnement") auf 0,01 %, und auch die
Gebuhren sind niedriger.

Als Vergltung fir die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung in Form einer Gebuhr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergitung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Vergltung in Form einer Gebuhr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschéaftsflihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds fur die Unterkategorie ,Institutional Shares® der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Gebuhr von maximal 0,60 % p.a.

1.3.3.2 Unterkateqorie "CZK"

Vom (zu erganzen) bis zum (zu ergdnzen) wurden Anteile der Unterkategorie "CZK" zu einem
Erstzeichnungspreis von ¢ CZK ausgegeben.

Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in CZK angegeben.
1.3.3.3 Unterkategorie "USD frequent dividend"

Vom 2. Januar 2008 bis zum 2. Januar 2008 werden Anteile der Unterkategorie "USD frequent dividend"
ausgegeben.

Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in USD angegeben.

Ziel dieser Unterkategorie ist es, auch wenn keine formale Verpflichtung besteht, monatlich eine
Dividende an die Anteilinhaber auszuschutten. Die Unterkategorie verpflichtet sich jedoch, mindestens
einmal jahrlich eine Dividende auszuschutten.

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile dieser Unterkategorie zu einem Preis ausgegeben,
der dem Nettoinventarwert zuzuglich eines Ausgabeaufschlags von maximal 2,50 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht.

Nach Ablauf der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile dieser Unterkategorie zu einem Preis
ausgegeben, der dem Wert des Nettovermdgens je Anteil entspricht, zuzlglich eines
Ausgabeaufschlages zugunsten der professionellen Vermittler in Hohe von maximal 2,50 %.

Als Vergitung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschéaftsflihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.

1.3.3.4. Unterkateqorie ,EUR frequent dividend”

Die ausschittenden Anteile der Unterkategorie ,EUR frequent dividend“ des Teilfonds KBC Bonds High
Interest werden ab dem XXX angeboten.

Bei der Erstzeichnung werden die Zeichnungsauftrdge auf der Basis des Nettoinventarwerts der Anteile
der Unterkategorie ,USD frequent dividend“ desselben Teilfonds von demselben Tag angenommen.
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Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in ,EUR* angegeben.

Ziel dieser Unterkategorie ist es, auch wenn keine formale Verpflichtung besteht, monatlich eine
Dividende an die Anteilinhaber auszuschutten. Die Unterkategorie verpflichtet sich jedoch, mindestens
einmal jahrlich eine Dividende auszuschutten.

Die Anteile dieser Unterkategorie werden zu einem Preis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert
zuzuglich eines Ausgabeaufschlags von maximal 2,50 % zugunsten der professionellen Vermittler
entspricht.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung, des Vertriebs sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.

1.3.3.5. Unterkateqgorie ,USD"

Die thesaurierenden Anteile der Unterkategorie ,USD* des Teilfonds KBC Bonds High Interest werden ab
dem XXX angeboten.

Bei der Erstzeichnung werden die Zeichnungsauftrage auf der Basis des Nettoinventarwerts der Anteile
der Kategorie ,thesaurierend in EUR" desselben Teilfonds von demselben Tag angenommen.

Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in ,USD*“ angegeben.
1.3.3.6. Unterkategorie ,USD Dividende*

Die ausschuttenden Anteile der Unterkategorie ,USD Dividend“ des Teilfonds KBC Bonds High Interest
werden ab dem XXX angeboten.

Bei der Erstzeichnung werden die Zeichnungsauftrdge auf der Basis des Nettoinventarwerts der Anteile
der Kategorie ,ausschuttend in EUR" desselben Teilfonds von demselben Tag angenommen.

Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in ,USD*“ angegeben.

Ziel dieser Unterkategorie ist es, auch wenn keine formale Verpflichtung besteht, monatlich eine
Dividende an die Anteilinhaber auszuschtten.
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Anhang 1.4 KBC BONDS EMERGING MARKETS

1.4.1 Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermodgens des Teilfonds werden in Anleihen von Emittenten
angelegt, deren Gesellschaftssitz sich in den aufstrebenden Volkswirtschaften befindet oder die den
Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit dort austiben. Zur Zeit gelten folgende Regionen als
aufstrebende Volkswirtschaften: Stdostasien, Lateinamerika, Osteuropa und Afrika. Der Teilfonds kann
mehr als 10 % seines Gesamtvermodgens speziell in Russland anlegen. Im Hinblick auf Wertpapiere
russischer Emittenten darf das Vermoégen nur in Wertpapieren anlegt werden, die an einer Borse in
Westeuropa oder Nordamerika notiert bzw. an einem dortigen geregelten Markt gehandelt werden. Der
Teilfonds sorgt fur eine hinreichende und angemessene regionale Streuung der Wertpapiere.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 25% seines Gesamtvermdgens in Wandel- und Optionsanleihen, 10%
seines Gesamtvermodgens in Aktien und anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermdgens
in Geldmarktinstrumenten und ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Bankguthaben anlegen.

Die potentiellen Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage in Anteile des Teilfonds KBC
BONDS Emerging Markets mit Risiken verbunden ist, die in der Regel nicht an den entwickelten Markten
bestehen. Es handelt sich dabei um folgende Risiken:

- politisches Risiko: u.a. Instabilitdt und Schwankungen der Rahmenbedingungen und der politischen Lage

- wirtschaftliches Risiko: u.a. eine hohe Inflationsrate, Wahrungsabwertungen, weniger entwickelte
Finanzmarkte

- rechtliches Risiko: Rechtsunsicherheit und Probleme bezlglich der Anerkennung und/oder
Durchsetzbarkeit von Rechten

- steuerliches Risiko: In einigen Landern der oben erwahnten aufstrebenden Volkswirtschaften kann die
Steuerbelastung sehr hoch sein, wahrend zudem keine Sicherheit hinsichtlich einer einheitlichen und
koharenten Auslegung der Gesetzestexte besteht. Die 6rtlichen Behdrden kdnnen oft eigenméachtig neue
Steuern erheben, manchmal auch riickwirkend.

Gleichzeitig bestehen Verlustrisiken, die auf die unzulanglichen Systeme fir die Ubertragung, die
Bewertung, die Verrechnung, die buchhalterische Erfassung, das Registrierungsverfahren fir
Wertpapiere, die Wertpapieraufbewahrung sowie die Abrechnung der Transaktionen zuriickzufiihren sind.
Diese Risiken bestehen an den entwickelten Markten in geringerem Umfang.

Die Anlagen sind daher durch eine héhere Volatilitat und weniger hohe Liquiditat gekennzeichnet, da die
Bdrsenkapitalisierung in den betreffenden Landern geringer als an den entwickelten Markten ist.

Da die Anlagen in verschiedenen Wahrungen erfolgen, besteht ein Wechselkursrisiko bezuglich des USD,
der die Referenzwahrung dieses Teilfonds ist. Dieses Risiko wird nicht notwendigerweise durch
Techniken und Instrumente abgesichert, die im Rahmen des Fondsmanagements zur Absicherung der
vom Teilfonds eingegangenen Wechselkursrisiken dienen. Es ist auch méglich, dass einige Devisen nicht
frei konvertibel sind, und dass Umtauschbeschrankungen die Wechselkurse negativ beeinflussen.

Demgegentber steht, dass das Uberdurchschnittlich hohe Wechselkursrisiko in Verbindung mit Anleihen
von Emittenten aus den Wachstumslandern mittelfristig oft durch hohe Zinseinnahmen lberkompensiert
wird. Kurzfristig kdnnen mit Anlagen in Anleihen von Emittenten der Wachstumslander haufig hdhere
Gesamtertrage erzielt werden, da sich Zeiten einer Wahrungsabwertung mit Zeiten einer
Wahrungsaufwertung oder -stabilisierung abwechseln.

Durch die Wahl des richtigen Anlagezeitpunkts und eine periodische Absicherung des Wahrungsrisikos
bemiuht sich der Teilfonds, diese Umstande optimal zu nutzen. DarlUber hinaus kénnen die Kurse der
Anleihen von Emittenten der Wachstumsmarkte gelegentlich auch ohne einen direkten
Kausalzusammenhang mit dem Wahrungsrisiko empfindlich schwanken; der Teilfonds ist bemuht, dies zu
berlcksichtigen, um das Anlageergebnis zu steigern.

Ein weiterer Vorteil fir den Anleger besteht darin, dass der Teilfonds in Anleihen anlegen kann, die auf
hochverzinsliche Wahrungen lauten oder von Emittenten begeben werden, die wahrungsschiitzende
MaRnahmen oder MaRnahmen zur Verhinderung von Kapitalabflissen ergreifen. Diese Markte sind
haufig nicht bzw. nur sehr schwer fir Privatanleger zuganglich.

Aufgrund des hohen Risikos ist dieser Teilfonds nur fir erfahrene Anleger geeignet, die das hohe Risiko
des Teilfonds tragen kénnen und der Meinung sind, dass diese Anlage ihren finanziellen Bedirfnissen
und Zielen entspricht. Es wird ihnen empfohlen, nur einen Teil ihres Vermdgens in diesem Teilfonds
anzulegen.
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Der Teilfonds richtet sich daher vor allem an Anleger, die Chancen zur Realisierung von
Wertsteigerungen und hohen Ertrdgen (die entweder ausgeschittet (ausschuttende Anteile) oder
thesauriert (thesaurierende Anteile) werden) suchen und bereit sind, ein Uberdurchschnittliches Risiko
einzugehen, sich dabei jedoch eine grofitmdgliche Risikokompensation durch eine kompetente Auswahl
der Anlagen und professionelle Managementtechniken wiinschen.

Der Nettoinventarwert wird in USD ausgedruckt.

1.4.2 Risikoprofil
1.4.2.1 Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil des Teilfonds: 3 auf einer Skala von @ (geringes Risiko) bis VI (hohes Risiko).

Wechselkursrisiko: betrachtlich
Borsenrisiko: keins
Zinsrisiko: sehr hoch

1.4.2.2 Risikoprofil des typischen Anlegers
Der Teilfonds wurde fur den sehr dynamischen Anleger entwickelt.

1.4.3 Ausgabe, Riicknahme und Gebiihren

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Ausgabegebihr von maximal 8 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Ausgabegebihr wurde vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine Mitteilung im
Jahresbericht informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlickelungen von 1, 5 und 25 Anteilen ausgegeben.

Die Rucknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abziglich einer Ricknahmegeblhr
von maximal 1 % dieses Werts. Der Prozentsatz dieser Riicknahmegebihr wurde vom Verwaltungsrat
festgelegt und kann von diesem gedndert werden. Die Anteilinhaber werden hieriiber durch eine
Mitteilung im Jahresbericht informiert.

Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den entsprechenden Nettowerten der Anteile der verschiedenen
Teilfonds abziglich einer Umtauschgebuhr entspricht, wobei sich die Gebihr auf héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds belauft.

Als Vergltung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Gebihr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergltung flur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Verglitung in Form einer Gebiihr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschaftsfihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.

1.4.3.1 Unterkateqorie "CZK"

Vom (zu erganzen) bis zum (zu erganzen) wurden Anteile der Unterkategorie "CZK" zu einem
Erstzeichnungspreis von ¢ CZK ausgegeben.

Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in CZK angegeben.
1.4.3.2 Unterkategorie "SKK"

Vom (zu ergdnzen) bis zum (zu ergdnzen) wurden Anteile der Unterkategorie "SKK" zu einem
Erstzeichnungspreis von € SKK ausgegeben.

Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in SKK angegeben.

36



Anhang 1.5 KBC BONDS CORPORATES EURO

1.5.1 Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens dieses Teilfonds werden in Anleihen angelegt, die auf
Euro lauten und von Unternehmen mit einer Bonitatseinstufung ,Investment Grade“ durch Standard &
Poors oder einer gleichwertigen Einstufung durch Moody’'s oder Fitch begeben wurden. Bei der Auswahl
der Anleihen werden alle Laufzeiten in Erwagung gezogen.

Der Teilfonds sorgt fUr eine hinreichend breite Streuung auf die verschiedenen Wirtschaftssektoren. Der
Teilfonds kann in Unternehmensanleihen anlegen, die nicht auf Euro lauten. Hierbei wird das
Wahrungsrisiko der Anleihenwahrung gegeniber dem Euro stets innerhalb der unter 6.2 genannten
Grenzen abgesichert.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 25% seines Gesamtvermdgens in Wandel- und Optionsanleihen, 10%
seines Gesamtvermodgens in Aktien und anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermdgens
in Geldmarktinstrumenten und ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Bankguthaben anlegen.

Der Nettoinventarwert wird in EUR ausgedruickt.

1.5.2 Risikoprofil
1.5.2.1 _Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil des Teilfonds: 1 auf einer Skala von & (geringes Risiko) bis VI (hohes Risiko).

Wechselkursrisiko: keins
Borsenrisiko: keins
Zinsrisiko: hoch

1.5.2.2 Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Teilfonds wurde fir den defensiven Anleger entwickelt.

1.5.3 Ausgabe, Riicknahme und Gebiihren
1.5.3.1 _Allgemeines

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Ausgabegeblhr von maximal 8 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Ausgabegebiihr wurde vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine Mitteilung im
Jahresbericht informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlickelungen von 1, 5 und 25 Anteilen ausgegeben.

Die Ricknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abziglich einer Riicknahmegebihr
von maximal 1 % dieses Werts. Der Prozentsatz dieser RucknahmegebUhr wurde vom Verwaltungsrat
festgelegt und kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriiber durch eine
Mitteilung im Jahresbericht informiert.

Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den entsprechenden Nettowerten der Anteile der verschiedenen
Teilfonds abzlglich einer Umtauschgebuhr entspricht, wobei sich die Gebuhr auf héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds belauft.

Als Vergltung fir die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung in Form einer Gebihr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergitung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Vergitung in Form einer Gebihr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschéaftsflihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.

1.5.3.2 Unterkateqorie "Institutional Shares"
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Vom 18. Oktober 2004 bis zum 27. Oktober 2004 wurden Anteile der Unterkategorie "Institutional Shares"
zu einem Erstzeichnungspreis von 100 EUR ausgegeben.

Die Unterkategorie "Institutional Shares" ist fir institutionelle Anleger (wie in Artikel 129 des Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 erldutert) bestimmt. Zum gegenwartigen Zeitpunkt werden in der Unterkategorie
"Institutional Shares" nur ausschittende Anteile ausgegeben.

Bei diesen Anteilen verringert sich die Kapitalsteuer ("Taxe d'abonnement") auf 0,01 %, und auch die
Gebuhren sind niedriger.

Als Vergltung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Gebihr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergltung flr die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Vergltung in Form einer Gebiihr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschaftsfihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds fir die Unterkategorie ,lInstitutional Shares” der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung in Form einer GebUhr von maximal 0,60 % p.a.
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Anhang 1.6 KBC BONDS EURO CANDIDATES

1.6.1 Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Anleihen angelegt, die auf
Wahrungen der Lander lauten, die als Euro-Kandidaten angesehen werden oder dazu aufgerufen sind,
als solche in Zukunft in Folge der Ausweitung der Europdischen Union angesehen zu werden. Beispielhaft
und nicht erschdpfend kénnen genannt werden: Danemark, Schweden, das Vereinigte Koénigreich, Polen,
die Tschechische Republik, Ungarn, Bulgarien, die Slowakei, Rumanien, Lettland, Estland, Litauen, die
Turkei, Kroatien, Serbien, Island, Norwegen und die Ukraine.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 25% seines Gesamtvermdgens in Wandel- und Optionsanleihen, 10%
seines Gesamtvermodgens in Aktien und anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermdgens
in Geldmarktinstrumenten und ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Bankguthaben anlegen.

Der Teilfonds sorgt liber eine hinreichend breite Streuung auf die verschiedenen Lander. Er kann auch
erganzend in auf die Wahrungen anderer als der oben genannten Lander lautenden Anleihen anlegen.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage in Anteile des Teilfonds KBC
BONDS EURO CANDIDATES Risiken beinhaltet, die in der Regel an den westeuropdischen und
nordamerikanischen Markten sowie an den anderen entwickelten Markten nicht vorhanden sind.
Dabei handelt es sich um folgende Risiken:

» politisches Risiko: u.a. Instabilitit und Schwankungen der Rahmenbedingungen und der
politischen Lage

» wirtschaftliches Risiko: u.a. eine hohe Inflationsrate, Risiken in Verbindung mit Investitionen in
kiirzlich privatisierten Unternehmen, Wahrungsabwertungen, weniger stark entwickelte
Finanzmarkte

e Wahrungsrisiken: Risiken von Wahrungsabwertungen aufgrund von politischen und
wirtschaftlichen Faktoren der betreffenden Region

* rechtliche Risiken: Rechtsunsicherheit und Probleme beziiglich der Anerkennung und/oder
Durchsetzbarkeit von Rechten

« steuerliche Risiken: Die Steuerbelastung kann sehr hoch sein, und es besteht keine Garantie fiir
eine einheitliche und kohédrente Auslegung der Gesetzestexte. Die 6rtlichen Behérden kénnen oft
eigenméchtig neue Steuern erheben, manchmal auch riickwirkend.

Gleichzeitig bestehen Verlustrisiken, die auf die unzuléanglichen Systeme fiir die Ubertragung, die
Bewertung, die Verrechnung, die buchhalterische Erfassung, das Registrierungsverfahren fiir
Wertpapiere, die Wertpapieraufbewahrung sowie die Abrechnung der Transaktionen
zuriickzufiihren sind. Diese Risiken bestehen in Westeuropa, Nordamerika und auf anderen
entwickelten Markten in geringerem Umfang. Hierbei ist zu beriicksichtigen, dass die
Korrespondenzbanken nicht in jedem Fall als gesetzlich haftende und kreditwiirdige Biirgen fiir
die Handlungen oder Unterlassungen ihrer Organe und Mitarbeiter eintreten.

Die Anlagen sind dementsprechend durch eine hohe Volatilitat und eine weniger hohe Liquiditat
gekennzeichnet, wahrend die Borsenkapitalisierung in dem betreffenden Land niedriger ist als an
den entwickelten Markten.

Aufgrund des hohen Risikos ist dieser Teilfonds nur fiir erfahrene Anleger geeignet, die das hohe
Risiko des Teilfonds tragen konnen und der Meinung sind, dass diese Anlage ihren finanziellen
Bediirfnissen und Zielen entspricht. Es wird ihnen empfohlen, nur einen Teil ihres Vermégens in
diesem Teilfonds anzulegen.

Der Nettoinventarwert wird in EUR ausgedruickt.

1.6.2 Risikoprofil
1.6.2.1 Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil des Teilfonds: 1 auf einer Skala von & (geringes Risiko) bis VI (hohes Risiko).

Wechselkursrisiko: betrachtlich
Borsenrisiko: keins
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Zinsrisiko: hoch

1.6.2.2 Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Teilfonds wurde fur den defensiven Anleger entwickelt.

1.6.3 Ausgabe, Riicknahme und Gebiihren

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Ausgabegebihr von maximal 8 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Ausgabegebihr wurde vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine Mitteilung im
Jahresbericht informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlickelungen von 1, 5 und 25 Anteilen ausgegeben.

Die Rucknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abziglich einer Ricknahmegeblhr
von maximal 1 % dieses Werts. Der Prozentsatz dieser Riicknahmegebihr wurde vom Verwaltungsrat
festgelegt und kann von diesem geadndert werden. Die Anteilinhaber werden hieriiber durch eine
Mitteilung im Jahresbericht informiert.

Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den entsprechenden Nettowerten der Anteile der verschiedenen
Teilfonds abziglich einer Umtauschgebuhr entspricht, wobei sich die Geblhr auf héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds belauft.

Als Vergltung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Gebihr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergltung flr die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Verglitung in Form einer Gebiihr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschaftsfihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Form einer Gebihr
von maximal 1,1 % p.a.

1.6.3.1 Unterkateqorie "CZK"

Vom (zu erganzen) bis zum (zu erganzen) wurden Anteile der Unterkategorie "CZK" zu einem
Erstzeichnungspreis von ¢ CZK ausgegeben.

Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in CZK angegeben.
1.6.3.2 Unterkategorie "USD frequent dividend"

Vom XXX bis zum XXX werden Anteile der Unterkategorie "USD frequent dividend" zu einem
Erstzeichnungspreis von 500 USD ausgegeben.

Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in USD angegeben.

Ziel dieser Unterkategorie ist es, auch wenn keine formale Verpflichtung besteht, monatlich eine
Dividende an die Anteilinhaber auszuschutten. Die Unterkategorie verpflichtet sich jedoch, mindestens
einmal jahrlich eine Dividende auszuschitten.

Wahrend der Zeichnungsfrist wird auf den Erstzeichnungspreis von 500 USD ein Ausgabeaufschlag von
maximal 2,50 % zugunsten der professionellen Vermittler erhoben.

Nach Ablauf der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile dieser Unterkategorie zu einem Preis
ausgegeben, der dem Wert des Nettovermdgens je Anteil entspricht, zuzlglich eines
Ausgabeaufschlages zugunsten der professionellen Vermittler in Hohe von maximal 2,50 %.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschéaftsflihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Gebuhr
von maximal 1,1 % p.a.
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Anhang 1.7 KBC BONDS CONVERTIBLES

1.7.1 Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in Wandelanleihen von Emittenten
aus der ganzen Welt bzw. in Anleihen angelgt, die durch Kombination verschiedener Anleihen und
Derivate denselben Effekt erzielen wie wandelbare Papiere.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 25% seines Gesamtvermdgens in Anleihen, 10% seines
Gesamtvermdgens in Aktien und anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermoégens in
Geldmarktinstrumenten und ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Bankguthaben anlegen.

Die Fondsmanager bilden die Wirkung wandelbarer Wertpapiere nach, wenn eine der folgenden
Bedingungen erfilllt ist:

- wenn sie der Uberzeugung sind, dass der gesamte Markt fiir wandelbare Werte in einem beliebigen
Land oder die wandelbaren Werte eines bestimmten Unternehmens uberbewertet sind;

- wenn fur ein Land, ein Marktsegment oder ein bestimmtes Unternehmen wandelbare Werte nicht
verfligbar sind.

Die Fondsmanager bilden die Wirkung wandelbarer Wertpapiere nach, indem sie eines der folgenden
Verfahren anwenden:

- Sie kaufen Warrants oder Call-Optionen eines Unternehmens bzw. auf einen Aktienindex innerhalb der
im Kapitel "Finanztechniken und -instrumente" festgelegten Grenzen. Der Nominalwert der gekauften
Warrants bzw. Optionen entspricht dem von den Fondsmanagern geschatzten Wert der Umwandlung
einer aquivalenten Wandelanleihe in Aktien. Dieser Ankauf muss stets zusammen mit einer Anlage in
eine Staats- oder Unternehmensanleihe derselben Wahrung erfolgen. Diese Anleihe braucht nicht von
dem Emittenten des Warrant emittiert worden sein, sie darf jedoch in keinem Fall von einem Emittenten
mit geringerer Bonitat emittiert worden sein.

- Wenn kein Warrant bzw. keine Option fiir eine bestimmte Aktie verfligbar ist, kdnnen die Fondsmanager
die Wirkung eines &aquivalenten Wertpapiers dynamisch nachbilden, indem sie gleichzeitig mit dem
Anleihenkauf die Aktie erwerben. Der Nominalwert dieses kombinierten Ankaufs entspricht dem Wert
einer aquivalenten Wandelanleihe. Diese Anleihe braucht nicht von dem Emittenten der Aktie emittiert
worden sein, sie darf jedoch in keinem Fall von einem Emittenten mit geringerer Bonitat emittiert worden
sein.

Der Nettoinventarwert wird in EUR ausgedruickt.

1.7.2 Risikoprofil
1.7.2.1 _Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil des Teilfonds: 2 auf einer Skala von & (geringes Risiko) bis VI (hohes Risiko).

Wechselkursrisiko: betrachtlich
Borsenrisiko: betrachtlich
Zinsrisiko: hoch

1.7.2.2 Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Teilfonds wurde fur den defensiven Anleger entwickelt.

1.7.3 Ausgabe, Riucknahme und Gebiihren

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Ausgabegeblhr von maximal 8 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Ausgabegebiihr wurde vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine Mitteilung im
Jahresbericht informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlickelungen von 1, 5 und 25 Anteilen ausgegeben.

Die Ricknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abziglich einer Riicknahmegebihr
von maximal 1 % dieses Werts. Der Prozentsatz dieser RucknahmegebUhr wurde vom Verwaltungsrat
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festgelegt und kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriiber durch eine
Mitteilung im Jahresbericht informiert.

Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den entsprechenden Nettowerten der Anteile der verschiedenen
Teilfonds abzlglich einer Umtauschgebuhr entspricht, wobei sich die Gebuhr auf héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds belauft.

Als Vergltung fir die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung in Form einer Gebuhr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergitung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Vergltung in Form einer Gebuhr von maximal 0,054 % p.a.

1.7.3.1 Unterkateqorie “Euro-Hedged”

Seit dem 11. Dezember 2006 wurde eine Unterkategorie “Euro-Hedged" ausgegeben.

Die Unterkategorie “Euro-Hedged“ hat zusatzlich zu der unter 1.7.1 angegebenen Anlagepolitik das Ziel,
das Vermogen im Portfolio gegen das Wechselkursrisiko gegeniiber dem EUR abzusichern. Anders
ausgedruckt bezweckt diese Unterkategorie, verglichen mit anderen Unterkategorien, die Auswirkungen
der Wechselkursschwankungen zu minimieren.

Aus der Absicherung des Wechselkursrisikos folgt, dass die Wertentwicklung dieser Unterkategorie
anders als bei anderen Unterkategorien verlaufen kann. Diese Abweichung in der Wertentwicklung kann
positiv oder negativ sein.

Die bei der Unterkategorie “Euro-Hedged“ entstehenden Kosten beziglich der Absicherung des
Wechselkursrisikos fallen dieser Unterkategorie zur Last.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschéaftsflihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.

1.7.3.2 Unterkateqorie “USD frequent dividend*

Vom XXX bis zum XXX werden Anteile der Unterkategorie “USD frequent dividend" zu einem
Erstzeichnungspreis von 500 USD ausgegeben.

Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in USD angegeben.

Ziel dieser Unterkategorie ist es, auch wenn keine formale Verpflichtung besteht, monatlich eine
Dividende an die Anteilinhaber auszuschutten. Die Unterkategorie verpflichtet sich jedoch, mindestens
einmal jahrlich eine Dividende auszuschitten.

Wahrend der Zeichnungsfrist wird auf den Erstzeichnungspreis von 500 USD ein Ausgabeaufschlag von
maximal 2,50 % zugunsten der professionellen Vermittler erhoben.

Nach Ablauf der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile dieser Unterkategorie zu einem Preis
ausgegeben, der dem Wert des Nettovermdgens je Anteil entspricht, zuzlglich eines
Ausgabeaufschlages zugunsten der professionellen Vermittler in Hohe von maximal 2,50 %.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschéaftsflihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Gebuhr
von maximal 1,1 % p.a.
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Anhang 1.8 KBC BONDS INFLATION-LINKED BONDS

1.8.1 Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in inflationsindexierten Anleihen
angelegt, die in erster Linie auf europaische Wahrungen (nicht beschrankt auf die EWU) lauten. Hierzu
gehdren z. B. die "OATi" (Obligations Assimilables du Trésor indexées sur l'inflation) am franzdsischen
Markt sowie die "ILG" (Index-Linked Gilts) am britischen Markt, soweit es sich hierbei um Wertpapiere
gemal Artikel 41 (1) des Gesetzes.

Die Struktur einer inflationsgebundenen Anleihe entspricht der einer festverzinslichen Anleihe, wobei die
Ausschuittung der Ertrage (aufgelaufene Stilickzinsen und/oder Jahreskupon und/oder Hauptsumme bei
Falligkeit) unter Anwendung eines Indexierungskoeffizienten erfolgt, der der Inflationsentwicklung
zwischen dem Zahlungstermin und dem Ausschuttungstermin entspricht.

Der Teilfonds kann zusatzlich auch in anderen Anleihen anlegen. Der Teilfonds darf nicht mehr als 25%
seines Gesamtvermdgens in Wandel- und Optionsanleihen, 10% seines Gesamtvermodgens in Aktien und
anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Geldmarktinstrumenten und ein
Drittel seines Gesamtvermogens in Bankguthaben anlegen.

Der Teilfonds richtet sich an langfristig orientierte Anleger, die das Inflationsrisiko bertcksichtigen
mochten und eine dem realen Zinssatz entsprechende Rendite anstreben, d. h. eine vor der Inflation
geschutzte Rendite.

Der Nettoinventarwert lautet auf EUR.

1.8.2 Risikoprofil
1.8.2.1 Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil des Teilfonds: 1 auf einer Skala von & (geringes Risiko) bis VI (hohes Risiko).

Wechselkursrisiko: maRig
Borsenrisiko: keins
Zinsrisiko: hoch

1.8.2.2 Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Teilfonds wurde fur den defensiven Anleger entwickelt.

1.8.3 Ausgabe, Riicknahme und Gebiihren
1.8.3.1 Allgemeines

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Ausgabegeblhr von maximal 8 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Ausgabegebiihr wurde vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine Mitteilung im
Jahresbericht informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlickelungen von 1, 5 und 25 Anteilen ausgegeben.

Die Ricknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abziglich einer Riicknahmegebihr
von maximal 1 % dieses Werts. Der Prozentsatz dieser RucknahmegebUhr wurde vom Verwaltungsrat
festgelegt und kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriiber durch eine
Mitteilung im Jahresbericht informiert.

Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den entsprechenden Nettowerten der Anteile der verschiedenen
Teilfonds abzlglich einer Umtauschgebuhr entspricht, wobei sich die Gebuhr auf héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds belauft.

Als Vergltung fir die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung in Form einer Gebuhr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergitung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
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Depotbank eine Vergltung in Form einer Gebiihr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschaftsfihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.

1.8.3.2 Unterkateqorie "Institutional Shares"

Vom 18. Oktober 2004 bis zum 27. Oktober 2004 wurden Anteile der Unterkategorie "Institutional Shares"
zu einem Erstzeichnungspreis von 100 EUR ausgegeben.

Die Unterkategorie "Institutional Shares" ist fir institutionelle Anleger (wie in Artikel 129 des Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 erlautert) bestimmt. Gegenwartig werden in der Unterkategorie "Institutional
Shares" lediglich thesaurierende Anteile ausgegeben.

Bei diesen Anteilen verringert sich die Kapitalsteuer ("Taxe d'abonnement") auf 0,01 %, und auch die
Gebuhren sind niedriger.

Als Vergltung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Gebihr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergltung fir die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Vergltung in Form einer Gebiihr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschaftsfihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds fir die Unterkategorie “Institutional Shares” der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung in Form einer GebUhr von maximal 0,60 % p.a.

1.8.3.3 Unterkateqorie “USD frequent dividend*

Vom XXX bis zum XXX werden Anteile der Unterkategorie “USD frequent dividend" zu einem
Erstzeichnungspreis von 500 USD ausgegeben.

Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in USD angegeben.

Ziel dieser Unterkategorie ist es, auch wenn keine formale Verpflichtung besteht, monatlich eine
Dividende an die Anteilinhaber auszuschutten. Die Unterkategorie verpflichtet sich jedoch, mindestens
einmal jahrlich eine Dividende auszuschutten.

Wahrend der Zeichnungsfrist wird auf den Erstzeichnungspreis von 500 USD ein Ausgabeaufschlag von
maximal 2,50 % zugunsten der professionellen Vermittler erhoben.

Nach Ablauf der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile dieser Unterkategorie zu einem Preis
ausgegeben, der dem Wert des Nettovermdgens je Anteil entspricht, zuzlglich eines
Ausgabeaufschlages zugunsten der professionellen Vermittler in Hohe von maximal 2,50 %.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschaftsfihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.
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Anhang 1.9 KBC BONDS EUROPE

1.9.1 Anlagepolitik

Dieser Teilfonds legt gemal den Anlagebeschrankungen, die fir alle in diesem Kapitel beschriebenen
Teilfonds gelten, mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermoégens in hauptsachlich auf EUR lautende
Anleihen von Emittenten an, deren Gesellschaftssitz sich in Europa befindet oder die den Uberwiegenden
Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit dort ausuben. Dieser Teilfonds kann bis zu 100 % seines
Gesamtvermdgens in verschiedenen Emissionen von Anleihen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union, deren Gebietskorperschaften, einem zur Europaischen Union gehdrenden
Mitgliedstaat der OECD begeben oder garantiert werden, unter der Voraussetzung, dass die Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen und die Wertpapiere, die zu ein und
derselben Emission gehdren, nicht mehr als 30 % des Gesamtvermdgens betragen.

Dariber hinaus kann der Teilfonds EUROPE unter Beachtung der Vorschriften, die fir alle in diesem
Kapitel beschriebenen Teilfonds gelten, bis zu 33 % seines Gesamtvermdgens in Wertpapieren anlegen,
die vom belgischen Staat, von Luxemburg, von den Vereinigten Staaten von Amerika, Japan,
Deutschland, Kanada, dem Vereinigten Konigreich, Frankreich und den Niederlanden emittiert oder
garantiert werden.

Der Teilfonds kann auch zusatzlich in andere Anleihen investieren. Der Teilfonds darf nicht mehr als 25%
seines Gesamtvermdogens in Wandel- und Optionsanleihen, 10% seines Gesamtvermdgens in Aktien und
anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Geldmarktinstrumenten und ein
Drittel seines Gesamtvermdégens in Bankguthaben anlegen.

Der Nettoinventarwert lautet auf EUR.

1.9.2 Risikoprofil
1.9.2.1 Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil des Teilfonds: 1 auf einer Skala von @ (geringes Risiko) bis VI (hohes Risiko).

Wechselkursrisiko: maRig
Borsenrisiko: keins
Zinsrisiko: hoch

1.9.2.2 Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Teilfonds wurde fur den defensiven Anleger entwickelt.

1.9.3 Ausgabe, Riicknahme und Gebiihren

Am 17. Dezember 1999 hat der Teilfonds CERA INVEST Euro-Fund sein Vermdgen in den Teilfonds KBC
BONDS Europe eingebracht. Als Gegenleistung hat der Teilfonds KBC BONDS Europe den
Anteilinhabern von CERA INVEST Euro-Fund Anteile im Umtauschverhaltnis von einem neuen Anteil KBC
BONDS Europe fiir ein alten Anteil CERA INVEST Euro-Fund angeboten. Der Teilfonds KBC BONDS
Europe wurde am 17. Dezember 1999 neu aufgelegt. Der Erstzeichnungspreis war gleich dem
Nettoinventarwert des CERA INVEST Euro-Fund vom 17. Dezember 1999. Die Kosten der
Zusammenlegung mit CERA INVEST Euro-Fund wurden vom Teilfonds KBC BONDS Europe getragen
und in einer Summe gezahlt.

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Ausgabegebihr von maximal 8 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Beitrittsgebihr wurde vom Verwaltungsrat festgelegt und kann
von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hierliber durch eine Mitteilung im Jahresbericht
informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlickelungen von 1, 10 und 100 Anteilen ausgegeben.

Die Rucknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abziglich einer Ricknahmegeblhr
von maximal 1 % dieses Werts. Der Prozentsatz dieser Riicknahmegebihr wurde vom Verwaltungsrat
festgelegt und kann von diesem geadndert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine
Mitteilung im Jahresbericht informiert.
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Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den entsprechenden Nettowerten der Anteile der verschiedenen
Teilfonds abzlglich einer Umtauschgebuhr entspricht, wobei sich die Gebuhr auf héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds belauft.

Als Vergltung fir die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung in Form einer Gebuhr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergitung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Vergitung in Form einer Gebihr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschéaftsflihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.
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Anhang 1.10 KBC BONDS CORPORATES USD

1.10.1 Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in auf USD lautenden Anleihen
angelegt, die von Unternehmen mit einer Bonitatseinstufung ,Investment Grade® durch Standard & Poors
oder einer gleichwertigen Einstufung durch Moody’s oder Fitch begeben werden. Bei der Auswahl der
Anleihen werden alle Laufzeiten in Erwagung gezogen.

Der Teilfonds sorgt fur eine hinreichend breite Streuung auf die verschiedenen Wirtschaftssektoren.

Der Teilfonds kann auch in Anleihen anlegen, die von Unternehmen emittiert werden und nicht auf USD
lauten. Hierbei wird das Wechselkursrisiko der Anleihenwahrung gegentber dem USD stets innerhalb der
unter 6.2 festgelegten Grenzen abgesichert.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 25% seines Gesamtvermdgens in Wandel- und Optionsanleihen, 10%
seines Gesamtvermdgens in Aktien und anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermdgens
in Geldmarktinstrumenten und ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Bankguthaben anlegen.

Der Nettoinventarwert lautet auf USD.

1.10.2 Risikoprofil
1.10.2.1 Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil des Teilfonds: 2 auf einer Skala von & (geringes Risiko) bis VI (hohes Risiko).

Wechselkursrisiko: betrachtlich
Borsenrisiko: keins
Zinsrisiko: sehr hoch

1.10.2.2 Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Teilfonds wurde fur den dynamischen Anleger entwickelt.

1.10.3 Ausgabe, Ricknahme und Gebiihren

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Ausgabegeblhr von maximal 8 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Ausgabegebiihr wurde vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hierlber durch eine Mitteilung im
Jahresbericht informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlckelungen von 1, 5 und 25 Anteilen ausgegeben.

Die Ricknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abziglich einer Riicknahmegebihr
von maximal 1 % dieses Werts. Der Prozentsatz dieser RucknahmegebUhr wurde vom Verwaltungsrat
festgelegt und kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriiber durch eine
Mitteilung im Jahresbericht informiert.

Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den entsprechenden Nettowerten der Anteile der verschiedenen
Teilfonds abzlglich einer Umtauschgebuhr entspricht, wobei sich die Gebuhr auf héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und hoéchstens 0,5 % des
Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds belauft.

Als Vergltung fir die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung in Form einer Gebuhr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergitung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Vergitung in Form einer Gebihr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschéaftsflihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.
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Anhang 1.11 KBC BONDS HIGH RISK

1.11.1 Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Vermogens des Teilfonds werden in Anleihen angelegt, die von Unternehmen
mit einer langfristigen Bonitat von weniger als BBB- bei Standard&Poor’s und/oder Baa3 bei Moody's und
einer kurzfristigen Bonitat von mindestens B- bei Standard & Poor's und/oder mindestens B3 bei Moody's
emittiert werden. Es handelt sich hier um ein als "speculative grade" (bzw. "non investment grade")
einzustufendes Portfolio, das generell durch ein héheres Risiko hinsichtlich der Bonitat des Emittenten
kennzeichnet ist, daflir aber einen héheren Ertrag bietet als Anleihen, die mindestens als BBB- (Standard
& Poor's) und/oder Baa3 (Moody's) eingestuft und als "investment grade" bezeichnet werden.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 25% seines Gesamtvermdgens in Wandel- und Optionsanleihen, 10%
seines Gesamtvermdgens in Aktien und anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermdgens
in Geldmarktinstrumenten und ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Bankguthaben anlegen.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage in Anteile des Teilfonds KBC BONDS
High Risk Risiken mit sich bringt, die in den meisten "investment grade"-Portfolios in der Regel nicht
auftreten. Aufgrund des héheren Emittentenrisikos und angesichts der Tatsache, dass die Finanzmarkte
dieses Risiko je nach den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und dem Emittenten ganz unterschiedlich
honorieren, zeichnet sich der Teilfonds durch eine starkere Volatilitdt als ein "investment grade"-
Anleihenportfolio aus.

Das Emittentenrisiko wird jedoch durch eine angemessene Streuung des Teilfonds auf eine ganze Reihe
von Emittenten reduziert. Der Teilfonds sorgt im Ubrigen fiir eine ausreichende und verniinftige Aufteilung
auf die verschiedenen Wirtschaftssektoren und die verschiedenen geographischen Regionen und
bertcksichtigt gleichzeitig die jeweilige Marktliquiditét in den einzelnen Sektoren und Regionen. Daruber
hinaus ist der Teilfonds bestrebt, die eingangs genannten Ziele durch ein durchdachtes Timing der
Investitionen und eine voribergehende Absicherung des Wahrungsrisikos gegeniber dem Euro sowie
des Zinsrisikos optimal zu erreichen.

Was die geographische Aufteilung anbelangt, kann der Teilfonds erganzend in Anleihen anlegen, die von
Unternehmen aus Schwellenldndern emittiert werden.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage in die Anteile des
Teilfonds KBC BONDS HIGH RISK Risiken beinhaltet, die in der Regel an den
westeuropaischen und nordamerikanischen Markten sowie an anderen entwickelten
Markten nicht vorhanden sind.

Dabei handelt es sich um folgende Risiken:

» politisches Risiko: u.a. Instabilitit und Schwankungen der Rahmenbedingungen und der
politischen Lage;

» wirtschaftliches Risiko: u.a. eine hohe Inflationsrate, Risiken in Verbindung mit Investitionen in
kiirzlich privatisierten Unternehmen, Wahrungsabwertungen, weniger stark entwickelte
Finanzmarkte;

* Wahrungsrisiken: Risiken von Wahrungsabwertungen aufgrund von politischen und
wirtschaftlichen Faktoren der betreffenden Region;

* rechtliche Risiken: Rechtsunsicherheit und Probleme beziiglich der Anerkennung und/oder
Durchsetzbarkeit von Rechten;

* steuerliche Risiken: Die Steuerbelastung kann sehr hoch sein, und es besteht keine Garantie fir
eine einheitliche und kohidrente Auslegung der Gesetzestexte. Die 6rtlichen Behérden kénnen oft
eigenméchtig neue Steuern erheben, manchmal auch riickwirkend.

Gleichzeitig bestehen Verlustrisiken, die auf die unzulénglichen Systeme fiir die Ubertragung, die
Bewertung, die Verrechnung, die buchhalterische Erfassung, das Registrierungsverfahren fiir
Wertpapiere, die Wertpapieraufbewahrung sowie die Abrechnung der Transaktionen
zuriickzufiilhren sind. Diese Risiken bestehen in Westeuropa, Nordamerika und auf anderen
entwickelten Markten in geringerem Umfang. Hierbei ist zu beriicksichtigen, dass die
Korrespondenzbanken nicht in jedem Fall als gesetzlich haftende und kreditwiirdige Biirgen fiir
die Handlungen und Unterlassungen ihrer Organe und Mitarbeiter eintreten.

Die Anlagen sind dementsprechend durch eine hohe Volatilitit und eine weniger hohe Liquiditat
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gekennzeichnet, wahrend die Bérsenkapitalisierung niedriger ist als an den entwickelten Markten.

Aufgrund des hohen Risikos ist dieser Teilfonds nur fiir erfahrene Anleger geeignet, die das hohe
Risiko des Teilfonds tragen kénnen und der Meinung sind, dass diese Anlage ihren finanziellen
Bediirfnissen und Zielen entspricht. Es wird ihnen empfohlen, nur einen Teil ihres Vermoégens in
diesem Teilfonds anzulegen.

Der Nettoinventarwert wird in EUR ausgedruckt.

1.11.2 Risikoprofil
1.11.2.1 Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil des Teilfonds: 2 auf einer Skala von @ (geringes Risiko) bis VI (hohes Risiko).

Wechselkursrisiko: betrachtlich (zu tberprifen bei der Auflegung)
Bdrsenrisiko: keins (zu Uberprifen bei der Auflegung)
Zinsrisiko: sehr hoch (zu Uberprifen bei der Auflegung)

1.11.2.2 Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Teilfonds wurde fiir den defensiven Anleger entwickelt (zu Uberprifen bei der Auflegung).

1.11.3 Ausgabe, Ricknahme und Gebiihren

Die Ausgabe von Anteilen des Teilfonds findet vom tt-mm-jjjj (bei Auflegung festzulegen) bis zum tt-mm-
jiii (bei Auflegung festzulegen) auf der Grundlage eines Erstzeichnungspreises von 500 EUR zuzlglich
einer Ausgabegebihr von 2,50 % zu Gunsten der professionellen Vermittler statt.

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Ausgabegebihr von maximal 8 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Ausgabegebihr wurde vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine Mitteilung im
Jahresbericht informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlickelungen von 1, 5 und 25 Anteilen ausgegeben.

Die Rucknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abziglich einer Ricknahmegeblhr
von maximal 1 % dieses Werts. Der Prozentsatz dieser Riicknahmegebihr wurde vom Verwaltungsrat
festgelegt und kann von diesem gedndert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine
Mitteilung im Jahresbericht informiert.

Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den entsprechenden Nettowerten der Anteile der verschiedenen
Teilfonds abziglich einer Umtauschgebuhr entspricht, wobei sich die Geblhr auf héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds belauft.

Als Vergltung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Gebihr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergltung flr die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Verglitung in Form einer Gebiihr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschaftsfihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.
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Anhang 1.12 KBC BONDS CENTRAL EUROPE

1.12.1 Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermodgens des Teilfonds werden in Anleihen von Emittenten
angelegt, deren Gesellschaftssitz sich in Zentraleuropa befindet oder die den Uberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Téatigkeit dort ausiben. Polen, die Tschechische Republik und Ungarn sind stark
vertreten, aber auch die anderen Lander der Region kommen in Frage, d.h. einerseits die zur
Europaischen Union gehérenden Lander, die den Euro einfihren werden, und andererseits die Lander,
die der Europaischen Union beitreten wollen.

Der Teilfonds sorgt fur eine ausreichende und verninftige Streuung auf die verschiedenen Lander. Der
Teilfonds kann erganzend in Anleihen anderer als der oben erwahnten Lander investieren. Der Teilfonds
kann auch in Anleihen investieren, die auf Euro lauten, vor allem im Hinblick auf Lander, deren
Anleihenmarkte noch nicht ausreichend entwickelt sind.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 25% seines Gesamtvermdgens in Wandel- und Optionsanleihen, 10%
seines Gesamtvermdgens in Aktien und anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermdgens
in Geldmarktinstrumenten und ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Bankguthaben anlegen.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage in die Anteile des Teilfonds
KBC BONDS CENTRAL EUROPE Risiken beinhaltet, die in der Regel an den westeuropaischen
und nordamerikanischen Markten sowie an anderen entwickelten Markten nicht vorhanden sind.

Dabei handelt es sich um folgende Risiken:

» politisches Risiko: u.a. Instabilitit und Schwankungen der Rahmenbedingungen und der
politischen Lage;

» wirtschaftliches Risiko: u.a. eine hohe Inflationsrate, Risiken in Verbindung mit Investitionen in
kiirzlich privatisierten Unternehmen, Wahrungsabwertungen, weniger stark entwickelte
Finanzmarkte;

e Wahrungsrisiken: Risiken von Wahrungsabwertungen aufgrund von politischen und
wirtschaftlichen Faktoren der betreffenden Region;

* rechtliche Risiken: Rechtsunsicherheit und Probleme beziiglich der Anerkennung und/oder
Durchsetzbarkeit von Rechten;

« steuerliche Risiken: Die Steuerbelastung kann sehr hoch sein, und es besteht keine Garantie fiir
eine einheitliche und kohédrente Auslegung der Gesetzestexte. Die 6rtlichen Behérden kénnen oft
eigenmachtig neue Steuern erheben, manchmal auch riickwirkend.

Gleichzeitig bestehen Verlustrisiken, die auf die unzuléanglichen Systeme fiir die Ubertragung, die
Bewertung, die Verrechnung, die buchhalterische Erfassung, das Registrierungsverfahren fiir
Wertpapiere, die Wertpapieraufbewahrung sowie die Abrechnung der Transaktionen
zuriickzufiihren sind. Diese Risiken bestehen in Westeuropa, Nordamerika und auf anderen
entwickelten Markten in geringerem Umfang. Hierbei ist zu beriicksichtigen, dass die
Korrespondenzbanken nicht in jedem Fall als gesetzlich haftende und kreditwiirdige Biirgen fiir
die Handlungen und Unterlassungen ihrer Organe und Mitarbeiter eintreten.

Die Anlagen sind dementsprechend durch eine hohe Volatilitat und eine weniger hohe Liquiditat
gekennzeichnet, wahrend die Bérsenkapitalisierung niedriger ist als an den entwickelten Markten.

Aufgrund des hohen Risikos ist dieser Teilfonds nur fiir erfahrene Anleger geeignet, die das hohe
Risiko des Teilfonds tragen kénnen und der Meinung sind, dass diese Anlage ihren finanziellen
Bediirfnissen und Zielen entspricht. Es wird ihnen empfohlen, nur einen Teil ihres Vermoégens in
diesem Teilfonds anzulegen.

Der Nettoinventarwert wird in EUR ausgedruckt.

1.12.2 Risikoprofil
1.12.2.1 Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil des Teilfonds: 2 auf einer Skala von @ (geringes Risiko) bis VI (hohes Risiko).

Wechselkursrisiko: betrachtlich
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Borsenrisiko: keins

Zinsrisiko: sehr hoch

1.12.2.2 Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Teilfonds wurde fur den dynamischen Anleger entwickelt.

1.12.3 Ausgabe, Ricknahme und Gebiihren

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Ausgabegeblhr von maximal 8 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Ausgabegebiihr wurde vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine Mitteilung im
Jahresbericht informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlckelungen von 1, 5 und 25 Anteilen ausgegeben.

Die Ricknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abziglich einer Riicknahmegebihr
von maximal 1 % dieses Werts. Der Prozentsatz dieser RucknahmegebUhr wurde vom Verwaltungsrat
festgelegt und kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriiber durch eine
Mitteilung im Jahresbericht informiert.

Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den entsprechenden Nettowerten der Anteile der verschiedenen
Teilfonds abzlglich einer Umtauschgebuhr entspricht, wobei sich die Gebuhr auf héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds belauft.

Als Vergltung fir die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung in Form einer GebUhr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergitung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Vergitung in Form einer Gebihr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschéaftsflihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.

1.12.3.1 Unterkateqgorie "CZK"

Vom (zu ergdnzen) bis zum (zu ergdnzen) wurden Anteile der Unterkategorie "CZK" zu einem
Erstzeichnungspreis von ¢ CZK ausgegeben.

Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in CZK angegeben.
1.12.3.2 Unterkategorie “USD frequent dividend*

Vom 2. Januar 2008 bis zum 2. Januar 2008 werden Anteile der Unterkategorie "USD frequent dividend"
ausgegeben. Ab diesem Datum nehmen wir die Berechnung des Nettoinventarwerts dieser Anteilsklasse
in USD vor.

Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in USD angegeben.

Ziel dieser Unterkategorie ist es, auch wenn keine formale Verpflichtung besteht, monatlich eine
Dividende an die Anteilinhaber auszuschutten. Die Unterkategorie verpflichtet sich jedoch, mindestens
einmal jahrlich eine Dividende auszuschitten.

Wahrend der Zeichnungsfrist wird auf den Erstzeichnungspreis von 500 USD ein Ausgabeaufschlag von
maximal 2,50 % zugunsten der professionellen Vermittler erhoben.

Nach Ablauf der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile dieser Unterkategorie zu einem Preis
ausgegeben, der dem Wert des Nettovermdgens je Anteil entspricht, zuzlglich eines
Ausgabeaufschlages zugunsten der professionellen Vermittler in Hohe von maximal 2,50 %.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschéaftsflihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.
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1.12.3.3. Unterkateqgorie ,EUR frequent dividend*

Die ausschittenden Anteile der Unterkategorie ,EUR frequent dividend“ des Teilfonds KBC Bonds Central
Europe werden ab dem XXX angeboten.

Bei der Erstzeichnung werden die Zeichnungsauftrage auf der Basis des Nettoinventarwerts der Anteile
der Unterkategorie ,USD Frequent dividend* desselben Teilfonds von demselben Tag angenommen.

Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in ,EUR* angegeben.

Ziel dieser Unterkategorie ist es, auch wenn keine formale Verpflichtung besteht, monatlich eine
Dividende an die Anteilinhaber auszuschutten. Die Unterkategorie verpflichtet sich jedoch, mindestens
einmal jahrlich eine Dividende auszuschutten.

Die Anteile dieser Unterkategorie werden zu einem Preis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert
zuzuglich eines Ausgabeaufschlags von maximal 2,50 % zugunsten der professionellen Vermittler
entspricht.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung, des Vertriebs sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Gebuhr
von maximal 1,1 % p.a.

1.12.3.4. Unterkateqgorie ,USD"

Die thesaurierenden Anteile der Unterkategorie ,USD" des Teilfonds KBC Bonds Central Europe werden
ab dem XXX angeboten.

Bei der Erstzeichnung werden die Zeichnungsauftrdge auf der Basis des Nettoinventarwerts der Anteile
der Kategorie ,thesaurierend in EUR" desselben Teilfonds von demselben Tag angenommen.

Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in ,USD*“ angegeben.

1.12.3.5. Unterkateqorie ,USD Dividende*

Die ausschuttenden Anteile der Unterkategorie ,USD Dividend“ des Teilfonds KBC Bonds Central Europe
werden ab dem XXX angeboten.

Bei der Erstzeichnung werden die Zeichnungsauftrdge auf der Basis des Nettoinventarwerts der Anteile
der Kategorie ,ausschuttend in EUR" desselben Teilfonds von demselben Tag angenommen.

Der Nettoinventarwert dieser Unterkategorie wird in ,USD*“ angegeben.

Ziel dieser Unterkategorie ist es, auch wenn keine formale Verpflichtung besteht, monatlich eine
Dividende an die Anteilinhaber auszuschutten.
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Anhang 1.13 KBC BONDS TRIPLEB BONDS EURO

1.13.1 Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Teilfonds werden in auf Euro lautenden Anleihen
angelegt, die von Unternehmen der Mitgliedstaaten der OECD mit einer langfristigen Bonitat von BBB+,
BBB, BBB- bei Standard & Poor’s und/oder Baa1, Baa2, Baa3 bei Moody’s emittiert wurden. Diese
Anleihen sind hinsichtlich der Bonitat des Emittenten durch ein hoéheres Risiko gekennzeichnet als
Anleihen, die mit A- oder héher bei Standard & Poor’s oder A3 bei Moody’s eingestuft sind. Andererseits
ist das Risiko geringer als bei "speculative grade"-Anleihen (die sich durch ein Rating unter BBB- bei
Standard & Poor’s und/oder Baa3 bei Moody’s auszeichnen).

Als Gegenleistung fiir dieses erhdhte Risiko bieten diese Anleihen einen hoheren Ertrag als Anleihen,
deren Rating mindestens A- (Standard & Poor’s) und/oder A3 (Moody’s) entspricht.

Selbst wenn Anleihen, die als BBB+, BBB, BBB- (Standard & Poor’s) und/oder Baa1, Baa2, Baa3
(Moody’s) eingestuft sind, der Kategorie "investment grade" angehdren, werden potenzielle Anleger
darauf hingewiesen, dass mit einer Anlage in Anteile des Teilfonds KBC BONDS TripleB Bonds Euro
Risiken verbunden sind, die im Allgemeinen bei den meisten "investment grade"-Portfolios mit einem
Mindestrating A- (Standard & Poor’s) und/oder A3 (Moody’s) nicht auftreten.

Aufgrund des hdéheren Emittentenrisikos und angesichts der Tatsache, dass die Finanzmarkte dieses
Risiko je nach den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und dem Emittenten ganz unterschiedlich
honorieren, ist die Volatilitdt des Teilfonds gréRer als bei Anleihenportfolios mit einem Mindestrating A-
(Standard & Poor’s) und/oder A3 (Moody’s).

Das Emittentenrisiko wird jedoch durch eine angemessene Streuung des Teilfonds auf eine ganze Reihe
von Emittenten reduziert. Der Teilfonds sorgt im Ubrigen fiir eine ausreichende und verniinftige Aufteilung
auf die verschiedenen Wirtschaftssektoren und die verschiedenen Emittenten und berlcksichtigt
gleichzeitig die jeweilige Marktliquiditat in den einzelnen Sektoren und Regionen. Darliber hinaus ist der
Teilfonds bestrebt, die eingangs genannten Ziele durch ein durchdachtes Timing der Investitionen und
eine voribergehende Absicherung des Wahrungsrisikos optimal zu erreichen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 25% seines Gesamtvermdgens in Wandel- und Optionsanleihen, 10%
seines Gesamtvermdgens in Aktien und anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermoégens
in Geldmarktinstrumenten und ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Bankguthaben anlegen.

1.13.2 Risikoprofil
1.13.2.1 Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil des Teilfonds: 1 auf einer Skala von & (geringes Risiko) bis VI (hohes Risiko).

Wechselkursrisiko: keins (zu Uberprifen bei der Auflegung)
Borsenrisiko: keins (zu Uberprifen bei der Auflegung)
Zinsrisiko: sehr hoch (zu Uberprifen bei der Auflegung)

1.13.2.2 Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Teilfonds wurde fir den defensiven Anleger entwickelt (zu Gberprifen bei der Auflegung).

1.13.3 Ausgabe, Ricknahme und Gebiihren

Die Ausgabe von Anteilen des Teilfonds findet vom tt-mm-jjjj (bei Auflegung festzulegen) bis zum tt-mm-
jiii (bei Auflegung festzulegen) auf der Grundlage eines Erstzeichnungspreises von 500 EURO zuzlglich
einer Ausgabegebihr von 2,50 % zu Gunsten der professionellen Vermittler statt.

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Ausgabegebihr von maximal 8 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Ausgabegebihr wurde vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine Mitteilung im
Jahresbericht informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlickelungen von 1, 5 und 25 Anteilen ausgegeben.

Die Rucknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abziglich einer Ricknahmegeblhr
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von maximal 1 % dieses Werts. Der Prozentsatz dieser Riicknahmegebihr wurde vom Verwaltungsrat
festgelegt und kann von diesem geadndert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine
Mitteilung im Jahresbericht informiert.

Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den entsprechenden Nettowerten der Anteile der verschiedenen
Teilfonds abzlglich einer Umtauschgebuhr entspricht, wobei sich die Gebihr auf héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds belauft.

Als Vergltung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Gebihr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergltung fir die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Vergltung in Form einer Gebiihr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschaftsfihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auRerdem Anspruch auf eine zusatzliche jahrliche Vergitung, welche nicht
Uber 10 % der Veranderung des Nettoinventarwertes pro Anteil (ohne Bericksichtigung der ausgezahlten
Dividenden bei den ausschittenden Anteilen) des Teilfonds KBC BONDS TripleB Bonds Euro, die iber der
Veranderung des iBoxx Euro Corporate BBB Overall Performance Index im Verlauf des besagten
Geschaftsjahres liegt, steigen wird. Der iBoxx Euro Corporate BBB Overall Performance Index ist ein
Marktindikator fir Anleihen mit einem Rating zwischen BBB+ und BBB- (Standard & Poor’s) und/oder Baa1
und Baa3 (Moody’s). Der Index enthélt alle Anleihen dieses Typs, die auf EUR lauten, vorausgesetzt, sie
haben eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr, verfligen Uber ein Rating bei S&P, Moody’s oder Fitch
und ihre Emission belauft sich auf mindestens 0,5 Milliarden EUR. Die Gewichtung der Anleihen in dem
Index basiert auf ihrer Gesamtkapitalisierung. Der Index ist am 31. Marz 1999 mit einem Wert von 100 auf
dem Markt eingefiihrt worden. Am 28. Februar 2003 hatte er einen Wert von 116,53. Der Wert des Indexes
wird jeden Tag von der Deutschen Borse bekanntgegeben (insbesondere Uber die Internetseite deutsche-
boerse.com/iBoxx_e, Uber das Bloomberg-System, Code QW81, und Uber das Datastream-System,
IBC3BAL) und kann bei den Zahlstellen erfragt werden. Die zusatzliche Vergutung wird zum ersten Mal am
Ende des Geschaftsjahres jjjj (tt-mm-jjjj) (bei Auflegung des Teilfonds festzulegen) gezahlt und auf der
Grundlage der beobachteten Entwicklung zwischen dem (bei Auflegung des Teilfonds festzulegenden
Datum) und dem 30. September 2004 berechnet.

Eine negative Abweichung der Nettoveranderung pro Anteil in Prozent im Verhaltnis zur prozentualen
Veranderung des Referenzindexes wird in das folgende Geschéftsjahr vorgetragen. Eine zusatzliche
Verglitung wird solange nicht fallig, wie diese negative Abweichung nicht durch eine Steigerung des
Nettoinventarwertes des Teilfonds Uber den betreffenden Referenzindex hinaus ausgeglichen worden ist.
Gegebenfalls wird die zusatzliche Vergutung erst dann fallig, wenn die negativen aufeinander folgenden
Abweichungen ausgeglichen worden sind.

Im ersten Jahr der Auflage des Teilfonds werden die Berechnungen auf der Grundlage des
Erstzeichnungspreises des Teilfonds und der Hoéhe des Referenzindexes am Ende der
Erstzeichnungsfrist des Teilfonds durchgefiihrt. Die Vergltung wird anteilig zur Anzahl der Kalendertage
berechnet, die zwischen dem Referenzdatum (Wertstellungsdatum fir Zeichnungen wahrend der
Erstzeichnungsfrist) und dem Ende des Geschéaftsjahres vergangen sind.

Die zusatzliche Vergutung wird auf die folgende Weise berechnet:

Max{[EC(d) J{M_l} {M_ID’O} v 1o x AL A2+ A3+ .An

VNI(d) 1(d) n
Max Das Maximum von
VNI(f) Nettoinventarwert pro Anteil des betreffenden Teilfonds am Ende

des Geschaftsjahres (vor der Berechnung der
Leistungsvergiitung)

VNI(d) Nettoinventarwert pro Anteil des betreffenden Teilfonds am Ende
des vorhergehenden Geschéftsjahres
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I(f)
I(d)

A1.2, ...

EC(d)

Hohe des betreffenden Indexes am Ende des Geschaftsjahres

Hoéhe des betreffenden Indexes am Ende des vorhergehenden
Geschaftsjahres

Nettovermdgen pro Bewertungstag 1...n des betreffenden
Geschaftsjahres

Anzahl der Bewertungstage im Verlauf des betreffenden
Geschaftsjahres

Kumulierte negative Abweichung am Ende des vorhergehenden
Geschaftsjahres
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Anhang 1.14 KBC BONDS INFLATION-LINKED BONDS USD

1.14.1 Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermbgens des Teilfonds werden in auf USD lautenden
inflationsindexierten Anleihen angelegt, soweit es sich um Wertpapiere gemal Artikel 41 (1) des
Gesetzes handelt.

Die Struktur einer inflationsgebundenen Anleihe entspricht der einer festverzinslichen Anleihe, wobei die
Ausschuttung der Ertrage (aufgelaufene Stlickzinsen und/oder Jahreskupon und/oder Hauptsumme bei
Falligkeit) unter Anwendung eines Indexierungskoeffizienten erfolgt, der der Inflationsentwicklung
zwischen dem Zahlungstermin und dem Ausschuttungstermin entspricht.

Der Teilfonds kann auch in anderen festverzinslichen Anleihen anlegen. Der Teilfonds darf nicht mehr als
25% seines Gesamtvermogens in Wandel- und Optionsanleihen, 10% seines Gesamtvermdgens in
Aktien und anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermdogens in Geldmarktinstrumenten
und ein Drittel seines Gesamtvermoégens in Bankguthaben anlegen.

Der Teilfonds richtet sich an langfristig orientierte Anleger, die das Inflationsrisiko bertcksichtigen
mochten und eine Rendite anstreben, die dem realen Zinssatz in USD entspricht, d. h. vor der Inflation
geschutzt ist.

Der Nettoinventarwert wird in USD ausgedruckt.

1.14.2 Risikoprofil
1.14.2.1 Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil des Teilfonds: 3 auf einer Skala von @ (geringes Risiko) bis VI (hohes Risiko).

Wechselkursrisiko: betrachtlich (zu tberprifen bei der Auflegung)
Bdrsenrisiko: keins (zu Uberprifen bei der Auflegung)
Zinsrisiko: betrachtlich (zu Gberprifen bei der Auflegung)

1.14.2.2 Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Teilfonds wurde fur den dynamischen Anleger entwickelt (zu Uberprtfen bei der Auflegung).

1.14.3 Ausgabe, Riicknahme und Gebiihren

*k  kkkk *%x kkkk

Die Erstzeichnungsfrist 1auft vom (bei Auflegung festzulegen) bis zum (bei Auflegung
festzulegen). Wahrend dieser Zeit werden Zeichnungen zum Preis von 500 USD zuziglich einer
Ausgabegebiihr von 2,50 % zu Gunsten der professionellen Vermittler angenommen.

Die Erstzeichnungsbetrage fiir die Anteile des Teilfonds sind bis spatestens ** ***** (bei Auflegung
festzulegen) an die SICAV zu zahlen. Der erste Nettoinventarwert des Teilfonds nach der
Erstzeichnungsfrist entspricht dem Nettoinventarwert vom ** ***** (bei Auflegung festzulegen) (berechnet
am ** **** (bei Auflegung festzulegen) auf der Grundlage der Kurse vom ** ***** (bei Auflegung
festzulegen)).

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Ausgabegebihr von maximal 8 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Ausgabegebihr wurde vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine Mitteilung im
Jahresbericht informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlickelungen von 1, 5 und 25 Anteilen ausgegeben.

Die Rucknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abziglich einer Ricknahmegeblhr
von maximal 1 % dieses Werts. Der Prozentsatz dieser Riicknahmegebihr wurde vom Verwaltungsrat
festgelegt und kann von diesem geadndert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine
Mitteilung im Jahresbericht informiert.

Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den entsprechenden Nettowerten der Anteile der verschiedenen
Teilfonds abzlglich einer Umtauschgebuhr entspricht, wobei sich die Gebihr auf héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und héchstens 0,5 % des

56



Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds belauft.

Als Vergltung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Gebihr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergltung flr die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Verglitung in Form einer Gebiihr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschaftsfihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auRerdem Anspruch auf eine zusatzliche jahrliche Vergitung, welche nicht
Uber 10 % der Veranderung des Nettoinventarwertes pro Anteil (ohne Bericksichtigung der ausgezahlten
Dividenden bei den ausschittenden Anteilen) des Teilfonds KBC BONDS INFLATION-LINKED BONDS
USD, die uber der Veranderung des Citigroup US Inflation Linked Securities Local Currency Index des
besagten Geschéftsjahres liegt. Die zusatzliche Vergltung wird an jedem Bewertungstag zurtickgestellt.
Der Citigroup US Inflation Linked Securities Local Currency Index (mit Wiederanlage der Kupons) ist ein
Marktindikator flr inflationsindexierte und auf USD lautende Anleihen der Vereinigten Staaten (Inflation
wird anhand des am Verbraucherpreisindexes gemessen). Der Index bertcksichtigt samtliche Anleihen,
die eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr und einen festen Kupon (der entsprechend der Inflation
der Vereinigten Staaten angepasst wird) haben und deren Emission sich auf mindestens 1 Milliarde USD
belauft. Der Index wurde am 28. Februar 1997 mit einem Wert von 100 eingefihrt. Am 19. Januar 2004
hatte er einen Wert von 169.626. Der Wert des Indexes wird taglich veroéffentlicht, insbesondere Uber das
Bloomberg-System (Code SBUSILSI), und kann bei den Zahlistellen erfragt werden.

Eine negative Abweichung der Nettoveranderung pro Anteil in Prozent im Verhaltnis zur prozentualen
Veranderung des Referenzindexes wird in das folgende Geschéftsjahr vorgetragen. Eine zusatzliche
Vergitung wird solange nicht fallig, wie diese negative Abweichung nicht durch eine Steigerung des
Nettoinventarwertes des Teilfonds Uber den betreffenden Referenzindex hinaus ausgeglichen worden ist.
Gegebenfalls wird die zusatzliche Vergutung erst dann fallig, wenn die negativen aufeinander folgenden
Abweichungen ausgeglichen worden sind.

Im ersten Jahr der Auflage des Teilfonds werden die Berechnungen auf der Grundlage des
Erstzeichnungspreises des Teilfonds und der HOhe des Referenzindexes am Ende der
Erstzeichnungsfrist des Teilfonds durchgefiihrt. Die Vergltung wird anteilig zur Anzahl der Kalendertage
berechnet, die zwischen dem Referenzdatum (Wertstellungsdatum fiir Zeichnungen wahrend der
Erstzeichnungsfrist) und dem Ende des Geschéftsjahres vergangen sind.

Die zusatzliche Vergutung wird auf die folgende Weise berechnet:

Ma (Ec(d){m_q{l(_f)_q}o w10y x A1+ A2+ A3+ ... An

VNI(d) I(d) n

Max Das Maximum von

VNI(f) Nettoinventarwert pro Anteil des betreffenden Teilfonds am Ende
des Geschaftsjahres (vor der Berechnung der Leistungsvergiitung)

VNI(d) Nettoinventarwert pro Anteil des betreffenden Teilfonds am Ende
des vorhergehenden Geschéftsjahres

I(f) Hohe des betreffenden Indexes am Ende des Geschaftsjahres

I(d) Hoéhe des betreffenden Indexes am Ende des vorhergehenden
Geschaftsjahres

A1,2,...n Nettovermdgen pro Bewertungstag 1...n des betreffenden
Geschaftsjahres

N Anzahl der Bewertungstage im Verlauf des betreffenden
Geschaftsjahres

EC(d) Kumulierte negative Abweichung am Ende des vorhergehenden
Geschaftsjahres
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Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es eine Zusatzgebuhr auch dann geben kann, wenn der
eigene Nettoinventarwert nicht Uberschritten wurde. Dies ist zum Beispiel der Fall, wenn die Veranderung
des Nettoinventarwertes pro Anteil (ohne Berlicksichtigung der gezahlten Dividenden bei den
ausschittenden Anteilen) des betreffenden Teilfonds wahrend des betreffenden Geschéaftsjahres negativ
ist (z.B. —1 %), jedoch noch Uber der Veranderung des Referenzindexes (z.B. —2 %) liegt.

Diese Prozentsatze kdénnen gemeinsam von der SICAV und der Verwaltungsgesellschaft geandert
werden. In diesem Fall wird der Prospekt aktualisiert und im Jahresbericht eine entsprechende Mitteilung
verdffentlicht. Im Fall der Erhéhung dieses Prozentsatzes werden die Anteilinhaber durch eine im D’'Wort
und jeder anderen Zeitung, die der Verwaltungsrat flir angemessen erachtet, veroffentlichte Anzeige
informiert. Diese Erhéhung kann erst einen Monat nach dem Datum ihrer Veréffentlichung in Kraft treten.
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Anhang 1.15 KBC BONDS ETHICAL EURO

1.15.1 Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Vermdgens des Teilfonds werden in europdischen Wertpapieren angelegt, die
auf EUR lauten und bestimmte ethische Kriterien erfillen. Es dirfen mehr als 35 % des Vermdgens in
Wertpapieren angelegt werden, die von Staaten ausgegeben oder garantiert werden, deren Wahrung der
Euro ist.

Die Anlageentscheidungen werden auf der Grundlage makrodkonomischer und betriebswirtschaftlicher
Kriterien getroffen. Was den ethischen Charakter der Anlagen anbelangt, berat sich die SICAV mit
Experten, die auf die Auswahl ethischer Anleihen spezialisiert sind. Die SICAV wird von einem
Beratungsgremium unterstitzt, das sich aus 6-12 unabhangigen Mitgliedern von KBC Asset Management
S.A. zusammensetzt, deren Aufgabe ausschlielich darin besteht, die Methodik und die Aktivitdten der
Experten von KBC Asset Management S.A. zu Uberprifen. Die Geschéaftsstelle des Beratungsgremiums
ist von einem Beauftragten von KBC Asset Management S.A. besetzt.

Die Auswahl der Anleihen erfolgt anhand verschiedener Kriterien, die so weit wie méglich nach objektiven
Messgréflen wie z. B. international anerkannten Indikatoren richten. Das Beratungsgremium kontrolliert
die Anwendung dieser Kriterien. Zu den wichtigsten Kriterien, die wahrend der Erstzeichnungsfrist
berucksichtigt wurden, gehdren folgende:

- Bei Anleihen, die von supranationalen Emittenten begeben wurden, wurden vorrangig Anleihen
von Entwicklungsbanken ausgewahlt.

- Bei Unternehmensanleihen basierte die Auswahl auf den folgenden Kriterien in Bezug auf den
Emittenten:

o Wirtschafts- und Sozialpolitik,

o Unternehmensethik und Corporate Governance

o interne Sozialpolitik,

o Einhaltung der Menschenrechte und internationale Beziehungen,
o Umweltschutz

- Bei Anleihen, die von nationalen Behdrden begeben wurden, basierte die Auswahl auf den
folgenden Kriterien in Bezug auf den Emittenten:

o Grad der menschlichen Entwicklung,
o Grad der Freiheit und Gleichheit der Bevdlkerung,
o offentliche Ausgaben fir Gesundheits- und Bildungswesen,
o offentliche Ausgaben fur die Entwicklungszusammenarbeit,
o Umweltpolitik,
o Grad der gefuhlten Korruption
o Unterzeichnung internationaler Abkommen
Diese Liste ist nicht erschépfend und kann vom Beratungsgremium geandert werden.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 25% seines Gesamtvermdgens in Wandel- und Optionsanleihen, 10%
seines Gesamtvermdégens in Aktien und anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermdgens
in Geldmarktinstrumenten und ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Bankguthaben anlegen.

1.15.2 Risikoprofil
1.15.2.1 Risikoprofil des Teilfonds
Risikoprofil des Teilfonds: 1 auf einer Skala von & (geringes Risiko) bis VI (hohes Risiko).

Wechselkursrisiko: keins (zu Uberprifen bei der Auflegung)
Borsenrisiko: keins (zu Uberprifen bei der Auflegung)

Zinsrisiko: hoch (zu Uberprifen bei der Auflegung)
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1.15.2.2 Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Teilfonds wurde fiir den defensiven Anleger entwickelt (zu Gberprifen bei der Auflegung).
1.15.3 Ausgabe, Riicknahme und Gebiihren
Vom @ bis zum 4 hat der Teilfonds Anteile zu einem Erstzeichnungspreis von ¢ EUR ausgegeben.

Eine Zeichnung gegen Sachleistung durch die Anleger des belgischen Teilfonds KBC Obli Euro wurde am
€ vom Verwaltungsrat der SICAV genehmigt. Die Zeichnung gegen Sachleistung bzw. der
Nettoinventarwert, zu dem die Einlage erfolgt, ist Gegenstand einer besonderen Prifung durch den
Wirtschaftsprufer.

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuzlglich einer Ausgabegebihr von maximal 8 % zugunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Ausgabegebiihr wurde vom Verwaltungsrat festgelegt und
kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine Mitteilung im
Jahresbericht informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlickelungen von 1, 5 und 25 Anteilen ausgegeben.

Die Ricknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwertes abziglich einer Riicknahmegebihr
von maximal 1 % dieses Werts. Der Prozentsatz dieser RucknahmegebUhr wurde vom Verwaltungsrat
festgelegt und kann von diesem geandert werden. Die Anteilinhaber werden hieriiber durch eine
Mitteilung im Jahresbericht informiert.

Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den entsprechenden Nettowerten der Anteile der verschiedenen
Teilfonds abzlglich einer Umtauschgebuhr entspricht, wobei sich die Gebuhr auf héchstens 0,5 % des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und hoéchstens 0,5 % des
Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds belauft.

Als Vergltung fir die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung in Form einer Gebuhr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergitung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Vergltung in Form einer Gebuhr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die oben genannten Leistungen in Verbindung mit den ethischen Analysen erhalt die
Verwaltungsgesellschaft am Ende jedes Quartals eine Gebuhr von maximal 0,1 % p.a., berechnet auf der
Grundlage des Werts des durchschnittlichen Nettovermdgens des Teilfonds am Ende des betreffenden
Quartals.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschéaftsflihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Form einer Geblhr
von maximal 1,1 % p.a.

1.15.3.1 Unterkateqorie "Institutional Shares"

Vom 4 bis zum 4 wurden Anteile der Unterkategorie "Institutional Shares" zu einem Erstzeichnungspreis
von ¢ EUR ausgegeben.

Die Unterkategorie "Institutional Shares" ist fur institutionelle Anleger bestimmt.

Bei diesen Anteilen verringert sich die Kapitalsteuer ("Taxe d’abonnement") auf 0,01 %, und auch die
Gebuhren sind niedriger.

Als Vergltung fir die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Verwaltung zahlt der Teilfonds der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergutung in Form einer Gebuhr von maximal 0,066 % p.a.

Als Vergitung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Depotbankfunktion zahlt der Teilfonds der
Depotbank eine Vergltung in Form einer Gebihr von maximal 0,054 % p.a.

Als Vergutung fur die oben genannten Leistungen in Verbindung mit den ethischen Analysen erhalt die
Verwaltungsgesellschaft am Ende jedes Quartals eine Gebuhr von maximal 0,1 % p.a., berechnet auf der
Grundlage des Werts des durchschnittlichen Nettovermdgens des Teilfonds am Ende des betreffenden
Quartals.

Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen hinsichtlich der Geschéaftsflihrung, des Vertriebes sowie der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds fur die Unterkategorie ,Institutional Shares® der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Form einer Gebuhr von maximal 0,60 % p.a.
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Anhang 1.16  KBC BONDS GLOBAL EMERGING OPPORTUNITIES

1.16.1 Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Gesamtvermdgens dieses Teilfonds werden in auf hochverzinsliche
Wahrungen lautende Anleihen mit hoher Rendite angelegt, die von Emittenten begeben wurden, deren
Gesellschaftssitz sich in aufstrebenden Volkswirtschaften aus der ganzen Welt befindet oder die den
Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit dort austiben. Als Beispiele sind unter anderem ISK,
MXN, KRW, ZAR, BRL und RUB zu nennen. Das Hauptziel des Teilfonds besteht darin, seinen
Anteilinhabern einen hohen Ertrag und Wertsteigerungschancen zu bieten, wobei nach dem Prinzip der
Anlagenselektion und dem Prinzip einer breiten Risikostreuung verfahren wird.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 25% seines Gesamtvermdgens in Wandel- und Optionsanleihen, 10%
seines Gesamtvermdgens in Aktien und anderen Titeln und Anteilen, ein Drittel seines Gesamtvermdgens
in Geldmarktinstrumenten und ein Drittel seines Gesamtvermdgens in Bankguthaben anlegen.

Der Teilfonds ist bestrebt, die oben genannten Ziele durch die Wahl des richtigen Anlagezeitpunkts und
eine vorubergehende Absicherung des Wahrungs- und Zinsrisikos optimal zu verwirklichen.

Ein zusatzlicher Vorteil fir den Anleger besteht darin, dass der Teilfonds an Anleihenmarkten investieren
kann, die fiir Privatanleger nur schwer oder gar nicht zuganglich sind.

Der Teilfonds richtet sich daher an Anleger, die fur ihre Anlagen in Anleihen gute Ertrdge und eine gute
Risikostreuung zur Verminderung des Marktrisikos anstreben.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass Transaktionen auf dem russischen Binnenmarkt ausschlie3lich
an der MICEX-Bérse "Moscow Interbank Currency Exchange" und der RTS-Borse "Russian Trading
System Stock Exchange " getatigt werden.

Die potentiellen Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage in Anteile des Teilfonds KBC
BONDS Global Emerging Opportunities mit Risiken verbunden ist, die an den entwickelten Markten in der
Regel nicht bestehen. Es handelt sich dabei um folgende Risiken:

- politisches Risiko: u.a. Instabilitdt und Schwankungen der Rahmenbedingungen und der politischen
Lage;

- wirtschaftliches Risiko: u.a. eine hohe Inflationsrate, Wahrungsabwertungen, weniger entwickelte
Finanzmarkte;

- rechtliches Risiko: Rechtsunsicherheit und Probleme im Zusammenhang mit der Anerkennung bzw.
Durchsetzbarkeit von Rechten;

- steuerliches Risiko: In einigen der nachfolgend genannten Wachstumslander kann die Steuerlast sehr
hoch sein, wobei aulerdem keine Sicherheit hinsichtlich einer einheitlichen und koharenten Auslegung
der Gesetzestexte besteht. Die értlichen Behdrden sind oft berechtigt, eigenméachtig neue Steuern zu
erheben, manchmal auch riickwirkend.

Gleichzeitig bestehen Verlustrisiken, die auf die unzulanglichen Systeme fiir die Ubertragung, die
Begebung, die Bewertung, die Verrechnung, die buchhalterische Erfassung, das Registrierungsverfahren
fur Wertpapiere, die Wertpapierverwahrung sowie die Abrechnung der Transaktionen zuriickzuflhren
sind. Diese Risiken bestehen auf den entwickelten Markten seltener.

Die Anlagen sind daher durch eine héhere Volatilitdt und eine niedrigere Liquiditat gekennzeichnet, da die
Borsenkapitalisierung in diesen Landern geringer ist als an den entwickelten Markten.

Da die Anlagen in allen Wahrungen erfolgen und das tagliche Transaktionsvolumen gering ist, besteht ein
Wechselkursrisiko zwischen dem EURO als der Wahrung des betreffenden Teilfonds und diesen anderen
Wahrungen. Dieses Risiko wird nicht notwendigerweise durch Techniken und Instrumente abgesichert,
die im Rahmen des Fondsmanagements zur Absicherung der vom Teilfonds eingegangenen
Wechselkursrisiken dienen. Es ist auch moglich, dass einige Wahrungen nicht frei konvertibel sind und
dass Umtauschbeschrankungen die Wechselkurse negativ beeinflussen.

Demgegenuber kann das uUberdurchschnittlich hohe Wechselkursrisiko in Verbindung mit Anleihen von
Emittenten der Wachstumslander mittelfristig oft durch hohe Zinseinnahmen mehr als ausgeglichen
werden. Kurzfristig kbnnen mit Anlagen in Anleihen von Emittenten der Wachstumslander haufig héhere
Gesamtertrage erzielt werden, da sich Zeiten einer Wahrungsabwertung mit Zeiten einer
Wahrungsaufwertung oder -stabilisierung abwechseln.

Der Teilfonds ist bestrebt, diese Umstande durch die Wahl des richtigen Anlagezeitpunkts und eine
periodische Absicherung des Wahrungsrisikos optimal zu nutzen. Dartber hinaus kdnnen die Kurse der
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Anleihen von Emittenten der Wachstumslander gelegentlich auch ohne einen direkten
Kausalzusammenhang mit dem Wahrungsrisiko empfindlich schwanken; der Teilfonds ist bestrebt, dies
im Hinblick auf die Steigerung des Anlageergebnisses zu berticksichtigen.

Ein weiterer Vorteil fir den Anleger besteht darin, dass der Teilfond in Anleihen anlegen kann, die auf
hochverzinsliche Wahrungen lauten oder von Emittenten begeben werden, die MalRnahmen jeder Art
ergreifen, um die Wahrung zu schitzen oder den Abfluss von Kapital zu verhindern. Diese Méarkte sind fur
Privatanleger haufig gar nicht oder nur sehr schwer zuganglich.

Aufgrund des hohen Risikograds ist dieser Teilfonds nur fUr erfahrene Anleger geeignet, die das hohe
Risiko dieses Teilfonds tragen kénnen und meinen, dass diese Anlage ihren finanziellen Bedirfnissen und
Zielen entspricht. Auch ihnen wird jedoch empfohlen, nur einen Teil ihres Vermdgens in diesen Teilfonds
zu investieren.

Der Teilfonds richtet sich daher insbesondere an Anleger, die einen hohen Ertrag (der nach Wahl des
Anlegers ausgeschittet (ausschuttende Anteile) oder thesauriert (thesaurierende Anteile) wird) und die
Maoglichkeit einer Wertsteigerung anstreben und bereit sind, ein Uberdurchschnittlich hohes Risiko
einzugehen, dabei jedoch eine bestmogliche Risikokompensierung durch eine kompetente Auswahl der
Anlagen und eine professionelle Fondsverwaltung wiinschen.

Der Nettoinventarwert wird in EUR ausgedruickt.

1.16.2 Risikoprofil

1.16.2.1. Risikoprofil des Teilfonds

Risikoprofil des Teilfonds: 2 auf einer Skala von 0 (geringes Risiko) bis 6 (hohes Risiko).
Wechselkursrisiko: betrachtlich

Bdrsenrisiko: keins

Zinsrisiko: sehr hoch

1.16.2.2. Risikoprofil des typischen Anlegers

Der Teilfonds wurde fur einen dynamischen Anleger entwickelt.

1.16.3 Ausgabe, Riicknahme, Gebiihren

Dieser Teilfonds gibt thesaurierende und ausschittende Anteile aus. In einem ersten Zeitraum gibt der
Teilfonds nur thesaurierende Anteile aus.

Die Ausgabe von Anteilen dieses Teilfonds erfolgt vom 4. Oktober 2007 bis zum 26. Oktober 2007 zu
einem Anfangspreis von 500 EUR.

Wahrend der Erstzeichnungsfrist wird der Anfangspreis von 500 EUR um eine Ausgabegebihr von
hdchstens 2,50% zu Gunsten der professionellen Vermittler erhoht.

Nach der Erstzeichnungsfrist werden die Anteile des Teilfonds zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettovermdgenswert je Anteil zuzliglich einer Ausgabegebihr von hochstens 2,50% zu Gunsten der
professionellen Vermittler entspricht. Diese Ausgabegebihr wird vom Verwaltungsrat festgelegt, der sie
auch wieder andern kann. Die Anteilinhaber werden hieriiber durch eine Mitteilung im Jahresbericht
informiert.

Die Inhaberzertifikate werden in Stlickelungen von 1, 5 und 25 Anteilen ausgegeben.

Die Ricknahme erfolgt auf Basis des geltenden Nettoinventarwerts abzlglich einer Gebuhr von
hochstens 1% dieses Werts. Der Prozentsatz dieser Riicknahmegebihr wird vom Verwaltungsrat
festgelegt, der ihn auch wieder andern kann. Die Anteilinhaber werden hieriber durch eine Mitteilung im
Jahresbericht informiert.

Der Umtausch erfolgt zu einem Preis, der den jeweiligen Nettowerten der verschiedenen Teilfonds
abzlglich einer Umtauschgebiihr entspricht; dabei belauft sich diese Gebihr auf héchstens 0,5% des
Inventarwerts des Teilfonds, dessen Anteile umgetauscht werden sollen, und héchstens 0,5% des
Inventarwerts des neuen Teilfonds zu Gunsten der jeweiligen Teilfonds.

Als Vergutung fir die erbrachten Verwaltungsleistungen zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft
eine Vergutung in Form einer Gebuhr von héchstens 0,066% p.a.
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Als Vergutung fur die erbrachten Leistungen der Depotbank in ihrer Funktion als Verwahrstelle zahlt der
Teilfonds der Depotbank eine Vergutung in Form einer Geblhr von héchstens 0,054% p.a.

Als Vergltung fur die erbrachten Leistungen im Rahmen der Geschéaftsfihrung, des Vertriebs und der
Risikoverwaltung zahlt der Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft eine Gebuihr von héchstens 1,1% p.a.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auRerdem in jedem Jahr Anspruch auf eine Zusatzgebiihr, die 10% der
Veranderung des Nettoinventarwerts je Anteil (ohne Bericksichtigung der ausgezahlten Dividenden bei
den ausschuttenden Anteilen) des Teilfonds KBC BONDS GLOBAL EMERGING OPPORTUNITIES, die
Uber der Veranderung des Indexes JP Morgan GBI Emerging Markets Diversified EUR Unhedged des
betreffenden Geschéaftsjahrs liegt, nicht Ubersteigt. Die Zusatzgebiihr wird an jedem Bewertungstag
berechnet. Der Index JP Morgan GBI Emerging Markets Diversified EUR Unhedged soll ein Indikator flr
den Anleihenmarkt der Wachstumslander sein, wobei die Anleihen auf die lokale Wahrung lauten; er ist
ein Index mit Wiederanlage des Kupons. Der Index berlcksichtigt alle Anleihen, die eine Restlaufzeit von
mindestens einem Jahr und einen festen Kupon haben. Der Index wurde am 31. Dezember 2002 mit
einem Wert von 100 eingefthrt. Am 25. Juli 2007 hatte er einen Wert von 142,174. Der Wert des Indexes
wird taglich veroffentlicht, insbesondere Uber das Bloomberg-System (Code JGENDVUE), und kann bei
den Zahlstellen erfragt werden.

Eine negative Abweichung der prozentualen Nettoveranderung je Anteil im Verhaltnis zur prozentualen
Veranderung des Referenzindexes wird in das folgende Geschéftsjahr vorgetragen. Eine Zusatzgebuhr
wird solange nicht fallig, wie diese negative Abweichung nicht durch eine Steigerung des
Nettoinventarwerts des Teilfonds Uber den betreffenden Referenzindex hinaus ausgeglichen worden ist.
Gegebenenfalls wird die Zusatzgebuhr erst dann fallig, wenn die kumulierten aufeinanderfolgenden
negativen Abweichungen ausgeglichen worden sind.

Im ersten Jahr der Auflage des Teilfonds werden die Berechnungen auf der Grundlage des
Erstzeichnungspreises des Teilfonds und der Hoéhe des Referenzindexes am Ende der
Erstzeichnungsfrist des Teilfonds durchgefihrt.

Die ZusatzgebUhr wird nach folgender Formel berechnet :

I/Nl(f)_q_{Lf)_,]D’O eqgugs AT A2+ A3+ ...l

Max [EC(d) +[

VNI(d) 1(d) n

Max Das Maximum von

VNI(f) Nettoinventarwert pro Anteil des betreffenden Teilfonds am Ende
des Geschaftsjahres (vor Berechnung der Zusatzgebihr)

VNI(d) Nettoinventarwert pro Anteil des betreffenden Teilfonds am Ende
des vorhergehenden Geschéftsjahres

I(f) Hohe des betreffenden Indexes am Ende des Geschaftsjahres

I(d) Hohe des betreffenden Indexes am Ende des vorhergehenden
Geschéftsjahres

A1,2,...n Nettovermégen pro Bewertungstag 1...n des betreffenden
Geschéftsjahres

N Anzahl der Bewertungstage im Verlauf des betreffenden
Geschéftsjahres

EC(d) Kumulierte negative Abweichung am Ende des vorhergehenden
Geschéftsjahres

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es eine Zusatzgebihr auch dann geben kann, wenn der
eigene Nettoinventarwert nicht Gberschritten wurde. Dies ist zum Beispiel der Fall, wenn die Veranderung
des Nettoinventarwerts pro Anteil (ohne Beriicksichtigung der gezahlten Dividenden bei den
ausschuttenden Anteilen) des betreffenden Teilfonds wahrend des betreffenden Geschaftsjahres negativ
ist (z.B. -1%), jedoch noch Uber der Veranderung des Referenzindexes (z.B. -2%) liegt.

Diese Prozentsatze kénnen von der SICAV und der Verwaltungsgesellschaft einvernehmlich durch
Aktualisierung des Prospekts und durch entsprechende Mitteilung im Jahresbericht gedndert werden. Bei
Erhéhung dieses Prozentsatzes werden die Anteilinhaber durch eine in der Zeitung "D'Wort" und jeder
beliebigen anderen Zeitung, die der Verwaltungsrat fir geeignet erachtet, verdffentlichte Anzeige
informiert. Diese Erhéhung kann erst einen Monat nach dem Datum ihrer Verdéffentlichung in Kraft treten.
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Anhang 2 Zeichnungsformular

Fir den Anteilinhaber bestimmtes Exemplar
Bitte beachten Sie den Hinweis auf
Ihr Widerrufsrecht am Ende!

KBC BONDS
Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital
11, rue Aldringen, Luxemburg

Handelsregister Luxemburg Nr. B 39.062

ZEICHNUNGSFORMULAR
Die gesetzliche Mitteilung wurde bei der Geschéftsstelle des Bezirksgerichts von und zu Luxemburg hintergelegt.
Der Unterzeichnende/die Unterzeichnenden:
Name

Vorname

Anschrift

bestatigt/bestatigen, den Prospekt von KBC BONDS (die "SICAV") erhalten und zur Kenntnis genommen zu haben, und zeichnet/zeichnen:
............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - INCOME FUND"

............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - CAPITAL FUND"

............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - HIGH INTEREST"

............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - EMERGING MARKETS"
............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - CORPORATES EURO"
............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - EURO CANDIDATES"
............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - CONVERTIBLES"

............. Anteile an dem Teilfonds “KBC BONDS - INFLATION-LINKED BONDS"
............. Anteile an dem Teilfonds “KBC BONDS - EUROPE"

.... Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - CORPORATES USD"

............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - CENTRAL EUROPE"
............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS — GLOBAL EMERGING OPPORTUNITIES"

Es wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds KBC BONDS - Income Fund nur ausschittende Anteile emittiert und der Teilfonds KBC BONDS -
Capital Fund nur thesaurierende Anteile.

Die Zeichnungsgebihr (Ausgabeaufschlag) betragt bis zu 8% des Nettoinventarwertes, die Riicknahmegebihr (Riicknahmeabschlag) bis zu 1% des
Nettoinventarwertes.

Die Anteile sind in der folgenden Form auszugeben und zu liefern:
- als Namenszertifikat fur ausschittende / thesaurierende Anteile (*)
- als Bestatigung Uber die namentliche Eintragung flir ausschittende / thesaurierende Anteile (*)

- als Inhaberzertifikate in den nachfolgenden Stiickelungen (geben Sie in der nachstehenden Tabelle die Anzahl der gewiinschten Zertifikate pro
Stiickelung in den jeweiligen Teilfonds an)

KBC BONDS Income Fund (ausschittende Anteile) Zertifikate Gber 1 Anteil ...
Zertifikate Uber 10 Anteile  ..........
Zertifikate Gber 100 Anteile  ...........
KBC BONDS Capital Fund (thesaurierende Anteile) Zertifikate Gber 1 Anteil ...
Zertifikate Gber 10 Anteile  ..........
Zertifikate Uber 25 Anteile  ..........
Zertifikate Gber 100 Anteile  ...........
KBC BONDS Capital Fund (Anteile von DIV 15) Zertifikate Gber 1 Anteil ...
Zertifikate Gber 10 Anteile ...
Zertifikate Uber 25 Anteile ...
Zertifikate Uber 100 Anteile  ...........
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KBC BONDS High Interest (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Uber

(Institutional Shares — Thesaurierung (*)) Zertifikate Uber
(USD Frequent Dividend — Ausschittung/Thesaurierung) Zertifikate Uber
KBC BONDS Emerging Markets (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate iber
(USD Frequent Dividend — Ausschittung/Thesaurierung) Zertifikate Uber

Zertifikate Uber

KBC BONDS Corporates Euro (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Uber
(Institutional Shares — ausschittende Anteile (*)) Zertifikate tUber

Zertifikate Uber

KBC BONDS Euro Candidates (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Uber
(USD Frequent Dividend — Ausschiittung/Thesaurierung) Zertifikate Uber

Zertifikate Uber

KBC BONDS Convertibles (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Uber
(Euro-Hedged — Ausschuttung/Thesaurierung (*)) Zertifikate Uber
(USD Frequent Dividend — Ausschittung/Thesaurierung) Zertifikate Uber
KBC BONDS Inflation-Linked Bonds (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Uber
(Institutional Shares — thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate tUber
(USD Frequent Dividend — Ausschittung/Thesaurierung) Zertifikate Uber
KBC BONDS Europe (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Uber

Zertifikate Uber

Zertifikate Uber

KBC BONDS Corporates USD (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Uber
Zertifikate Uber

Zertifikate Uber

KBC BONDS Central Europe (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Uber
(USD Frequent Dividend — Ausschittung/Thesaurierung) Zertifikate Uber

Zertifikate Uber

KBC BONDS Global Emerging Opportunities (thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Uber
Zertifikate Uber

Zertifikate Uber

Die Zertifikate

() sollen zur Verfigung gehalten WErdEN DI ..........cc.ooiiiiiiiiiiiiie e

() sollen per Einschreiben auf mein Risiko und auf meine Verantwortung zugesandt werden

() andie oben genannte ANSCHIft...... ..o
(1) @n folgENAE ANSCRFIfl.......c..iiiiiie ettt

() sind einzuordnen in MeiNen Vorgang NI.. .........ccccciiiiiiiiiiic e

Die Zahlung erfolgt

() beider Gesellschaft in LUXEMDUIG ......cc.ooiiiiiiiii e

() bei...

Zahlungsweise

() BankUberweisung KONTONT. ..o s

() Abbuchung von meinem Konto NI. ..o

() andere

In zweifacher Ausfertigung erstellt in

Vor der Unterschrift bitte einfiigen: "Gelesen und genehmigt”.

(Unterschrift/en)

(*) Unzutreffendes streichen.

1 Anteil

5 Anteile
25 Anteile
1 Anteil

5 Anteile
25 Anteile
1 Anteil

5 Anteile
25 Anteile
1 Anteil

5 Anteile
25 Anteile
1 Anteil

5 Anteile
25 Anteile
1 Anteil

5 Anteile
25 Anteile
1 Anteil
10 Anteile
100 Anteile
1 Anteil

5 Anteile
25 Anteile
1 Anteil

5 Anteile
25 Anteile
1 Anteil

5 Anteile
25 Anteile

65



Belehrung iliber das Recht des Kaufers zum Widerruf

Fiir Anleger in Deutschland:
Widerrufsrecht gemaR § 126 InvG:

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch miindliche Verhandlungen auRerhalb der stdndigen Geschéftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft
oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kaufer seine Erklarung Uber den Kauf binnen einer Frist von zwei Wochen der auslandischen
Investmentgesellschaft gegeniiber schriftlich widerrufen (Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den
Verkauf vermittelt, keine sténdigen Geschaftsraume hat. Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschift i. S. d. § 312b des Birgerlichen Gesetzbuchs, so
ist bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (§ 312d Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf
ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist gegeniiber der Investmentgesellschaft (KBC BONDS,
11, rue Aldringen, L-1118 Luxemburg) schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden einschlieRlich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei eine
Begriindung nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehéndigt oder ihm eine
Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung uber das Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer die Anteile im Rahmen seines Gewerbebetriebes
erworben hat oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile geflihrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung gemaR § 55
Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die auslandische Investmentgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer,
gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riickiibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der
bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Fiir Anleger in Osterreich (§ 3 Abs. 1 und 4 KSchG):
Q)]

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung weder in den vom Unternehmer fiir seine geschaftlichen Zwecke dauernd benltzten Rdumen noch bei
einem von diesem daflr auf einer Messe oder einem Markt benitzten Stand abgegeben, so kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag
zurlicktreten.

Dieser Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrags oder danach binnen einer Woche erklart werden;

die Frist beginnt mit der Ausfolgung einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des Unternehmers, die zur Identifizierung des Vertrags
notwendigen Angaben sowie eine Belehrung Uber das Ricktrittsrecht enthalt, an den Verbraucher, friihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrags zu laufen.

4)
Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform.

Es genligt, wenn der Verbraucher ein Schriftstiick, das seine Vertragserklarung oder die des Unternehmers enthélt, dem Unternehmer oder dessen
Beauftragten, der an den Vertragshandlungen (Anm.: richtig: Vertragsverhandlungen) mitgewirkt hat, mit einem Vermerk zurlckstellt, der erkennen lat,
daR der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des Vertrages ablehnt. Es genuigt, wenn die Erklarung innerhalb des im Abs. 1
genannten Zeitraumes abgesendet wird.
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Fir die Bank bestimmtes Exemplar

KBC BONDS

Investmentgesellschaft mit verdnderlichem Kapital

11, rue Aldringen, Luxemburg

Handelsregister Luxemburg Nr. B 39.062

ZEICHNUNGSFORMULAR

Die gesetzliche Mitteilung wurde bei der Geschéftsstelle des Bezirksgerichts von und zu Luxemburg hintergelegt.

Der Unterzeichnende/die Unterzeichnenden:

Bitte beachten Sie den Hinweis auf
Ihr Widerrufsrecht am Ende!

Name USROS RPRPRRTROPNS

Vorname USROS RPRPRRTROPNS

Anschrift USROS RPRPRRTROPNS

bestatigt/bestatigen, den Prospekt von KBC BONDS (die "SICAV") erhalten und zur Kenntnis genommen zu haben, und zeichnet/zeichnen:

............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - INCOME FUND"
............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - CAPITAL FUND"
............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - HIGH INTEREST"

............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - EMERGING MARKETS"
............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - CORPORATES EUROQO"

............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - EURO CANDIDATES"
............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - CONVERTIBLES"

............. Anteile an dem Teilfonds “KBC BONDS - INFLATION-LINKED BONDS"

............. Anteile an dem Teilfonds “KBC BONDS - EUROPE"
............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - CORPORATES USD"
.... Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS - CENTRAL EUROPE"

............. Anteile an dem Teilfonds "KBC BONDS — GLOBAL EMERGING OPPORTUNITIES"

Es wird darauf hingewiesen, dass der Teilfonds KBC BONDS - Income Fund nur ausschittende Anteile emittiert und der Teilfonds KBC BONDS -

Capital Fund nur thesaurierende Anteile.

Die Zeichnungsgebihr (Ausgabeaufschlag) betragt bis zu 8% des Nettoinventarwertes, die Riicknahmegebihr (Ricknahmeabschlag) bis zu 1% des

Nettoinventarwertes.
Die Anteile sind in der folgenden Form auszugeben und zu liefern:

- als Namenszertifikat fir ausschittende / thesaurierende Anteile (*)

- als Bestatigung Uber die namentliche Eintragung fiir ausschittende / thesaurierende Anteile (*)

- als Inhaberzertifikate in den nachfolgenden Stiickelungen (geben Sie in der nachstehenden Tabelle die Anzahl der gewiinschten Zertifikate pro

Stiickelung in den jeweiligen Teilfonds an)

KBC BONDS Income Fund (ausschittende Anteile)

KBC BONDS Capital Fund (thesaurierende Anteile)

KBC BONDS Capital Fund (Anteile von DIV 15)

KBC BONDS High Interest (ausschittende/thesaurierende Anteile (*))

(Institutional Shares — Thesaurierung (*))

Zertifikate Uber
Zertifikate Uber
Zertifikate Uber
Zertifikate Uber
Zertifikate Uber
Zertifikate Uber
Zertifikate Uber
Zertifikate Uber
Zertifikate Uber
Zertifikate Uber

1 Anteil ...
10 Anteile ...
100 Anteile  ...........
1 Anteil ...
10 Anteile ...
25 Anteile  ..........
100 Anteile  ...........

1 Anteil ...
10 Anteile  ...........
25 Anteile ...

Zertifikate Gber 100 Anteile  ..........

Zertifikate Uber
Zertifikate Uber

1 Anteil ...
5 Anteile ...
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(USD Frequent Dividend — Ausschittung/Thesaurierung) Zertifikate Gber 25 Anteile
KBC BONDS Emerging Markets (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Gber 1 Anteil
(USD Frequent Dividend — Ausschittung/Thesaurierung) Zertifikate Uber 5 Anteile
Zertifikate Uber 25 Anteile
KBC BONDS Corporates Euro (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Gber 1 Anteil
(Institutional Shares — ausschittende Anteile (*)) Zertifikate Uber 5 Anteile
Zertifikate Uber 25 Anteile
KBC BONDS Euro Candidates (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Gber 1 Anteil
(USD Frequent Dividend — Ausschittung/Thesaurierung) Zertifikate Uber 5 Anteile
Zertifikate Uber 25 Anteile

KBC BONDS Convertibles (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Gber 1 Anteil
(Euro-Hedged — Ausschittung/Thesaurierung (*)) Zertifikate Uber 5 Anteile
(USD Frequent Dividend — Ausschittung/Thesaurierung) Zertifikate Uber 25 Anteile

KBC BONDS Inflation-Linked Bonds (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Gber 1 Anteil
(Institutional Shares — thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Uber 5 Anteile
(USD Frequent Dividend — Ausschittung/Thesaurierung) Zertifikate Uber 25 Anteile

KBC BONDS Europe (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Gber 1 Anteil

Zertifikate Gber 10 Anteile
Zertifikate Gber 100 Anteile
KBC BONDS Corporates USD (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Gber 1 Anteil
Zertifikate Uber 5 Anteile
Zertifikate Gber 25 Anteile
KBC BONDS Central Europe (ausschittende/thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Gber 1 Anteil
(USD Frequent Dividend — Ausschittung/Thesaurierung) Zertifikate Uber 5 Anteile
Zertifikate Uber 25 Anteile
KBC BONDS Global Emerging Opportunities (thesaurierende Anteile (*)) Zertifikate Gber 1 Anteil
Zertifikate Uber 5 Anteile
Zertifikate Uber 25 Anteile

Die Zertifikate
() sollen zur Verfigung gehalten WEIrdEN DI ..o
() sollen per Einschreiben auf mein Risiko und auf meine Verantwortung zugesandt werden
() andie oben genannte ANSCHIIft...... ..o
(1) @n fOlGENAE ANSCRMIfl ...ttt et sa e n e

() sind einzuordnen in Meinen Vorgang NI.. ...

Die Zahlung erfolgt

() beider Gesellschaft in LUXEMDUIG ........ooiiiiiii ettt
[0 TR < 1= RS RO R PP PTUTPPURPRPONY
Zahlungsweise

() Banklberweisung Kontonr. ...

() Abbuchung von meinem KOonto NI ...........ccoiiiiiiii s

[0 TR 2T =T (= TSROSO P RO PTU U URPRRPONY

In zweifacher Ausfertigung erstellt in ...........coooriiiiiiiiis AM e

Vor der Unterschrift bitte einfiigen: "Gelesen und genehmigt”.
(Unterschrift/en)

(*) Unzutreffendes streichen.
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Belehrung iiber das Recht des Kaufers zum Widerruf

Fiir Anleger in Deutschland:
Widerrufsrecht gemaR § 126 InvG:

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch miindliche Verhandlungen auRerhalb der stdndigen Geschéaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft
oder den Verkauf vermittelt hat, so kann der Kaufer seine Erklarung Uber den Kauf binnen einer Frist von zwei Wochen der auslandischen
Investmentgesellschaft gegeniiber schriftlich widerrufen (Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den
Verkauf vermittelt, keine sténdigen Geschaftsraume hat. Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschift i. S. d. § 312b des Birgerlichen Gesetzbuchs, so
ist bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (§ 312d Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf
ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genugt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist gegeniiber der Investmentgesellschaft (KBC BONDS,
11, rue Aldringen, L-1118 Luxemburg) schriftlich unter Angabe der Person des Erklarenden einschlieRlich dessen Unterschrift zu erklaren, wobei eine
Begriindung nicht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehéndigt oder ihm eine
Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung uber das Widerrufsrecht wie die vorliegende enthalten ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass entweder der Kaufer die Anteile im Rahmen seines Gewerbebetriebes
erworben hat oder er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile geflihrt haben, auf Grund vorhergehender Bestellung gemaR § 55
Abs. 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die auslandische Investmentgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer,
gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der
bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Fiir Anleger in Osterreich (§ 3 Abs. 1 und 4 KSchG):
Q)]

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung weder in den vom Unternehmer fiir seine geschaftlichen Zwecke dauernd benltzten Rdumen noch bei
einem von diesem daflr auf einer Messe oder einem Markt benitzten Stand abgegeben, so kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag
zurlicktreten.

Dieser Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrags oder danach binnen einer Woche erklart werden;

die Frist beginnt mit der Ausfolgung einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des Unternehmers, die zur Identifizierung des Vertrags
notwendigen Angaben sowie eine Belehrung Uber das Ricktrittsrecht enthalt, an den Verbraucher, friihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrags zu laufen.

4)
Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform.

Es genligt, wenn der Verbraucher ein Schriftstiick, das seine Vertragserklarung oder die des Unternehmers enthélt, dem Unternehmer oder dessen
Beauftragten, der an den Vertragshandlungen (Anm.: richtig: Vertragsverhandlungen) mitgewirkt hat, mit einem Vermerk zurlickstellt, der erkennen laRt,
daR der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des Vertrages ablehnt. Es genuigt, wenn die Erklarung innerhalb des im Abs. 1
genannten Zeitraumes abgesendet wird.
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Anhang 3 Nachtrag bezuglich des Vertriebs der Anteile von
KBC Bonds auBerhalb von Luxemburg

Anhang 3.1 Erganzende Informationen flr dsterreichische Anleger

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle Erwerber der ,KBC Bonds® in der Republik
Osterreich, indem sie den Prospekt mit Bezug auf den Vertrieb in Osterreich prazisieren und ergénzen:

Kreditinstitut im Sinne des § 34 des Bundesgesetzes iiber die Kapitalanlagefonds
(InvFG 93)

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien, Telefon
0043 (0) 50100 12139, Fax 0043 (0) 50100 9 12139.

Das vorgenannte Kreditinstitut hat bestatigt, dass es die Voraussetzungen des § 23 Abs. 1 InvFG 93
erfullt.

Antrage auf Ricknahme von Anteilen kénnen bei dem vorgenannten Kreditinstitut eingereicht werden. Die
Zahlung von Rickgabeerlésen, Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die Anteilinhaber kénnen von
diesen Uber die 6sterreichische Zahlstelle verlangt werden.

Stelle, bei der die Anteilinhaber (,,Anleger®) die vorgeschriebenen Unterlagen und Informationen
im Sinne der §§ 34, 35 und 38 InvFG 93 beziehen kénnen

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien, Telefon
0043 (0)-50100 12139, Fax 0043 (0) 50100 9 12139.

Hier sind die vereinfachten und der ausfihrliche Verkaufsprospekt(e), die Satzung der
Investmentgesellschaft, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise
erhaltlich und sonstige Angaben und Unterlagen einsehbar.

Publikumsorgan

Die jeweiligen Nettoinventarwerte der Teilfonds werden unter www.kbcfonds.at verdffentlicht. Die Ubrigen
Bekanntmachungen an die Anleger werden im ,Wirtschaftsblatt” publiziert.

Beherrschender Einfluss

Es liegen dem ,KBC Bonds“ keine Informationen vor, welche die Annahme zulassen, dass einzelne
Anleger oder andere Personen/Firmen auf den ,KBC Bonds“ mittelbar oder unmittelbar einen
beherrschenden Einfluss ausiiben kénnen.

Weitere Angaben

Die Ricknahmepreise der Anteile an den Teilfonds des ,KBC Bonds“ werden unter www.kbcfonds.at
publiziert.

Der deutsche Wortlaut des Prospektes sowie der sonstigen Unterlagen und Veroffentlichungen ist fr den
Vertrieb innerhalb der Republik Osterreich maf3gebend.

Die Gesellschaft kann jederzeit Anteile in neuen, zuséatzlichen Teilfonds ausgeben. Dieser Prospekt wird
jeweils dementsprechend erganzt.

Zeichnungen werden nur auf der Basis des glltigen Prospektes in Verbindung mit (i) dem zuletzt
erschienen gepruften Jahresbericht der Gesellschaft oder (ii) dem zuletzt erschienen Halbjahresbericht,
sofern dieser nach dem Jahresbericht veroffentlicht wurde, entgegengenommen.

Dieser Prospekt gilt nicht als Angebot oder Werbung in denjenigen Rechtsordnungen, in denen ein
derartiges Angebot oder eine derartige Werbung unzulassig ist oder in denen Personen, die ein derartiges
Angebot oder eine derartige Werbung unterbreiten, dazu nicht befugt sind bzw. in denen es fir Personen
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gegen das Gesetz verstolt, ein derartiges Angebot oder eine derartige Werbung zu erhalten.

Die Angaben in diesem Prospekt entsprechen dem aktuellen Recht und den Usancen Luxemburgs und
kénnen deshalb Anderungen unterworfen sein.

Potentielle Kaufer von Anteilen sind angehalten, sich Uber die fir sie relevanten Devisenbestimmungen
sowie uber die sie betreffenden rechtlichen und steuerrechtlichen Bestimmungen selber zu informieren.

Hinweis gemaR § 3 Konsumentenschutzgesetz (KSchG):

1. Hat ein Verbraucher eine Vertragserklarung zu Anteilen dieses Investmentfonds weder in den vom
Unternehmer fiir seine geschaftlichen Zwecke dauernd genttzten Rdumen noch bei einem von diesem
daflr auf einer Messe oder einem Markt benlitzten Stand abgegeben, so kann der Verbraucher von
seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zurlcktreten.

2. Dieser Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach binnen einer Woche
erklart werden. Die Frist beginnt mit der Ausfolgung dieses Prospektes zu laufen.

3. Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es genigt, wenn der Verbraucher
ein Schriftstiick, das seine Vertragserklarung oder die des Unternehmens enthalt, dem Unternehmer
oder dessen Beauftragten der an der Vertragsverhandlung mitgewirkt hat, mit einem Vermerk
zurlickstellt, der erkennen lasst, dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die
Aufrechterhaltung des Vertrages ablehnt. Zur Wahrung der Frist genligt die rechtzeitige Absendung
des Widerrufes.

4. Gemall § 12 Wertpapieraufsichtsgesetz (WAG) kommt beim Erwerb von Anteilen an
Kapitalanlagefonds das Rucktrittsrecht gemal® § 3 KSchG auch zur Anwendung, wenn der
Verbraucher selbst die geschaftliche Verbindung mit dem Unternehmer oder dessen Beauftragten
zwecks SchlieBung des Vertrages angebahnt hat.
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Anhang 3.2 Erganzende Informationen fiir Anleger in Deutschland

Recht zum offentlichen Vertrieb in Deutschland

KBC BONDS hat der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht die Absicht angezeigt, in Deutschland
Offentlich Investmentanteile zu vertreiben und ist seit dem Abschluss des Anzeigeverfahrens zum o6ffentlichen
Vertrieb berechtigt.

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

Die

KBC Bank Deutschland AG

Wachtstrasse 16

28195 Bremen

hat in Deutschland die Funktion einer Zahl- und Informationsstelle Gbernommen.

Ricknahme- und Umtauschantrage fir Investmentanteile kdnnen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle
zur Weiterleitung an die Investmentgesellschaft eingereicht werden.

Anteilinhaber in Deutschland kénnen samtliche Zahlungen (Ricknahmeerlése, etwaige Ausschittungen und
sonstige Zahlungen) Uber die deutsche Zahlstelle verlangen. Die Riickzahlungen an Aktieninhaber erfolgen in der
Wahrung des Teilfonds. Im Falle der Teilfonds mit Kapitalschutz missen Riicknahme- und Umtauschantrage,
soweit sie an die Gesellschaft oder die Zahlistelle in Deutschland gerichtet werden, bis spatestens um 10.00 Uhr
Luxemburger Zeit am Transaktionstag der dem Bewertungsstichtag vorangeht, eintreffen. Im Falle der Teilfonds
ohne Kapitalschutz missen Ricknahme- und Umtauschantrage, soweit sie an die Gesellschaft oder die Zahlstelle
in Deutschland gerichtet werden, bis spatestens um 17.00 Uhr Luxemburger Zeit am Transaktionstag, der dem
Bewertungsstichtag vorangeht, eintreffen.

Der ausflihrliche und die vereinfachten Verkaufsprospekt(e), die Satzung der Investmentgesellschaft sowie die
gepruften Jahresberichte und ungepruften Halbjahresberichte der Investmentgesellschaft sind kostenlos in
Papierform bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich.

Dariiber hinaus kdénnen wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten an Bankarbeitstagen bei der deutschen
Informationsstelle die im Prospektabschnitt 19.2 ,Verfligbare Dokumente“ aufgeflihrten Unterlagen eingesehen
werden.

Weiterhin sind bei der Zahl- und Informationsstelle die Ausgabe-, Umtausch- und Ricknahmepreise der
Investmentanteile erhaltlich.

Verdéffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden unter www.kbcfonds.de verdffentlicht. Etwaige Mitteilungen an die
Anleger werden in der Bundesrepublik Deutschland im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Steuerliche Hinweise

Die KBC BONDS, SICAV, beabsichtigt, die Informationspflichten zu erflllen, die zu den Voraussetzungen flr die
Besteuerung der in Deutschland steuerpflichtigen Aktiondre gemal § 5 Investmentsteuergesetz (InvStG) zahlen,
Ubernimmt hierfir jedoch keine Gewahr. Fir die Teilfonds KBC BONDS HIGH INTEREST und KBC BONDS
CENTRAL EUROPE werden die Informationspflichten gemal § 5 InvStG nicht erflllt. Anlegern kénnen bei der
Anlage in diese Teilfonds somit steuerliche Nachteile entstehen, wofiir KBC BONDS, SICAV keine Verantwortung
Ubernimmt. Dieser Prospekt gibt keine Auskinfte Uber die deutsche Besteuerung von Aktionaren in Bezug auf die
Aktien der KBC BONDS, SICAV. Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass Ausschittungen der Fonds, den
Aktionaren fur Steuerzwecke zugerechnete nicht ausgeschittete Ertrdge (zum Teil auch Gewinne) der Fonds,
sowie der Erlése aus der Veraulerung, dem Umtausch oder der Riickgabe von Aktien, aus der Abtretung von
Ansprichen aus den Aktien und gleichgestellten Fallen in der Bundesrepublik Deutschland in dem gesetzlich
vorgeschriebenen Umfang steuerpflichtig sind und auch einem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer zzgl.
Solidaritatszuschlag) unterliegen kénnen. Ferner ist die sonstige (deutsche und nichtdeutsche) Besteuerung zu
beachten. Den Investoren wird empfohlen, sich bezuglich der Einzelheiten der Besteuerung im Zusammenhang mit
Aktien der KBC BONDS mit ihrem Steuerberater in Verbindung zu setzen.

Dieser Verkaufsprospekt erscheint offiziell auf Franzdsisch.
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