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Bericht uber das Rechnungsjahr
vom 01.12.2022 bis 30.11.2023

Allgemeine Fondsdaten

ISIN Tranche Ertragstyp Wéhrung  Auflagedatum

AT0000A22449 Kathrein Mandatum (R) A Ausschittung EUR 01.08.2018

ATO000A24V24 Kathrein Mandatum (1) T Thesaurierung EUR 03.12.2018

AT0000A22431 Kathrein Mandatum (R) T Thesaurierung EUR 01.08.2018
Fondscharakteristik

Fondswahrung EUR

Rechnungsjahr 01.12.-30.11.

Ausschittungs- / Auszahlungs- / Wieder- 15.02.

veranlagungstag

Fondsbezeichnung Investmentfonds gemas § 2 InvFG (OGAW)

effektive Verwaltungsgebuhr des Fonds I-Tranche (EUR): 0,500 %

R-Tranche (EUR): 0,850 %

max. Verwaltungsgebuhr der Subfonds 1,000 % (exklusiv einer allfélligen erfolgsabhangigen Gebuhr)

Depotbank Raiffeisen Bank International AG

Verwaltungsgesellschaft Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Tel. +43 1 71170-0

Fax +43 1 71170-761092

www.rcm.at

Firmenbuchnummer: 83517 w
Fondsmanagement Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Wien

Abschlussprifer KPMG Austria GmbH

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme zum Referenzwert verwaltet. Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements

wird durch den Einsatz dieses Referenzwerts nicht eingeschrank.
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Zusammensetzung des Referenzwertes vom 01.12.2022 bis 30.11.2023

Referenzwert Gewichtung

in %
ICE BofA Euro Broad Market 90,00
JPM GBI-EM Global Diversified Composite EUR 10,00

Bei dem/den genannten Index/Indizes handelt es sich jeweils um eine eingetragene Marke. Der Fonds wird von Lizenz-
geberseite nicht gesponsert, gefordert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstutzt. Indexberechnung und
Indexlizenzierung von Indizes oder Index-Marken stellen keine Empfehlung zur Kapitalanlage dar. Der jeweilige Lizenzge-
ber haftet gegentber Dritten nicht fir etwaige Fehler im Index. Rechtliche Lizenzgeberhinweise: Siehe www.rcm.at/lizenz-
geberhinweise bzw. www.rcm-international.com auf der Website des jeweiligen Landes.

Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit
ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen geringfligige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der Ertrag-

nisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm
gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Fi-
nanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzuglich Verbindlichkeiten, von der Depot-

bank zu ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundséatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verflgbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird
oder sofern fUr einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlas-
siger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungs-

methoden zurlckgegriffen.
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Sehr geehrte Anteilsinhaber!
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Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Rechenschaftsbericht des Kathrein Mandatum fur das

Rechnungsjahr vom 01.12.2022 bis 30.11.2023 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss wurde die Preisberechnung vom

30.11.2023 zu Grunde gelegt.

Fondsdetails

30.11.2021 30.11.2022 30.11.2023
Fondsvermdgen gesamt in EUR 12.584.791,52 14.629.536,46 10.385.390,01
errechneter Wert / Ausschuttungsanteile (R) (ATO000A22449) in EUR 98,46 87,98 86,57
Ausgabepreis / Ausschittungsanteile (R) (ATO000A22449) in EUR 101,41 90,62 89,17
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (I) (ATO000A24V24) in EUR 102,86 93,15 93,90
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (I) (ATO000A24V24) in EUR 102,86 93,15 93,90
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (R) (AT0O000A22431) in EUR 101,09 91,37 91,79
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (R) (AT0000A22431) in EUR 104,12 94,11 94,54
15.02.2023 15.02.2024
Ausschuttung / Anteil (R) (A) EUR 1,8000 3,0400
Auszahlung / Anteil (I) (T) EUR 0,0000 0,0000
Auszahlung / Anteil (R) (T) EUR 0,0000 0,0000
Wiederveranlagung / Anteil (I) (T) EUR 0,0000 0,0000
Wiederveranlagung / Anteil (R) (T) EUR 0,0000 0,0000
Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile Absétze Riicknahmen Umlaufende Anteile
am 30.11.2022 am 30.11.2023
AT0000A22449 (R) A 10,000 649,000 0,000 659,000
ATO000A24V24 () T 155.541,168 113.157,000 -160.212,196 108.485,972
AT0000A22431 (R) T 1.530,000 0,000 0,000 1.530,000
Gesamt umlaufende Anteile 110.674,972
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Entwicklung des Fondsvermdgens und Ertragsrechnung
Wertentwicklung im Rechnungsjahr (Fonds-Performance)

Ausschuttungsanteile (R) (ATO000A22449)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 87,98
Ausschuttung am 15.02.2023 (errechneter Wert: EUR 86,15) in Hohe von EUR 1,8000, entspricht 0,020894 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 86,57
Gesamtwert inkl. durch Ausschuttung erworbener Anteile (1,020894 x 86,57) 88,38
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 0,40
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 0,45
Wertentwicklung Referenzwert (siehe Fondscharakteristik) in % 0,65
Thesaurierungsanteile (I) (ATO000A24V24)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 93,15
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 93,90
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 0,75
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 0,81
Wertentwicklung Referenzwert (siehe Fondscharakteristik) in % 0,65
Thesaurierungsanteile (R) (AT0O000A22431)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 91,37
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 91,79
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 0,42
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 0,46
Wertentwicklung Referenzwert (siehe Fondscharakteristik) in % 0,65

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt unter Annahme géanzlicher Wiederveranlagung von ausgeschdtteten bzw.

ausgezahlten Betrdgen zum errechneten Wert am Ausschuttungs- bzw. Auszahlungstag.

Die Anteilswertermittlung durch die Depotbank erfolgt getrennt je Anteilscheinklasse. Die Jahresperformancewerte der

einzelnen Anteilscheinklassen kénnen voneinander abweichen.

Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der veroffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode

berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktionsgebuh-

ren, Ausgabeaufschlag (maximal 3 %), Ricknahmeabschlag (maximal 0 %), Depotgebuthren des Anlegers sowie Steu-

ern, nicht berticksichtigt. Diese wirden sich bei Berlcksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die Wer-

tentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Markte

kdnnten sich kinftig véllig anders entwickeln. Anhand der Darstellung kénnen Sie bewerten, wie der Fonds in der Ver-

gangenheit verwaltet wurde, und ihn mit seinem Referenzwert vergleichen.

Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023
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Entwicklung des Fondsvermdgens in EUR

Fondsvermdégen am 30.11.2022 (157.081,168 Anteile)

Ausschittung am 15.02.2023 (EUR 1,8000 x 10,000 Ausschuttungsanteile (R) (ATO000A22449))
Ausgabe von Anteilen

Rucknahme von Anteilen

Anteiliger Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt

Fondsvermégen am 30.11.2023 (110.674,972 Anteile)

Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023
Kathrein Mandatum
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14.629.536,46
-18,00
10.545.818,45
-14.988.621,38
-17.167,33 -4.459.970,26
215.841,81
10.385.390,01
7



Fondsergebnis in EUR

A. Realisiertes Fondsergebnis

Ordentliches Fondsergebnis
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Ertrdge (ohne Kursergebnis)

Zinsenertrage 5.723,36
Ergebnis aus Subfonds (inkl. tatséchlich geflossener Ausschuttungen) 22.147,98
Dividendenergebnis aus Subfonds -1.982,46
25.888,88
Aufwendungen
Verwaltungsgebuhren -35.929,08
Depotbankgebihren / Gebuhren der Verwahrstelle -3.635,00
Abschlusspruferkosten -1.880,00
Kosten flr Steuerberatung / steuerliche Vertretung -600,00
Depotgebdihr -1.073,83
Publizitats-, Aufsichtskosten -1.150,35
Kosten im Zusammenhang mit Auslandsvertrieb -143,01
Kosten fur Berater und sonstige Dienstleister -1.918,47
-46.329,74
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -20.440,86
Realisiertes Kursergebnis
Ausschuttungsgleiche Ertrage 17.321,33
Realisierte Gewinne aus derivativen Instrumenten 296.966,34
Realisierte Verluste aus Wertpapieren -580.793,85
Realisierte Verluste aus derivativen Instrumenten -93.030,32
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -359.536,50
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -379.977,36
B. Nicht realisiertes Kursergebnis
Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses 575.836,28
Veranderung der Dividendenforderungen 2.815,56
578.651,84
Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023 8
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C. Ertragsausgleich

Ertragsausgleich fiur Ertrage des Rechnungsjahres 17.167,33
17.167,33

Fondsergebnis gesamt 215.841,81

Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten (inkl. externe transaktions-be-
zogene Kosten, siehe Prospekt Abschnitt II, Pkt. 15, Unterpunkt a) Transaktionskosten) in Hohe von 7.408,19 EUR.

Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023 9
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Kapitalmarktbericht

Das abgelaufene Geschéaftsjahr stand im Zeichen historischer Zinsanhebungen der Notenbanken. Nach dem herausfor-
dernden Jahr 2022 mit Rekordinflation und deutlichen Verlusten an den Aktien- und Anleiheméarkten, begann das Jahr
2023 mit kraftigen Kursgewinnen. Die positiven Wirtschaftsdaten und eine ricklaufige Inflation dies- und jenseits des
Atlantiks sorgten bei Investoren fur hoffnungsvolle Erwartungen an eine ,sanfte Landung®. Unterbrochen wurde die posi-
tive Marktstimmung nur kurzfristig im Marz 2023, als die Silicon Valley Bank mit Liquiditatsschwierigkeiten ein globales
Bankenbeben ausléste. Bei der Credit Suisse war das schwierige Umfeld, das verlorene Vertrauen und die groBen Ver-
luste in den Vor-Quartalen tatsachlich der Tropfen, der das Fass zum Uberlaufen brachte und die Credit Suisse musste
nach 167-jahriger Geschichte von der UBS Ubernommen werden. Die Zusicherung der Notenbanken, sowie der Regulie-
rungs- und Uberwachungsinstitutionen an ein stabiles Finanzsystem sorgte fir Beruhigung an den Méarkten. Unterstiitzt
wurden die Kursgewinne bei Aktien durch einen Boom bei Kunstliche Intelligenz (KI), der fur Effizienz bei Unternehmen
sorgen soll, aber auch Fantasie fur neue Produkte bringt. Bislang konnten aber nur die groBen Technologiekonzerne aus
den USA und einige wenige europaische Chipunter-nehmen profitieren. Nach dem Sommer kippte dann die Stimmung
an den Markten, als die Investoren das ,hoher-flr-langer“-Narrativ der Zentralbanken neu gepreist haben. Die EZB er-
hohte den Einlagesatz im September auf 4 % und die Leitzinsen der Fed sind bei einem Niveau von 5,25 % bis 5,50 %.
Im Oktober 2023 folgte dann durch den brutalen Angriff der Hamas auf Israel eine neue geopolitische Krise, die fur Unsi-
cherheit und Volatilitdt an den Méarkten sorgte. Getrieben von der steigenden Wahrscheinlichkeit fur Zinssenkungen im
Jahr 2024 legten sowohl die Anleihe- als auch die Aktienmarkte kréaftig zu. Nach einer ruhigen Thanksgiving-Woche setz-
ten die Finanzmérkte zum Jahresendspurt an. So legte z.B. der DAX um mehr als 9 % zu und verzeichnete damit die
beste Monatsperformance seit der Covid-19-Erholung. Der Dow Jones Industrial Average erreichte punktlich zum Mo-
natsende ein neues Jahreshoch fir 2023. Auch der S&P 500 Index erreichte auf Gesamtertragsebene ein neues Jahres-
hoch. Aus Sicht des Euro-Anlegers litten die US-Dollar-Indizes jedoch unter der Schwache des US-Dollars. Dies spiegelt
sich vor allem in den globalen Indizes wider.

Der Anstieg des MSCI World in Euro fallt aufgrund der USD-Abwertung von rund 3 % deutlich geringer aus.

Der US-Dollar hat im Berichtszeitraum leicht abgewertet und notierte Ende November 2023 bei 1,088 EUR/USD.

Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023 10
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Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

Der Kathrein Mandatum ist ein international ausgerichteter Vermogensverwaltungsfonds mit geringem Risiko, der auf der
Kathrein Hausmeinung basiert. Mit einer Anleihengewichtung von bis zu 100 % ist der Fonds auf die individuellen Be-
durfnisse eines konservativen Anlegers ausgerichtet, der neben einem realen Werterhalt einen Mehrertrag Uber Staatsan-
leinen erzielen méchte. Das Fondsvermogen flieBt in Anleihenfonds der Kathrein Privatbank, deren Managementstil auf
guantitativen Modellen beruht. Darlber hinaus investiert der Fonds in Produkte der Kathrein Capital Management GmbH
und in Exchange Traded Funds ("ETFs", bérsegehandelte Fonds). Einen Schwerpunkt in der Verwaltung der Kathrein -
Rentenfonds bildet das aktive Management der Laufzeiten. Die Aufteilung auf die Subfonds erfolgt durch ein robustes
Portfoliooptimierungsverfahren in das Renditen, Ausfallswahrscheinlichkeiten, Inflationserwartungen, Wahrungsabsiche-
rungskosten und auf Kaufkraftparitaten basierende Wahrungsbewertungen einflieBen. Das aus der Investition US Staats-
anleihen resultierende Wéahrungsrisiko zu US-Dollar wird zu einem Teil abgesichert. Mittels eines Wahrungsmodells, in
welches Parameter wie Zinsentwicklungen und Trends einflieBen, kann der Grad der Absicherung erhdht oder reduziert

werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur dkologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023 11
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Zusammensetzung des Fondsvermégens in EUR
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Allifallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen flir gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG

(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166 ~ Wahrung Kurswert in EUR Anteil am
Fondsvermé-
gen
Exchange-traded-funds OGAW EUR 1.304.300,60 12,56 %
Exchange-traded-funds OGAW Usb 718.972,43 6,92 %
Summe Exchange-traded-funds 2.023.273,03 19,48 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW EUR 4.289.575,74 41,30 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW UsD 1.949.230,07 18,77 %
Summe Investmentzertifikate Raiffeisen KAG 6.238.805,81 60,07 %
Investmentzertifikate extern OGAW EUR 1.977.898,84 19,05 %
Summe Investmentzertifikate extern 1.977.898,84 19,05 %
Summe Wertpapiervermégen 10.239.977,68 98,60 %
Derivative Produkte
Bewertung Finanzterminkontrakte 70.103,07 0,68 %
Summe Derivative Produkte 70.103,07 0,68 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswahrung 39.354,92 0,38 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fremdwahrung 38.962,75 0,38 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 78.317,67 0,75 %
Abgrenzungen
Zinsenanspruche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 841,87 0,01 %
Dividendenforderungen 2.780,28 0,03 %
Summe Abgrenzungen 3.622,15 0,03 %
Sonstige Verrechnungsposten
Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023 12
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Wertpapierart OGAW/§ 166  Wahrung Kurswert in EUR Anteil am
Fondsvermé-

gen

Diverse Gebuhren -6.630,56 -0,06 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -6.630,56 -0,06 %
Summe Fondsvermégen 10.385.390,01 100,00 %
Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023 13
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Vermodgensaufstellung in EUR per 30.11.2023

Die bei den Wertpapieren angefiihrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfélliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.
Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschéften wird in der entsprechenden Gegenwahrung zur Wahrung angegeben.
Allfallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermogen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen flr gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe  Verkaufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom. im Berichtszeit- ILB- EUR  Fondsvermé-
raum Stk./Nom. Faktor gen
Exchange-traded-funds OGAW LU1650491282  MULTI UNITS LUXEMBOURG - LYXOR CORE EURO GOVERNMENT INFLATI EUR 251 84 465 160,880000 40.380,88 0,39 %
Exchange-traded-funds OGAW IE00B4613386 SSGA SPDR ETFS EUROPE | PLC - SPDR BLOOMBERG BARCLAYS EMERG EUR 13.932 14.919 29.287 51,748000 720.953,14 6,94 %
Exchange-traded-funds OGAW IEOOBF3N7102  ISHARES Il PLC - ISHARES $ HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF E EUR 26.597 36.807 10.210 3,900750 103.748,25 1,00 %
Exchange-traded-funds OGAW IE00B4WXJJ64  ISHARES IIl PLC - ISHARES CORE € GOVT BOND UCITS ETF EUR (D EUR 689 666 2.140 108,785000 74.952,87 0,72 %
Exchange-traded-funds OGAW IE00B66F4759 ISHARES PLC - ISHARES € HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF EUR EUR 3.978 6.614 2.636 91,570000 364.265,46 3,561 %
Exchange-traded-funds OGAW LU1452600270  MULTI UNITS LUXEMBOURG - LYXOR CORE US TIPS (DR) UCITS ETF usD 4.192 4.309 9.881 107,445000 410.395,85 3,95 %
Exchange-traded-funds OGAW LU0429459356  XTRACKERS Il - XTRACKERS Il US TREASURIES UCITS ETF 1D usD 1.780 2.009 4.828 190,260000 308.576,58 297 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATOOOOAQETT2 ~ KATHREIN CORPORATE BOND () T EUR 3.156 3.780 4.595 171,060000 539.865,36 5,20 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATOO00AOETK1  KATHREIN SUSTAINABLE EURO BOND (I) T EUR 10.700 11.045 15.045 180,370000 1.929.922,38 18,58 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATO000ATH542  KATHREIN YIELD + () T EUR 13.900 15.857 21.960 130,920000 1.819.788,00 17,52 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATO000A2KQU9  KATHREIN SUSTAINABLE US-DOLLAR BOND () T usbD 25.168 26.122 34.282 85,000000 1.949.230,07 18,77 %
Investmentzertifikate extern OGAW ATO000A2HU91 ~ KATHREIN SUSTBL EM LOCAL CUR EUR 9.157 9.960 8.203 101,100000 925.772,70 8,91 %
Investmentzertifikate extern OGAW ATO000AOXD52 ~ KCM EMERGING MARKET PEARLS (I) EUR 58 52 79 8.828,080000 512.028,64 4,93 %
Investmentzertifikate extern OGAW ATO000A1PY31  KCM SRI BOND SELECT EUR 5.750 6.352 7.732 93,930000 540.097,50 5,20 %
Summe Wertpapiervermégen 10.239.977,68 98,60 %
Wahrungsfutures OFEC20231218  EURO FX CURR FUT Dec23 ECZ3 PIT usD 8 1,098270 38.019,13 0,37 %
Wahrungsfutures OFEC20231218  EURO FX CURR FUT Dec23 ECZ3 PIT usD 13 1,098270 32.083,94 0,31 %
Summe Finanzterminkontrakte' 70.103,07 0,68 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
EUR 39.354,92 0,38 %
usb 38.962,75 0,38 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 78.317,67 0,75 %
Abgrenzungen
Zinsenanspruche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 841,87 0,01 %
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Wertpapierart OGAWY/§ 166 Wertpapierbezeichnung Kéaufe  Verkaufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am
im Berichtszeit- ILB- EUR  Fondsvermé-
raum Stk./Nom. Faktor gen

Dividendenforderungen 2.780,28 0,03 %

Summe Abgrenzungen 3.622,15 0,03 %

Sonstige Verrechnungsposten

Diverse Gebuhren -6.630,56 -0,06 %

Summe Sonstige Verrechnungsposten -6.630,56 -0,06 %

Summe Fondsvermégen 10.385.390,01 100,00 %

ISIN Ertragstyp Wahrung Errechneter Wert je Anteil Umlaufende Anteile in Stiick

AT0000A22449 R Ausschittung EUR 86,57 659,000

AT0000A24V24 | Thesaurierung EUR 93,90 108.485,972

AT0000A22431 R Thesaurierung EUR 91,79 1.530,000

Devisenkurse

Vermdgenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Devisenkursen per 29.11.2023 in EUR umgerechnet

Wahrung

Kurs (1 EUR =)

Amerikanische Dollar uSsD

1 Kursgewinne und -verluste zum Stichtag.

1,097500

Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023
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Angaben zu Wertpapierleihegeschéaften und Pensionsgeschéften

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierleihegeschafte fur den Fonds durchgefihrt. Dementsprechend sind die in §
8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen naheren Angaben

zu Wertpapierleihegeschaften nicht erforderlich.

Im Berichtszeitraum wurden keine Pensionsgeschafte fir den Fonds durchgefihrt. Dementsprechend sind die in § 8
Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen naheren Angaben zu
Pensionsgeschéaften nicht erforderlich.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrage und Wertschwankungen des zu
Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht

werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos Value-at-Risk Ansatz relativ
Verwendetes Referenzvermédgen 90 % ICE BofA Euro Broad Market
10 % JPM GBI-EM Global Diversified Composite EUR
Niedrigster Wert 66,17  Einnegativer Wert bedeutet ein geringeres Risiko als das
Vergleichsvermdgen, wahrend ein positiver Wert ein ge-
Value-at-Risk & Wert -55,12 . ) R . .
genlber dem Vergleichsvermdgen hoheres Risiko des
Hochster Wert -5,72  Fonds ausweist.
Verwendetes Modell historische Simulation (99 % Konfidenzniveau,

20 Banktage Halteperiode, Lange der Datenhistorie gemaR
§ 18 Abs. 1 Z 3 DerVO)

Durchschnittliche Hohe des Leverage bei Verwendung der Value-

at-Risk Berechnungsmethode unter

Nominalwertbetrachtung 57,88 %

Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023 16
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An Mitarbeiter der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. gezahlte Vergutungen in EUR (Geschéftsjahr
2022 der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.)

Anzahl der Mitarbeiter gesamt 278
Anzahl der Risikotrager 94
fixe Vergltungen 26.202.737,91
variable Vergitungen (Boni) 3.326.445,03
Summe Vergltungen fir Mitarbeiter 29.529.182,94
davon Vergdtungen fur Geschéftsfihrer 1.551.531,28
davon Vergutungen fur Fihrungskrafte (Risikotrager) 2.626.366,43
davon Vergutungen fur sonstige Risikotrager 10.5659.239,73
davon Vergutungen fur Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 225.809,39

davon Vergutungen fur Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung
in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschaftsfihrer und Risikotrager 0,00

Summe Vergltungen fir Risikotrager 14.962.946,83

e Den verbindlichen Rahmen fur die Umsetzung der in den §§ 17 a bis ¢ InvFG bzw. § 11 AIFMG und Anlage 2 zu
§ 11 AIFMG enthaltenen Vorgaben fir die Vergutungspolitik und -praxis bilden die seitens Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. erlassenen Vergutungsrichtlinien (,Vergutungsrichtlinien). Auf Basis der VergUtungsrichtlinien
werden die fixen und variablen Vergitungsbestandteile festgelegt.
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verfugt — basierend auf den Unternehmenswerten und auf klaren, ge-
meinsamen Rahmenbedingungen — Uber ein systematisches, strukturiertes, differenzierendes und incentivierendes
Entgeltsystem. Das Entgelt der Mitarbeiter setzt sich aus fixen Gehaltsbestandteilen sowie bei manchen Positionen
zusatzlich auch aus variablen Gehaltsbestandteilen zusammen. Die Vergutung, insbesondere auch der variable Ge-
haltsbestandteil (sofern anwendbar), orientiert sich an einer objektiven Organisationsstruktur (,Job-Grades®).
Die Entgeltleistungen werden auf Basis laufend durchgefUhrter Marktvergleiche und abhangig von der lokalen Ver-
gutungspraxis festgelegt. Ziel ist es, die Mitarbeiter nachhaltig im Unternehmen zu halten und gleichzeitig deren
Leistung und Entwicklung im Rahmen einer FUhrungs- oder Fachkarriere zu férdern.
In der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. ist das Grundgehalt (Fixvergutung) eine nicht im Ermessen
stehende Vergutung, die nicht nach MaBgabe der Leistung des Unternehmens (operatives Ergebnis) oder des
Einzelnen (individuelle Zielerreichung) variiert. Es spiegelt in erster Linie die einschlagige Berufserfahrung und die
organisatorische Verantwortung wider, wie sie in der Aufgabenbeschreibung des Angestellten als Teil der Anstel-
lungsbedingungen dargelegt ist. Das fixe Gehalt wird auf Basis des Marktwerts, der individuellen Qualifikation und
der Position in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bestimmt. Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. verwendet alle Ublichen Instrumente des Vergutungs-Managements (z. B. Vergutungsstudien im In- und Aus-
land, Salary Bands, Positionsgrading).
Das variable Gehalt basiert auf der Erreichung von Unternehmens- und Leistungszielen, die im Rahmen eines Per-
formance Management Prozesses festgelegt und Uberprift werden. Die Ziele der Mitarbeiter leiten sich aus den
strategischen Unternehmenszielen, den Zielen ihrer Organisationseinheit bzw. Abteilung sowie aus ihrer Funktion
ab. Die Zielvereinbarungen sowie die Feststellung der Zielerreichungen (= Leistung) des Mitarbeiters werden im
Rahmen jahrlich stattfindender Mitarbeitergesprache ermittelt (,MbO-System®).
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Die Zielstruktur in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterscheidet einerseits zwischen qualitativen
Zielen — dazu zahlen individuelle Ziele oder Bereichs- und Abteilungsziele — und andererseits quantitativen Zielen,

z. B. Performance- und Ertragszielen, sowie quantifizierbaren Projekizielen. Jede Fuhrungskraft hat zudem Fuh-
rungsziele. In den Kernbereichen — Vertrieb und Fondsmanagement — gibt es zusétzlich quantitative ein- bzw. mehr-
jahrige Ziele.

e  Seit der Leistungsperiode 2015 wird ein Teil der variablen Vergtung fur die Risikotrager — entsprechend der regula-
torischen Vorgaben — in Form von Anteilen an einem von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verwalte-
ten Investmentfonds ausbezahlt. Darlber hinaus werden, wie gesetzlich vorgesehen, Teile der variablen Vergutung
von Risikotragern auf mehrere Jahre verteilt rickgestellt und ausbezahlt.

e  Der Aufsichtsrat der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beschlieBt die vom Vergltungsausschuss festge-
legten allgemeinen Grundsétze der Vergttungspolitik, Gberprift diese zumindest einmal j&hrlich und ist fur ihre Um-
setzung und fir die Uberwachung in diesem Bereich verantwortlich. Der Aufsichtsrat ist dieser Pflicht zuletzt am
01.12.2023 nachgekommen. Anderungsbedarf bzw. UnregelméaBigkeiten hinsichtlich der Vergttungspolitik der Raiff-
eisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. wurden nicht festgestellt.

e Darlber hinaus wird mindestens einmal jahrlich im Rahmen einer zentralen und unabhangigen internen Uberprii-
fung festgestellt, ob die Vergutungspolitik gemaB den geltenden Verglutungsvorschriften und -verfahren umgesetzt
wurde. Die Interne Revision der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. hat inren aktuellsten Bericht am
06.11.20283 veroffentlicht. Aus diesem Bericht ergeben sich keine materiellen Feststellungen hinsichtlich der Vergu-
tungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

e Es gab keine wesentlichen Anderungen der Vergitungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. in
der Berichtsperiode.

Vergiitungsgrundsatze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

¢ Die Vergltungsgrundsatze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterstitzen die Geschéftsstrategie und
die langfristigen Ziele, Interessen und Werte des Unternehmens bzw. der von Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. verwalteten Investmentfonds.

e Die VergUtungsgrundsatze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beziehen MaBnahmen zur Vermeidung
von Interessenskonflikten mit ein.

e Die VergUtungsgrundsatze und -politiken der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen im Einklang mit
soliden und wirkungsvollen Risikoubernahmepraktiken und férdern diese und vermeiden Anreize fur eine nicht ange-
messene Risikofreudigkeit, die das tolerierte Risiko der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. bzw. der von ihr
verwalteten Investmentfonds Ubersteigt.

e Der Gesamtbetrag der variablen Vergltung schrankt die Fahigkeit der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.,
ihre Kapitalbasis zu starken, nicht ein.

e Die variable Vergutung wird nicht mittels Instrumenten oder Methoden bezahlt, die die Umgehung der gesetzlichen
Anforderungen erleichtern.

e Mitarbeiter, die in Kontrollfunktionen beschaftigt sind, werden unabhéngig von der Geschéaftseinheit, die sie Uber-
wachen, entlohnt, haben eine angemessene Autoritat und ihre Vergttung wird auf der Grundlage des Erreichens
ihrer organisatorischen Zielvorgaben in Verbindung mit ihren Funktionen, ungeachtet der Ergebnisse der Geschafts-
tatigkeiten, die sie Uberwachen, festgelegt.
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o Eine garantierte variable Vergttung steht nicht im Einklang mit einem soliden Risikomanagement oder dem ,,pay-for-
performance”-Grundsatz (,Entlohnung fur Leistung®) und soll nicht Teil zukUnftiger VergUtungsplane sein; eine
garantierte variable Vergutung ist die Ausnahme, sie erfolgt nur im Zusammenhang mit Neueinstellungen und nur
dort, wo die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. eine solide und starke Kapitalgrundlage hat und ist auf das
erste Beschaftigungsjahr beschrankt.

e Alle Zahlungen bezuglich der vorzeitigen Beendigung eines Vertrages mussen die im Laufe der Zeit erzielte Leistung
widerspiegeln und belohnen keine Misserfolge oder Fehlverhalten.

An Mitarbeiter des beauftragten Managers / der beauftragten Manager gezahlte Vergiitungen in EUR

Der beauftragte Manager Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft hat flir das Geschaéftsjahr 2022 folgende Informationen

zu an seine Mitarbeiter gezahlten Vergatungen in Euro verdéffentlicht:

Anzahl der Mitarbeiter 105
fixe Vergltungen 8.745.069,90
variable Vergitungen (Boni) 541.674,47
direkt aus dem Fonds gezahlte Vergttungen 0,00
Summe Vergttungen fiir Mitarbeiter 9.286.744,37

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. berticksichtigt den Code of Conduct der ésterreichischen
Investmentfondsindustrie 2012.

Wien, am 25. Marz 2024

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Prifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien, Gber den von ihr verwalte-
ten Kathrein Mandatum, bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 30. November 2023, der Ertragsrechnung fur
das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investmentfondsgesetz 2011
(InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, geprdift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst
getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage zum 30. November 2023 sowie der Ertragslage des Fonds flr das an die-
sem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen untemehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011,

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung geméB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den Ssterreichischen
Grundsétzen ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Diese Grundséatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Priifung des Rechenschaftsberichts® unseres Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den éster-
reichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Da-
tum des Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur

unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen alle
Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen
in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prafungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir geben dazu

keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen In-
formationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Rechen-
schaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlussprufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dar-
gestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers erlang-
ten sonstigen Informationen durchgefthrten Arbeiten den Schiuss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung die-
ser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-

menhang nichts zu berichten.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafur, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG
2011 ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fUr die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Rechenschaftsberichts zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-

lungen oder Irrtimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend

den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsétzen ordnungsmaBiger
Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgeftihrte Abschlussprufung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen

Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundséatzen ordnungsmaBiger Ab-
schlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der gesamten Abschlussprufung pflicht-

gemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dartber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fuhren sie
durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungs-
urteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

—  Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

—  Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungs-
legung und damit zusammenhangende Angaben.

—  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer
Weise wiedergibt, dass ein méglichst getreues Bild erreicht wird.
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Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung
der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Wilhelm Kovsca.

Wien
26. Marz 2024
KPMG Austria GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca
Wirtschaftsprufer
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Steuerliche Behandlung

Mit Inkrafttreten des neuen Meldeschemas (ab 06.06.2016) wird die steuerliche Behandlung von der Osterreichischen
Kontrollbank (OeKB) erstellt und auf my.oekb.at veroffentlicht. Die Steuerdateien stehen fur sémtliche Fonds zum Down-
load zur Verflgung. Zusétzlich sind die Steuerdateien auch auf unserer Homepage www.rcm.at erhaltlich. Hinsichtlich
Detailangaben zu den anrechenbaren bzw. rlickerstattbaren auslandischen Steuern verweisen wir auf die Homepage

my.oekb.at.
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Fondsbestimmungen

Fondsbestimmungen geméB InvFG 2011

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds Kathrein Mandatum, Miteigentumsfonds gemaf3 Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG),

wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. (nachstehend , Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisen Bank International AG, Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle), die Raiffeisen Landesbanken und die Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft,

Wien oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsétze
Fir den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermégenswerte nach MaBBgabe des InvFG ausgewdhlt werden.

Der Investmentfonds investiert zumindest 51 vH des Fondsvermdgens in Anleihefonds. Der Erwerb von Aktien ist ebenso wie der Erwerb von
Aktienfonds ausgeschlossen. Aktien beziehungsweise mit Aktienveranlagungen verbundene Risiken kénnen allerdings indirekt Gber die Veranla-

gung in andere Investmentfonds, wie etwa Anleihen- oder Mischfonds im Fondsvermégen enthalten sein.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des oben beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts fir das Fondsverms-

gen erworben.

Wertpapiere
Wertpapiere (einschlielich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) diirfen bis zu 49 vH des Fondsvermégens erworben wer-
den.

Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente dirfen bis zu 49 vH des Fondsvermégens erworben werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von Osterreich, Deutschland, Belgien, Finnland, Frankreich oder den Niederlanden begeben oder
garantiert werden, dirfen direkt oder indirekt Gber Veranlagungen in Investmentfonds zu mehr als 35 vH des Fondsvermégens erworben wer-
den, sofern die Veranlagung in zumindest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt, wobei die Veranlagung in ein und derselben Emission 30

vH des Fondsvermégens nicht Gberschreiten darf.

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht voll

eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist zul@ssig.
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Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an einem gere-
gelten Markt oder einer Wertpapierbérse gemaf InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfiillen, dirfen insgesamt bis zu 10 vH des

Fondsvermdgens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds
Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 20 vH des Fondsvermégens und insgesamt im gesetzlich zuldssigen Umfang
erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermdgens in Anteile anderer Invest-

mentfonds investieren.
Anteile an OGA diirfen insgesamt bis zu 30 vH des Fondsvermégens erworben werden.

Derivative Instrumente
Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 49 vH des Fondsvermdgens (Berechnung nach Marktpreisen) und zur Absiche-
rung eingesetzt werden.

Risiko-Messmethode des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Value at Risk
Der VaR-Wert wird gemaf3 dem 4. Hauptstiick der 4. DerivateRisikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Relativer VaR

Der zuordenbare Risikobetrag fir das Gesamtrisiko, ermittelt als Value-atRisk — Wert von im Fonds getdtigten Veranlagungen, ist auf maximal
das Zweifache des VaR eines Referenzportfolios, welches den Anforderungen des § 16 Abs. 2 der 4. DerivateRisikoberechnungs- und MeldeV
idgF. entspricht, begrenzt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten disrfen bis zu 49 vH des Fondsvermdgens gehalten wer-
den. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei Anteilen an Investmentfonds
kann der Investmentfonds den Anteil an Anteilen an Investmentfonds unterschreiten und einen héheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren
Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

Voribergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hdhe von 10 vH des Fondsvermégens auf-
nehmen.

Pensionsgeschdfte

Pensionsgeschdfte diirfen bis zu 100 vH des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschéfte dirfen bis zu 30 vH des Fondsvermégens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und nicht fir eine einzelne Anteilsgattung oder

eine Gruppe von Anteilsgattungen zul@ssig.
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Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschéfte. Diese kdnnen auch ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung abgeschlos-
sen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschéfts werden ausschlieBlich der betreffenden Anteilsgattung
zugeordnet.

Artikel 4 Modalitéten der Ausgabe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR oder in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Wert der Anteile wird an jedem &sterreichischen Bankarbeitstag ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Ausgabe erfolgt zu jedem &sterreichischen Bankarbeitstag.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziglich eines Aufschlages pro Anteil in Hdhe von bis zu 3 vH zur Deckung der Ausgabe-

kosten der Verwaltungsgesellschaft.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteilscheinen

voriibergehend oder vollstandig einzustellen.
Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschatft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.

Ricknahme und Riicknahmeabschlag

Die Ricknahme erfolgt zu jedem &sterreichischen Bankarbeitstag.
Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert. Es fallt kein Ricknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Ricknahmepreis gegen Rickgabe des Anteil-

scheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. Dezember bis zum 30. November.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertrégnisverwendung

Fir den Investmentfonds kénnen Ausschittungsanteilscheine, Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung und Thesaurierungsanteilscheine

ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden.

Fir diesen Investmentfonds kdnnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen sowie

die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertrégnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse (Zinsen und Dividenden) kénnen nach Deckung der Kosten nach dem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet werden. Eine Ausschittung kann unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterblei-
ben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertrégen aus der VerguBBerung von Vermdgenswerten des Investmentfonds einschlieBlich von Bezugs-
rechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschiittungen sind zul@ssig.

Das Fondsvermégen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fiir eine Kindigung unterschreiten.

Die Betrdge sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 15. Februar des folgenden Rechnungsjahres auszuschitten, der Rest wird

auf neue Rechnung vorgetragen.
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Jedenfalls ist ab 15. Februar der geméf InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschiittungs-
gleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft
stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur
von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei
denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer

vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es ist bei Thesaurierungs-
anteilscheinen ab 15. Februar der gemé&f InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschiittungs-
gleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt
durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen
die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorlie-

gen.

Ertréignisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertréignisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es wird keine Auszahlung
gemdB InvFG vorgenommen. Der fir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemaf InvFG maBgebliche Zeitpunkt ist je-
weils der 15. Februar des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine
im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschafts-
stever unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemdf § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung
von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gemaB InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des jeweils de-

potfihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Ertréignisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt ausschlieBlich im Ausland.

Die wdhrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertréignisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es wird keine Auszahlung
gemaB InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von
Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen
die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemafB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der Kapitalertragssteuer vorlie-
gen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erklérungen sowohl der Depotbank als auch der Verwaltungsgesellschaft, dass

ihnen kein Verkauf an andere Personen bekannt ist.
Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jGhrliche Vergitung bis zu einer Hdhe von 1 vH des Fondsvermdgens, die

fir jeden Kalendertag auf Basis des jeweiligen Fondsvermdgens errechnet, abgegrenzt und monatlich entnommen wird.
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.
Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebihr vorzunehmen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen fir bestehende Sondervermdgen werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen Anteilsgattun-

gen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhdlt die abwickelnde Stelle eine Vergiitung von 0,5 vH des Fondsvermégens.

Nahere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang
Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Mérkten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Bérsen in europdischen Léndern auBerhalb
der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Mérkten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte zu fihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaa-

ten und der Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaf3 dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jéhrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Mérkte zu veréffentli-

chen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Mérkte” groferen Ver-

&nderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Veréffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europdi-

schen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetseite zugénglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister2core=esma_registers upreg’

1.2. Folgende Bérsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mérkte zu subsumieren:
1.2.1.  Lluxemburg Euro MTF Luxemburg
1.2.2.  Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG?

1.3. GemdB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Mdrkte im EWR:
Mérkte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehérden als anerkannte Mérkte eingestuft werden.

HINWEIS

Sobald das Vereinigte Konigreich GroBbritannien und Nordirland (GB) aufgrund des Ausscheidens aus der EU seinen Status als EWR-Mitglied-
staat verliert, verlieren in weiterer Folge auch die dort anséssigen Bérsen / geregelten Mérkte ihren Status als EWR-Borsen / geregelte Mdrkte.
Firr diesen Fall weisen wir darauf hin, dass die in GB ansdssigen Borsen und geregelten Markte

Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market - Refer-
ence Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated Market — Off-Book Segment, London Stock Exchange Regulated Market (derivatives),
NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Exchange Regulated Market, NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London Regu-
lated Market, ICE FUTURES EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PROD-
UCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

als in diesen Fondsbestimmungen ausdriicklich vorgesehene Bérsen bzw. anerkannte geregelte Mérkte eines Drittlandes im Sinne des
InvFG 2011 bzw. der OGAW-RL gelten.

2. Bérsen in europdischen Léndern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Podgorica

2.3. Russland: Moskau Exchange

2.4. Serbien: Belgrad

2.5. Tirkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

3. Bérsen in auBereuropdiischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

! Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type” die Einschrénkung auf ,Regulated market” auswéhlen und auf ,Search” (bzw. auf
+Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA gedndert werden.

2 Aufgrund des Auslaufens der Bérsendquivalenz fir die Schweiz sind die SIX Swiss Exchange AG und die BX Swiss AG bis auf Weiteres unter Punkt 2
"Bdrsen in europdischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR" zu subsumieren.
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3.5.
3.6.
3.7.
3.8.
3.9.

3.10.
3.11.

3.12

3.13.
3.14.
3.15.
3.16.

3.17

3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

China:
Hongkong:
Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:
Neuseeland:
Peru
Philippinen:
Singapur:
Sidafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:
Vereinigte Arabische
Emirate:

Raiffeisen
Capital Management

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York

Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati; Nasdagq
Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft

4.1.
4.2.
43.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:

Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich
Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B.
durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1. Argentinien: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2. Australien: Australian Options Market, Australian
Securities Exchange (ASX)

5.3. Brasilien: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

54. Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.5. Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

5.6. Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

5.7. Korea: Korea Exchange (KRX)

5.8. Mexiko: Mercado Mexicano de Derivados

5.9. Neuseeland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.10. Philippinen: Manila International Futures Exchange

5.11. Singapur: The Singapore Exchange Limited (SGX)

5.13. Sidafrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

5.15. Torkei: TurkDEX

5.16. USA: NYCE American, Chicago Board Options
Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX,
ICE Future US Inc. New York, Nasdag, New York Stock Exchange,
Boston Options Exchange (BOX)
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