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Der Erwerb von Aktien erfolgt auf der Basis dieses Prospekts,
der Basisinformationsblatter flr verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (die ,PRIIP-
Basisinformationsblatter bzw. gemeinhin ,BiB“), sowie des
letzten Jahresberichtes und, sofern bereits verdffentlicht, des
darauf folgenden Halbjahresberichtes. Diese Berichte sind
Bestandteil dieses Prospekts und — zusammen mit diesem —
Grundlage fur alle Zeichnungen von Aktien des Fonds. Die
genannten Dokumente sind bei allen Vertriebsstellen
kostenlos erhaltlich. Die BiB sind zusatzlich auf
www.jsafrasarasin.ch/funds erhaltlich.

Gultig und verbindlich sind nur die Informationen, die im
Prospekt sowie in einem der im Prospekt aufgeflhrten
Dokumente enthaltensind. Die in diesem Prospekt getroffenen
Aussagen basieren auf den Gesetzen und Praktiken, die
gegenwartig im Grossherzogtum Luxemburg gelten, und
kénnen Anderungen unterliegen. Es besteht die Méglichkeit,
dass dieser Prospekt in andere Sprachen Uubersetzt wird.
Sollten Widersprichlichkeiten zwischen dem englischen
Prospektund einerVersion in einer anderen Sprache bestehen,
so hatderenglische Prospekt vorrangige Gultigkeit, solange die
Gesetze in der Rechtsordnung, in der die Aktien verkauft
werden, nichts Gegenteiliges vorsehen.

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Aktien des JSS
Investmentfonds gelangen die im jeweiligen Land geltenden
Bestimmungenzur Anwendung.
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A Aligemeiner Teil
1. Einleitung
JSS Investmentfonds (die ,Gesellschaft) ist als offene
Investmentgesellschaft in Form einer ~SOCiété
d’investissement a capital variable — SICAV“ auf der Grundlage
des Gesetzes des Grossherzogtums Luxemburg vom
10. August 1915 in seiner gednderten Fassung (,Gesetz von
1915“) organisiert und dort unter Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 in seiner geanderten Fassung (,Gesetz
von 2010“) als Organismus fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) zugelassen. Die Gesellschaft hat die
J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A., die
nach Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 flr eine Tatigkeit als
Verwaltungsgesellschaft  zugelassen ist, Zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft ernannt.
Die Gesellschaft ist befugt, nennwertlose Investmentanteile
(,Aktien*) verschiedener Anlagesondervermadgen (, Teilfonds®)
auszugeben. Die Gesellschaft kann jederzeit Aktien
zuséatzlicherTeilfonds ausgeben. Der Prospekt wird durch einen
entsprechendenNachtrag erganzt werden.
Aktien der Teilfonds sind als Namensaktien erhéltlich und
kdnnen an jedem Bewertungstag erworben, veraussert oder in
Aktien eines anderen Teilfonds der Gesellschaft umgetauscht
werden. Inhaberaktien werden keine ausgegeben.
Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu Preisen, die auf die
Buchhaltungswahrung des jeweiligen Teilfonds lauten. Werden
Gelder fir Zeichnungen in anderen Wahrungen als der
jeweiligen Buchhaltungswahrung Uberwiesen, tragt der Anleger
sowohl dieentsprechenden Kosten als auch das Wechselkurs -
resp. Wahrungsrisiko fur das Wechselgeschaft bei der
Zahlstelle oder Verwahrstelle. Es kann eine
Ausgabekommission berechnetwerden.
Die konsolidierte Buchhaltungswahrung der Gesellschaft ist
der Euro. Die Berechnung des Nettoinventarwerts samtlicher
Teilfonds kann den Anhangen zu diesem Prospekt enthommen
werden.
Die Buchhaltungswahrung wird als diejenige W&hrung
verstanden, in welcher die Buchhaltung eines Teilfonds gefuhrt
wird. Sie muss mit der Referenzwahrung eines Teilfonds nicht
identisch sein. Referenzwéhrung ist diejenige Wahrung, in
welcher eine Optimierung des Anlageerfolges angestrebt wird.
Sie wird dem Namen des Teilfonds meist in Klammer beigefligt
Die Festlegung einer Referenzwdhrung ist insbesondere bei
Strategiefonds (Portfolio Fonds) Ublich, wahrend Aktie nfonds
meist keine Referenzwahrung kennen. Unter dem Begriff
Anlagewéhrungen werden die Wahrungen verstanden, in
welchen die Anlagen eines Teilfonds getatigt werden.
Anlagewahrungen miuissen nicht identisch mit der
Buchhaltungswahrung oder Referenzwdhrung sein. Im
Allgemeinen erfolgt allerdings ein wesentlicher Teil der Anlagen
in der Referenzwdhrung oder ist gegenlber der
Referenzwahrung abgesichert. Unter Bewertungstag versteht
man in diesem Zusammenhang die ublichen
Bankgeschéftstage (d. h. jeden Tag, an dem die Banken
wahrend der normalen Geschaftsstunden geoffnet sind, sofem
in den Anhangen des Teilfonds zum Prospekt nicht anders
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geregelt) in Luxemburg und an anderen Standorten, wie
gegebenenfalls in den Anhangen zum Prospekt fur die
einzelnen Teilfonds angegeben, mit Ausnahme von einzelnen,
nicht gesetzlichen Ruhetagen in Luxemburg und an anderen
Standorten, wie gegebenenfalls in den Anhangen zum Prospekt
fur die einzelnen Teilfonds angegeben, sowie an Tagen, an
welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des
jeweiligen Teilfonds geschlossensind bzw. 50% oder mehr der
Anlagen des jeweiligen Teilfonds nicht adaquat bewertet
werden kdonnen. Unter ,nicht gesetzlichen Ruhetagen versteht
man in diesem Zusammenhang Tage, an denen Banken und
Finanzinstitute geschlossen sind.

Die Gesellschaft ist unter dem Gesetz von 2010 dazu
erméachtigt, einen oder mehrere Sonderprospekte zum Vertrieb
von Aktien eines oder mehrerer Teilfonds zu erstellen.

Die Aktien werden auf der Grundlage der Informationen dieses
Prospekts, der Basisinformationsblatter und des letzten
gepruften und verdffentlichten Jahresberichtes und
Halbjahresberichtes, sofern dieser im Anschluss an den
Jahresbericht bereits verdffentlicht ist, angeboten. Andere
Informationen durchirgendwelche Person sind unzulassig.
Potentielle Kdufer von Aktien sollten sich selbst Uber die
rechtlichen Anforderungen sowie die anzuwendenden
Devisenbestimmungen und Steuern des Landes ihrer
Staatsburgerschaft oderihres Wohnsitzes informieren oder bei
Zweifel bezlglich des Inhalts des Prospektes eine Person
konsultieren, die Uber den Fonds detailliert Auskunft erteilen
kann.

Die Aktien der Gesellschaft sind nicht geméass dem United
States Securities Actvon 1933 in seiner aktuellen Fassung (der
LSecurities Act")registriert worden und werden auch in Zukunft
nicht gemass dem Securities Act registriert. Sie dirfen in den
USA, deren Territorien und allen Gebieten des US-
amerikanischen Rechtsraums nicht US-Personen oder
Personen, die die Aktien flir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen erwerben wiirden, angeboten oder verkauft werden.
Jede Weiterverausserung oder nochmaliges Anbieten von
Aktieninden USAan US-Personen kann einen Verstoss gegen
GesetzederVereinigten Staatenvon Amerika darstellen. Aktien
der Gesellschaft kdnnen nicht von US-Personen gezeichnet
werden.

Die Gesellschaft kann die Aktien eines Anlegers jederzeit
zwangsweise zurlickkaufen, falls diese Aktien gehalten werden
von / furRechnungvon /oderim Namen von:

e US-Personen,

e einer Person, welche der Gesellschaft die von dieser
angefragten erforderlichen Informationen oder Unteragen
zur Erflllung ihrer rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen
Anforderungenim Sinne der (aber nicht beschrankt aufdie)
FATCA-Regelungen, nicht zur Verfigung stellt, oder

e einer Person, welche von der Gesellschaft als geeignet
erachtet wird, ein potentielles finanzielles Risiko fir die
Gesellschaft zubegriinden.
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Gemass einer Ausnahmeregelung aufseiten der Commodity
Futures Trading Commission (,CFTC*) in Bezug auf Konten
qualifizierter autorisierter Personen musste der vorliegende
Prospekt nicht bei der CFTC eingereicht werden und wurde
auch nicht eingereicht. Die CFTC entscheidet nicht Gber die
Vorteile des Beitritts zu einem Handelsprogramm bzw. die
Genauigkeit oder Angemessenheit der Unterlagen eines
Terminhandelsberaters. Entsprechend hat die CFTC den
vorliegenden Prospektweder geprift noch genehmigt.

Die Gesellschaft weist die Investorenaufdie Tatsache hin, dass
jeglicher Investor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit
unmittelbar gegendie Gesellschaftdann geltend machen kann,
insbesondere das Recht an Generalversammiungen
teilzunehmen, wenn der Investor selbst und mit seinem
eigenen Namen in dem Register der Gesellschaft
eingeschriebenist. Wenn einInvestor Gber eine Zwischenstelle
in die Gesellschaft investiert hat, welche die Investition in
seinem Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt,
konnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar
durch den Investor gegen die Gesellschaft geltend gemacht
werden. Investoren wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu
informieren.

Angaben in diesem Prospekt in ,Schweizer Franken® oder
,CHF“beziehen sich auf dieWahrung der Schweiz; ,US-Dollar
oder ,USD” beziehen sich auf die Wahrung der Vereinigten
Staaten von Amerika; ,Euro“ oder ,EUR" ist die Wahrung der
Europédischen Wirtschafts- und Wahrungsunion; ,Pfund
Sterling” oder ,GBP“ bezieht sich auf die W&hrung von
Grossbritannien; ,Singapur-Dollar“ oder ,SGD* beziehtsich auf
die Wahrung von Singapur; ,Brasilianischer Real“ oder ,BRL*
bezeichnet die Wahrung von Brasilien; ,Australischer Dollar”
oder ,AUD“ bezieht sich auf die Wahrung von Australien;
LJapanischerYen“oder,JPY*beziehtsich auf die Wahrung von
Japan; ,Schwedische Krone*“ oder ,SEK“ bezieht sich auf die
Wahrung von Schweden; ,Norwegische Krone“ oder ,NOK*
bezeichnetdie Wahrung von Norwegen.

VorderInvestition in Teilfonds der Gesellschaft, soliten Anleger

Abschnitt 3.2 ,Risikoprofil und Risiken“ lesen und
berucksichtigen.
2. Organisation und Management

21 Gesellschaftssitz
Eingetragener Sitz der Gesellschaftist 11-13, Boulevard de la
Foire, L-1528 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg.

2.2 Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®)

setzt sich wie folgt zusammen:

e Urs Oberer (Vorsitzender), Basel, Schweiz, Managing
Director, BankJ. Safra SarasinAG

e Jules Moor, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg,
Managing Director (CEO Luxemburg), Banque J. Safra
Sarasin (Luxembourg) S.A.
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e Ronnie Neefs, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg,
Executive Director, J.Safra Sarasin Fund Management
(Luxembourg)S.A.

e Claude Niedner, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg,
PartnerbeiArendt & Medernach S.A.

23 Verwaltungsgesellschaft

Am 3. Mai 2011 ernannte die Gesellschaft J. Safra Sarasin
Fund Management (Luxembourg) S.A. (die
JVerwaltungsgesellschaft) mittels eines zwischen der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft geschlossenen
Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrags (der
LVerwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrag) zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren eingetragenen Sitz in
11-13, Boulevard de la Foire,

L-1528 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, und istunter
der Nummer B160.811 im Luxemburger Handels- und
Gesellschaftsregister eingetragen. Die
Verwaltungsgesellschaft wurde am 2. Mai 2011 in Form einer
Aktiengesellschaft nach den Gesetzen des Grossherzogiums
Luxemburg gegrindet. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft wurde erstmals am 19. Mai 2011 im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (, Mémorial“)
veroffentlicht und am 26. Mai 2014 letztmals geandert. Die
vorgenommene Anderung wurde am 14. August 2014 im
,Mémorial“ veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft ist gemass Kapitel 15 des
Gesetzes von 2010 zugelassen. Das ausgegebene und voll
eingezahlte Gesellschaftskapital der Verwaltungsgesellschaft
beiderGrindung betrug eine Million finf hundert Tausend Euro
(EUR 1,500,000).

Das Management Company Services Agreement wurde auf
unbestimmte Zeit abgeschlossen. Es kann unter Beachtung
einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten gekiindigt werden.
Falls der Vertrag gekundigt und nicht durch einen neuen
Vertrag mit einer anderen Gesellschaft der Sarasin-Gruppe
ersetzt wird, istdie Gesellschaft verpflichtet, sofern es gefordert
wird, ihre Firmenbezeichnung und die Namen der Teilfonds so
zu andern, dass sie das Wort ,Sarasin“ und/oder die
Buchstaben ,JSS“ oder ,Sar“ nichtmehrenthalten.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft besteht aus:

e Jules Moor (Vorsitzender), Luxemburg, Grossherzogtum
Luxemburg, Managing Director, Banque J. Safra Sarasin
(Luxembourg)S.A.

e Michaela lImwinkelried, Basel (Schweiz), Managing Director,
J. Safra Sarasin Investmentfonds AG

e Oliver Cartade, London, Vereinigtes Konigreich, Head of
Asset Management, Bank J. Safra Sarasin AG, Basel,
Schweiz

e Leonardo Mattos, Luxemburg, Grossherzogtum Luxem burg,
Managing Director, J. Safra Sarasin Fund Management
(Luxembourg)S.A.

e Jan Stig Rasmussen, Luxemburg, Grossherzogtum
Luxemburg, unabhangiges Verwaltungsratsmitglied



Die Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft (der
»Managementausschuss) bestehtaus:

e Leonardo Mattos, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
e ValterRinaldi, Basel, Schweiz

e Ronnie Neefs, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Die Verwaltungsgesellschaft  verfugt tber eine
Vergltungspolitikim Einklang mit der Richtlinie 2009/65/EG.

Die Vergutungspolitik legt Grundsatze fest, die fur die
Verglutung der Fihrungskrafte, alle Mitarbeiter mit wesentlicher
Bedeutung fir das Risikoprofil der Finanzinstitute sowie alle
Mitarbeiter mit unabhangiger Kontrollfunktion gelten.

Die Vergltungspolitik steht insbesondere mit den folgenden
Grundsatzen derart und insofern im Einklang, als im Hinblick
auf die Grosse, die interne Organisation und die Art, den
Umfang und die Komplexitdt der Tatigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft angemessen ist:

i Sie berucksichtigt undférdert ein solides und effektives
Risikomanagement und gibt keine Anreize fur das
Eingehen von Risiken, die nicht den Risikoprofilen der
Teilfonds entsprechen;

ii. Falls zutreffend und soweit anwendbar, erfolgt die
Beurteilung der Leistung innerhalb eines mehrjahrigen
Zeitrahmens, der fur die den Anlegern der Teilfonds
empfohlenen Haltedauern geeignet ist, um
sicherzustellen, dass der Beurteilungsprozess sich an
der langerfristigen Wertentwicklung der Teilfonds und
ihren Anlagerisiken orientiert und dass die tatséchliche
Zahlungvon an der Wertentwicklung orientierten Teilen
derVergutung UberdiesenZeitraum verteilt wird;

iii. Sie entspricht der Geschaftsstrategie sowie den Zielen,
Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft,
des Fonds und der Aktiondre und beinhaltet

Massnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten;

iv. Es besteht ein angemessenes Gleichgewicht zwischen
den festen und variablen Komponenten der

Gesamtvergltung, und die feste Komponente der
Vergutung macht einen ausreichend hohen Anteil an
der Gesamtvergutung aus, um eine absolut flexible
Politik hinsichtlich der variablen Komponenten der
Vergutung zu ermoglichen, einschliesslich der
Mbglichkeit, keine variable Komponente zu zahlen.

Die Vergutungspolitk wird vom Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft mindestens einmal proJahr festgelegt
und geprift.

Die Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft, darunter eine Erlduterung zur
Berechnung der Vergltung und der Vorteile sowie die
Identitaten der Personen, die flr die Gewahrung der Vergitung
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und Vorteile verantwortlich sind, sind auf
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
erhaltlich. Eine kostenlose Druckausgabe ist auf Anfrage am
Sitz derVerwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat schriftliche Pl&ne gefasst, die
Massnahmen beinhalten, welche sie im Hinblick auf den
jeweiligen Teilfonds ergreifen wird, falls sich eine der in der
Tabelle in Aufstellung | aufgefliihrten Benchmarks wesentlich
verandern oder nicht mehrzurVerfligung gestellt werdensolite
(die ,Notfallplane®), wie es gemass Artikel 28 Absatz 2 der
Verordnung (EU)2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 8.Juni 2016 uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten oder Finanzkontrakten als Referenzwert
oderzurMessungder Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, in ihrer jeweils glltigen Fassung (die
.Benchmark-Verordnung“) vorgeschrieben ist. Aktionare
konnen die Notfallplane auf Anfrage kostenlos am
eingetragenenSitzderVerwaltungsgesellschaft einsehen.

Die Benchmarks, die in der Tabelle in Aufstellung | aufgefihrt
sind, werden von dem neben der Bezeichnung der jeweiligen
Benchmarkin derTabelleangegebenenRechtstragerin seiner
Funktion als Administrator im Sinne der Benchmark-
Verordnung der jeweiligen Benchmark (einzeln jeweils ein
,Benchmark-Administrator” und gemeinsam die ,Benchmark-
Administratoren®) zur Verfugung gestellt. Der zum Datum
dieses Prospekts geltende Status der einzelnen Benchmark-
Administratoren in Bezug auf die Liste, auf die in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung verwiesen wird, ist neben der
Bezeichnung des jeweiligen Benchmark-Administrators in
Anhanglangegeben.

Die Liste der Benchmarks fir die einzelnen Teilfonds,
einschliesslich der jeweiligen Benchmark-Administratoren,
befindet sich in Aufstellung | dieses Verkaufsprospekts.

24 Anlageverwalter und Anlageberater / Beirat

Die Verwaltungsgesellschaftkann unter eigener Verantwortung
und Kontrolle ihre Tatigkeit als Anlageverwalter an einen oder
mehrere  durch  die  Aufsichtsbehdrde genehmigte
Anlageverwalter fur jeden Teilfonds delegieren. Folgende
Anlageverwalter konnenernanntwerden:

Bank J. Safra Sarasin AG

Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4051
Basel, Schweiz, ist eine Schweizer Privatbank und ist der
Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA
unterstellt. Inre Hauptaktivitaten umfassendie Anlageberatung
und die Vermogensverwaltung flr private und institutionelle
Kunden sowie das Fondsgeschaft. Anlagestiftungen, Corporate
Finance und Finanzanalyse erganzen das
Dienstleistungsangebot.

Sarasin & Partners LLP

Sarasin & Partners LLP, Juxon House, 100 St. Pauls
Churchyard, London EC4M8BU, Grosshbritannien, wurde 2007
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als ,Limited Liability Partnership“ unter englischem Recht
gegrindet. Sarasin & Partners LLP ist der Aufsicht der FCA
unterstellt und besorgt Dienstleistungen im Bereich des
Investmentmanagements.

Twelve Capital AG

Twelve Capital AG, mit Sitz in CH-8008Zirich,
Dufourstrasse 101, wurde am 16. Juli2010 gegriindet. Die
Gesellschaft ist im Bereich Asset Management tatig, ist als
Vermdgensverwalter  von kollektiven  Kapitalanlagen
zugelassen und unterstehtder Aufsicht der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA. Im Rahmen des
Anlageverwaltungsprozesses kann der Anlageverwalter Twelve
Capital AG in Bezug auf die von Twelve Capital AG verwalteten
Teilfonds in Ubereinstimmung mitder Billigung durch die CSSF
auf Unternehmen der gleichen Unternehmensgruppe
zurlckgreifen, beispielsweise auf Twelve Capital (UK) Ltd. Im
Falle einer solchen Unterstutzung verbleibt die Verantwortung
fur samtliche Anlageentscheidungen gegentber der
Gesellschaft und ihren Aktionaren stets bei der Twelve Capital
AG.

Federated Investment Counseling

Federated Investment Counseling mit Sitz im Federated
Investors Tower, 1001 Liberty Avenue, Pittsburgh PA 15222,
Pennsylvania, USA, wurdeam 4. November 1989 als Delaware
StatutoryTrustgegriindet und ist eine Tochtergesellschaft von
Federated Hermes, Inc. Federated Investment Counseling ist
als Anlageberatungsgesellschaft bei der US-Wertpapier- und
Bdrsenaufsichtsbehdrde (SEC) registriert.

Die vorgenannten Gesellschaften kénnen grundséatzlich auch
als Sub-Anlageverwalter flr das Portfoliomanagement eines
Teilfonds ernanntwerden.

Information tber die jeweiligen vom jeweiligen Anlageverwalter
beziehungsweise Sub-Anlageverwalter verwalteten Teilfonds
istaus dem Anhang zum entsprechendenTeilfonds ersichtlich.

China Asset Management Co., Ltd

China Asset Management Co., Ltd, mit Sitz in Zone A, Tianzhu
Airport Industrial Zone, Shunyi District, Peking, Volksrepublik
China, wurde am 9. April1998 gegrindet. China Asset
Management Co., Ltd ist ein von der chinesischen
Wertpapieraufsichtsbehorde (Chinese Securities Regulatory
Commission, CSRC) zugelassener Anlageverwalter. China
Asset Management Co., Ltd ist als eine Tochtergesellschaft von
CITIC Securities Company Limited tatig. Sie legt Aktien-,
Anleihen- und  gemischte Investmentfonds sowie
borsengehandelte Aktienfonds aufund verwaltet diese, ebenso
wie getrennt geflihrte Konten firihre Kunden. Sie investiert an
den Markten flr bérsengehandelte Aktien und Anleihen.

VV Vermoégensverwaltung AG

VV Vermogensverwaltung AG mit Sitz in Chamerstrasse 12c,
6300 Zug, wurde am 14. Februar 2006 gegrindet. Die
Gesellschaft ist in der Schweiz als unabhangiger
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Vermogensverwalter fur kollektive Kapitalanlagen registriert
und untersteht der Aufsicht der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA. VV Vermdgensverwaltung AG
verfugt Uber umfangreiche Erfahrungen im Bereich der
Anlageverwaltung, insbesondere in Bezug auf
kleinkapitalisierte Schweizer Unternehmen (Small- und Mid-
Caps).

Anlageberater/Beirat

Zuséatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft unter eigener
Verantwortung und Kontrolle einen oder mehrere
Anlageberater oder Beirat/Beirate ohne
Entscheidungsbefugnis firjeden Teilfonds ernennen.

Die Anlageverwalter und Anlageberater / Beirdte konnen
jederzeit untereinander in ihren Aufgaben betreffend die
einzelnen Teilfonds ausgetauscht werden, wobei jeweils ein
Anlageverwalter nur durch einen anderen Anlageverwalter
ersetzt werden kann. Ein Anlageberater / Beirat kann sowohl
durch einen anderen Anlageberater / Beirat oder einen
anderen Anlageverwalter ersetzt werden. Eine aktuelle Liste
betreffend der Anlageverwalter oder Anlageberater der
einzelnen Teilfonds kann bei der Gesellschaft angefordert
werden. Die Anlageverwalter und Anlageberater der einzelnen
Teilfonds sind jeweils auch im Jahres- und Halbjahresbericht
der Gesellschaft aufgefihrt.

2.5 Verwahrstelle und Zahlstelle

Beschreibung der Verwahrstelle

CACEIS Investor Services Bank S.A. handelt als Verwahrstelle
der Gesellschaft (die ,Verwahrstelle*) im Einklang mit dem
Vertrag Uber die Verwahrstelle und Hauptzahlstelle vom
13. Oktober 2016 in seiner jeweils glltigen Fassung (der
JVertrag Uberdie Verwahrstelle und Hauptzahistelle“) und den
einschlagigen Bestimmungen der OGAW -Richtlinie.

CACEIS Investor Services Bank S.A. ist im luxemburgischen
Handelsregister (RCS)unterder Nummer B-47192 eingetragen
und wurde 1994 unter dem Namen ,First European Transfer
Agent” gegrindet. Das Unternehmen verflgt Uber eine Lizenz
zur Erbringung von Bankdienstleistungen gemass dem
luxemburgischen Gesetz vom 5. April1993 Uber den
Finanzdienstleistungssektorin seinerjeweils gultigen Fassung
und ist spezialisiert auf Verwahrung, Fondsverwaltung und
damitverbundene Dienstleistungen.

Die Aktionare kdnnen den Vertrag Uber die Verwahrstelle und
Hauptzahlstelle auf Anfrage am Sitzder Gesellschafteinsehen,
um sich einen Uberblick (iber die beschrankten Pflichten und
die beschrankte Haftung der Verwahrstelle zu verschaffen.

Die Verwahrstelle wurde mit der Verwahrung und/oder
gegebenenfalls mit der Erstellung von Aufzeichnungen sowie
der Uberpriifung des Eigentums an den Vermdgenswerten der
Teilfonds betraut und hat die Pflichten und Aufgaben gemass
Teill des Gesetzes von 2010 zu erflllen. Insbesondere
gewahrleistet die Verwahrstelle eine wirksame und



ordnungsgemasse Uberwachung der Cashflows der

Gesellschaft.
Im Einklang mitdem Gesetzvon 2010 muss die Verwahrstelle:

(i) sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der
Rickkauf, die Rucknahme und die Annullierung von
Aktien geméass dem anwendbaren nationalen Recht und
dem Gesetz von 2010 oder der Satzung der
Gesellschaft erfolgen;

(i) gewahrleisten, dass der Wert der Aktien gemass dem
Gesetz von 2010 und der Satzung der Gesellschaft
berechnet wird;

(iii) die Anweisungen der Gesellschaft oder der im Namen
der Gesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft
durchflihren, es sei denn, sie verstossen gegen das
Gesetz von 2010 oderdie Satzung der Gesellschaft;

(iv) sicherstellen, dass bei Transaktionen, an denen die
Vermogenswerte der Gesellschaft beteiligt sind, jede
entsprechende Gegenleistung innerhalb der Gblichen
Fristen beider Gesellschaft eingeht; und

(v) sicherstellen, dassdie Ertrage der Gesellschaft gemass
dem Gesetz von 2010 oder der Satzung der
Gesellschaft verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf die in den Ziffern i) bis v) dieses
Abschnitts genannten Pflichten und Aufgaben nicht an Dritte
Ubertragen.

Im Einklang mitden Bestimmungen der OGAW -Richtlinie kann
die Verwahrstelle unter bestimmten Bedingungen einen Teil
oder die Gesamtheitder ihr anvertrauten Vermdgenswerte an
jeweils bestellte Korrespondenzbanken oder Drittverwahrer
Ubertragen. Die Haftung der Verwahrstelle wird durch eine
solche Ubertragung nicht beriihrt, vorbehaltlich anderweitiger
Bestimmungeninnerhalb der geméass dem Gesetz von 2010
zulassigen Grenzen.

Eine Liste dieser Korrespondenzbanken/Drittverwahrer ist auf
derWebsitederVerwahrstelle verflgbar

(https://www.rbcits.com/en/gmi/global-custody.page) Diese
Liste kann gelegentlich aktualisiert werden. Eine vollstandige
Liste aller Korrespondenzbanken/Drittverwahrer ist auf
Anfrage kostenlos bei der Verwahrstelle erhaltlich. Aktuelle
Informationen zur Identitdt der Verwahrstelle, zu ihren
Aufgaben und moglichen Interessenkonflikten sowie zu den
von der Verwahrstelle an Dritte Ubertragenen
Verwahrfunktionen und den Interessenkonflikten, die sich
unter Umsténden aus einer solchen Ubertragung ergeben
kdnnen, werden den Anlegern auch auf der Website der
Verwahrstelle (https://www.rbcits.com/en/who-we-
are/caceis/disclaimer.page) und auf Anfrage zur Verfigung
gestellt. Es gibt zahlreiche Situationen, in denen ein
Interessenkonflikt entstehen kann, insbesondere, wenn die
Verwahrstelle ihre Verwahrfunktionen an Dritte Ubertragt oder
wenn die Verwahrstelle auch andere Aufgaben im Namen der

Prospekt

Gesellschaft wahrnimmt, z. B. als Administrator und Register-
und Transferstelle. Um den Schutz der Interessen der
Gesellschaft und ihrer Aktionare und die Einhaltung der
geltenden Vorschriften zu gewahrleisten, hat die Verwahrstelle
Richtlinien und  Verfahren zur Vermeidung von
Interessenkonflikten und zu deren Uberwachung eingefiihrt,
die insbesondere aufFolgendes abzielen:

a. Identifizierung und Analyse potenzieller Situationen, aus

denen Interessenkonflikte entstehen kdnnen;

b. Aufzeichnung, Handhabung und Uberwachung solcher

Situationen durch folgende Massnahmen:

e Es wird aufbestehendeVorkehrungenim Umgang mit
Interessenkonflikten zurlickgegriffen, wie z.B.
getrennte Rechtspersonlichkeiten,
Aufgabentrennung, getrennte Berichtslinien,
Insiderlistenflr Mitarbeiter; oder

e Auf Einzelfallbasis wird entweder entschieden,
(i) geeignete Préaventivmassnahmen zu ergreifen, wie
z.B. die Erstellung einer neuen Uberwachungsliste,
die EinfUhrung einer neuen ,Chinese Wall“, die
Sicherstellung der Abwicklung der Geschafte zu
marktiblichen  Bedingungen und/oder die
Inkenntnissetzung  betroffener Aktiondre der
Gesellschaft, oder (ii)die Austbung der Tatigkeit, die
den Interessenkonflikt verursacht, abzulehnen.

Die Verwahrstelle hat eine funktionale, hierarchische und/oder
vertragliche Trennung zwischen ihren OGAW-
Verwahrfunktionen und der Erfullung anderer Aufgaben im
Namen der Gesellschaft, insbesondere der Aufgaben als
Administrator und Register- und Transferstelle, vorgenommen.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle konnen das Depositary
Bank and Principal Paying Agent Agreement jederzeit unter
Einhaltung einer Frist von neunzig (90) Tagen schriftlich
kiindigen. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle jedoch nur
dann abberufen, wenn innerhalb von zwei (2) Monaten eine
neue Verwahrstelle bestellt wird, die die Aufgaben und
Verantwortlichkeiten der Verwahrstelle Gbernimmt. Nach ihrer
Abberufung muss die Verwahrstelle ihre Funktionen und
Aufgaben so lange wahrnehmen, bis das gesamte Vermaogen
derTeilfondsan die neueVerwahrstelle Gbertragen wurde.

Die Verwahrstelle hat keine Entscheidungsbefugnis und keine
Beratungspflicht in Bezug aufdie Anlagen der Gesellschaft. Die
Verwahrstelle erbringt Dienstleistungen fir die Gesellschaft
undistnichtfirdie Erstellung dieses Prospekts verantwortlich.
Sie Ubernimmtdaher keine Verantwortung fur die Richtigkeit
derin diesem Prospekt enthaltenen Informationen oder fir die
Rechtma&ssigkeit der Struktur und der Anlagen der
Gesellschaft.

2.6 Hauptverwaltung, Domizil-, Register- und
Transferstelle

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschafthabendurch
Vertrag vom  17.Juni2013 (,Administration Agency
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Prospekt

Agreement”) CACEIS Investor Services Bank S.A. beauftragt
und die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Funktionen als
Hauptverwaltung an CACEIS Investor Services Bank S.A. als
Hauptverwaltung-, Register- und die das Aktienregister
fuhrende Stelleflir Namensaktien delegiert. Dieser Vertrag gitt
fur unbestimmte Zeit und kann von jeder Vertragspartei mit
einerFristvon 90 Tagen geklindigt werden.

Die Gesellschaft hat durch Vertrag vom 17. Juni2013
(,Domiciliary and Corporate Agency Agreement”) CACEIS
Investor Services Bank S.A. als Domizilstelle der Gesellschaft in
Luxemburg beauftragt. Dieser Vertrag gilt fur unbestimmte Zeit
und kann danach von beiden Vertragsparteien mit einer Frist
von 3 Monaten gekindigt werden.

2.7 Vertriebsstellen

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vertriebsstellen benennen,
die Aktien in einem oder mehreren der Teilfonds zum Verkauf
anbieten. Die Namen und Adressen dieser Vertriebsstellen
werden auf Anfrage mitgeteilt.

2.8 Wirtschaftspriifer und Rechtsberater
Wirtschaftsprufer

Deloitte Audit, société aresponsabilité limitée, 20 Boulevard de
Kockelscheuer,

L-1821 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg.

Rechtsberater
Arendt & Medernach S.A., 41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg.

3. Anlagegrundsatze
3.1 Anlageziele, Anlagepolitik, ESG-bezogene
Informationen und typisches Risiko- und Anlegerprofil
der Teilfonds
Die Anlagepolitik der Teilfonds ist auf einen langfristigen
Vermogenszuwachs, beziehungsweise flr einzelne Teilfonds
aufeinen hohen undstetigen Ertrag ausgerichtet. Es wird in ein
breit gestreutes Portefeuille von tUbertragbaren Wertpapieren
und anderen zuldssigen Anlagewerten (nachfolgend
~Wertpapiere und andere Anlagen®) angelegt. Dabei erfolgen
die Investitionen nach dem Grundsatz der Risikostreuung und
gemass den Anlagebeschrankungen (siehe Abschnitt 3.3
LAnlagebeschrankungen“) unter Berlcksichtigung der
Sicherheit des Kapitals sowie dessen nomineller
Werterhaltung.
Zur Erreichung der Anlageziele wird das Vermogen der
einzelnen Teilfonds gemass den im jeweiligen Anhang
beschriebenen Anlagestrategien vorwiegend in Wertpapieren
sowie anderen zuldssigen Anlagen investiert, die auf die
Wahrung der Teilfonds oder auf die Wahrung eines anderen
Mitgliedstaates der OECD oder aufEuro lauten, und die an einer
offiziellen BOrse oder an anderen geregelten Markten eines
zugelassenen Staates (siehe ,Anlagebeschrankungen®)
gehandeltwerden.
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Neben den Wertpapieren und sonstigen gemass den
Anlagebeschrénkungen zulassigen anderen Anlagen kdnnen
auch liquide Mittel gehaltenwerden.

Anlagen der einzelnen Teilfonds in anderen Wahrungen als
derjenigen,in derder Ausgabepreis berechnet ist, sind zulassig
und kdnnen zur Vermeidung von Wahrungsrisiken durch
Devisentransaktionen abgesichert werden.

Die einzelnen Teilfonds konnen sich zur ordentlichen
Verwaltung des Wertpapierbestandes der verfligbaren
Techniken und der verfligbaren Derivate zu den im Abschnitt
3.4. genannten Bedingungen bedienen. Es besteht flr
samtlicheTeilfonds die Moglichkeit, die im Kapitel ,Einsatzvon
Derivaten und Techniken und Instrumenten vorgesehenen
derivativen Finanzinstrumente nicht nur zur Absicherung von
Risiken einzusetzen, wobei damit potentielle Verpflichtungen
eingegangen werden kdnnen, die das Nettovermdgen des
Teilfonds wieim Gesetz von 2010 vorgesehen um maximal
100% Ubersteigen. Wenndie Mdglichkeit ausgeschopft werden
soll, wird diesim Anhang des jeweiligen Teilfonds ausgefuhrt.
Dies ermdglicht, dass im Rahmen der ordentlichen
Anlagepolitik die zugelassenen Anlagen unter Berlicksichtigung
der Bedingungen und Anlagegrenzen im Kapitel ,Einsatz von
Derivaten und Techniken und Instrumenten“ sowohl direkt
erfolgen konnen, aber auch indirekt Uber den Kauf von
Optionen, Calls, Futures oder den Verkauf von Puts maglich
sind. Gleichzeitig sind Geschéafte zur Absicherung von Kurs-,
Zins- und Wahrungsrisiken auf alle in einem Teilfonds
zugelassenen Anlagen moglich. Die Gesellschaftberlcksichtigt
beim Einsatz von besonderen Anlagetechniken und
Finanzinstrumenten (insbesondere beim Einsatz derivativer
Finanzinstrumente und strukturierter Produkte) betreffend
eines jeden Teilfonds die Aufrechterhaltung einer
angemessenen Liquiditat.

Falls und soweit dies im Anhang des jeweiligen Teilfonds
vorgesehen ist, dirfen die Teilfonds in Wertpapieren ohne

Investment-Grade-Rating oder in Wertpapieren ohne
Bonitatsrating, notleidenden Wertpapieren,
forderungsbesicherten  Wertpapieren (ABS) sowie in

Pflichtwandelanleihen (,CoCos*) anlegen. Darf ein Teilfonds
derartige Anlagen vornehmen, dann enthalt der Anhang des
betreffenden Teilfonds eine konkrete Beschreibung dieser
Anlagen einschliesslich spezifischer Risikohinweise.

Sofern in den teilfondsspezifischen Anhangen zu diesem
Prospekt nichts anderes angegeben ist, wird keiner der

Teilfonds Wertpapierfinanzierungsgeschafte (d. h.
(@) Pensionsgeschafte, (b) Wertpapier- oder
Rohstoffleihgeschafte oder Wertpapier- oder
Rohstoffverleihgeschafte, (c) Kauf-/Ruckverkaufgeschafte

oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte oder (d) Lombardgeschafte)
oder Total Return Swaps einsetzen, die der Verordnung
(EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 25. November2015 dUber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 unterliegen.



Das Anlageziel, die Anlagepolitik und das typische Risiko- und
Anlegerprofil eines jeden Teilfonds werden in den Anhangen zu
diesem Prospektausfihrlicher beschrieben.

Zur Vermeidung von Missverstandnissen: In Bezug auf die
Angaben zur Benchmark im Abschnitt,B. DIE TEILFONDS* zu
Teilfonds, die aktiv verwaltet werden und keine Benchmark
nachbilden, jedoch mit Bezugnahme auf eine bestimmte
Benchmark verwaltet werden, wird klargestellt, dass diese
Teilfonds mit Bezugnahme auf die betreffenden Benchmarks
verwaltet werden, um ihre Performance zu Vergleichszwecken
mit den Benchmarks zu messen und zu uberwachen. Die
Bestandteile der Portfolios dieser Teilfonds beschréanken sich
dahernichtauf die Bestandteile der betreffenden Benchmarks.
Die Benchmarks der einzelnen Teilfonds sind in den Jahres-
und Halbjahresberichten und in den Basisinformationsblattem
aufgefihrt.

Weitere nachhaltigkeitshezogene Offenlegungen

Fir die Zwecke der EU-Verordnung (EU) 2019/2088 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (die «<SFDR»)werden Teilfonds mit
einer expliziten umweltbezogenen, sozialen und die
Unternehmensfihrung betreffenden (<ESG»)-Anlagestratege
wie folgt kategorisiert:

1. Teilfonds, die 6kologische undsoziale Merkmale bewerben
Diese Teilfonds gelten als Finanzprodukte gemass Art. 8(1) der
SFDR und weitere Informationen sind im jeweiligen
teilfondsspezifischen Teil B ,Die Teilfonds” und in Aufstellung V
,Offenlegungen gemass SFDR*“ enthalten.

Diese Teilfonds sind:

e JSS Sustainable Bond — Emerging Markets Corporate 1G
e JSS Twelve SustainableInsurance Bond

e JSS SustainableBond - Global Short-term

e JSS Sustainable Bond —Total Return Global

e JSS Sustainable Multi Asset — Global Opportunities

e JSS Sustainable Equity — SystematicEmerging Markets
e JSS Sustainable Equity — Global Dividend

e JSS Sustainable Equity — Global Thematic

e JSS Sustainable Bond CHF

e JSS SustainableBond — EUR Corporates

e JSS Sustainable Equity — Europe

e JSS Sustainable Equity — Real Estate Global

e JSS Sustainable Equity — USA

e JSS Sustainable Equity — Next-Gen Consumer

e JSS Sustainable Equity — Tech Disruptors

e JSS Sustainable Bond —Emerging Markets Local Currency
e JSS Sustainable Multi Asset — Thematic Balanced (EUR)
e JSS Sustainable Equity — Swiss SME Plus

e JSS Commodity — Transition Enhanced

2. Teilfonds mit einem nachhaltigen Investitionsziel
Diese Teilfonds gelten als Finanzprodukte gemass Art. 9(1), (2)
und (3) der SFDR und weitere Informationen sind im jeweiligen

Prospekt

teilfondsspezifischen Teil B ,Die Teilfonds” und in Aufstellung V
,Offenlegungen gemass SFDR“ enthalten.

Diese Teilfonds sind:

e JSS Sustainable Equity - Global Climate 2035
JSS Sustainable Equity - Green Planet

JSS Sustainable Bond - Euro Broad

3. Teilfonds, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale
bewerben und/oder kein nachhaltiges Investitionsziel
verfolgen

Diese Teilfonds bewerben keine 0kologischen oder sozialen
Merkmale und/oderweisen keine ESG-Anlageziele auf, und die
diesen Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen tragen den
EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
keine Rechnung. die in der Verordnung (EU) 2020/852 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionenin ihrerjeweils gultigen Fassung (die
L~Taxonomie-Verordnung”)festgelegt sind, keine Rechnung.

Diese Teilfonds sind:
e JSSEquity —AllChina
e JSSBond-USDHighYield

3.2 Risikoprofil und Risiken

Nebst den nachstehend dargelegten generellen Risiken
ergeben sich aus den Teilfonds spezifischen Anhangen
spezifische Risikohinweise.

3.2.1 Aligemeines Risikoprofil

Die Anlagen in einem Teilfonds kénnenim Wert schwanken,
und es gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspriingich
investierten Betrag verkauftwerden kénnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
bestehtzudem einW&hrungsrisiko.

Allgemeine Risiken

Marktrisiko

Der Wert der Anlagen in einem Teilfonds wird durch diverse
Faktoren (Marktentwicklung, Kreditrisiko etc.) beeinflusst. Aus
diesem Grund besteht keine Garantie, dass das Anlageziel
eines Teilfonds erreicht wird und dass ein Anleger den
investierten Betrag bei einem Verkauf vollumfanglich
zurlckerhalten wird.

Der Wert der Anlagen, in welchen der Teilfonds investiert ist,
wird u.a. durch konjunkturelle Faktoren, rechtliche und
fiskalische Rahmenbedingungen sowie Veranderungen des
Anlegervertrauens bzw. -verhaltens beeinflusst.

Der Wert von Aktien und Obligationen wird zudem durch
unternehmens- bzw. emittentenspezifische Faktoren sowie
allgemeine Markt- oder Wirtschaftsbedingungen beeinflusst
Aktien von Unternehmen in Wachstumssektoren (z.B.
Technologie) oder Schwellenlandern und Aktien von geringer
und mittlerer Marktkapitalisierung  werden mit
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Prospekt

verhaltnismassig hoheren Kursrisiken in Zusammenhang
gebracht. Unternehmensanleihen bergen in der Regel ein
hoheres Risiko als Staatsanleihen. Je niedriger die Bonitat
eines Schuldners von einer Ratingagentur eingestuft wird,
desto hdher das Risiko. Anleihenohne Rating kdnnen riskanter
als Anleihen miteinem ,Investment Grade Rating“ sein.

Fir Aktien bestehtdas Risiko darin, dass ihr Wert aufgrund
veranderter Wirtschaftsbedingungen oder enttduschter
Erwartungen sinken kann und Anleger, beziehungsweise der
Teilfonds, nicht den vollen Wert der urspriinglichen Investition
erhalten. Im Falle von Anleihen fliihren die oben erwahnten
Faktoren dazu, dass nicht garantiert werden kann, dass
samtliche Emittenten ihren  Zahlungsverpflichtungen
vollumfanglich und termingerecht nachkommenkoénnen.

Der Wert eines Teilfonds kann zudem durch politische
Entwicklungen beeinflusst werden. So konnen Gesetzes- oder
Steueradnderungen, Einschrankungen betreffend
auslandischer Investitionen oder Beschrankungen des freien
Devisenverkehrs in Ladndern, in denen der Teilfonds investiert
ist,den Kurs eines Teilfonds negativbeeinflussen.

Zinsrisiko

Der Wert von Obligationen kann insbesondere auch durch
Veranderungen im Zinsniveau beeinflusst werden. Das damit
verbundene Risiko besteht darin, dass der Wert von
Obligationen sinken kann und der Verkaufspreis einer
Investition des Teilfonds unter dem Einstandspreis liegt.

Kredit- und Gegenparteienrisiko

Teilfonds, welche mit Drittparteien geschéftliche Beziehungen,
inkl. ausserborslichen, eingehen (Kreditaufnahme,
Geldmarktanlagen, Emittentenvon Derivaten usw.), sind einem
Gegenparteienrisikoausgesetzt. Dabeihandelt es sichum das
Risiko, dass ein Dritter seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
mehrvollstandig nachkommen kann.

Wechselkurs- bzw. Devisenrisiko

Investiert ein Teilfonds in andere Wa&hrungen als der
Buchhaltungswahrung (Fremdwahrungen), besteht flr diesen
Teilfonds ein Wechselkursrisiko. Daraus resultiert, dass
Wahrungsschwankungen sich ungunstig auf den Wert der
Teilfondsanlagenauswirken konnen. Je nach Referenzwahrung
des Anlegers konnen sich Wahrungsschwankungen negativ auf
den Wertseiner Anlageauswirken.

DerAnlageverwalter wird sich zudem bem Uhen, Kapitalanlagen
gegeniuber der Referenzwahrung der jeweiligen Aktienklassen
mit Namensbestandteil ,hedged” gegen
Wahrungsschwankungen weitgehend abzusichern. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich
Wahrungsschwankungen zum Nachteil der entsprechenden
Aktienklassen dieses Teilfonds auswirken.

Konzentrationsrisiko

Unternehmens- bzw. emittentenspezifische Risiken
(Preisrickgang oder Ausfall) nehmen mit hoherer Gewichtung
(Anteilam Teilfonds) zu. Mittels Begrenzung und Uberwachung
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der Emittentenkonzentration kénnen diese Risiken reduziert
werden.

Liquiditatsrisiko

Ein OGAW muss Aktien auf Antrag eines Aktionars
zurlicknehmen. Teilfonds sind Liquiditatsrisiken ausgesetzt,
wenn sie bestimmte Anlagen nicht kurzfristig verkaufen oder
schliessenkdnnen unddadurch ihren Zahlungsverpflichtungen
nicht termingerecht nachkommen kénnen. Auf Ebene der
Vermdgenswerte wird das Liquiditatsrisiko gemindert, indem
auf Portfolioebene ausreichend hochliquide Anlagen gehalten
werden (unter normalen und angespannten
Marktbedingungen). Das Liquiditatsrisiko durch
Verbindlichkeiten wird verwaltet, indem die historischen und
erwarteten NettoabflUsse (unter normalen und angespannten
Marktbedingungen), umfangreiche Bestande einzelner
Aktionare und weitere potenzielle Zahlungsverpflichtungen
(z.B. Nachschusspflichten oder Zinszahlungen) Gberwacht
werden. Auf Teilfondsebene wird sichergestellt, dass die
entsprechenden Instrumente zum Liquiditdtsmanagement
sowie die RlUcknahmebedingungen im Hinblick auf die
Anlagestrategie des Teilfonds und seine zugrunde liegenden
Vermogenswerte angemessen sind.

Im Falle unzureichender Portfolioliquiditdt oder sonstiger
Liquiditatsprobleme ist die permanente
Risikomanagementfunktion von J. Safra Sarasin Fund
Management (Luxembourg) S.A. daflir zusténdig, das Problem
dem Verwaltungsratdes Fonds zu melden, der wiederum uber
die Ergreifung angemessener  Abhilfemassnahmen
entscheidet, die im Einklang mit der Risikopolitik der
Verwaltungsgesellschaft stehen.

Operationelles Risiko (inklusive Abwicklungsrisiko)

Teilfonds sind aufgrund der Zusammenarbeit mit externen
Parteien diversen betrieblichen Risiken ausgesetzt, die einen
Schaden verursachen koénnen. Grundséatzlich wird bei
operationellen Risiken zwischen internen und externen
Ereignissen unterschieden. Zu internen Ereignissen zahlen
dabei (i) unzureichende interne Prozesse sowie (ii)
menschliches oder (iii) Systemversagen. Unter unzureichenden
internen Prozessenwerdenunangemessene oder mangelhafte
Verfahren, ungenugende interne Kontrollmechanismen, nicht
berucksichtigte oder nicht erfasste Verstdosse sowie
mangelhafte Aufgabenabgrenzung verstanden. Menschliches
Versagen umfasst u.a. mangelnde Kapazitatsplanung,
Abhangigkeiten von Schllusselpersonen, mangelhafte oder
ineffektive Geschaftsfihrung, unentdeckte Geldwasche oder
Diebstahle, unzureichend qualifiziertes Personal und Betrug,
Bei Systemversagen kann es sich um ungeeignete
Zugriffskontrolle, fehlende Geschaftskontinuitatsplanung,
unangemessene Systeme, fehlende Systemwartung und -
Uberwachung sowie mangelnde Systemsicherheit handeln.
Von externen Ereignissen wird hingegen z.B. bei Betrug durch
externe Personen, Naturkatastrophen, geopolitischen Risiken
sowie Marktereignissengesprochen. Zu operationellen Risiken




gehodren schliesslichauch Rechts- und Dokumentationsrisiken
sowie Risiken, die aus den fur den Teilfonds betriebenen
Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.
Teilfonds, welche mit Drittparteien handeln, sind einem
Abwicklungsrisiko (Settlement-Risiko) ausgesetzt. Dabei
handelt es sich um das Risiko, dass ein Dritter seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstdndig und rechtzeitig
nachkommen kann.

Derivate-Risiko(Risiken im Zusammenhang mitdem Einsatz

derivativer Produkte)

Marktrisiken haben bei derivativen Produkten einen deutlich

grosseren Einfluss als bei direkten Anlageformen. Anlagen in

derivativen Produkten konnen daher sehr grossen

Schwankungen unterliegen. Derivate bergen jedoch nicht wie

traditionelle Anlagen nur ein Marktrisiko, sondern daruber

hinaus noch eine Anzahl weiterer Risiken. Die weiteren Risiken,
die berlcksichtigt werden missen, sind:

e Beim Einsatz von Derivaten besteht ein Kreditrisiko, wenn
eine involvierte Drittpartei (Gegenpartei) die Verpflichtung
des Derivatekontraktes nicht einhalt. Fir ausserbdrslich
gehandelte Derivate (OTC) ist das Kreditrisiko im
Allgemeinen hdher als das Risiko borsengehandelter
Derivate. Bei ausserbdrslich gehandelten Derivaten muss
daher bei der Bewertung des potentiellen Kreditrisikos die
Bonitatder Gegenparteien miteinbezogen werden. Im Falle
eines Konkurses oder der Insolvenz einer Gegen partei kann
es flr den jeweiligen Teilfonds zu Verzdgerungen in der
Abwicklung von Positionen und erheblichen Verlusten,
einschliesslich Wertminderungen der vorgenommenen
Anlagen wahrend des Zeitraums, wahrend dessen der
Teilfonds seine Anspriiche durchzusetzen versucht, zur
Erfolglosigkeit der Realisierung von Gewinnen wahrend
dieses Zeitraums sowie zu Ausgaben, die im
Zusammenhang mit der Durchsetzung dieser Rechte
anfallen, kommen. Ebenso besteht die Moglichkeit, dass
die Derivatekontrakte beispielsweise durch Konkurs,
hinzukommende Gesetzeswidrigkeiten oder durch eine
Anderung der steuerrechtlichen oder buchhalterischen
Gesetzesregelungen zu den bei Abschluss des Vertrages
geltenden Bestimmungen beendet werden. Anleger
mussen sich bewusst sein, dass die Insolvenz einer
Gegenpartei generell zu einem Verlust des Teilfonds fuhr,
dererheblich sein kann.

e Liquiditatsrisiken konnenbei Derivatenauftreten, wenn der
entsprechende Markt illiquide ist. Bei ausserborslich
gehandelten Derivaten ist dies haufig der Fall. Zudem
bergen Derivate ein Bewertungsrisiko, weil die
Kursbestimmung in vielen Fallen komplex ist und
gegebenenfalls von subjektiven Faktoren beeinflusst wird.

e Ausserborslich gehandelte Derivate (OTC) sind einem
erhohten Abwicklungsrisiko ausgesetzt.

e Derivate kdénnen ausserdem einem Verwaltungsrisiko
ausgesetzt sein, da sie nicht immer eine direkte oder
korrespondierende Beziehung zum Wert ihres Basiswerts,
von dem sie sich ableiten, aufweisen. Aus diesem Grund
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kann nicht garantiert werden, dass mit dem Einsatz
derivativer Produkte das Anlageziel erreicht werdenkann.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das
Teilfondsvermdgeninfolge einer unerwarteten Entwicklung
des Marktpreises bei Falligkeit Verluste erleidet

e Kursédnderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines
Optionsrechtes oder Terminkontrakts bis hin zur
Wertlosigkeit vermindern. Dies kann sich negativ auf den
Wert des Teilfondsvermdgens auswirken.

o Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgelbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Teilfonds
gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen
besteht die Gefahr, dass der Teilfonds zur Abnahme von
Vermdgenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermogenswerten zu
einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet
wird. Das Teilfondsvermogen erleidet danneinenVerlustin
Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen
Optionspramie.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Teilfondsfondsvermogens starker beeinflusst werden, als
dies beim unmittelbaren Erwerb des Basiswertes der Fall
ware.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschaftes (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden,
welche den Wert des Teilfondsvermdgens mindern kdnnen.

e Bei ausserborslich gehandelten Derivaten steht in der
Regel kein Marktpreis zur Verfligung, dies kann auf
Teilfonds-Ebene zu Bewertungsproblemen flihren.

Die Gesellschaft kann ,Commodity Interests”, dies schliesst
bestimmte ,Swaps®, ,Options*, ,Futures“ und ,Leveraged
Transactions” ein (wie nédher in dem Commodity Exchange Act
von 1936 (in seiner jeweils glltigen Fassung) und in den
darunter verkiindeten Rechtsvorschriften definiert) handeln,
jedoch ist der Anlageverwalter gemass CFTC Rule 4.13(a)(3)
von der Registrierung bei der US-Aufsichtsbehdrde flur den
Warenterminhandel (Commodity Futures Trading Commission
(,CFTC")) als Terminverwalter (Commodity Pool Operator
(,CPO")) befreit. Daheristder Anlageverwalterim Gegensatz zu
einem registrierten CPO nicht verpflichtet, den Zeichnern ein
Informationsdokument oder einen zertifizierten Jahresbericht
zu Ubermitteln, der den Anforderungen der CFTC-Rules
entspricht, dieansonstenfirregistrierte CPO gelten.

Der Anlageverwalter kommtflr die Befreiung unter anderem
unter der Voraussetzung in Frage, dass (i) jeder Zeichner ein
sZugelassener Anleger” gemass der Definition in den Securities
and Exchange Commission (,SEC*) Vorschriften, ein Trust, der
selbst kein zugelassener Anleger ist, aber von einem
zugelassenen Anleger zugunsten eines Familienmitglieds
gegrindetwurde, eine ,fachkundige Person“ gemass den SEC-
Vorschriften oder eine ,qualifizierte berechtigte Person®
gemassdenCFTC-Rules ist; (ii)die Aktien am Teilfonds von der
Registrierung unter dem Securities Act von 1933 (in seiner
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jeweils glltigen Fassung) befreit sind und ohne 6ffentliche
Werbung in den Vereinigten Staaten angeboten und verkauft
werden und (iii) entweder (a) die zum Aufbau von ,Commodity
Interests” Positionen erforderlichen gesamten
Einschussmargen und Pramienzu keiner Zeit finf Prozent des
Liquidationswerts des Fondsportfolios oder (b) der gesamte
Netto-Nominalwert der ,Commodity Interests” Positionen zu
keiner Zeit einhundert Prozent des Liquidationswerts des
Teilfondsportfolios Giberschreiten.

Verwahrungsrisiko

Die Anlageverwalter konnen beschliessen, in einem Land
anzulegen, indemdie Verwahrstelle kein Pendant hat. In einem
solchen Fall muss die Verwahrstelle eine lokale Depotbank
finden und diese nach einerentsprechenden Sorgfaltsprifung
ernennen. Ein solches Vorgehen kann Zeitin Anspruch nehmen
und in der Zwischenzeit kann der Anlageverwalter unter
UmsténdenAnlagegelegenheitennicht wahrnehmen.

Die Verwahrstelle wird kontinuierlich das Verwahrungsrisiko
des Landes bewerten, in dem die Vermogenswerte des
Teilfonds verwahrt werden. An vielen Schwellenmaérkten sind
die lokalen Verwahrungs- und Abwicklungsdienste nach wie vor
nicht ausgereift, und der Handel an solchen Markten birgt ein
Verwahrungs- und Transaktionsrisiko. Unter bestimmten
Umstanden erhalt der Teilfonds einen Teil seiner
Vermogenswerte nicht oder nurverzdgert zurlick. Des Weiteren
muss derAnlageverwalter unter Umstanden zur Sicherung der
Anlage die Vermdgenswerte umgehend zu einem weniger
attraktiven Preis verkaufen, als der Teilfonds unter nomalen
Bedingungen erhalten hatte, was sich auf die Performance des
Teilfonds auswirken kénnte.

In Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2009/65/EG gilt die
Beauftragung eines Betreibers eines
Wertpapierabwicklungssystems (Securities Settlement
System, ,SSS“) mit der Verwahrung der Vermégenswerte des
Teilfonds nichtals Delegation vonseiten der Verwahrstelle und
die Verwahrstelle ist von der strengen Verpflichtung zur
Erstattung der Vermogenswerte befreit. Eine zentrale
Wertpapierverwahrstelle (Central Securities Depositary,
,CSD*),beideres sich um eine juristische Person handelt, die
ein SSS betreibt und zusatzlich weitere Kerndienstleistungen
anbietet, gilt nicht als Vertreter der Verwahrstelle, unabhangg
von der Tatsache, dass sie mit der Verwahrung der
Vermogenswerte des Teilfonds betraut wurde. Es besteht
jedoch eine gewisse Unsicherheit hinsichtlich der Bedeutung,
die einer solchen Befreiung beigemessen werden soll, deren
Umfang von bestimmten Aufsichtsbehdrden eng ausgelegt
werden kann, insbesondere von den europaischen
Aufsichtsbehdrden.

Unterbestimmten Umstanden kann die Verwahrstelle gemass
der lokalen Gesetzgebung dazu gezwungen sein,
Verwahrungsdienstleistungen an lokale Depotbanken zu
delegieren, fur die eventuell weniger strenge gesetzliche und
aufsichtsrechtliche Bestimmungen gelten oder die keiner
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effektiven sorgfaltigen Aufsicht unterliegen. Dadurch steigtdas
Risiko eines Verlusts der von solchen lokalen Depotbanken
gehaltenen Vermogenswerte des Teilfonds durch Betrug,
Fahrlassigkeit oder schlichtweg einVersehen vonseiten solcher
lokaler Depotbanken. Die vom Teilfonds fur das Anlegen und
das Halten von Anlagen an solchen Markten zu tragenden
Kosten sind im Allgemeinen hdher als an geregelten
Wertpapiermarkten.

Pfandrecht

Als standige Garantie der Vergltung ihrer Pflichten gemass
dem Vertrag Uber die Verwahrstelle und Hauptzahlistelle (z. B.
Gebilhren an dieVerwahrstelle oder auch von der Verwahrstelle
eingeraumte Uberziehungskredite) erhaltdie Verwahrstelle ein
von der Gesellschaft gewahrtes erstrangiges Pfandrecht in
Hohe von 10% an den Vermodgenswerten, welche die
Verwahrstelle oder eine Drittpartei direkt im Namen der
Teilfonds verwahrt, unabhangig von der Wahrung.

Barmittel

Gemass der Richtlinie 2009/65/EG gelten Barmittel als eine
dritte Kategorie von Vermaogenswerten neben
Finanzinstrumenten, die verwahrt werden koénnen, und

sonstigen Vermdgenswerten. Die Richtlinie 2009/65/EG legt
bestimmte Pflichten zur Uberwachung der Cashflows fest. Je
nach Laufzeit konnen Termineinlagen als Anlage betrachtet
werden und wurden folglich als sonstige Vermogenswerte
eingestuft und nicht als Barmittel.

Anlagenin anderen Investmentfonds

Sollte ein Teilfonds in andere OGAWs oder OGAs (,Zielfonds")
anlegen, muss bedacht werden, dass ebenfalls Kosten auf
Ebene dieser Zielfonds anfallen (u.a.
Verwahrstellenkommissionen,
Hauptverwaltungskommissionen, Anlageverwalter-
vergitungen, Steuern, usw.). Diese Kosten sind vom
betroffenen Teilfonds als Anleger dieser Zielfonds zusatzlich zu
den Kosten aufEbenedes Teilfonds selbst zu zahlen.

Schuldtitel geméass Rule 144A des US Securities Actvon 1933
Teilfonds kdnnen auch in Schuldtiteln von Unternehmen
anlegen, die gemass Rule 144A des US Securities Act von
1933 ausgegeben wurden. Rule 144A der SEC-Vorschriften
gewahrt eine auf den Safe-Harbor-Bestimmungen basierende
Ausnahme von den Registrierungsvorschriften des
US Securities Act von 1933 flr die Weiterverausserung mit
Beschrankungen behafteter Wertpapiere an qualifizierte
institutionelle Kaufer, wie in der Regelung definiert. Die Anleger
profitieren von potenziell hoheren Renditen aufgrund
niedrigerer Verwaltungskosten. Allerdings sind
Veroffentlichungen von Sekundarmarkttransaktionen mit
Wertpapieren, die unter Rule 144A fallen, eingeschrankt und
nur fur qualifizierte institutionelle Kaufer verfugbar. Dies
kdnnte zu einerhdheren Volatilitat der Wertpapierkurse fihren
und, unter extremen Umstanden, die Liquiditat eines




bestimmten, unter Rule 144A fallenden

verringern.

Wertpapiers

Steuerliche Behandlung der Aktionare

Die steuerliche Behandlung der Aktionare kann je nach ihrer
spezifischen finanziellen und steuerlichen Situation variieren.
Die Strukturierung der Gesellschaft und/oderihrer Anlagen ist
fur einzelne potenzielle Aktionare in steuerlicher Hinsicht
maoglicherweise nicht vorteilhaft. Es wird nicht zugesicher,
dass Betrage, die an die Aktionare ausgeschuttet oder diesen
zugewiesen werden, besondere Merkmale aufweisen oder
dass eine spezifische steuerliche Behandlung erfolgt. Des
Weiteren wird nicht gewahrleistet, dass eine bestimmte
Anlagestruktur, an der die Gesellschaft direkt oder indirekt
beteiligt ist, fur alle Aktionare geeignet ist, und unter
bestimmten Umstédnden kdnnensolche Strukturen zuséatzliche
Kosten oder Berichtspflichten flr einige oder alle Aktionare zur
Folge haben.

Interessenten sollten ihre personliche steuerliche Situation in
Bezug auf die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und die
Verausserung von Aktien berlcksichtigen und gegebenenfalls
ihren Steuerberater aufsuchen. Weder die Gesellschaft und
ihre verbundenen Unternehmen noch deren Verantwortliche,
Geschaftsfuhrer, Mitglieder, Partner, Mitarbeiter, Berater oder
Vertreter konnen diesbezlglich Verantwortung ibernehmen.

Steuerpflichtin anderen Landern

Aktionare, die Gesellschaft und/oder ein Vehikel, an dem die
Gesellschaft direkt oderindirektbeteiligtist, konnen in Ldndem
steuerpflichtig sein, in denen die Aktionare, die Gesellschaft
oder ein solches Vehikel gegriindet, organisiert, kontrolliert
oderverwaltet werden, eine sténdige Niederlassung oder einen
sténdigen Vertreter haben oderanderweitig ansassig sind. Die
Steuerpflicht kann sich auch auf Lander beziehen, in denen
Anlagen getatigt werden und/oder zu denen Anlagen einen
Bezugaufweisen.

Dartlber hinaus kdnnen Steuern wie die Quellensteuer oder
ahnliche Steuern auf die Gewinne oder Erldse der Gesellschaft
aus Anlagen in diesen Landern erhoben werden, und solche
Steuern kdnnen der Gesellschaft oder den Aktionaren in ihren
jeweiligen Landern moglicherweise nichtangerechnet werden
odersind nichtabzugsfahig.

Anderungen des Steuerrechts, der Steuerpraxis und der
Auslegungder Steuervorschriften

Die geltenden Gesetze und alleanderen steuerbezogenen oder
-relevanten Vorschriften oder Methoden oder die Auslegung
dieser Vorschriften und Methoden in Bezug auf die Aktionare,
die Gesellschaftund ihre Anlagen kdnnen sich wéhrend des
Bestehens der Gesellschaft (mdglicherweise rickwirkend)
andern. Insbesondere kdénnen sich sowohl das
Besteuerungsniveau als auch die
Steuerbemessungsgrundlage andern. Zudem kann die
Auslegung und Anwendung der Steuergesetze, -vorschriften
und der Ublichen Praxis durch eine Steuerbehdrde oder ein
Gerichtvon den Erwartungen der Gesellschaftund ihrer Berater
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abweichen. Dies kdnnte die Renditen der Gesellschaft und der
Aktionare erheblich beeintrachtigen.

Richtlinien zurVerhinderung der Gewinnverkurzung, -
verlagerungund Steuervermeidung

Die Steuerpolitik und -praxis haben in letzter Zeit aufgrund
verschiedener Entwicklungen zunehmend Anderungen
erfahren. Insbesondere hat sich die OECD gemeinsam mitden
G20-Staaten verpflichtet, gegen die missbrauchliche globale
Steuerumgehung (Base Erosion and Profit Shifting, ,BEPS*)
vorzugehen. Hierflir kommen einerseits 15 Aktions punkte zum
Einsatz, die in den am 5. Oktober 2015 verdffentlichten
Berichten genauer beschrieben sind, und anderseits der
Jnclusive Framework on BEPS* flur eine globale
Konsenslosung zur Reformierung des internationalen
Korperschaftssteuersystems mithilfe eines Zwei-Saulen-
Modells (Saule lund Saule ll)aus dem Jahr 2021 (,BEPS 2.0%).
Vorbehaltlich der Entwicklung und Umsetzung dieser neuen
Regelungen kann die Rendite der Aktionare negativ
beeintrachtigt werden.

Im Rahmen des BEPS-Projekts wurden bzw. werden neue
Regelungen, die sich u.a. mit dem Missbrauch von
Doppelbesteuerungsabkommen, der Definition von
Betriebsstatten, beherrschten auslandischen Unternehmen,
der Beschrdnkung der Abzugsfahigkeit Uberhdhter
Zinszahlungen und hybriden Gestaltungen befassen, in das
jeweilige nationale Recht der Mitglieder des BEPS-Projekts
aufgenommen (u.a. durch europdische Richtlinien und ein
Multilaterales Instrument (, MLI)).

Der Rat der EU hat zwei Richtlinien zur Bekdmpfung der
Steuerumgehung — ATAD| und ATAD Il — verabschiedet, die
viele der oben erwahnten Aspekte ansprechen. Die in ATAD |
und ATADIlI enthaltenen Massnahmen wurden durch das
Gesetz vom 21. Dezember 2018 und das Gesetz vom
20. Dezember 2019 in Luxemburgin innerstaatliches Recht
umgesetzt. Die meisten Massnahmen sind seit dem 1. Januar
2019 und dem 1. Januar 2020 in Kraft, die Ubrigen ab dem
Steuerjahr2022.

Diese Massnahmenkodnnten die Renditender Gesellschaft und
somitder Aktionare erheblich beeintrachtigen.

Austausch von Informationen Gber meldepflichtige
grenzuberschreitende Gestaltungen

Nach derVerabschiedung des luxemburgischen Gesetzes vom
25. Marz 2020 in seinerjeweils glltigen Fassung(das ,,DAC 6-
Gesetz”) zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2018/822 des
Rates vom 25.Mai 2018 zur Anderung der Richtlinie

2011/16/EU  im Hinblick auf den obligatorischen
automatischen Informationsaustausch im Bereich der
Besteuerung in Bezug auf meldepflichtige

grenziberschreitende Steuergestaltungen (,DAC 6“) mUssen
bestimmte Intermedidre und in bestimmten Fallen auch
Steuerpflichtige den luxemburgischen Steuerbehdrden
bestimmte Informationen Uber meldepflichtige
grenzuberschreitende Gestaltungen innerhalb eines festen
Zeitrahmens mitteilen.
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Eine meldepflichtige grenzlberschreitende Steuergestaltung
ist jede grenzlberschreitende Gestaltung, die eine oder
mehrere bestimmte Steuerarten beinhaltet und mindestens
ein im DAC 6-Gesetz festgelegtes Kennzeichen aufweist (d. h.
ein Merkmal oder eine Eigenschaft, die auf ein potenzielles
Risiko der Steuerumgehung hinweist). Eine
grenziberschreitende Gestaltung fallt nur dann in den
Geltungsbereich des DAC 6-Gesetzes, wenn eines der
folgenden auslésenden Ereignisse eintritt: Die Gestaltung wird
zurVerfligungoderzurUmsetzung bereitgestellt oder es erfolgt
der erste Schritt zur Umsetzung der Gestaltung; oder es wird
Hilfe, Unterstitzung oder Beratung beziiglich des Entwurfs, der
Vermarktung, Organisation, Bereitstellung zur Umsetzung oder
Verwaltung der Umsetzung einer meldepflichtigen
grenzlberschreitenden Gestaltung geleistet.

Die gemeldeten Informationen werden von den
luxemburgischen Steuerbehdrden automatisch mit den
zustandigen Behorden aller anderen EU-Mitgliedstaaten
ausgetauscht. Die Gesellschaft kann alle Massnahmen
ergreifen, die sie fur erforderlich, notwendig, ratsam,
winschenswert oder zweckmassig halt, um den Meldepflichten
nachzukommen, denen Intermediare und/oder
Steuerpflichtige gemass dem DAC 6-Gesetz unterliegen. Wenn
die notwendigen Informationen geméass DAC 6 nicht
bereitgestelit werden, kdnnen in dem /den von der jeweiligen
grenziberschreitenden Gestaltung betroffenen EU-Staat(en)
Geldbussen oder Strafen verhangt werden. Gemass dem
DAC 6-Gesetz kann eine verspatete, unvollstandige oder
ungenaue Meldung oder eine Nichtmeldung mit einem
Bussgeld von bis zu250.000 EUR geahndet werden.

FATCAund CRS

Gemass dem Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 zur
Umsetzung des zwischen der Regierung des Grossherzogtums
Luxemburg und der Regierung der Vereinigten Staaten won
Amerika abgeschlossenen zwischenstaatlichen Abkommens
nach Modelll zur Verbesserung der internationalen
Steuerehrlichkeit und in Bezug auf die US-amerikanischen
Bestimmungen uUber Informations- und Meldepflichten, die
allgemein als Foreign Account Tax Compliance Act(das ,,FATCA-
Gesetz“)bekanntsind, in seinerjeweils geltenden Fassung und
gemass dem Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015
Uber den gemeinsamen Meldestandard zur Umsetzung der
Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 im Hinblick
auf den obligatorischen Austausch von Informationen im
steuerlichen Bereich, das das multilaterale OECD-Abkommen
Uber den automatischen Austausch von Informationen tber
Finanzkonten vorschreibt, (das ,CRS-Gesetz“), in seiner jeweils
geltenden Fassung, wird die Gesellschaft als meldepflichtiges
luxemburgisches Finanzinstitut behandelt. Daher fordert die
Gesellschaft von allen Aktionaren urkundliche Nachweise zu
ihrer steuerlichen Ansassigkeit undalle weiteren als notwendig
angesehenen Informationen an, um die oben genannten
Bestimmungenzu erflllen.

Sollte die Gesellschaft der Erhebung einer Quellensteuer
und/oder Strafzahlungen aufgrund der Nichteinhaltung des
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FATCA-Gesetz und/oder Strafzahlungen aufgrund der
Nichteinhaltung des CRS-Gesetzes unterworfen werden, kann
derWertdervon allen Aktionaren gehaltenen Aktien wesentlich
beeintrachtigt werden.

Dartber hinaus kann die Gesellschaft verpflichtetsein, Steuem
auf bestimmte Zahlungen an ihre Aktionare einzubehalten, die
nicht FATCA-konform sind (sogenannte Quellensteuerpflichtfir
auslandische Pass-Through-Zahlungen).

Veradnderungderpolitischen Verhdltnisse in Grossbritannien
Am Donnerstag, dem 23. Juni 2016 stimmten die Briten bei
dem Referendumin Grosshbritannien (das ,Referendum®) tber
die Frage, ob das Land EU-Mitglied bleiben oder aus der EU
austreten solle, mehrheitlich fir einen EU-Austritt. Es wird
allgemein davon ausgegangen, dass dieses historische
Ereignis schwerwiegende und unklare Folgen fir die
wirtschaftliche wie auch politische Zukunft Grossbritanniens
und der EU haben wird. Zu diesen Folgen zahlen auch
betrachtliche rechtliche und geschaftliche Unklarheiten im
Hinblick auf eine Anlage in den Teilfonds der Gesellschaft, die
einen Anlageverwalter aus Grossbritannien bestellt haben oder
Uber Vertriebsstellen in Grossbritannienvertrieben werden. Der
Gesamtumfang und die Art dieser Folgen sind derzeit noch
nichtabsehbar. Gleichzeitigist davon auszugehen, dass durch
die betrachtliche Unsicherheitim wirtschaftlichen, rechtlichen
und politischen Umfeld, die durch das Referendum
hervorgerufen wurde, unmittelbare und l&ngerfristige Risiken
entstanden sind, die es ohne diesen Ausgang des
Referendums nichtgegeben hatte.

Zu diesen Risiken z&hlen die kurz- und langfristige Markt- und
Wechselkursvolatilitdt, makro6konomische Risiken fir die
Volkswirtschaften in Grossbritannien und der EU, Impulse fir
ein weiteres Auseinanderbrechen der EU sowie die damit
verbundenen politischen Belastungen (darunter Belastungen
im Zusammenhang mit Vorbehalten gegenliber dem
grenzlberschreitenden Kapitalverkehr), Vorurteile gegenuber
Finanzdienstleistern, die ihren Sitz in Grossbritannien haben
und Geschaften in der EU nachgehen, Erschutterungen der
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, denen die
Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft und der britischen
Anlageverwalter bzw. Vertriebsstellen unterliegt, die rechtliche
Unsicherheitin Bezug auf die Einhaltung der geltenden Gesetze
und Vorschriften des Finanz- und Wirtschaftsrechts im Hinblick
auf die vorgeschriebenen Schritte, die gemass oder in
Erwagung von Artikel 50 des Vertrags Uber die Europaische
Union ergriffen werden missen, und die Verhandlungen, die
gemass Artikel 218 des Vertrags uUber die Arbeitsweise der
Europaischen Union zu flhren sind, sowie der Mangel an
zeitnah verfligbaren Informationen Uber die voraussichtlichen
rechtlichen, steuerlichen und sonstigen Rahmenbedingungen.

3.2.2 Spezielles Risikoprofil der Teilfonds
Sofern dies im teilfondsspezifischen Anhang gesondert

aufgefuhrt ist, kann ein Teilfonds den folgenden speziellen
Risiken ausgesetzt sein:



Risiken in Verbindung mit Schwellenlandern

Die Schwellenldnder befinden sich in einer frihen
Entwicklungsphase und unterliegen einem erhdhten Risiko von
Enteignungen, Verstaatlichungen und gesellschaftlicher,
politischer und wirtschaftlicher Ungewissheit. Anlagen in
Schwellenlandern beinhalten deshalb im Vergleich zu
entwickelten Markten unter anderem erhdhte Risiken in der
Form von Liquiditdtsengpassen, starkeren Wahrungs- und

Kursschwankungen, Devisenausfuhrbeschrankungen,
Verwahr- und Abwicklungsrisiken, Kauf- und
Verkaufsbeschrankungen sowie eines weniger stark

ausgepragten Regimes der Finanzmarktaufsicht. Daher ist es
wichtig, solche Investitionen als langfristige Anlage anzusehen.

Potentielle Anleger werdendarauf aufmerksam gemacht, dass
Anlagen in Schwellenldandern mit einem hdheren Risiko
verbunden sind. Insbesondere besteht das Risiko:

a. eines moglicherweise geringen oder ganz fehlenden
Handelsvolumens  der Wertpapiere an dem
entsprechenden Wertpapiermarkt, welches Zu
Liquiditdtsengpassen und verhaltnismassig grosseren
Preisschwankungen fuhren kann;

b. Ungewissheitbeziglich der politischen, wirtschaftlichen
und gesellschaftlichen Bedingungen und die zugehdrigen
Risiken einer Enteignung oder Beschlagnahmung, das
Risiko ungewohnlich hoher Inflationsraten, prohibitiver
Besteuerungsmassnahmen und anderer negativer
Entwicklungen;

c. der Moglichkeit betrachtlicher Schwankungen des
Wechselkurses, von Unterschieden bezlglich der
Rechtsstaatlichkeit, der bestehenden oder potenziellen
Wahrungsexport-, Zoll- oder anderen Beschrdnkungen
und der Gesetze oder anderen Beschrankungen, die fir
Anlagen gelten;

d. politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die
Anlagemaoglichkeiten des jeweiligen  Teilfonds
einschranken, wie z.B. Beschrankungen hinsichtlich
Emittenten oder Branchen, die in Bezug auf nationale
Interessenals sensibel gelten; und

e. des Fehlens adaquat entwickelter rechtlicher Strukturen
fur private oder auslandische Anlagen und das Risiko
einer moglicherweise mangelnden Gewahrleistung des
Privateigentums.

Auch konnen Devisenausfuhrbeschrankungen oder sonstige

diesbezigliche Regelungen in diesen Landern vollig oder

teilweise zur verspateten Repatriierung der Investitionen
fuhren, oder sie vollig oder teilweise verhindern, mit der Folge
von moglichen Verzdgerungen bei der Auszahlung des

Ricknahmepreises.

Notleidenden Wertpapieren

Bei Anlagen in notleidenden Wertpapieren (Distressed
Securities) besteht ebenfalls ein erhohtes Kreditausfallrisiko,
welches sich aus dem Zahlungsverzug bzw. den ernsthaften
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finanziellen Schwierigkeiten der jeweiligen Unternehmen
ergeben kann.

Anlagen in notleidenden Wertpapieren umfassen auch den
Kauf von Anleihen solcher Unternehmen, die eine erhebliche
finanzielle oder unternehmerische Krise durchlaufen,
einschliesslich in einem Insolvenz- oder Umstrukturierungs-
oder sonstigen Liquidationsverfahren befindlicher
Unternehmen. Beiden erworbenen Anlagen kann es sich unter
anderem um nachrangige Schuldtitel, Bankdarlehen,
Solawechsel und sonstige Schuldverschreibungen,
einschliesslich Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen, handeln. Obgleich Kaufe dieser Art den Anlegem
betrachtliche Renditen bescheren kdnnen, sind sie mit einem
hohen Mass an Risiko verbunden und kdnnen maoglicherweise
Ubereinen langeren Zeitraum hinweg keine Ertrage generieren.
Tatséachlich werden viele solcher Anlagen fur gewdhnlich erst
zurlckgezahlt, wenn das Unternehmen seinen
Umstrukturierungsprozess abgeschlossen und/oder sein
Insolvenzverfahren erfolgreich bewaltigt hat. Entsprechend
mUssen diese Anlagen mit einem langfristigen Anlagehorizont
getatigt werden. Fur eine erfolgreiche Anlage in Unternehmen,
die eine erhebliche finanzielle oder unternehmerische Krise
durchlaufen, ist ein aussergewohnlich hohes Mass an
(finanzieller wie rechtlicher) Analysefahigkeit erforderlich. Es ist
nicht gesichert, dass der Anlageverwalter mit seiner
Einschatzung von Art und Bedeutung der verschiedenen
Faktoren, die die Aussichtauf einen erfolgreichen Abschluss
der Umstrukturierung oder eines &ahnlichen Prozesses
beeinflussen kdnnten, richtig liegt. Im Rahmen des
Umstrukturierungs- oder Liquidationsprozesses eines
Unternehmens, in dem der jeweilige Teilfonds investiert ist,
kdnnen Anlegerihr gesamtes angelegtes Kapital verlieren oder
dazu gezwungen sein, Rickzahlungen in Form von Barmitteln
oder Wertpapieren zu akzeptieren, deren Wert geringer ist als
ihre ursprungliche Anlage. Unter solchen Umstanden kann der
jeweilige Teilfonds durch die von der Anlage generierten Ertrage
nicht in hinreichendem Masse fiir die von ihm eingegangenen
Risiken entschadigt werden.

Forderungshbesicherte Wertpapiere (ABS)
Forderungsbesicherte Wertpapiere sind in der Regel Anlagen,
die den Inhaberzum Erhalt von Zahlungenberechtigen, welche
hauptsachlich vom Cashflow aus einem bestimmten Pool von
Vermodgenswerten abhangig sind und entsprechend ihren
Bedingungen innerhalb eines bestimmten Zeitraums in
Barmittel umgewandelt werden, wobei Rechte oder andere
Vermogenswerte eine Bedienung oder fristgerechte
Ausschittung der Erlose an die Inhaber der
forderungsbesicherten Wertpapiere gewahrleisten.

Im Allgemeinen werden forderungsbesicherte Wertpapiere
durch die Ubertragung von Vermégenswerten und/oder
Sicherheiten an eine Zweckgesellschaft geschaffen (bei der es
sich um einen Trust, eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung, eine Kapitalgesellschaft oder einen sonstigen
Rechtstrager handeln kann), die zum Emittenten des
forderungsbesicherten Wertpapiers wird. Der Sponsor oder
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Forderungsverkaufer (Originator) grindet die
Zweckgesellschaft meist als ,verwaistes” Unternehmen ohne
gesellschaftsrechtliche Verbindung zu ihm selbst (Orphan
Entity). Die Zweckgesellschaft ist berechtigt, Wertpapiere in
Form von Schuldtiteln, die durch die Basisvermoégenswerte
besichert sind, oder Wertpapierein Form von Beteiligungen an
den Basisvermdgenswerten auszugeben. Bei bestimmten
Arten von forderungsbesicherten Wertpapieren, vor allem bei
Verbriefungen, ist ein Forderungsverwalter (Servicer) (haufig
der Originator) daflr verantwortlich, die mit den
Basisvermogenswerten erzielten Cashflows zu vereinnahmen
und diese entsprechend den Bedingungen der ausgegebenen
Wertpapiere an die Wertpapierinhaber auszuschitten. Bei
bestimmten Transaktionen ibernimmt eine vom Originator
unabhangige Partei diese Aufgaben.

Die Struktur forderungsbesicherter Wertpapiere und die
Bedingungen fur die Beteiligung der Wertpapierinhaber an den
Basisvermdgenswerten kdnnen betrachtliche Unterschiede
aufweisen. Eine Rolle spielen hierbei die Art der Sicherheit, ob
es sich um eine feststehende oder revolvierende Sicherheit
handelt, die vom Originator angestrebte steuerliche,
buchhalterische oder aufsichtsrechtliche Behandlung, die
Praferenzen der Anleger, der Einsatz von Massnahmen zur
Bonitatsverbesserung, darunter das Verfahren, nach dem
Tilgungs- und Zinszahlungen aufgeteilt und an die Anleger
ausgeschuttetwerden, und wie sich Zahlungsausfalle auf die
forderungsbesicherten Wertpapiere sowie die an die Inhaber
gezahlte Renditeauswirken.

Forderungsbesicherte Wertpapiere unterliegen haufig
Prolongations- und Vorauszahlungsrisiken, die erheblichen
Einfluss auf den zeitlichen Anfall ihrer Cashflows haben
konnen. Die durchschnittliche Laufzeit jedes der einzelnen
Wertpapiere kann durch zahlreiche Faktoren beeinflusst

werden, unter anderem durch strukturelle Merkmale
(einschliesslich des Vorhandenseins und der
Auslbungshaufigkeit optionaler oder obligatorischer

Tilgungsmoglichkeiten, Vorauszahlungsmoglichkeiten oder
Tilgungsfonds), den Auszahlungs- oder Vorauszahlungssatz fur
die Basisvermogenswerte, das herrschende Zinsniveau, die
tatsachliche Ausfallqguote der Basisvermogenswerte, den
Zeitpunkt von Beitreibungen und das Ausmass von
Umschichtungen unter den Basisvermogenswerten. Folglich
besteht keine Gewahr im Hinblick auf den genauen Zeitpunkt
der Cashflows aus dem Portfolio oder den Schuldtiteln. Diese
Unsicherheit kann sich wesentlich auf die Rendite jeder Klasse
von Schuldtiteln auswirken.

Ein Teilfonds kann in forderungsbesicherten Wertpapieren
anlegen, die anderen, durch eine Beteiligung am gleichen Pool
von Vermogenswerten besicherten oder verkorperten
Wertpapieren gegenulber nachrangige Auszahlungsanspriiche
haben bzw. nachrangig sind. Darlber hinaus siehtdie zugrunde
liegende Dokumentation  fur bestimmte  dieser
forderungsbesicherten Wertpapiere eine Umverteilung von
Zins-und/oderTilgungszahlungen auf vorrangige Klassen vor,
wenn die Ausfallquoten in dem Pool von Vermdgenswerten
bestimmte Niveaus Ubersteigen oder geltende
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Uberbesicherungs- oder Zinsdeckungspriifungen nicht
bestanden werden. Unter gewissen Umstanden kénnen die
Zinszahlungen  fur bestimmte  forderungsbesicherte
Wertpapiere im Portfolio flir einen oder mehrere
Zahlungstermine verringert, verschoben oder ausgesetzt
werden, was den Emittenten in seinen Méglichkeiten, Tilgungs-
und Zinszahlungen flUr die Schuldtitel zu leisten,
beeintrachtigen kann.

Infolge der vorstehend beschriebenen Merkmale sind solche
nachrangigen forderungsbesicherten Wertpapiere mit einem
hoheren Verlustrisiko als vorrangige Klassen derartiger
Wertpapiere behaftet und mit weniger Einflussmaglichkeiten
und/oder Entscheidungsbefugnissen ausgestattet. Zudem
kann sich durch dieUmverteilung von Cashflows auf vorrangige
Klassen die durchschnittliche Laufzeit solcher nachrangigen
forderungsbesicherten Wertpapiere verlangern. Nachrangige
forderungsbesicherte Wertpapiere sind gewohnlich nicht mit
dem Recht ausgestattet, ein Ausfallereignis auszuldésen oder
Uber Abhilfemassnahmen nach einem Ausfall abzustimmen
oder zu entscheiden, bis die vorrangigen Wertpapiere
vollstandig ausgezahltwurden. Daherfihrtein Zahlungsausfall
gegenuber Inhabern nachrangiger forderungsbesicherter
Wertpapiere im Allgemeinen nicht dazu, dass ein
Transaktionsausfall erklart und die Transaktion umstrukturiert
wird.

Die Angebotsunterlagen zur Emission forderungsbesicherter
Wertpapiere enthalten unter Umstdnden umfangreiche
Risikofaktoren und sonstige mit einer Anlage in derartigen
forderungsbesicherten Wertpapieren verbundene
Uberlegungen, die sowohl allgemeine Risiken als auch
spezielle Risiken bezlglich der konkreten Struktur oder
Anlageklasse eines forderungsbesicherten Wertpapiers
umfassen kdnnen.

Risiko im Zusammenhang mit bedingten Wandelanleihen
(Contingent Convertible Bonds, ,,CoCos*)

Die meistenCoCos werden als unbefristete Finanzinstrumente
ausgegeben, die zufestgelegten Terminen kiindbar sind.
Unbefristete CoCos werden maglicherweise nicht zu den
festgelegten Terminen gekindigt, und die Anleger erhalten
unter Umstanden keine Kapitalrickzahlung am
Kindigungstermin oderan anderen Terminen.

Fir die Bewertung von CoCos gibt es keine allgemein
anerkannten Standards. Der Preis, zu dem Anleihen verkauft
werden, kann daher iberoderunterdem Preis liegen, zu dem
sie unmittelbar vor ihrem Verkauf bewertet wurden. Unter
bestimmten Umstanden kann es schwierig sein, einen
bereitwilligen Kaufer fir CoCos zu finden, und der Verkaufer
muss moglicherweise einen betrachtlichen Preisabschlag
gegenuberdem angenommenenWertder Anleihe hinnehmen,
um sie zu verkaufen.

Es gibtdrei Arten von CoCos mit unterschiedlichenAnteilen an
risikogewichteten Vermodgenswerten (Risk Weigthed Assets,
~RWA*). Gemass den im Rahmen der Eigenkapitalrichtlinie IV
(die ,CRD IV*)und der Eigenmittelverordnung (die ,CRR*) sowie
Basel lll eingeflihrten Rechtsvorschriften muss die Ausstattung



mit der hochwertigsten Eigenmittelkategorie — dem harten
Kernkapital (CET1) — angepasstwerden. Es ist von effektiv2%
auf 4,5% der risikogewichteten Vermogenswerte zu erhdhen.
Mit diesen Rechtsvorschriften soll fir eine Erhohung des
Eigenkapitals von Banken gesorgt werden, die Verordnung
gestattet einem Finanzinstitut jedoch, als zuséatzliches
Kernkapital (AT1) geltende Wertpapiere in Form von CoCos
auszugeben, die kein hartes Kernkapital (CET1) darstellen, so
dass sich das Kernkapital stets auf mindestens 6% der
risikogewichteten Vermdgenswerte belauft. CoCos kdnnen
auch als Erganzungskapitalinstrumente (T2) ausgegeben
werden, so dass das Gesamtkapital stets mindestens 8% der
risikogewichteten Vermodgenswerte betragt.

Anlagen in CoCos sind mit potenziellen Risiken verbunden, zu
denenunteranderemfolgendezéhlen:

Trigger-Level-Risiko: CoCos, die als zusatzliches Kernkapital
(AT1) eingestuft werden, kdnnen beim Erreichen bestimmter
Ausléseschwellen in CoCos umgewandelt werden, die als
hartes Kernkapital (CET1) gelten. Somit sind die als
zusatzliches Kernkapital (AT1) eingestuften CoCos faktisch mit
einem Eigenkapitalrisiko behaftet. Die Hohe des harten
Kernkapitals (CET1) variiert je nach Emittent, die
Ausloseschwellen hingegen sind von den konkreten
Emissionsbedingungen abhangig. Die Ausloseschwelle konnte
entweder durch einen wesentlichen Kapitalverlust (im Zahler
dargestellt) oder eine Erhdhung des risikogewichteten
Vermogens (durch den Nenner gemessen)aktiviert werden.
Streichung der Kuponzahlungen: Kuponzahlungen fir AT1-
Instrumente sind ganzlich ermessensabhéngig und kdnnen
vom Emittenten jederzeit aus beliebigem Grund und auf
unbestimmte Zeit gestrichenwerden. Wenn die Emissionsbank
die Ausléseschwelle erreicht, sind zwar alle CoCos (AT1 und T2)
Gegenstand einer Umwandlung oder Abschreibung, aber AT1-
CoCos bergen ein zuséatzliches Risiko fir den Anleger — die
Streichung der Kuponzahlungen bei
Unternehmensfortfihrung. Kuponzahlungen fir  AT1-
Instrumente sind ganzlich ermessensabhangig und kdnnen
vom Emittenten jederzeit aus beliebigem Grund und auf
unbestimmte Zeit gestrichen werden. Die Streichung von
Kuponzahlungen bei AT1-CoCos stellt kein Ausfallereignis dar.
Gestrichene Zahlungen laufen nicht auf, sondern werden
abgeschrieben. Das erhohtdie Unsicherheit beider Bewertung
von AT1l-Instrumenten erheblich und kann zu einer
Fehleinschatzung von Risiken fuhren.

Am problematischsten flir Anleger ist wohl, dass den AT1-
Inhabern infolge der vorschriftsgemass fehlenden
Mechanismen zur Dividendenbegrenzung bzw. -auslosung
(Dividend Stoppers/Pushers) ihre Kupons gestrichen werden
kdonnen, wahrend der Emittent weiterhin Dividenden auf seine
Stammaktienausschuttet und seiner Belegschaft eine variable
Vergutungzahlt.

Kapitalstrukturinversionsrisiko:  Abweichend  von der
klassischen Kapitalhierarchie kdnnen CoCo-Anleger einen
Kapitalverlust erleiden, wenn Aktieninhaber nicht betroffen
sind. Unter bestimmten Umstanden erleiden Inhaber von
CoCosvorAktieninhabern Verluste, beispielsweise dann, wenn
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eine CoCo mit hoher Ausléseschwelle und Abschreibung des
Kapitalbetrags aktiviert wird.

Dies stehtder Ublichen Abfolge in der Kapitalstrukturhierarchie
entgegen, nach der zu erwarten wére, dass Aktieninhaber als
Erste Verluste erleiden. Bei CoCos mit niedriger
Ausldseschwelle ist das weniger wahrscheinlich; dann werden
Aktieninhaber bereits einen Verlust erlitten haben. Des
Weiteren kdnnenT2-CoCos mit hoher Ausldseschwelle nichtim
Insolvenzfall, aber mdglicherweise deutlich vor AT 1-CoCos mit
niedriger Ausléseschwelle und AktienVerluste erleiden.
Laufzeitverlangerungsrisiko:  AT1-CoCos werden als
unbefristete Finanzinstrumente ausgegeben, die nur mit
Genehmigung der zustandigen Behdrde zu festgelegten
Terminen kindbar sind. Es darf nicht davon ausgegangen
werden, dass die unbefristeten CoCos zu einem
Kundigungstermin gekundigt werden. AT1-CoCos sind eine
Form von Dauerkapital. Der Anleger erhalt mdéglicherweise
weder wie erwartet zum Kindigungstermin noch zu anderen
Terminen eine Kapitalriickzahlung.

Unbekanntes Risiko: Die Struktur der Instrumenteistinnovati,
aber noch unerprobt. Es ist ungewiss, wie sie sich entwickeln,
wenn sich die Basismerkmale dieser Instrumente in einem
angespannten Umfeld bewahren mussen. Sollte ein einzelner
Emittent eine Ausloseschwelle aktivieren oder die
Kuponzahlungen aussetzen, dann istunklar, ob der Markt dies
als Einzelereignis oder als systembedingte Schwache einstufen
wird. Im letzteren Fall besteht flir die gesamte Anlageklasse die
Gefahr der Kursansteckung und der Volatilitat. Dieses Risiko
wiederum kann je nach Arbitrageniveau der Basisinstrumente
erhdht sein. Dartiber hinaus wird in einem illiguiden Markt
moglicherweisedie Preisbildung zunehmend schwieriger.
Rendite-/Bewertungsrisiko: Fiir Anleger sind CoCos aufgrund
ihrer oftmals attraktiven Rendite interessant, die als
Komplexitdtszuschlag angesehenwerden kann. Die Rendite ist
einer der Hauptgriinde flr die starke Nachfrage nach dieser
Anlageklasse. Unklar ist dabei jedoch, ob die Anleger die
zugrunde liegenden Risiken in vollem Umfang berlcksichtigt
haben. Unter Renditegesichtspunkten schneiden CoCos im
Vergleich zu hdher bewerteten Schuldtitelemissionen vom

gleichen Emittenten oder ahnlich bewerteten
Schuldtitelemissionen von anderen Emittenten meist
vorteilhaft ab. Fraglich ist jedoch, ob Anleger das

Wandlungsrisiko bzw. bei AT1-CoCos das Risiko einer
Streichung der Kuponzahlungen in vollem Umfang
berucksichtigt haben.

Liquiditatsrisiko: CoCos weisen tendenziell eine hdhere
Kursvolatilitat und ein hoheres Liquiditatsrisiko als andere
Wertpapiere auf, die Anleger nicht den vorgenannten Risiken
aussetzen.

Credit Default Swaps

Credit-Default-Swap-Transaktionen konnen miteinem hoheren
Risiko  verbunden sein als Direktinvestitionen in
Schuldverschreibungen. Ein Teilfonds darf Credit Default
Swaps zu Anlage- und Absicherungszwecken einsetzen, d. h.
um sein Exposure gegenlber HKursdnderungen von
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Wertpapieren oder sonstigen Faktoren, die den Wert von
Wertpapieren beeinflussen, zuerhdhen oder zu verringern.
Der "Kaufer" (des Schutzes) in einem Credit-Default-Swap-
Geschaft ist verpflichtet, dem "Verkaufer" einen periodischen
Zahlungsstrom Uber die Laufzeit des Vertrags zu zahlen,
vorausgesetzt, dass kein Ausfallereignis bei einer zugrunde
liegenden Referenzverpflichtung eingetreten ist. Tritt ein
Ausfallereignis ein, muss derVerkduferdem Kauferden vollen
Nominalwert oder "Nennwert" der Referenzverpflichtung im
Austausch gegendie Referenzverpflichtung, eine gleichwertige
lieferbare Verpflichtung oder denMarktwert zahlen.

Sollte kein Ausfall eintreten und sich die Bonitat der
Referenzverbindlichkeit nicht verschlechtern, verliert der
betreffende Teilfonds (als Sicherungsnehmer) seinen
Anlagebetrag und erhaltim Gegenzug dafir nichts. Kommtes
jedoch zu einem Ausfall, erhalt der betreffende Teilfonds (als
Sicherungsnehmer) den vollstdndigen Nominalwert der
Referenzverbindlichkeit, die maoglicherweise nur einen
geringen oder keinen Wert hat Steigt die Bonitat in Bezug auf
die Referenzverbindlichkeit, verzeichnet der betreffende
Teilfonds (als Sicherungsnehmer) maoglicherweise einen
Verlust, wennder Credit Default Swapvorzeitig beendet wird.

Als Sicherungsgeber erhalt der betreffende Teilfonds wahrend
der Laufzeit des Kontrakts einen festen Ertrag, solange kein
Ausfallereignis eintritt. Kommt es zu einem Ausfall, muss der
jeweilige Teilfonds den vollstandigen Nominalwert der
Referenzverbindlichkeit an den Sicherungsnehmer zahlen. Im
Gegenzug daflr erhalt er lediglich die ausgefallene
Referenzverbindlichkeit  oder den Marktwert der
Referenzverbindlichkeit. Verringert sich die Bonitatin Bezug auf
die Referenzverbindlichkeit, verzeichnet der betreffende
Teilfonds moglicherweise einen Verlust, wenn der Credit
Default Swapvorzeitigbeendetwird.

Zusatzlich zu den in Abschnitt 3.2 ,Risikoprofil und Risiken®,
Unterpunkt 3.2.1 ,Aligemeines Risikoprofil“ des vorliegenden
Prospekts im Abschnitt ,Derivate-Risiko (Risiken im
Zusammenhang mit dem Einsatz derivativer Produkte)*
beschriebenen Risikofaktoren kann es sein, dass der Markt fur
Kreditderivate mitunter weniger liquide ist als der Markt fur
Schuldtitel. Der Verkauf eines Kreditderivats kann das Risiko
des jeweiligen Teilfonds gegeniber dem Markt steigem
(Hebelwirkung).

Risiken im Zusammenhang mit dem Wertpapierhandel iber
Stock Connect

Soweitdie Anlagen des jeweiligen Teilfonds in China Giber Stock
Connect gehandelt werden, kénnen diese Transaktionen
zuséatzlichen Risikofaktoren unterliegen.

Die Teilfonds konnen uber Stock Connect in zulassigen
chinesischen A-Aktien (,China-Connect-Wertpapiere“) anlegen.
Stock ConnectisteinProgramm, das unteranderem von Stock
Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK*), der Shanghai Stock
Exchange (,SSE®), der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE*),
Hong Kong Securities Clearing Company Limited (,HKSCC*)
und China Securities Depository and Clearing Corporation
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Limited (,ChinaClear”) fir den Handel mit Wertpapieren und
deren Clearing mit dem Ziel entwickelt wurde, einen
gegenseitigen Borsenzugang zwischen der Volksrepublik China
und Hongkong zu schaffen.

Fur die Anlage in China-Connect-Wertpapieren stellt Stock
Connect den ,Northbound Trading Link“ bereit. Uber den
Northbound Trading Link konnen Anleger Gber ihre Makler in
Hongkongund eine von der SEHK gegriindete Gesellschaft fir
Wertpapierhandelsdienstleistungen Auftrage fir den Handel
mit an der SSE und der SZSE notierten China-Connect-
Wertpapieren erteilen, indem die Auftrdge an die SSE und die
SZSE weitergeleitet werden.

Im  Rahmen wvon Stock Connect ist HKSCC, eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited (,HKEX"), fur das Clearing, die
Abwicklung und die Erbringung von Nominee- und anderen
Dienstleistungen im Zusammenhang mit den von
Marktteilnehmern und Anlegern aus Hongkong durchgefuhrten
Handelsgeschéaften zustandig,.

Die entsprechenden Vorschriften kbnnen sich andern. Fur
Stock Connect gelten Kontingentbeschrankungen, aufgrund
dererdie Moglichkeiten des jeweiligen Teilfonds zur zeitnahen
Abwicklung von Handelsgeschéften tUber Stock Connect
eingeschranktseinkdonnen. Dies kann den Teilfonds in seinen
Maéglichkeiten zur effektiven Umsetzung der Anlagestrategie
beeintrachtigen. Gegenwartig umfasst Stock Connectalle im
SSE 180Index, im SSE 380 Index, im SZSE Component Index
undim SZSE Small/Mid Cap Innovation Index vertretenenTitel
(mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 6 Mrd.
Renminbi ,RMB*“)sowie alle chinesischen A-Aktien, die jeweils
anzweiBorsen —an der SSE oderder SZSE und an der SEHK —
kotiert sind, mit Ausnahme der kotierten Aktien, die nicht in
RMB gehandelt werden und/oderfirdie eine ,Risikowarnung*
besteht bzw. deren Borsenzulassung aufgehoben wurde.
Zudem sollten Aktionare beachten, dass ein Titel gemass den
einschlagigen Bestimmungen aus dem Anwendungsbereich
von Stock Connectausgeschlossen werden kann. Dies kdnnte
denjeweiligen Teilfonds in seinen Moglichkeiten zum Erreichen
seines Anlageziels beeintrachtigen, beispielsweise wenn der
Anlageverwalter ein Wertpapier kaufen mochte, das aus dem
Anwendungsbereich von Stock Connect ausgeschlossen
wurde.

Wirtschaftlich Berechtigter der SSE-/SZSE-Aktien

Gegenwartig besteht Stock Connect aus dem sog. Northbound
link, Uber die Anleger aus Hongkong und dem
ausserasiatischen Ausland (wie der Fonds) chinesische A-
Aktien kaufen und halten kdnnen, die an der Bérse Shanghai
oderan derBorse Shenzhen kotiert sind (,SSE-/SZSE-Aktien®),
und aus dem Southbound link, Uber die Anleger in
Festlandchina an der Bérse Hongkong kotierte Aktien kaufen
und halten kdnnen. Derjeweilige Teilfonds handelt SSE-/SZSE-
Aktien Uber seinen Makler, der mit der Unterdepotbank des



Fonds verbunden ist, bei der es sich um eine SEHK-
Borsenteilnehmerin handelt. Diese SSE-/SZSE-Aktien werden
nach der Abwicklung durch Makler oder Depotbanken, die
Clearing-Teilnehmer sind, in Depots beim zentralen Clearing-
und Verrechnungssystem in Hongkong (,Hong Kong Central
Clearing and Settlement System* oder ,CCASS*) gehalten,
welches von der Hong Kong Securities and Clearing
Corporation Limited (,HKSCC*) verwaltet wird, die als zentrale
Wertpapierverwahrstelle in Hongkong und als Nominee-
Inhaberin fungiert. Die HKSCC halt ihrerseits die SSE-/SZSE-
Aktien aller Teilnehmer als Einzelnominee Uber ein kollektives
Wertpapierkonto (,Single Nominee Omnibus Securities
Account”), das bei ChinaClear, der zentralen
Wertpapierverwahrstelle in der Volksrepublik China, auf ihren
Namen gefuhrt wird.

Da die HKSCC lediglich die Nominee-Inhaberin und nicht die
wirtschaftlich Berechtigte der SSE-/SZSE-Aktien ist, sollten
Anleger beachten, dass diese SSE-/SZSE-Aktien im
unwahrscheinlichen Falle eines Liquidationsverfahrens gegen
die HKSCC in Hongkong selbst nach dem Recht der
Volksrepublik China nicht zum allgemeinen Vermogen der
HKSCC gezahltwerden, das zur Aufteilung auf die Glaubiger zur
Verfligung steht. Allerdings ist die HKSCC nicht verpflichtet,
rechtliche Schritte einzuleiten oder ein Gerichtsverfahren
anzustrengen, um im Namen der Anleger Rechte an diesen
SSE-/SZSE-Aktien in der Volksrepublik China durchzusetzen.
Auslandische Anleger, wie der betreffende Teilfonds, die Uber
Stock ConnectAnlagen tatigen und die SSE-/SZSE-Aktien Uber
die HKSCC halten, sind die wirtschaftlich Berechtigten an den
Vermodgenswerten und durfen ihre Rechte daher
ausschliesslich Uberden Nominee geltend machen.

Keine Absicherung durch den Anlegerentschadigungsfonds
Anlegersolltenbeachten, dasswederder Nordwéarts- noch der
Siudwartshandel Uber Stock Connect vom
Anlegerentschadigungsfonds in Hongkong (Hong Kongs
Investor Compensation Fund) oder vom Sicherungsfonds fur
Wertpapieranleger in China (China Securities Investor
Protection Fund) abgedeckt wird und die Anleger somit keine
Entschadigung aus diesen Systemenzu erwarten haben.

Der Anlegerentschadigungsfonds in Hongkong wurde
eingerichtet, um Anleger aller Nationalitdten zu entschadigen,
die bei Ausfall eines lizenzierten Finanzmittlers oder eines
zugelassenen Finanzinstituts im Zusammenhang mit
borsengehandelten Produkten in Hongkong finanzielle Verluste
erleiden. Als Ausfall gelten beispielsweise Zahlungsunfahigkeit,
Insolvenz oder Liquidation, Veruntreuung, Unterschlagung,
Betrug oder Pflichtverletzungen.

Priifung vor Auftragsfreigabe

GemassdengesetzlichenVorschriftender Volksrepublik China
durfen die SSE und die SZSE einen Verkaufsauftrag ablehnen,
wenn ein Anleger (soauch der betreffende Teilfonds) nicht tber
ausreichend chinesische A-Aktien in seinem Depotverfugt In
ahnlicher Weisewirddie SEHKalle Verkaufsauftrage fur China-

Prospekt

Connect-Wertpapiere prifen, die auf Ebene der beider SEHK
registrierten Borsenteilnehmer (,Borsenteilnehmer”) tber die
Nordwartshandelsverbindung von Stock Connect gehandelt
werden, um sicherzustellen, dass kein Uberverkauf durch
einzelne Bodrsenteilnenmer stattfindet (,Prifung vor
Auftragsfreigabe®).

Kontingentbeschrankungen

Fir den Handel Uber Stock Connect gilt ein maximales
Tageskontingent (,Tageskontingent®). Die
Nordwartshandelsverbindung unterliegt einem gesonderten
Tageskontingent, das durch die SEHK Gberwachtwird. Mit dem
Tageskontingent wird der zulassige maximale Nettokaufbetrag
bei grenzliberschreitenden Handelsgeschéften Uber die
Nordwartshandelsverbindung von Stock Connect jeden Tag
beschrankt. Das anwendbare Kontingent kann sich
gelegentlich ohne vorherige Ankiindigung andern und somit die
Kaufgeschafte Uber die Nordwartshandelsverbindung
beeinflussen.

Insbesondere werden neue Kaufauftrage abgelehnt, wenn der
Restbestand des Tageskontingents fur die
Nordwartshandelsverbindung auf null sinkt oder das
Tageskontingent Uberschritten wird (wobei Anlegerihre China-
Connect-Wertpapiere jedoch unabhangig vom Restbestand
des Kontingents verkaufen durfen). Daher kodnnen
Kontingentbeschrankungen den jeweiligen Teilfonds in seinen
Maéglichkeiten zur zeitnahen Anlage in China-Connect-
Wertpapieren Gber Stock Connecteinschranken.

Unterschiedliche Handelstage und -zeiten

Aufgrund der unterschiedlichen Feiertage in Hongkong und der
Volksrepublik China oder aus anderen Griinden, wie schlechten
Witterungsbedingungen, konnen sich die Handelstage und -
zeiten an den zwei Markten in der Volksrepublik China — der
Borse Shanghai (SSE) und der Bérse Shenzhen (SZSE) — sowie
an der Borse Hongkong (HKSE) unterscheiden. Stock Connect
wird dahernuran Tagen betrieben, an denen beide Markte fir
den Handel gedffnet sind und wenn die Banken in beiden
Markten an den entsprechenden Abrechnungstagen geoffnet
haben. Es kann daher Falle geben, in denen es in Hongkong
nicht moglich ist, chinesische A-Aktien zu handeln, obwohlin
derVolksrepublik Chinaein normaler Handelstagist.

Der Anlageverwalter sollte darauf achten, an welchen Tagen
und zu welchen Zeiten Geschéafte Uber Stock Connect mdgich
sind und entsprechend seiner eigenen Risikobereitschaft
entscheiden, ob er das Risiko von Kursschwankungen bei
chinesischen A-Aktienin der Zeit, in der kein Handel Uber Stock
Connect maglich ist, in Kauf nimmt.

Beschrankung fiir Daytrading

Daytrading (Tageshandel)istam Markt flr chinesische A-Aktien
nicht gestattet Deshalb kann ein Teilfonds, der am Tag ,T*
China-Connect-Wertpapiere kauft, diese nuram oder nach dem
Tag ,T+1* wieder verkaufen, gemass den China-Connect-
Bestimmungen. Dies beschrankt die Anlagemaoglichkeiten des
Teilfonds, insbesondere wenn ein Teilfonds China-Connect-
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Wertpapiere an einem bestimmten Handelstag verkaufen
maochte. Die Vorschriftenflirdie Abwicklung unddie Prifung vor
Auftragsfreigabe kdnnen sich gelegentlich &ndern.

Reihenfolge von Auftragen

Wenn ein Makler seinen Kunden Handelsdienstleistungen tber
Stock Connectanbietet, konnen eigene Handelsgeschéfte des
Maklers oder seiner Partner unabhangig und ohne dass die
Handler Gber den Status der Auftrage von Kunden informiert
sind, an das Handelssystem Ubermittelt werden. Es besteht
keine Gewahr, dass Makler die Reihenfolge von
Kundenauftrageneinhalten (wie in einschlagigen Gesetzen und
Vorschriften vorgesehen).

Risiko im Zusammenhang mit der bestmoglichen Ausfithrung
Transaktionen mit China-Connect-Wertpapieren durfen
gemass dem geltenden Reglement im Zusammenhang mit
Stock Connect durch einen oder mehrere Makler ausgefuhrt
werden, die vom jeweiligen Teilfonds fur Transaktionen Gber die
Nordwartshandelsverbindung bestellt werden kdnnen. Zur
Einhaltung der Vorschriften, die eine Priufung vor
Auftragsfreigabe vorsehen, darf der Teilfonds festlegen, dass
Transaktionen mit China-Connect-Wertpapieren nur Uber
bestimmte Makler oder Bdrsenteilnehmer ausgefuhrt werden
durfen. Die Ausflihrung dieser Transaktionen erfolgt somit nicht
unterdem Gesichtspunkt der bestmoglichen Ausfihrung.
Darliber hinaus kann der Makler Anlageauftrage mit seinen
eigenen Auftragen sowie Auftrédgen seiner Partner und anderen
Kunden, einschliesslich des betreffenden Teilfonds,
zusammenfassen. In einigen Fallen kann sich die
Zusammenfassung fur die Teilfonds nachteilig auswirken, in
anderen kann siefurdie Teilfonds vorteilhaft sein.

Beschrankung ausserborslicher Handelsgeschafte und
Ubertragungen

,Nicht handelsbezogene“ Ubertragungen (d. h. ausserbdrsliche
Transaktionen und Ubertragungen) iiber Stock Connect sind
grundséatzlich nicht gestattet; unter bestimmten Bedingungen,
die im Rahmen des Stock-Connect-Reglements beschrieben
sind, gelten Ausnahmeregelungen.

Clearing-, Abwicklungs-undVerwahrrisiken

HKSCC und ChinaClear haben die Clearingverbindungen
zwischen SEHK und der SSE und SZSE eingerichtet, und jeder
vonihnenistjeweils ein Teilnehmer des anderen geworden, um
das Clearing und die Abwicklung von grenziiberschreitenden
Transaktionen zu ermdoglichen. Fur grenziberschreitende
Transaktionen, die in einem Markt eingeleitet werden,
Ubernimmt die Clearingstelle dieses Marktes einerseits das
Clearing und die Abwicklung in Bezug auf ihre eigenen Clearing-
Teilnehmer und verpflichtet sich andererseits, die Clearing- und
Abwicklungsverpflichtungen ihrer Clearing-Teilnehmer
gegenlberderClearingstelleder Gegenpartei zu erfillen.
Uber Stock Connect gehandelte China-Connect-Wertpapiere
werden unverbrieft ausgegeben, sodass Anleger China-
Connect-Wertpapiere nicht in physischer Form halten werden.
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Im Rahmen von Stock Connect sollten Anleger aus Hongkong
und auslandische Anleger, die China-Connect-Wertpapiere
Uber den Northbound Trading Link erworben haben, diese
China-Connect-Wertpapiere auf Konten ihrer Makler oder
Depotbankenim CCASS halten, das von HKSCC betrieben wird.
Die Geschafte mit den Depotbanken und Maklern, die im
Rahmen dieses Arrangements die Anlagen der Teilfonds halten
oder die Handelsgeschéfte der Teilfonds abwickeln, sind mit
Risiken behaftet Im Falle der Zahlungsunfahigkeit oder
Insolvenz einer Depotbank oder eines Maklers istes moglich,
dass die Teilfonds ihre jeweiligen Vermdgenswerte von dieser
Depotbank oder diesem Makler bzw. aus deren
Insolvenzmasse nur mit Verzégerung oder gar nicht
zurlckerhalten. Den Teilfonds bliebe dann nurein allgemeiner
ungesicherter Anspruch gegentber der Depotbank oder dem
Makler in Bezug auf diese Vermogenswerte.

Aufgrund des kurzen Abwicklungszyklus fir China-Connect-
Wertpapiere kann der CCASS-Clearing-Teilnehmer, der als
Depotstelle fungiert, auf ausschliessliche Anweisung des
verkaufenden Maklers handeln, der durch denAnlageverwalter
des jeweiligen Teilfonds ordnungsgemass angewiesen wurde.
Fur diesen Zweck muss die Verwahrstelle unter Umstanden,
auf Gefahr des Teilfonds, in Bezug auf den CCASS-Clearing-
Teilnehmer, der als ihre Depotbank im Markt fungiert, auf ihr
Recht zur Erteilung von Abwicklungsanweisungen verzichten.
Dementsprechend konnen die Dienstleistungen des
Verkaufsmaklers und der Depotbank durch einen einzigen
Rechtstrager erbracht werden, wodurch die Teilfonds Risiken
aus potenziellenInteressenkonflikten ausgesetzt sein kdnnen,
die durch geeignete interne Verfahrenbewaltigtwerden.

Die Rechte und Beteiligungen der Teilfonds an China-Connect-
Wertpapieren werden tiber HKSCC wahrgenommen, die ihre
Rechte als Nominee-Inhaberin der China-Connect-Wertpapiere
ausubt, die auf dem Sammelkonto fur RMB-Stammaktien der
HKSCC bei ChinaClear gebucht sind.

Risiko eines Ausfalls des CCASS undvon ChinaClear

Anleger sollten beachten, dass China-Connect-Wertpapiere,
die auf den Konten der betreffenden Makler oder Depotbanken
im CCASS gehalten werden, im Falle eines Ausfalls, einer
Insolvenz oder einer Liquidation des CCASS gefahrdet sein
konnen. In einem solchen Fall besteht das Risiko, dass die
Teilfonds unter Umstanden keine Eigentumsrechte an den auf
dem Konto im CCASS verwahrten Vermdgenswerten haben
und/oder dass die Teilfonds ungesicherte Glaubiger werden
konnten, die im gleichen Rang mitallenanderen ungesicherten
Glaubigern des CCASS stehen.

Zudem sind die Vermogenswerte der Teilfonds auf den Konten
der betreffenden Makler oder Depotbanken im CCASS
moglicherweise nicht so gut geschiitzt, wie siees waren, wenn
sie allein im Namen der Teilfonds registriert waren und
gehalten wirden. Es besteht insbesondere das Risiko, dass
Glaubiger des CCASS beteuern kénnten, die Wertpapiere
gehorten dem CCASS und nicht den Teilfonds, und dass ein
Gericht eine solche Behauptung bestatigen kdnnte, sodass



Glaubiger des CCASS in diesem Falle versuchen konnten,
Vermogenswerte derTeilfonds inihren Besitzzu bringen.

Im Falle eines Abwicklungsausfalls seitens HKSCC und eines
Versaumnisses von HKSCC, Wertpapiere oder ausreichende
Wertpapiere in einer dem Ausfall entsprechenden Menge zu
bestimmen, sodass ein Fehlbestand an Wertpapieren fir die
Abwicklung von Transaktionen mit China-Connect-
Wertpapieren entsteht, wird ChinaClear die Menge dieses
Fehlbestandes dem Sammelkonto fiir RMB-Stammaktien von
HKSCC bei ChinaClear belasten, sodass die Teilfonds an einem
solchen Fehlbestand unter Umstdnden beteiligt werden.
ChinaClear  hat Rahmenbedingungen  und einen
Massnahmenkatalog fir das Risikomanagement aufgestelt,
die von der chinesischen Wertpapieraufsichtsbehoérde (CSRC)
genehmigt und Uberwacht  werden. Fur den
unwahrscheinlichen Fall eines Ausfalls von ChinaClear mit
ChinaClear selbst als Schuldner hat HKSCC erklart, dass sie
nach Treu und Glauben bemuht sein wird, die ausstehenden
China-Connect-Wertpapiere und Gelder von ChinaClear Uber
alle verfligbaren rechtlichen Kandle oder ggf. Uber das
Liquidationsverfahren von ChinaClear wiederzubeschaffen.
Anschliessend wird HKSCC wiederbeschaffte China-Connect-
Wertpapiere und/oder Gelder anteilig an die Clearing-
Teilnehmer verteilen, wie von den fiir das China-Connect-
Programm zustandigen Behorden vorgeschrieben. In diesem
Fall kdbnnen die Teilfonds Verzogerungen im Rahmen des
Wiederbeschaffungsverfahrens erleiden oder sind
maglicherweise nichtin der Lage, ihre Verluste vollstandig von
ChinaClear erstattet zubekommen.

Teilnahme an Kapitalmassnahmen und
Aktionarsversammliungen

Nach der bestehenden Marktpraxis in der Volksrepublik China
wird es fur Anleger, die mit China-Connect-Wertpapieren Uber
den Northbound Trading Link handeln, nicht moglich sein, Uber
Stimmrechtsvertreter oder personlich an VersammIlungen der
jeweiligen an der SSE oder der SZSE notierten Gesellschaft
teilzunehmen. Die Teilfonds werden die Stimmrechte
hinsichtlich der Gesellschatft, in dersie investiert sind, nichtin
derselben Weise austben kdnnen, wie dies in einigen
Industrielandern geregeltist.

Ausserdem werden Kapitalmassnahmen in Bezug auf China-
Connect-Wertpapiere durch den betreffenden Emittenten Uber
die Internetseite der SSE oder die Internetseite der SZSE undin
bestimmten offiziell benannten Zeitungen bekannt gegeben.
Allerdings erfolgen Veroffentlichungen von
unternehmensrechtlichen Dokumenten der an der SSE und der
SZSE notierten Emittenten ausschliesslich in vereinfachtem
Chinesisch, und esistkeine englische Ubersetzung verfiigbar.
HKSCC wird die CCASS-Teilnehmer Gber Kapitalmassnahmen
in Bezug auf China-Connect-Wertpapiere informieren. Anleger
aus Hongkong und auslandische Anleger mussen die
Vereinbarungen und Fristen erflllen, die von ihren jeweiligen
Maklern oder Depotbanken (d.h. CCASS-Teilnehmem)
angegeben werden. Die Frist, um Handlungen fir einige Arten
von HKapitalmassnahmen in Bezug auf China-Connect
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Wertpapiere vorzunehmen, kann sehr kurz sein und
moglicherweise nur einen Geschaftstag betragen. Daher sind
die Teilfonds moglicherweise nichtin der Lage, sich rechtzeitig
an bestimmten Kapitalmassnahmen zu beteiligen. Da
Stimmrechtsvertretern in der Volksrepublik China eine
Mehrfachvertretung nicht méglich ist, sind die Teilfonds unter
Umstandennichtimstande, Stimmrechtsvertreter zu bestellen,
um Aktiondrsversammlungen im Zusammenhang mit China-
Connect-Wertpapieren zu besuchen und an diesen
teilzunehmen. Es ist nicht garantiert, dass CCASS-Teilnehmer,
die an dem Stock-Connect-Programm teilnehmen, Dienste fur
die Wahrnehmung von Stimmrechten oder sonstige
diesbezugliche Dienstleistungen anbieten oder vereinbaren
werden.

Risiko aufgrund der Regelung zu Gewinnen aus kurzfristigen
Beteiligungen

Gemass den Wertpapiergesetzen der Volksrepublik China
muss ein Aktionar, der bei Zusammenrechnung seiner
Positionen mit den Positionen anderer Konzernuntemehmen
5% odermehrderinsgesamt begebenen Aktien eines an einer
Borse inderVolksrepublik China kotierten Unternehmens (eine
,VRC-Listco“) halt (ein ,Grossaktionar”), Gewinne aus dem
Kauf und Verkauf von Aktien dieser VRC-Listco herausgeben,
sofern beide Transaktionen innerhalb eines Zeitraums von
sechs Monaten stattfinden. Wenn der Fonds durch die Anlage
in China-Connect-Wertpapieren uber Stock Connect ein
Grossaktionar einer VRC-Listco wird, kdnnen die Gewinne, die
die betreffenden Teilfonds aus solchen Anlagen erzielen,
beschrankt sein und dadurch kann die Wertentwicklung der
Teilfonds, abhangig von der Grosse der Anlage des Fonds in
China-Connect-Wertpapieren Uber Stock Connect,
beeintrachtigt werden.

Risiko der Offenlegung von Beteiligungen

Wenn der Fonds zum Grossaktionér einer VRC-Listco wird,
kann er gemass den Vorschriften der Volksrepublik China zur
Offenlegung von Beteiligungen dem Risiko ausgesetzt sein,
dass die vom Fonds gehaltenen Positionen in ihrer Gesamtheit
mitgeteilt werdenmuissen. Dies kann zur Bekanntgabe der von
der Gesellschaft gehaltenen Positionen an die Offentlichkeit
fuhren und sich nachteilig auf die Wertentwicklung des
betreffendenTeilfonds auswirken.

Beschrankungen fiir auslandische Beteiligungen

Da es Beschrankungen fur die Gesamtzahl der Aktien gibt, die
von allen zugrunde liegenden auslandischen Anlegem
und/oder einem einzelnen auslandischen Anleger an einer
VRC-Listco gehalten werden, beruhend auf den in den
Rechtsvorschriften der Volksrepublik China (in ihrer jeweils
gultigen Fassung) festgelegten Grenzwerten, haben die
jeweiligen Obergrenzen und die Aktivitaten aller zugrunde
liegenden ausléndischen Anleger Einflussauf die Fahigkeit der
Teilfonds zu Investitionenin China-Connect-Wertpapiere.

In der Praxis wird es schwierig sein, die Anlagen der zugrunde
liegenden auslandischen Anleger zu Uberwachen, da Anleger
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die Anlagen gemass den gesetzlichen Vorschriften der
Volksrepublik China Uber verschiedene zugelassene Kanale
tatigen kdnnen.

Operationelles Risiko

Stock Connect hangt vom Funktionieren der betrieblichen
Systeme  der betreffenden Marktteilnehmer  ab.
Marktteilnehmer kdnnen sich an Stock Connect beteiligen,
sofern sie Uber bestimmte informationstechnologische
Fahigkeiten verfliigen und gewisse Risikomanagement- und
sonstige Anforderungen erflllen, die von der betreffenden
Borse und/oder der Clearingstelle genauer festgelegt werden
kdnnen.

Ausserdem erfordert die ,Konnektivitat” in Stock Connect die
Weiterleitung von Auftragen uber die Grenze von Hongkong und
der Volksrepublik China. Dies verlangt die Entwicklung neuer
Informationstechnologiesysteme auf Seiten der SEHK und der
Borsenteilnehmer (d. h. China Stock Connect), die von der
SEHK einzurichten sind und mit denen sich die
Borsenteilnehmer verbinden mussen. Es ist nicht garantien,
dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer
ordnungsgemass funktionieren werden oder weiterhin an die
Veranderungen und Entwicklungen in beiden Markten
angepasst werden. Falls die betreffenden Systeme nicht
ordnungsgemass funktionieren, konnte der Handel mit China-
Connect-Wertpapieren Uber Stock Connect unterbrochen
werden. Die Fahigkeit der Teilfonds, Uber Stock Connect
Zugang zum Markt flr chinesische A-Aktien zu haben (und
damitihre Anlagestrategie zu verfolgen), kdnnte beeintrachtigt
werden.

Regulatorisches Risiko

Das Stock-Connect-Programm ist neu auf dem Markt und
unterliegt den Bestimmungen, die von den zustandigen
Aufsichtsbehérden erlassen  werden, sowie den
Umsetzungsvorschriftender Bérsenin derVolksrepublik China
und Hongkong. Daruber hinaus kdonnen jeweils neue
Vorschriften von den Aufsichtsbehdrden im Zusammenhang
mit Geschéaftsaktivitdten und der grenzuberschreitenden
rechtlichen Durchsetzung von grenzuberschreitenden
Handelsgeschaften im Rahmen des Stock-Connect-
Programms erlassen werden.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect wird nur an Tagen betrieben, an denen beide
Markte, die Volksrepublik Chinaund Hongkong, flir den Handel
geoffnet sind und wenn die Banken in beiden Markten an den
entsprechenden Abrechnungstagen geoffnet haben. Es kann
daher Falle geben, in denen Anlegern kein Handel mit China-
Connect-Wertpapieren moglichist, obwohl in der Volksrepublik
China ein normaler Handelstag ist. FUr die Teilfonds kann
dadurch das Risiko von Kursschwankungen bei China-
Connect-Wertpapieren wahrend der Zeit, in der kein Handel
Uber Stock Connect moglich ist, bestehen.
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Risiken im Zusammenhangmit der Aussetzung des Handels
an den Borsen in Festlandchina

Wertpapierborsen haben in der Volksrepublik China
Ublicherweise das Recht, den Handel eines Wertpapiers, das
an derbetreffenden Borse gehandelt wird, auszusetzen oder zu
beschranken. Von den Borsen werden insbesondere Grenzen
fur die Handelsbandbreite festgelegt, wobei der Handel mit
chinesischen A-Aktien an der betreffenden Borse ausgesetzt
werden kann, wenn sich der Handelskurs des Wertpapiers
unterhalb der Grenze der Handelsbandbreite bewegt. Eine
derartige Aussetzung wirde jeden Handel mit den
bestehenden Positionen unmdglich machen und die
betroffenen Teilfonds potenziell Verlustrisiken aussetzen.

Steuerrisiko im Zusammenhang mit Festlandchina
Gemass der Verwaltungsvorschrift (Caishui) [2014] Nr. 81 flr

das Shanghai-Hongkong-Connect-Programm und  der
Verwaltungsvorschrift (Caishui) [2016] Nr. 127 fur das
Shenzhen-Hongkong-Connect-Programm, die am

14. November 2014 bzw.am 5. November 2016 gemeinsam
vom chinesischen Finanzministerium, der staatlichen
Steuerverwaltung (State Administration of Taxation) und der
chinesischen Wertpapieraufsichtsbehodrde (China Securities
Regulatory Commission) erlassen wurden, sind Anleger, die
Uber Stock Connect in China-Connect-Wertpapieren anlegen,
von der Einkommensteuer auf Kapitalgewinne befreit, die mit
dem Verkauf von China-Connect-Wertpapieren erzielt werden.
Es gibt jedoch keine Garantie, wie lange die Steuerbefreiung
fortgelten wird, und esist nicht gewahrleistet, dass der Handel
mit China-Connect-Wertpapieren in der Zukunft keine
Verbindlichkeiten im Hinblick auf derartige Steuern nach sich
ziehen wird. Die Steuerbehdrden der Volksrepublik China
konnen diesbeziglich zu einem spéateren Zeitpunkt weitere
Richtlinien erlassen, die moglicherweise rlickwirkend gelten.
Angesichts der Ungewissheit, wie Gewinne oder Einklinfte
besteuert werden, die aus Anlagen eines Teilfonds in der
Volksrepublik China stammen, behalt sich der Fonds das Recht
vor, die Steuerbelastung zu erhohen, die durch Quellensteuem
auf derartige Gewinne oder Einkunfte verursacht wird, und fir
diese Anlagen im Namen des betreffenden Teilfonds Steuem
einzubehalten.

Risiken im Zusammenhang mit dem ChiNext-Markt und dem
STAR Board

Bestimmte, gemass dem Shenzhen-Hongkong-Connect-
Programm zuléssige chinesische A-Aktien sind im ChiNext-
Marktsegment der SZSE notiert, das in der Anfangsphase des
Shenzhen-Connect auf institutionelle professionelle Anleger
beschranktseinwird.

Das STAR Board istein neues Marktsegment, in dem wahrend
der Anfangsphase unter Umstanden nur eine begrenzte Zahl
von Unternehmen notiert ist. Anlagenim STAR Board kdnnen
sich auf eine kleine Anzahl von Aktien konzentrieren und den
betreffenden Teilfonds einem hdheren Konzentrationsrisiko
aussetzen. Im ChiNext-Marktsegment und /oderim STAR Board
notierte Unternehmen sind in der Regel aufstrebende



Unternehmen mit einer geringeren Betriebsgrosse. Im ChiNext-
Marktsegment und im STAR Board notierte Unternehmen
unterliegen weiter gefassten Kursschwankungsgrenzen und
konnen aufgrund der hdheren Eintrittsschwelle fir Anleger eine
geringere Liquiditat als andere Marktsegmente aufweisen.
Daher kommt es bei denin diesen Marktsegmenten notierten
Unternehmen sowohl zu grésseren Schwankungen der
Aktienkurse als auch zu grosseren Liquiditatsrisiken, und sie
weisen hohere Risiken und Umsatzquoten als die im
Hauptsegment der Borse notiertenUnternehmen auf.

Die Regeln und Vorschriften fur die im ChiNext-Marktsegment
und im STAR Board notierten Unternehmen in Bezug auf die
Rentabilitat und das Grundkapital sind weniger streng als im
HauptsegmentderBorse.

Im Allgemeinen sind die im ChiNext-Marktsegment und im
STAR Board notierten Aktien mit einem hoheren Risiko
verbunden als die Aktiendes Hauptmarktes (,Main Board*) und
des Marktes flr kleine und mittlere Unternehmen (,SME
Board®).

Regulatorisches Risiko

Die Anforderungen fur eine Notierung am ChiNext Board sind
weniger streng als am Main Board und am SME Board.
Beispielsweise werden kiirzere Zeitraume fir den Track Record
und niedrigere Nettogewinne, Umsatze und Operating
Cashflows verlangt. Dariiber hinaus weichen die flr das
ChiNext Board geltenden Regeln zur Offenlegung von denen
des Main Board und des SME Board ab. Beispielsweise missen
Ad-hoc-Meldungen von ChiNext-Unternehmen nur auf einer
von der CSRC bestimmten Internetseite und auf der
Internetseite der Emittenten verdffentlicht werden. Wenn
Anleger  die Informationen  Uber  die Ublichen
Veroffentlichungskandle fir das Main Board und das SME
Board verfolgen, kdnnen ihnen einige wichtige Informationen
entgehen, die von ChiNext-Unternehmen bekannt gegeben
wurden.

Operatives Risiko

Am ChiNext Board notierte Unternehmen befinden sich
gewohnlich in einem frihen Entwicklungsstadium, in dem das
Geschéaft instabil, die Rentabilitdt niedrig und das
Unternehmen weniger widerstandsfahig gegenuber Markt- und
Branchenrisiken ist. Die operativen Risiken, denen diese
Unternehmen ausgesetzt sind, umfassen haufig technische
Ausfélle, neue Produkte werden vom Markt nicht gut
aufgenommen, es gelingt nicht, mit der Marktentwicklung
Schritt zu halten, sowie personelle Veranderungen, die sich bei
den Grindern, dem Managementteam und dem technischen
Kernteam ergeben.

Risiko der Aufgabe der Borsenzulassung (,,Delisting")

Am ChiNext Boardistder Anteil der Unternehmen, bei denenes
zur Aufgabe der Bodrsenzulassung (,Delisting”) kommt,
vergleichsweise hdherals am Main Board.

Prospekt

Schwankungen des Aktienkurses

Da die am ChiNext Board notierten Unternehmen relativ klein
sind und ihre geschaftliche Leistung instabil ist, sind sie
anfalliger fur Spekulationen. Die Kurse der ChiNext-Aktien sind
volatiler.

Technisches Risiko

Am ChiNext Board notierte Unternehmen sind hauptsachlich
Technologieunternehmen, deren Erfolg von technischen
Innovationen abhangt. Diese Unternehmen sind jedoch Risiken
und Schwierigkeiten im Zusammenhang mit der technischen
Innovation ausgesetzt, wie etwa hohen Forschungs- und
Entwicklungskosten, technischen Fehlschlagen und einer
schnellen Entwicklung und Verdréangungin der Technologje und
im Produktmarkt.

Risiken im Zusammenhang mit der Bewertung

Im Allgemeinen ist es schwierig, den Wert eines Unternehmens
zu schatzen, das am ChiNext Board notiert ist, da sich die
Unternehmen in einer frihen Entwicklungsphase befinden und
eine kurze Unternehmensgeschichte und instabile Gewinne
und Cashflows haben. Daher lassen sich die herkdmmlichen
Bewertungsmethoden, wie das Kurs-Gewinn-Verhaltnis und
das Kurs-Buchwert-Verhaltnis, nur schwer anwenden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Zusammenhang mit der
Bewerbung, dem Angebot, dem Vertrieboderdem Verkaufwn
Aktien eines Teilfonds in der Volksrepublik China oder aus der
Volksrepublik China heraus bei den Verwaltungs- oder
Aufsichtsbehdrden der Volksrepublik China keinen Antrag
gestellt und keine Zulassung angestrebt und wird auch in
Zukunft keinen solchen Antrag stellen oder eine solche
Zulassung anstreben, und die Verwaltungsgesellschaft wird
nicht und beabsichtigt nicht, Aktien direkt oder indirekt
Personen, die in der Volksrepublik China ansassig sind,
anzubieten, diesen gegenuber zu bewerben oder sie an diese
zu vertreiben oder zu verkaufen.

Die Aktien sind nichtdazu bestimmt, in der Volksrepublik China
oder Anlegern der Volksrepublik China angeboten zu werden
oder dort bzw. an diese verkauft zu werden. Anleger der
Volksrepublik Chinadurfen keine Aktien zeichnen, es sei denn,
dies ist ihnen gemass allen massgeblichen Gesetzen,
Regelungen, Bestimmungen, Mitteilungen, Richtlinien,
Anweisungen oder sonstigen aufsichtsrechtlichen Vorschriften
der Volksrepublik China in ihrer jeweils geltenden und
geanderten Fassung, die von einer Verwaltungs- oder
Aufsichtsbehorde der Volksrepublik China erlassen wurden und
fur den Anleger, den Fonds oder den Anlageverwalter des
betreffenden Teilfonds gelten (gleichglltig, ob sie
Gesetzeskraft haben oder nicht), gestattet. Soweit zulassig,
sind Anleger der Volksrepublik China verantwortlich fur die
Einholung aller staatlichen Genehmigungen, Bestatigungen,
Lizenzen oder Zulassungen (sofern zutreffend) aller
massgeblichen staatlichen Stellen der Volksrepublik China,
einschliesslich insbesondere der State Administration of
Foreign Exchange, der China Securities Regulatory Commission
und/oder anderer massgeblicher Aufsichtsbehdrden (soweit
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zutreffend), sowie flr die Einhaltung aller massgeblichen
Vorschriften der Volksrepublik China, einschliesslich
insbesondere der einschlagigen Devisenbestimmungen
und/oderderVorschriften fir Auslandsinvestitionen. Wenn ein
Anleger die obigen Regelungen nicht erfillt, kann der Fonds,
nach Treu und Glauben und aus berechtigten Griinden
handelnd, in Bezug auf die Aktien eines solchen Anlegers
jegliche Massnahmen ergreifen, um die betreffenden
aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu erfiillen, einschliesslich
der zwangsweisen Ricknahme der von dem betreffenden
Anleger gehaltenen Aktien nach Massgabe der Satzung der
Gesellschaft und der geltenden Gesetze und Vorschriften.
Personen, die in den Besitz dieses Prospekts oder von Aktien
gelangen, miussen sich selbst Uber solche Beschrankungen
informierenund diese beachten.

Ausschluss zugelassener Aktien und Handelsbeschrankungen
Eine Aktie kann aus verschiedenen Griinden aus dem Kreis der
fur den Handel Uber Stock Connect zugelassenen Titel
ausgeschlossen werden. In einem solchen Fall kann die Aktie
nur noch verkauft, abernicht mehr gekauft werden. Dies kann
sich auf das Anlageportfolio oder die Anlagestrategien des
Anlageverwalters auswirken. Daher sollte der Anlageverwalter
die Liste zugelassener Aktien, die von der SSE/SZSE und der
HKSE bereitgestellt und gelegentlich aktualisiert wird,
sorgfaltiglesen.

Uber Stock Connect ist der Anlageverwalter nur noch zum
Verkauf, jedoch nicht mehr zum Kauf chinesischer A-Aktien
berechtigt, falls: (i) die chinesische A-Aktie anschliessend nicht
mehr in den massgeblichen Indizes vertreten ist; (ii)
anschliessend eine ,Risikowarnung” fir die chinesische A-
Aktie vorliegt; (iii) die H-Aktie, die der chinesischen A-Aktie
entspricht, anschliessend nicht mehr an der SEHK gehandelt
wird und/oder (iv) nur in Bezug auf SZSE-Aktien: falls bei einer
regelméssigen Uberpriifung im Anschluss festgestellt wird,
dass die betreffende Aktie eine Marktkapitalisierung von
weniger als 6 Mrd. RMB hat. Zudem sollten Anleger beachten,
dass fur chinesische A-Aktien Kursschwankungsgrenzen
gelten.

Handelskosten

Neben der Zahlung der Handelsgeblihren und
Stempelabgaben, die beim Handel mit chinesischen A-Aktien
anfallen, sollte der betreffende Teilfonds, der Transaktionen
Uber die Nordwartshandelsverbindung von Stock Connect
ausfuhrt, auch etwaige neue Portfoliogebuhren,
Dividendensteuern und Steuern auf Ertrage aus der
Ubertragungvon Aktien beachten, die gegebenenfalls von den
zustandigen Behdrdenfestgelegt werden.

Wahrungsrisiken

Uber die Nordwartshandelsverbindung getatigte Anlagen des
jeweiligen Teilfonds in SSE/SZSE-Wertpapieren werden in
Renminbi gehandelt und abgewickelt. Falls der jeweilige
Teilfonds eine Aktienklasse halt, die auf eine andere lokale
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Wahrung als RMB lautet, ist der Teilfonds einem
Wahrungsrisikoausgesetzt, wenn erin ein auf RMB lautendes
Produktinvestiert, da dielokale Wahrungin RMB umgerechnet
werden muss. Im Zuge der Umrechnung entstehen dem
jeweiligen Teilfonds auch Wahrungsumrechnungskosten.
Selbst wenn sich der Kurs des auf RMB lautenden
Vermadgenswerts zwischen Kauf und Riickgabe/Verkauf durch
den Teilfonds nicht veréandert hat, erleidet der Teilfonds bei
Umrechnung der Rlckgabe-/Verkaufserlése in die lokale
Wahrungdennoch einen Verlust, falls der RMB an Wert verloren
hat.

Die vorstehenden Ausflihrungen decken unter Umstanden
nichtalle mit Stock Connect verbundenen Risiken ab, und alle
vorstehend genannten Gesetze, Richtlinien und Vorschriften
kdnnen sich jederzeit andern.

Risiken im Zusammenhangmit Anlagen in China
Soweitdiejeweiligen Teilfonds Anlagen in China getatigt haben,
kénnen die Betriebs-und Finanzergebnisse durch Anderungen
in der Volksrepublik China (,VRC“) im Hinblick auf die
staatlichen Plane, die politischen, wirtschaftlichen und sozialen
Umsténde, Anderungen der Politik der chinesischen Regierung
sowie der Gesetze und Vorschriften beeintrachtigt werden,
insbesondere wenn Anlagen Uber ein von der Regierung der
Volksrepublik  China eingeflihrtes  Investitionssystem
vorgenommenwerden.

Insbesondere ist zu beachten, dass, obwohl die Regierung der
Volksrepublik Chinastetsihre Absichtbetonthat, die Stabilitat
des Renminbi zu wahren, der Wechselkurs in der
Vergangenheit stark schwankte und nicht ausgeschlossen
werden kann, dass dies auch in Zukunft so bleiben wird. Eine
Abwertung des Renminbi kdnnte sich negativ auf den
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds auswirken.

Ausserdem kdnnen die Standards und Praktiken, die fir
Unternehmen in der Volksrepublik China fur die Buchfihrung,
die Abschlussprifung und die Finanzberichterstattung gelten,
von den in anderen Landern geltenden Standards und
Praktiken abweichen. Beispielsweise kann es Unterschiede bei
den Bewertungsmethoden fir Immobilien und andere
Vermogenswerte und bei den Anforderungen an die
Offenlegungvon Informationen flr die Anleger geben.

Das Rechtssystem der Volksrepublik China im Allgemeinen und
fur die Wertpapiermarkte im Besonderen unterlag in den
letzten Jahren einem schnellen Wandel, was zu
Schwierigkeiten bei der Auslegung und Anwendung neu
entstehender Bestimmungen fuhren kann. Mit dem
Uberarbeiteten Wertpapiergesetz, das am 1.Januar 2006 in
Kraft trat, hat eine umfassende Anderung des vorherigen
Regelungsrahmens flr die Systeme zur Emission, zur
Bdérsennotierung und zum Handel von Wertpapieren
stattgefunden.



Die Regierungder Volksrepublik China hat in den letzten Jahren
eine Reihe von Steuerreformen umgesetzt. Es kann nicht
garantiert werden, dass die gegenwartigen Steuergesetze und
-vorschriften in Zukunft nicht gedndert oder erganzt werden.
Eine Anderung oder Ergénzung der Steuergesetze und -
vorschriften kann Einfluss auf den Gewinn nach Steuern von
Gesellschaften in derVolksrepublik Chinahaben.

Nachhaltigkeitsbezogene Risiken

Laut SFDR sind Finanzmarktteilnehmer dazu verpflichtet, die
Art und Weise, wie Nachhaltigkeitsrisiken (wie nachfolgend
definiert) in die Anlageentscheidungen einfliessen, sowie die
Ergebnisse der Beurteilung der  wahrscheinlichen
Auswirkungenvon Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des
Teilfonds offenzulegen.

Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein umweltbezogenes, soziales
oderdie Unternehmensflihrung betreffendes Ereignis oder eine
entsprechende Gegebenheit, dessen beziehungsweise deren
Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert der vom Teilfonds getatigten
Anlagen haben kdnnte (,Nachhaltigkeitsrisiko*).

Dieses Risiko steht meistens im Zusammenhang mit
klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels
(sogenannte physische Risiken) oder mit der Reaktion der
Gesellschaft auf  den Klimawandel  (sogenannte
Transitionsrisiken), die zu unerwarteten Verlusten flhren
kdnnten, sodass die Investitionen und die finanzielle Lage der
Teilfonds gefahrdet waren. Soziale Ereignisse (z.B.
Ungleichheit, Inklusivitat, Arbeitsbeziehungen, Investition in
Humankapital, Unfallverhitung, Veranderung des
Kundenverhaltens usw.) oder staatliche Versaumnisse (z.B.
wiederholter erheblicher Verstoss gegen internationale
Vertrdge, Bestechungsversuche, Produktqualitdt und -
sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) konnen ebenfalls zu
Nachhaltigkeitsrisiken fiihren.

Nachhaltigkeitsrisiken  fliessen  mittels des ESG-
Integrationsansatzes in die Anlageentscheidung und die
RisikoUberwachung ein und spiegeln die potenziellen oder
tatsachlichen Risiken und/oder Chancen flur die Maximierung
derlangfristigen risikobereinigten Renditen der Teilfonds wider.

Die Auswirkungen des Auftretens eines Nachhaltigkeitsrisikos
konnen vielfaltig sein und sich je nach spezifischem Risiko,
Region und Anlageklasse unterscheiden. Wenn ein
Nachhaltigkeitsrisiko flur einen Vermdgenswert auftritt,
bedeutetdiesin der Regel einenRickgang oder gar denVerlust
von dessen Wert.

Eine solche Bewertung der zu erwartenden Auswirkungenmuss
daherauf Portfolioebene stattfinden.

Sofern in Abschnitt ,B. DIE TEILFONDS*“ nicht anders
angegeben, sind die Teilfonds stark diversifiziert. Daher wird
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damit gerechnet, dass die Teilfonds einer breiten Palette an
Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen, die sich von Untemehmen
zu Unternehmen unterschieden. Insbesondere sind mache
Markte und Sektoren Nachhaltigkeitsrisiken starker ausgesetzt
als andere.Sokann der Energiesektor — bekanntermassen ein
Hauptverursacher von Treibhausgasemissionen — grosserem
regulatorischem oder 6ffentlichem Druck und somit grosseren
Risiken ausgesetzt sein als andere Sektoren. Es wird jedoch
nicht damit gerechnet, dass sich einzelne
Nachhaltigkeitsrisiken wesentlich negativ auf den finanziellen
Wertdes Teilfonds auswirken.

Sofern fir die einzelnen Teilfonds in Abschnitt ,B. DIE
TEILFONDS*“ angegeben, kann ein Teilfonds den folgenden
spezifischen Risikenunterliegen, die in der Regelein stérkeres
Exposure gegenuber Nachhaltigkeitsrisiken zur Folge haben als
andere:

Brasilien

DieserTeilfonds unterliegt Risiken im Zusammenhang mitdem
brasilianischen Markt, der Nachhaltigkeitsrisiken starker
ausgesetzt sein kdnnte als andere Markte. Beispielsweise
fallen die Governance-Risiken in Brasilien aufgrund der
mangelnden Reife der Unternehmen  und der
Mitarbeiterfluktuation fur gewohnlich hoher aus. Es ist mit
einem erhohten Risiko politischer, wirtschaftlicher und sozialer
Instabilitdt sowie nachteiligen Anderungen staatlicher
Vorschriften und Gesetze zu rechnen. Zudem sind in Brasilien
ansassige Unternehmen oftmals weniger transparent und
stellen weniger umfangreiche Offenlegungen zur Verfliigung,
wodurch es Anlageverwalter und externe Anbieter schwerer
haben, das Exposure gegenuber etwaigen
Nachhaltigkeitsrisiken und deren Wesentlichkeit zu beurteilen.
Das hohe Mass an Abholzung, das sich nachteilig auf die
Biodiversitat und die Ziele zur Einddmmung des Klimawandels
auswirken kann, kann zu einer verstérkten Uberpriifung durch
Nichtregierungsorganisationen und Kunden fliihren, was mit
Reputationsrisiken fiir Anlagen in diesen Markten und den
Anlageverwalter verbunden ist, infolge einer strengeren
Umweltregulierung aber auch Auswirkungen auf die
Umsatzerlose oder zuséatzlichen Investitionsausgaben der
Portfoliounternehnmen haben. Dartber hinaus kdnnen
Umweltrisiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel und
Naturkatastrophen wie Dirren oder Waldbrédnde wichtige
Industriesektoren wie Landwirtschaft, Viehzucht oder
Tourismus erheblich destabilisieren und letztlich die Rendite
dieses Teilfonds beeintrachtigen.

China
Dieser Teilfonds unterliegt einer Reihe von
Nachhaltigkeitsrisiken im Zusammenhang mit dem

chinesischen Markt, der Nachhaltigkeitsrisiken starker
ausgesetzt sein kdnnte als andere Markte. Chinaweist weniger
nachhaltigkeitsbezogene Vorschriften auf, die zudem weniger
stark Uberwacht werden. Die Governance-Risiken kdnnen in
China ausgepragter sein, wozu unter anderem die mangelnde
Reife der dortigen Unternehmen oder die Mitarbeiterfluktuation
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beitragen. Die Governance-Risiken kdnnen in China hoher
ausfallen als in den Industrielandern; dortige Unternehmen
befinden sich haufiger in mehrheitlichem Besitz des Staates,
einzelner Personen oder Familien. Dariber hinaus kann sich
die  Aktionarsstruktur komplexer gestalten, wobei
stimmrechtslose Aktien den Minderheitsbeteiligten weniger
Regressmoglichkeiten bieten. Zudem kdnnen verbundene
Parteien politische Risiken nachsichziehen, die weitreichende
Auswirkungen haben. Des Weiteren ergeben sich
Nachhaltigkeitsrisiken aus Belastungen des operativen
Betriebs infolge sozialer Belange im Zusammenhang mit
Humankapitalund Qualifikationsdefiziten, welche die Renditen
beeintrachtigen kénnen. Nachlassigkeit bei Arbeits- und
Menschenrechtspraktiken, Kinderarbeit und Korruption stellen
Beispiele fuir Nachhaltigkeitsrisiken dar, die den Ruf und die
Gewinnaussichten dieses Teilfonds und der zugrunde
liegenden Unternehmen in Mitleidenschaft ziehen und das
Risiko von Prifungen wund Sanktionen durch die
Aufsichtsbehorden erhdhen kdnnten. Derartige Begebenheiten
konnen sich wesentlich auf die Rendite und die Bewertung
dieses Teilfonds und der zugrunde liegenden Untemehmen
auswirken.

Cleantech

Dieser Teilfonds unterliegt einer breiten Palette von
Nachhaltigkeitsrisiken. Die Auswirkungendes Auftretens eines
Nachhaltigkeitsrisikos kdnnen vielfaltig sein und sich je nach
spezifischem Risiko, Region und Anlageklasse unterscheiden.
Allgemein gilt, dass Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf eine
Anlage mit negativen Auswirkungen auf deren Wert oder gar
einem  vollstdndigen  Wertverlust verbunden  sind.
Beispielsweise ist dieser Teilfonds spezifischen Risiken im
Zusammenhang mit seinem Exposure zur Cleantech-Branche
ausgesetzt, welche oft grundstoffintensiv und auf Metalle wie
Lithium und Kobalt angewiesen ist, die wiederum haufig in
Léandern abgebaut oder hergestellt werden, die politisch
instabil sein kdnnten. Die Beschaffung dieser Grundstoffe, das
Wohlergehen der Belegschaft, die zunehmende Regulierung
und das wachsende Offentliche Bewusstsein sind unter
anderem Elemente, welche zu Storungenin der Lieferkette und
zu Marktschwankungen beim Wert des Vermogens des
Teilfonds fuhrenkdnnten.

ConsumerBrands

Dieser Teilfonds unterliegt Risiken im Zusammenhang mit
Unternehmen, die im Bereich Konsumguter-Marken tatig sind.
Diese unterliegen Reputationsrisiken, z. B. durch ,Name and
Shame*“-Kampagnen seitens Nichtregierungsorganisationen
oder Verbraucherverbanden. Sich verandemde
Verbraucherpraferenzen infolge wachsender Sorgen in Bezug
auf dkologische Belange wie den Klimawandel oder soziale
Erwagungen wie Kinderarbeitkdnnen sich negativauf den Wert
des Unternehmens auswirken, was letzten Endes den Wert des
Teilfonds beeintrdchtigen kénnte. Darliber hinaus sind viele
dieser Unternehmen grundstoff- und/oder arbeitsintensiv,
wodurch die Wahrscheinlichkeit einiger Nachhaltigkeitsrisiken
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steigt und/oder die Auswirkungen anderer zunehmen. Fir
grundstoffintensive Unternehmen stellen
Ressourcenknappheit, Lieferkettenstorungen, Nicht-
Einhaltung von Abgasnormen und extreme Ereignisse
Bedingungen dar, die die Ausgaben des Unternehmens
deutlich erhohen kdnnten, was potenziell die Rendite des
Teilfonds schmaélern kdnnte. Was die Arbeitsbedingungen
anbelangt, so zahlendie Nicht-Einhaltung von Arbeitsgesetzen
und -bestimmungen, das Versaumnis, die Sicherheit der
Mitarbeiter zu gewéhrleisten, Diskriminierung und Kinderarbeit
zu den zahlreichen sozialen Risiken, denen die Branche der
Konsumgiter-Marken ausgesetzt ist. Bussgelder, Strafen,
Geschéaftsunterbrechungen oder Streiks sind Beispiele fir
Ereignisse im Zusammenhang mit diesen Risiken, welche die
Rendite des Teilfonds beeintréchtigen konnen.

Europa

Dieser Teilfonds ist Risiken im Zusammenhang mit den
zunehmenden regulatorischen Anforderungen in Europa
ausgesetzt, die sich direkt oder indirekt aus dem Ubergang zu
einer emissionsarmeren und Okologisch nachhaltigeren
Wirtschaft ergeben, was wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken
nach sich ziehen kann, welche die Geschaftsmodelle der
Unternehmen in diesem Teilfonds sowie die Rendite und den
Gesamtwert des Teilfonds beeintrdchtigen konnen. Derartige
finanzielle Verluste konnen sich beispielsweise aus
Anderungen am regulatorischen Rahmenwerk wie dem CO»-
Bepreisungsmechanismus, strengeren
Energieeffizienzstandards oder politischen und rechtlichen
Risiken im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten oder dem
Ubergang zu einer emissionsarmen Wirtschaft, der sich mittels
technologischer Entwicklungen, welche dazu fihren, dass
bestehende Produkte und Dienstleistungen durch
emissionsarmere Alternativen ersetzt werden, auch negativauf
Unternehmen auswirken kann, oder aus potenziell erfolgosen
Investitionendieses Teilfonds in neue Technologien ergeben.

In Europa ist dieser Teilfonds aufgrund des wachsenden
Bewusstseins fur Nachhaltigkeitsbelange einem
Reputationsrisiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit
ausgesetzt, das sich direkt auf die Vermogenswerte des
Teilfonds auswirken kann, z. B. durch ,Name and Shame*-
Kampagnen seitens Nichtregierungsorganisationen oder
Verbraucherverbanden. Die Stigmatisierung eines
Industriesektors, sich verandernde Verbraucherpraferenzen
und zunehmende Aktionarsbedenken/negatives Feedback
infolge wachsender Sorgen in Bezug auf den Klimawandel
kdnnen sich negativ auf den Teilfonds und den Wert seiner
Anlagen auswirken.

Schwellenldndern

DieserTeilfonds unterliegt Risikenim Zusammenhang mit den
Schwellenléandern, die Nachhaltigkeitsrisiken in der Regel
starker ausgesetzt sind als andere Markte. Beispielsweise
fallen die Governance-Risiken in den Schwellenlandem
aufgrund der mangelnden Reife der Unternehmen oder der
Mitarbeiterfluktuation  oder  einer  oftmals  stérker




konzentrierten Eigentlimerstruktur fir gewdhnlich hdher aus.
Zudem sind viele in den Schwellenlandern ansassige
Unternehmen in der Regel weniger transparent und stellen sie
weniger umfangreiche Offenlegungen zur Verfigung, wodurch
es Anlageverwalter und externe Anbieter schwerer haben,
etwaige Nachhaltigkeitsrisiken zu ermitteln und deren
Wesentlichkeit zu beurteilen. Nachlassigkeit bei Arbeits - und
Menschenrechtspraktiken, Kinderarbeit und Korruption stellen
weitere Beispiele flr Nachhaltigkeitsrisiken in den
Schwellenlandern dar, die den Ruf und die Gewinnaussichten
eines Unternehmens in Mitleidenschaft ziehen und das Risiko
von  Prifungen und Beschrankungen durch die
Aufsichtsbehdrden erhéhen kdnnten. Derartige Begebenheiten
konnen sich wesentlich aufdie Rendite und die Rendite dieses
Teilfonds auswirken.

High Yield

Dieser Teilfonds weistein starkes Exposure gegeniliber dem
Hochzinsmarkt (High-Yield-Markt) auf. Hochzinsanleihen
werden meistvon kleineren Unternenmenbegeben, die sich in
Privatbesitz befinden konnen. Diese kleineren Unternehmen
sind in der Regel weniger transparent und stellen weniger
umfangreiche Offenlegungen zur Verfigung. Der Mangel an
Informationen macht es schwieriger, etwaige
Nachhaltigkeitsrisiken zu ermitteln und deren Wesentlichkeit
zZu beurteilen.

Versicherungsgesellschaften
DieserTeilfonds unterliegt Risiken im Zusammenhang mitdem

Versicherungsgeschaft, das bestimmten
Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt ist. Im Falle von
Naturkatastrophen kann ein grosser Teil der Kunden

gleichzeitig betroffen sein. Dies kann dazu fihren, dass viele
Kunden zur gleichen Zeit Mittel aus ihren Kontenabziehen, um
ihre Verluste zu decken, was Liquiditatsprobleme bei
Versicherungsgesellschaften nach sich ziehen kann. Das
Gegenparteirisikoist ein weiteres Versicherungsgesellschaften
inharentes Risiko. Regulatorische Veranderungen im Hinblick
auf dkologische oder soziale Risiken (z. B. eine CO.-Steuer)
kdnnen dazu fuhren, dass Unternehmenin Verzug geratenund
ihren Verpflichtungen gegeniber den
Versicherungsgesellschaften nicht nachkommen koénnen.
Dartber hinaus wird der Finanzsektor aufgrund der
Sensibilisierung fur Themen in Bezug auf Datenschutz und
Cybersicherheit immer starker reguliert. Unternehmen, die
nicht GUber angemessene Mechanismen zur Verarbeitung und
Speicherung personenbezogener Daten verfigen, sind
héheren Haftungs- und Risiken von Verstdossen und
Bussgeldern ausgesetzt. Die Cashflows des Unternehmens
konnten infolge von Schadensersatzzahlungen und
Geschaftsunterbrechungen gestort werden. Diese Ereignisse
kdnnen den Gesamtwert des zugrunde liegenden
Unternehmens beeintrachtigen und sich so auf die Rendite
diesesTeilfonds auswirken.

Prospekt

Immobilien

Dieser Teilfonds unterliegt Risiken im Zusammenhang mit
Immobilienunternehmen, die potenziellen physischen Risiken
infolge des Klimawandels ausgesetzt sind. Dazu zahit
beispielsweise das Extremrisiko erheblicher Schaden durch
zunehmend unberechenbare und potenziell katastrophale
Wetterphanomene wie Dirren, Waldbrande,
Uberschwemmungen und starke Niederschldge, Hitze-
/Kaltewellen, Erdrutsche oder Stiirme (als ,akute physische
Risiken“ bezeichnet). Da die Haufigkeit extremer
Wetterereignisse zunimmt, steigt auch das Exposure der
Vermdgenswerte dieses Teilfonds gegenlber diesen
Ereignissen. Ein Beispiel fUr derartige Risiken ist das
Uberschwemmungsrisiko.  Uberschwemmungen  kénnen
Schéden verursachen, die Sanierungsarbeiten erfordern. Im
Falle einer schwereren Uberschwemmung kénnte das Geb&aude
unbewohnbar werden, was zum Verlust von Mieteinnahmen
fiihrt. Uberdies kdnnten Uberschwemmungsschiden den
Wiederverkaufswert des Gebaudes senken und/oder einen
Weiterverkauf erschwerenoder garunmaoglichmachen.

Dieser Sektor ist zudem 6kologischen Risiken ausgesetzt, die
sich aus der Notwendigkeit heraus ergeben, den Klimawandel
einzudammen. Dadie Branche wesentlich zu den globalen CO~
Emissionen beitragt und energieintensiv ist, sieht sie sich
starkem regulatorischem und 6ffentlichem Druck gegen liber,
das Energie- und Wassermanagement zu verbessern, um die
Emissionen zu reduzieren. Bemuhungen, diesen
Anforderungen gerechtzu werden, konnten hdhere finanzielle
Ausgaben nach sich ziehen, was die Gesamtperformance
diesesTeilfonds beeintrachtigen konnte. Sollten Untemehmen
diesen Forderungen indes nicht nachkommen, kann dies
Reputationsschaden zur Folge haben, welche die Rendite
diesesTeilfonds ebenfalls schmélern kdnnten.

Technologie
Dieser Teilfonds weist ein starkes Exposure gegeniberdem IT-

Sektor auf. Viele IT-Unternehmen sammeln, verwalten und
monetisieren sensible Daten, die dem Risiko eines
Datenmissbrauchs ausgesetzt sind. Jeglicher Diebstahl von
Unternehmens- oder personlichen Informationen kdnnte den
Ruf und die Gewinnaussichten eines Unternehmens in
Mitleidenschaft ziehen und das Risiko von Prifungen und
Beschrankungen durch die Aufsichtsbehérden erhdhen.
Darlber hinaus ergeben sich durch diese sensiblen Daten
Bedenken hinsichtlich der Cybersicherheit. Unzureichende
Massnahmen zur Gewahrleistung der Sicherheit dieser Daten
kdonnten zu Risiken von Diebstahl oder unfreiwilliger
Offenlegungvon Daten flhren, die sich auch auf die Reputation
des Unternehmens und den Wert dieses Subfonds auswirken
kénnten. Daneben sind manche Unternehmen in diesem
Sektor moglicherweise auf Grundstoffe angewiesen, die haufig
in Landern gefdrdert werden, welche politisch instabil sein
konnten. Die Beschaffung dieser Grundstoffe, das
Wohlergehen der Belegschaft, die zunehmende Regulierung
und das wachsende Offentliche Bewusstsein sind unter
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anderem Elemente, welche zu Stérungenin der Lieferkette und
zu Marktschwankungen beim Wert des Teilfonds fuhren
kdonnten.

USA

Dieser Teilfonds unterliegt einer Palette  von
Nachhaltigkeitsrisiken, die sich aus seiner vornehmlichen
Anlagetatigkeit in den USA ergeben. Zunehmende
regulatorische Anforderungen und eine aufmerksamere
Offentlichkeit, die sich direkt oder indirekt aus dem Ubergang
zu einer emissionsarmeren und 6kologisch nachhaltigeren
Wirtschaft ergeben, kdnnen erhebliche Nachhaltigkeitsrisiken
nach sich ziehen, die sich nachteiligauf das Geschaftsmodell,
die Ertrége und den Gesamtwert eines Unternehmens
auswirken konnen. Derartige finanzielle Verluste kdnnen sich
beispielsweise aus Anderungen am regulatorischen
Rahmenwerk wie dem CO2-Bepreisungsmechanismus,
strengeren Energieeffizienzstandards oder rechtlichen Risiken
im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten ergeben. Das
wachsende Bewusstsein fur Nachhaltigkeitsbelange setzt
diesen Teilfonds einem Reputationsrisiko in Zusammenhang
mit Nachhaltigkeit aus, beispielsweise durch ,Name and
Shame*“-Kampagnen seitens Nichtregierungsorganisationen
und  Verbraucherverbanden. Weitere Beispiele von
Nachhaltigkeitsrisiken, die sich negativ auf die Gesamtrendite
des Teilfonds auswirken kdnnen, sind die Stigmatisierung
eines Industriesektors, sich verandemde
Verbraucherpraferenzen und zunehmende
Aktionarsbedenken/negatives Feedback infolge wachsender
Sorgenin BezugaufdenKlimawandel.

Weitere Einzelheiten und spezifische Informationen zu den
einzelnen Teilfonds sind in Abschnitt ,B. DIE TEILFONDS*
aufgefuhrt.

33 Anlagebeschrankungen
DerVerwaltungsrat der Gesellschaft legt die Anlagestrategie fiir
alle Teilfonds nachdem Prinzip der Risikostreuung fest.
Auf Grundlage des Gesetzes von 2010 hat der Verwaltungsrat
der Gesellschaft beschlossen, die folgenden Anlagen
zuzulassen:
1. Zulassige Investitionen

Die Anlagen bestehen aus:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten:

. die an einem geregelten Markt (wie in
Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe a des Gesetzes
von 2010 definiert) notiert oder gehandelt
werden;

. die an einem anderen geregelten Markt eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union
(,EU“), der anerkannt, fur das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemass
ist,gehandeltwerden;

. die an einer Wertpapierborse eines Drittlandes
amtlich notiert oder an einem anderen
geregelten Markt eines Drittlandes, der
anerkannt, firdas Publikum offen und dessen
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b)

d)

Funktionsweise
gehandeltwerden;

. aus Neuemissionen, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierbdrse oder an
einem anderen geregelten Markt, der
anerkannt, flirdas Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemass ist,
beantragt wird und die Zulassung spéatestens
vor Ablauf eines Jahres nach der Emission
erlangt wird.

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer
Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei
qualifizierten Kreditinstituten, die ihren
Gesellschaftssitzin einem Mitgliedstaat der EU oder
ineinem Mitgliedstaat der OECD oderin einem Land
haben, das die Beschllsse der Financial Actions
TaskForce (,FATF“ bzw. Groupe d’Action Financiére
Internationale ,GAFI“) ratifiziert hat (ein
»Qualifiziertes Kreditinstitut®).
Derivaten, einschliesslich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einem unter @)
erster, zweiter und dritter Gedankenstrich
bezeichneten geregelten Markt gehandelt werden,
und/oder ausserborslich gehandelte (,over the
counter“oder ,0TC*)Derivate, sofern:

. es sich bei den Basiswerten um Instrumente
im Sinne dieses Absatzes oder um
Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt, in die der Teilfonds
gemass seinen Anlagezieleninvestieren darf;

. die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-
Derivaten einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der
luxemburgischen Finanzaufsicht Commission
de Surveillance du Secteur Financier (,CSSFY)
zugelassen wurden; und

. die OTC-Derivate einer zuverldssigen und
Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der
Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert
veraussert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaftglattgestelltwerden kdnnen.

Aktien/Anteilen von nach der Richtlinie

2009/65/EG  zugelassenen OGAW und/oder

anderen OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz (2)

Buchstaben a und b der Richtlinie 2009/65/EG mit

Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder einem

Drittstaat, sofern:

. diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften
zugelassenwurden, die sie einer behdrdlichen
Aufsichtunterstellen, welche nach Auffassung
der CSSF  derjenigen nach dem

ordnungsgemass ist,



e)

Gemeinschaftsrecht der EU gleichwertig ist
und ausreichende Gewahr fir die
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden
besteht;

. das Schutzniveau der Aktionare/Anteilinhaber
der anderen OGA dem Schutzniveau der
Aktionare /Anteilinhaber eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die
Vorschriften furdie getrennte Verwahrung des
Fondsvermdgens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG gleichwertig sind;

. die Geschaftstatigkeit der anderen OGA
Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

. der OGAW oder dieser andere OGA, dessen
Aktien/Anteile erworben werden sollen, nach
seinen Grundungsunterlagen insgesamt
hochstens 10% seines Nettoinventarwerts in
Aktien/Anteilen anderer OGAW oder anderer
OGA anlegen darf.

Erwirbt die Gesellschaft Aktien/Anteile anderer

OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar

oder mittelbar von derselben

Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen

Gesellschaft verwaltet werden, mit der die

Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame

Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine

wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung

verbunden ist, dirfen die damit verbundenen
allfalligen Ausgabe- und Ricknahmekommissionen
betreffend den Zielfonds nicht dem investierenden

Teilfonds belastetwerden.

Fur die Teilfonds, die gemass ihrer Anlagepolitik

einen wesentlichen Teil ihres Vermdgens in

Aktien/Anteilen anderer OGAW und/oder sonstiger

OGA anlegen, sinddievom Teilfonds selbstwie auch

vondenanderen OGAW und/oder sonstigen OGA, in

die zu investieren er beabsichtigt, maximal
erhobenen Verwaltungskommissionen im Anhang
zum entsprechenden Teilfonds unter dem Titel

Lvergutung an die Verwaltungsgesellschaft

beschrieben.

Unter den vom Gesetz von 2010 erlaubten

Bedingungen darf jeder Teilfonds der Gesellschaft in

Aktien/Anteile eines oder mehrerer anderer

Teilfonds der Gesellschaft anlegen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem

geregelten Markt gehandelt werden und die unter

die Definition des Artikel 1 des Gesetzes von 2010

fallen, sofern die Emission oderder Emittent dieser

Prospekt

Instrumente selbst Vorschriften ber den Einlagen-
und den  Anlegerschutz unterliegt, und
vorausgesetzt sie werden:

. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Korperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats der EU, der Europdischen
Zentralbank, der EU oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im
Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat
der Foderation oder von einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort, begeben oder garantiert; oder

. von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere aufden unter 1. (a) bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden; oder

. von einem Institut, das gemass den im
Gemeinschaftsrecht der EU festgelegten
Kriterien  einer  behordlichen  Aufsicht
unterstelit ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der CSSF mindestens so streng sind wie die
des Gemeinschaftsrechts der EU, unterliegt
und diese einhalt, begeben oder garantiert;
oder

. von anderen Emittenten begeben, die einer
Kategorie angehdren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern flur Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften flr den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten,
des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei den
Emittentenentweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens zehn
(10) Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der Richtlinie
2013/34/EU erstellt und verdffentlicht, oder
um einen Rechtstréager, der innerhalb einer
eine oder mehrere bdrsennotierte
Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe flir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermassige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

Jedoch:

. kann die Gesellschaft hochstens 10% des
Nettoinventarwerts ihrer Teilfonds in anderen
als den unter (a) bis (e) genannten
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
anlegen;

. kann die Gesellschaft fir jeden Teilfonds
gesamthaft hochstens 10% des jeweiligen
Nettoinventarwerts ihrer Teilfonds in Zielfonds
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g

gemass 1(d)anlegen, esseidenn, der Anhang
eines Teilfonds erlaubt explizit eine
weitergehende Anlage in Zielfonds;
insbesonderekannim Anhangeines Teilfonds
vorgesehen sein, dass dieser mindestens 85%
seines Vermdgens in Anteile eines anderen
OGAW (oder eines Teilvermdgens eines
solchen), der nach der EU-Richtlinie
2009/65/EG zugelassen ist, der nicht selbst
ein Feeder gemass Kapitel 9 des 2010
Gesetzes ist und keine Anteile eines solchen
Feeders halt, investiert;

. darf die Gesellschaft weder Edelmetalle noch
Zertifikate Uberdiese erwerben.

Die Gesellschaft kann erganzend liquide Mittel

halten.

2. Risikostreuung

a)

b)

Die Gesellschaft legt hochstens 10 % des

Nettoinventarwerts eines jeden Teilfonds in

Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und

desselben Emittenten an. Die Gesellschaft legt

hdchstens 20% des Nettoinventarwerts eines jeden

Teilfonds in Einlagen bei ein und derselben

Einrichtungan.

Das Ausfallrisiko bei Geschéaften der Gesellschaft

mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht

Uberschreiten:

. 10% des Nettoinventarwerts eines jeden
Teilfonds, wenn die Gegenpartei ein
qualifiziertes Kreditinstitutist;

. und ansonsten 5% des Nettoinventarwerts
eines jeden Teilfonds.

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko eines

jeden Teilfonds darf den Nettoinventarwert des

betreffenden Teilfonds nicht lberschreiten. Bei der

Berechnung des Risikos werden der Marktwert der

Basiswerte, das Gegenparteirisiko (,risque de

contrepartie®), kiinftige Marktfluktuationen und die

Liguidationsfristder Positionenbericksichtigt.

Das Gesamtrisiko der Basiswerte darf die

Anlagegrenzen in den Absatzen (a) bis (f) nicht

Uberschreiten. Die Basiswerte von indexbasierten

Derivaten mussen diese Anlagegrenzen nicht

berlcksichtigen. Wenn einDerivatin ein Wertpapier

oder Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es
hinsichtlich der Bestimmungen dieses Punktes
mitbericksichtigt werden.

Der Gesamtwert der  Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen

ein Teilfonds jeweils mehr als 5% seines

Nettoinventarwerts anlegt, darf 40 % des Werts

seines Nettoinventarwerts nicht Uberschreiten.

Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf

Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die
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d)

e)

mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer
behdrdlichenAufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen unter (a),
darfein Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung
hochstens 20% seines Nettoinventarwerts in einer
Kombination aus:

. von dieser Einrichtung begebenen
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
und/oder

. Einlagen beidieser Einrichtungund/oder
. von dieser Einrichtung erworbenen OTC-
Derivaten anlegen.
Die Obergrenze unter(a), erster Satz, kann auf 35 %
angehoben werden, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der
EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben
oder garantiertwerden.
Die Obergrenze unter (a), erster Satz, kann auf 25 %
angehoben werden, wenn die
Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit
Sitzin einem Mitgliedstaatder EU begeben werden,
das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz
der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen behordlichen Aufsicht unterliegt
Insbesondere mussen die Ertrage aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen gemass den
gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten
angelegt werden, die wahrend der gesamten
Laufzeitder Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken
und vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten
fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und der
Zinsen bestimmtsind.
Legt ein Teilfonds mehr als 5% seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen im
Sinne des vorstehenden Absatzes an, die von ein
und demselben Emittenten begeben werden, so darf
der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Werts des
Nettoinventarwerts dieses Teilfonds nicht
Uberschreiten.
Die unter (d) und (e) genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung
der unter (b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 %
nicht berlcksichtigt.
Die unter(a)bis (e)genannten Grenzen dirfen nicht
kumuliert werden; daher dirfen gemass (a) bis (e)
getatigte Anlagen in  Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein  und desselben
Emittenten oder in Einlagen bei diesen Emittenten
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h)

oderin Derivaten derselben in keinem Fall 35 % des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds Uberschreiten.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung
des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 2013/34/EU oder nach den anerkannten
internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehoren, sind
bei der Berechnung der oben vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.
Die Anlagen eines Teilfonds in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente  ein und derselben
Unternehmensgruppe diirfen zusammen max. 20%
seines Nettovermdgens erreichen.
Abweichend von den obigen Punkten (a) bis (f), ist
die Gesellschaft berechtigt, gemass dem Grundsatz
der Risikostreuung bis zu 100%  des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds in verschiedene
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zu
investieren, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat,
Brasilien,  Singapur  oder internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU
angehoren, begeben oder garantiert werden; Ein
solcher Teilfonds muss Wertpapiere halten, die im
Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die
Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30%
seines Nettoinventarwerts nicht Uberschreiten
durfen.
Unbeschadet der in Absatz (j) festgelegten
Anlagegrenzen kann die in Absatz (a) genannte
Obergrenze fur Anleger in Aktien und/oder
Schuldtiteln ein und desselben Emittenten auf
hochstens 20% erhoht werden, wenn die
Anlagestrategie eines Teilfonds ist, einen
bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien-
oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung
hierfirist, dass
. die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziertist;
. der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur
den Markt darstellt, auf den ersichbezieht;
. der Index in angemessener Weise
veroffentlicht wird.
Die im vorigen Absatz festgelegte Grenze betragt
35 %, sofern dies aufgrund aussergewohnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar
insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
maglich.

Prospekt

Ein Teilfonds darfAktien /Anteilean obenunter 1. (d)
erwahnten Zielfonds erwerben, sofern er hochstens
20% seines Nettoinventarwerts in Aktien/Anteilen
ein und desselben Zielfonds anlegt. Sofern die
Haftung des Vermogens eines Teilfonds von einem
Umbrella-Fonds gegenuber Dritten sichergestellt ist,
geltendiese 20% fiir solche Teilfonds.

(A) Die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft darf flr keine der von ihr
verwalteten Investmentfonds, die sich als OGAW
qualifizieren, Aktien erwerben, die mit einem

Stimmrecht verbunden sind, das es ihr ermdéglichen

wirde, einen nennenswerten Einfluss auf die

Geschéaftsfihrung eines Emittenten auszutiben.

(B)Fernerdarf die Gesellschaft hdchstens:

. 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten,

. 10% der Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten,

. 25% der Aktien/Anteile ein und desselben
Zielfonds;

. 10% der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten erwerben.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten

Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen

beim Erwerb nicht eingehaltenzu werden, wenn sich

der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder
der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Instrumente zum Zeitpunkt des

Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Absatze (A)und (B)werden nichtangewendet:

. auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Mitgliedstaat der EU oder
dessen Gebietskorperschaften begeben oder
garantiert werden;

. auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von einem Staat, der nicht Mitglied der
Europédischen Union ist, begeben oder
garantiert werden;

. auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
die von internationalen Organismen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
EU angehdren;

. auf Aktien, die die Gesellschaft am Kapital
einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt,
die ihr Vermdgen im Wesentlichen in
Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in
diesem Staat anséssig sind, wenn eine
derartige Beteiligung fiir den OGAW aufgrund
der Rechtsvorschriften dieses Staates die
einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in
Wertpapieren von Emittenten dieses Staates
zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt
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k)

jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft des Drittstaates in ihrer
Anlagepolitik die unter (a) bis (f) und (i) - (j) (A)
und (B) festgelegten Grenzen nicht
iberschreitet. Bei Uberschreitungen der unter
(a) bis (f) und (i) vorgesehenen Grenzen findet
(k) sinngeméass Anwendung;

. auf Aktien, die von der Gesellschaft alleine
oder von der Gesellschaft und anderen OGA

am Kapital von Tochtergesellschaften
gehalten werden, die in deren
Niederlassungsstaat lediglich und

ausschliesslich fiir diese Gesellschaften)
bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die
Ricknahme von Anteilen auf Wunsch der
Aktionare auslben.

(A) Die Gesellschaft braucht die hier
vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausibung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente geknlpft sind, die Teil ihres
Vermogens sind, nicht einzuhalten. Unbeschadet
ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des
Grundsatzes der Risikostreuung zuachten, kann die
Gesellschaft wahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung von den in den
Punkten (a) bis (i) festgelegten Bestimmungen
abweichen.

(B) Werdendie in Absatz (A)genannten Grenzen
von der Gesellschaft oder einem Teilfonds
unbeabsichtigt oder infolge der Ausibung von
Bezugsrechten Uberschritten, so muss die
Gesellschaft im Rahmen der von ihr getatigen
Verkaufe der Vermdgenswerte als vorrangiges Ziel
die Bereinigung der Situation unter
Berlcksichtigung der Interessen der Aktionare
anstreben.

(A) Die Gesellschaft darf keine Kredite
aufnehmen. Die Gesellschaft darf jedoch
Fremdwahrung durch ein ,Back-to-back“-Darlehen
erwerben.

(B) Abweichend von Absatz (A), kann die
Gesellschaft fir einen Teilfonds (i) Kredite bis zu
10% seines Nettoinventarwerts, sofern es sich um
kurzfristige Kredite handelt, aufnehmen und (ii) im
Gegenwert  von bis  zu 10% seines
Nettoinventarwerts Kredite aufnehmen, sofem es
sich um Kredite handelt, die den Erwerb von
Immobilien ermdglichen sollen, die fur die
unmittelbare Ausutbung ihrer Tatigkeit unerlasslich
sind; in keinem Fall dirfen diese Kredite sowie die
Kredite unter (A) zusammen 15% des betreffenden
Nettoinventarwerts Ubersteigen.
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Die Gesellschaft und die Verwahrstelle durfen fur
Rechnung der Teilfonds keine Kredite gewéahren
oder fir Dritte als Biirge einstehen, unbeschadet der
Anwendungder Punkte 1(a) bis () und der Anlage in
Zielfonds. Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll
eingezahlten Ubertragbharen Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Aktien/Anteilen an
Zielfonds oder unter 1(c) und (e) genannten, noch
nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten durch
die Gesellschaftnicht entgegen.

Die Gesellschaft oder die Verwahrstelle dirfen fr
Rechnung der Teilfonds keine Leerverkaufe von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten,
Aktien/Anteilen von Zielfonds oder unter 1(c), (d)
und (e) genannten Finanzinstrumententatigen.

Die Gesellschaft darf fir jeden Teilfonds auf
akzessorischer Basis fllissige Mittel halten.
Abweichungen dieser Bestimmung,
beispielsweise hinsichtlich des Haltens von
flissigen Mitteln zu Investitionszwecken, sind beim
jeweiligen Teilfonds im Anhang zu nennen.

Die Gesellschaft wird nicht in Ubertragbare
Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte
Haftung zum Gegenstand haben.

Das Vermdgen des Teilfonds darf nicht in
Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten,
Waren oder Warenkontrakten angelegt werden. Das
Vermdgen des Teilfonds kann in Kontrakte auf
Warenindizes angelegt werden, insofern die Indizes
den Kriterien, wie oben stehend in 2(h) beschrieben,

von

entsprechen.
Die Gesellschaft kann weitere
Anlagebeschrankungen vornehmen, um den

Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in
denen Aktien vertrieben werdensollen.

Einsatzvon Derivaten und Techniken und

Instrumenten
3.4.1 Einsatzvon Derivaten
Die Gesellschaft kann flr jeden Teilfonds zu Anlagezwecken
oderzu Zwecken der Absicherung derivative Finanzinstrumente
(Derivate) im Einklang mit 3.3.1. (c) einsetzen. Derivative

Finanzinstrumente

beinhalten insbesondere Futures,

Optionen, Swaps (Zinsswaps, Wahrungsswaps, Total Retum
Swaps, Credit Default Swaps usw.), Forwards und Contracts for
Differences. Dabei hat sie jederzeitdie im Teil | des Gesetzes
von 2010 und die im Abschnitt 3.3 ,Anlagebeschrankungen”
dieses Rechtsprospekts festgehaltenen Anla gerestriktionen zu
beachten und insbesondere dem Umstand Rechnung zu
tragen, dass die Wertpapiere, welche den von den einzelnen
Teilfonds eingesetzten Derivaten und strukturierten Produkten
unterliegen (unterliegende Wertpapiere), bei der Berechnung
der im vorstehenden Abschnitt festgehaltenen Anlagegrenzen



zu berlcksichtigen sind. Die Gesellschaft hat sicherzustellen,
dass ihr mit Derivaten verbundenes Gesamtrisiko den
Nettoinventarwert des jeweiligenTeilfonds nicht Uberschreitet.
Bei der Verwendung des Value-at-Risk (VaR)-Ansatzes zur
Berechnungdes Exposures aus Derivaten kann gegebenenfalls
hiervon abgewichen werden. Die in diesem Fall einzuhaltenden
Grenzen (einschliesslich Leverage) sind in den Teilfonds
spezifischen Anhéngen des Verkaufsprospektes geregelt. Die
Gesellschaft wird zu jedem Zeitpunkt die Anlagegrenzen nach
den gesetzlichen Vorschriften in Luxemburg und den
Rundschreiben der Iuxemburgischen Aufsichtsbehdrde
einhalten. Die Gesellschaft berlicksichtigt ferner beim Einsatz
von Derivaten und strukturierten Produkten betreffend eines
jeden Teilfonds die Aufrechterhaltung einer angemessenen
Liquiditat. Sdmtliche sich fir einen Teilfonds aus dem Einsatz
von Derivaten ergebenden Verpflichtungen mussen jederzeit
durch flissige Mittel gedeckt sein.

Zu diesen Geschaften gehdren unter anderem
Optionsgeschafte auf Wertpapiere und andere
Finanzinstrumente, Termingeschafte (Futures und Forwards)
sowie Tauschgeschafte (Swaps).

OTC-Geschéafte dirfen grundsatzlich nur mit durch den
Verwaltungsrat gebilligten Gegenparteien getatigt werden.
Dabei sind jeweils die Grenzen gemass Artikel 43 (1) des
Gesetzes von 2010 von 10% des Nettoinventarwerts bei
Geschaften mitqualifizierten Kreditinstituten und von maximal
5% in allen anderen Fallen zu beachten. Sind OTC-
Transaktionen mit einer Gegenpartei geplant, so muss mit
dieser Gegenpartei ein ISDA-Rahmenvertrag abgeschlossen
werden.

3.4.2 Derivate zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Gesetze sowie deren
Ausfihrungsbestimmungen und der Verwaltungspraxis,
Anlagetechniken und Finanzinstrumente verwenden, deren
Zweckdie Absicherungvon Wahrungsrisikenist.

Dazu darf die Gesellschaft beispielsweise
Wahrungsterminkontrakte eingehen, Kaufoptionenveraussem
oder Verkaufsoptionen erwerben, sofern sie an einem
geregelten Markt gehandelt werden oder im Rahmen von
ausserborslichen  Geschaften erfolgen, unter der
Voraussetzung, dass es sich beiden Vertragspartnern solcher
Transaktionen um erstklassige Finanzinstitute handelt, die auf
derartige Geschafte spezialisiert sind. Zum gleichen Zweck
kann die Gesellschaft Wahrungstermingeschafte tatigen oder
im Rahmen einer Vereinbarung mit einem erstrangigen
Kreditinstitut, das sichaufderartige Geschafte spezialisiert hat,
umtauschen.

Im  Rahmen dieses HKapitels geht die Gesellschaft
Devisengeschéafte  nur zur Kurssicherung  gegen
Wahrungsrisiken ein, wobei hierunter auch Wahrungsrisiken
gegenlberderBenchmark eines Teilfonds verstanden werden.
Die Gesellschaft kann auch flir einen Teilfonds
Termingeschéfte oder -kontrakte Uber eine Fremdwéhrung
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abschliessen, um einen Wechselkurs bei geplanten Kaufen
oder Verkaufen von Wertpapieren festzulegen oder den Wert
von Portefeuille-Wertpapieren, die auf eine andere Wahrung
lauten, in andere Wahrung abzusichern, die gleichen
Schwankungen ausgesetzt sind. Ebenfalls kann die
Gesellschaft auch Cross-Hedging-Transaktionen zwischen
Wahrungen, die in der ordentlichen Anlagepolitik vorgesehen
sind, abschliessen.

3.4.3 Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
Unter ,Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung” werden
folgende Techniken verstanden:

o Wertpapierleihe

e Repo-Geschéfte

e Reverse-Repo-Geschéfte

Die Gesellschaft wendet keine dieser Techniken an.

3.4.4 Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit derivativen OTC-Geschaften kann die
Gesellschaft Sicherheiten einfordern, umihr Gegenparteirisiko
zu reduzieren. Der folgende Abschnitt legt die von der
Gesellschaft fur die jeweiligen Teilfonds angewandten
Regelungen zurVerwaltung von Sicherheitenfest.

Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Gesellschaft fur den jeweiligen
Teilfonds entgegen genommen werden, konnen dazu benutzt
werden, das Gegenparteirisiko zu reduzieren, dem die
Gesellschaft ausgesetzt ist, wenn diese die in den
anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und in den von der CSSF
erlassenen Rundschreiben aufgelisteten Anforderungen
insbesondere hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Qualitat in
Bezug auf die Zahlungsfahigkeit von Emittenten, Korrelation,
Risiken in Bezug auf die Verwaltung von Sicherheiten und
Durchsetzbarkeit erfillen. Im Einklang mit den ESMA
Richtlinien 2014/937 achtet die Gesellschaft bei den
Sicherheiten auf eine angemessene Diversifizierung in Bezug
auf Lander, Markte und Emittenten. Dabei gilt das Kriterium der
angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf die
Emittentenkonzentration als erfullt, wenn der OGAW von einer
Gegenpartei bei Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
oder bei Geschaftenmit OTC-Derivaten einen Sicherheitenkorb
(Collateral Basket) erhalt, bei dem das maximale Exposure
gegenuber einem bestimmten Emittenten 20% des
Nettoinventarwerts  entspricht. Wenn ein OGAW
unterschiedliche Gegenparteien hat, sind die verschiedenen
Sicherheitenkdrbe zu aggregieren, um die Einhaltung der 20-%-
Grenze flrdas Exposure gegenuber eines einzelnen Emittenten
zu berechnen. Abweichend von diesem Unterpunkt kdnnen
OGAW vollstandig durch verschiedene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente besichert werden, die von einem
Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner
Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehdort, begeben
oder garantiert werden. Diese OGAW sollten Wertpapiere
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halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus
einer einzigen Emission 30 % des Nettoinventarwerts des
OGAW nicht Uuberschreiten sollten. Sofern ein Teilfonds
vollstéandig durch von einem Mitgliedstaat der EU begebene
oder garantierte Wertpapiere besichert ist, ist dies aus dem
Anhangdes betreffenden Teilfonds ersichtlich. In diesem Falle
ist zudem im Anhang aufgefihrt, welcher EU-Mitgliedstaat,
welche Gebietskorperschaften oder welche internationalen
Einrichtungen  o6ffentlich-rechtlichen  Charakters  die
Wertpapiere, die sie als Sicherheiten fliir mehr als 20% ihres
Nettoinventarwerts  entgegennehmen, begeben oder
garantieren.

Umfang der Sicherheiten

Die Gesellschaft tatigt keine Techniken wie Wertpapierleihe,
Repo-Geschafte oder Reverse-Repo-Geschafte und deshalb
kommen die Anforderungen betreffend Mindestsicherheiten
fur diese Art von Geschaften gemass ESMA Richtlinie
2014/937 nichtzurAnwendung.

OTC-Geschafte tatigt die Gesellschaft nur unter der
Voraussetzung, dass das Ausfallrisiko der Gegenpartei gemass
Artikel 43 (1) des Gesetzes von 2010 10% des
Nettoinventarwerts bei Geschaften mit qualifizierten
Kreditinstituten und 5% in allen anderen Fallen nicht
Ubersteigen darf. Der Umfang des Gegenparteienrisikos wird
durch die erhaltenen Sicherheiten reduziert und darf die
vorstehenden Grenzen nichtlbersteigen. Die Gesellschaft wird
den erforderlichen Umfang von Sicherheiten fur derivative OTC-
Geschafte fur den jeweiligen Teilfonds je nach der Natur und
den Eigenschaften der ausgeflihrten Transaktionen, der
Kreditwurdigkeit und Identitdt der Gegenparteien sowie der
jeweiligen Marktbedingungen unter Einhaltung der
vorgenannten Grenzen festlegen.

Art der Sicherheiten und Bewertungsabschlage

Die Gesellschaft akzeptiert die folgenden Anlageklassen als

Sicherheiten und wendet flr jeden Vermodgensgegenstand

einen Bewertungsabschlag geméass der fur die jeweilige

Anlageklasse aufgefihrten Spannean:

a. Barmittel(fallsin der Wahrung des Teilfonds grundsatzlich
kein Bewertungsabschlag, bei Fremdwahrungen betragt
der Bewertungsabschlag zwischen 0,5% und 5% des
Nennwerts),

b. Staatsanleihen mit einem Rating von mindestens A-
(S&P), Anleihen von Zentralbanken und Anleihen, die von
einem  Mitgliedstaat der EU oder  dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden
und Anleihen, die von einem Staat, der nicht Mitglied der
Europaischen Unionist, begeben oder garantiert werden
(Bewertungsabschlag zwischen 0.5% und 10% des
Marktwerts),

C. Unternehmensanleihen mit einem Rating von mindestens
A- (S&P) (Bewertungsabschlag zwischen 5% und 20% des
Marktwerts),
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d. Aktien (Bewertungsabschlagzwischen 20% und 75% des
Marktwerts).

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstaglicher Basis
unter Berlcksichtigung angemessener Bewertungsabschlage
bewertet. Der auf Anleihen angewandte Bewertungsabschlag
istin derRegelumso hoher, je langer die Restlaufzeit bzw. die
verbleibende Zeit bis zur regelmassigen Renditeanpassung ist.
Aktien werden in der Regel nur als Sicherheiten akzeptiert,
wenn sie in massgeblichen Aktienindizes enthalten sind.

Es besteht die Mdglichkeit, dass Geschéafte mit OTC-Derivaten
akzeptiert werden, ohne von der Gegenpartei Sicherheiten zu
verlangen.

Wiederanlage von Sicherheiten

Fir den jeweiligen Teilfonds entgegengenommene
Barsicherheiten (Cash Collateral) dirfen nur geméass den
Anforderungen des luxemburgischen Gesetzes und der
anwendbaren Vorschriften, insbesondere der ESMA Richtlinien
2014/937, die durch das CSSF-Rundschreiben 14/592
implementiert wurden, in liguide Vermogenswerte investiert
werden. Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss in Bezug
auf Lander, Markte und Emittenten hinreichend diversifiziert
sein mit einer maximalen Exposure gegenuber einem
bestimmten Emittenten von 20% des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Teilfonds.

Darlberhinaus kann derjeweilige Teilfonds Verluste durch die
Wiederanlage von Barsicherheitenerleiden. Ein solcher Verlust
kann aus einer Wertminderung der mit den Barsicherheiten
vorgenommenenAnlagenresultieren. Eine Wertminderung der
mit den Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen hat zur
Folge, dass der Betrag der zur Verflgung stehenden
Sicherheiten zur Riickzahlung des jeweiligen Teilfonds an die
Gegenparteinach Beendigung der Transaktion reduziertist In
diesem Fall ist der jeweilige Teilfonds verpflichtet, die
Wertdifferenz zwischen den urspringlich erhaltenen
Sicherheiten und dem Betrag, der zur Rickzahlung an die
Gegenparteitatsachlich zur Verfigung steht, zu tragen, woraus
ein Verlustfurden jeweiligenTeilfonds resultiert.

4. Gesellschaft, Generalversammliung und
Berichterstattung
41 Die Gesellschaft

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine offene
Investmentgesellschaft in Form einer ,Société
d’investissement a capital variable“, die gemass dem Gesetz
von 1915 im Grossherzogtum Luxemburg auf unbestimmte
Zeit besteht und nach Massgabe des Gesetzes von 2010 als
Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
zugelassenist. Sie wurdeam 19. Juni 1992 durch Ausgabe von
750 nennwertlosen ausschittenden Aktien des JSS
Sustainable Bond - EUR Corporates (vormals Sarasin
Sustainable Bond — EUR Corporates, BondSar und Sarasin
BondSar World) gegrindet. Das Mindestkapital der
Gesellschaft entspricht 1 250 000 EUR, welches innerhalb von



sechs Monaten ab dem Datum der Registrierung als OGAW im
Grossherzogtum Luxemburgerreicht wurde.

Falls das Kapital der Gesellschaft unter zwei Drittel des
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt, hat der
Verwaltungsrat auf einer innerhalo von 40 Tagen
einzuberufenden Generalversammlung der Aktionare, fir
deren  Beschlussfahigkeit keine  Mindestanwesenheit
erforderlich ist, einen Antrag auf Auflosung der Gesellschaft
vorzulegen, Uber den mit einfacher Mehrheit der anwesenden
odervertretenen Aktienentschiedenwird.

Falls das Kapital der Gesellschaft unter ein Viertel des
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt, hat der
Verwaltungsrat  auf einer ebenso einberufenen
Generalversammlung der Aktionare, fur deren
Beschlussfahigkeit keine Mindestanwesenheit erforderlich ist,
einen Antrag auf Aufldsung der Gesellschaft vorzulegen; ein
entsprechender Beschluss kann von Aktiondren gefasst
werden, die Uber ein Viertel der anwesenden oder vertretenen
Aktien verfugen.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B 40.633 im
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister eingetragen.
Die Statuten wurdenim ,Mémorial“ in Luxemburg am 31. Juli
1992 veroffentlicht. Die Statuten wurden letztmals mit Wirkung
zum 23. Januar 2015 abgeandert. Die Ab&dnderungen wurden
im ,Mémorial“ vom 13. Februar 2015 veroffentlicht.
Eingetragener Sitz der Gesellschaftist 11-13, Boulevard de la
Foire, L-1528 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg.

Jeder Teilfonds haftet mit seinem jeweiligen Vermogen
gegenlber Dritten nur flr seine eigenen Verbindlichkeiten.
Auchinden Beziehungen der Anleger untereinander wird jeder
Teilfonds als eine eigenstandige Einheit behandelt, und die
Verbindlichkeiten jedes Teilfonds werden demselben in der
Inventarabrechnung zugewiesen. Von der Gesellschaft zu
tragende Kosten, welche nicht einem einzelnen Teilfonds
zugeordnet werden kénnen, werden deneinzelnen Teilfonds im
Verhéltnis zuderenNettovermogen anteilsmassig belastet.
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die in Abschnitt 2
LOrganisation und Management” genannte
Verwaltungsgesellschaft beauftragt, die Aktivitdten der
Gesellschaft zu Uberwachen und zu koordinieren. Die
Verwaltungsgesellschaft soll die an die verschiedenen
Dienstleister Ubertragenen Aufgaben Uberwachen und
koordinieren sowie sicherstellen, dass eine angemessene
Risikomanagement-Methode im Einklang mit dem CSSF
Rundschreiben11/512flrdie Gesellschaftangewandtwird.
Jede freiwillige oder zwangsweise Liquidation der Gesellschaft
wird in  Ubereinstimmung mit luxemburgischem Recht
abgewickelt. Die Ausschittung von Geldern, die im Zuge der
Liquidation zur Ausschuttung an die Aktionare verflgbar
werden, erfolgt anteilsméssig. Alle Erlose, die beim Abschluss
der Liguidation nicht von denselben abgerufen sind, werden
gemass Artikel 146 des Gesetzes von 2010 beider ,Caissede
Consignation” in Luxemburg hinterlegt, und allfallige
Anspriche verjahren nach 30 Jahren.
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Die Aktiondre werden durch Veroffentlichung einer
Ricknahmeankindigung im ,Luxemburger Wort“ und in den
Zeitungen der Vertriebslénder, in denen Mitteilungen an
Aktionare erfolgen, informiert, es sei denn, alle betroffenen
Aktionare und ihre Adressen sind der Gesellschaftbekannt.

4.2 Generalversammliung und Berichterstattung

Die Generalversammlung der Aktionére der Gesellschaftfindet
jedes Jahr am letzten Freitag des Monats Oktober um
11.00 Uhr in  Luxemburg statt. Ist dieser Tag kein
Bankgeschéftstag, findet die Generalversammlung am darauf
folgenden Bankwerktag in Luxemburg statt. Andere
Generalversammlungen oder Generalversammlungen
einzelnerTeilfonds kdnnenzu denZeitenund an den Orten, die
inderentsprechenden Einladung genannt werden, stattfinden.
Die Einladung zu Generalversammlungen erfolgt in
Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht. Die
Einladung kann im Luxemburger Amtsblatt (,Mémorial“), im
L~Luxemburger Wort“ sowie durch Entscheid der Gesellschaft in
Zeitungen der Lander, in denen die Aktien zum 6ffentlichen
Vertrieb zugelassen sind, verdffentlicht werden. Die Einladung
enthalt Informationen Gber Ort und Zeitpunkt der Veranstaltung
sowie UberdieTeilnahmebedingungen, die Tagesordnung, das
Quorum zur Beschlussfahigkeit und die Vorschriften zur
Stimmrechtausubung.

Andere Mitteilungen an die Aktionare kdnnen in Landern, in
denen die Aktien zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind,
veroffentlicht werden.

Die Geschaftsjahre enden jeweils am 30. Juni. Der
Jahresbericht, der den gepriften konsolidierten
Jahresabschluss der Gesellschaft enthalt, ist spatestens 15
Tage vor der jahrlichen Generalversammlung am Sitz der
Gesellschaft erhaltlich. Ungeprifte Halbjahresberichte liegen
binnen zweier Monate nach dem betreffenden Datum vor.
Exemplare aller Berichte sind am Sitz der Gesellschaft
erhaltlich.

4.3 Dokumente zur Einsichtnahme

Kopien folgender Dokumente kdnnen wahrend der Ublichen

Bankgeschéaftstage in Luxemburg (d.h. jeden Tag, an dem die

Banken wahrend der normalen Geschéaftsstunden gedffnet

haben)am Sitz der Gesellschaft eingesehen werden:

a) das Management Company Services Agreement, das
Depositary Bank and Paying Agent Agreement, das
Administration Agency Agreement sowie das Domiciliary
and Corporate Agency Agreement

b) die Statutender Gesellschaft.

Die unter (a) genannten Vertrage konnen in gegenseitigem

Einvernehmen derVertragsparteien gedndert werden.

5. Beteiligung an der Gesellschaft

51 Beschreibung der Aktien

Die Aktien der Gesellschaft haben keinen Nennwert und
werden in Form von Namensaktien sowie Bruchteilen von
Namensaktienausgegeben, welche auf drei Stellen hinter dem
Komma auf-oderabgerundet werden.
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Das Eigentum von Namensaktien ist durch Eintragung in das
von der Gesellschaft an deren Sitz in Luxemburg geflhrte
Aktienregister festgestellt.

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, die Aktienklassen der
Teilfonds der Gesellschaft bei deren Ausgabe an der
Luxemburger Borse zu notieren.

Die Satzung der Gesellschaft gestattet die Ausgabe
verschiedener Aktienklassen fir jeden Teilfonds. Die
Gesellschaft kann die nachstehenden Arten von Aktienklassen
anbieten:

P

Aktien der Aktienklasse mit Namensbestandteil ,P“ werden
allen Anlegern angeboten.

Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p. a.

Max. Ausgabekommission: 3%

Max. Ricknahmekommission(*): entfallt

Max. RicknahmegebUlhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegebihr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebihr: Siehe Aufstellung Il

Performance Fee:s.teilfondsspezifischer Anhang

(]

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,C* kdnnen
nur von Finanzmittlern im Namen von im Europaischen
Wirtschaftsraum (EWR), im Vereinigten Konigreich und in
Gibraltar ansassigen oder bedienten Anlegern erworben
werden sowievon Anlegern und Finanzmittlernausserhalb des
EWR, die die Aktien auf der Basis eines diskretionaren
Portfolioverwaltungs- oder Beratungsmandats zeichnen,
vorausgesetzt, es besteht ein schriftlicher Vertrag mit der
Verwaltungsgesellschaft oder den Vertriebsstellen. Der
Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen die
Liste der zuldssigen Lander der Ansassigkeit der Anleger
erweitern und andere Gruppenvon Anlegern zulassen.
Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p. a.

Max. Ausgabekommission: 3%

Max. Ricknahmekommission(*): entfallt

Max. Ricknahmegeblhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegebihr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgeblhr: Siehe Aufstellung Il
PerformanceFee:s.teilfondsspezifischer Anhang

|

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,|“ kdnnen
nur von institutionellen Anlegernim Sinne von Art. 174 Absatz
2 Buchstabe c des Gesetzes von 2010 erworben werden.
Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,|“ werden
automatisch zurlickgenommen oder gemass Auftrag des
Anlegers in eine andere Aktienklasse, deren Voraussetzungen
zum Erwerb dieser Anleger erflllt, umgetauscht, wenn der
Anleger die Voraussetzungen dieser Aktienklasse mit
Namensbestandteil ,I“ nicht mehr erfillt. Sofern in der
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nachstehenden Tabelle ,Zuséatzliche Merkmale“ nichts weiter
angegebenist, gilt folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:

e CHF,USD,EUR und GBP: 1 Million

e AUD: 1.5 Millionen

e SEK:10 Millionen

e NOK: 10 Millionen

e HKD: 8 Millionen

e SGD: 1.5 Millionen

e JPY:100 Millionen

Die vorstehend angegebenen Mindesterstzeichnungsbetrage
treffen nicht auf J. Safra Sarasin Holding AG, Basel, oder auf
Bank J.Safra Sarasin AG, Basel, oder auf deren
Tochtergesellschaften oder verbundene Unternehmen flr
Zeichnungen  zu, die bei der Ausibung von
Vermogensverwaltungsmandatenihrer Kunden vorgenommen
werden.

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft  konnen unter bestimmten
Umsténden nach eigenem Ermessen auf die Erhebung eines
Mindesterstzeichnungsbetrags fir die Aktienklassen I
verzichten.

Taxe d’abonnement: 0.01% p. a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Ricknahmekommission(*): entfallt

Max. Rlicknahmegebihr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegebihr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebuhr: Siehe Aufstellung il

Performance Fee:s.teilfondsspezifischer Anhang

1z

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,1Z“ kdnnen
nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174
Absatz 2 Buchstabe ¢ des Gesetzes von 2010 erworben
werden, denendie Aktien ausschliesslich vom Anlageverwalter

des Teilfonds oder seiner/seinen eingesetzten
Untervertriebsstelle(n) angeboten werden. Aktien von
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,IZ* werden

automatisch zuriickgenommen oder gemass Auftrag des
Anlegers in eine andere Aktienklasse, deren Voraussetzungen
zum Erwerb dieser Anleger erfullt, umgetauscht, wenn der
Anleger die Voraussetzungen dieser Aktienklasse mit
Namensbestandteil ,IZ“ nicht mehr erfullt.

Sofern in der nachstehenden Tabelle ,Zuséatzliche Merkmale“
nichts weiter angegeben ist, gilt folgender
Mindesterstzeichnungsbetrag:

e CHF,USD,EUR und GBP: 1 Million

e AUD: 1.5 Millionen

e SEK:10 Millionen

e NOK: 10 Millionen

e HKD: 8 Millionen

e SGD: 1.5 Millionen

e JPY:100 Millionen

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft ~ kénnen unter bestimmten



Umsténden nach eigenem Ermessen auf die Erhebung eines
Mindesterstzeichnungsbetrags fur die Aktienklassen ,I1Z“
verzichten.

Taxe d’abonnement: 0.01% p. a.

Max. Ausgabekommission: entféllt

Max. Ricknahmekommission(*): entfallt

Max. Rlicknahmegebihr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegebihr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebuhr: Siehe Aufstellung il

Performance Fee:s. teilfondsspezifischer Anhang

Y

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,Y“ sind
Privatanlegern vorbehalten, die ein
Vermdgensverwaltungsmandat mit einer Geschéaftseinheit der
J. Safra Sarasin Holding AG, Basel, oder der Bank J. Safra
Sarasin AG, Basel, bzw. einer ihrer Tochter- oder
Schwestergesellschaften abgeschlossen haben.
Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p. a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Ricknahmekommission(*): entfallt

Max. Rlicknahmegebihr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegeblhr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebuhr: Siehe Aufstellung il
Performance Fee:s. teilfondsspezifischer Anhang

M

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,M“ kdnnen
nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174
Absatz 2 Buchstabe ¢ des Gesetzes von 2010 erworben
werden, die einen Vermdgensverwaltungsvertrag oder eine
spezielle Vereinbarung zwecks Investition in Teilfonds der
Gesellschaft mit einer Geschéaftseinheit der J. Safra Sarasin
Holding AG, Basel, oder der Bank J. Safra Sarasin AG, Basel,
bzw. einer ihrer Tochter- oder Schwestergesellschaften
abgeschlossen haben. Die Anlageverwaltungs- und
Vertriebskosten werden Anlegern in der Aktienklasse ,M*
gemass den vorstehend genannten Vereinbarungen belastet.
Die Zustandigkeit fur die Erhebung der entsprechenden
Gebuhrenistausdricklich in den Vereinbarungen zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter und
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Bank geregelt.
Wenn der betreffende Anlageverwaltungsvertrag oder die
betreffende Sondervereinbarung beendet wird, werden die
Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,M“ entweder
automatisch zurliickgenommen oder gemass Auftrag des
Anlegers in eine andere Aktienklasse, deren Voraussetzungen
zum Erwerb dieser Anleger erflllt, umgetauscht.
Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.01% p. a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Ricknahmekommission(*): entfallt

Max. Ricknahmegebihr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegebuhr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebuhr: Siehe Aufstellung il

Prospekt

PerformanceFee:s.teilfondsspezifischer Anhang

S
Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,S* konnen
nur von Anlegern erworben werden, die ein

Vermogensverwaltungsmandat mit der Sarasin & Partners LLP,
London, oder einer ihrer Zweigstellen, Tochter- oder
Schwestergesellschaften abgeschlossen haben.
Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p. a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Ricknahmekommission(*): entfallt

Max. Ricknahmegebihr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jéhrliche Servicegebuhr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebihr: Siehe Aufstellung Il

Performance Fee:s.teilfondsspezifischer Anhang

E

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,E“ kdnnen
nur von bestimmten Kunden nach dem Ermessen der J. Safra
Sarasin Holding AG, Basel, oder der Bank J. Safra Sarasin AG,
Basel, oder einer ihrer Tochter- oder Schwestergesellschaften
erworben werden. Solche Aktienklassen kdnnen flir einen
begrenzten Zeitraum ausgegeben werden.
Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p. a.

Max. Ausgabekommission: 3%

Max. Ricknahmekommission(*): entfallt

Max. Rlicknahmegebihr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegebihr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebuhr: Siehe Aufstellung il

Performance Fee:s. teilfondsspezifischer Anhang

(*) zugunstender Vertriebsstelle
(**) zugunsten des Teilfonds, um die Transaktionskosten
infolge von Aktienrlicknahmen zu decken

"Fu

Aktien von Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,F* sind
Organismen fir gemeinsame Anlagen vorbehalten, die direkt
oder indirekt durch die Verwaltungsgesellschaft selbst oder
durch eine Gesellschaft, mitderdieser Ubereine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder Uber eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist (ein
,verbundenerZielfonds“) verwaltet werden.

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen die
Liste derzuldssigen Anleger erweitern undandere Gruppen von
institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 Absatz 2
Buchstabe c des Gesetzes von 2010 zulassen.
Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.01% p. a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Ricknahmekommission (*): entfallt

Max. RUcknahmegebihr (**): s. teilfondsspezifischer Anhang
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Max. jahrliche Servicegebuhr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebuhr: Siehe Aufstellung il
Performance Fee:s. teilfondsspezifischer Anhang

(*) zugunstender Vertriebsstelle

(**) zugunsten des Teilfonds, um die Transaktionskosten
infolge von Aktienrlicknahmen zu decken

Weitere Merkmale:

Wahrungen

Die Aktienklassenkdnnen auf CHF, USD, EUR, GBP, AUD, SEK,
NOK, HKD, SGD und JPY lauten.

,acc“

Fir Aktienklassen mit Namensbestandteil ,acc“ zahlt die
Gesellschaft an die Aktionare keine Dividenden. Die Ertrage
dieser Aktienklassen werden derzeit wiederangelegt
(Thesaurierung).

Hdist”

Fir Aktienklassen mit Namensbestandteil ,dist“ zahlt die
Gesellschaft gemass Abschnitt5.2 ,Dividendenpolitik” dieses
Verkaufsprospekts an die Aktionare Dividenden.

Hdist

Bei Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,tdist* kdnnen
Ausschittungen auf Basis einer Schatzung der jahrlichen
Gesamtrendite des Teilfonds vor Abzug von Gebuhren und
Kosten vorgenommen werden. Dabei raumt der Teilfonds
Dividendenzahlungen Prioritat gegenuber Kapitalzuwachs ein
und nimmt in der Regel Ausschuttungen vor, die hdher als die
erwirtschafteten Ertrage ausfallen (solange diein Abschnitt 52
,Dividendenpolitik beschriebenen Bedingungen erfillt sind).
Die Ausschittung wird regelmassig Uberprift und unter
Umsténden angepasst, um Veranderungen der erwarteten
Gesamtrendite des Portfolios widerzuspiegelIn.

Diese Aktienklassen eignen sich fur Anleger, die sich
bestandigere, von den erwirtschafteten Ertragen unabhangige
Ausschittungen winschen. Daher kdnnen Ausschittungen
auch aus dem Kapital vorgenommen werden. Ausschittungen
aus dem Kapital haben zur Folge, dass sich der urspriinglich
von dem Anlegerin den Teilfonds investierte Betrag verringert.
Unter Umstanden unterliegen Anleger in bestimmten Landem
hoheren Steuerséatzen auf Kapitalausschittungen als auf
Kapitalertrage aus dem Verkauf von Fondsanteilen. Anleger
sollten sich im Hinblick auf ihre individuelle steuerliche
Situation von qualifizierten Experten beraten lassen.

Lgdist

Bei Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,tdist* kdnnen
Ausschittungen auf Basis einer Schatzung des jahrlichen
Bruttoertrags des Teilfonds vor Abzug derjahrlichen Gebihren
und Kosten vorgenommen werden. Dabei raumt der Teilfonds
Dividendenzahlungen Prioritat gegenuber Kapitalzuwachs ein
und nimmt in der Regel Ausschuttungen vor, die hdher als die
erwirtschafteten Ertrage ausfallen (solange diein Abschnitt 52
LDividendenpolitik“ beschriebenen Bedingungen erfullt sind).
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Die Ausschittung wird regelmassig Uberprift und unter
Umstanden angepasst, um Veranderungen des erwarteten
Bruttoertrags des Portfolios widerzuspiegeln.

Diese Aktienklassen eignen sich fur Anleger, die sich
bestandigere, von den erwirtschafteten Ertrdgen unabhangige
Ausschittungen winschen. Daher kdnnen Ausschittungen
auch aus dem Kapital vorgenommen werden. Ausschittungen
aus dem Kapital haben zur Folge, dass sich der urspringlich
von dem Anlegerin den Teilfonds investierte Betrag verringert.
Unter Umstanden unterliegen Anleger in bestimmten L&dndem
hoheren Steuersatzen auf Kapitalausschittungen als auf
Kapitalertrage aus dem Verkauf von Fondsanteilen. Anleger
sollten sich im Hinblick auf ihre individuelle steuerliche
Situation von qualifizierten Experten beraten lassen.

yhedged*

Fur Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,hedged®, die
auf eine andere Wahrung als die Rechnungswahrung des
Teilfonds lauten, werden Devisengeschafte  und
Devisenterminkontrakte abgeschlossen, um den in der
Rechnungswahrung berechneten Nettoinventarwert des
Teilfonds weitgehend gegen den Nettoinventarwert der
Aktienklassen abzusichern, die auf andere Wahrungen lauten
(,Nettoinventarwert-Absicherung®). Entspricht die
Referenzwahrung einer Aktienklasse der
Buchhaltungswahrung des Teilfonds, bedeutet der Zusatz
L.hedged”, dass die Wahrungsrisiken der Anlagen umfassend
gegenlber der Referenzwdhrung abgesichert sind. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich
Wahrungsschwankungen zum Nachteil der entsprechenden
Aktienklassen des einzelnen Teilfonds auswirken.

»H1L

Fir Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,H1", die auf
eine andere Wahrung als die Buchhaltungswahrung des
Teilfonds  lauten, werden Devisengeschafte  und
Devisentermingeschéfte eingegangen, um die Anlagen des
Teilfonds gegenlber der Buchhaltungswahrung der
Aktienklasse abzusichern (,Absicherung des Portfolios®). Ziel
ist es, die Auswirkungen von Wahrungsschwankungen
zwischen den Bestanden des Portfolios und der Wahrung der
jeweiligen abgesicherten Aktienklasse zu minimieren;
ausgenommen sind Wahrungen, bei denen diese
Vorgehensweise praktisch nicht umsetzbar oder nicht
wirtschaftlich ware. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass sich Wahrungsschwankungen zum Nachteil der
entsprechenden Aktienklassen des einzelnen Teilfonds
auswirken.

»H2“

Fur Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,H2, die auf
eine andere Wahrung als die Buchhaltungswahrung des
Teilfonds  lauten, werden Devisengeschafte  und
Devisenterminkontrakte abgeschlossen, um einen Teil der
Anlagen des Teilfonds gegen die Buchhaltungswahrung der



Aktienklasse abzusichern (,Teilabsicherung des Portfolios*).
Die anwendbare Absicherungsquote wird im entsprechenden
Anhangdes jeweiligenTeilfonds angegeben. Zudem kann eine
derartige Aktienklasse auch fir Teilfonds aufgelegt werden, die
in eine Reihe von Anlageklassen investieren, und bei denen nur
die Wahrungsrisiken im Zusammenhang mit festverzinslichen
Anlagen (einschliesslich Geldmarktinstrumenten) abgesichert
sind. Die Wahrungsrisiken festverzinslicher Anlagen machen in
der Regel einen Grossteil ihres Gesamtrisikos aus. Ziel ist es,
die Auswirkungen von Wahrungsschwankungen zwischen den
festverzinslichen Bestanden des Portfolios und der jeweiligen
Wahrung der abgesicherten Aktienklasse zu minimieren, mit
Ausnahme von W&hrungen, bei denen dies nicht praktikabel
oder nicht kostenwirksam ist. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass sich Wahrungsschwankungen
zum Nachteil der entsprechenden Aktienklassen des einzelnen
Teilfonds auswirken.

USD (BRL hedged)

Bei Aktienklassen mit Namensbestandteil ,USD (BRL hedged)*
beabsichtigt die Gesellschaft, das Wahrungsrisiko der
Aktionare zu mindern, indem sie die Auswirkungen der
Wechselkursschwankungen zwischen dem BRL und dem USD
abmildert (,Nettoinventarwert-Absicherung®). Die
Abwicklungswahrung fur Zeichnungen und Ricknahmen im
Zusammenhang mitden Aktienklassen ,,USD (BRL) hedged* ist
der USD. Entsprechend den Prospektbedingungen wird der
Nettoinventarwert der Aktienklassen ,USD (BRL) hedged” in
USD ver6ffentlicht.

USD (BRL H1)

Bei Aktienklassen mit Namensbestandteil ,USD (BRL H1)*
beabsichtigt die Gesellschaft, das Wahrungsrisiko der
Aktionare zu begrenzen, indem sie die Auswirkungen der
Wechselkursschwankungen zwischen dem BRL und den
Portfoliobestdnden abmildert (,Absicherung des Portfolios®).
Die Abwicklungswahrung fiir Zeichnungen und Riicknahmen im
Zusammenhang mitden Aktienklassen ,USD (BRLH1)“istder
USD. Entsprechend den Prospektbedingungen wird der
Nettoinventarwert der Aktienklassen ,USD (BRL H1)“ in USD
veroffentlicht.

1

Bei Aktien der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,1“ gilt
folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:

e CHF,USD,EUR und GBP: 1 Million

e AUD: 1.5 Millionen

e SEK:10 Millionen

e NOK: 10 Millionen

e HKD: 8 Millionen

e SGD: 1.5 Millionen

e JPY:100 Millionen

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf
die Erhebungeines Mindesterstzeichnungsbetrags verzichten.

Prospekt

3

Bei Aktien der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,3“ giit
folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:

e CHF,USD, EUR und GBP: 3 Millionen

e AUD: 4.5 Millionen

e SEK:30 Millionen

e NOK: 30 Millionen

e HKD: 24 Millionen

e SGD: 4.5 Millionen

e JPY:300 Millionen

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft kénnen nach eigenem Ermessen auf
die Erhebungeines Mindesterstzeichnungsbetrags verzichten.

10

Bei Aktien der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,10“ gilt
folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:

e CHF,USD, EUR und GBP: 10 Millionen

e AUD: 15 Millionen

e SEK:100 Millionen

e NOK: 100 Millionen

e HKD: 80 Millionen

e SGD: 15 Millionen

e JPY:1 Milliarde

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf
die Erhebungeines Mindesterstzeichnungsbetrags verzichten.

30

Bei Aktien der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,,30“ gilt
folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:

e CHF,USD, EUR und GBP: 30 Millionen

e AUD: 45 Millionen

e SEK: 300 Millionen

e NOK: 300 Millionen

e HKD: 240 Millionen

e SGD: 45 Millionen

e JPY:3 Milliarden

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf
die Erhebungeines Mindesterstzeichnungsbetrags verzichten.

50

Bei Aktien der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,50“ gitt
folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:

e CHF,USD, EUR und GBP:50 Millionen

e AUD: 75 Millionen

e SEK:500 Millionen

e NOK: 500 Millionen

e HKD: 400 Millionen

e SGD: 75 Millionen

e JPY:5 Milliarden
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Prospekt

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf
die Erhebungeines Mindesterstzeichnungsbetrags verzichten.

100
Bei Aktien der Aktienklassen mitNamensbestandteil ,100 gilt
folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:

. CHF,USD, EUR und GBP: 100 Millionen
. AUD: 150 Millionen

. SEK:1 000 Millionen

. NOK: 1 000 Millionen

o HKD: 800 Millionen

o SGD: 150 Millionen

o JPY:10 Milliarden

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf
die Erhebungeines Mindesterstzeichnungsbetrags verzichten.

Jeder Teilfonds kann die Aktienklassen mit den zuséatzlichen
Merkmalen auflegen, wie in diesem Abschnitt 5.1 aufgefihrt.
Die geplante Auflegung einer neuen Aktienklasse ist der CSSF
zum Zwecke der Registrierung im Voraus anzuzeigen. Eine
Ubersicht Uber die fir jeden Teilfonds verfligbaren
Aktienklassen wird auf http://fundmanagement-
lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu veroffentlicht. Die
Verwaltungsgeblhren je Aktienklassenart werden in
Aufstellung lllangegeben. Zudem werden sie jeweils im Jahres-
und Halbjahresbericht aufgefiihrt.

5.2 Dividendenpolitik

Jede Aktie bzw. jeder Fraktion berechtigt zur Beteiligung an den
Gewinnen und am Liquidationsgewinn der Gesellschaft
beziehungsweise des betreffendenTeilfonds.

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Aktionaren, welche gemass
Abschnitt 5.1 ,Beschreibung der Aktien“ Aktien von
ausschittenden Aktienklassen halten, mindestens einmal
jahrlich zumindest 85% der Anlageertrage, abzlglich der
allgemeinen Kosten (,ordentliche Nettoertrage®), sowie einen
von der Generalversammlung des jeweiligen Teilfonds zu
bestimmenden Teil der realisierten Kapitalgewinne, abzlglich
der realisierten Kapitalverluste (,Netto-Kapitalgewinne*), und
alle sonstigen ausserordentlichen Ertrage auszuschitten.
Sollte der ausschittbare Nettoertrag eines Teilfonds in einem
Geschéaftsjahrunter 1% des Nettoinventarwerts einer Aktie am
Ende des entsprechenden Geschaftsjahres und weniger als 1
EUR/CHF/USD betragen, so kann der Verwaltungsrat im
Hinblick auf die mit einer Ausschittung fur Teilfonds und
Anleger der oben genannten ausschuttenden Aktienklassen
entstehenden hohen Kosten vor der Generalversammlung der
Aktionare beantragen, auf die Ausschittung einer Dividende zu
verzichten.

Die Gesellschaft schittet keine Dividenden an die Aktionére
aus, welche geméss Abschnitt 5.1 ,Beschreibung der Aktien*
Aktien von thesaurierenden Aktienklassen halten. Die Ertrage
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dieser Aktienklassen werden
(thesauriert).

Die Gesellschaft kann den Nettoinventarwert pro Aktie mittels
eines Splits (Aufstlckelung) unter Ausgabe von Gratisaktien
verkleinern.

laufend wieder angelegt

53 Ausgabe undVerkauf von Aktien,
Zeichnungsverfahren und Registrierung

Sofern fir einen bestimmten Teilfonds nicht anders im
entsprechenden Anhang geregelt, werden Aktien an jedem
Bewertungstag nach der Erstausgabe zum Verkauf angeboten
und zudem an diesem Tag glltigen Ausgabepreis ausgegeben,
vorausgesetzt, dass der Zeichnungsantrag spatestens um
12:00 Uhr Luxemburger Zeit (,Annahmeschluss®) des
Bewertungstages bei der Transferstelleeingeht.

Flr bei Vertriebsstellenim Ausland platzierte Antrage kdnnen
zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die
Transferstelle frihere Zeitpunkte fir den Annahmeschluss
gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in
Erfahrung gebracht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann aus vertriebstechnischen
Grunden fur bestimmte Gruppen von Anlegern abweichende
Zeitpunkte flur den Annahmeschluss festlegen. Falls dies
erfolgt, muss der geltende Annahmezeitpunkt grundsatzlich
dem Zeitpunkt vorausgehen, an dem der massgebliche
Nettoinventarwert bestimmt wird. Abweichende Zeitpunkte fiir
den Annahmeschluss konnen mit den betreffenden
Vertriebslandern bzw. den Vertriebsstellen gesondert
vereinbartwerden.

DerAusgabepreis wird in jedem Fall nach der festgelegten Zeit
bestimmt, so dass sichergestelltist, dass die Anleger auf Basis
von nicht bekannten Preisen zeichnen. Zeichnungsantrage, die
nach dem Annahmeschluss bei der Transferstelle eingehen,
werden zum Ausgabepreis des nachsten Bewertungstages
abgerechnet.

Sofern fir einen bestimmten Teilfonds nicht anders im
Teilfonds spezifischen Anhang geregelt, werden fiir gewisse
Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass erst nach der
Aktienausgabe bezahlen, auchZeichnungen berlcksichtigt, bei
denendie Zahlungerstin den folgenden 3 Bankgeschaftstagen
eintrifft.

Sofern flr die Zeichnung von Teilfonds bestimmte
Zeichnungsfristen zu beachten sind, ergibt sich dies aus den
Teilfonds spezifischen Anhangen.

Der Ausgabepreis pro Aktie und Aktienklasse ergibt sich aus
dem am Ausgabetag ermittelten Inventarwert pro Aktie und
Aktienklasse, zuzlglich einer Ausgabekommission, die dem
jeweiligen Teilfonds zugutekommt  Die maximale
Ausgabekommission, sofern erhoben, ist in den jeweiligen
Anhéangen zu diesem Prospekt aufgefuhrt.

Nahere Informationen lber den Ausgabepreis kdnnen beim
eingetragenen Sitz der Gesellschaft und/oder bei den
Vertriebsstellen angefordert werden.



Bei grosseren Auftragen konnen die Vertriebsstellen und die
Gesellschaft auf die ihnen zustehende Ausgabekommission
ganz oderteilweise verzichten.

Aktienzeichnungen kdnnen entweder an die
Verwaltungsgesellschaft oder an eine der weiteren
Vertriebsstellen, die sie jeweils an die Gesellschaft weiterleiten,
oder direkt an die Transferstelle in Luxemburg gerichtet
werden. Dabeisinddie genaue ldentitat des Zeichners und das
(die)gewahlte(n) Teilfonds und Aktienklasse anzugeben. Femer
sind die Bestimmungen im Abschnitt 5.10 ,Unlautere
Handelspraktiken — Verhinderung der Geldwéasche* zu
beachten. Der Ausgabepreis ist in der Buchhaltungswahrung
des betreffenden Teilfonds zu entrichten. Werden Gelder fir
Zeichnungen in anderen Wahrungen als der jeweiligen
Buchhaltungswahrung Uberwiesen, tragt der Anleger sowonhl
die entsprechenden Kosten als auch das Wechselkurs- resp.
Devisenrisiko flr das Wechselgeschaft bei der Zahlstelle oder
Verwahrstelle.

Des Weiteren konnen sich die Aktienzeichner oder Aktionare
auch direkt an CACEIS Investor Services Bank S.A,, société
anonyme, mit eingetragenem Gesellschaftssitzin 14, Porte de
France,

L-4360 Esch-sur-Alzette wenden, welche ganz oder teilweise
die Aufgaben der Hauptverwaltung effektivwahrnimmt.
Aktien kdnnen ebenfallsim Rahmen eines Aufbauplans mittels
regelmassiger Einzahlung eines festgesetzten Betrags
gezeichnet werden. Der Aufbauplan wird von der BankJ. Safra
Sarasin AG, Basel, angeboten und Uber verschiedene, aber
nicht alle Vertriebsstellen vertrieben. Die detaillierten
Bedingungen und Konditionen des Aufbauplans kdnnen bei der
BankJ. Safra Sarasin AG, Basel, bezogenwerden.

Des Weiteren ist zu beachten:

a. Im Falle mehrerer gemeinsamer Antragsteller mussen alle
genannten Antragsteller unterschreiben.

b. Im Falle mehrerer gemeinsamer Antragsteller ist die
Gesellschaft berechtigt, Stimmrechts-, Umwandlungs-
und Rucknahmeanweisungen vom erstgenannten
Antragsteller entgegenzunehmen und bei Aktien mit
Ausschittungen an den im Antrag erstgenannten
Zeichner zu zahlen, sofern sie keine gegenteilige
schriftliche Weisung erhatlt.

c. Eine juristische Person muss ihren Antrag unter ihrem
eigenen Namendurch eine hierzu befugte Person stellen,
deren Zeichnungsberechtigung nachzuweisen ist.

d. Ist ein Antrag oder eine Bestatigung durch einen
Bevollméachtigten unterzeichnet, muss die Vollmacht dem
Antragbeigeflgt werden.

e. Unabhangig von (a), (b), (c) und (d) kann ein Antrag
akzeptiert werden, dervon einer Bank unterzeichnetist.

Die Gesellschaft ist berechtigt, jeden Antrag ohne
Grundangabe abzulehnen. Sie behalt sich das Recht vor, als
Reaktion auf die Lage an den Bdrsen oder Devisenmarkten
oder aus anderen Grinden den Verkauf ihrer Aktien an die
Offentlichkeit auszusetzen. In beiden Fallen werden bereits

Prospekt

geleistete Zahlungen bzw. Guthaben an den Zeichner zurick
Uberwiesen.

54 Riicknahme der Aktien

Sofern flreinenbestimmten Teilfonds nicht anders geregett, ist
der Antrag auf Riicknahme von Aktien vom Aktionar schriftlich
direkt an die Transferstelle bis spatestens 12:00 Uhr
Luxemburger Zeit (,RUcknahmeschluss®) des
Bewertungstages zurichten,an dem die Aktien zurlickgegeben
werden sollen. Antrége, die nach dem Ricknahmeschluss bei

der Transferstelle eingehen, werden am néachsten
Bewertungstag abgerechnet.
Ein ordnungsgemass erteilter RUcknahmeantrag ist

unwiderruflich, ausser wdhrend einer Aussetzung oder
Aufschiebungder Rucknahme.

Sofern flrdie Rlickgabe von Aktien eines Teilfonds bestimmte
Ruckgabefristen zu beachten sind, ergibt sich dies aus den
Teilfonds spezifischen Anhangen.

Der Preis fur jede zur RlUcknahme angebotene Aktie
(,RUcknahmepreis“) besteht aus dem am Bewertungstag
glltigen Nettoinventarwert je Aktie jeder Aktienklasse des
betreffendenTeilfonds, abzuglicheiner Geblhr zu Gunsten des
Teilfonds zur Deckung von Verdusserungskosten von
Anlagewerten fur die Bereitstellung der Liquiditat, um die
Ricknahmeantrage, die jeweils an den Bewertungstagen
gleich behandelt werden, zu erflllen. Die maximale
Ricknahmekommission ist den jeweiligen Anhangen zu
diesem Prospektzu entnehmen.

Im Fall einer Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts oder eines Aufschubs der Ricknahme
werden die Aktien am nachsten Bewertungstag nach Ablauf der
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts bzw. nach
Beendigung des Ricknahmeaufschubs zurlickgenommen,
wenn nicht zuvor der Ricknahmeantrag schriftlich
zurickgenommen wurde.

Sofern fiir einen bestimmten Teilfonds nicht anders im
Teilfonds spezifischen Anhang geregelt, werden Zahlungen
Ublicherweise in der Wahrung der betreffenden Teilfonds
innerhalb von 3 Geschaftstagen nach dem jeweiligen
Bewertungstag geleistet. Sollen Zahlungen in einer anderen
Wahrungals derjeweiligen Buchhaltungswahrung tbermwiesen
werden, tragt der Anleger sowohl die entsprechenden Kosten
als auch das Wechselkurs- resp. Wahrungsrisiko fur das
Wechselgeschaft bei der Zahlstelle oder Verwahrstelle. Solite
im Falle von Rlicknahmen aufgrund von aussergewohnlichen
Umstanden die Liquiditat des Anlagevermogens eines
Teilfonds nicht fur die Zahlung innerhalb dieses Zeitraums
ausreichen, wird die Zahlung sobald wie moglich durc hgefihrt
werden, jedoch ohne Zinsen. Bei der Uberweisung ist es
maglich, dass von Korrespondenzbanken
Uberweisungsspesen belastetwerden.

Die Gesellschaftist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag
mehr als 10% der zu diesem Zeitpunkt ausstehenden Aktien
eines Teilfonds zuriickzunehmen.
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Ein Umtausch von Aktien eines Teilfonds wird wie die
Ricknahme der Aktien behandelt. Gehen bei der Gesellschaft
an einem Bewertungstag Ricknahme- oder
Umwandlungsantrage fir eine grossere als die genannte Zahl
von Aktien ein, bleibt es der Gesellschaft vorbehalten, die
Ricknahme oder Umwandlung bis zum dritten darauf
folgenden Bewertungstag aufzuschieben. An jedem
Bewertungstag kdnnen bis zum dritten darauf folgenden
Bewertungstag schrittweise jeweils maximal 10% der an diesen
Tagen ausstehenden Aktien zurickgenommen werden. An
diesen Bewertungstagen werden diese Rucknahme- oder
Umwandlungsantrége gegenlber spater eingegangenen
Antragen bevorzugt ausgefihrt.

Der Antragsteller wird umgehend von einer Aussetzung der
Berechnungdes Nettoinventarwerts odervon einem Aufschub
der Riucknahme oder Umwandlung benachrichtigt und ist in
dem Fall berechtigt, seinen entsprechenden Antrag
zurickzuziehen.

DerWertder Aktien zum Zeitpunkt der Ricknahme kann héher
oder niedriger als ihr Kaufpreis sein. Alle zurickgenommenen
Aktien werden annulliert.

Der letztbekannte Ricknahmepreis kann am Sitz der
Gesellschaft oder bei denVertriebsstellen erfragt werden.

Die Auszahlung des Rilcknahmepreises kann auch in
besonderen Fallen auf Antrag oder mit Zustimmung des
betreffenden Aktiondrs mittels einer Sachausschuittung
(Sachauslage)erfolgen, wobeidie Gleichstellung der Aktionare
sichergestellt werden muss. Die aufgrund einer stattgegebenen
Sachauslage verursachten Kosten werden dem betreffenden
Aktionarin Rechnung gestellt.

5.5 Umtausch der Aktien

Aktionare einesjeden Teilfonds sind berechtigt, einen Teil oder
alle ihre Aktien in Aktien eines anderen Teilfonds bzw. von einer
Aktienklasse in eine andere Aktienklasse desselben Teilfonds
an einem fir beide Teilfonds geltenden Bewertungstag
umzutauschen, sofern sie die Voraussetzungen der
Aktienklasse, in die siewechseln mochten, erfullen. Der Antrag
erfolgtan eine derVertriebsstellen oder die Transferstelle. Der
Antrag muss Folgendes umfassen: die Anzahl der Aktien und
Angabe des bestehenden Teilfonds (inkl. Aktienklasse) und des
gewinschten Teilfonds (inkl. Aktienklasse) sowie das
Wertverhaltnis, nach dem die Aktien verteilt werden sollen,
sofern mehralsein neuer Teilfonds vorgesehen ist.

Sofern fur die Zeichnung und Rlckgabe von Aktien eines
Teilfonds bestimmte Zeichnungs- und Ruckgabefristen zu
beachten sind, ergibt sich dies aus den teilfondsspezifischen
Anhéangen, und diese Fristen werden im Allgemeinen beim
Umtausch der Aktien ebenfalls beachtet. Wenn Zeichnungsfrist
und Rucknahmefrist nicht deckungsgleich sind, dann gilt der
langere der beiden Zeitraume sowohl flir Zeichnungen als auch
furRicknahmen.

Sofern fir einen bestimmten Teilfonds nicht anders im
entsprechenden Anhang geregelt, kbnnen Aktien an jedem
Bewertungstag umgetauscht werden, und zwar zu dem an
diesem Tag glltigen Ausgabepreis, vorausgesetzt, dass der
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Umtauschantrag spatestens um 12:00 Uhr Luxemburger Zeit
des Bewertungstages bei der Transferstelle eingeht
Umtauschantrage, die nach der festgelegten Zeit bei der
Transferstelle eingehen, werden am nachstfolgenden
Bewertungstag abgerechnet. Die Umtauschbasis richtet sich
nach dem jeweiligen Nettoinventarwert pro Aktie des
betreffenden Teilfonds. Die Gesellschaft berechnet die Anzahl
der Aktien, in die der Aktionar seinen Bestand umwandeln
maochte, nach folgender Formel:

A= (BXC)XF- max.3%
D

A= Anzahl der auszugebenden Aktien des neuen Teilfonds
bzw.derAktienklasse;

B= Anzahl der Aktien des urspringlich gehaltenen Teilfonds
bzw. der Aktienklasse;

C= Rucknahmepreis je Aktie des urspringlich gehaltenen
Teilfonds in der entsprechenden Aktienklasse,
abzuglich eventuell erhobener Rlicknahmegebuhren;

D= Nettoinventarwert pro Aktie des neuen Teilfonds in der
entsprechenden Aktienklasse, zuziglich eventuell
erhobener Gebuhren fur die Wiederanlage;

F= Wechselkurs.

Ricknahmegebihren und/oder Wiederanlagekosten an einem
Bewertungstag richten sich nach dem Stand der Liquiditat
des/der entsprechenden Teilfonds und Uberschreiten 3%
nicht. Dieselben werden, falls zutreffend, an einem
Bewertungstag in gleicher Weise flir alle dann abgewickelten
Antrége erhoben.

5.6 Schliessung undVerschmelzung

Sollte der Nettoinventarwert aller ausstehenden Aktien eines
bestimmten Teilfonds fur einen Zeitraum von 30 aufeinander
folgenden Tagen aus welchen Griinden auch immer geringer
als 20 Millionen Euro bzw. der Gegenwert in der Wahrung des
betreffendenTeilfonds sein, oder wenn der Verwaltungsrat dies
fiir angemessen halt, aufgrund von Anderungen der
0konomischen oder politischen Gegebenheiten, welche fir den
entsprechendenTeilfonds von Einfluss sind, oder aufgrund der
Interessen der betreffenden Aktiondre, kann der
Verwaltungsratbeschliessenund die Inhaber des betreffenden
Teilfonds dariiber unterrichten, dass samtliche Aktien des
betreffenden Teilfonds zu dem in der Benachrichtigung
festgelegten Bewertungstag nach der Mitteilungsfrist gultigen
Nettoinventarwert (abzuglich der Liquidationskostenund /oder
geschatzten Handelsgeblhren, die im Prospekt beschrieben
sind)aberohne Riicknahmegebulhr zurickgenommen werden.
Die Schliessung eines Teilfonds, verbunden mit der
zwangsweisen Ricknahme aller betreffenden Aktien aus
anderen als oben genannten Grinden, kann nur mit dem
Einverstandnis der Anleger des betroffenen Teilfonds erfolgen.
Dazu ist eine ordnungsgemass einberufene
Generalversammlung der Aktionare dieses Teilfonds
notwendig. Zur Beschlussféhigkeit ist kein Quorum
erforderlich, und Entscheide erfordern die einfache Mehrheit
deranwesenden oder vertretenen Aktien.



Liquidationserlose, welche von den Aktionaren bei der
Beendigung der Liquidation eines Teilfonds nicht beansprucht
werden, werdenbeider ,Caisse de Consignation”in Luxemburg
hinterlegt und verfallennach 30 Jahren.

Der Verwaltungsrat kann ferner, im Einklang mit den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010, die Vermogenswerte
eines Teilfonds mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft
oder mit den Vermodgenswerten eines anderen OGAW (der
entwederin Luxemburg odereinem anderen EU-Mitgliedsstaat
zugelassen ist und entweder als Investmentgesellschaft oder
,fonds commun de placement” aufgelegt wurde) oder mit den
Vermogenswerten eines Teilfonds eines anderen solchen
OGAW verschmelzen. Die Gesellschaft benachrichtigt die
Anlegerder betreffenden Teilfonds im Einklang mit dem Gesetz
von 2010 und der CSSF Verordnung 10-5. Jeder Anleger der
betreffendenTeilfonds hat die Moglichkeitdie Rucknahmeoder
den Umtausch seiner Aktien ohne Kosten zu verlangen
(ausgenommen Verausserungskosten), dies wahrend
mindestens 30 Tagen vor dem Inkrafttreten der
Verschmelzung, wobei die Verschmelzung funf Arbeitstage
nach Ablauf dieser Fristin Kraft tritt.

Eine Verschmelzung, die als Konsequenz hat, dass die
Gesellschaft als Ganzes aufhdrt zu bestehen, muss von den
Aktionaren der Gesellschaft beschlossen werden. Eine solche
Generalversammlung entscheidet ohne Anwesenheitsquorum
durch Beschluss einer einfachen Mehrheit der vertretenen und
stimmenden Aktien.

5.7 Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert der Vermdgenswerte der Gesellschaft
(,Nettoinventarwert“) und der Nettoinventarwert pro Aktie jeder
Aktienklassejedes Teilfonds wirdin der betreffenden Wahrung
an jedem Tag, der in Luxemburg und an anderen Standorten,
wie gegebenenfalls in den Anhangen zum Prospekt flr die
einzelnen Teilfonds angegeben, Bankgeschéaftstag ist
(hiernach ,Bewertungstag®), durch die mit der Hauptverwalung
in Luxemburg beauftragte Domizilstelle, unter der Aufsicht des
Verwaltungsrats oder dessen Delegierten, ermittelt, ausser in
den im Abschnitt 5.8 ,Aussetzung der Ermittlung des
Nettoinventarwerts, der Ausgabe, der Ricknahme und des
Umtauschs der Aktien“ beschriebenen Fallen einer zeitweiligen
Aussetzung.

Fir Tage, an welchen die BoOrsen bzw. Markte der
Hauptanlagelander eines Teilfonds geschlossen sind (z.B.
Banken- und Bodrsenfeiertage, Samstage, Sonntage und
luxemburgische Feiertage) bzw. 50% oder mehr der Anlagen
des jeweiligen Teilfonds nicht adaquat bewertet werden
konnen, findet keine Berechnung des entsprechenden
Teilfondsvermogens statt. Der gesamte Inventarwert
reprasentiert dabei den Verkehrswert der in ihm enthaltenen
Vermdgenswerte, abzlglich der Verbindlichkeiten. Daruber
hinaus wird der Nettoinventarwert nicht an bestimmten
nationalen Feiertagen von Landern berechnet werden, in
denen Anlageverwalter (wie in den teilfondsspezifischen
Anhangen des Verkaufsprospekts angegeben) ansassig sind
oder Dienstleistungen angeboten werden.

Prospekt

Der Inventarwert pro Aktie jeder Aktienklasse eines Teilfonds
wird an jedem Bewertungstag in der Wahrung des
entsprechenden Teilfonds ermittelt, indem der gesamte
Inventarwert des betreffenden Teilfonds durch die Anzahl der
sich im Umlauf befindenden Aktien pro Aktienklasse dividiert

wird. Fur jeden Teilfonds wird ein Ertragsausgleich
durchgeflhrt.
Unter bestimmten Umstdnden koénnen Zeichnungen,

Ricknahmen und Umwandlungenfireinen Teilfonds negative
Auswirkungen auf den Nettoinventarwert pro Aktie haben.
Wenn Zeichnungen, Ricknahmen und Umwandlungen bei
einem Teilfonds diesen dazu veranlassen, zugrundeliegende
Anlagen zu kaufen und/oder verkaufen, kann der Wert dieser
Anlagen durch Geld-/Briefspannen, Handelskosten und damit
verbundene Aufwendungen einschliesslich
Transaktionsgebuhren, Maklergebihren und  Steuem
beeinflusst werden. Diese Anlagetatigkeit kann negative
Auswirkungenaufden Nettoinventarwert pro Aktie haben, was
als ,Verwasserung® bezeichnet wird. Um die Ubrigen bzw.
bestehende Anleger vor den potenziellen Auswirkungen einer
Verwasserungzuschitzen, kann die Gesellschaft eine ,Swing-
Pricing“-Methode anwenden. Falls an einem Handelstag die

Summe der Zeichnungen bzw. Rucknahmen aller
Aktienklassen eines Teilfondsvermégens zu einem
Nettokapitalzufluss bzw. -abfluss fihrt, kann der

Nettoinventarwert des betreffenden Teilfondsvermogens an
diesem Handelstag erhoht bzw. reduziert werden (sog. Singe
Swing  Pricing). Die maximale  Anpassung des

Nettoinventarwerts belauft sich auf 3%. Der auf die einzelnen

Teilfondsvermogen anwendbare Prozentsatz wird von einem

vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Komitee festgelegt Die

Anpassung fihrt zu einer Erh6hung des Nettoinventarwerts,

wenn die Nettobewegungen zu einem Anstieg der Anzahl der

Aktien des betroffenen Teilfonds flihren. Sie resultiert in einer

Verminderung des Nettoinventarwerts, wenn die

Nettobewegungen einen Rickgang der Anzahl der Aktien

bewirken.  Der Verwaltungsrat  kann fir  jedes

Teilfondsvermdgen einen Schwellenwert festsetzen. Dieser

kann aus der Nettobewegung an einem Handelstag im

Verhaltnis zum Nettoteilfondsvermdgen oder einem absoluten

Betrag in der Wahrung des jeweiligen Teilfondsvermogens

bestehen. Eine Anpassung des Nettoinventarwerts wirde

somit erst erfolgen, wenn dieser Schwellenwert an einem

Handelstag Uberschritten wird. Die Vermogen werden in

Ubereinstimmungmitden in der Satzung festgelegten und den

vom Verwaltungsrat erlassenen und von gelegentlich durch

denselben gednderten Bewertungsvorschriften und -richtlinien

(,Bewertungsvorschriften“) wie folgt bewertet:

a. Borsennotierte Wertpapiere werden zu denam Zeitpunkt
der Nettoinventarwertberechnung letztbekannten Kursen
des Bewertungstages bewertet Falls ein Wertpapier an
mehreren Borsen notiertist, ist vom letztbekannten Kurs
an der BOrse, an welcher die vom Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere erworben wurden, auszugehen. Bei
Wertpapieren, bei welchen der Handel an einer Borse
geringfligig ist und deren letzter verfligbarer Kurs nicht
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reprasentativistund flir welche ein Zweitmarkt zwischen
Wertpapierhandlern besteht, welche marktkonforme
Preise anbieten, kann der Verwaltungsrat die Bewertung
dieser Wertpapiere aufgrund so festgesetzter Preise
vornehmen.

an einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere
werden aufdie gleiche Weise bewertet wie bérsennotierte
Wertpapiere;

Wertpapiere, welche nicht an einer Borse notiert sind oder
nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden zu ihrem letzten erhaltlichen Marktpreis bewertet;
istein solchernichtverfligbar, werden diese Wertpapiere
gemassanderen,vom Verwaltungsrat der Gesellschaftzu
bestimmenden  Grundséatzen  auf Basis der
voraussichtlich moglichenVerkaufspreise bewertet;
Einlagen werden zu ihrem Nominalwert zuzuglich
aufgelaufenerZinsenbewertet.

Aktien/Anteile von offenen Investmentfonds werden zu
ihrem letztverfigbaren Nettoinventarwert oder gemass
dem vorstehenden Punkt (a)zu dem Kurs am Marktihrer
Notierung bewertet.

Der Verausserungswert von Termin- (Futures /Forwards)
oder Optionskontrakten, die nichtan einer Borse oder an
einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, ist
gemass denvom Verwaltungsrat festgelegten Richtlinien
und in gleich bleibender Weise zu bewerten. Der
Verausserungswert von Termin- oder Optionskontrakten,
die an einer Borse oder an anderen organisierten Markten
gehandelt werden, ist auf der Basis des zuletzt
verfigbaren Abwicklungspreises fir diese Kontrakte an
Bdrsen und organisierten Markten zubewerten, andenen
Termin- oder Optionskontrakte dieser Art gehandelt
werden;dies gilt mit der Massgabe, dass bei Termin- oder
Optionskontrakten, die nichtan einem Geschaftstag, fir
den der Nettoinventarwert ermittelt wird, veraussert
werden konnten, der vom Verwaltungsrat als
angemessen und adaquat angesehene Wert die Basis fiir
die Ermittlung des Verdusserungswertes dieses
Kontrakts ist;

die Bewertung liquider Mittel und Geldmarktinstrumente
kann zum jeweiligen Nennwert zuzuglich aufgelaufener
Zinsen oder unter Berlcksichtigung der planmassig
abgeschriebenen historischen Kosten erfolgen. Die
letztgenannte Bewertungsmethode kann dazu fihren,
dass derWert zeitweiligvon dem Kurs abweicht, den der
betreffende Fonds beim Verkauf der Anlage erhalten
wirde. Die Gesellschaft wird diese Bewertungsmethode
jeweils priifen und nétigenfalls Anderungen empfehlen,
um sicherzustellen, dass die Bewertung dieser
Vermogenswerte zu ihrem angemessenen Wert erfolgt,
der in gutem Glauben gemass den vom Verwaltungsrat
vorgeschriebenen Verfahren ermittelt wird. Ist die
Gesellschaft der Auffassung, dass eine Abweichung von
den planmaéssig abgeschriebenen historischen Kostenje
Aktie zu erheblichen Verwasserungenoder sonstigenden
Aktionaren gegenlber unangemessenen Ergebnissen
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5.8

fUuhren wirde, so muss sie ggf. Korrekturen vornehmen,
die sie als angemessen erachtet, um Verwéasserungen
oder unangemessene Ergebnisse auszuschliessen oder
zu begrenzen, soweit dies in angemessenem Rahmen
moglichist;

die Swap-Transaktionen werden regelmassig auf Basis
dervon der Swap-Gegenpartei erhaltenen Bewertungen
bewertet. Beiden Werten kann es sichum den Geld- oder
Briefkurs oder den Mittelkurs handeln, wie gemass den
vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren in gutem
Glauben bestimmt. Spiegeln diese Werte nach
Auffassung des Verwaltungsrats den angemessenen
Marktwert der betreffenden Swap-Transaktionen nicht
wider, wird der Wert dieser Swap-Transaktionen vom
Verwaltungsratin gutem Glauben oder gemass einer
anderen dem Verwaltungsrat nach eigenem Emmessen
geeignet erscheinendenMethode bestimmt;

alle anderen Wertpapiere und zuldssigen
VermoOgenswerte sowie die vorgenannten
VermoOgenswerte, fir die eine Bewertung gemass der
vorstehenden Bestimmungen nicht madglich oder
durchfUhrbarware, oder bei denen eine solche Bewertung
nicht ihren angemessenen Wert wiedergeben wiurde,
werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, der
in gutem Glauben gemdass den vom Verwaltungsrat
vorgeschriebenenVerfahrenermittelt wird;

Aktien oder Anteile anderer Organismen flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und/oder Organismen
fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zu ihrem
letztbekannten Nettoinventarwert bewertet. Zudem
kdnnen Anteile anderer OGAW und OGA auf der Basis
eines geschéatzten Nettoinventarwerts derartiger Aktien
oder Anteile bewertet werden. Abweichungen zwischen
dem geschatzten und dem tatsachlichen, erst nach dem
Bewertungszeitpunkt des Nettoinventarwerts des
Teilfonds erhdltlichen Nettoinventarwert der Zielfonds
werden nichtangeglichen;

die sich bei dieser Bewertung ergebenden Betrage
werden zum  jeweiligen  Mittelkurs in die
Buchhaltungswahrung umgerechnet. Zur Absicherung
des Wahrungsrisikos abgeschlossene Terminkontrakte
werden beider Umrechnung bericksichtigt.

Aussetzung der Ermittlung des Inventarwerts, der
Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs der
Aktien

Die Gesellschaft kann die Ermittlung des Inventarwerts jedes
Teilfonds sowie die Ausgabe, Ricknahme und den Umtausch
von Aktien dieses Teilfonds zudem in folgenden Fallen
zeitweiligaussetzen:

wenn ein Wertpapiermarkt oder eine Borse, an der ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere des Teilfonds gehandelt
wird (ausser an gewdhnlichen Feiertagen) geschlossen,
oder der Wertpapierhandel erheblich eingeschrankt oder
ausgesetztist;



b. wahrend einer aussergewodhnlichen Notlage, die die
Verausserungoder Bewertungdervon der Gesellschaftin
einem Teilfonds gehaltenen Anlagewerte, gemass
Einschatzung des Verwaltungsrats, unmaoglich macht, oder
die fur die verbleibenden Anleger des entsprechenden
Teilfonds abtraglich ist;

c. wenn die normalerweise zur Kursbestimmung eines
Wertpapiers dieses Teilfonds eingesetzten
Nachrichtenverbindungen zusammengebrochen oder nur
bedingt einsatzfahig sind;

d. wenn die Uberweisung von Geldern fiir die Zahlung des
RUcknahmepreises von Aktien unmaoglich ist oder, gemass
Einschatzung des Verwaltungsrats, die Uberweisung von
Geldern fur den Kauf oder zur Verdusserung von
Kapitalanlagen der Gesellschaft nach der Einschétzung
des Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen
erfolgen kann;

e. im FalleinerEntscheidung, die Gesellschaft zuliquidieren,
an oder nach dem Tag der Veroffentlichung der ersten
Einberufung einer sich mit diesem Thema befassenden
Generalversammlung der Aktionare;

f. im Fall einer Entscheidung einen Teilfonds oder die
Gesellschaft zu verschmelzen, falls dies im Hinblick auf
den Schutz derInteressen der Anleger berechtigt ist;

g. im Falleines FeederTeilvermdgens, wenn die Berechnung
des Nettoinventarwertes, die Ausgabe, Rlicknahme oder
Umwandlung der Aktien des Master ausgesetztist;

h. im Falle eines Teilfonds, das ausschliesslich in Zielfonds
investiert, wenndie Berechnung des Nettoinventarwertes,
die Ausgabe, Ricknahme oder Umwandlung eines
substantiellen Teils der Zielfonds ausgesetzt ist;

i. wenn aufgrund nicht vorhersehbarer Umstéande
umfangreiche Ricknahmeantrage eingegangen sind und
dadurch die Interessen der im Teilfonds verbleibenden
Aktionare nach Ansicht des Verwaltungsrats gefahrdet
sind.

Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass die Gesellschaft

die Ausgabe, Rucknahme und den Umtausch von Aktien

unverziglich einzustellen hat, sobald ein die Liquidation zur

Folge habendes Ereignis eintritt oder die luxemburgische

Aufsichtsbehdrde dies anordnet. Aktionére, die ihre Aktien zur

Ricknahme oder Umwandlung angeboten haben, werden

innerhalb von sieben Tagen schriftlich Uber eine solche

Aussetzung sowie unverziglich von der Beendigung derselben

benachrichtigt.

5.9 Vertrieb der Aktien

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vertriebsstellen benennen,
die Aktien in einem oder mehreren der Teilfonds zum Verkauf
anbieten. Die Namen und Adressen dieser Vertriebsstellen
werden auf Anfrage mitgeteilt.

Die Vertriebsstellen sind berechtigt, im Falle von Zeichnungen
die Uber sie abgewickelt werden, eine Ausgabekommission
sowie vertriebsgebundene Kosten zu erheben. Die
Vertriebsstellen sind berechtigt, eine Ausgabekommission fir

Prospekt

die vonihnen vertriebenen Aktienzu erheben, sowie ganz oder
teilweise darauf zuverzichten.

5.10 Unlautere Handelspraktiken - Verhinderung der
Geldwasche
Zeichnungen und Ricknahmen sollen lediglich zu
Investitionszwecken getatigt werden. Die Gesellschaft erlaubt
kein ,Market Timing oderandere exzessive Handelspraktiken.
Solche Praktiken kdnnen der Performance der Gesellschaft
und ihrer Teilfonds schaden und die Anlageverwaltung
beeintrachtigen. Um solche negativen Konsequenzen zu
verringern, behalt sich die Gesellschaft das Recht vor,
Zeichnungs- und Umtauschantrage von Anlegern, dieaus Sicht
der Gesellschaft solche Handelspraktiken tatigen od er getatigt
haben oder deren Handelspraktiken die anderen Anleger
beeintrachtigen, abzulehnen.
Die Gesellschaft kann ebenfalls die Aktien eines Aktionérs, der
diese Handelspraktiken tatigt oder getatigt hat, zwangsweise
zurlckkaufen. Die Gesellschaft ist nicht haftbar fir jeglichen
Gewinn oder Verlust der aus solchen zurlckgewiesenen
Antragen oderzwangsweisen Riuckkaufen entsteht.
Die Gesellschaftbehélt sichdas Rechtvor, Antrage abzulehnen
odernurzum Teilanzunehmen.
Wird ein Antrag ganz oder teilweise abgelehnt, wird der
Zeichnungsbetrag oder der entsprechende Saldo an den
erstgenannten Antragsteller auf Risiko der daran berechtigten
Person(en)innerhalb von 30 Tagen nach dem Entscheid der
Nichtannahme zurlickbezahlt. Die Gesellschaft behalt sichdas
Recht vor, (Uberzahliges Zeichnungsguthaben bis zur
endgultigen Verrechnung zurlickzuhalten.
Insbesondere haben die Finanzinstitute, die in Luxemburg
ansassig sind, die Pflicht, die Identitdt ihrer Kunden
beziehungsweise der Anleger/wirtschaftlich Berechtigten eines
Investmentfonds zu Uberprifen. Die luxemburgischen
Rechtsvorschriften und Massnahmen, die daraus resultieren,
gelten zur Abwehrder Geldwasche.
Demzufolge ist die Gesellschaft berechtigt, Antrage
zurlckzustellen bis zum Eingang von durch sie geforderten
Angaben Uber die Identitat eines Anlegers, die wirtschaftliche
Berechtigung des Anlegers und tUber die Herkunftder Gelder.
Insbesondereim Falle von
a. direktenAnlagen;oder
b. Anlagen durch Vermittler oder Berufsangehdrige des
finanziellen Sektors, die inhren Gesellschaftssitz in einem

Land haben, das nicht im Hinblick auf die Luxemburger

Gesetzgebung gleichartigen Identifikationsmassnahmen

unterworfen ist, behalt sich die Gesellschaft das Recht

vor, von jedem Anleger zu verlangen, seine Identitatdurch

Vorlage derfolgenden Dokumente auszuweisen:

o flr eine natlrliche Person: eine beglaubigte (Polizei,
lokale Behorde, Botschaft, usw.) Kopie des Passes
oder eines Personalausweises; Bestatigung des/der
wirtschaftlichen Berechtigten;

o flreinejuristische Person: eine beglaubigte Kopie der
offiziellen Dokumente (Gesellschaftsvertrag, Auszug
aus dem Handelsregister, Bilanzen),
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Identifikationsdokumente und
Zeichnungsberechtigung der Organe sowie der
Reprasentanten; Bestatigung des /der

wirtschaftlichen Berechtigten.

Die Gesellschaftistauch verpflichtet, die Herkunft der Anlagen
zu Uberprifen, dievon einem Finanzinstitut stammen, welches
nicht im Hinblick auf die Luxemburger Gesetzgebung
gleichartigen Identifikationsmassnahmen unterworfen ist.
GemassArtikel 3(2)(d) des Gesetzes vom 12. November 2004
Uber die Bekampfung  der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung ist die Gesellschaft verpflichtet, die
Geschaftsbeziehung zu den Aktiondren des Fonds
kontinuierlich zu  Uberwachen. Die kontinuierliche
Uberwachung beinhaltet unter anderem die Verpflichtung die
Dokumente, Daten oder Informationen, die im Rahmen der
Erfallung der Sorgfaltspflicht des Kunden gesammelt wurden,
zu prifen und gegebenenfalls zu aktualisieren, und das
innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens. Die Gesellschaft
kann ihre gesetzliche Pflicht zur Durchfihrung einer
kontinuierlichen Uberwachung der Geschaftsbeziehung zu den
Aktionaren des Fonds nurdannerflllen, wenn die Aktionare der
Gesellschaft die betreffenden Informationen und Dokumente
zurVerfligungstellen, damit diese gesammelten Daten von der
Gesellschaft gepruft und gegebenenfalls aktualisiert werden
konnen. Im Falle einer Weigerung eines Aktionars zur
Kooperation waredie Gesellschaft dazu verpflichtet, das Konto
dieses Aktionars bis zum Erhalt der von der Gesellschaft
bendtigten Informationen und Dokumente zu sperren.
Samtliche Kosten (einschliesslich Kontoflihrungsgebuihren),
die im Zusammenhang mit der Kooperationsverweigerung
eines solchen Aktionars stehen, sind vom betreffenden
Aktionar zu tragen.

Gemass Artikel 3 Absatz 7 des Gesetzes vom 12. November
2004 Uber die Bekampfung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierungist die Gesellschaftferner verpflichtet,
Vorsichtsmassnahmen im Hinblick auf die Vermdgenswerte der
Gesellschaft zu ergreifen. Die Gesellschaft ist angehalten,
entsprechend ihres risikobasierten Ansatzes festzustellen,
inwiefern ihr Produkt- und Dienstleistungsangebot potenzielle
Risiken fur die Platzierung, Verschleierung oder Integration
inkriminierter Gelder in das Finanzsystem darstellt.

5.11 Geheimhaltung, Datenverarbeitung und
Berufsgeheimnis
Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Registerstelle und
alle von ihnen Beauftragten erklaren sich einverstanden, alle
Informationen Uber den oder die Anleger vertraulich zu
behandeln, es sei denn, sie sind aufgrund von geltenden
Gesetzen oderformellen Anweisungen des oderder Anleger(s)
oder entsprechend den weiteren Beschreibungen innerhalb
dieses Abschnitts verpflichtet, solche Informationen Dritten
gegenlberoffenzulegen.
Die Verwaltungsgesellschaft hatdie Stelle eines unabhangigen
Datenschutzbeauftragten geschaffen, die unter anderem fir
den ordnungsgemassen Umgang mit personenbezogenen
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Daten der Anleger sowie flr deren Anfragen im Zusammenhang
mitderVerarbeitung personenbezogener Daten verantwortlich
ist. Der Datenschutzbeauftragte ist per E-Mail unter
JSSFML_DPO@jsafrasarasin.com oder auf dem Postweg unter
der Anschrift J. Safra Sarasin Fund Management
(Luxembourg)S.A., Datenschutzbeauftragter,
11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburgerreichbar.
Entsprechend dem geltenden luxemburgischen
Datenschutzgesetz und, ab dem 25.Mai 2018, der
Verordnung (EU)2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz
naturlicher PersonenbeiderVerarbeitung personenbezogener
Daten und zum freien Datenverkehr (das ,Datenschutzgesetz”)
fungiertdie Verwaltungsgesellschaftals Datenverantwortlicher
(der ,Datenverantwortliche“), welcher die vom Anleger zum
Anlagezeitpunkt bereitgestellten Daten elektronisch oder auf
anderem Wege erfasst, speichert und verarbeitet, um die vom
Anleger gewilinschten Dienstleistungen zu erbringen und den
gesetzlichen Verpflichtungen nachzukommen.

Es kdnnen unter anderem folgende Daten verarbeitet werden:
Name, Kontaktdaten (einschliesslich Postanschrift und/oder
E-Mail-Adresse), Bankverbindung, wirtschaftlicher Hintergrund
des Anlegers und Anlagebetrag, in Ausweisdokumenten
enthaltene Fotos, steuerliche Informationen und der
Anlagebetrag des Anlegers (oder, sofern der Anleger eine
juristische Person ist, die entsprechenden Daten des
Ansprechpartners/der Ansprechpartner bzw. des/der
wirtschaftlich Berechtigten) (die ,personenbezogenen Daten*).
Dem Anleger steht es frei, eine Ubermittiung seiner
personenbezogenen Daten an den Datenverantwortlichen zu
verweigern. In diesem Falle muss die Annahme des
Zeichnungsantrags firden Fondsjedochabgelehntwerden.
Vom Anleger bereitgestellte personenbezogene Daten werden
zur Ausflihrung von Zeichnungsantragen, bei berechtigtem
Interesse des Datenverantwortlichen und zur Einhaltung der
gesetzlichen Verpflichtungen, denen der Datenverantwortliche
unterliegt, verarbeitet. In erster Linie werden die vom Anleger
bereitgestellten personenbezogenen Daten flr folgende
Zwecke verarbeitet: (i) Ausfihrung von Zeichnungsantragen,
(ii) Fihrung des Anteilregisters, (iii) Bearbeitung der Anlagen
sowie Entnahmen von und Auszahlungen von Dividenden an
den Anleger, (iv) Kontoverwaltung und (v) Einhaltung der
geltenden Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwasche und
sonstiger gesetzlicher Verpflichtungen wie die
Aufrechterhaltung von Kontrollmassnahmen im Hinblick auf
die Verpflichtungen gemass CRS/FATCA. Darlber hinaus
konnen personenbezogene Daten fir Marketingzwecke
verarbeitet werden. Es steht jedem Anleger frei, einer
Verwendung seiner personenbezogenen Daten  fir
Marketingzwecke zu widersprechen, indem er sich schriftlich
an den Datenverantwortlichen wendet. In diesem Falle werden
die fur Marketingzwecke verarbeiteten personenbezogenen
Daten von der Verwaltungsgesellschaft geldscht. Die
Aufbewahrungsfrist fir personenbezogene Daten, die fir (v)
verarbeitet werden, belduftsich auffinf Jahre abdem Ende der
Geschaftsbeziehungund in den Fallen (i) bis (iv)auf zehn Jahre
abdem Ende desjeweiligen Kalenderjahres.



Personenbezogene Daten kdénnen auch von den
Datenverarbeitern des Datenverantwortlichen (die
.,Datenverarbeiter) verarbeitet werden, womit im

Zusammenhang mit den vorstehend erlduterten Zwecken die
Verwahr- und Zahlstelle, die zentrale Verwaltungsstelle, die
Domizilstelle, die Register- und Transferstelle, die
Vertriebsstellen, der Abschlussprifer und der Rechtsberater
gemeint sind. Die Datenverarbeiter haben ihren Sitz in der
Europaischen Union und in der Schweiz. Ubertragungen
personenbezogener Daten an Datenverarbeiterin der Schweiz
stitzen sich auf die Entscheidung 2000/518/EG der EU-
Kommission vom 26. Juli 2000, nach der davon auszugehen
ist, dass in der Schweiz ein angemessener Schutz
personenbezogener Daten gewahrleistet ist. Ferner kdnnen
personenbezogene Daten von der zentralen Verwaltungsstelle
oder von der Verwahr- und Zahlstelle, die in diesem Falle als
Datenverantwortliche handeln, an ihre(n)  eigenen
Datenverarbeiter mit Sitz in Malaysia weitergegeben werden.
Da Malaysia keinen angemessenen Schutz
personenbezogener Daten gewahrleistet, hat die zentrale
Verwaltungsstelle des Fonds, die auch als Verwahr- und
Zahlstelle fungiert, rechtsverbindliche
Datenubertragungsvertrage in Form von Musterklauseln, die
von der EU-Kommission genehmigt wurden, mit dem /den
betreffenden Datenverarbeiter(n) geschlossen. In diesem
Zusammenhang hat der Anleger das Recht, Kopien der
massgeblichen Unterlagen anzufordern, die fur die
Ubertragung personenbezogener Daten in ein derartiges Land
notwendig sind, indem er sich schriftlich an die zentrale
Verwaltungsstelle des Fonds unter der folgenden Anschrift
wendet: 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette,
Grossherzogtum Luxemburg.
Die personenbezogenen Daten kdnnen unter Einhaltung der
geltenden Gesetze und Vorschriften auch an Dritte, wie
Regierungs- oder Aufsichtsbehérden, darunter auch
Steuerbehdrden, Gbertragen werden. Insbesondere werden
personenbezogene Daten unter Umstanden an die
luxemburgischen Steuerbehdrden weitergegeben, die
ihrerseits als Datenverantwortliche auftreten und diese (unter
anderem zur Einhaltung der Verpflichtungen im Rahmen des
FATCA/CRS) an auslandische Steuerbehorden weiterleiten
kdnnen.
Der Anleger nimmt zur Kenntnis, dass er nach den
Bestimmungendes Datenschutzgesetzes das Recht hat
e Auskunft Uber seine personenbezogenen Daten zu
erhalten;
e seine personenbezogenen Daten zu berichtigen, wenn
diese fehlerhaft oder unvollstandig sind;
e der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten zu
widersprechen;
e eine Ldschung seiner personenbezogenen Daten zu
verlangen;
e die Ubertragbarkeit personenbezogener
verlangen.

Daten zu
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Dartber hinaus nimmt der Anleger zur Kenntnis, dass er
berechtigt ist, bei der Nationalen Kommission flir den
Datenschutz (,CNPD*“) Beschwerde einzulegen.

Der Anleger kann die vorgenannten Rechte ausuben, indem er
sich schriftlich unter folgender Anschrift an den
Datenverantwortlichen wendet: 11-13, Boulevard de la Foire,
L-1528 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg
Vorbehaltlich  gesetzlicher  Einschrdnkungen  dirfen
personenbezogene Daten nichtlanger aufbewahrt werden, als
dies flrihren Verarbeitungszweck erforderlich ist.

6. Gebiihren, Kosten und steuerliche Gesichtspunkte

6.1  Gebiihren und Kosten

Die Gesellschaftbezahlt fur die Leistungen aus dem Depositary
and Principal Paying Agent Agreement von CACEIS Investor
Services BankS.A. folgende Geblhren (in Prozent des
Nettoinventarwertes):

Verwahrstellengeblhren: max. 0.1% p.a. Ausserdem hat die
Verwahrstelle Anspruch auf eine Vergltung der Geblhren und
Auslagen der von ihr beanspruchten Sammelverwahrer und
auslandischen Korrespondenzbanken. Die Gebuhren sind
vierteljahrlich nachtraglich zahlbar.

Die Gesellschaftzahlt ferner die der Verwaltungsgesellschaft
geschuldeten  Geblhren (Verwaltungsgebihr  sowie
Servicegebihr) sowie zusétzlich alle Kosten, die durch die
Tatigkeit der Gesellschaft entstehen, einschliesslich (ohne
Begrenzung) Steuern, Kosten flr Rechtsberater und
Wirtschaftsprifungsdienste, Druckkosten fir die Vollmachten
zur Einberufung der Generalversammlung,
Rechenschaftsberichte und Prospekte sowie Herstellungs- und
Druckkosten von Basisinformationsblattern, Kosten flr andere
Verkaufsforderungs- und Marketingmassnahmen, eventuell
entstehende Kosten fiir die Ausgabe und Ricknahme von
Aktien, einschliesslich Kosten zur Sicherstellung einer

ausreichenden Liquiditat, um Rucknahmeantragen
nachkommen zu kodnnen, Kosten fir die Zahlung der
Ausschittungen, Kosten der Zahlstellen,

Registrierungsgebihrenund andere Kosten in Zusammenhang
mit der Berichterstattung an Aufsichtsbehérden in den
verschiedenen Vertriebslandern, Entschadigung und Auslagen
des Verwaltungsrates, Versicherungspramien, Zinsen,
Borsenzulassungs- und Brokergeblhren, Erstattung von
Auslagen an die Verwahrstelle und alle anderen
Vertragspartner der Gesellschaft sowie Kosten fur die
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Aktie und der
Ausgabepreise. Die  Vergutung zu Gunsten der
Verwaltungsgesellschaft ist aus den die einzelnen Teilfonds
betreffendenAnhangen zum Prospekt ersichtlich.

Die Verwaltungsgesellschaftkann zu Gunsten des Vertriebs auf
einen Teil der ihr zustehenden Vergltung verzichten. Aus der
Vergutung an die Verwaltungsgesellschaft kdnnen
Vergltungen an den Vertrieb erfolgen.

Die Verwaltungsgesellschaft wie auch die Anlageverwalter und
Anlageberater / Beirdate haben Anspruch auf eine Vergitung,
Die (Sub-)Anlageverwalter und Anlageberater / Beirate werden
aus derVerglutung derVerwaltungsgesellschaft entschadigt.
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Alle Geblihren, Kosten und Auslagen, die zulasten der
Gesellschaft gehen, werden zunachst mit den Ertrédgen und
danach mit dem Kapital verrechnet. Die Hohe der
Entschadigung der Verwaltungsgesellschaft ist den Anhangen
der jeweiligen Teilfonds zu entnehmen. Die Gesellschaft kann
die Vergutung des Anlageverwalters / Anlageberaters zulasten
derVergutungderVerwaltungsgesellschaft direkt bezahlen.
Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, bei der Ausfuhrung von
Bdrsentransaktionen fir die einzelnen Teilfonds einen oder
mehrere vorab bestimmte Makler zu verwenden. Dasselbe giit
flirandere mitderAnlagepolitik verbundene Rechtsgesch afte.
Die Gesellschaft geht davon aus, dass sie in Ubereinstimmung
mit  marktliblichen Grundsatzen zur Erzielung der
bestmadglichen Nettoergebnisse, Wertpapiergeschafte mit den
Anlageberatern oderdenmitihnenverbundenen Untemehmen
abwickeln kann, sofern deren Konditionen mit denen anderer
Makler oder Handler vergleichbar sind.

6.2 Steuerliche Gesichtspunkte

Bei den folgenden Angaben handelt es sich um allgemeine
Informationen, die darauf beruhen, wie die Gesellschaft
bestimmte Aspekte der Gesetze und Praktiken auffasst, die
zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts in Luxemburg
gelten. Diese Informationen sind nicht als umfassende
Beschreibung samtlicher Steueraspekte anzusehen, die fiir
eine Anlageentscheidung relevant sein konnen. und dient
ausschliesslich der vorlaufigen Information. Sie ist nicht als
rechtliche oder steuerbliche Beratung gedacht und auch nicht
als solche auszulegen. Es handelt sich um eine Beschreibung
der wichtigsten steuerlichen Konsequenzen in Luxemburg
beziiglich der Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes und der
Verausserung von Aktien und umfasst méglicherweise keine
Steueraspekte, die sich aus allgemein geltenden Regeln
ergeben oder die als den Aktiondaren allgemein bekannt
vorausgesetzt werden. Diese Zusammenfassung basiert auf
den Gesetzen, die zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Prospekts in Luxemburg gelten und unterliegt samtlichen
rechtlichen Anderungen, die nach diesem Zeitpunkt wirksam
werden, und zwar auch dann, wenn sie riickwirkend oder
nachtraglich in Kraft treten.

Potenzielle Aktiondre sollten bezuglich der spezifischen
Konsequenzen der Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes und der
Verausserung von Aktien einen professionellen Berater
aufsuchen und sich bei dieser Gelegenheit auch zur
Anwendung und Auswirkung von Bundes-, Landes- oder
Kommunalsteuern in Luxemburg und den Landern ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes, Sitzes oder ihrer
Niederlassungberaten lassen.

Aktionare sollten beachten, dassdas Konzept der Ansassigketit,
das inden jeweiligen Abschnitten untenverwendet wird, nur fir
die Zwecke der luxemburgischen
Einkommensteuerveranlagung gilt. Jegliche Verweise in
diesem Abschnitt auf eine Steuer, einer Gebuhr, eine Abgabe,
Auflage oder andere Geblhr oder eine Einbehaltung &hnlicher
Art beziehen sich ausschliesslich auf luxemburgische
Steuergesetze und/oder -konzepte.
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6.2.1 Besteuerung der Gesellschaft
6.2.1.1 Einkommen-und Vermdgensteuer

Geméass dem geltenden luxemburgischen Steuerrecht
unterliegt die Gesellschaft weder der Kdrperschaftsteuer und
der Gewerbesteuer (einschliesslich Solidaritdtszuschlag) noch

der Vermogensteuer (einschliesslich Mindestsatz) in
Luxemburg.
6.2.1.2  Zeichnungssteuer

Die Gesellschaft unterliegtin Luxemburg im Regelfall einer
Zeichnungssteuer (taxe d’abonnement) von 0.05% p. a., die
vierteljahrlich zu entrichten ist. Als Bemessungsgrundlage fiir
die Zeichnungssteuer wird das gesamte Nettovermdgen der
Gesellschaft herangezogen, das am letzten Tag eines jeden
Quartals des Kalenderjahres bewertet wird.

DerSatz wird jedochauf 0.01% p. a.reduziert fur:

e Organismen, deren ausschliesslicher Zweck die
gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und in
Einlagen bei Kreditinstitutenist;

e Organismen, deren ausschliesslicher Zweck die
gemeinsame Anlage in Einlagen bei Kreditinstitutenist;

e ceinzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, die
dem Gesetz von 2010 unterliegen und einzelne Klassen
von Wertpapieren, die innerhalb eines OGA oder innerhalb
eines Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds
ausgegeben werden, sofern die Wertpapiere dieser
Teilfonds oder Klassen einem oder mehreren
institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Unterbestimmten Bedingungen kdnnen erméssigte Satze von

0.04% bis 0.01% auch fur den Teil des Nettovermodgens eines

OGA oder eines einzelnen Teilfonds eines OGA mit mehreren

Teilfonds gelten, der in Okologisch  nachhaltige

Wirtschaftstatigkeiten (wie in Artikel 3 der

Taxonomieverordnung definiert).

Des Weiteren sind von der Abonnementsteuer befreit:

e der Wert der Vermogenswerte in Form von Anteilen an
anderen OGA, sofern diese Anteile bereits der
Abonnementsteuer gemass Artikel 174 des Gesetzes von
2010, Artikel 68 des geanderten Gesetzes vom 13. Februar
2007 Uber spezialisierte Investmentfonds oder Artikel 46
des geanderten Gesetzes vom 23.Juli2016 Uber
reservierte alternative Investmentfonds unterlagen;

e OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren
Teilfonds, (i) deren Wertpapiere institutionellen Anlegem
vorbehalten sindund (ii)deren ausschliesslicher Zweck die
gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und in
Einlagen bei Kreditinstituten ist und (iii) deren gewichtete
Restlaufzeit des Portfolios 90 Tage nicht Gberschreitet und
(ivy die von einer anerkannten Ratingagentur das
hdéchstmaogliche Rating erhalten haben;

e Wenn innerhalb des OGA oder des Teilfonds mehrere
Klassen von Wertpapieren existieren, bezieht sich die
Befreiung nurauf die Klassen, die institutionellen Anlegem
vorbehalten sind;



o OGA, deren Wertpapiere (i) Einrichtungen zur betrieblichen
Altersversorgung oder ahnlichen Anlageinstrumenten
vorbehalten sind, die auf Initiative eines oder mehrerer
Arbeitgeber zugunsten ihrer Arbeitnehmer eingefihrt
wurden, und (i) Unternehmen eines oder mehrerer
Arbeitgeber, die die ihnen zur Verfigung stehenden Mittel
investieren, um ihren Arbeitnehmem
Altersversorgungsleistungen zu bieten;

e OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren
Teilfonds, deren Hauptziel die Anlage in
Mikrofinanzinstituten ist;

e OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren
Teilfonds, (i)deren Wertpapiere an mindestens einer Borse
oder einem anderen geregelten, ordnungsgemass
betriebenen, anerkannten und der Offentlichkeit
zuganglichen Markt notiert sind oder gehandelt werden,
und (ii) deren ausschliessliches Ziel darin besteht, die
Wertentwicklung eines oder mehrerer Indizes
nachzubilden.

Wenn innerhalb des OGA oder des Teilfonds mehrere Klassen

von Wertpapieren existieren, bezieht sich die Befreiung nur auf

die Klassen, diedie Bedingung des Unterpunkts (i) erflllen.

Die oben aufgefihrten Bestimmungen gelten mutatis mutandis

furdie einzelnenTeilfonds eines OGA mitmehrerenTeilfonds.

6.2.1.3  Quellensteuer

Gemassdem geltenden luxemburgischen Steuerrecht wird auf
Ausschittungen, Liquidationserlose und
Ricknahmezahlungen der Gesellschaft anihre Aktionare keine
Quellensteuererhoben.

Die Gesellschaftkann jedoch der Quellensteuer auf Dividenden
und Zinszahlungen sowie der Steuer auf Kapitalgewinne im
Ursprungsland ihrer Anlagen unterliegen. Da die Gesellschaft
selbst nicht der luxemburgischen Korperschaftssteuer
unterliegt, wirde eine allfallige Quellensteuer normalerweise
eine Endsteuerdarstellen.

Ob mdoglicherweise ein von Luxemburg abgeschlossenes
Doppelbesteuerungsabkommen auf die Gesellschaft
anwendbar ist, ist auf Einzelfallbasis zu Uberprifen. Da die
Gesellschaft als Investmentgesellschaft strukturiert ist (ggu.
einem blossen Miteigentum an Vermogenswerten), kdnnten
bestimmte von Luxemburg unterzeichnete
Doppelbesteuerungsabkommen direkt flr die Gesellschaft
gelten.

6.2.1.4  SonstigeSteuern

In Luxemburg missen im Aligemeinen keine Stempelsteuer
oder andere Steuern auf die Ausgabe von Aktien gegen
Barzahlung gezahlt werden.

Jedoch muss die Gesellschaft beiihrer Grindung und jeder
spateren Satzungsanderung in Luxemburg eine pauschale
Eintragungsgeblhrin Hohe von 75 EUR entrichten.

6.2.1.5 Umsatzsteuer
Fur die Zwecke der Luxemburger Umsatzsteuer wird die
Gesellschaft als steuerpflichtige Person ohne

Prospekt

Vorsteuerabzugsberechtigung angesehen. Jedoch sind
Dienstleistungen in Zusammenhang mit der Verwaltung der
Gesellschaft (Fondsmanagement-Dienstleistungen) in

Luxemburg von der Umsatzsteuer befreit. Andere
Dienstleistungen, die der Gesellschaft darlber hinaus
bereitgestellt werden, konnen grundsétzlich zu einer

Umsatzsteuerpflicht fuhren. In diesem Fall ist es fur die
Gesellschaft erforderlich, bei den Luxemburg
Umsatzsteuerbehdrden registriert zu sein, um die
Umsatzsteuer-Selbstveranlagungsanforderung, die fir den
Erwerb von umsatzsteuerpflichtigen Dienstleistungen (in
manchen Fallen auch Verbrauchsmaterialien) aus dem
Ausland gilt, zu erfillen.

Zahlungen der Gesellschaft an ihre Aktionare sind fur
Umsatzsteuerzwecke grundsatzlich irrelevant, vorausgesetzt,
die Zahlungen stehen mitdem Erwerb und Besitzder Anteile in
Verbindung und stellen keine Gegenleistung flr erbrachte
Dienstleistungen dar.

6.2.2 Besteuerung der Aktionare

Es wird davon ausgegangen, dass die Aktionare in
verschiedenen Landern steuerlich ansassig sind. Aus diesem
Grund verzichtet dieser Prospekt darauf, die steuerlichen
Konsequenzen einer Zeichnung, eines Kaufs, Besitzes oder
einer Verausserung von Aktien flr jeden Aktionar
zusammenzufassen. Diese steuerlichen Konsequenzen
hangen von den geltenden Gesetzen und der gangigen Praxis
im Land der Staatsangehdrigkeit, des Wohnsitzes, Sitzes oder
der Niederlassung des Aktionars sowie von seiner personlichen
Situation ab. FlUr Aktiondre mit Wohnsitz oder
Staatsburgerschaft in bestimmten Landern, die Uuber
Steuervorschriften flrauslandische Fonds verfligen, kann eine
laufende Steuerpflicht auf nicht ausgeschittete Ertrage und
Gewinne des Fonds gelten.

6.2.2.1  Steuerliche Ansassigkeit

Ein Aktionarerlangtdie steuerliche Ansassigkeit in Luxemburg
(bzw. gilt als steuerlich ansassig) nicht allein dadurch, dass er
die Aktien halt und/oder veraussert oder seine in diesem
Rahmen bestehenden Rechte ausibt, wahrnimmt, Gbertragt
und/oderdurchsetzt.

6.2.2.2 Natlrliche Personen mit steuerlicher Ansassigkeit in

Luxemburg

Dividenden und andere Zahlungen aus den Aktien, die eine in
Luxemburg steuerlich ansassige naturliche Person, die im
Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermogens oder ihrer
beruflichen/geschéaftlichen Tatigkeit handelt, bezieht,
unterliegen der personlichen Einkommensteuer zu den
Ublichen progressiven Steuersatzen.

Kapitalgewinneaus derVerdusserung der Aktien durch einein
Luxemburg steuerlich ansassige natirliche Person, die im
Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handett,
unterliegen der personlichen Einkommensteuer nicht, es sei
denn, besagte Kapitalgewinne sind entweder als
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Prospekt

Spekulationsgewinne oder als Gewinne aus einer wesentlichen
Beteiligung anzusehen. Kapitalgewinne gelten als spekulativ
und unterliegen daher der personlichen Einkommensteuer zu
den Ublichen Satzen, wenn die Aktien innerhalb von sechs
(6) Monaten nach ihrem Erwerb veraussert werden oder ihre
Verausserungvorihrem Erwerb erfolgt. Eine Beteiligung gilt als
wesentlich, wenn eine in Luxemburg steuerlich ansassige
natlrliche Person entweder allein oder zusammen mit ihrem
Ehegatten oder Partner und/oder minderjdhrigen Kindem in
den funf (5)Jahren vor der Verausserung zu irgendeinem
Zeitpunktdirekt oderindirekt mehrals zehn Prozent (10%) des
Aktienkapitals der Gesellschaft, deren Aktien veraussert
werden, haltoder gehalten hat. Ein Aktionar giltauch dann als
Verdusserer einer wesentlichen Beteiligung, wenn er eine
Beteiligung in den fiinf (5)Jahren vor der Ubertragung
unentgeltlich erworben hat, die in den H&anden des
urspringlichen Verausserers (bzw. der Verdusserer, bei
mehreren aufeinander folgenden unentgeltlichen
Ubertragungen innerhalb desselben Fiinfiahreszeitraums) eine
wesentliche Beteiligung darstellte. Auf Kapitalgewinne, die
mehr als sechs (6) Monate nach dem Erwerb einer
wesentlichen Beteiligung realisiert werden, wird der halbe
Steuersatzangewendet (d. h. derdurchschnittliche Steuersatz,
deraufdas Gesamteinkommen anzuwenden ist, wird nach den
progressiven personlichen Einkommensteuersatzen berechnet
und flir die Besteuerung der Kapitalgewinne aus der
wesentlichen Beteiligung halbiert). Eine Verdusserung kann ein
Verkauf, ein Umtausch, eine Einlage oder jede andere Art der
Verdusserung der Beteiligung sein.

Kapitalgewinne, die eine in Luxemburg steuerlich ansassige
natlrliche Person, die im Rahmen ihrer
beruflichen/geschéftlichen Tatigkeit handelt, aus der
Verausserung der Aktien erzielt hat, unterliegen der
personlichen Einkommensteuer zuden Ublichen Steuersatzen.
Der steuerpflichtige Gewinn ergibt sich aus der Differenz
zwischen dem Verkaufs-, Rickkaufs- oder Ricknahmepreis
und den Kosten oder aber dem Buchwert der verkauften oder
zurickgenommenen Aktien, wobei der niedrigere Wert
herangezogen wird.

6.2.2.3  Juristische Personen mit steuerlicher Ansassigkeit
in Luxemburg

Juristische Aktionare, die in Luxemburg steuerlichansassig und
voll steuerpflichtige Unternehmen sind, missen alle Gewinne
und Ertrage aus dem Verkauf, dem Ruckkauf oder der
Rucknahme von Aktien fur die Zwecke der luxemburgischen
Einkommensteuerim Rahmen ihrer steuerpflichtigen Gewinne
angeben. Der steuerpflichtige Gewinn ergibt sich aus der
Differenz zwischen dem Verkaufs-, Ruckkaufs- oder
Ricknahmepreis und den Kosten oderaberdem Buchwert der
verkauften oder zurlickgenommenen Aktien, wobei der
niedrigere Wert herangezogen wird.
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6.2.2.4 In Luxemburg steuerlich ansassige Aktionare, fir die
eine besondere Steuerregelung gilt
Fur in Luxemburg steuerlich ansassige Aktionare, die

juristische Personen sind, gilt eine besondere Steuerregelung,
Dies betrifft beispielsweise (i) spezialisierte Investmentfonds,
die dem geédnderten Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegen,
(ii) Verwaltungsgesellschaften flir Familienvermdgen, die dem
gednderten Gesetzvom 11. Mai 2007 unterliegen, (iii) OGA, die
dem Gesetz von 2010 unterliegen, oder (iv) reservierte
alternative Investmentfonds, die fir Steuerzwecke in
Luxemburg als spezialisierte Investmentfonds behandelt
werden und dem gednderten Gesetz vom 23. Juli 2016
unterliegen. Siesindin Luxemburgvon der Einkom menssteuer
befreit, sodass Gewinne aus den Aktien nicht der
luxemburgischen Einkommensteuer unterliegen.

6.2.2.5 In Luxemburgnicht steuerlich ansassige Aktionare
In Luxemburg nicht steuerlich ansassige Aktionare, die weder
eine Betriebsstatte noch einen standigen Vertreter in
Luxemburg haben, der bzw. dem die Aktien zuzurechnen sind,
unterliegen in Bezug auf die Aktien generell keiner
Einkommensteuer in Luxemburg (dies gilt auch fur erhaltene
Ertrége und realisierte Gewinne aus dem Verkauf, dem
Rickkauf oderder RUcknahmeder Aktien).

Juristische Aktionare, die in Luxemburg nicht steuerich
ansassig sind und eine Betriebsstatte oder einen stdndigen
Vertreter in Luxemburg haben, der bzw. dem die Aktien
zuzurechnen sind, mussen alle erhaltenen Ertrage und
realisierten Gewinneaus dem Verkauf, dem Rickkauf oder der
Ricknahme von Aktien fur die Zwecke der luxemburgischen
Einkommensteuerveranlagung im Rahmen ihres
steuerpflichtigen Einkommens angeben.

Gleiches giltauch flrin Luxemburgnicht ansassige natirliche
Personen, dieim Rahmen ihrer beruflichen oder geschéaftlichen
Tatigkeit handeln und eine Betriebsstatte oder einen standigen
Vertreter in Luxemburg haben, der bzw. dem die Aktien
zuzurechnen sind.

Der steuerpflichtige Gewinn ergibt sich aus der Differenz
zwischen dem Verkaufs-, Rlickkaufs- oder Ricknahmepreis
und den Kosten oder aber dem Buchwert der verkauften oder
zurickgenommenen Aktien, wobei der niedrigere Wert
herangezogen wird.

6.2.2.6 Vermogensteuer
In Luxemburg ansadssige Aktionare sowie nicht ansassige

Aktionare mit einer Betriebsstatte oder einem standigen
Vertreter in Luxemburg, der bzw. dem die Aktien zuzurechnen
sind, unterliegen der luxemburgischen Vermdgensteuer auf
diese Aktien, es sei denn, diese Aktionare sind (i) eine
natlrliche Person, (ii) ein Verbriefungsvehikel, das dem
gednderten Gesetz vom 22. Marz 2004 unterliegt, (iii) eine
Gesellschaft zur Anlage in Risikokapital, die dem geanderten
Gesetz vom 15. Juni 2004 unterliegt, (iv) eine berufsstandische
Versorgungseinrichtung, die dem geédnderten Gesetz vom
13. Juli 2005 unterliegt, (v)ein spezialisierter Investmentfonds,
der dem geédnderten Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegt,



(vi) eine Verwaltungsgesellschaft flir Familienvermogen, die
dem geanderten Gesetz vom 11. Mai 2007 unterliegt, (vii) ein
OGA, der dem Gesetz von 2010 unterliegt, oder (viii) ein
reservierter alternativer Investmentfonds, der dem geanderten
Gesetz vom 23.Juli 2016 unterliegt.

Jedoch unterliegen (i) eine Verbriefungsgesellschaft, die dem
gednderten Gesetz vom 22. Marz 2004 unterliegt, (ii) eine
steuerlich undurchsichtige Gesellschaft zur Anlage in
Risikokapital, die dem gednderten Gesetz vom 15. Juni 2004
unterliegt, (iii) eine berufsstandische Versorgungseinrichtung,
die dem geanderten Gesetz vom 13. Juli 2005 unterliegt, und
(iv) ein steuerlich undurchsichtiger reservierter alternativer
Investmentfonds, der flr Steuerzwecke in Luxemburg wie ein
Organismus zur Anlage in Risikokapital behandelt wird und
dem geanderten Gesetz vom 23. Juli 2016 unterliegt, weiterhin
derVermogensteuer (Mindestsatz)in Luxemburg.

6.2.2.7  SonstigeSteuern
Gemass den geltenden luxemburgischen Steuergesetzen

werden die Aktien in die Bemessungsgrundlage fur die
Erbschaftsteuer einbezogen, wenn ein Aktionar (naturliche
Person) im Sinne des Erbschaftsteuerrechts zum Zeitpunkt
seines Todes steuerlich in Luxemburg ansassig war. Im
Gegensatz dazu wird bei Ableben eines Aktionars keine
Erbschaftsteuer auf die Ubertragung der Aktien erhoben, wenn
der Verstorbene im Sinne des Erbschaftsteuerrechts zum
Zeitpunkt seines Todes steuerlichnichtin Luxemburg ansassig
war.

Bei einer Schenkung der Aktien kann eine Schenkungssteuer
anfallen, wenn die Schenkung notariell in Luxemburg
beurkundet oderanderweitigin Luxemburg registriertist.

6.3 Informationsaustausch

Gemeinsamer Meldestandard (Common Reporting Standard,
CRS)

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben, soweit im
vorliegenden Dokument nichtanders vorgesehen, die im CRS-
Gesetz festgelegte Bedeutung,

Die Gesellschaft kann dem CRS-Gesetz unterliegen, nach
dessen Bedingungen die Gesellschaft als ein meldepflichtiges
luxemburgisches Finanzinstitut behandelt wird.

Somit ist die Gesellschaft verpflichtet, der luxemburgischen
SteuerbehdrdejahrlichCRS-Informationen zu melden, die sich
unter anderem darauf beziehen, (i) bestimmte Aktionare, die
als zu meldende Personen zu qualifizieren sind, und (ii)
kontrollierende  Personen  passiver NFEs (Nicht-
Finanzinstitute), die selbst zu meldende Personen sind, sowie
die von ihnen gehaltenen Vermdgenswerte und die an sie
geleisteten Zahlungenzu identifizieren. Die CRS -Inform ationen
schliessen personenbezogene Daten der zu meldenden
Personen ein.

Aktionare, die passive NFEs sind, verpflichten sich, ihre
kontrollierenden Personen, soweit vorhanden, von der
Verarbeitung ihrer CRS-Informationen durch den Fonds in
Kenntnis zu setzen.

Prospekt

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Meldepflichten nach dem
CRS-Gesetz zu erflllen, hangt davon ab, dass jeder Aktionar der
Gesellschaft die CRS-Informationen, zusammen mit den
verlangten urkundlichenNachweisen, zur Verfugung stellt.

In diesem Zusammenhang werden die Aktionére hiermit
informiert, dass die Gesellschaft als Datenverantwortliche die
CRS-Informationen zu den im CRS-Gesetz festgelegten
Zwecken verarbeiten wird.

Aktionare, die passive NFEs sind, verpflichten sich, ihre
kontrollierenden Personen, soweit vorhanden, von der
Verarbeitungihrer CRS-Informationendurch die Gesellschaft in
Kenntnis zu setzen.

Ausserdem ist die Gesellschaft flr die Verarbeitung von
personenbezogenen Daten verantwortlich, und jeder Aktionar
hat das Recht, Auskunft Uber die Daten zu verlangen, die den
luxemburgischen Steuerbehoérden Ubermittelt werden, und
solche Daten (falls notwendig) zu berichtigen. Die von der
Gesellschaft empfangenen Daten sind im Einklang mit den
geltenden Datenschutzvorschriften zuverarbeiten.

Die Aktionare werden ferner dartuber informiert, dass die CRS-
Informationen bezlglich der zu meldenden Personen jahrlich
andie luxemburgischen Steuerbehorden zu den im CRS-Gesetz
festgelegten Zwecken weitergegeben werden. Die
luxemburgischen Steuerbehdrden werden die gemeldeten
Informationen in eigener Verantwortung an die zustandige
Behorde des/der meldepflichtigen Landes /Lander
weiterleiten. Zu meldende Personen werden insbesondere
darauf hingewiesen, dass bestimmte von ihnen
vorgenommene Geschéafte durch die Erstellung von Ausziigen
an sie mitgeteilt werden und dass ein Teil dieser Informationen
als Basis fur die Jahresmeldung an die Luxemburger
Steuerbehdrden dienenwird.

Die Aktionare verpflichten sich gleichermassen, die
Gesellschaft innerhalb von dreissig (30) Tagen ab dem
EmpfangdieserAuszige zu informieren, falls darin enthaltene
personenbezogene Daten nicht zutreffend sein sollten. Die
Aktionare verpflichten sich weiter, der Gesellschaft umgehend
samtliche Anderungen der CRS-Informationen mitzuteilen und
der Gesellschaft alle urkundlichen Nachweise zu solchen
Anderungen vorzulegen.

Obgleich die Gesellschaft bemUht sein wird, alle ihrauferlegten
Verpflichtungen zu erfillen, um Bussgelder oder
Strafzahlungen zu vermeiden, die durch das CRS-Gesetz
auferlegt werden, kann nicht gewahrleistet werden, dass die
Gesellschaft in der Lage sein wird, diese Verpflichtungen zu
erfillen. Wenn die Gesellschaft aufgrund des CRS-Gesetzes
einer Strafzahlung unterworfen wird, kannder Wert der von den
Anlegern gehaltenen Aktien wesentliche Verluste erleiden.
Einem Aktionar, der die von der Gesellschaft angeforderten
Unterlagen nicht erbringt, kénnen die der Gesellschaft
auferlegten Steuern und Strafzahlungen in Rechnung gestelit
werden, die dem Versdumnis des betreffenden Aktionars zur
Bereitstellung der Informationen zuzurechnen sind, und die
Gesellschaft kann nach ihrem alleinigen Ermessen die Aktien
eines solchen Aktionars zuriicknehmen.
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Prospekt

Anleger sollten ihren eigenen Steuerberater zu Rate ziehen
oder sonstigen professionellen Rat zu den Auswirkungen des
CRS-Gesetzesaufihre Anlage einholen.

FATCA

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben, soweit im
vorliegenden Dokument nicht anders vorgesehen, die im
FATCA-Gesetzfestgelegte Bedeutung.

Die Gesellschaft kann der sogenannten FATCA-Gesetzgebung
unterliegen, die sie generell dazu verpflichtet, auslandische
Finanzinstitute, die das FATCA-Gesetz nicht befolgen, und US-
Personen, dieeinedirekte undindirekte Inhaberschaft an nicht
US-amerikanischen Rechtstragern besitzen, der US-
Bundessteuerbehdrde (Internal Revenue Service, ,IRS®) zu
melden. Im Rahmen der Umsetzung des FATCA hat die US-
Regierung zwischenstaatliche Vereinbarungen mit bestimmten
Landern ausgehandelt, die die Melde- und
Konformitatspflichten flr die dort ansassigen Untemehmen
vereinfachen sollen, die dem FATCAunterliegen.

Luxemburg hat eine zwischenstaatliche Vereinbarung nach
Modell 1 geschlossen, die durch das FATCA-Gesetz umgesetzt
wurde, mit dem in Luxemburg ansassige Finanzinstitute
verpflichtet werden, auf Verlangen Informationen Uber
Finanzkonten, die von bestimmten US-Personen gehalten
werden, an die luxemburgischen Steuerbehorden
(Administrationdes contributions directes) zu melden.

Die Gesellschaft wird als ein meldepflichtiges luxemburgisches
Finanzinstitut behandelt. Dieser Status verpflichtet die
Gesellschaft dazu, regelmassig Informationen tber alle ihre
Aktionare einzuholen und zu tUberprifen. Auf Anforderung der
Gesellschaft hat sich jeder Aktionar bereitzuerklaren,
bestimmte Informationen zur Verfigung zu stellen, was im Falle
eines auslandischen Nicht-Finanzinstituts (,NFFE®)
Informationen zu denkontrollierenden Personen eines solchen
NFFE einschliesst, zusammenmit den verlangten urkundlichen
Nachweisen. Gleichermassen hat sich jeder Aktionar
bereitzuerklaren, der Gesellschaft unaufgefordert innerhalb
von dreissig Tagen alle seinen Status betreffenden
Informationen zu Gbermitteln, wie etwa eine neue Postanschrift
oder Wohnadresse.

Das FATCA-Gesetz kann zur Verpflichtung fur die Gesellschaft
fuhren, zu den im FATCA-Gesetz festgelegten Zwecken den
Namen, die Adresse und die Steueridentifikationsnummer
(falls vorhanden) des Aktionars sowie Informationen wie
Kontostande, Einklnfte und Bruttoerlése (wobei diese
Aufzahlung nicht erschopfend ist) an die luxemburgischen
Steuerbehdrden (administration des contributions directes) zu

melden. Solche Informationen werden von den
luxemburgischen Steuerbehodrden an die us-
Bundessteuerbehoérde JInternal Revenue Service”

weitergegeben.

Aktionare, die passive NFFEs sind, verpflichten sich, ihre
kontrollierenden Personen, soweit vorhanden, von der
Verarbeitung ihrer Informationen durch die Gesellschaft in
Kenntnis zu setzen.
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Ausserdem ist die Gesellschaft flr die Verarbeitung von
personenbezogenen Daten verantwortlich, und jeder Aktionar
hat das Recht, Auskunft Uber die Daten zu verlangen, die den
luxemburgischen Steuerbehdrden Ubermittelt werden, und
solche Daten (falls notwendig) zu berichtigen. Die von der
Gesellschaft empfangenen Daten sind im Einklang mit den
geltenden Datenschutzvorschriften zu verarbeiten.

Obgleich die Gesellschaft bemUht sein wird, alle ihr auferlegten
Verpflichtungen zu erfillen, um zu vermeiden, dass ihr
Quellensteuern nach dem FATCA auferlegt werden, kann nicht
gewahrleistet werden, dass die Gesellschaft in der Lage sein
wird, diese Verpflichtungen zu erfiillen. Wenn die Gesellschaft
aufgrund der FATCA-Bestimmungen der Erhebung einer
Quellensteuer unterworfen wird, kann der Wert der von den
Aktionaren gehaltenen Aktien wesentliche Verluste erleiden.
Gelingt es der Gesellschaft nicht, solche Informationen von
jedem Aktionar einzuholen und sie an die luxemburgischen
Steuerbehorden weiterzuleiten, kann dies dazu fuhren, dass
die Quellensteuer von 30% auf Zahlungen aus US-
Quelleneinkommen sowie Strafzahlungen erhoben werden.
Einem Aktionar, der die von der Gesellschaft angeforderten
Unterlagen nicht erbringt, kdnnen die der Gesellschaft
auferlegten Steuern in Rechnung gestellt werden, die dem
Versaumnis des betreffenden Aktionars zur Bereitstellung der
Informationen zuzurechnen sind, und die Gesellschaft kann
nach ihrem alleinigen Ermessen die Aktien eines solchen
Aktionars zuriicknehmen.

Aktionare, die Uber Intermediare anlegen, werden daran
erinnert zu prufen, ob und wie ihre Intermediare diese
Regelungen zur US-Quellensteuer und den Meldepflichten
befolgen. Aktionare sollten einen US-Steuerberater zu Rate
ziehen oder sonstigen professionellen Rat zu den obigen
Anforderungeneinholen.

der

7. Zusatzliche Informationen fiir

Bundesrepublik Deutschland

Anleger in

Die Gesellschaft hat die Absicht, Aktien der Teilfonds des JSS
Investmentfonds in der Bundesrepublik Deutschland zu vertrei-
ben, der Bundesanstalt flur Finanzdienstleistungsaufsicht an-
gezeigtundistseitdem Abschluss des Anzeigeverfahrens zum
Vertrieb berechtigt.

Kontaktstellen /Einrichtungen:

CACEIS Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette
Grossherzogtum Luxemburg

istals Zentrale Zahl- und Transferstelle fir die Bearbeitung der
Auftrage (Zeichnung, Rickkauf, Ricknahme und andere Zah-
lungen)zustandig.



J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A.
11-13, Boulevard de la Foire

L-1528 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg

als Verwaltungsgesellschaft:

e stelltden Anlegern Informationendariber zur Verfu-gung,
wie Auftrége erteilt werden kdnnen und wie die Rlckkauf-
/Rucknahmeerlose ausgezahlt werden;

e erleichtert den Umgang mit Informationen und den
Zugang zu Verfahren und Regelungen in Bezug auf die
Rechte der Anleger (Anlegerbeschwerden);

e versorgt die Anleger mit relevanten Informationen in
Bezug auf die Aufgaben, die die Einrichtungen erful-len,
aufeinem dauerhaften Datentrager.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter
(BIBs /KIDs), die Satzung, der geprufte Jahresbericht und der
ungeprifte Halbjahresbericht in elektronischer Form, auf Ver-
langen auch als Druckstlicke, sowie etwaige Mitteilungen an
die Aktionare und die Ausgabe-, Rlicknahme- und Umtausch-
preise, Zwischengewinne und ausschuttungsgleichen Ertrage
der Aktie sind kostenlos beider Verwaltungsgesellschaft erhalt-
lich und ebenfalls auf der Webseite www.jsafrasara-

sin.ch/funds ersichtlich.

AuBerdem isteine Auflistung der Verdnderungen des Wertpa-
pierbestandes kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft er-
haltlich.

Darliberhinaus kdnnen wahrend der Giblichen Geschaftszeiten
an Bankarbeitstagen bei der Verwaltungsgesellschaft das Ma-
nagement Company Agreement, das Custodian and Paying
Agency Agreement sowie das Administration Agency Agreement
sowie das Domiciliaryand Corporate Agency Agreement einge-
sehenwerden.

Zahlungen, Zeichnungs-und Riicknahmeantrage

Die Gesellschaft gibt keine gedruckten Einzelurkunden aus.
Zeichnungs-, Ricknahme-und Umtauschantrage flr die Aktien
konnen direkt bei der Transferstelle eingereicht werden gemaf
den Bestimmungen der Kapitel ,Ausgabe und Verkauf der Ak-
tien sowie Antragsverfahren und Registrierung” und ,RUck-
nahme der Aktien“ des Verkaufsprospekts.
SamtlicheZahlungen an die Anleger (Ricknahmeerldse, etwa-
ige Ausschuttungen und sonstige Zahlungen) werden von der
Transferstelle auf das Konto der Depotbank der Anleger in
Deutschland geleistet

Anlegerbeschwerden
Anlegerbeschwerdenkdnnen direkt bei der Verwaltungsgesell-
schafteingereicht werden.

Prospekt

Anteilspreis- und sonstige Vertffentlichungen

Die Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreise fir alle Teil-
fonds werden auf www.jsafrasarasin.ch/funds verdffentlicht.
Etwaige Mitteilungen an die Aktionare erfolgen in der Bundes-
republik Deutschland auf www.jsafrasarasin.ch/funds.

Zudem werden die Aktionare in der Bundesrepublik Deutsch-
land mittels dauerhaften Datentrdger nach § 167 KAGB in fol-
genden Fallen informiert:

e AussetzungderRicknahme von Aktien des Fonds,

e Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen
Abwick-lung,

e Anderungen der Satzung, sofern diese Anderungen mit
den bisherigen Anlagegrundséatzen nicht vereinbar sind,
oder anlegerbenachteiligende Anderungen von
wesentlichen Anlegerrechten oder
anlegerbenachteiligende Anderungen, die Vergiitung und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem
Fondsvermoégen entnommen werden kdnnen, ein-
schliesslich der Hintergriinde der Anderungen sowie der
Rechte der Anlegerin einerverstandlichenArt und Weise;
dabeiist mitzuteilen, wo undauf welche Weise weitere In-
formationen hierzu erlagt werden kbnnen.

e Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren
an-deren Fondsund

¢ die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die
An-derungeines Master-Fonds.
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Die Teilfonds

B. Die Teilfonds
Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Bond -Emerging Markets Corporate IG
(nachfolgend ,JSS Sustainable Bond —Emerging Markets Corporate 1G“)

Allgemeine Informationen

Die Aktien des JSS Sustainable Bond — Emerging Markets
Corporate IG wurden erstmals per 30. September 2014 unter
dem Namen Sarasin Corporate Bond — Global Emerging
Markets ausgegeben. Per 21. Januar 2015 erfolgte eine
Namensanderung des Teilfonds in JSS Corporate Bond -
Global Emerging Markets. Am 22. September 2020 erfolgte
eine Namensanderung des Teilfonds in JSS Corporate Bond -
Emerging Markets IG. Per 23.Juli 2021 erfolgte eine
Namensanderung des Teilfonds in JSS Sustainable Bond -
Emerging Markets Corporate IG.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Sustainable Bond — Emerging Markets
Corporate IG ist es, moglichst hohe Zinsertrége unter
Beachtung einer ausgewogenen Risikostreuung sowie einer
optimalen Liquiditat zu erzielen. Die Referenzwahrung des
Teilfonds ist der US-Dollar (USD). Dies bedeutet, dass eine
Optimierung des in USD berechneten Anlageerfolges
angestrebtwird.

Anlagepolitik

Das Vermoégendes JSS Sustainable Bond — Emerging Markets
Corporate IG wird weltweit Uberwiegend in fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere (einschliesslich Zerobonds) investiert,
die von in Schwellenlandern anséassigen Unternehmen oder
Unternehmen, die ihre  Hauptgeschaftstatigkeit in
Schwellenlandern auslben, begeben oder garantiert werden.
Zu den Schwellenldndern gehdren die Entwicklungslander
Asiens, Lateinamerikas, Osteuropas und Afrikas, wie von J.P.
Morgan Index Research definiert, sowie andere Lander, die sich
auf einer vergleichbaren Stufe ihrer wirtschaftlichen
Entwicklung befinden oder in denen neue Kapitalmarkte
gebildet werden. Der Teilfonds kann ausserdem in fest- oder
variabel verzinslichen  Wertpapieren (einschliesslich
Zerobonds)anlegen, deren Rating unter Umstanden unterhalb
von Investment Grade liegt.

Mindestens 70% des Nettovermdgens des Teilfonds wird in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit Investment-Grade-
Rating (,IG“) investiert. ,Investment Grade“ bedeutet ein
Kreditrating von mindestens BBB- (Standard & Poor’s, Fitch)
oder Baa3 (Moody's) oder ein Rating von vergleichbarer
Qualitat. Dartber hinaus kann der JSS Sustainable Bond -
Emerging Markets Corporate IG, sofern dies im Interesse der
Aktionare ist, Wertpapiere halten, die als notleidend eingestuft
werden (z. B. infolge einer Abwertung). Der Teilfonds investiert
jedoch nichtaktivin diese Wertpapiere.

Wertpapiere gelten als notleidend, wenn die folgenden
Kriterien erflllt sind: festverzinsliche Anlagen mit einem
Kreditrating von héchstens CC (Standard & Poor’s, Fitch) oder
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Ca (Moody’s) oder einer vergleichbaren Bewertung von einer
anerkannten Rating-Agentur.

Dartber hinaus kann das Nettovermdgen des Teilfonds in
forderungsbesicherten Wertpapieren (ABS) oder CoCos
angelegt werden. CoCos sind unbegrenzte, vorwiegend
festverzinsliche Wertpapiere, die einen hybriden Charakter
haben und als Anleihen mit festen Kuponzahlungen begeben
werden, jedoch bei Eintritt eines auslésenden Ereignisses
zwangsweise in Unternehmensaktien umgewandelt oder
abgeschrieben werden miuissen, sofern die ausldsenden
Ereignissein den Emissionsbedingungen der CoCos festgelegt
wurden. ABS sind finanzielle Wertpapiere, die durch einen Pool
von Vermdgenswerten besichert sind.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemassArt. 8SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art.9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds geméass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR* enthalten.

Fir Anlagenin notleidendenWertpapieren, CoCos und ABS gjit
eine Gesamtobergrenze von 10%.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. DerTeilfonds wird jedoch unter Bezugnahme aufden JPM
Corporate Broad EMBI Diversified High Grade Index (die
,Benchmark®)verwaltet.

In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der
Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete
Anlagegelegenheitenzunutzen, kannder Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind.

Die Positionen und ihre Gewichtungen im Portfolio des
Teilfonds werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
unterscheiden. Daher kdnnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen.

Der Teilfonds kann ergénzend liquide Mittel halten. Dartber
hinaus kdnnen Aktien /Anteile anderer OGAW/0OGA gemass den
in  Abschnitt3.3 ,Anlagebeschrankungen” dargelegten
Informationen verwendet werden. Der Teilfonds darf zur
effizienten Portfolioverwaltung oder zu Absicherungszwecken
derivative Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt oderauch ausserbdrslich (,overthe counter”)
gehandelt werden. Dies schliesst unter anderem Futures,
Forwards, Swaps, Credit Default Swaps sowie Credit Linked
Notes flir das Management von Wahrungs-, Zins- und
Kreditrisiken mit ein. Der Teilfonds darf zudem voribergehend
Kredite in Hohe von bis zu 10% des Nettofondsvermogens
aufnehmen.



Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds konnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden konnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
bestehtzudem einW&hrungsrisiko.

Da derJSS Sustainable Bond — Emerging Markets Corporate IG
in fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren anlegt, wird
seine Wertentwicklung primar durch emittentenspezifische
Veranderungen und Zinsanderungen beeinflusst. Durch die
Investitionen in Schuldtitel mit Non-Investment-Grade Rating
bestehtzudem einerhéhtes Kreditausfallrisiko.

Risikenim Zusammenhang mit

¢ Notleidenden Wertpapieren

e Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS)

e CoCos

e Schwellenlandern

e Credit Default Swaps

e Nachhaltigkeitsrisiken (u. a. Schwellenléander)

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Der Teilfonds halt ausreichende Barmittel und Anlagen, die
unter normalen und angespannten Marktbedingungen
innerhalb eines Tages verdussert werden kdnnen. Er kann
jedoch auch weniger liguide Vermdgenswerte halten. Um
sicherzustellen, dass umfangreiche Ricknahmen jederzeit
gemass den festgelegten Ricknahmebedingungen
durchgeflihrt werden kdnnen, ist der Anteil weniger liquider
Vermdgenswerte beschrénkt. Die vorhandenen Instrumente
des Teilfonds zum Liquiditatsmanagement sowie seine
Regelungen hinsichtlich der Handelsfrequenz sind im Hinblick
auf seine Anlagestrategie und seine zugrunde liegenden
Vermdgenswerte angemessen.

Anlageverwalter
BankJ. Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Die Teilfonds

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist fur Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont geeignet, die den hochstmdglichen Zinsertrag
anstreben. Der JSS Sustainable Bond — Emerging Markets
Corporate IG richtet sich als Ergdnzungsanlage im
festverzinslichen Bereich an Anleger mit einer hohen
Risikotoleranz.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
firden Geschéaftsbetriebgedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
uUsD

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verfugbaren Aktienklassen sind
aufgefihrtunter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com /internet/fmiu.
Die Verwaltungsgeblihren fur die Aktienklasse sind in
Aufstellunglll aufgefihrt. Servicegebihr von max. 0.25% p. a.
furalle ausgegebenen Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene
ServicegebUhr wird fur alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat
festgelegt. Weitere Informationen Uber die Servicegebuhr sind
beiderVerwaltungsgesellschafterhaltlich.

Die Vergltung derVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rlickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fir die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebuhren sind in
Aufstellung IV aufgefihrt.

Besondere Bestimmung betreffend die Ausgabe von Aktien
(Abanderung der Ziffer 5.3 des Prospekts)

Flr gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.
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Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Equity - Systematic Emerging Markets
(hiernach ,JSS Sustainable Equity — SystematicEmerging Markets*)

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSS Sustainable Equity — Systematic Emerging
Markets wurden erstmals per 5. Juni 1996 unter dem Namen
Sarasin EmergingSar ausgegeben. Per 2. April 2007 erfolgte
eine Namensanderungdes Teilfonds in Sarasin EmergingSar —
Global. Per 21. Januar 2015 erfolgte eine Namensénderung
des Teilfonds in JSS EmergingSar - Global. Per
4. Dezember2017 erfolgte eine Namensanderung des
Teilfonds in JSS Systematic Equity — Emerging Markets. Per
22. September 2020 erfolgte eine Namensanderung des
Teilfonds in JSS Sustainable Equity — Systematic Emerging
Markets.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Sustainable Equity — Systematic
Emerging Markets ist ein langfristiger Vermogenszuwachs
durch weltweite Aktienanlagen in Schwellenlandern.

Anlagepolitik

Die Anlagen des JSS Sustainable Equity — Systematic Emerging
Markets erfolgen direkt (mindestens 67% des Vermdgens des
Teilfonds) oder indirekt in Aktien von in Schwellenlandem
(,Emerging Markets®“) domizilierten Unternehmen. Als
Emerging Markets gelten die Schwellenldander Asiens,
Lateinamerikas, Osteuropas und Afrikas. Die Anlagepolitik
basiert auf einem systematischen Prozess, dem ein
quantitatives Anlagekonzept zugrunde liegt. Aktienanlagen
erfolgen entweder direkt an der lokalen BoOrse oder in
Auslandzertifikaten aufdiese Aktien, die an eineranerkannten
Borse (meist New York Stock Exchange oder London Stock
Exchange)gehandelt werden.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemassArt. 8SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds gemass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR“ enthalten.

Der Teilfonds kann auch Verpflichtungen in Derivate, wie z. B.
Futures, Swaps, Forwards und Zertifikate, eingehen, denen
Aktien oder Aktienmarktindizes aus den Emerging Markets
zugrunde liegen.

Der Teilfonds, kann sich, sofern die Anforderungen von Artikel
41 des Gesetzes von 2010 erfullt sind, an Neuemissionen
beteiligen und Uber Stock Connect bis zu 25% seines
Nettovermdgens in zulassigen kotierten chinesischen A-Aktien
anlegen.

Als Deckungsmittel sind zudem fir bis zu 25% des
Nettofondsvermégens verzinsliche Wertpapiere mit einer
Restlaufzeit von mehr als zwdlf Monaten, aber hochstens 24
Monaten, zugelassen. Diese verzinslichen Wertpapiere bzw.
deren Emittenten missen mindestens ein Rating von A- oder
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einer damit vergleichbaren Qualitdtsbeurteilung einer
anerkannten Rating-Institution aufweisen.

Im Rahmen dieser Quote kann der Teilfonds auch
Aktien/Anteile anderer OGAW/OGA halten, welche die
vorgenannten Anforderungen erfiillen. Daneben kann der
Teilfonds auch liquide Mittel halten und Aktien/Anteile an
anderen OGAW /OGA gemass den Angaben in Abschnitt ,3.3.
Anlagebeschrankungen" einsetzen.Jedochmuss der Teilfonds
stets mindestens 85% seines Nettovermdgens in Aktien aus
Schwellenldndern anlegen. Die Anlagen kdnnen sowohl direkt
oder, soweit erlaubt, durch die im Prospekt im Abschnitt ,3.4.
Einsatz von Derivaten und Techniken und Instrumenten”
beschriebenen Anlagetechniken und Instrumente erfolgen. Der
Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den
MSCI Emerging Markets NR Index USD (die ,Benchmark®)
verwaltet.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kénnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewéhrung des Teilfonds bzw. den Anlagew&hrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko. Da der JSS Sustainable
Equity — Systematic Emerging Markets in Aktien anlegt, wird
seine Wertentwicklung hauptséchlich von
unternehmensspezifischen Anderungen und Anderungen im
wirtschaftlichen Umfeld beeinflusst. Durch  aktiwe
Diversifikation der AnlagensollenRisiken reduziert werden.

Risiken im Zusammenhang mit:

o o dem Wertpapierhandeltber Stock Connect

o o Anlagenin China

o o Schwellenléandern

o o Nachhaltigkeitsrisiken (u. a. Schwellenlander)

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Bei Derivaten, die nicht an geregelten Markten gehandelt
werden, kann zudem das Gegenparteienirisiko steigen.

Die Wahrungen bestimmter Lander kdnnen volatil sein und
daher den Wert der auf solche Wahrungen lautenden
Wertpapiere beeinflussen. Wenn die Wahrung, auf die eine
Anlage lautet, gegenuber der Buchhaltungswahrung des
Teilfonds aufwertet, steigt der Wert der Anlage. Umgekehrt
hatte ein sinkender Wechselkurs dieser Wahrung nachteilige
Auswirkungenaufden WertderAnlage.

Anlagen in mittleren und insbesondere kleinen Untemehmen
zeichnen sich teilweise durch eine geringe Liquiditat aus. Dies
kann einerseits, abhangig von der Marktlage, den Handel mit
diesen Instrumenten deutlich erschweren und andererseits zu



Uberdurchschnittlichen Preisschwankungen flihren. Zeitweise
kann dies zudem eine realistische Bewertung einzelner
Positionenverhindern.

Der Marktwert neu emittierter Aktien kann aufgrund von
Faktoren wie dem Fehlen eines vorherigen oOffentlichen
Marktes, dem unerprobten Handel, einer geringen Anzahl an
fur den Handel verfligbaren Aktien oder eingeschrankter
Informationen zu Emittenten erheblich schwanken.

Anlageverwalter
BankJ.Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil
Dieser Teilfonds ist flr Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont geeignet, die einen Vermdgenszuwachs
anstreben.

JSS Sustainable Equity — Systematic Emerging Markets richtet
sich als Erganzungsanlage im Bereich Aktien aus
Schwellenldndern an erfahrene Anleger mit einer hohen
Risikotoleranz.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg, Grossbritannien
und der Schweizflrden Geschéftsbetrieb ge6ffnet sind.

Buchhaltungswahrung
usbD

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft
Die fur den Teilfonds verfigbaren Aktienklassen sind
aufgefuhrtunter

Die Teilfonds

http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com /internet/fmiu..
Die Verwaltungsgebuhren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgeflhrt.

Servicegeblhr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatséchlich erhobene ServicegebUhr wird fur
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebiuhr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Vergltung derVerwaltungsgesellschaft basiertauf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fur die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebuhren sind in
Aufstellung IV aufgefihrt.

Zeichnungs- und Riicknahmefristen

Antrage auf Zeichnungen und Ricknahmen haben bei der
Transferstelle einen Bankgeschaftstag vor dem Bewertungstag
bis spatestens 12.00 Uhr Luxemburger Zeit
(LAnnahmeschluss“) einzugehen.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Ziffern 5.3 und 5.4
des Prospekts)

Fir gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen berlcksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Rucknahmen erfolgen flr gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschéaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin derWahrung des betreffendenTeilfonds.
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Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Equity - Global Dividend

(hiernach ,JSS Sustainable Equity - Global Dividend”)

Aligemeine Informationen

Die Aktien des Teilfonds JSS Sustainable Equity — Global
Dividend wurden erstmals per 29. Oktober 2010 unter dem
Namen Sarasin EquiSar — International Income ausgegeben.
Per 21. Januar 2015 erfolgte eine Namensanderung des
Teilfondsin JSSEquiSar — International Income. Per 18. August
2017 erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in JSS
Thematic Equity — Global Dividend. Per 1. Marz 2020 erfolgte
eine Namensanderungdes Teilfonds in JSS Sustainable Equity
— Global Dividend.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Sustainable Equity — Global Dividend
besteht darin, durch Anlagen in weltweiten Aktien attraktive
Anlageertrage zu erzielen und gleichzeitig einen langfristigen
Kapitalzuwachs anzustreben.

Anlagepolitik

Die Anlagen des JSS Sustainable Equity — Global Dividend
erfolgen weltweit hauptsachlich direkt (mindestens 67% des
Vermogens des Teilfonds) oder indirekt in Beteiligungspapiere
von Unternehmen, fir die eine Uberdurchschnittliche und
nachhaltige Dividendenrendite erwartet wird. Solide Bilanzen,
gesunde und bestandige freie Cashflows, ein stetiges
Gewinnwachstum undeine gute Transparenz der Gewinne sind
beider Auswahl der Aktien von entscheidender Bedeutung.
Die Anlagen erfolgen in verschiedenen Sektoren und
Marktkapitalisierungen und ohne Beschrdnkungenim Hinblick
aufden Sitzdes Emittenten. Dies schliesst auch Anlagen in den
Schwellenlandern ein. Dies sind im Allgemeinen Lander, die
sichin der Ubergangsphase hin zu modernen Industrieléndem
befinden und entsprechend ein hoheres Potenzial bieten,
jedoch auch hohereRisikenbergen.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemassArt. 8SFDR, hatjedochkein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds gemass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR* enthalten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den
MSCIWorld NR Index (die ,Benchmark®) verwaltet.

In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der
Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete
Anlagegelegenheitenzunutzen, kannder Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind.

Die Positionen und ihre Gewichtungen im Portfolio des
Teilfonds werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
unterscheiden. Daher kdnnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen.
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Sofern die Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von
2010 erfullt sind, kann sich der Teilfonds auch an
Neuemissionen beteiligen.

Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 30% seines
Nettovermaogens in liquiden Vermogenswerten wie Barmitteln,
Geldmarktinstrumenten und fest- oder variabel verzinslichen
Schuldtitelnmit Investment-Grade-Rating anlegen.

Im Ubrigen diirfen Derivate zu Anlage- und zu
Absicherungszwecken gemass den Angaben in Abschnitt 3.3
L~Anlagebeschrankungen“eingesetztwerden.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kdnnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko. Die Wertentwicklung des
JSS Sustainable Equity — Global Dividend wird aufgrund der
Investitionen in Aktien primar durch unternehmensspezifische
Veranderungen und Anderungen des Wirtschaftsumfeldes
beeinflusst. Durch aktive Diversifikation der Anlagen sollen
Risiken reduziertwerden.

Zudem sind Anlagen in Wachstumssektoren oder in kleinen
und mittelgrossen Unternehmen mit vergleichsweise hdheren
Kursrisiken behaftet.

Risiken im Zusammenhang mit

e Schwellenlandern

o Nachhaltigkeitsrisiken

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Auch konnen Devisenausfuhrbeschréankungen oder sonstige
diesbezugliche Regelungen in diesen Landern vollig oder
teilweise zur verspateten Repatriierung der Investitionen
fUhren, oder sie vollig oder teilweise verhindern, mit der Folge
von moglichen Verzogerungen bei der Auszahlung des
Ricknahmepreises.

Anlageverwalter
BankJ.Safra Sarasin, Basel, Schweiz

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil
Dieser Teilfonds eignet sich fur Investoren mit mittel- bis
langerfristigem  Anlagehorizont, die einen attraktiven
Kapitalertrag und einen langfristigen Vermdgenszuwachs
anstreben.



Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
furden Geschéaftsbetriebgedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
uSsb

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verfligbaren Aktienklassen sind
aufgefuhrtunter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com /internet/fmiu.
Die Verwaltungsgebihren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefihrt.

Servicegeblhr von max. 0.25% p. a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene Servicegeblhr wird fur
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegeblihr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Teilfonds

Die VergltungderVerwaltungsgesellschaft basiert auf deman
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermogen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fir die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebuhren sind in
Aufstellung IV aufgefihrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Ziffern 5.3 und 5.4
des Prospekts)

Fir gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen berlcksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fir Ricknahmen erfolgen fur gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschéftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffenden Teilfonds.
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Multi Asset - Thematic Balanced (EUR)
(hiernach ,JSS Sustainable Multi Asset — Thematic Balanced (EUR)”)

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSS GlobalSar — Balanced (EUR) wurden
erstmals per 5. Juli 1995 unterdem Namen Sarasin GlobalSar
(EUR) ausgegeben. Per 14. August 2008 erfolgte eine
Namensanderung des Teilfonds in Sarasin GlobalSar — IlID
(EUR). Per 31. Dezember 2011 erfolgte eine Namensanderung
des Teilfonds in Sarasin GlobalSar — Balanced (EUR). Per 21.
Januar 2015 erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in
JSS GlobalSar — Balanced (EUR). Per 1. Februar 2022 erfolgte
eine Namensanderung des Teilfonds in JSS Sustainable Multi
Asset — Thematic Balanced (EUR).

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Sustainable Multi Asset — Thematic
Balanced (EUR) besteht darin, bei optimaler Risikostreuung
einen langfristigen Kapitalzuwachs durch Investitionen in
verschiedene Anlageklassenzu erzielen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro. Dies bedeutet,
dass eine Optimierung desin Euro berechneten Anlageerfolges
angestrebtwird.

Anlagepolitik

Das Vermdgen des Teilfonds JSS Sustainable Multi Asset -
Thematic Balanced (EUR)wird weltweit vor allem in Aktien und
Anleihen investiert. Der Teilfonds kann ausserdem einen Tell
seines Vermodgens in Wandel- und Optionsanleihen, fest- oder
variabel verzinslichen  Wertpapieren (einschliesslich
Zerobonds) und Optionsscheinen sowie vergleichbaren
Vermodgenswerten anlegen, die moglicherweise ein niedrigeres
Kreditrating als Investment Grade aufweisen. Ein niedrigeres
Kreditrating als ,Investment Grade“ bedeutet ein Kreditrating
unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s, Fitch) oder Baa3
(Moody’s) oder ein Rating von vergleichbarer Qualitat. Die
Anleihen kdnnen fernervon Regierungen, internationalen oder
supranationalen Organisationen oder privaten Emittenten
begeben oder garantiert werden. Im Ubrigen diirfen
Aktien/Anteile an anderen OGAW /OGA sowie Derivate gemass
den Angaben in Kapitel 3.3.,Anlagebeschrankungen”
eingesetzt werden.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemassArt. 8SFDR, hatjedochkein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds geméass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR* enthalten.

Die Anlagen kdnnen sowohl direkt oder, soweit erlaubt, durch
die im Prospekt im Abschnitt ,3.4. Einsatz von Derivaten und
Techniken und Instrumenten® beschriebenenAnlagetechniken
und Instrumente erfolgen. Der Prozentsatz der direkt oder
indirekt gehaltenen Aktienanlagen belduftsichauf mindestens
30% (von denen mindestens 25% Direktanlagen sind) und auf
hochstens 65% des Nettofondsvermdgens. Direkte oder
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indirekte Anlagen in Aktien kdnnen folgende Instrumente
umfassen: Stammaktien, Vorzugsaktien, in Stammaktien
wandelbare Papiere, Bezugsrechte und Optionsscheine oder
Wertpapiere oder sonstige Instrumente, deren Preis an den
Werteiner Stammaktie gebunden ist.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf eine
Benchmark bestehend aus 30% MSCI World NR Index EUR,
20% MSCIWorld NR Index EUR Hedged und 50% ICE BofA Euro
Broad Market Index (die ,Benchmark®)verwaltet.

In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der
Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete
Anlagegelegenheitenzunutzen, kannder Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind.

Die Positionen und ihre Gewichtungen im Teilfonds -Portfolio
werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
unterscheiden. Daher kdnnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen.

Der Teilfonds darfzudem voribergehend Kredite in Hohe von
bis zu 10% des Nettofondsvermdgens aufnehmen. und femer
innerhalb der im Gesetz von 2010 festgelegten Grenzen
potenzielle Verpflichtungen durch derivative Anlageformen
(z.B. Futures und Optionen) eingehen.

Der Teilfonds kann ergénzend liquide Mittel halten. Die
Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro (EUR). Die
Referenzwahrung muss nicht mitder Anlagewahrung identisch
sein.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspriinglich
investierten Betrag verkauftwerden kdnnen.

Entspricht die Referenzwdhrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko. Da der JSS Sustainable
Multi Asset — Thematic Balanced (EUR) in Aktien und in fest-
und variabel verzinsliche Wertpapiere investiert, wird seine
Performance vor allem von Anderungen auf Unternehmens-
/Emittentenebene und Anderungen im  Wirtschafts-
/Zinsumfeld beeinflusst. Es besteht infolge der Anlage in
Schuldtiteln ohne Investment-Grade-Rating ein hoheres
Kreditausfallrisiko. Durch den Einsatz von Fremdkapital oder
Derivaten kann eine Hebelwirkung erzielt werden, was zu
entsprechend starkeren Preisschwankungen fihren kann. Bei
Derivaten, die nicht an geregelten Markten gehandelt werden,
kannzudem das Gegenparteienirisiko steigen.

Weitere Risikenim Zusammenhang mit

e Nachhaltigkeitsrisiken

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.



Anlageverwalter
Sarasin & Partners LLP, London

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds eignet sich flr Investoren mit mittel- bis
langerfristigem Anlagehorizont, die einen Vermdgenszuwachs
mit optimaler Risikostreuung anstreben. Der JSS Sustainable
Multi Asset- Thematic Balanced (EUR) ist als Kernanlage
vorgesehen, die Uberverschiedene Anlageklassendiversifiziert
istund sich an Anlegerrichtet, die ein Instrument suchen, das
eine nachhaltige Wirtschaftsweise berlcksichtigt.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und
Grossbritannien fir den Geschéaftsbetrieb geodffnet sind.

Buchhaltungswahrung
EUR

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verfigbaren Aktienklassen sind
aufgeflhrtunter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com /internet/fmiu.

Die Teilfonds

Die Verwaltungsgebuhren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgeflhrt.

Servicegeblhr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatséachlich erhobene Servicegebuhr wird fur
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebiuhr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Vergitung derVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fur die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Geblhren sind in
Aufstellung IV aufgefihrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Rucknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fir gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Ricknahmen erfolgen fur gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffendenTeilfonds.
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Twelve Sustainable Insurance Bond
(hiernach ,JSS Twelve Sustainable Insurance Bond”)

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSS Insurance Bond Opportunities wurden
erstmals per 31. Oktober 2014 ausgegeben. Per 31. Marz
2020 erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in JSS
Twelve Insurance Bond Opportunities. Per 23. Juli 2021
erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in JSS Twelve
SustainableInsurance Bond.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Twelve Sustainable Insurance Bond
besteht darin, einen regelmassigen, hohen Ertrag bei
ausgewogener Risikostreuung zu erzielen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro. Dies bedeutet,
dass eine Optimierung desin Euro berechneten Anlageerfolges
angestrebtwird.

Anlagepolitik

DerJSS Twelve Sustainable Insurance Bond investiert weltweit
in Anleihen und sonstige fest- oder variabel verzinsliche
Wertpapiere, dievon Versicherungsgesellschaften ausgegeben
werden. Die meisten Anlagen erfolgen in Wertpapieren wvon
Unternehmen, die einen Beitrag zu einer nachhaltigen
Wirtschaftsweiseleisten.

Der JSS Twelve Sustainable Insurance Bond investiert in
Anleihen, Schuldscheine, Wandelanleihen, Optionsanleihen
und sonstige fest- oder variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen (einschliesslich Anleihen, die mit
einem Abschlag begeben wurden), die auf eine beliebige
Wahrung lauten und an einer Borse oder an einem anderen
offentlich zuganglichen geregelten Markt gehandelt werden
und die von Versicherungs- und
Rickversicherungsgesellschaften sowie von deren
Tochtergesellschaften ausgegeben werden. Anlagen kdnnen
direkt oder indirekt mittels anderer Organismen flr
gemeinsame Anlagen (OGAW/OGA) getatigt werden. Der
Teilfonds kann auch Geldmarktinstrumente und Barmittel in
beliebiger Hohe halten.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemassArt. 8SFDR, hatjedochkein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds gemass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR*“ enthalten.

Der Teilfonds kann auch bis zu insgesamt 10% seines
Nettovermogens in notleidenden Wertpapieren oder in
Pflichtwandelanleihen (,CoCos*) anlegen. Wertpapiere gelten
als notleidend, wenn die folgenden Kriterien erflllt sind:
festverzinsliche Anlagen mit einem Kreditrating von hdchstens
CC (Standard & Poor’s, Fitch) oder Ca (Moody’s) oder einer
vergleichbaren Bewertung von einer anerkannten Rating-
Agentur.
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CoCos sind unbegrenzte, vorwiegend festverzinsliche
Wertpapiere, die einen hybriden Charakter haben und als
Anleihen mit festen Kuponzahlungen begeben werden, jedoch
bei Eintritt eines auslosenden Ereignisses zwangsweise in
Unternehmensaktien umgewandelt oder abgeschrieben
werden mussen, sofern die auslésenden Ereignisse in den
Emissionsbedingungen der CoCos festgelegt wurden.

Zu Zwecken der Absicherung und effizienten Verwaltung des
Fondsvermdgens kann der Teilfonds  derivative
Finanzinstrumenteeinsetzen, diean einer Bérse oder aneinem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
oder auch ausserborslich (,over the counter”) gehandelt
werden. Dies schliesst unter anderem Futures, Forwards,
Swaps, CreditDefault Swaps sowie CreditLinked Notes fir das
Managementvon Wahrungs-, Zins- und Kreditrisiken mit ein.
Der Teilfonds investiert nicht in Immobilien, Rohstoffe oder
Edelmetalle. Leerverkdufe von Wertpapieren oder von
Geldmarktinstrumenten sind nicht zul&éssig.

Durch die Ausibung von Wandlungs- und Bezugsrechten oder
von Optionen und Optionsscheinen kann der Teilfonds
voribergehend bis zu 10% seines Nettovermoégens in Aktien,
Genussscheinen und anderenaktiendhnlichen Titelnhalten.
Bis zu 20% des Nettofondsvermdgens konnen in Wertpapiere
mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” investiert
werden.

Das heisst, dass sie ein Kreditrating unterhalb von BBB-
(Standard & Poor’s, Fitch) oder Baa3 (Moody’'s) oder ein
gleichwertiges Rating aufweisen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird ohne Bezugnahme auf eine
Benchmark verwaltet.

Der Teilfonds darfzudem voriibergehend Kredite in Hohe von
bis zu 10% des Nettofondsvermoégens aufnehmen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro (EUR). Die
Referenzwahrung muss nicht mitder Anlagewahrung identisch
sein.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kdnnen. Durch den Einsatz
von Fremdkapital oder Derivaten kann eine Hebelwirkung
erzielt werden, was zu entsprechend starkeren
Preisschwankungen fihren kann.

Der Wert von Anleihen kann durch Faktoren, die ein einzelnes
Unternehmen betreffen, sowie durch allgemeine Markt- und
Konjunkturbedingungen beeinflusst werden.
Unternehmensanleihen bergen in der Regel ein hdheres Risiko
als Staatsanleihen. Je niedriger die Bonitat eines Schuldners
von einer Ratingagentur eingestuft wird, desto hdher das
Risiko.Anleihen ohne Rating kdnnenriskanterals Anleihen mit



einem ,Investment Grade Rating“ sein. Aufgrund dieser
Faktoren gibt es keine Garantie, dass alle Emittenten ihre
Zahlungsverpflichtungen vollstéandig und fristgerecht erfillen
konnen. Der Wert von Anleihen kann ferner durch
Zinsénderungen beeintrdchtigt werden. Das damit verbundene
Risiko besteht darin, dass der Wert von Obligationen sinken
kann und der Verkaufspreis einer Investition des Teilfonds
unterdem Einstandspreis liegt.

Wenn die Referenzwdhrung des Anlegers nicht mit der
Anlagewahrung der Aktienklasse identisch ist, besteht dartber
hinaus ein Wechselkursrisiko.

Risiken im Zusammenhang mit

e Notleidenden Wertpapieren

e CoCos

e Credit Default Swaps

o Nachhaltigkeitsrisiken (u. a. Versicherungsgesellschaften
sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Der Teilfonds unterliegt verschiedenen Nachhaltigkeitsrisiken,
die sich von Anlage zu Anlage unterschieden. Insbesondere
sind mache Wertpapiere bestimmten Nachhaltigkeitsrisiken
starkerausgesetztalsandere.

Der Teilfonds kann ein Engagementin Regionen eingehen, in
denen eine relativ geringe Aufsicht durch den Staat oder
Regulierungsbehdrden oder ein geringes Mass an Transparenz
oder Offenlegung von Nachhaltigkeitsfaktoren besteht.
Solche Nachhaltigkeitsrisiken fliessen in die
Anlageentscheidung und die Risikolberwachung ein und
spiegeln die potenziellen oder tatsachlichen Risiken fur die
Maximierung der langfristigen risikobereinigten Renditen
wider.

Bei Anlageentscheidungen fir das Portfolio werden
Nachhaltigkeitsrisiken berlcksichtigt, indem die Beurteilung
des ESG-Grundrisikos  durch den  Anlageverwalter
herangezogen wird. Dies ist ein wesentlicher Bestandteil der
ESG-Gesamtanalyse, die beim Teilfonds angewendet wird.
Dabei werden ausdricklich die aktuellen ESG-Risiken flr den
nachhaltigen Wert einer Anlage im Vergleich mit anderen
Positionen im Anlageuniversum des Teilfonds beurteilt. Die
Beurteilung umfasst Analysender Risiken, die in die Kategorien
Umwelt, Soziales und Governance fallen.

Wenn der Anlageverwalter beispielsweise fir bestimmte Teile
derAnalyse nicht Uber alle notwendigen Datenverflgt, erganzt
er die internen durch externe Daten von speziellen Anbietem
von ESG-Daten und -Analysen. Der Anlageverwalter
unternimmt fur seine Beurteilungen wirtschaftliich
angemessene Anstrengungen und nutztdie verfliigbaren Daten.
Falls sich ein oder mehrere Nachhaltigkeitsrisiken ergeben
sollten, kann der Wert der betroffenen Anlagen sinken, was
negative Folgen fiirdie Renditen des Teilfonds hat.

Die Teilfonds

Anlageverwalter

Twelve Capital AG, Zirich

Im Rahmen des Anlageverwaltungsprozesses kann der
Anlageverwalter in Ubereinstim mung mit der Billigung durch die
CSSF auf Unternehmen der gleichen Unternehmensgruppe
zurlckgreifen, wobei zu berucksichtigen ist, dass die
Verantwortung fur sémtliche Anlageentscheidungen weiterhin
stets beim Anlageverwalter verbleibt.

Risikoiiberwachungsmethode

Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds eignet sich flr Investoren mit Iangerfristigem
Anlagehorizont, die stetigen hohen Ertrag unter Beachtung
einerausgewogenen Risikodiversifikation anstreben.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
furden Geschéaftsbetriebgedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
EUR

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verfugbaren Aktienklassen sind
aufgeflhrtunter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com /internet/fmiu.
Die Verwaltungsgebiuhren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefuhrt.

Servicegebihr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene Servicegebihr wird fir
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebiuhr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Vergltung derVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fur die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebihren sind in
Aufstellung IV aufgefihrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fir gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen berlcksichtigt, beidenendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Rucknahmen erfolgen fur gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffendenTeilfonds.
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Equity - Global Thematic

(hiernach ,JSS Sustainable Equity — Global Thematic”)

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSSSustainable Equity — Global Thematic
wurden erstmals per 30. September 2005 unter dem Namen
Sarasin OekoSar Equity ausgegeben. Per 2. April 2007 erfolgte
eine Namensanderung des Teilfonds in Sarasin OekoSar Equity
— Global.Per21. Januar 2015 erfolgte eine Namensanderung
des Teilfonds in JSS OekoSar Equity — Global. Per 31 Oktober
2019 erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in JSS
Sustainable Equity — Global Thematic.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Sustainable Equity — Global Thematic
besteht darin, langfristiges Kapitalwachstum durch weltweit
diversifizierte Aktienanlagen zu erzielen.

Anlagepolitik

Die Anlagen des JSS Sustainable Equity — Global Thematic
erfolgen entweder direkt (mind. 67% des Teilfondsvermaogens)
oder indirekt in weltweiten Beteiligungspapieren. Seine
Kernanlagen tatigt der Teilfonds in zukunftsorientierten
Themen, Branchen und Aktivitaten wie saubere Energie,
effizientes Ressourcenmanagement, Gesundheitswesen,
Wasser, nachhaltiger Konsum, nachhaltige Mobilitat,
Dienstleistungen und innovative Managementsysteme. Die
Titelauswahl erfolgt Uberwiegend aus
unternehmensspezifischen Uberlegungen und beriicksichtigt
auch kleinere und mittelgrosse Unternehmen.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemass Art. 8SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds geméass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR*“ enthalten.

DerTeilfonds darf zudem bis zu 15% seines Nettovermogens in
Wandel- oder Optionsanleihen, fest- und variabel verzinsliche
Anleihen (einschliesslich  Zerobonds) und andere
festverzinsliche Instrumente investieren, wie in der Richtlinie
des Rates der Europaischen Union zur Besteuerung von
Zinsertragen definiert. Direkte Anlagen in Beteiligungspapieren
machen mindestens 51% des Vermdgens des Teilfonds aus.
Liquide Mittel sind innerhalb der Grenze von 15% erlaubt
Dartber hinaus konnen Aktien/Anteile anderer OGAW /OGA
und derivative Instrumente gemass den in Abschnitt33
L~Anlagebeschrankungen*” dargelegten Informationen
verwendet werden, dirfen jedoch nicht zu einer Hebelung des
Nettovermogens des Teilfonds fuhren.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den
MSCIWorld NR Index(die ,Benchmark“)verwaltet.

In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der
Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete
Anlagegelegenheitenzunutzen, kannder Anlageverwalter nach
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eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind. Dariiber hinaus bertcksichtigt der
Anlageverwalter Nachhaltigkeitskriterien, sodass bestimmte
Benchmarkkomponenten vom Anlageuniversum
ausgeschlossen werden.

Die Positionen und ihre Gewichtungen im Portfolio des
Teilfonds werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
unterscheiden. Daher kénnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kdnnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko. Da der JSS Sustainable
Equity — Global Thematic in Aktien anlegt, wird seine
Wertentwicklung hauptsachlich von
unternehmensspezifischen Anderungen und Anderungen im
wirtschaftlichen Umfeld beeinflusst. Zudem sind Anlagen in
Wachstumssektoren oder in kleinen und mittelgrossen
Unternehmen mit vergleichsweise hdheren Kursrisiken
behaftet.

Risiken im Zusammenhang mit

e Nachhaltigkeitsrisiken

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*“
beschrieben.

Anlageverwalter
Sarasin &Partners LLP, London

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds eignet sich fur Investoren mit mittel- bis -
langerfristigem Anlagehorizont, die einen Vermdgenszuwachs
anstreben. DerJSS Sustainable Equity — Global Thematic dient
der erganzenden Anlage in weltweiten Aktien flr Anleger, die
zukunftsorientierte 0kologische Themen und Sektoren mit
nachhaltigem Wachstumspotenzial unterstutzen mdchten.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und
Grossbritannien fir den Geschéaftsbetrieb ge6ffnet sind.

Buchhaltungswahrung
EUR



Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fir den Teilfonds verfugbaren Aktienklassen sind
aufgeflhrtunter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com /internet/fmiu.
Die Verwaltungsgebiuhren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefihrt.

Servicegebihr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene Servicegebuhr wird fur
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebiuhr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Vergltung derVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fur die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Geblhren sind in
Aufstellung IV aufgeflhrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen beriucksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Rucknahmen erfolgen flr gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschéaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffendenTeilfonds.

Die Teilfonds
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Bond - Global Short-term

(hiernach ,JSS Sustainable Bond — Global Short-term”)

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSS Short-term Bond — Global Opportunistic
wurden erstmals per 31. Juli 2014 unter dem Namen Sarasin
Short-term Bond — Global Opportunistic ausgegeben. Per 15.
September 2014 erfolgte eine Namensédnderung des Teilfonds
in JSS Short-term Bond — Global Opportunistic. Per 23. Juli
2021 erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in
JSS Sustainable Bond — Global Short-term.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Sustainable Bond — Global Short-term
ist es, Zinsertrage unter Beachtung einer optimalen Liquiditat
zu erzielen. Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-
Dollar (USD). Dies bedeutet, dass eine Optimierung des in USD
berechneten Anlageerfolges angestrebt wird.

Anlagepolitik

Die Anlagen des JSS Sustainable Bond — Global Short-term
erfolgen weltweit in fest-oder variabel verzinsliche Wertpapiere
(einschliesslich Zerobonds), die in einer beliebigen Wahrung
denominiert sind und von staatlichen, 6ffentlich-rechtlichen,
privaten und gemischtwirtschaftlichen Schuldnem
ausgegeben oder garantiert sind. Solche Wertschriften kénnen
auch von Schuldnern aus den Emerging Markets ausgegeben
sein. Der Teilfonds kann erganzend liquide Mittel halten. Die
durchschnittliche Duration des Nettovermoégens darf drei Jahre
nicht Ubersteigen. Der Teilfonds kann auch in fest- oder
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (einschliesslich
Zerobonds) ohne Investment-Grade-Rating investieren. Ein
niedrigeres Kreditrating als ,Investment Grade* bedeutet ein
Kreditrating unterhalbvon BBB-(Standard & Poor’s, Fitch) oder
Baa3 (Moody’s) oder ein Rating von vergleichbarer Qualitat.
Darlber hinaus darfderJSS Sustainable Bond — Global Short-
term in notleidenden Wertpapieren anlegen. Wertpapiere
gelten als notleidend, wenn die folgenden Kriterien erfullt sind:
festverzinsliche Anlagen mit einem Kreditrating von héchstens
CC (Standard & Poor’s, Fitch) oder Ca (Moody’s) oder einer
vergleichbaren Bewertung von einer anerkannten Rating-
Agentur.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemassArt. 8SFDR, hatjedochkein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds geméass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR* enthalten.

Im Ubrigen dirfen Aktien/Anteile an anderen OGAW /OGA
sowie Derivate gemass den Angaben in Kapitel
3.3. ,Anlagebeschradnkungen” eingesetzt werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den
ICEBofAUSD 3M (die ,Benchmark®) verwaltet.
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Daruber hinaus kann das Nettovermdgen des Teilfonds in
forderungsbesicherten Wertpapieren (ABS) oder CoCos
angelegt werden. CoCos sind unbegrenzte, vorwiegend
festverzinsliche Wertpapiere, die einen hybriden Charakter
haben und als Anleihen mit festen Kuponzahlungen begeben
werden, jedoch bei Eintritt eines ausldsenden Ereignisses
zwangsweise in Unternehmensaktien umgewandelt oder
abgeschrieben werden missen, sofern die auslésenden
Ereignissein den Emissionsbedingungen der CoCos festgelegt
wurden.ABS sind finanzielle Wertpapiere, die durch einen Pool
von Vermodgenswerten besichert sind.

Fir Anlagen in notleidendenWertpapieren, CoCos und ABS giit
eine Gesamtobergrenze von 10%.

Der Teilfonds darf zur effizienten Portfolioverwaltung oder zu
Absicherungszwecken derivative Finanzinstrumente einsetzen,
die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt oder auch ausserbdrslich
(,over the counter”) gehandelt werden. Dies schliesst unter
anderem Futures, Forwards, Swaps, Credit Default Swaps
sowie CreditLinked Notes flir das Management von Wahrungs-
, Zins- und Kreditrisiken mit ein. Der Teilfonds darf zudem
voribergehend Kredite in Hohe von bis zu 10% des
Nettofondsvermégens aufnehmen.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kénnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
bestehtzudem einW&hrungsrisiko.

Da der JSS Sustainable Bond — Global Short-term in fest- und
variabel verzinslichen Wertpapieren anlegt, wird seine
Wertentwicklung primdr durch  emittentenspezifische
Veranderungen und Zinsanderungen beeinflusst. Durch die
Investitionen in Schuldtitel mit Non-Investment-Grade Rating
bestehtzudem einerhdhtes Kreditausfallrisiko.

Risikenim Zusammenhang mit

e Notleidenden Wertpapieren

o Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS)

e CoCos

e Schwellenlandern

e (Credit Default Swaps

e Nachhaltigkeitsrisiken

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Der Teilfonds halt ausreichende Barmittel und Anlagen, die
unter normalen und angespannten Marktbedingungen
innerhalb eines Tages verdussert werden kdnnen. Er kann
jedoch auch weniger liguide Vermdgenswerte halten. Um
sicherzustellen, dass umfangreiche Ricknahmen jederzeit



gemass den festgelegten Ricknahmebedingungen
durchgefihrt werden kénnen, ist der Anteil weniger liquider
Vermogenswerte beschrankt. Die vorhandenen Instrumente
des Teilfonds zum Liquiditdtsmanagement sowie seine
Regelungen hinsichtlich der Handelsfrequenz sind im Hinblick
auf seine Anlagestrategie und seine zugrunde liegenden
Vermogenswerte angemessen.

Anlageverwalter
BankJ. Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds eignet sich fur Investoren mit mittel- bis
langfristigem Anlagehorizont, die hohe Zinsertrédge anstreben.
Der JSS Sustainable Bond — Global Short-term eignet sich als
Erganzungsanlagein festverzinslichen Wertpapieren.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
furden Geschéaftsbetriebgedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
uSsb

Die Teilfonds

Vergutung der Verwaltungsgesellschaft

Die fir den Teilfonds verfugbaren Aktienklassen sind
aufgeflihrtunter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com /internet/fmiu.
Die Verwaltungsgebiuhren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefuhrt.

Servicegebihr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene Servicegebuhr wird fir
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebiuhr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Vergltung derVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fur die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Geblhren sind in
Aufstellung IV aufgeflhrt.

Besondere Bestimmung betreffend die Ausgabe von Aktien
(Abanderungder Ziffer 5.3 des Pros pekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

JSS Investmentfonds SICAV | 67



Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Bond CHF
(hiernach ,JSS Sustainable Bond CHF")

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSS Sustainable Bond CHF wurden erstmals per
31. Januar 2001 unter dem Namen Sarasin BondSar Swiss
Franc ausgegeben. Per 2. April 2007 erfolgte eine
Namensanderung des Teilfonds in Sarasin BondSar CHF, per
14. August 2008 eine solche in Sarasin Sustainable Bond CHF.
Per 21. Januar 2015 erfolgte eine Namensanderung des
Teilfondsin JSS Sustainable Bond CHF.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Sustainable Bond CHF ist es, einen
stetigen Ertrag zu erzielen unter Beachtung der nachstehenden
Qualitétsmerkmale (siehe ,Anlagepolitik“) sowie einer
ausgewogenen Risikostreuung.

Anlagepolitik

Die Anlagen des JSS Sustainable Bond CHF erfolgen welweit
ausschliesslich in auf Schweizer Franken (CHF) lautende
Anleihen, Wandel- und Optionsanleihen (der Anteil der beiden
letztgenannten ist auf maximal 25% des Teilfonds begrenzt)
und fest- oder variabel verzinsliche Wertpapieren
(einschliesslich Zerobonds), die jeweils auf CHF lauten. Aktien,
die aus Umtausch oder aus Austibung von Optionen erworben
werden, durfen bis zu 10% des Teilfonds ausmachen.

Bis zu 10% des Nettovermodgens des Teilfonds kdnnen in
bedingte Wandelanleihen (Contingent Convertible Bonds,
CoCos)investiert werden.

Der Teilfonds darf zur effizienten Portfolioverwaltung, zu
Absicherungszwecken oder zur Vermdgensanlage derivative
Finanzinstrumenteeinsetzen, diean einer Borse oder aneinem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
oder auch ausserborslich (,over the counter”) gehandelt
werden. Dies schliesst unter anderem Futures, Forwards,
Swaps, CreditDefault Swaps sowie CreditLinked Notes flr das
Managementvon Wahrungs-, Zins- und Kreditrisiken mit ein.
Darliber hinaus kénnen Aktien/Anteile anderer OGAW /OGA
gemass den in Abschnitt3.3 ,Anlagebeschrankungen”
dargelegten Informationen verwendet werden. Der Teilfonds
wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der
Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den SBI Foreign
AAA-BBB TR Index(die ,Benchmark®)verwaltet.

In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der
Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete
Anlagegelegenheitenzunutzen, kannder Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind. Darliber hinaus bertcksichtigt der
Anlageverwalter Nachhaltigkeitskriterien, sodass bestimmte
Indexwerte vom Anlageuniversum ausgeschlossenwerden.
Die Positionen und ihre Gewichtungen im Portfolio des
Teilfonds werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
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unterscheiden. Daher kdnnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen.

Der Teilfonds darfzudem voribergehend Kredite in Hohe von
bis zu 10% des Nettofondsvermdgens aufnehmen. und femer
innerhalb der im Gesetz von 2010 festgelegten Grenzen
potenzielle Verpflichtungen durch derivative Anlageformen
(z.B. Futures und Optionen) eingehen. Der Teilfonds kann
erganzend liquide Mittel halten.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemassArt. 8SFDR, hatjedochkein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art.9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds gemass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR“ enthalten.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum ursprunglich
investierten Betrag verkauftwerden konnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko. Die Wertentwicklung des
JSS Sustainable Bond CHF wird aufgrund der Investitionen in
fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere primar durch
emittentenspezifische Veranderungen und Anderungen des
Zinsumfelds beeinflusst.

Risiken im Zusammenhang mit:

e CoCos

e CreditDefault Swaps

o Nachhaltigkeitsrisiken

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*“
beschrieben.

Anlageverwalter
BankJ. Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil
Dieser Teilfonds ist flr Investoren mit mittelfristigem
Anlagehorizont geeignet, die einen stetigen Ertrag anstreben.

JSS Sustainable Bond CHF richtet sich als Basisanlage im
Bereich von fest- und variabel verzinslichen CHF-Anlagen an
Anleger, die sich fur eine zukunftsorientierte
Wirtschaftsentwicklung entscheiden.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
firden Geschéaftsbetriebgedffnet sind.



Buchhaltungswahrung
CHF

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die furden Teilfonds verfigbaren Aktienklassen sind verfligbar
unter http://fundmanagement-
lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu.

Die Verwaltungsgebiuhren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefihrt.

Servicegebihr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatséchlich erhobene ServicegebUhr wird fur
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebihr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Vergutung derVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermogen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Die Teilfonds

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fir die Ausgabe, die Rlicknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebuhren sind in
Aufstellung IV aufgefuhrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fir gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Ricknahmen erfolgen fur gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschéftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffenden Teilfonds.
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Bond - Euro Broad
(hiernach ,JSS Sustainable Bond — Euro Broad”)

Aligemeine Informationen

Die Anteile des Teilfonds JSS Sustainable Bond — Euro Broad
wurden erstmals per 6. Januar 2003 unter dem Namen Sarasin
Sustainable Bond Euro ausgegeben. Per 2. April 2007 erfolgte
eine Namensanderung des Teilfonds in Sarasin Sustainable
Bond EUR. Per21.Januar 2015 erfolgte eine Namensanderung
des Teilfonds in JSS Sustainable Bond EUR. Per 1. Januar 2021
erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in JSS
Sustainable Bond — Euro Broad.

Anlageziel

Das Anlagezieldes JSS Sustainable Bond — Euro Broad besteht
darin, einen stetigen Ertrag zu erzielen unter Beachtung der
nachstehenden Qualitdtsmerkmale (siehe ,Anlagepolitik®)
sowie einerausgewogenen Risikostreuung.

Anlagepolitik

Das Vermogen des JSS Sustainable Bond — Euro Broad wird
weltweit ausschliesslich in auf Euro lautenden Anleihen,
Wandel- und Optionsanleihen (der in den beiden genannten
Instrumenten angelegte Teil des Vermdgens ist auf hdchstens
25% des Teilfonds beschrankt) sowie in auf Euro lautenden
fest- oder variabel verzinslichen Wertpapieren (einschliesslich
Nullkuponanleihen)angelegt.

Aktien, die aus Umtausch oder aus Ausibung von Optionen
erworben werden, dlrfen bis zu 10% des Teilfonds ausmachen.
Bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds kdnnen in
bedingte Wandelanleihen (Contingent Convertible Bonds,
CoCos)investiert werden.

Der Teilfonds darf zur effizienten Portfolioverwaltung, zu
Absicherungszwecken oder zur Anlage derivative
Finanzinstrumenteeinsetzen, diean einer Borse oder aneinem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
oder auch ausserborslich (,over the counter”) gehandelt
werden. Dies schliesst unter anderem Futures, Forwards,
Swaps, CreditDefault Swaps sowie CreditLinked Notes flr das
Managementvon Wahrungs-, Zins- und Kreditrisiken mit ein.
Darliber hinaus kénnen Aktien/Anteile anderer OGAW /OGA
gemass den in Abschnitt3.3 ,Anlagebeschrankungen”
dargelegten Informationen verwendet werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. DerTeilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den ICE
BofA Euro Broad Market Index(die ,Benchmark“)verwaltet.

In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der
Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete
Anlagegelegenheitenzunutzen, kannder Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind. Dariliber hinaus berticksichtigt der
Anlageverwalter Nachhaltigkeitskriterien, sodass bestimmte
Indexwerte vom Anlageuniversum ausgeschlossenwerden.
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Die Positionen und ihre Gewichtungen im Portfolio des
Teilfonds werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
unterscheiden. Daher kdnnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen.

Der Teilfonds darfzudem voribergehend Kredite in Hohe von
bis zu 10% des Nettofondsvermdgens aufnehmen. und femer
innerhalb der im Gesetz von 2010 festgelegten Grenzen
potenzielle Verpflichtungen durch derivative Anlageformen
(z.B. Futures und Optionen) eingehen. Der Teilfonds kann
erganzend liquide Mittel halten.

Die nachhaltigkeitsbezogenen Anlageziele des Teilfonds
orientieren sich ander SFDR Art. 9, dem Ubereinkommen von
Paris und der entsprechenden Klimaschutzverpflichtung von
J. Safra Sarasin, bis 2035 CO»-Neutralitétin den Portfolios zu
erreichen. Weitere Informationen zum Teilfonds geméass SFDR
sind in Aufstellung vV, Offenlegungen gemassSFDR* enthalten.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kénnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewéhrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko. Die Wertentwicklung des
JSS Sustainable Bond — Euro Broad wird aufgrund der
Investitionen in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere
primdr durch emittentenspezifische Veranderungen und
Anderungen des Zinsumfelds beeinflusst.

Risiken im Zusammenhang mit:

e CoCos

e CreditDefault Swaps

e Nachhaltigkeitsrisiken

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Anlageverwalter
BankJ.Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiitberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist flr Investoren mit mittelfristigem
Anlagehorizont geeignet, die einen stetigen Ertrag anstreben.
Der JSS Sustainable Bond — Euro Broad richtet sich als
Basisanlage im Bereich von fest- und variabel verzinslichen
EUR-Anlagen an Anleger, die das klinftige
Wirtschaftswachstum unterstiitzen wollen.



Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
furden Geschéaftsbetriebgedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
EUR

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fir den Teilfonds verfligbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgebihren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefihrt.

Servicegeblhr von max. 0.25% p. a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene Servicegebthr wird fur
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegeblihr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Teilfonds

Die VergltungderVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermoégen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fir die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebuhren sind in
Aufstellung IV aufgefuhrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fir gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fir Ricknahmen erfolgen fur gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschéftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffenden Teilfonds.
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Bond - EUR Corporates

(hiernach ,JSS Sustainable Bond - EUR Corporates"”)

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSS Sustainable Bond — EUR Corporates wurden
erstmals per 2. September 1992 unter dem Namen Sarasin
BondSar World ausgegeben. Per 31. Dezember 2011 erfolgte
eine Namensanderung des Teilfonds in Sarasin Sustainable
Bond — EUR Corporates. Per 21. Januar 2015 erfolgte eine
Namensanderung des Teilfonds in JSS Sustainable Bond —
EUR Corporates.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Sustainable Bond — EUR Corporates ist
es, einen stetigen Ertrag unter Beachtung einer ausgewogenen
Risikostreuung sowieeiner optimalenLiquiditat zu erzielen.

Anlagepolitik

Die Anlagen des JSS Sustainable Bond — EUR Corporates
erfolgen weltweit in Anleihen, Wandel- und Optionsanleihen
(der Anteil der beiden letztgenannten ist insgesamt auf
maximal 25% des Teilfonds begrenzt) und fest oder variabel
verzinsliche Wertpapiere (einschliesslich Zerobonds), die
jeweils auf Euro lauten und von Unternehmen ausgegeben
werden. Bis zu10% des Nettovermdgens des Teilfonds kdnnen
in bedingte Wandelanleihen (Contingent Convertible Bonds,
CoCos) investiert werden. Der Teilfonds darf zur effizienten
Portfolioverwaltung, zu Absicherungszwecken oder zur Anlage
derivative Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt oder auch ausserbdrslich (,,over the
counter®) gehandelt werden. Dies schliesst unter anderem
Futures, Forwards, Swaps, Credit Default Swaps sowie Credit
Linked Notes flir das Management von Wahrungs-, Zins- und
Kreditrisikenmitein.

Der Teilfonds kann erganzend liquide Mittel halten. Aktien, die
aus Umtausch oder aus Austbung von Optionen erworben
werden, durfen bis zu 10% des Teilfonds ausmachen. Daruber
hinaus kdnnen Aktien /Anteile anderer OGAW/OGA gemass den
in  Abschnitt 3.3 ,Anlagebeschrankungen® dargelegten
Informationen verwendet werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. DerTeilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf denICE
BofA Euro Corporate Index(die ,Benchmark®) verwaltet.

In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der
Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete
Anlagegelegenheitenzunutzen, kannder Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind. Darliber hinaus bertcksichtigt der
Anlageverwalter Nachhaltigkeitskriterien, sodass bestimmte
Indexwerte vom Anlageuniversum ausgeschlossenwerden.
Die Positionen und ihre Gewichtungen im Portfolio des
Teilfonds werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
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unterscheiden. Daher kdnnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen.

Der Teilfonds darfzudem voribergehend Kredite in Hohe von
bis zu 10% des Nettofondsvermdgens aufnehmen. und femer
innerhalb der im Gesetz von 2010 festgelegten Grenzen
potenzielle Verpflichtungen durch derivative Anlageformen
(z.B. Futures und Optionen)eingehen.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemassArt. 8SFDR, hatjedochkein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds gemass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR“ enthalten.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum ursprunglich
investierten Betrag verkauftwerden kdnnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko. Die Wertentwicklung des
JSS Sustainable Bond — EUR Corporates wird aufgrund der
Investitionen in fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere
primdr durch emittentenspezifische Veranderungen und
Anderungen des Zinssatzumfelds beeinflusst.

Risiken im Zusammenhang mit:

e CoCos

e Credit Default Swaps

o Nachhaltigkeitsrisiken

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Anlageverwalter
BankJ. Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist fur Investoren mit mittelfristigem
Anlagehorizont geeignet, die einen stetigen Ertrag anstreben.
JSS Sustainable Bond — EUR Corporates richtet sich als
Basisanlage im festverzinslichen Bereich an Anleger, die sich
fur eine zukunftsorientierte ~ Wirtschaftsentwicklung
entscheiden.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
furden Geschéaftsbetriebgedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
EUR



Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fir den Teilfonds verfligbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgebiuhren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefuhrt.

Servicegebihr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatséchlich erhobene Servicegeblhr wird fur
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebiuhr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Vergltung derVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fur die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebuhren sind in
Aufstellung IV aufgefihrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen beriucksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Rucknahmen erfolgen flr gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschéaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffendenTeilfonds.

Die Teilfonds
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Equity - Europe
(hiernach ,JSS Sustainable Equity - Europe")

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSS Sustainable Equity — Europe wurden
erstmals per 26. Februar 1993 unter dem Namen Sarasin
EuropeSar ausgegeben. Per 21. Dezember 2007 erfolgte eine
Namensanderung des Teilfonds in Sarasin Sustainable Equity
— Europe. Per21.Januar 2015 erfolgte eine Namensanderung
des Teilfonds in JSS Sustainable Equity — Europe.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Sustainable Equity — Europe ist ein
langfristiger Vermdgenszuwachs durch eine europaweite,
diversifizierte Anlage in Aktien.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert in Unternehmen, die einen Beitrag zu
einer nachhaltigen Wirtschaftsweise leisten. Diese
Unternehmen zeichnen sich durch ihre strategische
Ausrichtungauf ein umweltfreundliches, 6kologisch effizientes
Management und eine proaktive Gestaltung der Beziehungen
zu wichtigen Anspruchsgruppen (z. B. Mitarbeitern, Kunden,
Geldgebern, Aktionaren, 6ffentlichen Stellen usw.) aus. Der
Teilfonds investiert daher in Branchenfihrer, die das Konzept
dernachhaltigen Entwicklung als strategische Chance nutzen.
Bestimmte Branchen kdnnen ausgeschlossen werden.
Mindestens zwei Drittel des Teilfonds sind in Aktien von
Unternehmungen investiert, wobei diese Unternehmungen
entwederihren Sitzin Europahaben, den Uberwiegenden Anteil
ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in Europa austiben oder, sofem
es sich um Holdinggesellschaften handelt, Uberwiegend
Beteiligungenan Gesellschaften mit Sitz in Europahalten.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemassArt. 8SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds gemass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR“ enthalten.

DerTeilfonds darf zudem bis zu 15% seines Nettovermogens in
Wandel- oder Optionsanleihen, fest- und variabel verzinsliche
Anleihen (einschliesslich  Zerobonds) und andere
festverzinsliche Instrumente investieren, wie in der Richtlinie
des Rates der Europaischen Union zur Besteuerung von
Zinsertragen definiert. Direkte Anlagen in Beteiligungspapieren
machen mindestens 67% des Vermdgens des Teilfonds aus.
Liquide Mittel sind innerhalb der Grenze von 15% erlaubt.
Darliber hinaus konnen Aktien/Anteile anderer OGAW /OGA
und derivative Instrumente gemass den in Abschnitt 33
+~Anlagebeschrankungen® dargelegten Informationen
verwendet werden, dirfen jedoch nichtzu einer Hebelung des
Nettovermogens des Teilfonds fuhren.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den
MSCI Europe NR Index(die ,Benchmark®) verwaltet.
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In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der
Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete
Anlagegelegenheitenzunutzen, kannder Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind. Dartber hinaus berucksichtigt der
Anlageverwalter Nachhaltigkeitskriterien, sodass bestimmte
Indexwerte vom Anlageuniversum ausgeschlossenwerden.
Die Positionen und ihre Gewichtungen im Portfolio des
Teilfonds werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
unterscheiden. Daher kdnnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kdnnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko. Die Wertentwicklung des
JSS Sustainable Equity - Europe wird aufgrund der
Investitionen in Aktien primar durch unternehmensspezifische
Veranderungen und Anderungen des Wirtschaftsumfeldes
beeinflusst.

Risiken im Zusammenhang mit

e Nachhaltigkeitsrisiken (u. a. Europa)

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Anlageverwalter
BankJ. Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds eignet sich fur Investoren mit mittel- bis -
langerfristigem Anlagehorizont, die einen Vermdgenszuwachs
anstreben. JSS Sustainable Equity — Europe richtet sich als
Basisanlage fur europaische Aktien an Anleger, die sich flr ein
Investment in eine moglichst umweltgerechte
Wirtschaftsentwicklung mit langfristigem Wachstumspotenzial
entscheiden.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
furden Geschéaftsbetriebgedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
EUR



Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fir den Teilfonds verfligbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com /internet/fmlu
aufgefihrt.

Die Verwaltungsgebiuhren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefihrt.

Servicegebihr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene Servicegebuhr wird fur
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebiuhr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Vergltung derVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fur die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Geblhren sind in
Aufstellung IV aufgeflhrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen beriucksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Rucknahmen erfolgen flr gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschéaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffendenTeilfonds.

Die Teilfonds
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Equity - Global Climate 2035

(hiernach ,JSS Sustainable Equity — Global Climate 2035*)

Aligemeine Informationen

Die Anteile des JSS Sustainable Equity — Global Climate 2035
wurden erstmals per 1. Juni 1999 unter dem Namen Sarasin
ValueSar Equityausgegeben. Per 29. September 2005 erfolgte
eine Namensanderung des Teilfonds in Sarasin Sustainable
Equity, per 2. April 2007 eine solche in Sarasin Sustainable
Equity — Global. Per 21. Januar 2015 erfolgte eine
Namensanderung des Teilfonds in JSS Sustainable Equity —
Global. Per 22. Januar 2021 erfolgte eine Namensanderung
des Teilfonds in JSS Sustainable Equity — Global Climate 2035.

Anlageziel
Das Anlageziel des JSS Sustainable Equity — Global Climate
2035 ist ein langfristiger Vermogenszuwachs mithilfe
weltweiter Anlagen in Aktien und einer schwerpunktmassigen
Anlage in Unternehmen, die zu einer kiinftigen CO,-Ne utralitit
beitragen.

Anlagepolitik

Die Anlagen des JSS Sustainable Equity — Global Climate 2035
erfolgen hauptsachlich direkt (mind. 67%) oder indirekt in
weltweite Beteiligungspapiere. Die Anlagen erfolgen in
verschiedenen Sektoren und Marktkapitalisierungen und ohne
Beschrankungen im Hinblick auf den Sitz des Emittenten. Dies
schliesstauch Anlagen in den Schwellenléndern ein. Dies sind
im AllgemeinenLander, die sich in der Ubergangsphase hin zu
modernen Industrielandern befinden und entsprechend ein
hoheres Potenzial bieten, jedoch auch hohere Risiken bergen.
Anlagen in den oben genannten Wertpapieren konnen auch
Uber an anerkannten Borsen und Markten notierten und von
internationalen Finanzinstituten ausgegebenen Global
Depository Receipts (GDRs)und American Depository Receipts
(ADRs)erfolgen.

Die nachhaltigkeitsbezogenen Anlageziele des Teilfonds
orientieren sich an der SFDR Art. 9, dem Ubereinkommen von
Paris und der zugehdrigen Klimaschutzverpflichtung von
J. Safra Sarasin, bis 2035 CO.-Neutralitatin den Portfolios zu
erreichen. Weitere Informationen zum Teilfonds geméass SFDR
sind in Aufstellung vV ,,Offenlegungen gemassSFDR* enthalten.
Sofern die Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von
2010 erfullt sind, kann sich der Teilfonds auch an
Neuemissionen beteiligen.

Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% seines
Nettovermaogens in liquiden Vermégenswe rten wie Barmitteln,
Geldmarktinstrumenten und fest- oder variabel verzinslichen
Schuldtitelnmit Investment-Grade-Rating anlegen.

Im Ubrigen dirfen Derivate zu Anlage- und zu
Absicherungszwecken gemass den Angaben in Abschnitt 3.3
+~Anlagebeschréankungen“ bzw. Abschnitt3.4 ,Einsatz von
Derivaten und Techniken und Instrumenten“ eingesetzt
werden.
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Buchhaltungswahrung des Teilfonds ist der Euro, doch ein
Grossteil der Anlagen kannauchaufandere Wahrungen lauten.
Es istnichtvorgesehen,das Exposure in Fremdwahrung gegen
die Buchhaltungswéhrung abzusichern.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den
MSCI World Climate Paris Aligned Net Return (die
,Benchmark)verwaltet.

In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der
Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete
Anlagegelegenheitenzunutzen, kannder Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind. Dartber hinaus berlcksichtigt der
Anlageverwalter Nachhaltigkeitskriterien, sodass bestimmte
Indexwerte vom Anlageuniversum ausgeschlossenwerden.
Die Positionen und ihre Gewichtungen im Portfolio des
Teilfonds werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
unterscheiden. Daher konnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds konnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kénnen.

Entspricht die Referenzwdhrung des Anlegers nicht der
Anlagewéhrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko. Die Wertentwicklung des
JSS Sustainable Equity — Global Climate 2035 wird aufgrund
der Investitionen in Aktien primar durch
unternehmensspezifische Veréanderungen und Anderungen
des Wirtschaftsumfeldes beeinflusst.

Zudem sind Anlagen in Wachstumssektoren oder in kleinen
und mittelgrossen Unternehmen mit vergleichsweise hoheren
Kursrisiken behaftet.

Die Schwellenldnder befinden sich in einer frihen
Entwicklungsphase und unterliegen einem erhdhten Risiko von
Enteignungen, Verstaatlichungen und gesellschaftlicher,
politischer und wirtschaftlicher Ungewissheit. Anlagen in
Schwellenlandern beinhalten im Vergleich zu entwickelten
Markten unter anderem erhdhte Risiken in der Form von

Liguiditatsengpassen, starkeren Wahrungs - und
Kursschwankungen, Devisenausfuhrbeschrankungen,
Verwahr- und Abwicklungsrisiken, Kauf- und
Verkaufsbeschrankungen sowie eines weniger stark

ausgepragten Regimes der Finanzmarktaufsicht. Es ist deshalb
wichtig, dass Anlagen im Teilfonds mit einem mittel- bis
langfristigen Anlagehorizont getatigt werden.

Risiken im Zusammenhang mit:

e Schwellenlandern

e dem Wertpapierhandelliber Stock Connect

e AnlageninChina



e Wahrungsrisiken im Zusammenhang mitdem Renminbi

o Nachhaltigkeitsrisiken (u. a. Cleantech)

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*“
beschrieben.

Anlageverwalter
BankJ.Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist fir Anleger mit einem mittel- bis
langfristigen  Anlagehorizont  geeignet, die einen
Vermdgenszuwachs anstreben. JSS Sustainable Equity —
Global Climate 2035 ist als Kernanlage in weltweiten Aktien fur
Anleger gedacht, die ein Instrument suchen, dessen
Schwerpunkt auf einem umweltfreundlichen  und
klimavertraglichen Wirtschaftswachstum in Verbindung mit
nachhaltigem Wachstumspotenzial liegt.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz

furden Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

Buchhaltungswahrung

EUR
Vergutung derVerwaltungsgesellschaft Die fur den
Teilfonds  verfligbaren Aktienklassen  sind unter

http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgebihren fur die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefihrt.

Servicegebihr von max. 0.25% p.a. flr alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene Servicegeblhr wird fur
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebihr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die VergutungderVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermogen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fur die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebihren sind in
Aufstellung IV aufgeflhrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen berucksichtigt, beidenendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Die Teilfonds

Zahlungen fir Ricknahmen erfolgen fir gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffendenTeilfonds.
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Equity - Real Estate Global

(hiernach ,JSS Sustainable Equity - Real Estate Global")

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSS Sustainable Equity — Real Estate Global
wurden erstmals per 2. April 2007 unter dem Namen Sarasin
Real Estate Equity — IlID (EUR) ausgegeben. Per 10. Juli 2009
erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in Sarasin
Sustainable Equity — Real Estate Global. Per 21. Januar 2015
erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in JSS
Sustainable Equity — Real Estate Global.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Sustainable Equity — Real Estate Global
ist ein langfristiger Vermdgenszuwachs durch weltweite
Aktienanlagen imImmobilienbereich.

Anlagepolitik Die Anlagen des JSS Sustainable Equity —
Real Estate Global erfolgen auf einer weltweiten Basis in
borsennotierten Aktien und Beteiligungspapieren von
Unternehmen, deren Tatigkeit mehrheitlich auf den
Immobiliensektor ausgerichtet ist und die bei ihrer
Geschaftstatigkeit Okologische und soziale
Nachhaltigkeitsaspekte mitberlcksichtigen. Von besonderer
Bedeutung ist hierbei die Verringerung von Energieverbrauch
und Treibhausgasemissionen. Zudem wird erwartet, dass diese
Unternehmen gute Beziehungen zu den verschiedenen
Beteiligten (unter anderem Mietern, Lieferanten, Mitarbeitem
und der Gesellschaft) pflegen. Unternehmen, die im
Widerspruch zu 06kologischen oder gesellschaftlichen
Standards arbeiten, sind grundsatzlich von der Auswahl
ausgeschlossen.

Dazu zéahlen insbesondere Unternehmen aus dem
Immobiliensektor, deren Geschéaftstatigkeit den Erwerb, die
Entwicklung und Nutzung von Grundstiicken beinhaltet oder
Unternehmen, die Grundstlicke und Geb&ude besitzen, um
damit einen wesentlichen Teil ihrer Ertrage zu erwirtschaften.
Ferner zahlen dazu geschlossene Immobilienfonds wie REITs
(Real Estate Investment Trusts) oder andere, vergleichbare
Immobilienverwaltungsgesellschaften. Zuséatzlich kdnnen
hochstens 33% des Nettovermogens des Teilfonds in andere
indirekte Formen der Anlage in Immobilien investiert werden.
Geschlossene Immobilienfonds oder andere
Immobilienverwaltungsgesellschaften missen der
Aufsichtsbehoérde eines der folgenden Lander unterstehen und
an den entsprechenden Borsen vor Ort gehandelt werden:
OECD-Lander sowie Hongkong und Singapur.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemass Art. 8SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds gemé&ss SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen geméass SFDR*“ enthalten.

BeiderAnlage in geschlossenen Fondsist zu bericksichtigen,
dass dem Anleger auch indirekte Kosten entstehen, die von
diesen Unternehmen erhoben werden, beispielsweise
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Verwaltungsgebihren und -entgelte. Ausserdem kann der
Fonds in Wandel- und Optionsanleihen investieren, solange fur
die Anlage ein mit der Anlagepolitik des Teilfonds vereinbares
Umwandlungs- oder Zeichnungsrecht besteht. Die Anlagen in
verzinslichen Instrumenten, wie sie in der Richtlinie des Rates
der Européischen Union im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen definiert sind, inklusive Liquiditat, sind auf 15%
des Nettovermogens des Teilfonds begrenzt. Darliber hinaus
kdnnen Aktien/Anteile anderer OGAW /OGA und derivative
Instrumente gemass den in Abschnitt 33
L~Anlagebeschrankungen* dargelegten Informationen
verwendet werden, dlrfen jedoch nicht zu einer Hebelung des
Nettovermdgens des Teilfonds fihren. Die Referenzwahrung
des Teilfonds ist der Euro. Die Referenzwahrung muss nicht mit
derAnlagewahrungidentisch sein.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Fonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den S&P
Developed Property NR Index EUR (die ,Benchmark®) verwaltet.
In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der
Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete
Anlagegelegenheitenzunutzen, kannder Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind. Dariiber hinaus bertcksichtigt der
Anlageverwalter Nachhaltigkeitskriterien, sodass bestimmte
Indexwerte vom Anlageuniversum ausgeschlossenwerden.
Die Positionen und ihre Gewichtungen im Portfolio des
Teilfonds werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
unterscheiden. Daher kénnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen. Die Abweichung von
der Benchmark wird jedoch durch ein Tracking-Error-Limit
gedeckelt,das die potenzielle Outperformance begrenzt.
DerTeilfonds darfauch voriibergehend Kredite in Hohe von bis
zu 10% seines Nettovermdgens aufnehmen.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kdnnen.

Entspricht die Referenzwdhrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko. Die Wertentwicklung des
JSS Sustainable Equity — Real Estate Global wird aufgrund der
Investitionen in Immobilienaktien primar durch
unternehmensspezifische Veranderungen und Anderungen
des Wirtschaftsumfeldes sowie Anderungen des Zinsumfelds
beeinflusst.

Risiken im Zusammenhang mit

e Nachhaltigkeitsrisiken (u. a. Immobilien)

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.



Anlageverwalter
Sarasin &Partners LLP, London

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds eignet sich fur Investoren mit mittel- bis -
langerfristigem Anlagehorizont, die einen Vermdgenszuwachs
anstreben.JSS Sustainable Equity — Real Estate Global richtet
sich als Erganzungsanlage im Bereich Immobilienaktien an
Anleger, die ein globales Immobilienportefeuille in ihre eigene
Anlagepolitik einbauen wollen.

Bewertungstag

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und
Grossbritannien fir den Geschéaftsbetrieb gedffnet sind.
Buchhaltungswahrung

EUR

Vergutung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verflgbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgebuhren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgeflhrt.

Die Teilfonds

Servicegebihr von max. 0.25% p.a. flr alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene Servicegeblhr wird fir
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebihr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Vergltung derVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rlickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fir die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Geblhren sind in
Aufstellung IV aufgefihrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe von Aktien
(Abanderung der Abschnitte 5.3 und 5.4 des Prospekts)

Flr gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Ricknahmen erfolgen fur gewdhnlich innerhalb

von zwei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffenden Teilfonds.
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Multi Asset - Global Opportunities

(hiernach ,JSS Sustainable Multi Asset — Global Opportunities”)

Aligemeine Informationen

Die Anteile des JSS Sustainable Multi Asset — Global
Opportunities wurden erstmals per 16. Februar 1994 unter
dem Namen Sarasin OekoSar Portfolio ausgegeben. Per 31.
Dezember 2011 erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds
in Sarasin Sustainable Portfolio — Balanced (EUR). Per 21.
Januar 2015 erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in
JSS Sustainable Portfolio — Balanced (EUR). Per 22. Januar
2021 erfolgte eine Namenséanderung des Teilfonds in
JSS Sustainable Multi Asset — Global Opportunities.

Anlageziel
DerJSS Sustainable Multi Asset — Global Opportunities verfolgt
das Ziel eines langfristigen Kapitalzuwachses, indem er unter
Anwendung eines Total-Return-Ansatzes mit flexibler
Vermogensallokation in verschiedene Anlageklassen
investiert.

Anlagepolitik

Die Anlagen des JSS Sustainable Multi Asset— Global
Opportunities erfolgen weltweit hauptsachlich in Aktien
(mindestens 25% des Teilfondsvermdgens werden direkt in
Aktien angelegt), Anleihen und Geldmarktinstrumente.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemass Art. 8SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art.9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds gemé&ss SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR* enthalten.

Bei der Auswahl der Anlagen werden verschiedene Faktoren
berucksichtigt, unter anderem das Wertsteigerungspotenzial
der Aktien- und Anleiheinvestitionen sowie die erwarteten
Dividenden und Zinsen. Der Teilfonds istgrundsatzlich um eine
Streuung tberverschiedene Markte, Branchenund Emittenten
bemiht, denn dies ist eine seiner Strategien zur Verringerung
der Volatilitat. Der Teilfonds verflgt Uber die Flexibilitat, nach
Anlagen an Markten weltweit Ausschau zu halten, darunter
auch Markte der Schwellenlander, die die beste
Vermogensallokation bieten, um dem Anlageziel des Teilfonds
gerecht zu werden. Der Teilfonds kann zu jedem beliebigen
Zeitpunkt entweder Anleihen und Geldmarktinstrumenten oder
Aktienpapieren den Vorzug geben. Der Teilfonds nutzt einen
flexiblen Vermogensallokationsansatz, gemass dem zu jedem
Zeitpunkt bis zu 90% des Teilfondsvermdgens in einer der
Anlageklassen (Aktien, Anleihen und Geldmarktinstrumente)
investiert  sein kdbnnen.  Mindestens 25% des
Teilfondsvermogens fliessen in  direkte Anlagen in
Beteiligungspapieren, aber mithilfe der in Abschnitt 34
,Einsatz von Derivaten und Techniken und Instrumenten®
beschriebenen Anlagetechniken und -instrumente kann das
Engagementin Beteiligungspapieren bis auf einen Mindestwert
von 10% derVermdgenswertedes Teilfonds verringert werden.
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Direkte oder indirekte Anlagen in Aktien kdnnen folgende
Instrumente umfassen: Stammaktien, Vorzugsaktien, in
Stammaktien wandelbare Papiere, Bezugsrechte und
Optionsscheine oder Wertpapiere oder sonstige Instrumente,
deren Preis an den Wert einer Stammaktie gebunden ist.

Der Teilfonds kann in Anleihen und Geldmarktinstrumente mit
unterschiedlichen Laufzeiten investieren, wobei die Anleihen
entweder fest- oder variabel verzinslich sein kdnnen und es
sich dabeium Wandelanleihen, inflationsgebundene Anleihen,
strukturierte Schuldverschreibungen, Credit-linked Notes oder
sonstige Anleihen jeglicher Art handeln kann, die
maoglicherweise ein niedrigeres Kreditrating als Investment
Grade aufweisen. Ein niedrigeres Kreditrating als ,Investment
Grade“ bedeutet ein Kreditrating unterhalb von BBB-
(Standard & Poor’s, Fitch) oder Baa3 (Moody’'s)oder ein Rating
von vergleichbarer Qualitat. Die Anleihen konnen ferner von
Regierungen, internationalen oder supranationalen
Organisationen oder privaten Emittenten begeben oder
garantiert werden. Die Kredithehmer kdnnen insbesondere in
Schwellenldndern anséssig sein. Dies sind im Allgemeinen
Lénder, die sich in der Ubergangsphase hin zu modemen
Industrielandern befinden und entsprechend ein hdheres
Potenzial bieten, jedochauch héhere Risiken bergen.

Bis zu 10% des Vermdgens des Teilfonds kénnen in bedingte
Wandelanleihen (Contingent Convertible Bonds, CoCos)
investiert werden. Darlber hinaus konnen Aktien/Anteile
anderer OGAW /OGA und derivative Instrumente gemass den in
Abschnitt 3.3 +~Anlagebeschrankungen* dargelegten
Informationen verwendet werden, dirfenjedoch nicht zu einer
Hebelungdes Nettovermdgens des Teilfonds fihren.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird ohne Bezugnahme auf eine
Benchmark verwaltet.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro (EUR). Die
Referenzwahrung muss nicht mitder Anlagewahrung identisch
sein.

In der Aktienklasse ,,H2" sindentsprechend den Informationen
in Abschnitt5.1 ,Beschreibung der Aktien“, ,Zuséatzliche
Merkmale“ die Wahrungsrisiken im Zusammenhang mit
festverzinslichen Anlagen (einschliesslich
Geldmarktinstrumenten)  weitgehend gegenitber der
Referenzwahrung der jeweiligen Aktienklasse abgesichert.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds konnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kénnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewédhrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko. Die Wertentwicklung des
JSS Sustainable Multi Asset — Global Opportunities wird



aufgrund der Investitionen in Aktien sowie fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere primar durch unternehmens-
/emittentenspezifische Veranderungen und Anderungen des
Konjunktur- und Zinsumfelds beeinflusst. Es besteht infolge
der Anlage in Schuldtiteln ohne Investment-Grade-Rating ein
hoheres Kreditausfallrisiko.

Risiken im Zusammenhang mit:

e CoCos

e Schwellenlandern

e dem Wertpapierhandellber Stock Connect

e Schwellenlandern

e AnlageninChina

e Wahrungsrisiken im Zusammenhang mitdem Renminbi

e Nachhaltigkeitsrisiken

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Anlageverwalter

BankJ.Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds eignet sich fur Investoren mit mittel- bis -
langerfristigem Anlagehorizont, die einen Vermdgenszuwachs
anstreben.

Dieser Teilfonds ist als Kernanlage vorgesehen, die Uber
verschiedene Anlageklassen diversifiziert ist und sich an
risikobewusste Anleger richtet, die ein Instrument suchen, das
eine nachhaltige Wirtschaftsweise bertcksichtigt.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
firden Geschéaftsbetriebgedffnet sind.

Die Teilfonds

Buchhaltungswahrung
EUR

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fir den Teilfonds verfligbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgebihren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefihrt.

Servicegebihr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatséchlich erhobene Servicegeblhr wird fir
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegeblihr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die VerglutungderVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fur die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebihren sind in
Aufstellung IV aufgefuhrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Ricknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denendie Zahlung erstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Rucknahmen erfolgen fur gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin derWahrung des betreffendenTeilfonds.
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Equity - Green Planet
(hiernach ,JSS Sustainable Equity — Green Planet”)

Aligemeine Informationen

Die Anteile des JSS Sustainable Equity — Green Planet wurden
erstmals per 27. Dezember 2007 unter dem Namen Sarasin
Sustainable Water Fund ausgegeben. Per 21. Januar 2015
erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in JSS
Sustainable Equity — Water. Per 22. Januar 2021 erfolgte eine
Namensanderung des Teilfonds in JSS Sustainable Equity —
Green Planet.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Sustainable Equity — Green Planet
besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen,
indem er weltweit in Aktien von Unternehmen anlegt, die zu
umweltfreundlichen Losungen beitragen.

Anlagepolitik

Die Anlagen des JSS Sustainable Equity— Green Planet
erfolgen weltweit hauptséachlich direkt (mind. 67%) oder
indirekt in Beteiligungspapiere, die ein Engagement in
innovativen umweltfreundlichen Losungen bieten. Bei diesem
Anlageansatz werden mehrere Wachstumsthemen aus dem
Umweltbereich wie der Schutz von Okosystemen (z.B.
Wassertechnologien), effiziente Ressourcennutzung (z.B.
Fertigungseffizienz), Zukunftsenergien (z.B. die
Wertschopfungskette fir Solar- und Windenergie) und
intelligente Mobilitat (z. B. Elektrofahrzeuge) bertcksichtigt. Die
Anlagen erfolgen in verschiedenen Sektoren und
Marktkapitalisierungen und ohne Beschrénkungenim Hinblick
aufden Sitzdes Emittenten. Dies schliesst auch Anlagen in den
Schwellenlandern ein. Dies sind im Allgemeinen Lander, die
sichin der Ubergangsphase hin zu modernen Industrieléndem
befinden und entsprechend ein hoheres Potenzial bieten,
jedoch auch hohere Risiken bergen. Anlagen in den oben
genannten Wertpapieren konnen auch Uber an anerkannten
Borsen und Markten notierten und von internationalen
Finanzinstituten ausgegebenen Global Depository Receipts
(GDRs)und American Depository Receipts (ADRs) erfolgen.
Die nachhaltigkeitsbezogenen Anlageziele des Teilfonds
orientieren sich an der SFDR Art. 9. Weitere Informationen zum
Teilfonds gemass SFDR sind in Aufstellung V ,Offenlegungen
gemass SFDR* enthalten.

Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% seines
Nettovermaogens in liquiden Vermoégenswerten wie Barmitteln,
Geldmarktinstrumenten sowie fest- und variabel verzinslichen
Schuldtitelnmit Investment-Grade-Rating anlegen.

Darliber hinaus kann sich der Teilfonds, sofern die
Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfulit
sind, auch an Neuemissionen beteiligen und Uber Stock
Connect bis zu 15% seines Nettovermdgens in zuldssigen
notierten chinesischen A-Aktien anlegen.
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Im Ubrigen dirfen Derivate zu Anlage- und zu
Absicherungszwecken gemass den Angaben in Abschnitt 33
+~Anlagebeschréankungen“ bzw. Abschnitt 3.4 ,Einsatz von
Derivaten und Techniken und Instrumenten“ eingesetzt
werden.

Buchhaltungswahrung des Teilfonds ist der Euro, doch ein
Grossteil der Anlagen kannauchaufandere Wahrungen lauten.
Es istnichtvorgesehen, das Exposure in Fremdwahrung gegen
die Buchhaltungswéhrung abzusichern.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird ohne Bezugnahme auf eine
Benchmark verwaltet.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kdnnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko. Da der JSS Sustainable
Equity — Green Planet in Aktien anlegt, wird seine
Wertentwicklung hauptsachlich von
unternehmensspezifischen Anderungen und Anderungen im
wirtschaftlichen Umfeld beeinflusst. Durch den Einsatz von
Fremdkapital oder Derivaten kann eine Hebelwirkung erzielt
werden, was zu entsprechend stérkeren Preisschwankungen
fuhren kann.

Die Schwellenldnder befinden sich in einer frihen
Entwicklungsphase und unterliegen einem erhdhten Risiko von
Enteignungen, Verstaatlichungen und gesellschaftlicher,
politischer und wirtschaftlicher Ungewissheit. Anlagen in
Schwellenlandern beinhalten im Vergleich zu entwickelten
Markten unter anderem erhdhte Risiken in der Form von

Liquiditadtsengpassen, starkeren Wahrungs - und
Kursschwankungen, Devisenausfuhrbeschrankungen,
Verwahr- und Abwicklungsrisiken, Kauf- und
Verkaufsbeschrankungen sowie eines weniger stark

ausgepragten Regimes der Finanzmarktaufsicht. Es ist deshalb
wichtig, dass Anlagen im Teilfonds mit einem mittel- bis
langfristigen Anlagehorizont getatigt werden.

Risiken im Zusammenhang mit:

e Schwellenlandern

e dem Wertpapierhandellber Stock Connect

e AnlageninChina

e Wahrungsrisiken im Zusammenhang mitdem Renminbi
o Nachhaltigkeitsrisiken

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Anlageverwalter
BankJ. Safra Sarasin AG, Basel



Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds eignet sich fir Investoren mit mittel- bis -
langerfristigem Anlagehorizont, die einen Vermdgenszuwachs
anstreben.

Der Teilfonds richtet sich als Erganzungsanlage im Bereich
weltweiter Aktien an Anleger, die gezielt auf innovatiwe,
umweltfreundliche Losungen setzen wollen.

Bewertungstag

Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
furden Geschéaftsbetriebgedffnet sind.
Buchhaltungswahrung

EUR

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verfigbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com /internet/fmlu
aufgefihrt.

Die Verwaltungsgeblihren fur die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgeflhrt.

Servicegeblhr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatséchlich erhobene ServicegebUhr wird fur
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere

Die Teilfonds

Informationen Uber die Servicegeblihr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Vergutung derVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermogen und ist

vierteljahrlich rlickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fir die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebihren sind in
Aufstellung IV aufgefihrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe von Aktien
(Abanderung der Abschnitte 5.3 und 5.4 des Prospekts)

Flr gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fir Ricknahmen erfolgen fir gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschéaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffenden Teilfonds.
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Equity - USA
(hiernach ,JSS Sustainable Equity - USA")

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSS Sustainable Equity — USAwurden erstmals
per 29. Oktober 2010 unter dem Namen Sarasin Sustainable
Equity — USA ausgegeben. Per 21. Januar 2015 erfolgte eine
Namensanderung des Teilfonds in JSS Sustainable Equity —
USA.

Anlageziel

Das Anlagezieldes JSS Sustainable Equity — USA besteht darin,
langfristiges Kapitalwachstum durch eine diversifizierte Anlage
in US-Aktien zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert in Unternehmen, die einen Beitrag zu
einer nachhaltigen Wirtschaftsweise leisten. Diese
Unternehmen zeichnen sich durch ihre strategische
Ausrichtungauf ein umweltfreundliches, 6kologisch effizientes
Management und eine proaktive Gestaltung der Beziehungen
zu wichtigen Anspruchsgruppen (z. B. Mitarbeitern, Kunden,
Geldgebern, Aktionaren, 6ffentlichen Stellen usw.) aus. Der
Teilfonds investiert daher in Branchenfihrer, die das Konzept
dernachhaltigen Entwicklung als strategische Chance nutzen.
Bestimmte Branchen kdnnen ausgeschlossen werden.
Mindestens 75% des Nettovermdgens sind in Aktien von
Unternehmungen investiert, wobei diese Unternehmungen
entweder ihren Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika
haben, den Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen
Aktivitatin den Vereinigten Staatenvon Amerika austiben oder,
sofern es sich um Holdinggesellschaften handelt, iberwiegend
Beteiligungen an Gesellschaften mit Sitz in den Vereinigten
Staaten von Amerika halten.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemass Art. 8SFDR, hatjedochkein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds gemass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR“ enthalten.

DerTeilfonds darf zudem bis zu 15% seines Nettovermogens in
Wandel- oder Optionsanleihen, fest- und variabel verzinsliche
Anleihen (einschliesslich  Zerobonds) und andere
festverzinsliche Instrumente investieren, wie in der Richtlinie
des Rates der Europaischen Union zur Besteuerung von
Zinsertragen definiert. Direkte Anlagen in Beteiligungspapieren
machen mindestens 67% des Vermdgens des Teilfonds aus.
Liquide Mittel sind innerhalb der Grenze von 15% erlaubt. Im
Ubrigen diirfen Aktien/Anteile an anderen OGAW /OGA sowie
Derivate gemass den Angaben in Kapitel
»3.3. Anlagebeschrankungen” eingesetzt werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den
MSCIUSANR Index(die ,Benchmark“)verwaltet
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In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der
Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete
Anlagegelegenheitenzunutzen, kannder Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind. Dartber hinaus berucksichtigt der
Anlageverwalter Nachhaltigkeitskriterien, sodass bestimmte
Indexwerte vom Anlageuniversum ausgeschlossenwerden.
Die Positionen und ihre Gewichtungen im Portfolio des
Teilfonds werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
unterscheiden. Daher kdnnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum ursprunglich
investierten Betrag verkauftwerden kdnnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko. Da der JSS Sustainable
Equity — USA in Aktien anlegt, wird seine Wertentwicklung
hauptsachlich von unternehmensspezifischen Anderungen
und Anderungen im wirtschaftlichen Umfeld beeinflusst.
Risiken im Zusammenhang mit

e Nachhaltigkeitsrisiken (u.a.USA)

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Anlageverwalter
BankJ. Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds eignet sich fur Investoren mit mittel- bis -
langerfristigem Anlagehorizont, die einen Vermdgenszuwachs
anstreben. Der JSS Sustainable Equity — USA ist als Kernanlage
in US-Aktien fur Anleger gedacht, die ein Instrument suchen,
dessen Schwerpunkt auf umweltfreundlichem
Wirtschaftswachstum in Verbindung mit nachhaltigem
Wachstumspotenzial liegt.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
furden Geschéaftsbetriebgedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
(UR]}



Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fir den Teilfonds verfligbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefihrt.

Die Verwaltungsgebiuhren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefihrt.

Servicegebuhr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene Servicegebuhr wird fur
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebiuhr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Vergltung derVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fur die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Geblhren sind in
Aufstellung IV aufgeflhrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen beriucksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Rucknahmen erfolgen flr gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschéaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffendenTeilfonds.

Die Teilfonds
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Bond - USD High Yield
(hiernach ,JSS Bond — USD High Yield”)

Aligemeine Informationen
Die Aktien des JSS Bond — USD High Yield wurdenerstmals per
30. Marz 2015 ausgegeben.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSSBond — USD High Yield ist die Erzielung
eines moglichst hohen Gesamtertrags durch Investitionen in
hochrentierende Anleihen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar (USD).
Dies bedeutet, dass eine Optimierung desin USD berechneten
Anlageerfolges angestrebt wird.

Anlagepolitik

Um das Anlageziel zu erreichen, invesiertder JSSBond — USD
High Yield hauptsachlich in auf USD lautende fest- oder
variabelverzinsliche Schuldverschreibungen (einschliesslich
Zerobonds) mit Non-Investment Grade Rating, die von
staatlichen, offentlich-rechtlichen, privaten und
gemischtwirtschaftlichen Schuldnern ausgegeben oder
garantiert sind. Solche Wertpapiere kdnnen von Schuldnem
aus Schwellenlandern ausgegeben oder garantiert werden.
Ausserdem kann der Teilfonds auch direkt oder indirekt in
verschiedene Formen von Beteiligungspapieren wie Stamm-
und Vorzugsaktien investieren und in Sachwerten bezahlte
fest- oder variabel verzinsliche Schuldverschreibungen,
einschliesslich Zerobonds, mit Investment Grade Rating. Ein
niedrigeres Kreditrating als ,Investment Grade* bedeutet ein
Kreditrating unterhalbvon BBB-(Standard & Poor’s, Fitch) oder
Baa3(Moody’'s)oderein Rating von vergleichbarer Qualitéat.
Dies sind im Allgemeinen Lander, die sich in der
Ubergangsphase hin zu modernen Industrieléndern befinden
und entsprechend ein hdheres Potenzial bieten, jedoch auch
hohere Risiken bergen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den
Bloomberg U.S. Corporate High Yield 2% Issuer Capped TR
Index(die ,Benchmark”)verwaltet.

In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der
Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete
Anlagegelegenheitenzunutzen, kannder Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind.

Die Positionen und ihre Gewichtungen im Portfolio des
Teilfonds werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
unterscheiden. Daher kdnnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen.

Bis zu 10% des Nettovermdgens des Teilfonds konnen auchin
notleidende Wertpapiereinvestiertwerden. Wertpapiere gelten
als notleidend, wenn die folgenden Kriterien erfillt sind:
festverzinsliche Anlagen mit einem Kreditrating von hdchstens
CC (Standard & Poor’s, Fitch) oder Ca (Moody’s) oder einer
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vergleichbaren Bewertung von einer anerkannten Rating-
Agentur.

Bis zu 30% der Anlagen kdnnen auf eine andere Wahrung als
USD lauten.

Der Teilfonds kann erganzend liquide Mittel halten. Darlber
hinaus kdnnen Aktien /Anteile anderer OGAW/OGA gemass den
in  Abschnitt3.3 ,Anlagebeschrankungen“ dargelegten
Informationen verwendet werden. Der Teilfonds darf zu Anlage-
und Absicherungszwecken derivative Finanzinstrumente
einsetzen, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder auch
ausserborslich (,over the counter”) gehandelt werden. Dies
schliesst unter anderem Futures, Forwards, Swaps, Credit
Default Swaps sowie Credit Linked Notes fur das Management
von Wahrungs-, Zins- und Kreditrisiken mitein.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds konnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kénnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
bestehtzudem einW&hrungsrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Bond — USD High Yield wird
aufgrund der Investitionen in fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere primar durch emittentenspezifische
Veradnderungen und der Zinsentwicklung beeinflusst. Durch die
Investitionen in Schuldtitel mit Non-Investment-Grade Rating
bestehtzudem einerhdhtes Kreditausfallrisiko.

Risiken im Zusammenhang mit

e Notleidenden Wertpapieren

e Schwellenlandern

e Credit Default Swaps

o Nachhaltigkeitsrisiken (u. a. High Yield)

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Der Teilfonds halt ausreichende Barmittel und Anlagen, die
unter normalen und angespannten Marktbedingungen
innerhalb eines Tages veraussert werden kdnnen. Er kann
jedoch auch weniger liguide Vermogenswerte halten. Um
sicherzustellen, dass umfangreiche Rlicknahmen jederzeit
gemass den festgelegten Ricknahmebedingungen
durchgefihrt werden kénnen, ist der Anteil weniger liquider
Vermogenswerte beschrankt. Die vorhandenen Instrumente
des Teilfonds zum Liquiditdtsmanagement sowie seine
Regelungen hinsichtlich der Handelsfrequenz sind im Hinblick
auf seine Anlagestrategie und seine zugrunde liegenden
Vermogenswerte angemessen.

Der Teilfonds bewirbt keine ESG-Merkmale (gemass der
Definition in Abschnitt 3.1 oben) und maximiert nicht die
Portfolio-Orientierung an ESG-Merkmalen; das Engagement



gegeniuber Nachhaltigkeitsrisiken (gemass der Definition in
Abschnitt 3.2.2 oben)bleibtjedoch bestehen. Fur die konkrete
Einstufung des Teilfonds entsprechend der Taxonomie-
Verordnung und der diesbezlglichen Erklarung der jeweiligen
Teilfonds werden die Anleger auf den vorstehenden
Abschnitt 3.1 verwiesen.

Anlageverwalter
Federated Investment Counseling, Pittsburgh, Pennsylvania,
USA

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist fir Anleger mit einem mittel- bis
langerfristigen Anlagehorizont geeignet, die hohe Renditen
anstreben. JSS Bond - USD High Yield richtet sich als
Erganzungsanlageim festverzinslichen Bereich an Anleger mit
einerhohen Risikotoleranz.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und den USA fir
den Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
uSsb

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verfigbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefuhrt.

Die Teilfonds

Die Verwaltungsgeblihren fur die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgeflhrt.

Servicegeblhr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene Servicegeblhr wird fir
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebiuhr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die VergutungderVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die Kosten zulasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von
Aktien oder Ausgabe, Riucknahme sowie Umtausch von Aktien
sind in Aufstellung IV aufgefuhrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe von Aktien
(Abanderung der Abschnitte 5.3 und 5.4 des Prospekts)

Flr gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Rucknahmen erfolgen fur gewdhnlich innerhalb

von zwei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffendenTeilfonds.
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Bond - Total Return Global

(hiernach ,JSS Sustainable Bond — Total Return Global”)

Aligemeine Informationen

Die Anteile des JSS Sustainable Bond — Total Return Global
wurden erstmals per 30. Dezember 2015 unter dem Namen
JSS Bond - Total Return Global ausgegeben. Per 22. Januar
2021 erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in
JSS Sustainable Bond — Total Return Global.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Bond — Total Return Global besteht
darin, mittel- bis langfristig regelmassige Zinsertrédge und
Kapitalzuwachs durch Anwendung eines
Gesamtrenditenansatzes zu erwirtschaften. Die
Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar (USD). Dies
bedeutet, dass eine Optimierung des in USD berechneten
Anlageerfolges angestrebt wird.

Anlagepolitik

Die Anlagen des JSS Sustainable Bond — Total Return Global
erfolgen weltweit in fest-oder variabel verzinsliche Wertpapiere
(einschliesslich Zerobonds), die in einer beliebigen Wahrung
denominiert sind und von staatlichen, 6ffentlich-rechtlichen,
privaten und gemischtwirtschaftlichen Schuldnem
ausgegeben oder garantiert sind. Solche Wertschriften kénnen
auch von Schuldnern aus den Emerging Markets ausgegeben
sein.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemass Art. 8SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds geméass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR*“ enthalten.

Nichtauf USD lautende Anlagen werden weitgehend gegenliber
dem USD abgesichert. Der Teilfonds kann erganzend liquide
Mittel halten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird ohne Bezugnahme auf eine
Benchmark verwaltet.

Bis zu 25% des Nettoteilfondsvermogens kdnnen in Anlagen
mit ,Non-Investment Grade” investiert sein. Wertpapiere mit
einem niedrigeren Kreditrating als ,Investment Grade“
verflgen Uberein Kreditrating unterhalb von BBB- (Standard &
Poor’'s, Fitch) oder Baa3 (Moody's) oder ein Rating
vergleichbarer Qualitat. Es kdnnen jedoch keine Anlagen in
Wertpapieren getatigt werden, deren Kreditrating unter BB-
(Standard & Poor’s, Fitch) oder Ba3 (Moody's) oder einem
vergleichbaren Rating liegt.

Im Ubrigen diirfen Aktien/Anteile an anderen OGAW /OGA
sowie Derivate gemdass den Angaben in Kapitel
3.3. ,Anlagebeschrankungen” eingesetzt werden. Zu Zwecken
derAbsicherung und einer effizienten Portfolioverwaltung kann
der Teilfonds derivative Finanzinstrumente einsetzen, die an
einerBorse oderan einem anderen geregelten, dem Publikum
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offen stehenden Markt oder auch ausserborslich (,over the
counter®) gehandelt werden. Dies schliesst unter anderem
Futures, Forwards, Swaps, Credit Default Swaps sowie Credit
Linked Notes flr das Management von Wahrungs-, Zins- und
Kreditrisiken mitein. Der Teilfonds darf zudem vortbergehend
Kredite in Hohe von bis zu 10% des Nettofondsvermogens
aufnehmen. und ferner innerhalb der im Gesetz von 2010
festgelegten Grenzen potenzielle Verpflichtungen durch
derivative Anlageformen (z. B. Futures und Optionen)eingehen.
Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kdnnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
bestehtzudem einWahrungsrisiko.

Da derJSS Sustainable Bond — Total Return Global in fest-und
variabel verzinslichen Wertpapieren anlegt, wird seine
Wertentwicklung primar durch  emittentenspezifische
Veranderungen und Zinsanderungen beeinflusst. Durch die
Investitionen in Schuldtitel mit Non-Investment-Grade Rating
bestehtzudem einerhdhtes Kreditausfallrisiko.

Risiken im Zusammenhang mit

e Schwellenlandern

o CreditDefault Swaps

e dem Wertpapierhandellber Stock Connect

e AnlageninChina

e  Wahrungsrisiken im Zusammenhang mitdem Renminbi

o Nachhaltigkeitsrisiken

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Anlageverwalter
BankJ. Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist fir Anleger mit einem mittel- bis
langfristigen Anlagehorizont geeignet, die Zinsertrage und
Kapitalzuwachs anstreben. Der JSS Sustainable Bond — Total
Return Global eignet sich als erganzende Anlage in
festverzinslichen Wertpapieren.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
furden Geschéaftsbetriebgedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
usb



Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fUr den Teilfonds verflgbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgebiuhren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefihrt.

Servicegebihr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatséchlich erhobene Servicegeblhr wird fir
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebiuhr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Vergltung derVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fur die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebuhren sind in
Aufstellung IV aufgeflhrt.

Besondere Bestimmung betreffend die Ausgabe von Aktien
(Abanderung der Ziffer 5.3 des Prospekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen berucksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Die Teilfonds
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Equity - Next-Gen Consumer

(hiernach ,JSS Sustainable Equity — Next-Gen Consumer”)

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSS Sustainable Equity — Consumer Brands
wurden erstmals per 31. Mai 2018 unter dem Namen JSS
Sustainable Equity — Global Lifestyle Brands ausgegeben. Per
8. Mai 2020 erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in
JSS Sustainable Equity — Consumer Brands. Per 01. Februar
2022 erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in
JSS Sustainable Equity — Next-Gen Consumer.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Sustainable Equity — Next-Gen
Consumer besteht hauptsachlich darin, durch weltweite
Aktienanlagen einen Vermdgenszuwachs zu erzielen. Die
Referenzwahrung des Teilfondsistder US-Dollar (USD).

Anlagepolitik

Die Anlagen des JSS Sustainable Equity — Next-Gen Consumer
erfolgen weltweit hauptsachlich direkt (mindestens 67%) oder
indirekt in Beteiligungspapiere von Unternehmen, deren
Produkte und Dienstleistungen vorallem von Verbrauchemder
L,nheuen Generation“ nachgefragt werden. Als Verbraucher der
»,nheuen Generation“ sind die nach 1980 Geborenen definiett,
d. h. die Generationen ,Y*, ,Z“ und ,Alpha“. Der Teilfonds wird
sich vorwiegend auf vier bestimmte Verbraucherthemen der
neuen Generation konzentrieren: ,Verantwortungsvoll leben* —
die Betonung eines nachhaltigen und bewussten Konsums;
sErlebnisse an erster Stelle“ — der Wunsch nach aktivem
Konsum ausser Haus; ,Premiumisierung” — das Bedurfnis
nach Personalisierung, Innovation und Qualitdt sowie
.Nahtlos & Vernetzt“ — die Verlagerung des Konsums ins
Internet. Die neuen Generationen verwenden einen grosseren
Teilihrer Ausgaben aufdie vorstehend beschriebenen Themen
als altere Generationen. Der Teilfonds legtin Unternehmen an,
die von diesen Trends und Vorlieben der neuen Generationen
profitieren, insbesondere in Unternehmen aus dem
Konsumguter- und Medienbereich. Die Konzentration und das
Engagement in bestimmten Bereichen kdnnen sich im Laufe
derZeitandern.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemassArt. 8SFDR, hatjedochkein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds geméass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR*“ enthalten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird ohne Bezugnahme auf eine
Benchmark verwaltet.

Darliber hinaus kann sich der Teilfonds, sofern die

Anforderungenvon Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfilit
sind, auch an Neuemissionen beteiligen und Uber Stock
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Connect bis zu 15% seines Nettovermdgens in zuldssigen
notierten chinesischen A-Aktien anlegen.

Im Ubrigen dirfen Derivate zu Anlage- und zu
Absicherungszwecken gemass den Angaben in Abschnitt 3.3
L~Anlagebeschrankungen“eingesetztwerden.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden konnen.

Entspricht die Referenzwdhrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
bestehtzudem einW&hrungsrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Sustainable Equity — Next-Gen
Consumer wird aufgrund der Investitionen in Aktien primar
durch  unternehmensspezifische Veranderungen und
Anderungen des Wirtschaftsumfeldes beeinflusst.

Durch den Einsatz von Fremdkapital oder Derivaten kann eine
Hebelwirkung erzielt werden, was zu entsprechend stérkeren
Preisschwankungen fihren kann.

Zudem sind Anlagen in Wachstumssektoren oder in kleinen
und mittelgrossen Unternehmen mit vergleichsweise hoheren
Kursrisiken behaftet.

Risiken im Zusammenhang mit

e Nachhaltigkeitsrisiken (u. a. Consumer Brands)

e dem Wertpapierhandelliber Stock Connect

e AnlageninChina

e Schwellenlandern

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Anlageverwalter
BankJ. Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist fir Anleger mit einem mittel- bis
langfristigen  Anlagehorizont  geeignet, die einen
Vermdgenszuwachs anstreben.

JSS Sustainable Equity — Next-Gen Consumer richtet sich als
Ergdnzungsanlage im Bereich Aktien an Anleger mit einer
mittleren bis hohen Risikotoleranz.

Bewertungstag
JederTag,an dem die Banken in Luxemburg, den USA und der
Schweiz firdenGeschaftsbetrieb gedffnetsind.

Buchhaltungswahrung
usb



Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fir den Teilfonds verfligbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgebiuhren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefihrt.

Servicegebihr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatséchlich erhobene Servicegeblhr wird fir
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebiuhr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Vergltung derVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fur die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebuhren sind in
Aufstellung IV aufgefihrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denendie Zahlung erstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Rucknahmen erfolgen flr gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschéaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffendenTeilfonds.

Die Teilfonds
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Equity — Tech Disruptors

(hiernach ,JSS Sustainable Equity — Tech Disruptors”)

Aligemeine Informationen
Die Aktien des JSS Sustainable Equity— Tech Disruptors
wurden erstmals per 31. Mai 2018 ausgegeben.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht in einem langfristigen
Vermogenszuwachs. Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der
US-Dollar (USD). Die Referenzwahrung muss nicht mit der
Anlagewahrungidentisch sein.

Anlagepolitik

Die Anlagen des JSS Sustainable Equity — Tech Disruptors
erfolgen weltweit hauptsachlich direkt (mind. 67%) oder
indirekt in Beteiligungspapiere, die ein Engagement in
aufkommenden und umgestaltenden technologischen Trends
bieten. Das Konzept unterscheidet zwischen Enabling-
Technologie-Unternehmen
(Informationstechnologieunternenmen) und
Technologielbernehmern (nicht zum IT-Sektor gehorende
Erstanwender in den jeweiligen Branchen, die einen Bruch im
bestehenden Geschaft bewirken, indem sie technologische
Fortschritte schneller als andere nutzen). Die Anlagen erfolgen
in verschiedenen Sektoren und Marktkapitalisierungen und
ohne Beschrdnkungenim Hinblick auf den Sitz des Emittenten.
Dies schliesstauch Anlagen in den Schwellenldndern ein. Dies
sind im Allgemeinen Lénder, die sich in der Ubergangsphase
hin zu modernen Industrielandern befinden und entsprechend
ein hoheres Potenzial bieten, jedoch auch hdhere Risiken
bergen.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemassArt. 8SFDR, hatjedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds gemass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR“ enthalten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird ohne Bezugnahme auf eine
Benchmark verwaltet.

Dartiber hinaus kann sich der Teilfonds, sofern die
Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfilit
sind, auch an Neuemissionen beteiligen und Uber Stock
Connect bis zu 15% seines Nettovermdgens in zulassigen
notierten chinesischen A-Aktien anlegen.

Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% seines
Nettovermogens in liquiden Vermoégenswerten wie Barmitteln,
Geldmarktinstrumenten und fest- oder variabel verzinslichen
Schuldtitelnmit Investment-Grade-Rating anlegen.

Im Ubrigen dirfen Derivate zu Anlage- und zu
Absicherungszwecken gemass den Angaben in Abschnitt 3.3
+~Anlagebeschréankungen*eingesetztwerden.
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Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kénnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
bestehtzudem einW&hrungsrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Sustainable Equity — Tech
Disruptors wird aufgrund der Investitionen in Aktien primar
durch  unternehmensspezifische Veranderungen und
Anderungen des Wirtschaftsumfeldes beeinflusst.

Durch den Einsatz von Fremdkapital oder Derivaten kann eine
Hebelwirkung erzielt werden, was zu entsprechend starkeren
Preisschwankungen fihren kann.

Zudem sind Anlagen in Wachstumssektoren oder in kleinen
und mittelgrossen Unternehmen mit vergleichsweise hoheren
Kursrisiken behaftet.

Risiken im Zusammenhang mit

e Schwellenlandern

e Nachhaltigkeitsrisiken (u. a. Technologie)

e dem Wertpapierhandellber Stock Connect

e AnlageninChina

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Anlageverwalter
BankJ. Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist fir Anleger mit einem mittel- bis
langfristigen  Anlagehorizont  geeignet, die einen
Vermogenszuwachs anstreben.

JSS Sustainable Equity — Tech Disruptors richtet sich als
Erganzungsanlage im Bereich Aktien an Anleger mit einer
mittleren bis hohen Risikotoleranz.

Bewertungstag
JederTag,andem die Bankenin Luxemburg,den USA und der
Schweiz fur denGeschéaftsbetrieb geoffnetsind.

Buchhaltungswahrung
uSb

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verfigbaren Aktienklassen sind
aufgefuhrtunter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com /internet/fmiu.



Die Verwaltungsgeblihren fur die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgeflhrt.

Servicegeblhr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene Servicegebuhr wird fur
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebiuhr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Vergutung derVerwaltungsgesellschaft basiertauf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fiir die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebuhren sind in
Aufstellung IV aufgefihrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe von Aktien
(Abanderung der Abschnitte 5.3 und 5.4 des Prospekts)

Fir gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fir Ricknahmen erfolgen fir gewodhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffendenTeilfonds.

Die Teilfonds
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Bond - Emerging Markets Local Currency
(hiernach ,JSS Sustainable Bond — Emerging Markets Local Currency”)

Aligemeine Informationen

Aktien des JSS Bond - Emerging Markets Local Currency
wurden erstmals per 19. Juni 2019 ausgegeben. Per 23. Juli
2021 erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in
JSS Sustainable Bond — Emerging Markets Local Currency.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Sustainable Bond — Emerging Markets
Local Currencyistes, moglichsthohe Ertrage unter Beachtung
einer ausgewogenen Risikostreuung sowie einer optimalen
Liquiditatzu erzielen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds istder US-Dollar (USD).

Anlagepolitik

Die Anlagen des JSS Sustainable Bond — Emerging Markets
Local Currency erfolgen weltweit hauptsachlich in fest- oder
variabel verzinslichen  Wertpapieren (einschliesslich
Zerobonds), dieaufSchwellenlanderwahrungen lauten und von
beliebigen, in Schwellenlandern domizilierten Emittenten oder
von beliebigen Emittenten, die den Uberwiegenden Anteil ihrer
Geschaftstatigkeit in Schwellenlandern ausiben, ausgegeben
oder garantiertwerden.

Anlagen in Schwellenlanderwahrungen kdnnen sowohl direkt
als auch indirekt durch die im Prospekt in Abschnitt 3.4.
,Einsatz von Derivaten, Techniken und Instrumenten®
beschriebenen Anlagetechnikenund Instrumente erfolgen.
Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemassArt. 8SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art.9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds geméass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR*“ enthalten.

DerTeilfonds wird aktivverwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Fonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den J.P.
Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Unhedged USD
(die ,Benchmark®)verwaltet.

In der Regel machen Benchmarkkomponenten einen
erheblichen Teil (mindestens 30%)* der Teilfondspositionen
aus. Um konkrete Anlagegelegenheiten zu nutzen, kann der
Anlageverwalter nach eigenem Ermessen Wertpapiere
auswahlen, dienichtin der Benchmark enthalten sind.

Die Positionen und ihre Gewichtungen im Portfolio des
Teilfonds werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
unterscheiden. Daher kdnnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen.

Das Wahrungsexposure des Teilfonds kann durch den Einsatz
derivativer Finanzinstrumente aktivgesteuert werden.

Als Emerging Markets gelten dabei die Schwellenlander Asiens,
Lateinamerikas, Osteuropas und Afrikas sowie andere Lander,

1 Bis einschliesslich 4. Juli 2024 handelt es sich bei den meisten
Teilfondspositionen um Benchmarkkomponenten.
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die auf einer vergleichbaren Stufe der wirtschaftlichen
Entwicklung stehen oder in denen neue Kapitalmarke
konstituiertwerden.

Der Teilfonds kann ausserdem in fest- oder variabel
verzinslichen Wertpapieren (einschliesslich Zerobonds)
anlegen, deren Rating unter Umstdnden unterhalb von
Investment Grade liegt. Ein niedrigeres Kreditrating als
Lnvestment Grade*“ bedeutet ein Kreditrating unterhalb von
BBB- (Standard & Poor’s, Fitch) oder Baa3 (Moody’s) oder ein
Rating von vergleichbarer Qualitat. Des Weiteren kann der
JSS Sustainable Bond — Emerging Markets Local Currency sein
Vermaogen in notleidende Wertpapiere investieren. Wertpapiere
gelten als notleidend, wenn die folgenden Kriterien erflllt sind:
festverzinsliche Anlagen mit einem Kreditrating von hdochstens
CC (Standard & Poor’s, Fitch) oder Ca (Moody’s) oder einer
vergleichbaren Bewertung von einer anerkannten Rating-
Agentur.

Darlber hinaus kann das Nettovermoégen des Teilfonds in
forderungsbesicherten Wertpapieren (ABS) oder CoCos
angelegt werden. CoCos sind unbegrenzte, vorwiegend
festverzinsliche Wertpapiere, die einen hybriden Charakter
haben und als Anleihen mit festen Kuponzahlungen begeben
werden, jedoch bei Eintritt eines auslésenden Ereignisses
zwangsweise in Unternehmensaktien umgewandelt oder
abgeschrieben werden mussen, sofern die auslésenden
Ereignissein den Emissionsbedingungen der CoCos festgelegt
wurden. ABS sind finanzielle Wertpapiere, die durch einen Pool
von Vermogenswerten besichert sind.

Fur Anlagenin notleidendenWertpapieren, CoCos und ABS gjit
eine Gesamtobergrenze von 10%.

Der Teilfonds darf zur effizienten Portfolioverwaltung oder zu
Absicherungszwecken derivative Finanzinstrumente einsetzen,
die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt oder auch ausserborslich
(,over the counter”) gehandelt werden. Dies schliesst unter
anderem Futures, Forwards, Swaps, Credit Default Swaps
sowie CreditLinked Notes flir das Management von Wahrungs -
, Zins- und Kreditrisiken mit ein.

Der Teilfonds kann erganzend liquide Mittel halten. Im Ubrigen
dirfen Aktien/Anteile an anderen OGAW /OGA sowie Derivate
gemassden Angaben in Kapitel 3.3. ,Anlagebeschrankungen”
eingesetzt werden. Der Teilfonds darf zudem vorubergehend
Kredite in Hohe von bis zu 10% des Nettofondsvermogens
aufnehmen.



Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds konnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden konnen.

Entspricht die Referenzwadhrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
bestehtzudem einW&hrungsrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Sustainable Bond — Emerging
Markets Local Currency wird aufgrund der Investitionen in fest-
und variabel  verzinsliche Wertpapiere, die auf
Schwellenlanderwahrungen lauten, primar durch
emittentenspezifische Veranderungen, die Zinsentwickiung
und die Wechselkursentwicklung beeinflusst

Durch die Investitionen in Schuldtitel mit Non-Investment-
Grade Rating besteht zudem ein erhohtes Kreditausfallrisiko.
Risikenim Zusammenhang mit

¢ Notleidenden Wertpapieren

e Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS)

e CoCos

e Schwellenlandern

e Credit Default Swaps

o Nachhaltigkeitsrisiken (u. a. Schwellenlander)

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds“
beschrieben.

Anlageverwalter
BankJ.Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode

AbsoluterValue-at-Risk (VaR)

Erwartete Hebelwirkung (berechnet als Summe der
Nominalwerte der eingesetzten Derivate): Untergrenze: 0.00%;
Obergrenze: 600%

Gesetzlich zulassiger Grenzwert flirden absoluten VaR: 20%

Anlegerprofil
Der Teilfonds eignet sich flir Anleger mit langerfristigem
Anlagehorizont, die moéglichst hohe Zinsertrage anstreben.

Die Teilfonds

DerJSS Sustainable Bond — Emerging Markets Local Currency
richtet sich als Ergdnzungsanlageim festverzinslichen Bereich
anAnleger miteinerhohen Risikotoleranz.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
furden Geschéaftsbetriebgedffnet sind.

Buchhaltungswahrung

usb

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die flr den Teilfonds verfigbaren Aktienklassen sind
aufgefluhrtunter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com /internet/fmiu.
Die Verwaltungsgeblhren fur die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefihrt.

Servicegebuhr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene ServicegebUhr wird fur
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegeblihr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die VergltungderVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fir die Ausgabe, die Rlicknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebuhren sind in
Aufstellung IV aufgefuhrt.

Besondere Bestimmung betreffend die Ausgabe von Aktien
(Abanderung der Ziffer 5.3 des Prospekts)

Fir gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.
Ricknahmefristen Ricknahmeantrage mussen funf
Bankgeschéaftstage vor dem Bewertungstag bis spatestens um
12 Uhr Luxemburger Zeit (,Annahmeschluss“) bei der
Transferstelleeingehen.
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Die Teilfonds

Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Equity - All China
(hiernach ,JSS Equity — AllChina®)

Aligemeine Informationen
Die Aktien des JSS Equity — All China wurden erstmals per
17. Dezember 2019 ausgegeben.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Equity — All China ist ein langfristiger
Vermodgenszuwachs durch Investitionen in Unternehmen in
China sowie durch andere im Rahmen der Anlagepolitik
zuldssige Anlagen.

Die Referenzwdhrung des Teilfonds istder US-Dollar (USD).

Anlagepolitik

Der JSS Equity — All China investiert in erster Linie entweder
direkt (mindestens 67% des Vermogens des Teilfonds) oder
indirekt in alle Formen von Beteiligungspapieren (wie Stamm-
und Vorzugsaktien, Depositary Receipts usw.) von
Unternehmen, die ihrenSitzin derVolksrepublik China (,VRC*)
haben oder deren Geschaftsaktivitaten sich auf die
Volksrepublik China konzentrieren oder die, im Falle von
Holding-Gesellschaften, Beteiligungen vorwiegend an
Unternehmen mit Sitzin der Volksrepublik China halten. Diese
Aktien konnen in der Volksrepublik China (onshore) oder
ausserhalb der Volksrepublik China (offshore) borsennotiert
sein. Der Teilfonds wird in chinesische A-Aktien (onshore)
investieren, die Uber Stock Connect gehandelt werden.
Chinesische A-Aktien sind auf Renminbi lautende Aktien von
Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China. Sofem die
Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfllit
sind, kann sich der Teilfonds auch an Neuemissionen
beteiligen und bis zu 10% in Aktien von kleinkapitalisierten
chinesischen Unternehmen (Small Caps) investieren. Small
Caps sind definiert als samtliche Unternehmen, deren
Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt der Anlage weniger als
500 Mio. USD betragt. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und
bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird jedoch unter
Bezugnahme auf den MSCI China All Shares NR Index (die
,Benchmark®“)verwaltet.

In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der
Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete
Anlagegelegenheitenzunutzen, kannder Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind.

Die Positionen und ihre Gewichtungen im Portfolio des
Teilfonds werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
unterscheiden. Daher kdnnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen.

Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% seines
Nettovermogens in liquiden Vermégenswerten wie Barmitteln
und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Darliber hinaus kann der Teilfonds bis zu 10% seines
Nettovermdgens in  Aktien/Anteile  von OGAW /0GA
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(einschliesslich Geldmarktfonds) geméss den Angaben in
Abschnitt 3.3 ,Anlagebeschrankungen“ investieren.

Die Anlagen kdnnen sowohl direkt oder, soweit erlaubt, durch
die im Prospekt im Abschnitt,3.4. Einsatz von Derivaten und
Techniken und Instrumenten® beschriebenen Anlagetechniken
und Instrumente erfolgen.
Buchhaltungswahrung des Teilfonds ist der US-Dollar, doch die
Mehrheit der Anlagen kann auch auf andere Wahrungen lauten.
Es istnichtvorgesehen, das Exposure in Fremdwahrung gegen
die Buchhaltungswéhrung abzusichern.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kdnnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
bestehtzudem einWahrungsrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Equity — All China wird aufgrund
der Investitionen in Aktien primar durch
unternehmensspezifische Veranderungen und Anderungen
des Wirtschaftsumfeldes beeinflusst.

Anlagen in mittleren und insbesondere kleinen Untemehmen
zeichnen sich teilweise durch eine geringe Liquiditat aus. Dies
kann einerseits, abhéngig von der Marktlage, den Handel mit
diesen Instrumenten deutlich erschweren und andererseits zu
Uberdurchschnittlichen Preisschwankungen fuhren. Zeitweise
kann dies zudem eine realistische Bewertung einzelner
Positionenverhindern.

Der Marktwert neu emittierter Aktien kann aufgrund von
Faktoren wie dem Fehlen eines vorherigen 0Offentlichen
Marktes, dem unerprobten Handel, einer geringen Anzahl an
fir den Handel verfligharen Aktien oder eingeschrankter
Informationen zu Emittenten erheblich schwanken.

Der Teilfonds darf einen wesentlichen Anteil seines
Nettovermogens Uber Stock Connectin zulassige, an der Borse
notierte Aktien investieren.

Da die Anlagen des Teilfonds vorwiegend auf andere
Wahrungen als die Buchhaltungswahrung lauten, hangt die
Wertentwicklung des Teilfonds in recht hohem Masse von
Wahrungsschwankungen ab.

Die Wahrungen bestimmter Lander kdnnen volatil sein und
daher den Wert der auf solche Wahrungen lautenden
Wertpapiere beeinflussen. Wenn die Wahrung, auf die eine
Anlage lautet, gegenuber der Buchhaltungswahrung des
Teilfonds aufwertet, steigt der Wert der Anlage. Umgekehrt
hatte ein sinkender Wechselkurs dieser Wahrung nachteilige
Auswirkungenaufden WertderAnlage.

Risiken im Zusammenhang mit

e dem Wertpapierhandelliber Stock Connect

e Schwellenlandern

e AnlageninChina



e Wahrungsrisiken im Zusammenhang mitdem Renminbi
e Nachhaltigkeitsrisiken (u. a.China)

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*“
beschrieben.

Der Teilfonds bewirbt keine ESG-Merkmale (gemass der
Definition in Abschnitt 3.1 oben) und maximiert nicht die
Portfolio-Orientierung an ESG-Merkmalen; das Engagement
gegenlber Nachhaltigkeitsrisiken (gemass der Definition in
Abschnitt 3.2.2 oben)bleibt jedoch bestehen. Fiir die konkrete
Einstufung des Teilfonds entsprechend der Taxonomie-
Verordnung und der diesbezlglichen Erklarung der jeweiligen
Teilfonds werden die Anleger auf den vorstehenden
Abschnitt 3.1 verwiesen.

Anlageverwalter
China Asset Management Co. Ltd. Beijing

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist flir Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont geeignet, die einen Vermdgenszuwachs
anstreben.

DerJSS Equity — All China richtetsich als Erganzungsanlage im
Bereich Aktien an Anleger mit einer mittleren bis hohen
Risikotoleranz.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg, China und
Hongkongflrden Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

Die Teilfonds

Buchhaltungswahrung
uSsb

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verfigbaren Aktienklassen sind
aufgefuhrtunter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com /internet/fmiu.
Die Verwaltungsgebihren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefihrt.

Servicegebihr von max. 0.25% p.a. fir alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene Servicegeblhr wird fur
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegeblihr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die VerglutungderVerwaltungsgesellschaft basiert auf deman
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermogen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fur die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebihren sind in
Aufstellung IV aufgefuhrt.

Zeichnungs- und Riicknahmefrist
Antrage auf Zeichnungen und Ricknahmen haben bei der
Transferstelle einen Bankgeschaftstag vor dem Bewertungstag
bis spatestens 12.00 Uhr Luxemburger Zeit
(LAnnahmeschluss®“)einzugehen.
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Anhang

JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Equity - Swiss SME Plus

(hiernach ,JSS Sustainable Equity — Swiss SME Plus”)

Aligemeine Informationen

Die Aktien des Teilfonds JSS Sustainable Equity — Swiss SME
Plus werden erstmals an einem per Beschluss durch den
Verwaltungsratfestgelegten Termin ausgegeben. Im Anschluss
an den Beschluss durch den Verwaltungsrat wird eine
Bestatigung des Auflegungsdatums des Teilfonds am
eingetragenenSitzder Verwaltungsgesellschaft verfligbar sein.
Samtliche im Prospekt enthaltenen Konditionen, die sich
speziell auf diesen Teilfonds beziehen, werden erst zum
Auflegungsdatum des Teilfonds wirksam.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Sustainable Equity — Swiss SME Plus
besteht darin, durch Investitionen in kleine und mittlere
Unternehmenin der Schweizund in Liechtensteinsowie durch
andere im Rahmen der Anlagepolitik zulassige Anlagen einen
langfristigen Vermégenszuwachs zu erreichen.
Referenzwahrung des Teilfonds ist der Schweizer Franken
(CHF).

Anlagepolitik

Der JSS Sustainable Equity— Swiss SME Plus legt zu
mindestens 75% direkt in Beteiligungspapieren kleinerer und
mittlerer Unternehmen an, die entweder ihren Sitz in der
Schweiz oder Liechtenstein haben oder, im Fall von
Holdinggesellschaften, Uiberwiegend Anteile an Unternehmen
mit Sitz in der Schweiz oder Liechtenstein besitzen. und an
einem Schweizer Markt geméass den Anforderungen von
Artikel 41 Absatz1l Buchstabec des Gesetzes von 2010
gehandeltwerden.

Als kleine und mittlere Unternehmen gelten alle an der
Schweizer Bodrse notierten Aktien mit Ausnahme von
Large Cap-Aktien. Large Caps sind definiert als die 20 grossten
Unternehmen (um den Streubesitz bereinigt), die an der
Schweizer Borse notiert sind (gemass der von SIX Index
angewandten Methode). Der Teilfonds kann auch in
Unternehmen mit sehr geringer Marktkapitalisierung (Micro
Caps) investieren. Es ist jedoch nicht vorgesehen, dass mehr
als 10% seines Nettovermdgens in Micro Caps angelegt
werden. Als Micro Caps gelten die 10% der kleinen und
mittleren Unternehmen, die (um den Streubesitz bereinigt) tGber
die geringste Marktkapitalisierung verfiigen, wie per Ende jedes
Kalenderhalbjahres definiert, und an einem Schweizer Markt
gemass den Anforderungen von Artikel 41 Absatz1
Buchstabe c des Gesetzes von 2010 gehandelt werden.
DerTeilfonds kannbis zu 20% in notleidenden Wertpapieren in
Large-Cap-Unternehmen gemass obiger Definition anlegen.
Der Teilfonds darfzudem voribergehend Kredite in Hohe von
bis zu 10% des Nettofondsvermdgens aufnehmen. Der
Teilfonds darf ferner innerhalb der im Gesetz von 2010
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festgelegten Grenzen potenzielle Verpflichtungen durch
derivative Anlageformen (z. B. Futures und Optionen) eingehen.
Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemassArt. 8SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds geméass SFDR sind in AufstellungV
,Offenlegungen gemass SFDR* enthalten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. DerTeilfonds wirdjedoch unter Bezugnahme auf den SPI
Small and Middle Companies CHF TR ® (die ,Benchmark")
verwaltet.

In der Regel sind die meisten Teilfondspositionen in der
Benchmark enthaltene Indexwerte. Um konkrete
Anlagegelegenheitenzunutzen, kannder Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen Wertpapiere auswahlen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind.

Die Positionen und ihre Gewichtungen im Teilfonds -Portfolio
werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
unterscheiden. Daher kdnnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen.

Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% seines
Nettovermaogens in liquiden Vermoégenswerten wie Barmitteln,
Geldmarktinstrumenten und fest- oder variabel verzinslichen
Schuldtitelnmit Investment-Grade-Rating anlegen.

Derivate dirfen zu Absicherungszwecken gemass den Angaben
in Abschnitt ,3.3. Anlagebeschrankungen“ bzw. Abschnitt 3.4.
,Einsatz von Derivaten und Techniken und Instrumenten®
eingesetzt werden.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspriinglich
investierten Betrag verkauftwerden kdnnen.

Entspricht die Referenzwdhrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
bestehtzudem einW&hrungsrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Sustainable Equity — Swiss SME
Plus wird aufgrund der Investitionen in Aktien primar durch
unternehmensspezifische Veranderungen und Anderungen
des Wirtschaftsumfeldes beeinflusst.

Der Marktwert neu emittierter Aktien kann aufgrund von
Faktoren wie dem Fehlen eines vorherigen 0Offentlichen
Marktes, dem unerprobten Handel, einer geringen Anzahl an
fur den Handel verfligbaren Aktien oder eingeschrankter
Informationen zu Emittenten erheblich schwanken.

Aktien von Small- und Mid-Cap-Unternehmen kdnnen
grosseren Kursschwankungen ausgesetzt sein und ein
geringes Handelsvolumen aufweisen, was ihre
Verdusserbarkeit unter restriktiven Marktbedingungen
beeintrachtigen kann.



Durch den Einsatz von Fremdkapital oder Derivaten kann eine
Hebelwirkung erzielt werden, was zu entsprechend starkeren
Preisschwankungen fihren kann.

Der Teilfonds halt ausreichende Barmittel und Anlagen, die
unter normalen und angespannten Marktbedingungen
innerhalb eines Tages verdussert werden kdnnen. Er kann
jedoch auch weniger liguide Vermdgenswerte halten. Um
sicherzustellen, dass umfangreiche Ricknahmen jederzeit
gemass den festgelegten Rucknahmebedingungen
durchgeflihrt werden kdnnen, ist der Anteil weniger liquider
Vermdgenswerte beschrankt. Die vorhandenen Instrumente
des Teilfonds zum Liquiditatsmanagement sowie seine
Regelungen hinsichtlich der Handelsfrequenz sind im Hinblick
auf seine Anlagestrategie und seine zugrunde liegenden
Vermdgenswerte angemessen.

Risikenim Zusammenhang mit

o Nachhaltigkeitsrisiken

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Anlageverwalter
VVVermadgensverwaltung AG, Zug

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist flr Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont geeignet, die einen Vermdgenszuwachs
anstreben.

Der JSS Sustainable Equity— Swiss SME Plus ist als
erganzendeAnlagein Aktien flir Anleger mitmittlerer bis hoher
Risikotoleranz gedacht.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
firden Geschéaftsbetriebgedffnet sind.

Die Teilfonds

Buchhaltungswahrung
CHF

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fir den Teilfonds verfligbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgebihren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefihrt.

Servicegebihr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatséchlich erhobene Servicegeblhr wird fir
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegeblihr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die VerglutungderVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fur die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebihren sind in
Aufstellung IV aufgefuhrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denendie Zahlung erstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Rucknahmen erfolgen fur gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin derWahrung des betreffendenTeilfonds.
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Anhang

JSS Investmentfonds -JSS Commodity - Transition Enhanced
(hiernach ,JSS Commaodity — Transition Enhanced”)

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSS Commodity — Transition Enhanced werden
erstmals an dem per Beschluss durch den Verwaltungsrat
festgelegten Termin ausgegeben. Im Anschluss an den
Beschluss durch denVerwaltungsratwird eine Bestéatigung des
Auflegungsdatums des Teilfonds am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft verfligbar sein. Samtliche im Prospekt
enthaltenen Konditionen, die sichspeziellauf diesen Teilfonds
beziehen, werden erst zum Auflegungsdatum des Teilfonds
wirksam.

Anlageziel

Ziel des Teilfondsistes, einen Kapitalzuwachs zu erzielen, der
direkt und indirekt mit den Rohstoffmarkten in Verbindung
steht. Der Teilfonds investiert hauptsachlich in derivative
Finanzinstrumente (einschliesslichTotal Return Swaps), denen
diversifizierte Rohstoffindizes zugrunde liegen, welche sich aus
Terminkontrakten auf physische Rohstoffe zusammensetzen.
Die Referenzwahrung des Teilfonds istder US-Dollar (USD).

Anlagepolitik

Ziel des Teilfondsist es, einen Kapitalzuwachs zu erzielen, der
direkt und indirekt mit den Rohstoffmarkten in Verbindung
steht. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und investiert in ein
oder mehrere derivative Finanzinstrumente (einschliesslich ein
oder mehrere Total Return Swaps), denen diversifizierte
Rohstoffindizes zugrunde liegen, welche sich aus
Terminkontrakten auf physische Rohstoffe zusammensetzen.

Um die geplanten Exposures in einzelnen Rohstoffen und
Rohstoffsektoren zu erlangen, ist eine Kombination aus Long-
und Short-Positionen in diversifizierten Rohstoffindizes
vorgesehen.

Die Long- und Short-Positionen in verschiedenen
Rohstoffindizes gleichen sich weitgehend aus und ermoglichen
es dem Anlageverwalter, die Gewichtungen der einzelnen
Rohstoffe und Rohstoffsektoren sowie die Positionierung
entlang den einzelnen Rohstoffkurven entsprechend der
Anlagestrategie des Teilfonds anzupassen. Die Long- und
Short-Positionen bewirken eine Hebelung auf Basis der
Nominalwertsumme, aber auf Nettobasis hat der Teilfonds
weiterhin einpositives Exposure an den Rohstoffmarkten, ohne
jedoch Ubermassig engagiert zu sein. Die erwartete
Hebelwirkung auf Basis der Nominalwertsumme dlrfte
durchschnittlich bei 560% liegen und wird 590%
voraussichtlich nicht Gberschreiten. Eine gewisse Hebelung auf
Basis der Nominalwertsumme ist auf Transaktionen im
Zusammenhang mitden abgesicherten Klassen des Teilfonds
zurlckzufihren. Das Gesamtexposure des Teilfonds wird auf
Basis des relativen VaR angegeben. Die Grenze flr den
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relativen VaR liegt bei 30% uUber dem VaR der

Referenzbenchmark des Teilfonds.

Es ist vorgesehen, dass der Teilfonds den Grossteil
(mindestens 60%) seines Nettovermogens in festverzinsliche
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating und einer Laufzeit
von weniger als zwei Jahren investiert. Die festverzinslichen
Wertpapiere lauten auf frei konvertierbare Wahrungen und
werden von staatlichen, 6ffentlichen, privaten und 6ffentlich-
privaten  Emittenten ausgegeben oder garantiert
Festverzinsliche Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating
sind defitionsgemass Wertpapiere, die Uber eine
Bonitatsbewertung von mindestens BBB- (Standard & Poor's,
Fitch) oder Baa3 (Moody's) verfliigen, wobei das niedrigste
verfligbare Rating ausschlaggebendist.

Zudem kann der Teilfonds in borsengehandelte Fonds (ETFs),
Staats- und Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-
Rating, Geldmarktinstrumente, Barmittel und/oder andere
Schuldverschreibungen investieren.

Der Teilfonds setzt derivative Finanzinstrumente zu Anlage -
und Absicherungszweckenein.lm Rahmendes
Liquiditatsmanagements kann der Teilfonds erganzend liquide
Mittel bis zu einer Hohevon 20% seines Nettoinventarwertes
halten.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemassArt. 8SFDR, hatjedochkein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds gemass SFDR sind in Aufstellung V
,Offenlegungen gemass SFDR* enthalten.

Im Ubrigen diirfen Aktien/Anteile an anderen OGAW /OGA
sowie Derivate gemass den Angaben in Kapitel
3.3. ,Anlagebeschrankungen® eingesetzt werden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den
Bloomberg Commodity Index TR (die ,,Benchmark®) verwaltet.
DerIndexist weitgehend reprasentativfir die Vermdgenswerte,
in die der Teilfonds investiert, und stellt eine geeignete
Benchmark dar, an der die Wertentwicklung des Teilfonds im
Laufe der Zeit gemessen und bewertet wird. Der
Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen
auswahlen, deren Gewichtung vom Index abweicht und die
nicht im Index enthalten sind. Aus diesem Grund kénnen die
Renditen des Teilfonds von der Wertentwicklung der
Benchmarkabweichen.

Einsatz von Total Return Swaps:

Ein Total Return Swap ist eine Vereinbarung, beider eine Partei
(Ubertragender der Gesamtrendite) die gesamten
wirtschaftlichen Ergebnisse eines Referenzaktivums auf die



andere Partei (Empfanger der Gesamtrendite) Ubertragt. Die
gesamten wirtschaftlichen Ergebnisse umfassen Ertrage aus
Zinsen und Geblhren, Gewinne oder Verluste aus
Marktbewegungen sowie Kreditverluste.

Total Return Swaps (TRS) sind ungedeckt. Ein ungedeckter
Swap ist ein Swap, bei dem der Gesamtrenditeempfanger bei
Abschluss keineVorauszahlung leistet.

Es wird im Allgemeinen davon ausgegangen, dass der
tatsachliche Prozentsatz der von einem Teilfonds gehaltenen
Vermogenswerte, die TRS-Vereinbarungen unterliegen kdnnen,
zu jeder Zeit innerhalb der erwarteten Hebelwirkung des
Teilfonds auf Basis der Nominalwertsumme der derivativen
Finanzinstrumenteliegen wird.

Insbesondere kann der Teilfonds TRS-Vereinbarungen

eingehen,wenndie folgenden Anforderungen erfillt sind:

(@) Furdie Gegenpartei eines Total Retum Swaps missen
aufsichtsrechtliche Vorschriften gelten, die den EU-
rechtlichen Vorschriften nach Auffassung der CSSF
gleichwertigsind;

(b) Die Gegenpartei eines Total Return Swaps muss ein
auf diese Art von Transaktionen spezialisiertes
Finanzinstitut sein und ihren Sitz in einem OECD-
Mitgliedstaat haben.

(c) Der Anlageverwalter darf solche Transaktionen nur
mit Gegenparteien durchfihren, die von der

Verwaltungsgesellschaft als

Gegenpartei geflhrt wird.

zugelassene

Nur die entsprechend der Anlagepolitik des Teilfonds
verwendeten Vermogenswertedirfen auchfirdie Zwecke von
Total Return Swap-Vereinbarungen dieses Teilfonds weiter
verwendetwerden.

Zu Anlagezwecken geht der Teilfonds Total Return Swaps auf
diversifizierte Rohstoffindizes ein. Diese Total Return Swaps
ermoglichen dem Teilfonds, fir den Futures und Optionen auf
Rohstoffe nicht verfigbar sind, ein Exposure an den
Rohstoffméarkten. Um ein Exposure in einzelnen Rohstoffen und
Rohstoffsektoren zu erlangen, ist eine Kombination aus Long-
und Short-Positionen in diversifizierten Rohstoffindizes
vorgesehen. Die Long- und Short-Positionen gleichen sich
weitgehend aus und ermdglichen es dem Anlageverwalter, die
Gewichtungen der Rohstoffe und die Positionierung entlang der
Rohstoff-Futures-Kurve entsprechend der Anlagestrategie des
Teilfonds anzupassen. Die Long- und Short-Positionen
bewirken eine Hebelung auf Basis der Nominalwertsumme
(begrenzt auf 590% des NIW), aber auf Nettobasis sollte das
Engagement des Teilfonds 150% seines Nettoinventarwerts
nicht Uberschreiten. Darliber hinaus wird auf ein aktives
Exposure des Teilfonds in Netto-Short-Positionenin Rohstoffen
verzichtet.

Der Anlageverwalter richtet die Total Return Swap-Positionen
regelmassig neu aus und passtdas Exposure in einzelnen

Die Teilfonds

Rohstoffendurch zusatzliche TRS-Transaktionen an.

Wahrend der Laufzeit eines Total Return Swaps fallen fiir den
Teilfonds Gebuhren und Kosten an. Hierzu zahlen unter
anderem eine Swap-Gebuhr, Halte- und Transaktionskosten,
die von der Gegenpartei des Swaps erhoben werden und in der
taglichen Bewertung des Swaps enthalten sind. Alle Ertrage aus
Total Return Swap-Vereinbarungen fliessen abzuglich direkter
und indirekter Betriebskosten und Geblhren zuriick in den
Teilfonds.

Falls der Teilfonds Sicherheiten erhélt, finden die allgemeinen
Regeln in Abschnitt 3.4.4 in Bezug auf ,Sicherheiten und
Wiederanlage von Sicherheiten“ analog Anwendung.

Risikoprofil

Die Anlagenin einen Fonds konnen im Wert schwanken und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauftwerden kénnen.

Finanzderivate auf Indizes oder Teilindizes:

Der Teilfonds kann in derivativen Finanzinstrumenten auf
Indizes oder Teilindizes anlegen. Bei einer Anlage in solche
Instrumente ist nicht gewéahrleistet, dass der zugrunde
liegende Index oder Teilindex weiterhin berechnet und
verdffentlicht wird oder dasser keine wesentlichen Anderungen
erfahrt. Jegliche Anderungen des zugrunde liegenden Index
oder Teilindex kdnnen sich nachteilig auf den Wert des
betreffenden Instruments auswirken. Die vergangene
Wertentwicklung eines Index oder Teilindexist nicht unbedingt
ein Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Wenn der Teilfonds in ein derivatives Finanzinstrument auf
einen Index oder einen Teilindex investiert, werden die
zugrunde liegenden Komponenten eines solchen derivativen
Finanzinstruments nicht aktivvom Anlageverwalter verwaltet.
Die Auswahl der zugrunde liegenden Komponenten erfolgt
unter Berlcksichtigung der jeweiligen Vorschriften fur die
Indexzusammensetzung und der Auswahlkriterien,
wohingegen wertentwicklungsbezogene Kriterien oder
Prognosen nichtin die Entscheidung einfliessen.

Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass Anlagen in
derivativen Finanzinstrumenten auf Indizes oder Teilindizes mit
einer Bewertung des Risikos einer an den betreffenden Index
oder Teilindex gebundenen Anlage und gegebenenfalls der
Techniken einhergehen, mitdenen die Anlage an den zugrunde
liegenden Index oder Teilindexgebundenwird.

Der Wert der zugrunde liegenden Indizes oder Teilindizes und
der Wert der Techniken, mit denen die Anlage an diese
gebunden wird, kann im Laufe der Zeit schwanken und
aufgrund unterschiedlicher Faktoren steigenoder fallen. Hierzu
zahlen unter anderem Kapitalmassnahmen,
makrodkonomische Faktoren und Spekulationen.

Teilfonds, die in Rohstoffindizes investieren, werden von den
zugrunde liegenden Rohstoffméarkten beeinflusst, und die
Entwicklung der zugrunde liegenden Rohstoffe kann von jener
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der traditionellen Wertpapiermarkte wie Aktien und Anleihen
ganzlich abweichen. Rohstoffpreise kdonnen sich unerwartet
andern und so den Index, den Indexstand und den Wert des
Teilfonds auf unvorgesehene Weise beeinflussen.

Der Handel mit Terminkontrakten, die sich auf die im Index
geflhrten Rohstoffe beziehen, ist spekulativund kann extrem
volatil sein.

Bei Rohstoffindizes kommtes aufgrund zahlreicher Faktoren,
welche die zugrunde liegenden Rohstoffe beeinflussen,
besonders schnell und haufig zu Schwankungen. Hierzu
zéhlen: Anderungen des Verhaltnisses von Angebot und
Nachfrage, das Wetter, der Handel, die Steuer- und Geldpolitik

sowie Devisenkontrollprogramme, politische und
wirtschaftliche Ereignisse und Massnahmen im In- und
Ausland, Krankheiten, technische Entwicklungen und

Zinsanderungen. Diese Faktoren kdnnen den Indexstand und
den Wert des betreffenden Portfolios auf unterschiedliche
Weise beeinflussen. Zudem kénnen verschiedene Faktoren
dazu fuhren, dass sich der Wert der Indexrohstoffe und ihre
Preisvolatilitdt uneinheitlich und unterschiedlich schnell
entwickeln. Dies konnte sich nachteilig auf den Wert des
Portfolios auswirken.

Die den Indexkomponenten zugrunde liegenden Rohstoffe
werden moglicherweise in einer begrenzten Anzahl von
Landern gewonnen und von wenigen Unternehmen kontrolliert.
Politische, wirtschaftliche und angebotsbezogene Ereignisse in
diesen Landern kdnnen sich Gberdurchschnittlich stark aufdie
Preise dieser Rohstoffe und den Wert des Indexauswirken.

Total Return Swaps:

DerTeilfonds kanneinen TotalReturnSwap eingehen, bei dem
eine Parteiwéhrend des Zahlungszeitraums Zinszahlungen auf
einen Referenzwert zuzlglich etwaiger Kapitalgewinne und -
verluste erhalt, wahrend die andere Partei bestimmte feste
und/oder variable Zahlungsstrome erhalt, die von der
Wertentwicklung des Referenzwertes unabhangig sind. Diese
Swaps ermoglichen dem Teilfonds ein Exposure in
verschiedenen Arten von Anlagen, wobei sie die Volatilitdt des
Teilfonds je nach ihrem Einsatz erhdhen oder reduzieren.

DerWerteines Total Return Swaps schwanktim Laufeder Zeit,
und der Teilfonds muss daflir sorgen, dass er seinen
Verpflichtungen bei Falligkeit nachkommen kann. Der Einsatz
von Swaps ist mit einem Gegenparteirisiko verbunden, das
jedoch durch den Abschluss von Vereinbarungen mit
Kreditinstituten oder mit diesen verbundenen Maklern
gemindert wird, wenn diese in einem der G10-Staaten oder
einem EWR-Mitgliedstaat niedergelassen sind und ein Rating
von mindestens Investment Grade vorliegt. Der Einsatz von
Swaps gehtfurden Teilfonds auch mitdem Marktrisiko einher,
da der Wert des zugrunde liegenden Referenzwertes steigen
oder fallen kann. Dies kann positive oder negatie
Auswirkungenauf die Renditedes Teilfonds haben.
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Obwohl die Anlagenweitgehen gegen Wahrungsschwankungen
gegenuberder Referenzwahrung der Aktienklasse abgesichert
sind, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Wahrungsschwankungen trotzdem nachteilige Auswirkungen
aufdie entsprechende Aktienklasse haben.

Der Einsatz von Derivaten kann zu einem Hebeleffekt fihren
und so unter Umstanden einen entsprechenden Anstieg der
Volatilitat des Fonds zur Folge haben.

Bei OTC-Derivaten kann ausserdem das Gegenparteirisiko
steigen.

Anlageverwalter
BankJ.Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode

RelativerVaR

Hebelgrenzen

Erwartete Hebelwirkung (berechnetals die Summeder
Nominalwerte dereingesetzten Derivate): Untergrenze: 0.00%;
Obergrenze: 590%

Erwartete Hebelwirkung (berechnet als die Verpflichtungen aus
eingesetzten Derivaten): Untergrenze: 0.00%; Obergrenze:
150%

Regulatorische Grenzeflrden relativen VaR: 200%

Anlegerprofil

JSS Commodity — Transition Enhanced richtet sich als
langfristige Erganzungsanlage in den Rohstoffmarkten an
Anleger miteiner hohen Risikotoleranz.

Bewertungstag
Jeder Geschaftstag in den USA, dem Vereinigten Kdnigreich,
derSchweizund Luxemburg.

Buchhaltungswahrung
uSsb

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die flr den Teilfonds verfigbaren Aktienklassen sind
aufgefluhrtunter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com /internet/fmiu.
Die Verwaltungsgebihren flr die Aktienklasse sind in
Aufstellung lllaufgefihrt.

Servicegebuhr von max. 0.25% p.a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene ServicegebUhr wird fur
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegeblihr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die VergltungderVerwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermogen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.



Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die vom Anleger fur die Ausgabe, die Ricknahme und den
Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebuhren sind in
Aufstellung IV aufgefihrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe von Aktien
(Abanderung der Abschnitte 5.3 und 5.4 des Prospekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen beriucksichtigt, beidenendie Zahlungerstin den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Ricknahmen erfolgen fir gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstagin der Wahrung des betreffendenTeilfonds.

Die Teilfonds
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Benchmark-Verzeichnis
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JSS Sustainable Bond — | JPM Corporate Broad EMBI | J.P. Morgan n.z. n.z. n.z. n.z n.z n. Ja n.z
Emerging Markets Diversified High Grade SecuritiesPLC
Corporate IG Index
JSS Sustainable Equity [ MSCI Emerging Markets MSCI Limited n.z. n.z. n.z. n.z n.z n. Ja n.z
— Systematic Emerging | NR Index USD
Markets
JSS Sustainable Equity [ MSCI World NR Index MSCI Limited n.z. n.z. n.z. n.z n.z n. Ja n.z
— Global Dividend
JSS Sustainable Multi 30% MSCI World NR Index | MSCI Limited n.z. n.z. n.z. n.z n.z n. Ja n.z
Asset — Thematic EUR
Balanced (EUR) L
20% MSCI World Index EUR | MSCI Limited n.z. n.z. n.z. n.z n.z n. Ja n.z
Hedged
50% ICE BofAEuro Broad | ICE Data Indices, n.z. n.z. n.z. n.z n.z n. Ja n.z
Market Index LLC
JSS Twelve Sustainable | entfallt entfallt n.z. n.z. n.z. n.z n.z n. n.z n.z

Insurance Bond
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n.

n.

n.

n.

n.

SIXIndex AG

n.

Benchmark

Administrator

MSCI Limited

ICE Data Indices,

LLC

ICE Data Indices,

LLC

ICE Data Indices,

ICE Data Indices,

LLC

SIXIndex AG

ICE Data Indices,

LLC

Name der Benchmark

ICE BofA US Dollar 3-

Month Deposit Offered
Rate Constant Maturity

Index

ICE BofA Swiss Franc 3-

Month Deposit Offered
Rate Constant Maturity

Index

ICE BofA Euro Currency 3-

Month Deposit Offered rate [ LLC

Constant Maturity Index

ICE BofA SONIA 3-Month

Constant Maturity Index

SBI Foreign AAA-BBB TR

Index

ICE BofA Euro Broad

Market Index

Name des Teilfonds

JSS Sustainable Equity [ MSCI World NR Index

— Global Thematic

JSS Sustainable Bond —
Global Short-term

JSS Sustainable Bond

CHF

JSS Sustainable Bond —
Euro Broad
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Benchmark
Administrator

Name der Benchmark

Name des Teilfonds

Aufstellung|

Nein
Nein

Ja
Ja
Ja
.Z.
Ja.

Ja
Ja

n.z.
n.z.

n. z.

n. z.

n. z.
S&PDJI
Netherlands
B.V.
S&PDJI
Netherlands
B.V.

n.z.

ICE Data Indices,
LLC

MSCI Limited
MSCI Limited
S&P Dow Jones
IndicesLLC
S&P Dow Jones
IndicesLLC
MSCI Limited

entfallt

S&P Developed Property

ICE BofA Euro Corporate
NR

Index
NR Index EUR

Index USD

entfallt

JSS Sustainable Equity [ MSCI World Climate Paris

— Global Climate 2035 | Aligned NetReturn
JSS Sustainable Equity | S&P Developed Property

JSS Sustainable Equity | MSCIUSANR Index

JSS Sustainable Equity | MSCI Europe NR Index
- USA

— Europe
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— Real Estate Global
Asset — Global

JSS Sustainable Bond —
EUR Corporates
Opportunities
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JSS Sustainable Equity | entfallt entfallt n.z. n.z. n.z. n.z n.z n.z n.z n.z
— Green Planet
JSS Bond — USD High Bloomberg U.S. Corporate | Bloomberg Index n.z. n.z. n.z. n.z n.z n.z Ja n.z
Yield HighYield 2% Issuer Services Limited
Capped TR Index
JSS Sustainable Bond — | entfallt entfallt n.z. n.z. n.z. n.z n.z n.z n.z n.z
Total Return Global
JSS Sustainable Equity | entfallt entfallt n.z. n.z. n.z. n.z n.z n.z n.z n.z
— Next-Gen Consumer
JSS Sustainable Equity | entfallt entfallt n.z. n.z. n.z. n.z n.z n.z n.z n.z
— Tech Disruptors
JSS Sustainable Bond - [ J.P. Morgan GBI-EM Global [J.P. Morgan n.z. n. z. n.z. n.z n.z n.z Ja n.z
Emerging Markets Local | Diversified Composite SecuritiesPLC
Currency Unhedged USD
JSS Equity — All China MSCI China All SharesNR | MSCI Limited n.z. n.z. n.z. n.z n.z n.z Ja n.z
Index
JSS Sustainable Equity [ SPISwissSmall & Middle [SIXIndex AG SIXIndex AG n.z. n.z. n.z n.z Ja n.z Ja

— Swiss SME Plus

CompaniesCHF TR®
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Benchmark-Disclaimer

ICE Data Indices, LLC

Die Verwendungder Quelle ICE DataIndices, LLC (,ICE Data“) erfolgt mit Genehmigung. ICE Data, ihre verbundenen Untemehmen
und deren jeweilige Drittanbieter geben keinerlei ausdrickliche oder stillschweigende Garantien und Zusicherungen,
einschliesslich Garantien der Marktgangigkeit und Tauglichkeit flir einen bestimmten Zweck, einschliesslich die Indizes,
Indexdaten und jegliche Daten, die in diesen enthalten, mit diesen verbunden oder von diesen abgleitet sind.ICE Data, ihre
verbundenen Unternehmen und deren jeweilige Drittanbieter leisten keinen Schadenersatz und Ubernehmen keine Haftung im
Hinblick auf die Angemessenheit, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstdndigkeitder Indizes, der Indexdaten oder deren Bestandteile.
Die Indizes, dieIndexdaten undderen Bestandteilewerdenohne Mangelgewahr bereitgestellt und ihre Nutzung erfolgt aufeigene
Gefahr. ICE Data, ihreverbundenenUnternehmenund deren jeweilige Drittanbieter sponsern, unterstiitzen oder empfehlen weder
BankJ. Safra Sarasin Ltd noch deren Produkte oder Dienstleistungen.

J.P. Morgan
Die Informationen stammen zwar aus als zuverlassig erachteten Quellen, J.P. Morgan garantiert jedoch weder deren

Vollstdndigkeit noch deren Richtigkeit. Die Nutzung des Index erfolgt mit Genehmigung. Der Index darf ohne die vorherige
schriftliche ZustimmungdurchJ.P. Morgan nicht kopiert, verwendet oder vertrieben werden.

MSCI-Indizes

Quelle: MSCI. Die MSCI-Informationen sind ausschliesslich flrdeninternen Gebrauch bestimmt und diirfen weder in irgendeiner
Form vervielfaltigt noch weiterverbreitet werden. Sie durfen auch nicht als Grundlage fur Bestandteile eines Finanzinstruments, -
produkts oder -index verwendet werden. MSCl-Informationen stellen keine Anlageberatung und keine Empfehlung flir (oder gegen)
eine Anlageentscheidung dar und dirfen nicht als solche aufgefasst werden. Historische Daten und Analysen dirfen nicht als
Hinweis oder Garantie im Hinblick auf kiinftige Performance -Analysen, -Prognosen oder -Vorhersagen verstanden werden. Die
MSCI-Informationen werden ohne Mangelgewahr bereitgestellt, und der Nutzer dieser Informationen Gbernimmt das gesamte
Risiko im Zusammenhang mitderVerwendungdieser Informationen. MSCI, jedes ihrer verbundenenUnternehmen und jegliche
andere Person, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung von MSCIl-Informationen beteiligtist (zusammen die
,MSCI-Parteien), lehnen ausdricklich jegliche Haftung (einschliesslich der Haftung flr die Echtheit, Richtigkeit, Vollstandigkeit,
Aktualitat, Nichtverletzung von Rechten, Marktgangigkeit und Tauglichkeit fur einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese
Informationen ab. Ohne Einschrankung der vorstehenden Ausflihrungen haftet keine MSCI-Partei fir direkte oder indirekte
Kosten, Nebenkosten, Bussgelder, Folgekosten (einschliesslich entgangener Gewinne) oder sonstige Schaden. (www.msci.com)

SIXIndexAG

SIX Index AG (,SIX Index”“) stellt die SMI Indices® und die darin enthaltenen Daten bereit. SIX Index war in keiner Weise an der
Erstellung der dargesteliten Informationen beteiligt und Gbernimmt keine Haftung (ob in Bezug auf Fahrlassigkeit oder andere
Umsténde) — u. a. fir die Richtigkeit, Angemessenheit, Genauigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitdt und Tauglichkeit flr irgendeinen
Zweck — im Hinblick auf die dargestellten Informationen oder mdégliche Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen bei der
Bereitstellung der SMI Indices® oder deren Daten. Die Verdffentlichung oder Weiterverbreitung von Informationen, die sich auf
SIXIndexbeziehen,ist untersagt

S&P-Indizes

Der S&P Developed Property NR Index ist ein Produkt der S&P Dow Jones Indices LLC oder ihren verbu ndenen Untemehmen
(,SPDJI*), das furdie Nutzung durch die Bank J. Safra Sarasinund ihre verbundenen Unternehmen lizensiert wurde. Standard &
Poor's® und S&P® sind eingetragene Marken der Standard & Poor’s Financial Services LLC (,S&P“), und Dow Jones® ist eine
eingetragene Marke der Dow Jones Trademark Holdings LLC (,Dow Jones*). Die Teilfonds von JSS Investmentfonds werden von
SPDJI,Dow Jones, S&P und deren verbundenenUnternehmen weder gesponsert noch unterstitzt, verkauft oder beworben, und
diese Parteien geben weder eine Gewahrleistung hinsichtlich der Ratsamkeit von Anlagen in diesem/diesen Produkt(en) noch
haften sie flretwaige Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen beider Bereitstellung des S&P Developed Property NR Index.

BloombergIndexServices Limited

Quelle: Bloomberg Index Services Limited. BLOOMBERG® ist eine Handels- und Dienstleistungsmarke der Bloomberg Finance
L.P. und ihren verbundenen Unternehmen (zusammen ,,Bloomberg“). BARCLAYS® ist eine Handels- und Dienstleistungsmarke
derBarclays Bank Plc (zusammen mitihren verbundenen Unternehmen ,Barclays®), die unter Lizenzverwendet wird. Bloomberg
oder die Lizenzgeber von Bloomberg, einschliesslich Barclays, halten alle Eigentumsrechte an den Bloomberg Barclays -Indizes.
Weder Bloomberg noch Barclays bestédtigen oder unterstutzen dieses Dokument. Bloomberg und Barclays garantieren nicht fir
die Richtigkeit und Vollstandigkeit der darin bereitgesteliten Informationen und geben keinerlei ausdrickliche oder
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stillschweigende Garantien im Hinblick auf die Ergebnisse, die damit erzieltwerden kdnnen. Sie Ubernehmen, im gesetzlich
maximal zulassigen Umfang, weder Haftung noch Verantwortung fir Rechtsverletzungen oder Schaden, die in Verbindung mit
diesen Informationen entstehen.
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Ubersicht der an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden maximalen Verwaltungsgebiihren

Aufstellung lll

| 5| 5| 38 |8 5] £ | & | 8

Teilfonds % P g £ £ £ | % % % % % 2 £ , | |

= = ! o o o |8 = = = 2 = = = = ® D

o X ) = ) © = o > = i 0 N N N N N
JSS Sustainable Bond — Emerging Markets Corporate 0.70%
G 1.30% [0.70% |0.70% |0.70% [0.70% |0.70% 0.85% |[1.00% |0.12% [1.30% |1.00% |n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Equity — Systematic Emerging 1.05%
Markets 1.75% [1.05% |1.05% |1.05% [1.05% |1.05% 1.15% [0.60% |0.12% |1.75% [1.05% |n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Equity — Global Dividend 1.50% |0.90% |0.90% [0.90% |0.90% [0.90% |0.90% [1.00% |1.25% [0.12% |1.50% [0.75% |n.z n.z n.z n.z n. z.
JSS Sustainable Multi Asset — Thematic Balanced 0.95%
(EUR) 1.50% [0.95% |0.95% |0.95% [0.95% |0.95% 1.00% [n.z. n.z 1.50% [0.75% |n.z n.z n.z n.z n. z.
JSS Twelve Sustainable Insurance Bond 1.10% |0.80% |0.70% [0.60% |0.50% [0.50% |0.80% [0.90% |n.z 0.12% |1.10% | 0.80% [0.80% [0.70% |0.60% |0.50% |0.50%
JSS Sustainable Equity — Global Thematic 1.75% |1.15% [1.15% |1.00% |0.90% |0.80% |1.15% [1.25% |1.00% |0.12% [1.75% |0.75% |[n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Bond — Global Short-term 1.00% | 0.65% [0.65% |0.65% |0.65% |0.65% |0.65% [0.75% |1.00% |0.12% [1.00% |0.60% |[n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Bond CHF 0.75% | 0.65% | 0.65% |0.65% |0.65% |0.65% |0.65% |0.75% [0.60% |0.10% [0.75% |n.z n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Bond — Euro Broad 1.00% [0.70% [0.70% |0.70% |0.70% [0.70% |0.70% |0.70% |0.60% |0.10% |1.00% |0.70% |[n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Bond — EUR Corporates 1.00% | 0.70% [0.70% |0.70% |0.70% |0.70% | 0.70% [0.80% |1.00% |0.10% |1.00% |0.70% |[n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Equity — Europe 1.75% |1.05% [1.05% |1.05% |1.05% |1.05% |1.05% [1.15% |1.00% |0.12% [1.75% |1.05% |[n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Equity — Global Climate 2035 1.75% [1.05% [1.05% |1.05% |1.05% [1.05% |1.05% |1.15% [1.00% [0.12% |1.75% |1.05% |[n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Equity — Real Estate Global 1.50% | 0.90% [0.90% |0.90% |0.90% [0.90% |0.90% [1.00% |n.z n.z 1.50% |0.90% |n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Equity — USA 1.75% |1.05% [1.05% |1.00% |1.05% |1.05% |1.05% [1.15% |1.00% |0.12% [1.75% |1.05% |[n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Multi Asset — Global Opportunities | 1.75% |1.10% |1.10% |1.10% [1.10% |1.10% |[1.10% |1.15% |1.00% [0.12% |1.75% |1.10% |n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Equity — Green Planet 2.00% [1.25% [1.25% |1.10% |1.25% [1.25% |1.25% |1.35% [1.00% |0.12% |2.00% |1.00% |[n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Bond — USD HighYield 1.50% |1.00% [1.00% |1.00% |[1.00% |1.00% |1.00% [1.30% |n.z. n.z 1.50% [1.00% |n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Bond — Total Return Global 1.40% [0.70% |0.70% [0.65% |0.60% [0.55% |0.70% [0.90% |1.00% [0.12% |1.40% [0.70% |n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Equity — Next-Gen Consumer 1.75% [1.25% [1.25% |1.25% |1.25% [1.25% |1.25% |1.50% [1.25% |0.12% |1.60% |1.05% |[n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Equity — Tech Disruptors 1.75% |[1.00% |1.00% |0.90% |1.00% [1.00% [1.00% |1.50% |1.25% |0.12% [1.75% [1.00% |n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Bond — Emerging Markets Local 1.00%
Currency 1.75% [1.00% |1.00% |1.00% |1.00% [1.00% 1.30% [1.00% [0.12% |1.75% |1.00% |n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Equity — All China 2.00% |1.25% [1.25% [1.10% |1.25% |1.25% |1.25% [1.50% |[n.z. n.z 2.00% [1.25% |n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Sustainable Equity — Swiss SME Plus 1.75% |1.20% [1.20% [1.20% |1.20% |1.20% |1-20% [1.30% |[n.z. n.z n.z n.z n.z n.z n.z n.z n.z
JSS Commodity — Transition Enhanced 1.50% |1.00% [1.00% |1.00% |1.00% |1.00% |1.00% [1.25% |1.00% |0.12% [1.00% |1.00% |[n.z n.z n.z n.z n.z
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Aufstellung IV

Ubersicht der vom Anleger fiir den Erwerb und den Verkauf von Aktien oder die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebiihren

Ausgabekommission

Opportunities

%

%

%

%

%

%

Ricknahme Umtauschko 9 . . .
u g g q . x x <
Teilfonds kommissio e ; = X = g % g g g
mmission . , & £ £ £ . : S : . % g
n © s = ; ; : c; © & g & © g i I | I
2, = ! o o o o E E . = E ' 0 = @ 3
o - 52} = o) LY = &) > = i} (%) N N N N N
JSS Sustainable Bond — Emergin, 0.00 | 3.00 | 0.00 | 0.00 | 3.00 | 0.00
gng . . 3.00%)0.00%( 0.00%|0.00%| 0.00%| 0.00% - -
Markets Corporate IG entfallt entfallt % % % % % %
JSS Sustainable Equity — Systematic . . 0.00 | 3.00 [ 0.00 | 0.00 | 3.00 | 0.00
) entfallt entfallt 3.00%)0.00%( 0.00%|0.00%| 0.00%| 0.00% - -
Emerging Markets % % % % % %
) ) . .. .. 0.00 | 3.00 | 0.00 | 0.00 | 3.00 | 0.00
JSS Sustainable Equity — Global Dividend | entfallt entfallt 3.00%|0.00%( 0.00%]0.00%| 0.00%| 0.00% % % % % % % - -
(] 0 (] 0 0 0
JSS Sustainable Multi Asset — Thematic 0.00 | 3.00 3.00 | 0.00
Balanied lEUR) i ' lentant  |entait 3.00% | 0.00%| 0.00% | 0.00%| 0.00%  0.00%| ~ * |~ v | o - -
0 0 0 0
0.00 | 3.00 0.00 | 3.00 | 0.00 [ 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00
) entfallt entfallt 3.00%]0.00%( 0.00%|0.00%| 0.00%| 0.00%
JSS Twelve Sustainable Insurance Bond % % % % % % % % % %
JSS Sustainable Equity — Global 0.00 | 3.00 | 0.00 | 0.00 | 3.00 | 0.00
Thematic quity entfallt entfallt 3.00%]0.00%| 0.00%|0.00%| 0.00%| 0.00% % % % % % % - -
(] (] (0] (0] 0 0
JSS Sustainable Bond — Global Short- 0.00 | 3.00 | 0.00 | 0.00 | 3.00 | 0.00
. . 3.00%]0.00%| 0.00%|0.00%| 0.00%| 0.00% - -
term entfallt entfallt % % % % % %
0.00 | 3.00 | 0.00 | 0.00 | 3.00 | 0.00
. . . 3.00%|0.00%| 0.00%|0.00%| 0.00%| 0.00% - -
JSS Sustainable Bond CHF entfallt entfallt % % % % % %
3.00%]0.00%( 0.00%|0.00%| 0.00%| 0.00% 0.00 |3.00 1 0.00 1 0.00 | 3.00 1 0.00
. (] . 0 . 0 . 0 . 0 . 0 - -
JSS Sustainable Bond — Euro Broad entfallt entfallt % % % % % %
0.00 | 3.00 | 0.00 | 0.00 | 3.00 | 0.00
) . . 3.00%]0.00%( 0.00%|0.00%| 0.00%| 0.00% - -
JSS Sustainable Bond — EUR Corporates | entfallt entfallt % % % % % %
) ) . . 0.00 | 3.00 | 0.00 | 0.00 | 3.00 | 0.00
JSS Sustainable Equity — Europe entfallt entfallt 3.00%|0.00%| 0.00%|0.00%| 0.00%| 0.00% % % % % % % - -
0 0 0 0 (] 0
JSS Sustainable Equity — Global Climate . . ; , ., ) . | 0.00 | 3.00 [ 0.00 | 0.00 | 3.00 | 0.00
2035 entfallt entfallt 3.00%|0.00%| 0.00%|0.00%| 0.00%| 0.00% % % % % % % - -
JSS Sustainable Equity — Real Estate . . . ) 5 ) . ,,| 0.00 | 3.00 3.00 | 0.00
Global entfallt entfallt 3.00%|0.00%| 0.00%|0.00%| 0.00%| 0.00% % % % o - -
0 0 (] 0
0.00 | 3.00 | 0.00 | 0.00 | 3.00 | 0.00
JSS Sustainable Equity — USA entfallt entfallt 3.00%]0.00%( 0.00%|0.00%| 0.00%| 0.00% % % o o % % - -
(' 0 (o] (o] 0 0
JSS Sustainable Multi Asset — Global 0.00 | 3.00 | 0.00 | 0.00 | 3.00 | 0.00
entfallt entfallt 3.00%]0.00%( 0.00%|0.00%| 0.00%| 0.00% - -
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Aufstellung IV

Ausgabekommission

Ricknahme , . :
) . |Umtauschko , , , % . x % <
Teilfonds kommissio . . S = & c % g g g
mmission ; : ; : . : :
|
= = ! o o o 3 = = - = = - ™ S @ B
o . ™ = a2} Y . &) > > L (%) N N N N N
0.00 | 3.00 | 0.00 | 0.00 | 3.00 | 0.00
JSS Sustainable Equity — Green Planet | entfallt entfallt 3.00%|0.00%( 0.00%]0.00%| 0.00%| 0.00% - -
% % % % % %
0.00 | 3.00 3.00 | 0.00
) ) entfallt entfallt 3.00%|0.00%| 0.00%[0.00%| 0.00%|0.00% - - -
JSS Bond — USD HighYield % % % %
JSS Sustainable Bond — Total Return 0.00 | 3.00 | 0.00 | 0.00 | 3.00 | 0.00
entfallt entfallt 3.00%|0.00%| 0.00%[0.00%| 0.00%| 0.00% - -
Global % % % % % %
JSS Sustainable Equity — Next-Gen . . 0.00 | 3.00 | 0.00 | 0.00 | 3.00 | 0.00
entfallt entfallt 3.00%|0.00%| 0.00%[0.00%| 0.00%|0.00% - -
Consumer % % % % % %
entfallt entfallt 3.00%|0.00%| 0.00%[0.00%| 0.00%|0.00% 0.00 |3.0010.00 1 0.00 | 3.000.00 - -
JSS Sustainable Equity — Tech Disruptors % % % % % %
JSS Sustainable Bond — Emerging . . 0.00 | 3.00 | 0.00 | 0.00 | 3.00 | 0.00
entfallt entfallt 3.00%|0.00%| 0.00%[0.00%| 0.00%|0.00% - -
Markets Local Currency % % % % % %
3.00%|0.00%| 0.00%(0.00%| 0.00%| 0.00% 0.00 | 3.00 8.00 1 0.00
JSS Equity — All China entfallt entfallt S Rt Rl el Rt Rl A % % %
0.00 | 3.00
.00%(0.00%| 0.00%|0.00%| 0.00%(0.00% - - - - -
JSS Sustainable Equity — Swiss SME Plus| entfalit entfallt 3.00%0.00%/ 0.00%) 0.00% 0.00%| 0.00%| . %
3.00%|0.00%| 0.00%(0.00%| 0.00%|0.00% 0.00 |3.0010.000.00 | 3.0010.00
JSS Commodity — Transition Enhanced | entfallt entfallt il et i) Rl Ittt Rt I % % % % %
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Eine nachhaltige
Investition isteine
Investition ineine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichungeines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt unddie
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das inderVerordnung
(EU) 2020/852
festgelegtistundein
Verzeichnisvon
6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionenmiteinem
Umweltzielkbnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.
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amr
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¥

Name des Produkts:
JSS Sustainable Bond — Emerging Markets Corporate IG

Aufstellung V

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU)2019/2088 und Artikel 6 Absatzl der Verordnung (EU)2020/852 genannten
Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300KODVGMD5FYQ564

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

D Ja Nein

|:| Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische /soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworbenund obwohlkeine
Umweltziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthaltes einen Mindestanteil
|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die von 102% an nachhaltigen Investitionen.
nach der EU-Taxonomieals

dkologisch nachhaltig D
einzustufen sind

miteinem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomieals 6kologisch

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

nach der EU-Taxonomienicht

als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

miteinem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
derEU-Taxonomie nichtals
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

miteinem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische /soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird damitein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: _ %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Produkt beriicksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene
Engagements zu verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und diesichaus ESG-Trends ergebenden Chancenzu nutzen
sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-Positionen zu erhalten. Die von diesem
Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere Aspekte, darunter die
Bekampfung von Ungleichheit, die FOorderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhaltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial
benachteiligte Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts begin ntmit der
Festlegung des Universums gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die
auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen
Unternehmen (,JSS*) beruhen. Die Festlegung des Anlageuniversums umfasst folgende

2Bis einschl. 4. Juli 2024: 20%
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normenbasierte Ausschliisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die als unvereinbar mit
einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen aus
dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien fihren (mit
Umsatzschwellen)(,JSS-Ausschlussrichtlinien®):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen
humanitarenFolgen und/oderder grossen Anzahl ziviler Opfer beiihrem Einsatz als umstritten
eingestuft werden. Dazu zadhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen,
Streumunition und Anti-Personenminen (Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Rustung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und
wesentliche Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen
(Waffeneinsatzsysteme, Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, diein erheblichem Umfangim Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine
solide Strategie fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kénnen
(Umsatzschwelle: 5% fur Bergbau, 10% flir Kohleverstromung bzw. 10% flr beides zusammen);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen
zwecks landwirtschaftlicher Nutzung gentechnischverandern(Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige
Manipulationen der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen,
die nach Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstossen gegen
Menschenrechteoder sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt
sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmdl: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmdl ohne ausreichende Zertifizierung durch den
Roundtableon Sustainable Palm Oil (,RSPO“)werdenausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fiir
Palmdlproduzenten, wenn weniger als 75% der Standorte eine RSPO -Zertifizierung besitzen).

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erfillt. Das
ESG-Profil wird mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter
Berlcksichtigung wesentlicher ESG-Kriterien fur jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a.
folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen: Beschrankungen der
Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekampfung des Klimawandels, Bestimmungen
bezlglich Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modem
Slavery Act. Emittenten, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder
Produkte oder Dienstleistungen von Bedeutung fir die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-
Ertréage”) oder setzen branchenfihrende operative Standards in einem 6kologischen und/oder
sozialen Schlusselbereichvon wesentlicher Bedeutung fur die jeweilige Branche fest. Es wurde
kein Referenzwert zur Erreichung der 0kologischen oder sozialen Merkmale des Produkts
festgelegt.
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Mit
Nachhatltigkeitsindikato
renwird gemessen,
inwieweitdiemitdem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreichtwerden.

Aufstellung V

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht, wird anhand des Verhaltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B
gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt Bei den mit A bewerteten
Emittentenwird davon ausgegangen, dass sieein Uberlegenes ESG-Profilaufweisen,
Branchenflhrer sind und sich fur alle nachhaltigen Strategien eignen. Mit B bewertete
Emittentenkommenfirintegrierte nachhaltige Strategienin Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zur Erreichung mindestens eines
Umweltziels und/oder sozialen Ziels beiund fuhren zugleich zu keiner erheblichen
Beeintrachtigung. Zu diesen Zielen kdnnen u. a. die Reduktion von CO,-Emissionen,
Erhohung der Biodiversitat, Bekdmpfung von Ungleichheit und Férderung des
sozialen Zusammenhalts gehoren.

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn
entweder (1) mindestens 5% der Ertrage des Emittenten mit mindestens einem der
UN-Nachhaltigkeitsziele (,UN-SDG*) in Einklang stehen, oder wenn (2) der Emittent
operative Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem
wesentlichen 0©kologischen oder sozialen Indikator mindestens 85% der
Vergleichsgruppe Ubertrifft, oder wenn (3) der Emittent ein von der ,Science Based
Targets Initiative* (,SBTi“) anerkanntes Ziel zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen oder ein vergleichbares Ziel festgelegt hat oder diesen Status
gemassinternenUntersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum
erreichen wird.

Ein staatlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn er entweder
(1) die Vergleichsgruppe mit Blick auf die Bewertung von 6kologischen oder sozialen
Merkmalen Ubertrifft oder (2) erhebliche SDG-Ertrage erzielt (aggregierte SDG-Ertrage
aller Unternehmen eines Landes, die aufdas BIP des Landes normalisiert werden)
oder(3) einen positiven Trend hinsichtlichder SDG-Ertrage aufweist.

Ein Wertpapierist auch dann eine nachhaltige Investition, wenn es sich um eine
Anleihe mit einem Label (griine, soziale oder nachhaltige Anleihen) oder um eine
nachhaltigkeitsbezogene Anleihe handelt, die Marktstandards wie den Prinzipien der
International Capital Market Association (ICMA) fur Green Bonds, Social Bonds,
Sustainability Bonds oder Sustainability-Linked Bonds entspricht.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Die Prifung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DSNH*)
schliesst Emittenten aus, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisenkdnnen und/oder nicht die Mindestanforderungen in Bezug auf
die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen erfillen. Ein Emittent besteht den
DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix Giber ein Rating von A
oder B verfigt und nicht im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ist, d. h. kein
nennenswertes Exposure gegenlber Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung, Lagerung und Transport
von Erd6Iprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und metallurgischer Kohle. Ist ein
Emittentim Bereich der fossilen Brennstoffe tatig, so bestehter den DNSH-Test, wenn
ergemassderJSS-Nachhaltigkeitsmatrixmit Aoder B bewertet wird und ein von der
SBTi anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares Ziel hat oder diesen Status gemass
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Beiden wichtigsten
nachteiligen
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internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum
erreichen wird.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner
Anlageentscheidungen gemass den Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen
beim Anlageprozess zu berlcksichtigen. Dies wird durch den Ausschluss von
Anlagen, die nicht den O0kologischen oder sozialen Mindestschwellenwerten
entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Austibungwon
Stimmrechten erreicht. AufEbene der Gesellschaft ist ein detaillierter Ansatz fur
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf der Website verfligbar. Auf Produktebene wird dies im
Jahresberichtenthaltensein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf
den Richtlinien und der Strategie von JSS flir nachhaltiges Investieren, in denen
die Prinzipien mehrererinternationaler Ubereinkommen und Normen enthalten
sind,sou.a.:

die OECD-Leitsatzeflur multinationale Unternenmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaftund Menschenrechte,
derGlobal CompactderVereintenNationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,

die Grundsatze zuKinderrechten und unternehmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards derILO,

die Rio-Erklarung tber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption,

das Ubereinkommen {iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, borsennotierte Unternehmen zu
ermitteln, die vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu
Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsstandards und
Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien flir Wirtschaft und
Menschenrechte vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit
deno.a. Prinzipien erachtetund aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von
JSS ausgeschlossen.



x o=
Q”x

Aufstellung V

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz,,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen”festgelegt, nachdem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen ddrfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigerygt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien flir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berucksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU -Kriterien flir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess
berlcksichtigt, indem Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder
sozialen Mindestschwellen nicht erreichen. Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel
gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren flr die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fir jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Ricksichtauf die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf Okologische oder soziale
Faktoren nehmen, werden ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann auch durch
Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Ausiibung von Stimmrechten begegnet werden.
Nahere Informationen zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
sind im Jahresbericht enthalten.

|:| Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzprodukt zielt aufeine Uberdurchschnittlich hohe risikobereinigte Wertentwicklung der
Anlage ab, wobei alle einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-
Faktorenin die Anlageanalyse einfliessen. Mitdem ESG-Rating von JSS werden die Emittenten
im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei
Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine umstrittene Geschaftstatigkeit ausiben. Beim
nachhaltigen Investieren werden Emittenten, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisen konnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit fur erhebliche
Beeintrachtigungendahererhdhtist, mit C (schlechteste Leistungim Branchenvergleich)oder D
(wegen umstrittener Geschaftsaktivitdten ausgeschlossen) bewertet.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erflllung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele
verwendetwerden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem
durchgangig ESG-Aspekte beriicksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei
seiner Strategiedie folgenden verbindlichen Kriterien an:

(@) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschéaftsaktivitaten gemass den
Ausschlussrichtlinien von JSS;

(b) Erreichung eines Uberdurchschnittlichen ESG-Profils. Dieses Produkt investiert
nichtin Emittenten miteinem Rating von C oderD.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Es gibt keinen verbindlichen Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der
Unternehmensfihrung anhand diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung
der Steuerpflichten, Vergitung von Fihrungskraften und Einhaltung von Corporate-
Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fur nachhaltiges Investieren
bewertet. Die Methodik fur die Bewertung der Unternehmensfihrung bericksichtigt
Uber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifisch e Prifung
auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bestehen, missen
Unternehmen ein ESG-Rating von Aoder B von JSS erhalten haben und bei allen funf
relevanten MSCI Key Issue Scores (falls zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen.
Die Ratings reichen von O bis 10, wobei O das schwé&chsteund 10 das bestmogliche
Rating darstellt.

Welche Vermégensallokation ist flir dieses Finanzprodukt geplant?

DerMindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf dievom Finanzproduktbeworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die gemass dem nachhaltigen
Anlageprozess von JSS bewertet wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten
haben, betragt 80%. Die Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen” deckt mindestens 10% der
nachhaltigen Investitionen mitokologischenund/oder sozialen Zielen ab. Barm ittel und Derivate
sind in derRubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten. Der Anteilder nachhaltigen Investitionen
belauft sich aufmindestens 1% an 6kologisch nachhaltigen Investitionen und mindestens 1% an
sozial nachhaltigenInvestitionen. Der iber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteilan
nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteiltwerden.
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Aufstellung V

Sonstige
#1A Umweltziele

#1 Ausgerichtet Nachhaltige
el B

5kologische /sozial

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des

Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale

getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Uibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

— - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

— - Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichtals nachhaltige

Investitionqy, GRETEHHI WETERN durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Nicht zutreffend

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Solange noch keine umfassenderen und zuverlassigeren Daten zur Bewertung der
Konformitat mitder EU-Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau
berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst mit 0%
veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung
voraussichtlich genauer ausfallen, sodass die Anleger in den kommenden Jahren
aussagekraftigere Informationen erhalten werden. Diese Daten werden daher in einer
kunftigen Fassungdieses Dokuments enthalten sein.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert3?

|:| Ja
|:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitatin Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

Mit Blickaufdie EU- 1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen
Taxonomiekonformitat einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

umfassen die Kriterien
Taxonomy-aligned: Fossil gas

furfossiles Gas die Taxonomy-aligned: Fossil gas

Beg.rer?zungder . W Taxonomy-aligned: Nuclear W Taxonomy-aligne d: Nuclear

Emissionen und die

Umstellung auf W Taxonomy-aligned (no fossil B Taxonomy-aligned (no fossil

erneuerbare Energie gas & nudear) 100% ges & nucean 100%
oderCO,-arme Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

Kraftstoffe bis Ende

2035. Die Kriterien fur Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
Kernenergie beinhalten

umfassende * Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Sicherheits- und Staaten.

Abfallentsorgungsvorsc

hriften.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermaéglichende Téatigkeiten?
Es gibt keinen Mindestanteil fiir Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermadglichende Tatigkeiten.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichenddarauf
hin,dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO»-
armen Alternativen gibt
und die unteranderem
Treibhausgasemissions
werte aufweisen, die
den bestenLeistungen
entsprechen.

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Aufstellung V

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betrdgt 1%. Der Uber diesem Mindestanteil liegende
prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder
sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 1%. Der Uber
diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann
beliebigauf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ékologischen
oder sozialen Mindestschutz?

In der Rubrik ,#2 Andere Investitionen* sind folgende Investitionen enthalten:

- Barmittel auf Sicht (Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen), die flr die Steuerung
derLiquiditdt des Finanzprodukts nach Zeichnungen/Ricknahmen und/oder fir die
Steuerung des Marktexposures erforderlich sind.

- Derivate, die zur Absicherung und/oder fur eine effiziente Portfolioverwaltung
und/oder zur  vorlibergehenden Steuerung des Exposures  nach
Zeichnungen/Ricknahmeneingesetzt werden.

- Investitionen, bei denen eine Ausrichtung auf 6kologische und soziale Merkmale
aufgrund unzureichender Daten nicht ermittelbar ist. Der Mindestschutz besteht
darin, dass diese Investitionen der Ausschlusspolitik von JSS entsprechen und die
festgelegtenUmsatzschwellennicht Gberschritten werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen dkologischen und /oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht zutreffend
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Name des Produkts:
JSS Sustainable Equity — SystematicEmerging Markets

Wo kann ich im Internet weitere produkts pezifische Informationen finden?

W eitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://product.jsafrasarasin.com/internet/product/sfdr_website disclosures.pdf

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU)2019/2088 und Artikel6 Absatzl der Verordnung (EU)2020/852 genannten
Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEl-Code):
549300J3PHJIR55QQ170

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

D Ja Nein

|:| Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische /soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworbenund obwohlkeine
Umweltziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthaltes einen Mindestanteil
|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die von 20% an nachhaltigenInvestitionen
nach der EU-Taxonomieals
dkologisch nachhaltig D

einzustufen sind

miteinem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomieals 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

miteinem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nichtals
O0kologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische /soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: _ %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Produkt berlicksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene
Engagements zu verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und diesichaus ESG-Trends ergebenden Chancenzu nutzen
sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-Positionen zu erhalten. Die von diesem
Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere Aspekte, darunter die
Bekdmpfung von Ungleichheit, die Forderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhéltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial
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Aufstellung V

benachteiligte Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts beginntmit der
Festlegung des Universums gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die
auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen
Unternehmen (,JSS“) beruhen. Die Festlegung des Anlageuniversums umfasst folgende
normenbasierte Ausschlisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die als unvereinbar mit
einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen aus
dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien fliihren (mit
Umsatzschwellen)(,JSS-Ausschlussrichtlinien®):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen
humanitarenFolgen und/oderder grossen Anzahl ziviler Opfer beiihrem Einsatz als umstritten
eingestuft werden. Dazu zahlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen,
Streumunition und Anti-Personenminen (Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und RUstung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und
wesentliche Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen
(Waffeneinsatzsysteme, Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, diein erheblichem Umfang im Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine
solide Strategie fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kdénnen
(Umsatzschwelle: 5% fir Bergbau, 10% flir Kohleverstromung bzw. 10% flr beides zusammen);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen
zwecks landwirtschaftlicher Nutzung gentechnisch verandern (Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige
Manipulationen der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen,
die nach Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstdssen gegen
Menschenrechte oder sonstige Prinzipien des Global Compact derVereinten Nationen beteiligt
sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmdl: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmdl ohne ausreichende Zertifizierung durch den
Roundtable on Sustainable Palm Oil (,RSPO“)werdenausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% flr
Palmolproduzenten, wenn wenigerals 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erflllt. Das
ESG-Profil wird mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter
Berlcksichtigung wesentlicher ESG-Kriterien fur jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a.
folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen: Beschrankungen der
Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekampfung des Klimawandels, Bestimmungen
bezuglich Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modem
Slavery Act. Emittenten, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder
Produkte oder Dienstleistungen von Bedeutung fur die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-
Ertrage*) oder setzen branchenfihrende operative Standards in einem 6kologischen und/oder
sozialen Schlusselbereichvon wesentlicher Bedeutung fur die jeweilige Branche fest. Es wurde
kein Referenzwert zur Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale des Produkts
festgelegt.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht, wird anhand des Verhéltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B
gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt Bei den mit A bewerteten
Emittentenwird davon ausgegangen, dass sieein Uberlegenes ESG-Profilaufweisen,
Branchenflhrer sind und sich fur alle nachhaltigen Strategieneignen. Mit B bewertete
Emittentenkommenfirintegrierte nachhaltige Strategienin Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zu mindestens einem
Okologischen und/oder sozialen Ziel bei. Zu diesen Zielenkdnnen u. a. die Reduktion
von CO2-Emissionen, Erh6hung der Biodiversitat, Bekdmpfung von Ungleichheit und
Forderungdes sozialen Zusammenhalts gehoren.

Ein Emittent kann zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel beitragen, wenn seine
Produkte die Erreichung mindestens eines der UN-Nachhaltigkeitsziele erm dglichen,
gemessen an dem Anteil des Ertrags des Emittenten (mindestens 5%), der mit einem
der 6kologischen oder sozialen Ziele konform ist, oder wenn der Emittent operative
Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem
wesentlichen 0kologischen und/oder sozialen Indikator mindestens 85% der
Vergleichsgruppe Ubertrifft, oder wenn der Emittent ein Ziel zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen festgelegt hat, das gemass der ,Science Based Targets
Initiative“ (,SBTi“) zuldssig ist. Bei Anleihen sind darlber hinaus Wertpapiere zulassig,
die in der Kategorie Umwelt oder Soziales als nachhaltige oder
nachhaltigkeitsbezogene Anleihe gefihrt werden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, 6 kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Die Prufung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DSNH*)
schliesst Emittenten aus, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisenkdnnen und/oder nicht die Mindestanforderungen in Bezug auf
die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen erfillen. Ein Emittent besteht den
DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix Gber ein Rating von A
oder B verflgt und nicht im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ist, d. h. kein
nennenswertes Exposure gegenliber Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung, Lagerung und Transport
von ErdGIprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und metallurgischer Kohle. Ist ein
Emittentim Bereichder fossilen Brennstoffe tétig, so bestehter den DNSH-Test, wenn
ergemassderJSS-Nachhaltigkeitsmatrixmit Aoder B bewertet wird und ein von der
SBTi anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares Ziel hat oder diesen Status geméass
internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum
erreichen wird.



Beiden wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
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Aufstellung V

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner
Anlageentscheidungen gemass den Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen
beim Anlageprozess zu berlcksichtigen. Dies wird durch den Ausschluss von
Anlagen, die nicht den dkologischen oder sozialen Mindestschwellenwerten
entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Austiibungvon
Stimmrechten erreicht. AufEbene der Gesellschaftist ein detaillierter Ansatz fur
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf der Website verfigbar. Auf Produktebene wird dies im
Jahresbericht enthaltensein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf
den Richtlinien und der Strategie von JSS flir nachhaltiges Investieren, in denen
die Prinzipien mehrerer internationaler Ubereinkommen und Normen enthalten
sind,sou.a.:

die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen flir Wirtschaftund Menschenrechte,
derGlobal CompactderVereinten Nationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erkldrung der Menschenrechte,

die Grundséatze zuKinderrechten und unternenmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards derILO,

die Rio-Erklarung tber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegenKorruption,

das Ubereinkommen (iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, bdrsennotierte Unternehmen zu
ermitteln, die vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu
Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsstandards und
Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit
deno.a. Prinzipien erachtet und aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von
JSS ausgeschlossen.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz,, Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen”festgelegt, nachdem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen ddrfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigerygt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien flir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berucksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU -Kriterien flir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gy auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess
berucksichtigt, indem Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder
sozialen Mindestschwellen nicht erreichen. Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel
gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren flr die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fur jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Ricksichtauf die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf Okologische oder soziale
Faktoren nehmen, werden ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann a uch durch
Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Ausiibung von Stimmrechten begegnet werden.
Nahere Informationen zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
sind im Jahresbericht enthalten.

|:| Nein

e Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

x on
<7 |

Dieses Finanzprodukt ist bestrebt, die Risiken zu minimieren und Gelegenheiten
wahrzunehmen, die sich aus nachhaltigkeitsbezogenen Megatrends (beispielsweise
Ressourcenverknappung, demografischer Wandel, Klimawandel, Verantwortlichkeit usw.)
ergeben. Das Finanzprodukt zielt auf eine Uberdurchschnittlich hohe risikobereinigte
Wertentwicklung der Anlage ab, wobei alle einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte
einschliesslich der ESG-Faktoren in die Anlageanalyse einfliessen. Mitdem ESG-Rating von JSS
werden die Emittenten im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe bewertet Die Bewertung reicht
von A bis D, wobei Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine umstrittene Geschaftstatigkeit
auslben. Beim nachhaltigen Investieren werden Emittenten, die keine oder keine
nennenswerten nachhaltigen Praktikenvorweisenkdnnen undbeidenen die Wahrscheinlichkeit
fur erhebliche Beeintrachtigungen daher erhdht ist, mit C (schlechteste Leistung im
Branchenvergleich) oder D (wegen umstrittener Geschaftsaktivitaten ausgeschlossen) bewertet.
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derInvestitionenin
bestimmte
Vermogenswerte an.

Aufstellung V

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erflllung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele
verwendetwerden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem
durchgangig ESG-Aspekte beriicksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei
seiner Strategiedie folgenden verbindlichen Kriterien an:

(@) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschaftsaktivitaten gemass den
Ausschlussrichtlinien von JSS;

(b) Erreichung eines Uberdurchschnittlichen ESG-Profils. Dieses Produkt investiert
nichtin Emittenten miteinem Rating von C oderD.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser

Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Durch den ESG-Ansatz des Anlageverwalters wird das globale Anlageuniversum der
Emittenten, firdie ESG-Daten verfligbar sind, um mindestens 20% reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der
Unternehmensfiihrung anhand diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung
der Steuerpflichten, Vergitung von Fihrungskraften und Einhaltung von Corporate-
Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fur nachhaltiges Investieren
bewertet. Die Methodik fur die Bewertung der Unternehmensfihrung berucksichtigt
Uber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Prufung
auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu bestehen, missen
Unternehmen einESG-Ratingvon A oder B von JSS erhalten haben und bei allenfinf
relevanten MSCI Key Issue Scores (falls zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen.
Die Ratings reichen von O bis 10, wobei Odas schwéachsteund 10 das bestmaogliche
Rating darstellt.

Welche Vermégensallokation ist flir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf dievom Finanzproduktbeworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die gemé&ss dem nachhaltigen
Anlageprozess von JSS bewertet wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten
haben, betragt 90%. Die Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen” deckt mindestens 20% der
nachhaltigen Investitionenmitdkologischenund/oder sozialen Zielen ab. Barmittel und Derivate
sind inder Rubrik ,#2 Andere Investitionen“ enthalten. Der Anteilder nachhaltigen Investitionen
belduft sich aufmindestens 1% an 6kologisch nachhaltigen Investitionen und mindestens 1% an
sozial nachhaltigenInvestitionen. Der Uber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteilan
nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder s ozial nachhaltige Investitionen
aufgeteiltwerden.
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Investitionen
#1 Ausgerichtet auf kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des

Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Uibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

— - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

— - Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,

die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichtals nachhaltige

Investitionqi, GREFaiH W&HBn durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Nicht zutreffend
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Aufstellung V

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Solange noch keine umfassenderen und zuverlassigeren Daten zur Bewertung der
Konformitat mitder EU-Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau
berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen Investitionen mit einem Umwe ftziel mit
der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst mit 0%
veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung
voraussichtlich genauer ausfallen, sodass die Anleger in den kommenden Jahren
aussagekraftigere Informationen erhalten werden. Diese Daten werden daher in einer
kiinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert*?

|:| Ja
|:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitatin Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

. . Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Fossil gas

B Taxonomy-aligned: Nuclear W Taxonomy-aligned: Nuclear

B Taxonomy-aligned (no fossil
gas & nuclear) 100%

W Taxonomy-aligned (no fossil
gas & nudear) 100%

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermaoglichende Tatigkeiten?
Es gibt keinen Mindestanteil fiir Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermaoglichende Tatigkeiten.

4Téitigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*)

beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betrdgt 1%. Der Uber diesem Mindestanteil liegende
prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder
sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 1%. Der tber
diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann
beliebigauf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Barmittel und Derivate des Produkts sind in der Rubrik ,#2 Andere Investitionen”
enthalten und dienen hauptsachlich der Absicherung gegen Risiken. Derzeit gbt es
keine anerkannte Methode fur die Berlcksichtigung von ESG-Kriterien flur diese
Anlageklassen. Ebenfalls enthalten sind Investitionen, bei denen eine Ausrichtung
auf okologische und soziale Merkmale aufgrund unzureichender Daten nicht
ermittelbar ist. Der Mindestschutz besteht darin, dass diese Investitionen der
Ausschlusspolitik von JSS entsprechen und die festgelegten Umsatzschwellen nicht
Uberschritten werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und /oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht zutreffend

Wo kannich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

W eitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://productjsafrasarasin.com/internet/product/sfdr website disclosures.pdf
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Aufstellung V

Vorvertragliche Informationen zu denin Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a derVerordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 derVerordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts:

JSS Sustainable Equity — Global Dividend

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300854KOPYVIMGU93

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

D Ja Nein

|:| Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische /soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworbenund obwohlkeine
Umweltziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt

werden, enthaltes einen Mindestanteil

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die von 40% an nachhaltigenInvestitionen.

nach der EU-Taxonomieals

dkologisch nachhaltig |:|

einzustufen sind

miteinem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomieals 6kologisch

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

nach der EU-Taxonomienicht

als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

miteinem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nichtals
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische /soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: _ %

Welche 6 kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Produkt berlicksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfiihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene
Engagements zu verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und diesichaus ESG-Trends ergebenden Chancenzu nutzen
sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-Positionen zu erhalten. Die von diesem
Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere Aspekte, darunter die
Bekampfung von Ungleichheit, die Forderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhaltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial
benachteiligte Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts begin ntmit der
Festlegung des Universums gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die
auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen
Unternehmen (,JSS“) beruhen. Die Festlegung des Anlageuniversums umfasst folgende
normenbasierte Ausschlisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die als unvereinbar mit
einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen aus
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dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien fihren (mit
Umsatzschwellen)(,JSS-Ausschlussrichtlinien®):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen
humanitarenFolgen und/oderder grossen Anzahl ziviler Opfer beiihrem Einsatz als umstritten
eingestuft werden. Dazu zadhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen,
Streumunition und Anti-Personenminen (Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Rustung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und
wesentliche Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen
(Waffeneinsatzsysteme, Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, diein erheblichem Umfangim Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine
solide Strategie fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kdnnen
(Umsatzschwelle: 5% fur Bergbau, 10% flir Kohleverstromung bzw. 10% flr beides zusammen);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen
zwecks landwirtschaftlicher Nutzung gentechnischverandern(Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige
Manipulationen der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen,
die nach Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstossen gegen
Menschenrechte oder sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt
sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmol: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmdl ohne ausreichende Zertifizierung durch den
Roundtableon Sustainable Palm Oil (,RSPO“)werdenausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fiir
Palmdlproduzenten, wenn weniger als 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erfillt. Das
ESG-Profil wird mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter
Berucksichtigung wesentlicher ESG-Kriterien fur jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a.
folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen: Beschrankungen der
Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekampfung des Klimawandels, Bestimmungen
bezlglich Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modem
Slavery Act. Emittenten, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder
Produkte oder Dienstleistungen von Bedeutung fir die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-
Ertréage”) oder setzen branchenflhrende operative Standards in einem 6kologischen und/oder
sozialen Schlusselbereichvon wesentlicher Bedeutungfiirdie jeweilige Branche fest. Es wurde
kein Referenzwert zur Erreichung der dkologischen oder sozialen Merkmale des Produkts
festgelegt.
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Aufstellung V

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht, wird anhand des Verhéltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B
gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt Bei den mit A bewerteten
Emittentenwird davon ausgegangen, dass sieein Uberlegenes ESG-Profilaufweisen,
Branchenflhrer sind und sich fur alle nachhaltigen Strategieneignen. Mit B bewertete
Emittentenkommenfirintegrierte nachhaltige Strategienin Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zu mindestens einem
Okologischen und/oder sozialen Ziel bei. Zu diesen Zielenkdnnen u. a. die Reduktion
von CO2-Emissionen, Erhohung der Biodiversitat, Bekdmpfung von Ungleichheit und
Forderungdes sozialen Zusammenhalts gehoren.

Ein Emittent kann zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel beitragen, wenn seine
Produkte die Erreichung mindestens eines der UN-Nachhaltigkeitsziele erm dglichen,
gemessen an dem Anteil des Ertrags des Emittenten (mindestens 5%), der mit einem
der 6kologischen oder sozialen Ziele konform ist, oder wenn der Emittent operative
Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem
wesentlichen 6kologischen und/oder sozialen Indikator mindestens 85% der
Vergleichsgruppe Ubertrifft, oder wenn der Emittent ein Ziel zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen festgelegt hat, das gemass der ,Science Based Targets
Initiative“ (,SBTi“) zuldssig ist. Bei Anleihensind dartber hinaus Wertpapiere zulassig,
die in der Kategorie Umwelt oder Soziales als nachhaltige oder
nachhaltigkeitsbezogene Anleihe gefihrt werden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Die Prufung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DSNH*)
schliesst Emittenten aus, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisenkdnnen und/oder nicht die Mindestanforderungen in Bezug auf
die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen erfillen. Ein Emittent besteht den
DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix Gber ein Rating von A
oder B verflgt und nicht im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ist, d. h. kein
nennenswertes Exposure gegenliber Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung, Lagerung und Transport
von ErdGIprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und metallurgischer Kohle. Ist ein
Emittentim Bereichder fossilen Brennstoffe tatig, so bestehter den DNSH-Test, wenn
ergemassderJSS-Nachhaltigkeitsmatrixmit Aoder B bewertet wird und ein von der
SBTi anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares Ziel hat oder diesen Status gemass
internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum
erreichen wird.
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Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner
Anlageentscheidungen gemass den Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen
beim Anlageprozess zu berlcksichtigen. Dies wird durch den Ausschluss von
Anlagen, die nicht den okologischen oder sozialen Mindestschwellenwerten
entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Austbungwon
Stimmrechten erreicht. AufEbene der Gesellschaftist ein detaillierter Ansatz fur
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf der Website verfigbar. Auf Produktebene wird dies im
Jahresbericht enthaltensein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf
den Richtlinien und der Strategie von JSS flir nachhaltiges Investieren, in denen
die Prinzipien mehrerer internationaler Ubereinkommen und Normen enthalten
sind,sou.a.:

die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen flir Wirtschaftund Menschenrechte,
derGlobal CompactderVereinten Nationen,

die OECD-Grundsatzeder Corporate Governance,

die Allgemeine Erkldrung der Menschenrechte,

die Grundséatze zuKinderrechten und unternenmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards derILO,

die Rio-Erklarung tber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption,

das Ubereinkommen (iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, borsennotierte Unternehmen zu
ermitteln, die vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu
Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsstandards und
Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fur
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit
deno.a. Prinzipien erachtetund aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von
JSS ausgeschlossen.
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Aufstellung V

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz,, Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen”festgelegt, nachdem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen ddrfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigerygt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien flir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berucksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU -Kriterien flir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess
berucksichtigt, indem Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder
sozialen Mindestschwellen nicht erreichen. Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel
gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren flr die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fur jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Ricksichtauf die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf Okologische oder soziale
Faktoren nehmen, werden ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann a uch durch
Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Ausiibung von Stimmrechten begegnet werden.
Nahere Informationen zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
sind im Jahresbericht enthalten.

|:| Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt ist bestrebt, die Risiken zu minimieren und Gelegenheiten
wahrzunehmen, die sich aus nachhaltigkeitsbezogenen Megatrends (beispielsweise
Ressourcenverknappung, demografischer Wandel, Klimawandel, Verantwortlichkeit usw.)
ergeben. Das Produkt investiert mindestens 75% seines Vermogens in Wertpapiere, die mithilfe
eines ESG-Ansatzes nach dem Best-in-Class-Prinzip ausgewahlt wurden. Die verbleibenden
Wertpapiere werden einem Worst-Out- bzw. negativen ESG-Auswahlverfahren unterzogen. Das
Finanzprodukt zielt auf eine Gberdurchschnittlich hohe risikobereinigte Wertentwicklung der
Anlage ab, wobei alle einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-
Faktorenin die Anlageanalyse einfliessen. Mitdem ESG-Ratingvon JSS werden die Emittenten
im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei
Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine umstrittene Geschaftstatigkeit ausiben. Beim
nachhaltigen Investieren werden Emittenten, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisen konnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit flr erhebliche
Beeintrachtigungendahererhodhtist, mit C (schlechteste Leistungim Branchenvergleich)oder D
(wegen umstrittener Geschaftsaktivitadten ausgeschlossen) bewertet.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erflllung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele

verwendetwerden?
Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem

durchgangig ESG-Aspekte beriicksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei
seiner Strategiedie folgenden verbindlichen Kriterien an:

(@) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschéaftsaktivitaten gemass den
Ausschlussrichtlinien von JSS;

(b) Erreichung eines Uberdurchschnittlichen ESG-Profils. Dieses Produkt investiert
nichtin Emittenten miteinem Rating von C oderD.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch den ESG-Ansatz des Anlageverwalters wird das globale Anlageuniversum der
Emittenten, firdie ESG-Daten verflgbar sind, um mindestens 20% reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der
Unternehmensfihrung anhand diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung
der Steuerpflichten, Vergitung von Fihrungskraften und Einhaltung von Corporate-
Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fur nachhaltiges Investieren
bewertet. Die Methodik flr die Bewertung der Unternehmensfihrung bericksichtigt
Uber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Prifung
auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu bestehen, mussen
Unternehmen ein ESG-Rating von A oder B von JSS erhalten haben und bei allen flnf
relevanten MSCI Key Issue Scores (falls zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen.
Die Ratings reichen von O bis 10, wobei O das schwéchsteund 10 das bestmdgiche
Rating darstellt.

Welche Vermdgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

DerMindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf dievom Finanzproduktbeworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die gemass dem nachhaltigen
Anlageprozess von JSS bewertet wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten
haben, betragt 90%. Die Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen” deckt mindestens 40% der
nachhaltigen Investitionenmitdkologischenund/oder sozialen Zielen ab. Barmittel und Derivate
sind in derRubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten. Der Anteilder nachhaltigen Investitionen
belduft sich aufmindestens 1% an 6kologisch nachhaltigen Investition en und mindestens 1% an
sozial nachhaltigenInvestitionen. Der iber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteilan
nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteiltwerden.
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Aufstellung V
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#1 Ausgerichtet

auf
6kologische/sozial

Investitionen e Merkmale

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

— - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

— - Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,

T A S S A (S Sy AU N S Y TS S U TR T SO S SR DAY T SO T SO

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Nicht zutreffend
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In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Solange noch keine umfassenderen und zuverlassigeren Daten zur Bewertung der
Konformitat mitder EU-Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau
berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst mit 0%
veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung
voraussichtlich genauer ausfallen, sodass die Anlegerin den kommenden Jahren
aussagekraftigere Informationen erhalten werden. Diese Daten werden daher in einer
kiinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert®?

|:| Ja
|:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitatin Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

. . Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Fossil gas

B Taxonomy-aligned: Nuclear W Taxonomy-aligned: Nuclear

B Taxonomy-aligned (no fossil

W Taxonomy-aligned (no fossil
gas & nuclear) 100%

gas & nudear) 100%

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermaoglichende Tatigkeiten?
Es gibt keinen Mindestanteil fiir Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermaoglichende Tatigkeiten.

5 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz“)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Aufstellung V

"/ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-

Taxonomie konform sind, betrdgt 1%. Der Uber diesem Mindestanteil liegende

prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder

sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 1%. Der Uber
diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann
beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

& Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher
=/ Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ékologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Barmittel und Derivate des Produkts sind in der Rubrik ,#2 Andere Investitionen”
enthalten und dienen hauptsachlich der Absicherung gegen Risiken. Derzeit gbt es
keine anerkannte Methode flr die Berlcksichtigung von ESG-Kriterien flur diese
Anlageklassen. Ebenfalls enthalten sind Investitionen, bei denen eine Ausrichtung
auf okologische und soziale Merkmale aufgrund unzureichender Daten nicht
ermittelbar ist. Der Mindestschutz besteht darin, dass diese Investitionen der
Ausschlusspolitik von JSS entsprechen und die festgelegten Umsatzschwellen nicht
Uberschritten werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen dkologischen und /oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werder?
Nicht zutreffend

Wo kannich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

W eitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://productjsafrasarasin.com/internet/product/sfdr website disclosures.pdf
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sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt unddie
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Verfahrensweisen einer
guten
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(EU) 2020/852
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze1, 2 und 2a der Verordnung
(EU)2019/2088 und Artikel6 Absatzl der Verordnung (EU)2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
JSS Sustainable Multi Asset — Thematic Balanced (EUR) ~ 5493009IXDIFQEFKEV17

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

D Ja Nein

|:| Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische /soziale

nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworbenund obwohlkeine
Umweltziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthaltes einen Mindestanteil
|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die von 40% an nachhaltigen Investitionen.
nach der EU-Taxonomieals
dkologisch nachhaltig |:| miteinem Umweltziel in
einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomieals 6kologisch

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

nach der EU-Taxonomie nicht

als 6kologisch nachhaltig miteinem Umweltziel in

einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
derEU-Taxonomie nichtals
okologisch nachhaltig einzustufen

sind
mit einem sozialen Ziel
Es wird damit ein Mindestanteil an |:| Es werden damit 6kologische /soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
sozialen Ziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Produkt beriicksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene
Engagements zu verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und diesichaus ESG-Trends ergebenden Chancenzu nutzen
sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-Positionen zu erhalten. Die von diesem
Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere Aspekte, darunter die
Bekampfung von Ungleichheit, die FOorderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhaltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial
benachteiligte Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts begin ntmit der
Festlegung des Universums gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die
auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen
Unternehmen (,JSS*) beruhen. Die Festlegung des Anlageuniversums umfasst folgende
normenbasierte Ausschliisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die als unvereinbar mit
einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen aus
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dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien fihren (mit
Umsatzschwellen)(,JSS-Ausschlussrichtlinien®):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen
humanitarenFolgen und/oderder grossen Anzahl ziviler Opfer beiihrem Einsatz als umstritten
eingestuft werden. Dazu zadhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen,
Streumunition und Anti-Personenminen (Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Rustung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und
wesentliche Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen
(Waffeneinsatzsysteme, Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, diein erheblichem Umfangim Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine
solide Strategie fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kdnnen
(Umsatzschwelle: 5% fur Bergbau, 10% flir Kohleverstromung bzw. 10% flr beides zusammen);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen
zwecks landwirtschaftlicher Nutzung gentechnischverandern(Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige
Manipulationen der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen,
die nach Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstossen gegen
Menschenrechte oder sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt
sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmol: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmdl ohne ausreichende Zertifizierung durch den
Roundtableon Sustainable Palm Oil (,RSPO“)werdenausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fiir
Palmdlproduzenten, wenn weniger als 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erfillt. Das
ESG-Profil wird mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter
Berucksichtigung wesentlicher ESG-Kriterien fur jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a.
folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen: Beschrankungen der
Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekampfung des Klimawandels, Bestimmungen
bezlglich Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modem
Slavery Act. Emittenten, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder
Produkte oder Dienstleistungen von Bedeutung fir die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-
Ertréage”) oder setzen branchenflhrende operative Standards in einem 6kologischen und/oder
sozialen Schlusselbereichvon wesentlicher Bedeutungfiirdie jeweilige Branche fest. Es wurde
kein Referenzwert zur Erreichung der dkologischen oder sozialen Merkmale des Produkts
festgelegt.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht, wird anhand des Verhéltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B
gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt Bei den mit A bewerteten
Emittentenwird davon ausgegangen, dass sieein Uberlegenes ESG-Profilaufweisen,
Branchenflhrer sind und sich fur alle nachhaltigen Strategieneignen. Mit B bewertete
Emittentenkommenfirintegrierte nachhaltige Strategienin Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zu mindestens einem
Okologischen und/oder sozialen Ziel bei. Zu diesen Zielenkdnnen u. a. die Reduktion
von CO2-Emissionen, Erhohung der Biodiversitat, Bekdmpfung von Ungleichheit und
Forderungdes sozialen Zusammenhalts gehoren.

Ein Emittent kann zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel beitragen, wenn seine
Produkte die Erreichung mindestens eines der UN-Nachhaltigkeitsziele erm dglichen,
gemessen an dem Anteil des Ertrags des Emittenten (mindestens 5%), der mit einem
der 6kologischen oder sozialen Ziele konform ist, oder wenn der Emittent operative
Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem
wesentlichen 6kologischen und/oder sozialen Indikator mindestens 85% der
Vergleichsgruppe Ubertrifft, oder wenn der Emittent ein Ziel zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen festgelegt hat, das gemass der ,Science Based Targets
Initiative“ (,SBTi“) zuldssig ist. Bei Anleihensind dartber hinaus Wertpapiere zulassig,
die in der Kategorie Umwelt oder Soziales als nachhaltige oder
nachhaltigkeitsbezogene Anleihe gefihrt werden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Die Prufung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DSNH*)
schliesst Emittenten aus, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisenkdnnen und/oder nicht die Mindestanforderungen in Bezug auf
die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen erfillen. Ein Emittent besteht den
DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix Gber ein Rating von A
oder B verflgt und nicht im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ist, d. h. kein
nennenswertes Exposure gegenliber Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung, Lagerung und Transport
von ErdGIprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und metallurgischer Kohle. Ist ein
Emittentim Bereichder fossilen Brennstoffe tatig, so bestehter den DNSH-Test, wenn
ergemassderJSS-Nachhaltigkeitsmatrixmit Aoder B bewertet wird und ein von der
SBTi anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares Ziel hat oder diesen Status gemass
internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum
erreichen wird.
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Aufstellung V

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner
Anlageentscheidungen gemass den Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen
beim Anlageprozess zu berlcksichtigen. Dies wird durch den Ausschluss von
Anlagen, die nicht den okologischen oder sozialen Mindestschwellenwerten
entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Austbungwon
Stimmrechten erreicht. AufEbene der Gesellschaftist ein detaillierter Ansatz fur
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf der Website verfigbar. Auf Produktebene wird dies im
Jahresbericht enthaltensein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf
den Richtlinien und der Strategie von JSS flir nachhaltiges Investieren, in denen
die Prinzipien mehrerer internationaler Ubereinkommen und Normen enthalten
sind,sou.a.:

die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen flir Wirtschaftund Menschenrechte,
derGlobal CompactderVereinten Nationen,

die OECD-Grundsatzeder Corporate Governance,

die Allgemeine Erkldrung der Menschenrechte,

die Grundséatze zuKinderrechten und unternenmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards derILO,

die Rio-Erklarung tber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption,

das Ubereinkommen (iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, borsennotierte Unternehmen zu
ermitteln, die vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu
Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsstandards und
Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fur
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit
deno.a. Prinzipien erachtetund aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von
JSS ausgeschlossen.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz,, Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen”festgelegt, nachdem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen ddrfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigerygt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien flir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berucksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU -Kriterien flir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gy auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess
berucksichtigt, indem Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder
sozialen Mindestschwellen nicht erreichen. Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel
gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren flr die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fur jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Ricksichtauf die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf Okologische oder soziale
Faktoren nehmen, werden ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann a uch durch
Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Ausiibung von Stimmrechten begegnet werden.
Nahere Informationen zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
sind im Jahresbericht enthalten.

|:| Nein

e Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

x on
<7 |

Dieses Finanzprodukt fordert ein umweltfreundlicheres und sozialeres Verhalten der
Unternehmen, in die investiert wird (und sonstiger Beteiligungsunternehmen, z. B. Emittenten
von Unternehmensanleihen). Es fordert Veranderungen innerhalb der Geschéaftstatigkeit durch
den Dialog mit dem Verwaltungsrat, der Geschaftsleitung und Politikern im Hinblick auf die
Regulierung. Eingegangene Verpflichtungen kdnnen unternehmensspezifisch seinoder sich auf
ein bestimmtes Thema beziehen: Beispielsweise wird das Produkt entsprechend dem Klimaziel
verwaltet, die globale Erwdrmung auf 1.5°C Uber dem vorindustriellen Niveau zu begrenzen,
indem die Treibhausgasemissionen bis 2050 schrittweise auf Netto-Null reduziert werden.

Fir jedes Beteiligungsunternehmen nimmt der Anlageverwalter eine eigene Bewertung der
Okologischen und/oder sozialen Auswirkungen anhand diverser Eingangsdaten vor. Die
Umweltauswirkungen kdnnen anhand folgender Faktoren bewertet werden: Klimawandel;
Materialeinsatz, Abfallund fehlendes Recycling (Kreislaufwirtschaft); Schadigungen des Bodens
und der Artenvielfalt; Verschmutzung und falsche Bewirtschaftung von Wasser und Meeren;
Luftverschmutzung und Feinstaub. Die sozialen Auswirkungen kdnnen anhand folgender
Faktoren bewertet werden: Diversitat, Arbeitsbedingungen, Zwangsarbeit und Diskriminierung in
derVersorgungskette; Arbeitsvertrage und Umgang mit Arbeitnehmern; Schadigung von Kunden;
Bestechung und Korruption; ungerechte Sozialbeitrage und allgemeinere nachteilige soziale
Folgen wie schlechte Steuermoral.

146 | JSS Investmentfonds SICAV



Die Anlagestrategie
dientals Richtschnur fur
Investitionsentscheidun
gen,wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berlcksichtigt werden.

Aufstellung vV

Bei Aktien kommt ein Best-in-Class- bzw. positives ESG-Auswahlverfahren zur Anwendung, um
die Emittenten mit einem starkeren ESG-Profil beizubehalten. Bei Anleihen kommt ein Worst-
Out- bzw. negatives ESG-Auswahlverfahren zur Anwendung, um die Emittenten mit dem
schwachsten ESG-Profil auszuschliessen. Das Finanzprodukt zielt auf eine Uberdurchschnittlich
hohe risikobereinigte Wertentwicklung der Anlage ab, wobei alle einschlagigen
emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-Faktoren in die Anlageanalyse
einfliessen. Mit dem ESG-Rating von JSS werden die Emittenten im Verhaltnis zu ihrer
Vergleichsgruppe bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei Emittenten mit einem D-
Rating ggf. eine umstrittene Geschaftstatigkeitausiben. Beim nachhaltigen Investieren werden
Emittenten, die keineoder keine nennenswerten nachhaltigen Praktiken vorweisen kdnnen und
bei denen die Wahrscheinlichkeit fir erhebliche Beeintrachtigungen daher erhéht ist, mit C
(schlechteste Leistung im Branchenvergleich) oder D (wegen umstrittener Geschéaftsaktivitaten
ausgeschlossen) bewertet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfullung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele
verwendetwerden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem systematischen Ansatz, bei dem ESG-
Aspekte wahrend des gesamten Anlageprozesses berlcksichtigt werden. Der
Anlageprozess des Anlageverwalters sieht insbesondere die Beriicksichtigung zweier
wesentlicher ESG-Aspekte vor:

Das erste wesentliche Element, das die Anlagestrategie bei der Auswahl der
Investitionen anwendet, um die jeweiligen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen, ist die Analyse der offenkundig nicht nachhaltigen Aktivitaten des
Unternehmens mithilfe der unternehmenseigenen Nachhaltigkeitsmatrix des
Anlageverwalters (Sarasin Sustainability Im pact Matrix, SSIM). Dieses Verfahren fuhrt
zum Ausschluss der identifizierten nicht nachhaltigen Aktivitdten. Die
Nachhaltigkeitsmatrixkommt zum Einsatz, um zu gewahrleisten, dass ein Uber dem
Branchendurchschnitt liegendes ESG-Profil ausgewéhlt wird. Folglich investiert
dieses Produkt nicht in Emittenten, die anhand dieser Matrix mit C oder D bewertet
sind.

Das zweite wesentliche Element ist die Anwendung einer Strategie fur ein aktives
Aktionarstum, mit der Unternehmen zur Umstellung auf ein nachhaltigeres
Geschaftsmodell bewegt werden sollen. Erganzend zur Stimmabgabe kann mit
ausgewahlten Beteiligungsunternehnmen ein Dialog geflhrt werden, um aufgedeckte
Schwachstellen zu behandeln. Die Fristen flr die Umstellung sind unterschiedlich.
Falls jedoch beispielsweise das Unternehmen, in das investiert wird, als mit einem
hohen Klimarisiko behaftet eingestuftwird und weder ausdrickliche Zusagen macht
noch einen Uberzeugenden Plan fir die Umstellung vorlegen kann, wird der
Anlageverwalter mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um es bei der Einflhrung
einer CO.-Neutralitatsstrategie unterstiitzen. Unternehmen, die sich nicht umstellen,
setzen die Aktionare erheblichen finanziellen Risiken aus, und ihre Besta nde an
diesem Produkt konnen schliesslichvom Anlageverwalter veraussert werden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Es gibt keinen verbindlichen Mindestsatz.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrucktdurchden
Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
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- Investitionsausgaben
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Ubergangzu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
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betrieblichen Aktivitaten
derUnternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der
Unternehmensfihrung anhand diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung
der Steuerpflichten, Vergitung von Fihrungskraften und Einhaltung von Corporate-
Governance-Kodizes geméass der Methodik von JSS fur nachhaltiges Investieren
bewertet. Die Methodik flr die Bewertung der Unternehmensfihrung bericksichtigt
Uber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Prifung
auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu bestehen, missen
Unternehmen ein ESG-Rating von A oder B von JSS erhalten haben und bei allen funf
relevanten MSCI Key Issue Scores (falls zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen.
Die Ratings reichen von O bis 10, wobei O das schwéchsteund 10 das bestmdgliche
Rating darstellt.

Welche Vermégensallokation ist flir dieses Finanzprodukt geplant?

DerMindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf dievom Finanzproduktbeworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die gemass dem nachhaltigen
Anlageprozess von JSS bewertet wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten
haben, betragt 90%. Die Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen“ deckt mindestens 40% der
nachhaltigen Investitionen mitokologischenund/oder sozialen Zielen ab. Barm ittel und Derivate
sind in derRubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten. Der Anteilder nachhaltigen Investitionen
belauft sich aufmindestens 1% an dkologisch nachhaltigen Investitionen und mindestens 1% an
sozial nachhaltigenInvestitionen. Der Gber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteilan
nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteiltwerden.

Investitionen

Sonstige
#1A Umweltziele

Nachhaltige
~ #1B Andere
Okologische/sc
ziale Merkmalke

#1 Ausgerichtet
auf
okologische/sozial

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des

Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf

Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen

eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende

Unterkategorien:

— - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit

Okologischen oder sozialen Zielen.

— - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,

die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichtals nachhaltige
Investitiondm pi@fstuitwerrden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

e
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beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Nicht zutreffend

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
firfossiles Gas die
Begrenzungder
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oderCOz-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien flr
Kernenergie beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorsc
hriften.

Ermaéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin,dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstéatigkeiten
sind Tatigkeiten, firdie
es noch keine CO»-
armen Alternativen gibt
und die unteranderem
Treibhausgasemissions
werte aufweisen, die
den bestenLeistungen
entsprechen.

Aufstellung V

Solange noch keine umfassenderen und zuverlassigeren Daten zur Bewertung der
Konformitat mitder EU-Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau
berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst mit 0%
veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung
voraussichtlich genauer ausfallen, sodass die Anlegerin den kommenden Jahren
aussagekraftigere Informationen erhalten werden. Diese Daten werden daher in einer
kinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und /oder Kernenergie investiert®?

|:| Ja
|:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitatin Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

. . Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Fossil gas

W Taxonomy-aligned: Nuclear H Taxonomy-aligned: Nuclear

B Taxonomy-aligned (no fossil

W Taxonomy-aligned (no fossil
gas & nudear) 100%

gas & nudear) 100%

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber

Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten?
Es gibt keinen Mindestanteil fiir Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermaoglichende Tatigkeiten.

6 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betrdgt 1%. Der Uber diesem Mindestanteil liegende
prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder
sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 1%. Der Uber
diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann
beliebigauf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ékologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Barmittel und Derivate des Produkts sind in der Rubrik ,#2 Andere Investitionen“
enthalten und dienen hauptsachlich der Absicherung gegen Risiken. Derzeit gibt es
keine anerkannte Methode flr die Berlicksichtigung von ESG-Kriterien fur diese
Anlageklassen. Ebenfalls enthalten sind Investitionen, bei denen eine Ausrichtung
auf okologische und soziale Merkmale aufgrund unzureichender Daten nicht
ermittelbar ist. Der Mindestschutz besteht darin, dass diese Investitionen der
Ausschlusspolitik von JSS entsprechen und die festgelegten Umsatzschwellen nicht
Uberschritten werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen dkologischen und /oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode

sichergestellt?
Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werdern?
Nicht zutreffend

Wo kannich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

W eitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://product.jsafrasarasin.com/internet/product/sfdr website disclosures.pdf
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https://product.jsafrasarasin.com/internet/product/sfdr_website_disclosures.pdf

Eine nachhaltige
Investition isteine
Investitionin eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichungeines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt unddie
Unternehmen, indie
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das inderVerordnung
(EU) 2020/852
festgelegtistundein
Verzeichnisvon
6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionenmiteinem
Umweltzielkbnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

2/ 1\
amr

ums 4
¥

Name des Produkts:
JSS Twelve Sustainable Insurance Bond

Aufstellung V

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze1, 2 und 2a der Verordnung
(EU)2019/2088 und Artikel6 Absatzl der Verordnung (EU)2020/852 genannten
Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493007PBLH88KG1CD22

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

D Ja Nein

|:| Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische /soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworbenund obwohlkeine
Umweltziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthaltes einen Mindestanteil
|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die von 10% an nachhaltigenInvestitionen.
nach der EU-Taxonomieals
dkologisch nachhaltig D
einzustufen sind

miteinem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomieals 6kologisch

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

nach der EU-Taxonomie nicht

als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

miteinem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
derEU-Taxonomie nichtals
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische /soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: _ %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Produkt beriicksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene
Engagements zu verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und die sichaus ESG-Trends ergebenden Chancenzu nutzen
sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-Positionen zu erhalten. Die von diesem
Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere Aspekte, darunter die
Bekampfung von Ungleichheit, die FOorderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhaltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial
benachteiligte Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts beginnt mit der
Festlegung des Universums gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die
auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen
Unternehmen (,JSS*) beruhen. Die Festlegung des Anlageuniversums umfasst folgende
normenbasierte Ausschliisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die als unvereinbar mit
einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen aus
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dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien flihren (mit
Umsatzschwellen)(,JSS-Ausschlussrichtlinien®):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen
humanitarenFolgen und/oderder grossen Anzahl ziviler Opfer beiihrem Einsatz als umstritten
eingestuft werden. Dazu zadhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen,
Streumunition und Anti-Personenminen (Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Rustung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und
wesentliche Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen
(Waffeneinsatzsysteme, Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, diein erheblichem Umfangim Kohlegeschéaft tatig sind und zugleich keine
solide Strategie fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kénnen
(Umsatzschwelle: 5% fur Bergbau, 10% flir Kohleverstromung bzw. 10% flr beides zusammen);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Landwirtschaft. Unternehmen, die Organismen
zwecks landwirtschaftlicher Nutzung gentechnischverandern (Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige
Manipulationen der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen,
die nach Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstdssen gegen
Menschenrechte oder sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt
sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmol: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmdl ohne ausreichende Zertifizierung durch den
Roundtableon Sustainable Palm Oil (,RSPO“)werdenausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fiir
Palmdlproduzenten, wenn weniger als 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erfillt. Das
ESG-Profil wird mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter
Berucksichtigung wesentlicher ESG-Kriterien fur jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a.
folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen: Beschrankungen der
Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekampfung des Klimawandels, Bestimmungen
bezlglich Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modem
Slavery Act. Emittenten, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder
Produkte oder Dienstleistungen von Bedeutung fur die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-
Ertréage”) oder setzen branchenflhrende operative Standards in einem 6kologischen und/oder
sozialen Schlusselbereichvon wesentlicher Bedeutung fur die jeweilige Branche fest. Es wurde
kein Referenzwert zur Erreichung der dkologischen oder sozialen Merkmale des Produkis
festgelegt.
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Mit
Nachhatltigkeitsindikato
renwird gemessen,
inwieweitdiemitdem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreichtwerden.

Aufstellung V

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht, wird anhand des Verhéltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B
gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt Bei den mit A bewerteten
Emittentenwird davon ausgegangen, dass sieein Uberlegenes ESG-Profilaufweisen,
Branchenflhrer sind und sich fur alle nachhaltigen Strategieneignen. Mit B bewertete
Emittentenkommenfirintegrierte nachhaltige Strategienin Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zur Erreichung mindestens eines
Umweltziels und/oder sozialen Ziels beiund fihren zugleich zu keiner erheblichen
Beeintrachtigung. Zu diesen Zielen kdnnen u. a. die Reduktion von CO,-Emissionen,
Erhohung der Biodiversitat, Bekdmpfung von Ungleichheit und Férderung des
sozialen Zusammenhalts gehoren.

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn
entweder (1) mindestens 5% der Ertrage des Emittenten mit mindestens einem der
UN-Nachhaltigkeitsziele (,UN-SDG*) in Einklang stehen, oder wenn (2) der Emittent
operative Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem
wesentlichen o©kologischen oder sozialen Indikator mindestens 85% der
Vergleichsgruppe Ubertrifft, oder wenn (3) der Emittent ein von der ,Science Based
Targets Initiative* (,SBTi“) anerkanntes Ziel zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen oder ein vergleichbares Ziel festgelegt hat oder diesen Status
gemassinternenUntersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum
erreichen wird.

Ein staatlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn er entweder
(1) die Vergleichsgruppe mit Blick auf die Bewertung von 6kologischen oder sozialen
Merkmalen Ubertrifft oder (2) erhebliche SDG-Ertrage erzielt (aggregierte SDG-Ertrage
aller Unternehmen eines Landes, die aufdas BIP des Landes normalisiert werden)
oder(3) einen positiven Trend hinsichtlichder SDG-Ertrage aufweist.

Ein Wertpapierist auch dann eine nachhaltige Investition, wenn es sich um eine
Anleihe mit einem Label (griine, soziale oder nachhaltige Anleihen) oder um eine
nachhaltigkeitsbezogene Anleihe handelt, die Marktstandards wie den Prinzipien der
International Capital Market Association (ICMA) fir Green Bonds, Social Bonds,
Sustainability Bonds oder Sustainability-Linked Bonds entspricht.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, 6 kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Die Prifung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DSNH*)
schliesst Emittenten aus, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisenkdnnen und/oder nicht die Mindestanforderungen in Bezug auf
die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen erfillen. Ein Emittent besteht den
DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix Giber ein Rating von A
oder B verflgt und nicht im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ist, d. h. kein
nennenswertes Exposure gegenuber Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung, Lagerung und Transport
von ErdGIprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und metallurgischer Kohle. Ist ein
Emittentim Bereichder fossilen Brennstoffe tétig, so bestehter den DNSH-Test, wenn
ergemassderJSS-Nachhaltigkeitsmatrixmit Aoder B bewertet wird und ein von der
SBTi anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares Ziel hat oder diesen Status geméass
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Beiden wichtigsten
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internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum
erreichen wird.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner
Anlageentscheidungen gemass den Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen
beim Anlageprozess zu berlcksichtigen. Dies wird durch den Ausschluss von
Anlagen, die nicht den 6kologischen oder sozialen Mindestschwellenwerten
entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Austbungvon
Stimmrechten erreicht. AufEbene der Gesellschaft ist ein detaillierter Ansatz fur
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf der Website verfligbar. Auf Produktebene wird dies im
Jahresberichtenthaltensein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
W irtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf
den Richtlinien und der Strategie von JSS flir nachhaltiges Investieren, in denen
die Prinzipien mehrererinternationaler Ubereinkommen und Normen enthalten
sind,sou.a.:

die OECD-Leitsatze fliir multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaftund Menschenrechte,
derGlobal CompactderVereintenNationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,

die Grundsatze zuKinderrechten und unternehmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards derILO,

die Rio-Erklarung tber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption,

das Ubereinkommen {iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, borsennotierte Unternehmen zu
ermitteln, die vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu
Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsstandards und
Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien flir Wirtschaft und
Menschenrechte vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit
deno.a. Prinzipien erachtet und aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von
JSS ausgeschlossen.



x o=
Q”x

Aufstellung vV

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz,, Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen”festgelegt, nachdem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen ddrfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigerygt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien flir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berucksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU -Kriterien flir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess
berucksichtigt, indem Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder
sozialen Mindestschwellen nicht erreichen. Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel
gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren flr die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fur jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Ricksichtauf die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf Okologische oder soziale
Faktoren nehmen, werden ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann a uch durch
Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Ausiibung von Stimmrechten begegnet werden.
Nahere Informationen zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
sind im Jahresbericht enthalten.

|:| Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzprodukt zielt auf eine Uberdurchschnittlich hohe risikobereinigte Wertentwicklung
derAnlage ab, wobei alle einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-
Faktorenin die Anlageanalyse einfliessen. Mitdem ESG-Ratingvon JSS werden die Emittenten
im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei
Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine umstrittene Geschaftstatigkeit ausiben. Beim
nachhaltigen Investieren werden Emittenten, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisen konnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit fur erhebliche
Beeintrachtigungendahererhdhtist, mit C (schlechteste Leistungim Branchenvergleich)oder D
(wegen umstrittener Geschaftsaktivitaten ausgeschlossen) bewertet.
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@)

Die Vermégensallokation
gibtden jeweiligen Anteil
derInvestitionenin
bestimmte
Vermodgenswerte an.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erflllung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele
verwendetwerden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem
durchgangig ESG-Aspekte beriicksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei
seiner Strategiedie folgenden verbindlichen Kriterien an:

(@) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschéaftsaktivitaten gemass den
Ausschlussrichtlinien von JSS. Es gelten die folgenden weiteren Ausschlisse (bzw.
Ertragsschwellen):

- Nicht konventionelle Tatigkeiten im Zusammenhang mit Ol und Gas: Olsande und
Fracking (Umsatzschwelle: 5%);

- Stromerzeugung aus Kernenergie (Umsatzschwelle: 5%);

(b) Erreichung eines Uberdurchschnittlichen ESG-Profils. Dieses Produkt investiert
nichtin Emittenten mit einem Rating von C oderD.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch den ESG-Ansatz des Anlageverwalters wird das globale Anlageuniversum der
Emittenten, flirdie ESG-Daten verfligbar sind, um mindestens 20% reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der
Unternehmensfiihrung anhand diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung
der Steuerpflichten, Vergitung von Fihrungskraften und Einhaltung von Corporate-
Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fur nachhaltiges Investieren
bewertet. Die Methodik fur die Bewertung der Unternehmensfihrung berucksichtigt
Uber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Prifung
auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bestehen, missen
Unternehmen ein ESG-Ratingvon Aoder B von JSS erhalten haben und bei allen finf
relevanten MSCI Key Issue Scores (falls zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen.
Die Ratings reichen von O bis 10, wobei O das schwéachsteund 10 das bestmdgliche
Rating darstellt.

Welche Vermégensallokation ist flir dieses Finanzprodukt geplant?

DerMindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf dievom Finanzproduktbeworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die gemass dem nachhaltigen
Anlageprozess von JSS bewertet wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten
haben, betragt 90%. Die Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen“ deckt mindestens 10% der
nachhaltigen Investitionenmitokologischenund/oder sozialen Zielen ab. Barmittel und Derivate
sind in derRubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten. Der Anteilder nachhaltigen Investitionen
belauft sich aufmindestens 1% an dkologisch nachhaltigen Investitionen und mindestens 1% an
sozial nachhaltigenInvestitionen. Der Giber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteilan
nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteiltwerden.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrucktdurchden
Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionender
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z.B.flrden
Ubergangzu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
derUnternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Sonstige
#1A Umweltziele

Nachhaltige

#1 Ausgerichtet
auf
Okologische/sozial

e Merk

Investitionen o2
#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Uibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

— - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

— - Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichtals nachhaltige

Aufstellung V

Investitionqi, GREFaiH WeH8Bn durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Nicht zutreffend

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem

Solange noch keine umfassenderen und zuverlassigeren Daten zur Bewertung der
Konformitat mitder EU-Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau
berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst mit 0%
veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung
voraussichtlich genauer ausfallen, sodass die Anleger in den kommenden Jahren
aussagekraftigere Informationen erhalten werden. Diese Daten werde n daher in einer
kunftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert”?

|:| Ja
|:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitatin Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitiat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

Mit Blickaufdie EU- 1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen
Taxonomiekonformitat einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

umfassen die Kriterien
Taxonomy-aligned: Fossil gas

furfossiles Gas die Taxonomy-aligned: Fossil gas

Beg.rer?zungder . W Taxonomy-aligned: Nuclear W Taxonomy-aligne d: Nuclear

Emissionen und die

Umstellung auf W Taxonomy-aligned (no fossil B Taxonomy-aligned (no fossil

erneuerbare Energie gas & nudear) 100% ges & nucean 100%
oderCO,-arme Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

Kraftstoffe bis Ende

2035. Die Kriterien fur Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
Kernenergie beinhalten

umfassende * Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Sicherheits- und Staaten.

Abfallentsorgungsvorsc

hriften.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermaéglichende Téatigkeiten?
Es gibt keinen Mindestanteil fiir Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermadglichende Tatigkeiten.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichenddarauf
hin,dass andere

UELi st EHniei] 2 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhattiger Investitionen mit einem
V(74 ntlichen Beitrag zu Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
den USiRE RAERMAItIge

|laMegditionen miteinem ) . . o . L .
: Der Mindestanteil der Investitionen mit einem Umweliziel, die nicht mit der EU-

E_ﬁ.wé'ggﬁ@f&#@! Ialéite.ng Taxonomie konform sind, betragt 1%. Der Uber diesem Mindestanteil liegende
@I; Hﬂ'uggi' C,oﬂﬁ*%ﬁ prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder
GIU&II (5] 2- ; . . .
. N sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.
Wistsahaftsiiiakaiigmt 8 .
EPEARS AREEH T e Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
TrapmmdgaeMissions a

RRFICkSINEERM, die
den bestenLeistungen
entsprechen.

7 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz“)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Aufstellung V

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 1%. Der tber
diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann
beliebig auf dkologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen dkologischen
oder sozialen Mindestschutz?

In der Rubrik ,#2 Andere Investitionen” sind folgende Investitionen enthalten:

- Barmittel auf Sicht (Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen), die firr die Steuerung
derLiquiditat des Finanzprodukts nach Zeichnungen/Ricknahmen und /oder fir die
Steuerung des Marktexposures erforderlich sind.

- Derivate, die zur Absicherung und/oder fur eine effiziente Portfolioverwaltung
und/oder  zur voribergehenden  Steuerung des Exposures  nach
Zeichnungen/RUcknahmeneingesetzt werden.

- Investitionen, bei denen eine Ausrichtung auf 6kologische und soziale Merkmale
aufgrund unzureichender Daten nicht ermittelbar ist. Der Mindestschutz besteht
darin, dass diese Investitionen der Ausschlusspolitik von JSS entsprechen und die
festgelegtenUmsatzschwellennicht Gberschritten werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen dkologischen und /oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht zutreffend

Wo kann ich im Internet weitere produkts pezifische Informationen finden?

W eitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://productisafrasarasin.com/internet/product/sfdr website disclosures.pdf
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https://product.jsafrasarasin.com/internet/product/sfdr_website_disclosures.pdf

Eine nachhaltige
Investition isteine
Investitionin eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichungeines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt unddie
Unternehmen, indie
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das inderVerordnung
(EU) 2020/852
festgelegtistundein
Verzeichnisvon
6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionenmiteinem
Umweltzielkbnnten
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ums 4
¥

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze1, 2 und 2a der Verordnung
(EU)2019/2088 und Artikel6 Absatzl der Verordnung (EU)2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
JSS Sustainable Equity — Global Thematic 549300VK5TIMLG877860

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

D Ja Nein

|:| Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische /soziale

nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworbenund obwohlkeine
Umweltziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthaltes einen Mindestanteil
|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die von 40% an nachhaltigen Investitionen.
nach der EU-Taxonomieals
dkologisch nachhaltig |:| miteinem Umweltziel in
einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomieals 6kologisch

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

nach der EU-Taxonomie nicht

als 6kologisch nachhaltig miteinem Umweltziel in

einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
derEU-Taxonomie nichtals
okologisch nachhaltig einzustufen

sind
mit einem sozialen Ziel
Es wird damit ein Mindestanteil an |:| Es werden damit 6kologische /soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
sozialen Ziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6 kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Produkt beriicksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene
Engagements zu verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und die sichaus ESG-Trends ergebenden Chancenzu nutzen
sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-Positionen zu erhalten. Die von diesem
Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere Aspekte, darunter die
Bekampfung von Ungleichheit, die FOorderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhaltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial
benachteiligte Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts beginntmit der
Festlegung des Universums gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die
auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen
Unternehmen (,JSS*) beruhen. Die Festlegung des Anlageuniversums umfasst folgende
normenbasierte Ausschliisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die als unvereinbar mit
einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen aus
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Aufstellung V

dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien flihren (mit
Umsatzschwellen)(,JSS-Ausschlussrichtlinien®):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen
humanitarenFolgen und/oderder grossen Anzahl ziviler Opfer beiihrem Einsatz als umstritten
eingestuft werden. Dazu zadhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen,
Streumunition und Anti-Personenminen (Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Rustung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und
wesentliche Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen
(Waffeneinsatzsysteme, Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, diein erheblichem Umfang im Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine
solide Strategie fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kénnen
(Umsatzschwelle: 5% fur Bergbau, 10% flir Kohleverstromung bzw. 10% flr beides zusammen);

Gentechnisch verdnderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen
zwecks landwirtschaftlicher Nutzung gentechnischverandern (Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige
Manipulationen der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen,
die nach Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstdssen gegen
Menschenrechte oder sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt
sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmol: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmdl ohne ausreichende Zertifizierung durch den
Roundtableon Sustainable Palm Oil (,RSPO“)werdenausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fiir
Palmdlproduzenten, wenn weniger als 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erfllit. Das
ESG-Profil wird mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter
Berucksichtigung wesentlicher ESG-Kriterien fur jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a.
folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen: Beschrankungen der
Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekampfung des Klimawandels, Bestimmungen
bezlglich Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modem
Slavery Act. Emittenten, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder
Produkte oder Dienstleistungen von Bedeutung fur die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-
Ertréage”) oder setzen branchenflhrende operative Standards in einem 6kologischen und/oder
sozialen Schlusselbereichvon wesentlicher Bedeutungfirdie jeweilige Branchefest. Es wurde
kein Referenzwert zur Erreichung der dkologischen oder sozialen Merkmale des Produkis
festgelegt.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht, wird anhand des Verhéltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B
gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt Bei den mit A bewerteten
Emittentenwird davon ausgegangen, dass sieein Uberlegenes ESG-Profilaufweisen,
Branchenflhrer sind und sich fur alle nachhaltigen Strategieneignen. Mit B bewertete
Emittentenkommenfirintegrierte nachhaltige Strategienin Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zu mindestens einem
Okologischen und/oder sozialen Ziel bei. Zu diesen Zielenkdnnen u. a. die Reduktion
von CO2-Emissionen, Erh6hung der Biodiversitat, Bekdmpfung von Ungleichheit und
Forderungdes sozialen Zusammenhalts gehoren.

Ein Emittent kann zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel beitragen, wenn seine
Produkte die Erreichung mindestens eines der UN-Nachhaltigkeitsziele erm dglichen,
gemessen an dem Anteil des Ertrags des Emittenten (mindestens 5%), der mit einem
der 6kologischen oder sozialen Ziele konform ist, oder wenn der Emittent operative
Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem
wesentlichen 0kologischen und/oder sozialen Indikator mindestens 85% der
Vergleichsgruppe Ubertrifft, oder wenn der Emittent ein Ziel zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen festgelegt hat, das gemass der ,Science Based Targets
Initiative“ (,SBTi“) zuldssig ist. Bei Anleihen sind darlber hinaus Wertpapiere zulassig,
die in der Kategorie Umwelt oder Soziales als nachhaltige oder
nachhaltigkeitsbezogene Anleihe gefihrt werden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, 6 kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Die Prufung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DSNH*)
schliesst Emittenten aus, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisenkdnnen und/oder nicht die Mindestanforderungen in Bezug auf
die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen erfillen. Ein Emittent besteht den
DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix Gber ein Rating von A
oder B verflgt und nicht im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ist, d. h. kein
nennenswertes Exposure gegenliber Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung, Lagerung und Transport
von ErdGIprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und metallurgischer Kohle. Ist ein
Emittentim Bereichder fossilen Brennstoffe tétig, so bestehter den DNSH-Test, wenn
ergemassderJSS-Nachhaltigkeitsmatrixmit Aoder B bewertet wird und ein von der
SBTi anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares Ziel hat oder diesen Status geméass
internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum
erreichen wird.
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Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner
Anlageentscheidungen gemass den Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen
beim Anlageprozess zu berlcksichtigen. Dies wird durch den Ausschluss von
Anlagen, die nicht den dkologischen oder sozialen Mindestschwellenwerten
entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Austiibungvon
Stimmrechten erreicht. AufEbene der Gesellschaftist ein detaillierter Ansatz fur
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf der Website verfigbar. Auf Produktebene wird dies im
Jahresbericht enthaltensein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf
den Richtlinien und der Strategie von JSS flir nachhaltiges Investieren, in denen
die Prinzipien mehrerer internationaler Ubereinkommen und Normen enthalten
sind,sou.a.:

die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen flir Wirtschaftund Menschenrechte,
derGlobal CompactderVereinten Nationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erkldrung der Menschenrechte,

die Grundséatze zuKinderrechten und unternenmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards derILO,

die Rio-Erklarung tber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegenKorruption,

das Ubereinkommen (iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, bdrsennotierte Unternehmen zu
ermitteln, die vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu
Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsstandards und
Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit
deno.a. Prinzipien erachtet und aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von
JSS ausgeschlossen.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz,, Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen”festgelegt, nachdem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen ddrfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigerygt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien flir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berucksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU -Kriterien flir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gy auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess
berucksichtigt, indem Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder
sozialen Mindestschwellen nicht erreichen. Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel
gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren flr die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fur jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Ricksichtauf die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf Okologische oder soziale
Faktoren nehmen, werden ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann a uch durch
Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Ausiibung von Stimmrechten begegnet werden.
Nahere Informationen zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
sind im Jahresbericht enthalten.

|:| Nein

e Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

x on
<7 |

Das Finanzprodukt zielt auf eine Uberdurchschnittlich hohe risikobereinigte Wertentwicklung
derAnlage ab, wobei alle einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-
Faktorenin die Anlageanalyse einfliessen. Mitdem ESG-Ratingvon JSS werden die Emittenten
im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei
Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine umstrittene Geschaftstatigkeit ausiben. Beim
nachhaltigen Investieren werden Emittenten, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisen konnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit fur erhebliche
Beeintrachtigungendahererhdhtist, mit C (schlechteste Leistungim Branchenvergleich)oder D
(wegen umstrittener Geschaftsaktivitaten ausgeschlossen) bewertet.
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Aufstellung V

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erflllung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele
verwendetwerden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem
durchgangig ESG-Aspekte beriicksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei
seiner Strategiedie folgenden verbindlichen Kriterien an:

(@) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschéaftsaktivitaten gemass den
Ausschlussrichtlinien von JSS. Es gelten die folgenden weiteren Ausschlisse (bzw.
Ertragsschwellen):

- Nicht konventionelle Tatigkeiten im Zusammenhang mit Ol und Gas: Olsande und
Fracking (Umsatzschwelle: 5%);

- Stromerzeugung aus Kernenergie (Umsatzschwelle: 5%);

(b) Erreichung eines Uberdurchschnittlichen ESG-Profils. Dieses Produkt investiert
nichtin Emittenten mit einem Rating von C oderD.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch den ESG-Ansatz des Anlageverwalters wird das globale Anlageuniversum der
Emittenten, flirdie ESG-Daten verfligbar sind, um mindestens 20% reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der
Unternehmensfiihrung anhand diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung
der Steuerpflichten, Vergitung von Fihrungskraften und Einhaltung von Corporate-
Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fur nachhaltiges Investieren
bewertet. Die Methodik fur die Bewertung der Unternehmensfihrung berucksichtigt
Uber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Prifung
auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bestehen, missen
Unternehmen einESG-Ratingvon A oder B von JSS erhalten haben und bei allen funf
relevanten MSCI Key Issue Scores (falls zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen.
Die Ratings reichen von O bis 10, wobei O das schwéachsteund 10 das bestmdgliche
Rating darstellt.

Welche Vermégensallokation ist flir dieses Finanzprodukt geplant?

DerMindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf dievom Finanzproduktbeworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die geméass dem nachhaltigen
Anlageprozess von JSS bewertet wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten
haben, betragt 90%. Die Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen“ deckt mindestens 40% der
nachhaltigen Investitionenmitokologischenund/oder sozialen Zielen ab. Barmittel und Derivate
sind in derRubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten. Der Anteilder nachhaltigen Investitionen
belduft sich aufmindestens 1% an dkologisch nachhaltigen Investitionen und mindestens 1% an
sozial nachhaltigenInvestitionen. Der Giber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteilan
nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteiltwerden.
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Sonstige
Umweltziele
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#1A

. Okologische/sozial
Investitionen g /

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtetauf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

— - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

— - Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichtals nachhaltige

Investitionqy, GRETEH WEPGRN durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Nicht zutreffend
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Aufstellung V

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Solange noch keine umfassenderen und zuverlassigeren Daten zur Bewertung der
Konformitat mitder EU-Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau
berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst mit 0%
veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung
voraussichtlich genauer ausfallen, sodass die Anlegerin den kommenden Jahren
aussagekraftigere Informationen erhalten werden. Diese Daten werden daher in einer
kiinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert®?

|:| Ja
|:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitatin Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

. . Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Fossil gas

B Taxonomy-aligned: Nuclear W Taxonomy-aligned: Nuclear

B Taxonomy-aligned (no fossil
gas & nuclear) 100%

W Taxonomy-aligned (no fossil
gas & nudear) 100%

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermaoglichende Tatigkeiten?
Es gibt keinen Mindestanteil fiir Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermaoglichende Tatigkeiten.

8Téitigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betrdgt 1%. Der Uber diesem Mindestanteil liegende
prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder
sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 1%. Der Uber
diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann
beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ékologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Barmittel und Derivate des Produkts sind in der Rubrik ,#2 Andere Investitionen”
enthalten und dienen hauptsachlich der Absicherung gegen Risiken. Derzeit gbt es
keine anerkannte Methode flr die Berlcksichtigung von ESG-Kriterien flur diese
Anlageklassen. Ebenfalls enthalten sind Investitionen, bei denen eine Ausrichtung
auf okologische und soziale Merkmale aufgrund unzureichender Daten nicht
ermittelbar ist. Der Mindestschutz besteht darin, dass diese Investitionen der
Ausschlusspolitik von JSS entsprechen und die festgelegten Umsatzschwellen nicht
Uberschritten werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen dkologischen und /oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werder?
Nicht zutreffend

Wo kannich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

W eitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://productjsafrasarasin.com/internet/product/sfdr website disclosures.pdf
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Aufstellung V

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze1, 2 und 2a der Verordnung
(EU)2019/2088 und Artikel6 Absatzl der Verordnung (EU)2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
JSS Sustainable Bond — Global Short-term 549300RNFCXJVV1C4M46

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

D Ja Nein

|:| Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische /soziale

nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworbenund obwohlkeine
Umweltziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthaltes einen Mindestanteil
|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die von 10°% an nachhaltigen Investitionen.
nach der EU-Taxonomieals
dkologisch nachhaltig |:| miteinem Umweltziel in
einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomieals 6kologisch

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

nach der EU-Taxonomie nicht

als 6kologisch nachhaltig miteinem Umweltziel in

einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
derEU-Taxonomie nichtals
okologisch nachhaltig einzustufen

sind
mit einem sozialen Ziel
Es wird damit ein Mindestanteil an |:| Es werden damit 6kologische /soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
sozialen Ziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Produkt beriicksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene
Engagements zu verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und diesichaus ESG-Trends ergebenden Chancenzu nutzen
sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-Positionen zu erhalten. Die von diesem
Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere Aspekte, darunter die
Bekampfung von Ungleichheit, die FOorderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhaltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial
benachteiligte Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts begin ntmit der
Festlegung des Universums gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die
auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen
Unternehmen (,JSS*) beruhen. Die Festlegung des Anlageuniversums umfasst folgende

9 Bis einschl. 4. Juli 2024: 20%
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normenbasierte Ausschliisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die als unvereinbar mit
einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen aus
dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien fihren (mit
Umsatzschwellen)(,JSS-Ausschlussrichtlinien®):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen
humanitarenFolgen und/oderder grossen Anzahl ziviler Opfer beiihrem Einsatz als umstritten
eingestuft werden. Dazu zadhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen,
Streumunition und Anti-Personenminen (Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Rustung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und
wesentliche Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen
(Waffeneinsatzsysteme, Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, diein erheblichem Umfangim Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine
solide Strategie fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kénnen
(Umsatzschwelle: 5% fur Bergbau, 10% flir Kohleverstromung bzw. 10% flr beides zusammen);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen
zwecks landwirtschaftlicher Nutzung gentechnischverandern(Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige
Manipulationen der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen,
die nach Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstossen gegen
Menschenrechteoder sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt
sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmdl: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmdl ohne ausreichende Zertifizierung durch den
Roundtableon Sustainable Palm Oil (,RSPO“)werdenausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fiir
Palmdlproduzenten, wenn weniger als 75% der Standorte eine RSPO -Zertifizierung besitzen).

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erfillt. Das
ESG-Profil wird mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter
Berlcksichtigung wesentlicher ESG-Kriterien fur jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a.
folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen: Beschrankungen der
Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekampfung des Klimawandels, Bestimmungen
bezlglich Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modem
Slavery Act. Emittenten, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder
Produkte oder Dienstleistungen von Bedeutung fir die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-
Ertréage”) oder setzen branchenfihrende operative Standards in einem 6kologischen und/oder
sozialen Schlusselbereichvon wesentlicher Bedeutung fur die jeweilige Branche fest. Es wurde
kein Referenzwert zur Erreichung der 0kologischen oder sozialen Merkmale des Produkts
festgelegt.
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Aufstellung V

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht, wird anhand des Verhéltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B
gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt Bei den mit A bewerteten
Emittentenwird davon ausgegangen, dass sieein Uberlegenes ESG-Profilaufweisen,
Branchenflhrer sind und sich fur alle nachhaltigen Strategieneignen. Mit B bewertete
Emittentenkommenfirintegrierte nachhaltige Strategienin Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zur Erreichung mindestens eines
Umweltziels und/oder sozialen Ziels beiund fuhren zugleich zu keiner erheblichen
Beeintrachtigung. Zu diesen Zielen kdnnen u. a. die Reduktion von CO,-Emissionen,
Erhohung der Biodiversitat, Bekdmpfung von Ungleichheit und Férderung des
sozialen Zusammenhalts gehoren.

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn
entweder (1) mindestens 5% der Ertrage des Emitte nten mit mindestens einem der
UN-Nachhaltigkeitsziele (,UN-SDG*) in Einklang stehen, oder wenn (2) der Emittent
operative Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem
wesentlichen o©kologischen oder sozialen Indikator mindestens 85% der
Vergleichsgruppe Ubertrifft, oder wenn (3) der Emittent ein von der ,Science Based
Targets Initiative* (,SBTi“) anerkanntes Ziel zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen oder ein vergleichbares Ziel festgelegt hat oder diesen Status
gemassinternen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum
erreichen wird.

Ein staatlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn er entweder
(1) die Vergleichsgruppe mit Blick auf die Bewertung von 6kologischen oder sozialen
Merkmalen Ubertrifft oder (2) erhebliche SDG-Ertrage erzielt (aggregierte SDG-Ertrage
aller Unternehmen eines Landes, die aufdas BIP des Landes normalisiert werden)
oder(3) einen positiven Trend hinsichtlichder SDG-Ertrage aufweist.

Ein Wertpapierist auch dann eine nachhaltige Investition, wenn es sich um eine
Anleihe mit einem Label (griine, soziale oder nachhaltige Anleihen) oder um eine
nachhaltigkeitsbezogene Anleihe handelt, die Marktstandards wie den Prinzipien der
International Capital Market Association (ICMA) fur Green Bonds, Social Bonds,
Sustainability Bonds oder Sustainability-Linked Bonds entspricht.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Die Prifung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DSNH*)
schliesst Emittenten aus, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisenkdnnen und/oder nicht die Mindestanforderungen in B ezug auf
die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen erfillen. Ein Emittent besteht den
DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix Giber ein Rating von A
oder B verfigt und nicht im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ist, d. h. kein
nennenswertes Exposure gegenlber Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung, Lagerung und Transport
von Erd6Iprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und metallurgischer Kohle. Ist ein
Emittentim Bereichderfossilen Brennstoffe tatig, so bestehter den DNSH-Test, wenn
ergemassderJSS-Nachhaltigkeitsmatrixmit Aoder B bewertet wird und ein von der
SBTi anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares Ziel hat oder diesen Status gemass
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internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum
erreichen wird.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner
Anlageentscheidungen gemass den Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen
beim Anlageprozess zu berlcksichtigen. Dies wird durch den Ausschluss von
Anlagen, die nicht den O0kologischen oder sozialen Mindestschwellenwerten
entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und /oder die Ausubungwon
Stimmrechten erreicht. AufEbene der Gesellschaft ist ein detaillierter Ansatz fur
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf der Website verfligbar. Auf Produktebene wird dies im
Jahresberichtenthaltensein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
W irtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf
den Richtlinien und der Strategie von JSS flir nachhaltiges Investieren, in denen
die Prinzipien mehrererinternationaler Ubereinkommen und Normen enthalten
sind,sou.a.:

die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternenmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaftund Menschenrechte,
derGlobal CompactderVereintenNationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,

die Grundsatze zuKinderrechten und unternenmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards derILO,

die Rio-Erklarung tber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption,

das Ubereinkommen {iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, borsennotierte Unternehmen zu
ermitteln, die vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu
Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsstandards und
Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien flir Wirtschaft und
Menschenrechte vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit
deno.a. Prinzipien erachtet und aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von
JSS ausgeschlossen.
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Aufstellung V

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz,, Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen”festgelegt, nachdem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen ddrfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigerygt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien flir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berucksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU -Kriterien flir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess
berucksichtigt, indem Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder
sozialen Mindestschwellen nicht erreichen. Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel
gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren flr die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fur jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Ricksichtauf die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf Okologische oder soziale
Faktoren nehmen, werden ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann a uch durch
Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Ausiibung von Stimmrechten begegnet werden.
Nahere Informationen zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
sind im Jahresbericht enthalten.

|:| Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzprodukt zielt auf eine Uberdurchschnittlich hohe risikobereinigte Wertentwicklung
derAnlage ab, wobei alle einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-
Faktorenin die Anlageanalyse einfliessen. Mitdem ESG-Ratingvon JSS werden die Emittenten
im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei
Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine umstrittene Geschaftstatigkeit ausiben. Beim
nachhaltigen Investieren werden Emittenten, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisen konnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit fur erhebliche
Beeintrachtigungendahererhdhtist, mit C (schlechteste Leistungim Branchenvergleich)oder D
(wegen umstrittener Geschaftsaktivitaten ausgeschlossen) bewertet.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erflllung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele
verwendetwerden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem
durchgangig ESG-Aspekte beriicksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei
seiner Strategiedie folgenden verbindlichen Kriterien an:

(@) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschéaftsaktivitaten gemass den
Ausschlussrichtlinien von JSS;

(b) Erreichung eines Uberdurchschnittlichen ESG-Profils. Dieses Produkt investiert
nichtin Emittenten miteinem Rating von C oderD.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Es gibt keinen verbindlichen Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der
Unternehmensfihrung anhand diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung
der Steuerpflichten, Vergltung von Fihrungskraften und Einhaltung von Corporate-
Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fur nachhaltiges Investieren
bewertet. Die Methodik fur die Bewertung der Unternehmensfihrung bericksichtigt
Uber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Prifung
auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bestehen, missen
Unternehmen ein ESG-Rating von Aoder B von JSS erhalten haben und bei allen funf
relevanten MSCI Key Issue Scores (falls zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen.
Die Ratings reichen von O bis 10, wobei O das schwéachsteund 10 das bestmdgliche
Rating darstellt.

Welche Vermégensallokation ist flir dieses Finanzprodukt geplant?

DerMindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf dievom Finanzproduktbeworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die gemass dem nachhaltigen
Anlageprozess von JSS bewertet wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten
haben, betragt 80%. Die Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen” deckt mindestens 10% der
nachhaltigen Investitionen mitokologischenund/oder sozialen Zielen ab. Barm ittel und Derivate
sind in derRubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten. Der Anteilder nachhaltigen Investitionen
belauft sich aufmindestens 1% an 6kologisch nachhaltigen Investitionen und mindestens 1% an
sozial nachhaltigenInvestitionen. Der iber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteilan
nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteiltwerden.
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Aufstellung V

Sonstige
#1A Umweltziele

Nachhaltige

#1 Ausgerichtet
auf

pPkologische/sozial

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Uibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

— - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

— - Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichtals nachhaltige

. Investitionen eingestuft werden.
Taxonomiekonforme

Tatigkeiten,

g . Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
ausgedrucktdurchden v . . .
Anteil der- beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

- Umsatzerldse, die den Nichtzutreffend

Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen

Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionender
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z.B.flrden
Ubergangzu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
derUnternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Solange noch keine umfassenderen und zuverlassigeren Daten zur Bewertung der
Konformitat mitder EU-Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau
berechnen,in welchem Mass die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst mit 0%
veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung
voraussichtlich genauer ausfallen, sodass die Anleger in den kommenden Jahren
aussagekraftigere Informationen erhalten werden. Diese Daten werden daher in einer
kinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert°?

|:| Ja
|:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitatin Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

Mit Blickaufdie EU- 1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen
Taxonomiekonformitat einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

umfassen die Kriterien
Taxonomy-aligned: Fossil gas

firfossiles Gas die Taxonomy-aligned: Fossil gas

Begrenzungder m Taxonomy-aligned: Nuclear W Taxonomy-aligned: Nuclear

Emissionen und die

Umstellung auf W Taxonomy-aligned (no fossil B Taxonomy-aligned (no fossil

erneuerbare Energie gas & nudear) 100% ges & nudean) 0%
oderCO,-arme Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

Kraftstoffe bis Ende

2035. Die Kriterien fur Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
Kernenergie beinhalten

umfassende * Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Sicherheits- und Staaten.

Abfallentsorgungsvorsc

hriften.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermaéglichende Téatigkeiten?
Es gibt keinen Mindestanteil fiir Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermadglichende Tatigkeiten.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichenddarauf
hin,dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstétigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO»-
armen Alternativen gibt
und die unteranderem
Treibhausgasemissions
werte aufweisen, die
den bestenLeistungen
entsprechen.

10 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Aufstellung V

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betrdgt 1%. Der Uber diesem Mindestanteil liegende
prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder
sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 1%. Der Uber
diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann
beliebigauf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ékologischen
oder sozialen Mindestschutz?

In der Rubrik ,#2 Andere Investitionen* sind folgende Investitionen enthalten:

- Barmittel auf Sicht (Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen), die flr die Steuerung
derLiquiditdt des Finanzprodukts nach Zeichnungen/Ricknahmen und/oder fir die
Steuerung des Marktexposures erforderlich sind.

- Derivate, die zur Absicherung und/oder fur eine effiziente Portfolioverwaltung
und/oder zur  vorlibergehenden Steuerung des Exposures  nach
Zeichnungen/Ricknahmeneingesetzt werden.

- Investitionen, bei denen eine Ausrichtung auf 6kologische und soziale Merkmale
aufgrund unzureichender Daten nicht ermittelbar ist. Der Mindestschutz besteht
darin, dass diese Investitionen der Ausschlusspolitik von JSS entsprechen und die
festgelegtenUmsatzschwellennicht Gberschritten werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen dkologischen und /oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht zutreffend
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Name des Produkts:
JSS Sustainable Bond CHF

Wo kann ich im Internet weitere produkts pezifische Informationen finden?

W eitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://product.jsafrasarasin.com/internet/product/sfdr_website disclosures.pdf

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU)2019/2088 und Artikel6 Absatzl der Verordnung (EU)2020/852 genannten
Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEl-Code):
549300EPS53HD80G4G84

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

D Ja Nein

|:| Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische /soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworbenund obwohlkeine
Umweltziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthaltes einen Mindestanteil
|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die von 40% an nachhaltigenInvestitionen.
nach der EU-Taxonomieals
dkologisch nachhaltig D

einzustufen sind

miteinem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomieals 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

miteinem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nichtals
O0kologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische /soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: _ %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Produkt berlicksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene
Engagements zu verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und diesichaus ESG-Trends ergebenden Chancenzu nutzen
sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-Positionen zu erhalten. Die von diesem
Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere Aspekte, darunter die
Bekdmpfung von Ungleichheit, die Forderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhéltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial
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Aufstellung V

benachteiligte Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts beginntmit der
Festlegung des Universums gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die
auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen
Unternehmen (,JSS“) beruhen. Die Festlegung des Anlageuniversums umfasst folgende
normenbasierte Ausschlisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die als unvereinbar mit
einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen aus
dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien fliihren (mit
Umsatzschwellen)(,JSS-Ausschlussrichtlinien®):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen
humanitarenFolgen und/oderder grossen Anzahl ziviler Opfer beiihrem Einsatz als umstritten
eingestuft werden. Dazu zahlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen,
Streumunition und Anti-Personenminen (Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und RUstung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und
wesentliche Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen
(Waffeneinsatzsysteme, Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, diein erheblichem Umfang im Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine
solide Strategie fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kdénnen
(Umsatzschwelle: 5% fir Bergbau, 10% flir Kohleverstromung bzw. 10% flr beides zusammen);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen
zwecks landwirtschaftlicher Nutzung gentechnisch verandern (Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige
Manipulationen der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen,
die nach Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstdssen gegen
Menschenrechte oder sonstige Prinzipien des Global Compact derVereinten Nationen beteiligt
sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmdl: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmdl ohne ausreichende Zertifizierung durch den
Roundtable on Sustainable Palm Oil (,RSPO“)werdenausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% flr
Palmolproduzenten, wenn wenigerals 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erflllt. Das
ESG-Profil wird mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter
Berlcksichtigung wesentlicher ESG-Kriterien fur jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a.
folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen: Beschrankungen der
Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekampfung des Klimawandels, Bestimmungen
bezuglich Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modem
Slavery Act. Emittenten, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder
Produkte oder Dienstleistungen von Bedeutung fur die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-
Ertrage*) oder setzen branchenfihrende operative Standards in einem 6kologischen und/oder
sozialen Schlusselbereichvon wesentlicher Bedeutung fur die jeweilige Branche fest. Es wurde
kein Referenzwert zur Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale des Produkts
festgelegt.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht, wird anhand des Verhéltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B
gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt Bei den mit A bewerteten
Emittentenwird davon ausgegangen, dass sieein Uberlegenes ESG-Profilaufweisen,
Branchenflhrer sind und sich fur alle nachhaltigen Strategieneignen. Mit B bewertete
Emittentenkommenfirintegrierte nachhaltige Strategienin Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zur Erreichung mindestens eines
Umweltziels und/oder sozialen Ziels beiund fuhren zugleich zu keiner erheblichen
Beeintrachtigung. Zu diesen Zielen konnen u. a. die Reduktion von CO,-Emissionen,
Erhohung der Biodiversitat, Bekdmpfung von Ungleichheit und Férderung des
sozialen Zusammenhalts gehoren.

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn
entweder (1) mindestens 5% der Ertrage des Emittenten mit mindestens einem der
UN-Nachhaltigkeitsziele (,UN-SDG*) in Einklang stehen, oder wenn (2) der Emittent
operative Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem
wesentlichen okologischen oder sozialen Indikator mindestens 85% der
Vergleichsgruppe Ubertrifft, oder wenn (3) der Emittent ein von der ,Science Based
Targets Initiative* (,SBTi“) anerkanntes Ziel zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen oder ein vergleichbares Zie | festgelegt hat oder diesen Status
gemassinternenUntersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum
erreichen wird.

Ein staatlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn er entweder
(1) die Vergleichsgruppe mit Blick auf die Bewertung von 6kologischen oder sozialen
Merkmalen Ubertrifft oder (2) erhebliche SDG-Ertrage erzielt (aggregierte SDG-Ertrage
aller Unternehmen eines Landes, die aufdas BIP des Landes normalisiert werden)
oder(3) einen positiven Trend hinsichtlichder SDG-Ertrage aufweist.

Ein Wertpapierist auch dann eine nachhaltige Investition, wenn es sich um eine
Anleihe mit einem Label (griine, soziale oder nachhaltige Anleihen) oder um eine
nachhaltigkeitsbezogene Anleihe handelt, die Marktstandards wie den Prinzipien der
International Capital Market Association (ICMA) fir Green Bonds, Social Bonds,
Sustainability Bonds oder Sustainability-Linked Bonds entspricht.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, 6 kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Die Prifung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DSNH*)
schliesst Emittenten aus, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisen kénnen und/oder nicht die Mindestanforderungen in Bezug auf
die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen erfillen. Ein Emittent besteht den
DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix Giber ein Rating von A
oder B verfigt und nicht im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ist, d. h. kein
nennenswertes Exposure gegenuber Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung, Lagerung und Transport
von ErdGIprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und metallurgischer Kohle. Ist ein
Emittentim Bereichder fossilen Brennstoffe tétig, so bestehter den DNSH-Test, wenn
ergemassderJSS-Nachhaltigkeitsmatrixmit Aoder B bewertet wird und ein von der
SBTi anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares Ziel hat oder diesen Status gemass



Aufstellung V

internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum
erreichen wird.
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Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner
Anlageentscheidungen gemass den Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen
beim Anlageprozess zu berlcksichtigen. Dies wird durch den Ausschluss von
Anlagen, die nicht den Okologischen oder sozialen Mindestschwellenwerten
entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Austbungvon
Stimmrechten erreicht. AufEbene der Gesellschaft ist ein detaillierter Ansatz fur
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf der Website verfligbar. Auf Produktebene wird dies im
Jahresberichtenthaltensein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
W irtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf
den Richtlinien und der Strategie von JSS flir nachhaltiges Investieren, in denen
die Prinzipien mehrererinternationaler Ubereinkommen und Normen enthalten
sind,sou.a.:

die OECD-Leitsatze fliir multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaftund Menschenrechte,
derGlobal CompactderVereintenNationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,

die Grundsatze zuKinderrechten und unternehmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards derILO,

die Rio-Erklarung tber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption,

das Ubereinkommen (iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, borsennotierte Unternehmen zu
ermitteln, die vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu
Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsstandards und
Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fur
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien flir Wirtschaft und
Menschenrechte vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit
deno.a. Prinzipien erachtet und aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von
JSS ausgeschlossen.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz,, Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen”festgelegt, nachdem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen ddrfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigerygt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien flir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berucksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU -Kriterien flir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gy auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess
berucksichtigt, indem Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder
sozialen Mindestschwellen nicht erreichen. Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel
gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren flr die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fur jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Ricksichtauf die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf Okologische oder soziale
Faktoren nehmen, werden ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann a uch durch
Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Ausiibung von Stimmrechten begegnet werden.
Nahere Informationen zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
sind im Jahresbericht enthalten.

|:| Nein

e Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

x on
<7 |

Das Finanzprodukt zielt auf eine Uberdurchschnittlich hohe risikobereinigte Wertentwicklung
derAnlage ab, wobei alle einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-
Faktorenin die Anlageanalyse einfliessen. Mitdem ESG-Ratingvon JSS werden die Emittenten
im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei
Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine umstrittene Geschaftstatigkeit ausiben. Beim
nachhaltigen Investieren werden Emittenten, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisen konnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit fur erhebliche
Beeintrachtigungendahererhdhtist, mit C (schlechteste Leistungim Branchenvergleich)oder D
(wegen umstrittener Geschaftsaktivitaten ausgeschlossen) bewertet.
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Aufstellung V

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erflllung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele
verwendetwerden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem
durchgangig ESG-Aspekte beriicksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei
seiner Strategiedie folgenden verbindlichen Kriterien an:

(@) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschéaftsaktivitaten gemass den
Ausschlussrichtlinien von JSS;

(b) Erreichung eines Uberdurchschnittlichen ESG-Profils. Dieses Produkt investiert
nichtin Emittenten miteinem Rating von C oderD.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Es gibt keinen verbindlichen Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der
Unternehmensfihrung anhand diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung
der Steuerpflichten, Vergltung von Fihrungskraften und Einhaltung von Corporate-
Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fur nachhaltiges Investieren
bewertet. Die Methodik fur die Bewertung der Unternehmensfihrung bericksichtigt
Uber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Prifung
auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bestehen, missen
Unternehmen ein ESG-Rating von Aoder B von JSS erhalten haben und bei allen funf
relevanten MSCI Key Issue Scores (falls zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen.
Die Ratings reichen von O bis 10, wobei O das schwéachsteund 10 das bestmdgliche
Rating darstellt.

Welche Vermégensallokation ist flir dieses Finanzprodukt geplant?

DerMindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf dievom Finanzproduktbeworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die gemass dem nachhaltigen
Anlageprozess von JSS bewertet wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten
haben, betragt 90%. Die Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen” deckt mindestens 40% der
nachhaltigen Investitionen mitokologischenund/oder sozialen Zielen ab. Barm ittel und Derivate
sind in derRubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten. Der Anteilder nachhaltigen Investitionen
belauft sich aufmindestens 1% an 6kologisch nachhaltigen Investitionen und mindestens 1% an
sozial nachhaltigenInvestitionen. Der iber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteilan
nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteiltwerden.
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Sonstige
Umweltziele
#1 Ausgerichtet
auf

Investitionen 6kologische/sozial

#1A
Nachhaltige

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmaleumfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Uibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtetauf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

— - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

— - Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige

Investitionq, 8T WeP§en durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Nicht zutreffend
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Aufstellung V

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Solange noch keine umfassenderen und zuverldssigeren Daten zur Bewertung der
Konformitat mitder EU-Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau
berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst mit 0%
veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung
voraussichtlich genauer ausfallen, sodass die Anlegerin den kommenden Jahren
aussagekraftigere Informationen erhalten werden. Diese Daten werden daherin einer
kiinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

|:| Ja
|:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in grilner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitatin Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

. . Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Fossil gas

B Taxonomy-aligned: Nuclear W Taxonomy-aligned: Nuclear

B Taxonomy-aligned (no fossil
gas & nuclear) 100%

W Taxonomy-aligned (no fossil
gas & nudear) 100%

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermaoglichende Tatigkeiten?
Es gibt keinen Mindestanteil fiir Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermaoglichende Tatigkeiten.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindéammung des Klimawandels (,Klimaschutz“)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betrdgt 1%. Der Uber diesem Mindestanteil liegende
prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder
sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 1%. Der Uber
diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann
beliebigauf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ékologischen
oder sozialen Mindestschutz?

In der Rubrik ,#2 Andere Investitionen* sind folgende Investitionen enthalten:

- Barmittel auf Sicht (Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen), die flr die Steuerung
derLiquiditdt des Finanzprodukts nach Zeichnungen/Ricknahmen und/oder fir die
Steuerung des Marktexposures erforderlich sind.

- Derivate, die zur Absicherung und/oder fur eine effiziente Portfolioverwaltung
und/oder zur  vorlibergehenden Steuerung des Exposures  nach
Zeichnungen/Ricknahmeneingesetzt werden.

- Investitionen, bei denen eine Ausrichtung auf 6kologische und soziale Merkmale
aufgrund unzureichender Daten nicht ermittelbar ist. Der Mindestschutz besteht
darin, dass diese Investitionen der Ausschlusspolitik von JSS entsprechen und die
festgelegtenUmsatzschwellennicht Gberschritten werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen dkologischen und /oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein
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Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht zutreffend
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Aufstellung V

Wo kann ich im Internet weitere produkts pezifische Informationen finden?

W eitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://product.jsafrasarasin.com/internet/product/sfdr_website disclosures.pdf

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a derVerordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten gliltig bis 4. Juli
2024

Name des Produkts:
JSS Sustainable Bond — Euro Broad

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493000W9OW0226KD5J14

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[xsa 0 3]

Es wird damit ein Mindestanteil |:| Es werden damit 6kologische /soziale Merkmale
an nachhaltigen Investitionen beworben und obwohl keine nachhaltigen
mit einem Umweltziel getétigt: Investitionenangestrebt werden, enthaltes einen
40% Mindestanteil von __% an nachhaltigen

Investitionen.
g

Wirtschaftstatigkeiten
, die nach der EU-
Taxonomie als
O0kologisch nachhaltig
einzustufen sind |:|

in

Wirtschaftstatigkeiten
, die nach derEU-
Taxonomie nichtals
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

|:| miteinem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologischnachhaltig
einzustufen sind

miteinem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nichtals 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

|:| miteinem sozialen Ziel

Es wird damitein Mindestanteil |:| Es werden damit 6kologische /soziale Merkmale
an nachhaltigen Investitionen beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getatigt
getatigt: 20%

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt
angestrebt?

Dieses Produkt beriicksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene
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Engagements zu verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und diesichaus ESG-Trends ergebenden Chancenzu nutzen
sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-Positionen zu erhalten. Der nachhaltige
Anlageprozess dieses Produkts beginnt mit der Festlegung des Universums gemass den vom
Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, dieaufder Nachhaltigkeitsanalyse der Bank J. Safra
Sarasin AG und ihrer verbundenen Unternehmen (,JSS“) beruhen. Die Festlegung des
Anlageuniversums umfasst folgende normenbasierte Ausschlisse und umstrittene
Geschaftstatigkeiten, die als unvereinbar mit einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden
und zum Ausschluss von Unternehmen aus dem Universum nachhaltiger Anlagen nach
Massgabe folgender Ausschlusskriterien fluhren (mit Umsatzschwellen) (,JSS-
Ausschlussrichtlinien®):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen
humanitarenFolgen und/oderder grossen Anzahl ziviler Opfer bei ihnrem Einsatz als umstritten
eingestuft werden. Dazu z&hlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen,
Streumunition und Anti-Personenminen (Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und RUstung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und
wesentliche Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen
(Waffeneinsatzsysteme, Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, diein erheblichem Umfangim Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine
solide Strategie fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kdnnen
(Umsatzschwelle: 5% fur Bergbau, 10% fur Kohleverstromung bzw. 10% fur beides zusammen);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen
zwecks landwirtschaftlicher Nutzung gentechnischverandern (Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige
Manipulationen der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstdsse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen,
die nach Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstossen gegen
Menschenrechte oder sonstige Prinzipien des Global Compact derVereinten Nationen beteiligt
sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmol: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmdl ohne ausreichende Zertifizierung durch den
Roundtable on Sustainable Palm Oil (,RSPO“)werdenausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% flr
Palmolproduzenten, wenn weniger als 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Zieldes Produktsist, einen Beitrag zur Bekdmpfung des Klimawandels zu leisten, indem die CO~
Bilanz (Anspruche fur CO.-Emissionen pro investierter Million USD) im Laufe der Zeit verringert
wird, bis entsprechend der Klimaschutzverpflichtung von JSS im Jahr 2035 COx-Neutralitat
erreicht ist. Darlber hinaus strebt das Produkt fir Unternehmensemittenten eine anfangliche
CO2-Bilanz an, die mindestens 30% unter der CO.-Bilanzder aktuellen Benchmarkim Jahr 2020
liegt. In den folgenden Jahrenbis 2030 ist die CO»-Bilanzjahrlich um 7% zu reduzieren. Ab 2030
solldie CO.-Bilanz linear reduziert werden, um im Jahr 2035 schliesslich das Netto-Null-Zel zu
erreichen.

Zu diesem Zweck investiert der Fonds in Anleihen mit Umwelt-, Sozial- und/oder

Nachhaltigkeitslabelentsprechend der Definition in Marktstandards, wie den Green Bond, Social
Bond, Sustainability Bond und Sustainability-linked Principles, sowie offiziellen Vorschriften wie
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Mit
Nachhaltigkeitsindikato
ren wird gemessen,
inwieweitdie
nachhaltigen Ziele
dieses Finanzprodukts
erreichtwerden.

Aufstellung V

jenen der International Capital Market Association (ICMA) oder der EU-Verordnung Uber griine
Anleihen. Mit diesen Anleihen werden bestimmte ,griine“ Projekte finanziert oder refinanzier,
die sich positiv auf die Umwelt, die Gesellschaft und/oder das Klima auswirken. Das
Finanzprodukt zielt darauf ab, zu einer Reihe Okologischer Ziele beizutragen, darunter
Bekampfung des Klimawandels, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und
Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zur Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und
Verminderung der Umweltverschmutzung sowie Schutzund Wiederherstellung der Biodiversitat
und der Okosysteme.Zudem strebt es das soziale Ziel des gesellschaftlichen Zusammenhalts
an.

Neben den wirkungsorientierten Zielen berucksichtigt das Produktim gesamten Anlageprozess
umweltbezogene, soziale unddie Unternehmensfiihrung (,ESG*) betreffende Aspekte. Ziel ist es,
zu gewahrleisten, dass nachhaltige Investitionen nachhaltigkeitsbezogene Anlageziele nicht
erheblich beeintrachtigen, umstrittene Engagements zu verringern, das Portfolio an
internationale Normen anzupassen und gute Unternehmensflihrungspraktiken sicherzustellen.
Es wurde kein Index als Referenzwert hinsichtlich der Erreichung des nachhaltigen Anlageziels
des Produkts festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Wie weit das Produkt das nachhaltige Anlageziel erreicht, wird mittels folgender
Nachhaltigkeitsindikatorenbemessen:

- Verhaltnis der anhand der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix mit A und B bewerteten
Vermogenswerte. Bei den mit A bewerteten Emittenten wird davon ausgegangen,
dass sie ein Uberlegenes ESG-Profil aufweisen, Branchenfiihrer sind und sich fur alle
nachhaltigen Strategien eignen. Mit B bewertete Emittenten kommen fir integrierte
nachhaltige Strategien in Betracht.

- Kohlenstoffbilanz (Anspriche fir CO.-Emissionen pro investierter Million USD);
- Anteilvon Anleihen mitUmwelt-, Sozial- oder Nachhaltigkeitslabel.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen
Beeintréchtigung des 6 kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels
flhren?

Die Prufung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DSNH*)
schliesst Emittenten aus, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisenkdnnen und/oder nicht die Mindestanforderungen in Bezug auf
die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen erfillen. Ein Emittent besteht den
DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix Gber ein Rating von A
oder B verfligt und nicht im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ist, d. h. kein
nennenswertes Exposure gegenlber Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung, Lagerung und Transport
von Erd6Iprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und metallurgischer Kohle. Ist ein
Emittentim Bereichder fossilen Brennstoffe tatig, so bestehter den DNSH-Test, wenn
ergemassder)SS-Nachhaltigkeitsmatrixmit A oder B bewertet wird und ein von der
Science Based Targets Initiative (,SBTi“)anerkanntes Zieloder einvergleichbares Zel
hat oder diesen Status gemass internen Untersuchungen voraussichtlich in einem
angemessenenZeitraum erreichenwird.
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Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner
Anlageentscheidungen gemass den Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen
beim Anlageprozess zu berlicksichtigen. Dies wird durch den Ausschluss von
Anlagen, die nicht den 6kologischen oder sozialen Mindestschwellenwerten
entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Austibung von
Stimmrechten erreicht. AufEbene der Gesellschaftist ein detaillierter Ansatz fur
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf der Website verfligbar. Auf Produktebene wird dies im
Jahresberichtenthaltensein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf
den Richtlinien und der Strategie von JSS flir nachhaltiges Investieren, in denen
die Prinzipien mehrerer internationaler Ubereinkommen und Normen enthalten
sind,sou.a.:

die OECD-Leitsatzefur multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien derVereinten Nationen flur Wirtschaftund Menschenrechte,
derGlobal CompactderVereintenNationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,

die Grundsétze zuKinderrechten und unternehmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards derILO,

die Rio-Erklarung iber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption,

das Ubereinkommen Gber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, bérsennotierte Unternehmen zu
ermitteln, die vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu
Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsstandards und
Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fur
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit
deno.a. Prinzipien erachtet und aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von
JSS ausgeschlossen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
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Ja. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess
bertcksichtigt,indem Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen
oder sozialen Mindestschwellen nicht erreichen. Der Anlageverwalter hat sich
zum Ziel gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren flr die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten
Indikatoren flir jede Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine
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Aufstellung V

Ricksicht auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer
Geschéaftstatigkeit auf okologische oder soziale Faktoren nehmen, werden
ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann auch durch
Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Ausubung von Stimmrechten
begegnetwerden. Nahere Informationen zur Beriicksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen sind im Jahresbericht enthalten.

|:| Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt investiert in klassifizierte Anleihen (Green, Sozial und/oder
Nachhaltigkeit) die zur Finanzierung oder Refinanzierung spezifischer griner Projekte mit
positivem Umwelt-, Sozial- und /oder Klimanutzen verwendet werden.

Mindestens 30% des Nettovermogens des Produkts werden in Anlagen mit Umwelt-, Sozial-oder
Nachhaltigkeitslabel oder in nachhaltigkeitsbezogene Anleihen investiert, wobei diese 30%
mindestens Folgendes beinhalten:

(1) 10% Anleihen mit Umweltlabel

(i) 10% Anleihen mit Sozial- oder Nachhaltigkeitslabel entsprechend der Definition in
Marktstandards, wieden GreenBond, Social Bond, Sustainability Bond und Sustainability-linked
Principles, sowie offiziellen Vorschriften wie jenen der International Capital Market Association
(ICMA) oder der EU-Verordnung Uber Green Bonds. Das Finanzprodukt zielt auf eine
Uberdurchschnittiich hohe risikobereinigte Wertentwicklung der Anlage ab, wobei alle
einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-Faktoren in die
Anlageanalyse einfliessen. Mitdem ESG-Rating von JSSwerden die Emittentenim Verhéaltnis zu
ihrerVergleichsgruppe bewertet. Die Bewertungreichtvon A bis D, wobei Emittenten mit einem
D-Rating ggf. eine umstrittene Geschéaftstatigkeit ausiben. Beim nachhaltigen Investieren
werden Emittenten, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen Praktiken vorweisen
kdnnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit flr erhebliche Beeintrachtigungen daher erhoht
ist, mit C (schlechteste Leistung im Branchenvergleich) oder D (wegen umstrittener
Geschéaftsaktivitaten ausgeschlossen) bewertet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet
werden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem strengen Verfahren, bei dem
durchgangig ESG-Aspekte berlcksichtigt werden. Es wird davon ausgegangen, dass
durch dieses Verfahren das Anlageuniversum — das sich aus samtlichen Emittenten
zusammensetzt, flr die Daten zur Verfligung stehen —um mindestens 20% reduziert
wird.

DerAnlageverwalter wendet bei seiner Strategie die folgenden verbindlichen Kriterien
an:

(@) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschéaftsaktivitdten gemass den
Ausschlussrichtlinien von JSS. Es gelten die folgenden weiteren Ausschlusse (bzw.
Ertragsschwellen):

« Nicht konventionelle Tatigkeiten im Zusammenhang mit Ol und Gas: Olsande und
Fracking (Umsatzschwelle: 5%);

e Stromerzeugung aus Kernenergie (Ertragsschwelle: 5%);
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(b) Minderung von ESG-Risiken und Nutzung von ESG-Chancen. Im Bereich der
fossilen Brennstoffe tatige Emittenten mit einem Rating von A oderB werden
ausgeschlossen, wenn sie kein anerkanntes Science Based Target vorw eisen
konnen. Emittenten, die voraussichtlich in Kirze ein anerkanntes Science Based
Target verfolgen werden, werden Emittenten, welche bereits Gber ein solches Ziel
verfugen, gleichgestelit.

(c) Erreichung eines Uberdurchschnittlichen ESG-Profils. Dieses Produkt investiert
ausschliesslich in Emittenten mit einem Rating von A. Mindestens 30% des
Nettovermdgens des Produkts mussen in Anleihen mit Umweltlabel und in Anleihen
angelegtwerden, die entweder Uiber ein Sozial- oder Nachhaltigkeitslabelverfigen;

(d) Bewusstes Anstreben messbarer positiver Ergebnisse, indem in Emittenten
investiertwird, die nachhaltige Produkte und Dienstleistungen fordern, gemessen am
Anteil des Ertrags des Emittenten, der mit einem der UN-Nachhaltigkeitsziele konform
ist, oder in Emittenten, die gegenuber ihrer Vergleichsgruppe erhebliche operative
Spitzenleistungen im Hinblick auf wesentliche 6kologischen und/oder soziale
Indikatoren erbringen. Ausserdem steht der Anlageverwalter im Dialog mit
ausgewahlten Unternehmen, in die investiert wird, um aufeine Verhaltensumstellung
aufnachhaltige Praktiken hinzuwirken.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der
Unternehmensfiihrung anhand diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung
der Steuerpflichten, Vergitung von Fihrungskraften und Einhaltung von Corporate-
Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS flr nachhaltiges Investieren
bewertet. Die Methodik flr die Bewertung der Unternehmensfihrung bericksichtigt
Uber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Prifung
auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu bestehen, missen
Unternehmen einESG-Rating von A oder B von JSS erhalten haben und bei allenfinf
relevanten MSCI Key Issue Scores (falls zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen.
Die Ratings reichen von O bis 10, wobei O das schwéachsteund 10 das bestmdgiche
Rating darstellt.

Wie sehen die Vermdgensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen
Investitionen aus?

Der Mindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels verwendet werden, d. h. die geméass dem nachhaltigen Anlageprozess von JSS
bewertet wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten haben, betragt 90%. Die
Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen” deckt mindestens 80% der nachhaltigen
Investitionen mit 6kologischen und/oder sozialen Zielen ab. Barmittel und Derivate sind in der
Rubrik ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten. Der Mindestanteil der nachhaltigen
Investitionen belduft sich auf 40% an 6kologisch nachhaltigen Investitionen und 20% an sozial
nachhaltigen Investitionen. Der Uber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an
nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteilt werden.
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#1 Nachhaltige
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Investitionen

eingestuft werden.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?
Nicht zutreffend
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In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, zu einer Reihe 6kologischer Ziele beizutragen,
darunter Bekdmpfung des Klimawandels, Anpassung an den Klimawandel,
nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zur
Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung sowie
Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme. Der
Schwerpunkt liegt gegenwartig auf der Bekampfung des Klimawandels, der
Anpassung an den Klimawandel und der nachhaltigen Nutzung und Schutz von
Wasser- und Meeresressourcen.

Solange noch keine umfassenderen und zuverlassigeren Daten zur Bewertung der
Konformitat mitder EU-Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau
berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst mit 0%
veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung
voraussichtlich genauer ausfallen, sodass die Anleger in den kommenden Jahren
aussagekraftigere Informationen erhalten werden. Diese Daten werden daher in einer
kunftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert2?

Ja
|:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

. Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Fossil gas

. u - :
W Taxonomy-aligned: Nuclear Taxonomy-aligned: Nuclear

B Taxonomy-aligned (no fossil B Taxonomy-aligned (no fossil

gas & nudear) 100% gas & nuclear) 100%
Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned
Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,St: leihen“ alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

12%?i%ﬁg§grﬁm%§$l%@§m§%as und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
te paifwgdsamdkiesigBl der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
bewtienchefistatigieriten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

entsprechen.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermaoglichende Tatigkeiten?
Es gibt keinen Mindestanteil fir Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermaoglichende Tatigkeiten.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betragt 40%. Der Uber diesem Mindestanteil liegende
prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder
sozial nachhaltige Investitionen aufgeteiltwerden. Diese Anlagen konnen mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht werden, allerdings ist der Anlageverwalter
gegenwartig nicht in der Lage, den genauen Anteil der geméass der EU -Taxonomie
bewerteten Anlagen des Portfolios anzugeben. Diese Position wird jedoch weiterhin
geprift, wahrend die zugrundeliegenden Regelungenim Laufe der Zeit fertiggestelit
und mehrzuverlassige Daten verfligbar werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel?

DerMindestanteil nachhaltiger Anlagen mit einem sozialen Ziel belauft sich auf 20%.
Der Uber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen
Investitionen kann beliebig auf okologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteilt werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige
Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt
es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen“ fallen:

- Barmittel auf Sicht (Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen), dieflr die Steuerung der
Liquiditatdes Teilfonds nachZeichnungen/Ricknahmenund/oder fiir d ie Steuerung
des Marktexposures erforderlich sind.

- Derivate, die zur Absicherung und/oder fir eine effiziente Portfolioverwaltung
und/oder  zur voriibergehenden  Steuerung des Exposures  nach
Zeichnungen/Ricknahmeneingesetzt werden.

- Emittenten, die zum Anlagezeitpunkt als nachhaltige Investition galten, den Kriterien
von JSS flr nachhaltige Investitionen jedoch mittlerweile nicht mehrin vollem Umfang
entsprechen. Esistgeplant, diese Anlagen zu verdussern.

Die nachhaltigen Anlageziele des Finanzprodukts werden durch diese Investitionen
nicht beeintrachtigt, da sie nur einen begrenzten Anteil seines Vermaogens
ausmachen.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index

A

Nein
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Aufstellung V

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im
Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?
Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?
Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht zutreffend

Wo kannich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://productjsafrasarasin.com/internet/product/sfdr_website_disclosures.pdf
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088

S wEEviLs und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten giiltig ab

Investition isteine

e 5. Juli 2024
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
zur Erreichungeines JSS Sustainable Bond - Euro Broad 5493000W9OW0226KD5J14

Umweltziels oder . - .
sozialenzeisbeitrzgt,  N@chhaltiges Investitionsziel
vorausgesetzt, dass

diese Investition keine

Umweltziele oder Werden mit diesem Finanzprod ukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
sozialen Ziele erheblich

beeintrachtigt unddie Ay .

Unternehmen, in die Ja I rl:‘

investiert wird, . G . - . -

investiert wi ! ) Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische /soziale Merkmale
Verfahrensweisen einer . . . .

guten an nachhaltigen Investitionen beworben und obwohl keine nachhaltigen

e A e e mit einem Umweltziel getétigt: Investitionenangestrebt werden, enthalt es einen
anwenden 40% Mindestanteil von __% an nachhaltigen

Investitionen.

in

[] {telnem Umweltzel

Wirtschaftstatigkeiten [ mitemnem Emwerzietin
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

, die nach derEU- ) > ) )
. Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
. .. Taxonomie als . )
Die EU-Taxonomie ist einzustufen sind

okologisch nachhaltig

ein

Klassifikationssystem, einzustufen sind |:| mit einem Umweltziel in

das inderVerordnung in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
(EU) 2020/852 EU-Taxonomie nichtals 6kologisch

Wirtschaftstatigkeiten
, die nach derEU-

festgelegtistundein nachhaltig einzustufen sind

Verzeichnisvon

okologisch nachhaltigen Taxonomie nichtals |:| mit einem sozialen Ziel
W irtschaftstatigkeiten 6kologisch nachhaltig

enthalt. Diese einzustufen sind

Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der Es wird damit ein Mindestanteil |:| Es werden damit 6kologische /soziale Merkmale

sozial nachhaltigen an nachhaltigen Investitionen beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
Wirtschaftstatigkeiten. m it einem sozialen Ziel getatigt
Nachhaltige getatigt: 20%
Investitionenmit einem
Umweltzielkdnnten
taxonomiekonform sein Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt
oder nicht. angestrebt?
aar . L . .
I\‘P:d Dieses Produkt berlcksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene

Engagements zu verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und diesichaus ESG-Trends ergebenden Chancenzu nutzen
sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-Positionen zu erhalten. Der nachhaltige
Anlageprozess dieses Produkts beginnt mit der Festlegung des Universums gemass den vom
Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, dieaufder Nachhaltigkeitsanalyse der Bank J. Safra
Sarasin AG und ihrer verbundenen Unternehmen (,JSS“) beruhen. Die Festlegung des
Anlageuniversums umfasst folgende normenbasierte Ausschlisse und umstrittene
Geschaftstatigkeiten, die als unvereinbar mit einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden
und zum Ausschluss von Unternehmen aus dem Universum nachhaltiger Anlagen nach
Massgabe folgender Ausschlusskriterien fuhren (mit Umsatzschwellen) (,JSS-
Ausschlussrichtlinien®):
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Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen
humanitarenFolgen und/oderder grossen Anzahl ziviler Opfer beiihrem Einsatz als umstritten
eingestuft werden. Dazu zahlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen,
Streumunition und Anti-Personenminen (Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Rustung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und
wesentliche Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen
(Waffeneinsatzsysteme, Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, die in erheblichem Umfangim Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine
solide Strategie fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kénnen
(Umsatzschwelle: 5% fur Bergbau, 10% flr Kohleverstromung bzw. 10% flir beides zusammen);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen
zwecks landwirtschaftlicher Nutzung gentechnischverandern (Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige
Manipulationen der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen,
die nach Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstossen gegen
Menschenrechte oder sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt
sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmol: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmdl ohne ausreichende Zertifizierung durch den
Roundtable on Sustainable Palm Oil (,RSPO“) werdenausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fur
Palmdlproduzenten, wenn weniger als 75% der Standorte eine RSPO -Zertifizierung besitzen).

Ziel des Produktsist, einen Beitrag zur Bekampfung des Klimawandels zu leisten, indem die CO»
Bilanz (Anspriiche fir CO,-Emissionen pro investierter Million USD) im Laufe der Zeit verringert
wird, bis entsprechend der Klimaschutzverpflichtung von JSS im Jahr 2035 CO.-Neutralitat
erreicht ist. Darliber hinaus strebt das Produkt fliir Unternehmensemittenten eine anfangliche
CO--Bilanz an, die mindestens 30% unterder CO,-Bilanzder aktuellen Benchmarkim Jahr 2020
liegt. Inden folgenden Jahrenbis 2030 ist die CO»-Bilanzjahrlich um 7% zu reduzieren. Ab 2030
solldie CO.-Bilanz linearreduziert werden, um im Jahr 2035 schliesslich das Netto -Null-Zel zu
erreichen.

Zu diesem Zweck investiert der Fonds in Anleihen mit Umwelt-, Sozial- und/oder
Nachhaltigkeitslabelentsprechend der Definition in Marktstandards, wie den Green Bond, Social
Bond, Sustainability Bond und Sustainability-linked Principles, sowie offiziellen Vorschriften wie
jenen der International Capital Market Association (ICMA) oder der EU-Verordnung Uber grine
Anleihen. Mit diesen Anleihen werden bestimmte ,griine“ Projekte finanziert oder refinanziert,
die sich positiv auf die Umwelt, die Gesellschaft und/oder das Klima auswirken. Das
Finanzprodukt zielt darauf ab, zu einer Reihe Okologischer Ziele beizutragen, darunter
Bekampfung des Klimawandels, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und
Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zur Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und
Verminderung der Umweltverschmutzung sowie Schutzund Wiederherstellung der Biodiversitat
und der Okosysteme.Zudem strebt es das soziale Ziel des gesellschaftlichen Zusammenhalts
an.

Neben den wirkungsorientierten Zielen bertcksichtigt das Produkt im gesamten Anlageprozess
umweltbezogene, soziale unddie Unternehmensfihrung (,ESG*) betreffende Aspekte. Ziel ist es,
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zu gewabhrleisten, dass nachhaltige Investitionen nachhaltigkeitsbezogene Anlageziele nicht
erheblich beeintrachtigen, umstrittene Engagements zu verringern, das Portfolio an
internationale Normen anzupassen und gute Unternehmensfihrungspraktiken sicherzustellen.
Es wurde kein Index als Referenzwert hinsichtlich der Erreichung des nachhaltigen Anlageziels
des Produkts festgelegt

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Wie weit das Produkt das nachhaltige Anlageziel erreicht, wird mittels folgender
Nachhaltigkeitsindikatorenbemessen:

- Verhéltnis der anhand der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix mit A und B bewerteten
Vermodgenswerte. Bei den mit A bewerteten Emittenten wird davon ausgegangen,
dass sie ein Uberlegenes ESG-Profil aufweisen, Branchenfihrer sind und sich fir alle
nachhaltigen Strategien eignen. Mit B bewertete Emittenten kommen fir integrierte
nachhaltige Strategien in Betracht.

- Kohlenstoffbilanz (Ansprichefiir CO,-Emissionen pro investierter Million USD);
- Anteilvon Anleihen mitUmwelt-, Sozial- oder Nachhaltigkeitslabel.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen
Beeintréchtigung des ékologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels
flhren?

Die Prufung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DSNH*)
schliesst Emittenten aus, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisenkdnnen und/oder nicht die Mindestanforderungen in Bezug auf
die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen erfullen. Ein Emittent besteht den
DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix Gber ein Rating von A
oder B verfugt und nicht im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ist, d. h. kein
nennenswertes Exposure gegeniber Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung, Lagerung und Transport
von Erddlprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und metallurgischer Kohle. Ist ein
Emittentim Bereichder fossilen Brennstoffe tatig, so bestehter den DNSH-Test, wenn
ergemassder)SS-Nachhaltigkeitsmatrixmit Aoder B bewertet wird und ein von der
Science BasedTargets Initiative (,SBTi“)anerkanntes Zieloder einvergleichbares Zel
hat oder diesen Status gemass internen Untersuchungen voraussichtlich in einem
angemessenenZeitraum erreichenwird.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner
Anlageentscheidungen gemass den Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen
beim Anlageprozess zu berlcksichtigen. Dies wird durch den Ausschluss von
Anlagen, die nicht den 6kologischen oder sozialen Mindestschwellenwerten
entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Austibungwon
Stimmrechten erreicht. AufEbene der Gesellschaft ist ein detaillierter Ansatz fir
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf der Website verfligbar. Auf Produktebene wird dies im
Jahresberichtenthaltensein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf
den Richtlinien und der Strategie von JSS fur nachhaltiges Investieren, in denen
die Prinzipien mehrererinternationaler Ubereinkommen und Normen enthalten
sind,sou.a.:

200 | JSS Investmentfonds SICAV



A

x o=
¥
K%

Aufstellung V

die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien derVereinten Nationen fir Wirtschaftund Menschenrechte,
derGlobal CompactderVereintenNationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,

die Grundsatze zuKinderrechten und unternehmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards der|ILO,

die Rio-Erklarung tber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption,

das Ubereinkommen {iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, bdrsennotierte Unternehmen zu
ermitteln, die vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu
Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsstandards und
Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und
Menschenrechte vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit
deno.a. Prinzipien erachtet und aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von
JSS ausgeschlossen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Ja. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess
bertcksichtigt,indem Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen
odersozialen Mindestschwellen nicht erreichen. Der Anlageverwalter hat sich
zum Ziel gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren fur die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten
Indikatoren flir jede Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine
Ricksicht auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer
Geschaftstatigkeit auf 6kologische oder soziale Faktoren nehmen, werden
ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann auch durch
Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Auslbung von Stimmrechten
begegnetwerden. NdhereInformationen zur Berlicksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen sind im Jahresbericht enthalten.

|:| Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt investiert in klassifizierte Anleihen (Green, Sozial und/oder
Nachhaltigkeit) die zur Finanzierung oder Refinanzierung spezifischer griner Projekte mit
positivem Umwelt-, Sozial- und /oder Klimanutzen verwendet werden.

Mindestens 30% des Nettovermdgens des Produkts werden in Anlagen mit Umwelt-, Sozial-oder

Nachhaltigkeitslabel oder in nachhaltigkeitsbezogene Anleihen investiert, wobei diese 30%
mindestens Folgendes beinhalten:
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(i) 10% Anleihen mit Umweltlabel

(i) 10% Anleihen mit Sozial- oder Nachhaltigkeitslabel entsprechend der Definition in
Marktstandards, wiedenGreenBond, Social Bond, Sustainability Bond und Sustainability-linked
Principles, sowie offiziellen Vorschriften wie jenen der International Capital Market Association
(ICMA) oder der EU-Verordnung Uber Green Bonds. Das Finanzprodukt zielt auf eine
Uberdurchschnittlich hohe risikobereinigte Wertentwicklung der Anlage ab, wobei alle
einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-Faktoren in die
Anlageanalyse einfliessen. Mitdem ESG-Rating von JSSwerden die Emittentenim Verhaltnis zu
ihrerVergleichsgruppe bewertet. Die Bewertungreichtvon A bis D, wobei Emittenten mit einem
D-Rating ggf. eine umstrittene Geschéaftstatigkeit ausiben. Beim nachhaltigen Investieren
werden Emittenten, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen Praktiken vorweisen
kdnnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit flr erhebliche Beeintrachtigungen daher erhoht
ist, mit C (schlechteste Leistung im Branchenvergleich) oder D (wegen umstrittener
Geschéaftsaktivitaten ausgeschlossen) bewertet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet
werden?

Die Anlagestrategie des Produkts, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erreichung
des nachhaltigen Investitionsziels verwendet wird, basiert auf der ESG-Analyse von
JSS sowie dem daraus resultierenden ESG-Rating- und Bewertungsverfahren. Die
Auswahl der Emittenten flr nachhaltige Investitionen beruht auf diesem ESG-Rating-
und Bewertungsverfahren und dient als verbindliches Element der Strategie. Die
Emittentenwerden einem Negativ-Screening unterzogen, um Anlagenin umstrittenen
Geschéaftsaktivitaten gemass den Ausschlussrichtlinien von JSS auszuschliessen.
Durch den ESG-Ansatz des Anlageverwalters wird das globale Anlageuniversum der
Emittenten, firdie ESG-Daten verflgbar sind, um mindestens 20% reduziert.

Der Anlageverwalter wendet bei seiner Strategie die folgenden verbindlichen Kriterien
an:

(a) Dieses Produktinvestiert nichtin Emittenten mit einem Ratingvon C oderD.

(b) Mindestens 30% des Nettovermdgens des Produkts missen in Anleihen mit
einem Label (Umwelt, Sozial- oder Nachhaltigkeitslabel)investiert sein;

(c) Fir Unternehmensemittenten wird eine anfangliche CO.-Bilanz angestrebt, die
mindestens 30% unterderam 31.12.2020 festgestellten CO»-Bilanz der Benchmark
des Teilfonds liegt. In den folgenden Jahren bis 2030 ist die CO2-Bilanz jahrich um
7% zu reduzieren. Ab 2030 soll die CO»,-Bilanz linear reduziert werden, um im Jahr
2035 schliesslich das Netto-Null-Ziel zu erreichen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der
Unternehmensfiihrung anhand diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung
der Steuerpflichten, Vergitung von Fihrungskraften und Einhaltung von Corporate-
Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fiir nachhaltiges Investieren
bewertet. Die Methodik flr die Bewertung der Unternehmensfiihrung berlcksichtigt
Uber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Prifung
auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bestehen, mussen
Unternehmen einESG-Ratingvon A oder B von JSS erhalten haben und bei allenfinf
relevanten MSCI Key Issue Scores (falls zutreffend) einen hdheren Wert als 1 erzielen.
Die Ratings reichen von O bis 10, wobei O das schwachste und 10 das bestmdgiche
Rating darstellt.
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Wie sehen die Vermdgensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen
Investitionen aus?

Der Mindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels verwendet werden, d. h. die geméass dem nachhaltigen Anlageprozess von JSS
bewertet wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten haben, betréagt 90%. Die
Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen* deckt mindestens 80% der nachhaltigen
Investitionen mit 6kologischen und/oder sozialen Zielen ab. Barmittel und Derivate sind in der
Rubrik ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen“ enthalten. Der Mindestanteil der nachhaltigen
Investitionen belduft sich auf 40% an dkologisch nachhaltigen Investitionen und 20% an sozial
nachhaltigen Investitionen. Der Uber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an
nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteiltwerden.

#1 Nachhaltige

I nvestitionen
umfasst
nachhaltige
Investitionen mit
okologischen oder
sozialen Zielen.

Umwelt Andere
#1 Nachhaltige

Investitionen #2 Nicht
Investitionen — nachhaltige

nachhaltige I nvestitionen

Investitionen umfasst
Investitionen, die
nichtals
nachhaltige
Investitionen

eingestuft werden.

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?
Nicht zutreffend
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedruckt
durch den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiertwird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln

MitBlick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gasdie
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie oder
C02-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien
fur Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschrift
en.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zuden Umweltzielen
leisten.
Ubergangstétigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine COz-armen
Alternativen gibtund die
unter anderem

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, zu einer Reihe 6kologischer Ziele beizutragen,
darunter Bekdmpfung des Klimawandels, Anpassung an den Klimawandel,
nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zur
Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung sowie
Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme. Der
Schwerpunkt liegt gegenwartig auf der Bekampfung des Klimawandels, der
Anpassung an den Klimawandel und der nachhaltigen Nutzung und Schutz von
Wasser- und Meeresressourcen.

Solange noch keine umfassenderen und zuverlassigeren Daten zur Bewertung der
Konformitat mitder EU-Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau
berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst mit 0%
veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung
voraussichtlich genauer ausfallen, sodass die Anleger in den kommenden Jahren
aussagekraftigere Informationen erhalten werden. Diese Daten werden daher in einer
kunftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert3?

Ja
|:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitait
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

. Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Fossil gas

. u - :
W Taxonomy-aligned: Nuclear Taxonomy-aligned: Nuclear

B Taxonomy-aligned (no fossil B Taxonomy-aligned (no fossil

gas & nudear) 100% gas & nuclear) 100%
Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned
Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,St: leihen“ alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

13%?i%ﬁg§grﬁm%§$l%@§m§%as und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
te paifwgdsamdkienizBl der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die volistandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
bewtienchefistatigieriten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

entsprechen.
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Aufstellung V

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermaoglichende Tatigkeiten?
Es gibt keinen Mindestanteil fiir Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermaoglichende Tatigkeiten.
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/ faa
sind nachhaltige

Investitionenmiteinem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemassderEU-
Taxonomie nicht
be riicksichtigen.

&

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betragt 40%. Der Uber diesem Mindestanteil liegende
prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder
sozial nachhaltige Investitionen aufgeteiltwerden. Diese Anlagen konnen mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht werden, allerdings ist der Anlageverwatter
gegenwartig nicht in der Lage, den genauen Anteil der geméass der EU -Taxonomie
bewerteten Anlagen des Portfolios anzugeben. Diese Position wird jedoch weiterhin
geprift, wahrend die zugrundeliegenden Regelungenim Laufe der Zeit fertiggestelit
und mehrzuverlassige Daten verfligbar werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel?

DerMindestanteil nachhaltiger Anlagen mit einem sozialen Ziel belauft sich auf 20%.
Der Uber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen
Investitionen kann beliebig auf okologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteilt werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige
Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt
es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen“ fallen:

- Barmittel auf Sicht (Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen), dieflr die Steuerung der
Liquiditatdes Teilfonds nachZeichnungen/Ricknahmenund/oder fir die Steuerung
des Marktexposures erforderlich sind.

- Derivate, die zur Absicherung und/oder fir eine effiziente Portfolioverwaltung
und/oder  zur voriibergehenden  Steuerung des Exposures  nach
Zeichnungen/Ricknahmeneingesetzt werden.

- Emittenten, die zum Anlagezeitpunkt als nachhaltige Investition galten, den Kriterien
von JSS flir nachhaltige Investitionen jedoch mittlerweile nicht mehrin vollem Umfang
entsprechen. Esistgeplant, diese Anlagen zu verdussern.

Die nachhaltigen Anlageziele des Finanzprodukts werden durch diese Investitionen
nicht beeintrachtigt, da sie nur einen begrenzten Anteil seines Vermogens
ausmachen.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index

A

Nein
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Indizes, mitdenen
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wird.
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Aufstellung V

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im
Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?
Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode

sichergestellt?
Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?
Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werder?
Nicht zutreffend

Wo kannich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://productjsafrasarasin.com/internet/product/sfdr_website_disclosures.pdf
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Eine nachhaltige
Investition isteine
Investitionin eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichungeines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigtunddie
Unternehmen, indie
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das inderVerordnung
(EU) 2020/852
festgelegtistundein
Verzeichnisvon
6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionenmiteinem
Umweltzielkbnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

2/ 1\
amr

ums 4
¥

Name des Produkts:
JSS Sustainable Bond — EUR Corporates

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze1, 2 und 2a der Verordnung
(EU)2019/2088 und Artikel6 Absatzl der Verordnung (EU)2020/852 genannten
Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493000DE4AHUUOFOY 34

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

D Ja Nein

|:| Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische /soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworbenund obwohlkeine
Umweltziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthaltes einen Mindestanteil
|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die von 40% an nachhaltigen Investitionen.
nach der EU-Taxonomieals
dkologisch nachhaltig D

einzustufen sind

miteinem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomieals 6kologisch

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

nach der EU-Taxonomienicht
als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

miteinem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
derEU-Taxonomie nichtals
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

miteinem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische /soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: _ %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Produkt beriicksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene
Engagements zu verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und diesichaus ESG-Trends ergebenden Chancenzu nutzen
sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-Positionen zu erhalten. Die von diesem
Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere Aspekte, darunter die
Bekampfung von Ungleichheit, die FOorderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhaltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial
benachteiligte Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts begin ntmit der
Festlegung des Universums gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die
auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen
Unternehmen (,JSS*) beruhen. Die Festlegung des Anlageuniversums umfasst folgende
normenbasierte Ausschliisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die als unvereinbar mit
einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen aus
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Aufstellung V

dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien fihren (mit
Umsatzschwellen)(,JSS-Ausschlussrichtlinien®):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen
humanitarenFolgen und/oderder grossen Anzahl ziviler Opfer beiihrem Einsatz als umstritten
eingestuft werden. Dazu zadhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen,
Streumunition und Anti-Personenminen (Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Rustung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und
wesentliche Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen
(Waffeneinsatzsysteme, Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, diein erheblichem Umfangim Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine
solide Strategie fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kdnnen
(Umsatzschwelle: 5% fur Bergbau, 10% flir Kohleverstromung bzw. 10% flr beides zusammen);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen
zwecks landwirtschaftlicher Nutzung gentechnischverandern(Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige
Manipulationen der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen,
die nach Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstdssen gegen
Menschenrechte oder sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt
sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmol: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmdl ohne ausreichende Zertifizierung durch den
Roundtableon Sustainable Palm Oil (,RSPO“)werdenausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fiir
Palmdlproduzenten, wenn weniger als 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erfillt. Das
ESG-Profil wird mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter
Berucksichtigung wesentlicher ESG-Kriterien fur jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a.
folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen: Beschrankungen der
Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekdmpfung des Klimawandels, Bestimmungen
bezlglich Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modem
Slavery Act. Emittenten, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder
Produkte oder Dienstleistungen von Bedeutung flir die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-
Ertréage”) oder setzen branchenflhrende operative Standards in einem 6kologischen und/oder
sozialen Schlusselbereichvon wesentlicher Bedeutungfiirdie jeweilige Branche fest. Es wurde
kein Referenzwert zur Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale des Produkis
festgelegt.

JSS Investmentfonds SICAV | 209



Mit
Nachhatltigkeitsindikato
renwird gemessen,
inwieweitdiemitdem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreichtwerden.

210 | JSS Investmentfonds SICAV

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht, wird anhand des Verhéltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B
gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt Bei den mit A bewerteten
Emittentenwird davon ausgegangen, dass sieein Uberlegenes ESG-Profilaufweisen,
Branchenflhrer sind und sich furalle nachhaltigen Strategien eignen. Mit B bewertete
Emittentenkommenfirintegrierte nachhaltige Strategienin Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zur Erreichung mindestens eines
Umweltziels und/oder sozialen Ziels beiund fuhren zugleich zu keiner erheblichen
Beeintrachtigung. Zu diesen Zielen kdnnen u. a. die Reduktion von CO.-Emissionen,
Erhohung der Biodiversitat, Bekdmpfung von Ungleichheit und Férderung des
sozialen Zusammenhalts gehoren.

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn
entweder (1) mindestens 5% der Ertrage des Emittenten mit mindestens einem der
UN-Nachhaltigkeitsziele (,UN-SDG*) in Einklang stehen, oder wenn (2) der Emittent
operative Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem
wesentlichen 0©kologischen oder sozialen Indikator mindestens 85% der
Vergleichsgruppe Ubertrifft, oder wenn (3) der Emittent ein von der ,Science Based
Targets Initiative* (,SBTi“) anerkanntes Ziel zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen oder ein vergleichbares Ziel festgelegt hat oder diesen Status
gemassinternenUntersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum
erreichen wird.

Ein staatlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn er entweder
(1) die Vergleichsgruppe mit Blick auf die Bewertung von 6kologischen oder sozialen
Merkmalen Ubertrifft oder (2) erhebliche SDG-Ertrage erzielt (aggregierte SDG-Ertrage
aller Unternehmen eines Landes, die aufdas BIP des Landes normalisiert werden)
oder(3) einen positiven Trend hinsichtlichder SDG-Ertrage aufweist.

Ein Wertpapier ist auch dann eine nachhaltige Investition, wenn es sich um eine
Anleihe mit einem Label (griine, soziale oder nachhaltige Anleihen) oder um eine
nachhaltigkeitsbezogene Anleihe handelt, die Marktstandards wie den Prinzipien der
International Capital Market Association (ICMA) fir Green Bonds, Social Bonds,
Sustainability Bonds oder Sustainability-Linked Bonds entspricht.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Die Prifung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DSNH*)
schliesst Emittenten aus, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisenkdnnen und/oder nicht die Mindestanforderungen in Bezug auf
die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen erfillen. Ein Emittent besteht den
DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix Giber ein Rating von A
oder B verfigt und nicht im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ist, d. h. kein
nennenswertes Exposure gegenuber Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung, Lagerung und Transport
von Erd6Iprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und metallurgischer Kohle. Ist ein
Emittentim Bereichder fossilen Brennstoffe tatig, so bestehter den DNSH-Test, wenn
ergemassderJSS-Nachhaltigkeitsmatrixmit Aoder B bewertet wird und ein von der
SBTi anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares Ziel hat oder diesen Status gemass
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internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum
erreichen wird.

Beiden wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sichum die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungenvon
Investitionsentscheidun
genauf
Nachhaltigkeitsfaktoren
inden Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfungvon
Korruption und
Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner
Anlageentscheidungen gemass den Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen
beim Anlageprozess zu berlcksichtigen. Dies wird durch den Ausschluss von
Anlagen, die nicht den O0kologischen oder sozialen Mindestschwellenwerten
entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Austibung von
Stimmrechten erreicht. AufEbene der Gesellschaft ist ein detaillierter Ansatz fur
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf der Website verfigbar. Auf Produktebene wird dies im
Jahresberichtenthaltensein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf
den Richtlinien und der Strategie von JSS flir nachhaltiges Investieren, in denen
die Prinzipien mehrererinternationaler Ubereinkommen und Normen enthalten
sind,sou.a.:

die OECD-Leitsatze fliir multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaftund Menschenrechte,
derGlobal CompactderVereintenNationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,

die Grundsatze zuKinderrechten und unternehmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards derILO,

die Rio-Erklarung tber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption,

das Ubereinkommen {iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, borsennotierte Unternehmen zu
ermitteln, die vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu
Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsstandards und
Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien flir Wirtschaft und
Menschenrechte vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit
deno.a. Prinzipien erachtet und aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von
JSS ausgeschlossen.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen”festgelegt, nachdem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen ddrfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigerygt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien flir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berucksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU -Kriterien flir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess
berlcksichtigt, indem Anlagen ausgeschlossen werden, die die dkologischen oder
sozialen Mindestschwellen nicht erreichen. Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel
gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren flr die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren flr jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Ricksichtauf die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf Okologische oder soziale
Faktoren nehmen, werden ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann auch durch
Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Ausiibung von Stimmrechten begegnet werden.
Nahere Informationen zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
sind im Jahresbericht enthalten.

|:| Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzprodukt zielt aufeine Uberdurchschnittlich hohe risikobereinigte Wertentwicklung der
Anlage ab, wobei alle einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-
Faktorenin die Anlageanalyse einfliessen. Mitdem ESG-Ratingvon JSS werden die Emittenten
im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei
Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine umstrittene Geschaftstatigkeit ausiben. Beim
nachhaltigen Investieren werden Emittenten, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisen konnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit fur erhebliche
Beeintrachtigungendahererhdhtist, mit C (schlechteste Leistungim Branchenvergleich)oder D
(wegen umstrittener Geschaftsaktivitaten ausgeschlossen) bewertet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfillung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele
verwendetwerden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem
durchgéngig ESG-Aspekte beriicksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei
seiner Strategiedie folgenden verbindlichen Kriterien an:

(@) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschaftsaktivitaten gemass den
Ausschlussrichtlinien von JSS. Es gelten die folgenden weiteren Ausschlisse (bzw.
Ertragsschwellen):
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Aufstellung V

- Nicht konventionelle Tatigkeiten im Zusammenhang mit Ol und Gas: Olsande und
Fracking (Umsatzschwelle: 5%);

- Stromerzeugung aus Kernenergie (Umsatzschwelle: 5%);
(b) Dieses Produkt investiert nichtin Emittenten miteinem Ratingvon C oder D.%*

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch den ESG-Ansatz des Anlageverwalters wird das globale Anlage universum der
Emittenten, flirdie ESG-Daten verfligbar sind, um mindestens 20% reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfilhrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der
Unternehmensfihrung anhand diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung
der Steuerpflichten, Vergitung von Fihrungskraften und Einhaltung von Corporate-
Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS flr nachhaltiges Investieren
bewertet. Die Methodik flr die Bewertung der Unternehmensfihrung bericksichtigt
Uber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Prifung
auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensflihrung zu bestehen, missen
Unternehmen einESG-Rating von A oder B von JSS erhalten haben und bei allenfinf
relevanten MSCI KeyIssue Scores (falls zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen.
Die Ratings reichen von O bis 10, wobeiOdas schwéachsteund 10 das bestmdgliche
Rating darstellt.

Welche Vermégensallokation ist flir dieses Finanzprodukt geplant?

DerMindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf dievom Finanzproduktbeworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die geméass dem nachhaltigen
Anlageprozess von JSS bewertet wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten
haben, betragt 90%. Die Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen“ deckt mindestens 40% der
nachhaltigen Investitionen mitdkologischenund/oder sozialen Zielen ab. Barmittel und Derivate
sind inder Rubrik ,,#2 Andere Investitionen“ enthalten. Der Anteilder nachhaltigen Investitionen
belauftsich aufmindestens 1% an 6kologisch nachhaltigen Investitionen und mindestens 1% an
sozial nachhaltigenInvestitionen. Der iber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteilan
nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteiltwerden.

14 Bis einschl. 4. Juli 2024 investiert dieses Produkt ausschliesslich in Emittenten mit einem Rating von A.

JSS Investmentfonds SICAV | 213



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedricktdurchden
Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionender
Unternehmen, indie
investiert wird,
aufzeigen, z.B.flrden
Ubergangzu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
derUnternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

214 | JSS Investmentfonds SICAV

Sonstige
Umweltziele

#1A
Nachhaltige

#1 Ausgerichtet
auf

Investitionen 6kologische /sozial

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmaleumfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozalen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Uibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

— - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

— - Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nichtals nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Nicht zutreffend

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Solange noch keine umfassenderen und zuverlassigeren Daten zur Bewertung der
Konformitat mitder EU-Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau
berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst mit 0%
veranschlagt. Sobald bessere Daten verfigbar sind, wird diese Berechnung
voraussichtlich genauer ausfallen, sodass die Anleger in den kommenden Jahren
aussagekraftigere Informationen erhalten werden. Diese Daten werden daher in einer
kinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.
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Aufstellung V

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert5?

|:| Ja
|:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitéatin Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Fossil gas

W Taxonomy-aligned: Nuclear W Taxonomy-aligne d: Nuclear

W Taxonomy-aligned (no fossil

W Taxonomy-aligned (no fossil
gas & nudlear) 100%

gas & nuclear) 100%

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermaéglichende Téatigkeiten?
Es gibt keinen Mindestanteil fiir Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermadglichende Tatigkeiten.

15 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindéammung des Klimawandels (,Klimaschutz“)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betrédgt 1%. Der Uber diesem Mindestanteil liegende
prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder
sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 1%. Der Uber
diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann
beliebigauf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ékologischen
oder sozialen Mindestschutz?

In der Rubrik ,#2 Andere Investitionen“ sind folgende Investitionen enthalten:

- Barmittel auf Sicht (Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen), die flir die Steuerung
derLiquiditdt des Finanzprodukts nach Zeichnungen/Ricknahmen und/oder fir die
Steuerung des Marktexposures erforderlich sind.

- Derivate, die zur Absicherung und/oder fur eine effiziente Portfolioverwaltung
und/oder zur  vorlibergehenden Steuerung des Exposures  nach
Zeichnungen/Ricknahmeneingesetzt werden.

- Investitionen, bei denen eine Ausrichtung auf 6kologische und soziale Merkmale
aufgrund unzureichender Daten nicht ermittelbar ist. Der Mindestschutz besteht
darin, dass diese Investitionen der Ausschlusspolitik von JSS entsprechen und die
festgelegtenUmsatzschwellennicht Gberschritten werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und /oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein
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Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht zutreffend
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Aufstellung V

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

W eitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://productjsafrasarasin.com/internet/product/sfdr_website_disclosures.pdf

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU)2019/2088 und Artikel6 Absatzl der Verordnung (EU)2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEl-Code):
JSS Sustainable Equity — Europe 549300Q02Q3MPXCK2Y95

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

D Ja Nein

|:| Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit dkologische /soziale

nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworbenund obwohlkeine
Umweltziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthaltes einen Mindestanteil
|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die von 40% an nachhaltigenInvestitionen.
nach der EU-Taxonomieals
dkologisch nachhaltig |:| miteinem Umweltziel in
einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomieals 6kologisch

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind

nach der EU-Taxonomie nicht

als 6kologisch nachhaltig miteinem Umweltziel in

einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nichtals
O0kologisch nachhaltig einzustufen

sind
mit einem sozialen Ziel
Es wird damit ein Mindestanteil an |:| Es werden damit 6kologische /soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine
sozialen Ziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Dieses Produkt berlicksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene
Engagements zu verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und diesichaus ESG-Trends ergebenden Chancenzu nutzen
sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-Positionen zu erhalten. Die von diesem
Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere Aspekte, darunter die
Bekdmpfung von Ungleichheit, die Forderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhéltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial
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benachteiligte Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts begin ntmit der
Festlegung des Universums gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die
auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen
Unternehmen (,JSS*) beruhen. Die Festlegung des Anlageuniversums umfasst folgende
normenbasierte Ausschlisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die als unvereinbar mit
einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen aus
dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien fihren (mit
Umsatzschwellen)(,JSS-Ausschlussrichtlinien®):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen
humanitarenFolgen und/oderder grossen Anzahl ziviler Opfer beiihrem Einsatz als umstritten
eingestuft werden. Dazu zahlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen,
Streumunition und Anti-Personenminen (Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und RUstung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und
wesentliche Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen
(Waffeneinsatzsysteme, Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, diein erheblichem Umfang im Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine
solide Strategie fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kénnen
(Umsatzschwelle: 5% fir Bergbau, 10% flir Kohleverstromung bzw. 10% flr beides zusammen);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen
zwecks landwirtschaftlicher Nutzung gentechnischverandern(Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige
Manipulationen der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen,
die nach Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Ve rstéssen gegen
Menschenrechte oder sonstige Prinzipien des Global Compact derVereinten Nationen beteiligt
sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmol: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmdl ohne ausreichende Zertifizierung durch den
Roundtable on Sustainable Palm Oil (,RSPO“)werdenausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fur
Palmolproduzenten, wenn wenigerals 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erflllt. Das
ESG-Profil wird mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter
Berlcksichtigung wesentlicher ESG-Kriterien fur jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a.
folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen: Beschrankungen der
Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekampfung des Klimawandels, Bestimmungen
bezuglich Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modem
Slavery Act. Emittenten, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder
Produkte oder Dienstleistungen von Bedeutung fir die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-
Ertrage*) oder setzen branchenfihrende operative Standards in einem 6kologischen und/oder
sozialen Schlusselbereichvon wesentlicher Bedeutung furdie jeweilige Branche fest. Es wurde
kein Referenzwert zur Erreichung der dkologischen oder sozialen Merkmale des Produkts
festgelegt.
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Aufstellung V

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht, wird anhand des Verhaltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B
gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt Bei den mit A bewerteten
Emittentenwird davon ausgegangen, dass sieein Uberlegenes ESG-Profilaufweisen,
Branchenflhrer sind und sich fur alle nachhaltigen Strategien eignen. Mit B bewertete
Emittentenkommenfirintegrierte nachhaltige Strategienin Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zu mindestens einem
Okologischen und/oder sozialen Ziel bei. Zu diesen Zielenkdnnen u. a. die Reduktion
von CO2-Emissionen, Erhohung der Biodiversitat, Bekdmpfung von Ungleichheit und
Forderungdes sozialen Zusammenhalts gehoren.

Ein Emittent kann zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel beitragen, wenn seine
Produkte die Erreichung mindestens eines der UN-Nachhaltigkeitsziele erm dglichen,
gemessen an dem Anteil des Ertrags des Emittenten (mindestens 5%), der mit einem
der 6kologischen oder sozialen Ziele konform ist, oder wenn der Emittent operative
Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem
wesentlichen 6kologischen und/oder sozialen Indikator mindestens 85% der
Vergleichsgruppe Ubertrifft, oder wenn der Emittent ein Ziel zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen festgelegt hat, das gemass der ,Science Based Targets
Initiative“ (,SBTi“) zuldssig ist. Bei Anleihen sind dartber hinaus Wertpapiere zuldssig,
die in der Kategorie Umwelt oder Soziales als nachhaltige oder
nachhaltigkeitsbezogene Anleihe gefihrt werden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Die Prufung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DSNH*)
schliesst Emittenten aus, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisenkdnnen und/oder nicht die Mindestanforderungen in Bezug auf
die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen erfillen. Ein Emittent besteht den
DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix Gber ein Rating von A
oder B verflgt und nicht im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ist, d. h. kein
nennenswertes Exposure gegenliber Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung, Lagerung und Transport
von ErdGIprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und metallurgischer Kohle. Ist ein
Emittentim Bereich der fossilen Brennstoffe tatig, so bestehter den DNSH-Test, wenn
ergemassderJSS-Nachhaltigkeitsmatrixmit Aoder B bewertet wird und ein von der
SBTi anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares Ziel hat oder diesen Status gemass
internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum
erreichen wird.
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Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner
Anlageentscheidungen gemass den Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen
beim Anlageprozess zu berlcksichtigen. Dies wird durch den Ausschluss von
Anlagen, die nicht den okologischen oder sozialen Mindestschwellenwerten
entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Austibung von
Stimmrechten erreicht. AufEbene der Gesellschaftist ein detaillierter Ansatz fur
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf der Website verfigbar. Auf Produktebene wird dies im
Jahresbericht enthaltensein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf
den Richtlinien und der Strategie von JSS flir nachhaltiges Investieren, in denen
die Prinzipien mehrerer internationaler Ubereinkommen und Normen enthalten
sind,sou.a.:

die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen flir Wirtschaftund Menschenrechte,
derGlobal CompactderVereinten Nationen,

die OECD-Grundsatzeder Corporate Governance,

die Allgemeine Erkldrung der Menschenrechte,

die Grundséatze zuKinderrechten und unternenmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards derILO,

die Rio-Erklarung tber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen Korruption,

das Ubereinkommen (iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, bdrsennotierte Unternehmen zu
ermitteln, die vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu
Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsstandards und
Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fur
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit
deno.a. Prinzipien erachtetund aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von
JSS ausgeschlossen.
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Aufstellung V

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen”festgelegt, nachdem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen ddrfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigerygt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien flir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berucksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU -Kriterien flir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess
berlcksichtigt, indem Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder
sozialen Mindestschwellen nicht erreichen. Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel
gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren flr die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fir jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Ricksichtauf die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf Okologische oder soziale
Faktoren nehmen, werden ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann auch durch
Mitwirkungsmassnahmen und/oder die Ausiibung von Stimmrechten begegnet werden.
Nahere Informationen zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
sind im Jahresbericht enthalten.

|:| Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzprodukt zielt auf eine Uberdurchschnittlich hohe risikobereinigte Wertentwicklung
derAnlage ab, wobei alle einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-
Faktorenin die Anlageanalyse einfliessen. Mitdem ESG-Rating von JSS werden die Emittenten
im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei
Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine umstrittene Geschaftstatigkeit ausiben. Beim
nachhaltigen Investieren werden Emittenten, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisen konnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit fur erhebliche
Beeintrachtigungendahererhdhtist, mit C (schlechteste Leistungim Branchenvergleich)oder D
(wegen umstrittener Geschaftsaktivitdten ausgeschlossen) bewertet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfillung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele
verwendetwerden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem
durchgéngig ESG-Aspekte beriicksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei
seiner Strategiedie folgenden verbindlichen Kriterien an:

(@) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschaftsaktivitaten gemass den
Ausschlussrichtlinien von JSS;

(b) Erreichung eines Uberdurchschnittlichen ESG-Profils. Dieses Produkt investiert
nichtin Emittenten miteinem Rating von C oder D.
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Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch den ESG-Ansatz des Anlageverwalters wird das globale Anlageuniversum der
Emittenten, firdie ESG-Daten verfligbar sind, um mindestens 20% reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiithrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der
Unternehmensfiihrung anhand diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung
der Steuerpflichten, Vergitung von Fihrungskraften und Einhaltung von Corporate-
Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS flr nachhaltiges Investieren
bewertet. Die Methodik fur die Bewertung der Unternehmensfihrung beruicksichtigt
Uber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Prifung
auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu bestehen, missen
Unternehmen einESG-Ratingvon A oder B von JSS erhalten haben und bei allenfinf
relevanten MSCI Key Issue Scores (falls zutreffend) einen hdheren Wert als 1 erzielen.
Die Ratings reichen von O bis 10, wobei Odas schwéachsteund 10 das bestmaogliche
Rating darstellt.

Welche Vermégensallokation ist flir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf dievom Finanzproduktbeworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die gemé&ss dem nachhaltigen
Anlageprozess von JSS bewertet wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten
haben, betragt 90%. Die Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen“ deckt mindestens 40% der
nachhaltigen Investitionen mitdkologischenund/oder sozialen Zielen ab. Barmittel und Derivate
sind inderRubrik ,#2 Andere Investitionen® enthalten. Der Anteilder nachhaltigen Investitionen
belduft sich aufmindestens 1% an 6kologisch nachhaltigen Investitionen und mindestens 1% an
sozial nachhaltigenInvestitionen. Der GUber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteilan
nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder s ozial nachhaltige Investitionen
aufgeteiltwerden.

onstige
#1A Umweltziele

Nachhaltige

#1 Ausgerichtet
E
Okologische/sozial

Investitionen Merkma
#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf §kologische oder soziale Merkmaleumfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

— - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

— - Die Unterkategorie #1B Andere tkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind,aber nichtals nachhaltige

Investitionq, Qnevet W&FdBn durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
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Aufstellung V

Nicht zutreffend
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In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Solange noch keine umfassenderen und zuverlassigeren Daten zur Bewertung der
Konformitat mitder EU-Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau
berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst mit 0%
veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung
voraussichtlich genauer ausfallen, sodass die Anlegerin den kommenden Jahren
aussagekraftigere Informationen erhalten werden. Diese Daten werden daher in einer
kiinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investierté?

|:| Ja
|:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitatin Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

. . Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Fossil gas

B Taxonomy-aligned: Nuclear W Taxonomy-aligned: Nuclear

B Taxonomy-aligned (no fossil
gas & nuclear) 100%

W Taxonomy-aligned (no fossil
gas & nudear) 100%

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermaoglichende Tatigkeiten?
Es gibt keinen Mindestanteil fiir Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermaoglichende Tatigkeiten.

16 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindéammung des Klimawandels (,Klimaschutz®)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Aufstellung V

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind, betragt 1%. Der Uber diesem Mindestanteil liegende
prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder
sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil der Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 1%. Der Uber
diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann
beliebigauf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ékologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Barmittel und Derivate des Produkts sind in der Rubrik ,#2 Andere Investitionen”
enthalten und dienen hauptsachlich der Absicherung gegen Risiken. Derzeit gibt es
keine anerkannte Methode flr die Berlcksichtigung von ESG-Kriterien flur diese
Anlageklassen. Ebenfalls enthalten sind Investitionen, bei denen eine Ausrichtung
auf okologische und soziale Merkmale aufgrund unzureichender Daten nicht
ermittelbar ist. Der Mindestschutz besteht darin, dass diese Investitionen der
Ausschlusspolitik von JSS entsprechen und die festgelegten Umsatzschwellen nicht
Uberschritten werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen dkologischen und /oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nein

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht zutreffend

Wo kannich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

W eitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://productisafrasarasin.com/internet/product/sfdr website disclosures.pdf
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten giiltig bis 4. Juli
2024

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
JSS Sustainable Equity — Global Climate 2035 54930008UKU4KUKTFMG0

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[x]Ja M|

Es wird damit ein Mindestanteil |:| Es werden damit 6kologische /soziale Merkmale

an nachhaltigen Investitionen beworben und obwohl keine nachhaltigen
mit einem Umweltziel getatigt: Investitionenangestrebt werden, enthalt es einen
40% Mindestanteil von __% an nachhaltigen

Investitionen.

o
itei u Itziel i
Wirtschaftstatigkeiten |:| ml_ enem r.m.w\./ve Z_Ie n .
. Wirtschaftstétigkeiten, die nach der EU-
, die nach derEU-
Taxonomie als 6kologischnachhaltig

Taxonomie als ) . o
Skologisch nachhaltig ISR

einzustufen sind |:| mit einem Umweltziel in
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nichtals 6kologisch

Wirtschaftstatigkeiten
, die nach derEU-
Taxonomie nichtals |:| mit einem sozialen Ziel
okologisch nachhaltig

einzustufen sind

nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil |:| Es werden damit 6kologische /soziale Merkmale
an nachhaltigen Investitionen beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getatigt
getatigt: 20%

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt
angestrebt?

Dieses Produkt berlicksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfiihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene
Engagements zu verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die
Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und diesichaus ESG-Trends ergebenden Chancenzu nutzen
sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-Positionen zu erhalten. Der nachhaltige
Anlageprozess dieses Produkts beginnt mit der Festlegung des Universums gemass den vom
Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, dieaufder Nachhaltigkeitsanalyse der Bank J. Safra
Sarasin AG und ihrer verbundenen Unternehmen (,JSS“) beruhen. Die Festlegung des
Anlageuniversums umfasst folgende normenbasierte Ausschlisse und umstrittene
Geschéaftstatigkeiten, die als unvereinbar mit einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden
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Aufstellung V

und zum Ausschluss von Unternehmen aus dem Universum nachhaltiger Anlagen nach
Massgabe folgender Ausschlusskriterien fuhren (mit Umsatzschwellen) (,JSS-
Ausschlussrichtlinien®):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen
humanitarenFolgen und/oderder grossen Anzahl ziviler Opfer beiihrem Einsatz als umstritten
eingestuft werden. Dazu zadhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen,
Streumunition und Anti-Personenminen (Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Rustung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und
wesentliche Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen
(Waffeneinsatzsysteme, Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, diein erheblichem Umfangim Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine
solide Strategie fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kénnen
(Umsatzschwelle: 5% fur Bergbau, 10% flir Kohleverstromung bzw. 10% flr beides zusammen);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen
zwecks landwirtschaftlicher Nutzung gentechnischverandern(Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige
Manipulationen der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen,
die nach Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstdssen gegen
Menschenrechte oder sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt
sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmdl: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmdl ohne ausreichende Zertifizierung durch den
Roundtableon Sustainable Palm Oil (,RSPO“)werdenausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fiir
Palmdlproduzenten, wenn weniger als 75% der Standorte eine RSPO -Zertifizierung besitzen).

Ziel des Produkts ist die Verringerung der CO--Bilanz (Anspriche fiir CO.-Emissionen pro
investierter Million USD) im Lauf der Zeit, bis entsprechend der Klimaschutzverpflichtung von
JSS im Jahr 2035 CO2-Neutralitat erreichtist. Die Methodik des Zielfestsetzungsprozesses ergjbt
sich aus der Klimawandel-Benchmarkverordnung der EU, wobei das Ziel darin besteht, den CO2-
Fussabdruck (Kohlenstoffemissionen pro investierter Million USD) unter einem bestimmten
Schwellenwert von -30% unterhalb des CO2-Fussabdrucks des Referenzmarkts des Produkts zu
halten. Bis 2030 wird der Schwellenwert jedes Jahr durchschnittlich um mindestens 7% gesenkt,
entsprechend oder Uber dem Dekarbonisierungspfad des 1.5°C-Szenarios des Weltklimarats
(,IPCC*) (ohne oder nur mit begrenzter Uberschreitung). Es wird angestrebt, die CO.-Bilanz des
Teilfonds von 2030 bis 2035 auf (Netto-)Null zu senken.

Zu diesem Zweck investiert das Produkt in ,Green Champions®, d. h. in Unternehmen, die eine
erhebliche Verringerung der Emissionen durch innovative Losungen ermdglichen, und in
,Climate Pledgers®, d.h. Unternehmen, die im Einklang mit dem Pariser Abkommen eine
Begrenzung des Temperaturanstiegs auf weniger als 2°C anstreben. Dieser Anlageansatz
ermdglicht es den Anlegern, Gelegenheiten zu nutzen und Risiken zu mindern, die sich im
Zusammenhang mitdem Klimawandel ergeben. Das Portfolio besteht aus Emittenten, die eine
Begrenzung des Temperaturanstiegs auf unter 2°C anstreben, einen grossen Teil ihrer Ertrage
umweltfreundlich erwirtschaften und nicht in ,Stranded Assets” engagiert sind. Ausserdem
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strebtdas Finanzprodukt ein Gberdurchschnittliches ESG-Profil flir das gesamte Portfolio auf der
Grundlage der JSS-Nachhaltigkeitsmatrixan, um nachhaltige Geschaftspraktiken zu fordern.

Das Fin