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JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV (das ,ICAV*) ist ein Irish Collective Asset-Management Vehicle, konzipiert als Umbrella-
Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, mit Registernummer C171821 und zugelassen von der Central Bank
of Ireland gemall den European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2011 in ihrer jeweils giiltigen Fassung, das als OGAW zum Verkauf in EU-Mitgliedstaaten angeboten werden
kann (vorbehaltlich der Registrierung in anderen Landern als in Irland). Zusatzlich kénnen Antrage auf Registrierung des
ICAV auch in anderen Landern vorgenommen werden.

Die Anteile sind und werden nicht nach dem US-Wertpapiergesetz (United States Securities Act) von 1933 in seiner jeweils
gultigen Fassung (das ,Gesetz von 1933“) oder nach den Bodrsengesetzen anderer Bundesstaaten oder
Gebietskorperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz
oder unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen Territorien einschlief3lich des Commonwealth
Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten®) zugelassen. Das ICAV ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz
Uber Kapitalanlagegesellschaften (Investment Company Act) von 1940 in seiner jeweils glltigen Fassung oder nach
anderen bundesstaatlichen Gesetzen der USA zugelassen. AuRer wie nachfolgend angegeben werden Anteile
dementsprechend keinen US-Personen (wie im Abschnitt ,Informationen zu Kauf und Verkauf — US-Personen® definiert)
angeboten. Es liegt im ausschliellichen Ermessen der Mitglieder des Verwaltungsrates oder der Verwaltungsgesellschaft,
einer US-Person Anteile anzubieten.

Falls Sie sich Uber lhren Status nicht im Klaren sind, sollten Sie sich an lhren Finanzberater oder einen anderen
fachkundigen Berater wenden.

Die Anteile werden auf der Grundlage der Informationen angeboten, die in diesem Verkaufsprospekt, den zugehdrigen
Anhangen und den hierin genannten Dokumenten enthalten sind.

Bestimmte Teilfonds sind gemafl der Offenlegungsverordnung (SFDR) als Artikel-8-Fonds (d. h. sie bewerben 6kologische
und/oder soziale Merkmale) oder Artikel-9-Fonds (d. h. sie haben ein nachhaltiges Investitionsziel) eingestuft. In der Liste
im Abschnitt ,Allgemeine Informationen“ unten sind die Teilfonds nach Artikel 8 und Artikel 9 aufgeflihrt. Gemal den
Vorschriften der Offenlegungsverordnung missen Teilfonds nach Artikel 8 und Artikel 9 Informationen in Bezug auf ihre
Okologischen und/oder sozialen Merkmale bzw. ihr nachhaltiges Investitionsziel in einem Anhang nach einer
entsprechenden Vorlage offenlegen. Diese Vorlagen sind im zugehdérigen Anhang enthalten, und zwar auf der Riickseite
bzw. als eigenstandiger Anhang.

Die im Abschnitt ,Management des Verkaufsprospekts aufgeflihrten Mitglieder des Verwaltungsrates des ICAV
Ubernehmen die Verantwortung fur die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen. Die in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen stimmen nach bestem Wissen und Gewissen der Mitglieder des
Verwaltungsrates (die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um zu gewahrleisten, dass dies der Fall ist) mit den
Tatsachen Uberein und lassen nichts aus, was voraussichtlich Einfluss auf die Bedeutung dieser Informationen haben
kénnte. Die Mitglieder des Verwaltungsrates Ubernehmen die entsprechende Verantwortung.

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass es in ihrer alleinigen Verantwortung liegt, in Bezug auf ihre Anlagen die
Einhaltung der sie selbst und/oder die Anlagen betreffenden Bestimmungen zu gewahrleisten. Aus diesem Grunde sollten
sie den gesamten Verkaufsprospekt sorgfaltig lesen und ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberater hinzuziehen beziglich
(i) der gesetzlichen und rechtlichen Anforderungen in ihren eigenen Landern bei Zeichnung, Kauf, Besitz, Umtausch,
Rucknahme oder Verkauf von Anteilen, (ii) der Devisenbeschrankungen, denen sie bei Zeichnung, Kauf, Besitz, Umtausch,
Rucknahme oder Verkauf von Anteilen in ihren eigenen Landern unterliegen, (iii) der rechtlichen, steuerlichen, finanziellen
oder anderen Konsequenzen bei Zeichnung, Kauf, Besitz, Umtausch, Riicknahme oder Verkauf von Anteilen und (iv) der
sonstigen Folgen solcher Tatigkeiten. Insbesondere Rechtstrager, die im Sinne der Definition der Richtlinie 2009/138/EG
als Versicherungsunternehmen gelten, haben die Bestimmungen dieser Richtlinie zu beachten.

Die Teilfonds sind mdglicherweise berechtigt, Wertpapiere zu kaufen oder zu halten, die in einigen anderen Landern als
Irland bzw. auRerhalb der Europaischen Union Sanktionsgesetzen unterworfen sind. Anleger aus solchen Landern sollten
sich hinsichtlich der lokalen Sanktionsgesetze professionell beraten lassen und missen ihre Anteile an einem Teilfonds
moglicherweise zuriicknehmen lassen.

Der Vertrieb dieses Verkaufsprospekts und erganzender Unterlagen sowie das Anbieten von Anteilen kdnnen in bestimmten
Rechtsordnungen eingeschrankt sein; Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekt gelangen, sind verpflichtet, sich
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Uber solche Einschrankungen zu informieren und diese zu beachten. Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot in
Rechtsordnungen dar, in denen ein solches Angebot rechtswidrig oder unzulassig ist, oder gegeniber solchen Personen,
denen gegeniber ein solches Angebot rechtswidrig ware.

Anleger sollten beachten, dass mdglicherweise nicht alle Schutzvorschriften, die die fir sie mafgeblichen
aufsichtsrechtlichen Vorschriften vorsehen, Anwendung finden und dass es, falls eine Entschadigungseinrichtung existiert,
unter diesen aufsichtsrechtlichen Vorschriften méglicherweise kein Recht auf Entschadigung gibt.

Die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts kann in bestimmten Rechtsordnungen die Ubersetzung in eine bestimmte
Sprache erfordern. Im Fall einer Widerspriichlichkeit oder Unklarheit der Ubersetzung in Bezug auf die Bedeutung eines
Wortes oder Satzes ist stets die englische Version mafigeblich, sofern dies nicht dem 6&rtlichen Recht der betreffenden
Rechtsordnung widerspricht. Samtliche Rechtsstreitigkeiten hinsichtlich der Inhalte dieses Verkaufsprospekts werden im
Rahmen des irischen Rechts geregelt.

Jede Information oder Erklarung, die von einer Person weiter- oder abgegeben wird und die nicht hierin oder in einem
anderen zur Einsichtnahme verfiigbaren Dokument enthalten ist, sollte als nicht genehmigt angesehen werden, und man
sollte sich dementsprechend nicht auf sie verlassen. Weder die Aushandigung dieses Verkaufsprospekts noch das Angebot,
die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen des ICAV stellen unter irgendwelchen Umstanden eine Zusicherung dar, dass
die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen zu einem spateren Zeitpunkt als dem Datum des
Verkaufsprospekts zutreffend sind.

Die Verwaltungsgesellschaft oder JPMorgan Chase & Co. sind berechtigt, Telefonaufzeichnungsverfahren einzusetzen, um
u. a. Auftragserteilungen und Anweisungen aufzuzeichnen. Die telefonische Erteilung von Anweisungen oder Auftragen gilt
als Einverstandnis der Gegenpartei zur Bandaufzeichnung der zwischen dieser Gegenpartei und der
Verwaltungsgesellschaft oder JPMorgan Chase & Co. gefilhrten Gesprache sowie zur Verwendung derartiger
Bandaufzeichnungen bei Gerichtsverfahren oder fiir sonstige Belange im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft oder von
JPMorgan Chase & Co.

AuBer soweit in diesem Absatz festgelegt, darf die Verwaltungsgesellschaft keine die Anleger betreffenden vertraulichen
Informationen weitergeben, es sei denn, sie ist durch Gesetze oder Verordnungen bzw. durch Bestimmungen im
vorliegenden Verkaufsprospekt oder in der Datenschutzrichtlinie hierzu verpflichtet. Anteilseigner und potenzielle Anleger
erklaren sich damit einverstanden, dass ihre personenbezogenen Daten sowie vertrauliche Informationen, die im
Antragsformular enthalten sind und sich aus der Geschaftsbeziehung mit der Verwaltungsgesellschaft ergeben, von der
Verwaltungsgesellschaft, ihren Bevollmachtigten, Vertretern, Untervertretern und bestimmten Dritten in jedem Land, in dem
die Verwaltungsgesellschaft oder JPMorgan Chase & Co. geschaftlich tatig oder durch einen Dienstleistungsanbieter
vertreten ist (auch in Landern, die keinen gesetzlichen Schutz fiir die personenbezogenen Daten von Anlegern bieten, der
dem in der Europaischen Union geltenden Schutz gleichwertig ist), zum Zweck der Verwaltung und der Entwicklung der
Geschaftsbeziehung mit dem Anleger gespeichert, verandert, verarbeitet oder anderweitig verwendet werden durfen.
Anleger kdnnen nach MalRgabe des geltenden Rechts Anspriche in Bezug auf ihre personenbezogenen Daten haben,
einschliellich des Rechts auf Auskunft Uber ihre personenbezogenen Daten und des Rechts auf Berichtigung ihrer
personenbezogenen Daten, und in manchen Fallen, des Rechts, der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zu
widersprechen. Die Datenschutzrichtlinie ist auf www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy sowie als Druckausgabe auf
Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfugbar.

Die wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document bzw. ,KIID®) fir jeden Teilfonds liefern wichtige
Informationen zu den Teilfonds, unter anderem den Synthetischen Risiko-Ertrags-Indikator (SRRI), Gebiihren und, sofern
verflgbar, die historische Wertenwicklung des Teilfonds. Vor Zeichnung von Anteilen miissen Anleger bestatigen, dass sie
die maRgeblichen KIID erhalten haben. Die KIID sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte des ICAV kénnen auf
der Website heruntergeladen werden.

Anleger sollten beriicksichtigen, dass der Preis der Anteile sowohl sinken als auch steigen kann und Anleger den
investierten Betrag moéglicherweise nicht zuriickerhalten. Aufgrund der Differenz, die zwischen dem Zeichnungs-
und dem Ricknahmepreis von Anteilen bestehen kann, sollte eine Anlage in einem Teilfonds langfristig
ausgerichtet sein. Die Risikofaktoren, die jeder Anleger bedenken muss, werden im Abschnitt ,Risikohinweise* dargelegt.
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http://www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy

Die Zulassung des ICAV stellt weder eine Empfehlung oder Garantie seitens der Central Bank in Bezug auf das
ICAV dar, noch ist die Central Bank fiir die Inhalte dieses Verkaufsprospekts verantwortlich. Die Zulassung des
ICAV durch die Central Bank stellt keine Garantie hinsichtlich der Wertentwicklung des ICAV dar, und die Central
Bank kann nicht fiir die Wertentwicklung oder den Ausfall des ICAV haftbar gemacht werden.

Nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kann bei der Zeichnung von Anteilen ein Ausgabeaufschlag und/oder
bei der Riicknahme von Anteilen ein Riicknahmeabschlag angewendet werden und/oder beim Umtausch von
Anteilen ist moglicherweise eine Umtauschgebiihr zu zahlen. Wird in Bezug auf eine bestimmte Anteilklasse eine
Gebiihr erhoben, wird dies in dem zugehérigen Anhang angegeben; die Gebiihr iibersteigt jedoch in keinem Fall
bei einem Zeichnungsaufschlag 5%, bei einem Riicknahmeabschlag 3% und bei einer Umtauschgebiihr 1%.

Anleger sollten beachten, dass die Mitglieder des Verwaltungsrates fur die Anteile Dividenden aus dem Kapital
erklaren kénnen, und dass in diesem Fall das Kapital des entsprechenden Teilfonds sinkt —solche Ausschittungen
werden realisiert, indem auf das Potenzial fur zukinftiges Kapitalwachstum verzichtet wird — und dass dieser
Ansatz beibehalten werden kann, bis das gesamte Kapital des entsprechenden Teilfonds aufgebraucht ist.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Dieser Abschnitt stellt eine Einleitung zu diesem Verkaufsprospekt dar. Jede Entscheidung fur eine Anlage in den Anteilen
sollte unter der Beriicksichtigung des gesamten Verkaufsprospekts einschliel3lich der zugehdrigen Anhange getroffen
werden. Im vorliegenden Verkaufsprospekt verwendete Begriffe haben die ihnen in Anhang | des Verkaufsprospekts
zugewiesene Bedeutung.

Unternehmensinformationen

Das ICAV wurde in Irland gemafl dem Irish Collective Asset-management Vehicles Act 2015 am 18. Juli 2017 unter der
Registernummer C171821 registriert und ist von der Central Bank als OGAW zugelassen. Der Gegenstand des ICAV ist
die gemeinsame Anlage von in der Offentlichkeit gesammeltem Kapital in (ibertragbaren Wertpapieren und/oder anderen
liquiden Finanzwerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Ubereinstimmung mit den OGAW-Bestimmungen. Das
ICAV wurde als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds strukturiert. Die Mitglieder des
Verwaltungsrates kénnen gelegentlich, mit vorheriger Genehmigung der Central Bank und im Einklang mit den
Anforderungen der Central Bank unterschiedliche Anteilklassen auflegen, die separate Portfolios von Vermdgenswerten
darstellen und einen Teilfonds bilden. Jeder Teilfonds wird seine eigenen Verbindlichkeiten tragen, und gemaf irischem
Gesetz werden weder das ICAV, die fur den ICAV benannten Dienstleister, die Mitglieder des Verwaltungsrates, irgendein
Zwangsverwalter, Prifer oder Liquidator, noch irgendwelche anderen Personen Zugriff auf die Vermogenswerte eines
Teilfonds haben, um eine Verbindlichkeit eines anderen Teilfonds zu begleichen. Das ICAV wird von der in Luxemburg
ansassigen Gesellschaft JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. beworben. Angaben zum Promoter finden sich im
Abschnitt ,Management — Verwaltungsgesellschaft”.

Das ICAV wurde in Irland gegriindet und unterliegt daher dem Gesetz und ist zur Erfullung der Anforderungen der OGAW-
Bestimmungen in Bezug auf die Unternehmensfihrung (Corporate Governance) verpflichtet. Die Mitglieder des
Verwaltungsrates haben sich verpflichtet, einen hohen Corporate-Governance-Standard zu wahren, und werden sich um
die Einhaltung des Gesetzes, der OGAW-Bestimmungen und der fir OGAW geltenden Anforderungen der Central Bank
bemuhen.

Teilfonds

Das Vermdégensportfolio, das fur jede Anteilklasse gehalten wird und einen Teilfonds bildet, wird gemafl den fir diesen
Teilfonds geltenden Anlagezielen und seiner Anlagepolitik angelegt, wie in dem zugehdrigen Anhang beschrieben. Anteile
kénnen in unterschiedliche Anteilklassen unterteilt werden, um unter anderem unterschiedlichen Ausschuattungspolitiken,
Kosten- und Gebuhrenregelungen (einschlie3lich unterschiedlicher Gesamtkostenquoten (Total Expense Ratio; TER)) und
Wahrungen Rechnung zu tragen oder um zeitweise Wahrungssicherungsgeschafte im Einklang mit den Richtlinien und
Anforderungen der Central Bank vorzusehen.

Gemal der Grindungsurkunde sind die Mitglieder des Verwaltungsrates zur Errichtung eines separaten Teilfonds mit
gesonderten Aufzeichnungen in folgender Weise verpflichtet:

€)) Das ICAV wird fur jeden Teilfonds separate Geschafts- und Kontenblcher fuhren. Die Erlése aus der Ausgabe von
Anteilen eines Teilfonds werden dem Teilfonds zugeschrieben, und die dem Teilfonds zurechenbaren
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie Einnahmen und Ausgaben werden diesem Teilfonds zugeordnet;

(b) Ein Vermdgenswert, der sich von einem anderen Vermdgenswert ableitet, wird demselben Teilfonds zugeordnet
wie der Vermdgenswert, von dem er abgeleitet wurde, und jede Wertsteigerung bzw. -minderung dieses
Vermdgenswerts wird dem betreffenden Teilfonds zugerechnet;

(c) Im Falle eines Vermdgenswerts, den die Mitglieder des Verwaltungsrates nicht als ohne Weiteres einem bestimmten
Teilfonds oder Teilfonds zurechenbar erachten, liegt es im Ermessen der Mitglieder des Verwaltungsrates, die in
angemessener und gerechter Weise sowie mit Zustimmung der Verwahrstelle handeln, die Basis fiir die Zuweisung
dieses Vermdgenswerts zwischen den Teilfonds zu bestimmen, und die Mitglieder des Verwaltungsrates kdnnen
diese Basis jederzeit anpassen;
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(d)

()

(f)

(9)

Jede Verbindlichkeit wird dem oder den Teilfonds zugeordnet, auf den bzw. die sie sich nach Ansicht der Mitglieder
des Verwaltungsrates bezieht, oder, sofern dieser Vermdgenswert nicht als ohne Weiteres einem bestimmten
Teilfonds oder Teilfonds zurechenbar ist, liegt es im Ermessen der Mitglieder des Verwaltungsrates, die in
angemessener und gerechter Weise sowie mit Zustimmung der Verwahrstelle handeln, die Basis flir die Zuweisung
dieses Vermogenswerts zwischen den Teilfonds zu bestimmen, und die Mitglieder des Verwaltungsrates konnen
diese Basis mit Zustimmung der Verwahrstelle jederzeit anpassen;

Falls einem Teilfonds zurechenbare Vermdgenswerte zur Abwicklung einer Verbindlichkeit herangezogen werden,
die diesem Teilfonds nicht zurechenbar sind, und sofern diese Vermogenswerte oder diesbeziigliche
Entschadigungen dem betroffenen Teilfonds nicht anderweitig zurlickerstattet werden kdnnen, haben die Mitglieder
des Verwaltungsrates mit Zustimmung der Verwahrstelle den Wert der fir den betroffenen Teilfonds verlorenen
Vermdgenswerte zu bescheinigen oder bescheinigen zu lassen und aus den Vermdgenswerten des Teilfonds oder
der Teilfonds, dem bzw. denen die Verbindlichkeit zurechenbar war, vor allen anderen Forderungen gegeniber
diesem oder diesen Teilfonds, Vermdgenswerte oder Summen zu Ubertragen oder zu zahlen, die ausreichend sind,
um dem betroffenen Teilfonds den Wert der verlorenen Vermdgenswerte oder Betrdge zurlickzuerstatten;

Ergibt sich aus Zeichneranteilen zurechenbaren (etwaigen) Vermdgenswerten des ICAV irgendein Nettogewinn,
kénnen die Mitglieder des Verwaltungsrates, die in angemessener und gerechter Weise handeln, solche
Nettogewinne reprasentierende Vermodgenswerte dem oder den Teilfonds zuweisen, den bzw. die sie flir angebracht
halten; und

Vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen in der Griindungsurkunde sind die fir Rechnung eines jeden
Teilfonds gehaltenen Vermégenswerte ausschliellich auf die Anteile zu verwenden, die zusammen diesen Teilfonds
bilden, und sie gehdren ausschliellich dem jeweiligen Teilfonds und dirfen nicht dazu verwendet werden, die
Verbindlichkeiten eines oder die Anspriiche gegen einen anderen Teilfonds direkt oder indirekt zu erfiillen, und sie
durfen fur einen solchen Zweck nicht zur Verfigung stehen.

Jeder Anteil (der kein Zeichneranteil ist) berechtigt den Anteilseigner zur anteiligen Beteiligung an Dividenden und am
Nettovermdgen des Teilfonds, fur den er ausgegeben wurde, aul3er im Falle von Dividenden, die beschlossen wurden,
bevor er Anteilseigner geworden ist.

Zum Datum des Verkaufsprospekts umfasst das ICAV die folgenden Teilfonds:

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — BetaBuilders China Aggregate Bond UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — BetaBuilders EUR Govt Bond UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — BetaBuilders EUR Govt Bond 1-3 yr UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — BetaBuilders UK Gilt UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — BetaBuilders UK Gilt 1-5 yr UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — BetaBuilders US Equity UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — BetaBuilders US Small Cap Equity UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — BetaBuilders US Treasury Bond UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — BetaBuilders US Treasury Bond 0-3 Months UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — BetaBuilders US Treasury Bond 0-1 yr UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — BetaBuilders US Treasury Bond 1-3 yr UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Equity Long-Short UCITS ETF*

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Managed Futures UCITS ETF*

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — EUR Ultra-Short Income UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — GBP Ultra-Short Income UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — RMB Ultra-Short Income UCITS ETF*

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — USD Ultra-Short Income UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — EUR Corporate Bond 1-5 yr Research Enhanced Index (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — EUR Corporate Bond Research Enhanced Index (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — USD Corporate Bond Research Enhanced Index (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Active US Equity UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Active US Growth UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Active US Value UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — AC Asia Pacific ex Japan Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF
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JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — China A Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Europe Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Eurozone Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Global Emerging Markets Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Global Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Global Research Enhanced Index Equity SRI Paris Aligned UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Japan Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — UK Equity Core UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — US Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — US Research Enhanced Index Equity SRI Paris Aligned UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — USD Emerging Markets Sovereign Bond UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — US Equity Multi-Factor UCITS ETF*

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Global Equity Multi-Factor UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Global Equity Premium Income UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Global High Yield Corporate Bond Multi-Factor UCITS ETF

JPMorgan ETFS (Ireland) ICAV — Green Social Sustainable Bond UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Carbon Transition China Equity (CTB) UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Carbon Transition Global Equity (CTB) UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Climate Change Solutions UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Ireland) ICAV — Active Global Aggregate Bond UCITS ETF

* Diese Teilfonds sind fiir Zeichnungen geschlossen. Die Entziehung der Zulassung der Teilfonds wird bei der Zentralbank
beantragt.

Grindungsurkunde

Die Anteilseigner sind berechtigt, die Vorteile aus den Bestimmungen der Griindungsurkunde zu genielden; sie sind an die
Bestimmungen der Grindungsurkunde gebunden, und es wird davon ausgegangen, dass ihnen diese bekannt sind.
Exemplare der Grindungsurkunde sind gemal den Angaben im nachstehenden Abschnitt ,Weitere Informationen®
erhaltlich.

Anteilkapital und Versammlungen der Anteilseigner

Das genehmigte Anteilkapital des ICAV besteht aus 500.000.000.002 Anteilen ohne Nennwert, aufgeteilt in
zwei Zeichneranteile ohne Nennwert und 500.000.000.000 Anteile ohne Nennwert. Die Mitglieder des Verwaltungsrates
sind befugt, samtliche Anteile des ICAV zu denjenigen Bedingungen auszugeben, die sie fir angebracht halten.
Zeichneranteile berechtigen die Anteilseigner, die sie halten, zur Teilnahme an und Abstimmung in Hauptversammlungen
des ICAV, sie berechtigen die Inhaber jedoch nicht zur Beteiligung an Dividenden und am Nettovermdgen eines Teilfonds.

Das ICAV kann durch ordentlichen Beschluss gelegentlich Kapitalerh6hungen durchfiihren, Anteile oder Teile davon in einer
kleineren Anzahl von Anteilen zusammenfassen, Anteile oder Teile davon in eine groRere Anzahl von Anteilen unterteilen
oder Anteile annullieren, die von niemandem bernommen wurden oder deren Ubernahme niemand zugestimmt hat. Das
ICAV kann durch auflerordentlichen Beschluss auf jede gesetzlich zulassige Weise gelegentlich Kapitalherabsetzungen
durchfihren.

Anteile berechtigen die Inhaber zur Teilnahme an und Abstimmung in Hauptversammlungen des ICAV sowie (im Gegensatz
zu Zeichneranteilen) zur anteiligen Beteiligung an Gewinnen und am Vermdgen des Teilfonds, in dem die Anteile
ausgegeben wurden, vorbehaltlich etwaiger Unterschiede zwischen den fir die verschiedenen Anteilklassen geltenden
Geblhren, Kosten und Aufwendungen. Bei jeder Versammlung der Anteilseigner hat jeder Anteilseigner bei einer
Handzeichenabstimmung eine Stimme, und bei einer namentlichen Abstimmung hat jeder Anteilseigner das Recht auf eine
Zahl von Stimmen, die sich ergibt, wenn man den Gesamtnettoinventarwert der Beteiligung dieses Anteilseigners
(ausgedrickt oder umgerechnet in die Basiswdhrung und gegebenenfalls unter Ausschluss der Auswirkungen einer
Wahrungsabsicherung der Klasse) durch eins teilt. Der fir diese Zwecke ,mal3gebliche Stichtag® ist ein Tag, der nicht mehr
als dreiBig Tage vor dem Datum der betreffenden Hauptversammlung oder des schriftlichen Beschlusses liegt, wie von den
Verwaltungsratsmitgliedern festgelegt.
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Gemadll dem Gesetz haben die Mitglieder des Verwaltungsrates bestimmt, auf das Abhalten von
Jahreshauptversammlungen zu verzichten. Ungeachtet dessen kdnnen ein oder mehrere Anteilseigner, die mindestens
10% der Stimmrechte an dem ICAV halten, oder die Wirtschaftsprifer des ICAV verlangen, dass das ICAV in einem
bestimmten Jahr eine Jahreshauptversammlung abhalten muss, indem sie das ICAV im Vorjahr oder mindestens einen
Monat vor Ende des besagten Jahres schriftlich benachrichtigen, und das ICAV hat die verlangte Versammlung abzuhalten.

Berichte und Abschliisse

Das Geschaftsjahr des ICAV endet jeweils am 31. Dezember jedes Jahres. Das ICAV veréffentlicht einen Jahresbericht und
einen gepriften Jahresabschluss fir das ICAV innerhalb von vier Monaten nach Ende des Geschéftsjahres, auf das sich
diese beziehen, d. h. normalerweise im April jedes Jahres. Die ungepriften Halbjahresberichte des ICAV werden jeweils
zum 30. Juni jedes Jahres aufgestellt. Die ungepriften Halbjahresberichte werden innerhalb von zwei Monaten nach dem
Ende des Halbjahres, auf das sie sich beziehen, veréffentlicht, d. h. normalerweise im August jedes Jahres. Der
Jahresbericht und der Halbjahresbericht werden auf der Website verdffentlicht, und auf Anfrage werden Anteilseignern
sowie potenziellen Anlegern Druckexemplare zugesandt.

Notierung Fur ausgegebene und auszugebende Anteile sdmtlicher Anteilklassen wurde bei der Euronext Dublin ein Antrag
zur Aufnahme in die amtliche Liste und Zulassung zum Handel am regulierten Markt der Euronext Dublin gestellt. Dieser
Verkaufsprospekt, der zusammen mit den Anhé&ngen samtliche Angaben beinhaltet, die nach den
Borsennotierungsanforderungen der Euronext Dublin offengelegt werden missen, enthélt die Bérsenzulassungsangaben
fur einen solchen Antrag auf Notierung. Weder die Zulassung von Anteilen zur amtlichen Liste und zum Handel am
regulierten Markt der Euronext Dublin noch die Genehmigung dieses Verkaufsprospekts gemaR den
Bdrsennotierungsanforderungen der Euronext Dublin stellen eine Garantie oder Zusicherung von Euronext Dublin
hinsichtlich der Kompetenz der Dienstleister oder einer anderen mit dem ICAV verbundenen Partei, der Angemessenheit
der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen oder der Eignung des ICAV fiir Anlagezwecke dar. Zum Datum
dieses Verkaufsprospekts hat kein Mitglied des Verwaltungsrates und keine Person, die mit einem Mitglied des
Verwaltungsrates in enger Verbindung steht und deren Existenz diesem Mitglied des Verwaltungsrates bekannt ist oder
von diesem Mitglied des Verwaltungsrates mit angemessener Sorgfalt festgestellt werden kdnnte, ob von einer anderen
Partei gehalten oder nicht, eine nutznieRende oder nicht nutznieBende Beteiligung am Anteilkapital oder an Optionen auf
das Anteilkapital des ICAV. AulBer den Angaben in diesem Verkaufsprospekt sind gemaR den
Borsennotierungsanforderungen der Euronext Dublin keine weiteren Informationen im Hinblick auf die Mitglieder des
Verwaltungsrates erforderlich.

Die Anteile eines Teilfonds werden zum Handel an der/den entsprechenden notierenden Borse/Borsen notiert.

Die Auflegung und Notierung verschiedener Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds kann zu unterschiedlichen Zeitpunkten
erfolgen. Daher kann zum Zeitpunkt der Auflegung einer bestimmten Anteilklasse bzw. von bestimmten Anteilklassen der
Handel mit dem Vermdgenspool, auf den sich eine bestimmte Anteilklasse bezieht, begonnen haben. Die Finanzdaten
bezuglich des ICAV werden gelegentlich verdéffentlicht, und die zuletzt veroffentlichten gepriften und ungepriften
Finanzdaten werden fur Anteilseigner und potenzielle Anleger auf Anfrage erhéltlich sein.

Zum Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts hat weder das ICAV noch einer der Teilfonds Fremdkapital (einschlief3lich
befristete Darlehen) in Umlauf oder geschaffen, aber nicht ausgegeben, oder ausstehende Hypotheken, Belastungen,
Schuldverschreibungen oder andere Anleihen oder Schulden in der Art von Kreditaufnahmen, einschlieRlich
Bankkontenuberziehungen, Verbindlichkeiten im Rahmen von Akzepten und Akzeptkrediten, Verpflichtungen aus
Finanzierungsleasing, Mietkauf, Burgschaften, Garantien oder anderen Eventualverbindlichkeiten.

Auflésung

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz wird im Falle der Auflésung des ICAV ein Liquidator bestellt, der die offenen
Forderungen begleicht und die restlichen Vermdgenswerte des ICAV verteilt. Der Liquidator wird das Vermdgen des ICAV
zur Erfullung der Forderungen der Glaubiger verwenden. Danach wird der Liquidator das verbleibende Vermbgen unter
den Anteilseignern verteilen. Die Grindungsurkunde enthalt Bestimmungen, die zunachst die Verteilung des Vermogens
an die Anteilseigner jedes Teilfonds nach Begleichung der Verbindlichkeiten dieses Teilfonds und anschlielend die
Verteilung an die Inhaber von Zeichneranteilen in Hohe des fur diese Zeichneranteile eingezahlten Nennbetrags erfordern.
Werden im Zusammenhang mit einer Auflésung Auszahlungen in Sachwerten vorgenommen, so kann jeder Anteilseigner
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verlangen, dass alle oder ein Teil der auf seine Beteiligung entfallenden Vermdgenswerte auf seine Kosten verdul3ert
werden/wird und festlegen, stattdessen den Erlés aus diesem Verkauf zu vereinnahmen.

Weitere Informationen

Exemplare der folgenden Dokumente kénnen online auf der Website eingesehen werden:

(a) die Grindungsurkunde und

(b) die OGAW-Bestimmungen und die OGAW-Bestimmungen der Central Bank.

Darliber hinaus koénnen die Grindungsurkunde sowie alle Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos von der
Verwaltungsstelle bezogen oder an jedem Handelstag wahrend der normalen Geschéaftszeiten am Sitz der

Verwaltungsstelle eingesehen werden.

Anfragen von Anteilseignern und Anlegern kdnnen unter folgender E-Mail-Adresse an die Verwaltungsgesellschaft gerichtet
werden: fundinfo@jpmorgan.com.

Keine Person wurde berechtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot der Anteile der Teilfonds andere als die in
diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen oder Zusicherungen abzugeben, und sofern Informationen
oder Zusicherungen gegeben werden, darf man sich nicht darauf verlassen, dass sie von dem ICAV genehmigt
wurden. Weder die Aushdndigung dieses Verkaufsprospekts oder eines zugehorigen Anhangs noch der Verkauf
von Anteilen des ICAV bedeuten unter irgendwelchen Umstanden, dass die hierin enthaltenen Informationen zu
einem spiteren Zeitpunkt als dem Datum des Verkaufsprospekts zutreffend sind.
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ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Anlageziel und Anlagestrategie eines Teilfonds

Das ICAV wurde zum Zweck der Anlage in Ubertragbaren Wertpapieren gemafl den OGAW-Bestimmungen errichtet. Die
spezifischen Anlageziele, -strategien und -richtlinien jedes Teilfonds werden im zugehdrigen Anhang dargelegt.

Die Vermogenswerte jedes Teilfonds werden im Einklang mit den in den OGAW-Bestimmungen enthaltenen
Anlagebeschrankungen, die im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” zusammenfassend dargelegt sind, sowie etwaigen
zusatzlichen Anlagebeschrankungen angelegt, die von den Mitgliedern des Verwaltungsrates fir jeden Teilfonds
beschlossen und im zugehoérigen Anhang beschrieben werden. Die Mitglieder des Verwaltungsrates konnen Teilfonds
auflegen, die einen Index nachbilden sollen (,indexnachbildende Teilfonds*) oder die von der Verwaltungsgesellschaft
aktiv verwaltet werden, um ein bestimmtes Anlageziel zu erreichen, das unter anderem die Outperformance eines Index
beinhalten kann (,aktiv verwaltete Teilfonds®). Informationen im Zusammenhang mit den Anlagezielen und den Arten von
Instrumenten oder Wertpapieren, in die der jeweilige Teilfonds investiert, werden im zugehdrigen Anhang dargelegt.

Die Wertpapiere, in die die einzelnen Teilfonds investieren, werden zwar vorwiegend an anerkannten Markten notiert oder
gehandelt, die Teilfonds kénnen gemal den in den OGAW-Bestimmungen enthaltenen Grenzen jedoch auch in nicht
notierten Wertpapieren anlegen.

Einbeziehung von Umwelt, Sozialem und Governance (,,ESG-Integration®)

In diesem Abschnitt wird beschrieben, was mit Informationen zu den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance (ESG)
gemeint ist und wie diese in den Anlageentscheidungsprozess einbezogen werden kdnnen. Hierzu wird definiert, was ,ESG-
Integration® bedeutet und wie Artikel-8- und Artikel-9-Teilfonds in ihrem Ansatz Gber die ESG-Integration hinausgehen.

a. [ESG-Integration
Unter ESG-Integration versteht man die systematische Bericksichtigung von ESG-Faktoren bei der
Investmentanalyse und bei Anlageentscheidungen mit dem Ziel, Risiken zu steuern und langfristige Ertrage zu
optimieren. Zur ESG-Integration durch einen Teilfonds mussen:

hinreichend ESG-Informationen lber das Anlageuniversum der Teilfonds verfligbar sein und

der Anlageverwalter muss firmeneigenes Research zur finanziellen Wesentlichkeit von ESG-Themen im
Zusammenhang mit den Anlagen des Teilfonds bertcksichtigen, und

die Research-Einschatzungen und -Methoden des Anlageverwalters missen im Rahmen des Anlageprozesses
dokumentiert werden.

Die ESG-Integration erfordert auch eine geeignete Uberwachung von ESG-bezogenen Uberlegungen beim laufenden
Risikomanagement und bei der Uberwachung des Portfolios.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus berticksichtigt der Anlageverwalter neben anderen relevanten Faktoren auch
finanziell wesentliche ESG-Faktoren. ESG-bezogene Feststellungen sind unter Umstanden nicht eindeutig, und
Wertpapiere einzelner Unternehmen/Emittenten kdénnen ohne Rdicksicht auf potenzielle ESG-Auswirkungen
unbeschrankt vom Anlageverwalter gekauft, gehalten und verauf3ert werden. Der Einfluss der ESG-Integration auf die
Wertentwicklung eines Teilfonds I&sst sich nicht konkret messen, da Anlageentscheidungen ungeachtet von ESG-
Faktoren ermessensabhangig sind.

Bitte beachten Sie, dass nicht bei allen Teilfonds ESG-Faktoren berilicksichtigt werden. Im zugehdrigen Anhang ist
angegeben, ob bei einem Teilfonds ESG-Faktoren berlcksichtigt werden; in diesem Falle enthalt der Abschnitt
»Anlagepolitik“ des zugehdrigen Anhangs den Vermerk ,ESG-Bewertung®. Sofern unter Anlageziel oder Anlageprozess
nicht anders angegeben, erfolgen durch die ESG-Integration keine Anderung des Anlageziels des Teilfonds, kein
Ausschluss bestimmter Arten von Unternehmen/Emittenten und keine Beschrankung des Anlageuniversums. Naheres
dazu, wie Artikel-8- und Artikel-9-Teilfonds in ihrem Ansatz iber die ESG-Integration hinausgehen, finden Sie auch im
nachfolgenden Unterabschnitt.

Teilfonds mit ESG-Integration sind nicht fir Anleger geeignet, die einen Teilfonds suchen, der bestimmte ESG-Ziele
erreicht, oder die bestimmte Arten von Unternehmen oder Anlagen ausschlieien méchten, mit Ausnahme von rechtlich
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vorgeschriebenen Ausschlissen, z. B. von Unternehmen, die an der Fertigung, Produktion oder Lieferung von
Streumunition beteiligt sind.

Die zugrunde liegenden Anlagen der Teilfonds, die in diese Kategorie fallen, beriicksichtigen die Kriterien der EU-
Taxonomie fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

b. Bewerbung von ESG-Merkmalen und nachhaltigen Anlagen — Mehr als eine Einbindung von ESG-Faktoren

Bestimmte Teilfonds sind gemaR der EU-Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,Offenlegungsverordnung“ oder ,SFDR") als Artikel-8-Fonds (Bewerbung 6kologischer
und/oder sozialer Merkmale) oder Artikel-9-Fonds (nachhaltiges Investitionsziel) eingestuft, und diese Teilfonds gehen
in ihrem Ansatz liber die ESG-Integration hinaus. In der Liste im Abschnitt ,Allgemeine Informationen® sind die Teilfonds
nach Artikel 8 und Artikel 9 aufgefiihrt. Gemaf den Vorschriften der Offenlegungsverordnung missen Teilfonds nach
Artikel 8 und Artikel 9 Informationen in Bezug auf ihre 6kologischen und/oder sozialen Merkmale bzw. ihr nachhaltiges
Investitionsziel in einem Anhang nach einer entsprechenden Vorlage offenlegen. Diese Vorlagen sind im zugehdrigen
Anhang enthalten, und zwar auf der Riickseite bzw. als eigenstandiger Anhang.

Bitte beachten Sie, dass der zum Vergleich der Wertentwicklung herangezogene Referenzwert eines Teilfonds, wie im
zugehdrigen Anhang erlautert, mitunter nicht das werte- und normenbasierte Screening zur Anwendung von
Ausschlissen nutzt, das der Anlageverwalter auf einen Teilfonds nach Artikel 8 oder Artikel 9 anwendet.

Indexnachbildende Teilfonds

Diese Teilfonds sind bestrebt, die Wertentwicklung eines Index nachzubilden, wobei der Tracking-Error zwischen der
Wertentwicklung des Teilfonds und der des mafigeblichen Index so gering wie moglich gehalten werden soll. Die Teilfonds
versuchen, dieses Ziel zu erreichen, indem sie eine Nachbildungsstrategie (Replikationsstrategie), eine
Optimierungsstrategie oder eine auf reprasentative Stichproben ausgerichtete Strategie (stratifizierte Sampling-Strategie)
anwenden, je nachdem, welche Strategie nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft zum jeweiligen Zeitpunkt fiir den
betreffenden Teilfonds am besten geeignet ist. Im zugehorigen Anhang wird die Strategie, die der entsprechende Teilfonds
anzuwenden beabsichtigt, festgelegt und beschrieben und es werden genaue Angaben darliber gemacht, wo Informationen
Uber den von dem Teilfonds nachgebildeten Index erhaltlich sind.

¢ Replizierende Fonds. Replizierende Fonds sind bestrebt, den Index so weit wie méglich nachzubilden, indem sie alle
im Index enthaltenen Wertpapiere in genau der Gewichtung wie im Index physisch halten.

¢ Nicht replizierende Fonds. In bestimmten Situationen ist es fur einen Teilfonds aufgrund verschiedener Faktoren,
einschliellich der verbundenen Kosten und Aufwendungen und der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten
Konzentrationslimits, eventuell nicht méglich, ein Engagement in allen Indexwertpapieren seines jeweiligen Index in
ihrer proportionalen Gewichtung einzugehen oder diese uUberhaupt zu erwerben. Unter diesen Umstanden kann die
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit der Nachbildung eines Index beschlieRen, eine reprasentative
Auswahl der in einem Index enthaltenen Wertpapiere zu halten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine Reihe von Techniken nutzen, unter anderem Optimierungs- und stratifizierte
Sampling-Verfahren, die darauf ausgelegt sind, diejenigen Indexwertpapiere auszuwahlen, die eine reprasentative
Stichprobe schaffen, die die Wertentwicklung des Index so genau wie mdglich nachbildet.

Die Optimierung zielt darauf ab, den Tracking-Error durch eine eigene quantitative Portfolioanalyse zu minimieren. Diese
Analyse kann die Betrachtung von Sachverhalten, beispielsweise die Entwicklung des Kurses eines Wertpapiers im Laufe
der Zeit im Vergleich zu einem anderen, eine Szenarioanalyse (die eine Einschatzung der Wertanderung eines
Anlageportfolios bei einer Anderung der wichtigsten Risikofaktoren umfasst) und Stresstests beinhalten. Der
Optimierungsprozess analysiert Portfoliobestande, Gewichtungen von Vergleichsindizes sowie Risikomodelldaten und
berechnet dann ein optimales Portfolio. Die Anlagebeschrankungen umfassen in der Regel die Anzahl der Positionen (bei
einem umfangreichen Anlageuniversum des Vergleichsindex) und maximale Gewichtungen auf Wertpapier-, Sektor- und
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Léanderebene. Die Anwendung einer Optimierung fuhrt mdglicherweise nicht immer dazu, dass die beabsichtigte
Minimierung des Tracking-Errors erreicht wird.

Reprasentative Stichproben zielen darauf ab, den Tracking-Error zu minimieren, indem die Bestandteile des betreffenden
Index in einzelne, sich nicht berlappende Risikogruppen, sogenannte Schichten, aufgeteilt und anschlieRend diejenigen
Wertpapiere des Index ausgewahlt werden, deren Risikoeigenschaften denen dieser Gruppen entsprechen. Diese
Schichten kénnten unter anderem folgende Faktoren einbeziehen: die Marktkapitalisierung der Unternehmen, die Wahrung,
das Land, die Branche, die Kreditqualitat, die Leitzinsduration, die Konvexitat (diese misst, wie sich eine Veranderung von
Zinssatzen auf die Duration einer Anleihe auswirkt), die Kapitalstruktur sowie anleihespezifische Klauseln, d. h. eine
rechtlich verbindliche Bestimmung einer Vereinbarung zwischen dem Emittenten und dem Inhaber einer Anleihe.

In welchem Male ein Teilfonds Stichproben verwendet, hangt von der Art der Indexwertpapiere ab, wobei Faktoren wie
Korrelation, Diversifizierung und Marktgewichtung berlcksichtigt werden.  Einige Teilfonds setzen Stichproben
gegebenenfalls umfassender ein als andere Teilfonds. Ungeachtet des Ausmalies, in dem Stichproben eingesetzt werden,
sind Anleger der Wertentwicklung der in einem Index enthaltenen zugrunde liegenden Wertpapiere ausgesetzt. Teilfonds
kénnen zudem in einige Wertpapiere investieren, die &hnliche Performance- und Risikomerkmale wie bestimmte
Wertpapiere des Index aufweisen, auch wenn es sich bei diesen Wertpapiere nicht um Indexwertpapiere handelt, wenn die
Verwaltungsgesellschaft dies im Hinblick auf das Anlageziel und die Anlagebeschrankungen des Teilfonds oder andere
Faktoren fir angemessen halt. Die Moglichkeit einer solchen von einem Teilfonds geplanten Anlage wird im zugehdrigen
Anhang angegeben.

Daruber hinaus kann sich die in Bezug auf einen Teilfonds verwendete Replikationsmethode im Laufe der Zeit andern. So
verflgt beispielsweise ein neu aufgelegter Teilfonds moéglicherweise nicht Gber ausreichend verwaltetes Vermdgen, um die
Replikationsstrategie effizient anzuwenden. Daher kann er zunédchst versuchen, entweder die Optimierungs- oder die
stratifizierte Sampling-Strategie anzuwenden, bevor er im Laufe der Zeit schrittweise zur vollstandigen Nachbildung
Ubergeht. Ebenso kann ein Teilfonds, der die Replikationsstrategie anwendet, aufgrund von Veranderungen des Index oder
des zugrunde liegenden Marktes mdglicherweise nicht mehr alle Komponenten eines Index erwerben, sodass er den Index
nicht mehr vollstandig oder nicht mehr effizient nachbilden kann und gezwungen ist, entweder zur Optimierungstechnik oder
zum stratifizierten Sampling Gberzugehen.

Veranderungen in der Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Wertpapiere des Index erfordern iblicherweise, dass
der Teilfonds entsprechende Anpassungen oder Neugewichtungen seiner Anlagen vornimmt, um den Index nachzubilden.
Die Verwaltungsgesellschaft wird entsprechend versuchen, die Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Wertpapiere,
die von einem Teilfonds gehalten werden oder in denen ein Teilfonds engagiert ist, zeitweise — so weit wie mdglich und
praktikabel — neu auszurichten, um Anderungen in der Zusammensetzung und/oder Gewichtung des Index Rechnung zu
tragen. Fir den Fall, dass die Gewichtung einer bestimmten Komponente innerhalb des Index die zulassigen
Anlagebeschrankungen Uberschreitet, hat das ICAV als vorrangiges Ziel fiir seine Verkaufstransaktionen die Beseitigung
dieser Situation unter sorgféaltiger Berticksichtigung der Interessen seiner Anteilseigner anzustreben. In dem Bestreben, die
Analogie zwischen der Wertentwicklung eines Teilfonds und der Wertentwicklung des Index beizubehalten, kbnnen mitunter
weitere Mallnahmen zur Neugewichtung ergriffen werden. Zwecks weiterer Einzelheiten zu den Faktoren, die die Fahigkeit
des Teilfonds zur genauen Nachbildung der Wertentwicklung eines Index einschranken kénnen, sollten Anleger auch die
Risikohinweise ,Indexnachbildungsrisiko“ im Abschnitt ,Risikohinweise lesen. Nahere Angaben zu dem erwarteten
Tracking-Error eines Teilfonds sind im zugehdrigen Anhang zu finden, und Informationen Uber den bei einem Teilfonds
aufgetretenen Tracking-Error enthalt der letzte vom ICAV veréffentlichte Jahresabschluss.

Unter Umstanden kann die Investition in Wertpapiere des Index aufgrund von Verordnungen verboten oder anderweitig
nicht im Interesse der Anleger sein. Zu diesen Umstanden gehoéren unter anderem:

(i) Beschrankungen aufgrund der Einhaltung der OGAW-Bestimmungen hinsichtlich des Anteils am Wert eines
Teilfonds, der in einzelnen Wertpapieren gehalten werden kann;

(ii) Veranderungen bei den Indexwertpapieren veranlassen die Verwaltungsgesellschaft zu der Feststellung, dass in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen des zugehdrigen Anhangs die Anwendung anderer Anlagemethoden
vorzuziehen ware, um eine ahnliche Performance und ein ahnliches Risikoprofil wie der Index zu bieten;
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(iii) Wertpapiere des Index sind nicht erhaltlich oder es existiert kein Markt fur solche Wertpapiere. In diesem Fall kann
ein Teilfonds stattdessen in Depositary Receipts, die sich auf solche Wertpapiere beziehen (beispielsweise ADR
und GDR), oder in DFI investieren, die an der Wertentwicklung dieser Wertpapiere partizipieren;

(iv) Es erfolgen Kapitalmanahmen in Bezug auf Indexwertpapiere. In diesem Fall liegt es im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft, diese Ereignisse in effizientester Weise zu verwalten;

(v) Ein Teilfonds halt zusatzliche liquide Mittel und/oder Forderungen. In diesem Fall kann die Verwaltungsgesellschaft
DFI zum Zwecke von Direktinvestitionen erwerben, um eine der Indexrendite vergleichbare Rendite zu erzielen;

(vi) Wertpapiere des Index, die im Index eines Teilfonds gehalten werden, werden illiquide oder sind anderweitig nicht
zu einem angemessenen Zeitwert erhaltlich, wobei die Verwaltungsgesellschaft unter diesen Umstanden eine
Reihe von Techniken nutzen kann, einschliel3lich des Kaufs von Wertpapieren, deren Renditen einzeln oder
zusammen als gut mit den gewilinschten Bestandteilen des Index korreliert angesehen werden, oder des Kaufs
einer Stichprobe von Aktien des Index;

(vii) Nach Abwagung der Kosten einer beabsichtigten Portfoliotransaktion ist die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht,
dass die Durchfiihrung von Transaktionen nicht effizient ist, um den Teilfonds jederzeit genau auf den Index
auszurichten;

(viii)  Ein Teilfonds verkauft Wertpapiere des Index in Erwartung ihrer Entfernung aus dem Index oder kauft Wertpapiere,
die gegenwartig nicht im betreffenden Index vertreten sind, in der Erwartung, dass sie in den Index aufgenommen
werden.

Um Informationen Uber die Zusammensetzung und/oder Gewichtung von Indexwertpapieren zu erhalten, wird sich die
Verwaltungsgesellschaft ausschlieBlich auf die einzelnen Indexanbieter verlassen. Ist die Verwaltungsgesellschaft an
einem Geschaftstag nicht in der Lage, diese Informationen in Bezug auf einen Index zu erhalten oder zu verarbeiten, wird
fiir alle Anpassungen die zuletzt veroffentlichte Zusammensetzung und/oder Gewichtung dieses Index verwendet.

Anderung des Index. Die Mitglieder des Verwaltungsrates kénnen nach freiem Ermessen und sofern es ihrer Auffassung
nach im Interesse eines Teilfonds liegt beschliel3en, den fir einen Teilfonds mafigeblichen Index zu andern oder zu ersetzen.
Die Mitglieder des Verwaltungsrates kénnen beispielsweise unter den folgenden Umstanden beschlielen, einen Index zu
ersetzen:

(a) Die Ubertragbaren Wertpapiere oder andere im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® beschriebene Techniken oder
Instrumente, die fur die Umsetzung des maflgeblichen Anlageziels des Teilfonds notwendig sind, sind nicht mehr
ausreichend liquide oder anderweitig fir Anlagen in einer Weise verfiigbar, die von den Mitgliedern des
Verwaltungsrates als akzeptabel angesehen wird;

(b) Die Qualitat, Genauigkeit und Verfugbarkeit der Daten eines bestimmten Index hat sich verschlechtert;

(c) Die Komponenten des malgeblichen Index wirden bewirken, dass der Teilfonds die im Abschnitt
»+Anlagebeschrankungen® enthaltenen Grenzen nicht einhalt, und/oder die Besteuerung oder steuerrechtliche
Behandlung des ICAV oder eines seiner Anleger in wesentlichem Umfang beeinflussen;

(d) Der jeweilige Index existiert kiinftig nicht mehr oder es gibt einen grundlegenden Wechsel der Formel oder der
Methode fur die Berechnung des Index oder einer Komponente des Index oder es wird diese voraussichtlich geben
oder es gibt eine wesentliche Anderung des Index oder einer Komponente des Index oder wird diese voraussichtlich
geben,;

(e) Beim betreffenden Indexanbieter erfolgt ein Eigentumsibergang an ein Unternehmen, das von den Mitgliedern des
Verwaltungsrates als nicht akzeptabel angesehen wird und/oder eine Namensanderung des relevanten Index;

f) Ein neuer Index ist verfugbar, der fir die Anleger als vorteilhafter als der bestehende Index erachtet wird.
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Die vorstehende Liste gibt lediglich Anhaltspunkte und darf nicht als erschépfend in Bezug auf die Fahigkeit der Mitglieder
des Verwaltungsrates verstanden werden, den Index unter sonstigen Umstanden zu andern, wie sie es flr angebracht
halten. Im Falle der Ersetzung oder Anderung des bestehenden Index eines Teilfonds werden der Verkaufsprospekt und
alle zugehoérigen Anhange aktualisiert.

Vorschlage der Mitglieder des Verwaltungsrates zur Anderung eines Index bedirfen lediglich dann der vorherigen
Genehmigung der Anteilseigner des entsprechenden Teilfonds durch ordentlichen Beschluss, wenn dies als Anderung des
Anlageziels oder wesentliche Anderung der Anlagepolitik des Teilfonds gilt. Anderenfalls werden die Anteilseigner gemaR
den Anforderungen der Central Bank Uber die vorgeschlagene Anderung informiert.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates kdnnen den Namen eines Teilfonds andern, sofern sein Index geandert und der Index
im Namen des Teilfonds erwahnt wird. Jede Namensanderung des Teilfonds wird im Voraus von der Central Bank
genehmigt, und die betreffenden Dokumente werden aktualisiert.

Die Referenzwerte-Verordnung trat am 1. Januar 2018 in Kraft. Daher arbeitet die Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich der
Vergleichsindizes mit geeigneten Referenzwert-Administratoren zusammen, um sicherzustellen, dass sie in das von der
ESMA gemall der Referenzwerte-Verordnung geflihrte Register aufgenommen wurden oder werden. Die folgenden
wichtigen Referenzwert-Administratoren sind im ESMA-Register erfasst: ICE Benchmark Administration Limited als
Referenzwert-Administrator flr ICE-Vergleichsindizes, MSCI Limited als Referenzwert-Administrator fir MSCI-
Vergleichsindizes, FTSE International Limited als Referenzwert-Administrator fir FTSE Russell-Vergleichsindizes und
Morningstar, Inc. als Referenzwert-Administrator fir Morningstar-Vergleichsindizes. Die Verwaltungsgesellschaft verfugt
Uber Verfahren zur Auswahl von Vergleichsindizes, die fir neue Vergleichsindizes gelten sowie fir den Fall, dass
Vergleichsindizes wesentlich gedndert oder nicht mehr zur Verfiigung gestellt werden. Die Verfahren beinhalten eine
Beurteilung der Eignung des Vergleichsindex eines Teilfonds, die vorgesehene Mitteilung von Anderungen des
Vergleichsindex an die Anteilseigner und Genehmigungen durch interne Governance-Ausschiisse und -Gremien.

Aktiv verwaltete Teilfonds

Die Anlagen eines aktiv verwalteten Teilfonds werden aktiv von der Verwaltungsgesellschaft oder ihren Beauftragten
verwaltet, um sein Anlageziel zu erreichen und beispielsweise zu versuchen, die Wertentwicklung eines Index nicht nur
nachzubilden, sondern zu Ubertreffen. Bei aktiv verwalteten Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft einen grofieren
Ermessenspielraum hinsichtlich der Zusammensetzung des Teilfondsportfolios, vorbehaltlich der im zugehdérigen Anhang
angegebenen Anlageziele und Anlagepolitik.

Barmittelverwaltung

Zum Zwecke der Barmittelverwaltung kann ein Teilfonds Barmittel, Einlagenzertifikate, Commercial Paper (d. h. kurzfristige
Wertpapiere, die von Kreditinstituten begeben werden), kurzfristige Staatsanleihen (d. h. kurzfristige Schuldtitel, die von
Regierungen begeben werden) und Geldmarktfonds halten.

Anlagen in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Sofern dies im zugehdérigen Anhang angegeben ist, kdnnen Teilfonds in andere fir OGAW zulassige Organismen flr
gemeinsame Anlagen, einschliel3lich bérsengehandelten Fonds und Geldmarktfonds, investieren. Sofern im zugehérigen
Anhang nicht anders angegeben, ist eine solche Anlage eines Teilfonds in andere fur OGAW zulassige Organismen flr
gemeinsame Anlagen jedoch insgesamt auf 10% seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Wahrungsabsicherung auf Ebene des Portfolios

Ein Teilfonds kann Geschéafte zur Absicherung des Wahrungsrisikos seines zugrunde liegenden Exposures gegenuber
seiner jeweiligen Basiswahrung abschliellen, um die entsprechenden Indexpositionen zu decken. Sofern der Teilfonds
solche Absicherungsgeschéfte eingeht, kbnnen DFI wie Devisenterminkontrakte und Zins-Futures eingesetzt werden.

Wahrungsabsicherung auf Ebene der Anteilklasse

Ein Teilfonds kann fur eine bestimmte wahrungsgesicherte Anteilklasse DFI einsetzen, um diese wahrungsgesicherte
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Anteilklasse teilweise oder vollstandig gegen Wechselkursrisiken abzusichern.
Fur die Wahrungsabsicherung von Anteilklassen werden zwei Methoden herangezogen:

. NIW-Absicherung. Bei dieser Art der Absicherung wird versucht, den Einfluss von Wahrungsschwankungen
zwischen der Basiswahrung und der Anteilklassenwahrung der wahrungsgesicherten Anteilklasse zu minimieren. Sie
kommt in der Regel dann zum Einsatz, wenn die meisten Portfoliobestande entweder auf die Basiswahrung lauten
oder gegen diese abgesichert sind. Wenn eine solche Absicherung erfolgt, wird die Anteilklassenwahrung der
wahrungsgesicherten Anteilklasse systematisch gegenuber der Basiswdhrung abgesichert. Wenn die NIW-
Absicherung in Bezug auf eine wahrungsgesicherte Anteilklasse erfolgreich angewendet wird, veréndert sich die
Wertentwicklung der wahrungsgesicherten Anteilklasse voraussichtlich in Ubereinstimmung mit der Wertentwicklung
der auf die Basiswahrung lautenden Anteilklassen. Die Verwendung der NIW-Absicherung schrankt unter Umstanden
erheblich die Fahigkeit der Inhaber der jeweiligen wahrungsgesicherten Anteilklasse ein, von Wertverlusten der
wahrungsgesicherten Anteilklasse gegeniber der Basiswahrung zu profitieren.

. Portfolio-Absicherung. Bei dieser Art der Absicherung wird versucht, den Einfluss von Wechselkursschwankungen
zwischen den Wahrungen von Portfoliobestdnden und der Anteilklassenwdhrung der wahrungsgesicherten
Anteilklasse zu minimieren. Sie kommt in der Regel dann zum Einsatz, wenn die meisten Portfoliobestande weder
auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten noch gegen diese abgesichert sind. Wenn eine solche Absicherung erfolgt,
werden die Wahrungsrisiken der Vermogenswerte des Teilfonds systematisch im Verhéltnis des Anteils der
wahrungsgesicherten Anteilklasse am Nettoinventarwert des Teilfonds gegen die Anteilklassenwahrung der
wahrungsgesicherten Anteilklasse abgesichert, sofern nicht bei bestimmten Wahrungen eine solche Portfolio-
Absicherung unmdéglich oder nicht kosteneffektiv ist. Die Verwendung der Portfolio-Absicherung schrankt unter
Umstanden erheblich die Fahigkeit der Inhaber der jeweiligen wahrungsgesicherten Anteilklasse ein, von
Wertverlusten der Anteilklassenwahrung der wahrungsgesicherten Anteilklasse gegentiber den Wahrungen, auf die
die abgesicherten zugrunde liegenden Vermogenswerte des Teilfonds lauten, zu profitieren.

Wenn ein Teilfonds wahrungsgesicherte Anteilklassen anbietet, wird die vom Teilfonds genutzte Absicherungsmethode in
dem zugehorigen Anhang angegeben.

Wenn Wahrungsabsicherungsgeschéafte eingegangen werden, um etwaige Wahrungsrisiken in Bezug auf eine
wahrungsgesicherte Anteilklasse abzusichern, ist jedes dieser Geschéafte eindeutig der spezifischen wahrungsgesicherten
Anteilklasse zurechenbar und samtliche Kosten gehen ausschlieBlich zulasten dieser wahrungsgesicherten Anteilklasse.
Entsprechend spiegeln sich alle diese Kosten und zugehdrigen Verbindlichkeiten und/oder Leistungen im Nettoinventarwert
je Anteil der jeweiligen wahrungsgesicherten Anteilklasse wider.

Aufgrund von Faktoren, die sich dem Einflussbereich der Verwaltungsgesellschaft entziehen, kénnen unbeabsichtigt
Ubersicherte oder untersicherte Positionen entstehen; Ubersicherte Positionen dirfen jedoch nicht mehr als 105% des
Nettoinventarwerts der wahrungsgesicherten Anteilklasse ausmachen, und untersicherte Positionen werden in der Regel
nicht weniger als 95% des Nettoinventarwerts der wahrungsgesicherten Anteilklasse darstellen. Durch eine fortlaufende
Uberpriifung der abgesicherten Positionen wird sichergestellt, dass untersicherte Positionen nicht unter die oben genannte
Schwelle fallen und nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden und dass Ubersicherte Positionen von erheblich mehr
als 100% nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden.

Wahrungsgesicherte Anteilklassen kénnen durch den Zusatz ,(hedged)” identifiziert werden, der nach der Wahrung der
Anteilklasse aufgefiihrt wird, die aus der in der Auflistung der aufgelegten Anteilklassen angegebenen Bezeichnung der
jeweiligen Anteilklasse ersichtlich wird. Die Auflistung ist auf der Website zu finden oder am Geschéftssitz des ICAV oder
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Ein Teilfonds, der eine wahrungsgesicherte Anteilklasse gegen Wechselkursrisiken absichert, kann Devisenterminkontrakte
abschlieRen, um die entsprechende wahrungsgesicherte Anteilklasse teilweise oder vollstandig gegen Wechselkursrisiken
abzusichern.

Anderungen von Anlageziel und Anlagepolitik eines Teilfonds
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Ohne die vorherige Genehmigung der Anteilseigner des betreffenden Teilfonds durch ordentlichen Beschluss auf einer
Hauptversammlung oder die vorherige schriftliche Zustimmung samtlicher Anteilseigner des Teilfonds in Ubereinstimmung
mit der Grindungsurkunde darf die Verwaltungsgesellschaft die Anlageziele nicht verandern und auch keine wesentliche
Anderung der Anlagepolitik eines Teilfonds, wie im Verkaufsprospekt dargelegt, vornehmen. Die Verwaltungsgesellschaft
hat sdmtliche Anteilseigner rechtzeitig tiber solche Anderungen in Kenntnis zu setzen. Eine nicht wesentliche Anderung der
Anlagepolitik bedarf nicht der Zustimmung der Anteilseigner, jedoch wird von dem Teilfonds eine angemessene Frist fir die
Benachrichtigung eingehalten, um den Anteilseignern die Riickgabe ihrer Anteile vor Inkraftsetzung der Anderung zu
ermdglichen.

Umgekehrte Pensionsgeschéfte und Wertpapierleihgeschéfte

Ein Teilfonds kann nach Mallgabe der in den OGAW-Bestimmungen der Central Bank festgelegten Bedingungen und
Grenzen umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéafte abschlieRen. Samtliche dieser umgekehrten
Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte dirfen ausschliel3lich dem Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung
dienen.

Bei einem umgekehrten Pensionsgeschéaft erwirbt der Teilfonds Wertpapiere von einem Verkaufer (z. B. einer Bank oder
einem Wertpapierhandler), der sich zum Zeitpunkt des Verkaufs bereit erklart, die Wertpapiere zu einem gemeinsam
vereinbarten Zeitpunkt (in der Regel nicht spater als sieben Tage ab Kaufdatum) und Preis zuriickzukaufen, und damit die
Rendite des betreffenden Teilfonds wahrend der Laufzeit des umgekehrten Pensionsgeschafts bestimmt. Der
Wiederverkaufspreis spiegelt den Kaufpreis zuzuglich einer vereinbarten marktiblichen Verzinsung wider, die nicht mit dem
Zinskupon oder der Laufzeit des gekauften Wertpapiers zusammenhangt.

Befristete umgekehrte Pensionsgeschafte mit einer Laufzeit von héchstens sieben Tagen gelten als Vereinbarungen zu
Bedingungen, die es dem betreffenden Teilfonds ermdglichen, die Vermdgenswerte jederzeit zurtickzufordern.

Bei einem Wertpapierleihgeschéaft verleiht der Teilfonds in seinem Besitz befindliche Wertpapiere an einen Entleiher zu
Bedingungen, die den Entleiher verpflichten, dem Teilfonds innerhalb einer bestimmten Frist gleichwertige Wertpapiere
zurlickzugeben und dem Teilfonds eine Geblhr fiir die Inanspruchnahme der Wertpapiere wahrend des Zeitraums ihrer
Ausleihe zu zahlen. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass sie jederzeit in der Lage ist, ein verliehenes Wertpapier
zurlickzufordern oder ein abgeschlossenes Wertpapierleihgeschaft zu kiindigen.

Der Teilfonds kann die Wertpapiere in seinem Portfolio Uber ein Wertpapierleihprogramm durch eine beauftragte
Wertpapierleihstelle an Broker, Handler und andere Finanzinstitute verleihen, die Wertpapiere zur Durchfihrung von
Transaktionen und fur andere Zwecke leihen mdéchten. GemaR den Bedingungen des jeweiligen Wertpapierleihgeschafts
ist die beauftragte Wertpapierleihstelle berechtigt, einen Teil der Ertrage aus der Wertpapierleihe zur Deckung der Gebiihren
und Kosten im Zusammenhang mit der Wertpapierleihtatigkeit, unter anderem die Erfillung von Wertpapierleihgeschaften,
die Verwaltung von Sicherheiten und die Gewahrung von etwaigen Entschadigungsleistungen fur Wertpapierleihen,
einzubehalten. Die entsprechenden verauslagten Gebuhren werden zu normalen, handelsiblichen Satzen berechnet.

In dem Falle, dass ein Teilfonds ein umgekehrtes Pensionsgeschéft eingeht, hat er jederzeit das Recht, entweder die volle
Summe an Barmitteln abzurufen oder das umgekehrte Pensionsgeschéaft fortlaufend oder entsprechend dem Marktwert zu
kiindigen. Sind die Barmittel jederzeit entsprechend dem Marktwert abrufbar, wird fir die Zwecke der Berechnung des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds der Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschéfts herangezogen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass samtliche Ertrage aus umgekehrten Pensionsgeschaften und
Wertpapierleihgeschaften, nach Abzug direkter und indirekter Betriebskosten, an den Teilfonds zurickflieRen. Bei der
beauftragten Wertpapierleihstelle kann es sich um ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle oder der
Verwaltungsgesellschaft handeln. Angaben zu den Uber effiziente Portfolioverwaltungstechniken eingegangenen
Engagements, den in Anspruch genommenen Gegenparteien, der Art und Héhe der zur Reduzierung dieser Engagements
erhaltenen Sicherheiten sowie den direkten und indirekten Ertrdgen und Aufwendungen aus umgekehrten
Pensionsgeschaften und Wertpapierleihgeschaften werden in den Jahresberichten des ICAV veroéffentlicht.

Ein Teilfonds darf Geschéafte mit OTC-Derivaten, umgekehrte Pensionsgeschafte und Aktienleihgeschafte mit
Gegenparteien gemall den Anforderungen der OGAW-Bestimmungen der Central Bank nur nach einer Bonitatsprifung
eingehen. Sofern im zugehdrigen Anhang nicht anders angegeben, kdnnen Gegenparteien nicht nach eigenem Ermessen
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Uber die Vermdgenswerte eines Teilfonds entscheiden. Sofern die Gegenpartei einem Kreditrating durch eine von der
ESMA registrierte und beaufsichtigte Agentur unterzogen wird, ist dieses Rating bei der Bonitatsprifung zu bertcksichtigen.
Wird eine Gegenpartei von einer solchen Ratingagentur auf A-2 oder niedriger (oder ein vergleichbares Rating)
herabgestuft, wird unverziiglich eine neue Bonitatspriifung in Bezug auf die Gegenpartei durchgefihrt. Anleger sollten auch
die Risikohinweise ,Risiko in Verbindung mit Wertpapierleihgeschaften® und ,,Risiko in Verbindung mit umgekehrten
Pensionsgeschaften” im Abschnitt ,Risikohinweise” lesen.

Einsatz von Derivaten

Der Einsatz von Derivaten von einem Teilfonds fiir Anlagezwecke oder fir eine effiziente Portfolioverwaltung wird im
zugehorigen Anhang beschrieben. In diesem Zusammenhang bedeutet eine effiziente Portfolioverwaltung die Reduzierung
von Risiken, einschlieBlich des Tracking-Error-Risikos zwischen der Wertentwicklung eines Teilfonds und der
Wertentwicklung des von dem entsprechenden Teilfonds nachgebildeten Index, die Senkung der Kosten fur den Teilfonds,
die Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses fur den Teilfonds und die Absicherung gegen Marktschwankungen,
Wechselkurs- oder Zinsrisiken, vorbehaltlich der im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen“ dargelegten allgemeinen
Einschréankungen. Sofern der Teilfonds DFI einsetzt, besteht mdglicherweise das Risiko, dass sich die Volatilitdt des
Nettoinventarwerts des Teilfonds erhoéht. Weitere Einzelheiten Uber die mit dem Einsatz von DFI verbundenen Risiken
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Risikohinweise*.

Im Folgenden finden Sie eine zusammenfassende Beschreibung der Arten von DFI, die fir Anlagezwecke oder flr eine
effiziente Portfolioverwaltung durch einen Teilfonds verwendet werden kénnen. Weitere Angaben zu den von jedem
Teilfonds verwendeten Arten von DFI| enthalt gegebenenfalls der zugehoérige Anhang.

e  Futures. Terminkontrakte (Futures) sind Vereinbarungen zum Kauf oder Verkauf eines festgelegten Betrags eines
Index, einer Aktie, einer Anleihe oder einer Wahrung zu einem festen Termin in der Zukunft. Terminkontrakte sind
bérsengehandelte Instrumente, und ihr Handel unterliegt den Vorschriften der Bérsen, an denen sie gehandelt werden.

o Devisenterminkontrakte. Devisenterminkontrakte sind Vereinbarungen zwischen Parteien zum Austausch
festgelegter Betrdge unterschiedlicher Wahrungen zu einem vereinbarten Wechselkurs an einem vereinbarten Termin
in der Zukunft. Devisenterminkontrakte sind mit Devisen-Futures vergleichbar, wobei es sich jedoch nicht um
bérsengehandelte, sondern um auflerbdrslich gehandelte Instrumente handelt. Devisenterminkontrakte kdnnen zur
Steuerung des im Index vorhandenen Wahrungsrisikos verwendet werden. Aus denselben Griinden kénnen auch
nicht lieferbare Devisenterminkontrakte verwendet werden. Sie unterscheiden sich von herkémmlichen
Devisenterminkontrakten dadurch, dass im Rahmen der Transaktion mindestens eine der Wahrungen nicht zum
Ausgleich eines aus der Transaktion resultierenden Gewinns oder Verlusts geliefert werden darf. In der Regel wird der
Gewinn oder Verlust in diesem Fall in US-Dollar, Euro oder britischen Pfund erzielt.

e  Optionen. Optionen sind Kontrakte, bei denen der Optionsverkaufer verspricht, dass der Optionskaufer das Recht,
aber nicht die Verpflichtung hat, einen bestimmten Index oder eine bestimmte Aktie, Anleihe oder Wahrung zu einem
bestimmten Preis (Auslibungspreis) an oder vor einem bestimmten Verfallsdatum oder Ausiibungsdatum zu kaufen
oder zu verkaufen. Eine Option, die dem Kaufer das Recht verleiht, zu einem bestimmten Preis zu kaufen, wird als
Kaufoption (Call) und eine Option, die ihm das Recht zum Verkauf gibt, als Verkaufsoption (Put) bezeichnet. Ein
Teilfonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere, Wertpapierindizes und Wahrungen erwerben und
schreiben sowie Optionen auf Terminkontrakte und Swaps verwenden und/oder sich gegen Anderungen von
Zinssatzen, Wechselkursen oder Wertpapierkursen absichern. Ein Teilfonds kann Optionen auf3erdem als Ersatz fir
das Eingehen einer Position in anderen Wertpapieren und Fonds und/oder fur den Aufbau von Positionen innerhalb
der von der Central Bank festgelegten Grenzen nutzen.

e Optionsscheine. Optionsscheine gewahren das Recht, ein zugrunde liegendes Wertpapier zu einem festen Preis vom
Emittenten zu erwerben (im Gegensatz zu einer Option, bei der ein Dritter das Recht gewahrt, ein zugrunde liegendes
Wertpapier wie vorstehend beschrieben zu erwerben). Ein Teilfonds kann Optionsscheine auf Wertpapiere als Ersatz
fur das Eingehen einer Position in dem zugrunde liegenden Wertpapier und/oder fir den Aufbau von Positionen
innerhalb der von der Central Bank festgelegten Grenzen nutzen.

e Swaps. Ein Total Return Swap ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, bei der eine Partei Zahlungen an die
andere Partei auf der Grundlage eines vereinbarten Zinssatzes leistet, wahrend die andere Partei Zahlungen an die
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erste Partei auf der Grundlage der Rendite eines oder mehrerer Basiswerte leistet, wie beispielsweise eines oder
mehrerer Wertpapiere, einer Wahrung, eines Index oder eines Zinssatzes.

Ein Credit Default Swap (,CDS*) ist ein Swap, der verwendet wird, um das Ausfallrisiko eines Basiswerts vom Inhaber
des Wertpapiers auf den Verkaufer des Swaps zu Ubertragen. Kauft beispielsweise ein Teilfonds einen CDS (etwa um
eine Short-Position in Bezug auf die Kreditwirdigkeit des Wertpapieremittenten einzugehen oder eine Investition in
das betreffende Wertpapier abzusichern), hat er Anspruch darauf, den Wert des Wertpapiers vom Verkaufer des CDS
zu erhalten, falls der Emittent des Wertpapiers seinen Zahlungsverpflichtungen aus dem Wertpapier nicht nachkommt.
Verkauft ein Teilfonds einen CDS (das heil’t, er nimmt eine Long-Position in Bezug auf die Kreditwirdigkeit des
Wertpapieremittenten ein), erhalt er vom Kaufer eine Gebuhr und hofft, von dieser Gebuhr zu profitieren, falls der
Emittent des betreffenden Wertpapiers seinen Zahlungsverpflichtungen nachkommt.

e CFD. Ein Differenzgeschéaft (Contract for Difference; CFD) ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, bei dem eine Partei
(der Verkaufer des CFD) sich verpflichtet, der anderen Partei (dem Kaufer) die Differenz zwischen dem aktuellen Wert
eines Vermogenswerts und seinem Wert zum Zeitpunkt des Vertragendes zu zahlen. Ist die Differenz zwischen den
beiden Kursen negativ, muss stattdessen der Kaufer die Differenz an den Verkaufer zahlen.

Sofern dies im zugehdérigen Anhang angegeben ist, kdénnen Teilfonds dartber hinaus in Wandelanleihen,
Wandelvorzugsaktien, Credit Linked Notes, Index-Anleihen, Asset-Backed-Securities, Mortgage-Backed- und Mortgage-
Related-Securities, Collateralised Loan Obligations, strukturierten Schuldverschreibungen und Rechten anlegen, in die eine
der vorstehend beschriebenen Arten von DFI und damit einen Hebel eingebettet sein kdnnen. Die Einzelheiten dieser DFI
werden, soweit zutreffend, im zugehoérigen Anhang und im Risikomanagementverfahren des ICAV erlautert.

Der Teilfonds wird nicht in vollstandig kapitalgedeckte DFI, einschlieRlich vollstandig kapitalgedeckter Swaps, investieren.
Sicherheiten

Alle in Bezug auf einen Teilfonds im Zusammenhang mit nicht bérsengehandelten (Over the Counter; OTC) DFI,
umgekehrten Pensionsgeschaften oder Wertpapierleihgeschaften erhaltenen Vermdgenswerte gelten als Sicherheit im
Sinne der OGAW-Bestimmungen der Central Bank und erfullen die oben genannten Kriterien. Das ICAV ist bestrebt, Risiken
in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, einschlieBlich operationeller und rechtlicher Risiken, mittels den von
dem ICAV angewandten Risikomanagementverfahren zu identifizieren und zu minimieren. Samtliche von einem Teilfonds
erhaltene Sicherheiten werden jederzeit die folgenden Kriterien erfillen:

o Liquiditat. Sicherheiten (die keine Barmittel sind) sollten hochliquide sein und zu einem transparenten Preis an einem
regulierten Markt oder Uber ein multilaterales Handelssystem gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis
verauliert werden kdnnen, welcher der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung nahekommt. Die Sicherheiten sollten
die Vorschriften der OGAW-Bestimmungen der Central Bank erfilllen und sind gemafl den Anforderungen dieses
Verkaufsprospekts und den OGAW-Bestimmungen zu verwenden.

¢ Bewertung. Die Sicherheiten sollten taglich bewertet werden. Vermogenswerte, die eine hohe Kursvolatilitat
aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden, wenn angemessen konservative Abschlage vorgenommen
werden. Die Sicherheiten kénnen von der Gegenpartei mit ihren Verfahren taglich auf der Grundlage des aktuellen
Marktkurses vorbehaltlich vereinbarter Abschlage bewertet werden, die die Marktwerte und das Liquiditatsrisiko
widerspiegeln, und kénnen Veranderungen von Nachschussleistungen (Variation Margin) unterliegen.

e Bonitat der Emittenten. Sicherheiten sollten von hoher Qualitadt sein. Sofern eine oder mehrere von der ESMA
registrierte und beaufsichtigte Ratingagenturen ein Rating des Emittenten abgegeben haben, muss die
Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, dass das im Auftrag des Teilfonds durchgefiihrte Verfahren zur Bonitatsprifung
unter anderem diese Ratings berticksichtigt. Wenngleich es keine mechanische Abhangigkeit von solchen externen
Ratings geben wird,—muss die Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, dass eine Herabstufung unter die beiden
héchstmdglichen kurzfristigen Kreditratings durch eine von der ESMA registrierte und beaufsichtigte Agentur, die den
Emittenten bewertet hat, zu einer Neubewertung der Bonitat des Emittenten fihren muss, um zu gewahrleisten, dass
die Sicherheiten weiterhin von hoher Qualitat sind.
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Korrelation. Sicherheiten sollten von einem Emittenten begeben werden, der unabhangig von der Gegenpartei ist und
voraussichtlich keine starke Korrelation zur Wertentwicklung der Gegenpartei aufweisen diirfte.

Diversifizierung. Vorbehaltlich der nachstehenden Ausfiihrungen sollten Sicherheiten auf Lander-, Markt- und
Emittentenebene hinreichend diversifiziert werden. Unbare Sicherheiten gelten als hinreichend diversifiziert, wenn der
betreffende Teilfonds von einer Gegenpartei einen Korb von Sicherheiten erhalt, in dem das maximale Engagement
gegeniber einem bestimmten Emittenten 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uberschreitet. Ist ein
Teilfonds dem Risiko verschiedener Gegenparteien ausgesetzt, werden die verschiedenen Kdérbe von Sicherheiten
aufgerechnet, um zu gewahrleisten, dass das Engagement in einem einzigen Emittenten 20% des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Ubersteigt.

Ein Teilfonds kann vollstandig in verschiedenen libertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von
einem Mitgliedstaat, einer oder mehreren seiner lokalen Behoérden, einem Drittstaat oder einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden,
besichert sein. Ein Teilfonds sollte Wertpapiere von mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalten, wobei
Wertpapiere einer einzigen Emission 30% des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uberschreiten dirfen. Ein
Teilfonds kann vollstdndig in Wertpapieren besichert sein, die von einem der in Abschnitt 2.12 des Abschnitts
»Anlagebeschrankungen* aufgelisteten Emittenten begeben oder garantiert werden.

Sofortige Verfiigbarkeit. Die Sicherheiten miissen vom ICAV jederzeit ohne Hinweis an die Gegenpartei und ohne

Zustimmung der Gegenpartei in vollem Umfang durchgesetzt werden kénnen.

Wenn Teilfonds Wertpapierleihgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte oder Geschafte mit OTC-Derivaten abschlielRen,
sind folgende Arten von Sicherheiten und folgende Abschlagspraktiken, jeweils ausgedriickt als Prozentsatz des Brutto-

Engagements der Gegenpartei, zulassig:

Aktivitat

Wertpapierleihgeschéfte

Bilaterale OTC-Derivate,

die ISDA-Vertragen mit
Besicherungsanhangen
(Credit Support Annexes)

Umgekehrte

Pensionsgeschéfte in

US-Dollar

Barmittel mit Diskrepanz
bezilglich der
Exposurewdhrung und der
Wahrung der Sicherheiten.

unterliegen (Siehe Hinweis 1)
Art der Sicherheit
0, 0, 0,
Barmittel 2% 0% 0%
5% Nicht zuléssig Nicht zuléssig

Umgekehrte
Pensionsgeschafte mit der
Federal Reserve Bank of
New York

Nicht zuléssig

Nicht zuléssig

0%

Hochwertige
Staatsanleihen mit
Diskrepanz bezuglich der
Exposurewdhrung und der

Hochwertige 2% Nicht zuléssig Nicht zuléssig
Staatsanleihen (ohne US-
Staatsanleihen)

5% Nicht zuléassig Nicht zuléssig
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Wahrung der Sicherheit
(ohne US-Staatsanleihen)

5 - — 5
US-Staatsanleinen 2% Nicht zulassig 2%
(Schatzwechsel,
Schatzanleihen,
Schatzanweisungen und
Treasury STRIPS) (siehe
Hinweis 2)

5 - — S
US Agency Debentures 2% Nicht zuldssig 2%
US Agency CMO/REMIC Nicht zuléssig Nicht zuléssig 3%
US Agency Mortgage- Nicht zuléssig Nicht zuléssig 2%
Backed-Securities
Kommunale US-Schulditel, Nicht zuléassig Nicht zuléassig 5%
Investment Grade
Asset-Backed-Securities, Nicht zulassig Nicht zuléssig 5%
Investment Grade
Unternehmensanleihen, Nicht zulassig Nicht zuléssig 5%
Investment Grade
Geldmarktpapiere, Nicht zulassig Nicht zuléssig 5%
Investment Grade
Sonstige staatliche Nicht zulassig Nicht zuléassig 5%
Schuldtitel, Investment
Grade

5 - — 5
Aktien 10% Nicht zulassig 8%
Private Label CMO, Nicht zuléssig Nicht zuléssig 8%
Investment Grade
Hinweis 1. Besicherungshéhen in USD sind als aktuelle Zielhdhen ausgedrickt, um den haufigen Neuverhandlungen
von Besicherungshéhen auf dem US-Markt Rechnung zu tragen. Es werden fur jede Art von Sicherheit die mittleren
Abschlagshoéhen verfolgt, die von der Federal Reserve Bank of New York ausgewiesen werden.
Hinweis 2: 5% bei einer Diskrepanz beziglich der Exposurewahrung und der Wahrung der Sicherheit.

Sicherheiten werden taglich unter Verwendung der verfugbaren Marktpreise und unter Bertcksichtigung angemessener
Abschlage bewertet, die von der Verwaltungsgesellschaft fir jede Anlageklasse basierend auf der Abschlagspolitik bestimmt
werden, die die Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf das ICAV fir jede als Sicherheit zuldssige Anlageklasse, wie
vorstehend beschrieben, umgesetzt hat. Diese Politik berlcksichtigt die Eigenschaften der jeweiligen Anlageklasse,
einschliellich der Bonitdt des Emittenten der Sicherheiten, der Kursvolatilitat der Sicherheiten und der Ergebnisse von
Stresstests, die gemal der Richtlinie fir Stresstests durchgefiihrt werden kénnen. Die im Rahmen einer solchen
Vereinbarung erhaltenen Sicherheiten missen (a) taglich auf der Grundlage des aktuellen Marktkurses bewertet werden
und (b) jederzeit den gleichen oder einen hoéheren Wert haben als der Wert des Engagements gegenuber der
entsprechenden Gegenpartei, wobei die im Rahmen der OGAW-Bestimmungen festgelegten Obergrenzen fiir das
Engagement in der entsprechenden Gegenpartei bertcksichtigt werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft wird sicherstellen, dass jeder Teilfonds, der Sicherheiten fir mindestens 30% seiner
Vermogenswerte erhalt, gemal der Richtlinie des ICAV zur Durchfiihrung von Liquiditatsstresstests einem regelmaRigen
Stresstest unterzogen wird, um das Liquiditatsrisiko, mit dem die erhaltenen Sicherheiten behaftet sind, zu beurteilen.

Wiederanlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten werden entweder als Bankeinlagen hinterlegt oder in hochwertige Staatsanleihen, umgekehrte
Pensionsgeschafte und Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur, die ihren Nettoinventarwert auf taglicher Basis
berechnen und Uber ein AAA-Rating oder ein vergleichbares Rating verfligen, investiert. Anlagen in Pensionsgeschaften
erfolgen gemal den vorstehend unter ,Umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte® beschriebenen
Bedingungen.

Verbot der Wiederanlage von unbaren Sicherheiten. Erhaltene unbare Sicherheiten dirfen vom ICAV nicht verkauft,
verpfandet oder reinvestiert werden.
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Meldung und Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den Bestimmungen der europaischen Verordnung Uber die Meldung und
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften (Securities Financing Transactions Regulation; ,SFTR"). Die SFTR
legt bestimmte Offenlegungspflichten in Bezug auf die Verwendung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften (Securities
Financing Transactions; ,SFT*) und Total Return Swaps fest, wie nachfolgend dargelegt.

Die Teilfonds konnen umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte, bei denen es sich um SFT handelt,
sowie Total Return Swaps nutzen. Die Verwendung von SFT und Total Return Swaps durch die Teilfonds steht im Einklang
mit deren jeweiligen Anlagezielen und Anlagepolitiken. Dementsprechend kénnen SFT und Total Return Swaps eingesetzt
werden, um Risiken zu reduzieren, Kosten zu senken und/oder Kapital- oder Ertragszuwéachse zu erzielen, wobei das
Risikoniveau mit dem des jeweiligen Teilfonds Ubereinstimmt. Total Return Swaps dirfen ebenfalls zu Anlagezwecken
verwendet werden.

Vorbehaltlich der oben genannten Beschrankungen konnen samtliche Vermdgenswerte eines Teilfonds SFT und Total
Return Swaps unterliegen. Wenn ein Teilfonds SFT und Total Return Swaps einsetzt, wird im zugehdrigen Anhang
aufgefiihrt, wie hoch der auf diese SFT und Total Return Swaps entfallende Anteil des verwalteten Vermoégens des Teilfonds
maximal sein darf und mit welcher Héhe zu rechnen ist.

Teilfonds, die zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts keine Wertpapierleihgeschéafte nutzen, kdnnen diese
spater einsetzen, sofern der auf diese Finanztechnik entfallende Anteil des verwalteten Vermégens des Teilfonds die
Hochstgrenze von 20% nicht Ubersteigt und der zugehorige Anhang zur nachstmdglichen Gelegenheit entsprechend
aktualisiert wird.

Ein Teilfonds, dem es gemal seiner Anlagepolitik gestattet ist, umgekehrte Pensionsgeschéfte einzugehen, der aber zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospekts nicht tatséchlich in solchen Geschéaften engagiert ist, kann spéter
trotzdem umgekehrte Pensionsgeschéafte eingehen, sofern der auf diese Instrumente entfallende Anteil des verwalteten
Vermdgens die Héchstgrenze von 100% nicht Ubersteigt und der zugehérige Anhang zur ndchstméglichen Gelegenheit
entsprechend aktualisiert wird.

Die Arten von akzeptablen Gegenparteien und Sicherheiten sowie die Diversifizierungsanforderungen werden vorstehend
erldutert. Bei den akzeptablen Gegenparteien (die mit der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle oder ihren
Beauftragten in Verbindung stehen kénnen oder nicht) handelt es sich um Unternehmen mit Rechtspersoénlichkeit und Sitz
in OECD-Landern. Sie werden einer standigen Aufsicht durch eine 6ffentliche Behdrde unterliegen, finanziell solide sein
und Uber die fur die jeweilige Art von Transaktion erforderlichen Organisationsstrukturen und Ressourcen verflgen.
Samtliche Sicherheiten, die ein Teilfonds in Anwendung eines SFT und Total Return Swap erhalt, werden gemaR der
Bewertungs- und Abschlagspolitik der Verwaltungsgesellschaft bewertet.

Der Abschnitt ,Risikohinweise” dieses Verkaufsprospekts bietet eine Beschreibung der mit dem Einsatz von Derivaten,
Wertpapierleihgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften und anderen Anlagetechniken, die wahrscheinlich unter die
Definition der SFT fallen, verbundenen Risiken.

Die Vermodgenswerte eines Teilfonds, die SFT, Total Return Swaps und anderen erhaltenen Sicherheiten unterliegen,
werden von der Verwahrstelle (oder einer von der Verwahrstelle beauftragten Unterdepotbank) verwahrt. Dies gilt nicht,
falls keine Rechtsibertragung vorliegt. In diesem Fall kann die Sicherheit bei einer dritten Depotbank hinterlegt werden, die
der aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt und in keinerlei Beziehung zum Sicherheitengeber steht.

Risikomanagement

Der Einsatz der anderen vorstehend beschriebenen Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung fur das Risikoprofil
eines Teilfonds wird in dessen Anlagepolitik offengelegt. Jeder Einsatz von Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung
durch einen Teilfonds darf weder zu einer Anderung der Anlageziele des ICAV fiihren, noch das Risikoprofil des Teilfonds
wesentlich erhdhen.

Das Gesamtrisiko in Verbindung mit DFI kann anhand des Commitment-Ansatzes oder der Value-at-Risk-Methode (VaR-
Methode) ermittelt werden.
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Sofern im zugehdrigen Anhang nicht anders angegeben, werden das Gesamtrisiko und der Hebel jedes Teilfonds anhand
des Commitment-Ansatzes ermittelt und wird das Gesamtirisiko des Teilfonds 100% des Nettoinventarwerts nicht
Ubersteigen. Beim Commitment-Ansatz werden die Positionen in DFI jedes Teilfonds in die entsprechenden Positionen der
zugrunde liegenden Vermogenswerte umgewandelt. So soll sichergestellt werden, dass das Risiko im Zusammenhang mit
den DFI im Hinblick auf alle kiinftigen ,Commitments®, zu denen der Teilfonds verpflichtet ist (oder sein kénnte), Giberwacht
wird.

Bestimmte Teilfonds wenden eine Value-at-Risk-Methode (VaR-Methode) zur Berechnung ihres Gesamtrisikos an. Dies
wird fur jeden betroffenen Teilfonds im zugehoérigen Anhang angegeben. Bei einer Ermittlung des Gesamtrisikos mithilfe
des VaR-Ansatzes sollten alle Positionen des betreffenden Teilfonds berlicksichtigt werden.

Der VaR ist ein Mittel zur Messung des potenziellen Verlusts, den ein Teilfonds aufgrund des Marktrisikos erleiden kann,
und wird als der maximal mogliche Verlust auf Basis eines einseitigen Konfidenzniveaus von 99% uber einen Zeithorizont
von einem Monat ausgedriickt. Die Haltedauer zum Zwecke der Berechnung des Gesamtrisikos betragt einen Monat.

Teilfonds, die sich der VaR-Methode bedienen, missen die Hohe ihres erwarteten Hebels offenlegen, und diese ist im
zugehorigen Anhang angegeben. Der erwartete Hebel, der fir jeden Teilfonds angegeben ist, dient nur als Anhaltspunkt
und stellt keine vorgeschriebene Grenze dar. Der tatsédchliche Hebel des Teilfonds kann den erwarteten Hebel zeitweise
deutlich Gbersteigen. Der Einsatz von DFI erfolgt jedoch nach wie vor im Einklang mit dem Anlageziel und dem Risikoprofil
des Teilfonds sowie unter Einhaltung seines VaR-Grenzwertes. In diesem Zusammenhang ist der Hebel ein MalRstab fir
den Einsatz aller Derivate und entspricht der Summe des fiktiven Engagements in den eingesetzten DFI ohne Netting-
Vereinbarungen. Da bei der Berechnung weder darauf geachtet wird, ob ein bestimmtes DFI das Anlagerisiko erhéht oder
reduziert, noch die schwankende Sensitivitat des fiktiven Engagements in DFI zu Marktbewegungen bericksichtigt wird,
spiegelt diese unter Umstanden nicht das tatsachliche Anlagerisiko in Verbindung mit einem Teilfonds wider.

Der VaR wird anhand eines absoluten oder relativen Ansatzes berechnet.
Relativer VaR

Die relative VaR-Methode kommt fir Teilfonds zum Einsatz, die Uber einen derivatfreien Vergleichsindex oder ein
derivatfreies Referenzportfolio verfigen, in dem sich die vom Teilfonds verfolgte Anlagestrategie widerspiegelt. Der relative
VaR eines Teilfonds (einschlief3lich Derivate) wird als Vielfaches des VaR eines Vergleichsindex eines Referenzportfolios
ausgedrickt und ist auf hochstens das Doppelte des VaR bei dem vergleichbaren Vergleichsindex oder Referenzportfolio
begrenzt. Das jeweils aktuelle Referenzportfolio fir VaR-Zwecke kann sich von dem im zugehdrigen Anhang angegebenen
Vergleichsindex unterscheiden.

Absoluter VaR

Bei der absoluten VaR-Methode wird der VaR eines Teilfonds als prozentualer Anteil des Nettoinventarwerts des Teilfonds
berechnet, wie in den ESMA-Leitlinien 10-788 definiert. Der absolute VaR ist im Allgemeinen ein geeigneter Ansatz, wenn
kein unmittelbares Referenzportfolio oder kein Vergleichsindex vorhanden ist, beispielsweise fur Fonds, die ein absolutes
Renditeziel verfolgen. Ist im zugehdrigen Anhang angegeben, dass ein Teilfonds den absoluten VaR verwendet, wird der
absolute VaR des Teilfonds 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Uberschreiten, wobei ein einseitiges
Konfidenzniveau von 99%, eine Haltedauer von einem Monat (20 Geschéaftstage) und ein historischer
Betrachtungszeitraum von drei Jahren angewendet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt fur jeden Teilfonds Uber ein Risikomanagementverfahren, das eine exakte Messung,
Uberwachung und Steuerung der verschiedenen, mit den DFI verbundenen Risiken, des Einsatzes von Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung und der Verwaltung von Sicherheiten ermdglicht. Die Verwaltungsgesellschaft wird nur DFI
verwenden, die durch das jeweils geltende Risikomanagementverfahren abgedeckt sind. Eine Darstellung dieses
Risikomanagementverfahrens wurde der Central Bank vorgelegt und von dieser genehmigt. Falls ein Teilfonds den Einsatz
zusatzlicher Arten von DFI vorschlagt, werden das Risikomanagementverfahren und der zugehdrige Anhang geandert, um
dieser Absicht Rechnung zu tragen, und der Teilfonds wird diese DFI erst dann nutzen, wenn das
Risikomanagementverfahren, das ihre Verwendung vorsieht, der Central Bank vorgelegt wurde. Auf Anfrage stellt die
Verwaltungsgesellschaft den Anteilseignern erganzende Informationen Uber die angewandten
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Risikomanagementmethoden, einschliellich der angewandten quantitativen Begrenzungen und der jlungsten
Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien zur Verfiigung.

Die Bildung eines gehebelten Engagements in einem Index mittels DFI zur Einbindung einer Hebelfunktion in einen Index
ist bei der Uberprifung der Konformitat mit den Offenlegungspflichten fir Verkaufsprospekte gemaf Regulation 53(4) der
OGAW-Bestimmungen der Central Bank zu berticksichtigen.

Kreditaufnahme

Ein Teilfonds darf keine Darlehen gewahren oder als Burge flr Dritte agieren. Als voribergehende MalRnahme kann ein
Teilfonds Kredite bis zu 10% seines Nettoinventarwerts aufnehmen. Die Verwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass,
sofern ein Teilfonds Fremdwahrungskredite aufgenommen hat, die den Wert der Hinterlegung im Rahmen eines
Parallelkredits Ubersteigen, der Uberschuss als Kreditaufnahme im Sinne der OGAW-Bestimmungen behandelt wird.
Umgekehrte Pensionsgeschafte und Aktienleihe werden in diesem Sinne nicht als Kreditaufnahmen behandelt.
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Vermdgenswerte jedes Teilfonds werden im Einklang mit den in den OGAW-Bestimmungen enthaltenen
Anlagebeschrankungen, die nachstehend zusammenfassend dargelegt sind, sowie etwaigen zuséatzlichen
Anlagebeschrankungen angelegt, die von den Mitgliedern des Verwaltungsrates beschlossen und zu denen nahere
Angaben nachstehend und/oder in dem zugehoérigen Anhang gemacht werden.

1

Zul3ssige Anlagen

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Anlagen eines OGAW beschranken sich auf:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an einer Bérse in
einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat zugelassen sind oder an einem Markt in einem Mitgliedstaat oder Drittstaat
gehandelt werden, der reguliert ist, regelméaRig stattfindet sowie anerkannt und fiir die Offentlichkeit zugénglich ist.

Neu emittierte Ubertragbare Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder
einem anderen Markt (wie vorstehend beschrieben) zugelassen werden.

Andere Geldmarktinstrumente als solche, die an einem regulierten Markt gehandelt werden.
Anteile von OGAW.

Anteile von alternativen Investmentfonds.

Einlagen bei Kreditinstituten.

Derivate.

Anlagebeschrénkungen

2.1

2.2

23
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2.5

Ein OGAW kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in anderen als den in Absatz 1 genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen.

Ein OGAW darf nicht mehr als 10% des Vermdgens in neu emittierten Ubertragbaren Wertpapieren anlegen, die
innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Borse oder einem anderen Markt (wie in Absatz 1.1
beschrieben) zugelassen werden. Diese Beschrankung gilt nicht fir Anlagen des OGAW in US-Wertpapieren, den
sogenannten Rule 144A-Wertpapieren, unter der Voraussetzung, dass

- die betreffenden Wertpapiere mit der Verpflichtung ausgegeben wurden, die Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe bei der US-Wertpapier- und Bdrsenaufsichtsbehérde (US Securities and
Exchanges Commission) zu registrieren, und

- es sich bei den Wertpapieren nicht um illiquide Wertpapiere handelt, d. h., dass sie von dem OGAW innerhalb
von sieben Tagen zu dem Kurs bzw. in etwa dem Kurs verwertet werden kdnnen, mit dem sie von dem
OGAW bewertet wurden.

Ein OGAW kann bis zu 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
desselben Emittenten anlegen, vorausgesetzt der Gesamtwert der gehaltenen Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in welchen er jeweils mehr als 5% seiner Vermdgenswerte anlegt, liegt unter
40%.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Central Bank kann die Grenze von 10% (in 2.3) im Falle von
Anleihen, die von einem Kreditinstitut begeben werden, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und gesetzlich
einer besonderen &ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleiheinhaber unterliegt, auf 25% angehoben werden.
Wenn ein OGAW mehr als 5% seines Nettovermogens in diese von einem Emittenten begebenen Anleihen anlegt,
darf der Gesamtwert derartiger Anlagen in allen Emittenten 80% des Nettoinventarwerts des OGAW nicht
Ubersteigen.

Die Grenze von 10% (in 2.3) wird auf 35% angehoben, sofern die Ubertragbaren Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen lokalen Behdérden oder von einem Drittstaat oder von
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einer internationalen o&ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, begeben
oder garantiert werden.

Die in 2.4 und 2.5 genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Berechnung
der in 2.3 angegebenen 40%-Grenze nicht beriicksichtigt.

Barmittel, die auf Konten bei einem einzigen Kreditinstitut verbucht sind und als zusatzliche liquide Mittel gehalten
werden, diirfen 20% des Nettovermoégens eines Teilfonds nicht Giberschreiten.

Das Kontrahentenrisiko eines OGAW bei einem OTC-Derivat darf 5% des Nettovermégens nicht Giberschreiten.

Diese Grenze wird auf 10% angehoben, wenn es sich um ein Kreditinstitut handelt, das im EWR, in einem
Unterzeichnerstaat (der nicht dem EWR angehért) des Baseler Abkommens vom Juli 1988 ber Kapitalkonvergenz
oder auf Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassen ist.

Unbeschadet der vorstehenden Absatzen 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination aus zwei oder mehreren der
folgenden Anlagen, die von demselben Emittenten begeben, geschaffen oder erworben wurden, 20% des
Nettovermdgens nicht tUberschreiten:

- Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen und/oder
- Kontrahentenrisikopositionen, die sich aus Geschéaften mit OTC-Derivaten ergeben.

Die unter 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 oben genannten Grenzwerte dirfen nicht kumuliert werden, und demzufolge
darf das Engagement in einer einzigen Einrichtung 35% des Nettovermdgens nicht Gberschreiten.

Konzerngesellschaften sind im Sinne der Bestimmungen 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein einziger Emittent
anzusehen. Fir Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb derselben
Unternehmensgruppe kann jedoch eine Grenze von 20% des Nettovermdgens gelten.

Ein OGAW kann bis zu 100% seines Nettovermdgens in verschiedenen ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die von einem Mitgliedstaat, seinen lokalen Behdrden, einem Drittstaat oder von einer
internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder
garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten mussen im Verkaufsprospekt aufgefuhrt sein und kénnen der folgenden Liste enthommen
werden:

OECD-Regierungen (sofern die entsprechenden Emissionen ein Investment-Grade-Rating haben), Regierung der
Volksrepublik China, Regierung Brasiliens (sofern die entsprechenden Emissionen ein Investment-Grade-Rating
haben), Regierung Indiens (sofern die entsprechenden Emissionen ein Investment-Grade-Rating haben),
Regierung Singapurs, Européische Investitionsbank, Europdische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung,
International Finance Corporation, Internationaler Wahrungsfonds, Euratom, Asiatische Entwicklungsbank,
Europaische Zentralbank, Europaischer Rat, Eurofima, Afrikanische Entwicklungsbank, Internationale Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung (die Weltbank), Interamerikanische Entwicklungsbank, Europaische Union, Federal
National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac),
Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal
Home Loan Banks, Federal Farm Credit Banks, Tennessee Valley Authority, Straight-A Funding LLC.

Die vom OGAW gehaltenen Wertpapiere missen im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begeben worden sein, wobei die Wertpapiere aus einer Emission 30% des Nettovermdgens nicht Ubersch