Falls Sie Zweifel am Inhalt dieses Prospekts oder den mit einer Anlage in das ICAV verbundenen
Risiken hegen oder sich fragen, ob sich eine Anlage in das ICAV fir Sie eignet, sollten Sie einen Broker,
Buchhalter oder anderen Finanzberater zu konsultieren. Die Kurse von im ICAV enthaltenen Aktien
kdnnen sowohl steigen als auch fallen.

Die Verwaltungsratsmitglieder des ICAV, deren Namen im Abschnitt «Management und Verwaltung» dieses
Prospekts aufgefiihrt sind, Ubernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (der alle angemessene Sorgfalt darauf
verwendet hat, dies sicherzustellen) entsprechen die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben in allen
wesentlichen Belangen den Tatsachen und lassen nichts aus, was sich auf die Genauigkeit dieser Angaben
auswirken kénnte. Der Verwaltungsrat Gibernimmt die entsprechende Verantwortung.

JMS ICAV

Eine irische Gesellschaft fiir gemeinsame Vermégensverwaltung mit Umbrella-Struktur und getrennter
Haftung zwischen den Fonds

(eine offene irische Gesellschaft fir gemeinsame Vermoégensverwaltung mit Umbrella-Struktur und getrennter
Haftung zwischen den Fonds, die bei der irischen Zentralbank registriert und von dieser gemaf Teil 2 des Irish
Collective Asset-management Vehicles Act von 2015 als ICAV zugelassen ist und als Organismus fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Verordnung der Européaischen Gemeinschaften lber
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (European Communities (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations) von 2011 (S.I. No. 352/2011) in ihrer jeweils gultigen
Fassung errichtet wurde)

PROSPEKT

Verwaltungsgesellschaft

MultiConcept Fund Management S.A.

Anlageverwalter und Promoter

JMS Invest AG

Das Datum dieses Prospekts ist der 27. Juni 2018.

/7341891v19



WICHTIGE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt sollte zusammen mit dem Abschnitt «Definitionen» gelesen werden.

Der Prospekt

Dieser Prospekt beschreibt JMS ICAV (das «ICAV»), eine irische Gesellschaft fir gemeinsame
Vermdgensverwaltung mit Umbrella-Struktur und getrennter Haftung zwischen den Fonds, die bei der irischen
Zentralbank registriert und von dieser gemaf Teil 2 des Irish Collective Asset-management Vehicles Act von
2015 als ICAV zugelassen ist und als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der
Verordnung der Europaischen Gemeinschaften ber Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations) von
2011 (S.I. No. 352/2011) in ihrer jeweils gultigen Fassung errichtet wurde. Das ICAV weist eine Umbrella-
Struktur auf und kann mehrere Anlageportfolios umfassen. Das Aktienkapital des ICAV kann in verschiedene
Aktienklassen («Klassen») mit unterschiedlichen Merkmalen der darin enthaltenen Aktien unterteilt werden.
Dieser Prospekt kann nur mit einer oder mehreren Prospektzusatzen herausgegeben werden, die jeweils
Informationen zu einem separaten Fonds enthalten. Einzelheiten in Bezug auf die Klassen finden sich in den
entsprechenden Prospektzusétzen der Fonds oder in separaten Prospektzusatzen fir jede Klasse. Jeder
Prospektzusatz stellt einen Teil dieses Prospekts dar und sollte zusammen mit diesem gelesen werden. Im
Falle einer Abweichung zwischen dem Prospekt und einem Prospektzusatz hat der entsprechende
Prospektzusatz Vorrang.

Die zuletzt verdéffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte des ICAV stehen den Aktiondren kostenlos auf
Anfrage zur Verfigung. Nahere Einzelheiten hierzu finden sich im Abschnitt «<Berichte und Abschlissex».

Zulassung durch die Zentralbank

Das ICAV ist von der Zentralbank zugelassen und wird von dieser Uberwacht. Die Zulassung des ICAV
durch die Zentralbank stellt keine Garantie fur die Wertentwicklung des ICAV dar, und die Zentralbank
haftet nicht fur die Performance oder einen moglichen Ausfall des ICAV. Die Zulassung des ICAV stellt
keine Empfehlung oder Garantie des ICAV durch die Zentralbank dar, und die Zentralbank ist auch nicht
fur den Inhalt des Prospekts verantwortlich. Die Kurse von im ICAV enthaltenen Aktien kénnen sowohl
steigen als auch fallen.

Ricknahmegeblhr

Sofern im entsprechenden Prospektzusatz nicht anderweitig angegeben, wird keine Riicknahmegebuhr
erhoben. Einzelheiten einer etwaigen Gebihr im Hinblick auf einen oder mehrere Fonds sind im
entsprechenden Prospektzusatz aufgefihrt.

Fur den Fall, dass eine Riucknahmegebihr erhoben wird, sollte eine Anlage aufgrund der Differenz
zwischen dem Verkaufspreis (zu dem zusétzlich eine Zeichnungsgebiihr oder Kommission anfallen
kann) und dem Ricknahmepreis von Aktien (von dem eine Ricknahmegebihr abgezogen werden kann)
auf mittlere bis lange Sicht in Betracht gezogen werden.

Einschrankungen beim Vertrieb und Verkauf von Aktien

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot von Aktien kénnen in bestimmten Rechtsordnungen
Einschrankungen unterliegen. Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf in einer
Rechtsordnung dar, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung zum Kauf unzuldssig ist, oder in
der der Empfanger eines solchen Angebots oder einer solchen Aufforderung rechtlich nicht dazu berechtigt ist.
Es liegt in der Verantwortung der Personen, denen dieser Prospekt vorliegt, und der Personen, die Aktien
zeichnen mdchten, sich Uber alle geltenden Gesetze und Vorschriften ihrer Herkunfts-, Wohnsitz-,
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gewohnlichen Aufenthalts- oder Domizillander zu informieren und diese einzuhalten.

Der Verwaltungsrat kann den Besitz von Aktien durch Personen, Firmen oder Unternehmen einschranken, falls
dieser eine Verletzung regulatorischer oder gesetzlicher Anforderungen zur Folge haben oder sich auf den
Steuerstatus des ICAV auswirken wirde oder nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fihrt, dass dem ICAV
Steuerverpflichtungen oder steuerliche, rechtliche oder finanzielle Schadden oder Nachteile oder wesentliche
administrative Nachteile entstehen, die dem ICAV oder seinen Mitgliedern ansonsten nicht entstanden waren.
Aktien des Fonds stehen US-Personen im Sinne dieses Prospekts weder direkt noch indirekt zur Verfligung.
Etwaige Einschrankungen, die fir einen bestimmten Fonds oder eine bestimmte Klasse gelten, werden im
jeweiligen Prospektzusatz fir diesen Fonds oder diese Klasse angegeben. Personen, die Aktien in
Zuwiderhandlung der oben dargelegten Einschrankungen halten oder deren Aktienbesitz einen Verstol3 gegen
die Gesetze und Vorschriften ihrer jeweiligen Rechtsordnung darstellt, haben das ICAV, den Verwaltungsrat, die
Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, die Vertriebsstelle, die Depotbank, die Verwaltungsstelle und die
Aktionare von Verlusten schadlos zu halten, die diesen aus dem Erwerb oder dem Halten von Aktien des ICAV
durch eine solche Person oder Personen entstehen.

Der Verwaltungsrat ist gemaR dem Grindungszertifikat befugt, Aktien, die von einem Mitglied in
Zuwiderhandlung der hier beschriebenen und vom Verwaltungsrat auferlegten Beschrédnkungen gehalten
werden (auch als wirtschaftlicher Eigentimer), zwangsweise zuricknehmen und/oder aufzuheben.

Vereinigte Staaten von Amerika
Sofern nicht anderweitig im Prospektzusatz eines Fonds angegeben:

Hinweise fir kinftige Anleger, Definition von «US-Person»

Die Aktien des ICAV wurden und werden nicht unter dem United States Securities Act von 1933 (der «1933
Act») in seiner jeweils gultigen Fassung oder den Wertpapiergesetzen eines anderen Staates der Vereinigten
Staaten registriert. Das ICAV wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act von
1940 in seiner jeweils gultigen Fassung noch nach anderen US-Bundesgesetzen registriert. Deshalb durfen die
in diesem Prospekt beschriebenen Aktien weder direkt noch indirekt innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika angeboten oder verkauft werden, es sei denn, ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf wird durch
eine Befreiung von den Registrierungsvorschriften des 1933 Act ermdglicht.

Dariiber hinaus hat der Verwaltungsrat entschieden, dass die Aktien letztendlichen wirtschaftlichen
Eigentiimern, die US-Personen sind, weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden dirfen. Die
Aktien dirfen weder direkt noch indirekt einer oder zugunsten (i) einer «US-Person» im Sinne von Section
7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils giltigen Fassung (der «Code»), (ii) einer
«US-Person» im Sinne von Regulation S des 1933 Act in seiner jeweils gultigen Fassung, (iii) einer Person «in
den Vereinigten Staaten» im Sinne der Rule 202(a)(30)-1 gemal dem US Investment Advisers Act von 1940 in
seiner jeweils giltigen Fassung oder (iv) einer Person, die keine «Nicht-US-Person» im Sinne der Rule 4.7 der
US Commodities Futures Trading Commission ist, angeboten oder verkauft werden.

Definition von «nicht zulassige Person»

Als «nicht zulassige Person» gelten Personen, Gesellschaften, Gesellschaften mit beschrankter Haftung,
Trusts, Personengesellschaften, Vermégen und andere Korperschaften, wenn deren Besitz von Aktien des
betreffenden Fonds nach alleiniger Einschétzung der Verwaltungsgesellschaft nachteilig fur die Interessen der
bestehenden Aktiondre oder des betreffenden Fonds ist, zu einer Verletzung eines Gesetzes oder einer
Vorschrift in Irland oder einem anderen Land fiihrt oder dem betreffenden Fonds oder einer Tochtergesellschaft
oder Investmentstruktur (falls vorhanden) aufgrund dessen steuerliche oder sonstige gesetzliche, regulatorische
oder administrative Nachteile, Strafen oder Geldstrafen entstehen, die ansonsten nicht entstanden waren, oder
wenn der betreffende Fonds oder eine Tochtergesellschaft oder Investmentstruktur (falls vorhanden), die
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Verwaltungsgesellschaft und/oder das ICAV aufgrund dessen in einer Rechtsordnung Registrierungs- oder
Meldeanforderungen einhalten muss, die er/sie ansonsten nicht einhalten musste. Der Begriff «nicht zulassige
Person» umfasst (i) einen Anleger, der nicht der Definition von qualifizierten Anlegern geman einem relevanten
Prospektzusatz entspricht, (i) eine US-Person oder (i) eine Person, die es versaumt hat, von der
Verwaltungsgesellschaft oder dem ICAV geforderte Informationen oder Erklarungen innerhalb eines
Kalendermonats nach entsprechender Aufforderung vorzulegen.

Die Aktiondre sind dazu verpflichtet, das ICAV unverziglich zu informieren, sofern der letztendliche
wirtschaftliche Eigentimer der Aktien des jeweiligen Aktionars eine nicht zulassige Person ist oder wird.

Ablehnung von US-Personen als Anleger

Das ICAV ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zeichnungsantrage abzulehnen und den Verkauf von Aktien
voriibergehend oder dauerhaft auszusetzen oder zu begrenzen.

Das ICAV und die Verwaltungsstelle sind berechtigt, Zeichnungsantrage ganz oder teilweise aus jedwedem
Grund zurlckzuweisen, und durfen insbesondere den Verkauf von Aktien an natirliche oder juristische
Personen in bestimmten Landern verbieten oder begrenzen, soweit dem ICAV dadurch Nachteile entstehen
kénnten oder dies zum direkten oder indirekten Besitz der Aktien durch eine nicht zuldssige Person (unter
anderem US-Personen) fiihrt oder falls eine Zeichnung, eine Ubertragung oder ein Umtausch im jeweiligen
Land gegen geltende Gesetze verstoRt. Die Zeichnung, Ubertragung oder der Umtausch von Aktien und
jegliche zuklnftigen Transaktionen durfen erst ausgefuhrt werden, wenn der Verwaltungsstelle die
erforderlichen Informationen, unter anderem zur Feststellung der Identitat von Kunden und Verhinderung von
Geldwasche, vorliegen.

Verlass auf diesen Prospekt

Die in diesem Prospekt und in etwaigen Prospektzusatzen gemachten Angaben basieren auf den in der
Republik Irland zum Datum dieses Prospekts oder gegebenenfalls der Prospektzusatze geltenden Gesetzen
und Praktiken, die sich &ndern kénnen. Weder die Ubergabe dieses Prospekts noch das Angebot, die Ausgabe
oder der Verkauf von Aktien des ICAV stellen in irgendeiner Form eine Bestéatigung dar, dass sich die
Verhéltnisse des ICAV seit dem Datum dieses Prospekts nicht verandert haben. Dieser Prospekt wird von Zeit
zu Zeit vom ICAV aktualisiert, um etwaigen wesentlichen Verdnderungen Rechnung zu tragen, und diese
Anpassungen erfolgen im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank. Etwaige hierin nicht enthaltene
Informationen oder Bestéatigungen, die von einem Makler, Verkaufer oder einer anderen Person abgegeben
wurden, sind als unautorisiert und entsprechend als nicht verlasslich zu betrachten.

Die Inhalte dieses Prospekts sind von Anlegern nicht als Beratung im Hinblick auf rechtliche, steuerliche,
Anlage- oder sonstige Belange zu werten. Interessenten wird empfohlen, einen Broker, Buchhalter, Anwalt,
unabhangigen Finanzberater oder sonstigen professionellen Berater zu konsultieren.

Risikofaktoren
Anlegern wird empfohlen, den Abschnitt «Risikofaktoren» in diesem Prospekt und etwaigen Prospektzusatzen
vor einer Anlage sorgféltig zu lesen und zu beriicksichtigen.

Derivative Finanzinstrumente

Das ICAV darf im Namen eines Fonds entweder zu Anlagezwecken oder zur effizienten Verwaltung des
Portfolios (einschliel3lich Absicherung) in derivative Finanzinstrumente (Financial Derivative Instruments, «FDI»)
anlegen. Weitere Einzelheiten hierzu finden sich in diesem Prospekt und dem den Fonds betreffenden
Prospektzusatz. Das ICAV wendet einen Risikomanagementprozess an, der es ihm ermdglicht, die mit FDI-
Positionen verbundenen Risiken genau zu messen, zu Uberwachen und zu steuern. Einzelheiten dieses
Prozesses wurden der Zentralbank mitgeteilt. Das ICAV legt solange nicht in FDI an, die nicht im
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Risikomanagementprozess enthalten sind, bis ein Uberarbeiteter Risikomanagementprozess bei der
Zentralbank eingereicht und von dieser genehmigt wurde. Das ICAV stellt Aktiondren auf Anfrage zuséatzliche
Informationen zu den von ihm angewandten Risikomanagementverfahren zur Verfligung, einschlieBlich der
geltenden quantitativen Grenzwerte und der neuesten Entwicklungen der Risiko- und Renditemerkmale der
wesentlichen Anlagekategorien. Die wirtschaftlichen Folgen von FDI-Transaktionen sind im den
entsprechenden Fonds betreffenden Prospektzusatz dargelegt.

Ubersetzungen

Dieser Prospekt und etwaige Prospektzusatze kdnnen auch in andere Sprachen ubersetzt werden. Solche
Ubersetzungen dirfen nur dieselben Angaben enthalten und dieselbe Bedeutung aufweisen wie der
englischsprachige Prospekt und die englischsprachigen Prospektzusatze. Im Falle einer Abweichung zwischen
der englischen und der fremdsprachigen Version des Prospekts/der Prospektzuséatze hat die englische Version
Vorrang. Hiervon ausgenommen sind Falle (und nur diese Falle), in denen ein fremdsprachiger Prospekt nach
dem Gesetz einer Rechtsordnung, in dem die Aktien verkauft werden, erforderlich ist und eine Klage erhoben
wird, die auf Angaben in diesem fremdsprachigen Prospekt beruht. In diesen Féllen hat die Sprache des
Prospekts/des Prospektzusatzes, auf der/dem die Klage beruht, Vorrang.
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DEFINITIONEN

In diesem Prospekt haben die folgenden Begriffe und Ausdriicke die nachfolgend festgelegte Bedeutung:

Bei Bezugnahme auf eine bestimmte Tageszeit ist die irische Lokalzeit gemeint.

«Berichtszeitraum»

«Act»

«Verwaltungsstelle»

«Verwaltungsvereinbarung»

«AIMA»
«Jahrliches Berichtsdatum»

«Verwasserungsschutzgebuhr»

«Antragsformular»

«Wirtschaftsprufer»

«Basiswahrung»

«Geschaftstag»

«Zentralbank»

«OGAW-Verordnungen der Zentralbank»

/7341891v19

der Zeitraum zwischen dem jéhrlichen Berichtsdatum und
dem Registrierungsdatum des ICAV (im Falle des ersten
Zeitraums) bzw. dem Tag nach dem jahrlichen Berichtsdatum
(fur darauffolgende Zeitraume).

bezieht sich auf den Irish Collective Asset-management
Vehicle Act von 2015 sowie die damit verbundenen
Anpassungen und Neufassungen.

bezieht sich auf die Credit Suisse Fund Services (Ireland)
Limited oder eine andere Person oder Personen, die bis auf

Weiteres  ordnungsgemaR  als  Nachfolger  ernannt
wird/werden.
die Verwaltungsvereinbarung zwischen der

Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle vom
29. Dezember 2017 in ihrer jeweils glltigen Fassung, die von
Zeit zu Zeit erganzt werden kann.

steht fur Alternative Investment Management Association.
bezeichnet den 31. Dezember eines jeden Jahres oder ein
anderes, vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegtes
und der Zentralbank im Voraus mitgeteiltes Datum.

die zum Schutz vor Verwasserung erhobene Gebihr im Sinne
des Abschnitts «Verwéasserungsschutzgebihr» dieses
Prospekts.

bezieht sich auf jegliche Antragsformulare, die von an einer
Zeichnung von Aktien interessierten Anlegern gemaf der von
Zeit zu Zeit vom ICAV oder seinem Vertreter erlassenen
Vorgaben auszufiillen sind.

bezieht sich auf KPMG.

die Rechnungswahrung eines Fonds, welche im den Fonds
betreffenden Prospektzusatz angegeben ist.

bezeichnet in Bezug auf einen Fonds einen Geschéftstag
oder -tage gemal der Definition im den jeweiligen Fonds
betreffenden Prospektzusatz.

bezieht sich auf die irische Zentralbank oder eine andere
regulatorische Nachfolgebehotrde, der die Genehmigung und
Aufsicht des ICAV obliegt.

bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement)
Act 2013 (Section 48 (1)) (Undertaking for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 oder
etwaige andere Verordnungen, die die vorgenannte
Verordnung andern oder ersetzen und von Zeit zu Zeit von
der Zentralbank als fir die Genehmigung und Uberwachung
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«CHF»

«Klasse»
«Verbundene Person»

«Landesspezifischer Prospektzusatz»

«Depotbank»

«Depotbankvertrag»

«Handelstag»

«Handelsschluss»

«Verwaltungsrat»

«Vertriebsstelle»
«Abgaben und Geblhren»

«EWR»

/7341891v19

von OGAW zustandige Behorde erlassen werden, und damit
verbundene, von der Zentralbank fir OGAW und deren
Dienstleister herausgegebene Richtlinien.

bezeichnet den Schweizer Franken, die Landeswahrung der
Schweiz.

eine bestimmte Klasse von Aktien eines Fonds.

meint die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter und
die Depotbank sowie die Delegierten und Unterdelegierten
dieser Einheiten (ausgenommen sind nicht zum Unternehmen
gehdrende Unterverwahrstellen, die von der Depotbank
ernannt wurden) und jegliche Unternehmen, die mit diesen
Einheiten verbunden sind oder zu diesen gehdren.

bezeichnet einen Zusatz zu diesem Prospekt, die bestimmte
Informationen zum Angebot von Aktien des ICAV oder eines
Fonds oder einer Klasse in einer bestimmten Rechtsordnung
oder Rechtsordnungen enthalt.

bezieht sich auf die Credit Suisse (Luxembourg) S.A.,
Niederlassung Irland oder eine andere Person oder
Personen, die bis auf Weiteres ordnungsgemalR als
Nachfolger ernannt wird/werden.

der Depotbankvertrag zwischen dem ICAV, der Depotbank
und der Verwaltungsgesellschaft vom 29. Dezember 2017.
bezeichnet in Bezug auf einen Fonds einen Handelstag oder -
tage gemall der Definition im den Fonds betreffenden
Prospektzusatz, sofern es alle zwei Wochen mindestens
einen Handelstag gibt.

bezeichnet in Bezug auf einen Fonds einen entsprechenden
Zeitpunkt an einem Handelstag gemaf der Definition im den
Fonds betreffenden Prospektzusatz.

der Verwaltungsrat des ICAV oder ein von diesem
ordnungsgemal erméchtigtes Komitee.

bezieht sich auf die JIMS Invest AG.

bezeichnet in Bezug auf den Zeichnungs- und
Ricknahmepreis alle Stempel- und sonstigen Gebulhren,
Steuern,  von Regierungen  erhobenen  Geblhren,
Bewertungs-, Vertreter-, Makler-, Bank-, Transfer-,
Registrierungs- und andere Gebihren, die im Hinblick auf die
Zusammensetzung oder die Erhéhung der Vermdgenswerte
oder die Auflegung, den Austausch, die Veraul3erung, den
Erwerb oder Transfer von Aktien oder den Erwerb oder
Verkauf oder den vorgeschlagenen Erwerb oder Verkauf von
Anlagen in Bezug auf oder im Vorfeld von oder nach
Transaktionen, Handel oder Bewertung  anfallen,
ausschlieRlich die bei Ausgabe von Aktien zu zahlende
Kommission.

bezeichnet die Lander, die derzeit den Europaischen
Wirtschaftsraum ausmachen (zum Datum dieses Prospekts
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«EMIR»

«Euro» oder «€»

«Finanzinstrumente»

«Fonds»

«DSGVO»

«Nicht qualifizierter Antragsteller»

«Erstausgabezeitraum»

«Erstausgabepreis»

«|FRS»
«Erstanlagebetrag»

«Grundungszertifikat»

«Anlageverwalter»

«Anlageverwaltungsvereinbarung»

«lOSCO»

«Irland»
«Fachkundige Personen»

/7341891v19

sind dies die Mitgliedsstaaten der Europaischen Union,
Norwegen, Island und Liechtenstein).

bezieht sich auf die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 tiber OTC-
Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister in
ihrer jeweils gultigen Fassung, die von Zeit zu Zeit ergénzt
oder konsolidiert werden kann.

bezeichnet die gesetzliche Wahrung der teilnehmenden
Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, welche die
Einheitswdhrung im Einklang mit den Vertragen von Rom
vom 25. Marz 1957 (geadndert durch den Vertrag von
Maastricht vom 7. Februar 1992) eingefiihrt haben.

meint die im Anhang mit dem Titel «Zulédssige Anlagen»
aufgeflihrten Wertpapiere, derivative Finanzinstrumente und
alle anderen Anlagen, einschlielich etwaiger Barbestande
und Verbindlichkeiten des entsprechenden Fonds.

bezeichnet Subfonds des ICAV (womit ein bestimmtes
Anlageportfolio gemeint ist, das vom Verwaltungsrat als
Subfonds bezeichnet wird), deren Ausgabeerlose getrennt
gehalten und im Einklang mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik eines solchen Subfonds angelegt werden und
die von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank errichtet werden.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/679 des Européaischen
Parlaments und des Rates (in ihrer jeweils geénderten,
aktualisierten oder ersetzten Fassung).«ICAV»  bezieht sich
auf JMS ICAV.

ein nicht qualifizierter Antragsteller im Sinne des Abschnitts
«Die Aktien».

der im entsprechenden Prospektzusatz festgelegte Zeitraum,
in dem Aktien eines Fonds oder einer Klasse erstmalig
angeboten werden.

der im den jeweiligen Fonds betreffenden Prospektzusatz
festgelegte zu zahlende Ausgabepreis einer Aktie.

steht fur International Financial Reporting Standards.

der im entsprechenden Prospektzusatz festgelegte zu
zahlende Mindestanlagebetrag einer Aktie.

meint das Griindungszertifikat des ICAV, das von Zeit zu Zeit
gemal den Anforderungen der Zentralbank angepasst wird.
bezieht sich auf die JMS Invest AG.

die Anlageverwaltungsvereinbarung zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter vom
29. Dezember 2017.

bezeichnet die Internationale Organisation der
Wertpapieraufsichtsbehodrden.

die Republik Irland.

bezeichnet:

(i) die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter und
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«Verwaltungsgesellschaft»
«Verwaltungsvertrag»

«Verwaltungsgebuhr»

«Management-Aktien»

«Mitglied»

«Mitgliedsstaat»

«Mindestbestand»

«Mindestriicknahmebetrag»

«Mindestfolgezeichnungsbetrag»

«Mindesttransaktionsvolumen»

«Geldmarktinstrumente»
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mit diesen verbundene Unternehmen,;
(i) ein anderes Unternehmen, das Anlageverwaltungs- und
Beratungsdienstleistungen fiir das ICAV erbringt;
(iii) ein Verwaltungsratsmitglied oder eine Fihrungskraft der
Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters oder des
ICAV oder eines anderen Unternehmens, das
Anlageverwaltungs- und Beratungsdienstleistungen fir
das ICAV erbringt; oder
(iv) ein Mitarbeiter, eine Fuhrungskraft oder ein Partner der
Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters oder
eines Unternehmens, Anlageverwaltungs- und
Beratungsdienstleistungen fir das ICAV erbringt, wenn
diese Person:
= direkt an der Anlagetétigkeit des ICAV beteiligt ist;
oder

= eine leitende Stellung innehat und Uber Erfahrung bei
der Erbringung von  Anlageverwaltungsdienst-
leistungen hat.

bezieht sich auf die MultiConcept Fund Management S.A.

der Verwaltungsvertrag zwischen dem |[ICAV und der

Verwaltungsgesellschaft vom 29. Dezember 2017.

bezeichnet die im Abschnitt «Verwaltungsgebihr» des

entsprechenden Prospektzusatzes festgelegte Gebluhr.

stellt eine Managementbeteiligung am Kapital des ICAV dar,

die ein Recht auf Ausschittungen in einer Hohe hat, die den

Gegenwert einer solchen Management-Aktie nicht Ubersteigt.

bezeichnet einen Aktiondr oder eine Person, die als Halter

einer oder mehrerer Management-Aktien des ICAV registriert
ist. Die vorgeschriebenen Angaben zu dieser Person werden

im Register des ICAV festgehalten.

ein Mitgliedsstaat der Europaischen Union.

beschreibt die im  entsprechenden  Prospektzusatz

angegebene Mindestzahl oder den Mindestwert an Aktien,

den Aktionére halten missen.

bezeichnet die im entsprechenden Prospektzusatz

angegebene Mindestzahl oder den Mindestwert an Aktien,

der von Aktionaren zuriickgegeben werden kann.

die im entsprechenden Prospektzusatz angegebene

Mindestzahl oder der Mindestwert an Aktien, die von

Aktionaren nach dem Erstanlagebetrag gezeichnet werden

kénnen.

beschreibt abgesehen vom Erstanlagebetrag den im

entsprechenden Prospektzusatz angegebenen Mindestwert

einer Zeichnung, Ruckgabe, eines Umtausches oder

Transfers von Aktien eines Fonds oder einer Klasse.

Instrumente, die fur gewohnlich am Geldmarkt gehandelt

werden, liquide sind, einen Wert haben, der jederzeit prazise
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«Nettovermdgenswert»

«Nettovermoégenswert je Aktie»

«OECD»

«Einfacher Beschluss»

«OTC»
«Zahlstellenvertrag»

«Zahlstelle»

«Performance Fee»

«Prospekt»

«Anerkannter Markt»

«Rucknahmegebihr»
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festgestellt werden kann und die den Anforderungen der
Zentralbank entsprechen (einschlieBlich unter anderem
Einlagenzertifikate und Commercial Paper).

bezieht sich jeweils auf den Nettovermégenswert des ICAV,
eines Fonds oder den einer Klasse zurechenbaren
Nettovermdgenswert, der wie in diesem Prospekt
beschrieben berechnet wird.

der Nettovermégenswert eines Fonds geteilt durch die Zahl
der ausgegebenen Aktien dieses Fonds oder der einer Klasse
zurechenbare Nettovermogenswert geteilt durch die Zahl der
ausgegebenen Aktien dieser Klasse gerundet auf zwei
Dezimalstellen.

bezeichnet die Organisation far wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung, der die Regierungen
Australiens, Osterreichs, Belgiens, Kanadas, Chiles,
Tschechiens, Danemarks, Estlands, Finnlands, Frankreichs,
Deutschlands, Griechenlands, Ungarns, Islands, Irlands,
Israels, Italiens, Japans, Sudkoreas, Luxemburgs, Mexikos,
der Niederlande, Neuseelands, Norwegens, Polens,
Portugals, der Slowakei, Sloweniens, Spaniens, Schwedens,
der Schweiz, der Turkei, Grol3britanniens und der USA oder
anderer Mitgliedsstaaten angehdren, die von Zeit zu Zeit in
die OECD aufgenommen werden kénnen.

ein Beschluss der Mitglieder des ICAV oder der Aktionare
eines bestimmten Fonds oder einer Klasse, der durch
einfache Mehrheit (Stimmabgabe in persona oder in
Vertretung) bei einer Hauptversammlung des ICAV, eines
Fonds oder einer Aktienklasse verabschiedet wurde.

steht fur Over the Counter.

bezieht sich auf einen oder mehrere Zahistellenvertrage
zwischen dem ICAV und einer oder mehrerer Zahlstellen, die
am in dem entsprechenden landesspezifischen
Prospektzusatz genannten Datum geschlossen wurden.
bezeichnet wie in dem entsprechenden landesspezifischen
Prospektzusatz beschrieben eine/n oder mehrere Zahlstellen
| Vertreter / Kundendienstbeauftragte, die vom ICAV in
bestimmten Rechtsordnungen ernannt wurden.

die im entsprechenden Prospektzusatz festgelegte
erfolgsabhéangige Gebiihr.

der Prospekt des ICAV und etwaige vom ICAV im Einklang
mit den Anforderungen der Verordnungen verd6ffentlichte
Prospektzusatze und Nachtréage.

bezieht sich auf die in Anhang Il genannten Bdérsen und
Markte.

bezeichnet eine entsprechende, im jeweiligen Prospektzusatz
des ICAV festgelegte Geblhr (sofern nicht anderweitig im
entsprechenden Prospektzusatz festgelegt, wird keine
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«Ricknahmepreis»

«Verordnungen»

«Wertpapierfinanzierungsgeschafte»

«SFT Regulation» oder «SFTR»

«Aktie»

«Aktionar»

«Sonderbeschluss»

«Bestimmte US-Person»

/7341891v19

Ricknahmegebuhr erhoben).

bezeichnet in Bezug auf jede zurlickgegebene Aktie den
Betrag, der einem Aktionar fir jede Aktie zusteht und der
unter anderem auf Grundlage des Nettovermdgenswerts je
Aktie, (i) etwaiger Abgaben und Gebihren und/oder (ii) der
Verwasserungsschutzgebihr jeweils an dem Bewertungstag
berechnet wird, der auf den Handelstag folgt, an dem die
Aktie(n) zurtiickgegeben werden soll(en).

bezeichnet zusammenfassend die OGAW-Verordnungen, die
OGAW-Verordnungen der Zentralbank in ihrer jeweils
glltigen Fassung und etwaige, in deren Rahmen
veroffentlichte Hinweise oder Richtlinien.

meint Repos, Reverse Repos, Effektenleihegeschafte,
Lombardgeschafte und andere Transaktionen, die in den
Geltungsbereich der SFTR fallen und die ein Fonds eingehen
darf.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 in ihrer jeweils glltigen Fassung, die von Zeit zu
Zeit in jeglicher Form erganzt, konsolidiert, ersetzt oder
anderweitig verandert werden kann.

bezeichnet eine gewinnberechtigte Aktie oder, sofern nicht
anderweitig in diesem Prospekt angegeben, einen Bruchteil
einer gewinnberechtigten Aktie des ICAV.

bezeichnet eine im jeweiligen vom ICAV oder im Namen des
ICAV geflhrten Aktionarsregister als Inhaber von Aktien
registrierte Person.

ein Sonderbeschluss der Mitglieder des ICAV oder der
Aktionare eines bestimmten Fonds oder einer Klasse, der
durch Dreiviertelmehrheit (Stimmabgabe in persona oder in
Vertretung) bei einer Hauptversammlung des ICAV, eines
Fonds oder einer Aktienklasse verabschiedet wurde.
bezeichnet (i) einen US-Blrger oder eine in den USA
ansassige Person, (ii) eine Personengesellschaft oder ein
Unternehmen, das in den USA oder gemal den Gesetzen der
USA oder eines ihrer Bundesstaaten gegriindet wurde, (iii)
einen Trust, falls (a) ein Gericht in den USA nach geltendem
Gesetz befugt ist, Anordnungen oder Urteile zu im
Wesentlichen allen Angelegenheiten in Bezug auf die
Verwaltung des Trusts zu erlassen, und (b) eine oder
mehrere US-Personen befugt sind, alle wesentlichen
Entscheidungen des Trusts oder eines Vermdgens eines
Erblassers zu fallen, der ein US-Biurger oder in den USA
ansassig ist, ausgenommen (1) Unternehmen, deren Aktien
regelméRig an einem oder mehreren etablierten
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«Zeichnungsgebuhr»

«Zeichnungspreis»

«Zahlungsschluss fur Zeichnungsgebuhr»
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Wertpapiermarkten gehandelt werden, (2) Unternehmen, die
einer erweiterten Gruppe an verbundenen Unternehmen im
Sinne von Section 1471(e)(2) des U.S. Internal Revenue
Code als in Ziffer (i) beschriebene Unternehmen angehéren,
(3) die USA oder eine ihrer Behorden oder Einrichtungen, (4)
ein Bundesstaat der USA, ein US-Territorium, eine politische
Unterabteilung der vorgenannten Gebiete oder eine Behdrde
oder Einrichtungen einer oder mehrerer der vorgenannten
Gebiete, (5) eine gemdaR Section 501(a) steuerbefreite
Organisation oder ein individueller Vorsorgeplan im Sinne von
Section 7701(a)(37) des U.S. Internal Revenue Code, (6) eine
Bank im Sinne von Section 581 des U.S. Internal Revenue
Code, (7) ein Real Estate Investment Trust im Sinne von
Section 856 des U.S. Internal Revenue Code, (8) eine
regulierte Investmentgesellschaft im Sinne von Section 851
des U.S. Internal Revenue Code oder eine andere, im
Rahmen des Investment Company Act von 1940 (15 U.S.C.
80a-64) bei der Securities Exchange Commission registrierte
juristische Person, (9) ein Common Trust Fund im Sinne von
Section 584(a) des U.S. Internal Revenue Code, (10) ein
Trust, der gemaR Section 664(c) des U.S. Internal Revenue
Code von der Steuer befreit ist, oder ein Trust im Sinne von
Section 4947(a)(1) des U.S. Internal Revenue Code, (11) ein
Handler von Wertpapieren, Rohstoffen oder derivativen
Finanzinstrumenten  (einschlie3lich  Notional  Principal
Contracts, Futures, Forwards und Optionen), der gemaR den
Gesetzen der USA oder eines US-Bundesstaates als solcher
registriert ist, oder (12) ein Makler im Sinne von Section
6045(c) des U.S. Internal Revenue Code. Diese Definition
wird gemaf dem US Internal Revenue Code ausgelegt.
bezeichnet eine  entsprechende, im betreffenden
Prospektzusatz des ICAV festgelegte Gebihr (sofern nicht
anderweitig im entsprechenden Prospektzusatz festgelegt,
wird keine Zeichnungsgebulhr erhoben).

bezeichnet in Bezug auf jede zuriickgegebene Aktie den
Betrag, der einem Aktionar fir jede Aktie zusteht und der
unter anderem auf Grundlage des Nettovermdgenswerts je
Aktie, (i) etwaiger Abgaben und Gebihren und/oder (ii) der
Verwasserungsschutzgebihr jeweils an dem Bewertungstag
berechnet wird, der auf den Handelstag folgt, an dem die
Aktie(n) zuriickgegeben werden soll(en).

bezeichnet den Zeitpunkt, bis zu dem die Zahlung fur
Zeichnungen auf dem im Antragsformular und im
entsprechenden den Fonds betreffenden Prospektzusatz
angegebenen Bankkonto eingegangen sein muss, um am
jeweiligen Handelstag vom Fonds bearbeitet werden zu
kénnen.
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«Prospektzusatz»

«Sterling» oder «£»

«OGAW>»

«OGAW-Richtlinie»

«OGAW-Verordnungen»

«<UK>»

«Barmittel-Sammelkonto»

«Vereinigte Staaten» oder «<USA»

«US-Dollar», «USD» oder «US$»

«US-Person»
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bezeichnet einen Zusatz zu diesem Prospekt, der bestimmte

Informationen zu einem Fonds und/oder einer oder mehreren

Klassen oder Angaben zu den Delegierten der Depotbank

oder andere Informationen, die der Verwaltungsrat von Zeit

zu Zeit fir angemessen halt, enthalt.

bezeichnet das derzeitige gesetzliche Zahlungsmittel des

Vereinigten Koénigreichs.

bezeichnet einen Organismus flr gemeinsame Anlagen in

Wertpapieren gemaf Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom

13. Juli 2009 in ihrer jeweils geanderten, konsolidierten oder

ersetzten Fassung.

Richtlinie 2009/65EG des EU-Rats Uber Organismen fir

gemeinsame Anlagen vom 13. Juli 2009 in ihrer jeweils

geanderten, konsolidierten oder ersetzten Fassung.
bezeichnet die Verordnungen der Europaischen

Gemeinschaften uber Organismen fir gemeinsame Anlagen

in Wertpapieren (Undertakings for Collective Investment in

Transferable Securities) von 2011 (S.I. No. 352/2011) in der

jeweils geénderten, konsolidierten oder ersetzten Fassung.

bezeichnet das Vereinigte Konigreich GroRbritannien und

Nordirland.

bezeichnet (a) ein Barmittelkonto, das auf eine bestimmte

Waéhrung lautet und auf den Namen des ICAV fir alle Fonds

eroffnet wird, auf dem (i) die Zeichnungsgelder von Anlegern,

die Aktien gezeichnet haben, hinterlegt und gehalten werden,
bis die Aktien am betreffenden Handelstag ausgegeben
werden; oder (ii) Anlegern, die Aktien zuriickgegeben haben,
geschuldete Ricknahmebetrage hinterlegt und gehalten
werden, bis sie an die betreffenden Anleger ausgezahit
werden; oder (iii) auf dem den Aktiondren geschuldete

Dividendenzahlungen hinterlegt und gehalten werden, bis sie

an diese ausgezahlt werden.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von  Amerika

(einschlief3lich der Bundesstaaten und des Federal District of

Columbia), deren Territorien, Besitzungen oder sonstige unter

Rechtshoheit der USA stehende Gebiete.

bezeichnet den US-Dollar und damit das aktuelle gesetzliche

Zahlungsmittel der Vereinigten Staaten von Amerika.

bezeichnet eine Person, die einer oder mehreren der

folgenden Beschreibungen entspricht:

(a) in Bezug auf eine Person, jede natirliche oder juristische
Person, die eine US-Person im Sinne von Regulation S
des 1933 Act ware;

(b) in Bezug auf natirliche Personen einen US-Biirger oder
einen «ansassigen Auslander» im Sinne der jeweils
glltigen US-Einkommenssteuergesetze; oder

(c) in Bezug auf Personen, die keine nattrlichen Personen
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«Bewertungstag»

«Bewertungszeitpunkt»

«1940 Act»
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sind:

(i) eine Kapital- oder Personengesellschaft, die in den
Vereinigten Staaten oder gemaR den Gesetzen der
Vereinigten Staaten oder eines ihrer Bundesstaaten
errichtet oder gegriindet wurde;

(i) einen Trust, (x) dessen Verwaltung hauptséchlich von
einem US-Gericht beaufsichtigt wird und (y) bei dem
ein oder mehrere US-Personen befugt sind, alle
wichtigen Entscheide des Trusts zu kontrollieren; und

(ii)ein Vermogen, dessen weltweite Einnahmen aus
samtlichen Quellen der US-Steuer unterliegen.

bezeichnet in Bezug auf einen Fonds einen Tag oder Tage,
die im den jeweiligen Fonds betreffenden Prospektzusatz
definiert sind.

bezeichnet den Zeitpunkt, der im den jeweiligen Fonds
betreffenden Prospektzusatz angegeben ist.

bezeichnet den US Investment Company Act von 1940 in
seiner jeweils gultigen Fassung.
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1. DAS ICAV

Allgemeine Informationen

Das ICAV (friiher AlphaCore Capital) ist eine offene irische Gesellschaft fiir gemeinsame Vermdgensverwaltung
mit Umbrella-Struktur und getrennter Haftung zwischen den Fonds, die bei der irischen Zentralbank registriert
und von dieser geman Teil 2 des Acts zugelassen ist. Das ICAV wurde von der Zentralbank als OGAW im
Sinne der OGAW-Verordnungen zugelassen. Das ICAV wurde als steuerbefreite Gesellschaft errichtet und auf
den Kaimaninseln gegriindet und dort am 19. Marz 2008 eingetragen. Am 29. Dezember 2017 wurde die
Gesellschaft nach Irland verlegt.

Das ICAV ist als irische Gesellschaft flir gemeinsame Vermdégensverwaltung mit Umbrella-Struktur organisiert,
die aus verschiedenen Fonds mit einer oder mehreren Klassen bestehen kann. Am Datum dieses Prospekts hat
das ICAV einen Fonds, namentlich den AlphaCore One.

Die in den einzelnen Fonds ausgegebenen Aktien sind in jeder Hinsicht gleichrangig, kénnen sich aber in
bestimmter Hinsicht, unter anderem Anlagewahrung, etwaige Absicherungsstrategien fir die Wahrung einer
bestimmten Klasse, Dividendenpolitik, Stimmrechte, Hohe der berechneten Gebiuhren und Aufwendungen,
Zeichnungs- oder Rucknahmeverfahren oder Erstanlagebetrag, Mindestbestand und
Mindesttransaktionsvolumen unterscheiden. Die Vermdgenswerte der einzelnen Fonds werden fir jeden Fonds
separat in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden Fonds angelegt. Es gibt
nicht fir jede Klasse ein separates Anlageportfolio. Das Anlageziel und die Anlagepolitik sowie weitere
Einzelheiten zu den einzelnen Fonds sind im betreffenden Prospektzusatz beschrieben, der Bestandteil dieses
Prospekts ist und in Verbindung mit diesem zu lesen ist.

Die Basiswahrung jedes Fonds ist im betreffenden Prospektzusatz angegeben. Der Verwaltungsrat kann mit
vorheriger Genehmigung der Zentralbank zusatzliche Fonds ausgeben, fir die ein Prospektzusatz bzw.
Prospektzusatze ausgegeben werden. Der Verwaltungsrat kann zusatzliche Klassen einrichten, fir die ein
Prospektzusatz bzw. Prospektzusatze ausgegeben werden, die der Zentralbank im Voraus mitgeteilt und von
dieser genehmigt werden; andernfalls missen sie geméaR den Anforderungen der Zentralbank errichtet werden.

Anlageziele und Anlagepolitik

Das spezielle Anlageziel und die Anlagepolitik jedes Fonds werden im betreffenden Prospektzusatz zu diesem
Prospekt beschrieben und vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des betreffenden Fonds formuliert.
Anleger sollten beachten, dass die Wertentwicklung bestimmter Fonds an einem bestimmten Referenzindex
oder einem Benchmark gemessen werden kann. Die Aktiondre werden in diesem Zusammenhang auf den
jeweiligen Prospektzusatz verwiesen, in dem die betreffenden Kriterien fir die Performancemessung genannt
sind. Das ICAV kann den Referenzindex jederzeit &ndern, wenn dieser Index aus von ihm nicht zu vertretenden
Griunden ersetzt wurde oder sich nach verninftiger Einschatzung des ICAV ein anderer Index bzw. ein anderer
Benchmark zum angemessenen Standard fiir das betreffende Engagement entwickelt hat. In solchen Fallen
muss jede Indexanderung in dem nach der Anderung erscheinenden Jahres- oder Halbjahresbericht des Fonds
offengelegt werden.

Das Vermdgen eines Fonds kann in Geldmarktinstrumenten angelegt werden, unter anderem in
Einlagenzertifikaten, Floating-Rate-Notes und in fest- oder variabel verzinslichen Commercial Papers, die an
anerkannten Bdrsen notiert sind oder gehandelt werden, sowie in Bareinlagen, die auf die von der ICAV nach
Beratung mit dem Anlageverwalter festgelegte(n) Wahrung oder Wéahrungen lauten.

Das Anlageziel eines Fonds darf nicht gedndert werden, und wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines
Fonds sind nur zuldssig, wenn sie entweder im Voraus schriftlich von allen Aktiondren des betreffenden Fonds
genehmigt oder mit der Mehrheit der Stimmen auf einer ordnungsgemal einberufenen und abgehaltenen
Hauptversammlung des betreffenden Fonds beschlossen wurden. In Ubereinstimmung mit den Anforderungen
der Zentralbank bezeichnet «wesentlich» unter anderem Anderungen, durch die sich die Art der Anlage, die
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Kreditqualitét, die Kreditobergrenzen oder das Risikoprofil eines Fonds signifikant &ndern wirden. Im Falle einer
Anderung des Anlageziels und/oder einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik eines Fonds werden die
Aktionare des betreffenden Fonds angemessen (iber diese Anderung informiert, damit sie ihre Aktien vor der
Umsetzung dieser Anderung zuriickgeben kénnen. In Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank
werden die Aktionare Uber wesentliche Anderungen des Prospektinhalts und unwesentliche Anderungen der
Anlagepolitik eines Fonds in den nachsten Abschliissen informiert.

Nach der Genehmigung eines Fonds und vorbehaltlich der OGAW-Verordnungen kann es eine gewisse Zeit
dauern, bis der Anlageverwalter die Anlagen eines Fonds in Ubereinstimmung mit dem angegebenen
Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds zusammengestellt hat. Dementsprechend kann nicht zugesichert
werden, dass der Fonds in der Lage sein wird, seinem angegebenen Anlageziel und der genannten
Anlagepolitik wahrend dieses Zeitraums umgehend zu entsprechen. Darlber hinaus ist ein Fonds, nachdem
den Aktionaren eine Mitteilung Uber seine SchlieBung zugestellt wurde, moglicherweise nicht in der Lage, eine
vom Fonds festgelegte Mindestanlagegrenze (oder andere Anlagebedingungen) zu erfillen.

In Anhang Il ist eine Liste anerkannter Borsen enthalten, an denen die Anlagen in Wertpapieren und FDI,
ausgenommen Anlagen in nicht bdrsennotierten Wertpapieren und OTC-Derivaten, notiert sind oder gehandelt
werden.

Kreuzbeteiligungen

Anleger sollten beachten, dass die einzelnen Fonds vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank in die
sonstigen Fonds des ICAV («entgegennehmender Fonds») anlegen koénnen. Die jahrliche
Verwaltungsgebuhr, die der anlegende Fonds fiir den in einen entgegennehmenden Fonds investierten Teil des
Vermoégens erhebt (gleichgiltig, ob diese Gebuhr direkt auf Fondsebene, indirekt auf Ebene des
entgegennehmenden Fonds oder als Kombination aus beidem bezahlt wird), tUbersteigt nicht die Hohe der
maximalen jahrlichen Verwaltungsgebihr, die Anlegern des anlegenden Fonds fiur die restlichen
Vermdgenswerte des anlegenden Fonds berechnet wird; dadurch soll verhindert werden, dass die jahrliche
Verwaltungsgebiihr dem anlegenden Fonds infolge seiner Anlage in einen entgegennehmenden Fonds doppelt
berechnet wird. Eine Anlage in einen Fonds, der selbst Aktien anderer Fonds des ICAV halt, ist nicht zulassig.
Investiert ein Fonds in Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder aufgrund einer
Delegation von der Verwaltungsgesellschaft, vom Anlageverwalter oder von einer anderen Gesellschaft, mit der
die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung
oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden, so darf die
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter oder die andere Gesellschaft dem Fonds fur die Zeichnung, der
Umtausch oder die Rucknahme von Anteilen dieser anderen Kkollektiven Kapitalanlage keine Gebuhren
berechnen.

Zulassige Vermdgenswerte und Anlagebeschréankungen

Die Anlage der Vermogenswerte jedes Fonds muss den OGAW-Verordnungen entsprechen. Der
Verwaltungsrat kann zuséatzliche Beschréankungen fir jeden Fonds festlegen (die im den Fonds betreffenden
Prospektzusatz dargelegt werden). Die gemalR den OGAW-Verordnungen geltenden Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen fur das ICAV und jeden Fonds sind in Anhang | erlautert. Dartiber hinaus kann
jeder Fonds auch zusétzliche liquide Mittel halten.

Kreditaufnahmebefugnisse

Das ICAV st lediglich zur vorubergehenden Kreditaufnahme berechtigt und der Gesamtbetrag der
aufgenommenen Mittel darf 10% des Nettovermdgenswerts des einzelnen Fonds nicht Ubersteigen.
Vorbehaltlich dieser Obergrenze darf der Verwaltungsrat sdmtliche Kreditaufnahmebefugnisse im Namen des
ICAV ausiiben. In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der OGAW-Verordnungen kann der Verwaltungsrat
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die Depotbank anweisen, die Vermogenswerte des ICAV als Sicherheit fur diese Kreditaufnahme zu
verpfanden. Ein Fonds kann Devisen mittels eines «Back-to-Back-Darlehensvertrags» erwerben. Auf diese
Weise erworbene Devisen werden nicht als Kreditaufnahme im Sinne der Verordnung 103(1) der OGAW-
Verordnungen eingestuft, sofern die Gegeneinlage zum Zeitpunkt des Erwerbs dem Wert des ausstehenden
Fremdwahrungsdarlehens entspricht oder ihn Gbersteigt.

Anderungen der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Es ist beabsichtigt, dass das ICAV vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der Zentralbank befugt ist, von
jeglicher Anderung der in den OGAW-Verordnungen festgelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen
Gebrauch zu machen, die dem ICAV die Anlage in Wertpapiere, Derivate oder andere Anlageformen gestatten
wirde, in die am Datum dieses Prospekts gemaR den OGAW-Verordnungen eine Anlage nur eingeschrankt
moglich oder untersagt ist.

Effiziente Portfolioverwaltung und Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Sofern dies im entsprechenden Prospektzusatz angegeben ist, kann der Anlageverwalter im Auftrag eines

Fonds Techniken und Instrumente im Zusammenhang mit Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten

verwenden, sofern diese zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden und dies im Einklang

mit den Bedingungen und Grenzen geschieht, die von Zeit zu Zeit von der Zentralbank festgelegt werden.

Der Anlageverwalter kann Geschafte zur effizienten Portfolioverwaltung im Zusammenhang mit den

Vermdgenswerten des Fonds mit einem oder mehreren Zielen abschlieRen:

(@)  Verringerung des Risikos (unter anderem des Fremdwahrungsrisikos);

(b)  Kostensenkung und

(c) Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertrdgen fir einen Fonds bei einem Risiko, das dem
Risikoprofil des betreffenden Fonds und den Anforderungen an die Risikostreuung gemafR den in den
OGAW-Verordnungen festgelegten Bestimmungen der Zentralbank entspricht.

Im Zusammenhang mit Geschéften fur eine effiziente Portfolioverwaltung stellt der Anlageverwalter sicher, dass

die verwendeten Techniken und Instrumente wirtschaftlich angemessen sind und kostenglnstig umgesetzt

werden.

Zu diesen Transaktionen kénnen wie nachfolgend und/oder im jeweiligen Prospektzusatz beschrieben FDI bzw.

Effektenleih- und Pensionsgeschéfte (Repos und Reverse Repos) gehoren.

Pensionsgeschéfte (Repos und Reverse Repos) und Effektenleihgeschafte zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung

Ein Fonds kann unter Einhaltung der Bedingungen und Grenzen in den Verordnungen Repos und Reverse
Repos und/oder Effektenleingeschéfte einsetzen, um zusatzliche Ertrage fir den betreffenden Fonds zu
erzielen. Pensionsgeschéafte sind Geschafte, bei denen eine Partei ein Wertpapier an eine andere Partei
verkauft, wobei gleichzeitig vereinbart wird, das Wertpapier zu einem festgelegten Datum in der Zukunft zu
einem vereinbarten Kurs zuriickzukaufen, der einen vom Kuponsatz der Wertpapiere unabhangige Marktzins
widerspiegelt. Ein Reverse Repo (umgekehrtes Pensionsgeschéft) ist eine Vereinbarung, bei der ein Fonds
Wertpapiere von einer Gegenpartei kauft und sich gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere zu einem
vereinbarten Termin und Kurs wieder an die Gegenpartei zu verkaufen. Ein Effektenleihgeschéft ist eine
Vereinbarung, bei der das Eigentum an den «verliehenen» Wertpapieren von einem «Verleiher» an einen
«Entleiher» Ubertragen wird, wobei sich der Entleiher verpflichtet, dem Verleiher zu einem spéateren Termin
«gleichwertige Wertpapiere» zuriickzugeben.

Fur die Erfillung von Margin-Anforderungen oder die Bereitstellung von Sicherheitsleistungen fir Geschéfte
kann das ICAV Vermogenswerte oder Barmittel des betreffenden Fonds in Ubereinstimmung mit der tblichen
Marktpraxis und den Anforderungen der Zentralbank Ubertragen, hypothekarisch oder anderweitig belasten
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oder verpfanden.

Derivative Finanzinstrumente (Financial Derivative Instruments, FDI)

Ein Fonds kann unter Einhaltung der Bedingungen und Anforderungen der Zentralbank in FDI anlegen, die an
einer anerkannten Borse gehandelt werden, und/oder in OTC-Derivate.

Ein Fonds kann FDI zu Anlagezwecken verwenden und/oder an einer anerkannten Borse bzw. an OTC-Markten
gehandelte Derivate verwenden, um das Gesamtrisiko seiner Anlagen abzusichern oder zu mindern, die
Wertentwicklung zu verbessern und/oder das Risiko zu kontrollieren. Unter Umstanden ist ein Fonds aufgrund
von Marktbedingungen, regulatorischen Grenzen und aus steuerlichen Griinden nur eingeschrankt in der Lage,
in diese Instrumente und Strategien anzulegen und diese zu nutzen. Zudem durfen diese Strategien nur in
Ubereinstimmung mit den Anlagezielen des betreffenden Fonds verwendet werden.

Im jeweiligen Prospektzusatz sind die FDI, in die der Anlageverwalter im Auftrag des Fonds anlegen darf, sowie
die erwartete Auswirkung einer Anlage in solche FDI auf das Risikoprofil des Fonds aufgefiihrt. Des Weiteren
wird darin bestimmt, in welchem Umfang der Fonds durch Verwendung von FDI ein Leverage eingehen darf.
AulRerdem werden die Anleger auf das Kapitel «Effiziente Portfolioverwaltung» im Prospekt und die im
Abschnitt Risikofaktoren im Prospekt bzw., sofern sie fur einen bestimmten Fonds gelten, im jeweiligen
Prospektzusatz dargelegten Risiken hingewiesen.

GemalR den OGAW-Verordnungen sind «ungedeckte» FDI-Positionen nicht zuléssig. Seiner Politik geman
verwendet das ICAV aus dem Spektrum der zuladssigen FDI jene, die den Deckungsanforderungen
entsprechen, indem es die zugrunde liegenden Vermégenswerte bzw. ausreichend liquide Vermdgenswerte halt
oder sicherstellt, dass das Risiko angemessen abgedeckt werden kann, ohne die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte zu halten.

Die Zentralbank verlangt, dass das ICAV einen Risikomanagement-Prozess verwendet, der es ihm gestattet,
die mit dem Einsatz von FDI verbundenen unterschiedlichen Risiken genau zu messen, zu Uberwachen und zu
steuern. Die fUr einen bestimmten Fonds gewdhlte Risikomanagement-Methode ist im entsprechenden
Prospektzusatz dargelegt. Ausfiihrliche Informationen lber diesen Prozess wurden der Zentralbank Gbermittelt.
Das ICAV legt erst dann in FDI an, die nicht im Risikomanagement-Prozess enthalten sind, nachdem ein
Uberarbeiteter Risikomanagement-Prozess bei der Zentralbank eingereicht und von dieser genehmigt wurde.
Das ICAV stellt Aktionaren auf Anfrage zusétzliche Informationen zu den von ihm angewandten
Risikomanagement-Methoden zur Verfligung, einschliellich der geltenden quantitativen Grenzwerte und der
neuesten Entwicklungen der Risiko- und Renditemerkmale der Hauptanlagekategorien.

Fur die Erfullung von Margin-Anforderungen oder die Bereitstellung von Sicherheitsleistungen fir
Derivatgeschafte kann das ICAV Vermogenswerte oder Barmittel des betreffenden Fonds in Ubereinstimmung
mit der Ublichen Marktpraxis Gbertragen, hypothekarisch oder anderweitig belasten oder verpfanden.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Sofern im entsprechenden Prospektzusatz angegeben, kann ein Fonds unter Einhaltung der in den OGAW-
Verordnungen der Zentralbank und in der SFTR festgelegten Grenzen und Bedingungen fir Zwecke der
effizienten Portfolioverwaltung Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, wie etwa Pensionsgeschéfte (Repos und
Reverse Repos) und/oder Effektenleihgeschéfte, schlieRen.

Ein Pensionsgeschéaft (Repo) ist eine Vereinbarung, bei der eine Partei Wertpapiere an eine andere Partei
verkauft und sich gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere zu einem festgelegten Kurs an einem bestimmten
Termin in der Zukunft zurlickzukaufen. Ein umgekehrtes Pensionsgeschaft (Reverse Repo) ist eine
Vereinbarung, bei der eine Partei Wertpapiere von einer anderen Partei kauft und sich gleichzeitig verpflichtet,
die Wertpapiere zu einem festgelegten Kurs an einem bestimmten Termin in der Zukunft wieder an die andere
Partei zu verkaufen. Bei einer Effektenleihvereinbarung Ubertragt eine Partei Wertpapiere an eine andere
Partei, die sich im Gegenzug verpflichtet, an einem festgelegten Termin in der Zukunft oder auf Aufforderung
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des Verleihers hin gleichwertige Wertpapiere zuriickzugeben.

Schlief3t ein Fonds ein Pensionsgeschéft ab, bei dem er Wertpapiere an die Gegenpartei verkauft, entstehen
ihm dadurch Finanzierungskosten, die an die jeweilige Gegenpartei gezahlt werden. Vom Fonds im Rahmen
eines Pensionsgeschafts entgegengenommene Barsicherheiten werden in der Regel wiederangelegt, um einen
Ertrag zu erzielen, der die Finanzierungskosten fiir den Fonds Ubersteigt. In solchen Féllen unterliegt der Fonds
dem Marktrisiko und dem Risiko eines Ausfalls des Emittenten des betreffenden Wertpapiers, in das die
Barsicherheit angelegt wurde. Zudem bleiben die wirtschaftlichen Risiken und Ertrage der an die Gegenpartei
verkauften Wertpapiere beim Fonds. Dementsprechend unterliegt er dem Marktrisiko, falls er die Wertpapiere
zum vorab festgelegten Kurs von der Gegenpartei zuriickkauft und dieser Kurs den Wert der Wertpapiere
Ubersteigt.

Dem Fonds entsteht durch den Abschluss von Pensionsgeschaften kein Gesamtrisiko, noch bewirken derartige
Vereinbarungen ein zusatzliches Marktrisiko, sofern nicht die zusatzlichen Ertrage, die durch die vom Fonds an
die Gegenpartei berechneten Finanzierungsgebihren erzielt werden, wiederangelegt werden; in diesem Fall
Ubernimmt der Fonds das Marktrisiko im Zusammenhang mit diesen Anlagen.

Finanzierungsgebuhren, die ein Fonds aufgrund einer Effektenleihvereinbarung vereinnahmt, konnen
wiederangelegt werden, um zusatzlichen Ertrag zu erwirtschaften. Analog kdnnen von einem Fonds
vereinnahmte Barsicherheiten wiederangelegt werden, um zusatzlichen Ertrag zu erzielen. In beiden Féllen
unterliegt der Fonds dem Marktrisiko im Zusammenhang mit allen derartigen Anlagen.

Durch Einsatz der oben genannten Techniken kénnen einem Fonds die unter der Uberschrift «Risikofaktoren —
Mit Wertpapierfinanzierungsgeschéaften verbundene Risiken» genannten Risiken entstehen.

Total Return Swaps

Ein Fonds kann, sofern im jeweiligen Prospektzusatz angegeben, Total Return Swaps fir Anlagezwecke
eingehen, um in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden Fonds Ertrag
oder Gewinn zu erzielen, die Kosten zu senken oder den Fonds gegen Risiken abzusichern.

Ein Total Return Swap ist ein Derivatkontrakt, bei dem eine Gegenpartei das gesamte wirtschaftliche Ergebnis
einer Referenzanleihe, einschlieBlich Zins- und GeblUhrenertrage, Gewinne und Verluste aus
Kursschwankungen und Kreditverluste, an eine andere Gegenpartei Ubertragt. Die Referenzanleihe eines Total
Return Swaps kann ein Wertpapier oder eine andere Anlage sein, in die der betreffende Fonds gemaf seinem
Anlageziel und seiner Anlagepolitik anlegen darf. Durch die Verwendung von Total Return Swaps kdnnen einem
Fonds die unter der Uberschrift «Risikofaktoren — Mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften verbundene Risiken»
genannten Risiken entstehen.

Durch Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps generierte Ertrage

Samtliche durch Wertpapierfinanzierungstransaktionen und Total Return Swaps erzielten Ertrage flieRen nach
Abzug der direkten und indirekten operativen Kosten und Gebuhren an den betreffenden Fonds zuriick. Dazu
zahlen die an die Gegenparteien der betreffenden Geschéfte/Vermittler der Effektenleihe bezahlten Gebuhren
und Auslagen zu handelsublichen Satzen, ggf. zuziglich Mehrwertsteuer.

Angaben zu den im Rahmen dieser Transaktionen generierten Einnahmen sowie zu den Einheiten, an welche
die direkten und indirekten operativen Kosten und Gebuhren im Zusammenhang mit solchen Transaktionen
bezahlt wurden, werden in den Jahres- und Halbjahresberichten des ICAV offengelegt. Zu diesen Einheiten
kénnen die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder mit der Verwaltungsgesellschaft oder Depotbank
verbundene Unternehmen gehoren.

Zulassige Gegenparteien
Eine Gegenpartei eines Total Return Swap oder eines anderen OTC-Derivatkontrakts muss einer der folgenden
Kategorien angehdren:
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(@ Kreditinstitut, das in eine der in Verordnung 7 der OGAW-Verordnungen der Zentralbank (CBI)
bestimmten Kategorien fallt (ein «zugelassenes Kreditinstitut»);

(i) eine in Ubereinstimmung mit der MiFID genehmigte Investmentgesellschaft oder

(i) ein Gruppenunternehmen einer Einheit, die von der US-Notenbank Federal Reserve als
Bankholdinggesellschaft zugelassen wurde, wenn dieses Gruppenunternehmen der konsolidierten
Aufsicht der Federal Reserve fir Bankholdinggesellschaften unterliegt

Jede Gegenpartei bei einem OTC-Derivatkontrakt oder einer Wertpapierfinanzierungstransaktion wird einer

angemessenen internen Beurteilung durch das ICAV/die Verwaltungsgesellschaft unterzogen, bei der unter

anderem die externen Beurteilungen der Kreditwirdigkeit, die fir diese Gegenpartei geltende Aufsicht, das

Herkunftsland der Gegenpartei und der Rechtsstatus der Gegenpartei beriicksichtigt werden.

Sofern es sich bei der betreffenden Gegenpartei des jeweiligen Wertpapierfinanzierungsgeschéfts oder des

OTC-Derivatkontrakts nicht um ein zugelassenes Kreditinstitut handelt, gilt Folgendes: (a) wurde bei einer

solchen Gegenpartei eine Bonitatsbeurteilung einer Ratingagentur durchgefiihrt, die bei der ESMA registriert ist

und von dieser Uberwacht wird, wird dieses Rating beim Bonitatsbewertungsverfahren vom ICAV/von der

Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt; und (b) wird eine Gegenpartei von der in Buchstabe (a) genannten

Ratingagentur auf A-2 oder niedriger (oder auf ein vergleichbares Rating) herabgestuft, muss das ICAV/die

Verwaltungsgesellschaft unverziglich eine neue Bonitatsprifung der Gegenpartei durchftihren.

Verwaltung von Sicherheiten

Arten von Sicherheiten, die ein Fonds entgegennehmen darf

Ein Fonds kann von einer Gegenpartei zu einem Wertpapierfinanzierungsgeschaft oder einem OTC-
Derivatgeschéft falls erforderlich bare und unbare Sicherheiten entgegennehmen, um das Gegenparteirisiko zu
verringern.

Die vom Fonds entgegengenommenen unbaren Sicherheiten kdnnen aus festverzinslichen Wertpapieren oder
Aktien bestehen, die den nachfolgend beschriebenen speziellen Kriterien entsprechen. Die H6he der von einer
Gegenpartei zu stellenden Sicherheiten kann je nach Gegenpartei unterschiedlich sein; steht der Austausch von
Sicherheiten im Zusammenhang mit Ersteinschuss- oder Nachschusszahlungen in Verbindung mit OTC-FDI
ohne zentrales Clearing, die unter die EMIR-Verordnung fallen, wird die Hohe der Sicherheit unter
Berlcksichtigung der EMIR-Anforderungen festgelegt. In allen anderen Féllen wird eine Sicherheit von einer
Gegenpartei gefordert, wenn andernfalls die regulatorischen Grenzen fir ein Engagement mit dieser
Gegenpartei verletzt wirden.

Es gibt keine Beschrankungen hinsichtlich der Falligkeit der von einem Fonds entgegengenommenen
Sicherheiten.

Die von einer Gegenpartei gestellten Sicherheiten missen folgenden Kriterien entsprechen:

® Unbare Sicherheiten missen hoch liquide sein und an einem regulierten Markt oder einer multilateralen

Handelseinrichtung mit einer transparenten Preissetzung gehandelt werden, damit sie rasch und zu

einem Preis verauf3ert werden kdnnen, der anndhernd der Bewertung vor dem Verkauf entspricht;

(i)  die von einem Fonds entgegengenommenen Sicherheiten missen eine hohe Qualitat aufweisen. Das

ICAV stellt sicher, dass:

(@) wenn die Bonitat des Emittenten von einer Ratingagentur bewertet wurde, die bei der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde («kESMA») registriert ist und von dieser beaufsichtigt wird,
dieses Rating von der Verwaltungsgesellschaft im Verfahren zur Bonitéatsprufung berticksichtigt wird;
und

(b) wenn die Bonitat eines Emittenten unter die beiden hdchsten Kurzfrist-Ratings der unter (i)
genannten Ratingagentur herabgestuft wird, dies dazu fiihrt, dass das ICAV die Bonitdt des
Emittenten unverzuglich neu bewertet;

(i)  die entgegengenommenen Sicherheiten von einer Einheit ausgegeben werden, die von der Gegenpartei
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unabhéangig ist und voraussichtlich keine hohe Korrelation zur Wertentwicklung der Gegenpartei aufweist;

(iv) die vom Fonds entgegengenommenen Sicherheiten eine angemessene Diversifizierung nach Landern,
Markten und Emittenten aufweisen, wobei das maximale Engagement gegeniiber einem bestimmten
Emittenten héchstens 20% des Nettovermdgenswerts eines Fonds betragen darf. Wenn ein Fonds
Geschafte mit verschiedenen Gegenparteien geschlossen hat, sind die verschiedenen gestellten
Sicherheiten zusammenzufassen, um die 20%-Grenze fiir Engagements bei einem einzelnen Emittenten
Zu berechnen.
Ein Fonds kann vollstandig in verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert sein,
die von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskérperschaften, von einem anderen Staat oder einer
internationalen offentlich-rechtlichen Kérperschaft, der ein oder mehrere EU-Mitgliedsstaaten angehéren,
begeben oder garantiert werden (diese Emittenten sind in Anhang | — «Zulassige Anlagen und
Anlagebeschrankungen» aufgefuhrt). In diesen Fallen muss der Fonds jedoch Wertpapiere aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalten; der Wert der Wertpapiere aus ein und derselben
Emission sollte jedoch nicht mehr als 30% des Nettovermdgenswerts des Fonds betragen.

(v) vom Fonds entgegengenommene Sicherheiten mussen durch den Fonds jederzeit und ohne
Bezugnahme oder Genehmigung der Gegenpartei vollstdndig durchgesetzt werden kénnen.

Der Abschlag auf die von einer Gegenpartei gestellte Sicherheit wird flr jede einzelne Gegenpartei

ausgehandelt und variiert je nach der vom Fonds entgegengenommenen Anlageklasse, wobei die

Kreditwlrdigkeit und die Preisvolatilitat, etwaige Stresstests zur Beurteilung des Liquiditatsrisikos dieser Anlage

und gegebenenfalls die EMIR-Anforderungen bericksichtigt werden.

Bewertung von Sicherheiten

Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens taglich bewertet werden und Vermdgenswerte, deren
Preise stark schwanken, werden nur als Sicherheit akzeptiert, wenn angemessen konservative
Bewertungsabschlage (Haircuts) vorgenommen werden. Die vom Fonds entgegengenommenen unbaren
Sicherheiten werden angesichts der erforderlichen Liquiditat der Sicherheit zum Marktwert bewertet.

Aufbewahrung der von einem Fonds entgegengenommenen Sicherheiten

Sicherheiten, die ein Fonds auf der Basis einer Rechtsubertragung entgegennimmt, werden von der Depotbank
oder einer ordnungsgemafl bestellten Unterverwahrstelle der Depotbank verwahrt. Bei anderweitigen
Sicherheitsvereinbarungen koénnen die Sicherheiten von der Depotbank, einer ordnungsgemald bestellten
Unterverwahrstelle der Depotbank oder einer unter angemessener Aufsicht stehenden Drittbank gehalten
werden, die nicht mit dem Sicherheitengeber verbunden ist.

Wiederverwendung von Sicherheiten durch einen Fonds

Das ICAV unterlasst die Veraul3erung, Verpfandung oder Wiederanlage jeglicher von einem Fonds
entgegengenommenen unbaren Sicherheiten im Auftrag des betreffenden Fonds.

Wenn ein Fonds Barsicherheiten entgegennimmt, durfen diese Barmittel ausschliel3lich wie folgt angelegt
werden: in (i) Einlagen bei entsprechenden Instituten; (ii) erstklassige Staatsanleihen; (iii) Reverse Repos,
vorausgesetzt, dass die Transaktionen mit Kreditinstituten erfolgen, die einer angemessenen Aufsicht
unterstehen, und die Gesellschaft jederzeit die aufgelaufene Gesamtsumme der flissigen Mittel zurtickfordern
kann; (iv) kurzfristige Geldmarktfonds im Sinne von Artikel 2 (14) der Verordnung (EU) 2017/1131 des
Europdaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Gber Geldmarktfonds.

In Ubereinstimmung mit den OGAW-Verordnungen der Zentralbank sollten investierte Barsicherheiten
entsprechend der fir unbare Sicherheiten geltenden Diversifizierungsvorschrift diversifiziert werden. Investierte
Barsicherheiten durfen nicht bei der Gegenpartei oder einer mit ihr verbundenen Einheit hinterlegt werden.
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Stellung von Sicherheiten durch einen Fonds

Welche Sicherheiten ein Fonds einer Gegenpartei stellt, wird mit der betreffenden Gegenpartei vereinbart; zu
diesen Sicherheiten kénnen Barmittel oder jede andere Art von Vermégenswerten gehoren, die der betreffende
Fonds in Ubereinstimmung mit seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik halt; sie miissen gegebenenfalls den
EMIR-Anforderungen entsprechen. Die Sicherheiten kdnnen auf der Basis einer Rechtstbertragung von einem
Fonds an eine Gegenpartei Ubertragen werden, wobei die Vermdgenswerte an eine Stelle auBerhalb des
Depotbanknetzes Ubertragen und nicht mehr von der Depotbank oder ihrer Unterverwahrstelle gehalten
werden. In solchen Féllen kann die Gegenpartei dieses Geschafts die Vermdgenswerte vorbehaltlich der SFTR-
Anforderungen nach ihrem freien Ermessen verwenden. Wenn ein Fonds einer Gegenpartei eine Sicherheit im
Rahmen einer Wertpapiersicherheitenvereinbarung stellt, bei der das Recht an den jeweiligen Wertpapieren
beim Fonds bleibt, muss diese Sicherheit von der Depotbank oder der Unterverwahrstelle sicher aufbewahrt
werden. Jede Wiederverwendung dieser Vermoégenswerte durch eine Gegenpartei muss in Ubereinstimmung
mit der SFTR und gegebenenfalls den OGAW-Verordnungen erfolgen. Die mit der Wiederverwendung von
Sicherheiten verbundenen Risiken sind im Abschnitt «Risikofaktoren: Risiken im Zusammenhang mit der
Verwaltung von Sicherheiten» aufgefuhrt.

Abgesicherte Klassen

Wird eine Klasse eines Fonds im entsprechenden Prospektzusatz als «abgesichert» bezeichnet, schlie3t das
ICAV gewisse wahrungsbezogene Geschéfte ab, um das Wechselkursrisiko zwischen der Basiswahrung eines
Fonds und der anderen Wahrung, auf die die Aktien in der Klasse des betreffenden Fonds lauten (die nicht die
Basiswahrung des Fonds ist), zu mindern. Sofern im entsprechenden Prospektzusatz angegeben, kann das
ICAV auch Derivatgeschéfte fir diese abgesicherten Klassen abschlieRen, um sie gegen das Risiko von
Wechselkursschwankungen zwischen der angegebenen Wéhrung der Klasse und den Wahrungen, auf welche
die Vermdgenswerte des Fonds lauten kdnnen, abzusichern.

Alle zur Umsetzung solcher Strategien in Bezug auf eine oder mehrere Klassen verwendeten
Finanzinstrumente sind Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten eines Fonds als Ganzes, sind aber der/den
betreffenden Klasse/n zuzuordnen, und die Gewinne/Verluste aus den betreffenden Finanzinstrumente sowie
die Kosten der betreffenden Finanzinstrumente fallen ausschlie3lich der betreffenden Klasse zu.

Ein Wé&hrungsrisiko einer Klasse kann nicht mit dem einer anderen Klasse eines Fonds kombiniert oder
verrechnet werden. Das einer Klasse zuzurechnende Wahrungsrisiko der Vermdgenswerte kann nicht anderen
Klassen zugeordnet werden.

Wenn mehrere abgesicherte Klassen eines Fonds auf dieselbe Wéahrung lauten (bei der es sich um eine andere
Wahrung als die Basiswahrung des betreffenden Fonds handelt) und das Fremdwahrungsengagement dieser
Klassen gegen die Basiswahrung des betreffenden Fonds oder die Wahrungen, auf welche die
Vermdgenswerte des Fonds lauten, abgesichert werden soll, kann der Fonds die im Namen dieser
abgesicherten Klassen abgeschlossenen Devisengeschafte in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank zusammenfassen und die Gewinne/Verluste aus den bzw. die Kosten der betreffenden
Finanzinstrumente anteilig auf die einzelnen abgesicherten Klassen des betreffenden Fonds verteilen.

Wenn das ICAV eine Absicherung gegen Wechselkursschwankungen auf Ebene der Klassen anstrebt, kdnnte
dies durch externe Faktoren, die aullerhalb der Kontrolle des ICAV liegen, unbeabsichtigt zu einer
Ubersicherung oder Untersicherung von Positionen filhren. Die zu hoch abgesicherten Positionen diirfen
maximal 105% des Nettovermdgenswerts der Klasse betragen und die zu niedrig abgesicherten Positionen
dirfen 95% des Anteils der gegen das Wahrungsrisiko abgesicherten Klasse am Nettovermégenswert nicht
unterschreiten. Die abgesicherten Positionen werden regelmaRig Uberprift, um sicherzustellen, dass die zu
hoch abgesicherten Positionen nicht 105% ubersteigen; diese Uberpriifung beinhaltet auch ein Verfahren um
sicherzustellen, dass die zu niedrig abgesicherten Positionen und die Positionen, die deutlich tber 100% des
Nettovermdgenswerts liegen, nicht von einem Monat auf den néachsten vorgetragen werden.
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Bei einer erfolgreichen Absicherung einer bestimmten Klasse wird sich die Wertentwicklung der Klasse
wahrscheinlich im Einklang mit den zugrunde liegenden Vermégenswerten entwickeln; Anleger dieser Klasse
werden folglich keine Gewinne erzielen, wenn die Wéahrung der Klasse gegeniiber der Basiswahrung fallt.

Die Wahrungsabsicherungsstrategie wird tiberwacht und in Ubereinstimmung mit dem Bewertungszyklus, in
dem die Anleger Aktien des betreffenden Fonds zeichnen und zuriicknehmen kénnen, angepasst. Die Anleger
werden auf den nachfolgend unter «Risiko im Zusammenhang mit der Bestimmung der Aktienwahrung»
angegebenen Risikofaktor hingewiesen.

Dividendenpolitik

Die Dividendenpolitik und die Angaben zur Erklarung und Ausschuittung von Dividenden fur jeden Fonds sind im
entsprechenden Prospektzusatz angegeben. Jede Dividende, die sechs Jahre nachdem sie erstmals zahlbar
wurde oder nach der Auflésung des ICAV, sofern diese fruher erfolgt, nicht beansprucht wurde, verféllt
automatisch und féallt an den betreffenden Fonds zurlick, ohne dass eine entsprechende Erklarung oder
sonstige Malinahme des ICAV erforderlich ware.

Dividendenzahlungen werden bis zur Zahlung an den jeweiligen Aktionar auf einem auf den Namen des ICAV
lautenden Konto gehalten (hierin als «Barmittel-Sammelkonto» definiert) und bis zur Zahlung an diesen Aktionar
als Vermoégenswert des Fonds behandelt; sie fallen jedoch nicht unter die Regelungen zum Schutz von
Anlegergeldern (d. h. die Dividendenbetrage werden in diesem Fall nicht treuhanderisch fiur den jeweiligen
Aktionar verwahrt). Der Aktionér ist in diesem Fall in Bezug auf den vom ICAV bis zur Zahlung an den Aktioné&r
verwahrten Ausschittungsbetrag ein ungesicherter Glaubiger des betreffenden Fonds, und der Aktionar, der
Anspruch auf diesen Dividendenbetrag hat, ist ein ungesicherter Glaubiger des Fonds.

Im Falle einer Insolvenz des Fonds oder des ICAV gibt es keine Garantie dafiir, dass der Fonds oder das ICAV
Uber ausreichende Mittel verfugt, um die ungesicherten Glaubiger vollstdndig zu bezahlen. Aktiondren, denen
auf einem Barmittel-Sammelkonto gehaltene Dividenden geschuldet werden, sind gleichrangig mit allen
anderen ungesicherten Glaubigern des betreffenden Fonds und haben Anspruch auf einen bestimmten Anteil
des Betrages, der vom Insolvenzverwalter fur alle ungesicherten Glaubiger zur Verfugung gestellt wird. In
diesen Fallen erhélt der Aktiondr daher mdoglicherweise die urspringlich auf ein Barmittel-Sammelkonto zur
Weiterleitung an ihn eingezahlten Betrage nicht in voller Hohe zuriick. Anleger werden auf den Abschnitt
«Risikofaktoren — Fiihrung von Barmittel-Sammelkonten» weiter unten in diesem Prospekt hingewiesen.

Risikofaktoren

Allgemeine Informationen

Die hierin beschrieben Risiken stellen keine erschopfende Liste der Risiken dar, die potenzielle Anleger
vor einer Anlage in einen Fonds berlicksichtigen sollten. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein,
dass eine Anlage in einen Fonds von Zeit zu Zeit mit anderen auf3ergewdhnlichen Risiken verbunden
sein kann. Eine Anlage in das ICAV ist mit einem gewissen Risiko verbunden. Es gibt unterschiedliche
Risiken fir unterschiedliche Fonds bzw. Klassen.

Einzelheiten zu den mit einem bestimmten Fonds oder einer bestimmten Klasse verbundenen speziellen
Risiken, die zusatzlich zu den in diesem Kapitel beschriebenen bestehen, werden im betreffenden
Prospektzusatz offengelegt. Darliber hinaus sollten potenzielle Anleger die fir einen Fonds geltenden
Gebihren, Vergutungen und Kosten berticksichtigen.

Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt und den betreffenden Prospektzusatz sorgfaltig und
vollstdndig lesen und vor Stellen eines Antrags zur Zeichnung von Aktien ihre Finanz-, Steuer-,
Buchhaltungs-, Rechts- oder sonstigen Berater konsultieren.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Wert von Aktien und der daraus erzielte
Ertrag sowohl sinken als auch steigen kann und Anleger dementsprechend den investierten Betrag
unter Umstadnden nicht in voller Hohe zuriickerhalten. Dementsprechend sollten nur Personen
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investieren, fir die ein Anlageverlust tragbar ist. Die Wertentwicklung des ICAV oder eines Fonds in der
Vergangenheit ist kein verlasslicher Hinweis fir die kiinftige Wertentwicklung.

Potenzielle Anleger werden auf die mit einer Anlage in das ICAV verbundenen Steuerrisiken
hingewiesen. In diesem Zusammenhang wird auf das Kapitel «<Besteuerung» im Prospekt verwiesen. Die
Finanzinstrumente, in die das ICAV investiert, unterliegen den ublichen Marktschwankungen und
sonstigen Risiken, die mit Anlagen in diese Instrumente verbunden sind; es kann nicht zugesichert
werden, dass ein Wertzuwachs erzielt wird.

Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel des Fonds tatsachlich erreicht wird.

Ubergreifende Haftung fiir andere Fonds

Das ICAV ist als irische Gesellschaft flir gemeinsame Vermdgensverwaltung mit Umbrella-Struktur und
getrennter Haftung zwischen den Fonds gegrindet. In Ubereinstimmung mit dem Act stehen die
Vermdgenswerte eines Fonds nicht zur Verfigung, um die Verbindlichkeiten eines anderen Fonds oder die
diesem zuzurechnenden Verbindlichkeiten zu begleichen. Jede Verbindlichkeit, die einem Fonds entsteht oder
ihm zuzurechnen ist, wird ausschlie3lich aus den Vermdgenswerten dieses Fonds beglichen. Das ICAV kann
auch in anderen Lé&ndern als Irland, die mdglicherweise die rechtliche Trennung zwischen Fonds nicht
anerkennen, tatig sein oder Vermdgenswerte halten, und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Glaubiger eines Fonds versuchen werden, ihre Anspriiche gegen diesen Fonds aus einem anderen Fonds zu
befriedigen.

Beschrankte Haftung der Aktionare

Die Haftung der Aktiondre beschrankt sich auf einen etwaigen unbezahlten Betrag auf ihre Aktien; die Aktien
des ICAV werden nur ausgegeben, wenn sie vollstdndig bezahlt wurden. Dem Antragsformular und dem
Griundungszertifikat zufolge missen die Anleger das ICAV und andere Parteien wie darin angegeben in
bestimmten Fallen entschadigen, unter anderem fir Verluste, die infolge des Haltens oder Erwerbs von Aktien
durch einen nicht qualifizierten Antragsteller entstehen, fir Verbindlichkeiten aufgrund einer Steuer, die das
ICAV im Auftrag eines Anlegers berlcksichtigen muss, einschlie3lich aller Strafzahlungen und Zinsen darauf,
fur jegliche Verluste, die infolge einer Falschangabe eines Anlegers entstehen, usw.

Regulatorisches Risiko
Wahrend der Laufzeit des ICAV wird es wahrscheinlich zu Gesetzes-, Steuer- und regulatorischen Anderungen
kommen, die sich negativ auf das ICAV auswirken kdnnen.

Operatives Risiko

Das ICAV vertraut bei Fihrungsaufgaben auf Leistungen Dritter. Insbesondere die Verwaltungsgesellschaft, der
Anlageverwalter, die Depotbank und die Verwaltungsstelle erbringen Dienstleistungen, die fur den Betrieb des
ICAV wesentlich sind. Versaumt es ein Dienstleister, seinen Verpflichtungen gegentber dem ICAV in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen seiner Ernennung nachzukommen, unter anderem indem der
Dienstleister gegen die Vertragsbedingungen verstoRt, kdnnte dies erhebliche Negativfolgen fir den Betrieb des
ICAV haben.

Die Anlagen eines Fonds konnten durch betriebliche Abldufe des ICAV oder seiner Dienstleister negativ
beeinflusst werden. Ein Fonds kann durch unangemessene oder fehlgeschlagene interne Kontrollen, Prozesse
und Systeme oder durch menschliche oder externe Ereignisse Verluste erleiden.

Erwagungen zum Nettovermdgenswert

Es ist zu erwarten, dass der Nettovermodgenswert je Aktie jeder Klasse im Laufe der Zeit entsprechend der

Wertentwicklung der Anlagen eines Fonds schwankt. Daher empfiehlt sich ein langfristiger Anlagehorizont.
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Mdoglicherweise erhalten Anleger den anfanglich investierten Betrag nicht in voller Hohe zuriick, wenn ihre
Aktien zuriickgenommen werden.

Ein Fonds kann dartiber hinaus einen Teil seines Vermégens in nicht bérsennotierten Wertpapieren anlegen.
Diese Wertpapiere werden vom Verwaltungsrat oder dessen Delegierten nach Treu und Glauben bewertet, um
ihren wahrscheinlichen VerduRRerungswert zu ermitteln. Solche Wertpapiere sind grundsatzlich schwer zu
bewerten und es kann erhebliche Unsicherheiten geben. Es kann nicht zugesichert werden, dass die aus dem
Bewertungsprozess resultierenden Schéatzungen den tatsdchlichen Verkaufs- oder «Glattstellungspreis»
dieser Wertpapiere widerspiegeln.

Der Zeichnungspreis oder Riucknahmepreis kann aufgrund von Abgaben und Gebihren, der
Verwasserungsschutzgebihr und anderer Betrage, die im Zusammenhang mit der Performance Fee zu zahlen
sind, vom Nettovermdgenswert abweichen.

Kein Recht zur Kontrolle der Geschéfte des ICAV
Die Aktiondre haben kein Recht, die taglichen Geschéafte der Fonds, wie etwa ihre Anlage- und
Ricknahmeentscheidungen, zu kontrollieren.

Kontrollierender Aktionar

Der Anteil der von einer Person oder mehreren verbundenen Personen gehaltenen ICAV-Aktien unterliegt
keinen Beschrankungen. Daher kann eine Person, unter anderem eine mit der Verwaltungsgesellschaft oder
dem Anlageverwalter verbundene Person oder Einheit oder eine von der Verwaltungsgesellschaft oder dem
Anlageverwalter verwaltete kollektive Kapitalanlage, vorbehaltlich der oben genannten Beschréankungen zur
Kontrolle tber den Betrieb des ICAV, die Kontrolle Gber das ICAV oder einen Fonds erlangen.

Interessenkonflikte

Unter Umsténden gibt es Interessenkonflikte, die sich auf die Anlage in ein ICAV auswirken kénnen; in diesem
Zusammenhang wird auf den Abschnitt «Interessenkonflikte» im Kapitel «Management und Verwaltung»
weiter unten verwiesen.

Abhangigkeit von der Verwaltungsgesellschaft, vom Anlageverwalter und von Schliisselpersonen

Ein Fonds verlasst sich bei der Formulierung der Anlagestrategien auf die Verwaltungsgesellschaft und den
Anlageverwalter; die Fondsperformance héngt weitgehend von der Fortfiihrung einer Vereinbarung mit dem
Anlageverwalter und den Dienstleistungen und Fahigkeiten seiner jeweiligen Fuhrungskrafte und Angestellten
ab. Im Falle eines Verlusts der Dienste der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters oder ihrer jeweiligen
Schlusselmitarbeiter, sowie im Falle einer erheblichen Unterbrechung der jeweiligen Geschaftstatigkeit des
Anlageverwalters oder im Extremfall einer Insolvenz des Anlageverwalters findet ein Fonds unter Umsténden
nicht rasch neue Anlageverwalter und erfolgen die Neuernennungen mdéglicherweise nicht zu denselben
Bedingungen oder sind nicht von vergleichbarer Qualitat. Der Eintritt solcher Ereignisse kann daher die
Wertentwicklung eines Fonds beeintrdchtigen, was den Anlegern unter solchen Umstanden finanzielle Verluste
bescheren kann.

Gewinnbeteiligung

Neben der Geblhr fur die Anlageverwaltung erhélt der Anlageverwalter mdglicherweise auch eine Performance
Fee, die, wie im entsprechenden Prospektzusatz beschrieben, auf dem Anstieg des Nettovermdgenswerts je
Aktie jeder Klasse basiert.

Die Performance Fee steigt bei jedem nicht realisierten Wertzuwachs sowie jedem realisierten Gewinn und
folglich werden mdglicherweise erfolgsabhéngige Gebuhren auf nicht realisierte Gewinne gezahlt, die danach
niemals realisiert werden.
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Risiko im Zusammenhang mit dem Anlageziel

Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Fonds sein Anlageziel erreichen oder einen Gewinn erzielen wird.
Ein Anleger kann einen wesentlichen Teil seiner Anlage verlieren oder einen vollstandigen Anlageverlust
erleiden. Daher sollte jeder Anleger sorgféaltig Uberlegen, ob er die mit einer Anlage in den Fonds verbundenen
Risiken tragen kann.

Es gibt keine Garantie daflir, dass das Portfolio eines Fonds in einem beliebigen Zeitraum, insbesondere
kurzfristig, Kapitalzuwachs erzielen oder seinen aktuellen Wert halten wird. Anleger sollten beachten, dass der
Wert von Aktien sowohl fallen als auch steigen kann.

Aktive Anlageverwaltung

Sofern dies im betreffenden Prospektzusatz angegeben ist, kbénnen die Finanzinstrumente eines Fonds vom
Anlageverwalter basierend auf der Expertise der jeweiligen Fondsmanager aktiv verwaltet werden; diese
kdénnen das Fondsvermogen nach eigenem Ermessen (vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen, Anlagepolitik
und Anlagestrategien) in Finanzinstrumenten anlegen, die nach ihrer Ansicht den Fonds in die Lage versetzen,
sein Anlageziel zu erreichen. Es gibt keine Garantie dafir, dass ein Fonds sein Anlageziel mit Hilfe der
ausgewahlten Finanzinstrumente erreichen wird.

Portfolioumschlag

Wenn die Umstdnde dies erfordern, kénnen Finanzinstrumente ohne Berlcksichtigung der bisherigen
Haltedauer verkauft oder abgewickelt werden. Durch aktiven Handel steigt der Portfolioumschlag eines Fonds,
wodurch wiederum die Maklerprovisionen und bestimmte andere Transaktionskosten steigen konnen.

Marktrisiko und Veranderung von Marktbedingungen

Die Anlagen eines Fonds unterliegen wie alle Finanzinstrumente bestimmten Risiken. Der Wert von Positionen
kann bisweilen rasant und unvorhersehbar fallen oder steigen. Der Preis von Finanzinstrumenten schwankt und
kann aufgrund von Faktoren, welche die Finanzmarkte allgemein oder bestimmte im Portfolio enthaltene
Branchen, Sektoren, Unternehmen, Lander oder geographische Regionen betreffen, an Wert verlieren, wodurch
sich der Wert eines Portfolios verringern kann. Der Wert eines Finanzinstruments kann aufgrund von
allgemeinen Marktbedingungen, die nicht speziell mit einem bestimmten Finanzinstrument zusammenhangen,
sinken; hierzu zahlen tatséchlich oder angeblich widrige Marktbedingungen, Anderungen der allgemeinen
Aussichten fiir die makrodkonomischen Fundamentaldaten, Zins- oder Wechselkursanderungen oder eine
allgemein negative Anlegerstimmung. Zudem kann der Wert aufgrund von Faktoren sinken, die eine bestimmte
Region, einen Sektor oder eine Branche betreffen, wie Arbeitskraftemangel oder gestiegene Produktionskosten
und verscharfte Wettbewerbsbedingungen. Einige Finanzinstrumente kénnen weniger liquide und/oder volatiler
sein als andere und daher mit gré3eren Risiken verbunden sein.

Die Wertentwicklung eines Fonds kann durch ungunstige Mérkte und instabile wirtschaftliche Bedingungen oder
andere Ereignisse beeintrachtigt werden; dies kann zu unerwarteten Verlusten fihren, die aul3erhalb der
Kontrolle des Fonds liegen.

Verschiedene wirtschaftliche und politische Faktoren koénnen sich auf die Wertentwicklung eines Fonds
auswirken und zu einer héheren Volatilitdt und Instabilitat des Nettovermdgenswerts dieses Fonds fihren.
Weitere Einzelheiten zu diesen Risikofaktoren finden sich in den Unterabschnitten «Politisches und
regulatorisches Risiko» und «Risiko im Zusammenhang mit Abrechnung und Unterverwahrung».

Bei Storungen oder Ausfallen an den Finanzméarkten oder bei Ausfall von Unternehmen aus dem Finanzsektor
kann der Wert eines Fondsportfolios drastisch bis auf null sinken; unter Umsténden ist der Anlageverwalter
dann nicht in der Lage, erhebliche Verluste fur den Fonds zu vermeiden. Anleger kénnen den von ihnen
angelegten Betrag zu einem grof3en Teil oder vollstandig verlieren.
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Konzentrationsrisiko

Sofern im betreffenden Prospektzusatz angegeben, kann der Fonds seine Anlagen gelegentlich auf eine oder
mehrere geographische Regionen, Lander oder Wirtschaftszweige konzentrieren. In diesem Fall wirken sich fir
Finanzinstrumente relevante Entwicklungen in diesen Regionen oder Wirtschaftszweigen voraussichtlich starker
auf den Nettovermdégenswert des betreffenden Fonds und die Gesamtrendite aus und setzen den Fonds einem
hdheren Verlustrisiko aus. Dementsprechend kénnte der Fonds wesentlich volatiler sein als ein breit angelegter
Marktindex oder andere Fonds fiir kollektive Kapitalanlagen, die (ber eine gréRere Zahl von
Finanzinstrumenten, Regionen und Sektoren hinweg diversifiziert sind.

Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen

Ein Fonds kann Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen kaufen, sofern diese K&ufe im Einklang mit dem
Anlageziel- und den Anlagebeschrankungen des Fonds stehen und den Anforderungen der Zentralbank
entsprechen. Als Inhaber von Aktien kollektiver Kapitalanlagen tréagt ein Fonds genau wie die anderen
Aktieninhaber seinen jeweiligen Anteil an den Ubrigen Kosten der kollektiven Kapitalanlagen, darunter an den
Verwaltungsgebihren. Diese Kosten fallen zusétzlich zu den Kosten an, die ein Fonds im Zusammenhang mit
seinen eigenen Geschéften tragen muss.

Obgleich sie in unterschiedlichen Marktbedingungen Kapitalschutz bieten und Ertrage verbessern sollen,
konnten die von anderen kollektiven Kapitalanlagen verwendeten Handels- und Absicherungstechniken, unter
anderem Leverage, Leerverkaufe und Anlagen in Optionen oder Rohstoff- und Finanz-Futures, die
Negativeffekte verstarken, denen diese anderen kollektiven Kapitalanlagen maglicherweise unterliegen.

Es kann nicht zugesichert werden, dass der Anlageverwalter erfolgreich geeignete kollektive Kapitalanlagen
auswahlt oder die Verwaltungsgesellschaften der anderen ausgewahlten kollektiven Kapitalanlagen mit ihren
Anlagestrategien Erfolg haben werden.

Aktienrisiko

Aktienanlagen bieten maoglicherweise einen héheren Ertrag als Anlagen in Schuldtitel. Die mit Aktienanlagen
verbundenen Risiken kénnen ebenfalls héher sein, weil die Wertentwicklung von Aktien von Faktoren abhangt,
die kaum vorhersehbar sind. Zu diesen Faktoren zdhlen die Mdglichkeit plétzlicher oder anhaltender
Marktabschwiinge und Risiken im Zusammenhang mit einzelnen Unternehmen. Das fundamentale Risiko in
Verbindung mit einem Aktienportfolio besteht darin, dass der Wert der darin enthaltenen Anlagen aufgrund von
Anderungen der Finanzlage des Unternehmens und der allgemeinen Markt- und Wirtschaftsbedingungen
plotzlich betrachtlich sinken kdnnte.

Kreditrisiko

Wenn ein Fonds in Schuldtitel anlegt, tragt er das mit dem betreffenden Emittenten verbundene Kreditrisiko, das
schwankt, je nachdem ob der Emittent in der Lage ist, die Kapital- und Zinszahlungen fir seine Verbindlichkeit
zu leisten. Erflllt ein Emittent seine Verbindlichkeiten nicht, wirkt sich dies negativ auf einen Fonds aus und
beeintrachtigt den Nettovermdgenswert je Aktie eines Fonds. Ausschlaggebend fiir das Kreditrisiko sind unter
anderem Faktoren wie die Fahigkeit und Bereitschaft der Emittenten, Kapital- und Zinszahlungen zu leisten,
sowie allgemeine Wirtschaftstrends. Die Emittenten von Schuldtiteln erfiillen aufgrund von Insolvenz, Konkurs,
Betrug oder aus anderen Griinden mdoglicherweise ihre Verpflichtungen nicht; wenn sie es versdumen, die
planmaRigen Zahlungen zu leisten, kénnten einem Fonds erhebliche Verluste entstehen. Ein Fonds unterliegt
daher dem Kredit-, Liquiditats- und Zinsrisiko. Daruber hinaus birgt die Bewertung des Kreditrisikos von
Schuldtiteln eine gewisse Unsicherheit, da die Ratingagenturen weltweit verschiedene Standards haben,
sodass ein Vergleich zwischen Landern schwierig ist. Daneben kann der Markt fur Schuldtitel ineffizient und
illiquide sein, sodass es schwierig ist, diese Wertpapiere genau zu bewerten.

29

/7341891v19



Ein Fonds kann in Schuldtitel der Kategorie Investment Grade und darunter sowie in Wertpapiere ohne Rating
investieren, in der Erwartung, dass positive Ertradge erzielt werden kdnnen, was aber nicht sicher ist. In
bestimmten Fallen kann ein Fonds Uber 30% seines Vermdgens in Wertpapiere mit einem Rating unter
Investment Grade investieren. Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade oder Wertpapiere ohne
Rating kdnnen einem gréReren Risiko eines Verlusts von Kapital und Zinsen unterliegen als besser bewertete
Wertpapiere. Ein Fonds kann in notleidende Schuldtitel investieren, bei denen ein hohes Risiko besteht, dass
der Emittent nicht in der Lage sein wird, seine Kapital- und Zinszahlungen auf die Verbindlichkeiten zu leisten,
und deren Kurse daruber hinaus aufgrund von Faktoren wie Zinssensitivitat, Marktwahrnehmung der
Kreditwirdigkeit des Emittenten und allgemeines Risiko im Zusammenhang mit der Marktliquiditat schwanken
kénnen. Ein Fonds kann in Schuldtitel anlegen, die nachrangig gegeniber im Umlauf befindlichen Wertpapieren
und Verbindlichkeiten des Emittenten sind, von denen alle oder ein erheblicher Teil im Wesentlichen durch alle
Vermoégenswerte dieses Emittenten besichert sind. Daneben kann ein Fonds in Schuldtitel anlegen, die nicht
durch finanzielle Sicherungsklauseln oder Beschrankungen fur zusatzliche Finanzschulden geschiitzt sind. Er
kann in Schuldtitel anlegen oder synthetische Long- oder Short-Positionen auf diese Schuldtitel eingehen.
Wertpapiere mit einem niedrigeren Rating (unter anderem Wertpapiere, die nicht mit Investment Grade bewertet
sind) oder Wertpapiere ohne Rating bieten unter Umsténden als Ausgleich fur die geringere Kreditwirdigkeit
und das mit ihnen verbundene hdhere Ausfallrisiko hohere Renditen als Wertpapiere mit einem héheren Rating.
Diese Wertpapiere spiegeln Marktentwicklungen in der Regel umfassender wider als hoher bewertete
Wertpapiere. Unter Umstanden sind Wertpapiere mit niedrigerem oder ohne Rating bei Anlegern nicht sehr
gefragt, und moglicherweise ist es schwieriger, diese Wertpapiere zu einem optimalen Zeitpunkt zu kaufen und
zu verkaufen.

Gegenparteirisiko

Finanzinstitute wie Maklerfirmen, Broker-Dealer und Banken konnen im Auftrag eines Fonds im
Zusammenhang mit den Fondsanlagen Geschéafte mit dem Anlageverwalter abschlie3en. Diese Finanzinstitute
sind Gegenparteien dieser Geschéafte und kénnen daneben auch Emittenten anderer Finanzinstrumente sein, in
die ein Fonds investiert.

Ein Fonds tragt ferner ein Kreditrisiko im Zusammenhang mit den Gegenparteien, mit denen er handelt. Im Falle
der Insolvenz, des Konkurses oder Ausfalls einer solchen Gegenpartei tragt der Fonds das Risiko, dass die
Gegenpartei eine Transaktion aufgrund von Kredit- oder Liquiditatsproblemen der Gegenpartei oder aufgrund
von Insolvenz, Betrug oder regulatorischen Sanktionen nicht im Einklang mit der Marktpraxis abwickelt und der
Fonds dadurch einen Verlust erleidet.

Wenn ein Fonds seinen Gegenparteien gemafll den Bedingungen seiner Handelsvereinbarungen mit diesen
Parteien Sicherheiten stellt, kann eine Gegenpartei zu hoch abgesichert sein; der Fonds unterliegt damit im
Rahmen dieser Ubersicherung der Kreditwiirdigkeit dieser Gegenparteien. Ubersicherung bezeichnet die
Gepflogenheit, mehr Sicherheiten zu stellen als notwendig, um das Risiko einer Gegenpartei im
Zusammenhang mit einer Transaktion zu verringern und dadurch eine Transaktion mit dieser Gegenpartei zu
wirtschaftlich annehmbaren Bedingungen zu ermdglichen. Einer Gegenpartei gestellte Sicherheiten kénnen
dem Gegenparteirisiko unterliegen. Dartber hinaus kann der Fonds im Zusammenhang mit seinen Rechten,
gemalR den fir seine Handelspositionen mafRgeblichen Vertrdgen Wertpapiere und Barmittel
entgegenzunehmen, mitunter Geschéafte ohne entsprechende Sicherheiten mit seinen Gegenparteien
abschlieBen. Bei Insolvenz einer Gegenpartei gilt der Fonds in Bezug auf die dem unbesicherten Engagement
auf diese Gegenpartei und einer etwaigen Ubersicherung entsprechenden Betrége als unbesicherter Glaubiger;
in solchen Fallen ist es wahrscheinlich, dass der Fonds die ihm geschuldeten Betrage, wenn Uberhaupt, nur
teilweise zurilickerlangt.

Die Transaktionen eines Fonds sind mit einem Gegenparteirisiko verbunden und bergen fiir ihn das Risiko
unerwarteter Verluste, sofern die Gegenparteien nicht in der Lage oder nicht bereit sind, ihre vertraglichen
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Verpflichtungen zu erfullen. Bei bérsengehandelten FDI und OTC-FDI mit zentralem Clearing ist das Risiko
komplexer, da es den potenziellen Ausfall der Borse, der Clearingstelle oder des Clearing Brokers beinhaltet.
Der Anlageverwalter verfugt bei einem Ausfall gemaR den Vereinbarungen dber die Transaktionen
moglicherweise Uber vertragliche Rechtsbehelfe. Diese Rechtsbehelfe kénnten jedoch unangemessen sein,
sofern die Sicherheiten oder andere verfligbare Vermdgenswerte nicht ausreichen.

Die bei einer Verwahrstelle, Bank oder einem Finanzinstitut hinterlegten Wertpapiere oder Barmittel sind
ebenfalls mit einem Gegenparteirisiko verbunden, da die jeweilige juristische Person aufgrund von
Kreditereignissen und anderen Ereignissen wie Insolvenz oder Ausfall mdglicherweise nicht in der Lage ist, ihre
Verpflichtungen zu erfillen. In diesen Féllen muss ein Fonds mdoglicherweise bestimmte Transaktionen
beenden und es kann zu jahrelangen Verzégerungen und Schwierigkeiten im Zusammenhang mit
Gerichtsverfahren zur Wiedererlangung der Vermogenswerte des Fonds kommen. Bei bestimmten
Vereinbarungen zur Verwahrung, Unterverwahrung oder Effektenleihe hat ein Fonds mdglicherweise kein
Recht, bestimmte Vermégenswerte zurtickzubekommen, sondern nur einen ungesicherten Anspruch gegenuber
der Verwahrstelle oder der Gegenpartei, wobei er den Wert der betreffenden Vermdgenswerte vollstandig oder
zum grof3ten Teil verlieren kann.

Leverage-Risiko

Die potenzielle Verwendung von Kreditaufnahme, Hebeln (Leverage) oder FDI kann zusatzliche Risiken bergen.
Anlagen mit Hebelwirkung erhéhen aufgrund ihrer Art den potenziellen Verlust fur Anleger, der sich aus einer
Wertminderung solcher Anlagen ergibt. Dementsprechend kann eine vergleichsweise geringe Kursbewegung
beim Basiswert des gehebelten Instruments dem Fonds einen erheblichen Verlust bescheren.

Risiko im Zusammenhang mit Schwellen- und Frontier-Mérkten

Sofern in einem Prospektzusatz angegeben, kann ein Fonds in Finanzinstrumente aus Schwellen- und/oder
Frontier-Markten anlegen. Bei den Frontier-Markten handelt es sich um die am wenigsten entwickelten
Schwellenlander.

Eine Anlage in Schwellen- und Frontier-Markte ist mit Risikofaktoren und besonderen Aspekten verbunden, die
bei Anlagen in Industrielandern in der Regel nicht bestehen. Politische oder wirtschaftliche Veranderungen und
Instabilitat sind in Schwellen- und Frontier-Landern wahrscheinlicher und wirken sich starker auf deren
Volkswirtschaften und Markte aus. Unglnstige Regierungsmafl3nahmen, Besteuerung, Beschrankungen fir
Auslandsinvestitionen und der Konvertibilitat und Ruckfihrung von Devisen, Wahrungsschwankungen und
sonstige Veranderungen der Gesetze und Vorschriften in Schwellen- und Frontier-Landern, in die investiert
werden kann, darunter Enteignung, Verstaatlichung oder Beschlagnahme, kénnen fir den betreffenden Fonds
zu Verlusten fuhren.

Im Vergleich zu den Industrielandern sind die Finanzmarkte in den meisten Schwellen- und Frontier-Lander
relativ klein, weniger liquide und volatiler. Das kann zu starkeren Schwankungen des Nettovermégenswerts je
Aktie (und folglich der Zeichnungs- und Ricknahmepreise fir Aktien eines Fonds) fihren als bei Fonds, die in
Industrielander investieren. Wenn eine grof3e Zahl von Finanzinstrumenten kurzfristig verduf3ert werden muss,
um umfangreichen Antrdgen auf Ricknahme von Aktien des Fonds nachzukommen, missen diese
VeraulRerungen unter Umstédnden zu unginstigen Preisen durchgefihrt werden, was wiederum den
Nettovermdgenswert je Aktie schmaélern konnte.

Auf Finanzinstrumente in Schwellen- und Frontier-Markten kdnnen Maklergebihren oder Borsenumsatzsteuern
seitens auslandischer Regierungen erhoben werden, die zu einem Anstieg der Anlagekosten fuihren wirden
und den mit diesen Finanzinstrumenten realisierten Gewinn verringern bzw. den damit verbundenen Verlust
erhdhen kénnen. Die Emittenten von Finanzinstrumenten aus den Schwellen- und Frontier-Méarkten wie etwa
Banken und sonstige Finanzinstitute kdnnen einer weniger strengen Regulierung unterliegen als Emittenten aus
den Industrielandern und dementsprechend ein hoheres Risiko bergen. Zudem sind die Kosten fir die

31

/7341891v19



Verwahrung von Finanzinstrumenten aus den Schwellen- und Frontier-Méarkten generell hdher als bei
Finanzinstrumenten aus den Industrielandern. Dividenden- und Zinszahlungen von sowie Kapitalertrége im
Zusammenhang mit Finanzinstrumenten aus Schwellen- und Frontier-Markten kdnnen auslandischen Steuern
unterliegen, die nicht immer zurtickgefordert werden kénnen.

Die fur auslandische Anlagen und Finanzgeschafte in den Schwellen- und Frontier-Mérkten geltenden Gesetze
sind méglicherweise nicht so ausgereift wie in den Industrielandern. Dementsprechend kann ein Fonds, der in
Schwellen- und Frontier-Markten anlegt, zusatzlichen Risiken unterliegen. Darunter fallen unzureichender
Anlegerschutz, unklare oder widersprichliche Gesetzes- oder Rechtsvorschriften und eine mangelnde
Durchsetzung derselben, Unkenntnis der Gesetze und Vorschriften oder Rechtsbriiche seitens anderer
Marktteilnehmer, fehlender Zugang zu Rechtsbeihilfe und Verletzung der Vertraulichkeit. In bestimmten
Schwellen- und Frontier-Méarkten, in denen der Fonds Anlagen tatigt, kann es schwierig sein ein Urteil zu
erwirken und durchzusetzen.

Ruckfuhrungsbeschrankungen

Einige Schwellenlander kdnnen Beschrankungen zur Ruckfuhrung ausléandischen Kapitals erlassen oder die
entsprechende Zustimmung der Regierung dazu verlangen. Zu diesen Beschréankungen kann das Verbot einer
Ruckfihrung auslandischer Mittel fir einen festgelegten Zeitraum zahlen sowie eine Beschréankung des Anteils
des investierten Kapitals, das jedes Mal zuriickgefiihrt werden darf. Folglich kénnen sich eine Verzdégerung bei
bzw. eine Ablehnung der Erteilung einer solchen Zustimmung zur Ruckfuhrung von Mitteln eines Fonds oder ein
staatlicher Eingriff in die Abwicklung von Transaktionen negativ auf einen Fonds auswirken. Zu Klarstellung sei
darauf hingewiesen, dass nicht beabsichtigt wird, dass ein Fonds in Markten anlegt, bei denen vor der Anlage
bekannt ist, dass Ruckfuhrungsbeschréankungen bestehen, welche die Fahigkeit des Fonds zur Riicknahme von
Anteilen einschréanken wirden. Dennoch kdnnen Falle eintreten, in denen ein Fonds in einem bestimmten Land
investiert ist und dieses Land Ruckfuhrungsbeschrankungen einfiihrt oder zuvor erteilte Zustimmungen
widerruft und sich dies entsprechend negativ auf den Fonds auswirkt.

Politisches und regulatorisches Risiko

Unsicherheit tiber etwaige Anderungen der sozialen Rahmenbedingungen, der Politik der Regierung oder der
Gesetze in Landern, in die ein Fonds anlegen kann, kénnen die politische oder wirtschaftliche Stabilitat dieser
Lander negativ beeinflussen. Der Wert der Vermégenswerte eines Fonds kann durch Unsicherheiten beeinflusst
werden, wie etwa politische Entwicklungen im In- und Ausland, Veranderungen der sozialen
Rahmenbedingungen, der Regierungspolitik, Besteuerung, Beschrankungen fir auslandische Anlagen und
Devisenrickfuhrung, Zinséanderungen, Wechselkursschwankungen, Schwankungen an den Anleihe- und
Aktienmarkten, Staatsbankrott, Inflation und sinkende Geldmenge sowie andere Entwicklungen der Rechts- und
Regulierungsbedingungen und des politischen Klimas in den Landern, in denen der Fonds anlegen darf, die
unter Umstanden ohne Vorankiundigung eintreten. Alle diese Anderungen oder Entwicklungen kénnen sich auf
den Wert und die Marktgangigkeit der Anlagen eines Fonds auswirken. AuRerdem bieten die rechtliche
Infrastruktur sowie die Standards der Rechnungslegung, Buchprifung und Finanzberichterstattung in
bestimmten Landern, in denen der Fonds anlegen darf, nicht einen ebenso umfassenden Anlegerschutz bzw.
ebenso umfassende Informationen fir Anleger wie es an den Markten in Industrielandern in der Regel der Fall
ware.

Abwicklungsrisiko

Jeder Markt hat unter Umstanden seine eigenen Clearance- und Abwicklungsverfahren, was die Durchfiihrung
von Wertpapiergeschéaften erschweren kann. Ein Fonds kann in bestimmten Markten in verschiedenen Teilen
der Welt anlegen, deren Abwicklungssysteme die in anderen Rechtsordnungen geltenden rechtlichen
Strukturen nicht anerkennen und/oder in denen diese Systeme nur unzureichend entwickelt sind.
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Liquiditatsrisiko

Liquiditat kann fir die Wertentwicklung eines Fonds entscheidend sein. In bestimmten Marktlagen, wie
beispielsweise in volatilen Markten oder wenn der Handel mit einem Finanzinstrument oder auf einem Markt
anderweitig beeintrachtigt ist, weisen die Portfoliopositionen eines Fonds mdglicherweise eine geringere
Liquiditat auf. In diesen Phasen ist ein Fonds maoglicherweise nicht in der Lage, bestimmte Finanzinstrumente
zu verauern, wodurch die Fahigkeit des Fonds beeintrachtigt wird, sein Portfolio neu zu gewichten oder
Ricknahmeantrdge auszufuhren. Darlber hinaus kann der betreffende Fonds in solchen Fallen gezwungen
sein, Finanzinstrumente zu einem niedrigeren Preis zu verauf3ern, mit entsprechenden Negativfolgen fur die
Wertentwicklung des Fonds. Wenn andere Marktteilnehmer zur gleichen Zeit versuchen, ahnliche
Finanzinstrumente zu verauf3ern, kann der Fonds diese Finanzinstrumente unter Umstéanden nicht verkaufen
oder glattstellen oder Verluste im Zusammenhang mit ihnen verhindern. Wenn der Fonds erhebliche
Handelsverluste erleidet, konnte dariber hinaus der Liquiditatsbedarf drastisch steigen, bei gleichzeitig
beschranktem Liquiditdtszugang. Au3erdem konnten die Gegenparteien des Fonds im Zusammenhang mit
einem Marktabschwung selbst Verluste erleiden. Das kdnnte ihre Finanzlage schwéachen und das mit ihnen
verbundene Kreditrisiko fur den Fonds erhdhen.

Rucknahmerisiko

Anleger sollten beachten, dass unter bestimmten Umsténden ihr Recht zur Riicknahme von Anteilen ausgesetzt
werden kann, wie ausfuhrlich im Abschnitt «Aussetzung der Bewertung von Vermdgenswerten»
beschrieben.

Sofern bedeutende Riucknahmen von Aktien eines Fonds beantragt werden oder die Berechnung des
Nettovermdgenswerts ausgesetzt wird, kbnnen die Anlagen eines Fonds mdglicherweise zu dem Zeitpunkt, an
dem die Riucknahmen beantragt werden, nicht liquidiert werden, oder nur zu Preisen, die nach Ansicht des
Fonds nicht dem tatsachlichen Wert dieser Anlagen entsprechen, was sich negativ auf die Rendite fur die
Anleger auswirkt. Wenn bedeutende Rucknahmen von Aktien beantragt werden, kann ein Fonds die Zahl der
an einem Handelstag zurtickgenommenen Aktien begrenzen. Nahere Angaben finden sich im Abschnitt
«RUcknahmebeschrankungs.

Wahrungsrisiko

Die Anlagen eines Fonds kdnnen vorwiegend auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten
und dementsprechend lauten alle Ertrage, die der Fonds aus diesen Anlagen erzielt, auf diese Wahrungen. Ein
Fonds berechnet seinen Nettovermégenswert in der Basiswdhrung des Fonds und daher besteht in dieser
Hinsicht ein Wechselkursrisiko aufgrund der Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung und jener
anderen Wahrung, das erheblich sein und plétzlich auftreten kann. Unter Umstanden ist eine Absicherung
gegen dieses Wechselkursrisiko nicht méglich oder machbar. Der Anlageverwalter des Fonds kann dieses
Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten mindern, er ist jedoch nicht dazu verpflichtet. Auerdem
kénnen Devisenkontrollen in einem Land die Rickfiihrung von Mitteln aus diesen Landern erschweren.

Sofern dies im betreffenden Prospektzusatz angegeben ist, kann ein Fonds Devisengeschéfte eingehen
und/oder Techniken und Instrumente zum Schutz der Portfoliopositionen vor relativen Wertschwankungen
aufgrund von Wechselkurs- oder Zinsanderungen einsetzen. Diese Geschéfte sollen zwar das Verlustrisiko
aufgrund einer Abwertung der abgesicherten Wahrung so weit wie mdglich verringern, gleichzeitig begrenzen
sie aber auch potenzielle Gewinne, die realisiert werden kénnten, wenn die abgesicherte Wahrung aufwertet.
Ein praziser Abgleich der jeweiligen Kontraktbetrage mit dem Wert der beteiligten Finanzinstrumente ist generell
nicht moglich, da sich der kinftige Wert dieser Finanzinstrumente infolge von Marktentwicklungen des Werts
dieser Finanzinstrumente zwischen dem Abschluss des betreffenden Kontrakts und seinem Falligkeitstermin
andern wird. Es kann nicht zugesichert werden, dass eine genau auf das Profil der Anlagen eines Fonds
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abgestimmte Absicherungsstrategie erfolgreich umgesetzt werden kann. Unter Umstanden ist es nicht moglich,
eine Absicherung gegen allgemein erwartete Wechselkurs- oder Zinsschwankungen zu einem Kurs
durchzufiihren, der ausreichend ist, um die Vermogenswerte vor dem erwarteten Wertriickgang der
Portfoliopositionen aufgrund solcher Schwankungen zu schiitzen.

Risiko der Aktienwahrungsbestimmung

Eine Aktienklasse eines Fonds kann in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des Fonds ausgewiesen
sein. Rucknahmeerlése und Ausschittungen werden in der Regel in der Auflagewdhrung der betreffenden
Klasse an die Aktionare ausgezahlt. Wechselkursverdnderungen zwischen der Basiswéhrung und dieser
Auflagewahrung kénnen zu einer Wertminderung dieser Aktien in ihrer jeweiligen Auflagewahrung fiihren. Der
Anlageverwalter wird versuchen, dieses Risiko zu mindern, indem er unter den Anlagen des Fonds
Finanzinstrumente verwendet (siehe Kapitel «Abgesicherte Klassen»). Anleger sollten beachten, dass diese
Strategie den Gewinn der Aktiondre der betreffenden Klasse erheblich begrenzen kann, falls die
Auflagewahrung gegentiber der Basiswahrung bzw. der/den Wahrung(en) fallt, auf welche die Vermogenswerte
des Fonds lauten. In diesen Fallen unterliegen die Aktiondre der betreffenden Aktienklasse des Fonds
moglicherweise Schwankungen des Nettovermdgenswerts je Aktie, die den Gewinnen/Verlusten aus den
betreffenden Finanzinstrumenten und den damit verbundenen Kosten entsprechen. Die zur Umsetzung solcher
Strategien eingesetzten Finanzinstrumente sind Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten des Fonds als Ganzes. Die
Gewinne bzw. Verluste aus den jeweiligen Finanzinstrumenten und die mit diesen Finanzinstrumenten
verbundenen Kosten werden ausschlief3lich der jeweiligen Aktienklasse des Fonds zugewiesen.

Aktionare sollten beachten, dass es generell keine Trennung zwischen den Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten der Klassen eines Fonds gibt; dementsprechend kann eine Gegenpartei eines flr eine
abgesicherte Klasse geschlossenen Derivate-Overlays auf die Vermogenswerte des betreffenden Fonds, die
einer anderen Klasse dieses Fonds zuzurechnen sind, zugreifen, wenn der abgesicherten Klasse keine
ausreichenden Vermdgenswerte zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten zugeordnet werden kénnen. Das ICAV hat
zwar MalRnahmen umgesetzt, um sicherzustellen, dass das Ansteckungsrisiko zwischen den Klassen verringert
wird, um daflr zu sorgen, dass das dem Fonds durch die Nutzung eines Derivate-Overlays entstehende
zusatzliche Risiko ausschliel3lich von den Aktionaren der betreffenden Klasse getragen wird; dennoch kann das
Risiko nicht vollstadndig ausgeschaltet werden.

Marktstérungen

Bei Stoérungen der Markte und anderen au3ergewohnlichen Ereignissen, die sich in einer Weise auf die Méarkte
auswirken, die nicht den historischen Preisbeziehungen entspricht, kbnnen einem Fonds erhebliche Verluste
entstehen. Das Risiko von Verlusten aufgrund einer solchen Entkopplung wird dadurch verstéarkt, dass viele
Positionen in nicht funktionierenden Méarkten illiquide werden und es daher schwierig oder unmdglich ist, durch
die Marktentwicklungen beeintrachtigte Positionen glattzustellen.

Eine solche Stérung kann einem Fonds erhebliche Verluste bescheren, da Marktstérungen und Verluste in
einem Sektor sich auch auf andere Sektoren auswirken kdnnen; wahrend der «Kreditklemme» zwischen 2007
und 2009 mussten beispielsweise zahlreiche Anlagevehikel schwere Verluste hinnehmen, obgleich sie nicht
unbedingt umfassend in kreditbezogenen Anlagen investiert waren.

AuRRerdem kdnnen Marktstorungen aufgrund unerwarteter politischer, militarischer und terroristischer Ereignisse
einem Fonds von Zeit zu Zeit dramatische Verluste bescheren und dazu fiihren, dass in der Vergangenheit mit
einem geringen Risiko verbundene Strategien ein bisher nicht gesehenes MafRR an Volatilitdét und Risiko
aufweisen. Eine Borse kann von Zeit zu Zeit den Handel aussetzen oder einschranken. In diesem Fall kénnte
es fur einen Fonds schwierig oder unmdglich sein, betroffene Positionen zu liquidieren, was fir den Fonds zu
Verlusten fuhren kann. Ferner kann nicht zugesichert werden, dass nicht an einer Bérse gehandelte Anlagen
liquide genug bleiben, um dem Fonds die Glattstellung von Positionen zu gestatten.
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Rechtliches Risiko

Transaktionen im Allgemeinen und der Einsatz von OTC-FDI im Besonderen bergen fir die Fonds das Risiko,
dass die rechtliche Dokumentation des Kontrakts die Absicht der Parteien nicht richtig widerspiegelt.

Gegen den Fonds, den Verwaltungsrat, den Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle und andere verbundene
Gesellschaften kdénnen von staatlichen Einrichtungen oder Privatpersonen Klagen oder Gerichtsverfahren
eingeleitet werden. Neben dem Risiko, dass dies die Fahigkeit des Dienstleisters beeintrachtigt, seine Pflichten
gegeniber dem ICAV zu erflllen, kénnten solche Prozesse oder Verfahren dazu fuhren, dass das ICAV die
dem Dienstleister im Rahmen der Abwehr entstandenen Kosten Ubernehmen muss.

Risiko im Zusammenhang mit FDI sowie Techniken und Instrumenten

Einige Instrumente, die ein Fonds verwenden darf, kdnnen als «derivative Finanzinstrumente» bezeichnet
werden, da ihr Wert vom Wert eines Basiswerts, etwa eines Wertpapiers, Indexes, Zinssatzes,
Geldmarktinstruments oder einer Wahrung abhangt (bzw. sich von diesem ableitet). Zu diesen derivativen
Finanzinstrumenten z&hlen unter anderem Optionen, Futures, Terminkontrakte, Swaps und &hnliche
Instrumente, die im Rahmen von Absicherungsstrategien eingesetzt werden kdnnen. Es herrscht nur ein
begrenzter Konsens darlber, wie der Begriff «derivatives Finanzinstrument» zu definieren ist. Der Marktwert
derivativer Finanzinstrumente unterliegt mitunter starkeren Schwankungen als bei anderen Anlagen und jede
Art von derivativem Finanzinstrument kann mit eigenen speziellen Risiken verbunden sein. Der Anlageverwalter
beriicksichtigt diese Risiken bei der Verwaltung eines Fonds. Der Anlageverwalter kann diese Instrumente
moglicherweise in bestimmten Marktlagen, aufgrund von Regulierungsbeschrankungen und aus steuerlichen
Erwégungen nur in begrenztem Umfang nutzen.

Erhebliche Risiken im Zusammenhang mit dem Handel mit derivativen Finanzinstrumenten.

Die Kurse derivativer Finanzinstrumente, einschlie3lich Futures und Optionen, kénnen starken Schwankungen
unterliegen. Die Kurshewegungen von Terminkontrakten, Futures und anderen Derivatkontrakten werden unter
anderem durch Zinsen, Veranderungen im Verhaltnis zwischen Angebot und Nachfrage, die Handels-, Fiskal-
und Geldpolitik sowie Devisenkontrollprogramme von Regierungen, nationale sowie internationale politische
und wirtschaftliche Ereignissen oder Anderungen der lokalen Gesetze und Politik beeinflusst. Dariiber hinaus
greifen Regierungen von Zeit zu Zeit direkt und durch entsprechende Regulierung auf bestimmten Markten ein,
z. B. auf den Devisen- und Zinsmarkten. Solche Interventionen zielen haufig auf eine direkte Einflussnahme auf
Preise ab und kénnen zusammen mit anderen Faktoren dazu fuhren, dass die Markte sich schnell in dieselbe
Richtung entwickeln. Der Einsatz von FDI ist daneben mit bestimmten speziellen Risiken verbunden, unter
anderem (1) der Abhangigkeit von der Fahigkeit, die Kursentwicklungen von abzusichernden
Finanzinstrumenten vorherzusehen; 2) der unvollstandigen Korrelation zwischen den
Absicherungsinstrumenten und den abzusichernden Finanzinstrumenten oder Marktsektoren; (3) der Tatsache,
dass fur den Einsatz dieser Instrumente andere Fahigkeiten benotigt werden als fur die Auswahl der Ubrigen
Anlagen des Fonds; und (4) einem mdglichen Fehlen eines liquiden Marktes fur ein bestimmtes Instrument zu
einem bestimmten Zeitpunkt.

Risiko im Zusammenhang mit OTC-Markten und FDI-Gegenparteien

Erwirbt ein Fonds Finanzinstrumente an OTC-Markten, kann aufgrund der mdglicherweise begrenzten Liquiditéat
und starken Kursschwankungen dieser Markte nicht garantiert werden, dass der Fonds den Marktwert fir diese
Finanzinstrumente erzielen kann.

Einem Fonds kann durch Positionen auf OTC-Derivatkontrakte ein Kreditrisiko entstehen. Sofern eine
Gegenpartei ihre Verpflichtungen nicht erfillt und der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen in seinem
Portfolio nicht oder nur verspatet ausiiben kann, kann der Wert seiner Position sinken, kdnnen dem Fonds
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Ertrédge entgehen und Kosten im Zusammenhang mit der Geltendmachung seiner Rechte anfallen.

Risiko im Zusammenhang mit synthetischen Short-Positionen

Ein Leerverkauf beinhaltet den Verkauf eines Wertpapiers, das der Verkaufer nicht besitzt, in der Hoffnung,
dasselbe Wertpapier (oder ein gegen dieses austauschbares Wertpapier) zu einem spateren Zeitpunkt billiger
zu kaufen. Dem ICAV sind gemalf3 den Verordnungen Leerverkdufe untersagt. Ein Fonds darf jedoch mithilfe
bestimmter Derivat-Techniken (etwa Differenzkontrakten und Put-Optionen) denselben wirtschaftlichen Effekt
wie bei einem Leerverkauf erzielen und somit eine «synthetische Short-Position» eingehen. Folglich kann ein
Fonds neben Vermdgenswerten, die an den Markten steigen oder fallen kdnnen, auch Positionen halten, die
steigen, wenn der Marktwert sinkt und fallen, wenn der Marktwert steigt. Das Eingehen synthetischer Short-
Positionen beinhaltet den kreditfinanzierten Wertpapiererwerb bei gleichzeitiger Eigenleistung (Margin Trading)
und kann daher ein héheres Risiko bergen, als auf Long-Positionen basierende Anlagen.

Positionsrisiko

Erwirbt ein Fonds ein Wertpapier, beschrankt sich das Risiko fir den Fonds auf den Verlust seiner Anlage. Bei
einem Geschéft, das FDI beinhaltet, haftet der Fonds unter Umstanden unbegrenzt, bis die Position glattgestellt
wurde.

OTC-Handel

OTC-Transaktionen werden au3erbérslich durchgefiihrt und sind nicht standardisiert; auf diesen Markten treten
vielmehr Banken und Wertpapierhandler als Principals auf, die jedes Geschéft einzeln aushandeln. Dieser
Handel ist kaum reguliert; er unterliegt keinen Beschrankungen hinsichtlich der taglichen Kursbewegungen und
es gelten zudem keine spekulativen Positionslimits. Die Handler auf Terminmarkten brauchen nicht weiter auf
den Markten fur die Basiswerte zu handeln; diese Markte kénnen mitunter Gber l&angere Zeit illiquide sein.
Illiquide Markte oder Marktstérungen kénnen einem Fonds erhebliche Verluste einbringen.

Wechselkursschwankungen

Wenn ein Fonds FDI verwendet, durch die sich das charakteristische Wahrungsrisiko der vom Fonds
gehaltenen Finanzinstrumente &andert, konnen Wechselkursveranderungen erhebliche Auswirkung auf die
Wertentwicklung des Fonds haben, weil die vom Fonds gehaltenen Devisenpositionen méglicherweise nicht
den vom ihm gehaltenen Positionen auf Finanzinstrumente entsprechen. Die Wechselkursschwankungen
zwischen der Auflagewahrung des Basiswerts und des FDI wirken sich auf den Wert und die Cashflows des FDI
aus.

Fehlende Regulierung; Ausfall der Gegenpartei

Im Allgemeinen unterliegen Transaktionen an OTC-Markten (an denen z. B. Devisen, Terminkontrakte,
bestimmte Optionen und Swaps in der Regel gehandelt werden) weniger staatlichen Regulierungen und
Kontrollen als Transaktionen an anerkannten Borsen. Dariliber hinaus bestehen im Zusammenhang mit OTC-
Transaktionen mdglicherweise nicht dieselben Mdglichkeiten zum Schutz wie fir Teilnehmer an einigen
anerkannten Bdrsen, wie z. B. die Performancegarantie einer Clearingstelle. OTC-Kontrakte sind nicht reguliert
und sind speziell auf die Bedurfnisse einzelner Anleger zugeschnitten. Diese Kontrakte sollten es dem Nutzer
ermoglichen, Datum, Marktebene und Betrag einer bestimmten Position genau zu strukturieren. Gegenpartei zu
diesen Vereinbarungen ist aktuell das an dem Geschéft konkret beteiligte Unternehmen und nicht eine
anerkannte Borse; dementsprechend kénnte der Konkurs oder Ausfall einer Gegenpartei, mit welcher der
Fonds OTC-Kontrakte handelt, dem Fonds erhebliche Verluste bescheren. Des Weiteren erfolgt die Abwicklung
der Transaktion durch eine Gegenpartei mdglicherweise nicht in Ubereinstimmung mit den geltenden
Bedingungen, weil der Vertrag rechtlich nicht durchsetzbar ist oder er die Absicht der Parteien nicht richtig
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widerspiegelt oder weil es Unstimmigkeiten tUber die Vertragsbedingungen (sei es guten Glaubens oder nicht)
oder Kredit- und Liquiditatsprobleme gibt, wodurch dem Fonds ein Verlust entsteht. Sofern eine Gegenpartei
ihre Verpflichtungen nicht erfullt und der Fonds seine Rechte in Bezug auf die Anlagen in seinem Portfolio nicht
oder nur verspatet ausiiben kann, sinkt moglicherweise der Wert seiner Position und es kénnen dem Fonds
Einnahmen entgehen und Kosten im Zusammenhang mit der Geltendmachung seiner Rechte entstehen. Das
Gegenparteirisiko entspricht den Anlagebeschrankungen des ICAV. Ungeachtet der MalRnahmen, die der
Fonds umsetzen kann, um das Kreditrisiko der Gegenpartei zu verringern, kann nicht zugesichert werden, dass
es nicht zu einem Ausfall einer Gegenpartei kommt oder dass einem Fonds dadurch im Zusammenhang mit
den Transaktionen keine Verluste entstehen.

Risiko im Zusammenhang mit der Effektenleihe

In den regelmafigen Berichten des ICAV wird bestatigt, (i) ob der Verwaltungsrat davon tberzeugt ist, dass es
(durch schriftliche Verfahren dokumentierte) Strukturen gibt, um sicherzustellen, dass die oben genannten
Verpflichtungen auf alle Transaktionen mit verbundenen Parteien angewendet werden und (i) ob der
Verwaltungsrat davon Uberzeugt ist, dass die wahrend des Zeitraums mit verbundenen Parteien
abgeschlossenen Geschéfte in Einklang mit den oben genannten Verpflichtungen standen.

Steuerrisiko

Jede Verénderung der Steuergesetze in Irland oder einem anderen Land kdnnten (i) die Fahigkeit des ICAV
oder eines Fonds beeintrachtigen, sein Anlageziel zu erreichen, (ii) den Wert des ICAV oder der Anlagen eines
Fonds beeinflussen oder (iii) die Fahigkeit, Renditen an die Aktionare zu zahlen, beeintréchtigen oder diese
Renditen verandern. Alle derartigen Anderungen, die auch riickwirkend gelten kénnen, kénnten sich auf die
Glltigkeit der auf dem aktuellen Steuerrecht und der aktuellen Praxis basierenden Angaben hierin auswirken.
Klnftige Anleger und Aktionare sollten beachten, dass die hierin und ggf. in einem anderen Prospektzusatz
enthaltenen Angaben zur Besteuerung auf der Beratung basieren, die der Verwaltungsrat sich zu dem/der in
der jeweiligen Rechtsordnung am Datum der Erstellung dieses Prospekts geltenden Recht und gangigen Praxis
eingeholt hat. Wie bei jeder Anlage gibt es keine Garantie dafir, dass die zum Zeitpunkt einer Anlage in das
ICAV mal3gebliche Steuersituation oder geplante Steuersituation unbegrenzt gultig bleibt.

Wenn fir das ICAV oder einen Fonds infolge des Status eines Aktiondrs in einer Rechtsordnung eine
Steuerpflicht entsteht, einschlieBlich zugehdriger Zinsen oder Strafzahlungen, darf das ICAV oder der Fonds
diesen Betrag von allen Zahlungen an den betreffenden Aktionér abziehen und/oder eine bestimmte Zahl der
vom Aktionar oder wirtschaftlichen Eigentimer gehaltenen Aktien zwangsweise zurlicknehmen oder l6schen,
um sich ausreichende Mittel fiir die Begleichung dieser Steuerpflicht zu beschaffen. Der betreffende Aktionar
halt das ICAV oder den Fonds schadlos in Bezug auf alle Verluste, die dem ICAV oder Fonds durch ihre
Steuerpflicht sowie sich daraus ergebender Zinsen oder Strafzahlungen infolge eines Ereignisses entstehen,
das eine Steuerpflicht begriindet; dies gilt auch, wenn kein Abzug, keine Riicknahme oder Ldschung wie oben
beschrieben erfolgt.

Aktionare und kunftigen Anleger werden auf die mit einer Anlage in das ICAV verbundenen Steuerrisiken
hingewiesen. In diesem Zusammenhang wird auf den Abschnitt «<Besteuerung» verwiesen.

Foreign Account Tax Compliance Act

Die Bestimmungen des im Rahmen des «Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010» beschlossenen
«Foreign Account Tax Compliance Act» (kurz «<FATCA») gelten fir bestimmte Zahlungen und sollen vor allem
bestimmte US-Personen generell verpflichten, den unmittelbaren und mittelbaren Besitz von Nicht-US-Konten
und Nicht-US-Einheiten dem US Internal Revenue Service («IRS») zu melden; werden die erforderlichen
Informationen nicht gemeldet, 16st dies eine US-Quellensteuer in Hohe von 30% auf US-Direktanlagen (und
moglicherweise auch auf indirekte Anlagen in US-Vermodgenswerte) aus. Um die US-Quellensteuer zu
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vermeiden, missen US-Anleger und Nicht-US-Anleger voraussichtlich Angaben uber sich und ihre Anleger
machen. In diesem Zusammenhang haben die irische und die US-Regierung am 21. Dezember 2012 ein
zwischenstaatliches Abkommen («IGA mit Irland») Uber die Umsetzung von FATCA unterzeichnet (nédhere
Informationen finden Sie im Abschnitt «Einhaltung der US-Meldepflicht und der Vorschriften zur
Quellensteuer»).

Gemal dem IGA mit Irland (und den einschlagigen irischen Umsetzungsvorschriften und -gesetzen) brauchen
auslandische Finanzinstitute («FFl») (wie das ICAV) die Quellensteuer in H6he von 30% generell nicht
anzuwenden. Sofern das ICAV jedoch aufgrund von FATCA in Bezug auf seine Anlagen der US-Quellensteuer
unterliegt oder nicht in der Lage ist, eine FATCA-Vorschrift einzuhalten, kann die Verwaltungsgesellschaft im
Auftrag des ICAV jede Malinahme beziiglich einer ICAV-Anlage eines Aktionars ergreifen, um diesen Verstol3
zu beseitigen und/oder um sicherzustellen, dass diese Quellensteuer wirtschaftlich zulasten des jeweiligen
Aktionars geht, der durch das Versaumnis, die erforderlichen Informationen bereitzustellen oder ein
teilnehmendes auslandisches Finanzinstitut zu werden, oder durch andere Handlungen oder Unterlassungen
die Quellensteuer oder den Verstol3 ausgeldst hat; zu diesen MalRnahmen zahlt auch die teilweise oder
vollstandige zwangsweise Rucknahme der Aktien, die der Aktionar in dem ICAV halt.

Aktiondre und potenzielle Anleger sollten sich in Bezug auf die steuerliche Meldepflicht auf US-Bundesebene,
auf Ebene der Einzelstaaten, Kommunen und im Ausland und in Bezug auf die Zertifizierungsanforderungen im
Zusammenhang mit einer Anlage in das ICAV an ihre eigenen Steuerberater wenden.

Gemeinsamer Meldestandard (Common Reporting Standard)

Die OECD hat vor allem unter umfassender Ausnutzung der zwischenstaatlichen Bemihungen um eine
Umsetzung von FATCA den Gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard, «CRS») entwickelt,
um der Steuerhinterziehung durch auslandische Institute weltweit einen Riegel vorzuschieben. Das CRS bietet
einen gemeinsamen Standard fur die Sorgfaltspriifung (Due Diligence), Meldung und den Austausch von
Informationen Uber Finanzkonten. Gemall dem CRS erhalten die teilnehmenden Lander von den meldenden
Finanzinstituten Finanzinformationen zu allen meldepflichtigen Konten, die von den Finanzinstituten auf der
Grundlage der ublichen Due-Diligence- und Meldeverfahren identifiziert werden; diese Finanzinformationen
werden jahrlich automatisch mit den Partnern ausgetauscht. Der Austausch von Informationen hat 2017
begonnen. Irland hat die Umsetzung des CRS gesetzlich verankert. Dementsprechend muss das ICAV die im
CRS verankerten und von Irland verabschiedeten Due-Diligence- und Meldepflichten erfillen. Méglicherweise
mussen die Aktionare dem ICAV zusatzliche Informationen zur Verfugung stellen, damit das ICAV seine
Verpflichtungen gemaR CRS erfullen kann. Stellt ein Anleger die erforderlichen Informationen nicht zur
Verfugung, haftet er moglicherweise fur alle daraus resultierenden Geldstrafen oder sonstigen Kosten und/oder
kdénnen seine Aktien in dem betreffenden Fonds zwangsweise zurickgenommen werden. Aktionare und
potenzielle Anleger sollten sich in Bezug auf ihre persdnlichen Zertifizierungsanforderungen im Zusammenhang
mit einer Anlage in das ICAV an ihre eigenen Steuerberater wenden.

Risiko der Cybersicherheit

Da die Technologie die Geschéaftswelt immer stéarker durchdringt, sind die operativen Risiken aufgrund von
Verletzungen der Cybersicherheit fir die Fonds gestiegen. Eine Verletzung der Cybersicherheit bezeichnet
vorséatzliche und unbeabsichtigte Ereignisse, die fur den Fonds zum Verlust geschitzter Informationen,
Korruption von Daten oder zum Verlust von operativen Kapazitaten fuhren kdnnen. Dadurch kdnnen einem
Fonds behdrdliche Strafen, Reputationsschaden, zusatzliche Compliance-Kosten im Zusammenhang mit
KorrekturmaRnahmen und/oder finanzielle Verluste entstehen. Zu den Verletzungen der Cybersicherheit zahlen
unter anderem der unbefugte Zugang zum digitalen Informationssystem eines Fonds (z. B. durch «Hacken»
oder bdsartige Software), aber auch externe Angriffe wie etwa Denial-of-Service-Attacken, durch die ein
Internetdienst fur den Nutzer blockiert wird. Zudem kdnnen Verletzungen der Cybersicherheit bei externen
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Dienstleistern des Fonds (z. B. Verwaltungsgesellschaften, Transferstellen, Verwahrstellen und Unterberatern)
oder Emittenten, in die der Fonds investiert, fiir den Fonds viele der Risiken verursachen, die auch mit direkten
Verletzungen der Cybersicherheit verbunden sind. Die Fonds haben genau wie bei operativen Risiken im
Allgemeinen Risikomanagementsysteme umgesetzt, welche die Risiken im Zusammenhang mit der
Cybersicherheit verringern sollen. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese Bemuhungen zum Erfolg
fihren werden, vor allem da die Fonds die Systeme zur Cybersicherheit der Emittenten oder externen
Dienstleister nicht direkt kontrollieren.

DSGVO

Die Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) trat am 25. Mai 2018 in allen Mitgliedstaaten in Kraft und ersetzt
die vorherigen EU-Datenschutzgesetze. Im Rahmen der DSGVO unterliegen Datenverantwortliche zusatzlichen
Verpflichtungen, einschlie3lich unter anderem Rechenschafts- und Transparenzanforderungen, nach denen der
Datenverantwortliche fir die Einhaltung der in der DSGVO festgelegten Bestimmungen in Bezug auf die
Datenverarbeitung verantwortlich zeichnet und die Einhaltung belegen kénnen sowie dartber hinaus
betroffenen Personen detailliertere Informationen in Bezug auf die Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten zur Verfigung stellen muss. Weitere, den Datenverantwortlichen auferlegte Verpflichtungen umfassen
erweiterte datenbezogene Einwilligungsanforderungen sowie die Pflicht, etwaige Verletzungen des Schutzes
personenbezogener Daten unverzuglich an die betreffende Aufsichtsbehdrde zu melden. Im Rahmen der
DSGVO werden betroffenen Personen zusatzliche Rechte eingeraumt, einschliel3lich des Rechts, unzutreffende
personenbezogene Informationen zu korrigieren, die bei einem Datenverantwortlichen hinterlegten
personenbezogenen Daten in bestimmten Fallen I6schen zu lassen und die Verarbeitung der Daten in einer
Reihe von Fallen einzuschréanken oder diese gar ganzlich abzulehnen.

Durch die Umsetzung der DSGVO kénnen dem ICAV direkt oder indirekt erhéhte Betriebs- und Compliance-
Kosten entstehen. Zudem besteht das Risiko, dass die MalRnahmen nicht korrekt vom ICAV oder seinen
Dienstleistern umgesetzt werden. Kommt es zu Verletzungen dieser MaBhahmen seitens des ICAV oder seiner
Dienstleister, konnten sich das ICAV oder seine Dienstleister umfangreichen BuR3geldern und/oder
Entschadigungszahlungen an betroffene Personen, denen wesentliche oder unwesentliche Schaden aus diesen
Verletzungen entstanden sind, gegenibersehen. Zudem kénnten dem ICAV Reputationsschaden entstehen, die
sich deutlich nachteilig auf dessen Betrieb und finanzielle Lage auswirken kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Allgemeine Informationen

Der Abschluss von Pensionsgeschaften (Repos und Reverse Repos) und Effektenleihvereinbarungen birgt fir
das ICAV und seine Anleger verschiedene Risiken. Fur den betreffenden Fonds besteht das Risiko, dass eine
Gegenpartei eines Wertpapierfinanzierungsgeschafts nicht ihrer Verpflichtung nachkommt, dem Fonds
Vermdgenswerte zuriickzugeben, die den von ihm gelieferten gleichwertig sind. Zudem unterliegt der Fonds
dem Liquiditatsrisiko, wenn er die ihm zur Absicherung des Ausfalls einer Gegenpartei gestellten Sicherheiten
nicht liquidieren kann. Auerdem bergen solche Geschéfte ein rechtliches Risiko, da die Verwendung von
Standardvertrdgen zur Durchfiihrung von Wertpapierfinanzierungsgeschéften fiir den Fonds rechtliche Risiken
bewirken kann, beispielsweise wenn der Vertrag nicht genau die Absicht der Parteien widerspiegelt oder der
Vertrag gegen die Gegenpartei im Land ihrer Griindung nicht durchgesetzt werden kann. Solche Geschéfte
kénnen mit operationellen Risiken verbunden sein, da der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und
die Verwaltung von Sicherheiten einem Verlustrisiko durch unzureichende interne Prozesse oder deren Ausfall,
menschliches Versagen oder Systemunzulénglichkeiten und -ausfélle oder durch externe Ereignisse unterliegt.
Risiken kénnen daneben auch im Zusammenhang mit dem Recht einer Gegenpartei auf Wiederverwendung
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von Sicherheiten entstehen, wie nachfolgend unter «Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von
Sicherheiten» beschrieben.

Effektenleihe («Securities Lending»)

Sofern im jeweiligen Prospektzusatz angegeben, kann ein Fonds Geschéfte zur Effektenleihe durchfihren.
Diese sind genau wie alle Kreditgeschafte im weiteren Sinne mit dem Risiko verbunden, dass die
ausgeliehenen Wertpapiere verspatet oder nicht zuriickgegeben werden. Wenn der Entleiher seine finanziellen
oder sonstigen Verpflichtungen aus einem Effektenleihgeschéft nicht erflllt, werden die im Zusammenhang
damit gestellten Sicherheiten in Anspruch genommen. Der Wert der Sicherheiten wird auf einem gewissen
Niveau gehalten, um sicherzustellen, dass das Engagement bei einer bestimmten Gegenpartei nicht gegen die
Vorschriften zur Risikostreuung aufgrund der OGAW-Verordnungen verstdf3t. Dennoch besteht das Risiko, dass
der Wert der Sicherheit unter den Wert der Ubertragenen Wertpapiere sinkt. Da der Fonds gemaR den
Anforderungen in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank die im Rahmen von Geschéaften zur Effektenleihe
entgegengenommenen Barsicherheiten anlegen darf, unterliegt der Fonds daneben dem Risiko im
Zusammenhang mit solchen Anlagen, unter anderem dem der Nichterfillung oder eines Ausfalls des Emittenten
dieses Wertpapiers.

Repos (Pensionsgeschéfte)

Bei einem Pensionsgeschéft bleiben die wirtschaftlichen Risiken und Ertréage der an die Gegenpartei verkauften
Wertpapiere beim Fonds; dementsprechend unterliegt er dem Marktrisiko, falls er die Wertpapiere zum vorab
festgelegten Preis von der Gegenpartei zurlickkaufen muss und dieser Preis den Wert der Wertpapiere
Ubersteigt. Wenn der Fonds beschlieRt, die aufgrund des Pensionsgeschéfts entgegengenommenen
Barsicherheiten wiederanzulegen, unterliegt er ebenfalls dem Marktrisiko im Zusammenhang mit dieser Anlage.

Reverse Repos (Umgekehrte Pensionsgeschéfte)

Sofern im betreffenden Prospektzusatz angegeben, kann ein Fonds umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlielen. Wenn der Verkaufer von Wertpapieren an den Fonds bei einem umgekehrten Pensionsgeschéft
seiner Verpflichtung, die zugrunde liegenden Wertpapiere zuriickzukaufen, wegen Konkurs des Verkaufers oder
aus sonstigem Grund nicht nachkommt, versucht der Fonds, die Wertpapiere zu verduf3ern; dadurch kdnnen
Kosten oder Verzdgerungen entstehen. Wenn der Verkaufer zahlungsunfahig wird oder gemafl geltendem
Insolvenzrecht oder sonstigen Gesetzen ein Verfahren zur Liquidation oder Sanierung gegen ihn eingeleitet
wird, ist der Fonds mdglicherweise nur eingeschrankt in der Lage, die zugrunde liegenden Wertpapiere zu
verauBern. In einem Insolvenz- oder Liquidationsszenario kann der Fonds sein Recht an den zugrunde
liegenden Wertpapieren mdoglicherweise nicht nachweisen. Wenn ein Verkéufer seiner Verpflichtung, die
Wertpapiere im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts zurtickzukaufen, nicht nachkommt, kann dem
Fonds ein Verlust entstehen, sofern er gezwungen ist, seine Position am Markt zu liquidieren und die Erlése aus
dem Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere unter dem vom saumigen Verkaufer zugesicherten
Ruckkaufpreis liegen.

Risiken im Zusammenhang mit Total Return Swaps

Sofern im jeweiligen Prospektzusatz angegeben, kann ein Fonds Total Return Swaps eingehen; dabei handelt
es sich um Derivatgeschafte, bei denen eine Gegenpartei das gesamte wirtschaftliche Ergebnis einer
Referenzanleihe an eine andere Gegenpartei Ubertragt. Wenn die Gegenpartei eines Swap-Kontrakts ausfallt,
verfugt der Fonds nur Uber die in der Vereinbarung Uber die Transaktion genannten vertraglichen
Rechtsbehelfe. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Gegenparteien eines Swap-Kontrakts in der Lage
sein werden, ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Vereinbarungen zu erflllen oder dass das ICAV bei
einem Ausfall die vertraglichen Rechtsbehelfe im Auftrag des Fonds erfolgreich geltend machen kann.
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Dementsprechend tragt der Fonds das Risiko, dass er seine Rechte in Bezug auf die Anlagen in seinem
Portfolio nur verspéatet oder nicht ausiben kann und die ihm aufgrund des Kontrakts geschuldeten Zahlungen
verspatet oder nicht erhalt; dadurch kann seine Position an Wert verlieren und ihm k&nnen Einnahmen
entgehen bzw. Kosten im Zusammenhang mit der Geltendmachung seiner Rechte entstehen. Darlber hinaus
unterliegt der Fonds neben dem Kreditrisiko in Verbindung mit der Gegenpartei des Total Return Swaps auch
dem Kreditrisiko des Emittenten der Referenzanleihe. Die im Zusammenhang mit dem Abschluss eines Total
Return Swaps entstandenen Kosten, die Unterschiede bei den Wahrungswerten und die Kosten in Verbindung
mit gesicherten/ungesicherten Aktienklassen kdonnen dazu fuhren, dass der Wert des Indexes bzw. der
Referenzwert des Basiswerts des Total Return Swaps nicht dem Nettovermdgenswert je Aktie des betreffenden
Fonds entspricht.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten

Wenn ein Fonds einen OTC-Derivatkontrakt oder ein Wertpapierfinanzierungsgeschéft abschliel3t, muss er der
jeweiligen Gegenpartei oder dem Makler mdglicherweise Sicherheiten stellen. Die von einem Fonds zugunsten
einer Gegenpartei oder eines Maklers gestellten Sicherheiten, die nicht getrennt bei einer Drittbank aufbewahrt
werden, profitieren mdglicherweise nicht von der Trennung dieser Vermdgenswerte zum Schutz der Anleger.
Bei Insolvenz einer Gegenpartei oder eines Maklers unterliegt der Fonds daher dem potenziellen Risiko, dass
er seine Sicherheit nicht zurickbekommt oder die Riickgabe eine gewisse Zeit dauert, wenn die Glaubiger der
betreffenden Gegenpartei oder des Maklers auf die Sicherheit zugreifen konnen. Obgleich ein Fonds nur hoch
liquide unbare Sicherheiten entgegennehmen darf, besteht fir den Fonds das Risiko, dass er die ihm zur
Absicherung eines Ausfalls der Gegenpartei gestellten Sicherheiten nicht liquidieren kann. Daneben unterliegt
der Fonds dem Risiko eines Verlusts durch unzureichende interne Prozesse oder deren Ausfall, menschliches
Versagen oder Systemunzulanglichkeiten und -ausfélle oder durch externe Ereignisse.

Wenn von einem Fonds entgegengenommene Barsicherheiten in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der
Zentralbank wiederangelegt werden, tragt der Fonds das Risiko im Zusammenhang mit der Nichterfillung oder
dem Ausfall des Emittenten des Wertpapiers, in das die Barsicherheit investiert wurde.

Werden einer Gegenpartei oder einem Makler Sicherheiten durch eine Sicherheitenvereinbarung mit
Eigentumsibertragung gestellt oder raumt das ICAV im Namen eines Fonds ein Recht zur Wiederverwendung
gemal einer Sicherungsvereinbarung ein, das spater von der Gegenpartei ausgetbt wird, hat das ICAV im
Namen des Fonds nur einen ungesicherten vertraglichen Anspruch auf Rickgabe der entsprechenden
Vermdgenswerte. Im Falle der Insolvenz einer Gegenpartei hat der Fonds den Rang eines unbesicherten
Glaubigers und erhalt moglicherweise keine gleichwertigen Vermégenswerte oder nicht den vollen Wert der
Vermdgenswerte zuriick. Anleger sollten davon ausgehen, dass die Insolvenz einer Gegenpartei mit einem —
womoglich erheblichen — Verlust fur den betreffenden Fonds verbunden ist. AufRerdem kdnnen
Vermdgenswerte, die von einer Gegenpartei wiederverwendet werden durfen, Teil einer komplexen Serie von
Geschéften sein, die fur das ICAV oder seine Delegierten nicht transparent sind und tber die sie keine Kontrolle
haben.

Da die Ubertragung der Sicherheiten unter Verwendung von Standardvertragen erfolgt, konnen fiir den Fonds
rechtliche Risiken entstehen, beispielsweise wenn der Vertrag nicht genau die Absicht der Parteien
widerspiegelt oder der Vertrag in dem Land, in dem die Gegenpartei gegrindet wurde, nicht gegen sie
durchgesetzt werden kann.

Fuhrung von Barmittel-Sammelkonten

Das ICAV hat auf Umbrella-Ebene Barkonten fir Zeichnungen eingerichtet, auf denen die von Anlegern aller
Fonds entgegengenommenen Zeichnungsgelder hinterlegt werden. Daneben hat das ICAV ebenfalls auf
Umbrella-Ebene fur Rucknahmen separate Barkonten auf den Namen des ICAV eingerichtet.
Dividendenzahlungen werden bis zur Auszahlung an die betreffenden Aktiondre ebenfalls auf ein separates, auf
den Namen des ICAV lautendes Barkonto fur Dividenden auf Umbrella-Ebene eingezahlt. Diese Barkonten
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werden hierin als Barmittel-Sammelkonten definiert. Samtliche Zeichnungen, Ricknahmen oder Dividenden
zugunsten oder zulasten des betreffenden Fonds werden lber diese Barmittel-Sammelkonten geleitet und
abgewickelt, und diese Konten werden nicht auf Ebene jedes einzelnen Fonds gefuihrt. Das ICAV sorgt jedoch
dafir, dass die auf einem Barmittel-Sammelkonto vorhandenen Guthaben oder Sollbetrdge dem betreffenden
Fonds zugeordnet werden kénnen, um so der Anforderung gerecht zu werden, dass die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten jedes Fonds getrennt von allen anderen Fonds aufbewahrt und separate Blicher und
Aufzeichnungen fir jeden Fonds gefiihrt werden, in denen alle einen Fonds betreffenden Transaktionen
dokumentiert werden.

Einige der mit dem Fuhren von Barmittel-Sammelkonten verbundenen Risiken sind nachfolgend in den
Abschnitten (i) «<Fuhren von Barmittelkonten fir Zeichnungen auf den Namen des ICAV»; (ii) «Fuhren von
Barmittelkonten fir Ricknahmen auf den Namen des ICAV»; (iii) «Nettovermdgenswert und Bewertung
von Vermdgenswerten» bzw. (iv) «Dividendenpolitik» erlautert.

Anleger sollten ferner beachten, dass im Fall einer Insolvenz eines anderen Fonds des ICAV die
Wiedererlangung von Betragen, auf die der betreffende Fonds Anspruch hat, die aber aufgrund der gefiihrten
Barmittel-Sammelkonten (beispielsweise durch einen versehentlichen Fehler) mdglicherweise auf den
insolventen Fonds Ubertragen wurden, den Grundsétzen des irischen Trust-Gesetzes und den Bedingungen fir
das Fihren der Barmittel-Sammelkonten unterliegen. Bei der Wiedererlangung dieser Betrage kann es zu
Verzdgerungen bzw. Unstimmigkeiten kommen, und unter Umstanden verfligt der insolvente Fonds nicht tGber
ausreichende Mittel, um die dem betreffenden Fonds geschuldeten Betréage zurtickzuzahlen.

In Fallen, in denen Zeichnungsgelder eines Anlegers vor einem Handelstag erhalten werden, flr den ein
Zeichnungsantrag fur Aktien eingegangen ist oder voraussichtlich eingehen wird, und diese Gelder auf einem
Barmittel-Sammelkonto gehalten werden, gilt ein solcher Anleger bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Aktien am
betreffenden Handelstag ausgegeben werden, als nicht bevorrechtigter Glaubiger des Fonds. Falls diese
Gelder vor der Ausgabe der Aktien an den jeweiligen Anleger am betreffenden Handelstag untergehen, ist das
ICAV moglicherweise gezwungen, im Namen des Fonds alle Verluste auszugleichen, die dem Fonds im
Zusammenhang mit dem Verlust dieser Gelder fur den Anleger (in seiner Eigenschaft als Glaubiger des Fonds)
moglicherweise entstehen; in diesem Fall muss der Verlust aus den Vermdgenswerten des betreffenden Fonds
ausgeglichen werden und dadurch sinkt der Nettovermdgenswert je Aktie fir bestehende Aktionare des
betreffenden Fonds. In Féllen, in denen einem Anleger Ricknahmebetrage nach einem Handelstag eines
Fonds zu zahlen sind, an dem Aktien dieses Anlegers zurickgenommen wurden oder Dividenden an einen
Anleger auszuzahlen sind und diese Riucknahme-/Dividendengelder auf einem Barmittel-Sammelkonto
aufbewahrt werden, gilt analog jeder solche Anleger/Aktionar bis zur Zahlung dieser Ricknahme-
/Dividendengelder an den Anleger/Aktionar als unbesicherter Glaubiger des betreffenden Fonds. Falls diese
Gelder vor der Auszahlung an den betreffenden Anleger/Aktionér untergehen, ist das ICAV mdglicherweise
gezwungen, im Namen des Fonds alle Verluste auszugleichen, die dem Fonds im Zusammenhang mit dem
Verlust dieser Gelder fiir den Anleger/Aktionar (in seiner Eigenschaft als Glaubiger des Fonds) méglicherweise
entstehen; in diesem Fall muss der Verlust aus den Vermogenswerten des betreffenden Fonds ausgeglichen
werden und dadurch sinkt der Nettovermdgenswert je Aktie fur bestehende Aktionare des betreffenden Fonds.

Unvollstéandige Liste der Risikofaktoren

Die in diesem Prospekt aufgefiihrten Anlagerisiken erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und potenzielle
Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in das ICAV oder einen Fonds gelegentlich mit aul3ergewdhnlichen
Risiken verbunden sein kann.
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2. MANAGEMENT UND VERWALTUNG

Der Verwaltungsrat ist gemafR dem Grundungszertifikat mit der Verwaltung des ICAV betraut. Er kontrolliert die
Geschaftstatigkeit des ICAV und ist fur die Formulierung der Anlagepolitik der einzelnen Fonds zustandig. Der
Verwaltungsrat hat die tagliche Anlageverwaltung, die Verwaltung und Verwahrung der Vermoégenswerte der
einzelnen Fonds an die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle bzw. die
Depotbank delegiert.

Verwaltungsratsmitglieder

Philip Craig (in Irland anséassig)

Herr Craig ist als unabhangiger zertifizierter Investmentfonds-Direktor und Berater fiir ein breites Spektrum an
OGAW und alternativen Investmentfonds tétig. Daneben ist er Vorsitzender von Quayside Fund Management
Ltd., ein in Irland anséassiger, regulierter Manager alternativer Investmentfonds (AIFM).

Herr Craig ist seit 1991 im Bereich alternative Investments téatig. Von 2011 bis 2012 war er Mitglied des
Verwaltungsrats der HSBC Securities Services in Genf. Zwischen 2008 und 2011 bekleidete Herr Craig Posten
als Regionaldirektor fir Kontinentaleuropa, Managing Director des Genfer Biros von Fortis’ABN Amro Prime
Fund Solutions und Interim-Chef fur Fortis in der Schweiz. Zwischen 1995 und 2008 war er als kaufmannischer
Direktor und Leiter Investor Services fur Prime Fund Solutions Ireland tatig. Zuvor war er von 1993 bis 1995 bei
Ulster Bank Investment Services in Dublin und von 1991 bis 1992 bei Global Asset Management (GAM) in den
Niederlassungen auf der Isle of Man und in Dublin beschaftigt.

1990 schloss Herr Craig sein Bachelor-Studium in Geschichte und Wirtschaftswissenschaften am University
College Dublin ab. Ferner ist er Mitglied des Institute of Directors, des Institute of Banking in Ireland und des
Certified Investment Fund Director Institute.

Kevin O’Doherty (in Irland anséssig)

Herr O’Doherty ist Mitglied des Institute of Chartered Accountants in Irland. Am University College Dublin
erwarb er einen Master of Business Studies im Bereich Finanzwesen sowie einen Postgraduierten-Abschluss
im Fach Professional Accounting. 2011 erwarb er den Titel Chartered Director.

2014 wurde Herr O’Doherty Mitbegrinder der OGAW-Verwaltungsgesellschaft Quayside Fund Management
Limited, wo er derzeit als Chief Risk Officer, Verwaltungsratsmitglied und Aktionar fungiert.

2006 rief er als einer der Grinder die Beratungsgesellschaft fir Regulierungsangelegenheiten Compliance
Ireland ins Leben, an der er als Verwaltungsratsmitglied und Aktionar nach wie vor beteiligt ist. Davor war Herr
O’Doherty acht Jahre als Geschaftsfiihrer einer groRen IFSC-Verwahrstelle tatig. Zudem sammelte er
Erfahrungen in verschiedenen Funktionen im Bereich Fondsverwaltung.

Derzeit arbeitet er als nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied fir mehrere regulierte
Investmentgesellschaften und andere Firmen abseits des Finanzdienstleistungssektors.

Dr. Miroslav Zuzak (Schweizer/tschechischer Staatsangehériger)

Dr. Miroslav Zuzak, CFA, hat an der Universitat St. Gallen im Fach Finanzen promoviert (Dr. oec. HSG). Zuvor
absolvierte er die Studiengdnge Banking and Finance (lic. oec. HSG) und Rechtswissenschaften (M.A. in
Rechtswissenschaften HSG). Er ist CFA Charterholder. Bevor Dr. Zuzak 2014 zur JMS Invest AG kam, war er
funf Jahre fur Bellevue Asset Management tatig. Dort zeichnete er als leitender Portfolio-Manager fir einen
Long-Only-OGAW-Fonds verantwortlich, der hauptsachlich in europaische Small- und Mid-Caps anlegte. Davor
arbeitete Dr. Zuzak als Buy-Side Investment Analyst bei RBR Capital, einem Long/Short-Aktienfonds, der
vorwiegend im deutschsprachigen Raum aktiv ist. Wahrend seines Studiums arbeitete er fir eine
Unternehmensberatung (Arthur D. Little), eine Anwaltskanzlei (Baer & Karrer) und als Executive Director Major
BWL an der Universitat St. Gallen, wo er nach wie vor als Dozent fiir Financial Accounting und Controlling tatig
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ist.

Das ICAV wird vom Verwaltungsrat des ICAV gefiihrt, der dessen Geschéaftstatigkeit Gberwacht. Einzelheiten
zum Verwaltungsrat entnehmen Sie bitte den Angaben oben.

Anschrift des Verwaltungsrats ist die eingetragene Adresse des ICAV.

Die Verwaltungsgesellschaft

Das ICAV hat die Verwaltungsgesellschaft gemafl dem Verwaltungsvertrag zu seiner Verwaltungsgesellschaft
ernannt. In dieser Eigenschaft ist die Verwaltungsgesellschaft unter Aufsicht des Verwaltungsrats fir die
tagliche Geschaftsfihrung des ICAV und den Vertrieb der Aktien zustandig.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Kapitel 15 des luxemburgischen
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 lber Organismen flr gemeinsame Anlagen in seiner jeweils aktuellen
Fassung zur Umsetzung der OGAW-Richtlinie (EU-Richtlinie 85/611/EWG in seiner aktuellen Fassung
betreffend Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) und ein Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFM) im Sinne von Kapitel 2 des luxemburgischen Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds. MultiConcept Fund Management S.A. wird von der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde (Commission de Surveillance du Secteur Financier, «CSSF») reguliert.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 26. Januar 2004 auf unbestimmte Zeit als Aktiengesellschaft gegriindet.
Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde am 14. Februar 2004 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations» veréffentlicht und seitdem mehrmals geéndert. Die letzten Anderungen wurden am 12. Mérz
2014 veroffentlicht. Jede kinftige Anderung wird im «Recueil électronique des sociétés et des associations»
veroffentlicht. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist in ihrer jeweils giltigen konsolidierten Fassung beim
Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B 98 834 zur Einsichtnahme hinterlegt.

Der eingetragene Sitz der Verwaltungsgesellschaft ist in 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg,
GroRRherzogtum Luxemburg.

Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt drei Millionen dreihundertsechsunddreiligtausend-
einhundertfinfundzwanzig (3’336'125) Schweizer Franken. Die Verwaltungsgesellschaft ist letztendlich eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Credit Suisse Group AG.

Die Verwaltungsgesellschaft wird Uber ihren Pass gemal den «European Communities (Undertakings for
Collective Investment in transferable Securities) Regulations 2011» fur in Irland zugelassene OGAW-
Dienstleistungen als Verwaltungsgesellschaft erbringen. lhre Haupttatigkeit ist die Anlageverwaltung,
Verwaltung und der Vertrieb von Organismen fur gemeinsame Anlagen. Sie wird einen oder mehrere
Anlageverwalter bestellen, um die Vermodgenswerte der einzelnen Fonds zu verwalten.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft besitzt unbeschrankte Vollmachten im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft und veranlasst und unternimmt alle MaRBnahmen und Vorkehrungen, die zur
Verfolgung des Ziels der Verwaltungsgesellschaft erforderlich sind, insbesondere im Zusammenhang mit der
Verwaltung der Vermégenswerte des ICAV sowie der Verwaltung und dem Vertrieb der Aktien.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen unabhangigen Wirtschaftsprifer zu inrem Abschlussprifer bestellt. Diese
Funktion nimmt zurzeit KPMG Luxemburg, Société coopérative, Luxemburg wahr.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Anlageverwalter zum diskretiondren Anlageverwalter des ICAV und zur
Vertriebsstelle fur die Aktien bestellt. Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltungsstelle bestellt, damit sie
die laufende Verwaltung des ICAV lbernimmt, einschlieBlich der Berechnung des Nettovermégenswerts der
Fonds und der Aktien und zugehdrige Dienstleistungen im Bereich der Fondsbuchhaltung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann als Verwaltungsgesellschaft anderer in Irland oder in anderen L&ndern
gegrundeter Fonds oder Kunden, die mdglicherweise mit dem ICAV auf denselben Markten konkurrieren,
auftreten bzw. diesen Dienstleistungen erbringen.
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Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind:

(@ Robert Gregory Archbold — Director, Credit Suisse Fund Services (Ireland) Ltd, Dublin, Irland, und
MultiConcept Fund Management S.A., Luxemburg
Herr Archbold ist auf Fondsdienstleistungen fir alternative Investments spezialisiert. Er ist Mitglied des Institut
Luxembourgeois des Administrateurs und ist als Verwaltungsratsmitglied fiir mehrere Unternehmen der Credit
Suisse  Group (seit 2011), regulierte Immobilienanleihestrukturen, einschliellich  verbundener
Holdinggesellschaften, (seit 2012) und regulierte Private-Equity-Strukturen (seit 2014) sowie Dach-Hedgefonds
(seit 2012) aktiv.
1996 begann Herr Archbold seine berufliche Laufbahn im Bereich Fondsdienstleistungen und hat seitdem solide
und vielfaltige Erfahrungen bei internationalen Finanzinstituten gesammelt (z. B. Deutsche Bank, Morgan
Stanley, Chase Manhattan, Brown Brothers Harriman, Fortis, ABN Amro und Credit Suisse). Seit 2007 befasst
er sich vorwiegend mit alternativen Investments und hatte in diesem Zeitraum mehrere Flhrungspositionen
inne, unter anderem als Head of Operations — Alternative Investments und als Director of Operations —
Alternative Investments.
Er schloss sein Studium am University College Dublin mit einem Bachelor of Commerce ab. Aul3erdem ist er
Chartered Financial Analyst, Chartered Alternative Investment Analyst und Chartered Certified Accountant.

(i)  Patrick Tschumper — Director, Credit Suisse Funds AG, Zirich, Schweiz

Herr Tschumper ist seit Uber 15 Jahren bei der Credit Suisse. In den letzten 9 Jahren arbeitete er fir den
Bereich Fund Service, der auch externe Kunden betreut.

Als Leiter der Abteilung Fund Solutions bekleidet er eine leitende Funktion im Bereich Credit Suisse Investor
Services, das Kompetenzzentrum der Credit Suisse fir Fonds und Fondsdienstleistungen.

Daneben ist er stellvertretender CEO der Schweizer Fondsleitung Credit Suisse Funds AG. Herr Tschumper hat
einen Master of Business Administration der Universitat Zirich und ist Wirtschaftsprufer.

(i)  Ruth Biltmann — Independent Director, Luxemburg

Ehe sie zur Verwaltungsgesellschaft wechselte, war Frau Bultmann als Advisory & Consulting Partner bei
Deloitte Tax & Consulting in Luxemburg tétig mit Schwerpunkt Vermdgensverwaltung (Investmentfonds) und
Bankgeschafte.

Als Partner in der Strategy & Corporate Finance Practice zeichnete sie fir den deutschsprachigen Markt und
die Family Office Services verantwortlich. Sie verfugt Uber Erfahrungen entlang der gesamten
Wertschopfungskette der Anlageverwaltung, von strategischen tber operative bis hin zu Regulierungsaspekten.
Bevor sie 2011 als Partner zu Deloitte Tax & Consulting kam, war sie zwei Jahre als Verwaltungsratsmitglied
und als Geschéftsfuhrerin fur zwei Verwaltungsgesellschaften in Luxemburg verantwortlich, wo sie mehrere
Jahre mit der taglichen Geschéftsfihrung und -entwicklung betraut war.

In den letzten 20 Jahren sammelte sie berufliche Erfahrungen in unter anderem den Bereichen
Produktentwicklung, Strukturierung von Investmentfonds, Recht und Compliance, Portfolio- und
Risikomanagement, Fondsverwaltung, Verwahrdienstleistungen, Domizilierung und Verwaltung von
Unternehmen sowie mit unterschiedlichen Geschéaftsmodellen.

Frau Bultmann ist Mitglied im Verwaltungsrat verschiedener Verwaltungsgesellschaften in Luxemburg, der
Schweiz und Frankreich, die sowohl OGAW als auch alternative Investmentfonds (AIF) betreuen. Au3erdem ist
sie Mitglied des Verwaltungsrats eines grof3en japanischen Bankinstituts. Sie ist ein ILA Certified Director, halt
ein Zertifikat als INSEAD IDP-C und ist Mitglied des Verwaltungsrats des ILA (Institut Luxembourgeois des
Administrateurs).
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(iv)  Dr. Thomas Schmuckli — Independent Director, Schweiz

Bis 2013 war Dr. Schmuckli als Head Legal & Compliance Asset Management bei Credit Suisse in Zurich und
zwischen 2000 und 2005 als Head Product-, Project- and Process Management bei der Zuger Kantonalbank
tatig. Derzeit ist Dr. Schmuckli Verwaltungsratsprasident der an der Schweizer Borse SIX kotierten Bossard
Holding AG in Zug, Verwaltungsratsmitglied des mittelstdndischen Schweizer Unternehmens Hans Oetiker
Holding AG in Horgen und der Schweizer Fondsleitung Credit Suisse Funds AG in Zirich.

Anlageverwalter und Vertriebsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat IMS Invest AG gemé&R der Anlageverwaltungsvereinbarung zum diskretionaren
Anlageverwalter und zur Vertriebsstelle ernannt.

Die JMS Invest AG wurde am 18. Dezember 2007 in der Schweiz gegriindet. Ihr ausschliellicher
Geschéftszweck ist die Erbringung von Anlageberatungsdiensten fir kollektive Kapitalanlagen. Sie wird in der
Schweiz reguliert und steht unter der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA. Aktuell erbringt
JMS Invest AG ihre Anlageverwaltungsdienste ausschlie3lich dem ICAV.

Daneben obliegt dem Anlageverwalter der Vertrieb der Aktien des ICAV gemé&R den Bedingungen der
Anlageverwaltungsvereinbarung. Der Anlageverwalter ist befugt, seine Aufgaben als Vertriebsstelle in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank vollstéandig oder teilweise an Untervertriebsstellen zu
Ubertragen/delegieren. Die Geblhren und Aufwendungen der vom Anlageverwalter ernannten
Untervertriebsstellen, die aus dem Vermdgen des ICAV bezahlt werden, entsprechen den (blichen
Marktsatzen.

Der Anlageverwalter kann die diskretiondre Anlageverwaltung bestimmter Fonds in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank an Unteranlageverwalter Ubertragen. N&here Einzelheiten dazu sind im
jeweiligen Prospektzusatz enthalten.

Sofern im betreffenden Prospektzusatz nichts anderes angegeben ist, zahlt der Anlageverwalter die Gebihren
der so bestellten Unteranlageverwalter aus seiner eigenen Gebuhr.

Nahere Angaben zu deren Ernennung werden den Aktiondren auf Verlangen zur Verfigung gestellt und
darlber hinaus in jedem Jahres- und Halbjahresbericht des ICAV offengelegt.

Verwaltungsstelle

Credit Suisse Fund Services (Ireland) Limited

Die Verwaltungsgesellschaft hat Credit Suisse Fund Services (Ireland) Limited gemaR einer
Verwaltungsvereinbarung vom 29. Dezember 2017 (die «Verwaltungsvereinbarung») zur Verwaltungsstelle
sowie zur Register- und Transferstelle des ICAV und seiner Fonds ernannt. Sie ist dementsprechend fur die
tagliche Verwaltung des ICAV und seiner Fonds verantwortlich, unter anderem auch fir die Berechnung des
Nettovermdgenswerts und des Nettovermégenswerts je Aktie.

Die Verwaltungsstelle wurde am 30. November 2016 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung in Irland
gegrindet und ist ein Tochterunternehmen der Credit Suisse AG. Das genehmigte Aktienkapital der
Verwaltungsstelle belduft sich auf 100°'000'000 Euro und das ausgegebene und eingezahlte Kapital auf 500’020
Euro. Die Verwaltungsstelle ist bei der Zentralbank als zugelassene Fondsverwaltungsgesellschaft registriert.
Der eingetragene Sitz der Verwaltungsstelle ist in Kilmore House, Park Lane, Spencer Dock, Dublin 1, D01
YEG64, Irland. Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit der Verwaltungsstelle sind Fondsverwaltung, -buchhaltung, -
registrierung und Transferstellendienste fur kollektive Kapitalanlagen und Investmentfonds.

Gemal den Bestimmungen der Verwaltungsvereinbarung bleibt dieselbe in Kraft, bis eine Partei sie mit einer
Kindigungsfrist von drei Monaten schriftich gegeniber der anderen Partei kindigt. Die
Verwaltungsvereinbarung kann daneben von einer Partei durch schriftliche Kindigung mit einer Frist von
dreil3ig Tagen gegenluber der anderen Partei gekiindigt werden, wenn diese ihre Verpflichtungen gemaf der
Verwaltungsvereinbarung wesentlich verletzt hat; wobei jede Partei die Verwaltungsvereinbarung mit sofortiger
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Wirkung kindigen kann, wenn die andere Partei ihre Verpflichtungen aufgrund der Verwaltungsvereinbarung
wesentlich verletzt hat und diese wesentliche Verletzung nicht zu beheben ist. Die Verwaltungsvereinbarung
kann (i) von jeder Partei mit sofortiger Wirkung durch schriftiche Kiindigung an die andere Partei gekiindigt
werden, wenn diese andere Partei abgewickelt wird (auRer fir eine Umstrukturierung oder Fusion zu
vereinbarten Bedingungen) oder fur zahlungsunfahig erklart wird oder ein &hnliches Verfahren zur
Zwangsauflésung nach geltendem Recht gegen sie eingeleitet wird; (ii) von der Verwaltungsstelle gekiindigt
werden, wenn die Erbringung der in der Verwaltungsvereinbarung vorgesehenen Dienstleistungen durch die
Verwaltungsstelle zu einem Versto3 gegen geltende Gesetze oder Vorschriften durch die Verwaltungsstelle
oder ihre verbundenen Gesellschaften fiihren wirde und dieser Versto3, sofern er geheilt werden kann, nicht
innerhalb von dreiRig Tagen nach Eingang der von der Verwaltungsstelle zugestellten Kiindigung geheilt wird.
AuBer bei Vorsatz, Betrug oder Fahrlassigkeit haftet die Verwaltungsstelle nicht fur Verluste oder Schaden, die
auf die Erfullung ihrer Pflichten gemaR der Verwaltungsvereinbarung zuruckzufiihren sind, und hat in diesem
Zusammenhang Anspruch auf Schadloshaltung durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsvereinbarung ist im Abschnitt «<ALLGEMEINE INFORMATIONEN: Wesentliche Vertrage»
beschrieben.

Depotbank

Credit Suisse (Luxembourg) S.A., Niederlassung Irland

Die Credit Suisse (Luxembourg) S.A., Niederlassung Irland, wurde gemafR dem Depotbankvertrag zur
Depotbank des ICAV ernannt.

Die Credit Suisse (Luxembourg) S.A., Niederlassung Irland, ist eine Zweigniederlassung der Credit Suisse
(Luxembourg) S.A. und eine Aktiengesellschaft (société anonyme) nach luxemburgischem Recht, die auf
unbestimmte Zeit gegriindet wurde. Der eingetragene Sitz und Verwaltungssitz der Credit Suisse (Luxembourg)
S.A. ist in 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg. Sie ist hach luxemburgischem
Recht seit dem 25. Méarz 1974 zugelassen, sdmtliche Bankgeschafte zu tatigen.

Aufgaben der Depotbank

Die Aufgabe der Depotbank ist die Erbringung von Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Aufbewahrung
der sowie Aufsicht Uber die Vermogenswerte des ICAV und jedes Fonds in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der Verordnungen und des Depotbankvertrags. Daneben wird die Depotbank auch
Dienstleistungen im Rahmen der Liquiditatsiberwachung in Bezug auf die Cashflows und Zeichnungen der
einzelnen Fonds erbringen.

Die Depotbank ist unter anderem verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die Verau3erung, Ausgabe, der Rickkauf
und die Loschung von Aktien des ICAV in Ubereinstimmung mit den Verordnungen und dem
Grundungszertifikat durchgefuihrt werden. Die Depotbank fihrt die Anweisungen des ICAV durch, sofern diese
nicht im Widerspruch zu den Verordnungen oder dem Grindungszertifikat stehen. Ferner ist die Depotbank
verpflichtet, die Filhrung der Geschéfte des ICAV jedes Geschéftsjahr zu prifen und den Aktiondren darlber zu
berichten.

Haftung der Depotbank

Gemal dem Depotbankvertrag haftet die Depotbank fir den Verlust von Finanzinstrumenten die von ihr oder
einer Unterverwahrstelle verwahrt werden (d.h. der Vermdgenswerte, die laut den Verordnungen
aufzubewahren sind), au3er sie kann nachweisen, dass der Verlust durch ein sich ihrer Kontrolle entziehendes
externes Ereignis eingetreten ist, dessen Folgen trotz Unternehmung aller zumutbaren Anstrengungen
unvermeidlich gewesen waren.

Die Depotbank haftet daneben fir alle sonstigen entstandenen Verluste, die auf das fahrlassige oder
vorsatzliche Versaumnis der Depotbank, ihren Pflichten im Rahmen
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der Verordnungen ordnungsgemaf nachzukommen, zurlickzufiihren sind.

Delegation

Die Depotbank kann ihre Aufbewahrungsfunktionen in Ubereinstimmung mit den und vorbehaltlich der
Verordnungen und zu den im Depotbankvertrag genannten Bedingungen an einen oder mehrere Delegierte
Ubertragen. Wenn sie die von ihr aufbewahrten Vermogenswerte ganz oder teilweise einem Dritten anvertraut,
bleibt ihre Haftung davon jedoch unberihrt. Die Wahrnehmung der Aufbewahrungsfunktion der Depotbank in
Bezug auf bestimmte Vermdgenswerte des ICAV wurde an bestimmte Delegierte Ubertragen, die in Anhang Il
aufgelistet sind. Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden, und Anlegern wird auf Anfrage eine
aktuelle Liste der von der Depotbank ernannten Delegierten und Unterdelegierten zur Verfligung gestellt.

Auf Anfrage erhalten Anleger aktuelle Informationen zur Identitat der Depotbank, eine Beschreibung der von der
Depotbank Ubertragenen Aufbewahrungsfunktionen und daraus resultierender potenzieller Interessenkonflikte.

Gesellschaftssekretar
Das ICAV hat Tudor Trust Limited zum Gesellschaftssekretar ernannt.

Zahlstellen/Vertreter/Untervertriebsstellen

Die nationalen Gesetze/Vorschriften in EWR-Mitgliedsstaaten oder anderen Rechtsordnungen kdnnen die

Ernennung von Zahlstellen/Informationsstellen/Vertretern/Vertriebsstellen/Korrespondenzbanken

(«Zahlstellen») erfordern sowie von diesen Zabhlstellen das Fuhren von Konten verlangen, uber die

Zeichnungs- und Ricknahmebetrage oder Dividenden gezahlt werden konnen. Aktionare, die sich freiwillig

entscheiden oder den lokalen Vorschriften zufolge verpflichtet sind, Zeichnungs- oder Ricknahmebetrédge oder

Dividenden statt direkt an die oder von der Depotbank Uber eine zwischengeschaltete Stelle zu zahlen oder zu

erhalten (z. B. eine Zahlstelle in einer lokalen Rechtsordnung), tragen gegeniber dieser

(a) zwischengeschalteten Stelle vor der Uberweisung dieser Betrage im Namen des ICAV oder des
betreffenden Fonds an die Verwaltungsstelle ein Kreditrisiko in Bezug auf die Zeichnungsbetrage; und

(b) in Bezug auf die Ricknahmebetrage, die von dieser zwischengeschalteten Stelle an den betreffenden
Aktionar zu bezahlen sind.

Die Kosten und Gebihren der von dem ICAV ernannten Zahlstellen in markttblicher Hohe werden vom ICAV

oder von dem Fonds getragen, fir den eine Zahlstelle ernannt wurde.

Es konnen landesspezifische Prospektzusatze zu Themen erstellt werden, die Aktionare in Rechtsordnungen

betreffen, in denen Zahlstellen ernannt wurden, und diese Prospektzusatze werden an die Aktionare Gbermittelt.

In diesem Fall wird falls nétig eine Zusammenfassung der wesentlichen Bestimmungen der Vereinbarungen zur

Bestellung der Zahlistellen in die betreffenden landesspezifischen Prospektzusatze aufgenommen.

Alle Aktionare des ICAV oder des Fonds, in dessen Auftrag eine Zahlstelle ernannt wird, kdnnen die

Dienstleistungen der von der ICAV oder in ihrem Auftrag ernannten Zahlstellen nutzen.

Einzelheiten zu den ernannten Zahlstellen werden in dem jeweiligen landesspezifischen Prospektzusatz

beschrieben und bei der Ernennung oder Abberufung der Zahlstellen aktualisiert.

Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle und die
Depotbank (einschlie3lich der Delegierten oder Unterdelegierten der Depotbank, ausgenommen der nicht zum
Unternehmen gehdrenden Unterverwahrstellen, die von der Depotbank ernannt wurden) und ihre jeweiligen
verbundenen Gesellschaften, leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder und Aktionare, Partner,
Mitarbeitenden und Beauftragten (zusammen die «Parteien») kénnen an anderen Finanz-, Anlage- und
beruflichen Tatigkeiten beteiligt sein, die gelegentlich einen Interessenkonflikt mit der Leitung des ICAV
und/oder ihren jeweiligen Funktionen in Bezug auf das ICAV verursachen kénnen. Zu diesen Geschéaften bzw.
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Aktivitditen kdnnen unter anderem die Verwaltung oder Beratung anderer Fonds, Kéaufe und Verk&aufe von
Finanzinstrumenten, Bank- und Anlageverwaltungsdienste, Maklerdienste, Wéahrungsabsicherungsdienste, die
Bewertung nicht boérsennotierter Finanzinstrumente (in Fallen, in denen die Gebuhren, die an das Unternehmen
zu zahlen sind, das diese Finanzinstrumente bewertet, moglicherweise steigen, wenn der Wert dieser
Finanzinstrumente steigt) und die Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter, Berater oder
Beauftragter fir andere Fonds oder Gesellschaften zahlen, darunter auch Fonds oder Gesellschaften, in die das
ICAV anlegen kann. Insbesondere kann der Anlageverwalter andere Fonds und andere kollektive
Kapitalanlagen beraten oder verwalten, in die ein Fonds anlegen kann oder deren Anlageziele denen des ICAV
oder seiner Fonds ahnlich sind oder sich mit diesen iberschneiden.

Weder der Anlageverwalter noch seine verbundenen Gesellschaften sind verpflichtet, dem ICAV

Anlagechancen, von denen sie Kenntnis erlangen, anzubieten oder dem ICAV Rechenschaft Gber solche

Geschéfte oder einen von ihnen aus einem solchen Geschéft gezogenen Nutzen abzulegen (oder diese mit

dem ICAV zu teilen oder das ICAV dariber zu informieren); stattdessen werden der Anlageverwalter oder seine

verbundenen Unternehmen diese in eigenem Ermessen zwischen dem ICAV und anderen Kunden verteilen.

Der Anlageverwalter und seine leitenden Angestellten, Partner und Mitarbeitenden verwenden so viel Zeit auf

die Aktivitaten des ICAV, wie sie fur notwendig und angemessen halten. Dem Anlageverwalter und seinen

Delegierten und verbundenen Gesellschaften ist es nicht untersagt, zusatzliche Investmentfonds aufzulegen,

andere Anlegeberatungsbeziehungen einzugehen oder andere Geschéftstatigkeiten aufzunehmen, auch wenn

diese moglicherweise mit denen des ICAV konkurrieren und/oder einen erheblichen Zeit- und Mittelaufwand
erfordern. Diese Tatigkeiten kénnten als Interessenkonflikt eingestuft werden, da die Verwaltungsgesellschaft,
der Anlageverwalter, seine Delegierten und ihre leitenden Angestellten und Mitarbeitenden ihre Zeit und

Anstrengungen nicht ausschlieBlich der Geschéftstatigkeit des ICAV widmen, sondern zwischen der

Geschéftstatigkeit des ICAV und diesen anderen Aktivitdten aufteilen. Kinftige Aktivitaten des Anlageverwalters

und seiner Delegierten und verbundenen Gesellschaften, wie etwa die Auflegung anderer Investmentfonds,

kénnen zusétzliche Interessenkonflikte verursachen.

Der Anlageverwalter kann bei der Bewertung von Anlagen von der Anlagestelle zu Rate gezogen werden. Es

besteht ein Interessenkonflikt zwischen der Beteiligung des Anlageverwalters an diesem Bewertungsprozess

und dem Anspruch des Anlageverwalters auf einen Teil einer etwaigen Verwaltungsgebihr oder Performance

Fee, die auf der Grundlage des Nettovermdgenswerts berechnet wird.

Jede Partei bemiht sich nach besten Kréften sicherzustellen, dass die Erfullung ihrer jeweiligen Aufgaben nicht

durch eine etwaige derartige Beteiligung von ihr beeintrachtigt wird, und dass alle entstehenden Konflikte fair

gelost werden.

Es ist nicht untersagt, Geschafte mit dem ICAV, der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter, der

Verwaltungsstelle, der Depotbank oder mit den mit der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter, der

Verwaltungsstelle oder der Depotbank verbundenen Gesellschaften abzuschlieRen, einschlie3lich unter

anderem Halten, VerauRerung oder sonstiger Handel mit vom ICAV ausgegebenen oder von ihm gehaltenen

Aktien; des Weiteren ist keine der oben genannten Einheiten verpflichtet, dem ICAV Rechenschaft Uber

Gewinne oder Nutzen abzulegen, die durch ein solches Geschéaft erzielt oder daraus abgeleitet wurden, sofern

diese Geschafte im Einklang mit den Interessen der Aktiondre stehen und sofern solche Geschéfte so

abgewickelt werden, als wenn sie unter normalen, auf rein geschéftlicher Basis ausgehandelten

Geschéaftsbedingungen geschlossen wirden.

Fur gestattete Transaktionen gelten folgende Bedingungen:

(&) der Wert der Transaktion wird von einer Person bestatigt, die von der Depotbank als unabhangig und
kompetent genehmigt wurde (oder bei Transaktionen, an denen die Depotbank beteiligt ist, von einer
Person, die vom Verwaltungsrat als unabhéngig und kompetent genehmigt wurde); oder

(b) die betreffende Transaktion wird zu den besten Bedingungen einer organisierten Wertpapierbérse geman
den Regeln dieser Borse durchgefihrt; oder
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(c) sofern die in Buchstaben (a) und (b) oben genannten Bedingungen nicht zweckmaRig sind: die
Depotbank muss der Auffassung sein, dass das Geschéft zu marktiblichen Konditionen durchgefiihrt
wird und im besten Interesse der Aktionare ist (oder bei einer Transaktion, an der die Depotbank beteiligt
ist, muss der Verwaltungsrat der Auffassung sein, dass das Geschaft zu marktiblichen Konditionen
durchgefiihrt und im besten Interesse der Aktionare ist).

Die Depotbank (oder bei Transaktionen, an denen die Depotbank beteiligt ist, das ICAV) muss dokumentieren,

inwiefern sie/es die Bestimmungen unter Buchstabe (a), (b) oder (c) oben eingehalten hat. Wenn Transaktionen

gemal Punkt (c) durchgefiihrt werden, muss die Depotbank (oder bei Transaktionen, an denen die Depotbank
beteiligt ist, das ICAV) dokumentieren, aus welchen Grinden die Transaktion ihres/seines Erachtens den oben
genannten Grundsatzen entspricht.

In den regelmafigen Berichten des ICAV wird bestéatigt, (i) ob der Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass es

(durch schriftliche Verfahren dokumentierte) Strukturen gibt, um sicherzustellen, dass die oben genannten

Verpflichtungen auf alle Transaktionen mit verbundenen Parteien angewendet werden und (i) ob der

Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass die wahrend des Zeitraums mit verbundenen Parteien

abgeschlossenen Geschéfte mit den oben genannten Verpflichtungen vereinbar waren.

Der Anlageverwalter oder eine assoziierte Gesellschaft des Anlageverwalters kann in Aktien anlegen, damit ein

Fonds oder eine Klasse eine erforderliche Mindestgréf3e hat oder effizienter betrieben werden kann. In diesen

Féllen kann der Anlageverwalter oder seine assoziierte Gesellschaft einen hohen Anteil der ausgegebenen

Aktien eines Fonds oder einer Klasse halten. Auf Anfrage werden Anlegern und potenziellen Anlegern

Einzelheiten zu dem vom Anlageverwalter gehaltenen Aktienanteil zur Verfiigung gestellt.

Fachkundige Personen dirfen in das ICAV anlegen. Eine fachkundige Person hat méglicherweise aufgrund

ihrer besonderen Eigenschaften vorbehaltlich der Gesetze lber Marktmissbrauch, Market Timing und der

Offenlegungsvorschriften in  bestimmten  Marktsituationen vor anderen Aktiondren Zugang zu

Marktinformationen und geniel3t daher bei einer Anlage in das ICAV gewisse Vorteile.

Soft Commissions

Die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter oder ihre Delegierten konnen Transaktionen mit oder Uber
eine Drittpartei durchfiihren, mit der die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter oder ihre Delegierten
oder eine mit ihnen verbundene Partei eine Vereinbarung abgeschlossen hat, auf deren Grundlage diese
Person der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter bzw. einer verbundenen Partei von Zeit zu Zeit
Waren, Dienstleistungen oder sonstige Leistungen bereitstellt oder beschafft, wie etwa Research- und
Beratungsdienste, spezielle Computer-Hardware oder Software. Eine direkte Bezahlung fir diese Waren oder
Dienstleistungen ist nicht gestattet, die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter kénnen sich jedoch
verpflichten, dieser Person Auftrage zu erteilen, vorausgesetzt, diese Person stimmt einer bestmdglichen
Ausfuhrung dieser Auftrage zu und die erbrachten Dienstleistungen mussen ihrer Art nach die Erbringung von
Anlagedienstleistungen an das ICAV unterstiitzen. In die Jahres- und Halbjahresberichte des ICAV wird ein
Bericht aufgenommen, in dem die Soft-Commission-Praktiken der Verwaltungsgesellschaft und des
Anlageverwalters dargelegt werden.

Bar-/Provisionsrabatte und Gebuhrenteilung

Wenn der Anlageverwalter erfolgreich die Rickzahlung eines Teils der von Maklern oder Héndlern im
Zusammenhang mit dem Kauf bzw. Verkauf von Wertpapieren, zuldssigen derivativen Instrumenten oder
Techniken und Instrumenten dem ICAV oder einem Fonds in Rechnung gestellten Provisionen aushandelt, wird
der Provisionsnachlass, je nach Fall, an das ICAV oder den betreffenden Fonds bezahlt. Dem Anlageverwalter
oder seinen Delegierten kdnnen die angemessen belegten Kosten und Aufwendungen, die dem
Anlageverwalter oder seinen Delegierten in diesem Zusammenhang entstanden sind, aus dem Vermodgen des
ICAV oder des betreffenden Fonds erstattet werden.
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3. GEBUHREN, VERGUTUNGEN UND KOSTEN

Migrationskosten

Alle Gebihren und Kosten im Zusammenhang mit der Migration des ICAV, einschlie3lich Vergitungen fur die
professionellen Berater des ICAV und Gebihren fiir die Registrierung der Aktien zum Verkauf an verschiedenen
Markten, werden von AlphaCore One getragen. Diese Gebuihren und Kosten werden voraussichtlich héchstens
100’000 € betragen und konnen Uber die ersten flinf Berichtszeitrdume des ICAV oder lber jenen anderen
Zeitraum, den der Verwaltungsrat bestimmt, und in der vom Verwaltungsrat in eigenem Ermessen fir
angemessen erachteten Weise abgeschrieben werden. Sie kdnnen ferner nach der Auflegung neuer Fonds im
Ermessen des Verwaltungsrats angepasst werden.

Die mit der Auflegung zusatzlicher Fonds verbundenen Gebihren und Kosten werden im betreffenden
Prospektzusatz beschrieben.

Betriebliche Aufwendungen und Gebuhren

Das ICAV kommt fur samtliche betrieblichen Aufwendungen sowie die nachfolgend beschriebenen Gebihren
auf, die vom ICAV zu entrichten sind. Zu den von der ICAV wéhrend seiner Dauer bezahlten Aufwendungen
zéhlen neben den an die Verwaltungsstelle, Depotbank, Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, die
Vertriebsstelle oder eine ernannte Untervertriebsstelle, den Gesellschaftssekretar und eine vom ICAV oder in
dessen Namen ernannte Zahlstelle zu zahlenden Aufwendungen und Gebihren, unter anderem auch Makler-
und Bankprovisionen und -gebihren, Gebuhren fur Investment Research, Honorare fur Rechts- und andere
professionelle Beratung, Gebiuhren fur Anmeldungen im Companies Registration Office (Handelsregister) und
gesetzliche Abgaben, regulatorische Gebiihren, Prifungskosten, Ubersetzungs- und Buchhaltungskosten,
Zinsen auf aufgenommene Fremdmittel, Steuern und staatliche Abgaben, die fir das ICAV gelten, Kosten und
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Erstellung, Ubersetzung, dem Druck, der Aktualisierung und
Verbreitung des Prospekts und der Prospektzusatze, der Jahres- und Halbjahresberichte und sonstiger
Unterlagen des ICAV, die aktuellen und potenziellen Aktionaren Ubermittelt werden, Gebuhren fir
Bdrsennotierungen, sdmtliche Gebihren im Zusammenhang mit der Registrierung, Notierung und dem Vertrieb
des ICAV und der ausgegebenen oder auszugebenden Aktien, sdmtliche Kosten im Zusammenhang mit der
Erlangung oder dem Erhalt eines Kreditratings flr Fonds, Klassen oder Aktien, Aufwendungen fir
Aktionarsversammlungen, Versicherungspramien der Verwaltungsratsmitglieder, Kosten der Verdffentlichung
und Verbreitung des Nettovermdgenswerts, Schreibgebiihren im Zusammenhang mit der Ausgabe oder
Ricknahme von Aktien, Porto, Telefon-, Fax- und Telegrammkosten sowie alle anderen Kosten, jeweils
zuziglich gegebenenfalls geltender Mehrwertsteuern.

Bei der Berechnung des Nettovermégenswerts jedes Fonds wird eine geschatzte Ruckstellung fur die
Betriebskosten des ICAV vorgenommen. Die betrieblichen Aufwendungen und die Gebihren und
Aufwendungen von Dienstleistern, die vom ICAV zu zahlen sind, werden von allen Fonds anteilig zum
Nettovermdgenswert des jeweiligen Fonds oder gemal anderen, fir die Anleger gerecht und angemessenen
Methoden getragen oder der betreffenden Klasse zugeordnet, wobei die einem bestimmten Fonds oder einer
bestimmten Klasse direkt oder indirekt zuzuordnenden Gebihren und Kosten ausschlie3lich vom jeweiligen
Fonds oder der jeweiligen Klasse getragen werden.

Verwaltungsstellengebihren
Die Verwaltungsstellengebiihr wird aus dem Vermdgen des betreffenden Fonds bezahlt. Nédhere Einzelheiten
finden sich im Prospektzusatz des jeweiligen Fonds.

Depotbankgebthren
Die Depotbankgebuhr wird aus dem Vermdgen des betreffenden Fonds bezahlt. Néhere Einzelheiten finden
sich im Prospektzusatz des jeweiligen Fonds.
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Gebihren der Verwaltungsgesellschaft
Die Gebihren der Verwaltungsgesellschaft werden aus dem Vermdgen des betreffenden Fonds bezahlt.
Nahere Einzelheiten finden sich im Prospektzusatz des jeweiligen Fonds.

Gebiuhren des Anlageverwalters
Das ICAV bezahlt dem Anlageverwalter aus dem Vermdgen des betreffenden Fonds die im entsprechenden
Prospektzusatz angegebene Geblhr.

Vertriebsstellengebthr
Die Vertriebsstellengebihr wird aus dem Vermogen des betreffenden Fonds bezahlt. Nahere Einzelheiten
finden sich im Prospektzusatz des jeweiligen Fonds.

Performance Fee
Nahere Einzelheiten zu der gegebenenfalls zu berechnenden Performance Fee finden sich im entsprechenden
Prospektzusatz.

Zahlstellengebihr

Die angemessenen Kosten und Gebuhren einer vom ICAV ernannten Zabhlstelle in marktiblicher Hohe
zuzlglich Mehrwertsteuer werden vom ICAV oder vom entsprechenden Fonds getragen, fir den eine Zahlstelle
ernannt wurde.

Umtauschgebuhr
Néahere Einzelheiten zu der gegebenenfalls zu berechnenden Umtauschgebtihr finden sich im entsprechenden
Prospektzusatz.

Verwasserungsgebihr

Wenn ein Fonds aufgrund eines Antrags auf Ausgabe oder Ricknahme von Aktien Finanzinstrumente
kauft/erwirbt oder verkauft/verdauRert, sinkt sein Wert in der Regel durch Handelskosten und den Spread
zwischen dem Geld- und Briefkurs der betroffenen Anlagen im Vergleich zu ihrer Bewertung im
Nettovermogenswert je Aktie. Im Nettovermdgenswert je Aktie spiegeln sich diese Kosten in der Regel nicht
wider.

Die Verwasserungsgebuhr soll daher die Auswirkung dieser Kosten verringern (die, sofern sie hoch ausfallen,
fur die bestehenden Aktionare des betreffenden Fonds nachteilig sind), damit der Wert des betreffenden Fonds
erhalten bleibt. Sofern im betreffenden Prospektzusatz angegeben, ist der Verwaltungsrat berechtigt, die
Zahlung einer Verwasserungsgebihr zu fordern, die ggf. in den Zeichnungs- bzw. Ricknahmepreis
eingerechnet wird.

Ob eine Verwasserungsgebuihr erhoben werden muss, hangt unter anderem von der allgemeinen Marktliquiditéat
der Finanzinstrumente des Fonds und vom Nettotransaktionsvolumen mit Aktien an einem konkreten
Handelstag ab. Der Verwaltungsrat nimmt (auf Empfehlung des Anlageverwalters) ohne vorherige Mitteilung an
den betreffenden Aktionar eine entsprechende Bewertung vor. Das Nettotransaktionsvolumen mit Aktien wird
anhand der kumulierten Zeichnungs- und Rucknahmeantrdage (einschlieBlich Zeichnungen und/oder
Ricknahmen, die aufgrund eines Umtauschs von Aktien eines Fonds in Aktien eines anderen Fonds
durchgefiihrt werden) ermittelt, die in Bezug auf einen konkreten Handelstag verarbeitet werden. Bei der
Berechnung des Zeichnungs- oder Riicknahmepreises des Fonds kann der Verwaltungsrat an jedem
Handelstag, an dem es zu Nettozeichnungen oder -riicknahmen kommt, den Zeichnungs- oder
Riucknahmepreis ggf. anpassen, indem er ihn um eine Verwasserungsgebihr erhdht oder mindert, um so die
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Handelskosten abzudecken und den Wert der zugrunde liegenden Vermégenswerte eines Fonds zu erhalten.
Die Verwasserungsgebuhr kann abhéngig von den vorherrschenden Marktbedingungen und der Umsetzung der
Bewertungspolitik im Zusammenhang mit der Ermittlung des Nettovermégenswerts an einem bestimmten
Bewertungstag schwanken.

Vergutung des Verwaltungsrats

Laut Grindungszertifikat ist der Verwaltungsrat befugt, fir seine Leistungen eine Gebuhr in einer vom
Verwaltungsrat bestimmten Hohe zu erheben. Jedes Verwaltungsratsmitglied erhalt fur seine Leistungen eine
Vergutung von bis zu 12’500 € jahrlich oder jenen anderen Betrag, der von Zeit zu Zeit im Jahresbericht des
ICAV offengelegt wird. Die Aktiondre werden im Voraus Uber jede Anhebung der oben genannten maximal
zulassigen Vergitung benachrichtigt. Der Verwaltungsrat kann auf seinen Vergitungsanspruch verzichten.
Jedes Verwaltungsratsmitglied hat moglicherweise Anspruch auf eine spezielle Vergutung, wenn es
aufgefordert wird, dem ICAV spezielle oder zuséatzliche Leistungen zu erbringen. Einzelheiten dazu sind im
Jahresabschluss des ICAV enthalten.

Allokation von Gebuhren und Aufwendungen

Alle Gebuhren, Aufwendungen, Abgaben und Vergitungen werden dem betreffenden Fonds belastet und
innerhalb des Fonds den Klassen, fur die sie angefallen sind. Wenn sich eine Aufwendung nach Ansicht des
Verwaltungsrats nicht einem bestimmten Fonds zuordnen lasst, wird die Aufwendung in der Regel auf alle
Fonds anteilig zum Nettovermdgenswert der Fonds oder gemalR anderen, fur die Anleger gerechten und
angemessenen Methoden verteilt. Bei regelmafigen oder wiederkehrenden Gebihren oder Aufwendungen, wie
z. B. Prufungskosten, kann der Verwaltungsrat solche Gebiihren und Aufwendungen anhand eines geschétzten
Betrags fur jahrliche oder andere Zeitrdume im Voraus berechnen und sie in gleichen Teilen Uber einen
beliebigen Zeitraum hinweg auflaufen lassen.

Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Standard-Vergutungspolitik der Credit Suisse Group AG umgesetzt und

einen lokalen Anhang veroéffentlicht, der einem umsichtigen und wirksamen Risikomanagement entspricht und

dieses fordert und weder zum Eingehen von Risiken entgegen den Risikoprofilen der Fonds und dem

Griundungszertifikat ermutigt noch die Verwaltungsgesellschaft bei der Einhaltung ihrer Pflicht behindert, im

besten Interesse des ICAV und der Aktionare zu handeln.

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft wurde von deren Verwaltungsrat angenommen und wird

mindestens einmal jahrlich Gberprift. Die VergUtungspolitik beruht auf dem Ansatz, dass die Vergitung im

Einklang mit der Geschéaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der von

ihr verwalteten Fonds und der Aktiondre stehen sollte. Aul3erdem beinhaltet sie Malinhahmen zur Vermeidung

von Interessenkonflikten, und bertcksichtigt bei der Beurteilung der Wertentwicklung etwa die den Aktionaren

empfohlene Haltedauer.

Alle Mitarbeitenden der Credit Suisse Group AG unterliegen der Group Compensation Policy, deren Ziele

folgende Punkte umfassen:

(@) Forderung einer Performancekultur, die auf Verdiensten basiert und sowohl kurz- als auch langfristig
exzellente Leistungen hervorhebt und belohnt und die Unternehmenswerte der Credit Suisse anerkennt;

(b)  Abstimmung der Kombination aus fester und variabler Vergitung, um den Wert und Verantwortungsgrad
der taglich geleisteten Aufgaben angemessen zu berucksichtigen und angemessene Verhaltensweisen
und Handlungen zu férdern; und

(c)  Ubereinstimmung mit und Foérderung effektiver Risikomanagementmethoden und der Compliance- und
Kontrollkultur der Credit Suisse.

Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschliel3lich unter anderem einer
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Beschreibung der Berechnungsmethode fir Vergltungen und Leistungen, und zur Identitédt der fur die
Gewahrung von Vergitungen und Leistungen zustandigen Personen, einschlieBlich einer Beschreibung des
globalen Vergiitungsausschusses der Credit Suisse Group AG, sind unter https:/multiconcept.credit-
suisse.com/RemunerationPolicy.pdf verdffentlicht. Ein Exemplar in Papierform wird Anlegern auf Anfrage
kostenlos zur Verfugung gestellt.

55

/7341891v19


https://multiconcept.credit-suisse.com/RemunerationPolicy.pdf
https://multiconcept.credit-suisse.com/RemunerationPolicy.pdf

4, DIE AKTIEN

Allgemeine Informationen

Aktien kénnen an jedem Handelstag ausgegeben werden. Die in einem Fonds oder einer Klasse ausgegebenen
Aktien werden als Namensaktien ausgegeben und lauten auf die im Prospektzusatz fur den jeweiligen Fonds
angegebene Basiswahrung oder eine Wéhrung, die einer bestimmten Klasse zuzuordnen ist.

Wenn eine Aktienklasse auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung eines Fonds lautet, kann die Klasse
wie im jeweiligen Prospektzusatz fir die betreffende Klasse angegeben abgesichert oder nicht abgesichert sein.
Wenn eine Klasse nicht abgesichert ist, erfolgt die Wahrungsumrechnung bei Zeichnungen, Rucknahmen,
Umtausch und Ausschittungen zu den dblichen Wechselkursen von Bloomberg, Reuters oder jenem anderen
Datenanbieter, den der Anlageverwalter fiir angemessen erachtet. In diesen Fallen unterliegt der in der
Klassenwahrung angegebene Wert der Aktie dem Wechselkursrisiko im Zusammenhang mit der Basiswahrung.
Wenn eine Aktienklasse abgesichert werden soll, wendet das ICAV die hierin eingehend beschriebene
Absicherungspolitik an.

Die Aktien sind nennwertlos und werden erstmals fur den im jeweiligen Prospektzusatz angegebenen
Erstausgabezeitraum jedes Fonds oder jeder Klasse ausgegeben. Danach werden die Aktien zum
Nettovermdgenswert je Aktie ausgegeben. Nahere Informationen lber die Kosten der Aktien finden Sie im
Abschnitt «Antrag auf Zeichnung von Aktien».

Das Eigentum der Aktien wird durch Eintragung des Namens des Anlegers in das Mitgliedsregister
nachgewiesen. Es werden keine Zertifikate ausgestellt. Die eingetragenen Daten und Zahlungsanweisungen
eines Aktionars werden nur nach Eingang angemessen autorisierter schriftlicher Originalanweisungen des
betreffenden Aktionars an die Verwaltungsstelle gedndert.

Der Verwaltungsrat kann einen Antrag auf Zeichnung von Aktien ohne Angabe von Griinde ablehnen und den
Besitz von Aktien durch Personen, Firmen oder Unternehmen in bestimmten Féllen untersagen, falls dieser
Besitz eine Verletzung regulatorischer oder gesetzlicher Anforderungen zur Folge haben oder sich auf den
Steuerstatus des ICAV auswirken wirde oder dazu fiihren kénnte, dass dem ICAV bestimmte Nachteile
entstehen, die ihm ansonsten nicht entstanden waren. Etwaige Einschrankungen, die fur einen bestimmten
Fonds oder eine bestimmte Klasse gelten, werden im entsprechenden den Fonds oder die Klasse betreffenden
Prospektzusatz angegeben. Jede Person, die in Zuwiderhandlung der vom Verwaltungsrat auferlegten
Beschrankungen Aktien halt oder durch das Halten von Aktien gegen Gesetze und Vorschriften in ihrer
jeweiligen Rechtsordnung versto3t oder deren Besitz von Aktien nach Auffassung des Verwaltungsrats zu einer
Steuerpflicht oder einem finanziellen Nachteil fir das ICAV in der jeweiligen Rechtsordnung des Aktionars fuhrt,
die ihm oder den Aktiondaren ansonsten nicht entstanden waren, oder unter Umsténden, die nach Auffassung
des Verwaltungsrats den Interessen der Aktiondre zuwiderlaufen, hat das ICAV, die Verwaltungsgesellschaft,
den Anlageverwalter, die Depotbank, die Verwaltungsstelle und die Aktiondre von allen Verlusten schadlos zu
halten, die ihnen aufgrund des Erwerbs oder Besitzes von Aktien des ICAV durch diese Person oder Personen
entstehen.

Der Verwaltungsrat ist gemaR Griindungszertifikat befugt, Aktien, die in Zuwiderhandlung der von ihm
auferlegten Beschréankungen oder entgegen einem Gesetz oder einer Vorschrift gehalten werden (auch als
wirtschaftlicher Eigentiimer), zwangsweise zuriickzunehmen und/oder aufzuheben.

Weder das ICAV noch die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle oder die
Depotbank oder ihre jeweiligen Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten, Mitarbeitenden oder
Beauftragten sind verantwortlich oder haftbar fur die Echtheit von Anweisungen der Aktionare, von denen
berechtigterweise angenommen wird, dass sie echt sind, noch fir Verluste, Kosten oder Aufwendungen, die
aufgrund von oder im Zusammenhang mit unbefugten oder betrligerischen Anweisungen entstehen.

Missbrauchliche Handelspraktiken/Market Timing
Der Verwaltungsrat rat Anlegern generell, im Rahmen einer langfristigen Anlagestrategie in die Fonds zu
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investieren und versucht im Gegenzug exzessiven, kurzfristigen oder missbrauchlichen Praktiken

entgegenzuwirken. Diese teilweise auch als «Market Timing» bezeichneten Praktiken kénnen sich nachteilig

auf die Fonds und die Aktionare auswirken. Abhangig von unterschiedlichen Faktoren wie GréRe des Fonds
und Héhe des Barvermdgens, kénnen kurzfristige oder exzessive Handelsaktivitaten der Aktionare die effiziente

Verwaltung des Fondsportfolios beeintrachtigen, einen Anstieg der Transaktionskosten und Steuern bewirken

und die Wertentwicklung des Fonds schmalern.

Der Verwaltungsrat ist bestrebt, Anleger von missbrauchlichen Handelspraktiken abzuhalten und diese zu

verhindern und diese Risiken durch verschiedene Methoden zu verringern, unter anderem folgende:

(@ sofern es eine zeitliche Verzégerung zwischen einer Veranderung des Werts der Portfoliopositionen
eines Fonds und dem Zeitpunkt gibt, an dem sich diese Veranderung im Nettovermdgenswert je Aktie
niederschlagt, unterliegt ein Fonds dem Risiko, dass Anleger mdoglicherweise versuchen, diese
Verzdgerung auszunutzen, indem sie Aktien zu einem Nettovermégenswert kaufen oder zuriickgeben,
der nicht den angemessenen Marktpreis widerspiegelt. Der Verwaltungsrat ist bestrebt, Anleger von
dieser mitunter als «Stale Price Arbitrage» bezeichneten Praxis abzuhalten bzw. diese zu verhindern,
indem er seine Befugnis, den Wert eines Finanzinstruments unter Berilicksichtigung relevanter Aspekte
anzupassen, in angemessener Weise nutzt, um den Marktwert dieses Finanzinstruments
widerzuspiegeln.

(i)  der Verwaltungsrat kann die Kontoaktivitaten von Aktionaren tGberwachen, um exzessive und disruptive
Handelspraktiken zu erkennen und zu verhindern, und er behdlt sich das Recht vor, in eigenem
Ermessen ohne Angabe von Grinden und ohne Entschadigung Zeichnungs- oder Umtauschantrage
abzulehnen, wenn diese Geschafte sich seines Erachtens nachteilig auf die Interessen eines Fonds oder
seiner Aktionare auswirken kénnen. Ferner kann der Verwaltungsrat die Kontoaktivitditen auch auf
regelmaRige Kauf- und Verkaufsmuster Uberwachen, die augenscheinlich als Reaktion auf kurzfristige
Schwankungen des Nettovermogenswerts je Aktie erfolgen. In diesem Fall kann er die von ihm als
angemessen erachteten Mal3Bnahmen ergreifen, um solche Aktivitdten zu unterbinden, unter anderem, auf
eigenen Beschluss, durch zwangsweise Ricknahme der vom jeweiligen Aktiondr gehaltenen Aktien des
jeweiligen Fonds oder, sofern dies im entsprechenden Prospektzusatz angegeben ist, durch Erhebung
einer Ricknahmegebihr zugunsten des betreffenden Fonds, wenn die Haltedauer unter der im
entsprechenden Prospektzusatz angegebenen Dauer liegt.

Es kann nicht garantiert werden, dass missbrauchliche Handelspraktiken verringert oder vollstandig beseitigt

werden kénnen. Nominee-Konten, auf denen Kaufe und Verkéufe verschiedener Anleger zusammengefasst

werden, um Transaktionen mit dem Fonds auf Nettobasis abzuschlieRen, verschleiern beispielsweise die

Identitéat der zugrunde liegenden Anleger eines Fonds. Das erschwert es dem Verwaltungsrat und seinen

Delegierten, missbrauchliche Handelspraktiken zu erkennen.

Antrag auf Zeichnung von Aktien

Ein Antragsformular fur Aktien eines Fonds ist bei der Verwaltungsstelle erhdltlich. Der Erstanlagebetrag,
Mindestbestand und das Mindesttransaktionsvolumen fur Aktien sind im Prospektzusatz des jeweiligen Fonds
angegeben.

Der Verwaltungsrat oder ein ordnungsgemaR ernannter Delegierter kann im Namen des ICAV einen Antrag
ganz oder teilweise ohne Angabe von Grinden ablehnen. In diesem Fall werden die Zeichnungsbetrdge oder
der Rest davon ohne Zinsen, Gebiihren oder Entschadigung des Antragstellers durch Uberweisung auf das
angegebene Konto des Antragstellers oder per Post auf Gefahr des Antragstellers zurtickgezahlt.

Antrage auf Zeichnung von Aktien eines Fonds kénnen Uber die Verwaltungsstelle gestellt werden. Antrage, die
bei der Verwaltungsstelle vor dem fir einen Fonds mafRgeblichen Handelsschluss fur einen Handelstag
eingehen, werden in der Regel an diesem Handelstag bearbeitet. Antrédge, die nach dem fir einen Fonds
mafdgeblichen Handelsschluss fiir einen bestimmten Handelstag eingehen, werden am darauffolgenden
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Handelstag bearbeitet, sofern der Verwaltungsrat nicht in eigenem Ermessen abweichend beschlief3t, die
Bearbeitung eines oder mehrerer nach dem maf3geblichen Handelsschluss eingegangener Antrdge an diesem
Handelstag zu akzeptieren, sofern dieser Antrag/diese Antrage vor dem Bewertungszeitpunkt fiir den
betreffenden Handelstag eingegangen ist/sind. Antrage auf Zeichnung von Aktien eines Fonds, die nach
Handelsschluss aber vor dem Bewertungszeitpunkt eingehen, werden nur in den vom Verwaltungsrat
bestimmten und genehmigten Ausnahmefallen akzeptiert, sofern diese Antradge vor Handelsschluss an dem
Markt eingehen, der an dem Bewertungstag fiir den betreffenden Handelstag zuerst schlief3t.

Erstantrage sollten mittels eines ausgefullten Antragsformulars schriftlich an das ICAV an die Adresse der
Verwaltungsstelle gestellt werden. Anleger kénnen Erstantrage und die entsprechenden Begleitdokumente per
Fax oder Post einreichen, wobei der ordnungsgemdaf ausgefiillte und unterzeichnete Antrag danach
unverziglich per Post an die Verwaltungsstelle geschickt werden muss. Bei einem Antrag auf Rucknahme
werden einem Aktionar Ricknahmeerlése erst ausbezahlt (wobei nachfolgende Zeichnungsantrage bearbeitet
werden kénnen), nachdem die Verwaltungsstelle zuvor den urspringlichen Erstantrag angenommen hat. Dazu
mussen der Verwaltungsstelle unverzuglich alle von ihr geforderten Unterlagen und Begleitdokumente (wie
etwa die Unterlagen fir Uberpriifungen zur Bekampfung von Geldwésche) vorgelegt werden. AuRerdem muss
die Verwaltungsstelle zuvor alle Verfahren zur Bekampfung von Geldwéasche durchfiihren.

Die Anteile werden erst zugeteilt, nachdem die Verwaltungsstelle alle fir die Prifung des Namens, der Anschrift
und der Finanzierungsquelle des Antragsstellers erforderlichen Informationen und Unterlagen zu ihrer
Zufriedenheit erhalten hat. Das kann dazu fuhren, dass Aktien an einem Handelstag nach demjenigen
Handelstag ausgegeben werden, an dem der Antragsteller urspringlich die Ausgabe der Aktien an ihn
gewlnscht hat. Darlber hinaus wird bestatigt, dass der Antragsteller die Verwaltungsstelle fir alle Verluste
schadlos halt, die aus der Nichtverarbeitung eines Zeichnungs- oder Riicknahmeantrags resultieren, wenn die
Verwaltungsstelle Informationen gefordert und der Antragsteller diese nicht zur Verfligung gestellt hat.
Nachfolgende Antrdge auf Zeichnung von Aktien eines Fonds nach der Erstzeichnung koénnen in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank mittels eines Antragsformulars per Post oder per Fax
oder Uber die Online-Handelsplattform der Verwaltungsstelle oder andere vom Verwaltungsrat zugelassene und
mit der Verwaltungsstelle vereinbarte Mittel an die Verwaltungsstelle gerichtet werden. Antrage per Fax gelten
als konkrete Auftrage und kein Antrag kann nach Annahme durch die Verwaltungsstelle widerrufen werden
(auRBer die Berechnung des Nettovermdgenswerts des Fonds wurde ausgesetzt).

Der Verwaltungsrat kann einen Antrag auf Zeichnung von Aktien in eigenem Ermessen ganz oder teilweise
ablehnen. An das ICAV fir Zeichnungsantrage gezahlte Betrage, die abgelehnt werden (oder bei Antragen, die
nicht vollstdndig angenommen werden, der Rest des bezahlten Betrags), werden gemal geltendem Recht auf
eigene Gefahr und Kosten des Antragstellers ohne Zinsen an diesen zuriickgezahlt.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit in eigenem Ermessen beschlie3en, eine oder alle Aktienklassen des ICAV
vorubergehend oder dauerhaft flir Neuzeichnungen zu schlieRen. Dabei werden die Aktionare maglicherweise
nicht im Voraus Uber die SchlieBung in Kenntnis gesetzt, obwohl sich der Verwaltungsrat bemtiht, die Aktionéare
schnellstméglich dartiber zu informieren.

Widerruf von Zeichnungsantragen
Antrage auf Zeichnung von Aktien kénnen nur mit der schriftlichen Zustimmung des ICAV oder bei einer
Aussetzung der Berechnung des Nettovermdgenswerts des betreffenden Fonds widerrufen werden.

Ausgabe von Aktien

Aktien werden zu dem am betreffenden Handelstag berechneten Nettovermogenswert je Aktie ausgegeben.
Dieser Preis kann aufgrund der Auswirkung einer Zeichnungsgebuhr, von Abgaben und Gebihren sowie
anderen Kosten und Entgelten unter dem Zeichnungspreis je Aktie flr diesen Handelstag liegen. Potenzielle
Aktionare sollten daher beachten, dass die flr ausgegebene Aktien zu entrichtenden Kosten deren Wert am
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Ausgabetag Ubersteigen kénnen.

Bruchteile

Zeichnungsbetrage, die unterhalb des Zeichnungspreises flir eine Aktie liegen, werden nicht an den Anleger
zuruckgezahlt. Bruchteile von Aktien werden ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsbetrage fur Aktien
geringer ausféllt als der Zeichnungspreis fir eine Aktie, wobei die Bruchteile mindestens einem Anteil von
0,0001 (Zehntausendstel) einer Aktie entsprechen missen.

Zeichnungsbetrédge, die einem Anteil von weniger als 0,0001 einer Aktie entsprechen, werden nicht an den
Anleger zuriickgezahlt, sondern vom ICAV zur Begleichung von Verwaltungskosten einbehalten.

Zahlungsmethode

Zahlungen fir Zeichnungen werden abziglich aller Bankgebiihren per Uberweisung auf das im jeweiligen
Antragsformular angegebene Bankkonto Uberwiesen. Wenn die Zahlung vor dem mal3geblichen
Zahlungsschluss fur die Zeichnungsgebihr eingeht oder der Antrag bis zu einem nachfolgenden Handelstag
zuruckgehalten wird, werden keine Zinsen auf Zahlungen gezahlt.

Zahlungswahrung

Die Zeichnungsbetrage sind in der Ausgabewédhrung der betreffenden Klasse zu entrichten. Das ICAV kann
jedoch eine Zahlung in anderen, vom Verwaltungsrat genehmigten Wahrungen akzeptieren, wobei in diesem
Fall der von der Verwaltungsstelle angegebene Wechselkurs gilt. Die Kosten und Risiken der
Wahrungsumrechnung tragt in diesen Fallen der Anleger.

Zahlungszeitpunkt

Sofern im betreffenden Prospektzusatz nichts anderes festgelegt ist, muss die Zahlung fir Zeichnungen vor
dem Zahlungsschluss fur die Zeichnungsgebuhr in frei verfigbaren Geldern bei der Verwaltungsstelle
eingehen. Das ICAV behélt sich das Recht vor, die Ausgabe von Aktien so lange aufzuschieben, bis frei
verfugbare Zeichnungsgelder beim entsprechenden Fonds eingegangen sind. Wenn bis zum Zahlungsschluss
fur die Zeichnungsgebiihr keine frei verfiigbaren Gelder fir eine Zeichnung eingegangen sind, kann die in
Bezug auf einen solchen Antrag erfolgte Zuteilung von Aktien zurickgenommen und gemaf den Anforderungen
des Act eine entsprechende Anderung im Mitgliedsregister vorgenommen werden. Werden Zeichnungsgelder
als nicht frei verfugbar deklariert, kbnnen Zuteilungen in Bezug auf einen Antrag zuriickgenommen werden. Das
ICAV kann dem Antragsteller in jedem Fall und unbeschadet der Stornierung des Antrags alle ihm oder dem
betreffenden Fonds entstandenen Kosten oder etwaige Verluste in Rechnung stellen, die daraus resultieren,
dass die Zeichnungsgelder nicht eingegangen oder nicht frei verfligbar sind. Darlber hinaus ist das ICAV
berechtigt, die vom Antragsteller in der betreffenden Klasse oder einem anderen Fonds gehaltenen Aktien ganz
oder teilweise zu verkaufen, um diese Kosten zu decken. Dabei muss das ICAV maoglicherweise
Vermogenswerte liquidieren, um einen etwaigen Fehlbetrag zwischen den Riicknahmeerlésen und geliehenen
Betrdgen zuriickzuzahlen. Der sdumige Aktionar haftet zwar fir alle Kosten, die dem Fonds dabei entstehen,
dennoch besteht das Risiko, dass der Fonds diese Kosten nicht von dem Aktionar zuriickerlangt.

Bei einer verspateten Zahlung fur die Zeichnung kann das ICAV frilhestens am Zeichnungsschluss fur die
Zeichnungsgebihr voribergehend einen Betrag aufnehmen (ohne dazu verpflichtet zu sein), der sich héchstens
auf den Wert der verspateten Zahlung fur die Zeichnung belaufen darf. Eine solche Kreditaufnahme unter liegt
den im Abschnitt «Kreditaufnahmebefugnisse» beschriebenen Beschrankungen. Sobald die erforderlichen
Zeichnungsgelder eingegangen sind, verwendet das ICAV sie zur Rickzahlung des Kredits. Das ICAV behalt
sich das Recht vor, dem betreffenden Aktiondr Zinsen oder andere Kosten in Rechnung zu stellen, die dem
ICAV infolge einer Kreditaufnahme entstanden sind, die aufgrund einer solchen verspateten oder nicht bis zum
Zahlungsschluss fiir die Zeichnungsgebihr erfolgten Zahlung von Zeichnungsgeldern erforderlich war. Wenn
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der Aktiondr dem ICAV diese Aufwendungen nicht erstattet, ist das ICAV berechtigt, die vom Anleger im
betreffenden Fonds gehaltenen Aktien vollstdandig oder teilweise zu verkaufen, um diese Aufwendungen zu
decken und/oder den Aktionar aufgrund dieser Aufwendungen gerichtlich zu verfolgen.

Bestatigung des Eigentums

In der Regel wird dem Aktionar innerhalb von 2 Geschaftstagen nach Veroffentlichung des
Nettovermdgenswerts eine schriftliche Bestatigung Uber jeden Kauf von Aktien eines Fonds zugesendet. Das
Eigentum an den Aktien wird nachgewiesen, indem der Name des Anlegers im Mitgliedsregister des ICAV
eingetragen wird. Es werden keine Zertifikate ausgestellt.

Zeichnungen gegen Sachleistung

GemalR den Bestimmungen des Grindungszertifikats kann das ICAV im Ermessen des Verwaltungsrats
Antrage auf Zeichnung von Aktien gegen Sachleistung annehmen, sofern sich die auf den jeweiligen Fonds zu
Ubertragenden Vermogenswerte gemal den Anlagezielen, der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen
des betreffenden Fonds als Anlagen qualifizieren. Die so Ubertragenen Vermdgenswerte werden bei der
Depotbank hinterlegt oder es werden Vorkehrungen getroffen, um die Vermdgenswerte bei der Depotbank zu
hinterlegen. Die Depotbank und der Verwaltungsrat missen davon Uberzeugt sein, dass ein solcher Austausch
nicht zu Bedingungen erfolgt, die voraussichtlich zu einem wesentlichen Nachteil fir die bestehenden Aktionare
fuhren.

Die Kosten einer solchen Zeichnung gegen Sachleistung sind vom betreffenden Aktionar zu tragen.

Der Wert der Ubertragenen Vermogenswerte (der «Nettovermégenswert der Sachleistung») wird von der
Verwaltungsstelle in Riucksprache mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter gemaf den fir
das ICAV geltenden Bewertungsgrundsétzen und in Ubereinstimmung mit geltendem Recht berechnet.

Der Verwaltungsrat sorgt ferner dafiir, dass bei einer solchen Ubertragung von Sachwerten die gleiche Anzahl
von Aktien ausgegeben wird, die zugeteilt worden ware, wenn der Nettovermdgenswert der Sachleistung in bar
beglichen worden ware.

Jeder potenzielle Anleger, der die Zeichnung von Aktien durch eine Ubertragung von Sachwerten beabsichtigt,
muss alle administrativen oder sonstigen Vereinbarungen (unter anderem jegliche Zusicherungen gegenuber
dem ICAV im Zusammenhang mit der Ubertragung des Eigentums an diesen Vermdgenswerten an die
Depotbank, falls zutreffend) fur die vom Verwaltungsrat, von der Depotbank oder Verwaltungsstelle genannte
Ubertragung erfullen. AuRerdem muss der Verwaltungsrat sicherstellen, dass die (ibertragenen
Vermogenswerte im Namen des ICAV bei der Depotbank hinterlegt werden.

Fihren von Barmittelkonten fur Zeichnungen im Namen des ICAV

Zeichnungsgelder eines Anlegers, die vor einem Handelstag vereinnahmt werden, fir den ein
Zeichnungsantrag fur Aktien eingegangen ist oder voraussichtlich eingehen wird, werden auf einem
Barmittelkonto im Namen des ICAV gehalten (hierin als «Barmittel-Sammelkonto» definiert) und nach Eingang
als Vermogenswert des betreffenden Fonds behandelt und sind nicht durch die Anwendung von Regelungen
zum Schutz von Anlegergeldern geschiitzt (d. h. die Zeichnungsbetrage werden in diesem Fall nicht
treuhanderisch als Anlagegelder fur den jeweiligen Anleger verwahrt). In solchen Féallen ist der Anleger in Bezug
auf den gezeichneten und vom ICAV gehaltenen Betrag ein unbesicherter Glaubiger des betreffenden Fonds,
bis die Aktien am entsprechenden Handelstag ausgegeben werden.

Im Falle einer Insolvenz des Fonds oder des ICAV kann nicht garantiert werden, dass der Fonds oder das ICAV
Uber ausreichende Mittel verfiigt, um die unbesicherten Glaubiger vollstandig zu auszuzahlen. Aktionare, die
wie oben beschrieben vor dem Handelstag Zeichnungsgelder gezahlt haben, die auf einem Barmittel-
Sammelkonto gehalten werden, sind gleichrangig mit allen anderen unbesicherten Glaubigern des betreffenden
Fonds und haben Anspruch auf einen bestimmten Anteil der Gelder, die vom Insolvenzverwalter fur alle

60

/7341891v19



unbesicherten Glaubiger zur Verfigung gestellt werden. In diesen Fallen erhalt der Anleger die im
Zusammenhang mit dem Antrag auf Zeichnung von Aktien urspringlich auf ein Barmittel-Sammelkonto
eingezahlten Betrdge daher mdoglicherweise nicht in voller Héhe zurlick. Anleger werden auf den Abschnitt
«Risikofaktoren — Fihrung von Barmittel-Sammelkonten» oben hingewiesen.

Maflnahmen zur Bekdmpfung von Geldwéascherei und Terrorismusfinanzierung

Im Rahmen der Pflichten des ICAV bei der Bekampfung von Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung wird
die Verwaltungsstelle eine eingehende Uberpriifung der Identitit des Antragstellers und des Ursprungs der
Zahlung fordern. Je nach Einzelfall ist eine eingehende Uberpriifung moglicherweise nicht erforderlich, wenn
der Antragsteller ein reguliertes Finanzinstitut in einem Land ist, dessen Vorschriften im Zusammenhang mit der
Bekampfung von Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung gleichwertig mit denen in Irland sind, oder der
Antragsteller ein an einer anerkannten Borse notiertes Unternehmen ist.

Die Verwaltungsstelle und das ICAV behalten sich jeweils das Recht vor, die zur Uberpriifung der
Identitat des Antragstellers und der Herkunft der Zahlung erforderlichen Informationen anzufordern.
Legt der Antragsteller die fur Zwecke der Uberpriifung erforderlichen Informationen verspétet oder nicht
vor, kann die Verwaltungsstelle die Annahme des Antrags und der zugehdrigen Zeichnungsgelder
ablehnen.

Zur Uberprufung der Identitat des Antragstellers kann die Verwaltungsstelle zum Beispiel folgende Arten von
Unterlagen fordern:

Antragstellende Einzelpersonen — eine beglaubigte Kopie eines Lichtbildausweises, wie etwa Reisepass,
Fuhrerschein oder Personalausweis und ein Original-Adressennachweis, z.B. Rechnung eines
Versorgungsunternehmens oder Kontoauszug («individuelle Identifikationsnachweise»).

Antragstellende Unternehmen — eine beglaubigte Kopie der Liste der Zeichnungsberechtigten, eine beglaubigte
Kopie des Griundungszertifikats oder des Gesellschaftsvertrags oder der Satzungen, ein Verzeichnis aller
Verwaltungsratsmitglieder mit Namen, Wohn- und Geschaftsanschrift und Geburtsdatum, eine Liste mit den
Namen samtlicher Aktiondre, die mindestens 25% des ausgegebenen Aktienkapitals des ICAV halten.
Individuelle  ldentifikationsnachweise  von  zwei  Verwaltungsratsmitgliedern oder von  einem
Verwaltungsratsmitglied und einem Zeichnungsberechtigten und aller Aktionare, die mindestens 25 % des
ausgegebenen Aktienkapitals des ICAV halten.

Die oben genannten Details dienen lediglich als Beispiel, und die Verwaltungsstelle und das ICAV behalten sich
jeweils das Recht vor, solche Informationen zu fordern, die notwendig sind, um den Ursprung der Zahlung, die
Quelle des Vermogens, die Identitat eines Anlegers und falls zutreffend des wirtschaftlichen Eigentiimers eines
Anlegers zu Uberprifen. Antragsteller sollten sich an die Verwaltungsstelle wenden, um eine ausfuhrlichere
Liste der Anforderungen zur Bekdmpfung von Geldwascherei zu erhalten.

Die Verwaltungsstelle, das ICAV und seine Beauftragten kdénnen Informationen tUber Anleger an bestimmte
Parteien (z. B. verbundene Gesellschaften, Rechtsanwdlte, Abschlussprifer, Verwalter, Steuer- oder
Regulierungsbehorden) weitergeben, wenn dies erforderlich oder ratsam erscheint, um den Handel mit den
Aktien zu ermdglichen, unter anderem im Zusammenhang mit der Bekdmpfung von Geldwéscherei und
Terrorismusfinanzierung und &hnlichen Gesetzen. Ferner dirfen die Verwaltungsstelle oder andere
Dienstleister auch Informationen herausgeben, wenn sie von den Aktien-Anlegern entsprechend angewiesen
werden, wenn sie gesetzlich dazu verpflichtet sind oder im Zusammenhang mit einer Anfrage oder
Untersuchung einer staatlichen Stelle oder Selbstregulierungsorganisation. Der Verwaltungsrat kann im
Zusammenhang mit der Umsetzung von Verfahren zur Bekdmpfung von Geldwéascherei und
Terrorismusfinanzierung zuséatzliche Beschrankungen zur Ubertragung von oder zum Handel mit Aktien
festlegen. Das ICAV kann dann von Zeit zu Zeit zusétzliche Anforderungen definieren, um alle geltenden
Gesetze und Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwéscherei und Terrorismusfinanzierung einzuhalten.

Legt ein Anleger oder Antragsteller die fiir Zwecke der Uberpriifung erforderlichen Informationen verspatet oder
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nicht vor, kann die Verwaltungsstelle oder das ICAV die Annahme des Antrags und der Zeichnungsgelder
ablehnen. Jeder Antragsteller in Bezug auf Aktien bestatigt, dass das ICAV und seine Beauftragten gegen jeden
Verlust schadlos gehalten werden, der infolge der Nichtbearbeitung oder verspateten Bearbeitung seines
Zeichnungsantrags fir Aktien oder seines Ricknahmeantrags entsteht, wenn die vom ICAV oder seinen
Delegierten geforderten Informationen vom Antragsteller nicht vorgelegt wurden. Dariiber hinaus behdlt sich
das ICAV oder die Verwaltungsstelle auch das Recht vor, eine Zahlung oder Ausschittung an einen Aktionar
abzulehnen, wenn dies fir notwendig oder angemessen erachtet wird, um die Einhaltung solcher Gesetze oder
Vorschriften durch das ICAV, seinen Verwaltungsrat oder die Verwaltungsstelle in einer betreffenden
Rechtsordnung zu gewahrleisten.

Werden dem ICAV die von ihm fir die Verfahren zur Bekdmpfung von Geldwascherei und
Terrorismusfinanzierung geforderten Unterlagen nicht vorgelegt, kann dies zu einer Verzégerung bei der
Zahlung von Ricknahmeerlésen oder Dividenden fiihren. Wenn ein Riicknahmeantrag eingeht, bearbeitet das
ICAV jeden Rlcknahmeantrag eines Aktionars; die Erlése aus der Ricknahme werden jedoch auf einem
Barmittel-Sammelkonto gehalten und bleiben dementsprechend ein Vermdgenswert des jeweiligen Fonds. Der
Aktionar, der die Rucknahme beantragt hat, gilt so lange als nicht bevorrechtigter Glaubiger des jeweiligen
Fonds, bis nach Auffassung des ICAV die Verfahren zur Bek&mpfung von Geldwéascherei und
Terrorismusfinanzierung vollsténdig erfillt sind; anschlieRend werden die Ricknahmeerltse freigegeben.

Im Falle einer Insolvenz des Fonds oder des ICAV gibt es keine Garantie dafir, dass der Fonds oder das ICAV
Uber ausreichende Mittel verfugt, um die unbesicherten Glaubiger vollstandig zu bezahlen. Anlegern/Aktionéren,
denen auf einem Barmittel-Sammelkonto gehaltene Ricknahmeerldse/Dividenden geschuldet werden, sind
gleichrangig mit allen anderen unbesicherten Glaubigern des betreffenden Fonds und haben einen anteiligen
Anspruch auf die Gelder, die vom Insolvenzverwalter fir alle unbesicherten Glaubiger zur Verfigung gestellt
werden. In diesen Fallen erhalt der Anleger/Aktionar daher moglicherweise die urspringlich auf ein Barmittel-
Sammelkonto zur Weiterleitung an ihn eingezahlten Gelder nicht in voller Hohe.

Aktionaren wird daher geraten, sicherzustellen, dass alle zur Einhaltung von Verfahren zur Bekdmpfung von
Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung vom ICAV geforderten malf3geblichen Unterlagen dem ICAV
unmittelbar nach der Zeichnung von Aktien des ICAV vorgelegt werden.

Datenschutz

Kunftige Anleger sollten beachten, dass sie dem ICAV mit dem Ausfillen des Antragsformulars Informationen
Ubermitteln, bei denen es sich um personenbezogene Daten im Sinne der DSGVO handeln kann. Diese Daten
werden vom oder im Namen des ICAV zu den in dessen Datenschutzhinweisen (die zusammen mit dem
Antragsformular zur Verfugung gestellt werden) dargelegten Zwecken genutzt. Die Daten kdénnen zu den
genannten Zwecken gegenuber Dritten offengelegt und/oder an Dritte weitergegeben werden, unter anderem
an Regulierungsstellen, Steuerbehérden, an Beauftragte, Berater und Dienstleister des ICAV und deren
ordnungsgemalf ermdchtigte Vertreter sowie ihre jeweiligen angeschlossenen, assoziierten oder verbundenen
Gesellschaften weltweit (auch in Landern aufllerhalb des EWR, die moglicherweise nicht dieselben
Datenschutzgesetze aufweisen wie Irland).

Anleger haben ein Recht darauf, eine Kopie ihrer beim ICAV gespeicherten personenbezogenen Daten zu
erhalten und das Recht auf Berichtigung unrichtiger Angaben in den beim ICAV gespeicherten Daten sowie in
einer Reihe von Fallen das Recht, die Daten l6schen zu lassen oder die Datenverarbeitung einzuschréanken
oder gar ganzlich abzulehnen. In bestimmten abgegrenzten Fallen besteht zudem unter Umstanden ein Recht
auf Datenubertragbarkeit.

Der ICAV und dessen ernannte Dienstleister bewahren alle von einem Aktionar in Bezug auf seine Anlage in
den ICAV zur Verfugung gestellten Dokumente so lange auf, wie es die irischen Gesetze und regulatorischen
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Anforderungen vorsehen, mindestens jedoch fur sechs Jahre nach dem Ende der Anlagedauer oder dem
Datum, an dem ein Aktionér seine letzte Transaktion mit dem ICAV getétigt hat.

Nicht qualifizierte Antragsteller

Das ICAV fordert von jedem potenziellen Antragsteller fir die Zeichnung von Aktien, dem ICAV gegeniiber
unter anderem zu versichern und zu gewahrleisten, dass er Aktien erwerben und halten kann, ohne gegen
geltende Gesetze zu verstof3en.

Die Aktien durfen insbesondere nicht einer Person angeboten, an eine Person ausgegeben oder Ubertragen
werden, wenn Umstande vorliegen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fihren kdnnten, dass dem
ICAV, den Aktionaren insgesamt oder dem Fonds eine Steuerpflicht oder ein anderer finanzieller Nachteil
entsteht, der dem ICAV ansonsten nicht entstehen wirde, oder die dazu fihren wiirden, dass das ICAV, die
Aktionare insgesamt oder ein Fonds sich nach geltenden US-Wertpapiergesetzen registrieren lassen muss.

FATCA

Die Bestimmungen des im Rahmen des «Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010» beschlossenen
«Foreign Account Tax Compliance Act» («<FATCA») stellen ein umfassendes Informationsmeldesystem dar,
das in den Vereinigten Staaten von Amerika («<USA») verabschiedet wurde und sicherstellen soll, dass US-
Personen mit finanziellen Vermégenswerten aulerhalb der USA US-Steuern in der vorgeschriebenen Hohe
bezahlen. Anleger sollten beachten, dass das ICAV beabsichtigt, die erforderlichen Schritte zu unternehmen,
um seine Verpflichtungen gemaR FATCA oder die Bestimmungen nach irischem Recht, die sich aus dem
Inkrafttreten des zwischenstaatlichen Abkommens zwischen der Regierung der Vereinigten Staaten von
Amerika und der Regierung Irlands («IGA») ergeben, zu erfullen, um dadurch sicherzustellen, dass es mit
FATCA und/oder allen aus dem IGA resultierenden in irischem Recht verankerten Bestimmungen (je nach
Sachlage) konform ist oder als konform eingestuft wird. In diesem Zusammenhang sollten Anleger beachten,
dass sie dem ICAV und/oder der Verwaltungsstelle mdglicherweise auf entsprechende Aufforderung hin die far
diese Zwecke erforderlichen Erklarungen, Bescheinigungen, Dokumente, Informationen etc. vorlegen mussen.
Sofern das ICAV aufgrund von FATCA der US-Quellensteuer auf seine Anlagen unterliegt, kann der
Verwaltungsrat in Bezug auf ein Investment eines Anlegers in dem ICAV jegliche MalRnahmen ergreifen, um
sicherzustellen, dass diese Quellensteuer wirtschaftlich zulasten des betreffenden Anlegers geht, der durch das
Versaumnis, die erforderlichen Informationen vorzulegen oder ein teilnehmendes ausléandisches Finanzinstitut
(Foreign Financial Institution, FFI) zu werden, die Quellensteuer ausgeldst hat.

Gemeinschaftliche Engagements

Sofern nicht schriftlich bei Antragstellung speziell anderes bestimmt wird und sofern keine gegenteilige
Autorisierung von den anderen Mitinhabern eingegangen ist, missen bei gemeinschaftlichen Engagements alle
registrierten Mitinhaber samtliche Unterlagen unterzeichnen oder Anweisungen im Zusammenhang mit dem
Aktienbesitz gemeinsam erteilen.

Rucknahme von Aktien

Die Aktionare kénnen die Ricknahme ihrer Aktien an jedem und mit Wirkung zu jedem Handelstag beantragen.
Die Aktien werden zum Nettovermdgenswert je Aktie fur diese Klasse (unter Beriicksichtigung jeglicher
Rucknahme- und Verwasserungsgebiihr) zurickgenommen, der an dem oder fiir den betreffenden Handelstag
in Ubereinstimmung mit den nachfolgend beschriebenen Verfahren berechnet wird (auBer wahrend eines
Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettovermdgenswerts ausgesetzt ist).

Bei allen Ricknahmen wird den Aktionaren ein dem Ricknahmepreis je Aktie fur den jeweiligen Handelstag
gleichwertiger Betrag bezahlt. Dieser kann aufgrund der Auswirkung von Abgaben und Gebihren sowie anderer
Kosten und Entgelte unter dem fir diesen Handelstag berechneten Nettovermdgenswert je Aktie liegen.
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Potenzielle Aktionare sollten daher beachten, dass die Zahlungen, die sie flr zuriickgegebene Aktien erhalten,
unter deren Wert am Rucknahmetag liegen kénnen.

Wenn die Ricknahme nur eines Teils des Aktienbestands des Aktionars dazu fuhren wirde, dass dieser
Bestand unter den Mindestbestand fur den betreffenden Fonds sinken wirde, kann das ICAV oder sein
Delegierter, wenn es/er dies flr angemessen erachtet, den gesamten Bestand dieses Aktionars zuriicknehmen.
Antrage auf Ricknahme der Aktien eines Fonds sollten schriftich an das ICAV per Adresse an die
Verwaltungsstelle gerichtet werden. Ricknahmeantrage kénnen per Fax (vorbehaltlich des Abschlusses einer
Fax-Vereinbarung mit der Verwaltungsstelle), auf dem Postweg oder durch jedes andere Mittel bzw. Uber jeden
anderen Kanal (wie z.B. E-Mail, SWIFT oder FTP-Server) zugestellt werden, die zuvor zwischen der
Verwaltungsstelle und dem Zeichner vereinbart wurden. Riicknahmeantrage, die vor Handelsschluss an einem
Handelstag des betreffenden Fonds eingehen, werden an dem Handelstag bearbeitet. Riicknahmeantréage, die
nach Handelsschluss fur einen Handelstag des betreffenden Fonds eingehen, werden am néachsten Handelstag
bearbeitet. Rlicknahmeantrage, die nach Handelsschluss aber vor dem Bewertungszeitpunkt des betreffenden
Fonds eingehen, werden nur in vom Verwaltungsrat bestimmten und genehmigten Ausnahmefallen
angenommen.

Bitte beachten Sie die Einschrankungen fur die Zahlung von Ricknahmeerldsen im Abschnitt «Antrag auf
Zeichnung von Aktien» im Zusammenhang mit dem Eingang der Unterlagen und der Durchfuhrung aller AML-
Verfahren.

Sofern alle Anforderungen der Verwaltungsstelle erfullt wurden (und unter anderem alle von der
Verwaltungsstelle geforderten AML-Unterlagen eingegangen sind), ist der Original-Riicknahmeantrag vor der
Zahlung der Ricknahmeerlése nicht erforderlich.

Zahlungsmethode

Die Zahlung der Ricknahmebetrage erfolgt auf das Bankkonto, das auf dem Antragsformular angegeben ist
oder das der Verwaltungsstelle nachtraglich mit ordnungsgemaRler Genehmigung schriftlich mitgeteilt wird. Die
Zahlung von Ricknahmebetragen erfolgt ausschlieRlich auf das hinterlegte Konto eines Aktionars.

Zahlungswahrung

Ricknahmeerlése werden in der Regel in der Wahrung bezahlt, auf die der Nettovermdgenswert der jeweiligen
Aktienklasse lautet (oder in jener anderen Wahrung, die dann jeweils mit der Verwaltungsstelle vereinbart wird).
Riucknahmeerlose werden per Uberweisung ausschlieRlich auf die im Antragsformular genannte
Bankverbindung tUberwiesen.

Zahlungszeitpunkt

Sofern im jeweiligen Prospektzusatz nichts anderes bestimmt wird, werden die Ricknahmeerlose fur Aktien
innerhalb von 10 Geschéftstagen nach Handelsschluss bezahlt, sofern alle erforderlichen Unterlagen an die
Verwaltungsstelle Gbermittelt wurden und bei dieser eingegangen sind.

Widerruf von Riicknahmeantragen

Antrage auf Rucknahme von Aktien kénnen nur mit der schriftichen Zustimmung des ICAV oder seines
ermachtigten Vertreters oder bei einer Aussetzung der Berechnung des Nettovermdgenswerts des Fonds
widerrufen werden.

Rucknahmebeschrankung

Der Verwaltungsrat kann Ricknahmen in eigenem Ermessen wie folgt beschranken:

(@ 10% oder mehr der Gesamtzahl der an diesem Tag ausgegebenen Aktien eines Fonds; oder
(b)  10% oder mehr des Nettovermdgenswerts des Fonds,
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jeweils eine «Beschrankung».

Sollte eine Beschrédnkung festgelegt werden, werden alle Uber eine Grenze an diesem Handelstag
hinausgehenden Rucknahmen anteilig verringert; Aktien, die aufgrund einer solchen Verringerung nicht
zuriickgenommen werden, werden so behandelt, als ware ein Ricknahmeantrag fiir jeden nachfolgenden
Handelstag gestellt worden, und zwar bis alle Aktien, auf die sich der urspriingliche Antrag bezieht,
zuriickgenommen sind.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt nicht, eine Beschrankung festzulegen, auf3er wenn ein Verzicht darauf den
Interessen der Aktionare des betreffenden Fonds widersprechen wirde.

Sachriicknahmen

Das ICAV kann nach Ermessen des Verwaltungsrats und mit Zustimmung der jeweiligen Aktiondre einem
Antrag auf Ricknahme von Aktien nachkommen, indem es an diese Aktiondre Vermdgenswerte des
betreffenden Fonds Ubertragt, deren Wert dem Wert der zuriickgenommenen Aktien entspricht, und zwar so als
ob die Riicknahmeerlése abziglich Riicknahmegebiihren und sonstiger Aufwendungen fiir die Ubertragung in
bar gezahlt worden waren, so wie vom Verwaltungsrat gegebenenfalls festgelegt.

Der Beschluss, eine Sachriicknahme durchzufuhren, liegt ausschlie3lich im Ermessen des ICAV, sofern die ihre
Aktien zurickgebenden Aktiondre eine RiUcknahme beantragen, deren Wert 5% oder mehr des
Nettovermdgenswerts des jeweiligen Fonds betragt.

Wenn das ICAV beschlief3t, einem Ricknahmeantrag durch eine Sachwertiibertragung nachzukommen, kann
der die Riicknahme beantragende Aktiondr beantragen, dass statt der Ubertragung die durch Sachwerte
auszuschittenden Vermogenswerte verkauft werden und dem Aktionar die Barerldése abzlglich der Kosten fir
die Veraul3erung, die vom jeweiligen Aktionar zu tragen sind, ausgeschuttet werden.

Art und Typ der an die Aktiondre in Sachwerten zu Ubertragenden Vermdgenswerte werden vom
Verwaltungsrat oder seinem Delegierten (vorbehaltlich der Genehmigung der Depotbank in Bezug auf die
Zuteilung der Vermogenswerte) auf einer Grundlage festgelegt, die der Verwaltungsrat oder sein Delegierter
nach seinem Ermessen fir angemessen halt. Die Riicknahme von Aktien gegen Sachwerte kann nur akzeptiert
werden, wenn ein solcher Austausch nach Auffassung der Depotbank nicht zu Bedingungen erfolgt, die
voraussichtlich einen wesentlichen Nachteil furr die Aktionare des betreffenden Fonds bewirken.

Fiahren von Barmittelkonten fur Riicknahmen im Namen des ICAV

Ricknahmegelder, die an einen Anleger nach einem Handelstag eines Fonds zu zahlen sind, an dem Aktien
dieses Anlegers zurickgenommen wurden (wobei der Anleger folglich ab dem betreffenden Handelstag kein
Aktionar des Fonds mehr ist), werden bis zur Zahlung an den jeweiligen Aktionar auf einem auf den Namen des
ICAV lautenden Konto (hierin als «Barmittel-Sammelkonto» definiert) gehalten und bis zur Zahlung an diesen
Aktionar als Vermogenswert des Fonds behandelt; diese Riicknahmegelder fallen nicht unter die Regelungen
zum Schutz von Anlegergeldern (d. h. die Riicknahmegelder werden in diesem Fall nicht treuhanderisch fir den
jeweiligen Aktionar verwahrt). In diesem Fall ist der Anleger bis zur Bezahlung der Gelder an ihn in Bezug auf
den vom ICAV gehaltenen Betrag ein unbesicherter Glaubiger des betreffenden Fonds.

Im Falle einer Insolvenz des Fonds oder des ICAV gibt es keine Garantie dafiir, dass der Fonds oder das ICAV
Uber ausreichende Mittel verfugt, um die unbesicherten Glaubiger vollstandig zu bezahlen. Anleger, denen auf
einem Barmittel-Sammelkonto gehaltene Ricknahmegelder geschuldet werden, sind gleichrangig mit allen
anderen unbesicherten Glaubigern des betreffenden Fonds und haben einen anteiligen Anspruch auf die
Gelder, die vom Insolvenzverwalter fur alle unbesicherten Glaubiger zur Verfigung gestellt werden. In diesen
Fallen erhalt der Anleger daher mdglicherweise die urspriinglich auf ein Barmittel-Sammelkonto zur
Weiterleitung an ihn eingezahlten Gelder nicht in voller H6he. Anleger werden auf den Abschnitt
«Risikofaktoren — Fihrung von Barmittel-Sammelkonten» oben hingewiesen.
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Zwangsweise Ricknahme von Aktien/Steuerabzug

Die Aktiondre missen die Verwaltungsstelle unverzuglich informieren, wenn sie ein nicht qualifizierter

Antragsteller (wie oben definiert) oder eine Person werden, die anderweitig hierin genannten

Eigentumsbeschrankungen unterliegt, bei denen die Aktionare ihre Aktien gegebenenfalls zuriickgeben oder

Ubertragen missen.

Der Verwaltungsrat kann zwangsweise Aktien zuriicknehmen, die sich direkt oder indirekt im Eigentum oder

wirtschaftlichen Eigentum einer Person befinden oder in deren Eigentum Ubergehen, die im jeweiligen Fall

gegen jegliche hierin genannte Eigentumsbeschrankungen verstof3t, oder wenn Aktien unter folgenden

Umstéanden gehalten werden:

® von einer Person, die gegen die Gesetze oder Vorschriften eines Landes oder einer staatlichen Behorde
verst6it, denen zufolge diese Person nicht qualifiziert ist, Aktien zu halten, darunter auch Vorschriften zur
Devisenkontrolle;

(i) von einer Person, die eine US-Person ist, oder die diese Aktien im Namen oder zugunsten einer US-
Person entgegen den geltenden Gesetzen und Vorschriften erworben hat;

(i)  von einer Person, durch deren Beteiligung das ICAV verpflichtet oder wahrscheinlich verpflichtet wére,
sich als «Anlagegesellschaft» im Sinne des United States Investment Company Act von 1940 oder
Klassen seiner Wertpapiere gemal dem Securities Act oder &hnlichen Bestimmungen zu registrieren;

(iv)  von einer oder mehreren Personen in Umstanden (unabhangig davon, ob dieselben unmittelbare oder
mittelbare Auswirkungen auf diese Personen haben, und unabhéngig davon, ob diese Personen allein
oder gemeinsam mit anderen Personen, ob verbunden oder nicht, zu betrachten sind, und unabhangig
von sonstigen Umsténden, die dem Verwaltungsrat als erheblich erscheinen), die nach Auffassung des
Verwaltungsrats dazu fiihren kénnten, dass dem ICAV oder einem Fonds oder den Aktionaren des ICAV
oder des Fonds insgesamt eine Steuerpflicht oder sonstige rechtliche, steuerliche, finanzielle,
regulatorische Verpflichtungen oder wesentliche verwaltungstechnische Nachteile entstehen, die dem
ICAV, dem Fonds oder den Aktionaren oder einem von ihnen ansonsten moéglicherweise nicht entstanden
waren;

(v)  von einer Person, die vom Verwaltungsrat geforderte Informationen oder Erklarungen nicht binnen sieben
Tagen nach entsprechender Aufforderung vorlegt;

(vi)  von einer Person, die auR3er infolge eines Wertverlusts ihrer Beteiligung, weniger als den Mindestbestand
eines bestimmten Fonds oder einer Klasse gewinnberechtigter Aktien halt;

(vii)  von einer Person, die ein nicht zulassiger Antragsteller ist.

Bei einer zwangsweisen Ricknahme behdlt der Verwaltungsrat in allen Féllen das Recht, den Handelstag fur

die Rucknahme zu bestimmen.

Das ICAV kann die Erlodse aus der zwangsweisen Ricknahme fir die Begleichung von Steuern bzw.

Quellensteuern verwenden, die dem ICAV aufgrund des rechtlichen oder wirtschaftlichen Aktieneigentums

eines Aktionars, der ein nicht zulassiger Antragsteller geworden ist, entstehen, sowie unter anderem fur die

Begleichung von hierauf zahlbaren Zinsen oder Sdumniszuschlagen.

Die Aktien erhalten keine Dividende, die ab dem jeweiligen Handelstag, an dem die Aktien zuriickgenommen

wurden, erklart wird, noch wird ihnen eine solche Dividende gutgeschrieben.

Weder das ICAV, noch der Verwaltungsrat, die Depotbank, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter,

die Verwaltungsstelle oder ihre jeweiligen Beauftragten, leitenden Angestellten und Mitarbeitenden haften

gegeniiber dem Aktionar, wenn Aktien wie oben beschrieben zwangsweise zuriickgenommen werden.

Gesamtricknahme von Aktien

Samtliche Aktien einer Klasse oder eines Fonds kénnen zuriickgenommen werden:

(@ wenn das ICAV die Aktionare mindestens zwei und héchstens zwélf Wochen vor einem Handelstag tber
seine Absicht informiert, diese Aktien zurlickzunehmen; oder
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(b)  wenn die Inhaber von 75% des Werts der jeweiligen Klasse oder des Fonds auf einer ordnungsgemafn
einberufenen und abgehaltenen Versammlung der Aktiondre beschlieBen, dass diese Aktien
zuriickgenommen werden sollten.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen beschlieBen, vor der Durchfiihrung einer Gesamtriicknahme

von Aktien ausreichende Gelder einzubehalten, um die mit der anschlieBenden SchlieBung eines Fonds oder

der Liquidation des ICAV verbunden Kosten zu decken.

Umtausch von Aktien

Vorbehaltlich der Anforderungen des betreffenden Fonds oder der betreffenden Klassen an Erstanlagebetrag,
Mindestbestand und Mindesttransaktionsvolumen sowie jeglicher anderen Beschrankungen, die im jeweiligen
Prospektzusatz genannt sind, kénnen die Aktiondre den Umtausch eines Teils oder all ihrer Aktien eines Fonds
oder einer Klasse (der «urspriingliche Fonds») in Aktien eines anderen Fonds oder einer anderen Klasse oder
einer anderen Klasse innerhalb desselben Fonds (der «neue Fonds») gemaf den nachfolgend beschriebenen
Formeln und Verfahren beantragen.

Antrage auf Umtausch von Aktien sollten per Fax oder schriftlich (in einem Format oder auf eine Art und Weise,
die vom Verwaltungsrat genehmigt und im Voraus mit der Verwaltungsstelle vereinbart wurde, und gemaf den
Anforderungen der Verwaltungsstelle) an das ICAV per Adresse an die Verwaltungsstelle gerichtet werden und
jene Informationen enthalten, die der Verwaltungsrat oder sein Beauftragter jeweils vorgibt.

Umtauschantrage sollten vor dem jeweiligen Handelsschluss fiir Ricknahmen des urspriinglichen Fonds bzw.
dem jeweiligen Handelsschluss fur Zeichnungen des neuen Fonds eingehen, wobei der friihere der beiden
Zeitpunkte malRgebend ist.

Umtauschantrage, die nach dem jeweiligen Handelsschluss eingehen, werden nur in vom Verwaltungsrat
bestimmten und genehmigten Ausnahmeféllen und unter Berticksichtigung der Gleichbehandlung der Aktionéare
angenommen.

Umtauschantrage werden nur angenommen, wenn frei verfigbare Gelder und ausgefillite Unterlagen von den
urspringlichen Zeichnungen vorliegen.

Wirde ein Umtauschantrag dazu fiihren, dass ein Aktionar eine Anzahl von Aktien des urspringlichen Fonds
oder des neuen Fonds hélt, die unter dem Mindestbestand fiir den jeweiligen Fonds lage, kann das ICAV oder
sein Beauftragter, sofern sie dies fir angemessen halten, den gesamten Bestand im urspriinglichen Fonds in
Aktien des neuen Fonds umtauschen oder es ablehnen, einen Umtausch vom urspringlichen Fonds
durchzufihren.

Das ICAV kann bei einem Umtausch Aktienbruchteile ausgeben, die mindestens einem Anteil von 0,0001
(Zehntausendstel) einer Aktie entsprechen missen, wenn der Wert der aus dem urspriinglichen Fonds
umgetauschten Anteile nicht ausreicht, um eine ganze Zahl von Aktien des neuen Fonds zu kaufen; ein
etwaiger Rest, der weniger als einem Zehntausendstel einer Aktie entspricht, wird vom ICAV einbehalten.

Die Zahl der vom neuen Fonds auszugebenden Aktien wird nach folgender Formel berechnet:

S= (RxRPXER)-F

SP
wobei
«S» = Anzahl der zuzuteilenden Aktien des neuen Fonds.
«R» = Anzahl der zuriickzunehmenden Aktien des urspriinglichen Fonds.

«RP» = Ricknahmepreis pro Aktie des urspriinglichen Fonds am jeweiligen Handelstag.
«ER» = von der Verwaltungsstelle gegebenenfalls festgelegter Wahrungsumrechnungsfaktor.
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«F» = die im den urspriinglichen Fonds betreffenden Prospektzusatz gegebenenfalls angegebene
Umrechnungsgebduhr.
«SP» = Zeichnungspreis pro Aktie des neuen Fonds am jeweiligen Handelstag.

Widerruf von Umtauschantragen

Antrage auf Ricknahme von Aktien kénnen nur mit der schriftichen Zustimmung des Verwaltungsrats oder
seines ermachtigten Vertreters oder bei einer Aussetzung der Berechnung des Nettovermégenswerts des
Fonds, auf den sich der Umtauschantrag bezieht, widerrufen werden.

Nettovermdgenswert und Bewertung von Vermdgenswerten

Der Nettovermdgenswert jedes Fonds, oder wenn es innerhalb eines Fonds verschiedene Klassen gibt, jeder

Klasse wird von der Verwaltungsstelle zum Bewertungspunkt fiir jeden Bewertungstag in Ubereinstimmung mit

dem Grindungszertifikat berechnet. Der Nettovermdgenswert eines Fonds wird am Bewertungszeitpunkt des

betreffenden Bewertungstags ermittelt und ergibt sich aus der Bewertung des Vermdgens des betreffenden

Fonds (einschlieBlich aufgelaufener, aber nicht entnommener Ertrdge) abzlglich der Verbindlichkeiten des

jeweiligen Fonds (einschlieflich einer Rickstellung fur Steuern und Belastungen, aufgelaufene Aufwendungen

und Geblhren, darunter auch solche, die im Falle einer spateren SchlieRung eines Fonds oder Liquidation des

ICAV entstehen, sowie fiur alle sonstigen Verbindlichkeiten). Der einer Klasse zuzuschreibende

Nettovermdgenswert wird zum Bewertungszeitpunkt am jeweiligen Bewertungstag ermittelt, indem der Teil des

Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds, der der jeweiligen Klasse zuzuschreiben ist, zum

Bewertungszeitpunkt berechnet wird, vorbehaltlich einer Anpassung zur Beriicksichtigung der Vermégenswerte

und/oder Verbindlichkeiten, die dieser Klasse zuzuschreiben sind. Der Nettovermdgenswert eines Fonds wird in

der Basiswahrung des Fonds oder in einer anderen Wahrung ausgedriickt, die der Verwaltungsrat entweder
allgemein oder in Bezug auf eine bestimmte Klasse oder einen besonderen Fall festlegen kann.

Der Nettovermégenswert je Aktie wird zum Bewertungszeitpunkt an jedem oder in Bezug auf jeden

Bewertungstag berechnet, indem der Nettovermdgenswert des betreffenden Fonds oder der einer Klasse

zuzuschreibende Nettovermdgenswert durch die Gesamtzahl der Aktien dividiert wird, die in einem solchen

Fonds oder einer solchen Klasse zum Bewertungszeitpunkt ausgegeben sind oder als ausgegeben gelten.

Fir die Berechnung des Nettovermdgenswerts des ICAV und jedes Fonds gelten folgende Regeln:

(&) Wertpapiere, die an einer anerkannten BoOrse notieren oder gehandelt werden — vorbehaltlich der
nachfolgenden Ausfuhrungen unter (f), (g), (h) und (i) —, werden mit dem Schlusskurs bewertet (bzw. zum
Mittelkurs, sofern der Schlusskurs nicht verfligbar ist). Sofern ein Wertpapier an mehr als einer
anerkannten Borse notiert bzw. gehandelt wird, ist die Borse bzw. der Markt maRgeblich, an dem das
Wertpapier hauptséachlich notiert ist oder gehandelt wird, bzw. die Bbérse oder der Markt, die/der laut
Verwaltungsrat die fairsten Kriterien bei der Ermittlung eines Werts fir die jeweilige Anlage anwenden.
Wertpapiere, die an einer anerkannten Borse notieren bzw. gehandelt werden, jedoch auRerhalb der
mafdgeblichen Borse oder des malRgeblichen Marktes zu einem Aufschlag oder einem Abschlag
erworben oder gehandelt werden, kénnen von einer qualifizierten Person, Firma oder Gesellschaft
(einschliel’lich des Anlageverwalters) bewertet werden, die vom Verwaltungsrat ausgewahlt und zu
diesem Zweck von der Depotbank bestétigt wird; dabei ist das Ausmalfd des Auf- bzw. Abschlags zum
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen, sofern die Depotbank Uberzeugt ist, dass die Anwendung eines
solchen Verfahrens fir die Festlegung des wahrscheinlichen Realisationswerts des Wertpapiers
gerechtfertigt ist.

(b)  Der Wert eines Wertpapiers, das nicht an einer anerkannten Borse notiert bzw. gehandelt wird oder das
zwar dort notiert bzw. gehandelt wird, aber fir das keine Notierung oder kein Wert verfugbar ist oder
dessen verfugbare Notierung bzw. verfiigbarer Wert nicht den fairen Marktwert widerspiegelt, entspricht
dem wahrscheinlichen Realisationswert, der mit Sorgfalt und Treu und Glauben geschétzt wird durch:
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(i) den Verwaltungsrat; oder
(i) eine qualifizierte Person, Firma oder Gesellschaft (einschliel3lich des Anlageverwalters), die vom
Verwaltungsrat ausgewahlt und zu diesem Zweck von der Depotbank bestatigt wird.

(c) Sofern fir festverzinsliche Wertpapiere keine zuverlassigen Marktkurse verflgbar sind, kann der Wert
solcher Wertpapiere mit einer Matrixmethode ermittelt werden, die vom Verwaltungsrat zusammengestellt
wird, wobei solche Wertpapiere anhand der Bewertung anderer Wertpapiere bewertet werden, die im
Hinblick auf Rating, Rendite, Falligkeit und sonstige Merkmale vergleichbar sind.

(d) Barvermdgen oder Einlagen werden zu ihrem Nennwert zuziglich gegebenenfalls aufgelaufener Zinsen
zum Ende des jeweiligen Tages bewertet, an dem der Bewertungszeitpunkt eintritt.

(e) Derivatkontrakte, die an einem regulierten Markt gehandelt werden, darunter unter anderem Futures und
Optionskontrakte und Indexfutures, werden zu dem an jenem Markt ermittelten Abrechnungspreis
bewertet, an dem der Derivatkontrakt gehandelt wird. Wenn der Abrechnungspreis nicht verfugbar ist,
entspricht der Wert dem wahrscheinlichen Realisationswert, der mit Sorgfalt und in Treu und Glauben
geschéatzt wird durch (i) den Verwaltungsrat oder (ii) eine qualifizierte Person, Firma oder Gesellschaft
(einschlief3lich des Anlageverwalters), die vom Verwaltungsrat ausgewahlt und zu diesem Zweck von der
Depotbank bestatigt wird, oder (iii) andere Methoden, sofern der Wert von der Depotbank bestétigt wird.
Vorbehaltlich von Art. 11 der «EMIR»-Verordnung und der damit verbundenen Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 149/2013 der Kommission werden OTC-Derivatkontrakte taglich entweder (i) auf Basis einer von
der jeweiligen Gegenpartei bereitgestellten Notierung bewertet, wobei eine solche Bewertung mindestens
wochentlich von einer Partei genehmigt bzw. verifiziert wird, die vom Verwaltungsrat bestellt wird, von der
Gegenpartei unabhangig ist und zu diesem Zweck von der Depotbank bestétigt wird («Bewertung der
Gegenpartei»); oder (i) mithilfe einer alternativen Bewertung durch eine qualifizierte Person
(einschlief3lich des Anlageverwalters) bewertet, die von den Verwaltungsratsmitgliedern ernannt und zu
diesem Zweck von der Depotbank bestatigt wird («alternative Bewertung»). Wird eine solche alternative
Bewertungsmethode verwendet, wendet das ICAV internationale Best-Practice-Regeln und die von
Institutionen wie der IOSCO und der AIMA fiir OTC-Instrumente erstellten Bewertungsgrundsatze an und
nimmt eine monatliche Angleichung an die Bewertung der Gegenpartei vor. GréRere Unterschiede
werden stets unverziglich untersucht und begriindet.

() Devisen- und Zinsswapkontrakte werden in der gleichen Weise wie OTC-FDI-Kontrakte gemafl den
Bestimmungen unter dem vorstehenden Abschnitt (e) oder unter Bezug auf frei verfiigbare Marktkurse
und -praktiken bewertet.

() Ungeachtet des vorstehenden Abschnitts (a) werden Anteile an kollektiven Anlagevehikeln zum
letztverdffentlichten Nettovermdgenswert pro Anteil oder zum Geldkurs gemaf der Verdffentlichung durch
das jeweilige kollektive Anlagevehikel oder, sofern die Anteile an einer anerkannten Borse notieren bzw.
gehandelt werden, gemaf dem vorstehenden Abschnitt (a) bewertet.

(h)  Sofern ein Fonds die Anforderungen der Zentralbank fur kurzfristige Geldmarktfonds einhalt, kann der
Verwaltungsrat eine Bewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten vornehmen, sofern eine
Uberpriifung der Bewertungsmethode des fortgefilhrten Anschaffungswerts gegeniiber der
Marktbewertung gemaf den Richtlinien der Zentralbank erfolgt.

0] Handelt es sich bei einem Fonds nicht um einen kurzfristigen Geldmarktfonds, kann der Verwaltungsrat
Geldmarktinstrumente nach dem fortgefihrten Anschaffungswert gemafRl den Anforderungen der
Zentralbank bewerten.

()] Mit Zustimmung der Depotbank kann der Verwaltungsrat den Wert eines Finanzinstruments anpassen,
sofern er in Bezug auf dessen Wahrung, Marktfahigkeit, geltende Zinsen, antizipierte Dividendensatze,
Falligkeiten, Liquiditat oder sonstige relevante Aspekte eine solche Anpassung fiur erforderlich halt, um
den fairen Wert des Finanzinstruments widerzuspiegeln.

(k)  Werte, die nicht auf die Basiswéhrung des betreffenden Fonds lauten, werden zum geltenden

69

/7341891v19



Wechselkurs, der der Verwaltungsstelle vorliegt und in der Regel von Bloomberg oder Reuters oder

sonstigen Datenanbietern bezogen wird, in die Basiswahrung des betroffenen Fonds umgerechnet.

0] Lasst sich der Wert eines Finanzinstruments nicht wie vorstehend beschrieben ermitteln, entspricht der
Wert dem wahrscheinlichen Realisationswert, der vom Verwaltungsrat mit Sorgfalt und in Treu und
Glauben oder von einer qualifizierten Person geschatzt wird, die vom Verwaltungsrat benannt und zu
diesem Zweck von der Depotbhank bestatigt wird.

(m) Sofern eine Bewertung eines bestimmten Finanzinstruments in Ubereinstimmung mit den oben
genannten Bewertungsregeln nicht mdglich, nicht zweckma&Rig oder unrichtig ist, oder eine solche
Bewertung den fairen Marktwert eines Finanzinstruments nicht widerspiegelt und der Verwaltungsrat
(oder dessen Beauftragte) dies fur notwendig halt, ist der Verwaltungsrat berechtigt, fir die
ordnungsgeméafRe Bewertung des jeweiligen Finanzinstruments andere allgemein anerkannte
Bewertungsmethoden zu nutzen, sofern eine alternative Bewertungsmethode von der Depotbank
genehmigt wird und die Begriindung/Methoden unmissverstandlich dokumentiert sind.

Unbeschadet der in den Buchstaben (a) bis () oben genannten Bewertungsregeln fir die Berechnung des

Werts von Finanzinstrumenten eines Fonds, kann der Verwaltungsrat bei der Berechnung des Werts von

Finanzinstrumenten eines Fonds den Wert der Finanzinstrumente wie folgt bewerten:

(@) zu den niedrigsten notierten Geld- oder Briefkursen, sofern der Wert aller an einem Handelstag
eingegangenen Ricknahmeantrage den Wert aller an diesem Handelstag eingegangenen Antrage auf
Aktien Ubersteigt, oder zu den hdchsten notierten Brief- oder Eréffnungskursen, sofern der Wert aller an
einem Handelstag eingegangenen Antrage auf Aktien den Wert aller an diesem Handelstag
eingegangenen RiUcknahmeantrage ubersteigt, um in jedem Fall den Wert der von bestehenden
Aktionaren gehaltenen Aktien zu bewahren;

(b)  zum Geld- und Briefkurs gemaR den Anforderungen der Zentralbank, wenn Geld- und Briefkurse zur
Festlegung der Preise, zu denen Aktien ausgegeben und zurickgenommen werden, verwendet werden;
oder

(c)  zu Mittelkursen;
jeweils vorausgesetzt, dass:

(i) die vom Verwaltungsrat ausgewahlte Bewertungspolitik fir das ICAV und gegebenenfalls einzelne
Fonds konsistent angewendet wird, solange das ICAV oder die Fonds nach dem Prinzip der
Unternehmensfortfiihrung betrieben werden; und

(i) die vom ICAV bei den verschiedenen Kategorien von Finanzinstrumenten (bernommenen
Richtlinien einheitlich sind.

AuBer in Fallen von Fahrlassigkeit, Betrug, Arglist oder vorsatzlicher Nichterfullung ist jeder Beschluss, der vom

Verwaltungsrat oder einem Ausschuss des Verwaltungsrats oder einer im Auftrag des ICAV ordnungsgemaf

ermachtigten Person bei der Ermittlung des Werts eines Finanzinstruments oder bei der Berechnung des

Nettovermdgenswerts je Aktie getroffen wird, endgiiltig und fir das ICAV sowie bestehende, frilhere oder

kunftige Aktionare verbindlich.

Ungeachtet dessen, dass Zeichnungsgelder, Ricknahmebetrdge und Dividenden auf Barkonten gehalten

werden, die auf den Namen des ICAV lauten (hierin als Barmittel-Sammelkonten definiert), und als

einem Fonds zuzuschreibende Vermdgenswerte behandelt werden, gilt:

(@) Zeichnungsgelder eines Anlegers, die vor einem Handelstag eingehen, fir den ein Antrag fur Aktien
eingegangen ist oder voraussichtlich eingehen wird, werden erst nach dem Bewertungszeitpunkt fir den
Handelstag, an dem Aktien des Fonds an diesen Anleger ausgegeben werden sollen, bei der Ermittlung
des Nettovermdégenswerts dieses Fonds als Vermdgenswert des Fonds beriicksichtigt;

(b)  Rucknahmegelder, die einem Anleger nach dem Handelstag eines Fonds zu zahlen sind, an dem Aktien
dieses Anlegers zurickgenommen wurden, werden bei der Ermittlung des Nettovermdgenswerts dieses
Fonds nicht beriicksichtigt; und
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(c) jede an einen Aktiondr zu zahlende Dividende wird bei der Ermittlung des Nettovermdgenswerts des
Fonds nicht als ein Vermdgenswert des Fonds beriicksichtigt.

Veroffentlichung des Nettovermdgenswerts je Aktie

AuBBer wenn die Bestimmung des Nettovermdgenswerts eines Fonds, des Nettovermdgenswerts je Aktie
und/oder des Ausgabe- und Rucknahmepreises in den nachfolgend im Abschnitt «Aussetzung der Bewertung
von Vermdgenswerten» genannten Fallen voribergehend ausgesetzt wurden, sind der Nettovermdgenswert
je Aktie jeder Klasse eines Fonds und der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Aktien an jedem Zeichnungs-
und Rucknahmetag beim Anlageverwalter oder bei der Verwaltungsstelle wahrend der tiblichen Geschéftszeiten
erhéltlich. Zudem werden sie im Internet unter https://multiconcept.credit-suisse.com/ und/oder in anderen vom
Verwaltungsrat bestimmten Publikation verdffentlicht, die in Rechtsordnungen, in denen Aktien vermarktet
werden, im Umlauf sind und die den Aktiondren zur Kenntnis gebracht werden. Der unter
https://multiconcept.credit-suisse.com/ veréffentlichte Nettovermogenswert ist aktuell.

Aussetzung der Bewertung von Vermdgenswerten

Der Verwaltungsrat kann die Ermittlung des Nettovermdgenswerts eines Fonds oder des einer Klasse

zuzuschreibenden Nettovermdgenswerts sowie die Ausgabe, Ricknahme und den Umtausch von Aktien in

einen Fonds oder eine Klasse jederzeit zeitweise aussetzen:

(@) wahrend der gesamten oder teilweisen Dauer eines Zeitraums (abgesehen von ublichen Feiertagen oder
Ublichen Wochenendtagen), wahrend dessen eine der anerkannten Borsen, an der die Finanzinstrumente
des betreffenden Fonds notiert sind oder gehandelt werden, geschlossen ist, oder in dem der Handel dort
eingeschréankt oder ausgesetzt ist, oder

(b)  wahrend der gesamten oder teilweisen Dauer eines Zeitraums, wahrend dessen aul3erhalb der Kontrolle
des Verwaltungsrats liegende Umstande eintreten, in deren Folge Veraul3erungen oder Bewertungen von
Finanzinstrumenten des jeweiligen Fonds praktisch nicht durchfiihrbar sind oder den Interessen der
Aktionare zuwiderlaufen wirden, oder unter denen es nicht mdéglich ist, mit dem Erwerb oder der
VeraulRerung von Finanzinstrumenten zusammenhangende Gelder auf das betreffende Konto des ICAV
bzw. von diesem Konto zu lbertragen; oder

(c) wahrend der gesamten oder teilweisen Dauer eines Zeitraums, wahrend dessen das zur Ermittlung des
Werts von Finanzinstrumenten des betreffenden Fonds benutzte Kommunikationsmittel ausfallt; oder

(d) wahrend der gesamten oder teilweisen Dauer eines Zeitraums, wahrend dessen in dem sich aus
irgendwelchen Griinden der Wert von Finanzinstrumenten des Fonds nicht angemessen, unverziglich
oder akkurat ermitteln lasst;

(e) wahrend der gesamten oder teilweisen Dauer eines Zeitraums, wahrend dessen es nicht mdglich ist, die
Zeichnungserlése auf das Konto eines Fonds oder bzw. von einem solchen Konto zu Ubertragen, oder
das ICAV nicht in der Lage ist, die fur Riicknahmezahlungen erforderlichen Gelder zurtickzufiihren, oder
wenn solche Zahlungen nach Auffassung des Verwaltungsrats nicht zu Ublichen Wechselkursen
durchfiihrbar sind;

Q) bei gegenseitigem Einvernehmen zwischen dem ICAV und der Depotbank im Hinblick auf die Aufldsung
des ICAV oder die SchlieBung eines Fonds oder einer Klasse; oder

() wahrend eines Zeitraums, wéhrend dessen infolge politischer, wirtschaftlicher, militdrischer oder
geldpolitischer Ereignisse oder beliebiger Umstande auferhalb der Kontrolle, Verantwortung und des
Einflusses des ICAV die VerauRerung oder Bewertung eines wesentlichen Teils der Anlagen des
jeweiligen Fonds bei verninftiger Betrachtung ohne erheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Interessen der Aktionare nicht moglich ist oder wenn nach Auffassung des Verwaltungsrats der
Nettovermdgenswert des Fonds nicht angemessen berechnet werden kann; oder

(h)  sofern sonstige Grunde die Bestimmung des Werts eines wesentlichen Teils der Finanzinstrumente oder
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des ICAV oder eines Fonds unmdglich oder nicht praktikabel machen.
Jede Aussetzung der Bewertung ist der Zentralbank unverziglich und in jedem Fall innerhalb des Werktags, an
dem diese Aussetzung in Kraft getreten ist, mitzuteilen und an alle Aktionare zu kommunizieren. Sofern
moglich, werden alle angemessenen Schritte unternommen, um die Aussetzung so schnell wie méglich zu
beenden.

Ausschittungen

Das ICAV kann thesaurierende und ausschittende Aktien ausgeben. Welche Aktien in jedem Fonds zur
Verfliigung stehen, entnehmen Sie bitte dem jeweiligen Prospektzusatz.

Die Ausschiittungspolitik jeder Aktienklasse und jedes Fonds ist im jeweiligen Prospektzusatz beschrieben.
Ausschuttungen werden ausschlie3lich auf das hinterlegte Bankkonto des Aktionéars gezahlt.

Sofern im betreffenden Prospektzusatz angegeben, kénnen Dividenden aus den Nettoanlageertragen und/oder
den realisierten und nicht realisierten Nettokapitalertragen (d. h. den realisierten und nicht realisierten Ertradgen
abziglich der realisierten und nicht realisierten Verluste) des Fonds bezahlt werden.

Dividendenzahlungen werden bis zur Zahlung an den jeweiligen Aktionar auf einem auf den Namen des ICAV
lautenden Konto gehalten und bis zur Zahlung an diesen Aktionar als Vermdgenswert des Fonds behandelt; sie
fallen jedoch nicht unter die Regelungen zum Schutz von Anlegergeldern (d. h. die Dividendenbetrédge werden
in diesem Fall nicht treuhé@nderisch fur den jeweiligen Aktionar verwahrt). Der Aktiondar ist in diesem Fall in
Bezug auf den vom ICAV bis zur Zahlung an den Aktiondr verwahrten Dividendenbetrag ein unbesicherter
Glaubiger des betreffenden Fonds, und der Aktionar, der Anspruch auf diesen Dividendenbetrag hat, ist ein
unbesicherter Glaubiger des Fonds.

Im Falle einer Insolvenz des Fonds oder des ICAV kann nicht garantiert werden, dass der Fonds oder das ICAV
Uber ausreichende Mittel verfigt, um die unbesicherten Glaubiger vollstindig zu auszuzahlen. Aktionaren,
denen auf einem Barmittel-Sammelkonto gehaltene Dividenden geschuldet werden, sind gleichrangig mit allen
anderen unbesicherten Glaubigern des betreffenden Fonds und haben einen anteiligen Anspruch die Gelder,
die vom Insolvenzverwalter fir alle unbesicherten Glaubiger zur Verfigung gestellt werden. In diesen Fallen
erhalt der Aktionar daher mdoglicherweise die urspringlich auf ein Barmittel-Sammelkonto zur Weiterleitung an
ihn eingezahlten Betrage nicht in voller Héhe.

Anleger werden auf den vorstehenden Abschnitt «Risikofaktoren - Fihrung von Barmittel-Sammelkonten» im
Prospekt hingewiesen.

Nicht eingeforderte Dividenden

Jede Dividende, die nach 6 Jahren ab dem Zeitpunkt, als sie erstmals fallig wurde, nicht eingefordert wurde,
verfallt automatisch und flie3t an den Fonds zurtick, ohne dass eine Erklarung oder sonstige Mal3hahme seitens
des Verwaltungsrats, des Fonds oder Anlageverwalters erforderlich ware.
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5. BESTEUERUNG

Allgemeine Informationen

Die Informationen erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und stellen keine Rechts- oder
Steuerberatung dar. Potenzielle Anleger sollten sich von ihren eigenen professionellen Beratern Uber
die Folgen der Zeichnung, des Erwerbs, Besitzes, Umtauschs oder der VerdufRerung von Anteilen
gemaf den Gesetzen der Rechtsordnungen beraten lassen, in denen sie mdglicherweise steuerpflichtig
sind.

Nachfolgend finden Sie eine kurze Zusammenfassung einiger Aspekte der irischen Steuergesetze und -
praxis, die fur die in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Transaktionen mafgeblich sind. Sie
basiert auf dem aktuell geltenden Recht und der aktuellen Praxis und offiziellen Auslegung, die sich
jedoch andern kénnen.

Ferner sind die nachfolgenden Informationen zu CRS und FATCA allgemeiner Art und befassen sich
nicht mit speziellen Feinheiten, die sich im Zusammenhang mit der Migration auslandischer Fonds nach
Irland ergeben kénnen.

Dividenden, Zinsen und eventuelle Kapitalertrage, die das ICAV oder einer der Fonds in Bezug auf ihre Anlagen
(ausgenommen Wertpapiere eines irischen Emittenten) erhalt, unterliegen méglicherweise in den Landern, in
denen die Emittenten von Anlagen ihren Sitz haben, Steuern, unter anderem Quellensteuern. Voraussichtlich
kann das ICAV nicht von den in Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesen Landern
vorgesehenen erméRigten Satzen fir die Quellensteuer profitieren. Wenn sich dies in Zukunft &ndert und die
Anwendung eines niedrigeren Satzes zu einer Rickzahlung an das ICAV fuhrt, wird der Nettovermogenswert
nicht neu bestimmt und wird das Guthaben anteilig auf die zum Zeitpunkt der Rickzahlung vorhandenen
Aktionare verteilt.

Besteuerung in Irland
Der Verwaltungsrat wurde darauf hingewiesen, dass das ICAV und die Aktionare die nachfolgend beschriebene

steuerliche Position haben, da das ICAV in Irland steuerlich anséssig ist.

Definitionen
Fir die Zwecke dieses Abschnitts gelten folgende Definitionen:

«Steuerbefreiter irischer Anleger» bezeichnet:

" einen Pensionsfonds, der ein steuerbefreiter Pensionsfonds im Sinne von Section 774 des Taxes Act ist,
oder einen Pensionsvertrag oder einen Trust geman Section 784 oder 785 des Taxes Act;

] ein Unternehmen, das im Sinne von Section 706 des Taxes Act im Bereich Lebensversicherungen téatig
ist;

" einen Anlageorganismus im Sinne von Section 739 B(1) des Taxes Act;

" ein spezielles Anlagevehikel (Special Investment Scheme) im Sinne von Section 737 des Taxes Act;

" eine karitative Einrichtung, sofern es sich dabei um eine Person im Sinne von Section 739D(6)(f)(i) des
Taxes Act handelt;

" einen Investmentfonds im Sinne von Section 731 (5)(a) des Taxes Act;

" einen qualifizierten Fondsmanager im Sinne von Section 784A(1)(a) des Taxes Act, sofern die

gehaltenen Aktien Vermogenswerte eines zugelassenen Pensionsfonds oder eines zugelassenen
Mindestpensionsfonds sind;

" eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft (Qualifying Management Company) im Sinne von Section 739
B des Taxes Act;

" eine Investment-Kommanditgesellschaft (Investment Limited Partnership) im Sinne von Section 739J des
Taxes Act;
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] einen Verwalter eines Personal Retirement Savings Account («<PRSA»; privates Altersvorsorgekonto), der
im Namen einer Person, die gemaR Section 787] des Taxes Act von der Einkommensteuer und
Kapitalertragssteuer befreit ist, tatig wird und sofern es sich bei den Aktien um Vermdgenswerte eines
PRSA handelt;

] eine Kreditgenossenschaft im Sinne von Section 2 des Credit Union Act von 1997;
" die National Asset Management Agency;
" die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Anlagevehikel (Fund Investment Vehicle) (im

Sinne von Section 37 des National Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), welches im
wirtschaftlichen Alleineigentum des Finanzministers oder im wirtschaftlichen Eigentum des Staats steht,
der durch die National Treasury Management Agency handelt;

" eine Gesellschaft, die gemal Section 110(2) des Taxes Act im Hinblick auf vom ICAV empfangene
Zahlungen der Korperschaftssteuer unterliegt; oder
] jede andere Person, die ein irischer Gebietsanséassiger ist oder ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland

hat und der es aufgrund der steuerrechtlichen Bestimmungen oder der schriftlichen Praxis oder der
Zulassung der Revenue Commissioners (irische Steuerbehdrde) mdoglicherweise erlaubt ist, Aktien zu
besitzen, ohne dass dadurch eine Steuerpflicht fir das ICAV entsteht oder mit dem ICAV verbundene
Steuerbefreiungen gefahrdet werden und dadurch eine Steuerpflicht fur das ICAV entsteht;

unter der Voraussetzung, dass eine korrekt ausgefullte relevante Erklarung abgegeben wurde.

«Irland» bezeichnet die Republik Irland

«lIrischer Gebietsansassiger»

] bezeichnet im Falle einer natirlichen Person eine natirliche Person, die fiir Steuerzwecke in Irland
ansassig ist.

] bezeichnet im Falle eines Trusts einen Trust, der flr Steuerzwecke in Irland ansassig ist.

" bezeichnet im Falle eines Unternehmens ein Unternehmen, das fir Steuerzwecke in Irland ansassig ist.

Eine naturliche Person wird fur ein Steuerjahr als in Irland ansassig betrachtet, wenn sie: (1) mindestens 183
Tage wahrend dieses Steuerjahres in Irland verbringt; oder (2) mindestens 280 Tage in zwei
aufeinanderfolgenden Steuerjahren in Irland verbringt, vorausgesetzt, dass sie in jedem dieser Steuerjahre
zumindest 31 Tage in Irland verbringt. Bei der Bestimmung der Anzahl der Tage, an denen eine Person in Irland
anwesend ist, gilt Folgendes: Eine Person ist anwesend, wenn er/sie sich zu einer beliebigen Tageszeit in Irland
aufhalt. Diese Uberprifungsmethode tritt am 1. Januar 2009 in Kraft (davor wurde fur die Bestimmung der
Anzahl der Tage, die eine Person in Irland anwesend war, darauf abgestellt, ob er/sie sich zum Ende des Tages
(Mitternacht) in Irland aufhielt.)

Ein Trust wird im Allgemeinen als in Irland ansassig betrachtet, wenn der Treuhander oder die Mehrzahl der

Treuhander (sofern es mehrere Treuhander gibt) in Irland anséassig ist/sind.

Ein Unternehmen, dessen zentrale Geschéftsleitung und zentrales Aufsichtsgremium ihren/seinen Sitz in Irland

haben, gilt als in Irland anséssig, unabhéngig davon, wo es eingetragen ist. Ein Unternehmen, dessen zentrale

Geschéftsleitung und zentrales Aufsichtsgremium ihren Sitz nicht in Irland haben, das jedoch in Irland registriert

ist, gilt als in Irland ansassig, es sei denn:

" das Unternehmen bzw. eines seiner verbundenen Unternehmen betreibt ein Gewerbe in Irland und das
Unternehmen wird entweder von Personen geleitet, die in einem EU-Mitgliedstaat oder in einem Land
ansassig sind, mit dem Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat, oder das
Unternehmen bzw. eines seiner verbundenen Unternehmen ist an einer anerkannten Wertpapierbdrse in
der EU oder einem Land, das ein Doppelbesteuerungsabkommen mit Irland abgeschlossen hat, notiert.
Diese Ausnahme gilt nicht fur Falle, in denen ihre Anwendung dazu fuhren wirde, dass ein in Irland

74

/7341891v19



gegriindetes Unternehmen, das von einem anderen Staat (als Irland) aus verwaltet und kontrolliert wird,
aber in diesem Staat nicht ansassig ist, in keinem Gebiet fir Steuerzwecke anséssig ware;
oder
" das Unternehmen wird gemaR einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem
anderen Land als nicht in Irland anséassig betrachtet.
Der Finance Act 2014 hat die oben genannten Ansassigkeitsvorschriften fir Unternehmen geéndert, die ab dem
1. Januar 2015 gegrundet wurden. Diese Vorschriften zur Anséassigkeit stellen sicher, dass Unternehmen, die in
Irland gegrundet wurden, und Unternehmen, die zwar nicht in Irland gegrundet, aber von Irland aus verwaltet
und kontrolliert werden, fur Steuerzwecke in Irland ansassig sind; dies gilt nicht, wenn das Unternehmen
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem anderen Land als fir
Steuerzwecke in einem anderen Gebiet ansassig gilt (und daher nicht in Irland anséssig ist). Fir Unternehmen,
die vor diesem Datum gegriindet wurden, gelten diese neuen Vorschriften erst ab dem 1. Januar 2021 (auf3er in
wenigen Ausnahmeféllen).
Es wird darauf hingewiesen, dass die Festlegung des Firmensitzes fir Steuerzwecke in gewissen Fallen
komplex sein kann, und potenzielle Anleger werden auf die besonderen gesetzlichen Bestimmungen in Section
23A des Taxes Act verwiesen.

«Vermittler» bezeichnet eine Person, die:

" eine Geschaftstatigkeit ausibt, die ausschlieBlich oder unter anderem darin besteht, Zahlungen von
Anlageorganismen im Namen anderer Personen entgegenzunehmen; oder
] im Namen anderer Personen Anteile an einem Anlageorganismus halt.

«Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland»

] bezeichnet im Falle einer natlrlichen Person eine natlrliche Person, die fiir Steuerzwecke ihren
gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat

" bezeichnet im Falle eines Trusts, einen Trust, der fir Steuerzwecke seinen gewohnlichen Aufenthalt in
Irland hat.

Eine natirliche Person wird in einem bestimmten Steuerjahr als Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland
betrachtet, wenn sie in den drei vorherigen Steuerjahren irischer Gebietsansassiger gewesen ist (d.h. sie hat
dort ihren gewdhnlichen Aufenthalt mit Beginn des vierten Steuerjahres). Eine natirliche Person hat ihren
gewobhnlichen Aufenthalt in Irland, bis sie drei aufeinanderfolgende Steuerjahre lang kein irischer
Gebietsansassiger war. Folglich behalt eine naturliche Person, die im Steuerjahr vom 1. Januar 2017 bis 31.
Dezember 2017 in Irland ansassig ist und dort ihren gewohnlichen Aufenthalt hat und in diesem Steuerjahr
Irland verlasst, ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland bis zum Ende des Steuerjahres vom 1. Januar 2020 bis
31. Dezember 2020.

Die Konzeption des gewohnlichen Aufenthalts eines Trusts ist etwas unklar und bezieht sich auf dessen
Steueransassigkeit.

«Anerkanntes Clearingsystem» bezeichnet jedes in Section 246A des Taxes Act aufgefiihrte Clearingsystem
(unter anderem Euroclear, Clearstream Banking AG, Clearstream Banking SA und CREST) oder jedes andere
System zur Abrechnung von Anteilen, das von den Irish Revenue Commissioners (irische Steuerbehédrde) als
anerkanntes Clearingsystem im Sinne von Teil 27, Kapitel 1A des Taxes Act festgelegt wird.

«Relevante Erklarung» bezeichnet die Erklarung in Bezug auf den Aktionar, wie in Schedule 2B des Taxes Act
aufgefihrt.

«Relevanter Zeitraum» bezeichnet einen Zeitraum von acht Jahren ab Kauf einer Aktie durch einen Aktionar
und jeden weiteren Achtjahreszeitraum, der unmittelbar nach dem Ende des vorangehenden relevanten
Zeitraums beginnt.
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«Taxes Act» bezeichnet das irische Steuerkonsolidierungsgesetz von 1997 in seiner jeweils giiltigen Fassung
(Taxes Consolidation Act, 1997).

Das ICAV

Das ICAV gilt fir Steuerzwecke als in Irland ansassig, sofern das ICAV in Irland gegriindet wurde und nicht
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem anderen Land als in einem
anderen Land als Irland ansassig eingestuft wird. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, dass die Geschéfte des
ICAV so gefuhrt werden, dass sichergestellt ist, dass es fur Steuerzwecke in Irland anséssig ist.

Dem Verwaltungsrat wurde mitgeteilt, dass das ICAV die Voraussetzungen eines Anlageorganismus im Sinne
von Section 739B (1) des Taxes Act erfiillt. GemaR aktuellem irischen Recht und der aktuellen Praxis unterliegt
das ICAV keiner irischen Steuer auf seine Ertrdge und Gewinne.

Bei Eintritt eines «Steuertatbestands» kann das ICAV jedoch steuerpflichtig werden. Ein Steuertatbestand
beinhaltet alle Ausschiittungen an Aktiondre oder jede Einlésung, Riicknahme, Léschung, Ubertragung oder
angenommene VerdulRerung (eine angenommene VerauRerung findet bei Ablauf eines relevanten Zeitraums
statt) von Aktien oder die Ricknahme oder Léschung von Aktien eines Aktionars durch das ICAV, um eine
fallige Steuer auf einen Gewinn aus einer Ubertragung entrichten zu kénnen. Firr das ICAV entsteht keine
Steuerpflicht bei Steuertatbestanden beziglich eines Aktionars, der bei Eintritt des Steuertatbestands weder ein
irischer Gebietsansassiger noch eine Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland ist, sofern eine relevante
Erklarung vorliegt und das ICAV nicht im Besitz von Informationen ist, die hinreichend vermuten lassen, dass
die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind. Sofern keine relevante Erklarung
vorliegt oder das ICAV keine gleichwertigen MalRhahmen unternimmt (siehe Abschnitt «Gleichwertige
Maflnahmen» unten) gilt die Annahme, dass der Anleger ein irischer Gebietsansassiger oder eine Person mit
gewohnlichem Aufenthalt in Irland ist. Nicht als Steuertatbestand gilt:

" Ein Umtausch der Aktien eines Aktionars am ICAV in andere Aktien des ICAV zu marktiblichen
Bedingungen, bei dem keine Zahlung an den Aktionar erfolgt;
] Jegliche Geschafte (die ansonsten moglicherweise einen Steuertatbestand darstellen wirden) in Bezug

auf in einem anerkannten Clearingsystem gehaltene Aktien, die von den Irish Revenue Commissioners
(irische Steuerbehdrde) angeordnet werden;

" Jede Ubertragung des Rechts an Aktien durch einen Aktionar, sofern die Ubertragung zwischen
Ehegatten und friheren Ehegatten erfolgt, unter gewissen Bedingungen; oder
. Ein Aktientausch im Zusammenhang mit einer qualifizierten Verschmelzung oder Umstrukturierung (im

Sinne von Section 739H des Taxes Act) des ICAV mit einem anderen Anlageorganismus.

Wenn dem ICAV aufgrund eines Steuertatbestands eine Steuerpflicht entsteht, darf das ICAV von einer
Zahlung, die auf einen Steuertatbestand fallig wird, einen Betrag abziehen, welcher der jeweiligen Steuer
entspricht, und/oder gegebenenfalls die Anzahl der vom Aktionar oder wirtschaftlichen Eigentimer gehaltenen
Aktien in Hohe des Betrags, welcher der jeweiligen Steuer entspricht, zuricknehmen oder l6schen, um die
Steuerschuld zu begleichen. Der betreffende Aktiondr halt das ICAV in Bezug auf alle Verluste schadlos, die
diesem infolge seiner Steuerpflicht aufgrund eines Steuertatbestands entstehen, wenn kein Abzug, keine
Rucknahme oder Léschung erfolgt ist.

Dividenden, die das ICAV aus Anlagen in irische Aktien erhélt, unterliegen mdoglicherweise der irischen
Dividenden-Quellensteuer in Héhe des Regelsatzes fur die Einkommensteuer (aktuell 20%). Das ICAV kann
jedoch gegentber dem Zahlenden eine Erklarung abgeben, dass es ein kollektiver Anlageorganismus mit
wirtschaftlichem Anspruch auf die Dividenden ist; das verleiht dem ICAV den Anspruch, die Dividenden ohne
Abzug der irischen Dividenden-Quellensteuer zu erhalten.
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Stempelsteuer

In Irland ist auf die Ausgabe, die Ubertragung, den Riickkauf oder die Riicknahme von Aktien des ICAV keine
Stempelsteuer zahlbar. Wenn eine Zeichnung bzw. eine Riicknahme von Aktien gegen Ubertragung von
Sachwerten in Form von Wertpapieren, Immobilien oder andere Arten von Vermdgenswerten erfolgt, kann fiir
die Ubertragung dieser Vermogenswerte eine irische Stempelsteuer anfallen.

Fur das ICAV fiallt keine irische Stempelsteuer fir die Ubertragung von Aktien oder marktgéngigen
Wertpapieren an, vorausgesetzt, dass die jeweiligen Aktien oder marktgangigen Wertpapiere nicht von einem in
Irland registrierten Unternehmen emittiert wurden und sich die Ubertragung nicht auf eine Immobilie in Irland
oder ein Recht Uber bzw. eine Beteiligung an einer solchen oder auf Aktien oder marktgéngige Wertpapiere
eines Unternehmens (mit Ausnahme eines Unternehmens, das ein Anlageorganismus im Sinne von Section
739B des Taxes Act oder eines «qualifizierten Unternehmens» im Sinne von Section 110 des Taxes Act ist) mit
Sitz in Irland bezieht.

Spezielles Meldeverfahren bei Migration nach Irland

Es ist zu beachten, dass bei der Migration bestimmter Kaiman-Fonds (wie dem aktuellen Fonds, der inzwischen
das ICAV ist) nach Irland ein spezielles Meldeverfahren gilt, bei dessen Einhaltung kein Ertrag eingestuft wird,
als ware er dem ICAV bei einem Steuertatbestand in Bezug auf Aktionare entstanden, die zum Zeitpunkt der
Migration nach bestem Wissen und Gewissen des ICAV nicht in Irland ansassig waren. Es wird beabsichtigt,
dass die Anforderungen dieses speziellen Meldeverfahrens in Bezug auf das ICAV eingehalten werden.
Aktionare, die am Datum der Migration irische Gebietsansassige oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in
Irland sind, oder Aktionére, die nach der Migration irische Gebietsansassige oder Personen mit gewdhnlichem
Aufenthalt in Irland werden, sollten in Bezug auf die mdglichen steuerlichen Folgen ihre eigenen professionellen
Berater konsultieren.

Steuern fur Aktionére

In einem anerkannten Clearingsystem gehaltene Anteile

Alle Zahlungen an einen Aktionar oder eine Einlésung, Riicknahme, Stornierung oder Ubertragung von Aktien,
die in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden, stellen keinen Steuertatbestand fir das ICAV dar
(die Gesetzgebung ist jedoch hinsichtlich des Umstands widersprichlich, ob die in diesem Absatz angefiihrten
Regelungen im Hinblick auf Aktien, die in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden, fur den Fall
Anwendung finden, dass es aus einer fiktiven VeraufRerung zu einem Steuertatbestand kommt. Daher sollten
Aktionare wie weiter oben empfohlen, diesbeziglich ihre eigenen Steuerberater konsultieren). Daher muss das
ICAV keine irischen Steuern von solchen Zahlungen abziehen, ungeachtet dessen, ob sie von Aktionaren, die
irische Gebietsansassige oder Personen mit gewodhnlichem Aufenthalt in Irland sind, gehalten werden oder ob
ein nicht in Irland ansassiger Aktionar eine relevante Erklarung abgegeben hat. Allerdings kénnen Aktionare, die
irische Gebietsansassige oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland sind, oder die nicht irische
Gebietsansassige oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland sind, deren Aktien aber einer
Niederlassung oder Vertretung in Irland zuzurechnen sind, dennoch einer irischen Besteuerung von
Ausschuttungen oder Einlosungen, Ricknahmen oder Ubertragungen ihrer Anteile unterliegen.

Sofern Aktien zum Zeitpunkt eines Steuertatbestands nicht in einem anerkannten Clearingsystem gehalten
werden (vorbehaltlich der Ausfuhrungen im vorstehenden Absatz Uber einen Steuertatbestand, der aus einer
fiktiven Verauflerung entsteht), ergeben sich in der Regel folgende steuerlichen Konsequenzen bei
Verwirklichung eines Steuertatbestands.

Aktionare, die weder irische Gebietsanséssige noch Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland sind

Das ICAV muss bei Eintreten eines Steuertatbestands in Bezug auf einen Aktionar keine Steuern abziehen,

wenn (a) der Aktionar weder irischer Gebietsansassiger noch eine Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland
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ist und (b) der Aktionar genau oder ungeféhr zu dem Zeitpunkt, an dem der Aktionar die Aktien beantragt oder
erworben hat, eine relevante Erklarung abgegeben hat und (c) das ICAV keine Informationen besitzt, die
hinreichend darauf schlieRen lassen wirden, dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr
zutreffend sind. Bei Fehlen einer relevanten Erklarung (die rechtzeitig vorzulegen ist) oder wenn das ICAV die
vorgeschriebenen gleichwertigen MalRnahmen (siehe den nachstehenden Abschnitt ,Gleichwertige
MaRnahmen®) nicht erfillt und anwendet, wird das ICAV bei Verwirklichung eines Steuertatbestandes
steuerpflichtig, ungeachtet der Tatsache, dass der Anteilinhaber weder ein irischer Gebietsansassiger noch eine
Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland ist. Die entsprechende abzuziehende Steuer wird nachstehend
beschrieben.

Sofern ein Aktionar als Vermittler fir Personen handelt, die weder irische Gebietsansassige sind noch Personen
mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland, muss bei Verwirklichung eines Steuertatbestands vom ICAV keine
Steuer abgefuhrt werden, sofern (i) das ICAV die gleichwertigen MaRnahmen erfillt und anwendet oder (ii) der
Vermittler eine relevante Erklarung dartber abgegeben hat, dass er fir solche Personen handelt, und das ICAV
keine Informationen besitzt, die hinreichend darauf schlieRen lassen wirden, dass die darin enthaltenen
Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind.

Aktionare, die weder irische Gebietsansassige noch Personen mit gewothnlichem Aufenthalt in Irland sind,
unterliegen keiner irischen Steuer in Bezug auf Ertrage aus ihren Aktien und Gewinnen aus der Veraul3erung
inrer Aktien, wenn entweder (i) das ICAV die vorgeschriebenen gleichwertigen MalRRnahmen erfillt und
angewendet hat oder (ii) diese Aktionadre die relevante Erklarung abgegeben haben und das ICAV keine
Informationen besitzt, die hinreichend darauf schlieRen lassen wiirden, dass die in dieser relevante Erklarung
enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind. Aktionare, die juristische Personen sind, die
nicht irische Gebietsansassige sind und die Aktien direkt oder indirekt Uber oder fur eine Handelsniederlassung
oder Vertretung in Irland halten, unterliegen der irischen Steuer auf Ertrédge aus ihren Aktien oder Gewinnen aus
der Veraullerung der Aktien.

Sofern von dem ICAV Steuern auf der Grundlage einbehalten werden, dass dem ICAV vom Aktionar keine
relevante Erklarung vorgelegt worden ist, sieht die irische Gesetzgebung eine Steuererstattung nur fir
Unternehmen, welche der irischen Kdrperschaftssteuer unterliegen, fur bestimmte geschaftsunfahige Personen
und unter bestimmten anderen begrenzten Umstanden vor.

Aktionare, die irische Gebietsansassige oder Personen mit gewodhnlichem Aufenthalt in Irland sind

Wenn ein Aktionar kein steuerbefreiter irischer Anleger ist oder er keine entsprechende relevante Erklarung
abgibt und das ICAV Informationen besitzt, die hinreichend darauf schlieRen lassen wirden, dass die darin
enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr zutreffend sind, bzw. wenn die Aktien nicht mit
Gerichtsbeschluss gekauft werden, muss das ICAV von einer Ausschittung (bei der jahrlich oder in kiirzeren
Abstdnden Zahlungen vorgenommen werden) an einen Aktionar, der ein irischer Gebietsansassiger oder eine
Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland ist, eine Steuer in Hohe 41% (25% wenn der Aktionar ein
Unternehmen ist und eine entsprechende Erklarung vorliegt) abziehen. Entsprechend muss das ICAV von allen
anderen Ausschuttungen oder Gewinnen, die dem Aktiondr (bei dem es sich nicht um einen steuerbefreiten
irischen Anleger handelt, der eine relevante Erklarung abgegeben hat) bei einer Einldsung, Ruckgabe,
Stornierung, Ubertragung oder fiktiven VerduRerung (siehe unten) von Aktien zustehen, eine Steuer in Hohe
von 41% (25% wenn der Aktionér ein Unternehmen ist und eine entsprechende Erklarung vorliegt) abziehen,
wenn er irischer Gebietsansassiger oder eine Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland ist.

Im Rahmen des Finance Act 2006 wurden fiir Aktionare, die irische Gebietsansassige oder Personen mit
gewodhnlichem Aufenthalt in Irland sind, Vorschriften (die anschlieBend durch den Finance Act 2008 geéndert
wurden) im Hinblick auf eine automatische Exitsteuer eingefiuihrt, die auf deren Aktien am ICAV am Ende eines
relevanten Zeitraums anfallt. Bei diesen Aktionaren (juristischen und natirlichen Personen) wird am Ablauf des
relevanten Zeitraums die VerauRerung ihrer Aktien (,fiktive VerauRerung®) unterstellt und dieser fiktive Gewinn
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(berechnet ohne Einrdumung einer steuermindernden Indexbindung) unterliegt einer Besteuerung in Hohe von
41% (25% wenn der Aktionar ein Unternehmen ist und eine entsprechende Erklarung vorliegt), wobei als
Bemessungsgrundlage der Wert herangezogen wird, um den die Aktien seit ihrem Erwerb oder, wenn dieser
Zeitpunkt spater ist, seit der letzten Anwendung der Exitsteuer ggf. gestiegen sind.

Wenn aufgrund eines nachfolgenden Steuertatbestandes (ausgenommen Steuertatbesténde, die sich aus dem
Ablauf eines nachfolgenden relevanten Zeitraums oder aus jahrlichen oder in kiirzeren Absténden
vorgenommenen Zahlungen ergeben) eine zusétzliche Steuerschuld entsteht, wird die vorherige fiktive
VeraulRerung fiur Berechnungszwecke zunachst ignoriert und die entsprechende Steuer wie Ublich berechnet.
Bei dieser Steuerberechnung wird diese Steuer sofort auf alle Steuern, die aufgrund der vorangegangenen
fiktiven VerauBBerung gezahlt werden, als Guthaben angerechnet. Wenn die Steuer auf den nachfolgenden
Steuertatbestand hoher ist als die Steuer auf die vorangegangene fiktive VerauRBerung, muss das ICAV die
Differenz in Abzug bringen. Wenn die Steuer auf den nachfolgenden Steuertatbestand geringer ist als die
Steuer auf die vorangegangene fiktive Verauf3erung, wird das ICAV dem Aktionar den Mehrbetrag (vorbehaltlich
des nachstehenden Absatzes «15 Prozent-Grenze») erstatten.

10%-Grenze

Das ICAV muss fur diese fiktive VerauBerung keine Steuern («Exitsteuer») abziehen, wenn der Wert der
steuerpflichtigen Aktien (d. h. der Aktien der Aktionare, auf die die Meldeverfahren nicht anwendbar sind) des
ICAV (oder eines Fonds mit Umbrella-Struktur) weniger als 10% des Werts der gesamten Aktien an dem ICAV
(oder an dem Fonds) ausmacht und das ICAV beschlossen hat, in jedem Jahr, in dem die
Geringfugigkeitsgrenze anwendbar ist, der irischen Steuerbehérde bestimmte Angaben Uber die Ertrage jedes
betroffenen Aktionars (der «betroffene Aktionér») zu melden. In diesem Fall liegt die Verpflichtung, die Steuer
auf den Gewinn aus einer fiktiven VeraufRerung zu melden, in der Verantwortung des Aktionars auf Basis einer
Selbstveranlagung («sich selbst veranlagende Aktionare») und nicht in der Verantwortung des ICAV (oder
seiner Dienstleister). Sobald das ICAV die betreffenden Aktionare schriftlich dartiber informiert hat, dass es den
erforderlichen Bericht erstellen wird, gilt dies als Beschluss des ICAV, die erforderliche Meldung zu machen.

15 %-Grenze

Wie oben angegeben wird das ICAV, wenn die Steuer auf den nachfolgenden Steuertatbestand geringer ist als
die Steuer auf die vorangegangene fiktive VeraufRerung (z. B. wegen eines nachfolgenden Verlustes bei einer
tatsachlichen Veraufierung), dem Aktionar den Mehrbetrag erstatten. Wenn jedoch unmittelbar vor dem
nachfolgenden Steuertatbestand der Wert der steuerpflichtigen Aktien an dem ICAV (oder dem Fonds mit
Umbrella-Struktur) 15% des Werts der gesamten Aktien nicht Ubersteigt, kann das ICAV beschliel3en, dass
etwaige zu viel gezahlte Steuern dem Aktionar direkt von der irischen Steuerbehorde erstattet werden. Sobald
das ICAV die betroffenen Aktionare schriftlich darliber informiert hat, dass etwaige zu viel gezahlte Steuern dem
Aktionar direkt von der irischen Steuerbehdrde erstattet werden, gilt dies als entsprechender Beschluss des
ICAV.

Sonstiges

Um mehrfache fiktive VerauRerungen fir mehrere Aktien zu vermeiden, kann das ICAV sich nach Section
739D(5B) unwiderruflich dafur entscheiden, vor der fiktiven Verauf3erung die Aktien, die zum 30. Juni oder 31.
Dezember jedes Jahres gehalten werden, zu bewerten. Auch wenn die gesetzlichen Vorschriften nicht eindeutig
sind, werden sie im Allgemeinen so verstanden, dass einem Fonds ermdglicht werden soll, Anteile in
Sechsmonatspaketen zusammenzufassen und damit die Berechnung der Exitsteuer zu erleichtern, da
ansonsten an verschiedenen Tagen des Jahres Wertermittlungen erforderlich wéaren, was mit einem hohen
Verwaltungsaufwand verbunden ware.
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Die Irish Revenue Commissioners haben aktualisierte Richtlinien («Guidance Notes») flr Anlageorganismen
erstellt, die die praktische Umsetzung der oben genannten Berechnungen/Ziele behandeln.

Aktionare, die irische Gebietsanséassige oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland sind, kénnen (je
nach ihrer eigenen privaten steuerlichen Situation) daneben immer noch verpflichtet sein, Steuern bzw.
zusatzliche Steuern auf Ausschittungen oder Gewinne aus einer Einlésung, Ruckgabe, Stornierung,
Ubertragung oder fiktiven VerauRerung ihrer Aktien zu zahlen. Andererseits haben sie moglicherweise
Anspruch darauf, dass ihnen die von der Gesellschaft aufgrund eines Steuertatbestandes abgezogenen
Steuern ganz oder teilweise erstattet werden.

Gleichwertige MaRnahmen

Im Rahmen des Finance Act von 2010 («Gesetz») wurden Maflnahmen eingefiihrt, die allgemein als
gleichwertige MalRnahmen bezeichnet werden, um die Vorschriften tiber die relevanten Erklarungen zu andern.
Vor Einfuhrung des Gesetzes wurden auf einen Anlageorganismus keine Steuern flr Steuertatbestande in
Bezug auf einen Aktiondr erhoben, der zum Zeitpunkt des Steuertatbestands weder ein irischer
Gebietsansassiger noch eine Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland war, sofern dieser eine relevante
Erklarung abgegeben hatte und der Anlageorganismus nicht im Besitz von Informationen war, die hinreichend
darauf schliel3en lie3en, dass die in der malRgeblichen Erklarung enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht
mehr zutreffend waren. Wurde keine relevante Erklarung abgegeben, galt die Annahme, dass der Anleger ein
irischer Gebietsanséssiger oder eine Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland war. Das Gesetz enthélt
jedoch Bestimmungen, die gestatten, dass die Ausnahme in Bezug auf Aktionare, die weder irische
Gebietsansassige noch Personen mit gewothnlichem Aufenthalt in Irland sind, ebenfalls gilt, wenn der
Anlageorganismus nicht aktiv an diese Anleger vermarktet wird und geeignete, gleichwertige MalRhahmen
umsetzt, um sicherzustellen, dass diese Aktionare keine irischen Gebietsansassigen oder Personen mit
gewohnlichem Aufenthalt in Irland sind, und dem Anlageorganismus eine diesbezligliche Genehmigung der
irischen Steuerbehoérde vorliegt.

Personal Portfolio Investment Undertaking

Der Finance Act von 2007 fuhrte Bestimmungen in Bezug auf die Besteuerung von nattrlichen Personen ein,
die irische Gebietsansassige oder Personen mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland sind und Anteile an
bestimmten Anlageorganismen halten. Diese Bestimmungen haben das Konzept eines «personal portfolio
investment undertaking («PPIUx»)» eingefiihrt. Im Wesentlichen wird ein Anlageorganismus in Bezug auf einen
bestimmten Anleger dann als PPIU eingestuft, wenn dieser Anleger direkt oder durch Personen, die im Auftrag
des Anlegers handeln oder mit diesem verbunden sind, die Auswahl einzelner oder aller Anlagen des
Anlageorganismus beeinflussen kann. Je nach den Verhaltnissen einer Person kann ein Anlageorganismus in
Bezug auf einzelne, keine oder alle Anleger, die natirliche Personen sind, als PPIU angesehen werden, d. h. er
ist nur in Bezug auf diejenigen Anleger, die auf die Anlagenauswahl «Einfluss nehmen kénnen», ein PPIU.
Gewinne, die durch einen Steuertatbestand hinsichtlich eines Anlageorganismus, der in Bezug auf eine
natirliche Person ein PPIU ist, entstanden sind, werden, sofern der Steuertatbestand ab dem 20. Februar 2007
eingetreten ist, zum Satz von 60% besteuert. Bestimmte Ausnahmen gelten dann, wenn die Anlagen auf breiter
Basis vermarktet werden und offentlich zugénglich sind oder wenn es sich bei den Anlagen des
Anlageorganismus nicht um Immobilien handelt. Bei Anlagen in Grundstiicke oder nicht notierte Anteile, deren
Wert sich aus Grundstiicken ableitet, sind méglicherweise zusatzliche Beschrankungen erforderlich.

Berichterstattung

Gemal Section 891C des TCA und den Return of Values (Investment Undertakings) Regulations 2013 ist das
ICAV verpflichtet, der irischen Steuerbehorde jedes Jahr bestimmte Angaben (ber die von Anlegern gehaltenen
Aktien zu melden. Unter anderem zahlen hierzu Name, Anschrift und Geburtsdatum, sofern hinterlegt, sowie
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der Wert der von einem Aktionar gehaltenen Aktien. Fir Aktien, die ab dem 1. Januar 2014 erworben wurden,
ist daneben unter anderem auch die Steuernummer des Aktionars (dabei kann es sich um die irische
Steuernummer oder die Umsatzsteueridentifikationsnummer oder bei einer natirlichen Person die irische
Sozialversicherungsnummer (PPS)) oder wenn keine Steuernummer vorhanden ist, ein Hinweis anzugeben,
dass diese nicht vorliegt. Fir folgende Aktionare sind keine Angaben zu machen:

" Steuerbefreite irische Anleger (wie oben definiert);

" Aktionare, die weder irische Gebietsansassige noch Personen mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland sind
(vorausgesetzt, die relevante Erklarung wurde abgegeben);

] Aktionare, deren Aktien in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden.

Kapitalerwerbsteuer

Die VeréduRerung von Aktien kann der irischen Schenkungs- oder Erbschaftssteuer (Kapitalerwerbsteuer)

unterliegen. Sofern das ICAV jedoch unter die Definition eines Anlageorganismus (im Sinne von Section 739B

(1) des Taxes Act) fallt, unterliegt die VerduRerung von Aktien durch einen Aktiondr nicht der

Kapitalerwerbsteuer, sofern (a) der Schenkungsempfanger oder Erbe zum Zeitpunkt der Schenkung oder

Erbschaft weder in Irland domiziliert ist noch eine Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland ist; (b) zum

Zeitpunkt der Verauf3erung auch der die Aktien veraul3ernde Aktionar («VeraulRerer») der Aktien weder in Irland

domiziliert ist noch eine Person mit gewthnlichem Aufenthalt in Irland ist und (c) die Aktien am Datum der

Schenkung oder Erbschaft sowie am Bewertungstag in dieser Schenkung oder Erbschaft enthalten sind.

Fur Zwecke der Kapitalerwerbsteuer gelten hinsichtlich der irischen Steueransassigkeit fur nicht in Irland

domizilierte Personen besondere Regeln. Ein nicht in Irland domizilierter Schenkungsempféanger oder

VerauRBerer gilt an dem mafRgeblichen Datum nicht als irischer Gebietsanséssiger oder Person mit

gewohnlichem Aufenthalt in Irland, aul3er

i) diese Person war in den funf aufeinander folgenden Veranlagungsjahren unmittelbar vor dem
Veranlagungsjahr, in das das Datum féllt, in Irland anséassig und

ii) diese Person ist an diesem Datum entweder in Irland anséssig oder hat an diesem Datum ihren
gewohnlichen Aufenthalt dort.

Einhaltung der US-Meldepflicht und der US-Vorschriften zur Quellensteuer

Die Bestimmungen des im Rahmen des «Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010» beschlossenen
«Foreign Account Tax Compliance Act» («FATCA») stellen ein umfassendes Informationsmeldesystem dar,
das in den Vereinigten Staaten von Amerika («<USA») verabschiedet wurde und sicherstellen soll, dass
bestimmte US-Personen mit finanziellen Vermoégenswerten auferhalb der USA US-Steuern in der
vorgeschriebenen Hohe bezahlen. FATCA sieht im Allgemeinen eine Quellensteuer in Hohe von 30% auf
bestimmte Einkommen aus US-Quellen (einschlielich Zinsen und Dividenden) und Bruttoertrdge aus
Verkaufen oder anderweitigen Ubertragungen von Immobilien vor, aus denen sich Zinsen oder Dividenden aus
US-Quellen ergeben, die an ein ausléndisches Finanzinstitut (Foreign Financial Institution, «FFI») bezahlt
werden, auBer das FFI schlie3t direkt mit dem US Internal Revenue Service («IRS») eine Vereinbarung («FFI-
Vereinbarung») oder das FFI hat seinen Sitz in einem Land, mit dem ein IGA geschlossen wurde (siehe
unten). Eine FFI-Vereinbarung legt Verpflichtungen fiir das FFI fest, unter anderem die Offenlegung bestimmter
Informationen tber US-Anleger direkt an den IRS und die Auferlegung einer Quellensteuer fir nicht konforme
Anleger. Fur diese Zwecke wiirde das ICAV gemall FATCA unter die Definition eines FFI fallen.

Angesichts der Tatsache, dass das erklarte Ziel von FATCA die Meldung (statt nur die Einziehung der
Quellensteuer) ist und angesichts der Schwierigkeiten, die in bestimmten Rechtsordnungen im Zusammenhang
mit der FATCA-Konformitat von FFIs entstehen kdnnen, hat die USA einen zwischenstaatlichen Ansatz fur die
FATCA-Umsetzung gewahlt. In diesem Zusammenhang haben die irische und die US-Regierung am 21.
Dezember 2012 ein zwischenstaatliches Abkommen («irisches IGA») geschlossen und wurden in den Finance
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Act 2013 Bestimmungen fir die Umsetzung des irischen IGA sowie Bestimmungen, um der irischen
Steuerbehdrde die Einfihrung von Regelungen im Zusammenhang mit den Registrierungs- und
Meldeanforderungen aufgrund des irischen IGA zu gestatten, aufgenommen. In diesem Zusammenhang hat die
irische Steuerbehérde (gemeinsam mit dem Finanzministerium) die Regulations — S.I. No. 292 von 2014
herausgegeben, die am 1. Juli 2014 in Kraft getreten ist. Am 1. Oktober 2014 hat die irische Steuerbehotrde
erstmals unterstiitzende Leitlinien (Supporting Guidance Notes) herausgegeben, die auf Ad-hoc-basis
aktualisiert werden; die aktuelle Version davon ist im Mai 2016 erschienen.

Das irische IGA zielt darauf ab, die Einhaltung von FATCA fir irische FFI zu erleichtern, indem der Compliance-
Prozess vereinfacht und das Risiko einer Quellensteuer soweit wie moglich reduziert wird. Gemaf dem irischen
IGA werden Informationen Uber relevante US-Anleger von irischen FFIs (aul3er das FFI ist von den FATCA-
Anforderungen befreit) jahrlich direkt an die irische Steuerbehérde gemeldet. Diese leitet diese Informationen
anschlieBend (bis zum 30. September des Folgejahres) an den IRS weiter, ohne dass das FFl eine FFI-
Vereinbarung mit dem IRS schlieen muss. Dennoch muss das FFI sich generell beim IRS registrieren, um eine
globale Identifikationsnummer fir Vermittler (Global Intermediary Identification Number, bekannt unter der
Abkirzung «GIIN») zu erhalten.

Gemal dem irischen IGA sollten FFIs allgemein nicht die Quellensteuer in Hohe von 30% anwenden mussen.
Sofern das ICAV aufgrund von FATCA der US-Quellensteuer auf seine Anlagen unterliegt, kann der
Verwaltungsrat in Bezug auf ein Investment eines Anlegers in dem ICAV jegliche Malihahmen ergreifen, um
sicherzustellen, dass diese Quellensteuer wirtschaftlich zulasten des betreffenden Anlegers geht, der durch das
Versaumnis, die erforderlichen Informationen vorzulegen oder ein teilnehmendes FFI zu werden, die
Quellensteuer ausgeldst hat.

Gemeinsamer Meldestandard (Common Reporting Standard)

Die OECD hat am 14. Juli 2014 den Standard zum automatischen Austausch von Steuerinformationen (der
«Standard») herausgegeben, der den Gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard, «CRS»)
enthélt. Die anschlieBende Verabschiedung der Multilateralen Vereinbarung zum automatischen
Informationsaustausch (Multilateral Competent Authority Agreement on Automatic Exchange of Financial
Account Information) und die Richtlinie 2014/107/EU des Rates (zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU des
Rates) bilden das internationale Rahmenwerk fiir die Umsetzung des CRS durch die teilnehmenden Lander. In
diesem Zusammenhang wurde das CRS in irisches Recht umgesetzt, indem entsprechende Bestimmungen in
den Finance Act 2014 und 2015 aufgenommen wurden und Regulation S.I. No. 583 von 2015 ausgegeben
wurde.

Das Hauptziel des CRS ist die Gewahrleistung eines jahrlichen automatischen Austauschs von Informationen
Uber Finanzkonten zwischen den jeweiligen Steuerbehérden der teilnehmenden Lander.

Der CRS stitzt sich insbesondere auf den zwischenstaatlichen Ansatz fur die Umsetzung von FATCA und
dementsprechend gibt es groRe Ahnlichkeiten zwischen beiden Meldemechanismen. Dabei erfordert FATCA
jedoch im Wesentlichen lediglich die Meldung bestimmter Informationen im Zusammenhang mit bestimmten
US-Personen an den IRS, wahrend der CRS aufgrund der groR3en Zahl teilnehmender Lander deutlich weiter
geht.

Allgemein verpflichtet der CRS irische Finanzinstitute, Kontoinhaber (und in besonderen Fallen, die
beherrschenden Personen dieser Kontoinhaber) zu identifizieren, die in anderen teilnehmenden Landern
ansassig sind, und jedes Jahr bestimmte Informationen Uber diese Kontoinhaber (und in besonderen Féllen
bestimmte Informationen Uber identifizierte beherrschende Personen) an die irische Steuerbehdrde zu melden
(die diese wiederum an die jeweiligen Steuerbehorden in den Landern weiterleitet, in denen der Kontoinhaber
ansassig ist). In diesem Zusammenhang weisen wir darauf hin, dass das ICAV fur Zwecke des CRS als irisches
Finanzinstitut gilt.

Nahere Informationen Uber die CRS-Anforderungen fir das ICAV entnehmen Sie bitte der nachfolgenden
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«Kundeninformation».

Kundeninformation

Das ICAV beabsichtigt, alle erforderlichen Schritte zu unternehmen, um (i) alle Verpflichtungen aufgrund des

Standards und insbesondere des darin enthaltenen CRS oder (ii) alle nach irischem Recht geltenden

Bestimmungen aufgrund des Standards oder jeglicher internationalen Gesetze zur Umsetzung des Standards

(einschlieBlich der Multilateralen Vereinbarung zum automatischen Informationsaustausch (Multilateral

Competent Authority Agreement on Automatic Exchange of Financial Account Information) oder der Richtlinie

2014/107/EU des Rates (zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU des Rates)) einzuhalten, um Konformitat mit

dem Standard und dem darin enthaltenen CRS ab 1. Januar 2016 sicherzustellen bzw. als konform eingestuft
zu werden.

Das ICAV ist gemafl3 Section 891F und Section 891G des Taxes Consolidation Act von 1997 (in seiner jeweils

gultigen Fassung) und nach den auf deren Grundlage erlassenen Vorschriften verpflichtet, bestimmte

Informationen Uber die Steuerregelungen jedes Aktionars zu erheben (und in bestimmten Fallen daneben

Informationen Uber die jeweils beherrschenden Personen dieser Aktiondre zu erheben).

In bestimmten Fallen kann das ICAV gesetzlich verpflichtet sein, diese Informationen und andere

Finanzinformationen Uber die Beteiligungen eines Aktionars an dem ICAV an die irische Steuerbehdrde

weiterzugeben (und in bestimmten Féllen daneben Informationen Uber die jeweils beherrschenden Personen

dieser Aktionare weiterzugeben). Sofern das Konto als meldepflichtiges Konto identifiziert wurde, tauscht die
irische Steuerbehorde diese Informationen wiederum mit dem Wohnsitzland der meldepflichtigen Person(en) in

Bezug auf das meldepflichtige Konto aus.

Das ICAV meldet der irischen Steuerbehdrde fiir jedes bei ihm geflihrte meldepflichtige Konto insbesondere

folgende Informationen:

] Name, Anschrift und Wohnsitzland, Steueridentifikationsnummer und Geburtsdatum sowie -ort (bei
natirlichen Personen) jeder meldepflichtigen Person, die Inhaber des Kontos ist sowie bei einem
Rechtstrager, der Kontoinhaber ist und fir den nach Anwendung der Due-Diligence-Verfahren gemaf
CRS eine oder mehrere beherrschende Personen ermittelt wurden, die meldepflichtige Personen sind,
Name, Anschrift und das Wohnsitzland, die Steueridentifikationsnummer sowie Geburtsdatum und -ort
jeder meldepflichtigen Person.

. Die Kontonummer (oder funktionale Entsprechung, wenn keine Kontonummer vorhanden ist).

] Den Kontostand oder -wert zum Ende des relevanten Kalenderjahrs oder eines anderen geeigneten
Meldezeitraums oder, wenn das Konto im Laufe des Jahres oder Meldezeitraums aufgelést wurde, zum
Datum der Kontoaufldsung.

] Den Bruttogesamtbetrag, der dem Kontoinhaber in Bezug auf das Konto wahrend des Kalenderjahres
oder eines anderen geeigneten Meldezeitraums gezahlt oder gutgeschrieben wurde, und fur den das
meldende Finanzinstitut Schuldner ist, einschlielich des Gesamtbetrags aller Riicknahmezahlungen, die
wahrend des Kalenderjahres oder eines anderen geeigneten Meldezeitraums an den Kontoinhaber
geleistet wurden.

" Die Wahrung, auf die jeder Betrag lautet.

Es wird darauf hingewiesen, dass in einigen begrenzten Fallen die Steueridentifikationshummer und das

Geburtsdatum einer meldepflichtigen Person nicht gemeldet zu werden brauchen.

AuRerdem haben die irische Steuerbehdrde und die irische Datenschutzbehérde (Data Protection

Commissioner) bestatigt, dass Irland einen «weiter gefassten» CRS-Ansatz verabschiedet hat.

Dementsprechend kann das ICAV von allen nicht in Irland anséssigen Aktiondren Daten zum Wohnsitzland und

zur Steueridentifikationsnummer erheben (und in besonderen Féllen auch Informationen Uber die jeweiligen

beherrschenden Personen dieser Aktionare). Das ICAV kann diese Daten an die irische Steuerbehodrde
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schicken, die bestimmt, ob das Herkunftsland fir CRS-Zwecke als teilnehmender Staat gilt und, falls dies
zutrifft, Daten mit ihm austauscht. Die Steuerbehdérde l6scht alle Daten fir nicht teiinehmende Staaten.

Die irische Steuerbehdrde und die irische Datenschutzbehérde haben bestatigt, dass dieser weiter gefasste
Ansatz fiir einen festgelegten Zeitraum von 2-3 Jahren verwendet werden kann, bis die endgiiltige CRS-Liste
teilnehmender Lander verabschiedet wurde.

Ausfihrliche Informationen Uber die steuerlichen Meldepflichten des ICAV finden Aktionare und potenzielle
Anleger auf der Website der irischen Steuerbehérde unter http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html
oder soweit es ausschlieBlich um den CRS geht, Uber folgenden Link: http://www.oecd.org/tax/automatic-
exchange/.

Alle oben genannten Begriffe haben, sofern sie in diesem Abschnitt nicht anders definiert wurden, dieselbe
Bedeutung wie im Standard und in der Richtlinie 2014/107/EU des Rates.
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Registrierung, eingetragener Sitz und Grundkapital

Das ICAV (friher AlphaCore Capital) wurde als steuerbefreite Gesellschaft errichtet und auf den
Kaimaninseln gegriindet und dort am 19. Marz 2008 eingetragen. Am 29. Dezember 2017 wurde es nach
Irland verlegt. Das ICAV ist eine offene irische Gesellschaft fir gemeinsame Vermogensverwaltung mit
Umbrella-Struktur und getrennter Haftung zwischen den Fonds, die bei der irischen Zentralbank registriert
und von dieser gemaR Teil 2 des Act als ICAV zugelassen ist. Das ICAV wurde von der Zentralbank als
OGAW im Sinne der OGAW-Verordnungen zugelassen.

Der eingetragene Sitz des ICAV ist im Verzeichnis am Anfang des Prospekts angegeben.

Das ausschlieBBliche Ziel des ICAV besteht darin, seine Mittel kollektiv in Vermdgenswerten anzulegen
und den Mitgliedern zu ermdglichen, an den Ergebnissen der Verwaltung seiner Mittel zu partizipieren.
Das Grundungszertifikat bestimmt, dass das Grundkapital des ICAV dem aktuellen Wert des
ausgegebenen Grundkapitals des ICAV entspricht. Der tatsachliche Wert des eingezahlten Grundkapitals
des ICAV entspricht jederzeit dem Wert der Vermdgenswerte des ICAV nach Abzug von dessen
Verbindlichkeiten. Das Grundkapital des ICAV ist in eine spezifische Anzahl Aktien aufzuteilen, ohne
dabei einen Nominalwert zuzuordnen. Das ICAV verfugt Gber ein genehmigtes Grundkapital von 1000
nennwertlosen, riickkaufbaren Management-Aktien und 49'°000°000 nennwertlosen Aktien.

Laut Grindungszertifikat werden die Aktien des ICAV in normale gewinnberechtigte Aktien ohne
Nominalwert («Aktien») und ordentliche Management-Aktien ohne Nominalwert («<Management-Aktien)
aufgeteilt. Das ICAV kann Aktien gemaR dem Grindungszertifikat, den Anforderungen der Zentralbank,
den OGAW-Verordnungen der Zentralbank und dem Act als vollstandig eingezahlt oder als gezeichnet
und teilweise eingezahlt ausgeben. Die Haftung der Mitglieder in Bezug auf die Zahlung ihrer Aktien ist
auf den — gegebenenfalls unbezahlten — Betrag fiir die von diesen gehaltenen Aktien zu begrenzen.
Vorbehaltlich der Bestimmungen des Griindungszertifikats haben die Aktionare das Recht, an Gewinnen
oder Ertragen zu partizipieren oder Gewinne oder Ertrage zu erhalten, die aus dem Erwerb, dem Halten,
der Verwaltung oder der VerauRerung von Anlagen des jeweiligen Fonds resultieren; ebenso kdnnen sie
bei Hauptversammlungen des ICAV oder Versammlungen des jeweiligen Fonds bzw. der jeweiligen
Aktienklasse, fur den/die solche Aktien ausgegeben wurden, abstimmen; dartber hinaus besitzen sie
sonstige Rechte, die gegebenenfalls in Bezug auf die Aktien eines bestimmten Fonds oder einer
bestimmten Klasse gewahrt werden, so wie dies jeweils im Prospekt und/oder dem jeweiligen
Prospektzusatz konkret dargelegt ist, wobei stets die Anforderungen der Zentralbank, die OGAW-
Verordnungen der Zentralbank und des Act gelten. Inhaber von Management-Aktien haben Anrecht auf
eine Ausschittung in einer Hohe, die die fur solche Management-Aktien erbrachte Gegenleistung nicht
Ubersteigt; auerdem kénnen sie bei Hauptversammlungen des ICAV gemall den Bestimmungen des
Griundungszertifikats abstimmen.

Der Verwaltungsrat wird ermachtigt, samtliche Befugnisse des ICAV auszuiiben, um gemaf den von ihm
fur angemessen betrachteten Konditionen und Verfahren Aktien des ICAV auszugeben.

Weder wurde Grundkapital des ICAV unter Option gestellt, noch vereinbart, Grundkapital (unter
bestimmten Bedingungen oder bedingungslos) unter Option zu stellen.

Anderung der Aktienrechte und Vorkaufsrechte

Die mit Aktien aus einer Klasse oder einem Fonds verbundenen Rechte kdnnen — gleich, ob das ICAV
aufgel6st wird oder nicht — mit schriftlicher Zustimmung der Inhaber von drei Vierteln der ausgegebenen
Aktien dieser Klasse oder dieses Fonds oder mit Genehmigung durch Sonderbeschluss einer
Hauptversammlung der Aktionare der Klasse oder des Fonds geandert oder aufgehoben werden.

Ein schriftlicher Beschluss, der von allen Mitgliedern des ICAV unterzeichnet ist, die zum jeweiligen
Zeitpunkt zur Teilnahme an einer Hauptversammlung und zur Abstimmung Uber einen solchen Beschluss
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berechtigt sind, ist fur alle Zwecke ebenso gultig und wirksam, als wéare der Beschluss auf einer
ordnungsgeman einberufenen und abgehaltenen Hauptversammlung des ICAV, des Fonds oder der
Klasse verabschiedet worden und kann aus mehreren Dokumenten in &hnlicher Form bestehen, die
jeweils von einem oder mehreren Mitgliedern oder in deren Auftrag ausgefertigt wurden.

Vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank und unbeschadet aller anderslautenden Bestimmungen
im Grindungszertifikat ist ein schrifticher Beschluss, der als einfacher Beschluss oder als
Sonderbeschluss bezeichnet wird und von einem oder mehreren Mitgliedern unterzeichnet ist, die zum
Zeitpunkt der Unterzeichnung des betreffenden Beschlusses bei einem einfachen Beschluss mehr als
50% oder bei einem Sonderbeschluss mehr als 75% der gesamten Stimmrechte aller Mitglieder
vertreten, die zu diesem Zeitpunkt berechtigt sind, an einer Hauptversammlung des ICAV oder des
jeweiligen Fonds oder der Klasse teilzunehmen bzw. abzustimmen, und Uber den alle Mitglieder des
ICAV oder des betreffenden Fonds oder der betreffenden Klasse (je nach Sachlage), die zur Teilnahme
berechtigt sind und Uber den Beschluss abstimmen dirfen, durch Rundschreiben vom Verwaltungsrat
(oder einer anderen Person, die den Beschluss einbringt) mit dem geplanten Text des Beschlusses
informiert wurden, fur alle Zwecke ebenso gultig und wirksam, als wére der einfache Beschluss oder
Sonderbeschluss, je nach Sachlage, auf einer ordentlich einberufenen und abgehaltenen
Hauptversammlung des ICAV oder des betreffenden Fonds oder der Klasse verabschiedet worden.

Die Rechte der Inhaber von Aktien einer Klasse des ICAV, die mit Sonderrechten oder anderen Rechten
ausgestattet sind, werden nicht als geandert angesehen, wenn zusatzliche Aktien aufgelegt oder
ausgegeben werden, die den bestehenden Aktien gleichrangig sind, oder das ICAV oder ein beliebiger
Fonds liquidiert wird und dessen Vermodgenswerte rechtmalf3ig oder in treuhanderischer Verwaltung in bar
an die Mitglieder Ubergehen, sofern in den Ausgabebedingungen der Aktien dieser Klasse des ICAV nicht
ausdricklich etwas anderes vorgesehen ist.

Es bestehen keine Vorkaufsrechte bei der Ausgabe von Aktien des ICAV.

Stimmrechte

Folgende Regelungen gelten in Bezug auf Stimmrechte:

(@)
(b)

(©

(d)

(e)

(f)

@

Aktienbruchteile sind nicht mit Stimmrechten verbunden.

Bei einer Abstimmung per Handzeichen verfugt jeder personlich oder mittels Stimmrechtsvertretung
anwesende Aktionar (der Uber gltige Stimmrechte verfiigt) Gber eine Stimme, und jeder Inhaber von
Management-Aktien verfligt Uber eine Stimme fir alle Management-Aktien.

Der Vorsitzende einer Hauptversammlung des ICAV oder mindestens zwei personlich oder durch
Stimmrechtsvertreter anwesende Mitglieder oder ein bzw. mehrere persdnlich oder durch
Stimmrechtsvertreter anwesende Mitglieder, die mindestens ein Zehntel der ausgegebenen Aktien halten
und auf einer solchen Versammlung stimmberechtigt sind, kbnnen eine geheime Wahl beantragen.

Bei einer geheimen Abstimmung hat jeder personlich oder durch Stimmrechtsvertreter anwesende
Aktionar Anspruch auf eine Stimme fir jede von ihm gehaltene Aktie, und ein Inhaber von Management-
Aktien hat Anspruch auf eine Stimme fir alle von ihm gehaltenen Management-Aktien. Aktionére, die auf
mehr als eine Stimme Anspruch haben, missen bei der Stimmabgabe nicht alle Stimmen abgeben oder
mit allen abgegebenen Stimmen gleich stimmen.

Herrscht bei einer Abstimmung per Handzeichen oder einer geheimen Wahl Stimmengleichheit, hat der
Vorsitzende der Versammlung, auf der die Abstimmung per Handzeichen durchgefihrt oder die geheime
Wabhl beantragt wird, Anspruch auf eine zweite oder entscheidende Stimme.

Jede Person (Mitglieder und andere Personen) kann zu einem Stimmrechtsvertreter ernannt werden; ein
Mitglied kann mehrere Stimmrechtsvertreter ernennen, damit diese an derselben Versammlung
teilnehmen.

Das Zertifikat zur Ernennung eines Stimmrechtsvertreters und die Vollmacht oder gegebenenfalls
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(h)

(a)
(b)

(€)

(d)

()

sonstige Ermachtigung, auf deren Grundlage sie unterzeichnet wird, oder eine notariell beglaubigte Kopie
dieser Vollmacht oder Erméachtigung muss mindestens so lange vor dem planmé&Rigen Beginn der
Versammlung oder vertagten Versammlung, auf der die im Zertifikat genannte Person abstimmen soll,
am eingetragenen Sitz oder an dem Ort hinterlegt werden, wie in der Einberufungsbekanntmachung oder
der vom ICAV ausgestelliten schriftichen Vollmacht angegeben ist. Andernfalls ist die
Stimmrechtsvollmacht ungultig. Der Verwaltungsrat kann den Mitgliedern auf Kosten des ICAV per Post
oder auf anderem Weg schriftliche Vollmachten (mit oder ohne frankierte Riickumschlage) tibersenden,
die auf einer Hauptversammlung oder auf einer Versammlung einer Klasse von Mitgliedern verwendet
werden; dabei kann es sich um Blankovollmachten handeln oder um Vollmachten, auf denen ein oder
mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder andere Personen namentlich genannt werden.

Fur die Verabschiedung eines einfachen Beschlusses der Mitglieder oder der Aktionare eines bestimmten
Fonds oder einer bestimmten Klasse ist die einfache Mehrheit der Stimmen erforderlich, die von den
Mitgliedern oder Aktionéren, die auf der Versammlung, auf der der Beschluss eingebracht wird,
personlich oder durch Stimmrechtsvertreter abgegeben werden. Sonderbeschliisse der Mitglieder oder
Aktionare eines bestimmten Fonds oder einer Klasse erfordern zur Verabschiedung eine Mehrheit von
mindestens 75% der personlich oder durch Stimmrechtsvertreter auf der Hauptversammlung
anwesenden und abstimmenden Mitglieder oder Aktionére, unter anderem bei Sonderbeschlissen zur
Anderung des Griindungszertifikats.

Versammlungen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit auRerordentliche Hauptversammlungen des ICAV einberufen.

Der Verwaltungsrat kann in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Griindungszertifikats auf das
Abhalten einer Jahreshauptversammlung verzichten, indem er alle Mitglieder des ICAV 60 Tage im
Voraus entsprechend schriftlich informiert.

Ein oder mehrere Mitglieder des ICAV, die einzeln oder zusammen zu einem beliebigen Zeitpunkt
mindestens 50 Prozent der Stimmrechte des ICAV halten, durfen eine auRerordentliche
Hauptversammlung des ICAV einberufen. Auf Antrag eines oder mehrerer Mitglieder, die einzeln oder
zusammen zum Zeitpunkt der Antragstellung mindestens 10 Prozent der Stimmrechte des ICAV halten,
beruft der Verwaltungsrat des ICAV eine aufRerordentliche Hauptversammlung des ICAV ein. Im Antrag
ist der Gegenstand der Versammlung anzugeben, er ist von den Antragstellern zu unterzeichnen und am
eingetragenen Sitz des ICAV zu hinterlegen. Der Antrag kann mehrere Dokumente in ahnlicher Form
enthalten, die jeweils von einem oder mehreren Antragsteller(n) unterzeichnet sein kénnen. Wenn der
Verwaltungsrat nicht innerhalb von 21 Tagen nach Hinterlegung des Antrags eine Versammlung
einberuft, die innerhalb von 2 Monaten nach diesem Datum stattfinden soll, kénnen die Antragsteller
gemeinsam oder Antragsteller, die mehr als 50 Prozent der gesamten Stimmrechte der Antragsteller
halten, selbst eine Versammlung einberufen. Jede so einberufene Versammlung wird nicht spater als 3
Monate, nachdem der Antrag erstmals gestellt wurde, abgehalten.

Die Einberufung zu jeder Jahreshauptversammlung und zu jeder auf3erordentlichen Versammlung und zu
jeder Versammlung, die zur Verabschiedung eines Sonderbeschlusses einberufen wird, muss den
Mitgliedern mindestens vierzehn volle Tage im Voraus mitgeteilt werden.

Die Beschlussfahigkeit bei einer Hauptversammlung ist gegeben, wenn zwei Mitglieder personlich oder
durch Stimmrechtsvertreter anwesend sind. Bei einer Hauptversammlung zur Anderung der mit den
Aktienklassen verbundenen Rechte ist die Beschlussfahigkeit dann gegeben, wenn zwei Aktionare, die
mindestens ein Drittel der ausgegebenen Aktien des betreffenden Fonds oder der Klasse halten,
anwesend oder durch Stimmrechtsvertreter vertreten sind. Ist eine Beschlussféahigkeit innerhalb einer
halben Stunde nach planméaRigem Beginn der Versammlung nicht gegeben, wird die Versammlung,
sofern sie auf Antrag von bzw. von Aktionaren einberufen wurde, aufgeldst. In jedem anderen Fall wird
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sie auf dieselbe Uhrzeit, denselben Tag und Ort der néchsten Woche oder jenen anderen Tag, jene
andere Uhrzeit und jenen anderen Ort verschoben, den/die der Verwaltungsrat jeweils bestimmt. Ist auf
der vertagten Versammlung die Beschlussfahigkeit innerhalb einer halben Stunde nach planmafRigem
Beginn der Versammlung nicht gegeben, gilt die Versammlung mit den dann anwesenden Mitgliedern als
beschlussfahig; bei einer Versammlung eines Fonds oder einer Klasse zur Anderung der Rechte von
Aktionaren dieses Fonds oder dieser Klasse ist die Beschlussfahigkeit gegeben, wenn ein Aktionar, der
Aktien des betreffenden Fonds oder der Klasse hélt, oder sein Stimmrechtsvertreter anwesend ist. Alle
Hauptversammlungen finden in Irland statt.

() Die vorstehenden Bestimmungen zur Einberufung und Durchfihrung von Versammlungen gelten
sinngemal auch fir separate Versammlungen von Mitgliedern jedes Fonds oder jeder Klasse, sofern das
Grindungszertifikat nicht ausdriicklich anderes bestimmt.

5. Berichte und Abschlisse

Das ICAYV erstellt jedes Jahr zum 31. Dezember einen Jahresbericht und einen gepruften Jahresabschluss und
ferner zum 30. Juni jedes Jahres einen Halbjahresbericht und einen ungepriften Abschluss, wobei der erste
Jahresbericht zum 31. Dezember 2018 erstellt wird. Der erste Halbjahresbericht wird zum 30. Juni 2018 erstellt.
Der geprufte Jahresbericht und Abschluss werden gemaR IFRS erstellt und innerhalb von vier Monaten nach
Ende des Geschéftsjahres des ICAV veroffentlicht. Der Halbjahresbericht des ICAV wird innerhalb von zwei
Monaten nach Ende des jeweiligen Halbjahreszeitraums veroffentlicht. Diese Dokumente werden Zeichnern
jeweils vor Abschluss eines Vertrages angeboten und den Aktionaren auf Anfrage kostenlos zur Verfligung
gestellt. Darliber hinaus sind sie am Sitz der Verwaltungsstelle erhéltlich. Das Grindungszertifikat ist ebenfalls
kostenlos am Sitz der Verwaltungsstelle erhéltlich.

6. Bekanntmachungen und Mitteilungen an die Aktionére
Bekanntmachungen und Mitteilungen an die Aktionare oder den jeweils im Register zuerst genannten
Mitinhaber gelten in folgenden Féllen als ordnungsgemaf zugestellt:

Personliche Zustellung Am Tag der Zustellung oder am nachsten Werktag
bei Zustellung aul3erhalb der Ublichen
Geschaftszeiten.

Post 48 Stunden nach Einlieferung.

Fax An dem Tag, an dem ein positiver Sendebericht
eingeht.

Elektronische Ubertragung An dem Tag, an dem die elektronische Ubertragung

an das vom Aktiondr angegebene elektronische
Informationssystem geschickt wurde.

Veroffentlichung oder Anzeige der Mitteilung Am Tag der Veroffentlichung in einer Uberregionalen
Tageszeitung, die in dem Land oder den L&ndern
erscheint, in denen Aktien vermarktet werden.

7. Ubertragung von Aktien

(@) Ubertragungen von Aktien kénnen durch schriftiche Ubertragung oder in einer sonstigen, vom
Verwaltungsrat festgelegten Form erfolgen und missen mit den vom Verwaltungsrat nach billigem
Ermessen fir notwendig erachteten Eigentumsnachweisen einhergehen, um das Recht des
Ubertragenden auf Durchfihrung der Ubertragung («Ubertragungszertifikat») zu belegen; die
Eigentumsnachweise sind dabei vom bzw. im Auftrag des Ubertragenden zu unterzeichnen, und bei jeder
Ubertragung sind der vollstaindige Name und die Anschrift des Ubertragenden und des
Ubertragungsempfangers anzugeben.

88

/7341891v19



(b)

(©)

(d)

8.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt die Registrierung der Ubertragung vor Ablauf einer zweimonatigen Frist,

die am Tag des Erhalts des Ubertragungszertifikats beginnt, unter folgenden Umstanden abzulehnen:

() sofern der Ubertragende oder der Ubertragungsempfanger im Anschluss an eine solche
Ubertragung eine Anzahl Aktien halten wiirde, die unter dem Mindestbestand liegt;

(i) sofern nicht alle geltenden Steuern wund/oder Stempelabgaben in Bezug auf das
Ubertragungszertifikat beglichen wurden und das Ubertragungszertifikat nicht am eingetragenen Sitz
oder einem vom Verwaltungsrat nach biligem Ermessen festgelegten Ort mit einschlagigen
Informationen und Erklarungen hinterlegt wurde, die der Verwaltungsrat berechtigterweise vom
Ubertragungsempfanger verlangen kann, darunter unter anderem Informationen und Erklarungen,
deren Art von einem Antragsteller fir Aktien des ICAV verlangt werden kann; Gleiches gilt fir
Gebiihren, die vom Verwaltungsrat fiir die Registrierung jeglicher Ubertragungszertifikate jeweils
festgelegt werden;

(i) wenn dem Verwaltungsrat bekannt ist oder er gute Griinde hat anzunehmen, dass die Ubertragung
als unmittelbare Folge oder in Zukunft dazu fihren wirde, dass das wirtschaftliche Eigentum von
Aktien bei einer nicht zuladssigen Person lage oder anderweitig im Widerspruch zu jeglichen vom
Verwaltungsrat bestimmten Eigentumsbeschrankungen stiinde oder dem ICAV, einem Fonds, einer
Aktienklasse oder den Aktiondren insgesamt dadurch rechtliche, steuerliche, finanzielle,
regulatorische oder wesentliche verwaltungstechnische Nachteile entstehen kdnnten;

(iv) sofern das Ubertragungszertifikat nicht zusammen mit dem von der Verwaltungsstelle geforderten
Nachweis hinterlegt wird, den die Verwaltungsstelle verlangt, um sicherzustellen, dass ihre
Anforderungen bzw. die Anforderungen des ICAV zur Verhinderung von Geldwasche erfillt sind;

(v) wenn die Eintragung einer solchen Ubertragung zu einem VerstoR gegen eine gesetzliche
Bestimmung fuhren wirde.

Die Eintragung von Ubertragungen kann fiir die vom Verwaltungsrat jeweils bestimmten Zeitraume

ausgesetzt werden, wobei jedoch jede Eintragung hochstens fir 30 Tage innerhalb eines Jahres

ausgesetzt werden kann.

Jede Ubertragung von Aktien kann von der Verwaltungsstelle abgelehnt werden. Die Ubertragung wird

erst wirksam, wenn der Ubertragungsempféanger die erforderlichen Informationen gemaR den geltenden

Regelungen zur Feststellung der Identitéat von Kunden und zur Verhinderung von Geldwésche vorgelegt

hat.

Verwaltungsrat

Es folgt eine Zusammenfassung der wichtigsten Bestimmungen im Griundungszertifikat zum Verwaltungsrat:

(a)
(b)
(©)

(d)

(e)

Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens zwei Verwaltungsratsmitgliedern.

Ein Verwaltungsratsmitglied muss kein Mitglied sein.

Das Griundungszertifikat enthalt keine Bestimmungen, denen zufolge Verwaltungsratsmitglieder
verpflichtet sind, bei Erreichen eines bestimmten Alters auszuscheiden.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann bei einer Versammlung abstimmen und fiir die Beschlussfahigkeit
mitgezahlt werden, um die Ernennung oder die Festlegung bzw. Anderung der Bedingungen einer
Ernennung eines Verwaltungsratsmitglieds fir ein Amt oder die Beschéftigung beim ICAV oder einer
anderen Gesellschaft, an der das ICAV beteiligt ist, zu prifen; gleichwohl darf ein
Verwaltungsratsmitglied nicht bei einem Beschluss abstimmen oder bei der Beschlussféahigkeit mitgezéhlt
werden, wenn es um seine eigene Ernennung geht.

Die jeweils aktuellen Verwaltungsratsmitglieder des ICAV haben Anspruch auf die vom Verwaltungsrat
festgelegte und in diesem Prospekt offengelegte Vergitung. Ebenso kodnnen den
Verwaltungsratsmitgliedern samtliche angemessenen Reise-, Hotelkosten und sonstigen Aufwendungen
erstattet werden, die ihnen in Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit des ICAV oder der Erfullung
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(f)

(@)

(h)

ihrer Aufgaben entstehen. Ferner haben sie moglicherweise Anspruch auf eine zuséatzliche Vergitung,

wenn sie dem ICAV oder auf dessen Wunsch besondere oder zusatzliche Dienstleistungen erbringen.

Fur das ICAV gelten die Bestimmungen des Acts zu Einschrankungen fir Verwaltungsratsmitglieder

insolventer Gesellschaften oder der Nichteignung von Personen, zu Verwaltungsratsmitgliedern oder

sonstigen Fuhrungskraften, gesetzlichen Rechnungsprifern, Verwaltern oder Liquidatoren ernannt zu
werden oder als solche zu handeln oder auf beliebige Weise (direkt oder indirekt) von der Férderung,

Grindung oder Verwaltung einer Gesellschaft betroffen oder daran beteiligt zu sein.

Vorbehaltlich der Bestimmungen im Grindungszertifikat enthalt sich ein Verwaltungsratsmitglied bei

Abstimmungen zu Vertrdgen, Vereinbarungen oder Vorschlagen jeglicher Art, an denen das

Verwaltungsratsmitglied ein wesentliches Interesse besitzt, soweit es dabei nicht um dessen

Beteiligungen an Aktien oder Schuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren geht, die dem ICAV

zuzuordnen oder in sonstiger Weise am oder Uber das ICAV gegeben sind. Ein Verwaltungsratsmitglied

wird bei einem Beschluss, bei dem es nicht stimmberechtigt ist, bei der Feststellung der

Beschlussfahigkeit der Versammlung nicht mitgezahlt. Bei Fehlen anderer wesentlicher, vorstehend nicht

genannter Interessen ist ein Verwaltungsratsmitglied zur Abgabe seiner Stimme berechtigt und wird bei

Beschlissen, die die folgenden Sachverhalte betreffen, bei der Beschlussfahigkeit mitgezahlt:

(i) die Stellung einer Sicherheit oder Burgschaft flir Geld, das er dem ICAV oder seinen
Tochtergesellschaften oder verbundenen Gesellschaften geliehen hat oder fir Verbindlichkeiten, die
er auf Verlangen oder zugunsten des ICAV, seiner Tochtergesellschaften oder verbundenen
Gesellschaften bernommen hat;

(i) die Stellung einer Sicherheit, Garantie oder Birgschaft zugunsten eines Dritten flr eine
Verpflichtung oder Verbindlichkeit des ICAV, seiner Tochtergesellschaften oder verbundenen
Gesellschaften, fur die das Verwaltungsratsmitglied ganz oder teilweise im Rahmen einer Garantie,
Burgschaft oder durch die Stellung einer Sicherheit die Verantwortung ibernommen hat;

(i) ein Angebot des ICAV, von dessen Tochtergesellschaften oder verbundenen Gesellschaften fir die
Zeichnung oder den Kauf von Aktien oder anderen Wertpapieren, an dem es im Rahmen einer
Ubernahme oder Unteriibernahme des damit verbundenen Risikos beteiligt ist oder beteiligt sein
soll; oder

(iv) ein Angebot in Bezug auf eine andere Gesellschaft, an der es direkt oder indirekt als Fihrungskraft
oder Aktionar oder in sonstiger Form beteiligt ist, SOFERN es nicht Inhaber oder wirtschaftlicher
Eigentiimer von funf Prozent oder mehr der ausgegebenen Aktien einer Klasse dieser Gesellschaft
oder einer dritten Gesellschaft, aus der sich seine Beteiligung ableitet, oder der Stimmrechte ist, die
Aktionaren der betreffenden Gesellschaft zur Verfiigung stehen (wobei jede solche Beteiligung fur
die Zwecke dieses Abschnitts unter allen Umstanden als wesentliche Beteiligung gilt).

(v) ein Angebot UUber den Abschluss einer Haftpflichtversicherung zur Absicherung von
Verwaltungsratsmitgliedern und Fihrungskraften.

Ein Verwaltungsratsmitglied scheidet in folgenden Féllen aus seinem Amt aus:

(i) wenn es mit einer schriftlichen von ihm unterzeichneten Kiindigung, die am eingetragenen Sitz des
ICAV hinterlegt wird, von seinem Amt zurucktritt;

(i) wenn es zahlungsunfahig wird oder eine Vereinbarung oder einen Vergleich mit seinen Glaubigern
schlief3t;

(iif) wenn es unzurechnungsfahig wird;

(iv) wenn es den Sitzungen des Verwaltungsrats wahrend sechs aufeinanderfolgender Monate
fernbleibt, ohne dass gemall dem Beschluss des Verwaltungsrats ein Urlaub vorliegt, und der
Verwaltungsrat beschlief3t, dass sein Amt zu rAumen ist;

(v) wenn es seinen Sitz im Verwaltungsrat kraft einer Anordnung verliert, die gemaf den Bestimmungen
eines Gesetzes oder einer Verordnung ergeht, oder ihm der Sitz im Verwaltungsrat durch diese
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Anordnung untersagt oder mit Einschrankungen belegt wird;
(viy wenn es von der Mehrheit der anderen Verwaltungsratsmitglieder (wobei mindestens zwei
erforderlich sind) aufgefordert wird, sein Amt niederzulegen; oder
(vii) durch einfachen Beschluss des ICAV seines Amtes enthoben wird;
(viii) wenn die Genehmigung der Zentralbank fir seine Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglied erlischt.
0] Ungeachtet der Bestimmungen im Grindungszertifikat oder in einem Vertrag zwischen dem ICAV und
dem Verwaltungsratsmitglied kann das ICAV ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit
gemal den Bestimmungen des Acts seines Amtes entheben.

9. Auflésung des ICAV

(@) Das ICAV kann in folgenden Fallen aufgel®st werden:

(i) wenn der Nettovermdgenswert des ICAV zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem ersten Jahrestag
der Registrierung des ICAV unter den vom Verwaltungsrat gegebenenfalls festgelegten Betrag fallt
und die Mitglieder durch einfachen Beschluss die Auflésung des ICAV beschlieRen; oder

(i) wenn innerhalb eines Zeitraums von drei Monaten bzw. eines anderen in den Bestimmungen des
Depotbankvertrags vereinbarten Zeitraums, beginnend an dem Tag, an dem (a) die Depotbank das
ICAV Uber ihre Absicht unterrichtet, ihre Tatigkeit gemaf den Bestimmungen des Depotbankvertrags
zu beenden, und sie die Anzeige ihrer Absicht zur Beendigung nicht zuriickgezogen hat; (b) die
Ernennung der Depotbank durch das ICAV gemall den Bestimmungen des Depotbankvertrags
aufgeklndigt wird; oder (c) die Genehmigung der Zentralbank fir die Tatigkeit der Depotbank
erlischt und keine neue Depotbank ernannt wurde. In diesen Féllen weist der Verwaltungsrat den
Gesellschaftssekretar des ICAV an, eine aullerordentliche Hauptversammlung des ICAV
einzuberufen, auf der ein einfacher Beschluss zur Auflésung des ICAV eingebracht werden soll.
Ungeachtet der vorstehenden Ausfihrungen endet die Ernennung der Depotbank nur, wenn die
Zentralbank die Genehmigung des ICAV widerruft; oder

(iii) wenn eine Fortfihrung des ICAV rechtswidrig oder nach Auffassung des Verwaltungsrats des ICAV
nicht durchfihrbar oder ratsam ist.

(b) In allen anderen als den oben genannten Fallen kénnen die Mitglieder die Auflosung des ICAV durch
Sonderbeschluss gemafll dem im Act vorgesehenen speziellen Genehmigungsverfahren («Summary
Approval Procedure») beschlie3en.

(c) Bei einer Auflosung verwendet der Liquidator zunachst die Vermdgenswerte des ICAV in der von ihm fir
angemessen erachteten Art und Reihenfolge, um die Forderungen der Glaubiger zu erfillen. In Bezug
auf die zur Verteilung an Mitglieder zur Verfiigung stehenden Vermdgenswerte nimmt der Liquidator jene
Ubertragungen derselben an bzw. von den Klassen vor, die moglicherweise erforderlich sind, um die
tatsachliche Belastung durch die Forderungen der Glaubiger anteilig so auf die Mitglieder verschiedener
Klassen zu verteilen, wie der Liguidator dies in seinem Ermessen fir angemessen erachtet.

(d) Die zur Verteilung unter den Mitgliedern zur Verfiigung stehenden Vermégenswerte werden in folgender
Reihenfolge verwendet:

(i) Erstens fur die Bezahlung eines auf die Basiswahrung (oder eine andere vom Liquidator
ausgewahlte Wahrung) lautenden Betrags an die Inhaber von Aktien jeder Klasse oder jedes Fonds,
der so weit wie moglich (zu einem vom Liquidator bestimmten Wechselkurs) dem
Nettovermdgenswert der von den Aktiondren jeweils zu Beginn der Auflosung gehaltenen Aktien
dieser Klasse oder dieses Fonds entspricht.

(i) Z2weitens fur die Bezahlung von Betragen an die Inhaber der Management-Aktien, die hochstens der
Vergitung entsprechen, die dafir aus dem nicht in einem Fonds enthaltenen Vermogen des ICAV
bezahlt wird; wenn nicht genligend Vermégenswerte enthalten sind, um eine solche Zahlung in voller
Hohe zu ermdglichen, werden die in einem Fonds enthaltenen Vermdgenswerte nicht in Anspruch
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genommen.

(iii) Drittens fur die Bezahlung eines etwaigen Restbetrags in dem betreffenden Fonds an die Inhaber von
Aktien jeder Klasse oder jedes Fonds, wobei diese Zahlung anteilig zur Anzahl der in der jeweiligen
Klasse oder im jeweiligen Fonds gehaltenen Aktien erfolgt.

(iv) Viertens wird jeder Restbetrag, der Ubrig bleibt und nicht einem Fonds oder einer Aktienklasse
zuzuordnen ist, zwischen den Fonds und Aktienklassen anteilig zum Nettovermégenswert jedes
Fonds oder jeder Aktienklasse unmittelbar vor einer Verteilung an die Aktiondre aufgeteilt, und
werden die so aufgeteilten Betréage anteilig zur Anzahl der von den Aktiondren gehaltenen Aktien
des Fonds oder der Klasse an sie bezabhlt.

(e) Ermachtigt durch einen einfachen Beschluss des ICAV kann der Liquidator das Vermoégen des ICAV
ganz oder teilweise in bar unter den Aktionaren aufteilen (anteilig zum Wert der von ihnen gehaltenen
Aktien des ICAV), ganz gleich, ob das Vermogen aus Vermdgenswerten ein und derselben Art besteht
oder nicht; wobei jeder Aktionar berechtigt ist, den Verkauf der zu verteilenden Vermdgenswerte und die
Ausschittung des Barerloses aus diesem Verkauf an diesen Aktionar zu fordern. Die Kosten eines
solchen Verkaufs Ubernimmt der betreffende Aktionér.

Q) Sollte der Verwaltungsrat zu einem beliebigen Zeitpunkt und in eigenen Ermessen beschlieen, dass
eine Auflosung des ICAV im besten Interesse der Aktionare ware, wird eine solche Auflésung
unbeschadet jeder anderen Bestimmung im Grindungszertifikat gemald dem im Act vorgesehenen
speziellen Genehmigungsverfahren («<Summary Approval Procedure») begonnen. Ein fur die Auflésung
des ICAV ernannter Liquidator verteilt die Vermdgenswerte des ICAV in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen des Grindungszertifikats.

10. SchlieBung eines Fonds

Das ICAV kann einen Fonds schliel3en:

(@) wenn der Nettovermdgenswert des Fonds zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem ersten Jahrestag der
Auflegung des Fonds unter den vom Verwaltungsrat gegebenenfalls festgelegten Betrag fallt und die
Aktionare dieses Fonds durch einfachen Beschluss die SchlieBung des Fonds beschlie3en;

(b) indem die Aktiondre eines solchen Fonds oder einer solchen Klasse, die an einem Handelstag erlischt,
mindestens zwei und hoéchstens zwolf Wochen im Voraus Uber die SchlieBung benachrichtigt und alle
zuvor nicht zurickgenommenen Aktien eines Fonds oder einer Klasse zum Riicknahmepreis an diesem
Handelstag zurickgenommen werden;

(c) und alle zuvor nicht zuriickgegebenen Aktien eines solchen Fonds oder einer solchen Klasse zum
Ricknahmepreis an diesem Handelstag zuriickgenommen werden, sofern die Aktiondre, die 75% des
Werts der ausgegebenen Aktien des betreffenden Fonds oder der betreffenden Klasse halten, bei einer
ordnungsgemal’ einberufenen und abgehaltenen Versammlung der Aktionére dieses Fonds bzw. dieser
Klasse beschliel3en, dass diese Aktien zuriickgenommen werden sollen.

Wenn ein bestimmter Fonds oder eine bestimmte Klasse geschlossen und alle Aktien dieses Fonds oder der

Klasse wie vorstehend beschrieben zuriickgenommen werden sollen, kann der Verwaltungsrat, ermachtigt

durch einfachen Beschluss des jeweiligen Fonds oder der jeweiligen Klasse, alle oder einen Teil der

Vermogenswerte des betreffenden Fonds oder der Dbetreffenden Klasse entsprechend dem

Nettovermdgenswert der Aktien, die zu diesem Zeitpunkt von den Aktiondren des betreffenden Fonds oder der

betreffenden Klasse gehalten werden, in bar unter den Aktionaren aufteilen; mit der Mal3gabe, dass jeder

Aktionar berechtigt ist, auf seine Kosten den Verkauf der so zu verteilenden Vermogenswerte und die

Auszahlung des Barerldses aus einem solchen Verkauf an den Aktionar zu verlangen.

11. Freistellung und Versicherung
Jede natirliche oder juristische Person, die ein Verwaltungsratsmitglied oder Gesellschaftssekretar des ICAV ist
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oder war oder jede natirliche oder juristische Person, die Abschlussprifer des ICAV ist oder war, und deren
Erben, Testamentsvollstrecker und Nachlassverwalter, werden aus dem Vermégen und Gewinn des ICAV in
Bezug auf alle Klagen, Kosten, Gebuhren, Verluste, Schaden und Aufwendungen freigestellt und versichert, die
ihnen aufgrund eines Vertrages oder einer Handlung entstehen, die sie bei der Ausiibung ihrer Pflicht oder
vermeintlichen Pflicht in ihren jeweiligen Buros oder Firmen abschlieRen, vornehmen bzw. denen sie zustimmen
oder die sie unterlassen, auRer wenn dies (gegebenenfalls) auf ihre eigene Fahrlassigkeit, Nichterfillung,
Pflichtverletzung oder Vertrauensbruch zuriickzufiihren ist.

Der Verwaltungsrat ist befugt, zugunsten von Personen, die zu einem beliebigen Zeitpunkt Mitglieder des
Verwaltungsrats, Gesellschaftssekretdr oder Abschlussprifer des ICAV sind oder waren, eine
Haftpflichtversicherung fir diese Personen abzuschlieBen und weiterzufihren, die Handlungen oder
Unterlassungen bei der Erfullung oder Austbung ihrer Pflichten oder bei der Auslibung ihrer Befugnisse
absichert.

12. Allgemeines

(@ Zum Datum dieses Prospekts verfligt das ICAV weder ausstehendes oder geschaffenes, aber noch nicht
ausgegebenes Fremdkapital (einschlieBlich befristeter Kredite) noch Uber Hypotheken, Belastungen,
Schuldverschreibungen oder sonstige Kredite oder Schulden in Form von Krediten, einschlie3lich
Uberziehungskredite, Verbindlichkeiten aus Akzepten (ausgenommen ublicher Handelswechsel) oder
Akzeptkredite, Finanzleasing- oder Mietkaufverpflichtungen, Garantien, sonstige Verbindlichkeiten oder
Eventualverbindlichkeiten.

(b)  Fur kein Aktien- oder Fremdkapital des ICAV besteht ein Optionsrecht oder wurde ein solches (bedingt
oder bedingungslos) vereinbart.

(c) Das ICAV hat weder derzeit noch hatte es seit seiner Registrierung Angestellte.

(d) Das ICAV beabsichtigt nicht, eine Immobilien zu kaufen oder zu erwerben, noch beabsichtigt es den Kauf
oder Erwerb einer Immobilie zu vereinbaren.

(e) Die den Aktionaren aufgrund ihres Aktienbesitzes gewédhrten Rechte werden durch das
Griundungszertifikat, das allgemeine Recht in Irland und den Act geregelt.

()] Das ICAV ist nicht an einem Rechtsstreit oder Schiedsverfahren beteiligt, und nach Kenntnis des
Verwaltungsrats hangt weder ein Rechtsstreit oder eine Klage gegen das ICAV an noch droht eine
solche.

(g) Das ICAV hat keine Tochtergesellschaften.

(h)  Nicht beanspruchte Dividenden verfallen sechs Jahre nach dem Datum, an dem sie zahlbar wurden.
Danach gehen diese Dividenden in das Vermdgen des zugehorigen Fonds Uber. Auf Dividenden oder
andere an einen Aktionar zu zahlende Betrage fallen keine Zinsen zulasten des ICAV an.

® Keine Person hat ein Vorrecht, genehmigtes, jedoch noch nicht ausgegebenes Kapital des ICAV zu
zeichnen.

13.  Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertrage sind wesentlich oder kdnnen wesentlich sein und wurden nicht im Rahmen des blichen

Geschéftsbetriebs geschlossen:

(@) Verwaltungsvertrag zwischen dem ICAV und der Verwaltungsgesellschaft vom 29. Dezember 2017, auf
dessen Grundlage die Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft des ICAV unter
Gesamtaufsicht des Verwaltungsrats ernannt wurde. Der Verwaltungsvertrag kann von jeder Partei mit
einer dreimonatigen Kundigungsfrist oder in bestimmten Fallen mit sofortiger Wirkung, unter anderem bei
Insolvenz einer Partei oder wenn ein wesentlicher Verstol3 nach entsprechender Mitteilung nicht behoben
wird, schriftlich gekiindigt werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, ihre Aufgaben mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank zu delegieren. Laut Verwaltungsvertrag hat das ICAV die
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Verwaltungsgesellschaft sowie ihre Mitarbeiter und den Verwaltungsrat in Bezug auf alle Kosten,
Aufwendungen oder Verbindlichkeiten und alle Verfahren, Anspriiche und Forderungen Dritter schadlos
zu halten, die gegen die Verwaltungsgesellschaft geltend gemacht werden oder die dieser bei der
Erfullung ihrer Pflichten entstehen, auler wenn diese auf Fahrlassigkeit, Vorsatz, Betrug oder
vorsatzliche Nichterfillung ihrer Verpflichtungen durch die Verwaltungsgesellschaft zurtickzufuihren sind.

(b)  Anlageverwaltungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter vom
29. Dezember 2017, auf deren Grundlage der Anlageverwalter zum Anlageverwalter der Vermégenswerte
des ICAV unter der Gesamtaufsicht der Verwaltungsgesellschaft ernannt wurde. Die
Anlageverwaltungsvereinbarung kann von jeder Partei schriftlich mit dreimonatiger Kiindigungsfrist (oder
mit einer kirzeren Kindigungsfrist, die gegebenenfalls schriftlich zwischen den Parteien vereinbart
wurde) oder in bestimmten Fallen mit sofortiger Wirkung schriftlich von der Verwaltungsgesellschaft
gekindigt werden, unter anderem bei Insolvenz des Anlageverwalters. Der Anlageverwalter ist befugt,
seine Aufgaben in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank zu delegieren. Laut
Anlageverwaltungsvereinbarung hat der Anlageverwalter das ICAV, die Verwaltungsgesellschaft und
jedes jeweilige Mitglied der Credit Suisse Group AG in Bezug auf alle Verluste, Klagen, Forderungen,
Verfahren, Verbindlichkeiten, Kosten, Gebihren und Aufwendungen schadlos zu halten, die sich aus den
oder aufgrund der in der Anlageverwaltungsvereinbarung genannten Umstande(n) ergeben.

(c) Verwaltungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle vom
29. Dezember 2017, auf deren Grundlage die Verwaltungsstelle zur Verwaltungsstelle des ICAV unter
der Gesamtaufsicht der Verwaltungsgesellschaft ernannt wurde. Die Verwaltungsvereinbarung kann von
jeder Partei mit einer dreimonatigen Kindigungsfrist oder in bestimmten Fallen mit sofortiger Wirkung,
unter anderem bei Auflésung des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwaltungsstelle,
schriftlich geklindigt werden. Die Verwaltungsstelle ist befugt, die Erbringung bestimmter ihr anvertrauter
Aufgaben in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank zu delegieren. Laut
Verwaltungsvereinbarung hat die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltungsstelle und all ihre Mitarbeiter in
Bezug auf alle Verluste, Klagen, Forderungen, Verfahren, Verbindlichkeiten, Kosten, Gebihren und
Aufwendungen schadlos zu halten, die sich aus den oder aufgrund der in der Verwaltungsvereinbarung
genannten Umstande(n) ergeben, aufRer bei Fahrlassigkeit, vorsatzlicher Nichterflllung oder Betrug
seitens der Verwaltungsstelle.

(d) Depotbankvertrag zwischen dem ICAV, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank vom 29.
Dezember 2017, auf dessen Grundlage die Depotbank zur Depotbank fur die Vermogenswerte des ICAV
unter der Gesamtaufsicht des ICAV ernannt wurde. Der Depotbankvertrag kann von jeder Partei mit einer
Kindigungsfrist von 90 Tagen oder in bestimmten Fallen mit sofortiger Wirkung schriftlich gekindigt
werden, unter anderem wenn ein Antrag auf Auflésung einer Partei gestellt wird oder eine Partei in
Liquidation geht (auf3er bei einer freiwilligen Liquidation zum Zweck einer Umstrukturierung,
Verschmelzung oder Fusion zu vorab zwischen den Parteien schriftlich vereinbarten Bedingungen),
wobei die Depotbank weiter als Depotbank fungiert, bis ein von der Zentralbank genehmigter Nachfolger
vom ICAV ernannt wird oder die Zentralbank die Genehmigung des ICAV widerruft. Die Depotbank ist
befugt, ihre Aufgaben zu delegieren, ihre Haftung bleibt aber von einer Ubertragung der ganzen oder
eines Teils der von ihr aufbewahrten Vermdgenswerte an einen Dritten unberuhrt.

Laut Depotbankvertrag hat das ICAV die Depotbank in Bezug auf alle Verbindlichkeiten, Kosten,
Verluste, Anspriche, Forderungen und Aufwendungen (einschlieBlich der von der Depotbank
ordnungsgeman belegten Rechts- und professionellen Aufwendungen) schad- und klaglos zu halten, die
gegeniber der Depotbank geltend gemacht werden oder dieser entstehen und die unmittelbar aus dem
Depotbankvertrag oder anderen Vertrdgen resultieren, die die Depotbank aufgrund ihrer Rolle als
Depotbank des ICAV abschlie3t oder ausfertigt; ferner halt das ICAV die Depotbank in Bezug auf alle
Anspriche, Verluste oder Verbindlichkeiten schad- und klaglos, die aus einem Verstol3 des ICAV gegen
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(e)

14.

die im Depotbankvertrag abgegebenen Erklarungen und Zusicherungen resultieren, aufRer diese
Verpflichtungen, Aufwendungen, Kosten, Anspriiche, Verluste, Verbindlichkeiten oder Forderungen sind
auf den Verlust eines im Depotbankvertrag genannten Finanzinstruments, der nicht durch das ICAV
und/oder seine Beauftragten verursacht wurde, oder auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche Nichterfiillung oder
Betrug seitens der Depotbank bei der ordnungsgemalen Erfullung ihrer Pflichten geman
Depotbankvertrag im Zusammenhang mit anderen Verlusten zurtckzufiihren. Das ICAV und die
Verwaltungsgesellschaft halten die Depotbank in Bezug auf alle Verbindlichkeiten, Kosten, Verluste,
Anspriche, Forderungen und Aufwendungen (einschliel3lich der von der Depotbank ordnungsgeman
belegten Rechts- und professionellen Kosten) schad- und klaglos, die gegentiiber der Depotbank geltend
gemacht werden oder dieser entstehen und die auf die Erfullung der aus diesem Vertrag resultierenden
Aufgaben und Pflichten durch die Depotbank zurtickzuftihren sind, unter anderem die Haftung aufgrund
des Verlusts von Finanzinstrumenten, sofern diese Verpflichtungen, Aufwendungen, Kosten, Anspriiche,
Verluste, Erklarungen, Zusicherungen oder Forderungen auf fahrlassiges oder betriigerisches Verhalten
des ICAV oder der Verwaltungsgesellschaft oder einen Beauftragten der Verwaltungsgesellschaft oder
des ICAV zuruckzufiihren sind und/oder dadurch verursacht wurden.

Vertriebsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle vom 29.
Dezember 2017, auf deren Grundlage die Vertriebsstelle zur Vertriebsstelle fir die Aktien unter der
Gesamtaufsicht der Verwaltungsgesellschaft ernannt wurde. Die Vertriebsvereinbarung kann von jeder
Partei schriftlich mit dreimonatiger Kindigungsfrist (sofern nicht zwischen den Parteien schriftlich eine
andere Frist vereinbart wird) oder in bestimmten Fallen, unter anderem bei Insolvenz der
Verwaltungsstelle, mit sofortiger Wirkung schriftlich gekiindigt werden. Die Vertriebsstelle ist befugt, ihre
Aufgaben in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank zu delegieren. Laut
Vertriebsvereinbarung hat jede Partei die andere Partei in Bezug auf alle Verluste, Verpflichtungen,
Anspriiche, Kosten und Aufwendungen schadlos zu halten, die gegenlber der vertragstreuen Partei
aufgrund von Betrug, Fahrlassigkeit oder Nichterfullung von Pflichten durch die vertragsbriichige Partei
geltend gemacht werden kdnnen.

Bereitstellung von Dokumenten zur Einsichtnahme

Exemplare der folgenden Dokumente, die nur zu Informationszwecken dienen und nicht Bestandteil dieses
Dokuments sind, stehen am eingetragenen Sitz des ICAV in Irland wéhrend der Ublichen Geschéftszeiten an
jedem Geschéftstag zur Einsichtnahme zur Verfligung:

(@)
(b)
(©)

(d)

Das Grundungszertifikat (Exemplare sind kostenlos bei der Verwaltungsstelle erhaltlich).

Der Act und die OGAW-Verordnungen.

Der aktuelle Jahres- und Halbjahresbericht des ICAV, jeweils nach ihrer Veroffentlichung (Exemplare sind
kostenlos beim Anlageverwalter oder bei der Verwaltungsstelle erhaltlich).

Eine Liste der Verwaltungsratsmitglieder und Partner, mit denen der Verwaltungsrat des ICAV in den
letzten 5 Jahren zusammengearbeitet hat, zusammen mit Angaben dazu, ob diese Personen noch als
Verwaltungsratsmitglieder oder Partner tatig sind.

Exemplare des Prospekts und der wesentlichen Anlegerinformationen sind fur die Aktiondre ebenfalls bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsstelle oder beim Anlageverwalter erhaltlich.
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Die Anlagen eines OGAW beschrénken sich auf:

Die in den OGAW-Verordnungen beschriebenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
entweder zur amtlichen Notierung an einer Borse in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat
zugelassen sind oder an einem regulierten, regelmafig stattfindenden, anerkannten und dem
Publikum offenstehenden Markt in einem Mitgliedstaat oder Drittstaat gehandelt werden.

Kirzlich begebene Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Borse
oder einem anderen Markt (wie oben beschrieben) zugelassen werden.

Geldmarktinstrumente im Sinne der OGAW-Verordnungen, aul3er solchen, die an einem
regulierten Markt gehandelt werden.

Anteile von OGAW.
Anteile von AIF.

Einlagen bei Kreditinstituten.
Derivative Finanzinstrumente (FDI).

Anlagebeschrankungen

Ein OGAW darf hochstens 10% seines Nettovermégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
anlegen, die nicht in den Ziffern 1.1 — 1.7 aufgefuhrt sind.

Laut dieser Ziffer (2) darf ein OGAW hdchstens 10% seines Nettovermdgens in Wertpapiere im
Sinne von Regulation 68(1) (d) der OGAW-Verordnungen anlegen. Diese Beschrénkung gilt nicht
fur Anlagen des OGAW in bestimmten US-Wertpapieren, die als «Rule 144A-Wertpapiere»
bekannt sind, sofern:

" die Wertpapiere mit der Verpflichtung ausgegeben werden, dass sie innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe bei der US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehérde (SEC) registriert
werden; und

" die Wertpapiere nicht illiquide sind, das heil3t, dass sie von dem OGAW innerhalb von

sieben Tagen zu dem Preis, oder ungeféahr zu dem Preis, mit dem sie von dem OGAW
bewertet werden, realisiert werden kénnen.

Ein OGAW darf nicht mehr als 10% seines Nettovermégens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von demselben Emittenten ausgegeben werden. Wenn ein
OGAW mehr als 5% seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines
einzigen Emittenten anlegt, darf der Gesamtbetrag dieser Anlagen 40% des Nettovermdgenswerts
des OGAW nicht Ubersteigen.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die Zentralbank erhoht sich die in Ziffer 2.3
genannte Obergrenze von 10% bei Schuldverschreibungen auf 25%, wenn diese von einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen
Aufsicht unterliegt. Legt ein OGAW mehr als 5% seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen
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an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser
Anlagen 80% des Nettovermdgenswerts des OGAW nicht Uberschreiten.

Die in Ziffer 2.3 genannte Anlagebeschrankung erhoht sich auf 35%, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden.

Die in den Ziffern 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der

Anwendung der in Ziffer_2.3 vorgesehenen Anlagebeschréankung von 40% nicht berlicksichtigt.

Ausgewiesene Barmittel, die als zusatzliche liquide Mittel gehalten werden, dirfen héchstens:

(&) 10% des Nettovermoégens des OGAW; oder

(b) 20% des Nettovermdgens des OGAW ausmachen, wenn die Barmittel auf einem Konto bei
der Depotbank ausgewiesen werden.

Das Gegenparteirisiko eines OGAW bei Geschaften mit OTC-Derivaten darf 5% des
Nettovermdgens nicht Uberschreiten.

Diese Beschrankung erhoht sich auf 10% bei Kreditinstituten, die im EWR, in einem
Unterzeichnerstaat (der nicht dem EWR angehort) des Baseler Abkommens von Juli 1988 ber
Kapitalkonvergenz oder auf Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland
zugelassen sind.

Ungeachtet der Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 oben darf eine Kombination aus zwei oder mehreren der
folgenden Punkte bei einem Emittenten 20% des Nettovermégenswerts nicht Ubersteigen:

" Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
" Einlagen; und/oder
] Gegenparteirisiken infolge von Transaktionen mit OTC-Derivaten.

Die in den Zziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 oben genannten Beschrankungen durfen nicht
kombiniert werden; daher darf das Engagement bei ein und demselben Emittenten 35% des
Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Konzerngesellschaften gelten fur die Zwecke der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein und
derselbe Emittent. FUr Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe kann jedoch eine Obergrenze von 20% des Nettovermégens gelten.

Einem OGAW ist es gestattet, bis zu 100% des Nettovermdgens in verschiedene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anzulegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften
oder einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die jeweiligen Emittenten missen im Prospekt aufgefiihrt sein und kdnnen der folgenden Liste
entnommen werden:

OECD-Staaten (sofern die betreffenden Emissionen ein Investment-Grade-Rating aufweisen), die
Regierung von Singapur, die Européische Investitionsbank, die Europaische Bank fur
Wiederaufbau und Entwicklung, die Internationale Finanz-Corporation, der Internationale
Wahrungsfonds, Euratom, die Asiatische Entwicklungsbank, die Europadische Zentralbank, die
Regierung von Brasilien (sofern die betreffenden Emissionen von Anlagequalitat (Investment
Grade) sind), Regierung von Indien (sofern die betreffenden Emissionen ein Investment-Grade-
Rating aufweisen), die Regierung der Volksrepublik China, der Europarat, Eurofima, die
Afrikanische Entwicklungsbank, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (Die
Weltbank), die Interamerikanische Entwicklungsbank, die Européaische Union, die Federal National
Mortgage Association (Fannie Mae), die Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac),
die Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), die Student Loan Marketing
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Association (Sallie Mae), die Federal Home Loan Bank, die Federal Farm Credit Bank, die US

Tennessee Valley Authority und Straight-A Funding LLC.
Der OGAW muss Wertpapiere aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen halten, wobei die
Wertpapiere pro Emission 30% des Nettovermégens nicht tiberschreiten dirfen.

Anlagen in Investmentfonds
Ein OGAW darf hochstens 20% seines Nettovermdégens in einen Investmentfonds anlegen.

Anlagen in AIF dirfen zusammen nicht mehr als 30% des Nettovermbégens des OGAW
ausmachen.

Der Investmentfonds darf hodchstens 10% seines Nettovermégens in andere offene
Investmentfonds anlegen.

Legt ein OGAW in Anteile anderer Investmentfonds an, die von der Verwaltungsgesellschaft des
OGAW oder einer anderen Gesellschaft, die mit der Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, direkt oder durch Delegation verwaltet wird, so darf diese
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft keine Zeichnungs-, Umtausch- oder
Ruckkaufgebuhren im Zusammenhang mit der Anlage des OGAW in Anteile dieses anderen
Investmentfonds berechnen.

Wenn der Manager/Anlageberater des OGAW aufgrund einer Anlage in Anteile eines anderen
Investmentfonds eine Provision erhalt (einschlielich einer ermé&Rigten Provision), muss diese
Provision in das Vermoégen des OGAW eingezahlt werden.

OGAVW, die einen Index nachbilden

Ein OGAW kann bis zu 20% seines Nettovermégens in Aktien und/oder Schuldtitel ein und
desselben Emittenten investieren, wenn die Anlagepolitik des OGAW die Nachbildung eines
Indexes vorsieht, der den in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank enthaltenen Kriterien
entspricht und von der Zentralbank anerkannt ist.

Die in Ziffer 4.1 angegebene Beschrankung kann auf 35% angehoben und auf einen einzigen
Emittenten angewendet werden, sofern dies aufgrund aulRergewdhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

Eine Investmentgesellschaft oder eine Verwaltungsgesellschaft, die gemeinsam mit allen von ihr
verwalteten OGA handelt, darf keine Aktien erwerben, die mit Stimmrechten verbunden sind, die
ihr einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsfihrung eines Emittenten erméglichen wirden.

Ein OGAW darf hdchstens:

0] 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

(i)  10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

(i)  25% der Anteile ein und desselben OGA,;

(iv)  10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

HINWEIS: Die in ii), iii) und iv) festgelegten Anlagebeschrankungen kénnen beim Erwerb aul3er
Acht gelassen werden, falls sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente
oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen
lasst.

Die ziffern 5.1 und 5.2 gelten nicht fur:
0) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;
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5.5

5.6

5.7

5.8

6.1
6.2

(i)  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert
werden;

(i)  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben werden;

(iv)  Anteile, die ein OGAW am Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates halt, die ihr
Vermogen hauptséchlich in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat
ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fur den OGAW aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren
von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Ziffern
2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Anlagebeschrankungen einhalt
und dass bei Uberschreitung dieser Anlagebeschrankungen die nachstehenden Ziffern 5.5
und 5.6 beachtet werden; und

(v)  die von einer Investmentgesellschaft oder Investmentgesellschaften gehaltenen Anteile am
Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft
lediglich und ausschlie8lich in deren Namen Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Ruckkauf von Anteilen auf Antrag der Anteilsinhaber
ausuben.

Ein OGAW muss die hierin festgelegten Anlagebeschrankungen bei der Ausibung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, welche einen Teil
seines Vermdgens darstellen, nicht einhalten.

Die Zentralbank kann es neu zugelassenen OGAW wéahrend eines Zeitraums von sechs Monaten
nach ihrer Zulassung gestatten, von den Bestimmungen in den Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1
und 4.2 abzuweichen, sofern sie auf dem Grundsatz der Risikostreuung nachkommen.

Werden die hierin genannten Anlagebeschrankungen aus Grunden, die sich der Kontrolle des
OGAW entziehen, oder infolge der Auslibung von Bezugsrechten Uberschritten, so besteht das
vorrangige Ziel des OGAW bei Verkaufstransaktionen darin, die diese Situation unter
Berucksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu beheben.

Weder eine Investmentgesellschaft, noch ein ICAV, noch im Namen von Investmentfonds
handelnde Verwaltungsgesellschaften oder Treuh&nder oder Verwaltungsgesellschaften von
Common Contractual Funds dirfen Leerverkaufe von:

] Wertpapieren;

] Geldmarktinstrumenten;

. Anteilen von OGA; oder

] derivativen Finanzinstrumenten tatigen.

Ein OGAW darf zusétzliche flissige Mittel halten.

Derivative Finanzinstrumente (Financial Derivative Instruments, FDI)

Das Gesamtengagement eines OGAW bei FDI darf seinen Nettovermdgenswert nicht tibersteigen.

Das Engagement beim Basiswert des FDI, einschliel3lich in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
eingebettete FDI, das gegebenenfalls mit den aus Direktanlagen resultierenden Positionen kombiniert
werden kann, darf die in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank genannten Anlagebeschrankungen
nicht Uberschreiten (diese Bestimmung gilt nicht fir indexbasierte FDI, vorausgesetzt der zugrunde
liegende Index erflillt die in den OGAW-Verordnungen der Zentralbank aufgefihrten Kriterien).
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6.3 Ein OGAW kann in auBerbdrslich gehandelte («Over the Counter», OTC) Derivate anlegen, sofern die bei
Transaktionen mit OTC-Derivaten beteiligten Gegenparteien unter Aufsicht stehen und in eine der von

der Zentralbank zugelassenen Kategorien fallen.
6.4 Anlagen in FDI unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Beschrankungen.
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ANHANG Il
Anerkannte Borsen

Es folgt eine Liste von regulierten Bérsen und Markte, an denen die Anlagen eines Fonds in Wertpapiere und
derivative Finanzinstrumente, bei denen es sich nicht um zulassige Anlagen in nicht bérsennotierte Wertpapiere
und OTC-Derivate handelt, notiert sind oder gehandelt werden, die den Anforderungen der Zentralbank geman
den OGAW-Verordnungen der Zentralbank entspricht. Ausgenommen zuléssiger Anlagen in nicht
bdrsennotierte Wertpapiere und OTC-Derivate, ist die Anlage in Wertpapiere und derivative Finanzinstrumente
auf die nachfolgend aufgeflihrten Borsen und Markte beschrankt. Die Zentralbank gibt keine Liste genehmigter
Borsen oder Markte aus.
(@ Eine Borse oder ein Markt bzw. ein zugehdriger Markt die/der:

in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums ohne Liechtenstein liegt (Europaische Union,

Norwegen und Island); oder

in einem OECD-Mitgliedstaat liegt, einschlieBlich der durch das OECD-Ubereinkommen abgedeckten

Gebiete:

(i)  die folgenden Boérsen oder Markte oder zugehdrigen Markte:
Abu Dhabi - Abu Dhabi Securities Exchange
Argentinien - Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Argentinien - Bolsa de Comercio de Cordoba
Argentinien - Bolsa de Comercio de La Plata
Argentinien - Bolsa de Comercio de Mendoza
Argentinien - Bolsa de Comercio de Rosario
Bahrain - Bahrain Stock Exchange
Bangladesch - Dhaka Stock Exchange
Bangladesch - Chittagong Stock Exchange
Bermuda - Bermuda Stock Exchange
Bosnien-Herzegowina - Banja Luka Stock Exchange
Bosnien-Herzegowina - Sarajevo Stock Exchange
Botswana - Botswana Stock Exchange
Brasilien - Bahia-Sergipe-Alagoas Stock Exchange
Brasilien - BM&F Bovespa
Brasilien - Brasilia Stock Exchange
Brasilien - Extremo Sul Porto Alegre Stock Exchange
Brasilien - Minas Esperito Santo Stock Exchange
Brasilien - Parana Curitiba Stock Exchange
Brasilien - Pernambuco e Bahia Recife Stock Exchange
Brasilien - Regional Fortaleza Stock Exchange
Brasilien - Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
Brasilien - Santos Stock Exchange
China (VRep.) - Fujian Securities Exchange
China (VRep.) - Hainan Securities Exchange
China (VRep.) - Shanghai Securities Exchange
China (VRep.) - Shenzhen Stock Exchange
Kolumbien - Bolsa de Valores de Colombia
Costa Rica - Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica
Dubai - Dubai Financial Market

101

/7341891v19



Ecuador
Ecuador
Agypten
Georgien
Ghana
Hongkong
Hongkong
Indien
Indien
Indien
Indien
Indien
Indien
Indien
Indien
Indien
Indien
Indien
Indien
Indien
Indien
Indien
Indonesien
Indonesien
Elfenbeinkiste
Jordanien
Kasachstan
Kasachstan
Kenia
Kuwait
Libanon
Malaysia
Mauritius
Marokko
Namibia
Nigeria
Nigeria
Oman
Pakistan
Pakistan
Pakistan
Peru
Philippinen
Katar
Russland
Saudi-Arabien
Serbien

/7341891v19

Bolsa de Valores de Quito
Bolsa de Valores de Guayaquil
Egyptian Exchange

Georgian Stock Exchange
Ghana Stock Exchange

Hong Kong Stock Exchange
Growth Enterprise Market
Ahmedabad Stock Exchange
Bangalore Stock Exchange
Bombay Stock Exchange
Calcutta Stock Exchange
Cochin Stock Exchange

Delhi Stock Exchange

Gauhati Stock Exchange
Hyderabad Stock Exchange
Ludhiana Stock Exchange
Madras Stock Exchange
Magadh Stock Exchange
Mumbai Stock Exchange
National Stock Exchange of India
Pune Stock Exchange

Uttar Pradesh Stock Exchange
Indonesia Stock Exchange
Surabaya Stock Exchange
Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres (BRVM)
Amman Financial Market
Central Asian Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Nairobi Stock Exchange
Kuwait Stock Exchange

Beirut Stock Exchange

Bursa Malaysia Berhad

Stock Exchange of Mauritius
Societe de la Bourse des Valeurs de Casablanca
Namibian Stock Exchange
FMDQ

Nigerian Stock Exchange
Muscat Securities Market
Islamabad Stock Exchange
Karachi Stock Exchange
Lahore Stock Exchange

Bolsa de Valores de Lima
Philippine Stock Exchange
Qatar Exchange

Moscow Exchange

Saudi Stock Exchange (Tadawul)
Belgrade Stock Exchange
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Singapur - Singapore Exchange

Sudafrika - Johannesburg Stock Exchange

Sri Lanka - Colombo Stock Exchange

Swasiland - Mbaene Stock Exchange

Taiwan (RC) - Gre Tei Securities Market

Taiwan (RC) - Taiwan Stock Exchange Corporation
Tansania - Dar-es-Salaam Stock Exchange
Thailand - Stock Exchange of Thailand

Tunesien - Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis
Uganda - Uganda Securities Exchange

Uganda - ALTX

Ukraine - Ukrainian Exchange

Vereinigte Arabische Emirate - Abu Dhabi Securities Market
Vereinigte Arabische Emirate - Dubai Financial Market

Vereinigte Arabische Emirate - NASDAQ Dubai

Uruguay - Bolsa de Valores de Montevideo
Venezuela - Caracas Stock Exchange

Venezuela - Maracaibo Stock Exchange
Venezuela - Venezuela Electronic Stock Exchange
Vietnam - Hanoi Stock Exchange

Vietnam - Ho Chi Minh City Securities Trading Center
Sambia - Lusaka Stock Exchange

Simbabwe - Harare Stock Exchange

(i)  alle folgenden Méarkte oder zugehdrige Markte:
der von der International Securities Market Association organisierte Markt;
der von den «Listed Money Market Institutions» betriebene Markt gemaR der Beschreibung in der
Publikation der Bank of England mit dem Titel «The Regulations of the Wholesale Cash and OTC
Derivatives Markets in GBP, Foreign Exchange and Bullion» von April 1988 in ihrer jeweils giltigen
Fassung;
der britische Markt, der (i) von Banken und anderen Instituten betrieben wird, die von der Financial
Conduct Authority (FCA) beaufsichtigt werden und den interprofessionellen Verhaltensregeln des Market
Conduct Sourcebook der FCA unterliegen; und (ii) sogenannte «Non-Investment Products» gemaf der
Richtlinie in dem von Teilnehmern des Londoner Marktes, einschlieBlich FCA und Bank of England,
erstellten «Non-Investment Products Code» (vormals als «The Grey Paper» bekannt);
AIM — der Alternative Investment Market in Grof3britannien, der von der London Stock Exchange Limited
reguliert und betrieben wird;
der OTC-Markt in Japan, der von der Securities Dealers Association of Japan reguliert wird;
NASDAQ in den Vereinigten Staaten;
der Markt fur US-Staatspapiere, der von Primarhandlern betrieben wird, die von der Federal Reserve
Bank of New York reguliert werden;
der OTC-Markt in den Vereinigten Staaten, der von der National Association of Securities Dealers Inc.
reguliert wird (auch bezeichnet als der OTC-Markt in den Vereinigten Staaten, der von Primér- und
Sekundarhandlern betrieben wird, die von der US-Wertpapier- und Boérsenaufsichtsbehérde SEC und der
National Association of Securities Dealers reguliert wird (und von Bankinstituten, die durch den US
Comptroller of the Currency, dem Federal Reserve System oder der Federal Deposit Insurance
Corporation reguliert werden));
Der franzésische Markt fir Titres de Créances Négotiables (OTC-Markt fiir handelbare Schuldtitel);
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Der OTC-Markt fur kanadische Staatsanleihen, der von der Investment Dealers Association of Canada

reguliert wird;

SESDAQ (Markt fur Nebenwerte an der Singapore Stock Exchange);
(iv)  Folgende Derivat-Borsen:

Alle in den Punkten (i), (ii) und (iii) aufgelisteten Borsen oder Méarkte oder zugehdrigen Méarkte, an denen

Derivate gehandelt werden.

Eine Derivat-Borse oder ein Derivat-Markt bzw. ein zugehdoriger Markt die/der:

in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums ohne Liechtenstein liegt (Européische Union,

Norwegen und Island); oder

in einem OECD-Mitgliedstaat liegt, einschlielich der durch das OECD-Ubereinkommen abgedeckten

Gebiete;

=  sowie folgende Bérsen:

=  Shanghai Futures Exchange

=  Taiwan Futures Exchange

= Jakarta Futures Exchange

=  Bolsa de Mercadorias & Futuros, Brazil

=  South African Futures Exchange

=  Thailand Futures Exchange

=  Malaysia Derivatives Exchange

Ll Hong Kong Futures Exchange

=  OTC Exchange of India

=  Singapore Exchange

=  Singapore Commodity Exchange.

= SGXDT
Ausschlie3lich zur Bestimmung des Werts von Vermdgenswerten eines Fonds beinhaltet der Begriff
«anerkannte Borse» in Bezug auf einen von einem Fonds eingegangenen Derivatkontrakt eine organisierte
Borse oder einen organisierten Markt, an der/dem dieser Kontrakt regelméafRig gehandelt wird.
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Eine aktuelle

ANHANG Il
Liste der Unterverwahrstellen

Unterverwahrstellen ist im Internet unter https://www.credit-

suisse.com/media/pb/docs/lu/privatebanking/services/list-of-credit-suisse-lux-sub-custodians.pdf erhaltlich und

wird Aktionaren auf Anfrage zur Verfiigung gestellt

Land Unterverwahrstelle Beauftragter der
Unterverwahrstelle
Australien HSBC Securities Services
Osterreich UniCredit Bank Austria AG
Belgien SIX SIS AG (nur Anleihen)
Belgien BNP Paribas Securities Services
(nur Aktien)
Brasilien Citibank N.A.
Kanada Royal Bank of Canada
GSS Client Service
Chile Banco de Chile
China (Shanghai) Nur fir B-Aktien aus Shanghai
Hongkong & Shanghai Banking
Corp.
China Fur B-Aktien aus Shenzhen
(Shenzhen) Hongkong & Shanghai Banking
Corp. Ltd.
Kolumbien Cititrust Colombia S.A.
Kroatien Zagrebacka Banka DD
Tschechien Citibank Europe plc
Déanemark Nordea Bank Danmark A/S
Agypten HSBC Bank Egypt SAE
Estland UniCredit Bank Austria AG AB SEB Bank
Euro-Markt Euroclear
Finnland Nordea Bank Finland Plc
Frankreich CACEIS Bank
Deutschland SIX SIS AG
Griechenland Citibank Europe plc
Hongkong Hongkong & Shanghai Bkg Corp.
Custody & Clearing
Ungarn Citibank Europe plc
Indien Hongkong & Shanghai Bkg Corp.
Custody & Clearing
Indonesien Deutsche Bank AG
Niederlassung Jakarta
Irland SIX SIS AG BNP PARIBAS SECURITIES
SERVICES
Israel Bank Leumi Le-Israel BM
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Investor Services

Italien BNP Paribas Securities
Services Milano

Japan Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ,
Ltd.

Jordanien Standard Chartered Bank
Securities Services

Kuwait HSBC Bank Middle East Ltd

Malaysia Hongkong Bank Malaysia Berhad
(HBMB)

Mexiko Banco Santander (Mexico) S.A.

Marokko Société Générale Marocaine
de Banques

Niederlande SIX SIS AG

Neuseeland HSBC Securities Services

Norwegen Nordea Bank Norge ASA

Oman HSBC Bank Oman S.A.0.G

Pakistan Deutsche Bank AG

Philippinen HSBC Securities Services,
Philippines

Polen Bank Handlowy w Warszawie SA

Portugal BNP Paribas Securities Services

Katar HSBC Bank Middle East Limited

Rumanien Citibank Europe plc. Dublin -
Romania Branch

Russland Societe Generale / Rosbank

Singapur Standard Chartered Bank
Securities Services

Slowakei Euroclear

Slowenien UniCredit Bank Austria AG UniCredit Banka Slovenija d.d.

Sidafrika Societe Generale Johannesburg

Sudkorea Standard Chartered Bank Korea
Limited

Spanien BNP Paribas Securities Services

Schweden Nordea Bank AB (publ)

Schweiz SIX SIS AG

Taiwan Standard Chartered Bank
(Taiwan) Ltd

Thailand Standard Chartered Bank (Thai)
Public Company Limited

Turkei Citibank A.S.

VAE HSBC Bank Middle East Ltd

Abu Dhabi (DIFC) Branch

VAE HSBC Bank Middle East Ltd

Dubai (DIFC) Branch

USA Brown Brothers Harriman & Co.
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Vereinigtes SIX SIS AG BNP PARIBAS SECURITIES
Konigreich/GroR3britannien SERVICES
ANLAGEFONDS FUNDSETTLE
Euroclear Bank S.A. / N.V.
ANLAGEFONDS ALLFUNDS BANK
INTERNATIONAL S.A.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS: Bitte beachten Sie, dass nicht alle Méarkte/Gegenparteien fir alle Fonds zur
Verfligung stehen. Bevor Konten an den Markten angelegt werden, mussen die Markte zusammen mit der
Depotbank tberprift und von dieser schriftlich genehmigt werden.
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PROSPEKTZUSATZ

AlphaCore One

Prospektzusatz vom 27. Juni 2018 zum Prospekt fur das JMS ICAV vom 27. Juni 2018.

Dieser Prospektzusatz enthlt spezielle Angaben zum AlphaCore One (der «Fonds»), ein Fonds des JMS ICAV
(das «ICAV»), eine offene irische Gesellschaft fir gemeinsame Vermdgensverwaltung mit Umbrella-Struktur
und getrennter Haftung zwischen den Fonds, die von der irischen Zentralbank am 27. Juni 2018 als OGAW
gemal den OGAW-Verordnungen zugelassen wurde. Derzeit hat das ICAV keine anderen Fonds.

Dieser Prospektzusatz ist Teil des Prospekts fur das ICAV vom 27. Juni 2018 (der «Prospekt»), ist im
Kontext und in Verbindung mit dem Prospekt, der dem Prospektzusatz unmittelbar vorangeht, zu lesen
und wird in den Prospekt aufgenommen. Im Falle einer Abweichung zwischen dem Prospekt und
diesem Prospektzusatz hat der Prospektzusatz Vorrang.

Die Verwaltungsratsmitglieder des ICAV, deren Namen im Abschnitt «Management und Verwaltung» dieses
Prospekts aufgefiihrt sind, bernehmen die Verantwortung fur die in diesem Prospektzusatz und im Prospekt
enthaltenen Informationen. Diese Angaben sind nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (der
die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) korrekt und lassen keine
Tatsachen aus, die ihre Aussage wahrscheinlich verandern kdnnen. Der Verwaltungsrat Gbernimmt hierfur die
Verantwortung.

Anleger sollten den Abschnitt «Risikofaktoren» lesen und berticksichtigen, bevor sie in den Fonds investieren.
Der Fonds kann hauptsachlich in FDI anlegen und wird FDI daneben zur effizienten Portfolioverwaltung
und zu Absicherungszwecken einsetzen. Der Nettovermdgenswert des Fonds kann aufgrund seiner
Anlagepolitik stark schwanken. Eine Anlage in den Fonds sollte nicht einen wesentlichen Teil eines
Anlageportfolios ausmachen und ist mdglicherweise nicht fur alle Anleger geeignet. Ausfihrliche
Informationen hierzu (unter anderem die erwartete Auswirkung der Nutzung dieser Instrumente) sind
weiter unten im Abschnitt «Derivative Finanzinstrumente» enthalten.

Obgleich der Fonds vorwiegend in Bareinlagen, in Barmittelaquivalenten, Einlagenzertifikaten und/oder
in bestimmten Fallen in Geldmarktinstrumenten investieren kann, sind die Aktien des Teilfonds keine
Einlagen und unterscheiden sich naturgemafRl dadurch von einer Einlage, dass die Anlage nicht
garantiert ist und der Wert der Anlage Schwankungen unterliegen kann. Eine Anlage in den Fonds ist
mit bestimmten Anlagerisiken verbunden, unter anderem dem Risiko des Kapitalverlusts.

1. Auslegung

Die nachfolgenden Begriffe haben folgende Bedeutungen:

«Geschéaftstag» bezeichnet jeden Tag (auRer Samstage und Sonntage), an
dem die Banken in Irland, Luxemburg und der Schweiz
gedffnet sind. Wenn der Verwaltungsrat dies jeweils
beschliel3t, kdénnen zusatzliche Geschaftstage bestimmt
werden.

«Handelstag» bezeichnet jeden Bewertungstag und/oder einen oder
mehrere andere vom Verwaltungsrat bestimmte und den
Aktionaren im Voraus mitgeteilte Tage, mit der Mafigabe,
dass es mindestens zweimal pro Monat in regelméaRigen
Abstéanden einen Handelstag gibt. In diesem Zusammenhang
sei auf den Abschnitt «Aussetzung der Bewertung von
Vermogenswerten» im Prospekt verwiesen.

«Handelsschluss» bezeichnet an jedem Handelstag
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(i) in Bezug auf Zeichnungsantrage 24.00 Uhr (irische Zeit)
einen Geschéftstag vor dem betreffenden Handelstag;
und

(i) in Bezug auf Ricknahmeantrage 24.00 Uhr (irische Zeit)
sieben Geschéftstage vor dem betreffenden Handelstag;
und

(i) in Bezug auf Umtauschantrdge 24.00 Uhr (irische Zeit)
einen Geschéftstag vor dem betreffenden Handelstag;
oder

(iv) jenen anderen vom Verwaltungsrat bestimmten und den
Aktiondren im Voraus mitgeteilten Zeitpunkt, jeweils
vorausgesetzt, dass der Handelsschluss nicht nach dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Handelstag liegt.

«Zahlungsschluss fur die Zeichnungsgebiihr»bezeichnet den Geschéftstag drei Geschéaftstage nach dem
betreffenden Handelstag.
«Bewertungstag» bezeichnet

() jeden Freitag, sofern dieser Tag ein Geschaftstag ist
(wenn er kein Geschéftstag ist, ist der vorangegangene
Geschéftstag der Bewertungstag); und

(i) den letzten Geschaftstag eines Monats, der fur die
Zwecke von Ziffer (i) kein Bewertungstag ist (dieser
Bewertungstag ist kein Handelstag; das bedeutet, dass
keine Aktien gezeichnet, zurickgenommen, umgetauscht
oder Ubertragen werden kénnen); und/oder

(i) alle anderen vom Verwaltungsrat gegebenenfalls
bestimmten Tage.

«Bewertungszeitpunkt bezeichnet den Geschéftsschluss am betreffenden Markt an
jedem  Bewertungstag oder jenen anderen vom

Verwaltungsrat bestimmten und den Aktiondren im Voraus

mitgeteilten Zeitpunkt, vorausgesetzt, dass der

Bewertungszeitpunkt nach dem Handelsschluss liegt.

Alle anderen in diesem Prospektzusatz verwendeten definierten Begriffe haben die gleiche Bedeutung wie im
Prospekt.

2. Basiswahrung
Die Basiswahrung ist der CHF.

3. Anlageziel

Das Ziel des Fonds besteht darin, unter allen Marktgegebenheiten mittelfristig absolute Ertrage zu
erwirtschaften.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds sein Anlageziel in einem beliebigen Zeitraum, insbesondere
kurzfristig, erreichen wird. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Wert von Aktien sowohl fallen als
auch steigen kann.

4, Anlagepolitik

Der Fonds verfolgt sein Anlageziel, indem er Long- und synthetischen Short-Positionen (durch Einsatz der

unten beschriebenen FDI) bei Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren (unter anderem Optionsscheine und
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Wandelanleihen, modglicherweise mit eingebettetem Derivat) eingeht. Die Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapiere, in die der Fonds anlegen kann, sind im Allgemeinen an anerkannten Bdrsen notiert (die in der
Liste in Anhang Il des Prospekts aufgefihrt sind). Der geographische Schwerpunkt liegt auf in Europa
bdrsennotierten Unternehmen. Daneben kann der Fonds auch einen bedeutenden Teil seines Vermdgens
weltweit auBerhalb seiner Kernmérkte anlegen (unter anderem bis zu 20% des Nettovermdgens in Wertpapiere
aus Schwellenlandern). Der Fonds halt die in Anhang | zu diesem Prospekt genannten Anlagebeschrankungen
ein. Dementsprechend kann der Fonds in Ubereinstimmung mit den Verordnungen bis zu 10% seines
Nettovermdgenswerts in Aktien und aktienéhnliche Wertpapiere anlegen, die nicht an einem anerkannten Markt
zugelassen sind oder gehandelt werden.

Vorbehaltlich der in Anhang | des Prospekts den OGAW-Verordnungen festgelegten Beschrankungen kann der
Fonds darlber hinaus bis zu 10% seines Nettovermdgens in Anteile oder Aktien anderer Organismen fir
gemeinsame Anlagen investieren. Die Anlagepolitik dieser Organismen fur gemeinsame Anlagen stimmt dabei
mit der Anlagepolitik des Fonds Uberein.

Der Fonds kann direkt oder indirekt Uber den Einsatz von FDI, wie nachfolgend beschrieben, in Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere anlegen.

Zur Liquiditatssteuerung kann der Fonds in festverzinsliche Instrumente mit kurzer Duration anlegen, unter
anderem in fest- oder variabel verzinsliche Staats- oder Unternehmensanleihen, Investment-Grade-Anleihen
(die von anerkannten Ratingagenturen bewertet werden oder Anleihen ohne Rating, die nach Einschatzung des
Anlageverwalters von vergleichbarer Qualitét sind). AuBerdem kann der Fonds umfangreiche Barmittel bis zur
Wiederanlage halten, wenn der Anlageverwalter dies unter den gegebenen Marktbedingungen fir angemessen
erachtet.

Derivative Finanzinstrumente (FDI)

Der Fonds kann wie nachfolgend ausfihrlich beschrieben in bérsengehandelte oder aul3erbérslich gehandelte
(«Over the Counter», OTC) FDI anlegen, um sein Anlageziel zu erreichen. Dabei kann der Fonds FDI zu
Anlagezwecken (unter anderem FDI auf Indizes, wie weiter unten beschrieben), zur effizienten
Portfolioverwaltung des Fonds oder zur Absicherung (unter anderem fiir die im Abschnitt «Devisentransaktionen
und sonstige Wahrungskontrakte» genannten Absicherungsgeschéfte) einsetzen. Eine Liste der anerkannten
Borsen, an denen die FDI notieren oder gehandelt werden kénnen, ist in Anhang Il des Prospekts enthalten.
GemalR den OGAW-Verordnungen sind «ungedeckte» FDI-Positionen nicht zuldssig (d. h. der Fonds sollte in
der Lage sein, samtliche Zahlungs- und Lieferverpflichtungen im Zusammenhang mit den oben genannten
derivativen Finanzinstrumenten zu erfillen). Der Fonds verwendet im Einklang mit seiner Anlagepolitik jene
zulassigen FDI, die den Deckungsanforderungen entsprechen, indem er die Basiswerte bzw. ausreichend
liquide Vermdgenswerte halt oder sicherstellt, dass das Risiko angemessen abgesichert werden kann, ohne die
Basiswerte zu halten. AuRerdem kann der Fonds umfangreiche Barmittel und Barmittelaquivalente (wie etwa
Commercial Paper und Einlagenzertifikate) bis zur Wiederanlage halten, wenn dies mit Blick auf das Anlageziel
fur angemessen erachtet wird.

Futures

Futures sind Kontrakte, die eine Verpflichtung beinhalten, zu einem vorher vereinbarten Termin in der Zukunft
und zu einem im Rahmen eines Borsengeschéfts vereinbarten Preis eine Standardmenge eines bestimmten
Vermdgenswertes zu kaufen oder zu verkaufen (oder in einigen Fallen basierend auf der Wertentwicklung eines
Basiswerts, Barmittel zu erhalten oder zu zahlen). Mithilfe von Futures-Kontrakten kdnnen Anleger das
Marktrisiko absichern oder sich am Markt des Basiswerts engagieren. Da diese Kontrakte einer taglichen Mark-
to-Market-Bewertung unterzogen werden, kdnnen sich Anleger sich von ihrer Verpflichtung befreien, den
Basiswert vor dem Lieferdatum des Kontrakts zu kaufen oder zu verkaufen, indem sie ihre Position glattstellen.
Werden Futures regelmaRig statt des Basiswerts eingesetzt, um eine bestimmte Strategie zu verfolgen, sinken
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dadurch oftmals die Transaktionskosten. Der Fonds setzt Futures ein, um sich wie oben beschrieben bei Aktien
und aktienahnlichen Wertpapieren zu engagieren.

Optionen

Es gibt zwei verschiedene Arten von Optionen: Put- und Call-Optionen. Put-Optionen sind Kontrakte, die gegen
Entrichtung einer Pramie verkauft werden und einer Partei (dem Kaufer) das Recht geben, ohne sie zu
verpflichten, eine festgelegte Menge eines bestimmten Produkts oder Finanzinstruments zu einem festgelegten
Preis an die andere Partei (den Verkaufer) zu verkaufen. Call-Optionen sind &hnliche Kontrakte, die ebenfalls
gegen Entrichtung einer Pramie verkauft werden, und dem Kéaufer das Recht geben, ohne ihn zu verpflichten,
vom Verkaufer der Option den Basiswert zu einem festgelegten Preis zu kaufen. Optionen kénnen auch in bar
abgerechnet werden. Der Fonds kann sowohl Verkaufer als auch Kaufer von Put- und Call-Optionen sein. Der
Fonds kann diese Instrumente entweder einzeln oder kombiniert kaufen oder verkaufen. Beispielsweise kann
der Fonds durch den Kauf einer Call-Option von einer positiven Wertentwicklung profitieren. Gleichzeitig wird
das Gesamtrisiko in Bezug auf die vom Fonds urspriinglich gezahlte Pramie begrenzt. Der Fonds verwendet
Optionen als Ersatz fir Direktanlagen in bestimmten L&ndern, Sektoren oder Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren.

Swaps

Ein Swap ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, den Ertrag aus einem Referenzzinssatz, z. B. einem
festen oder variablen Geldmarktsatz, gegen Ertrage aus Aktien, Aktienindizes oder Aktienkdrben zu tauschen.
Ein Swap kann verwendet werden, um positive Einschatzungen (Eingehen einer synthetischen Long-Position)
oder negative Einschatzungen (Eingehen einer synthetischen Short-Position) in Bezug auf Aktien zum Ausdruck
zu bringen. Der Fonds setzt Swaps ein, um sich bei Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren zu engagieren.
Daneben kann der Fonds Swap-Geschafte auf einen Aktienkorb eingehen, um Lander- oder
Sektorengagements einzugehen oder die entsprechenden Risiken abzusichern.

Zu den Swaps konnen auch Total Return Swaps («TRS») zéhlen. Im Rahmen eines TRS erhélt der Fonds
einen regelmaRigen Ertrag, der auf dem Ertrag basiert, der beim Halten des Basiswerts erwirtschaftet wirde. Im
Gegenzug leistet der Fonds eine Zahlung, die in der Regel den geltenden Interbankenzinsséatzen zuziglich
einer Marge entspricht. Der Swap kann verwendet werden, um den Effekt eines Engagements bei
Vermoégenswerten im Sinne der Anlagepolitik des Fonds nachzuahmen. Der Fonds schliel3t TRS (oder FDI mit
denselben Merkmalen) Gegenparteien ab, die den Kriterien im Absatz «Zulassige Gegenparteien» in
Abschnitt 1 des Prospekts entsprechen.

Differenzkontrakte («Contracts for Difference», CFD)

Der Fonds kann CFD (mitunter auch als synthetische Swaps bezeichnet) eingehen, um durch Bezugnahme auf
Wert- oder Kursschwankungen des Basiswerts einen Gewinn zu erzielen oder einen Verlust zu vermeiden. Der
Fonds kann CFDs einsetzen, um an der Performance von Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren zu
partizipieren, ohne diese Wertpapiere halten oder physisch liefern zu missen. Dementsprechend erwirbt der
Fonds weder Rechte an den Basiswerten, noch entstehen im diesbeziglich Verpflichtungen. CFDs kdnnen
entweder als Ersatz fir eine direkte Anlage in den Basiswert oder als Alternative zu Futures und Optionen und
fur dieselben Zwecke wie diese verwendet werden; dies gilt insbesondere in Fallen, in denen kein Futures-
Kontrakt fir bestimmte Wertpapiere zur Verfligung steht oder wenn dies nach Ansicht des Anlageverwalters
eine effiziente Methode darstellt, um sich bei den Basiswerten zu engagieren.

Total Return Swaps
Der Fonds kann wie oben erwahnt Total Return Swaps eingehen.
Alle Arten von Vermdégenswerten, die der Fonds gemalfd seinen Anlagezielen und seiner Anlagepolitik halten
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darf, kdnnen Gegenstand eines Total Return Swap sein.

Der Fonds darf maximal 100% seines Nettovermdgenswerts in Total Return Swaps investieren.

Der Fonds wird voraussichtlich zwischen 20% und 80% seines Nettovermdgenswerts in Total Return Swaps
investieren. Welcher Anteil des Fondsvermdgens zu einem bestimmten Zeitpunkt in Total Return Swaps
investiert ist, hangt von den jeweiligen Marktbedingungen und dem Wert der betreffenden Anlagen ab. Die
Hoéhe des in Total Return Swaps angelegten Vermégens, angegeben als absoluter Betrag und als Anteil am
Fondsvermdgen, und andere wichtige Informationen zum Einsatz von Total Return Swaps werden im
Jahresbericht und Halbjahresbericht des ICAV offengelegt.

Fir die oben genannten Zwecke ist ein Total Return Swap ein OTC-Derivatkontrakt, bei dem eine Gegenpartei
den gesamten wirtschaftlichen Ertrag, einschlie3lich Zins- und Gebihrenertrage, Gewinne und Verluste aus
Kursschwankungen und Kreditverluste einer Referenzanleihe, an eine andere Gegenpartei Ubertragt.

Weitere Informationen zu Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps sind im Prospekt in den
Abschnitten «Wertpapierfinanzierungsgeschéafte» und «Total Return Swaps» enthalten.

Finanzindizes

Wie oben erwahnt kann der Fonds im Einklang mit dem in diesem Prospektzusatz beschriebenen Anlageziel

und der Anlagepolitik Indexderivate zu Anlagezwecken einsetzen.

Aufgrund der weit gefassten Anlagepolitik ist es jedoch nicht madglich, alle Finanzindizes vollstandig

aufzufuhren, bei denen sich der Fonds engagieren kann. Diese kénnen sich aulerdem zu gegebener Zeit

andern. Nachfolgend ein Beispiel fur die Indexarten, in die der Anlageverwalter investieren darf, um das

Anlageziel des Fonds zu erreichen:

" Der EURO STOXX Small Index basiert auf dem STOXX Europe 600 Index und enthdlt grofl3e, mittlere
und kleine Unternehmen aus der Eurozone. Der EURO STOXX Small Index wird vierteljahrlich neu
gewichtet. Nahere Informationen Uber den Index finden sich unter www.stoxx.com/index-
details?symbol=SCXE.

Auf entsprechende Anfrage stellt der Anlageverwalter Aktionaren ausfuhrliche Informationen zu den vom Fonds

verwendeten Finanzindizes zur Verfigung. Diese Informationen sind dartiber hinaus in den Halbjahres- und

Jahresberichten des ICAV enthalten. Die Finanzindizes, bei denen der Fonds sich engagieren kann, werden in

der Regel monatlich, vierteljahrlich, halbjahrlich oder jéhrlich neu gewichtet. Die Kosten im Zusammenhang mit

einem Engagement bei einem Finanzindex werden durch die Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen

Finanzindex beeinflusst. Wenn die Gewichtung einer bestimmten Komponente im Finanzindex die

Anlagebeschrankungen fir den OGAW (berschreitet, besteht das vorrangige Ziel des Anlageverwalters darin,

diesen Sachverhalt unter Beriicksichtigung der Interessen der Aktiondare und des Fonds zu beheben. Die

jeweiligen Indizes werden von der Zentralbank genehmigt oder entsprechen deren Anforderungen.

Devisentransaktionen und sonstige Wé&hrungskontrakte

Dariiber hinaus kénnen Devisentransaktionen und andere  Wahrungskontrakte, darunter
Devisenterminkontrakte, Non-Deliverable-Forwards sowie Devisenoptionen und -Swaps, in Ubereinstimmung
mit den Anforderungen der Zentralbank zu Absicherungszwecken (um Schutz gegen Wechselkursrisiken zu
bieten) eingesetzt werden. Der Fonds kann diese Kontrakte einsetzen, um das aus Schwankungen zwischen
der Basiswahrung und den Wahrungen, auf die die Anlagen des Fonds lauten, resultierende Wechselkurs-
/Wahrungsrisiko vollstandig oder teilweise abzusichern. In diesem Zusammenhang kann der Fonds Netto-Short-
Positionen in Wahrungen halten, d. h. es diirfen Devisentermingeschéafte verkauft werden, die das Exposure der
Basiswerte in Bezug auf die Wahrung Uberschreiten, auf welche die Anlagen des Fonds lauten.

Anlagephilosophie
Im Mittelpunkt der Anlagepolitik steht die Zusammenstellung eines strategischen Kernportfolios, bestehend aus
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Anlageideen, von denen wir am starksten (berzeugt sind (d. h. Anlagen, die nach Auffassung des

Anlageverwalters ein attraktives Risiko-Ertrags-Profil bieten), mit mittel- bis langfristiger Haltedauer. Die

jeweilige Haltedauer liegt in der Regel zwischen sechs und 18 Monaten, kann aber auch langer sein (bis zu

mehreren Jahren) und wird im Laufe der Zeit aktiv gesteuert. Daneben engagiert sich der Fonds bei Anlagen
mit kurzer Haltedauer. Der Fonds verfolgt einen Bottom-up-Researchansatz und tUberwacht und steuert sein

Risikoexposure innerhalb definierter Parameter.

Der Fonds konzentriert sich auf eine relativ kleine Zahl von Anlagen. So umfasst das Portfolio in der Regel

weniger als 30 Titel (Long- und Short-Positionen zusammen), was zu einer hohen Konzentration der einzelnen

Long- und Short-Positionen fihren kann. Short-Positionen sind mit speziellen Risiken verbunden, da sie

theoretisch unbegrenzte Verluste zur Folge haben kdnnen. Diese Risiken werden durch feste Obergrenzen fir

einzelne Short-Positionen gemindert. Der Anlageverwalter kann das Fondsvermdgen durch den Einsatz von

FDI hebeln.

Zur Optimierung der Anlagechancen verwendet der Anlageverwalter bei der Asset-Allokation eine zweistufige

Strategie:

1) Kernportfolio aus Long-/Short-Positionen: Wenn die globalen Markte nicht unter Stress sind (z. B. keine
Finanzkrise herrscht), investiert der Fonds hauptsachlich gem&R dieser Strategie. Ziel ist es,
Anlagechancen durch fundamentales Top-down- und Bottom-up-Research zu identifizieren (wenn nach
Einschatzung des Anlageverwalters eine erhebliche Differenz zwischen dem aktuellen Preis eines
Wertpapiers und dessen fairem Wert besteht, den der Anlageverwalter ausgehend von seiner
Fundamentalanalyse fir angemessen halt). Dabei konzentriert sich der Anlageverwalter auf Markte, an
denen ein Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage herrscht, auf Veranderungen der
langfristigen Wachstumserwartungen, die Qualitdt und Skalierbarkeit der Geschéaftsmodelle,
Veranderungen im Branchenumfeld und Turnaround-Situationen. Ein wichtiges Anlagekriterium ist die
Qualitat der Unternehmensfuhrung der Emittenten, in deren Wertpapiere der Fonds anlegen kann. Um
sie zu bewerten, nimmt der Anlageverwalter sofern mdglich direkten Kontakt zur Geschéftsleitung auf.
Daneben beabsichtigt der Anlageverwalter, sich kurzfristige Marktbewegungen zunutze zu machen, um
sein Kernportfolio abzurunden.

1)) Aktive Steuerung des Marktrisikos: Der Anlageverwalter beabsichtigt, am Ende eines Marktzyklus, wenn
die Marktentwicklung nicht mehr auf fundamentalen Marktfaktoren basiert, sich seines Erachtens
(basierend auf dem oben erwdhnten fundamentalen Top-down- und Bottom-up-Research) bestehende
zyklische Fehlbewertungen zunutze zu machen, um zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften und/oder das
Risiko zu verringern. Unmittelbar nach der Finanzkrise 2009 befanden sich die Margenschatzungen auf
einem zyklischen Tief. Ausléser war vor allem die schlechte Marktstimmung und weniger die
Fundamentaldaten bestimmter Wertpapiere. Nach Auffassung des Anlageverwalters waren diese
Wertpapiere fehlbewertet, woraus sich eine attraktive Anlagechance ergab.

Ideengenerierung und Research

Der Anlageprozess fur das Kernportfolio umfasst folgende Schritte:

(@) Ideengenerierung: Standige Analyse des Aktienuniversums, um anhand von Themen, bei denen das
Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage zunimmt, skalierbare Geschéaftsmodelle in
wachsenden Markten zu ermitteln. Zusatzliche Screeningkriterien sind Verdnderungen von
Fundamentaldaten einzelner Branchen und Qualitat der Unternehmensfihrung.

(b) Fundamentales Research: Das Hauptziel des Research-Prozesses besteht darin, die wirtschaftlichen
Werttreiber einer Anlage zu verstehen und zu quantifizieren. Dies beinhaltet die qualitative Analyse
branchenbezogener Fundamentaldaten (Wettbewerb, Lieferanten, Kunden, Produkte) und von
Geschéaftsmodellen sowie eine quantitative Bottom-up-Analyse (wie etwa Erfolgsbilanz der
Unternehmensfiihrung, Rentabilitdt und Wettbewerbsfahigkeit in relevanten Sektoren). Diese beiden
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Analysen geben letztlich Aufschluss Uiber das Aufwartspotenzial.

(c) Risikoanalyse: Bevor eine Portfolioanpassung vorgenommen wird, wird das Fondsportfolio als Ganzes,
einschlie3lich der geplanten Anpassungen, analysiert. Alle Anpassungen unterliegen den fir den Fonds
geltenden allgemeinen Anlagebeschrankungen.

(d) Strategische Ubereinstimmung: Der Anlageverwalter aktualisiert seinen allgemeinen Anlageausblick
regelméRig. Die nach dem Bottom-up-Prinzip ermittelten Anlageideen werden mit Blick auf den aktuellen
Anlageausblick des Anlageverwalters analysiert.

Nachdem eine Anlageentscheidung getroffen wurde, entscheidet der Anlageverwalter, ob die Anlage direkt oder

Uber FDI erfolgt. Mal3gebliche Kriterien sind dabei unter anderem die erwarteten Ertragsprofile, der

voraussichtliche Anlagehorizont, die implizite Volatilitat und die Liquiditat.

Bei der Auswahl der Anlagen verwendet der Anlageverwalter eine Kombination aus anerkannten Techniken der

Wertpapieranalyse und eigenen Erfahrungen an den Markten, an denen der Fonds anlegt. Zu den

Informationsquellen, die bei Anlageentscheidungen herangezogen werden, zahlen unter anderem allgemeine

Wirtschaftsdaten, Prognosen aus staatlichen und privaten Quellen, Industrie- und Handelspublikationen,

verschiedene statistische Quellen, von Gesellschaften in 6ffentlicher Hand verdffentlichtes Informationsmaterial,

Informationen und Prognosen interner Research-Abteilungen von Maklern, Interviews mit fuhrenden

Branchenvertretern, Fihrungskraften von Unternehmen und anderen Personen, die tber gute Kenntnisse der

betreffenden Unternehmen und Branchen verfligen. In den meisten Fallen wendet sich der Anlageverwalter

direkt an das Anlageziel, um seine Annahmen im Rahmen von Treffen mit der Unternehmensleitung und

Kontaktaufnahme zu Kunden und Wettbewerbern zu prifen. Bei seinen investigativen Recherchen wird der

Anlageverwalter durch Analysen aus unabhangigen Quellen unterstitzt.

Portfolioaufbau

Kernportfolio aus Long-/Short-Positionen

Im Normalfall legt der Anlageverwalter wie oben beschrieben in rund 15 — 30 Long- und Short-Positionen an,
von denen er stark (iberzeugt ist. Die GroRe der einzelnen Positionen héngt jeweils von der Uberzeugung des
Anlageverwalters ab.

Fur einzelne Long-Positionen gilt eine Obergrenze von 10% des NVW, die Obergrenze fir einzelne Short-
Positionen liegt ebenfalls bei 10% des NVW.

Die Long- und Short-Positionen des Fonds bewegen sich im Normalfall innerhalb einer erwarteten Spanne von
50% bis 100% Long- und 0% bis 50% Short-Positionen.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, die Volatilitat des Fondsportfolios innerhalb der Schwankungsbreite der
entsprechenden Aktienmarkte zu halten, in die der Fonds investiert.

Bevor eine Anlageentscheidung getroffen wird, kénnen zuséatzliche Faktoren wie Broker-Empfehlungen, Charts
und technische Analysen herangezogen werden.

FDI-Kosten

Anleger werden darauf hingewiesen, dass beim Abschluss von FDI-Kontrakten (auch solchen, die zur
Wahrungsabsicherung eingesetzt werden, wie oben ausfuhrlich beschrieben) operative Kosten und/oder
Gebuhren vom Fondsertrag abgezogen werden.

Bei Total Return Swaps und Differenzkontrakten kénnen diese Gebiihren und Kosten Finanzierungsgebiihren
beinhalten. Bei an anerkannten Bdrsen notierten und/oder zentral abgerechneten FDI kénnen diese Kosten
Makler-, Umtausch- und Clearingstellengebihren beinhalten. Bei der Auswahl von Maklern und Gegenparteien
fur FDI-Transaktionen im Namen des Fonds achtet der Anlageverwalter unter anderem darauf, dass die vom
Fondsertrag abgezogenen Kosten und/oder Gebiuhren der marktiblichen H6he entsprechen und keine
versteckten Kosten beinhalten.

Diese direkten oder indirekten Kosten und Gebihren werden an den jeweiligen Makler oder die jeweilige
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Gegenpartei der FDI-Transaktion bezahlt. Hierzu kdnnen bei FDI, die zur Wahrungsabsicherung eingesetzt
werden, die Depotbank oder mit der Verwaltungsgesellschaft und/oder Depotbank verbundene Einheiten
zéhlen. Die Namen der juristischen Personen, an die diese direkten und indirekten Kosten und Gebuhren
bezahlt werden, werden im Jahresabschluss des ICAV offengelegt.

Einsatz von Fremdmitteln (Leverage)

Das Gesamtrisikopotenzial des Fonds wird anhand des Commitment-Ansatzes berechnet. Dementsprechend
muss der Fonds sicherstellen, dass das Gesamtrisiko im Zusammenhang mit Derivaten nicht den
Gesamtnettovermdgenswert Ubersteigt. Daher dirfen die vom Fonds verwendeten Fremdmittel hdchstens
100% seines Nettovermdgenswerts betragen.

Solange kein Uberarbeitetes Risikomanagementverfahren entwickelt, eingereicht und von der Zentralbank
genehmigt wurde, verwendet der Anlageverwalter ausschlie3lich die oben genannten FDI.

Die mit dem Einsatz von FDI verbundenen Risiken sind im Abschnitt «Risikofaktoren» des Prospekts
ausfuhrlich beschrieben.

Wahrungsabsicherung bei Aktienklassen

Devisentransaktionen koénnen zur Absicherung einer Klassenwahrung verwendet werden. Wird eine

Aktienklasse als abgesichert bezeichnet, wird diese Klasse gegen Risiken im Zusammenhang mit

Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der jeweiligen Klasse und der Basiswahrung des Fonds

abgesichert. Eine solche Absicherungsstrategie unterliegt den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen

und Beschrankungen und kann in folgenden Fallen nicht umgesetzt werden:

" wenn der Nettovermdgenswert des Fonds unter 5.000.000 CHF oder einen anderen Schwellenwert fallt,
bei dessen Unterschreitung nach Ansicht des Anlageverwalters keine effektive Absicherung des
Wahrungsrisikos mehr maglich ist.

Néhere Informationen sind im Abschnitt «Abgesicherte Klassen» des Prospekts enthalten. Es wird darauf

hingewiesen, dass die erfolgreiche Durchfiihrung einer Absicherungsstrategie, die genau das jeweilige

Wahrungsrisiko absichert, nicht zugesichert werden kann.

Wenn eine Klasse nicht abgesichert ist, wird bei Zeichnung, Ricknahme, Umtausch und Ausschittung eine

Wahrungsumrechnung durchgefthrt.

Kreditaufnahmebefugnisse

Das ICAV st lediglich zur vorlbergehenden Kreditaufnahme berechtigt, und der Gesamtbetrag der
aufgenommenen Mittel darf 10% des Nettovermogenswerts des Fonds nicht Ubersteigen. Vorbehaltlich dieser
Beschrankung darf der Verwaltungsrat samtliche Kreditaufnahmebefugnisse im Namen des Fonds ausiben. In
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der OGAW-Verordnungen kann der Verwaltungsrat die Depotbank
anweisen, die Vermdgenswerte des Fonds als Sicherheit fir eine solche Kreditaufnahme zu stellen.

5. Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Fonds eignet sich fir Anleger, die Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, das Risiko von
Kursschwankungen am Aktienmarkt und die anderen mit einer Anlage in den Fonds verbundenen Risiken zu
tragen, einschlieBlich eines erheblichen oder vollstdndigen Verlusts des angelegten Kapitals. Eine Anlage in
den Fonds ist mit erheblichen Risiken verbunden.
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6. Angaben zu den Aktienklassen

Klasse Mindest- Mindest- Mindest- Erstanlagebetrag Abgesicherte
folgezeichungs- | riicknahmebetrag bestand Aktienklasse
betrag
Klasse A CHF 5000 CHF 1000 CHF 5000 CHF 5000 CHF Nein
Klasse B CHF 5000 CHF 5000 CHF 20’000 CHF 20’000 CHF Nein
Klasse C USD 5000 USD 5000 USD 20’000 USD 20’000 USD Abgesichert
Klasse D EUR 5000 EUR 5000 EUR 20’000 EUR 20°000 EUR Abgesichert

Ferner werden die Anleger auf die Gebuhren der einzelnen Klassen hingewiesen, die weiter unten im Abschnitt
«12. Gebuhren und Aufwendungen» angegeben sind.

7. Erstanlagebetrag und Mindestbestand

Jeder Anleger muss die oben genannten, fir die jeweilige Klasse geltenden Anforderungen zum
Erstanlagebetrag erfiillen. AuBerdem muss der Nettovermdgenswert der gehaltenen Aktien dem oben
genannten Mindestbestand fur die jeweilige Klasse entsprechen.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, zwischen Aktionaren zu differenzieren und bei bestimmten
Anlegern ganz oder teilweise auf den Erstanlagebetrag und den Mindestbestand zu verzichten.

8. Antrag auf Zeichnung von Aktien
Zeichnungsantrage fir Aktien kénnen mittels des im Prospekt genannten Verfahrens tber die Verwaltungsstelle
gestellt werden.

9. Rucknahme von Aktien

Ricknahmeantrage fir Aktien konnen mittels des im Prospekt genannten Verfahrens Uber die Verwaltungsstelle
gestellt werden.

Sofern im Prospekt nicht anderweitig angegeben, werden die Rucknahmeerldse fur zuriickgegebene Aktien
innerhalb von drei Werktagen nach dem jeweiligen Bewertungstag ausgezabhilt.

10. Umtausch von Aktien

Vorbehaltlich der Anforderungen der jeweiligen Klasse in Bezug auf Erstanlagebetrag und Mindestbestand
kdonnen Aktionédre den Umtausch einiger oder aller von ihnen gehaltenen Aktien eines Fonds des ICAV oder
einer Klasse in Aktien eines anderen Fonds des ICAV oder eine Klasse oder in eine andere Klasse des Fonds
in Ubereinstimmung mit den im Abschnitt «Umtausch von Aktien» des Prospekts genannten Verfahren
beantragen.

Umtauschgebuhr
Derzeit wird nicht beabsichtigt, eine Umtauschgebihr fur den Umtausch von Aktien einer Klasse in Aktien einer
anderen Klasse eines Fonds zu erheben.

11. Aussetzung des Handels

In ZeitrAumen, in denen die Berechnung des Nettovermdgenswerts des Fonds gemal dem Abschnitt
«Aussetzung der Bewertung von Vermdgenswerten» im Prospekt ausgesetzt wurde, dirfen Aktien weder
ausgegeben, zuriickgenommen noch umgetauscht werden. Personen, die einen Zeichnungsantrag fuir Aktien
gestellt haben, und Aktionére, die einen Antrag auf Ricknahme und/oder Umtausch von Aktien gestellt haben,
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werden Uber eine solche Aussetzung informiert. Zeichnungsantrdge fur Aktien und Rucknahme-
/Umtauschantrdge werden am ersten Handelstag nach Ende der Aussetzung berticksichtigt bzw. bearbeitet,
sofern sie nicht zurtickgezogen werden.

12. Gebihren und Aufwendungen
Alle Gebuhrenangaben gelten zuzuglich ggf. geltender Steuern.

Verwaltungsgebihr, Gebuhr der Verwaltungsstelle, der Registrier- und Transferstelle sowie der
Depotbank

Verwaltungsgebihr

GemalR Abschnitt 3 des Prospekts («GEBUHREN, VERGUTUNGEN UND KOSTEN») setzt sich die
Verwaltungsgebihr aus der Vergitung fur die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwaltungsgebiihr und der
Vertriebsgebiihr zusammen (die «Verwaltungsgebiihr»). Die maximale Verwaltungsgebihr fiir die jeweiligen
Klassen belauft sich auf:

] Klasse A CHF: 2% jahrlich («p.a.»)

" Klasse B CHF: 1% p.a.

] Klasse C USD: 1% p.a.

] Klasse D EUR: 1% p.a.

Die Verwaltungsgebhr teilt sich wie folgt auf:

Klasse Vergutung der | Anlageverwaltungsgebihr | Vertriebsgebuhr
Verwaltungsgesellschaft

A CHF Bis zu 0,05% Bis zu 1,97% Bis zu 0,0%

B CHF Bis zu 0,05% Bis zu 0,97% Bis zu 0,0%

C uUsD Bis zu 0,05% Bis zu 0,97% Bis zu 0,0%

D EUR Bis zu 0,05% Bis zu 0,97% Bis zu 0,0%

Die aufgelaufene Vergutung fur die Verwaltungsgesellschaft wird an jedem Bewertungszeitpunkt basierend auf
dem Nettovermdgenswert der betreffenden Klasse berechnet und monatlich rickwirkend bezahlt. Dabei gilt ein
Mindestbetrag von 40°000 EUR p.a. fir die gemaR dem Verwaltungsvertrag erbrachten Dienstleistungen.

Die dem Anlageverwalter zustehende aufgelaufene Anlageverwaltungsgebihr wird am Bewertungszeitpunkt
basierend auf dem Nettovermégenswert der betreffenden Klasse berechnet und monatlich riickwirkend bezahlt.
Die der Vertriebsstelle zustehende aufgelaufene Vertriebsgebihr wird am Bewertungszeitpunkt basierend auf
dem Nettovermogenswert der betreffenden Klasse berechnet und monatlich riickwirkend bezahlt.

Gebuhr der Verwaltungsstelle sowie der Registrier- und Transferstelle

Die Verwaltungsstelle hat fur ihre Verwaltungsdienstleistungen Anspruch auf eine auflaufende Gebihr von bis
zu 0,06% p.a., die auf der Grundlage des Nettovermdgenswerts der jeweiligen Klasse berechnet und monatlich
rickwirkend bezahlt wird. Dabei gilt eine jahrliche Mindestgebihr in H6he von 40’000 EUR (jeweils zuzilglich
ggf. geltender Steuern).

Neben der monatlichen Verwaltungsstellengebihr hat die Verwaltungsstelle Anspruch auf eine jahrliche Gebuhr
als Registrier- und Transferstelle, die aus dem Fondsvermdégen fir ihre Dienstleistungen als Registrier- und
Transferstelle fir Transaktionen und Kontoflihrung bezahlt wird. Die Hohe dieser Geblihr ist variabel und hangt
von der Zahl der durchgefiihrten Transaktionen und der Konten ab (jeweils ggf. zuziglich geltender Steuern).

Depotbankgebihr
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Die Depotbank hat Anspruch auf folgende Gebihren fir ihre Dienstleistungen: (i) eine aufgelaufene
Aufbewahrungsgebihr von bis zu 0,04% jéhrlich, die monatlich basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgenswert des Fonds berechnet und rickwirkend bezahlt wird, wobei eine Mindestgebtihr von 24’000
EUR jahrlich gilt, (ii) eine Aufsichtsgebihr in Héhe von 10.000 EUR jahrlich und (iii) Transaktionskosten, die von
der tatsachlichen Zahl der Transaktionen abhangt (jeweils zuzlglich ggf. geltender Steuern).

Daneben hat die Depotbank Anspruch auf Erstattung der Gebihren und Aufwendungen in Bezug auf die
Aufbewahrungstatigkeiten einer ernannten Unterverwahrstelle (in  marktiblicher H6he) aus dem
Fondsvermdgen.

Performance Fee

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf eine erfolgsabhéngige Gebuhr (die «Performance Fee»).

Diese beléuft sich auf: Zwanzig Prozent (20%) eines etwaigen Anstiegs gegenuber dem letzten héchsten
Nettovermdgenswert fir Aktien der Klasse A CHF, B CHF, C USD und D EUR, fir den eine Performance Fee
bezahlt wurde. Die Performance Fee fallt fir jeden Performancezeitraum (wie nachfolgend definiert). Eine
Performance Fee wird erst bezahlt, wenn der Nettovermdgenswert den letzten hdchsten Nettovermdgenswert
Ubersteigt, fur den die Performance Fee bezahlt wurde («High Water Mark»). Zudem fallt die Gebuhr nur auf
den Anstieg gegeniiber der High Water Mark an. Performancezeitraum (der «Performancezeitraums)
bezeichnet einen Zeitraum zwischen zwei Bewertungstagen. Der erste Performancezeitraum dauert vom 29.
Dezember 2017 bis zum 5. Januar 2018.

Der Einsatz einer High Water Mark stellt sicher, dass den Anlegern erst eine Performance Fee berechnet wird,
nachdem vorangegangene Verluste ausgeglichen wurden.

Die gegebenenfalls aufgelaufene Performance Fee wird am Bewertungstag festgeschrieben. An jedem
Bewertungstag, an dem eine Performance Fee festgeschrieben wurde, wird fur die High Water Mark ein neuer
Hoéchststand definiert.

Die gegebenenfalls anfallende Performance Fee ist vierteljahrlich rlickwirkend fir jedes Kalenderquartal zu
bezahlen.

Ein Beispiel fur die vom Fonds bei der Berechnung der zu zahlenden Performance Fee angewandten Methode
und etwaiger Anpassungen ist bei der Verwaltungsstelle erhéltlich.

Die Berechnung der Performance Fee wird von der Depotbank Uberprift.

Realisierte und nicht realisierte Nettokapitalgewinne und -verluste flieRen in die Berechnung der Performance
Fee zum Ende des Performancezeitraums ein. Folglich wird mdglicherweise eine Performance Fee flr nicht
realisierte Gewinne gezahlt, die danach eventuell nie realisiert werden.

Verwasserungsgebuhr
Im Ermessen des Verwaltungsrats kann wie im Abschnitt «Verwasserungsgebihr» des Prospekts
beschrieben eine Verwasserungsgebihr erhoben werden.

13. Dividenden und Ausschittungen

Der Verwaltungsrat geht nicht davon aus, dass den Inhabern von Aktien aus den Fondsertrdgen und -gewinnen
Dividenden oder andere Ausschittungen bezahlt werden. Diese Einnahmen werden stattdessen zugunsten der
Aktionare in den Fonds reinvestiert.

14. Risikofaktoren
Anleger werden auf die im Abschnitt «Das ICAV» aufgefiihrten «Risikofaktoren» hingewiesen.
Dariiber hinaus sollten Anleger die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren beriicksichtigen.

Small- und Mid-Cap-Aktien
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Eine Anlage in Wertpapiere kleiner, weniger bekannter Unternehmen ist aufgrund der vergleichsweise
unsicheren Wachstumsaussichten fur kleine Firmen, der geringeren Liquiditat der Méarkte fur solche Aktien und
der grofBeren Anfalligkeit kleiner Unternehmen fiir Marktveranderungen mit gréReren Risiken und potenziell
hdheren Kursschwankungen verbunden.

Distressed Securities

Wenn der Fonds in Wertpapiere von Unternehmen anlegt, die umstrukturiert werden, verschuldet sind, derzeit
oder in der Vergangenheit Gegenstand umfassender strategischer MalRnahmen, Umstrukturierungen oder
anderer Arten der Reorganisation sind oder waren, stellen deren Wertpapiere wahrscheinlich besonders
riskante Anlagen dar, bieten aber gleichzeitig ein entsprechend hohes Ertragspotenzial. Die Wertpapiere dieser
Unternehmen konnen als spekulativ eingestuft werden und die Fahigkeit dieser Unternehmen, ihre Schulden
planmaRig zuriickzuzahlen koénnte durch negative Zinsentwicklungen, Anderungen des allgemeinen
Konjunkturklimas sowie durch wirtschaftliche Faktoren, die eine bestimmte Branche oder spezielle
Entwicklungen innerhalb dieser Unternehmen betreffen, beeintrachtigt werden. AulRerdem gibt es keinen
Mindestvoraussetzungen in Bezug auf die Kreditqualitat der fur eine Anlage des Fonds in Frage kommenden
Instrumente, und ein wesentlicher Teil der Anleihen und Vorzugsaktien, in die der Fonds investieren kann,
weisen moglicherweise ein Rating unterhalb von Investment Grade auf.

Portfolioumschlag

Der Portfolioumschlag der Fondsanlagen fallt méglicherweise héher aus als dies bei traditionelleren Portfolios
durchschnittlich der Fall ist. Dementsprechend koénnen die bezahlten Provisionen und sonstigen
Transaktionskosten tberdurchschnittlich hoch ausfallen.
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INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

1. Vertreter in der Schweiz
Der Vertreter in der Schweiz ist Credit Suisse Funds AG, Uetlibergstrasse 231, Postfach, CH-8070 Ziirich,

Schweiz.

2. Zahlstelle in der Schweiz
Die Zahistelle in der Schweiz ist Credit Suisse (Schweiz) AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Ziirich, Schweiz.

3. Bezugsort der maRgebenden Dokumente
Der Prospekt und etwaige Prospektzusatze, die wesentlichen Anlegerinformationen, das Grindungszertifikat

sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

4. Publikationen

a) Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffenden Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der
elektronischen Plattform www.swissfunddata.ch.

b) Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Nettovermégenswert pro Aktie mit dem Hinweis «exklusive
Kommissionen» werden téglich auf der elektronischen Plattform www.swissfunddata.ch publiziert.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen keine Retrozessionen an Dritte als Entschadigung

der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus.

Der Anlagefonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftrage kdnnen im Vertrieb in oder von der
Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden
Anleger entfallenden Gebuhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuléssig, sofern sie

) aus Gebuhren des Anlagefonds bzw. dessen Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das
Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;

o aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

) samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erflllen und Rabatte verlangen, unter gleichen

zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.
Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch den Anlagefonds bzw. dessen

Verwaltungsgesellschaft sind:

o Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen im Anlagefonds
oder

gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase eines Anlagefonds.

Auf Anfrage des Anlegers legt der Anlagefonds bzw. dessen Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe

der Rabatte kostenlos offen.

6. Erfullungsort und Gerichtsstand
Fur die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Aktien ist am Sitz des Vertreters der Erfullungsort

und Gerichtsstand begrindet.

7. Moglichkeit der Weiterleitung der Anlageverwaltungsgebuhr
Der Anlageverwalter kann seine erhaltene Vergitung oder Teile davon in seinem eigenen Ermessen an

einzelne Anleger und weitere Empfénger weiterleiten.
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