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Nachtrag fur Anleger in Deutschland
in Bezug auf die Ausgabe von Anteilen der Janus Henderson Capital Funds Plc
Nachtrag vom 29. Dezember 2023 zum Prospekt vom 29. Dezember 2023

Dieser Nachtrag (der ,Nachtrag®) ist Teil des Prospekts vom 29. Dezember 2023 (der ,,Prospekt®)
fiir Janus Henderson Capital Funds Plc (die ,,Gesellschaft“). Dieser Nachtrag sollte in Verbindung
mit dem Prospekt gelesen werden. Sofern in diesem Nachtrag nicht weiter vermerkt, haben alle in
diesem Nachtrag verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

1. Die Gesellschaft hat ihre Absicht mitgeteilt, Anteile in Deutschland zu vertreiben. Nach Abschluss
des Meldeverfahrens in Bezug auf einen Fonds ist die Gesellschaft zum Vertrieb der Anteile
dieses Fonds in Deutschland berechtigt.

2. Fur die folgenden Fonds wurde keine derartige Meldung eingereicht, und folglich durfen
die Anteile dieser Fonds nicht in Deutschland vertrieben werden:
- Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR).
- Janus Henderson Emerging Markets Leaders Fund
- Janus Henderson Europe Fund
- Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (EUR) 2027
- Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (USD) 2027
- Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation Fund
- Janus Henderson Global Adaptive Capital Preservation Fund
- Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund
- Janus Henderson Global High Yield Fund
- Janus Henderson Global Research Fund
- Janus Henderson Global Value Fund
- Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance Core Fund
- Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund
- Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility Fund
- Janus Henderson Intech US Core Fund
- Janus Henderson US Balanced 2026 Fund
- Janus Henderson US Research Fund

3. Aufgaben gemal Abschn. 306a Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB®) flr Anteilinhaber in
Deutschland

Aufgaben gemaR Abschn. 306a Abs. 1 Nr. 1. bis 6. KAGB werden fir Anteilinhaber in
Deutschland von folgender Einrichtung tibernommen:

Janus Henderson Investors Europe S.A

2 rue de Bitbourg

L-1273 Luxemburg

GroRRherzogtum Luxemburg

E-Mail: Compliance.Luxembourg@janushenderson.com
Telefon: +352 26 1506 1
https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/facilities/

(der ,Manager®)

Zeichnungs-, Zahlungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage fir Anteile von Anteilinhabern in
Deutschland kénnen von der Verwaltungsgesellschaft gemaR den in den in 8 297 Abs. 4 Satz 1
KAGB genannten Verkaufsunterlagen festgelegten Bedingungen verarbeitet werden.


mailto:Compliance.Luxembourg@janushenderson.com
https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/facilities/

Die Verwaltungsgesellschaft stellt den Anteilinhabern in Deutschland Informationen dartiber zur
Verflgung, wie die oben genannten Auftrage erteilt werden kénnen und wie die
Rucknahmeerlése ausgezahlt werden.

Der Manager hat geeignete Verfahren und Vorkehrungen getroffen, um sicherzustellen, dass
Anteilinhaber bei der Ausiibung ihrer Rechte, die sich aus ihrer Anlage in der Gesellschaft
ergeben, nicht eingeschrankt werden. Fir Anteilinhaber in Deutschland ermdglicht der Manager
den Zugang zu und liefert Informationen uber die Verfahren und Regelungen gemaf Art. 15 der
Richtlinie 2009/65/EG uber die Austibung der Rechte deutscher Anteilinhaber aus ihren Anlagen
in den in Deutschland eingetragenen Fonds der Gesellschaft und stellt detaillierte Informationen
darUber zur Verfugung.

Der Manager stellt deutschen Anteilinhabern die fur die von ihm wahrgenommenen Aufgaben
relevanten Informationen auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfligung.

Der Manager fungiert als Ansprechpartner fir die Kommunikation mit der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Die aktuelle Fassung des Prospekts, die Basisinformationsblatter, die Grindungsurkunde sowie
die Satzung der Gesellschaft, der Halbjahresbericht und der Jahresbericht sind kostenlos in
Papierform bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Die folgenden Dokumente kénnen
ebenfalls kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden:

. Verwaltungsvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Gesellschaft, demzufolge die Verwaltungsgesellschaft zur OGAW-Verwaltungsgesellschaft fur
die Gesellschaft bestellt wurde;

. Anlageverwaltungsvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der
Gesellschaft und JHIIL, demzufolge JHIIL mit der Erbringung von Anlageberatungs- und
sonstigen damit verbundenen Leistungen beauftragt wurde;

. Geanderter und neu gefasster Bevollméachtigungsvertrag bezuglich der Anlageverwaltung
vom 3. Juli 2020 zwischen JHIIL und JHIUS (vormals Janus Capital Management LLC),
demzufolge JHIUS damit beauftragt wurde, bestimmte Anlageverwaltungs- und
Beratungsdienstleistungen fiir die Gesellschaft zu erbringen;

. Geanderter und neu gefasster Bevollmachtigungsvertrag beziglich der Anlageverwaltung
vom 3. Juli 2020 zwischen JHIIL und Intech, demzufolge Intech damit beauftragt wurde,
bestimmte Anlageverwaltungs- und Beratungsdienstleistungen fur die Gesellschaft zu
erbringen;

. Unteranlageverwaltungsvertrag vom 15. Dezember 2017 in der jeweils glltigen Fassung
zwischen JHIIL und JHISL, demzufolge JHISL damit beauftragt wurde, Anlageverwaltungs- und
Beratungsdienstleistungen fiir die Gesellschaft zu erbringen;

. Unteranlageverwaltungsvertrag vom 5. November 2019 in der jeweils gultigen Fassung
zwischen JHIIL und Kapstream, demzufolge Kapstream damit beauftragt wurde,
Anlageverwaltungs- und Beratungsdienstleistungen fur die Gesellschaft zu erbringen;

. Unteranlageverwaltungsvertrag vom 15. Dezember 2017 in der jeweils gultigen Fassung
zwischen JHIIL und JHIUKL, demzufolge JHIUKL damit beauftragt wurde, Anlageverwaltungs-
und Beratungsdienstleistungen fir die Gesellschaft zu erbringen;



. Vertriebsvertrag zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und JHIUKL
vom 3. Juli 2020, demzufolge JHIUKL zur Vertriebsstelle fur den Vertrieb von Anteilen bestellt
wurde;

. Geanderter und neu gefasster] Vertriebsvertrag zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und JHIIL vom 3. Juli 2020, demzufolge JHIIL zur Vertriebsstelle fir
den Vertrieb von Anteilen bestellt wurde;

. Verwaltungsstellenvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der
Gesellschaft und der Verwaltungsstelle, demzufolge die Verwaltungsstelle zur Verwaltungsstelle
der Gesellschaft bestellt wurde;

. Transferstellenvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der
Gesellschaft und der Transferstelle, demzufolge die Transferstelle zur Transferstelle der
Gesellschaft bestellt wurde; und

. Verwabhrstellenvertrag vom 3. Juli 2020 zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der
Gesellschaft und der Verwahrstelle, demzufolge die Verwahrstelle zur Verwahrstelle fur die
Vermoégenswerte der Gesellschaft ernannt wurde;

. die OGAW-Vorschriften und die von der Zentralbank ausgegebenen Richtlinien;
. die Companies Acts; und
. eine Aufstellung der weiteren Stellungen als Verwaltungsratsmitglieder und Partner eines

jeden Verwaltungsratsmitglieds sowie ein Hinweis, ob der Betreffende diese Stelle noch ausiibt.

5. Der Kauf-, Ricknahme- und Umtauschpreis je Anteil eines jeden Fonds ist an jedem
Bankgeschaftstag in Luxemburg kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Dartber
hinaus wird der Kauf- und Ricknahmepreis an jedem Geschaftstag unter
www.janushenderson.com/de-de/advisor/ veroffentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber
werden unter www.janushenderson.com/de-de/advisor/ veroéffentlicht..

Zusatzlich zu der oben erwahnten Veroffentlichung auf der Website werden die Anteilinhaber per
Anteilinhaberbrief Uber die folgenden Anderungen informiert:

- Aussetzung der Ricknahme von Anteilen eines Fonds,

- Beendigung der Verwaltung eines Fonds oder seine Liquidation,

- Im Hinblick auf Anderungen der Satzung der Gesellschaft, die nicht mit den bis dahin geltenden
Anlagegrundsatzen Ubereinstimmen, die sich auf die grundsatzlichen Rechte der Anteilsinhaber
oder die zu erstattenden Vergutungen und Aufwendungen auswirken und die den Fonds
entnommen werden koénnen, einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte
der Anteilinhaber in zusammengefasster Form, werden die Anteilsinhaber dariiber informiert, wo
und wie sie Informationen dartiber erhalten kénnen,

- Die Fusionen von Fonds durch die Veroffentlichung von Informationen tber Fusionen gemaf
Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG,

- Die Umwandlung eines Fonds in einen Feeder-OGAW oder die Anderung eines Master-OGAW
gemal Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG.

6. Deutsche Anleger werden darauf hingewiesen, dass beim Kauf von Anteilen tGber einen
unabhangigen Finanzberater (,UFB“) Abschliisse und Uberweisungen bis 16.30 Uhr MEZ
eingegangen sein mussen, um zum Nettoinventarwert je Anteil des laufenden Tages gezeichnet
zu werden. Geldzahlungen per Uberweisung sind an die Verwaltungsgesellschaft zu leisten.


http://www.janushenderson.com/de-de/advisor/

Daruber hinaus sollten deutsche Anleger, die Anteile Gber einen UFB erwerben, zur Kenntnis
nehmen, dass sie nicht alle im Prospekt genannten Fonds und Anteilsklassen zeichnen kénnen.
Eine Liste der Fonds, die Anlegern in Deutschland nicht zur Verfligung stehen, ist in Absatz 2
dieses Nachtrags aufgefihrt.

Informationen zu den einzelnen von Anteilinhabern der Gesellschaft zu zahlenden Gebihren und
Kosten finden sich im Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen® des Prospekts.

Ab dem 1. Januar 2018 gilt eine aktualisierte Version des deutschen Investmentsteuergesetzes
(InvStG) fur die Besteuerung der in Deutschland anséssigen Anteilinhaber des Teilfonds. Ein
Element des Uberarbeiteten InvStG sieht vor, dass in Deutschland steueransassige Anteilinhaber
Uber gestaffelte Steuervergiinstigungen fur steuerpflichtiges Einkommen aus Investmentfonds
verfugen kdnnen, wobei der Grad der Entlastung von der Anlegerkategorie (z. B. privater Anleger
oder Unternehmensanleger) sowie der Kategorie des Fonds (e.g. ,Aktienfonds“ oder
.Mischfonds®) abhangt, wie im InvStG definiert.

Zum Datum dieses Nachtrags ist jeder der folgenden Teilfonds als ,Aktienfonds® (im Sinne des
InvStG) qualifiziert, da jeder dieser Teilfonds kontinuierlich mehr als 50 % seines
Gesamtvermogens in Aktien investiert, wie in Paragraph 2(8) des InvStG definiert:

. Janus Henderson Global Life Sciences Fund;

. Janus Henderson Global Technology and Innovation Fund,
. Janus Henderson US Forty Fund; and

. Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund.

Zum Datum dieser Zusatzerklarung ist jeder der folgenden Teilfonds als ,Mischfonds® (im Sinne
des InvStG) qualifiziert, da jeder dieser Teilfonds kontinuierlich 25 % seines Gesamtvermogens in
Aktien investiert, wie in Paragraph 2(8) des InvStG definiert:

. Janus Henderson Balanced Fund.



Wer ist Janus Henderson Investors?

Verwaltetes Vermogen: 334,9 Mrd. USD

Verwaltetes Vermégen Verwaltetes Vermogen Verwaltetes Vermégen
nach Kompetenzen nach Kundenarten nach Kundenstandorten
Aktien
EVA Intermediar -4 Nordamerika
Anleihen _—
PPl Institutionell kbl EMEA & Lateinamerika
Multi-Asset
el Selbstverwaltet Asien-Pazifik
Alternative Anlagen
WICHTIGE KENNZAHLEN
© Mehr als 2.000 © 24 © 13Jahre © 23Jahre
Mitarbeiter weltweit Niederlassungen durchschnittliche durchschnittliche
weltweit Betriebszugehdrigkeit Branchenerfahrung
der Portfoliomanager der Portfoliomanager

Quelle:  Janus Henderson Investors, zum 1. Januar 2024, Angaben zum verwalteten Vermogen zum 31. Dezember 2023

Quelle: Janus Henderson Investors, Angaben zur Mitarbeiterzahl und zum verwalteten Vermégen zum 31. Dezember 2023. In
den Angaben zum verwalteten Vermdgen ist das Vermogen von Exchange-Traded Notes (,ETNs) nicht beriicksichtigt.

Uber uns

Bei Janus Henderson haben wir es uns zur Aufgabe gemacht, unsere Kunden durch differenzierte Einblicke, disziplinierte
Anlagen und erstklassigen Service dabei zu unterstltzen, Gberdurchschnittliche finanzielle Ergebnisse zu definieren und zu
erzielen. Das bedeutet, dass wir stets die Zukunft von Millionen von Menschen im Blick haben mussen, die wir durch unser
Denken und unsere Investitionen mitgestalten. Dank unserer breit gefacherten Kundenbasis und unserer soliden Bilanz
verflgen wir Uber die finanzielle Starke und Stabilitat, um unsere Investoren bei der Erreichung ihrer Ziele zu unterstitzen.

Bei allem, was wir tun, ist uns die Verbindung zu den Menschen sehr wichtig. Die Teams von Janus Henderson arbeiten Tag
fir Tag zusammen, um flr unsere Kunden — und deren Kunden — Ergebnisse zu erzielen, die einen Unterschied machen.
Wir sind stolz auf diese Verantwortung, denn damit erfillen wir unseren Auftrag ,Gemeinsam in eine bessere Zukunft zu
investieren®. Die Ziele, die wir uns setzen, die Strategie, die wir entwickeln, und die Art und Weise, wie wir arbeiten, sind alle
auf diese Ubergeordnete Zielsetzung ausgerichtet.

Warum Janus Henderson Investors?
Wenn Sie sich fur Janus Henderson entscheiden, erhalten Sie:

Differenzierte Einblicke
» Wir sind stolz auf unsere tief verwurzelte Research-Kultur, die unsere 89-jahrige Erfolgsgeschichte im Investmentgeschéft
untermauert.

* Die Investmentteams von Janus Henderson treffen sich jedes Jahr mit Tausenden von Unternehmen. Die bei diesen Treffen
gewonnenen Erkenntnisse flihren zusammen mit unseren eigenen Analysen zu einzigartigen Einschatzungen, die unsere
Anlagepositionierung bestimmen.

* Mit 340 Anlagespezialisten auf der ganzen Welt profitieren wir von einer Vielzahl von Perspektiven, die wir testen und
austauschen, um fur unsere Kunden die Gewinner von den Verlierern zu unterscheiden.



Wer ist Janus Henderson Investors? rorsetzung)

Disziplinierte Investments

* Unsere Investmentteams verfolgen klar definierte Ziele und Prozesse, um langfristig risikobereinigte Renditen zu erzielen.
Wir wissen das Vertrauen unserer Kunden zu schatzen und bleiben unserem Anlagestil unter allen Marktbedingungen
diszipliniert treu.

* Wir wenden strenge Kontrollen an, um sicherzustellen, dass die eingegangenen Risiken den Erwartungen der Kunden und
der Anlageverwalter entsprechen. In unseren Risiko- und Compliance-Teams sind mehr als 150 Experten beschéftigt.

Erstklassigen Service

* Mit unserem weit verzweigten Netzwerk von Anlageexperten und Kundenbetreuern bieten wir unseren Kunden eine
globale Reichweite. Diese wird mit der Reaktionsschnelligkeit, den maBgeschneiderten Lésungen und der personlichen Note
kombiniert, die Sie von einem lokalen Partner erwarten.

» Wir verstehen die Herausforderungen, vor denen unsere Kunden — und deren Kunden — weltweit stehen, und arbeiten
partnerschaftlich mit ihnen zusammen. So kdnnen wir sie mit unseren besten Ideen und Kompetenzen unterstitzen, um
maBgeschneiderte Ergebnisse zu erzielen.

* Wir wollen zum Verstandnis und zur Entscheidungsfindung unserer Kunden beitragen. Wir teilen unser Wissen durch
Publikationen, Veranstaltungen und aktive Teilnahme an Diskussionen Uber die Zukunft des Investierens.
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Der Verwaltungsrat und sonstige Informationen

(ungepriift)

fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023

Verwaltungsrat

Carl O’Sullivan (Ireland)!

lan Dyble (Vereinigtes Kénigreich)
Jane Challice (Vereinigtes Kénigreich)
Matteo Candolfini (Luxemburg)

Peter Sandys (Ireland)’

Eingetragener Sitz:
10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

Irland

Unabhangige Abschlussprufer
PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants

One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Manager und Vertriebsstelle
Janus Henderson Investors Europe
SA. (LJHIESA")

2 rue de Bitbourg

L-1273

Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Anlageberater

Janus Henderson Investors
International Limited (,JHIILY)
201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

'Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Unteranlageberater

Janus Henderson Investors

US LLC (,JHIUS®)

151 Detroit Street

Denver, Colorado 80206, USA
USA

Intech Investment
Management LLC (,Intech®)
City Place Tower

525 Okeechobee Boulevard
Suite 1800

West Palm Beach, FL 33401
USA

Janus Henderson Investors
(Singapore) Limited (,JHISL?)
138 Market Street
#34-03/04 CapitaGreen
Singapur

048946

Janus Henderson Investors UK Limited
(,JHIUKL)

201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Kénigreich

Kapstream Capital PTY
Limited (,Kapstream®)

Level B, 151 Macquarie Street
Sydney NSW 2000
Australien

Vertriebsstellen

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Janus Henderson Investors
International Limited

201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023

Promoter

Janus Henderson Investors
International Limited

201 Bishopsgate

London

EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Verwaltungsstelle

J.P. Morgan Administration Services
(Ireland) Limited

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Transferstelle

International Financial Data Services
(Ireland) Limited

Bishops Square

Redmond’s Hill

Dublin 2

Irland

Verwahrstelle

J.P. Morgan SE — Niederlassung Dublin
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Wertpapierleihstelle

J.P. Morgan Chase Bank, National
Association (Niederlassung London)
25 Bank Street Canary

Wharf London, E14 BJP

Vereinigtes Konigreich

Rechtsberater
Arthur Cox LLP

10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

[rland

Gesellschaftssekretar
Bradwell Limited

10 Earlsfort Terrace
Dublin 2

[rland



Der Verwaltungsrat und sonstige Informationen
(UngeprUft) (Fortsetzung)

fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023
Nachstehend sind die zum 31. Dezember 2023 bestellten Vertretungen/Zahistellen des Fonds aufgefuhrt.

Land ~ Vertretung/Zahlstelle -
Hongkong Janus Henderson Investors Hong Kong
Limited
Suites 706-707

Chater House

8 Connaught Road Central
Central

Hongkong

Schweiz First Independent Fund Services Ltd
Feldeggstrasse 12,
CH-8008 Ziirich
Schweiz

2 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023



Allgemeine Informationen tber die Gesellschaft

Janus Henderson Capital Funds plc (die ,Gesellschaft) ist
eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital,
eingetragen in Irland am 19. November 1998 unter der
Registernummer 296610. Sofern in diesem Bericht nicht
weiter vermerkt, haben alle in diesem Bericht verwendeten
Begriffe dieselbe Bedeutung wie im Verkaufsprospekt

der Gesellschaft vom 29. Dezember 2023 (der
Verkaufsprospekt*).

Die Gesellschaft ist von der Central Bank of Ireland

(die ,Zentralbank®) als Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (,0GAW")

gemal den European Communities UCITS Regulations
2011 in der jeweils geltenden Fassung und den Central
Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2019 (die ,OGAW-
Vorschriften) zugelassen. Die Gesellschaft ist als ein
Umbrella-Fonds mit gesonderter Haftung zwischen den
Fonds strukturiert, sodass mit vorheriger Genehmigung
der Zentralbankjeweils verschiedene Anteilsklassen, die
Beteiligungen an verschiedenen Fonds darstellen, vom
Manager von Zeit zu Zeit zur Ausgabe genehmigt werden
konnen. Fir jeden Fonds wird ein separates Portfolio mit
Vermogenswerten gefihrt. Die Vermdgenswerte jedes
Fonds werden gemaB den fur ihn geltenden und in der
jeweiligen Prospekterganzung angegebenen Anlagezielen
und der Anlagepolitik angelegt. Die Gesellschaft kann nach
vorheriger Zustimmung der Zentralbank fir jeden Fonds
mehrere Klassen ausgeben. Es wird kein separater Pool von
Vermogenswerten fur jede Klasse innerhalb eines Fonds
unterhalten. Der Manager kann mit vorheriger Genehmigung
der Zentralbank weitere Fonds einrichten.

Die Gesellschaft besteht aus den sechsunddreiBig
nachstehenden Teilfonds (einzeln als ,der Fonds* und
zusammen als ,die Fonds* bezeichnet):

Equity & Allocation Fonds

Janus Henderson Balanced Fund

Janus Henderson Emerging Markets Leaders Fund'
Janus Henderson Europe Fund'

Janus Henderson Global Adaptive Capital Appreciation
Fund'

Janus Henderson Global Adaptive Capital Preservation
Fund'

Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund
Janus Henderson Global Life Sciences Fund

Janus Henderson Global Research Fund'

Janus Henderson Global Technology and Innovation Fund
Janus Henderson US Contrarian Fund

Janus Henderson US Balanced 2026 Fund

Janus Henderson US Research Fund!

Janus Henderson US Forty Fund

Janus Henderson US Venture Fund

Janus Henderson Global Value Fund!
Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

Intech Sub-Advised Funds

Janus Henderson Intech All-World Minimum Variance Core
Fund'

Janus Henderson Intech Emerging Markets Managed
Volatility Fund?

Janus Henderson Intech European Core Fund'

Janus Henderson Intech Global Absolute Return Fund!
Janus Henderson Intech Global All Country Low Volatility
Fund'

Janus Henderson Intech US Core Fund'

Alternative Investmentfonds
Janus Henderson Global Diversified Alternatives Fund!
Janus Henderson Global Real Estate Equity Income Fund

Rentenfonds

Janus Henderson Absolute Return Income Fund

Janus Henderson Absolute Return Income Fund (EUR)'!
Janus Henderson Absolute Return Income Opportunities
Fund

Janus Henderson Flexible Income Fund

Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund I?

Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (EUR) 20273
Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (USD) 20274
Janus Henderson Global High Yield Fund'

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund
Janus Henderson High Yield Fund

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

'Diese Fonds sind fiir neue Zeichnungen (einschlieBlich Umtausch in den Fonds) geschlossen und werden derzeit abgewickelt.

2Geschéftstétigkeit noch nicht aufgenommen.
3Der Fonds wurde am 2. November 2023 aufgelegt.
“Der Fonds wurde am 12. Juli 2023 aufgelegt.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023



Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft orsctzung

Sonstige relevante Informationen

(i) Genauere Auskiinfte Uber die Anlageziele und
Anlagepolitik derjenigen Fonds, die ihre Geschaftstatigkeit
noch nicht aufgenommen haben, sind in der
entsprechenden Prospekterganzung zu finden.

(i) Exemplare gepriifter Jahresberichte und ungeprifter
Halbjahresberichte sind kostenlos beim eingetragenen

Sitz der Gesellschaft in 10 Earlsfort Terrace, Dublin 2,
Irland, erhéltlich oder kdnnen an jedem Geschaftstag zu
den normalen Geschéftszeiten bei der Niederlassung der
Gesellschaft eingesehen werden. Die Berichte stehen auch
auf nachfolgender Website zur Verfligung:

https://www.janushenderson.com/en/row/documents/

(i) Banque Cantonale de Genéve nimmt die Funktion der
Schweizer Zahlstelle wahr, und First Independent Fund
Services Limited mit Sitz in Zurich fungiert als Schweizer
Vertreter der Gesellschaft fir in der oder von der Schweiz
aus vermarktete Anteile. Schweizer Anleger kénnen den
aktuellen Verkaufsprospekt fur Anleger in der Schweiz, die
Dokumente mit wesentlichen Anlegerinformationen (die
,KIIDs") fir Schweizer Anleger, den Gesellschaftervertrag
und die Satzung der Gesellschaft, die gepriften Jahres- und
ungepruften Halbjahresberichte und die Liste der von der
Gesellschaft wahrend des Berichtszeitraums getéatigten
Kéufe und Verkaufe kostenlos bei der Schweizer Vetreter,
First Independent Fund Services Limited, anfordern.
Anfragen sind an folgende Adresse zu richten: First
Independent Fund Services Limited, Feldeggstrasse 12,
8008 Zdurich, Schweiz.

(iv) Zum 31. Dezember 2023 war der Janus Henderson
US Balanced 2026 Fund nicht in der Bundesrepublik
Deutschland zugelassen und wurde nicht an deutsche
Anleger vermarktet.
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Uberblick iiber die wahrend des Geschéftsjahres

aufgelegten Anteilsklassen

Die folgenden Anteilsklassen wurden im Geschaftsjahr

aufgelegt:

Janus Henderson
Balanced Fund

Janus Henderson
Balanced Fund

Janus Henderson Global
Life Sciences Fund
Janus Henderson Global
Life Sciences Fund
Janus Henderson
Global Technology and
Innovation Fund

Janus Henderson
Global Technology and
Innovation Fund

Janus Henderson US
Venture Fund

Janus Henderson US
Venture Fund

Janus Henderson Global
Real Estate Equity
Income Fund

Janus Henderson Global
Real Estate Equity
Income Fund

Janus Henderson
Flexible Income Fund
Janus Henderson
Flexible Income Fund
Janus Henderson Global
Investment Grade Bond
Fund

Janus Henderson Global
Investment Grade Bond
Fund

Janus Henderson Global
Investment Grade Bond
Fund

Janus Henderson Global
Investment Grade Bond
Fund

Janus Henderson High
Yield Fund

Janus Henderson High
Yield Fund

Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund
Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund
Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund
Janus Henderson US
Short-Term Bond Fund
Janus Henderson US
Short-Term Bond Fund
Janus Henderson Fixed
Maturity Bond Fund
(USD) 2027

Janus Henderson Fixed
Maturity Bond Fund
(USD) 2027

Anteils-

klasse

A6m USD
A2 HCNH
F2 USD

F3m USD

F2 USD

F3m USD
F2 USD

F3m USD

F2 USD

F3m USD
G2 HEUR

G2 USD

S2USD

S2 HEUR

G2 HEUR

G2 USD
G2 HEUR
G2 USD
H2 HEUR
G2 HEUR
G2 USD
G2 HEUR

G2 USD

A2 USD

ABg USD

Ausgabe-
preis

Auflegungsdatum (Lokalwéhrung)

5. April 2023
20. Dezember 2023
6. September 2023

6. September 2023

6. September 2023

6. September 2023
6. September 2023

6. September 2023

6. September 2023

6. September 2023
6. September 2023

6. September 2023

19. Januar 2023

16. Mérz 2023

6. September 2023

6. September 2023
6. September 2023
6. September 2023

18. Juli 2023
6. September 2023
6. September 2023
6. September 2023

6. September 2023

12. Juli 2023

12. Juli 2023

100

100



Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft orsctzung

Janus Henderson US Contrarian Fund

Ausgabe- Anteilsklasse Datum der SchlieBung
Anteils- preis H2 HCHF 17. Mai 2023

klasse Auflegungsdatum (Lokalwéhrung) 12 HCHF 17. Mai 2023

Janus Henderson Fixed

Maturity Bond Fund Janus Henderson US Forty Fund
nguz)jgfgerson Fixed E2USD 12 Juli 2023 100 Anteilsklasse Datum der SchlieBung
Maturity Bond Fund A2 HAUD 17. Mai 2023
USD) 2027 Ebq USD 12. Juli 2023 100
Eanus)Henderson Fixed a a Janus Henderson US Research Fund
Maturity Bond Fund . Anteilsklasse Datum der SchlieBung
(USD) 2027 . [2USD 12. Juli 2023 100 71 USD 17 Mai 2023
J’\;”tus,:‘egdeésgn 'Z'X‘?d A2 HEUR 28. September 2023
aturity Bona Fun A2 USD 28. September 2023
USD) 2027 15g USD 12. Juli 2023 100
Sanus)Henderson Fixed g B2 USD 28. September 2023
Maturity Bond Fund H2 USD 28. September 2023
(EUR) 2027 A2EUR 2. November 2023 0 12USD 28. September 2023
Janus Henderson Fixed
Maturity Bond Fund Janus Henderson US Venture Fund
(EUR) 2027 A5 EUR 2. November 2023 10 . .
Janus Henderson Fixed Anteilsklasse Datum der SchlieBung
Maturity Bond Fund V2HEUR 1. Mai 2023
(EUR) 2027 G2EUR 2. November 2023 10 V2USD 17. Mai 2023
Janus Henderson Fixed
Maturity Bond Fund Janus Henderson Intech European Core Fund
SEUR) EIOQS Fred GSEUR 2 November 2023 10 Anteilsklasse Datum der SchlieBung
anus Henderson Fixe :
i e
(EUR) 2027 H2 EUR 2. November 2023 10 .
Janus Henderson Fixed I%QEIEJLIJ?R }; ma! 3852
Maturity Bond Fund -Val
(EUR) 2027 H5EUR 2. November 2023 10 12 HUSD 17. Mai 2023
Janus Henderson Fixed A2EUR 1. Dezember 2023
Maturity Bond Fund E2 EUR 1. Dezember 2023
(EUR) 2027 YI2EUR 2. November 2023 10 Z1EUR 1. Dezember 2023
Janus Henderson Fixed
?éﬁ;r)itgo%%”d Fund VEEUR N ber 2003 0 Janus Henderson Global Real Estate Equity Income Fund
. November
Anteilsklasse Datum der SchlieBung
13m USD 17. Mai 2023
Uberblick {iber die wahrend des Geschéftsjahres Janus Henderson Absolute Return Income Fund
geschlossenen Anteilsklassen Anteilsklasse Datum der SchlieBung
Die folgenden Anteilsklassen wurden im Geschaftsjahr A2 HCHF 17. Mai 2023
gesch|ossen; G2 HCHF 17. Mai 2023
G2 HEUR 17. Mai 2023
12 HCHF 17. Mai 2023
Janus Henderson Balanced Fund S2 HEUR 17. Mai 2023
tlasse Salmee c 2 Janus Henderson Flexible Income Fund
Anteilsklasse Datum der SchlieBung
Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund ﬁ?m TJ@LIJJD g mai ;852
m - Mai
Anteilsklasse Datum der SchlieBung T5m HAUD 17 Mai 2023
12USD 17. Mai 2023 T5m USD 17. Mai 2023
Janus Henderson Global Research Fund Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund
Anteilsklasse Datum der SchlieBung Anteilsklasse Datum der SchlieBung
Z1USD 17. Mai 2023 H1m USD 17. Mai 2023
[2USD 31. Mai 2023 13m USD 17 Mai 2023
A2 HEUR 28. September 2023
A2 USD 28. September 2023 Janus Henderson High Yield Fund
Eé EELSR gg gggimgz: gggg Anteilsklasse Datum der SchlieBung
) Abm HAUD 17. Mai 2023
Him USD 17. Mai 2023
T5m HAUD 17. Mai 2023
T5m USD 17. Mai 2023
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Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft orsctzung

Janus Henderson Multi-Sector Income Fund

Adm HKD 17. Mai 2023
E3m USD 17. Mai 2023
H3m USD 17. Mai 2023
13m USD 17. Mai 2023

Janus Henderson US Short-Term Bond Fund

A3m USD 17. Mai 2023
1im HGBP 17. Mai 2023
I3m USD 17. Mai 2023
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Marktiberblick (ungepruft)

Uberblick

Gemessen am MSCI World Index legten globale Aktien

im Berichtsjahr in Pfund Sterling um 23,7 % und in US-
Dollar um 24,4 % zu, da sich die Inflation abkUhlte und die
groBen Zentralbanken sich dem Ende ihrer geldpolitischen
StraffungsmaBnahmen naherten. Eine Jahresendrally, die
durch die wachsende Erwartung einer Zinssenkung durch
die politischen Entscheidungstrager im Jahr 2024 und ein
starkes Interesse an kinstlicher Intelligenz (,KI*) getragen
wurde, gab den Markten ebenfalls Auftrieb. Phasen
erhéhter Unsicherheit Uber die geldpolitische Ausrichtung,
die enttduschende Erholung Chinas von den COVID-19-
Lockdowns und eine mogliche Ansteckung durch die

Krise bei US-Regionalbanken im Frihjahr Gbten im Jahr
2023 Abwartsdruck auf die Markte aus. Staatsanleihen
entwickelten sich Uber weite Strecken des Jahres schwach,
was auf die Erwartung zurlckzuflhren war, dass die Zinsen
Uber einen langeren Zeitraum hinweg erhoht bleiben
wdirden. Im November und Dezember setzten sie jedoch zu
einer Rally an, da die Wahrscheinlichkeit einer Lockerung
der Kreditbedingungen im Jahr 2024 zunahm, was auch
den US-Dollar gegenlber einem Wahrungskorb fallen lieB3.
Die Olpreise sanken aufgrund der Unsicherheit iiber die
Nachfrageaussichten.

VEREINIGTES KONIGREICH

Der FTSE-AIll-Share-Index legte in Pfund Sterling um

7,9 % zu, da der Preisdruck nachlieB und die wichtigsten
Zentralbanken zu einer weniger restriktiven Geldpolitik
ubergingen. Der FTSE-100-Index erreichte im Februar ein
Rekordhoch. In der Folge gab der Markt jedoch allgemein
nach, da sich die jahrliche Inflation als ,hartnéckiger” erwies
als erwartet. Gegen Ende des Jahres 2023 erholten sich die
Aktienmarkte wieder. Die Bank of England (BoE) erhéhte
ihren Leitzins im Laufe des Jahres von 3,5 % auf 5,25 %,
belieB die Zinsen aber ab September unverandert. Das

BIP schrumpfte im dritten Quartal um 0,1 % nach einem
Nullwachstum im Vorquartal, was die Angst vor einer
maoglichen Rezession verstarkte. Positiv zu vermerken war,
dass eine Datenkorrektur Ende September zeigte, dass
sich die Wirtschaft starker als bisher angenommen von

der COVID-19-Pandemie erholt hatte. Das Pfund Sterling
wertete gegentiber dem US-Dollar auf und erreichte Mitte
Juli ein 15-Monats-Hoch, was vor allem auf die Schwache
der US-Wahrung zuriickzuflihren war.

Europa

Der FTSE Europe ex UK Index legte in Pfund Sterling

um 15,7 % und in Euro um 17,7 % zu, da sich die

Inflation abkuhlte, die Markte davon ausgingen, dass die
geldpolitischen Entscheidungstrager auf eine gemaBigte
Haltung umschwenken wirden, und die Region
Energieengpasse im Winter vermied. Die Beflrchtung einer
Mini-Bankenkrise im Mérz driickte ebenso auf die Stimmung
wie die Sorgen Uber die Erholung Chinas, den Konflikt

im Nahen Osten und die Uber einen langeren Zeitraum
hinweg verscharfte Geldpolitik. Die Europaische Zentralbank
(,EZB") kiindigte eine Reihe von Zinserhéhungen an,

die dazu beitrugen, die jahrliche Inflation in der Eurozone
von 8,6 % im Januar auf ein Zweijahrestief von 2,4 % im

November zu senken, obwohl sie im Dezember wieder auf
2,9 % anstieg. Im September hob die EZB den Einlagensatz
um 25 Basispunkte auf ein Allzeithoch von 4,0 % an, wo er
bis zum Jahresende verblieb. Die Wirtschaft im Euroraum
entwickelte sich schwach und schrumpfte im dritten Quartal
(unerwartet) um 0,1 %, nachdem sie im Vorquartal nur um
0,1 % gewachsen war. Der Euro wertete im Geschaftsjahr
gegeniber dem Pfund Sterling ab und gegentiber dem US-
Dollar auf.

us

Der S&P 500 Index legte in Pfund Sterling um 19,2 %

und in US-Dollar um 26,3 % zu, wobei sich der Leitindex
im Dezember aufgrund von Optimismus Uber die
nachlassende Inflation und die Aussicht auf eine Lockerung
der Kreditbedingungen einem Rekordhoch néherte.

Der Zusammenbruch von drei US-Regionalbanken,

die Ungewissheit tber die Verhandlungen zur US-
Schuldenobergrenze, die daraus resultierende Gefahr eines
,Shutdowns" der US-Regierung und die Befurchtung, dass
die Zinsen uber einen langeren Zeitraum hinweg erhoht
bleiben kdnnten, sorgten im Jahresverlauf fur erhebliche
Volatilitat. Die jahrliche Inflationsrate kihlte sich von 6,4 %
im Januar auf 3,1 % im November ab und liegt damit in
Reichweite des Ziels der US-Notenbank (,Fed) von 2 %.
Die Fed, die die Zinssatze im Jahr 2023 von 4,5 % auf

ein 22-Jahres-Hoch von 5,5 % anhob, kindigte ab Mitte
des Jahres eine Reihe ,restriktiver Pausen® an, da sie
angesichts der Widerstandsfahigkeit der Wirtschaft eine
vorsichtige Haltung beibehielt. Im Dezember wurde ihr Ton
jedoch gemaBigter, als sie andeutete, dass sie im Laufe des
Jahres 2024 mit einer Lockerung der Geldpolitik beginnen
konnte. Die Wirtschaft verzeichnete im dritten Quartal ein
annualisiertes Wachstum von 4,9 %, nach einem Plus

von 2,1 % im Vorquartal. Der US-Dollar schwachte sich
gegeniber einem Wahrungskorb ab, wobei die Aussicht
auf eine Lockerung der Geldpolitik die US-Wahrung im
Dezember auf ein Finfmonatstief driickte.

Japan

Der TOPIX stieg in Pfund Sterling um 13,3 % und in Yen
um 28,3 %, da er von einem schwachen Yen, der den
Exporteuren Auftrieb gab, dem Interesse auslandischer
Anleger und den Reformen im Bereich der Corporate
Governance profitierte. Der Leitindex Nikkei 225 erreichte
zum Jahresende ein 33-Jahres-Hoch, was auf die
weltweit verbesserte Stimmung und die von der Tokioter
Borse durchgesetzten Verbesserungen im Bereich der
Corporate Governance zurlckzufiihren war. Im November
kindigte die Regierung ein Konjunkturpaket in Héhe von
113 Mrd. USD zur Ankurbelung der Wirtschaft an. Die
Bank of Japan (,BoJ*) behielt ihren extrem expansiven
geldpolitischen Kurs bei, obwohl es nach geringfligigen
Anpassungen der Zinskurvensteuerung immer wieder
Spekulationen Uber einen moglichen Kurswechsel gab.
Die um die Preise fr frische Lebensmittel bereinigte
jahrliche Kerninflationsrate ging von 4,2 % im Januar auf
2,5 % im November zurtick. Die Wirtschaft schrumpfte
im dritten Quartal auf annualisierter Basis um 2,9 % und
damit starker als erwartet, nachdem im zweiten Quartal
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Mal‘ktu berinCk (u ngepl‘Uft) (Fortsetzung)

noch ein Wachstum von 3,6 % erzielt worden war, was die
Herausforderungen verdeutlicht, denen sich die Regierung
und die Wahrungsbehdrden ausgesetzt sehen. Der Yen
schwéchte sich gegenlber dem US-Dollar ab und erreichte
im November den niedrigsten Stand seit etwa einem Jahr,
was in erster Linie auf die anhaltenden geldpolitischen
KonjunkturmaBnahmen der BoJ zurlickzuftihren war, bevor
er sich im Dezember wieder etwas erholte.

Asien

Der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index stieg in

Pfund Sterling um 1,6 % und in US-Dollar um 7,9 %.

Die Wiederer6ffnung der chinesischen Wirtschaft fihrte
zun&chst zu einer Aufhellung der Stimmung in der gesamten
Region. Anzeichen dafr, dass der Aufschwung ins Stocken
geraten konnte, verunsicherten die Anleger jedoch, bevor
sich die Region schlieBlich der weltweiten Jahresendrally
anschloss. Chinesische Aktien gaben stark nach, da die
Konjunkturerholung des Landes weiterhin auf wackeligen
Beinen stand, die KonjunkturmaBnahmen hinter den
Erwartungen zurtickblieben, die geopolitischen Spannungen
andauerten, die Verbraucherpreise deflationar tendierten und
die Sorgen um den hochverschuldeten Immobiliensektor
anhielten. Stidkoreanische und taiwanesische Aktien
setzten zu einer Rally an (wobei letzterer Markt besonders
stark war), da sie von Kursgewinnen im wichtigen
Technologiesektor profitierten. Australische Aktien zogen an,
wobei der S&P/ASX 200 Index im Dezember seine beste
monatliche Performance seit mehr als drei Jahren erzielte.
Die Wirtschaft des Landes wuchs weiter, wahrend die
Inflation zurickging.

Schwellenldnder

Der MSCI Emerging Markets Index legte in Pfund Sterling
um 4,0 % und in US-Dollar um 10,3 % zu, da sich die
Stimmung gegen Ende des Jahres 2023 aufhellte,

wahrend die unsichere Erholung in China die Gewinne
begrenzte. Indische Aktien tendierten aufwarts, da das
anhaltende Wirtschaftswachstum und das Interesse
auslandischer Anleger die Leitindizes Nifty 50 und S&P
BSE Sensex auf neue Allzeithochs trieben. Ein relativ
robustes Wirtschaftswachstum und Zinssenkungen hellten
die Stimmung in Brasilien auf, wo der Leitindex Bovespa
ebenfalls Rekordstande erreichte. Der argentinische Markt
legte deutlich zu, da die Anleger hofften, dass Javier Milei,
der die Prasidentschaftswahlen im November gewonnen
hatte, das Wachstum durch eine Politik der wirtschaftlichen
Liberalisierung wieder ankurbeln wirde, was die Sorgen
Uber die steigende Inflation Uberwog. Stdafrikanische Aktien
gaben in Pfund Sterling nach, legten aber in US-Dollar
leicht zu, wobei der Rand gegenUber beiden Wahrungen an
Wert verlor. Anhaltende Stromausfalle lieBen die Wirtschaft
des Landes im dritten Quartal schrumpfen. Der tlrkische
Markt schwachte sich sowohl in Pfund Sterling als auch in
US-Dollar ab, da die Lira auf ein Rekordtief gegenlber dem
US-Dollar sank. Die Zentralbank des Landes kindigte eine
Reihe massiver Zinserhohungen an, um die grassierende
Inflation zu bekdmpfen, und signalisierte damit die Ruckkehr
zu einer orthodoxen Geldpolitik.
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Festverzinsliche Wertpapiere und Rohstoffe

Im Rentensegment verbuchte der JPM Global Government
Bond Index in Pfund Sterling eine Rendite von -1,7 %

und in US-Dollar eine Rendite von 4,1 %. Die Markte fir
Staatsanleihen der Kernlander, darunter die USA, das
Vereinigte Konigreich, Deutschland und Japan, entwickelten
sich unterschiedlich. Die Renditen der als Benchmark
dienenden zehnjahrigen US-Staatsanleihen veréanderten
sich insgesamt kaum, nachdem sie im Oktober aufgrund
von Befirchtungen, dass die Zinsen Uber einen langeren
Zeitraum hinweg hoch bleiben kénnten, den hochsten
Stand der letzten 16 Jahren erreicht hatten. In der Folge
sanken sie aufgrund der Erwartung einer Lockerung

der Geldpolitik durch die Fed im Jahr 2024 deutlich (die
Kurse stiegen stark an, was ihre umgekehrte Beziehung
widerspiegelt). Die Rendite zehnjahriger britischer Gilts blieb
ebenfalls weitgehend unverandert, wahrend die Rendite
zehnjahriger deutscher Bundesanleihen im Jahresverlauf
zurlickging. Die entsprechenden Renditen zehnjahriger
japanischer Staatsanleihen stiegen und erreichten Ende
Oktober ein Zehnjahreshoch, da die Anleger davon
ausgingen, dass die BoJ ihre Politik schlieBlich &ndern
wirde. Unternehmensanleihen entwickelten sich besser als
Staatsanleihen, da sie sich starker an den Aktienmarkten
orientierten und an der Jahresendrally teilnahmen.

An den Rohstoffméarkten sanken die Olpreise, da die
Unsicherheit Uber die Nachfrage die Sorgen tber eine
Verknappung des Angebots Uberwog. Die US-Rohdl-
Benchmark West Texas Intermediate, die im September
mit Gber 90 USD pro Barrel ihren Hochststand fur das Jahr
2023 erreichte, beendete den Berichtszeitraum mit einem
Minus von rund 10 %. Die Kassapreise fir Gold stiegen
stark an und erreichten zum Jahresende ein Allzeithoch.
Die Kupferpreise notierten etwas hoher, nachdem sie tber
weite Strecken des Jahres 2023 aufgrund der Enttauschung
Uber den Aufschwung in China gefallen waren, bevor die
zunehmende Maglichkeit einer Lockerung der Geldpolitik
und ein schwacherer US-Dollar dem Markt zu einer
Erholung verhalfen.

Die Indexrenditen stammen von Refinitiv Datastream

und sind als Gesamtrenditen in den Lokalwéhrungen
ausgewiesen, sofern nichts anderes angegeben ist. Aus der
bisherigen Wertentwicklung darf nicht auf die zukdnftige
Entwicklung geschlossen werden.



Bericht des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat legt seinen Bericht zusammen mit
dem gepriften Abschluss fir das Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2023 vor.

Verbundene Personen

In Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
OGAW-Vorschriften bestatigt der Verwaltungsrat

(der Verwaltungsrat), dass (durch schriftliche Verfahren
nachweisbare) Vorkehrungen getroffen wurden, um
sicherzustellen:

(i) dass jede Transaktion, die von Janus Henderson
Investors International Limited (,JHIILY), der Verwahrstelle
und/oder deren verbundenen Gesellschaften bzw.
Konzerngesellschaften (,verbundene Personen®) mit

der Gesellschaft vorgenommen wurde, so durchgefihrt
wurde, als ware sie unter dem Fremdvergleichsgrundsatz
ausgehandelt worden, und dass solche Transaktionen im
besten Interesse der Anteilinhaber waren; und

und (i) dass diese Vorkehrungen wahrend des
Geschéftsjahres auf alle Transaktionen mit verbundenen
Personen angewandt wurden. Der Verwaltungsrat ist
davon Uberzeugt, dass wahrend des Geschaftsjahres
durchgeflhrte Transaktionen mit verbundenen Personen
gemal dem Fremdvergleichsgrundsatz durchgefiihrt
wurden und im besten Interesse der Anteilinhaber waren.

Einzelheiten zu den Geschaften mit den
Verwaltungsratsmitgliedern im Geschéftsjahr finden
Sie unter Erlauterung 3 ,Transaktionen mit verbundene
Parteien”.

Aufgaben des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fur die

Erstellung des Jahresberichts und des Abschlusses

in Ubereinstimmung mit FRS 102, den im Vereinigten
Konigreich und der Republik Irland anzuwendenden und
vom Financial Reporting Council (FRC) herausgegebenen
Bilanzierungsgrundsatzen (,FRS 102¢) und den UCITS
Regulations 2011 (in der jeweils geltenden Fassung) sowie
den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2019 (die ,OGAW-
Vorschriften der Zentralbank®).

Das irische Gesellschaftsrecht verlangt, dass der
Verwaltungsrat fur jedes Geschaftsjahr einen Abschluss
erstellt, der ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Aktiva und Passiva und

der Vermogenslage der Gesellschaft zum Ende des
Geschéftsjahres sowie des Gewinns oder Verlusts fur
das Geschaftsjahr vermittelt. Fir die Erstellung dieses
Abschlusses wird von den Verwaltungsratsmitgliedern
gefordert:

* geeignete Bilanzierungsgrundsatze zu wahlen und
durchgéngig anzuwenden;

 Entscheidungen zu treffen und Schatzungen
vorzunehmen, die angemessen und umsichtig sind;

* anzugeben, ob der Abschluss in Ubereinstimmung mit
den geltenden Bilanzierungsgrundsatzen erstellt wurde,
und die entsprechenden Grundsatze anzugeben, wobei
wesentliche Abweichungen von diesen Grundsétzen
offenzulegen und in den Erlauterungen zum Abschluss zu
erlautern sind; und

* den Abschluss auf der Grundlage der
Unternehmensfortfiihrung zu erstellen, soweit die
Annahme, dass die Gesellschaft inre Geschafte fortfiihren
wird, nicht unangemessen ist.

Der Verwaltungsrat bestatigt, dass er bei der Erstellung der
Abschlisse die obigen Anforderungen eingehalten hat.

Der Verwaltungsrat ist dafur verantwortlich, angemessene
Geschaftsblcher zu fihren, die ausreichen, um die
Transaktionen der Gesellschaft korrekt zu erfassen und zu
erklaren, und es jederzeit ermoglichen, die Vermdgenswerte,
die Verbindlichkeiten, die Vermogenslage sowie die Gewinne
und Verluste der Gesellschaft mit der angemessenen
Genauigkeit zu ermitteln, wodurch sichergestellt werden
kann, dass der Abschluss die Bestimmungen des
Companies Act 2014 und der OGAW-Vorschriften erfillt. Er
ist ferner fur die sichere Verwahrung der Vermégenswerte
der Gesellschaft verantwortlich und demzufolge fir die
Ergreifung angemessener Schritte zur Vorbeugung und
Erkennung von Betrug und anderen UnregelmaBigkeiten.

Der Verwaltungsrat ist auch dafur verantwortlich, zu
bestatigen, dass — soweit ihm bekannt ist — keine
relevanten Prifungsinformationen verfligbar sind, die den
Abschlussprifern der Gesellschaft nicht bekannt sind.
Der Verwaltungsrat hat alle Schritte unternommen, die

er als solche zu unternehmen gehabt hatte, um Kenntnis
von solchen Prifungsinformationen zu erhalten und
sicherzustellen, dass die Abschlussprifer der Gesellschaft
von diesen Informationen Kenntnis haben.

Nach den OGAW-Vorschriften muss der Verwaltungsrat
das Gesellschaftsvermdgen zur sicheren Verwahrung bei
einem Treuhander hinterlegen. Um dieser Verpflichtung
nachzukommen, hat die Gesellschaft J.P Morgan Bank
(Ireland) PLC Designated Activity Company mit der
Verwahrung ihrer Vermogenswerte beauftragt.

Der Verwaltungsrat ist fur die Pflege und Integritat der
Unternehmens- und Finanzinformationen der Gesellschaft
auf der Website von Janus Henderson Investors (www.
janushenderson.com) verantwortlich. Die Gesetzgebung
zur Erstellung und Verbreitung von Abschlissen in Irland
unterscheidet sich moglicherweise von in anderen Landern
geltenden Gesetzen.

Corporate Governance-Erklarung

Die Gesellschaft hat vollumfanglich den freiwilligen ,Code

of Corporate Governance for Collective Investment
Schemes and Management Companies* (der ,IF-Kodex")
Ubernommen, der von der Irish Fund Industry Association
herausgegeben wurde und auf ihrer Website unterwww.
irishfunds.ie verfugbar ist. Die Gesellschaft unterliegt
auBerdem Corporate Governance-Praktiken, die vorgegeben
werden durch:

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023 9
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¢ den Irish Companies Act von 2014, der am Sitz der
Gesellschaft sowie unter http://www.irishstatutebook.ie
eingesehen werden kann.

* die Satzung der Gesellschaft, die zur Einsichtnahme
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft sowie beim
Unternehmensregister in Irland zur Verfigung steht; und

» die OGAW-Vorschriften der Zentralbank von Irland
(die ,Zentralbank®), die auf der Website der Zentralbank
unter www.centralbank.ie verfugbar sind und am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft eingesehen werden
konnen.

Die Gesellschaft unterliegt dem Companies Act und

den OGAW-Vorschriften, wie sie fur Investmentfonds
gelten. Die Gesellschaft stellt keine anderen Corporate
Governance-Anforderungen als diejenigen, die sich aus
den oben genannten Regelungen ergeben. Jedes der von
der Gesellschaft beauftragten Dienstleistungsunternehmen
unterliegt seinen eigenen Corporate Governance-
Vorschriften.

Erklarung des Verwaltungsrats zur Erfiillung der
einschlagigen Verpflichtungen

Die Unternehmenspolitik der Gesellschaft ist darauf
ausgerichtet, die einschlagigen Verpflichtungen (gemaBl
dem Companies Act von 2014) zu erfiillen. GemaB

Section 225(2) des Companies Act von 2014 bestatigt

der Verwaltungsrat, dass er daflr verantwortlich ist, die
Erfullung der einschlagigen Verpflichtungen sicherzustellen.
Der Verwaltungsrat hat eine Grundsatzerklarung zur
Compliance geméaB Section 225(3)(a) des Companies Act
von 2014 entwickelt, sowie eine Compliance-Richtlinie in
Bezug auf die bestehenden Vorkehrungen und Strukturen,
die nach Ansicht des Verwaltungsrats darauf ausgerichtet
sind, die einschlagigen Verpflichtungen der Gesellschaft im
Wesentlichen zu erfillen. Bei der Erfullung seiner Aufgaben
gemaR Section 225 stiitzte sich der Verwaltungsrat unter
anderem auf Dienstleistungen, Empfehlungen und/oder
Zusicherungen Dritter, die nach Ansicht des Verwaltungsrats
uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen
verflgen, um die wesentliche Erfullung der einschlagigen
Verpflichtungen der Gesellschaft sicherzustellen.

Prozess zur Finanzberichterstattung — Beschreibung der
wesentlichen Punkte

Der Verwaltungsrat ist letztlich fir die Aufsicht Gber

die Einrichtung und Anwendung gesellschaftsinterner
Kontroll- und Risikomanagementsysteme fur die
Finanzberichterstattung verantwortlich. Die Gesellschaft

hat keine Mitarbeiter und hat samtliche Funktionen,
einschlieBlich der Erstellung des Abschlusses, an

JHIESA ausgelagert, die wiederum die Verantwortung

fir bestimmte Funktionen an andere Parteien Ubertragen
hat, wie hierin ndher beschrieben. Der Manager hat J.P
Morgan Administration Services (Ireland) Limited (die
Verwaltungsstelle®) zur Verwaltungsstelle ernannt. Die
Verwaltungsstelle tragt die funktionale Verantwortung fir die
Erstellung der Zwischen- und der Jahresabschlussberichte
der Gesellschaft sowie fir die Fiihrung ihrer
Geschaftsblcher. Bei der Ernennung der Verwaltungsstelle
haben der Verwaltungsrat der Manager berucksichtigt, dass
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die Verwaltungsstelle durch die Zentralbank beaufsichtigt
wird und nach Auffassung des Verwaltungsrats und

des Managers Uber umfassende Erfahrungen als
Verwaltungsstelle verfugt. Der Verwaltungsrat und der
Manager haben sich auBerdem davon Uberzeugt, dass

die Verwaltungsstelle vom Anlageberater der Gesellschaft
sowie vom Manager unabhangig ist. Unter der Aufsicht des
Managers und der Gesamtaufsicht des Verwaltungsrats soll
mit der Einsetzung der Verwaltungsstelle das Risiko, dass
die Ziele der Finanzberichterstattung der Gesellschaft nicht
erreicht werden, in erster Linie kontrolliert werden. Es lasst
sich damit nicht vollstandig ausschlieBen und es kann damit
nur eine angemessene und keine absolute Sicherheit gegen
wesentliche Fehlaussagen oder Auslassungen geschaffen
werden.

Der Verwaltungsrat bewertet und erdrtert wichtige Fragen
der Rechnungslegung und der Finanzberichterstattung,
wenn dies notig wird. Der Verwaltungsrat Uberprift

die Finanzberichterstattung vor ihrer Genehmigung,
wobei jedoch zu bericksichtigen ist, dass bei dieser
Uberprifung die zugrunde liegenden Informationen

nicht anhand von Quelldokumenten Uberprift werden.
Der Jahresabschluss wird einer unabhangigen Prifung
durch PricewaterhouseCoopers unterzogen und der
Verwaltungsrat erhalt von PricewaterhouseCoopers einen
Bericht Uber das Prufungsverfahren zur Kenntnisnahme.

Risikobeurteilung

Der Verwaltungsrat ist fur die Beurteilung des Risikos
von UnregelméaBigkeiten in der Finanzberichterstattung
verantwortlich, die durch Betrug oder Fehler entstehen
konnen, und er hat sicherzustellen, dass Verfahren fir
die rechtzeitige Identifizierung interner und externer
Faktoren, die Auswirkungen auf den Jahresabschluss
haben kénnten, angewandt werden. Der Verwaltungsrat
wird von der Verwaltungsstelle iiber Anderungen

der Bilanzierungsgrundsatze informiert und erstellt
Empfehlungen dahingehend, wie diese Veranderungen
bestmaglich im Abschluss der Gesellschaft umzusetzen
sind. Mit der Ernennung einer Verwaltungsstelle, die

vom Anlageberater der Gesellschaft unabhéngig ist und
der Aufsicht durch die Zentralbank unterliegt, soll das
potenzielle Risiko von Betrug oder UnregelmaBigkeiten in
den Abschlissen der Gesellschaft gemindert, wenn auch
nicht ausgeschlossen werden.

Uberwachung

Der Verwaltungsrat erhalt und pruft die regelmaBigen
Berichte der Verwahrstelle, des Anlageberaters und der
Verwaltungsstelle. Der Verwaltungsrat wendet auBerdem
jéhrlich ein Verfahren an, mit dem sichergestellt wird, dass
geeignete MaBnahmen getroffen werden, um maogliche
Schwachen in Kontrollverfahren zu ermitteln und ihnen
entgegenzuwirken und die von den unabhangigen
Abschlussprifern empfohlenen MaBnahmen zu ergreifen.

Kapitalstruktur

Es gibt keine wesentlichen direkten oder indirekten
Beteiligungen an der Gesellschaft durch einzelne Personen
oder einzelne Unternehmen. Keine einzelne Person und
kein einzelnes Unternehmen hat besondere Kontrollrechte
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am Aktienkapital der Gesellschaft. Es gibt keine
Stimmrechtsbeschrankungen.

Die Ernennung und Ersetzung von Verwaltungsraten der
Gesellschaft erfolgt gemal den Vorgaben der Satzung.
Die Satzung der Gesellschaft kann durch besonderen
Beschluss der Anteilinhaber geandert werden.

Zusammensetzung und Arbeit des Verwaltungsrats
Jedes der Verwaltungsratsmitglieder hat einen
Anstellungsvertrag mit der Gesellschaft abgeschlossen.

Alle wahrend des Geschaftsjahres durchgefihrten
Transaktionen mit verbundenen Parteien sind in

Anmerkung 3 des Abschlusses detailliert aufgefuhrt.

Die Satzung sieht kein turnusmaBiges Ausscheiden der
Verwaltungsratsmitglieder vor. Die Verwaltungsratsmitglieder
konnen jedoch gemalB den vom Companies Act
vorgegebenen Verfahren per ordentlichem Beschluss ihres
Amts enthoben werden. Der Verwaltungsrat tritt mindestens
vierteljahrlich zusammen. Der Verwaltungsrat hat keine
Unterausschisse gebildet.

Dem Verwaltungsrat obliegt die generelle Geschéftsfihrung
der Gesellschaft. Im Rahmen der Satzung hat der
Verwaltungsrat die Verwahrstelle zur Verwahrstelle der
Gesellschaft bestellt und einige seiner Befugnisse, Pflichten
und Funktionen auf den Manager tbertragen, der wiederum
einige seiner Befugnisse, Pflichten und Funktionen auf die
Verwaltungsstelle, die Transferstelle, die Vertriebsstellen und
den Anlageberater Ubertragen hat.

Versammlungen der Anteilinhaber

Die Jahreshauptversammlung der Gesellschaft findet gemai
den Bestimmungen des Verwaltungsrats in der Regel in
Dublin statt, normalerweise wahrend des Monats Juni. Unter
allen Umstanden findet die Jahreshauptversammlung jedoch
innerhalb von sechs Monaten ab dem vom Verwaltungsrat
bestimmten Ende des Geschéftsjahres der Gesellschaft
statt. Die Einladung zur Jahreshauptversammlung, bei

der der geprufte Jahresabschluss der Gesellschaft
(zusammen mit den Berichten des Verwaltungsrats und

der unabhangigen Abschlussprifer der Gesellschatft)
vorgelegt wird, ergeht mindestens 21 volle Tage vor dem
vorgesehenen Versammlungstermin an die registrierte
Anschrift der Anteilinhaber. Weitere Hauptversammlungen
konnen in der nach irischem Recht sowie in der Satzung
vorgesehenen Weise von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat
einberufen werden.

Jeder Anteil berechtigt den Inhaber zur Teilnahme

an der Hauptversammlung der Gesellschaft und des
entsprechenden Fonds und zur Austbung seines
Stimmrechts. Uber Angelegenheiten der Gesellschaft kann
die Hauptversammlung per Handaufheben abstimmen,

es sei denn, dass funf anwesende Anteilinhaber oder

ein anwesender Anteilinhaber, der mindestens 10 % der
ausgegebenen stimmberechtigten Anteile halt, oder der
Vorsitzende der Versammlung eine schriftliche Abstimmung
verlangen. Jeder Anteilinhaber hat bei Abstimmungen

per Handzeichen eine Stimme. Bei einer schriftlichen
Abstimmung berechtigt jeder Anteil den Inhaber zur Abgabe

einer Stimme mit Bezug auf die Gesellschaft betreffende
Angelegenheiten.

Keine Anteilsklasse gibt dem Inhaber der entsprechenden
Anteile Vorzugs- oder Vorkaufrechte oder Anspriiche

auf eine Partizipation an Gewinnen und Dividenden
anderer Anteilsklassen oder Stimmrechte in Bezug auf
Angelegenheiten, die ausschlieBlich andere Anteilsklassen
betreffen.

Die Beschlussfahigkeit einer Hauptversammlung ist durch
zwei personlich anwesende oder durch Vollmacht vertretene
Anteilinhaber gegeben, es sei denn, es wird vorgeschlagen,
die Rechte einer bestimmten Anteilsklasse zu andern, in
welchem Fall, sofern nichts Anderweitiges bestimmt wird,
die Beschlussfahigkeit durch zwei oder mehr persoénlich
anwesende oder durch Vollmacht vertretene Anteilinhaber
der entsprechenden Klasse, die mindestens ein Drittel der
Anteile der betreffenden Klasse halten, gegeben ist.

Jeder Anteil (mit Ausnahme von Zeichneranteilen)

verleiht dem Inhaber Anspruch auf eine gleichrangige
anteilige Beteiligung an den Ausschittungen und dem
Nettovermogen des Fonds, fir die der Anteil ausgegeben
worden ist, mit Ausnahme der Ausschuttungen, die vor
Erwerb der Anteile durch den Anteilinhaber erklart wurden.

Geschaftsbiicher

Um die Flihrung angemessener Geschaftsblcher

gemanB Artikel 281 bis 285 des Companies Act

2014 sicherzustellen, hat der Verwaltungsrat ein
Dienstleistungsunternehmen, J.P. Morgan Administration
Services (Ireland) Limited (die ,Verwaltungsstelle®)
beauftragt. Die Geschéftsbiicher werden bei J.P. Morgan
Administration Services (Ireland) Limited, 200 Capital Dock,
79 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland gefihrt.

Haupttatigkeit

Die Gesellschatft ist eine Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital, die nach den Gesetzen Irlands als
Aktiengesellschaft gemaB dem Companies Act von

2014 und den OGAW-Vorschriften gegriindet wurde. Die
Gesellschaft ist ein Umbrellafonds mit getrennter Haftung
zwischen den Fonds.

Uberblick tiber die Geschéftstitigkeit und zukiinftige
Entwicklungen

Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft ist in den Markt-
und Fondslbersichten des Anlageberaters ausfuhrlich
dargestellt. Die Performance der verschiedenen
angebotenen Anteilsklassen ist im Abschnitt ,Fonds-
Performance" ausfihrlich dargestellt. Einzelheiten zu
Anderungen am Prospekt sowie zu Anderungen bei

den verschiedenen Fonds und Anteilsklassen werden

im Abschnitt ,Sonstige relevante Informationen zum
Hintergrund der Gesellschaft” und im Abschnitt ,Wichtige
Ereignisse wahrend des Geschaftsjahres" beschrieben
(siehe Erlauterung 17). Die Gesellschaft beabsichtigt, ihr
Geschaft auch in der Zukunft zu bewerben und Interesse an
ihrem Geschaft zu wecken.
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Fir néhere Einzelheiten zu FondsschlieBungen wahrend des
Geschéftsjahres wird auf Erlauterung 1 des Abschlusses
verwiesen.

Ziele und Strategien des Risikomanagements
Detaillierte Informationen zu den Risiken, die fir eine
Anlage bei der Gesellschaft gelten, sind in Anmerkung

14  Finanzinstrumente und derivative Finanzinstrumente”
aufgefihrt. Hierzu zahlen unter anderem Marktpreisrisiken,
Fremdwahrungsrisiken, Zinsrisiken, Liquiditatsrisiken

und Kreditrisiken. Um diese Risiken zu verwalten, hat die
Gesellschaft die im Verkaufsprospekt und den OGAW-
Vorschriften enthaltenen Anlagebeschrankungen und
Diversifizierungsgrenzen einzuhalten.

Ergebnisse und Ausschiittungen

Die Ergebnisse des Geschéftsjahres und Details beziiglich
der Ausschittungen sind in den einzelnen Abschlussen fur
die jeweiligen Fonds in der Gesamtergebnisrechnung und in
den Angaben zu den Ausschittungen je Anteil aufgefiihrt.
Einzelheiten bezlglich der Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen sind im Abschnitt ,Kapitalanteilsgeschafte” des
Abschlusses in den Abschnitten fir die einzelnen Fonds
dargelegt.

Prifungsausschuss

Die Gesellschaft hat beschlossen, dass kein
Prifungsausschuss gebildet werden muss, da

der Verwaltungsrat von zwei unabhangigen
Verwaltungsratsmitgliedern gebildet wird. Die Aktivitaten
der Gesellschaft wurden an eine Reihe von Dienstleistern
delegiert. Auf diese Dienstleister wird ein strenges Due-
Diligence-Verfahren angewandt.

Geopolitische Risiken/Ausblick

Der Anlageverwalter beobachtet die makrodkonomischen
Risiken weiterhin genau. Dazu gehoren geopolitische
Risiken, wie die anhaltenden Auswirkungen des Konflikts
zwischen Russland und der Ukraine und des Konflikts im
Nahen Osten, sowie Marktrisiken, wie etwa Spannungen
im Bankensektor und ein héheres Inflations- und
Zinsumfeld. Wir haben Verfahren eingeflihrt, um zeitnah
auf Veranderungen reagieren zu kdnnen. Wir verfigen Uber
langjahrige, bewahrte Methoden, Verfahren und Regeln
zur Sicherstellung der Fortfihrung kritischer Prozesse
und Krisenmanagementprozesse fir eine Vielzahl von
Storungsszenarien, wie etwa Cyber-Bedrohungen und
Marktereignisse. Der Anlageverwalter verfigt auBerdem
{iber eingebettete Prozesse zur Uberwachung des
Marktrisikos, einschlieBlich der Modellierung potenzieller
Stressszenarien, um unsere Anlageentscheidungen zu
untermauern.

Wichtige Ereignisse wahrend des Geschaftsjahres
Fur nahere Einzelheiten zu bedeutenden Ereignissen
wahrend des Geschéaftsjahres wird auf Erlauterung 17
verwiesen.

Wesentliche Ereignisse seit Ende des Geschaftsjahres
Fur nahere Einzelheiten zu bedeutenden Ereignissen seit
dem Ende des Geschéftsjahres wird auf Erlauterung 18
verwiesen.
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Mitglieder des Verwaltungsrats

Nachstehend sind die Namen der Personen aufgefihrt,
die wahrend des am 31. Dezember 2023 endenden
Geschaftsjahres Mitglieder des Verwaltungsrats waren.
Carl O'Sullivan (Irland)’

lan Dyble (Vereinigtes Kénigreich)

Jane Challice (Vereinigtes Kénigreich)

Matteo Candolfini (Luxemburg)

Peter Sandys (Irland)’

'Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder und des
Gesellschaftssekretérs

Weder die Verwaltungsratsmitglieder noch der
Gesellschaftssekretar haben bzw. hatten zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Berichtes, zum Zeitpunkt ihrer Ernennung,
am 31. Dezember 2023 bzw. am 31. Dezember 2022
wirtschaftliche Eigentumsanspriiche an den Anteilen der
Gesellschaft.

Unabhangige Abschlusspriifer

Die Abschlussprifer PricewaterhouseCoopers werden im
Einklang mit Paragraph 383 des Companies Act von 2014
erneut beauftragt.

Im Auftrag des Verwaltungsrats:

Carl O'Sullivan

Verwaltungsratsmitglied

Peter Sandys

Verwaltungsratsmitglied

18. April 2024



Bericht der Verwahrstelle an die Anteilinhaber

Wir, J.P. Morgan SE - Niederlassung Dublin, die fiir Janus Henderson Capital Funds plc (,die Gesellschaft®) bestellte
Verwahrstelle, legen diesen Bericht ausschlieBlich fur die Anteilinhaber der Gesellschaft vom 1. Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023 (die ,Rechnungsperiode*) vor.

Dieser Bericht wird in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften - European Communities (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2011, in ihrer jeweils gliltigen Fassung, (,die Vorschriften®) erstellt. Durch
die Vorlage dieses Berichts Ubernehmen wir jedoch keine Verantwortung fir darlber hinaus gehende Verwendungen oder
gegenuber anderen Personen, die Kenntnis von diesem Bericht erlangen.

In Ubereinstimmung mit unserer Verwahrungspflicht gemaR den Vorschriften haben wir die Geschéftsfiihrung der
Gesellschaft wahrend der Rechnungsperiode untersucht und erstatten hiermit den Anteilinhabern der Gesellschaft folgenden
Bericht: Wir sind der Ansicht, dass die Gesellschaft wahrend des Berichtszeitraums in allen wesentlichen Belangen gefuhrt
wurde:

(i) unter Beachtung der Beschrankungen der Gesellschaft beziiglich der Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse der
Gesellschaft aufgrund der Grindungsdokumente sowie der Vorschriften; und

(i) ansonsten unter Beachtung der Bestimmungen der Griindungsdokumente und der Vorschriften.

Fur und im Namen von

J.P. Morgan SE - Niederlassung Dublin
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2, D02 RK57

Irland

Datum: 18. April 2024
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Konsolidierter Abschluss der Gesellschaft

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2022

Zum
31. Dezember
2023
(USD)'
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... .. ... L 15.058.974.492
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 114.523.371
BareinsSChisse . . . . oo 3.378.905
Barsicherheiten . .. ... . 17.204.000
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . ... ..o 91.235.816
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . .. .. ... . 5.985
Verkaufte Fondsanteile . . . .. ..o 28.745.861
Dividenden . . . .o 5.571.801
ZINSEN . . o 37.242.025
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 103.961
Sonstige Forderungen. . . . ... 1189.183

(USD)?

14.740.591.556
106.096.585
7.062.684
9.904.000

31.529.253
708
21.861.587
4.377448
30.284.796
138.352
1.292.636

Summe Aktiva 15.358.175.400

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ........ ... ... ... ... .. ... 28.315.529
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . . ... .ottt e 85.588.207
Bareinschiisse. . . . ... o 21.382.916
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . ... ... 383155.103
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte ... ... ... ... ... ... .. .. ... . ... 19.632
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ... 39.574.177
Anlageverwaltungsgeblhren . . . .. oo 11.400.551
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. .o 4.736.805
Vertriebsgeblhren . . . . o 38.774
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren ... ... ... oo o 1120.637
Managementgebiihren . .. ... . 267.061
Aufgelaufene Kosten . ... .o 2.621.631

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 578.221.023

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 14.779.954.377

14.953.139.605

14.052.010
75.834.649
1.492.840
572.566.126
4.861
19.948.131
11.766.835
4.746.553
39.260
2.316.692
274.651
3.489.065

706.531.673

14.246.607.932

Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied

18. April 2024 18. April 2024

"Die Zahlen fur 2023 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Research Fund, den Janus Henderson US Research Fund und den Janus

Henderson Intech European Core Fund beziehen, die ihre Anlagetatigkeit im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 eingestellt haben.

?Die Zahlen fur 2022 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Adaptive Capital Preservation Fund und den Janus Henderson Intech US

Core Fund beziehen, die ihre Anlagetéatigkeit im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022 eingestellt haben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Konsolidierter Abschluss der Gesellschaft rortsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Geschiftsjahr zum Geschéaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD)' (USD)?
Erlose:
ZINSEIIAGE . . . oot 227782.560 164.377.224
DIVIdENdenertrage . . . . . ot 135.008.768 132.931.065
Sonstige EFrage. . . . ..o 2.077.776 2.383.743
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . ... o 1.623.051.987 (3.086.199.014)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 1.987.921.091 (2.796.506.982)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . .. ... .. 137.557.311 148.063.525
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . o 56.872.210 60.562.421
Vertriebsgeblhren. . . . oo 463.885 513.973
Managementgeblhren. . . . ... 3.367.954 3.624.182
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... 6.727.298 7463731
Depotbankgeblhren . . . .. 1.716.458 1.845.348
Honorare der Abschlusspriifer .. .. ... ... 457.843 390.251
DruckKOSIEN . . . oot 32170 (174.029)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 3.813.660 4.260.736
Sonstige GeDUNrEN . . . ..o 2.082.011 1451939

Aufwendungen insgesamt 213.090.800 228.002.077
Abziiglich Aufwandsentschadigung (1.347.475) (1.303.287)

Nettokosten nach Kostenriickerstattung 211.743.325 226.698.790
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 1.776.177.766 (3.023.205.772)

Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von rickgebbaren Stammanteilen. . .. ... o oo o (95.774.797) (82.610.504)
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . .. .. ... ... (1.861.730) (2.605.319)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (35.180.992) (35.194.600)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermdégens aus der Geschéftstatigkeit 1.643.360.247 (3143.616.195)

"Die Zahlen fur 2023 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Research Fund, den Janus Henderson US Research Fund und den Janus
Henderson Intech European Core Fund beziehen, die ihre Anlagetatigkeit im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 eingestellt haben.

2Die Zahlen fir 2022 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Adaptive Capital Preservation Fund und den Janus Henderson Intech US
Core Fund beziehen, die ihre Anlagetéatigkeit im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022 eingestellt haben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

18  Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023



Konsolidierter Abschluss der Gesellschaft rortsetzung

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschiftsjahr zum Geschéaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022
(USD)' (USD)?

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

Geschaftstatigkeit. . . . ... ... 1.643.360.247 (3.143.616.195)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 2.466.334.962 3.196.070.266
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen .. ... ... ... .. (3.578.874.170) (4.199.056.737)
VErWESSEIUNGSANPASSUNG «  « . o o et et et et et e e e e 311.754 861.311
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (1112.227.454) (1.002.125.160)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. ... ..... .. 531132.793 (4.145.741.355)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres ... .. ... ... 14.246.607.932 18.403.354.296
Nomineller Devisengewinn/(-Verlust). . . . . ... ..o 2.213.652 (11.005.009)

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 14.779.954.377 14.246.607.932

"Die Zahlen fiir 2023 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Research Fund, den Janus Henderson US Research Fund und den Janus
Henderson Intech European Core Fund beziehen, die ihre Anlagetétigkeit im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 eingestellt haben.

2Die Zahlen fur 2022 enthalten Salden, die sich auf den Janus Henderson Global Adaptive Capital Preservation Fund und den Janus Henderson Intech US
Core Fund beziehen, die ihre Anlagetéatigkeit im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022 eingestellt haben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund

Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt eine Rendite aus einer Kombination von
Kapitalwachstum und Ertragen an.

Performanceziel: Ubertreffen des Balanced Index (55 %
S&P 500® + 45 % Bloomberg US Aggregate Bond) um

1,5 % p.a. vor Abzug von Gebihren Uber jeden Zeitraum von
5 Jahren.

Der Fonds investiert 35-65 % seines Vermogens in Aktien
uberwiegend von US-Unternehmen und 35-65 % seines
Vermogens in Anleihen jeglicher Qualitat, einschlieBlich bis
zu 35 % in hochverzinsliche Anleihen und Darlehen (jeweils
ohne Investment Grade) von US-Unternehmen oder der
US-Regierung.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Balanced
Index (55 % S&P 500® + 45 % Bloomberg US Aggregate
Bond) aktiv verwaltet. Der Balanced Index ist allgemein
reprasentativ fir die Unternehmen und Anleihen, in die

er investieren kann, und dies bildet die Grundlage fur das
Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter hat ein
hohes Mal3 an Ermessensfreiheit bei der Auswahl einzelner
Anlagen fir den Fonds.

Uberblick iiber den Fonds

Jeremiah Buckley, Greg Wilensky und Michael Keough,
Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 14,82 % (netto)
und 15,81 % (brutto), verglichen mit 16,62 % fiir die
Benchmark des Fonds, den Balanced Index, bei dem es
sich um eine intern berechnete Benchmark handelt, die
die Gesamtrenditen des S&P 500® Index (55 %) und des
Bloomberg US Aggregate Bond Index (45 %) kombiniert,
und einem Performanceziel von 18,37 %. Der S&P 500
Index verzeichnete im Berichtszeitraum eine Rendite von
26,29 %, wahrend der Bloomberg Barclays US Aggregate
Bond Index mit 5,53 % rentierte.

Wir begannen den Berichtszeitraum mit einem Aktienanteil
von rund 56 %, einem Anleihenanteil von 43 % und einem
geringen Anteil an liquiden Mitteln. Wir erhohten unser
Aktienengagement im Berichtszeitraum und waren in

der zweiten Jahreshalfte zu etwa 61 % in Aktien, zu 38

% in Anleihen und zu einem geringen Anteil in liquiden
Mitteln positioniert. Diese Vermdgensallokation mit einer
konsequenten Ubergewichtung von Aktien und einer
entsprechenden Untergewichtung von Anleihen wirkte sich
positiv auf die relative Performance aus, da Aktien stark
zulegten und die Renditen von Anleihen Ubertrafen.

Die Aktienallokation blieb hinter dem S&P 500 Index zurtick.
Die Titelauswahl in den Sektoren zyklische Konsumgdter
und Industrie beeintrachtigte die relative Performance am
starksten. Dagegen wirkte sich die Titelauswahl in den
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Sektoren Gesundheitswesen und Finanzen positiv auf die
relative Performance aus.

Das amerikanische Warenhaus Dollar General zahlte zu den
Titeln, die die Wertentwicklung am starksten belasteten,

da der Discounter mit Bestandsproblemen und finanziellen
Engpassen bei seinen Stammkunden zu kampfen hatte.
Eine deutliche Verschlechterung der Fundamentaldaten des
Unternehmens und unser gesunkenes Vertrauen, dass die
neuen Mitglieder des Managementteams das Unternehmen
kurzfristig wieder auf Kurs bringen kénnen, trugen zu
unserer Entscheidung bei, die Position im Berichtszeitraum
zu schlieBen.

Der Hersteller von landwirtschaftlichen Maschinen Deere

& Company zahlte ebenfalls zu den Titeln, die die relative
Performance des Fonds deutlich bremsten. Trotz des guten
Ergebnisses fir das abgelaufene Geschaftsjahr sank der
Aktienkurs aufgrund der verhaltenere Branchenaussichten
fur 2024. Niedrigere Absatzprognosen, Marktunsicherheiten
in Bezug auf die Fundamentaldaten der Landwirte und
hohere Zinssatze trugen zu dem konservativen Ausblick des
Unternehmens bei, insbesondere in Brasilien.

Unternehmen aus dem Bereich der kinstlichen Intelligenz
(,KI*) trugen dazu bei, einige der Verluste auszugleichen.
Der Halbleiterausrister Lam Research Corp. profitierte
vom Optimismus der Branche, dass sich der Markt fur
Wafer-Produktionsanlagen und die Investitionsausgaben fir
Speicherchips im Jahr 2025 deutlich erholen werden.

Das Technologieunternehmen Microsoft zéhlte ebenfalls

zu den Titeln, die die hochsten Beitréage zur relativen
Performance der Aktienallokation leisteten. Die Aktie
profitierte stark von den Entwicklungen und dem
Optimismus im Bereich Kl, insbesondere von Microsofts
Implementierung von Kl in seine Produkte wie die
Suchmaschine Bing. Auch das Potenzial fir eine steigende
Nachfrage nach seinem Cloud-Geschaft Azure stltzte die
Aktie.

Die Portfolioallokation auf Anleihen Ubertraf den Bloomberg
US Aggregate Bond Index. Die Zinspositionierung wirkte
sich positiv auf das relative Ergebnis aus. Wir begannen

das Jahr mit einer Untergewichtung der Duration, da

die US-Notenbank (,Fed*) an ihrer restriktiven Haltung
festhielt und die Inflation inakzeptabel hoch blieb. Wir
steuerten die Duration wahrend der Zinsvolatilitat im Laufe
des Jahres aktiv und hielten in der zweiten Halfte des
Berichtszeitraums eine Ubergewichtete Position. Dies erwies
sich als vorteilhaft, als die Zinsen im November zu einer
Rally ansetzten, die sich im Dezember fortsetzte, als die Fed
signalisierte, dass die Geldpolitik im Jahr 2024 gelockert
werden konnte.

Innerhalb unserer Spread-Risikoallokation behielten wir
zwar eine relativ defensive Haltung bei, hielten jedoch im
Jahresverlauf ein hoheres Risiko als die Benchmark. Als sich
die Aussichten im Laufe des Jahres weiter verbesserten,



Janus Henderson Balanced Fund (orsetzung)

Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

erhéhten wir die Allokation in Unternehmensanleihen.
Darliber hinaus verstarkten wir unsere Ubergewichtung

in verbrieften Sektoren, da wir weiterhin qualitativ
hochwertige Vermdgenswerte zu attraktiven Bewertungen
ausfindig machen konnten und davon tberzeugt

waren, dass die Spreads verbriefter Wertpapiere das
Risiko einer Konjunkturabschwachung im Jahresverlauf
angemessen widerspiegelten. Unsere Positionierung in den
Kreditsektoren wirkte sich positiv auf die Wertentwicklung
aus, da sich die Spreads aufgrund von Wirtschaftsdaten,
die auf eine ,weiche Landung" der Wirtschaft hindeuteten,
letztlich verengten. Besonders vorteilhaft war die
Positionierung in Non-Agency-Wohnbauhypotheken. Die
Titelselektion bei Agency Mortgage Backed Securities
erwies sich unglinstig, was die relative Outperformance
teilweise ausglich.

Im Zuge unserer Analyse der Risiken und Chancen an den
einzelnen Markten werden wir auch weiterhin samtliche
Aktien- und Rentenallokationen sowie das Gesamtverhéltnis
von Aktien und Anleihen im Portfolio dynamisch anpassen.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson Balanced
Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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Janus Henderson Balanced Fund Forsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2022
(USD)

Zum
31. Dezember

2023

(USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... .. oo 7.391.227.782
Barmittel und Devisen . . . . . ... 58.954.711
Barsicherheiten . . . . 10.110.000
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... .o 57711.577
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... .. 5.216
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 15.695.406
Dividenden . . . .. 2.981.588
ZINSEN oot e 17.913.972

Summe Aktiva 7.554.600.252

7146.142.949
48.061.571
5.810.000

5.858.668
9.031.453
212723
14.683.055

7.231.700.419

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... .......... ... ... o 13.810.234
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . . . .o oot 61.714.105
Bareinschiisse. . . . ... 13.697.792
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ... o 253.942.861
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . ... ... .. .. -
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 18.072.899
Anlageverwaltungsgeblhren . . . . . .. 5.569.873
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ... 3.570.527
Vertriebsgebiihren . .. ... o 6.595
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren .. ... ... o o 296.992
ManagementgebUhren . . ..o 133.661
Aufgelaufene Kosten . . . ... 998.683

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 371.814.222

2435.038
47320.684
694.262
47177943
42
13.950.629
5.549.755
3.584.038
6.348
994100
133.439
1.524.444

493.370.722

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 7.182.786.030

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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6.738.329.697



Janus Henderson Balanced Fund forsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(K1) (USD)
Erlose:
ZINSEMIAGE . . .ottt 126.681.767 80.530.258
DIVIdENdenertrage . . .. .ot 63.507.726 56.098.678
Sonstige Efrage. . . . ..o 357474 152.188
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ... 859.666.091 (1.650.078.742)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 1.050.213.058 (1.513.297.618)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... ... . 66.229.380 69.848.556
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . o 43.008.299 45.695.596
Vertriebsgeblhren. . ..o 71544 81599
Managementgeblhren. . . . ... 1.668.455 1.758.347
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. o 3.591.107 3.892.579
Depotbankgeblhren . . . . . 547503 609.630
Honorare der Abschlusspriifer .. .. ... .. 14.630 18.440
DruckKOSIEN . . .\ oot 14.834 (33.565)
Rechtsanwalts- und andere BeratergebUhren . ... ... 2.393.036 2.590.886
Sonstige GeDUNIEN . . . . .o 691.291 541,022
Aufwendungen insgesamt 118.236.079 125.003.090
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 118.236.079 125.003.090
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 931.976.979 (1.638.300.708)
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen . . .. ... ... o (39.933.718) (41.959.930)
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ..o (344.000) -

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (18.588.465) (16.971.188)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermogens aus der Geschéaftstétigkeit 873.110.796 (1.697.231.826)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember
pLopXx] 2022
(USD) (USD)

Anstieg/(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

GesChaftstatigkeit. . . . . ... oo 873110.796 (1.697.231.826)
Kapitalanteilsgeschéafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... L 1182.704.913 1.769.625.168
Ricknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (1.611.359.376) (1.703.869.439)
Netto (-minderung)/-anstieg aus Kapitalanteilsgeschéiften mit riickgebbaren Stammanteilen (428.654.463) 65.755.729
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. . . ... ... .. 444.456.333 (1.631.476.097)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 6.738.329.697 8.369.805.794

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 7.182.786.030 6.738.329.697

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
(%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere (2022: 3,22% USD 216.655.780)
7.041778 280 Park Avenue Mortgage Trust, 6,5400 %,
fallig am 15.09.34
6.381.233 A&D Mortgage Trust, 7,4700 %, fallig am
25.09.68

4.488.544 A&D Mortgage Trust, 7,0500 %, fallig am
25.11.68

17531.000 American Tower Trust #1, 5,4900 %, fallig am
15.03.28

850.000 BAMLL Commercial Mortgage Securities
Trust, 6,5100 %, fallig am 15.09.34

9.617.003 BANK, 4,2600 %, fallig am 15.05.61

3.315.000 BANK, 4,2200 %, fallig am 15.08.61

6.197.000 BBCMS Mortgage Trust, 4,3100 %, fallig am
15.12.51

1.966.000 BBCMS Trust, 4,2000 %, féllig am 10.08.35

3.902.000 BXP Trust, 3,3800 %, fallig am 13.06.39

6.856.268 CBAM Ltd., 6,6800 %, fallig am 17.04.31

5.435.000 COMM Mortgage Trust, 4,2300 %, fallig am
10.05.51

5.458.786 Connecticut Avenue Securities Trust, 9,6000
%, fallig am 25.08.31
2.273.719 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,3400
%, fallig am 25.03.42
6.332.696 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,4400
%, fallig am 25.03.42
7.073.063 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,7400 %,
fallig am 25.12.42
4.208.589 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,6400
%, fallig am 25.05.43
3.919.938 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,0400
%, féllig am 25.07.43
3.616.416 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,8400
%, fallig am 25.10.43
50.502 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8500
%, féllig am 25.04.31
12.390 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,5500
%, fallig am 25.10.39
9.061.273 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,8900
%, fallig am 25.10.41
12.586.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,9900
%, fallig am 25.12.41
8.713.595 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,5400
%, fallig am 25.01.42
2.702.032 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,2400
%, fallig am 25.04.42
5.886.049 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8400
%, fallig am 25.09.42
3.405.791 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8400
%, fallig am 25.04.43
1.749.703 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,2900
%, fallig am 25.09.43
11.865.345 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,4500
%, fallig am 25.01.40
3.544.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 8,3400
%, fallig am 25.01.42
2.661.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 8,3400
%, fallig am 25.04.42
1.414.000 DBCCRE Mortgage Trust, 4,9300 %, fallig am
10.01.34
6.692.000 DBCCRE Mortgage Trust, 4,9300 %, féllig am
10.01.34

1160.000 DBCCRE Mortgage Trust, 4,9300 %, fallig am
10.01.34

0,09
0,09
0,06
0,25
0,01
013
0,04
0,08
0,03
0,05
010
0,07
0,08

0,03

0,04
0,08
0,05
0,02
017
0,05

0,04

Zeitwert
(USD)

6.776.298

6.491.745
4.535.024
17.763.429

846.170
9.290.809
3173145

5.998.145
1799.431
3.631.456
6.857.537

5103105
5.738.352
2297454
6.412.996
7.201.008
4.276.801
3.923.927
3.618.706
50.539
12.396
9.015.848
12.370.444
8.691.021
2713187
5.982.408
3.410127
1.750.931
11.974.085
3.581.988
2717837
1.401.488
6.609.287

1142.316

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

2.554.550 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 4,1200%,
fallig am 25.07.48

7.581.076 Dryden 37 Senior Loan Fund, 6,7600 %, fallig
am 15.01.31

1.825.161 FHLMC STACR Trust, 71900 %, fallig am
251143

13.972.245 Greenwood Park CLO Ltd., 6,6700 %, fallig
am 15.04.31

9.952.000 GS Mortgage Securities Trust, 3,9900 %, fallig
am 10.03.51

9.881.526 GS Mortgage Securities Trust, 4,1600 %, fallig
am 10.07.51

823.754 Hudsons Bay Simon JV Trust, 4,1600 %, fallig
am 05.08.34

4.639.241 Hudsons Bay Simon JV Trust, 3,9100 %, féllig
am 05.08.34

12.515.261 Magnetite XV Ltd., 6,6500 %, fallig am
25.07.31

10.657.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 3,8100 %, fallig
am 15.12.48

10.687.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 2,7800 %, fallig
am 15.08.49

1.998.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,4100%, fallig
am 15.10.51

9.719.927 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,3100%, fallig
am 15.12.51

9.855.147 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,1800 %, fallig
am 15.07.51

267071 New Residential Mortgage Loan Trust,
4,5000%, fallig am 25.02.58

1.334.801 NRZ Excess Spread-Collateralized Notes,
3,1000 %, fallig am 25.07.26

2.861.691 Oak Street Investment Grade Net Lease Fund,
1,8500%, fallig am 20.11.50

478.392 Sequoia Mortgage Trust, 2,6000%, fallig am
25.05.43

15.083.450 Symphony CLO XIX Ltd., 6,6200 %, fallig am
16.04.31

11.336.642 TYSN Mortgage Trust, 6,8000 %, féllig am
10.12.33

3.444.000 WFRBS Commercial Mortgage Trust,
3,6300%, fallig am 15.11.47

Forderungsbesicherte/mit
gewerblichen Hypotheken besicherte
Wertpapiere insgesamt

Commercial Papers (2022: 0,00% USD -)
Frankreich

Banken
255.900.000 Societe Generale SA, fallig am 02.01.24

Summe Commercial Papers

Stammaktien (2022: 56,34% USD 3.796.723.444)
Curacao
Energieanlagen & Dienstleistungen

532.419  Schlumberger NV

Irland
Baumaterial
139.383 Trane Technologies plc

IT-Dienstleistungen
297.065 Accenture plc, A

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
179.914  General Dynamics Corp.

Luftfracht & Logistik
269.304  United Parcel Service, Inc., B

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(%)

0,03
on
0,03
019
013
013
0,01
0,06

017

0,01

0,21

0,

6

0,05

4,38

3,56
3,56

0,39

0,47

1,45

Zeitwert
(USD)

2478.613
7589.802
1.838.119
13.985.728
9.493.638
9.335.574
684.065
4167.057
12.493.460
10.270.109
9.933.551
1.930.440
9.344178
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259.878
1.240.422
2.614.259
414.385
15.079.785
11.765.665
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314.865.090

255.753.853
255.753.853

27.707.085

33.995.514

104.243.079

46.718.268

42.342.668



Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Banken
537628 JPMorgan Chase & Co. 127 91.450.523
Getranke
152.449 Constellation Brands, Inc., A 0,51 36.854.546
919.224 Monster Beverage Corp. 0,74 52.956.494

1,25 89.811.040

Biotechnologie
334.051 AbbVie, Inc. 0,72 51.767.884
55.570 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 0,32 22.610.877
1,04 74.378.761

Allgemeiner Einzelhandel

771719  Amazon.com, Inc. 1,63 117.254.985
Kapitalméarkte
467119 Charles Schwab Corp. (The) 0,45 32137787
210.568 CME Group, Inc. 0,62 44.345.621
716.511 Morgan Stanley 0,93 66.814.651
2,00 143.298.059
Chemie
630.622 Corteva, Inc. 0,42 30.219.406
Kommunikationsausriistung
285.734 Cisco Systems, Inc. 0,20 14.435.282
Konsumentenkredite
511733  American Express Co. 1,34 95.868.060
Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel
83.331 Costco Wholesale Corp. 0,77 55.005.127
571.309 Sysco Corp. 0,58 41.779.827

1,35 96.784.954

Elektrische Ausriistung

105.029 Rockwell Automation, Inc. 0,45 32.609.404
Unterhaltung
51.329  Netflix, Inc. 0,35 24.991.064
Finanzdienstleistungen
393.009 Mastercard, Inc., A 2,33 167.622.269
Lebensmittelprodukte
151.201 Hershey Co. (The) 0,39 28189.914
Medizinische Gerate & Bedarf
657556 Abbott Laboratories 1,01 72.377189
332709 Edwards Lifesciences Corp. 0,35 25.369.061
129.218  Stryker Corp. 0,54 38.695.622

1,90 136.441.872

Gesundheitsanbieter & -dienste
86.878 HCA Healthcare, Inc. 0,33 23.516.137
277888 UnitedHealth Group, Inc. 2,03 146.299.695
2,36 169.815.832

Hotels, Restaurants & Freizeit

18.326  Booking Holdings, Inc. 0,91 65.006.354
13.959  Chipotle Mexican Grill, Inc. 0,44 31.923.675
454.435 Hilton Worldwide Holdings, Inc. 115 82.748.069
312.057 McDonald's Corp. 1,29 92.528.021
532.758 Starbucks Corp. 0,1 51150.095
4,50 323.356.214
Haushaltsartikel

370.434 Procter & Gamble Co. (The) 0,76 54.283.398

Industriekonzerne
294550 Honeywell International, Inc. 0,86 61.770.081

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Versicherungen

176.792 Marsh & McLennan Cos., Inc. 0,47 33.496.780

573.451 Progressive Corp. (The) 1,27 91.339.276

174 124.836.056

Interaktive Medien und Dienstleistungen
1.380.273  Alphabet, Inc., C 2,71 194.521.874
350.637 Meta Platforms, Inc., A 173 124.111.472
4,44 318.633.346

Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen

131.321 Danaher Corp. 0,42 30.379.800
106.038 Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,79 56.283.910
1,21 86.663.710
Maschinen
188.923 Deere & Co. 1,05 75.544.640
Medien
1.364.399 Comcast Corp., A 0,83 59.828.896
0I, Gas & Treibstoffe
293.734 Chevron Corp. 0,61 43.813.363
521722  ConocoPhillips 0,84 60.556.273
1,45 104.369.636
Pharma
112178 EliLilly & Co. 0,91 65.390.800
538.405 Merck & Co., Inc. 0,82 58.696.913

195.250 Zoetis, Inc. 0,53 38.536.492

2,26 162.624.205

Professionelle Dienstleistungen

204108 Automatic Data Processing, Inc. 0,66 47551.041

Halbleiter & Halbleiterausriistung

85.487 KLA Corp. 0,69 49.693.593
129.152 Lam Research Corp. 1,4 101159.595
353721 NVIDIA Corp. 244 175169.714
324.284 Texas Instruments, Inc. 0,77 5b.277.451
5,31 381.300.353
Software
87.087 Adobe, Inc. 0,72 51.956.104
83.519 Cadence Design Systems, Inc. 0,32 22.748.070
70.221 Intutt, Inc. 0,61 43.890.232
1137.082  Microsoft Corp. 5,95 427588.315
373.777 Oracle Corp. 0,55 39.407.309
8,15 585.590.030
Fachhandel
185.028 Home Depot, Inc. (The) 0,89 64.121.454
561147 TJX Cos., Inc. (The) 0,74 52.641.200

1,63 116.762.654

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegerate

1.304.272  Apple, Inc. 3,50 251111488
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
743.023 NIKE, Inc., B 112 80.670.007

Stammaktien insgesamt

Unternehmensanleihen (2022: 7,96% USD 536.596.114)

61,30 4.403.073.794

Australien
Banken
8.314.000 National Australia Bank Ltd., 2,9900 %, fallig
am 21.05.31 0,10 6.962.711
Kanada
Banken
6.527.000 Bank of Montreal, 3,0900 %, fallig am
10.01.37 0,08 5.280.549

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
(%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

6.406.000 Toronto-Dominion Bank (The), 5,5200 %,
fallig am 17.07.28

0l, Gas & Treibstoffe
3.432.000 Enbridge, Inc., 6,0000 %, fallig am 15.11.28
1.320.000 Enbridge, Inc., 6,2000 %, fallig am 15.11.30
3.464.000 Enbridge, Inc., 5,7000 %, fallig am 08.03.33

Finnland
Banken

8.918.000 Nordea Bank Abp, 5,3800 %, fallig am
22.09.27

Frankreich
Banken

3.627.000 BNP Paribas SA, 2,5900 %, fallig am
20.01.28

Stromversorger

2.720.000 Electricite de France SA, 5,7000 %, fallig am
23.05.28

4.264.000 Electricite de France SA, 6,2500 %, fallig am
23.05.33

Irland
Konsumentenkredite

3.007.000 AerCap lreland Capital DAC, 4,6300 %, fallig
am 1510.27

Japan
Banken

4.656.000 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., 4,7900
%, fallig am 18.07.25

2.525.000 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.,
5,8500 %, fallig am 13.07.30

Supranational
Lebensmittelprodukte

5.804.000 JBS USA LUX SA, 5,5000 %, fallig am
15.01.30

2.305.000 JBS USA LUX SA, 3,6300 %, fallig am
15.01.32

3.847.000 JBS USA LUX SA, 3,0000 %, fallig am
15.05.32

Vereinigtes Konigreich
Getranke
2.698.000 Diageo Capital plc, 1,3800 %, féllig am
29.09.25

2.039.000 Diageo Capital plc, 2,1300 %, fallig am
29.04.32

Multi-Versorger

2.331.000 National Grid plc, 5,6000 %, fallig am
12.06.28

4.888.000 National Grid plc, 5,8100 %, fallig am
12.06.33

Pharma

4.774.000 Royalty Pharma plc, 3,5500%, fallig am
02.09.50

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung

1.751.000 General Dynamics Corp., 3,5000%, fallig am
01.04.27

0,09
017

0,05
0,02
0,05
012

013

0,05
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010

0,08
0,03

0,04
015

0,03

0,07
010

0,05

0,02

Zeitwert
(USD)

6.599.975
11.880.524

3.605.783

1.413.095
3.601.930
8.620.808

9.073.831

3.357.535

2.816.388

4.618.540
7434.928

2.946.919

4.634.481

2.643.317
7277798

5.709.577
1.978.202

3135.444
10.823.223

2548147

1.702.078
4.250.225

2.403.551

5140.603
7544154

3.394.974

1706.770

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
(%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

4.961.000

1.239.000
4.066.000
2.643.000

2.585.000
5.200.000

L3Harris Technologies, Inc., 5,4000 %, féllig
am 31.07.33

Leidos, Inc., 2,3000%, fallig am 15.02.31
Leidos, Inc., 5,7500 %, féllig am 15.03.33

Lockheed Martin Corp., 4,4500 %, fallig am
15.05.28

RTX Corp., 5,7500 %, fallig am 15.01.29
RTX Corp., 6,0000 %, fallig am 15.03.31

Luftfracht & Logistik

3.722.000

566.000

Banken
6.419.000

8.652.000
13103.000
12.512.000

478.000
1.985.000
9.839.000
1.720.000

6.669.000
6.501.000
2.753.000
11198.000
9.808.000
2.717.000
10.061.000
3.773.000
6.040.000

6.006.000

Kapitalmaérkte
3.906.000

3.316.000
1.297.000

6.819.000
6.222.000
807.000

4.794.000

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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GXO Logistics, Inc., 1,6500%, fallig am
15.07.26
GXO Logistics, Inc., 2,6500%, fallig am
15.07.31

Bank of America Corp., 6,2500%, fallig am
05.09.24

Bank of America Corp., 6,2000 %, fallig am
10.11.28

Bank of America Corp., 5,8200 %, fallig am
15.09.29

Bank of America Corp., 5,8700 %, fallig am
15.09.34

Citigroup, Inc., 6,3000%, fallig am 15.05.24
Citigroup, Inc., 5,9500%, fallig am 15.05.25
Citigroup, Inc., 3,8900 %, fallig am 10.01.28

JPMorgan Chase & Co., 5,0000%, fallig am
01.08.24

JPMorgan Chase & Co., 5,3000 %, fallig am
24.07.29

JPMorgan Chase & Co., 6,0900 %, féllig am
2310.29

JPMorgan Chase & Co., 5,3500 %, fallig am
01.06.34

JPMorgan Chase & Co., 6,2500 %, féllig am
2310.34

PNC Financial Services Group, Inc. (The),
5,5800 %, fallig am 12.06.29

PNC Financial Services Group, Inc. (The),
6,0400 %, fallig am 2810.33

PNC Financial Services Group, Inc. (The),
6,8800 %, fallig am 20.10.34

Truist Financial Corp., 6,0500 %, fallig am
08.06.27

US Bancorp, 5,7800 %, féllig am 12.06.29
US Bancorp, 2,4900 %, fallig am 03.11.36

Bank of New York Mellon Corp. (The), 4,9500
%, fallig am 26.04.27

Bank of New York Mellon Corp. (The), 6,3200
%, fallig am 25.10.29

Bank of New York Mellon Corp. (The), 5,8300
%, fallig am 25.10.33

Bank of New York Mellon Corp. (The), 6,4700
%, féllig am 25.10.34

Blackstone Private Credit Fund, 7,3000 %,
fallig am 27.11.28

Blue Owl Credit Income Corp., 4,7000 %,
féllig am 08.02.27

Blue Owl Credit Income Corp., 7,7500 %,
fallig am 16.09.27

f

0,01
0,06

0,04
0,04
0,08
0,32

0,05

0,00
0,05

0,14
0,04
0,16
0,05
0,09

0,06
1,71

Zeitwert
(USD)

5160.454
1.037.684
4.242.765

2.658.772
2.703.706
5541113
23.051.264

3.356.875

464.882
3.821.757

6.375.925
9.030.645
13.534.015

13.104.892
473116
1.945.414
9.519.716

1.689.712
6.771.021
6.838.631
2.793.828
12144.996
10.024.029
2.840.219
11173.34

3.841.342
6.209.493
4.661.549
122.971.884

3.908.790
3524515
1.375.503
7556.278
6.474.817

763.058

4.947023



Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
(%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

2.707.000  Blue Owl Credit Income Corp., 7,9500 %,
féllig am 13.06.28

8.088.000 Charles Schwab Corp. (The), 6,1400 %, fallig
am 24.08.34

10.588.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The), 3,5000%,
fallig am 01.04.25

9.067.000 LPL Holdings, Inc., 6,7500 %, fallig am
171128

7.239.000 Morgan Stanley, 2,1900 %, fallig am 28.04.26
3.471.000 Morgan Stanley, 4,3500%, fallig am 08.09.26
1.955.000 Morgan Stanley, 5,0500 %, féllig am 28.01.27
2.740.000 Morgan Stanley, 1,5900 %, fallig am 04.05.27
649.000 Morgan Stanley, 3,7700 %, fallig am 24.01.29
4.390.000 Morgan Stanley, 5,1200 %, fallig am 01.02.29
6.129.000 Morgan Stanley, 51600 %, féllig am 20.04.29
2.974.000 Morgan Stanley, 5,4500 %, fallig am 20.07.29
4.926.000 Morgan Stanley, 2,9400 %, fallig am 21.01.33
9.841.000 Morgan Stanley, 5,4200 %, fallig am 21.07.34
364.000 MSCI, Inc., 4,0000%, fallig am 15.11.29
7.448.000 MSCI, Inc., 3,6300 %, fallig am 01.09.30
5.122.000 MSCI, Inc., 3,8800 %, fallig am 15.02.31
1409.000 Nasdag, Inc., 5,3500 %, fallig am 28.06.28
9.428.000 Nasdag, Inc., 5,5500 %, féllig am 15.02.34
4.451.000 Nasdag, Inc., 5,9500 %, fallig am 15.08.53
1.890.000 Nasdag, Inc., 6,1000 %, fallig am 28.06.63

Chemie
2.791.000 Celanese US Holdings LLC, 6,3500 %, fallig
am 15.11.28
2.764.000 Celanese US Holdings LLC, 6,3300 %, fallig
am 15.07.29
6.998.000 Celanese US Holdings LLC, 6,5500 %, fallig
am 15.11.30
6.819.000 Celanese US Holdings LLC, 6,7000 %, fallig
am 15.11.33
Konsumentenkredite
6.347.000 American Express Co., 5,0400 %, fallig am
01.05.34
2.758.000 Capital One Financial Corp., 6,3100 %, fallig
am 08.06.29
3.826.000 Capital One Financial Corp., 7,6200 %, fallig
am 30.10.31

Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel

4.280.000 Albertsons Cos., Inc., 6,5000 %, fallig am
15.02.28

2.614.000 Sysco Corp., 5,7500 %, fallig am 17.01.29

Vertriebsstellen
6.195.000 LKQ Corp., 5,7500 %, fallig am 15.06.28
5.824.000 LKQ Corp., 6,2500 %, fallig am 15.06.33

Diversifizierte REITs
2237000 GLP Capital LP, 5,3800 %, fallig am 15.04.26
291.000 GLP Capital LP, 5,3000%, fallig am 15.01.29
4189.000 GLP Capital LP, 6,7500 %, fallig am 0112.33

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
516.000 AT&T, Inc., 3,6500%, féllig am 15.09.59
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Zeitwert
(USD)

2.808.640
8.528.471
10.355.542

9.671.270
6.957.304
3.407792
1957625
2.525.661
619.3056
4.412.438
6.167.658
3.032.124
4192.020
9.992.184
342545
6.747473
4.686.096
1452220
9.800.341
4789.377
2.045.485
133.041.555

2.929.674
2.900.276
7406.498

7.400.161
20.636.609

6.338.873
2.830.719

4.207.950
13.377.542

4.333.812
2725316
7.059.128

6.344.950
6.090.898
12.435.848

2224567
289.499
4.523.639
7.037.705

370.264

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Stromversorger

6.473.000 American Electric Power Co., Inc., 5,6300 %,
fallig am 01.03.33

4563.000 Duke Energy Corp., 4,3000 %, fallig am
15.03.28

4.236.000 Duquesne Light Holdings, Inc., 2,7800 %,
fallig am 07.01.32

3.337.000 Georgia Power Co., 4,6500 %, fallig am
16.05.28

5.273.000 Georgia Power Co., 4,9500 %, fallig am
17.05.33

11.072.000 Xcel Energy, Inc., 5,4500 %, fallig am
15.08.33

Elektrische Ausriistung

4.999.000 Regal Rexnord Corp., 6,0500 %, fallig am
15.04.28

Elektronische Gerate und Komponenten
4.494.000 Trimble, Inc., 4,7500 %, fallig am 01.12.24
2.265.000 Trimble, Inc., 4,9000%, fallig am 15.06.28
8.353.000 Trimble, Inc., 6,1000 %, fallig am 15.03.33

Finanzdienstleistungen
5.398.000 Fisery, Inc., 5,4500 %, féllig am 02.03.28

2.775.000 Global Payments, Inc., 4,8000%, féllig am
01.04.26

3137.000 Global Payments, Inc., 2,1500 %, féllig am
15.01.27

Lebensmittelprodukte

281.000 Mondelez International, Inc., 2,7500%, fallig
am 13.04.30

6.959.000 Pilgrim's Pride Corp., 6,2500 %, fallig am
01.07.33

Gesundheitsanbieter & -dienste
15.984.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27
4.410.000 Centene Corp., 2,4500%, fallig am 15.07.28
4.638.000 Centene Corp., 3,0000 %, fallig am 15.10.30

2189.000 CVS Health Corp., 5,0500 %, fallig am
25.03.48

984.000 HCA, Inc., 5,8800%, fallig am 15.02.26
1.973.000 HCA, Inc., 5,3800 %, fallig am 01.09.26
1.699.000 HCA, Inc., 5,2000 %, fallig am 01.06.28
2187.000 HCA, Inc., 5,6300 %, fallig am 01.09.28
1.648.000 HCA, Inc., 5,8800 %, fallig am 01.02.29
3.267.000 HCA, Inc., 3,6300 %, féllig am 15.03.32
5.535.000 HCA, Inc., 5,5000 %, fallig am 01.06.33

2.904.000 UnitedHealth Group, Inc., 5,2500 %, fallig
am 15.02.28

Versicherungen
6.076.000 Athene Global Funding, 2,7200 %, fallig am
07.01.29

5194.000 Athene Global Funding, 2,6500 %, fallig am
04.10.31

5.509.000 Brown & Brown, Inc., 4,9500 %, fallig am
17.03.52

Freizeitprodukte
12.857.000 Hasbro, Inc., 3,9000%, fallig am 19.11.29
920.000 Hasbro, Inc., 5,1000%, fallig am 15.05.44

(%)
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Zeitwert
(USD)

6.747.332
4.502.399
3.388.498
3.365.066

5.319.421

11.424.622
34747338

5.064.644

4451399
2.278.823
8.944.035
15.674.257

5.563.201
2752475

2.889.690
11.205.366

253974

7168.981
7.422.955

15.413.583
3.930.874
4.022.553

2.049.286
992.780
1.982.961
1717509
2.239.638
1702.510
2.922.592
5.624.245

3.004.717
45.603.248

5.290.364
4.225.922

4.897.242
14.413.528

11.966.278
826.716

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

5.726.000 Polaris, Inc., 6,9500 %, fallig am 15.03.29 0,08 6.096.443
0,26 18.889.437

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen

3.441.000 lllumina, Inc., 5,8000 %, fallig am 12.12.25 0,05 3.455.032
Medien
13.2563.000 Charter Communications Operating LLC,
6,6500 %, fallig am 01.02.34 0,20 13.980.983
4.253.000 Comcast Corp., 4,5500 %, féllig am 15.01.29 0,06 4.273.828
2.063.000 Fox Corp., 4,0300 %, fallig am 25.01.24 0,03 2.060.530
6.148.000 Fox Corp., 6,5000 %, fallig am 13.10.33 0,09 6.658.741
0,38 26.974.082
0I, Gas & Treibstoffe
1.5695.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
5,9300 %, fallig am 15.08.30 0,02 1.650.494
3.835.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,0400 %, fallig am 15.11.33 0,06 4.018.187
774.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,5000 %, fallig am 15.08.43 0,01 830.184
3.999.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,5400 %, fallig am 15.11.53 0,06 4.409.944
4.286.000 Energy Transfer LP, 5,5500 %, fallig am
15.02.28 0,06 4.374.827
149.000 Energy Transfer LP, 4,9500 %, fallig am
15.06.28 0,00 148.566
2.271.000 EQT Corp., 5,7000 %, fallig am 01.04.28 0,03 2.306.683
3.247000 Hess Midstream Operations LP, 5,1300 %,
fallig am 15.06.28 0,04 3135700
3.471.000 Southwestern Energy Co., 4,7500 %, fallig
am 01.02.32 0,05 3215732
5.989.000 Viper Energy, Inc., 7,3800 %, fallig am 01.11.31 0,09 6.205.383
0,42 30.295.700
Korperpflege
3.165.000 Haleon US Capital LLC, 3,3800 %, fallig am
24.03.27 0,04 3.046.948
1.614.000 Haleon US Capital LLC, 3,3800 %, fallig am
24.03.29 0,02 1527537
0,06 4.574.485
Immobilienverwaltung & -entwicklung
12.221.000 CBRE Services, Inc., 5,9500 %, fallig am
15.08.34 0,18 12.850.420
3.530.000 CoStar Group, Inc., 2,8000%, fallig am
15.07.30 0,04 3.004.150

0,22 15.854.570

Wohnbau-REITs
5.032.000 Invitation Homes Operating Partnership LP,

2,0000 %, fallig am 15.08.31 0,06 4.007.833
5.394.000 Sun Communities Operating LP, 2,7000%,
fallig am 15.07.31 0,06 4.498.430

0,12 8.506.263
Einzelhandels-REITs

2.778.000 Agree LP, 2,0000%, fallig am 15.06.28 0,04 2.412.089
1.766.000 Agree LP, 2,9000%, fallig am 01.10.30 0,02 15156.705
2.083.000 Agree LP, 2,6000%, fallig am 15.06.33 0,02 1.654.274

0,08 5.582.068

Halbleiter & Halbleiterausriistung
2.392.000 Analog Devices, Inc., 2,9500 %, fallig am

01.04.25 0,03 2.342.317
16.053.000 Foundry JV Holdco LLC, 5,8800 %, fallig am
25.01.34 0,23 16.506.957
3.140.000 Marvell Technology, Inc., 1,6500%, fallig am
15.04.26 0,04 2.923.339

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

4.651.000 Marvell Technology, Inc., 4,8800 %, fallig am
22.06.28

2.895.000 Marvell Technology, Inc., 5,7500 %, fallig am
15.02.29

Software

1400.000 Cadence Design Systems, Inc., 4,3800 %,
féllig am 15.10.24

2.471.000 Workday, Inc., 3,5000 %, fallig am 01.04.27
4.032.000 Workday, Inc., 3,8000 %, féllig am 01.04.32

Spezialisierte REITs
2.268.000 Equinix, Inc., 2,1500 %, fallig am 15.07.30

Handelsgesellschaften & Handler
5.534.000 Air Lease Corp., 1,8800 %, fallig am 15.08.26

Unternehmensanleihen insgesamt

Staatsanleihen (2022: 21,81% USD 1.469.531.864)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
5.198.000 4,3800 %, fallig am 15.12.26
72.273.000 4,3800 %, fallig am 30.11.28
31.072.300 4,3800 %, fallig am 30.11.30
131.346.000 4,5000 %, fallig am 15.11.33
32.860.000 4,3800 %, fallig am 15.08.43
86.611.000 4,7500 %, fallig am 15.11.43
110.963.000 4,1300 %, fallig am 15.08.53
4.316.000 4,7500 %, fallig am 15.11.53

Staatsanleihen insgesamt

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2022: 15,92% USD

Fannie Mae
204.396 3,0000 %, fallig am 01.10.34
570.835 2,5000 %, fallig am 01.11.34
113.344 3,0000%, fallig am 01.11.34
108.029 3,0000 %, fallig am 01.12.34
12.057.086 2,5000 %, fallig am 01.12.36
18.907 6,0000 %, fallig am 01.02.37
7.287.301 6,2400 %, fallig am 25.11.41
8.950.000 7,3400 %, fallig am 25.11.41
914.909 3,0000 %, fallig am 01.09.42
178.666 4,5000 %, fallig am 01.11.42
1159.035 3,0000 %, fallig am 01.01.43
111.794 3,0000 %, fallig am 01.01.43
475.030 3,0000 %, fallig am 01.02.43
31131 3,0000 %, féllig am 01.02.43
418.706 3,0000 %, fallig am 01.03.43
1.485.387 3,0000 %, fallig am 01.03.43
156.488 3,0000 %, fallig am 01.05.43
344.244 3,0000 %, fallig am 01.05.43
9.310 5,0000 %, fallig am 01.07.44
416.515 4,5000 %, fallig am 0110.44
652.014 4,5000 %, fallig am 01.03.45
198.778 4,0000 %, fallig am 01.05.45
329.901 4,5000 %, fallig am 01.06.45
1.847199 3,0000 %, fallig am 01.07.45
25.384 3,0000 %, fallig am 01.01.46
692.874 4,5000 %, fallig am 01.02.46
834.061 3,0000 %, fallig am 01.09.46
285.262 3,0000 %, fallig am 01.11.46
42746 3,0000 %, fallig am 01.01.47
1151.311 3,0000 %, fallig am 01.02.47
539.045 3,0000 %, féllig am 01.03.47

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
103.746 3,5000 %, fallig am 01.08.47 0,00 98.287
1134.688 4,0000 %, fallig am 01.10.1947 0,02 1.093.346
1.579.918 4,0000 %, fallig am 01111947 0,02 1522378
48.240 3,5000 %, fallig am 01.12.47 0,00 45701
30.826 3,5000 %, féllig am 01.12.47 0,00 29.204
1.500.855 4,0000%, fallig am 01.01.48 0,02 1446172
230.953 3,5000 %, fallig am 01.01.48 0,00 217463
1.065.505 4,0000%, féllig am 01.01.48 0,01 1.032.352
520.927 4,0000%, fallig am 01.01.48 0,01 504.124
207.625 3,0000 %, fallig am 01.02.48 0,00 187.919
47792 3,5000 %, fallig am 01.03.48 0,00 45.075
307.981 4,0000%, fallig am 01.03.48 0,00 297957
21.091 4,5000%, fallig am 01.03.48 0,00 20.784
628.648 5,0000%, fallig am 01.05.48 0,01 632.456
1.565.598 3,0000%, fallig am 25.05.48 0,02 1.399.975
1.211169 4,5000 %, fallig am 01.06.1948 0,02 1193519
1.386.649 4,0000 %, fallig am 01.07.48 0,02 1.332.938
1.003.767 4,0000 %, fallig am 01.08.48 0,01 964.886
10.138 4,5000 %, fallig am 01.08.48 0,00 9.990
2.399.135 4,0000 %, fallig am 01.09.48 0,03 2311724
558.308 4,0000 %, fallig am 01.10.48 0,01 537593
1.618.125 4,0000 %, fallig am 01.11.48 0,02 1.555.448
256.068 4,0000 %, fallig am 01.12.48 0,00 246150
187.614 4,0000 %, fallig am 01.02.49 0,00 180.347
2.942172 35000 %, fallig am 01.05.49 0,04 2728259
215.485 4,0000 %, fallig am 01.06.49 0,00 206.819
109.137 4,5000 %, fallig am 01.06.49 0,00 107.333
138.966 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,00 123.279
152.443 4,5000 %, fallig am 01.08.49 0,00 149.923
4.426.562 3,0000 %, fallig am 01.09.49 0,06 3.963.203
993.951 4,0000 %, fallig am 01.09.49 0,01 953.935
171764 3,0000 %, fallig am 01.09.49 0,00 155.226
312207 4,0000 %, fallig am 01.11.49 0,00 300.612
3.539.226 4,0000 %, fallig am 01.11.49 0,05 3.402136
2132.899 3,0000%, fallig am 25.11.49 0,03 1.908.326
2.753.991 4,5000 %, fallig am 01.01.50 0,04 2.713.859
205.518 4,5000 %, fallig am 01.01.50 0,00 202126
1.074.953 4,0000%, fallig am 01.03.50 0,01 1.033.315
5.159.136 4,0000%, fallig am 01.03.50 0,07 4.967.715
2.780.488 4,0000%, fallig am 01.03.50 0,04 2.672.787
664.745 4,0000 %, fallig am 01.04.50 0,01 633.509
4.482.704 4,5000 %, fallig am 01.07.50 0,06 4.340.078
609.506 2,5000 %, fallig am 01.08.50 0,01 529.410
604.685 4,0000 %, féllig am 01.08.50 0,01 576.271
20.396.958 2,5000 %, fallig am 01.08.50 0,25 17.668.695
5.888.429 4,0000 %, fallig am 01.09.50 0,08 5.651.622
5.630.031 4,0000 %, fallig am 01.10.50 0,08 5.420.937
3.392.249 4,5000 %, fallig am 01.10.50 0,05 3.342.815
4.689.149 4,5000 %, fallig am 01.12.50 0,06 4.611.750
4.306.640 3,5000 %, fallig am 01.02.51 0,06 3.993.522
14.583.194 4,0000 %, fallig am 01.03.51 0,20 13.996.721
141.465 4,0000 %, fallig am 01.03.51 0,00 135.985
280.545 4,0000 %, fallig am 01.03.51 0,00 269.263
2.476.298 4,0000 %, fallig am 01.08.51 0,03 2.380.380
22.418.814 4,0000 %, fallig am 01.10.51 0,30 21517226
1.996.933 4,0000 %, fallig am 01.10.51 0,03 1.916.625
84.373.181 3,0000 %, fallig am 0112.51 1,05 75.382.902
3.463.978 3,5000 %, fallig am 01.01.52 0,05 3.236.674
3.885.366 2,5000 %, fallig am 01.01.52 0,05 3.350.343
18.269.411 2,5000 %, fallig am 01.02.52 0,22 15.726.458
9.003.015 3,5000 %, fallig am 01.02.52 0,12 8.410.852
19.084.142 2,5000 %, fallig am 01.02.52 0,23 16.446.763
7.697.003 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,09 6.614.899
677.077 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,01 582.056

Anteile bzw. Kapitalbetrag

230.252 2,5000%, fallig am 01.03.52
11.272.060 3,5000 %, fallig am 01.03.52
612.045 2,5000%, féllig am 01.03.52
546.322 2,5000%, fallig am 01.03.52
21.866.923 3,5000 %, fallig am 01.03.52
3.733.012 3,0000 %, fallig am 01.03.52
7.784.784 2,5000%, féllig am 01.03.52
2.917.706 2,5000%, fallig am 01.03.52
7772478 2,5000%, féllig am 01.03.52
8.013.525 3,0000 %, fallig am 01.04.52
185.293 4,5000 %, fallig am 01.04.52
493.352 3,5000 %, fallig am 01.04.52
888.062 3,5000 %, féllig am 01.04.52
439.989 3,5000 %, fallig am 01.04.52
3137511 3,0000 %, fallig am 01.04.52
2.679.921 3,0000 %, fallig am 01.04.52
1.472.550 3,5000 %, fallig am 01.04.52
2.717.381 3,5000 %, fallig am 01.04.52
204.035 4,5000 %, féllig am 01.04.52
355.892 4,5000 %, fallig am 01.04.52
420.589 4,5000 %, fallig am 01.04.52
2188.078 4,0000 %, fallig am 01.04.52
1.987194 3,5000 %, fallig am 01.04.52
104.302 4,5000 %, fallig am 01.04.52
161.976 4,5000 %, fallig am 01.04.52
564.702 4,5000 %, féllig am 01.05.52
1.462.466 3,5000 %, fallig am 01.05.52
8.444.868 3,5000 %, fallig am 01.06.52
4.821.426 3,5000 %, féllig am 01.06.52
2.294.968 4,5000 %, fallig am 01.07.52
440.339 3,5000 %, fallig am 01.07.52
1.246.960 3,5000 %, fallig am 01.07.52
816.188 3,5000 %, fallig am 01.08.52
8.348.318 4,5000 %, fallig am 01.08.52
3.958.429 5,0000 %, fallig am 01.09.52
10.395.193 5,5000 %, féllig am 01.09.52
1.797.505 5,0000 %, fallig am 01.10.52
790.418 5,0000 %, fallig am 0110.52
4.396.311 5,0000 %, fallig am 01.11.52
5.720.891 4,5000 %, fallig am 01.11.52
3.850.422 5,5000 %, féllig am 01.11.52
1.074115 5,0000 %, fallig am 01.01.53
347569 5,0000 %, fallig am 01.01.53
441290 5,0000 %, fallig am 01.02.53
254.358 5,0000 %, fallig am 01.03.53
943.543 5,0000 %, fallig am 01.03.53
958.720 5,5000 %, féllig am 01.03.53
245709 5,0000 %, fallig am 01.04.53
288.150 5,0000 %, fallig am 01.04.53
491.356 5,0000 %, fallig am 01.04.53
457850 5,5000 %, féllig am 01.04.53
1.238.779 5,0000 %, fallig am 01.04.53
442787 5,5000 %, fallig am 01.05.53
250.242 5,0000 %, fallig am 01.05.53
848.363 5,5000 %, féllig am 01.05.53
357.262 5,0000 %, fallig am 01.06.53
999.497 5,0000 %, fallig am 01.06.53
305.775 5,0000 %, féllig am 01.06.53
149.760 5,5000 %, fallig am 01.06.53
9.541.822 5,5000 %, fallig am 01.06.53
3.461.943 5,0000 %, fallig am 01.07.53
2.150.455 4,5000 %, fallig am 01.07.53
26.620.600 5,5000 %, fallig am 01.07.53
429.431 5,5000 %, fallig am 01.07.53

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
(%)
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Zeitwert
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6.698.341
7148.848
179.698
460.381
827716
410519
2.812.360
2.398.676
1.373.920
2532727
197.875
345147
407.891
2.091.283
1.852.774
101.148
157.086
547653
1.362.861
7.869.706
4.500.977
2.225.990
411.005
1162.032
760.473
8.097.397
3.916.744
10.474.382
1.791.681
787.857
4.382.068
5.603.959
3.923.480
1.070.635
346.443
439.861
253.348
933.679
970.491
243141
285138
489.404
463.471
1.225.829
448224
249.248
858.779
355.579
1.004.172
304.560
152.385
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Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
258.247 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,00 262.773
1.865.290 4,5000 %, fallig am 01.08.53 0,03 1.834.271
307.016 5,0000 %, fallig am 01.08.53 0,00 306.022
4.693.510 5,0000 %, fallig am 01.08.53 0,07 4715516
7.356.955 5,5000 %, fallig am 01.09.53 0,10 7.485.894
1.004.960 3,5000%, fallig am 01.05.56 0,01 922169
2.439.155 3,5000%, fallig am 01.08.56 0,03 2.238.210
936.902 3,5000%, fallig am 01.08.56 0,01 859.717
1.641.967 3,0000%, fallig am 01.02.57 0,02 1447917
36.158 3,0000%, féllig am 01.06.57 0,00 31.854
702 504103103
Freddie Mac

19.218.566 7,5900 %, fallig am 25.08.33 0,27 19.207.112
7.728.828 7,6400 %, fallig am 25.08.33 on 7792.780
14.500.000 7,4400 %, fallig am 25.10.33 0,20 14.526.887
493.482 6,0400 %, fallig am 25.12.33 0,01 492705
4.359.870 6,1400 %, fallig am 25.10.41 0,06 4.343.420
12.063.808 6,8400 %, fallig am 25.10.41 0,17 11.987143
4.670.349 6,1900 %, fallig am 25.11.41 0,06 4.651.670
5.394.485 6,2900 %, fallig am 25.12.41 0,07 5.321.923
1.058.089 6,6400 %, fallig am 25.02.42 0,01 1.057.392
2128.058 7,4400 %, fallig am 25.03.42 0,03 2142772
1.055.405 7,3400 %, fallig am 25.04.42 0,01 1.063.834
3.854.788 7,9900 %, fallig am 25.07.42 0,05 3.940.609
3.334.737 7,6400 %, fallig am 25.08.42 0,05 3.392533
3.673.961 7,4900 %, fallig am 25.09.42 0,05 3.708.753
4.319.594 74400 %, fallig am 25.03.43 0,06 4.364.900
1.849.758 7,4400 %, fallig am 25.04.43 0,03 1.852.632
6.110.766 7,3400 %, fallig am 25.05.43 0,09 6.118.417
6.235.385 7,3400 %, fallig am 25.06.43 0,09 6.279.845
3142181 71900 %, fallig am 25.11.43 0,04 3.145.674
692.984 4,0000 %, fallig am 01.08.48 0,01 666.924
460.609 4,0000 %, fallig am 01.09.48 0,01 443248
6.562 7,4000 %, fallig am 25.10.49 0,00 6.567
2.804.698 7,9400 %, fallig am 25.11.50 0,04 2.858.291
2.642.230 7,3400 %, féllig am 25.12.50 0,04 2.684.948
1.278.894 71400 %, fallig am 25.01.51 0,02 1.285.456
1,58 113.336.435

Freddie Mac Pool
1.624.699 3,0000 %, fallig am 01.05.31 0,02 1.557.464
507.680 3,0000 %, fallig am 01.09.32 0,01 483139
281.571 3,0000 %, fallig am 01.10.32 0,00 267.681
303.366 3,0000 %, fallig am 01.01.33 0,00 288.470
1.589.818 2,56000 %, fallig am 01.12.33 0,02 1.500.301
241.353 3,0000 %, fallig am 0110.34 0,00 229173
520.088 3,0000 %, fallig am 0110.34 0,01 496.382
738.789 2,5000 %, fallig am 01.11.34 0,01 687.412
695.222 2,5000 %, fallig am 01.11.34 0,01 646.876
7550.603 2,5000 %, fallig am 01.06.37 0,10 6.978.235
274.925 6,0000 %, fallig am 01.04.40 0,00 289.278
3.276 3,0000 %, fallig am 01.02.43 0,00 2.985
2.299 3,0000 %, fallig am 01.03.43 0,00 2.095
461213 3,0000 %, fallig am 01.03.43 0,01 420.903
54.863 3,0000 %, fallig am 01.06.43 0,00 49.329
3.668.643 3,0000%, fallig am 01.11.43 0,05 3.336.067
210.790 4,5000 %, fallig am 01.05.44 0,00 210.053
274.698 3,0000 %, fallig am 01.01.45 0,00 249.611
663.306 3,0000 %, fallig am 01.01.46 0,01 605.448
189.096 3,5000 %, fallig am 01.07.46 0,00 178.363
204.152 4,0000%, fallig am 01.03.47 0,00 197.389
322.813 3,0000%, fallig am 01.04.47 0,00 291.557
489.696 3,5000 %, fallig am 0112.47 0,01 459.659
203.202 3,5000%, fallig am 01.02.48 0,00 190.216

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anteile bzw. Kapitalbetrag

16.589 4,5000%, fallig am 01.03.48
265.843 4,0000%, fallig am 01.03.48
189.210 4,0000%, fallig am 01.04.48
185.924 4,0000%, fallig am 01.04.48
264.620 4,0000%, fallig am 01.04.48
311.240 4,0000%, fallig am 01.05.48
152.321 4,5000 %, fallig am 01.07.48

14193 5,0000 %, féllig am 01.09.48
145.746 4,0000 %, fallig am 01.11.48
236173 4,5000 %, fallig am 01.12.48

1.860.754 4,0000 %, fallig am 01.12.48
1.094.983 4,5000 %, fallig am 01.05.49
122.808 4,5000 %, fallig am 01.06.49
1.322.326 4,0000 %, fallig am 01.07.49
156196 4,5000 %, fallig am 01.07.49
1.014.930 4,5000 %, fallig am 01.07.49

42.693 3,0000 %, fallig am 01.08.49
917.959 4,5000 %, fallig am 01.08.49
244.082 3,0000 %, fallig am 0112.49
129.434 3,0000 %, fallig am 0112.49
172.674 4,5000 %, féllig am 01.01.50
622.047 4,5000 %, fallig am 01.01.50
383.969 3,5000%, fallig am 01.03.50

1.782.327 4,0000%, fallig am 01.03.50
2163.974 4,5000 %, fallig am 01.03.50
2.932.800 4,0000 %, fallig am 01.06.50

117180 2,5000 %, fallig am 01.08.50
304.915 2,5000 %, fallig am 01.08.50
565.201 2,5000 %, fallig am 01.09.50

5188.612 4,5000 %, fallig am 01.09.50
2.745.314 45000 %, fallig am 0110.50
486.454 4,0000 %, fallig am 0110.50
3.142.096 4,0000 %, fallig am 01.11.50
6.237.514 2,5000 %, fallig am 01.06.51
12.489.783 2,5000 %, fallig am 01.10.51
4.224.697 2,5000 %, fallig am 01.11.51
737797 2,5000 %, fallig am 01.01.52
1178.976 2,5000 %, fallig am 01.01.52
1.780.036 2,5000 %, fallig am 01.02.52
1.004.243 3,0000 %, fallig am 01.02.52
689.052 3,0000 %, féllig am 01.02.52
9.766.959 2,5000%, fallig am 01.03.52
276.800 2,5000%, fallig am 01.03.52
87.653 4,5000 %, fallig am 01.03.52
1.033.830 3,0000 %, fallig am 01.03.52
3.688.649 3,5000 %, fallig am 01.04.52
1.040.365 3,5000 %, féllig am 01.04.52
320.854 3,5000 %, fallig am 01.04.52
1.047.973 3,5000 %, fallig am 01.04.52
303.407 3,5000 %, fallig am 01.04.52
4.098.592 2,5000 %, fallig am 01.05.52
14.258.539 3,5000 %, fallig am 01.06.52
32.276.211 3,0000 %, fallig am 01.06.52
7.904.994 4,5000 %, fallig am 01.08.52
18.369.545 4,5000 %, fallig am 01.08.52
4.149.459 5,0000 %, fallig am 01.08.52
4129.366 4,5000 %, fallig am 01.08.52
2427158 5,5000 %, fallig am 01.09.52
126.208 5,5000 %, fallig am 0110.52
3.670.624 4,5000 %, fallig am 01.10.52
108.838 5,0000 %, fallig am 01.10.52
3.538.454 5,0000 %, fallig am 0110.52
5.434.497 5,0000 %, féllig am 01.10.52
173.816 5,0000 %, fallig am 01.01.53

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
(%)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,03
0,02
0,00
0,02
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,02
0,03
0,04
0,00
0,00
0,01
0,07
0,04
0,01
0,04
0,08
015
0,05
0,01
0,02
0,02
0,01
0,01
0,12
0,00
0,00
0,01
0,05
0,01
0,00
0,01
0,00
0,05
019
0,40
on
0,25
0,06
0,06
0,04
0,00
0,05
0,00
0,05
0,08
0,00

Zeitwert
(USD)

16.347
257190
181.881
178.723

255705
299.184
150.101

14.266

140100

236.598
1.788.7115
1.076.893
120.779
1.269.090
153.614
998.157
37874
902.788
218.532
115.885
169.824
611767
354.468
1.713.290
2.081149
2.827.262

101.781

264.921

490.787
5113.001
2.700.001
466.890
3.015.734
5.393.922
10.736.969
3.648.181
637.649
1.019.235
1.534.039
899.008
617750
8.386.580
237954
85.007
926.771
3.446.603
969.669
299.411
976.760
283.085
3.525.429
13.320.701
28.936.312
7.669.644
17.817.421
4167.266
4.005.252
2.474.845
128.627
3.595.598
108.486
3.526.990
5.416.890
173.253



JanUS Henderson Balanced Fund(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermogens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
200.759 5,0000 %, fallig am 01.01.53 0,00 200.108
8.825.730 6,0000 %, fallig am 01.01.563 0,13 8.964.051
1.492.266 5,0000 %, fallig am 01.03.53 0,02 1.476.666
713.352 5,0000 %, fallig am 01.03.53 0,01 710519
737192 5,0000 %, fallig am 01.03.53 0,01 734.264
276.946 5,0000 %, fallig am 01.03.53 0,00 274.051
879.315 5,0000 %, fallig am 01.04.53 0,01 875172
16.304.947 4,5000 %, fallig am 01.05.53 0,22 15.971.683
4.394.919 5,0000 %, fallig am 01.05.53 0,06 4.374.210
1.884.846 5,5000 %, fallig am 01.05.53 0,03 1.915.723
195.937 5,0000 %, fallig am 01.05.53 0,00 195.159
1.021.949 5,0000 %, fallig am 01.05.53 0,01 1.017133
1.815.006 5,0000 %, fallig am 01.05.53 0,03 1.806.453
1.980.161 5,5000 %, fallig am 01.05.53 0,03 2.004.472
3.652.995 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,05 3.635.782
260.216 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,00 257460
700.140 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01 692.756
672113 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01 665.087
547856 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01 542.078
691.440 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01 684116
415,599 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01 411.255
387489 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01 383.438
4.352.816 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,06 4.406.257
545.332 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,01 548.210
434.042 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,01 436.012
663.851 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,01 667.354
523.807 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,01 526.571
841583 5,0000 %, fallig am 01.07.53 0,01 832.785
1.309.485 5,0000 %, fallig am 01.07.53 0,02 1.313.652
1.304.942 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,02 1.311.829
1.964.014 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,03 1.988.126
1.241.962 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,02 1.257.210
5.378.096 6,5000 %, fallig am 01.11.53 0,08 5.562.702
8.887.282 6,0000 %, fallig am 011153 013 9.145.090
3,60 258.694.124

Ginnie Mae
1124130 4,0000 %, fallig am 15.01.45 0,02 1.097.438
1.280.887 4,5000 %, fallig am 15.08.46 0,02 1.264.911
9.622.577 3,0000 %, fallig am 20.11.46 0,12 8.828.810
154.122 4,0000 %, fallig am 15.07.47 0,00 148.785
22.068 4,0000 %, fallig am 15.08.47 0,00 21.304
14.511 4,0000 %, fallig am 20.08.47 0,00 14.014
135.657 4,0000 %, fallig am 20.08.47 0,00 131.008
17.213 4,0000 %, fallig am 20.08.47 0,00 16.623
23.287 4,0000 %, fallig am 15.11.47 0,00 22.481
69.183 4,0000 %, fallig am 15.12.47 0,00 66.787
133.052 4,5000 %, fallig am 20.02.48 0,00 1315623
200.789 4,5000%, fallig am 20.05.48 0,00 198.523
37.855 4,5000%, fallig am 20.05.48 0,00 37428
2.430.809 4,0000 %, fallig am 20.05.48 0,03 2.353.829
1.282.647 4,0000 %, fallig am 20.06.48 0,02 1241225
639190 5,0000%, fallig am 20.08.48 0,01 644.256
12.831.947 3,5000 %, fallig am 20.05.49 017 12.067.069
12.128.497 2,5000 %, fallig am 20.03.51 0,15 10.650.596
19.331.928 3,0000 %, féllig am 20.04.51 0,25 17.554.977
6.588.115 3,0000 %, fallig am 20.07.51 0,08 5.976.437
13.783.946 3,0000 %, fallig am 20.08.51 017 12.499.906
39.716.533 2,5000 %, fallig am 15.01.54 0,49 34.779.441
39.277.234 3,5000 %, fallig am 15.01.54 0,51 36.558.711
9.847.590 4,5000 %, fallig am 15.01.54 0,13 9.611.814
16.428.539 4,0000 %, fallig am 15.01.54 0,22 15.687.433
5.313.642 5,0000 %, fallig am 15.01.54 0,07 5.278.269

2,46 176.883.598

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
UMBS
21.888.798 3,0000 %, fallig am 25.01.39 0,29
25.485.000 3,5000 %, fallig am 25.01.39 0,34
25.028.000 4,0000 %, fallig am 25.01.39 0,34
26.787.330 2,5000 %, fallig am 25.01.54 0,32
3.727.630 4,0000 %, fallig am 25.01.54 0,05
3.398.000 5,0000 %, fallig am 25.01.54 0,05
46.263 4,5000 %, fallig am 25.01.54 0,00
1,39
Hypothekenbesicherte Wertpapiere
insgesamt 16,05
Kredittranchen (2022: 0,17% USD 11.195.812)
USA
Medizinische Gerate & Bedarf
11.640.531 Medline Borrower LP, 8,4704 %, fallig am
2310.28 0,16
Kredittranchen insgesamt 0,16

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 6.020.564.932) 102,33

Devisentermingeschifte (2022: 0,62% 41.653.476)
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des
Aktueller Nettovermo-

Gekaufte Marktwert ~ Abwick- gens
Wihrung Verkaufte Wihrung (USD) lungstag (%)

J.P. Morgan
AUD'  34.095.454 usb 22.515.009 23.257.314 31.Jan. 24 0,01
CAD' 57.027.776 usb 41979.498  43.055.839 31.Jan. 24 0,01

Zeitwert
(USD)

20.642.584
24.554.812
24.554.259
22.788.735
3526113
3.363.841
44.859
99.475.203

1152.492.463

11.712.353
11.712.353
7.350.122.587

Nicht
realisierter
Gewinn
(USD)

742.305
1.076.341

CNH' 60.207 usb 8.451 8.467 31 Jan. 24 0,00 16
EUR' 1442763396 USD 1582514723 1594.655.707 31 Jan. 24 0,17 12140.984
GBP' 2.582.000 usb 3.268.428 3.291.694 31 Jan. 24 0,00 33.266
SGD' 3.995.361 usb 2.991.854 3.031.675 31 Jan. 24 0,00 39.821
usD! 8.881 CAD 1744 8.867 31 Jan. 24 0,00 14
usD! 125.562 EUR 113.200 125117 31 Jan. 24 0,00 445
Summe 0,19 14.033.192

Futures? (2022: 0,01% USD 1.068.879)

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermogens Gewinn
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (VE)»)]
Goldman Sachs 518 US 10 Year Note Marz 2024 0,03 1.828.584
Goldman Sachs 3240 US 2 Year Note Marz 2024 0,08 5.889.838
Goldman Sachs 3.701 US 5 Year Note Marz 2024 0,12 8.563.822
Goldman Sachs 1217 US Long Bond Marz 2024 0,15 10.789.759
Summe 0,38 27.072.003
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 102,90 7.391.227.782

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Hendel’SOn Balanced Fund(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte (2022: (0,02)% USD (1.608.616))
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des

’ Nicht
Aktueller Nettovermé- realisierter
Gekaufte Marktwert  Abwick- gens Verlust
Wahrung Verkaufte Wahrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
AUD' 230.842 usD 158.217 157.463 31.Jan. 24 0,00 (754)
CAD' 804.151 usDb 609.986 607132 31.Jan. 24 0,00 (2.854)
CNH! 1202 usD 169 169 31.Jan. 24 0,00 0
EUR' 16.578.844 usD 18.450.333 18.324.244 31.Jan. 24 0,00 (126.089)
GBP' 33234 USsD 42614 42.369 31 Jan. 24 0,00 (245)
SGD! 42,672 UsD 32.466 32.379 31 Jan. 24 0,00 87)
UsD! 544311 AUD 814.559 555630  3f.Jan.24 0,00 (11:319)
usD' 388.367 CAD 520.907 393.284 31.Jan. 24 0,00 (4.917)
UsD' 11.311.072 EUR 10.372.144 11464111 31. Jan. 24 0,00 (153.039)
Summe 0,00 (299.304)

Futures? (2022: (0,01)% USD (826.422))

Prozent
des Nicht realisierter
Nettover- Verlust
Kontrahent Anzahl Kontrakte magens (%) (USD)
Goldman Sachs (1.780) US 10 Year Ultra Bond Marz 2024 0,12 (8.862.725)
Goldman Sachs (455) US Ultra Bond Mérz 2024 (0,07) (4.648.205)
Summe (0,19) (13.510.930)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,19) (13.810.234)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 67,52
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 26,39
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 0,36
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 3,39
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,19
Sonstige Aktiva 215
Summe Aktiva 100,00

' Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
2 Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

32 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023



JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (UsSD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 314.865.090 - 314.865.090
Commercial Papers - 255.753.853 - 255.753.853
Stammaktien 4.403.073.794 - - 4.403.073.794
Unternehmensanleihen - 719.597.359 - 719.597.359
Devisentermingeschafte - 14.033.192 - 14.033.192
Terminkontrakte 27.072.003 - - 27.072.003
Staatsanleihen - 492627675 - 492.627.675
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 1152.492.463 - 1152.492.463
Kredittranchen - 11.712.353 - 11.712.353
Summe 4.430.145.797 2.961.081.985 - 7.391.227.782
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (299.304) - (299.304)
Terminkontrakte (13.510.930) - - (13.510.930)
Summe (13.510.930) (299.304) - (13.810.234)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 216.655.780 - 216.655.780
Stammaktien 3.796.723.444 - - 3.796.723.444
Unternehmensanleihen - 536.596.114 - 536.596.114
Devisentermingeschéfte - 41.653.476 - 41.653.476
Terminkontrakte 1.068.879 - - 1.068.879
Staatsanleihen - 1.469.531.864 - 1.469.531.864
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 1.072.717.580 - 1.072.717.580
Kredittranchen - 11195.812 - 11195.812
Summe 3.797792.323 3.348.350.626 - 7146.142.949
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (1.608.616) - (1.608.616)
Terminkontrakte (826.422) - - (826.422)
Summe (826.422) (1.608.616) - (2.435.038)

In den Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 erfolgten keine Ubertragungen.

Zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus
Henderson US Pricing Committee (,USPC*) den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 EUR A2 HAUD A2 HCNH A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 95.386 77297 - 16.126.006 3.535.573 35.781 135.009 86.965.703
Ausgegebene Anteile 112.920 154.701 2142 1.681.869 768.413 813 7515 12.064.568
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (47.229) (133.862) - (2.383.121) (1.549.412) (7.827) (14.279) (18.325.354)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 161.077 98136 2142 15.424.754 2754574 28.767 128.245 80.704.917
A3m USD A5m HAUD A5m HCAD A5m HCNH A5m HEUR A5m HKD A5m HSGD A5m SGD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 109.685 2.466.893 1217475 29.941 18.376.779 47811501 343477 127.417
Ausgegebene Anteile 93.331 807.966 697.319 110 2.971.040 32.376.270 13.872 29184
Zuriickgegebene Anteile . . . . .. (11.985) (1.030.063) (744.624) (27.270) (3.524.758) (39.404.857) (20.308) (32.418)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 191.031 2.244.796 1170170 2781 17.823.061 40.782.914 337.041 124183
A5m USD A6m USD B2 USD E2 HEUR E2 USD E3m USD E5m HEUR E5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 46.111.557 - 270.100 7.390.471 30.114.049 17.076 7.342.058 2.838.956
Ausgegebene Anteile 11.424.228 3.931.264 2162 1.012.735 3.834.059 2.393 1.016.987 748.469
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (13.202.045) (1.276.786) (8.059) (1.020.102) (6.586.012) (2.386) (932.468) (565.514)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 44.333.740 2.654.478 264.203 7.383.104 27.362.096 17.083 7426577 3.021.911
Him HEUR Him USD H2 EUR H2 HEUR H2 USD H3m USD Iim HEUR Iim HGBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 11174 1357149 291 266.006 2.930.873 78.890 83.663 214.918
Ausgegebene Anteile 3.745 30.001 11402 53.457 758.963 7 40.884 1.024
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (440.244) - (84.135) (511199) - - -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 14.919 946.906 11.693 235.328 3178.637 78.897 124.547 215.942
12 HCAD 12 HEUR 12 USD 13m USD 1A2 HBRL T2 USD V5m HAUD V5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 2.368.456 20.411.910 23.783.030 27627 346.195 300 614.362 2.920.562
Ausgegebene Anteile - 4.742.739 3.685.839 17968 6.606 - 198 25.421
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (4.228.879) (6.237.489) (2165) (352.801) - (23.060) (493.103)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 2.368.456 20.925.770 21.231.380 43.430 = 300 591500 2.452.880

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022

A2 EUR A2 HAUD A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD A3m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 69.207 53.291 16.691.198 3.941.321 26.920 118.217 88.077163 31.850
Ausgegebene Anteile 50.521 30.192 3.383.702 2105.359 9.580 45577 17170.915 80.118
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (24.342) (6.186) (3.948.894) (2.511107) (719) (28.785) (18.282.375) (2.283)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 95.386 77297 16.126.006 Bi585I6T8 35.781 135.009 86.965.703 109.685
A5m HAUD A5m HCAD A5m HCNH A5m HEUR A5m HKD A5m HSGD A5m SGD A5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 2.410.263 1.219.999 29.836 15.786.861 49.898.043 288.647 127213 46.205.566
Ausgegebene Anteile 1.263.938 574.946 1056 5.282.447 28168.901 121146 18.088 14.700.869
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (1197.308) (577.470) - (2.692.529) (30.255.443) (66.316) (17.884) (14.794.878)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 2.466.893 1217475 29.941 18.376.779 47.811.501 343.477 127.417 46111557
B2 USD E2 HEUR E2 USD E3m USD ES5m HEUR E5m USD Him HEUR Him USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 286.857 6.863.294 29.302.921 17.072 6.989.017 2.254.974 79.701 1.343.998
Ausgegebene Anteile 9.753 1.461.019 6.549.752 4 1.325.851 982.978 79 146.818
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (26.510) (933.842) (5.738.624) - (972.810) (398.996) (68.606) (133.667)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 270100 7.390.471 30.114.049 17.076 7.342.058 2.838.956 1174 1.367.149

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zu Beginn des Geschéftsjahres . .

Ausgegebene Anteile
Zuriickgegebene Anteile

Am Ende des Geschaftsjahres. . .

Zu Beginn des Geschaftsjahres . .

Ausgegebene Anteile
Zurlickgegebene Anteile

Am Ende des Geschaftsjahres. . .

A2 EUR

A2 HAUD
A2 HCNH
A2 HEUR
A2 HKD

A2 HSGD
A2 SGD

A2 USD
A3m USD
A5m HAUD
Abm HCAD
Abm HCNH
A5m HEUR
Abm HKD
ABm HSGD
A5m SGD
Abm USD
A6m USD
B2 USD

E2 HEUR
E2 USD
E3m USD
E5m HEUR
E5m USD
Him HEUR
Him USD
H2 EUR

H2 HEUR
H2 USD
H3m USD
[tm HEUR
[Tm HGBP
[2 HCAD

12 HEUR

12 USD

13m USD
IA2 HBRL'
T2 USD
Vbm HAUD
V5m USD

H2 EUR H2 HEUR H2 USD H3m USD 11m HEUR 11m HGBP 12 HCAD 12 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
- 365.280 2.605.286 305 119.639 212.814 2.368.456 18.825.747
291 149.636 841463 78.585 2 2104 - 5.657.045
- (248.910) (515.876) (35.978) - - (4.070.882)
291 266.006 2.930.873 78.890 83.663 214.918 2.368.456 20.411.910
12 USD 13m USD 1A2 HBRL T2 USD V5m HAUD V5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
24777024 23.695 - 498.901 2.722.994
6.997.785 5.981 1.064.804 300 189.542 634.090
(7.991.779) (2.049) (718.609) (74.081) (436.522)
23.783.030 271627 346195 300 614.362 2.920.562
Vergleichende Aufstellung des Nettovermoégens
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermdgen Anteil Nettovermdégen Anteil Nettovermdgen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalw&hrung) (USD) (Lokalwahrung)
2.184.548 12,29 1138.708 1115 1.002.298 12,72
1.222.817 18,29 862.933 16,40 787226 20,30
3.033 10,09 - - - -
602.152.846 35,36 549.579.352 31,84 755.313.775 39,75
8.380.067 23,76 9.468.060 20,90 12.805.326 25,33
283.932 13,03 310.930 11,64 283794 14,21
1.265.971 13,03 1173158 11,64 1.246.279 14,21
3.214.022.643 39,82 3.048.558.188 35,05 3.745.849.899 42,53
2.088.394 10,93 1.078.903 9,84 385.862 1211
17126.295 11,20 17.604.099 10,48 23.761100 13,55
10.263.380 11,62 9.647.694 10,73 13190.445 13,68
5.558 14,24 57977 13,40 79.222 16,88
201443578 10,24 188.677.851 9,59 223.919.510 12,46
65.104.875 12,47 69.928.783 11,42 92159.018 14,40
2.769.102 10,84 2.585.865 10,08 2.743.908 12,81
1.021.544 10,86 960.443 10,10 1.210.785 12,83
549.864.123 12,40 524.012.363 11,36 662.924.532 14,35
27.302.835 10,29 - - - -
8.212.848 31,09 7464.355 27,64 9.714.642 33,87
148.098.037 18,17 130.066.114 16,44 161.156.573 20,62
451197497 16,49 439.286.867 14,59 521197.280 17,79
183.832 10,76 166.166 9,73 205.638 12,05
80.470.806 9,82 72.642.709 9,24 96.003.918 12,07
36.942108 12,22 31.955.785 11,26 32.209.543 14,28
205.352 12,47 134.915 11,28 1.276.448 14,07
13.646.175 14,41 17.308.857 12,75 20.739119 15,43
130.013 10,07 2.823 9,05 - =
3.454.325 13,30 3.373.926 11,85 6.090.013 14,64
48.753.792 15,34 39.168.515 13,36 41.811.643 16,05
891.324 11,30 793772 10,06 3.737 12,26
1.901.024 13,83 1120136 12,51 2121604 15,58
3.327.214 12,09 2.800.663 10,78 3.817.242 13,25
32.886.148 18,40 28.257.060 16,15 36.653.648 19,58
560.407.881 24,26 472.319.560 21,62 572.569.883 26,71
1.049.628.930 49,43 1.024.445.363 43,07 1.281.639.137 51,72
490.318 11,29 277775 10,05 290.490 12,26
- = 2.965.522 8,57 - =
3198 10,66 2.841 9,47 - =
4.574.467 11,35 4.442.930 10,62 4.982.797 13,73
30.875.200 12,59 33.687.736 11,53 39.659.460 14,56

' Die Anteilklassen IA2 HBRL lauten auf die Basiswahrung des Fonds.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
A2 EUR 1,87% 1,87% 1,86%
A2 HAUD 1,88% 1,88% 1,87%
A2 HCNH' 1,75% - -
A2 HEUR 1,87% 1,89% 1,87%
A2 HKD 1,89% 1,88% 1,86%
A2 HSGD 1,88% 1,87% 1,87%
A2 SGD 1,88% 1,87% 1,86%
A2 USD 1,87% 1,88% 1,87%
A3m USD 1,89% 1,86% 1,85%
A5m HAUD 1,87% 1,89% 1,87%
Abm HCAD 1,87% 1,89% 1,87%
Abm HCNH 1,88% 1,89% 1,88%
Abm HEUR 1,88% 1,88% 1,87%
A5m HKD 1,87% 1,89% 1,88%
Abm HSGD 1,89% 1,87% 1,85%
Abm SGD 1,89% 1,87% 1,85%
Abm USD 1,87% 1,87% 1,87%
A6m USD' 1,88% - -
B2 USD 2,87% 2,89% 2,87%
E2 HEUR 2,37% 2,38% 2,37%
E2 USD 2,37% 2,38% 2,37%
E3m USD 2,39% 2,37% 2,33%
E5m HEUR 2,37% 2,39% 2,37%
E5m USD 2,38% 2,37% 2,37%
Him HEUR 0,84% 0,86% 0,85%
Him USD 0,85% 0,87% 0,85%
H2 EUR 0,85% 0,79% -
H2 HEUR 0,85% 0,87% 0,85%
H2 USD 0,86% 0,86% 0,85%
H3m USD 0,85% 0,85% 0,81%
1im HEUR 0,86% 0,86% 0,84%
1tm HGBP 0,86% 0,87% 0,85%
12 HCAD 0,86% 0,87% 0,85%
12 HEUR 0,86% 0,86% 0,85%
12USD 0,86% 0,86% 0,85%
13m USD 0,86% 0,86% 0,85%
I1A2 HBRL 1,07% 1,06% -
T2 USD 2,80% 2,76% -
V5m HAUD 1,87% 1,87% 1,85%
Vbm USD 1,87% 1,87% 1,87%

! Da die Anteilsklasse wahrend des Geschaftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschéftsjahres eine geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson Balanced Fund (Fortsetzung)

Ausschiittungen je Anteil (ungepriift)

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse
(Lokalwahrung) Mrz. 23 Apr-23 Mai 23 Jun. 23
A3m USD 0,01691 0,01649 0,01904 0,01778 0,01680 0,02044 0,01954 0,01894 0,02156 0,01905 0,02009 0,02027
Abm HAUD 0,03766 0,04246 0,03493 0,03846 0,03697 0,04300 0,03770 0,04143 0,03965 0,03460 0,04186 0,03914
Abm HCAD 0,03431 0,04065 0,03322 0,03678 0,03540 0,04037 0,03617 0,03964 0,03813 0,03333 0,04098 0,03830
Abm HCNH 0,04399 0,05044 0,04130 0,04563 0,04384 0,05041 0,04464 0,04876 0,04683 0,04091 0,04955 0,04652
Abm HEUR 0,03147 0,03606 0,02956 0,03268 0,03141 0,03614 0,03210 0,03504 0,03367 0,02940 0,03555 0,03347
Abm HKD 0,03757 0,04337 0,03584 0,03936 0,03791 0,04397 0,03865 0,04231 0,04070 0,03566 0,04322 0,04075
Abm HSGD 0,03313 0,03804 0,03118 0,03450 0,03320 0,03823 0,03389 0,03709 0,03565 0,03111 0,03767 0,03542
Abm SGD 0,03280 0,03781 0,03140 0,03420 0,03334 0,03853 0,03370 0,03787 0,03668 0,03221 0,03844 0,03565
ABm USD 0,03747 0,04292 0,03520 0,03904 0,03752 0,04324 0,03845 0,04208 0,04055 0,03541 0,04299 0,04051
A6m USD' - - - 0,05830 0,05830 0,05830 0,05830 0,05830 0,05830 0,05830 0,05830 0,05830
E3m USD 0,01673 0,01631 0,01883 0,01757 0,01660 0,02018 0,01928 0,01868 0,02126 0,01878 0,01979 0,01996
E5m HEUR 0,03032 0,03477 0,02845 0,03146 0,03018 0,03473 0,03078 0,03368 0,03235 0,02821 0,03413 0,03208
E5m USD 0,03699 0,04195 0,03484 0,03849 0,03719 0,04278 0,03798 0,04152 0,04000 0,03498 0,04231 0,03991
Him HEUR 0,01352 0,01272 0,01627 0,01395 0,01348 0,01746 0,01586 0,01467 0,01818 0,01609 0,01626 0,01768
Him USD 0,01555 0,01433 0,01882 0,01588 0,01538 0,01968 0,01803 0,01666 0,02071 0,01824 0,01883 0,01961
H3m USD 0,01730 0,01688 0,01951 0,01824 0,01725 0,02100 0,02009 0,01949 0,02220 0,01964 0,02072 0,02093
Itm HEUR 0,01497 0,01409 0,01809 0,01514 0,01522 0,01306 0,01715 0,01633 0,02029 0,01762 0,01763 0,01846
11m HGBP 0,01301 0,01214 0,01567 0,01324 0,01302 0,01623 0,01480 0,01417 0,01769 0,01537 0,01541 0,01610
13m USD 0,01728 0,01687 0,01950 0,01823 0,01724 0,02098 0,02008 0,01948 0,02219 0,01963 0,02071 0,02091
V5m HAUD 0,03751 0,04301 0,03522 0,03896 0,03746 0,04309 0,03820 0,04180 0,04018 0,03506 0,04245 0,03988
V5m USD 0,03829 0,04361 0,03576 0,03964 0,03812 0,04395 0,03902 0,04275 0,04117 0,03598 0,04367 0,04113

' Die Anteilsklasse wurde am 5. April 2023 aufgelegt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Hendel’SOn Balanced Fund(Fortsetzung)

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2022 31/12/2020 31/12/2018 bis
Jahrliche Performance 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023 31.12.2023
% % % %
H2 USD (Netto) 14,82 3,69 8,98 6,01
Balanced Index (55 % S&P500®/45 %
BBUSAgg) 16,62 4,05 9,26 6,00
Funf Jahre
31.12.2018
31.12.2023
%
H2 USD (Brutto) 9,94
Balanced Index (55 % S&P500®/45 %
BBUSAgg) + 1,50 % 10,90

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %

H2 USD (Netto) 14,82 (16,76) 16,64 12,60' 20,08
Balanced Index (55 % S&P500®/45 %

BBUSAgg) 16,62 (15,52) 14,32 14,20 21,03
H2 USD (Brutto) 15,81 (16,04) 17,66 14,741 22,36
Balanced Index (55 % S&P500®/45 %

BBUSAgg) + 1,50 % 18,37 (14,26) 16,04 15,92 22,85

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur frilheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.
Performanceziel: Outperformance gegentber dem Balanced Index (55 % S&P 500® + 45 % Bloomberg US Aggregate Bond) um 1,5 % p.a. vor Abzug von
Gebluhren Uber jeden Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthalt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegentiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebuhren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder tbertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Balanced Fund orsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése

31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,1250 %, féllig am 15.11.32 195.310.200  203.703.248

fallig am 09.02.23 565.400.000  565.329.168 UMBS, 5,0000 %, fallig am 25.02.54 197702762  198.098.206

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,5000 %, fallig am 15.02.33 191834100  190.486.353

fallig am 10.02.23 559.700.000  559.629.882 US Treasury, 3,3750 %, fallig am 15.05.33 189.996.900 181422512

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,8750 %, fillig am 15.08.33 168290500  158.679.104

fallig am 13.0223 552.700.000  552.492.277 UMBS, 3,5000 %, fallig am 25.01.54 148630702  137.874.272

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, UMBS, 3,5000 %, fallig am 25.02.54 144.355.057  135.210.360

fallig am 06.02.23 54B.600.000  548.393818 US Treasury, 01250 %, fallig am 31.08.23 138475000  134.826.868

fc__r?d" Ag(;'cg'g %"rp"ra‘e & Investment Bank, 0,0000 %, 0600000 52053366 US Treasury, 4,0000 %, fallig am 15.1152 126015000  131.450.852

g:';gifzgrizole' Corporats & nvesiment Bark, 00000 % 529.600000  529.533.65 US Treasury, 3,0000 %, fallig am 15.08.52 147075000 125.820.962

fallig am 08.02.23 e ' 529.600.000 529.533.653 US Treasury, 4,0000 %, f.e.ill.|g am 15.02.26 125.532.000  124.390.532
) ) o US Treasury, 3,8750 %, fallig am 15.02.43 124.314.000  118.448.925

g]ﬁ;'gﬁgzrfé"; Sororate &lnvestment Bank 00000, 00 si7a0zgs  US Treasury, 36250 % fallg am 16.0253 130.216.000 116612148

Credit Agric'ole' Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, o o 32 ?easury, gggg(()) ;A’:il:‘ig am (132111123 11)2%75288 1111%22%21232

féllig am 23.02.23 512.400.000  512.335.808 reasury, o, o, Tallig am SU. 1. 091 20l

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,000 %, UMBS, 4,5000 %, fallig am 25.02.54 109.926.995  108.572.056

fallig am 17.02.23 511.000.000  510.935.983 UMBS, 3,0000 %, fallig am 25.03.54 123.022.640  107.404.230

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,6250 %, fallig am 15.05.53 121.114.000 99.494.777

fallig am 03.02.23 506.500.000 506.436.547 US Treasury, 4,0000 %, fallig am 29.02.28 91.578.800 92.479.007

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,1250 %, fallig am 15.06.26 90.957.000 90.363.191

fallig am 22.02.23 505.900.000 505.836.622

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

féllig am 28.02.23 504.400.000 504.336.810

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

féllig am 14.02.23 496.500.000  496.437.800

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 15.02.23 496.100.000  496.037.850

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

féllig am 16.02.23 491.900.000  491.838.376

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 27.02.23 490.900.000  490.715.503

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

féllig am 13.01.23 483.900.000 483.842.604

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 01.03.23 458.600.000 458.542.548

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 11.01.23 445800.000  445.747123

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 09.03.23 440.400.000 440.344.828
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Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt eine langfristige Gesamtrendite aus einer
Kombination von Kapitalwachstum und Ertragen an.

Performanceziel: Outperformance gegenlber der
zusammengesetzten Benchmark, bestehend aus 60 %
MSCI All Country World Index NR + 40 % Bloomberg
Global Aggregate Bond Index, um 1 % vor Abzug von
Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds investiert in ein global diversifiziertes Portfolio
mit Unternehmensaktien und aktienédhnlichen Wertpapieren,
Anleihen jeglicher Art, Rohstoffen (wie Gold, Ol und
Agrarprodukte), Barmitteln und Geldmarktinstrumenten.
Der Fonds kann sein Engagement in diesen Anlagen
direkt, Uber andere Fonds (Organismen fir gemeinsame
Anlagen einschlieBlich von bérsengehandelten Fonds)

und Investmenttrusts/-gesellschaften oder tber

Derivate (komplexe Finanzinstrumente) aufbauen. Der
Anlageverwalter kann die Verteilung auf die verschiedenen
Anlageklassen flexibel steuern und er kann abhangig von
den vorherrschenden Marktbedingungen bis zu 100 % des
Vermadgens in eine dieser Klassen investieren. Der Fonds
hat keinen geografischen oder Branchenschwerpunkt und
kann in Entwicklungslandern investieren.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente), einschlieBlich Total Return Swaps,
einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die
zusammengesetzte Benchmark (60 % MSCI All Country
World Index NR / 40 % Bloomberg Global Aggregate
Bond Index) verwaltet, die weitgehend reprasentativ fir die
Vermogenswerte ist, in die er investieren darf, da diese die
Grundlage fur das Performanceziel des Fonds darstellt. Der
Anlageverwalter hat ein hohes MaB an Ermessensfreiheit
bei der Auswahl einzelner Anlagen flr den Fonds.

Uberblick liber den Fonds
Ashwin Alankar, Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 16,41 % (netto) und
17,51 % (brutto), verglichen mit 15,43 % fir die Benchmark
des Fonds (60 % MSCI All Country World Index/40 %
Bloomberg Global Aggregate Bond Index) und einem
Performanceziel von 16,58 %.

Die globalen Finanzmarkte setzten im Berichtszeitraum zu
einer Rally an, da sich unter den Anlegern der Optimismus
ausbreitete, dass ein gréBerer Konjunkturabschwung
vermieden werden kann und die Inflation so weit
eingedammt ist, dass Zinssenkungen moglich werden. Die
Aktienrally lieB die wenigen Mega-Cap-Technologiewerte,
die die Markte Uber weite Strecken des Jahres dominiert
hatten, ein wenig in den Hintergrund treten, da die robuste
Konjunktur die Aussichten fur kleinere und zyklischere
Unternehmen verbesserte. Der vorherige Abverkauf

bei Staatsanleihen kehrte sich im Oktober um, und der
anschlieBende Zinsriickgang fihrte dazu, dass viele
Rentenindizes auf Jahressicht im Plus lagen.
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Basierend auf dem Profil und dem Ausmal3 der erwarteten
positiven und negativen Extremrisiken, die sich aus unseren
eigenen optionsbasierten Modellen ergeben, sehen wir
attraktive Risikopramien in allen Kapitalmarkten. Diese
Signale haben sich gegen Ende des Jahres 2023 etwas
abgeschwécht, sind aber nach wie vor stark. Diese These
ist mit Risiken behaftet, namlich einem Wiederaufflammen
der Inflation und/oder negativen Auswirkungen auf das
Wachstum, wenn sich die verzogerten Folgen der strafferen
Geldpolitik in der Wirtschaft bemerkbar machen.

Wir gehen davon aus, dass sich die Inflation in den

USA weiter abschwachen wird. Anders als in friheren
Inflationsphasen hat die US-Notenbank (,Fed®) die
Geldpolitik trotz des seit mehr als einem Jahr anhaltenden
Preisverfalls straff gehalten. Obwohl die von der Fed
bevorzugte Inflationskennzahl in den letzten sechs Monaten
unter einer Jahresrate von 2,0 % lag, hat die US-Notenbank
ihren Straffungskurs nicht aufgegeben. Dies hat dazu
geflhrt, dass die Kosten des Geldes — der Tagesgeldsatz
abzlglich der Inflation — auf Gber 2,0 % gestiegen sind und
damit den héchsten Stand seit Beginn der Straffung durch
die Fed erreicht haben. Die Entwicklung einer zweiten
Inflationswelle ware unter diesen Bedingungen also sehr
schwierig. Ironischerweise sollte der Markt einer geduldigen
Fed eher applaudieren als einer, die die Zinsen zu frith
senkt, denn letzteres wiirde mit hoher Wahrscheinlichkeit
eine zweite Inflationswelle ausldésen und schmerzhafte
Konsequenzen nach sich ziehen.

Wir halten es fir bemerkenswert, dass die Straffung

der Geldpolitik durch die Fed und der Anstieg der
Geldmarktkosten keine Anzeichen einer wirtschaftlichen
Malaise hervorgerufen haben, was auf eine hohe
Wahrscheinlichkeit fir eine erfolgreiche ,weiche Landung*
der Wirtschaft im Kampf der Fed gegen die Inflation
hindeutet.

Wir miussen uns jedoch der Risiken bewusst sein. Eine
zweite Inflationswelle stellt ein erhebliches Risiko fur unsere
optimistische Einschatzung dar, insbesondere angesichts
des starken Marktkonsenses, dass das Inflationsrisiko
drastisch gesunken ist. Zu den Inflationskatalysatoren
gehdren geopolitische Risiken, die zu Lieferunterbrechungen
fihren, wie etwa im Roten Meer, und auf der Nachfrageseite
eine zu rasche Lockerung der monetaren Bedingungen und
eine Ankurbelung der Ausgaben durch ,billige” Liquiditat.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson Global
Adaptive Multi-Asset Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.



Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

(Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2022
(USD)

Zum
31. Dezember

2023

(USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... .. oo 12.222.173
Barmittel und Devisen . . . . .. .. 3.192.488
BareinsChisse . . . . oo 15.850
Barsicherheiten . . . . 865.000
Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . . ... ... .. 125
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 99.061
Dividenden . . . .. -
ZINSEN oo o e 211
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ........ ... . . .. 2.981

11.684.379
584.891
175104
395.000

259
3.744
2.044
3.463

12.848.884

Summe Aktiva 16.399.789

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. ... .......... ... ... . ... .. 54.953
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . ..« oottt e -
BareinsChiisse. . . . . ... 671.531
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o -
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 7.003
Anlageverwaltungsgeblhren . . .. ... 8.593
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ... 2.936
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ... . o 12710
ManagementgebUhren . . .. .. 279
Aufgelaufene Kosten . . ..o 39.846

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 797.851

232161
155

499.847
48.811
7170
2168
13166
231
56.452

860.161

11.988.723

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 15.601.938

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

(Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt 583.593 266.012
DIVIdENdenertrage . . .. .ot 37705 70.204
Sonstige Efrage. . . . ..o - 6.751
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . ... 1.597.907 (1.327.403)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 2.219.205 (984.436)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... ... . 92.654 91.933
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . ... 29.513 19.588
Managementgeblhren. . . . ... 3177 3.151
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... .. .. . 40.514 39.725
Depotbankgeblhren . . . .. o 21403 34103
Honorare der Abschlussprifer ... ... ... 23112 20.542
DrUCKKOSIEN o . ot 28 (2199)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 3.287 2.697
Sonstige GebUNreN . . . ..o 15.676 28.715
Aufwendungen insgesamt 229.364 238.255
Abziiglich Aufwandsentschidigung . . (74.257) (94.464)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 155.107 143.791
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 2.064.098 (1128.227)
Finanzierungskosten:
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ... ... - (991)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermaogens aus der Geschaftstatigkeit 2.062.647 (1.145.256)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022
(USD) (USD)

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

Geschaftstatigkeit. . . . ... ... 2.062.647 (1145.256)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . . ... ... 4.564.922 4.901.97
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (3.014.354) (8.999.842)
Verwasserungsanpassung . . . . . . ..ottt - 4.925
Nettoerh6hung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 1.550.568 (4.092.946)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. . . ... ... .. 3.613.215 (5.238.202)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 11.988.723 17.226.925

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 15.601.938 11.988.723

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschaftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Organismen fiir gemeinsame Anlagen (2022: 0,15% USD 17.213)

Commercial Papers (2022: 61,59% USD 7.383.915)
Kanada

Kapitalmaérkte
250.000 Brookfield Infrastructure Holdings Canada,
Inc., fallig am 14.03.24 1,58
Mobilfunkdienste
600.000 Rogers Communications, Inc., fallig am
11.01.24 3,84
Frankreich
Banken

800.000 Societe Generale SA, féllig am 02.01.24 513

Vereinigtes Konigreich
Stromversorger
500.000 National Grid Holdings, féllig am 23.01.24 3,19

USA
Kapitalmaérkte
500.000 White Plains Capital Co, LLC, fallig am
22.03.24 316
Konsumentenkredite
500.000 American Honda Finance Corp., fallig am
04.01.24 3,20
600.000 General Motors Financial Co., Inc., fallig
am 07.02.24 3,82
650.000 VW Credit, Inc., fallig am 19.01.24 416
1118
Stromversorger
550.000 American Electric Power Co., Inc., fallig
am 22.01.24 3,51
500.000 Entergy Corp., fallig am 05.01.24 3,20
650.000 Southern California Edison Co., féllig am
04.01.24 417
10,88
Gasversorger
350.000 WGL Holdings, Inc., féllig am 10.01.24 2,24
Metalle & Bergbau
600.000 Glencore Funding LLC, fallig am 10.01.24 3,84
Software

832.000 Oracle Corp., fallig am 26.02.24 528

Handelsgesellschaften & Handler
350.000 Aviation Capital Group LLC, fallig am

02.02.24 2,23
Summe Commercial Papers 52,55
Stammaktien (2022: 12,81% USD 1.535.937)
USA
Software
207 Microsoft Corp. 0,50
Stammaktien insgesamt 0,50

Bérsengehandelte Fonds (2022: 8,17% USD 979.858)
2.628 iShares J.P. Morgan USD EM Bond UCITS

ETF 1,48
8.810 iShares Physical Gold ETC 2,27
5.654 iShares USD Corp. Bond UCITS ETF 3,78
2.932 iShares USD High Yield Corp. Bond UCITS
ETF 1,75
35.773 Lyxor Commodities Thomson Reuters
UCITS ETF 535

Zeitwert
(USD)

247002

598.815

799.543

498.070

493.358

499.550
596.181

647.904
1.743.635

547965
499.475

649.391
1.696.831

349.367

598.892

824.400

348120
8.198.033

77840
77.840

230.712
354.250
590.560
273.380

834.932

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

7.353 WisdomTree WTI Crude Oil 0,43
Boérsengehandelte Fonds insgesamt 15,06

Staatsanleihen (2022: 14,66% USD 1.757.167)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
737.000 0,5000 %, fallig am 15.01.28 5,58

Staatsanleihen insgesamt 5,58

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 11.396.720) 73,69

Devisentermingeschéfte (2022: 0,09%
Offen zum 31. Dezember 2023

Zeitwert
(USD)

66.434
2.350.268

870.161
870.161
11.496.302

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Verkaufte Marktwert  Abwick- gens Gewinn
Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
Barclays
EUR 290.000 USD 306.566 320.346 18. Jan. 24 0,09 13.780
GBP 75.000 USD 95.279 95.607 18. Jan. 24 0,00 328
J.P. Morgan
EUR 3103.809 USD 3.313.432 3.430.575 31.Jan. 24 0,75 117143
Morgan Stanley
EUR 139.000 USD 151.910 153.545 18. Jan. 24 0,01 1.635
JPY 68.235.000 USD 474.256 485.106 18. Jan. 24 0,07 10.849
State Street
AUD 114.000 USD 76.766 77725 18. Jan. 24 0,01 959
Summe 0,93 144.694

Futures? (2022: 0,00% USD 330)

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermdgens Gewinn
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)
Australia 10 Year Bond Marz
Goldman Sachs 51 2024 0,70 109.930
Goldman Sachs 5 Euro-Buxl Marz, 2024 0,32 49.452
Goldman Sachs 1 Euro-OAT Mérz 2024 0,02 3.885
Goldman Sachs 8 FTSE 100 Index Marz 2024 o1 17429
Micro E-mini Nasdag-100 Index
Goldman Sachs 36 Méarz 2024 0,27 41.407
Micro E-mini Russell 2000 Index
Goldman Sachs 186 Marz 2024 0,84 131.607
Micro E-mini S&P 500 Index
Goldman Sachs 107 Méarz 2024 0,49 76.079
MSCI Emerging Markets Index
Goldman Sachs 12 Marz 2024 0,18 28523
Goldman Sachs 17 Nikkei 225 Index Marz 2024 0,04 6.496
Goldman Sachs 26 OMXS30 Index Januar 2024 0,09 13.805
Goldman Sachs 1 S&P/TSX 60 Index Marz 2024 0,04 5709
Goldman Sachs 3 SPI200 Index Marz 2024 0,06 9.757
Goldman Sachs 16 US 10 Year Note Marz 2024 0,27 41728
Goldman Sachs 9 US 5 Year Note Marz 2024 0,09 13.926
Goldman Sachs 3 US Ultra Bond Mérz 2024 0,18 27956
S 3,70 577.689

Optionen (2022: 0,00% USD -)

Prozent des

Netto-

vermogens

Kontrahent Kontraktwert (%)

Aufstellung der gekauften Optionen — Put
864.000 S&P 500 Index, l4uft aus im

Marz 2024, Ausiibungspreis
4.320 0,02

Goldman Sachs

Nicht
realisierter
Gewinn (USD)

3.488

Summe 0,02

3.488

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent
des Netto- Nicht realisierter

Gewinn
(USD)

vermoégens
Kontrahent (%)

Total Return Swap (2022: 0,00% USD -)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdégenswerte insgesamt

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2022: (0,24)% USD (28.843))
Offen zum 31. Dezember 2023

78,34 12.222.173

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert  Abwick- gens Verlust
Wihrung Wihrung (USD) lungstag () (USD)
Goldman Sachs
usb 1233410 JPY  175.000.000 1241331 04. Jan. 24 (0,09) (7.921)
usb 1309.845 JPY  188.000.000 1333753 05. Jan. 24 (0,16) (23.908)
J.P. Morgan
EUR! 78926 USD 87579 87235 31. Jan. 24 0,00 (344)
usD' 320.959 EUR 299.041 330.524 31.Jan. 24 (0,06) (9.565)
uUsb 251031 JPY  35.600.000 252522 04. Jan. 24 (0,01) (1.491)
Summe (0,28) (43.229)

Futures? (2022: (1,70)% USD (203.318))

Prozent

des Nicht realisierter

Nettover- Verlust

Kontrahent Anzahl Kontrakte mégens (%) (USD)
Goldman Sachs 1 Amsterdam Index Januar 2024 0,00 (135)

CAC 4010 Euro Index Januar

Goldman Sachs 3 2024 0,00 (698)
Goldman Sachs DAX Index Marz 2024 (0,01) (1.768)
Goldman Sachs 2 IBEX 35 Index Januar 2024 (0,01) (839)
Summe (0,02) (3.440)

Optionen (2022: 0,00% USD -)

Prozent des
Netto- Nicht realisierter
Verlust
(USD)

vermoégens
Kontraktwert (%)

Aufstellung der geschriebenen Optionen - Put

Kontrahent

(810.000) S&P 500 Index, lauft aus im
Marz 2024, Ausiibungspreis

Goldman Sachs

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens

4.050 (0,01) (1.658)
Aufstellung der geschriebenen Optionen - Call
Goldman Sachs (1.000.000) S&P 500 Index, lauft aus im
Marz 2024, Ausiibungspreis
5.000 (0,04) (5.545)
Summe (0,05) (7.203)
Total Return Swap (2022: 0,00% USD -)
Vom Vom Fonds Prozent des Nicht
Fonds verein- Nettovermo- realisierter
gezahlte nahmte  Nominal- Félligkeits- gens Verlust
Kontrahent Rendite Rendite wert datum (%) (USD)
Goldman
Sachs  Spread von
Voyager 0,00 % auf den
Goldman Sachs Index  Nominalwert 99.879 26.Aug. 24 0,00 (360)
Goldman
Sachs  Spread von
Voyager 0,00 % auf den
Goldman Sachs Index  Nominalwert 200.313 27.Aug.24  -0,01 (721)
Summe (0,01) (1.081)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt  (0,36) (54.953)

Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 201
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt
werden 3,52

Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 49,99
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,90
Sonstige Aktiva 25,48
Summe Aktiva 100,00

" Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
2 Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

(Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 8.198.033 - 8.198.033
Stammaktien 77.840 - - 77.840
Borsengehandelte Fonds 2.350.268 - - 2.350.268
Devisentermingeschafte - 144.694 - 144.694
Terminkontrakte 577689 - - 577689
Staatsanleihen - 870.161 - 870.161
Gekaufte Optionen’ - 3.488 - 3.488
Summe 3.005.797 9.216.376 - 12.222173
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (43.229) - (43.229)
Terminkontrakte (3.440) - - (3.440)
Geschriebene Optionen' - (7.203) - (7.203)
Total Return Swaps - (1.081) - (1.081)
Summe (3.440) (51.513) - (54.953)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (UsSD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Organismen fir gemeinsame Anlagen 17.213 - - 17213
Commercial Papers - 7.383.915 - 7.383.915
Stammaktien 1.535.937 - - 1535.937
Borsengehandelte Fonds 979.858 - - 979.858
Devisentermingeschafte - 9.959 - 9.959
Terminkontrakte 330 - - 330
Staatsanleihen - 1757167 - 1.757167
Summe 2.533.338 9.151.041 - 11.684.379
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (28.843) - (28.843)
Terminkontrakte (203.318) - - (203.318)
Summe (203.318) (28.843) - (232161)

'Positionen in Optionen sind gedeckt.
In den Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 erfolgten keine Ubertragungen.

Zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus
Henderson USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

(Fortsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 USD 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 84.232 273.575 18157 492.660 150
Ausgegebene Anteile 165153 159107 3.983 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (46.834) (160.370) (6.829) - (150)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 202.551 272.312 15.311 492.660 -
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2022
A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 USD 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 71.349 56.786 6.104 985.320 300
Ausgegebene Anteile 60.489 275.920 12.273 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (47.606) (59.131) (220) (492.660) (150)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 84.232 273575 18157 492.660 150
Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 HEUR 2.952137 13,20 1.051.265 11,66
A2 USD 4.294.918 15,77 3.724.954 13,62
E2 HEUR 210.631 12,46 214.495 11,04
H2 USD 8.144.252 16,53 6.995.878 14,20
12USD - - 2131 14,21

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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31. Dezember 2021

Nettovermoégen
(USD)

1.065.500
845.288
86.430
15.225.069
4.638

(Lokalwéhrung)

13,12
14,89
12,44
15,45
15,46



Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

(Fortsetzung)

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
A2 HEUR 1,45% 1,45% 1,44%
A2 USD 1,45% 1,45% 1,45%
E2 HEUR 1,70% 1,70% 1,70%
H2 USD 0,95% 0,95% 0,95%

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2022 31/12/2020 31/12/2018 bis
Jahrliche Performance 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023 31.12.2023
% % % %
H2 USD (Netto) 16,41 5,82 10,20 6,71
60 % MSCI ACWINR / 40 % Bloomberg
Global Agg 15,43 1,25 701 6,33
Finf Jahre
31.12.2018
31.12.2023
%
H2 USD (Brutto) 11,29
60 % MSCI ACWINR / 40 % Bloomberg
Global Agg +1,00 % 8,08
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 16,41 (8,09) 10,75 16,27 16,43
60 % MSCI ACWINR / 40 % Bloomberg
Global Agg 15,43 (17.33) 8,78 14,05 18,55
H2 USD (Brutto) 17,51 (722) 11,80 18,30 18,47
60 % MSCI ACWINR / 40 % Bloomberg
Global Agg +1,00 % 16,58 (16,51) 9,86 15,19 19,74

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem 60 % MSCI All Country World Index NR + 40 % Bloomberg Global Aggregate Bond Index um 1 % p.a. vor
Abzug von Geblhren Uber jeden Zeitraum von flinf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Adaptive Multi-Asset Fund

(Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Microsoft Corp. 326 89.267
19.12.23 1.400.000 1.399.793 iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF 653 82.530
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 2993 67569
fallig am 28.04.23 1.200.000 1199.841 iShares USD Short Duration High Yield Corp Bond 10.849 64.966
Jabil, Inc., 0,0000 %, féllig am 03.02.23 1.200.000 1196.399 Vanguard USD Corporate 1-3 Year Bond UCITS ETF 1175 63.278
US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 01.06.23 11568.100 1156.625 Apple, Inc. 361 59109
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Amazon.com, Inc. 407 41484
29.09.23 1100.000 1.099.838 Alphabet, Inc. 38 39.205
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am PepsiCo, Inc. 199 35.531
01223 . 1000000 999.852 Coca-Cola Co. (The) 501 31,008
Qrgdﬂ Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, UnitedHealth Group, Inc. 62 29,355
fallig am 22.03.23 900.000 899.887 Berkshire Hathaway, Inc 89 27989
Oracle Corp., 0,0000 %, féllig am 26.02.24 832.000 818.335 o ’

. ) Sysco Corp. 329 25.328
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Realty Income Co 375 23785
fallig am 16.02.23 800.000 799.900 yine - :
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 % Antero Midstream Corp. 2138 22884

g p ) ) )
fallig am 20.07.23 800.000 799.889 STAG Indusrial, Inc. 680 22776
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, InterCQntlnental Exchange, Inc. 213 22404
fallig am 0112.23 800.000 799.883 Garmin Ltd. 228 22.384
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Zoetis, Inc. 129 21.580
17.08.23 800.000 799.882 MetLife, Inc. 349 21541
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am
25.08.23 800.000 799.882
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am
22.09.23 800.000 799.882
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
0410.23 800.000 799.882
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am
16.11.23 800.000 799.882
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 13.03.23 800.000 799.699
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
06.11.23 800.000 799.646
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am
0412.23 800.000 799.646
Societe Generale SA, 0,0000 %, fallig am 02.01.24 800.000 799.543
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Janus Henderson Global Life Sciences Fund

Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI
World Health Care Index um mindestens 2 % p. a. vor
Abzug von Geblhren Uber einen beliebigen Zeitraum von
flnf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % in Aktien von
Unternehmen beliebiger GroBe mit Ausrichtung auf den
Bereich der Life Sciences aus allen Landern.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI World
Health Care NR Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein
reprasentativ fir die Unternehmen, in die er investieren
kann, und dies bildet die Grundlage fir das Performanceziel
des Fonds. Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen
einzelne Anlagen fir den Fonds mit anderen Gewichtungen
als im Index oder nicht im Index enthaltene Anlagen
auswahlen, der Fonds kann jedoch gelegentlich &hnliche
Anlagen halten wie der Index.

Uberblick iiber den Fonds
Andy Acker und Daniel Lyons', Portfoliomanager

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 7,04 % (netto) und
797 % (brutto), verglichen mit 3,76 % fiir die Benchmark
des Fonds, den MSCI World Health Care Index™, und
einem Performanceziel von 5,83 %.

Die Titelauswahl in den Bereichen Biotechnologie und
Pharmazeutika trug am meisten zur Fondsperformance bei.
Die Positionierung in den Bereichen Managed Healthcare
und medizinische Ausristung hingegen belastete die
Rendite.

Auf Einzeltitelebene lieferte ImmunoGen den groBten
positiven Performancebeitrag. Die Aktie des Unternehmens
stieg stark an, als AbbVie bekannt gab, das Unternehmen
fr 10 Mrd. USD Ubernehmen zu wollen, was einem
Aufschlag von 95 % auf den vorherigen Schlusskurs
entsprach. (Janus Henderson war einer der gréBten aktiven
Anteilseigner.) ImmunoGen entwickelt Antikdrper-Wirkstoff-
Konjugate (,ADCs"), die zu den gefragtesten Bereichen

in der Krebsforschung gehdren. Man kann sich ein ADC
wie eine prazisionsgesteuerte Rakete vorstellen, die die
Chemotherapie mit weniger Kollateralschaden direkt zu
den Krebszellen bringt. Bei Eierstockkrebspatientinnen,

die Elahere von ImmunoGen einnahmen, wurde eine
Senkung des Sterberisikos um 33 % im Vergleich zur
Chemotherapie festgestellt — dies war das erste Mal,

dass bei chemotherapieresistentem Eierstockkrebs ein
Gesamtuberlebensvorteil erzielt wurde. AbbVie zufolge soll
die Ubernahme bis Mitte 2024 abgeschlossen sein.

Eine Untergewichtung von Pfizer trug ebenfalls zur
Performance bei. Die Aktie geriet 2023 unter Druck, da
Unklarheit Gber die kunftigen Einnahmen in Verbindung mit
COVID-19 herrschte (mit einem drastischen Riickgang der

Impfstoff- und Behandlungsumsétze im Jahr 2023 aufgrund
des Endes des Pandemie-Notfalls).

'Seit dem 31. Januar 2023 ist Daniel Lyons an der
Verwaltung dieses Fonds beteiligt.

Pfizer scheint mit seinen Prognosen zu optimistisch
gewesen zu sein, was die Anleger enttauschte. Obwohl die
defensiven Eigenschaften und die starke Bilanz des Large-
Cap-Biopharmaunternehmens angesichts der kurzfristigen
Ungewissheit attraktiv waren, blieb der Fonds wahrend des
Berichtszeitraums in der Aktie untergewichtet und gab die
Position schlieBlich auf.

Akero Therapeutics hingegen belastete die Wertentwicklung.
Das Biotechnologieunternehmen entwickelt Efruxifermin zur
Behandlung von nicht-alkoholischer Steatohepatitis (NASH),
einer Fettlebererkrankung, von der Gber 10 Millionen
Erwachsene in den USA betroffen sind und die eine der
Hauptursachen fur Leberversagen ist. Das Unternehmen
veroffentlichte Phase-2-Daten fur die schwersten NASH-
Patienten und erreichte keine statistische Signifikanz fir
den priméren Endpunkt, in diesem Fall die Umkehrung

der Fibrose. Trotz statistischer Signifikanz bei anderen
Krankheitsmarkern und friheren Studien, die den Nutzen
des Medikaments bei Patienten mit mittelschwerer NASH
belegten, zogen sich die Investoren zurlick. Dies scheint
eher mit der neueren (und wahrscheinlich fehlgeleiteten)
Auffassung zusammenzuhangen, dass Glucagon-like
Peptide 1 (GLP-1)-Rezeptoragonisten den restlichen NASH-
Markt verdrangen werden.

Trotz einer bedeutenden Position wirkte sich die
Untergewichtung von Eli Lilly negativ auf die
Wertentwicklung des Fonds aus. Das GLP-1-Medikament
des Unternehmens, Zepbound, wurde im November von
der Food and Drug Administration (,FDA") zugelassen.
Dartiber hinaus profitierte Eli Lilly von der Begeisterung fur
seine wachsende Pipeline von Medikamenten der nachsten
Generation zur Gewichtsreduktion (einschlieBlich einer
vielversprechenden Dreifachhormonvariante) und dem
Alzheimer-Kandidaten Donanemab, flir den kirzlich die
FDA-Zulassung beantragt wurde. Der Fonds stockte sein
Engagement in Eli Lilly wahrend des gesamten Jahres 2023
auf, blieb jedoch hinter der zunehmenden Gewichtung der
Aktie in der Benchmark zurtick.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson Global Life
Sciences Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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Janus Henderson Global Life Sciences Fund orsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2022

Zum
31. Dezember

2023

(USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... .......... ... ... .. ... L 3.694.857.379
Barmittel und Devisen . . . . ... 1.225
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... .o 7.966.401
Verkaufte Fondsanteile . . .. .. ... 5.108.950
Dividenden . . . .. 1217767
ZINSEN .« .ot 7224
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... .. L 7.898
Sonstige Forderungen. . . ... 618.755

(USD)

3.914.452.354
639

20.695.121
6.964.970
1104142

23.317
720.315

3.709.785.599

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... ... .. .. 368.619
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ..o .ottt e 133.566
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o 22.842
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte .. ... ... ... 18.091
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 11.706.808
AnlageverwaltungsgebUhren .. .. ... 3.346.715
Anlegerbetreuungsgeblhren . .. ... ... 523.983
Vertriebsgebiihren . .. ... o 5.999
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ... oo 291.347
ManagementgebUhren . . .. o 66.371
Aufgelaufene Kosten . . ... o 479.722

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 16.964.063

3.943.960.858

619.523
360.703
16.771.978
3.640
4173.273
3.897.943
609.397
6.675
516.623
75.823
623.874

26.659.452

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 3.692.821.536

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Life Sciences Fund (orsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt 533102 224.059
DIVIdENdenertrage . . . .. oot 46.204.583 45757930
Sonstige Efrage. . . . ..o 1167781 1.323.87
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ... 241.964.166 (234.302.561)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 289.869.632 (186.996.701)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... ... . 42.823.733 46.625.997
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. oo 6.816.840 7.278.457
VertriebsgebUhren. . .. oo 73702 77750
Managementgeblhren. . . . ... 885.921 936.684
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ..o o 1187.640 1.316.521
Depotbankgeblhren . . . ... 383.364 361.858
Honorare der Abschlusspriifer . ... ... . 27.305 29.693
DruckKOSIEN & . .\ ot 8.222 (32.039)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 708.940 791.365
Sonstige GebUNrEN . . . ..o 260.088 277418
Aufwendungen insgesamt 53.175.755 57.663.704
Abziiglich Aufwandsentschidigung (286.665) (260.192)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 52.889.090 57.403.512
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 236.980.542 (244.400.213)
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von rickgebbaren Stammanteilen . ... ... .o oo oo (40.574) -

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (10.668.623) (10.890.881)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermaogens aus der Geschéftstatigkeit 226.271.345 (255.291.094)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)

Anstieg/(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

GesChAftSAtIGKEIL. . . . . . o oo 226.271.345 (255.291.094)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 460.741.227 504.845.859
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (911.492.442) (1.000.581.224)
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (450.751.215) (495.735.365)
Netto(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ............. (224.479.870) (751.026.459)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 3.917.301.406 4.668.327.865

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 3.692.821.536 3.917.301.406

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wéahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschaftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Life Sciences Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender

Zeitwert
(USD)

Zeitwert
(USD)

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte

Commercial Papers (2022: 0,00% USD -)
Frankreich
Banken

3.600.000 Societe Generale SA, fallig am 02.01.24

Summe Commercial Papers

Stammaktien (2022: 98,94% USD 3.875.785.289)
Britische Jungferninseln
Biotechnologie

842.403 Biohaven Ltd.

Kanada

Biotechnologie
502.243 Clementia Pharmaceuticals, Inc.'
197.419 Xenon Pharmaceuticals, Inc.

Kaimaninseln
Biotechnologie
383.429 Legend Biotech Corp.
1.007.970 Zai Lab Ltd.

Gesundheitsanbieter & -dienste
5.484.000 New Horizon Health Ltd.

Pharma
244.090 Structure Therapeutics, Inc.

Danemark
Biotechnologie
426.469 Ascendis Pharma A/S

Pharma
1513152 Novo Nordisk A/S, B

Frankreich
Pharma
997729 Sanofi SA

Irland
Biotechnologie
441,067 Prothena Corp. plc

Medizinische Gerate & Bedarf
318.266 Medtronic plc
118.825 STERIS plc

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
61.655 ICON plc

Pharma
2191497  Avadel Pharmaceuticals plc

Japan
Medizinische Gerate & Bedarf
148.000 Hoya Corp.

Pharma
2.046.600 Astellas Pharma, Inc.
493.015 Takeda Pharmaceutical Co., Ltd.

Niederlande
Biotechnologie
145,699 Argenx SE

Schweiz
Pharma
853710 Novartis AG

010
0,10

0,98

0,00
0,24
0,24

0,62
0,75
1,37

0,44

0,27

1,45

424

2,68

0,43

0,71
0,1
1,42

0,47

0,84

0,50

0,66

0,39
1,05

1,60

2,34

3.597.944
3.597.944

36.054.848

9.093120
9.093120

23.070.923
27547820
50.618.743

16.258.513

9.949109

53.713.770

156.430.970

98.865.517

16.028.375

26.218.753
26.123.676
52.342.429

17.452.681

30.943.938

18.500.000

2447211

14.175.055
38.647166

56.428.270

86.199.099

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
197.255 Roche Holding AG 1,55
3,89
Vereinigtes Konigreich
Pharma
1.091.073  AstraZeneca plc 3,99
614182 Royalty Pharma plc, A 0,47
4,46
USA
Biotechnologie
778143 4D Molecular Therapeutics, Inc. 0,43
1532140 89bio, Inc. 0,46
624.660 AbbVie, Inc. 2,62
423.363 ACELYRIN, Inc., Privatplatzierung' 0,09
51444 ACELYRIN, Inc., Privatplatzierung' 0,01
1104.058 Akero Therapeutics, Inc. 0,70
84.764 Alnylam Pharmaceuticals, Inc. 0,44
193129 Amgen, Inc. 1,51
1.723.747  Amicus Therapeutics, Inc. 0,66
145.324  Arbor Biotechnologies, Inc.,
Privatplatzierung' 0,05
354.961 Arcellx, Inc. 0,53
3737691  Ardelyx, Inc. 0,63
1125753  Asher Biotherapeutics, Inc.,
Privatplatzierung' 0,05
618.724  Attralus, Inc., Privatplatzierung' 0,13
304.502 BioMarin Pharmaceutical, Inc. 0,80
426151 Biomea Fusion, Inc. 0,17
275.028 Bridgebio Pharma, Inc., Privatplatzierung 0,30
436.519 Cargo Therapeutics, Inc. 0,27
1.779.337 Cuervo Resources, Inc.,
Privatplatzierung' 0,12
671179  Cytokinetics, Inc. 1,52
92.602 Disc Medicine, Inc. 0,14
1 QGalecto, Inc. 0,00
211.350 Gilead Sciences, Inc. 0,46
238136 Hemoshear Therapeutics LLC ,
Privatplatzierung' 0,05
543569 Ideaya Biosciences, Inc. 0,52
2114936 ImmunoGen, Inc. 1,70
250.592 Insmed, Inc. 0,21
385.468 Janux Therapeutics, Inc. on
34.000 Leap Therapeutics, Inc. ,
Privatplatzierung, U’ 0,00
258.664 Lexeo Therapeutics, Inc. 0,09
158.286 Lexeo Therapeutics, Inc.
Privatplatzierung' 0,06
244.234  Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 153
366.966 Mirum Pharmaceuticals, Inc. 0,29
293.082 Neurocrine Biosciences, Inc. 1,05
88181 Neurogene, Inc. , Privatplatzierung' 0,05
787587 PTC Therapeutics, Inc. 0,59
28.888 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 0,69
512.006 REVOLUTION Medicines, Inc. 0,40
219.467 Rhythm Pharmaceuticals, Inc. 0,27
694.377 Sarepta Therapeutics, Inc. 1,81
693106 Shoreline Biosciences, Inc. ,
Privatplatzierung' 0,12
213774 Soleno Therapeutics, Inc. 0,23
604.910 Sonoma Biotherapeutics, Inc., B,
Privatplatzierung' 0,05
1134.227 Sonoma Biotherapeutics, Inc. ,
Privatplatzierung' 0,10
1903.567 Synthekine, Inc. , Privatplatzierung' 0,13

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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57.343.615
143.542.714

147.418.037
17.252.373
164.670.410

15.765.177
17114.004
96.803.560
3158.288
287.829
25.779.754
16.224.677
55.625.015
24.459.970

1672.679
19.700.336
23173.684

1.699.887
4.801.298
29.360.083
6187713
11102.880
10.105.415

45561722
56.036.735
5.348.692

17121463

1713.484
19.340185
62.707.852

7.765.846
4136.072

105.698
3.471.271

2124198
56.510.863
10.832.836
38.616.484

1.708.948
21705.898
25.372.042
14.684.332
10.088.898
66.958.774

4532913
8.604.404

1.905.285

3.572.475
4.914.001



Janus Henderson Global Life Sciences Fund (orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
(%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

147.875
702.695
214.442

United Therapeutics Corp.
Vaxcyte, Inc.
Vertex Pharmaceuticals, Inc.

Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel

3.201.423

Bicara Ltd., Privatplatzierung'

Medizinische Gerate & Bedarf

892.846
53.334
581.041
1.414.495
86.913
413.493
170.828
624.035
377635

663.096
50.492
137213

492485

1712518

1

81.063
60.994
194.983
498.207
127131

Abbott Laboratories

Align Technology, Inc.
Baxter International, Inc.
Boston Scientific Corp.
Cooper Cos, Inc. (The)
DENTSPLY SIRONA, Inc.
Dexcom, Inc.

Edwards Lifesciences Corp.

Element Biosciences, Inc. ,
Privatplatzierung'

Globus Medical, Inc., A
ICU Medical, Inc.
Intuitive Surgical, Inc.
Lantheus Holdings, Inc.

Magnolia Medical Technologies, Inc. , D,
Privatplatzierung’

Magnolia Medical Technologies, Inc, ,
Private Placement, Warrant, féllig am
3112.24'

Penumbra, Inc.

Shockwave Medical, Inc.
Stryker Corp.

Tandem Diabetes Care, Inc.
Teleflex, Inc.

Gesundheitsanbieter & -dienste

256.502
479.522
128.302
320124

159.932

97723
718.097
455.721

Cencora, Inc.
Centene Corp.
Elevance Health, Inc.

Freenome Holdings, Inc. ,
Privatplatzierung’

HCA Healthcare, Inc.
Humana, Inc.
NeoGenomics, Inc.
UnitedHealth Group, Inc.

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen

295.762
217.235
45.659

143.240

Pharma
205.690

394.430
217804
1217523
326.830
127879
181.788
1.062.131
118.903
549.587

Danaher Corp.

lllumina, Inc.

|QVIA Holdings, Inc.

Thermo Fisher Scientific, Inc.

Artiva Biotherapeutics, Inc.,
Privatplatzierung’

Catalent, Inc.

Collegium Pharmaceutical, Inc.
Cymabay Therapeutics, Inc.

Eli Lilly & Co.

Intra-Cellular Therapies, Inc.
Johnson & Johnson

Merck & Co., Inc.

Neurogene, Inc., Privatplatzierung’
Organon & Co.

0,88
1,20
2,36
26,58

0,12

2,66
0,40
0,61
2,21
0,89
0,40
0,57
129

0,16
0,96
014
1,25
0,83

0,08

0,55
0,31
1,58
0,40
0,86
16,15

143
0,96
164

0,07
117
1,21

0,31

6,50

13,29

1,85
0,82
0,29
2,06
5,02

0,04
0,48
018
0,78
516
0,25
0,77
314
0,06
0,21

Zeitwert
(USD)

32.516.234
44129.246
87.254.305
981.353.405

4.416.683

98.275.559
14.613.516
22.463.045
81.771.956
32.891.356
14.716.216
21198.046
47582.669

5.823132
35.336.386
5.036.072
46.290.178
30.534.070

2.907.308

20.388.071
11.623.017
58.389.609
14.736.963
31.698.843
596.276.012

52.680.381
35.585.328
60.502.091

2.567.394
43.290.394
44.738.567

11.618.809
239.923.435
490.906.399

68.421.581
30.247.801
10.564.579
76.030.360
185.264.321

1487139
17721740
6.704.007
28.757.893
190.515.744
9.158.694
28.493.451
115.793.522
2.304.340
7.925.044

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
(%)

198.840 Zoetis, Inc. 1,06
1213
Professionelle Dienstleistungen
82.384 Neurogenesis, Inc., Privatplatzierung' 0,04
Software
1574153 HeartFlow, Inc., Privatplatzierung' 0,12

Stammaktien insgesamt

Unternehmensanleihen (2022: 0,00% USD -)

USA
Biotechnologie

Zeitwert
(USD)

39.245.051

448106.625

1.596.602

4487123

99,68 3.680.947.743

442,000 Hemoshear Therapeutics LLC, Private
Placement, 10,0000 %, fallig am

01.05.24'
Medizinische Geréate & Bedarf

0,01

180.729 Magnolia Medical Technologies, Inc.,
10,0000 %, fallig am 31.12.25

Unternehmensanleihen insgesamt

0,01
0,02

442.000

180.729
622.729

Staatsanleihen (2022: 0,27% USD 10.300.000)

Vorzugsaktien (2022: 0,30% USD 11.833.976)

USA
Biotechnologie

251123  Lexeo Therapeutics, Inc.,

Privatplatzierung'

Gesundheitsanbieter & -dienste

239.046 Freenome Holdings, Inc.,

Privatplatzierung'

Vorzugsaktien insgesamt

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 2.829.930.404)

0,09 3.370.070
0,05 1917149
0,14 5.287.219
99,94 3.690.455.635

Devisentermingeschéfte (2022: 0,42% USD 16.533.089)
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des

" Nicht
Aktueller Nettovermé- realisierter
Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)

J.P. Morgan
AUD? 6.327.994 USD 4179.910 4.316.475 31 Jan. 24 0,00 136.565
CNH? 3.820.650 USD 536.603 537.263 31.Jan. 24 0,00 660
EUR? 449.6512568 USD  493.085.585 496.989.975 31.Jan. 24 oAl 3.904.390
SGD? 34.681767 USD 256975315  26.316.481 31.Jan. 24 0,01 341166
usp? 6.817 CNH 48.349 6.799 31.Jan. 24 0,00 18
UsSD? 3.247880 EUR 2.921.376 3.228.935 31.Jan. 24 0,00 18.945
Summe 0,12 4.401.744

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte insgesamt 100,06 3.694.857.379

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2022: (0,02)% USD (619.523))

Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des

. Nicht
Aktueller Nettovermd- realisierter
Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust

Wiahrung (USD) Ilungstag (%)

J.P. Morgan

AUD? 182224 USD 125.017 124299 31.Jan. 24 0,00 (718)
CNH? 112179 USD 15.814 15.775 31.Jan. 24 0,00 (39)
EUR? 12523158 USD 13.938.091  13.841580 31.Jan. 24 0,00 (96.511)
SGD? 1.000.743  USD 761405 759.362 31.Jan. 24 0,00 (2.043)
usp? 141791 AUD 211.328 144152 31 Jan. 24 0,00 (2.361)
usp? 10.961 CNH 78154 10.989 31 Jan. 24 0,00 (28)
usp? 30.652.016 EUR 27966.480  30.910.756 31 Jan. 24 (0,01) (258.740)
usp? 970.993 SGD 1.290.424 979.172 31. Jan. 24 0,00 (8179)
Summe (0,01) (368.619)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt  (0,01) (368.619)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 97,24
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 214
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c)

genannten Typs 0,10
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,12
Sonstige Aktiva 0,40
Summe Aktiva 100,00

" Das Wertpapier wird unter Verwendung signifikanter, nicht beobachtbarer Eingabedaten bewertet und in der Zeitwerthierarchie der Stufe 3 zugeordnet.
2 Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Commercial Papers - 3.5697.944 - 3.597.944
Stammaktien 3.618.398.813 11102.880 51.446.050 3.680.947.743
Unternehmensanleihen - 180.729 442.000 622.729
Devisentermingeschafte - 4.401.744 - 4401744
Vorzugsaktien 3.370.070 - 1.917149 5.287.219
Summe 3.621.768.883 19.283.297 53.805.199 3.694.857.379
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (368.619) - (368.619)
Summe - (368.619) - (368.619)

31. Dezember 2022

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Stammaktien 3.295.050.863 516.395.534"2 64.338.892 3.875.785.289
Devisentermingeschafte - 16.533.089 - 16.533.089
Staatsanleihen - 10.300.000 - 10.300.000
Vorzugsaktien - - 11.833.976 11.833.976
Summe 3.295.050.863 543.228.623 76.172.868 3.914.452.354
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (619.523) - (619.523)
Summe - (619.523) - (619.523)

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2022 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhéngigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Borsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 574.514 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 516.395.534

USD gefuhrt.

2Am 31. Dezember 2022 wurde bei Anlagen mit einem beizulegenden Zeitwert von 1.959.495 USD in Ubereinstimmung mit den Bewertungsgrundsétzen des

USPC ein Liquiditatsabschlag angewandt.

Wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2023 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1, und
wahrend des Geschéaftsjahres zum 31. Dezember 2022 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 3 auf Stufe 2 und

von Stufe 1 auf Stufe 2.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick tber die Positionen der Stufe 3, fur die das Janus Henderson USPC zum

31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender
Zeitwert zum

Beizulegender
Zeitwert in %

31. Dezember 2023 des

Wertpapiername (USD) Nettovermégens Bewertungsmethode
ACELYRIN, Inc., Privatplatzierung 287.829 0,01% Wahrscheinlichkeitsbereinigter Abschlag auf die offentliche Linie
Arbor Biotechnologies, Inc., Privatplatzierung 1.672.679 0,05% Marktvergleichsmodell
Artiva Biotherapeutics, Inc. Privatplatzierung 1.487139 0,04% Marktvergleichsmodell
Asher Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung 1.699.887 0,05% Marktvergleichsmodell
Attralus, Inc., Privatplatzierung 4.801.298 0,13% Marktvergleichsmodell
Bicara Ltd., Privatplatzierung 4.416.683 0,12% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Clementia Pharmaceuticals, Inc. - % Bewertung mit null
Cuervo Resources, Inc., Privatplatzierung 4551722 0,12% Um Verwasserung bereinigte letzte Transaktionskosten
Element Biosciences, Inc. , Privatplatzierung 5.823132 0,16% Marktvergleichsmodell
Freenome Holdings, Inc. , Privatplatzierung 2.567.394 0,07% Finanzierungsbedingungen ausstehend
Freenome Holdings, Inc. , Privatplatzierung 1.917149 0,05% Finanzierungsbedingungen ausstehend
HeartFlow, Inc. , Privatplatzierung 4.487123 0,12% Letzte Transaktionskosten
Hemoshear Therapeutics LLC , Privatplatzierung 1713.484 0,05% Marktvergleichsmodell
Hemoshear Therapeutics LLC, Privatplatzierung 442.000 0,01% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Leap Therapeutics, Inc. , Privatplatzierung 105.698 % Wahrscheinlichkeitsbereinigt gegeniiber 6ffentlicher Linie
Magnolia Medical Technologies, Inc., D, Privatplatzierung 2.907.308 0,08% Letzte Transaktionskosten
Magnolia Medical Technologies, Inc. , Privatplatzierung - % Bewertung zu Anschaffungskosten
Shoreline Biosciences, Inc. , Privatplatzierung 4532913 0,12% Marktvergleichsmodell
Sonoma Biotherapeutics, Inc., B-1, Privatplatzierung 1.905.285 0,05% Marktvergleichsmodell
Sonoma Biotherapeutics, Inc. , Privatplatzierung 3.572.475 0,10% Marktvergleichsmodell
Synthekine, Inc. , Privatplatzierung 4.914.001 0,13% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Summe 53.805.199

Beizulegender
Zeitwert zum

Beizulegender
Zeitwert in %

31. Dezember 2022 des

Wertpapiername (USD) Nettovermégens Bewertungsmethode
Arbor Biotechnologies, Inc., Privatplatzierung 2.408.019 0,06% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Artiva Biotherapeutics, Inc. Privatplatzierung 1.583.813 0,04% Abschlag gegenuber der letzten Transaktion
Asher Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung 1.808.860 0,05% Abschlag gegenuber der letzten Transaktion
Attralus, Inc., Privatplatzierung 3.217.365 0,08% Abschlag gegenuber der letzten Transaktion
Bigfoot Biomedical, Inc., Privatplatzierung 1.760.883 0,05% Marktvergleichsmodell
Bigfoot Ltd., Privatplatzierung 4.467016 0,11% Marktvergleichsmodell
Clementia Pharmaceuticals, Inc. - - Bewertung mit null
Curevo, Inc., Privatplatzierung 4.669.656 0,12% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
DTX Pharma, Inc., Privatplatzierung 2.500.000 0,06% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Element Biosciences, Inc., Privatplatzierung 6.212.096 0,16% Abschlag gegenuber der letzten Transaktion
Flame Biosciences, Inc., Privatplatzierung 2.032.300 0,05% Liquidationswert
Freenome Holdings, Inc., Privatplatzierung 2.789.667 0,07% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Freenome Holdings, Inc., Privatplatzierung 3.735.847 0,09% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Hemoshear Therapeutics LLC, Privatplatzierung 1.736.488 0,04% Marktvergleichsmodell
Lexeo Therapeutics, Inc., Privatplatzierung 2.479.999 0,06% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Lexeo Therapeutics, Inc., Privatplatzierung 4577293 0,12% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Magnolia Medical Technologies, Inc. , D, Privatplatzierung 2.907.308 0,08% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Neurogene, Inc., Privatplatzierung 3.372.385 0,09% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Neurogene, Inc., Privatplatzierung 2.501.032 0,06% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Shoreline Biosciences, Inc., Privatplatzierung 5.582.206 0,14% Abschlag gegenuber der letzten Transaktion
Sonoma Biotherapeutics, Inc., Privatplatzierung 5155.672 0,13% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Synthekine, Inc., Privatplatzierung 4.914.001 0,13% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
ValenzaBio, Inc., Privatplatzierung 5.264.720 0,13% Zu den letzten Transaktionskosten bewertet
Zogenix, Inc. 496.242 0,01% Discounted-Cash-Flow (,DCF*)-Modell
Summe 76.172.868

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte
Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 HAUD A2 HCNH A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD A2 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 316.297 168.708 4.387.558 2.495.293 839.909 612.593 13.960.954 15.232
Ausgegebene Anteile 28.604 - 353.672 1.281.586 164.887 73.360 1.653.332 21727
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (94.732) (5.542) (892.676) (1.427.902) (231.925) (126.901) (3.515.922) (21.010)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 250.169 163.166 3.848.554 2.348.977 772.8M 559.052 12.098.364 15.949
B2 USD E2 HEUR E2 USD F2 USD F3m USD H1 GBP H1 USD H2 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 203.811 719.616 1.232.382 - - 988.385 2.580.803 3.028.198
Ausgegebene Anteile - 85113 178.536 300 301 320.329 59.332 1.044.048
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (12.541) (165.281) (303.710) - - (270.840) (499.580) (1189.865)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 191.270 639.448 1107.208 300 301 1.037.874 2140.555 2.882.381
H2 GBP H2 HEUR H2 USD 11 USD 12 EUR 12 HEUR 12 HSGD 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 237332 7.018.699 18.158.603 8.967 248.457 3.347.556 1722.580 25.134.905
Ausgegebene Anteile 161.097 801525 3169.821 7.029 117514 260.150 247351 2.862.577
Zuriickgegebene Anteile . . . . .. (98.697) (3.056.759) (3.776.058) (754) (91.859) (547.287) (475.622) (6.833.473)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 299.732 4.763.465 17.552.366 15.242 274112 3.060.419 1.494.309 21164.009
12 HAUD 12 HKD T2 USD V2 HEUR V2 USD Z2 UsD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 388 2.329 300 8.503 94.452 1.931.673
Ausgegebene Anteile - - - - 149 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - - (638) (50.898) -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 388 2.329 300 7.865 43703 1.931.673

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2022

A2 HAUD A2 HCNH A2 HEUR A2 HKD A2 HSGD A2 SGD A2 USD A2 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 403.092 188.124 4.801.232 3.711.908 927783 606.698 15.540.468 178.765
Ausgegebene Anteile 118.543 15.021 521133 1.303.459 168.702 135.300 1.859.685 28.050
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (205.338) (34.437) (934.807) (2.520.074) (256.576) (129.405) (3.439.199) (191.583)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 316.297 168.708 4.387.558 2.495.293 839.909 612.593 13.960.954 15.232
B2 USD E2 HEUR E2 USD H1 GBP H1 USD H2 EUR H2 GBP H2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 217767 643.076 1.388.523 1.336.972 2973314 3.769.166 228.520 7.409.467
Ausgegebene Anteile - 152192 127.637 277099 91.844 1.779.003 TA4T5 1736.473
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (13.956) (75.652) (283.778) (625.686) (484.355) (2.519.971) (65.663) (2127.241)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 203.811 719.616 1.232.382 988.385 2.580.803 3.028.198 237332 7018.699
H2 USD 11 USD 12 EUR 12 HEUR 12 HSGD 12 USD 12 HAUD 12 HKD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 18.423.922 3.740 282.855 3.557.902 1.472.450 31.337.640 388 2.329
Ausgegebene Anteile 3.704.031 5.227 72.308 469.835 431.679 2.624.810 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . .. (3.969.350) - (106.706) (680.181) (181.549) (8.827.545) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 18.158.603 8.967 248.457 3.347556 1722.580 25.134.905 388 2.329
T2USD V2 HEUR V2 USD Z2 UsSD
Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . - 11.077 93.905 1.931.673
Ausgegebene Anteile 300 2.018 22.569 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (4.592) (22.022) -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 300 8.503 94.452 1.931.673

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

A2 HAUD 4.278.998 25,10 5.230.086 24,29 7.629.450 26,02
A2 HCNH 532.564 23,26 552118 22,65 700.231 23,66
A2 HEUR 179.435.065 42,23 192.525.910 40,99 241.620.510 4420
A2 HKD 5.105.974 16,97 5144161 16,09 8.003.305 16,81
A2 HSGD 8.336.345 14,24 8.595.850 13,71 9.944.716 14,44
A2 SGD 6.116.630 14,44 6.356.799 13,90 6.583.768 14,62
A2 USD 611.573.532 50,55 669.319.228 47,94 779.178.531 50,14
A2 EUR 208.259 11,83 188.675 11,57 2.316.414 11,38
B2 USD 7590190 39,68 7747250 38,01 8.742105 40,14
E2 HEUR 14.647.407 20,75 15.591.513 20,24 16.058.261 21,93
E2 USD 28.031.682 25,32 29.739.070 2413 35.218.022 25,36
F2 USD 3129 10,43 - - - -

F3m USD 3129 10,41 - - - -

H1 GBP 40.392.968 30,53 35.949.488 30,09 50.089.948 27,68
H1 USD 51.498.634 24,06 58.024.904 22,48 68.859.881 23,16
H2 EUR 88.892.050 27,94 87.239.804 26,91 111.845.006 26,06
H2 GBP 21.090.403 55,20 15.600.153 54,37 15.472.648 50,02
H2 HEUR 136.841.638 26,02 186.931.885 24,88 222.905.412 26,42
H2 USD 549.920.264 31,33 531.445.970 29,27 555.425.396 30,15
11 USD 325139 21,33 179.930 20,07 77845 20,81
12 EUR 7.936.985 26,23 6.767.406 25,45 7991279 24,82
12 HEUR 143.778.825 42,56 146.797.348 40,97 177462.214 43,81
12 HSGD 17197616 15,19 18.657.410 14,51 16.566.870 15,16
12 USD 1.306.066.142 61,71 1.459.076.022 58,05 1.886.882.930 60,21
12 HAUD 2812 10,63 2.694 10,20 3.055 10,82
12 HKD 3.347 11,22 3146 10,55 3.261 10,92
T2USD 3.368 11,23 3.223 10,74 - -

V2 HEUR 128.250 14,77 130.499 14,34 194.859 15,45
V2 USD A 17,78 1593179 16,87 1.656.293 17,64
72 USD 462103.014 239,22 427907.685 221,52 436.895.655 226,17

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatsachlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermogens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
A2 HAUD 2,37% 2,39% 2,38%
A2 HCNH 2,38% 2,40% 2,38%
A2 HEUR 2,37% 2,39% 2,38%
A2 HKD 2,37% 2,39% 2,37%
A2 HSGD 2,38% 2,38% 2,37%
A2 SGD 2,38% 2,38% 2,37%
A2 USD 2,37% 2,39% 2,38%
A2 EUR 2,39% 2,38% 2,34%
B2 USD 3,37% 3,37% 3,39%
E2 HEUR 2,87% 2,89% 2,87%
E2 USD 2,87% 2,88% 2,88%
F2 USD' 0,87% - -
F3m USD! 0,87% - -
H1 GBP 0,86% 0,87% 0,85%
H1 USD 0,86% 0,87% 0,85%
H2 EUR 0,85% 0,87% 0,85%
H2 GBP 0,85% 0,87% 0,86%
H2 HEUR 0,86% 0,87% 0,85%
H2 USD 0,86% 0,87% 0,85%
11 USD 1,55% 1,57% 1,57%
12 EUR 1,56% 1,56% 1,56%
12 HEUR 1,56% 1,56% 1,56%
12 HSGD 1,56% 1,56% 1,56%
12 USD 1,55% 157% 1,56%
12 HAUD 1,56% 1,51% 1,50%
12 HKD 1,56% 1,51% 1,49%
T2USD 3,27% 3,24% -
V2 HEUR 2,37% 2,40% 2,37%
V2 USD 2,37% 2,37% 2,39%

' Da die Anteilsklasse wéahrend des Geschéftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschéftsjahres eine geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Ausschiittungen je Anteil (ungepriift)

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwihrung) Jan. 23 Feb. 23 Mrz. 23 Apr-23 Mai 23 Jun. 23 Jul. 23 Aug. 23 Sep. 23 Okt. 23
F3m USD' - - - - - - - - 0,00393 0,00626 0,00153 0,00643
H1 GBP - - - 0,01319 - - - - - - - -
H1 USD - - - 0,00942 - - - - - - - -

' Die Anteilsklasse wurde am 6. September 2023 aufgelegt.

Die Anteilsklassen H1 GBP und H1 USD nehmen jahrliche Ausschittungen vor.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023 59



Janus Henderson Global Life Sciences Fund (orsetzung)

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2022 31/12/2020 31/12/2018 bis
Jahrliche Performance 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023 31.12.2023
% % % %
H2 USD (Netto) 704 3,40 12,29 8,29
MSCI World Health Care NR 3,76 5,55 10,47 755
Fiinf Jahre
31.12.2018
31.12.2023
%
H2 USD (brutto) 13,28
MSCI World Health Care NR + 2,00 % 12,68
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 704 (2,89) 6,35 2341 27,06'
MSCI World Health Care NR 3,76 (5,41) 19,80 13,52 23,24
H2 USD (brutto) 797 (2,05) 7271 26,38 30,11
MSCI World Health Care NR + 2,00 % 5,83 (3,53) 22,20 15,79 25,71

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem MSCI World Health Care NR Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthalt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegenlber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der représentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebiihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder tUbertrifft.

Die beigefugten Erlauterungen sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)
Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 278.434 61.708.517 Bristol-Myers Squibb Co. 11562192 72.980.081
HCA Healthcare, Inc. 180.008 51.086.186 AbbVie, Inc. 358.262 55.371.635
Novo Nordisk A/S 262109 45.367.253 Horizon Therapeutics plc 442.355 49.707.818
Zoetis, Inc. 226179 38.913.950 Apellis Pharmaceuticals, Inc. 750.632 49.442.099
Eli Lilly & Co. 70.206 34.641.987 Sarepta Therapeutics, Inc. 367516 47811.504
Lantheus Holdings., Inc. 506.855  32.816.595 Jazz Pharmaceuticals plc 347899  45.953722
Sarepta Therapeutics, Inc. 274861  30.662.267 Argenx SE 86.430 742,477
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Pfizer, Inc. 1092.092  38.633.256
19.09.23 30.600.000  30.595.486 UnitedHealth Group, Inc. 72835  36.337.856
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, IVERIC bio, Inc. 1.029.423  36.105.397
fallig am 21.07.23 29.200.000 29.195.936 Novartis AG 381327  35.230274
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am ImmunoGen, Inc. 1946123 32.502.672
240723 28.500.000  28.487.982 AstraZeneca plc 20551 31230289
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, falllg am Eli LI”y & Co. 63.422 28.052134
25.0723 ) 28100.000  28.096.050 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 80.504 27744.679
Eaxc‘ftf l'”;e"‘ta"'fr;'b'”c- 00000 % fl 629757 27134531 Boston Scientific Corp. 548870  27.689.049
redit Industriel ommercial, 0, b, fallig am
2709.23 ’ 26700000  26.696.062 Humana, Inc %6305 20.608.349
i ) ) . Align Technology, Inc. 78.853  25.633.976
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am )
30.08.23 26400000 26396106 Roche Holding AG 87737 25583186
Cytokinetics, Inc. 730116 26.031473 Centene Corp. 369.750 - 24.611.853
Credit Industriel Et C ial 0.0000 % fallig am Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 30.624 24.203.323
redit Industrie ommercial, 0, , fallig ) o
11.08.23 25.900000  25.896.180 Thermo Fisher Scientific., Inc. 44.055 23.338.412
Avadel Pharmaceuticals plc 2329784  25.074.854 Bayer AG 607719 23.332.987
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Merck & Co,, Inc. 213.863 23154.776
Argenx SE 63.317 23.977.243 BioMarin Pharmaceutical, Inc. 214.505 19.424.979
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Penumbra, Inc. 66.879 19.258186
20.09.23 23.900.000  23.896.475 Abbott Laboratories 170151 17575193
IQVIA Holdings, Inc. 86.522 17569.767
Reata Pharmaceuticals., Inc. 97.230 15.972.189
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Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 28. September 2023 eingestellt.

Nahere Angaben zur Wertentwicklung der Fonds im Laufe des Geschéftsjahres finden Sie in der Erlauterung zur
Fondsperformance (ungeprift).

62 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023



Janus Henderson Global Research Fund rorsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... .. oo - 1.459.813
Barmittel und Devisen . . . . . ... 35.564 12.572
Forderungen:
Dividenden . . . .o - 748
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 67 2.596
Sonstige Forderungen. . . . ... 6.191 915

Summe Aktiva 1.484.844

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ........ ... ... ... ... ... .. - 113
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 7.357 -
Anlageverwaltungsgeblhren . . . . ... 1517 2.882
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ... 24 808
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren .. ........... ... ... . ... .. ... ... ..., 2412 12102
ManagementgebUhren . . ... . (80) (53)
Aufgelaufene Kosten . . ..o 30.592 48.043

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) .

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 1.419.949

'Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 28. September 2023 eingestellt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD)' (USD)
Erlose:
ZINSBITAGE o o o vttt et e e e e 516 (34)
DIVIdENdenertrage . . .. .ot 24.011 377376
Sonstige Efrage. . . . ..o 1.025 3.263
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ... 165.432 (7.991.635)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 190.984 (7.611.030)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... ... . 16.519 40189
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. oo 9.597 10.925
Managementgeblhren. . . . ... 326 5.416
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. . 25.364 36.202
Depotbankgeblhren . . . .. o 20.845 36.801
Honorare der Abschlussprifer ... ... ... . 15.743 11789
DIUCKKOSIEN o o ot (24) (3.194)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... . 196 3.606
Sonstige GebUNreN . . . ..o 20.998 26.817
Aufwendungen insgesamt 109.564 168.551
Abziiglich Aufwandsentschidigung . . (75.758) (107.137)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 33.806 61.414
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 157.178 (7.672.444)
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. ... . o o - (106)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermaogens aus der Geschaftstatigkeit 150.585 (7.749.773)

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022
(USD)' (USD)

Anstieg/(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der

GesChAftSAtIGKEIt. . . . . o oo oo 150.585 (7749.773)
Kapitalanteilsgeschéafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 473.089 174.895
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (2.043.974) (75.763.483)
VErWASSEIUNGSANPASSUNG « .+« . o v ettt et et et e e e e e 351 7697
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéiften mit riickgebbaren Stammanteilen (1.570.534) (75.580.891)
Netto(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ............. (1.419.949) (83.330.664)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres ... ... ... .. 1.419.949 84.750.613

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschéftsjahres 1.419.949

'Der Fonds hat seine Anlagetétigkeiten am 28. September 2023 eingestellt.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Stammaktien (2022: 100,36% USD 1.425.057)

Kanada

Software

4 Constellation Software, Inc., Warrant,
fallig am 31.03.40' - -

Vorzugsaktien (2022: 0,88% USD 12.479)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD -) - -

Devisentermingeschéft (2022: 1,57% USD 22.277)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt - -

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéft (2022: (0,08)% USD (1.113))

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt - -

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Sonstige Aktiva 100,00
Summe Aktiva 100,00

' Das Wertpapier wird unter Verwendung signifikanter, nicht beobachtbarer Eingabedaten bewertet und in der Zeitwerthierarchie der Stufe 3 zugeordnet.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Der Fonds hat seine Geschaftstatigkeit am 28. September 2023 eingestellt. Die folgende Tabelle bietet eine
Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum
beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2022

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Stammaktien 1.064.497 360.560 - 1.425.057
Devisentermingeschafte - 22277 - 22277
Vorzugsaktien - 12.479' - 12.479
Summe 1.064.497 395.316 - 1.459.813
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (1113) - (1113)
Summe - (1113) - (1113)

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2022 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Borsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 249 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 360.560 USD
sowie zu einem Anstieg um 4 USD bei Vorzugsaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 12.479 USD gefiihrt.

Wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2023 gab es .Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 3, und
wahrend des Geschéaftsjahres zum 31. Dezember 2022 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson USPC den
beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlduterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick tber die Positionen der Stufe 3, fur die das Janus Henderson USPC zum
31. Dezember 2023 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender Beizulegender
Zeitwert zum Zeitwert in %
31. Dezember 2023 des
Wertpapiername (USD) Nettovermégens Bewertungsmethode
Constellation Software, Inc. , Optionsschein - % Bewertung mit null
Summe -
Kapitalanteilsgeschafte
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023
A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 USD 12 USD Z1USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 39.022 24421 2.279 8.602 186 34
Ausgegebene Anteile 3701 16.291 - - - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (42.723) (40.712) (2.279) (8.602) (186) (34)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . - - - - - -
Fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2022
A2 HEUR A2 USD E2 HEUR H2 USD 12 USD Z1USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 39.476 32.837 1726 8.602 170.780 300.033
Ausgegebene Anteile 7545 517 553 - - 1
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (7.999) (8.933) - - (170.594) (300.000)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 39.022 24.421 2.279 8.602 186 34

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 HEUR - - 702.795 16,83
A2 USD - - 551.288 22,57
E2 HEUR - - 38.211 15,66
H2 USD - - 115.648 13,44
12USD - - 5.092 2744
71 USD - - 6.915 204,86
Fondsperformance (ungepriift)
Zum 31. Dezember 2023
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
31/12/2023' 31/12/2022 31/12/2021
Diskrete Performance % % %
H2 USD (Netto) 11,83 (19,71) 17,72
MSCI World NR 11,20 (18,14) 21,82
H2 USD (Brutto) - (18,87) 18,96
MSCI World NR + 2,00 % - (16,51) 24,25

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

31. Dezember 2021

Nettovermégen
(USD)

990.886
935.751
40.520
144.009
5.845.215
76.794.232

31/12/2019
31/12/2020

%

17,782
15,90

20,73
18,23

NIW je
Anteil
(Lokalwahrung)

22,05
28,50
20,62
16,74
34,23

255,95

%

25,442
2167

28,572
30,22

31/12/2018
31/12/2019

! Die Wertentwicklung des Fonds wird bis zum 28. September 2023 angegeben, da der Fonds seine Anlagetatigkeiten am 28. September 2023 eingestellt hat.

2 Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI World Index NR um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebthren Uber jeden Zeitraum von funf

Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthélt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,

wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv

waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der

Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum

Geschéftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)
Meta Platforms, Inc. 126 30.824 Microsoft Corp. 365 111.027
BAE Systems plc 2442 27949 Apple, Inc. 564 96.512
Apple, Inc. 14 20.835 Alphabet, Inc. 663 82.060
Alphabet, Inc. 193 19.630 Amazon.com, Inc. 432 b3.477
Monster Beverage Corp. 251 19.352 NVIDIA Corp. 118 49.748
Microsoft Corp. i 18.538 Ferguson plc 282 44242
Sherwin-Williams Co. (The) 7 16.967 ASML Holding NV il 43.288
UnitedHealth Group, Inc. 33 16.636 JPMorgan Chase & Co. 295 42730
Novo Nordisk A/S 96 16.131 Linde plc 13 42.097
Linde plc 44 16.771 Unilever plc 824 40.478
Unilever plc 281 14.306 T-Mobile US, Inc. 272 38.085
TC Energy Corp. 374 13.396 Meta Platforms, Inc. 126 37442
Adobe, Inc. 24 12.998 Constellation Brands, Inc. 151 37400
UniCredit SpA 701 12.565 Mastercard, Inc. 91 35.801
HCA Healthcare, Inc. 40 11.361 Visa, Inc. 140 32214
Palo Alto Networks., Inc. 44 10.737 Pernod Ricard SA 180 31.344
Progressive Corp. (The) 80 10.314 Vistra Corp. 942 30.748
T-Mobile US, Inc. 68 9.743 McDonald's Corp. 15 30.472
Broadcom, Inc. 1l 9.481 BAE Systems plc 2442 30.112
Amgen, Inc. 34 9.108 AstraZeneca plc 218 29.770
McDonald's Corp. 32 8.903 Marathon Petroleum Corp. 193 29.018
Amazon.com, Inc. 85 8735 Booking Holdings, Inc. 9 27114
Netflix, Inc. 26 8.667 United Parcel Service, Inc. 17 26.972
Hexagon AB 813 8.443 Progressive Corp. (The) 192 26.859
Pernod Ricard SA 39 8.436 Airbus SE 202 26.534
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. 89 8.084 O'REILLY Automotive., Inc. 27 24784
JPMorgan Chase & Co. 57 7949 Canadian Natural Resources Ltd. 382 24.767
Nexon Co., Ltd. 300 7412 Parker-Hannifin Corp. 63 24.621
Stryker Corp. 25 7260 Teck Resources Ltd. 602 24.484

AbbVie, Inc. 163 23.990

Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 28. September 2023 eingestellt.
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Fund

Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI
All Country World Index Technology Index um mindestens
2 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen
Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen
beliebiger GroBe, die einen Technologiebezug haben oder
mithilfe von Technologie Gewinne erzielen, aus beliebigen
Landern.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den MSCI All
Country World Index Technology Index NR aktiv verwaltet.
Dieser ist allgemein reprasentativ fur die Unternehmen, in
die er investieren kann, und dies bildet die Grundlage fir
das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter kann
in seinem Ermessen einzelne Anlagen fir den Fonds mit
anderen Gewichtungen als im Index oder nicht im Index
enthaltene Anlagen auswéhlen, der Fonds kann jedoch
gelegentlich ahnliche Anlagen halten wie der Index.

Uberblick iiber den Fonds
Denny Fish und Jonathan Cofsky, Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 54,20 % (netto) und
55,58 % (brutto), verglichen mit 51,02 % fur die Benchmark
des Fonds, den MSCI ACWI Technology Index, und einem
Performanceziel von 54,04 %.

Im Gegensatz zum Jahr 2022, in dem makroékonomische
Faktoren wie steigende Zinsen das Schicksal des
Technologiesektors zu bestimmen schienen, war die
Entwicklung des Sektors im Jahr 2023 weitgehend

sich selbst Uberlassen. Uber weite Strecken des Jahres
profitierte der Sektor nicht nur von der Begeisterung der
breiten Offentlichkeit fir kinstliche Intelligenz (KI), sondern
auch von stabilen Gewinnen. Die makrodkonomischen
Faktoren kehrten gegen Ende des Jahres zurtick, als
gemaBigte Signale der US-Notenbank eine weitlaufige
Erholung auslosten.

Wahrend des Berichtszeitraums waren die starksten
positiven und negativen Beitrage auf Einzeltitelebene
groBtenteils auf idiosynkratische Entwicklungen
zurlickzufihren. Meta Platforms, die Muttergesellschaft von
Facebook, profitierte weiterhin von ihrem Programm zur
Rationalisierung der Kosten. Das Unternehmen hat auch an
seinen Kl-Initiativen gearbeitet, um die Werbeeinnahmen zu
steigern.

Der Halbleiterausristungskomplex profitierte ebenfalls

vom Rickenwind der Kl, da immer anspruchsvollere

Chips erforderlich sein werden, damit die Kl ihr volles
Potenzial entfalten kann. Auf Einzeltitelebene leistete Lam
Research einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung. Das
Unternehmen ist fest in der Herstellung von High-End-Chips

verankert und verfigt in seinem Kerngeschaft Gber eine
starke Wettbewerbsposition.

Die Immobilientechnologieplattform CoStar hingegen
belastete die Ergebnisse. Die Entscheidung des
Managements, das Wohnungsbaugeschéft auszubauen,
wurde vom Markt weiterhin kritisch gesehen, zumal diese
Investition nur langsam Friichte tragen durfte. Auch der
Abschwung im Kernmarkt fir Gewerbeimmobilien von
CoStar, der durch hohere Zinsen belastet wurde, liel sich
nicht umgehen.

Der Chiphersteller Nvidia belastete das Fondsergebnis
ebenfalls. Der Aktienkurs stieg im Zuge der Begeisterung
fur KI sprunghaft an, da die Grafikprozessoren des
Unternehmens als gut geeignet galten, um die komplexen
Berechnungen durchzufihren, die fur die Weiterentwicklung
der Kl erforderlich sind. Angesichts der betrachtlichen
GroBe des Unternehmens innerhalb der Benchmark haben
wir Nvidia aus Griinden des Risikomanagements tendenziell
untergewichtet.

Die Anerkennung des Potenzials der kinstlichen Intelligenz
erinnert an die zentrale Rolle, die einige langfristige
Technologiethemen bei der fortschreitenden Digitalisierung
der Weltwirtschaft spielen. Ein zentraler Grundsatz
unseres Investmentansatzes ist, dass der Anteil des
Technologiesektors an den globalen Gesamteinnahmen
steigen wird, da gewerbliche Nutzer diese Plattformen und
Anwendungen zur Produktivitatssteigerung nutzen und
Verbraucher nach mehr Komfort streben.

In der nachsten Phase der Einfiihrung von Kl werden

die Unternehmen praktikable Anwendungsfalle vorlegen
mussen, die nicht nur das Monetarisierungspotenzial,
sondern auch eine realistische Entwicklung der finanziellen
Eckdaten umfassen. An diesem Punkt erwarten wir eine
Zweiteilung in Unternehmen, die tatsachlich konkret von

Kl profitieren, und solche, die zwar dabei sind, aber mit
strukturellem Gegenwind zu kdmpfen haben, der oft auf ihre
alten Geschaftsmodelle zuriickzufihren ist.

Halbleiter sind fur diese Entwicklungen von entscheidender
Bedeutung. Unserer Ansicht nach ist dies der wichtigste
Industriezweig der Weltwirtschaft geworden. Wie die
pandemiebedingten Engpasse gezeigt haben, sind alle
anderen Sektoren auf Chips angewiesen.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson Global
Technology and Innovation Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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F un d (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2022
(USD)

Zum
31. Dezember
2023
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... .. oo 395.370.933
Barmittel und Devisen . . . . . ... 103.824
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... -
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... .. -
Verkaufte Fondsanteile . . ... ... L 1.749.073
Dividenden . . . .. 145.544

287.212.669
83.435

1.883.684
386
118.743
75.836

Summe Aktiva 397.369.374

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ... ... ... ... ... ... .. 74.669
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . . ... .ottt e e 20.829
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . ... ... ... 24
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... 4.520.768
Anlageverwaltungsgebiihren .. ... ... 441287
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. oo 166.012
Vertriebsgeblhren . . . ..o 3.548
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren . ... ... ... o o 33.630
Managementgeblhren . . .. oo 7023
Aufgelaufene Kosten .. ... 95.605

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 5.363.395

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermogen 392.005.979

289.374.753

217.310

443.694
344128
124.891

2.815
71449
5.457
120164

1.329.908

288.044.845

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(K1) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt 224.246 120.370
DIVIdENdEnerrage . . . . . oot 1.988.663 1.912.337
Sonstige Efrage. . . . ..o 7014 24.366
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ... 146.253.653 (198.481.438)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 148.473.576 (196.424.365)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... ... . 4781183 4.882183
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . .o 1.833.318 1.830.788
Vertriebsgeblhren. . .. oo 39.566 40.929
Managementgeblhren. . . . ... o 81977 84.695
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ..o 214.235 237.356
Depotbankgeblhren . . . . . 62.647 60.011
Honorare der Abschlusspriifer .. .. ... . 18.936 13.774
DruckKOSIEN o .\ oot 647 (6.212)
Rechtsanwalts- und andere BeratergebUhren . ... ... 101.340 138.522
Sonstige GeDUNIEN . . . ..o 56.378 49.380
Aufwendungen insgesamt 7.190.227 7.331.426
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 7.190.227 7.331.426
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 141.283.349 (203.755.791)
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. ........ ... oo o 8) -

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrige (524.017) (499.585)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermaogens aus der Geschaftstéatigkeit 140.759.324 (204.255.376)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

Geschaftstatigkeit. . . . .. ... 140.759.324 (204.255.376)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . . ... ... 118.258.572 93.471.638
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (155.056.762) (136.957.762)
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (36.798.190) (43.486.124)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. . ... ... ... 103.961134 (247741.500)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres ... ... ... .. 288.044.845 535.786.345

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 392.005.979 288.044.845

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgeflhrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Vermogenswerte 3138 Snowflake, Inc., A 0,16 624.462
Commercial Papers (2022: 0,00% USD -) 0,93 3.636.878
Frankreich -
Banken Medien
9.000.000 Societe Generale SA, fillig am 020124 230 8.994.860 12639 Trade Desk, Inc. (The), A 023 909.502
. Professionelle Dienstleistungen
Summe Commercial Papers 230  8.994.860 36.634 Ceridian HCM Holding, Inc. 0,63 2458874
Stammaktien (2022: 97,11% USD 279.734.253) 13.876  Paylocity Holding Corp. 0,58 2287459
Kanada 1,21 4.746.333
Software — .
5250 Constellation Software, Inc. 332 13016617  Immobilienverwaltung & -entwicklung
5.377 Constellation Software, Inc., Warrant, 93433 CoStar Group, Inc. 208 8165110
fallig am 31.03.40' 0,00 - Halbleiter & Halbleiterausriistung
85.947  Lumine Group, Inc. 049 1.939.410 39.695 Advanced Micro Devices, Inc. 1,49 5.851.440
3,81 14.956.027 49.051  Analog Devices, Inc. 248 9.739.567
e — 49.017  Applied Materials, Inc. 2,03 7944185
Bodentransport 2.871 Broadcom, Inc. 0,82 3.204.754
25820 Grab Holdings Ltd., Warrant, falig am 15127 KLA Corp. 2,24 8.793.325
0112.26 0,00 5732 11443 Lam Research COI’p. 2,29 8.962.844
22.607 Lattice Semiconductor Corp. 0,40 1.559.657
DlasdEilbnG i 56950 Marvell Technology, Inc. 0,87 3.434.655
Halbleiter & Halblelterausrustung 59.992 NVIDIA Corp. 758 29.709.238
37235 Infineon Technologies AG 0,40 1.553.791 41399 ON Semiconductor Corp. 0,88 3.458.058
Israel 37907 Texas Instruments, Inc. 1,65 6.461.627
Software 22,73 89.119.350
13786 Nice Ltd. 0,70 2750.445 Software
Niederlande 24100 Adobe, Inc. 367  14.378.060
Halbleiter & Halbleiterausriistung 4272 Atlassian Corp., A 0,26 1016138
2590 ASM International NV 0,34 1.343.695 28.808 Cadence Design Systems, Inc. 2,00 7.846.435
23487 ASML Holding NV 451 17.675.441 592.814 CCC Intelligent Solutions Holdings, Inc. 172 6.752.151
18725 NXP Semiconductors NV 110 4300758 59.203 Dynatrace, Inc. 083 3237812
5,95 23.319.894 51124 HashiCorp, Inc., A 0,31 1.208.571
. 1.036  HubSpot, Inc. 0,15 601.439
Taiwan 4,028 Intuit, Inc. 0,64 2517621
Halbleiter & Halbleiterausriistung 93.017 Microsoft Corp. 892 34.978113
1.211.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing 20199 Oracle Corp. 0,54 2129581
Co. Ltd. 597 23398869 20.836 PagerDuty, Inc. 012 482.353
USA 10.241 Palo Alto Networks, Inc. 0,77 3.019.866
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung 34.372 Procore Technologies, Inc. 0,61 2.379.230
7705  Axon Enterprise, Inc. 0,61 1.990.433 5.008 ServiceNow, Inc. 0,90 3.538.102
- 12.059  Synopsys, Inc. 1,58 6.209.300
A“'°m°b""‘2e;‘;§’ . 0 . 13.666 Tyylerﬁe)t;hnologies, Inc. 146 5714.028
’ esla, Inc. A 678,847 1297 Via Transportation, Inc., G-1,
Alligemeiner Einzelhandel Privatplatzierung' 0,02 61.997
45,084 Amazon.com, Inc. 175 6.850.063 1042 Via Transportation, Inc., E,
3278 MercadoLibre, Inc. 131 5151508 Privatplatzierung' 0,01 49.808
3,06 12.001.571 3.820 Via Transportation, Inc., A,
Privatplatzierung' 0,05 182.596
Elektronische Geréte und Komponenten 5.908 Via Transportation, Inc., Privatplatzierung' 0,07 282.402
30.577 Amphenol Corp., A 0,77 3.031.098 2244 Via Transportation, Inc., D,

Finanzdienstleistungen Privatplatzierung' 0,03 107.263
25705 Mastercard, Inc., A 2,80 10.963.440 627 Via Transportation, Inc., C,
7110 Visa, Inc., A 047 1.851.088 P‘nvatplamerun.g‘ ‘ . 0,01 29.971
327 12.814.528 41148 Via Transportation, Inc., Privatplatzierung’ 0,50 1.966.874
699 Via Transportation, Inc., B,
Hotels, Restaurants & Freizeit Privatplatzierung' 0,01 33.412
1587 Booking Holdings, Inc. 144 5.629.438 50.502 Workday, Inc., A 3,56 13.941.582

Interaktive Medien und Dienstleistungen 28,74 112.664.705

103.844  Alphabet, Inc., C 3,73 14.634.735 Spezialisierte REITs
52.535 Meta Platforms, Inc., A 475 18.595.288 2438 Equinix, Inc. 0,50 1.963.541
8,48 33.230.023

IT-Dienstleistungen
23.073 GoDaddy, Inc., A 0,63 2.449.430

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert
(%) (UsD)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte

127.954  Apple, Inc. 6,29 24.634.984

Mobilfunkdienste
26142  T-Mobile US, Inc. 1,07 4191.347
Stammaktien insgesamt 98,31 385.392.446

Staatsanleihen (2022: 1,74% USD 5.000.000)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 267.218.587) 100,61 394.387.306

Devisentermingeschéfte (2022: 0,86% USD 2.478.416)
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn

Wihrung Wiéhrung (USD) lungstag (%) (UsD)
J.P. Morgan

AUD? 1567798 USD 1.035.533 1069.431 31 Jan.24 0,01 33.898

EUR? 110.409.387 USD  121.083.633  122.033148  31.Jan.24 0,24 949515

USD? 39.799 EUR 35.815 39.585  31.Jan.24 0,00 214

Summe 0,25 983.627

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 100,86 395.370.933

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2022: (0,08)% USD (217.310))
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung Wihrung (USD) lungstag ((A) (USD)
J.P. Morgan
EUR? 65.381  USD 72432 72264 31.Jan.24 0,00 (168)
usD? 135184 AUD 202.268 137971 31.Jan.24 0,00 (2.787)
USD? 5167525 EUR 4.740196 5.239.239  31.Jan.24 (0,02) (71.714)
Summe (0,02) (74.669)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt  (0,02) (74.669)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 96,30
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 0,68
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 2,26
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,25
Sonstige Aktiva 0,51
Summe Aktiva 100,00

' Das Wertpapier wird unter Verwendung signifikanter, nicht beobachtbarer
Eingabedaten bewertet und in der Zeitwerthierarchie der Stufe 3 zugeordnet.
2 Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023 73



Janus Henderson Global Technology and Innovation
Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsD) (UsSD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 8.994.860 - 8.994.860
Stammaktien 382.678.123 - 2714323  385.392.446
Devisentermingeschafte - 983.627 - 983.627
Summe 382.678.123 9.978.487 2.714.323  395.370.933
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (74.669) - (74.669)
Summe - (74.669) - (74.669)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsSD) (USD) (USD) (UsSD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Stammaktien 244.898.901 32.385.758' 2449594 279.734.253
Devisentermingeschafte - 2.478.416 - 2.478.416
Staatsanleihen - 5.000.000 - 5.000.000
Summe 244.898.901 39.864.174 2449.504  287.212.669
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (217.310) - (217.310)
Summe - (217.310) - (217.310)

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2022 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelites systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 85.713 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 32.385.758 USD
gefuhrt.

Wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2023 gab es _Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1, und
wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2022 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick tber die Positionen der Stufe 3, fur die das Janus Henderson USPC zum
31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender Beizulegender

Zeitwert zum Zeitwert in %

31. Dezember 2023 des
Wertpapiername (USD) Nettovermdgens Bewertungsmethode
Constellation Software, Inc. , Optionsschein - -% Bewertung mit null
Via Transportation, Inc., G-1, Privatplatzierung 61.997 0,02% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., E, Privatplatzierung 49.808 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., A, Privatplatzierung 182.596 0,05% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc. , Privatplatzierung 282.402 0,07% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., D, Privatplatzierung 107.263 0,03% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., C, Privatplatzierung 29.97 0,01% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc. , Privatplatzierung 1.966.874 0,50% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., B, Privatplatzierung 33.412 0,01% Marktvergleichsmodell

Summe 2.714.323

Beizulegender Beizulegender

Zeitwert zum Zeitwert in %

31. Dezember 2022 des
Wertpapiername (USD) Nettovermégens Bewertungsmethode
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 1.816.273 0,63% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 372.365 0,13% Marktvergleichsmodell
Via Transportation, Inc., Privatplatzierung 260.956 0,09% Marktvergleichsmodell

Summe 2.449.594

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 EUR A2 HAUD A2 HEUR A2 HKD A2 USD B2 USD E2 USD F2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 251 161.823 3.768.705 1172.626 7668.326 244551 300 -
Ausgegebene Anteile 51.084 8.278 831.400 334.424 1.838.480 - 40.805 300
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (4.978) (131.776) (972.414) (518.565) (2.154.986) (19.565) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 46.357 38.325 3.627.691 988.485 7.351.820 224.986 41105 300
F3m USD G2 HEUR G2 USD H2 EUR H2 HEUR H2 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . - 309 300 251 70.980 1.544.696 411.869 1161101
Ausgegebene Anteile 301 - 2.510.770 4.204 33150 187.017 142.289 358.344
Zuriickgegebene Anteile . . . . .. - - (614.070) - (11.042) (1.463.521) (106.832) (478.805)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 301 309 1.897.000 4.455 93.088 268192 447326 1.040.640
T2 USD V2 HEUR V2 UsD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 300 8198 71.032
Ausgegebene Anteile - 1 5.699
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (846) (41142)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 300 7363 35.589

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022

A2 EUR A2 HAUD A2 HEUR A2 HKD A2 USD B2 USD E2 USD G2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 251 173.773 4145.037 1.695.674 8.940.862 276.253 300 -
Ausgegebene Anteile - 66.947 750.638 400.810 1.506.620 - - 309
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (78.897) (1126.970) (923.858) (2.779.156) (31702) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 251 161.823 3.768.705 1172.626 7.668.326 244,551 300 309
G2 USD H2 EUR H2 HEUR H2 USD 12 HEUR 12 USD T2 USD V2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . - 251 200.533 1.307.809 416.811 1.654.731 - 7428
Ausgegebene Anteile 300 - 33.560 720.460 126.801 414.639 300 2.891
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - (163.113) (483.573) (131.743) (908.269) - (2121)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 300 251 70.980 1.544.696 411.869 1161101 300 8198
V2 UsSD
Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 62.287
Ausgegebene Anteile 14.598
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (5.853)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 71.032

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 EUR 561.260 10,97 1.997 745 3.232 11,33
A2 HAUD 933.931 35,76 2.657.821 2412 5.146.285 40,71
A2 HEUR 83.929.353 20,96 57.069.851 1415 112.498.909 23,84
A2 HKD 5.009.335 39,57 3.912.771 26,04 9.162.161 4213
A2 USD 185.421.653 25,22 127.373.523 16,61 240.349.365 26,88
B2 USD 4.480.857 19,92 3.239.682 13,25 5.980.851 21,65
E2 USD 391538 9,63 1.890 6,30 3.071 10,24
F2 USD 3.288 10,96 - - - -
F3m USD 3.288 10,94 - - - -
G2 HEUR 5444 15,97 3.506 10,61 - -
G2 USD 31.440.250 16,57 3.222 10,74 - -
H2 EUR 56.241 11,43 2.050 764 3.267 11,45
H2 HEUR 3.340.594 32,51 1.641.625 21,61 8.192.607 35,88
H2 USD 13.155.580 49,05 49.131.976 31,81 66.295.214 50,69
12 HEUR 29.504.802 59,75 17.636.524 40,00 31.724.349 66,85
12USD 32.233.093 30,97 23.493.691 20,23 53.734.488 32,47
T2USD 3.909 13,03 2.600 8,67 - -
V2 HEUR 241,065 29,66 175.615 20,01 285.212 3373
V2 USD 1.290.498 36,26 1.696.501 23,88 2.407.334 38,65

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
A2 EUR 2,40% 2,33% 2,30%
A2 HAUD 2,41% 2,43% 2,40%
A2 HEUR 2,41% 2,42% 2,41%
A2 HKD 2,42% 2,42% 2,40%
A2 USD 2,42% 2,42% 2,41%
B2 USD 3,41% 3,41% 3,42%
E2 USD 2,89% 2,83% 2,74%
F2 USD' 0,88% - -
F3m USD! 0,88% - -
G2 HEUR 0,74% 0,72% -
G2 USD 0,74% 0,72% -
H2 EUR 0,87% 0,80% 0,80%
H2 HEUR 0,90% 0,89% 0,89%
H2 USD 0,87% 0,90% 0,89%
12 HEUR 1,61% 1,59% 1,59%
12USD 1,60% 1,59% 1,60%
T2 USD 3,30% 3,21% -
V2 HEUR 2,41% 2,43% 2,39%
V2 USD 2,42% 2,40% 2,41%

' Da die Anteilsklasse wahrend des Geschaftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschaftsjahres eine geschétzte Gesamtkostenquote angegeben.
Ausschiittungen je Anteil (ungepriift)
Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwihrung) Jan. 23 Feb. 23 Mrz. 23 Apr-23 Mai 23 Jun. 23 Jul. 23 Aug. 23 Sep. 23 Okt. 23 [\ [APX] Dez. 23
F3m USD' - - - - - - - - 0,00353 0,00417 0,00316 0,00623

' Die Anteilsklasse wurde am 6. September 2023 aufgelegt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2022 31/12/2020 31/12/2018 bis
Jahrliche Performance 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023 31.12.2023
% % % %
H2 USD (Netto) 54,20 434 19,93 519
MSCI ACW!/Information Technology NR 51,02 9,86 2318 -
Funf Jahre
31.12.2018
31.12.2023
%
H2 USD (Brutto) 21,04
MSCI ACWI/Information Technology NR +
2,00 % 25,64
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 54,20 (37,25) 17,39 48,69' 42,61
MSCI ACW!/Information Technology NR 51,02 (31,07) 27,36 45,61 46,89
H2 USD (Brutto) 55,58 (36,68) 18,46 52,341 46,10
MSCI ACW!/Information Technology NR +
2,00 % 54,04 (29,70) 29,91 48,53 49,82

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI All Country World Index Technology Index NR um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebihren
Uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. 866.000  15.606.086 ASML Holding NV 23.392 16.186.890
Apple, Inc. 77360 11.905.541 Amazon.com, Inc. 105.941 12.630.511
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Atlassian Corp. 63.735 11.610.614
2712.23 11.600.000 11.598.289 Mastercard, Inc. 26.805 9.925.582
Credit Agricole Corporate & Investment Bank SA, LLam Research Corp. 12744 8.652.056
0,0000 %, féllig am 26.12.23 1.500.000 11493266 Advanced Micro Devices, Inc. 78900  8276.677
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, KLA Corp. 15.431 8.085.163
féllig am 15.02.23 11.400.000 11.398.572 Workday, Inc. 31.806 8.049.997
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Microsoft Corp. 26.349 7567220
21‘12'_23 ) 11400.000 11398.318 CoStar Group, Inc. 83.732 6.874.671
(;rgd|t Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, NVIDIA Corp. 29536 5900859
fallig am 14.02.23 11.300.000 11.298.584 )
. . Analog Devices., Inc. 26.567 4.696.706

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 03.05.23 11200000 11198519 Apple, Inc. 26265 4491153
Credit Aaricole C te & Investment Bank. 0.0000 % Meta Platforms, Inc. 20.040 4142.017

redit Agricole Corporate & Investment Bank, O, ,
fallig am 04.05.23 11100000 11.098.532 Marvell Technology, Inc. 75943 4054408
Credit Agricole Corporate & Investment Bank SA, ServiceNow, Inc. 7855 3.883.085
0,0000 %, fallig am 22.12.23 11100000 11.098.375 Texas Instruments, Inc. 22168 3721582
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, MercadoLibre, Inc. 3.331 3.694.700
fallig am 01.05.23 10.900.000  10.895.676 Snowflake, Inc. 20.507 3.661.354
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Alphabet, Inc. 31795 3.389.199
fallig am 02.05.23 10.800.000 10.798.572 Axon Enterprise, Inc. 15.903 3.233.620
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Palo Alto Networks., Inc. 7.961 2.388.403
fallig am 05.05.23 10.600.000  10.598.525 Adyen NV 1.309 2.216.318
Adobe, Inc. 25148  10.505.654 Alteryx., Inc. 47215 2204533
NVIDIA Corp. 30.832  10.494.365 Intuit, Inc. 4915 2.056.166
Amazon.com, Inc. 82102  10.342.967 Wix.com, Ltd. 23.459 2.008.161
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Cadence Design Systems, Inc. 9.823 1.906.328
fallig am 25.04.23 10.200.000 10.198.651
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 26.04.23 10.200.000 10.198.651
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 28.04.23 10.200.000 10.198.651
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 21.04.23 10.000.000 9.998.678
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Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem S&P
500® Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von
Gebluhren uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen
beliebiger GroBe aus beliebigen Branchen in den USA.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P
500® Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ

fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da

dieser die Grundlage fur das Performanceziel des

Fonds darstellt. Der Anlageverwalter hat ein hohes

Maf an Ermessensfreiheit, was zu einer starken
Schwerpunktbildung im Portfolio fihren kann. Der Fonds
kann Unternehmen halten, die nicht im Index enthalten sind.

Uberblick iiber den Fonds

Nick Schommer, Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 20,64 % (netto)
und 21,91 % (brutto), verglichen mit 26,29 % fir die
Benchmark des Fonds, den S&P 500® Index, und einem
Performanceziel von 28,81 %. Da es sich bei dem Fonds
um ein konzentriertes Portfolio handelt, war die Titelauswahl
der Hauptfaktor fur die relative Underperformance.

The BeautyHealth Company belastete die relative
Performance des Fonds erheblich. Gegen Ende des
Berichtszeitraums verfehlte das auf medizinische Asthetik
spezialisierte Unternehmen die Schatzungen fur das dritte
Quartal und senkte seine Vorgaben, da es mit operativen
Problemen bei der Einfihrung seines Produkts HydraFacial
Syndeo zu kdmpfen hatte. Kurzfristig beobachten wir die
Umsetzung des Maschinenrickrufs durch das Management,
sind aber weiterhin zuversichtlich, dass es sich um ein
Verbrauchsprodukt handelt und die Endkunden zufrieden
sind.

Das Medizintechnikunternehmen Globus Medical, das
Produkte zur Unterstitzung der Wirbelsaulengesundheit
herstellt, belastete die Wertentwicklung ebenfalls. Die Aktie
gab nach, nachdem das Unternehmen die Ubernahme

von NuVasive angekiindigt hatte, um auf dem Markt

flr Wirbelsaulengerate zu expandieren. Angesichts

des durchwachsenen Erfolgs friiherer Fusionen in der
Branche wurde die Ankindigung am Markt mit Skepsis
aufgenommen. Wir waren jedoch zuversichtlich, dass die
Transaktion positive Auswirkungen haben wiirde.

Der Halbleiterhersteller Advanced Micro Devices (,AMD*)
steuerte ebenfalls maBgeblich zur relativen Performance

bei. Gegen Ende des Berichtszeitraums meldete AMD
ein Uber den Erwartungen liegendes Umsatzwachstum
fUr das dritte Quartal 2023, das die starke Nachfrage
nach seinen Produkten fir Rechenzentren widerspiegelt,
und gab einen soliden Umsatzausblick fur 2024. Die
Investoren sind vor allem von den neuen Méglichkeiten
begeistert, die sich AMD im Bereich der kinstlichen
Intelligenz (,KI*) bieten. Die jlingste Markteinfiihrung
des neuen Grafikprozessorbeschleunigers MI300x des
Unternehmens hat eine breite Kundenresonanz und positive
Leistungskennzahlen gezeigt.

Core & Main, das die Wertentwicklung des Fonds ebenfalls
verstarkte, vertreibt Produkte fur die Regenwasserableitung
und andere groBe wasserbezogene Infrastrukturprojekte.
Das Unternehmen profitierte von héheren
Infrastrukturausgaben. Den ersten Investorentag im Oktober
nutzte das Unternehmen, um seine Wachstumsziele flir

die kommenden Jahre vorzustellen. Die Anleger reagierten
positiv auf die Nachricht und verhalfen der Aktie zu einem
Kursanstieg. Das Unternehmen gab auch an, eine gewisse
Stabilisierung der Inputpreise festgestellt zu haben.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson US
Contrarian Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2022
(USD)

Zum
31. Dezember

2023

(USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... .. oo 19.465.823
Barmittel und Devisen . . . . .. .. 70.431
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... 129.197
Verkaufte Fondsanteile . . .. ... ... .. 8.680
Dividenden . . ... 7039
ZINSEN .« .o -
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 8.338

18.194.798
8.145

89144
4.342
11520
6.613
5

Summe Aktiva 19.689.508

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ... ... . ... ... ... ... .. 4.212
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . . .. ... ..o 2
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . ... ..o -
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte ... ...... ... ... ... ... .. .. ... . . ... 2
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ... 26.137
Anlageverwaltungsgeblhren . . . .. oo 18.697
Anlegerbetreuungsgeblnren . . .. .. 12.084
Vertriebsgeblhren . . . ..o 1139
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren ... ... ... ... .. ... . . 11747
Managementgebiihren . .. ... . .. 463
Aufgelaufene Kosten . . ... 33.575

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 108.058

18.314.567

7.060
116.688

3.617
18.894
12.248

1.088
14.343

441
34.392

208.771

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 19.581.450

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt 23767 10132
DIVIdENdenertrage . . .. .ot 227373 350.238
Sonstige Efrage. . . . ..o 1.009 1.652
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . ... 3.590.226 (8.513.702)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 3.842.375 (8.151.680)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... ... . 233.865 312.507
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. oo 132.503 169180
Vertriebsgeblhren. . .. oo 13.438 14.792
Managementgeblhren. . . . ... 4582 6.198
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... . 44,043 46.777
Depotbankgeblhren . . . .. 21.608 23127
Honorare der Abschlusspriifer .. ... ... . 19177 15.882
DrUCkKOSIEN . . . oot 27 (3.483)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 7317 12.043
Sonstige GebUNrEN . . . ..o 22129 17.028

Aufwendungen insgesamt 498.749 614.051
Abziiglich Aufwandsentschidigung (26.846) (4.835)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 471.903 609.216
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 3.370.472 (8.760.896)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertréage

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschéftstitigkeit 3.306.075 (8.850.207)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschiftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022
(USD) (USD)

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

Geschaftstatigkeit. . . . ... ... 3.306.075 (8.850.207)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 1.893.024 3.897.940
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... .. (3.723.445) (10.858.111)
VErWasSerungsanpassUNg . . . . . .. oo ot e i et et e e e - 1.634
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (1.830.421) (6.958.537)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. ... ..... .. 1475.654 (15.808.744)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres ... ... ... .. 18.105.796 33.914.540

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 19.581.450 18.105.796

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschaftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Commercial Papers (2022: 0,00% USD -)
Frankreich
Banken

100.000 Societe Generale SA, fallig am 02.01.24

Summe Commercial Papers

Stammaktien (2022: 97,43% USD 17.640.301)
Bermuda
Fachhandel

1939  Signet Jewelers Ltd.

Kaimaninseln
Kapitalmaérkte
5.926 Patria Investments Ltd., A

Frankreich
Metalle & Bergbau
33.785 Constellium SE

Jersey
Handelsgesellschaften & Handler
1490 Ferguson plc

Niederlande
Biotechnologie
384 Argenx SE

Schweiz
Hotels, Restaurants & Freizeit
17614 Sportradar Holding AG, A

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
16.543 Howmet Aerospace, Inc.

Banken
3.601 Cullen/Frost Bankers, Inc.
4,699 PNC Financial Services Group, Inc. (The)
6.595 Western Alliance Bancorp

Biotechnologie
3.538 AbbVie, Inc.
22106 Amicus Therapedtics, Inc.
1.676 Madrigal Pharmaceuticals, Inc.
2.732 Vaxcyte, Inc.

Allgemeiner Einzelhandel
4,032  Amazon.com, Inc.

Konsumentenkredite
3.544  Capital One Financial Corp.

Behilter & Verpackungen
10.542  Crown Holdings, Inc.

Stromversorger
7505 American Electric Power Co., Inc.

Elektrische Ausriistung
10.747  Vertiv Holdings Co., A

Finanzdienstleistungen
1549  Apollo Global Management, Inc.

Medizinische Gerate & Bedarf
2177  Abbott Laboratories
8.079 Globus Medical, Inc., A
3.780 Lantheus Holdings, Inc.

(%)

0,51
0,51

1,06

344

147

0,75

1,00

199
372
22
793

2,80
1,60
1,98
0,88
726

313

2,37

4,96

31

2,64

0,74

1,22
2,20
1,20

Zeitwert
(USD)

99.943
99.943

207977

91.912

674.349

287674

146.085

194.635

895.307

390.673
727640
433.885
1.552.198

548.284
313.684
387793
171.570
1.421.331

612.622

464.689

970.813

609.556

516.178

144.351

239.622
430.530
234.360

Prozent desNet- Beizulegender

tovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
4.926 Teleflex, Inc. 6,27
10,89
Hotels, Restaurants & Freizeit
21.094 Caesars Entertainment, Inc. 5,05
3.717  Wynn Resorts Ltd. 1,73
6,78
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
29.802 Sotera Health Co. 2,56
Maschinen
3.524  Chart Industries, Inc. 2,45
Metalle & Bergbau
14.468 Freeport-McMoRan, Inc. 315
Multi-Versorger
10.028 Sempra Energy 3,83
01, Gas & Treibstoffe
12.647 Occidental Petroleum Corp. 3,86
Korperpflege
53.642 Beauty Health Co. (The) 0,85
Pharma
17208 Catalent, Inc. 3,95
Professionelle Dienstleistungen
2.750 Ceridian HCM Holding, Inc. 0,94
Halbleiter & Halbleiterausriistung
5.256 Advanced Micro Devices, Inc. 3,96
11469 Marvell Technology, Inc. 353
749
Software
4109 Oracle Corp. 221
2215 Workday, Inc., A 312
5,33
Handelsgesellschaften & Handler
8.354 Core & Main, Inc., A 1,72
Stammaktien insgesamt 98,70

Unternehmensanleihen (2022: 1,25% USD 225.484)

Zeitwert
(USD)

1.228.249
2132.761

988.887
338.656
1327543

502164

480.427

615.903

749.392

755152

166.827

773156

184.580

774787
691.695
1.466.482

433212
611.473
1.044.685

337585
19.326.334

Staatsanleihen (2022: 1,10% USD 200.000)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 17.194.746) 99,21

19.426.277

Devisentermingeschifte (2022: 0,71% USD 129.013)
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des Nicht
Aktueller Nettover- realisierter
Verkaufte Marktwert Abwick- mdgens Gewinn
Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan

CHF! 2424 USD 2772 2891  31.Jan.24 0,00 119
EUR' 45656.949 USD 5.007.221 5.046.646  31.Jan. 24 0,20 39.425
usp! 306 _EUR 275 304 31.Jan.24 0,00 2
Summe 0,20 39.546

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 99,41 19.465.823

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2022: (0,04)% USD (7.060))
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des
Nettover-

Nicht

Aktueller realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- mogens Verlust
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%)

J.P. Morgan

CHF! 35 USD 4 41 31 Jan.24 0,00 0
EUR! 64.359 USD 71631 71135 31.Jan.24 0,00 (496)
usp! 110 CHF 96 13 31Jan. 24 0,00 (3)
USD! 294.029 EUR 269.381 297742 31.Jan.24 (0,02) (3.713)
Summe (0,02) (4.212)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt ~ (0,02) (4.212)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermdgens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 98,16
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 0,51
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,20
Sonstige Aktiva 113
Summe Aktiva 100,00

' Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsD) (UsSD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 99.943 - 99.943
Stammaktien 19.326.334 - - 19.326.334
Devisentermingeschafte - 39.546 - 39.546
Summe 19.326.334 139.489 - 19.465.823
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (4.212) - (4.212)
Summe - (4.212) - (4.212)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsSD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Stammaktien 17.640.301 - - 17.640.301
Unternehmensanleihen - 225484 - 225484
Devisentermingeschafte - 129.013 - 129.013
Staatsanleihen - 200.000 - 200.000
Summe 17.640.301 554.497 - 18.194.798
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (7.060) - (7.060)
Summe - (7.060) - (7.060)

In den Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 erfolgten keine Ubertragungen.

Zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus
Henderson USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A1USD A2 HCHF A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 UsSD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 2.075 275 148.965 384.779 54.975 5.253 3.622 300
Ausgegebene Anteile - - 8.545 45.395 - 380 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - (15.958) (94.283) (1168) (329) (3.322) -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 2.075 275 141652 335.891 53.807 5.304 300 300
H2 HCHF H2 USD 12 HCHF 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 275 7488 275 8.760 27949
Ausgegebene Anteile - 5516 - 3 1.647
Zurickgegebene Anteile . . . . . . (275) (2.943) (275) (3.224) (432)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . = 10.061 = GIEE) 29.164

Fiur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2022

A1 USD A2 HCHF A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 UsSD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 2.075 19.175 267.886 437487 62.944 5188 - -
Ausgegebene Anteile - 11400 25.728 68.970 276 3.622 300
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (30.300) (144.649) (121.678) (7.969) (211) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 2.075 275 148.965 384.779 54.975 5.253 3.622 300
H2 HCHF H2 USD 12 HCHF 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 275 7039 275 15.012 79.850
Ausgegebene Anteile - 9.150 - 2719 8.887
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (8.701) - (8.971) (60.788)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 275 7488 275 8.760 27949

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwéhrung)
A1 USD 55.720 26,85 46.875 22,59 61.277 29,53
A2 HCHF 2.790 8,53 2233 750 213734 10,16
A2 HEUR 4.519.463 28,92 3.978.227 24,95 10.327.693 33,86
A2 USD 11.706.220 34,85 11.280.983 29,32 16.768.196 38,33
B2 USD 1461130 2715 1.268.416 23,07 1.917.651 30,47
E2 HEUR 113.313 19,35 94.352 16,78 135.145 22,88
E2 USD 3.251 10,84 33192 9,16 - -
G2 USD 3.935 13,12 3.257 10,86 - -
H2 HCHF - - 2277 7,65 3.088 10,23
H2 USD 268.719 26,7 165.833 2215 200.918 28,54
12 HCHF - - 2272 764 3.086 10,22
12 HEUR 149.813 24,50 195.641 20,86 477604 2794
12USD 1.297.096 44,48 1.032.238 36,93 3.806.148 4767

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

A1USD
A2 HCHF
A2 HEUR
A2 USD
B2 USD
E2 HEUR
E2USD
G2USD
H2 USD
12 HEUR
12USD

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Jahrliche Performance

H2 USD (Netto)
S&P 500® TR

H2 USD (Brutto)
S&P 500® TR + 2,00 %

Diskrete Performance

H2 USD (Netto)
S&P 500® TR

H2 USD (Brutto)
S&P 500® TR + 2,00 %

Ein Jahr

31/12/2022
31/12/2023
%

20,64
26,29

Finf Jahre
31.12.2018

31.12.2023
%
16,90
18,00

31/12/2022

31/12/2023
%

20,64
26,29

2191
28,81

31. Dezember 2023
2,50%
2,50%
2,50%
2,50%
3,50%
3,00%
3,00%
0,85%
1,05%
1,20%
1,20%

Drei Jahre
31/12/2020
31/12/2023

%

4,05
10,01

31/12/2021
31/12/2022
%

(22,42)
(1811)

(21,61)
(16,48)

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

31. Dezember 2022

31/12/2020
31/12/2021
%

20,37
28,71

2163
31,28

2,46%
2,45%
2,46%
2,45%
3,45%
2,92%
2,90%
0,62%
1,05%
1,20%
1,20%

Finf Jahre

31/12/2018

31/12/2023
%

15,69
15,69

31/12/2019
31/12/2020
%

26,95'
18,40

30,15
20,77

31. Dezember 2021
2,38%

2,36%

2,40%

2,39%

3,39%

2,85%

1,03%

117%

117%

Seit
Auflegung
bis
31.12.2023
%

3,58
7,03

31/12/2018
31/12/2019
%

40,91
31,49

44,461
3411

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem S&P 500® Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Geblhren Uber einen beliebigen Zeitraum von

funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fir Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zukinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer

Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertcksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der représentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebiihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum

Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Organon & Co. 24.018 663.258
féllig am 19.05.23 1.200.000 1199.833 Horizon Therapeutics plc 5.928 620.773
Teleflex, Inc. 4.926 1156187 Deckers Outdoor Corp. 1.330 617583
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Advanced Micro Devices, Inc. 4.991 612.935
fallig am 23.05.23 1100.000 1.099.847 VICI Properties, Inc. 17.422 500.429
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Lam Research Corp. 653 456.854
fallig am 11.04.23 1000.000 999.868 Howmet Aerospace, Inc. 8.831 439143
Qrgdit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Apollo Global Management, Inc. 6169 418743
fallig am 22.05.23 1.000.000 999.582 T-Mobile US, Inc. 2855 414565
Catal_em' I_nc' 20707 984155 Liberty Media Corp.-Liberty Formula One 5.501 405.364
(;rgd|t Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Analog Devices., Inc. 2194 375.406
fallig am 12.04.23 900.000 899.881

) ) Ferguson plc 2.659 369.681
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, B ientific C. 7070 355,934
fallig am 13.04.23 900.000 899,881 oston Scientific Corp. ' '
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Workday, Inc. 1661 344673
fallig am 14.04.23 900.000 899.881 Morgan Stanley 3.578 324119
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Onemain Holdings., Inc. 8.174 320219
fallig am 24.05.23 900.000 899.875 Crown Holdings, Inc. 3626 315.788
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Core & Main, Inc. 10.607 292.966
fallig am 17.05.23 900.000 899.875 Apellis Pharmaceuticals, Inc. 4.286 292793
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Cullen/Frost Bankers, Inc. 2712 273.861
fallig am 18.05.23 900.000 899.875 lllumina., Inc. 1.858 242.895
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Caesars Resort Collection LLC, 5,7500 %, fallig am
fallig am 18.04.23 800.000 799.894 01.07.25 230.000 231679
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am AbbVie, Inc. 1.499 230.882
31.03.23 800.000 799.893 Amazon.com, Inc. 1746 229.895
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Sweetgreen., Inc. 16.109 222783
fallig am 25.05.23 800.000 799.889 Freeport-McMoRan, Inc. 4.625 199.603
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, ImmunoGen, Inc. 6.127 178.656
fallig am 26.05.23 800.000 799.889 Marvell Technology, Inc. 2764 167729
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Monarch Casino & Resort, Inc. 2955 165.508
fallig am 17.04.23 800.000 799.683 Caesars Entertainment, Inc. 3.090 152121
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Catalent, Inc. 3.499 149.070
fallig am 10.04.23 800.000 799517 Globus Medical, Inc. 2464 131752
Soc@e ngerale SA, 0,0000 %, fallig am 02.02.23 700.000 699.917 Armicus Therapeutics, Inc. 9762 127628
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 03.02.23 700.000 699.912
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund

Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt eine Gesamtrendite aus einer Kombination
von 2,5 % Ertrag und Kapitalwachstum an. Weder die
Ertrage noch der Kapitalwert bei Falligkeit sind garantiert.

Performanceziel: Erzielung eines Ertrags von 2,5 % p. a. (auf
Basis des Erstzeichnungswerts) und Kapitalwachstum, vor
Abzug von Gebuhren und Kosten, bis zum 18. November
2026 (,Laufzeit").

Der Fonds investiert zwischen 25 % und 45 % seines
Vermdgens in Aktien von US-Unternehmen und zwischen
55 % und 75 % seines Vermogens in Anleihen von US-
Unternehmen. Der Anlageverwalter steuert die Verteilung
auf Aktien und Anleihen im Laufe der Zeit aktiv auf der
Grundlage einer Einschatzung des allgemeinen Marktrisikos
und der Bewertungen der Anleihen- und Aktienmarkte.
Mindestens 75 % des Fonds sind in US-Anlagen investiert.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezugnahme auf einen
Referenzwert. Der Anlageverwalter hat ein hohes MaR an
Ermessensfreiheit bei der Auswahl einzelner Anlagen fur
den Fonds.

Uberblick iiber den Fonds

Jeremiah Buckley, Greg Wilensky und Michael Keough,
Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse Y2 HEUR eine Rendite von 8,12 % (netto) und
10,04 % (brutto).

Wir begannen den Berichtszeitraum mit einem Aktienanteil
von rund 37 %, einem Anleihenanteil von 62 % und einem
geringen Anteil an liquiden Mitteln. Wir erhéhten unser
Aktienengagement im Berichtszeitraum und waren Ende
Dezember zu etwa 41 % in Aktien, zu 58 % in Anleihen
und zu einem geringen Anteil in liquiden Mitteln engagiert.
Diese Vermogensallokation mit einer konsequenten
Ubergewichtung von Aktien und einer entsprechenden
Untergewichtung von Anleihen wirkte sich positiv auf die
relative Performance aus, da Aktien stark zulegten und die
Renditen von Anleihen Ubertrafen.

Die Aktienallokation blieb hinter dem S&P 500 Index zuriick.
Die Titelauswahl in den Sektoren zyklische Konsumgdter
und Industrie beeintrachtigte die relative Performance am
starksten. Dagegen wirkte sich die Titelauswahl in den
Sektoren Gesundheitswesen und Finanzen positiv auf die
relative Performance aus.

Das amerikanische Warenhaus Dollar General zahlte zu den
Titeln, die die Wertentwicklung am stérksten belasteten,

da der Discounter mit Bestandsproblemen und finanziellen
Engpéssen bei seinen Stammkunden zu kdmpfen hatte.
Eine deutliche Verschlechterung der Fundamentaldaten des
Unternehmens und unser gesunkenes Vertrauen, dass die
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neuen Mitglieder des Managementteams das Unternehmen
kurzfristig wieder auf Kurs bringen konnen, trugen zu
unserer Entscheidung bei, die Position im Berichtszeitraum
zu schlieBen.

Der Hersteller von landwirtschaftlichen Maschinen Deere

& Company zahlte ebenfalls zu den Titeln, die die relative
Performance des Fonds deutlich bremsten. Trotz des guten
Ergebnisses fur das abgelaufene Geschaftsjahr sank der
Aktienkurs aufgrund der verhaltenere Branchenaussichten
fir 2024. Niedrigere Absatzprognosen, Marktunsicherheiten
in Bezug auf die Fundamentaldaten der Landwirte und
hohere Zinssatze trugen zu dem konservativen Ausblick des
Unternehmens bei, insbesondere in Brasilien.

Unternehmen aus dem Bereich der kinstlichen Intelligenz
(,KI*) trugen dazu bei, einige der Verluste auszugleichen.
Der Halbleiterausrister Lam Research Corp. profitierte
vom Optimismus der Branche, dass sich der Markt fr
Wafer-Produktionsanlagen und die Investitionsausgaben fur
Speicherchips im Jahr 2025 deutlich erholen werden.

Das Technologieunternehmen Microsoft zahlte ebenfalls

zu den Titeln, die die hochsten Beitrage zur relativen
Performance der Aktienallokation leisteten. Die Aktie
profitierte stark von den Entwicklungen und dem
Optimismus im Bereich KI, insbesondere von Microsofts
Implementierung von Kl in seine Produkte wie die
Suchmaschine Bing. Auch das Potenzial fir eine steigende
Nachfrage nach seinem Cloud-Geschéft Azure stitzte die
Aktie.

Die Portfolioallokation auf Anleihen Ubertraf den Bloomberg
US Aggregate Bond Index. Die Zinspositionierung wirkte
sich positiv auf das relative Ergebnis aus. Wir begannen
das Jahr mit einer Untergewichtung der Duration, da

die US-Notenbank (,Fed*) an ihrer restriktiven Haltung
festhielt und die Inflation inakzeptabel hoch blieb. Wir
steuerten die Duration wahrend der Zinsvolatilitat im Laufe
des Jahres aktiv und hielten in der zweiten Halfte des
Berichtszeitraums eine Ubergewichtete Position. Dies erwies
sich als vorteilhaft, als die Zinsen im November zu einer
Rally ansetzten, die sich im Dezember fortsetzte, als die Fed
signalisierte, dass die Geldpolitik im Jahr 2024 gelockert
werden konnte.

Innerhalb unserer Spread-Risikoallokation behielten wir
zwar eine relativ defensive Haltung bei, hielten jedoch im
Jahresverlauf ein hoheres Risiko als die Benchmark. Als sich
die Aussichten im Laufe des Jahres weiter verbesserten,
erhohten wir die Allokation in Unternehmensanleihen.
Dariiber hinaus verstarkten wir unsere Ubergewichtung

in verbrieften Sektoren, da wir weiterhin qualitativ
hochwertige Vermdgenswerte zu attraktiven Bewertungen
ausfindig machen konnten und davon tberzeugt waren,
dass die Spreads verbriefter Wertpapiere das Risiko einer
Konjunkturabschwachung im Jahresverlauf angemessen
widerspiegelten. Diese Positionierung wirkte sich positiv
auf die Wertentwicklung aus, da sich die Spreads aufgrund
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Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

von Wirtschaftsdaten, die auf eine ,weiche Landung*

der Wirtschaft hindeuteten, letztlich verengten. Die
Positionierung in verbrieften Kreditwerten war besonders
vorteilhaft, wobei das Engagement in Non-Agency-
Wohnbauhypotheken und Collateralized Loan Obligations
das Ergebnis verstarkte. Die Titelselektion bei Agency
Mortgage Backed Securities erwies sich ungunstig, was die
relative Outperformance teilweise ausglich.

Im Zuge unserer Analyse der Risiken und Chancen an den
einzelnen Markten werden wir auch weiterhin samtliche
Aktien- und Rentenallokationen sowie das Gesamtverhéltnis
von Aktien und Anleihen im Portfolio dynamisch anpassen.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson Balanced
2026 Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... .......... ... ... .. ... L 51.023.161 52.216.183
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 593.630 474972
BareinsSChisse . . . . oo oo 8.582 17.5566
Barsicherheiten . .. ... . 170.000 70.000
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . ... ..o 484193 87.890
DIVIdBNEN . . . e 14.339 10.075
ZINSEN oot 180.492 152.939

Summe Aktiva 52.474.397 53.029.615

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ......... ... ... .o 139.614 46.646
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . .. o oot o ettt e 531973 403.051
BareinsChiisse. . . .. ... o 218.740 -
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ... o 3.032.290 4188.072
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . . ... ... ... 65 -
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 26.219 -
AnlageverwaltungsgebUhren . . .. ... 31.289 33.318
Anlegerbetreuungsgeblhren . .. ... ... 14144 15158
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ... oo o 10.901 12222
ManagementgebUhren . . .. . 855 915
Aufgelaufene Kosten . . ..o 44494 55.391

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 4.050.584 4.754.773

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 48.423.813 48.274.842

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(K1) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt 1.301.924 943.212
DIVIdENdEnerrage . . . . . oot 297940 274.884
Sonstige Efrage. . . . ..o 76.958 53.592
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ... 4.568.685 (16.649.643)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 6.245.507 (15.377.955)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... ... . 388.057 434.612
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . oo 194.029 217306
Managementgeblhren. . . . ... 11.642 13.038
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. o 36.229 40192
Depotbankgeblhren . . . ..o 49.231 61427
Honorare der Abschlussprifer ... ... ... 20.689 17.663
DrUCkKOSIEN o o o 97 (1.276)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 3.432 4.292
Sonstige GebUNreN . . . ..o 13.330 25.547
Aufwendungen insgesamt 716.736 812.801
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 716.736 812.801
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 5.528.771 (16.190.756)
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen . . .. ... ... o (862.717) (873.785)
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ... ... (9.625) -

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermogens aus der Geschaftstétigkeit 4.567.278 (17153.322)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

GesChaftstatigkeit. . . .. ... oo 4567278 (17153.322)

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (4.418.307) (3.356.301)
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (4.418.307) (3.356.301)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. . ... ... ... 148.971 (20.509.623)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres ... ... ... .. 48.274.842 68.784.465

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 48.423.813 48.274.842

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere (2022: 6,75% USD 3.257.878)
200.000 280 Park Avenue Mortgage Trust, 6,5400 %,
fallig am 15.09.34
98.400 A&D Mortgage Trust, 7,4700 %, fallig am
25.09.68
99.239 A&D Mortgage Trust, 7,0500 %, fallig am
2511.68
104.000 American Tower Trust #1, 5,4900 %, fallig am
15.03.28
216.181 BANK, 4,2600 %, fallig am 15.05.61
51.000 BANK, 4,2200 %, fallig am 15.08.61
78.000 BBCMS Mortgage Trust, 4,3100 %, fallig am
15.12.51
242.000 BBCMS Trust, 4,2000 %, fallig am 10.08.35
46.000 BXP Trust, 3,3800 %, féllig am 13.06.39
238.065 CBAM Ltd., 6,6800 %, fallig am 17.04.31
112.000 COMM Mortgage Trust, 4,2300 %, fallig am
10.05.51
34167 Connecticut Avenue Securities Trust, 9,6000
%, fallig am 25.08.31
83.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 8,4900
%, fallig am 25.12.41
31738 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,3400
%, féllig am 25.03.42
50.272 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,4400
%, fallig am 25.03.42
77207 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,7400
%, fallig am 25.12.42
32.182 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,0400
%, fallig am 25.07.43
36.840 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,8400
%, fallig am 25.10.43
798 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8500
%, fallig am 25.04.31
82 Connecticut Avenue Securities Trust, 75500
%, fallig am 25.10.39
108.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,8900
%, fallig am 25.10.41
46.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,9900
%, fallig am 25.12.41
89.084 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,5400
%, fallig am 25.01.42
30.713 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,2400
%, fallig am 25.04.42
61.368 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8400
%, fallig am 25.09.42
37.389 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8400
%, féllig am 25.04.43
17540 Connecticut Avenue Securities Trust, 72900
%, fallig am 25.09.43
124.532 Connecticut Avenue Securities Trust, 74500
%, fallig am 25.01.40
100.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 8,3400
%, fallig am 25.01.42
30.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 8,3400
%, fallig am 25.04.42
100.000 DBCCRE Mortgage Trust, 4,9300 %, fallig am
10.01.34
246.389 Greenwood Park CLO Ltd., 6,6700 %, fallig
am 15.04.31
133.241 GS Mortgage Securities Trust, 3,9900 %, fallig
am 10.03.51
142161 GS Mortgage Securities Trust, 4,1600 %, fallig
am 10.07.51

(%)

0,26

0,28

Zeitwert

(USD)

192.460
100.104
100.266
105.379
208.848
48.818
75.497
221497
42.811
238109
105.161
35.917
84.330
32.069
50.910
78.604
32.215
36.863
798

82
107.459
45212
88.853
30.840
62.373
37436
17553
125.673
101.072
30.641
98.764
246.627
127104

134.307

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

248.595 Magnetite XV Ltd., 6,6500 %, fallig am
25.07.31
150.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 3,8100 %, fallig
am 15.12.48
150.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 2,7800 %, fallig
am 15.08.49
40.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,4100%, fallig
am 15.10.51
138.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,3100%, fallig
am 1512.51
138.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,1800 %, fallig
am 15.07.51
36.883 NRZ Excess Spread-Collateralized Notes,
3,1000 %, fallig am 25.07.26
94.726 Oak Street Investment Grade Net Lease Fund,
1,8500%, fallig am 20.11.50
19.986 Sequoia Mortgage Trust, 2,5000%, fallig am
25.05.43
238.572 Symphony CLO XIX Ltd., 6,6200 %, fallig am
16.04.31
71.066 TYSN Mortgage Trust, 6,8000 %, fallig am
10.12.33
Forderungsbesicherte/mit
gewerblichen Hypotheken besicherte
Wertpapiere insgesamt

Commercial Papers (2022: 0,00% USD -)
Frankreich
Banken

2.300.000 Societe Generale SA, fallig am 02.01.24

Summe Commercial Papers

Stammaktien (2022: 37,28% USD 18.000.169)
Curacao
Energieanlagen & Dienstleistungen

2.297 Schlumberger NV

Irland
Baumaterial
630 Trane Technologies plc

IT-Dienstleistungen
1.386  Accenture plc, A

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
848 General Dynamics Corp.

Luftfracht & Logistik
1.368 United Parcel Service, Inc., B

Banken
2.547 JPMorgan Chase & Co.

Getranke
665 Constellation Brands, Inc., A
4.072 Monster Beverage Corp.

Biotechnologie
1505 AbbVie, Inc.
253 Vertex Pharmaceuticals, Inc.

Allgemeiner Einzelhandel
4.235 Amazon.com, Inc.

Kapitalmarkte
1490 Charles Schwab Corp. (The)
1135 CME Group, Inc.
3100 Morgan Stanley

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(%)

0,07

015

8,94

475
475

0,32

1,00

0,44

0,89

0,33
0,49
0,82

0,48
0,21
0,69

133

0,21
0,49
0,60
1,30

Zeitwert
(USD)

248162
144,554
139.425
38.647
132.665
131.901
34.275
86.536
17.312
238.514

73.755

4.330.398

2.298.687
2.298.687

119.536

153.657

486.361

220.200

215.091

433.245

160.764
234588
395.352

233230
102.943
336173

643.466

102.512
239.031
289.075
630.618
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

0l, Gas & Treibstoffe

Chemie
1.214  Chevron Corp. 0,37 181.080
3144 Corteva, Inc. 031 150660 2449 ConocoPhillips 0,59 284.256
Kommunikationsausriistung 0,96 465.336
1.041  Cisco Systems, Inc. on 52.591
Pharma
Konsumentenkredite 556 EliLilly & Co. 0,67 324103
2.278 American Express Co. 0,88 426.760 2.587 Merck & Co., Inc. 0,58 282.035
Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel 794 Zoefis, Inc. 033 156.712
406 Costco Wholesale Corp. 0,56 267993 158 762850
2472 Sysco Corp. 0,37 180.777 Professionelle Dienstleistungen
0,93 448770 871 Automatic Data Processing, Inc. 0,42 202.917
Elektrische Ausriistung Halbleiter & Halbleiterausriistung
436 Rockwell Automation, Inc. 0,28 135.369 385 KLA Corp. 0,46 223.800
Unterhaltung 542 Lam Research Corp. 0,88 424527
208 Netflx, Inc. 021 101,271 1685 NVIDIA Corp. 172 834.446
1.419  Texas Instruments, Inc. 0,50 241.883
Finanzdienstleistungen 3,66 1.724.656
1771 Mastercard, Inc., A 1,56 755.349
Software
Lebensmittelprodukte 407 Adobe, Inc. 0,50 242816
636 Hershey Co. (The) 0,25 118.576 420 Cadence Design Systems, Inc. 0,24 114.396
Medizinische Gerate & Bedarf 341 '”?”it’ Inc. 0.44 213135
2906 Abbott Laboratories 0,66 319.863 5279 Microsoft Corp. 410 1985115
1469 Edwards Lifesciences Corp. 023 12,011 1574 Oracle Corp. 0,34 165.947
576 Stryker Corp. 0,36 172.489 562 2721409
125 604.363 Fachhandel
Gesundheitsanbieter & -dienste 767 Home Depot, Inc. (The) 0,55 265.804
413 HCA Healthcare, Inc. 023 111791 2580 TIX Cos, Inc. (The) 050 242,030
1266 UnitedHealth Group, Inc. 138 666.511 105 507.834
161 778.302 Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegerite
Hotels, Restaurants & Freizeit 5.907 Apple, Inc. 235 1137275
88  Booking Holdings, Inc. 0,64 312155 Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
61 Chipotle Mexican Giill, Inc. 0,29 139.505 3.488 NIKE, Inc., B 0,78 378.692
11332 alltgzr:/:g?vcvgi_HOldmgs’ inc. g;i 23;;? Stammaktien insgesamt 41,43  20.062.495
2451 Starbucks Corp. 0,49 235.320 Unternehmensanleihen (2022: 11,84% USD 5.715.167)
3,01 1.457.020 Australien
Haushaltsartikel Banken , " o s
1706 Procter & Gamble Co. (The) 052 249.997 290,000 Nationa) Australia Bank Ld. 2:9900 %, fell 043 200367
Industriekonzerne Kanada
1.310 Honeywell International, Inc. 0,57 274720
Banken
Versicherungen 105.000 Bank of Montreal, 3,0900 %, fallig am
763 Marsh & McLennan Cos., Inc. 0,30 144.566 10.01.37 018 84.948
2.647 Progressive Corp. (The) 0,87 421614 67.000 Toronto-Dominion Bank (The), 5,5200 %,
117 566180 fallig am 17.07.28 0,14 69.029
0,32 153.977
Interaktive Medien und Dienstleistungen .
6.304 Alphabet, Inc., C 183 888.423 Ol, Gas & Treibstoffe
1477 Meta Platforms, Inc., A 1,08 522799 35.000 Enbridge, Inc., 6,0000 %, fallig am 15.11.28 0,08 36.772
2,91 1.411.222 14.000 Enbridge, Inc., 6,2000 %, fallig am 15.11.30 0,03 14.987
. ) ) ) 35.000 Enbridge, Inc., 5,7000 %, féllig am 08.0333 0,07 36.394
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen 018 88153
502 Danaher Corp. 0,24 116.132
506 Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,55 268.580 Frankreich
0,79 384712 Stromversorger
i 200.000 Electricite de France SA, 5,7000 %, fallig am
Maschinen 23.05.28 043 207087
839 Deere & Co. 0,69 335.491
. Supranational
Medien Lebensmittelprodukte
6305 Comcast Corp., A 057 216.474 91000 JBS USA LUX SA, 5,5000 %, fallig am

15.01.30 018 89.520

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Vereinigtes Konigreich
Multi-Versorger
25.000 National Grid plc, 5,6000 %, fallig am
12.06.28
52.000 National Grid plc, 5,8100 %, fallig am
12.06.33

Pharma
46.000 Royalty Pharma plc, 3,55600%, fallig am
02.09.50

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
33.000 General Dynamics Corp., 3,5000%, fallig am
01.04.27
53.000 L3Harris Technologies, Inc., 5,4000 %, fallig
am 31.07.33
13.000 Leidos, Inc., 2,3000%, fallig am 15.02.31
44.000 Leidos, Inc., 5,7500 %, fallig am 15.03.33
28.000 Lockheed Martin Corp., 4,4500 %, fallig am
15.05.28
27.000 RTX Corp., 5,7500 %, fallig am 15.01.29
53.000 RTX Corp., 6,0000 %, fallig am 15.03.31

Luftfracht & Logistik
65.000 GXO Logistics, Inc., 1,6500%, fallig am
15.07.26
10.000 GXO Logistics, Inc., 2,65600%, fallig am
15.07.31

Banken
83.000 Bank of America Corp., 6,2500%, fallig am
05.09.24
83.000 Bank of America Corp., 6,2000 %, fallig am
10.11.28
135.000 Bank of America Corp., 5,8200 %, fallig am
15.09.29
128.000 Bank of America Corp., 5,8700 %, féllig am
15.09.34
9.000 Citigroup, Inc., 6,3000%, fallig am 15.05.24
27.000 Citigroup, Inc., 5,9500%, fallig am 15.05.25
56.000 Citigroup, Inc., 3,8900 %, fallig am 10.01.28
15.000 JPMorgan Chase & Co., 5,0000%, fallig am
01.08.24
72.000 JPMorgan Chase & Co., 5,3000 %, féllig am
24.07.29
66.000 JPMorgan Chase & Co., 6,0900 %, fallig am
2310.29
30.000 JPMorgan Chase & Co., 5,3500 %, fallig am
01.06.34
115.000 JPMorgan Chase & Co., 6,2500 %, fallig am
2310.34
104.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
5,5800 %, fallig am 12.06.29
29.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
6,0400 %, fallig am 28.10.33
103.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
6,8800 %, fallig am 20.10.34
40.000 Truist Financial Corp., 6,0500 %, féllig am
08.06.27
63.000 US Bancorp, 5,7800 %, fallig am 12.06.29
61.000 US Bancorp, 2,4900 %, fallig am 03.11.36

Kapitalmaérkte

41.000 Bank of New York Mellon Corp. (The), 4,9500

%, fallig am 26.04.27

(%)

0,05

on
016

012

0,02
014

0,17
0,18
029
028
0,02
0,06
01
0,03
0,15
014
0,06
026
022
0,06
024
0,08
013

0,10
2,58

0,08

Zeitwert

(USD)

25778

54.688
80.466

32.712

32166
55131
10.888
45913
28167
28.240

56.477
256.982

58.624

8.213
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106.291
30.315
114.388
40.724
64.768

47345
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41.029

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

33.000 Bank of New York Mellon Corp. (The), 6,3200
%, fallig am 25.10.29
14.000 Bank of New York Mellon Corp. (The), 5,8300
%, fallig am 25.10.33
68.000 Bank of New York Mellon Corp. (The), 6,4700
%, fallig am 25.10.34
65.000 Blackstone Private Credit Fund, 7,3000 %,
fallig am 27.11.28
7000 Blue Owl Credit Income Corp., 4,7000 %,
fallig am 08.02.27
46.000 Blue Owl Credit Income Corp., 7,7500 %,
fallig am 16.09.27
28.000 Blue Owl Credit Income Corp., 7,9500 %,
féllig am 13.06.28
85.000 Charles Schwab Corp. (The), 6,1400 %, fallig
am 24.08.34
134.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The), 3,5000%,
fallig am 01.04.25
93.000 LPL Holdings, Inc., 6,7500 %, fallig am
1711.28
89.000 Morgan Stanley, 2,1900 %, fallig am 28.04.26
65.000 Morgan Stanley, 4,3500%, fallig am 08.09.26
20.000 Morgan Stanley, 5,0500 %, fallig am 28.01.27
7000 Morgan Stanley, 3,7700 %, fallig am 24.01.29
44.000 Morgan Stanley, 5,1200 %, fallig am 01.02.29
65.000 Morgan Stanley, 5,1600 %, fallig am 20.04.29
32.000 Morgan Stanley, 5,4500 %, fallig am 20.07.29
53.000 Morgan Stanley, 2,9400 %, fallig am 21.01.33
106.000 Morgan Stanley, 5,4200 %, fallig am 21.07.34
7000 MSCI, Inc., 4,0000%, fallig am 15.11.29
60.000 MSCI, Inc., 3,6300 %, fallig am 01.09.30
68.000 MSCI, Inc., 3,8800 %, fallig am 15.02.31
15.000 Nasdag, Inc., 5,3500 %, fallig am 28.06.28
101.000 Nasdag, Inc., 5,5500 %, fallig am 15.02.34
49.000 Nasdag, Inc., 5,9500 %, fallig am 15.08.53
20.000 Nasdag, Inc., 6,1000 %, fallig am 28.06.63

Chemie

29.000 Celanese US Holdings LLC, 6,3500 %, fallig
am 15.11.28

29.000 Celanese US Holdings LLC, 6,3300 %, fallig
am 15.07.29

73.000 Celanese US Holdings LLC, 6,5500 %, fallig
am 15.11.30

71.000 Celanese US Holdings LLC, 6,7000 %, fallig
am 15.11.33

Konsumentenkredite
68.000 American Express Co., 5,0400 %, fallig am
01.05.34
31.000 Capital One Financial Corp., 6,3100 %, fallig
am 08.06.29
41.000 Capital One Financial Corp., 7,6200 %, fallig
am 30.10.31

Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel
46.000 Albertsons Cos., Inc., 6,5000 %, fallig am
15.02.28
27.000 Sysco Corp., 5,7500 %, fallig am 17.01.29

Vertriebsstellen
66.000 LKQ Corp., 5,7500 %, fallig am 15.06.28

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

66.000 LKQ Corp., 6,2500 %, fallig am 15.06.33

Diversifizierte REITs
14.000 GLP Capital LP, 5,3800 %, fallig am 15.04.26
6.000 GLP Capital LP, 5,3000%, fallig am 15.01.29
44.000 GLP Capital LP, 6,7500 %, fallig am 01.12.33

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
8.000 AT&T, Inc., 3,6500%, fallig am 15.09.59

Stromversorger

65.000 American Electric Power Co., Inc., 5,6300 %,
fallig am 01.03.33

49,000 Duke Energy Corp., 4,3000 %, fallig am
15.03.28

36.000 Georgia Power Co., 4,6500 %, fallig am
16.05.28

58.000 Georgia Power Co., 4,9500 %, fallig am
17.05.33

117.000 Xcel Energy, Inc., 5,4500 %, fallig am
15.08.33

Elektrische Ausriistung
49.000 Regal Rexnord Corp., 6,0500 %, fallig am
15.04.28

Elektronische Gerate und Komponenten
63.000 Trimble, Inc., 4,7500 %, fallig am 01.12.24
23.000 Trimble, Inc., 4,9000%, fallig am 15.06.28
88.000 Trimble, Inc., 6,1000 %, fallig am 15.03.33

Finanzdienstleistungen
54.000 Fiserv, Inc., 5,4500 %, fallig am 02.03.28
44,000 Global Payments, Inc., 4,8000%, fallig am
01.04.26

Lebensmittelprodukte
5.000 Mondelez International, Inc., 2,7500%, fallig
am 13.04.30
74.000 Pilgrim's Pride Corp., 6,2500 %, fallig am
01.07.33

Gesundheitsanbieter & -dienste
178.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27
72.000 Centene Corp., 2,4500%, fallig am 15.07.28
76.000 Centene Corp., 3,0000 %, fallig am 15.10.30
30.000 CVS Health Corp., 5,0500 %, fallig am
25.03.48
20.000 HCA, Inc., 5,8800%, fallig am 15.02.26
15.000 HCA, Inc., 5,3800 %, fallig am 01.09.26
18.000 HCA, Inc., 5,2000 %, fallig am 01.06.28
21.000 HCA, Inc., 5,6300 %, fallig am 01.09.28
31.000 HCA, Inc., 5,8800 %, fallig am 01.02.29
34.000 HCA, Inc., 3,6300 %, fallig am 15.03.32
59.000 HCA, Inc., 5,5000 %, fallig am 01.06.33
29.000 UnitedHealth Group, Inc., 5,2500 %, fallig
am 15.02.28

Versicherungen
56.000 Athene Global Funding, 2,6500 %, féllig am
04.10.31

(%)
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Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

64.000 Brown & Brown, Inc., 4,9500 %, fallig am
17.03.52

Freizeitprodukte
95.000 Hasbro, Inc., 3,9000%, fallig am 19.11.29
9.000 Hasbro, Inc., 5,1000%, fallig am 15.05.44
59.000 Polaris, Inc., 6,9500 %, fallig am 15.03.29

Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen
34.000 Illumina, Inc., 5,8000 %, fallig am 12.12.25

Medien
135.000 Charter Communications Operating LLC,
6,6500 %, fallig am 01.02.34
46.000 Comcast Corp., 4,5500 %, fallig am 15.01.29
64.000 Fox Corp., 6,5000 %, fallig am 13.10.33

0I, Gas & Treibstoffe
17000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
5,9300 %, fallig am 15.08.30
40.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,0400 %, fallig am 15.11.33
8.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,5000 %, fallig am 15.08.43
42.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,5400 %, fallig am 15.11.53
42.000 Energy Transfer LP, 5,5500 %, fallig am
15.02.28
4.000 Energy Transfer LP, 4,9500 %, féllig am
15.06.28
24.000 EQT Corp., 5,7000 %, féllig am 01.04.28
31.000 Hess Midstream Operations LP, 5,1300 %,
fallig am 15.06.28
43.000 Southwestern Energy Co., 4,7500 %, fallig
am 01.02.32
61.000 Viper Energy, Inc., 7,3800 %, fallig am 01.11.31

Immobilienverwaltung & -entwicklung
130.000 CBRE Services, Inc., 5,9500 %, fallig am
15.08.34
37.000 CoStar Group, Inc., 2,8000%, fallig am
15.07.30

Wohnbau-REITs
79.000 Invitation Homes Operating Partnership LP,
2,0000 %, fallig am 15.08.31
74.000 Sun Communities Operating LP, 2,7000%,
fallig am 15.07.31

Einzelhandels-REITs
50.000 Agree LP, 2,0000%, fallig am 15.06.28
15.000 Agree LP, 2,9000%, fallig am 01.10.30
37000 Agree LP, 2,6000%, fallig am 15.06.33

Halbleiter & Halbleiterausriistung
38.000 Analog Devices, Inc., 2,9500 %, fallig am
01.04.25
200.000 Foundry JV Holdco LLC, 5,8800 %, fallig am
25.01.34
57000 Marvell Technology, Inc., 1,6500%, fallig am
15.04.26

(%)
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8.087
62.817
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34139

142.416
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257958

17592
4191
8.581
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42.870

3.988
24377

29.937
39.838

63.204
318.614

136.696

31488
168.184

62.921

61714
124.635

43.414
12.874
29.385
85.673

3721
2056.655

53.067

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert Nettovermégens Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
51.000 Marvell Technology, Inc., 4,8800 %, fallig am 1.565 4,5000 %, fallig am 01.08.49 0,00 1.540
22.06.28 A} 50.924 76.923 3,0000 %, fallig am 01.09.49 0,14 68.871

30.000 Marvell Technology, Inc., 5,7500 %, fallig am 10.424 4,0000 %, fallig am 01.09.49 0,02 10.004
15.02.29 0,06 31.017 528 3,0000 %, fallig am 01.09.49 0,00 477

078 377874 35716 4,0000 %, fallig am 011149 0,07 34.332

Software 3166 4,0000 %, fallig am 011149 0,01 3.048
28.000 Workday, Inc., 3,5000 % fallig am 01.0427 0,05 27105 21679 4,5000 %, fallig am 01.01.50 0,06 21215

45000 Workday, Inc., 38000 %, fallig am 010432 0,09 41928 2110 4,5000 %, fallig am 01.01.50 0,00 2.076

014 69.033 52.312 4,0000%, fallig am 01.03.50 010 50.371

28193 4,0000%, fallig am 01.03.50 0,06 27101

Spezialisierte REITs 10.899 4,0000%, falig am 01.03.50 0,02 10477
40.000 Equinix, Inc., 2,1500 %, féllig am 15.07.30 0,07 33.919 6.925 410000 %’ féllig am 01.04.50 0101 6.599
Handelsgesellschaften & Handler 130.844 2,5000 %, fallig am 01.08.50 0,23 113.342
57000 Air Lease Corp., 1,8800 %, fillig am 15.0826 0,11 52,461 7.712 2,500 %, féllig am 01.08.50 0,01 6.698

o 6.342 4,0000 %, fallig am 01.08.50 0,01 6.044

Unternehmensanleihen insgesamt 15,66 7.586.551 52.890 4,0000 %, fallig am 01.09.50 010 50763
Staatsanleihen (2022: 26,80% USD 12.937.163) 34102 4,5000 %, fallig am 0110.50 0,07 33.605
US-S(;hatzanweisungen/Ameihen 57.086 4,0000 %, féllig am 0110.50 0,11 54.966
365.000 4,8800 %, fallig am 30.11.25 076 368.807 48.915 4,5000 %, fallig am 0112.50 010 48108
249.000 4,3800 %, fallig am 3011.28 053 254.836 32619 3,5000 %, fallig am 01.02.51 0,06 30.248
375.000 3,7500 %, fallig am 3112.28 0,77 373.330 1.428 4,0000 %, fallig am 01.03.51 0,00 1372
383.000 4,3800 %, fallig am 30.11.30 081 393.921 129.324.4,0000 %, féllig am 01.03.51 0,26 124124
1.406.300 4,5000 %, fallig am 15.11.33 3,05 1.476.835 2.831 4,0000 %, fallig am 01.03.51 0,01 217
119.000 4,3800 %, fallig am 15.08.43 0,25 121510 25.619 4,0000 %, fallig am 01.08.51 0,05 24.626
606.000 4,7500 %, fallig am 15.11.43 134 650.219 165.625 4,0000 %, fallig am 0110.51 033 158.964
870.000 4,1300 %, fallig am 15.08.53 182 879.652 20.098 4,0000 %, fallig am 01.10.51 0,04 19.290
15.000 4,7500 %, fallig am 15.11.53 0,04 16.825 821.286 3,0000 %, fallig am 01.12.51 1,52 733775

937 4.535.935 48.538 2,5000 %, fallig am 01.01.52 0,09 41.854

o 28.669 3,5000 %, fallig am 01.01.52 0,06 26787

Staatsanleihen insgesamt 9,37  4.535.935 237483 2,5000 %, fallig am 01.02.52 042 204.664
Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2022: 22,58% USD 10.899.720) 214102 2,5000 %, féllig am 01.02.52 038 184.301
Fannie Mae 74.893 3,5000 %, fallig am 01.02.52 0,14 69.967
308 3,0000 %, fallig am 0110.34 0,00 292 98147 2,5000%, fallig am 01.03.52 017 84.373

77558 2,5000 %, fallig am 0111.34 015 72164 36.556 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,07 31575

5.856 6,0000 %, fallig am 01.02.37 0,01 6148 97.383 2,5000%, fillig am 01.03.52 017 83.925

73.601 6,2400 %, fallig am 25.11.41 015 73.341 90.203 2,5000%, féllig am 01.03.52 0116 77521

137.734 7,3400 %, fallig am 25.11.41 0,28 136.762 8.366 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,01 7192

12.765 4,5000 %, fallig am 0111.42 0,03 12,777 23.638 3,5000 %, fallig am 01.03.52 0,05 22,077

2.002 3,0000 %, fallig am 01.01.43 0,00 1823 6.910 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,01 5.955

2.063 3,0000 %, fallig am 01.02.43 0,00 1876 2.892 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,01 2493

30.764 5,0000 %, fallig am 01.07.44 0,06 31198 157.495 3,5000 %, fallig am 01.03.52 030 146.841

28,692 4,5000 %, fllig am 0110.44 0,06 28.831 7689 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,01 6.610

44.313 45000 %, fallig am 01.03.45 0,09 44527 39.949 3,0000 %, féllig am 01.03.52 0,07 35.760

2.085 4,0000 %, fallig am 01.05.45 0,00 2016 21.351 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,04 19.907

22.334 4,5000 %, fallig am 01.06.45 0,05 22256 139.256 3,0000 %, fllig am 01.04.52 0,26 124.230

43.482 4,5000 %, fallig am 01.02.46 0,09 43955 5.562 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01 5190

11397 4,0000 %, fallig am 01101947 0,02 10.982 16.602 3,5000 %, féllig am 01.04.52 0,03 15.490

16.569 4,0000 %, fallig am 01111947 0,03 15.965 30.689 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,06 28.603

29.944 4,0000%, fallig am 01.01.48 0,06 28.853 4.961 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01 4.629

2.905 3,0000 %, fallig am 01.02.48 0,01 2629 10.029 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,02 9.347

93.203 3,0000%, fallig am 25.05.48 017 83.343 3.605 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01 3.496

12.437 4,5000 %, fillig am 01.06.1948 0,03 12.256 1.056 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00 1024

13.928 4,0000 %, fallig am 01.07.48 0,03 13.388 4.260 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01 4132

20.026 4,0000 %, fillig am 01.08.48 0,04 19.250 1641 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00 1591

47865 4,0000 %, fallig am 01.09.48 0,10 46.121 1877 4,5000 %, féllig am 01.04.52 0,00 1820

5.661 4,0000 %, fallig am 0110.48 0,01 5.451 2.066 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00 2.004

16.253 4,0000 %, fallig am 011148 0,03 15.623 27877 3,0000 %, féllig am 01.04.52 0,05 24.951

2572 4,0000 %, fallig am 0112.48 0,01 2472 32.638 3,0000 %, fallig am 01.04.52 0,06 29.256

30.871 3,5000 %, fallig am 01.05.49 0,06 28.627 22.486 4,0000 %, fallig am 01.04.52 0,04 21.491

2175 4,0000 %, fallig am 01.06.49 0,00 2087 15.957 3,5000 %, fallig am 01.05.52 0,03 14.871

1121 4,5000 %, fallig am 01.06.49 0,00 1102 5.720 4,5000 %, fallig am 01.05.52 0,01 5.547

13.760 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,03 12206 90.943 3,5000 %, fallig am 01.06.52 018 84.749

3.264 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,01 2896 51.802 3,5000 %, féllig am 01.06.52 010 48359

13.428 3,5000 %, fallig am 01.07.52 0,03 12,514

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
4.587 3,5000 %, fallig am 01.07.52 0,01 4.282 12.821 71400 %, fallig am 25.01.51 0,03 12.887
24.004 4,5000 %, fallig am 01.07.52 0,05 23.283 1,92 931.075
8.501 3,5000 %, fallig am 01.08.52 0,02 7921 .
’ ’ ! Freddie Mac Pool
o esin

80.068 4,5000 %, fallig am 01.08.52 olr 83481 102.216 3,0000 %, fallig am 01.05.31 0,20 97986

41533 5,0000 %, fallig am 01.09.52 0,09 41.096 .
. 279 3,0000 %, fallig am 01.09.32 0,00 266

104.514 5,5000 %, fallig am 01.09.52 0,22 105.310 A
. 293 3,0000 %, fallig am 0110.32 0,00 279

18.526 5,0000 %, fallig am 01.10.52 0,04 18.466 Al
. 308 3,0000 %, fallig am 01.01.33 0,00 293

8146 5,0000 %, fallig am 0110.52 0,02 8120 -
. 53103 2,5000 %, fallig am 0112.33 0,10 50113

38.889 5,5000 %, fallig am 0111.52 0,08 39.627 aip
. 436 3,0000 %, fallig am 0110.34 0,00 416

45,066 5,0000 %, fallig am 01.11.52 0,09 44.920 -
i 81.908 2,5000 %, fallig am 01.11.34 0,16 76.212

3.610 5,0000 %, fallig am 01.01.53 0,01 3599 .
. 75.888 2,5000 %, féllig am 01.06.37 014 70135

11156 5,0000 %, fallig am 01.01.53 0,02 11120 i
. 9.983 6,0000 %, fallig am 01.04.40 0,02 10.504

4584 5,0000 %, fallig am 01.02.53 0,01 4569 -
. 6.033 3,0000 %, fallig am 01.03.43 0,01 5.506

2.642 5,0000 %, fallig am 01.03.53 0,01 2.631 Al
. 61 3,0000 %, féllig am 01.06.43 0,00 54

10.148 5,0000 %, fallig am 01.03.53 0,02 10.042 A
. 19.577 4,5000 %, fallig am 01.05.44 0,04 19.509

11.090 5,5000 %, fallig am 01.03.53 0,02 11.226 -
. 882 3,0000 %, fallig am 01.01.46 0,00 805

13.491 5,0000 %, féllig am 01.04.53 0,03 13.350 -
. 25.808 4,0000 %, fallig am 01.02.46 0,05 24.920

2.655 5,0000 %, fallig am 01.04.53 0,01 2.627 A
. 14.968 3,0000%, féllig am 01.04.47 0,03 13.519

3.113 5,0000 %, fallig am 01.04.53 0,01 3.081 i
. 88.636 3,5000 %, fallig am 0112.47 0,17 83.199

5103 5,0000 %, féllig am 01.04.53 0,01 5.083 A
. 3.775 4,0000%, fallig am 01.04.48 0,01 3.628

5.296 5,5000 %, fallig am 01.04.53 0,01 5.361 A
. 13.917 4,5000 %, fallig am 01.07.48 0,03 13714

2.599 5,0000 %, fallig am 01.05.53 0,01 2589 A
. 1119 5,0000 %, fallig am 01.09.48 0,00 1124

5122 5,5000 %, fallig am 01.05.53 0,01 5185 A
Al 1.464 4,0000 %, fallig am 01.11.48 0,00 1407

9.813 5,5000 %, fallig am 01.05.53 0,02 9.933 i
Al 18.867 4,0000 %, fallig am 01.12.48 0,04 18136

10.427 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,02 10.476 A
. 1.261 4,5000 %, fallig am 01.06.49 0,00 1.240

3.848 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01 3.830 .
. 13.867 4,0000 %, fallig am 01.07.49 0,03 13.309

3176 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01 3163 A
. 10.422 4,5000 %, fallig am 01.07.49 0,02 10.250

101.786 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,21 103.570 A
. 1.604 4,5000 %, fallig am 01.07.49 0,00 1577

1597 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,00 1.625 Al
. 4190 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,01 3717

22.874 4,5000 %, fallig am 01.07.53 0,05 22.494 A
. 9.426 4,5000 %, fallig am 01.08.49 0,02 9.27

187.753 5,0000 %, fallig am 01.07.53 0,39 188.491 Al
A 725 3,0000 %, fallig am 01.12.49 0,00 649

137.675 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,29 138.402 A
. 1.773 4,5000 %, fallig am 01.01.50 0,00 1744

2.755 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,01 2.803 A
Al 6.388 4,5000 %, fallig am 01.01.50 0,01 6.282

4581 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,01 4.638 A
. 17.865 4,0000%, fallig am 01.03.50 0,04 17173

19.475 4,5000 %, féllig am 01.08.53 0,04 19.152 A
. 29.737 4,0000 %, fallig am 01.06.50 0,06 28.667

52.750 5,0000 %, fallig am 01.08.53 0,1 52.997 .
. 1.482 2,5000 %, fallig am 01.08.50 0,00 1287

3189 5,0000 %, féllig am 01.08.53 0,01 3178 .
. 3.858 2,5000 %, fallig am 01.08.50 0,01 3352

127.090 5,5000 %, fallig am 01.09.53 0,27 129.317 Al
. 7151 2,5000 %, fallig am 01.09.50 0,01 6.209

158.325 3,5000%, féllig am 01.08.56 0,30 145.282 o g
87013 3.0000%, fallig am 01.02.57 016 76729 52.147 4,5000 %, fallig am 01.09.50 0N 51.388
’ ' ' o 10 ’95 5 299'475 28.638 4,5000 %, fallig am 01.10.50 0,06 28165
' U 4.909 4,0000 %, fallig am 01.10.50 0,01 471
Freddie Mac 32.360 4,0000 %, fallig am 01.11.50 0,06 31.059
156.896 7,5900 %, fallig am 25.08.33 0,32 156.802 40.014 2,5000 %, fallig am 01.06.51 0,07 34.603
84.261 7,6400 %, fallig am 25.08.33 018 84.958 127.380 2,5000 %, féllig am 01.10.51 0,23 109.503
5.045 6,0400 %, fallig am 25.12.33 0,01 5.037 43.494 2,5000 %, fallig am 01.11.51 0,08 37.559
73.886 6,1400 %, fallig am 25.10.41 0,15 73.607 9.335 2,5000 %, fallig am 01.01.52 0,02 8.068
70.000 6,8400 %, fallig am 25.10.41 014 69.555 14.916 2,5000 %, fallig am 01.01.52 0,03 12.895
55.881 6,1900 %, féllig am 25.11.41 0,12 55.658 22151 2,5000 %, fallig am 01.02.52 0,04 19.089
58.254 6,2900 %, fallig am 25.12.41 012 57470 10.773 3,0000 %, féllig am 01.02.52 0,02 9.644
10.672 6,6400 %, féllig am 25.02.42 0,02 10.665 7.392 3,0000 %, fallig am 01.02.52 0,01 6.627
30.679 7,4400 %, fallig am 25.03.42 0,06 30.891 114.461 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,20 98.284
10.658 7,3400 %, fallig am 25.04.42 0,02 10.743 3.499 2,5000%, fallig am 01.03.52 0,01 3.008
77922 7,9900 %, fallig am 25.07.42 0,17 79.657 13.034 3,0000 %, fallig am 01.03.52 0,02 11.684
37.895 7,6400 %, fallig am 25.08.42 0,08 38.552 974 4,5000 %, fallig am 01.03.52 0,00 945
38.186 7,4900 %, fallig am 25.09.42 0,08 38.547 30.528 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,06 28525
48.878 7,4400 %, fallig am 25.03.43 0,10 49.391 11.353 3,56000 %, fallig am 01.04.52 0,02 10.581
65.120 7,3400 %, fallig am 25.05.43 014 65.202 3.618 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01 3376
7.267 4,0000 %, fallig am 01.08.48 0,01 6.994 11.435 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,02 10.658
4.830 4,0000 %, fallig am 01.09.48 0,01 4,649 3.421 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01 3192
40 7,4000 %, fallig am 25.10.49 0,00 40 48.032 2,5000 %, fallig am 01.05.52 0,09 41315
42.924 79400 %, fallig am 25.11.50 0,09 43745 241,039 3,0000 %, féllig am 01.06.52 0,45 216.096
35.452 7,3400 %, fallig am 25.12.50 0,07 36.025 30.477 3,5000 %, fallig am 01.06.52 0,06 28473
82.354 4,5000 %, fallig am 01.08.52 0,16 79.902

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Hendel’SOn US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
191371 4,5000 %, fallig am 01.08.52 038 185.619 72.814 5,0000 %, fallig am 15.0154 0,15 72.329
43.020 4,5000 %, fallig am 01.08.52 0,09 41727 3,69 1785.472
1.346 5,5000 %, fallig am 0110.52 0,00 1372 UMBS
i
1'13152? ggggg 0/2 2::'.2 o 8}182? 888 11'?13; 194,673 3,0000 %, fallig am 25.01.39 038 183589
oo o e ' ; 207,000 3,5000 %, fallig am 25.01.39 0,41 199.445
36.468 50000 %, fallig am 0110.52 008 36.350 202.000 4,0000 %, fallig am 25.01.39 0,41 198176
86010 5,0000 %, falig am 0110.52 012 55828 321610 2,5000 %, fallig am 26,0154 0,56 273,603
805 5,0000 %, falig am 01.01.53 0,00 1799 38493 4.0000 % fallig am 25.01.54 008 36.412
2086 5,0000 %, fallig am 0101.53 0,00 2079 34900 5,0000 %, fallig am 25.0154 007 34,549
92.883 6,0000 %, fallig am 01.01.563 0,19 94.338 ' ' 1'91 905774
7657 5,0000 %, fallig am 01.03.53 0,02 7626 ' '
7409 5,0000 %, fallig am 01.03.53 0,02 7380 Hypothekenbesicherte Wertpapiere
16.050 5,0000 %, fallig am 01.03.53 0,03 15.882 insgesamt 23,78 11.514.714
2979 5,0000 %, falig am 01.03.53 001 2948 Anlagen insgesamt (Kosten: USD 45.055.816) 103,93  50.328.780
9.133 5,0000 %, fallig am 01.04.53 0,02 9.090
123.544 4,5000 %, fallig am 01.05.53 0,25 121.019 . . -
11,009 5,0000 %, fallig am 01.05.53 0,02 AN Devisentermingeschifte (2022: 2,90%
47370 5,0000 %, fallig am 01.05.53 0.0 JYaVs BN Offen zum 31. Dezember 20
2.035 5,0000 %, féllig am 01.05.53 0,00 2027 Prozent des Nicht
19.622 5,0000 %, fallig am 01.05.53 0,04 19.529 Aktueller Nettovermé- realisierter
20381 5,5000 %, fallig am 01.05.53 0,04 20715 agﬁﬁf:: e ""a"(‘:,";‘g; Iﬁ::’slt;kg o G(el‘,"g';;
22.905 5,5000 %, fallig am 01.05.53 0,05 23186
42254 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,09 4205  1p Morgan
2.744 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01 2.715 EUR' 44247528 USD 48536058 48905851  31.Jan.24 076 369.793
7.383 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,02 7305 usD' 26.051 EUR 23513 25988  31.Jan. 24 0,00 63
7087 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01 7013 S 076 369.856
5.778 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01 5717
7.292 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01 7215
4.383 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01 4337 Futures? (2022: 0,01% USD 7.010)
4.086 5,0000 %, fallig am 01.06.53 0,01 4.043
50.349 5,5000 %, fallig am 01.06.53 o 50.967 Prozent des Nicht realisierter
5524 55000 %, fallig am 01.06.53 0,01 5553 o e ke N"“°"e’"‘°9‘§;j Ga‘;gg’;
5.751 5,5000 %, filig am 01.06.53 001 5781 Goldman Sachs 12 US 10 Year Note Marz 2024 0,09 42.361
4.577 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,01 4597 Goidman Sachs 3 US 2 Year Note Marz 2024 012 58731
7.001 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,01 7038 Golgman Sachs 31 US 5 Year Note Marz 2024 013 63.847
13.660 5,0000 %, féllig am 01.07.53 0,03 13704 Goldman Sachs 18 US Long Bond Mérz 2024 033 159.586
8.826 5,0000 %, fallig am 01.07.53 0,02 8.734 Summe 0,67 324.525
13.685 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,03 13.757
20.951 55000 %, f?ll{g am 01.07.53 004 21.208 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
13.248 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,03 13411 bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 105,36 51.023.161
54776 6,5000 %, fallig am 011153 0,12 56.656

93.530 6,0000 %, fallig am 0111.53 0,20 96.243 . n n " n
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
5,31 2.572.918 S .
Verbindlichkeiten

Ginnie Mae . . "
104.031 3,0000 %, fallig am 20.11.46 0,20 95.449 g;‘g:‘;’;‘;’;‘"g:::;a;z (22(:’2232: {0,03)% U5 (22:250))
32.525 4,0000 %, fallig am 15.07.47 0,06 31.398 s
3.977 4,0000 %, fallig am 15.08.47 0,01 3.840 Prozent de"s . _Nicht
2785 40000 ol am 0847 DL ... it A o
1240 4,0000 %, fallig am 20.08.47 0,00 1197 Wihrung Verkaufte Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
3,574 4,0000 %, fallig am 16.1147 0,01 3451 ') p Morgan
11196 4,0000 %, féllig am 1512.47 0,02 10.809 EUR' 624314  USD 694.853 600.041  3tJan.24  (0,01) (4812)
13.367 4,5000 %, fallig am 20.02.48 0,03 13.213 usD! 588.368 EUR 540.441 597338 31Jan.24 (0,02 (8.970)
5.433 4,5000%, fallig am 20.05.48 0,01 5.372 S (0,03) (13.782)
68.485 4,0000 %, fallig am 20.06.48 0,14 66.273
138.026 3,5000 %, fallig am 20.05.49 027 VNt Futures? (2022: (0,05)% USD (24.396))
131122 2,5000 %, fallig am 20.03.51 0,24 115.144
155.194 3,0000 %, fallig am 20.04.51 0,29 140.929 Prozent
74.276 3,0000 %, fallig am 20.07.51 0,14 67.380 et des Nicht fea'i-;*ielﬂe:
21 ettover- erius
13898é7]58? g’gggg :2” I:ll::g :nr: 1228185?11 %’:;3 31;221 Kontrahent Anzahl Kontrakte mégens (%) (UsSD)
295,058 3,5000 %, fallig am 15,0154 057 274636 Goldman Sachs (24) US 10 Year Ultra Bond Mé&rz 2024 (0,25) (119.498)
137.516 4,0000 %, fallig am 15.01.54 0,27 131.313
102.903 4,5000 %, fallig am 15.01.54 0,21 100.439

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios
Futures? (2022: (0,05) % USD (24.396))

Prozent Nicht realisierter

des Netto- Verlust
Kontrahent Anzahl Kontrakte vermégens (%) (UsSD)
Goldman Sachs (1) US Ultra Bond Mérz 2024 (0,01) (6.334)
Summe (0,26) (125.832)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt ~ (0,29) (139.614)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 50,97
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 40,56
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 0,62
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 4,38
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,70
Sonstige Aktiva 277
Summe Aktiva 100,00

' Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
2 Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsSD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 4.330.398 - 4.330.398
Commercial Papers - 2.298.687 - 2.298.687
Stammaktien 20.062.495 - - 20.062.495
Unternehmensanleihen - 7.586.551 - 7.586.551
Devisentermingeschafte - 369.856 - 369.856
Terminkontrakte 324.525 - - 324.525
Staatsanleihen - 4.535.935 - 4.535.935
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 11.514.714 - 11.514.714
Summe 20.387.020 30.636.141 - 51.023.161
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (13.782) - (13.782)
Terminkontrakte (125.832) - - (125.832)
Summe (125.832) (13.782) - (139.614)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsSD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 3.257.878 - 3.257.878
Stammaktien 18.000.169 - - 18.000.169
Unternehmensanleihen - 5715167 - 5715167
Devisentermingeschafte - 1.399.076 - 1.399.076
Terminkontrakte 7010 - - 7010
Staatsanleihen - 12.937163 - 12.937163
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 10.899.720 - 10.899.720
Summe 18.007.179 34.209.004 - 52.216.183
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (22.250) - (22.250)
Terminkontrakte (24.396) - - (24.396)
Summe (24.396) (22.250) - (46.646)

In den Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 erfolgten keine Ubertragungen zwischen
Stufen.

Zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus
Henderson USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

Y2 HEUR Y4 HEUR
Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 1.321.415 3.504.793
Ausgegebene Anteile - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (221.379) (191.558)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 1100.036 3.313.235

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022

Y2 HEUR Y4 HEUR
Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 1.426.554 3.706.900
Ausgegebene Anteile - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (105139) (202.107)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 1.321.415 3.504.793

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwéhrung)
Y2 HEUR 13.011.149 10,71 13.959.389 9,87 19.817.595 1,71
Y4 HEUR 35.412.664 9,68 34.315.453 9,15 48.966.870 11,14

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Unterschied zwischen dem verdffentlichten NIW und dem im Abschluss zum
31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 ausgewiesenen NIW:

Geschaftsjahr zum

Geschaftsjahr zum 31. Dezember

31. Dezember 2023 2022

(Usb) (USD)
Veroffentlichter NIW 48.775.318 48.826.145
Platzierungsgebiihr (351.505) (551.303)
AbschlieBender NIW 48.423.813 48.274.842

Fur die Zwecke der Berechnung des veroffentlichten NIW des Janus Henderson US Balanced 2026 wurde die
Platzierungsgebuhr fir Anteile der Klasse Y im Einklang mit seinem Prospekt und der branchentblichen Praxis

aktiviert und sie wird in der Gesamtergebnisrechnung Uber einen Zeitraum von 7 Jahren ab der Aufnahme des
GEschaftsbetriebs des Fonds abgeschrieben. Da der Abschluss jedoch im Einklang mit den in Irland allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen und FRS 102 erstellt wird, wurde die Platzierungsgebuihr in der Gesamtergebnisrechnung fur
den Zeitraum vom 18. November 2019 bis zum 31. Dezember 2019 ergebniswirksam erfasst.

Anteile der Klasse Y unterliegen auBerdem einer Riicknahmegebuhr, wenn ein Anleger Anteile wahrend der Laufzeit
des Janus Henderson US Balanced 2026 Fund zuriicknehmen lasst. Die Héhe dieser Gebuhr hangt vom Zeitpunkt der
Ricknahme ab und reduziert sich im Laufe der Zeit.

Der Unterschied zwischen dem veréffentlichten NIW je Anteil und dem im Abschluss ausgewiesenen NIW ist ausschlieBlich
auf die unterschiedliche Erfassung der Platzierungsgebuhr zurtickzufihren. Dies hat keine Auswirkungen auf den
veroffentlichten NIW je Anteil, die damit verbundenen Ricknahmepreise oder die Berechnung der an den Janus Henderson
US Balanced 2026 Fund zu entrichtenden Gebluhren.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Balanced 2026 Fund (Fortsetzung)

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
Y2 HEUR 1,74% 1,78% 1,73%
Y4 HEUR 1,74% 1,78% 1,73%

Ausschiittung je Anteil (ungepriift)

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwihrung) Jan. 23 Feb. 23 Mrz. 23 Apr-23 Mai 23 Jun. 23 Jul. 23 Aug. 23 Sep. 23 Okt. 23 Nov. 23 Dez. 23
Y4 HEUR - - - - - - - - - - 0,23641 -

Dieser Fonds nahm jahrliche Ausschuttungen vor.

Fondsperformance (ungepriift)
Zum 31. Dezember 2023

Seit

Ein Jahr Drei Jahre Funf Jahre Auflegung

31/12/2022
31/12/2023
%

31/12/2020
31/12/2023
%

31/12/2018 bis
31/12/2023 31.12.2023
%

Jahrliche Performance

Y2 HEUR (Netto) 8,12 (1,59) = 1,86

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 18/11/2019

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
% % % %

Diskrete Performance

Y2 HEUR (Netto) 8,12 (19,12) 9,01 11,97 1,10
Euro-Hauptrefinanzierungssatz = = = 12,53 1,64
Y2 HEUR (Brutto) 10,04 (17,68) 10,96 13,99 1,31

Es werden Angaben zur Klasse Y2 HEUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
'Der Fonds war am 18. November 2019 aufgelegt worden. Daher wurden keine Angaben zur Wertentwicklung bereitgestellt.
Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD
angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertlicksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Balanced 2026 Fund ¢orsetzung

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése

31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,3750 %, fallig am 3110.24 2.700.000 2.692.676

féllig am 06.02.23 5.000.000 4.998121 US Treasury, 3,5000 %, fallig am 15.02.33 2.368.800 2.355.207

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,1250 %, fallig am 15.11.32 2142.400 2.234.388

fallig am 16.02.23 4.900.000  4.899.386 US Treasury, 4,0000 %, fallig am 15.11.42 2121000 2103751

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,3750 %, féllig am 15.05.33 1.978.800 1.890.785

fallig am 15.02.23 4.800.000  4.799.399 US Treasury, 4,0000 %, fllig am 15.02.26 1730000 1724769

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,8750 %, fallig am 15.08.33 1702600  1603.849

fallig am 03.02.23 4700000 4699411 UMBS, 5,0000 %, fallig am 25.02.54 1584142 1585793

(?.re.dn Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, UMBS, 3,0000 %, fallig am 25.01.54 1505.044 1348073

fallig am 08.02.23 4700000 469941 UMBS, 4,5000 %, fallig am 25.02.54 1262904 1247242

;jﬁg';ﬁgég%gggrporate & Invesiment Bank, 0,0000 % L0000 4699411 UMBS, 30000 %, fllg am 25.03 54 1338152 1171082

Credit Adricole Corporate & Investment Bank. 0.0000 % US Treasury, 3,8750 %, fallig am 30.11.27 1.076.800 1.090.637
g P! Uy ) Al

fallig am 10.02.23 4700.000 4.699.411 US Treasury, 4,0000 %, fallig am 15.11.52 986.000 1.028.473

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, 32 ?easury, gggg(()) ;A"ff?ll:‘ig am ;?128232 1;38888 998725728?

fallig am 14.02.23 4700000 4699411 reasury, 3,8750 %, fallig am 31.12. : :

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,5000 %, féllig am 31.01.28 983.000 968.318

fallig am 22.02.23 4.600.000 4.599.424 US Treasury, 4,6250 %, fallig am 15.03.26 906.000 923.448

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,7500 %, fallig am 15.04.26 895.000 896.462

fallig am 17.02.23 4.600.000 4.599.424 US Treasury, 3,6250 %, fallig am 15.02.53 979.000 879.721

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,6250 %, fallig am 31.03.28 874.200 868.490

fallig am 17.05.23 4.600.000 4.599.360

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

féllig am 18.05.23 4.600.000 4.599.360

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 13.02.23 4.600.000 4.598.271

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 21.02.23 4.600.000 4.597.695

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 07.02.23 4.500.000 4.499.436

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 23.02.23 4.500.000 4.499.436

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

féllig am 03.05.23 4.500.000 4.499.405

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 04.05.23 4.500.000 4.499.405

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 16.05.23 4.500.000 4.499.374

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 19.05.23 4.500.000 4.499.374
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Janus Henderson US Forty Fund

Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem 1000®
Growth Index um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug von
Gebuhren Uber jeden Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in
ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen aus
beliebigen Branchen in den USA. Der Fonds ist auf groBere
Unternehmen ausgerichtet.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den

Russell 1000® Growth Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren
darf, da dieser die Grundlage fur das Performanceziel

des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter hat ein

hohes Mal3 an Ermessensfreiheit, was zu einer starken
Schwerpunktbildung im Portfolio flhren kann. Der Fonds
kann Unternehmen halten, die nicht im Index enthalten sind.

Uberblick iiber den Fonds

Doug Rao, Nick Schommer und Brian Recht,
Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 39,16 % (netto) und
40,16 % (brutto), verglichen mit 42,68 % fur die Benchmark
des Fonds, den Russell 1000® Growth Index, und einem
Performanceziel von 46,24 %.

Die Titelauswahl in den Sektoren Gesundheit und
Industrie belastete die relative Performance im
Vergleich zur Benchmark, wéahrend die Titelauswahl
im Kommunikationsdienstleistungssektor und die
Untergewichtung des Basiskonsumgditersektors die
Wertentwicklung verstarkten.

lllumina, ein fihrender Anbieter von hochentwickelten
Instrumenten flr die genetische Sequenzierung,

belastete die Wertentwicklung im Berichtszeitraum
erheblich. Im August senkte das Management seine
Umsatzwachstumsprognose fir 2023, da das Unternehmen
wie andere Werkzeughersteller mit einem schwierigen
Life-Science-Endmarkt konfrontiert war. Darlber hinaus
stammen etwa 10 % der Einnahmen des Unternehmens
aus China, das sich im Zuge einer langsamen Erholung von
COVID-19 schwach entwickelt hat.

Der Hersteller von landwirtschaftlichen Maschinen Deere

& Company zahlte ebenfalls zu den Titeln, die die relative
Performance des Fonds deutlich bremsten. Trotz des guten
Ergebnisses fir das abgelaufene Geschaftsjahr sank der
Aktienkurs aufgrund der verhaltenere Branchenaussichten
fir 2024. Niedrigere Absatzprognosen, Marktunsicherheiten
in Bezug auf die Fundamentaldaten der Landwirte und
hohere Zinssatze trugen zu dem konservativen Ausblick
des Unternehmens bei, insbesondere in Brasilien. Wir
haben die Position von Deere im Konjunkturzyklus weiter im
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Auge behalten, da sich das Unternehmen maglicherweise
eher in der Talsohle als in der Mitte des Zyklus befindet.
Wir wirdigten auch die Investitionen des Unternehmens
in Wettbewerbsvorteile, die Uber seine Wurzeln in der
Landwirtschaft hinausgehen, und wurden durch die
Verbesserung der geschéftlichen Fundamentaldaten
ermutigt.

Aktien, die mit dem Thema der kiinstlichen Intelligenz (,KI*)
verbunden sind, gehdrten im Berichtszeitraum zu den
starksten Titeln, darunter auch Meta Platforms, das einen
der groBten Beitrage zur relativen Performance des Fonds
leistete. Tatsachlich sind die Schatzungen in den letzten 12
Monaten so stark gestiegen, dass die Meta-Aktie Anfang
2023 auf Basis der aktuellen Konsensschéatzungen fir 2024
nur mit dem 7-Fachen des Gewinns gehandelt wurde. Die
Stimmung unter den Anlegern verbesserte sich, da die
Unternehmensleitung MaBnahmen zur Effizienzsteigerung
ergriff, nachdem sie sich im Nachgang zur Pandemie etwas
Uberhoben hatte. Das Unternehmen profitierte weiterhin
von seinem Kostenrationalisierungsprogramm nach

einem Jahr, in dem es mit Gegenwind durch Apples iOS-
Datenschutzanderungen und einem sich abschwachenden
Online-Werbemarkt zu kdmpfen hatte. Die Anleger waren
auch der Ansicht, dass Kl-Initiativen die Werbeeinnahmen
trotz eines schwierigeren makrookonomischen Umfelds
stutzen konnten.

Advanced Micro Devices (,AMD*) steuerte ebenfalls
mafBgeblich zur relativen Performance bei. Das
Unternehmen stellt eine Reihe von Halbleiterchips

her, und die Investoren waren vor allem von den

neuen Maglichkeiten begeistert, die sich AMD im

Bereich der Kl bieten. Die jlingste Markteinfihrung

des neuen Grafikprozessorbeschleunigers MI300x

des Unternehmens hat eine breite Kundenresonanz

und positive Leistungskennzahlen gezeigt. Im weiteren
Verlauf des Berichtszeitraums entwickelte sich die Aktie
Uberdurchschnittlich, da die Anleger optimistischer wurden,
dass die Nachfrage nach Chips im Jahr 2024 wieder
anziehen kénnte. AuBerdem meldete AMD ein Uber den
Erwartungen liegendes Umsatzwachstum fur das dritte
Quartal 2023, das die starke Nachfrage nach seinen
Produkten fur Rechenzentren widerspiegelt, und gab einen
soliden Umsatzausblick fir 2024.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson US Forty
Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.



JanUS HenderSOn US Forty Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022

(USD) (USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... .. oo 1.019.478.871 788.882.011
Barmittel Und Devisen . . . . .o 29.416 37559
Forderungen:

Verkaufte Fondsanteile . . .. ..o 1.046.373 622.300
Dividenden . . ... 178.662 202.720

Summe Aktiva 1.020.733.322 789.744.590

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... .. .. ... 19.436 82.030
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ... o - 2.561.606
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . . ... ... ... 1271 582
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . ... .o 2.746.140 84.396
AnlageverwaltungsgebUhren . ... ... 819.573 680.782
Anlegerbetreuungsgeblhren . .. ... ... 120.495 101.922
Vertriebsgebiihren . .. ... o 6.063 5.349
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... .. o o o 98.308 146.454
ManagementgebUhren . . .. o 18.845 15.597
Aufgelaufene Kosten . . . ... 123.697 144.662

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 3.953.828 3.823.380

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermogen 1.016.779.494 785.921.210

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS HenderSOn US Forty Fund (Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt 1.241.487 394733
DIVIdENdenertrage . . .. .ot 7.686.209 7.779.902
Sonstige Efrage. . . . ..o 45.240 20.195
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . .. .. 298.987.323 (411.929.188)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 307.960.259 (403.734.358)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... .. ... 9.156.009 9132537
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. oo 1.379.398 1.453.701
VertriebsgebUhren. . .. oo 69.546 74.051
Managementgeblhren. . . . ... 218.316 217935
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... 333127 360.147
Depotbankgeblhren . . . .. 100.416 103.840
Honorare der Abschlusspriifer .. ... ... . 18.462 15.882
DrUCkKOSIEN & . . ot 1.856 (5.335)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 163.074 186.553
Sonstige GebUNrEN . . . ..o 77.097 69.624

Aufwendungen insgesamt 11.517.301 11.608.935
Abziiglich Aufwandsentschadigung - (29)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 11.517.301 11.608.906
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 296.442.958 (415.343.264)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrige (1.925.318) (2197.233)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermoégens aus der Geschaftstatigkeit 294.517.640 (417.540.497)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschiftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

Geschaftstatigkeit. . . . ... ... 294.517.640 (417540.497)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 103.206.172 176.515.538
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... .. (166.865.528) (180.372.681)
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (63.659.356) (KX:LYALX))
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. ... ... ... . 230.858.284 (421.397.640)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 785.921.210 1.207.318.850

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschéftsjahres 1.016.779.494 785.921.210

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Forty Fund(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
Vermogenswerte 106.503 Danaher Corp. 242 24.638.404
Commercial Papers (2022: 0,00% USD -) 105.786 lllumina, Inc. 145 14.729.643
Frankreich 3,87 39.368.047
Banken Maschinen
28.800.000 Societe G le SA, falli 02.01.24 2,83 28.783.552 !
ociele enerale S Telg am ’ 56.456 Deere & Co. 222 22575061
S C ial P 2,83 28.783.552
umme Commercial Papers Metalle & Bergbau

Stammaktien (2022: 96,71% USD 760.065.971) 240.360 Freeport-McMoRan, Inc. 1,01 10.232.125
Frankreich

Pharma

Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter o
20.560 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 164 16.650.675 31752 EliLilly & Co. 182 18.508.876

T Immobilienverwaltung & -entwicklung

Chemi 278.676 CoStar Group, Inc. 2,39 24.353.496
emie
49538 Linde plc 2,00 20.345.752 Halbleiter & Halbleiterausriistung
. . 91.094 Advanced Micro Devices, Inc. 1,32 13.428.166
Elektrische Ausriistung
52575 Eaton Corp. plo 125 12661111 254.273 Marvell Technology, Inc. 1,51 15.335.205
87476 NVIDIA Corp. 4,26 43.319.865
Niederlande 92.525 Texas Instruments, Inc. 155 15.771.811
Biotechnologie 8,64 87.855.047
15.674 Argenx SE 0,58 5.962.860 Software
Halbleiter & Halbleiterausriistung 38173 Adobe, Inc. 2,24 22.774.012
30.991 ASML Holding NV 2,31 23.457.708 51907 Atlassian Corp., A 1,21 12.346.599
USA 252704 Microsoft Corp. 9,35 95.026.812
144.614  Workday, Inc., A 3,93 39.922.141

Luft-/Raumfahrt & Verteidigung 1673 170,060,564

407674 Howmet Aerospace, Inc. 217 22.063.317
Automobilsektor Spezialisierte REITs ‘
243.050 Rivian Automotive, Inc., A 0,56 5701953 86283 American Tower Corp. 183 18626774
Banken Fachhandel
104,867 JPMorgan Chase & Co. 75 17837877 185:428 TIX Cos. Inc. (The) o 17395.001
Biotechnologie Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
144,807 AbbVie, Inc. 221 2244074 316.034  Apple, Inc. 59  60.846.026
34.732 Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 0,79 8.036.290 Stammaktien insgesamt 97,38 990.152.457
32.030 Vertex Pharmaceuticals, Inc. 1,28 13.032.687 " o
428 43509718 Staatsanleihen (2022: 3,50% USD 27.500.000)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 742.614.406) 100,21 1.018.936.009

Allgemeiner Einzelhandel

458.567 Amazon.com, Inc. 6,85 69.674.670
7458 MercadoLibre, Inc. 116 11.720.545 Devisentermingeschéfte (2022: 0,17% USD 1.316.040)
8,01 81.395.215 Offen zum 31. Dezember 2023
Kapitalmaérkte Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
146.302 Blackstone, Inc., A 1,88 19.153.858 Verkaufte Markiwert Abwick-  gens Gewinn
Finanzdienstleistungen Wahiing (USD)_lungstag (%) (USD)
101.942 Mastercard, Inc., A 4,28 43.479.282
J.P. Morgan
Medizinische Gerite & Bedarf EUR' 63654307 USD  69.814410 70355752 31 Jan.24 0,05 541342
154.891 Abbott Laboratories 1,68 17.048.852 usD! 256.683 EUR 230.859 255163 31 Jan. 24 0,00 1520
Summe 0,05 542.862
Gesundheitsanbieter & -dienste
51.997 UnitedHealth Group, Inc. 2,69 27.374.860 Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
Hotels, Restaurants & Freizeit bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 100,26 1.019.478.871
9.643 Booking Holdings, Inc. 3,36 34.205.842
183.367 Caesars Entertainment, Inc. 0,85 8.596.245
4,21 42.802.087
Versicherungen
135.342  Progressive Corp. (The) 212 21557274
Interaktive Medien und Dienstleistungen
318134  Alphabet, Inc., C 4,41 44.834.624
153.931 Meta Platforms, Inc., A 5,36 54.485.417

9,77 99.320.041

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Hendel’SOn US Forty Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2022: (0,01)% USD (82.030))
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust

Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan

EUR! 109.300 USD 121074 120.807  31.Jan.24 0,00 (267)

usD! 1.949.245 EUR 1780.921 1.968.414 31 Jan. 24 0,00 (19.169)

Summe 0,00 (19.436)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (19.436)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 97,00
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 2,82
AuBerbérslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,05
Sonstige Aktiva 0,13
Summe Aktiva 100,00

' Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Forty Fund(Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsD) (UsSD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 28.783.552 - 28.783.552
Stammaktien 990.152.457 - - 990152457
Devisentermingeschafte - 542.862 - 542.862
Summe 990.152.457 29.326.414 - 1019.478.871
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (19.436) - (19.436)
Summe - (19.436) - (19.436)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Stammaktien 745130.257 14.935.714! - 760.065.971
Devisentermingeschafte - 1.316.040 - 1.316.040
Staatsanleihen - 27500.000 - 27.500.000
Summe 745130.257 43.751.754 - 788.882.011
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (82.030) - (82.030)
Summe - (82.030) - (82.030)

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2022 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelites systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einer Verringerung in Héhe von 27.832 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von
14.935.714 USD gefihrt.

Wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2023 gab es _Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1, und
wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2022 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus
Henderson USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Forty Fund ¢otsetang

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 HAUD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 USD H2 GBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 318 774.991 2.815.765 188.481 21403 140.717 300 3159
Ausgegebene Anteile - 58.644 482763 - 858 13194 - 514
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (318) (110.034) (693.180) (17.274) (1.850) (27.748) - (1.073)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . - 723.601 2.605.348 171207 20.411 126.163 300 2.600
H2 HEUR H2 USD 11 USD 12 HEUR 12 USD V2 HEUR V2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 9.858 583.646 1445 253780 11754158 10.048 96.096
Ausgegebene Anteile 41.491 78.891 - 216.304 975.209 18 5.444
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (547781) (1138) (70.594) (1.656.378) (3) (62.051)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 51.349 114.756 307 399.490 11.072.989 10.063 39.489
Fiur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2022
A2 HAUD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 USD H2 GBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 18118 944.436 3.052.904 203169 23.900 130.042 - 3.076
Ausgegebene Anteile - 93.766 437645 773 1314 17.800 300 474
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (17.800) (263.211) (674.784) (15.461) (3.811) (7125) - (391)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 318 774.991 2.815.765 188.481 21403 140.717 300 3159
H2 HEUR H2 USD 11 USD 12 HEUR 12 USD V2 HEUR V2 UsD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 62.878 1.076.799 241 153.924 11.431.452 2.960 84.887
Ausgegebene Anteile - 75139 - 129155 2.319.925 7.095 22145
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (53.020) (568.292) (966) (29.299) (1.997.219) Wl (10.936)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 9.858 583.646 1445 253.780 11.754.158 10.048 96.096
Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwéhrung)
A2 HAUD - - 4734 21,84 454.622 34,49
A2 HEUR 38.336.851 4799 29.737.757 35,85 60.928.590 56,67
A2 USD 148.960.473 5717 117.397.706 41,69 193.813.344 63,48
B2 USD 7.626.524 44,55 6.183.802 32,81 10.249.930 50,45
E2 HEUR 792.561 35,17 604.932 26,40 1140.932 4193
E2 USD 3154.083 25,00 2.578.316 18,32 3.646.745 28,04
G2 USD 4.445 14,82 3.189 10,63 - -
H2 GBP 186.807 56,36 163.150 42,73 238.539 5728
H2 HEUR 1.663.948 29,35 228.024 21,61 2.406.948 33,62
H2 USD 4.081.421 oy 14.920.427 25,56 41.321.492 38,37
11 USD 14147 46,02 47947 33,17 120.449 49,95
12 HEUR 27.366.509 62,05 12.450.091 45,83 12.552193 71,63
12USD 783.367.941 70,75 599.669.868 51,02 877.988.109 76,81
V2 HEUR 228.981 20,61 165.606 15,40 81.987 24,33
V2 USD 994.803 2519 1.765.661 18,37 2.374.970 2798

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US Forty Fund(Fortsetzung)

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
A2 HEUR 213% 215% 214%
A2 USD 213% 215% 214%
B2 USD 313% 3,14% 3,14%
E2 HEUR 2,63% 2,65% 2,62%
E2USD 2,64% 2,63% 2,64%
G2USD 0,50% 0,52% -
H2 GBP 0,71% 0,73% 0,71%
H2 HEUR 0,70% 0,71% 0,73%
H2 USD 0,70% 0,72% 0,73%
11 USD 1,02% 1,03% 1,02%
12 HEUR 1,01% 1,03% 1,02%
12USD 1,02% 1,03% 1,02%
V2 HEUR 213% 211% 213%
V2 USD 213% 213% 213%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Hendel’SOn US Forty Fund (Fortsetzung)

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2022 31/12/2020 31/12/2018 bis
Jahrliche Performance 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023 31.12.2023
% % % %
H2 USD (Netto) 39,16 4,47 16,68 779
Russell 1000 Growth® TR 42,68 8,87 19,50 784
Fiinf Jahre
31.12.2018
31.12.2023
%
H2 USD (Brutto) 17,55
Russell 1000 Growth® TR + 2,50 % 2249
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 39,16 (33,39) 22,98 3727 34,45
Russell 1000 Growth® TR 42,68 (29,14) 27,60 38,49 36,39
H2 USD (Brutto) 40,16 (32,89) 23,89 40,22' 37,341
Russell 1000 Growth® TR + 2,50 % 46,24 (27,37) 30,78 41,96 39,80

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem 1000® Growth Index um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebuhren tber jeden Zeitraum von fiinf
Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Forty Fund ¢orsetang

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Advanced Micro Devices, Inc. 278909  30.745.049
fallig am 15.02.23 60.400.000  60.392.433 Apple, Inc. 153.710 27.070.164
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Meta Platforms, Inc. 131.953 24147883
fallig am 13.02.23 56.300.000  56.278.841 Microsoft Corp. 74577  23.968.821
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Alphabet, Inc. 214.553 21743199
fé"ig am 22.02.23 56.200.000 56.192.959 Mastercard, Inc. 55178 21.693.590
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Atlassian Corp. 122791 21207751
?’Iligiz 14.0|2%3 & It Bark 000004 56.100.000  56.092.972 Charles Schwab Corp. (The) 320120 18.050.238
redit Agricole Corporate & Investment Bank, O, b, WA
fallig am 21.02.23 53500000 53473191 f\:farg: \C"(/)'r'l']a:]‘i Co. (The) 1 ;ggii 1177'727981'2(7)‘31
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Blacksto.ne Ir;c ' 154'103 15'552'727
fallig am 23.02.23 53.300.000  53293.323 T ) PooN
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %. Workday, Inc. 71801 15.298.316
g p 0 ,
fallig am 27.02.23 52400000  52.380.306 TIX Cos, Inc. (The) 167785 13503577
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, ASML Holding NV 17534 11.797.326
fallig am 16.02.23 51200000 51193586 Deere & Co. 29.754  11609.000
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, NIKE, Inc. 106.657 11.290.973
fallig am 17.02.23 50.900.000  50.893.623 Texas Instruments, Inc. 50108 10.251.587
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Procter & Gamble Co. (The) 65.805 9.625.965
fallig am 28.02.23 49.200.000  49.193.836 Analog Devices., Inc. 48.633 8.781.996
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Danaher Corp. 33799 8.349.303
fallig am 11.04.23 49.000.000  48.993.521 NVIDIA Corp. 19.851 7.693.100
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Dexcom, Inc. 68.711 7.485.305
fallig am 10.04.23 46.800.000 46.775.248 CoStar Group, Inc. 86.823 7.326.939
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Booking Holdings, Inc. 2367 5.988.560
fallig am 05.04.23 44500000  44.494116 UnitedHealth Group, Inc. 10736 5703404
FNMA, 0,0000 %, fallig am 03.04.23 44.500.000 44.485.167 AbbVie, Inc. 41.095 5687873
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, American Tower Corp. 27864 5.459757
fallig am 04.04.23 44.400.000  44.394.129 lllumina., Inc. 39.504 5183742
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 06.04.23 44.300.000 44294143
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 01.03.23 43.800.000  43.794.513
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 02.03.23 43.400.000  43.394.563
FHLB, 0,0000 %, fallig am 03.03.23 42700.000  42.694.722
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
31.03.23 42.400.000  42.394.335
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Janus Henderson US Research Fund

Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 28. September 2023 eingestellt.

Nahere Angaben zur Wertentwicklung der Fonds im Laufe des Geschéftsjahres finden Sie in der Erlauterung zur
Fondsperformance (ungeprift).
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Janus Henderson US Research Fund Forsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022

(USD)! (USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... ... L - 6.932.695
Barmittel Und DevISEN . . . . . o 31.371 37520
Forderungen:

Verkaufte Fondsanteile . . ... .o - 100
DivIdenden . . . .o - 2.296

Summe Aktiva 6.972.611

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... ... ... .. - 731
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 6.545 -
Anlageverwaltungsgeblhren . . .. .. 963 10.371
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ... 166 3.788
Vertriebsgebiihren . ... ... L 3 79
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren .. ... ... .. o 2.984 12.380
ManagementgebUhren . . ... - 133
Aufgelaufene Kosten . . .. o 20.710 30.183

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) .

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 6.914.946

'Der Fonds hat seine Anlagetétigkeiten am 28. September 2023 eingestellt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Research Fund Forsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD)' (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt 1775 32
DIVIdENdenertrage . . . .. oot 70727 107.219
Sonstige Efrage. . . . ..o 6.642 23.894
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ... 1172.455 (2101162)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 1.251.599 (1.970.017)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... ... . 56.095 78.860
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. oo 36.195 49139
Vertriebsgeblhren. . .. oo 688 990
Managementgeblhren. . . . ... 1.348 1.900
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ..o o 28.061 37713
Depotbankgeblhren . . . .. 15.866 18.821
Honorare der Abschlusspriifer . ... ... . 15.756 13.745
DrUCkKOSIEN & . . ot 17 (4.182)
Rechtsanwalts- und andere BeratergebUhren . ... ... 1.920 2.959
Sonstige GebUNrEN . . . ..o 13.854 15.414
Aufwendungen insgesamt 169.800 215.359
Abziiglich Aufwandsentschidigung (50.337) (50.552)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 119.463 164.807
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 1.132.136 (2.134.824)
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. ......... .. o o oo oo o - (88)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermaogens aus der Geschéftstatigkeit 1.112.699 (2.164.448)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022
(USD)! (USD)

Anstieg/(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermagens aus der

GesChAftStAtIgKEIt. . . . . . . oo 1112.699 (2.164.448)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 173.441 324.296
Ruicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... (8.201193) (1.741.953)
VErWASSErUNGSANPASSUNG « .« o v vt et et et et e e e 107 221
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (8.027.645) (1.417.436)
Netto(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ............. (6.914.946) (3.581.884)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres .. ... .... .. 6.914.946 10.496.830

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschéftsjahres 6.914.946

'Der Fonds hat seine Anlagetétigkeiten am 28. September 2023 eingestellt.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschaftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Research Fund Forsetzung

Zeitwerthierarchie

Der Fonds hat seine Geschaftstatigkeit am 28. September 2023 eingestellt. Die folgende Tabellen bieten eine
Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum
beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2022

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Stammaktien 6.913.236 - - 6.913.236
Devisentermingeschafte - 19.459 - 19.459
Summe 6.913.236 19.459 - 6.932.695
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (731) - (731)
Summe - (731) - (731)
Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2022 erfolgten keine Ubertragungen zwischen Stufen.
Zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson USPC den
beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.
Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.
Kapitalanteilsgeschafte
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023
A2 HEUR A2 USD B2 USD H2 USD 12 USD Z1USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 21.306 137.895 3.096 14 19.844 33
Ausgegebene Anteile 176 3.855 - - - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (21.482) (141.750) (3.096) (414) (19.844) (33)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . = = = = = .
Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022
A2 HEUR A2 USD B2 USD H2 USD 12 USD Z1USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 21576 142.518 3.096 712 42,954 32
Ausgegebene Anteile 428 3.799 - - 2.895 1
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (698) (8.422) - (298) (26.005) -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 21.306 137.895 3.096 414 19.844 33
Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermoégen Anteil Nettovermogen Anteil Nettovermoégen Anteil
(UsSD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwadhrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 HEUR - - 651.467 28,56 924.490 3764
A2 USD - - 5.210.282 3778 6.850.105 48,06
B2 USD - - 91.668 29,61 118.368 38,23
H2 USD - - 6.204 15,00 13.426 18,85
12USD - - 946.856 4772 2.579.902 60,06
Z1USD - - 8.469 260,53 10.5639 327,70

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Research Fund Forsetzung

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023! 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 17,00 (20,42) 23,44 21,857 2751
Russell 1000® TR 13,29 (19,13) 26,45 20,96 31,43
H2 USD (Brutto) - (19,59) 24,74 24,252 30,012
Russell 1000® TR + 2,00 % - (1752) 28,98 23,39 34,05

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

'Die Wertentwicklung des Fonds wird bis zum 28. September 2023 angegeben, da der Fonds seine Anlagetatigkeiten am 28. September 2023 eingestellt hat.
2Die Angaben zur frilheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem Russell 1000® Index um mindestens 2 % p.a. vor Abzug von Gebuhren tber jeden Zeitraum von funf
Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthélt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel iber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Microsoft Corp. 2.016 634.230
fallig am 23.06.23 200.000 199.972 Apple, Inc. 3.231 554.274
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Alphabet, Inc. 2.896 375.302
fallig am 26.06.23 200.000 199.916 NVIDIA Corp. nr 302.871
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Amazon.com, Inc. 2.341 297.091
fallig am 26.05.23 100.000 99.986 Procter & Gamble Co. (The) 1675 246109
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am JPMorgan Chase & Co. 1429 206.429
05.09.23 100.000 99.941 Meta Platforms, Inc. 688 203949
Meta Platforms, Inc. 355 73.969 Mastercard. Inc 432 169.774
Procter & Gamble Co. (The) 457 69.468 Visa Ine. 677 155.700
Restaurant Brands International, Inc. 979 65.547 Con;tellétion Brands. Inc 620 155.400
Un|tedHea‘Ith Group, Inc. 102 52023 UnitedHealth Group, Inc. 288 144.515
McDonald's Corp. 178 51.232 McDonald's Corp. 507 134.918
Amgen, Inc. 178 45.885 Booking Holdings, Inc. 44 130734
Adobe, Inc. 95 45.696 Vistra Corp. 3.920 126.186
HCA Healthcare, Inc. 156 44.403 Marathon Petroleum Corp. 839 123923
TC Energy Corp. 175 41569 T-Mobile US, Inc. 836 116610
Netflix, Inc. 98 40.839 Progressive Corp. (The) 828 115.975
Novo Nordisk A/S 21 36.709 Eli Lilly & Co M 110.701
Zoetis, Inc. 196 35784 Adobe, Inc . 205 102 540
Crown Hgldings, Inc. 400 33919 Howmet Aerospace, Inc. 2177 100131
Progressive Corp. (The) 245 32578 Merck & Co. Inc 021 96.436
Broa‘dcom, Inc. . 36 31029 Ingersoll Rand, Inc. 1512 95.616
Keysight Technologies, Inc. 186 29.573 AstraZeneca plc 1.389 95137
Abbott Laboratories 249 26518 Trane Technologies plc 474 94131
Arger.1x SE ‘ 70 26106 ConocoPhillips 762 92.348
Madrigal Pharmaceuticals, Inc. 8 16.845 Liberty Media Corp.-Liberty Formula One 1.490 92.327

Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 28. September 2023 eingestellt.
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Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu
erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniber dem Russell
2500® Value Index um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug
von Gebuhren Uber jeden Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens
in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von kleinen und
mittelgroBen Unternehmen aus beliebigen Branchen in
den USA. Die Unternehmen haben ihre Eintragung oder
Zentrale oder eine Borsennotierung in den USA oder sie
erzielen dort erhebliche Umsatzerldse.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Russell
2500® Value Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ
fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser
die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds darstellt.
Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen einzelne
Anlagen fur den Fonds mit anderen Gewichtungen als im
Index oder nicht im Index enthaltene Anlagen auswahlen,
der Fonds kann jedoch gelegentlich ahnliche Anlagen halten
wie der Index.

Uberblick liber den Fonds
Kevin Preloger und Justin Tugman, Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 14,68 % (netto) und
15,65 % (brutto), verglichen mit 15,98 % fir die Benchmark
des Fonds, den Russell 2500® Value Index, und einem
Performanceziel von 18,88 %.

Die Titelauswahl im Finanz- und Grundstoffsektor

belastete die relative Performance des Fonds.
Beteiligungen in den Sektoren Informationstechnologie und
Kommunikationsdienste verstarkten die Wertentwicklung,
was vor allem auf eine positive Titelauswahl zurlickzufiihren
war.

Obwohl der Fonds in den letzten zwolf Monaten eine
unterdurchschnittliche Performance hinnehmen musste,
waren wir mit der Art und Weise, wie unser Portfolio die
volatilen Marktphasen Uberstand, zufrieden. Erfreulich war
auch, dass der Fonds trotz seiner defensiven Positionierung
in erheblichem MaBe an der Jahresendrally partizipieren
konnte. Wir halten auch an unserem disziplinierten Ansatz
fir das Management von Abwartsrisiken fest.

Das erste Quartal 2023 erwies sich fur die Bankaktien des
Fonds als schwierig, da eine Vertrauenskrise dazu fihrte,
dass Kunden ihre Einlagen von mehreren Regionalbanken
abzogen. Dazu gehort auch die Silicon Valley Bank, eine
Tochtergesellschaft der von uns gehaltenen SVB Financial.
Dieser Ansturm auf die Einlagen war nicht auf Kreditsorgen
zurlickzufUhren, sondern auf die relativen Laufzeiten der
Bilanzaktiva und -passiva in einem Umfeld steigender
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Zinsen. Wir reagierten auf diese Situation, indem wir
unseren Fehler schnell einrdumten und unsere Beteiligung
an SVB Financial aufldsten. Dennoch belastet die Aktie
das Fondsergebnis im Zwolf-Monats-Zeitraum erheblich.
Ein weiterer Belastungsfaktor war die First Interstate Bank,
eine Regionalbank in Montana, die fir das erste Quartal
ein unerwartet schwaches Ergebnis und einen Rickgang
der Einlagen meldete. Angesichts des Gegenwinds

fur die Rentabilitat der Banken und des Potenzials fir
Kreditverluste in einer schwacheren Wirtschaft trennten
wir uns von der Aktie. Auch bei anderen Banken, die nicht
unser hochstes Vertrauen genossen, reduzierten wir unsere
Gewichtungen.

AuBerhalb des Finanzsektors wurde die relative
Performance durch unsere Beteiligung an Globus
Medical, einem Hersteller von medizinischen Geraten zur
Unterstlitzung der Wirbelsaulengesundheit, beeintrachtigt.
Die Aktie hatte mit Gegenwind zu kampfen, da sich die
Anleger Uber Integrationsprobleme im Zusammenhang mit
der Ubernahme von NuVasive Sorgen machten. Unserer
Meinung nach hat sich der Markt zu sehr auf diese
kurzfristigen Probleme konzentriert und die potenziellen
Vorteile der Transaktion auBer Acht gelassen. Wir blieben in
Globus Medical investiert.

Die Titelauswahl im Informationstechnologiesektor verstarkte
die relative Wertentwicklung. Vontier, das einen der groBten
Beitrage in diesem Sektor leistete, bietet Technologien an,
die das Tracking von Fahrzeugflotten und das Bezahlen

an Tankstellen unterstitzen. Vontier erwirtschaftete einen
starken freien Cashflow, und die Aktie gewann nach

einer schwachen Performance im Jahr 2022 wieder die
Aufmerksamkeit der Anleger. Dartber hinaus profitierten
wir von unserer Beteiligung an Insight Enterprises, einem
Anbieter von Unternehmenstechnologieldsungen, der

ein Uberdurchschnittliches Umsatzwachstum und hohere
Margen erzielte.

An anderer Stelle leistete auch der Wohnungsbaukonzern
Toll Brothers einen wichtigen Beitrag zum Fondsergebnis.
Die Aktie setzte im vierten Quartal aufgrund guter
Finanzergebnisse und der Hoffnung auf sinkende
Hypothekenzinsen zu einer Rally an.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson US Small-
Mid Cap Value Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.



Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... .......... ... ... .. ... L 161.077.413 172.402.059
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 39.265 38.200
Forderungen:
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... ... 36 -
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 17.273 78.437
Dividenden . . . .. 117.368 156.901
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 28 28

Summe Aktiva 161.251.383 172.675.625

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ... ... ... ... ... ... ... .. 2,984 14.968
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . ... ... ... 229 -
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte ... ... ... ... .. ... .. .. . ... ... ... - 13
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 335.355 2.026
Anlageverwaltungsgeblhren . . . .. o 123142 143.534
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ..o 23.759 29.716
Vertriebsgeblhren . .. .o 825 834
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren ... ... ... ... ... ... .. ... . .. 27.315 39.735
Managementgebiihren . ... ... .. 2.909 3.408
Aufgelaufene Kosten ... ... . 49.687 54.652

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 566.205 288.886

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 160.685.178 172.386.739

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(K1) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt 153.928 53.557
DIVIdENdenertrage . . . .. oot 2.777923 2.984.451
Sonstige Efrage. . . . ..o 7420 31476
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . .. ..o 21115.063 (21.528.784)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 24.054.324 (18.459.300)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... .. ... 1.563.486 1.808.517
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . o 312.375 375.700
Vertriebsgeblhren. . .. oo 9.702 10.489
Managementgeblhren. . . . . .. 38.671 44.659
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. o 93.134 104.836
Depotbankgeblhren . . . .. o 24.573 28.484
Honorare der Abschlusspriifer .. .. ... . 19.082 11.817
DruckKOSIEN . .\ oot 341 (4.670)
Rechtsanwalts- und andere BeratergebUhren . ... ... 31.965 41.037
Sonstige GeDUNIEN . . . ..o 36.785 42.010

Aufwendungen insgesamt 2.130.114 2.462.879
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 2.130.114 2.462.879
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 21.924.210 (20.922.179)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (793.050) (808.090)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermdégens aus der Geschaftstatigkeit 21.131.160 (21.730.269)

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember
2023 plopy]

(USD) (USD)

Anstieg/(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermogens aus der

GesSChAMtSALIGKEIL. . . . . o oo oo 21131160 (21.730.269)
Kapitalanteilsgeschéafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 7.625.491 22.216.718
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (40.458.212) (41.247.353)
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (32.832.721) (19.030.635)
Netto(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermagens .. .............. (11.701.561) (40.760.904)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres ... .. .... .. 172.386.739 213147643

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschéftsjahres 160.685.178 172.386.739

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Commercial Papers (2022: 0,00% USD -)
Frankreich
Banken

2.200.000 Societe Generale SA, féllig am 02.01.24

Summe Commercial Papers

Stammaktien (2022: 97,82% USD 168.629.481)
Bermuda
Versicherungen

62.714  Axis Capital Holdings Ltd.

Jersey
Autoteile
30.207 Aptiv plc

Puerto Rico
Banken
88.424 OFG Bancorp

Vereinigtes Kénigreich
Immobilienverwaltung & -entwicklung
326113  Cushman & Wakefield plc

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
42,918 BWX Technologies, Inc.

Banken
59.382  Ameris Bancorp
199.649 Eastern Bankshares, Inc.
100.841 FB Financial Corp.
38.653  Wintrust Financial Corp.

Baumaterial
13.795 Carlisle Cos., Inc.
63111 Fortune Brands Innovations, Inc.

Kapitalméarkte
83.737 Jefferies Financial Group, Inc.
56.721 Lazard, Inc., A
351.065 WisdomTree, Inc.

Chemie
25.569 Ashland, Inc.
20.759  Innospec, Inc.

Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel
12721 Casey's General Stores, Inc.

Behélter & Verpackungen
50.059 Ball Corp.
136.776  Graphic Packaging Holding Co.

Stromversorger
71.868 Alliant Energy Corp.

Elektrische Ausriistung
14.353  Encore Wire Corp.

Elektronische Gerate und Komponenten
14.593  Insight Enterprises, Inc.
13168 Keysight Technologies, Inc.
107.654 Vontier Corp.

(%)

137
1,37

216

1,69

219

1,96
177
2,50
2,23
8,46

2,68
2,99
5,67

21
1,23
1,61
4,85

134
1,59
2,93

218

179
210
3,89

2,29

191

1,61
1,30
2,32
523

Zeitwert
(USD)

2198.744
2.198.744

3472474

2710172

3.314132

3.522.020

3.293.098

31560.215
2.835.016
4018514
3.585.066
13.588.811

4.309.972
4.805.271
9.1156.243

3.383.812

1.973.891
2432.880
7.790.583

2155723
2.558.339
4.714.062

3.494.968

2.879.394
3.3715628
6.250.922

3.686.828

3.065.801

2.585.734
2.094.897
3.719.446
8.400.077

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Energieanlagen & Dienstleistungen
72.210  ChampionX Corp.

Medizinische Gerate & Bedarf
115.067 Embecta Corp.
93.404 Envista Holdings Corp.
86.522 Globus Medical, Inc., A

Gesundheitsanbieter & -dienste
35.243 Cardinal Health, Inc.

Langlebige Einrichtungsgegenstidnde
31108 Toll Brothers, Inc.

Industrie-REITs
79.689 STAG Industrial, Inc.

Versicherungen

56.822 Hartford Financial Services Group, Inc.

(The)

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
113.763  Avantor, Inc.

Maschinen
80.742 Hillenbrand, Inc.
16.285 Lincoln Electric Holdings, Inc.

Seetransport
47791 Kirby Corp.

Metalle & Bergbau
66.096 Commercial Metals Co.

0l, Gas & Treibstoffe
16143  Gulfport Energy Corp.
140.053 Magnolia Oil & Gas Corp., A
106.374  Marathon Oil Corp.

Einzelhandels-REITs
53287 Agree Realty Corp.

Halbleiter & Halbleiterausriistung
31.095 Microchip Technology, Inc.
92.678 Ultra Clean Holdings, Inc.

Speazialisierte REITs
44.879 Lamar Advertising Co., A
57875 PotlatchDeltic Corp.

Fachhandel
79.827 Bath & Body Works, Inc.
16.660 Burlington Stores, Inc.

Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
68.369 Steven Madden Ltd.

Handelsgesellschaften & Handler
25209 GATX Corp.
24.871 MSC Industrial Direct Co., Inc., A

(%)

131

1,35
1,40
2,87
5,62

2,21

1,99

1,95

2,84

1,62

2,41
2,20
4,61

2,33

2,06

1,34
1,85
1,60
479

2,09

174
197
371

297
177
474

214
2,02
416

179

1,88
157
3,45

Zeitwert
(USD)

2109.254

2178.218
2247300
4.610.758
9.036.276

3.552.494

3197591

3128590

4.567.352

2.597.209

3.863.505
3.541.336
7.404.841

3.750.638

3.307.444

2150.248
2.981.728
2.569.996
7701972

3.354.417

2.804.147
3164.027
5.968.174

4.769.740
2.841.663
7611.403

3.445.333
3.240.037
6.685.370

2.871.498

3.030.626
2.518.437
5.549.063

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Stammaktien insgesamt 98,83 158.812.777

Staatsanleihen (2022: 2,03% USD 3.500.000)

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 136.124.753) 100,20 161.011.521

Devisentermingeschifte (2022: 0,16% USD 272.578)
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn

Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan

EUR' 7544.882 USD 8.273.305 8.339.197  3t.Jan.24 0,04 65.892

USD' 53 EUR 48 53  31.Jan.24 0,00 0

Summe 0,04 65.892

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 100,24  161.077.413

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2022: (0,01)% USD (14.968))

Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust

Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan

EUR' 1056.232  USD 117.050 116311 31.Jan.24 0,00 (739)

UsD' 102766 EUR 95.009 105.011 31 Jan. 24 0,00 (2.245)

Summe 0,00 (2.984)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (2.984)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens: vermoégens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 98,49
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 1,36
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,04
Sonstige Aktiva oA}
Summe Aktiva 100,00

' Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsD) (UsSD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 2198744 - 2198.744
Stammaktien 1568.812.777 - - 1568.812.777
Devisentermingeschafte - 65.892 - 65.892
Summe 158.812.777 2.264.636 - 161.077.413
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (2.984) - (2.984)
Summe - (2.984) - (2.984)

31. Dezember 2022

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsSD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Stammaktien 168.629.481 - - 168.629.481
Devisentermingeschafte - 272.578 - 272.578
Staatsanleihen - 3.500.000 - 3.500.000
Summe 168.629.481 3.772.578 - 172.402.059
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (14.968) - (14.968)
Summe - (14.968) - (14.968)

In den Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 erfolgten keine Ubertragungen zwischen

Stufen.

Zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus
Henderson USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

Zu Beginn des Geschéftsjahres . .
Ausgegebene Anteile

Zurlickgegebene Anteile
Am Ende des Geschéftsjahres. . .

Zu Beginn des Geschéftsjahres . .
Ausgegebene Anteile

Zuriickgegebene Anteile
Am Ende des Geschaftsjahres. . .

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2022

Zu Beginn des Geschaftsjahres . .
Ausgegebene Anteile

Zuriickgegebene Anteile
Am Ende des Geschéftsjahres. . .

Zu Beginn des Geschaftsjahres . .
Ausgegebene Anteile

Zuriickgegebene Anteile
Am Ende des Geschéftsjahres. . .

A1USD
A2 HEUR
A2USD
B2 USD
E2 HEUR
E2USD
G2USD
H2 HEUR
H2 USD
12 HEUR
12USD

A1USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 UsSD H2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
111.918 318.084 977674 38.673 7.356 120.791 300 309
- 7682 46.236 - 924 8.557 - -
(91.915) (68.479) (229.814) (1.501) (198) (53.722) - -
20.003 257.287 794.096 37172 8.082 75.626 300 309
H2 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile
300 22735 3.235.312
- 556 136.638
- (11.782) (677.882)
300 11.509 2.694.068
A1USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 HEUR E2 USD G2 USD H2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
120.443 324.565 1110.307 42.245 15.227 155.008 - 309
1.201 24.899 88.166 - 4.814 2.308 300 -
(9.726) (31.380) (220.799) (3572) (12.685) (36.525) - -
111.918 318.084 977674 38.673 7.356 120.791 300 309
H2 USD 12 HEUR 12 USD
Anteile Anteile Anteile
300 24977 3.584.949
- 11.308 448.847
- (13.550) (798.484)
300 22735 &2
Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens
31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwéhrung)
509.366 25,46 2.513.206 22,46 3.013.814 25,02
7671.689 27,01 8.302.552 24,38 10.387.934 281
29.451579 37,09 31.962.909 32,69 40.454.282 36,44
1.047.038 28,17 974.695 25,20 1.204.498 28,51
166.373 18,65 133.873 17,00 343.353 19,81
1.208.907 15,99 1.719.202 14,23 2.482.082 16,01
3.755 12,52 3.270 10,90 - -
6.160 18,06 5.336 16,13 6.471 18,39
6.610 22,03 5.765 19,22 6.354 2118
285.719 22,49 489.869 20,13 654.108 23,00
120.327.982 44,66 126.276.062 39,03 154.594.752 4312

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
A1USD 1,95% 1,93% 1,90%
A2 HEUR 1,94% 1,95% 1,92%
A2 USD 1,94% 1,95% 1,92%
B2 USD 3,44% 3,45% 3,42%
E2 HEUR 2,93% 2,96% 2,90%
E2USD 2,95% 2,94% 2,90%
G2USD 0,61% 0,62% -
H2 HEUR 0,87% 0,86% 0,88%
H2 USD 0,87% 0,85% 0,90%
12 HEUR 1,07% 1,08% 1,05%
12USD 1,08% 1,07% 1,05%

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2022 31/12/2020 31/12/2018 bis
Jahrliche Performance 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023 31.12.2023
% % % %
H2 USD (Netto) 14,68 8,00 10,72 6,36
Russell 2500® Value TR 15,98 772 10,18 726
Fiinf Jahre
31.12.2018
31.12.2023
%
H2 USD (Brutto) 1,73
Russell 2500® Value TR + 2,50 % 12,93
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 14,68 (9,30) 2110 277 26,04
Russell 2500® Value TR 15,98 (13,08) 23,99 2,87 26,26
H2 USD (Brutto) 15,65 (8,47) 22,21 475! 28,46
Russell 2500® Value TR + 2,50 % 18,88 (10,92) 27,09 5,45 29,41

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

' Die Angaben zur frilheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.
Performanceziel: Outperformance gegentiber dem Russell 2500® Value Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Geblihren uber jeden Zeitraum von fiinf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Small-Mid Cap Value Fund

(Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Take-Two Interactive Software, Inc. 34730 4838114
fallig am 23.01.23 6.500.000  6.497.687 Synovus Financial Corp. 129167  4.665.229
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am ONE Gas, Inc. 49.538 3.989.382
1912.23 6.000.000 5999115 Black Knight., Inc. 53420  3.958.291
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Equity Lifestyle Properties., Inc. 57574 3.858.924
falllg am 24.01.23 5.500.000 5.499.348 Acuity Brands, Inc. 22597 3.674.886
(Ereldit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, ChampionX Corp. 112,579 3.662.763
féllig am 18.04.23 o400 5399286 PotlatchDettic Corp. 77798 3.443.429
(?.re.dn Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Henry Schein, Inc. 41315 3437565
fallig am 19.04.23 5.200.000 5199.312 )

) ) ) . Black Hills Corp. 69.984 3.352.573
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am .
15.0823 5100.000 5099248 Amedisys., Inc. . 35.858 3.317.893
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Zebra Technologies Corp. 12.902 3.276.681
fallig am 26.04.23 4900000 4899352 Gutfport Energy Corp. 31817 3.223.39
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am GATX Corp. 29.557 3153785
16.08.23 4.900.000 4.899.277 Ngmad Foods Ltd. 179.514 3.145.613
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Microchip Technology, Inc. 38091 3.050.766
17.08.23 4900.000  4.899.277 Terex Corp. 58.969 3.018.748
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, First Interstate Bancsystem., Inc. 12031 2.986.693
fallig am 28.04.23 4.800.000 4.799.365 Apple Hospitality REIT, Inc. 191533 2979182
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Charles River Laboratories International., Inc. 13.331 2.965.549
féllig am 20.04.23 4.800.000 4.799.365 WSFS Financial Corp. 58.408 2.893.348
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Portillo's., Inc. 157.437 2.864.233
féllig am 27.04.23 4.800.000 4.799.365 Burlington Stores, Inc. 12738 2794.627
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, TD Synnex Corp. 29.753 2.784.851
fallig am 11.05.23 4.800.000  4.799.332 Armstrong World Industries, Inc. 39.341 2728.822
(Er?dil Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Washington Federal, Inc. 101.300 2.693.469
fthg.am 120523 , 4.800.000 4.799.332 FMC COTP 33191 2.693.035
Qrgdlt Agzrlcole (Qlorporate & Investment Bank, 0,0000 %, MSC Industrial Direct Co., Inc. 95.422 2465136
fall|gvam 4.04. 3 ‘ o 4.800.000 4.798.096 Nice Ltd. 1978 2309.629
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Toll Brothers,, Inc. 29.640 2999.022
21.08.23 4.800.000 4797876

o Steven Madden Ltd. 59.134 2189.815
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Vontier C 79750 2115113
fallig am 17.04.23 4700000 4698136 R°T‘ er ‘”p'G America. | o606 2113508
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, e|nsurar.1ce roup 0_ merica, Inc. : o
féllig am 11.01.23 4.500.000 4.499.466 H&E Equipment Services, Inc. 51.616 2.044.070
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Cardinal Health, Inc. 19.559 1832849
fallig am 21.04.23 4.500.000 4.499.405 Jefferies Financial Group, Inc. 44118 1.595.232
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Insight Enterprises, Inc. 10.823 1558.09
fallig am 25.04.23 4.500.000 4.499.405 Hillenbrand., Inc. 29196 1.493.757

Aptiv plc 13.967 1.409.392
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Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik
Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem Russell
2000® Growth Index um 2 % p. a. vor Abzug von Gebiihren
Uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in

ein konzentriertes Portfolio mit Aktien von Unternehmen aus
beliebigen Branchen in den USA. Die Unternehmen haben ihre
Eintragung oder Zentrale oder eine Borsennotierung in den
USA oder sie erzielen dort erhebliche Umsatzerlse. Der Fonds
investiert zu mindestens 50 % in kleinere US-Unternehmen.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Russell
2000® Growth Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ
fur die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die
Grundlage fur das Performanceziel des Fonds darstellt. Der
Anlageverwalter kann in seinem Ermessen einzelne Anlagen
fur den Fonds mit anderen Gewichtungen als im Index oder
nicht im Index enthaltene Anlagen auswahlen, der Fonds kann
jedoch gelegentlich &hnliche Anlagen halten wie der Index.

Uberblick iiber den Fonds

Jonathan Coleman, Scott Stutzman und Aaron
Schaechterle', Portfoliomanager

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 15,37 % (netto) und
16,46 % (brutto), verglichen mit 18,66 % fir die Benchmark
des Fonds, den Russell 2000® Growth Index, und einem
Performanceziel von 21,03 %.

Die Titelauswahl in den Sektoren Gesundheitswesen und
Kommunikationsdienste belastete die relative Performance. Die
Titelauswahl bei zyklischen und nicht-zyklischen Konsumgttern
hingegen wirkte sich positiv auf die Wertentwicklung aus.

Unter den Einzeltiteln belastete WNS Holdings die relative
Wertentwicklung. Dieser Anbieter von ausgelagerten
Geschaftsabwicklungsdiensten sah sich mit der Beflrchtung
konfrontiert, dass er Auftrage an Losungen verlieren kénnte,
die auf kinstlicher Intelligenz (,KI*) basieren. Wir waren der
Ansicht, dass es noch zu friih ist, um die Auswirkungen

der kinstlichen Intelligenz auf einzelne Unternehmen zu
beurteilen, und dass der Druck auf WNS nicht im Einklang
mit den Fundamentaldaten des Unternehmens steht. Dartber
hinaus hat das Managementteam angedeutet, dass es nach
Maglichkeiten suchen wird, die Leistungsfahigkeit der Kl intern
zu nutzen, um die Produktivitat der Mitarbeiter zu steigern und
die Kosten zu senken.

ICU Medical, das die Wertentwicklung ebenfalls bremste, liefert
Losungen fir die intravendse (IV) Versorgung wie IV-Pumpen,
Verbrauchsbeutel und IV-Lésungen. Die Bewaltigung einiger
operativer Herausforderungen im Zusammenhang mit der
bisher groBten Akquisition, Smiths Medical, hat langer gedauert
als erwartet.

Seit dem 1. September 2023 ist Aaron Schaechterle an der
Verwaltung dieses Fonds beteiligt.
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Das Unternehmen sah sich auch mit der Ungewissheit
konfrontiert, die durch den jingsten Gegenwind bei den
Krankenhausausgaben und die Auswirkungen neuer
Medikamente zur Gewichtsabnahme (Glucagon-like Peptide 1)
auf die Behandlung von Krankheiten, die typischerweise mit
Fettleibigkeit einhergehen, ausgeldst wurde.

Wir schétzen ICU Medical weiterhin aufgrund seiner starken
Wettbewerbsposition.

Core & Main leistete einen der groBten positiven Beitrage

zur Wertentwicklung. Dieses Industrieunternehmen vertreibt
Produkte fir die Regenwasserableitung und andere groBe
wasserbezogene Infrastrukturprojekte. Es hat von héheren
Infrastrukturausgaben profitiert und in diesem Zusammenhang
unerwartet gute Ergebnisse vorgelegt. Das Unternehmen wies
auch auf eine gewisse Stabilisierung der Inputpreise hin, was
es zu einer Anhebung der Prognose fiir die operativen Margen
veranlasste.

Stride verstarkte die relative Wertentwicklung ebenfalls. Stride
bietet eine Fernlernplattform, die sowohl fiir den K-12-Unterricht
als auch fir die berufliche Weiterbildung und Rezertifizierung
genutzt wird. Das Unternehmen konnte sehr gute Zahlen zur
Einschreibung und Bindung der Studierenden vorweisen, was
zu einem unerwartet hohen Ertragswachstum beigetragen
hat. Mit seinen spezialisierten Berufsbildungsprogrammen fur
Sekundarschuler hebt sich Stride von seinen Mitbewerbern
auf dem K-12-Markt ab. Dariber hinaus wuchs die berufliche
Weiterbildung schneller als der allgemeine Bildungsmarkt.
Wir waren erfreut zu sehen, dass das Unternehmen in

allen Geschéftsbereichen Marktanteile hinzugewinnen und
gleichzeitig ein solides Umsatzwachstum erzielen konnte.

Vielen Dank fir Ihre Anlage im Janus Henderson US Venture
Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung
zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es

sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind.
Janus Henderson Investors, ihre verbundenen Berater

oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten
Wertpapieren halten.



Janus Henderson US Venture Fund forsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2022

Zum
31. Dezember

2023

(USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... .. oo 120.317.538
Barmittel und Devisen . . . . . ... 81.619
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... -
Verkaufte Fondsanteile . . .. ... ... . 4775
Dividenden . . ... 9.500
Sonstige Forderungen. . . . ... 3.628

(USD)

135.644.845
48134

13.292
12.345
18.813

3.518

Summe Aktiva 120.454.060

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ... ... ... ... ... ... .. 379.879
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . . ... .ottt e e 1593
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . ... ... 34.813
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte ... ......... ... .. ... ... .. .. ... ... ... 177
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... ... . 206.414
Anlageverwaltungsgeblhren . . . ..o 107415
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ..o 29.249
Vertriebsgeblhren . .. .o 987
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ... o 22.301
ManagementgebUhren . . . ... 2727
Aufgelaufene Kosten . ... ... .. 56.509

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 842.064

135.740.947

57.388
1
29.480
2
42.341
147085
34.002
1106
37.826
3105
67.661

419.997

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 119.611.996

135.320.950

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Venture Fund forsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(K1) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt 96.828 17.954
DIVIdENdenertrage . . . .. oot 534.477 686.576
Sonstige Efrage. . . . ..o 66.852 60.821
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . .. ... 20.864.449 (61.404.425)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 21.562.606 (60.639.074)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... ... . 1.468.027 2.086.356
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. . 396.569 472294
Vertriebsgeblhren. . . . oo 12.045 14164
Managementgeblhren. . . . . .. 28.526 39.101
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 82.261 100.563
Depotbankgeblhren . . . . . 34.349 31.888
Honorare der Abschlusspriifer .. .. ... . 24.621 25.462
DruckKOSIEN o .\ oot 204 (5.484)
Rechtsanwalts- und andere BeratergebUhren . ... ... 27.695 46.375
Sonstige GeDUNIEN . . . . .o 31.560 32.561
Aufwendungen insgesamt 2.105.857 2.843.280
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 2.105.857 2.843.280
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 19.456.749 (63.482.354)
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen . . .. ... ... oo ) -

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (138.884) (185.473)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermogens aus der Geschaftstétigkeit 19.317.863 (63.667.827)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022
(USD) (USD)

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

GeSChAftSTALIGEIL. . . . . 19.317.863 (63.667.827)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . . ... ... 20.038.640 14.829.972
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (55.095.962) (73.792.316)
Verwasserungsanpassung . . . . . ...ttt e 30.505 27807
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (35.026.817) (58.934.537)
Netto(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ............. (15.708.954) (122.602.364)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres .. ... ... ... 135.320.950 257.923.314

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 119.611.996 135.320.950

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgeflhrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Venture Fund Forsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Commercial Papers (2022: 0,00% USD -)
Frankreich
Banken

2.200.000 Societe Generale SA, féllig am 02.01.24

Summe Commercial Papers

Stammaktien (2022: 97,46% USD 131.883.975)
Britische Jungferninseln
Biotechnologie

36.202 Biohaven Ltd.

Kanada
Elektronische Gerate und Komponenten
6.323 Novanta, Inc.

Finanzdienstleistungen
131945 Payfare, Inc.

Maschinen
50.028 ATS Corp.

Immobilienverwaltung & -entwicklung
4.076 FirstService Corp.

Software
24.561 Descartes Systems Group, Inc. (The)

Kaimaninseln
Unterhaltung
25.049 Manchester United plc, A

Pharma
3.549  Structure Therapeutics, Inc.

Déanemark
Biotechnologie
7098 Ascendis Pharma A/S

Frankreich
Metalle & Bergbau
88.189 Constellium SE

Deutschland
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
1198  Gerresheimer AG

Indien
Pharma
196.761 Claris Lifesciences Ltd., Privatplatzierung’

Irland
Biotechnologie
5.469 Prothena Corp. plc

Medizinische Gerate & Bedarf
5140 STERIS plc

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
4594 ICON plc

Pharma
46.313  Avadel Pharmaceuticals plc

Israel
Maschinen
30.069 Kornit Digital, Ltd.

Korperpflege
18.472 Oddity Tech Ltd., A

(%)

184
1,84

1,29

0,52

1,80

0,55

173

043

0,12

0,75

147

010

0,16

Zeitwert
(USD)

2198.744
2.198.744

1.549.445

1.064.856

618.376

2156.220

660.679

2.063.602

510.499

144.667

893.993

1.760.252

124.781

188.444

198.743

1130.029

1.300.424

653.939

575.931

859.502

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Halbleiter & Halbleiterausriistung
7761 Camtek Ltd.

Software
11737 Nice Ltd.

Jersey
Professionelle Dienstleistungen
166.887 Clarivate plc
24.512  WNS Holdings Ltd.

Luxemburg
Chemie
101.046  Perimeter Solutions SA
70.693 Perimeter Solutions SA, Warrant, fallig
am 08.11.24

Vereinigtes Konigreich
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
72.405 Rentokil Initial plc

Maschinen
74.818 Gates Industrial Corp. plc

Pharma
19.924  Verona Pharma plc

USA
Autoteile
22.534  QuantumScape Corp.

Automobilsektor
4.318 Thor Industries, Inc.

Banken
33.280 Bancorp, Inc. (The)

Biotechnologie

21.519  89bio, Inc.

6.199 Biomea Fusion, Inc.

8579 Eagle Pharmaceuticals, Inc.
14.898 Halozyme Therapeutics, Inc.
12.874 Ideaya Biosciences, Inc.
28200 ImmunoGen, Inc.

24.246 Insmed, Inc.

4.657 Madrigal Pharmaceuticals, Inc.
12.624 Mirum Pharmaceuticals, Inc.

4.654 Neurocrine Biosciences, Inc.

5.237  OmniAb Operations, Inc.!

6.962 PTC Therapeutics, Inc.

4126 Sarepta Therapeutics, Inc.
10.870 Soleno Therapeutics, Inc.
24.053 Vaxcyte, Inc.

Baumaterial
9.557 CSW Industrials, Inc.
98.565 Janus International Group, Inc.
44545  Zurn Elkay Water Solutions Corp.

Kapitalmarkte
27310  AssetMark Financial Holdings, Inc.
7011 LPL Financial Holdings, Inc.

Chemie
9.889 Innospec, Inc.

(%)

1,29
1,30
2,59

0,39

0,00
0,39

173

0,84

0,33

1,07

0,20
0,08
0,04
0,46
0,38
0,70
0,63
0,90
031
0,51
0,02
0,16
0,33
0,37
1,26
6,35

1,66
1,08
1,09
3,83

0,68
134
2,02

1,02

Zeitwert
(USD)

538.458

2.341.649

1.545.374
1549158
3.094.532

464.812

834
465.646

2.071507

1.004.058

396.089

156.611

510.604

1.283.277

240.367
90.010
44.868

550.630

458.057

836130

751.384

1.077.537

372.660
613.21
25.232
191.873

397.870

437518
1.510.528
7597875

1.982.217
1.286.273
1.310.069
4.578.559

817.934
1.695.844
2413778

1.218.720

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

23.606 Sensient Technologies Corp.

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
6.899 Brady Corp., A
23.429 CECO Environmental Corp.
17461 Montrose Environmental Group, Inc.

Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel
4125 Casey's General Stores, Inc.

Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
36.335 Stride, Inc.

Elektrische Ausriistung
12.374 EnerSys
4723 Regal Rexnord Corp.

Elektronische Gerate und Komponenten
31446 Napco Security Technologies, Inc.
11221 OSI Systems, Inc.

Unterhaltung
23.317 Atlanta Braves Holdings, Inc., C
102.736 Vivid Seats, Inc., A

Finanzdienstleistungen
86.668 AvidXchange Holdings, Inc.
14.933  Euronet Worldwide, Inc.
98171 Repay Holdings Corp.
22213 Shift4 Payments, Inc., A
7645  Walker & Dunlop, Inc.
7978 WEX, Inc.

Bodentransport
10.058  U-Haul Holding Co.

Medizinische Gerate & Bedarf

37723
16.323
29113
9118
17725
33.972
36.805
2127
156.225

Alphatec Holdings, Inc.
Glaukos Corp.

Globus Medical, Inc., A
ICU Medical, Inc.

Lantheus Holdings, Inc.
Neogen Corp.

Paragon 28, Inc.
Shockwave Medical, Inc.
Tandem Diabetes Care, Inc.

Gesundheitsanbieter & -dienste

1794
52.973

Medizintechnik
18105

HealthEquity, Inc.
NeoGenomics, Inc.

Phreesia, Inc.

Hotels, Restaurants & Freizeit

10.034

Monarch Casino & Resort, Inc.

Langlebige Einrichtungsgegenstinde

24.858

Versicherungen
24.084

Lovesac Co. (The)

BRP Group, Inc., A

(%)

1,30
2,32

0,34
0,40
0,47

1,21

0,95

1,80

1,04
0,59
1,63

0,90
121
21

0,77
0,55
132

0,90
126
0,70
1,38
0,1
130
6,25

0,59

0,48
1,08
1,30
0,76
0,92
0,57
0,38
034
0,38
6,21

0,65
0,72
1,37

0,35

0,58

0,53

0,48

Prozent des Beizulegender

Zeitwert
(USD)

1.557.996
2.776.716

404.902
475140
561.022

1.441.064

1133.302

2157209

1.249.279
699.099
1.948.378

1.077.026
1.448.070
2.525.096

922.887
649.291
1672178

1.073.817
1.615.550
838.380
1.651.314
848.672
1.552.120
7479.853

708.486

569.995
1.297515
1551432

909.429

1.098.950
683.177

457486

405.321

450.356
7.423.661

781.942
857103
1.639.045

419131

693.851

635.122

578.498

Anteile bzw. Kapitalbetrag

6.155 RLI Corp.

Interaktive Medien und Dienstleistungen
20.260 Ziff Davis, Inc.

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

(%)

0,69
117

114

Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen

9.426 Bio - Techne Corp.
29.022 CryoPort, Inc.
90.217  OmniAb, Inc.
5.237 OmniAb, Inc.!
31.302 Sotera Health Co.

Maschinen
4.484  Alamo Group, Inc.
5.088 Enpro, Inc.
11519 ITT, Inc.
2.586 Nordson Corp.
15179 SPX Technologies, Inc.

0l, Gas & Treibstoffe
8.974 California Resources Corp.
44596 Magnolia Oil & Gas Corp., A

Korperpflege
34.079 BellRing Brands, Inc.

Pharma
38.095 Catalent, Inc.
13.388 Ligand Pharmaceuticals, Inc.

Professionelle Dienstleistungen
183.448 Alight, Inc., A
26.364 Asure Software, Inc.
8.881 Broadridge Financial Solutions, Inc.
7446 CRA International, Inc.
20.621 IntelyCare, Inc., Privatplatzierung'
8.422 Paylocity Holding Corp.

38.402

SS&C Technologies Holdings, Inc.

Halbleiter & Halbleiterausriistung

13.361

19.358
17999

Software
11.925
26.042
20152
YAl
62.705
28.335
11.078
24796
8.700
3.351
33169

Fachhandel
39.431

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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MACOM Technology Solutions Holdi
Inc.

ON Semiconductor Corp.

PDF Solutions, Inc.

Altair Engineering, Inc., A
Blackbaud, Inc.

Consensus Cloud Solutions, Inc.
CoreCard Corp.

Enfusion, Inc., A

EngageSmart, Inc.

Envestnet, Inc.

Loadsmart, Inc., D, Privatplatzierung'
Loadsmart, Inc., A, Privatplatzierung'
Tyler Technologies, Inc.

Vertex, Inc., A

Valvoline, Inc.

0,61
038
046
0,02
0,44

191

0,79
0,67

115
0,57
128
4,46

04
079
1,20

158

143
0,80
2,23

1,31
0,21
163
0,61
017

116
1,96
6,95

ngs,
1,04
1,35
0,48
2,87

0,84
189
0,44
0,08
0,51
0,54
046
0,31
011

117
075
710

124

Zeitwert
(USD)

819.353
1.397.851

1.361.269

727310
449.551
556.639

23100

527439

2.284.039

942.492
797493
1.374.447
683.118
1.533.231
5.330.781

490.698
949.449
1440147

1.888.999

1.711.608
956.171
2.667.779

1.564.811
250.985
1.827.266
736.037
203.274
1.388.367
2.346.746
8.317.486

1.241.905
1.616.974

578.488
3.437.367

1.003.489
2.257.841
528183
99.258
608.238
648.872
548.583
373.978
131.215
1401120
893.573
8.494.350

1.481.817



JanUS Hendel’SOn US Venture Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2022: (0,04)% USD (57.388))

4.827 Williams-Sonoma, Inc. 0,81 973.992
2,05 2.455.809

Handelsgesellschaften & Handler

50.383 Core & Main, Inc., A 1,70 2.035.977
25789  Xometry, Inc., A 0,78 926.083
2,48 2.962.060

Stammaktien insgesamt 98,23 117.498.044

Staatsanleihen (2022: 1,99% USD 2.700.000)

Vorzugsaktien (2022: 0,24% USD 320.097)

USA
Immobilienverwaltung & -entwicklung
143541 Apartment List, Inc., Privatplatzierung' 0,36 426.317
Vorzugsaktien insgesamt 0,36 426.317
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 91.452.776) 100,43  120.123.105

Devisentermingeschifte (2022: 0,55% US|
Offen zum 31. Dezember 2023

Nicht
realisierter
Gewinn
(USD)

Prozent des

Aktueller Nettovermo-
Marktwert Abwick- gens
(USD) lungstag ((A)

Gekaufte
Wahrung

Verkaufte
Wahrung

Bank of America

CAD 773.000 USD 564.125 583.506  18.Jan. 24 0,02 19.381
GBP 652.000 USD 803.795 831144 18.Jan. 24 0,02 27.349
Barclays

CAD 262.000 USD 191.288 197774 18.Jan. 24 0,00 6.486
GBP 347300 USD 421919 442724 18.Jan. 24 0,02 20.805
usb 5557 EUR 5.000 5523  18.Jan. 24 0,00 34
Goldman Sachs

CAD 138.000 USD 100.838 104171 18.Jan. 24 0,00 3.333
GBP 19.000 USD 23.090 24220 18.Jan.24 0,00 1130
HSBC

GBP 201.000 USD 244203 256.227  18.Jan.24 0,01 12.024
usD 86.851 GBP 68.000 86.684  18.Jan.24 0,00 167
J.P. Morgan

EUR? 8245220 USD 9.042.987 9113267  31.Jan.24 0,06 70.280
usb 18.893 EUR 17000 18778  18.Jan. 24 0,00 115
usD? 52735 EUR 47607 52620  31.Jan.24 0,00 115
Morgan Stanley

CAD 195.000 USD 142,632 147197 18.Jan. 24 0,01 4.565
GBP 209.000 USD 254128 266425  18.Jan.24 0,01 12.297
usb 16.612 EUR 15.000 16.570  18.Jan. 24 0,00 42
State Street

GBP 422,000 USD 521.640 537950  18.Jan. 24 0,01 16.310
Summe 0,16 194.433
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 100,59  120.317.538

Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
Barclays
usb 1027771 CAD 1.406.100 1061407  18.Jan. 24 (0,03) (33.636)
usb 25387 EUR 23.000 25407  18.Jan. 24 0,00 (20)
usD 180.617 GBP 146.000 186.115  18.Jan. 24 0,00 (5.498)
Citibank
usD 1347699 CAD 1.839.100 1388261  18.Jan. 24 (0,04) (40.562)
usb 29.699 EUR 27.000 29.826  18.Jan.24 0,00 (127)
usD 1430.048 GBP 1171200 1493.000  18.Jan. 24 (0,05) (62.952)
HSBC
usD 1241648 CAD 1.698.300 1281977  18.Jan.24 (0,03) (40.329)
usD 423498 GBP 346.300 441451 18.Jan. 24 (0,02 (17.953)
J.P. Morgan
EUR? 154.457 USD 171.908 170717 31.Jan. 24 0,00 (1191)
usD 663540 CAD 908100 685487 18.Jan.24  (0,02) (21.947)
usp? 432329 EUR 393.510 434938  31.Jan.24 0,00 (2.609)
usD 597964 GBP 491200 626162  18.Jan. 24 (0,02 (28.198)
Morgan Stanley
UsD 117140 CAD 160.000 120777 18.Jan. 24 (0,01) (3.637)
usb 131775  GBP 106.000 1356125 18.Jan. 24 0,00 (3.350)
State Street
usD 524703 CAD 718.500 542367  18.Jan. 24 (0,02) (17.664)
USD 2117496 GBP 1.739.700 2217702 18.Jan. 24 (0,08) (100.206)
Summe (0,32) (379.879)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt ~ (0,32) (379.879)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermdgens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 96,80
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 1,10
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (), (b) und (c) genannten

Typs 1,83
Sonstige Aktiva 0,27
Summe Aktiva 100,00

" Das Wertpapier wird unter Verwendung signifikanter, nicht beobachtbarer
Eingabedaten bewertet und in der Zeitwerthierarchie der Stufe 3
zugeordnet.

2 Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsD) (UsSD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Commercial Papers - 2198744 - 2198.744
Stammaktien 116.551.967 834 945.243 117.498.044
Devisentermingeschafte - 194.433 - 194.433
Vorzugsaktien - - 426.317 426.317
Summe 116.551.967 2.394.011 1.371.560 120.317.538
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (379.879) - (379.879)
Summe - (379.879) - (379.879)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsD) (USD) (USD)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Stammaktien 130.904.590 - 979.385  131.883.975
Devisentermingeschafte - 740.773 - 740.773
Staatsanleihen - 2.700.000 - 2.700.000
Vorzugsaktien - - 320.097 320.097
Summe 130.904.590 3.440.773 1.299.482  135.644.845
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte - (57.388) - (57.388)
Summe - (57.388) - (57.388)

Wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2023 gab es Ubert@gungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2, und
wahrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2022 gab es keine Ubertragungen.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick tber die Positionen der Stufe 3, fur die das Janus Henderson USPC zum
31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender Beizulegender

Zeitwert zum Zeitwert in %

31. Dezember 2023 des
Wertpapiername (USD) Nettovermdgens Bewertungsmethode
Apartment List, Inc., Privatplatzierung 426.317 0,36% Marktvergleichsmodell
Claris Lifesciences Ltd., Privatplatzierung Zu den letzten Transaktionskosten
188.444 0,16% bewertet
IntelyCare, Inc., Privatplatzierung 203.274 017% Marktvergleichsmodell
Loadsmart, Inc., Privatplatzierung 373978 0,31% Marktvergleichsmodell
Loadsmart, Inc., Privatplatzierung 131.215 0,11% Marktvergleichsmodell
OmniAb Operations, Inc. 25.232 0,02% Optionsbewertungsmethode
OmniAb, Inc. 23100 0,02% Optionsbewertungsmethode

Summe 1.371.560
Beizulegender Beizulegender

Zeitwert zum

Zeitwert in %

31. Dezember 2022 des

Wertpapiername (USD) Nettovermdgens Bewertungsmethode
Apartment List, Inc., Privatplatzierung 320.097 0,24% Marktvergleichsmodell
Contra A/S - -% Bewertung mit null
IntelyCare, Inc., Privatplatzierung 327.051 0,24% Marktvergleichsmodell
Ligand Pharmaceuticals, Inc. - % Bewertung mit null
Loadsmart, Inc., Privatplatzierung 431.852 0,32% Marktvergleichsmodell
Loadsmart, Inc., Privatplatzierung 151.521 0,1% Marktvergleichsmodell
Zogenix, Inc. 68.961 0,05% Discounted-Cash-Flow (,DCF*)-Modell
Summe 1.299.482

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A1USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 USD F2 USD F3m USD G2 UsSD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 53.441 277928 1.373.013 52.336 38.654 - - 300
Ausgegebene Anteile 335 7709 72.490 - 5.499 300 300 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (9.452) (49.628) (330.705) (7.031) (11.084) - - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 44.324 236.009 1114.798 45.305 33.069 300 300 300
H2 GBP H2 HEUR H2 USD 12 HEUR 12 USD V2 HEUR V2 UsD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 251.041 11.667 1.501.548 592.374 663.597 251 300
Ausgegebene Anteile 3.371 - 723.210 52.656 25.922 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (67.501) (1.383) (93.907) (628.851) (464.295) (251) (300)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 186.911 10.284 2130.851 16179 225.224 = S

Fiur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2022

A1 USD A2 HEUR A2 USD B2 USD E2 USD G2 USD H2 GBP H2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 57.354 319.233 1.696.916 53.938 88.945 - 263.214 41449
Ausgegebene Anteile 793 12.029 166.864 - 2173 300 18.528 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (4.706) (53.334) (490.767) (1.602) (52.464) - (30.701) (29.782)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 53.441 277928 1.373.013 52.336 38.654 300 251.041 11.667
H2 USD 12 HEUR 12 USD V2 HEUR V2 UsD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 2.849.680 631.676 1.021.943 251 300
Ausgegebene Anteile 6.300 63.698 144563 - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (1.354.432) (103.000) (502.909) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 1.501.548 592.374 663.597 251 300

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwéhrung)
A1 USD 1397514 31,53 1.482.377 27,74 2146.491 3743
A2 HEUR 8.049.202 30,89 8.280.658 27,83 14.159.661 38,96
A2 USD 39.482.923 35,42 42.779.730 31,16 71.365.147 42,06
B2 USD 1.264.326 2791 1.297.791 24,80 1823715 33,81
E2 USD 533.592 16,14 551.440 14,27 1.722.084 19,36
F2 USD 3192 10,64 - - - -
F3m USD 3192 10,63 - - - -
G2 USD 3.636 12,12 3.146 10,49 - -
H2 GBP 9.148.370 38,40 10.647.581 35,08 14.841.025 41,66
H2 HEUR 184.839 16,28 181.373 14,52 776.721 16,46
H2 USD 49.408.920 2319 30.168.284 20,09 76.118.781 26,71
12 HEUR 456.419 25,55 15.0563.814 23,74 23.695.097 32,95
12USD 9.675.871 42,96 24.870.584 3748 51.268.694 50,17
V2 HEUR - - 1.924 T 2.863 10,04
V2 USD - - 2248 749 3.035 10,12

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
A1 USD 247% 2,45% 2,41%
A2 HEUR 2,46% 2,47% 2,42%
A2 USD 2,46% 2,47% 2,42%
B2 USD 3,46% 347% 3,41%
E2 USD 2,94% 2,96% 2,89%
F2 USD' 0,89% - -
F3m USD! 0,89% - -
G2 USD 0,71% 0,72% -
H2 GBP 0,94% 0,94% 0,90%
H2 HEUR 0,94% 0,92% 0,90%
H2 USD 0,94% 0,94% 0,90%
12 HEUR 1,65% 1,64% 1,60%
12 USD 1,65% 1,64% 1,60%

' Da die Anteilsklasse wahrend des Geschéftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschéftsjahres eine geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Ausschiittungen je Anteil (ungepriift)
Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwihrung) Jan. 23 Feb. 23 Mrz. 23 Apr-23 Mai 23 Jun. 23 Jul. 23 Aug. 23 Sep. 23 Okt. 23 Nov. 23
F3m USD' - - - - - - - - 0,00050 0,00050 0,00183 0,00427

! Die Anteilsklasse wurde am 6. September 2023 aufgelegt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2022 31/12/2020 31/12/2018 bis
Jahrliche Performance 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023 31.12.2023
% % %
H2 USD (Netto) 15,37 (2,80) 9,59 6,08
Russell 2000® Growth TR 18,66 (3,50) 9,22 5,46
Fiinf Jahre
31.12.2018
31.12.2023
%
H2 USD (Brutto) 10,62
Russell 2000® Growth TR + 2,00 % 114
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 15,37 (24,75) 5,78 30,841 27,75
Russell 2000® Growth TR 18,66 (26,36) 2,83 34,63 28,48
H2 USD (Brutto) 16,46 (24,03) 6,79 34,02' 30,86
Russell 2000® Growth TR + 2,00 % 21,03 (24,89) 4,89 3733 31,05

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem Russell 2000® Growth Index um 2 % p. a. vor Abzug von Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von
funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am ON Semiconductor Corp. 29.888 2.526.979
08.09.23 5.200.000 5199.233 Focus Financial Partners, Inc. 31521 1.603.067
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Valvoline, Inc. 42.450 1.516.098
fallig am 22.02.23 3.600.000 3.599.549 Sealed Air Corp 37113 1475.954
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Integra LifeSciences Holdings Corp. 27472 1.474.083
fé"ig am 21.02.23 3.600.000 3.598196 Brady Corp. 25.943 1.361.081
(Ereldit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, LPL Financial Holdings, Inc. 5798 1.314.249
fallig .am 16.03.23 . - 3.500.000 3.499.562 ATS Corp. 29772 1265.444
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Apellis Pharmaceuticals, Inc. 14.48 1178.937
221123 3.500.000 3.499.484 . )

) . . . Napco Security Technologies, Inc. 37014 1177735
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Insulet Corp 3.80] 1121719
1212.23 3.500.000 3.499.484 } ’ .
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am CSW Industrials, Inc. 6.609 1073418

redi .0, , fallig )

131223 3500000 3499484 Nice Ltd. 5242 1065364
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am PDC Energy, Inc. 15110 1063.930
1412.23 3.400.000 3.399.498 Stride, Inc. 24130 1.060.714
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Core & Main, Inc. 37839 1045665
2011.23 3.400.000 3.399.498 Reata Pharmaceuticals., Inc. 5.996 993.835
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am IVERIC bio, Inc. 26.565 969.836
281123 3400000  3.399.498 Visteon Corp. 7 956.661
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Paylocity Holding Corp. 4.695 944174
211123 3.400.000 3.399.498 Alphatec Holdings, Inc. 60.936 907148
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am RLI Corp. 6.790 906.524
1511.23 3.400.000 3.399.498 0SI Systems., Inc. 7348 840.790
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am WNS Holdings Ltd. 10.624 826.381
09123 3400000 3.399.498 Ziff Davis, Inc. 10.804 800.820
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Nordson Corp. 3312 760.698
10'11'_23 ) ) o 3.400.000 3.399.498 SPX Technologies, Inc. 10.055 750.431
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Helmerich & Payne, Inc. 21932 748183
08'11j23 ) ) - 3.400.000 3.399.498 Regal Rexnord Corp. 5.316 711.070
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am Vaxcyte, Inc. 14.482 701213
071123 3.400.000 3.399.498

) ) ) . Bancorp, Inc. (The) 20.615 697.947
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Broadridae Fi ial Soluti | 4.055 697051
141123 3.400.000 3.399.498 roadridge Financial Solutions, Inc. . .
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Catalen.t, Inc. 13253 690.260
241123 3.400.000 3.398.997 John Wiley & Sons, Inc. 14.957 673.159
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am Treace Medical Concepts, Inc. 26128 6r1.217
131123 3.400.000 3.398.495
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
201123 3.400.000 3.398.495

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023 143



Janus Henderson Intech European Core Fund

Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 1. Dezember 2023 eingestellt.

Nahere Angaben zur Wertentwicklung der Fonds im Laufe des Geschéftsjahres finden Sie in der Erlauterung zur
Fondsperformance (ungeprift).
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Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022

(EUR)! (EUR)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte .. ... ... ... .. . o oo - 59.173.592
Barmittel und Devisen . . . . .. .. 75.031 264.534
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... .. - 83.370
Verkaufte Fondsanteile . . .. .. ... ... - 2.882
Dividenden . . . .. 54.474 62148
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... . ... - 27.889
Sonstige Forderungen. . . . ... 413.389 440.541

Summe Aktiva 542.894 60.054.956

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... ... ... .. - 300
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . . .. ... ..ot 70 -
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . ... ... - 55.500
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte ... ... ... ... .. ... . .. .. . ... .. ... - 19
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 492,577 -
Anlageverwaltungsgeblhren . . . .. oo - 2.577
Anlegerbetreuungsgeblhren . . .. o - 301
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren ... ... ... o o 13.727 16.020
ManagementgebUhren . . ... . - 2.686
Aufgelaufene Kosten ... ... . 36.520 36.030

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 542.894 113.433

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 59.941.523

'Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 1. Dezember 2023 eingestellt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(EUR)' (EUR)

Erlose:

DivIdendenertrage . . ... oot 2.586.071 4.566.025

Sonstige Errage. . . oo 26.769 37.077
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ... 4546293 (24.717710)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 7159133 (20.114.608)
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebiihren. . ... .. ... 6135 5.870

Anlegerbetreuungsgeblhren. . .. ... . 3716 3.358

ManagementgebUhren. . . . ... 14.488 26.789

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... o 34.951 58.341

Depotbankgeblhren . . . .. o 35.290 39.546

Honorare der Abschlusspriifer . . .. . ..o 14.386 14.214

DruckkOSIEN . . oo 164 (4.001)

Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... . 5.905 9.390

Sonstige GEDUNIEN . . . . o oL 15.777 17717
Aufwendungen insgesamt 130.812 171.224
Abziiglich Aufwandsentschadigung (118.953) (120.724)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 11.859 50.500
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 7147274 (20.165.108)
Finanzierungskosten:

Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen . . .. ... ... (2.392.700) (2191.573)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrige (213.515) (346.856)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 4.541.059 (22.703.537)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschiftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022
(EUR)' (EUR)

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

Geschaftstatigkeit. . . . ... ... 4.541.059 (22.703.537)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 220130 69.523
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen ... ... ... ... (64.702.809) (59.093.326)
VErWaSSErungsanpassUNg . . . . . ..o oot e e et et e e e 97 52975
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (64.482.582) (58.970.828)
Netto(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ............. (59.941523) (81.674.365)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres .. ... ... ... 59.941.523 141.615.888

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschéftsjahres 59.941.523

'Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 1. Dezember 2023 eingestellt.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Der Fonds hat seine Geschaftstatigkeit am 1. Dezember 2023 eingestellt. Die folgende Tabellen bieten eine
Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum
beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2022

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(UsD) (USD) (USD) (UsD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Stammaktien - 58.951.670' - 58.951.670
Devisentermingeschafte - 8 - 8
Vorzugsaktien - 221.914! - 221.914
Summe - 59.173.5692 - 59.173.5692
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (300) - (300)
Summe - (300) - (300)

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2022 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Borsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einem Anstieg um 55.133 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 58.951.670 USD
sowie zu einem Anstieg um 32 USD bei Vorzugsaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von 221.914 USD gefiihrt.

Wihrend des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2022 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.
Zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefiihrt.

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 EUR A2 HUSD E2 EUR E2 HUSD G2 EUR 12 EUR 12 HUSD Z1 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 29.016 300 4213 300 261 263 300 407527
Ausgegebene Anteile 10.314 - 3226 - - - - 1
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (39.330) (300) (7.439) (300) (261) (263) (300) (407528)

Am Ende des Geschaftsjahres. . . - - - - - - - j

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2022

A2 EUR A2 HUSD E2 EUR E2 HUSD G2 EUR 12 EUR 12 HUSD Z1 EUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 38732 300 4077 300 261 263 300 815.026
Ausgegebene Anteile 4.323 - 136 - - - - 1
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (14.039) - - - - - - (407.500)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 29.016 300 4213 300 261 263 300 407527

Vergleichende Aufstellung des Nettovermogens

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil
(EUR) (Lokalwéhrung) (EUR) (Lokalwihrung) (EUR) (Lokalwéhrung)

A2 EUR - - 439.402 15,14 679.782 17,55
A2 HUSD - = 3.326 11,87 3.516 13,34
E2 EUR - = 58.038 13,78 65.574 16,08
E2 HUSD = = 3.239 11,56 3.449 13,09
G2 EUR - - 3.420 13,1 3.916 15,01
I2EUR - - 4.029 15,30 4.638 17,61
12HUSD - - 3.385 12,08 3.558 13,50
Z1EUR - - 59.426.684 145,82 140.851.455 172,82

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Ausschiittung je Anteil (ungepriift)
Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwihrung) Jan. 23 Feb. 23 Mrz. 23 Apr-23 Mai 23 Jun. 23 Jul. 23 Aug. 23 Sep. 23 Okt. 23 [\ [Pk} Dez. 23
Z1 EUR - - - - - - - - - 5,87126 - -

Dieser Fonds nahm jahrliche Ausschuttungen vor.

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023' 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
A2 (EUR) (netto) 9,05 (12,66)? 23,742 2,06° 2518°
MSCI Europe NR 12,76 (9,49) 2513 (332 26,05
A2 (EUR) (brutto) - (12,30)? 24,252 3,84° 27,35°
MSCI Europe NR + 2,75 % - (7,01) 28,57 (0,66) 29,51

Es werden Angaben zur Klasse A2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
! Die Wertentwicklung des Fonds wird bis zum 1. Dezember 2023 angegeben, da der Fonds seine Anlagetatigkeiten am 1. Dezember 2023 eingestellt hat.
2 Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse G2 EUR.

3 Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem MSCI Europe NR Index um mindestens 2,75 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen
Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthélt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebuhren. In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertlicksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Gbertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (EUR) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (EUR)
ASML Holding NV 2.634 1.700.949 ASML Holding NV 6.229 3.878.023
AstraZeneca plc 12.376 1.585.282 Novo Nordisk A/S 40.330 3.757177
HSBC Holdings plc 197.682 1421412 AstraZeneca plc 17540 2174224
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 1.693 1.410.355 Novartis AG 22774 1.974.097
L'Oreal SA 3.382 1.284.923 Swiss Re AG 18.395 1.963.351
Novartis AG 15162 1.209.090 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 2151 1711512
Novo Nordisk A/S 8.235 1132119 ABB Ltd. 48.665 1.675.082
Bayer AG 21342 1.065.881 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 178.905 1.521.424
Banco Santander SA 314.801 1.029.781 L'Oreal SA 3.957 1.504.042
CNH Industrial NV 63.873 827494 Neste OY) 41130 1.448.354
Standard Chartered plc 103.477 800.437 HSBC Holdings plc 197.682 1.389.336
Swiss Re AG 8.571 797184 SAP SE 10.551 1.376.422
Societe Generale SA 27.203 650.256 Ashtead Group plc 23777 1.313183
Ashtead Group plc 10.327 646139 Banco Santander SA 314.801 1162214
ASM International NV 1677 627438 ASM International NV 2.525 1149.662
BAE Systems plc 52.395 620.635 Nestle SA 10.566 1127521
E.ON SE 52.330 592.520 Engie SA 72.078 1121.470
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 82.606 582.311 Diageo plc 33.651 1.089.489
Infineon Technologies AG 15.160 576.263 E.ON SE 93.325 1.077.776
Nestle SA 5220 565.869 ING Groep NV 83.894 1.074.864
RWE AG 13.754 539.643

Rolls-Royce Holdings PLC 254132 536.274

Burberry Group plc 19.256 488.848

Der Fonds hat seine Anlagetatigkeiten am 1. Dezember 2023 eingestellt.
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Fund

Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt positive laufende Ertrage mit Potenzial
fur langfristiges Kapitalwachstum (liber fiinf Jahre oder
mehr) an.

Performanceziel: Erzielung einer jahrlichen Dividendenren-
dite, vor Abzug von Kosten, die Uber der des FTSE EPRA
Nareit Global REIT Index liegt.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in
Aktien und aktienéhnliche Wertpapiere von Immobilienfonds
(REITs) und Unternehmen, die in Immobilien investieren, aus
beliebigen Landern. Die Unternehmen erzielen den GroBteil
ihrer Ertrage aus dem Halten, ErschlieBen und Verwalten
von Immobilien.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE
EPRA Nareit Global REIT Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren
darf, da dieser die Grundlage fur das Performanceziel des
Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtun-
gen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht
im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise
Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Uberblick iiber den Fonds

Guy Barnard und Tim Gibson, Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 9,08 % (netto) und
10,06 % (brutto), verglichen mit 9,61 % fir die Benchmark
des Fonds, den FTSE EPRA Nareit Global REITs Index, und
einem Performanceziel von 9,61 %.

Die globalen Aktienmarkte beendeten das Jahr stark, da die
Aussicht auf eine ,weiche Landung” der Wirtschaft nach
einer Reihe schwécherer Inflationsdaten naher rickte. Die
Anleger setzten zunehmend auf ein Ende des Zinserho-
hungszyklus, nachdem sich die Zentralbanken gemaBigter
geduBert hatten und die US-Notenbank den Markt mit der
Ankindigung einer Zinssenkung um 75 Basispunkte im Jahr
2024 Uberraschte.

Nachdem bérsennotierte Immobilienaktien aufgrund des
anhaltenden Inflationsdrucks und steigender Zinsen Uber
weite Strecken des Jahres nicht richtig in Schwung gekom-
men waren, gehorten sie in der Jahresendrallye mit einem
Plus von 15 % im vierten Quartal zu den Sektoren mit der
besten Wertentwicklung am Aktienmarkt, da die sinkenden
Realzinsen neben den sich verengenden Kreditspreads fir
Rickenwind sorgten. Eine bemerkenswerte Starke war in
Europa zu verzeichnen. Angeflihrt wurde diese Entwick-
lung von den skandinavischen Markten und Deutschland.
Auch in Australien setzte sich die kréaftige Erholung bis
zum Jahresende fort. In den USA entwickelten sich trotz
des rasanten Aufschwungs des REIT-Sektors (Real Estate
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Investment Trusts) im vierten Quartal nicht alle Aktien oder
Sektoren gleich, da Titel mit hoher Verschuldung und hohem
Leerverkaufsanteil deutlichere Kursgewinne verzeichneten.
Insbesondere Vermieter von Buros, Einkaufszentren und
Hotels erzielten hervorragende Renditen, und auch Aktien
von Lagerhaus- und Mobilfunkmastbetreibern konnten ihre
monatelange Underperformance wettmachen. Defensive
Sektoren wie Net Lease, Gesundheitswesen, Rechenzen-
tren und Fertighduser konnten mit der breiteren Erholung
nicht mithalten. Auf der anderen Seite gehorten japanische
REITs zu den relativen Verlierern, wahrend Immobilienaktien
aus Hongkong/China deutlich hinterherhinkten und im Jah-
resverlauf mit Abstand die schlechtesten Renditen weltweit
erzielten.

Performance

Die Wertentwicklung des Fonds entsprach im Berichtsjahr
in etwa der seiner Benchmark. Die starkste Performance
erzielten die auf Seniorenwohnungen spezialisierten Unter-
nehmen Welltower in den USA und Chartwell Retirement
Residences in Kanada, die beide von der gliinstigen demo-
grafischen Entwicklung und der anhaltenden Erholung nach
der COVID-19-Krise profitierten. Beteiligungen an verschie-
denen Industrieunternehmen generierten Alpha, darunter
der australische Logistik-REIT Goodman, der kanadische
REIT Dream Industrial und der US-Logistikeigentimer
STAG Industrial. Auch der US-amerikanische Mietlager-REIT
Life Storage legte nach einem Angebot des Konkurrenten
Extra Space Storage zu. Die defensiven Positionen im
Triple-Net-Lease-Sektor blieben jedoch hinter der allgemei-
nen Branchenrally zum Jahresende zurtck. Darlber hinaus
entwickelte sich der Life-Sciences-Biro-REIT Alexandria
Real Estate Equities unterdurchschnittlich, da zu Beginn des
Berichtszeitraums Bedenken hinsichtlich des Umfelds fur
Risikokapitalfinanzierungen als mogliche Folge des Konkur-
ses der Silicon Valley Bank aufkamen. AuBerdem war die
Nachfrage von Mietern geringer, da im Laufe des Jahres
neue Angebote geschaffen wurden.

Aktivitaten

Innerhalb des Portfolios orientierten wir uns auf regionaler
Ebene weiterhin eng an den Indexgewichtungen und boten
somit nach wie vor ein gut diversifiziertes globales Engage-
ment. Auf der Teilsektorebene erhéhten wir unser Engage-
ment in den Bereichen Hotels, Gesundheitswesen und
Mehrfamilienhduser und verringerten unsere Gewichtung in
den Sektoren Einzelhandel und Biiro.

Wihrend des Berichtszeitraums nahmen wir Anderungen
im US-Wohnungssektor vor und richteten eine neue Position
im US-Wohnungsvermieter AvalonBay Communities ein,

da wir davon ausgingen, dass die Fundamentaldaten an

der Ostkiste im Jahr 2024 eine relative Outperformance
aufweisen wirden. Mit Sabra Health Care REIT bauten wir
unser Engagement im Gesundheitssektor aus. Der Titel ist
attraktiv bewertet und bietet eine hohe, aber nachhaltige
Dividendenrendite. Die Auslastung von Gesundheitseinrich-
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F un d (Fortsetzung)

Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

tungen hat sich nach COVID-19 weiter erholt, was unserer
Meinung nach die Fundamentaldaten des Sektors weiter
stutzen wird. Wir nahmen Park Hotels & Resorts im Vorfeld
der Sonderdividende ins Portfolio auf und schétzen die
unternehmensspezifischen Umsatztreiber im Jahr 2024
positiv ein. Im Lagerbereich trennten wir uns nach einem
Ubernahmeangebot von Life Storage und wechselten von
CubeSmart zu National Storage Affiliates.

Wir nahmen Anderungen an unserem Engagement im Verei-
nigten Konigreich vor, indem wir die Position im breit aufge-
stellten britischen Vermieter Land Securities verkauften und
nach einer erheblichen relativen Underperformance in den
Konkurrenten British Land wechselten. In anderen europa-
ischen Landern bauten wir renditestarkere Positionen im
kontinentalen Gesundheitswesen und im Einzelhandel auf,
insbesondere bei Unternehmen, die von inflationsindexierten
Mietvertragen profitieren, die zu steigenden Cashflows und
Dividenden fuhren. In Australien wechselten wir von dem
Vermieter von Einzelhandelsobjekten Vicinity Centres zum
Konkurrenten Scentre. Darliber hinaus nahmen wir Gewinne
bei Stockland mit. Die Mirvac Group wurde aufgrund ihres
Engagements in erstklassigen Bliroimmobilien sowie ihres
hochwertigen Wohnungsportfolios und ihrer guten Pipeline
in das Portfolio aufgenommen.

Ausblick

Wahrend die Immobilienmarkte weiterhin mit dem Gegen-
wind einer sich verlangsamenden Konjunktur und restriktive-
rer Finanzierungsbedingungen zu kdmpfen haben werden,
durfte sich die wachsende Zuversicht, dass die Zinsen

ihren Hohepunkt erreicht haben, als Schlisselfaktor fir den
borsennotierten Immobiliensektor erweisen. Wahrend der
private Markt fir Gewerbeimmobilien die Schlagzeilen der
Medien dominieren kann und die ausgewiesenen Werte nur
langsam an das schwierige makrodkonomische Umfeld an-
passt, hat der borsennotierte Markt bereits reagiert. Dies hat
zur Folge, dass Aktien zu erheblichen Abschlagen gegen-
Uber privaten Vermdgenswerten gehandelt werden und ein
unsichereres Umfeld ,einpreisen®.

Borsennotierte REITs bieten weiterhin verlassliche und
wachsende Ertragsstrome, die durch solide Bilanzen,

ein groBeres Engagement in hochwertigen Immobilien in
strukturell wachsenden Regionen und erfahrene Manage-
mentteams gestitzt werden. Ausgehend von Preisniveaus,
die unseres Erachtens die heutige wirtschaftliche Realitat
widerspiegeln, sind wir der Ansicht, dass diese Merkma-

le den Anlegern im Laufe der Zeit laufende Ertrage und
Wachstum bescheren kénnten, so wie sie es in der Vergan-
genheit getan haben.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson Global
Real Estate Equity Income Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfeh-
lung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers,
einer Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und
es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel
sind. Janus Henderson Investors, ihre verbundenen
Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den
genannten Wertpapieren halten.
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Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2022

Zum
31. Dezember

2023

(USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... .. oo 164.864.429
Barmittel und Devisen . . . . .. .. 2.088.981
Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . .. ..... ... ... ... ... ... .. ... ... . .. 52
Verkaufte Fondsanteile . . .. .. ... ... 808.991
Dividenden . . ... 838.438
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 8
Sonstige Forderungen. . . . ... 102.600

Summe Aktiva 168.703.499

(USD)

180.496.828
5.146.715

48.531
611404
8
86.364

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ......... ... ... ... ... ... .. 4.345
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . . .. ... ..o 2
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte ... ...... ... ... .. ... .. ... .. ... ... . ... -
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . .. ... ... 61.664
Anlageverwaltungsgeblhren . . . .. oo 142.969
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. .o 34.841
Vertriebsgeblhren . . . o 80
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren ... ... ... o o o 32.237
ManagementgebUhren . . . ... 2.964
Aufgelaufene Kosten ... ... .. 63.652

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 342.754

186.389.850

97619
168.245
38109
81
53.870
3.563
69.984

468.337

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 168.360.745

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fund (Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSBITAGE o o o vttt et e e e e 27117 (347)
DIVIdENdEnerrage . . . . . oot 8.787.733 11.381.514
Sonstige EFrage. . . . ..o 64.557 66.015
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ... 8.240.691 (77.970.513)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 17.120.098 (66.523.331)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . .. ... .. 1.889.620 2655164
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. oo 442784 533.671
Vertriebsgeblhren. . .. oo 948 1.056
Managementgeblhren. . . . ... 42.334 61.972
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... 101.329 146.973
Depotbankgeblhren . . . .. . 39.794 46.612
Honorare der Abschlusspriifer . ... ... . 19.018 11.817
DruckKOSIEN & . . . oot 254 (6.466)
Rechtsanwalts- und andere BeratergebUhren . ... ... 43.062 56.601
Sonstige GebUNIEN . . . ..o 44706 49.292
Aufwendungen insgesamt 2.623.849 3.556.692
Abziiglich Aufwandsentschadigung (638) -
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 2.623.211 3.556.692
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 14.496.887 (70.080.023)
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von rickgebbaren Stammanteilen . . .. ... oo o (2.628.541) (3.993.941)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertriage (1.834.165) (2.481.623)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermogens aus der Geschéftstatigkeit 10.034.181 (76.555.587)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022
(USD) (USD)

Anstieg/(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

GESChAMSTALIGEIL. . . . 10.034.181 (76.555.587)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 40.032.011 68.812.283
Rucknahme von riickgebbaren Stammanteilen .. ... ... (67.648.826) (126.507.008)
VErwasserungsanpassUNg . . . . oo v v vt et et e e e e 21.866 46.408
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (27.594.949) (57.648.317)
Netto(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens .. .............. (17.560.768) (134.203.904)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres ... .... .. .. 185.921.513 320.125.417

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschaftsjahres 168.360.745 185.921.513

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschaftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Stammaktien (2022: 96,85% USD 180.062.507)
Australien
Diversifizierte REITs

1.708.749 Mirvac Group

Industrie-REITs
154.436 Goodman Group

Einzelhandels-REITs
1.087175 Scentre Group

Belgien
Gesundheits-REITs
18.284 Aedifica SA

Immobilienverwaltung & -entwicklung
7534 VGP NV

Kanada
Gesundheitsanbieter & -dienste
864157 Chartwell Retirement Residences

Industrie-REITs
488.715 Dream Industrial Real Estate Investment
Trust
102.609 Granite Real Estate Investment Trust

Frankreich
Diversifizierte REITs
31.854 ICADE

Einzelhandels-REITs
34.665 Klepierre SA

Guernsey
Immobilienverwaltung & -entwicklung
1165.000  Sirius Real Estate Ltd.

Hongkong
Immobilienverwaltung & -entwicklung
1.448.000 Sino Land Co. Ltd.

Japan

Diversifizierte REITs
2.248 KDX Realty Investment Corp.
1.310  United Urban Investment Corp.

Hotel- und Resort-REITs
4.787 Japan Hotel REIT Investment Corp.

Industrie-REITs
1532 Industrial & Infrastructure Fund
Investment Corp.

Biiro-REITs
1.285  Orix JREIT, Inc.

Einzelhandels-REITs
2.875 Japan Metropolitan Fund Invest

Singapur
Industrie-REITs
1112.900 CapitaLand Ascendas REIT
2.014.000 Frasers Logistics & Commercial Trust

Spezialisierte REITs
1.385.500 Digital Core REIT Management Pte. Ltd.

(%)

144

1,58

1,32

0,76

0,52

4,54

3,06
3,51
6,57

0,74

0,56

0,83

1,62
0,80
2,32

1,40

1,62
1,04
2,56

0,53

Zeitwert
(USD)

2.433.653

2.662.582

2215158

1.284.751

873.302

7643425

5148.833
5.906.958
11.055.791

1249772

944.465

1400.324

1574377

2.563.677
1.338.801
3.902.478

2.349.364

1.516.789

1.517.394

2.077748

2.555.095
1.754.954
4.310.049

893.647

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
Spanien
Diversifizierte REITs
154.589 Merlin Properties Socimi SA 1,02

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
14.991 Cellnex Telecom SA 0,35

Vereinigtes Konigreich
Diversifizierte REITs

266.859 British Land Co. plc (The) 0,81
Industrie-REITs
202.690 Segro plc 1,36
Biiro-REITs
116.706 Workspace Group plc 0,50
Wohnbau-REITs
93.895 UNITE Group plc (The) 0,74
Spezialisierte REITs
86.664 Safestore Holdings plc 0,58
USA
Gesundheits-REITs
221586 Healthpeak Properties, Inc. 2,61
417964 Physicians Realty Trust 3,31
463.929 Sabra Health Care REIT, Inc. 3,93
109.835 Welltower, Inc. 5,88
15,73
Hotel- und Resort-REITs
184103 Park Hotels & Resorts, Inc. 1,67
Industrie-REITs
78.498 Prologis, Inc. 6,21
194158 STAG Industrial, Inc. 453
10,74
Wohnbau-REITs
32.833 AvalonBay Communities, Inc. 3,65
Einzelhandels-REITs
118.465 Agree Realty Corp. 4,43
291.689 Brixmor Property Group, Inc. 4,03
173.472  NNN REIT, Inc. 4,44
347577 SITE Centers Corp. 2,82
65.968 Spirit Realty Capital, Inc. 1,71
17,43
Spezialisierte REITs
50.857 Digital Realty Trust, Inc. 4,07
194.087 National Storage Affiliates Trust 4,78
254.058 VICI Properties, Inc. 4,81
13,66
Stammaktien insgesamt 97,88
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 161.383.302) 97,88

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwert
(USD)

1.716.825

590.148

1.3569.247

2.290.092

844.953

1.249.493

976.522

4.387.402
5.563.101
6.620.267
9.903.822
26.474.592

2.816.776

10.463.784
7.622.643
18.086.427

6.146.994

7457372
6.787.603
7476.643
4737474
2.882142
29.341.234

6.844.335
8.048.788
8.099.369
22.992.492

164.790.864
164.790.864
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Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Devisentermingeschifte (2022: 0,23% USD 434.321)
Offen zum 31. Dezember 2023
Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag ((A) (USD)
J.P. Morgan
AUD'! 21386 USD 14132 14589 31 Jan.24 0,00 457
EUR! 8279493 USD 9.081.324 9151147 31.Jan. 24 0,04 69.823
GBP' 255785 USD 322.840 326.091  31Jan.24 0,00 3.251
UsD' 5799 EUR 5.215 5765  31.Jan.24 0,00 34
Summe 0,04 73.565
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 97,92 164.864.429

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2022: (0,02)% USD (36.859))
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung Wihrung (USD) lungstag ((A) (USD)
J.P. Morgan
AUD' 409 USD 281 279 31.Jan.24 0,00 2
EUR' 188.368 USD 209.468 208199  31.Jan.24 0,00 (1.269)
GBP! 11791 USD 15.088 15.031  31.Jan.24 0,00 (57)
usD! 188 AUD 279 191 31Jan. 24 0,00 (3)
usD! 290.947 EUR 265.945 293943  31.Jan.24 0,00 (2.996)
USD! 4.336  GBP 3.416 4.354  31.Jan.24 0,00 (18)
Summe 0,00 (4.345)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (4.345)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens: vermégens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 97,68
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,04
Sonstige Aktiva 2,28
Summe Aktiva 100,00

! Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income
Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsD) (UsSD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Stammaktien 164.790.864 - - 164.790.864
Devisentermingeschafte - 73.565 - 73.565
Summe 164.790.864 73.565 - 164.864.429
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (4.345) - (4.345)
Summe - (4.345) - (4.345)
31. Dezember 2022
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Stammaktien 135.939.390 44123117 - 180.062.507
Devisentermingeschafte - 434.321 - 434.321
Summe 135.939.390 44557438 - 180.496.828
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (36.859) - (36.859)
Summe - (36.859) - (36.859)

'Die Verwaltungsstelle hat am 31. Dezember 2022 bei der Bewertung von Bérsenwerten ein von einem unabhangigen Dritten bereitgestelltes systematisches
Modell zur Berechnung des marktgerechten Werts genutzt, um stagnierende Preise zwischen dem Handelsschluss auslandischer Bérsen und dem
Bewertungszeitpunkt zu beriicksichtigen. Das hat zu einer Verringerung in Hohe von 19.996 USD bei Stammaktien mit einem beizulegenden Zeitwert von
44123117 USD gefuhrt.

Wahrend des Geschéaftsjahres zum 31. Dezember 2023 gab es .Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 2 auf Stufe 1, und
wahrend des Geschéaftsjahres zum 31. Dezember 2022 gab es Ubertragungen bei Stammaktien von Stufe 1 auf Stufe 2.

Zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus
Henderson USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlduterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income
Fund (Fortsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 HEUR A2 USD A3 q HAUD A3 qUSD A5m USD B1q USD B2 USD E2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 368.336 2.083.774 16.112 490.659 324 1405 4.068 138.059
Ausgegebene Anteile 52420 303.337 366 63.083 20 2 - 2109
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (119.227) (466.166) (14.457) (152.512) - - - (16.644)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 3015629 1.920.945 2.021 401.230 344 1.407 4.068 123,524
E3 q HEUR F2 USD F3m USD G2 USD H1 q GBP H1 g HGBP H1q USD H2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 58.487 - - 300 13.31 35.651 55.731 605.185
Ausgegebene Anteile 3.356 300 303 - 10.344 7 53110 9.584
Zurickgegebene Anteile . . . . . . (26.971) - - - (84.261) (12164) (34.500) (184.324)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 34.872 300 303 300 39.394 23494 74.341 430.445
11qUSD 12 HEUR 12 USD 13m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 5407117 286.943 1.541.056 31
Ausgegebene Anteile 1130.456 43145 838.024 5
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (2.285.175) (252.709) (426.199) (316)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 4.252.398 77379 1.952.881 5

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022

A2 HEUR A2 USD A3 q HAUD A3 qUSD A5m USD B1q USD B2 USD E2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 380.882 2.087.774 22.845 672.932 304 1404 4.068 150.178
Ausgegebene Anteile 69.162 830.720 361 97.365 20 1 - 8.611
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (81.708) (834.720) (7.094) (279.638) - - - (20.730)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 368.336 2.083.774 16.112 490.659 324 1.405 4.068 138.069
E3 q HEUR G2 USD H1q GBP H1 q HGBP H1qUSD H2 USD 11qUSD 12 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 70.252 - 2.075.972 37729 19.648 705.668 6.423.598 321.392
Ausgegebene Anteile 3.280 300 252.550 5 36.083 22.705 620.895 539.329
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (15.045) - (2.215.211) (2.083) - (123.188) (1.637.376) (573.778)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 58.487 300 113.311 35.651 55.731 605.185 5.407:117 286.943
12 USD 13m USD V2 UsSD V5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 1.028.966 301 300 304
Ausgegebene Anteile 1169.285 10 - 13
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (657.195) - (300) (317)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 1.541.056 31 = 5

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023 157



Janus Henderson Global Real Estate Equity Income
Fund (Fortsetzung)

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

A2 HEUR 5.436.331 16,33 6122133 15,53 9.047.638 20,86
A2 USD 44.587.210 2321 44.901.825 21,55 58.509.610 28,02
A3 q HAUD 14.597 10,60 115.867 10,56 243.493 14,65
A3 qUSD 5.738.467 14,30 6.766.677 13,79 12.487.645 18,56
Abm USD 2707 787 251 7,76 3.263 10,72
B1qUSD 24.068 1711 22.682 16,14 29.940 21,32
B2 USD 77160 18,97 72.349 17,78 95.043 23,36
E2 HEUR 1.643.301 12,05 1.701.934 11,52 2.658.849 15,55
E3 g HEUR 338.206 8,79 545.809 8,72 974.936 12,19
F2 USD 3.256 10,85 - - - -

F3m USD 3.256 10,75 - - - -

G2 USD 3.628 12,09 3.320 11,07 - -

H1q GBP 871.231 17,35 2.363.975 17,26 57.005.359 20,29
H1 q HGBP 335.305 11,20 459.711 10,67 731.880 14,33
H1 q USD 880.568 11,84 622.686 1117 288.935 14,71
H2 USD 5.789.826 13,45 7.461.784 12,33 11172.503 15,83
11 q USD 76.203.384 17,92 91.389.801 16,90 142.896.355 22,25
12 HEUR 1.589.970 18,61 5.377.310 17,51 8.515.284 2327
12 USD 24.818.274 12,71 17.988.735 11,67 15.455.071 15,02
13m USD - - 2404 772 3.093 10,29
V2 USD - - - - 3.257 10,86
Vbm USD - - - - 3.263 10,72

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income
Fund (Fortsetzung)

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
A2 HEUR 2,18% 2,18% 217%
A2 USD 2,18% 2,18% 2,18%
A3 q HAUD 2,20% 2,18% 217%
A3 qUSD 2,18% 217% 217%
Abm USD 2,18% 2,06% 1,97%
B1qUSD 3,21% 3,18% 3,19%
B2 USD 3,20% 3,18% 3,19%
E2 HEUR 2,68% 2,68% 2,67%
E3 gHEUR 2,68% 2,68% 2,69%
F2 USD' 0,88% - -
F3m USD! 0,88% - -
G2 USD 0,66% 0,67% -
H1q GBP 0,92% 0,91% 0,92%
H1 q HGBP 0,91% 0,91% 0,91%
H1 q USD 0,92% 0,88% 0,91%
H2 USD 0,92% 0,90% 0,91%
11 qUSD 1% 111% 11%
12 HEUR 111% 1,10% 11%
12 USD 112% 1,10% 1%

! Da die Anteilsklasse wahrend des Geschéftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschéftsjahres eine geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Ausschiittungen je Anteil (ungepriift)

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwihrung) Feb. 23 Mrz. 23 Apr-23 Mai 23 Jun. 23 Jul. 23 Aug. 23 Sep. 23 Okt. 23 [\ [APX] Dez. 23
A3 q HAUD - 0,12125 - - 0,15251 - - 0,11858 - - 0,10041 -
A3 qUSD - 0,12480 - - 0,16082 - - 0,12617 - - 0,11020 -
Abm USD 0,03920 0,04546 0,03588 0,03806 0,03665 0,04143 0,03727 0,03950 0,03810 0,03199 0,03899 0,03891
B1qUSD - 0,01161 - - 0,06088 - - 0,01841 - - 0,00771 -
E3 q HEUR - 0,07805 - - 0,10043 - - 0,07847 - - 0,06683 -
F3m USD' - - - - - - - - 0,00820 0,03118 0,02771 0,03110
H1 q GBP - 0,11344 - - 0,15059 - - 0,10763 - - 0,09386 -
H1 q HGBP - 0,07094 - - 0,09852 - - 0,07240 - - 0,06148 -
H1qUSD - 0,07483 - - 0,10537 - - 0,07620 - - 0,06552 -
I1qUSD - 0,10416 - - 0,15099 - - 0,10699 - - 0,09143 -
13m USD 0,03082 0,01891 0,02232 0,04471 0,02306 - - - - - - -

' Die Anteilsklasse wurde am 6. September 2023 aufgelegt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income
Fund (Fortsetzung)

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2022 31/12/2020 31/12/2018 bis
Jahrliche Performance 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023 31.12.2023
% % % %
H2 USD (Netto) 9,08 1,32 6,73 5,32
FTSE EPRA Nareit Global REITs NR 1,93 Bl52 -
Fiinf Jahre
31.12.2018
31.12.2023
%
H2 USD (brutto) 174
FTSE EPRA Nareit Global REITs NR 4,55
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 9,08 (22,11) 22,43 0,52' 29,26
FTSE EPRA Nareit Global REITs NR 9,61 (24,45) 27,87 (9,16) 23,58
H2 USD (brutto) 10,06 (21,39) 2243 2,75 3211
FTSE EPRA Nareit Global REITs NR 9,61 (24,45) 2914 (7.34) 26,05

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.
Performanceziel: Erzielung einer jahrlichen Dividendenrendite, vor Abzug von Kosten, die tiber der des FTSE EPRA Nareit Global REIT NR Index liegt.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Real Estate Equity Income
Fund (Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)
National Storage Affiliates Trust 207.063 8.602.551 Life Storage, Inc. 71.801 8.5656.223
Sabra Health Care REIT, Inc. 567.914 7.669.084 CubeSmart 158.028 6.447.620
Camden Property Trust 56.040 6.373.873 UDR, Inc. 156.386 6.084.058
Avalonbay Communities., Inc. 32.833 5.883.054 Camden Property Trust 56.040 5.294.335
CapitaLand Ascendas REIT 1.874.400 4.014.488 Spirit Realty Capital, Inc. 121.600 4.848.975
Mirvac GROUP REIT 1.922.928 2.905.391 Stockland 1.514.569 4.011.331
Park Hotels & Resorts., Inc. 184103 2.669.699 VICI Properties, Inc. 129.579 3.949.466
Kenedix Office Investment Corp. 1124 2.667135 Link REIT 710.260 3.791.395
Japan Hotel REIT Investment Corp. 4.787 2.450.012 Welltower, Inc. 43.017 3.386.464
Agree Realty Corp. 35.984 2411548 Digital Realty Trust, Inc. 31.644 3.318.369
Scentre Group 1197.996 2172.056 CapitaLand Integrated Commercial Trust 2.237.000 3.306.489
Frasers Logistics & Commercial Trust 2.267.600 2.060.306 Hudson Pacific Properties., Inc. 406.596 2.754.975
Chartwell Retirement Residences 274.013 2.038.307 Healthpeak Properties, Inc. 120.344 2.599.801
Intervest Offices & Warehouses NV 93.8563 1.964.958 Prologis, Inc. 20.654 2.473.309
Brixmor Property Group, Inc. 95.437 1.959.136 Activia Properties, Inc. 869 2442476
ICADE 36.000 1.951.032 Vicinity Ltd. 1.859.2563 2.315.043
Nomura Real Estate Master Fund, Inc., REIT 1.687 1.881.799 Land Securities Group plc 251.898 1.944.462
Goodman Group 136.854 1.807.563 STAG Industrial, Inc. 54.832 1.934.453
United Urban Investment Corp. 1604 1.742.298 Japan Hotel REIT Investment Corp. 3.025 1.931.763
Mercialys SA 155.000 1.654.928 Nomura Real Estate Master Fund, Inc., REIT 1.687 1.919.854
Sino Land Co., Ltd. 1.448.000 1.592.565 Gecina SA 16.800 1.855.697
Workspace Group plc 225.000 1.433.606 Brixmor Property Group, Inc. 82.890 1.786.169
Orix JREIT, Inc. 1.027 1.375.525 NNN REIT, Inc. 43.645 1778.524
Link REIT 211.360 1.342.813 CapitaLand China Trust 2.232.900 1.765.312
CapitaLand Integrated Commercial Trust 818.800 1.296.829 Intervest Offices & Warehouses NV 93.853 1.738.374
Sirius Real Estate Ltd. 1.165.000 1294104 Goodman Group 127.392 1.734.997
British Land Co. PLC 290.000 1163.813 Orix JREIT, Inc. 1.345 1.643.859
Aedifica SA 19.867 1163.250 SITE Centers Corp. 120.890 1.631.090
VICI Properties, Inc. 30.927 1.024.059 Mapletree Logistics Trust 1.347.000 1.628.726
Japan Metropolitan Fund Invest 1.288 994.069 CapitaLand Ascendas REIT 761.500 1.5633.046
Digital Core REIT Management Pte. Ltd. 1.892.300 900.770 Advance Residence Investment Corp. 637 1.501.399
Klepierre SA 39.000 884.350 Sabra Health Care REIT, Inc. 103.985 1.437.839

Dream Industrial Real Estate Investment Trust 129.061 1.380.559

Mercialys SA 155.000 1.305.950

Lasalle Logiport REIT 1.065 1101.898
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund

Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, positive, gleichmaBige Renditen
zu bieten (die jedoch nicht garantiert sind), die Uber denen
liegen, die mit Liquiditatsanlagen erzielt wirden.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem FTSE

3-Month US Treasury Bill Index um mindestens 2 % p. a. vor

Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von
flnf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens
in ein globales Portfolio mit Anleihen jeglicher Qualitat
einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment
Grade) und forderungs- sowie hypothekenbesicherten
Wertpapieren von staatlichen oder privaten Emittenten.
Der Fonds kann direkt oder tiber Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) investieren.

Der Fonds darf unter bestimmten Marktbedingungen
uber 35 % seines Vermogens in Staatsanleihen eines
Emittenten anlegen. Der Fonds wird nicht mehr als 15%
seines Vermdégens in Hochzinsanleihen (Non-Investment-
Grade-Anleihen) investieren und wird niemals in Anleihen
investieren, die niedriger als B- oder B3 (Rating einer
Kreditagentur) bewertet sind, bzw. falls sie nicht bewertet
sind, deren Qualitat vom Anlageverwalter als vergleichbar
angesehen wird.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente), einschlieBlich Total Return Swaps,
einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE
3-Month US Treasury Bill Index verwaltet, da dieser die
Grundlage fur das Performanceziel des Fonds darstellt. Der
Anlageverwalter hat ein hohes MaB an Ermessensfreiheit
bei der Auswahl einzelner Anlagen fir den Fonds.

Uberblick iiber den Fonds
Jason England und Daniel Siluk, Portfoliomanager

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse G2 USD eine Rendite von 5,81 % (netto) und
6,29 % (brutto), verglichen mit 5,26 % fir die Benchmark
des Fonds, den FTSE 3-month US Treasury Bill Index, und
einem Performanceziel von 7,36 %.

Der Fonds ist bestrebt, konstante Renditen zu erzielen,
indem er sich auf qualitativ hoherwertige Kreditwerte mit
kurzerer Laufzeit konzentriert, die in der Regel attraktive
Ertrage bzw. Carry bieten, wéahrend sie sich ihrer Falligkeit
nahern. Positiv wirkte sich im Jahresverlauf vor allem der
Carry auf Wertpapiere aus, da das gestiegene Zinsniveau
wieder attraktive Renditen bei Anleihen ermdglichte.

Angesichts der anhaltenden Zinsvolatilitat haben wir
Wertpapiere mit dem Ziel eingesetzt, die Auswirkungen
kunftiger Zinsschwankungen zu déampfen. Der Beitrag
dieser Titel war leicht positiv.
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Unsere Einschatzung, dass der aktuelle
Zinserhéhungszyklus seinen Hohepunkt erreicht hatte,
wurde durch die AuBerungen der US-Notenbank (,Fed")

im Dezember weitgehend bestatigt. Daher gehen wir davon
aus, dass der nachste Zinsschritt nach unten erfolgen

wird. Nachdem wir die Duration des Portfolios Uber weite
Strecken des Jahres 2023 aggressiv erhoht hatten, da wir
davon ausgingen, dass der schlimmste Inflationsanstieg
hinter uns lag, haben wir die Duration zum Ende des
Berichtszeitraums leicht auf 0,68 Jahre gesenkt. Im
Gegensatz zu Ende 2022 liegt dieses Niveau in unserem
neutralen Bereich und erméglicht es uns, ein ausreichendes
Ertragsniveau zu erzielen, das noch vor wenigen Quartalen
nicht verflgbar war. Wir halten diese Positionierung fur
angemessen, bis mehr Klarheit dariiber herrscht, in welche
Richtung sich die Weltwirtschaft entwickelt und inwieweit
die Inflation ihren Abwartskurs in Richtung der von der Fed
—und anderen Zentralbanken — angestrebten Ziele fortsetzt.

Dieser Sinneswandel der Fed hat erhebliche Auswirkungen
auf das Umfeld fur Rentenanlagen. Vor allem angesichts
der Tatsache, dass sich Fed-Chef Jerome Powell nach

der fehlgeschlagenen Prognose von 2022, die Inflation
werde sich als ,vorlibergehend" erweisen, konsequent auf
die Preisstabilitat konzentriert, wirde die Fed nicht einmal
andeuten, dass eine Zinswende bevorsteht — geschweige
denn eine Senkung um 75 Basispunkte —, wenn sie nicht
fest davon uberzeugt ware, dass das Inflationsgespenst
wieder gebannt sei.

Die Verlangsamung des Wirtschaftswachstums bedeutet,
dass der Hohepunkt des Zinszyklus erreicht ist. Ein
wichtiger Faktor: Eine Allokation in Anleihen kann heute
Ertrage auf einem Niveau bieten, das seit mehr als einem
Jahrzehnt nicht mehr erreicht wurde. Sollte es zu einer
,sanften Landung” der Wirtschaft kommen, konnten
Unternehmensanleihen und verbriefte Schuldtitel mit
hoherer Qualitat unseres Erachtens Wertpotenzial bieten,
da sie aufgrund ihrer Finanzlage in der Lage sein drften,
einen leichten Konjunkturabschwung zu Uberstehen. Sollte
das Wachstum jedoch Uberraschend schwacher ausfallen,
konnten die sichersten Segmente des Rentenmarktes,
namlich Staatsanleihen, Uber alle Laufzeiten hinweg
zulegen. Der daraus resultierende Kapitalzuwachs wirde
dann als Diversifikationsfaktor gegenuber risikoreicheren
Aktien und hochverzinslichen Unternehmensanleihen
dienen, die in einem Baisse-Szenario Kursverluste erleiden
konnten.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Absolute
Return Income Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.



Janus Henderson Absolute Return Income Fund Forsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2022
(USD)

Zum
31. Dezember

2023

(USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... .. oo 107.608.809
Barmittel und Devisen . . . . .. .. 8177112
BareinsSChisse . . . . oo 604.365
Barsicherheiten . . . . 360.000
Forderungen:

Verkaufte Fondsanteile . . .. ... ... . 25.000
ZINSEN .« .o 899.270
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 14.489
Sonstige Forderungen. . .. ... -

Summe Aktiva 117.689.045

107.950.023
560.589
643.535
580.000

530.849
16.340
22

110.281.358

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ......... ... .. . o 3.246.699
Bareinschiisse. . . . ... o 118.336
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . .. ..o 2.499.597
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ... 93.299
Anlageverwaltungsgeblhren . . . .. oo 40.736
Anlegerbetreuungsgeblnren . . .. .. 447
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ... 19.292
ManagementgebUhren . . . ... 1910
Aufgelaufene Kosten ... ... .. 44.018

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 6.064.334

2.298.394
261.954
256
40.269
605
25.015
1.905
49154

2.677.552

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 111.624.711

107.603.806

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund Forsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)

Erlose:

ZINSEMTAGE © . o o ettt 4.376.880 2.725.262

Sonstige Errage. . . oo 1.840 16.797
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ... 2.426.541 (5.628.254)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 6.805.261 (2.886.195)
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgebiihren. . ... .. ... 472.003 600.654

Anlegerbetreuungsgeblhren. . ... .. . 5.590 6.465

Managementgeblhren. . . . ... 25.567 32.562

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... ... ..o 58.332 62.931

Depotbankgeblhren . . . .. o 28.419 26.556

Honorare der Abschlusspriifer . . ... ..o 23.004 18.564

DruckkOSIEN . . oo 171 (8.275)

Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... . . 8.903 13.575

Sonstige GEDUNIEN . . . . o oo 21528 15.500
Aufwendungen insgesamt 643.517 768.532
Abziiglich Aufwandsentschadigung (163.206) (155.842)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 480.311 612.690
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 6.324.950 (3.498.885)
Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen ... .. ... ... .. (145.577) (138.889)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit 6.180.902 (3.639.565)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschiftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022
(USD) (USD)

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

Geschaftstatigkeit. . . . ... ... 6.180.902 (3.639.565)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . .. ... ... 6.985.405 13137.412
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... .. (9.145.402) (73.252.516)
VErWasSerungsanpassUNg . . . . . .. oo ot e i et et e e e - 30125
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (2.159.997) (60.084.979)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. ... ..... .. 4.020.905 (63.724.544)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres ... ... ... .. 107.603.806 171.328.350

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 111.624.711 107.603.806

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschaftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund Forsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere (2022: 1,68% USD 1.807.653)
185.976 A&D Mortgage Trust, 7,4700 %, fallig am

25.09.68 0,17
293.802 A&D Mortgage Trust, 7,0500 %, fallig am

2511.68 0,27
459.828 Agora Securities UK DAC, 6,4200 %, fallig am

22.07.31 0,51
166.152 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,3400 %,

féllig am 25.12.41 0,15
129.573 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8900 %,

fallig am 25.07.42 0,12
257358 Connecticut Avenue Securities Trust, 77400 %,

fallig am 25.12.42 0,23
260.622 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,6400 %,

fallig am 25.05.43 0,24
307.753 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,0400 %,

fallig am 25.07.43 0,28

25.221 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,8400 %,

fallig am 25.10.43 0,02
548.439 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,8900 %,

fallig am 25.10.41 0,49
170.628 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,2400 %,

fallig am 25.04.42 0,15
246.231 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8400 %,

fallig am 25.09.42 0,22
134.260 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8400 %,

fallig am 25.04.43 0,12
350.000 Contego CLO VII DAC, 4,9300 %, fallig am

14.05.32 0,34

4150 Pepper Residential Securities Trust No, 24,

6,3400 %, fallig am 18.11.60 0,00
267580 Residential Mortgage Securities 32 plc, 6,4500

%, fallig am 20.06.70 0,31
315.689 RMAC Securities No, 1 plc, 5,4900 %, fallig am

12.06.44 0,35
350.000 Voya Euro CLO Il DAC, 4,8900 %, fallig am

15.04.33 0,34

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen
Hypotheken besicherte Wertpapiere
insgesamt 4,31

Organismen fiir gemeinsame Anlagen (2022: 0,00% USD -)
Vereinigtes Konigreich
Kapitalmarkte
298 Janus Henderson Asset-Backed Securities
Fund' 0,00

Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gesamt 0,00

Commercial Papers (2022: 7,38% USD 7.945.608)
USA
Finanzdienstleistungen

2.250.000 Global Payments, Inc., fallig am 02.01.24 2,01
0l, Gas & Treibstoffe
2.250.000 Energy Transfer LP, fallig am 02.01.24 2,02

Handelsgesellschaften & Handler
2.500.000 Aviation Capital Group LLC, fallig am 03.01.24 2,24

Summe Commercial Papers 6,27

Unternehmensanleihen (2022: 81,94% USD 88.167.543)
Australien
Automobilsektor
920.000 Mercedes-Benz Australia, 0,7500%, fallig am
22.01.24 0,56

Zeitwert
(USD)

189.196
296.844
572767
165.917
132.805
262.014
264.846
308.066
25.237
545.690
171332
250.262
134.431
380.978
4150
341664
389.624

381404

4.817.227

3.045

3.045

2.248.504

2.248.570

2.498.089
6.995.163

625.620

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

1.070.000 Volkswagen Financial Services Australia Pty.
Ltd., 4,0000 %, fallig am 14.04.25

Banken
500.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd.,
51900 %, fallig am 31.03.26
710.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd.,
6,3300 %, fallig am 26.07.29
600.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd.,
6,2300 %, fallig am 26.02.31
950.000 Bank Australia Ltd., 5,8400 %, féllig am
30.10.26
1.450.000 Bank Australia Ltd., 5,9200 %, féllig am
22.02.27
1.000.000 Bank of Queensland Ltd., 6,1300 %, féllig am
19.05.32
550.000 Bendigo & Adelaide Bank Ltd., 5,6500 %, fallig
am 15.05.26
500.000 Bendigo & Adelaide Bank Ltd., 5,6300 %, fallig
am 14.10.31
700.000 Commonwealth Bank of Australia, 5,2700 %,
fallig am 11.01.24
900.000 Commonwealth Bank of Australia, 4,2000 %,
fallig am 18.08.25
1.500.000 Commonwealth Bank of Australia, 5,7000 %,
fallig am 20.08.31
900.000 Credit Union Australia Ltd., 6,0500 %, fallig
am 09.02.27
900.000 Heritage and People's Choice Ltd., 6,7600 %,
fallig am 16.09.31
815.000 National Australia Bank Ltd., 5,2000 %, fallig
am 12.05.26
1.510.000 National Australia Bank Ltd., 6,4000 %, fallig
am 18.11.31
500.000 Westpac Banking Corp., 4,6000 %, fallig am
16.02.26
1.400.000 Westpac Banking Corp., 5,1600 %, fallig am
10.08.26
100.000 Westpac Banking Corp., 5,6500 %, fallig am
111127
650.000 Westpac Banking Corp., 4,3300 %, fallig am
16.08.29
700.000 Westpac Banking Corp., 6,6700 %, fallig am
23.06.33

Kapitalmarkte
600.000 Macquarie Bank Ltd., 7,2700 %, fallig am
28.05.30
800.000 Macquarie Bank Ltd., 5,9100 %, féllig am
17.06.31
1.200.000 Macquarie Group Ltd., 6,2100 %, fallig am
221124

Diversifizierte REITs
1.210.000 Charter Hall LWR Pty. Ltd., 2,0900 %, fallig
am 03.03.28
1.200.000 VER Finco Pty. Ltd., 2,4000 %, fallig am
21.09.28

Stromversorger
1.300.000 Ausgrid Finance Pty. Ltd., 5,5600 %, fallig am
3010.24
1.250.000 ElectraNet Pty. Ltd., 2,4700 %, fallig am
15.12.28

(%)

0,64
1,20

0,34

044
10,27

0,37
0,49

1,08
194

0,64

0,64
128

0,80

0,66

Zeitwert
(USD)

719.367
1.344.987

341929

486173

412.011

648190

990.659

670.296

376.376

334.629

477.076

610.548

1.016.718

617149

594731

556.759

1.041.581

341.242

954.988

69.079

438.813

488.294
11.467.241

416.714

543.920

1.207.839
2168.473

711473

712457
1.423.930

887.792

739.362

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Absolute Return Income Fund Forsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

1100.000 Network Finance Co. Pty. Ltd., 2,2500%, fallig
am 1111.26

Finanzdienstleistungen
1.500.000 Liberty Financial Pty. Ltd., 6,7300 %, fallig am
26.02.24
1170.000 Liberty Financial Pty. Ltd., 6,8100 %, fallig am
17.03.25
630.000 Liberty Financial Pty. Ltd., 6,9300 %, fallig am
25.05.26

Versicherungen
1.200.000 Insurance Australia Group Ltd., 6,8000 %,

fallig am 15.12.36

200.000 Insurance Australia Group Ltd., 6,4500 %,
fallig am 15.06.44

430.000 Suncorp Group Ltd., 6,7200 %, fallig am
27.06.34

230.000 Suncorp-Metway Ltd., 3,3000 %, fallig am
15.04.24

Maschinen
800.000 CNH Industrial Capital Australia Pty. Ltd.,
5,8000 %, fallig am 13.07.26

Einzelhandels-REITs
500.000 Scentre Group Trust 1, 3,2500 %, fallig am
2810.25
590.000 Vicinity Centres Trust, 5,7900 %, féllig am
27.06.25

Transportinfrastruktur
1.090.000 Lonsdale Finance Pty. Ltd., 2,4500%, fallig
am 20.11.26
1.000.000 Lonsdale Finance Pty. Ltd., 2,1000%, fallig am
1510.27

Kanada
Banken
1.0560.000  Royal Bank of Canada, 5,2000 %, féllig am
20.07.26
110.000 Toronto-Dominion Bank (The), 2,8500%, fallig
am 08.03.24
570.000 Toronto-Dominion Bank (The), 4,2900 %, féllig
am 13.09.24
400.000  Toronto-Dominion Bank (The), 5,5300 %, féllig
am 17.07.26
800.000 Toronto-Dominion Bank (The), 4,2100 %, féllig
am 01.06.27

Bodentransport
625.000 Canadian Pacific Railway Co., 1,3500 %, fallig
am 0212.24

Ol, Gas & Treibstoffe
400.000 Enbridge, Inc., 2,1500 %, fallig am 16.02.24
400.000 Enbridge, Inc., 6,0500 %, fallig am 16.02.24
405.000 Enbridge, Inc., 3,2000 %, fallig am 08.06.27
500.000 Harvest Operations Corp., 1,0000%, fallig am
26.04.24

(%)

0,62
2,08

0,91
0,71

0,38
2,00

0,74
012
0,27

0,21
134

0,50

0,54
244

0,54

0,36
0,36
0,26

0,44
1,42

Zeitwert

(UsD)

694.575
2321729

1.020.527
789.989

418.594
2229110

827629
136.649
297495

228.621
1.490.394

556.728

482.324

403.608
885.932

695.006

612.710
1.307.716

1.061.778
82.655
565.584
407792

599.525
2717334

602.883

398.221
400117
293753

493115
1.585.206

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Finnland
Banken
600.000 Nordea Bank Abp, 6,3600 %, fallig am
06.06.25
Irland

Konsumentenkredite
300.000 AerCap Ireland Capital DAC, 1,6500 %, fallig
am 29.10.24
200.000 AerCap Ireland Capital DAC, 6,1000 %, fallig
am 15.01.27
1.075.000 AerCap Ireland Capital DAC, 6,4500 %, fallig
am 15.04.27

Niederlande
Lebensmittelprodukte
600.000 Mondelez International Holdings Netherlands
BV, 0,7500 %, fallig am 24.09.24
260.000 Mondelez International Holdings Netherlands
BV, 4,2500 %, fallig am 15.09.25

Neuseeland
Banken
1.020.000 Kiwibank Ltd., 5,0700 %, fallig am 23.09.25

Spanien
Banken
400.000 Banco Santander SA, 6,5300 %, fallig am
071127

Supranational
Halbleiter & Halbleiterausriistung
800.000 NXP BV, 5,3500 %, fallig am 01.03.26

Vereinigtes Konigreich
Banken
275.000 Lloyds Banking Group plc, 5,9900 %, fallig
am 07.08.27
635.000 NatWest Group plc, 5,8500 %, fallig am
02.03.27
600.000 Santander UK Group Holdings plc, 6,8300 %,
fallig am 2111.26

USA
Automobilsektor
150.000 Hyundai Capital America, 1,0000 %, fallig am
17.09.24
900.000 Hyundai Capital America, 5,5000 %, fallig am
30.03.26
525.000 Hyundai Capital America, 5,6500 %, fallig am
26.06.26
150.000 Mercedes-Benz Finance North America LLC,
4,9500 %, fallig am 30.03.25
350.000 Mercedes-Benz Finance North America LLC,
5,2000 %, fallig am 03.08.26
400.000 Volkswagen Group of America Finance LLC,
5,7000 %, fallig am 12.09.26

Banken
445.000 Bank of America Corp., 2,9300 %, fallig am
25.04.25
210.000 Bank of America Corp., 3,8400 %, féllig am
25.04.25
1185.000 Bank of America Corp., 17300 %, fallig am
22.07.27

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(%)

0,54

0,26
018

1,00
144

0,52

0,23
0,75

0,62

0,37

0,72

0,25
0,57

0,55
1,37

0,13

Zeitwert
(USD)

602.537

289.700
204.359

1113799
1.607.858

578.687

256.905
835.592

693.921

413.889

804.484

280.008
640.838

611.478
1532.324

145.259
905.049
528707
150150
354.840

405.924
2.489.929

332.992
208.684

1.086.078



Janus Henderson Absolute Return Income Fund Forsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

200.000 Bank of America Corp., 5,9300 %, fallig am
15.09.27
400.000 Bank of America Corp., 5,2000 %, féllig am
25.04.29
750.000 Citigroup, Inc., 1,2800 %, fallig am 03.11.25
575.000 Citigroup, Inc., 11200 %, fallig am 28.01.27
550.000 Citigroup, Inc., 1,4600 %, fallig am 09.06.27
475.000 Citigroup, Inc., 3,8900 %, fallig am 10.01.28
600.000 JPMorgan Chase & Co., 0,9700 %, fallig am
23.06.25
535.000 JPMorgan Chase & Co., 2,3000 %, fallig am
15.10.25
630.000 JPMorgan Chase & Co., 1,0500 %, fallig am
19.11.26
500.000 JPMorgan Chase & Co., 3,9600%, fallig am
29.01.27
1.410.000 Wells Fargo & Co., 2,1600 %, fallig am 11.02.26
500.000 Wells Fargo & Co., 6,7500 %, fallig am
25.04.26
400.000 Wells Fargo & Co., 4,1700 %, fallig am
28.04.26

Getrénke
300.000 Constellation Brands, Inc., 5,0000 %, fallig
am 02.02.26

Biotechnologie
225.000 Amgen, Inc., 5,2500 %, fallig am 02.03.25
950.000 Amgen, Inc., 5,5100 %, fallig am 02.03.26

Kapitalméarkte
550.000 Blackstone Private Credit Fund, 3,2500 %,
fallig am 15.03.27
650.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The), 5,9100 %,
féllig am 10.09.24
1.050.000 LPL Holdings, Inc., 4,6300 %, fallig am
15.:11.27
1.675.000 Morgan Stanley, 6,1400 %, fallig am 16.10.26
450.000 Morgan Stanley, 5,0500 %, fallig am 28.01.27
235.000 Nasdag, Inc., 5,6500 %, fallig am 28.06.25

Chemie
186.000 Celanese US Holdings LLC, 6,0500 %, fallig
am 15.03.25
265.000 Celanese US Holdings LLC, 6,1700 %, fallig
am 15.07.27

Konsumentenkredite
1.060.000 American Express Co., 4,9900 %, fallig am

01.05.26

900.000 General Motors Financial Co., Inc., 6,0500 %,
fallig am 10.10.25

125.000 General Motors Financial Co., Inc., 5,4000 %,
féllig am 06.04.26

530.000 OneMain Finance Corp., 6,8800%, fallig am
15.03.25

Diversifizierte REITs
1.135.000 VICI Properties LP, 4,5000 %, fallig am
01.09.26

(%)

0,27

0,20
0,85
1,05

017

0,24
0,41

0,48
2,35

0,99

Zeitwert
(USD)

204161
402.731
721.830
528.520
503.535
459.586
586.082
521420
583.769

488.652
1.357.683

503.796

297767
8.787.286

299.043

225599
950.454
1176.053

504.933
649.031
1.015.080
1.706.434
450.604

237.359
4.563.441

187.272

271.869
459141

1.047.331
910.558
125.833

536.935
2.620.657

1.099.434

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Stromversorger

450.000 Duke Energy Corp., 5,0000 %, fallig am
08.12.25

525.000 NRG Energy, Inc., 2,0000 %, fallig am 02.12.25

579.000 NRG Energy, Inc., 2,4500 %, fallig am 02.12.27

1.080.000 Vistra Operations Co, LLC, 4,8800 %, fallig

am 13.05.24

433.000 Vistra Operations Co, LLC, 5,1300 %, fallig am
13.05.25

Elektrische Ausriistung
525.000 Regal Rexnord Corp., 6,0500 %, fallig am
15.02.26

Unterhaltung
125.000 Warnermedia Holdings, Inc., 6,4100 %, fallig
am 15.03.26

Finanzdienstleistungen
1.000.000 Computershare US, Inc., 3,1500 %, fallig am
3011.27
625.000 Corebridge Financial, Inc., 3,5000 %, fallig am
04.04.25
375.000 Fidelity National Information Services, Inc.,
4,5000 %, fallig am 15.07.25
1.075.000 Global Payments, Inc., 4,9500 %, fallig am
15.08.27

Lebensmittelprodukte
125.000 Mondelez International, Inc., 2,1300 %, fallig
am 17.03.24

Medizinische Gerate & Bedarf
1.050.000 GE HealthCare Technologies, Inc., 5,5500 %,
fallig am 15.11.24

Gesundheitsanbieter & -dienste
860.000 Cardinal Health, Inc., 3,0800 %, fallig am
15.06.24
1100.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27
325.000 CVS Health Corp., 5,0000 %, fallig am
20.02.26
600.000 Elevance Health, Inc., 4,9000 %, fallig am
08.02.26
1.050.000 HCA, Inc., 5,8800%, fallig am 15.02.26
1100.000 Humana, Inc., 5,7000 %, fallig am 13.03.26
1.225.000 Universal Health Services, Inc., 1,6500 %, féllig
am 01.09.26

Hotels, Restaurants & Freizeit
325.000 Marriott International, Inc., 5,4500 %, fallig am
15.09.26
1.010.000 McDonald's Corp., 5,4700 %, fallig am
08.03.24
550.000 McDonald's Corp., 3,0000%, fallig am
08.03.24

Versicherungen
115.000 Athene Global Funding, 1,6100 %, fallig am
29.06.26
1.500.000 Athene Global Funding, 4,7600 %, féllig am
21.04.27
1.065.000 Willis North America, Inc., 3,6000 %, fallig am
15.05.24

(%)

0,11

0,94

0,76
0,95

0,29
0,54
0,95
0,99

1,00
5,48

0,33

0,09
0,86

0,95
190

Zeitwert
(USD)

451107
492.600
522455

1.075.247

429.060
2.970.469

530.921

125.092

624.446
609.783
371.362

1.077.386
2.682.977

124.033

1.050.929

849.817
1.060.745

326.614
598.940
1.059.369
1100.208

1115.030
6.110.723

330.744
688.499

373716
1.392.959

104153
961108

1.065.493
2120.754

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Zeitwert
(USD)

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen

1.075.000 Illumina, Inc., 5,8000 %, fallig am 12.12.25 0,97 1.079.384
Multi-Versorger
200.000 DTE Energy Co., 4,8800 %, fallig am 01.06.28 0,18 201903
860.000 DTE Energy Co., 4,2200 %, féllig am 01.11.24 0,76 850.475
0,94 1.052.378
0I, Gas & Treibstoffe
210.000 Columbia Pipelines Holding Co, LLC, 6,0600
%, fallig am 15.08.26 0,19 215.060
1100.000 Energy Transfer LP, 6,0500 %, fallig am
0112.26 1,01 1131.581
270.000 EnLink Midstream Partners LP, 4,8500 %,
féllig am 15.07.26 0,24 264.850
1100.000 Hess Midstream Operations LP, 5,6300 %,
fallig am 15.02.26 0,98 1.092.916
525.000 Occidental Petroleum Corp., 6,9500 %, fallig
am 01.07.24 0,47 527528
585.000 Occidental Petroleum Corp., 3,4000 %, fallig
am 15.04.26 0,50 560.084
325.000 ONEOK, Inc., 5,5500 %, fallig am 01.11.26 0,30 330.798
485.000 Williams Cos., Inc. (The), 5,4000 %, fallig am
02.03.26 0,44 489.995
413 4.612.812
Software
425.000 VMware LLC, 1,0000 %, féllig am 15.08.24 0,37 412,929
725000 VMware LLC, 1,4000 %, fallig am 15.08.26 0,60 663.366
0,97 1.076.295
Spezialisierte REITs
550.000 American Tower Corp., 3,5500 %, fallig am
15.07.27 0,47 527943
Fachhandel
240.000 Lowe's Cos., Inc., 4,4000 %, fallig am
08.09.25 0,21 238.250
300.000 Lowe's Cos., Inc., 4,8000 %, fallig am 01.04.26 0,27 300.302
0,48 538.552
Handelsgesellschaften & Handler
900.000 Air Lease Corp., 0,8000 %, féllig am 18.08.24 0,78 872705
375.000 Air Lease Corp., 1,8800 %, fallig am 15.08.26 0,31 345136
480.000 Aviation Capital Group LLC, 1,9500%, fallig
am 30.01.26 0,40 445177
900.000  Aviation Capital Group LLC, 1,9500 %, fallig
am 20.09.26 0,73 817.291
2,22 2.480.309
Unternehmensanleihen insgesamt 77,55 86.563.782
Staatsanleihen (2022: 8,33% USD 8.958.763)
Neuseeldndische Staatsanleihe
9.700.000 0,5000 %, fallig am 15.05.24 5,40 6.022.992
Staatsanleihen insgesamt 5,40 6.022.992
Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2022: 0,33% USD 356.203)
Freddie Mac
230.782 7,6400 %, fallig am 25.08.33 0,21 232.692
115.049 6,1900 %, fallig am 25.11.41 0,10 114.589
218.307 7,6400 %, féllig am 25.08.42 0,20 222.090
76.776 7,4900 %, fallig am 25.09.42 0,07 77503
188.529 7,4400 %, féllig am 25.03.43 0,17 190.507
45.224 74400 %, féllig am 25.04.43 0,04 45295
109.121 7,3400 %, fallig am 25.05.43 0,10 109.258
909.181 7,3400 %, fallig am 25.06.43 0,82 915.663
125.063 7,1900 %, fallig am 25.11.43 on 125.202
1,82 2.032.799

Prozent des Beizulegender

Zeitwert
(UsD)

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Hypothekenbesicherte Wertpapiere
insgesamt 1,82

Anlagen insgesamt (Kosten: USD 108.554.945) 95,35

Devisentermingeschéfte (2022: 0,39% USD 414.472)
Offen zum 31. Dezember 2023

Nicht
realisierter
Gewinn
(USD)

2.032.799
106.435.008

Prozent des
Nettovermo-
Abwick- gens
lungstag (%)

Aktueller
Marktwert
(USD)

Gekaufte
Wahrung

Verkaufte Wahrung

Bank of America

CAD 740.000 usb 538.202 558.651 25. Jan. 24 0,02 20.449
Goldman Sachs

AUD 400.000 usD 264.221 272790 25. Jan. 24 0,01 8.569
HSBC

AUD  3730.000 usb 2465779 2543769 25. Jan. 24 0,07 77990
J.P. Morgan

EUR? 261.257 usb 278.043 288.761 31.Jan. 24 0,01 10.718
GBP? 8.505 usb 10.387 10.843 31.Jan. 24 0,00 456
SGD?  40.010.009 UsD 29.440.408 30.359.544 31.Jan. 24 0,82 919136
Summe 0,93 1.037.318

Futures (2022: 0,25% USD 273.670)

Zins-Swaps? (2022: 0,00% USD -)

Nicht
realisierter
Gewinn
(USD)

Prozent des
Nettovermo-
Falligkeits- gens
datum (%)

Vom Vom Fonds
Fonds verein-
gezahlte nahmte
Rendite Rendite Nominalwert
Spread von
5,62 % auf
den
Nominalwert Fest
Spread von
5,38 % auf
den
Nominalwert Fest

Kontrahent
Citigroup

1.579.000 13.Jul. 25 0,01 10.380

Citigroup

1.579.000 19. Jul. 25 0,00 7185

Citigroup Spread von
5,44 % auf
den
Nominalwert Fest
Spread von
5,51 % auf
den
Nominalwert Fest
Spread von
5,62 % auf
den
Nominalwert Fest

3100.000 27.Jul. 25 0,01 16.374

Citigroup

1550.000  16. Aug. 25 0,01 10.077

Citigroup

3100.000  25.0kt. 25 0,03 29.638

Spread von

5,31 % auf

den
Nominalwert Fest 1.500.000

Summe 0,07

Citigroup

09. Nov. 25 0,01 9.862
83.486

Optionen (2022: 0,02% USD 26.111)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Devisentermingeschifte (2022: (1,94)% USD (2.085.

Swaptions* (2022: 0,00% USD -) Offen zum 31. Dezember 2023
. Prozent des Nicht
Prozent des _ Nicht Aktueller Nettovermo- realisierter
_ Nettovermé- realisierter [l Gekaufte Marktwert ~ Abwick- gens Verlust
. Falligkeits-  gens Gewinn Wihrung Verkaufte Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
Kontrahent  Beschreibung Nominalwert datum (%) (USD) Barclays
Verkauf von Absicherung GBP 456850  USD 584730 582399  25.Jan.24 0,00 (2:331)
auf Markit CDX North .
N o BNP Paribas
American High Yield
Index Series 412 USD 2230593 JPY  317000.000 2248582 04.Jan.24  (001) (17989)
Goldman Sachs  Zahlung von USD 0-% 7450.000 20.Jun.24 0,04 37783 Citibank
Verkauf von Absicherung USD  280.264 CAD 383.000 289139 25.Jan.24 (0,01 (8.875)
auf Markit CDX North USD 5783331 NZD 9.930.000 6277804  25.Jan.24  (044) (494.473)
American High Yield Goldman Sachs
Index Series 41V2 USD 1230916 CAD 1700.000 1283387  25.Jan.24  (0,05) (52.471)
Goldman Sachs  Zahlung von USD 0-% 3.000.000  20.Jun. 24 0,01 15.214 HSBC
Summe 0,05 52997 ysp 580234 CAD 787600 594586 25.Jan.24  (001) (14.352)
USD 3346655 JPY  474.000.000 3362232 04.Jan.24 (0,02 (15.577)
. . ) J.P. Morgan
Erfolgswwk_sam zum belzul_c_-:genden Ze!twert GBP? 87 UsD 112 M2 3tJan.24 0,00 -
bewertete finanzielle Vermoégenswerte insgesamt 96,40 107.608.809 | 5p 287304 AUD 450,000 306889  25.Jan 24 (0,02) 19.565)
USD 728863  EUR 688.000 760230 25.Jan.24  (0,09) (31.367)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle usb 1800478 GBP 1483.000 1800562 26.Jan.24  (0.08) (s0.074)
Verbindlichkeiten Morgan Stanley
USD 27795130 AUD 43800000 29870524  25.Jan.24  (1,86) (2.075.394)

Credit Default Swaps*® (2022: (0,18)% USD (198.283)) Summe (2,53) (2.822.468)

Futures* (2022: 0,00% USD -)

Prozent des Nicht
Nettovermo- realisierter

Félligkeits- gens Verlust
Kontrahent  Beschreibung Nominalwert datum (%) (USD)

Prozent des Nicht realisierter
Nettover- Verlust

Citigroup Kauf von Absicherung Kontrahent Anzahl Kontrakte mégens (%) (UsD)
auf CDX.NA.IG.41-V1

) ASX 90 Day Bank Accepted Bill
fgg"i/?g von USD fix 0850000 20.06.28  (017) (o106  Coldman Sachs (68 Mz 204 ) 0,00 (939)
Summe (0,17) (191.062) Goldman Sachs (43) Australia 10 Year Bond Mérz 2024 (0,08) (90.837)
Goldman Sachs (33) US 2 Year Note Marz 2024 (0,05) (56.502)
Goldman Sachs (16) US 5 Year Note Mérz 2024 (0,03) (32.271)
Summe (0,16) (180.549)

Zins-Swaps?® (2022: 0,00% USD -)

Vom Vom Fonds Prozent des Nicht
Fonds verein- Nettovermo- realisierter
gezahlte nahmte Nominal- Félligkeits- gens Verlust
Rendite Rendite wert datum (%) (USD)
Citigroup Spread
von
4,41 % auf
den
Nominal- Floating BBR 3
wert Month 2.900.000 23.0kt.25  (0,01) (16.821)
Citigroup Spread
von
4,53 % auf
den
Nominal- Floating BBR 3
wert Month 1412500 08.Nov.25  (0,01) (10.559)
Summe (0,02) (27.380)

Optionen (2022: 0,01% USD (14.132))

Swaptions* (2022: 0,00% USD -)

Prozent des Nicht
Nettovermo- realisierter
Referenzver- Falligkeits- gens Verlust
Kontrahent mégenswert Nominalwert datum (%) (USD)
Goldman Sachs  Verkauf von Absicherung
auf Markit CDX North
American High Yield
Index Series 41-V2 Erhalt
von USD 0 0,00% (3.000.000) 20.Jun.24  (0,01) (7.246)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Swaptions? (2022: 0,00 % USD -)

Prozent des Nicht
Nettovermo- realisierter
Referenzver- Félligkeits- gens Verlust
Kontrahent  mégenswert Nominalwert datum (%) (USD)
Goldman Sachs  Verkauf von Absicherung
auf Markit CDX North
American High Yield
Index Series 412 Erhalt
von USD 0 0,00% (7450.000)  20.Jun.24  (0,01) (17.994)
Summe (0,02) (25.240)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (2,90) (3.246.699)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 24,85
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 59,64
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 0,00
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 0,07
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 594
AuBerbdrslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,93
Sonstige Aktiva 8,57
Summe Aktiva 100,00

' Eine verbundene Partei des Fonds.

? Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

¢ Uber CME (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei (,CCP*)) abgerechnet.
4 Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

5 Uber ICE (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei (,CCP*)) abgerechnet.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 4.817227 - 4.817.227
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3.045 - - 3.045
Commercial Papers - 6.995.163 - 6.995.163
Unternehmensanleihen - 86.563.782 - 86.563.782
Devisentermingeschafte - 1.037.318 - 1.037.318
Staatsanleihen - 6.022.992 - 6.022.992
Zins-Swaps - 83.486 - 83.486
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 2.032.799 - 2.032.799
Swaption - 52.997 - 52.997
Summe 3.045 107.605.764 - 107.608.809
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Credit Default Swaps - (191.062) - (191.062)
Devisentermingeschéfte - (2.822.468) - (2.822.468)
Terminkontrakte (180.549) - - (180.549)
Zins-Swaps - (27.380) - (27.380)
Swaption - (25.240) - (25.240)
Summe (180.549) (3.066.150) - (3.246.699)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 1.807.653 - 1.807.653
Commercial Papers - 7.945.608 - 7.945.608
Unternehmensanleihen - 88.167.543 - 88.167.543
Devisentermingeschafte - M4.472 - M4.472
Terminkontrakte 273.670 - - 273.670
Staatsanleihen - 8.958.763 - 8.958.763
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 356.203 - 356.203
Gekaufte Optionen’ - 26111 - 26111
Summe 273.670 107.676.353 - 107.950.023
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Credit Default Swaps - (198.283) - (198.283)
Devisentermingeschéfte - (2.085.979) - (2.085.979)
Geschriebene Optionen' - (14132) - (14132)
Summe - (2.298.394) - (2.298.394)

IPositionen in Optionen sind gedeckt.

In den Geschaftsjahren zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 erfolgten keine Ubertragungen zwischen Stufen.

Zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus
Henderson USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 HCHF A2 HEUR A2 USD E2 HEUR E2 USD G2 HCHF G2 HEUR G2 HGBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 291 16.399 70.432 6.422 73106 291 261 97
Ausgegebene Anteile - 14.451 42.990 1.022 - - - -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (291) (5.981) (13.112) (5123) (43.961) (291) (261) (176)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . - 24.869 100.310 2321 29.145 - - 795
G2 USD 12 HCHF 12 HEUR 12 HSGD 12 USD S2 HEUR S2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 115.050 291 261 3.606.019 38.878 268 6.923.895
Ausgegebene Anteile 255.385 - - 168.715 62.000 - 131244
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (127.926) (291) - - (29.735) (268) (591.590)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 242509 - 261 3774734 71143 - 6.463.549

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2022

A2 HCHF A2 HEUR A2 USD E2 HEUR E2 USD G2 HCHF G2 HEUR G2 HGBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 291 13.035 49.648 6.422 52.739 291 261 507.740
Ausgegebene Anteile - 19.758 31.846 302 22.228 - - 72.758
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (16.394) (11.062) (302) (1.861) - - (579.527)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 291 16.399 70.432 6.422 73106 291 261 qn
G2 UsSD 12 HCHF 12 HEUR 12 HSGD 12 USD S2 HEUR S2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 284.062 291 1749114 3.600.599 459.570 268 9.669.997
Ausgegebene Anteile 4706 - - 5.420 943.555 - 95.501
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (173.718) - (1.748.853) - (1.364.247) - (2.841.603)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 115.050 291 261 3.606.019 38.878 268 6.923.895

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021

NIW je NIW je NIW je

Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwéhrung)
A2 HCHF - - 2.986 9,50 3133 9,83
A2 HEUR 263.492 9,60 163.283 9,30 142.348 9,59
A2 USD 1127558 11,24 751.947 10,68 535.553 10,79
E2 HEUR 23734 9,26 61.912 9,01 68.176 9,32
E2 USD 315.488 10,82 754.258 10,32 551574 10,46
G2 HCHF - - 3.028 9,64 3161 9,91
G2 HEUR - - 2.672 9,57 2917 9,82
G2 HGBP 10.958 10,82 12.064 10,28 7124.959 10,37
G2 USD 2.824.500 11,65 1.266.365 11,01 3.142.857 11,06
12 HCHF - - 3.013 9,59 3.150 9,88
12 HEUR 2.851 9,90 2,671 9,57 19.563.677 9,82
12 HSGD 30.402.402 10,63 27438.047 10,19 27.490.760 10,29
12 USD 824.817 11,59 426.615 10,97 5.074.749 11,04
S2 HEUR - - 2792 9,74 3.043 9,98
S2 USD 75.828.911 1,73 76.712.153 11,08 107.618.293 1113

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
A2 HEUR 0,95% 0,95% 0,93%
A2 USD 0,95% 0,95% 0,94%
E2 HEUR 1,30% 1,30% 1,29%
E2 USD 1,30% 1,30% 1,27%
G2 HGBP 0,45% 0,45% 0,44%
G2 USD 0,45% 0,45% 0,43%
12 HEUR 0,60% 0,60% 0,57%
12 HSGD 0,60% 0,60% 0,59%
12 USD 0,60% 0,60% 0,58%
S2 USD 0,38% 0,38% 0,36%

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2022 31/12/2020 31/12/2018 bis
Jahrliche Performance 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023 31.12.2023
% % % %
G2 USD (netto) 5,81 1,63 2,36 2,01
FTSE 3-Month US Treasury Bill 5,26 2,25 191 1,62
Finf Jahre
31.12.2018
31.12.2023
%
G2 USD (brutto) 2,83
FTSE 3-Month US Treasury Bill + 2,00 % 3,95
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
G2 USD (netto) 5,81 (0,45) (0,36) 1,97 3,89
FTSE 3-Month US Treasury Bill 5,26 1,50 0,05 0,58 2,25
G2 USD (brutto) 6,29 - 0,09 3,09 513!
FTSE 3-Month US Treasury Bill + 2,00 % 736 3,52 2,05 2,60 4,30

Es werden Angaben zur Klasse G2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem FTSE 3-Month US Treasury Bill Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebiihren Uber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.
Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése

31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 26.10.23 5.750.000 5.749.037 Goldman Sachs Group, Inc. (The), 1,5420 %, féllig am

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 19.10.23 5.250.000 5.249.121 10.09.27 1.800.000 1.567.361

Centennial Energy Holdings, Inc., 0,0000 %, fallig am Bank of America Corp., 1,7340 %, féllig am 22.07.27 1.415.000 1.2562.483

23.01.23 5.000.000 4.997.771 AT&T, Inc., 0,9000 %, fallig am 25.03.24 1.270.000 1.211.891

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 23.10.23 5.000.000 4997487 Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd., 4,4500 %, fallig

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 27.01.23 4.500.000 4.499.360 am 19.05.26 1.200.000 1167.347

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 25.01.23 4.500.000 4.499.360 Banco Santander SA, 3,4960 %, fallig am 24.03.25 1.200.000 1154.436

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 24.01.23 4.500.000 4.499.360 Queensland Treasury Corp., 5,7500 %, fallig am 22.07.24 1.700.000 1141.036

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 26.01.23 4.500.000 4.499.360 Ares Capital Corp., 7,0000 %, fallig am 15.01.27 1.100.000 1103.031

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 18.01.23 4.500.000 4.499.360 Korea Southern Power Co., Ltd., 5,3118 %, féllig am

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 10.01.23 4500.000  4.499.360 301024 1610.000 1.095.681

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 20.01.23 4500.000  4.499.360 AT&T, Inc., 5,5390 %, fallig am 20.02.26 1100.000 1.093131

Newell Brands, Inc., 0,0000 %, féllig am 20.01.23 4.500.000 4.499.344 Georgia-Pacific LLC, 0,6250 %, fallig am 15.05.24 1130.000 1.088.495

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 23.01.23 4.500.000 4.498.080 Hyundai Capital America, 1,0000 %, fallig am 17.09.24 1150.000 1.078.623

Walgreens Boots Alliance, Inc., 0,0000 %, fallig am Caterpillar Financial Services Corp., 0,4500 %, fallig am

24.01.23 4.250.000 4.049 445 17.05.24 1130.000 1.066.386

Energy Transfer LP, 0,0000 %, fallig am 12.01.23 4.250.000 4.249.410 Intercontinental Exchange, Inc., 3,6500 %, fallig am

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 19.01.23 4250000  4.249.396 2305.25 1.000.000 976.300

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 11.01.23 4250000  4.249.396 Stanley Black & Decker, Inc., 2,3000 %, falig am

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 12.0123 4250000 4.249.396 240225 N 1000.000 947839

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 13.01.23 4.250.000 4.249.396 New South Wales Treasury Corp., 1,0000 %, fallig am

Centennial Energy Holdings, Inc., 0,0000 %, fallig am 08.02.24 1350000 875733

19.0123 T ' £950.000 4249368 Ford Motor Credit Co, LLC, 6,9500 %, féllig am 06.03.26 785.000 786.794
Royal Bank of Canada, 4,9500 %, fallig am 25.04.25 780.000 773.354
Westpac Banking Corp., 5,1043 %, fallig am 16.11.23 1.200.000 760103
Roche Holdings., Inc., 1,8820 %, féllig am 08.03.24 770.000 754.839
Commonwealth Bank of Australia, 11250 %, fallig am
15.06.26 850.000 743776
Royal Bank of Canada, 1,1500 %, fallig am 10.06.25 780.000 722.077
Swedbank AB, 6,2570 %, fallig am 04.04.25 700.000 697437
CVS Health Corp., 2,6250 %, fallig am 15.08.24 680.000 658.811
NVIDIA Corp., 0,5840 %, fallig am 14.06.24 690.000 658.674
Danske Bank A/S, 6,4660 %, fallig am 09.01.26 650.000 652.741
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., 5,7190 %, fallig am
20.02.26 650.000 652.620
Humana, Inc., 0,6500 %, fallig am 03.08.23 650.000 637.364
Athene Global Funding, 0,9140 %, fallig am 19.08.24 650.000 610.389
Thermo Fisher Scientific., Inc., 1,2150 %, fallig am
1810.24 625.000 595.831
UBS Group AG, 5,710 %, fallig am 12.01.27 600.000 591.606
Concentrix Corp., 6,6500 %, fallig am 02.08.26 575.000 572.815
Toronto-Dominion Bank (The), 0,7000 %, fallig am
10.09.24 600.000 563.851
Capital One Financial Corp., 71490 %, fallig am 29.10.27 550.000 552.646
Challenger Life Co, Ltd., 71860 %, fallig am 16.09.37 800.000 551.369
Electricite de France SA, 5,7000 %, fallig am 23.05.28 550.000 550.831
Celanese US Holdings LLC, 6,3500 %, fallig am 15.11.28 550.000 548.840
JPMorgan Chase & Co., 2,3010 %, fallig am 15.10.25 575.000 546.135
Wells Fargo & Co., 1,6540 %, féllig am 02.06.24 550.000 542.652
Mizuho Financial Group., Inc., 6,0250 %, féllig am
28.08.29 800.000 514.685
South Australian Government Financing Authority,
2,2500 %, fallig am 15.08.24 760.000 491405
UBS Group AG, 4,4900 %, fallig am 05.08.25 500.000 491.078
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Janus Henderson Absolute Return Income

Opportunities Fund

Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, eine Rendite aus einer
Kombination aus Ertragen und Kapitalwachstum zu bieten
und gleichzeitig Kapitalverluste einzuschranken (wobei dies
jedoch nicht garantiert ist).

Performanceziel: Outperformance gegenlber dem FTSE
3-Month US Treasury Bill Index um mindestens 3 % p. a. vor
Abzug von Gebihren tber einen beliebigen Zeitraum von
flnf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens
in ein globales Portfolio mit Anleihen jeglicher Qualitat,
einschlieBlich Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade)
sowie Anleihen ohne Rating, von staatlichen oder privaten
Emittenten sowie forderungs- und hypothekenbesicherten
Wertpapieren.

Der Fonds darf unter bestimmten Marktbedingungen tber
35 % seines Vermogens in Staatsanleihen eines Emittenten
anlegen. Der Anlageverwalter nutzt in erheblichem Umfang
Derivate (komplexe Finanzinstrumente), einschlieBlich Total
Return Swaps, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE
3-Month US Treasury Bill Index verwaltet, da dieser die
Grundlage fur das Performanceziel des Fonds darstellt. Der
Anlageverwalter hat ein hohes MaB an Ermessensfreiheit
bei der Auswahl einzelner Anlagen flr den Fonds.

Uberblick iiber den Fonds
Jason England und Daniel Siluk, Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse A2 USD eine Rendite von 6,55 % (netto) und
7,67 % (brutto), verglichen mit 5,26 % fur die Benchmark
des Fonds, den FTSE 3-Month US Treasury Bill Index, und
einem Performanceziel von 8,41 %.

Der Fonds ist bestrebt, konstante Renditen zu erzielen,
indem er sich auf qualitativ hoherwertige Kreditwerte mit
kurzerer Laufzeit konzentriert, die in der Regel attraktive
Ertrage bzw. Carry bieten, wahrend sie sich ihrer Falligkeit
nahern. Positiv wirkte sich im Jahresverlauf vor allem der
Carry auf Wertpapiere aus, da das gestiegene Zinsniveau
wieder attraktive Renditen bei Anleihen ermdglichte.

Angesichts der anhaltenden Zinsvolatilitat haben wir
Wertpapiere mit dem Ziel eingesetzt, die Auswirkungen
kunftiger Zinsschwankungen zu démpfen. Der Beitrag
dieser Wertpapiere war wahrend des Zeitraums praktisch
neutral.

Unsere Einschatzung, dass der aktuelle
Zinserhohungszyklus seinen Hohepunkt erreicht hatte,
wurde durch die AuBerungen der US-Notenbank (,Fed")

im Dezember weitgehend bestétigt. Daher gehen wir davon
aus, dass der nachste Zinsschritt nach unten erfolgen wird.

Nachdem wir die Duration des Portfolios Uber weite
Strecken des Jahres 2023 aggressiv erhoht hatten, da wir
davon ausgingen, dass der schlimmste Inflationsanstieg
hinter uns lag, haben wir die Duration zum Ende des
Berichtszeitraums leicht auf 1,03 Jahre gesenkt. Im
Gegensatz zu Ende 2022 liegt dieses Niveau in unserem
neutralen Bereich und ermdglicht es uns, ein ausreichendes
Ertragsniveau zu erzielen, das noch vor wenigen Quartalen
nicht verfigbar war. Wir halten diese Positionierung fur
angemessen, bis mehr Klarheit darlber herrscht, in welche
Richtung sich die Weltwirtschaft entwickelt und inwieweit
die Inflation ihren Abwartskurs in Richtung der von der Fed
—und anderen Zentralbanken — angestrebten Ziele fortsetzt.

Dieser Sinneswandel der Fed hat erhebliche Auswirkungen
auf das Umfeld fur Rentenanlagen. Vor allem angesichts
der Tatsache, dass sich Fed-Chef Jerome Powell nach

der fehlgeschlagenen Prognose von 2022, die Inflation
werde sich als ,vorlibergehend" erweisen, konsequent auf
die Preisstabilitat konzentriert, wirde die Fed nicht einmal
andeuten, dass eine Zinswende bevorsteht — geschweige
denn eine Senkung um 75 Basispunkte —, wenn sie nicht
fest davon Uberzeugt ware, dass das Inflationsgespenst
wieder gebannt sei.

Die Verlangsamung des Wirtschaftswachstums

bedeutet, dass der Hohepunkt des Zinszyklus erreicht

ist. Ein wichtiger Faktor: Eine Allokation in Anleihen

kann heute Ertrage auf einem Niveau bieten, das seit
mehr als einem Jahrzehnt nicht mehr erreicht wurde.
Sollte es zu einer ,sanften Landung” kommen, kénnten
Unternehmensanleihen und verbriefte Schuldtitel mit
hoherer Qualitat unseres Erachtens Wertpotenzial bieten,
da sie aufgrund ihrer Finanzlage in der Lage sein drften,
einen leichten Konjunkturabschwung zu tberstehen. Sollte
das Wachstum jedoch Uberraschend schwacher ausfallen,
konnten die sichersten Segmente des Rentenmarktes,
namlich Staatsanleihen, Uber alle Laufzeiten hinweg
zulegen. Der daraus resultierende Kapitalzuwachs wirde
dann als Diversifikationsfaktor gegenuber risikoreicheren
Aktien und hochverzinslichen Unternehmensanleihen
dienen, die in einem Baisse-Szenario Kursverluste erleiden
konnten.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Absolute
Return Income Opportunities Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023 175



Janus Henderson Absolute Return Income
Opportunities Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022

(USD) (USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... .. oo 31.211.623 29.430.129
Barmittel und Devisen . . . . . ... 2143.200 503.586
BareinsChisse . . . . oo 55.958 6.182
Barsicherheiten . . . . 100.000 100.000
Forderungen:

Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... .. - 8
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 2.991 123
ZINSEN . .o e 239.958 173.689
Forderungen an den Investment-Manager. . ... ... ... ... 16.033 1277

33.769.763 30.224.994

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... .......... ... ... o 906.259 602.471
Bareinschiisse. . .. ... o 55.488 16.732
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . ... ... 999.839 -
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte .. ... ... ... . 1 -
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 459 1.069
Anlageverwaltungsgeblhren . . . . ... 14.028 13777
Anlegerbetreuungsgeblnren . . .. . 1427 1742
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren ... ... ... ... .. ... . . 13.394 13.775
Managementgebiihren . . . ... . 563 551
Aufgelaufene Kosten . . .. .o 38.871 37936

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 2.030.329 688.053

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 31.739.434 29.536.941

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Absolute Return Income
Opportunities Fund (Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt 1.360.999 851.665
Sonstige Errage. . . oo 23 5.998
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ... 877.211 (1.414.407)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 2.238.233 (556.744)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... .. ... 159.595 166.167
Anlegerbetreuungsgeblhren. . ... ... 19.889 22.055
Managementgeblhren. . . . ... 7.088 7.326
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ..o 45795 40913
Depotbankgeblhren . . . .. o 23171 22445
Honorare der Abschlusspriifer . . .. . ..o 23.097 18.433
DruckkOSIEN . . oo 64 (7610)
Rechtsanwalts- und andere Beratergebiihren ... ... ... ... . 4277 4.807
Sonstige GEDUNIEN . . . . o oo 28.022 14.065
Aufwendungen insgesamt 310.998 288.601
Abziiglich Aufwandsentschadigung (110.864) (79.768)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 200.134 208.833
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 2.038.099 (765.577)
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen . . .. ... ... o (39.446) (48.546)
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen ... ... ... ... .. (2.497) (230)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermaogens aus der Geschaftstatigkeit 1.993.647 (824.745)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermoégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022
(USD) (USD)

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

Geschaftstatigkeit. . . . ... ... 1.993.647 (824.745)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 2.503.083 2.960.587
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (2.294.237) (7.785.688)
Verwasserungsanpassung . . . . . ...ttt - 3.064
Nettoerh6hung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéiften mit riickgebbaren Stammanteilen 208.846 (4.822.037)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. . . ... ... .. 2.202.493 (5.646.782)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 29.536.941 35.183.723

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 31.739.434 29.536.941

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschaftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Absolute Return Income
Opportunities Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere (2022: 2,46% USD 725.253)
101.352 A&D Mortgage Trust, 7,4700 %, fallig am

25.09.68 0,33
161.377 A&D Mortgage Trust, 7,0500 %, fallig am
251168 0,51
71.208 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,3400
%, fallig am 25.12.41 0,22
29.412 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8900 %,
fallig am 25.07.42 0,10
150.126 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,7400 %,
fallig am 25.12.42 0,48
91.667 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,6400 %,
fallig am 25.05.43 0,29
83.203 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,0400 %,
fallig am 25.07.43 0,26
113.452 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,8900
%, fallig am 25.10.41 0,36
28.438 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,2400 %,
fallig am 25.04.42 0,09
113.645 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8400 %,
fallig am 25.09.42 0,36
73.078 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8400 %,
fallig am 25.04.43 0,23
134.194 Pepper Residential Securities Trust No, 23,
6,5500 %, fallig am 18.08.60 0,29

Forderungsbesicherte/mit
gewerblichen Hypotheken besicherte
Wertpapiere insgesamt 3,52

Organismen fiir gemeinsame Anlagen (2022: 0,00% USD -)
Vereinigtes Kénigreich
Kapitalmaérkte

298 Janus Henderson Asset-Backed Securities
Fund' 0,01

Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gesamt 0,01

Commercial Papers (2022: 9,30% USD 2.748.110)
USA
Konsumentenkredite

1.000.000 Harley-Davidson Financial Services, Inc., fallig
am 04.01.24 315

Finanzdienstleistungen
1.250.000 Global Payments, Inc., fallig am 02.01.24 393

Lebensmittelprodukte
1.000.000 Mondelez International, Inc., fallig am 02.01.24 3,15

Ol, Gas & Treibstoffe
1.250.000 Energy Transfer LP, fallig am 02.01.24 3,94

Handelsgesellschaften & Handler
1.000.000 Aviation Capital Group LLC, féllig am 03.01.24 3,15

Summe Commercial Papers 17,32

Unternehmensanleihen (2022: 82,43% USD 24.348.400)
Australien
Automobilsektor

1.050.000 Volkswagen Financial Services Australia Pty.

Ltd., 2,4000%, fallig am 28.08.24 2,22
Banken
100.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd.,
6,3300 %, fallig am 26.07.29 0,21
900.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd.,
6,2300 %, fallig am 26.02.31 1,95

Zeitwert
(USD)

103107
163.048
71108
30.146
152.841
93153
83.288
112.883
28.555
115.5056
73171

91.500

1.118.305

3.045

3.045

999.079

1.249169

999.397

1.249.206

999.236

5.496.087

703.210

68.475

618.017

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

700.000 Bendigo & Adelaide Bank Ltd., 5,6300 %,
fallig am 14.10.31
800.000 Commonwealth Bank of Australia, 5,7000 %,
fallig am 20.08.31
100.000 Heritage and People's Choice Ltd., 6,7600 %,
fallig am 16.09.31
1100.000 National Australia Bank Ltd., 6,4000 %, fallig
am 18.11.31
200.000 Westpac Banking Corp., 6,3600 %, fallig am
27.08.29
1.500.000 Westpac Banking Corp., 5,8900 %, fallig am
29.01.31

Kapitalmarkte
1.330.000 Macquarie Bank Ltd., 59100 %, féllig am
17.06.31

Bau & Technik
500.000 Downer Group Finance Pty. Ltd., 3,7000%,
fallig am 29.04.26

Finanzdienstleistungen

500.000 Heartland Australia Group Pty. Ltd., 6,1400 %,
fallig am 09.07.24

500.000 Heartland Australia Group Pty. Ltd., 71700 %,
fallig am 13.05.25

200.000 Liberty Financial Pty. Ltd., 6,8100 %, féllig am
17.03.25

350.000 Liberty Financial Pty. Ltd., 6,9300 %, féllig
am 25.05.26

840.000 Liberty Financial Pty. Ltd., 7,2400 %, fallig am
05.04.27

Versicherungen
350.000 Insurance Australia Group Ltd., 6,8000 %,
fallig am 15.12.36
30.000 Insurance Australia Group Ltd., 6,7000 %,
féllig am 15.06.45
460.000 Suncorp Group Ltd., 6,7200 %, fallig am
27.06.34

Immobilienverwaltung & -entwicklung
400.000 QIC Finance Town Centre Fund Pty. Ltd.,
5,6700 %, fallig am 15.08.25

Einzelhandels-REITs
830.000 Vicinity Centres Trust, 4,0000 %, fallig am
26.04.27

Kaimaninseln
Konsumentenkredite
150.000 GGAM Finance Ltd., 7,7500 %, fallig am
15.05.26

Irland
Konsumentenkredite
150.000 AerCap lreland Capital DAC, 1,7500 %, fallig
am 29.10.24
150.000 AerCap lreland Capital DAC, 1,7500%, fallig
am 30.01.26
200.000 AerCap Ireland Capital DAC, 2,4500 %, fallig
am 29.10.26
290.000 AerCap lreland Capital DAC, 6,1000 %, fallig
am 15.01.27

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(%)

322
1160

2,85

1,03

1,80
5,09

0,86

172

0,48

Zeitwert
(USD)

468.481

542.250

66.081

758.767

137.067

1.023.353
3.682.491

904.266

327196

339.601

337962

135.041

232.552

570.423
1615.579

241.392

20.580

318.251
580.223

272.244

547602

152.410

144.920

139.382

186.273

296.321
765.896



Janus Henderson Absolute Return Income
Opportunities Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Niederlande
Banken
300.000 ING Groep NV, 6,0800 %, fallig am 11.09.27

Pharma
330.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il
BV, 3,1500 %, fallig am 0110.26

Sidkorea
Halbleiter & Halbleiterausriistung
380.000 SK Hynix, Inc., 1,0000%, fallig am 19.01.24

Vereinigtes Kénigreich
Banken
200.000 Lloyds Banking Group plc, 5,9900 %, fallig
am 07.08.27
250.000 Standard Chartered plc, 6,2100 %, fallig am
28.06.25

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
340.000 Boeing Co. (The), 2,2000%, féllig am 04.02.26

Automobilsektor
510.000 Hyundai Capital America, 5,5000 %, fallig am
30.03.26

Kapitalmaérkte

300.000 Blackstone Private Credit Fund, 3,2500 %,
fallig am 15.03.27

400.000 Blue Owl Credit Income Corp., 5,5000 %,
fallig am 21.03.25

300.000 LPL Holdings, Inc., 4,6300 %, fallig am
151127

325.000 MSCI, Inc., 4,0000%, fallig am 15.11.29

Chemie
300.000 Celanese US Holdings LLC, 6,1700 %, fallig
am 15.07.27

Konsumentenkredite

530.000 Ford Motor Credit Co. LLC, 2,3000 %, fallig
am 10.02.25

375.000 General Motors Financial Co., Inc., 1,0500%,
fallig am 08.03.24

345.000 General Motors Financial Co., Inc., 5,4000 %,
fallig am 06.04.26

205.000 OneMain Finance Corp., 6,8800%, fallig am
15.03.25

95.000 OneMain Finance Corp., 71300 %, fallig am

15.03.26

Vertriebsstellen
300.000 LKQ Corp., 5,7500 %, fallig am 15.06.28

Diversifizierte REITs
462.000 VICI Properties LP, 4,6300 %, fallig am
15.06.25

Stromversorger
300.000 NRG Energy, Inc., 2,4500 %, féllig am
0212.27
300.000 Vistra Operations Co, LLC, 4,8800 %, fallig
am 13.05.24
112.000 Vistra Operations Co, LLC, 5,1300 %, fallig
am 13.05.25

(%)

0,97

0,64

0,54
118

01

1,62

0,87
1,24
092

0,96
3,99

0,97

1,61

117

143

0,85
0,94

0,35
214

Zeitwert

(USD)

306.356

306.790

379.219

203.642

170.726
374.368

321.320

512.861

275418
394.630
290.023

305.843
1.265.914

307776

510.057
371.675
347300
207.683

96.849
1.533.564

307.261

454.088

270.702
298.680

110.981
680.363

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Elektrische Ausriistung
450.000 Regal Rexnord Corp., 6,0500 %, féllig am
15.02.26

Unterhaltung
225.000 Warnermedia Holdings, Inc., 6,4100 %, fallig
am 15.03.26

Finanzdienstleistungen
300.000 Global Payments, Inc., 4,9500 %, fallig am
15.08.27
175.000 PennyMac Financial Services, Inc., 5,3800 %,
fallig am 15.10.25
350.000 Rocket Mortgage LLC, 2,8800 %, fallig am
1510.26

Bodentransport
375.000 Ashtead Capital, Inc., 1,5000 %, féllig am
12.08.26

Gesundheitsanbieter & -dienste
300.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27
375.000 Universal Health Services, Inc., 1,6500 %,
fallig am 01.09.26

Versicherungen
90.000 Athene Global Funding, 0,9500 %, fallig am
08.01.24
168.000 Athene Global Funding, 1,6100 %, fallig am
29.06.26
500.000 Athene Global Funding, 4,7600 %, fallig am
21.04.27

0l, Gas & Treibstoffe

285.000 Antero Resources Corp., 8,3800 %, fallig am

15.07.26
70.000 Columbia Pipelines Holding Co, LLC, 6,0600

%, fallig am 15.08.26

150.000 EnLink Midstream Partners LP, 4,8500 %,
féllig am 15.07.26

300.000 Hess Midstream Operations LP, 5,6300 %,
fallig am 15.02.26

155.000 Occidental Petroleum Corp., 3,4000 %, fallig
am 15.04.26

265.000 Occidental Petroleum Corp., 8,5000 %, fallig
am 15.07.27

Halbleiter & Halbleiterausriistung
370.000 Broadcom, Inc., 1,9500%, fallig am 15.02.28
350.000 Qorvo, Inc., 1,7500 %, fallig am 15.12.24

Handelsgesellschaften & Handler
200.000 Air Lease Corp., 1,8800 %, fallig am 15.08.26
180.000 Air Lease Corp., 2,1000 %, fallig am 01.09.28
400.000 Aviation Capital Group LLC, 1,9500%, fallig
am 30.01.26
150.000 Aviation Capital Group LLC, 1,9500 %, fallig
am 20.09.26

Unternehmensanleihen insgesamt

Staatsanleihen (2022: 4,94% USD 1.458.980)
Neuseelandische Staatsanleihe
2.445.000 0,5000 %, fallig am 15.05.24

(%)

143

0,71

1,07

0,91

1,08
1,99

0,28
0,48

1,01
177

117

043
2,67

69,56

478

Zeitwert
(USD)

455.075

225166

300.666
173140

323171
796.977

340.198

289.294

341.336
630.630

89.935
152155

320.369
562.459

294733
71687
147139
298.068
148.398

289.301
1.249.326

332127
336.027
668.154

184.073
157.698

370.981

136.215
848.967

22.076.949

1.518.166

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert
(USD)

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Staatsanleihen insgesamt 4,78 1.518.166
Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2022: 0,37% USD 108.920)
Freddie Mac
62.540 7,6400 %, fallig am 25.08.33 0,20 63.058
26.297 6,1900 %, fallig am 25.11.41 0,08 26192
49.428 7,6400 %, fallig am 25.08.42 0,16 50.285
38.388 7,4900 %, fallig am 25.09.42 0,12 38.751
94.265 7,4400 %, fallig am 25.03.43 0,30 95.253
27489 74400 %, fallig am 25.04.43 0,09 27532
63.360 7,3400 %, fallig am 25.05.43 0,20 63.440
294.761 7,3400 %, fallig am 25.06.43 0,94 296.863
96.680 7,1900 %, fallig am 25.11.43 0,30 96.787
2,39 758161
Hypothekenbesicherte Wertpapiere
insgesamt 2,39 758.161
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 31.707.344) 9758  30.970.713

Devisentermingeschéfte (2022: 0,07% USD 19.634)
Offen zum 31. Dezember 2023

Nicht
realisierter
Gewinn
(USD)

Prozent des
Nettovermo-
Abwick- gens
lungstag (%)

Aktueller
Marktwert
(USD)

Gekaufte

Wahrung Verkaufte Wahrung

HSBC

AUD 500.000 usb 330.765 340.988 25.Jan.24 0,03 10.223
J.P. Morgan

CHF? 43.282 usb 49.405 51622 31 Jan. 24 0,01 2217
EUR? 3.262.413 usD 3.507.356 3.605.876 31 Jan. 24 0,31 98520
GBP? 5,612 UsD 6.855 7155 31.Jan.24 0,00 300
SGD? 13.439 usD 9.889 10197 31.Jan.24 0,00 308
usp? 2.254.063 EUR 2.007.688 2.216.387 03. Jan. 24 012 37676
usp? 85 EUR 76 85 31.Jan.24 0,00 0
Si 0,47 149.244

Futures® (2022: 0,05% USD 14.447)

Nicht

Prozent des realisierter

Nettovermégens Gewinn

Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (UsSD)
Goldman Sachs 21 US 2 Year Note Marz 2024 0,12 36.068
Summe 0,12 36.068

Zins-Swaps* (2022: 0,00% USD —

Nicht
realisierter
Gewinn
(USD)

Prozent des
Nettovermo-
Nomi- Faélligkeits- gens
nalwert datum (%)

Vom Vom Fonds
Fonds verein-
gezahlte nahmte
Rendite Rendite
Spread von
5,62 % auf
den
Nominalwert Fest

Kontrahent
Citigroup

438.900 13.Jul.25 0,01 2.885

Citigroup Spread von
5,38 % auf
den
Nominalwert Fest
Spread von
5,44 % auf
den
Nominalwert Fest
Spread von
5,51 % auf
den
Nominalwert Fest

438.900 19.Jul.25 0,01 1.989

Citigroup

845.000 27 Jul.25 0,01 4.463

Citigroup

425,000 16. Aug. 25 0,01 2763

Citigroup Spread von
5,62 % auf
den
Nominalwert Fest
Spread von
5,31 % auf
den
Nominalwert Fest

862.000 25.0kt.25 0,02 8.241

Citigroup
850.000  09.Nov.25 0,02
0,08

5.589
25.930

Summe

Optionen (2022: 0,00% USD 6.385)
Swaptions (2022: 0,00% USD -)

Prozent des Nicht
Nettovermo- realisierter
Falligkeits- gens Gewinn
Kontrahent Beschreibung Nominalwert datum (%) (USD)
Verkauf von
Absicherung auf Markit
CDX North American
High Yield Index Series
41V2 Zahlung von
Goldman Sachs USD 0-% 4.200.000  20.Jun.24 0,07 21.300
Verkauf von
Absicherung auf Markit
CDX North American
High Yield Index Series
41V2 Zahlung von
Goldman Sachs  USD 0-% 1.650.000  20.Jun.24 0,02 8.368
Summe 0,09 29.668
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 98,34 31.211.623

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

180 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023



Janus Henderson Absolute Return Income
Opportunities Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Swaptions (2022: 0,00 % USD -)

Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2022: (2,00)% USD (590.398))
Offen zum 31. Dezember 2023

Nicht
realisierter
Verlust
(USD)

Prozent des
Nettovermo-
Referenzver- gens

mogenswert

Falligkeits-
datum (%)

Kontrahent Nominalwert

Verkauf von
Absicherung auf Markit
CDX North American
High Yield Index Series
41-V2 Erhalt von USD

Goldman Sachs

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung Verkaufte Wahrung (USD) lungstag (%) (USD)
Barclays
GBP 236.600 usb 302.829 301.622 25.Jan.24 0,00 (1.207)
BNP Paribas
usb 633.298 JPY 90.000.000 638.398 04.Jan.24 (0,02 (5.100)
Citibank
usb 1461849  NZD 2510.000 1586.837 25.Jan. 24 (0,39) (124.988)
HSBC
usb 953172 JPY  135.000.000 957597 04.Jan.24 (0,02 (4.425)
J.P. Morgan
EUR? 2007688  USD 2231746 2216387 03.Jan.24  (0,05) (15.359)
EUR? 388.422 usb 432.251 429314 31.Jan.24  (0,01) (2.937)
GBP? 61 usb 79 79 31.Jan.24 0,00 0
usD? 24.041 CHF 21.641 25.811 31.Jan.24  (0,01) (1.770)
usD? 791820 EUR 739.723 817.600 31.Jan.24 (0,08 (25.780)
usb 287.251 GBP 236.600 301.622 25.Jan.24  (0,04) (14.371)
Morgan Stanley
Usb 9.011.207 AUD 14.200.000 9.684.052 25.Jan. 24 (2,12) (672.845)
Summe (2,74) (868.782)

Futures?® (2022: (0,03)% USD (8.617))

Kontrahent Anzahl Kontrakte

Prozent
des Nicht realisierter

Nettover-
mégens (%)

ASX 90 Day Bank Accepted Bill

Verlust
(USD)

Goldman Sachs (40) Marz 2024 0,00 (569)
Goldman Sachs (6) US 5 Year Note Marz 2024 (0,04) (12.101)
Summe (0,04) (12.670)

Zins-Swaps’ (2022: 0,00% USD -)

Vom Vom Fonds Prozent des Nicht
Fonds verein- Nettovermo- realisierter
gezahlte nahmte Félligkeits- gens Verlust
Kontrahent Rendite Rendite datum (%) (USD)
Citigroup Spread
von
4,41 % auf
den
Nomi- Floating BBR 3
nalwert Month 810.000  23.0kt.25 (0,01) (4.698)
Citigroup Spread
von
4,53 % auf
den
Nomi- Floating BBR 3
nalwert Month 800.000 08.Nov.25 (0,02) (5.980)
Summe (0,03) (10.678)

Optionen (2022: 0,00% USD (3.456))
Swaptions (2022: 0,00% USD -)

Referenzver-
mogenswert

Kontrahent Nominalwert

Goldman Sachs ~ Verkauf von
Absicherung auf Markit
CDX North American
High Yield Index Series
412 Erhalt von USD

00,00% (1.650.000)

Falligkeits-

Prozent des
Nettovermo-
gens
datum (%)

20.Jun. 24 (0,01)

Nicht
realisierter
Verlust
(UsD)

(3.985)

00,00% (4.200.000)  20.Jun.24 (0,03) (10.144)
S (0,04) (14.129)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (2,85) (906.259)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 30,12
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 4531
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 0,01
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 0,18
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 16,28
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,53
Sonstige Aktiva 757
Summe Aktiva 100,00

' Eine verbundene Partei des Fonds.

2 Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

% Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

+ Uber CME (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei (,CCP*)) abgerechnet.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 1118.305 - 1118.305
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3.045 - - 3.045
Commercial Papers - 5.496.087 - 5.496.087
Unternehmensanleihen - 22.076.949 - 22.076.949
Devisentermingeschafte - 149.244 - 149.244
Terminkontrakte 36.068 - - 36.068
Staatsanleihen - 1.518.166 - 1.518.166
Zins-Swaps - 25.930 - 25.930
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 758161 - 758161
Swaption - 29.668 - 29.668
Summe 39113 31172.510 - 31.211.623
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (868.782) - (868.782)
Terminkontrakte (12.670) - - (12.670)
Zins-Swaps - (10.678) - (10.678)
Swaption - (14129) - (14.129)
Summe (12.670) (893.589) - (906.259)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 725.253 - 725.253
Commercial Papers - 2748110 - 2748110
Unternehmensanleihen - 24.348.400 - 24.348.400
Devisentermingeschafte - 19.634 - 19.634
Terminkontrakte 14.447 - - 14.447
Staatsanleihen - 1.458.980 - 1.458.980
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 108.920 - 108.920
Gekaufte Optionen’ - 6.385 - 6.385
Summe 14.447 29.415.682 - 29.430.129
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (590.398) - (590.398)
Terminkontrakte (8.617) - - (8.617)
Geschriebene Optionen' - (3.456) - (3.456)
Summe (8.617) (593.854) - (602.471)

'Positionen in Optionen sind gedeckt.

In den Geschaftsjahren zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 erfolgten keine Ubertragungen zwischen Stufen.

Zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus
Henderson USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 HCHF A2 HEUR A2 USD A4m HEUR Adm HSGD A4m SGD A4m USD E2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 2.500 89.166 410.839 38.698 1.612 448 101788 36.913
Ausgegebene Anteile - 4742 3192 7.381 49 809 4713 6.837
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (51.392) (100.871) (6.437) - (795) (19.675) (925)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 2500 42.516 313160 39.642 1.661 462 86.826 42.825
E2 USD E4m HEUR E4m USD G1im USD G2 HGBP 12 HEUR 12 USD S2UsD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 12.649 24.678 1744 10.057 520 93.692 66.494 19561501
Ausgegebene Anteile 9.042 49 15 - - 89.749 107.036 -
Zurickgegebene Anteile . . . . . . (9.828) (6177) (1.380) - - (4.415) (25.047) (3199)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 11.863 18.550 379 10.057 520 179.026 148.483 1.948.302

Fiur das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2022

A2 HCHF A2 HEUR A2 USD A4dm HEUR A4m HSGD A4m SGD A4m USD E2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 2500 81706 352433 42.705 1564 435 172.586 43.655
Ausgegebene Anteile - 19.409 110.486 300 48 13 14.786 7871
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (11.949) (52.080) (4.307) - - (85.584) (14.613)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 2.500 89.166 410.839 38.698 1.612 448 101788 36.913
E2 USD E4m HEUR E4m USD G1im USD G2 HGBP 12 HEUR 12 USD S2UsD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 13.270 30.442 1733 10.057 520 98.889 220186 2.230.874
Ausgegebene Anteile 6.579 5.494 1 - - 4425 16.751 106.104
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (7.200) (11.258) - - - (9.622) (170.443) (385.477)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 12.649 24.678 1744 10.057 520 93.692 66.494 1.951.501

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwéhrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwéhrung)
A2 HCHF 25.919 8,72 23.036 8,52 24.449 8,91
A2 HEUR 429.561 9,15 838134 8,78 851430 9,15
A2 USD 3.413.278 10,90 4.203.531 10,23 3.679.751 10,44
Adm HEUR 307424 702 287520 6,94 362.508 746
Adm HSGD 10.217 8,12 9.573 7,96 9.743 8,40
Adm SGD 3.211 9,18 3.013 9,01 3.076 9,54
Adm USD 716.924 8,26 813.487 799 1.453.253 8,42
E2 HEUR 417616 8,83 335.921 8,50 444827 8,95
E2 USD 124.617 10,50 125.5630 9,92 135.334 10,20
E4m HEUR 138.592 6,77 177746 6,73 252.090 7271
E4m USD 3.160 8,34 14.273 8,19 15.023 8,67
G1m USD 93.244 9,27 89.996 8,95 93.384 9,29
G2 HGBP 7237 10,92 6.447 10,26 7.360 10,46
12 HEUR 1932164 9,78 936.238 9,34 1.092.020 9,70
12USD 1727381 11,63 724.029 10,89 2.437.366 11,07
S2USD 22.388.889 11,49 20.948.467 10,73 24.322.109 10,90

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
A2 HCHF 1,05% 1,05% 1,05%
A2 HEUR 1,05% 1,05% 1,05%
A2 USD 1,05% 1,05% 1,05%
A4m HEUR 1,05% 1,05% 1,04%
A4m HSGD 1,05% 1,05% 1,05%
A4m SGD 1,05% 1,05% 1,05%
A4m USD 1,05% 1,05% 1,05%
E2 HEUR 1,70% 1,70% 1,69%
E2 USD 1,70% 1,70% 1,69%
E4m HEUR 1,70% 1,70% 1,68%
E4m USD 1,70% 1,70% 1,69%
G1m USD 0,55% 0,55% 0,54%
G2 HGBP 0,55% 0,55% 0,55%
12 HEUR 0,70% 0,70% 0,70%
12USD 0,70% 0,70% 0,70%
S2USD 0,55% 0,55% 0,54%

Ausschiittungen je Anteil (ungepriift)

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschittungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwihrung) Apr-23 Jun. 23
Ad4m HEUR 0,01666 0,01895 0,01602 0,01723 0,01662 0,01884 0,01662 0,01830 0,01771 0,01595 0,01888 0,01732
A4m HSGD 0,01911 0,02178 0,01843 0,01985 0,01915 0,02173 0,01918 0,02113 0,02046 0,01843 0,02181 0,02000
Adm SGD 0,02136 0,02445 0,02097 0,02221 0,02172 0,02474 0,02154 0,02437 0,02665 0,02153 0,02512 0,02273
Adm USD 0,01941 0,02197 0,01860 0,01988 0,01936 0,02200 0,01944 0,02144 0,02079 0,01875 0,02222 0,02042
E4m HEUR 0,01615 0,01836 0,01551 0,01667 0,01607 0,01821 0,01606 0,01768 0,01710 0,01550 0,01821 0,01669
E4m USD 0,01965 0,02239 0,01895 0,02041 0,01970 0,10613 0,01956 0,02156 0,02089 0,01884 0,02232 0,02050
G1m USD 0,01808 0,02324 0,02162 0,02389 0,02261 0,02692 0,02479 0,02642 0,02729 0,02717 0,02834 0,02673

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2022 31/12/2020 31/12/2018 bis
Jahrliche Performance 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023 31.12.2023
% % % %
A2 USD (Netto) 6,55 1,25 1,86 0,94
FTSE 3-Month US Treasury Bill 2,25 191 1,35
Fiinf Jahre
31.12.2018
31.12.2023
%
A2 USD (Brutto) 3,07
FTSE 3-Month US Treasury Bill + 3,00 % 4,97
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
A2 USD (Netto) 6,55 (1,47)! (0,10)" 2,64 2,92
FTSE 3-Month US Treasury Bill 5,26 150 0,05 0,58 2,25
A2 USD (Brutto) 767 (0,93)! 0,45 4,41 4,69
FTSE 3-Month US Treasury Bill + 3,00 % 8,41 4,54 3,05 3,60 5,32

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse G1m USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem FTSE 3-Month US Treasury Bill Index um mindestens 3 % p. a. vor Abzug von Gebihren Uber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertlicksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Absolute Return Income
Opportunities Fund (Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése

31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 19.10.23 2.000.000 1.999.665 Hyundai Capital America, 0,8750 %, fallig am 14.06.24 720.000 681.401

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 23.10.23 2.000.000 1.998.995 Charles Schwab Corp. (The), 5,3750 %, fallig am

Energy Transfer LP, 0,0000 %, fallig am 24.05.23 1.750.000 1.749.720 01.09.72 650.000 631.894

Global Payments., Inc., 0,0000 %, fallig am 05.07.23 1.750.000 1.749.436 Oversea-Chinese Banking Corp, Ltd., 4,2500 %, fallig

Aviation Capital Group LLC, 0,0000 %, fallig am 11.01.23 1500.000 1499.792 am 19.06.24 600.000 594.294

Energy Transfer LP, 0,0000 %, fallig am 18.01.23 1500.000 1499.792 Ardagh Packaging Finanace PLC, 5,2500 %, fallig am

Liberty Utilities Co., 0,0000 %, fallig am 15.06.23 1500.000  1499.779 30.04.25 600.000 564.000

|.|uma|,]aY |HC., 0’0000 %' fé”ig am 03.11.23 1.500.000 1.499.772 Pennsylvania Electric CO., 5,1500 %, féllig am 30.03.26 450.000 450.540

Global Payments., Inc., 0,0000 %, fallig am 021123 1500000 1499752 American Tower Corp., 14500 %, fallig am 15.09.26 470000 415459

Global Payments., Inc., 0,0000 %, fallig am 0111.23 1500.000  1499.752 Equinix, Inc., 1,2500 %, fallig am 15.07.25 440.000 404144

Global Payments., Inc., 0,0000 %, fallig am 3110.23 1500000  1499.752 Ares Capital Corp., 21500 %, fallig am 15.07.26 425.000 372131

Global Payments., Inc., 0,0000 % fallig am 24.10.23 1500.000  1499.752 Firstmac Mortgage Funding Trust No, 4, 4,8102 %, féllig

Global Payments., Inc., 0,0000 %, fallig am 20.10.23 1500000 1499752 am 08.03.49 - 500.000 355.204

Global Payments., Inc., 0,0000 %, fallig am 2710.23 1500000 1499752 Crown Castle, Inc., 10500 %, fallig am 15.07.26 400000 354.596

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 1710.23 1500.000 1499749 Stellantis Finance US, Inc., 1,7110 %, fallig am 29.01.27 400.000 346.864

Jabil, Inc., 0,0000 %, falig am 0310.23 1500.000 1499749 Netflix, Inc., 3,6250 %, fallig am 15.06.25 350.000 340.099

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 04.10.23 1500000 1499749 General Motors Financial Co., Inc., 1,5000 %, fallig am

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 11.10.23 1.500.000 1.499.749 10.06.26 360000 338.983

) ) U, ) g -
. o Clean Harbors, Inc., 6,3750 %, fallig am 01.02.31 325.000 331500

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 12.10.23 1500.000 1.499.749 ) [P

Jabil, Inc., 0,0000 %, fallig am 2610.23 1500000 1499749 NiSource, Inc, 5,2500 %, fallig am 30.03.28 325000 324769
Tenet Healthcare Corp., 4,8750 %, fallig am 01.01.26 325.000 316.453
Ally Financial, Inc., 5,7500 %, féllig am 20.11.25 325.000 313.495
T-Mobile USA, Inc., 2,2500 %, fallig am 15.02.26 325.000 300.755
Electricite de France SA, 5,7000 %, fallig am 23.05.28 300.000 300.453
Amgen, Inc., 51500 %, fallig am 02.03.28 300.000 300195
Celanese US Holdings LLC, 6,3500 %, fallig am 15.11.28 300.000 299.367
VICI Properties LP, 4,3750 %, fallig am 15.05.25 300.000 293.910
Albertsons Cos, Inc., 4,6250 %, fallig am 15.01.27 300.000 283530
Challenger Life Co, Ltd., 71860 %, fallig am 16.09.37 400.000 275.582
Athene Global Funding, 1,7160 %, fallig am 07.01.25 290.000 270.472
Ford Motor Credit Co, LLC, 6,9500 %, féllig am 06.03.26 250.000 250.075
Standard Chartered plc, 1,8220 %, fallig am 23.11.25 250.000 235.440
Australia & New Zealand Banking Group Ltd., 6,2275 %,
fallig am 26.02.31 350.000 232178
Dae Funding LLC, 1,5500 %, fallig am 01.08.24 210.000 201613
Mexico Government Bond, 5,4000 %, fallig am 09.02.28 200.000 201576
Bayer US Finance LLC, 6,1250 %, fallig am 21.11.26 200.000 200.076
Microchip Technology, Inc., 4,2500 %, féllig am 01.09.25 175.000 169.685
AerCap Ireland Capital DAC, 1,6500 %, fallig am
29.10.24 175.000 166.418
AerCap Holdings NV, 5,8750 %, fallig am 10.10.79 175.000 164.063
Mizuho Financial Group., Inc., 6,0250 %, féllig am
28.08.29 250.000 160.884
Santander Holdings USA, Inc., 6,4990 %, fallig am
09.03.29 160.000 159.784
Air Lease Corp., 2,1000 %, féllig am 01.09.28 195.000 159.311
Athene Global Funding, 1,6080 %, fallig am 29.06.26 182.000 157517
Ares Capital Corp., 7,0000 %, féllig am 15.01.27 150.000 150.990
Capital One Financial Corp., 71490 %, fallig am 29.10.27 150.000 150.722
Concentrix Corp., 6,6500 %, fallig am 02.08.26 150.000 149.430
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Janus Henderson Flexible Income Fund

Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig eine Rendite aus einer
Kombination aus Ertragen und Kapitalwachstum zu bieten
und gleichzeitig Kapitalverluste einzuschranken (wobei dies
jedoch nicht garantiert ist).

Performanceziel: Outperformance gegenlber dem
Bloomberg US Aggregate Bond Index um 1,25 % p. a. vor
Abzug von Gebihren tber einen beliebigen Zeitraum von
flnf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 67 % (jedoch
typischerweise mehr als 80 %) seines Vermdgens

in US-Anleihen jeglicher Qualitat einschlieBlich von
Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) und forderungs-
sowie hypothekenbesicherten Wertpapieren von staatlichen,
privaten oder sonstigen Emittenten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg US
Aggregate Bond Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein
reprasentativ fUr die Anleihen, in die er investieren kann,
und dies bildet die Grundlage fur das Performanceziel des
Fonds. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen
Anlagen fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen
halten, die dem Index entsprechen.

Uberblick iiber den Fonds
Greg Wilensky und Michael Keough, Portfoliomanager

Im Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 5,12 % (netto) und
5,77 % (brutto), verglichen mit 5,53 % fiir die Benchmark
des Fonds, den Bloomberg US Aggregate Bond Index, und
einem Performanceziel von 6,85 %.

Die Gesamtpositionierung des Fonds im Hinblick auf
Zinsrisiken verstarkte das relative Ergebnis. Wir begannen
das Jahr mit einer Untergewichtung von Durationsrisiken,
da die US-Notenbank (,Fed“) an ihrer restriktiven

Haltung festhielt und die Inflation inakzeptabel hoch

blieb. Wir erhohten die Duration, da die Renditen von
US-Staatsanleihen aufgrund des unerwartet starken
BIP-Wachstums, der hartnackigen Kerninflation und der
Erwartung, dass die Zinsen fur langere Zeit hoch bleiben
wirden, im Jahresverlauf stiegen. Unsere Durationsposition
erreichte im Oktober mit fast sieben Jahren den hochsten
jemals in dieser Strategie erreichten Stand.

Nach der Zinsrally im November und Dezember und

dem Wechsel der Fed zu einem moderateren Kurs auf

ihrer letzten Sitzung im Jahr 2023 reduzierten wir unsere
Durationsposition. Wir beendeten das Jahr mit einer leichten
Ubergewichtung der Duration, da wir davon ausgingen,
dass die Zinsen im Jahr 2024 weiter sinken wiirden.
AuBerdem gefielen uns die defensiven Eigenschaften des
Engagements in einer langeren Duration fir den Fall, dass
sich die Konjunktur schneller abkihlt als erwartet.

Innerhalb unserer Spread-Risikoallokation behielten wir im
Jahresverlauf ein héheres Risiko als die Benchmark. Dies
wirkte sich positiv auf die Wertentwicklung aus, da sich
die Spreads aufgrund von Wirtschaftsdaten, die auf eine
,weiche Landung" der Wirtschaft hindeuteten, auf breiter
Front verengten. Die Spreads von Unternehmensanleihen
mit Investment-Grade-Rating verringerten sich bis zum
Jahresende auf unter 100 Basispunkte und erreichten
damit den niedrigsten Stand seit 24 Monaten, was darauf
hindeutet, dass der Markt flir Unternehmenskredite von
einer weichen Landung ausgeht. Als sich die Aussichten
im Laufe des Jahres weiter verbesserten, verringerten

wir unser Engagement in US-Staatsanleihen zugunsten
einer hoheren Allokation in Unternehmensanleihen.
Darlber hinaus verstarkten wir unsere Ubergewichtung in
verbrieften Sektoren, da wir weiterhin qualitativ hochwertige
Vermogenswerte zu attraktiven Bewertungen ausfindig
machen konnten.

Die Outperformance gegentiber der Benchmark wurde
durch eine geringe Allokation in hochverzinslichen
Unternehmensanleihen, eine Untergewichtung in US-
Staatsanleihen und eine Allokation in Wertpapieren mit
Kreditrisikotransfer erzielt. Die Titelselektion bei Agency
Mortgage Backed Securities erwies sich ungunstig,

was die relative Outperformance teilweise ausglich.
Wahrend Kreditspread-Produkte im Berichtsjahr hohe
Uberschussrenditen erzielten, ist in den Bewertungen
bereits ein GroBteil der glnstigeren Konjunkturaussichten
eingepreist. Dennoch sind wir nach wie vor der Ansicht,
dass die in diesen Anlageklassen erzielbaren Renditen
attraktiv sind und eine starke Investorennachfrage auslésen
konnen.

Im Jahr 2024 werden wir uns auf die Verfassung der
Verbraucher, die Aussichten auf dem Arbeitsmarkt und

die Entwicklung der Unternehmen in diesem Umfeld
konzentrieren. Wir bevorzugen nach wie vor eine
Ubergewichtung von Kreditspread- und Zinsrisiken, da die
Wirtschaft weiterhin robust ist und Zinssenkungen nun auf
dem Tisch liegen. Dartber hinaus bevorzugen wir weiterhin
verbriefte Sektoren aufgrund ihres relativen Wertpotenzials
sowie héher bewertete Vermogenswerte aufgrund ihres
defensiven Charakters fiir den Fall, dass es zu einer
konjunkturellen Abschwachung kommt.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Flexible
Income Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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Janus Henderson Flexible Income Fund ¢orsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2022
(USD)

Zum
31. Dezember

2023

(USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... .. oo 569.771.624
Barmittel und Devisen . . . . . ... 10.5568.991
BareinsChisse . . . . oo 48.833
Barsicherheiten . . . . 2.220.000
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... oo 14.691.098
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . ... ... ... 93
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 194.860
ZINSEN L oo 3.302.323
Forderungen an den Investment-Manager. . . ......... ... . .. 3.095

537734116
15.783.789
44.653
790.000

1.725.840
18
4.505164
2.632.083
5.061

Summe Aktiva 600.790.917

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. ... .......... ... . ... ... .. 994.300
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . ..« oo\ttt 11.095.895
Bareinschiisse. . . .. ... 3.117.561
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ... o 54.003.649
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . ... .o 529.922
Anlageverwaltungsgeblhren . . . . .. 238.708
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ... 44.234
Vertriebsgebiihren . .. ... L 680
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren . ... ... ... o o 63.151
ManagementgebUhren . . ... 9.353
Aufgelaufene Kosten . .. ... 103.770

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 70.201.223

563.220.724

184.342
9186.057

48.762.448
387745
244.061

52.896
797
106.770
9.364
139.225

59.073.705

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 530.589.694

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Flexible Income Fund ¢ortsetzung

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt 23.664.590 17.286.369
Sonstige Errage. . . oo 66.058 12.888
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ... 5793725 (113.427767)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 29.524.373 (96.128.510)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . .. ... ... 2.869.277 3.344.947
Anlegerbetreuungsgeblhren. . ... .. . 595.333 724512
Vertriebsgeblhren. . . . oo 8.554 10.478
Managementgeblhren. . . . ... o 123.050 140.833
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... 190.916 232152
Depotbankgeblhren . . . .. o 86.338 99.229
Honorare der Abschlussprifer ... ... ... . 22.628 18.564
DIUCKKOSIEN o o ot 960 (14.966)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 79.587 102.629
Sonstige GebUNreN . . . ..o 52135 58.244
Aufwendungen insgesamt 4.028.778 4.716.622
Abziiglich Aufwandsentschidigung . . (49.961) (44.523)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 3.978.817 4.672.099
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 25.545.556 (100.800.609)
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschuttungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. ... ... .. oo (14.013.877) (9.252.771)
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ..o (65.125) -

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (169.613)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermaogens aus der Geschéftstatigkeit 11.400.522 (110.222.993)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)

Anstieg/(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

GesChaftstatigkeit. . . . . ... o 11.400.522 (110.222.993)
Kapitalanteilsgeschéafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... L 99.140.576 45.692.725
Ricknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... (84.098.423) (188.876.066)
Nettoerh6hung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 15.042.153 (143.183.341)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. . . ... ... .. 26.442.675 (253.406.334)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 504.147.019 757553.353

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 530.589.694 504.147.019

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023 189



Janus Henderson Flexible Income Fund ¢orsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender

Nettovermégens Zeitwert Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) [l Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 1.407.900 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 4,1200%,
Vermogenswerte fallig am 25.07.48 0,26 1.366.048
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte 1.336.783 Dryden 37 Senior Loan Fund, 6,7600 %, fallig
Wertpapiere (2022: 11,45% USD 57.741.292) am 15.01.31 0,25 1.338.321
2.068.116 280 Park Avenue Mortgage Trust, 6,5400 %, 336.287 FHLMC STACR Trust, 71900 %, fallig am
fallig am 15.09.34 0,38 1.990.146 251143 0,06 338.675
1154.231 A&D Mortgage Trust, 7,4700 %, fallig am 2.579.203 Greenwood Park CLO Ltd., 6,6700 %, fallig am
25.09.68 0,22 1174.220 15.04.31 0,49 2.581.692
816.383 A&D Mortgage Trust, 7,0500 %, fallig am 25.11.68 0,16 824.837 2.842.876 GS Mortgage Securities Trust, 3,9900 %, fallig
3.214.000 American Tower Trust #1, 5,4900 %, fallig am am 10.03.51 0,51 2711.941
15.03.28 0,61 3.256.612 2.849.799 GS Mortgage Securities Trust, 4,1600 %, fallig
634.000 BAMLL Commercial Mortgage Securities Trust, am 10.07.51 0,51 2.692.348
6,5100 %, fallig am 15.09.34 0,12 631143 148.980 Hudsons Bay Simon JV Trust, 4,1600 %, fallig
2.830.170 BANK, 4,2600 %, fallig am 15.05.61 0,52 2734175 am 05.08.34 0,02 123717
1.090.000 BANK, 4,2200 %, fallig am 15.08.61 0,20 1.043.357 836.769 Hudsons Bay Simon JV Trust, 3,9100 %, fallig
2.020.000 BBCMS Mortgage Trust, 4,3100 %, fallig am am 05.08.34 014 751602
15.12.51 0,37 1.955.180 2.550.584 Magnetite XV Ltd., 6,6500 %, féllig am 25.07.31 0,48 2.546.141
1.712.000 BBCMS Trust, 4,2000 %, fallig am 10.08.35 0,30 1.566.951 3.775.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 3,8100 %, féllig
1.820.000 BXP Trust, 3,3800 %, fallig am 13.06.39 0,32 1.693.811 am 1512.48 0,69 3.637.953
1.242.699 CBAM Ltd., 6,6800 %, fallig am 17.04.31 0,23 1242929 3.041.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 2,7800 %, fallig
2.383.000 COMM Mortgage Trust, 4,2300 %, f4lig am am 15.08.49 0,53 2.826.605
10.05.51 0,42 2237479 825.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,4100%, fallig
422.008 Connecticut Avenue Securities Trust, 9,6000 %, am 15.10.51 015 797104
fallig am 25.08.31 0,08 443.621 2.784.627 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,3100%, fallig
2.388.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 8,4900 %, am 1512.51 050 2676.980
fallig am 25.12.41 0,46 2.426.265 2.813.605 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,1800 %, fallig
1.213.068 Connecticut Avenue Securities Trust, 7.4400 %, am 15.07.51 0,51 2.689.257
fallig am 25.03.42 0,23 1.228.450 327414 New Residential Mortgage Loan Trust, 4,5000%,
511.619 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,3400 %, fallig am 25.02.58 0,06 318.596
fallig am 25.03.42 0,10 516.959 466.572 NRZ Excess Spread-Collateralized Notes, 3,1000
1.315.959 Connecticut Avenue Securities Trust, 7.7400 %, %, féllig am 25.07.26 0,08 433582
fallig am 25.12.42 0,25 1.339.763 1.050.518 Oak Street Investment Grade Net Lease Fund,
701745 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,0400 %, 1,8500%, fallig am 20.11.50 018 959.686
fallig am 25.07.43 0,13 702.459 136.755 Sequoia Mortgage Trust, 2,5000%, fallig am
657.805 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,8400 %, 26.0543 0,02 118.458
fallig am 2510.43 012 658.222 2.715.899 Symphony CLO XIX Ltd., 6,6200 %, fallig am
7.858 Connecticut Avenue Securities Trust, 7.8500 %, 16.04.31 051 2715239
fallig am 25.04.31 0,00 7864 511.032 TYSN Mortgage Trust, 6,8000 %, fallig am
1.346 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,5500 %, 1012.33 010 530.371
fallig am 25.10.39 0,00 1,346 1.030.703 TYSN Mortgage Trust, 6,8000 %, fallig am
1.635.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,8900 %, 1012.33 020 1.045.159
fallig am 25.10.41 0,31 1.626.804 1.252.000 WFRBS Commercial Mortgage Trust, 3,6300%,
794.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,9900 %, fallig am 15.11.47 0,23 1224126
fallig am 25.12.41 0,15 780.401 Forderungsbesicherte/mit gewerblichen
1.459.963 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,5400 %, !-Iypotheken besicherte Wertpapiere
fallig am 25.01.42 027 1456181 insgesamt 13,83 73.383.834
527678 (thnecticut Avenue Securities Trust, 7,2400 %, Commercial Papers (2022: 0,00% USD -)
fallig am 25.04.42 0,10 529.857 Frankreich
1139.480 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8400 %, Banken
filig am 25.09.42 0.22 1158134 46100.000 Societe Generale SA, fallig am 02.0124 868 46073672
639.011 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8400 %,
fallig am 25.04.43 0,12 639.824 Summe Commercial Papers 8,68 46.073.672
321.046 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,2900 %, . . o
fallg am 25.00.43 006 31972 z::;r::hmensanlelhen (2022: 16,85% USD 84.939.691)
1.710.909 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,4500 %, Bank
fallig am 25.01.40 0,33 1726.589 an :1" Bk of Vonirea ol am 10,0137 , .
865.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 8,3400 %, 499.000 Bank of Montreal, 3,0900 %, fallig am 10.01.3 0.23 212739
fallig am 25.01.42 0,16 874272 (Bl, Gas & Treibstoffe
528.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 8,3400 %, 253.000 Enbridge, Inc., 6,2000 %, fallig am 15.11.30 0,05 270.843
féllig am 25.04.42 010 539.278 1270.000 Enbridge, Inc., 5,7000 %, fallig am 08.03.33 025 1320569
253.000 DBCCRE Mortgage Trust, 4,9300 %, fallig am 0,30 1591.412
10.01.34 0,05 250.761
1178.000 DBCCRE Mortgage Trust, 4,9300 %, fallig am Frankreich
10.01.34 0,22 1163.440 Banken
221.000 DBCCRE Mortgage Trust, 4,9300 %, fallig am 875.000 BNP Paribas SA, 2,5900 %, fallig am 20.01.28 0,15 809.992
10.01.34 0,04 217,631

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Flexible Income Fund ¢ortsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Stromversorger
500.000 Electricite de France SA, 5,7000 %, fallig am
23.05.28
811.000 Electricite de France SA, 6,2500 %, fallig am
23.05.33

Japan
Banken
838.000 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., 4,7900 %,
fallig am 18.07.25
395.000 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc., 5,8500
%, fallig am 13.07.30

Supranational
Lebensmittelprodukte
2.013.000 JBS USA LUX SA, 5,5000 %, féllig am 15.01.30
871.000 JBS USA LUX SA, 3,6300 %, fallig am 15.01.32

Vereinigtes Konigreich

Multi-Versorger
435.000 National Grid plc, 5,6000 %, fallig am 12.06.28
913.000 National Grid plc, 5,8100 %, fallig am 12.06.33

USA

Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
930.000 L3Harris Technologies, Inc., 5,4000 %, fallig

am 31.07.33
227.000 Leidos, Inc., 2,3000%, fallig am 15.02.31
766.000 Leidos, Inc., 5,7500 %, fallig am 15.03.33
514,000 RTX Corp., 5,7500 %, fallig am 15.01.29
1.025.000 RTX Corp., 6,0000 %, fallig am 15.03.31

Luftfracht & Logistik
1.389.000 GXO Logistics, Inc., 1,6500%, fallig am 15.07.26

Banken
1573.000 Bank of America Corp., 6,2500%, fallig am
05.09.24
431.000 Bank of America Corp., 6,2000 %, féllig am
10.11.28
2.476.000 Bank of America Corp., 5,8200 %, fallig am
15.09.29
2.364.000 Bank of America Corp., 5,8700 %, fallig am
15.09.34
204.000 Citigroup, Inc., 6,3000%, fallig am 15.05.24
456.000 Citigroup, Inc., 5,9500%, fallig am 15.05.25
796.000  Fifth Third Bancorp, 6,3400 %, féllig am
270729
736.000 JPMorgan Chase & Co., 5,0000%, fallig am
01.08.24
1.704.000 JPMorgan Chase & Co., 5,3000 %, fallig am
24.07.29
1.253.000 JPMorgan Chase & Co., 6,0900 %, fallig am
2310.29
767.000 JPMorgan Chase & Co., 5,3500 %, fallig am
01.06.34
1.511.000 JPMorgan Chase & Co., 6,2500 %, fallig am
2310.34
1.834.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
5,5800 %, fallig am 12.06.29

(%)
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1.638.783

1.874.395

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

512.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
6,0400 %, fallig am 28.10.33
1.909.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
6,8800 %, fallig am 20.10.34
702.000 Truist Financial Corp., 6,0500 %, fallig am
08.06.27
1128.000 US Bancorp, 5,7800 %, fallig am 12.06.29

Kapitalmarkte
734.000 Bank of New York Mellon Corp. (The), 4,9500
%, fallig am 26.04.27
598.000 Bank of New York Mellon Corp. (The), 6,3200
%, féllig am 25.10.29
240.000 Bank of New York Mellon Corp. (The), 5,8300
%, fallig am 25.10.33
1.228.000 Bank of New York Mellon Corp. (The), 6,4700
%, fallig am 25.10.34
1.203.000 Blackstone Private Credit Fund, 7,3000 %, fallig
am 2711.28
133.000 Blue Owl Credit Income Corp., 4,7000 %, fallig
am 08.02.27
791.000 Blue Owl Credit Income Corp., 7,7500 %, fallig
am 16.09.27
503.000 Blue Owl Credit Income Corp., 7,9500 %, fallig
am 13.06.28
1.536.000 Charles Schwab Corp. (The), 6,1400 %, fallig
am 24.08.34
1757000 LPL Holdings, Inc., 6,7500 %, fallig am 17.11.28
1.795.000 Morgan Stanley, 2,1900 %, féllig am 28.04.26
353.000 Morgan Stanley, 5,0500 %, fallig am 28.01.27
1.083.000 Morgan Stanley, 15900 %, fallig am 04.05.27
122.000 Morgan Stanley, 3,7700 %, fallig am 24.01.29
792.000 Morgan Stanley, 51200 %, fallig am 01.02.29
1152.000 Morgan Stanley, 5,1600 %, féllig am 20.04.29
554.000 Morgan Stanley, 5,4500 %, fallig am 20.07.29
928.000 Morgan Stanley, 2,9400 %, fallig am 21.01.33
1.837.000 Morgan Stanley, 5,4200 %, fallig am 21.07.34
264.000 Nasdag, Inc., 5,3500 %, fallig am 28.06.28
1.763.000 Nasdag, Inc., 5,5500 %, fallig am 15.02.34
832.000 Nasdag, Inc., 5,9500 %, fallig am 15.08.53
353.000 Nasdag, Inc., 6,000 %, fallig am 28.06.63

Chemie
525.000 Celanese US Holdings LLC, 6,3500 %, fallig
am 15.11.28
520.000 Celanese US Holdings LLC, 6,3300 %, fallig
am 15.07.29
1317000 Celanese US Holdings LLC, 6,5500 %, fallig
am 15.11.30

Konsumentenkredite
1190.000 American Express Co., 5,0400 %, fallig am
01.05.34
440.000 Capital One Financial Corp., 6,3100 %, fallig
am 08.06.29
561.000 Capital One Financial Corp., 7,6200 %, fallig
am 30.10.31

Basiskonsumagiiter — Vertrieb und Einzelhandel
797.000 Albertsons Cos., Inc., 6,5000 %, fallig am
15.02.28
774.000 Sysco Corp., 5,7500 %, fallig am 17.01.29
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125.758
816.249
521.886

1.619.650
1.874.095
1725150
353.474
998.281
116.418
796.048
1159.266
564.828
789.727
1.865.221
272.098
1.832.626
895.251
382.040
20.945.374

551.085
545,638

1.393.878
2.490.601

1188.476
451,601

617.005
2.257.082

807.021
806.960

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Flexible Income Fund orsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender
Nettovermégens Zeitwert Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) [l Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
1.768.000 Sysco Corp., 6,0000 %, féllig am 17.01.34 0,36 1914.948  Freizeitprodukte
0,66 3.528.929 3.270.000 Hasbro, Inc., 3,9000%, fallig am 19.11.29 0,57 3.043.457
Vertriebsstellen 173.000 Hasbro, Inc., 5,1000;%, f?ll.ig am 15.05.44 0,03 155.459
1184000 LKQ Corp., 57500 %, fallig am 15.06.28 023 1212.659 ﬁéggggg g";:ﬁ's 'lnncc" 367§$(§)on f?'a'l'ﬁ a:”m011'50§'32§9 ggg ??g;gi?
1115.000 LKQ Corp., 6,2500 %, fallig am 15.06.33 0,22 1166.097 U R 1alg o 1’20 6 .373l448
0,45 2.378.756 ' o
. . Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen
Diversifizierte REITs A Al
135.000 GLP Capital LP, 5,3000%, falig am 15.0129 0,03 134303 1.514.000 lllumina, Inc., 5,7500 %, fallig am 13.12.27 0,29 1.554.935
802.000 GLP Capital LP, 6,7500 %, fallig am 0112.33 0,16 866.068  Medien
019 1.000.371 2.491.000 Charter Communications Operating LLC,
ST 6,6500 %, fallig am 01.02.34 0,49 2.627.830
o e
1183.000 American Electric Power Co,, Inc., 5,6300 %, 1:23888 g"mCaSt Corp, 45500 %, fallg am 15.01.29 015 799,698
A 164. ox Corp., 6,5000 %, fallig am 13:10.33 0,24 1.260.699
féllig am 01.03.33 0,23 1233137 088 4688427
620.000 Duke Energy Corp., 4,3000 %, fallig am ' T
15.03.28 0N 611.766 Multi-Versorger
617.000 Georgia Power Co., 4,6500 %, fallig am 1.472.000 CMS Energy Corp., 4,7500 %, féllig am
16.05.28 0,12 622189 01.06.50 0,25 1.332.978
: o il
974.000 %égggéaaPower Co., 4,9500 %, fallig am 08 - oI, Gas & Treibstoffe. N |
1.048.000 Southern California Edison Co., 5,8500 %, féllig 285.000 DCOIl_J_”_‘b'a Pipelines Operating Co, LLC, 5,9300
am 011127 021 1095.085 %, fal||g.aml15.98.30 . 0,06 294.916
2.409.000 Xcel Energy, Inc., 5,4500 %, fallig am 15.08.33 047 2485722 684.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC, 6,0400
132 7030473 %, fallig am 15.11.33 0,13 716.673
' 138.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC, 6,5000
Elektrische Ausriistung %, fallig am 15.08.43 0,03 148.017
865.000 Regal Rexnord Corp., 6,0500 %, féllig am 706.000 Energy Transfer LP, 5,5500 %, fallig am
15.04.28 0,17 876.359 16.02.28 014 720.632
. " 2.393.000 EQT Corp., 31300 %, fallig am 15.05.26 0,43 2.272.630
Elektronische Gerate und Komponenten o
2283.000 Trimble, Inc., 4,7500 %, fallig am 0112.24 043 2261359 3;3;888 Egsch;?s'irizgog ﬁ;ﬁ!'ffﬂ?%ﬁ@ i 0.07 588,002
426.000 Trimble, Inc., 4,9000%, fallig am 15.06.28 0,08 428.600 ’ am 15.06.28 P e a9 0,09 500244
266.000  Trimble, Inc., 6,1000 %, fallig am 15.03.33 0,05 284.821 1145.000 Viper Energy, Inc., 73800 %, fallig am 011131 022 1186.369
0,56 2.974.780 17 6207483

Enahzdisneticlstingsn Immobilienverwaltung & -entwicklung

987000 Fiseny Inc, 54500 % fllg am 020328 019 1017207 275000, CORE Sonvons e 59500 % (g am
518.000 Global Payments, Inc., 4,8000%, fallig am 15.08.34 045 2390.067
010426 g;g 12;?;83 999.000 CoStar Group, Inc., 2,8000%,fallig am 15.0730 016 850183
' 531 061 3240250

Lebensmittelprodukte

Wohnbau-REIT:
1322000 Pilgrim's Pride Corp., 6,2500 %, fallig am oot

1.605.000 Sun Communities Operating LP, 2,7000%, fallig

010733 026 1361890 am 15,0731 025 1338520
Gesundheitsanbieter & -dienste .
Einzelhandels-REITs
3131.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27 0,57 3.019.265 -
1628.000 Agree LP, 2,9000%, fall 0110.30 0,26 1.397.264
1550.000 Centene Corp., 2,4500%, fillig am 15.07.28 026 1389.622 gree ® 197g am
1.071.000 Centene Corp., 3,0000 %, fallig am 15.10.30 0,18 928.882  Halbleiter & Halbleiterausriistung
623.000 HCA, Inc., 5,2000 %, fillig am 01.06.28 012 629.787 3.001.000 Foundry JV Holdco LLC, 5,8800 %, fllig am
1458.000 HCA, Inc., 3,6300 %, fallig am 15.03.32 0,25 1.304.297 250134 0,58 3.085.864
474000  UnitedHealth Group, Inc., 5,2500 %, fallig am 1.000.000 Marvell Technology, Inc., 1,6500%, fallig am
15.02.28 0,09 490.439 15.04.26 0,18 931.000
1.889.000 Universal Health Services, Inc., 2,6500 %, fallig 955.000 Marvell Technology, Inc., 4,8800 %, féllig am
am 15.01.32 0,29 1552.836 22.06.28 018 953573
176 9.315128 1.657.000 Marvell Technology, Inc., 5,7500 %, féllig am
. ) 15.02.29 0,30 1609.770
Medizintechnik 846.000 Marvell Technology, Inc., 5,9500 %, fallig am
1.203.000 1QVIA, Inc., 6,2500 %, fallig am 01.02.29 0,24 1.2567.372 15.09.33 0,17 897753
Versicherungen 141 7477960
1176.000  Athene Global Funding, 2,7200 %, fallig am Software
07.01.29 019 1.023.941 4.036.000 Cadence Design Systems, Inc., 4,3800 %, fallig
T am 1510.24 075 4.001.697
1.566.000 Booz Allen Hamilton, Inc., 5,9500 %, féllig am Unternehmensanleihen insgesamt 2518  133.611.181

04.08.33 0,31 1.656.274
Staatsanleihen (2022: 42,31% USD 213.320.775)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Flexible Income Fund ¢ortsetzung

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Zeitwert
(USD)

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

US-Schatzanweisungen/Anleihen

5.314.000 4,2500 %, fallig am 31.12.25 1,00 5.313.377
15.946.000 4,3800 %, fallig am 15.12.26 3,03 16.104.214
3.844.200 4,8800 %, fallig am 31.10.28 0,76 4.013.585
16.641.000 4,3800 %, fallig am 30.11.28 3,21 17.031.024
7.966.800 4,3800 %, fallig am 30.11.30 1,54 8193.978
25.240.300 4,5000 %, fallig am 15.11.33 5,00 26.506.259
5.075.000 4,3800 %, fallig am 15.08.43 0,98 5.182.051
15.072.000 4,7500 %, fallig am 15.11.43 3,05 16.171.785
16.408.000 4,1300 %, fallig am 15.08.563 3,13 16.590.026
21,70 115.106.299

Staatsanleihen insgesamt 21,70  115.106.299

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2022: 35,39% USD 178.405.285)
Fannie Mae

120.341 3,0000 %, fallig am 0110.34 0,02 114.268
36.428 2,5000 %, fallig am 01.11.34 0,01 33.895
21.915 3,0000%, fallig am 01.11.34 0,00 20.964
21.060 3,0000 %, fallig am 01.12.34 0,00 20120
1.729.949 2,5000 %, fallig am 0112.36 0,30 1.604.615
47.878 6,0000 %, fallig am 01.02.37 0,01 50.264
1147894 6,2400 %, fallig am 25.11.41 0,22 1143.845
2.205.000 7,3400 %, fallig am 25.11.41 0,41 2189.440
102.581 4,5000 %, fallig am 01.11.42 0,02 102.673
21507 3,0000 %, fallig am 01.01.43 0,00 19.583
16.038 3,0000 %, fallig am 01.02.43 0,00 14.584
147414 3,0000 %, féllig am 01.05.43 0,03 134.337
247756 5,0000 %, fallig am 01.07.44 0,05 251.256
231.064 4,5000 %, fallig am 0110.44 0,04 232180
361507 4,5000 %, fallig am 01.03.45 0,07 363.253
36.578 4,0000 %, féllig am 01.05.45 0,01 35.368
180190 4,5000 %, féllig am 01.06.45 0,03 179.560
350.035 4,5000 %, fallig am 01.02.46 0,07 348.205
5.009.597 3,0000 %, fallig am 01.02.47 0,86 4571758
193.512 4,0000 %, fallig am 0110.1947 0,04 186.462
290.729 4,0000 %, fallig am 01111947 0,05 280141
395.152 4,0000%, fallig am 01.01.48 0,07 380.754
113.762 3,5000 %, fallig am 01.01.48 0,02 107117
879.319 4,0000%, fallig am 01.01.48 0,16 851.959
347773 3,0000 %, fallig am 01.02.48 0,06 314.765
1.035.344 3,5000 %, fallig am 01.03.48 018 963.881
270.317 4,0000%, fallig am 01.03.48 0,05 261.519
43.618 5,0000%, fallig am 01.05.48 0,01 43.882
785.823 3,0000%, fallig am 25.05.48 013 702.691
195.802 4,5000 %, fallig am 01.06.1948 0,04 192.948
236.482 4,0000 %, fallig am 01.07.48 0,04 227.322
264.276 4,0000 %, fallig am 01.08.48 0,05 254.039
631.654 4,0000 %, fallig am 01.09.48 0,12 608.640
96.572 4,0000 %, fallig am 0110.48 0,02 92.989
275.959 4,0000 %, fallig am 01.11.48 0,05 265.270
43.670 4,0000 %, fallig am 0112.48 0,01 41979
187.855 4,0000 %, fallig am 01.02.49 0,03 180.579
488.053 3,5000 %, fallig am 01.05.49 0,09 452568
37129 4,0000 %, fallig am 01.06.49 0,01 35.636
17.643 4,5000 %, fallig am 01.06.49 0,00 17.352
240.448 3,0000 %, fallig am 01.08.49 0,04 213.306
24.645 4,5000 %, fallig am 01.08.49 0,00 24.237
561.276 3,0000 %, fallig am 01.09.49 010 502523
182.902 4,0000 %, fallig am 01.09.49 0,03 175.538
57517 3,0000 %, fallig am 01.09.49 0,01 51979
609.833 4,0000 %, fallig am 01.11.49 01 586.211
54.004 4,0000 %, fallig am 01.11.49 0,01 51.998
1.009.315 3,0000%, fallig am 25.11.49 0,17 903.044
33.225 4,5000 %, fallig am 01.01.50 0,01 32.676

Anteile bzw. Kapitalbetrag

478.535 4,5000 %, fallig am 01.01.50
480.951 4,0000%, fallig am 01.03.50
892.394 4,0000%, fallig am 01.03.50
185.939 4,0000%, fallig am 01.03.50
121.953 4,0000 %, fallig am 01.04.50
150.703 2,5000 %, fallig am 01.08.50
111.271 4,0000 %, fallig am 01.08.50
1.016.313 4,0000 %, fallig am 01.09.50
589.012 4,5000 %, fallig am 0110.50
973.846 4,0000 %, fallig am 0110.50
839.337 4,5000 %, fallig am 0112.50
449.850 3,5000 %, fallig am 01.02.51
24.375 4,0000 %, fallig am 01.03.51
2.523.572 4,0000 %, fallig am 01.03.51
48.340 4,0000 %, fallig am 01.03.51
447019 4,0000 %, fallig am 01.08.51
2.227941 4,0000 %, fallig am 01.10.51
346.848 4,0000 %, fallig am 01.10.51
10.698.284 3,0000 %, féllig am 01.12.51
947287 2,5000 %, fallig am 01.01.52
374125 3,5000 %, féllig am 01.01.52
3.029.672 2,5000 %, fallig am 01.02.52
4.579.715 2,5000 %, féllig am 01.02.52
977365 3,5000 %, fallig am 01.02.52
1.931195 2,5000%, fallig am 01.03.52
1.276.417 2,5000%, fallig am 01.03.52
179.033 3,5000 %, fallig am 01.03.52
150.584 2,5000%, fallig am 01.03.52
56.649 2,5000%, féllig am 01.03.52
347309 3,5000 %, fallig am 01.03.52
136.829 2,5000%, fallig am 01.03.52
157.976 2,5000%, fallig am 01.03.52
716.482 2,5000%, fallig am 01.03.52
737844 3,0000 %, fallig am 01.03.52
1.908.637 2,5000%, fallig am 01.03.52
348.426 3,5000 %, fallig am 01.04.52
1.016.094 3,0000 %, fallig am 01.04.52
175.542 3,56000 %, fallig am 01.04.52
86.667 3,5000 %, fallig am 01.04.52
31.024 4,5000 %, fallig am 01.04.52
70.420 4,5000 %, fallig am 01.04.52
59.588 4,5000 %, fallig am 01.04.52
27119 4,5000 %, fallig am 01.04.52
34162 4,5000 %, fallig am 01.04.52
290.056 3,5000 %, fallig am 01.04.52
619.531 3,0000 %, fallig am 01.04.52
529175 3,0000 %, fallig am 01.04.52
537141 3,5000 %, fallig am 01.04.52
97178 3,5000 %, fallig am 01.04.52
17.463 4,5000 %, féllig am 01.04.52
371.519 4,0000 %, fallig am 01.04.52
264.127 3,5000 %, fallig am 01.05.52
94.549 4,5000 %, fallig am 01.05.52
845.369 3,5000 %, fallig am 01.06.52
1.519.866 3,56000 %, fallig am 01.06.52
224.421 35000 %, fallig am 01.07.52
76.791 3,5000 %, féllig am 01.07.52
404.893 4,5000 %, fallig am 01.07.52
142.337 3,5000 %, fallig am 01.08.52
1.463.929 4,5000 %, fallig am 01.08.52
656.632 5,0000 %, fallig am 01.09.52
1.804.968 5,5000 %, féllig am 01.09.52
289.837 5,0000 %, fallig am 0110.52
127.450 5,0000 %, fallig am 01.10.52

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
(%) (usD)
0,09 471562
0,09 462.321
0,16 859.283
0,03 178.736
0,02 116.223
0,03 130.899
0,02 106.042
0,18 975.441
on 580.429
018 937679
016 825.483
0,08 417143
0,00 23.431
0,46 2.422.085
0,01 46.396
0,08 429704
0,40 2138.343
0,06 332.899
1,80 9.558.342
015 816.844
0,07 349.575
0,49 2.607.966
0,74 3.946.810
0,17 913.080
0,31 1.660.170
0,21 1.096.968
0,03 167.216
0,02 129.451
0,01 48.843
0,06 323816
0,02 117919
0,03 135.806
0,12 618.853
012 660.468
0,31 1.644.869
0,06 324.858
0,17 906.455
0,03 163.614
0,02 80.862
0,01 30.088
0,01 68.293
0,01 57.789
0,01 26.301
0,01 33130
0,05 270.628
0,10 555.327
0,09 473.641
0,09 500.641
0,02 90.683
0,00 16.935
0,07 355.084
0,05 246138
0,02 91.695
015 789.183
0,27 1.416.351
0,04 209.137
0,01 71.676
0,07 392723
0,03 132.621
0,27 1.419.928
012 649.717
0,34 1.818.718
0,05 288.898
0,02 127.037

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender

Anteile bzw. Kapitalbetrag

928126 4,5000 %, fallig am 01.11.52
710157 5,0000 %, fallig am 01.11.52
64.472 5,0000 %, fallig am 01.01.53
199.243 5,0000 %, fallig am 01.01.53
81.857 5,0000 %, fallig am 01.02.53
175.666 5,0000 %, fallig am 01.03.53
47182 5,0000 %, fallig am 01.03.53
159.061 5,5000 %, fallig am 01.03.53
46.451 5,0000 %, féllig am 01.04.53
232117 5,0000 %, fallig am 01.04.53
91144 5,0000 %, fallig am 01.04.53
54.462 5,0000 %, féllig am 01.04.53
75.962 5,5000 %, féllig am 01.04.53
46.419 5,0000 %, fallig am 01.05.53
140.752 5,5000 %, fallig am 01.05.53
73.463 5,5000 %, fallig am 01.05.53
56.720 5,0000 %, fallig am 01.06.53
67.393 5,0000 %, fallig am 01.06.53
1.716.901 5,5000 %, fallig am 01.06.53
178.896 5,0000 %, fallig am 01.06.53
26.947 5,5000 %, fallig am 01.06.53
384.664 4,5000 %, fallig am 01.07.53
627.662 5,0000 %, fallig am 01.07.53
2.482.762 5,5000 %, fallig am 01.07.53
46.468 5,5000 %, fallig am 01.07.53
77.270 5,5000 %, fallig am 01.07.53
266.514 4,5000 %, fallig am 01.08.53
870.620 5,0000 %, fallig am 01.08.53
56.949 5,0000 %, fallig am 01.08.53
1.364.691 5,5000 %, fallig am 01.09.53
1.292.988 3,5000%, fallig am 01.08.56
913.923 3,0000%, fallig am 01.02.57
5.809 3,0000%, fallig am 01.06.57

Freddie Mac
3.234.681 75900 %, fallig am 25.08.33
1152149 7,6400 %, fallig am 25.08.33
836.730 6,1400 %, fallig am 25.10.41
658192 6,8400 %, fallig am 25.10.41
511.477 6,1900 %, fallig am 25.11.41
964.385 6,2900 %, fallig am 25.12.41
180.438 6,6400 %, fallig am 25.02.42
510.923 7,4400 %, fallig am 25.03.42
177764 7,3400 %, fallig am 25.04.42
358.440 7,9900 %, fallig am 25.07.42
645.858 7,6400 %, fallig am 25.08.42
702.971 7,4900 %, fallig am 25.09.42
786.412 7,4400 %, fallig am 25.03.43
337.851 7,4400 %, fallig am 25.04.43
1147529 7,3400 %, fallig am 25.05.43
1140.158 7,3400 %, fallig am 25.06.43
578.950 71900 %, fallig am 25.11.43
127520 4,0000 %, fallig am 01.08.48
84.759 4,0000 %, fallig am 01.09.48
2.277 74000 %, fallig am 25.10.49
976.302 7,9400 %, fallig am 25.11.50
912.720 7,3400 %, fallig am 25.12.50
234.659 71400 %, fallig am 25.01.51

Freddie Mac Pool
714.063 3,0000 %, fallig am 01.05.31
212.626 3,0000 %, fallig am 01.09.32
43.386 3,0000 %, fallig am 0110.32

Nettovermégens Zeitwert
%) (usD)
0,17 909.156
013 707.857
0,01 64.263
0,04 198.597
0,02 81592
0,03 173.830
0,01 46.995
0,03 161.014
0,01 45.966
0,04 229.691
0,02 90.782
0,01 53.893
0,01 76.894
0,01 46.234
0,03 142.480
0,01 74.365
0,01 56.494
0,01 67.075
0,33 1.746.992
0,03 179.733
0,01 27420
0,07 378.267
0,12 630.132
0,47 2.495.865
0,01 47282
0,02 78.218
0,05 262.082
0,17 874702
0,01 56.765
0,26 1.388.608
0,22 1186.468
015 805.915
0,00 5118
15,39 81.684.164
0,61 3.232.753
0,22 1161.682
0,16 833,573
0,12 654.009
0,10 509.431
0,18 951413
0,03 180.319
0,10 514.455
0,03 179.184
0,07 366.420
0,12 657.052
013 709.628
015 794.661
0,06 338.376
0,22 1148.965
0,22 1148.288
0,11 579.594
0,02 122.724
0,02 81.564
0,00 2279
0,19 994.957
0,18 927476
0,04 235.863
3,08 16.324.666
013 684.513
0,04 202.348
0,01 41.245

Anteile bzw. Kapitalbetrag

125.827 3,0000 %, fallig am 01.01.33
922.870 2,5000 %, fallig am 01.12.33
306.210 3,0000 %, féllig am 01.10.34
142.097 3,0000 %, fallig am 0110.34
51298 2,5000 %, fallig am 01.11.34
38.415 2,5000 %, fallig am 01.11.34
1.390.784 2,5000 %, fallig am 01.06.37
78.363 6,0000 %, fallig am 01.04.40
772.533 3,0000 %, fallig am 01.03.43
8.453 3,0000 %, fallig am 01.06.43
160.815 4,5000 %, fallig am 01.05.44
299.520 3,0000 %, fallig am 01.01.45
212.830 4,0000 %, fallig am 01.02.46
175.934 3,5000 %, féllig am 01.07.46
41771 4,0000%, fallig am 01.03.47
350.323 3,0000%, fallig am 01.04.47
99.892 3,5000%, fallig am 01.02.48
49.817 4,0000%, fallig am 01.04.48
207792 4,0000%, fallig am 01.04.48
245152 4,0000%, fallig am 01.04.48
415.875 4,0000%, fallig am 01.05.48
107.081 4,5000 %, fallig am 01.07.48
9.439 5,0000 %, fallig am 01.09.48
24.856 4,0000 %, fallig am 01.11.48
321.861 4,0000 %, féllig am 01.12.48
19.854 4,5000 %, fallig am 01.06.49
243328 4,0000 %, fallig am 01.07.49
25.251 4,5000 %, fallig am 01.07.49
164.077 4,5000 %, fallig am 01.07.49
685.941 3,5000%, fallig am 01.08.49
73.847 3,0000 %, fallig am 01.08.49
148.400 4,5000 %, fallig am 01.08.49
83.010 3,0000 %, fallig am 0112.49
81.622 3,0000 %, fallig am 01.12.49
27915 4,5000 %, fallig am 01.01.50
100.562 4,5000 %, fallig am 01.01.50
2.777 3,5000%, fallig am 01.03.50
290.788 4,0000%, fallig am 01.03.50
507.297 4,0000 %, fallig am 01.06.50
75.392 2,5000 %, fallig am 01.08.50
28.973 2,5000 %, fallig am 01.08.50
139.748 2,5000 %, féllig am 01.09.50
901577 4,5000 %, fallig am 01.09.50
491399 4,5000 %, fallig am 0110.50
83.819 4,0000 %, fallig am 01.10.50
566.728 4,0000 %, fallig am 01.11.50
2.274.467 2,5000 %, fallig am 01.10.51
4.388.590 2,5000 %, fallig am 011151
182.423 2,5000 %, fallig am 01.01.52
291.506 2,5000 %, fallig am 01.01.52
427163 2,5000 %, féllig am 01.02.52
202121 3,0000 %, fallig am 01.02.52
138.684 3,0000 %, fallig am 01.02.52
1.619.683 2,5000%, fallig am 01.03.52
256.465 3,0000 %, fallig am 01.03.52
69.322 2,5000%, fallig am 01.03.52
14.675 4,5000 %, fallig am 01.03.52
398.391 3,5000 %, fallig am 01.04.52
59.764 3,5000 %, fallig am 01.04.52
189.268 3,56000 %, fallig am 01.04.52
63.201 3,5000 %, fallig am 01.04.52
187.895 3,5000 %, fallig am 01.04.52
679.681 2,5000 %, fallig am 01.05.52
2.450.021 3,0000 %, fallig am 01.06.52

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Nettovermdgens Zeitwert
(%) (usD)
0,02 119.648
016 870.906
0,06 292.253
0,03 134.926
0,01 47730
0,01 35.743
0,24 1.285.356
0,02 82.454
0,13 705.014
0,00 7.601
0,03 160.253
0,05 272167
0,04 205.501
0,03 165.947
0,01 40.388
0,06 316.404
0,02 93.508
0,01 47.887
0,04 199.744
0,05 236.893
0,08 399.766
0,02 105.520
0,00 9.487
0,01 23.893
0,06 309.400
0,00 19.526
0,04 233532
0,01 24.834
0,03 161.366
012 636.601
0,01 65.511
0,03 145.948
0,01 74.321
0,01 73.078
0,01 27454
0,02 98.900
0,00 2.564
0,05 279.525
0,09 489.041
0,01 65.503
0,01 25166
0,02 121.349
0,17 888.439
0,09 483.288
0,02 80.448
0,10 543.937
0,37 1.955.269
0,71 3.789.709
0,03 157.661
0,05 252.010
0,07 368130
0,03 180.941
0,02 124.333
0,26 1.390.771
0,04 229.907
0,01 59.593
0,00 14.232
0,07 372.249
0,01 55.761
0,03 176.407
0,01 58.977
0,03 175.127
on 584.632
0,41 2175.375
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens Zeitwert

Prozent des Beizulegender
Zeitwert

Anteile bzw. Kapitalbetrag

319.619 3,0000 %, fallig am 01.06.52
226.467 3,5000 %, fallig am 01.06.52
1.378.569 4,5000 %, féllig am 01.08.52
3.203.503 4,5000 %, fallig am 01.08.52
720129 4,5000 %, fallig am 01.08.52
413.329 5,5000 %, fallig am 01.09.52
22.709 5,5000 %, fallig am 0110.52
598159 4,5000 %, féllig am 01.10.52
17.549 5,0000 %, fallig am 0110.52
570.554 5,0000 %, fallig am 01.10.52
876.280 5,0000 %, fallig am 01.10.52
32.242 5,0000 %, fallig am 01.01.53
37.240 5,0000 %, fallig am 01.01.53
1.633.442 6,0000 %, fallig am 01.01.53
136.745 5,0000 %, fallig am 01.03.53
51561 5,0000 %, féllig am 01.03.53
132.322 5,0000 %, féllig am 01.03.53
277.825 5,0000 %, fallig am 01.03.53
163.108 5,0000 %, fallig am 01.04.53
3.961.098 4,5000 %, féllig am 01.05.53
340.505 5,0000 %, fallig am 01.05.53
36.346 5,0000 %, fallig am 01.05.53
821.943 5,0000 %, fallig am 01.05.53
351171 5,5000 %, fallig am 01.05.53
192.777 5,0000 %, féllig am 01.05.53
328530 5,5000 %, fallig am 01.05.53
47806 5,0000 %, fallig am 01.06.53
128.628 5,0000 %, fallig am 01.06.53
123.478 5,0000 %, féllig am 01.06.53
100.651 5,0000 %, féllig am 01.06.53
127.030 5,0000 %, fallig am 01.06.53
76.352 5,0000 %, féllig am 01.06.53
71188 5,0000 %, fallig am 01.06.53
606.070 5,0000 %, fallig am 01.06.53
96.233 5,5000 %, fallig am 01.06.53
722178 5,5000 %, fallig am 01.06.53
100.187 5,5000 %, fallig am 01.06.53
79.741 5,5000 %, fallig am 01.06.53
121.961 5,5000 %, fallig am 01.06.53
234.379 5,0000 %, fallig am 01.07.53
154.873 5,0000 %, fallig am 01.07.53
240142 5,5000 %, fallig am 01.07.53
353.394 5,5000 %, fallig am 01.07.53
223.471 5,5000 %, fallig am 01.07.53
978.203 6,5000 %, fallig am 01.11.53
1.644.837 6,0000 %, fallig am 01.11.53

Ginnie Mae

1.008.641 4,0000 %, fallig am 15.01.45
1.219.970 4,5000 %, fallig am 15.08.46
1.805.247 3,0000 %, fallig am 20.11.46
33.068 4,0000 %, fallig am 15.08.47
22.745 4,0000 %, fallig am 20.08.47
10.343 4,0000 %, féllig am 20.08.47
120.506 4,0000 %, fallig am 20.08.47

29.659 4,0000 %, fallig am 15.11.47
92.588 4,0000 %, fallig am 15.12.47
125.419 4,5000 %, fallig am 20.02.48
43.028 4,5000%, fallig am 20.05.48
163.233 4,5000%, fallig am 20.05.48
255.021 4,0000 %, fallig am 20.06.48
285.766 5,0000%, féllig am 20.08.48
2.388.135 3,5000 %, fallig am 20.05.49

(%)

0,05
0,04
0,25
0,59
013
0,08
0,00
011
0,00
011
0,17
0,01
0,01
0,31
0,03
0,01
0,03
0,05
0,03
073
0,06
0,01
015
0,07
0,04
0,06
0,01
0,02
0,02
0,02
0,02
0,01
0,01
011
0,02
014
0,02
0,02
0,02
0,04
0,03
0,05
0,07
0,04
019
0,32
8,79

0,19
0,23
0,31
0,01
0,00
0,00
0,02
0,00
0,02
0,02
0,01
0,03
0,05
0,05
0,42

(USD)

286.545
211571
1.337.525
3107217
698.484
421450
23144
585.933
17.492
568.706
873.441
32138
37119
1.669.042
136.202
51.022
131797
274.921
162.340
3.880.136
338.901
36.201
818.070
356.924
191.869
332563
47300
127271
122188
99.589
125.684
75.554
70.444
603.214
96.740
731.044
100.716
80.103
122.604
235125
153.254
241410
357733
226.215
1.011.781
1.692.551
46.649.183

984.692
1.204.754
1.666.332

31923
21.966
9.989
116.376
28.632
89.382
123.978
42.542
161.391

246.786

288.032
2245785

Nettovermégens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
2.275.371 2,5000 %, fallig am 20.03.51 0,38
703.828 3,0000 %, fallig am 20.04.51 0,12
1.297.697 3,0000 %, fallig am 20.07.51 0,22
4.113.937 3,0000 %, fallig am 20.08.51 0,70
8.094.253 2,5000 %, fallig am 15.01.54 1,34
5.997.105 3,5000 %, fallig am 15.01.54 1,05
2.321.322 4,0000 %, fallig am 15.01.54 0,42
838176 5,0000 %, fallig am 15.01.54 0,16
391.624 4,5000 %, fallig am 15.01.54 0,07
5,82
UMBS
2.298.000 3,0000 %, fallig am 25.01.39 0,41
4.005.000 3,5000 %, fallig am 25.01.39 0,73
3.933.000 4,0000 %, fallig am 25.01.39 0,73
9.111.946 2,5000 %, fallig am 25.01.54 1,46
640.277 4,0000 %, fallig am 25.01.54 on
11.240 4,5000 %, fallig am 25.01.54 0,00
619.000 5,0000 %, fallig am 25.01.54 0,12
3,56
Hypothekenbesicherte Wertpapiere

insgesamt 36,64

Kredittranchen (2022: 0,54% USD 2.721.293)

USA
Medizinische Gerate & Bedarf
2.829.388 Medline Borrower LP, 8,4704 %, fallig am

231028 0,54
Kredittranchen insgesamt 0,54
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 569.170.078) 106,57

Devisentermingeschifte (2022: 0,11% USD 551.202)
Offen zum 31. Dezember 2023

(USD)

1.998.109
639.133
1177211

3.730.704

7.088.071

5.582.023
2.216.605
832.596
382.247
30.899.259

2167166
3.858.820
3.858.554

7751789

605.664

10.899
612,777
18.865.669

194.422.941

2.846.846
2.846.846
565.444.773

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn

Wihrung Verkaufte Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan

AUD! 2.347372 usb 1.549.753 1601199 31.Jan. 24 0,01 51.446

EUR"  14.538.715 uUsb 15.947.621 16.069.332 31.Jan. 24 0,02 121711

Summe 0,03 173.157

Futures? (2022: 0,01% USD 54.578)

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermdgens Gewinn
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)
Goldman Sachs 25 US 10 Year Note Marz 2024 0,02 88.252
Goldman Sachs 552 US 2 Year Note Méarz 2024 0,18 921574
Goldman Sachs 622 US b Year Note Marz 2024 0,25 1342143
Goldman Sachs 193 US Long Bond Mérz 2024 0,32 1711112
Goldman Sachs 8 US Ultra Bond Marz 2024 0,02 90.613
S 0,79 4.153.694
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 107,39 569.771.624

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte (2022: 0,00% USD (8.562))
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Marktwert Abwick- gens Verlust

Wihrung Verkaufte Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan

AUD' 27285 usb 18.719 18.612 31 Jan. 24 0,00 (107)

EUR! 203.623 usb 226.614 225.060 31 Jan. 24 0,00 (1.554)

USD'  2.281.345 EUR 2.078.444 2.297.260 31.Jan. 24 0,00 (15.915)

Summe 0,00 (17.576)

Futures? (2022; (0,03)% USD (175.780))

Prozent Nicht realisierter

des Verlust
Kontrahent Anzahl Kontrakte Nettovermégens (%) (USD)
Goldman Sachs (231) US 10 Year Ultra Bond Marz 2024 (0,18) (976.724)
Summe (0,18) (976.724)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,18) (994.300)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 2410
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 62,35
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 0,69
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 767
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,03
Sonstige Aktiva 5,16
Summe Aktiva 100,00

' Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
2 Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsD) (UsSD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 73.383.834 - 73.383.834
Commercial Papers - 46.073.672 - 46.073.672
Unternehmensanleihen - 133.611.181 - 133.611.181
Devisentermingeschafte - 173157 - 173157
Terminkontrakte 4153.694 - - 4153.694
Staatsanleihen - 115.106.299 - 115.106.299
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 194.422.941 - 194422941
Kredittranchen - 2.846.846 - 2.846.846
Summe 4153.694 565.617.930 - 569.771.624
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (17576) - (17.576)
Terminkontrakte (976.724) - - (976.724)
Summe (976.724) (17.576) - (994.300)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsSD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 57741.292 - 57741.292
Unternehmensanleihen - 84.939.691 - 84.939.691
Devisentermingeschafte - 551.202 - 551.202
Terminkontrakte 54578 - - 54578
Staatsanleihen - 213.320.775 - 213.320.775
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 178.405.285 - 178.405.285
Kredittranchen - 2.721.293 - 2.721.293
Summe 54.578 537.679.538 - 537.734.116
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (8.562) - (8.562)
Terminkontrakte (175.780) - - (175.780)
Summe (175.780) (8.562) - (184.342)

In den Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 erfolgten keine Ubertragungen zwischen
Stufen.

Zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus
Henderson USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 HEUR A2 USD A3 m HAUD A3 m HKD A3 m USD A5m HAUD A5m USD B1 m HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 473.081 2435710 222191 868.653 2163.892 440 305 3.949
Ausgegebene Anteile 47525 697.781 7.350 203.620 224226 7 14 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (107.285) (1125.673) (39.818) (242.972) (404.408) (447) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 413.321 2.007.818 189.723 829.301 1.983.710 - 319 3.949
B1m USD B2 USD E2 HEUR E2 USD E3 m HEUR E3 m USD G2 HEUR G2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 71157 7239 66.147 24.927 117159 4013 - -
Ausgegebene Anteile 457 - 223 42513 34.274 25135 279 300
Zurickgegebene Anteile . . . . . . (6.369) (2.504) (31.647) (5.453) (22.850) (2.647) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 65.245 4735 34723 61.987 128.583 26.501 279 300
H1m USD H2 HEUR H2 USD 11 m USD 12 HEUR 12 USD 13m USD T2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 337 47 300 28.803.652 325.664 3.716.841 317 300
Ausgegebene Anteile 4 50 - 6.347103 35.675 847.887 121.220 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (341) (1) - (3.094.040) (199.978) (1.394.502) (35.629) -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . = 466 300 32.056.715 161.361 3.170.226 85.908 300
T5m HAUD T5m USD V3 m HAUD V3 mUSD Z2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 440 305 196.597 279.843 464.622
Ausgegebene Anteile 7 5 22 11433 3.061
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (447) (310) (39.505) (28.402) -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . - - 157114 262.874 467683

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022

A2 HEUR A2 USD A3 m HAUD A3 m HKD A3 m USD A5m HAUD A5m USD B1 m HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 594.232 2.814101 163.770 1.733.789 3.461783 - - 4327
Ausgegebene Anteile 105.534 332.644 100.226 123.218 182.216 440 305 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (226.685) (711.035) (41.805) (988.354) (1.480.107) - - (378)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 473.081 2.435.710 222191 868.653 2163.892 440 305 3.949
B1mUSD B2 USD E2 HEUR E2 USD E3 m HEUR E3 m USD H1m USD H2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 80.674 7239 87.385 32.320 141.062 9.068 329 376
Ausgegebene Anteile 69 - 3.266 3.345 3.467 38 8 4
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (9.586) - (24.504) (10.738) (27.370) (5.093) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 71157 7239 66.147 24.927 117159 4.013 337 47
H2 USD 11 m USD 12 HEUR 12 USD 13m USD T2 USD T5m HAUD T5m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 300 38501181 330.598 3.947196 308 - - -
Ausgegebene Anteile - 1.780.782 118.382 922.805 9 300 440 305
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (11.478.311) (123.316) (1153.160) - - - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 300 28.803.652 325.664 3.716.841 317 300 440 305
V3 m HAUD V3 m USD Z2 UsD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 200.446 352.909 468.558
Ausgegebene Anteile 8.321 35.444 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (12.170) (108.510) (3.936)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 196.597 279.843 464.622

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 HEUR 8.703.003 19,07 9.506.101 18,77 15.334.151 22,67
A2 USD 40.830.054 20,34 47677587 19,57 64.995.240 2310
A3 m HAUD 867.441 6,71 1.045.189 6,91 1.012.881 8,50
A3 m HKD 758.462 714 796.451 716 1.930.773 8,68
A3 m USD 17.695.382 8,92 19.356.104 8,95 37579.470 10,86
A5m HAUD - - 2762 9,21 - -
Abm USD 2.938 9,20 2.827 9,27 - -
B1 m HEUR 36.709 8,42 35.968 8,51 51202 10,39
B1 mUSD 712.303 10,92 767774 10,79 1.039.642 12,89
B2 USD 75.714 15,99 112.543 15,55 134115 18,63
E2 HEUR 340164 8,87 620.330 8,76 1.055.053 10,60
E2 USD 596.012 9,62 231242 9,28 354.667 10,97
E3 mHEUR 863.537 6,08 784.065 6,25 1.249.733 7,18
E3mUSD 196.458 7,41 27780 6,92 80.786 8,91
G2 HEUR 3.244 10,51 - - - -
G2 USD 3173 10,58 - - - -
Hi m USD - - 3.020 8,96 3519 10,68
H2 HEUR 5.075 9,87 4.283 9,59 4.889 11,43
H2 USD 3.513 1,71 3.34 11,14 3.894 12,98
1 mUSD 354.802.860 11,07 315.063.672 10,94 501.764.447 13,03
12 HEUR 3.918.287 22,00 7.466.050 21,42 9.606.146 25,52
12 USD 38.764.184 12,23 43190.890 11,62 53.426.893 13,54
13m USD 708.867 8,25 2592 8,17 3.018 9,78
T2USD 2.895 9,65 2814 9,38 - -
T5m HAUD - - 2.750 9,17 - -
T5m USD - - 2.815 9,23 - -
V3 m HAUD 739.991 6,91 952.546 712 1.277.320 8,76
V3 mUSD 1.842.304 7,01 1.966.586 7,03 3.008.158 8,52
72 USD 58117124 124,27 54.518.937 117,34 63.637.356 135,82

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
A2 HEUR 1,89% 1,91% 1,90%
A2 USD 1,89% 1,91% 1,89%
A3 m HAUD 1,87% 1,93% 1,91%
A3 m HKD 1,88% 1,90% 191%
A3 m USD 1,87% 1,90% 1,92%
Abm USD 1,89% 1,76% -
B1 m HEUR 2,90% 2,93% 2,92%
B1 m USD 2,89% 2,91% 2,90%
B2 USD 2,89% 2,91% 2,89%
E2 HEUR 2,14% 217% 2,12%
E2 USD 2.14% 2,16% 2.14%
E3 m HEUR 2.14% 2.16% 2.14%
E3 m USD 2.14% 2.19% 2,16%
G2 HEUR! 0,29% - -
G2 USD! 0,28% - -
H2 HEUR 0,61% 0,60% 0,66%
H2 USD 0,63% 0,62% 0,58%
11 m USD 0,62% 0,63% 0,64%
12 HEUR 0,62% 0,63% 0,63%
12 USD 0,63% 0,64% 0,63%
13m USD 0,62% 0,54% 0,58%
T2USD 2,91% 2,76% -
V3 m HAUD 1,87% 1,91% 1,88%
V3 m USD 1,87% 1,91% 1,92%

! Da die Anteilsklasse wahrend des Geschéftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschéftsjahres eine geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Ausschiittungen je Anteil (ungepriift)

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschuittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwihrung) Mrz. 23 Apr-23 Jun. 23
A3 m HAUD 0,02685 0,03134 0,02650 0,02842 0,02897 0,03150 0,02200 0,03096 0,02639 0,02813 0,03125 0,02942
A3 m HKD 0,02122 0,02484 0,02176 0,02313 0,02271 0,02585 0,02347 0,02577 0,02582 0,02365 0,02749 0,02608
A3 mUSD 0,02649 0,03084 0,02703 0,02872 0,02822 0,03216 0,02925 0,03212 0,03214 0,02946 0,03432 0,03255
A5m HAUD 0,03394 0,03784 0,03187 0,03452 0,03314 - - - - - - -
ABm USD 0,03418 0,03817 0,03219 0,03491 0,03355 0,03734 0,03293 0,03534 0,03405 0,02979 0,03589 0,03400
Bi m HEUR 0,00754 0,00957 0,00954 0,00872 0,00974 0,01260 0,01128 0,01281 0,01339 0,01224 0,01501 0,01444
B m USD 0,00973 0,01205 0,01221 0,01114 0,01221 0,01630 0,01478 0,01619 0,01701 0,01572 0,01985 0,01889
E3 m HEUR 0,01817 0,02168 0,01861 0,01953 0,01982 0,02212 0,01966 0,02244 0,02243 0,02034 0,02293 0,02201
E3m USD 0,02235 0,02600 0,02279 0,02421 0,02378 0,02711 0,02464 0,02705 0,02706 0,02480 0,02888 0,02739
H1 m USD 0,02400 0,02841 0,02526 0,02665 0,02711 - - - - - - -
It mUSD 0,02983 0,03531 0,03129 0,03286 0,03311 0,03802 0,03429 0,03779 0,03785 0,03469 0,04103 0,03865
13m USD 0,02416 0,02817 0,02473 0,02630 0,02587 0,02952 0,02687 0,02953 0,02959 0,02715 0,03166 0,03006
T5m HAUD 0,03378 0,03764 0,03167 0,03427 0,03287 - - - - - - -
T5m USD 0,03403 0,03796 0,03199 0,03466 0,03328 - - - - - - -
V3 m HAUD 0,02755 0,03221 0,02726 0,02923 0,02984 0,03250 0,02262 0,03184 0,02714 0,02893 0,03213 0,03026
V3 mUSD 0,02076 0,02417 0,02118 0,02251 0,02212 0,02521 0,02292 0,02517 0,02519 0,02309 0,02690 0,02551

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Seit

Ein Jahr Auflegung

Drei Jahre Fiinf Jahre

31/12/2022

31/12/2023
%

31/12/2020 31/12/2018
31/12/2023 31/12/2023
%

bis
31.12.2023
%

Jahrliche Performance

H2 USD (Netto) 512 (3,75) 1,41 3,98
Bloomberg US Aggregate Bond TR (332 110 4,05
Fiinf Jahre
31.12.2018
31.12.2023
%
H2 USD (brutto) 2,06
Bloomberg US Aggregate Bond TR + 1,25 % 2,37
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 512 (1418) (119)" 8,89 7902
Bloomberg US Aggregate Bond TR 555) (13,01) (1,54) 751 8,72
H2 USD (brutto) 5,77 (13,62) (0,55)! 10,952 9,942
Bloomberg US Aggregate Bond TR + 1,25 % 6,85 (11,93) (0,31) 8,85 10,07

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

1 Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse H1m USD.

2 Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem Bloomberg US Aggregate Bond Index um 1,25 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen
Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstéanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,3750 %, fallig am 15.05.33 37582500  35.933.472
féllig am 23.06.23 51.800.000 51792.791 US Treasury, 3,5000 %, fallig am 15.02.33 35313300  35.091.627
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,1250 %, fallig am 15.11.32 32007400  33.366.666
fallig am 26.06.23 51.800.000  51778.373 US Treasury, 3,8750 %, fallig am 15.08.33 32880200  31.072.319
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,3750 %, fallig am 3110.24 25688.000 25486118
fallig am 06.02.23 51600.000  51.580.607 US Treasury, 4,0000 %, fllig am 15.02.26 24.990.000  24.876.898
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,6250 %, fallig am 31.05.28 24140000  23.693.460
fallig am 03.02.23 o OLowo00n 51493548 US Treasury, 4,6250 %, fallig am 15.03.26 23174000 23.620.281
fcé:ﬁg”aﬁg{gg'g %"rp"ra‘e & Investment Bank, 0,0000 %, 51500000 5147640 US Treasury, 3,7500 %, fallig am 15.04.26 22.889.000  22.920112
Credit Agric'ole. Corporate & Investment Bank, 0,0000 % . T US Treasury, 3,8750 %, féllig am 15.02.43 22.713.000  21.806.878
fallg am 08.05.23 i 51400000 51378540 US Treasury, 3,5000 %, fallig am 30.04.28 21657600 21293238
Credit Adticole G 1o & Investment Bank. 0.0000 % US Treasury, 3,6250 %, fallig am 15.05.26 21582000  21136.028
redit Agricole Corporate & Investment Bank, 0, o, -

fallig am 24.0123 51300000 51293.915 US Treasury, 3,0000 %, féllig am 15.08.52 24159.000  20.675.037
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,1250 %, fallig am 15.06.26 20.819.000  20.672.883
fallig am 05.05.23 51.300.000 51.292.861 UMBS, 5,0000 %, fallig am 25.02.54 20.594.578 20.599.239
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %Y us Treasury, 3,8750 %, fé"ig am 30.11.27 20.193.500 20.112.380
fallig am 09.05.23 51.300.000 51.292 861 US Treasury, 4,0000 %, fallig am 29.02.28 19.212700  19.286.205
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am US Treasury, 4,0000 %, fallig am 15.11.52 18.371.000 19.162.920
28.06.23 51300.000 51292789 US Treasury, 4,5000 %, fallig am 15.07.26 18.904.000  18.836.064
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,3750 %, fallig am 15.08.26 18.537.000 18.371.777
fallig am 26.01.23 51200000  51193.927 US Treasury, 4,0000 %, fllig am 30.06.28 18.040100 17858778
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,3750 %, fallig am 31.08.28 17.227.000 17.004.477
fallig am 07.02.23 51.200.000  51193.586 US Treasury, 3,6250 %, fallig am 15.02.53 18.952.000  16.997.291
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,6250 %, fallig am 15.11.26 16.311.000  16.522.533
fallig am 16.05.23 51200000  51192.875 US Treasury, 3,8750 %, fallig am 15.05.43 18507400  16.454.878
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,0000 %, féllig am 15.11.42 16.609.000  16.327178
fallig am 29.06.23 51200.000  51192.875 US Treasury, 4,6250 %, fallig am 15.09.26 16.087000  16.002.166
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,6250 %, fallig am 30.09.28 16852000  15.992.456
fallig am 20.01.23 0100000 51093.939 US Treasury, 35000 %, fallig am 31.01.28 15974000 15813756
féjﬁg'mg;fg'fzgmp‘”a‘e & Investment Bank, 0,0000 %, 51100000 51003930 US Treasury, 4,6250 %, fallig am 15.10.26 15678000  15.504.008
Crecit Agricols Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,6250 %, fallig am 15.05.53 18007000 14797832
fallig am 27.04.23 51100.000 51093243

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 06.04.23 51100.000  51.093.243

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 04.05.23 51100.000 51093243

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fillig am 17.05.23 51100.000  51.092.889
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Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer
Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegenlber dem
Bloomberg Global Aggregate Corporate Bond Hedged USD
Index um 1,25 % p. a. vor Abzug von Gebuhren ber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds legt mindestens 80 % seines Vermogens in
ein globales Portfolio von Unternehmensanleihen an,

die von Unternehmen und Emittenten herausgebracht
werden (deren Bonitét einem Rating von mindestens BBB
entspricht).

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps
einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds
Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg
Global Aggregate Corporate Bond Hedged USD Index aktiv
verwaltet. Dieser ist allgemein reprasentativ fur die Anleihen,
in die er investieren kann, und dies bildet die Grundlage

fir das Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter
kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index
unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der
Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Uberblick iiber den Fonds

James Briggs, Michael Keough, Brad Smith und Tim
Winstone, Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 7,68 % (netto) und
8,28 % (brutto), verglichen mit 9,10 % fur die Benchmark
des Fonds, den Bloomberg Global Aggregate Corporate
Bond Hedged USD Index, und einem Performanceziel von
10,46 %.

Die Sektorallokation wirkte sich negativ auf die
Wertentwicklung aus, ebenso wie die Untergewichtung
des Kredit-Betas des Fonds gegentber der Benchmark in
den ersten drei Quartalen 2023, als sich die Kreditspreads
verengten. Die Ubergewichtete Zinsdurationsposition

des Fonds, die sich in Positionen in den USA und dem
Vereinigten Konigreich widerspiegelte, belastete die
Performance ebenfalls. Die Titelauswahl trug jedoch positiv
zur Rendite bei.

Auf Sektorebene beeintrachtigten die Ubergewichtung
und die Titelauswahl bei Banken die Performance,
ebenso wie die Ubergewichtung des Fonds bei sonstigen
Versorgungsunternehmen. Untergewichtete Positionen in

den anderen Finanz- und Stromversorgungssektoren und
eine Ubergewichtete Position im Technologiesektor trugen
ebenso zur Performance bei wie die Titelauswahl in den
Bereichen nicht-zyklische Konsumguter, Technologie und
Transport.

Auf Einzeltitelebene belasteten kleinere Positionen in der
Silicon Valley Bank und Credit Suisse die Performance,
wobei die Underperformance vor allem gegen Ende

des ersten Quartals auftrat. Wir hielten nur vorrangige
Holdco-Anleihen der Credit Suisse und keine der
Additional-Tier-1-Instrumente, die im Zuge der Fusion mit
UBS abgeschrieben wurden. Einige andere zweitrangige
US-Banken belasteten die Performance leicht, da ihre
Kreditspreads nach den Marktturbulenzen im Marz volatil
waren. Dazu gehérten Fifth Third Bank, US Bancorp

und Truist Bank. Andernorts beeintrachtigte der britische
Wasserversorger Thames Water die Performance. Ausloser
fir die schwache Performance waren Schlagzeilen im Juni,
die darauf hindeuteten, dass die Wasseraufsichtsbehorde
Uber die Verschuldung des Unternehmens und seine
Fahigkeit, Mittel zur Bedienung der bestehenden

Schulden aufzubringen, besorgt war. Dies fiel mit dem
Uberraschenden Rucktritt der Vorstandsvorsitzenden von
Thames Water, Sarah Bentley, zusammen. Wir schlossen
die Position, nachdem die Anleihen im Juli wieder etwas an
Wert gewonnen hatten.

Auf der positiven Seite trugen die Ubergewichteten
Positionen in International Distributions Services,

dem Halbleiterunternehmen Broadcom und dem
Chemieunternehmen Sartorius zur Performance bei. Eine
Ubergewichtete Position in der Gewerbeimmobiliengruppe
CBRE Group entwickelte sich ebenfalls gut, ebenso wie
HSBC und das britische Unternehmen EDF Energy. Eine
leicht Ubergewichtete Position in Tenet Healthcare, das
starke Ergebnisse fur das dritte Quartal und eine solide
Gewinnprognose flr das Gesamtjahr vorlegte, trug ebenfalls
zur Performance bei.

Im Hinblick auf die Positionierung erhdhten wir die

Qualitat des Fonds im ersten Halbjahr 2023, indem

wir das Engagement in Anleihen mit héherem Beta,

die konjunktursensitiver sind, reduzierten und eine
untergewichtete Position in zyklischeren Sektoren
beibehielten. Nach den Bankenzusammenbrichen in den
USA im Marz reduzierten wir die Ubergewichtung des
Fonds in Banken, um der zusatzlichen Risikolbernahme
innerhalb des Finanzsektors und dem erhohten Risiko einer
Einlagenflucht Rechnung zu tragen. Unser Engagement in
Banken konzentrierte sich weiterhin auf die vorrangigsten
Teile der Kapitalstruktur (die als letzte etwaige Verluste
auffangen mussen) sowie auf ,nationale Champions* (die

in einem schwachen Umfeld in der Regel von einer Flucht
in die Sicherheit profitieren), da diese in einem turbulenten
Marktumfeld wahrscheinlich besser abschneiden wirden. In
den USA bevorzugten wir global systemrelevante Banken
gegenuber regionalen Kredithausern, da sie einer strengeren
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Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegen und bessere
Liquiditatsprofile aufweisen.

Die letzten beiden Monate des Jahres waren fir Anleihen
auBergewohnlich und fihrten zu einem der besten
Quartalsergebnisse seit mehr als zwei Jahrzehnten. Die
Anleger haben sich schnell darauf eingestellt, eine ,weiche
Landung® der Wirtschaft einzupreisen, aber es ist immer
noch unklar, welchen Weg die Wirtschaft im Jahr 2024
einschlagen wird. Da die Zentralbanken kurz davor zu
stehen scheinen, die Zinsen zu lockern, werden sich die
Anleger weiterhin auf die Rhetorik der Zentralbanken und
die Verdffentlichung von Daten konzentrieren, die zu einer
ersten Zinssenkung flhren kdnnten, so dass wir mit einer
weiterhin hohen Volatilitat rechnen.

Wahrend wir an unserer vorsichtigen Haltung festhalten,
sehen wir aufgrund der Widerstandsfahigkeit der US-
Wirtschaft und der Inflationsraten im Euroraum, die sich
bereits den Zielwerten angenahert haben, Potenzial

fir Investment-Grade-Kreditwerte im Jahr 2024. Viele
groBe Unternehmen haben ihre Fremdkapitalprofile
bereits optimiert und verfigen weiterhin Uber recht gute
Zinsdeckungsquoten. Wir sehen jedoch weiterhin reale
Kreditrisiken am Horizont und glauben, dass der Markt
in Bezug auf die langerfristigen Kreditaussichten noch
sorgloser geworden ist, insbesondere wenn wir in eine
Rezession eintreten. Die Kosten flr den Schuldendienst
sind mit den hoheren Renditen gestiegen und konnten
hoch bleiben, da die Zentralbanken moglicherweise darauf
bedacht sein werden, die Zinsen nicht zu frih zu senken.

Der Liquiditatsentzug und die Zinserhohungen

wirken sich weiterhin auf die Geldmenge und die
Kreditvergabestandards der Banken aus. Starkere und
groBere Unternehmen kénnen sich weiterhin Kapital
beschaffen, wenn auch zu einem héheren Preis, da jede
Refinanzierung mit einem Aufschlag verbunden ist. Die
kreditbezogenen Fundamentaldaten verschlechtern sich
auf aggregierter Ebene allmahlich. Die Zinsdeckung war
gut, doch hat sich dies in letzter Zeit mit dem Anstieg der
Zinssatze geandert. Die Gesamtemissionen, insbesondere
an den europdischen Kreditmarkten, sind nach wie vor
gering, was einen positiven markttechnischen Faktor fur
diese Anlageklasse darstellt. Wir warnen jedoch davor,
dass die ,Refinanzierungswand” immer naher riickt, da
immer mehr Unternehmen eine Refinanzierung anstreben
durften. Dies ist eine Entwicklung die wir genau im Auge
behalten. Angesichts dieser schwierigeren Bedingungen,
bei denen schwachere Emittenten mit zunehmenden
Finanzierungsrisiken konfrontiert sind, werden wir uns
weiterhin auf Qualitat konzentrieren.

Wir sehen auBerdem erhéhte makrodkonomische Risiken
fur die Weltwirtschaft. Dazu zahlen die verzogerte Wirkung
der geldpolitischen Straffung, die Ungewissheit Uber die
bevorstehenden Prasidentschaftswahlen in den USA und
das erhohte geopolitische Risiko. Weiterhin besteht die
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Sorge, dass die Europaische Zentralbank ihre Geldpolitik
im Kampf gegen die Inflation zu sehr gestrafft haben
konnte. In den USA sehen wir eher eine Normalisierung des
Arbeitsmarktes als einen konjunkturellen Grund zur Sorge.
Es ist jedoch noch nicht klar, wo die Gleichgewichtsniveaus
fur Wachstum, Inflation, Beschaftigung und Gewinnspannen
liegen werden.

Die Widerstandsfahigkeit von Investment-Grade-
Kreditwerten hat Uberrascht. Wahrend wir unsere

kleine Ubergewichtete Credit-Beta-Position im Zuge der
Dezember-Rally reduziert haben, gehen wir davon aus, dass
sich die Spreads noch etwas weiter einengen kdnnten. Wir
bevorzugen weiterhin die Aussichten von Bankschuldtiteln.
Die Bewertungen bleiben attraktiv und das Bankenmodell
profitiert von hoheren Zinsen.

Wir gehen von leicht sinkenden Zinsen aus, so dass wir
unsere leicht Ubergewichtete Durationsposition vorerst
beibehalten werden, auch wenn wir diese zuletzt etwas
reduziert haben. Angesichts des Gegenwinds und der
extremen Rally der letzten Monate werden wir jedoch
weiterhin die Expertise unseres Credit-Research-Teams
nutzen und uns auf die Titelauswahl konzentrieren, anstatt
umfassende makrodkonomische Prognosen abzugeben.
Wir sind der Ansicht, dass ein differenzierter Ansatz bei
der Titelauswahl entscheidend ist, wenn es darum geht, in
einem Markt, der trotz erhohter Unsicherheit relativ stark
geblieben ist, fehlbewertete Titel auszuwahlen.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Global
Investment Grade Bond Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
koénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.



Janus Henderson Global Investment Grade Bond
Fund (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum Zum
31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... .. oo 369.860.201 381.167.720
Barmittel und Devisen . . . . . ... 422 158.761
BareinsSChisse . . . . .o 985.291 767.365
Barsicherheiten . . . . 1.540.000 670.000
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... oo 502.667 -
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschafte. . ... ... ... 220 -
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 117.652 95.411
ZINSEN . . oot 4547174 3.059.597
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ........ ... . . .. 17.501 20.585
Sonstige FOrderungen . . . . ..o 1.648 1.648

Summe Aktiva 377.572.776 385.941.087

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. .......... ... ... .. ... .. 4.756.867 5.466.740
Uberziehungskredite und DEVISEN. . . . . . ... .ottt et 2.799 238.301
BareinsChiisse. . . . . ... o 1.773.376 219.975
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ..o 460.967 -
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte . ... ... ... - 539
Zuriickgekaufte Fondsanteile. . . ... ... 562 18.251
Anlageverwaltungsgebiihren .. ... ... 21204 11763
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. .o 9.927 1749
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren .. ... ... o o o 31.555 32148
ManagementgebUhren . . .. oo 1.378 1.044
Aufgelaufene Kosten . . . ... 74.761 65.096

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 7.133.396 6.055.606

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 370.439.380 379.885.481

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt 17122.997 7551674
Sonstige Errage. . . oo 100.621 97.639
Netto(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten . . (28.339.509) (73.906.236)
Anlage(verlust) insgesamt (11.115.891) (66.256.923)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. oo 178195 125.778
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. ..o 58.961 22.391
ManagementgebUhren. . . . ... 15.775 15.098
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . .. ............ ... . .. o o 128.559 95136
Depotbankgebiihren . ... ... 68.676 54.484
Honorare der Abschlusspriifer .. .. ... . 20.513 14.412
DrUCKKOSIEN & o . ot 981 (7.089)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 38.266 23123
Sonstige GEDUNIEN . . . . . . L 49194 33111
Aufwendungen insgesamt 559.120 376.444
Abziiglich Aufwandsentschidigung (276.908) (198.215)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 282.212 178.229
Nettobetriebs(verlust) (11.398.103) (66.435.152)
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. ........ ... oo (14.641126) (5.714.359)
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ... .. (711.254) (396.694)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Netto(minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens
aus der Geschéftstatigkeit. (26.750.483) (72.597.575)

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember

2023 2022

(USD) (USD)
(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit . . (26.750.483) (72.597575)

Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:

Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . . ... ... 55.012.503 172.317.012
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (37.708.121) (55.657.421)
Verwasserungsanpassung . . . . . ...ttt - 291970
Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 17.304.382 116.951.561
Netto (-minderung)/-anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens . . ... .. . .. (9.446.101) 44.353.986
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 379.885.481 335.531.495

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 370.439.380 379.885.481

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschéftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte
Wertpapiere (2022: 0,00% USD -)
1.817.000 American Tower Trust #1, 5,4900 %, fallig am
15.03.28 0,50
Forderungsbesicherte/mit
gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere insgesamt 0,50
Commercial Papers (2022: 0,00% USD -)
Frankreich
Banken
3.200.000 Societe Generale SA, fallig am 02.01.24 0,86
Summe Commercial Papers 0,86

Unternehmensanleihen (2022: 79,43% USD 301.746.641)
Australien
Banken
1.812.000 Westpac Banking Corp., 5,4100 %, fallig am
10.08.33 0,49

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
890.000 NBN Co, Ltd., 41300 %, fallig am 15.03.29 0,27

Belgien
Stromversorger
2100.000 FLUVIUS System Operator CVBA, 3,8800 %,
fallig am 09.05.33 0,65

Kanada
Banken
3.029.000 Bank of Montreal, 3,0900 %, fallig am 10.01.37 0,66
1.961.000 Royal Bank of Canada, 5,0000 %, fallig am

01.02.33 0,54
1,20
0l, Gas & Treibstoffe
651.000 Enbridge, Inc., 6,0000 %, fallig am 15.11.28 0,19
1188.000 Enbridge, Inc., 5,7000 %, fallig am 08.03.33 0,33
0,52
Finnland
Banken
1.625.000 Nordea Bank Abp, 5,3800 %, fallig am
22.09.27 0,45
Stromversorger
1.520.000 Fortum OYJ, 4,0000 %, fallig am 26.05.28 0,46
Frankreich
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
2.000.000 Thales SA, 4,1300 %, fallig am 18.10.28 0,62
Banken

875.000 BNP Paribas SA, 2,8200%, féllig am 19.11.25 0,23
943.000 BNP Paribas SA, 3,0500 %, féllig am 13.01.31 0,22
1.694.000 BNP Paribas SA, 5,8900 %, fallig am

05.12.34 0,48

531.000 Credit Agricole SA, 4,3800%, fallig am
17.03.25 014

2.700.000 Credit Agricole SA, 4,2500 %, fallig am
11.07.29 0,83

2100.000 Societe Generale SA, 4,8800 %, fallig am

211131 0,66
2,56

Finanzdienstleistungen
1.700.000 Edenred SE, 3,6300 %, fallig am 13.06.31 0,52

Multi-Versorger
1.400.000 Engie SA, 3,8800 %, fallig am 06.12.33 0,43

Zeitwert
(USD)

1.841.090

1.841.090

3198173
3.198.173

1.804.119

1.025.280

2.401.536

2.450.557

1.995.210
4445767

683.964
1.235.304
1.919.268

1.663.395

1.722.666

2.308.249

852.923
829.401

1771101
522.687
3.078.499

2427612
9.482.223

1.913.440

1.600.458

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
1.900.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE,
3,5000 %, fallig am 07.09.33 0,59

Deutschland
Kapitalmarkte
1.600.000 Deutsche Boerse AG, 3,7500 %, féllig am

28.09.29 0,50
1.200.000 Deutsche Boerse AG, 3,8800 %, fallig am
28.09.33 0,38
0,88
Unabhéngige Strom- und erneuerbare Energieerzeuger
1110.000 RWE AG, 4,1300 %, fallig am 13.02.35 0,34
Italien
Bodentransport
1.200.000 Leasys SpA, 4,6300 %, fallig am 16.02.27 0,37
Japan
Banken
1.044.000 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., 4,7900
%, féllig am 18.07.25 0,28
1.044.000 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., 5,0200
%, fallig am 20.07.28 0,28
0,56
Luxemburg
Lebensmittelprodukte
2.020.000 Nestle Finance International Ltd., 3,7500 %,
fallig am 13.03.33 0,65

Medizinische Gerate & Bedarf
1.680.000 Medtronic Global Holdings SCA, 3,1300 %,
fallig am 15.10.31 0,50

Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen
1.370.000 Eurofins Scientific SE, 4,7500 %, fallig am

06.09.30 0,43
Niederlande
Banken
1.957.000 Cooperatieve Rabobank UA, 5,5600 %, fallig
am 28.02.29 0,54
1.960.000 ING Groep NV, 4,2500 %, fallig am 28.03.33 0,49
1,03
Stromversorger
810.000 TenneT Holding BV, 4,7500 %, fallig am
2810.42 0,28

Finanzdienstleistungen
1.5650.000 Lseg Netherlands BV, 4,2300 %, féllig am
29.09.30 0,49

Medizinische Gerate & Bedarf
600.000 Sartorius Finance BV, 4,3800 %, fallig am

14.09.29 018

600.000  Sartorius Finance BV, 4,5000 %, fallig am
14.09.32 019
037

Multi-Versorger
1.450.000 EnBW International Finance BV, 4,3000 %,

fallig am 23.05.34 0,46
Koérperpflege
1.750.000 Unilever Finance Netherlands BV, 3,5000 %,
fallig am 23.02.35 0,55

Zeitwert
(USD)

2171.497

1.838.492

1.411.939

3.250.431

1.276.403

1.360.013

1.039.175

1.045.337
2.084.512

2.397.593

1.864.870

1.596.789

1.989.480
1.839.083
3.828.563

1.041.778

1.808.803

687.285

692.044
1.379.329

1.695.678

2.022.718

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Pharma
1.900.000 Roche Finance Europe BV, 3,5900 %, fallig
am 04.12.36

Professionelle Dienstleistungen
2.060.000 Arcadis NV, 4,8800 %, fallig am 28.02.28

Norwegen
0l, Gas & Treibstoffe
1.760.000 Var Energi ASA, 5,5000 %, fallig am 04.05.29

Schweden
Medizinische Gerate & Bedarf
890.000 Molnlycke Holding AB, 4,2500 %, fallig am
08.09.28

Schweiz
Kapitalmarkte
2180.000 UBS Group AG, 1,3600 %, féllig am 30.01.27

Vereinigtes Konigreich
Luftfracht & Logistik
2.000.000 International Distributions Services plc,
7,3800 %, fallig am 14.09.30

Banken
606.000 Barclays plc, 6,4900 %, fallig am 13.09.29
770.000 Barclays plc, 7,0900 %, fallig am 06.11.29
1196.000 Barclays plc, 6,6900 %, fallig am 13.09.34
3.250.000 HSBC Holdings plc, 1,5900 %, féllig am
24.05.27
1.390.000 HSBC Holdings plc, 6,8000 %, fallig am
14.09.31

Biotechnologie
1.347.000 CSL Finance plc, 4,2500 %, fallig am
27.04.32
965.000 CSL Finance plc, 4,6300 %, fallig am
27.04.42

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
2.090.000 British Telecommunications plc, 4,2500 %,
fallig am 06.01.33

Stromversorger
1150.000 ENW Finance plc, 4,8900 %, fallig am
241132
950.000 Northern Powergrid Yorkshire plc, 5,6300 %,
fallig am 14.11.33

Finanzdienstleistungen
1.880.000 Nationwide Building Society, 6,1300 %, fallig
am 21.08.28

Gasversorger
1110.000 Northern Gas Networks Finance plc, 6,1300
%, fallig am 02.06.33

Haushaltsartikel

1.010.000  Reckitt Benckiser Treasury Services plc,
3,8800 %, fallig am 14.09.33

Multi-Versorger
310.000 National Grid plc, 5,6000 %, fallig am
12.06.28
649.000 National Grid plc, 5,8100 %, fallig am 12.06.33

Immobilienverwaltung & -entwicklung
1.380.000 Aster Treasury plc, 5,4100 %, fallig am
20.12.32

(%)

0,56

0,27

073

017
0,28
0,35
0,80

0,52
212

04

0,35
0,76

0,69

04

0,32

0,09
018
0,27

0,51

Zeitwert
(USD)

2.223.644

2.358.639

2.083.565

1.009.810

1.999.916

2.704.004

631.516
1.046.435
1.279.440
2.982.273

1912.827
7.852.491

1.314.550

921.396
2.235.946

2.434.990

1.507.491

1.299.187
2.806.678

2.560.839

1.532.622

1183.439

319.649
682.539
1.002.188

1.881.165

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

1170.000 Places For People Treasury plc, 6,2500 %,
fallig am 06.12.41

Wasserversorger
750.000 Anglian Water Services Financing plc,
5,8800 %, fallig am 20.06.31
617.000 SW Finance | plc, 7,3800 %, fallig am
1212.41

Mobilfunkdienste
1.5680.000 Vodafone Group plc, 51300 %, fallig am
021252

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
1.312.000  L3Harris Technologies, Inc., 5,4000 %, fallig
am 31.07.33
756.000 Leidos, Inc., 4,3800 %, fallig am 15.05.30
839.000 Leidos, Inc., 5,7500 %, fallig am 15.03.33
656.000 RTX Corp., 5,7500 %, fallig am 15.01.29
1.320.000 RTX Corp., 6,0000 %, fallig am 15.03.31
716.000 RTX Corp., 6,1000 %, fallig am 15.03.34

Automobilsektor
2.240.000 Ford Motor Co., 3,2500 %, fallig am 12.02.32

Banken
1.849.000 Bank of America Corp., 4,3800 %, fallig am
27.04.28
1.701.000 Bank of America Corp., 2,0900 %, féllig am
14.06.29
2.420.000 Bank of America Corp., 5,8700 %, fallig am
15.09.34
1.707.000 Citigroup, Inc., 3,3500 %, féllig am 24.04.25
1.653.000  Citigroup, Inc., 3,8900 %, fallig am 10.01.28
1709.000 Citigroup, Inc., 4,4100 %, fallig am 31.03.31
1.622.000 Citigroup, Inc., 3,0600 %, fallig am 25.01.33
2.416.000 JPMorgan Chase & Co., 2,1800 %, fallig am
01.06.28
1.003.000 JPMorgan Chase & Co., 5,3000 %, fallig am
24.0729
1.688.000 JPMorgan Chase & Co., 4,4500 %, fallig am
05.12.29
2124.000 JPMorgan Chase & Co., 2,9600 %, fallig am
25.01.33
833.000 JPMorgan Chase & Co., 5,3500 %, fallig am
01.06.34
530.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
5,56800 %, fallig am 12.06.29
912.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
6,0400 %, fallig am 28.10.33
2.487.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
5,0700 %, fallig am 24.01.34
1.513.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
6,8800 %, fallig am 20.10.34
2.069.000 Truist Financial Corp., 7,1600 %, fallig am
30.10.29
2.998.000 US Bancorp, 4,5500 %, fallig am 22.07.28
349.000 US Bancorp, 4,8400 %, fallig am 01.02.34
814.000 US Bancorp, 5,8400 %, fallig am 12.06.34
1.313.000 Wells Fargo & Co., 5,56700 %, fallig am
25.07.29
1.392.000 Wells Fargo & Co., 5,5600 %, fallig am
25.07.34

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Investment Grade Bond

F un d (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Biotechnologie
1.770.000 AbbVie, Inc., 2,6000 %, féllig am 21.11.24
798.000 AbbVie, Inc., 4,0500%, fallig am 2111.39
405.000 Amgen, Inc., 5,2500 %, fallig am 02.03.33

Baumaterial
760.000 Carrier Global Corp., 4,1300 %, féllig am
29.05.28
700.000 Carrier Global Corp., 4,5000 %, fallig am
29.11.32

Kapitalmarkte
833.000 Bank of New York Mellon Corp. (The),
5,8300 %, fallig am 25.10.33
994.000 Bank of New York Mellon Corp. (The), 4,7100
%, fallig am 01.02.34
1196.000 Bank of New York Mellon Corp. (The), 4,9700
%, fallig am 26.04.34
1150.000 Bank of New York Mellon Corp. (The), 6,4700
%, fallig am 25.10.34
1.609.000 Blackstone Private Credit Fund, 7,3000 %,
féllig am 27.11.28
1.356.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The), 3,7500%,
fallig am 25.02.26
207.000 Intercontinental Exchange, Inc., 4,3500 %,
fallig am 15.06.29
320.000 Intercontinental Exchange, Inc., 5,2000 %,
fallig am 15.06.62
1.459.000 LPL Holdings, Inc., 6,7500 %, fallig am
1711.28
1.237.000 Morgan Stanley, 1,5900 %, fallig am 04.05.27
459.000 Morgan Stanley, 5,1200 %, fallig am 01.02.29
2.030.000 Morgan Stanley, 4,6600 %, fallig am
02.03.29
711.000 Morgan Stanley, 5,4500 %, fallig am
20.07.29
1.422.000 Morgan Stanley, 2,9400 %, féllig am 21.01.33
1196.000 Morgan Stanley, 5,3000 %, fallig am
20.04.37
233.000 Morgan Stanley, 5,9500 %, fallig am 19.01.38
364.000 Nasdag, Inc., 5,3500 %, féllig am 28.06.28
609.000 Nasdag, Inc., 5,5500 %, fallig am 15.02.34
821.000 Nasdag, Inc., 5,9500 %, fallig am 15.08.53
837000 Nasdag, Inc., 6,000 %, fallig am 28.06.63

Chemie

901.000 Celanese US Holdings LLC, 6,3300 %, fallig

am 15.07.29
2.237.000 Celanese US Holdings LLC, 6,5500 %, fallig

am 15.11.30
804.000 Celanese US Holdings LLC, 6,7000 %, fallig

am 15.11.33
897.000 Sherwin-Williams Co. (The), 3,4500 %, féllig

am 01.08.25

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe

2.639.000 Waste Management, Inc., 4,1500 %, fallig
am 15.04.32

Konsumentenkredite
317.000 American Express Co., 6,3400 %, fallig am
30.10.26
669.000 American Express Co., 6,4900 %, fallig am
30.10.31
872.000 American Express Co., 5,0400 %, fallig am
01.05.34

(%)
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864.937

828.006
1.692.943

883.419
972.733
1190.701
1.274.339
1.674.378
1.325.206
206160
328.395
1.656.235
1140.234
461346

2.328.658

724.896
1210120
1164.409
235733
375165
633.051
883.415
905.858
19.474.451

945.423
2.367.582
872522

872.845
5.058.372

2.578180

323378
725.889

870.883

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

1.061.000 Capital One Financial Corp., 6,3100 %, féllig
am 08.06.29
3.556.000 Capital One Financial Corp., 7,6200 %, fallig
am 30.10.31
2.596.000 General Motors Financial Co., Inc., 6,1000 %,
fallig am 07.01.34

Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel
1138.000 Sysco Corp., 5,7500 %, fallig am 17.01.29
1138.000 Sysco Corp., 6,0000 %, fallig am 17.01.34
905.000 Sysco Corp., 4,5000 %, fallig am 01.04.46
2109.000 Walgreens Boots Alliance, Inc., 3,2000 %,

fallig am 15.04.30

Vertriebsstellen
1227000 LKQ Corp., 5,7500 %, fallig am 15.06.28

Diversifizierte REITs
42,000 GLP Capital LP, 5,3800 %, fallig am 15.04.26
7000 GLP Capital LP, 5,3000%, fallig am 15.01.29
1.262.000 GLP Capital LP, 4,0000%, fallig am 15.01.31

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
2.778.000 AT&T, Inc., 5,4000 %, fallig am 15.02.34

Stromversorger
1.324.000 American Electric Power Co., Inc., 5,6300 %,
fallig am 01.03.33
1.350.000 Duke Energy Progress LLC, 5,3500 %, fallig
am 15.03.53
2.000.000 Exelon Corp., 3,9500 %, fallig am 15.06.25
618.000 Exelon Corp., 5,1500 %, fallig am 15.03.28
989.000 Exelon Corp., 5,3000 %, fallig am 15.03.33
681.000 MidAmerican Energy Co., 5,8500 %, fallig
am 15.09.54
290.000 Southern California Edison Co., 5,8500 %,
fallig am 01.11.27
1.021.000  Southern California Edison Co., 5,9500 %,
fallig am 01.11.32
226.000 Xcel Energy, Inc., 4,0000 %, fallig am
15.06.28
1.081.000 Xcel Energy, Inc., 4,6000 %, fallig am
01.06.32
1.699.000 Xcel Energy, Inc., 5,4500 %, fallig am
15.08.33

Elektronische Gerate und Komponenten
692.000 Allegion US Holding Co., Inc., 3,2000 %,
fallig am 0110.24
3.408.000 Trimble, Inc., 6,1000 %, fallig am 15.03.33

Finanzdienstleistungen
262.000 Corebridge Financial, Inc., 3,8500 %, fallig
am 05.04.29
559.000 Fisery, Inc., 3,2000 %, fallig am 01.07.26
2.031.000 Fisery, Inc., 5,6300 %, fallig am 21.08.33
2109.000 Global Payments, Inc., 1,2000%, fallig am
01.03.26

Lebensmittelprodukte
1.564.000 General Mills, Inc., 2,2500 %, fallig am
14.10.31
1.691.000 J M Smucker Co. (The), 6,2000 %, fallig am
151133

(%)

1,06

072
2,59

0,32
033
0,22

0,50
137

034

0,01
0,00
0,31
0,32

0,77

0,47
312

0,18
0,99
117

0,07
015
0,57

0,52
1,31

0,36

0,50

Zeitwert
(USD)

1.088.975
3.910.996

2.673.844
9.593.965

1186.461
1.232.586
804.436

1.857.429
5.080.912

1.256.699

41767
6.964
1137.962
1186.693

2.866.114

1.380.113
1.370.987
1.967.652
628.645
1.010.138
755.322
303.029
1.097.463
220.760

1.054.718

1753110
11.541.937

678.431
3.649.141
4.327572

247143
538.346
2128.692

1.938.443
4.852.624

1.317.691

1.845.255

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Investment Grade Bond

F un d (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

1.268.000 J M Smucker Co. (The), 6,5000 %, fallig am
1511563

Bodentransport
655.000 XPO, Inc., 71300 %, fallig am 01.02.32

Medizinische Gerate & Bedarf

860.000 Alcon Finance Corp., 5,3800 %, fallig am
06.12.32

700.000 Alcon Finance Corp., 5,7500 %, fallig am
06.12.52

275.000 Boston Scientific Corp., 4,5500 %, féllig am
01.03.39

224.000 Boston Scientific Corp., 4,7000 %, fallig am
01.03.49

Gesundheitsanbieter & -dienste
1.697.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27
1106.000 Centene Corp., 3,0000 %, fallig am 15.10.30
1.602.000 Centene Corp., 2,6300 %, fallig am 01.08.31
296.000 Cigna Group (The), 3,2000 %, féllig am
15.03.40
813.000 Cigna Group (The), 3,4000 %, féllig am
15.03.50
1119.000 Elevance Health, Inc., 5,5000 %, fallig am
15.10.32
2.007.000 HCA, Inc., 5,3800%, fallig am 01.02.25
589.000 HCA, Inc., 5,2000 %, fallig am 01.06.28
1.876.000 HCA, Inc., 5,5000 %, féllig am 01.06.33
1.008.000  UnitedHealth Group, Inc., 3,7000 %, fallig am
15.05.27
919.000 UnitedHealth Group, Inc., 4,2000 %, fallig am
15.05.32
1.658.000  UnitedHealth Group, Inc., 5,3500 %, fallig am
15.02.33
935.000 UnitedHealth Group, Inc., 4,7500 %, fallig am
15.05.52
1.867.000 Universal Health Services, Inc., 1,6500 %,
féllig am 01.09.26
1.811.000 Universal Health Services, Inc., 2,6500 %,
fallig am 15.01.32

Medizintechnik
766.000 1QVIA, Inc., 6,2500 %, fallig am 01.02.29

Hotels, Restaurants & Freizeit
630.000 McDonald's Corp., 3,6300 %, fallig am
281127
870.000 McDonald's Corp., 3,8800 %, fallig am
20.02.31

Industrie-REITs
3177000 LXP Industrial Trust, 6,7500 %, fallig am
15.11.28
1.251.000 Rexford Industrial Realty LP, 2,1300 %, fallig
am 0112.30

Versicherungen
932.000  Arthur J Gallagher & Co., 6,5000 %, fallig am
15.02.34
2.060.000 Athene Global Funding, 2,6500 %, fallig am
04.10.31
252.000 Brown & Brown, Inc., 4,9500 %, fallig am
17.03.52

(%)
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Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

1.760.000 Metropolitan Life Global Funding I, 5,0000 %,
fallig am 10.01.30

1.210.000 New York Life Global Funding, 4,9500 %,
fallig am 07.12.29

1.530.000 New York Life Global Funding, 3,6300 %,
fallig am 09.01.30

2.099.000 Willis North America, Inc., 5,3500 %, fallig
am 15.05.33

IT-Dienstleistungen
1.963.000 Booz Allen Hamilton, Inc., 5,9500 %, fallig
am 04.08.33
1.740.000 International Business Machines Corp.,
3,0000 %, fallig am 15.05.24

Freizeitprodukte
1.212.000 Hasbro, Inc., 3,9000%, fallig am 19.11.29
2.218.000 Mattel, Inc., 5,4500 %, fallig am 01.11.41
1130.000 Polaris, Inc., 6,9500 %, féllig am 15.03.29

Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
890.000 lllumina, Inc., 5,7500 %, fallig am 13.12.27

Maschinen
868.000 Nordson Corp., 5,6000 %, fallig am 15.09.28
1.2156.000 Nordson Corp., 58000 %, fallig am 15.09.33

Medien
1.605.000 Charter Communications Operating LLC,
5,3800 %, fallig am 01.05.47
578.000 Comcast Corp., 4,5500 %, fallig am 15.01.29
412,000 Comcast Corp., 4,8000 %, fallig am 15.05.33
1.697.000 Fox Corp., 6,5000 %, fallig am 13.10.33

Metalle & Bergbau
1158.000 Freeport-McMoRan, Inc., 4,3800 %, fallig am
01.08.28

Multi-Versorger
1.690.000 National Grid North America, Inc., 4,6700 %,
fallig am 12.09.33

0I, Gas & Treibstoffe
919.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,5000 %, fallig am 15.08.43
553.000 Columbia Pipelines Operating Co, LLC,
6,7100 %, fallig am 15.08.63
1.902.000 EQT Corp., 3,1300 %, fallig am 15.05.26
886.000 NGPL PipeCo LLC, 7,7700 %, féllig am
15.12.37
2.699.000 ONEOK, Inc., 5,5500 %, fallig am 01.11.26
1.964.228 ONEOK, Inc., 6,1000 %, fallig am 15.11.32
1106.000 Transcontinental Gas Pipe Line Co. LLC,
3,9500%, fallig am 15.05.50
2.371.000 Venture Global LNG, Inc., 9,5000 %, fallig
am 01.02.29
4.274.000 Viper Energy, Inc., 7,3800 %, fallig am 01.11.31
2.277.000 Western Midstream Operating LP, 6,1500 %,
fallig am 01.04.33

Koérperpflege
1.283.000 Kenvue, Inc., 4,9000 %, fallig am 22.03.33

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Investment Grade Bond
Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender
Nettovermégens Zeitwert Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Pharma Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
1.369.000 Johnson & Johnson, 2,1000 %, féllig am 3.495.000 Western Digital Corp., 3,1000 %, fallig am
01.09.40 0,26 974.919 01.02.32 0,75 2.788.138
) o sl
1.438.000 Zoetis, Inc., 5,6000 %, fallig am 16.11.32 ggg 1.253127.132 Mobilfunkdienste
' o 2.368.000 T-Mobile USA, Inc., 5,7500 %, fallig am
Professionelle Dienstleistungen 15.01.34 0,68 2.512.684
2.290.000 Jacobs Engineering Group, Inc., 6,3500 %, 797.000 T-Mobile USA, Inc., 4,3800 %, fallig am
fallig am 18.08.28 0,65 2.393.848 15.04.40 019 79.737
1.322.000 Verisk Analytics, Inc., 4,0000 %, féllig am 364.000 T-Mobile USA, Inc., 4,5000%, fallig am
15.06.25 0,35 1.299.369 15.04.50 0,09 321952
1,00 3.693.217 0,96 3.554.373
Immobilienverwaltung & -entwicklung Unternehmensanleihen insgesamt 92,75 343.602.250
4.096.000 CBRE Services, Inc., 5,9500 %, fallig am Staatsanleihen (2022: 15,95% USD 60.600.763)
15.08.34 1,16 4.306.957 s e
3.634.000 CoStar Group, Inc., 2,8000%, fallig am .
15,0730 0,84 3.092.658 390.000 4,5000 %, fallig am 07.12.42 0,14 524.355
2,00 7.399.615 US-Schatzanweisungen/Anleihen
Wohnbau-REITs 1145.800 4,5000 %, féllig am 15.11.33 0,33 1.203.269
1.805.000 Mid-America Apartments LP, 2,8800 %, fallig St Aleihen insg nt 0,47 1.727.624
am 15.09.51 0,32 1191.618 i - USD 341.985.802 0458  350.369.13
1277000 Sun Communities Operating LP, 2.7000% Anlagen insgesamt (Kosten: USD 341.985.802) 4,5 50.369.137
fallig am 15.07.31 0,29 1.064.979
1165.000 Sun Communities Operating LP, 5,7000 %,
fallig am 15.01.33 ggg 3_1:38;231 Devisentermingeschafte (2022: 4,85% USD 18.422.258)

Offen zum 31. Dezember 2023
Einzelhandels-REITs Prozent des Nicht
2.700.000 Retail Opportunity Investments Partnership Aktueller Nettovermé- realisierter

LP, 6,7500 %, fallig am 15.10.28 0,77 2.839.371 Gekaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Verkaufte Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)

Halbleiter & Halbleiterausriistung

1.706.000 Broadcom, Inc., 3,1400 %, fallig am 15.11.35 0,38 1401498  BNP Paribas
1.2556.000 Broadcom, Inc., 3,1900 %, fallig am 15.11.36 0,27 1.017.687 EUR 2162.485 usD 2341574 2392844  01.Mrz. 24 0,01 51270
3.462.000 Foundry JV Holdco LLC, 5,8800 %, fallig am GBP 3726629  USD 4713797 4751616 01 Mrz. 24 0,01 37819
25.01.34 0,96 3.559.901 usb 426311 GBP 334268 426206  OL.Mz24 0,00 106
767.000 Marvell Technology, Inc., 5,9500 %, fallig am J.P. Morgan
15.09.33 0,22 813.921 EUR' 5.789.381 usD 6.350.534 6.398.880 31. Jan. 24 0,02 48.346
831000 Qorvo, Inc., 17500 %, fallig am 15.12.24 021 797805 ~ JPY 41066002263  USD  277899.052 292572885  3iJan.24 396 14.673.833
. - Summe 4,00 14.811.373
742.000 Skyworks Solutions, Inc., 1,8000%, féllig am
01.06.26 0,19 688.204
2,23 8.279.036
Software
1151.000 Fortinet, Inc., 1,0000%, féllig am 15.03.26 0,29 1.055.985 Prozentdes Nichtrealisierter
957.000 ServiceNow, Inc., 1,4000%, fallig am 01.09.30 0,21 787232 Nettovermégens Gewinn
215.000 Workday, Inc., 3,7000 %, fallig am 01.04.29 0,06 Py TV Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)
334.000 Workday, Inc., 3,8000 %, fallig am 01.04.32 0,08 311203  Goldman Sachs 60 Euro-Bobl Mérz 2024 0,03 110.585
064 2.360.904 Goldman Sachs 20 Euro-Buxl Marz, 2024 0,06 217,681
Goldman Sachs 462 US 2 Year Note Marz 2024 0,15 561.071
Spezialisierte REITs Goldman Sachs 146 US 5 Year Note Mérz 2024 0,05 168.202
2.266.000 Crown Castle, Inc., 3,2000 %, fallig am Goldman Sachs 204 US Long Bond Mérz 2024 0,45 1679126
01.09.24 0,60 2.229.770 Goldman Sachs 172 US Ultra Bond Méarz 2024 0,52 1943.026
239.000 Equinix, Inc., 2,9000%, fallig am 18.11.26 0,06 207112 Summe 1,26 4.679.691
0,66 2.456.882
Eachhandel Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
1236.000 AutoZone, Inc., 1,6500%, fallig am 15.01.31 027 1003.200 bewertete finanzielle Vermogenswerte insgesamt 99,84 369.860.201
215.000 Home Depot, Inc. (The), 2,8800 %, fallig am
15.04.27 0,05 205.697
1.354.000 Home Depot, Inc. (The), 3,2500 %, féllig am
15.04.32 0,34 1.250.889
1.922.000 Ross Stores, Inc., 0,8800 %, féllig am
15.04.26 0,48 1.762.563
1138.000 Ross Stores, Inc., 1,8800 %, féllig am 15.04.31 0,25 936.922
2.750.000 Tractor Supply Co., 5,2500 %, fallig am
15.05.33 0,76 2.822.432
215 7981703

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Investment Grade Bond
Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps? (2022: 0,00% USD -)

Prozent des Nicht
Nettovermé- realisierter
Referenzver- Félligkeits- gens Verlust
Kontrahent mégenswert Nominalwert datum (%) (USD)
Citigroup Kauf von Absicherung
auf iTraxx Europe
Crossover40-V1 Zahlung
von EUR fix 5,00 % 5.800.000 20.Dez.28  (0,14) (510.056)
Summe (0,14) (510.056)

Devisentermingeschéfte (2022: (1,24)% USD (4.716.766))
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung Verkaufte Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
BNP Paribas
usD 62.050.471 EUR 56.894.440 62.955.120 01. Mrz. 24 (0,24) (904.649)
USD 28721442 GBP 22663336 28896754  OLMrz.24  (0,05) (175.312)
J.P. Morgan
EUR' 87743 usb 97194 96.981 31 Jan. 24 0,00 (213)
USD! 13.645 EUR 12.487 13.802 31. Jan. 24 0,00 (157)
Summe (0,29) (1.080.331)

Futures? (2022: (0,20)% USD (749.974))

Prozent des Nicht realisierter

Nettover- Verlust
Kontrahent Anzahl Kontrakte mégens (%) (USD)
Goldman Sachs 6) Euro-Bund Marz 2024 (0,01) (24.116)
Goldman Sachs (44) US 10 Year Note Marz 2024 (0,02 (94.213)
Goldman Sachs (655) US 10 Year Ultra Bond Marz 2024 (0,82 (3.048.151)
Summe (0,85) (3.166.480)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (1,28)  (4.756.867)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermégens: vermoégens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 48,38
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 43,57
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 1,24
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 0,85
Sonstige Aktiva 5,96
Summe Aktiva 100,00

' Diese Termingeschafte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
2 Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.
3 Uber ICE (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei (,CCP*)) abgerechnet.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Investment Grade Bond
Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsD) (UsSD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 1.841.090 - 1.841.090
Commercial Papers - 3198173 - 3198173
Unternehmensanleihen - 343.602.250 - 343.602.250
Devisentermingeschafte - 14.811.373 - 14.811.373
Terminkontrakte 4.679.691 - - 4.679.691
Staatsanleihen - 1.727.624 - 1.727.624
Summe 4.679.691 365.180.510 - 369.860.201
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Credit Default Swaps - (510.056) - (510.056)
Devisentermingeschéfte - (1.080.331) - (1.080.331)
Terminkontrakte (3.166.480) - - (3.166.480)
Summe (3.166.480) (1.590.387 - (4.756.867)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Unternehmensanleihen - 301.746.641 - 301.746.641
Devisentermingeschafte - 18.422.258 - 18.422.258
Terminkontrakte 398.058 - - 398.058
Staatsanleihen - 60.600.763 - 60.600.763
Summe 398.058 380.769.662 - 381167.720
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (4.716.766) - (4.716.766)
Terminkontrakte (749.974) - - (749.974)
Summe (749.974) (4.716.766) - (5.466.740)

In den Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 erfolgten keine Ubertragungen zwischen
Stufen.

Zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus
Henderson USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Investment Grade Bond
Fund (Fortsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 HEUR A2 USD A3m HEUR A3m USD E2 HEUR E3m HEUR G2 HEUR G2 UsSD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 169.414 157219 71239 139.184 7420 37652 - -
Ausgegebene Anteile 44.956 2.013.255 97413 276.096 6.573 388 279 300
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (57.289) (111.762) (94.569) (22.573) (2132) (26.874) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 157.081 2.058.712 74.083 392.707 11.861 11166 279 300
Him USD H2 USD 1im HEUR 1im USD 12 HEUR 12 USD 13m USD S2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 332 300 429 73522 766.834 944.888 319 -
Ausgegebene Anteile 4 - 84.689 520.537 328.027 691.940 3 282
Zuriickgegebene Anteile . . . . .. (336) - (2.496) (95.616) (832.067) (1.047.421) (322) -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . = 300 82.622 498.443 262.794 589.407 = 282
S2 UsD Z1 HIPY Z1USD
Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . - 4.996.428 312.686
Ausgegebene Anteile 300 2 88.660
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - (106.936)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 300 4.996.430 294.410

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022

A2 HEUR A2 USD A3m HEUR A3m USD E2 HEUR E3m HEUR Him USD H2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 159.156 152,772 84.417 162.288 8.249 63.686 325 300
Ausgegebene Anteile 68.631 43198 5.424 4.688 761 353 7 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (58.373) (38.751) (18.602) (27.792) (1.590) (26.387) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 169.414 1567219 71239 139.184 7420 37,652 332 300
1im HEUR 1lm USD 12 HEUR 12 USD 13m USD Z1 HIPY Z1USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 420 74733 69.273 1.096.315 309 2.509.852 698.712
Ausgegebene Anteile 9 9 866.911 502.998 10 2.486.576 1
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (1.220) (169.350) (654.425) - - (386.027)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 429 73522 766.834 944.888 319 4.996.428 312.686

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Investment Grade Bond

F un d (Fortsetzung)

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2023

Nettovermégen
(Usb)
A2 HEUR 1.798.583
A2 USD 25.679.119
A3m HEUR 562.711
A3m USD 3.276.396
E2 HEUR 124.296
E3m HEUR 80.467
G2 HEUR 3.289
G2USD 3.217
Him USD -
H2 USD 3.321
Ifm HEUR 761.046
11m USD 5.059.761
12 HEUR 3.183.312
12USD 8.379.524
13m USD -
S2HEUR 3.272
S2USD 3138
Z1 HIPY 292199.994
Z1USD 29.317.934

NIW je
Anteil

(Lokalwahrung)

10,37
12,47
6,88
8,34
9,49
6,53
10,66
10,72

11,07
8,34
10,15
10,97
14,22

10,49
10,46
8.246,00
99,58

31. Dezember 2022

Nettovermégen
(UsSD)

1.792.586
1.826.268
520.943
1128.558
71.953
262.002

3.083
3.083
3.780
720.292
8.541.626
12.462.077
2578

322.524.278
30.022.374

NIW je
Anteil

(Lokalwahrung)

9,88
11,62
6,83
8,11

9,06
6,50

9,28
10,28
8,22
9,80
10,41
13,19
8,09

8.472,00
96,01

31. Dezember 2021

Nettovermoégen
(Usb)

2158.633
2.095.587
816.923
1.601.409
102.976
587.751

3.622
3.622
4.826
878.575
984.271
16.980.892
3.027

228.754.526
80.554.855

NIW je
Anteil

(Lokalwahrung)

11,91

13,72
8,50
9,87

10,96
811

1114
12,07
10,09
11,76
12,48
15,49
9,80

10.484,14
115,29

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Investment Grade Bond
Fund (Fortsetzung)

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021

A2 HEUR 113% 1,15% 117%
A2 USD 113% 1,15% 116%
A3m HEUR 114% 116% 116%
A3m USD 113% 114% 115%
E2 HEUR 1,33% 1,34% 1,33%
E3m HEUR 1,33% 1,35% 1,36%
G2 HEUR! 0,31% - -
G2 USD! 0,30% - -
H2 USD 0,59% 0,55% 0,57%
ITm HEUR 0,60% 0,60% 0,60%
ITm USD 0,60% 0,60% 0,59%
12 HEUR 0,60% 0,60% 0,60%
12USD 0,60% 0,60% 0,60%
S2 HEUR! 0,13% - -
S2 USD! 0,12% - -

' Da die Anteilsklasse wahrend des Geschaftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschaftsjahres eine geschétzte Gesamtkostenquote angegeben.

Ausschiittungen je Anteil (ungepriift)

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwihrung) Mrz. 23 Apr-23 Jun. 23
A3m HEUR 0,01859 0,02320 0,02230 0,01892 0,02184 0,02434 0,02049 0,02557 0,02570 0,02316 0,02620 0,02498
A3m USD 0,02250 0,02741 0,02686 0,02307 0,02579 0,02935 0,02528 0,03032 0,03051 0,02778 0,03246 0,03058
E3m HEUR 0,01770 0,02209 0,02123 0,01801 0,02079 0,02316 0,01950 0,02432 0,02445 0,02203 0,02491 0,02374
Him USD 0,02504 0,03033 0,02997 0,02404 0,02783 - - - - - - -
lim HEUR 0,02161 0,02713 0,02629 0,02108 0,02495 0,02818 0,02367 0,02960 0,03043 0,02718 0,03088 0,02923
lim USD 0,02618 0,03187 0,03165 0,02580 0,02954 0,03408 0,02929 0,03520 0,03622 0,03269 0,03837 0,03589
13m USD 0,02244 0,02733 0,02677 0,02300 0,02583 - - - - - - -
Z1 HIPY - - - - - - - - - 390,72761 - -
Z1USD - - - - - - - - - 417964 - -

Die Anteilsklassen Z1 HPJY und Z1 USD nahmen jahrliche Ausschittungen vor.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Investment Grade Bond
Fund (Fortsetzung)

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2022 31/12/2020 31/12/2018 bis
Jahrliche Performance 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023 31.12.2023
% % %
H2 USD (Netto) 768 (3,30) 2,68 2,68
Bloomberg Global Agg Corp Bond Hgd USD 910 (2,40) 242 255
Finf Jahre
31.12.2018
31.12.2023
%
H2 USD (Brutto) 334
Bloomberg Global Agg Corp Bond Hgd USD
+125% 3,70
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 7,68 (14,83) (1,39) 11,20 11,32!
Bloomberg Global Agg Corp Bond Hgd USD 910 (14.11) 0,79 8,26 11,99
H2 USD (Brutto) 8,28 (14,26) (0,73 13,43 13,54!
Bloomberg Global Agg Corp Bond Hgd USD
+125% 10,46 (13,04) 0,45 9,62 13,39

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur frilheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem Bloomberg Global Aggregate Corporate Bond Hedged USD Index um 1,25 % p. a. vor Abzug von
Gebiihren uber einen beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Global Investment Grade Bond

F un d (Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése

31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,5000 %, fallig am 15.02.33 28175.600  27.933.095

féllig am 11.01.23 38100.000  38.095.481 US Treasury, 4,0000 %, fallig am 15.11.42 16.628.000  16.672.435

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,0000 %, fallig am 29.02.28 13286.000  13.382.705

fallig am 12.01.23 36.500.000  36.495.671 US Treasury, 3,5000 %, fallig am 31.01.28 12999.000  12.700.758

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Bundesobligation, 0,0000 %, fallig am 10.10.25 10.000.000  10.079.040

fallig am 17.01.23 30.500.000  30.485.529 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe, 2,3000 %,

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, fallig am 15.02.33 7900.000 8.395.927

fallig am 13.0123 30.400.000  30.396.394 US Treasury, 3,3750 %, féllig am 15.05.33 8625700 8393371

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, American Express Co., 3,3750 %, fallig am 03.05.24 7.908.000 7757439

fallig am 09.01.23 30200000 30189.254 US Treasury, 4,0000 %, fallig am 15.1152 7064000  7278.463

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,0000 %, fallig am 15.08.52 8244600 7114226

fallig am 18.01.23 29.000.000 28.996.560 Toronto-Dominion Bank (The), 3,6310 %, féllig am

US Treasury, 3,5000 %, fallig am 15.02.33 28175.600  27.933.958 1312.29 " ' 6.460.000 6704.086

R T T I o SR
o ilt, 3, b, fallig am 31.01. .800. 671.

%ﬁg'gﬁ%%;_gg’p"ra‘e & Investment Bank, 0,0000 % 25100000 25,006,856 US Treasury, 4,1250 %, fallig am 151132 5324000 5562345

Credit Industriel Et Commercial. 0.0000 % falli Equifax, Inc., 2,6000 %, fallig am 0112.24 5.768.000 5.542.817

Y o, Tallig am . -

1710.23 24700.000  24.696.357 UK Gilt, 4,2500 %, féllig am_Q?,03.36 4.090.000 5138764

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, NNN REIT, Inc., 5,6000 %, fallig am 15.10.33 5.419.000 5.116.355

féllig am 30.05.23 24.400.000 24.386.417 us Treasury, 3,8750 %, fé"ig am 31.12.27 4.868.000 4.916.876

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,6250 %, fallig am 31.03.28 4.846.000 4.848.096

fallig am 10.01.23 24.100.000 24.097141 US Treasury, 4,0000 %, fallig am 28.02.30 4.453.000 4.546.583

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 19.01.23 23.900.000 23.897165

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

féllig am 23.01.23 23.500.000  23.491.638

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 20.01.23 23400.000  23.397224

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

féllig am 23.02.23 22.900.000 22.897131

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

féllig am 23.05.23 22.600.000  22.596.855

Cooperatieve Rabobank UA, 0,0000 %, fallig am

1810.23 22.600.000  22.596.676

Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am

18.08.23 22.600.000  22.596.666

Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,

fallig am 26.05.23 22.500.000  22.496.869
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Janus Henderson High Yield Fund

Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig hohe Ertrage mit
Potenzial fir Kapitalwachstum zu bieten.

Performanceziel: Outperformance gegenlber dem
Bloomberg US Corporate High Yield Bond TR Index um
1,25 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen
Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens
in hochverzinsliche Unternehmensanleihen aus den USA
(ohne Investment Grade, mit einem Rating von BB+

oder niedriger vergleichbar) von privaten oder sonstigen
Emittenten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg

US Corporate High Yield Bond TR Index aktiv verwaltet.
Dieser ist allgemein reprasentativ fur die Anleihen, in die

er investieren kann, und er bildet die Grundlage fir das
Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter kann nach
eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren
Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch
zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Uberblick iiber den Fonds
Tom Ross, Brent Olson und Seth Meyer, Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 11,64 % (netto) und
12,32 % (brutto), verglichen mit 13,44 % fir die Benchmark
des Fonds, den Bloomberg US Corporate High Yield Bond
Index, und einem Performanceziel von 14,86 %.

Die Kreditspreads hochverzinslicher Anleihen verengten
sich deutlich, da die Unternehmensergebnisse unerwartet
gut ausfielen, die Erwartung aufkam, dass die US-Wirtschaft
eine Rezession womdoglich abwenden kénnte, und die
US-Notenbank im weiteren Verlauf des Jahres auf eine
gemaBigte Ausrichtung umschwenkte. Da Hochzinsanleihen
im Jahr 2023 hohe Uberschussrenditen erzielten, sind in
den Bewertungen inzwischen sehr glinstige Aussichten
eingepreist. Dennoch sind wir nach wie vor der Ansicht,
dass die erzielbaren Renditen attraktiv sind und die
Anlegernachfrage weiterhin anregen konnten.

Die relative Underperformance des Fonds war auf die
Titelauswahl bei hochverzinslichen Unternehmensanleihen
in Verbindung mit einer geringen Allokation in Investment-
Grade-Unternehmensanleihen zuriickzufihren. Die
Allokationen in Bankdarlehen und Wandelanleihen leisteten
einen positiven Beitrag und trugen dazu bei, die relative
Underperformance teilweise auszugleichen.

Zu den Einzeltiteln, die die hochsten Verluste verursachten,
zahlten Ard Finance, First Quantum Minerals und die
Silicon Valley Bank (,SVB®). Das Verpackungsunternehmen
Ard wurde durch geringere Absatzmengen und
Finanzergebnisse, die nicht den Markterwartungen
entsprachen, belastet. First Quantum wurde durch die
Entscheidung des Obersten Gerichtshofs Panamas im
November getroffen, dass der Regierungsvertrag fur den
Betrieb der Mine Cobre Panama verfassungswidrig und fur
das Unternehmen zu vorteilhaft sei.

In der Folge wurde First Quantum angewiesen, die
Produktion in der Mine auszusetzen. Und obwohl wir
alle Positionen schnell auflésten und das Engagement
des Fonds in der SVB beendeten, belastete eine kleine
Allokation in der Bank die Performance, als sie im
Marz von der Federal Deposit Insurance Corp unter
Zwangsverwaltung gestellt wurde.

Zu den Titeln mit der stérksten Performance zahlten
Carnival Corp, Chart Industries und Catalent
Pharmaceuticals. Im ersten Quartal setzte Catalent aufgrund
des potenziellen Ubernahmeinteresses von Danaher Corp
zu einer Rally an. Der Ausristungshersteller Chart profitierte
von einer lebhaften Flissiggasindustrie und nachlassenden
Sorgen der Anleger Uber die Hohe der Verschuldung des
Unternehmens. Die Anleihen von Carnival werden in der
Regel mit einem hohen Beta gehandelt, was in einem

Jahr, in dem sich die Spreads verengten, zu einer relativen
Outperformance fihrte. Zudem erholte sich die Nachfrage
in der Kreuzfahrtbranche weiter, und Holland America Line
(ein Geschéftsbereich von Carnival) verzeichnete am Black
Friday in den USA einen neuen Buchungsrekord mit einem
Plus von 20 % gegentber dem Vorjahr.

Hinsichtlich der Kreditspreadrisiken haben wir unseren
vorsichtig optimistischen Ausblick beibehalten. Zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts lagen die Spreads
von Hochzinsanleihen unter ihrem Zehnjahresdurchschnitt,
wahrend Unternehmensanleihen weiterhin bessere
Fundamentaldaten aufwiesen als in dieser spaten Phase
des Zyklus Ublich. Wir wiirden eine gewisse Ausweitung
der Spreads erwarten, wenn sich die wirtschaftlichen
Bedingungen verschlechtern, aber die Spreads von
Hochzinsanleihen werden durch mehrere entlastende
Faktoren gestltzt: die im Vergleich zu friheren Phasen, in
denen Kreditwerte unter Druck standen, etwas niedrigere
erwartete Ausfallquote (etwa 4 %) und die im historischen
Vergleich héhere Qualitat des Bloomberg US Corporate
High Yield Bond Index (Emittenten mit BB-Rating machen
mehr als 50 % dieses Index aus). Dartiber hinaus ist der
Markt fur Hochzinsanleihen aus technischer Sicht weiterhin
attraktiv, da das Angebot im historischen Vergleich moderat
geblieben ist. Das Hochzinsuniversum durfte 2024 erneut
schrumpfen, was zum Teil darauf zurlickzufihren ist, dass
mehrere ,Rising Stars” in das Investment-Grade-Universum
wechseln und der Emissionskalender begrenzt ist.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson High
Yield Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
koénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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Janus Henderson High Yield Fund eorsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2022
(USD)

Zum
31. Dezember
2023
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... .. oo 324.716.253
Barmittel und Devisen . . . . . ... 261.640
BareinsChisse . . . . oo -
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... -
Noch nicht abgerechnete Devisenkassageschéfte. . ... ... .. 243
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 149.374
Dividenden . . . .. 1419
ZINSEN Lot 4841727
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ........ ... .. .. 9.732

370.922.413
6
3.769.183

292.875
37
25.980

5.889.569
15119

Summe Aktiva 329.980.388

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. ... .......... ... ... . ... .. 3.975
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . ..« oo\ o et -
Bareinschiisse. . ... ... 6
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ... o -
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 484116
Anlageverwaltungsgeblhren . . . . . .. 207593
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ... 61.894
Vertriebsgebiihren . ... ..o 12.697
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren ... ... ... o o o o 47412
ManagementgebUhren . . .. .o 5.960
Aufgelaufene Kosten . . ... 84.726

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 908.379

380.915.182

49.255
8.797.919

522174
256.828
214.460

67420
13.927
86.091
7227
107.010

10.122.311

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 329.072.009

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson High Yield Fund ¢orsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt 24129.586 26.338.981
DIVIdENdenertrage . . .. .ot 62.690 95.924
Sonstige Efrage. . . . ..o 31103 254.053
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ... 16.071.358 (106.184.187)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 40.294.737 (79.495.229)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... ... . 2.458.562 2.948.596
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. oo 710.050 846.181
Vertriebsgeblhren. . .. oo 156.249 184.381
Managementgeblhren. . . . ... 80.819 107.871
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... ... o 163.467 225.626
Depotbankgeblhren . . . .. . 49.857 57.050
Honorare der Abschlusspriifer . ... ... . 24.368 19.150
DrUckKOSIEN & . . . ot 571 (17.352)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 68.296 86.953
Sonstige GebUNrEN . . . ..o 57.045 52.300
Aufwendungen insgesamt 3.769.284 4.510.756
Abziiglich Aufwandsentschadigung (9.582) (42.319)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 3.759.702 4.468.437
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 36.535.035 (83.963.666)
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von rickgebbaren Stammanteilen . ... ... .o oo oo (17.273.331) (15.505.304)
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . .. .. ... ... .. (256.979) (1.249.558)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage (147.062)

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermdégens aus der Geschéftstatigkeit 18.857.663 (100.808.506)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022
(USD) (USD)

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

GeSChAftStAtIGREIL. . . . . 18.857.663 (100.808.506)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . . ... ... 56.367.605 80.435.157
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (117.084.305) (173.566.024)
Verwasserungsanpassung . . . . . ...ttt 138175 106.950
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (60.578.525) (93.023.917)
Netto(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens .. .............. (41.720.862) (193.832.423)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres .. ... ... ... 370.792.871 564.625.294

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 329.072.009 370.792.871

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschaftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschaftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson High Yield Fund rorsetung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Commercial Papers (2022: 0,00% USD -)

Frankreich
Banken
10.600.000 Societe Generale SA, fallig am 02.01.24 3,22
Summe Commercial Papers 3,22
Stammaktien (2022: 0,97% USD 3.604.952)
Kanada
Metalle & Bergbau
65.357 Hudbay Minerals, Inc. on
Luxemburg
Behélter & Verpackungen
96112 Ardagh Metal Packaging SA on
USA
Medizinische Gerate & Bedarf
12.639 Hologic, Inc. 0,27
Hotels, Restaurants & Freizeit
16.191 Caesars Entertainment, Inc. 0,23
5.308 Churchill Downs, Inc. 0,22
11143 Wynn Resorts Ltd. 0,31
0,76
Metalle & Bergbau
32.875 Freeport-McMoRan, Inc. 0,43
Halbleiter & Halbleiterausriistung
10.021 Entegris, Inc. 0,36
Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter
1105.543  Quiksilver Americas, Inc.' 0,29
Stammaktien insgesamt 2,33

Unternehmensanleihen (2022: 91,70% USD 340.000.003)
Australien

Metalle & Bergbau
3.447000 FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
4,3800 %, fallig am 01.04.31 0,96
1165.000 FMG Resources August 2006 Pty. Ltd., 6,1300
%, fallig am 15.04.32 0,36
2.788.000 Mineral Resources Ltd., 9,2500 %, fallig am
0110.28 0,90
2,22
Kanada

Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
1.620.000 Bombardier, Inc., 75000 %, fallig am 01.02.29 0,50
1.583.000 Bombardier, Inc., 8,7500 %, fallig am 15.11.30 0,51

1,01
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
870.000 Garda World Security Corp., 7,7500 %, fallig
am 15.02.28 0,28
1.287.000 Garda World Security Corp., 6,0000 %, fallig
am 01.06.29 0,35
0,63
Metalle & Bergbau
1.990.000 First Quantum Minerals Ltd., 6,8800 %, fallig
am 15.10.27 0,52
1.760.000 First Quantum Minerals Ltd., 8,6300 %, fallig
am 01.06.31 0,45
2.223.000 Hudbay Minerals, Inc., 4,5000%, fallig am
01.04.26 0,66

Zeitwert
(USD)

10.593.946
10.593.946

360.771

369.070

903.056

759.034
716.208
1.015.239
2.490.481

1.399.489

1.200.716

939.712
7.663.295

3157775
1175.012

2.969.276
7.302.063

1.648.249
1.687.404
3.335.653

900.997

1155.022
2.056.019

1.693.987
1.493.800

2155525

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

3.966.000 Hudbay Minerals, Inc., 6,1300 %, fallig am
01.04.29

Kaimaninseln
Konsumentenkredite
3.216.000 GGAM Finance Ltd., 8,0000 %, fallig am
15.06.28

Hotels, Restaurants & Freizeit
839.000 Sands China Ltd., 4,6300 %, fallig am
18.06.30
3.458.000 Wynn Macau Ltd., 5,6300 %, fallig am
26.08.28
1.200.000 Wynn Macau Ltd., 5,1300 %, fallig am 15.12.29

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
2.043.000 Seagate HDD Cayman, 4,1300 %, fallig am
15.01.31
4.357114  Seagate HDD Cayman, 9,6300 %, fallig am
0112.32

Luxemburg
Behilter & Verpackungen
4.412194  ARD Finance SA, 6,5000 %, fallig am
30.06.27

IT-Dienstleistungen
1.405.000 ION Trading Technologies Sarl, 5,7500 %,
féllig am 15.05.28

Niederlande
Behilter & Verpackungen
3.183.000 Trivium Packaging Finance BV, 8,5000 %,
fallig am 15.08.27

Panama
Hotels, Restaurants & Freizeit
8.810.000 Carnival Corp., 6,0000 %, fallig am 01.05.29

Supranational
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
219.000 Allied Universal Holdco LLC, 4,6300 %, féllig
am 01.06.28

Behilter & Verpackungen
2.923.000 Ardagh Packaging Finance plc, 5,2500 %,
fallig am 15.08.27

Passagierfluggesellschaften
993.555  American Airlines, Inc., 5,5000%, fallig am
20.04.26
1.062.151 American Airlines, Inc., 5,7500%, fallig am
20.04.29

Mobilfunkdienste
1.951.000 Connect Finco SARL, 6,7500 %, fallig am
0110.26

Vereinigtes Kénigreich
Konsumentenkredite
2.398.000 Macquarie Airfinance Holdings Ltd., 8,1300 %,
fallig am 30.03.29

Fachhandel
1.362.000 eG Global Finance plc, 12,0000 %, fallig am
30.11.28

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(%)

118
2,81

1,01

023

0,97
0,33
153

0,56

151
2,07

0,63

0,95

2,68

0,06

0,69

0,30

0,32
0,62

0,59

0,76

044

Zeitwert
(USD)

3.893.874
9.237186

3.330.856

764.524

3.205.823
1.067.584
5.037.931

1.828.973

4.986.064
6.815.037

2.066.164

1.240.840

3124525

8.483.770

200.383

2.274.210

987118

1.036.561
2.023.679

1.941.020

2.508.446

1.451.667



Janus Henderson High Yield Fund rorsetung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
4.304.000 TransDigm, Inc., 4,8800 %, fallig am 01.05.29

Luftfracht & Logistik
5108.000 Cargo Aircraft Management, Inc., 4,7500 %,
féllig am 01.02.28
3.203.000 Rand Parent LLC, 8,5000 %, fallig am

15.02.30
Autoteile
1.002.000 JB Poindexter & Co., Inc., 8,7500 %, fallig am
15.12.31

Automobilsektor
3.384.000 Ford Motor Co., 3,2500 %, fallig am 12.02.32
3.804.000 Thor Industries, Inc., 4,0000 %, fallig am
15.10.29

Allgemeiner Einzelhandel
2.920.000 Kohl's Corp., 4,6300 %, fallig am 01.05.31
4.004.000 Macy's Retail Holdings LLC, 5,8800 %, fallig
am 01.04.29

Baumaterial
2199.000 Builders FirstSource, Inc., 4,2500 %, fallig am
01.02.32
1.861.000 Builders FirstSource, Inc., 6,3800 %, fallig am
15.06.32
1.735.000 JELD-WEN, Inc., 4,8800 %, fallig am 15.12.27
5.569.000 Standard Industries, Inc., 3,3800 %, fallig am
15.01.31

Kapitalmarkte
604.000 Avretec Group, Inc., 10,0000 %, fallig am
15.08.30
1.905.000 Blue Owl Credit Income Corp., 7,7500 %, fallig
am 16.09.27
1.221.000 Blue Owl Credit Income Corp., 7,9500 %, fallig
am 13.06.28

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
1.948.000 Allied Universal Holdco LLC, 6,0000 %, fallig
am 01.06.29

Kommunikationsausriistung
1.5656.000 Ciena Corp., 4,0000 %, fallig am 31.01.30

Bau & Technik
2.401.000 Weekley Homes LLC, 4,8800 %, fallig am
15.09.28

Konsumentenkredite

1.596.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 7,2000 %, fallig
am 10.06.30

3.172.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 3,6300 %, fallig
am 17.06.31

1.635.000 Navient Corp., 9,3800 %, féllig am 25.07.30

1.431.000 Navient Corp., 5,6300 %, fallig am 01.08.33

1.273.000 OneMain Finance Corp., 5,3800 %, fallig am
15.11.29

1.681.000 OneMain Finance Corp., 4,0000 %, fallig am
15.09.30

1.040.000 SLM Corp., 31300 %, fallig am 02.11.26

(%)

122

142

0,93
2,35

0,70

117
1,87

0,20
0,60

0,38
118

0,48

043

0,68

0,52

0,83
0,52
0,36

036
0,44

0,29
332

Zeitwert
(USD)

4.027.852

4.680.742

3.066.650
7747392

1.023.293

2.815.899

3.397.695
6.213.594

2.296.204

3.848.329
6.144.533

1.986.765

1902.379
1.641.397

4799144
10.329.685

642.596
1.965.807

1.266.845
3.875.248

1.590.151

1.418.847

2.241.387

1701569

2.736.987
1.714.309
1176.075

1193.894
1.440.903

970.622
10.934.359

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Behélter & Verpackungen
1.827.000 LABL, Inc., 10,5000 %, fallig am 15.07.27
1.241.000 LABL, Inc., 5,8800 %, fallig am 01.11.28
4.067.000 LABL, Inc., 8,2500 %, fallig am 01.11.29

Vertriebsstellen
1.480.000 Verde Purchaser LLC, 10,5000 %, fallig am
30.11.30

Diversifizierte Verbraucherdienstleistungen
3.711.000 Service Corp, International, 3,3800 %, fallig
am 15.08.30

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
4.604.000 CCO Holdings LLC, 4,2500%, fallig am
01.02.31

Stromversorger
944.000 NextEra Energy Operating Partners LP, 7,2500
%, fallig am 15.01.29
1.242.000 Vistra Operations Co, LLC, 4,3800 %, fallig
am 01.05.29
2.053.000 Vistra Operations Co, LLC, 7,7500 %, fallig
am 15.10.31

Energieanlagen & Dienstleistungen
858.000 Archrock Partners LP, 6,8800 %, fallig am
01.04.27

Finanzdienstleistungen
757.000 Burford Capital Global Finance LLC, 6,2500

%, fallig am 15.04.28

1.849.000 Burford Capital Global Finance LLC, 6,8800
%, fallig am 15.04.30

4.801.000 PennyMac Financial Services, Inc., 5,7500 %,
féllig am 15.09.31

2149.000 Rocket Mortgage LLC, 3,8800 %, fallig am
01.03.31

Lebensmittelprodukte
681.000 Chobani LLC, 4,6300 %, fallig am 15.11.28
1.019.000 Post Holdings, Inc., 4,5000 %, fallig am
15.09.31

Bodentransport
2.906.000 Watco Cos. LLC, 6,5000 %, fallig am 15.06.27

Medizinische Geréte & Bedarf
6.225.000 Medline Borrower LP, 5,2500 %, fallig am
0110.29

Gesundheitsanbieter & -dienste

1704.000 AdaptHealth LLC, 5,1300 %, fallig am 01.03.30

3.373.000 Heartland Dental LLC, 8,5000 %, fallig am
01.05.26

2.605.000 Heartland Dental LLC, 10,5000 %, fallig am
30.04.28

2.749.000 LifePoint Health, Inc., 9,8800 %, fallig am
15.08.30

988.000 Owens & Minor, Inc., 4,5000 %, fallig am

31.03.29

2.235.000 Star Parent, Inc., 9,0000 %, fallig am 01.10.30

1.275.000 Surgery Center Holdings, Inc., 10,0000 %,
fallig am 15.04.27

2.013.000 Tenet Healthcare Corp., 4,2500%, fallig am
01.06.29

(%)

0,53
0,34
1,05
1,92

0,45

0,99

1,23

0,30
0,35

0,65
1,30

0,58
2,69

019

0,28
0,47

0,88

179

0,40

Zeitwert
(USD)

1.754.241
1126.704
3.434.073
6.315.018

1493172

3.240.078

4.029.675

988.870

1160.797

2133763
4.283.430

860.994

727461

1.786.914

4.450.317

1.892.777
8.857.469

637.416

914.574
1.551.990

2.909.095

5.875.880

1.331.427

3.339.675

2.706.047

2.781550

872532
2.358.155

1291129

1.876.293

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson High Yield Fund rorsetung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

2157000 Tenet Healthcare Corp., 6,1300 %, fallig am
15.06.30

Hotels, Restaurants & Freizeit

2.691.000 Caesars Entertainment, Inc., 8,1300 %, fallig
am 01.07.27

3.909.000 Full House Resorts, Inc., 8,2500%, fallig am
15.02.28

2.805.000 Life Time, Inc., 8,0000%, fallig am 15.04.26

1.516.000 Midwest Gaming Borrower LLC, 4,8800 %,
fallig am 01.05.29

2470.000 Penn Entertainment, Inc., 4,1300 %, fallig am
01.07.29

1.665.000  Station Casinos LLC, 4,6300 %, fallig am
0112.31

2193.000 Sugarhouse HSP Gaming Prop Mezz LP,
5,8800 %, fallig am 15.05.25

1.430.000 Travel + Leisure Co., 6,6300 %, fallig am
31.0726

2.224.000 Travel + Leisure Co., 4,6300 %, féllig am
01.03.30

1.294.000 Wynn Resorts Finance LLC, 71300 %, fallig
am 15.02.31

Langlebige Einrichtungsgegenstinde
1.056.000 Century Communities, Inc., 3,8800 %, fallig
am 15.08.29
1.798.000 LGl Homes, Inc., 4,0000%, fallig am 15.07.29
2.463.000 Shea Homes LP, 4,7500 %, fallig am 01.04.29
2.689.000 TopBuild Corp., 41300 %, fallig am 15.02.32

Versicherungen
4.011.000 BroadStreet Partners, Inc., 5,8800 %, fallig
am 15.04.29
956.000 HUB International Ltd., 5,6300 %, féllig am
0112.29
345.000 USI, Inc., 7,5000 %, fallig am 15.01.32

IT-Dienstleistungen
4.158.000 Arches Buyer, Inc., 4,2500 %, féllig am
01.06.28
1.532.000  Arches Buyer, Inc., 6,1300 %, fallig am 0112.28

Maschinen
754.000 Chart Industries, Inc., 7,5000 %, fallig am
01.01.30
1.362.000 TK Elevator US Newco, Inc., 5,2500 %, fallig
am 15.07.27
1143.000 Trinity Industries, Inc., 7,7500 %, fallig am
15.07.28

Medien
1.918.000 Univision Communications, Inc., 8,0000 %,
fallig am 15.08.28
1.340.000 Univision Communications, Inc., 4,5000%,
fallig am 01.05.29
1.388.000 Univision Communications, Inc., 7,3800 %,
fallig am 30.06.30

Metalle & Bergbau
2.087.000 Compass Minerals International, Inc., 6,7500
%, fallig am 0112.27

(%)

0,66
570

0,29
0,47
0,69
073
218

114
028

0,10
162

115
0,40
1,556

0,24
04

0,36
1,01

0,60
0,37

0,42
139

0,63

Zeitwert
(USD)

2183.611
18.740.419

2.760.385

3.678.056
2.832.328

1.411.565
2114675
1.502.969
2180.475
1.443.866
1.991.692

1.349.101
21.265.102

957.011
1.56562.897
2.278.866
2.395.851
7184.625

3747414
913.206

353.642
5.014.262

3.770.099
1.326.873
5.096.972

789.059
1.338.896

1181526
3.309.481

1.980.047
1197133

1.385.636
4.562.816

2.068.854

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

0l, Gas & Treibstoffe

2.064.000 Civitas Resources, Inc., 8,3800 %, fallig am
01.07.28

3.406.000 DT Midstream, Inc., 4,1300 %, fallig am
15.06.29

1416.000 DT Midstream, Inc., 4,3800 %, fallig am
15.06.31

4.562.000 FTAlInfra Escrow Holdings LLC, 10,5000 %,
fallig am 01.06.27

1.730.000 Howard Midstream Energy Partners LLC,
6,7500 %, fallig am 15.01.27

2.330.000 Magnolia Oil & Gas Operating LLC, 6,0000 %,
fallig am 01.08.26

1.446.000 Southwestern Energy Co., 5,3800 %, fallig
am 15.03.30

3.913.000 Sunoco LP, 4,5000 %, féllig am 30.04.30

2.752.000 Tallgrass Energy Partners LP, 5,5000 %, fallig
am 15.01.28

2207000 Tallgrass Energy Partners LP, 6,0000 %, fallig
am 01.09.31

2.940.000 TerraForm Power Operating LLC, 4,7500%,
fallig am 15.01.30

3.500.000 Venture Global LNG, Inc., 8,1300 %, fallig am
01.06.28

Passagierfluggesellschaften
1.622.000 American Airlines, Inc., 7,2500 %, fallig am
15.02.28
1.011.000 American Airlines, Inc., 8,5000 %, féllig am
15.05.29

Korperpflege
2.213.000 BellRing Brands, Inc., 7,0000 %, féllig am
15.03.30
3.521.000 HLF Financing Sarl LLC, 4,8800 %, fallig am
01.06.29

Pharma
5.390.000 Organon & Co., 5,1300 %, fallig am 30.04.31

Professionelle Dienstleistungen
2.554.000 AMN Healthcare, Inc., 4,0000 %, fallig am
15.04.29
1.474.000 KBR, Inc., 4,7500 %, fallig am 30.09.28

Halbleiter & Halbleiterausriistung
917.000 Entegris Escrow Corp., 59500 %, fallig am
15.06.30
3.638.000 Entegis, Inc., 3,6300 %, fallig am 01.05.29

Software
2.899.000 Gen Digital, Inc., 6,7500 %, fallig am 30.09.27
2.693.000 McAfee Corp., 7,3800 %, fallig am 15.02.30
3.536.000 RingCentral, Inc., 8,5000 %, fallig am 15.08.30

Spezialisierte REITs
5.431.000 Iron Mountain, Inc., 5,2500 %, féllig am
15.07.30

Fachhandel

815.000 Burlington Stores, Inc., 2,2500 %, fallig am
15.04.25
2.331.000 Foot Locker, Inc., 4,0000 %, fallig am 01.10.29

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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0,90
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0,27
0,59

Zeitwert
(USD)

2157282
3137483
1.279.057
4737234
1.712.480
2274173

1.413.678
3.626.773

2.603.539
2.044.489
2737449

3.537.824
31.261.461

1.642.023

1.068.247
2.710.270

2292192

2768.404
5.060.596

4616129

2.306.373
1.372150
3.678.523

912.509
3.289.807
4.202.316

2.951.049
2.462.981
3.619.397
9.033.427

5175.974

884.275
1.931.828



JanUS Henderson High Yield Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Zeitwert
(UsD)

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

3.940.000 LSF9 Atlantis Holdings LLC, 7,7500%, fallig

am 15.02.26 115 3.782.282
1.877.000 Michaels Cos., Inc. (The), 5,2500 %, féllig am
01.05.28 0,45 1.485.326
2,46 8.083.711
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
1.242.000 Western Digital Corp., 4,7500 %, féllig am
15.02.26 0,37 1.219.282
Handelsgesellschaften & Handler
1747000 Fortress Transportation and Infrastructure
Investors LLC, 9,7500 %, féllig am 01.08.27 0,55 1.818.557
Unternehmensanleihen insgesamt 91,62 301.495.368
Staatsanleihen (2022: 5,23% USD 19.400.000)
Staatsanleihe Usbekistan
525.000 7,8500 %, fallig am 12.10.28 0,17 550.925
Staatsanleihen insgesamt 0,17 550.925
Vorzugsaktien (2022: 0,61% USD 2.252.973)
USA
Maschinen
28179 Chart Industries, Inc., 6,7500 %, fallig am
15.12.25 0,47 1.566.189
Vorzugsaktien insgesamt 0,47 1.566.189
Kredittranchen (2022: 1,36% USD 5.038.253)
USA
Finanzdienstleistungen
1578.565 Tacala Investment Corp., 13,4704 %, fallig am
04.02.28 0,48 1.579.062
Hotels, Restaurants & Freizeit
1.024.600 MIC Glen LLC, 7,2500 %, fallig am 20.07.29 0,30 998.985
Kredittranchen insgesamt 0,78 2.578.047
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 323.082.452) 98,59 324.447770

Devisentermingeschifte (2022: 0,17% USD 626.232)
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Marktwert  Abwick- gens Gewinn
Wihrung Verkaufte Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
AUD? 4952723 usD 3.270.422 3.378.369 31.Jan.24 0,03 107.947
CNH? 247338 usD 34742 34.781 31.Jan.24 0,00 39
EUR?  19.671.519 usD 215682187 21742512 31.Jan.24 0,05 160.325
GBP? 12.835 usb 16.199 16.362 31.Jan.24 0,00 163
USD? 3.971 EUR 3.585 3.962 31.Jan.24 0,00 9
S 0,08 268.483

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 98,67 324.716.253

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps (2022: (0,01)% USD (43.971))

Devisentermingeschifte (2022: 0,00% USD (5.284))
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung Verkaufte Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan
CNH? 7623 usD 1.074 1.072 31.Jan.24 0,00 (2)
EUR? 100.671 usD 111513 111.269 31.Jan.24 0,00 (244)
GBP? 191 usDb 244 243 31.Jan.24 0,00 (1)
usp? 27240 AUD 41335 28195 31.Jan.24 0,00 (955)
uUsD? 215.984 EUR 197.921 218.757 31.Jan.24 0,00 (2.773)
Summe 0,00 (3.975)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt 0,00 (3.975)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermdgens: vermdgens
Ubertragbare an einer offiziellen Borse notierte Wertpapiere 14,15
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 80,96
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (), (b) und (c) genannten

Typs 3,21
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,08
Sonstige Aktiva 1,60
Summe Aktiva 100,00

" Das Wertpapier wird unter Verwendung signifikanter, nicht beobachtbarer
Eingabedaten bewertet und in der Zeitwerthierarchie der Stufe 3
zugeordnet.

2 Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS HendeI‘SOI’l High Yield Fund (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (UsD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte
Commercial Papers - 10.593.946 - 10.593.946
Stammaktien 6.723.583 - 939.712 7.663.295
Unternehmensanleihen - 301.495.368 - 301.495.368
Devisentermingeschafte - 268.483 - 268.483
Staatsanleihen - 550.925 - 550.925
Vorzugsaktien 1.566.189 - - 1.566.189
Kredittranchen - 2.578.047 - 2.578.047
Summe 8.289.772 315.486.769 939.712 324.716.253
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (3.975) - (3.975)
Summe - (3.975) - (3.975)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1- beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte
Stammaktien 2.665.240 - 939.712 3.604.952
Unternehmensanleihen - 340.000.003 - 340.000.003
Devisentermingeschafte - 626.232 - 626.232
Staatsanleihen - 19.400.000 - 19.400.000
Vorzugsaktien 2.252.973 - - 2.252.973
Kredittranchen - 4.905.755 132.498 5.038.253
Summe 4.918.213 364.931.990 1.072.210 370.922.413
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten
Credit Default Swaps - (43.97) - (43.97)
Devisentermingeschafte - (5.284) - (5.284)
Summe - (49.255) - (49.255)

In den Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 erfolgten keine Ubertragungen zwischen
Stufen.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson High Yield Fund fonsetaung

Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick tber die Positionen der Stufe 3, fur die das Janus Henderson USPC zum
31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 den beizulegenden Zeitwert bestimmt hat.

Beizulegender
Zeitwert zum

Beizulegender
Zeitwert in %

31. Dezember 2023 des
Wertpapiername (USD) Nettovermdgens Bewertungsmethode
Quiksilver Americas, Inc. 939.712 0,29% Diskontierter Liquidationswert
Summe 939.712

Beizulegender
Zeitwert zum

Beizulegender
Zeitwert in %

31. Dezember 2022 des
Wertpapiername (USD) Nettovermdgens Bewertungsmethode
Boardriders, Inc. 132.498 0,04% Bewertung zu Anschaffungskosten
Quiksilver Americas, Inc. 939.712 0,25% Liquidationswert
Summe 1.072.210

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson High Yield Fund rorsetung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 HEUR A2 HKD A2 USD A3m HAUD A3m HCNH A3m HEUR A3m HKD A3m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 419.372 106.484 659.385 123.874 30153 285.556 47455 5.186.350
Ausgegebene Anteile 85.232 2.675 81.370 4.893 229 25.009 2.814 133.615
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (71.729) - (190.407) (17140) - (38.036) (3.348) (760.149)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 432.875 109.159 550.348 111.627 30.382 272.529 46.921 4.5569.816
A5m HAUD A5m USD Bim HEUR Bim USD B2 USD E2 HEUR E2 USD E3m HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 445 308 293.890 1789.310 27337 41.352 66.631 332476
Ausgegebene Anteile 10 22 - 437 - 17.450 - 173.388
Zuriickgegebene Anteile . . . . .. (455) - (13.224) (145.533) (2.349) (6.211) (4.835) (52.255)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . = 330 280.666 1.644.214 24.988 52.591 61.796 453.609
G2 HEUR G2 USD Him HEUR Him USD H2 HEUR H2 HGBP H2 USD 11im HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . - - 7769 782 283 948 300 1.979
Ausgegebene Anteile 279 300 21 15 - - 2938 39
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - - (797) - - - -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 279 300 7790 = 283 948 3.238 2,018
Iim USD 12 HEUR 12 USD 1I3m USD T2 USD T5m HAUD T5m USD V3m HAUD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 28.268.861 99.082 287.052 336 300 445 308 680.464
Ausgegebene Anteile 3.859.381 50.577 759.423 428587 - 10 7 1.945
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (4.720.940) (126.547) (258.232) (170.840) - (455) (315) (59.681)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 27407302 23112 788.243 258.083 300 - - 622.728
V3m USD Z2 USD
Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 1.520.143 356.311
Ausgegebene Anteile 1180 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (240.444) (356.279)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 1.280.879 32

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson High Yield Fund rorsetung)

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022

A2 HEUR A2 HKD A2 USD A3m HAUD A3m HCNH A3m HEUR A3m HKD A3m USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 468100 110.392 807.033 160.557 29.955 336.717 47217 6.309.817
Ausgegebene Anteile 9.873 1 69.583 1.804 198 14.908 58.933 244,653
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (58.601) (3.909) (217.231) (38.487) - (66.069) (58.695) (1.368.120)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 419.372 106.484 659.385 123.874 30.153 285.556 47455 5.186.350

A5m HAUD A5m USD Bim HEUR Bim USD B2 USD E2 HEUR E2 USD E3m HEUR

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . - - 311.286 1.993.597 28.037 47893 7044 305.486
Ausgegebene Anteile 445 308 - 439 - 6.769 1802 74.261
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - (17.396) (204.726) (700) (13.310) (5.612) (47.271)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 445 308 293.890 1.789.310 27.337 41.352 66.631 332.476

Him HEUR Him USD H2 HEUR H2 HGBP H2 USD Iim HEUR 1im USD 12 HEUR

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 7753 743 283 994 300 1.949 31.616.842 35.329
Ausgegebene Anteile 16 39 - - - 30 3.426.986 277421
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - - (46) - - (6.774.967) (213.668)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 7769 782 283 948 300 1.979 28.268.861 99.082

12 USD 13m USD T2 USD T5m HAUD T5m USD V3m HAUD V3m USD Z2 USD

Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 2.832.143 318 - - - 823179 1.816.209 356.311
Ausgegebene Anteile 1.939.439 18 300 445 308 11.891 14.022 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (4.484.530) - - - - (154.606) (310.088) -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 287.052 336 300 445 308 680.464 1520143 356.311

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson High Yield Fund rorsetung)

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

A2 HEUR 13.420.749 28,08 11.673.736 26,00 16.942.084 31,79
A2 HKD 214.787 15,36 189.844 13,92 234777 16,58
A2 USD 16.635.349 30,23 18.058.141 27,39 26.367.870 32,67
A3m HAUD 536.444 7,05 587203 6,96 1.043.174 8,93
A3m HCNH 35.801 8,40 36.157 8,30 49.062 10,41
A3m HEUR 1.769.046 5,88 1.768.274 5,78 2.863.061 47
A3m HKD 43747 728 42595 701 53.452 8,83
A3m USD 29.330.617 6,43 32113.458 6,19 49.249.330 781
Abm HAUD - - 2786 9,20 - -

A5m USD 3149 9,53 2.851 9,26 - -

Bim HEUR 2.088.156 6,74 2.066.306 6,57 2.955.674 8,34
Bim USD 12947874 787 13.437.282 751 18.549.631 9,30
B2 USD 595.097 23,82 595.786 21,79 736.222 26,26
E2 HEUR 705.844 12,16 499535 11,29 75417 13,83
E2 USD 727.852 11,78 712.875 10,70 901.252 12,79
E3m HEUR 2.932.988 5,86 2.055.668 5,78 2.601.100 748
G2 HEUR 3.243 10,51 - - - -

G2 USD 3172 10,57 - - - -

Him HEUR 65.462 761 61.676 742 83.140 9,42
Him USD - - 6.603 8,45 7776 10,47
H2 HEUR 3.426 10,98 3.038 10,04 3.902 12,12
H2 HGBP 16.709 13,83 14.276 12,46 19.951 14,83
H2 USD 41625 12,85 3453 11,51 4.068 13,56
lim HEUR 16.861 757 15.620 737 20.779 9,36
1tm USD 215.846.688 788 212.269.601 751 294.274.680 9,31
12 HEUR 674.029 26,42 2.564.371 2418 1174.869 29,21
12USD 16.617.656 21,08 5.424.618 18,90 63.018.877 22,25
13m USD 2.289.629 8,87 2.841 8,44 3.349 10,52
T2USD 3103 10,34 2.838 9,46 - -

T5m HAUD - - 2773 9,16 - -

T5m USD - - 2.839 9,22 - -

V3m HAUD 2.808.078 6,62 3.026.327 6,53 5.016.770 8,38
V3m USD 8.689.428 6,78 9.926.172 6,53 14.950.771 8,23
Z2USD 5.400 169,29 53.623.328 150,50 62.745.556 176,10

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS HendeI‘SOI’l High Yield Fund (Fortsetzung)

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
A2 HEUR 1,92% 1,93% 1,87%
A2 HKD 1,93% 1,92% 1,84%
A2 USD 1,92% 1,93% 1,88%
A3m HAUD 1,92% 1,92% 1,88%
A3m HCNH 1,93% 1,93% 1,93%
A3m HEUR 1,94% 1,86% 1,86%
A3m HKD 1,93% 1,90% 1,93%
A3m USD 1,92% 1,92% 1,88%
Abm USD 1,92% 1,76% -
Bim HEUR 2,92% 2,92% 2,88%
Bim USD 2,92% 2,92% 2,89%
B2 USD 2,92% 2,92% 2,89%
E2 HEUR 217% 219% 2,09%
E2 USD 217% 217% 213%
E3m HEUR 217% 2,19% 2,11%
G2 HEUR! 0,50% - -
G2 USD! 0,50% - -
Him HEUR 0,71% 0,69% 0,66%
H2 HEUR 0,71% 0,59% 0,64%
H2 HGBP 0,66% 0,66% 0,66%
H2 USD 0,69% 0,61% 0,63%
ltm HEUR 0,75% 0,74% 0,70%
lim USD 0,75% 0,75% 0,71%
12 HEUR 0,76% 0,74% 0,72%
12 USD 0,74% 0,74% 0,71%
13m USD 0,75% 0,64% 0,68%
T2USD 2,75% 2,78% -
V3m HAUD 1,92% 1,91% 1,88%
V3m USD 1,92% 1,92% 1,89%

! Da die Anteilsklasse wahrend des Geschaftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschaftsjahres eine geschétzte Gesamtkostenquote angegeben.

Ausschiittungen je Anteil (ungeprift)

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwihrung) Mrz. 23 Apr-23 Mai 23 Jun. 23
A3m HAUD 0,03847 0,04363 0,04142 0,04008 0,04189 0,04506 0,03398 0,04403 0,03842 0,03700 0,04203 0,04112
A3m HCNH 0,03758 0,04329 0,04201 0,04040 0,04130 0,04632 0,04080 0,04450 0,04315 0,03670 0,04333 0,04288
A3m HEUR 0,02647 0,03012 0,02917 0,02762 0,02896 0,03173 0,02800 0,03118 0,03073 0,02584 0,02983 0,02989
A3m HKD 0,03270 0,03649 0,03605 0,03456 0,03504 0,03914 0,03530 0,03779 0,03732 0,03165 0,03769 0,03734
A3m USD 0,02889 0,03207 0,03168 0,03037 0,03083 0,03448 0,03114 0,03334 0,03289 0,02791 0,03332 0,03299
Abm HAUD 0,05322 0,05970 0,04945 0,05403 0,05156 - - - - - - -
Abm USD 0,05360 0,06020 0,04992 0,05462 0,05219 0,05944 0,05269 0,05744 0,05527 0,04835 0,05800 0,05483
Bim HEUR 0,01869 0,02083 0,02312 0,02043 0,02192 0,02609 0,02261 0,02446 0,02448 0,02012 0,02395 0,02501
Bim USD 0,02177 0,02371 0,02673 0,02385 0,02497 0,03031 0,02682 0,02792 0,02799 0,02319 0,02855 0,02951
E3m HEUR 0,02643 0,03007 0,02912 0,02757 0,02890 0,03165 0,02793 0,03109 0,03063 0,02575 0,02973 0,02978
Him HEUR 0,03406 0,03909 0,03844 0,03668 0,03899 0,04365 0,03776 0,04233 0,04189 0,03551 0,04080 0,04124
Him USD 0,04001 0,04498 0,04475 0,04324 0,04477 - - - - - - -
ITm HEUR 0,03373 0,03877 0,03795 0,03614 0,03867 0,04319 0,03730 0,04188 0,04143 0,03512 0,04034 0,04075
[tm USD 0,03489 0,03904 0,03920 0,03786 0,03894 0,04421 0,03947 0,04246 0,04208 0,03603 0,04286 0,04279
13m USD 0,03950 0,04373 0,04325 0,04156 0,04220 0,04725 0,04271 0,04577 0,04520 0,03839 0,04588 0,04547
T5m HAUD 0,05297 0,05937 0,04913 0,05363 0,05113 - - - - - - -
T5m USD 0,05335 0,05987 0,04960 0,05423 0,05178 - - - - - - -
V3m HAUD 0,03609 0,04094 0,03886 0,03761 0,03930 0,04227 0,03190 0,04131 0,03602 0,03474 0,03945 0,03860
V3m USD 0,03046 0,03381 0,03341 0,03202 0,03250 0,03635 0,03284 0,03515 0,03468 0,02943 0,03513 0,03478

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023 231



JanUS Hendel’SOn High Yield Fund (Fortsetzung)

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2022 31/12/2020 31/12/2018 bis
Jahrliche Performance 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023 31.12.2023
% % % %
H2 USD (Netto) 11,64 0,03 412 5,49
Bloomberg US Corporate High Yield Bond TR 13,44 1,98 5,37 6,48
Funf Jahre
31.12.2018
31.12.2023
%
H2 USD (Brutto) 4,81
Bloomberg US Corporate High Yield Bond TR
+1,25% 6,69
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 11,64 (15,12) 5,61 511" 13,58'
Bloomberg US Corporate High Yield Bond TR 13,44 (1119) 5,28 FAll 14,32
H2 USD (Brutto) 12,32 (14,58) 6,28 72 15,75"
Bloomberg US Corporate High Yield Bond TR
+1,25% 14,86 (10,08) 6,59 8,46 15,75

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

! Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem Bloomberg US Corporate High Yield Bond TR Index um 1,25 % p. a. vor Abzug von Gebihren Uber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson High Yield Fund rorsetung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Carnival Corp., 7,6250 %, fallig am 01.03.26 6.567.000 6.322.670
féllig am 02.03.23 32.600.000  32.595.916 Royal Caribbean Cruises Ltd., 11,6250 %, fallig am
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, 15.08.27 5.424.000 5.875.571
fallig am 16.05.23 23.700.000  23.696.702 First Quantum Minerals Ltd., 7,5000 %, féllig am
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, 01.04.25 5.541.000 5.501.247
fallig am 15.05.23 23.600.000 23.590.147 NGL Energy Operating LLC, 7,5000 %, fallig am
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, 01.02.26 4.421.000 4.357522
fallig am 16.02.23 21600.000 21597294 Victoria's Secret & CO., 4,6250 %, fallig am 15.07.29 5.870.000 4267283
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Chart Industries, Inc., 6,7500 %, fallig am 15.12.25 67420 3.971.778
féllig am 04.01.23 19.300.000 19.297.711 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Ill BV, 3,500
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, %, fallig am 0110.26 4.406.000 3.946.408
fallig am 15.02.23 19.300.000  19.297.582 Chobani LLC, 7,5000 %, fallig am 15.04.25 3588000  3.565.873
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Catalent Pharma Solutions., Inc., 3,5000 %, fallig am
fallig am 25.05.23 19.000.000 18.997.356 01.04.30 4.974.000 3.565.352
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Coherent Corp., 5,0000 %, fallig am 15.12.29 3.990.000 3.515.962
fallig am 10.02.23 18.900.000  18.897.632 Gray Television,, Inc., 4,7500 %, falig am 15.10.30 4754000  3.260.296
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Catalent, Inc. 51024 3231428
fallig am 09.02.23 18800000 18797645 Cesars Entertainment., Inc., 7,0000 %, fallig am 15.02.30 3195000 3195661
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, Lithia Motors, Inc., 4,3750 %, fallig am 15.0131 3585000 2962912
fallig am 26.05.23 18.600.000 18.597.411 ) A

) ; ModivCare Escrow Issuer, Inc., 5,0000 %, féllig am
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, 0110.29 3.611.000 2.960.002
féllig am 06.03.23 18.400.000  18.393.085 » .

o Citigroup, Inc., 4,0000 %, fallig am 10.03.72 3.427.000 2.930.506
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, e o sl
fallig am 13.02.23 18100.000 18.093197 Life T@e, Inc., 5,7500 %, fa"|||g am 15.01.26 2.949.000 2.866.591
Credit Agricole C e & Investment Bank 0.0000 % TopBuild Corp., 4,1250 %, féllig am 15.02.32 3.222.000 2731998

redit Agricole Corporate & Investment Bank, 0, b, o o o

fallig am 03.05.23 17.900.000 17.897.633 Block Communications., Inc., 4,8750 %, fallig am
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, 01.03.28 ) o s 3.092.000 2653.305
fallig am 14.02.23 17800.000 17797770 CA Magnum Holdings, 5,3750 %, fallig am 3110.26 2.987.000 2.647.985
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 11.05.23 17.800.000 17797523
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 12.05.23 17.800.000 17797523
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 10.05.23 17.600.000 17.597.551
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 09.05.23 17.300.000 17297592
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 17.02.23 17.000.000 16.997.870
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 23.05.23 16.800.000 16.797.662
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Janus Henderson Multi-Sector Income Fund

Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig hohe Ertrage mit
Potenzial fir Kapitalwachstum zu bieten.

Performanceziel: Outperformance gegenlber dem
Bloomberg US Aggregate Bond Index um 1,25 % p. a. vor
Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen Zeitraum von
flnf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermogens in
ein Multi-Sektor-Portfolio mit US-Anleihen jeglicher Qualitat
einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment
Grade) und forderungs- sowie hypothekenbesicherten
Wertpapieren von staatlichen, privaten oder sonstigen
Emittenten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg US
Aggregate Bond Index aktiv verwaltet. Dieser ist allgemein
reprasentativ fir die Anleihen, in die er investieren kann,
und dies bildet die Grundlage flr das Performanceziel des
Fonds. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen
Anlagen fur den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen
halten, die dem Index entsprechen.

Uberblick iiber den Fonds

Seth Meyer, John Lloyd und John Kerschner,
Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 8,93 % (netto) und
9,74 % (brutto), verglichen mit 5,53 % fiir die Benchmark
des Fonds, den Bloomberg US Aggregate Bond Index, und
einem Performanceziel von 6,85 %.

Die relative Outperformance wurde in erster Linie

durch die breite Ubergewichtung des Fonds in Spread-
Risiken und durch Vermdgensallokationsentscheidungen
innerhalb unseres Spread-Risiko-Engagements erzielt. Auf
Sektorebene trugen vor allem die Ubergewichtungen in
hochverzinslichen Unternehmensanleihen und verbrieften
Sektoren zur Wertentwicklung bei. Eine Untergewichtung
von Investment-Grade-Unternehmensanleihen

erwies sich als unglnstig, da sich die Spreads von
Unternehmensanleihen deutlich verengten, was die

relative Outperformance teilweise kompensierte. Wahrend
Unternehmensanleihen weiterhin starke Uberschussrenditen
lieferten, hielten wir das Engagement des Fonds in

diesem Sektor aufgrund der sehr engen Spreads und

des begrenzten weiteren Aufwértspotenzials nahe der
historischen Tiefststande. Der GroBteil der Spread-Risiko-
Engagements des Fonds wurde in verbriefte Sektoren
verlagert, in denen die Spreads zu attraktiven Bewertungen
gehandelt werden.

Die Gesamtpositionierung des Fonds im Hinblick auf
Zinsrisiken verstarkte die relative Rendite zuséatzlich.

Wahrend die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen
nahezu unverdndert bei 3,88 % lag, waren die Zinsen

234 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023

im Jahresverlauf starken Schwankungen ausgesetzt.

Die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen fiel im April
aufgrund der Turbulenzen im regionalen Bankensektor

auf 3,27 % und erreichte im Oktober aufgrund einer
unerwartet starken Konjunktur und der Befiirchtung,

dass die Zinsen Uber einen langeren Zeitraum hinweg
erhoht bleiben konnten, einen Hochststand von 4,99 %.
Angesichts der Volatilitat steuerten wir die Duration aktiy,
was zu einer relativen Outperformance fuhrte. Wahrend wir
unsere strukturelle Untergewichtung des Durationsrisikos
beibehielten, erhohten wir unsere Durationsposition Ende
Dezember, da wir angesichts der nachlassenden Inflation
und der geméaBigteren Haltung der US-Notenbank (,Fed*)
mehr Spielraum fur eine Zinsrally sahen. AuBerdem gefielen
uns die defensiven Eigenschaften des Engagements in einer
langeren Duration fir den Fall, dass sich die Konjunktur
starker abkuhlt als erwartet.

Neben dem gunstigeren makrodkonomischen Umfeld sind
wir der Ansicht, dass die Strategie gut positioniert ist, um im
Jahr 2024 starke absolute und risikobereinigte Renditen zu
erzielen. Wir halten das Portfolio fir ausgewogen und gut
positioniert, um in unterschiedlichen Wirtschaftsszenarien
eine Uberdurchschnittliche Performance zu erzielen.

Sollte die Wirtschaft in eine Rezession eintreten, gehen

wir davon aus, dass unsere defensive Durationsposition
einer Ausweitung der Spreads entgegenwirken wird,
wahrend unser Spread-Risiko-Engagement tberwiegend

in verbrieften Sektoren liegt, in denen die Spread-Niveaus
bereits das Risiko einer Rezession widerspiegeln. Sollte der
Fed jedoch eine ,weiche Landung® der Wirtschaft gelingen,
erwarten wir eine deutliche Einengung der Spreads bei
verbrieften Wertpapieren, was zu einer Outperformance
gegenuber den stark auf Unternehmensanleihen
ausgerichteten Benchmarks und Wettbewerbern fiuhren
wirde. Wir halten eine harte oder weiche Landung fir

die beiden wahrscheinlichsten Szenarien. In dem weniger
wahrscheinlichen Fall, dass die Inflation wieder anzieht

und die Zinsen steigen, dirften die Ertrdge des Portfolios
dazu beitragen, etwaige Preiseffekte steigender Renditen
abzufedern, wahrend sich unsere Untergewichtung in
Unternehmensanleihen unter dem Strich positiv auswirken
durfte, da wir in diesem Szenario mit einer deutlichen
Ausweitung der Spreads von Unternehmensanleihen
rechnen.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Multi-
Sector Income Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.



Janus Henderson Multi-Sector Income Fund ¢ortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2022
(USD)

Zum
31. Dezember

2023

(USD)

Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... .. oo 304.303.471
Barmittel und Devisen . . . . .. .. 24.160.585
BareinsSChisse . . . . oo oo 144.698
Barsicherheiten . . . . 1119.000
Forderungen:

Verkaufte Wertpapieranlagen. . . . ... oot 1143.456
Verkaufte Fondsanteile . . . ... ... 2.583.288
ZINSEN .« . oo e 2.208.265
Forderungen an den Investment-Manager. . ... ... ... ... 6.631

335.669.394

274.061.406
28174.628
1.639.106
1.069.000

146.852
290.365
1.734.640
9.968

307.125.965

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ......... ... ... oo 1.428.679
Uberziehungskredite Und DEVISEN. . . . . . . .ottt e 9.527.838
Bareinschiisse. . . .. ..o 1.043.298
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . .. ... o 57.984.370
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 127426
Anlageverwaltungsgeblhren . . . . .. 151.670
Anlegerbetreuungsgeblnren . . .. o 54.218
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren . ... ... ... ... . ... . . 40.003
Managementgebiihren . . .. ... .. 5.323
Aufgelaufene Kosten . . .. o 74.435

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 70.437.260

1.623.473
7.305.094
182.298
75.400.274
181.482
130.273
34.016
56.846
4535
82.774

85.001.065

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 265.232.134

222.124.900

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Multi-Sector Income Fund Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt 14.887.298 11.509.087
DIVIdENdenertrage . . . .. oot 3914 11.325
Sonstige Efrage. . . . ..o 2.628 178.552
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . ... o 7970.286 (42.482.869)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 22.864.126 (30.783.905)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... ... . 1.605.491 1.660.957
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . . . oo 465.061 426.295
Managementgeblhren. . . . ... 55.041 58.143
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. . ... .. .. . 142191 172.464
Depotbankgeblhren . . . .. o 53.386 61.447
Honorare der Abschlussprifer ... ... ... 27907 27127
DrUCKKOSIEN o . o 887 (7.655)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... . 47749 51774
Sonstige GebUNren . . . ..o 45570 39.811
Aufwendungen insgesamt 2.443.283 2.490.363
Abziiglich Aufwandsentschadigung . . (40.584) (52.080)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 2.402.699 2.438.283
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 20.461.427 (33.222.188)
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschiittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen . . .. ... ... o (2.315.037) (2.462.199)
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . .. ... ... oo (230.782) (818.833)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermogens aus der Geschéftstatigkeit 17.833.179 (36.568.761)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermégens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022
(USD) (USD)

Anstieg/(Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

GesChaftstatigkeit. . . . . ... oo 17.833.179 (36.568.761)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 84.949.126 101.568.913
Ricknahme von riickgebbaren Stammanteilen .. ... ... .. (59.752.692) (124.691.957)
VErwassSerungsanpassUNg . . . .« oo v vt et et et e e e 77621 223.424
Nettoerh6hung/(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 25.274.055 (22.899.620)
Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens. . . ... ... .. 43107.234 (59.468.381)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschéftsjahres .. ..... .. .. 222.124.900 281.593.281

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschaftsjahres 265.232.134 222.124.900

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschaftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

236 Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023



Janus Henderson Multi-Sector Income Fund ¢ortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert Nettovermégens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Vermogenswerte 15.05.35 0,62 1.642.381
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte 3.324.225 Driven Brands Funding LLC, 4,6400 %, fallig
Wertpapiere (2022: 30,35% USD 67.405.625) am 20.04.49 1,21 3.209.920
800.000 280 Park Avenue Mortgage Trust, 6,7400 %, 192.000 Driven Brands Funding LLC, 3,9800 %, fallig
fallig am 15.09.34 0,28 748.962 am 20.10.49 0,07 180.523
1156199 A&D Mortgage Trust, 8,1000 %, fallig am 2.000.000 FREMF Mortgage Trust, 8,0000 %, fallig am
25.09.68 0,44 1178150 25.05.24 0,75 1.998.266
992.385 A&D Mortgage Trust, 7,7600 %, fallig am 220.507 FREMF Mortgage Trust, 7,4000 %, fallig am
25.11.68 0,38 1.009.303 25.03.25 0,08 213.263
999.627 Agora Securities UK DAC, 7,1200 %, fallig am 927031 FREMF Mortgage Trust, 79000 %, fallig am
22.07.31 0,44 1172.324 2510.28 0,32 844.862
371.710 Alaska Airlines Pass-Through Trust, 4,8000 %, 1.356.703 FREMF Mortgage Trust, 7,9500 %, féllig am
fallig am 15.08.27 0,14 361737 25.01.28 0,51 1.350.596
3.404.000 American Tower Trust #1, 5,4900 %, fallig am 1.419.448 FREMF Mortgage Trust, 10,4500 %, fallig am
15.03.28 1,30 3.449.131 2510.28 0,47 1.240.962
1100.000 Bain Capital Credit CLO Ltd., 8,3200 %, fallig 72.530.000 GS Mortgage Securities Corp, Trust, 0,3800
am 2110.36 0,42 1103.389 %, fallig am 05.11.34 0,30 783197
33.210.000 BAMLL Commercial Mortgage Securities 1.669.000 GS Mortgage Securities Corp, Trust, 4,5900
Trust, 0,7600 %, fallig am 14.08.34 0,22 586.973 %, fallig am 10.10.32 0,58 1527477
16.870.000 BAMLL Commercial Mortgage Securities 1100.000 Harvest CLO Xl DAC, 6,7000 %, fallig am
Trust, 0,2500 %, fallig am 14.08.34 0,04 103.040 18.11.30 0,44 1168.538
50.880.590 BBCMS Trust, 0,2600 %, fallig am 12.03.36 0,09 226.788 937.031 Hudsons Bay Simon JV Trust, 3,9100 %, fallig
625.000 Benefit Street Partners CLO XXXIII Ltd., fallig am 05.08.34 0,32 841.660
am 25.01.36 0,24 625.578 1.994.387 Multifamily Connecticut Avenue Securities
1.250.000 Benefit Street Partners CLO XXXIII Ltd., fallig Trust, 9,2000 %, fallig am 25.03.50 0,73 1.926.693
am 25.01.36 0,47 1.254.906 1.000.000 Newday Funding Master Issuer plc, 7,4000 %,
1.000.000 Capital Four CLO lll DAC, 7,0700 %, féllig am fallig am 15.07.29 048 1.275.945
15.10.34 0,39 1.033.225 1.800.000 Oak Street Investment Grade Net Lease Fund,
1.500.000 Carlyle Global Market Strategies CLO Ltd., 3,2600 %, fallig am 20.01.51 0,53 1.402.889
8,8100 %, fallig am 15.07.31 0,55 1.465.296 501.000 Oak Street Investment Grade Net Lease Fund,
1.416.525 Coinstar Funding LLC, 5,2200 %, fallig am 5,1100 %, fallig am 20.11.50 0,17 456.587
25.04.47 0,46 1.229.675 559.000 Palmer Square European Loan Funding,
3.500.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 9,8000 9,7500 %, fallig am 15.11.32 0,23 618.273
%, fallig am 25.04.31 141 3.740.501 204.482 SC Germany SA Compartment Consumer,
3.3565.681 Connecticut Avenue Securities Trust, 9,6000 77600 %, fallig am 14.11.34 0,08 222.565
%, fallig am 25.08.31 1,33 3.527539 1.249.868 SEB Funding LLC, 4,9700 %, fallig am
1.032.919 Connecticut Avenue Securities Trust, 9,5500 30.01.62 0,44 1154.758
%, fallig am 25.09.31 0,41 1.087.423 795.368 Thunderbolt Aircraft Lease Ltd., 5,7500%, féllig
583.504 Connecticut Avenue Securities Trust, 9,5500 am 17.05.32 0,27 701.555
%, fallig am 25.07.39 0,23 602.101 1.284.235 TYSN Mortgage Trust, 6,8000 %, fallig am
2.607.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 8,4400 10.12.33 0,50 1.332.835
%, fallig am 25.10.41 0,99 2.634.040 1.000.000 Voya Euro CLO | DAC, 6,4700 %, fallig am
1.290.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 8,0900 1510.30 0,40 1.058.231
%, fallig am 25.12.41 0,49 1.303.344 1.350.000 Voya Euro CLO Il DAC, 71700 %, fallig am
1.076.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 8,4900 15.07.35 0,54 1.425.996
%, fallig am 25.12.41 0,41 1.093.242 2.000.000 Wellflest CLO Ltd., 8,0300 %, fallig am
1.287524 Connecticut Avenue Securities Trust, 8,8900 20.10.31 0,74 19563112
%, fallig am 2510.43 0,49 1.305.813 1131.469 Willis Engine Structured Trust Ill, 6,3600 %,
441508 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,0900 féllig am 15.08.42 0,34 907.449
%, fallig am 25.10.41 0,17 440.282 340.992 Worldwide Plaza Trust, 3,6000 %, fllig am
1.607 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8500 10.11.36 0,01 25.007
%, fallig am 25.04.31 0,00 1.609 1.325.427 Z Capital Credit Partners CLO Ltd., 7,2200 %,
890.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,9900 fallig am 16.01.31 0,50 1327283
%, fallig am 2512.41 0,33 874757 2.500.000 Z Capital Credit Partners CLO Ltd., 8,100 %,
605.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 8,0400 fallig am 16.01.31 0,94 2494100
%, fallig am 25.07.43 0,23 614.049 Forderungsbesicherte/mit
1.373.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 9,8400 gewerblichen Hypotheken besicherte
%, fallig am 25.01.42 0,53 1.416.475 Wertpapiere insgesamt 27,42 72.717.740
1.000.000 CVC Cordatus Loan Fund IX DAC, 7,2500 %, A . 0 )
fallig am 20.08.34 0,40 1061461 g;’:z::l"a' P A T D
1.300.000 DBCCRE Mortgage Trust, 4,9300 %, fallig am
10,0134 048 1283032 ~ Banken
1,588,000 DBCCRE Mortgage Trust, 49300 %, falig am 25.600.000 Societe Generale SA, féllig am 02.01.24 9,656 25.585.380
10.01.34 0,59 1.563.791 Summe Commercial Papers 9,65 25.585.380
1.370.644 DBGS Mortgage Trust, 7,3600 %, fallig am !
15.05.35 0,50 1.333.981 Stammaktien (2022: 0,00% uUsD 2-969)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Jersey
Professionelle Dienstleistungen
356 Clarivate plc

Stammaktien insgesamt

(%)

0,00
0,00

Unternehmensanleihen (2022: 38,33% USD 85.141.094)

Australien
Banken
813.000 Commonwealth Bank of Australia, 3,7800 %,
féllig am 14.03.32

Metalle & Bergbau
723.000 FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
4,3800 %, fallig am 01.04.31
544.000 Mineral Resources Ltd., 9,2500 %, féllig am

0110.28
Kanada
Banken
494,000 Bank of Montreal, 3,0900 %, fallig am
10.01.37

546.000 Toronto-Dominion Bank (The), 5,5200 %,
fallig am 17.07.28

Metalle & Bergbau

357000 First Quantum Minerals Ltd., 8,6300 %, fallig
am 01.06.31

559.000 Hudbay Minerals, Inc., 4,5000%, fallig am
01.04.26

520.000 Hudbay Minerals, Inc., 6,1300 %, fallig am
01.04.29

408.000 IAMGOLD Corp., 5,7500%, fallig am 15.10.28

Multi-Versorger
809.000 Algonquin Power & Utilities Corp., 4,7500 %,
fallig am 18.01.82

Kaimaninseln
Konsumentenkredite
757000 GGAM Finance Ltd., 8,0000 %, fallig am
15.06.28

Frankreich
Banken
338.000 BNP Paribas SA, 9,2500 %, fallig am 17.11.27
561.000 BNP Paribas SA, 5,1300 %, fallig am 13.01.29
500.000 Societe Generale SA, 4,7500 %, fallig am
28.09.29

Stromversorger
600.000 Electricite de France SA, 3,3800 %, fallig am
15.06.30

Unterhaltung
654.000 Banijay Entertainment SASU, 8,1300 %, fallig
am 01.05.29

Georgien
Bodentransport
900.000 Georgian Railway JSC, 4,0000 %, fallig am
17.06.28

Deutschland
Autoteile
508.000 Adler Pelzer Holding GmbH, 9,5000 %, fallig
am 01.04.27

0,27

0,25

0,22
047

015

0,21
0,36

oM
0,21

019
013
0,64

0,26

0,30

014
0,21

022
0,57

0,22

0,25

0,31

0,21

Zeitwert

(USD)

3.296
3.296

71.97

662.336

579.37
1241707

399.662

562.533
962195

303.004
542.032

510.543
351436
1.707.015

684.523

784.036

362.290
565.365

575714
1.503.369

583.151

673.957

830.723

560.066

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Baumaterial
700.000 HT Troplast GmbH, 9,3800 %, fallig am
15.07.28

Pharma
990.000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH, 7,5000 %,
fallig am 15.05.30

Irland
Banken
494.000 AIB Group plc, 5,2500 %, fallig am 09.10.24

Italien
Hotels, Restaurants & Freizeit
465.000 Lottomatica SpA, 71300 %, fallig am 01.06.28

Japan
Banken
528.000 Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.,
5,8500 %, fallig am 13.07.30

Luxemburg
Biotechnologie
517.000 Cidron Aida Finco Sarl, 5,0000 %, fallig am
01.04.28

Behalter & Verpackungen
396.767 ARD Finance SA, 6,5000 %, fallig am
30.06.27
940.511 ARD Finance SA, 5,0000%, féllig am
30.06.27

Hotels, Restaurants & Freizeit
481.000 Cirsa Finance International Sarl, 8,4500 %,
fallig am 31.07.28

Medien

975.000 Altice Financing SA, 5,0000 %, fallig am
15.01.28

Immobilienverwaltung & -entwicklung
360.000 CPI Property Group SA, 4,8800 %, fallig am
16.07.25

Mauritius
IT-Dienstleistungen
573.000 CA Magnum Holdings, 5,3800 %, fallig am
3110.26

Mexiko
Bau & Technik
891.000 Mexico City Airport Trust, 5,5000 %, fallig
am 31.07.47

Niederlande
Banken
345.000 ING Groep NV, 6,1100 %, fallig am 11.09.34

Professionelle Dienstleistungen
466.000 House of HR Group BY, 9,0000 %, fallig am
031129

Immobilienverwaltung & -entwicklung
500.000 AT Securities BV, 7,7500 %, fallig am 21.07.24

Panama
Banken
1.000.000 Banco La Hipotecaria SA, 4,1300 %, fallig
am 15.12.24

Hotels, Restaurants & Freizeit
735.000 Carnival Corp., 7,6300 %, fallig am 01.03.26

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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0,30
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0,20
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014

0,20
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037

0,28

Zeitwert
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87977

1167132

539.400

542.661

552.741

551190

185.800

523.57
709.371

539.478

884.580

118.247

534.323

770123

362.271

536.277

232.880

976.972

748749
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

632.000 Carnival Corp., 6,0000 %, fallig am 01.05.29

Supranational
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
213.000 Allied Universal Holdco LLC, 4,6300 %, fallig
am 01.06.28

Behélter & Verpackungen
649.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC,
3,0000 %, fallig am 01.09.29

Lebensmittelprodukte
827000 JBS USA LUX SA, 6,7500 %, fallig am
15.03.34

Schweiz

Kapitalmarkte
536.000 UBS Group AG, 0,6500 %, fallig am 14.01.28
251.000 UBS Group AG, 4,1900 %, fallig am 01.04.31

Vereinigtes Kénigreich
Banken
754.000 Barclays plc, 6,6900 %, fallig am 13.09.34

Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel
456.000 Bellis Acquisition Co, plc, 3,2500 %, fallig
am 16.02.26
511.000 Iceland Bondco plc, 4,3800 %, fallig am
15.05.28

Hotels, Restaurants & Freizeit
457000  Allwyn Entertainment Financing UK plc,
7,2500 %, fallig am 30.04.30
410.000 Pinnacle Bidco plc, 8,2500 %, fallig am
1110.28

Mobilfunkdienste
596.000 Vmed 02 UK Financing I plc, 4,7500 %, fallig
am 15.07.31

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
364.000 Leidos, Inc., 5,7500 %, fallig am 15.03.33

Luftfracht & Logistik
509.000 Rand Parent LLC, 8,5000 %, fallig am
15.02.30

Banken

400.000 Citigroup, Inc., 4,0000 %, fallig am 10.12.25

436.000 Citigroup, Inc., 3,8800 %, fallig am 18.02.26

437.000 JPMorgan Chase & Co., 5,0000%, fallig am
01.08.24

198.000 JPMorgan Chase & Co., 3,6500 %, fallig am
01.06.26

520.000 JPMorgan Chase & Co., 2,0700 %, fallig am
01.06.29

382.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
6,8800 %, fallig am 20.10.34

Aligemeiner Einzelhandel
614.000 Kohl's Corp., 4,6300 %, fallig am 01.05.31

Kapitalmarkte
306.000 Aretec Group, Inc., 10,0000 %, fallig am
15.08.30

(%)

0,23
0,51

0,07

022

033

0,20
0,09
0,29

0,30

0,20

018
0,38

0,20

0,14

018

0,14
015

016
0,07
0,17

016
0,85

018

012

Zeitwert
(USD)

608.597
1.357.346

194.893

579.805

872150

541440
233.929
775.369

806.604

539.633

546.316
1.085.949

532.356

471.873
1.004.229

532.753

379.825

487332

369.165
387.091

429.305
181.691
461320

424234
2.252.806

482.832

324.489

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

550.000 Bank of New York Mellon Corp. (The), 4,9700
%, fallig am 26.04.34

783.000 Blue Owl Credit Income Corp., 4,7000 %, fallig
am 08.02.27

276.000 Morgan Stanley, 4,4300 %, fallig am 23.01.30

366.000 Morgan Stanley, 3,6200 %, fallig am 01.04.31

175.000 Morgan Stanley, 5,9500 %, fallig am 19.01.38

541.000 Nasdag, Inc., 4,5000 %, fallig am 15.02.32

219.000 Nasdag, Inc., 5,5500 %, fallig am 15.02.34

225.000 Oaktree Strategic Credit Fund, 8,4000 %, fallig
am 14.11.28

Chemie
129.000 Celanese US Holdings LLC, 6,3300 %, fallig
am 15.07.29
189.000 Celanese US Holdings LLC, 6,3800 %, fallig
am 15.07.32
353.000 GPD Cos., Inc., 10,1300 %, fallig am 01.04.26

Konsumentenkredite

214.000 American Express Co., 3,5500 %, fallig am
15.09.26

186.000 Capital One Financial Corp., 7,6200 %, fallig
am 30.10.31

515.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 7,3500 %, fallig am
041127

362.000 Navient Corp., 6,7500 %, fallig am 25.06.25

699.000 Navient Corp., 9,3800 %, fallig am 25.07.30

644.000 OneMain Finance Corp., 6,8800%, fallig am
15.03.25

Behélter & Verpackungen
1.075.000 LABL, Inc., 8,2500 %, fallig am 01.11.29

Vertriebsstellen
650.000 LKQ Corp., 6,2500 %, fallig am 15.06.33
797.000 Verde Purchaser LLC, 10,5000 %, fallig am
301130

Diversifizierte REITs

292.000 Broadstone Net Lease LLC, 2,6000 %, fallig
am 15.09.31

382.000 GLP Capital LP, 4,0000%, fallig am 15.01.31

953.000 Safehold GL Holdings LLC, 2,8000 %, fallig
am 15.06.31

458.000 VICI Properties LP, 4,9500 %, fallig am
15.02.30

176.000 VICI Properties LP, 5,1300 %, fallig am 15.05.32

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
886.000 CCO Holdings LLC, 4,2500%, fallig am 01.02.31

Stromversorger

251.000 American Electric Power Co., Inc., 5,6300 %,
fallig am 01.03.33

659.000 American Electric Power Co., Inc., 3,8800 %,
fallig am 15.02.62

452.000 IPALCO Enterprises, Inc., 4,2500%, fallig am
01.05.30

69.000 NRG Energy, Inc., 3,8800 %, fallig am 15.02.32

943.000 NRG Energy, Inc., 7,0000 %, fallig am 15.03.33

(%)

021

028
0,10
013
0,07
0,24
0,08

0,09
1,32

0,05
0,08

012
0,25

0,20
014
028

0,24
1,01

0,08
013

0,30
017

0,06
0,74

0,29

010
0,21
016

0,02
0,38

Zeitwert
(USD)

547563
740.365
269.018

337.317

177.053
640.848
227649

237.248
3.501.550

135.360
199.954

326702
662.016

183.997
204.569
543.445
366.541
732.906

652.427
2.683.885

907703

679.788

804.093
1.483.881

226.677
344.455

785139
444.860

171762
1.972.893

775476

261.638
556.378
418.485

59149
997.817
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950.000 Vistra Operations Co, LLC, 6,9500 %, fallig am
1510.33

450.000 Xcel Energy, Inc., 4,6000 %, féllig am 01.06.32

616.000 Xcel Energy, Inc., 5,4500 %, fallig am 15.08.33

Elektrische Ausriistung
316.000 Regal Rexnord Corp., 6,3000 %, fallig am
15.02.30
211.000 Regal Rexnord Corp., 6,4000 %, fallig am
15.04.33

Elektronische Gerate und Komponenten
531.000 Trimble, Inc., 6,000 %, fallig am 15.03.33

Unterhaltung
561.000 Netflix, Inc., 3,6300 %, fallig am 15.06.30

Finanzdienstleistungen

200.000 Burford Capital Global Finance LLC, 6,2500 %,
fallig am 15.04.28

514.000 Burford Capital Global Finance LLC, 6,8800 %,
fallig am 15.04.30

500.000 Fiserv, Inc., 5,6000 %, fallig am 02.03.33

260.000 PennyMac Financial Services, Inc., 7,8800 %,
fallig am 15.12.29

651.000 PennyMac Financial Services, Inc., 5,7500 %,
fallig am 15.09.31

Lebensmittelprodukte
784.000 Pilgrim's Pride Corp., 6,2500 %, fallig am
01.07.33

Gasversorger
834.000 AmeriGas Partners LP, 5,7500 %, fallig am
20.05.27

Bodentransport
43.000 GN Bondco LLC, 9,5000 %, fallig am 15.10.31
282.000 XPO, Inc., 71300 %, fallig am 01.02.32

Gesundheitsanbieter & -dienste
662.000 AdaptHealth LLC, 6,1300 %, fallig am 01.08.28
1.042.000 Centene Corp., 3,3800 %, féllig am 15.02.30
68.000 HCA, Inc., 3,6300 %, fallig am 15.03.32

856.000 Heartland Dental LLC, 10,5000 %, féllig am
30.04.28

375.000 LifePoint Health, Inc., 11,0000 %, fallig am
1510.30

753.000 Pediatrix Medical Group, Inc., 5,3800 %, fallig
am 15.02.30

703.000 Universal Health Services, Inc., 2,6500 %, fallig
am 15.01.32

Hotels, Restaurants & Freizeit
881.000 Full House Resorts, Inc., 8,2500%, fallig am
15.02.28

Versicherungen
642.000 Arthur J Gallagher & Co., 6,5000 %, fallig am
15.02.34
803.000 Athene Global Funding, 2,6500 %, féllig am
0410.31
328.000 Brown & Brown, Inc., 4,9500 %, fallig am
17.03.52

(%)

0,38
0,16
0,24
1,65

012

0,09
0,21

0,07

019
0,20

010

023
079

031

0,02
011
013

0,22
0,35
0,02
0,34
015
0,25

0,22
1,55

0,26
0,25

o1
0,62

Zeitwert
(USD)

1.000.940
439.059
635.618
4.369.084

324473

220.091
544564

568.572

631.554

192.196

496.741
522.300

268.008

603.449
2.082.694

807.656

811.934

42.038
291223
333.261

572.077
936.222

60.831
889.204
395.401
671.555

577895
4103185

828.951

702.490
653.334

291576
1.647.400

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

IT-Dienstleistungen
683.000 Virtusa Corp., 7,1300 %, fallig am 15.12.28

Freizeitprodukte
499.000 Mattel, Inc., 5,4500 %, fallig am 01.11.41

Maschinen
875.000 Trinity Industries, Inc., 7,7500 %, féllig am
15.07.28

Multi-Versorger
420.000 CMS Energy Corp., 4,7500 %, fallig am
01.06.50

Biiro-REITs
634.000 Alexandria Real Estate Equities, Inc., 4,7500 %,
fallig am 15.04.35

0I, Gas & Treibstoffe
533.000 Civitas Resources, Inc., 8,3800 %, fallig am
01.07.28
808.000 DT Midstream, Inc., 4,1300 %, fallig am
15.06.29
731.000 EnLink Midstream Partners LP, 9,7600 %, fallig
am 12.02.24
1.076.000 FTAl Infra Escrow Holdings LLC, 10,5000 %,
fallig am 01.06.27
811.000 Hess Midstream Operations LP, 4,2500 %, fallig
am 15.02.30
956.000 Howard Midstream Energy Partners LLC,
6,7500 %, fallig am 15.01.27
477000 Occidental Petroleum Corp., 7,8800 %, fallig
am 15.09.31
893.000 SM Energy Co., 5,6300 %, fallig am 01.06.25
646.000 Sunoco LP, 4,5000 %, fallig am 30.04.30
809.000 Tallgrass Energy Partners LP, 5,5000 %, fallig
am 15.01.28
92.000 Tallgrass Energy Partners LP, 6,0000 %, fallig
am 01.09.31
513.334 Venture Global LNG, Inc., 9,5000 %, fallig am
01.02.29
482.000 Viper Energy, Inc., 7,3800 %, fallig am 01.11.31

Korperpflege
996.000 HLF Financing Sarl LLC, 4,8800 %, fallig am
01.06.29

Pharma
375.000 Bayer US Finance LLC, 6,2500 %, fallig am
21.01.29
862.000 Organon & Co., 5,1300 %, fallig am 30.04.31
855.000 Roche Holdings, Inc., 5,3400 %, fallig am
13.11.28

Professionelle Dienstleistungen
616.000 AMN Healthcare, Inc., 4,0000 %, fallig am
15.04.29

Immobilienverwaltung & -entwicklung
665.000 CBRE Services, Inc., 5,9500 %, fallig am
15.08.34

Halbleiter & Halbleiterausriistung
510.000 Entegris, Inc., 3,6300 %, fallig am 01.05.29
757000 Foundry JV Holdco LLC, 5,8800 %, fallig am
25.01.34

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Anteile bzw. Kapitalbetrag

713.000 Marvell Technology, Inc., 5,9500 %, fallig am
15.09.33

Software
633.000 RingCentral, Inc., 8,5000 %, fallig am 15.08.30

Spezialisierte REITs
653.000 Equinix, Inc., 2,5000 %, fallig am 15.05.31
369.000  Iron Mountain, Inc., 5,2500 %, fallig am
15.07.30
246.000 Iron Mountain, Inc., 4,5000 %, fallig am
15.02.31

Fachhandel
300.000 Lithia Motors, Inc., 3,8800 %, fallig am 01.06.29
562.000 Lithia Motors, Inc., 4,3800 %, fallig am 15.01.31
661.000 LSF9 Atlantis Holdings LLC, 7,7500%, fallig
am 15.02.26

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréite
1.065.000 Western Digital Corp., 2,8500 %, fallig am
01.02.29

Handelsgesellschaften & Handler
225.000 Fortress Transportation and Infrastructure
Investors LLC, 6,5000 %, fallig am 01.10.25
270.000 Fortress Transportation and Infrastructure
Investors LLC, 9,7500 %, féllig am 01.08.27

Mobilfunkdienste
495.000 T-Mobile USA, Inc., 3,3800 %, féllig am
15.04.29

355.000 T-Mobile USA, Inc., 5,7500 %, fallig am 15.01.34

Usbekistan
OI, Gas & Treibstoffe
1.000.000 Uzbekneftegaz JSC, 4,7500 %, fallig am
16.11.28

Unternehmensanleihen insgesamt

Staatsanleihen (2022: 9,68% USD 21.500.000)
Staatsanleihen Angola
730.000 8,0000 %, fallig am 26.11.29

Staatsanleihen Benin
750.000 4,8800 %, fallig am 19.01.32

Staatsanleihen Kolumbien
1.000.000 3,0000 %, fallig am 30.01.30

Commonwealth of the Bahamas
500.000 6,0000 %, fallig am 21.11.28

Staatsanleihen Dominikanische Republik
700.000 7,0500 %, fallig am 03.02.31

Staatsanleihen Agypten
478.000 8,7500 %, fallig am 30.09.51

Staatsanleihen Gabun
430.000 6,9500 %, fallig am 16.06.25

Staatsanleihen Kenia

Prozent des Beizulegender Prozent des Beizulegender
Nettovermégens Zeitwert Nettovermdgens Zeitwert
(%) (USD) Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
259.000 6,8800 %, fallig am 24.06.24 0,09 252.270
0,29 756.617 - -
075 1996.212 Staatsanleihen Mongolei
' 410.000 3,5000 %, fallig am 07.07.27 0,14 366.885
390.000 4,4500 %, fallig am 07.07.31 0,12 327746
0,24 647929 0,26 694.631
Staatsanleihen Mosambik
0,21 554.720 400.000 9,0000 %, fallig am 15.09.31 013 341716
013 351672 Staatsanleihen Nordmazedonien
1.000.000 1,6300 %, fallig am 10.03.28 0,36 960.181
0,09 223.258 Staatsanleihen Rumanien
043 1129.650 1300.000 2,0000 %, fallig am 14.04.33 0,41 1078167
Staatsanleihen Tunesien
010 21251 308.000 5,7500 %, fallig am 30.01.25 0,10 253586
019 511448
Staatsanleihe Usbekistan
0,24 634.540 462.000 7,8500 %, fallig am 12.10.28 0,18 484814
053 1417245 Staatsanleihen insgesamt 3,07 8.138.459
Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2022: 37,59% USD 83.500.959)
Fannie Mae
035 917,967 2716.000 7,6500 %, fallig am 25.01.30 104 2758198
562 6,0000 %, fallig am 01.02.37 0,00 589
23.689 0,0000 %, fallig am 25.10.40 0,01 35.775
0,08 224.485 1.652.259 7,3400 %, fallig am 25.11.41 0,62 1.640.600
872.067 3,0000 %, fallig am 01.02.43 0,30 794117
0,1 281.059 690 3,0000 %, fallig am 01.02.43 0,00 627
0,19 505.544 1.852 3,0000 %, fallig am 01.05.43 0,00 1.688
4.875 5,0000 %, fallig am 01.07.44 0,00 4.944
3.271 45000 %, fallig am 0110.44 0,00 3.287
018 460,468 5119 4,5000 %, fallig am 01.03.45 0,00 5144
014 376.690 7.224 4,5000 %, fallig am 01.02.46 0,00 7186
032 837158 31.919 4,0000%, fallig am 01.05.47 0,01 30.925
2.809 3,5000 %, fallig am 01.01.48 0,00 2.645
10.752 4,0000%, fallig am 01.01.48 0,00 10.417
3.335 4,0000%, fallig am 01.03.48 0,00 3.226
13.696 3,0000%, fallig am 25.05.48 0,01 12.247
032 835.426 50.657 3,0000 %, fallig am 01.09.49 0,02 45780
31,50 83.549.047 3.130.949 4,0000 %, fallig am 01.10.51 113 3.005.036
988.731 5,5000 %, fallig am 01.10.52 0,38 996.215
11.328 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,01 11.527
721771 5,5000 %, fallig am 01.06.53 0,28 734.421
0.25 650424 19534 5,5000 %, fallig am 01.0753 0,01 10.877
32484 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,01 32.883
0,26 679.757 1167511 5,5000 %, fallig am 01.09.53 0,45 1187973
656 3,0000%, fallig am 01.06.57 0,00 578
032 846,420 428 11.345.905
Freddie Mac
4.624.604 75900 %, fallig am 25.08.33 1,74 4.621.848
0,17 445.000 i
992.000 11,3400 %, fallig am 25.08.33 0,41 1.081.820
1.349.459 7,6400 %, fallig am 25.08.33 0,51 1.360.625
0,28 736.750 664.000 11,5900 %, fallig am 25.10.33 0,27 718.223
526.000 8,3900 %, fallig am 25.01.34 0,20 531151
01 303530 3.515.000 74400 %, fallig am 25.09.41 1,31 3.468.635
' ’ 2.000.000 6,8400 %, fallig am 25.10.41 0,75 1.987.290
367.454 8,9900 %, fallig am 25.11.41 0,14 371.559
0,15 411213 1.031.328 8,6900 %, fallig am 25.11.43 0,40 1.053.168
404.734 10,5500 %, fallig am 25.06.50 0,17 443280
580.173 10,7000 %, fallig am 25.09.50 0,24 632.376
558.570 9,3400 %, fallig am 25.11.50 0,23 607.272
14.784.477 2,5000 %, fallig am 25.01.51 0,82 2191.456
4.387.062 2,0000 %, fallig am 25.01.51 0,21 553733

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
2.450.000 7,9900 %, fallig am 25.01.51 0,92
8,32
Freddie Mac Pool
2.354 3,0000 %, fallig am 01.01.33 0,00
12.356 6,0000 %, fallig am 01.04.40 0,01
13.523 3,0000 %, fallig am 01.03.43 0,01
13.271 3,0000 %, fallig am 01.06.43 0,00
2455 4,5000 %, féllig am 01.05.44 0,00
2289 3,0000 %, fallig am 01.01.45 0,00
2192 3,5000 %, fallig am 01.07.46 0,00
1185 4,0000%, fallig am 01.03.47 0,00
12.887 3,5000 %, fallig am 0112.47 0,00
2430 3,5000%, fallig am 01.02.48 0,00
1.322 4,0000%, fallig am 01.04.48 0,00
30.653 4,5000%, fallig am 01.04.49 0,01
72.204 3,0000 %, fallig am 01.12.49 0,02
29.299 3,0000 %, fallig am 01.12.49 0,01
5.529.773 3,5000 %, fallig am 01.08.52 1,93
9.547 5,5000 %, fallig am 0110.52 0,00
5.656.903 4,0000 %, fallig am 01.11.52 2,02
93.945 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,04
148.564 5,5000 %, fallig am 01.07.53 0,06
411
Ginnie Mae
9.893 4,5000 %, fallig am 15.08.46 0,01
2.957 4,0000 %, fallig am 15.07.47 0,00
341 4,0000 %, fallig am 15.08.47 0,00
583 4,0000 %, fallig am 15.11.47 0,00
1.820 4,0000 %, fallig am 15.12.47 0,00
20.990 4,5000 %, fallig am 20.02.48 0,01
928 4,5000%, fallig am 20.05.48 0,00
2103 4,5000%, fallig am 20.05.48 0,00
9.437.700 3,5000 %, fallig am 15.01.54 3,31
2.325.034 3,0000 %, fallig am 15.01.54 0,79
1.592.197 4,0000 %, fallig am 15.01.54 0,57
552.000 5,0000 %, fallig am 15.01.54 0,21
4,90
UMBS
2.024.216 3,0000 %, fallig am 25.01.39 0,72
1.515.900 3,5000 %, fallig am 25.01.39 0,55
2.391.000 4,0000 %, fallig am 25.01.39 0,89
4.597.808 3,5000 %, fallig am 25.01.54 1,59
6.482.760 3,0000 %, féllig am 25.01.54 216
6.094.932 4,0000 %, fallig am 25.01.54 217
9.600.000 5,0000 %, fallig am 25.01.54 3,58
8.087.651 4,5000 %, fallig am 25.01.54 2,96
4147791 5,5000 %, fallig am 25.01.54 1,57
16,19
Hypothekenbesicherte Wertpapiere
insgesamt 37,80
Vorzugsaktien (2022: 0,51% USD 1.141.624)
Kredittranchen (2022: 6,48% USD 14.389.321)
Frankreich
Pharma
225.000 Financiere Mendel, 9,6200 %, fallig am
09.02.24 0,08
Gibraltar

Hotels, Restaurants & Freizeit
198.996 Entain plc, 8,9481 %, fallig am 3110.29 0,07

Zeitwert
(USD)

2.444.302
22.066.738

2238
13.001
12.341
11.933

2446

2.080

2.068

1146
12.096
2275
1.277
30.146
64.646
26.232
5125.025
9.730
5.354.600
95.099
150.387
10.918.766

9.770
2.854
329

563

1757
20.749
17

2.079
8.784.482
2104180
1.520.372
548.325
12.996.377

1.908.970
1.460.571
2.345.742
4.215.521
5.729.575
5.765.439
9.503.493
7.842.225
4168.491
42.940.027

100.267.813

225.668

199.618

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Isle of Man
Hotels, Restaurants & Freizeit
1120.000 Entain plc, 7,6800 %, fallig am 28.03.24

Luxemburg
Finanzdienstleistungen
500.000 Claudius Finance Parent Sarl, 77190 %,
fallig am 24.01.24

Niederlande
Hotels, Restaurants & Freizeit
347547  Flutter Entertainment plc, 8,9017 %, fallig
am 22.07.28

Vereinigtes Konigreich
Finanzdienstleistungen
733.333 IVC Acquisition Ltd., fallig am 1711.28

Professionelle Dienstleistungen
500.000 Lernen Bidco Ltd., 8,8130 %, fallig am
24.05.24

USA
Aligemeiner Einzelhandel
367.757 Driven Holdings LLC, 8,4698 %, fallig
am 1712.28

Baumaterial
596.728 Standard Building Solutions, Inc., 7,7214
%, fallig am 22.09.28
78.210  Summit Materials LLC, 8,56712 %, fallig
am 14.12.27

Kapitalmarkte
434.815  Avretec Group, Inc., 9,9560 %, fallig am
09.08.30

Chemie
515.000 Aruba Investments Holdings LLC,
13,2060 %, fallig am 24.11.28

Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe
196.991 Covanta Holding Corp., 8,3598 %, fallig
am 30.11.28
8.805 Covanta Holding Corp., 8,3598 %, fallig
am 30.11.28

Behélter & Verpackungen
611.682 ProAmpac PG Borrower LLC, 9,8681 %,
féllig am 15.09.28

Gesundheitsanbieter & -dienste
73.812  Summit Behavioral Healthcare LLC,
10,3998 %, fallig am 24.11.28

Hotels, Restaurants & Freizeit
707594 MIC Glen LLC, 7,2500 %, fallig am
20.07.29
496.250 Travel + Leisure Co., 8,7439 %, fallig am
141229

Versicherungen
72.981 US|, Inc., 8,5981 %, fallig am 27.09.30
73164 US|, Inc., 8,5981 %, fallig am 27.09.30

IT-Dienstleistungen
574.427  Arches Buyer, Inc., 8,7060 %, fallig am
06.12.27

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Freizeitprodukte
221486 Topgolf Callaway Brands Corp., 8,9560
%, fallig am 15.03.30 0,08 221.833
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
107.000 I1QVIA, Inc., 7,3481 %, féllig am 02.01.31 0,04 107.564
Maschinen
861.990 Arcline FM Holdings LLC, 13,8590 %,
fallig am 28.03.24 0,31 832.359
Medien
461.000 Century De Buyer LLC, 9,3900 %, féllig
am 30.10.30 0,17 463.017
415722 DIRECTV Financing LLC, 10,6498 %,
fallig am 02.08.27 0,16 416.477
0,33 879.494
Korperpflege
334.357 Journey Personal Care Corp., 9,7204 %,
fallig am 01.03.28 0,13 331.013
Software
666.135 Mitchell International, Inc., 9,3998 %,
fallig am 15.10.28 0,25 666.808
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
733.000 Magenta Buyer LLC, 13,8948 %, fallig
am 27.07.29 on 293.200
Kredittranchen insgesamt 4,50 11.949.077
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 302.116.230) 113,94 302.210.812

Devisentermingeschifte (2022
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
BNP Paribas
EUR 77867 USD 84.611 86162 01 Mrz. 24 0,00 1.551
GBP 12163 USD 15.374 15508  01.Mrz. 24 0,00 134
J.P. Morgan
EUR' 1125106 USD 1234.322 1.243.555 31 Jan. 24 0,00 9.233
SGD' 8.027 USD 6.011 6.091 31. Jan. 24 0,00 80
Si 0,00 10.998

Futures? (2022: 0,41% USD 911.613)

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermégens Gewinn
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (USD)
Goldman Sachs 347 US 10 Year Note Marz 2024 0,46 1.224.939
Goldman Sachs 75 US 2 Year Note Méarz 2024 0,01 15.017
Goldman Sachs 439 US 5 Year Note Marz 2024 0,28 744180
Goldman Sachs 11 US Long Bond Mérz 2024 0,04 97525
Summe 0,79 2.081.661

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 114,73  304.303.471

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps??® (2022: (0,04)% USD (87.943))

Prozent des Nicht
Nettovermo- realisierter
Referenzver- Falligkeits- gens Verlust
Kontrahent mégenswert Nominalwert datum ((A) (USD)
Citigroup Kauf von
Absicherung auf
CDX.NA.IG.40-V1
Zahlung von USD fix
1,00 % 4.300.000 20.Jun.28 (0,03 (86.236)
Summe (0,03) (86.236)
Devisentermingeschéfte (2022: (0,31)% USD (685.324))
Offen zum 31. Dezember 2023
Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust
Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
BNP Paribas
EUR 4.344 USD 4.837 4807 01 Mrz.24 0,00 (30)
UsD 21258864 EUR 10524684 21604552 OLMz.24  (013) (345.688)
UsD 3.375.795 GBP 2.670.823 3405416  01.Mrz. 24 (0,01) (29.621)
J.P. Morgan
SGD' 59 USD 45 45 31 Jan. 24 0,00 -
usD! 12.001 EUR 11.000 12159 31. Jan. 24 0,00 (158)
Summe (0,14) (375.497)

Futures? (2022: (0,38)% USD (850.206))

Prozent des Nicht realisierter
Nettover- Verlust

Anzahl Kontrakte (USD)

mégens (%)

Kontrahent

Goldman Sachs (135) US 10 Year Ultra Bond Marz 2024 (0,25) (672.173)
Goldman Sachs (26) US Ultra Bond Marz 2024 (0,11) (294.773)
Summe (0,36) (966.946)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt  (0,53)  (1.428.679)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens: vermogens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 9,62
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Wertpapiere 72,79
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 0,62
Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten

Typs 762
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,00
Sonstige Aktiva 9,35
Summe Aktiva 100,00

" Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.
2 Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.
3 Uber ICE (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei (,CCP*)) abgerechnet.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (UsSD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 72717740 - 72.717.740
Commercial Papers - 25.585.380 - 25.585.380
Stammaktien 3.296 - - 3.296
Unternehmensanleihen - 83.549.047 - 83.549.047
Devisentermingeschafte - 10.998 - 10.998
Terminkontrakte 2.081.661 - - 2.081.661
Staatsanleihen - 8.138.459 - 8.138.459
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 100.267.813 - 100.267.813
Kredittranchen - 11.949.077 - 11.949.077
Summe 2.084.957 302.218.514 - 304303471
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Credit Default Swaps - (86.236) - (86.236)
Devisentermingeschafte - (375.497) - (375.497)
Terminkontrakte (966.946) - (966.946)
Summe (966.946) (461.733) - (1.428.679)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 67.405.625 - 67.405.625
Stammaktien 2.969 - - 2.969
Unternehmensanleihen - 85.141.094 - 85.141.094
Devisentermingeschafte - 68.201 - 68.201
Terminkontrakte 911.613 - - 911.613
Staatsanleihen - 21.500.000 - 21.500.000
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 83.500.959 - 83.500.959
Vorzugsaktien 1141.624 - - 1141.624
Kredittranchen - 14.389.321 - 14.389.321
Summe 2.056.206 272.005.200 - 274.061.406
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Credit Default Swaps - (87.943) - (87.943)
Devisentermingeschéfte - (685.324) - (685.324)
Terminkontrakte (850.206) - - (850.206)
Summe (850.206) (773.267) - (1.623.473)

In den Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 erfolgten keine Ubertragungen zwischen
Stufen.

Zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus
Henderson USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fir Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 HEUR A2 HSGD A2 SGD A2 USD A3m USD A4m HKD A4m HSGD A4m SGD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 281 408 408 4.274.441 328 2427 476 476
Ausgegebene Anteile 105.273 - - 3.031.078 167109 40 24 24
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (3.023) - - (511.588) (55) (2.467) - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 102.631 408 408 6.793.931 167.382 - 500 500
A4m USD E2 USD E3m USD E4m USD G2 HEUR G2 USD H2 HEUR H2 USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 66.829 2123114 328 50.217 - - - 5.346
Ausgegebene Anteile 36.550 1.715.867 6 46.582 279 300 267 6.161
Zurickgegebene Anteile . . . . . . (105) (371100) (334) (3192) - - - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 103.274 3.467.881 = 93.607 279 300 267 11607
H3m USD 12 USD 13m USD 14m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 340 11.580.539 328 6.350.884
Ausgegebene Anteile 6 3.603.683 6 17.310
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (346) (4.001.144) (334) (1.371121)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . = 11183.078 = 4.997.073

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022

A2 HEUR A2 HSGD A2 SGD A2 USD A3m USD A4m HKD A4m HSGD A4m SGD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 276 408 408 4.417.899 314 - 453 453
Ausgegebene Anteile 5 - - 657.907 14 2427 23 23
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - - - (801.365) - - - -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 281 408 408 4.274.441 328 2427 476 476
A4m USD E2 USD E3m USD E4m USD H2 USD H3m USD 12 USD 13m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 249.284 2.711.386 314 72.031 5.346 326 16.172.027 314
Ausgegebene Anteile 17577 272.603 14 581 - 1.518.331 1.883.796 14
Zuriickgegebene Anteile . . . . .. (200.032) (860.875) - (22.395) - (1.518.317) (6.475.284) -
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 66.829 2123114 328 50.217 5.346 340 11.580.539 328
14m USD Z3 HJPY
Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 34.986 320.000
Ausgegebene Anteile 6.350.551 -
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (34.653) (320.000)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 6.350.884 B

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023 245



Janus Henderson Multi-Sector Income Fund Fortsetzung)

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)
A2 HEUR 1.225.556 10,83 3.073 10,20 3.751 11,92
A2 HSGD 3.062 9,90 2.825 9,27 3217 10,62
A2 SGD 3.032 9,80 2.799 9,18 3.201 10,56
A2 USD 68.713.994 10,11 39.908.392 9,34 47163.398 10,68
A3m USD 1.443.046 8,62 2.761 8,42 3156 10,06
Adm HKD - - 2.855 9,18 - -
A4m HSGD 3.061 8,07 2.824 795 3.215 9,57
A4m SGD 3.032 8,00 2.799 788 3.200 9,53
A4m USD 852.618 8,26 535.471 8,01 2.401.620 9,63
E2 USD 34.377264 9,91 19.526.275 9,20 28.655.749 10,57
E3m USD - - 2731 8,33 3137 10,00
E4m USD 757914 8,10 396.594 790 687.357 9,54
G2 HEUR 3.223 10,45 - - - -
G2 USD 3153 10,51 - - - -
H2 HEUR 3.042 10,32 - - - -
H2 USD 119.339 10,37 50.864 9,52 57.806 10,81
H3m USD - - 2.857 8,39 3.247 9,97
12USD 115.534.352 10,33 109.896.730 9,49 174.579.665 10,79
13m USD - - 2793 8,52 3176 10,12
14m USD 42186.446 8,44 51782.257 8,15 341185 9,75
Z3 HIPY - - - - 27677201 9.949,09

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
A2 HEUR 1,34% 1,35% 1,35%
A2 HSGD 1,35% 1,35% 1,35%
A2 SGD 1,35% 1,35% 1,35%
A2 USD 1,35% 1,35% 1,34%
A3m USD 1,35% 1,35% 1,28%
Adm HSGD 1,35% 1,35% 1,35%
Adm SGD 1,35% 1,35% 1,35%
Adm USD 1,35% 1,35% 1,33%
E2USD 1,85% 1,85% 1,84%
E4m USD 1,85% 1,85% 1,83%
G2 HEUR! 0,29% - -
G2 USD' 0,28% - -
H2 HEUR! 0,72% - -
H2 USD 0,72% 0,75% 0,75%
12USD 0,83% 0,85% 0,81%
14m USD 0,83% 0,85% 0,81%

' Da die Anteilsklasse wahrend des Geschaftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschéftsjahres eine geschétzte Gesamtkostenquote angegeben.

Ausschiittungen je Anteil (ungepriift)

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwihrung) Apr-23 Jun. 23
A3m USD 0,03259 0,03990 0,03714 0,04307 0,04017 0,04383 0,03885 0,04342 0,03890 0,03703 0,04402 0,03938
Adm HKD 0,03745 0,04252 0,03561 0,03863 0,03726 - - - - - - -
Adm HSGD 0,03242 0,03658 0,03062 0,03318 0,03200 0,03612 0,03193 0,03477 0,03358 0,02963 0,03543 0,03312
Adm SGD 0,03173 0,03598 0,03052 0,03254 0,03180 0,03603 0,03141 0,03513 0,03418 0,03035 0,03576 0,03298
Adm USD 0,03269 0,03691 0,03093 0,03354 0,03239 0,03660 0,03239 0,03532 0,03417 0,03019 0,03615 0,03385
E3m USD 0,03234 0,03953 0,03684 0,04249 0,03962 - - - - - - -
E4m USD 0,03221 0,03636 0,03045 0,03301 0,03186 0,03599 0,03184 0,03470 0,03355 0,02963 0,03547 0,03320
H3m USD 0,03244 0,03988 0,03710 0,04286 0,04021 - - - - - - -
13m USD 0,03292 0,04056 0,03772 0,04361 0,04083 - - - - - - -
14m USD 0,03326 0,03757 0,03149 0,03417 0,03301 0,03732 0,03304 0,03604 0,03488 0,03083 0,03693 0,03465

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung

31/12/2022 31/12/2020 31/12/2018 bis
31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023 3112.2023
% %

Jahrliche Performance

H2 USD (Netto) 8,93 (0,60) = 0,90
Bloomberg US Aggregate Bond TR (332 - 0,72
Finf Jahre

31.12.2018
31.12.2023

H2 USD (Brutto)
Bloomberg US Aggregate Bond TR + 1,25 % -

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 8,93 (12,01) 2,46 4,38 g
Bloomberg US Aggregate Bond TR 553 (13,01) (1,54) 751 =
H2 USD (Brutto) 9,74 (11,36) 3,23 5,792 !
Bloomberg US Aggregate Bond TR + 1,25 % 6,85 (11,93) (0,31) 8,85 -

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
" Der Fonds wurde am 4. Dezember 2019 aufgelegt. Daher wurden keine Angaben zur Wertentwicklung bereitgestellt.

2 Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentiber dem Bloomberg US Aggregate Bond TR Index um 1,25 % p. a. vor Abzug von Gebthren Uber einen beliebigen
Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten berticksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)
UMBS, 5,0000 %, fallig am 25.02.54 31174.012 31.184.965 UMBS, 5,0000 %, fallig am 25.02.54 31174.012 31177.337
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am UMBS, 4,0000 %, fallig am 25.01.54 29.073.446 27482.356
191223 26.500.000 26.496.091 UMBS, 4,0000 %, fallig am 25.03.54 24.634.511 22.991.096
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am UMBS, 4,5000 %, féllig am 25.02.54 23.210.622 22.845163
1812.23 26.500.000  26.488.274 UMBS, 4,0000 %, fallig am 25.02.54 23636723 22750257
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am UMBS, 4,0000 %, fallig am 25.04.54 19.392.864 18.420.040
1612.23 26.300.000 26296121 UMBS, 3,0000 %, fallig am 25.03.54 20408120 18174388
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am GNMA, 3,5000 %, fallig am 15.06.54 18.875.400  17.399.285
1C4-‘§;t2|3 et 00000 % il 26.000.000  25.996165 GNMA, 3,5000 %, fallig am 15.07.53 18875400  17.223.434
. 3”1? 2' ) 3” ustriet tt Lommercial, ©, o, 1allg am 25900000 95,896,180 GNMA, 3,5000 %, fllig am 15.12.53 18.875.400 17108781
o . ) o sl . B UMBS, 4,5000 %, fallig am 25.04.54 16.175.302 15.830.945
ﬁff;g”dus"‘e' Et Commercial, 0,0000 %, falig am 25700000 25.688.608 GNMA, 5,0000 %, fallig am 15.02.54 15304000  15.387647
Credit Industriel Et Commercial. 0.0000 % fallia am UMBS, 4,5000 %, fallig am 25.01.54 15.306.618  14.978.961
» Uy o, 1allig a .
0812.23 25600.000  25.596.224 UMBS, 3,5000 %, féll!g am 25.01.54 15.694.859 14.559.019
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fllig am UMBS, 4,5000 %, fallig am 25.03.54 14.805.228 14159.813
121293 25600000  95.506.224 UMBS, 3,0000 %, fallig am 25.06.54 12965520  11.368.634
Societe Generale SA, 0,0000 %, fallig am 02.01.24 25.600.000 25585380 UMBS, 3,0000 %, fallig am 25.12.53 12965520 11149.081
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am UMBS, 3,0000 %, fallig am 25.01.54 11998312 10.746.926
2012.23 25.500.000  25.496.239 UMBS, 3,5000 %, fallig am 25.02.54 10.501.908 9.812.126
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am UMBS, 5,0000 %, féllig am 25.12.53 9.600.000 9.360.188
0712.23 25.300.000  25.296.268 UMBS, 5,0000 %, fallig am 25.08.53 9.600.000 9.326.250
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am UMBS, 5,0000 %, fallig am 25.11.53 9.600.000 9.028.688
2712.23 25.300.000  25.296.268 GNMA, 3,5000 %, fallig am 15.01.54 9.437.700 8.928.949
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, féllig am UMBS, 5,0000 %, fallig am 25.10.53 9.600.000 8.907.188
2812.23 25.300.000  25.296.268 GNMA, 3,5000 %, fallig am 15.04.54 9.437700 8.896.876
Credit Agricole Corporate & Investment Bank SA, GNMA, 3,5000 %, fallig am 15.03.54 9437700  8.785.540
0,0000 %, féllig am 26.12.23 25300.000 25285185 GNMA, 3,5000 %, fllig am 15.02.54 9437700  8759.365
Credit Agricole Corporate & Investment Bank SA, GNMA, 3,5000 %, fillig am 15.08.53 9437700  8579.828
0,0000 %, fallig am 22.12.23 25.200.000 25.196.311
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
05.12.23 25.200.000  25.196.283
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
06.12.23 25.200.000 25.196.283
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 0112.23 25.000.000  24.996.340
Credit Industriel Et Commercial, 0,0000 %, fallig am
041223 25.000.000  24.988.937
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Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds zielt darauf ab, langfristig héchstmogliche Ertrage
zu erwirtschaften, die mit dem Ziel der Einschrankung von
Kapitalverlusten vereinbar sind.

Performanceziel: Outperformance gegenlber dem
Bloomberg 1-3 Year US Government/Credit TR Index um
0,75 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Uber einen beliebigen
Zeitraum von funf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens
in kurz- und mittelfristige US-Anleihen, davon 70 % mit
Investment-Grade-Rating, von staatlichen oder privaten
Emittenten.

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg

1-3 Year US Government/Credit TR Index aktiv verwaltet.
Dieser ist allgemein reprasentativ fur die Anleihen, in die

er investieren kann, und dies bildet die Grundlage fur das
Performanceziel des Fonds. Der Anlageverwalter kann nach
eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren
Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch
zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Uberblick iiber den Fonds
Greg Wilensky und Michael Keough, Portfoliomanager

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die
Anteilsklasse H2 USD eine Rendite von 5,04 % (netto) und
5,55 % (brutto), verglichen mit 4,61 % fiir die Benchmark
des Fonds, den Bloomberg Barclays 1-3 Year US
Government/Credit Index, und einem Performanceziel von
5,40 %.

Unser Ziel ist es, moderate Ertrage aus Kreditspread-
Sektoren zu erzielen und gleichzeitig maogliche
Kursriickgange Uber den Zyklus hinweg zu begrenzen. Um
dies zu erreichen, stellen wir das Portfolio so zusammen,
dass es sowohl Kreditrisiken als auch einen geringeren
Betrag an Zinsrisiken enthalt.

Innerhalb unserer Spread-Risikoallokation behielten wir im
Jahresverlauf ein héheres Risiko als die Benchmark. Dies
wirkte sich positiv auf die Wertentwicklung aus, da sich
die Spreads aufgrund von Wirtschaftsdaten, die auf eine
,weiche Landung" der Wirtschaft hindeuteten, auf breiter
Front verengten. Die Spreads von Unternehmensanleihen
mit Investment-Grade-Rating verringerten sich bis zum
Jahresende auf unter 100 Basispunkte und erreichten
damit den niedrigsten Stand seit 24 Monaten, was darauf
hindeutet, dass der Markt flr Unternehmenskredite von
einer weichen Landung ausgeht. Als sich die Aussichten
im Laufe des Jahres weiter verbesserten, verringerten

wir unser Engagement in US-Staatsanleihen zugunsten
einer hoheren Allokation in Unternehmensanleihen.
Darlber hinaus verstarkten wir unsere Ubergewichtung in
verbrieften Sektoren, da wir weiterhin qualitativ hochwertige
Vermogenswerte zu attraktiven Bewertungen ausfindig
machen konnten.
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Die Outperformance gegentiber der Benchmark wurde
durch die Allokation in Kreditrisikotransferpapieren und
hochverzinslichen Unternehmensanleihen sowie durch die
Titelauswahl bei Investment-Grade-Unternehmensanleihen
getragen. Auch unsere Ubergewichtete Allokation in
verbrieften Sektoren trug auf breiter Front dazu bei.
Wahrend Kreditspread-Produkte im Berichtsjahr hohe
Uberschussrenditen erzielten, ist in den Bewertungen
bereits ein GroBteil der glinstigeren Konjunkturaussichten
eingepreist. Dennoch waren wir nach wie vor der Ansicht,
dass die in diesen Anlageklassen erzielbaren Renditen
attraktiv waren und eine starke Investorennachfrage
auslosen konnten.

Die Gesamtpositionierung des Fonds im Hinblick auf
Zinsrisiken belastete das relative Ergebnis. Wir begannen
das Jahr mit einer Untergewichtung der Duration, da die
US-Notenbank (,Fed*) an ihrer restriktiven Haltung festhielt
und die Inflation inakzeptabel hoch blieb. Wir erhohten die
Duration, da die Renditen von US-Staatsanleihen aufgrund
des unerwartet starken BIP-Wachstums, der hartnackigen
Kerninflation und der Erwartung, dass die Zinsen fir langere
Zeit hoch bleiben wirden, im Jahresverlauf stiegen.

Nach der Zinsrally im November und Dezember und

dem Wechsel der Fed zu einem moderateren Kurs auf

ihrer letzten Sitzung im Jahr 2023 reduzierten wir unsere
Durationsposition. Wir beendeten das Jahr mit einer leichten
Ubergewichtung der Duration, da wir davon ausgingen,
dass die Zinsen im Jahr 2024 weiter sinken wirden.
AuBerdem gefielen uns die defensiven Eigenschaften des
Engagements in einer langeren Duration fir den Fall, dass
sich die Konjunktur schneller abkihlt als erwartet.

Im Jahr 2024 werden wir uns auf die Verfassung der
Verbraucher, die Aussichten auf dem Arbeitsmarkt und

die Entwicklung der Unternehmen in diesem Umfeld
konzentrieren. Wir bevorzugen nach wie vor eine
Ubergewichtung von Kreditspread- und Zinsrisiken, da

die Wirtschaft weiterhin robust ist und Zinssenkungen auf
dem Tisch liegen. Dartber hinaus bevorzugen wir weiterhin
verbriefte Sektoren aufgrund ihres relativen Wertpotenzials
sowie héher bewertete Vermogenswerte aufgrund ihres
defensiven Charakters fir den Fall, dass es zu einer
konjunkturellen Abschwachung kommt.

Vielen Dank fir lhre Anlage im Janus Henderson US Short-
Term Bond Fund.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.



Janus Henderson US Short-Term Bond Fund orsetzung

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2022
(USD)

Zum
31. Dezember
2023
(USD)
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte .. ... ... ... ... .. oo 185.357.645
Barmittel und Devisen . . . . . ... 2.670.458
Barsicherheiten . . . . 680.000
Forderungen:
Verkaufte Wertpapieranlagen. . .. ... ... 8.607.227
Verkaufte Fondsanteile . . ... ... L 1.097114
ZINSEN . . oo 1476160
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 7

260.261.794
6.053.552
400.000

646.644
60.238
1.419.718
727

268.842.673

Summe Aktiva 199.888.611

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)
Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . ... ... ... .. ... ... ... ... .. 787.824
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . . .. ... ... 2.537.247
Bareinschiisse. . . . ... o 24.411
Gekaufte Wertpapieranlagen . . . . .. ..o 10.173.875
Noch nicht bezahlte Devisenkassageschafte .. ... ... ... . 1
Zurlickgekaufte Fondsanteile. . . .. ..o 71.304
Anlageverwaltungsgeblhren . . .. ... 69.875
Anlegerbetreuungsgeblnren . . .. . 22.808
Vertriebsgeblhren . . ... o 158
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengeblhren . . ....... ... . ... ... . ... ... . ... ...... 26.496
ManagementgebUhren . . .. .. 3.765
Aufgelaufene Kosten . . ..o 67.458

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 13.785.222

76187
2.222.682
117619
7.476.206
18
247992
97.884
31731

162
53.324
5129
91.844

10.420.778

258.421.895

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 186.103.389

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Geschaftsjahr zum Geschéftsjahr zum

31. Dezember 31. Dezember
2023 2022
(USD) (USD)
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt 9.488.265 5.553.561
Sonstige Errage. . . oo 5.658 5.406
Nettogewinn/(-verlust) aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten . . . . ... 1.813.435 (20.111.445)
Anlageertrag/(-verlust) insgesamt 11.307.358 (14.552.478)
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgebiihren. . ... .. ... 949.245 1.096.427
Anlegerbetreuungsgeblhren. . .. ... . 293.780 354.294
Vertriebsgeblhren. . . ... 1.903 1943
Managementgeblhren. . . . ... 50.941 58.041
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. o 150.514 175.758
Depotbankgeblhren . . . .. o 35.062 45780
Honorare der Abschlussprifer ... ... ... 24.544 25.363
DrUCKKOSIEN o . o 410 (7.876)
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 66.398 85.983
Sonstige GebUNreN . . . ..o 48.216 37.059
Aufwendungen insgesamt 1.621.013 1.872.772
Abziiglich Aufwandsentschidigung . . (112) (813)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung 1.620.901 1.871.959
Nettobetriebsgewinn/(-verlust) 9.686.457 (16.424.437)
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. . .. ... .. (1.318.541) (490.215)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg/(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens aus der Geschaftstétigkeit 8.367.916 (16.958.756)

Aufstellung der Verdnderung des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen
zuzuschreibenden Nettovermogens

Geschaftsjahr zum Geschaftsjahr zum
31. Dezember 31. Dezember

2023 2022
(USD) (USD)

Anstieg/ (Minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus der

GeSChAftStAtIGREIL. . . . . 8.367.916 (16.958.756)
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . . ... ... 87501.620 119.112.347
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (168.231.066) (129.683.721)
Verwasserungsanpassung . . . . . ...ttt 43.024 55.564
Netto(-minderung) aus Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen (80.686.422) (10.515.810)
Netto(-minderung) des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ............. (72.318.506) (27.474.566)
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen zu Beginn des Geschaftsjahres ... ... ... .. 258.421.895 285.896.461

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschiftsjahres 186.103.389 258.421.895

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die wahrend des Geschaftsjahres
zum 31. Dezember 2023 oder 31. Dezember 2022 die Geschéftstatigkeit eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der
Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wahrend des Geschéftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Short-Term Bond Fund ¢ortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte

Wertpapiere (2022: 7,58% USD 19.575.637)
2.261.000 280 Park Avenue Mortgage Trust, 6,5418 %,
fallig am 15.09.34
465.431 A&D Mortgage Trust, 7,4720 %, fallig am
25.09.68
311164 A&D Mortgage Trust, 7,0490 %, fallig am
2511.68
1.603.000 American Tower Trust #1, 5,4900 %, fallig am
15.03.28
523743 CBAM Ltd., 6,6844 %, fallig am 17.04.31
392.899 Connecticut Avenue Securities Trust, 9,6019 %,
fallig am 25.08.31
1102.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 8,4874 %,
fallig am 25.12.41
912.739 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,4374 %,
fallig am 25.03.42
375.779 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,3374 %,
fallig am 25.03.42
666.558 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,7374 %,
fallig am 25.12.42
262.819 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,0374 %,
fallig am 25.07.43
250.709 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,8374 %,
fallig am 25.10.43
4.510 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8519 %,
fallig am 25.04.31
913.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,8874 %,
fallig am 25.10.41
1.230.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,2374 %,
fallig am 2512.41
598.000 Connecticut Avenue Securities Trust, 6,9874 %,
fallig am 25.12.41
541.975 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,2374 %,
fallig am 25.04.42
470.761 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,8374 %,
fallig am 25.04.43
130.724 Connecticut Avenue Securities Trust, 7,2874 %,
fallig am 25.09.43
1148.908 DB Master Finance LLC, 4,0300 %, fallig am
201147
2.240.000 DBCCRE Mortgage Trust, 4,9345%, fallig am
10.01.34
1.077.300 Domino's Pizza Master Issuer LLC, 4,1160%,
fallig am 25.07.48
516.034 Dryden 37 Senior Loan Fund, 6,7555 %, fallig
am 15.01.31
131.247 FHLMC STACR Trust, 7,1874 %, fallig am
251143
1.336.416 Greenwood Park CLO Ltd., 6,6655 %, fallig am
15.04.31
341.079 Hudsons Bay Simon JV Trust, 3,9141 %, féllig
am 05.08.34
1.228.0569 Magnetite XV Ltd., 6,6498 %, fallig am 25.07.31
287.000 Morgan Stanley Capital | Trust, 4,4070%, fallig
am 15.10.51
347070 NRZ Excess Spread-Collateralized Notes,
3,1040 %, fallig am 25.07.26
646.035 Oak Street Investment Grade Net Lease Fund,
1,8500%, fallig am 20.11.50
1.047.806 Symphony CLO XIX Ltd., 6,6155 %, fallig am
16.04.31
190.183 TYSN Mortgage Trust, 6,7990 %, fallig am
10.12.33
383.581 TYSN Mortgage Trust, 6,7990 %, fallig am
1012.33

(%)

117
0,25
017

0,87
0,28

0,25

0,07

016
0,66

Zeitwert
(USD)

2175759
473.492
314.387

1.624.253
523.840

413.021
1119.658
924312
379.702
678.615
263.087
250.868
4513
908.423
1.226.960
587.758
544.212
471.360
130.816
1.088.645
2212.314
1.045.276
516.628
132179
1.337.705

306.364
1.225.920

277295
322530
590177
1.047.562
197.380

388.961

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)

627.851 Verus Securitization Trust, 2,6420 %, fallig am

25.01.60 0,32
158.000 WFRBS Commercial Mortgage Trust, 3,6310%,
fallig am 15.11.47 0,08

Forderungsbesicherte/mit gewerblichen
Hypotheken besicherte Wertpapiere

insgesamt 13,14

Organismen fiir gemeinsame Anlagen (2022: 0,00% USD -)
Vereinigtes Konigreich
Kapitalmarkte

294 Janus Henderson Asset-Backed Securities

Fund' 0,00
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gesamt 0,00
Commercial Papers (2022: 0,00% USD -)
Frankreich
Banken
1.800.000 Societe Generale SA, fallig am 02.01.24 0,97
Summe Commercial Papers 0,97

Unternehmensanleihen (2022: 11,93% USD 30.830.998)
Kaimaninseln
Konsumentenkredite

843.000 Avolon Holdings Funding Ltd., 2,1250 %, féllig

am 21.02.26 0,42
561.000 Avolon Holdings Funding Ltd., 4,2500 %, fallig
am 15.04.26 0,29
0,71
Danemark
Banken
1.959.000 Danske Bank A/S, 6,4660 %, fallig am
09.01.26 1,06
Frankreich
Banken

781.000 BNP Paribas SA, 4,7050%, fallig am 10.01.25 0,42
1.232.000 BNP Paribas SA, 7,3750 %, fallig am 19.08.25 0,66

1,08
Stromversorger
433.000 Electricite de France SA, 5,7000 %, fallig am
23.05.28 0,24
Irland
Konsumentenkredite
762.000 Castlelake Aviation Finance DAC, 5,0000 %,
fallig am 15.04.27 0,38

Niederlande
Banken
632.000 ING Groep NV, 6,0830 %, fallig am 11.09.27 0,35

Supranational
Lebensmittelprodukte
1.510.000 JBS USA LUX SA, 2,5000 %, fallig am
15.01.27 0,75

Vereinigtes Konigreich
Multi-Versorger
400.000 National Grid plc, 5,6020 %, fallig am 12.06.28 0,22

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
1.736.000 L3Harris Technologies, Inc., 5,4000 %, fallig

am 15.01.27 0,95
1.291.000 RTX Corp., 5,7500 %, fallig am 08.11.26 0,72
1,67

Zeitwert
(USD)

597.856

154.482

24.456.300

3.012

3.012

1798.972
1.798.972

781.667

542232
1.323.899

1.973.908

780.943
1.236.791
2.017.734

448344

716.751

645.391

1.390.536

412.450

1.772.874
1.326.944
3.099.818

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Short-Term Bond Fund ¢ortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Banken
713.000 Bank of America Corp., 6,2040 %, féllig am
10.11.28
2.268.000 Bank of America NA, 5,5260 %, fallig am
18.08.26
297.000 Fifth Third Bancorp, 6,3390 %, fallig am
270729
1.453.000 JPMorgan Chase & Co., 4,0800 %, fallig am
26.04.26
1158.000 JPMorgan Chase & Co., 5,2990 %, fallig am
24.07.29
875.000 Morgan Stanley Bank NA, 4,7540 %, fallig am
21.04.26

1.495.000 PNC Financial Services Group, Inc. (The),
6,6150 %, fallig am 20.10.27
638.000 Truist Financial Corp., 6,0470 %, féllig am
08.06.27
695.000 Wells Fargo & Co., 3,56260 %, fallig am
24.03.28

Kapitalméarkte
1.489.000 Ares Capital Corp., 7,0000 %, fallig am
15.01.27
962.000 Blackstone Private Credit Fund, 7,3000 %,
fallig am 27.11.28
1.218.000 Blue Owl Capital Corp, Ill, 3,1250 %, fallig am
13.04.27
2118.000 Charles Schwab Corp. (The), 5,8750 %, fallig
am 24.08.26
516.000 Morgan Stanley, 5,1640 %, fallig am 20.04.29
515.000 Morgan Stanley, 5,4490 %, fallig am 20.07.29
1.421.000 Nasdag, Inc., 5,3500 %, féllig am 28.06.28

Chemie
1.340.000 Celanese US Holdings LLC, 6,3500 %, fallig
am 15.11.28

Konsumentenkredite
1106.000 American Express Co., 4,9900 %, fallig am
01.05.26
591.000 American Express Co., 6,3380 %, fallig am
30.10.26

Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel
578.000 Albertsons Cos., Inc., 6,5000 %, féllig am
15.02.28
1483.000 Sysco Corp., 5,7500 %, fallig am 17.01.29

Vertriebsstellen
1.072.000 LKQ Corp., 5,7500 %, fallig am 15.06.28

Stromversorger
1.043.000 Georgia Power Co., 4,6500 %, fallig am
16.05.28
300.000 NextEra Energy Operating Partners LP,
4,2500 %, fallig am 15.07.24
520.000 Southern California Edison Co., 5,8500 %,
fallig am 01.11.27
1.313.000 Xcel Energy, Inc., 4,0000 %, fallig am
15.06.28

Elektrische Ausriistung
557.000 Regal Rexnord Corp., 6,0500 %, fallig am
15.02.26

(%)

0,40
124
0,17
0,77
0,63

0,47

117
0,28
0,28
0,79
4,46

0,76

0,59

0,33
0,92

0,31
0,83
114

0,59

0,57
016
0,29

0,69
171

Zeitwert
(USD)

744.204
2.310.648
309.352
1.430.116
1175715
874.710
1.651.430
649.556

663.370
9.709.101

1.532.435
1.001.088
1.077126
2173.065
519.255
525.065

1.464.588
8.292.622

1.406.579

1103188

602.891
1.706.079

58b6.267
1646153
2131420

1.097.948

1.051.772
296.792
543.363

1.282.657
3174484

563.282

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

438.000 Regal Rexnord Corp., 6,0500 %, fallig am
15.04.28

Finanzdienstleistungen
576.000 Corebridge Financial, Inc., 3,5000 %, fallig
am 04.04.25

Medizinische Gerate & Bedarf
761.000 GE HealthCare Technologies, Inc., 5,6000
%, fallig am 15.11.25

Gesundheitsanbieter & -dienste
2.935.000 Centene Corp., 4,2500 %, fallig am 15.12.27
327000 HCA, Inc., 5,3750%, fallig am 01.02.25
171.000 HCA, Inc., 5,8750%, fallig am 15.02.26
657.000 HCA, Inc.,5,2000 %, fallig am 01.06.28

Medizintechnik
461.000 1QVIA, Inc., 6,2500 %, fallig am 01.02.29

Freizeitprodukte
875.000 Mattel, Inc., 3,7500 %, fallig am 01.04.29
962.000 Polaris, Inc., 6,9500 %, fallig am 15.03.29

Biowissenschaften, Geréte und Dienstleistungen
764.000 lllumina, Inc., 5,8000 %, fallig am 12.12.25
1.832.000 PRA Health Sciences, Inc., 2,8750 %, fallig
am 15.07.26

Maschinen
788.000 Nordson Corp., 5,6000 %, fallig am 15.09.28

Metalle & Bergbau
966.000 Novelis Corp., 3,2500 %, fallig am 15.11.26

0l, Gas & Treibstoffe
358.000 Columbia Pipelines Holding Co, LLC,
6,0550 %, fallig am 15.08.26
398.000 Targa Resources Partners LP, 6,5000 %,
fallig am 15.07.27

Professionelle Dienstleistungen
1.629.000 Jacobs Engineering Group, Inc., 6,3500 %,
fallig am 18.08.28

Halbleiter & Halbleiterausriistung
1184.000 Marvell Technology, Inc., 5,7500 %, fallig

am 15.02.29
Fachhandel
203.000 Lowe's Cos., Inc., 3,3500 %, fallig am
01.04.27

Handelsgesellschaften & Handler
790.000 Air Lease Corp., 0,8000 %, fallig am
18.08.24

Unternehmensanleihen insgesamt

Staatsanleihen (2022: 65,20% USD 168.494.616)
US-Schatzanweisungen/Anleihen
19.369.000 0,8750 %, fallig am 31.01.24
21.079.000 3,0000 %, fallig am 31.07.24
651.000 4,2500 %, fallig am 31.12.24
72.000 1,5000 %, fallig am 15.02.25
1.835.000 4,6250 %, fallig am 28.02.25
11134.500 4,2500 %, féllig am 31.05.25
6.411.900 3,1250 %, fallig am 15.08.25
1.845.000 4,3750 %, fallig am 15.12.26

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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(%)

0,24
0,54

1,62
018
0,09
0,36
215

0,26

043
0,55
0,98

04

0,92
133

0,44

0,49

0,20

0,21
0,41

0,66

010

041

30,65

10,37
11,19
0,35
0,04
0,99
5,96
3,38
1,00

Zeitwert
(USD)

443751
1.007.033

561.976

767992

2.830.259
326.681
172.526
664.157

3.993.623

481836

800182
1.024.236
1.824.418

767116

1.713.033
2.480.149

817.750

910.034

366.626

403.502
770128

1702.873

1224128

195.632

766.041
57.050.677

19.300.453
20.830.922
647557
69.494
1.834.247
11.095.355
6.285.1656
1.863.306



Janus Henderson US Short-Term Bond Fund ¢ortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
3.005.200 4,3750 %, fallig am 30.11.28 1,65
1.437.000 3,7500 %, fallig am 3112.28 0,77

35,70

Staatsanleihen insgesamt 35,70

Zeitwert
(USD)

3.075.634
1.430.601
66.432.734

66.432.734

Hypothekenbesicherte Wertpapiere (2022: 14,05% USD 36.313.356)

Fannie Mae

1.694.000 7,3374 %, fallig am 25.11.41 0,90
96.598 4,0000 %, fallig am 01.10.1947 0,05
317.713 4,0000%, fallig am 01.01.48 0,16
94.563 4,5000 %, fallig am 01.06.1948 0,05
118.048 4,0000 %, fallig am 01.07.48 0,06
212.485 4,0000 %, fallig am 01.08.48 0,11
507.867 4,0000 %, fallig am 01.09.48 0,26
137.754 4,0000 %, fallig am 0111.48 0,07
21.800 4,0000 %, fallig am 0112.48 0,01
8.521 4,5000 %, fallig am 01.06.49 0,00
17.974 4,0000 %, fallig am 01.06.49 0,01
11.902 4,5000 %, fallig am 01.08.49 0,01
92.344 3,0000 %, fallig am 01.09.49 0,04
295.217 4,0000 %, fallig am 01.11.49 0,15
232.605 4,5000 %, fallig am 01.01.50 0,12
16.046 4,5000 %, fallig am 01.01.50 0,01
451,404 4,0000 %, fallig am 01.09.50 0,23
293.532 4,5000 %, fallig am 0112.50 0,16
167.324 3,5000 %, fallig am 01.02.51 0,08
1.208.589 4,0000 %, fallig am 01.03.51 0,62
23.401 4,0000 %, fallig am 01.03.51 0,01
11.800 4,0000 %, fallig am 01.03.51 0,01
184.961 4,0000 %, fallig am 01.08.51 0,10
167182 4,0000 %, fallig am 01.10.51 0,09
1.760.133 3,0000 %, fallig am 01.12.51 0,85
161.473 3,5000 %, fallig am 01.01.52 0,08
421.831 3,5000 %, fallig am 01.02.52 0,21
564.562 3,0000 %, fallig am 01.03.52 0,27
167172 3,0000 %, fallig am 01.04.52 0,08
15.225 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01
478.349 3,0000 %, fallig am 01.04.52 0,23
398.263 3,0000 %, fallig am 01.04.52 0,19
222.781 3,5000 %, fallig am 01.04.52 oM
71721 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,04
139.725 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,07
396.007 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,20
71.373 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,04
293.774 4,0000 %, fallig am 01.04.52 0,15
13.309 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01
8.570 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,00
16.765 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,01
29.242 45000 %, fallig am 01.04.52 0,02
34.558 4,5000 %, fallig am 01.04.52 0,02
46.400 4,5000 %, fallig am 01.05.52 0,02
1.457.342 3,5000 %, fallig am 01.07.52 0,73
996.955 4,5000 %, fallig am 01.08.52 0,52
142.540 5,0000 %, fallig am 01.10.52 0,08
62.679 5,0000 %, fallig am 01.10.52 0,03
461.720 4,5000 %, fallig am 01.11.52 0,24
143146 4,5000 %, fallig am 01.07.53 0,08
2.032.361 5,5000 %, fallig am 01.07.53 1,10
98.298 4,5000 %, fallig am 01.08.53 0,05
238.967 5,5000 %, fallig am 01.09.53 0,13
8,88

Freddie Mac
678.261 7,5874 %, fallig am 25.08.33 0,36

1.682.046
93.078
306.137
93185
113.475
204.255
489.363
132.418
20.955
8.380
17.251
11705
82.678
283782
229.216
15.781
433.250
288.687
155159
1159.985
22.460
11343
177797
160.458
1.672.585
150.877
394.086
505.358
149134
14.765
428776
356.467
207.860
66.917
130.230
369.098
66.603
280.778
12.907
8.31
16.258
28.359
33515
44.999
1.350.673
966.990
142.078
62.476
452283
140.766
2.043.087
96.663
243156
16.528.899

677.857

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%)
613.951 7,6374 %, fallig am 25.08.33 0,33
1.760.000 7,3874 %, fallig am 25.12.33 0,93
820.000 6,8374 %, féllig am 25.10.41 0,44
252.451 6,1874 %, fallig am 25.11.41 0,14
361.765 6,2874 %, fallig am 25.12.41 0,19
389.387 7,4374 %, fallig am 25.03.42 0,21
968.787 7,6374 %, féllig am 25.08.42 0,53
343.019 74374 %, féllig am 25.03.43 0,19
406.131 7,4374 %, fallig am 25.04.43 0,22
484.004 7,3374 %, fallig am 25.05.43 0,26
428.824 73374 %, fallig am 25.06.43 0,23
225.955 71874 %, fallig am 25.11.43 0,12
10127 74019 %, fallig am 25.10.49 0,01
610.074 7,9374 %, fallig am 25.11.50 0,33
563.759 7,3374 %, fallig am 25.12.50 0,31
95.549 71374 %, fallig am 25.01.51 0,05
4,85
Freddie Mac Pool
1.502.204 4,0000%, fallig am 01.04.48 0,78
12.408 4,0000 %, fallig am 01.11.48 0,01
9.588 4,5000 %, fallig am 01.06.49 0,01
12195 4,5000 %, fallig am 01.07.49 0,01
79.241 4,5000 %, fallig am 01.07.49 0,04
71670 4,5000 %, fllig am 01.08.49 0,04
13.482 4,5000 %, fallig am 01.01.50 0,01
48.567 4,5000 %, fallig am 01.01.50 0,03
145.971 4,0000%, féllig am 01.03.50 0,08
438.236 4,5000 %, fallig am 01.09.50 0,23
174.088 4,5000 %, fallig am 0110.50 0,09
40.577 4,0000 %, féllig am 01.10.50 0,02
7202 4,5000 %, fallig am 01.03.52 0,00
171945 3,5000 %, féllig am 01.04.52 0,09
40.422 3,5000 %, fallig am 01.04.52 0,02
41376 3,5000 %, féllig am 01.04.52 0,02
617.029 3,0000 %, fallig am 01.06.52 0,29
167.756 3,0000 %, fallig am 01.06.52 0,08
1169.254 3,5000 %, fallig am 01.07.52 0,58
292.555 4,5000 %, fallig am 01.10.52 0,15
280.596 5,0000 %, fallig am 0110.52 0,15
430.950 5,0000 %, fallig am 01.10.52 0,23
8.631 5,0000 %, fallig am 01.10.52 0,00
2,96
UMBS
241.318 4,0000 %, fallig am 25.01.54 0,12
1.583.124 4,5000 %, fallig am 25.01.54 0,83
454.021 5,0000 %, fallig am 25.01.54 0,24
1,19
Hypothekenbesicherte Wertpapiere
insgesamt 17,88
Kredittranchen (2022: 1,73% USD 4.462.178)
USA
Medizinische Gerate & Bedarf
1.332.093 Medline Borrower LP, 8,4704 %, fallig am
2310.28 0,72
Kredittranchen insgesamt 0,72
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 184.519.035) 99,06

Zeitwert
(USD)

619.031
1.738.846
814.789
251442
356.899
392.079
985.578
346.617
406.762
484.610
431.882
226.206
10135
621732
572.873
96.039
9.033.377

1.444.016
11.927
9.430
11.993
77931

70.486
13.259
47764

140.317

431.850
171.215
38.945
6.985
160.662
37721
38.605
547.861
150.397
1.084.695
286.575
279.687
429.554
8.603
5.500.478

228272
1.535.083
449.457
2212.812

33.275.566

1.340.312
1.340.312
184.357.573

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US ShOI’t-Term Bond Fund (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender Portfolioanalyse (ungeprift)

Nettovermégens Zeitwert % des Gesamt-
(%) (USD) Analyse des Gesamtvermodgens: vermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 4,72
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte

Devisentermingeschifte (2022: 0,16% USD 411.982) Wertpapiere 49,61
Offen zum 31. Dezember 2023 Organismen fir gemeinsame Anlagen 0,00

Prozent des Nicht Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

Aktueller Nettovermo- realisierter werden 043
Gekaufte Verkaufte Marktwert ~ Abwick- gens Gewinn Sonstige Wertpapiere des in Vorschrift 68 (1) (a), (b) und (c) genannten
Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD) Typs 0,90

AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,07
é’:l;zmorgan 435180 USD 496.931 519.032 31.Jan. 24 0,01 22101 SonStige Aktiva 7127
X X . . Jan. X ; -

EUR? 14812721 USD 16250049 16372186  3lJan.24 007 122137 Summe Aktiva 100,00
usD? 99 EUR 89 98 31.Jan.24 0,00 1 .
Summe 0,08 144239 ' Ejne verbundene Partei des Fonds.

2 Diese Termingeschéfte dienen der Absicherung von Anteilsklassen.

3 Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.
Futures?® (2022: 0,07% USD 173.027)

Prozent des Nicht realisierter

Nettovermogens Gewinn
Kontrahent Anzahl Kontrakte (%) (UsD)
Goldman Sachs 10 US 10 Year Ultra Bond Méarz 2024 0,01 25.298
Goldman Sachs 443 US 2 Year Note Méarz 2024 0,45 830.535
Summe 0,46 855.833

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 99,60 185.357.645

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschéfte (2022: 0,00% USD (11.469))
Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Verkaufte Marktwert Abwick- gens Verlust

Wihrung Wihrung (USD) lungstag (%) (USD)
J.P. Morgan

EUR? 119.325  USD 132.808 131.888 31.Jan.24 0,00 (920)

USD? 826320 EUR 754.456 833.884 31.Jan.24 0,00 (7564)

Summe 0,00 (8.484)

Futures? (2022: (0,03)% USD (64.718))

Prozent
des Nicht realisierter

Nettover- Verlust
Kontrahent Anzahl Kontrakte magens (%) (USD)

Goldman Sachs (25) US 10 Year Note Marz 2024 (0,05) (88.316)
Goldman Sachs (157) US 5 Year Note Marz 2024 0,12 (220.158)
Goldman Sachs (53) US Long Bond Mérz 2024 (0,25) (470.866)
Summe (0,42) (779.340)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (0,42) (787.824)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US ShOI‘t-Tel’m BOI‘ld Fund(Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgenden Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (UsSD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 24.456.300 - 24.456.300
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3.012 - - 3.012
Commercial Papers - 1.798.972 - 1798.972
Unternehmensanleihen - 57.050.677 - 57.050.677
Devisentermingeschafte - 144.239 - 144.239
Terminkontrakte 855.833 - - 855.833
Staatsanleihen - 66.432.734 - 66.432.734
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 33.275.566 - 33.275.566
Kredittranchen - 1.340.312 - 1.340.312
Summe 858.845 184.498.800 - 185.357.645
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (8.484) - (8.484)
Terminkontrakte (779.340) - - (779.340)
Summe (779.340) (8.484) - (787.824)
Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare  nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
Forderungsbesicherte/mit gewerblichen Hypotheken besicherte Wertpapiere - 19.575.637 - 19.575.637
Unternehmensanleihen - 30.830.998 - 30.830.998
Devisentermingeschafte - 411.982 - 411.982
Terminkontrakte 173.027 - - 173.027
Staatsanleihen - 168.494.616 - 168.494.616
Hypothekenbesicherte Wertpapiere - 36.313.356 - 36.313.356
Kredittranchen - 4.462178 - 4.462178
Summe 173.027 260.088.767 - 260.261.794
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschafte - (11.469) - (11.469)
Terminkontrakte (64.718) - - (64.718)
Summe (64.718) (11.469) - (76187)

In den Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 erfolgten keine Ubertragungen zwischen
Stufen.

Zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus
Henderson USPC den beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023 257



Janus Henderson US Short-Term Bond Fund ¢ortsetzung)

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

Alm HCHF Alm USD A2 HEUR A2 USD A3m USD Bim USD B2 USD E2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 2.323 1.363.514 231411 8.832.914 310 10.277 9.453 21.846
Ausgegebene Anteile 56.437 2.926.474 56.367 1.345.889 3 52 - 670
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (663.737) (114.943) (5.928.744) (313) (280) - (10.411)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 58.760 3.626.251 172.835 4.250.059 - 10.049 9.453 12105
E2 USD E3m HEUR G2 HEUR G2 USD Him USD H2 HEUR H2 USD 11im HGBP
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 791770 4.425 - - 3.374 35.706 268.421 27
Ausgegebene Anteile 470.603 " 279 300 4.206 4.823 2.355 2
Zurickgegebene Anteile . . . . . . (322.324) (2.167) - - (639) - (252.094) (219)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 940.049 2269 279 300 6.941 40.529 18.682 i
Ilm USD 12 HEUR 12 USD 13m USD
Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 1513136 764.814 4.660.829 310
Ausgegebene Anteile 393.435 494.933 1.523.985 3
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (1.032.064) (348.303) (3124.686) (313)
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 874.507 911.444 3.060.128 5

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022

Alm HCHF Alm USD A2 HEUR A2 USD A3m USD Bim USD B2 USD E2 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 2319 2.075.079 296.478 8.241.923 304 10.272 9.453 31164
Ausgegebene Anteile 4 223.372 122147 4.264.525 6 5 - 5.221
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . - (934.937) (187.214) (3.673.534) - - - (14.539)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 2.323 1.363.514 231411 8.832.914 310 10.277 9.453 21.846
E2 USD E3m HEUR Him USD H2 HEUR H2 USD 1im HGBP 11im USD 12 HEUR
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . 1.387.229 8.616 8.533 11.343 71.652 214 1.469.645 842.605
Ausgegebene Anteile 46.994 6 6 35.446 247626 4 473.667 243.077
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (642.453) (4197) (5.165) (11.083) (50.857) (1) (430.176) (320.868)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 791770 4.425 3.374 35.706 268.421 27 1513136 764.814
12USD 13m USD
Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschaftsjahres . . 5.266.585 304
Ausgegebene Anteile 2.597.060 6
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (3.202.816) -
Am Ende des Geschéftsjahres. . . 4.660.829 310

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US ShOI‘t-Tel’m BOI‘ld Fund(Fortsetzung)

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
NIW je NIW je NIW je
Nettovermégen Anteil Nettovermégen Anteil Nettovermoégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung) (USD) (Lokalwahrung)

Alm HCHF 519.974 744 19.281 767 21.517 8,45
Alm USD 38.620.938 10,65 14.383.631 10,55 23.525.420 11,34
A2 HEUR 3.233.074 16,94 4.095.606 16,53 6.042.063 17,90
A2 USD 76.403.903 17,98 151.803.890 1719 150.236.211 18,23
A3m USD - - 2814 9,06 2.988 9,84
Bim USD 105.487 10,50 106.849 10,40 114.882 1118
B2 USD 135.927 14,38 131505 13,91 141161 14,93
E2 HEUR 118.478 8,87 202.739 8,67 333.453 9,40
E2 USD 9.819.014 10,45 7.921.6568 10,01 14.755.728 10,64
E3m HEUR 16.353 6,53 31459 6,64 72185 7,36
G2 HEUR 3183 10,32 - - - -

G2 USD 313 10,38 - - - -

Him USD 65.674 9,46 31.620 9,37 85.961 10,07
H2 HEUR 429.301 9,60 356.654 9,33 129.929 10,06
H2 USD 210.381 11,26 2.878.079 10,72 812132 11,33
1im HGBP - - 1256 4,79 1498 5,18
lim USD 9.334.207 10,67 15.996.368 10,57 16.546.614 11,26
12 HEUR 11.860.108 11,79 9.384.484 11,46 11.858.923 12,36
12USD 35.224.274 11,51 51.071168 10,96 61.212.800 11,62
13m USD - - 2.834 9,13 2.996 9,87

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Henderson US ShOI’t-Tel’m Bond Fund (Fortsetzung)

Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022 31. Dezember 2021
Alm HCHF 0,90% 0,88% 0,87%
Alm USD 0,90% 0,89% 0,88%
A2 HEUR 0,88% 0,90% 0,88%
A2 USD 0,90% 0,88% 0,88%
B1m USD 210% 2,10% 210%
B2 USD 210% 2,10% 210%
E2 HEUR 1,08% 110% 1,07%
E2USD 1,08% 110% 1,08%
E3m HEUR 1,09% 110% 1,06%
G2 HEUR! 0,25% - -
G2 UsD' 0,25% - -
Him USD 0,50% 0,52% 0,51%
H2 HEUR 0,49% 0,45% 0,50%
H2 USD 0,51% 0,49% 0,51%
1Im USD 0,46% 0,48% 0,47%
12HEUR 0,46% 0,46% 0,46%
12USD 0,47% 0,46% 0,46%

' Da die Anteilsklasse wahrend des Geschaftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschaftsjahres eine geschatzte Gesamtkostenquote angegeben.

Ausschiittungen je Anteil (ungeprift)

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Anteilklasse

(Lokalwihrung) Mrz. 23 Apr-23 Mai 23 Jun. 23
Alm HCHF 0,01469 0,01853 0,01890 0,01731 0,01850 0,02432 0,02184 0,02637 0,02595 0,02396 0,02778 0,02622
Alm USD 0,02037 0,02589 0,02640 0,02435 0,02549 0,03390 0,03300 0,03662 0,03575 0,03357 0,04034 0,03831
A3m USD 0,02053 0,02531 0,02643 0,02718 0,02746 - - - - - - -
Bim USD 0,01005 0,01399 0,01638 0,01534 0,01605 0,02114 0,02158 0,02527 0,02480 0,02361 0,02816 0,02668
E3m HEUR 0,01476 0,01861 0,01901 0,01945 0,02021 0,02389 0,02247 0,02548 0,02343 0,02150 0,02503 0,02382
Him USD 0,02086 0,02615 0,02579 0,02557 0,02600 0,03259 0,03100 0,03548 0,03465 0,03244 0,03856 0,03635
lim HGBP 0,01156 0,01441 0,01399 0,01374 0,01441 - - - - - - -
1Im USD 0,02395 0,02999 0,02977 0,02942 0,02963 0,03742 0,03533 0,04047 0,03961 0,03708 0,04412 0,04156
13m USD 0,02063 0,02554 0,02663 0,02760 0,02772 - - - - - - -

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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JanUS Hendel’SOn US ShOI’t-Term Bond Fund (Fortsetzung)

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Seit
Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre Auflegung
31/12/2022 31/12/2020 31/12/2018 bis
Jahrliche Performance 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023 31.12.2023
% % % %
H2 USD (Netto) 5,04 (0,27) 1,54 2,80
Bloomberg 1-3 Year US Govt/Credit TR 0,09 1,51 2,80
Finf Jahre
31.12.2018
31.12.2023
%
H2 USD (Brutto) 212
Bloomberg 1-3 Year US Govt/Credit TR +
0,75 % 227
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2018
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Diskrete Performance % % % % %
H2 USD (Netto) 5,04 (5,47) (0,09) 4,45 373!
Bloomberg 1-3 Year US Govt/Credit TR 461 (3,69) (0,47) 3,33 4,03
H2 USD (Brutto) BIBE (4,96) 0,45 5,30! 4,66'
Bloomberg 1-3 Year US Govt/Credit TR +
0,75 % 5,40 (2,97) 0,27 411 4,81

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

' Die Angaben zur friheren Wertentwicklung beruhen auf der Anteilsklasse A2 USD.

Performanceziel: Outperformance gegentber dem Bloomberg 1-3 Year US Government/Credit TR Index um 0,75 % p. a. vor Abzug von Gebuhren tber einen
beliebigen Zeitraum von funf Jahren.

Die Gesamtkostenquote enthlt an Vertriebsstellen zu zahlende Gebiihren. In einigen Fallen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von
Gebiihren) gegeniiber der Benchmark erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen,
wenn ihre laufenden Kosten die Outperformance Ubersteigen.

Bitte beachten Sie, dass die Tabelle mit den annualisierten Bruttorenditen Gber 5 Jahre nur fur Anteilsklassen relevant ist, die seit mindestens 5 Jahren aktiv
waren und dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Ricknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis. Die
Performancedaten bertlicksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der
Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum
Geschaftsschluss.

Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson US Short-Term Bond Fund ¢ortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkéaufe der Anlageportfolios geman

den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkéufe von Kapitalanlagen, die 1 % des
Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion tUberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen, werden
offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen Sitz erhaltlich.

Wichtige Kaufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlése
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)
US Treasury, 0,8750 %, fallig am 31.01.24 35.100.000 34.523.754 US Treasury, 0,3750 %, fallig am 31.10.23 58.292.400 57.042.082
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,0000 %, fallig am 31.07.24 28.849.000 28.191.376
féllig am 03.02.23 26.300.000  26.296.705 US Treasury, 0,8750 %, fallig am 31.01.24 18.298.000 17.891.117
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,6250 %, fallig am 28.02.25 16.087.000 16.076.659
fallig am 31.01.23 26.200.000  26196.892 US Treasury, 3,5000 %, fallig am 31.01.28 13.399.000  13.353.835
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,2500 %, fallig am 31.05.25 13.064500 12900173
fallig am 20.01.23 26100.000  26.096.904 US Treasury, 3,5000 %, fallig am 30.04.28 11012000 10833110
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 0,5000 %, fallig am 30.11.23 9100000 9.097512
fallig am 24.01.23 26100000 26096.904 US Treasury, 4,0000 %, fallig am 15.02.26 8486000 8451526
;jﬁd'ggggg‘gig”porafe & Investment Bank, 0,0000 %, 100000 26.096.90 US Treasury, 4,6250 %, fallig am 15.03.26 8188000 8345683
Cregc]iit AgricAoleA Corporate & Investment Bank, 0,0000 % B R US Treasury, 3,7500 %, féllig am 15.04.26 8.087.000 8.096.732
fallig am 27,0123 o ' 26100000  26.096.904 US Treasury, 4,1250 %, fallig am 3110.27 7.843.600 7.966.916
Credit Aaricole Corporate & Investment Bank. 0.0000 % UMBS, 3,0000 %, fallig am 25.03.54 8.634.680 7.614.096
redit Agricole Corporate estment Bank, O, b,
fallig am 23.01.23 26100.000 26.090713 US Treasury, 3,6250 %, f“al!lg am 15.05.26 7.044.000 6.898.442
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,1250 %, fallig am 15.06.26 6.795.000 6.750.639
féllig am 06.02.23 26.000.000 25.990.228 us Treasury, 4,2500 %, féi”ig am 3112.24 6.808.000 6.728.318
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,5000 %, fallig am 15.07.26 6.580.000 6.560.696
fallig am 07.02.23 25.900.000  25.896.755 UMBS, 4,5000 %, fallig am 25.04.54 6.542136 6.403.270
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,8750 %, féllig am 30.11.27 6.180.000 6165145
fallig am 25.01.23 25.800.000  25.796.940 UMBS, 4,5000 %, fallig am 25.03.54 5.842.136 5.587.455
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,6250 %, fallig am 31.05.28 5.283.300 5190.236
féllig am 18.01.23 25.400.000  25.396.987 US Treasury, 4,0000 %, fallig am 29.02.28 4.940.000 4.970.179
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 4,2500 %, fallig am 30.09.24 4.911.000 4.859.663
fallig am 19.01.23 25400.000  25.396.987 US Treasury, 4,0000 %, fallig am 30.06.28 4786.000 4751433
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, UMBS, 4,0000 %, fllig am 25.01.54 5003.824  4729.982
fallig am 17.01.23 25400.000  25.387.949 US Treasury, 3,8750 %, fillig am 3112.27 4.606.000 4.635.774
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %, US Treasury, 3,0000 %, fallig am 15.07.25 4776.000  4.606.042
fallig am 13.0123 25300.000 25296999 UMBS, 3,0000 %, fallig am 25.04.54 4755340 4166969
fﬂﬁ?d” A91f(i)°g'$2%°'P°fate & Investment Bank, 0,0000 %, 5200000 25107011 US Treasury, 01250 %, fallig am 31.07.23 4051800  3.960.951
éllig am 10.01. .200. 197.
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
féllig am 11.01.23 25.200.000 25.197.011
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 12.01.23 25.200.000 25.197.011
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
fallig am 04.01.23 25.100.000 25.097.023
Credit Agricole Corporate & Investment Bank, 0,0000 %,
féllig am 05.01.23 25100.000  25.097.023
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Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (USD)

2027

Uberblick iiber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, regelmaBige
Ertrage zu erzielen und gleichzeitig das urspriinglich
investierte Kapital wahrend der Laufzeit zu erhalten.

Die Hohe der Ertrage oder des Kapitalwerts ist nicht
garantiert. Der Wert der Anteile kann am Ende der Laufzeit
aufgrund der Ausschittungspolitik des Fonds oder aufgrund
von Marktbewegungen geringer sein als der Wert zum
Zeitpunkt der Anlage.

Performanceziel: Der Fonds wird ohne Bezugnahme auf
einen Referenzwert nach dem Buy-and-Maintain-Prinzip (bei
dem Wertpapiere gekauft und dauerhaft gehalten werden)
verwaltet. Der Unteranlageberater besitzt bei der Auswahl
der Anlagen fir den Fonds ein hohes MaB an Flexibilitat,

ist jedoch bestrebt, die Aktivitaten im Portfolio auf einem
niedrigen Niveau zu halten.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines
Nettoinventarwerts in Unternehmensanleihen mit
Investment-Grade-Rating (deren Bonitat einem Rating von
mindestens BBB entspricht) aus aller Welt.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettoinventarwerts

in Schuldtiteln und Vorzugsaktien anlegen, die ein Rating
unter ,Investment Grade" aufweisen, davon bis zu 5 %
seines Nettoinventarwerts in Schuldtiteln und Vorzugsaktien
aus Entwicklungslandern und bis zu 5 % in Schuldtiteln
ohne Rating, die vom jeweiligen Unteranlageberater als
gleichwertig eingeschatzt werden.

Der Fonds kann auch in Hochzinsanleihen (ohne Investment
Grade), Staatsanleihen, Kommunalanleihen, Commercial
Paper, Einlagenzertifikate und Barmittel investieren. Der
Fonds kann bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in
Agency-MBS anlegen (darin sind CMOs nicht enthalten).
Der Fonds investiert nicht in CoCo-Bonds. Der Fonds
kann bis zu 5 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere
anderer zulassiger Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investieren. Wahrend des Zeichnungszeitraums kann der
Fonds bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Barmitteln
oder Barmittelaquivalenten wie Geldmarktinstrumenten
halten.

Uberblick iiber den Fonds

Brad Smith, James Briggs, Michael Keough, Tim
Winstone und Carl Jones, Portfoliomanager

Nach dem Ende des Zeichnungszeitraums ist der Fonds
nicht mehr fur Zeichnungen, Ubertragungen und/oder
Umtausch in den Fonds verfugbar.

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die (am
12. Juli 2023 aufgelegte) Anteilsklasse 12 USD eine Rendite
von 4,16 % (netto) und 4,48 % (brutto).

Die Rentenmarkte verzeichneten in den letzten beiden
Monaten des Berichtszeitraums eine bemerkenswerte Rally,
und sowohl globale Investment-Grade- als auch globale
Hochzins-Kreditwerte erzielten im vierten Quartal positive
Gesamtrenditen. Die Uberschussrenditen (gegeniiber
gleichwertigen Staatsanleihen) fielen positiv aus.

Das Quartal begann mit einem schwachen Monat fir die
Rentenmarkte, da der Konflikt zwischen Israel und der
Hamas ausbrach und eine weitere Eskalation befurchtet
wurde. Die robusten US-Wirtschaftsdaten I6sten auBerdem
neue Bedenken hinsichtlich der Zinsaussichten aus,
wahrend die schwacheren Daten aus der Eurozone und die
Erwartung, dass die Europaische Zentralbank (,EZB*) die
Zinsen nicht weiter anheben wird, zu einer Outperformance
europaischer Staatsanleihen fiihrten. Investment-Grade-
und hochverzinsliche Unternehmensanleihen erholten

sich im November deutlich, wahrend die Renditen

von Staatsanleihen aufgrund von Anzeichen fir eine
Abschwachung der US-Wirtschaft zu einer Rally ansetzten.
Die jahrliche Inflationsrate in den USA ging von 3,7 % im
September auf 3,1 % im November zurlick, wahrend das
Wirtschaftswachstum fir das dritte Quartal von 5,2 % auf
eine Jahresrate von 4,9 % nach unten korrigiert wurde. Die
Erholung der Rentenmérkte setzte sich im Dezember fort,
da positive makrodkonomische Daten und die Aussicht

auf eine Lockerung der Geldpolitik in den USA bei den
Anlegern neuen Optimismus fur eine ,sanfte Landung"

der Wirtschaft ausldsten. Dies fuhrte zu einer Einengung
der Spreads sowohl bei Investment-Grade- als auch bei
Hochzinsanleihen, insbesondere nach der Sitzung der
US-Notenbank (,Fed®), bei der die Entscheidungstrager
eine Zinssenkung um 75 Basispunkte (,Bp*) im Jahr 2024
signalisierten. Die positive Stimmung in Bezug auf maogliche
Zinssenkungen steigerte die Risikobereitschaft der Anleger,
so dass sich hoher verzinsliche Unternehmensanleihen
besser entwickelten als Staatsanleihen und Investment-
Grade-Anleihen. Im Hochzinssegment verengten sich die
Spreads von US-Hochzinsanleihen starker als die ihrer
europdischen Pendants.

Im Quartalsverlauf sank die Rendite zehnjahriger US-
Staatsanleihen um 69 Bp auf 3,88 %. Die Rendite
zehnjahriger deutscher Bundesanleihen ging um 82 Bp auf
2,01 % zurtick, wéhrend die Rendite zehnjahriger britischer
Staatsanleihen um 90 Bp auf 3,54 % sank.

Die Fed, die Bank of England (,BoE*) und die EZB belieBen
die Zinssatze wahrend des gesamten Quartals unveréndert.
Die EZB und die BoE betonten, dass die Kreditbedingungen
so lange restriktiv bleiben wirden, wie dies zur Eindammung
der Inflation erforderlich sei.

Portfolioliberblick

Renditen auf Kreditwerte und Zinseffekte trugen positiv zur
Performance bei.
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2 0 27 (Fortsetzung)

Uberblick liber den Fonds (ungepriift) (Forsetzung)

Auf Sektorebene gehorten Banken, Finanzdienstleistungen
und Technologie zu den Bereichen mit den groBten
Beitragen. Das Engagement des Fonds in zyklischen

und nicht-zyklischen Konsumgltern trug ebenfalls zur
Performance bei. Kein Sektor hatte einen negativen Einfluss
auf die Wertentwicklung, wenngleich Verkehr und sonstige
Industrie den geringsten positiven Einfluss hatten.

Auf Emittentenebene trugen mehrere Finanzwerte

positiv zur Wertentwicklung bei, darunter der US-
Finanzdienstleister OneMain Financial, der Versicherer
Athene Global Funding und die Bank of Montreal. Auch
die Positionen des Fonds im deutschen Unternehmen
SLM, das 3D-Metalldrucker herstellt, und im US-
Industriekonglomerat Standard Industries wirkten sich stark
positiv aus. Lediglich ein Emittent hatte einen negativen
Einfluss auf die Performance, namlich das amerikanische
Finanzdienstleistungsunternehmen Burford Capital.

In Bezug auf die Bonitatseinstufung hatten Schuldtitel

mit einem Rating von BBB den starksten positiven Effekt,
wahrend Schuldtitel mit einem Rating von Single A und BB
einen geringeren positiven Effekt hatten.

Ausblick des Managers

Die letzten beiden Monate des Jahres 2023 waren fur
Anleihen auBergewdhnlich und fihrten zu einem der besten
Quartalsergebnisse seit mehr als zwei Jahrzehnten. Nach
dem Uberraschend positiven Riickgang der Inflation und
dem Tonwechsel der Wahrungshuter haben sich die Anleger
schnell auf eine sanfte Landung eingestellt. Es ist jedoch
weiterhin unklar, in welche Richtung sich die Wirtschaft im
Jahr 2024 entwickeln wird. Da die Zentralbanken kurz davor
zu stehen scheinen, die Zinsen zu lockern, werden sich die
Anleger weiterhin auf die Rhetorik der Zentralbanken und
die Verdffentlichung von Daten konzentrieren, die zu einer
ersten Zinssenkung flihren kdnnten, so dass wir mit einer
weiterhin hohen Volatilitat rechnen.

Wahrend wir an unserer vorsichtigen Haltung festhalten,
sehen wir aufgrund der Widerstandsféhigkeit der US-
Wirtschaft und der Inflationsraten im Euroraum, die sich
bereits den Zielwerten annahern, Potenzial fir Investment-
Grade-Kreditwerte im Jahr 2024. Viele groBe Unternehmen
haben ihre Fremdkapitalprofile bereits optimiert und
verfligen dank eines starken freien Cashflows weiterhin
uber recht gute Zinsdeckungsquoten. Wir sehen jedoch
weiterhin reale Kreditrisiken am Horizont und glauben, dass
der Markt in Bezug auf die langerfristigen Kreditaussichten
noch sorgloser geworden ist, insbesondere wenn wir in eine
Rezession eintreten. Die Kosten flr den Schuldendienst
sind mit den hoheren Renditen gestiegen und konnten
hoch bleiben, da die Zentralbanken moglicherweise darauf
bedacht sein werden, die Zinsen nicht zu frih zu senken.

Der Liquiditatsentzug und die Zinserhohungen

wirken sich weiterhin auf die Geldmenge und die
Kreditvergabestandards der Banken aus. Starkere und
groBere Unternehmen kénnen sich weiterhin Kapital
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beschaffen, wenn auch zu einem hoheren Preis, da jede
Refinanzierung mit einem Aufschlag verbunden ist. Die
kreditbezogenen Fundamentaldaten verschlechtern sich
auf aggregierter Ebene allmahlich. Die Zinsdeckung war
gut, doch hat sich dies in letzter Zeit mit dem Anstieg der
Zinssatze geandert. Die Gesamtemissionen, insbesondere
an den europdischen Kreditmarkten, sind nach wie vor
gering, was einen positiven markttechnischen Faktor fur
diese Anlageklasse darstellt. Wir warnen jedoch davor,
dass wir zwar noch nicht an der ,Refinanzierungswand*
angelangt sind, diese jedoch immer naher riickt, da
immer mehr Unternehmen eine Refinanzierung anstreben
durften. Dies ist eine Entwicklung die wir genau im Auge
behalten. Angesichts dieser schwierigeren Bedingungen,
bei denen schwachere Emittenten mit zunehmenden
Finanzierungsrisiken konfrontiert sind, werden wir uns
weiterhin auf Qualitat konzentrieren.

Wir sehen auBerdem erhohte makrodkonomische Risiken
fir die Weltwirtschaft. Dazu zéhlen die verzégerte Wirkung
der geldpolitischen Straffung, die Ungewissheit Gber die
bevorstehenden Prasidentschaftswahlen in den USA und
das erhohte geopolitische Risiko. Weiterhin besteht die
Sorge, dass die EZB ihre Geldpolitik im Kampf gegen die
Inflation zu sehr gestrafft haben konnte. In den USA sehen
wir eher eine Normalisierung des Arbeitsmarktes als einen
konjunkturellen Grund zur Sorge. Es ist jedoch noch nicht
klar, wo die Gleichgewichtsniveaus fir Wachstum, Inflation,
Beschaftigung und Gewinnspannen liegen werden.

Die Widerstandsfahigkeit von Investment-Grade-
Kreditwerten hat Uberrascht. Wir gehen jedoch davon
aus, dass sich die Spreads noch etwas weiter einengen
konnten. Wir bevorzugen weiterhin die Aussichten von
Bankschuldtiteln. Die Bewertungen bleiben attraktiv und das
Bankenmodell profitiert von héheren Zinsen.

Im Rahmen unseres disziplinierten und wiederholbaren
Prozesses werden wir weiterhin eine kontinuierliche
Uberwachung und Risikokontrolle durchfiihren und uns
dabei auf die Expertise unseres Credit-Research-Teams
stutzen, um Engagements in Anleihen mit erhohtem
Ausfallrisiko zu vermeiden und gleichzeitig die Rendite des
Portfolios zu schitzen.

Vielen Dank fur lhre Anlage im Janus Henderson Fixed
Maturity Bond Fund (USD) 2027.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.



Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (USD)
2027 (Fortsetzung)

Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember
2023
(USD)'
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... .. ... L 61.317183
Barmittel Und DeVISEN . . . . oo 560.071
BareinsChisse . . . . oo 697.299
Barsicherheiten . .. .. ... 40.000
Forderungen:
ZINSEN .« . oo 643.402
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 8.300

Summe Aktiva 63.266.255

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ... ... ... ... ... ... .. 815.568
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . ... ... ... 1297
BareinsSChiisse. . . . .. oo 196.113
Anlageverwaltungsgeblhren . . ... .o 25.325
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . .. .o 16.780
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren . ... ... . o o o 14.330
ManagementgebUhren . . .. . 1.266
Aufgelaufene Kosten .. ... 28.427

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 1.099.106

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermdgen 62.167.149

'Der Fonds wurde am 12. Juli 2023 aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfugbar.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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2027 (Fortsetzung)

Gesamtergebnisrechnung

Geschéftsjahr zum
31. Dezember

2023
(USD)'
Erlose:
ZINSEMTAGE © . o o ettt e 1.318.736
Sonstige Errage. . . ..o 12.375
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 1.287.963
Anlageertrdge insgesamt 2.619.074
Aufwendungen:
Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. oo 17.374
Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. ..o 77768
Managementgeblhren. . . . ... o 5.869
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebthren. . . ... ... ... . o 24.550
Depotbankgebiihren . ... ... 817
Honorare der Abschlussprifer . .. ... 20.200
Druckkosten . ... 1.024
Rechtsanwalts- und andere Beratergeblhren . ... ... 6.602
Sonstige GeDUNIEN . . . ..o 1798
Aufwendungen insgesamt 263.356
Abziiglich Aufwandsentschadigung (30.878)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung . 232.478
Nettobetriebsgewinn 2.386.596
Finanzierungskosten:
Summe der Ausschittungen an Inhaber von riickgebbaren Stammanteilen. .. ... . o o (119.935)
Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . ... ... ... .. (70.864)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 2.195.797

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren
Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens

Geschaftsjahr zum
31. Dezember

2023
(USD)'
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 2195.797
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 60.866.564
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... ... (895.212)

Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 59.971.352

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ................. 62167149
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Geschaftsjahres ... .. ... ... -

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschéftsjahres [PALYALL)

'Der Fonds wurde am 12. Juli 2023 aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfugbar.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die die Geschéftstatigkeit wahrend des
Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2023 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe
Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wéhrend des Geschaftsjahres aufgefiihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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2027 (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermégens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Unternehmensanleihen

Belgien
Banken
600.000 Argenta Spaarbank NV, 1,0000 %, fallig am
29.01.27
Kanada
Banken

750.000 Bank of Montreal, 5,2030 %, féllig am 01.02.28
820.000 Toronto-Dominion Bank (The), 1,9500 %, fallig
am 12.01.27

Déanemark
Banken
670.000 Danske Bank A/S, 4,0000 %, fallig am 12.01.27

Finanzdienstleistungen
610.000 Nykredit Realkredit A/S, 0,7500 %, fallig am
20.01.27

Finnland
Banken
840.000 Nordea Bank Abp, 1,5000 %, fallig am 30.09.26

Finanzdienstleistungen
670.000 OP Corporate Bank plc, 1,3750 %, fallig am
04.09.26

Frankreich
Automobilsektor
590.000 RCI Banque SA, 11250 %, fallig am 15.01.27

Banken
560.000
740.000
780.000
660.000

BNP Paribas SA, 2,2500 %, fallig am 11.01.27
BPCE SA, 5,9750 %, fallig am 18.01.27

Credit Agricole SA, 4,1250 %, fallig am 10.01.27
Societe Generale SA, 2,7970 %, fallig am
19.01.28

Bau & Technik
600.000 Bouygues SA, 5,5000 %, fallig am 06.10.26

Stromversorger
500.000 Electricite de France SA, 3,8750 %, fallig am
12.01.27

Deutschland
Banken
600.000 Commerzbank AG, 0,8750 %, fallig am 22.01.27

Kapitalmarkte
600.000 Deutsche Bank AG, 1,6250 %, fallig am 20.01.27

Chemie
470.000 INEOS Styrolution Ludwigshafen GmbH, 2,2500

%, fallig am 16.01.27

Pharma

420.000 Gruenenthal GmbH, 3,6250 %, fallig am 15.11.26

Irland
Banken
570.000 AIB Group plc, 7,5830 %, fallig am 14.10.26

(%)

0,98

123

122
2,45

1,20

1,00

1,23

125

0,98

0,97

1,20
122

0,98
4,37

1,26

0,77

0,74

0,94

Zeitwert

(USD)

605.902

764.531

757952
1.522.483

745.770

620.416

766.157

776.204

610.472

601.806

746.212
757232

608.363
2713613
784.500

563164

616.083

622.853

480.267

458.791

588.440

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Konsumentenkredite
660.000 AerCap Ireland Capital DAC, 2,4500 %, fallig
am 29.10.26
490.000 CA Auto Bank SpA, 6,0000 %, fallig am
06.12.26

Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegerate
600.000 Dell Bank International DAC, 0,5000 %, fallig

am 2710.26
Italien
Banken
590.000 Intesa Sanpaolo SpA, 1,0000 %, fallig am
19.11.26

560.000 UniCredit SpA, 2,1250 %, fallig am 24.10.26

IT-Dienstleistungen
410.000 Almaviva-The ltalian Innovation Co, SpA, 4,8750
%, fallig am 30.10.26

Niederlande
Diversifizierte Telekommunikationsdienste
460.000 Koninklijke KPN NV, 5,0000 %, fallig am 18.11.26

Pharma
506.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands |l
BV, 31500 %, fallig am 0110.26

Immobilienverwaltung & -entwicklung
600.000 Vonovia Finance BY, 17500 %, fallig am
25.01.27

Spanien
Bau & Technik
400.000 Cellnex Finance Co, SA, 0,7500 %, fallig am
15.11.26

Supranational
Lebensmittelprodukte
660.000 JBS USA LUX SA, 2,5000 %, fallig am
15.01.27

Halbleiter & Halbleiterausriistung
620.000 Broadcom Corp., 3,8750 %, féllig am 15.01.27

Schweiz
Kapitalmarkte
440.000 UBS Group AG, 7,0000 %, fallig am 30.09.27

Vereinigtes Kénigreich

Banken

610.000 Barclays plc, 0,8770 %, fallig am 28.01.28

620.000 HSBC Holdings plc, 4,3750 %, fallig am
23.11.26

780.000  Lloyds Banking Group plc, 3,7500 %, fallig
am 11.01.27

840.000 NatWest Markets plc, 1,6000 %, fallig am
29.09.26

440.000 Santander UK Group Holdings plc, 7,0980 %,
fallig am 16.11.27

830.000 Standard Chartered plc, 2,6080 %, fallig am
12.01.28

500.000 Virgin Money UK plc, 4,0000 %, fallig am
03.09.27

(%)

0,98

1,03
2,01

0,99

0,98
0,97
1,95

0,72

0,96

0,75

1,01

0,98

0,97

0,94

122

0,97
754

Zeitwert
(USD)

611.399

637.350
1.248.749

613.621

610.595
602.992
1.213.587

448115

594.503

468.877

630.420

409.624

607784

605.345

584.650

618.854

605.996

749.263

767.058

583.626

759.605

605.025
4.689.427

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Stromversorger
490.000 National Grid Electricity Distribution plc,
3,5000 %, fallig am 16.10.26

Finanzdienstleistungen
400.000 Burford Capital plc, 5,0000 %, fallig am
0112.26
840.000 Nationwide Building Society, 1,5000 %, fallig
am 13.10.26

Hotels, Restaurants & Freizeit
520.000 InterContinental Hotels Group plc, 2,1250 %,
féllig am 24.08.26
459.000 International Game Technology plc, 6,2500 %,
fallig am 15.01.27

Versicherungen
490.000 BUPA Finance plc, 5,0000 %, fallig am
08.12.26

Fachhandel
470.000 Next Group plc, 4,3750 %, fallig am 02.10.26

USA
Luft-/Raumfahrt & Verteidigung
590.000 L3Harris Technologies, Inc., 5,4000 %, fallig
am 15.01.27

Luftfracht & Logistik
570.000 FedEx Corp., 1,6250 %, fallig am 11.01.27

Automobilsektor
640.000 Hyundai Capital America, 2,7500 %, fallig am
27.09.26
680.000 Stellantis Finance US, Inc., 1,7110 %, féllig am
29.01.27
630.000 Volkswagen Group of America Finance LLC,
3,2000 %, fallig am 26.09.26

Banken

790.000 Bank of America Corp., 3,8240 %, fallig am
20.01.28

610.000 Citigroup, Inc., 4,3000 %, fallig am 20.11.26

790.000 JPMorgan Chase & Co., 3,7820 %, fallig am
01.02.28

830.000 US Bancorp, 2,2150 %, fallig am 27.01.28

790.000 Wells Fargo & Co., 3,0000 %, fallig am
2310.26

Biotechnologie
630.000 AbbVie, Inc., 2,9500 %, fallig am 21.11.26

Baumaterial
440.000 Standard Industries, Inc., 2,2500 %, fallig am
2111.26

Kapitalmaérkte

590.000 Ares Capital Corp., 7,0000 %, fallig am
15.01.27

500.000 Blue Owl Credit Income Corp., 3,1250 %, fallig
am 23.09.26

580.000 Goldman Sachs Group, Inc. (The), 5,9500 %,
féllig am 15.01.27

820.000 Morgan Stanley, 2,4750 %, féllig am 21.01.28

(%)

0,77

123
2,00

0,96
1,00

0,96
2,92

122
0,96

123
123

121
585

0,97

0,74

0,98
0,74
0,96

1,22
3,90

Zeitwert
(USD)

604.022

478.580

763.941
1.242.521

617.206

466.100
1.083.306

614757

593.403

602.532

602.923

597913
617.857

598.411
1.814.181

759.530
598145

763.510
763130

750.369
3.634.684

604.297

460.824

607.211
456.915
596.768

761454
2422.348

Prozent des Beizulegender
Nettovermdgens

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Chemie
680.000 Celanese US Holdings LLC, 1,4000 %, fallig
am 05.08.26

Bau & Technik
600.000 Worley US Finance Sub Ltd., 0,8750%, fallig
am 09.06.26

Konsumentenkredite

505.000 Ford Motor Credit Co, LLC, 4,2710 %, fallig
am 09.01.27

620.000 General Motors Financial Co., Inc., 4,3500%,
fallig am 17.01.27

524.000 OneMain Finance Corp., 3,5000%, féllig am
15.01.27

500.000 SLM Corp., 31250 %, fallig am 02.11.26

Basiskonsumgiiter — Vertrieb und Einzelhandel
470.000 Albertsons Cos., Inc., 4,6250 %, fallig am
15.01.27

Behélter & Verpackungen
420.000 Crown Cork & Seal Co., Inc., 7,3750 %, fallig
am 15.12.26

Diversifizierte REITs
590.000 GLP Capital LP, 5,3750%, fallig am 15.04.26
620.000 VICI Properties LP, 4,2500 %, fallig am
0112.26

Diversifizierte Telekommunikationsdienste
470.000 AT&T, Inc., 3,8000 %, fllig am 15.02.27
620.000 CCO Holdings LLC, 51250 %, fallig am

01.05.27

Stromversorger
491.000 NextEra Energy Operating Partners LP, 3,8750
%, fallig am 15.10.26
630.000 Southwestern Electric Power Co., 2,7500 %,
fllig am 0110.26

Unterhaltung
600.000 Netflix, Inc., 4,3750 %, fallig am 15.11.26

Finanzdienstleistungen
670.000 Global Payments, Inc., 2,500 %, fallig am
15.01.27
515.000 Rocket Mortgage LLC, 2,8750 %, fallig am
15.10.26
470.000  Shift4 Payments LLC, 4,6250 %, fallig am
011126

Lebensmittelprodukte
560.000 Conagra Brands, Inc., 71250 %, fallig am
0110.26

Gesundheitsanbieter & -dienste
620.000 HCA, Inc., 4,5000 %, fallig am 15.02.27
670.000 Universal Health Services, Inc., 1,6500 %, fallig
am 01.09.26

Medizintechnik
472.000 1QVIA, Inc., 5,0000 %, fallig am 15.10.26

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (USD)

2027 (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermédgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Versicherungen
770.000 Athene Global Funding, 0,8320 %, féllig am
08.01.27 1,26 785111
810.000 Progressive Corp. (The), 2,4500 %, fallig am
15.01.27 1,23 760.618
2,49 1545.729
Freizeitprodukte
630.000 Hasbro, Inc., 3,5500%, fallig am 19.11.26 0,96 597760
Biowissenschaften, Gerate und Dienstleistungen
630.000 Agilent Technologies, Inc., 3,0500 %, fallig
am 22.09.26 0,97 602.210
Maschinen
660.000 Daimler Truck Finance North America LLC,
2,0000 %, fallig am 14.12.26 0,98 607.467
Metalle & Bergbau
504.000 Novelis Corp., 3,2500 %, fallig am 15.11.26 0,76 474800
Biiro-REITs
620.000 Alexandria Real Estate Equities, Inc., 3,9500
%, fallig am 15.01.27 0,97 600.293
650.000 Boston Properties LP, 2,7500 %, fallig am
01.10.26 0,97 603.513
1,94 1.203.806
0l, Gas & Treibstoffe
790.000 BP Capital Markets America, Inc., 3,0170 %,
fallig am 16.01.27 1,22 757246
590.000 Columbia Pipelines Holding Co, LLC, 6,0550
%, fallig am 15.08.26 0,97 604.216
590.000 Sabine Pass Liquefaction LLC, 5,0000 %,
fallig am 15.03.27 0,95 592.806
314 1.954.268
Einzelhandels-REITs
410.000 Realty Income Corp., 4,1250 %, fallig am
1510.26 0,65 402.522
Halbleiter & Halbleiterausriistung
620.000 Micron Technology, Inc., 4,1850 %, féllig am
15.02.27 0,98 608.430
Software
456.000 Gen Digital, Inc., 6,7500 %, féllig am 30.09.27 0,75 464187
Spezialisierte REITs
650.000 American Tower Corp., 2,7500 %, fallig am
15.01.27 0,98 609.753
640.000 Equinix, Inc., 2,9000%, fallig am 18.11.26 0,98 608.166
1,96 1.217.919
Handelsgesellschaften & Handler
660.000 Air Lease Corp., 2,2000 %, fallig am 15.01.27 0,97 604.779
Unternehmensanleihen insgesamt 98,23 61.068.799
Anlagen insgesamt (Kosten: USD 59.567.550) 98,23  61.068.799

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens Zeitwert
Anteile bzw. Kapitalbetrag (%) (USD)
Devisentermingeschafte
Offen zum 31. Dezember 2023
Prozent des Nicht
Aktueller Nettovermo- realisierter
Gekaufte Marktwert Abwick- gens Gewinn
Wihrung Verkaufte Wahrung (USD) lungstag (%) (USD)
BNP Paribas
EUR 19.923 usb 21.926 22.013 24. Jan. 24 0,00 87
GBP 74.204 usb 94169 94596 24.Jan. 24 0,00 427
UsD 48.544 EUR 43.845 48.446 24. Jan. 24 0,00 98
UsD 93.095 GBP 73.005 93.067 24.Jan. 24 0,00 28
Summe 0,00 640

Vom Vom Fonds Prozent des Nicht
Fonds verein- Nettovermo- realisierter
gezahlte nahmte  Nominal- Falligkeits- gens Gewinn
Rendite Rendite wert datum (%) (USD)
Citigroup Spread
von 4,26
% auf den
Nominalwert Fest 17.000.000 15. Jan. 27 0,40 247744
Si 0,40 247744
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 98,63 61.317.183

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte

Offen zum 31. Dezember 2023

Prozent des Nicht

Aktueller Nettovermo- realisierter

Gekaufte Marktwert ~ Abwick- gens Verlust

Wihrung Verkaufte Wahrung (USD) lungstag (%) (USD)
BNP Paribas

GBP 1017 usb 1297 1.296 24. Jan. 24 0,00 (1)

UsSD  12.281.323 EUR 11.360.267 12.5562.354 24.Jan. 24 (043) (271.031)

UsD 7.416.358 GBP 5.913722 7.538.860 24.Jan. 24 (0,20) (122.502)

Summe (0,63) (393.534)

Futures?

Prozent des Nicht realisierter

Nettover- Verlust
Kontrahent Anzahl Kontrakte magens (%) (USD)
Goldman Sachs (27) Euro-Schatz Mérz 2024 (0,02 (14.778)
S (0,02) (14.778)

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Anlagewerte des Portfolios

Vom Vom Fonds Prozent des Nicht
Fonds verein- Nettovermo- realisierter
gezahlte nahmte  Nominal- Falligkeits- gens Verlust
Rendite Rendite wert datum (%) (UsSD)
Citigroup Spread
von 3,48
% auf den Floating
Nominal- EURIBOR
wert 6 Month 7000.000 15.Dez.26 (0,32) (196.270)
Citigroup Spread
von 5,21
% auf den
Nominal- Floating
wert  SONIA1Day  4.000.000 15.Dez.26 (0,34) (210.986)
Summe (0,66) (407.256)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (1,31) (815.568)

Portfolioanalyse (ungepriift)
% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens: vermégens
Ubertragbare an einer offiziellen Bérse notierte Wertpapiere 59,82
Ubertragbare auf einem anderen regulierten Markt gehandelte Wertpapiere 36,70
Derivative Finanzinstrumente, die auf einem regulierten Markt gehandelt

werden 0,39
AuBerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,00
Sonstige Aktiva 3,09
Summe Aktiva 100,00

! Uber LCH (Clearinghaus einer zentralen Gegenpartei (,CCP*)) abgerechnet.
2 Einzelheiten zu den gehaltenen Sicherheiten finden Sie in Erlauterung 5.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (USD)
2027 (Fortsetzung)

Zeitwerthierarchie

Die folgende Tabellen bieten eine Zusammenfassung der Zeitwerthierarchie der finanziellen Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des Fonds, berechnet zum beizulegenden Zeitwert am 31. Dezember 2023.

31. Dezember 2023

Stufe 2 - Stufe 3 -
Sonstige wesentliche Wesentliche
Stufe 1 - beobachtbare nicht beobachtbare
Notierte Preise Bewertungsfaktoren Bewertungsfaktoren Summe
(USD) (USD) (USD) (USD)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Unternehmensanleihen - 61.068.799 - 61.068.799
Devisentermingeschafte - 640 - 640
Zins-Swaps - 247744 - 247744
Summe - 61.317183 - 61.317183
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte - (393.534) - (393.534)
Terminkontrakte (14.778) - (14.778)
Zins-Swaps - (407. 256) - (407.256)
Summe (14.778) (800.790) - (815.568)

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2023 erfolgten keine Ubertragungen.

Zum 31. Dezember 2023 wurden vom Fonds keine Anlagen gehalten, fir die das Janus Henderson USPC den
beizulegenden Zeitwert auf Stufe 3 bestimmt hat.

Die Bewertungsrichtlinien fur Privatplatzierungen sind in Erlauterung 1 des Abschlusses aufgefihrt.

Kapitalanteilsgeschafte

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023

A2 USD A5q USD E2 USD E5q USD 12 USD 15g USD
Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile Anteile
Zu Beginn des Geschéftsjahres . . - - - - - -
Ausgegebene Anteile 249.255 88.203 26.746 7057 216.494 20.020
Zuriickgegebene Anteile . . . . . . (1.408) (6.098) (80) (30) (1.278) (30)
Am Ende des Geschaftsjahres. . . 247847 82105 26.666 7027 215.216 19.990

Vergleichende Aufstellung des Nettovermégens

31. Dezember 2023

NIW je
Nettovermégen Anteil
(USD) (Lokalwahrung)

A2 USD 25.764.005 103,95
Abq USD 8.441736 102,82
E2USD 2.766.590 103,75
E5q USD 722.006 102,75
[2USD 22.416.208 104,16
15q USD 2.056.604 102,88

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtkostenquote (ungepriift)

Die Tabelle mit den durchschnittlichen Gesamtkostenquoten zeigt die tatséchlichen wahrend des Berichtsjahres fur
jede Klasse des Fonds entstandenen Aufwendungen, exkl. Transaktionskosten und Handelsprovisionen, dargestellt als

Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermogens fir das entsprechende Jahr auf Jahresbasis.

31. Dezember 2023

A2 USD' 115%
ASq USD! 115%
E2 USD' 1,65%
E5q USD' 1,65%
12 USD' 0,65%
15q USD! 0,65%

' Da die Anteilsklasse wahrend des Geschaftsjahres aufgelegt wurde, wird zum Ende des Geschaftsjahres eine geschétzte Gesamtkostenquote angegeben.

Ausschiittungen je Anteil (ungepriift)

Die folgende Tabelle zeigt die Ausschuttungsrate je Anteil zum Ex-Datum fir jede ausschittende Anteilsklasse:

Nov. 23

Dez. 23

Anteilklasse (Lokalwéhrung) Jan. 23 Feb. 23 Mrz. 23 Apr-23 Mai 23 Jun. 23 Jul. 23 Aug. 23 Sep. 23 Okt. 23
Abq USD! - - - - - - - - - 1,08675
Ebq USD' - - - - - - - - - 0,96042
15q USD! - - - - - - - - - 121329

' Die Anteilsklasse wurde am 12. Juli 2023 aufgelegt.

Fondsperformance (ungepriift)

Zum 31. Dezember 2023

Ein Jahr Drei Jahre Fiinf Jahre
31/12/2022 31/12/2020 31/12/2018
Jahrliche Performance 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023
% % %
A2 USD (Netto) o - -
Finf Jahre
31.12.2018
31.12.2023
A2 USD (Brutto)
12/07/2023
31/12/2023
Diskrete Performance %
A2 USD (Netto) 3,95
A2 USD (Brutto) 4,51

Es werden Angaben zur Klasse A2 (USD) gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

" Der Fonds war am 12. Juli 2023 aufgelegt worden. Daher wurden keine Angaben zur Wertentwicklung bereitgestellt.

Es sind nur die Renditen der Anteilsklassen angegeben, da wir diesen Index derzeit nicht verwenden.

Seit
Auflegung

bis
31.12.2023
%

3,95

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Gber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Performanceziel und Index sind in USD

angegeben.

Die vergangene Wertentwicklung bietet keine Garantie fur zuklnftige Renditen. Die Renditen werden unterschiedlich ausfallen und der Kapitalwert einer
Anlage wird schwanken. Der Wert von Anteilen kann bei der Riicknahme unter Umstanden hoher oder niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis. Die
Performancedaten beriicksichtigen keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten. Alle Renditen werden in der

Basiswahrung der reprasentativen Anteilsklasse berechnet.

Quelle: Morningstar. NIW zu NIW, nach Abzug der Gebiihren, vor TER und reinvestierten Nettoertragen. Die Benchmarkwerte verstehen sich zum

Geschéftsschluss.
Es gibt keine Garantie dafir, dass die Fondsperformance die Benchmark erreicht oder tbertrifft.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (USD)
2027 (Fortsetzung)

Aufstellungen der Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios (ungepriift)

Die folgenden Tabellen zeigen eine Aufgliederung der wesentlichen Kaufe und Verkaufe der Anlageportfolios gemaf
den Auflagen der OGAW-Vorschriften 79(2) der Zentralbank. Alle Kaufe und Verkaufe von Kapitalanlagen, die 1 %
des Gesamtwertes der jeweiligen Transaktion Uberschreiten, mindestens jedoch jeweils 20 solcher Transaktionen,
werden offengelegt. Eine vollstandige Analyse der Entwicklung des Anlageportfolios ist auf Anfrage am eingetragenen
Sitz erhaltlich.

Wichtige Kéufe im Geschaftsjahr zum Anteile bzw. Kosten Wichtige Verkaufe im Geschéftsjahr zum Anteile bzw. Erlose
31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD) 31. Dezember 2023 Kapitalbetrag (USD)
US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 17.08.23 5.550.000 5.535.339 US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 17.08.23 5.550.000 5.548.385
US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 15.08.23 5.550.000 5.535.062 US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 15.08.23 5.550.000 5.547.469
US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 24.08.23 5.500.000 5.485.683 US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 24.08.23 5.500.000 5.492.768
US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 22.08.23 5.000.000 4.987477 US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 22.08.23 5.000.000 4.994.918
US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 10.08.23 4.503.000 4.492.621 US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 29.08.23 3.000.000 2.993.858
US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 31.08.23 3.000.000 2.991239 US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 31.08.23 3.000.000 2.992.994
US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 29.08.23 3.000.000 2.989.933 US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 05.09.23 3.000.000 2.990.786
US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 05.09.23 3.000.000 2.989.078 US Treasury, 0,1250 %, fallig am 15.08.23 2153.000 2153.084
US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 08.08.23 2.503.000 2.496.199 US Treasury, 2,5000 %, fallig am 15.08.23 1.450.000 1.450.057
US Treasury, 0,1250 %, féllig am 15.08.23 2153.000 2148.754 Realty Income Corp., 4,1250 %, fallig am 15.10.26 200.000 192.322
US Treasury, 2,5000 %, fallig am 15.08.23 1.450.000 1447221
US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 03.08.23 1153.000 1150.697
US Treasury Bill, 0,0000 %, fallig am 01.08.23 1.053.000 1.051.686
Bouygues SA, 5,5000 %, féllig am 06.10.26 600.000 752.636
Bank of Montreal, 5,2030 %, fallig am 01.02.28 750.000 745.200
JPMorgan Chase & Co., 3,7820 %, fallig am 01.02.28 790.000 744915
Bank of America Corp., 3,8240 %, fallig am 20.01.28 790.000 743153
Progressive Corp. (The), 2,4500 %, fallig am 15.01.27 810.000 743.086
Credit Agricole SA, 4,1250 %, fallig am 10.01.27 780.000 741.491
NatWest Markets plc, 1,6000 %, fallig am 29.09.26 840.000 740.208
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Uberblick liber den Fonds (ungepriift)

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, regelmaBige
Ertrage zu erzielen und gleichzeitig das urspriinglich
investierte Kapital wahrend der Laufzeit zu erhalten.

Die Hohe der Ertrage oder des Kapitalwerts ist nicht
garantiert. Der Wert der Anteile kann am Ende der Laufzeit
aufgrund der Ausschittungspolitik des Fonds oder aufgrund
von Marktbewegungen geringer sein als der Wert zum
Zeitpunkt der Anlage.

Performanceziel: Der Fonds wird ohne Bezugnahme auf
einen Referenzwert nach dem Buy-and-Maintain-Prinzip (bei
dem Wertpapiere gekauft und dauerhaft gehalten werden)
verwaltet. Der Unteranlageberater besitzt bei der Auswahl
der Anlagen fir den Fonds ein hohes MaB an Flexibilitat,

ist jedoch bestrebt, die Aktivitaten im Portfolio auf einem
niedrigen Niveau zu halten.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines
Nettoinventarwerts in Unternehmensanleihen mit
Investment-Grade-Rating (deren Bonitat einem Rating von
mindestens BBB entspricht) aus aller Welt.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Nettoinventarwerts

in Schuldtiteln und Vorzugsaktien anlegen, die ein Rating
unter ,Investment Grade" aufweisen, davon bis zu 5 %
seines Nettoinventarwerts in Schuldtiteln und Vorzugsaktien
aus Entwicklungslandern und bis zu 5 % in Schuldtiteln
ohne Rating, die vom jeweiligen Unteranlageberater als
gleichwertig eingeschatzt werden.

Der Fonds kann auch in Hochzinsanleihen (ohne Investment
Grade), Staatsanleihen, Kommunalanleihen, Commercial
Paper, Einlagenzertifikate und Barmittel investieren. Der
Fonds kann bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in
Agency-MBS anlegen (darin sind CMOs nicht enthalten).
Der Fonds investiert nicht in CoCo-Bonds. Der Fonds
kann bis zu 5 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere
anderer zulassiger Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investieren. Nach Félligkeit (oder Verkauf) der Anlagen
kann der Fonds bis zu 100 % seines Vermdgens bis zum
Ende der Laufzeit in kurzfristigen Einlagen, Barmitteln und
Geldmarktinstrumenten halten.

Uberblick iiber den Fonds

Brad Smith, James Briggs, Michael Keough, Tim
Winstone und Carl Jones, Portfoliomanager

Nach dem Ende des Zeichnungszeitraums ist der Fonds
nicht mehr fur Zeichnungen, Ubertragungen und/oder
Umtausch in den Fonds verfugbar.

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 erzielte die (am
2. November 2023 aufgelegte) Anteilsklasse H2 EUR eine
Rendite von 3,50 % (netto) und 3,61 % (brutto).
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Die letzten beiden Monate des Jahres 2023 waren fur
Anleihen auBergewohnlich und fihrten zu einem der

besten Quartalsergebnisse seit mehr als zwei Jahrzehnten.
Nach dem Uberraschend positiven Rickgang der Inflation
und dem Tonwechsel der Wahrungshuter haben sich die
Anleger schnell auf eine sanfte Landung der Wirtschaft
eingestellt. Es ist jedoch weiterhin unklar, in welche
Richtung sich die Wirtschaft im Jahr 2024 entwickeln wird.
Da die Zentralbanken kurz davor zu stehen scheinen, die
Zinsen zu lockern, werden sich die Anleger weiterhin auf
die Rhetorik der Zentralbanken und die Veroffentlichung von
Daten konzentrieren, die zu einer ersten Zinssenkung fihren
konnten, so dass wir mit einer weiterhin hohen Volatilitat
rechnen.

Wahrend wir an unserer vorsichtigen Haltung festhalten,
sehen wir aufgrund der Widerstandsfahigkeit der US-
Wirtschaft und der Inflationsraten im Euroraum, die sich
bereits den Zielwerten annahern, Potenzial fir Investment-
Grade-Kreditwerte im Jahr 2024. Viele groBe Unternehmen
haben ihre Fremdkapitalprofile bereits optimiert und
verfugen dank starker freier Cashflows weiterhin Uber recht
gute Zinsdeckungsquoten. Wir sehen jedoch weiterhin
reale Kreditrisiken am Horizont und glauben, dass der
Markt in Bezug auf die langerfristigen Kreditaussichten
noch sorgloser geworden ist, insbesondere wenn wir in eine
Rezession eintreten. Die Kosten fir den Schuldendienst
sind mit den héheren Renditen gestiegen und kdnnten
hoch bleiben, da die Zentralbanken méglicherweise darauf
bedacht sein werden, die Zinsen nicht zu friih zu senken.

Der Liquiditatsentzug und die Zinserhohungen

wirken sich weiterhin auf die Geldmenge und die
Kreditvergabestandards der Banken aus. Starkere und
groBere Unternehmen kénnen sich weiterhin Kapital
beschaffen, wenn auch zu einem hoheren Preis, da jede
Refinanzierung mit einem Aufschlag verbunden ist. Die
kreditbezogenen Fundamentaldaten verschlechtern sich
auf aggregierter Ebene allmahlich. Die Zinsdeckung war
gut, doch hat sich dies in letzter Zeit mit dem Anstieg der
Zinssatze geandert. Die Gesamtemissionen, insbesondere
an den europaischen Kreditmarkten, sind nach wie vor
gering, was einen positiven markttechnischen Faktor fur
diese Anlageklasse darstellt. Wir warnen jedoch davor,
dass wir zwar noch nicht an der ,Refinanzierungswand*
angelangt sind, diese jedoch immer naher riickt, da
immer mehr Unternehmen eine Refinanzierung anstreben
durften. Dies ist eine Entwicklung die wir genau im Auge
behalten. Angesichts dieser schwierigeren Bedingungen,
bei denen schwachere Emittenten mit zunehmenden
Finanzierungsrisiken konfrontiert sind, werden wir uns
weiterhin auf Qualitat konzentrieren.

Wir sehen auBerdem erhdhte makrodkonomische Risiken
fur die Weltwirtschaft. Dazu zéhlen die verzogerte Wirkung
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der geldpolitischen Straffung, die Ungewissheit Uber die
bevorstehenden Prasidentschaftswahlen in den USA und
das erhohte geopolitische Risiko. Weiterhin besteht die
Sorge, dass die Europaische Zentralbank ihre Geldpolitik

im Kampf gegen die Inflation zu sehr gestrafft haben
konnte. In den USA sehen wir eher eine Normalisierung des
Arbeitsmarktes als einen konjunkturellen Grund zur Sorge.
Es ist jedoch noch nicht klar, wo die Gleichgewichtsniveaus
fir Wachstum, Inflation, Beschaftigung und Gewinnspannen
liegen werden.

Die Widerstandsfahigkeit von Investment-Grade-
Kreditwerten hat Uberrascht. Wir gehen jedoch davon

aus, dass sich die Spreads noch etwas weiter einengen
konnten. Wir bevorzugen weiterhin die Aussichten von
Bankschuldtiteln. Die Bewertungen bleiben attraktiv und das
Bankenmodell profitiert von héheren Zinsen.

Im Rahmen unseres disziplinierten und wiederholbaren
Prozesses werden wir weiterhin eine kontinuierliche
Uberwachung und Risikokontrolle durchfiihren und uns
dabei auf die Expertise unseres Credit-Research-Teams
stltzen, um Engagements in Anleihen mit erhohtem
Ausfallrisiko zu vermeiden und gleichzeitig die Rendite des
Portfolios zu schutzen.

Vielen Dank fur Ihre Anlage im Janus Henderson Fixed
Maturity Bond Fund (EUR) 2027.

Januar 2024

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines
Wertpapiers, einer Anlagestrategie oder eines
Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen
werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter
kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren
halten.
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Darstellung der Vermogenslage

Zum
31. Dezember

2023

(EUR)’
Aktiva:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte ... ......... ... ... .. ... L 67.867.368
Barmittel und Devisen. . . . ... 620.985
Bareinschiisse . . . ..o 741.002
Forderungen:

ZINSEN . . o 887.673
Forderungen an den Investment-Manager. . .. ... ... 8.019

Summe Aktiva 70.125.047

Verbindlichkeiten (mit Laufzeiten unter einem Jahr)

Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. . .. ... ... ... ... ... ... .. ... 467787
Uberziehungskredite und DeVISEN. . . . .. ... ..ot 18.800
Bareinschiisse. . . . ... o 422.360
Anlageverwaltungsgebilhren . . ... ... L 17554
Anlegerbetreuungsgeblhren . . . ..o 24.322
Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebiihren ... ... ... o o o 6.310
ManagementgebUhren . . .. o 1.382
Aufgelaufene Kosten . . . ... 25433

Summe Passiva (ohne Nettovermégen, das Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreiben ist) . 983.948

Auf die Inhaber riickgebbarer Stammanteile entfallendes Nettovermégen 69.141.099

'Der Fonds wurde am 2. November 2023 aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfigbar.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.
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Gesamtergebnisrechnung

Geschéftsjahr zum
31. Dezember

2023
(EUR)!

Erlose:

ZINSEMTAGE © . o o ettt e 520.672

Sonstige Errage. . . ..o 24.542
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten . . . 1.893.099
Anlageertrdge insgesamt 2.438.313
Aufwendungen:

Anlageverwaltungsgeblhren. . . .. .o 39.114

Anlegerbetreuungsgeblhren. . . .. oo 46.541

Managementgeblhren. . . . ... o 2.643

Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Transferstellengebihren. ... ... .. o 7514

Depotbankgebiihren . ... ... 3.337

Honorare der Abschlussprifer . .. ... 18.021

DrUCKKOStEN . 390

Rechtsanwalts- und andere BeratergebUhren . ... ... 1730
Sonstige GEDUNIEN . . . . o oL 441519
Aufwendungen insgesamt 560.809
Abziiglich Aufwandsentschidigung (20.543)
Nettokosten nach Kostenriickerstattung . 540.266
Nettobetriebsgewinn 1.898.047
Finanzierungskosten:

Zinsaufwendungen fiir Swap-Transaktionen . .. .. ... ... (23139)

Quellensteuer auf Dividenden und sonstige Anlageertrage

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens aus
der Geschaftstatigkeit 1.874.908

Aufstellung der Veranderung des den Inhabern von riickgebbaren
Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens

Geschaftsjahr zum
31. Dezember

2023
(EUR)"
Anstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit. . . . . . 1.874.908
Kapitalanteilsgeschafte mit riickgebbaren Stammanteilen:
Erlose aus dem Verkauf von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... 67.547.046
Riicknahme von riickgebbaren Stammanteilen . ... ... ... .. .. (280.855)

Nettoanstieg aufgrund von Kapitalanteilsgeschéften mit riickgebbaren Stammanteilen 67.266.191

Nettoanstieg des den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibenden Nettovermégens ... ................. 69.141.099
Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres .. ... ... ... -

Den Inhabern von riickgebbaren Stammanteilen zuzuschreibendes Nettovermégen am Ende des

Geschéftsjahres 69.141.099

'Der Fonds wurde am 2. November 2023 aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfigbar.
°Die Angaben zu den sonstigen Gebiihren enthalten eine Platzierungsgebiihr in Hohe von 438.644 EUR. Nahere Angaben dazu finden sich auf Seite 283.

Gewinne und Verluste ergaben sich ausschlieBlich aus dem laufenden Geschaft, mit Ausnahme der Fonds, die die Geschéftstatigkeit wahrend des
Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2023 eingestellt haben. Es gab keine Gewinne und Verluste auBer den in der Gesamtergebnisrechnung erfassten. Siehe
Erlauterung 1, in der die FondsschlieBungen wéhrend des Geschaftsjahres aufgefihrt sind.

Die nachfolgenden Anmerkungen sind ein wesentlicher Bestandteil des Abschlusses.

Janus Henderson Capital Funds plc / 31. Dezember 2023 277



Janus Henderson Fixed Maturity Bond Fund (EUR)

2027 (Fortsetzung)

Anlagewerte des Portfolios

Prozent des Beizulegender

Nettovermdgens
(%)

Anteile bzw. Kapitalbetrag

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Unternehmensanleihen
Australien
Metalle & Bergbau
580.000 FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
4,5000 %, fallig am 15.09.27

Belgien
Banken
600.000 Argenta Spaarbank NV, 5,3750 %, féllig am
291127

Britische Jungferninseln
Diversifizierte Telekommunikationsdienste
710.000 Global Switch Holdings Ltd., 2,2500 %, fallig

am 31.05.27
Kanada
Banken
760.000 Royal Bank of Canada, 3,6250 %, fallig am
14.06.27

Kaimaninseln
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegeréte
550.000 Seagate HDD Cayman, 4,8750%