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Allgemeine Informationen

Allgemeine Informationen

I-AM (die ,Gesellschaft”) ist eine Luxemburger Investmentgesellschaft (,Société d'Investissement & Capital Variable”), die gemald Teil Il des
gednderten Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der Form eines Umbrella-
Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde. Zudem erfiillt die Investmentgesellschaft die Vorausset-
zungen eines alternativen Investmentfonds (,AIF”) im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 12. Juli 2013 iiber Verwalter alternativer
Investmentfonds (,Gesetz vom 12. Juli 2013"), welches die Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2011 iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds in Luxemburg umsetzt.

Die Gesellschaft wurde am 29. November 2005 gegriindet. Die Satzung der Gesellschaft wurde im ,,Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations” vom 23. Dezember 2005 verdffentlicht und ist bei der Geschéftsstelle des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt. Eine Neu-
fassung der Satzung wurde letztmalig am 19. Mai 2016 von den Aktiondren der Gesellschaft beschlossen.

Derzeit bietet die Gesellschaft Aktien der folgenden Teilfonds an:

- |-AM Vision Microfinance in EUR (im Folgenden , Vision Microfinance” genannt)
- |-AM Vision Microfinance Local Currency in USD (im Folgenden , Vision Microfinance Local Currency” genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefiigt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend ergénzt.

Der Fonds I-AM darf in Osterreich ausschlieBlich an professionelle Investoren vertrieben werden. Der Vertrieb an Privatinvestoren in Oster-
reich ist nicht zulssig.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2024 wurde die Aktienklasse I-AM Vision Microfinance R-CHF (A) (ISIN: LU0846182920) in die Anteilklasse I-
AM Vision Microfinance R-CHF (T) ( ISIN: LU0236783907) im Umtauschverhéltnis 1: 0,796315923 verschmolzen.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen innerhalb eines jeden Teilfonds verschiedene Aktienklassen ausgeben.

Nach dem Gesetz vom 12. Juli 2013 muss die Verwaltung der Investmentgesellschaft von einem sog. Verwalter alternativer Investment-
fonds (,AIFM”) wahrgenommen werden. Der Verwaltungsrat hat beschlossen, die Axxion S.A. als externen AIFM zu bestellen; diese
Bestellung erfolgte mit Wirkung zum 1. Juli 2014.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fiir eine unbestimmte Dauer
gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im ,,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Asso-
ciations” vom 15. Juni 2001 veréffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt, wo
die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine Anderung der Satzung frat letztmalig mit Wirkung zum
24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der geénderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" verdffentlicht.

Die Geschéftsberichte werden in der Referenzwshrung des jeweiligen Teilfonds erstellt. Der zusammengefasste Bericht wird in Euro, der
Referenzwishrung der Gesellschaft, erstellt.

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird seit dem 9. M&rz 2021 am Monatsultimo (oder, falls dieser nicht auf einen Luxemburger Bankarbeits-
tag féllt, am letzten Luxemburger Bankarbeitstag des jeweiligen Monats) (der , Bewertungstag”) auf der Grundlage des Werts der zugrun-



deliegenden Anlagen der Gesellschaft bestimmt. Zuvor erfolgte die Nettoinventarwertberechnung jeweils am 25. eines jeden Monats.
Das Geschéftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Die Gesellschaft verdffentlicht jshrlich einen ausfiihrlichen gepriiften Bericht tiber ihre Aktivitdten und die Verwaltung ihrer Vermdgens-
werte. Dieser Bericht enthélt u. a. die gepriiften Jahresabschliisse aller Teilfonds, eine ausfiihrliche Darstellung der Vermdgenswerte eines
jeden Teilfonds und einen Bericht des Wirtschaftspriifers.

Die Gesellschaft veroffentlicht zudem ungepriifte Halbjahresberichte, einschlielllich u. a. einer Darstellung der Vermégenswerte eines
jeden Teilfonds und der Anzahl der seit der letzten Verdffentlichung ausgegebenen und zuriickgenommenen Aktien.

Kopien der Finanzberichte sind fiir alle Interessierten kostenlos am Sitz der Gesellschaft erhaltlich. Zudem kénnen die Finanzberichte der
Gesellschaft aus dem Internet unter der Adresse www.axxion.lu heruntergeladen werden; dort sind auch weitere Informationen iiber die
Gesellschaft abrufbar.

Kopien der nachstehend aufgefiihrten Dokumente sind wéhrend der iiblichen Geschéftszeiten an jedem Geschéftstag in Luxemburg kos-
tenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhélilich:

- die Satzung der Gesellschaft

- der Verwahrstellen- und Zahlstellenvertrag

- der Zentralverwaltungsvertrag

* der Verwaltungsvertrag

- der Portfolioverwaltungsvertrag

- der letzte Jahresbericht und ggfs. der darauf folgende Halbjahresbericht der Gesellschaft

- die wesentlichen Anlegerinformationen oder ein Basisinformationsblatt gem&R der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014.

Informationen iiber die Anlagegrenzen des Risikomanagements, die Risikomanagementmethoden und die jiingste Entwicklung bei den
Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermégensgegenstidnden des Fonds kann der am Erwerb einer Aktie Interessierte
durch Aushdndigung der Verkaufsunterlagen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Zahlstelle und etwaigen Vertriebsstel-
len erhalten. Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, oder ein Basisinformationsblatt gemal} der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014, kénnen ebenfalls auf der Internetsite www.axxion.lu abgerufen werden.

Der Nettoinventarwert und der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir die Aktien jeder Aktienklasse eines jeden Teilfonds kénnen wihrend der
Geschéftszeit am Sitz der Gesellschaft erfragt werden. Zusatzlich werden diese Informationen auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft verdffentlicht. Dort finden sich ebenfalls Informationen zur Wertentwicklung der Teilfonds bzw. der jeweiligen Aktienklassen.

Dariiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Féllen fiir das Grol3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elekironi-
schen Plattform ,Luxembourg Business Registers” (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt” sowie, falls erforderlich, in einer weiteren
Tageszeitung mit hinreichender Auflage publiziert.



Auf einen Blick

Fondsvermégen I-AM

I-AM Vision Microfinance - R-EUR(T)

I-AM Vision Microfinance - R-CHF(T)

ISIN LU0236782842 LU0236783907
Wiahrung Euro CHF
Fondsauflage 25.04.2006 25.04.2006
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend
I-AM Vision Microfinance - S-EUR (A) I-AM Vision Microfinance - I-FEUR(T)

ISIN LU2271353364 LUO306115196
Wiahrung Euro Euro
Fondsauflage 30.06.2021 27.08.2007
Ertragsverwendung Ausschiittend Thesaurierend
I-AM Vision Microfinance - I-CHF(T) I-AM Vision Microfinance - I-lUSD(T)

ISIN LUO306116830 LUO306116160
Wiahrung CHF usD
Fondsauflage 25.07.2012 25.04.2012
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend
I-AM Vision Microfinance - R-EUR(A) I-AM Vision Microfinance - I-EUR(A)

ISIN LU0563441798 LU0563441954
Wiahrung Euro Euro
Fondsauflage 25.03.2011 25.01.2011
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschiittend
I-AM Vision Microfinance - I-CHF(A) I-AM Vision Microfinance - R-USD(T)

ISIN LUO846183142 LU0646936202
Wahrung CHF usb
Fondsauflage 25.04.2013 26.08.2013
Ertragsverwendung Ausschiittend Thesaurierend
I-AM Vision Microfinance - R-USD(A) I-AM Vision Microfinance - I-lUSD(A)

ISIN LU0846182847 LU0846183068
Wahrung usb usb
Fondsauflage 27.06.2016 25.03.2015
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschiittend
I-AM Vision Microfinance - S-USD (T) I-AM Vision Microfinance - S-CHF (T)

ISIN LU2271353109 LU2271353281
Wahrung usD CHF
Fondsauflage 31.03.2021 31.03.2023
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend




I-AM Vis. Microf. LC - R-EUR(T)

I-AM Vis. Microf. LC - I-EUR(T)

ISIN LU0533937727 LU0533938022
Wahrung Euro Euro
Fondsauflage 27.09.2010 27.09.2010
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend

I-AM Vis. Microf. LC - I-lUSD(T) I-AM Vis. Microf. LC - R-EUR(A)
ISIN LU0548652287 LU0591909972
Wahrung usD Euro
Fondsauflage 25.01.2011 25.07.2011
Ertragsverwendung Thesaurierend Ausschiittend

I-AM Vis. Microf. LC - I-EUR(A) I-AM Vis. Microf. LC - R-USD(T)
ISIN LU0591910129 LUO646936384
Wahrung Euro usb
Fondsauflage 27.02.2012 25.05.2012
Ertragsverwendung Ausschiittend Thesaurierend

I-AM Vis. Microf. LC - R-CHF(T) I-AM Vis. Microf. LC - I-CHF(T)
ISIN LUO846183811 LUO846183738
Wiahrung CHF CHF
Fondsauflage 25.10.2012 25.07.2012
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend



Geschiaftsbericht

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

die Mérkte fiir Mikrofinanzierung und Finanzierung von Kleinstun-
ternehmen sowie kleinen und mittelgroBen Unternehmen (KMU)
zeigten in den ersten sechs Monaten des Jahres 2024 Wider-
standsfshigkeit, da ein solides Management und die Unterstiitzung
durch Aufsichtsbehérden, Regierungen, Entwicklungsbanken und
internationale Kreditgeber den Mikrofinanzinstituten und Kleinun-
ternehmen geholfen haben, das geopolitische und wirtschaftliche
Umfeld zu bewiéltigen. Das hohe Zinsniveau stellt eine Herausfor-
derung fiir die Finanzinstitute und ihre Kunden in den Schwellen-
und Grenzmérkten dar. Es bietet Anlegern aber auch die Maglich-
keit, Schwellen- und Grenzmérkte als attraktive Anlagen wiederzu-
entdecken, die den Markt unterstiitzen und positive Auswirkungen
auf die Markte der Anlageklassen Mikrofinanz und kleine bis mitt-
lere Unternehmen haben. Trotz der weltweiten Auswirkungen der
erhdhten Zinssitze verzeichneten mehrere Schwellen- und Grenz-
markte hohe Wachstumsraten. So wuchs beispielsweise die indi-
sche Wirtschaft im Geschéftsjahr 2023/2024 um iiber 8 %, wah-
rend das Wachstum in Georgien von Januar bis Mai 2024 rund 9
% erreichte. Diese hohen Wachstumsaussichten sind umso bemer-
kenswerter, wenn man bedenkt, dass die Inflation in vielen Ent-
wicklungsléndern wieder unter Kontrolle war. Schliisselsektoren
wie die Landwirtschaft, der Handel oder der Dienstleistungssektor
bleiben widerstandsféhige Geschaftsaktivitdten und die Einfiihrung
digitaler Finanzdienstleistungen bietet Chancen fiir eine verbes-
serte Finanzielle Inklusion und ein effizienteres Wirtschaftswachs-
fum.

Die Finanzinstitute konzentrieren sich weiterhin auf die Gewinnung
neuer Liquiditst und die Verbesserung der Qualitat der Verms-
genswerte, indem sie bei der Finanzierung ihrer Kunden einen
vorsichtigen Ansatz verfolgen. Die Geschafte der Mikrofinanzinsti-
tute werden weiterhin gut gefiihrt, trotz der gréfSten Herausforde-
rungen aller Zeiten in den letzten drei Jahren — ein Beweis fiir die
Widerstandsfshigkeit des Mikrofinanzsektors. Das Ergebnis basiert
auf der Performance der Finanzintermedidre oder Mikrofinanzinsti-
tute (MFI). Uberwacht wurde diese Entwicklung iiber den Symbio-
tics 50 Index (SYM50), einen Referenzindex mit 10 Schliisselindi-
katoren von 50 Finanzinstituten zusammengestellt, die gréBtenteils
aus zweitrangigen MFls bestehen. Die jiingsten Zahlen des Index
zeigen, dass die MFIs ein wachsendes Gesamtvermdgen und
einen Anstieg des Bruttokreditportfolios sowie die Anzahl der Kre-
ditnehmer und des durchschnittlichen Kreditsaldos pro MFI ver-
zeichneten. Insgesamt stellen die Analysten fest, dass die Leistung
der MFIs aufgrund ihrer Anpassungsfshigkeit an die Makro- und
Marktbedingungen stark geblieben ist, wobei die Rentabilitat,
gemessen an der Eigenkapitalrendite, einen Héchststand erreicht
hat, der in etwa den Werten vor COVID oder Dezember 2019 ent-
spricht. Was die Portfolioqualitat betrifft, so wurde das Portfolio
mit PAR30 (Portfolio at Risk in Prozent) gut gemanagt und ist im
Laufe des Jahres leicht zuriickgegangen, was die langfristige
Starke der Mikrofinanzmérkte zeigt.

Die folgenden Abschnitte geben einen Uberblick iiber die Entwick-
lungen in den wichtigsten Mikrofinanzregionen weltweit.

Weltweite Aussichten

Mit Ausnahme des Nahen Ostens, Osteuropas und Teilen Afrikas
zeigten sich die Schwellen- und Grenzmarkte wahrend der ersten
sechs Monate des Jahres 2024 widerstandsfdhig und (ibertrafen
die Wachstumsraten der entwickelten Méarkte. Die Wahrungen der
Schwellen- und Grenzlénder standen einem starken US-Dollar
gegeniiber, dessen Volatilitst mit Beginn des Préasidentschaftswahl-
kampfes zunimmt. Die multilaterale Kreditvergabe spielte in die-
sem Zeitraum eine wichtige Rolle. Pakistan wartete lange auf eine
Einigung Uber einen Kredit mit dem Internationalen W&hrungs-
fonds (IWF), die im Juni nach monatelangen Verhandlungen
zustande kam. Sri Lanka machte auf seinem Erholungskurs Fort-
schritte, verzeichnete im ersten Quartal weiteres Wachstum und
sicherte sich weitere Unterstiitzung durch den IWF.

Die sukzessiven Zinserhdhungen der Fed haben dazu gefiihrt,
dass die Investoren ihre Renditeerwartungen gegeniiber den kre-
ditgebenden Instituten erhéht haben und diese dem Beispiel fol-
gen mussten. Im bisherigen Verlauf des Jahres 2024 liegen die
US-Dollar-Renditen weiterhin bei etwa 8 %. Die Zinssatze fiir Mikro-
finanz- und KMU-Finanzierung sind derzeit so hoch wie seit 2008
nicht mehr. Dieser Trend diirfte sich kurz- bis mittelfristig fortset-
zen, was sich positiv auf die Rendite der Anleger auswirken
wiirde. Die Finanzierungsnachfrage ist weltweit weiterhin stark und
wird in den meisten Markisegmenten durch das Portfoliowachstum
angetrieben.

Osteuropa, der Kaukasus, Zentralasien und MENA (Middle
East and North Africa)

Die Finanzierungsnachfrage in der Region ist nach wie vor robust,
insbesondere nach Krediten in Landeswshrung. Die wirtschaftli-
chen Bedingungen waren fiir das KMU-Marktsegment giinstig, da
mehrere Zentralbanken im Kaukasus und in Zentralasien (insbeson-
dere Armenien, Georgien, Tadschikistan und Kirgisistan) Zinssen-
kungen vorgenommen haben, um das Wachstum bei stabiler oder
riicklaufiger Inflation zu férdern. Die Wirtschaftsprognosen deuten
im Allgemeinen auf ein moderates Wachstum hin, das auf einen
Anstieg der Verbraucherkredite und der Uberweisungen, insbe-
sondere fiir Kirgisistan, zuriickzufiihren ist und von Sektoren wie
das Baugewerbe und den Dienstleistungssektor getragen wird, die
durch externe Investitionen gestiitzt werden. Trotz der Proteste in
Georgien haben sich Finanzinstitute aufgrund des umstrittenen
neuen “Gesetzes Uber ausldndische Agenten”, das sich gegen
westliche Nichtregierungsorganisationen (NGOs) und Medien
richtet, als widerstandsféhig erwiesen und weisen solide Finanzer-
gebnisse auf.



Im Nahen Osten und in Nordafrika wirkten sich Naturkatastrophen
und der Konflikt in Gaza im Laufe des Jahres negativ auf die
Region aus. Diese Ereignisse hatten keine wirtschaftlichen Auswir-
kungen auf die Portfoliounternehmen, da Vision Microfinance die
Region verlassen hat.

Lateinamerika

Die lateinamerikanische Region sieht sich weiterhin mit politischer
Instabilitdt und Sicherheitsproblemen in mehreren Lindern kon-
frontiert, die das Wirtschaftswachstum und die Leistung der Beteili-
gungsunternehmen beeintrachtigen. Besonders kompliziert ist die
Situation in Siidamerika, wo die gréBten Markte, Ecuador, Peru,
Bolivien und Kolumbien, unter politischen und wirtschaftlichen
Herausforderungen leiden. Infolgedessen bleibt der Finanzie-
rungsbedarf gréBtenteils ungedeckt, da die Bereitschaft internatio-
naler Investoren, ihr Engagement in der Region beizubehalten
oder zu erhdhen, gering ist, was wiederum Refinanzierungsrisiken
mit sich bringt. Dieses Risiko ist in einigen Féllen eingetreten und
hat zu einem Anstieg der Zahl der Abwicklungen in der Region
gefiihrt. Dariiber hinaus wirkt sich das hohe Zinsniveau auf die
Gewinnspannen der Finanzinstitute aus und schmilert ihre Rentabi-
litat. In Mittelamerika ist das Umfeld besser, in Costa Rica, Nicara-
gua und Mexiko besteht ein hoher Finanzierungsbedarf. Insgesamt
fihren die riicklaufige Inflation und die Senkung der Leitzinsen zu
optimistischen Erwartungen fiir die zweite Jahreshilfte 2024, so
dass die Wirtschaftskommission fiir Lateinamerika und die Karibik
die Wachstumsprognose der Region fiir 2024 nach oben korri-
giert hat.

Asien

Die langsame Erholung Chinas nach der Pandemie dampft das
Wirtschaftswachstum in der Region, aber die Finanzierungsnach-
frage chinesischer KMU-Akteure ist seit Jahresbeginn solide geblie-
ben. Vietnam hat seinen Leitzins gesenkt, um die Kreditnachfrage
anzukurbeln, die zu Beginn des Jahres noch niedrig blieb, wéh-
rend die Philippinen trotz der jiingsten Zinserhdhungen in den Jah-
ren 2022 und 2023 mit einer anhaltenden Inflation konfrontiert
sind. Die Mongolei verzeichnete ein starkes Wachstum, was zu
einer hohen Nachfrage nach neuen Finanzmitteln fihrte. Die
Finanzinstitute in Kambodscha verfiigen aufgrund des fehlenden
Wachstums {iber eine hohe Liquiditat. Die meisten Beteiligungsun-
ternehmen sehen sich zudem mit einer Verschlechterung der Port-
folioqualitat aufgrund der zunehmenden Uberschuldung im Land
konfrontiert. Die letzte ,,unabhingige” Mikrofinanzbank befindet
sich in der Endphase der Ubernahme durch eine regionale Ban-
kengruppe, was zeigt, dass regionale Investoren dem Markt weiter-
hin positiv gegeniiberstehen.

In Siidasien wird die Nachfrage hauptséchlich durch den lebhaften
indischen Markt angetrieben, der weiterhin zweistellige Wachs-
tumsraten und eine hohe Rentabilitét aufweist. Mehrere Kapitalbe-

teiligungsrunden von  Mikrofinanzanbietern haben ebenfalls
gezeigt, dass die Investoren Interesse an Indien haben. Auf der
anderen Seite ist der regulatorische Rahmen fiir internationale
Investoren immer komplexer und schwerfilliger geworden, was
eine Reihe internationaler Investoren daran hindert, in Indien
Fremdkapital bereitzustellen. Trotz erheblicher Verbesserungen auf
makrodkonomischer Ebene herrscht in Sri Lanka eine geringe Kre-
ditnachfrage und iiberliquide Banken vor, wihrend die Finanzinsti-
tute in Pakistan und Bangladesch trotz politischer Instabilitat oder

Spannungen gute Ergebnisse erzielt haben.
Afrika

In der westafrikanischen Region kommt es weiterhin zu erhebli-
chen wirtschaftlichen und politischen Stérungen. Die Spannungen
zwischen  der  Westafrikanischen ~ Wirtschaftsgemeinschaft
(ECOWAS) und Mali, Niger und Burkina Faso haben diese drei
militarisch gefiihrten Lander dazu veranlasst, ihre Absicht anzukiin-
digen, aus der Gemeinschaft auszutreten, was neben den erwarte-
ten geopolitischen Spannungen und Sicherheitsproblemen auch
zu einer Verschlechterung der Stabilitat, der Zusammenarbeit und
der wirtschaftlichen Integration fiihrt. Positiv zu vermerken ist, dass
sich die politische Lage im Senegal durch die friedlichen Prési-
dentschaftswahlen stabilisiert hat und das Land durch die Ausgabe
einer Euroanleihe im Wert von 750 Mio. USD das Vertrauen der
Anleger zuriickgewonnen hat. Die Nachfrage in der Region bleibt
begrenzt und wurde hauptséchlich durch Transaktionen im Bereich
Fintech oder Clean Energy angetrieben, wéhrend die Portfolios
der meisten Mikrofinanzinstitute stagnierten Auch in Westafrika war
die Nachfrage schleppend, da die meisten Ladnder immer noch mit
hoher Inflation und geringem Wirtschaftswachstum zu k&mpfen

haben.

Diese Entwicklungen bestdtigen den vorsichtigen Ansatz des
Fondsmanagements bei Investitionen auf dem Kontinent, dem der-
zeit nur Tansania und Madagaskar direkt zugeordnet sind.

Die Mikrofinanz-Investitionsvehikel (MIV)

Im Hinblick auf die Rendite fiir die Anleger bilden die Microfi-
nance Private DebtIndizes die monatlichen Nettoinventarwerte
einer Auswahl von MIVs ab. Der in USD berechnete Schuldenindex
verzeichnete von Januar 2024 bis Mai 2024 eine Rendite von 1,32
%. Abziiglich der marktbedingten Absicherungskosten verzeichne-
ten die Microfinance Debt-Indizes in EUR und CHF Renditen von
1,16% fiir den EUR-Index und 0,23% fiir den CHF-Index. Nach
COVID war ein Anstieg der Absicherungskosten zu beobachten,
der sich nun teilweise umkehrt und der Ausstieg aus dem Niedrig-
zinsumfeld von mehr als einem Jahrzehnt abgeschlossen ist. Der
sechsmonatige Secured Overnight Financing Rate (SOFR) stieg
von 5,16% auf 5,25%. Der Sechsmonats-Euribor sank von Dezem-



ber 2023 bis Juni 2024 von 3,86% auf 3,68%. Die Kursdifferenz
impliziert die Absicherungskosten und entspricht in etwa der Redu-
zierung der USD-Rendite auf Euro-Rendite.

Schwellenmarktwéihrungen zeigten eine stabile Performance und
mit einer guten Auswahl an Grenz- und Schwellenmarktwéhrungen
konnte der Teilfonds I-AM - Vision Microfinance Local Currency —
bislang der einzige luxemburgische MIV, der Kredite ausschlie3-
lich in lokalen Wa&hrungen vergibt — erneut eine attraktive Rendite
fir seine Anleger im Vergleich zu anderen lokalen oder abgesi-
cherten Wahrungsstrategien erzielen und bietet MFls eine immer
noch seltene Gelegenheit, Kredite in lokalen Wahrungen aufzu-
nehmen und fiir Anleger, sich an Grenzmérkten zu beteiligen und
gleichzeitig die Entwicklung lokaler Schuldenmarkte aktiv zu unter-
stiitzen, um die Schaffung von Arbeitsplétzen und den Wohlstand
in der Region zu férdern.

Uberblick iiber die Fondsanlagen

Der Fonds Vision Microfinance férdert weiterhin die nachhaltige
Bereitstellung von Finanzdienstleistungen fiir Erwerbslose. Sowohl
im Jahr 2024, als auch in den vergangenen Jahren blieb der Fonds
seiner Strategie treu, unabhdngig von der Entwicklung der Welt-
wirtschaft, im Einklang mit der Anlagepolitik und den Anlagezielen
des Fonds in die Anlageklasse Mikrofinanz zu investieren.

Bislang wurden mehr als 2,5 Milliarden US-Dollar in Form von
1.392 Krediten an 341 verschiedene MFIs in 69 Landern verge-
ben. Seit seiner Griindung haben die Fondsinvestitionen durch die
Bereitstellung von Krediten rund zwei Millionen Kleinstunternehmer
einschlieBlich ihrer Familien erreicht.

I-AM - Vision Microfinance

Die Investitionsempfénger des Teilfonds I-AM - Vision Microfinance
zeigten trotz der makrodkonomischen und geopolitischen Heraus-
forderungen iiberwiegend eine solide finanzielle und operative
Leistung. Der Teilfonds hat eine positive soziale Wirkung erzielt,
indem er die wirtschaftlichen Bedingungen und Finanzierungs-
mdglichkeiten von Menschen ohne Bankkonto in Entwicklungslan-
dern verbessert hat. In einem sich &ndernden Zinsumfeld hat der
Teilfonds im Berichtszeitraum eine stabile monatliche Performance
erzielt.

Die Volatilitst blieb auf dem traditionell niedrigen Niveau, obwohl
fir ein Teil des Portfolios der Preis geschatzt war, was zu voriiber-
gehenden monatlichen positiven oder negativen Auswirkungen auf
die Wertentwicklung fiihrte. Die Absicherungskosten von USD in
EUR bzw. CHF belasteten weiterhin die Wertentwicklung der EUR-
und CHF-Aktienklassen. Fiir Anleger in der institutionellen Aktien-
klasse USD (S) erzielte der Teilfonds von Dezember 2023 bis Juni

2024 eine Rendite von +1,95%. Die Portfoliorendite lag in USD
bei rund sieben Prozent.

Die Laufzeit bzw. Restlaufzeit bis zur Endfalligkeit betragt etwa 2
Jahre. Der Teilfonds war im Berichtszeitraum nahezu vollstandig
investiert und verfiigte iiber eine Liquiditdt von knapp tiber 10%.

Das Nettoergebnis der institutionellen Aktienklasse EUR (S)
erreichte +1,36% und bleibt eine wettbewerbsfihige Rendite im
aktuellen Umfeld des Marktes fiir festverzinsliche Wertpapiere. Das
Ergebnis ibertrifft den in Abschnitt 2 dieses Berichts erwahnten
MIV Performance Index. Die Volatilitit des Teilfonds von rund
0,7% p.a. unterstreicht das Diversifikationspotenzial des Teilfonds I-
AM - Vision Microfinance fiir Anlegerportfolios.

Portfolio

Das Portfolio des Teilfonds I-AM - Vision Microfinance blieb im
Laufe des Jahres ausgewogen und verfiigte iiber eine breite Diver-
sifizierung von rund 200 Anlagen in etwa 40 Schwellenldndern. In
keinem Land sind mehr als 10 % des Gesamtvermdgens investiert
und keine einzelne Anlage iibersteigt 5 % - ein Zeichen fiir die
ausgefeilten Risikomanagementstandards des Teilfonds. Die durch-
schnittliche Investitionsgrél3e erhdhte sich geringfiigig dank grél3e-
rer Ticketgrél3en aufgrund des Porfolioswachstums und der verfiig-
baren Liquiditat. Es wird erwartet, dass sich dieser Trend, je nach
Zeichnungsvolumen, voraussichtlich in den kommenden Jahren
fortsetzt.
gewéhrt wird, liegt je nach geografischem Standort des Kunden
weiterhin bei 5 000 USD.

Die 10 wichtigsten Indikatoren der MFl-Beteiligung

Der durchschnitiliche Kleinkredit, der Unternehmern

Durchschnittswerte Fondsportfolio Symbiotics 50
Gesamtvolumen (Mio. USD) 517,13 990,59
Kreditvolumen (Mio. USD) 385,97 701,39
Anzahl der Kunden 310 404 216 496
Durchschnittliche Kredithohe (USD) 4706 4672
Verschuldungsgrad 4,10 4,90
Portfoliorendite (%) 26% 22%
Betriebskennzahl (%) 13% 13%
Kostendeckungsquote (%) 17% 116%
Eigenkapitalrentabilitat (%) 11% 9%
Anteil ausfallsgefahrdeter Kredite (%) 5,0% 4,8%

Was die Grol3e des Instituts angeht, investiert der Teilfonds derzeit
in MFls, deren Bilanzsumme grol3er ist als die der Mitglieder der
SYM50-Benchmark, einem &hnlichen Verhilinis von Schulden zu
Eigenkapital und einer niedrigeren Gesamirendite oder einem
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niedrigeren Zinssatz als die endgiiltigen Kleinstunternehmer.

Das risikobehaftete Portfolio der Finanzinstitute lag Ende Juni bei
tea 6 % und ist damit im Berichtszeitraum gesunken. Bei der Ana-
lyse des Teilfonds I-AM - Vision Microfinance ist festzustellen, dass
der Teilfonds immer noch eine betréchtliche Anzahl in Stufe-2-MFls
mit Vermdgenswerten zwischen 10 und 100 Millionen anstrebt.
Dies spiegelt die Strategie des Teilfonds wider, da sich diese Insti-
tutionen im Wesentlichen auf Mikrokredite konzentrieren und von
anderen Kreditgebern oft vernachlgssigt werden.

Aus der Landerperspektive teilen sich Armenien, Costa Rica und
die Mongolei Ende Juni 2024 die Spitzenpositionen, was eine
interessante Landerauswahl widerspiegelt, die eine Ergénzung zu
den traditionellen Schwellenldnderfonds darstellt.

Landeriibersicht (% des Fondsvermdgens insgesamt)

Mongolei 8.0%
Costa Rica 7.7%
Armenien 7.4%
Usbekistan 7,1%
Indien 7,0%
Ecuador 6,8%
Kambodscha 5,5%
Georgien 4,0%
Panama 3.7%
Peru 3.2%
Global 3,1%
Sri Lanka 3,1%
China 3,0%
El Salvador 2.6%
Paraguay 2,5%
Bolivien 1,9%
Vietnam 1,7%
Bangladesch 1.7%
Kosovo 1,4%
Pakistan 1,1%
Albanien 1,0%
Tadschikistan 0,8%
Rumaénien 0,5%
Bosnien & Herzegowina 0,4%
Myanmar 0,4%
Jamaika 0,3%
Indonesien 0,2%
Guatemala 0,2%
Nicaragua 0,1%
Mexiko 0,1%

Ubersicht der regionalen Verteilung des Mikrofinanzportfolios

m S{idost Asien & der o
Pazifik i

= Zentralamerika, Mexiko 14,6%
& die Karibik
Stidamerika 14.4%

= Stdasien 12.8%
1Kaukasus 11,4%
Zentralasien 7.9%
Zentral- & Osteuropa 3,4%
Global 3,1%

Im Hinblick auf die geografische Diversifizierung ist etwa ein Fiinf-
tel des Portfolios des Teilfonds in Siidostasien & Pazifik, Mittelame-
rika und Mexiko und die Karibik sowie den Kaukasus und Zentral-
asien zusammen investiert. Gefolgt von Siidamerika und Siidasien.
Die Investitionen in Afrika siidlich der Sahara, im Nahen Osten
und in Nordafrika wurden wihrend des Berichtszeitraums desin-
vestiert.

Dariiber hinaus ergreifen die MFls, in die der Teilfonds investiert,
eine Reihe von MalBhahmen, um die Grundséitze des Kundenschut-
zes einzuhalten. Um geeignete Produkte anbieten zu kénnen, for-
dern die MFI beispielsweise vor Einfiihrung neuer Produkte ein
Kundenfeedback an, entwickeln Schulungsmodule zur finanziellen
Allgemeinbildung, erldutern den Kreditantragstellern die Struktur
der erhobenen Zinsen und legen interne ethische Standards fiir
ihre Mitarbeiter fest, um eine faire und respekivolle Behandlung
der Kunden zu gewshrleisten.

Die Investitionen des Teilfonds erreichen durch die Bereitstellung
von Krediten und Finanzdienstleistungen schétzungsweise mehr als
2.000.000 Kleinstunternehmer und ihre Familien, was einen steti-
gen Anstieg bedeutet.

I-AM - Vision Microfinance Local Currency

Ziel des Teilfonds Vision Microfinance Local Currency ist es, zum
nachhaltigen Wachstum von Mikrofinanzinstitutionen in Schwellen-
und Grenzmirkten beizutragen und den Anlegern wettbewerbsfa-
hige finanzielle und soziale Renditen zu bieten, die sich aus einem
breit iiber viele W&hrungen, MFIs und Kleinstunternehmer diversi-
fizierten Anlageportfolio ergeben.

Durch selektive Investitionen in Schwellen- und Grenzwshrungen
konnte der Teilfonds I-AM - Vision Microfinance Local Currency in
der Aktienklasse USD (I) Ende Juni, trotz Wechselkurs- und Roh-



stoffvolatilitét, eine solide Performance von +1,41% aufweisen. Die
Mikrofinanzrendite des Teilfonds bleibt bei ca. 12% mit einer kur-
zen Duration von ca. 1 iiber den Anlagezeitraum. Ein weiterhin sta-
biles W&hrungsumfeld oder sogar aufwertende Lokalwshrungen
werden der Grundstein fiir attraktivere Renditen des Teilfonds I-AM
- Vision Microfinance Local Currency sein.

Performance

—Institutional USD

Febt1  Fep12  Feb1a  Febid  Febis  Febie  Feb17  Febis  Fenty  Feb20  Feb21  Febzz  Feb23  Feb2s

Portfolio

Zum Ende des Berichtszeitraums verfigte der Teilfonds I-AM -
Vision Microfinance Local Currency iiber ein Gesamtvermdgen
von rund 45 Mio. USD. Der Teilfonds ist in rund 20 Landern aktiv,
arbeitet mit einer gleichen Anzahl von Schwellen- und Grenzwéh-
rungen und verfiigt iiber eine breite Diversifizierung, die auch
dazu beigetragen hat, die Auswirkungen mehrerer Schwellenmarkt-
krisen und Ausverkiufe auf das Portfolio seit der Auflegung des
Teilfonds im Herbst 2010 abzufedern.

Landerubersicht (% des Fondsvermodgens insgesamt)

Costa Rica 8,1%
Mexiko 7.2%
Peru 7,0%
Usbekistan 6,5%
Indien 6,5%
Paraguay 5,6%
Kolumbien 5,4%
Kasachstan 4.8%
Tadschikistan 4.7%
Georgien 4.6%
Guatemala 3.8%
Kirgistan 3,5%
Rumanien 25595
Mongolei 2,5%
Indonesien 2.2%
Tansania 2.2%
Vietham 2.2%
China 2,1%
Madagascar 1,2%
Myanmar 0,2%

Ubersicht der regionalen Verteilung des Mikrofinanzportfolios

= Zentralamerika, Mexiko & 23,1%
die Karibik
= Sudamerika 21,8%
Zentralasien 23,6%
& m Stidost Asien & der Pazifik 8,4%
' = Kaukasus 5,6%
Zentral- & Osteuropa 3.1%
Sudasien 10,5%
Sudliches Afrika 4,0%

Was die soziale Eingliederung und die Reichweite anbelangt, so
richten sich die zugrunde liegenden Investitionen tiberwiegend an
Frauen. Das durchschnittliche Mikrodarlehen ist kleiner als bei
anderen Anlagestrategien und besagt, dass der Teilfonds haupt-
sichlich untere Marktsegmente finanziert.

Die 10 wichtigsten Indikatoren der MFl-Beteiligung

Durchschnittswerte Fondsportfolio Symbiotics 50

Gesamtvolumen (Mio. USD) 51713 990,59
Kreditvolumen (Mio. USD) 385,97 701,39
Anzahl der Kunden 310 404 216 496
Durchschnittliche Krediththe (USD) 4706 4672
Verschuldungsgrad 410 4,90
Portfoliorendite (%) 26% 22%
Betriebskennzahl (%) 13% 13%
Kostendeckungsquote (%) 17% 116%
Eigenkapitalrentabilitat (%) 11% 9%
Anteil ausfallsgefahrdeter Kredite (%) 5,0% 4,8%

Vision Microfinance: Soziale Auswirkungen und die Wert-
schopfungskette

Microfinanz-

institut

IAM nimmt an einer Bonitétspriifung und Vor-Ort-Besuche in
Ruménien teil

Obwohl Ruminien von der Weltbank als Land mit héherem mittle-
ren Einkommen eingestuft wird, bleibt das Land aufgrund der
Bedeutung der Landwirtschaft, der Erndhrungssicherheit und der
daraus resultierenden positiven Auswirkungen von Investitionen auf
die Ziele der Vereinten Nationen fiir den Mikrofinanzfonds I-AM
Vision relevant. Nachhaltiges Entwicklungsziel Nummer 2.

Die regulierte Kreditorganisation Agricover Credit SA unter Auf-
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sicht der Ruménischen Nationalbank wurde 2007 in Bukarest
gegriindet, wird von KPMG gepriift und verwaltet derzeit ein Kre-
ditportfolio von mehr als 700 Mio. USD fiir Landwirte, die haupt-
séchlich Getreide anbauen.

In der Agenda 2030 legen die Vereinten Nationen im Nachhaltig-
keitsziel 2 bzw. Punkt 2.3 das Ziel fest: ,Bis 2030 die Nachhaltig-
keit der Lebensmittelproduktionssysteme sicherstellen und wider-
standsfshige Praktiken
Produktivitat und Ertrage steigern, zur Erhaltung von Okosystemen
beitragen und die Widerstandsfahigkeit erhdhen.” Wir kénnen uns
auf den Klimawandel, extreme Wetterereignisse, Diirren, Uber-
schwemmungen und andere Katastrophen vorbereiten und die
Land- und Bodenqualitét schrittweise verbessern.”

landwirtschaftliche einfihren, die

www.undp.org/germany/SDGs/kein-hunger

Durch die Bereitstellung von Krediten in einem auf die Bediirfnisse
des Kunden zugeschnittenen Ansatz, z. B. Erntezyklus oder wetter-
bedingte Ad-hoc-MalBnahmen, unterstiitzt Agricover seine Kunden
bei der Planung und iiber Ereignisse die die Ernte gefshrden.
Wahrend der Analyse vor Ort lagen die Temperaturen im Siidosten
Rumé&niens bei 44 Grad C und die Ernten befanden sich in einer
Dirreperiode. Um die Auswirkungen des Klimawandels zu verrin-
gern, bendtigen die Landwirte Kapital.

Die Gespréche mit den Endkunden sind ein fester Bestandteil der
I-AM-Vor-Ort-Analysen. Die vier besuchten Landwirte unterscheiden
sich deutlich hinsichtlich der Grél3e ihres Betriebs und spiegeln
daher das Portfolio von Agricover wider.

Im Jahr 2015 entschied sich der Landwirt Daniel sein Jurastudium
nicht fortzusetzen und gemeinsam mit seinem Vater auf dem 42
Hektar grollen Bauernhof seiner Grol3eltern zu arbeiten. Damit ist
er einer der Kleinstkunden von Agricover. Das ndtige Know-how
hat er sich mit Hilfe von Videos und Biichern selbst beigebracht.
Wenn er mal eine Frage hat, lasst er sich in den &rilichen Hofls-
den beraten, in denen er mit seiner Agricover-Kreditkarte auch
Diinger und Pflanzenschutzmittel kaufen kann. Mit dieser Karte
deckt er seine laufenden Kosten, bis er seine Ernte an lokale
Abnehmer verkauft. Auf seinem Feld baut er Mais, Soja und Son-
nenblumen an, allerdings wird die Ernte durch steigende Tempera-
turen beeintréchtigt. Im Jahr 2022 beschloss er daher, 25 % seines
Feldes mit einem Bewdasserungssystem auszustatten, nachdem
Grundwasser in einer Tiefe von 60 Metern gefunden worden war.
Diese 10,5 Hektar Land sind in 7 Sektoren unterteilt, die jeweils
vier Stunden lang bewsssert werden. Es wird prognostiziert, dass
er im Jahr 2024 etwa 15 Tonnen Mais pro bewéssertem Hektar ern-
ten kann, wahrend die nicht bewésserten Hektar nur etwa 1,5 Ton-
nen Ertrag bringen werden. Mais ist das ertragreichste, aber auch
das empfindlichste Produkt. Daniel plant daher im n&chsten Jahr
weitere 25 % seines Feldes mit einer Bewésserungsanlage auszu-
statten. Er rechnet mit Kosten in Hohe von 70.000 €, die er nur

mit Unterstiitzung von Agricover finanzieren kann.
UN Sustainable Development Goals (SDG) Auswirkungen

Die Teilfonds streben eine doppelte Rendite an, d. h. sowohl eine
nachhaltige positive Auswirkung im Sinne von Artikel 9, Absatz 2
der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor, insbeson-
dere durch die Ausrichtung auf finanzielle Eingliederung oder
Mikrofinanzierung, nachhaltige Landwirtschaft, Gemeinschaftsent-
wicklung, erneuerbare Energien, Gesundheitsversorgung und Bil-
dung, als auch eine aftraktive finanzielle Rendite durch die Anlage
hauptsichlich in Schwellen- und Grenzldndern (EFE) tiber Schuld-
verschreibungen.

Die Teilfonds zielen darauf ab, in erster Linie in nachhaltige und
positiv wirkende Investitionen zu investieren, wie sie derzeit in den
Nachhaltigkeitszielen 2030 der Vereinten Nationen (SDGs) zusam-
mengefasst sind, die 2015 von allen Mitgliedstaaten der Vereinten
Nationen verabschiedet wurden, und sollen in erster Linie unter
anderem SDG 1 - Keine Armut férdern, SDG 8 - Menschenwiirdige
Arbeit und Wirtschaftswachstum und SDG 5 - Gleichstellung der
Geschlechter, und in geringerem Mal3e unterstiitzt es SDG 2 - Kein
Hunger, SDG 4 - Qualitativ hochwertige Bildung, SDG 7 -
Erschwingliche und saubere Energie, SDG 11 - Nachhaltige Stadte
und Gemeinden und SDG 14 - Leben unter Wasser.

Wie hat der Teilfonds zu den wichtigsten angestrebten SDGs
beigetragen?

SDG1 Keine Armut:

Sicherstellung des Zugangs einkommensschwacher Personen zu
Finanzdienstleistungen, einschlielllich Mikrofinanz- und Sparpro-
dukten, bei gleichzeitiger Investition in Beteiligungsunternehmen,
deren Mittel hauptséchlich zur Vergabe von Kleinkrediten fiir Haus-
haltsbediirfnisse, Wohnraum oder Bildung verwendet werden.
Dies tragt zur Erreichung des SDG-Ziels 1.4 bei: ,Bis 2030 sicher-
stellen, dass alle Manner und Frauen, insbesondere die Armen
und Schwachen, gleiche Rechte auf wirtschaftliche Ressourcen
sowie Zugang zu grundlegenden Dienstleistungen, Eigentum und
Kontrolle iiber Land und andere Formen von Eigentum, Erbschaft,
natiirliche Ressourcen, geeignete neue Technologien und Finanz-
dienstleistungen, einschliel3lich Mikrofinanzierung, haben.”

SDG 5 Geschlechter-Gerechtigkeit:

Frauen einen gleichberechtigten Zugang zu wirtschaftlichen Res-
sourcen und Chancen zu verschaffen und gleichzeitig in Befeili-
gungsunternehmen zu investieren, deren Mittel in ihrer tiberwie-
Mehrheit in  ein weiblichen

genden Kreditportfolio  von



Kreditnehmern flieBen.
Dies tragt zum SDG-Ziel 5.1 bei: ,Ein Ende aller Formen der Dis-
kriminierung aller Frauen und M&dchen iiberall”.

SDG 8 Menschen-wiirdige Arbeit und Wirtschafts-wachstum:

Starkung der Kapazititen inldndischer Finanzinstitute, um den
Zugang zu Bank- und Finanzdienstleistungen fiir alle zu erweitern
und das Wachstum von KMU zu férdern, wahrend gleichzeitig in
Beteiligungsunternehmen investiert wird, deren Mittel mehrheitlich
in ein Kreditportfolio von KMU-Darlehen fliel3en.

Dies tragt zur Erreichung von SDG-Zielvorgabe 8.3 bei: ,Férde-
rung entwicklungsorientierter Strategien, die produktive Tatigkei-
ten, die Schaffung menschenwiirdigen Arbeitspldtze, Unterneh-
und die

Formalisierung und das Wachstum von Kleinst-, kleinen und mittle-

mertum, Kreativitit und Innovation unterstiitzen
ren Unternehmen férdern, auch durch den Zugang zu Finanz-
dienstleistungen” und SDG-Zielvorgabe 8.10: ,,Starkung der Kapa-
zitdten inlandischer Finanzinstitute, um den Zugang zu Bank-,
Versicherungs- und Finanzdienstleistungen fiir alle zu férdern und

zu erweitern”.

Einige SDGs, auf die nicht spezifisch abgezielt wurde, wurden
durch einen geringen Anteil der Investitionen erreicht:

Wie tragen die Teilfonds zur Erreichung der anderen SDGs
bei?

SDG 2 Kein Hunger:

Erméglichung des Zugangs zu produktiven Ressourcen fiir Kleine
Lebensmittelproduzenten durch Finanzdienstleistungen und -pro-
dukte, wobei in Beteiligungsunternehmen investiert wird, deren
Mittel mehrheitlich in ein Kreditportfolio fiir Kleine landwirtschaftli-
che Betriebe flieBen, oder in ein nichtfinanzielles Beteiligungsun-
ternehmen, das hauptséchlich in der Kleinbauernwirtschaft tatig ist.

Beitrag zur Sicherstellung nachhaltiger Lebensmittelproduktionssys-
teme durch Investitionen in Finanzinstitute oder Unternehmen, die
auf die landwirtschaftliche Produktion spezialisiert sind und deren
Mittel iiberwiegend in gréBere landwirtschaftliche/ lebensmittel-
produzierende Organisationen flielen, die nachhaltige Verfahren
anwenden.

Dies trégt zur Erreichung des SDG-Ziels 2.3 bei: "Bis 2030 die
landwirtschaftliche Produktivitat und das Einkommen von Kleinpro-
duzenten von Nahrungsmitteln, insbesondere von Frauen, indige-
nen Vélkern, Familienbauern, Hirten und Fischern, verdoppeln,
unter anderem durch sicheren und gleichberechtigten Zugang zu
Land, anderen produktiven Ressourcen und Betriebsmitteln, Wis-
sen, Finanzdienstleistungen, Méarkten und Mdglichkeiten der Wert-
schépfung und aulBerlandwirtschaftlichen Beschéftigung.” Und

Zielvorgabe 2.4: "Bis 2030 nachhaltige Lebensmittelproduktions-
systeme sicherstellen und widerstandsféhige landwirtschaftliche
Praktiken anwenden, die die Produktivitdt und Produktion steigern,
zur Erhaltung der Okosysteme beitragen, die Anpassungsfahigkeit
an den Klimawandel, extreme Wetterbedingungen, Diirre, Uber-
schwemmungen und andere Katastrophen stérken und die Boden-
und Flachenqualitét schrittweise verbessern.”

SDG 4 Hochwertige Bildung:

Sicherstellung des gleichberechtigten Zugangs aller Frauen und
Ménner zu erschwinglicher und qualitativ hochwertiger Bildung,
wobei in Beteiligungsunternehmen investiert wird, deren Mittel
mehrheitlich in ein Bildungskreditportfolio flieBen (d. h. Kredite
zur Finanzierung von Schulgebiihren) oder wenn die Mittel an ein
Beteiligungsunternehmen flieBen, das Bildungsdienstleistungen
anbietet oder deren Entwicklung unterstiitzt. Dies tragt zur Errei-
chung des SDG-Ziels 4.6 bei: "Bis 2030 sicherstellen, dass alle
Jugendlichen und ein wesentlicher Anteil der Erwachsenen,
sowohl Manner als auch Frauen, Lese-, Schreib- und Rechen-
kenntnisse erwerben.”

SDG 7 Bezahlbare und saubere Energie:

Sicherstellung des allgemeinen Zugangs zu erschwinglichen,
zuverlsssigen und modernen Energiedienstleistungen und Erho-
hung des Anteils erneuerbarer Energien durch Investitionen in
Beteiligungsunternehmen, deren Mittel mehrheitlich den Zugang
zu sauberer Energie fiir einkommensschwache Haushalte finanzie-
ren, oder in Unternehmen, die im Bereich der nachhaltigen Ener-
gie in Schwellenldndern tatig sind. Dies tragt zur Erreichung des
SDG-Ziels 7.1 bei: "Bis 2030 Gewibhrleistung des allgemeinen
Zugangs zu erschwinglichen, zuverldssigen und modernen Ener-
giedienstleistungen” und Ziel 7.2 “Erhdhung des Anteils der
erneuerbaren Energien”.

SDG 1 Nachhaltige  Stidte = und  Gemeinden:
Gewiéhrleistung des Zugangs zu angemessenem, sicherem und
erschwinglichem Wohnraum und zu grundlegenden Dienstleistun-
gen, wobei in der Regel iiber griine, soziale und Nachhaltigkeits-
anleihen in eine Mehrheit von Vermdgenswerten investiert wird,
bei denen es sich entweder um umweltfreundliche Gebéaude,
erschwinglichen Wohnraum, offentliche Verkehrssysteme oder
umweltfreundliche Fahrzeuge handelt, oder indem direkt ein
Unternehmen finanziert wird, das in einem dieser Bereiche titig
ist.

Dies tragt zur Erreichung des SDG-Ziels 11.1 bei: "Bis 2030
Zugang zu angemessenem, sicherem und erschwinglichem Wohn-
raum und zu grundlegenden Dienstleistungen fiir alle
gewshrleisten und Slums sanieren” und Zielvorgabe 11.2: “Bis
2030 den Zugang zu sicheren, erschwinglichen, zugénglichen
und nachhaltigen Verkehrssystemen fiir alle gewéhrleisten und die
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Verkehrssicherheit verbessern, insbesondere durch den Ausbau
des &ffentlichen Nahverkehrs, unter besonderer Beriicksichtigung
der Bediirfnisse von Menschen in prekidren Situationen, Frauen,
Kindern, Menschen mit Behinderungen und &lteren Menschen.”

SDG 14 Leben unter Wasser:

Erméglichung des Zugangs von kleinen und/oder international
zertifizierten (z. B. ESGE, BREEAM Excellent und outstanding,
LEED Platinum oder Gold oder gleichwertig) Fischerei- und Aqua-
kulturproduzenten zu produktiven Ressourcen durch Finanzdienst-
leistungen und -produkten, wenn in Unternehmen investiert wird,
deren Mittel mehrheitlich in das Kreditportfolio von kleinen oder
international zertifizierten Fischerei- oder Aquakulturbetrieben flie-
Ben, oder in ein nichtfinanzielles Betfeiligungsunternehmen, das
hauptsichlich in der kleinen Fischerei und Aquakultur tatig ist.
Dies tragt zur Erreichung des Ziels 14.7 bei: "Bis 2030 Steigerung
des wirtschaftlichen Nutzens fiir kleine Inselentwicklungslédnder
und die am wenigsten entwickelten Linder aus der nachhaltigen
Nutzung der Meeresressourcen, unter anderem durch eine nach-
haltige Bewirtschaftung von Fischerei, Aquakultur und Tourismus”.

SDG Allokation im Teilfonds I-AM - Vision Microfinance

Portfolioallokation in SDG, in % des Gesamivermdgens

Geschiftsjahr 2023 (vierteljshrli-
cher gewichteter Durchschnitt

Geschiftsjahr 2024

1 15,1% 15%
2 0,9% 1%
4 0,1% .

5 19,1% 17%
7 2,9% 3%
8 48,2% 49%
1 0,8% 1%
14 0,1% 0,1%

SDG Allokation im Teilfonds I-AM - Vision Microfinance Local
Currency

Portfolicallokation in SDG, in % des Gesamtvermdgens

Geschiftsjahr 2023 (vierteljshrli-
cher gewichteter Durchschnitt

Geschiftsjahr 2024

1 31,1% 29%
2 1,8% 1%
4 2,2% 2%
5 19,5% 21%
8 24,6% 27%

Principal Adverse Impact (PAl) Indikatoren

Im Jahr 2022 begannen die Teilfonds mit der Uberwachung der
Indikatoren fiir die wichtigsten negativen Auswirkungen (PAl) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren. Ein Teil der Unternehmen, in die investiert
wurde, stellte Informationen zur Verfiigung und die Erfassungs-
quote steigt bis zur Verdffentlichung dieses Berichts allmahlich an.
Daher wurde der erste Bericht iiber PAl im Jahresbericht 2023 der
I-AM und seiner Teilfonds verdffentlicht.

Seit 2021 koordiniert Symbiotics, die Forschungsagenda des
Fonds, auch die Anséitze zur Messung von PAl-Indikatoren, insbe-
sondere im Hinblick auf die Mittel zur Datenerhebung oder -
berechnung auf Ebene der Investitionsempfénger und/oder End-
kreditnehmer. Es ist in der Tat besonders schwierig, diese Daten
von Nicht-EU-Investitionsempféngern zu erheben und die Koordi-
nierung ist entscheidend, um sicherzustellen, dass den Investoren
aussagekraftige Daten zur Verfiigung gestellt wurden.

Der Fonds integriert das Risiko des Auftretens wesentlicher negati-
ver Auswirkungen in den zentralen Anlageprozess der Teilfonds
durch seine Research-, Analyse- und Entscheidungsfindungspro-
zesse als Teil seines ESG-Risikorahmens oder seines Sustainable
Finance-Ansatzes.

Er tut dies hauptsichlich durch:

Ausschluss von Investitionen, die den nachhaltigen Anlagezielen
erheblich schaden, iiber eine Ausschlussliste, in der festgelegt
wird, was von Investitionen ausgeschlossen wird, wie z. B. die Pro-
duktion von oder der Handel mit Waffen, kommerzielle Abholzung
von tropischen Primarwaldern, Produktion oder Aktivitdten, die
schadliche oder ausbeuterische Formen der Zwangsarbeit oder
Kinderarbeit beinhalten, und anderen; und

Die Verwendung eines ESG-Ratings fiir die Zielinvestitionsunter-
nehmen bewertet das Risiko des Auftretens der wichtigsten negati-
ven Auswirkungen, die ein Zielinvestitionsunternehmen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren haben kann. Dies erméglicht es den Teilfonds,
Anlagen zu filtern, um nur in Zielunternehmen investiert zu sein,
die die Nachhaltigkeitsfaktoren nicht wesentlich beeintréchtigen.
Im Mittelpunkt des ESG-Ratings steht die Einschitzung des Scha-
densrisikos eines Unternehmens.

Das ESG-Rating von Symbiotics, das fiir jede Investition des Fonds
bewertet wird, basiert zum Teil auf den Leistungsstandards der
International Finance Corporation, die sich weitgehend auf andere
internationale Standards, wie die Leitprinzipien der Vereinten Nati-
onen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, die International Bill of
Human Rights, die Standards der Internationalen Arbeitsorganisa-
tion und die Equator Principles stiitzen. Er basiert jedoch nicht auf
den Leitsitzen der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenar-
beit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen, da



die Teilfonds hauptsichlich in Kleinst-, kleine und mittelgrole
Unternehmen in Schwellen- und Grenzldndern investieren.

Das Bewertungsinstrument lehnt sich auch an das von CERISE/
SPTF entwickelte und geférderte Alinus Social Performance
Management Tool an, das sich insbesondere mit Fragen des Kun-
denschutzes befasst. Alle Indikatoren werden in Gesprachen mit
den Zielunternehmen, durch die Beantwortung spezifischer Frage-
bdgen, durch regelmilige Dateniiberwachung und gegebenen-
falls durch Besuche vor Ort erhoben. Wenn eine Investition im
Rahmen einer Syndizierung oder durch Dritte getétigt wird, stellt
der Fondsberater sicher, dass die Bewertung mit seinen Verfahren
und Standards iibereinstimmt.

Grevenmacher, im Juli 2024

Der Verwaltungsrat der SICAV
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Zusammengefasste Vermégensiibersicht

Zusammengefasste Vermdgensiibersicht zum 30.06.2024

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 649.818.878,14 100,13
1. Anleihen 243.555.578,98 37,53
- Unternehmensanleihen EUR 243.555.578,98 37,53

2. Darlehen 301.578.773,67 46,47
- Mikrofinanzkredite EUR 301.578.773,67 46,47

3. Derivate -5.021.040,27 -0,77
- Devisentermingeschéfte (Verkauf) EUR -5.111.333,91 0,79

- Devisentermingeschéfte (Kauf) EUR 90.293,64 0,01

4. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 99.057.561,00 15,26
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 79.805.982,12 12,30

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 20.174,16 0,00

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 19.231.404,72 2,96

5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 10.648.004,76 1,64
Il. Verbindlichkeiten -820.634,67 0,13
1. Sonstige Verbindlichkeiten -820.634,67 0,13
Ill. Fondsvermégen EUR 648.998.243,47 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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I-AM Vision Microfinance

Vermaogensiibersicht

Vermdgensiibersicht I-AM Vision Microfinance zu

m 30.06.2024

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 608.469.215,89 100,12
1. Anleihen 230.611.902,10 37,95
- Unternehmensanleihen EUR 230.611.902,10 37,95

2. Darlehen 281.972.227,92 46,40
- Mikrofinanzkredite EUR 281.972.227,92 46,40

3. Derivate -5.127.571,46 0,84
- Devisentermingeschéfte (Verkauf) EUR -5.111.333,91 0,84

- Devisentermingeschéfte (Kauf) EUR -16.237,55 0,00

4. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 91.237.450,28 15,01
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 79.141.289,72 13,02

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 12.096.160,56 1,99

5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 9.775.207,05 1,61
Il. Verbindlichkeiten -730.221,52 -0,12
1. Sonstige Verbindlichkeiten -730.221,52 0,12
Il. Teilfondsvermégen EUR 607.738.994,37 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



I-AM Vision Microfinance

Vermdgensaufstellung

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbezeichnung

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.in
1.000

Bestand
30.06.2024

Kurswert
in EUR

% des
Teilfonds-

ver-

mogens !

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 9.641.257,70 1,59
Verzinsliche Wertpapiere EUR 9.641.257,70 1,59
XS§2337673524 MSME Bonds S.A. Comp. Ser. 283 DL-M.-T.LPN 21(24-25) usb 5.000 % 100,0000 3.110.188,47 0,51
Araratbk
X§2360296540 MSME Bonds S.A. Comp. Ser. 306 DL-FLR M.-T.LPN 2021(24) usb 7.000 % 100,0000 6.531.069,23 1,07
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 502.942.872,32 82,76
Verzinsliche Wertpapiere EUR 502.942.872,32 82,76
XXUBS0040243 Abaco 5,00% 30.07.24 - GlI usb 3.250 % 100,0000 3.032.282,14 0,50
XXUBS0040478 Abaco 5,25% 30.09.25 - GlI usb 4.000 % 100,0000 3.732.039,56 0,61
XXUBS0070833 Abaco 5,40% 16.05.26 - GlI usb 3.500 % 100,0000 3.265.534,61 0,54
XXUBS0044804 Access Group 5,00% 23.02.26 - Gl EUR 500 % 100,0000 500.000,00 0,08
XXUBS0045159 Access Group 6% 30.03.2026 - Gl EUR 2.500 % 100,0000 2.500.000,00 0,41
XXUBS0038748 AEB 5,00% 17.02.25 - GlI usb 2.500 % 100,0000 2.332.524,72 0,38
XXUBS0040859 AEB 7,10% 18.11.28 - GlI usb 5.000 % 100,0000 4.665.049,45 0,77
XXUBS0046056 AEB ArmEconomBank 7,50% - 28.06.2027 usb 5.000 % 100,0000 4.665.049,45 0,77
XXUBS0047487 AFK Agency for Fin. Kosovo 6,80% 05.12.26 - Gl EUR 1.000 % 100,0000 1.000.000,00 0,16
XXUBS0045029 AFK Agency for Finance FRN 16.03.26 - Gl EUR 1.000 % 100,0000 1.000.000,00 0,16
XS2374622467 Ameriabank FRN Series 318 21/2032 - MSME usb 6.000 % 100,0000 5.598.059,34 0,92
XXUBS0040486 Amret 5,50% 04.10.24 - GlI usb 5.000 % 100,0000 4.665.049,45 0,77
XXUBS0037396 Amret 9,25% 2027.11.18 - GlI usb 4.000 % 100,0000 3.732.039,56 0,61
X$2283339997 Annapurna 10,65% 21/2026 Series 276 - MSME INR 487.500 % 100,0000 5.454.862,83 0,90
XS$2133380720 Annapurna 11,18% 20/2025 Series 228 - MSME INR 360.000 % 100,0000 4.028.206,40 0,66
X$2408060379 Annapurna 9,46% 21/2024 Series 351 - MSME INR 100.000 % 100,0000 1.118.946,22 0,18
XXUBS0070797 Araratbank FRN 23.12.25 - GlI usb 4.200 % 100,0000 3.918.641,54 0,64
X$2607012155 Arman Financial Services 10,35% 23/26 S.448 - MSME INR 328.800 % 100,0000 3.679.095,18 0,61
XXUBS0037305 Armeriabank FRN 03.01.31- GlI usb 14.500 % 100,0000 13.528.643,40 2,23
XXUBS0045667 Arvand - Closed Joint Stock 7,00% 23.05.25 - G| usb 1.500 % 100,0000 1.399.514,83 0,23
X$2271390135 ASA India 14,03% 20/2026 Series 272 - MSME INR 750.000 % 85,0000 7.133.282,16 1,17
XS$2411659811 ASA NV FRN 21/24 S.352 - MSME usb 8.000 % 100,0000 7.464.079,12 1,23
XXUBS0041768 ASA Pakistan FRN 26.04.25 - Gll usb 2.500 % 100,0000 2.332.524,72 0,38
X$2517863481 Aye Finance Private Ltd. 9,40% 22/26 S.393 - MSME INR 231.000 % 100,0000 2.584.765,77 0,43
XS$2487048964 Banco Azul FRN 22/2026 Series 367 - MSME usb 5.000 % 100,0000 4.665.049,45 0,77
XS§2373911952 Banco Improsa 4,10% 21/2025 Series 316 - MSME usb 9.662 % 100,0000 9.014.834,86 1,48
X$2552680402 Banco Internacional FRN 22/2026 Series 420 - MSME usb 1.000 % 100,0000 667.086,68 o,mn
X$2552659208 Banco Pichincha FRN 2022/27 Series 421 - MSME usb 5.445 % 100,0000 5.079.784,01 0,84
XS2616081548 Banco Promerica FRN 23/2025 Series 455 - MSME usb 15.000 % 100,0000 13.995.148,35 2,30
XXUBS0045172 Banco Rio 7% 30.03.2027 - Gl usb 10.000 % 100,0000 9.330.098,90 1,54
XXUBS0044136 Banco Rio 7,00% 23.12.26 - GlI usb 3.000 % 100,0000 2.799.029,67 0,46
XXUBS0036220 Banco Solidario 6,00% 25.09.24 - Gl usb 1.000 % 100,0000 933.009,89 0,15
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I-AM Vision Microfinance

Vermégensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 30.06.2024 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens "

XXUBS0033021 Banco Solidario 6,15% 07.04.26 (Roll) - Gl usb 1.000 % 100,0000 933.009,89 0,15
XXUBS0070821 Banco Solidario 6,15% 25.03.26 - GlI usb 2.000 % 100,0000 1.866.019,78 0,31
XXUBS0036475 Banco Solidario 6,15% 28.03.26 (Roll) - Gl usb 4.000 % 100,0000 3.732.039,56 0,61
XXUBS0043423 Banco Solidario 6,40% 20.09.26 - GlI usb 1.000 % 100,0000 933.009,89 0,15
XXUBS0042922 Banco Solidario 6,40% 30.08.26 - GlI usb 1.000 % 100,0000 933.009,89 0,15
X$2648013204 Banco Solidario 6,90% 23/2026 Series 467 - MSME usb 1.000 % 100,0000 933.009,89 0,15
XXUBS0036590 Bank Eskhata 6,60% 08.07.25 - Gl EUR 1.000 % 100,0000 1.000.000,00 0,16
XXUBS0037343 Baobab Group 5,10% 20.10.24 - GlI EUR 2.000 % 100,0000 2.000.000,00 0,33
XXUBS0045386 Baobab Group 6,30% 28.04.25 - Gl EUR 6.000 % 100,0000 6.000.000,00 0,99
XXUBS0042926 BasisBank 3,30% 31.08.25 - Gl EUR 3.000 % 100,0000 3.000.000,00 0,49
X$2091680061 BOG Bank of Georgia FRN 19/2030 Series 203 - MSME usb 12.000 % 100,0000 11.196.118,68 1,84
X$2344318469 Capital Bank Panama FRN 21/31 S.292 - MSME usb 10.000 % 100,0000 9.330.098,90 1,54
XXUBS0036651 CFE Panama 6,30% 27.08.22 - Gll usb 182 % 100,0000 85.075,43 0,01
XXUBS0039608 CFE Panama 7,00% 20.05.24 - Gll usb 1.859 % 100,0000 867.016,46 0,14
XXUBS0040378 CFE Panama 7,00% 27.08.24 - Gll usb 946 % 100,0000 441.223,30 0,07
XXUBS0041766 CIDRE 6,50% 25.04.25 - Gl usb 1.319 % 100,0000 1.230.406,79 0,20
XXUBS0045314 COAC 4 de Octubre 8,00% 19.04.25 - Gl usb 250 % 100,0000 233.252,47 0,04
X$2419732636 COAC Alianza 6,30% 21/2024 Series 329 - MSME usb 2.000 % 100,0000 1.866.019,78 0,31
XXUBS0040130 COAC Alianza del Valle 6,90% 09.07.24 - GlI usb 5.000 % 100,0000 4.665.049,45 0,77
XS$2418184540 COAC Cacpeco 5,15% 21/2025 Series 328 - MSME usb 10.000 % 100,0000 9.330.098,90 1,54
X$2418185190 COAC Fernando 5,90% 21/2024 Series 341 - MSME usb 4.000 % 100,0000 3.732.039,56 0,61
XXUBS0045350 COAC Maquita Cushunchic 9,00% 24.04.25 - GlI usb 1.000 % 100,0000 933.009,89 0,15
XXUBS0039444 Coocique 8,25% 19.04.28 - Gl usb 1.500 % 100,0000 1.399.514,83 0,23
XXUBS0042042 Crecer 5,40% 02.06.25 - Gl usb 2.000 % 100,0000 1.866.019,78 0,31
XXUBS0070791 Crecer 5,65% 14.12.24 - Gll usb 2.000 % 100,0000 1.866.019,78 0,31
XXUBS0046057 Creditguate Cooperativa 7,80% - 28.06.2026 usb 1.000 % 100,0000 933.009,89 0,15
XXUBS0070790 Credo 3,00 % 10.12.24 - GlI EUR 1.167 % 100,0000 1.166.900,00 0,19
XXUBS0041960 Credo 3,30% 11.05.25 - Gll EUR 2.667 % 100,0000 2.666.800,00 0,44
XXUBS0043378 Damen FRN 09.09.25 - Gl usb 750 % 100,0000 699.757,42 0,12
XXUBS0047477 Davr Bank 8,00% 29.11.26 - Gl usb 2.000 % 100,0000 1.866.019,78 0,31
XXUBS0042044 Davr Bank 8,50% 31.05.29 - Gll usb 2.000 % 100,0000 1.866.019,78 0,31
XXUBS0045384 Desyfin 7,20% 28.04.25 - GlI usb 3.000 % 100,0000 2.799.029,67 0,46
XXUBS0040896 DIACONIA 6,25% 29.11.24 - Gl usb 250 % 100,0000 233.252,47 0,04
XXUBS0042461 Ecofuturo 6,00% 29.06.2024 - GlI usb 2.000 % 100,0000 1.866.019,78 0,31
XXUBS0042406 Ecofuturo 8,10% 16.06.2029 - GlI usb 3.000 % 100,0000 2.799.029,67 0,46
XXUBS0042682 EKI MCC 3,40% 28.07.25 - GlI EUR 750 % 100,0000 750.000,00 0,12
XXUBS0043517 EKI MKF 4,00% 12.10.25 - GlI EUR 1.000 % 100,0000 1.000.000,00 0,16
X$2353092385 Electronica Finance Ltd. 9,56% 21/2025 Series 290 - MSME INR 154.008 % 100,0000 1.723.263,34 0,28
XXUBS0040193 Enlace 6,00% 28.07.24 - GlI usb 100 % 100,0000 93.300,99 0,02
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I-AM Vision Microfinance

Vermégensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 30.06.2024 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens "

XXUBS0046008 Enlace 6,90% 27.01.2025 - GlI usb 1.500 % 100,0000 1.399.514,83 0,23
XXUBS0043914 Espoir 8,75% 18.11.25 - Gl usb 1.000 % 100,0000 933.009,89 0,15
XXUBS0043915 Espoir 8,75% 21.11.25 - Gll usb 1.000 % 100,0000 933.009,89 0,15
X§2490559130 EVN FRN 22/2025 Series 386 - MSME usb 4.000 % 100,0000 3.732.039,56 0,61
XS$2478520690 Evoca 5,40% 22/2025 Series 378 - MSME usb 5.000 % 100,0000 4.665.049,45 0,77
X$2494577955 FACES 7,65% 22/24 S.402 - MSME usb 2.000 % 100,0000 1.866.019,78 0,31
XXUBS0043421 FACES 8,25% 15.03.25 - Gll usb 500 % 100,0000 466.504,94 0,08
XXUBS0046009 FAMA 8,30% 27.06.2026 - GlI usb 1.000 % 100,0000 933.009,89 0,15
XXUBS0035844 Financia Capital S.A. 8,00% 18.10.19 - GlI usb 500 % 100,0000 0,00 0,00
XXUBS0046183 Financiera Desyfin 7,20% 18.07.25 - Gl usb 5.000 % 100,0000 4.665.049,45 0,77
XXUBS0070829 FINCA Kosovo 3,30% 22.04.25 - Gll EUR 1.000 % 100,0000 1.000.000,00 0,16
XXUBS0040456 FINCA Kosovo 3,60% 28.09.24 - Gl EUR 375 % 100,0000 375.000,00 0,06
XXUBS0040244 FINCA Kosovo 3,60% 30.07.24 - Gll EUR 250 % 100,0000 250.000,00 0,04
XXUBS0044140 FINCA Kosovo 5,50% 23.12.25 - Gl EUR 500 % 100,0000 500.000,00 0,08
XXUBS0046217 FINCA Kosovo 6,25% 31.07.26 - Gl EUR 2.000 % 100,0000 2.000.000,00 0,33
XXUBS0047438 Finexpar 7,20% 21.11.2025 - Gll usb 3.000 % 100,0000 2.799.029,67 0,46
XXUBS0045257 Fondi Besa 6,00% 14.04.26 - GlI EUR 4.000 % 100,0000 4.000.000,00 0,66
X$2425294050 Golomt Bank 4,40% 21/2024 Series 355 - MSME usb 5.000 % 100,0000 4.665.049,45 0,77
X$2492705129 Golomt Bank FRN 22/25 S.398 - MSME usb 5.000 % 100,0000 4.665.049,45 0,77
XS$2414847009 Hamkorbank 3,40% 21/2024 Series 350 - MSME usb 9.000 % 100,0000 8.397.089,01 1,38
XXUBS0040590 Hamkorbank 4,00% 27.10.24 - GlI usb 2.500 % 100,0000 2.332.524,72 0,38
XXUBS0045373 Hamkorbank 5,25% 27.04.26 - Gl EUR 5.000 % 100,0000 5.000.000,00 0,82
XXUBS0041185 Hamkorbank 7,50% 31.01.29 - Gl usb 5.000 % 100,0000 4.665.049,45 0,77
XS$2489356696 Huimin Microfinance 3,60% 22/25 S.365 - MSME EUR 3.000 % 100,0000 3.000.000,00 0,49
XXUBS0040382 Humo 8,65% 28.08.26 - Gl usb 500 % 100,0000 466.504,94 0,08
XXUBS0044747 IDEPRO 7,40% 13.02.26 - Gl usb 1.000 % 100,0000 933.009,89 0,15
XXUBS0040209 Improsa 4,70% 26.01.25 - Gll usb 5.000 % 100,0000 4.665.049,45 0,77
XXUBS0036491 Indosurya 3,75% 12.04.21 - GlI EUR 1.759 % 100,0000 703.539,70 0,12
XXUBS0036714 Indosurya 3,90% 11.10.21 - Gl EUR 652 % 100,0000 260.647,49 0,04
XXUBS0070845 Ipak Yuli Bank 5,75% 27.05.25 - GlI usb 5.000 % 100,0000 4.665.049,45 0,77
XXUBS0047590 Ipak Yuli Bank 6,15% 19.12.26 - GlI EUR 4.000 % 100,0000 4.000.000,00 0,66
XXUBS0040459 Ipak Yuli Bank 7,10% 28.09.28 - GlI usb 6.500 % 100,0000 6.064.564,28 1,00
XXBDLO080002 Ipak Yuli Bank 8,10% 24.11.26 - GlI usb 4.000 % 100,0000 3.732.039,56 0,61
X$2358927825 JMMB Bank FRN 21/26 S. 307 - MSME usb 1.778 % 100,0000 1.658.555,70 0,27
XXUBS0041277 JWS PK FRN 16.02.25 - GlI usb 1.500 % 100,0000 1.399.514,83 0,23
XXUBS0040895 KASHF Pakistan FRN 30.11.24 - GlI usb 2.000 % 100,0000 1.866.019,78 0,31
XXUBS0070812 KEP 3,30% 14.02.25 - Gl EUR 500 % 100,0000 500.000,00 0,08
XXUBS0042560 Khan Bank FRN 18.07.25 - GlI usb 3.000 % 100,0000 2.799.029,67 0,46
X$2371869319 Khan Bank FRN 21/2026 Series 319 - MSME usb 20.000 % 100,0000 18.660.197,80 3,07
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X$2595967428 Khan Bank LLC 6,40% 23/2024 Series 442 - MSME usb 10.000 % 100,0000 9.330.098,90 1,54
XXUBS0070815 KRK Kreditimi Rural i Kosoves 3,30% 04.03.25 - GlI EUR 750 % 100,0000 750.000,00 0,12
XXUBS0041661 KRK Kreditimi Rural i Kosoves 3,50% 14.04.25 - GlI EUR 250 % 100,0000 250.000,00 0,04
XXUBS0042559 KRK Kreditimi Rural i Kosoves 3,50% 14.07.25 - GlI EUR 500 % 100,0000 500.000,00 0,08
XXUBS0037240 La Hipotecaria 4,70% 20.08.24 - GlI usb 5.000 % 100,0000 4.665.049,45 0,77
XXUBS0042004 Lafise Panama FRN 20.05.31- Gl usb 7.500 % 100,0000 6.997.574,17 1,15
XXUBS0041005 LOLC Cambodia 5,00% 22.12.24 - GlI usb 4.500 % 100,0000 4.198.544,50 0,69
XXUBS0037759 LOLC Cambodia 8,40% 14.12.27 - GlI usb 8.000 % 100,0000 7.464.079,12 1,23
XXUBS0036804 LOLC Cambodia 8,75% 09.12.25 - GlI usb 1.200 % 100,0000 1.119.611,87 0,18
XS$2125052691 LOLC Myanmar 4,65% 20/2022 Series 227 - MSME EUR 7.800 % 25,0000 1.950.000,00 0,32
XXUBS0047591 Microcred China 6,50% 20.12.26 - GlI EUR 2.000 % 100,0000 2.000.000,00 0,33
X$2498920177 Microcred China Limited 6,75% 22/25 S.404 - MSME CNY 31.806 % 100,0000 4.084.023,29 0,67
XXUBS0037387 MIFIDA Myanmar 8,00% 10.11.22 - GlI usb 1.000 % 100,0000 0,01 0,00
XXUBS0044203 Mikra MKF 5,50% 30.12.25 - GlI EUR 500 % 100,0000 500.000,00 0,08
XXUBS0040171 Mikrofin 3,20% 16.07.24 - GlI EUR 375 % 100,0000 375.000,00 0,06
X$2344000372 MSME Bonds S.A. Comp. Ser. 304 DL-Medium-Term Nis usb 7.000 % 100,0000 6.531.069,23 1,07
2021(21/25)
XS$2638450135 Namra 10,44% 23/26 S.463 - MSME INR 320.000 % 100,0000 3.580.627,91 0,59
XXUBS0042819 NOA 4,25% 11.08.25 - GlI EUR 500 % 100,0000 500.000,00 0,08
XXUBS0043963 NOA 5,00% 25.11.25 - GlI EUR 500 % 100,0000 500.000,00 0,08
XXBDLO080003 NOA 6,50% 29.05.27 - GlI EUR 1.000 % 100,0000 1.000.000,00 0,16
XXUBS0041767 Optima Serv. Financieros 7,25% 25.04.25 - Gl usb 1.000 % 100,0000 933.009,89 0,15
XXUBS0040170 Pacifico 5,00% 16.07.24 - GlI usb 5.750 % 100,0000 4.291.845,49 0,71
XXUBS0040462 Pacifico 5,25% 30.09.24 - GlI usb 3.000 % 100,0000 2.239.223,74 0,37
XS2407756464 Pan Asia FRN 21/2024 Series 349 - MSME usb 10.000 % 100,0000 9.330.098,90 1,54
X$2312753713 Pan Asia FRN 21/2025 Series 286 - MSME usb 5.000 % 100,0000 2.332.524,72 0,38
XXUBS0040885 ProCredito 8,50% 29.11.24 - Gl usb 500 % 100,0000 466.504,94 0,08
X$2407589972 Promerica CR 3,7% 21/2024 S. 326 - MSME usb 11.100 % 100,0000 10.356.409,78 1,70
XXUBS0037775 Promerica SAL 5,00% 21.12.24 - GlI usb 10.000 % 100,0000 9.330.098,90 1,54
XXUBS0037146 Proximity Finance 16,00% 30.06.23 - Gl MMK 1.387.900 % 100,0000 123.256,59 0,02
XXUBS0045385 Pubali 5,00% 27.04.26 - Gl EUR 10.000 % 100,0000 10.000.000,00 1,65
XXUBS0044847 RoCredit 5,50% 28.02.2026 EUR 500 % 100,0000 500.000,00 0,08
XXUBS0041125 RoCredit 4,50% 21.01.25 - Gll EUR 300 % 100,0000 300.000,00 0,05
XXUBS0043279 RoCredit 4,75% 06.09.2025 - Gll EUR 500 % 100,0000 500.000,00 0,08
XXUBS0040160 RoCredit 4,80% 16.07.24 - GlI EUR 250 % 100,0000 250.000,00 0,04
XXUBS0040479 RoCredit 7,50% 30.09.28 - Gll EUR 1.500 % 100,0000 1.500.000,00 0,25
XXUBS0040974 Sathapana 9,00% 10.12.28 - GlI usb 6.000 % 100,0000 5.598.059,34 0,92
XXUBS0036687 Sathapana 9,00% 26.09.26 - Gl usb 2.400 % 100,0000 2.239.223,74 0,37
XXUBS0037249 Sathapana 9,20% 27.08.27 - Gl usb 4.000 % 100,0000 3.732.039,56 0,61
X$2710765251 Satin 9,45% 23/26 S.488 - MSME INR 207.500 % 100,0000 2.321.813,41 0,38
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XS$2133425335 Satin Creditcare Network 11,40% 20/2025 Series 226 - INR 429.000 % 100,0000 4.800.279,29 0,79
MSME
X$2485619121 Satin Creditcare Network 9,60% 22/25 S.389 - MSME INR 141.512 % 100,0000 1.583.445,41 0,26
XXUBS0036690 Sembrar Sartawi 7,50% 30.09.23 - GlI usb 321 % 100,0000 239.473,02 0,04
XXUBS0037346 Sembrar Sartawi 7,75% 22.10.24 - GlI usb 333 % 100,0000 248.852,40 0,04
XS$2648765597 Svasti 10,45% 23/26 S.473 - MSME INR 164.000 % 100,0000 1.835.071,80 0,30
XXUBS0046368 TBC Leasing 6,00% 07.08.27 - Gl EUR 6.000 % 100,0000 6.000.000,00 0,99
XXUBS0047420 TOTAL SF 7,65% 16.11.2026 - GlI usb 3.000 % 100,0000 2.799.029,67 0,46
XS1473464680 TrustCo Finance Proprietary Limited FRN 2016(19) Series 56 - ZAR 42.857 % 0,0000 0,00 0,00
MSME
XXUBS0047596 Xac Bank FRN 20.12.26 - Gl usb 5.000 % 100,0000 4.665.049,45 0,77
XS$2559489542 Xac Bank FRN 22/2025 Series 418 - MSME usb 3.250 % 100,0000 3.032.282,14 0,50
XXUBS0046055 Zuoli MF Company 6,50% 29.06.26 - GlI CNY 68.815 % 100,0000 8.836.181,77 1,45
s Wertpapiervermsg EUR 512.584.130,02 84,34
Derivate EUR -5.127.571,46 -0,84
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate EUR -5.127.571,46 -0,84
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -5.111.333,91 -0,84
Devisenterminkontrakt Indische Rupien Euro 06.06.25 OTC STK 2.317.378 EUR 92,2546 -34.807,92 -0,01
Devisenterminkontrakt Indische Rupien Euro 19.06.25 QTC STK 1.722.054 EUR 92,3759 -20.824,14 0,00
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 05.07.24 QTC STK 654.946 EUR 1,0720 1.930,59 0,00
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 29.11.24 QoTC STK 61.306.622 EUR 1,0797 178.248,25 0,03
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 30.08.24 QTC STK 64.074.106 EUR 1,0749 -1.048.048,93 0,17
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 30.09.24 QTC STK 90.525.282 EUR 1,0765 -512.765,21 -0,08
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 31.07.24 [e][® STK 71.488.040 EUR 1,0733 -1.187.597,40 -0,20
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 31.10.24 oTC STK 68.691.761 EUR 1,0783 -863.650,25 0,14
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 31.12.24 QTC STK 91.055.243 EUR 1,0817 -1.391.403,88 0,23
Devisenterminkontrakt US-Dollar Indonesische Rupiah 04.04.25 QTC STK 79.800.000.000 IDR 16.531,0000 -232.415,02 -0,04
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR -16.237,55 0,00
Devisenterminkontrakt US-Dollar Yuan Renminbi 19.02.25 oT1C STK -33.500.000 CNY 7,1169 141.335,39 0,02
Devisenterminkontrakt US-Dollar Yuan Renminbi 30.06.25 QTC STK -71.000.000 CNY 7,0798 240.181,20 0,04
Devisenterminkontrakt Schweizer Franken Euro 31.07.24 OTC STK -683.031 EUR 0,9612 -3.235,51 0,00
Devisenterminkontrakt Schweizer Franken Euro 31.07.24 OTC STK -34.480.228 EUR 0,9612 -163.332,64 -0,03
Devisenterminkontrakt Schweizer Franken Euro 31.07.24 OTC STK -50.847.123 EUR 0,9612 -240.862,53 -0,04
Devisenterminkontrakt Schweizer Franken Euro 31.07.24 QTC STK -1.068.401 EUR 0,9612 -5.061,01 0,00
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 31.07.24 QTC STK -1.309.179 EUR 1,0733 -4.198,60 0,00
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 31.07.24 QTC STK -30.174.425 EUR 1,0733 -96.770,75 0,02
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 31.07.24 QTC STK -20.446.395 EUR 1,0733 -65.572,51 -0,01
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 31.07.24 QTC STK -241.782 EUR 1,0733 792,76 0,00
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 31.07.24 QT1c STK -2.739.642 EUR 1,0733 -8.786,16 0,00
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 31.07.24 [e][® STK -666.770 EUR 1,0733 -2.138,36 0,00
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Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 31.07.24 OTC STK -32.397 EUR 1,0733 -106,23 0,00
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 31.07.24 OTC STK -7.885 EUR 1,0733 -25,85 0,00
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 31.07.24 OTC STK -15.481 EUR 1,0733 -50,76 0,00
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 31.07.24 OTC STK -356.818 EUR 1,0733 -1.169,93 0,00
Devisenterminkontrakt US-Dollar Indonesische Rupiah 04.04.25 QTC STK -79.800.000.000 IDR 16.531,0000 243.716,25 0,04
Devisenterminkontrakt US-Dollar Indische Rupien 02.07.25 QOTC STK -337.000.000 INR 84,7314 -53.699,33 -0,01
Devisenterminkontrakt US-Dollar Indische Rupien 02.08.24 QOTC STK -168.000.000 INR 83,4269 -157,41 0,00
Devisenterminkontrakt US-Dollar Indische Rupien 13.09.24 QOTC STK -242.000.000 INR 83,5432 -51.293,79 -0,01
Devisenterminkontrakt US-Dollar Indische Rupien 15.04.25 QTC STK -346.000.000 INR 84,3635 -120.203,10 0,02
Devisenterminkontrakt US-Dollar Indische Rupien 17.01.25 QTC STK -513.000.000 INR 83,9765 -117.217,81 0,02
Devisenterminkontrakt US-Dollar Indische Rupien 19.12.24 OTC STK -803.000.000 INR 83,8609 -108.698,02 -0,02
Devisenterminkontrakt US-Dollar Indische Rupien 20.09.24 OTC STK -700.000.000 INR 83,5642 -99.477,76 -0,02
Devisenterminkontrakt US-Dollar Indische Rupien 27.12.24 OTC STK -105.000.000 INR 83,8875 -18.235,81 0,00
Devisenterminkontrakt US-Dollar Indische Rupien 30.06.25 o1C STK -323.000.000 INR 84,6669 -61.488,02 0,01
Devisenterminkontrakt US-Dollar Baht (Thailand) 26.07.24 QT1C STK -235.000.000 THB 36,6806 581.104,26 0,10
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 91.237.450,28 15,01
Bankbestinde EUR 60.592.023,98 9,97
Verwabhrstelle EUR 60.592.023,98 9,97
Banque de Luxembourg S.A. 385.068,26 CHF 399.767,72 0,07
Banque de Luxembourg S.A. 48.495.863,42 EUR 48.495.863,42 7,98
Banque de Luxembourg S.A. 12.795,75 GBP 15.089,15 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 12.520.021,29 USD 11.681.303,69 1,92
Cash Collateral EUR 30.645.426,30 5,04
Banque de Luxembourg S.A. 5.195.000,00 EUR 5.195.000,00 0,85
Banque de Luxembourg S.A. 25.450.426,30 EUR 25.450.426,30 4,19
Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 9.775.207,05 1,61
Sonstige Forderungen 800.279,72 0,13
Zinsanspriiche 1.677.227,53 0,28
Zinsanspriiche 7.297.699,80 1,20
Sonstige Verbindlichkeit EUR 730.221,52 0,12
Anlageberatergebiihr -155.663,11 -0,03
Betreuungsgebiihr -57.153,94 0,01
Priifungskosten -29.029,23 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -3.089,93 0,00
Verwahrstellenvergiitung -78.790,12 0,01
Verwaltungsvergiitung -380.696,65 0,06
Zentralverwaltungsvergiitung -25.798,54 0,00
Teilfondsvermégen EUR 607.738.994,37 100,00
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Aktienwert I-AM Vision Microfinance - R-EUR(T) EUR 144,94
Aktienwert I-AM Vision Microfinance - R-CHF(T) CHF 108,03
Aktienwert I-AM Vision Microfinance - S-EUR (A) EUR 105,11
Aktienwert I-AM Vision Microfinance - I-EUR(T) EUR 156,45
Aktienwert I-AM Vision Microfinance - I-CHF(T) CHF 114,26
Aktienwert I-AM Vision Microfinance - I-lUSD(T) usbD 145,64
Aktienwert I-AM Vision Microfinance - R-EUR(A) EUR 97,03
Aktienwert I-AM Vision Microfinance - I-EUR(A) EUR 100,17
Aktienwert I-AM Vision Microfinance - I-CHF(A) CHF 81,42
Aktienwert I-AM Vision Microfinance - R-USD(T) usbD 131,29
Aktienwert I-AM Vision Microfinance - R-USD(A) usbD 109,60
Aktienwert I-AM Vision Microfinance - I-FUSD(A) usbD 110,45
Aktienwert I-AM Vision Microfinance - S-USD (T) usD 113,09
Aktienwert I-AM Vision Microfinance - S-CHF (T) CHF 100,71
Umlaufende Aktien I-AM Vision Microfinance - R-EUR(T) STK 244.008,219
Umlaufende Aktien I-AM Vision Microfinance - R-CHF(T) STK 6.058,679
Umlaufende Aktien I-AM Vision Microfinance - S-EUR (A) STK 486.518,827
Umlaufende Aktien I-AM Vision Microfinance - I-EUR(T) STK 954.475,851
Umlaufende Aktien I-AM Vision Microfinance - I-CHF(T) STK 426.435,947
Umlaufende Aktien I-AM Vision Microfinance - -USD(T) STK 151.013,462
Umlaufende Aktien I-AM Vision Microfinance - R-EEUR(A) STK 1.223.177,961
Umlaufende Aktien I-AM Vision Microfinance - -EUR(A) STK 1.108.627,225
Umlaufende Aktien I-AM Vision Microfinance - I-CHF(A) STK 12.575,000
Umlaufende Aktien I-AM Vision Microfinance - R-USD(T) STK 22.446,000
Umlaufende Aktien I-AM Vision Microfinance - R-USD(A) STK 6.544,000
Umlaufende Aktien I-AM Vision Microfinance - -USD(A) STK 12.750,000
Umlaufende Aktien I-AM Vision Microfinance - S-USD (T) STK 287.020,787
Umlaufende Aktien I-AM Vision Microfinance - S-CHF (T) STK 328.100,000

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Verpfichtung aus Derivaten

Devisentermingeschéfte

Bezeichnung Falligkeit 5 Nominale Whg.

Nominale = Verpflichtung

in EUR

Unrealisiertes

Ergebnis in

Gegenpartei

EUR

Devisenterminkontrakt Indische 06.06.2025 INR -217.000.000 EUR 2.317.378 2.352.186,23 -34.807,92 Banque de Luxembourg
Rupien Euro 06.06.25

Devisenterminkontrakt Indische 19.06.2025 INR -161.000.000 EUR 1.722.054 1.742.878,20 -20.824,14 Banque de Luxembourg
Rupien Euro 19.06.25

Devisenterminkontrakt Schweizer 31.07.2024 CHF 653.391 EUR -683.031 679.795,79 -3.235,51 Banque de Luxembourg
Franken Euro 31.07.24

Devisenterminkontrakt Schweizer 31.07.2024 CHF 32.983.959 EUR -34.480.228 34.316.895,67 -163.332,64 Banque de Luxembourg
Franken Euro 31.07.24

Devisenterminkontrakt Schweizer 31.07.2024 CHF 48.640.613 EUR -50.847.123  50.606.260,95 -240.862,53 Banque de Luxembourg
Franken Euro 31.07.24

Devisenterminkontrakt Schweizer 31.07.2024 CHF 1.022.037 EUR -1.068.401 1.063.339,71 -5.061,01 Banque de Luxembourg
Franken Euro 31.07.24

Devisenterminkontrakt US- 26.07.2024 usb 7.030.170 THB  -235.000.000 6.551.996,79 581.104,26 Banque de Luxembourg
Dollar Baht (Thailand) 26.07.24

Devisenterminkontrakt 05.07.2024 usD -700.000 EUR 654.946 653.014,92 1.930,59 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 05.07.24

Devisenterminkontrakt 29.11.2024 usb -66.000.000 EUR 61.306.622  61.128.374,22 178.248,25 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 29.11.24

Devisenterminkontrakt 30.08.2024 usbD -70.000.000 EUR 64.074.106 65.122.155,21 -1.048.048,93 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 30.08.24

Devisenterminkontrakt 30.09.2024 usD -98.000.000 EUR 90.525.282  91.038.047,40 -512.765,21 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 30.09.24

Devisenterminkontrakt 31.07.2024 usbD -78.000.000 EUR 71.488.040  72.675.637,45 -1.187.597,40 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 31.07.24

Devisenterminkontrakt 31.07.2024 usb 1.400.586 EUR -1.309.179 1.304.980,86 -4.198,60 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 31.07.24

Devisenterminkontrakt 31.07.2024 usb 32.281.203 EUR -30.174.425  30.077.654,30 -96.770,75 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 31.07.24

Devisenterminkontrakt 31.07.2024 usbD 21.873.962 EUR -20.446.395  20.380.822,21 -65.572,51 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 31.07.24

Devisenterminkontrakt 31.07.2024 usbD 258.645 EUR -241.782 240.989,45 792,76 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 31.07.24

Devisenterminkontrakt 31.07.2024 usb 2.930.924 EUR -2.739.642 2.730.855,92 -8.786,16 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 31.07.24

Devisenterminkontrakt 31.07.2024 usbD 713.324 EUR -666.770 664.632,05 -2.138,36 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 31.07.24

Devisenterminkontrakt 31.07.2024 usb 34.656 EUR -32.397 32.290,52 -106,23 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 31.07.24

Devisenterminkontrakt 31.07.2024 usb 8.435 EUR -7.885 7.858,83 25,85 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 31.07.24

Devisenterminkontrakt 31.07.2024 usD 16.561 EUR -15.481 15.430,52 -50,76 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 31.07.24

Devisenterminkontrakt 31.07.2024 usbD 381.703 EUR -356.818 355.647,94 -1.169,93 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 31.07.24

Devisenterminkontrakt 31.10.2024 usD -75.000.000 EUR 68.691.761 69.555.411,09 -863.650,25 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 31.10.24

Devisenterminkontrakt 31.12.2024 usD -100.000.000 EUR 91.055.243  92.446.646,73 -1.391.403,88 Banque de Luxembourg
US-Dollar Euro 31.12.24

Devisenterminkontrakt US-Dollar 02.07.2025 usb 3.920.634 INR -337.000.000 3.717.149,44 -53.699,33 Banque de Luxembourg
Indische Rupien 02.07.25

Devisenterminkontrakt US-Dollar 02.08.2024 usb 2.013.571 INR -168.000.000 1.879.672,24 157,41 Banque de Luxembourg
Indische Rupien 02.08.24

Devisenterminkontrakt US-Dollar 13.09.2024 usD 2.841.834 INR -242.000.000 2.656.556,07 -51.293,79 Banque de Luxembourg
Indische Rupien 13.09.24

Devisenterminkontrakt US-Dollar 15.04.2025 usb 3.973.962 INR -346.000.000 3.751.350,83 -120.203,10 Banque de Luxembourg
Indische Rupien 15.04.25

Devisenterminkontrakt US-Dollar 17.01.2025 usbD 5.984.104 INR -513.000.000 5.622.976,30 -117.217,81 Banque de Luxembourg

Indische Rupien 17.01.25
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Bezeichnung Falligkeit 5 Nominale . Nominale = Verpflichtung Unrealisiertes Gegenpartei

in EUR  Ergebnis in

EUR

Devisenterminkontrakt US-Dollar 19.12.2024 usb 9.459.545 INR  -803.000.000 8.876.440,14 -108.698,02 Banque de Luxembourg
Indische Rupien 19.12.24
Devisenterminkontrakt US-Dollar 20.09.2024 usb 8.270.404 INR  -700.000.000 7.733.145,79 -99.477,76 Banque de Luxembourg
Indische Rupien 20.09.24
Devisenterminkontrakt US-Dollar 27.12.2024 usbD 1.232.248 INR -105.000.000 1.156.657,72 -18.235,81 Banque de Luxembourg
Indische Rupien 27.12.24
Devisenterminkontrakt US-Dollar 30.06.2025 usb 3.750.048 INR -323.000.000 3.552.708,27 -61.488,02 Banque de Luxembourg
Indische Rupien 30.06.25
Devisenterminkontrakt US-Dollar 04.04.2025 usb -5.074.377 IDR 79.800.000.000 4.773.136,41 -232.415,02 Banque de Luxembourg
Indonesische Rupiah 04.04.25
Devisenterminkontrakt US-Dollar 04.04.2025 usb 5.086.392 IDR 4.784.437,64 243.716,25 Banque de Luxembourg
Indonesische Rupiah 04.04.25
Devisenterminkontrakt US- 19.02.2025 usb 4.861.736 CNY -33.500.000 4.442.880,09 141.335,39 Banque de Luxembourg
Dollar Yuan Renminbi 19.02.25
Devisenterminkontrakt US-Dollar 30.06.2025 usb 10.292.668 CNY -71.000.000 9.356.887,89 240.181,20 Banque de Luxembourg
Yuan Renminbi 30.06.25
Summe -5.127.571,46
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Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.06.2024

CHF (Schweizer Franken) 0,963230 = 1 Euro (EUR)
CNY (Yuan Renminbi) 7,787900 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,848010 = 1 Euro (EUR)
IDR (Indonesische Rupiah) 17.574,300000 = 1 Euro (EUR)
INR (Indische Rupien) 89,369800 = 1 Euro (EUR)
MMK (Kyat (Myanmar)) 2.252,050000 . 1 Euro (EUR)
THB (Baht (Thailand)) 39,357600 - 1 Euro (EUR)
usb (US-Dollar) 1,071800 = 1 Euro (EUR)
ZAR (Siidafr.Rand) 19,565600 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

oTC Overthe-Counter
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I-AM Vision Microfinance Local Currency

Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht I-AM Vision Microfinance Local Currency zum 30.06.2024

Kurswert % des

in USD Teilfondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 44.318.567,53 100,22
1. Anleihen 13.873.032,73 31,37
- Unternehmensanleihen usb 13.873.032,73 31,37

2. Darlehen 21.014.295,51 47,52
- Mikrofinanzkredite usD 21.014.295,51 47,52

3. Derivate 114.180,13 0,26
- Devisentermingeschéfte (Kauf) usb 114.180,13 0,26

4. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 8.381.594,58 18,95
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR usb 712.417,31 1,61

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen usD 21.622,66 0,05

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen usb 7.647.554,61 17,29

5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 935.464,58 2,12
Il. Verbindlichkeiten -96.904,81 -0,22
1. Sonstige Verbindlichkeiten 96.904,81 0,22
Il. Teilfondsvermégen usb 44.221.662,72 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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I-AM Vision Microfinance Local Currency

Vermdgensaufstellung

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 30.06.2024 in USD Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mégens "

Nichtnotierte Wertpapiere usbD 34.887.328,24 78,89
Verzinsliche Wertpapiere usbD 34.887.328,24 78,89
XXUBS0042418 Abaco 7,70% 22.06.2026 - GlI PEN 5.582 % 100,0000 1.457.082,44 3,29
XXUBS0046204 ACEP Madagascar 12,50% 26.07.2025 - GlI MGA 2.224.420 % 100,0000 497.412,78 1,12
XXUBS0046456 ACF MFO 18,50% 23.08.25 - GlI KZT 230.855 % 100,0000 488.055,22 1,10
XS$2563845077 Agricover FRN 22/2026 Series 440 - MSME RON 2.500 % 100,0000 538.317,44 1,22
X$2701639390 Annapurna Finance 9,79% 23/2027 Series 470 - MSME INR 41.400 % 100,0000 496.504,68 1,12
XXBDLOO80O00O Arvand 17,50% 15.05.26 - GlI TS 8.219 % 100,0000 759.621,69 1,72
XXUBS0047178 ASA Tanzania 12,00% 25.10.27 - GlI TZS 1.240.384 % 100,0000 469.972,36 1,06
XXUBS0040985 ASA Tanzania 15,75% 15.12.24 - GlI TZS 1.147.521 % 100,0000 434.787,25 0,98
XXUBS0042531 Avanza Solido 14,00% 13.07.25 - GlI MXN 20.300 % 100,0000 1.110.801,04 2,51
XXUBS0045171 Banco Rio 11% 30.03.27 - GlI PYG 3.590.445 % 100,0000 476.217,92 1,08
XXUBS0044135 Banco Rio 11,00% 23.12.26 - GlI PYG 7.314.250 % 100,0000 970.124,01 2,19
XXUBS0047430 Bank Eskhata 18,00% 16.11.2026 - Gl TS 8.217 % 100,0000 759.441,46 1,72
XXUBS0044137 Contactar 14,00% 23.12.25 - GlI COP 2.384.645 % 100,0000 575.591,06 1,30
XXUBS0045362 Contactar 14,00% 26.04.26 - Gl COP 4.523.640 % 100,0000 1.091.888,63 2,47
XXUBS0042439 Contactar 8,50% 28.06.2025 - Gll CcoP 2.013.260 % 100,0000 485.948,42 1,10
XXUBS0042422 Coocique 8,00% 24.06.2025 - GlI CRC 696.440 % 100,0000 1.327.639,78 3,00
X$2568633080 Coopenae FRN 22/2025 Series 438 - MSME CRC 588.960 % 100,0000 1.122.748,16 2,54
XXUBS0046388 Corporativo Laudex 12,60% 11.08.27 - Gl MXN 8.380 % 100,0000 458.547,42 1,04
X$2518694992 Crystal MFO JSC FRN 22/2026 Series 415 - MSME GEL 2791 % 100,0000 994.937,61 2,25
XXUBS0045383 Desyfin 11,25% 28.04.25 - Gl CRC 534.950 % 100,0000 1.019.787,64 2,31
X$2489138433 EVN 6,20% 22/25 S.396 - MSME VND 23.600.000 % 100,0000 927.089,88 2,10
XS$2674630269 Financiera Finexpar 10,40% 23/2025 Series 2484 - MSME PYG 7.280.620 % 100,0000 965.663,51 2,18
XXUBS0040149 FINCA Kyrgyzstan 11,00% 14.07.24 - Gll KGS 84.720 % 100,0000 982.256,23 2,22
X$2500383729 Fundacién Genesis Empresarial 7,30% 22/26 S.387 - MSME GTQ 8.139 % 100,0000 1.047.564,73 2,37
XS$2621750574 Hamkorbank 19,30% 23/2025 Series 458 - MSME uzs 11.417.170 % 100,0000 908.627,66 2,05
XS$2500388447 Huancayo 8,23% 22/26 S. 405 - MSME PEN 1.960 % 100,0000 511.669,19 1,16
XXUBS0046580 Ipak Yuli Bank 18,50% 05.09.26 - Gl uzs 6.051.000 % 100,0000 481.564,69 1,09
XXUBS0043459 Ipak Yuli Bank 19,50% 27.09.24 - GlI uzs 5.505.165 % 100,0000 438.124,79 0,99
XS2491156738 JSC Credo Bank FRN 22/25 S.394 - MSME GEL 1.464 % 100,0000 521.871,66 1,18
XXUBS0046455 KICB - Inv.& Credit Bank 14,70% 23.05.25 - G| KGS 44135 % 100,0000 511.710,14 1,16
XS2633110353 KMF Microfinance Org. 17,65% Series 464 2023/25 - MSME KZT 223.170 % 100,0000 471.808,21 1,07
XXUBS0043722 KMF Microfinance Org. 18,50% 08.11.25 - GlI KZT 463.600 % 100,0000 980.106,13 2,22
XS§2765581967 Komida 10,9% 24/26 S.498 - MSME IDR 7.801.500 % 100,0000 475.788,25 1,08
X§2500401646 Laudex 11,15% 22/27 S.382 - MSME MXN 10.000 % 100,0000 547.192,63 1,24
XS2737659057 MBK 10,5% 24/26 S.495 - MSME IDR 7.791.000 % 100,0000 475.147,89 1,07
XS$2259126295 Mega - Operadora de Servicios 9,40% 20/23 S.255 - MSME MXN 1.503 % 100,0000 82.261,22 0,19
X$2498920177 Microcred China Limited 6,75% 22/25 S.404 - MSME CNY 6.596 % 100,0000 907.724,53 2,05
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I-AM Vision Microfinance Local Currency

Vermégensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2024 in USD Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
XS§2457680101 Namdev Finvest 10,07% 22/2026 Series 371 - MSME INR 18.675 % 100,0000 223.963,29 0,51
XXUBS0046374 OXUS MF Tajikistan 19,50% 09.08.25 - GlI TS 5.465 % 100,0000 505.143,59 1,14
XS2491738782 Podemos Progresar 15,30% 22/25 S.383 - MSME MXN 10.150 % 100,0000 555.400,52 1,26
XXUBS0037761 Proximity Finance 14,50% 16.12.22 - Gl MMK 686.950 % 100,0000 65.384,27 0,15
XS$2710765251 Satin 9,45% 23/26 S.488 - MSME INR 41.500 % 100,0000 497.703,97 1,13
XS$2133425335 Satin Creditcare Network 11,40% 20/2025 Series 226 - INR 71.500 % 100,0000 857.489,96 1,94
MSME
X$2806500646 Save 9,98% 24/2027 Series 500 - MSME INR 41.500 % 100,0000 497.703,97 1,13
XXUBS0045363 Share Guatemala 7,75% 27.04.26 - GlI GTQ 3.898 % 100,0000 501.695,76 1,13
XXUBS0040594 Share Guatemala 7,80% 28.10.24 - Gl GTQ 966 % 100,0000 124.351,78 0,28
XS$2648765597 Svasti 10,45% 23/26 S.473 - MSME INR 20.500 % 100,0000 245.853,77 0,56
XXUBS0044138 TBC Leasing FRN 23.12.26 - Gll GEL 1.333 % 100,0000 475.347,59 1,07
XXUBS0047232 TOTAL Servicios Financieros 11,50% 02.11.26 - Gll PEN 3.842 % 100,0000 1.002.845,51 2,27
XXUBS0045974 Transcapital 17% 16.12.2025 - Gl MNT 3.439.930 % 100,0000 1.014.605,90 2,29
XXBDLO0O800O01 Universal Bank 22,50% 29.04.26 - Gl uzs 12.689.970 % 100,0000 1.009.922,57 2,28
XXUBS0046546 Vitas Romania 9,50% 31.08.26 - Gl RON 2.500 % 100,0000 538.317,44 1,22
Summe Wertpapiervermdgen usbD 34.887.328,24 78,89
Derivate usbD 114.180,13 0,26
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate usbD 114.180,13 0,26
Devisenterminkontrakte (Kauf) usbD 114.180,13 0,26
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 31.07.24 QTC STK -1.041.563 USD 1,0733 3.241,70 0,01
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 31.07.24 QOTC STK -34.218.016 USD 1,0733 106.498,35 0,24
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 31.07.24 QTC STK -350.578 USD 1,0733 1.091,12 0,00
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 31.07.24 QTC STK -1.944.456 USD 1,0733 6.051,82 0,01
Devisenterminkontrakt Schweizer Franken US-Dollar 31.07.24 QTC STK -297.248 USD 0,8955 -412,91 0,00
Devisenterminkontrakt Schweizer Franken US-Dollar 31.07.24 OTC STK -1.648.465 USD 0,8955 -2.289,95 -0,01
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten usb 8.381.594,58 18,95
Bankbestinde usb 6.845.572,56 15,48
Verwabhrstelle usb 6.845.572,56 15,48
Banque de Luxembourg S.A. 245.454,09 CHF 273.121,28 0,62
Banque de Luxembourg S.A. 664.692,40 EUR 712.417,31 1,61
Banque de Luxembourg S.A. 10.929,85 GBP 13.814,24 0,03
Banque de Luxembourg S.A. 3.838.909,24 MXN 210.062,28 0,48
Banque de Luxembourg S.A. 100.417,81 RON 21.622,66 0,05
Banque de Luxembourg S.A. 5.614.534,79 USD 5.614.534,79 12,70
Cash Collateral usb 1.536.022,02 3,47
Banque de Luxembourg S.A. 1.536.022,02 USD 1.536.022,02 3,47
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I-AM Vision Microfinance Local Currency

Vermégensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbezeichnung

Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw. 30.06.2024

Whg.in
1.000

Kurswert
in USD

% des
Teilfonds-
ver-
mogens "

Sonstige Vermégensgegenstinde usbD 935.464,58 2,12
Sonstige Forderungen 46.222,89 0,10
Zinsanspriiche 889.241,69 2,01
Sonstige Verbindlichkeiten usb -96.904,81 -0,22
Anlageberatergebiihr -11.752,00 -0,03
Betreuungsgebiihr -4.817,53 -0,01
Priifungskosten -31.862,34 0,07
Sonstige Verbindlichkeiten -2.939,62 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -10.800,76 -0,02
Verwaltungsvergiitung -31.917,64 -0,07
Zentralverwaltungsvergiitung -2.814,92 -0,01
Teilfondsvermégen usb 44.221.662,72 100,00
Aktienwert I-AM Vis. Microf. LC - R-EUR(T) EUR 130,04
Aktienwert I-AM Vis. Microf. LC - I-EUR(T) EUR 139,76
Aktienwert I-AM Vis. Microf. LC - 1-USD(T) usbD 173,99
Aktienwert I-AM Vis. Microf. LC - R-EEUR(A) EUR 90,95
Aktienwert I-AM Vis. Microf. LC - -EUR(A) EUR 94,82
Aktienwert I-AM Vis. Microf. LC - R-USD(T) usbD 150,77
Aktienwert I-AM Vis. Microf. LC - R-CHF(T) CHF 113,24
Aktienwert I-AM Vis. Microf. LC - -CHF(T) CHF 118,29
Umlaufende Aktien I-AM Vis. Microf. LC - R-EUR(T) STK 7.750,951
Umlaufende Aktien I-AM Vis. Microf. LC - I-EUR(T) STK 236.913,598
Umlaufende Aktien I-AM Vis. Microf. LC - I-USD(T) STK 16.336,000
Umlaufende Aktien I-AM Vis. Microf. LC - R-EUR(A) STK 3.730,230
Umlaufende Aktien I-AM Vis. Microf. LC - I-EUR(A) STK 19.843,000
Umlaufende Aktien I-AM Vis. Microf. LC - R-USD(T) STK 3.124,524
Umlaufende Aktien I-AM Vis. Microf. LC - R-CHF(T) STK 2.374,111
Umlaufende Aktien I-AM Vis. Microf. LC - I-CHF(T) STK 12.604,299

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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I-AM Vision Microfinance Local Currency

Verpflichtung aus Derivaten

Verpfichtung aus Derivaten

Devisentermingeschifte

Bezeichnung Falligkeit . Nominale Whg. Nominale Verpflichtung Unrealisiertes Gegenpartei

in USD Ergebnis in

usbD

Devisenterminkontrakt 31.07.2024 EUR 973.485 usD -1.041.563 1.044.804,91 3.241,70 Banque de Luxembourg
Euro US-Dollar 31.07.24
Devisenterminkontrakt 31.07.2024 EUR 31.981.487 usD -34.218.016  34.324.514,56 106.498,35 Banque de Luxembourg
Euro US-Dollar 31.07.24
Devisenterminkontrakt 31.07.2024 EUR 327.664 usD -350.578 351.669,05 1.091,12 Banque de Luxembourg
Euro US-Dollar 31.07.24
Devisenterminkontrakt 31.07.2024 EUR 1.817.364 usD -1.944.456 1.950.507,67 6.051,82 Banque de Luxembourg
Euro US-Dollar 31.07.24
Devisenterminkontrakt Schweizer 31.07.2024 CHF 265.821 usb -297.248 296.834,63 -412,91 Banque de Luxembourg
Franken US-Dollar 31.07.24
Devisenterminkontrakt Schweizer 31.07.2024 CHF 1.474.179 usb -1.648.465 1.646.174,90 -2.289,95 Banque de Luxembourg
Franken US-Dollar 31.07.24
Summe 114.180,13
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I-AM Vision Microfinance Local Currency

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.06.2024

CHF (Schweizer Franken) 0,898700 1 US-Dollar (USD)
CNY (Yuan Renminbi) 7,266200 1 US-Dollar (USD)
COP (Kolumbianische Pesos) 4.142,950000 1 US-Dollar (USD)
CRC (Costa Rica Colon) 524,570000 1 US-Dollar (USD)
EUR (Euro) 0,933010 1 US-Dollar (USD)
GBP (Britische Pfund) 0,791202 1 US-Dollar (USD)
GEL (Lari (Georgien)) 2,805000 1 US-Dollar (USD)
GTQ (Quetzal (Guatemala)) 7,769370 1 US-Dollar (USD)
IDR (Indonesische Rupiah) 16.397,000000 1 US-Dollar (USD)
INR (Indische Rupien) 83,382900 1 US-Dollar (USD)
KGS (Som (Kirgisistan)) 86,250000 1 US-Dollar (USD)
KzZT (Tenge (Kasachstan)) 473,010000 1 US-Dollar (USD)
MGA (Ariary (Madagaskar)) 4.471,980000 1 US-Dollar (USD)
MMK (Kyat (Myanmar)) 2.101,270000 1 US-Dollar (USD)
MNT (Tugrik (Mongolei)) 3.390,410000 1 US-Dollar (USD)
MXN (Mexikanische Peso) 18,275100 1 US-Dollar (USD)
PEN (Nuevo Sol (Peru)) 3,830600 1 US-Dollar (USD)
PYG (Guarani (Paraguay)) 7.539,500000 1 US-Dollar (USD)
RON (Leu (Ruménien)) 4,644100 1 US-Dollar (USD)
TS (Somoni (Tadschikistan)) 10,819300 1 US-Dollar (USD)
TZS (Schilling (Tansania)) 2.639,270000 1 US-Dollar (USD)
Uzs (Sum (Usbekistan)) 12.565,290000 1 US-Dollar (USD)
VND (Dong (Vietnam)) 25.456,000000 1 US-Dollar (USD)
Marktschliissel

oT1C Over-the-Counter
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Erlduterungen zum Halbjahresbericht zum 30.06.2024 (Anhang)

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind gemal den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen (OGA) und gemél3 dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes, der Darlehen und der Geldmarktinstrumente

Die beiden Teilfonds I-AM Vision Microfinance und I-AM Vision Microfinance Local Currency investieren in Mikrofinanzinvestments
(MSME-Investments), die durch kleine und mittlere Unternehmen emittiert werden. Die Bewertung dieser MSME-Investments basiert auf
einer Modellbewertung, die durch den angebundenen Bewertungsdienstleister Tameo Impact Fund Solutions S.A. durchgefiihrt und von
der Verwaltungsgesellschaft validiert wird. Die Modellmethodik basiert auf dem Discounted-Cashflow-Prinzip und bedient sich regionaler
Zinsindices zur Herleitung relevanter Discountfaktoren. Neben den MSME-Investments investieren die beiden Teilfonds ebenfalls in unver-
briefte Darlehensforderungen. Diese werden zu Anschaffungskosten bewertet und bei Bedarf durch den Verwaltungsrat wertberichtigt.

Dariiber hinaus kommen folgende allgemeine Bewertungsgrundsitze zur Anwendung:

Schuldinstrumente, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, an dem regel-
maBig Handel betrieben wird, der anerkannt und fiir die Offentlichkeit zugénglich ist, werden zum Nominalwert zuziiglich aufgelaufener
Zinsen bewertet. Dieser Wert wird gegebenenfalls angepasst, z. B. bei erheblichen Zinsschwankungen an den betreffenden Markten oder
aufgrund der Beurteilung der Kreditwiirdigkeit des betreffenden Schuldinstruments durch den Anlageberater. Der Verwaltungsrat ist nach
besten Kraften bemiiht, diese Bewertungsmethode laufend zu iiberpriifen und bei Bedarf Anderungen vorzuschlagen, um zu gewahrleis-
ten, dass Schuldinstrumente mit ihrem angemessenen Wert bewertet werden, wie er nach Treu und Glauben vom Verwaltungsrat festge-
legt wird. Sollte der Verwaltungsrat feststellen, dass eine Abweichung von dieser Bewertungsmethode fiir die Aktieninhaber zu einer
wesentlichen Verwésserung oder anderen nicht angemessenen Ergebnissen fiihren kann, nimmt der Verwaltungsrat gegebenenfalls Kor-
rekturmalBnahmen vor, die er fiir geeignet hélt, die Verwasserung oder die nicht angemessenen Ergebnisse soweit angemessener Weise
méglich zu beseitigen oder zu verringern.

Der Wert von Barmitteln, Einlagen, Schatzwechseln, Schuldscheinen, Forderungen, transitorischen Aktiva, Bardividenden und Zinsen, die
wie vorstehend aufgefiihrt beschlossen oder aufgelaufen und noch nicht eingegangen sind, ist so festzulegen, als wiirden sie vollstandig
eingehen, es sei denn, eine vollstindige Zahlung oder ein vollstindiger Eingang ist unwahrscheinlich. In einem solchen Fall ist der Wert
anzusetzen, der nach einem Abschlag, den der Verwaltungsrat in diesem Fall fiir angemessen hé&lt, um dem tatséchlichen Wert Rechnung
zu tragen, verbleibt.

Der Wert von Vermdgenswerten, die an einer Bdrse notiert sind oder gehandelt werden, basiert auf dem Schlusskurs der Bérse, die nor-
malerweise der Hauptmarkt des betreffenden Vermdgenswerts ist.

Der Wert von Vermégenswerten, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, basiert auf dem Schlusskurs.

Der Wert von Aktien oder Aktien von OGA basiert auf dem letzten verdffentlichten Nettoinventarwert. Andere Bewertungsmethoden kén-
nen angewandt werden, um den Preis dieser Aktien oder Aktien anzupassen, wenn nach Meinung der Gesellschaft seit der letzten Berech-
nung des Nettoinventarwertes Wertverdnderungen eingetreten sind.

Bei der Bestimmung des Werts der Vermégenswerte der Gesellschaft kann sich die Zentralverwaltungsstelle — unter angemessener Beriick-
sichtigung der Sorgfaltspflicht — bei der Berechnung des Nettoinventarwertes, mit Ausnahme von offensichtlichen Fehlern oder Fahrlassig-
keit, auf die Bewertungen stiitzen, die (i) von verschiedenen am Markt verfiigbaren Preisfestsetzungsquellen, vor allem von Preisagenturen
(u.a. Bloomberg, Reuters, efc.) oder Fondsverwaltern, (ii) von Brokern oder (iii) von einem Spezialisten, der dazu vom Verwaltungsrat
ermachtigt wurde, angeboten werden. Schliel3lich (iv) in den Féllen, in denen keine Preise verfiigbar sind oder wenn die Bewertung még-
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licherweise nicht korrekt ist, kann sich die Zentralverwaltungsstelle auf die Bewertung des Verwaltungsrats stiitzen.

Wenn (i) eine oder mehrere Preisfestsetzungsquellen nicht in der Lage sind, der Zentralverwaltungsstelle Bewertungen zur Verfiigung zu
stellen und sich dies erheblich auf den NIW auswirken kénnte, oder wenn (ii) der Wert der Vermdgenswerte unter Umstdnden nicht so
schnell und prézise wie erforderlich bestimmt werden kann, so ist die Zentralverwaltungsstelle befugt, die Berechnung des Nettoinventar-
wert zu verschieben und kann daher auch keine Zeichnungs- und Riicknahmepreise festsetzen. In einer solchen Situation informiert die
Zentralverwaltungsstelle unverziiglich den Verwaltungsrat. Der Verwaltungsrat kann beschlielen, die Berechnung des Nettoinventarwerts
entsprechend den Verfahren, die im Abschnitt ,Voriibergehende Aussetzung der Berechnung” im aktuellen Verkaufsprospekt erldutert
sind, aussetzen.

In den Féllen, in denen Vermdgenswerte nicht bérsennotiert sind oder bei denen der gem&l3 den vorstehenden Bestimmungen ermittelte
Preis nicht dem angemessenen Marktwert des betreffenden Vermégenswerts entspricht, wird der Wert solcher Vermégenswerte auf der
Grundlage der angemessener Weise anzunehmenden Verkaufspreise, die sorgféltig und nach Treu und Glauben ermittelt werden, festge-

legt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn er der Meinung ist, dass diese den ange-
messenen Wert eines Vermdgenswerts der Gesellschaft besser widerspiegeln.

Transaktionskosten

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Teilfonds monat-
lich gebiindelt belastet.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisier-
ten Werterhdhungen oder -verminderungen inbegriffen sind.

Umrechnung von Fremdw&hrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Teilfondswéhrung
umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs ver-
bucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.

Zusammengefasster Abschluss

Der zusammengefasste Abschluss wird in Euro, der Referenzwéhrung der Investmentesellschaft, erstellt und stellt die zusammengefasste
Finanzlage aller Teilfonds zum Berichtsdatum dar.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage
der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.
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Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschifte
Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschéften erge-

ben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermégensaufstellung aus-
gewiesen.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten Werterhéhungen/Wertminderungen werden in
der Vermdgensaufstellung erfasst.

Bewertung von Swap-Geschiften

Zu Absicherungszwecken kénnen die Teilfondsvermdgen in Swaps investieren. Swap-Kontrakte werden iiber ein Discounted-Cashflow-
Modell bewertet.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf von herausgegebenen Optionen werden die erhaltenen Pramien als Verbindlichkeit in der Vermégensaufstellung verbucht
und anschlieBend zum Marktkurs bewertet. Wird eine herausgegebene ,,Call-Option” ausgeiibt, so werden die erhaltene Pramie in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und die anderen Verénderungen des Nettovermégens als realisierte Werterhdhung aus Optionen ausge-
wiesen.

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilpreis einflieBenden Wertansétze der Vermdgensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen wer-
den, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflie3t, die Héhe der negativen Differenzen in
die Summe der nicht realisierten Verluste einfliellt und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den
Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 28.06.2024 mit den letzten verfiigbaren Kursen und unter Beriicksichtigung
aller Ereignisse, die sich auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 30.06.2024 beziehen, erstellt.

Erlduterung 2 — Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den Basisinformationsbléttern entnommen wer-
den.

Erlduterung 3 — Kapitalsteuer (,,taxe d'abonnement”)
Die Invetmentgesellschaft unterliegt im Grol3herzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement”) von 0,05% p.a., die vierteljshrlich
auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds oder eine Aktienklasse fiir die

Zeichnung durch institutionelle Anleger beschrankt ist, wird das Nettovermégen dieses Teilfonds bzw. dieser Aktienklasse mit einer redu-
zierten , taxe d'abonnement” von jshrlich 0,01% besteuert.

Gemil Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermégens, der in OGAW angelegt ist, die bereits zur
Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 4 — Riickerstattung von Gebiihren

Riickerstattungen von Gebiihren eines Zielfonds werden dem Teilfonds unter Abzug einer Bearbeitungsgebiihr gutgeschrieben.

Erlduterung 5 — Verwaltungsvergiitung von Zielfonds

Sofern die einzelnen Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investieren, kénnen fiir die erworbenen Zielfondsan-
teile zusatzliche Verwaltungsgebiihren anfallen.

Erlduterung 6 — Wertpapierbestandsveridnderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsverédnderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und Informationsstellen in den verschiedenen Lindern mit einer Vertriebszulassung
erhalilich.

39



Erlduterung 7 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschiften gemaf der Verordnung
(EU) 2015/2365

Zum Berichtszeitpunkt hat der Fonds bzw. Teilfonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte entsprechend der Verordnung (EU)

2015/2365 des européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erlduterung 8 — Ertragsverwendung

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage kénnen dem geltenden Verkaufsprospekt entnommen werden.

Erlduterung 9 - Weitere Informationen

Mégliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fiihrten auf den globalen Finanzmarkten teilweise zu signifikanten Abschla-
gen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwick-
lung an den Finanzméarkten von erhshter Unsicherheit gepragt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitdt an den Finanzplatzen.
Insofern unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung des Fonds erhdhten Schwankungsrisiken.
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Zusatzinformationen fiir Anleger in der Schweiz

Der Fonds darf in der Schweiz nur qualifizierten Anlegern im Sinne von Art. 10 KAG angeboten werden.

Herkunftsstaat

Der Herkunftsstaat des Fonds ist Luxemburg.

Vertreter in der Schweiz

Der Vertreter in der Schweiz ist die FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG, Feldeggstrasse 12, CH - 8008 Ziirich.
Zahlstelle in der Schweiz

Die Zahlstelle in der Schweiz ist die NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, CH-8001 Ziirich.

Bezugsort fiir ma3gebliche Dokumente

Die malBgebenden Dokumente wie der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, die koordinierte Satzung sowie der aktuelle Jahres-
und Halbjahresbericht kdnnen kostenlos bei dem Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Erfiillungsort und Gerichtsstand

In Bezug auf die in der Schweiz angebotenen Anteile fiir qualifizierte Anleger ist der Erfiillungsort der Sitz des Schweizer Vertreters. Der
Gerichtsstand befindet sich am Sitz des Schweizer Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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