Sollten Sie irgendwelche Zweifel am Inhalt dieses Verkaufsprospekts, an den mit Anlagen in das
ICAV verbundenen Risiken oder der Eignung von Anlagen in das ICAV fur Sie haben, fragen Sie
bitte Ihren Borsenmakler, einen Verantwortlichen lhrer Bank, Anwalt, Steuerberater oder einen
anderen unabhangigen Finanzberater. Die Preise der Anteile des ICAV kdnnen sowohl sinken als
auch steigen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats des ICAV, deren Namen in diesem Verkaufsprospekt unter der
Uberschrift ,,Management und Verwaltung“ aufgefiihrt sind, zeichnen fiir die Informationen in diesem
Verkaufsprospekt verantwortlich. Die Informationen in diesem Verkaufsprospekt entsprechen nach
bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder im Wesentlichen den Tatsachen (und sie
haben mit angemessener Sorgfalt Uberprift, dass dies der Fall ist) und lassen nichts aus, das
wahrscheinlich die Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kdnnte. Die Verwaltungsratsmitglieder
Ubernehmen demgemaf die Haftung.

H20 GLOBAL STRATEGIES ICAV

Ein irisches Vehikel zur kollektiven Vermdgensverwaltung in Form eines Umbrella-Fonds mit
getrennter Haftung der Teilfonds

(ein offenes irisches Vehikel zur Vermdgensverwaltung vom Typ Umbrella-Fonds mit beschréankter
Haftung und getrennter Haftung der Teilfonds, registriert bei und zugelassen von der Central Bank of
Ireland, um gemaf Teil 2 des Irish Collective Asset-management Vehicles Act, 2015 Geschafte als ICAV
zu tatigen und gegrindet als Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere gemal der EU-
Richtlinie Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (European Communities
(Undertakings for Clooective Investment in Transferable Securities), 2011 (S.I. Nr. 352 / 2011).

VERKAUFSPROSPEKT

Anlageverwalter

H20 Asset Management LLP

Dieser Prospekt datiert vom 22. Dezember 2015
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WICHTIGE INFORMATIONEN
Dieser Verkaufsprospekt muss in Verbindung mit dem Abschnitt ,,Definitionen* gelesen werden.

Der Verkaufsprospekt

Dieser Verkaufsprospekt beschreibt H20 GLOBAL STRATEGIES ICAV (das ,,ICAV“), ein offenes
irisches Vehikel zur Vermdgensverwaltung vom Typ Umbrella-Fonds, registriert bei und zugelassen von
der Central Bank of Ireland, um gemaR Teil 2 des Irish Collective Asset-management Vehicles Act, 2015
Geschafte als ICAV zu tatigen und gegrindet als Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapiere
gemall der EU-Richtlinie Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (European
Communities (Undertakings for Clooective Investment in Transferable Securities), 2011 (S.I. Nr. 352 /
2011) in ihrer geltenden Fassung, mit getrennter Haftung der Teilfonds. Das ICAV hat die Struktur eines
Umbrella-Fonds und kann mehrere Anlageportfolios umfassen. Das Anteilkapital des ICAV kann in
verschiedene Klassen von Anteilen (die ,,Anteilklassen®) unterteilt sein, die jeweils ein getrenntes
Anlageportfolio bilden und zur Kennzeichnung unterschiedlicher Merkmale bestimmter Anteile dienen; sie
kénnen jeweils weiter unterteilt werden.

Dieser Verkaufsprospekt darf nur mit einem Anhang bzw. mehreren Anhéngen veréffentlicht werden, die
jeweils Informationen Uber einen bestimmten Teilfonds enthalten. Einzelheiten zu den Anteilklassen
kénnen im Anhang zum betreffenden Teilfonds oder in einzelnen Anhangen fir die jeweiligen
Anteilklassen behandelt werden. Jeder Anhang ist Bestandteil dieses Verkaufsprospekts und muss in
Verbindung mit diesem gelesen werden. Sollten Abweichungen zwischen diesem Verkaufsprospekt und
einem Anhang vorliegen, ist der jeweilige Anhang vorrangig.

Die Anteilinhaber erhalten die zuletzt veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte des ICAV auf
Anfrage kostenlos, und sie stehen der Offentlichkeit wie im Abschnitt ,,Berichte und Abschliisse“ des
Verkaufsprospekts beschrieben zur Verfligung.

Zulassung durch die Zentralbank

Das ICAV wird von der Zentralbank zugelassen und Uberwacht. Die Zulassung des ICAV durch die
Zentralbank gewahrleistet nicht die Performance des ICAV, und die Zentralbank haftet nicht far
den Erfolg oder Misserfolg des ICAV. Die Zulassung des ICAV ist keine Billigung oder Garantie
des ICAV durch die Zentralbank, und die Zentralbank haftet nicht fur den Inhalt dieses
Verkaufsprospekts. Die Preise der Anteile des ICAV kénnen sowohl sinken als auch steigen.

Rucknahmegebihr

Fur die Anteile der einzelnen Teilfonds kann pro zurickgenommenen Anteil eine
Rucknahmegebihr von bis zu 3% des Nettoinventarwerts je Anteil anfallen. Einzelheiten zu
derartigen Gebuhren fur einen oder mehrere Teilfonds werden im jeweiligen Anhang aufgefihrt.

Aufgrund der Differenz, die zu irgendeiner Zeit zwischen dem Verkaufspreis (zu dem evtl. eine
Zeichnungsgebuhr
2
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oder Provision hinzukommt) und dem Rucknahmepreis (von dem evtl. eine Ricknahmegebihr
abgezogen wird) von Anteilen festzustellen ist, sollte die Anlage auf mittlere bzw. lange Sicht
getatigt werden.

Einschrankungen fur die Verteilung und den Vertrieb von Anteilen

Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts und das Angebot von Anteilen kdnnen in bestimmten
Rechtsraumen Einschrédnkungen unterliegen. Dieser Verkaufsprospekt ist kein Angebot und keine
Aufforderung in Rechtsraumen, in denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung unzuldssig
sind oder wenn die Person, die das Angebot bzw. die Aufforderung erhalt, nicht dazu berechtigt ist. Jede
Person, die Uber diesen Verkaufsprospekt verfligt bzw. Anteile beantragen méchte, ist verpflichtet, sich
Uber geltende Gesetze und Vorschriften in den Landern, deren Staatsangehdriger sie ist, in denen sie
ihren Wohnsitz, ihren gewdhnlichen Aufenthaltsort oder ihren Sitz hat, zu informieren und diese
einzuhalten.

Der Verwaltungsrat darf den Besitz von Anteilen durch Personen, Firmen oder Unternehmen
einschranken, wenn er gegen Vorschriften oder Gesetze versto3en oder sich auf den Steuerstatus des
ICAV auswirken wirde oder wenn er nach Meinung des Verwaltungsrats dazu fihren wirde, dass das
ICAV steuerpflichtig wird oder ihm im Hinblick auf Steuern, Gesetze, Finanzen oder Vorschriften Haftung
oder Nachteile bzw. wesentliche administrative Nachteile entstehen wirden, die dem ICAV oder seinen
Mitgliedern oder irgendeinem von ihnen sonst nicht entstanden wéaren. Anteile des Teilfonds stehen
weder direkt noch indirekt US-Personen gemaR der Definition im vorliegenden Verkaufsprospekt zur
Verfugung. Alle fur bestimmte Teilfonds oder Anteilklassen geltenden Einschrankungen sind im jeweiligen
Anhang fur den betreffenden Teilfonds bzw. die betreffende Anteilklasse aufgefiihrt. Jede Person, die
Anteile halt und damit gegen die oben beschriebenen Einschrankungen verstoflit oder aufgrund der
Tatsache, dass sie Anteile halt, gegen Gesetze und Vorschriften des zustadndigen Rechtsraums versto(3t,
muss das ICAV, den Verwaltungsrat, den Anlageverwalter, die Depotbank, die Verwaltungsgesellschaft
und die Anteilinhaber gegen Verluste, die diesen entstehen, weil die betreffende Person Anteile des ICAV
hélt oder erwirbt , schadlos halten.

Der Verwaltungsrat ist gemaf der Urkunde berechtigt, Anteile, die von einem Mitglied gehalten werden
oder einem wirtschaftlichen Beglnstigten zugutekommen, die damit gegen die fir sie geltenden, in
diesem Dokument beschriebenen Einschréankungen verstol3en, zwangsweise zurlickzunehmen.

Anteilinhaber missen sich bewusst sein, dass Dividenden aus dem Kapital der einzelnhen
Teilfonds gezahlt werden kénnen, um im Rahmen des Vernunftigen dafiir zu sorgen, dass die
Auszahlungen je Anteil der jeweiligen Anteilklasse unverédndert bleiben. Die Zahlung von
Dividenden aus dem Kapital kann trotz der Performance jedes einzelnen Teilfonds zur Minderung
des Kapitals fuhren. Im Ergebnis kdnnen Ausschittungen durch Verzicht auf potenzielles
zukunftiges Kapitalwachstum vorgenommen werden, und dieser Zyklus kann fortgesetzt werden,
bis das gesamte Kapital aufgebraucht ist. Ausschittungen aus dem Kapital kénnen aus
steuerlicher Sicht andere Folgen als Ertragsausschittungen haben — Anleger sollten sich in
diesem Zusammenhang von ihren professionellen Beratern beraten lassen. Ausschuttungen
wahrend der Laufzeit des Fonds missen als eine Form der Kapitalriickzahlung verstanden
3
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werden.

Vereinigte Staaten von Amerika (USA)

Wenn kein Anhang zu einem Teilfonds anders lautende Bestimmungen enthalt, gilt Folgendes:

Anteile werden in den USA nicht 6ffentlich angeboten. Die Anteile sind nicht allgemein fir US-Personen
verflgbar, es sei denn, es handelt sich bei diesen u. a. um ,,zugelassene Anleger*“ (gemaf Definition in
Regel 501(a) von Verordnung D des US Securities Act von 1933 in seiner geltenden Fassung (das
»Gesetz von 1933“)) und ,qualifizierte Kaufer® (gemafR Definition in Paragraf 2(a) (51) des US
Investment Company Act von 1940 in seiner geltenden Fassung (das ,,Gesetz von 1940%)).

Die Anteile wurden und werden nicht gemalR dem Gesetz von 1933 bzw. den Wertpapiergesetzen
irgendeines US-Bundesstaats registriert, und eine derartige Registrierung wird nicht in Betracht gezogen.
Die Anteile durfen weder direkt noch indirekt in den USA oder fir Rechnung oder zugunsten irgendeiner
US-Person angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, abgesehen von Ausnahmen von der
Registrierungspflicht gemall dem Gesetz von 1933 und allen bundesstaatlichen Gesetzen und
Transaktionen, die dieser nicht unterliegen. Das Wiederangebot und der Weiterverkauf von Anteilen in
den USA oder an US-Personen kénnen einen VerstolR gegen US-Gesetze darstellen.

Es gibt in den USA keinen 6ffentlichen Markt fir die Anteile und es wird nicht damit gerechnet, dass sich
ein solcher in Zukunft entwickelt. Die mit diesem Verkaufsprospekt angebotenen Anteile unterliegen
Einschrankungen im Hinblick auf Ubertragbarkeit und Wiederverkauf und diirfen nur gemaR den
Bestimmungen der Urkunde, des Gesetzes von 1933 und geltender bundesstaatlicher Wertpapiergesetze
nach Registrierung oder Ausnahmen davon Ubertragen oder weiterverkauft werden. Die Anteile werden
aullerhalb der USA gemal der Befreiung von der Registrierung nach Vorschrift S des Gesetzes von 1933
angeboten und innerhalb der USA unter Berufung auf Vorschrift D, die gemafld dem Gesetz von 1933
veroffentlicht wurde, sowie Paragraf 4(2) dieses Gesetzes.

Das ICAV wurde und wird gemafl Paragraf 3(c)(7) des Gesetzes von 1940 nicht nach dem Gesetz von
1940 registriert. Gemald Paragraf 3(c)(7) gilt die Definition einer ,Investmentgesellschaft” nicht fur
einen privat platzierten Fonds, wenn die US-Wertpapierinhaber ausschlie3lich ,,qualifizierte Kaufer*
sind und die Anteile in den USA nur durch Privatplatzierung angeboten werden.

Berufung auf diesen Verkaufsprospekt

Die Aussagen in diesem Verkaufsprospekt und allen Anhéngen basieren auf dem in der Republik Irland
je nach Fall zum Datum dieses Verkaufsprospekts oder des Anhangs geltenden Recht und dessen
Anwendung, die Anderungen unterliegen konnen. Weder die Aushandigung dieses Verkaufsprospekts
noch das Angebot, die Emission oder der Verkauf von Anteilen des ICAV dirfen dahingehend ausgelegt
werden, dass sich die Gegebenheiten fir das ICAV seit dem entsprechenden Datum nicht gedndert
haben. Das ICAV aktualisiert diesen Verkaufsprospekt von Zeit zu Zeit, um wesentlichen Anderungen
Rechnung zu tragen, und solche Anderungen erfolgen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank. Informationen oder Zusicherungen, die nicht in diesem Verkaufsprospekt enthalten sind

oder von Brokern, Vertriebsbeauftragten oder anderen Personen stammen, missen als unzuléssig
4
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betrachtet werden und man darf sich dementsprechend nicht auf sie berufen.

Anleger dirfen den Inhalt des Verkaufsprospekts nicht als Beratung in Bezug auf rechtliche, steuerliche,
anlagebezogene und andere Angelegenheiten behandeln. Bitte lassen Sie sich von Ihrem Bérsenmakler,
Steuerberater, Anwalt, unabhdngigem Finanzberater oder einem anderen professionellen Berater
beraten.
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Risikofaktoren

Anleger missen den Abschnitt ,,Risikofaktoren® in diesem Verkaufsprospekt und in den Anlagen lesen
und zur Kenntnis nehmen, bevor sie Anlagen in das ICAV tatigen.

Derivative Finanzinstrumente

Das ICAV kann fur einen Teilfonds entweder zu Anlagezwecken oder fir das effiziente
Portfoliomanagement Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten (,,DFI*) tatigen, auf die in
diesem Verkaufsprospekt und im Anhang zum jeweiligen Teilfonds naher eingegangen wird. Das ICAV
wird einen Risikomanagement-Prozess anwenden, mit dem er die Risiken im Zusammenhang mit
derivativen Finanzpositionen genau messen, tberwachen und verwalten kann. Einzelheiten zu diesem
Prozess wurden der Zentralbank mitgeteilt. Das ICAV wird erst dann derivative Finanzinstrumente
einsetzen, die nicht Bestandteil des Risikomanagement-Prozesses sind, wenn der Zentralbank ein
Uberarbeiteter Risikomanagement-Prozess vorgelegt wurde und sie diesen genehmigt hat. Das ICAV
wird den Anteilinhabern auf Anfrage weitere Informationen zu den vom ICAV angewendeten
Risikomanagement-Methoden liefern, einschlielich zur Anwendung kommender quantitativer
Beschrankungen und jungster Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten
Anlagekategorien. Die zu erwartenden Folgen von Transaktionen mit DFI sind im Anhang zum jeweiligen
Teilfonds aufgefuhrt.

Ubersetzungen

Dieser Verkaufsprospekt und seine Anh&nge konnen auch in andere Sprachen Ubersetzt werden.
Derartige Ubersetzungen dirfen ausschlieRlich dieselben Informationen enthalten und missen dieselbe
Bedeutung haben wie der Verkaufsprospekt und die Anhédnge in englischer Sprache. Sollten
Abweichungen zwischen dem Verkaufsprospekt/den Anhangen in englischer Sprache und dem
Verkaufsprospekt/den Anhangen in einer anderen Sprache vorliegen, ist der Prospekt in englischer
Sprache ausschlaggebend, auRer wenn das Gesetz eines Rechtsraums, in dem die Anteile verkauft
werden, fordert, dass bei einer Klage auf der Basis einer Vertffentlichung in einem Verkaufsprospekt in
einer anderen als der englischen Sprache die Sprache des Verkaufsprospekts/Anhangs, auf dem die
Klage basiert, ausschlaggebend ist (und nur in diesem Fall).
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NAMENS- UND ANSCHRIFTENVERZEICHNIS

H20 GLOBAL STRATEGIES ICAV

Mitglieder des Verwaltungsrats
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Simon O’Sullivan
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DEFINITIONEN
Die folgenden Wérter und Begriffe haben in diesem Verkaufsprospekt jeweils die im Folgenden
aufgefiihrte Bedeutung:

Alle Bezugnahmen auf eine bestimmte Uhrzeit sind in irischer Ortszeit ausgedruckt.

»Rechnungslegungszeitraum bezeichnet einen Zeitraum, der am jahrlichen
Bilanzstichtag endet. Der erste
Rechnungslegungszeitraum beginnt am Datum der
Registrierung des ICAV und alle folgenden
Rechnungslegungszeitrdume jeweils am auf das Ende

,Gesetz" bezeichnet den Irish Collective Asset-management

Vehicle Act, 2015 und dessen samtliche Anderungen und
Neufassungen.

Verwaltungsgesellschaft® bezeichnet CACEIS Ireland Limited.

,verwaltungsvertrag“ bezeichnet den zwischen dem ICAV und der
Verwaltungsgesellschaft geschlossenen
Verwaltungsvertrag vom 22. Dezember 2015 in seiner zu
gegebener Zeit geltenden bzw. erganzten Fassung.

»AIMA* bezeichnet die Alternative Investment Management
Association.
»Jahrlicher Bilanzstichtag” bezeichnet den 31. Dezember jedes Jahres oder ein

anderes, zu gegebener Zeit vom Verwaltungsrat
festgelegtes Datum, das der Zentralbank im Voraus
mitzuteilen ist.

»Antragsformular* bezeichnet ein Antragsformular, das von Zeichnern von
Anteilen nach den Vorgaben des ICAV oder dessen
Beauftragten ausgefullt werden muss.

Abschlusspriifer bezeichnet Mazars.

»Bankverordnungen® bezeichnet die von der Zentralbank unter Teil 8 des

Central Bank (Supervision and Enforcement) Act, 2013
erlassenen Verordnungen.
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»Basiswahrung“

»Geschaftstag*

»Zentralbank®

»Anteilklasse“

,verbundene Person“

,Landeranhang“

»Handelstag“

,Handelsschluss*

,Depotbank*

,Depotbankvertrag“

/6335080v13

bezeichnet die Rechnungswéahrung eines Teilfonds, die
im jeweiligen Anhang zu dem Teilfonds angegeben ist.

bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds den Tag bzw. die
Tage, die im jeweiligen Anhang zu dem Teilfonds definiert
sind.

bezeichnet die Central Bank of Ireland oder eine
Aufsichtsbehorde, die deren Nachfolge antritt und fur die
Zulassung und Beaufsichtigung des ICAV zustandig ist.

bezeichnet eine bestimmte Gruppe von Anteilen eines
Teilfonds .

bezeichnet den Anlageverwalter, die Depotbank und die
Beauftragten und Unter-Beauftragten dieser juristischen
Personen (mit Ausnahme von nicht zur Gruppe
gehorenden Unter-Depotbanken, die von der Depotbank
ernannt werden) und verbundene- oder
Gruppenunternehmen solcher Anlageverwalter,
Depotbanken, Beauftragten oder Unter-Beauftragten.
bezeichnet einen Anhang zu diesem Verkaufsprospekt,
der bestimmte Informationen zum Angebot von Anteilen
des ICAV, eines Teilfonds oder einer Anteilklasse in
einem bestimmten Rechtsraum

bzw. bestimmten Rechtsraumen enthalt.

bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds den Tag bzw. die
Tage, die im jeweiligen Anhang zu dem Teilfonds definiert
sind, wobei es mindestens alle vierzehn Tage einen
Handelstag geben muss.

bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds den Zeitpunkt,
der im jeweiligen Anhang zu dem Teilfonds definiert ist.

bezeichnet CACEIS Bank Luxembourg, Niederlassung
Dublin.

bezeichnet den zwischen dem ICAV und der Depotbank
geschlossenen Depotbankvertrag vom 22. Dezember
2015.
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»Mitglieder des Verwaltungsrats*

,»,Gebuhren und Kosten*

»EWR*

,Euro“ oder ,,€"

»Finanzinstrumente*

/6335080v13

Bezeichnet die Mitglieder des Verwaltungsrats des ICAV
oder einen ordnungsgemald genehmigten Ausschuss
dieser Mitglieder.

bezeichnet in Bezug auf den Zeichnungs- und
Rucknahmepreis alle Stempel- und anderen Gebduhren,
Steuern, behordliche

Abgaben, Schatzungshonorare, Verwaltungskosten fir
Sachanlagen, Maklergebiihren, Brokergebiihren,
Bankkosten, Ubertragungskosten, Registrierungskosten
und andere Gebihren fiir die Bildung oder Erhdhung des
Vermdgens oder die Schaffung, den Umtausch, den
Verkauf, Kauf oder die Ubertragung von Anlagen oder
andere, die anlasslich, vor, oder bei irgendeiner
Transaktion, Handelstransaktion oder Bewertung
angefallen sein kdnnen oder anfallen werden, ohne die
Provision, die bei der Ausgabe von Anteilen fallig wird.

bezeichnet die Lander, die derzeit dem Europdischen
Wirtschaftsraum angehdren (d.h. zum Zeitpunkt der
Drucklegung dieses Verkaufsprospekts die
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, Norwegen,
Island, Liechtenstein).

bezeichnet die gesetzliche Wéahrung der teilnehmenden
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemaR dem
EG-Vertrag von Rom vom 25. Méarz 1957 (in seiner vom
Maastrichter Vertrag vom 7. Februar 1992 geé&nderten
Fassung) die Einheitswahrung eingefuhrt haben.

bezeichnet die Wertpapiere, derivativen
Finanzinstrumente (,DFI*) und alle anderen Anlagen, die
in der Anlage mit dem Titel ,Zulassige Anlagen*
aufgefiihrt sind, einschlieBlich Zahlungsmittelbestande
und Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds.
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,» Teilfonds*

»ICAV*

»Unzuldssiger Antragsteller*

,Erstausgabezeitraum*

,Erstausgabepreis‘

»IFRS*

»Erstzeichnung“

,urkunde*

»Anlageverwalter”

»Anlageverwaltungsvertrag“
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bezeichnet einen Teilfonds des ICAV, der entsteht, wenn
der Verwaltungsrat eine bestimmte Anteilklasse zum
Teilfonds erklart; der Erlés aus der Ausgabe von dessen
Anteilen wird getrennt zusammengefasst und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik fir den entsprechenden Teilfonds
investiert, die vom Verwaltungsrat zu gegebener Zeit mit
vorheriger Genehmigung der Zentralbank festgelegt
werden.

bezeichnet H20 Global Strategies ICAV.

bezeichnet einen unzuldssigen Antragsteller wie im
Abschnitt ,,Die Anteile®“ beschrieben.

der im entsprechenden Anhang festgelegte Zeitraum,
wahrend dem die Anteile eines Teilfonds oder einer
Anteilklasse zum ersten Mal angeboten werden.

bezeichnet den urspriinglichen Preis, der fur einen Anteil
zu zahlen ist und der im jeweiligen Anhang fir die
einzelnen Teilfonds angegeben ist.

bezeichnet die internationalen Normen fur
Finanzberichterstattung (International Financial Reporting
Standards).

bezeichnet die Mindest-Erstzeichnung von Anteilen wie
im jeweiligen Anhang angegeben.

bezeichnet die Griindungsurkunde des ICAV in ihrer von
Zeit zu Zeit in Ubereinstimmung mit den Anforderungen
der Zentralbank geénderten Fassung.

bezeichnet H20 Asset Management LLP.

bezeichnet den am 22. Dezember 2015 zwischen dem
ICAV und dem Anlageverwalter geschlossenen
Anlageverwaltungsvertrag.
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»Anlageverwaltungsgebiihr*

»Anlageverwaltungsgebiihrensatz“

»I0OSCO*

LHlrland“

»Management-Anteile“

Mitglied“

»Mitgliedstaat”

,Mindestanteilbesitz“

,»Mindest-Transaktionsvolumen*

,Geldmarktinstrumente*
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bezeichnet die  Geblhren, die im  Abschnitt
»<Anlageverwaltungsgebuhr® des jeweiligen Anhangs
definiert sind.

bezeichnet den Anlageverwaltungsgebiihrensatz, der im
jeweiligen Anhang aufgefuihrt sein kann

bezeichnet die Internationale  Organisation der
Wertpapieraufsichtsbehdorden.

bezeichnet die Republik Irland.

bezeichnet einen Management-Anteil am Kapital des
ICAV, der zum Erhalt eines Betrags berechtigt, der nicht
den fur diesen Management-Anteil gezahlten Preis
Ubersteigen darf.

bezeichnet einen Anteilinhaber oder eine Person, der/die
als Inhaber eines oder mehrerer Management-Anteile
des ICAV registriert ist, deren vorgegebene
Besonderheiten im Register des ICAV verzeichnet sind.

bezeichnet einen Mitgliedstaat der Europaischen Union.

bezeichnet die Mindestzahl bzw. den Mindestwert an
Anteilen, die ein Anteilinhaber halten muss, wie im
entsprechenden Anhang beschrieben.

bezeichnet den Mindestwert jeder Zeichnung -
abgesehen von der Erstzeichnung -, jeder Riicknahme,
jedes Umtauschs und jeder Ubertragung von Anteilen
irgendeines Teilfonds bzw. irgendeiner Anteilklasse, wie
im entsprechenden Anhang aufgefihrt.

bezeichnet Instrumente, die normalerweise am
Geldmarkt gehandelt werden, die liquide sind, Uber einen
Wert verfligen, der jederzeit genau bestimmt werden
kann und die die Anforderungen der Zentralbank erfiillen
(einschliel3lich unter anderem Einlagenzertifikate und
Commercial Paper).
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,Nettoinventarwert

»Nettoinventarwert je Anteil“

»OECD"

»OECD-Regierungen”

,Ordentlicher Beschluss*

,»OTC*

»Zahlstellenvertrag”
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bezeichnet (je nach Fall) den Nettoinventarwert des
ICAV, eines Teilfonds oder einer Anteilklasse, der wie in
diesem Verkaufsprospekt beschrieben berechnet wird.

bezeichnet den Nettoinventarwert eines Teilfonds,
dividiert durch die Anzahl der umlaufenden Anteile
dieses Teilfonds oder den Nettoinventarwert einer
Anteilklasse, dividiert durch die Anzahl der umlaufenden
Anteile dieser Anteilklasse, auf zwei Dezimalstellen
gerundet.

bezeichnet die Organisation fur  wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung

bezeichnet die Regierungen Australiens, Osterreichs,
Belgiens, Kanadas, Chiles, der Tschechischen Republik,
Danemarks, Estlands, Finnlands, Frankreichs,
Deutschlands, Griechenlands, Ungarns, Islands, Irlands,
Israels, lItaliens, Japans, Suldkoreas, Luxemburgs,
Mexikos, der Niederlande, Neuseelands, Norwegens,
Polens, Portugals, der Slowakei, Sloweniens, Spaniens,
Schwedens, der Schweiz, der Turkei, des Vereinigten
Konigreichs und der USA sowie anderer Mitgliedstaaten,
die zu gegebener Zeit in die OECD aufgenommen
werden.

ein Beschluss der Mitglieder des ICAV oder der
Anteilinhaber eines bestimmten Teilfonds oder einer
bestimmten Anteilklasse, der mit einfacher Mehrheit der
personlich oder durch Stimmrechtsvertreter
abgegebenen Stimmen bei einer Hauptversammlung des
ICAV, Teilfonds oder der Anteilklasse (je nach Fall)
gefasst wird.

bedeutet Over-the-Counter (Freiverkehr).

bezeichnet einen Zahlstellenvertrag oder mehrere
Zahlstellenvertrage zwischen dem ICAV und einer oder
mehreren Zahlstellen, der/die zu dem im Anhang fir das
jeweilige Land angegebenen Datum geschlossen
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»Zahlstelle*

»Erfolgshonorar®

»Verkaufsprospekt®

,Anerkannte Borse*

»Riicknahmegebiihr

»Rucknahmeformular“

»Rlicknahmepreis“
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bezeichnet eine oder mehrere Zahlstelle(n) / Vertreter /
Fazilitatsstelle(n), die vom ICAV in bestimmten
Rechtsrdumen ernannt wurden, wie im Anhang fur das
jeweilige Land aufgefthrt.

Bezeichnet das im jeweiligen Anhang festgelegte
Honorar.

der Verkaufsprospekt des ICAV und seine samtlichen
Anhéange und Ergdnzungen, die vom ICAV in
Ubereinstimmung mit den  Anforderungen  der
Verordnungen herausgegeben werden.

bezeichnet die in Anlage Il aufgefihrten Borsen oder
Mérkte.

bezeichnet, wenn im Anhang nicht anders definiert, eine
Gebhr in Hohe von bis zu 3 % des Nettoinventarwerts
der zuriickzunehmenden Anteile. Die Ricknahmegebuhr
wird im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats
erhoben.

bezeichnet jedes Formular, das von einem Anteilinhaber,
der die Riucknahme eines Teils oder aller seiner Anteile
beantragt, auszufiillen ist, wie vom ICAV oder dessen
Beauftragten zu gegebener Zeit vorgeschrieben.

bedeutet in Bezug auf jeden zuriickzunehmenden Anteil
den Wert jedes Anteils, der an den Anleger zu zahlen ist
und der u.a. auf der Basis. des Nettoinventarwerts je
Anteil ermittelt wird,

(i) alle Kosten und Gebuhren und / oder
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»verordnungen

»Anteil“

,»Anteilinhaber

»Sonderbeschluss*
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(ii) Verwasserungsgebiihr,

jeweils Dberechnet zum Bewertungsstichtag fir den
Handelstag, an dem der Anteil zuriickgenommen werden
soll.

bezeichnet gemeinsam die OGAW-Verordnungen, den
Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (8
48 (1)) (Undertaking for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2015 in ihrer
geltenden Fassung sowie samtliche in diesem
Zusammenhang  verdffentlichten  Mitteilungen  und
Leitlinien.

bezeichnet einen gewinnberechtigten Anteil oder, wenn in
diesem Verkaufsprospekt nicht anders angegeben, einen
Bruchteil eines gewinnberechtigten Anteils am Kapital des
ICAV.

bezeichnet eine Person, die als Inhaber von Anteilen in
das Anteilinhaberregister eingetragen ist, das vom oder
far das ICAV gefihrt wird.

bezeichnet einen bei der Hauptversammlung des ICAV,
eines Teilfonds oder einer Anteilklasse (je nach Fall) von
den Mitgliedern des ICAV oder den Anteilinhabern eines
bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Anteilklasse
mit 75 % der personlich oder durch Stimmrechtsvertreter
abgegebenen Stimmen gefassten Sonderbeschluss.
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»Opezifizierte US-Person“
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bezeichnet (i) einen US-Birger oder eine in den USA
ansédssige  Person, (i) eine Personen- oder
Kapitalgesellschaft, die in den USA oder nach US-Recht
oder dem Recht irgendeines US-Bundesstaats gegriindet
wurde, (iii) ein Trust, wenn (a) ein Gericht in den USA
nach dem geltenden Recht befugt wére, im Wesentlichen
zu allen Angelegenheiten im Zusammenhang mit der
Verwaltung des Trusts Urteile oder Verfiigungen zu
erlassen und (b) eine oder mehrere US-Personen
berechtigt sind, alle wesentlichen Entscheidungen des
Trusts zu kontrollieren oder einen Nachlass eines
Verstorbenen, der US-Birger war oder in den USA
anséssig war, aul3er (1) eine Gesellschaft, deren Aktien
regular an einer oder mehreren etablierten
Wertpapierborse(n) gehandelt werden; (2) alle
Unternehmen, die Mitglied desselben erweiterten
Konzerns sind wie in § 141(e) des U.S. Internal

17



/6335080v13

Revenue Code dargelegt, als in Klausel (i) beschriebene
Gesellschaft; (3) die USA oder eine hundertprozentige
Agentur oder Stelle der USA; (4) alle US-Bundesstaaten,
alle US- Gebiete, alle politischen Unterteilungen aller
Vorgenannten und alle hundertprozentigen Agenturen
oder Stellen einer oder mehrerer der Vorgenannten; (5)
alle nach § 501(a) steuerbefreiten Organisationen oder
ein privater Rentenvorsorgeplan gemaR Definition in 8
7701(a)(37) des US- Internal Revenue Code; (6) alle
Banken wie in 8 581 des US- Internal Revenue Code
definiert; (7) alle Immobilienfonds wie in § 856 des US-
Internal Revenue Code definiert; (8) alle regulierten
Investmentgesellschaften wie in § 851 des US- Internal
Revenue Code definiert oder alle bei der Securities
Exchange Commission unter dem Investment Company
Act von 1940 (15 U.S.C 80a-64) registrierten juristischen
Personen; (9) alle Treuhandfonds wie in § 584(a) des US-
Internal Revenue Code definiert; (10) gemaf § 664(c) des
US- Internal Revenue Code steuerbefreiten oder in §
4947(a)(1) des US- Internal Revenue Code
beschriebenen Trusts; (11) Handler mit Wertpapieren,
Rohstoffen oder derivativen Finanzinstrumenten
(einschlie3lich Kontrakte mit fiktivem Nennwert, Futures,
Forwards und Optionen), die als solche nach den
Gesetzen der USA oder eines anderen Staats
eingetragen sind; oder (12) ein Broker wie in 8§ 6045(c)
des US- Internal Revenue Code definiert. Diese Definition
ist unter Beriicksichtigung des US Internal Revenue Code
Zu interpretieren.
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»Zeichnungsgebiihr®

»Zeichnungspreis
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bezeichnet eine Gebihr von bis zu 1 % des gezeichneten
Gesamt-Anlagebetrags. Diese Gebihr ist an den
Anlageverwalter zu zahlen. Sie kann vom Anlageverwalter
in voller H6he oder teilweise an Vermittler, Intermediére
oder Vertriebsstellen gezahlt werden. Die
Zeichnungsgebihr wird im alleinigen Ermessen des
Verwaltungsrats erhoben.

bedeutet in Bezug auf jeden beantragten Anteil die Kosten
jedes Anteils fur den Anleger, die u.a. auf der Basis des
Nettoinventarwerts je Anteil ermittelt wird, bereinigt um
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,»Annahmeschluss fiir Zahlungen von
Zeichnungen*

»Anhang“

»Pfund Sterling“ oder ,,£

»OGAW"

»OGAW-Richtlinie“

»OGAW-Verordnungen*

»vereinigtes Kénigreich*
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0] (i) Abgaben und Gebiihren und / oder

(i) (ii) Verwasserungsgeblihr,

jeweils berechnet zum Bewertungsstichtag fir den
Handelstag, an dem der Anteil ausgegeben werden soll.

bezeichnet den Zeitpunkt, bis zu dem Zahlungen fur
Zeichnungen auf dem Bankkonto eingehen miissen wie
auf dem Antragsformular und im jeweiligen Anhang fir
den Teilfonds angegeben, um die Bearbeitung am
relevanten Handelstag zu ermdglichen.

bezeichnet einen Anhang zu diesem Prospekt, der
bestimmte Informationen zu einem Teilfonds und/oder
einer oder mehreren Anteilklassen enthalt.

bezeichnet die gesetzliche Wahrung des Vereinigten
Koénigreichs.

bezeichnet einen Organismus fur gemeinsame Anlagen
in  Wertpapiere, gegrindet gemafl der Richtlinie
2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 in ihrer zu gegebener Zeit
geanderten, konsolidierten oder ersetzten Fassung.

Richtlinie 2009/65/EG des Europdaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 in ihrer zu gegebener Zeit
gedanderten, konsolidierten oder ersetzten Fassung.

bezeichnet die OGAW-Verordnungen der EG von 2011
((Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations, 2011 (S.l. Nr. 352 von 2011) (in
ihrer zu gegebener Zeit geanderten, konsolidierten oder
ersetzten Fassung) und alle von der Zentralbank in
diesem Zusammenhang herausgegebenen und derzeit
gultigen Verordnungen und Mitteilungen.

bezeichnet das Vereinigte Konigreich Grof3britannien und
Nordirland.
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»vereinigte Staaten“ oder ,,USA“ bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlie3lich der Bundesstaaten und des District of
Columbia), ihre Territorien, Besitztimer und alle anderen
Gebiete ihres Rechtsraums.
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»,US-Dollar®, ,,USD“ oder "US $“

,,US-Person*

»Bewertungsstichtag*

»Bewertungszeitpunkt®

,Gesetz von 1933“

/6335080v13

bezeichnet den United States Dollar, die gesetzliche
Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

bezeichnet eine Person, auf die mindestens eine der
folgenden Beschreibungen zutrifft:

@)

(b)

(©)

bei Personen handelt es sich um eine
natirliche oder juristische Person, die nach
Verordnung 3 des Gesetzes von 1933 eine US-
Person ware;

in Bezug auf natlrliche Personen: US-Birger
oder ,ansassiger Auslander” im Sinne der zu
gegebener Zeit geltenden us-
Einkommensteuergesetze; oder

in Bezug auf Personen,, bei denen es sich

nicht um natdrliche Personen handelt:

0] eine Kapital- oder
Personengesellschaft, die in den USA
oder nach den Gesetzen der USA oder
eines beliebigen US-Bundesstaats
gegrundet oder errichtet wurde;

(i) ein Trust, wenn (x) ein Gericht in den
USA nach dem geltenden Recht befugt
ware, die primére Kontrolle Uber die
Verwaltung des Trusts auszutben und
(y) eine oder mehrere US-Personen
berechtigt sind, alle wesentlichen
Entscheidungen des  Trusts zu

(i) ein Grundstiick, dessen Einnahmen
aus allen Quellen weltweit der US-
Steuer unterliegen.

bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds den Tag bzw.

die Tage, die im jeweiligen Anhang zu dem Teilfonds

definiert sind.

bezeichnet den Zeitpunkt, der im jeweiligen Anhang zu

jedem Teilfonds definiert ist.

bezeichnet den United States Securities Act von 1933 in

seiner geltenden Fassung.
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,Gesetz von 1940¢ Bezeichnet den US Investment Company Act von 1940 in
seiner geltenden Fassung.
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1. DAS ICAV
Allgemeines

Das ICAV ist ein offenes irisches Vehikel zur gemeinsamen Vermoégensverwaltung vom Typ Umbrella-
Fonds mit beschrankter Haftung und getrennter Haftung der Teilfonds, registriert bei und zugelassen von
der Zentralbank, um gemafR Teil 2 des Gesetzes Geschéfte als ICAV zu tatigen. Das ICAV wurde von der
Zentralbank gemaR den OGAW-Verordnungen als OGAW zugelassen. Das ICAV wurde am 11.
Dezember 2015 gegrundet.

Das ICAV ist als irisches Vehikel zur gemeinsamen Vermdgensverwaltung vom Typ Umbrella-Fonds
strukturiert, der mehrere Teilfonds umfassen kann, die wiederum jeweils aus einer oder mehreren
Anteilklassen bestehen kénnen. Zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Verkaufsprospekts umfasste das
ICAV die beiden folgenden Teilfonds:

- H20 Multi Emerging Debt Fund
- H20 Multi Aggregate Fund

Die Anteile der einzelnen Teilfonds sind in jeder Hinsicht gleichgestellt, konnen sich allerdings im Hinblick
auf bestimmte Merkmale wie Denominationswahrung, Absicherungsstrategien (falls solche fir die
Wahrung einer bestimmten Anteilklasse angewendet werden), Dividendenpolitik, Stimmrechte,
Kapitalrendite, Hohe der erhobenen Kosten und Gebiihren, Zeichnungs- oder Riicknahmeverfahren oder
Mindestbetrag fur Erstzeichnung, Halten von Anteilen oder Transaktionsvolumen unterscheiden. Das
Vermogen der einzelnen Teilfonds wird fir jeden Teilfonds einzeln in Ubereinstimmung mit dem
Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds angelegt. Es wird nicht flr jede Anteilklasse ein
separates Anlageportfolio gefiihrt. Anlageziel, Anlagepolitik und andere Einzelheiten in Bezug auf die
Teilfonds sind im jeweiligen Anhang aufgefiihrt, der Teil dieses Verkaufsprospekts ist und in Verbindung
mit diesem gelesen werden muss.

Die Basiswahrung der einzelnen Teilfonds ist im jeweiligen Anhang angegeben. Der Verwaltungsrat kann
nach Genehmigung durch die Zentralbank weitere Teilfonds einrichten, fur die jeweils ein Anhang
veroffentlicht wird. Der Verwaltungsrat kann darlber hinaus zusatzliche Anteilklassen einrichten, fur die
jeweils ein Anhang verdffentlicht wird. Dies muss der Zentralbank mitgeteilt und im Voraus mit ihr geklart
werden bzw. muss in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank erfolgen.

Anlageziele und -politik

Das spezifische Anlageziel und die spezifische Anlagepolitik jedes Teilfonds werden im jeweiligen
Anhang zu diesem Prospekt dargelegt und vom Verwaltungsrat bei Auflegung des betreffenden Teilfonds
ausformuliert.

Anleger missen bertcksichtigen, dass die Performance bestimmter Teilfonds im Vergleich zu einem
Index oder einer Benchmark gemessen wird. In diesem Zusammenhang werden die Anteilinhaber auf
den entsprechenden Anhang verwiesen, der alle relevanten Kriterien zur Performancemessung enthélt.

Das ICAV kann diesen Referenzindex jederzeit andern, wenn dieser aus Grinden, die sich seiner
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Kontrolle entziehen, ersetzt wurde oder wenn das ICAV aus guten Grinden einen anderen Index bzw.
eine andere Benchmark als angemessenen Standard fur die betreffende Exposure betrachtet. Unter
solchen Umstanden muss eine Anderung des Index im Jahres- oder Halbjahresbericht des Teilfonds, der
nach der Anderung veroffentlicht wird, offengelegt werden.

Das Vermdgen eines Teilfonds kann in Geldmarktinstrumente, einschlie3lich u.a. Einlagenzertifikate,
Floating Rate Notes und fest oder variabel verzinsliche Commercial Paper, die an einer anerkannten
Borse notiert oder gehandelt werden sowie in Bareinlagen, die auf (eine) nach Absprache mit dem
Anlageverwalter vom ICAV bestimmte Wahrung / Wéahrungen lauten, angelegt werden.

Anderungen am Anlageziel eines Teilfonds und wesentliche Anderungen an der Anlagepolitik eines
Teilfonds dirfen nur mit der vorherigen schriftichen Genehmigung aller Anteilinhaber des betreffenden
Teilfonds oder auf der Basis der Mehrheit der bei einer ordnungsgemanR einberufenen und abgehaltenen
Hauptversammlung des betreffenden Teilfonds abgegebenen Stimmen erfolgen. In Ubereinstimmung mit
den Anforderungen der Zentralbank gelten u.a. Anderungen als ,wesentlich®, die zu einer bedeutenden
Anderung des Anlagetyps, der Kreditqualitat, der Grenzen fiir die Kreditaufnahme oder des Risikoprofils
eines Teilfonds fuhren wirden. Sollten sich das Anlageziel bzw. die Anlagepolitik eines Teilfonds andern,
werden die Anteilinhaber des betroffenen Teilfonds unter Einhaltung einer angemessenen Frist informiert,
damit sie ihre Anteile vor Inkrafttreten einer solchen Anderung zuriickgeben kénnen.

Die Liste der anerkannten Bérsen, an denen die Wertpapieranlagen und derivativen Finanzinstrumente
eines Teilfonds aul3er zulassige Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren und OTC-Derivate notiert
oder gehandelt werden, ist Anlage Il zu entnehmen.

Zulassige Anlagen und Anlagebeschrankungen

Das Vermogen der einzelnen Teilfonds muss in Ubereinstimmung mit den Verordnungen angelegt
werden. Der Verwaltungsrat darf den einzelnen Teilfonds weitere Einschrdnkungen auferlegen (die dem
Anhang zu dem jeweiligen Teilfonds zu entnehmen sind). Die fir das ICAV und die einzelnen Teilfonds
gemall den OGAW-Verordnungen geltenden Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen sind Anlage |
zu entnehmen. Jeder Teilfonds darf zusétzlich liquide Mittel halten.

Kreditaufnahmebefugnisse

Das ICAV darf nur voriibergehend Kredite aufnehmen, und der Gesamtbetrag solcher Kredite darf nicht
10% des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds Ubersteigen. Der Verwaltungsrat darf alle
Kreditaufnahmebefugnisse des ICAV wahrnehmen, vorausgesetzt, er halt diese Obergrenze ein. Gemal
den Bestimmungen der OGAW-Verordnungen darf der Verwaltungsrat die Depotbank anweisen, die
Vermdgenswerte des ICAV als Sicherheit fur derartige Kredite zu stellen. Ein Teilfonds darf
Fremdwdhrungen im Rahmen von Back-to-back-Kreditvereinbarungen erwerben. Kredite in
Fremdwahrungen, die Uber den Wert einer Back-to-back-Einlage hinausgehen, gelten als tber die
Obergrenze hinausgehende Kreditaufnahme im Sinne von Verordnung 103 der OGAW-Verordnungen.
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Anderungen an den Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Das ICAV darf (die vorherige Zustimmung der Zentralbank vorausgesetzt) befugt sein, von Anderungen
der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen in den Verordnungen zu profitieren, die es dem ICAV
erlauben, in Wertpapiere, Derivate oder andere Anlagen zu investieren, in die er zum Datum dieses
Verkaufsprospekts nur eingeschrankt oder gemaf den Verordnungen tberhaupt nicht investieren darf.

Effizientes Portfoliomanagement

Wenn dies aus dem entsprechenden Anhang hervorgeht, darf der Anlageverwalter unter Einhaltung der
von der Zentralbank zu gegebener Zeit veréffentlichten Bedingungen und Beschrénkungen fir einen
Teilfonds Techniken und Instrumente im Zusammenhang mit Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
zu Zwecken des effizienten Portfoliomanagements einsetzen.

Der Anlageverwalter darf Transaktionen zum effizienten Portfoliomanagement in Bezug auf das
Vermogen des Teilfonds mit einem oder mehreren der folgenden Ziele tatigen:

€) Reduzierung des Risikos (einschlie3lich Wahrungsrisiko);
(b) Kostenreduzierung; und
(© Generierung von zusatzlichem Kapital oder Einkommen fir einen Teilfonds bei einem

Risikoniveau im Einklang mit dem Risikoprofil des Teilfonds und unter Einhaltung der
Risikostreuungsanforderungen geméalR den in den Verordnungen aufgefiihrten Anforderungen
der Zentralbank.

Bei Operationen fur effizientes Portfoliomanagement bemunht sich der Anlageverwalter, dafur zu sorgen,
dass die eingesetzten Techniken und Instrumente wirtschaftlich angemessen sind und auf
kosteneffiziente Art und Weise eingesetzt werden.

Derartige Transaktionen kénnen derivative Finanzinstrumente und/oder Wertpapierleih-, Pensions- und
umgekehrte Pensionsgeschéafte umfassen, die unten und im jeweiligen Anhang beschrieben werden.

Pensionsgeschafte / umgekehrte Pensionsgeschéafte und Wertpapierleihgeschafte zu Zwecken des
effizienten Portfoliomanagements

Ein Teilfonds darf unter den in den Verordnungen aufgefiihrten Bedingungen und Beschrankungen
Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und/oder Wertpapierleihgeschéafte tatigen, um
zusatzliches Einkommen fiir den betroffenen Teilfonds zu erzielen. Bei Pensionsgeschéften handelt es
sich um Transaktionen, bei denen eine Partei ein Wertpapier an die andere Partei verkauft, wobei
gleichzeitig ein Vertrag Uber den Rickkauf des Wertpapiers zu einem festen Termin in der Zukunft und zu
einem bestimmten Preis, der den Marktzins ohne Beriicksichtigung des Kuponsatzes der Wertpapiere
widerspiegelt, abgeschlossen wird. Ein umgekehrtes Pensionsgeschéft ist eine Transaktion, bei der ein
Teilfonds Wertpapiere von einer Gegenpartei kauft und sich gleichzeitig verpflichtet, diese zu einem
vereinbarten Termin und Preis wieder an die Gegenpartei zu verkaufen. Ein Wertpapierleihvertrag ist eine
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Vereinbarung, in der das Eigentum an den ,verliehenen®“ Wertpapieren vom ,Verleiher“ an einen
»Entleiher Ubertragen wird, wobei sich der Entleiher verpflichtet, dem Verleiher zu einem spéteren
Termin ,,gleichwertige Wertpapiere* zuriickzugeben.

Das ICAV darf alle Vermdgenswerte oder Barmittel des betroffenen Teilfonds unter Einhaltung der
Ublichen Marktusancen und der Anforderungen der Zentralbank Ubertragen, hypothekarisch belasten, als
Sicherheit stellen oder verpfanden.

Derivative Finanzinstrumente

Ein Teilfonds kann Anlagen in an einer anerkannten Borse oder im Freiverkehr gehandelte derivative
Finanzinstrumente tatigen, jeweils unter den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Anforderungen und in Ubereinstimmung mit diesen.

Ein Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken einsetzen und/oder an einer
anerkannten Borse oder im Freiverkehr gehandelte derivative Instrumente mit dem Ziel, das Gesamtrisiko
seiner Anlagen abzusichern oder zu mindern, die Performance zu verbessern und/oder im Rahmen des
Risikomanagements. Die Mdglichkeit fir den Teilfonds , Anlagen in diese Instrumente und Strategien zu
tatigen und sie einzusetzen kann durch die Marktbedingungen, aufsichtsrechtliche Einschrankungen und
aus steuerlichen Griinden beschrankt sein, und die Strategien diirfen nur in Ubereinstimmung mit den
Anlagezielen des betroffenen Teilfonds eingesetzt werden.

Die derivativen Finanzinstrumente, in die der Anlageverwalter fur jeden Teilfonds investieren darf und die
zu erwartenden Auswirkungen von Anlagen in solche derivativen Finanzinstrumente auf das Risikoprofil
eines Teilfonds sind im jeweiligen Anhang dargelegt. Aus dem entsprechenden Anhang geht auch hervor,
wie hoch der Fremdfinanzierungsgrad eines Teilfonds durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten wird. Des Weiteren werden die Anleger gebeten, den Abschnitt ,Effizientes
Portfoliomanagement” des Verkaufsprospekts und die im Abschnitt ,Risikofaktoren“ des
Verkaufsprospekts aufgefilhrten Risiken zur Kenntnis zu nehmen, die auch im entsprechenden Anhang
aufgeftuihrt sind, wenn sie fir einen bestimmten Teilfonds gelten.

Die Verordnungen untersagen ,ungedeckte” Derivatepositionen. Das ICAV bemiuht sich fur alle von ihm
eingesetzten DFI, durch Halten der zugrunde liegenden Vermégenswerte den Deckungsanforderungen
gerecht zu werden, ausreichend liquide Vermégenswerte zu halten oder zu gewahrleisten, dass die DFI
eine angemessene Absicherung der Exposure erlauben, ohne die zugrunde liegenden Vermégenswerte
zu halten.

Die Zentralbank verlangt, dass das ICAV einen Risikomanagementprozess anwendet, der es ihm

ermdglicht, verschiedene Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von derivativen

Finanzinstrumenten genau zu messen, zu Uberwachen und zu verwalten. Die Risikomanagement-

Methode fur jeden einzelnen Teilfonds ist im entsprechenden Anhang dargelegt. Der Zentralbank wurden

Einzelheiten zu diesem Prozess mitgeteilt. Derivative Finanzinstrumente, die nicht Bestandteil des

Risikomanagementprozesses sind, wird das ICAV erst dann einsetzen, wenn der Zentralbank ein
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Uberarbeiteter Risikomanagementprozess vorgelegt und von dieser genehmigt wurde. Das ICAV wird den
Anteilinhabern auf Anfrage weitere Informationen zu den vom ICAV angewendeten Risikomanagement-
Methoden liefern, einschlieBlich zur Anwendung kommender quantitativer Beschrénkungen und jingster
Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien.

Das ICAV darf als Margen oder Sicherheiten fir Transaktionen alle Vermégenswerte und Barmittel des
betroffenen Teilfonds in Ubereinstimmung mit den normalen Marktusancen iibertragen, hypothekarisch
belasten, als Sicherheit stellen oder verpfanden.

Abgesicherte Anteilklassen

Das ICAV darf als Absicherung gegen das Wechselkursrisiko zwischen der Basiswéhrung eines Teilfonds
und der Wahrung, auf die eine Anteilklasse des betroffenen Teilfonds lautet, bestimmte
Devisentransaktionen tatigen, wenn die letztgenannte Wahrung sich von der Basiswahrung des Teilfonds
unterscheidet.

Finanzinstrumente, die zur Umsetzung solcher Strategien fir eine oder mehrere Anteilklassen verwendet
werden, mussen Aktiva/Passiva eines gesamten Teilfonds sein, sind jedoch der/den betroffenen
Anteilklasse(n) zuzuordnen, und die Kosten und Gewinne/Verluste der Absicherungstransaktionen fallen
ausschlieBlich der/den betroffenen Anteilklasse(n) zu.

Wenn eine Anteilklasse abgesichert werden muss, wird dies im Anhang fur den Teilfonds erwéhnt, zu
dem die betroffene Anteilklasse gehort. Transaktionen missen eindeutig der entsprechenden
Anteilklasse zuzuordnen sein. Die Wahrungsexposure einer Anteilklasse darf nicht mit derjenigen einer
anderen Anteilklasse eines Teilfonds zusammengerechnet oder gegen eine solche aufgerechnet werden.
Die Wahrungsexposure der einer Anteilklasse zuzurechnenden Vermdgenswerte darf nicht anderen
Anteilklassen zugerechnet werden.

Wenn ein Teilfonds mehrere abgesicherte Anteilklassen umfasst, die auf dieselbe Wéhrung lauten (d. h.
eine andere Wahrung als die Basiswahrung des entsprechenden Teilfonds) und beabsichtigt wird, die
Wahrungsexposure dieser Anteilklassen gegen die Basiswahrung des Teilfonds abzusichern, darf der
Teilfonds die Devisentransaktionen fir die abgesicherten Anteilklassen kombinieren und die
Gewinne/Verluste sowie die Kosten der jeweiligen Finanzinstrumente anteilmafRig den einzelnen
abgesicherten Anteilklassen des betroffenen Teilfonds zurechnen.

Wenn das ICAV sich um eine Absicherung gegen Wechselkursschwankungen bemiht, kann dies
aufgrund externer Faktoren, die sich der Kontrolle des ICAV entziehen, unbeabsichtigt zu Uber- oder
unterbesicherten Positionen filhren. Uberbesi