Wesentliche Anlegerinformationen

NN (L) Flex Senior Loans - R Cap USD (hedged i)

ISIN: LU1292649933

Ein Teilfonds (nachfolgend ,Fonds”) von NN (L) Flex

Dieser Fonds wird von NN Investment Partners B.V. verwaltet.

Ziele und Anlagepolitik

Der aktiv gemanagte Fonds investiert in ein breit gestreutes Portfolio aus
variabel verzinslichen vorrangigen Krediten (die in der Regel durch ein
erstrangiges Pfandrecht an den Vermégenswerten des Kreditnehmers
besichert und vor allen anderen nachrangigen Krediten zuriickzuzahlen sind)
und anderen variabel verzinslichen Schuldinstrumenten, die von
US-amerikanischen und nicht US-amerikanischen Gesellschaften und anderen
Unternehmen ausgegeben wurden. Die vorrangigen Instrumente, in die der
Fonds investiert, weisen in der Regel ein unter Anlagequalitat (Investment
Grade) liegendes Rating (niedriger als BBB-/Baa3) auf. Falls sie kein Rating
aufweisen, sind sie von gleichwertiger Bonitat. Der Fonds ist vor allem auf
relativ liquide vorrangige Kredite ausgerichtet, die in der Regel eine geringere
Volatilitat (Preisschwankungen) aufweisen und in Zeiten deutlich reduzierter
Marktliquiditat eine bessere Ausfiihrung bieten. Die Wertentwicklung dieses
Teilfonds wird nicht anhand eines Referenzwerts gemessen. Zur Einordnung im
Marktkontext und zu Vergleichszwecken nutzt der Fonds jedoch den
Morningstar LSTA US Leveraged Loan Index als Referenzindex. Anteile an dem

Fonds kénnen am ersten und sechzehnten Tag des Monats (oder dem
nachsten Geschéaftstag, an dem der Wert der Anteile des Fonds berechnet
wird) unter Berticksichtigung der geltenden Limits verkauft werden. Der Fonds
ist insbesondere flr Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
geeignet. Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umstanden nicht fur Anleger
geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von flinf Jahren aus dem
Fonds wieder zurlickziehen wollen. Fur diese besondere abgesicherte
Anteilsklasse wenden wir eine Wahrungsabsicherungsstrategie an. Die
Basiswahrung des Fonds ist der Euro (EUR) und Exponierungen in anderen
Wihrungen als Euro werden gegentiber dem Euro abgesichert. Durch die
Absicherung dieser Anteilsklasse soll die Basiswahrung des Fonds (EUR) durch
die Basiswahrung dieser Anteilsklasse — US-Dollar (USD) — ersetzt werden. Bei
einer Wahrungsabsicherung wird eine gegenlaufige Position in einer anderen
Wihrung aufgesetzt. Der Fonds plant keine Ausschiittungen. Alle Ertrage
werden wieder angelegt.

Risiko- und Ertragsprofil

Niedrigeres Risiko - in der Regel
geringere Ertrage

Hoheres Risiko — in der Regel
hohere Ertrage

Die zur Berechnung dieses Indikators herangezogenen historischen Daten sind
kein verlasslicher Anhaltspunkt fir das kiinftige Risikoprofil dieses Fonds. Dass
der Risikoindikator unverandert bleibt, kann nicht garantiert werden, die
Risikoeinstufung kann sich im Laufe der Zeit andern. Eine Einstufung in die
niedrigste Risikokategorie bedeutet nicht, dass die Anlage risikolos ist.
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Aufgrund seiner Entwicklung in der Beurteilungsperiode ist dieser Fonds in die
Kategorie 4 eingestuft. Unter Beriicksichtigung der Wertentwicklung in der
Vergangenheit und der erwarteten kiinftigen Entwicklung der Markte wird das
gesamte mit Finanzinstrumenten verbundene Marktrisiko, das zur Erreichung
des Anlageziels eingegangen wird, als mittelhoch eingestuft.
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Finanzinstrumente unterliegen dem Einfluss verschiedener Faktoren. Dazu
gehoren u.a. die Entwicklung der Finanzmaérkte sowie die wirtschaftliche
Entwicklung der Emittenten. Diese sind ihrerseits von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft und den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
des jeweiligen Landes abhangig. Das erwartete Kreditrisiko der zugrunde
liegenden Anlagen, also das Risiko, dass die Emittenten zahlungsunféahig
werden, ist hoch. Das Liquiditatsrisiko des Teilfonds ist hoch. Liquiditatsrisiken
konnen entstehen, wenn eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu
verkaufen ist. Im Gegensatz zu thematisch breiter gestreuten Anlagen weisen
Anlagen, die auf ein bestimmtes Thema ausgerichtet sind, eine hohere
Konzentration auf. Hinsichtlich der Wiedererlangung des urspriinglich
eingesetzten Kapitals wird keine Garantie gegeben. Durch das Hedging von
Anteilsklassen — eine Methode zur Steuerung bestimmter Wechselkursrisiken —
kann je nach Wirksamkeit der vorgenommenen Absicherung ein zusatzliches
Kreditrisiko entstehen und ein Marktrisiko verbleiben.



Kosten
Samtliche von den Anlegern gezahlten Gebilhren werden fir die laufenden Kosten des Fonds, einschlieRlich Vermarktungs- und Vertriebskosten, verwendet. Diese
Geblhren schmélern das potenzielle Wachstum der Anlage.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage: Bei den angegebenen Ausgabeaufschldagen und Ricknahmeabschldgen handelt
Ausgabeaufschlag 2% es sich um Hochstbetrdage. Unter Umstanden zahlen Sie weniger. Bitte wenden
Riicknahmeabschlage 0% Sie sich diesbeziiglich an lhren Finanzberater.

Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der vor einer Anlage von lhrem Die laufenden Kosten basieren auf den Aufwendungen fiir das in 12/2021
eingesetzten Kapitalbetrag oder vor Auszahlung der Erldse abgezogen werden endende Jahr. Der Betrag kann in jedem Jahr unterschiedlich sein.

kann. Nicht enthalten sind:

¢ An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren

Kosten, die im Laufe eines Jahres aus dem Fonds entnommen werden: : o N
* Transaktionskosten, auRer in Fallen, in denen

Laufende Kosten 0,96% « . x .

2 Ausgabeaufschldge/Ricknahmeabschldge von den Fonds fir den Kauf oder
Kosten, die unter bestimmten spezifischen Bedingungen aus dem Fonds Verkauf von Anteilen an anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gezahlt
enthommen werden: Wul’den

An die Wertentwicklung 0%
des Fonds gebundene
Gebiihren

Néhere Angaben zu den Kosten finden Sie im Kapitel ,,Zeichnungen,
Ricknahmen und Umtdusche” sowie ,Geblhren, Aufwendungen und
Besteuerung” des Prospekts, der auf unserer Website
https://www.nnip.com/library zur Verfiigung steht.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

« Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist

8% kein zuverlassiger Indikator fur kinftige
7% Ergebnisse.
6% » Die hier ausgewiesene Wertentwicklung in der
5o Vergangenheit bertcksichtigt samtliche

° Gebuihren und Kosten, mit Ausnahme der
4% Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlige
3% sowie der Kosten fiir einen Fondswechsel.
2% » Dieser Teilfonds wurde im Jahr 2005 aufgelegt.
1% » Diese Anteilsklasse wurde im Jahr 2015
0% aufgelegt.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 « Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wird
in USD berechnet.
[ Fonds 75% 26% 0,1% 69% 0,0% 4,7%

Praktische Informationen

« Depotbank des Fonds: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

« Weitere Informationen tber diesen Fonds, Informationen tiber andere Anteilsklassen, den Verkaufsprospekt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen Sie
kostenlos vom Verwalter des alternativen Investmentfonds und auf der Website https://www.nnip.com/library auf Englisch und Niederldndisch beziehen.
Angaben zur Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft und ein Bericht mit Informationen zu den allgemeinen Vergltungsregeln, der Fondsverwaltung sowie
der Vergltung der Mitarbeiter und entsprechende quantitative Informationen sind, sobald verfligbar, auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhiltlich oder kénnen auf folgender Website eingesehen werden: https://www.nnip.com/corporate/LU/en/About-us/Our-policies.htm.

« Der Preis der Aktien / Fondsanteile wird in USD berechnet und veréffentlicht. Die Preise werden auf der Website https://www.nnip.com veréffentlicht.

« Fur diesen Fonds gelten die Steuergesetze und -vorschriften des folgenden Landes: Luxemburg. Je nachdem in welchem Land Sie ansdssig sind, konnte das
Auswirkungen auf lhre personliche Steuerposition haben.

« NN Investment Partners B.V. kann lediglich auf Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erkldrung haftbar gemacht werden, die irrefiihrend, unrichtig
oder nicht mit den einschlagigen Teilen des Fondsprospekts vereinbar ist.

Diese wesentlichen Anlegerinformationen beschreiben einen Teilfonds des Fonds NN (L) Flex. Der Verkaufsprospekt und die regelmaRigen Berichte des Fonds
werden fur den gesamten Fonds einschlieRlich aller Teilfonds erstellt. Nach dem Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen werden die Aktiva und Passiva von Teilfonds des Fonds getrennt verwaltet und kénnen im Hinblick auf die Beziehungen zwischen Anlegern untereinander
als separate Einheiten gelten und getrennt liquidiert werden.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) beaufsichtigt und reguliert.
NN Investment Partners B.V. ist in den Niederlanden zugelassen und wird durch die Autoriteit Financiéle Markten reguliert.

Diese wesentlichen Anlegerinformationen sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 02.11.2022.
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