Wesentliche Anlegerinformationen
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Ein Teilfonds (nachfolgend ,Fonds”) von NN (L)

Dieser Fonds wird von NN Investment Partners B.V. verwaltet.

Ziele und Anlagepolitik

Mit seiner flexiblen und breit gestreuten Anlagestrategie kann der Fonds auf
sich wandelnde Marktbedingungen reagieren. Uber einen Zeitraum von 5
Jahren sollen Ertrage erzielt werden, die den 1-Monats-EURIBOR unter
Anwendung eines eng begrenzten Risikobudgets und Fokussierung auf die
Minderung des Kursverlustpotenzials Gbertreffen. Der Fonds wird aktiv
gemanagt. Die Benchmark wird nicht zum Aufbau des Portfolios herangezogen,
sondern dient lediglich als MaRstab zur Messung der Wertentwicklung. Der
Fonds verwendet einen aktiven Managementansatz, um auf sich wandelnde
Marktbedingungen zu reagieren. Dabei werden u. a. fundamentale und
Verhaltensanalysen herangezogen, aus denen sich eine dynamische
Vermogensallokation ergibt. Der Fonds kann in verschiedene Anlageklassen
investieren (u. a. Aktien, Anleihen mit und ohne Investment-Grade-Status,
Bargeld, indirekt in Immobilien und Rohstoffe) und andere Finanzinstrumente
wie Derivate nutzen, um seine Ziele zu erreichen. Der Fonds kann nicht in
physische Rohstoffe investieren. Um seine Ziele zu erreichen, kann der Fonds
Long- und Short-Positionen eingehen (Short-Positionen nur Gber derivative
Instrumente). Ohne Berlicksichtigung von Derivaten betragen die Anlagen in
festverzinslichen Papieren der Stufe Investment Grade,
Geldmarktinstrumenten und Barmitteln oder Barmitteldquivalenten
mindestens 50% des Nettovermoégens. Unter Berticksichtigung von Derivaten
konnen die Anlagen in festverzinslichen Papieren der Stufe Investment Grade,
Geldmarktinstrumenten und Barmitteln oder Barmitteldquivalenten weniger
als 50% des Nettovermégens betragen. Das Engagement in anderen
Anlageklassen als festverzinslichen Papieren der Stufe Investment Grade,
Geldmarktinstrumenten und Barmitteln oder Barmittelaquivalenten kann 50%
des Nettovermogens Ubersteigen, indem eine Hebelung eingesetzt wird, wobei
die erwartete maximale Hohe der Nettohebelung nicht Gberschritten werden
darf. Der Fonds kann ferner bis zu 20% seines Nettovermogens tber das
Stock-Connect-Programm in chinesische A-Aktien und lber das
Bond-Connect-Programm in chinesische Schuldtitel investieren. Der Teilfonds

fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale geméaR Artikel 8 der SFDR,
indem er fur den groRten Teil der Anlagen die Wesentlichkeit von Risiken und
Chancen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG)
definiert. Diese Informationen werden vom Teilfonds auf der Grundlage des
ESG-Integrationsansatzes der Verwaltungsgesellschaft in seinen Anlageprozess
einbezogen. Der ESG-Integrationsansatz kann durch die Qualitat und
Verfugbarkeit der von den Emittenten offengelegten oder von Dritten
bereitgestellten Daten eingeschrankt werden. Bei Direktanlagen in Aktien und
Unternehmensanleihen strebt der Teilfonds eine Kohlenstoffintensitat an, die
niedriger ist als die des jeweiligen Anlageuniversums. Bei Direktanlagen in
Staatsanleihen, die von Industrielandern mit Investment-Grade-Rating
ausgegeben werden, strebt der Teilfonds ein ESG-Rating an, das besser ist als
das ESG-Rating des entsprechenden Universums von Staatsanleihen aus
Industrielandern mit Investment-Grade-Rating. Die Basiswahrung des Teilfonds
ist der Euro (EUR); der Teilfonds kann eine Exponierung gegeniiber anderen
Wihrungen aufweisen. Fir diese Anteilsklasse, die gegentiber dem
Rumaénischen Leu abgesichert ist, wird der 1-Monats-ROBOR als Referenzwert
zur Messung der Wertentwicklung herangezogen. Der Unterschied zwischen
dem Gesamtertrag dieser abgesicherten Anteilsklasse und dem Gesamtertrag
des Fonds in der Basiswdhrung (vor Absicherung) spiegelt die (positiven oder
negativen) Auswirkungen der Wahrungsabsicherung auf den Ertrag wider.
Durch die Absicherung dieser Anteilsklasse soll die Basiswahrung des Teilfonds
(EUR) durch die Wahrung dieser Anteilsklasse — Rumanischer Leu (RON) —
ersetzt werden. Die Exponierung gegeniiber den Nicht-RON-Wahrungen des
Teilfonds verbleibt in dieser Anteilsklasse. Bei einer Wahrungsabsicherung wird
eine gegenlaufige Position in einer anderen Wahrung aufgesetzt. Anteile
konnen an jedem (Geschafts-)Tag verkauft werden, an dem der Wert der
Anteile berechnet wird, im Falle dieses Fonds also taglich. Der Fonds plant
keine Ausschittungen. Alle Ertrage werden wieder angelegt.

Risiko- und Ertragsprofil

Niedrigeres Risiko - in der Regel
geringere Ertrage

Hoheres Risiko — in der Regel
héhere Ertrage

Die zur Berechnung dieses Indikators herangezogenen historischen Daten sind
kein verlasslicher Anhaltspunkt fiir das kiinftige Risikoprofil dieses Fonds. Dass
der Risikoindikator unverandert bleibt, kann nicht garantiert werden, die
Risikoeinstufung kann sich im Laufe der Zeit &ndern. Eine Einstufung in die
niedrigste Risikokategorie bedeutet nicht, dass die Anlage risikolos ist.
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Aufgrund seiner Entwicklung in der Beurteilungsperiode ist dieser Fonds in die
Kategorie 4 eingestuft. Unter Berlicksichtigung der Wertentwicklung in der
Vergangenheit und der erwarteten kiinftigen Entwicklung der Méarkte wird das
gesamte mit Finanzinstrumenten verbundene Marktrisiko, das zur Erreichung
des Anlageziels eingegangen wird, als mittelhoch eingestuft.

Diese Finanzinstrumente unterliegen dem Einfluss verschiedener Faktoren.
Dazu gehoren u. a. die Entwicklung der Finanzmarkte sowie die wirtschaftliche
Entwicklung der Emittenten dieser Finanzinstrumente. Diese sind ihrerseits
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von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen des jeweiligen Landes abhangig. Das
erwartete Kreditrisiko der zugrunde liegenden Anlagen, also das Risiko, dass
die Emittenten zahlungsunfahig werden, liegt im mittleren Bereich. Das
Liquiditatsrisiko des Teilfonds liegt im mittleren Bereich. Liquiditatsrisiken
konnen entstehen, wenn eine bestimmte zugrunde liegende Anlage schwer zu
verkaufen ist. Darliber hinaus kdnnen Wechselkursschwankungen die
Wertentwicklung des Teilfonds beeinflussen. Hinsichtlich der Wiedererlangung
des urspriinglich eingesetzten Kapitals wird keine Garantie gegeben. Anlagen
Uber das Bond-Connect- und Stock-Connect-Programm kénnen mit
bestimmten Risiken behaftet sein, dazu zdhlen unter anderem
Quotenbegrenzungen, Handelsbeschrankungen, Wahrungsrisiken, Widerruf
zuldssiger Aktien, Clearing- und Abwicklungsrisiken sowie regulatorische
Risiken. Anlegern wird empfohlen, sich genau lber die Risiken dieses Systems
zu informieren, die im Prospekt erldutert sind. Durch das Hedging von
Anteilsklassen — eine Methode zur Steuerung bestimmter Wechselkursrisiken —
kann je nach Wirksamkeit der vorgenommenen Absicherung ein zusatzliches
Kreditrisiko entstehen und ein Marktrisiko verbleiben.



Kosten
Alle von Anlegern gezahlten Gebiihren begleichen die laufenden Kosten des Fonds, darunter die Kosten fiir Verkauf und Marketing. Diese Gebiihren schmélern das
potenzielle Wachstum der Anlage.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage: Bei den angegebenen Ausgabeaufschldagen und Ricknahmeabschldgen handelt
Ausgabeaufschlag 5% es sich um Hochstbetrdage. Unter Umstanden zahlen Sie weniger. Bitte wenden
Riicknahmeabschlage 0% Sie sich diesbeziiglich an lhren Finanzberater.

Umtauschgebiihr 3% Die laufenden Kosten basieren auf den Aufwendungen fur das in 12/2021
Dabei handelt es sich um den Hoéchstbetrag, der vor einer Anlage von Ihrem endende Jahr. Der Betrag kann in jedem Jahr unterschiedlich sein.
eingesetzten Kapitalbetrag oder vor Auszahlung der Erl6se abgezogen werden Nicht enthalten sind:

kann. ¢ An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren

* Transaktionskosten, auRer in Fallen, in denen
Ausgabeaufschldge/Ricknahmeabschldge von den Fonds fir den Kauf oder
Verkauf von Anteilen an anderen Organismen flr gemeinsame Anlagen gezahlt
Kosten, die unter bestimmten spezifischen Bedingungen aus dem Fonds wurden

Kosten, die im Laufe eines Jahres aus dem Fonds entnommen werden:
Laufende Kosten 1,78%

entnommen werden:

An die Wertentwicklung 0%
des Fonds gebundene

Gebiihren

Néahere Einzelheiten zu den Gebiihren finden Sie im Kapitel , Kosten,
Provisionen und Steuern” des Verkaufsprospekts auf der Website
http://www.fundinfo.com.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

« Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist

8% kein zuverlassiger Indikator fur kinftige
7% Ergebnisse.
6% » Die hier ausgewiesene Wertentwicklung in der
5% Vergangenheit bertcksichtigt samtliche
4% Gebiihren und Kosten, mit Ausnahme der
3% Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage
2% sowie der Kosten fiir einen Fondswechsel.
10
0;’ « Dieser Teilfonds wurde im Jahr 2014 aufgelegt.
(]
1% « Diese Anteilsklasse wurde im Jahr 2015
-2% aufgelegt.
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 » Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wird
in RON berechnet.
B Fonds 34% 16% -1,9% 7,1% 32% 6,3%
3,4%
[ Benchmark 2,7%  2,9% 2,3% 1,6%

A Diese Wertentwicklung wurde erzielt, als der Fonds andere Merkmale aufwies.

Praktische Informationen

« Depotbank des Fonds: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

« Der Verkaufsprospekt fiir die Schweiz, die Wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos beim
Vertreter und der Zahlstelle in der Schweiz, der State Street Bank International GmbH, Munich, Zurich Branch, Beethovenstrasse 19, CH-8002 Zirich, erhaltlich.
Der Preis der Fondsanteile wird an jedem Bankgeschéftstag in EUR berechnet und veréffentlicht. Die Preise werden auf folgender Website veroffentlicht:
http://www.fundinfo.com. Fir diesen Fonds gelten die Steuergesetze und -regelungen von Luxemburg. Je nachdem, in welchem Land Sie ansassig sind, konnte
das Auswirkungen auf lhre persénliche Steuersituation haben.

« NN Investment Partners B.V. hat eine Vergutungspolitik festgelegt, und ein Bericht mit Informationen zu den allgemeinen Vergiitungsregeln, der Governance
sowie der Vergltung identifizierter Mitarbeiter und entsprechende quantitative Informationen sind, sobald verfiigbar, auf Anfrage kostenlos am Sitz von NN
Investment Partners B.V. erhéltlich oder kénnen auf folgender Website eingesehen werden: https://www.nnip.com/corporate/LU/en/About-us/Our-policies.htm.

« Der Anleger hat unter bestimmten Bedingungen das Recht, zwischen Teilfonds von NN (L) zu wechseln. Mehr Informationen dazu entnehmen Sie bitte dem
Prospekt.

« NN Investment Partners B.V. kann lediglich auf Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefihrend, unrichtig
oder nicht mit den einschlagigen Teilen des Fondsprospekts vereinbar ist.

Diese wesentlichen Anlegerinformationen beschreiben einen Teilfonds des Fonds NN (L). Der Verkaufsprospekt und die regelméRigen Berichte des Fonds werden fir
den gesamten Fonds einschlieRlich aller Teilfonds erstellt. Nach dem Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
werden die Aktiva und Passiva von Teilfonds des Fonds getrennt verwaltet und kdnnen im Hinblick auf die Beziehungen zwischen Anlegern untereinander als
separate Einheiten gelten und getrennt liquidiert werden.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) beaufsichtigt und reguliert.
NN Investment Partners B.V. ist in den Niederlanden zugelassen und wird durch die Autoriteit Financiéle Markten reguliert.

Diese wesentlichen Anlegerinformationen sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 01.06.2022.
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