Wesentliche Anlegerinformationen

NN (L) European High Yield - | Cap EUR

ISIN: LU0529382870

Ein Teilfonds (nachfolgend ,Fonds”) von NN (L)

Dieser Fonds wird von NN Investment Partners B.V. verwaltet.

Ziele und Anlagepolitik

Der Fonds investiert vorrangig in auf europdische Wahrungen lautende
Unternehmensanleihen mit hoherem Risiko und somit hoherem Zinssatz (so
genannte Hochzinsanleihen, mit einer Bonitatsbewertung von unter BBB-).
Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren soll die Wertentwicklung der
Benchmark, des ICE BofAML European Currency High Yield Constrained ex
Subordinated Financials, Ubertroffen werden. Die Benchmark spiegelt unser
Anlageuniversum weitgehend wider. Der Fonds kann auch Anleihen aufweisen,
die nicht im Universum der Benchmark enthalten sind. Wir managen den
Fonds aktiv und kombinieren zum Aufbau eines optimalen Portfolios die
Analyse der Emittenten von Unternehmensanleihen mit einer generellen
Marktanalyse. Ziel ist es, die Renditeunterschiede zwischen den Emittenten
einer Branche und zwischen verschiedenen Regionen, Branchen und

Qualitatssegmenten (Bonitdtsbewertungen) auszunutzen. Die Positionierung
des Fonds kann daher deutlich von der Benchmark abweichen.
Renditeunterschiede bei Hochzinsanleihen einer Branche kénnen erheblich
sein. Deshalb sind wir iberzeugt, dass eine starke Konzentration auf die
Emittentenauswahl und -streuung ein wesentlicher Bestandteil des
Anlageprozesses im Hochzinsbereich sein muss. Zur Risikosteuerung wird den
Limits fur die zulassige Abweichung der Emittentenallokation gegenuiber der
Benchmark Rechnung getragen. Anteile konnen an jedem (Geschafts-)Tag
verkauft werden, an dem der Wert der Anteile berechnet wird, im Falle dieses
Fonds also téglich. Der Fonds plant keine Ausschittungen. Alle Ertréage werden
wieder angelegt.

Risiko- und Ertragsprofil

Niedrigeres Risiko - in der Regel
geringere Ertrage

Hoheres Risiko — in der Regel
héhere Ertrage

Die zur Berechnung dieses Indikators herangezogenen historischen Daten sind
kein verlasslicher Anhaltspunkt fiir das kiinftige Risikoprofil dieses Fonds. Dass
der Risikoindikator unverandert bleibt, kann nicht garantiert werden, die
Risikoeinstufung kann sich im Laufe der Zeit &ndern. Eine Einstufung in die
niedrigste Risikokategorie bedeutet nicht, dass die Anlage risikolos ist.
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Aufgrund seiner Entwicklung in der Beurteilungsperiode ist dieser Fonds in die
Kategorie 4 eingestuft. Unter Berlicksichtigung der Wertentwicklung in der
Vergangenheit und der erwarteten kiinftigen Entwicklung der Méarkte wird das
gesamte mit Anleihen verbundene Marktrisiko, das zur Erreichung des
Anlageziels eingegangen wird, als hoch eingestuft.
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Diese Instrumente unterliegen dem Einfluss verschiedener Faktoren. Dazu
gehoren u. a. die Entwicklung der Finanzmarkte sowie die wirtschaftliche
Entwicklung der Emittenten dieser Finanzinstrumente. Diese sind ihrerseits
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen des jeweiligen Landes abhangig. Das
erwartete Kreditrisiko der zugrunde liegenden Anlagen, also das Risiko, dass
die Emittenten zahlungsunfahig werden, ist hoch. Das Liquiditatsrisiko des
Teilfonds ist hoch. Liquiditatsrisiken kénnen entstehen, wenn eine bestimmte
zugrunde liegende Anlage schwer zu verkaufen ist. Darliber hinaus kénnen
Wechselkursschwankungen die Wertentwicklung des Teilfonds erheblich
beeinflussen. Im Gegensatz zu Anlagen, die Uber verschiedene geografische
Regionen gestreut sind, weisen Anlagen in eine bestimmte geografische Region
eine hohere Konzentration auf. Hinsichtlich der Wiedererlangung des
urspriinglich eingesetzten Kapitals wird keine Garantie gegeben.



Kosten
Samtliche von den Anlegern gezahlten Gebilhren werden fir die laufenden Kosten des Fonds, einschlieRlich Vermarktungs- und Vertriebskosten, verwendet. Diese
Geblhren schmélern das potenzielle Wachstum der Anlage.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage: Bei den angegebenen Ausgabeaufschldagen und Ricknahmeabschldgen handelt
Ausgabeaufschlag 2% 2% es sich um Hochstbetrdage. Unter Umstanden zahlen Sie weniger. Bitte wenden
Riicknahmeabschlage 0% Sie sich diesbeziiglich an lhren Finanzberater.

Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der vor einer Anlage von lhrem Die laufenden Kosten basieren auf den Aufwendungen fiir das in 12/2021
eingesetzten Kapitalbetrag oder vor Auszahlung der Erldse abgezogen werden endende Jahr. Der Betrag kann in jedem Jahr unterschiedlich sein.

kann. Nicht enthalten sind:

¢ An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren

Kosten, die im Laufe eines Jahres aus dem Fonds entnommen werden: : o N
* Transaktionskosten, auRer in Fallen, in denen

Laufende Kosten 0,88% « . x .

> Ausgabeaufschldge/Ricknahmeabschldge von den Fonds fir den Kauf oder
Kosten, die unter bestimmten spezifischen Bedingungen aus dem Fonds Verkauf von Anteilen an anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gezahlt
enthommen werden: Wul’den

An die Wertentwicklung 0%
des Fonds gebundene
Gebiihren

Néhere Angaben zu den Kosten finden Sie im Kapitel ,,Zeichnungen,
Ricknahmen und Umtdusche” sowie ,Geblhren, Aufwendungen und
Besteuerung” des Prospekts, der auf unserer Website
https://www.nnip.com/library zur Verfiigung steht.

Wertentwicklung in der Vergangenheit

« Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist

12% kein zuverlassiger Indikator fur kinftige
10% Ergebnisse.
8% » Die hier ausgewiesene Wertentwicklung in der
6% Vergangenheit bertcksichtigt samtliche
4% Gebuihren und Kosten, mit Ausnahme der
2% Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage
sowie der Kosten fiir einen Fondswechsel.
0%
(]
2% » Dieser Teilfonds wurde im Jahr 2010 aufgelegt.
-4% » Diese Anteilsklasse wurde im Jahr 2014
-6% aufgelegt.
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 « Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wird
in EUR berechnet.
[ Fonds -2,1% 10,6% 3,8% -43% 9,1% 55% 4,3%
3,8% 9,1%
[ Benchmark 1,8% 7,7% 58% -3,3% 11,9% 2,2% 4,0%

Praktische Informationen

« Depotbank des Fonds: Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

« Weitere Informationen tber diesen Fonds, Informationen tiber andere Anteilsklassen, den Verkaufsprospekt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen Sie
kostenlos von der Verwaltungsgesellschaft und unter der Website https://www.nnip.com/library in Englisch, Deutsch, Franzésisch, Niederlandisch, Spanisch,
Tschechisch, Italienisch, Griechisch, Slowakisch, Ungarisch, Portugiesisch und Rumanisch beziehen. Angaben zur Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
und ein Bericht mit Informationen zu den allgemeinen Vergtitungsregeln, der Fondsverwaltung sowie der Vergiitung der Mitarbeiter und entsprechende
quantitative Informationen sind, sobald verfligbar, auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich oder kénnen auf folgender Website
eingesehen werden: https://www.nnip.com/corporate/LU/en/About-us/Our-policies.htm.

Der Preis der Aktien / Fondsanteile wird in EUR berechnet und veréffentlicht. Die Preise werden auf der Website https://www.nnip.com veréffentlicht.

Fur diesen Fonds gelten die Steuergesetze und -vorschriften des folgenden Landes: Luxemburg. Je nachdem in welchem Land Sie ansassig sind, konnte das
Auswirkungen auf lhre personliche Steuerposition haben.

NN Investment Partners B.V. kann lediglich auf Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefiihrend, unrichtig
oder nicht mit den einschlagigen Teilen des Fondsprospekts vereinbar ist.

Diese wesentlichen Anlegerinformationen beschreiben einen Teilfonds des Fonds NN (L). Der Verkaufsprospekt und die regelméRigen Berichte des Fonds werden fir
den gesamten Fonds einschlieBlich aller Teilfonds erstellt. Nach dem Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 tGber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
werden die Aktiva und Passiva von Teilfonds des Fonds getrennt verwaltet und kénnen im Hinblick auf die Beziehungen zwischen Anlegern untereinander als
separate Einheiten gelten und getrennt liquidiert werden.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) beaufsichtigt und reguliert.
NN Investment Partners B.V. ist in den Niederlanden zugelassen und wird durch die Autoriteit Financiéle Markten reguliert.

Diese wesentlichen Anlegerinformationen sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 01.07.2022.
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