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Verwaltung und Organe

AIFM

Verwaltungsrat

Geschéaftsleitung

Portfoliomanager

Verwahrstelle

Wirtschaftsprifer

Ahead Wealth Solutions AG
Austrasse 15

9490 Vaduz

Liechtenstein

Beat Frischknecht | Préasident | Weinfelden | Schweiz
Doris Beck | Ruggell | Liechtenstein
Dr. Wolfgang Maute | Millheim | Schweiz

Alex Boss | Vorsitzender | Vaduz | Liechtenstein
Peter Bargetze | Triesen | Liechtenstein
Barbara Oehri | Gamprin-Bendern | Liechtenstein

Matrix Capital Management Trust reg.
Landstrasse 8
9496 Balzers
Liechtenstein

Bank Frick & Co. AG
Landstrasse 14
9496 Balzers
Liechtenstein

PricewaterhouseCoopers AG
Vadianstrasse 25a / Neumarkt 5
9001 St. Gallen

Schweiz
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Fonds in Kiirze

Anteilsklasse

Anteilsklasse

| Vienna Life
Nettofondsvermégen per 31.12.2022 in Mio. 2.99 25.65
Nettoinventarwert pro Anteil per 31.12.2022 151.50 201.36
Rendite seit Emission in % p.a. 8.96 4.88
Rendite in der Berichtsperiode in % 4.69 4.17
Portfolioverwaltungsgebiihr max. in % p.a. 0.15 0.65
Verwaltungskosten max. in % p.a. 0.35 0.35
Total Expense Ratio 1 (TER 1) in % 0.56 1.06
TER 2 (inklusive Performance Fee) in % n/a n/a
Ausgabekommission (max.) in % 5.00 5.00
Ausgabekommission zugunsten Fonds in % 0.00 0.00
Ricknahmekommission (max.) in % 2.00 2.00
Ricknahmekommission zugunsten Fonds in % 0.00 0.00
Performance Fee keine keine

Erfolgsverwendung

Valorennummer | CH

ISIN

Wertpapierkennnummer | DE

Fondsdomizil

thesaurierend
39541832
LI0395418325
A2JENW

Liechtenstein

thesaurierend
3898069
L10038980699
A0Q29A
Liechtenstein

Die historische Performance ist keine Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung der Anteile. Die Performancedaten lassen die
bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Gebiihren unberiicksichtigt.
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Tatigkeitsbericht

Der Anlagefonds Goldinvest Plus Fund investiert liberwiegend in physisches Gold. Im Berichtsjahr waren rund 86 % des Fonds-
vermogens direkt in physischem Gold angelegt. Die librigen Vermdgenswerte umfassten verbrieftes Gold (ETF), sowie in geringerem
Umfang Anlagen in Goldminen und anderen Fonds. Fir das Berichtsjahr konnte fiir die beiden Anteilsklassen eine positive
Performance von +4.69 % bzw. +4.17 % erzielt werden.

An den Finanzmarkten war das Jahr 2022 gepragt durch den Kampf der Notenbanken gegen die hohe Teuerung. Die Notenbanken
hoben dazu die Zinsen in steter Folge an. Wahrend Aktien und Rentenpapiere kraftig an Wert einblissten, legte der Goldpreis leicht
zu. Damit konnte Gold die Eigenschaft eines soliden Werterhalts erfolgreich unter Beweis stellen. Die physische Nachfrage nach Gold
ist gegenwartig zwar eher gering (v.a. Schmuckindustrie). Doch fiir die Goldpreisentwicklung sind weiterhin die Anlagemarkte
massgebend. Von diesen gingen unterschiedliche Signale aus. Die wichtigsten Marktteilnehmer sind in der Regel die institutionellen
Grossanleger. Diese standen mehrheitlich auf der Verkduferseite. Der Hauptgrund dafiir lag bei den verbesserten Renditen am
Kapitalmarkt. Es floss damit Kapital aus zinslosen Edelmetallen in verzinsliche Anlagen. Im Gegenzug kauften Kleinanleger in den USA,
in Europa und vor allem in den Schwellenlandern Gold, um sich vom Kaufkraftverlust bei Bargeld und Kontoguthaben zu schiitzen.
Doch auch Notenbanken kauften tiberraschend grosse Mengen Gold dazu.

Ausblick: Sollten die grossen Notenbanken die Teuerung ernsthaft bekdmpfen wollen, dann wére dies negativ fiir Edelmetalle. Doch
wenn sie einen Mittelweg zwischen Teuerungsbekdampfung und Unterstitzung der Wirtschaft wahlen, blieben die realen Zinsen (Zins
abziiglich Teuerung) fiir langere Zeit nahe null oder im negativen Bereich. Dies wiirde den Goldpreis weiter unterstiitzen. Angesichts
der heutigen Verschuldungssituation vieler Lander scheint uns das zweite Szenario wahrscheinlicher. Dies gibt uns eine gewisse
Zuversicht fiir Gold tber die ndchsten Quartale.

Matrix Capital Management Trust reg. | Balzers
Portfoliomanager

Januar 2023
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Vermoégensrechnung per 31.12.2022

EUR
Bankguthaben auf Sicht 221'436.39
Wertpapiere 3'859'834.16

Edelmetalle (physisch)

24'616'079.84

Gesamtvermogen 28'697'350.39
Verbindlichkeiten -60'987.75
Nettovermogen 28'636'362.64
Nettovermdgen Anteilsklasse | 2'989'602.08
Nettovermdogen Anteilsklasse Vienna Life 25'646'760.56
Anteile im Umlauf Anteilsklasse | 19'733.300
Anteile im Umlauf Anteilsklasse Vienna Life 127'366.000
Nettoinventarwert pro Anteil Anteilsklasse | 151.50
Nettoinventarwert pro Anteil Anteilsklasse Vienna Life 201.36
Erfolgsrechnung (01.01.2022 - 31.12.2022)
EUR
Ertrage der Wertpapiere
- Obligationen, dhnliche zinstragende Instrumente 33'300.00
Sonstige Ertrage 3'559.04
Einkauf in Ifd. Ertrage bei Ausgabe von Anteilen -6'986.06
Total Ertrige 29'872.98
Verwahrstellenverglitung -57'071.15
Portfolioverwaltungsgebiihr -170'469.71
Passivzinsen -41.75
Sonstige Aufwendungen -60'436.76
Ausrichtung Ifd. Ertrage bei Rlicknahme von Anteilen 3'981.09
Total Aufwendungen -284'038.28
Nettoertrag -254'165.30
Nettoertrag Anteilsklasse | -13'006.50
Nettoertrag Anteilsklasse Vienna Life -241'158.80
Realisierte Kapitalgewinne/-verluste 141'292.71
Realisierter Erfolg -112'872.59
Realisierter Erfolg Anteilsklasse | 1'918.65
Realisierter Erfolg Anteilsklasse Vienna Life -114'791.24
Veranderung nicht realisierte Kapitalgewinne/-verluste 1'246'478.99
Gesamterfolg 1'133'606.40
Gesamterfolg Anteilsklasse | 133'955.09
Gesamterfolg Anteilsklasse Vienna Life 999'651.31
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Verwendung des Erfolgs

Anteilsklasse
|

Nettoertrag des Rechnungsjahres -13'006.50
Zur Ausschiittung bestimmte Kapitalgewinne

- des Rechnungsjahres 0.00
- friiherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verwendung verfiigbarer Erfolg -13'006.50
Zur Ausschiittung vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg -13'006.50
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Anteilsklasse

Vienna Life
Nettoertrag des Rechnungsjahres -241'158.80
Zur Ausschiittung bestimmte Kapitalgewinne
- des Rechnungsjahres 0.00
- friiherer Rechnungsjahre 0.00
Vortrag des Vorjahres 0.00
Zur Verwendung verfiigbarer Erfolg -241'158.80
Zur Ausschittung vorgesehener Erfolg 0.00
Zur Wiederanlage zurtickbehaltener Erfolg -241'158.80
Vortrag auf neue Rechnung 0.00

Veranderung des Nettovermégens

Anteilsklasse
|

Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode
Saldo aus dem Anteilsverkehr

Gesamterfolg

Nettovermogen am Ende der Berichtsperiode

2'855'646.99
0.00
133'955.09

2'989'602.08

Anteilsklasse

Vienna Life
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 23'909'459.19
Saldo aus dem Anteilsverkehr 737'650.06
Gesamterfolg 999'651.31
Nettovermogen am Ende der Berichtsperiode 25'646'760.56
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Anteile im Umlauf

Anteilsklasse
|

Anteile zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anteile

Zurlickgenommene Anteile

Anteile am Ende der Berichtsperiode

19'733.300
0.000
0.000

19'733.300

Anteilsklasse

Vienna Life
Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 123'690.000
Ausgegebene Anteile 7'374.000
Zurlickgenommene Anteile -3'698.000
Anteile am Ende der Berichtsperiode 127'366.000
Entwicklung der Eckdaten
Anteilsklasse | Nettoinventarwert Anzahl Anteile Nettovermogen Performance
Datum pro Anteil in EUR in EUR in %
31.12.2018 102.95 15'000.000 1'544'219 2.95
31.12.2019 123.93 16'537.300 2'049'509 20.38
31.12.2020 140.79 16'537.300 2'328'260 13.60
31.12.2021 144.71 19'733.300 2'855'647 2.78
31.12.2022 151.50 19'733.300 2'989'602 4.69
Anteilsklasse Vienna Life Nettoinventarwert Anzahl Anteile Nettovermogen Performance
Datum pro Anteil in EUR in EUR in %
31.12.2018 139.54 105'964.000 14'786'731 1.81
31.12.2019 167.17 109'371.627 18'284'100 19.80
31.12.2020 189.00 112'482.000 21'258'996 13.06
31.12.2021 193.30 123'690.000 23'909'459 2.28
31.12.2022 201.36 127'366.000 25'646'761 4.17
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Vermoégensaufstellung | Kdufe und Verkaufe

Wertpapierbezeichnung Bestand Kadufe Verkdufe Bestand Whg Kurs Kurswert in%
31.12.2021 1) 1) 31.12.2022 in EUR des NAV

Wertpapiere

Wertpapiere, die an einer Borse gehandelt werden

Anlagefonds

Aktienfonds

iShares Gold Producers UCITS ETF 35'000 0 5'000 30'000 CHF 11.558 351'770 1.23

iShares Gold Producers UCITS ETF 35'000 25'000 0 60'000 EUR 11.836 710'160 2.48

Total 1'061'930 3.71

Edelmetallfonds

ZKB Gold ETF A EUR 1'365 565 960 970 EUR 1'602.200 1'554'134 5.43

Total 1'554'134 5.43

Total Anlagefonds 2'616'064 9.14

Zertifikate und Strukturierte Produkte

Zertifikate Rohstoffe

iShares Physical Gold ETC ZRT open end 0 6'000 6'000 0 EUR 0.000 0 0.00

Total 0 0.00

Total Zertifikate und Strukturierte Produkte 0 0.00

Total Wertpapiere, die an einer Borse gehandelt werden 2'616'064 9.14

Wertpapiere, die an einem anderen, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden

Anlagefonds

Gemischte Fonds

AURARENT FUND EUR 3'000 0 0 3'000 EUR 142.940 428'320 1.50

Total 428'820 1.50

Total Anlagefonds 428'820 1.50

Zertifikate und Strukturierte Produkte

Zertifikate Aktienindex/-basket

UBS AG 3.7% 21-04.09.24 ZRT 0 900'000 0 900'000 EUR 90.550 814'950 2.85

Total 814'950 2.85

Total Zertifikate und Strukturierte Produkte 814'950 2.85

Total Wertpapiere, die an einem anderen, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden 1'243'770 4.34

Total Wertpapiere 3'859'834 13.48

Physische Rohstoffe und Waren

Edelmetalle

Gold 1 KG EUR 999.9 fein 74 0 0 74 54'778.110 4'053'580 14.16

Gold 1 Unze EUR 995 fein 12'069 0 0 12'069 1'703.790 20'562'500 71.81

Total 24'616'080 85.96

Total Physische Rohstoffe und Waren 24'616'080 85.96

Bankguthaben

Bankguthaben auf Sicht 221'436 0.77

Total Bankguthaben 221'436 0.77

Gesamtvermogen 28'697'350 100.21

Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten -60'988 -0.21

Total Verbindlichkeiten -60'988 -0.21

Nettovermégen (NAV) 28'636'363 100.00

1) inkl. Splitt, Riickzahlungen, Gratisaktien und Zuteilungen aus Anrechten
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Erganzende Angaben

Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lduft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

Rechnungseinheit
Die Rechnungseinheit des AIF ist der Euro (EUR).

Bewertungsgrundsdtze

Das Vermogen des AIF wird auf Basis der folgenden Grundsatze bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rickzahlungspreis (Preis bei Endfilligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige
Bonitédtsverdanderungen werden zusatzlich berlicksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschéftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte
bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Gberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn
der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsmodellen
auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Fonds werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die Riicknahme
ausgesetzt ist oder bei geschlossenen AIF kein Riicknahmeanspruch besteht oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermogensgegenstande kein handelbarer Kurs verfuigbar ist, werden diese Vermogensgegenstande,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach
Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzliglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Wahrung des AIF lauten, wird zum
letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Wahrung des AIF umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Prinzipien zur Bewertung des Vermogens anzuwenden, falls die oben erwahnten

Kriterien zur Bewertung aufgrund aussergewohnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven

Riicknahmeantragen kann der AIFM die Anteile des Fonds auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe
von Wertpapieren getatigt werden. In diesem Fall wird fiir gleichzeitig eingereichte Emissions- und Ricknahmeantrage dieselbe

Berechnungsmethode angewandt.

Verwendete Devisenkurse per 31. Dezember 2022
EUR 1.00 = CHF 0.985700

Vergiitungsinformationen auf Stufe Produkt
Die Gesamtsumme der gezahlten Vergiitungen in der Berichtsperiode belduft sich auf EUR 270'344.24. Diese teilt sich wie folgt auf:

Verglitungen Gem. Prospekt Effektivin EUR
Verwaltungskosten Max. 0.35 % p.a. Anteilsklasse Vienna-Life | 89'366.42 (0.35 % p.a.)
Max. 0.35 % p.a. Anteilsklasse | 10'508.11 (0.35 % p.a.)
Portfolioverwaltungsgebiihr Max. 0.65 % p.a. Anteilsklasse Vienna-Life | 165'966.22 (0.65 % p.a.)
Max. 0.15 % p.a. Anteilsklasse | 4'503.49 (0.15 % p.a.)
Performance Fee Keine (beide Anteilsklassen) Keine
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Transaktionskosten

Der AIF tragt samtliche aus der Verwaltung und Verwahrung des Vermogens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Verkauf
der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben). Der AIF tragt ferner allféllige externe Kosten, d.h. Gebiihren von
Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der
betreffenden Anlagen verrechnet. In der Berichtsperiode sind solche Kosten in Héhe von EUR 3'225.36 angefallen.

Total Expense Ratio (TER)

Sofern der AIF per Berichtsstichtag mehr als 10 % seines Nettofondsvermdégens in andere Fonds (Zielfonds) investiert hat, wird eine
so genannte ,synthetische TER” berechnet. Das heisst, zusatzlich zur TER des Fonds werden die gewichteten, anteiligen TER’s der
Zielfonds (sofern verfuigbar) hinzugerechnet, wobei erhaltene Bestandespflegeprovisionen in Abzug gebracht werden.

Portfolioverwalter
Das Portfoliomanagement und somit die Anlageentscheide wurden an die Matrix Capital Management Trust reg., Landstrasse 8,
9496 Balzers, Liechtenstein, delegiert.

ESG - Nachhaltigkeit
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Hinterlegungsstellen

Die Wertpapiere waren per Berichtszeitpunkt bei folgenden Hinterlegungsstellen deponiert:
e Bank Frick & Co. AG | Balzers

e SIXSISAG | Olten

Publikationen

Der AIFM veroffentlicht einen gepriften Jahresbericht sowie einen ungepriften Halbjahresbericht. Diese Berichte sowie der Prospekt
kénnen beim AIFM, der Verwahrstelle, bei den Vertretern und Zahlstellen kostenlos bezogen werden. Der Nettoinventarwert pro
Anteil sowie weitere Informationen werden auf der Website des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li), des
AIFM (www.ahead.li) sowie der fundinfo AG (www.fundinfo.com) veréffentlicht.

Vertriebslander
Der AIF richtet sich an professionelle Anleger und Privatanleger. Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger im
Sinne von Richtlinie 2004/39/EG (MIFID) ist. Der Vertrieb findet an professionelle Anleger und Privatanleger in Liechtenstein statt.

Liquiditat des AIF

Fiir den AIF diirfen auch Vermogensgegenstiande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermogensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es
insbesondere zu Problemen bei der Weiterverausserung der Vermogensgegenstande an Dritte kommen kann. Bei Titeln kleinerer
Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass Titel
nicht zum gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewiinschten Menge und/oder nicht zum erhofften Preis gehandelt werden
kénnen.

Der Prozentanteil der Vermdgensgegenstdnde, die wegen ihrer llliquiditat speziellen Vorkehrungen unterworfen sind betragt per
Berichtsdatum: 0.00 %

Neue Regelung zur Steuerung der Liquiditat: keine

Risikoprofil

Die Wertentwicklung der Anteile des AlF ist von der definierten Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen
des AIF abhangig und kann nicht im Voraus bestimmt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der
Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel des AlF
erreicht wird und der Anleger sein investiertes Kapital zuriickerhalt.

Aufgrund der lberwiegenden Investition des Fondsvermoégens in physisches Gold (direkt und indirekt) unterliegt der AIF
insbesondere dem Konzentrationsrisiko sowie dem Marktrisiko, welches sich negativ auf das Fondsvermdgen auswirken kann. Es
kdnnen aber auch andere Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko und das Zinsrisiko in Erscheinung treten. Die Investition in physische
Edelmetalle bietet einerseits einen gewissen Inflationsschutz, verhindert aber andererseits nicht, dass der Anleger auch gréssere, mit
den Edelmetallmarkten einhergehende Wertschwankungen hinnehmen muss. Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstru-
menten, die nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhéhten Risiken kommen.
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Der AIFM hat gemdss den gesetzlichen Vorgaben im Wesentlichen folgende allgemeine Risiken definiert:

- Marktrisiko (Kursanderungsrisiko)
- Konjunkturrisiko

- Zinsdnderungsrisiko

- Emittentenrisiko (Bonitéatsrisiko)
- Gegenparteirisiko

- Wahrungsrisiko

- Konzentrationsrisiko

- Liquiditatsrisiko

- Risiken beim Einsatz von Derivativen Finanzinstrumenten

- Abwicklungsrisiko

- Rechtliches und steuerliches Risiko
- Risiko der Riicknahmeaussetzung
- Risiko von Interessenkonflikten

Risikomanagementsystem

Der AIFM verwendet als Risikomanagementmethode den Commitment Approach.

Maximaler Hebel: 3
Erwarteter Hebel: 1

Angaben im Zusammenhang mit der Hebelfinanzierung

Beschreibung Verschuldungsgrad/ Hebelfinanzierung Hebelfinanzierung
Sicherheiten und Brutto-Methode Commitment-Methode
Garantien
Maximal gem. Prospekt 20.00 % - -
Beginn der Berichtsperiode 0.00 % - -
Ende der Berichtsperiode 0.00 % - -
Aktuelle Auslastung - 99.44 % 100.21 %
Max. Auslastung in der Berichtsperiode - 100.04 % 100.21 %
Recht zur Wiederverwendung von fiir die Keine - -
Hebelfinanzierung bestellter Sicherheiten
Art der gewahrten Garantien Keine - -
Auskiinfte liber Angelegenheiten mit besonderer wirtschaftlicher oder rechtlicher Bedeutung
Es sind keine solchen Angelegenheiten eingetreten.
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I. Ungepriifte Angaben

Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden Vergiitungsinformationen beziehen sich auf die Ahead Wealth Solutions AG (die "Gesellschaft"). Diese
Verglitung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fur die Verwaltung samtlicher UCITS oder AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergltung wurde zur Entschddigung der fiir den GoldInvest Plus Fund erbrachten
Leistungen aufgewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrage umfassen die fixe und variable Bruttoverglitung, das heisst vor Abzug von Steuern und
Arbeitnehmerbeitrdgen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungsgrundsitze der
Gesellschaft, die Bestimmung der "lIdentifizierten Mitarbeitenden"4 sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten
Gesamtverglitung obliegt dem Verwaltungsrat. Die variable Vergitung wird hier mittels einer realistischen Bandbreite
ausgewiesen, da erstere von der personlichen Leistung des Mitarbeitenden und dem nachhaltigen Geschaftsergebnis der
Gesellschaft abhangt, die beide nach Abschluss des Kalenderjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergltung
durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den
Verglitungsgrundsatzen mit Gultigkeit flr das Kalenderjahr 2022.

Die von der Gesellschaft verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zusammenfassung der
Vergitungsgrundsatze der Gesellschaft ist auf https://www.ahead.li/fondsinformationen/#anlegerinformationen abrufbar. Des
Weiteren gewahrt die Gesellschaft auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien.

Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermogensverwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten
Vergiitungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft 1)

Gesamtverglitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 2.26 —2.31 Mio.
- davon feste Vergiitung CHF 2.26 Mio.
- davon variable Vergiitung 2 CHF 0.00 - 0.05 Mio.
Direkt aus Fonds gezahlte Vergilitungen 3) keine
An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder Performance Fees keine
Gesamtzahl der Mitarbeitenden Gesellschaft per 31.12.2022 22
Gesamtes verwaltetes Vermogen der Gesellschaft per 31.12.2022 Anzahl Teilfonds  verwaltetes Vermogen
-in UCITS 21 CHF 227.22 Mio.
-in AIF 44 CHF 906.43 Mio.
Total 65 CHF 1'133.65 Mio.

Vergiitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft im abgelaufenen Kalenderjahr 2022

Gesamtvergitung fir "Identifizierte Mitarbeitende"4 der Gesellschaft CHF 1.25-1.30 Mio.
- davon feste Verglitung CHF 1.25 Mio.
- davon variable Vergiitung 2 CHF 0.00- 0.05 Mio.
Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2022 10
Gesamtvergutung fiir andere Mitarbeitende der Gesellschaft CHF 1.01-1.01 Mio.
- davon feste Vergiitung CHF 1.01 Mio.
- davon variable Vergitung 2 CHF 0.00- 0.00 Mio.
Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft per 31.12.2022 12

1) Die Gesamtvergitung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der
Mitarbeitervergitung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatsichlichen Arbeits- und
Zeitaufwande auf einzelne Fonds kann nicht zuverlassig erhoben werden.

2) Der ausgewiesene Betrag umfasst Cash Bonus sowie Coinvestment- und Aufschubinstrumente im Eigentum des Mitarbeitenden. Den
Mitarbeitenden zugewiesenen Mitarbeiterbindungsinstrumenten wird der gegenwartige Wert beigemessen.

3) Es werden keine Vergltungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle Vergutungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.

4) Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der
Gesellschaft oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausiiben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere
Mitarbeitende auf demselben Vergiitungsniveau, Risikotrager und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.
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Bericht des Wirtschaftsprifers

uber den Jahresbericht 2022

Priifungsurteil

Wir haben die Zahlenangaben im Jahresbericht des GoldInvest Plus Fund geprift, der aus der Vermdgensrechnung und
dem Vermdgensinventar per 31. Dezember 2022, der Erfolgsrechnung flr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr
und den Veranderungen des Nettovermdgens sowie erganzenden Angaben zum Jahresbericht besteht.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Zahlenangaben im Jahresbericht ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des GoldInvest Plus Fund zum 31. Dezember 2022 sowie dessen Er-
tragslage fiir das dann endende Jahr in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den International Standards on
Auditing (ISA) durchgefuhrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt
»Verantwortlichkeiten des Wirtschaftsprifers fir die Prifung des Jahresberichts® unseres Berichts weitergehend be-
schrieben.

Wir sind vom Verwalter alternativer Investmentfonds unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen ge-
setzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem International Code of Ethics for Professio-
nal Accountants (including International Independence Standards) des International Ethics Standards Board for Accoun-
tants (IESBA Kodex), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwalter alternativer Investmentfonds ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informatio-
nen umfassen Ubrige Darstellungen und Ausfiihrungen im Jahresbericht, mit Ausnahme der im Abschnitt «Priifungsur-
teil» genannten Bestandteile des gepriiften Jahresberichts und unserem dazugehoérenden Bericht.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir bringen keinerlei
Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren
bei der Abschlusspriifung erlangten Erkenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in
diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

PricewaterhouseCoopers AG, Kornhausstrasse 25, Postfach, 9001 St. Gallen
Telefon: +41 58 792 72 00, www.pwe.ch

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied eines globalen Netzwerks von rechtlich selbstandigen und voneinander unabhangigen Gesellschaften.



Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Verwalters alternativer Investmentfonds fiir den Jahresbericht

Der Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds ist verantwortlich fir die Aufstellung eines Jahresberich-
tes in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und fiir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als
notwendig feststellt, um die Aufstellung eines Jahresberichtes zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Dar-
stellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts ist der Verwaltungsrat daftir verantwortlich die Fahigkeit des alternativen Invest-
mentfonds zur Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung der
Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der
Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den alternativen Investment-
fonds zu liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten des Wirtschaftspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser
Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtu-
mern resultieren und werden als wesentlich gewurdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwar-
tet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA (iben wir wahrend der ge-
samten Prifung pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

® |dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu die-
nen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefliihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

® Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur
Wirksamekeit des internen Kontrollsystems des Verwalters alternativer Investmentfonds abzugeben.

® Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der dar-
gestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

® Ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zwei-
fel an der Fahigkeit des alternativen Investmentfonds zur Fortfilhrung der Geschéaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Da-
tum unseres Berichts erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die
Abkehr des alternativen Investmentfonds von der Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit zur Folge haben.

® Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichtes einschliesslich der Angaben in den
erganzenden Angaben sowie, ob die dem Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse in
einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung erreicht wird.
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Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat des Verwalters alternativer Investmentfonds, unter anderem tber den ge-
planten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers AG

% 2N S cTN

Claudio Tettamanti Jurgen Wohlwend

Liechtensteinischer Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

St. Gallen, 7. Juni 2023
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