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und

Prospekt
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Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach liechtensteinischem Recht

(nachfolgend die Investmentgesellschaft oder der ,,AlIF")

Hinweis: Die Investmentgesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen
kann. Die verschiedenen Teilfonds sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt. Wird in diesem
Prospekt und in der Satzung inklusive Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ in Bestimmungen von der
Investmentgesellschaft gesprochen, so ist damit die gesamte Struktur gemeint, d.h. alle Teilfonds
gemeinsam. Wird hingegen in diesem Prospekt und in der Satzung inklusive Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick* in Bestimmungen von Teilfonds gesprochen, beziehen sich diese Bestimmungen immer auf
einen einzigen Teilfonds. Diese Investmentgesellschaft besteht aktuell aus 4 Teilfonds. Detaillierte
Informationen sind im Punkt 4 dieses Prospekts und Art. 1 der Satzung ersichtlich.

Portfolioverwalter/Anlageberater: AIFM:

matrix .=~ AHEAD



Der Erwerb von Anteilen des AIF erfolgt auf der Basis des Prospektes, der Satzung und der
wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document "KIID") - sowie des neuesten
Jahres- und Halbjahresberichtes, sofern deren Publikation bereits erfolgte. Gultigkeit haben nur die
Informationen, die im Prospekt und in der Satzung inklusive Anhang A und Anhang B enthalten sind.
Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.

Dieser Prospekt und die Satzung stellen kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von
Anteilen des AlIF durch eine Person in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine
solche Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein solches Angebot oder eine
Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder dies einer Person gegeniiber geschieht, der
gegeniber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist.

Informationen, die nicht in diesem Prospekt und Satzung oder der Offentlichkeit zuganglichen
Dokumenten enthalten sind und die nicht vom AIFM, der Verwahrstelle oder einer zum Vertrieb von
Anteilen des AIF berechtigten Person stammen, gelten als nicht autorisiert und sind nicht verlasslich.

Potenzielle Anleger sollten sich Uber mdogliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen
Voraussetzungen und mdogliche Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvorschriften informieren,
die in den Landern ihrer Staatsangehdérigkeit, inres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und
die bedeutsam fur die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Rlicknahme oder die Verausserung
von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche Erwagungen sind in Ziffer 11 ,Steuervorschriften” des
Prospekts erlautert.

In Anhang C ,Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander® - sofern vorhanden - sind
Informationen beziglich des Vertriebs in verschiedenen Landern enthalten. Die Anteile des AlF sind
nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim Umtausch und der
Ricknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.
Allgemein dirfen Anteile des AIF nicht in Jurisdiktionen und Personen angeboten werden, in denen oder
denen gegentber dies nicht zuldssig ist.

Die Zufriedenheit der Anleger ist von grdsster Wichtigkeit fir uns. Wir und unsere Beauftragten
nehmen daher alle lhre Anregungen, Kritik und Beschwerden in Bezug auf die von uns
verwalteten Fonds sehr ernst. Anleger haben die Méglichkeit, sich bei uns als AIFM des AlF,
Ahead Wealth Solutions AG, Austrasse 15, 9490 Vaduz, Liechtenstein, zu beschweren. Diese
Beschwerde kann per E-Mail, FAX oder schriftlich erfolgen und ist fir den Anleger
selbstverstandlich kostenlos. Weitere Hinweise zu diesem Thema - unter anderem die
Mdglichkeit ein Beschwerdeformular herunter zu laden - finden Sie auf unserer Homepage

unter der Rubrik . Dort finden
Sie auch weitere niitzliche Informationen tiber unsere Fonds.

Fur uns ist sehr wichtig davon zu erfahren, wenn Anleger in irgendeiner Weise mit einem von
uns verwalteten Fonds nicht zufrieden sind — zdgern Sie daher bitte nicht uns zu kontaktieren!
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Wirtschaftsprufer:

Liechtenstein
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Dr. iur. Kuno Frick, Balzers (LI)
Martin Frick, Balzers (LI)

Ahead Wealth Solutions AG
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Beat Frischknecht, Weinfelden (CH)
Doris Beck, Ruggell (LI)
Dr. Wolfgang Maute, Miillheim (CH)
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Matrix Capital Management Trust reg.
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Fur die Teilfonds

Active Bond Fund Plus
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Silver Plus Fund
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Landstrasse 8, 9496 Balzers, Liechtenstein
Fur den Teilfonds

Defensive Fund (USD)

Bank Frick & Co. AG
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Active Bond Fund Plus
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Sinfonia Fund (EUR)

Silver Plus Fund

Defensive Fund (USD)

Grant Thornton AG
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Name der
Investmentgesellschaft:

Grindungdatum der
Investmentgesellschaft:

Rechtliche Struktur:

Umbrella-Konstruktion:

Name der Teilfonds:

Geschaéftsjahr:

Rechnungswéhrung der
Investmentgesellschaft:

Global M3 AGmvK

8. Januar 2009 (Die Investmentgesellschaft wurde als Investment-
unternehmen fiir andere Werte gegriindet. Weitere Informationen
sind unter Ziffer 3 ,Allgemeine Informationen zur Investment-
gesellschaft aufgefihrt)

AIF in der Rechtsform der Investmentgesellschaft mit verander-
lichem Kapital nach liechtensteinischem Recht geméass Gesetz vom
19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investment-fonds
(AIFMG)

Umbrella-Konstruktion mit finf Teilfonds

Active Bond Fund Plus
AuraRent Fund
Sinfonia Fund (EUR)
Silver Plus Fund
Defensive Fund (USD)

Das Geschéftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Juli und
endet am 30. Juni

CHF
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Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des entsprechenden Teilfonds erfolgt auf der Basis der
derzeit giltigen Satzung, des Anhangs A ,Organisationsstruktur AIF und AIFM“ und des Anhangs B
,Teilfonds im Uberblick“. Diese Satzung wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht. Wenn der
Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate zurlickliegt, ist dem Erwerber auch der
Halbjahresbericht, sofern ein solcher zu erstellen ist, anzubieten. Rechtzeitig vor dem Erwerb von
Anteilen werden dem Anleger kostenlos die ,Wesentlichen Anlegerinformationen® (Key Investor
Information Document, KIID) zur Verfligung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Prospekt, Satzung, Anhang A ,Organisationsstruktur AIF und AIFM*, Anhang
B ,Teilfonds im Uberblick“ oder den Wesentlichen Anlegerinformationen abweichende Auskiinfte oder
Erklarungen abzugeben. Der AIFM haftet nicht, wenn und soweit Auskiunfte oder Erklarungen
abgegeben werden, die vom aktuellen Prospekt, Satzung oder den Wesentlichen Anlegerinformationen
abweichen.

Der Prospekt und die Satzung inklusive Anhang A ,Organisationsstruktur AIF und AIFM“ und Anhang B
,Teilfonds im Uberblick® sind vorliegend in einem Dokument dargestellt. Wesentliches
Grundungsdokument des AlF ist die Satzung inklusive Anhang A , Organisationsstruktur AIF und AIFM*
und Anhang B ,Teilfonds im Uberblick‘. Lediglich die Satzung inklusive Anhang A
,Organisationsstruktur AIF und AIFM“ und Anhang B ,, Teilfonds im Uberblick* unterliegen der
materiell rechtlichen Prifung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein.

1 Verkaufsunterlagen

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die Satzung, der Anhang A

,Organisationsstruktur AIF und AIFM*, der Anhang B , Teilfonds im Uberblick“ sowie der neueste Jahres-

und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften

Datentrager beim AIFM, der Verwabhrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen Vertriebsberechtigten im

In- und Ausland sowie auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter
erhaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform kostenlos zur
Verfligung gestellt. Weitere Informationen zur Investmentgesellschaft bzw. zu ihren Teilfonds sind im
Internet unter und bei der Ahead Wealth Solutions AG, Austrasse 15, 9490 Vaduz,
innerhalb der Geschéaftszeiten erhaltlich.

2 Die Satzung

Die Satzung umfasst einen allgemeinen Teil sowie den Anhang A ,Organisationsstruktur AIF und AIFM*
und Anhang B ,Teilfonds im Uberblick. Die Satzung und die vorgenannten Anhange sind vollstandig
abgedruckt. Die Satzung, der Anhang A ,Organisationsstruktur AIF und AIFM“ sowie der Anhang B
,Teilfonds im Uberblick* kénnen vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise geandert oder ergéanzt werden.
Anderungen der Satzung, des Anhangs A ,Organisationsstruktur AIF und AIFM“ sowie des Anhangs B
,Teilfonds im Uberblick“ bedlrfen der vorherigen Genehmigung durch die FMA.

Der Prospekt sowie die weiteren Anhénge unterliegen nicht einer Prufungspflicht durch die FMA und
mussen entsprechend durch die FMA auch nicht genehmigt werden.

Jede Anderung der Satzung sowie des Anhangs A ,Organisationsstruktur AIF und AIFM“ sowie Anhang
B ,Teilfonds im Uberblick* wird im Publikationsorgan des AIF veréffentlicht und ist danach fur alle
Anleger rechtsverbindlich. Publikationsorgan der Investmentgesellschaft ist die Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband

3 Allgemeine Informationen zur Investmentgesellschaft

Die Global M3 AGmvK (im Folgenden: ,Investmentgesellschaft*) wurde am 8. Januar 2009 als eine
Anlagegesellschaft in der Rechtsform der Aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital vom Typ
Investmentunternehmen fur andere Werte mit erhéhtem Risiko gegriindet.
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Am 29. Dezember 2017 hat die FMA den AlF gemass den an die Anforderungen des AFIMG angepasste
Satzung sowie den Anhang A ,Organisationsstruktur AIF und AIFM* und den Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick” erstmals autorisiert.

Die Satzung und der Anhang B , Teilfonds im Uberblick“ wurden zuletzt von der FMA mit Schreiben vom
4. Januar 2022 zur Kenntnis genommen. Die Anderungen wurden am 13. Januar 2022 im
Publikationsorgan des Fonds veroffentlicht und sind mit Wirkung per 13. Januar 2022 in Kraft getreten.

Die Investmentgesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die
verschiedenen Teilfonds sind vermégens- und haftungsrechtlich getrennt. Wird in diesem Prospekt in
Bestimmungen von der Investmentgesellschaft gesprochen, so ist damit die gesamte Struktur gemeint,
d.h. alle Teilfonds gemeinsam. Wird hingegen in diesem Prospekt in Bestimmungen von Teilfonds
gesprochen, beziehen sich diese Bestimmungen immer auf einen einzigen Teilfonds.

Die Investmentgesellschaft kann geméss seiner spezifischen Anlagepolitik investieren. Die
Anlagepolitik des AIF wird im Rahmen der Anlageziele festgelegt. Das Nettovermégen des AlIF bzw.
einer jeden Anteilsklasse und der Nettoinventarwert der Anteile des AIF bzw. seiner Anteilsklassen
werden in der Rechnungswéhrung ausgedrickt. Der AIF bildet zugunsten seiner Anleger ein
Sondervermdgen. Das Sondervermdgen gehért im Fall der Auflésung und des Konkurses des AIFM
nicht in die Konkursmasse des AIFM.

In welche Anlagegegenstande der AIFM das Geld anlegen darf und welche Bestimmungen er dabei zu
beachten hat, ergibt sich aus dem AIFMG, der Satzung und dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick®,
die das Rechtsverhaltnis zwischen den Eigentimern der Anteile (im Folgenden: Anleger), dem AIFM
und der Verwahrstelle regeln. Soweit im AIFMG nichts anderes bestimmt wird, richten sich die
Rechtsverhéaltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM nach der Satzung und, soweit dort keine
Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).
Die Satzung umfasst einen allgemeinen Teil (die Satzung) sowie den Anhang A ,Organisationsstruktur
AIF und AIFM“, und den Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“. Die Satzung sowie der Anhang A
,LOrganisationsstruktur AIF und AIFM“ und der Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ und jede seiner
Anderungen bedarf zu seiner Wirksamkeit der Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
(FMA).

4 Informationen zur Strukturierung der Investmentgesellschaft
Die Dauer der Investmentgesellschaft ergibt sich aus dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick*.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen der Investmentgesellschaft nach Massgabe der
von ihnen erworbenen Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft sondern werden nur buchméassig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate
ausgegeben. Eine Versammlung der Anleger, z.B. in einer Generalversammlung, ist nicht vorgesehen
und die Anleger haben kein Stimmrecht. Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen anerkennt der
Anleger die Satzung und den Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“. Anleger, Erben oder sonstige
Berechtigte kénnen die Aufteilung oder Auflosung der Investmentgesellschaft nicht verlangen. Die
Details zu den einzelnen Teilfonds der Investmentgesellschaft werden im Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick beschrieben.

Alle Anteile eines Teilfonds verkdrpern grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die
Investmentgesellschaft beschliesst gemass Art. 42 der Satzung innerhalb eines Teilfonds verschiedene
Anteilsklassen auszugeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anleger untereinander als eigenstéandiges Vermdgen. Die Rechte
und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegenuber Dritten haften die Vermégenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur Verbindlichkeiten,
die von den betreffenden Teilfonds selbst eingegangen werden.
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Dieser Prospekt und die Satzung inklusive Anhang A ,Organisationsstruktur AIF und AIFM* und Anhang
B , Teilfonds im Uberblick® gilt fir alle Teilfonds des Global M3 AGmvK. Die Investmentgesellschaft legt
im gegenwartigen Zeitpunkt folgende Teilfonds zur Zeichnung auf:

Active Bond Fund Plus
AuraRent Fund
Sinfonia Fund (EUR)
Silver Plus Fund
Defensive Fund (USD)

Die Investmentgesellschaft kann beschliessen, innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilsklassen zu
bilden.

Gemaéss Art. 24 und 43 der Satzung der Investmentgesellschaft kdnnen kiinftig Anteilsklassen gebildet
werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, der Ausgabekommission, der Referenzwahrung
und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindest-
anlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen
unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben,
bleiben davon jedoch unberthrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in
Zusammenhang mit den Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebihren und Vergitungen sind in
Anhang B "Teilfonds im Uberblick" genannt. Weitere Informationen zu den Anteilsklassen sind der Ziffer
9.4.2 zu entnehmen.

Die bisherige Wertentwicklung der Teilfonds bzw. der Anteilsklassen ist auf der Webseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter oder im KIID oder in dem entsprechenden
Dokument fir die Vertriebslander des AIFM zum jeweiligen Teilfonds aufgeflhrt. Die bisherige
Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fiir die laufende und zukinftige Performance. Der Wert
eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. In der gezeigten Wertentwicklung sind die bei der
Ausgabe und Riicknahme anfallenden Kommissionen und Gebuhren nicht berticksichtigt.

5 Organisation

Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA);

Die Rechtsverhdltnisse zwischen den Anlegern und der Investmentgesellschaft richten sich nach dem
Gesetz vom 19. Dezember 2012 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der
Verordnung vom 22. Marz 2016 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMV) und soweit
dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts
(PGR).

5.3.1 Sitz
Der Sitz der Gesellschaft ist Vaduz, Furstentum Liechtenstein.

5.3.2 Geschéftsleitung

Die Investmentgesellschaft hat die in Ziffer 5.4 genannte Drittgesellschaft als AIFM (Geschéftsleitung)
im Sinne des AIFMG bestimmt. Diese Drittgesellschaft bernimmt dabei die Administration, das
Risikomanagement, den Vertrieb und die laufende Verwaltung der Teilvermégen.

5.3.3 Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft
Dr. iur Kuno Frick, Balzers (LI)
Martin Frick, Balzers (LI)
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Ahead Wealth Solutions AG (nachfolgend ,Ahead), Austrasse 15, 9490 Vaduz, Liechtenstein, HR-Nr.
FL-0002.273.796-4.

Die Ahead wurde am 27. Februar 2008 in Form einer Aktiengesellschaft mit Sitz und Hauptverwaltung
in Vaduz, Furstentum Liechtenstein, fiir unbeschrankte Dauer gegriindet. Der AIFM ist gemass den
entsprechenden Vorschriften des AIFMG am 14. Oktober 2013 von der liechtensteinischen
Aufsichtsbehorde zugelassen und auf der offiziellen Liste der liechtensteinischen Verwaltungs-
gesellschaften eingetragen.

Das Aktienkapital des AIFM betrdgt CHF 2 Millionen, ist in Namenaktien eingeteilt und zu 100 %
einbezahlt.

Der Gesellschaftszweck des AIFM besteht in der Verwaltung und dem Vertrieb von Alternativen
Investmentfonds, Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere und Investmentunternehmen
nach liechtensteinischem Recht.

Die Investmentgesellschaft hat gestitzt auf einen Bestimmungs- und Delegationsvertrag die Ahead
Wealth Solutions AG als AIFM im Sinne des AIFMG bestimmt.

Der AIFM verwaltet die Investmentgesellschaft und ihre Teilvermégen fir Rechnung und im
ausschliesslichen Interesse der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung und gemass den
Bestimmungen der Satzung sowie des Anhangs A ,Organisationsstruktur AIF und AIFM* und des
Anhangs B ,Teilfonds im Uberblick".

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zur Investmentgesellschaft gehdrenden
Gegenstande nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen der Satzung zu verfligen und alle
Rechte daraus auszuiiben. Die Einzelheiten zu den Rechten und Pflichten des AIFM sind im AIFMG
geregelt.

Eine Ubersicht samtlicher vom AIFM verwalteten Anlagefonds befindet sich auf der Webseite des LAFV

Liechtensteinischer Anlagefondsverband ( )
Prasident Beat Frischknecht, Weinfelden (CH)
Mitglieder Doris Beck, Ruggell (LI)

Dr. Wolfgang Maute, Millheim (CH)

Vorsitzender  Alex Boss, Vaduz (LI)
Mitglieder Peter Bargetze, Triesen (LI)
Barbara Oehri-Marxer, Gamprin-Bendern (LI)

Die Portfolioverwaltung fur die nachstehenden Teilfonds ist an die Matrix Capital Management Trust
reg. Ubertragen:

Active Bond Fund Plus
AuraRent Fund
Sinfonia Fund (EUR)
Silver Plus Fund

Die Matrix Capital Management Trust reg. ist ein bankenunabhangiger Vermdgensverwalter mit Sitz in
Balzers, Liechtenstein. Das Unternehmen arbeitet mit institutionellen Kunden und fir diese und ist
spezialisiert auf Finanzprodukte.

Aufgabe der Portfolioverwaltung ist insbesondere die eigenstéandige tagliche Umsetzung der
Anlagepolitik und die Fuhrung der Tagesgeschéafte des jeweiligen Teilfonds sowie anderer damit
verbundenen Dienstleistungen unter der Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung des AlIFM. Die Erfillung
dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik und der
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Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick®
beschrieben ist, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Portfolioverwalter hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten,
insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und der Matrix Capital Management
Trust reg. abgeschlossener Portfolioverwaltervertrag.

Als Anlageberater ohne Entscheidungsbefugnis fiir den nachstehenden Teilfonds fungiert die Matrix
Capital Management Trust reg.:

Defensive Fund (USD)

Die genaue Ausfiihrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und der Matrix Capital Management
Trust reg abgeschlossener Anlageberatungsvertrag.

Als Verwahrstelle fir den AIF fungiert die Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, 9496 Balzers,
Liechtenstein.

Bank Frick ist seit der Grindung als lizenzierte Vollbank im Jahr 1998 familiengefuhrt und verfolgt einen
unternehmerischen Ansatz. Die Bank wird heute zu 100 Prozent von der Kuno Frick Familienstiftung
(KFS) kontrolliert. Bank Frick ist spezialisiert auf Banking fir professionelle Kunden. Die
liechtensteinische Bank bietet ein voll integriertes Angebot an Classic- und Blockchain-Banking-
Dienstleistungen. Im Bereich des regulierten Blockchain-Bankings ist Bank Frick eine européische
Pionierin. Das Angebot umfasst den Handel und die Verwahrung von Krypto-Assets sowie Token-Sales.
Die Classic-Banking-Angebote von Bank Frick umfassen neben Dienstleistungen im
Kapitalmarktbereich auch Dienstleistungen fur Fonds und Emissionen mit Fokus auf die Konzeption
europaischer (AIF, UCITS) und nationaler Fondslésungen. Weitere Informationen zur Verwahrstelle
(z.B. Geschéftsberichte, Broschiren, etc.) kdnnen direkt an ihrem Sitz oder online auf ihrer Web-Seite
www.bankfrick.li bezogen werden.

Die Verwahrstelle verwahrt das Vermdgen fir Rechnung der Investmentgesellschaft. Sie kann es mit
Zustimmung des AIFM ganz oder teilweise anderen Banken, Finanzinstituten und anerkannten
Clearinghausern, welche die gesetzlichen Anforderungen erflllen, zur Verwahrung anvertrauen. Die
Aufgaben der Verwahrstelle bestehen zudem in der Ausfiihrung von Antrdgen bzw. Auftragen zur
Zeichnung, Riicknahme, Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie in der Fiihrung des
Anteilsregisters. Die Verwahrstelle erfiillt ihre Pflichten und Gbernimmt die Verantwortlichkeiten aus dem
AIFMG und dem Verwabhrstellenvertrag in der jeweils geltenden Fassung (der "Verwahrstellenvertrag”).
Sie handelt unabhéangig vom AIFM und ausschliesslich im Interesse der Anleger.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens
sowie den entsprechenden Ausfuhrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.
Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, 9494 Schaan, Liechtenstein.

Die Investmentgesellschaft und der AIFM haben ihre Geschéftstatigkeit durch einen von ihnen
unabhangigen und von der FMA anerkannten Wirtschaftsprifer jahrlich prifen zu lassen.

6 Allgemeine Anlagegrundsatze und —beschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne
der Regeln des AIFMG und nach den in Artikel 43 der Satzung sowie nach den im Anhang B , Teilfonds
im Uberblick“ beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen
angelegt.
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Das Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick*
beschrieben.

Die Anlagepolitik fiir die Teilfonds wird im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ beschrieben.

Die in Kapitel VIII der Satzung dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und —beschréankungen
gelten fir samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Ergdnzungen fir den jeweiligen
Teilfonds im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick” enthalten sind.

Die Umsetzung der fondsspezifischen Anlagepolitik kann sich aufgrund der Belastung von
Transaktionskosten erheblich auf das Anlageergebnis auswirken.

Die Rechnungswahrung der Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden im Anhang
B ,Teilfonds im Uberblick“ genannt.

Bei der Rechnungswéahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung der Teilfonds
erfolgt. Bei der Referenzwéhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der
Nettoinventarwert etwaiger Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wéahrungen,
welche sich fur die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

Das Profil des typischen Anlegers der jeweiligen Teilfonds ist im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick*
beschrieben.

7 Anlagevorschriften

Die zugelassenen Anlagen sowie allfallige Einschrankungen sind im Anhang B, Teilfonds im Uberblick*
aufgefihrt.

7.2.1 Die nicht zugelassenen Anlagen des jeweiligen Teilfonds sind in Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick beschrieben.

7.2.2 Der AIFM darf im Interesse der Anteilsinhaber jederzeit weitere Anlagen als nicht zugelassen
qualifizieren, soweit dies erforderlich ist, um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu
entsprechen, in denen die Anteile des AIF angeboten und verkauft werden.

Die Anlagegrenzen des jeweiligen Teilfonds richten sich nach den gesetzlichen Bestimmungen des
AIFMG je nach gewahltem Fondstyp. Allféllige Einschrankungen finden sich in Anhang B , Teilfonds im
Uberblick*.

A. Investitionszeitraume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen erreicht
werden missen

Die Anlagegrenzen missen innerhalb des in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ genannten Zeitraumes
erreicht werden.

B. Vorgehen bei Abweichungen von den Anlagegrenzen:

7.3.1 Der Teilfonds muss die Anlagegrenzen bei der Ausiibung von zu seinem Vermdgen z&hlenden
Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten.

7.3.2 Bei Uberschreitung der Anlagegrenzen hat der AIFM bei Verkaufen als vorrangiges Ziel die
Normalisierung dieser Lage unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.

7.3.3 Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/
Anlagevorschriften entstanden ist, muss dem AIF unverziglich ersetzt werden.
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7.4.1 Das Vermdgen des Teilfonds darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Sicherung
Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um
Kreditaufnahmen im Sinne der nachstehenden Ziffer 7.4.2 oder um Sicherheitsleistungen im
Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit derivativen Finanzinstrumenten.

7.4.2 Die Bestimmungen zur Kreditaufnahme sind im fondsspezifischen Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick“ beschrieben.

7.4.3 Der AIF bzw. der jeweilige Teilfonds hat gegenuber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die
EinrAumung des maximal zulassigen Kreditrahmens. Die alleinige Entscheidung ob, auf welche
Weise und in welcher Héhe ein Kredit gewahrt wird, obliegt der Verwahrstelle entsprechend
deren Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstanden wahrend der Laufzeit
des AIF andern.

7.4.4 Ein AIF darf weder Kredite gewéahren noch Dritten als Birge einstehen. Gegen diese Verbote
verstossende Abreden binden weder den AIF noch die Anleger.

7.45 Ziffer 7.4.4 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten nicht
entgegen.

7.5.1 Risikomanagement-Verfahren

Der AIFM muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches ihm erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie seinen jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu Giberwachen und zu messen; er muss ferner ein Verfahren verwenden, das
eine prazise und unabhangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate erlaubt. Der AIFM hat der FMA
zumindest einmal jahrlich Berichte mit Informationen zu Ubermitteln, die ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der fur den AIF genutzten Derivate, der zugrunde liegenden Risiken,
der Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der mit den Derivatgeschaften
verbundenen Risiken angewandt werden.

Das Gesamtexposure (,Gesamtengagement®) des AIF bzw. des jeweiligen Teilfonds wird entweder
mithilfe der Commitment-Methode oder mithilfe der Value-at-Risk-Methode (VaR-Methode) unter
Einbezug des aktuellen Werts der Basiswerte, des Gegenparteirisikos, zukinftiger Marktbewegungen
und der zur Liquidation der Positionen zur Verflgung stehenden Zeit, berechnet.

Die vom AIFM angewandte Risikomanagement-Methode kann im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick*
entnommen werden.

7.5.2 Derivative Finanzinstrumente

Als derivative Finanzinstrumente gelten Instrumente, deren Wert von einem Basiswert in Form eines
anderen Finanzinstruments oder eines Referenzsatzes (Finanzindex, Zinssatz, Wechselkurs oder
Wahrung etc.) abgeleitet wird und die vertraglich geregelte Termin- oder Optionsgeschafte sind.

Der Teilfonds darf unter den gesetzlich festgelegten Bedingungen und innerhalb der gesetzlich
festgelegten Grenzen als zentrales Element zum Erreichen der Anlagestrategie Techniken und
Instrumente einsetzen, deren Preis sich von anderen Finanzinstrumenten ableitet (nachfolgend als
.Derivate bezeichnet).

Die fur den Teilfonds zugelassenen Derivate und die Grundsétze ihrer Verwendung sind im Anhang B
,Teilfonds im Uberblick“ beschrieben.

7.5.3 Wertpapierleihe (Securities Lending)

Der AIFM darf ebenfalls Teile des Wertpapierbestandes des jeweiligen Teilfonds an Dritte verleihen
(,Wertpapierleihe, Securities Lending“). Im Allgemeinen dirfen Wertpapierleihgeschafte nur Uber
anerkannte Clearingorganisationen, wie Clearstream International oder Euroclear, sowie uber
erstrangige Banken, Wertpapierfirmen, Finanzdienstleistungsinstitute oder Versicherungsunternehmen,
welche auf die Wertpapierleihe spezialisiert sind, innerhalb deren festgesetzten Rahmenbedingungen
erfolgen. Bei einem Wertpapierleihgeschaft muss der AIFM bzw. die Verwahrstelle des AIF
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grundsatzlich Sicherheiten erhalten, die dem Umfang und dem Risiko der beabsichtigten Geschéafte
entsprechen. Diese Sicherheiten missen in einer zuldssigen Form von finanziellen Sicherheiten
begeben werden. Derartige Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls die Wertpapierverleihung tUber
Clearstream International oder Euroclear oder eine andere gleichwertige Organisation erfolgt, wodurch
dem AIF die Erstattung des Wertes der verliehenen Wertpapiere zugesichert ist.

7.5.4 Pensionsgeschéfte
Der AIFM tatigt keine Pensionsgeschéfte.

7.5.5 Anlagen in Anteile an anderen Fonds

Ein Teilfonds darf gemass seiner Anlagepolitik im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick, in Anteile an
anderen Fonds investieren. Dabei sind die entsprechenden Anlagebeschrankungen jeweils zu
beachten.

7.5.6 Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen
Die Bestimmungen zur Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen sind im fondsspezifischen Anhang B
,Teilfonds im Uberblick“ beschrieben.

7.5.7 Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der
Anlagen zu ermdoglichen, kann der AIFM beschliessen, einen Teil oder die Gesamtheit der
Vermégenswerte des AIF gemeinsam mit den Vermégenswerten zu verwalten, die zu anderen
Organismen flr gemeinsame Anlagen gehoren.

Die Vermoégenswerte dieses AIF werden derzeit individuell und somit nicht gemeinsam mit
Vermdgenswerten, die zu anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehdren, verwaltet.

8 Risikohinweise

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der
einzelnen Anlagen des Teilfonds abhéngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In
diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegentuber dem
Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anleger sein investiertes Kapital zurtickerhalt.

Die teilfondsspezifischen Risiken des AIF befinden sich im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick®.

Alle Anlagen in einen Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kénnen u.a. Aktien- und
Anleihemarktrisiken, Wechselkurs-, Zinsanderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische
Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen
Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch
zu beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller mdglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich Uber die mit einer Anlage in die Anteile des Teilfonds
verbundenen Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie
sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftspriifern oder sonstigen
Experten, umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile des Teilfonds - unter
Berlicksichtigung ihrer persdnlichen Finanz- und Steuersituation und aller sonstiger Umstéande,
gemass der Anlagepolitik des Teilfonds und der im vorliegenden Prospekt und Satzung inklusive
Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick“ enthaltenen Informationen — haben beraten lassen.

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken nach Ziffer 8.1 kénnen die Anlagen des Teilfonds
folgenden allgemeinen Risiken unterliegen:

8.2.1 Makro6konomische Risiken

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens mindern. Die Kaufkraft des investierten
Kapitals sinkt, wenn die Inflationsrate héher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.
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Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der
Anlageentscheidung die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend berlicksichtigt und dadurch
Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt getétigt oder Wertpapiere in einer ungunstigen
Konjunkturphase gehalten werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein ausléndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder
Uberhaupt nicht erbringen kann (z.B. aufgrund von Devisenbeschrankungen, Transferrisiken,
Moratorien oder Embargos). So kdnnen z.B. Zahlungen, auf die der Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben,
oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

8.2.2 Marktspezifische Risiken

Marktrisiko (Kursadnderungsrisiko)

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert
einer bestimmten Anlage mdglicherweise gegen die Interessen des Teilfonds veréndert.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem Zinsdnderungsrisiko
ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermégen des Teilfonds
gehorenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhbhtem Masse, soweit das
Vermégen des Teilfonds auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer
Nominalverzinsung halt.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Geruchte kdnnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, obwohl
sich die Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht
nachhaltig veréndert haben muissen. Das psychologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien
aus.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kénnen einen
mindestens teilweisen Verlust des Vermdgens bedeuten.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass die Erfullung von Geschéften, welche fir Rechnung des Vermdgens
abgeschlossen werden, durch Liquiditatsschwierigkeiten oder Konkurs der entsprechenden
Gegenpartei gefahrdet ist.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines
Unternehmens dar. Im Extremfall - bei einem Konkurs - kann dies den vollstandigen Wertverlust der
entsprechenden Anlagen bedeuten.

Wahrungsrisiko

Halt der Teilfonds Vermdgenswerte, die auf Fremdwéahrungen lauten — und insofern diese
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden — so ist er einem direkten Wahrungsrisiko
ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fuhren zu einer Wertminderung der Fremdwé&hrungsanlagen.
Neben den direkten Wahrungsrisiken bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International tétige
Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der Wechselkursentwicklung abhangig, was sich
indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann. Im umgekehrten Fall bietet der
Devisenmarkt auch Chancen auf Gewinne.

Absicherungsrisiko von Wéahrungsrisiken bei Anteilsklassen

Sofern Anteilsklassen bestehen, die nicht in der Rechnungswéhrung des Teilfonds gefiihrt werden, kann
eine teilweise oder vollstdndige Absicherung gegen Wahrungsrisiken durchgefuhrt werden. Es liegt im
Ermessen des AIFM zu bestimmen, ob und in welchem Umfang eine etwaige Absicherung
vorgenommen wird. Es ist nicht sichergestellt, dass eine etwaige Absicherung alle Wahrungsrisiken
vollstandig abdeckt bzw. eine etwaige Absicherung Uiberhaupt vorteilhaft ist.
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8.2.3 Anlage- und Abwicklungsspezifische Risiken

Mégliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der in der Satzung inklusive Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ vorgegebenen
Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen, die fur den Teilfonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann
die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktméssig Vermdgensgegen-
stande z.B. nur wenige Branchen, Méarkte, Regionen oder Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf
wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber auch
entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter
Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht
nachtréglich fir das abgelaufene Geschaftsjahr.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlagen in bestimmte
Vermdgensgegenstande oder Méarkte erfolgt — in diesem Fall ist der Teilfonds von der Entwicklung
dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhéangig.

Liquiditatsrisiko

Fur den Teilfonds dirfen auch Vermdgensgegenstéande erworben werden, die nicht an einer Borse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger
Vermoégensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der
Weiterverausserung der Vermégensgegenstande an Dritte kommen kann.

Bei Titeln kleinerer Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt phasenweise nicht
liquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass Titel nicht zum gewlnschten Zeitpunkt und/oder nicht in der
gewlnschten Menge und/oder nicht zum erhofften Preis gehandelt werden kénnen.

Risiken beim Einsatz von Derivativen Finanzinstrumenten

Der AlIF darf derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kénnen nicht nur zur Absicherung genutzt
werden, sondern kénnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken kann durch entsprechend geringere Chancen und
Risiken das allgemeine Risikoprofil verandern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu
Anlagezwecken kann sich durch zusatzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil
auswirken.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich um
Finanzinstrumente, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis, den Preisschwankungen und den
Preiserwartungen eines zugrunde liegenden Basisinstruments abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten
unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Managementrisiko, dem Kredit- und dem
Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente kdnnen die erwdhnten Risiken
jedoch andersgeartet sein und teilweise hdher ausfallen, als Risiken einer direkten Anlage in die
Basisinstrumente — der Einsatz von Derivaten erfordert daher nicht nur ein Verstandnis des
Basisinstruments, sondern auch fundierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem Teilfonds ein Verlust entsteht, weil
eine andere an dem derivativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine ,Gegenpartei®) ihre
Verpflichtungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fiir Derivate, die an einer Borse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das
Risiko bei ausserborslich gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder
Gegenpartei jedes an der Borse gehandelten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie Gibernimmt. Zur
Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird diese Garantie durch ein von der Clearingstelle
unterhaltenes téagliches Zahlungssystem, in welchem die zur Deckung erforderlichen Vermdgenswerte
berechnet werden, unterstiitzt. Fir ausserborslich gehandelte Derivate gibt es keine vergleichbare
Garantie der Clearingstelle, und der AIFM muss die Bonitat jeder Gegenpartei eines ausserborslich
gehandelten Derivats bei der Bewertung des potentiellen Kreditrisikos des Teilfonds mit einbeziehen.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu verkaufen
sein kdnnen. Wenn Transaktionen in Derivaten besonders gross sind oder wenn der entsprechende
Markt illiquid ist (wie es insbesondere bei ausserbérslich gehandelten Derivaten der Fall sein kann),
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kénnen Transaktionen unter Umstanden nicht jederzeit vollstandig durchgefuhrt oder eine Position nur
mit erhéhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung
oder Bewertung von Derivaten. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass Derivate mit den ihnen zugrunde
liegenden Vermoégenswerten, Zinssatzen und Indices nicht vollsténdig korrelieren. Viele Derivate sind
komplex und oft subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertungen konnen zu erhdhten
Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fur den Teilfonds fuhren.
Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhaltnis zum Wert der
Vermdgenswerte, Zinssatze oder Indices von denen sie abgeleitet sind. Der Einsatz von Derivaten
durch den Teilfonds stellt daher nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des
Teilfonds dar, sondern kann manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Collateral Management

Fihrt der Teilfonds ausserbdrsliche Transaktionen (OTC-Geschéfte) durch, so kann er dadurch Risiken
im Zusammenhang mit der Kreditwirdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: Bei Abschluss
von Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivativer
Techniken unterliegt der Teilfonds dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus
einem bestimmten oder mehreren Vertragen nicht nachkommt. Das Kontrahentenrisiko kann durch die
Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls dem Teilfonds eine Sicherheit gemass geltenden
Vereinbarungen geschuldet wird, so wird diese von der oder fur die Verwahrstelle zugunsten des
Teilfonds verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der
Verwabhrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen- oder Korrespondenzbanknetzwerks kénnen
dazu fuhren, dass die Rechte des Teilfonds in Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in anderer
Weise eingeschrankt werden. Falls der Teilfonds der OTC-Gegenpartei gemass geltenden
Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit auf die OTC-Gegenpartei zu
Ubertragen. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-
Gegenpartei, der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen- oder Korrespondenz-
banknetzwerks kénnen dazu fiihren, dass die Rechte oder die Anerkennung des Teilfonds in Bezug auf
die Sicherheit verzdgert, eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der Teilfonds
dazu gezwungen ware, seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger
Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt wurden,
nachzukommen.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung
durch ein Transfersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht vereinbarungsgeméassen Zahlung oder
Lieferung nicht erwartungsgemass ausgefihrt wird.

Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko Teilfonds AIF, weil ein abgeschlossenes Geschéaft nicht wie
erwartet erflllt wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von
Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschéfts auftreten kénnen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken“ wird das Risiko von einem tatsdchlichen oder potentiellen
Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens von ¢kologischen, sozialen oder unternehmens-
fuhrungsspezifischen Ereignissen (ESG = Environment/Social/Governance) verstanden. Die Verwal-
tungsgesellschaft bezieht Nachhaltigkeitsrisiken geméss ihrer Unternehmensstrategie in ihre
Investitionsentscheidungen ein.

Deren Bewertung zeigt keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund der breiten
Diversifikation und der in der Vergangenheit erzielten Wertentwicklung nicht von einem relevanten
Impact auf das Gesamtportfolio auszugehen ist, obgleich natirlich die Wertentwicklung in der
Vergangenheit keine Aussagekraft fur die Zukunft hat.

8.2.4 Organisatorische Risiken

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Teilfonds kann steuergesetzlichen Vorschriften
(z. B. Quellensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes des Teilfonds unterliegen. Ferner kann sich
die rechtliche und steuerliche Behandlung des Teilfonds in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise andern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Teilfonds fiir
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vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussenprifungen) kann fur den Fall
einer fur den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger
die Steuerlast aus der Korrektur fir vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Teilfonds investiert war. Umgekehrt kann fiir den Anleger
der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundséatzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fir
vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem Teilfonds beteiligt war, durch die Ruckgabe oder
Verausserung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt.
Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche
Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich
veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen
Anlagespektrums kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verandern. Der AIFM
kann die Anlagepolitik des Teilfonds innerhalb der geltenden Satzung durch eine Anderung des
Prospekts und der Satzung, inklusive Anhang B ,Teilfonds im Uberblick®, jederzeit und wesentlich
andern.

Anderung der Satzung

Die Investmentgesellschaft behalt sich der Satzung das Recht vor, die Satzungsbestimmungen und den
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ zu &ndern. Ferner ist es ihr geméass der Satzung moglich, den
Teilfonds ganz aufzulésen, oder ihn mit einem anderen AIF zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Ricknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich vom AIFM die Ricknahme ihrer Anteile geméass Bewertungsintervall
des Teilfonds verlangen. Der AIFM kann die Ricknahme der Anteile nach Ziffer 9.8 jedoch bei Vorliegen
aussergewohnlicher Umsténde zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen
Preis zuriicknehmen. Dieser Preis kann niedriger sein, als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

Schlisselpersonenrisiko

Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen
Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres
Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Portfolioverwalters kann sich
jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager konnen dann méglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Prozessrisiko

Der AIFM ist zur Wahrung der Interessen des Teilfonds verpflichtet. Sollte es die Situation erfordern,
z.B. im Fall von Betrug, Konkurs, Insolvenz von Anlageinstrumenten, wird der AIFM — nach sorgfaltiger
Abwagung der Sachlage — versuchen, die Interessen des Teilfonds und seiner Anleger zu vertreten und
wenn mdoglich durchzusetzen. Die Beiziehung juristischer Unterstiitzung und Beratung bzw. die
Beschreitung des Klagewegs kann zusatzliche Kosten verursachen, ohne dass sichergestellt ist, dass
eine rechtsfreundliche Entscheidung erwirkt oder ein allfalliges positives Urteil vollstreckt werden kann.
Die hierbei entstehenden Kosten gehen zu Lasten des Teilfonds und kénnen im negativen Fall den
Schaden fir den Teilfonds und somit fir die Anleger noch vergrossern.

Kostenrisiko

Dem Teilfonds kénnen — insbesondere so lange sein Vermdégen eine kritische Marke noch nicht
Uberschritten hat — zuséatzliche Risiken aus der Belastung von Kosten entstehen. Neben den laufenden
Kosten nach Ziffer 12.2 kénnen insbesondere Transaktionskosten nach Ziffer 12.2.4 entsprechend den
Handelsaktivitaten des Teilfonds von grosser Bedeutung sein und sein Vermdgen belasten.

Performance Fee

Dem Teilfonds kann gegebenenfalls eine erfolgsabhangige Gebihr nach Ziffer 12.2.3 belastet werden.
Neben der eigentlichen Kostenbelastung selbst, kann eine solche Gebiihr einen Anreiz fur erhdhte
Transaktionsaktivitaten und vor allem eine Uberschitzung der Risikofahigkeit des Teilfonds bzw. seiner
Anleger geben.

Risiko von Interessenkonflikten

Aufgrund der vielfaltigen Geschéaftstatigkeiten des AIFM, der Verwahrstelle, ihrer Beauftragten und der
mit diesen verbundenen Unternehmen kdnnen Interessenkonflikte auftreten. Der AIFM und die
Verwahrstelle treffen Vorkehrungen, um das Risiko von Interessenkonflikten zu vermeiden. Es besteht
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jedoch die Moglichkeit, dass im Einzelfall die Beeintrachtigung von Kundeninteressen nicht vollstandig
vermieden werden kann.

9 Beteiligung an der Investmentgesellschaft

Die Anteile der Investmentgesellschaft sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen.
Bei der Ausgabe, Umtausch und Riicknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden
Bestimmungen zur Anwendung.

Die Anteile der Investmentgesellschaft wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act
aus dem Jahr 1933 in seiner geltenden Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskdrperschaft der Vereinigten Staaten von
Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit
unterstehen, einschliesslich des Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten").

Die Anteile des AIF dirfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von
US-Personen (im Sinne der Definition des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig
tibertragen werden. Spatere Ubertragungen von Anteilen der Investmentgesellschaft in den Vereinigten
Staaten bzw. an US-Personen sind unzuléssig. Die Anteile der Investmentgesellschaft werden auf der
Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemass
Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und verkauft.

Als US-Blrger werden z.B. diejenigen natlrlichen Personen betrachtet, die

a) in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden;

b) eingebirgerte Staatsangehdrige sind;

¢) im Ausland als Kind eines Staatsangehérigen der USA geboren wurden;

d) ohne Staatsangehdoriger der USA zu sein, sich Uberwiegend in den USA aufhalten (bzw. Green
Card Holder);

e) mit einem Staatsangehoérigen der USA verheiratet sind; oder

f) in den USA steuerpflichtig sind.

Als US-Birger werden ausserdem betrachtet:

a) Investmentgesellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50
US-Bundesstaaten oder des District of Columbia gegrindet wurden;

b) eine Investmentgesellschaft oder Personengesellschaft, die unter einem ,Act of Congress”
gegrundet wurde;

c) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegrindet wurde;

d) eine Investmentgesellschaft, die in den USA steuerpflichtig ist; oder

e) Investmentgesellschaften, die nach Regulation S des Gesetzes von 1933 und/oder dem US
Commodity Exchange Act als solche gelten.

Die Investmentgesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act
aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert.
Dementsprechend werden Anteile der Investmentgesellschaft weder in den Vereinigten Staaten noch
an oder fur Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des Gesetzes von 1933) angeboten,
verkauft oder anderweitig Ubertragen.

Die Anteile der Investmentgesellschaft wurden von der US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehérde
(der "SEC") oder einer sonstigen Aufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch
wurde eine solche Zulassung verweigert; daruber hinaus hat weder die SEC noch eine andere
Aufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten Uber die Richtigkeit oder die Angemessenheit dieses
Prospektes und der Satzung entschieden.

Dieser Prospekt und die Satzung dirfen nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden.
Die Verteilung dieses Prospektes sowie der Satzung und das Angebot der Anteile kdnnen auch in
anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.
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Der AIF richtet sich an Privatanleger. Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger
im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II) ist.

9.4.1 Verbriefung der Anteile
Die Anteile werden nur buchmassig gefihrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausgegeben.

9.4.2 Anteilsklassen
Der AIFM kann fur jeden Teilfonds mehrere Anteilsklassen bilden.

Es konnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, der
Ausgabekommission, der Referenzwahrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften,
der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den
bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden
Anteilsklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in
Zusammenhang mit den Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebihren und Vergitungen sind in
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ genannt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in
Zusammenhang mit den Anteilen des AIF entstehenden Gebuhren und Vergutungen sind in Anhang B
"Teilfonds im Uberblick" genannt.

Zusatzlich werden bestimmte andere Gebuhren, Vergitungen und Kosten aus den Vermégenswerten
des AIF beglichen. Siehe dazu Ziffer 11 und 12 (Steuervorschriften sowie Kosten und Gebdihren).

Der Nettoinventarwert (der ,NAV*, Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds/einer Anteilsklasse wird
von dem AIFM am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der
letztbekannten Kurse unter Berticksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswahrung des
Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse
ausgedrickt und ergibt sich aus die der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des
Vermoégens dieses Teilfonds, vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die
der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
der entsprechenden Anteilsklasse.

Er wird bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von Anteilen auf wie folgt gerundet:

auf 0.01 CHF, wenn es sich um den Schweizer Franken handelt;
auf 0.01 EUR, wenn es sich um den Euro handelt;
auf 0.01 USD, wenn es sich um den US-Dollar handelt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsétzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet.
Wird ein Wertpapier an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfigbare Kurs jener Borse
massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten verflgbaren Kurs bewertet.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdénnen
mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rickzahlungspreis (Preis bei
Endfalligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann
unterbleiben, wenn der Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsveranderungen
werden zusatzlich bericksichtigt.
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4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermoégenswerte, die nicht unter Ziffer
1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf
im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wiirde und der nach Treu und Glauben durch die
Geschéftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und tberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. Fonds werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls flr
Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen AlIF kein Riicknahmeanspruch
besteht oder Nettoinventarwert festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen
Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben
und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprufern nachprifbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermégensgegenstande kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden diese
Vermogensgegenstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des
wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende
Teilfondswéhrung umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fiir das Teilfondsvermdgen
anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung aufgrund aussergewohnlicher
Ereignisse unmdoglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantragen kann der
AIFM die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu
welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall
wird fur gleichzeitig eingereichte Emissions- und Ricknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode
angewandt.

Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der
entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, zuzlglich einer allfélligen
Ausgabekommission und zuziiglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft

Zeichnungsantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls
ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Bewertungstag
vorgemerkt. Fir bei Vertriebstragern im In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung
der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwabhrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe
der Antrage gelten. Diese kénnen bei den jeweiligen Vertriebstragern in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Bewertungstag, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe der allfélligen maximalen
Ausgabekommission sind dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb einer festgelegten Frist (Valuta) nach dem Bewertungstag eingehen. Der
AIFM st berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die regulare Valuta als zu kurz erweist.
Informationen zur Valuta sind dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ zu entnehmen.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward

pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger
in Rechnung gestellt. Werden Anteile Giber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind,
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erworben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in
Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Referenzwéhrung erfolgt, wird der Gegenwert aus
der Konvertierung der Zahlungswéhrung in die Referenzwahrung, abzuglich allfalliger Gebuhren, fir
den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss,
ist dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ zu entnehmen.

Sacheinlagen sind zulassig und anhand objektiver Kriterien von dem AIFM zu prifen und zu bewerten.
Anteile konnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen Ubertragung von
Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden. Der
AIFM ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von dem AIFM und zu bewerten. Die Ubertragenen
Anlagen missen mit der Anlagepolitik des Teilfonds im Einklang stehen und es muss nach Auffassung
des AIFM ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln bestehen. Die Werthaltigkeit der Sacheinlage
muss durch den Wirtschaftsprifer geprift werden. Séamtliche in diesem Zusammenhang anfallende
Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftsprifers, anderer Ausgaben sowie allfalliger Steuern und
Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und drfen nicht zulasten des jeweiligen
Fondsvermdgens verbucht werden.

Die Verwahrstelle, der AIFM oder die Vertriebstrager kdonnen jederzeit einen Zeichnungsantrag
zurickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgultig
einstellen wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz des AIFM bzw.
des Teilfonds oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende
Zahlungen auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrage ohne Zinsen unverziglich zurtickerstatten,
gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahlstelle.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Ziffer 9.9 eingestellt werden.

Anteile werden an jedem Bewertungstag zuriickgenommen, und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil
der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, abziglich einer allfélligen
Rucknahmekommission und abzlglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Rucknahmeantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls
ein Ricknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fur den folgenden Bewertungstag
vorgemerkt. FUr bei Vertriebstragern im In- und Ausland platzierte Antrage kdnnen zur Sicherstellung
der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwabhrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe
der Antrage gelten. Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebstragern in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Bewertungstag, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe der allfalligen maximalen
Ricknahmekommission sind dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick® zu enthehmen.

Da fir einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdgen des jeweiligen Teilfonds gesorgt
werden muss, wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem
massgeblichen Ricknahmetag erfolgen. Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich geméass gesetzlichen
Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umstande,
die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des Riicknahmebetrages als
unmoglich erweist.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der
Waéhrung, in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus
dem Erlés des Umtauschs von der Rechnungswahrung in die Zahlungswéahrung, abziglich allfalliger
Gebuhren und Abgaben.

Mit Zahlung des Ricknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Fuhrt die Ausfiihrung eines Riicknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers
unter die im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechenden
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Anteilsklasse fallt, kann der AIFM ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Riicknahmeantrag als
einen Antrag auf Ricknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen
Anteile oder als einen Antrag auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse
desselben Teilfonds mit derselben Referenzwédhrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der Anleger
erfullt, behandeln.

Der AIFM kann Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen Zahlung des Riicknahmepreises
einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger oder des AIFM erforderlich erscheint,
insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile
.Market Timing“, ,Late Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der
Gesamtheit der Anleger schaden kdnnen,

2. der Anleger die Bedingungen flr einen Erwerb der Anteile nicht erfullt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht
zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fiir die der Erwerb der Anteile nicht
gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird
(forward pricing).

Anteile konnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen Ubertragung von
Anlagen zum jeweiligen Nettoinventarwert des Teilfonds (Sachauslagen oder ,Redemption in kind“)
zuriickgegeben werden. Der AIFM ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten und ist
berechtigt zusatzliche Gebihren in angemessener Hohe fir den zusatzlichen Aufwand zu erheben.

Sachauslagen sind anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu bewerten. Bei Sachauslagen muss die
Anlagepolitik des Teilfonds weiterhin beachtet und die Anlagevorschriften eingehalten werden.
Ausserdem muss nach Auffassung des AIFM ein Interesse der bestehenden Anleger des Teilfonds an
der Sachauslage der Titel bestehen. Die Werthaltigkeit der Sachauslagen muss durch einen
Wirtschaftsprifer geprift werden. Samtliche in diesem Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive
Kosten des Wirtschaftsprufers, anderer Ausgaben sowie allfalliger Steuern und Abgaben) werden durch
den betreffenden Anleger getragen und dirfen nicht zu Lasten des Fondsvermdgens verbucht werden.

Die Riicknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsféllen von Ziffer 9.9 des Prospekts eingestellt
werden.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer
Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als
auch von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds erfolgen. Fur den Fall, dass ein Umtausch
innerhalb ein und desselben Teilfonds erfolgt, wird keine Umtauschgebtihr erhoben. Falls ein Umtausch
von Anteilen fur bestimmte Teilfonds oder Anteilsklassen nicht méglich ist, wird dies fiir den betroffenen
Teilfonds bzw. die Anteilsklasse in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ erwahnt.

Bei einem Tausch von Anteilen einer Anteilsklasse in eine andere konnen in einzelnen Landern
Abgaben, Steuern und Stempelgebiihren anfallen.

Der Umtausch von Anteilen kann in Anwendungsfallen von Ziffer 9.9 des Prospekts eingestellt werden.

Weitere Informationen und Angaben sind unter Art. 52 der Satzung zu finden.

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Riicknahme und
den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist, insbesondere:
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1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermdgens
des Teilfonds bildet, infolge eines nationalen Feiertages geschlossen ist oder wenn der Handel
an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

2. Dbei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notféllen; oder

3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermodgenswerten Geschéfte fur den AIF
undurchfuhrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermdgenswertes eines Teilfonds beeintrachtigt die
Berechnung des Nettovermégenswertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten
Bedingungen auf die anderen Teilfonds zutreffen.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe
von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die
Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan sowie den in den Fondsdokumenten genannten
Medien oder mittels dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) tiber den Grund
und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen
erst zu tatigen, d.h. die Ricknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermégenswerte
des jeweiligen Teilfonds ohne Verzdgerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden
koénnen.

Solange die Ricknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses Teilfonds
ausgegeben. Umtausche von Anteilen, deren Riickgabe voriibergehend eingeschrankt ist, sind nicht
moglich. Die zeitweilige Aussetzung der Ricknahme von Anteilen eines Teilfonds fuhrt nicht zur
zeitweiligen Einstellung der Ricknahme der Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht
beruhrt sind.

Der AIFM achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende flissige Mittel zur
Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern
unter normalen Umsténden fristgerecht erfolgen kann.

Der AIFM teilt die Aussetzung der Anteilsricknahme und -auszahlung unverziglich der FMA und in
geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, Riicknahme bzw. Umtauschantrage werden nach
Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann seinen
Zeichnungs-, Rucknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels
widerrufen.

Bewertung an den Feiertagen zu Weihnachten und zum Jahreswechsel:

Durch die Haufung von Bankfeiertagen Uber Weihnachten und zum Jahreswechsel kann es, bedingt
durch fehlende Liquiditat und unterschiedliche Offnungszeiten der internationalen Bérsenhandelsplatze,
zu Verzerrungen der, der Fondsbewertung zugrundeliegenden, Bewertungspreise kommen. Es ist im
Vorfeld nur schwer abschéatzbar, ob ausreichende Preisqualitat vorliegt und Anteilsgeschéaft fur alle
Parteien fair abgewickelt werden kann. Eine weitere Schwierigkeit stellt die verstandliche und
nachvollziehbare Kommunikation des Annahmeschlusses fiir Anteilsgeschéft an die Anleger dar, da der
entsprechende NAV erst mehrere Tage spater berechnet und die Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen somit nur zeitlich stark verzégert verarbeitet werden kann.

Der AIFM hat daher die Mdglichkeit bei Fonds mit téglichem oder wdéchentlichem NAV-
Bewertungsintervall zwischen dem 22. Dezember und dem 7. Januar jeden Jahres die Ausgabe und
die Ricknahme von Anteilen sowie die Berechnung des Nettoinventarwertes abweichend von den
Ublich geltenden Bewertungstagen zu regeln. Hierbei kann der AIFM die Verschiebung oder das
Ausfallenlassen einzelner Bewertungstage beschliessen. Zuséatzlich kann der AIFM beschliessen, dass
zum NAV per 31. Dezember (Jahresschlusspreis) Anteilsgeschaft zulassig ist.
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Der AIFM informiert die Anleger im Publikationsorgan des Fonds oder durch direkte Information
spatestens bis zum 30. November Uber die Modalitaten des Anteilsgeschéafts und der NAV-Bewertung
an den jeweils bevorstehenden Weihnachtstagen und dem jeweiligen Jahreswechsel.

Der AIFM oder die Verwahrstelle kénnen Anteile des Teilfonds einseitig gegen Zahlung des
Rucknahmepreises zuriicknehmen und somit einen Anleger zum Verkauf zwingen, soweit dies im
Interesse oder zum Schutz der Anleger, des AIFM, der Verwahrstelle oder des Teilfonds erforderlich
erscheint, insbesondere wenn

1.

ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem bereits erfolgten Erwerb
der Anteile ,Market Timing“, ,Late Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die
der Gesamtheit der Anleger schaden;

ein Anleger Anteile des Teilfonds erworben hat, der — insbesondere nach Ziffer 9.2 — gemass
den gesetzlichen Bestimmungen seines Domizillandes nicht berechtigt ist, Anteile des Teilfonds
zu erwerben;

Grund zur Annahme besteht, dass sich ein Anleger durch interne Kenntnisse, z.B. bezlglich
der Bewertung oder der Liquiditat von Anlagen, einen Vorteil gegeniber den Ubrigen Anlegern
verschafft hat;

der Verdacht besteht, dass gegen die im Firstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des
Sorgfaltspflichtgesetzes (SPG) und der dazugehérenden Sorgfaltspflichtverordnung (SPV) in
der jeweils glltigen Fassung verstossen wird; oder

in sonstiger Weise gegen die Wohlverhaltensrichtlinien des Fondsplatzes Liechtenstein sowie
Bestimmungen am Fondsplatz Liechtenstein oder des AIFM verstosst.

Der AIFM oder die Verwahrstelle kann einzelnen Anlegern verbieten, Anteile des Teilfonds zu erwerben,
soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, des AIFM, der Verwahrstelle oder des Teilfonds
erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1.

ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem geplanten Erwerb der
Anteile ,Market Timing“, ,Late Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der
Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

ein Anleger Anteile des Teilfonds erwerben mochte, der — insbesondere nach Ziffer 9.2 —
gemass den gesetzlichen Bestimmungen seines Domizillandes nicht berechtigt ist, Anteile des
Teilfonds zu erwerben;

Grund zur Annahme besteht, dass sich ein Anleger durch interne Kenntnisse, z.B. beziiglich
der Bewertung oder der Liquiditét von Anlagen, einen Vorteil gegenliber den Gibrigen Anlegern
verschaffen mdchte;

der Verdacht besteht, dass gegen die im Firstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des
Sorgfaltspflichtgesetzes (SPG) und der dazugehdrenden Sorgfaltspflichtverordnung (SPV) in
der jeweils glltigen Fassung verstossen werden kénnte; oder

in sonstiger Weise gegen die Wohlverhaltensrichtlinien des Fondsplatzes Liechtenstein sowie
Bestimmungen am Fondsplatz Liechtenstein oder des AIFM verstosst.

Es liegt im freien Ermessen des AIFM oder der Verwahrstelle einzelnen Anlegern oder Anlegergruppen
den Erwerb von Anteilen des Teilfonds bereits durch die Verweigerung der Entgegennahme des
Zeichnungsantrages, durch Stornierung eines bereits abgerechneten Zeichnungsantrages oder durch
eine Zwangsriucknahme nach Ziffer 9.9 zu verbieten.
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10  Verwendung der Ertrage

Der realisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen
zusammen.

Der AIFM kann den in einem Teilfonds bzw. einer seiner Anteilsklassen erwirtschafteten Erfolg an die
Anleger dieses Teilfonds bzw. einer dieser Anteilsklasse ausschutten oder diesen Erfolg in dem
jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren).

Der realisierte Erfolg derjenigen Teilfonds bzw. der Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des
Typs ,thesaurierend” gemass Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ aufweisen, wird laufend wieder
angelegt, d.h. thesauriert.

11 Steuervorschriften

Alle liechtensteinischen AIF in der Rechtsform der Investmentgesellschaft sind in Liechtenstein
unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrdge aus dem verwalteten
Vermogen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben?

Die Begriindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF bzw. seinen Teilfonds unterliegt nicht
der Emissions- und Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anteilen unterliegt
der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler inl&andischer Effektenhandler ist. Die
Rucknahme von Anteilen ist von der Umsatzabgabe ausgenommen. Die Investmentgesellschaft mit
veranderlichem Kapital gilt als von der Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

Es kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach Person,
welche die Anteile der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds direkt oder indirekt halt, teilweise
oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (bsp. abgeltende Quellensteuer, Foreign Account Tax
Compliance Act) unterliegen.

Der AIF in der Rechtsform der Investmentgesellschaft untersteht ansonsten keiner Quellensteuerpflicht
im Flrstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht. Aus-
landische Ertrége und Kapitalgewinne, die vom AIF in der Rechtsform der Investmentgesellschaft bzw.
allfalliger Teilfonds des AIF erzielt werden, kdnnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des
Anlagelandes unterliegen. Allfallige Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Automatischer Informationsaustausch (AlA)

In Bezug auf die Investmentgesellschaft bzw. die Teilfonds kann eine liechtensteinische Zahlstelle
verpflichtet sein, unter Beachtung der AIA Abkommen, die Anleger an die lokale Steuerbehérde zu
melden bzw. die entsprechenden gesetzlichen Meldungen durchzufiihren.

FATCA
Der AIF bzw. allfallige Teilfonds unterziehen sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-
Abkommens sowie den entsprechenden Ausfuhrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-
Gesetz.

Der im Furstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Vermdgen zu
deklarieren und diese unterliegen der Vermogenssteuer. Allféllige Ertragsausschittungen bzw.
thesaurierte Ertrage des AIF in der Rechtsform der Anlagegesellschaft mit veréanderlichem Kapital oder
der Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital bzw. allfalliger Teilfonds (Segmente) des Fonds
sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei.
Kapitalverluste kdnnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

1 Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in
Liechtenstein Anwendung. Im Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Firstentum Liechtenstein
daher als Inland.
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Fur Anleger mit Domizilland ausserhalb des Firstentums Liechtenstein richtet sich die Besteuerung und
die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anlegeranteilen
nach den steuergesetzlichen Vorschriften des jeweiligen Domizillandes sowie inshesondere in Bezug
auf die EU-Zinsbesteuerung nach dem Domizilland der Zahistelle.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis in
Liechtenstein aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der
Steuerbehdrden in Liechtenstein sowie nach auslandischem Steuerrecht bleiben ausdriicklich
vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, bezuglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen
professionellen Berater zu konsultieren. Weder die Investmentgesellschaft, der AIFM, der
Portfolioverwalter, die Verwahrstelle noch deren Beauftragte kdnnen eine Verantwortung fur die
individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von
Anlegeranteilen Ubernehmen.

12 Kosten und Geblhren

12.1.1 Ausgabekommission

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM auf den
Nettoinventarwert der neu emittierten Anteile zugunsten des AlF, des AIFM, der Verwahrstelle und/oder
von Vertriebstragern im In- oder Ausland eine Ausgabekommission gemass Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick erheben.

12.1.2 Riucknahmekommission

Fur die Auszahlung zurickgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den Nettoinventarwert der
zurickgegebenen Anteile zugunsten des AIF, des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von
Vertriebstragern im In- oder Ausland eine Rucknahmekommission geméass Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick®.

12.1.3 Umtauschgebihr

Fur den vom Anleger gewtiinschten Wechsel von einem Teilfonds in einen anderen bzw. von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse erhebt der AIFM auf den Nettoinventarwert des
urspringlichen Teilfonds bzw. der urspriinglichen Anteilsklasse eine Gebihr gemass Anhang B
,Teilfonds im Uberblick®.

12.2.1 Vom Vermdgen abhangige Gebiuhren
Verwaltungskosten
Der AIFM stellt fir die folgenden Verwaltungstatigkeiten

Administration;
Risikomanagement;

sowie fur die folgenden, durch sonstige Dritte erbrachten, Dienstleistungen und externe Kosten
Vergltung an die Verwahrstelle (mit Ausnahme der Transaktionskosten zu ihren Gunsten);

eine maximale jahrliche Vergitung gemass Anhang B ,Teilfonds im Uberblick® in Rechnung. Diese wird
auf der Basis des durchschnittlichen Vermodgens des Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungstag
abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die Hohe der tatsachlich
belasteten Verwaltungskosten des Teilfonds bzw. etwaiger Anteilsklassen wird im Jahresbericht
genannt.

Portfolioverwaltungsgebuhr
Der durch den AIFM bestellte Portfolioverwalter stellt fiir die folgenden Téatigkeiten
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Anlageentscheid (Portfolioverwaltung);
Vertrieb;

eine maximale jahrliche Vergltung geméass Anhang B , Teilfonds im Uberblick® in Rechnung. Diese wird
auf der Basis des durchschnittlichen Vermdgens des Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungstag
abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die Hohe der tatsachlich
belasteten Portfolioverwaltungsgebihr des Teilfonds bzw. etwaiger Anteilsklassen wird im
Jahresbericht genannt.

Performance Fee
Der Portfolioverwalter kann nach ziffer 12.2.3 eine erfolgsabhéngige Entschadigung erhalten.

In der Anlagepolitik des Teilfonds im Anhang B ,,Teilfonds im Uberblick* wird tiber die maximale
Ho6he der vom Vermdgen des Teilfonds abhé&ngigen Gebihren und im Jahresbericht Giber deren
tatséachliche Hohe informiert.

12.2.2 Vom Vermdgen unabhéngige Gebuhren

Der AIFM und die Verwabhrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden, vom Vermdgen
des Teilfonds unabhangiger Gebuhren und Auslagen, die ihnen in Ausibung ihrer Funktion entstanden
sind:

Kosten fur die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahres- und Halbjahresberichte
sowie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;

Kosten fur die Verdffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl.
zusatzlichen vom AIFM bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten
Mitteilungen des Teilfonds (mit Ausnahme der Preispublikation im inlandischen Publikations-
organ des Teilfonds);

Gebiihren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht des Teilfonds im Ausland;

Gebihren, die im Zusammenhang mit dem Vertrieb im In- und Ausland anfallen (z.B.
Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

Gebihren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung des Teilfonds an einer Bérse
anfallen;

Geblhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veréffentlichung
von Steuerfaktoren fir samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen oder
Privatplatzierungen vorliegen und dies erforderlich ist, nach Massgabe der effektiven
Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen;

Gebuhren fUr Zahlstellen, Vertreter und andere Repréasentanten mit vergleichbarer Funktion im
Ausland;

ein angemessener Anteil an Kosten fir Drucksachen und Werbung, welche direkt im
Zusammenhang mit dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

Honorare von Wirtschaftsprifern und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im
Interesse der Anleger getatigt werden und nicht bereits mit der Entschadigung nach Ziffer 12.2.1
abgedeckt sind;

Transaktionsbezogene Vergltungen zu Gunsten des AIFM im Zusammenhang mit der
Administration oder dem Risikomanagement nach Ziffer 12.2.4;

Grindungskosten;

Ausserordentliche Dispositionen nach Ziffer 12.2.6;

Liguidationskosten nach Ziffer 12.2.7;

Vergitung an den Wirtschaftsprifer;

Vergutung an die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA);

Preispublikationen im inlandischen Publikationsorgan der Investmentgesellschaft.

Der AIFM oder die Verwahrstelle belasten keine Gebiihren zusatzlich, die bereits mit der Entschadigung
nach Ziffer 12.2.1 abgegolten wurden.

Die etwaige Aufteilung der vom Vermdgen unabhangigen Gebihren zwischen mehreren Teilfonds
erfolgt entsprechend den Grundséatzen nach Ziffer 12.2.8.

Fur die vom Vermégen des Teilfonds unabhéangigen Geblhren, die hinsichtlich ihrer Hoéhe oder des
Zeitpunkts ihres Eintritts unbestimmt sind, werden auf der Basis des durchschnittlichen Vermdgens des
Teilfonds Rickstellungen pro rata temporis gebildet und zu jedem Bewertungstag des Teilfonds
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abgegrenzt. Die Ruckstellungen werden bei Falligkeit der entsprechenden Kosten aufgeldst. Zuviel
gebildete Rickstellungen werden nach freiem Ermessen des AIFM zu Gunsten des Teilfonds aufgeltst
bzw. der Ruckstellungssatz fir das kommende Geschéftsjahr reduziert. Sofern die gebildeten
Ruckstellungen nicht ausreichen, um die entsprechenden Kosten zu begleichen, dirfen die zu wenig
gebildeten Rickstellungen dem Vermdgen des AIF am Ende des Geschéftsjahres belastet werden.

12.2.3 Vom Anlageerfolg abhéngige Gebihren

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High Watermark angewendet. Verzeichnet ein Teilfonds
Werteinbussen, wird die Performance Fee erst wieder erhoben, wenn der Wert pro Anteil des
entsprechenden Teilfonds nach Abzug aller Kosten ein neues Héchst erreicht. Eine allféllige
Performance Fee wird an jedem Bewertungstag berechnet, zuriickgestellt und jeweils am Quartalsende
(Méarz, Juni, September, Dezember) erhoben.

Der AIFM hat intern Regeln betreffend den Auszahlungsmodalitaten einer erfolgsabhéangigen Gebihr
erlassen.

Die Hohe dieser Gebiihr kann dem Anhang B ,, Teilfonds im Uberblick“ entnommen werden.
Ein Berechnungsbeispiel findet sich im Anhang C ,Berechnungsbeispiel fir die Performance Fee®.

12.2.4 Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds samtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsenden
Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen,
Abgaben), sowie alle Steuern, die auf das Vermogen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertrage
und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslandischen Ertragen). Die Teilfonds
tragen ferner allféllige externe Kosten, d.h. Gebihren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen
anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen
verrechnet. Zusatzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wahrungsabsicherungskosten
belastet.

Transaktionskosten und  Wahrungsabsicherungskosten  stellen  keine  Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Verwaltung des Vermdégens des Teilfonds dar und werden deshalb nicht in die
Gesamtkostenberechnung des Teilfonds nach Ziffer 12.3 mit einbezogen.

Der AIFM hat gegebenenfalls Anspruch auf eine transaktionsbezogene Vergutung fur Aufwendungen
im Bereich der Fondsadministration (z.B. Handling Fee) oder des Risikomanagement (z.B.
Risikomanagementgebiihr). Eine transaktionsbezogene Vergltung fur den Anlageentscheid oder den
Vertrieb ist nicht zulassig. Eine etwaige transaktionsbezogene Vergutung wird unter Ziffer 12.2.2 als
eine vom Vermdgen des Teilfonds unabhéngige Gebihr ausgewiesen und ist Gegenstand der
Gesamtkostenberechnung des Teilfonds nach Ziffer 12.2.9.

12.2.5 Griundungskosten

Die Kosten fiur die Grindung und die Erstausgabe von Anteilen werden dem Teilfonds belastet, aktiviert
und im Anschluss Uber einen Zeitraum von circa funf Jahren abgeschrieben. Die Griindungskosten sind
ein Bestandteil der vom Vermégen des Teilfonds unabhdngigen Kosten und Geblhren nach Ziffer
12.2.2.

12.2.6  Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf der AIFM dem Vermdgen des Teilfonds Kosten fiir ausserordentliche Dispositionen
belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich
der Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelméassigen Geschéaftstatigkeit entsteht und
bei Griindung des AlIF bzw. des entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche
Dispositionskosten sind insbesondere Rechtsberatungs- und Verfahrenskosten im Interesse des AlF
bzw. des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger. Darliber hinaus sind alle Kosten allfallig nétig
werdender ausserordentlicher Dispositionen gemass AIFMG und AIFMV (z.B. Anderungen der
Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Die ausserordentlichen Dispositionskosten sind ein Bestandteil der vom Vermégen des Teilfonds
unabhangigen Kosten und Gebuihren nach Ziffer 12.2.2. Bei einer etwaigen Uberschreitung der maximal
zulassigen Kostengrenze des Teilfonds nach Ziffer 12.3 werden die ausserordentlichen Dispositions-
kosten nicht mit einbezogen.
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12.2.7 Liquidationskosten

Im Falle der Auflosung der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds, kann der AIFM eine
Liquidationsgebihr von maximal CHF 10‘000.-- zu seinen Gunsten erheben und direkt dem Verméogen
des Teilfonds belasten. Zusatzlich zu diesem Betrag sind durch den Teilfonds alle Kosten von Behérden,
des Wirtschaftsprufers und der Verwahrstelle zu tragen.

Die Liquidationskosten sind ein Bestandteil der vom Vermdégen des Teilfonds unabhéngigen Kosten und
Gebuihren nach Ziffer 12.2.2. Die Liquidationskosten sind als ausserordentliche Dispositionskosten zu
verstehen. Bei einer etwaigen Uberschreitung der maximal zulassigen Kostengrenze des Teilfonds nach
Ziffer 12.3 werden die Liquidationskosten nicht mit einbezogen.

12.2.8 Kostenaufteilung bei mehreren Teilfonds

Samtliche Kosten, die direkt einem einzelnen Teilfonds zugeordnet werden kénnen, werden diesem in
Rechnung gestellt. Sollten im AIF Kosten anfallen, die in ihrer H6he nicht genau einen einzelnen
Teilfonds zugeordnet werden kdnnen, so werden die entstandenen Kosten nach freiem Ermessen des
AIFM entweder nach der Anzahl betroffener Teilfonds aufgeteilt oder im Verhéltnis des Vermégens der
Teilfonds am Gesamtfondsvermdgen des AIF aufgeteilt und der einzelnen Teilfonds belastet.

Kosten, die im Zusammenhang mit einer spateren Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden dem
Teilfonds belastet, dem sie zuzurechnen sind.

12.2.9 Gesamtkosten

Das Total der laufenden Gebihren vor einem allfalligen erfolgsabhangigen Aufwand (Total Expense
Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, von der FMA anerkannten Grundsétzen
berechnet und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, sdmtliche Kosten und Gebiihren, die
laufend dem Vermdgen des AIF belastet werden.

Die TER des Teilfonds wird auf der Homepage des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
( ) und im jeweiligen Jahresbericht und Halbjahresbericht, soweit deren Publikation bereits
erfolgte, ausgewiesen.

13 Informationen an die Anleger

Publikationsorgan der Investmentgesellschaft ist die Webseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband ( ) sowie sonstige in den Fondsdokumenten genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch tiber die Anderungen der Satzung sowie des Anhangs A
,2Organisationsstruktur AIF und AIFM*“ und des Anhangs B ,Teilfonds im Uberblick* werden auf der
Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband ( ) als Publikationsorgan der
Investmentgesellschaft sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und Datentragern
veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert der Anteile der Investmentgesellschaft bzw. eines jeden Teilfonds bzw.
Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband ( ) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen in den
Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentrdgern (Brief, Fax, Email oder
Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht und der allféllige Halbjahresbericht, der nicht

gepruft sein muss, werden den Anlegern am Sitz des AIFM und der Verwahrstelle kostenlos zur
Verfugung gestellt.

14  Dauer, Auflosung, Verschmelzung und Strukturmassnahmen des
AlF

Die Investmentgesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
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14.2.1  Grundsatz
Die Bestimmungen zur Auflésung der Investmentgesellschaft gelten ebenfalls fur dessen Teilfonds und
Anteilsklassen.

14.2.2 Beschluss zur Auflésung

Die Auflésung der Investmentgesellschaft oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den gesetzlich
vorgesehenen Fallen. Zusatzlich ist der AIFM jederzeit berechtigt, den AIF oder einen einzelnen
Teilfonds bzw. eine einzelne Anteilsklasse aufzuldsen.

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung aufgeldst werden. Der
Beschluss ist unter Einhaltung der fur Satzungsanderungen vorgeschriebenen gesetzlichen
Bestimmungen zu fassen.

Teilfonds und Anteilsklassen kénnen durch Beschluss des Verwaltungsrates aufgeldst werden.

Anleger, deren Erben und sonstige Berechtigte konnen die Aufteilung oder Auflésung der
Investmentgesellschaft oder eines einzelnen Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht
verlangen.

Der Beschluss Uber die Auflosung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird mindestens 30 Tage
vor Wirksamwerden der Auflosung auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband ( ) als Publikationsorgan der Investmentgesellschaft sowie sonstigen in den
Fondsdokumenten genannten Medien oder mittels dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder
Vergleichbares) veroffentlicht. Der FMA wird eine Kopie der Anlegermitteilung zugestellt. Vorbehaltlich
eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem Datum
der Beschlussfassung Uber die Auflosung bis zur Durchfihrung des Auflésungsbeschlusses keine
Anteile der Investmentgesellschaft mehr ausgegeben, zuriicknehmen oder umtauschen.

In der Auflésung wird die Investmentgesellschaft das Vermégen im besten Interesse der Anleger
verwerten und die Verwahrstelle beauftragen, den Nettoliquidationserlds der Investmentgesellschaft,
des jeweiligen Teilfonds bzw. der Anteilsklasse anteilsmassig an die Anleger zur verteilen.

Der AIFM ist berechtigt, die Verwahrstelle zu beauftragen, den Nettoliquidationserlés nach Abzug der
Liquidationskosten an die Anleger zu verteilen. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation der
Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds gemass den Bestimmungen des liechtensteinischen
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn der AIFM eine Anteilsklasse auflost, ohne die Investmentgesellschaft bzw. den Teilfonds
aufzulésen, werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann giltigen Nettoinventarwert
zuriickgenommen. Diese Rucknahme wird vom AIFM verdffentlicht und der Rlicknahmepreis wird von
der Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

14.2.3 Griunde fur die Auflésung

Soweit das Nettovermdgen der Investmentgesellschaft einen Wert unterschreitet, der fir eine
wirtschaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im
politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann
die Investmentgesellschaft beschliessen, alle Anteile der Investmentgesellschaft, eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse zum Nettoinventarwert (unter Berlicksichtigung der tatséchlichen Realisierungs-
kurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende
Beschluss wirksam wird, zurtickzunehmen.

14.2.4 Kosten der Auflésung
Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten des Fondsvermdgens der Investmentgesellschaft oder eines
Teilfonds.

14.2.5 Auflésung und Konkurs der Investmentgesellschaft

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger verwaltete Vermégen
falltim Fall der Auflésung und des Konkurses der Investmentgesellschaft nicht in dessen Konkursmasse
und wird nicht zusammen mit dem Gesellschaftsvermdgen aufgeldst. Die Investmentgesellschaft oder
ein Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermégen. Jedes Sondervermégen ist mit
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Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten
Befriedigung zugunsten der Anleger der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds aufzulésen.

14.2.6  Auflosung und Konkurs des AIFM bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger verwaltete Vermogen
fallt im Fall der Auflosung und des Konkurses des AIFM nicht in dessen Konkursmasse und wird nicht
zusammen mit seinem Vermoégen aufgelost. Die Investmentgesellschaft oder ein Teilfonds bildet
zugunsten seiner Anleger ein Sondervermégen. Jedes Sondervermdgen ist mit Zustimmung der FMA
auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der
Anleger der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds aufzulésen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermogen der Investmentgesellschaft oder
eines Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu tUbertragen oder im Wege
der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger der Investmentgesellschaft oder eines
Teilfonds aufzuldsen.

14.2.7 Kundigung des Bestimmungs- und Delegationsvertrages sowie des Verwahrstellen-
vertrages

Aufldsung des Bestimmungs- und Delegationsvertrages

Im Falle der Kindigung des Bestimmungs- und Delegationsvertrages zwischen der Investment-

gesellschaft und der diese verwaltende AIFM ist jedes Sondervermégen mit Zustimmung der FMA auf

einen anderen AIFM zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der

Anleger der Investmentgesellschaft aufzulésen.

Auflésung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kindigung des Verwahrstellenvertrages ist das verwaltete Vermdgen der
Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwabhrstelle
zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger der
Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds aufzulésen.

14.3.1 Allgemeines

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fur Strukturmassnahmen die
gesetzlichen Bestimmungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die dazugehérigen Verordnungs-
bestimmungen. Insbesondere ist es méglich, AIF mit OGAW nach den Bestimmungen des UCITSG zu
verschmelzen.

Ebenso ist es moglich, die Investmentgesellschaft bzw. deren Anteilsklassen zu spalten.

14.3.2 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 78 AIFMG kann der AIFM jederzeit und nach freiem Ermessen mit Genehmigung der
entsprechenden Aufsichtsbehdrde die Verschmelzung des AIF mit einem oder mehreren anderen AlF
beschliessen und zwar unabhangig davon, welche Rechtsform der AIF hat und ob der andere AlF
seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und Anteilsklassen des AIF kénnen ebenfalls
untereinander, aber auch mit einem oder mehreren anderen AIF oder deren Teilfonds und
Anteilsklassen verschmolzen werden.

Alle Vermogensgegenstande des AIF bzw. des Teilfonds durfen zu einem beliebigen
Ubertragungsstichtag auf einen anderen bestehenden, oder einen durch die Verschmelzung neu
gegrundeten AIF bzw. Teilfonds Ubertragen werden.

Die depotfihrenden Stellen der Anleger stellen spatestens 35 Arbeitstage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag Informationen zu den Griinden fiir die Verschmelzung, den potentiellen
Auswirkungen fur die Anleger zur Verfigung. Die Anleger erhalten auch die wesentlichen
Anlegerinformationen fur den AIF, der bestehen bleibt oder durch die Verschmelzung neu gebildet wird.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die
Maoglichkeit, inre Anteile ohne Riuckgabeabschlag zuriickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines
anderen AIF umzutauschen, der ebenfalls von dem AIFM verwaltet wird und Uber eine &ahnliche
Anlagepolitik wie der zu verschmelzende AlF verfiigt.
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Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des (bernehmenden und des (ibertragenden
Sondervermdgens oder AIF berechnet, das Umtauschverhdltnis wird festgelegt und der gesamte
Vorgang wird vom Wirtschaftsprifer oder der Verwahrstelle geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt
sich nach dem Verhdltnis der Nettoinventarwerte des Ubernommenen und des aufnehmenden
Sondervermogens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem
neuen Sondervermdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden Sondervermdgen
entspricht. Es besteht auch die Mdglichkeit, dass den Anlegern des Ubertragenden Sondervermégens
bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wéhrend
des laufenden Geschéftsjahres des Ubertragenden Sondervermdgens statt, muss dessen verwaltender
AIFM auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht.

Der AIFM macht im Publikationsorgan des AIF, der Webseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband bekannt, wenn der AIF einen anderen AlF aufgenommen hat und die
Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der AIF durch eine Verschmelzung untergehen,
Ubernimmt der AIFM die Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriindeten AlF verwaltet.
Die Ubertragung aller Vermogensgegenstande dieses AIF auf einen anderen inlandischen AIF oder
einen anderen auslandischen AIF findet nur mit Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
(FMA) statt.

14.3.3 Informationen, Zustimmung und Anlegerrechte

Informationen betr. Verschmelzungen erfolgen auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband ( ) als Publikationsorgan des AlF. Lediglich fir die Herbeifiihrung der
Verzichtswirkung oder der Verwirkung nach Art. 43 AIFMV erfolgt die Publikation mittels dauerhaften
Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares).

Werden die Anteile der an der Verschmelzung beteiligten AIF nur an professionelle Anleger vertrieben,
enthélt der Verschmelzungsplan zumindest die folgenden Angaben:

a) die beteiligten AlF;

b) die Angabe, ob die Verschmelzung eine Verschmelzung durch Aufnahme, eine Verschmelzung
durch Neugrindung oder eine Verschmelzung mit Teilliquidation ist;

¢) den Hintergrund und die Beweggrinde fir die geplante Verschmelzung; und

d) den geplanten effektiven Verschmelzungstermin.

Bei AIF die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, wird auf einen Bericht der
Verwahrstelle oder des unabhéangigen Wirtschaftsprufers i.S.v. Art. 83 AIFMG verzichtet.

Die Anleger werden angemessen und prézise Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die
Anlegerinformation muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf
ihre Anlage und die Ausubung ihrer Rechte nach Art. 84 und 85 AIFMG ermdglichen. Bei AlF, die
ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, ist keine Anlegerinformation zu erstellen.

Die Anleger kénnen im Fall einer Verschmelzung ohne weitere Kosten als jene, die vom AIF zur
Deckung der Auflésungskosteneinbehalten werden

a) den Wiederverkauf ihrer Anteile;

b) die Ricknahme ihrer Anteile; oder

c) den Umtausch ihrer Anteile in solche eines anderen AIF mit &hnlicher Anlagepolitik verlangen.

Das Umtauschrecht besteht nur, soweit der AIF bzw. der entsprechende Teilfonds mit &hnlicher
Anlagepolitik Teilfonds desselben AlF ist oder von demselben AIFM oder einer mit dem AIFM eng
verbundenen Gesellschaft verwaltet wird. Gegebenenfalls erhalten die Anleger einen Spitzenausgleich.

Dieses Recht entsteht mit der Ubermittlung der Anlegerinformation und erlischt fiinf Bankarbeitstage
vor dem Zeitpunkt fur die Berechnung des Umtauschverhaltnisses.

14.3.4 Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der
Verschmelzung verbunden sind, werden weder einem der an der Verschmelzung beteiligten AIF bzw.
Teilfonds noch den Anlegern angelastet.

Fur Strukturmassnahmen nach Art. 90 lit. a und b AIFMG gilt dies sinngemass.
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Bei AIF, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, kénnen fir Strukturmass-
nahmen im Sinne von Art. 90 lit. ¢ bis d AIFMG Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit
der Vorbereitung und Durchfuihrung dieser Strukturmassnahmen verbunden sind, dem Fondsvermégen
angelastet werden. Diesfalls sind in der Anlegerinformation die voraussichtlichen Kosten sowohl gesamt
als auch Uberschlagig pro Anteil anzugeben, sofern auf die Anlegerinformation nicht ganzlich verzichtet
wurde.

14.3.5 Umgestaltung eines Master- oder Feeder-AlF in einen AIF und umgekehrt
Fur die Umgestaltung eines Feeder- oder Master-AlF in einen AIF und umgekehrt gelten die
Bestimmungen zu den Strukturmassnahmen analog.

15 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Die Investmentgesellschaft untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir
samtliche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Der AIFM und/oder die Verwahrstelle konnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von
Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten
und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstéande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fur den Prospekt, die Satzung sowie fur den Anhang A ,Organisations-
struktur AIF und AIFM“ und den Anhang B ,Teilfonds im Uberblick® gilt die deutsche Sprache.

Der vorliegende Prospekt tritt am 13. Januar 2022 in Kraft.

16  Spezifische Informationen fir einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im Flrstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente (Satzung
inklusive Anhang A ,Organisationsstruktur AIF und AIFM“ und Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“) durch
die FMA genehmigt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der
Bestimmungen des AIFMG betreffen. Aus diesem Grund sind die in allfalligen Anhangen auf
auslandischem Recht basierenden Informationen nicht Gegenstand der Prifung durch die FMA und
sind von der Genehmigung ausgeschlossen.

Fir folgende Lander sind in Anhéngen spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander geregelt:

Derzeit ist der AIF nur im Firstentum Liechtenstein zum Vertrieb an professionelle Anleger und
Privatanleger zugelassen und darf im Ausland nicht 6ffentlich angeboten und/oder vertrieben
werden.
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Praambel

Die Satzung sowie die Anhénge A ,Organisationsstruktur AIF und AIFM® und Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick® bilden eine wesentliche Einheit.

Soweit ein Sachverhalt in dieser Satzung nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhéltnisse zwischen
den Anlegern und dem AIFM nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 tiber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung vom 22. Marz 2016 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFMV), und soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen
des Personen und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Aktiengesellschaft, die Anstalt oder die Stiftung
oder nach jenen des SEG Uber die Européische Gesellschaft.

Der AIF ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die verschiedenen
Teilfonds sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Teilfonds kdnnen gemass ihrer spezifischen Anlagepolitik investieren. Die Anlagepolitik eines jeden
Teilfonds wird im Rahmen der Anlageziele festgelegt. Das Nettovermdgen eines jeden Teilfonds bzw.
einer jeden Anteilsklasse und die Nettoinventarwerte der Anteile dieser Teilfonds bzw. Anteilsklassen
werden in der jeweiligen Referenzwahrung ausgedriickt.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Eigentimer der Anteile des AIF (nachstehend als ,Anleger”
bezeichnet), des AlF, des AIFM und der Verwahrstelle sind durch die vorliegende Satzung geregelt.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die ,Anteile”) eines oder mehrerer Teilfonds anerkennt jeder Anleger die
Satzung, welche die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, dem AlF, dem AIFM und der
Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemaéss durchgefiihrten Anderungen dieses Dokuments.

l. Allgemeine Bestimmungen

Unter der Firma Global M3 AGmvK (der ,AlF“) wurde am 8. Januar 2009 als eine Anlagegesellschaft in
der Rechtsform der Aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital vom Typ Investmentunternehmen fur
andere Werte mit erhéhtem Risiko gegrindet.

Gesellschaftssitz des AlF ist Vaduz, Firstentum Liechtenstein.

Ausschliesslicher Zweck des AIF ist die Anlage des von einer Anzahl von Anlegern eingesammelten
Kapitals zu deren Nutzen gemass der hierin festgelegten Anlagestrategie.

Der AIF kann unter Berucksichtigung der im AIFMG festgelegten Beschrankungen alle Massnahmen
ergreifen und Handlungen vornehmen, die er zur Erreichung seines Gesellschaftszweckes fur
angemessen erachtet.

Der AIF ist auf unbestimmte Dauer errichtet.

Der AIF wird von der Ahead Wealth Solutions AG, (der ,AIFM®) die in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft mit Sitz in Vaduz, Liechtenstein, errichtet wurde, entsprechend der vorliegenden
Satzung verwaltet. Der AIFM ist geméass AIFMG von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
zugelassen und auf der von der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen AIFM
eingetragen.

Der AIFM verwaltet den AIF fir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger und gemass
den Bestimmungen der Satzung sowie des Anhangs B ,Teilfonds im Uberblick®.
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Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF gehdérenden Gegenstéande nach Massgabe
der gesetzlichen Bestimmungen und der Satzung zu verfiigen und alle Rechte daraus auszutiben.

Der AIFM kann unter Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der AIFMV einen Teil seiner
Aufgaben zum Zweck einer effizienten Geschaftsfihrung auf Dritte Gbertragen. Die genaue Ausfihrung
des Auftrags wird jeweils in einem zwischen dem AIFM und dem Beauftragten abgeschlossenen Vertrag
geregelt.

Der AIFM hat fir jedes Teilfondsvermdgen eine Bank oder Wertpapierfirma nach liechtensteinischem
Bankengesetz mit Sitz oder Niederlassung im Furstentum Liechtenstein oder eine andere geméass
AIFMG zugelassene Stelle als Verwahrstelle bestellt. Die Vermégensgegenstédnde der einzelnen
Teilfondsvermdgen kénnen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden. Die Funktion der
Verwahrstelle richtet sich nach dem AIFMG, dem Verwahrstellenvertrag und dieser Satzung.

Als Primebroker kann nur ein Kreditinstitut, eine regulierte Wertpapierfirma oder eine andere Einheit,
die einer Regulierungsaufsicht und standigen Uberwachung unterliegt und professionellen Anlegern
Dienstleistungen anbietet, in erster Linie, um als Gegenpartei Geschafte mit Finanzinstrumenten zu
finanzieren oder durchzufuhren, und die moglicherweise auch andere Dienstleistungen wie Clearing
und Abwicklung von Geschéften, Verwahrungsdienstleistungen, Wertpapierleihe und individuell
angepasste Technologien und Einrichtungen zur betrieblichen Unterstiitzung anbietet, bestellt werden.

Ein Primebroker kann von der Verwahrstelle als Unterverwahrstelle, oder vom AIFM als
Geschéftspartner beauftragt werden.

Il. Organisation des AlF
Die Organe des AlF sind die Generalversammlung, der Verwaltungsrat und der Wirtschaftsprifer.

A | Die Generalversammlung

Oberstes Organ der Investmentgesellschaft ist die Generalversammlung. Ihr stehen folgende
Befugnisse zu:

1. die Wahl des Verwaltungsrates und des Wirtschaftsprifers;

2. Abnahme der Erfolgsrechnung, der Bilanz und des Geschéftsberichtes;

3. die Beschlussfassung uber die Verwendung des Reingewinns, insbesondere die Festsetzung
der Dividenden;

4. die Entlastung des Verwaltungsrates;

5. die Beschlussfassung Uber die Annahme der Satzung sowie Uber die Auflésung oder Fusion
des AlF;

6. die Beschlussfassung uiber die Anderung der Satzung, wobei die einfache Mehrheit geniigt (es
bedarf allerdings der vorherigen Genehmigung durch die FMA);

7. die Beschlussfassung tber die Gegenstande, die der Generalversammlung durch Gesetz oder
der Satzung vorbehalten sind oder ihr vom Verwaltungsrat vorgelegt werden.

Die Teilnahmeberechtigung an der Generalversammlung richtet sich nach Art. 24 dieser Satzung. Die
ordentliche Generalversammlung wird innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf eines Geschéftsjahres
am Gesellschaftssitz oder an jedem anderen, in der Einberufung festgelegten Ort einberufen.

Wenn samtliche Griinderaktien versammelt oder vertreten sind und kein Einspruch erhoben wird,
kénnen sie auch ohne Beachtung der sonst vorgeschriebenen Formvorschriften fur die Einberufung
eine Generalversammlung bilden, und es kann in derselben Uber die in deren Befugnis liegenden
Gegenstande giiltig verhandelt und Beschluss gefasst werden (Universalversammliung).
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Ausserordentliche Generalversammlungen kénnen jederzeit in der gesetzlich vorgeschriebenen Weise
einberufen werden.

Wenn samtliche Griinderaktien versammelt oder vertreten sind und kein Einspruch erhoben wird,
kénnen sie auch ohne Beachtung der sonst vorgeschriebenen Formvorschriften fur die Einberufung
eine ausserordentliche Generalversammlung bilden, und es kann in derselben Uber die in deren
Befugnis liegenden Gegenstande giltig verhandelt und Beschluss gefasst werden (Universal-
versammlung).

Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat gemass Gesetz, internen Richtlinien und
Satzung einberufen.
Die Einladung hat mindestens zwanzig Tage vor dem Verhandlungstag zu erfolgen, unter Bekanntgabe

der Tagesordnung.

Den Vorsitz in der Generalversammlung fuhrt der Président des Verwaltungsrates. Bei dessen
Verhinderung fuhrt ein vom Verwaltungsrat bestimmtes Verwaltungsratsmitglied den Vorsitz oder ein
durch die Generalversammlung gewahlter Prasident.

Der Vorsitzende bezeichnet den Protokollfuhrer und Stimmenzéahler. Ersterer hat gemeinsam mit dem
Vorsitzenden die Verhandlungsprotokolle zu unterzeichnen.

Jede Griinderaktie berechtigt zu einer Stimme. Die Aktiondre kdnnen ihre Aktien selbst vertreten oder
durch einen Dritten, der nicht Aktiondr zu sein braucht, vertreten lassen. Anlegeranteile verleihen kein
Stimmrecht.

Die Generalversammlung vollzieht ihre Wahlen und fasst ihre Beschlusse, falls nicht durch Gesetz
zwingend etwas anderes vorgesehen ist, mit der absoluten Mehrheit der vertretenen Aktienstimmen.

Bei Stimmengleichheit hat der Vorsitzende den Stichentscheid.

Kommt bei Wahlen im ersten Wahlgang die Wabhl nicht zustande, findet ein zweiter Wahlgang statt, in
dem das relative Mehr entscheidet.

Die Wahlen und Abstimmungen finden offen statt, sofern nicht der Vorsitzende oder einer der
Grunderaktionéare verlangt, dass sie geheim erfolgen.

B | Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens zwei Mitgliedern.

Bei den Mitgliedern handelt es sich um naturliche oder juristische Personen.

Der Verwaltungsrat wird in der Regel in der ordentlichen Generalversammlung gewahlt. Die Amtsdauer
der Mitglieder des Verwaltungsrates dauert so lange, bis die Generalversammlung eine Neuwabhl
vorgenommen hat. Vorbehalten bleiben vorheriger Rucktritt oder Abberufung.

Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so kénnen die verbleibenden
Verwaltungsrate bis zur néachstfolgenden Generalversammlung einen vorlaufigen Nachfolger
bestimmen. Der so bestimmte Nachfolger tritt in die Amtsdauer seines Vorgangers ein.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates sind jederzeit wieder wahlbar.

Der Verwaltungsrat konstituiert sich selbst. Er wéahlt aus seiner Mitte den Préasidenten und den
Vizepréasidenten (Stellvertreter).
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Dem Verwaltungsrat obliegt die oberste Leitung des AIF sowie die Uberwachung und Kontrolle der
Geschéftsfiihrung.

Er vertritt den AIF nach aussen und besorgt alle Angelegenheiten, die nicht nach Gesetz, Satzung,
einem besonderen Reglement oder einem separaten Vertrag einem anderen Organ des AlF oder Dritten
Ubertragen sind.

Der Verwaltungsrat ist befugt, einen AIFM und eine Verwahrstelle je Teilfonds sowie Anlageausschiisse
je Teilfonds zu benennen.

Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, unter eigener Verantwortung mit separatem Vertrag einen AIFM fur
die Geschéftsfihrung zu bestimmen. Das Gleiche gilt auch fir einen in einem anderen EWR-
Mitgliedstaat zugelassenen AIFM, der Uber eine inlandische Zweigniederlassung oder im Rahmen des
grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs entsprechende Téatigkeiten erbringen darf.

In jedem Fall von dem Verwaltungsrat auszulben sind die Festlegung der Anlagepolitik je
Teilfondsvermdgen, grundsatzliche Entscheidungen Uber die Ausgabe und Ricknahme der
Anlegeraktien sowie Entscheidungen uUber Strukturmassnahmen einzelner Teilfondsvermdgen oder
Anteilsklassen.

Der Verwaltungsrat versammelt sich auf Einladung des Prasidenten oder dessen Stellvertreters.

Jedes Mitglied kann unter Angabe von Grinden vom Prasidenten die unverzigliche Einberufung einer
Sitzung verlangen.

Der Verwaltungsrat ist beschlussfahig, wenn die Mehrheit seiner Mitglieder anwesend ist.

Die Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Beschliisse kénnen
auch auf dem Zirkularweg gefasst werden, sofern nicht ein Mitglied die mindliche Beratung verlangt.
Zirkularbeschlisse bedirfen der Einstimmigkeit und sind im Protokoll der nachsten Sitzung
festzuhalten.

Der Prasident stimmt mit und gibt bei Stimmengleichheit den Ausschlag.
Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Verwaltungsrates ist ein Protokoll zu fiihren. Das Protokoll
ist vom Vorsitzenden und vom Protokollfiihrer zu unterzeichnen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates zeichnen kollektiv zu zweit. Im Ubrigen regelt der Verwaltungsrat
die Zeichnungsberechtigung.

Der AIF muss so aufgebaut und organisiert sein, dass das Risiko von Interessenkonflikten, die den
Interessen des AIF oder denen der Kunden schaden, mdéglichst gering ist und, sofern es dennoch zu
Konflikten kommt, diese erkannt und angemessen behandelt werden. Dabei sind insbesondere
Interessenkonflikte zwischen dem AIFM, seinen Kunden, AIF, Anlegern und gegebenenfalls
Primebrokern - jeweils im Verhaltnis zum AIFM und untereinander - zu beriicksichtigen. Im Ubrigen
gelten die gesetzlichen Bestimmungen sowie das Interessenkonflikt-Manual des AIFM. Das
Interessenskonflikt-Manual kann auf Anfrage im Fall begrindeter Interessen kostenlos angefordert
werden.

C | Wirtschaftsprufer

Die Kontrolle der Jahresberichte des AlF ist einem Wirtschaftsprufer zu Ubertragen, der im Furstentum
Liechtenstein zugelassen ist und von der Generalversammlung ernannt wird. Der Wirtschaftsprifer ist
fur eine Dauer von einem Jahr ernannt, kann wieder gewahlt und jederzeit von der Generalversammlung
abberufen werden.
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1. Gesellschaftskapital und Aktien

Das Vermdgen der Grunderaktionéare ist vom verwalteten Vermogen der Anleger getrennt.

Das Aktienkapital (eigenes Vermdgen) des AIF betragt CHF 70°000.--. Die Rechnungswahrung auf
Umbrella-Ebene des AlF ist CHF.

Die Erhéhung des Aktienkapitals kann durch allméhliche Ausgabe neuer Aktien an bisherige Aktionére
oder Dritte und die Herabsetzung des Aktienkapitals kann durch allmé&hliche ganzliche oder teilweise
Riickzahlung des Aktienkapitals durch Einlésung von Aktien erfolgen, ohne dass hierbei das fir die
Erhdhung oder Herabsetzung des Aktienkapitals vorgesehene Verfahren eingehalten werden muss. Bei
der Ausgabe neuer Aktien entféllt das Bezugsrecht bestehender Aktionéare.

Der Verwaltungsrat kann anstelle einzelner Griinderaktien Aktienzertifikate Gber eine beliebige Anzahl
von Griunderaktien ausstellen oder auf die Ausgabe von Aktientiteln verzichten.

Grinderaktien sind Namenaktien mit einem Nennwert von CHF 500.-- das Stuck, die an die Grinder
des AIF ausgegeben werden. Sie verbriefen das Recht zur Teilnahme an der Generalversammlung und
berechtigen zur Austibung des Stimmrechts auf der Generalversammlung.

Anlegeranteile sind Inhaberaktien ohne Nennwert, die an das Publikum ausgegeben werden. Sie
verbriefen kein Recht zur Teilnahme an der Generalversammlung, haben kein Stimmrecht und
verkorpern Uberdies kein Recht auf Beteiligung am Gewinn des eigenen Vermégens des AlF.

Die Generalversammlung kann die Umwandlung von Inhaberaktien in Namenaktien oder von
Namenaktien in Inhaberaktien beschliessen.

Das Vermdgen der Grunderaktionéare ist vom Vermégen der Anleger getrennt.

Die Anteile werden in der durch den AIF bestimmten und im teilfondsspezifischen Anhang der Satzung
genannten Art der Verbriefung und Stiickelung ausgegeben.

Der AIF kann die Verbriefung in Globalurkunden vorsehen.

Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stlicke besteht nicht. Die Arten der Anteile werden fur den
jeweiligen Teilfonds im teilfondsspezifischen Anhang der Satzung angegeben.

Zum Zwecke der problemlosen Ubertragbarkeit wird eine Sammelverwahrung der Anteile
vorgenommen.

Bei Ausgabe neuer Anteile besteht kein generelles Bezugsrecht.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsétzlich die gleichen Rechte, es sei denn der
Verwaltungsrat beschliesst, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilsklassen auszugeben.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere Anteilsklassen
vorzusehen. Die Anteilsklassen kdnnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der
Verwendung ihrer Ertrdge, nach der Gebihrenstruktur oder anderen spezifischen Merkmalen und
Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen,
Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilsklasse beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen
Teilfonds Anteilsklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder
Rechte im teilfondsspezifischen Anhang der Satzung Erwéhnung.

V. Vertrieb

Der AIFM stellt den Anlegern die gemass AIFMG notwendigen Informationen in der jeweils aktuellen
Form vor deren Anteilserwerb des AIF auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer
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Anlagefondsverband unter www.lafv.li zur Verfliigung oder kann bei dem AIFM und der Verwahrstelle
kostenlos bezogen werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente sowie des letzten Jahres-
und Halbjahresberichtes, sofern deren Publikation bereits erfolgte bzw. erforderlich ist. Glltigkeit haben
nur die Informationen, die in den konstituierenden Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der
Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.

Die Anteile des AIF sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, der
Rucknahme und beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen
zur Anwendung.

A. Professioneller Anleger
Fur AIF fur professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II) gilt Folgendes:

Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der Uber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse und
Sachverstand verflgt, um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen
Risiken angemessen beurteilen zu kénnen. Um als professioneller Kunde angesehen zu werden, muss
ein Kunde den folgenden Kriterien gentigen:

I. Kategorien von Kunden, die als professionelle Kunden angesehen werden

Folgende Rechtspersénlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen und
Finanzinstrumente als professionelle Kunden im Sinne der Richtlinie angesehen werden:

1. Rechtspersonlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen missen, um auf den
Finanzmarkten tatig werden zu kdénnen. Die nachstehende Liste ist so zu verstehen, dass sie alle
zugelassenen Rechtspersonlichkeiten umfasst, die die Tatigkeiten erbringen, die fir die
genannten Rechtspersonlichkeiten kennzeichnend sind:

Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat im Rahmen einer Richtlinie zugelassen
werden,

Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat ohne Bezugnahme auf eine Richtlinie
zugelassen oder beaufsichtigt werden,

Rechtspersonlichkeiten, die von einem Drittland zugelassen oder beaufsichtigt werden:

a) Kreditinstitute

b) Wertpapierfirmen

¢) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute

d) Versicherungsgesellschaften

e) Organismen fir gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften

f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften

g) Warenhandler und Warenderivate-Handler

h) ortliche Anleger

i) sonstige institutionelle Anleger.

2. Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden Anforderungen
erfullen:
Bilanzsumme: 20 000 000 EUR,
Nettoumsatz: 40 000 000 EUR,
Eigenmittel: 2 000 000 EUR.

3. Nationale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung, Zentral-
banken, internationale und supranationale Einrichtungen wie die Weltbank, der IWF, die EZB, die
EIB und andere vergleichbare internationale Organisationen.

4. Andere institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten besteht,
einschliesslich Einrichtungen, die die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten und
andere Finanzierungsgeschéfte betreiben.
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B.
Privat

A.
Far A

1.

Die oben genannten Rechtspersénlichkeiten werden als professionelle Kunden angesehen. Es
muss ihnen allerdings mdoglich sein, eine Behandlung als nichtprofessioneller Kunde zu
beantragen, bei der Wertpapierfirmen bereit sind, ein héheres Schutzniveau zu gewahren.
Handelt es sich bei dem Kunden einer Wertpapierfirma um eines der oben genannten
Unternehmen, muss die Wertpapierfirma ihn vor Erbringung jeglicher Dienstleistungen darauf
hinweisen, dass er aufgrund der ihr vorliegenden Informationen als professioneller Kunde
eingestuft und behandelt wird, es sei denn, die Wertpapierfirma und der Kunde vereinbaren etwas
anderes. Die Firma muss den Kunden auch dariiber informieren, dass er eine Anderung der
vereinbarten Bedingungen beantragen kann, um sich ein héheres Schutzniveau zu verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Kunde eingestuften Kunden, das hdhere Schutzniveau zu
beantragen, wenn er glaubt, die mit der Anlage verbundenen Risiken nicht korrekt beurteilen oder
steuern zu kdnnen.

Das hohere Schutzniveau wird dann gewahrt, wenn ein als professioneller Kunde eingestufter
Kunde eine schriftliche Ubereinkunft mit der Wertpapierfirma dahingehend trifft, ihn im Sinne der
geltenden Wohlverhaltensregeln nicht als professionellen Kunden zu behandeln. In dieser
Ubereinkunft sollte festgelegt werden, ob dies fir eine oder mehrere Dienstleistung(en) oder
Geschafte oder fur eine oder mehrere Art(en) von Produkten oder Geschaften gilt.

Kunden, die gemass Richtlinie 2014/65/EU (MIFID IlI) auf Antrag als professionelle Kunden
behandelt werden kdnnen.

Privatanleger
anleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger ist.

AIF far qualifizierte Anleger
IF far qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 62 AIFMV gilt folgendes:

Ein AIF fUr qualifizierte Anleger ist ein AlF, der einem der Fondstypen nach Art. 58 bis 61 AIFMV
entspricht und die Voraussetzungen von Art. 62 AIFMV erfullt.

Ein AIF fur qualifizierte Anleger kann ausschliesslich an einen oder mehrere qualifizierte Anleger
vertrieben werden. Qualifizierte Anleger sind:

a) professionelle Anleger nach Art. 4 Abs. 1 Ziff. 31 AIFMG;

b) Privatanleger, die zumindest eine der folgenden Voraussetzungen erfilllen:

1) Erbringung einer Mindestanlage von 100 000 Euro oder den Gegenwert in einer
anderen Wahrung, wenn der Privatanleger im Zeitpunkt der Zeichnung direkt oder
indirekt Gber Finanzanlagen im Wert von 1 Million Euro oder den Gegenwert in einer
anderen Wahrung verflgt;

2) Erbringung einer Mindestanlage von 100 000 Euro oder den Gegenwert in einer
anderen Wahrung, wenn:
aa) der Anleger schriftlich in einem vom Vertrag Uber die Investitionsverpflichtung

getrennten Dokument angibt, dass er sich der Risiken im Zusammenhang mit der
beabsichtigten Verpflichtung oder Investition bewusst ist;

bb) der AIFM den Sachverstand, die Erfahrungen und die Kenntnisse des Anlegers
bewertet, ohne von der Annahme auszugehen, dass der Anleger Uber die
Marktkenntnisse und -erfahrungen eines professionellen Kunden verfiigt;

cc) der AIFM unter Berlcksichtigung der Art der beabsichtigten Verpflichtung oder
Investition hinreichend davon Uberzeugt ist, dass der Anleger in der Lage ist, seine
Anlageentscheidungen selbst zu treffen und die damit einhergehenden Risiken zu
verstehen, und eine solche Verpflichtung fur den betreffenden Anleger
angemessen ist;

dd) der AIFM schriftlich bestatigt, dass er die unter Unterbst. bb genannte Bewertung
vorgenommen hat und die unter Unterbst. cc genannten Voraussetzungen
gegeben sind;

3) Abschluss eines schriftlichen Vermégensverwaltungsvertrags mit Personen mit Sitz im
In- oder Ausland, die:
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aa) fur die Vermogensverwaltung nach EWR-Recht zugelassen sind; oder

bb) in Drittstaaten von der nationalen Aufsichtsbehérde fir die Vermdgensverwaltung
zugelassen sind oder fir ihre Vermdgensverwaltungstatigkeit einer von der
nationalen  Aufsichtsbehérde anerkannten  Selbstregulierungsorganisation
angehdren und einer dem EWR-Recht gleichwertigen Geldwéaschereiregelung
unterstehen. Die FMA erlasst eine Liste der Lander mit gleichwertigen
Regelungen.

3. Die Anlegerinformationen in Bezug auf AIF fir qualifizierte Anleger miissen zumindest den
Vorgaben fiir AIF entsprechen, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden.
Insbesondere wird auf den Halbjahresbericht und auf die wesentliche Anlegerinformation
verzichtet, worauf anlasslich des Vertriebs hingewiesen wird.

4. Der Erwerb eines Anteils an einem AIF fur qualifizierte Anleger setzt die Unterzeichnung eines
Zeichnungsscheines durch den qualifizierten Anleger oder die Person voraus, mit der der
qualifizierte Anleger einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag nach Abs. 2 Bst. b Ziff. 3
abgeschlossen hat. Der Unterzeichner des Zeichnungsscheines bestétigt, dass zum Zeitpunkt
der Unterzeichnung eine der Voraussetzungen nach Abs. 2 Bst. b erfilllt ist.

5. Diejenige Stelle, die Zeichnungen entgegennimmt (Zeichnungsstelle), akzeptiert nur
Zeichnungen, die hinsichtlich der Erklarung betreffend die Stellung als qualifizierter Anleger
plausibel erscheinen.

6. Fur den Vertrieb von AIF fur qualifizierte Anleger gilt die Ausnahme von der Prospektpflicht nach
Art. 83 AIFMV. Die Pflicht zur Ubermittlung von wesentlichen Informationen fiir den Anleger nach
Art. 77 bis 80 AIFMV besteht nicht. Der Vertrieb ist auf das Inland beschrankt.

V. Strukturmassnahmen

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten fir Strukturmassnahmen die
gesetzlichen Bestimmungen der Art. 76 ff. AIFMG sowie die dazugehérigen Verordnungs-
bestimmungen. Insbesondere ist es moglich, AIF auf OGAW nach den Bestimmungen des UCITSG zu
verschmelzen.

Ebenso ist es moglich, den AIF bzw. dessen Teilfonds und Anteilsklassen zu spalten.

Im Sinne von Art. 78 AIFMG kann der AIFM jederzeit und nach freiem Ermessen mit Genehmigung der
entsprechenden Aufsichtsbehdrde die Verschmelzung des AIF mit einem oder mehreren anderen AlF
beschliessen und zwar unabhéngig davon, welche Rechtsform der AIF hat und ob der andere AlF
seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und Anteilsklassen des AIF kénnen ebenfalls
untereinander, aber auch mit einem oder mehreren anderen AIF oder deren Teilfonds und
Anteilsklassen verschmolzen werden.

Alle Vermdgensgegenstande des AIF bzw. des Teilfonds dirfen zu einem beliebigen
Ubertragungsstichtag auf einen anderen bestehenden, oder einen durch die Verschmelzung neu
gegrundeten AIF bzw. Teilfonds Ubertragen werden.

Die depotfihrenden Stellen der Anleger stellen spéatestens 35 Arbeitstage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag Informationen zu den Griinden fiir die Verschmelzung, den potentiellen
Auswirkungen fir die Anleger zur Verfiugung. Die Anleger erhalten auch die wesentlichen
Anlegerinformationen fir den AIF, der bestehen bleibt oder durch die Verschmelzung neu gebildet wird.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die
Maoglichkeit, ihre Anteile ohne Riuckgabeabschlag zuriickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines
anderen AIFs umzutauschen, der ebenfalls von der AIFM verwaltet wird und Uber eine &hnliche
Anlagepolitik wie der zu verschmelzende AlF verfugt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des (ibernenmenden und des ubertragenden
Sondervermdgens oder AIF berechnet, das Umtauschverhdltnis wird festgelegt und der gesamte
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Vorgang wird vom Wirtschaftspriifer oder der Verwahrstelle geprift. Das Umtauschverhéaltnis ermittelt
sich nach dem Verhdltnis der Nettoinventarwerte des Ubernommenen und des aufnehmenden
Sondervermdgens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von Anteilen an dem
neuen Sondervermdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden Sondervermdgen
entspricht. Es besteht auch die Mdglichkeit, dass den Anlegern des Ubertragenden Sondervermédgens
bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wéhrend
des laufenden Geschéftsjahres des Ubertragenden Sondervermdgens statt, muss dessen verwaltende
AIFM auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht.

Die AIFM macht im Publikationsorgan des AIF, der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband bekannt, wenn der AIF einen anderen AlF aufgenommen hat und die
Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der AIF durch eine Verschmelzung untergehen, tber-
nimmt der AIFM die Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriindeten AIF verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermogensgegenstande dieses AIF auf einen anderen inlandischen AIF oder
einen anderen auslandischen AIF findet nur mit Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
(FMA) statt.

Informationen betr. Verschmelzungen erfolgen auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband ( ) als Publikationsorgan des AlF. Lediglich fur die Herbeifiihrung der
Verzichtswirkung oder der Verwirkung nach Art. 43 AIFMV erfolgt die Publikation mittels dauerhaften
Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares).

Werden die Anteile der an der Verschmelzung beteiligten AIF nur an professionelle Anleger vertrieben,
enthélt der Verschmelzungsplan zumindest die folgenden Angaben:

a) die beteiligten AlF;

b) die Angabe, ob die Verschmelzung eine Verschmelzung durch Aufnahme,

c) eine Verschmelzung durch Neugriindung oder eine Verschmelzung mit Teilliquidation ist;
d) den Hintergrund und die Beweggriinde fir die geplante Verschmelzung; und

e) den geplanten effektiven Verschmelzungstermin.)

Bei AIF die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, wird auf einen Bericht der
Verwabhrstelle oder des unabhangigen Wirtschaftspriifers i.S.v. Art. 83 AIFMG verzichtet.

Die Anleger werden angemessen und prazise Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die
Anlegerinformation muss den Anlegern ein fundiertes Urteil iber die Auswirkungen des Vorhabens auf
ihnre Anlage und die Austibung ihrer Rechte nach Art. 84 und 85 AIFMG ermdéglichen. Bei AlF, die
ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, ist keine Anlegerinformation zu erstellen.

Die Anleger kénnen im Fall einer Verschmelzung ohne weitere Kosten als jene, die vom AIF bzw. vom
Teilfonds zur Deckung der Auflésungskosteneinbehalten werden

a) den Wiederverkauf ihrer Anteile;
b) die Riucknahme ihrer Anteile; oder
¢) den Umtausch ihrer Anteile in solche eines anderen AIF mit &hnlicher Anlagepolitik

verlangen.

Das Umtauschrecht besteht nur, soweit der AIF bzw. der entsprechende Teilfonds mit &hnlicher
Anlagepolitik Teilfonds desselben AIF ist oder von demselben AIFM oder einer mit dem AIFM eng
verbundenen Gesellschaft verwaltet wird. Gegebenenfalls erhalten die Anleger einen Spitzenausgleich.

Dieses Recht entsteht mit der Ubermittlung der Anlegerinformation und erlischt fiinf Bankarbeitstage
vor dem Zeitpunkt fur die Berechnung des Umtauschverhaltnisses.

Soweit die Anteile des AIF nur an professionelle Anleger vertrieben werden, verzichtet der Anleger auf
die Rechte nach Art. 86 AIFMG.
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Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der
Verschmelzung verbunden sind, werden weder einem der an der Verschmelzung beteiligten AIF bzw.
Teilfonds noch den Anlegern angelastet.

Fur Strukturmassnahmen nach Art. 90 lit. a und b AIFMG gilt dies sinngemass.

Bei AIF, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, kénnen fir Strukturmass-
nahmen im Sinne von Art. 90 lit. ¢ bis i AIFMG Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der
Vorbereitung und Durchfiihrung dieser Strukturmassnahmen verbunden sind, dem jeweiligen
Teilfondsvermogen angelastet werden. Diesfalls sind in der Anlegerinformation die voraussichtlichen
Kosten sowohl gesamt als auch Uberschléagig pro Anteil anzugeben, sofern auf die Anlegerinformation
nicht géanzlich verzichtet wurde.

Fur die Umgestaltung eines Feeder- oder Master-AlF in einen AIF und umgekehrt gelten die
Bestimmungen zu den Strukturmassnahmen analog.

VI.  Auflésung des AIF, seiner Teilfonds und Anteilsklassen

Die Bestimmungen zur Auflésung des AIF gelten ebenfalls flr dessen Teilfonds und Anteilsklassen.

Die Anleger werden Uber den Beschluss auf dem gleichen Weg informiert, wie im vorhergehenden
Abschnitt ,Strukturmassnahmen® beschrieben.

Die Auflésung der Investmentgesellschaft oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den gesetzlich
vorgesehenen Fallen. Zusatzlich ist der AIFM jederzeit berechtigt, den AIF oder einen einzelnen
Teilfonds bzw. eine einzelne Anteilsklasse aufzultsen.

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung aufgeldst werden. Der
Beschluss ist unter Einhaltung der flr Satzungsanderungen vorgeschriebenen gesetzlichen
Bestimmungen zu fassen.

Teilfonds und Anteilsklassen kénnen durch Beschluss des Verwaltungsrates aufgeldst werden.

Anleger, deren Erben und sonstige Berechtigte konnen die Aufteilung oder Aufldsung des AIF oder
eines einzelnen Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Auflésung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird mindestens 30 Tage
vor Wirksamwerden der Auflosung auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband ( ) als Publikationsorgan der Investmentgesellschaft sowie sonstigen in den
Fondsdokumenten genannten Medien oder dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder
Vergleichbares) veroéffentlicht. Der FMA wird eine Kopie der Anlegermitteilung zugestellt. Vorbehaltlich
eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem Datum
der Beschlussfassung Uber die Auflosung bis zur Durchfihrung des Auflésungsbeschlusses keine
Anteile der Investmentgesellschaft mehr ausgeben, zuriicknehmen oder umtauschen. In der Auflésung
wird die Investmentgesellschaft das Vermdgen im besten Interesse der Anleger verwerten und die
Verwahrstelle beauftragen, den Nettoliquidationserlés der Investmentgesellschaft, des jeweiligen
Teilfonds bzw. der Anteilsklasse anteilsméassig an die Anleger zu verteilen.

Der AIFM ist berechtigt, die Verwahrstelle zu beauftragen, den Nettoliquidationserlés nach Abzug der
Liquidationskosten an die Anleger zu verteilen. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des AIF bzw. des
Teilfonds geméass den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts
(PGR).

Wenn der AIFM eine Anteilsklasse auflost, ohne die Investmentgesellschaft bzw. den Teilfonds
aufzulésen, werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann giltigen Nettoinventarwert
zurickgenommen. Diese Riicknahme wird vom AIFM verdffentlicht und der Ricknahmepreis wird von
der Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezabhilt.
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Soweit das Nettovermodgen der Investmentgesellschaft einen Wert unterschreitet, der fur eine
wirtschaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im
politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann
die Investmentgesellschaft beschliessen, alle Anteile der Investmentgesellschaft, eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse zum Nettoinventarwert (unter Berlicksichtigung der tatséchlichen Realisierungs-
kurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende
Beschluss wirksam wird, zuriickzunehmen.

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger verwaltete Vermogen
falltim Fall der Auflésung und des Konkurses der Investmentgesellschaft nicht in dessen Konkursmasse
und wird nicht zusammen mit dem Gesellschaftsvermdgen aufgeldst. Die Investmentgesellschaft oder
ein Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermdgen. Jedes Sondervermégen ist mit
Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu (bertragen oder im Wege der abgesonderten
Befriedigung zugunsten der Anleger der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds aufzulésen.

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage flir Rechnung der Anleger verwaltete Vermégen
fallt im Fall der Auflosung und des Konkurses des AIFM nicht in dessen Konkursmasse und wird nicht
zusammen mit seinem Vermoégen aufgeldst. Die Investmentgesellschaft oder ein Teilfonds bildet
zugunsten seiner Anleger ein Sondervermdgen. Jedes Sondervermégen ist mit Zustimmung der FMA
auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der
Anleger der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds aufzulésen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermdgen der Investmentgesellschaft oder
eines Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege
der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger der Investmentgesellschaft oder eines
Teilfonds aufzulésen.

Auflésung des Bestimmungs- und Delegationsvertrages

Im Falle der Kindigung des Bestimmungs- und Delegationsvertrages zwischen der Investment-
gesellschaft und der diese verwaltende AIFM ist jedes Sondervermdgen mit Zustimmung der FMA auf
einen anderen AIFM zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der
Anleger der Investmentgesellschaft aufzuldsen.

Auflésung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kiundigung des Verwahrstellenvertrages ist das verwaltete Vermdgen der Investment-
gesellschaft mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der
abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds
aufzulésen.

Die Kosten der Auflosung gehen zu Lasten des verwalteten Vermdgens der Investmentgesellschaft.

VII. Bildung von Teilfonds und Anteilsklassen

Der AIF besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der AIFM kann jederzeit beschliessen, weitere
Teilfonds aufzulegen und bestehende Teilfonds aufzuldsen oder zusammenzulegen. Die Satzung
inklusive teilfondsspezifischem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick® ist entsprechend anzupassen.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen des AIF nach Massgabe der von ihnen
erworbenen Anteile beteiligt.

Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anleger untereinander als eigenstéandiges Vermégen. Die Rechte
und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.
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Gegeniber Dritten haften die Vermégenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fir Verbindlichkeiten,
die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Die Teilfonds kdnnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet.yverden. Die Dauer eines Teilfonds
ergibt sich fur den jeweiligen Teilfonds aus Anhang B ,Teilfonds im Uberblick".

Der AIFM kann fir jeden Teilfonds mehrere Anteilsklassen bilden.

Es konnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, der
Ausgabekommission, der Referenzwahrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéaften,
der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den
bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden
Anteilsklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in
Zusammenhang mit den Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebuhren und Vergutungen sind in
Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ genannt.

VIIl. Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird im Sinne der Regeln des AIFMG und nach den im Folgenden
beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschréankungen angelegt.

Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ beschrieben. Die
folgenden allgemeinen Anlagegrundsétze und —beschrankungen gelten fir sémtliche Teilfonds, sofern
keine Abweichungen oder Erganzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick* enthalten sind.

Die zugelassenen Anlagen des Teilfonds richten sich nach den gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG
und der AIFMV, fur liquide Anlagen nach Art. 58 Abs. 2 AIFMV und fur illiquide Anlagen nach Art. 59
Abs. 2 AIFMV. Allfallige Einschrankungen finden sich in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick®.

Der Einsatz von Derivaten, Kreditaufnahmen, Wertpapierleihe und Pensionsgeschéfte richten sich nach
den gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG je nach gewéhltem Fondstyp.

Risikomanagement-Verfahren

Der AIFM muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches ihm erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie seinen jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios jederzeit zu tberwachen und zu messen; er muss ferner ein Verfahren verwenden, das
eine prazise und unabhangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate erlaubt. Der AIFM hat der FMA
zumindest einmal jahrlich Berichte mit Informationen zu Ubermitteln, die ein den tatséchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der fir jeden verwalteten Teilfonds genutzten Derivate, der
zugrunde liegenden Risiken, der Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der
mit den Derivatgeschaften verbundenen Risiken angewandt werden.

Wertpapierleihe

Der AIFM darf ebenfalls Teile des Wertpapierbestandes des jeweiligen Teilfonds an Dritte verleihen
(,Wertpapierleihe, Securities Lending®). Im Allgemeinen dirfen Wertpapierleihgeschafte nur Uber
anerkannte Clearingorganisationen, wie Clearstream International oder Euroclear, sowie uber
erstrangige Banken, Wertpapierfirmen, Finanzdienstleistungsinstitute, oder Versicherungsunter-
nehmen, welche auf die Wertpapierleihe spezialisiert sind, innerhalb deren festgesetzten
Rahmenbedingungen erfolgen. Bei einem Wertpapierleihgeschaft muss der AIFM bzw. die
Verwahrstelle des AIF grundsétzlich Sicherheiten erhalten, die dem Umfang und dem Risiko der
beabsichtigten Geschafte entsprechen. Diese Sicherheiten mussen in einer zuldssigen Form von
finanziellen Sicherheiten begeben werden. Derartige Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls die
Wertpapierverleihung tUber Clearstream International oder Euroclear oder eine andere gleichwertige
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Organisation erfolgt, wodurch dem AIF die Erstattung des Wertes der verliehenen Wertpapiere
zugesichert ist.

Pensionsgeschéfte
Der AIFM tatigt keine Pensionsgeschéfte.

Die Anlagegrenzen des Teilfonds richten sich nach den gesetzlichen Bestimmungen des AIFMG je nach
gewahltem Fondstyp. Allfallige Einschrankungen finden sich in Anhang B , Teilfonds im Uberblick®.

A. Investitionszeitraume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen erreicht werden
missen

Die Anlagegrenzen missen innerhalb des im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* genannten Zeitraumes
erreicht werden.

B. Vorgehen bei Abweichungen von den Anlagegrenzen:

1. Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der Ausiibung von zu seinem Vermégen
zahlenden Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten.

2. Bei Uberschreitung der genannten Grenzen hat das Teilfondsvermégen bei seinen Verkaufen als
vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Berlicksichtigung der Interessen der
Anleger anzustreben.

3. Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/
Anlagevorschriften entstanden ist, muss dem Fonds unverziglich ersetzt werden.

Zur effizienten Verwaltung darf der AIFM eine interne Zusammenlegung und/oder die gemeinsame
Verwaltung von Vermogenswerten bestimmter Teilfonds zulassen. In diesem Fall werden
Vermodgenswerte verschiedener Teilfonds gemeinsam verwaltet. Die unter gemeinsamer Verwaltung
stehenden Vermdgenswerte werden als ,Pool” bezeichnet, wobei diese Pools jedoch ausschliesslich zu
internen Verwaltungszwecken verwendet werden. Die Pools stellen keine separaten Einheiten dar und
sind fUr Anleger nicht direkt zuganglich.

Die Gesellschaft kann die Gesamtheit oder einen Teil des Portfoliovermdgens zweier oder mehrerer
Teilfonds (zu diesem Zweck als ,beteiligte Teilfonds“ bezeichnet) in Form eines Pools anlegen und
verwalten. Ein solcher Vermoégenspool wird gebildet, indem von jedem beteiligten Teilfonds Barmittel
oder sonstige Vermodgenswerte (sofern diese Vermégenswerte mit der Anlagepolitik des betreffenden
Pools in Einklang stehen) auf den Vermégenspool Gbertragen werden. Danach kann der AIFM jeweils
weitere Ubertragungen auf die einzelnen Vermégenspools vornehmen. Ebenso konnen einem
beteiligten Teilfonds Vermdgenswerte bis zur Hohe seiner Beteiligung riicklbertragen werden.

Der Anteil eines beteiligten Teilfonds am jeweiligen Vermdgenspool wird durch Bezugnahme auf fiktive
Einheiten gleichen Werts bewertet. Bei Einrichtung eines Vermogenspools wird der AIFM den
Anfangswert der fiktiven Einheiten festlegen (in einer Wahrung, die der Verwaltungsrat fiir geeignet
erachtet) und jedem beteiligten Teilfonds Anteile im Gesamtwert der von ihm eingebrachten Barmittel
(oder anderen Vermdgenswerten) zuweisen. Danach wird der Wert der fiktiven Einheiten ermittelt,
indem das Nettovermdgen des Vermoégenspools durch die Anzahl der bestehenden fiktiven Einheiten
geteilt wird.

Werden zusatzliche Barmittel oder Vermogenswerte in einen Vermdgenspool eingebracht oder diesem
entnommen, so erhéhen bzw. verringern sich die dem betreffenden beteiligten Teilfonds zugewiesenen
fiktiven Einheiten jeweils um eine Zahl, die durch Division des eingebrachten oder enthommenen
Barbetrages oder Vermogenswertes durch den aktuellen Wert der Beteiligung des beteiligten Teilfonds
an dem Pool ermittelt wird. Erfolgt eine Barmitteleinlage in den Vermdgenspool, so wird diese zu
Berechnungszwecken um einen Betrag verringert, den der Verwaltungsrat fir angemessen erachtet,
um den mit der Anlage der betreffenden Barmittel gegebenenfalls verbundenen Steueraufwendungen
sowie Abschluss- und Erwerbskosten Rechnung zu tragen. Bei einer Barentnahme kann ein
entsprechender Abzug vorgenommen werden, um den mit der Verausserung von Wertpapieren oder
sonstigen Vermogenswerten des Vermogenspools gegebenenfalls verbundenen Kosten Rechnung zu
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tragen.

Dividenden, Zinsen und sonstige ertragsartige Ausschittungen, die auf die Vermdgenswerte eines
Vermdgenspools erzielt werden, werden dem betreffenden Vermégenspool zugerechnet und fuhren
dadurch zu einer Erhéhung des jeweiligen Nettovermégens. Im Falle einer Auflésung des AlF werden
die Vermdgenswerte eines Vermdgenspools den beteiligten Teilfonds im Verhaltnis zu ihrer jeweiligen
Beteiligung am Vermodgenspool zugewiesen.

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der
Anlagen zu ermdglichen, kann der AIFM beschliessen, einen Teil oder die Gesamtheit der
Vermdgenswerte eines oder mehrerer Teilfonds gemeinsam mit Vermdgenswerten zu verwalten, die
anderen Teilfonds zuzuweisen sind oder zu anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehdren. In
den folgenden Abschnitten bezeichnet der Begriff ,gemeinsam verwaltete Einheiten den AIF und jeden
seiner Teilfonds sowie alle Einheiten, mit bzw. zwischen denen gegebenenfalls eine Vereinbarung tber
eine gemeinsame Verwaltung bestehen wirde; der Begriff ,gemeinsam verwaltete Vermogenswerte*
bezieht sich auf die gesamten Vermdgenswerte dieser gemeinsam verwalteten Einheiten, die
entsprechend der vorgenannten Vereinbarung fur eine gemeinsame Verwaltung verwaltet werden.

Im Rahmen der Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung ist der jeweilige Portfolioverwalter
berechtigt, auf konsolidierter Basis flr die betreffenden gemeinsam verwalteten Einheiten
Entscheidungen zu Anlagen und Anlageverausserungen zu treffen, die Einfluss auf die
Zusammensetzung des Portfolios des AIF und seiner Teilfonds haben. Jede gemeinsam verwaltete
Einheit halt einen Anteil an den gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten, der sich nach dem Anteil
ihres Nettovermdgens am Gesamtwert der gemeinsam verwalteten Vermogenswerte richtet. Diese
anteilige Beteiligung (zu diesem Zweck als ,Beteiligungsverhéltnis® bezeichnet) gilt fur alle
Anlagekategorien, die im Rahmen der gemeinsamen Verwaltung gehalten oder erworben werden.
Entscheidungen zu Anlagen und/oder Anlageverdusserungen haben keinen Einfluss auf dieses
Beteiligungsverhaltnis, und weitere Anlagen werden den gemeinsam verwalteten Einheiten im selben
Verhéltnis zugeteilt. Im Falle des Verkaufs von Vermdgenswerten werden diese anteilig von den
gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten in Abzug gebracht, die von den einzelnen gemeinsam
verwalteten Einheiten gehalten werden.

Bei Neuzeichnungen bei einer der gemeinsam verwalteten Einheiten werden die Zeichnungserlose den
gemeinsam verwalteten Einheiten entsprechend dem gednderten Beteiligungsverhéltnis zugeteilt, das
sich aus der Erhdhung des Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Einheit ergibt, bei der die
Zeichnungen eingegangen sind, und die Hohe der Anlagen wird durch die Ubertragung von
Vermdgenswerten von der einen gemeinsam verwalteten Einheit auf die andere geéndert, und somit an
die geanderten Beteiligungsverhéltnisse angepasst. Analog dazu werden bei Rucknahmen bei einer der
gemeinsam verwalteten Einheiten die erforderlichen Barmittel von den Barmitteln der gemeinsam
verwalteten Einheiten entsprechend dem geéanderten Beteiligungsverhaltnis entnommen, das sich aus
der Verminderung des Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Einheit ergibt, bei der die
Ricknahmen erfolgt sind, und in diesem Fall wird die jeweilige Hohe aller Anlagen an die geédnderten
Beteiligungsverhaltnisse angepasst.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung
dazu fuhren kann, dass die Zusammensetzung des Vermdgens des jeweiligen Teilfonds durch
Ereignisse beeinflusst werden kann, die andere gemeinsam verwaltete Einheiten betreffen, wie z.B.
Zeichnungen und Ricknahmen, es sei denn, die Verwaltungsratsmitglieder oder eine der vom AIFM
beauftragten Stellen ergreifen besondere Massnahmen. Wenn alle anderen Aspekte unverandert
bleiben, haben daher Zeichnungen, die bei einer mit dem Teilfonds gemeinsam verwalteten Einheit
eingehen, eine Erhéhung der Barreserve dieses Teilfonds zur Folge. Umgekehrt fiihren Riicknahmen
bei einer mit dem Teilfonds gemeinsam verwalteten Einheit zu einer Verringerung der Barreserven
dieses Teilfonds. Zeichnungen und Riicknahmen kénnen jedoch auf dem Sonderkonto gefuihrt werden,
das fur jede gemeinsam verwaltete Einheit ausserhalb der Vereinbarung Uber eine gemeinsame
Verwaltung erdffnet wird, und Giber das Zeichnungen und Ricknahmen laufen missen. Aufgrund der
Mdglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und Rucknahmen auf diesen Sonderkonten zu verbuchen,
sowie der Mdoglichkeit, dass der Verwaltungsrat oder die von ihm beauftragten Stellen jederzeit
beschliessen kdnnen, die Beteiligung des Teilfonds an der Vereinbarung Uber eine gemeinsame
Verwaltung zu beenden, kann der jeweilige Teilfonds Umschichtungen seines Portfolios vermeiden,
wenn durch derartige Umschichtungen die Interessen des AlF und ihrer Anleger beeintrachtigt werden
konnten.
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Wenn eine Anderung in der Zusammensetzung des Portfolios des jeweiligen Teilfonds infolge von
Rucknahmen oder Zahlungen von Gebiihren und Kosten, die einer anderen gemeinsam verwalteten
Einheit zuzurechnen sind (d. h. die nicht dem Teilfonds zugerechnet werden kénnen), dazu fuhren
kdnnte, dass gegen die fur den jeweiligen Teilfonds geltenden Anlagebeschrankungen verstossen wird,
werden die jeweiligen Vermogenswerte vor Durchfiihrung der Anderung aus der Vereinbarung tiber eine
gemeinsame Verwaltung ausgeschlossen, damit diese von den daraus resultierenden Anpassungen
nicht betroffen sind.

Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte von Teilfonds werden jeweils nur gemeinsam mit solchen
Vermdgenswerten verwaltet, die nach denselben Anlagezielen angelegt werden sollen, die auch fir die
gemeinsam verwalteten Vermogenswerte gelten, um sicherzustellen, dass Anlageentscheidungen in
jeder Hinsicht mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds vereinbar sind. Gemeinsam verwaltete
Vermdgenswerte dirfen nur mit solchen Vermdgenswerten gemeinsam verwaltet werden, fur die
derselbe Portfolioverwalter befugt ist, die Entscheidungen zu Anlagen bzw. Anlageverdusserungen zu
treffen, und fir die die Verwahrstelle ebenfalls als Verwahrstelle fungiert, um sicherzustellen, dass die
Verwahrstelle in der Lage ist, gegenuber dem Fonds und seinen Teilfonds ihre Funktionen und
Verantwortungen, die sie gemdass den gesetzlichen Bestimmungen hat, in jeder Hinsicht
wahrzunehmen. Die Verwahrstelle hat die Vermdgenswerte des AIF stets gesondert von den
Vermdgenswerten der anderen gemeinsam verwalteten Einheiten zu verwahren; hierdurch kann sie die
Vermégenswerte jedes einzelnen Teilfonds jederzeit genau bestimmen. Da die Anlagepolitik der
gemeinsam verwalteten Einheiten nicht genau mit der Anlagepolitik eines Teilfonds Ubereinstimmen
muss, ist es moglich, dass infolgedessen die gemeinsame Anlagepolitik restriktiver ist als die des
Teilfonds.

Der AIFM kann jederzeit und ohne vorherige Mitteilung beschliessen, die Vereinbarung uber eine
gemeinsame Verwaltung zu beenden.

Die Anleger kdnnen sich jederzeit am eingetragenen Sitz des AIFM nach dem Prozentsatz der
gemeinsam verwalteten Vermogenswerte und der Einheiten erkundigen, mit denen zum Zeitpunkt ihrer
Anfrage eine solche Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung besteht.

In den Jahresberichten sind die Zusammensetzung und die Prozentsatze der gemeinsam verwalteten
Vermoégenswerte anzugeben.

Vereinbarungen Uber eine gemeinsame Verwaltung mit nicht-liechtensteinischen Einheiten sind
zulassig, sofern

1. die Vereinbarung uber eine gemeinsame Verwaltung, an der die nicht-liechtensteinische Einheit
beteiligt ist, Liechtensteiner Recht und Liechtensteiner Rechtsprechung unterliegt oder

2. jede gemeinsam verwaltete Einheit mit derartigen Rechten ausgestattet ist, dass kein Glaubiger
und kein Insolvenz- oder Konkursverwalter der nicht-liechtensteinischen Einheit Zugriff auf die
Vermoégenswerte hat oder erméchtigt ist, diese einzufrieren.

IX. Bewertung und Anteilsgeschaft von Anlegeranteilen

Der Nettoinventarwert (der ,NAV“, Net Asset Value) pro Anteil eines Teilfonds/einer Anteilsklasse wird
von dem AIFM am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der
letztbekannten Kurse unter Bertuicksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswahrung des
Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse
ausgedriickt und ergibt sich aus die der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des
Vermdgens dieses Teilfonds, vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die
der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
der entsprechenden Anteilsklasse.

Er wird bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von Anteilen auf wie folgt gerundet:
auf 0.01 CHF, wenn es sich um den Schweizer Franken handelt;

auf 0.01 EUR, wenn es sich um den Euro handelt;
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auf 0.01 USD, wenn es sich um den US-Dollar handelt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.
Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener Bérse
massgebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen
mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rickzahlungspreis (Preis bei
Endfalligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann
unterbleiben, wenn der Riickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsveranderungen
werden zusatzlich bertcksichtigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer
1, zZiffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgféltigem Verkauf
im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die
Geschéftsleitung des AIFM oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. Fonds werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir
Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen AIF kein Riicknahmeanspruch
besteht oder Nettoinventarwert festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen
Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben
und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermégensgegenstande kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese
Vermégensgegenstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermoégenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des
wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuztglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die
jeweilige Teilfondswéhrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende
Teilfondswéahrung umgerechnet.

Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fir das Teilfondsvermdgen
anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung aufgrund aussergewdhnlicher
Ereignisse unmdglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Rucknahmeantrdgen kann der
AIFM die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu
welchen die notwendigen Verk&ufe von Wertpapieren voraussichtlich getéatigt werden. In diesem Fall
wird fur gleichzeitig eingereichte Emissions- und Riicknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode
angewandt.

Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der
entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, zuziglich einer allfélligen Ausgabe-
kommission und zuziglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.
Zeichnungsantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls
ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Bewertungstag
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vorgemerkt. Fir bei Vertriebstragern im In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung
der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe
der Antrage gelten. Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebstragern in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Bewertungstag, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe der allfélligen maximalen
Ausgabekommission sind dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb einer festgelegten Frist (Valuta) nach dem Bewertungstag eingehen. Der
AIFM st berechtigt, diese Frist zu erstrecken, sofern sich die regulare Valuta als zu kurz erweist.
Informationen zur Valuta sind dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ zu entnehmen.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward

pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger
in Rechnung gestellt. Werden Anteile Gber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind,
erworben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in
Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wéahrung als der Referenzwéhrung erfolgt, wird der Gegenwert aus
der Konvertierung der Zahlungswéahrung in die Referenzwahrung, abzuglich allfalliger Gebihren, fir
den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss,
ist dem Anhang B , Teilfonds im Uberblick® zu entnehmen.

Der Handel kann in Anwendungsfallen von Art. 53 dieser Satzung eingestellt werden.
Sacheinlagen sind zulassig und anhand objektiver Kriterien von dem AIFM zu prifen und zu bewerten.

Anteile konnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen Ubertragung von
Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden. Der
AIFM ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von dem AIFM zu prifen und zu bewerten. Die
Ubertragenen Anlagen mussen mit der Anlagepolitik des entsprechenden Teilfonds im Einklang stehen
und es muss nach Auffassung des AIFM ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln bestehen. Die
Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den Wirtschaftspriifer gepruft werden. Samtliche in diesem
Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftsprufers, anderer Ausgaben sowie
allfélliger Steuern und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und dirfen nicht
zulasten des jeweiligen Teilfondsvermogens verbucht werden.

Die Verwahrstelle, der AIFM oder die Vertriebstrager kdonnen jederzeit einen Zeichnungsantrag
zurickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgultig
einstellen wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz des AIFM bzw.
des jeweiligen Teilfonds oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle
eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrdge ohne Zinsen unverziglich
zurlickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahlstelle.

Der Handel kann in Anwendungsfallen von Art. 53 dieser Satzung eingestellt werden.

Anteile werden an jedem Bewertungstag zuriickgenommen, und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil
der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, abziglich einer allfalligen
Rucknahmekommission und abzuglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Rucknahmeantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls
ein Ricknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fur den folgenden Bewertungstag
vorgemerkt. Fir bei Vertriebstragern im In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung
der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe
der Antrage gelten. Diese kénnen bei den jeweiligen Vertriebstragern in Erfahrung gebracht werden.
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Informationen zum Bewertungstag, zum Annahmeschluss sowie zur Héhe der allfalligen maximalen
Ricknahmekommission sind dem Anhang B ,Teilfonds im Uberblick® zu entnehmen.

Da fur einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermégen des jeweiligen Teilfonds gesorgt
werden muss, wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem
massgeblichen Riicknahmetag erfolgen. Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich geméass gesetzlichen
Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umsténde,
die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des Riicknahmebetrages als
unmaoglich erweist.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der
Wahrung, in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus
dem Erlés des Umtauschs von der Rechnungswahrung in die Zahlungswéahrung, abziglich allfalliger
Gebtihren und Abgaben.

Mit Zahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Fuhrt die Ausfilhrung eines Ricknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers
unter die im Anhang B ,Teilfonds im Uberblick aufgefiinrte Mindestanlage der entsprechenden
Anteilsklasse fallt, kann der AIFM ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Ricknahmeantrag als
einen Antrag auf Rucknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen
Anteile oder als einen Antrag auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse
desselben Teilfonds mit derselben Referenzwahrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der Anleger
erfillt, behandeln.

Der AIFM kann Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen Zahlung des Ricknahmepreises
einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger oder des AIFM oder eines oder
mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile
.Market Timing“, ,Late Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der
Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger die Bedingungen fir einen Erwerb der Anteile nicht erftllt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht
zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fiir die der Erwerb der Anteile nicht
gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass die Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird
(forward pricing).

Anteile konnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen Ubertragung von
Anlagen zum jeweiligen Nettoinventarwert des Teilfonds (Sachauslagen oder ,Redemption in kind“)
zuriickgegeben werden. Der AIFM ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten und ist
berechtigt zusatzliche Gebihren in angemessener Hohe fir den zuséatzlichen Aufwand zu erheben.

Sachauslagen sind anhand objektiver Kriterien vom AIFM zu bewerten. Bei Sachauslagen muss die
Anlagepolitik des Teilfonds weiterhin beachtet und die Anlagevorschriften eingehalten werden.
Ausserdem muss nach Auffassung des AIFM ein Interesse der bestehenden Anleger des Teilfonds an
der Sachauslage der Titel bestehen. Die Werthaltigkeit der Sachauslagen muss durch einen
Wirtschaftsprifer geprift werden. Samtliche in diesem Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive
Kosten des Wirtschaftsprifers, anderer Ausgaben sowie allfélliger Steuern und Abgaben) werden durch
den betreffenden Anleger getragen und dirfen nicht zu Lasten des Vermdgens des Teilfonds verbucht
werden.

Die Ricknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsféllen von Art. 53 dieser Satzung eingestellt
werden.
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Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt
auf der Grundlage dieser Satzung massgeblichen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter
Berlcksichtigung einer Umtauschgebihr zugunsten des Empféangers und in der H6he die im Anhang
des jeweiligen Teilfonds angegeben ist, mindestens jedoch in Hohe der Differenz der
Ausgabekommission des Teilfonds der umzutauschenden Anteile zu der Ausgabekommission des
Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt. Falls keine Umtauschgebtihr erhoben wird, wird dies fir den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zur Satzung erwéahnt.

Ein Umtausch von Anteilen, in einen anderen Teilfonds bzw. eine andere Anteilklasse ist lediglich
mdglich sofern der Anleger die Bedingungen fiir den Direkterwerb von Anteilen des jeweiligen Teilfonds
bzw. der jeweiligen Anteilklasse erflillt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer
Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als
auch von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds erfolgen. Fur den Fall, dass ein Umtausch
innerhalb ein und desselben Teilfonds erfolgt, wird keine Umtauschgebiihr erhoben. Falls ein Umtausch
von Anteilen fir bestimmte Teilfonds oder Anteilsklassen nicht mdglich ist, wird dies fir den betroffenen
Teilfonds bzw. die Anteilsklasse in dem jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick erwahnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdchte, wird nach folgender
Formel berechnet:

_(BxC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in welche(n)
umgetauscht werden soll

B = Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfélligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch
vollzogen werden soll

C = Nettoinventarwert oder Rucknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D = Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfalliger Anteilsklassen. Wenn
beide Teilfonds bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungswahrung bewertet werden,
betragt dieser Koeffizient 1

E = Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allféalligen Anteilsklasse, in welche(n) der
Wechsel zu erfolgen hat, zuzlglich Steuern, Gebiihren oder sonstiger Abgaben

Fallweise konnen bei einem Teilfondswechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und
Stempelgebiihren anfallen.

Der AIFM kann fiir eine Teilfonds bzw. Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag zurtickweisen,
wenn dies im Interesse des AIFM bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint,
insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market
Timing®, ,Late Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der
Anleger schaden kdnnen,

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erfillt, oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen
ist oder von einer Person erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird
(forward pricing).
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Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 53 dieser Satzung eingestellt
werden.

Der AIFM kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Ricknahme und
den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermdgens
des Teilfonds bildet, infolge eines nationalen Feiertages geschlossen ist oder wenn der Handel
an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notféllen; oder

3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermégenswerten Geschéfte fir den AIF
undurchfuhrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermodgenswertes eines Teilfonds beeintrachtigt die
Berechnung des Nettovermogenswertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten
Bedingungen auf die anderen Teilfonds zutreffen.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe
von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die
Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan sowie den in den Fondsdokumenten genannten
Medien oder mittels dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) tber den Grund
und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Ricknahmen
erst zu tatigen, d.h. die Ricknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermégenswerte
des jeweiligen Teilfonds ohne Verzdgerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden
kbénnen.

Solange die Ricknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses Teilfonds
ausgegeben. Umtausche von Anteilen, deren Rickgabe voribergehend eingeschréankt ist, sind nicht
mdoglich. Die zeitweilige Aussetzung der Ricknahme von Anteilen eines Teilfonds fuhrt nicht zur
zeitweiligen Einstellung der Riucknahme der Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht
beruhrt sind.

Der AIFM achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende flissige Mittel zur
Verfugung stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern
unter normalen Umstanden fristgerecht erfolgen kann.

Der AIFM teilt die Aussetzung der Anteilsricknahme und -auszahlung unverziglich der FMA und in
geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, Riicknahme bzw. Umtauschantrdge werden nach
Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann seinen
Zeichnungs-, Rucknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels
widerrufen.

Bewertung an den Feiertagen zu Weihnachten und zum Jahreswechsel:

Durch die Haufung von Bankfeiertagen tber Weihnachten und zum Jahreswechsel kann es, bedingt
durch fehlende Liquiditat und unterschiedliche Offnungszeiten der internationalen Bérsenhandelsplatze,
zu Verzerrungen der, der Fondsbewertung zugrundeliegenden, Bewertungspreise kommen. Es ist im
Vorfeld nur schwer abschéatzbar, ob ausreichende Preisqualitat vorliegt und Anteilsgeschéft fir alle
Parteien fair abgewickelt werden kann. Eine weitere Schwierigkeit stellt die verstandliche und
nachvollziehbare Kommunikation des Annahmeschlusses fir Anteilsgeschéaft an die Anleger dar, da der
entsprechende NAV erst mehrere Tage spater berechnet und die Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen somit nur zeitlich stark verzdgert verarbeitet werden kann.
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Der AIFM hat daher die Mdglichkeit bei Fonds mit téglichem oder wdéchentlichem NAV-
Bewertungsintervall zwischen dem 22. Dezember und dem 7. Januar jeden Jahres die Ausgabe und
die Rucknahme von Anteilen sowie die Berechnung des Nettoinventarwertes abweichend von den
Ublich geltenden Bewertungstagen zu regeln. Hierbei kann der AIFM die Verschiebung oder das
Ausfallenlassen einzelner Bewertungstage beschliessen. Zusatzlich kann der AIFM beschliessen, dass
zum NAV per 31. Dezember (Jahresschlusspreis) Anteilsgeschéft zulassig ist.

Der AIFM informiert die Anleger im Publikationsorgan des Fonds oder durch direkte Information
spatestens bis zum 30. November Uber die Modalitaten des Anteilsgeschéafts und der NAV-Bewertung
an den jeweils bevorstehenden Weihnachtstagen und dem jeweiligen Jahreswechsel.

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, wird der
AIFM und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder Ricknahmeantrags
solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrags zu
verstehen, der nach dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten
wurde, und seine Ausfiihrung zu dem Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden Nettoinventarwert
basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger aus der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen
Gewinn ziehen, die nach dem Annahmeschluss der Auftrage verdoffentlicht wurden, sich jedoch noch
nicht in dem Preis widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger
ist infolgedessen im Vorteil gegentiber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss eingehalten
haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late Trading mit dem Market
Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile
desselben Teilfonds bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurlickverkauft oder
umwandelt, indem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwachen des Systems zur
Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse nutzt.

Der AIFM tragt dafur Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebstrager gegeniiber dem AIFM
verpflichten, die im Furstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und
der dazugehodrenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils gliltigen
Fassung zu beachten.

Sofern die inlandischen Vertriebstrager Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer
Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der
Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person
festzustellen, ein Profil der Geschéftsbeziehung zu erstellen und alle fur sie geltenden lokalen
Vorschriften zur Verhinderung von Geldwascherei zu befolgen.

Dariiber hinaus haben die Vertriebstrager und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur

Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen
Vertriebslandern in Kraft sind.

X. Kosten und Gebuhren

Kosten und Geblihren zu Lasten eines AlF
A. Vom Vermdgen abhangige Gebihren:

Verwaltungskosten:
Der AIFM stellt fir die folgenden Verwaltungstéatigkeiten

Administration;
Risikomanagement;
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sowie fur die folgenden, durch sonstige Dritte erbrachten, Dienstleistungen und externe Kosten
Vergltung an die Verwahrstelle (mit Ausnahme der Transaktionskosten zu ihren Gunsten);

eine maximale jahrliche Vergiitung gemass Anhang B , Teilfonds im Uberblick* in Rechnung. Diese wird
auf der Basis des durchschnittlichen Vermdgens des Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungstag
abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die Hohe der tatsachlich
belasteten Verwaltungskosten des Teilfonds bzw. etwaiger Anteilsklassen wird im Jahresbericht
genannt.

Portfolioverwaltungsgebuhr
Der durch den AIFM bestellte Portfolioverwalter stellt fur die folgenden Téatigkeiten

Anlageentscheid (Portfolioverwaltung);
Vertrieb;

eine maximale jahrliche Vergltung gemass Anhang B , Teilfonds im Uberblick® in Rechnung. Diese wird
auf der Basis des durchschnittlichen Vermdgens des Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungstag
abgegrenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Die Hohe der tatséchlich
belasteten Portfolioverwaltungsgebihr des Teilfonds bzw. etwaiger Anteilsklasse wird im Jahresbericht
genannt.

In der fondsspezifischen Anlagepolitik des Fonds im Anhang B , Teilfonds im Uberblick* wird
Uber die maximale Hohe der vom Vermdgen des Fonds abhé&ngigen Gebihren und im
Jahresbericht Gber deren tatsadchliche Héhe informiert.

B. Vom Vermdgen unabhangige Gebilhren:

Der AIFM und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die

ihnen in Ausiibung ihrer Funktion entstanden sind:
Kosten fir die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahres- und Halbjahresberichte
sowie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;
Kosten fir die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl.
zusatzlichen vom AIFM bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten
Mitteilungen des Teilfonds (mit Ausnahme der Preispublikation im inlandischen Publikations-
organ des Teilfonds);
Gebuhren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht des Teilfonds im Ausland;
Gebuhren, die im Zusammenhang mit dem Vertrieb im In- und Ausland anfallen (z.B.
Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);
Gebluhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung des Teilfonds an einer Borse
anfallen;
Gebluhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Verdffentlichung
von Steuerfaktoren flir samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen oder
Privatplatzierungen vorliegen und dies erforderlich ist, nach Massgabe der effektiven
Aufwendungen zu marktmassigen Ansétzen;
Gebuhren fur Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im
Ausland;
ein angemessener Anteil an Kosten fir Drucksachen und Werbung, welche direkt im
Zusammenhang mit dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;
Honorare von Wirtschaftsprifern und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im
Interesse der Anleger getatigt werden;
Transaktionsbezogene Vergiutungen zu Gunsten des AIFM im Zusammenhang mit der
Administration oder dem Risikomanagement;
Griundungskosten;
Ausserordentliche Dispositionen;
Liquidationskosten;
Vergitung an den Wirtschaftspruifer;
Vergutung an die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA);
Preispublikationen im inlandischen Publikationsorgan des AlF.
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Fur die vom Vermégen des Teilfonds unabhangigen Geblihren, die hinsichtlich ihrer Hoéhe oder des
Zeitpunkts ihres Eintritts unbestimmt sind, werden auf der Basis des durchschnittlichen Vermdgens des
Teilfonds Ruckstellungen pro rata temporis gebildet und zu jedem Bewertungstag des Teilfonds
abgegrenzt. Die Ruckstellungen werden bei Féalligkeit der entsprechenden Kosten aufgeldst. Zuviel
gebildete Riickstellungen werden nach freiem Ermessen des AIFM zu Gunsten des Teilfonds aufgeltst
bzw. der Ruckstellungssatz fur das kommende Geschéftsjahr reduziert. Sofern die gebildeten
Ruckstellungen nicht ausreichen, um die entsprechenden Kosten zu begleichen, dirfen die zu wenig
gebildeten Rickstellungen dem Vermdgen des Teilfonds am Ende des Geschéftsjahres belastet
werden.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds samtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsenden
Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen,
Abgaben), sowie alle Steuern, die auf das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertrage
und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf ausléandischen Ertrégen). Die Teilfonds
tragen ferner allfallige externe Kosten, d.h. Gebiihren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen
anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen
verrechnet. Zusatzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wahrungsabsicherungskosten
belastet.

Der AIFM hat gegebenenfalls Anspruch auf eine transaktionsbezogene Vergtitung fur Aufwendungen
im Bereich der Fondsadministration (z.B. Handling Fee) oder des Risikomanagement (z.B.
Risikomanagementgebiihr). Eine transaktionsbezogene Vergttung fur den Anlageentscheid oder den
Vertrieb ist nicht zulassig. Eine etwaige transaktionsbezogene Vergitung wird unter Art. 56 als eine vom
Vermégen des AIF unabhéngige Gebiihr ausgewiesen.

Allfallige Kosten fur Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfélligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden
Anteilsklasse zugeordnet.

Griundungskosten

Die Kosten fir die Grindung und die Erstausgabe von Anteilen werden den bei der Griindung
bestehenden Teilfonds belastet, aktiviert und im Anschluss tber einen Zeitraum von circa funf Jahren
abgeschrieben. Die Aufteilung der Grindungskosten erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfonds-
vermogen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden dem
jeweiligen Teilfonds belastet, aktiviert und im Anschluss Uber einen Zeitraum von circa funf Jahre
abgeschrieben. Die Grindungskosten sind ein Bestandteil der vom Vermdgen des AlF unabhangigen
Kosten und Gebiihren nach Art. 34.

Liquidationsgeblhren

Im Falle der Auflosung der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds, kann der AIFM eine
Liquidationsgebuhr von maximal CHF 10‘000.-- zu seinen Gunsten erheben und direkt dem Vermdogen
des Teilfonds belasten. Zusatzlich zu diesem Betrag sind durch den Teilfonds alle Kosten von Behérden,
des Wirtschaftsprifers und der Verwahrstelle zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf der AIFM dem jeweiligen Teilfondsvermdgen Kosten fiir ausserordentliche Dispositionen
belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich
der Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelméassigen Geschaftstatigkeit entsteht und
bei Griindung des AIF bzw. des entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche
Dispositionskosten sind insbesondere Rechtsberatungs- und Verfahrenskosten im Interesse des AlF
bzw. des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger. Dartber hinaus sind alle Kosten allfallig nétig
werdender ausserordentlicher Dispositionen gemass AIFMG und AIFMV (z.B. Anderungen der
Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.
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Vom Anlageerfolg abhangige Gebihr (Performance Fee)
Zusatzlich kann der AIFM eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee erhoben wird
ist diese in Anhang B ,Teilfonds im Uberblick* ausfihrlich dargestellt.

Ausgabekommission

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM auf den
Nettoinventarwert der neu emittierten Anteile zugunsten des AlF, des AIFM, der Verwahrstelle und/oder
von Vertriebstragern im In- oder Ausland eine Ausgabekommission gemass Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick erheben.

Ricknahmekommission

Fur die Auszahlung zuriickgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den Nettoinventarwert der
zurickgegebenen Anteile zugunsten des AIF, des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von
Vertriebstréagern im In- oder Ausland eine Ricknahmekommission gemass Anhang B ,Teilfonds im
Uberblick".

Umtauschgebihr

Fur den vom Anleger gewiinschten Wechsel von einem Teilfonds in einen anderen bzw. von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse erhebt der AIFM auf den Nettoinventarwert des
urspringlichen Teilfonds bzw. der urspringlichen Anteilsklasse eine Gebihr gemass Anhang B
,Teilfonds im Uberblick®.

XI. Schlussbestimmungen

Der realisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen
zusammen.

Der AIFM kann den in einem Teilfonds bzw. einer seiner Anteilsklassen erwirtschafteten Erfolg an die
Anleger dieses Teilfonds bzw. einer dieser Anteilsklasse ausschutten oder diesen Erfolg in dem
jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren).

Der realisierte Erfolg derjenigen Teilfonds bzw. der Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des
Typs ,thesaurierend” gemass Anhang B ,Teilfonds im Uberblick“ aufweisen, wird laufend wieder
angelegt, d.h. thesauriert.

Der AIFM behalt sich vor, Dritten fir die Akquisition von Anlegern und/oder die Erbringung von
Dienstleistungen Zuwendungen zu gewéahren. Bemessungsgrundlage fur solche Zuwendungen bilden
in der Regel die den Anlegern belasteten Kommissionen, Gebuhren usw. und/oder beim AIFM platzierte
Vermodgenswerte/Vermdgensbhestandteile. lhre Hohe entspricht einem prozentualen Anteil der
jeweiligen Bemessungsgrundlage. Auf Verlangen legt der AIFM gegenlber dem Anleger jederzeit
weitere Einzelheiten tber die mit Dritten getroffenen Vereinbarungen offen. Auf einen weiter gehenden
Informationsanspruch gegeniiber dem AIFM verzichtet der Anleger hiermit ausdrucklich, insbesondere
trifft den AIFM keine detaillierte Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass der AIFM von Dritten (inklusive
Gruppengesellschaften) im Zusammenhang mit der Zufihrung von Anlegern, dem Erwerb/Vertrieb von
kollektiven Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw. (nachfolgend ,Produkte® genannt; darunter fallen
auch solche, die von einer Gruppengesellschaft verwaltet und/oder herausgegeben werden)
Zuwendungen in der Regel in der Form von Bestandeszahlungen gewéhrt werden kdnnen. Die Hohe
solcher Zuwendungen ist je nach Produkt und Produktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen
bemessen sich in der Regel nach der Hohe des vom AIFM gehaltenen Volumens eines Produkts oder
einer Produktgruppe. Ihre Hohe entspricht Gblicherweise einem prozentualen Anteil der dem jeweiligen
Produkt belasteten Verwaltungsgebihren, welche periodisch wahrend der Haltedauer vergtitet werden.
Zusatzlich kénnen Vertriebsprovisionen von Wertpapieremittenten auch in Form von Abschlagen auf
dem Emissionspreis (prozentmassiger Rabatt) geleistet werden oder in Form von Einmalzahlungen,
deren Hohe einem prozentualen Anteil des Emissionspreises entspricht. Vorbehéltlich einer anderen
Regelung kann der Anleger jederzeit vor oder nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf des Produkts)
weitere Einzelheiten tUber die mit Dritten betreffend solcher Zuwendungen getroffenen Vereinbarungen
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vom AIFM verlangen. Der Informationsanspruch auf weitere Einzelheiten hinsichtlich bereits getatigter
Transaktionen ist jedoch begrenzt auf die der Anfrage vorausgegangenen 12 Monate. Auf einen weiter
gehenden Informationsanspruch verzichtet der Anleger ausdriicklich. Verlangt der Anleger keine
weiteren Einzelheiten vor Erbringung der Dienstleistung oder bezieht er die Dienstleistung nach
Einholung weiterer Einzelheiten, verzichtet er auf einen allfélligen Herausgabeanspruch im Sinne von §
1009 Allgemeines Birgerliches Gesetzbuch (ABGB).

Alle liechtensteinischen AIF in der Rechtsform der Investmentgesellschaft sind in Liechtenstein
unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrdge aus dem verwalteten
Vermdgen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben?

Die Begriindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF bzw. seinen Teilfonds unterliegt nicht
der Emissions- und Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anteilen unterliegt
der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler inl&dndischer Effektenhdndler ist. Die
Rucknahme von Anteilen ist von der Umsatzabgabe ausgenommen. Die Investmentgesellschaft mit
veranderlichem Kapital gilt als von der Umsatzabgabe befreiter Anleger.

Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

Es kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach Person,
welche die Anteile der Investmentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds direkt oder indirekt halt, teilweise
oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (bsp. abgeltende Quellensteuer, Foreign Account Tax
Compliance Act) unterliegen.

Der AIF in der Rechtsform der Investmentgesellschaft untersteht ansonsten keiner Quellensteuerpflicht
im Flrstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht. Aus-
landische Ertrage und Kapitalgewinne, die vom AIF in der Rechtsform der Investmentgesellschaft bzw.
allfalliger Teilfonds des AIF erzielt werden, kdonnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des
Anlagelandes unterliegen. Allfallige Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Automatischer Informationsaustausch (AlA)

In Bezug auf die Investmentgesellschaft bzw. die Teilfonds kann eine liechtensteinische Zahlstelle
verpflichtet sein, unter Beachtung der AIA Abkommen, die Anleger an die lokale Steuerbehérde zu
melden bzw. die entsprechenden gesetzlichen Meldungen durchzufihren.

FATCA
Der AIF bzw. allfallige Teilfonds unterziehen sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-
Abkommens sowie den entsprechenden Ausfuhrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-
Gesetz.

Natirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Furstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Vermédgen zu
deklarieren und diese unterliegen der Vermogenssteuer. Allfallige Ertragsausschittungen bzw.
thesaurierte Ertrage des AlF bzw. allfélliger Teilfonds des AlF sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf
der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei. Kapitalverluste koénnen vom
steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Fir Anleger mit Domizilland ausserhalb des Firstentums Liechtenstein richtet sich die Besteuerung und
die UGbrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anlegeranteilen
nach den steuergesetzlichen Vorschriften des jeweiligen Domizillandes sowie insbesondere in Bezug
auf die EU-Zinsbesteuerung nach dem Domizilland der Zahlstelle.

Disclaimer

Die steuerlichen Austfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis in Liechtenstein
aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdrden in
Liechtenstein sowie nach auslandischem Steuerrecht bleiben ausdrucklich vorbehalten.

1 Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in
Liechtenstein Anwendung. Im Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Furstentum Liechtenstein
daher als Inland.
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Anleger werden aufgefordert, bezlglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen professionellen
Berater zu konsultieren. Weder die Investmentgesellschaft, der AIFM, der Portfolioverwalter, die
Verwahrstelle noch deren Beauftragte kdnnen eine Verantwortung fur die individuellen Steuerfolgen
beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anlegeranteilen tibernehmen.

Publikationsorgan der Investmentgesellschaft ist die Webseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband ( ) sowie sonstige in den Fondsdokumenten genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch tiber die Anderungen der Satzung sowie des Anhangs A
,Organisationsstruktur AIF und AIFM“ und des Anhangs B ,Teilfonds im Uberblick werden auf der
Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband ( ) als Publikationsorgan der
Investmentgesellschaft sowie sonstigen in den Fondsdokumenten genannten Medien und Datentragern
veroffentlicht.

Der Nettoinventarwert der Anteile der Investmentgesellschaft bzw. eines jeden Teilfonds bzw. jeden
Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband ( ) als Publikationsorgan des AIF sowie sonstigen in den
Fondsdokumenten genannten Medien und dauerhaften Datentrdgern (Brief, Fax, Email oder
Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbericht und der allféallige Halbjahresbericht, der nicht

gepruft sein muss, werden den Anlegern am Sitz des AIFM und der Verwahrstelle kostenlos zur
Verfligung gestellt.

Der AIFM erstellt fir jeden AIF einen gepruften Jahresbericht sowie einen allfalligen Halbjahresbericht
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im Firstentum Liechtenstein.

Spatestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres veroffentlicht der AIFM einen
gepriften Jahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des Flrstentums Liechtenstein.

Zwei Monate nach Ende der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres verdffentlicht der AIFM einen
ungepriften Halbjahresbericht, sofern erforderlich.

Beim Smart Fonds wird auf die Erstellung und Veréffentlichung eines Halbjahresberichts verzichtet.

Es kdnnen zusatzlich geprifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.

Das Geschéftsjahr des AIF beginnt am 1. Juli eines jeden Jahres und endet am 30. Juni des
darauffolgenden Jahres.

Diese Satzung kann vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise geandert oder erganzt werden.

Wesentliche Anderungen teilt der AIFM der FMA mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der
Anderung oder unverziiglich nach Eintreten einer ungeplanten Anderung schriftlich mit.

Soweit der AIF zulassungspflichtig ist, bediirfen die Satzung und jede ihrer Anderungen zu seiner
Wirksamkeit der vorherigen Genehmigung durch die FMA.

Die Anspriche von Anlegern gegen den AIFM, den Liquidator, Sachwalter oder die Verwahrstelle
verjahren mit dem Ablauf von fiinf Jahren nach Eintritt des Schadens, spéatestens aber ein Jahr nach
der Rickzahlung des Anteils oder nach Kenntnis des Schadens.

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir samtliche
Streitigkeiten zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz.
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Der AIFM- und/oder die Verwahrstelle kénnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von
Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten
und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fur diese Satzung gilt die deutsche Sprache.

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des Personen- und
Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Kollektivtreuhdnderschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen
des PGR in der jeweils aktuellen Fassung verwiesen.

Diese Satzung tritt mit der Eintragung ins Handelsregister in Kraft.

Vaduz, 13. Januar 2022

Der AIFM:

Ahead Wealth Solutions AG, Vaduz

Die Verwahrstelle:
Bank Frick & Co. AG, Balzers
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Anhang A: Organisationsstruktur AIF und AIFM

Organisationsstruktur des AIFM

Verwaltungsrat

Beat Frischknecht, Prasident des Verwaltungsrats
Doris Beck, Mitglied des Verwaltungsrats

Dr. Wolfgang Maute, Mitglied des Verwaltungsrats

Geschaftsleitung

Alex Boss, CEO

Peter Bargetze, CFO

Barbara Oehri-Marxer, Head Administration IT & Organisation

Wirtschaftsprufer des AIFM
Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, 9494 Schaan, Liechtenstein

Organisationsstruktur des AlF

Verwaltungsrat
Dr. iur Kuno Frick, Balzers (LI)
Martin Frick, Balzers (LI)

Wirtschaftsprifer des AIF
Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, 9494 Schaan, Liechtenstein

Rechnungswéhrung des AlF
CHF

Prospekt und Satzung in der Fassung vom 13. Januar 2022



Anhang B: Teilfonds im Uberblick

Die Satzung und dieser Anhang B , Teilfonds im Uberblick* bilden eine wesentliche Einheit und erganzen
sich deshalb.

1. Active Bond Fund Plus

A. Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklassen usD CHF EUR
Valoren-Nummer 4.521.969 32.684.216 32.684.219
ISIN-Nummer L10045219693 L10326842163 L10326842197

: Vertrieb findet an professionelle Anleger und Privatanleger in
Vertrieb . :

Liechtenstein statt.

Dauer des Teilfonds uneingeschrankt
Kotierung nein
Re.chnungswahrung des USD
Teilfonds
Referenzwahrung der USD CHE EUR
Anteilsklasse
Mindestanlage 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil
Erstausgabepreis USD 100.-- CHF 100.-- EUR 100.--
#g’ge)”emng (erster Valuta- | 51 51 2009 30.06.2016 30.06.2016
Bewertungstag? Mittwoch
Bewertungsintervall wochentlich
Bewertungsfrist am nachsten liechtensteinischen Bankarbeitstag
Ausgabe- und .
Riicknahmetag jeder Bewertungstag
Vqluta Ausgabe- und Drei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag
Ricknahmetag

Annahmeschluss

Anteilsgeschift Bewertungstag, 12.00 Uhr (MEZ)

Stuckelung Nur ganze Anteile (keine Fraktionen)
Verbriefung buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten
Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 30. Juni
Ende des ersten .
Geschéftsjahres 30. Juni 2010
Erfolgsverwendung thesaurierend

Kosten zulasten der Anleger
Anteilsklassen usD CHF EUR
Max. Ausgabekommission 5% 5% 5%
Max. 0 0 0
Ricknahmekommission 1% 1% 1%
Max. Umtauschgebiihr beim
Wechsel von einer 50 50 5%
Anteilsklasse in eine andere
Anteilsklasse

1 Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden
Bankgeschaftstag in Liechtenstein verlegt.
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Kosten zulasten des Teilfondsvermogens?

Anteilsklassen uUSsD CHF EUR
Max. Verwaltungskosten? 0.30 % p.a.
Max. Portfolio-

verwaltungsgebuhr? 1.40% p.a.
Max. Performance-Fee? 10 %
Hurdle Rate 0%

High Watermark ja

B. Aufgabenubertragung durch AIFM

a) Risikomanagement
Das Risikomanagement ist fur diesen AIF nicht delegiert.

b) Portfolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist fir diesen Fonds an die Matrix Capital Management Trust reg.
Ubertragen.

C. Verwahrstelle
Die Verwahrstellenfunktion ist fir diesen Teilfonds an die Bank Frick & Co. AG Ubertragen.
D. Anlagegrundsatze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundséatze des Active
Bond Fund Plus.

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen méglichst hohen Gesamtertrag zu erzielen. Das
Fondsvermogen wird aktiv verwaltet. Je nach Marktsituation kdénnen die Gewichtungen der
Anlageklassen unter Einhaltung der definierten Anlagebeschrdnkungen grundsatzlich
uneingeschrankt verandert werden, ohne sich nach einer bestimmten Benchmark richten zu
mussen. Daher kénnen die Anlagen in der ganzen Welt, in allen frei konvertierbaren Wahrungen
und samtlichen Wirtschaftssektoren vorgenommen werden. Somit besteht eine sehr hohe
Flexibilitat hinsichtlich der Anlagepolitik.

Der Teilfonds investiert sein Vermdgen mehrheitlich in fest- oder variabel verzinsliche
Forderungspapiere  und  —rechte  (Anleihen,  Obligationen, Schuldverschreibungen,
Optionsanleihen, Wandelanleihen, Pfandbriefe etc.). Diese kdnnen sowohl von privaten als auch
offentlich-rechtlichen Schuldnern und internationalen Organisationen begeben sein. Der
Portfolioverwalter ist bestrebt, nach Mdéglichkeit zinstragende Anlageinstrumente zu erwerben, die
ein Rating von so genanntem ,investment grade* aufweisen. Dennoch ist es dem Teilfonds erlaubt,
sein Vermdgen mehrheitlich in zinstragende Anlageinstrumente anzulegen, welche nicht
mindestens ein Rating von ,investment grade® aufweisen (,High Yield Bonds®). Die Anlagen kdnnen
weltweit und in allen frei konvertierbaren Wahrungen erfolgen.

Der Anlagestil des Teilfonds kann als opportunistisch bezeichnet werden. Investitionen werden nur
bei passenden Marktgelegenheiten eingegangen. In Zeiten, in denen keine Opportunitaten im
Markt erkennbar sind, kann das Fondsvermdgen unter Einhaltung der Anlagebeschrankungen
auch in Einlagen, Geldmarktinstrumenten und anderen fest- und variabel verzinslichen kurzfristigen
Anlagen gehalten werden. Es gilt zu beachten, dass die Wertentwicklung des Teilfonds markant
von der generellen Entwicklung der zugrundeliegenden Mérkte, in denen der Teilfonds investiert,
abweichen kann.

1 Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in
Ausiibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich im Prospekt in den Ziffern 11 (Steuervorschriften) und 12
(Kosten und Gebuhren zulasten des Fonds).

2 Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebuihr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.

3 Kann unter Umstanden Vertriebsentschadigungen enthalten.

Prospekt und Satzung in der Fassung vom 13. Januar 2022



Auch kann es Zeiten geben, in denen nur wenige Anlagen die Auswahlkriterien des Teilfonds
erfillen und daher eine mit OGAWSs vergleichbare Beschrankung der Anlagen beim gleichen
Emittenten wenig sinnvoll ist. Der Teilfonds setzt den Prozentsatz fur die maximale Anlage des
Fondsvermdgens beim gleichen Emittenten auf 50 % fest. Dies, zusammen mit der Mdglichkeit,
mehr als 10 % des stimmberechtigten Kapitals eines Unternehmens zu halten, unterscheidet den
vorliegenden AIF von einem OGAW nach UCITSG.

Der Teilfonds darf sein Vermdgen ganz oder teilweise in Anteile von Organismen fir gemeinsame
Anlagen (Anteile anderer Investmentvermégen wie OGAW, OGA, AlF, Exchange Traded Funds
-ETFs“ usw.) investieren. Der Teilfonds kann demnach eine Dachfondsstruktur aufweisen.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrankungen hinsichtlich der Wahrungsallokation.
Wahrungswetten  kdnnen  Bestandteil der  Anlagestrategie  sein  (Spotgeschéfte,
Devisentermingeschafte, Wéahrungsoptionen etc.). Um das Wahrungsrisiko zu minimieren, kénnen
Vermdgenswerte, die nicht auf die Rechnungswéhrung des Teilfonds lauten, abgesichert werden.
Die Hohe und Dauer der Absicherung liegt im Ermessen des Portfolioverwalters.

Der Teilfonds darf Derivate einsetzen. Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden,
sondern kénnen Teil der Anlagestrategie darstellen (Beispielsweise Long Calls/Puts und/oder
Short Calls/Puts bzw. Optionsstrategien). Termingeschéfte auf Wahrungen kénnen auch zu
Anlagezwecken erworben bzw. veraussert werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

b) Zugelassene Anlagen

Als Anlagen dieses AIF sind zugelassen:

1. Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte  (Aktien, Partizipations- und
Genussscheine, Aktien mit Warrants, usw.) von Gesellschaften weltweit;

2. Fest- und/oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte
(Anleihen, Obligationen, Schuldverschreibungen, Optionsanleihen, Wandelanleihen,
Pfandbriefe, usw.) von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit;

3. Geldmarktinstrumente;

4. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwdolf Monaten bei
Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat des EWR oder in einem anderen Staat
haben, wenn sie dort einer Aufsicht unterstehen, welche der liechtensteinischen
gleichwertig ist;

5. Privatplatzierungen (Aktien, Obligationen oder Notes, die ohne Publizitat durch eine kleine
Zahl von Banken oder Finanzinstituten platziert werden. Sie sind an keiner Borse notiert
und werden vorwiegend von institutionellen Anlegern tibernommen);

Edelmetalle (direkte und indirekte Anlagen);

Rohstoffe (indirekte Anlagen);

Devisen und derivative Finanzinstrumente, die direkt oder indirekt Devisen zum

Gegenstand haben;

9. Standardisierte, derivative Finanzinstrumente jeder Art (insbesondere Futures und
Optionen), deren Wert von Anlagen (z.B. Wertpapieren, Edelmetallen, Rohstoffen), von
Indizes oder von Referenzsatzen (z.B. Zinsen, Wéahrungen) abgeleitet wird und die direkt
oder indirekt Anlagen im Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben;

10. Over-the-counter (OTC) Optionsgeschéfte auf Aktien, Indizes, Edelmetalle, Rohstoffe und
Zinsinstrumente sowie Interest Rate und Currency Swaps, Cross Currency Swaps,
Swaptions, usw. und weitere derivative  Produkte, wie beispielsweise
Zinsbegrenzungsgeschafte (caps, floors, collars usw.);

11. Over-the-counter (OTC) Devisenoptionen und Devisenterminkontrakte;

12. Anteile bzw. Aktien von offenen Anlagefonds, die Anlagen im Sinne dieser Ziffer zum
Gegenstand haben;

13. Anteile bzw. Aktien von geschlossenen Anlagefonds oder Organismen fur gemeinsame
Anlagen mit ahnlicher Funktion, einschliesslich Exchange Traded Funds (ETF’s) und
Investment- oder Beteiligungsgesellschaften, von Emittenten weltweit, die Anlagen im
Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben;

14. Anteile von in- und auslandischen Immobilienanlagefonds oder Organismen fiur
gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion aus einem OECD-Mitgliedstaat, die einer
staatlichen Aufsicht unterliegen, sowie Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte
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15.

16.

17.
18.

von Immobiliengesellschaften weltweit (einschliesslich REITs, Real Estate Investment
Trusts);

strukturierte Finanzprodukte von Emittenten weltweit, die direkt oder indirekt Anlagen im
Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben;

Indexzertifikate und Indexbaskets, die direkt oder indirekt Anlagen im Sinne dieser Ziffer
zum Gegenstand haben und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte oder von Referenzsétzen abgeleitet wird;

Anteile von Dachfonds (Fund-of-Funds)

Alternative Anlagefonds wie bspw. Private Equity Funds, Hedge Funds, Immobilienfonds
etc.

¢) Nicht zugelassene Anlagen

1.
2.

Leerverkaufe
Immobilien, Waren und Warenkontrakte (direkt)

d) Anlagebeschrankungen
Fir den AIF gelten folgende Anlagebeschrénkungen:

1.

10.

11.

12.

13.

Das Gesamtengagement (Long-/Short-Positionen netto) in Wertpapieren, Wertrechten
oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten darf bis zu 50 % des
Gesamtfondsvermdgens betragen.

Der AIF darf hochstens 50 % des Nettofondsvermodgens in ein und dasselbe
Investmentunternehmen anlegen.

Der AIF darf bis zu 100 % in Anteile anderer Investmentunternehmen anlegen.

Anlagen in Anteile anderer Investmentunternehmen, die von derselben
Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, dirfen bis zu 100 % des Nettofondsvermodgens
betragen.

Bankguthaben auf Sicht und Zeit kénnen bei der Verwahrstelle uneingeschrankt gehalten
werden.

Anlagen, fir die nicht mindestens eine Liquiditat (Kauf und Verkauf ist méglich) innerhalb
des Bewertungsintervalls gemass lit. A dieses Anhangs ,AIF im Uberblick® sichergestellt
ist, dirfen 20 % des Nettofondsvermdgens nicht Ubersteigen.

Anlagen, fur die nicht ein Preis innerhalb des Bewertungsintervalls gemass lit. A dieses
Anhangs ,AIF im Uberblick verfugbar ist, dirfen 20 % des Nettofondsvermdgens nicht
Ubersteigen.

Anlagen in derivative Finanzinstrumente muissen grundsétzlich zum deltaadjustierten
Kontraktwert in die vorgenannten Beschrankungen miteinbezogen werden.

Ist ein derivatives Finanzinstrument in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet (strukturiertes Finanzinstrument), muss es ebenfalls in die vorgenannten
Beschrankungen miteinbezogen werden.

Das mit Derivaten verbundene Risiko darf das 1.8-fache des Nettofondsvermégens nicht
Uberschreiten, wobei ein so genanntes ,Netting“ zur Anwendung kommen kann.

Das Long-Exposure [= Summe aller Kassa- und Terminpositionen (Summe aller
Kontraktwerte, welche ein Long-Exposure implizieren — Long Call, Short Put, Long
Future)] darf das 3-fache des Nettofondsvermégens nicht Uberschreiten.

Das Short-Exposure [= Summe aller Kassa- und Terminpositionen (Summe aller
Kontraktwerte, welche ein Short-Exposure implizieren — Short Call, Long Put, Short
Future)] darf das 1-fache des Nettofondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Das Gesamt-Exposure [= Summe aller Kassa- und Terminpositionen (Summe aller
Kontraktwerte, von Calls, Puts, Futures)] darf das 3-fache des Nettofondsvermdgens nicht
Uberschreiten.

e) Kreditaufnahme
Fir die Kreditaufnahme gelten folgende Bestimmungen:

1.

Der AIF darf sowohl zu Investitionszwecken, als Sicherstellung fur Derivate (Margin) als
auch zur Erfullung von Ruckkaufsbegehren bis zum Betrag von héchstens 20 % des
Nettofondsvermdgens Kredite aufnehmen.

Die zum Fondsvermdgen gehérenden Sachen und Rechte diirfen nicht verpfandet werden,
ausser fur die geméss Bst. a) zuldssige Kreditaufnahme und fiir die Geschafte mit
derivativen Finanzinstrumenten.

Der AIF darf weder Kredite gewahren noch fur Dritte als Biurge einstehen.
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f) Anlagen in Anteile an anderen Fonds
Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Vermdgens in Anteile an anderen Fonds investieren. Dabei
sind die entsprechenden Anlagebeschrankungen jeweils zu beachten.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen
zusatzliche indirekte Kosten und Gebuhren anfallen sowie Vergitungen und Honorare verrechnet
werden, die jedoch direkt den einzelnen indirekten Anlagen belastet werden.

g) Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen

Sofern Anteilsklassen bestehen, die nicht in der Rechnungswahrung des Teilfonds gefiihrt werden,
kann eine teilweise oder vollstandige Absicherung gegen Wahrungsrisiken durchgefuhrt werden.
Es liegt im Ermessen des AIFM zu bestimmen, ob und in welchem Umfang eine etwaige
Absicherung vorgenommen wird. Devisentermingeschéfte zur Absicherung von Wahrungsrisiken
der Anteilsklassen werden nicht in das Limit zur Begrenzung von derivativen Finanzinstrumenten
eingerechnet.

h) Rechnungs-/ Referenzwahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden in lit.
A dieses Anhangs ,Teilfonds im Uberblick“ genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des Teilfonds
erfolgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der
Nettoinventarwert der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

i)  Profil des typischen Anlegers

Der AIF eignet sich vor allem fur mittel- bis langfristig orientierte professionelle und private Anleger,
die Uber mehrere Jahre hinweg Kapital bilden und in ein breit diversifiziertes Portfolio von fest- und
variabel verzinslichen Anlageinstrumenten investieren mdchten. Dennoch mussen die Anleger,
aufgrund der flexiblen Anlagepolitik des Teilfonds, bereit und in der Lage sein grossere
Wertschwankungen und Verluste hinzunehmen.

E. Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden Dokumenten
genannten Prinzipien.

F. Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

a) Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung
der einzelnen Anlagen des Teilfonds abhé&ngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden.
In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegentber dem
Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass das
Anlageziel des AIF erreicht wird und der Anleger sein investiertes Kapital zuriick erhalt.

Aufgrund der Uberwiegenden Investition des Vermdgens des Active Bond Fund Plus in fest- und
variabel verzinsliche Anlageinstrumente tritt insbesondere das Zinsrisiko in Erscheinung, aber auch
das Wahrungsrisiko, da die Anlagen weltweit und in allen frei konvertierbaren Wahrungen getétigt
werden kdnnen.

Aufgrund der Mdglichkeit das Vermdgen des Active Bond Fund Plus erganzend auch in
Beteiligungspapiere und —wertrechte sowie weitere zugelassene Anlageklassen zu investieren,
besteht bei diesem Teilfonds ebenfalls ein Markt- und Emittentenrisiko, welches sich negativ auf
das Fondsvermogen auswirken kann. Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die
nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhdhten Risiken kommen.

Risikomanagementmethode: Commitment Approach
Maximaler Hebel: 300 %
Erwarteter Hebel: 200 %
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b) Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des AlF allgemeinen Risiken
unterliegen. Eine beispielhafte, aber nicht abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Ziffer 8.2
des Prospekts.

G. Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden
Eine Ubersicht tiber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, sind der Tabelle
~Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen® aus lit. A dieses
Anhangs ,Teilfonds im Uberblick* ersichtlich.

H. Performance-Fee
Ein Berechnungsbeispiel findet sich im Anhang C ,Berechnungsbeispiel fiir die Performance Fee*.

Vaduz, 13. Januar 2022
Der AIFM:
Ahead Wealth Solutions AG, Vaduz

Die Verwahrstelle:
Bank Frick & Co. AG, Balzers
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2. AuraRent Fund
A. Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklassen EUR CHF usD
Valoren-Nummer 4.368.685 32.684.222 32.684.248
ISIN-Nummer L10043686851 L10326842221 L10326842486

Vertrieb

Vertrieb findet an professionelle Anleger und Privatanleger in
Liechtenstein statt.

Dauer des Teilfonds

uneingeschrankt

Kotierung nein

Re.chnungswahrung des EUR

Teilfonds

Referenzwahrung der EUR CHE USD
Anteilsklasse

Mindestanlage 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil
Erstausgabepreis EUR 100.-- CHF 100.-- USD 100.--
#g’ge)”er“r‘g (erster Valuta- | 31 43 2009 30.06.2016 30.06.2016
Bewertungstag? Mittwoch

Bewertungsintervall wochentlich

Bewertungsfrist

am nachsten liechtensteinischen Bankarbeitstag

Ausgabe- und
Riucknahmetag

jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und
Ricknahmetag

Drei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Annahmeschluss
Anteilsgeschéaft

Bewertungstag, 12.00 Uhr (MEZ)

Stuckelung

Nur ganze Anteile (keine Fraktionen)

Verbriefung

buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr

jeweils zum 30. Juni

Ende des ersten
Geschéftsjahres

30. Juni 2010

Erfolgsverwendung

thesaurierend

Kosten zulasten der Anleger

Anteilsklassen EUR CHF usD
Max. Ausgabekommission 5% 5% 5%
Max. 0 0 0
Ricknahmekommission 1% 1% 1%
Max. Umtauschgebiihr beim

Wechsel von einer 5 04 504 5 04
Anteilsklasse in eine andere

Anteilsklasse

1 Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden
Bankgeschaftstag in Liechtenstein verlegt.
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Kosten zulasten des Teilfondsvermogens?

Anteilsklassen EUR CHF uUsD

Max. Verwaltungskosten? 0.30 % p.a.

Max. Portfolio-

verwaltungsgebuhr? 1.40% p.a.
Max. Performance-Fee? 10 %
Hurdle Rate 0%

High Watermark ja

B. Aufgabenubertragung durch AIFM

a) Risikomanagement
Das Risikomanagement ist fur diesen AIF nicht delegiert.

b) Portfolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist fir diesen Fonds an die Matrix Capital Management Trust reg.
Ubertragen.

C. Verwahrstelle
Die Verwahrstellenfunktion ist fir diesen Teilfonds an die Bank Frick & Co. AG Ubertragen.
D. Anlagegrundsatze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundséatze des
AuraRent Fund.

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen méglichst hohen Gesamtertrag zu erzielen. Das
Fondsvermdgen wird aktiv verwaltet. Je nach Marktsituation kdénnen die Gewichtungen der
Anlageklassen unter Einhaltung der definierten Anlagebeschrankungen grundsatzlich
uneingeschrankt verandert werden, ohne sich nach einer bestimmten Benchmark richten zu
mussen. Daher kénnen die Anlagen in der ganzen Welt, in allen frei konvertierbaren Wéahrungen
und samtlichen Wirtschaftssektoren vorgenommen werden. Somit besteht eine sehr hohe
Flexibilitat hinsichtlich der Anlagepolitik.

Der Teilfonds investiert sein Vermdgen grundsatzlich in erheblichem Masse in Gold und andere
Edelmetalle. Die Anlage kann sowohl direkt als auch indirekt mittels Anlagefonds, ETFs, Zertifikate
und &hnlichem erfolgen. Nichts desto trotz, wenn die Marktsituation vom Portfolioverwalter nicht
als opportun erachtet wird, kann der Teilfonds sein Vermdgen auch mehrheitlich in andere
zugelassene Anlageklassen und Anlageinstrumente investieren.

Der Anlagestil des Teilfonds kann als opportunistisch bezeichnet werden. Investitionen werden nur
bei passenden Marktgelegenheiten eingegangen. In Zeiten, in denen keine Opportunitaten im
Markt erkennbar sind, kann das Fondsvermégen dauernd und in unbeschrdnktem Umfang in
Einlagen, Geldmarktinstrumenten und anderen fest- und variabel verzinslichen kurzfristigen
Anlagen gehalten werden. Es gilt zu beachten, dass die Wertentwicklung des Teilfonds markant
von der generellen Entwicklung der zugrundeliegenden Méarkte, in denen der Teilfonds investiert,
abweichen kann.

Auch kann es Zeiten geben, in denen nur wenige Anlagen die Auswahlkriterien des Teilfonds
erfillen und daher eine mit OGAWS vergleichbare Beschrankung der Anlagen beim gleichen
Emittenten wenig sinnvoll ist. Der Teilfonds setzt den Prozentsatz fur die maximale Anlage des
Fondsvermdgens beim gleichen Emittenten auf 50 % fest. Dies, zusammen mit der Mdglichkeit,

Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in
Ausiibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich im Prospekt in den Ziffern 11 (Steuervorschriften) und 12
(Kosten und Gebuhren zulasten des Fonds).

Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebiihr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.

Kann unter Umstanden Vertriebsentschadigungen enthalten.
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mehr als 10 % des stimmberechtigten Kapitals eines Unternehmens zu halten, unterscheidet den
vorliegenden AIF von einem OGAW nach UCITSG.

Der Teilfonds darf sein Vermdgen ganz oder teilweise in Anteile von Organismen fir gemeinsame
Anlagen (Anteile anderer Investmentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, Exchange Traded Funds
L,ETFs" usw.) investieren. Der Teilfonds kann demnach eine Dachfondsstruktur aufweisen.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrankungen hinsichtlich der Wahrungsallokation.
Wahrungswetten  kdnnen  Bestandteil der  Anlagestrategie  sein  (Spotgeschéfte,
Devisentermingeschafte, Wahrungsoptionen etc.). Um das Wahrungsrisiko zu minimieren, kénnen
Vermdgenswerte, die nicht auf die Rechnungswahrung des Teilfonds lauten, abgesichert werden.
Die H6he und Dauer der Absicherung liegt im Ermessen des Portfolioverwalters.

Der Teilfonds darf Derivate einsetzen. Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden,
sondern kénnen Teil der Anlagestrategie darstellen (Beispielsweise Long Calls/Puts und/oder
Short Calls/Puts bzw. Optionsstrategien). Termingeschafte auf Wéahrungen kdénnen auch zu
Anlagezwecken erworben bzw. verdussert werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

b) Zugelassene Anlagen

Als Anlagen dieses AlF sind zugelassen:

1. Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte  (Aktien, Partizipations- und
Genussscheine, Aktien mit Warrants, usw.) von Gesellschaften weltweit;

2. Fest- und/oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte
(Anleihen, Obligationen, Schuldverschreibungen, Optionsanleihen, Wandelanleihen,
Pfandbriefe, usw.) von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit;

3. Geldmarktinstrumente;

4. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zw6lf Monaten bei
Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat des EWR oder in einem anderen Staat
haben, wenn sie dort einer Aufsicht unterstehen, welche der liechtensteinischen
gleichwertig ist;

5. Privatplatzierungen (Aktien, Obligationen oder Notes, die ohne Publizitéat durch eine kleine
Zahl von Banken oder Finanzinstituten platziert werden. Sie sind an keiner Bérse notiert
und werden vorwiegend von institutionellen Anlegern tlbernommen);

Edelmetalle (direkte und indirekte Anlagen);

Rohstoffe (indirekte Anlagen);

Devisen und derivative Finanzinstrumente, die direkt oder indirekt Devisen zum

Gegenstand haben;

9. Standardisierte, derivative Finanzinstrumente jeder Art (insbesondere Futures und
Optionen), deren Wert von Anlagen (z.B. Wertpapieren, Edelmetallen, Rohstoffen), von
Indizes oder von Referenzsatzen (z.B. Zinsen, Wahrungen) abgeleitet wird und die direkt
oder indirekt Anlagen im Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben;

10. Over-the-counter (OTC) Optionsgeschafte auf Aktien, Indizes, Edelmetalle, Rohstoffe und
Zinsinstrumente sowie Interest Rate und Currency Swaps, Cross Currency Swaps,
Swaptions, usw. und weitere derivative Produkte, wie beispielsweise
Zinsbegrenzungsgeschéfte (caps, floors, collars usw.);

11. Over-the-counter (OTC) Devisenoptionen und Devisenterminkontrakte;

12. Anteile bzw. Aktien von offenen Anlagefonds, die Anlagen im Sinne dieser Ziffer zum
Gegenstand haben;

13. Anteile bzw. Aktien von geschlossenen Anlagefonds oder Organismen fir gemeinsame
Anlagen mit ahnlicher Funktion, einschliesslich Exchange Traded Funds (ETF’s) und
Investment- oder Beteiligungsgesellschaften, von Emittenten weltweit, die Anlagen im
Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben;

14. Anteile von in- und ausldndischen Immobilienanlagefonds oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen mit &hnlicher Funktion aus einem OECD-Mitgliedstaat, die einer
staatlichen Aufsicht unterliegen, sowie Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte
von Immobiliengesellschaften weltweit (einschliesslich REITs, Real Estate Investment
Trusts);

15. strukturierte Finanzprodukte von Emittenten weltweit, die direkt oder indirekt Anlagen im
Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben;
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16.

17.
18.

Indexzertifikate und Indexbaskets, die direkt oder indirekt Anlagen im Sinne dieser Ziffer
zum Gegenstand haben und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte oder von Referenzsatzen abgeleitet wird;

Anteile von Dachfonds (Fund-of-Funds)

Alternative Anlagefonds wie bspw. Private Equity Funds, Hedge Funds, Immobilienfonds
etc.

¢) Nicht zugelassene Anlagen

1.
2.

Leerverkaufe
Immobilien, Waren und Warenkontrakte (direkt)

d) Anlagebeschrankungen
Fur den AlF gelten folgende Anlagebeschrénkungen:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

Das Gesamtengagement (Long-/Short-Positionen netto) in Wertpapieren, Wertrechten
oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten darf bis zu 50 % des
Gesamtfondsvermdgens betragen.

Der AIF darf hoéchstens 50 % des Nettofondsvermdgens in ein und dasselbe
Investmentunternehmen anlegen.

Anlagen in Edelmetalle und Rohstoffe (direkt oder indirekt mittels kollektiver Kapitalanlagen
und derivativer Finanzinstrumente, welche kein Emittentenrisiko bergen) fallen nicht unter
die beiden vorgenannten Beschrankungen wund dirfen bis zu 100 % des
Gesamtfondsvermdgens betragen.

Der AIF darf bis zu 100 % in Anteile anderer Investmentunternehmen anlegen.

Anlagen in Anteile anderer Investmentunternehmen, die von derselben
Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, diirfen bis zu 100 % des Nettofondsvermdgens
betragen.

Bankguthaben auf Sicht und Zeit kdnnen bei der Verwahrstelle uneingeschrankt gehalten
werden.

Anlagen, fir die nicht mindestens eine Liquiditat (Kauf und Verkauf ist mdglich) innerhalb
des Bewertungsintervalls gemass lit. A dieses Anhangs ,AIF im Uberblick“ sichergestellt
ist, dirfen 20 % des Nettofondsvermdgens nicht Ubersteigen.

Anlagen, fur die nicht ein Preis innerhalb des Bewertungsintervalls gemass lit. A dieses
Anhangs ,AIF im Uberblick* verfiigbar ist, diirffen 20 % des Nettofondsvermdgens nicht
Ubersteigen.

Anlagen in derivative Finanzinstrumente muissen grundsatzlich zum deltaadjustierten
Kontraktwert in die vorgenannten Beschrankungen miteinbezogen werden.

Ist ein derivatives Finanzinstrument in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet (strukturiertes Finanzinstrument), muss es ebenfalls in die vorgenannten
Beschrankungen miteinbezogen werden.

Das mit Derivaten verbundene Risiko darf das 1.8-fache des Nettofondsvermdgens nicht
Uberschreiten, wobei ein so genanntes ,Netting“ zur Anwendung kommen kann.

Das Long-Exposure [= Summe aller Kassa- und Terminpositionen (Summe aller
Kontraktwerte, welche ein Long-Exposure implizieren — Long Call, Short Put, Long
Future)] darf das 3-fache des Nettofondsvermégens nicht Uberschreiten.

Das Short-Exposure [= Summe aller Kassa- und Terminpositionen (Summe aller
Kontraktwerte, welche ein Short-Exposure implizieren — Short Call, Long Put, Short
Future)] darf das 1-fache des Nettofondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Das Gesamt-Exposure [= Summe aller Kassa- und Terminpositionen (Summe aller
Kontraktwerte, von Calls, Puts, Futures)] darf das 3-fache des Nettofondsvermégens nicht
Uberschreiten.

e) Kreditaufnahme
Fir die Kreditaufnahme gelten folgende Bestimmungen:

1.

Der AIF darf sowohl zu Investitionszwecken, als Sicherstellung fur Derivate (Margin) als
auch zur Erfullung von Ruckkaufsbegehren bis zum Betrag von héchstens 20 % des
Nettofondsvermdgens Kredite aufnehmen.

Die zum Fondsvermdgen gehérenden Sachen und Rechte diirfen nicht verpfandet werden,
ausser fur die geméss Bst. a) zuldssige Kreditaufnahme und fiir die Geschafte mit
derivativen Finanzinstrumenten.

Der AIF darf weder Kredite gewahren noch fur Dritte als Biurge einstehen.
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Der AIF hat gegeniiber der Depotbank keinen Anspruch auf die Einrdumung des maximal
zulassigen Kreditrahmens. Die alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Héhe
ein Kredit gewéhrt wird, obliegt der Depotbank entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese
Politik kann sich unter Umstanden wahrend der Laufzeit des Fonds &ndern.

f) Anlagen in Anteile an anderen Fonds
Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Vermdgens in Anteile an anderen Fonds investieren. Dabei
sind die entsprechenden Anlagebeschrankungen jeweils zu beachten.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen
zusatzliche indirekte Kosten und Geblihren anfallen sowie Vergiitungen und Honorare verrechnet
werden, die jedoch direkt den einzelnen indirekten Anlagen belastet werden.

g) Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen

Sofern Anteilsklassen bestehen, die nicht in der Rechnungswéahrung des Teilfonds gefuhrt werden,
kann eine teilweise oder vollstandige Absicherung gegen Wéhrungsrisiken durchgefuhrt werden.
Es liegt im Ermessen des AIFM zu bestimmen, ob und in welchem Umfang eine etwaige
Absicherung vorgenommen wird. Devisentermingeschéfte zur Absicherung von Wéhrungsrisiken
der Anteilsklassen werden nicht in das Limit zur Begrenzung von derivativen Finanzinstrumenten
eingerechnet.

h) Rechnungs-/ Referenzwéhrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwéahrung pro Anteilsklasse werden in lit.
A dieses Anhangs ,Teilfonds im Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfuhrung des Teilfonds
erfolgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der
Nettoinventarwert der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wéahrungen,
welche sich fur die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

i)  Profil des typischen Anlegers

Der AIF eignet sich fur professionelle und private Anleger mit einer grossen Risikobereitschaft und
einem langfristigen Anlagehorizont. Die Anleger muissen bereit und in der Lage sein,
Uberdurchschnittliche Wertschwankungen hinzunehmen und auch grdssere Verluste verkraften
kénnen.

E. Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemdass den in den konstituierenden Dokumenten
genannten Prinzipien.

F. Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

a) Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung
der einzelnen Anlagen des Teilfonds abh&ngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden.
In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem
Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anleger sein investiertes Kapital zuriickerhalt.

Aufgrund der Mdglichkeit einer (Uberwiegenden Investition des Fondsvermdgens in
Beteiligungspapiere und -rechte besteht bei diesem Teilfonds insbesondere ein Markt- und
Emittentenrisiko, welches sich negativ auf das Fondsvermdgen auswirken kann. Aufgrund der
flexiblen Anlagestrategie kann der Teilfonds je nach Marktsituation unter Umstadnden mehrheitlich
in fest- und variabel verzinslichen Anlageinstrumenten investiert sein. In einer solchen Situation tritt
insbesondere das Zinsrisiko in Erscheinung. Daneben kdnnen aber auch andere Risiken wie etwa
das Wahrungsrisiko eintreten. Aufgrund der fokussierten Anlagestrategie und der Mdéglichkeit bis
zu 50 % des Nettofondsvermégens in eine einzige Anlage bzw. einen einzigen Emittenten zu
investieren, kommt es zu Risiken, die weit Giber das herkdmmliche Mass hinausgehen und unter
Umstanden zu einem Totalverlust des vom Teilfonds investierten Vermdgens fuhren kénnen. Das
Teilfondsvermégen kann in aussergewdhnlichen Situationen vollumfanglich in Edelmetall- und
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Rohstoffanlagen (direkt oder indirekt) investiert sein, was zusatzlich zu einem Konzentrationsrisiko
fuhren kann.

Risikomanagementmethode: Commitment Approach
Maximaler Hebel: 300 %
Erwarteter Hebel: 200 %
b) Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des AIF allgemeinen Risiken
unterliegen. Eine beispielhafte, aber nicht abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Ziffer 8.2
des Prospekts.
G. Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden
Eine Ubersicht tiber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, sind der Tabelle
,Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen® aus lit. A dieses
Anhangs ,Teilfonds im Uberblick® ersichtlich.
H. Performance-Fee
Ein Berechnungsbeispiel findet sich im Anhang C ,Berechnungsbeispiel fiir die Performance Fee*.
Vaduz, 13. Januar 2022
Der AIFM:
Ahead Wealth Solutions AG, Vaduz

Die Verwahrstelle:
Bank Frick & Co. AG, Balzers
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3. Sinfonia Fund (EUR)
A. Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Valoren-Nummer

10.534.441

ISIN-Nummer

L10105344415

Vertrieb

Vertrieb findet an professionelle Anleger und Privatanleger in
Liechtenstein statt.

Dauer des Teilfonds

uneingeschrankt

Kotierung nein
Re.chnungswahrung des EUR
Teilfonds

Mindestanlage 1 Anteil
Erstausgabepreis EUR 100.--
Liberierung (erster Valuta- 12.10.2009
Tag)

Bewertungstag? Mittwoch
Bewertungsintervall wochentlich

Bewertungsfrist

am nachsten liechtensteinischen Bankarbeitstag

Ausgabe- und
Ricknahmetag

jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und
Ricknahmetag

Drei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Annahmeschluss
Anteilsgeschéft

Bewertungstag, 12.00 Uhr (MEZ)

Stuckelung

Nur ganze Anteile (keine Fraktionen)

Verbriefung

buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr

jeweils zum 30. Juni

Ende des ersten
Geschéftsjahres

30. Juni 2010

Erfolgsverwendung

thesaurierend

Kosten zulasten der Anleger

Max. Ausgabekommission 5%
Max. o
Ricknahmekommission 1%
Max. Umtauschgebihr beim
Wechsel von einer

5%

Anteilsklasse in eine andere
Anteilsklasse

1 Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden

Bankgeschaftstag in Liechtenstein verlegt.
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Kosten zulasten des Teilfondsvermogens?

Max. Verwaltungskosten? 0.30 % p.a.
Max. Portfolio- o
verwaltungsgebuhr? 1.40% p.a.
Max. Performance-Fee? 10 %
Hurdlerate 0%

High Watermark ja

B. Aufgabenubertragung durch AIFM

a) Risikomanagement
Das Risikomanagement ist fur diesen AIF nicht delegiert.

b) Portfolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist fir diesen Fonds an die Matrix Capital Management Trust reg.
Ubertragen.

C. Verwahrstelle
Die Verwahrstellenfunktion ist fiir diesen Teilfonds an die Bank Frick & Co. AG Ubertragen.

D. Anlagegrundsatze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundséatze des
Sinfonia Fund.

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen méglichst hohen Gesamtertrag zu erzielen. Das
Fondsvermogen wird aktiv verwaltet. Je nach Marktsituation kénnen die Gewichtungen der
Anlageklassen unter Einhaltung der definierten Anlagebeschrdnkungen grundsatzlich
uneingeschrankt verandert werden, ohne sich nach einer bestimmten Benchmark richten zu
mussen. Daher kénnen die Anlagen in der ganzen Welt, in allen frei konvertierbaren Wahrungen
und samtlichen Wirtschaftssektoren vorgenommen werden. Somit besteht eine sehr hohe
Flexibilitat hinsichtlich der Anlagepolitik.

Je nach Marktlage investiert der Teilfonds sein Vermoégen grundséatzlich in Beteiligungspapiere
und -rechte. Nichts desto trotz, wenn die Marktsituation vom Portfolioverwalter nicht als opportun
erachtet wird, kann der Teilfonds auch mehrheitlich in andere zugelassene Anlageklassen und
Anlageinstrumente investieren.

Der Anlagestil des Teilfonds kann als opportunistisch bezeichnet werden. Investitionen werden nur
bei passenden Marktgelegenheiten eingegangen. In Zeiten, in denen keine Opportunitdaten im
Markt erkennbar sind, kann das Fondsvermdgen dauernd und in unbeschranktem Umfang in
Einlagen, Geldmarktinstrumenten und anderen fest- und variabel verzinslichen kurzfristigen
Anlagen gehalten werden. Es gilt zu beachten, dass die Wertentwicklung des Teilfonds markant
von der generellen Entwicklung der zugrundeliegenden Méarkte, in denen der Teilfonds investiert,
abweichen kann.

Auch kann es Zeiten geben, in denen nur wenige Anlagen die Auswabhlkriterien des Teilfonds
erfillen und daher eine mit OGAWSs vergleichbare Beschrankung der Anlagen beim gleichen
Emittenten wenig sinnvoll ist. Der Teilfonds setzt den Prozentsatz fur die maximale Anlage des
Fondsvermdgens beim gleichen Emittenten auf 50 % fest. Dies, zusammen mit der Mdglichkeit,
mehr als 10 % des stimmberechtigten Kapitals eines Unternehmens zu halten, unterscheidet den
vorliegenden AlF von einem OGAW nach UCITSG.

1 Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in
Ausiibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich im Prospekt in den Ziffern 11 (Steuervorschriften) und 12
(Kosten und Gebuhren zulasten des Fonds).

2 Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebuihr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.

3 Kann unter Umstanden Vertriebsentschadigungen enthalten.
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Der Teilfonds darf sein Vermdgen ganz oder teilweise in Anteile von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (Anteile anderer Investmentvermégen wie OGAW, OGA, AlF, Exchange Traded Funds
L,ETFs" usw.) investieren. Der Teilfonds kann demnach eine Dachfondsstruktur aufweisen.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrankungen hinsichtlich der Wahrungsallokation.
Waéhrungswetten  kdnnen  Bestandteil der  Anlagestrategie  sein  (Spotgeschéfte,
Devisentermingeschafte, Wahrungsoptionen etc.). Um das Wahrungsrisiko zu minimieren, kénnen
Vermdgenswerte, die nicht auf die Rechnungswéhrung des Teilfonds lauten, abgesichert werden.
Die H6he und Dauer der Absicherung liegt im Ermessen des Portfolioverwalters.

Der Teilfonds darf Derivate einsetzen. Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden,
sondern kénnen Teil der Anlagestrategie darstellen (Beispielsweise Long Calls/Puts und/oder
Short Calls/Puts bzw. Optionsstrategien). Termingeschafte auf Wahrungen kdnnen auch zu
Anlagezwecken erworben bzw. verdussert werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

b) Zugelassene Anlagen

Als Anlagen dieses AlF sind zugelassen:

1. Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte  (Aktien, Partizipations- und
Genussscheine, Aktien mit Warrants, usw.) von Gesellschaften weltweit;

2. Fest- und/oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte
(Anleihen, Obligationen, Schuldverschreibungen, Optionsanleihen, Wandelanleihen,
Pfandbriefe, usw.) von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit;

3. Geldmarktinstrumente;

4. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwolf Monaten bei
Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat des EWR oder in einem anderen Staat
haben, wenn sie dort einer Aufsicht unterstehen, welche der liechtensteinischen
gleichwertig ist;

5. Privatplatzierungen (Aktien, Obligationen oder Notes, die ohne Publizitat durch eine kleine
Zahl von Banken oder Finanzinstituten platziert werden. Sie sind an keiner Bérse notiert
und werden vorwiegend von institutionellen Anlegern tlbernommen);

Edelmetalle (direkte und indirekte Anlagen);

Rohstoffe (indirekte Anlagen);

Devisen und derivative Finanzinstrumente, die direkt oder indirekt Devisen zum

Gegenstand haben;

9. Standardisierte, derivative Finanzinstrumente jeder Art (insbesondere Futures und
Optionen), deren Wert von Anlagen (z.B. Wertpapieren, Edelmetallen, Rohstoffen), von
Indizes oder von Referenzsatzen (z.B. Zinsen, Wahrungen) abgeleitet wird und die direkt
oder indirekt Anlagen im Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben;

10. Over-the-counter (OTC) Optionsgeschéfte auf Aktien, Indizes, Edelmetalle, Rohstoffe und
Zinsinstrumente sowie Interest Rate und Currency Swaps, Cross Currency Swaps,
Swaptions, usw. und weitere derivative  Produkte, wie beispielsweise
Zinsbegrenzungsgeschéfte (caps, floors, collars usw.);

11. Over-the-counter (OTC) Devisenoptionen und Devisenterminkontrakte;

12. Anteile bzw. Aktien von offenen Anlagefonds, die Anlagen im Sinne dieser Ziffer zum
Gegenstand haben;

13. Anteile bzw. Aktien von geschlossenen Anlagefonds oder Organismen fir gemeinsame
Anlagen mit ahnlicher Funktion, einschliesslich Exchange Traded Funds (ETF’s) und
Investment- oder Beteiligungsgesellschaften, von Emittenten weltweit, die Anlagen im
Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben;

14. Anteile von in- und auslandischen Immobilienanlagefonds oder Organismen fiur
gemeinsame Anlagen mit &hnlicher Funktion aus einem OECD-Mitgliedstaat, die einer
staatlichen Aufsicht unterliegen, sowie Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte
von Immobiliengesellschaften weltweit (einschliesslich REITs, Real Estate Investment
Trusts);

15. strukturierte Finanzprodukte von Emittenten weltweit, die direkt oder indirekt Anlagen im
Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben;

16. Indexzertifikate und Indexbaskets, die direkt oder indirekt Anlagen im Sinne dieser Ziffer
zum Gegenstand haben und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte oder von Referenzsétzen abgeleitet wird;

© N

Prospekt und Satzung in der Fassung vom 13. Januar 2022



17.
18.

Anteile von Dachfonds (Fund-of-Funds)
Alternative Anlagefonds wie bspw. Private Equity Funds, Hedge Funds, Immobilienfonds
etc.

¢) Nicht zugelassene Anlagen

1.
2.

Leerverkaufe
Immobilien, Waren und Warenkontrakte (direkt)

d) Anlagebeschrankungen
Fur den AIF gelten folgende Anlagebeschrénkungen:

1.

10.

11.

12.

13.

Das Gesamtengagement (Long-/Short-Positionen netto) in Wertpapieren, Wertrechten
oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten darf bis zu 50 % des
Gesamtfondsvermdgens betragen.

Der AIF darf hochstens 50 % des Nettofondsvermégens in ein und dasselbe
Investmentunternehmen anlegen.

Der AIF darf bis zu 100 % in Anteile anderer Investmentunternehmen anlegen.

Anlagen in Anteile anderer Investmentunternehmen, die von derselben
Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, dirfen bis zu 100 % des Nettofondsvermdgens
betragen.

Bankguthaben auf Sicht und Zeit kénnen bei der Verwahrstelle uneingeschrankt gehalten
werden.

Anlagen, fur die nicht mindestens eine Liquiditat (Kauf und Verkauf ist mdglich) innerhalb
des Bewertungsintervalls gemass lit. A dieses Anhangs ,AIF im Uberblick* sichergestellt
ist, dirfen 20 % des Nettofondsvermdgens nicht Ubersteigen.

Anlagen, fur die nicht ein Preis innerhalb des Bewertungsintervalls gemass lit. A dieses
Anhangs ,AIF im Uberblick“ verfiigbar ist, diirfen 20 % des Nettofondsvermégens nicht
Ubersteigen.

Anlagen in derivative Finanzinstrumente muissen grundsatzlich zum deltaadjustierten
Kontraktwert in die vorgenannten Beschrankungen miteinbezogen werden.

Ist ein derivatives Finanzinstrument in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet (strukturiertes Finanzinstrument), muss es ebenfalls in die vorgenannten
Beschrankungen miteinbezogen werden.

Das mit Derivaten verbundene Risiko darf das 1.8-fache des Nettofondsvermégens nicht
Uberschreiten, wobei ein so genanntes ,Netting“ zur Anwendung kommen kann.

Das Long-Exposure [= Summe aller Kassa- und Terminpositionen (Summe aller
Kontraktwerte, welche ein Long-Exposure implizieren — Long Call, Short Put, Long
Future)] darf das 3-fache des Nettofondsvermdgens nicht tiberschreiten.

Das Short-Exposure [= Summe aller Kassa- und Terminpositionen (Summe aller
Kontraktwerte, welche ein Short-Exposure implizieren — Short Call, Long Put, Short
Future)] darf das 1-fache des Nettofondsvermdgens nicht tiberschreiten.

Das Gesamt-Exposure [= Summe aller Kassa- und Terminpositionen (Summe aller
Kontraktwerte, von Calls, Puts, Futures)] darf das 3-fache des Nettofondsvermdgens nicht
Uberschreiten.

e) Kreditaufnahme
Fur die Kreditaufnahme gelten folgende Bestimmungen:

1.

3.

Der AIF darf sowohl zu Investitionszwecken, als Sicherstellung fur Derivate (Margin) als
auch zur Erfullung von Rickkaufsbegehren bis zum Betrag von héchstens 20 % des
Nettofondsvermdgens Kredite aufnehmen.

Die zum Fondsvermdgen gehodrenden Sachen und Rechte dirfen nicht verpfandet werden,
ausser fir die gemass Bst. a) zuldssige Kreditaufnahme und fiir die Geschafte mit
derivativen Finanzinstrumenten.

Der AlIF darf weder Kredite gewahren noch fur Dritte als Burge einstehen.

Der AIF hat gegeniiber der Depotbank keinen Anspruch auf die Einrdumung des maximal
zulassigen Kreditrahmens. Die alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Héhe
ein Kredit gewahrt wird, obliegt der Depotbank entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese
Politik kann sich unter Umstanden wéhrend der Laufzeit des Fonds &ndern.

f)  Anlagen in Anteile an anderen Fonds
Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Vermdgens in Anteile an anderen Fonds investieren. Dabei
sind die entsprechenden Anlagebeschrankungen jeweils zu beachten.
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Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen
zusatzliche indirekte Kosten und Gebuhren anfallen sowie Vergiitungen und Honorare verrechnet
werden, die jedoch direkt den einzelnen indirekten Anlagen belastet werden.

g) Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen

Sofern Anteilsklassen bestehen, die nicht in der Rechnungswahrung des Teilfonds gefuhrt werden,
kann eine teilweise oder vollstandige Absicherung gegen Wéhrungsrisiken durchgefuhrt werden.
Es liegt im Ermessen des AIFM zu bestimmen, ob und in welchem Umfang eine etwaige
Absicherung vorgenommen wird. Devisentermingeschéafte zur Absicherung von Wahrungsrisiken
der Anteilsklassen werden nicht in das Limit zur Begrenzung von derivativen Finanzinstrumenten
eingerechnet.

h) Rechnungs-/ Referenzwahrung des Teilfonds
Die Rechnungswéhrung des Teilfonds sowie die Referenzwéhrung pro Anteilsklasse werden in lit.
A dieses Anhangs ,Teilfonds im Uberblick‘ genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfilhrung des Teilfonds
erfolgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der
Nettoinventarwert der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wéahrungen,
welche sich fir die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

i)  Profil des typischen Anlegers

Der AIF eignet sich fir professionelle und private Anleger mit einer grossen Risikobereitschaft und
einem langfristigen Anlagehorizont. Die Anleger muissen bereit und in der Lage sein,
Uberdurchschnittliche Wertschwankungen hinzunehmen und auch grossere Verluste verkraften
koénnen.

E. Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemdass den in den konstituierenden Dokumenten
genannten Prinzipien.

F. Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

a) Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung
der einzelnen Anlagen des Teilfonds abhéangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden.
In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem
Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anleger sein investiertes Kapital zuriick erhélt.

Aufgrund der Mdglichkeit einer (Uberwiegenden Investition des Fondsvermdgens in
Beteiligungspapiere und -rechte besteht bei diesem Teilfonds insbesondere ein Markt- und
Emittentenrisiko, welches sich negativ auf das Fondsvermdgen auswirken kann. Aufgrund der
flexiblen Anlagestrategie kann der Teilfonds je nach Marktsituation unter Umstanden mehrheitlich
in fest- und variabel verzinslichen Anlageinstrumenten investiert sein. In einer solchen Situation tritt
insbesondere das Zinsrisiko in Erscheinung. Daneben kdnnen aber auch andere Risiken wie etwa
das Wahrungsrisiko eintreten. Aufgrund der fokussierten Anlagestrategie und der Mdéglichkeit bis
zu 50 % des Nettofondsvermoégens in eine einzige Anlage bzw. einen einzigen Emittenten zu
investieren, kommt es zu Risiken, die weit Gber das herkémmliche Mass hinausgehen und unter
Umstanden zu einem Totalverlust des vom Teilfonds investierten Vermogens fuhren kénnen.

Risikomanagementmethode: Commitment Approach
Maximaler Hebel: 300 %
Erwarteter Hebel: 200 %

b) Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des AlF allgemeinen Risiken
unterliegen. Eine beispielhafte, aber nicht abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Ziffer 8.2
des Prospekts.
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G. Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden
Eine Ubersicht Uber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, sind der Tabelle
~Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen“ aus lit. A dieses
Anhangs ,Teilfonds im Uberblick* ersichtlich.

H. Performance-Fee

Ein Berechnungsbeispiel findet sich im Anhang C ,Berechnungsbeispiel fiir die Performance Fee*.

Vaduz, 13. Januar 2022

Der AIFM:
Ahead Wealth Solutions AG, Vaduz

Die Verwahrstelle:
Bank Frick & Co. AG, Balzers
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4. Silver Plus Fund
A. Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklassen EUR CHF usD
Valoren-Nummer 13.195.201 32.684.279 32.684.282
ISIN-Nummer L10131952017 L10326842791 L10326842825

Vertrieb

Vertrieb findet an professionelle Anleger und Privatanleger in
Liechtenstein statt.

Dauer des Teilfonds

uneingeschrankt

Kotierung nein

Re.chnungswahrung des EUR

Teilfonds

Referenzwahrung der EUR CHE USD
Anteilsklasse

Mindestanlage 1 Anteil 1 Anteil 1 Anteil
Erstausgabepreis EUR 100.-- CHF 100.-- USD 100.--
#g’ge)”er“r‘g (erster Valuta- | 41 97 2011 30.06.2016 30.06.2016
Bewertungstag? Mittwoch

Bewertungsintervall wochentlich

Bewertungsfrist

am nachsten liechtensteinischen Bankarbeitstag

Ausgabe- und
Riucknahmetag

jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und
Ricknahmetag

Drei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Annahmeschluss
Anteilsgeschéaft

Bewertungstag, 12.00 Uhr (MEZ)

Stuckelung

Nur ganze Anteile (keine Fraktionen)

Verbriefung

buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr

jeweils zum 30. Juni

Ende des ersten
Geschéftsjahres

30. Juni 2012

Erfolgsverwendung

thesaurierend

Kosten zulasten der Anleger

Anteilsklassen EUR CHF usD
Max. Ausgabekommission 5% 5% 5%
Max. 0 0 0
Ricknahmekommission 1% 1% 1%
Max. Umtauschgebiihr beim

Wechsel von einer 5 04 504 5 04
Anteilsklasse in eine andere

Anteilsklasse

1 Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden
Bankgeschaftstag in Liechtenstein verlegt.
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Kosten zulasten des Teilfondsvermogen?

Anteilsklassen EUR CHF UsD
Max. Verwaltungskosten? 0.30 % p.a.
Max. Portfolio-

verwaltungsgebuhr? 1.90% p.a.
Max. Performance-Fee? 10 %
Hurdlerate 0%

High Watermark ja

B. Aufgabenubertragung durch AIFM

a) Risikomanagement
Das Risikomanagement ist fur diesen AIF nicht delegiert.

b) Portfolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist fir diesen Fonds an die Matrix Capital Management Trust reg.
Ubertragen.

C. Verwahrstelle
Die Verwahrstellenfunktion ist fir diesen Teilfonds an die Bank Frick & Co. AG Ubertragen.
D. Anlagegrundsatze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundséatze des Silver
Plus Fund.

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen mdglichst hohen Gesamtertrag zu erzielen. Das
Fondsvermogen wird aktiv verwaltet. Je nach Marktsituation kdnnen die Gewichtungen der
Anlageklassen unter Einhaltung der definierten Anlagebeschrdnkungen grundsatzlich
uneingeschrankt verandert werden, ohne sich nach einer bestimmten Benchmark richten zu
mussen. Daher kénnen die Anlagen in der ganzen Welt, in allen frei konvertierbaren Wéahrungen
und samtlichen Wirtschaftssektoren vorgenommen werden. Somit besteht eine sehr hohe
Flexibilitat hinsichtlich der Anlagepolitik.

Das Teilfondsvermégen wird grundsétzlich aktiv verwaltet, muss jedoch zu jeder Zeit mehrheitlich
in Silber investiert sein. Diese Anlagen kénnen sowohl direkt (z.B. physisches Silber) als auch
indirekt mittels  kollektive Kapitalanlagen (inkl. ETFs), Zertifikaten und derivativen
Finanzinstrumenten (z.B. Futures, Optionen etc.) erfolgen.

Der Anlagestil des Teilfonds kann als opportunistisch bezeichnet werden. Investitionen werden nur
bei passenden Marktgelegenheiten eingegangen. In Zeiten, in denen keine Opportunitaten im
Markt erkennbar sind, kann das Fondsvermégen unter Einhaltung der Anlagebeschrankungen
auch in Einlagen, Geldmarktinstrumenten und anderen fest- und variabel verzinslichen kurzfristigen
Anlagen gehalten werden. Es gilt zu beachten, dass die Wertentwicklung des Teilfonds markant
von der generellen Entwicklung der zugrundeliegenden Markte, in denen der Teilfonds investiert,
abweichen kann.

Auch kann es Zeiten geben, in denen nur wenige Anlagen die Auswahlkriterien des Teilfonds
erfullen und daher eine mit OGAWSs vergleichbare Beschrankung der Anlagen beim gleichen
Emittenten wenig sinnvoll ist. Der Teilfonds setzt den Prozentsatz fur die maximale Anlage des
Fondsvermogens beim gleichen Emittenten auf 50 % fest. Dies, zusammen mit der Mdglichkeit,

Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in
Ausiibung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich im Prospekt in den Ziffern 11 (Steuervorschriften) und 12
(Kosten und Gebuhren zulasten des Fonds).

Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebiihr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.

Kann unter Umstanden Vertriebsentschadigungen enthalten.
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mehr als 10 % des stimmberechtigten Kapitals eines Unternehmens zu halten, unterscheidet den
vorliegenden AIF von einem OGAW nach UCITSG.

Der Teilfonds darf sein Vermdgen ganz oder teilweise in Anteile von Organismen fir gemeinsame
Anlagen (Anteile anderer Investmentvermdgen wie OGAW, OGA, AlF, Exchange Traded Funds
L,ETFs" usw.) investieren. Der Teilfonds kann demnach eine Dachfondsstruktur aufweisen.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrankungen hinsichtlich der Wahrungsallokation.
Wahrungswetten  kdnnen  Bestandteil der  Anlagestrategie  sein  (Spotgeschafte,
Devisentermingeschafte, Wahrungsoptionen etc.). Um das Wahrungsrisiko zu minimieren, kénnen
Vermdgenswerte, die nicht auf die Rechnungswahrung des Teilfonds lauten, abgesichert werden.
Die H6he und Dauer der Absicherung liegt im Ermessen des Portfolioverwalters.

Der Teilfonds darf Derivate einsetzen. Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden,
sondern kénnen Teil der Anlagestrategie darstellen (Beispielsweise Long Calls/Puts und/oder
Short Calls/Puts bzw. Optionsstrategien). Termingeschafte auf Wéahrungen kdénnen auch zu
Anlagezwecken erworben bzw. verdussert werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

b) Zugelassene Anlagen

Als Anlagen dieses AlF sind zugelassen:

1. Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte  (Aktien, Partizipations- und
Genussscheine, Aktien mit Warrants, usw.) von Gesellschaften weltweit;

2. Fest- und/oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte
(Anleihen, Obligationen, Schuldverschreibungen, Optionsanleihen, Wandelanleihen,
Pfandbriefe, usw.) von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit;

3. Geldmarktinstrumente;

4. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zw6lf Monaten bei
Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat des EWR oder in einem anderen Staat
haben, wenn sie dort einer Aufsicht unterstehen, welche der liechtensteinischen
gleichwertig ist;

5. Privatplatzierungen (Aktien, Obligationen oder Notes, die ohne Publizitéat durch eine kleine
Zahl von Banken oder Finanzinstituten platziert werden. Sie sind an keiner Bérse notiert
und werden vorwiegend von institutionellen Anlegern Glbernommen);

Edelmetalle (direkte und indirekte Anlagen);

Rohstoffe (indirekte Anlagen);

Devisen und derivative Finanzinstrumente, die direkt oder indirekt Devisen zum

Gegenstand haben;

9. Standardisierte, derivative Finanzinstrumente jeder Art (insbesondere Futures und
Optionen), deren Wert von Anlagen (z.B. Wertpapieren, Edelmetallen, Rohstoffen), von
Indizes oder von Referenzsatzen (z.B. Zinsen, Wahrungen) abgeleitet wird und die direkt
oder indirekt Anlagen im Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben;

10. Over-the-counter (OTC) Optionsgeschafte auf Aktien, Indizes, Edelmetalle, Rohstoffe und
Zinsinstrumente sowie Interest Rate und Currency Swaps, Cross Currency Swaps,
Swaptions, usw. und weitere derivative Produkte, wie beispielsweise
Zinsbegrenzungsgeschéfte (caps, floors, collars usw.);

11. Over-the-counter (OTC) Devisenoptionen und Devisenterminkontrakte;

12. Anteile bzw. Aktien von offenen Anlagefonds, die Anlagen im Sinne dieser Ziffer zum
Gegenstand haben;

13. Anteile bzw. Aktien von geschlossenen Anlagefonds oder Organismen fiir gemeinsame
Anlagen mit ahnlicher Funktion, einschliesslich Exchange Traded Funds (ETF’s) und
Investment- oder Beteiligungsgesellschaften, von Emittenten weltweit, die Anlagen im
Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben;

14. Anteile von in- und ausldndischen Immobilienanlagefonds oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen mit &hnlicher Funktion aus einem OECD-Mitgliedstaat, die einer
staatlichen Aufsicht unterliegen, sowie Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte
von Immobiliengesellschaften weltweit (einschliesslich REITs, Real Estate Investment
Trusts);

15. strukturierte Finanzprodukte von Emittenten weltweit, die direkt oder indirekt Anlagen im
Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben;

© N
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16.

17.
18.

Indexzertifikate und Indexbaskets, die direkt oder indirekt Anlagen im Sinne dieser Ziffer
zum Gegenstand haben und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte oder von Referenzsétzen abgeleitet wird;

Anteile von Dachfonds (Fund-of-Funds);

Alternative Anlagefonds wie bspw. Private Equity Funds, Hedge Funds, Immobilienfonds
etc.

¢) Nicht zugelassene Anlagen

1.
2.

Leerverkaufe
Immobilien, Waren und Warenkontrakte (direkt)

d) Anlagebeschrankungen
Fur den AlF gelten folgende Anlagebeschrénkungen:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

Das Gesamtengagement (Long-/Short-Positionen netto) in Wertpapieren, Wertrechten
oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten darf bis zu 50 % des
Gesamtfondsvermdgens betragen.

Der AIF darf hoéchstens 50 % des Nettofondsvermdgens in ein und dasselbe
Investmentunternehmen anlegen.

Anlagen in Silber (direkt oder indirekt mittels kollektiver Kapitalanlagen und derivativer
Finanzinstrumente, welche kein Emittentenrisiko bergen) fallen nicht unter die beiden
vorgenannten Beschrankungen und durfen bis zu 100 % des Gesamtfondsvermdgens
betragen.

Der AIF darf bis zu 100 % in Anteile anderer Investmentunternehmen anlegen.

Anlagen in Anteile anderer Investmentunternehmen, die von derselben
Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, dirfen bis zu 100 % des Nettofondsvermdgens
betragen.

Bankguthaben auf Sicht und Zeit kdnnen bei der Verwahrstelle uneingeschrankt gehalten
werden.

Anlagen, fir die nicht mindestens eine Liquiditat (Kauf und Verkauf ist moglich) innerhalb
des Bewertungsintervalls gemass lit. A dieses Anhangs ,AIF im Uberblick* sichergestellt
ist, dirfen 20 % des Nettofondsvermdgens nicht Ubersteigen.

Anlagen, flur die nicht ein Preis innerhalb des Bewertungsintervalls gemass lit. A dieses
Anhangs ,AIF im Uberblick* verfiigbar ist, diirfen 20 % des Nettofondsvermdgens nicht
Ubersteigen.

Anlagen in derivative Finanzinstrumente muissen grundsatzlich zum deltaadjustierten
Kontraktwert in die vorgenannten Beschrankungen miteinbezogen werden.

Ist ein derivatives Finanzinstrument in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet (strukturiertes Finanzinstrument), muss es ebenfalls in die vorgenannten
Beschrankungen miteinbezogen werden.

Das mit Derivaten verbundene Risiko darf das 1.8-fache des Nettofondsvermdgens nicht
Uberschreiten, wobei ein so genanntes ,Netting“ zur Anwendung kommen kann.

Das Long-Exposure [= Summe aller Kassa- und Terminpositionen (Summe aller
Kontraktwerte, welche ein Long-Exposure implizieren — Long Call, Short Put, Long
Future)] darf das 3-fache des Nettofondsvermégens nicht Gberschreiten.

Das Short-Exposure [= Summe aller Kassa- und Terminpositionen (Summe aller
Kontraktwerte, welche ein Short-Exposure implizieren — Short Call, Long Put, Short
Future)] darf das 1-fache des Nettofondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Das Gesamt-Exposure [= Summe aller Kassa- und Terminpositionen (Summe aller
Kontraktwerte, von Calls, Puts, Futures)] darf das 3-fache des Nettofondsvermégens nicht
Uberschreiten.

e) Kreditaufnahme
Fir die Kreditaufnahme gelten folgende Bestimmungen:

1.

Der AIF darf sowohl zu Investitionszwecken, als Sicherstellung fur Derivate (Margin) als
auch zur Erfullung von Ruckkaufsbegehren bis zum Betrag von héchstens 20 % des
Nettofondsvermdgens Kredite aufnehmen.

Die zum Fondsvermdgen gehérenden Sachen und Rechte diirfen nicht verpfandet werden,
ausser fur die geméss Bst. a) zuldssige Kreditaufnahme und fiir die Geschafte mit
derivativen Finanzinstrumenten.

Der AIF darf weder Kredite gewahren noch fur Dritte als Biurge einstehen.
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Der AIF hat gegeniiber der Depotbank keinen Anspruch auf die Einrdumung des maximal
zulassigen Kreditrahmens. Die alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Héhe
ein Kredit gewéhrt wird, obliegt der Depotbank entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese
Politik kann sich unter Umstanden wahrend der Laufzeit des Fonds andern.

f) Anlagen in Anteile an anderen Fonds
Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Vermdgens in Anteile an anderen Fonds investieren. Dabei
sind die entsprechenden Anlagebeschrankungen jeweils zu beachten.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen
zusatzliche indirekte Kosten und Geblihren anfallen sowie Vergiitungen und Honorare verrechnet
werden, die jedoch direkt den einzelnen indirekten Anlagen belastet werden.

g) Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen

Sofern Anteilsklassen bestehen, die nicht in der Rechnungswéahrung des Teilfonds gefuhrt werden,
kann eine teilweise oder vollstandige Absicherung gegen Wéhrungsrisiken durchgefiihrt werden.
Es liegt im Ermessen des AIFM zu bestimmen, ob und in welchem Umfang eine etwaige
Absicherung vorgenommen wird. Devisentermingeschéfte zur Absicherung von Wéhrungsrisiken
der Anteilsklassen werden nicht in das Limit zur Begrenzung von derivativen Finanzinstrumenten
eingerechnet.

h) Rechnungs-/ Referenzwéhrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwéahrung pro Anteilsklasse werden in lit.
A dieses Anhangs ,Teilfonds im Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des Teilfonds
erfolgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der
Nettoinventarwert der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wéahrungen,
welche sich fur die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

i)  Profil des typischen Anlegers

Der AIF eignet sich fur professionelle und private Anleger mit einer grossen Risikobereitschaft und
einem langfristigen Anlagehorizont. Die Anleger muissen bereit und in der Lage sein,
Uberdurchschnittliche Wertschwankungen hinzunehmen und auch grdssere Verluste verkraften
kénnen.

E. Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemdass den in den konstituierenden Dokumenten
genannten Prinzipien.

F. Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

a) Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung
der einzelnen Anlagen des Teilfonds abh&ngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden.
In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem
Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anleger sein investiertes Kapital zuriick erhalt.

Aufgrund der Uberwiegenden Investition des Fondsvermdgens in Silber (direkt und indirekt)
unterliegt der Teilfonds insbesondere dem Marktrisiko, welches sich negativ auf das
Fondsvermogen auswirken kann. Aufgrund der flexiblen Anlagestrategie kann der AIF je nach
Marktsituation unter Umsténden bis zu 49 % in fest- und variabel verzinslichen Anlageinstrumenten
sowie Beteiligungspapiere investiert sein. In einer solchen Situation tritt insbesondere das
Zinsrisiko sowie das Markt- und Emittentenrisiko in Erscheinung. Daneben kénnen aber auch
andere Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko eintreten. Aufgrund der fokussierten Anlagestrategie
und der Mdoglichkeit bis zu 50 % des Nettofondsvermdgens in eine einzige Anlage bzw. einen
einzigen Emittenten zu investieren, kommt es zu Risiken, die weit Gber das herkémmliche Mass
hinausgehen und unter Umstdnden zu einem Totalverlust des vom Teilfonds investierten
Vermdgens fiihren kdnnen. Das Teilfondsvermdgen kann in aussergewothnlichen Situationen

Prospekt und Satzung in der Fassung vom 13. Januar 2022



vollumfanglich in Edelmetall- und Rohstoffanlagen (direkt oder indirekt) investiert sein, was
zusatzlich zu einem Konzentrationsrisiko fuhren kann.

Risikomanagementmethode: Commitment Approach
Maximaler Hebel: 300 %
Erwarteter Hebel: 200 %
b) Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des AIF allgemeinen Risiken
unterliegen. Eine beispielhafte, aber nicht abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Ziffer 8.2
des Prospekts.

G. Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden
Eine Ubersicht tiber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, sind der Tabelle
,Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen® aus lit. A dieses
Anhangs ,Teilfonds im Uberblick® ersichtlich.

H. Performance-Fee

Ein Berechnungsbeispiel findet sich im Anhang C ,Berechnungsbeispiel fiir die Performance Fee*.

Vaduz, 13. Januar 2022

Der AIFM:
Ahead Wealth Solutions AG, Vaduz

Die Verwahrstelle:
Bank Frick & Co. AG, Balzers
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5.

Defensive Fund (USD)

A. Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Valoren-Nummer

115.677.886

ISIN-Nummer

LI1156778865

Vertrieb

Vertrieb findet an professionelle Anleger und Privatanleger in
Liechtenstein statt.

Dauer des Teilfonds

uneingeschrankt

Kotierung nein
Re.chnungswahrung des USD
Teilfonds
Mindestanlage 1 Anteil
Erstausgabepreis USD 1°000.--
Liberierung (erster Valuta-

offen

Tag)

Bewertungstag?

mindestens per letztem Kalendertag des Monats

Bewertungsintervall!

mindestens per letztem Kalendertag des Monats

Bewertungsfrist

innerhalb von funf Bankarbeitstagen

Ausgabe- und
Ricknahmetag

jeder Bewertungstag

Valuta Ausgabe- und
Ricknahmetag

binnen drei Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag

Annahmeschluss
Anteilsgeschéft

Bewertungstag,16.00 Uhr (MEZ)

Stuckelung

Nur ganze Anteile (keine Fraktionen)

Verbriefung

buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr

jeweils zum 30. Juni

Ende des ersten
Geschéftsjahres

30. Juni 2022

Erfolgsverwendung

thesaurierend

Kosten zulasten der Anleger

Max. Ausgabekommission 5%
Max. o
Ricknahmekommission 1%
Max. Umtauschgebihr beim
Wechsel von einer

5%

Anteilsklasse in eine andere
Anteilsklasse

1

Bei Vorliegen von Anteilsgeschéft (Zeichnungen u/o Riicknahmen) kénnen mit Zustimmung des AIFM auch wahrend des
Monats NAV-Berechnungen vorgenommen werden.
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Kosten zulasten des Teilfondsvermogens?

Max. Verwaltungskosten? 0.30 % p.a.
Max. Portfolio- o
verwaltungsgebiihr? 34 0.90 % p.a.
Max. Performance-Fee? 15%
Hurdlerate 0%

High Watermark ja

B. Aufgabenubertragung durch AIFM

a) Risikomanagement
Das Risikomanagement ist fur diesen AIF nicht delegiert.

b) Portfolioverwaltung
Die Portfolioverwaltung ist fur diesen Teilfonds nicht delegiert.

c) Anlageberater
Als Anlageberater ohne Entscheidungsbefugnis fur diesen Teilfonds fungiert die Matrix Capital
Management Trust reg.

C. Verwahrstelle
Die Verwahrstellenfunktion ist fiir diesen Teilfonds an die Bank Frick & Co. AG Ubertragen.
D. Anlagegrundsatze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsatze des
Defensive Fund (USD)

a) Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, einen mdéglichst hohen Gesamtertrag zu erzielen. Das
Fondsvermogen wird aktiv verwaltet. Je nach Marktsituation kdnnen die Gewichtungen der
Anlageklassen unter Einhaltung der definierten Anlagebeschrankungen grundsatzlich uneinge-
schrankt verandert werden, ohne sich nach einer bestimmten Benchmark richten zu mussen.
Daher konnen die Anlagen in der ganzen Welt, in allen frei konvertierbaren Wahrungen und
samtlichen Wirtschaftssektoren vorgenommen werden. Somit besteht eine sehr hohe Flexibilitat
hinsichtlich der Anlagepolitik.

Der Teilfonds investiert sein Vermtégen mehrheitlich in fest- oder variabel verzinsliche
Forderungspapiere und —rechte (Anleihen, Obligationen, Schuldverschreibungen, Optionsan-
leihen, Wandelanleihen, Pfandbriefe etc.). Diese kbnnen sowohl von privaten als auch 6ffentlich-
rechtlichen Schuldnern und internationalen Organisationen begeben sein. Der AIFM ist bestrebt,
nach Mdglichkeit zinstragende Anlageinstrumente zu erwerben, die ein Rating von so genanntem
»investment grade“ aufweisen. Dennoch ist es dem Teilfonds erlaubt, sein Vermdgen mehrheitlich
in zinstragende Anlageinstrumente anzulegen, welche nicht mindestens ein Rating von ,investment
grade” aufweisen (,High Yield Bonds“). Die Anlagen koénnen weltweit und in allen frei
konvertierbaren Wahrungen erfolgen.

Der Anlagestil des Teilfonds kann als opportunistisch bezeichnet werden. Investitionen werden nur
bei passenden Marktgelegenheiten eingegangen. In Zeiten, in denen keine Opportunitaten im
Markt erkennbar sind, kann das Fondsvermégen unter Einhaltung der Anlagebeschrankungen
auch in Einlagen, Geldmarktinstrumenten und anderen fest- und variabel verzinslichen kurzfristigen
Anlagen gehalten werden. Es gilt zu beachten, dass die Wertentwicklung des Teilfonds markant

Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in
Ausubung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich im Prospekt in den Ziffern 11 (Steuervorschriften) und 12
(Kosten und Gebuhren zulasten des Fonds).

Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebiihr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.

Kann unter Umstanden Vertriebsentschadigungen enthalten.

Die Entschadigung an den Anlageberater ist in der Portfolioverwaltungsgebuhr enthalten.
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von der generellen Entwicklung der zugrundeliegenden Markte, in denen der Teilfonds investiert,
abweichen kann.

Auch kann es Zeiten geben, in denen nur wenige Anlagen die Auswahlkriterien des Teilfonds
erfullen und daher eine mit OGAWSs vergleichbare Beschrankung der Anlagen beim gleichen
Emittenten wenig sinnvoll ist. Der Teilfonds setzt den Prozentsatz fiir die maximale Anlage des
Fondsvermdgens beim gleichen Emittenten auf 100% fest. Dies, zusammen mit der Mdglichkeit,
mehr als 10 % des stimmberechtigten Kapitals eines Unternehmens zu halten, unterscheidet den
vorliegenden Teilfonds von einem OGAW nach UCITSG.

Der Teilfonds darf sein Vermdgen ganz oder teilweise in Anteile von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (Anteile anderer Investmentvermégen wie OGAW, OGA, AlF, Exchange Traded Funds
-ETFs“ usw.) investieren. Der Teilfonds kann demnach eine Dachfondsstruktur aufweisen.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschréankungen hinsichtlich der Wéhrungsallokation. Wéhrungs-
wetten kénnen Bestandteil der Anlagestrategie sein (Spotgeschéfte, Devisentermin-geschafte,
Wahrungsoptionen etc.). Um das Wahrungsrisiko zu minimieren, kdnnen Vermdgenswerte, die
nicht auf die Rechnungswahrung des Teilfonds lauten, abgesichert werden. Die H6he und Dauer
der Absicherung liegt im Ermessen des AIFM.

Der Teilfonds darf Derivate einsetzen. Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden,
sondern konnen Teil der Anlagestrategie darstellen (Beispielsweise Long Calls/Puts und/oder
Short Calls/Puts bzw. Optionsstrategien). Termingeschéfte auf Wahrungen kdénnen auch zu
Anlagezwecken erworben bzw. veraussert werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

b) Zugelassene Anlagen

Als Anlagen dieses Teilfonds sind zugelassen:

1. Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Aktien, Partizipations- und Genuss-
scheine, Aktien mit Warrants, usw.) von Gesellschaften weltweit;

2. Fest- und/oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte
(Anleihen, Obligationen, Schuldverschreibungen, Optionsanleihen, Wandelanleihen,
Pfandbriefe, usw.) von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit;

3. Geldmarktinstrumente;

4. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten bei
Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat des EWR oder in einem anderen Staat
haben, wenn sie dort einer Aufsicht unterstehen, welche der liechtensteinischen
gleichwertig ist;

5. Privatplatzierungen (Aktien, Obligationen oder Notes, die ohne Publizitat durch eine kleine
Zahl von Banken oder Finanzinstituten platziert werden. Sie sind an keiner Borse notiert
und werden vorwiegend von institutionellen Anlegern tlbernommen);

Edelmetalle (direkte und indirekte Anlagen);

Rohstoffe (indirekte Anlagen);

Devisen und derivative Finanzinstrumente, die direkt oder indirekt Devisen zum

Gegenstand haben;

9. Standardisierte, derivative Finanzinstrumente jeder Art (insbesondere Futures und
Optionen), deren Wert von Anlagen (z.B. Wertpapieren, Edelmetallen, Rohstoffen), von
Indizes oder von Referenzsatzen (z.B. Zinsen, Wahrungen) abgeleitet wird und die direkt
oder indirekt Anlagen im Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben;

10. Over-the-counter (OTC) Optionsgeschéfte auf Aktien, Indizes, Edelmetalle, Rohstoffe und
Zinsinstrumente sowie Interest Rate und Currency Swaps, Cross Currency Swaps,
Swaptions, usw. und weitere derivative Produkte, wie beispielsweise Zinsbegrenzungs-
geschéfte (caps, floors, collars usw.);

11. Over-the-counter (OTC) Devisenoptionen und Devisenterminkontrakte;

12. Anteile bzw. Aktien von offenen Anlagefonds, die Anlagen im Sinne dieser Ziffer zum
Gegenstand haben;

13. Anteile bzw. Aktien von geschlossenen Anlagefonds oder Organismen fur gemeinsame
Anlagen mit ahnlicher Funktion, einschliesslich Exchange Traded Funds (ETF’s) und
Investment- oder Beteiligungsgesellschaften, von Emittenten weltweit, die Anlagen im
Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben;

© N
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14.

15.

16.

17.
18.

Anteile von in- und auslandischen Immobilienanlagefonds oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion aus einem OECD-Mitgliedstaat, die einer
staatlichen Aufsicht unterliegen, sowie Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte
von Immobiliengesellschaften weltweit (einschliesslich REITs, Real Estate Investment
Trusts);

strukturierte Finanzprodukte von Emittenten weltweit, die direkt oder indirekt Anlagen im
Sinne dieser Ziffer zum Gegenstand haben;

Indexzertifikate und Indexbaskets, die direkt oder indirekt Anlagen im Sinne dieser Ziffer
zum Gegenstand haben und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte oder von Referenzséatzen abgeleitet wird;

Anteile von Dachfonds (Fund-of-Funds)

Alternative Anlagefonds wie bspw. Private Equity Funds, Hedge Funds, Immobilienfonds
etc.

¢) Nicht zugelassene Anlagen

1.
2.

Leerverkaufe
Immobilien, Waren und Warenkontrakte (direkt)

d) Anlagebeschrankungen
Fur den AIF gelten folgende Anlagebeschrankungen:

1.

10.

11.

12.

13.

Das Gesamtengagement (Long-/Short-Positionen netto) in Wertpapieren, Wertrechten
oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten darf bis zu 100 % des Gesamtfonds-
vermdgens betragen.

Der AIF darf 100 % des Nettofondsvermdgens in ein und dasselbe Investment-
unternehmen anlegen.

Der AIF darf bis zu 100 % in Anteile anderer Investmentunternehmen anlegen.

Anlagen in Anteile anderer Investmentunternehmen, die von derselben Verwaltungs-
gesellschaft verwaltet werden, dirfen bis zu 100 % des Nettofondsvermdgens betragen.
Bankguthaben auf Sicht und Zeit kénnen bei der Verwahrstelle uneingeschrankt gehalten
werden.

Anlagen, fur die nicht mindestens eine Liquiditat (Kauf und Verkauf ist moglich) innerhalb
des Bewertungsintervalls gemass lit. A dieses Anhangs ,AIF im Uberblick® sichergestellt
ist, dirfen 20 % des Nettofondsvermdgens nicht Ubersteigen.

Anlagen, fur die nicht ein Preis innerhalb des Bewertungsintervalls gemass lit. A dieses
Anhangs ,AIF im Uberblick verfiigbar ist, diirfen 20 % des Nettofondsvermégens nicht
Ubersteigen.

Anlagen in derivative Finanzinstrumente muissen grundsatzlich zum deltaadjustierten
Kontraktwert in die vorgenannten Beschrankungen miteinbezogen werden.

Ist ein derivatives Finanzinstrument in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet (strukturiertes Finanzinstrument), muss es ebenfalls in die vorgenannten
Beschrankungen miteinbezogen werden.

Das mit Derivaten verbundene Risiko darf das 1.8-fache des Nettofondsvermégens nicht
Uberschreiten, wobei ein so genanntes ,Netting“ zur Anwendung kommen kann.

Das Long-Exposure [= Summe aller Kassa- und Terminpositionen (Summe aller
Kontraktwerte, welche ein Long-Exposure implizieren — Long Call, Short Put, Long
Future)] darf das 3-fache des Nettofondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Das Short-Exposure [= Summe aller Kassa- und Terminpositionen (Summe aller
Kontraktwerte, welche ein Short-Exposure implizieren — Short Call, Long Put, Short
Future)] darf das 1-fache des Nettofondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Das Gesamt-Exposure [= Summe aller Kassa- und Terminpositionen (Summe aller
Kontraktwerte, von Calls, Puts, Futures)] darf das 3-fache des Nettofondsvermdgens nicht
Uberschreiten.

e) Kreditaufnahme
Fur die Kreditaufnahme gelten folgende Bestimmungen:

1.

Der AIF darf sowohl zu Investitionszwecken, als Sicherstellung fur Derivate (Margin) als
auch zur Erfullung von Rickkaufsbegehren bis zum Betrag von héchstens 20 % des
Nettofondsvermdgens Kredite aufnehmen.

Die zum Fondsvermdgen gehérenden Sachen und Rechte diirfen nicht verpfandet werden,
ausser fir die gemass Bst. a) zuldssige Kreditaufnahme und fiir die Geschafte mit
derivativen Finanzinstrumenten.

Der AIF darf weder Kredite gewéahren noch fiir Dritte als Blrge einstehen.
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Der AIF hat gegeniiber der Depotbank keinen Anspruch auf die Einrdumung des maximal
zulassigen Kreditrahmens. Die alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Héhe
ein Kredit gewéhrt wird, obliegt der Depotbank entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese
Politik kann sich unter Umstanden wahrend der Laufzeit des Fonds &ndern.

f)  Anlagen in Anteile an anderen Fonds
Der Teilfonds darf bis zu 100 % seines Vermdgens in Anteile an anderen Fonds investieren. Dabei
sind die entsprechenden Anlagebeschrankungen jeweils zu beachten.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen
zusatzliche indirekte Kosten und Gebihren anfallen sowie Vergitungen und Honorare verrechnet
werden, die jedoch direkt den einzelnen indirekten Anlagen belastet werden.

g) Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen

Sofern Anteilsklassen bestehen, die nicht in der Rechnungswahrung des Teilfonds gefiihrt werden,
kann eine teilweise oder vollstandige Absicherung gegen Wéhrungsrisiken durchgefuhrt werden.
Es liegt im Ermessen des AIFM zu bestimmen, ob und in welchem Umfang eine etwaige
Absicherung vorgenommen wird. Devisentermingeschéfte zur Absicherung von Wahrungsrisiken
der Anteilsklassen werden nicht in das Limit zur Begrenzung von derivativen Finanzinstrumenten
eingerechnet.

h) Rechnungs-/ Referenzwéhrung des Teilfonds
Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwéahrung pro Anteilsklasse werden in lit.
A dieses Anhangs ,Teilfonds im Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des Teilfonds
erfolgt. Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der
Nettoinventarwert der Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wéahrungen,
welche sich fur die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

i)  Profil des typischen Anlegers

Der AIF eignet sich vor allem fur mittel- bis langfristig orientierte professionelle und private Anleger,
die Gber mehrere Jahre hinweg Kapital bilden und in ein breit diversifiziertes Portfolio von fest- und
variabel verzinslichen Anlageinstrumenten investieren méchten. Dennoch missen die Anleger des
Teilfonds aufgrund der Vielzahl an potentiellen Risiken der erlaubten Anlagen bereit und in der
Lage sein, gréssere Wertschwankungen hinzunehmen.

E. Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemdass den in den konstituierenden Dokumenten
genannten Prinzipien.

F. Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

a) Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung
der einzelnen Anlagen des Teilfonds abh&angig und kann nicht im Voraus festgelegt werden.
In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem
Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anleger sein investiertes Kapital zuriickerhalt.

Aufgrund der Uberwiegenden Investition des Vermoégens des Defensive Fund (USD) in fest- und
variabel verzinsliche Anlageinstrumente tritt insbesondere das Zinsrisiko in Erscheinung, aber auch
das Wahrungsrisiko, da die Anlagen weltweit und in allen frei konvertierbaren Wahrungen getétigt
werden kénnen.

Aufgrund der Mdoglichkeit das Vermégen des Defensive Fund (USD) ergdnzend auch in
Beteiligungspapiere und —wertrechte sowie weitere zugelassene Anlageklassen zu investieren,
besteht bei diesem Teilfonds ebenfalls ein Markt- und Emittentenrisiko, welches sich negativ auf
das Fondsvermégen auswirken kann. Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die
nicht der Absicherung dienen, kann es zu erhéhten Risiken kommen.
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Risikomanagementmethode: Commitment Approach
Maximaler Hebel: 300 %
Erwarteter Hebel: 200 %

b) Allgemeine Risiken
Zusétzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des AIF allgemeinen Risiken
unterliegen. Eine beispielhafte, aber nicht abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Ziffer 8.2
des Prospekts.

G. Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden
Eine Ubersicht tber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, sind der Tabelle
,Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen® aus lit. A dieses
Anhangs ,Teilfonds im Uberblick® ersichtlich.

H. Performance-Fee

Ein Berechnungsbeispiel findet sich im Anhang C ,Berechnungsbeispiel fiir die Performance Fee*.

Vaduz, 13. Januar 2022

Der AIFM:
Ahead Wealth Solutions AG, Vaduz

Die Verwahrstelle:
Bank Frick & Co. AG, Balzers
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Anhang C: Berechnungsbeispiel fir die Performance Fee (10%)

Performance Fee' 10% Hurdle Rate Anwendung Nein

High Watermark? Ja

Berechnung Performance Fee mit jeder NAV
Berechungsstatus Performance Fee gilt bei Eintritt als geschuldet
Auszahlung Performance Fee Jeweils zum Ende eines Quartals am 31.3.,30.6.,30.9. & 31.12
Quartal 1

Monat 1 100.00 100.00 100.00 102.00 0.20 0.20 101.80
Monat 2 101.80 101.80 101.80 104.00 0.22 0.42 103.78
Monat 3 103.78 103.78 103.78 115.00 1.12 1.54 113.88
Quartal 2

Monat 1 113.88 113.88 113.88 116.00 0.21 0.21 115.79
Monat 2 115.79 115.79 115.79 121.00 0.52 0.73 120.48
Monat 3 120.48 120.48 120.48 112.00 0.00 0.73 112.00
Quartal 3

Monat 1 112.00 120.48 120.48 114.00 0.00 0.00 114.00
Monat 2 114.00 120.48 120.48 117.00 0.00 0.00 117.00
Monat 3 117.00 120.48 120.48 136.00 1.55 1.55 134.45
Quartal 4

Monat 1 134.45 134.45 134.45 137.00 0.26 0.26 136.74
Monat 2 136.74 136.74 136.74 143.00 0.63 0.89 142.37
Monat 3 142.37 142.37 142.37 148.50 0.61 1.50 147.89

In Quartal 1 wurde eine Performance Fee erhoben, da der Fonds den Grenzkurs tberschritten hat.
Die High Watermark ist der Emissionspreis.

In Quartal 2 wurde eine Performance Fee erhoben, da der Fonds den Grenzkurs wahrend dem
Quartal Uberschritten hat. Die High Watermark ist der héchste NAV nach Perfomance Fee aus

In Quartal 3 wurde eine Performance Fee erhoben, da der Fonds den Grenzkurs am Quartalsende
Gberschritten hat. Die High Watermark ist der hochste NAV nach Performance Fee aus Quartal 2.

In Quartal 4 wurde eine Performance Fee erhoben, da der Fonds den Grenzkurs tberschritten hat.
Die High Watermark ist der hochste NAV nach Performance Fee aus Quartal 3.

! Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag anteilig berechnet, zuriickgestellt und gilt als geschuldet. Die Héhe der
Performance Fee bezieht sich auf die Differenz zwischen Grenzkurs und NAV nach Performance Fee. Eine Auszahlung erfolgt am
Quartalsende.

2 Die High Watermark ist der letzte NAV nach Performance Fee zu dem letztmals eine Performance Fee bezahlt wurde.

3 Die Berechnungsgrundlage fiir die Performance Fee stellt bei Fonds mit mehreren Anteilsklassen jeweils die Performance in
der jeweiligen Wahrungsklasse verglichen mit dem Grenzkurs in derselben Wahrung dar. Es kann daher theoretisch
vorkommen, dass in einer Anteilsklasse eine Performance Fee zur Anwendung kommt - in einer anderen Anteilsklasse jedoch
nicht.

“ Die Berechnungsgrundlage fir den Grenzkurs ist die guiltige High Watermark.
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Anhang C: Berechnungsbeispiel fir die Performance Fee (15%)

Performance Fee' 15% Hurdle Rate Anwendung Nein

High Watermark? Ja

Berechnung Performance Fee mit jeder NAV
Berechungsstatus Performance Fee gilt bei Eintritt als geschuldet
Auszahlung Performance Fee Jeweils zum Ende eines Quartals am 31.3.,30.6.,30.9. & 31.12
Quartal 1

Monat 1 100.00 100.00 100.00 102.00 0.30 0.30 101.70
Monat 2 101.70 101.70 101.70 104.00 0.35 0.65 103.66
Monat 3 103.66 103.66 103.66 115.00 1.70 2.35 113.30
Quartal 2

Monat 1 113.30 113.30 113.30 116.00 041 0.41 115.59
Monat 2 115.59 115.59 115.59 121.00 0.81 1.22 120.19
Monat 3 120.19 120.19 120.19 112.00 0.00 1.22 112.00
Quartal 3

Monat 1 112.00 120.19 120.19 114.00 0.00 0.00 114.00
Monat 2 114.00 120.19 120.19 117.00 0.00 0.00 117.00
Monat 3 117.00 120.19 120.19 136.00 2.37 2.37 133.63
Quartal 4

Monat 1 133.63 133.63 133.63 137.00 0.51 0.51 136.49
Monat 2 136.49 136.49 136.49 143.00 0.98 1.49 142.02
Monat 3 142.02 142.02 142.02 148.50 0.97 2.46 147.53

In Quartal 1 wurde eine Performance Fee erhoben, da der Fonds den Grenzkurs tberschritten hat.
Die High Watermark ist der Emissionspreis.

In Quartal 2 wurde eine Performance Fee erhoben, da der Fonds den Grenzkurs wahrend dem
Quartal Uberschritten hat. Die High Watermark ist der héchste NAV nach Perfomance Fee aus

In Quartal 3 wurde eine Performance Fee erhoben, da der Fonds den Grenzkurs am Quartalsende
Gberschritten hat. Die High Watermark ist der hochste NAV nach Performance Fee aus Quartal 2.

In Quartal 4 wurde eine Performance Fee erhoben, da der Fonds den Grenzkurs tberschritten hat.
Die High Watermark ist der hochste NAV nach Performance Fee aus Quartal 3.

! Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag anteilig berechnet, zuriickgestellt und gilt als geschuldet. Die Héhe der
Performance Fee bezieht sich auf die Differenz zwischen Grenzkurs und NAV nach Performance Fee. Eine Auszahlung erfolgt am
Quartalsende.

2 Die High Watermark ist der letzte NAV nach Performance Fee zu dem letztmals eine Performance Fee bezahlt wurde.

3 Die Berechnungsgrundlage fiir die Performance Fee stellt bei Fonds mit mehreren Anteilsklassen jeweils die Performance in
der jeweiligen Wahrungsklasse verglichen mit dem Grenzkurs in derselben Wahrung dar. Es kann daher theoretisch
vorkommen, dass in einer Anteilsklasse eine Performance Fee zur Anwendung kommt - in einer anderen Anteilsklasse jedoch
nicht.

“ Die Berechnungsgrundlage fir den Grenzkurs ist die guiltige High Watermark.
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