Dieser Prospekt ist ein Auszug aus dem Prospekt der Gesellschaft vom 15. Februar 2019, den
Prospektzuséatzen fir die Fonds, die zum Vertrieb an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz
zugelassen sind, und dem landerspezifischen Prospektzusatz fir die Schweiz vom 22. Februar 2019.
Dieser Prospektauszug ist nur fir Anleger in der Schweiz bestimmt. Er ist ausschlieBlich fir das
Angebot und den Vertrieb von Aktien der Gesellschaft in der Schweiz oder von der Schweiz aus
vorgesehen. Er enthélt nur Angaben zu den in der Schweiz zugelassenen Fonds und stellt keinen
Prospekt gemafl irischem Recht dar. Ein oder mehrere Fonds der Gesellschaft sind von der irischen
Zentralbank zugelassen, aber nicht zum Angebot und Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz
aus.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren Namen im zugehdrigen Verzeichnis aufgefuhrt
sind, Ubernehmen die Verantwortung fir in diesem Dokument enthaltenen Angaben. Nach bestem
Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten
lassen, um dies zu gewahrleisten) entsprechen die in diesem Dokument enthaltenen Angaben den
Tatsachen und lassen nichts aus, was die Bedeutung dieser Angaben wahrscheinlich berthren
wirde.

Fisher Investments Institutional Funds PLC

Ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds

(eine offene Investmentgesellschaft mit Umbrella-Struktur und variablem Kapital, die mit beschrankter Haftung
gemal irischem Recht unter der Registernummer 496650 gegriindet wurde)

PROSPEKTAUSZUG FUR DIE SCHWEIZ

Dieser Prospekt darf nur zusammen mit dem Prospektzusatz fir die Aktien des angebotenen Fonds
verteilt werden und muss im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.

15. Februar 2019



WICHTIGE HINWEISE

DIESES DOKUMENT IST WICHTIG. VOR EINEM AKTIENKAUF SOLLTEN SIE SICHER SEIN, DASS SIE DIE
ART DER ANLAGE, DIE DAMIT VERBUNDENEN RISIKEN UND IHRE EIGENEN PERSONLICHEN
UMSTANDE GENAU VERSTEHEN UND KENNEN. WENN SIE ZWEIFEL UBER DEN INHALT DIESES
PROSPEKTS HABEN, SOLLTEN SIE IHREN BORSENMAKLER, BANKBERATER, ANWALT,
STEUERBERATER ODER EINEN ANDEREN FINANZBERATER UM RAT FRAGEN. DIE KURSE VON
AKTIEN DER GESELLSCHAFT KONNEN SOWOHL FALLEN ALS AUCH STEIGEN.

Zulassung

Fisher Investments Institutional Funds plc (die ,,Gesellschaft“) ist eine Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital, die am 24. Marz 2011 gegrindet wurde und in Irland von der Central Bank of Ireland
(die ,,Zentralbank®) als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaR den Vorschriften
der Europadischen Gemeinschaften (,,Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren*) von 2003
in der jeweils geltenden Fassung zugelassen ist. Die Zulassung bedeutet jedoch nicht, dass die
Zentralbank eine Gewahrleistung fir die Wertentwicklung der Gesellschaft ibernimmt. Die Zentralbank
haftet nicht fir die Leistung oder eine Nichtleistung der Gesellschaft. Die Zulassung der Gesellschaft
bedeutet nicht, dass die Zentralbank die Gesellschaft unterstitzt oder fur sie birgt, und die Zentralbank
ist nicht fur den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich.

Die Gesellschaft hat die Struktur eines offenen Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds.
Der Verwaltungsrat kann jederzeit Aktien ausgeben, die Anteile an verschiedenen Fonds repréasentieren. Fir
einen Fonds kdnnen Aktien von mehr als einer Aktienklasse ausgegeben werden. Alle Aktien der einzelnen
Klassen sind untereinander gleichrangig, sofern im jeweiligen Prospektzusatz nichts Abweichendes festgelegt ist.
Bei der Einfiihrung eines neuen Fonds (fiir den eine Genehmigung der Zentralbank erforderlich ist) oder einer
neuen Aktienklasse (die gemall den Anforderungen der Zentralbank ausgegeben werden muss) erstellt die
Gesellschaft einen Prospektzusatz mit den relevanten Angaben zu jedem dieser Fonds bzw. neuen
Aktienklassen. Diese Dokumentation wird vom Verwaltungsrat herausgegeben. Fir jeden Fonds (und
dementsprechend nicht fir jede Aktienklasse) wird ein gesondertes Portfolio von Vermdgenswerten unterhalten,
die in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik dieses Fonds angelegt werden. Die
Einzelheiten zu den jeweiligen Fonds und den darin erhdltlichen Aktienklassen werden im jeweiligen
Prospektzusatz beschrieben.

Die Gesellschaft hat die Haftung zwischen ihren Fonds getrennt. Dementsprechend kdénnen Verbindlichkeiten,
die im Namen eines Fonds eingegangen werden bzw. sich auf einen Fonds beziehen, ausschlieflich aus dem
Vermogen des betreffenden Fonds bestritten werden.

Verantwortung

Die Mitglieder des Verwaltungsrats (deren Namen nachstehend unter der Uberschrift ,Verwaltung der
Gesellschaft — Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft genannt sind) Gibernehmen die Verantwortung fir die
in diesem Prospekt und den jeweiligen Prospektzusétzen enthaltenen Angaben. Die in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben (in der durch den mal3geblichen Prospektzusatz erganzten, geanderten oder erweiterten
Fassung), wenn sie zusammen mit dem Prospektzusatz gelesen werden, entsprechen nach bestem Wissen und
Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder den Tatsachen zum Stand des mal3geblichen Prospektzusatzes, ohne
dass etwas ausgelassen wurde, das fur diese Angaben wahrscheinlich von Bedeutung sein kdnnte.

Allgemeines

Dieser Prospekt beschreibt die Gesellschaft und enthalt allgemeine Informationen Uiber die Angebote von Aktien
der Gesellschaft. Bitte lesen Sie unbedingt auch den Prospektzusatz, der separat von diesem Dokument vorliegt.
Jeder Prospektzusatz enthélt die Bestimmungen zu den Aktien und dem Fonds, auf die sich der Prospektzusatz
bezieht, sowie eine Beschreibung der Risikofaktoren und weitere spezifische Informationen fiir die jeweiligen
Aktien.

Sie sollten beziglich der Aktien keinerlei MalRnahmen ergreifen, sofern Sie noch kein Exemplar des
Prospektzusatzes erhalten haben. Vorbehaltlich der Angaben im jeweiligen Prospektzusatz ergdnzen und
modifizieren die Informationen im Prospektzusatz die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen mit
spezifischen Details und Bestimmungen zu den jeweils ausgegebenen Aktien. Im Falle von Unstimmigkeiten
zwischen dem Inhalt dieses Prospekts und einem Prospektzusatz ist jedoch der Inhalt des jeweiligen
Prospektzusatzes in Bezug auf diese Unstimmigkeit maf3geblich. Dieser Prospekt sowie die mal3geblichen
Prospektnachtrage sollten beide vollstandig und sorgféltig gelesen werden, bevor eine Anlageentscheidung
beziiglich Aktien irgendeiner Klasse getroffen wird.

Die Verteilung dieses Prospekts und des malf3geblichen Prospektzusatzes ist in allen Landern nach
Veroffentlichung des Jahresberichts und des gepriiften Jahresabschlusses nur in Verbindung mit dem jeweils



letzten Jahresabschluss zulassig. Diese Berichte und der vorliegende Prospekt bilden gemeinsam den Prospekt
fur die Ausgabe von Aktien an der Gesellschatt.

Die Bestimmungen der Satzung, die als von den Aktiondren zur Kenntnis genommen gelten, kommen allen
Aktiondren zugute, und alle Aktionare sind daran gebunden. Kopien der Satzung sind auf Anfrage erhaltlich.

Dieser Prospekt und alle maRgeblichen Prospektzusatze unterliegen irischem Recht und sind nach diesem
auszulegen.

Verkaufsbeschrdnkungen

Die Verteilung dieses Prospekts ist nur zulassig in Verbindung mit einem Exemplar des Prospektzusatzes fiir die
betreffenden Aktien (wobei Sie ungeachtet der Anzahl der Prospektzusétze, die Sie erhalten, nur ein Exemplar
des Prospekts erhalten). Dieser Prospekt darf in Hoheitsgebieten oder unter Umsténden, in bzw. unter denen ein
solches Angebot oder eine solche Werbung rechtswidrig oder nicht genehmigt ist, nicht fir Zwecke eines
Angebots oder einer Werbung verwendet werden. Insbesondere sind und werden die Aktien nicht gemald dem
United States Securities Act von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (das ,US-Wertpapiergesetz von 1933%)
registriert. Die Gesellschaft wird nicht gemafl? dem United States Investment Company Act von 1940 in der
jeweils glltigen Fassung (das ,Gesetz Uber Anlagegesellschaften von 1940%) registriert. Daher dirfen die Aktien
in den USA weder mittelbar noch unmittelbar angeboten noch verkauft werden, es sei denn, es liegt eine
Ausnahmegenehmigung vor bzw. es handelt sich um eine Transaktion, die den Vorschriften des Gesetzes von
1933 und dem Gesetz liber Anlagegesellschaften von 1940 nicht unterliegt. Die Aktien wurden weder von der
United States Securities and Exchange Commission (die ,SEC*) noch von der Wertpapieraufsichtsbehorde
irgendeines US-Bundesstaates oder einer @hnlichen Behdrde der vereinigten Staaten genehmigt oder abgelehnt,
noch hat eine der vorstehenden Behodrden die Chancen dieses Angebots oder die Richtigkeit dieser
Angebotsunterlagen geprift oder bestétigt. Jegliche gegenteilige Behauptung ist rechtswidrig.

Unbeschadet des vorstehenden Verbots fir das Angebot oder den Verkauf dieser Aktien in den Vereinigten
Staaten oder an bzw. zugunsten von US-Personen kann das Unternehmen eine Privatplatzierung ihre Aktien an
eine beschrankte Anzahl bzw. bestimmte Kategorien von US-Personen durchfiihren.

Die Satzung ermachtigt den Verwaltungsrat, den Besitz von Aktien durch bzw. die Ubertragung von Aktien an
folgende Personen zu beschréanken (und dementsprechend Aktien, die von diesen Personen gehalten werden,
zurtickzunehmen) (i) US-Personen (sofern dies nicht aufgrund von Ausnahmebestimmungen nach den Gesetzen
der Vereinigten Staaten zuldssig ist); oder (ii) Personen, die nicht die vom Verwaltungsrat festgelegten
Geldwascheprifungen bestehen; oder (iii) Personen, die gegen ein Gesetz oder eine Vorschrift eines Landes
oder einer Behorde zu versto3en scheinen oder die aufgrund solcher nicht fir die Inhaberschaft dieser Aktien
qualifiziert sind, oder (iv) Personen unter Umstanden (ungeachtet dessen, ob solche Personen unmittelbar oder
mittelbar davon betroffen sind, und ob allein oder zusammen mit einer oder mehreren anderen Personen, die
miteinander verbunden sind oder nicht, oder unter anderen Umstanden, die dem Verwaltungsrat relevant
erscheinen), die nach Meinung des Verwaltungsrats zur Folge haben konnten, dass der Gesellschaft eine
Steuerverbindlichkeit entsteht oder sie andere finanzielle, rechtliche oder wesentliche administrative Nachteile
erleidet, oder dass die Gesellschaft gegen ein Gesetz oder eine Vorschrift verstof3t, die ihr anderenfalls nicht
entstanden ware bzw. die sie anderenfalls nicht erlitten oder gegen das oder die sie anderenfalls nicht verstofl3en
hétte; oder (v) natiirliche Personen unter 18 Jahren (oder einem anderen vom Verwaltungsrat flr geeignet
erachteten Alter) oder Personen, die unter einer Geisteskrankheit leiden; oder (vi) jede Person, sofern der
Ubertragende dieser Aktien nach dieser Ubertragung nicht Inhaber von Aktien ware, die im Betrag dem
Mindesterstanlagebetrag entsprechen oder daruber liegen; oder (vii) jede Person in Féllen, in denen infolge
dieser Ubertragung der Ubertragende oder der Ubertragungsempfanger weniger als den Mindestbestand an
Aktien halten wiirden; oder (vii) jede Person, bei der in Bezug auf eine solche Ubertragung noch
Steuerzahlungen ausstehen. Wenn in Irland ansassige Personen oder Personen mit gewohnlichem Aufenthalt in
Irland Aktien erwerben und halten, wird die Gesellschaft, sofern dies fir die Einziehung irischer Steuern
erforderlich ist, Aktien, die von einer Person, die eine in Irland ansassige Person oder eine Person mit
gewdhnlichem Aufenthalt in Irland ist oder als solche betrachtet wird oder im Namen einer in Irland anséssigen
Person oder einer Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland handelt oder als im Namen einer solchen
handelnd betrachtet wird, gehalten werden, bei Eintreten eines Steuertatbestandes zurlicknehmen und
annullieren, um den Erl6s an die irischen Steuerbehdrden zu zahlen.

Aktien werden ausschlie3lich auf der Grundlage der im vorliegenden Prospekt und gegebenenfalls im zuletzt
verdffentlichten gepriften Jahresberichts sowie einem eventuell danach verdffentlichten Halbjahresberichts der
Gesellschaft enthaltenen Informationen angeboten.

Alle dariiber hinausgehenden durch einen Handler, Verkaufer oder eine andere Personen erteilten Informationen
oder abgegebenen Erklarungen sollten nicht beriicksichtigt werden, und man sollte sich demgemalf? nicht auf
diese verlassen. Die Aushandigung dieses Prospekts bzw. das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von
Aktien stellen unter keinen Umstanden eine Erklarung dar, dass die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen zu einem nach dem Datum dieses Prospekts liegenden Zeitpunkt zutreffend sind. In diesem
Prospekt gemachte Aussagen beruhen auf dem Recht und der Praxis, die derzeit in Irland in Kraft sind, und
unterliegen Anderungen dieser Gesetze und dieser Praxis.



Dieser Prospekt kann in andere Sprachen iibersetzt werden. Eine solche Ubersetzung darf nur dieselben
Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung haben wie der englischsprachige Prospekt. Im Falle von
Unstimmigkeiten zwischen dem Prospekt in englischer Sprache und einer Ubersetzten Fassung des englischen
Prospekts hat der Prospekt in englischer Sprache Vorrang, insoweit (und nur insoweit) dies nach dem Recht des
jeweiligen Hoheitsgebiets, einschlie3lich der Vorschriften und Anforderungen der Finanzaufsichtsbehdrde seiner
Gerichtsbarkeit, in dem die Aktien verkauft werden, vorgeschrieben ist. Jegliche Streitigkeiten in Bezug auf die
Bedingungen, ungeachtet der Sprache des Berichts, unterliegen irischem Recht und dessen Auslegung.

Eignung einer Anlage

Sie sollten sich selbst Uber (a) die méglichen steuerlichen Folgen, (b) die rechtlichen und regulatorischen
Erfordernisse, (c) etwaige Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollbestimmungen und (d) alle
anderen erforderlichen behdrdlichen oder sonstigen Genehmigungen oder Formalitaten nach den
Gesetzen des Landes lhrer Staatsbirgerschaft, hrer Anséssigkeit oder lhres Wohnsitzes informieren, die
far Ihren Kauf, Besitz oder die VerauRerung von Aktien eine Rolle spielen kdnnten.

Der Wert der Aktien der Gesellschaft sowie deren Ertrdge koénnen steigen oder fallen, und
moglicherweise erhalten Sie nicht den Betrag zuriick, den Sie in die Gesellschaft investiert haben. Die
Aktien, aus denen sich die einzelnen Fonds zusammensetzen, sind jeweils in einem Prospektzusatz zu
diesem Prospekt beschrieben, von denen jeder wesentlicher Bestandteil dieses Prospekts ist und durch
Verweis auf den jeweiligen Fonds in diesen aufgenommen wird. Lesen Sie bitte den Abschnitt
»Risikofaktoren“ in diesem Prospekt sowie den Abschnitt ,Risikofaktoren“ im maRgeblichen
Prospektzusatz. Darin werden bestimmte Risiken, die Sie bedenken sollten, behandelt.

Eine Anlage in den Aktien eignet sich nur fir Sie, wenn Sie (entweder allein oder mit Hilfe geeigneter
Finanzberater oder sonstiger Berater) die Vorziige und Risiken einer solchen Anlage beurteilen kénnen und tber
ausreichende Mittel verfiigen, um eventuelle Verluste infolge einer solchen Anlage verkraften zu kénnen. Die
Inhalte dieses Prospekts sollen keinen Rat bezlglich rechtlicher, steuerlicher, anlagetechnischer oder sonstiger
Angelegenheiten darstellen und sollten auch nicht in dieser Hinsicht ausgelegt werden.

Marketing-Regeln

Samitliche durch einen Handler, Verkaufer oder eine andere Personen erteilten Informationen, oder abgegebenen
Erklarungen, die nicht in diesem Prospekt oder in den Berichten und Abschlissen der Gesellschaft, die
Bestandteil desselben sind, enthalten sind, gelten als nicht genehmigt, und folglich sollte nicht darauf vertraut
werden. Die Aushandigung dieses Prospekts bzw. des maRgeblichen Prospektzusatzes oder das Angebot, die
Ausgabe oder der Verkauf von Aktien stellen unter keinen Umstanden eine Erklarung dar, dass die in diesem
Prospekt oder dem maf3geblichen Prospektzusatz enthaltenen Informationen zu einem nach dem Datum dieses
Prospekts bzw. des malf3geblichen Prospektzusatzes liegenden Zeitpunkt zutreffend sind. Dieser Prospekt bzw.
der maR3gebliche Prospektzusatz kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden, und potenzielle Zeichner sollten sich
beim Administrator erkundigen, ob ein Prospekt oder Prospektzusatz spateren Datums oder Berichte und
Abschliisse der Gesellschaft herausgegeben wurden.

Ricknahmegebiihr und Verwasserungsgebiihr

Die Gesellschaft kann eine Riicknahmegebihr von bis zu 3 % auf den Ricknahmepreis jeder Klasse von
Aktien eines Fonds erheben, wie im Abschnitt ,Handel mit Aktien — Riicknahme von Aktien“
beschrieben. Die Hohe einer etwaigen Ricknahmegebihr ist im jeweiligen Prospektzusatz festgelegt.

Der Verwaltungsrat kann auf Empfehlung des Anlageverwalters im Fall von Nettozeichnungen und/oder
Nettorlicknahmen auf Transaktionsbasis eine Verwasserungsgebiihr als prozentuale Anpassung (die
durch den Administrator mitgeteilt wird) auf den Wert der jeweiligen Zeichnung/Ricknahme erheben.
Diese wird bei der Ermittlung des Zeichnungspreises bzw. Ricknahmepreises berechnet, um die
Auswirkungen von Marktspannen, Abgaben und Gebihren und sonstigen Handelskosten im
Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten zu berlcksichtigen und den
Nettoinventarwert des betreffenden Fonds zu bewahren, wenn der Verwaltungsrat der Auffassung ist,
dass eine solche Malinahme im besten Interesse eines Fonds ist.

Aufgrund der mdéglichen Erhebung einer Riicknahmegebiihr und/oder einer Verwasserungsgebihr und
des Unterschieds zwischen dem Verkaufs- und dem Riicknahmepreis der Aktien des Fonds sollte die
Anlage als mittel- bis langfristig angesehen werden.

Definitionen

Definierte Begriffe, die in diesem Prospekt verwendet werden, haben die Bedeutung, die ihnen im
nachstehenden Abschnitt ,,Definitionen“ zugeschrieben wird.
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DEFINITIONEN

Bilanzierungszeitraum bezeichnet einen am 30. September jeden Jahres endenden Zeitraum;

Administrationsvertrag bezeichnet den gedanderten und neu gefassten Administrationsvertrag vom
[Bestatigung ausstehend] 2019 zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und dem
Administrator in der jeweils gemaR den Regeln der Zentralbank geénderten, ergénzten oder
anderweitig modifizierten Fassung;

Administratorgebihren bezeichnet die als solche im Abschnitt ,Geblhren und Kosten“ definierten
Gebuhren;

Verwaltungskosten bezeichnet die Verwaltungskosten, die im Abschnitt ,Gebihren und
Aufwendungen® als solche beschrieben werden;

Administrator bezeichnet die State Street Fund Services (Ireland) Limited oder jeden Nachfolger,
der gemal den Anforderungen in den Regeln der Zentralbank ordnungsgemaf als Administrator der
Gesellschaft ernannt wird;

Verbundenes Unternehme bezeichnet eine Person, die in Bezug auf die betreffende Person (i)
eine Holdinggesellschaft, (ii) eine Tochtergesellschaft einer solchen Holdinggesellschaft; (iii)) eine
Tochtergesellschaft oder (iv) ein unmittelbar oder mittelbar durch die betreffende Person
beherrschtes Unternehmen ist, und ,Beherrschung” eines Unternehmens bedeutet in diesem Sinne
den direkten oder indirekten Besitz der Macht, die Geschaftsleitung und Politik eines derartigen
Unternehmens zu lenken oder zu veranlassen, ob durch Vertrag oder anderweitig, und in jedem Fall
— ohne Einschréankung des Vorherstehenden — gilt ein Unternehmen, das 50 % oder mehr der
stimmberechtigten Wertpapiere eines zweiten Unternehmens halt, als dieses zweite Unternehmen
beherrschend,

Verwasserungsgebihr bezeichnet eine (durch den Administrator mitzuteilende) prozentuale
Anpassung, die im Fall von Nettozeichnungen und/oder Nettorlicknahmen auf Transaktionsbasis auf
den Wert der jeweiligen Zeichnung/Ricknahme erhoben wird. Diese wird bei der Ermittlung des
Zeichnungspreises bzw. Ricknahmepreises berechnet, um die Auswirkungen von Marktspannen,
Abgaben und Gebihren und sonstigen Handelskosten im Zusammenhang mit dem Kauf oder
Verkauf von Vermogenswerten zu bericksichtigen und den Nettoinventarwert des betreffenden
Fonds zu bewahren;

Antragsformular bezeichnet das Antragsformular fir Aktien;

Genehmigte Gegenpartei bezeichnet eine Gegenpartei fir OTC-Derivate, mit der der Fonds
handeln kann und die den von der Zentralbank zugelassenen Kategorien angehért. Zum Datum der
Erstellung des vorliegenden Prospekts gehéren dazu die Folgenden:

0] eine maRgebliche Institution;

(i) eine Investmentgesellschaft, die gemalR der Markets in Financial Derivative Instruments
Directive (MiFID-Richtlinie) in einem EWR-Mitgliedsstaat zugelassen ist; oder

(iii) ein Konzernunternehmen einer Organisation, die Uber eine konzernweite Banklizenz von der
US-Notenbank Federal Reserve verfigt, wobei diese Konzerngesellschaft der
Bankenbeaufsichtigung der US-Notenbank auf konsolidierter Basis unterliegt;

Satzung bezeichnet die Grindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft in ihrer jeweils gltigen
Fassung gemaf den Anforderungen der Zentralbank;

Nahestehende Person bezeichnet eine Person, die einem Verwaltungsratsmitglied nahe steht, und
zwar nur dann, wenn diese Person:

(1) Ehegattin/Ehegatte, Elternteil, Bruder, Schwester oder Kind dieses Verwaltungsratsmitglieds
ist;
(D) eine Person ist, die in ihrer Eigenschaft als Treuhander eines Treuhandvermégens handelt,

dessen Hauptbeglinstigte das Verwaltungsratsmitglied, sein Ehepartner oder eines seiner
Kinder oder eine von ihm beherrschte Kérperschaft sind; oder

(i) ein Partner dieses Verwaltungsratsmitglieds ist.
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Ein Unternehmen gilt als mit einem Verwaltungsratsmitglied verbunden, wenn es von diesem
Verwaltungsratsmitglied beherrscht wird;

Bankgeschaftstag bezeichnet einen Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an dem
Geschaftsbanken in Dublin gedffnet sind und Zahlungen abrechnen;

Basiswahrung bezeichnet in Bezug auf einen Fonds die im Prospektzusatz fir den jeweiligen
Fonds als solche festgelegte Wéahrung;

Geschaftstag bezeichnet in Bezug auf einen Fonds jeden Tag, der im Prospektzusatz fur den
jeweiligen Fonds als solcher festgelegt ist;

Zentralbank bezeichnet die Central Bank of Ireland oder eine nachfolgende Aufsichtsbehérde, die
fur die Zulassung und Beaufsichtigung der Gesellschaft zustandig ist;

Zentralbankvorschriften bezeichnet den Supervision and Enforcement Act der Zentralbank von
2013 (8 48(1)) der OGAW-Richtlinien von 2015 in der jeweils erganzten, erweiterten, konsolidierten
oder anderweitig geédnderten Fassung;

Zentralbankregeln bezeichnet die Vorschriften der Zentralbank und jede andere Rechtsverordnung,
Vorschrift, Regel, Bedingung, Mitteilung, Anforderung oder Vorgabe, die von der Zentralbank von
Zeit zu Zeit veroffentlicht werden und die gemafR den Vorschriften auf die Gesellschaft anwendbar
sind;

OGA bezeichnet eine OGAW oder anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen (OGA) im Sinne
der Vorschrift 68(1)(e) der Vorschriften; ein OGA darf nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in
andere Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren;

Klasse oder Klassen bezeichnet die Aktienklasse oder Aktienklassen, die sich auf einen Fonds
beziehen und fir die besondere Merkmale in Bezug auf eine Zeichnungs-, Umtausch- oder
Rucknahmegebihr, den Mindesterstzeichnungsbetrag, die Ausschittungspolitik, die Stimmrechte
oder sonstige besondere Merkmale gelten koénnen. Die fiir jede Klasse geltenden Einzelheiten
werden im Prospektzusatz des jeweiligen Fonds beschrieben;

Volle Tage bezeichnet in Bezug auf eine Mitteilungsfrist die Frist ohne den Tag, an dem die
Mitteilung ergeht oder als ergangen betrachtet wird, und ohne den Tag, an dem die Frist ablauft bzw.
die Wirkung eintritt;

Companies Acts bezeichnet den Companies Act von 2014, einschlie3lich samtlicher wieder in Kraft
gesetzten und erganzten Vorschriften, insoweit sie fiir Investmentgesellschaften des offenen Typs
mit variablem Kapital gelten;

Gesellschaft bezeichnet die Fisher Investments Institutional Funds plc;

Verbundene Person bezeichnet die im Abschnitt ,Risikofaktoren — Potenzielle Interessenkonflikte*
definierten Personen;

Differenzkontrakt (,,CFD”) bezeichnet einen Vertrag Uber die Barauszahlung der Differenz
zwischen dem Eroffnungskurs und dem Schlusskurs des Kontrakts bei Glattstellung. Ein
Differenzkontrakt hat keine feste Laufzeit und kann jederzeit nach dem Ermessen des Positionierten
glattgestellt werden. Ein Differenzkontrakt ermdglicht ein direktes Engagement in einem Markt,
einem Sektor oder einem einzelnen Wertpapier. Differenzkontrakte werden eingesetzt, um an den
Kursbewegungen von Vermégenswerten teilzuhaben, ohne die entsprechenden Vermégenswerte zu
kaufen;

Ausfihrungsanzeigen bezeichnet die Auftragsbestéatigung, die der Administrator dem Aktionar
ausstellt; sie enthalt u.a. Angaben wie den Namen und die Adresse des Aktionars, den Namen des
Fonds, die Depotnummer, die Aktienklasse, den investierten Barbetrag bzw. die investierten Aktien,
das Datum und den Nettoinventarwert je Aktie, wie im Abschnitt ,Handel mit Aktien“ naher
beschrieben;

Wahrungsswap bezeichnet eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien Uber den Austausch
zukilnftiger Zahlungen in einer Wahrung gegen Zahlungen in einer anderen Wahrung. Diese
Vereinbarungen werden eingesetzt, um die Wahrung zu andern, auf die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten lauten. Anders als Zinsswaps mussen Wahrungsswaps einen Austausch des
Kapitalbetrags bei Falligkeit beinhalten;

»Datenschutzgesetze“ bezeichnet ab dem 25. Mai 2018 die mit der Datenschutz-Grundverordnung
(Verordnung 2016/679) eingefiihrten EU-Datenschutzgesetze;

Handelstag bezeichnet in Bezug auf jeden Fonds jeden Geschaftstag, an dem, wie im jeweiligen
Prospektzusatz angegeben, Zeichnungen, Ricknahmen und Umtausche der jeweiligen Aktien durch
die Gesellschaft vorgenommen werden koénnen, und/oder alle weiteren Handelstage, die der
Verwaltungsrat festlegen kann und den Aktiondren im Voraus mitteilt; stets vorausgesetzt, dass es in



jedem Kalendermonat mindestens zwei Handelstage (und pro 14 Tage mindestens einen
Handelstag) geben muss);

Orderannahmeschluss bezeichnet in Bezug auf Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrage
fur Aktien eines Fonds die im Prospektzusatz fiir den jeweiligen Fonds angegebenen Termine und
Uhrzeiten, bis zu denen der jeweilige Antrag beim Administrator flr die Gesellschaft eingehen muss,
damit die Zeichnung, die Riucknahme oder der Umtausch der Aktien des Fonds am betreffenden
Handelstag von der Gesellschaft vorgenommen werden kann;

Schuldtitel bezeichnet alle Schuldtitel, die von genehmigten Gegenparteien emittiert und auf
Empfehlung des Anlageverwalters fur einen Fonds von der Gesellschaft gekauft werden, wie im
jeweiligen Prospektzusatz naher beschrieben;

Depotbank bezeichnet die State Street Custodial Services (Ireland) Limited oder jeden Nachfolger,
der mit Genehmigung der Zentralbank ordnungsgemal als Depotbank der Gesellschaft ernannt
wird;

Verwahrstellenvertrag bezeichnet den gednderten und neu gefassten Verwahrstellenvertrag vom
[Bestatigung ausstehend] 2019 zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle in der jeweils gemaR den Regeln der Zentralbank ge&nderten, erganzten oder
anderweitig modifizierten Fassung;

Administratorgebihren bezeichnet die als solche im Abschnitt ,Geblhren und Kosten* definierten
Gebuhren;

Derivativer Kontrakt bezeichnet alle DFI, die die Gesellschaft fir einen Fonds eingeht, wie im
jeweiligen Prospektzusatz naher beschrieben;

Verwaltungsrat oder Verwaltungsratsmitglieder bezeichnet den Verwaltungsrat bzw. die
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft;

GeblUhren des Verwaltungsrats bezeichnet die als solche im Abschnitt ,Geblhren und Kosten®
definierten Gebduhren;

Vertriebsvertrag bezeichnet den Vertriebsvertrag vom [Bestétigung ausstehend] 2019 zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle in der jeweils geanderten, erganzten oder
anderweitig modifizierten Fassung;

Vertriebsstelle bezeichnet, sofern im Prospektzusatz fiir den jeweiligen Fonds nichts Abweichendes
angegeben ist, Fisher Investments Europe Limited oder jeden Nachfolger, der gemaR den Regeln
der Zentralbank ordnungsgemar als Vertriebsstelle der Gesellschaft ernannt wird;

EWR-Mitgliedsstaat bezeichnet einen Mitgliedsstaat des Européischen Wirtschaftsraums, dem
derzeit die EU-Mitgliedsstaaten, Island, Liechtenstein und Norwegen angehéren;

EU-Mitgliedsstaaten bezeichnet die Mitgliedsstaaten der Europaischen Union;

Euro oder € bezeichnet die gesetzliche Wahrung der Mitgliedsstaaten der Europdaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, der zurzeit Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich,
Griechenland, Irland, Italien, Luxemburg, Malta, die Niederlande, Osterreich, Portugal, die Slowakei,
Slowenien, Spanien und Zypern angehdren;

Umtauschgebiihr bezeichnet die etwaige beim Umtausch von Aktien zu zahlende Gebihr, gemani
Angabe im Prospektzusatz fiir den jeweiligen Fonds;

Steuerbefreiter irischer Aktionar bezeichnet:

(@) eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Section 739B(1) des TCA;

(b) ein bestimmtes Unternehmen im Sinne von Section 734(1) des TCA;

() einen Anlageorganismus im Sinne von Section 739B(1) des TCA;

(d) eine Investment Limited Partnership im Sinne von Section 739J des TCA;

(e) eine Pensionskasse, die eine steuerbefreite Einrichtung im Sinne von Section 774

des TCA ist, oder ein Rentenvertrag oder eine Treuhandeinrichtung, auf den/die
Section 784 oder 785 des TCA anwendbar sind;

()] ein Unternehmen im Lebensversicherungsbereich im Sinne von Section 706 des
TCA,



(9) einen speziellen Organismus fir Anlagen im Sinne von Section 737 des TCA;
(h) einen Investmentfonds (unit trust), auf den Section 731(5)(a) des TCA anwendbar ist;
0] eine wohltatige Einrichtung, auf die Section 739(D)(6)(f)(i) des TCA Bezug nimmit;

()] eine Person, die Kraft Section 784A(2) des TCA Anspruch auf Befreiung von der
Einkommen- und Kapitalertragsteuer hat und die gehaltenen Aktien Vermdgenswerte
eines genehmigten Pensionsfonds oder eines genehmigten Mindestpensionsfonds
sind;

(k) einen qualifizierten Fondsmanager im Sinne von Section 784A des TCA oder einen
qualifizierten Manager von Spargeldern im Sinne von Section 848B des TCA in
Bezug auf Aktien, die Vermbgenswerte eines besonderen Leistungssparplans im
Sinne von Section 848C des TCA bilden;

)] eine Person, die Kraft Section 7841 des TCA Anspruch auf Befreiung von der
Einkommen- und Kapitalertragsteuer hat, in Fallen, in denen die gehaltenen Aktien
Vermogenswerte eines zugelassenen Pensionsfonds gemald Definition in Section
787A des TCA sind;

(m) die National Pension Reserve Fund Commission;

(n) die National Asset Management Agency;
(0) den irischen Court Service;
(p) eine Kreditgenossenschaft (Credit Union) im Sinne von Section 2 des Credit Union

Act von 1997;

(q) ein in Irland ansassiges Unternehmen, das der Kdrperschaftssteuer gemal Section
739G(2) des TCA unterliegt, aber nur, wenn es sich bei dem Fonds um einen
Geldmarktfonds handelt;

N ein Unternehmen, das mit den von der Gesellschaft an das Unternehmen geleisteten
Zahlungen der Korperschaftssteuer gemaf Section 110(2) des TCA unterliegt; und

(s) eine andere von den Verwaltungsratsmitgliedern jeweils gebilligte Person, soweit der
Umstand, dass eine solche Person Aktien halt, nicht dazu fihrt, dass die
Gesellschaft potenziell einer Steuerpflicht gemald Part 27, Chapter 1A des TCA in
Bezug auf diesen Aktionar unterliegt;

und gegebenenfalls die Gesellschaft im Besitz einer maf3geblichen Erklarung in Bezug auf
diesen Aktionar ist;

Euroclear bezeichnet die Euroclear Bank S.A./N.V.;

Verwaltungskosten bezeichnet die aulRerordentlichen Aufwendungen, die im Abschnitt ,Gebihren
und Aufwendungen® als solche beschrieben werden;

FATCA bezeichnet (a) die Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 oder
damit in Zusammenhang stehende Vorschriften oder andere offizielle Vorgaben; (b) samtliche
zwischenstaatliche Abkommen (IGA), Vertrdge, Vorschriften, Vorgaben oder sonstige Abkommen
zwischen der Regierung Irlands (oder einer irischen Regierungsbehérde) und den USA, dem
Vereinigten Konigreich oder einem anderen Hoheitsgebiet (einschlie3lich der Regierungsbehdrden
in diesen Hoheitsgebieten), die eingegangen wurden, um (i) die Gesetze, Vorschriften oder
Vorgaben, die in dem vorstehenden Abschnitt (a) aufgefiihrt werden, oder (ii) ahnliche Regelungen,
einschlieB3lich eines automatischen Informationsaustauschsystems infolge von oder in
Zusammenhang mit dem OECD Common Reporting Standard (CRS), einzuhalten, zu erméglichen,
Zu erganzen, umzusetzen oder in Kraft zu setzen; und (c) samtliche Gesetze, Vorschriften oder
Vorgaben in Irland, welche den in den vorstehenden Abschnitten aufgefliihrten Sachverhalten
Wirkung verleihen;

DFI bezeichnet ein derivatives Finanzinstrument (einschlie3lich einem OTC-Derivat);
Fisher Investments ist der Handelsname von Fisher Asset Management LLC;



Forwards bezeichnet Kontrakte, bei denen der Kurs festgesetzt wird, zu dem ein Index oder
Vermogenswert an einem zukinftigen Termin gekauft oder verkauft werden kann. Bei
Devisenterminkontrakten (Currency Forward Contracts) sind die Kontraktinhaber verpflichtet, die
Wahrung zu einem festgesetzten Kurs und in einer festgesetzten Menge zu einem festgesetzten
Termin zu kaufen oder zu verkaufen, wahrend bei Zinsterminkontrakten (Interest Rate Forwards) ein
Zinssatz festgesetzt wird, der auf eine Verbindlichkeit ab einem bestimmten Termin in der Zukunft zu
zahlen oder zu vereinnahmen ist. Forward-Kontrakte k&nnen zwischen den Parteien in bar
ausgeglichen werden;

FSA bezeichnet die britische Finanzaufsichtsbehoérde (UK Financial Services Authority) und jede
Nachfolgebehdrde derselben;

Fonds bezeichnet ein separates Portfolio von Vermodgenswerten, das dem im jeweiligen
Prospektzusatz beschriebenen Anlageziel und den Anlagestrategien entsprechend angelegt wird,
und dem alle Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen, die diesem Portfolio zuzuschreiben
oder zuzuordnen sind, zugerechnet und belastet werden, und Fonds bedeutet je nach Kontext alle
oder einige der Fonds oder sonstige Portfolios, die von der Gesellschaft jeweils mit der vorherigen
Genehmigung der Finanzaufsichtsbehoérde eingerichtet werden kénnen;

Fondsvermoégen oder Vermogenswerte des/eines Fonds bezeichnet die Wertpapiere, derivativen
Finanzinstrumente und/oder sonstigen Finanzinstrumente, in die ein Fonds investiert, sowie vom
jeweiligen Fonds gehaltene Barmittel gemaf den Vorschriften und wie im jeweiligen Prospektzusatz
ausfihrlicher beschrieben;

Futures bezeichnet Kontrakte Uber den Kauf oder Verkauf einer Standardmenge eines bestimmten
Vermogenswertes (bzw. in manchen Fallen tber den Erhalt oder die Zahlung von Bargeld auf Basis
der Performance eines Basisobjektes, eines Instruments oder eines Index) an einem festgesetzten
Termin und zu einem festgesetzten Preis, die durch eine Transaktion an einer Borse geschlossen
werden. Futures geben Anlegern die Mdglichkeit, sich gegen Marktrisiken abzusichern oder sich auf
dem Basismarkt zu engagieren;

Index bezeichnet den Index, der im Prospektzusatz fur den jeweiligen Fonds angegeben ist;

Indexsponsor bezeichnet ein vom Anlageverwalter ausgewahltes Unternehmen, wie
gegebenenfalls im jeweiligen Prospektzusatz beschrieben;

Erstausgabedatum bezeichnet das Erstausgabedatum fir die Aktien eines Fonds, wie
gegebenenfalls im jeweiligen Prospektzusatz angegeben,;

Erstausgabepreis bezeichnet den Preis je Aktie (ein etwaiger Ausgabeaufschlag ausgenommen),
zu dem Aktien eines Fonds erstmalig wahrend der Erstzeichnungsfrist gemafl Ausfiihrung im
Prospektzusatz des jeweiligen Fonds angeboten werden;

Erstzeichnungsfrist bezeichnet den Zeitraum, in dem Aktien eines Fonds erstmalig geman
Ausfiihrung im Prospektzusatz des jeweiligen Fonds zum Erstausgabepreis angeboten werden;

Zinsswaps bezeichnet Swaps, die den Austausch der jeweiligen Zinsverpflichtungen zwischen
einem Portfolio und einer anderen Partei beinhalten (z.B. Austausch von festen und variablen
Zinsverpflichtungen). An jedem unter einem Zinsswap festgelegten Zahlungstermin werden die von
der jeweiligen Partei geschuldeten Nettozahlungen, und nur der Nettobetrag, von einer Partei an die
andere gezabhlt;

Anlagedepot bezeichnet (i) ein separates Depot fir voriibergehende Anlagen oder (ii) ein separates
Verkaufsdepot, wie im Abschnitt ,Zeichnung von Aktien® im Einzelnen beschrieben;

Anlageverwaltungsvertrag bezeichnet den geanderten und neu gefassten
Anlageverwaltungsvertrag vom [Bestatigung ausstehend] 2019 zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter in der jeweils gemaR den Regeln der Zentralbank
geanderten, erganzten oder anderweitig modifizierten Fassung;

Anlageverwaltungsgebihr bezeichnet die im Abschnitt ,Geblhren und Kosten“ im Einzelnen
beschriebene Anlageverwaltungsgeblihr;

Anlageverwalter bezeichnet, sofern im Prospektzusatz fiir den jeweiligen Fonds nichts
Abweichendes angegeben ist, Fisher Investments oder jeden Nachfolger, der gemaR den
Anforderungen der Regeln der Zentralbank ordnungsgemafd als Anlageverwalter der Gesellschaft
ernannt wird;

Anlagebeschrankungen bezeichnet die Beschrankungen, die unter der Uberschrift
~Anlagebeschrankungen” im Abschnitt ,Fonds” aufgefihrt sind;

Vorschriften zum Anlegerschutz bezeichnet den Supervision and Enforcement Act der
Zentralbank von 2013 (§ 48(1)) ,Vorschriften zum Anlegerschutz von 2015 fir Anbieter von
Fondsdienstleistungen® in der jeweils gednderten Fassung;
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In Irland ansé&ssige Person bezeichnet jede Person, die in Irland ansassig ist oder ihren
gewohnlichen Aufenthalt hat und kein steuerbefreiter irischer Aktionar ist;

Irish Stock Exchange bezeichnet die Irish Stock Exchange Limited;
Irische Steuerbehdrden bezeichnet die Irish Revenue Commissioners;

Auflegungsdatum bezeichnet das Datum, an dem die Gesellschaft Aktien in Bezug auf einen
Fonds gegen Zeichnungserlése ausgibt;

Verwaltungsgesellschaft bezeichnet die Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited oder jeden
Nachfolger, der gemald den Regeln der Zentralbank ordnungsgemal als Verwaltungsgesellschaft
der Gesellschaft ernannt wird;

Verwaltungsvertrag bezeichnet den Vertrag zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft vom [Bestatigung ausstehend] 2019 in der jeweils gemafld den Regeln der
Zentralbank geanderten oder ergdnzten Fassung, unter dem Letztere zur Verwaltungsgesellschaft
der Gesellschaft bestellt wurde;

Market Maker bezeichnet die im Abschnitt ,Risikofaktoren — Potenzielle Interessenkonflikte"
definierten Personen;

Markte bezeichnet die in Anhang | aufgefihrten Borsen und geregelten Markte;

Mindestbetrag fiir Folgeanlagen bezeichnet einen etwaigen Mindestbetrag bzw. eine
Mindestanzahl von Aktien, der bzw. die, wie von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat beschlossen, von
den einzelnen Aktiondaren in einem Fonds angelegt werden muss (nach Anlage des
Mindesterstanlagebetrags) und im Prospektzusatz zum jeweiligen Fonds aufgefthrt ist;

Mindestfondsvolumen bezeichnet einen (etwaigen) Betrag, den der Verwaltungsrat fir jeden
Fonds in Betracht ziehen kann und der im Prospektzusatz fuir den jeweiligen Fonds angegeben ist;

Mindesterstanlagebetrag bezeichnet einen etwaigen Mindestbetrag bzw. eine Mindestanzahl von
Aktien, der bzw. die, wie von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat beschlossen, wahrend des
Erstausgabezeitraums oder an einem darauf folgenden Handelstag von einem Aktionar als
Erstanlage fur Aktien jeder Aktienklasse in einem Fonds angelegt werden muss und als solcher im
Prospektzusatz des jeweiligen Fonds spezifiziert ist;

Mindestriicknahmebetrag bezeichnet eine etwaige Mindestanzahl bzw. einen Mindestwert von
Aktien einer Aktienklasse, die bzw. der jederzeit von der Gesellschaft zuriickgenommen werden
kann und als solcher im Prospektzusatz fir den jeweiligen Fonds aufgefihrt ist;

Mindestbestand an Aktien bezeichnet eine etwaige Mindestanzahl bzw. einen Mindestwert von
Aktien einer Aktienklasse, die bzw. den ein Aktionar jederzeit halten muss und die bzw. der jederzeit
groRer als der Mindestriicknahmebetrag sein muss und als solcher im Prospektzusatz fir die
betreffende Aktienklasse innerhalb eines Fonds aufgefiihrt ist;

Moody’s bezeichnet Moody’s Investors Service oder deren Nachfolger;

Geldmarktinstrumente bezeichnet Instrumente, die normalerweise an Geldmarkten gehandelt
werden, welche liquide sind, und einen Wert haben, der jederzeit genau bestimmt werden kann;

Monat bezeichnet einen Kalendermonat;

Nettoinventarwert bezeichnet in Bezug auf die Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten eines
Fonds, einer Klasse oder der Aktien, die Beteiligungen an einem Fonds reprasentieren, den gemani
den in diesem Prospekt im Abschnitt ,Nettoinventarwertberechnung/Bewertung von
Vermdgenswerten® beschriebenen Grundsatzen als Nettoinventarwert des Fonds, Nettoinventarwert
je Klasse oder Nettoinventarwert je Aktie ermittelten Betrag;

Nicht stimmberechtigte Aktien bezeichnet eine bestimmte Aktienklasse, die nicht mit dem
Anspruch auf Erhalt einer Einladung zu Hauptversammlungen der Gesellschaft oder des jeweiligen
Fonds ausgestattet ist, noch zur Teilnahme an oder Stimmabgabe auf selbigen berechtigt;

OECD Mitgliedsstaaten bezeichnet die Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung deren Mitgliedsstaaten bei Herausgabe dieses Prospekts Australien, Belgien,
Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Italien, Japan, Kanada,
Korea (Republik), Luxemburg, Mexiko, die Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Osterreich, Polen,
Portugal, Schweden, die Schweiz, die Slowakei, Spanien, die tschechische Republik, die Tirkei,
Ungarn, das Vereinigte Konigreich und die Vereinigten Staaten sind;

Option(en) bezeichnet das Recht, bestimmte Menge eines Vermdgenswertes an oder vor einem
festgelegten Termin in der Zukunft zu einem festgelegten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Es gibt
zwei Formen von Optionen: Verkaufs- oder Kaufoptionen. Verkaufsoptionen sind Kontrakte, die
gegen eine Pramie verkauft werden und den K&ufer berechtigen, jedoch nicht verpflichten, dem
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Verkaufer des Kontrakts eine bestimmte Menge eines bestimmten Vermdégenswertes (oder
Finanzinstrumentes) zu einem festgelegten Preis zu verkaufen. Kaufoptionen sind &hnliche
Kontrakte, die gegen eine Pramie verkauft werden und den Kaufer berechtigen, jedoch nicht
verpflichten, vom Verkdufer des Kontrakts eine bestimmte Menge eines bestimmten
Vermogenswertes (oder Finanzinstrumentes) zu einem festgelegten Preis zu kaufen.

Mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland - der Begriff ,gewohnliche Ansassigkeit* bezieht sich auf
das normale Lebensmuster einer Person und bezeichnet die Ansassigkeit an einem Ort mit einer
gewissen Kontinuitat. Eine natirliche Person, die in Irland drei aufeinander folgende Steuerjahre
ansassig gewesen ist, hat ab dem vierten Steuerjahr ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland. Eine
nattrliche Person, die ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland gehabt hat, hat ab dem Ende des
dritten aufeinander folgenden Steuerjahres, in dem diese Person nicht in Irland ansassig war, nicht
mehr ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland. Somit behélt eine natirliche Person, die 2009 in Irland
ansassig ist und ihren gewoéhnlichen Aufenthalt bis zum Ende des Steuerjahres 2012 in Irland hat,
ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland;

OTC-Derivate bezeichnet ein DFI, das an einem ,OTC-Markt (d. h. auerbérslich) gehandelt wird;

Sonstige Finanzinstrumente bezeichnet alle Finanzinstrumente oder Wertpapiere oder Einlagen,
die von einer genehmigten Gegenpartei ausgegeben oder bereitgestellt werden, ausgenommen
Schuldtitel und derivative Kontrakte, die ein Analageverwalter von Zeit zu Zeit fir einen Fonds
empfehlen und als Anlage fiir die Gesellschaft auswéahlen kann;

Ausgabeaufschlag bezeichnet den gegebenenfalls an die Vertriebsstelle (oder eine sonstige
geeignete Partei nach Weisung des Verwaltungsrats) bei der Zeichnung von Aktien zu zahlenden
Aufschlag, wie im Abschnitt ,Handel mit Aktien — Zeichnung von Aktien“ beschrieben und im
jeweiligen Prospektzusatz angegeben;

Anerkanntes Clearing-System bezeichnet folgende Systeme: Deutsche Bank AG, Depositary and
Clearing System, Central Moneymarkets Office; Clearstream Banking AG, Clearstream Banking SA,
CREST, Depositary Trust Company of New York, Euroclear; Japan Securities Depository Centre
(JASDEC); Monte Titoli SPA; Netherlands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer BV;
National Securities Clearing System, Sicovam SA, SIS Sega Intersettle AG; The Canadian
Depository for Securities Ltd; VPC AB (Sweden) sowie alle weiteren Systeme zur Abrechnung von
Aktien, die im Sinne von Kapitel 1A in Part 27 des TCA von den irischen Steuerbehtrden als
anerkanntes Clearing-System festgelegt werden;

Vorschriften bezeichnet die Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (Organismen fir
gemeinsame  Anlagen in  Wertpapieren) von 2011, (S.. No. 352 of 2011),
(Durchfihrungsverordnung Nr. 325 von 2011), in der jeweils giiltigen geanderten, erganzten oder
konsolidierten Fassung;

Mafl3gebliche Erklarung bezeichnet die fir den Aktiondr mafl3gebliche Erklarung gemafl Schedule
2B des TCA;

Mafgebliche Institutionen bezeichnet Kreditinstitute, die in einem EWR-Mitgliedsstaat zugelassen
sind, oder Kreditinstitute, die von einem Unterzeichnerstaat (der kein Mitgliedstaat des EWR ist) des
Basler Konvergenzabkommens vom Juli 1988 zugelassen sind, oder ein auf Jersey, Guernsey, der
Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassenes Kreditinstitut;

Rucknahmegebihr bezeichnet gegebenenfalls die Geblhr, die aus dem Ricknahmepreis zu
zahlen ist und der Aktien gemal Ausflihrung im Abschnitt ,Handel mit Aktien — Riicknahme von
Aktien” sowie im jeweiligen Prospektzusatz unterliegen kénnen;

Ricknahmepreis bezeichnet den Preis, zu dem Aktien zuriickgenommen werden, wie im Abschnitt
»-Handel mit Aktien — Ricknahme von Aktien” und gegebenenfalls im jeweiligen Prospektzusatz
beschrieben;

Rucknahmeerlés bezeichnet den Ricknahmepreis abzliglich einer etwaigen Riicknahmegebulhr
und samtlicher Kosten, Aufwendungen und Steuern, wie im Abschnitt ,Handel mit Aktien —
Ricknahme von Aktien® beschrieben;

Wertpapierfinanzierungsgeschéafte bezeichnet Pensionsgeschafte, umgekehrte
Pensionsgeschafte, Wertpapierleihvertrage und alle anderen unter die SFTR fallenden Geschéfte,
die ein Fonds eingehen darf;

Verbriefungsposition bezeichnet ein vom Teilfonds gehaltenes Instrument, das die Kriterien einer
Lverbriefung“ gemaR Artikel 2 der Verbriefungsverordnung dahingehend erfiillt, dass es unter die
Bestimmungen der Verbriefungsverordnung fallt und dadurch Pflichten auslést, die der Teilfonds (als
Jinstitutioneller Anleger* gemaf Verbriefungsverordnung) erfilllen muss. Unbeschadet der genauen
Definition in Artikel 2 der Verbriefungsverordnung gilt dies allgemein flr Transaktionen oder
Strukturen, (i) durch die das mit einer Risikoposition oder einem Pool von Risikopositionen
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verbundene Kreditrisiko in Klassen oder Tranchen unterteilt wird; (ii) bei denen Zahlungen von der
Wertentwicklung der Risikoposition oder des Pools von Risikopositionen abhangen; und (iii) bei
denen die Rangfolge der Klassen oder Tranchen Uber die Verteilung der Verluste wahrend der
Laufzeit der Transaktion oder der Struktur entscheidet;

Verbriefungsverordnung bezeichnet die Verbriefungsverordnung (EU) 2017/2402 in ihrer jeweils
geltenden Fassung;

SFT-Verordnung oder SFTR bezeichnet die Verordnung 2015/2365 des Européischen Parlaments
und des Rats vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und die Wiederverwendung und Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 in ihrer jeweils gultigen Fassung, soweit zutreffend, in ihrer jeweils ge&nderten,
konsolidierten oder in anderer Weise veranderten Fassung;

Grindungskosten bezeichnet die als solche im Abschnitt ,Gebihren und Kosten“ definierten
Kosten;

Valutatag bezeichnet in Bezug auf den Erhalt von Geldern als Zahlung von Zeichnungsgeldern oder
die Uberweisung von Geldern fur die Ricknahme von Aktien die im Prospektzusatz fur den
jeweiligen Fonds angegebenen Tage. Im Falle von Ricknahmen liegt dieses Datum maximal zehn
Bankgeschaftstage nach dem maRgeblichen Orderannahmeschluss bzw. dem Erhalt der
ausgefullten Ricknahmeunterlagen, wenn dieser spater erfolgt;

Aktien bezeichnet gewinnberechtigte Aktien der Gesellschaft und umfasst, wenn der
Zusammenhang dies erlaubt oder erfordert, alle Klassen von gewinnberechtigten Aktien eines
Fonds, die Beteiligungen an einem Fonds reprasentieren, wobei diese Aktien stimmberechtigte oder
nicht stimmberechtigte Aktien sein kdnnen;

Aktionare bezeichnet die Inhaber von Aktien und Aktionéar jeweils einen Inhaber;

Standard & Poor’s oder S&P bezeichnet die Standard & Poor's Corporation oder deren
Nachfolger;

Staat bezeichnet die Republik Irland;
Britisches Pfund, Pfund und £ bezeichnen die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Kénigreichs;

Untervertriebsstelle bezeichnet jede Untervertriebsstelle, die gemald den Anforderungen der
Zentralbankregeln ordnungsgemaf durch die Vertriebsstelle als Untervertriebsstelle der Gesellschaft
ernannt wird;

Zeichnungs-/Ricknahmekonto bezeichnet das Konto im Namen der Gesellschaft, durch das
Zeichnungsgelder und Ricknahmeerlése sowie (ggf.) Dividendenertrdge fir jeden Fonds geleitet
werden, deren Einzelheiten im Antragsformular angegeben werden;

Prospektzusatz bezeichnet einen Prospektzusatz, der im Namen der Gesellschaft in Bezug auf
einen Fonds herausgegeben wird;

Swap bezeichnet eine Ubereinkunft zwischen zwei Gegenparteien, die Zahlungsstrome aus zwei
Vermogenswerten fir einen im Voraus definierten Zeitraum auszutauschen. Die Konditionen werden
hierbei so festgelegt, dass der Barwert des Swaps zum Startzeitpunkt gleich Null ist Der Fonds kann
Swaps eingehen, insbesondere Aktienswaps, Swaptions, Zinsswaps oder Wahrungsswaps und
andere derivative Finanzinstrumente, sowohl als unabhéngige Form der Gewinnerzielung als auch
zur Absicherung vorhandener Long-Positionen. Swaps kénnen Uber lange Zeitraume laufen und
sehen normalerweise regelmafige Zahlungen vor;

Swaptions bezeichnet Kontrakte, bei denen eine Partei gegen Erhalt einer Pramie zusichert, in
einen Swap mit festgelegtem Zinssatz einzutreten, wenn ein bestimmtes Ereignis eintritt (wobei
normalerweise die zukiinftigen Zinssatze mit Bezug auf eine feste Benchmark festgesetzt werden);

TARGET bezeichnet das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System;

TCA bezeichnet den Taxes Consolidation Act von 1997 (Gesetz zur steuerlichen Konsolidierung), in
der jeweils giltigen Fassung;

Total Return Swap bezeichnet ein Derivat (und ein unter die SFTR fallendes Geschéft), wobei die
gesamte wirtschaftliche Wertentwicklung einer Referenzschuld von einer Gegenpartei auf eine
andere Gegenpartei Ubertragen wird. Insbesondere der Einsatz von Total Return Swaps seitens
eines Fonds unterliegt den Anforderungen der SFTR;

Transaktionskosten bezeichnet die als solche im Abschnitt ,Gebihren und Kosten“ definierten
Gebihren;

Wertpapiere bezeichnet:
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(i) Aktien von Unternehmen sowie sonstige, aktiendhnliche Wertpapiere von
Unternehmen, die den anzuwendenden Kriterien in Teil 1 des Anhangs 2 zu den
Vorschriften entsprechen;

(i) Anleihen und andere Formen besicherter Schuldtitel; die den anzuwendenden
Kriterien in Teil 1 des Anhang 2 zu den Vorschriften entsprechen;

(i) sonstige Ubertragbare Wertpapiere, die mit dem Recht verbunden sind, solche
Wertpapiere wie sie in (i) oder (i) oben beschrieben sind, durch Zeichnung oder
Umtausch zu erwerben, und die den anzuwendenden Kriterien in Teil 1 des Anhang
2 zu den Vorschriften entsprechen; und

(iv) Wertpapiere, die fir diesen Zweck in Teil 2 des Anhangs 2 der Vorschriften
ausdrucklich benannt sind.

OGAW bezeichnet einen Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der gemald den
Vorschriften zugelassen wird oder durch eine zustédndige Behorde in einem anderen Mitgliedsstaat
der Europaischen Union gemdafl der Richtlinien des Rates 2009/65/EG in ihrer geanderten,
erganzten oder konsolidierten Fassung oder anderweitig modifizierten Fassung zugelassen wird;

OGAW-Anforderungen bezeichnet den rechtlichen und regulatorischen Rahmen fiir die Zulassung
und Uberwachung von OGAW gemalR den Vorschriften, die von Zeit zu Zeit in Irland gelten, unter
den Bedingungen der OGAW-IV, der OGAW V oder auf sonstige Weise;

UCITS IV bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europdaischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, einschliellich ergédnzender delegierter
Vorschriften der Européischen Kommission, die von Zeit zu Zeit gelten;

UCITS V bezeichnet die Richtlinie 2014/91/EU des Européaischen Parlaments und des Rates vom
23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in Bezug
auf die Funktion von Verwahrstellen, Vergitungen und Sanktionen, die von Zeit zu Zeit geandert
werden, einschlieRlich erganzender delegierter Vorschriften der Europaischen Kommission, die von
Zeit zu Zeit gelten;

Vereinigtes Konigreich und VK bezeichnet das Vereinigte Konigreich von GroRbritannien und
Nordirland,;

Vereinigte Staaten und USA bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (die die Einzelstaaten
und den District of Columbia sowie den Commonwealth of Puerto Rico umfassen), deren Territorien,
Besitzungen und alle anderen Gebiete unter ihrer Jurisdiktion;

US-Dollar, Dollar und US$ bezeichnen die gesetzliche Wéahrung der Vereinigten Staaten;

US-Person bezeichnet (i) eine natirliche Person mit Wohnsitz in den USA, (i) eine
Kapitalgesellschaft, Personengesellschaft, oder eine andere juristische Person, die nach den
Gesetzen der USA gegrindet wurde und ihren Hauptsitz in den USA hat, aul3er juristischen
Personen, die in hauptsachlich fir passive Beteiligungen gegriindet wurden, (iii) einen Nachlass
oder ein Treuhandverhaltnis, dessen/deren Einkiinfte ungeachtet der Quelle der US-
Einkommensteuer unterliegen; (iv) einen Pensionsplan fir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder
Vorstandsorgane einer in den USA eingetragenen juristischen Person, die ihren Hauptsitz in den
USA hat; (v) eine hauptsachlich zum Zwecke passiver Beteiligungen gegriindete juristische Person,
wie z.B. ein Pool, eine Investmentgesellschaft oder ein d@hnliches Rechtssubjekt, dessen Anteile
insgesamt zu mindestens 10 % im wirtschaftlichen Eigentum von US-Personen, die ,qualifizierte
zulassige Personen® sind, gehalten werden, wenn der betreffende Rechtstrager hauptsachlich zum
Zweck der Tatigung von Anlagen durch diese Personen in einen Rohstoffpool errichtet wurde,
dessen Betreiber von bestimmten Anforderungen gemafl Teil 4 der Vorschriften der US-
Aufsichtsbehorde fir den Warenterminhandel (United States Commodity Futures Trading
Commission) befreit ist, dadurch dass es sich bei den daran beteiligten Personen nicht um US-
Personen handelt; oder (vi) alle anderen ,US-Personen® gemaf} Definition in Regulation S des U.S.
Securities Act von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung oder den unter dem U.S. Commodity
Exchange Act von 1922 in seiner jeweils glltigen Fassung verabschiedeten Bestimmungen,;

Bewertungszeitpunkt bezeichnet den Zeitpunkt an einem Geschéftstag, in Bezug auf den der
Nettoinventarwert eines Fonds sowie der Nettoinventarwert je Aktie berechnet werden, wie im
Prospektzusatz fur den jeweiligen Fonds aufgefiihrt, wobei es in jedem Monat stets mindestens zwei
Bewertungszeitpunkte (und pro 14 Tage des jeweiligen Monats mindestens einen
Bewertungszeitpunkt) geben muss; und
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Stimmberechtigte Aktien bezeichnen die Aktien einer bestimmten Klasse, die mit dem Recht auf
eine Stimmabgabe auf Hauptversammlungen der Gesellschaft und des jeweiligen Fonds
ausgestattet sind.
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FONDS

Die Gesellschaft hat die Haftung zwischen ihren Fonds getrennt. Dementsprechend konnen
Verbindlichkeiten, die im Namen eines Fonds eingegangen werden bzw. sich auf einen Fonds beziehen,
ausschlieBlich aus dem Vermdgen des betreffenden Fonds bestritten werden.

Fonds

Die Gesellschaft hat eine Umbrella-Struktur gewahlt, um den Anlegern eine Auswahl verschiedener Fonds
zu bieten. Die einzelnen Fonds unterscheiden sich durch ihr jeweiliges Anlageziel, ihre Anlagepolitik, die
Wahrung, auf die sie lauten, und andere spezifische Merkmale, die im jeweiligen Prospektzusatz
beschrieben sind. Fir jeden Fonds wird ein separater Pool von Vermdgenswerten unterhalten, der gemaf3
dem Anlageziel des jeweiligen Fonds investiert wird.

Aktienklassen

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank
innerhalb jedes Fonds verschiedene Aktienklassen aufzulegen. Alle Aktienklassen desselben Fonds legen
gemeinsam entsprechend dem Anlageziel des Fonds an, kdnnen sich jedoch hinsichtlich ihrer
Basiswahrung, Gebuhrenstruktur, des Mindesterstanlagebetrags, des Mindestbetrags fiir Folgeanlagen,
des Mindestbestands an Aktien, des Mindestriicknahmebetrags, der Ausschittungspolitik (einschlieRlich
der Termine und Zahlungen von Ausschittungen) oder sonstiger bestimmter Eigenschaften, die von dem
Verwaltungsrat festgelegt werden, unterscheiden. Fir jede ausgegebene Aktienklasse eines jeden Fonds
wird ein separater Nettoinventarwert je Aktie berechnet. Die unterschiedlichen Eigenschatften aller fir einen
Fonds zur Verfigung stehenden Aktienklassen werden im jeweiligen Prospektzusatz ausfuhrlich
beschrieben.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, in bestimmten Hoheitsgebieten den Anlegern nur eine
Aktienklasse zum Kauf anzubieten, um vor Ort geltenden Gesetzen, Gepflogenheiten oder
Geschéaftspraktiken gerecht zu werden. Die Gesellschaft behalt sich ferner das Recht vor, fir bestimmte
Anlegerklassen oder Transaktionen Standards einzufiihren, welche auf den Kauf einer bestimmten
Aktienklasse Anwendung finden.

Anlageziel und Anlagepolitik

Die Satzung sieht vor, dass das Anlageziel und die Anlagepolitik der einzelnen Fonds vom Verwaltungsrat
zum Zeitpunkt der Auflegung des Fonds festgelegt werden. Einzelheiten zum Anlageziel und zur
Anlagepolitik der einzelnen Fonds der Gesellschaft sind im jeweiligen Prospektzusatz aufgefihrt.

Jede Anderung des Anlageziels oder jede wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Fonds erfordert
die Zustimmung der Inhaber der stimmberechtigten Aktien des Fonds. Vorbehaltlich und unbeschadet des
vorangegangenen Satzes in diesem Absatz muss die Gesellschaft im Falle einer Anderung des
Anlageziels und/oder der Anlagepolitk eines Fonds diese den Anteilsinhabern des Fonds mit einer
angemessenen Frist ankiindigen, damit diese vor der Einfiihrung der Anderung die Ricknahme ihrer
Aktien in die Wege leiten kénnen.

Sofern im Prospektzusatz fir den jeweiligen Fonds nichts Abweichendes angegeben ist, fiihrt der
Anlageverwalter nicht nur Fundamentalanalysen durch, sondern er filtert auch nach Unternehmen, die
bestimmte verdéachtige Aktivitdten verfolgen. Unternehmen, die fiir eine Anlage zuldssig sind, aber als in
verdachtigen Aktivitaten involviert identifiziert werden, werden vom Anlageprozess ausgeschlossen und
werden fur eine Anlage nicht mehr berlcksichtigt. Darliber hinaus werden Unternehmen, die gegenwartig
in einem Fonds vertreten sind, auf geordnete Weise verauRert, sollten sie als in derlei verdachtige
Aktivitaten involviert identifiziert werden. Diese verdachtigen Aktivitaten kdnnen sich auf Risiken fir die
Gesellschaft und ihr Geschaft sowie auf bestimmte ESG-Themen (Environment, Social, Governance)
erstrecken, etwa die Herstellung von Streumunition und den Besitz von Streubomben.

Anlagebeschrankungen

Diese Gesellschatft erfilllt die in den Vorschriften enthaltenen Beschrankungen und Anforderungen.

Die fur die jeweiligen Fonds gemafl3 den Vorschriften und den Zentralbankvorschriften zuldssigen
Anlageinstrumente und Anlagebeschrankungen sind nachfolgend aufgefiihrt. Sie unterliegen jedoch
Vorbehalten und Ausnahmen, die in den Vorschriften und den Regeln der Zentralbank enthalten sind.
Etwaige zusatzliche Anlagebeschrankungen fiir weitere Fonds werden vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt
der Auflegung des Fonds formuliert.

Mit Ausnahme der zulassigen Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren und DFI im Freiverkehr sind
die Anlagen eines Fonds auf solche Anlagen in Wertpapieren und DFI beschrénkt, die an Bérsen oder
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zulassigen Markten gemafl Anhang 1 gehandelt werden. Dementsprechend kann jeder Fond bis zu 10 %
seines Nettoinventarwertes in nicht borsennotierten Wertpapieren bzw. in Wertpapieren anlegen, die an
Borsen aul3er den in Anhang 1 genannten gehandelt werden, solange es seinem Anlageziel entspricht.

Auswirkungen der Verbriefungsbestimmungen der EU

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen und Ubergangsbestimmungen wird erwartet, dass die Fonds
moglicherweise in Instrumente investieren, die unter den Geltungsbereich der Verbriefungsverordnung
fallende Verbriefungspositionen darstellen. In solchen Fallen wird der betreffende Fonds als ,institutioneller
Anleger® im Sinne der Verbriefungsverordnung eingestuft und unterliegt als solcher bezlglich der
Verbriefungspositionen, die er halt oder zu halten beabsichtigt, direkt den in der Verbriefungsverordnung
ausgefiihrten Pflichten. Diese beinhalten eine Reihe von spezifischen Due-Diligence-MaRnahmen, die der
Fonds vor dem Halten einer Verbriefungsposition in Betracht ziehen muss. Insbesondere ist der Fonds
verpflichtet, zu priifen, ob der Originator, Sponsor oder urspringliche Kreditgeber der Verbriefungsposition,
die er zu halten beabsichtigt, kontinuierlich einen materiellen Nettoanteil an der betreffenden Verbriefung
zuriickbehalt (die ,Anforderung in Bezug auf den Risikoselbstbehalt®). Dartiber hinaus muss ein Fonds, der
eine Verbriefungsposition eingegangen ist, die die Anforderungen der Verbriefungsverordnung nicht mehr
erfullt, im besten Interesse der Anleger handeln und gegebenenfalls KorrekturmalRnahmen ergreifen.

Zu beachten ist, dass die Verbriefungsverordnung auch in der EU anséssigen
Originatoren/Sponsoren/urspriinglichen  Kreditgebern von Verbriefungspositionen direkte  Pflichten
auferlegt, u. a. indem sie die Anforderung in Bezug auf den Risikoselbstbehalt auf diese Parteien als direkte
Pflicht anwendet — und diese damit mit der Pflicht zur Vorabprifung einer Anlage abstimmt, die fir den
betreffenden Fonds als institutionellen Anleger solcher Instrumente gilt. Fir den Fonds dirfte in der Praxis
die Prifung, ob die Anforderung in Bezug auf den Risikoselbstbehalt eingehalten wird, recht effizient
durchfiihrbar sein. Umgekehrt kann es in der Praxis fur den Fonds schwieriger werden, zu prifen, ob die
Anforderung in Bezug auf den Risikoselbstbehalt bei aulerhalb der EU ansassigen
Originatoren/Sponsoren/urspriinglichen  Kreditgebern von verbrieften Positionen eingehalten wird.
Tatséchlich kann es Situationen geben, in denen Instrumente, in die der Fonds investieren mochte und die
von auf3erhalb der EU ansassigen Parteien strukturiert werden, nicht der Anforderung in Bezug auf den
Risikoselbstbehalt (oder anderen Anforderungen der Verbriefungsverordnung) entsprechen. Dies birgt das
Risiko, dass das Universum an Instrumenten, aus dem der Fonds seine Anlagen auswahlen kann, kleiner
ist, als es normalerweise der Fall wére.

1 Zulassige Anlagen

Die Anlagen eines Fonds sind beschrénkt auf:
(@) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an einer
Borse in einem EU-Mitgliedstaat oder Nicht-EU-Mitgliedstaat zugelassen sind oder auf
einem geregelten Markt gehandelt werden, der regelméRig stattfindet, anerkannt und fur
die Offentlichkeit in einem EU-Mitgliedstaat oder Nicht-EU-Mitgliedstaat zugéanglich ist.

(b) Kirzlich emittierte Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an
einer Borse oder einem sonstigen Markt (wie vorstehend erlautert) zugelassen werden.

0) Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden.
(i) Anteile von OGAW.
(i) Anteile von Nicht-OGAW.
(iv) Einlagen bei Kreditinstituten
(v) DFI
2 Anlagegrenzen

2.1 Ein Fonds darf nicht mehr 10 % seines Nettoinventarwertes in anderen als den in Absatz 1
beschriebenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

2.2 Ein Fonds darf hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in kirzlich emittierten
Wertpapieren anlegen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Borse
oder einem sonstigen Markt (wie in Absatz 1.1 beschrieben) zugelassen werden. Diese
Beschrankung gilt nicht fir Anlagen des Fonds in bestimmten als ,Rule 144A Securities"
bekannten US-Wertpapieren, unter der Voraussetzung, dass:
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2.3

24

25

2.6

2.7

2.8

29

210

211

212

@ die Wertpapiere mit der Verpflichtung emittiert werden, dass sie innerhalb eines
Jahres nach Emission bei der US-Wertpapier- und Boérsenaufsichtsbehérde (SEC)
registriert werden; und dass

(b) es sich bei den Wertpapieren nicht um illiquide Wertpapiere handelt, d. h. sie
kénnen von jedem Fonds innerhalb von sieben Tagen zu dem Preis bzw. dem
anndhernden Preis, zu dem sie vom Fonds bewertet werden, realisiert werden.

Ein Fonds darf hdchstens 10% seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen, sofern der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an den Emittenten gehalten werden, in den
der Fonds jeweils mehr als 5 % anlegt, unter 40 % liegt.

Im Falle von Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut emittiert werden, dessen
eingetragener Sitz sich in einem Mitgliedsstaat befindet und das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
oOffentlichen Aufsicht unterliegt, wird die 10%-Grenze (wie vorstehend in Absatz 2.3
beschrieben) mit der vorherigen Genehmigung seitens der Zentralbank auf 25 %
angehoben. Sofern ein Fonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in solchen
Schuldverschreibungen von ein und demselben Emittenten anlegt, darf der Gesamtwert
dieser Anlagen 80 % des Nettoinventarwertes des Fonds nicht Gibersteigen.

Die Grenze von 10 % (siehe Ziffer 2.3) erhoht sich auf 35 %, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften
oder einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen Kérperschaft éffentlichen Rechts,
der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten als Mitglieder angehoéren, begeben oder
garantiert sind.

Die in Ziffer 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der unter Ziffer 2.3 erwahnte Grenze von 40 % nicht berlcksichtigt.

Ein Fonds darf maximal 20 % seines Nettovermdgens als Einlagen bei ein und demselben
Kreditinstitut investieren.

Einlagen, die bei einem Kreditinstitut, bei dem es sich nicht um eine maRgebliche
Institution handelt, als zusatzliche Liquiditdt gehalten werden, dirfen 10% des
Nettoinventarwerts eines Fonds nicht Ubersteigen. Dieses Limit erhéht sich gegebenenfalls
auf 20 %, wenn solche Einlagen bei der Depotbank gehalten werden.

Das Gegenparteirisiko eines Fonds bei einer OTC-Derivattransaktion darf 5% des
Nettoinventarwerts nicht Gberschreiten.

Diese Grenze erhoht sich im Falle von maRgeblichen Institutionen auf 10 %.

Unbeschadet der vorstehenden Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination aus zwei
oder mehr der folgenden Instrumente, die von ein und derselben Ko&rperschaft

ausgegeben, bei dieser vorgenommen oder mit dieser abgeschlossen werden, 20 % des
Nettoinventarwerts eines Fonds nicht Uibersteigen:

(@) Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
(b) Einlagen und/oder

(© Gegenparteirisiken aus OTC-Derivattransaktionen.

Die in den Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen dirfen nicht kombiniert
werden; daher darf das Engagement in einem einzelnen Emittenten 35 % des
Nettovermogens des betreffenden Fonds nicht Ubersteigen.

Konzerngesellschaften gelten im Sinne der Absatze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein
einzelner Emittent. Auf die Anlage in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb
desselben Konzerns kann jedoch ein Grenzwert von 20 % des Nettovermdgens eines
Fonds angewandt werden.

Ein Fonds kann bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in verschiedene Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente  investieren, die von einem EU-Mitgliedsstaat, seinen
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Gebietskdrperschaften, Nicht-EU-Mitgliedsstaaten oder internationalen Korperschaften
offentlichen Rechts, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedsstaaten als Mitglieder
angehoren, oder von Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Neuseeland, der Schweiz,
den USA oder einer der folgenden Institutionen begeben oder garantiert sind:

die Européische Investitionsbank (EIB),

die Européaische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung
die International Finance Corporation,

der Internationale Wéahrungsfonds,

Euratom,

die Asian Development Bank

die Européische Zentralbank (EZB),

der Europarat

Eurofima,

die Afrikanische Entwicklungsbank,

die Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (die
~Weltbank®),

die Interamerikanische Entwicklungsbank,

die Européische Union

die Federal National Mortgage Association (Fannie Mae)

die Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac)
die Government National Mortgage Association (Ginnie Mae)
die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae)

die Federal Home Loan Bank

die Federal Farm Credit Bank

die Tennessee Valley Authority

die Straight-A Funding LLC

OECD-Regierungen (vorausgesetzt, die jeweiligen Emissionen sind mit
Investment Grade bewertet)

die Regierung von Brasilien (vorausgesetzt, die Emissionen sind mit
Investment Grade bewertet)

die Regierung der Volksrepublik China

die Regierung von Indien (vorausgesetzt, die Emissionen sind mit
Investment Grade bewertet)
die Regierung von Singapur

Wenn ein Fonds gemal diesen Bestimmungen anlegt, muss er Wertpapiere aus
mindestens 6 verschiedenen Emissionen besitzen, wobei die Papiere aus einer einzelnen
Emission 30 % des Nettoinventarwertes nicht Uibersteigen dirfen.

Anlage in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA)

3.1 Eil’ll Fonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in ein und demselben OGA
anlegen.

3.2 Anlagen in Nicht-OGAW dirfen insgesamt 30 % des Nettoinventarwerts eines Fonds nicht
Ubersteigen.

3.3 Die OGA darf héchstens 10 % des Nettovermégens in anderen offenen OGA anlegen.

34 Wenn ein Fonds in Anteile anderer OGA investiert, die direkt oder durch Delegation durch
die Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft oder eine andere Gesellschaft, mit welcher
die Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsames Management oder ein gemeinsames
Beherrschungsverhéltnis oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, verwaltet werden, darf diese Verwaltungsgesellschaft bzw. diese andere
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35

Gesellschaft fir die Anlage des Fonds in die Anteile solcher anderen OGA keine
Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmegebiihren berechnen.

Erhalt der Anlageverwalter eines Fonds fiir die Anlage in Anteilen eines anderen OGA eine
Provision (auch in Form eines Provisionsnachlasses), so muss diese Provision dem
Vermdgen des Fonds zuflieRen.

Indexnachbildende OGAW

4.1

4.2

Zielt die Anlagestrategie eines Fonds darauf ab, einen Index nachzubilden, der die in den
Regeln der Zentralbank festgelegten Kriterien erfullt, dann kann dieser Fonds bis zu 20 %
seines Nettovermoégens in Aktien und/oder Schuldtitel von ein und demselben Emittenten
anlegen.

Die unter Ziffer 4.1 genannte Grenze kann unter auf3ergewohnlichen Marktbedingungen
auf 35 % fur ein und demselben Emittenten erhoht werden.

Allgemeine Bestimmungen

51

5.2

Eine Anlagegesellschaft bzw. Verwaltungsgesellschaft kann in Verbindung mit allen von ihr
verwalteten OGAs keine stimmberechtigten Anteile erwerben, welche es ihr ermdglichen
wirden, wesentlichen Einfluss auf die Verwaltung eines Emittenten zu nehmen.

Ein Fonds darf nicht mehr als;

(@) 10 % der nicht stimmberechtigten Aktien eines einzelnen Emittenten,
(b) 10 % der Schuldtitel eines einzelnen Emittenten;

(© 25 % der Anteile eines einzelnen OGA,

(d) 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten erwerben.

Die in den obigen Absatzen 5.2(b), 5.2(c) und 5.2(d) genannten Grenzen missen beim
Erwerb nicht eingehalten werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Wertpapiere zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Abséatze 5.1 und 5.2 gelten nicht fir:

(@) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder
seinen Gebietskorperschaften begeben werden;

(b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch einen Nicht-EU-Mitgliedsstaat
ausgegeben oder garantiert sind,;

(© Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch internationale offentlich-
rechtliche Einrichtungen, von denen ein oder mehrere Mitgliedsstaaten Mitglieder
sind, ausgegeben oder garantiert sind;

(d) Aktien, die vom jeweiligen Fonds am Kapital einer in einem Nicht-Mitgliedsstaat
ansassigen Gesellschaft gehalten werden, die ihr Vermdgen hauptséchlich in
Papieren von Emittenten anlegt, deren eingetragener Sitz sich in diesem Staat
befindet, wobei ein solches Engagement nach der Rechtsprechung dieses Staates
die einzige Mdoglichkeit fir den Fonds darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates tatigen zu kénnen. Diese Ausnahmeregelung gilt nur
dann, wenn die Gesellschaft aus dem Nicht-EU-Mitgliedsstaat die in den Ziffern
2.3 bis 211, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Grenzen in ihrer
Anlagepolitik einhdlt, und dass, sofern diese Grenzen Uberschritten werden, die
Bestimmungen der Absatze 5.5 und 5.6 beachtet werden;

(e) von einer Investmentgesellschaft gehaltene Anteile am Kapital von
Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsland der Tochtergesellschaft lediglich
Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Zusammenhang mit der
Ricknahme von Aktien oder Anteilen auf Wunsch der Aktiondre oder
Anteilsinhaber und ausschlie3lich in ihrem Namen austben.
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5.3 Bei der Auslibung von Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
geknipft sind, die Teil seines Vermdgens sind, muss ein Fonds die hier definierten
Anlagebeschrankungen nicht einhalten.

54 Die Zentralbank kann kirzlich zugelassenen Fonds gestatten, von den Bestimmungen der
Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 fur die Dauer von sechs Monaten ab dem Datum
der Zulassung abzuweichen, sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung befolgen.

55 Werden die hierin definierten Grenzen aus Grunden Uberschritten, die auf3erhalb der
Kontrolle eines Fonds liegen oder aus der Ausiibung von Zeichnungsrechten resultieren,
muss der Fonds unter angemessener Beriicksichtigung der Interessen seiner Aktionére
seine Verkaufstatigkeit vorrangig auf die Behebung dieser Situation abstellen.

5.6 Ein Fonds darf keine Leerverkdufe folgender Instrumente tatigen: Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Anteile von OGA oder DFI. Ein Fonds darf auf ergdnzender Basis
liguide Mittel halten.

6 DFI

6.1 Das Gesamtengagement eines Fonds in Bezug auf DFlI darf seinen
Gesamtnettoinventarwert nicht Ubersteigen (diese Bestimmung darf nicht fir Fonds
angewendet werden, die ihr Gesamtengagement nach der VaR-Methodik berechnen, wie
es im jeweiligen Prospektzusatz angegeben ist).

6.2 Das Engagement in den Basiswerten von DFI, einschlieflich in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten eingebettete DFI, darf zusammen mit den entsprechenden
Positionen, die im Rahmen direkter Anlagen eingegangen werden, die in den Regeln der
Zentralbank genannten Grenzen nicht Uberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht im Fall
von indexbasierten DFI, sofern der zugrunde liegende Index den in den Zentralbankregeln
bestimmten Kriterien entspricht.)

6.3 Ein Fonds kann in OTC-Derivate investieren, vorausgesetzt, dass es sich bei den
Gegenparteien der OTC-Derivate um Institutionen handelt, die einer sachverstandigen
Uberwachung unterliegen und den von der Zentralbank zugelassenen Kategorien
angehdren.

6.4 Anlagen in DFI unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Grenzen.

Wechselseitige Anlagen

Anleger soliten beachten, dass jeder Fonds, vorbehaltlich der Anforderungen der Zentralbank, in die
anderen Fonds der Gesellschaft investieren kann.

Der Anlageverwalter darf fur den Anteil der Vermdgenswerte eines Fonds, der in andere Fonds der
Gesellschaft investiert wird, keine Verwaltungsgebiihren erheben. Bei einer wechselseitigen Anlage in
andere Fonds dirfen auf3erdem keine Ausgabeaufschlage, Riicknahmegebihren oder Umtauschgebihren
erhoben werden. Ein Fonds wird nicht in einen Fonds investieren, der seinerseits Anlagen in einen anderen
Fonds der Gesellschatft tétigt.

Effizientes Portfoliomanagement

Allgemeines

Die Gesellschaft kann fir einen Fonds fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements Techniken
und Instrumente in Bezug auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder andere Finanzinstrumente
(einschlieBlich FDI) einsetzen, die gegebenenfalls im jeweiligen Prospektzusatz aufgefiihrt sind.

Die Gesellschaft kann (muss aber nicht) bestimmte wahrungsbezogene Transaktionen eingehen, um das
Wahrungsengagement eines Fonds abzusichern, der in anderen Wéhrung als die Basiswahrung lautenden
Anlagen investiert.

Der Einsatz solcher Techniken und Instrumente sollte im besten Interesse der Aktionare sein und erfolgt im
Allgemeinen aus einem oder mehreren der folgenden Griinde:

(@) zur Risikoreduzierung;
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(b) zur Kostenreduzierung; oder

(© zur Generierung von zuséatzlichem Kapital oder Ertragen fir den betreffenden Fonds mit
einem adaquaten Risikomafd und unter Berticksichtigung des Risikoprofils des Fonds und
entsprechend den Diversifizierungsvorschriften der Zentralbankregeln.

Darlber hinaus muss die Verwendung solcher Techniken und Instrumente kostengtinstig durchgefiihrt
werden und darf keine Veranderung des Anlageziels des Fonds oder wesentliche Zusatzrisiken mit sich
bringen, die in diesem Prospekt nicht behandelt werden. Néhere Details hierzu sind dem Abschnitt
~Risikoprofil - Mit dem Infrastrukturmanagement verbundenes Risiko” zu entnehmen. Die aus der
Verwendung solcher Techniken und Instrumente entstehenden Risiken missen im
Risikomanagementverfahren der Gesellschaft angemessen berticksichtigt werden.

Zu diesen Techniken und Instrumenten kdnnen Devisengeschafte gehoren, durch die Wahrungsmerkmale
der vom Fonds gehaltenen Wertpapiere gedndert werden.

Aktienklassen eines Fonds kdnnen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Fonds lauten, und
Wechselkursénderungen zwischen der Basiswéahrung und der Wahrung der Aktienklasse kénnen zu einem
Wertverlust des Aktienbestands des Anlegers, der auf die Basiswahrung lautet, fuhren. Der
Anlageverwalter kann versuchen, das Wechselkursrisiko durch die Verwendung von DFI zu mindern.

Wertpapierfinanzierungsqgeschéfte

Ein Fonds kann Wertpapierfinanzierungsgeschéfte im Einklang mit normaler Marktpraxis und vorbehaltlich
der SFTR und der Regeln der Zentralbank einsetzen. Diese Wertpapierfinanzierungsgeschéfte konnen fur
alle Zwecke eingegangen werden, die mit dem Anlageziel des jeweiligen Fonds Ubereinstimmen, u. a. um
Ertréage oder Gewinne zur Steigerung der Portfoliorenditen oder zur Reduzierung der Portfoliokosten oder -
risiken zu erzielen. Eine allgemeine Beschreibung der Art von Wertpapierfinanzierungsgeschéften, die ein
Fonds eingehen kann, wird nachstehend aufgefiihrt.

Alle Arten von Vermdgenswerten, die von einem Fonds gemald seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik
gehalten werden, kdnnen solchen Wertpapierfinanzierungsgeschaften unterliegen. Wenn im maf3geblichen
Prospekizusatz angegeben, kann der Fonds auch Total Return Swaps einsetzen. Vorbehaltlich der
Anlageziele und -richtlinien gibt es keine Grenze fir den Anteill der Vermdgenswerte, die
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps unterliegen und daher ist der maximale Anteil
der Vermogenswerte eines Fonds, der Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
unterliegen kann, alle Vermogenswerte des Fonds. Unter normalen Marktbedingungen ist der erwartete
Anteil der Vermogenswerte des Fonds, der Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps
unterliegen wird, 0%, und in jedem Fall wird im jeweils letzten Halbjahres- und Jahresbericht der
Gesellschaft die tatsdchliche Hohe der Vermogenswerte des Fonds angegeben, die
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps unterliegen.

Wertpapierleihe bezeichnet Transaktionen, bei denen eine Partei Wertpapiere an die andere Partei
vorbehaltlich einer Verpflichtung Ubertragt, dass die andere Partei gleichwertige Wertpapiere an einem
kinftigen Termin oder wenn dazu von der die Wertpapiere Ubertragenden Partei dazu aufgefordert
zurlickgibt, und diese Transaktion gilt als Wertpapierleihe fir die die Wertpapiere Ubertragenden Partei. Bei
Pensionsgeschaften handelt es sich um eine Form des Wertpapierleihgeschéfts, bei der eine Partei ein
Wertpapier an eine andere Partei verkauft und gleichzeitig vereinbart, das Wertpapier zu einem
festgelegten spateren Termin zu einem bestimmten Preis zurlickzukaufen, wobei der Preis einen
Marktzinssatz widerspiegelt, der nicht mit dem Kuponsatz der Wertpapiere verbunden ist. Umgekehrte
Pensionsgeschéfte sind Transaktionen, bei denen ein Fonds Wertpapiere von einem Kontrahenten kauft
und sich gleichzeitig verpflichtet, die Wertpapiere an den Kontrahenten zu einem vereinbarten Termin und
einem vereinbarten Preis wieder zu verkaufen.

Total Return Swaps konnen fiir alle Zwecke eingegangen werden, die mit dem Anlageziel des jeweiligen
Fonds Ubereinstimmen, u. a. fir ein effizientes Portfoliomanagement (etwa fiir Absicherungszwecke oder
die Minderung der Portfoliokosten), fiir spekulative Zwecke (um die Ertrage und Gewinne fir das Portfolio
zu steigern), oder fur ein Engagement in bestimmten Markten. Bei der Referenzschuld eines Total Return
Swap kann es sich um jedes beliebige Wertpapier oder eine sonstige Anlage handeln, in die der
betreffende Fonds investieren kann.

Ein Fonds, der beabsichtigt Wertpapierleingeschafte einzugehen, sollte sicherstellen, dass er dazu in der
Lage ist, jederzeit ein verliechenes Wertpapier zurlickzufordern oder ein eingegangenes
Wertpapierleihgeschéaft zu beenden.

Geht ein Fonds umgekehrte Pensionsgeschéfte ein, ist sicherzustellen, dass er jederzeit den vollstandigen
Barbetrag einfordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéaft entweder auf Basis der aufgelaufenen
Betrage oder zum aktuellen Marktwert (gemal dem Mark-to-Market-Prinzip) kiindigen kann. Kénnen die
Barbetrdge jederzeit zum Marktwert zurlickgefordert werden, ist bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts des Fonds der Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschafts anzusetzen.
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Geht ein Fonds Pensionsgeschéfte ein, muss sichergestellt werden, dass er jederzeit die Wertpapiere, die
Gegenstand des Pensionsgeschéfts sind, zuriickfordern oder das eingegangene Pensionsgeschaft
kiindigen kann. Pensionsgeschéafte mit festen Laufzeiten und umgekehrte Pensionsgeschéafte mit einer
Laufzeit von bis zu sieben Tagen sind als Geschéfte zu betrachten, bei denen die Vermogensgegenstande
vom Fonds jederzeit zuriickgefordert werden kénnen

Alle Ertrage, die aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und sonstigen Techniken des effizienten
Portfoliomanagements erzielt werden, werden nach Abzug entstehender direkter und indirekter
Betriebskosten und Gebuhren an den jeweiligen Fonds zurlickgezahlt. Solche direkten und indirekten
Betriebskosten und Gebiihren (die vollumfassend transparent sind) dirfen keine verdeckten Ertrage
umfassen und beinhalten die an die Gegenparteien von Pensionsgeschéaften/'umgekehrten
Pensionsgeschéften und/oder Wertpapierleihstellen, die von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit beauftragt
werden, zahlbaren Gebihren und Kosten. Diese Gebihren und Kosten der Gegenparteien von
Pensionsgeschéften/'umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder Wertpapierleihstellen, die von der
Gesellschaft beauftragt wurden, werden zu handelsuiblichen Satzen (zzgl. einer etwaigen MwSt.) erhoben
und von der Gesellschaft oder dem Fonds, fiir die bzw. den die jeweilige Partei beauftragt wurde, getragen.
Angaben zu den erzielten Fondsertragen und den damit einhergehenden direkten und indirekten
betrieblichen  Kosten und  Geblhren sowie zur Identitit der Gegenparteien  von
Pensionsgeschéften/'umgekehrten Pensionsgeschéften zum Berichtsdatum und/oder Wertpapierleihstellen,
die von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit beauftragt werden, werden im Halbjahres- und Jahresbericht des
jeweiligen Fonds gemacht.

Auch wenn die Gesellschaft angemessene Sorgfalt bei der Auswahl der Gegenparteien walten lasst, u. a.
Bertcksichtigung der Rechtsform, des Ursprungslands, des Bonitatsratings und (gegebenenfalls) der
Mindestbonitat, wird darauf hingewiesen, dass die Regeln der Zentralbank keine Pre-Trade-
Eignungskriterien fir Gegenparteien von Wertpapierfinanzierungsgeschéften eines Fonds vorschreiben.
Gegenparteien solcher Transaktionen missen: (1) Unternehmen sein, die der Aufsicht in ihrem Heimatland
unterstehen und dort zugelassen oder registriert sind oder Uberwacht werden; und (2) in einem OECD-
Mitgliedsstaat ansassig sein, was zusammen die Kriterien der Gesellschaft fir die Auswahl von
Gegenparteien bildet. Gegenparteien muissen kein Mindest-Bonitatsrating haben. Wird jedoch eine
Gegenpartei auf A-2 oder niedriger herabgestuft (bzw. auf ein vergleichbares Rating), muss dies dazu
fuhren, dass die Gegenpartei unverziglich einer neuen Bonitatsbeurteilung unterzogen wird.

Von Zeit zu Zeit kann ein Fonds Gegenparteien von Pensionsgeschéaften/'umgekehrten
Pensionsgeschéften und/oder Wertpapierleihstellen beauftragen, bei denen es sich um mit der Depotbank
oder sonstigen Dienstleistern der Gesellschaft verbundene Parteien handelt. Eine solche Beauftragung
kann bisweilen zu einem Interessenkonflikt zwischen der Funktion der Depotbank oder eines sonstigen
Dienstleisters der Gesellschaft fihren. Weitere Angaben Uber die Bedingungen in Bezug auf solche
Transaktionen mit verbundenen Parteien sind dem Abschnitt ,Interessenkonflikie“ im Prospekt zu
entnehmen. Die Identitat dieser verbundenen Parteien wird in den Halbjahres- und Jahresberichten des
jeweiligen Fonds aufgefihrt.

Pensionsgeschafte/lumgekehrte  Pensionsgeschafte oder Wertpapierleihgeschéafte stellen  keine
Kreditaufnahme oder Kreditvergabe im Sinne von Vorschrift 103 bzw. Vorschrift 111 dar.

Einzelheiten zu den mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften verbundenen Risiken sind dem Abschnitt
.Risikofaktoren®  im Prospekt  zu entnehmen. Die aus der Verwendung von
Wertpapierfinanzierungstransaktionen entstehenden Risiken missen im Risikomanagementverfahren der
Gesellschaft angemessen bertcksichtigt werden.

Risikomanagementprozess

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Zentralbank im Namen der einzelnen Fonds ihren
Risikomanagementprozess eingereicht, der ihr die genaue Messung, Uberwachung und Steuerung der
verschiedenen, ggf. mit dem Einsatz von DFI und Wertpapierfinanzierungstransaktionen verbundenen
Risiken ermdglicht. Ein DFI, das nicht im Risikomanagementprozess erfasst ist, wird erst dann eingesetzt,
wenn ein geénderter Risikomanagementprozess bei der Zentralbank eingereicht worden ist. Die
Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter stellen den Aktiondren auf Wunsch zusatzliche
Informationen hinsichtlich der angewandten Methoden des Risikomanagements, einschlieRlich der
geltenden quantitativen Limits sowie der jlngsten Entwicklungen bezlglich der Risiko- und
Ertragsmerkmale der Hauptanlagekategorien, zur Verfligung.

Einnahmen

Die Verwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass alle Einnahmen, die Uber effiziente
Portfoliomanagementtechniken erzielt werden, nach Abzug aller direkten und indirekten Betriebskosten und
-gebuhren (die keine versteckten Kosten enthalten) dem jeweiligen Fonds zugefiihrt werden. Angaben zu
den erzielten Fondsertragen und den damit einhergehenden direkten und indirekten betrieblichen Kosten
und Gebihren sowie zur Identititt der Gegenparteien von Pensionsgeschaften/umgekehrten
Pensionsgeschéften  zum  Berichtsdatum  und/oder  Wertpapierleihstellen, die von  der
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Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit beauftragt werden, werden in den Halbjahres- und
Jahresberichten der Gesellschaft gemacht.

Genehmigte Gegenparteien

Ein Fonds kann in OTC-Derivate investieren, die den Zentralbankregeln entsprechen, vorausgesetzt, dass
es sich bei den Gegenparteien fir die OTC-Derivate um genehmigte Gegenparteien handelt.

Nutzung von Sicherheiten

Im  Zusammenhang mit den Techniken eines effizienten  Portfoliomanagements,
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und/oder dem Einsatz von DFI fur Absicherungs- oder
Anlagezwecke kdnnen Sicherheiten von einer Gegenpartei zugunsten eines Fonds erhalten oder im
Auftrag eines Fonds geleistet werden. Der Erhalt oder die Leistung einer Sicherheit durch einen
Fonds erfolgt in Ubereinstimmung mit den Regeln der Zentralbank und den Bedingungen der
nachstehend aufgefihrten Grundsétze des Sicherheitenmanagements der Gesellschaft.

Sicherheiten —vom Fonds erhalten

Durch eine Gegenpartei zugunsten eines Fonds geleistete Sicherheiten kdnnen bericksichtigt
werden, um das Risiko gegenliber dieser Gegenpartei zu mindern. Jeder Fonds verlangt
ausreichende Sicherheiten, um sicherzustellen, dass die Obergrenzen fir das Gegenparteirisiko
nicht Uberschritten werden. Das Gegenparteirisiko kann insoweit reduziert werden, als der Wert der
erhaltenen Sicherheit jederzeit dem Wert des Risikos gegeniiber der Gegenpartei entspricht.

Die sich aus dem Sicherheitenmanagement ergebenden Risiken, beispielsweise betriebliche und
rechtliche Risiken, werden durch den Risikomanagementprozess der Gesellschaft identifiziert,
gemanagt und gemindert. Erhalt ein Fonds Sicherheiten fiir mindestens 30 % seines
Nettoinventarwerts, kommt eine angemessene Stresstest-Richtlinie zur Anwendung, um
sicherzustellen, dass regelmafllige Stresstests unter normalen und aulRergew6hnlichen
Liquiditatsbedingungen ausgefiihrt werden, damit das Liquiditatsrisiko in Verbindung mit einer
Sicherheit fur den Fonds bewertet werden kann. Diese liquidititsbezogene Stresstest-Richtlinie
sollte zumindest die Bestandteile der Vorschrift 24 Absatz (8) der Zentralbankvorschriften
beinhalten.

Fur die Erbringung von Einschusszahlungen oder Sicherheiten in Bezug auf Transaktionen in
Techniken und Instrumenten kann der Fonds jeden Vermodgenswert oder Barbetrag, der Gegenstand
des Fonds ist, im Einklang mit gewothnlichen Marktgepflogenheiten und den Anforderungen, wie sie
in den Mitteilungen der Zentralbank aufgefihrt werden, Ubertragen, hypothekarisch belasten,
verpféanden, beleihen oder belasten.

Alle von einem Fonds im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschéaften erhaltenen
Vermogenswerte sind als Sicherheiten zu erachten und muissen die Bedingungen der Grundsatze
des Sicherheitenmanagements der Gesellschaft erfiillen.

Alle unbare Vermogenswerte, die der Fonds von einer Gegenpartei auf Basis der
Eigentumsibertragung erhélt (ob in Bezug auf ein Wertpapierfinanzierungsgeschéaft, eine OTC-
Derivate-Transaktion oder anderweitig) werden bei der Verwahrstelle oder einer ordnungsgeman
bestellten Unterverwahrstelle gehalten. Vom Fonds auf Basis der Eigentumsibertragung gestellte
Vermogenswerte gehodren nicht mehr dem Fonds und werden auRerhalb des Depotnetzes
weitergegeben. Die Gegenpartei kann diese Vermoégenswerte nach alleinigem Ermessen
verwenden. Vermoégenswerte, die einer Gegenpartei nicht auf Basis einer Eigentumstbertragung
gestellt werden, sind von der Verwahrstelle oder einer ordnungsgeman bestellten Unterverwahrstelle
zu halten.

Sicherheiten

Sicherheiten, die von einer Gegenpartei zugunsten eines Fonds erhalten werden, kénnen in Form
von baren und unbaren Vermégenswerten geleistet werden und muissen jederzeit den in den
Zentralbankvorschriften aufgefiihrten Kriterien hinsichtlich (i) Liquiditat, (i) Bewertung, (iii) Bonitéat
des Emittenten, (iv) Korrelation, (v) Diversifikation (Anlagenkonzentration) und (vi) sofortiger
Verflugbarkeit entsprechen. Sofern die Sicherheit ausreichend liquide ist, bestehen keine
Beschrankungen im Hinblick auf die Falligkeit.

Unbare Sicherheiten
Die erhaltenen Sicherheiten miissen jederzeit den spezifischen Kriterien entsprechen:

Liquiditat: Sicherheiten, die unbar vorgelegt werden, sollten sehr liquide sein und an einem
geregelten Markt oder Uber ein multilaterales Handelssystem mit transparenter Preisgestaltung
gehandelt werden, so dass sie schnell zu einem Preis verkauft werden kdnnen, der nah an der
Bewertung vor dem Verkauf liegt. Vorgelegte Sicherheiten sollten auch die Bestimmungen von
Vorschrift 74 der Vorschriften erfillen.
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Bewertung: Erhaltene Sicherheiten sollten mindestens taglich bewertet werden. Vermdgenswerte mit
hoher Preisvolatilitat sollten nicht als Sicherheit akzeptiert werden, es sei denn, es werden
angemessene konservative Bewertungsabschlage (,Haircuts®) angewendet. Sofern angemessen
sollten fir einen Fonds gehaltene unbare Sicherheiten gemaR den Bewertungsrichtlinien und -
grundsatzen, die fur die Gesellschaft gelten, bewertet werden. Vorbehaltlich etwaiger mit einer
Gegenpartei getroffenen Vereinbarungen zur Bewertung werden die bei einer Gegenpartei
hinterlegten Sicherheiten taglich zum Marktwert bewertet.

Bonitat des Emittenten: Erhaltene Sicherheiten sollten eine hohe Qualitat haben.

Korrelation: Erhaltene Sicherheiten sollten von einem Rechtssubjekt begeben werden, d7as von
dem Kontrahenten unabhéangig ist und von dem nicht erwartet wird, dass es eine hohe Korrelation zu
der Wertentwicklung des Kontrahenten zeigt.

Diversifikation (Anlagenkonzentration): Sicherheiten sollten ausreichend diversifiziert sein in Bezug
auf Land, Markte und Emittenten, wobei einem gegebenen Emittenten ein maximales Engagement
von 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds gewahrt wird. Wenn der Fonds gegeniber
verschiedenen Kontrahenten engagiert ist, sollten die unterschiedlichen Koérbe an Sicherheiten
addiert werden und daraus die 20 % des maximalen Engagements eines einzelnen Emittenten
berechnet werden.

Sofort verfugbar: Erhaltene Sicherheiten sollten von dem Fonds zu jedem Zeitpunkt ohne Bezug auf
oder Genehmigung von dem Kontrahenten vollstandig vollstreckt werden konnen.

Der Anlageverwalter hat im Auftrag eines jeden Fonds angemessene konservative
Bewertungsabschlage (,Haircuts®) bei Vermdgenswerten anzuwenden, die als Sicherheiten erhalten
werden. Diese erfolgen, sofern angemessen, auf Grundlage einer Bewertung der Merkmale von
Vermogenswerten, etwa deren Bonitat oder Kursvolatilitdt, sowie auf Grundlage der Ergebnisse von
ausgefuhrten Stresstests (s. oben). Der Anlageverwalter hat beschlossen, dass im Allgemeinen in
Fallen, in denen die Bonitat eines Emittenten oder einer Emission der Sicherheit unzureichend ist
oder die Sicherheit im Hinblick auf die Restlaufzeit oder andere Faktoren eine erhebliche
Kursvolatilitéat aufweist, ein konservativer Bewertungsabschlag im Einklang mit den spezifischeren
Richtlinien vorzunehmen ist, die vom Anlageverwalter fortlaufend schriftlich festgehalten werden. In
dem Umfang, wie der Fonds von der in Section 5(ii) der Aufstellung 3 der Vorschriften Moéglichkeit
eines erhthten Engagement gegeniber einem Emittenten Gebrauch macht, ist dies fir die in
Abschnitt 2.12 des Anhangs | zum Prospekt aufgeflihrten Emittenten anwendbar.

Sachsicherheiten kdnnen nicht verauf3ert, verpfandet oder reinvestiert werden.
Barsicherheiten
Erhaltene Barsicherheiten durfen nur in:

0] Einlagen bei relevanten Instituten;
(i) hoch-qualitative Staatsanleihen;

(i) umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern derartige Transaktionen mit Kreditinstituten
eingegangen werden, die einer angemessenen Aufsicht unterliegen und der Fonds jederzeit
Uber alle aufgelaufenen Barbetrage verfiigen kann;

(iv) kurzfristige Geldmarktfonds gemaR den ESMA-Leitlinien fir eine einheitliche Definition
europaischer Geldmarktfonds (s. CESR/10-049) investiert werden.

Reinvestierte Barsicherheiten sollten gemaf den fir Sachsicherheiten geltenden Anforderungen der
Risikostreuung gestreut werden. Barsicherheiten dirfen nicht als Einlage bei den betreffenden
Gegenparteien oder einer verbundenen Einheit hinterlegt werden. Das aus der Wiederanlage von
Sicherheiten entstehende Risiko muss bei der Feststellung des Gegenparteirisikos bertcksichtigt
werden. Eine Wiederanlage von Barsicherheiten im Einklang mit den vorstehend aufgefiihrten
Bestimmungen kann fiir den Fonds nach wie vor zusatzliche Risiken bergen. Nahere Details hierzu
sind Anhang Il dieses Prospekts (Abschnitt ,Risikoprofil; Mit der Wiederanlage von Barsicherheiten
verbundenes Risiko®) zu entnehmen.

Sicherheiten — geleistet vom Fonds

An eine Gegenpartei oder im Auftrag des Fonds geleistete Sicherheiten miissen bei der Feststellung
des Gegenparteirisikos bertiicksichtigt werden. Sicherheiten, die an eine Gegenpartei geleistet
werden, sowie Sicherheiten, die von einer solchen Gegenpartei vereinnahmt werden, kénnen auf
Nettobasis berlicksichtigt werden, sofern der Fonds in der Lage ist, Nettingvereinbarungen
gegeniber der Gegenpartei rechtlich durchzusetzen.
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Bezugnahme auf Ratings

Die Vorschriften der Europdischen Union fur Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM),
(Durchfihrungsverordnung Nr. 379 von 2014) (die ,ergédnzenden Vorschriften®) setzen die
Anforderungen der Richtlinie (2013/14/EU) zur Verhinderung des UberméaRigen Rickgriffs auf
Ratings (,CRAD") in irisches Recht um. Die CRAD beabsichtigt, den Ruckgriff auf
Bonitatsbewertungen von Rating-Agenturen einzuschranken und die Pflichten in Bezug auf das
Risikomanagement klarzustellen. Gemald den ergédnzenden Vorschriften und der CRAD, jedoch
unbeschadet der Gultigkeit aller anderen Angaben in diesem Prospekt, darf sich die
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Anlageverwalter bei der Beurteilung der Bonitat eines Emittenten
oder einer Gegenpartei nicht ausschlie3lich oder mechanistisch auf Bonitatsratings verlassen.

Abgesicherte Klassen

Eine Aktienklasse, die auf eine andere Wéahrung als die Basiswahrung lautet und als abgesicherte
Klasse (hedged) bezeichnet ist, kann gegen das Risiko von Wechselkursschwankungen zwischen
der Wahrung, auf die die Aktienklasse lautet, und der Basiswahrung abgesichert werden. Samtliche
Finanzinstrumente, die eingesetzt werden, um solche Strategien flr eine oder mehrere
Aktienklassen zu implementieren, sind Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten des Fonds insgesamt,
werden aber den jeweiligen Aktienklassen zugeordnet, und die Gewinne/Verluste aus den
betreffenden Finanzinstrumenten sowie die mit diesen verbundenen Kosten werden ausschlief3lich
der jeweiligen Aktienklasse zugerechnet.

Wenn eine Aktienklasse abgesichert werden soll, wird dies im Prospektzusatz fur den Fonds, in dem
diese Klasse ausgegeben wird, angegeben. Wahrungsrisiken, denen eine Aktienklasse ausgesetzt
ist, durfen nicht mit denen anderer Aktienklassen kombiniert oder verrechnet werden. Das
Wahrungsrisiko der Vermdgenswerte, die einer Aktienklasse zuzuordnen sind, kann nicht anderen
Aktienklassen zugeordnet werden. Wo die Gesellschaft sich um eine Absicherung gegen
Wechselkursschwankungen bemuiht, kann dies dazu fiihren, dass aufgrund externer Faktoren, die
die Gesellschaft nicht steuern kann, unbeabsichtigt unter-gehedgte oder tber-gehedgte Positionen
eingegangen werden. Uberbesicherte Positionen werden jedoch 105% des gegen das
Wahrungsrisiko abzusichernden Teils des Nettovermoégens der Klasse nicht Uberschreiten.
Unterbesicherte Positionen dirften 95 % des gegen das Wahrungsrisiko abzusichernden Teils des
Nettovermogens der Klasse nicht unterschreiten.

Abgesicherte Positionen werden laufend Uberprift, mindestens in den Bewertungsintervallen des
Fonds, um sicherzustellen, dass Uber- bzw. unterbesicherte Positionen die 0. g. Grenzen nicht tber-
bzw. unterschreiten. Eine solche Uberpriifung (wie vorstehend genannt) beinhaltet ein Verfahren zur
regelmafligen Neuausrichtung der Absicherungsvereinbarungen, um sicherzustellen, dass
Positionen, die wesentlich Uber 100 % liegen, oder unterbesicherte Positionen nicht in den
Folgemonat fortgeschrieben werden. Soweit diese Absicherung erfolgreich ist, wird sich die
Performance der jeweiligen Aktienklasse wahrscheinlich entsprechend der Performance der
Basiswerte entwickeln, so dass den Anlegern dieser Klasse kein Gewinn/Verlust entsteht, wenn die
Wahrung der Aktienklasse gegenlber der Basiswahrung fallt/steigt.

Leerverkaufe

Ein Fonds darf zu keinem Zeitpunkt Leerverkaufe tatigen. Die Gesellschaft wird fir Transaktionen
mit bérsennotierten und im Freiverkehr gehandelten DFI Regeln (wie nachstehend beschrieben)
anwenden, um sicherzustellen, dass jeder Fonds bei allen in seinem Namen eingegangenen
Transaktionen eine ausreichende Deckung wahrt. Diese Regeln werden fir jeden einzelnen Fonds
angewandt.

Physisch abgewickelte Geschafte

Wenn der jeweilige DFI automatisch oder auf Wunsch des Kontrahenten des Fonds eine physische
Lieferung des Basisfinanzinstruments bei Falligkeit oder Ausibung des DFI vorsieht, und
vorausgesetzt, dass die physische Lieferung solcher Basisfinanzinstrumente allgemein Ublich ist,
wird der Fonds das Basisfinanzinstrument zur Deckung in seinem Anlageportfolio halten.

In Fallen, in denen die Risiken des Basisfinanzinstruments eines DFI angemessen durch ein
anderes  Basisfinanzinstrument  reprasentiert werden koénnen und dieses andere
Basisfinanzinstrument hoch liquide ist (ein ,alternatives Finanzinstrument®), kann der Fonds
ausnahmsweise ein solches alternatives Finanzinstrument zur Deckung halten. Unter solchen
Umstanden muss die Gesellschaft sicherstellen, dass diese alternativen Finanzinstrumente jederzeit
verwendet werden kénnen, um das zu liefernde Basisfinanzinstrument zu kaufen, und dass das mit
dieser Art von Geschéft verbundene zusatzliche Marktrisiko ausreichend gemessen wird.
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Geschéfte mit Barausgleich

Wird beim jeweiligen DFI entweder automatisch oder nach dem Ermessen der Gesellschaft ein
Barausgleich vorgenommen, kann ein Fonds sich daflr entscheiden, das betreffende
Basisfinanzinstrument des DFI nicht zur Deckung zu halten. Unter solchen Umstanden zieht der
Fonds folgende Kategorien als akzeptable Deckung in Betracht:

(a) Barmittel,
(b) liquide Schuldtitel (z.B. Staatsanleihen mit AAA-Rating von Standard an Poor’s oder

Aaa-Rating von Moody’s) bei angemessenen Schutzmechanismen (insbesondere
Sicherheitsabschlage);

(©) sonstige hoch liquide Vermogenswerte, die von den zustandigen Beho6rden
vorbehaltlich angemessener Schutzmechanismen (ggf. Sicherheitsabschlage)
anerkannt werden.

Bei der Anwendung der Deckungsregeln wird die Gesellschaft jene Instrumente als ,liquide®
betrachten, die in hdchstens sieben Geschéftstagen zu einem Preis, der mdglichst genau dem
aktuellen Wert des Finanzinstruments an seinem eigenen Markt entspricht, zu Barmitteln gemacht
werden konnen. Die Gesellschaft tragt daflir Sorge, dass der entsprechende Barbetrag dem
jeweiligen Fonds bei Falligkeit bzw. am Austibungsdatum des DFI zur Verfligung steht.

Die erforderliche Deckung wird nach dem Commitment Approach berechnet, wonach die
Gesellschatft fur jeden Fonds die einzelnen DFI-Positionen in die entsprechenden Positionen in den
Basiswerten der DFIs umrechnet.

Die Gesellschaft wird darauf achten, dass das Basisfinanzinstrument der DFI unabhangig davon, ob
sie in bar oder physisch abgewickelt werden, sowie die zur Deckung gehaltenen Finanzinstrumente
den Vorschriften und der jeweiligen Anlagepolitik des Fonds entsprechen missen.

Befugnisse zur Kreditaufnahme und Kreditvergabe

Die Gesellschaft darf fur einen Fonds nur Kredite bis zu 10 % des Nettoinventarwerts eines Fonds
aufnehmen, vorausgesetzt, dass solche Kredite eine Laufzeit von bis zu einem Monat haben und zur
Deckung einer Finanzierungsliicke dienen, die durch auseinanderfallende Abrechnungstage von
Kauf- und Verkaufstransaktionen oder nur vorlbergehend zur Finanzierung von Ricknahmen
entstanden ist. Die Vermdgenswerte eines solchen Fonds kdénnen als Sicherheit fur derartige Kredite
verwendet  werden. Die Gesellschaft kann Fremdwé&hrungen in Form von
Gegenkreditvereinbarungen (Back to Back Loan Agreements) erwerben. Eine in diesem
Zusammenhang erhaltene Fremdwahrung wird nicht als Kredit fur die oben genannte 10 %-Grenze
eingestuft, vorausgesetzt, die Gegeneinlage (a) lautet auf die Basiswahrung des Fonds und (b)
entspricht dem Wert des ausstehenden Fremdwahrungskredits oder libersteigt diesen.

Die Gesellschaft darf keine Kredite fiir Anlagezwecke aufnehmen.

Unbeschadet der Befugnis des Fonds, in Ubertragbaren Wertpapieren zu investieren, darf die
Gesellschaft kein Bargeld an Dritte verleihen oder im Namen Dritter als Biirge agieren.

Spezielle, in Bezug auf einen Fonds geltende Kreditaufnahmebeschrdnkungen werden durch den
Verwaltungsrat bei der Auflegung eines Fonds formuliert. Derzeit bestehen keine speziellen
Kreditaufnahmebeschrankungen.

Gebiihren und Kosten

Falls die Gesellschaft im Namen eines Fonds in Anteile an anderen OGAW oder OGA oder in beide
investiert und diese anderen OGAW oder OGA direkt oder durch Delegation durch die
Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwalter oder durch eine sonstige Gesellschaft, mit der
die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter durch gemeinsames Management oder ein
gemeinsames Beherrschungsverhéltnis oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, verwaltet werden, darf die Verwaltungsgesellschaft bzw. Anlageverwalter bzw. diese
andere Gesellschatft fiir die Anlage der Gesellschaft im Namen des Fonds in Anteile solcher anderen
OGAW oder OGA bzw. in beide keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren berechnen.

Falls die Gesellschaft im Namen eines Fonds einen wesentlichen Anteil seines Nettovermdgens in
andere OGAW oder OGA, die keine OGAW sind, oder in beide investiert, so sind die maximalen,
dem Fonds durch diese anderen OGAW oder OGA, die keine OGAWSs sind, oder gegebenenfalls
beide zu berechnenden Verwaltungsgebihren im jeweiligen Prospektzusatz auszuweisen.
Einzelheiten zu diesen Gebuhren sind auch dem Jahresbericht der Gesellschaft zu entnehmen.

Ausschittungspolitik
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Der Verwaltungsrat legt die Ausschittungspolitik fur jeden Fonds fest. Einzelheiten zur
Ausschiittungspolitik sowie Informationen Uber die Festsetzung und Auszahlung von Dividenden flr
die einzelnen Fonds enthalt, soweit anwendbar, der jeweilige Prospektzusatz.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, aus den jeweiligen Fonds Dividenden zu beschlieRen, die sich
zusammensetzen aus: (i) dem Nettoertrag (d. h. dem aufgelaufenen Ertrag, der sich aus allen
angefallenen Ertrdgen einschlieBlich Zinsen und Dividenden zusammensetzt), abzilglich
Aufwendungen, und/oder (ii) den realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinnen aus der
Veraul3erung/Bewertung von Anlagen und anderen Mitteln, abziglich der realisierten und nicht
realisierten aufgelaufenen Kapitalverluste des jeweiligen Fonds.

Der Verwaltungsrat kann Ausschittungen, die Inhabern von Aktien geschuldet werden, ganz oder
teilweise durch eine Sachausschittung von Vermdgenswerten des betreffenden Fonds und
insbesondere von Anlagen, auf die der betreffende Fonds Anspruch hat, erfiillen. Ein Aktionar kann
vom Verwaltungsrat statt einer dinglichen Ubertragung von Vermégenswerten auf ihn auch einen
Verkauf der Vermogenswerte und Zahlung der Nettoerlose aus diesem Verkauf an den Aktionar
verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet und berechtigt, einen Betrag fur die irische Steuer von
jeder Dividende abzuziehen, die an einen Anleger zahlbar ist, der eine in Irland ansassige Person
oder eine Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland ist oder als solche betrachtet wird, und
diesen Betrag an die irischen Steuerbehorden zu zahlen.

Dividenden, die innerhalb von sechs Jahren nach ihrem Falligkeitstermin nicht beansprucht wurden,
verfallen und gehen wieder in das Vermdgen des jeweiligen Fonds Uber.

An Aktionare zahlbare Dividenden werden durch elektronische Uberweisung auf das im Original-
Antragsformular angegebene Bankkonto des jeweiligen Aktionars in der Wahrung der jeweiligen
Aktienklasse auf Kosten des Zahlungsempféangers gezahlt, und zwar innerhalb von 4 Monaten ab
dem Datum, an dem der Verwaltungsrat die Dividende beschlossen hat.

Verwendung eines Zeichnungs-/Ricknahmekontos.

Die Gesellschaft unterhalt im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank fir die Bargeldkonten
von Umbrella-Fonds ein gesondertes Sammelkonto fir die Barmittelkonten von Umbrella-Fonds.
Dementsprechend gelten die Zeichnungs- oder Ricknahmegelder auf diesem Konto als
Vermogenswerte des jeweiligen Fonds und unterliegen nicht den Vorschriften zum Anlegerschutz.
Es wird jedoch darauf hingewiesen, werden, dass die Depotbank das Zeichnungs-/Riicknahmekonto
im Zuge ihrer Verpflichtungen bei der Uberwachung der Barmittel und der Gewahrleistung der
effektiven und ordnungsgemafRen Kontrolle der Zahlungsstrome der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit ihren Verpflichtungen gemaR der OGAW-V-Vorschriften (berwacht. Es
verbleibt allerdings dennoch ein Risiko fiir die Anleger, dass die Gelder der Gesellschaft, die in
diesem Zeichnungs- /Ricknahmekonto zugunsten eines Fonds dort zu einem Zeitpunkt gehalten
werden, an dem dieser Fonds (oder ein anderer Fonds der Gesellschaft) zahlungsunféahig wird.
Bezlglich etwaiger Anspriche eines Anlegers auf Gelder, die im Zeichnungs-/Ricknahmekonto
gehalten werden, wird der Anleger als ungesicherter Glaubiger der Gesellschaft behandelt.

Die Gesellschaft wird gemeinsam mit der Depotbank eine Regelung fiir den Betrieb des Zeichnungs-
/Ricknahmekontos gemafR den entsprechenden Vorgaben der Zentralbank formulieren. Diese
Richtlinie ist von der Gesellschaft und dem Administrator mindestens einmal im Jahr zu Gberpriifen.
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RISIKOFAKTOREN

Die nachfolgende Erorterung ist allgemeiner Natur und dient der Beschreibung der verschiedenen
Risikofaktoren, die mit einer Anlage in den Aktien eines Fonds verbunden sein kénnen und auf die die
Anleger hingewiesen werden. Etwaige zusatzliche besondere Risiken in Bezug auf die Aktien eines
Fonds sind unter der Uberschrift ,Risikoprofil® im mafgeblichen Prospektzusatz fir diesen Fonds
erlautert. Diese Erorterung erhebt jedoch keinen Anspruch auf Vollstandigkeit, und méglicherweise gibt
es noch weitere Faktoren, die in Bezug auf eine Anlage bericksichtigt werden sollten. Anleger sollten
ihre eigenen Berater konsultieren, bevor sie eine Anlage in den Aktien eines bestimmten Fonds in
Erwégung ziehen.

Die Entscheidung fir eine Anlage in Aktien eines bestimmten Fonds sollte erst nach sorgfaltiger
Abwagung aller dieser Faktoren getroffen werden.

Einfihrung

Die Anlagen der Gesellschaft in Wertpapieren unterliegen den normalen Marktschwankungen und
anderen mit Anlagen in Wertpapieren verbundenen Risiken. Der Wert von Anlagen und der aus
ihnen vereinnahmten Ertrage und damit auch der Wert der Aktien jedes Fonds und ihrer Ertrage
kdnnen sowohl fallen als auch steigen und ein Anleger kann mdglicherweise den von ihm
angelegten Betrag nicht zurtickerhalten. Wechselkursveranderungen zwischen verschiedenen
Waéhrungen oder die Umrechnung von einer Wahrung in eine andere kdnnen ebenfalls zu einer
Wertminderung oder Wertsteigerung der Anlagen fihren. Aufgrund des Ausgabeaufschlags
und/oder der Riicknahmegebihr, die gegebenenfalls auf die Aktien zahlbar sein kénnen, sollte
die Anlage in Aktien als mittel- bis langfristig angesehen werden. Eine Anlage in einen Fonds
sollte keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios bilden und eignet sich méglicherweise
nicht far alle Anleger.

Eine Anlage in den Aktien ist mit Risiken verbunden. Bei diesen Risiken kann es sich unter anderem um
Aktienmarkt-, Rentenmarkt-, Wechselkurs-, Zins-, Kredit- und Marktvolatilitatsrisiken sowie um politische
Risiken und jede Kombination dieser und anderer Risiken handeln. Einige dieser Risikofaktoren werden
nachstehend kurz dargestellt. Potenzielle Anleger sollten Erfahrungen mit Transaktionen in
Instrumenten wie den Aktien haben. Anleger sollten sich Uber die mit einer Anlage in den Aktien
verbundenen Risiken im Klaren sein und erst nach umfassender Ricksprache mit ihren Rechts-,
Steuer-, Wirtschafts-, Finanz- und anderen Beratern in Bezug auf (i) die Eignung einer Anlage in den
Aktien unter Berucksichtigung ihrer jeweiligen finanziellen, steuerlichen und sonstigen Umstéande, (ii) die
Informationen, die in diesem Prospekt und im jeweiligen Prospektzusatz enthalten sind, (iii)
gegebenenfalls die mit dem Einsatz derivativer Techniken durch den Fonds verbundenen Risiken, (iv)
gegebenenfalls die Art des Fondsvermdgens und (v) die im jeweiligen Prospektzusatz enthaltenen
Informationen eine Anlageentscheidung treffen.

Es gibt keine Garantie, dass das Anlageziel eine Fonds tatséchlich erreicht wird. Anleger der Aktien
sollten sich dariber im Klaren sein, dass die Aktien an Wert verlieren konnen, und sollten darauf
vorbereitet sein, einen Totalverlust ihrer Anlage in den Aktien zu tragen.

Risikofaktoren koénnen gleichzeitig auftreten und/oder sich gegenseitig verstarken, was
unvorhersehbare Auswirkungen auf den Wert der Aktien haben kann. Zu den Auswirkungen, die eine
Kombination von Risikofaktoren auf den Wert der Aktien haben kann, kénnen keine sicheren Angaben
gemacht werden.

Die Haftung eines Aktionars ist auf ausstehenden Betrage des Nennwerts seiner Aktien beschrankt. Die
Aktien der Gesellschaft werden ausschlie3lich auf einer voll eingezahlten Basis ausgegeben. Allerdings
mussen die Anleger gemald dem Antragsformular und der Satzung (nach der jeder Aktionar als
Gesellschafter zeichnet) die Gesellschaft und ihre Mitarbeiter fir bestimmte Angelegenheiten schadlos
halten.

Allgemeine Risikofaktoren

Wechselkurse

Anleger der Aktien sollten sich darliber im Klaren sein, dass eine Anlage in den Aktien mit
Wechselkursrisiken verbunden sein kann. Beispielsweise kénnen (i) die Vermdgenswerte des Fonds
auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung lauten; (ii) die Aktien auf eine Wahrung lauten, die nicht
der Wahrung des Heimatlandes des Anlegers entspricht; und/oder (iii) die Aktien auf eine Wéhrung
lauten, die nicht der Wahrung entspricht, in welcher der Anleger seine Gelder erhalten mdchte.
Wechselkurse zwischen Wahrungen werden durch die Faktoren Angebot und Nachfrage an den

29



internationalen Wahrungsmarkten bestimmt, die von makrodkonomischen Faktoren (zum Beispiel der
wirtschaftlichen Entwicklung in den unterschiedlichen Wahrungszonen, Zinssatzen und internationalen
Kapitalbewegungen), Spekulationsgeschéften und Interventionen der Zentralbank und der Regierung
(einschlie3lich der Auferlegung von Wahrungskontrollen und -beschrankungen) beeinflusst werden.
Wechselkursschwankungen kdnnen sich auf den Wert der Aktien auswirken.

Da der Nettoinventarwert eines Fonds in dessen Referenzwéhrung berechnet wird, ist die
Wertentwicklung von Anlagen, die Uber eine andere Wahrung als die Basiswéahrung lauten, von der
Starke dieser Wahrung gegeniber der Basiswahrung sowie vom Zinsumfeld im Land dieser Wahrung
abhangig. Die Performance eines Fonds kann stark von Wechselkursbewegungen beeinflusst sein, da
die von einem Fonds gehaltenen Wahrungspositionen ggf. nicht mit den gehaltenen Vermdgenswerten
korrespondieren.

Zinssatz

Anleger der Aktien sollten sich dartiber im Klaren sein, dass eine Anlage in den Aktien dahingehend mit
einem Zinsrisiko verbunden sein kann, dass bei den Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des
Fonds und die Aktien lauten, Schwankungen auftreten konnen.

Zinsséatze werden durch die Faktoren Angebot und Nachfrage an den internationalen Geldmaérkten
bestimmt, die von makrodkonomischen Faktoren, Spekulationsgeschéaften und Interventionen von
Zentralbanken und Regierungen beeinflusst werden. Schwankungen von kurz- und/oder langfristigen
Zinssatzen kénnen sich auf den Wert der Aktien auswirken. Schwankungen der Zinssatze in der
Wahrung, auf welche die Aktien lauten, und/oder Schwankungen der Zinsséatze in der Wéahrung bzw.
den Wahrungen, auf welche die Vermdgenswerte des Fonds lauten, kdnnen sich auf den Wert der
Aktien auswirken.

Keine Garantie

Sofern nicht im Prospektzusatz eines Fonds ein Kapitalschutz oder eine Garantie festgelegt ist, gibt es
keinerlei Garantien beztglich der Wertentwicklung von Anlagen. Der Wert von Anlagen und die daraus
erzielten Ertrage kdnnen sowohl fallen als auch steigen, und ist mdglich, dass Anleger den Betrag, den
sie urspringlich in der Gesellschaft angelegt haben, nicht zuriickerhalten.

Haftungstrennung

Wenngleich die Bestimmungen der Companies Acts die getrennte Haftung zwischen Fonds vorsehen,
missen sich diese Bestimmungen noch vor auslandischen Gerichten bewéhren, insbesondere im
Hinblick auf die Befriedigung der Anspriiche lokaler Glaubiger. Daher ist nicht zweifelsfrei gewahrleistet,
dass die Vermdgenswerte eines Fonds der Gesellschaft nicht gegebenenfalls doch der Haftung fiir die
Verbindlichkeiten anderer Fonds der Gesellschaft unterliegen. Zum Datum dieses Prospekts ist dem
Verwaltungsrat keine solche Verbindlichkeit oder Eventualverbindlichkeit eines Fonds der Gesellschaft
bekannt.

Marktvolatilitat

Die Marktvolatilitat spiegelt das Ausmalfd der Unbestandigkeit und der erwarteten Unbestéandigkeit der
Wertentwicklung des Fondsvermdgens wider. Die Hohe der Marktvolatilitat ist nicht nur ein Gradmesser
fur die tatsachliche Volatilitat, sondern wird entscheidend von den Preisen fiir Instrumente bestimmt, die
den Anlegern einen Schutz gegen solche Marktvolatilitét bieten. Die Preise dieser Instrumente werden
im Allgemeinen durch Angebot und Nachfrage auf den Options- und Derivateméarkten bestimmt. Diese
Marktkréafte werden ihrerseits von Faktoren wie der tatsachlichen Marktvolatilitat, der erwarteten
Volatilitat, makrookonomischen Faktoren und dem Spekulationsgeschéatft beeinflusst.

Kreditrisiko

Anleger der Aktien sollten sich darliber im Klaren sein, dass eine solche Anlage mit einem Kreditrisiko
verbunden sein kann. Anleihen und andere Schuldtitel sind mit einem Kreditrisiko des Emittenten
verbunden, welches durch das Bonitatsrating des Emittenten widergespiegelt werden kann. Bei
nachrangigen Wertpapieren und/oder Wertpapieren mit einem niedrigeren Bonitatsrating wird im
Allgemeinen davon ausgegangen, dass diese mit einem héheren Kreditrisiko und mit einer héheren
Ausfallwahrscheinlichkeit einhergehen als héher bewertete Wertpapiere. Falls ein Emittent von Anleihen
oder anderen Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten gerat, kénnte sich dies auf
den Wert der jeweiligen Wertpapiere (der null sein kann) und auf Betrage, die in Bezug auf solche
Wertpapiere gezahlt werden (die null sein konnen), auswirken. Dies wiederum kann den
Nettoinventarwert je Aktie beeinflussen.

Anleihen und andere Schuldtitel sind mit einem Kreditrisiko des Emittenten verbunden, welches durch
das Bonitatsrating des Emittenten widergespiegelt werden kann. Bei nachrangigen Wertpapieren
und/oder Wertpapieren mit einem niedrigeren Bonitatsrating wird im Allgemeinen davon ausgegangen,
dass diese mit einem hoheren Kreditrisiko und mit einer héheren Ausfallwahrscheinlichkeit einhergehen
als hoher bewertete Wertpapiere. Die Richtigkeit von Bonitéatsratings wird allerdings nicht garantiert. Die
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Anlage eines Fonds in Anleihen oder andere Schuldtitel unterliegt dem Bonitatsrisiko der Emittenten
dieser Wertpapiere. Falls fir einen Emittenten von Anleihen oder anderen Schuldtiteln ein
Zahlungsverzug eintritt, er zahlungsunfahig wird oder in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten
gerat, kdnnte sich dies auf den Wert der jeweiligen Wertpapiere (der null sein kann) und auf Betrage,
die in Bezug auf solche Wertpapiere gezahlt werden (die null sein kénnen), auswirken. In Zeiten
finanzieller Instabilitaét kann die Unsicherheit in Bezug auf die Bonitat von Emittenten von Schuldtiteln
oder anderen Wertpapieren steigen, dies betrifft auch derivative Finanzinstrumente. Die
Marktbedingungen kdnnen moglicherweise vermehrt zu Zahlungsunfahigkeiten von Emittenten fihren.
Dies wiederum kann den Nettoinventarwert je Aktie beeinflussen. Der Wert eines Fonds kann
beeintrachtigt werden, wenn eines der Finanzinstitute, bei denen das Bargeld des Fonds eingezahlt
oder angelegt ist, zahlungsunféhig wird oder in finanzielle Schwierigkeiten gerat.

Fiur die Kreditwirdigkeit der Emittenten von Schuldtiteln kann es keine absolute Sicherheit geben.
Instabilitaten der Méarkte konnen den vermehrten Zahlungsausfall von Emittenten zur Folge haben.

Nicht stimmberechtigte Aktien

Die nicht stimmberechtigten Aktien sind nicht mit Stimmrechten ausgestattet. In Bezug auf die
Aktienklasse des betreffenden Fonds, auf die sich diese nicht stimmberechtigten Aktien beziehen,
kénnen keine Anderungen vorgenommen werden.

Liquiditatsrisiko
Bestimmte Arten von Vermodgenswerten oder Wertpapieren kdonnen schwierig zu kaufen oder zu
verkaufen sein, insbesondere wahrend ungtinstiger Marktbedingungen. Dies kann die Mdglichkeiten zur

Preisermittlung fir Vermogenswerte eines Fonds und dies wiederum den Nettoinventarwert je Aktie
beeinflussen.

Anteilspapiere

Die mit Anlagen in Anteilspapieren (Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere) verbundenen Risiken sind
u.a. Schwankungen der Marktpreise, negative Meldungen Uber Emittenten oder Méarkte sowie der
nachrangige Status von Anteilspapieren gegeniber vom selben Unternehmen emittierten Schuldtiteln.

Die Unternehmen, an denen Beteiligungen gekauft werden, unterliegen in der Regel in den
verschiedenen Landern der Welt unterschiedlichen Buchfiihrungs-, Prif- und
Berichterstattungsstandards. Handelsvolumen, Kursvolatilitat und die Liquiditat von Emittenten kdnnen
auf den Markten verschiedener Lander variieren. Ferner herrschen weltweit Unterschiede bei der
staatlichen Uberwachung und der Regulierung von Wertpapierbtrsen, Wertpapierhandlern und
borsennotierten und nicht notierten Unternehmen. Die Gesetze bestimmter Lander schrénken
gegebenenfalls die Moglichkeiten ein, in Wertpapiere bestimmter in diesen Landern ansassiger
Emittenten zu investieren.

Unterschiedliche Markte haben zudem unterschiedliche Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren.
Verzdgerungen in der Abwicklung konnten zur Folge haben, dass Teile des Fondsvermdgens
voriibergehend nicht investiert werden und attraktive Anlagegelegenheiten nicht genutzt werden
kénnen. Ebenso kodnnen Verluste entstehen, wenn Wertpapiere im Portfolio aufgrund von
Abwicklungsproblemen nicht verauf3erbar sind.

Markt- und Abwicklungsstérungen

Die Feststellung einer Markt- oder Abwicklungsstérung im Zusammenhang mit Vermdgenswerten eines
Fonds (wie in den jeweiligen Prospektzusatzen ggf. ndher beschrieben) kann den Wert der Aktien
beeinflussen und/oder die Abwicklung in Bezug auf die Vermtgenswerte des Fonds und/oder der
Aktien verzogern.

Potenzielle Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die Verwahrstelle und/oder
verbundene bzw. Konzernunternehmen (in Sinne dieses Prospekts verbundene Personen und jeweils
eine verbundene Person) kdnnen:

€)) untereinander oder mit der Gesellschaft Vertrdge schlieRen und finanzielle, Bank- oder
sonstige Transaktionen tétigen oder Vereinbarungen treffen, insbesondere bezliglich
Anlagen der Gesellschaft in Wertpapieren oder Anlagen durch verbundene Personen in
Unternehmen oder Koérperschaften, deren Anlagen Teil des Gesellschaftsvermdgens sind
oder die ein Interesse an solchen Vertragen oder Transaktionen haben;

(b) in Anteile, Wertpapiere, Vermogenswerte und Immobilien aller Art, die Teil des
Gesellschaftsvermdgens sind, investieren und damit handeln, jeweils flr eigene Rechnung
oder fuir Rechnung Dritter; und
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(©) als Auftraggeber bzw. Mandatstrager beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und
anderen Anlagen von bzw. an die Gesellschaft durch oder mit einer verbundenen Person
handeln.

Gesetzesanderungen

Die Gesellschaft muss regulatorische Einschrankungen beachten, wie zum Beispiel eine Anderung der
Gesetze, die sich auf die Anlagebeschrankungen auswirken und eine Anderung der Anlagepolitik und -
ziele eines Fonds erforderlich machen kénnen. Falls aufgrund einer Gesetzesénderung eine Anderung
des Anlageziels und/oder der Anlagepolitik eines Fonds erforderlich ist, wird jeder Aktionér des Fonds
unverzuglich davon in Kenntnis gesetzt und dieser Prospekt unverziglich entsprechend aktualisiert.

Politische Faktoren

Die Wertentwicklung der Aktien oder die Mdoglichkeit, diese zu erwerben, zu verkaufen oder
zuriickzunehmen, kann durch Anderungen der allgemeinen Wirtschaftsbedingungen und
Unsicherheiten, wie zum Beispiel politische Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik,
Einfihrung von Beschrankungen des Kapitalverkehrs und Anderungen regulatorischer Anforderungen
beeinflusst werden.

Haftung fir Gebiihren und Kosten

Die Gebuhren und Kosten fiir einen Fonds werden, wie im jeweiligen Prospektzusatz erlautert, von der
Gesellschaft aus den Vermdgenswerten des jeweiligen Fonds gezahlt. Jedoch wird die Gesellschaft in
dem Umfang, in dem:

@ die Vereinbarungen uber die Finanzierung der Zahlung der Gebiihren und Kosten durch die
Gesellschaft nicht ausreichend Mittel erbringen, um alle Verbindlichkeiten der Gesellschaft
hinsichtlich des Fonds zu erfillen, oder

(b) der Gesellschaft Gebtiihren, Kosten oder sonstige Verbindlichkeiten entstehen, die fur die
Gesellschaft nicht budgetiert sind und daher aus dem Rahmen der vorstehend unter (a)
genannten Vereinbarungen fallen,

solche Gebtihren, Kosten oder Verbindlichkeiten aus den Vermogenswerten des Fonds zahlen. Die
Haftung der Gesellschaft fur diese Betrage wird vom jeweiligen Fonds getragen, wie nachstehend unter
~Wechselseitige Haftung zwischen den Klassen® naher erlautert.

Mit der Zahlstelle verbundene Risiken

Aktiondre, die es vorziehen oder durch lokale Vorschriften verpflichtet sind, die Zahlung von
Zeichnungs- oder Ricknahmegeldern oder Dividenden uber einen Intermediér statt direkt an die
Depotbank zu leisten (z. B. eine Zahlstelle in einem lokalen Hoheitsgebiet), tragen ein Kreditrisiko
gegenliber dem Intermediar in Bezug auf (a) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser Gelder an
den Administrator fir Rechnung des betreffenden Fonds und (b) die Auszahlung von
Rucknahmegeldern durch diesen Intermediar an den betreffenden Aktionar.

Risiko des effizienten Portfoliomanagements

Die Gesellschaft kann fir einen Fonds fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements
Techniken und Instrumente in Bezug auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder andere
Finanzinstrumente (einschlieBlich FDI) einsetzen, in die er zu Zwecken des effizienten
Portfoliomangements investiert. Viele der Risiken, die mit dem Einsatz von Derivaten verbunden sind
und die im nachfolgenden Abschnitt mit der Uberschrift ,Einsatz von Derivaten® aufgefihrt sind, treffen
in gleichem Umfang auch fur den Einsatz dieser Techniken zum effizienten Infrastrukturmanagement
zu. Erganzend zum Abschnitt ,Sonstige Risiken® wird auch insbesondere auf den Abschnitt mit der
Uberschrift ,Gegenparteirisiken* hingewiesen.

Risiko der Bonitatshewertung

Die Bonitatsbewertungen von Anleihen durch die Ratingagenturen Moody’s and Standard & Poor’s
stellen eine allgemein anerkannte MessgroRe fur Kreditrisiken dar. Aus der Sicht des Anlegers
unterliegen diese MessgréRen jedoch bestimmten Beschrénkungen. Die Bewertung der Bonitét eines
Emittenten ist stark von der Entwicklungen in der Vergangenheit gepragt, gibt jedoch nicht unbedingt
die zukinftigen Bedingungen wieder. Haufig vergeht zwischen der Bewertung eines Emittenten und
ihrer Aktualisierung Zeit. Dartber hinaus gibt es moglicherweise in jeder Bewertungskategorie
unterschiedliche Abstufungen der Kreditrisiken von Wertpapieren. Im Fall der Herabstufung der
Bonitatsbewertung eines Wertpapiers oder eines verbundenen Emittenten kann der Wert eines Fonds,
der in dieses Wertpapier angelegt hat, beeintrachtigt werden.

Konto fur Zeichnungen bzw. oder Riicknahmen
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Der Fonds unterhalt fur alle Fonds ein Zeichnungs- bzw. Ricknahmekonto. Die Zeichnungs- oder
Riucknahmegelder auf diesem Konto gelten als Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds und unterliegen
nicht den Vorschriften zum Anlegerschutz. Es besteht ein dahingehendes Risiko fiir die Anleger, dass
die Gelder der Gesellschaft, die in diesem Zeichnungs- /Rlicknahmekonto zugunsten eines Fonds dort
zu einem Zeitpunkt gehalten werden, an dem dieser Fonds (oder ein anderer Fonds der Gesellschaft)
zahlungsunfahig wird. Beziiglich etwaiger Anspriiche eines Anlegers auf Gelder, die im Zeichnungs-
/Ricknahmekonto gehalten werden, wird der Anleger als ungesicherter Glaubiger der Gesellschaft
behandelt.

Risiko der Bonitatsherabstufung von Gegenparteien fiir OTC-Transaktionen

Die Gesellschaft tatigt OTC-Transaktionen und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte ausschlief3lich mit
Gegenparteien, deren Kreditwirdigkeit sie als ausreichend einschatzt.

Wenn die Bonitatshewertung einer Gegenpartei fir OTC-Transaktionen (die keine ,mafRgebliche
Institution® ist), die von der Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds beauftragt wurde, herabgestuft wird,
kénnen die wirtschaftlichen und aufsichtsrechtlichen Folgen fir den betreffenden Fonds erheblich sein.
GemalR den Regeln der Zentralbank muss der jeweilige Fonds nach einer Verschlechterung der
Bonitatseinstufung einer solchen Gegenpartei far OTC-Transaktionen oder
Wertpapierfinanzierungsgeschafte auf A-2 oder darunter unverziiglich eine neue Kreditbewertung
dieser Gegenpartei durchfihren.

Unabhéngig von den MalRnahmen, die die Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds implementieren kann,
um das Gegenparteirisiko zu reduzieren, kann dennoch nicht garantiert werden, dass eine Gegenpartei
nicht ausfallt oder dass der betreffende Fonds nicht infolge dessen Verluste aus den Transaktionen
erleidet.

Spezifische Beschrankungen im Zusammenhang mit den Aktien

Anleger missen beachten, dass es im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Halten, der
Rucknahme und dem Handel der Aktien Beschréankungen geben kann. Solche Beschrankungen
kénnen sich dahingehend auswirken, dass dem Anleger die freie Zeichnung, der Besitz und der Handel
und/oder die Ricknahme der Aktien verwehrt sind. Zusétzlich zu den nachstehend beschriebenen
Merkmalen kénnen solche Beschrankungen auch durch spezifische Anforderungen entstehen, wie zum
Beispiel dem Mindesterstanlagebetrag, dem Mindestbetrag fur Folgeanlagen und dem Mindestbestand
an Aktien.

Maximale Ricknahmemenge

Die Gesellschaft hat die Option, die Anzahl der Aktien eines jeden Fonds, die an einem Handelstag
zuriickgenommen werden, auf 10 % des gesamten Nettoinventarwerts dieses Fonds an diesem
Handelstag zu begrenzen und im Zusammenhang mit einer solchen Begrenzung die Anzahl der von
einem Aktionar an einem solchen Handelstag zuriickgenommenen Aktien pro rata zu begrenzen, so
dass alle Aktionare, die Aktien dieses Fonds an einem Handelstag zuriickzugeben wiinschen, den
gleichen Teil solcher Aktien realisieren kdnnen. Falls sich die Gesellschaft entscheidet, die an einem
solchen Tag zuriickgenommene Anzahl von Aktien auf 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds zu
begrenzen, kann ein Aktiondr mdglicherweise an einem solchen Handelstag nicht alle Aktien
zuriickgeben, die er zuriickgeben mochte. Anleger sollten diesen Prospekt und den malf3geblichen
Prospektzusatz tberpriifen, um festzustellen, ob und auf welche Weise solche Vorschriften gelten.

Riucknahmeantrag und Bestatigungen

Falls die Aktien den Vorschriften Uber die Einreichung eines Riicknahmeantrags unterliegen, wie unter
»Handel mit Aktien — Rlicknahme von Aktien® in diesem Prospekt und/oder im jeweiligen Prospektzusatz
erlautert, und der Administrator diesen Antrag nach Orderannahmeschluss erhalt, wird er bis zum
darauf folgenden Handelstag als nicht rechtzeitig eingereicht betrachtet. Eine solche Verzogerung kann
den Rucknahmepreis gegeniiber dem Preis, der bei rechtzeitiger Einreichung des Riicknahmeantrags
erzielt worden ware, steigen oder fallen lassen. Die Nichteinreichung von Ricknahmedokumenten
koénnte zum Verlust oder zum Nichterhalt von Betragen oder Lieferungen fiihren, die ansonsten aus den
Aktien fallig waren. Anleger sollten diesen Prospekt und den jeweiligen Prospektzusatz tberpriifen, um
festzustellen, ob und auf welche Weise solche Vorschriften fir die Aktien gelten.

Besteuerung

Der Verwaltungsrat wurde davon in Kenntnis gesetzt, dass gemal3 Definition in Section 739B des TCA
und somit nach geltendem irischen Recht und Rechtspraxis der Fonds nicht generell der irischen
Besteuerung auf seine Ertrage und Kapitalgewinne unterliegt. Nahere Details zu steuerlichen
Angelegenheiten sind dem Abschnitt ,Besteuerung* in diesem Prospekt zu entnehmen.
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Potenzielle Anleger sollten beztglich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in der Gesellschaft
ihre eigenen professionellen Berater konsultieren.

FATCA und CRS

Die Vereinigten Staaten von Amerika und Irland haben ein zwischenstaatliches Abkommen zur
Umsetzung des FATCA (das ,IGA®) abgeschlossen. Unter dem IGA wird von einer Organisation, die als
auslandisches Finanzinstitut (,Foreign Financial Institution oder ,FFI*) klassifiziert und als in Irland
ansassig behandelt wird, erwartet, dass sie den irischen Steuerbehdrden bestimmte Informationen tber
ihre ,Kontoinhaber* (d. h. die Aktionare) zur Weiterleitung an den IRS mitteilt. Das IGA schreibt die
automatische Meldung und den Informationsaustausch im Zusammenhang mit Konten, die von US-
Personen und spezifischen Personen in irischen FFl gehalten werden, und umgekehrt den
Informationsaustausch in Hinsicht auf Finanzkonten in Irland ansassiger Personen in den USA vor. Die
Gesellschatt erwartet als FFI behandelt zu werden. Vorausgesetzt sie kommt den Erfordernissen des IGA und
dem irischen Gesetz nach, dirfte sie nicht unter die Bestimmungen zur Einbehaltung von Zahlungen, die sie
empfangt, und die Einbehaltung von Zahlungen, die sie leistet, fallen.

Obwohl die Gesellschaft bestrebt sein wird, allen Verpflichtungen, die fiir sie gelten, nachzukommen, um die
Auferlegung der FATCA-Quellensteuer zu vermeiden, kann nicht gewahrleistet werden, dass die Gesellschaft in
der Lage sein wird, diesen Verpflichtungen nachzukommen. Um ihren durch das FATCA auferlegten Pflichten
nachzukommen, bendtigt die Gesellschaft von den Anlegern bestimmte Daten in Bezug auf ihren FATCA-
Status. Sollte die Gesellschaft als Folge der Giiltigkeit des FATCA einer Quellensteuer unterliegen, kénnte der
Wert der Aktien aller Aktionare wesentlich beeintréchtigt werden.

Jeder potenzielle Anleger sollten beziiglich der steuerlichen Auswirkungen des FATCA auf eine Anlage in der
Gesellschaft und die Fonds seine eigenen professionellen Berater konsultieren.

Wechselseitige Haftung zwischen den Klassen

Zuweisung von Fehlbetréagen zwischen den Klassen eines Fonds

Das Recht der Inhaber einer Aktienklasse, an den Vermogenswerten der Gesellschaft teilzuhaben, ist auf die
Vermodgenswerte (sofern vorhanden) des jeweiligen Fonds begrenzt, und alle Vermogenswerte, aus denen ein
Fonds besteht, stehen zur Erflllung aller Verpflichtungen des Fonds zur Verfligung, ungeachtet
unterschiedlicher Betrage, die als fir die einzelnen Klassen zahlbar ausgewiesen sind (wie in dem jeweiligen
Prospektzusatz erlautert).

Wenn beispielsweise bei Liguidation der Gesellschaft die von der Gesellschaft aus den jeweiligen
Vermodgenswerten des Fonds vereinnahmten Betréage (nach Zahlung aller Gebiihren, Kosten und sonstigen
Verbindlichkeiten, die von dem jeweiligen Fonds zu tragen sind) nicht ausreichen, um die vollen
Riicknahmeerldse auszuzahlen, die in Bezug auf alle Aktienklassen des jeweiligen Fonds zu zahlen sind, wird
jede Aktienklasse des Fonds mit allen anderen Aktienklassen des betreffenden Fonds gleichrangig behandelt,
und die Erlése des betreffenden Fonds werden unter allen Aktiondren des Fonds anteilig zu dem Betrag, den
die einzelnen Aktiondre auf die von ihnen gehaltenen Aktien eingezahlt haben, aufgeteilt. Die jeweiligen
Aktiondre haben keinen weiteren Zahlungsanspruch in Bezug auf ihre Aktien und keinen Anspruch gegeniiber
anderen Fonds oder anderen Vermogenswerten der Gesellschatt.

Dies kann bedeuten, dass der Gesamtertrag (unter Beriicksichtigung aller bereits geleisteten Ausschittungen)
fur einen Aktionar, der Aktien mit vierteljghrlicher oder haufigerer Ausschiittung halt, hther sein kann als der
Gesamtertrag fir Aktionare, die Aktien mit jahrlicher Ausschittung halten, und dass der Gesamtertrag fuir
Aktionare, die ausschiittende Aktien halten, hdher sein kann, als der Gesamtertrag fur Aktionare, deren Aktien
nicht ausschuttend sind.

In der Praxis ist eine wechselseitige Haftung zwischen den Klassen nur wahrscheinlich, wenn die in Bezug auf
eine Klasse zahlbaren Gesamtbetrage die Vermdgenswerte des Fonds, die fiktiv dieser Klasse zugewiesen
sind, Ubersteigen, das heifdt, diejenigen (etwaigen) Betrage, die die Gesellschaft aus den jeweiligen
Vermodgenswerten des Fonds erhélt (hach Zahlung aller Gebtihren, Kosten und sonstigen Verbindlichkeiten, die
von diesem Fonds zu tragen sind), um Zahlungen in Bezug auf eine solche Klasse zu finanzieren, oder die
anderweitig dieser Klasse zuzuordnen sind. Eine solche Situation kénnte sich zum Beispiel ergeben, wenn eine
genehmigte Gegenpartei in Bezug auf das betreffende Fondsvermdgen oder unter den Umstanden wie
vorstehend unter ,Haftung fir Geblihren und Kosten® beschrieben in Verzug gerat. Unter diesen Umstanden
kénnen die verbliebenen Vermdgenswerte des Fonds, die fiktiv irgendeiner anderen Klasse des gleichen Fonds
zugewiesen sind, flr solche Zahlungen zur Verfligung stehen und dementsprechend nicht mehr flir Betrage zur
Verfligung stehen, die ansonsten auf diese andere Klasse zahlbar waren.

Folgen des Liquidationsverfahrens

Falls die Gesellschaft aus irgendeinem Grund ihren Pflichten oder Verbindlichkeiten nicht nachkommt oder nicht
in der Lage ist, ihre Schulden zu begleichen, kann ein Glaubiger das Recht haben, einen Antrag auf Liquidation
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der Gesellschaft zustellen. Wird ein Konkursverfahren eingeleitet, konnen Glaubiger (einschliel3lich zuléssige
Gegenparteien) berechtigt sein, Vertrage mit der Gesellschaft (auch Uber Vermogenswerte eines Fonds) zu
beenden und fiir Verluste aus einer solchen vorzeitigen Beendigung Schadenersatz zu fordern. Die Einleitung
eines Liquidationsverfahrens kann dazu fuihren, dass die Gesellschaft aufgeltst wird und ihre Vermdgenswerte
(einschlieRlich der Vermdgenswerte aller Fonds) realisiert und zunéchst zur Zahlung der Gebiihren und Kosten
des bestellten Liquidators oder sonstigen Insolvenzverwalters, dann zur Begleichung der gesetzlich vorrangigen
Schulden und dann zur Begleichung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft verwendet werden, bevor ein
etwaiger Uberschuss an die Aktiondre der Gesellschaft ausgezahlt wird. Im Falle der Einleitung eines
Konkursverfahrens kann die Gesellschaft moglicherweise die laut Prospektzusatz fir eine Klasse oder einen
Fonds vorgesehenen Betrage nicht voll bzw. gar nicht auszahlen.

Vermogenswerte in Schwellen- und Frontiermarktlandern
Wert

Nach dem Kauf von Anlagen durch einen Fonds kdnnen diese Anlagen im Wert sinken, so dass der Wert dieser
Anlagen niedriger ist als der urspringlich fir sie gezahlte Preis. Der Markt fur solche Anlagen in
Schwellenlander- oder Frontiermérkten kann sehr volatil sein, was ebenfalls einen Wertriickgang solcher
Anlagen zur Folge haben kann. Dementsprechend sind Schwellenlander- oder Frontiermérkte mit einem hohen
Maf an Risiko verbunden.

Gegenparteirisiko und Liquiditat

Es gibt keine Garantie daftr, dass es fur Anlagen, die der Fonds erworben hat, einen Markt gibt, und wenn ein
lokaler Markt vorhanden ist, dass dort eine sichere Methode zur Lieferung gegen Zahlung vorhanden ist, mit
der im Falle eines Verkaufs im Namen des Fonds das Gegenparteirisiko auf Seiten des Kaufers vermieden
werden konnte. Es ist moglich, dass selbst wenn ein Markt fur derartige Anlagen existiert, dieser aulRerst
illiquide ist. Ein solcher Mangel an Liquiditat kann sich negativ auf den Wert oder die VerauRRerbarkeit solcher
Anlagen auswirken.

Es besteht ein Risiko, dass Gegenparteien ihren Verpflichtungen nicht nachkommen und Transaktionen nicht
abgerechnet werden.

Das Handelsvolumen an den Bdrsen der meisten Schwellenlander- oder Frontiermérkte kann erheblich
geringer sein als an den Borsen der gro3en Markte, so dass der Aufbau und die VerauRerung von Bestanden
zeitaufwandig sein kann und gegebenenfalls zu unglnstigen Kursen/Preisen durchgefuihrt werden muss. Die
Preisvolatilitt kann héher sein als an den gro3en Markten, wodurch der Wert der Anlagen in einem Fonds
einer erheblichen Volatilitat unterliegen kann. Darlber hinaus sind die Maklerprovisionen,
Depotbankgebiihren und sonstigen Kosten im Zusammenhang mit Anlagen in Schwellenlander- oder
Frontiermérkten in der Regel héher als auf den gro3en Mérkten.

Politische und 6konomische Faktoren

In manchen Schwellenléander- oder Frontiermarkten besteht ein erhthtes Risiko von Verstaatlichungen,
Enteignungen oder konfiskatorischer Besteuerung. All diese Faktoren kénnen sich negativ auf den Wert von
Anlagen in diesen Landern auswirken. Schwellenlander- oder Frontiermarkte kénnen zudem einem erhdhten
Risiko von politischen Veranderungen, staatlichen Eingriffen, gesellschaftlicher Instabilitéat oder diplomatischen
Entwicklungen (bis hin zu Kriegen) unterliegen, die sich negativ auf die Wirtschaft der betroffenen Lander und
damit auf den Wert von Anlagen in diesen Landern auswirken kénnen.

Viele Schwellenlander- oder Frontiermérkte sind wirtschaftlich in hohem Maf3e vom internationalen Handel
abhangig und wurden dementsprechend in der Vergangenheit durch Handelsbarrieren, staatliche Eingriffe in
Wechselkursrelationen, und sonstige von den Landern, mit denen sie Handel treiben, verhangte oder von
diesen ausgehandelte protektionistische Malinahmen und allgemein den internationalen wirtschaftlichen
Entwicklungen negativ beeinflusst und kénnen dies auch in Zukunft sein.

Wahrung

Die Vermogenswerte eines Fonds kdnnen in Wertpapiere von Unternehmen in verschiedenen Landemn
angelegt werden. Das Einkommen, das der Fonds daraus erzielt, lautet auf verschiedene Wahrungen. Der
Wert der Vermodgenswerte des Fonds, ermittelt in der Basiswadhrung des Fonds, kann durch
Wechselkursschwankungen nachteilig  beeinflusst werden. Der Fonds kann ferner durch
Devisenkontrollbestimmungen beeintrachtigt werden.

Besteuerung

Ein Fonds kann in Landern, in denen er Anlagen tétigt, der Besteuerung unterliegen. Viele Schwellenlander-
oder Frontierméarkte haben weniger klar definierte Steuergesetze und verfahren als die groRen Markte und
erlauben ggf. eine ruckwirkende Besteuerung, so dass der Fonds kinftig einer Steuerverbindlichkeit
unterliegen kann, die bei der Durchfiihrung von Anlagen oder der Bewertung der Vermégenswerte des Fonds
nicht entsprechend vorhergesehen wurde. Auch kénnen sich die Steuergesetze in Schwellenlander- oder
Frontiermarkten in Abhangigkeit von den wirtschattlichen Bedingungen andern, und dementsprechend gibt es
keine Garantie, dass sie sich in einer Weise entwickeln, die als glinstig fiir den Fonds zu betrachten ist. Es
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besteht die Mdglichkeit, dass Abkommen, Gesetze, Verordnungen, Vorschriften oder andere gesetzliche
Bestimmungen, die derzeit die Besteuerung in diesen Landern regeln, ganz oder teilweise geéndert oder
erganzt werden. Anderungen in der Besteuerung kénnen sich moglicherweise negativ auf das Einkommen
des Fonds aus seinen diversen Anlagen auswirken und den Wert der Kapitalbeteiligungen, in die der Fonds
investiert hat, beeintrachtigen. Ferner besteht die Mdoglichkeit, dass der Wert und der Zeitpunkt der
Ausschittungen des Fonds an die Anleger negativ beeinflusst werden.

Rechtliche Angelegenheiten

Der gesetzliche Rahmen fur den Kauf und Verkauf von Anlagen und das wirtschaftliche Eigentum an diesen
Anlagen kann in Schwellenlander- oder Frontiermérkten relativ neu und unerprobt sein (wie etwa im
russischen Rechtssystem), und es gibt keine Sicherheit dahingehend, wie die Gerichte oder Behorden in
Schwellenléandern auf Fragen reagieren, die sich aus Anlagen eines Fonds in diesen Landern und damit
verbundenen Arrangements ergeben.

Gesetze, Verordnungen, Regeln, Vorschriften und andere gesetzliche Bestimmungen, denen relevante
Anlage-Arrangements aktuell unterliegen, kdnnen ganz oder teilweise geéndert werden, und ein Gericht
oder eine andere Behdrde eines Schwellen- oder Frontiermarktlandes kann maf3gebliche bestehende
Gesetze so auslegen, dass die betreffenden Anlage-Arrangements fir rechtswidrig oder null und nichtig
erklart werden, ggf. auch riickwirkend, oder in einer Weise, die negative Auswirkungen fiir die Anlagen des
Fonds hat. Moglicherweise liegen in einem Schwellenland oder auf einem Frontiermarkt noch nicht
vertffentlichte Gesetze vor, die bereits in Kraft sind oder zu irgendeinem zukiinftigen Zeitpunkt in Kraft
treten und im Widerspruch zu veroffentlichten Gesetzen stehen oder diese abldsen und die betreffenden
Anlage-Arrangement erheblich negativ beeinflussen kénnen.

Es gibt keine Garantie dafir, dass Arrangements oder Vertrdge zwischen der Depotbank und/oder der
Gesellschaft und Korrespondenzbanken vor einem Gericht in Schwellenlandern oder den Landern der
Frontiermarkte haben oder dass ein von der Depotbank oder der Gesellschaft gegen eine solche
Korrespondenzbank vor einem Gericht in irgendeinem Hoheitsgebiet erwirktes Urteil durch ein Gericht in
einem Schwellenland vollstreckt wird.

Die Gesetzgebung in Bezug auf Unternehmen in Schwellenlandern oder Landern der Frontiermérkte, und
insbesondere diejenigen Gesetze, die sich auf die treuhanderische Verantwortung von
Verwaltungsratsmitgliedern und/oder Administratoren sowie auf Offenlegungspflichten beziehen, kann sich
noch in der Entwicklung befinden und erheblich weniger strikt sein als entsprechende Gesetze in hoher
entwickelten Landern.

Inflation

Obwonhl viele Unternehmen, deren Aktien ein Fonds ggf. halt, in der Vergangenheit in einem inflationéren
Umfeld vielleicht profitabel waren, ist die Performance der Vergangenheit keine Garantie fur die zukiinftige
Performance. Inflation kann negative Auswirkungen fur jede Volkswirtschaft sowie fir den Wert von
Unternehmensaktien haben.

Berichterstattung und Bewertung

Es gibt keine Garantie fir die Richtigkeit von Informationen Uber Anlagen, die in Schwellenl&ndern
verflgbar sind, wodurch die Genauigkeit des Wertes von Aktien eines Fonds negativ beeinflusst sein kann.
Die Bilanzierungspraktiken sind in vielerlei Hinsicht weniger streng als in hoher entwickelten Méarkten. Auch
die Menge und Qualitéat der von Unternehmen fir ihre Berichterstattung geforderten Informationen sind in
Schwellenlandern oder Landern der Frontiermérkte in der Regel geringer als in hoher entwickelten
Markten.

Ein Fonds kann einen Teil oder alle seine Vermogenswerte in nicht borsennotierte Wertpapiere investieren
(vorausgesetzt, dass solche Anlagen im Rahmen der in diesem Prospekt, in der Satzung der Gesellschaft
und in den Anforderungen der Zentralbank festgelegten Grenzen getétigt werden). Solche Anlagen kénnen
zu ihrem wabhrscheinlichen Realisierungswert bewertet werden, der von der Verwaltungsgesellschaft oder
einer kompetenten Person (die von der Verwaltungsgesellschaft gemal3 vorliegenden Bedingungen fir
diesen Zweck ausgewahlt und von der Verwahrstelle genehmigt wird) mit Sorgfalt und nach Treu und
Glauben sowie in Konsultation mit dem Anlageverwalter ermittelt wird. Dieser wahrscheinliche
Realisierungswert kann anhand des urspriinglichen Kaufpreises, des zuletzt gehandelten Preises oder des
Geldkurses eines Maklers oder durch eine andere in diesem Prospekt oder in der Satzung aufgefihrte
Methode und im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank ermittelt werden. Die Bewertung anhand
der Schatzung des Zeitwerts solcher Anlagen ist inharent schwierig und unterliegt einer erheblichen
Unsicherheit. Es gibt keine Garantie, dass die Schéatzungen, die sich aus dem Bewertungsprozess
ergeben, den tatséchlichen Verkaufspreis der Wertpapiere widerspiegeln, auch wenn der Verkauf sehr kurz
nach dem Bewertungszeitpunkt erfolgt. Solche Anlagen konnen (ber langere Zeitraume zum
urspringlichen Kaufpreis bewertet werden, bis weitere Informationen oder Kursnotierungen verfiigbar
werden. Diese kénnen dann erhebliche Auswirkungen auf die Bewertung zu diesem Zeitpunkt haben. Die
vorherigen Bewertungen werden nicht angepasst. Darliber hinaus kann sich ein Fonds in derivativen
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Instrumenten engagieren, und es gibt keine Garantie, dass die Bewertung dieser Instrumente den genauen
Betrag wiedergibt, zu dem ein Instrument ,glattgestellt‘ werden kann.

Privatisierung

In bestimmten Fallen kénnen Entscheidungen eines neuen Mehrheitsaktionars nach einer Privatisierung
eines Unternehmens in einem Schwellenland oder dem Land eines Frontiermarktes unglnstige
Auswirkungen auf den Wert und die Marktfahigkeit der an einer Borse gehandelten Aktien dieses
Unternehmens haben. Es besteht ferner das Risiko, dass Privatisierungen von Mehrheitsbeteiligungen
durch die zustdndigen Behdrden rickgangig gemacht werden und diese Unternehmen wieder in
Staatsbesitz zurtickfallen. In solchen Féllen gibt es keine Garantie beziglich des Zeitpunkts einer neuen
Privatisierungsausschreibung oder der Entscheidung der Behdrden, eine neue Ausschreibung zu
organisieren. Solche Entwicklungen kdnnen ebenfalls den Wert und die Marktfahigkeit der an einer Borse
gehandelten Aktien eines Unternehmens beeintréachtigen.

Devisenkontrollen und Repatriierung

Ein Fonds kann moglicherweise Kapital, Dividenden, Zinsen und sonstige Ertrage aus Schwellen- oder
Frontiermarktlandern nicht repatriieren oder benétigt hierzu behdrdliche Genehmigungen. Der Fonds kann
von der Einfihrung von Genehmigungspflichten fur die Repatriierung von Geldern bzw. Verzégerungen bei
der Erteilung oder der Verweigerung solcher Genehmigungen sowie von sonstigen staatlichen
Interventionen, die den Abwicklungsprozess von Transaktionen beeinflussen, negativ betroffen sein.
Wirtschaftliche und politische Bedingungen koénnen zum Widerruf oder der Anderung von erteilten
Genehmigungen fuhren, bevor die Anlage in einem Land getatigt ist, oder auch zur Verhangung neuer
Beschrankungen.

Abwicklung

Es gibt weder eine Garantie fir das Funktionieren oder die Durchfihrung von Abwicklungen, Clearing und
Registrierung von Transaktionen in Schwellenlandern oder Landern der Frontiermarkte noch eine Garantie
fur die Liquiditat eines Wertpapiersystems oder dafir, dass ein solches Wertpapiersystem die Depotbank
oder die Gesellschaft als Inhaberin von Wertpapieren ordnungsgemald registriert. Wo organisierte
Wertpapierméarkte und Banken- und Telekommunikationssysteme unterentwickelt sind, treten unweigerlich
Zweifel in Hinblick auf die Abwicklung, das Clearing und die Registrierung von Transaktionen mit
Wertpapieren auf, wenn diese auf anderem Wege als durch Direktanlage erworben werden. Darliber
hinaus kann aufgrund der lokalen Post- und Bankensysteme in vielen Schwellenlandern oder Landern der
Frontiermarkte keine Garantie dafir gegeben werden, dass alle mit borsennotierten und im Freiverkehr
gehandelten Wertpapieren, die ein Fonds erwirbt, verbundenen Rechte, einschlieRlich
Dividendenanspriiche, auch realisiert werden konnen.

In einigen Schwellenldandern oder Landern der Frontiermérkte ist derzeit vorgeschrieben, dass
Abrechnungsgelder bei einem lokalen Makler einige Tage vor der Abwicklung eingehen mussen und die
Vermdgenswerte erst einige Tage nach der Abwicklung Ubertragen werden. Hierdurch sind die
betreffenden Vermdgenswerte in dieser Zeitspanne Risiken in Bezug auf Handlungen, Unterlassungen und
Liquiditat des Maklers sowie einem Gegenparteirisiko ausgesetzt.

Depotbank-Risiko

Wenn ein Fonds in Vermdgenswerte investiert, die Finanzinstrumente sind, bei denen eine Verwahrung
moglich ist (,verwahrbare Vermogenswerte®), ist die Depotbank verpflichtet, eine vollumfanglich sichere
Verwahrung durchzufiihren und ist fir jeglichen Verlust der verwahrten Vermdgenswerte haftbar, aul3er,
wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust als Folge eines externen Ereignisses auf3erhalb ihrer
Kontrolle entstanden ist, dessen Folgen trotz aller zumutbaren Anstrengungen unvermeidbar waren. Im
Falle eines solchen Verlustes (und dem Fehlen des Nachweises dafiir, dass der Schadens durch ein
solches externes Ereignis verursacht wurde), ist die Depotbank verpflichtet, dem Fonds unverziglich
Vermdgenswerte, die identisch mit den verlorenen Werten sind, oder einen entsprechenden Betrag
zuriickzuerstatten. Die Verwabhrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust des
verwahrten Finanzinstruments gemall OGAW V auf aul3ere Ereignisse zurlckzufiihren ist, die nach
vernuinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden koénnen und deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen.

Im Falle eines Verlusts von verwahrten Finanzinstrumenten kénnen die Aktionare mittelbar oder unmittelbar
Uber die Gesellschaft Haftungsanspriiche gegentiber der Verwahrstelle geltend machen, sofern dies weder
zur Verdoppelung von Regressanspriichen noch zur Ungleichbehandlung der Aktionare fuhrt.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds fiir séamtliche sonstigen Verluste, die dieser infolge einer
fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfullung ihrer Verpflichtungen aus OGAW V erleidet.

Wenn ein Fonds in Vermdgenswerte investiert, die keine Finanzinstrumente sind, bei denen eine
Verwahrung maéglich ist (,nicht-verwahrbare Vermdgenswerte®), ist die Depotbank lediglich verpflichtet,
das Eigentum des Fonds an diesen Vermdgenswerte zu Uberprifen und Aufzeichnungen Uber diese
Vermdgenswerte zu filhren, von denen die Depotbank sich Uberzeugt hat, dass sie Eigentum des Fonds
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sind. Im Falle eines Verlustes dieser Vermdgenswerte ist die Depotbank nur in dem Umfang haftbar, wie
dieser Verlust aufgrund ihres fahrlassigen oder vorsatzlichen Versdumnisses aufgetreten ist, ihre
Verpflichtungen aus dem Depotbankvertrag zu erfiillen.

Da es wahrscheinlich ist, dass die Fonds sowohl in verwahrbaren als auch in nicht-verwahrbaren
Vermdgenswerten anlegen, sollte darauf hingewiesen werden, dass es bei der Durchfiihrung der sicheren
Verwahrung durch die Depotbank beziglich der jeweiligen Kategorien von Vermdgenswerten und somit
auch bei dem entsprechenden Umfang der Haftung der Depotbank erhebliche Unterschiede gibt.

Die Fonds geniel3en in Bezug auf die sichere Verwahrung der verwahrbaren Vermdgenswerte ein hohes
Maf an Schutz durch die Depotbank-Haftung fur die Verwahrung solcher Werte. Demgegeniiber ist der
Schutz fur die nicht-verwahrbaren Vermogenswerte deutlich geringer. Je hoher ist der Anteil der Anlagen
eines Fonds an Kategorien von nicht-verwahrbaren Vermodgenswerten ist, desto grofer ist
dementsprechend auch das Risiko, dass der moglicherweise auftretende Verlust solcher Vermdgenswerte
nicht aufholbar ist. Auch wenn von Fall zu Fall jeweils zu ermitteln ist, ob eine bestimmte Anlage des Fonds
ein verwahrbarer oder ein nicht-verwahrbarer Vermégenswert ist, sollte darauf hingewiesen werden, dass
es sich bei im Freiverkehr (OTC) gehandelten Derivaten um nicht verwahrbare Vermdgensgegenstéande
handelt. Es ist mdglich, dass auch andere Vermdgenswerte, in die ein Fonds von Zeit zu Zeit anlegt,
ahnlich behandelt wirden. Aufgrund des Rahmens der Depotbankhaftung gemar der UCITS-V-Richtlinie
setzen diese nicht verwahrbaren Vermdgenswerte aus der Sicht der sicheren Verwahrung den Fonds
einem hoheren Risiko als verwahrbares Vermogen wie 6ffentlich gehandelte Aktien und Anleihen aus.

Registrierung

In manchen Schwellenlandern oder Landern der Frontierméarkte wird der Nachweis fir den
Rechtsanspruch auf Aktien durch ,Bucheintrage® gefiihrt. Um als registrierter Eigentiimer der Aktien
eines Unternehmens anerkannt zu werden, muss ein Kaufer oder Vertreter des Kaufers personlich in
das Land reisen und bei einer Registerstelle ein Konto erodffnen (woflr in bestimmten Fallen die Zahlung
einer Kontoeroffnungsgebuhr erforderlich ist). Danach muss jedes Mal, wenn der Kaufer weitere Aktien
des Unternehmens kauft, der Vertreter des Kaufers der Registerstelle Vollmachten des Kaufers und des
Verkaufers dieser Aktien vorlegen sowie einen Nachweis (ber den Kauf. Dann streicht die
Registerstelle die gekauften Aktien aus dem beim Register gefihrten Depot des Verkaufers und
schreibt sie dem beim Register gefiihrten Depot des Kéaufers gut.

Die Registerstelle spielt in diesem Depot- und Registrierungsprozess eine entscheidende Rolle.
Registerstellen unterliegen moglicherweise keiner effektiven staatlichen Uberwachung, und es ist
moglich, dass ein Fonds seine Registrierung durch Betrug, Fahrlassigkeit oder einfach durch ein
Versehen der Registerstelle verliert. Hinzu kommt, dass zwar Unternehmen in bestimmten
Schwellenlandern oder Landern der Frontiermarkte verpflichtet sind, unabhangige Registerstellen zu
unterhalten, um bestimmte gesetzliche Kriterien zu erfillen, doch in der Praxis gibt es keine Garantie,
dass diese Vorschriften strikt durchgesetzt werden. Wegen dieses mdglichen Mangels an
Unabhéngigkeit kdnnen die Unternehmensfihrungen in solchen Schwellenlandern oder Landern der
Frontiermarkte moglicherweise erheblichen Einfluss auf die Aktienbeteiligungen an solchen
Unternehmen ausuben. Wird das Register des Unternehmens vernichtet oder beschadigt, kann die
Inhaberschaft des Fonds an den betreffenden Aktien des Unternehmens erheblich beeintrachtigt oder in
manchen Fallen auch geldscht werden. Registerstellen sind oftmals nicht gegen solche Vorfélle
versichert und verfligen wahrscheinlich nicht Gber ausreichend Mittel, um den Fonds fiir die Folgen zu
entschadigen. Auch wenn die Registerstelle und das Unternehmen mdoglicherweise gesetzlich
verpflichtet sind, solche Verluste zu beheben, gibt es keine Garantie, dass sie dies auch tun, und
ebenso gibt es keine Garantie, dass der Fonds infolge eines solchen Verlustes erfolgreich gegen sie
klagen kdnnte. Zudem kann die Registerstelle oder das betreffende Unternehmen die Anerkennung des
Fonds als eingetragenen Inhaber von Aktien, die der Fonds zuvor gekauft hat, verweigern, mit der
Begriindung, dass ein Register des Unternehmens vernichtet wurde.

Kreditrisiko

Die Fahigkeit eines Fonds, Ausschittungen in Form von Dividenden oder anderweitig vorzunehmen
und den Nettoinventarwert aufrechtzuerhalten, hangt von der Fahigkeit und Bereitschaft derjenigen ab,
deren Verpflichtungen der Fonds erwirbt, ihren Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen.
Falls ein solcher Zahlungsverpflichteter seinen Verpflichtungen gegeniiber dem Portfolio des Fonds
nicht nachkommt, kann dies nicht nur zu einer Verringerung oder Aussetzung der Ausschittungen aus
dem Fonds fiihren, sondern auch die Fahigkeit des Fonds, ,notleidende® Zahlungsverpflichtungen zu
verkaufen und moglicherweise zu realisieren oder den Wert solcher Zahlungsverpflichtungen zu
Jretten, beeintrachtigen.

Aufgrund bestimmter Beschrankungen fiir auslandische Unternehmen, bestimmte Wertpapiere mit frei
Ubertragbaren Geldern zu erwerben, kann die Gesellschaft im Namen des Fonds Vereinbarungen mit
einem oder mehreren Finanzinstituten treffen, unter denen die Gesellschaft synthetische Instrumente
dieser Finanzinstitute erwirbt, die unter Bezug auf solche Wertpapiere verzinst werden. Unter diesen
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Umstanden tragt der Fonds nicht nur das Ausfallrisiko der jeweiligen Regierung, sondern ist zusétzlich
einem Gegenparteirisiko ausgesetzt.

Korruption und organisiertes Verbrechen

Die Wirtschaftssysteme und Regierungen bestimmter Lander, wie etwa Russlands, leiden unter weit
verbreiteter Korruption, einschliellich Erpressungen und Betrug. Die gesellschaftlichen und
wirtschaftlichen Schwierigkeiten, die durch die Probleme der Korruption und des organisierten
Verbrechens hervorgerufen werden, kénnen sich negativ auf den Wert der Anlagen des Fonds bzw. auf
die Fahigkeit des Fonds, seine Vermogenswerte vor Diebstahl oder Betrug zu schiitzen, auswirken.

Frontiermarktrisiko:

Eine Anlage in die Wertpapiere von Emittenten, die in Frontiermarkten téatig sind, ist mit hohen Risiken
verbunden und erfordert besondere Uberlegungen, die normalerweise fir eine Anlage in den
traditionelleren Industrielandern nicht notwendig sind. Dariiber hinaus erhéhen sich die mit einer Anlage
in die Wertpapiere von Emittenten, die in Frontiermarkten tétig sind, verbundenen Risiken, wenn eine
Anlage in Frontiermarkten vorgenommen wird. Diese Arten von Anlagen kdnnten durch Faktoren
beeintrachtigt werden, die normalerweise nicht bei Anlagen in den traditionelleren Industrielandern
auftreten, darunter Risiken in Bezug auf Enteignungen und/oder Verstaatlichungen, politische oder
soziale Instabilitéat, die weite Verbreitung von Korruption und Verbrechen, bewaffnete Konflikte, die
Auswirkungen von Burgerkriegen auf die Volkswirtschaft, religiose oder ethnische Unruhen und den
Widerruf oder die mangelnde Verlangerung von Lizenzen, die einem Teilfonds erméglichen, mit
Wertpapieren eines bestimmten Landes zu handeln, konfiskatorische Besteuerungen, Einschrankungen
hinsichtlich der Ubertragung von Vermoégenswerten, fehlende einheitliche Praktiken der Buchfiihrung,
Rechnungsprufung und Finanzberichterstattung, die mangelnde Verflgbarkeit 6ffentlicher Finanz- und
anderer Informationen, diplomatische Entwicklungen, die Anlagen in diesen Landern beeintrachtigen
konnten, sowie potenzielle Schwierigkeiten bei der Durchsetzung vertraglicher Verpflichtungen.
Wertpapieranlagen in Landern der Frontierméarkte haben aufgrund dieser Risiken und besonderen
Uberlegungen einen hoch spekulativen Charakter, und dementsprechend sind auch Anlagen in den
Aktien des Fonds als hoch spekulativ einzustufen und kénnten unter Umstéanden nicht fiir einen Anleger
geeignet sein, der nicht in der Lage ist, einen Verlust seiner gesamten Anlage zu tragen. In dem Mal3e,
wie ein Fonds einen erheblichen Anteil seiner Vermdgenswerte in einem einzigen Frontiermarktland
investiert, unterliegt er dem erhdhten Risiko von Anlagen in Frontiermarktlandern und den zusatzlichen
Risiken des jeweiligen Landes.

) Stock-Connect-Risiken
Ein Fonds kann tber das Shanghai- und das Shenzhen-Stock-Connect-Programm handeln.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect sind Programme fiir den
Wertpapierhandel und das Clearing, die von der Hong Kong Securities Clearing Company Limited
(,HKSCC"), der Stock Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK”), der Shanghai Stock Exchange (,SSE”), der
Shenzhen Stock Exchange (,SZSE") und der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited
(-ChinaClear”) entwickelt wurden, um Festlandchina und Hongkong wechselseitigen Aktienmarkizugang zu
erdffnen. SSE, SZSE und SEHK ermdglichen es Anlegern, infrage kommende Aktien, die am jeweils
anderen Markt notieren, Uber heimische Wertpapierfirmen oder Makler zu handeln (,Stock-Connect-
Wertpapiere®, die Programme werden nachstehend als ,Stock Connect” bezeichnet). Stock Connect umfasst
einen ,Northbound Trading Link” (fir Anlagen in Aktien aus der Volksrepublik China (,VRC")) sowie einen
~Southbound Trading Link” (fir Anlagen in Aktien aus Hongkong). Im Rahmen des Northbound Trading Link
konnen Anleger Uber ihre Makler in Hongkong und die von der SEHK eingerichteten
Wertpapierhandelsdienstleister Order fiir den Handel mit infrage kommenden Aktien platzieren, die an der
SSE und an der SZSE notieren, welche Uber die SSE und SZSE geleitet werden.

Stock Connect unterliegt einer Kontingentierung. Insbesondere gilt: Sobald der Restsaldo des téglichen
Northbound-Kontingents auf null fallt oder das téagliche Northound-Kontingent wahrend der Eréffnungssitzung
Uberschritten wird, werden neue Kaufauftrage abgelehnt. (Anleger dirfen ihre grenziberschreitenden
Wertpapiere aber ungeachtet des Restkontingents verkaufen). Insofern kann die Kontingentierung die
Fahigkeit des Fonds einschranken, iber Stock Connect zeitnah in chinesische A-Aktien zu investieren. Der
Fonds ist unter Umsténden nicht in der Lage, seine Anlagestrategien effektiv zu verfolgen. Es ist vorgesehen,
dass sich SEHK, SSE und SZSE das Recht vorbehalten, den Northbound- und/oder den Southbound-Handel
auszusetzen, wenn dies notwendig ist, um einen ordnungsgemafen und fairen Markt und ein umsichtiges
Risikomanagement zu gewahrleisten. Vor einer Aussetzung wirde die Zustimmung der zusténdigen
Aufsichtsbehdrde eingeholt. Kommt es zu einer Aussetzung des Northbound-Handels tiber Stock Connect,
beeintrachtigt das die Zugangsméglichkeiten des Fonds zum Markt der VRC. Die ,Konnektivitat” des Stock-
Connect-Programms erfordert die grenziberschreitende Orderleitung. Es kann nicht zugesichert werden,
dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgemar’ funktionieren oder sich weiterhin an
Anderungen und Entwicklungen auf beiden Méarkten anpassen. Falls die betreffenden Systeme nicht mehr
ordnungsgemald funktionieren, kénnte der Uber das Programm laufende Handel auf beiden Markten
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unterbrochen werden. Das konnte sich negativ auf die Zugangsmaoglichkeiten des Fonds zum Markt fur
chinesische A-Aktien (und damit auf die Verfolgung seiner Anlagestrategie) auswirken.

Die Vorschriften der VRC schreiben vor, dass ein Anleger vor dem Verkauf einer Aktie gentigend Aktien im
Depot haben muss. Andernfalls lehnen SSE beziehungsweise SZSE den betreffenden Verkaufsauftrag ab.
Die SEHK fiihrt vor der Ausfiihrung eine Uberprifung von Verkaufsauftragen ihrer Teilnehmer (d. h. der
Borsenmakler) fur chinesische A-Aktien durch, um sicherzustellen, dass es nicht zu einer Uberverkauft-
Situation kommt. Méchte der Fonds bestimmte von ihm gehaltene chinesische A-Aktien veraul3ern, muss er
diese vor der Marktéffnung am Verkaufstag auf das jeweilige Maklerkonto Ubertragen. Versaumt er diese
Frist, kann er die Aktien nicht verkaufen. Aufgrund dieser Vorschrift ist der Fonds unter Umstanden nicht in der
Lage, seine Bestande an chinesischen A-Aktien zeitnah zu verauf3ern.

Die HKSCC ist der ,Nominee” der durch Anleger aus Hongkong und anderen Landem Uber Stock Connect
erworbenen Stock-Connect-Wertpapiere. Auslandische Anleger wie der Fonds, die tber Stock Connect
investieren und die Stock-Connect-Wertpapiere tber die HKSCC halten, sind die wirtschaftlichen Eigentiimer
der Vermogenswerte und erfillen daher die Voraussetzung zur Ausibung ihrer Rechte durch den Nominee.
Stock-Connect-Wertpapiere sind papierlose Wertpapiere und werden von der HKSCC fiir ihre Kontoinhaber
gehalten. Eine physische Verwahrung und Entnahme von Stock-Connect-Wertpapieren steht fir den Fonds
derzeit nicht zur Verfigung. Anleger aus Hongkong und anderen Landern wie der Fonds kénnen Stock-
Connect-Wertpapiere nur tber ihre Makler/Depotbanken halten. Das Eigentum an diesen Papieren geht aus
den eigenen Aufzeichnungen ihrer Makler/Depotbanken wie Kundenausziigen hervor.

Erfllt die HKSCC ihre Verpflichtungen nicht oder verzogert, kann das dazu fiihren, dass Stock-Connect-
Wertpapiere und/oder im Zusammenhang mit diesen gezahlte Gelder nicht abgerechnet werden oder
verloren gehen. Die Anleger kdnnen infolgedessen einen Verlust erleiden. Weder der Fonds noch die
Verwaltungsgesellschaft ibernehmen eine Verantwortung oder Haftung fur derartige Verluste.

Weil die HKSCC die Papiere lediglich als Nominee héalt, nicht aber der wirtschaftliche Eigentiimer der Stock-
Connect-Wertpapiere ist, sollten Anleger beachten, dass Stock-Connect-Wertpapiere in dem
unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC Gegenstand eines Abwicklungsverfahrens in Hongkong wird,
selbst nach chinesischem Festlandsrecht nicht als Teil des allgemeinen Vermodgens der HKSCC gelten, das
zur Ausschiittung an die Glaubiger zur Verfiigung steht.

Stock Connect ist noch relativ neu und unterliegt Vorschriften, die von den Aufsichtsbehérden erlassen
wurden, und Umsetzungsregelungen, die von den Boérsen in der VRC und in Hongkong aufgestellt wurden.
Ferner kdnnen die Aufsichtsbehtrden im Zusammenhang mit dem Betrieb und der grenziberschreitenden
Geltendmachung von Gesetzen im Zusammenhang mit grenziiberschreitenden Transaktionen im Rahmen
von Stock Connect jeweils neue Vorschriften erlassen. Zu beachten ist dabei, dass sich die Vorschriften noch
nicht bewahrt haben und hinsichtlich ihrer Anwendung keine Sicherheit besteht. Dartiber hinaus kdnnen sich
die aktuellen Vorschriften &ndern. Es kann nicht zugesichert werden, dass Stock Connect nicht abgeschafft
wird. Der Fonds, der tber Stock Connect auf den Markten der VRC investieren kann, kann infolge solcher
Veranderungen beeintrachtigt werden.

Bestimmte Uberlequngen zum Hedging

Wabhrungsrisiko

Aktienklassen eines Fonds konnen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Fonds lauten, und
Wechselkursanderungen zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der Aktienklasse kénnen zu einem
Wertverlust des Aktienbestands des Anlegers, der auf die Basiswahrung lautet, fihren, selbst dann, wenn die
Klasse durch Hedging-MalRhahmen abgesichert ist.

Ein Fonds kann Devisengeschéfte tatigen und/oder Derivate einsetzen, um sich gegen Schwankungen des
relativen Wertes seiner Portfolio-Positionen infolge von Veranderungen von Wechselkursen oder Zinsétzen
zwischen dem Handels- und dem Abwicklungszeitpunkt bestimmter Wertpapiertransaktionen oder geplanter
Wertpapiertransaktionen abzusichern. Diese Transaktionen dienen zwar dazu, das Risiko von Verlusten
durch einen Wertverlust der abgesicherten Wé&hrung zu minimieren, schrénken aber auch das
Gewinnpotenzial im Falle eines Wertgewinns der abgesicherten Wahrung ein. Ein exaktes Matching der
jeweiligen Kontraktbetrage und des Wertes der betreffenden Wertpapiere ist in der Regel nicht méglich, weil
sich der zukiinftige Wert dieser Wertpapiere durch Marktwertschwankungen zwischen dem Zeitpunkt, zu dem
der jeweilige Kontrakt eingegangen wird, und dem Datum seiner Falligkeit verandert. Die erfolgreiche
Durchfiihrung einer Hedging-Strategie, die das Profil der Anlagen eines Fonds perfekt abstimmt, kann nicht
garantiert werden. Moglicherweise gelingt es nicht, alle erwarteten Wechselkurs- oder Zinsschwankungen so
abzusichern, dass die Vermodgenswerte vor einem Wenverlust der Portfoliopositionen infolge solcher
Schwankungen geschiitzt sind.

Mit der Aktienklassenwahrung verbundenes Risiko
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Eine Aktienklasse eines Fonds kann auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Fonds lauten.
Schwankungen des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der betreffenden Wahrung der Klasse
kénnen zu einem Wertverlust der auf diese Wahrung lautenden Aktien fihren.

Im Falle von Klassen mit Wahrungsabsicherung versucht der Anlageverwalter, dieses Risiko durch den
Einsatz von Finanzinstrumenten wie den unter der Uberschrift ,Wahrungsrisiko“ beschriebenen abzusichern,
wobei durch den Einsatz dieser Instrumente keine Uber-gehedgte Positionen von mehr als 105 % des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklasse des Fonds entstehen dirfen und gehedgte Positionen, die
100 % des Nettoinventarwerts wesentlich Uberschreiten, im Folgemonat nicht fortgeschrieben werden.
Anleger sollten beachten, dass diese Strategie die Mdglichkeiten der Aktionare der betreffenden Klasse, von
einem Wertverlust der Klassenwéhrung gegeniiber der Basiswahrung zu profitieren, erheblich einschrankten
kann. Unter diesen Umstdnden konnen die Aktiondre der betreffenden Aktienklasse des Fonds
Schwankungen im Nettoinventarwert je Aktie ausgesetzt sein, welche die Gewinne/Verluste aus den
betreffenden Finanzinstrumenten und deren Kosten widerspiegeln. Finanzinstrumente, die zur Umsetzung
solcher Strategien eingesetzt werden, sind Vermogenswerte/Verbindlichkeiten des gesamten Fonds. Die
Gewinne/Verluste aus den betreffenden Finanzinstrumenten und deren Kosten werden jedoch ausschlieRlich
der betreffenden Aktienklasse des Fonds zugerechnet.

Einsatz von Derivaten

Der umsichtige Einsatz solcher derivativen Finanzinstrumente kann vorteilhaft sein, kann aber auch Risiken
bergen, die sich von den Risiken traditionellerer Anlagen unterscheiden und in bestimmten Fallen hoher als
diese sind. Im Folgenden werden wichtige Risikofaktoren und Probleme erortert, die beim Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten auftreten kdnnen und die die Anleger vor einer Anlage in Aktien eines Fonds
verstehen sollten.

Rechtliche Risiken

Die Gesellschaft muss sich an aufsichtsrechtliche Vorgaben oder sie selbst, ihre Aktien oder die
Anlagebeschrankungen betreffende Gesetzesanderungen halten, was eine Anderung der Anlagepolitik und
der Anlageziele eines Fonds erforderlich machen kann. Falls aufgrund einer Gesetzesanderung eine
Anderung des Anlageziels und/oder der Anlagepolitik eines Fonds erforderlich ist, wird jeder Aktionar des
Fonds unverziglich davon in Kenntnis gesetzt und dieser Prospekt unverziiglich entsprechend aktualisiert.

Marktrisiko

Dies ist ein allgemeines Risiko, das fir alle Anlagen gilt, d.h. der Wert eines bestimmten Derivats kann sich in
einer Weise andern, die fir die Interessen des Fonds nachteilig sein kann.

Ligquiditatsrisiko
Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn ein bestimmtes Instrument schwer zu kaufen oder zu verkaufen ist. Ist eine
Derivatetransaktion besonders umfangreich oder der mafgebliche Markt illiquide, wie es bei zahlreichen

privat ausgehandelten Derivaten der Fall ist, so kann mdglicherweise eine Transaktion nicht initiiert oder eine
Paosition nicht zu einem vorteilhaften Preis oder gar nicht aufgeldst werden.

Gegenparteirisiko

Die Gesellschaft kann firr einen Fonds Transaktionen auf OTC-Markten tatigen und damit den Fonds dem
Kreditrisiko seiner Gegenparteien und deren Fahigkeit zur Erflllung der Bestimmungen solcher Kontrakte
aussetzen. Zum Beispiel kann die Gesellschatt fir den Fonds Pensionsgeschafte, Terminkontrakte, Optionen
und Swap-Vereinbarungen eingehen oder andere derivative Techniken einsetzen, die jeweils den Fonds dem
Risiko aussetzen, dass die Gegenpartei ihre Verpflichtungen unter dem jeweiligen Kontrakt nicht erfillt. Ein
Konkurs oder eine Insolvenz auf Seiten einer Gegenpartei kann fiir den Fonds Verzégerungen bei der
Auflésung der Position und erhebliche Verluste, einschlieRlich eines Wertverlustes der Anlagen in dem
Zeitraum, in dem der Fonds versucht, seine Rechte durchzusetzen, sowie der Unmdglichkeit, in diesem
Zeitraum aus den Anlagen Gewinne zu realisieren, und die bei der Durchsetzung seiner Rechte
entstandenen Gebihren und Kosten, zur Folge haben. Es besteht au3erdem die Moglichkeit, dass die oben
genannten Kontrakte und derivativen Techniken beispielsweise aufgrund eines Konkurses, einer nachtréglich
festgestellten Rechtswidrigkeit oder einer Anderung der Steuer- oder Rechnungslegungsgesetze gegentiber
denjenigen zum Zeitpunkt, zu dem der Kontrakt urspriinglich eingegangen wurde, beendet werden. In
solchen Féllen kdnnen Anleger entstandene Verluste mdglicherweise nicht wieder einbringen. Derivative
Kontrakte, wie zum Beispiel Swap-Kontrakte, die von der Gesellschaft auf Empfehlung des Anlageverwalters
im Namen des Fonds abgeschlossen werden, bergen ein Bonitatsrisiko, das zu einem Verlust der gesamten
Anlage des Fonds fiihren koénnte, da der Fonds in vollem Umfang der Kreditwirdigkeit einer einzelnen
genehmigten Gegenpartei ausgesetzt sein kann, bei der ein solches Engagement abgesichert ist.

Erflllungsrisiko

Es besteht ein Risiko, dass genehmigte Gegenparteien ihren Verpflichtungen nicht nachkommen und
Transaktionen nicht abgerechnet werden. Auch wenn ein Fonds Transaktionen auf den OTC-Maérkten
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eingeht, gibt es, bedingt durch die Tendenz zu begrenzter Liquiditat und einer vergleichsweise hohen
Kursvolatilitat, keine Garantie dafiir, dass der Fonds den Zeitwert seiner Anlage realisieren kann.

Sicherheitenrisiko

Der Fonds kann einer Gegenpartei oder einem Broker gegeniiber Sicherheiten oder Einschusszahlungen fir
OTC-Derivate-Transaktionen oder Wertpapierfinanzierungsgeschéfte Uberlassen. Moglicherweise werden die
als Sicherheit oder Einschusszahlung hinterlegten Vermégenswerte bei den Brokern nicht in getrennten
Konten gehalten und werden somit im Fall der Zahlungsunfahigkeit oder des Konkurses des Brokers fiir
dessen Glaubiger verfugbar. Wenn Sicherheiten mit einer Eigentumstibertragung bei einer Gegenpartei oder
einem Broker hinterlegt werden, kann diese Sicherheit fiir die eigenen Zwecke der Gegenpartei oder des
Brokers verwendet werden. Damit wird der Fonds einem zuséatzlichen Risiko ausgesetzt.

Pensionsgeschéfte

Ein Fonds kann Pensionsgeschéfte eingehen. Dementsprechend tragt der Fonds ein Verlustrisiko fur den
Fall, dass die andere Partei der Transaktion mit ihrer Verpflichtung in Verzug gerat und der Fonds die seine
Rechte zur VeraufRerung der zugrunde liegenden Wertpapiere nur verspatet ausiben kann oder daran
gehindert wird.

Der Fonds ist vor allem in der Zeit, in der er versucht, seine Rechte auf die zugrunde liegenden Wertpapiere
geltend zu machen, dem Risiko eines moglichen Wertriickgangs des Wertpapiers ausgesetzt, ebenso dem
Kostenrisiko bei der Behauptung dieser Rechte und dem Risiko, die Einnahmen aus der Vereinbarung
teilweise oder ganz zu verlieren.

Mit Wertpapierfinanzierungsgeschéafte verbundenes Risiko

Der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften kann zu héheren Ertragen fuhren, kann aber auch mit
einem hoheren Risiko fiir Ihre Anlage einhergehen.

Durch Wertpapierfinanzierungsgeschéfte ergeben sich mehrere Risiken fur die Gesellschaft und ihre Anleger,
u.a. ein Gegenparteirisiko, falls die Gegenpartei eines Wertpapierfinanzierungsgeschafts mit ihrer
Verpflichtung zur Riickgabe von Vermdgenswerten in Verzug gerat, die den ihr vom jeweiligen Fonds
gestellten entsprechen, und ein Liquiditatsrisiko, falls der Fonds nicht die Sicherheiten liquidieren kann, die
ihm zur Deckung eines Ausfalls der Gegenpartei gestellt wurden.

Total Return Swaps

In Bezug auf Total Return Swaps kann der Marktwert der Finanzinstrumente nachteilig beeinflusst werden,
wenn sich die Volatilitit oder Volatilitatserwartungen des Referenzvermodgenswerts bzw. der
Referenzvermodgenswerte andern. Der Fonds ist dem Kreditrisiko der Gegenpartei fir den Swap sowie dem
Kreditrisiko des Emittenten der Referenzschuld ausgesetzt. Bei einem Ausfall seitens der Gegenpartei fir
einen Swap-Kontrakt ist ein Fonds auf die vertraglichen Rechtsmittel gemafR der Vereinbarungen im
Zusammenhang mit dem Geschaft beschrankt. Es gibt keine Garantie, dass Gegenparteien fir Swap-
Kontrakte ihre Verpflichtungen gemafd Swap-Kontrakten erfillen kénnen, oder dass der Fonds bei einem
Ausfallereignis erfolgreich vertragliche Rechtsmittel verfolgen kann. Ein Fonds Ubernimmt somit das Risiko,
dass Zahlungen, die ihm laut den Swap-Kontrakten geschuldet werden, verzogert oder gar nicht eintreffen.
Der Wert des Index/Referenzvermdgenswert, der einem Total Return Swap zugrunde liegt, kann vom Wert je
Aktie abweichen. Dies ist durch verschiedene Faktoren bedingt, wie z. B. die Kosten, die durch die Total
Return Swaps entstehen, die der Fonds zum Erreichen dieses Engagements eingeht, oder die vom Fonds
erhobenen Kosten, Unterschiede in Wahrungswerten und Kosten im Zusammenhang mit abgesicherten oder
nicht abgesicherten Aktienklassen.

Sonstige Risiken

Weitere Risiken beim Einsatz von derivativen Instrumenten sind unterschiedliche Bewertungen solcher
Instrumente aufgrund der Anwendung unterschiedlicher zulassiger Bewertungsmethoden und aufgrund der
Tatsache, dass derivative Instrumente nicht uneingeschrankt mit den zugrundeliegenden Wertpapieren,
Zinssatzen und Indizes korrelieren. Viele Derivate, und insbesondere OTC-Derivate, sind komplex und
werden oftmals subjektiv bewertet. Eine Bewertung kann nur durch eine begrenzte Anzahl von Marktexperten
gestellt werden, die haufig auch Gegenparteien der zu bewertenden Transaktion sind. Ungenaue
Bewertungen kdnnen zu der Erfordernis erhhter Barleistungen an Gegenparteien oder einem Wertverlust fir
einen Fonds fihren. Derivate weisen nicht immer eine perfekte, ja nicht einmal eine hohe Korrelation mit dem
Wert der Wertpapiere, Zinssatze oder Indizes, die sie nachbilden sollen, auf bzw. stellen nicht immer eine
perfekte oder sehr genaue Replikation derselben dar. Aus diesem Grund kann der Einsatz von derivativen
Techniken durch den Fonds nicht immer ein effektives Mittel zur Umsetzung des Anlageziels des Fonds sein,
in manchen Fallen kann er sogar kontraproduktiv sein.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass Derivate gemal ihren Vertragsbedingungen u.a. beim
Eintritt bestimmter Ereignisse wie etwa der Stérung von Hedging-Geschaften (die beispielsweise eintritt, wenn
die genehmigte Gegenpartei oder eine andere Gegenpartei trotz wirtschaftlich zumutbarer Anstrengungen
nicht in der Lage ist, Transaktionen oder Vermogenswerte zu erwerben, einzugehen, wiederherzustellen, zu
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ersetzen, aufrechtzuerhalten, abzuwickeln oder zu verduRRern, die sie fir notwendig erachtet, um das
Preisrisiko beim Eingehen oder der Erfiillung ihrer Verpflichtungen in Bezug auf die jeweilige Transaktion
abzusichern, oder die Erlése solcher Transaktionen oder Vermdgenswerte zu realisieren, einzubringen oder
zu Uberweisen) in Bezug auf die genehmigte Gegenpartei, eine andere Gegenpartei oder den jeweiligen
Fonds, oder von Zahlungsausfallen, Insolvenz oder der Erhebung einer Quellensteuer auf durch eine der
Parteien zu leistende Zahlungen beendet werden kénnen. Aufgrund einer solchen Beendigung haftet je
nachdem der jeweilige Fonds (auf3er im Fall eines Fully Funded Swap), die genehmigte Gegenpartei oder die
sonstige Gegenpartei fir eine Beendigungszahlung (unabhangig davon, welche Partei die Beendigung
verursacht hat) auf Grundlage des Marktwertes des Derivats zum betreffenden Zeitpunkt.

Zusétzliche Risikofaktoren bei Anlage in an einer Borse notierten Aktien

Notierungsverfahren

Die Gesellschaft kann einen Antrag auf die Notierung bestimmter Aktienklassen an der irischen Borse (Irish
Stock Exchange) und/oder jeder anderen Borse stellen, wie vom Verwaltungsrat bestimmt. Es kann jedoch
nicht mit Sicherheit davon ausgegangen werden, dass die Zulassung an diesen Bérsen tatsachlich erreicht
wird.

Liquiditat und Sekundarhandel

Auch wenn die Aktien an einer oder mehreren Bérsen notiert sind, kann es keine Sicherheit geben, dass an
einer oder mehreren Bérsen Liquiditét in den Aktien vorhanden sein wird oder dass der Marktpreis, zu dem
die Aktien an einer Borse gehandelt werden kdnnen, dem Nettoinventarwert je Aktie entsprechen wird. Es gibt
keine Gewahr dafir, dass Aktien, die an einer relevanten Bérse notiert sind, dort auch notiert bleiben oder
dass sich die Notierungsbedingungen nicht &ndern.

Der Handel mit Aktien an einer Borse kann aufgrund von Marktbedingungen oder weil nach Ansicht der Bérse
ein Handel mit diesen Aktien nicht ratsam ist, ausgesetzt werden. Ferner kann der Handel mit den Aktien von
einer Aussetzung des Handels aufgrund auf3ergewdhnlicher Marktvolatilitdt entsprechend den Bdrsenregeln
betroffen sein. Falls der Handel an einer Bérse ausgesetzt wird, kdnnen Anleger ihre Aktien moglicherweise
bis zur Wiederaufnahme des Handels nicht verkaufen. Auch wenn die Aktien ggf. an einer Borse notiert sind,
ist es moglich, dass der Hauptmarkt fiir einige Aktien der OTC-Markt ist. Das Vorhandensein eines liquiden
Handelsmarktes fir die Aktien kann in solchen Féllen davon abhéngen, ob Broker-Dealer als Market Maker in
Bezug auf solche Aktien tatig werden.

Obwohl als eine Vorbedingung flr die Notierung zum Handel an bestimmten Borsen ein oder mehrere Market
Maker, die Finanzinstitute sind, ernannt werden mussen, um Kurse fur die Aktien anzubieten, kann nicht
garantiert werden, dass fur alle Aktien fortwahrend ein Markt besteht oder dass ein solcher Markt liquide ist
oder bleibt. Der Preis, zu dem Aktien verkauft werden konnen, wird negativ beeinflusst, wenn fir die Aktien
nur begrenzt oder gar keine Handelsmarkte vorhanden sind.

Nominee-Vereinbarungen

Handelt ein Anleger durch eine Vertriebsstelle, eine Untervertriebsstelle und/oder einen Nominee-
Dienstleister, um in die Aktien einer Klasse zu investieren, erhalt der Anleger Zahlungen in Bezug auf
Rucknahmeerldse und/oder Ausschittungen, die den Aktien zuzuordnen sind, nur auf Basis der
Vereinbarungen, die der Anleger mit der Vertriebsstelle, der Untervertriebsstelle oder dem Nominee-
Dienstleister getroffen hat. Au3erdem erscheint ein solcher Anleger nicht im Register der Gesellschaft, besitzt
keine unmittelbaren Rickgriffsrechte gegentiber der Gesellschaft und muss sich wegen aller Zahlungen, die
den jeweiligen Aktien zuzuordnen sind, ausschlieflich an die Vertriebsstelle, die Untervertriebsstelle oder den
Nominee-Dienstleister wenden. Die Gesellschaft und der Verwaltungsrat erkennen fir folgende Zwecke als
Aktiondre nur diejenigen Personen an, die jeweils im Register eingetragen sind: (i) Zahlung von
Ausschittungen und ggf. sonstige an den Aktionére zu leistende Zahlungen; (i) Verteilung von Dokumenten
an die Aktionare; (iii) Anwesenheit und Abstimmung durch die Aktiondre auf Hauptversammlungen; und (iv)
alle sonstigen Rechte der Aktiondre, die den Aktien zuzuordnen sind. Weder die Gesellschaft noch der
Verwaltungsrat, der Anlageverwalter, der Administrator, die Depotbank oder irgendeine andere Person haften
fir die Handlungen oder Unterlassungen der Vertriebsstelle, der Untervertriebsstelle oder des Nominee-
Dienstleisters und geben weder ausdriicklich noch stillschweigend Erklarungen oder Zusicherungen
hinsichtlich der von der Vertriebsstelle, der Untervertriebsstelle oder dem Nominee-Dienstleister erbrachten
Dienstleistungen ab.

Operative Risiken (einschlieRRlich Cyber-Security und Identitatsdiebstahl)

Eine Anlage in einem Fonds kann, wie bei jedem Fonds, mit operativen Risiken aufgrund von Faktoren wie
Bearbeitungsfehler, menschliches Versagen, unangemessene oder fehlgeschlagene interne oder externe
Verfahren, System- und Technologiefehler, Personaldnderungen und Fehler von Dienstleistern wie dem
Anlageverwalter oder Administrator, einhergehen. Zwar ist der Fonds bestrebt, derlei Ereignisse Uber
Kontrollen und eine Uberwachung zu minimieren, allerdings kann es immer noch zu Fehlern kommen,
aufgrund derer einem Fonds eventuell Verluste entstehen.
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Die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, der Administrator und die Verwahrstelle (und ihre
jeweiligen Bereiche) unterhalten jeweils geeignete Informationstechnologiesysteme. Diese Systeme kénnten
jedoch - wie andere Systeme auch - Gegenstand von Sicherheitsverletzungen wie ,,Cyber Crime" werden, die
einen Diebstahl, eine Storung der Dienste der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters, des
Administrators und/oder der Verwahrstelle oder ihrer Fahigkeit, eine Position aufzuldsen, oder die
Offenlegung oder Verfalschung sensibler und vertraulicher Informationen zur Folge haben kénnen. Trotz des
Vorhandenseins von Strategien und Verfahren zur Erkennung und Verhinderung solcher Verletzungen und
zur Gewahrleistung der Sicherheit, Integritat und Vertraulichkeit solcher Informationen, sowie der Existenz von
Sicherheitskonzepten zur Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebes in derartigen Fallen zum Zweck einer
Milderung einer solchen Verletzung oder Stdrungen auf der Ebene der Gesellschaft und ihrer Vertreter
konnen Sicherheitsverletzungen auf3erdem den Verlust von Vermogenswerten zur Folge haben und die
Gesellschaft einem wesentlichen finanziellen oder rechtlichen Risiko aussetzen.
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VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

Der Verwaltungsrat kontrolliert die Geschéfte der Gesellschaft und ist verantwortlich fir die Formulierung von
Anlagezielen und der Anlagepolitik fir jeden Fonds in Abstimmung mit der Verwaltungsgesellschaft. Der
Verwaltungsrat hat bestimmte Aufgaben an die Verwaltungsgesellschaft delegiert und die Verwahrstelle
bestellt. Die Verwaltungsgesellschaft hat bestimmte Aufgaben an den Administrator, den Anlageverwalter und
die Vertriebsstelle delegiert.

Die Zentralbankvorschriften verweisen auf die verantwortlichen Person, wobei es sich um die Partei handelt,
die fur die Einhaltung der jeweiligen Anforderungen der Zentralbankvorschriften im Namen des jeweiligen in
Iland zugelassenen OGAW verantwortlich ist. Die Verwaltungsgesellschaft Ubernimmt die Funktion der
verantwortlichen Person fir die Gesellschatft.

Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind nachfolgend aufgefiihrt:

Yvonne Connolly (Irin). Frau Connoally ist Principal Consultant bei Carne Global Financial Services Limited.
Ihre Spezialgebiete sind Unternehmensfiihrung, Produktentwicklung und Fondsverwaltung. Frau Connolly hat
Anlageverwalter und Dienstleister in verschiedenen Aspekten der betrieblichen Entwicklung und Effizienz
beraten. Frau Connoally ist als Vorsitzende und Verwaltungsratmitglied fir klassische Fonds, Hedge Funds
und Verwaltungsgesellschaften mit Sitz in Irland und auf den Cayman Inseln tétig. Sie ist auch die
.Designated Person“ einiger Verwaltungsgesellschaften und Fonds im Zusammenhang mit der OGAW-IV-
Richtlinie. Frau Connolly ist Mitglied der Irish Funds Industry Association.

Bronwyn Wright (Irin) Frau Wright ist derzeit Managing Director von FS Solutions, einem Unternehmen,
Uber das sie als nicht-geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied Dienstleistungen erbringen und
internationale Finanzorganisationen beraten kann. Frau Wright ist ehemaliger Managing Director des
Bereiches Capital Markets and Banking bei der Citigroup und war in den Bereichen Head of Securities and
Fund Services (Leiterin der Wertpapierabteilung und der Fonds-Dienstleistungen) fur Citi Ifand mit
Verantwortung fur das Management, das Wachstum und die strategische Ausrichtung der Geschéftsbereiche
Wertpapier- und Fondsdienstleistungen. Zu ihren Aufgabenbereichen zahlten Fonds, Treuhandwesen,
Wertpapierfinanzierung sowie Global Agency- und Trusts. Frau Wright ist in der Vergangenheit Vorsitzende
des Komitees der Irish Funds Industry Association fir Treuhanderdienstleistungen gewesen. Sie ist
ehemalige Dozentin im Fach Investmentfonds im Rahmen des Zertifizierungskurses und des
Diplomstudiengangs am Institute of Bankers. Sie ist Co-Autorin fur die Veroffentlichungen des
Diplomstudiengangs am Institute of Bankers in den Fachern Recht und Aufsicht. Sie war Komiteemitglied des
Promotionsprogramms der DIT School of Accounting and Finance.

Justin Arbuckle. Herr Arbuckle ist Senior Executive Vice President, Institutional fir Fisher Investments. Er
Uberwacht bei Fisher Investments den Service fir institutionelle Kunden, Betrieb, Geschéftsentwicklung und
Marketing. In seiner Eigenschaft als Portfoliospezialist fungiert er als Bindeglied zwischen dem Investment
Policy Committee von Fisher Investments und bestehenden und potenziellen institutionellen Kunden und
Beratern.

Geoffrey Hansen. Herr Hansen ist Group Vice President Institutional Sales fir die Fisher Investments
Institutional Group. In seiner Eigenschaft als Portfoliospezialist fungiert er als Bindeglied zwischen dem
Investment Policy Committee von Fisher Investments und bestehenden und potenziellen institutionellen
Kunden und Beratern.

Carrianne Coffey. Frau Coffey ist Senior Executive Vice President, International fur Fisher Investments und
aul3erdem Verwaltungsratsmitglied bei Fisher Investments Europe Limited. Frau Coffey ist verantwortlich fir
den Ausbau des internationalen Privatkundengeschéfts von Fisher Investments und fiir die laufende
Akquisition und Betreuung von allen Privatkunden mit Wohnsitz auf3erhalb der Vereinigten Staaten.

Der Verwaltungsrat kann mit Einwilligung der Aktionére die Bezlige der Verwaltungsratsmitglieder fiir die von
ihnen in irgendeiner Eigenschaft fir die Gesellschaft zu erbringenden Dienstleistungen festlegen.

Soweit in diesem Prospekt nicht anders angegeben, hat keines der Verwaltungsratsmitglieder oder mit innen
verbundene Personen, deren Existenz ihnen bekannt ist oder mit angemessener Sorgfalt durch das
betreffende Verwaltungsratsmitglied festgestellt werden kdnnte, selbst oder durch Dritte eine direkte oder
indirekte Beteiligung an den Aktien der Gesellschaft und es wurden diesen keine Optionen in Bezug auf die
Aktien der Gesellschaft eingerdumt. Jedes Verwaltungsratsmitglied kann wahrend der Erstzeichnungsfrist und
danach direkt oder indirekt Aktien zeichnen. Im Sinne dieses Prospekis ist die Anschrift aller
Verwaltungsratsmitglieder der eingetragene Sitz der Gesellschaft.

Anlageverwalter
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Fisher Investments (dies ist der Handelsname von Fisher Asset Management, LLC) fungiert als
Anlageverwalter fiir alle Fonds, sofern im Prospektzusatz des jeweiligen Fonds nicht anders angegeben. Der
Hauptsitz des Anlageverwalters befindet sich in den Vereinigten Staaten unter der Anschrift 5525 SW Fisher
Creek Drive, Camas, Washington 98607.

Der Anlageverwalter ist ein fihrender unabhangiger Anlageverwalter mit Sitz in den USA, der bei der US-
Aufsichtsbehdrde SEC registriert ist. Zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Prospekts verwaltete er
Vermogenswerte im Umfang von Uber 97 Mrd. US$ fur eine globale Kundenbasis verschiedener Anleger
(Unternehmen, staatliche Pensionsfonds und Multi-Employer Pension Funds, Stiftungen, Versicherungen,
Gesundheitsorganisationen, Regierungen und vermdgende Privatkunden). Der Anlageverwalter bietet
Aktienstrategien auf Basis von US-Aktien, Nicht-US-Aktien und globalen Aktien mit unterschiedlicher
Marktkapitalisierung und unterschiedlichen Stil-Orientierungen an. Die Strategien des Anlageverwalters
werden durch seine globale Research-Plattform des Anlageverwalters unterstiitzt, die dieser im Laufe seiner
Uber 30-jahrigen Unternehmensgeschichte entwickelt hat.

Der Anlageverwalter ist gleichzeitig auch der primére Promotor der Gesellschaft.
Vertriebsstelle

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben Fisher Investments Europe Limited als
Vertriebsstelle fir die Aktien der einzelnen Fonds bestellt, mit der Befugnis, alle oder einen Teil ihrer Pflichten
als Vertriebsstelle im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank an Untervertriebsstellen zu delegieren.

Fisher Investments Europe Limited ist eine britische Tochtergesellschaft des Anlageverwalters und ist von der
Financial Services Authority im Vereinigten Konigreich zugelassen.

Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft und ihrer
Fonds bestellt, mit der Befugnis, vorbehaltlich der Gesamtiiberwachung und Kontrolle durch die Gesellschaft
eine oder mehrere ihrer Aufgaben zu delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Private Limited
Company und wurde am 10. November 2003 in Irfland unter der Registernummer 377914 gegriindet und
verfugt Uber die Zulassung der Zentralbank, als OGAW-Verwaltungsgesellschaft tatig zu sein und fir
kollektive OGAW-Kapitalanlagen Verwaltungs- und verwandte administrative Dienstleistungen zu erbringen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die allgemeinen Betriebs- und Verwaltungsangelegenheiten
der Gesellschaft sowie dafir, sicherzustellen, dass die Vorschriften eingehalten werden, einschlief3lich der
Anlage und Wiederanlage der Vermdgenswerte der einzelnen Fonds unter Berticksichtigung des Anlageziels
und der Anlagepolitik jedes Fonds. Gemal} dem Administrationsvertrag hat die Verwaltungsgesellschaft
jedoch einige ihrer Verwaltungs- und Transferstellenaufgaben in Bezug auf die einzelnen Fonds an den
Administrator delegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat geman dem Anlageverwaltungsvertrag bestimmte
Anlageverwaltungsaufgaben in Bezug auf die einzelnen Fonds an den Anlageverwalter delegiert.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind:

Neil Clifford (Nationalitat: irisch — wohnhaft in Irland). Herr Clifford ist Verwaltungsratsmitglied bei der
Carne Group. Neil Clifford ist ein erfahrener, in Irland ansassiger Anlageexperte und Fondsdirektor mit
umfangreicher Erfahrung beziiglich der Governance und der Geschéftstatigkeit alternativer Anlagen auf
institutioneller Ebene, einschlie3lich Infrastruktur- und Private-Equity-Fonds. Er hat auch Erfahrungen als
Aktienfondsmanager gesammelt und ist ein qualifizierter Risikomanagement-Fachmann. Neil Clifford
wechselte im Oktober 2014 zu Carne. Er kam von lIrish Life Investment Managers (,ILIM“) (April 2006 bis
September 2014), wo er Head of Alternative Investments war. Er beaufsichtigte auch die illiquiden Anlagen
von ILIM in Private Equity und Infrastruktur und fungierte als unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied mehrerer
Beteiligungsgesellschaften. Er begann seine berufliche Laufbahn bei Irish Life als sektororientierter
Aktienfondsmanager. Zuvor war Neil Clifford Senior Equity Analyst bei Goodbody Stockbrokers in Dublin
(September 2000 bis April 2006). Er hat auch als Ingenieur fir verschiedene fiihrende Ingenieur- und
Telekommunikationsfirmen in Irland gearbeitet. Herr Clifford besitzt einen Bachelor-Abschluss in
Elektrotechnik vom University College Cork und einen Master of Business Administration von der Smurfit
School of Business, University College, Dublin. Er ist Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA) und
Financial Risk Manager (FRM — Global Association of Risk Professionals).

Teddy Otto (Nationalitat: deutsch —wohnhaft in Irland) Teddy Otto ist Principal bei der Carne Group. Er ist
hauptséchlich auf Produktentwicklung, Fondsgriindung und Risikomanagement spezialisiert. Vor seinem
Eintritt bei der Verwaltungsgesellschaft war Herr Otto sechs Jahre bei der Allianz/Dresdner Bank Gruppe in
Iland beschéttigt. In dieser Zeit war er als Head of Fund Operations und Head of Product Management tétig
und wurde zum Verwaltungsratsmitglied der irischen Verwaltungsgesellschaft fur Allianz Global Investors und
mehrerer Investmentgesellschaften mit Sitz in Irland und auf den Kaimaninseln ernannt. Zuvor bekleidete er
Flhrungspositionen in den Bereichen Marktdaten und Verwahrung bei Deutsche International (Ireland)
Limited und arbeitete in der Abteilung Investment Banking der Deutschen Bank in Frankfurt. Er verbrachte
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mehr als sechs Jahre bei der Deutsche Bank Gruppe. Davor arbeitete er zwei Jahre bei der Bankgesellschaft
Berlin. Herr Otto hat einen Abschluss in Betriebswirtschaft der Technischen Universitét Berlin.

Elizabeth Beazley (Nationalitat: irisch —wohnhaft in Irland) Elizabeth Beazley ist Verwaltungsratsmitglied
der Carne Group. Sie ist spezialisiert auf Corporate Governance, Produktentwicklung, Finanzberichterstattung
und Fondsaufsicht fur Anlage- und Hedgefonds. Sie verfugt Uber 18 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche. Als Head of Onboarding bei Carne beaufsichtigt Elizabeth Beazley ein
Teamprojekt, das sich mit der Grindung von OGAW und AlFs befasst, sowie mehrere externe
Verwaltungsgesellschaften. Zu ihren Aufgaben gehéren die Auswahl von Dienstleistern, die Erstellung der
Governance-Dokumentation und der Aufbau des operativen Geschafts. Elizabeth Beazley ist als ,benannte
Person“ (,Designated Person“) und Compliance-Beauftragte fiir eine Reihe von OGAW-Gesellschaften tétig
und fungiert als Verwaltungsratsmitglied fiir die QIAIF- und OGAW-Plattformen von Carne. Darlber hinaus ist
Frau Beazley Verwaltungsratsmitglied bei der OGAW-AIF-Verwaltungsgesellschaft von Carne. Vor ihrer Zeit
bei Carne war Frau Beazley vier Jahre bei AIB/BNY Fund Management in Irland beschéftigt. Zuvor arbeitete
sie bei HSBC. Elizabeth Beazley war Mitglied in verschiedenen Arbeitsgruppen der Branche, darunter dem
Technical Committee und dem ETF Committee. Sie besitzt einen Bachelor of Commerce vom University
College Cork sowie einen Master in Betriebswirtschaft von der Smurfit Graduate School of Business. Frau
Beazley ist Mitglied der Association of Chartered Certified Accountants.

Michael Bishop (Nationalitat: britisch — wohnhaft im Vereinigten Konigreich) Michael Bishop war bei
UBS Global Asset Management (U.K.) Ltd. (1990 bis 2011) als Executive Director und spéter als Managing
Director tatig und zeichnete fur die Entwicklung und Verwaltung des Investmentfonds-Angebots im
Vereinigten Konigreich verantwortlich. Seine Fachkompetenz umfasst britische offene Anlagegesellschaften,
Unit Trusts, fondsgebundene Produkte sowie in Iland, auf den Kaimaninseln, den Kanalinseln ansassige und
andere Anlagestrukturen. Er war Verwaltungsratsmitglied und verantwortlich fur die Grindung von UBS
Global Asset Management Life Ltd. und UBS (Ireland) plc. Herr Bishop hat Produkte entwickelt und aufgelegt,
die alle Moglichkeiten abdecken, darunter Aktien, festverzinsliche Anlagen und alternative Strategien. Darliber
hinaus war er fur die Ernennung und das Management von Dienstleistern zustandig und bekleidete leitende
Positionen in Rechnungswesen und Management bei anderen Finanzdienstleistungsunternehmen, darunter
Flemings und Tyndall. Er sall in mehreren Komitees der Investment Management Association, in
Branchenforen und Beratungsgremien und spezialisierte sich dort auf britische und internationale
Regulierung, Produktentwicklung und Besteuerung. Herr Bishop ist Fellow der Chartered Association of
Certified Accountants. Seit seiner Pensionierung im Jahr 2011 engagiert er sich bei verschiedenen
Wohltatigkeitsorganisationen.

Dennis Murray (Nationalitat: irisch — wohnhaft in Irland) Dennis Murray ist Head of Risk bei der Carne
Group, Irland, und Designated Director of Risk Management bei der Verwaltungsgesellschaft. Herr Murray ist
seit Uber 24 Jahren im internationalen Finanzdienstleistungssektor in den Bereichen Senior Risk und
Investment Management tatig und hat als Senior Risk Manager bei der Charles Schwab Corporation bzw.
Dexia Group umfangreiche Berufserfahrung sowohl in den USA als auch in Irland erworben.

Anschliel3end war Herr Murray tber 10 Jahre als Senior Credit Portfolio Manager bei Dexia Group in Irland
beschétftigt, bevor er Verwaltungsratsmitglied von Belfius Investments Ireland wurde, einem ehemaligen
Unternehmen der Dexia Group. Herr Murray besitzt einen M.A. in Volkswirtschaft von der U.C.D., ist seit 2000
Certified Financial Risk Manager (FRM) der Global Association of Risk Professionals (GARP) und erwarb
kirzlich einen doppelten Abschluss mit dem Professional Certificate in Investment Fund Services Risk
Management (Operational Risk, Conduct Risk and Risk Culture) und dem Operational Risk Manager
Certificate von der PRMIA (Professional Risk Managers’ International Association).

Herr Murray wurde von der Zentralbank von Irland als nicht geschétftsfilhrendes Verwaltungsratsmitglied
(PCF-2) und Designated Person (PCF-39) zugelassen. Er ist aktives Mitglied des Certified Investment Fund
Director Institute, des Institute of Directors in Ireland und des Institute of Banking. Herr Murray wurde 2017
vom Certified Investment Fund Director Institute (einem Fachgremium des Institute of Banking) mit der
Berufsbezeichnung Certified Investment Fund Director (CIFD) ausgezeichnet und erwarb im Jahr 2016 einen
Abschluss in Unternehmensfiihrung vom Institute of Directors in Ireland (loD).

Kevin Nolan (Nationalitat: irisch — wohnhaft in Irland) Kevin Nolan kam im Februar 2015 als Group
Finance Director zur Carne Group und Ubernahm die Verantwortung fir die globalen
Finanzmanagementsysteme der Gruppe. Er ist Chartered Accountant mit Gber 25 Jahren Erfahrung in
verschiedenen Branchen, u. a. der Reise-, der Sicherheits-, der Telekommunikations- und der
Finanzdienstleistungsbranche.

Herr Nolan hat umfangreiche Erfahrung in der Rationalisierung von Geschéftsbetrieben, die Wachstum und

Gewinn maf3geblich beeinflussen, und insbesondere in den Bereichen Revenue Management, Entwicklung
und Implementierung von Finanzkontrollen, IT und Produktbeschaffung.
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Seit seinem Eintritt bei Carne hat Herr Nolan sich in alle Aspekte des globalen Geschéfts der Gruppe
eingearbeitet und ist in einem breiten Themenspektrum der Vermdgensverwaltungsbranche versiert.

Herr Nolan sitzt als Chief Financial Officer im Verwaltungsrat des Non-EU Channel Islands AIFM von Carne
und ist Finance Director fur die Verwaltungsgesellschaften im Vereinigten Konigreich und Luxemburg.
Dariiber hinaus ist er Verwaltungsratsmitglied in mehreren anderen Unternehmen von Carne, darunter eine
luxemburgische PSF-Gesellschaft und die grof3te Holding-Gesellschaft der Carne Group, Carne Global
Financial Services Ltd.

Der Secretary der Verwaltungsgesellschaft ist Carne Global Financial Services Limited.

Zahlstelle

Lokale Gesetze/Verordnungen in den EWR-Mitgliedstaaten verlangen eventuell die Bestellung von
Zahlstellen, Vertretern, Vertriebsstellen oder Korrespondenzbanken (,Zahlstellen®) und die Fihrung der
Konten durch diese Zahistellen, Uber welche die Zeichnungs- und Rucknahmegelder oder Dividenden gezahlt
werden. Aktionére, die es vorziehen oder durch lokale Vorschriften verpflichtet sind, die Zahlung von
Zeichnungs- oder Riicknahmegeldern oder Dividenden Uber einen Intermediér statt direkt an die Depotbank
zu leisten (z. B. eine Zahistelle in einem lokalen Hoheitsgebiet), tragen ein Kreditrisiko gegenuber dem
Intermediar in Bezug auf (a) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser Gelder an den Administrator fir
Rechnung des betreffenden Fonds und (b) die Auszahlung von Riicknahmegeldern durch diesen Intermediar
an den betreffenden Aktionar. Prospektzuséatze, in denen bestimmte Informationen zum Angebot von Aktien
der Gesellschaft oder eines Fonds oder einer Klasse in einem oder mehreren Hoheitsgebieten, in denen
Zahlstellen bestellt wurden, konkretisiert werden, kdnnen von Zeit zu Zeit erstellt und an diese Aktionére
verteilt werden.

Depotbank

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben gema? dem Verwahrstellenvertrag State Street
Custodial Services (Ireland) Limited zur Verwahrstelle fir ihre Vermdgenswerte ernannt. Die Depotbank
Ubernimmt die sichere Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft gemaf? den Vorschriften.

Die Depotbank ist eine in Irland am 22. Mai 1991 gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung und ist
letztlich eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der State Street Corporation. Die Depotbank untersteht
der Aufsicht durch die Zentralbank.

Die Depotbank fiihrt einschlief3lich, aber nicht beschrankt auf folgende, Aufgaben fir die Gesellschaft aus:
(] die Depotbank verwahrt alle Finanzinstrumente, die registriert werden oder in einem Konto fiir

Finanzinstrumente gehalten werden kénnen, das in den Biichern der Depotbank erdffnet wurde,
sowie alle Finanzinstrumente, die physisch an die Depotbank ausgeliefert werden kénnen;

(if) die Depotbank Uberprift das Eigentum des Gesellschaft an allen Vermdgenswerten (mit
Ausnehmen der oben in (i) genannten) und sie fuhrt dabei aktualisierte Aufzeichnungen solcher
Vermogenswerte, bei denen sie sich vergewissert hat, dass sie Eigentum der Gesellschaft sind,
und bewahrt diese Aufzeichnungen auf;

(iii) die Depotbank sorgt fiir die effektive und ordnungsgemiRe Uberwachung der Mittelfliisse der
Gesellschaft;

(iv) die Depotbank haftet fur bestimmte Uberwachungspflichten in Bezug auf die Gesellschaft - siehe
auch die nachfolgende ,Zusammenfassung der Uberwachungspflichten®.

Die Pflichten und Aufgaben, die vorstehend unter (i) und (iv) beschrieben sind, diirfen von der Depotbank
nicht delegiert werden.

Zusammenfassung der Uberwachungspflichten:
Zu den Pflichten der Depotbank gehort es unter anderem:
(@ sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme und die Annullierung von

Aktien, die durch die Gesellschaft oder in ihrem Namen durchgefihrt werden, gemaf den
von der Zentralbank auferlegten Bedingungen und der Satzung erfolgen;

(b) sicherzustellen, dass der Wert der Aktien den Vorschriften und der Satzung entsprechend
berechnet wird;
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© die Weisungen der Gesellschaft auszufiihren, sofern sie nicht im Widerspruch zu den
Vorschriften und der Satzung stehen;

(d) sicherzustellen, dass bei den mit den Vermdgenswerten der Gesellschaft verbundenen
Transaktionen ihr die Gegenleistung innerhalb von Fristen Uberwiesen wird, die der
zulassigen Marktpraxis entsprechen;

(e) sicherzustellen, dass die Ertrdge der Gesellschaft den Vorschriften und der Satzung
entsprechend zugerechnet werden;

) das Geschaftsverhalten der Gesellschaft in jedem Bilanzierungszeitraum zu Uberpriifen und
den Aktionéaren diesbezlglich Bericht zu erstatten. Der Bericht der Depotbank ist dem
Verwaltungsrat zeitlich so einzureichen, dass er ein Exemplar des Berichts in den
Jahresbericht der Gesellschaft aufnehmen kann. Der Bericht der Depotbank muss angeben,
ob die Gesellschaft nach Auffassung der Depotbank in diesem Zeitraum in jeder
wesentlichen Hinsicht wie folgt gefuihrt wurde:

0] gemal den Beschrankungen, die den Anlage- und Kreditbefugnissen der Gesellschaft durch die
Zentralbank, die Vorschriften, die Satzung und die Vorschriften auferlegt wurden; und

(ii) auch ansonsten gemaf den Bestimmungen der Satzung und der Vorschriften.

Wenn die Gesellschaft nicht gemaf den unter (a) oder (b) oben genannten Beschrankungen und
Bestimmungen verwaltet wurde, muss die Depotbank angeben, warum dies der Fall ist und die
Maf3nahmen erlautern, die von der Depotbank zur Behebung der Situation ergriffen wurden;

(@ die Zentralbank sofort tiber jeden wesentlichen Verstol3 der Gesellschaft oder der Depotbank
gegen eine Vorschrift, Verpflichtung oder den Inhalt eines Dokuments, auf das sich die
Vorschrift 142 (2) der Vorschriften bezieht, in Kenntnis zu setzen; und

(b) die Zentralbank sofort tber jeden nicht nicht wesentlichen Versto3 der Gesellschaft oder der
Depotbank gegen eine Vorschrift, Verpflichtung oder den Inhalt eines Dokuments, auf das
sich die Vorschrift 142 (2) der Vorschriften bezieht, in Kenntnis zu setzen, wenn dieser
Verstol3 nicht innerhalb von vier (4) Wochen nach der Feststellung durch die Depotbank
beigelegt wird.

Die in den obigen Absétzen vorgesehenen Aufgaben kénnen von der Depotbank nicht an Dritte delegiert
werden.

Wenn die Gesellschaft die unter (i) oder (i) oben genannten Beschrankungen und Bestimmungen nicht
befolgt hat, muss die Depotbank angeben, warum dies der Fall ist und die Mal3nahmen erlautern, die von der
Depotbank zur Behebung der Situation ergriffen wurden. Die in den obigen Absétzen vorgesehenen
Aufgaben kénnen von der Depotbank nicht an Dritte delegiert werden.

Die Depotbank ist verpflichtet, bei der Ausiibung ihrer Rolle ehrlich, fair, professionell, unabhangig und im
Interesse der Gesellschaft und der Aktionére zu handeln.

Die Depotbank ist weder direkt noch indirekt in die geschéftlichen Angelegenheiten, die Organisation, ein
Sponsoring oder die Verwaltung der Gesellschaft involviert und nicht verantwortlich fuir die Erstellung dieses
Dokuments, mit Ausnahme der Erstellung der vorstehenden Beschreibung, und dbernimmt keine
Verantwortung oder Haftung fir in diesem Dokument enthaltene Informationen, mit Ausnahme der Angaben,
die sich auf sie beziehen.

Ubertragung

Die Verwahrstelle hat weitestgehende Vollmacht, ihre Verwahrfunktionen ganz oder teilweise zu Ubertragen.
Ihre Haftung bleibt aber von dem Umstand unberiihrt, dass sie einen Teil oder alle von ihr verwahrten
Vermogenswerte auf einen Dritten Ubertragen hat. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen
Ubertragung ihrer Verwahrfunktionen gemaR dem Verwahrstellenvertrag unberiihrt.

Angaben zu den Verwahrstellenfunktionen, die libertragen wurden, sowie zu den betreffenden Beauftragten
und Unterbeauftragten sind in Anhang Il zu diesem Prospekt enthalten.

Interessenkonflikte

Die Verwabhrstelle ist Teil einer internationalen Gruppe von Gesellschaften und Unternehmen, die im normalen
Geschaftsgang gleichzeitig fur eine grol3e Zahl von Kunden sowie fiir eigene Rechnung tétig sind, was zu
tatséchlichen oder potenziellen Konflikten fiihren kann. Interessenkonflikte ergeben sich, wenn die
Verwahrstelle oder ihre Gruppengesellschaften gemaR dem Verwahrstellenvertrag oder gemaR gesonderten
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vertraglichen oder sonstigen Vereinbarungen Tatigkeiten ausiiben. Hierbei kann es sich unter anderem um
folgende Tatigkeiten handeln:

(@ die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-, Register- und Transferstellen-, Research-,
Wertpapierleihstellen-,  Anlageverwaltungs-,  Finanzberatungs-  und/oder  sonstige
Beratungsleistungen fir die Gesellschaft;

(b) Bank-, Vertriebs- und Handelsgeschéfte einschlieBlich Devisen-, Derivate-, Kredit-, Makler-,
Market-Making- oder sonstiger Finanztransaktionen mit der Gesellschaft als Auftraggeber
oder in ihrem eigenen Interesse oder fur andere Kunden.

Im Zusammenhang mit vorstehenden Téatigkeiten gilt firr die Verwahrstelle oder ihre Gruppengesellschaften:

@ Sie strebt/streben nach Gewinnen aus solchen Téatigkeiten und hat/haben Anspruch darauf,
etwaige Gewinne oder Vergltung in jedweder Form zu erhalten und zurtickzubehalten, und
ist/sind nicht verpflichtet, der Gesellschaft die Art oder HOhe solcher Gewinne oder
Vergutung einschlief3lich etwaiger Gebihren, Kosten, Provisionen, Umsatzanteile, Spreads,
Auf- und Abschldge, Zinsen, Rabatte, Nachlasse oder sonstiger Verginstigungen
offenzulegen, die sie im Zusammenhang mit solchen Tatigkeiten erhélt/erhalten;

(b) Sie kann/kénnen Wertpapiere oder sonstige Finanzprodukte oder Instrumente als
Auftraggeber, der in seinem eigenen Interesse, im Interesse seiner Gruppengesellschaften
oder fur seine anderen Kunden handelt, kaufen, verkaufen, ausgeben, damit handeln oder
halten;

(©) Sie kann/kdnnen Handelsgeschéfte durchfiihren, die in dieselbe oder die entgegengesetzte
Richtung zu den durchgefiihrten Transaktionen gehen, auch aufgrund von Informationen, die
ihr/ihnen zur Kenntnis gelangen, aber der Gesellschaft nicht zur Verfiigung stehen;

(d) Sie kann/kénnen fir andere Kunden einschlie3lich Konkurrenten der Gesellschaft dieselben
oder &hnliche Leistungen erbringen;

(e) die Gesellschaft kann ihr/ihnen Glaubigerrechte gewahren, die sie ausiiben kann/kénnen.

Die Gesellschaft kann eine Gruppengesellschaft der Verwahrstelle einsetzen, um fir Rechnung der
Gesellschaft Devisen-, Kassa- oder Swap-Geschafte auszufiihren. In solchen Fallen handelt die
Gruppengesellschaft als Auftraggeber und nicht als Makler, Bevollmachtigter oder Treuhander der
Gesellschaft. Die Gruppengesellschaft strebt nach Gewinn aus diesen Transaktionen und hat Anspruch auf
die Einbehaltung etwaiger Gewinne, die sie der Gesellschaft nicht offenlegen muss. Die Gruppengesellschaft
schlief3t solche Transaktionen zu den mit der Gesellschaft vereinbarten Bedingungen ab.

Erfolgen Bareinlagen der Gesellschaft bei einer Gruppengesellschaft, die eine Bank ist, entsteht ein
potenzieller Konflikt im Zusammenhang mit (gegebenenfalls anfallenden) Zinsen, die die Gruppengesellschaft
auf ein solches Konto zahlen oder erheben koénnte, sowie mit den Gebiihren oder sonstigen Leistungen, die
sie als Bank, nicht als Treuhénderin, aus solchen Barpositionen beziehen kann.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Kunde oder Kontrahent der Verwahrstelle oder ihrer
Gruppengesellschaften sein.

Aktuelle Informationen Uber die Verwahrstelle, ihre Piflichten, potenziell entstehende Konflikte, von der
Verwahrstelle Ubertragene Verwahrfunktionen, die Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und etwaige
Konflikte, die aus einer solchen Ubertragung entstehen konnen, erhalten die Aktionare auf Anfrage.

Administrator

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben die State Street Fund Services (Ireland)
Limited als Administrator und Register- und Transferstelle gemaR Administrationsvertrag bestellt.
Der Administrator hat die Verantwortung fur die Verwaltung der Geschéfte der Gesellschatft,
einschlieRlich der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Aufstellung der Abschlusse der
Gesellschaft, wobei er der grundsétzlichen Uberwachung durch den Verwaltungsrat unterliegt.

Der Administrator ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 23. Marz 1992 in Irland
gegrundet wurde. Der Administrator ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der State Street
Corporation. Die Hauptgeschéftstatigkeit der State Street Fund Services (Ireland) Limited besteht in
der Erbringung von Verwaltungsdienstleistungen fir Organismen fiir gemeinsame Anlagen und
andere Portfolios, und sie ist durch die Zentralbank zugelassen und untersteht deren Aufsicht.

Der Administrator ist weder direkt noch indirekt in die geschaftlichen Angelegenheiten, die
Organisation, ein Sponsoring oder die Verwaltung der Gesellschaft involviert und nicht verantwortlich
fur die Erstellung dieses Dokuments, mit Ausnahme der Erstellung der vorstehenden Beschreibung,
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und dbernimmt keine Verantwortung oder Haftung fir in diesem Dokument enthaltene
Informationen, mit Ausnahme der Angaben, die sich auf ihn beziehen.

Interessenkonflikte

Vorbehaltlich der Bestimmungen in diesem Abschnitt kénnen alle nahe stehenden Personen
untereinander oder mit der Gesellschaft Vertrage lber Finanz-, Bank- oder sonstige Transaktionen
abschlieBen. Hierzu gehoéren, ohne darauf beschréankt zu sein, Anlagen der Gesellschaft in
Wertpapiere einer nahe stehenden Person oder Anlagen einer nahe stehenden Person in
Gesellschaften oder Kérperschaften, deren Anlagen Bestandteil der Vermogenswerte eines Fonds
sind, oder die ein Interesse an solchen Vertragen oder Transaktionen haben. Darliber hinaus kann
eine nahe stehende Person jeweils fir eigene oder fremde Rechnung in Aktien anlegen und mit
Anteilen handeln, die sich auf einen Fonds oder ein Vermogen der Art, wie es im Vermdgen eines
Fonds enthalten ist, beziehen.

Barmittel der Gesellschaft kdnnen, vorbehaltlich der Bestimmungen der irischen Central Bank Acts,
1942 to 1998, in der durch die Central Bank and Financial Services Regulatory Authority of Ireland
Acts, 2003 to 2004 geanderten Form einer nahe stehenden Person zur Verwahrung Ubergeben
werden oder in durch eine nahe stehende Person ausgegebene Einlagenzertifikate oder
Bankinstrumente angelegt werden. Banktransaktionen und vergleichbare Transaktionen kdnnen
auch mit oder mittels einer nahe stehenden Person durchgefiihrt werden.

Nahe stehende Personen kdnnen auch als Vermittler auftreten oder im eigenen Namen Verkaufe
oder Kaufe von Wertpapieren und sonstige Investitionen (einschliel3lich Devisen-, DFI-Transaktionen
und Wertpapierleihgeschafte) zu Gunsten oder zu Lasten des betreffenden Fonds vornehmen. Es
besteht keine Verpflichtung seitens einer nahestehenden Person, gegeniiber dem betreffenden
Fonds oder den Aktiondren dieses Fonds Uber den dadurch entstehenden Vorteil Rechenschaft
abzulegen, und entsprechende Vorteile kénnen durch die betreffende Partei einbehalten werden,
sofern diese Transaktionen so durchgefihrt werden, als wirden sie zu gewo6hnlichen und
marktublichen Geschéftsbedingungen erfolgen, und im besten Interesse der Aktionare des
betreffenden Fonds sind. Weitere Voraussetzungen sind, dass:

0] eine bestatigte Bewertung dieser Transaktion durch eine von der Verwahrstelle
(oder, sofern diese Transaktion von der Verwahrstelle abgeschlossen wird, von der
Verwaltungsgesellschaft) als unabhéngig und kompetent genehmigte Person
vorliegt; oder

(i) diese Transaktion zu den besten Bedingungen an einer organisierten
Wertpapierbdrse im Rahmen der Vorschriften dieser Borse durchgefiihrt wurde; oder
dass

(i) sofern (i) und (i) nicht praktikabel sind, diese Transaktion zu Bedingungen
durchgefuhrt wurde, die nach Uberzeugung der Verwahrstelle (oder, sofern diese
Transaktion von der Verwahrstelle abgeschlossen wird, nach Uberzeugung der
Verwaltungsgesellschaft) dem Grundsatz entsprechen, dass diese Transaktionen so
durchgefihrt  werden, als wirden sie zu regularen, marktiblichen
Geschaftsbedingungen erfolgen, und im besten Interesse der Aktionére sind.

Die Verwahrstelle, (oder, im Fall einer Transaktion mit der Verwahrstelle, die
Verwaltungsgesellschaft) dokumentieren, wie sie die Absatze (i), (i) und (iii) oben eingehalten
haben. Wenn Transaktionen gemaf Absatz (iii) durchgefuhrt werden, muss die Verwahrstelle (oder,
im Fall einer Transaktion mit der Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft) die Griinde dafir
dokumentieren, wie sich davon Uberzeugt hat, dass die Transaktion den oben genannten
Grundsatzen entspricht.

Es ist moglich, dass gelegentlich Interessenkonflikte entstehen kénnen, wenn die Depotbank
und/oder ihre verbundenen Unternehmen der Gesellschaft und/oder anderen Parteien
Dienstleistungen zur Verfiigung stellen. So kénnen beispielsweise die Depotbank und/oder ihre
verbundenen Unternehmen als Depotbank, Treuhander, Verwahrstelle und/oder Administrator
anderer Fonds tatig werden. Es ist daher moglich, dass es fur die Depotbank (oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen) im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit zu Konflikten oder potenziellen
Interessenskonflikten mit denen der Gesellschaft und/oder anderer Fonds kommt, fir die die
Depotbank (oder eines ihrer verbundenen Unternehmen) tatig ist.

Wenn ein Konflikt oder potenzieller Interessenkonflikt entsteht, wird die Depotbank ihren
Verpflichtungen der Gesellschaft gegeniiber Rechnung tragen und die Gesellschaft und die anderen
Fonds, fur die sie tatig ist, angemessen behandeln, sodass, so weit es moglich ist, alle
Transaktionen zu Bedingungen ausgefuhrt werden, die grundlegend nicht unglnstiger fir die
Gesellschaft sind, als wenn der Konflikt oder das Konfliktpotenzial nicht bestanden héatte. Derartige
mdgliche Interessenkonflikte sind auf verschiedene Arten zu identifizieren, zu behandeln und zu
Uberwachen. Dazu gehort, einschlief3lich, ohne Einschrankung, die hierarchische und funktionale
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Trennung der Aufgaben der Depotbank von ihren anderen potenziell widerspriichliche Aufgaben und
die Befolgung ihrer jeweiligen ,Politik fir Interessenkonflikte® (eine Kopie dieser Politik kann auf
Anfrage vom Leiter der Compliance-Abteilung der Depotbank zur Verfiigung gestellt werden).

Die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter kénnen unter Umstanden im Rahmen ihres
Geschéfts auch andere als die oben aufgefiihrten potenziellen Interessenkonflikte mit der
Gesellschaft haben. Die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter bericksichtigen jedoch
jeweils in einem solchen Fall ihre Verpflichtungen im Rahmen des maf3geblichen Verwaltungs- oder
Anlageverwaltungsvertrages und insbesondere ihre Verpflichtungen, soweit méglich im besten
Interesse der Gesellschaft zu handeln und dabei ihre Verpflichtungen anderen Kunden gegeniber
bei der Vornahme von Anlagen zu berticksichtigen, bei denen Interessenkonflikte entstehen kénnen,
und sie stellen sicher, dass diese Konflikte zwischen der Gesellschaft, den betreffenden Fonds und
anderen Kunden fair gelost werden. Die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter stellen
sicher, dass Anlagemdglichkeiten auf einer gerechten und angemessenen Basis zwischen der
Gesellschaft und ihren anderen Kunden zugewiesen werden. Falls dennoch ein Interessenkonflikt
entsteht, bemuht sich der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft oder des Anlageverwalters
darum, sicherzustellen, dass derartige Konflikte fair gelost werden.

Ein Interessenkonflikt kann entstehen, wenn eine kompetente Person, die von einem Fonds
gehaltene nicht bdrsennotierte  Wertpapiere  und/oder OTC-Derivate  bewertet, die
Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter oder eine andere verbundene Partei der
Gesellschaft ist. Beispielsweise werden die Gebihren der Verwaltungsgesellschaft oder des
Anlageverwalters als Prozentsatz des Nettoinventarwerts eines Fonds berechnet und steigen mit
steigendem Nettoinventarwert des Fonds. Bei der Bewertung von Wertpapieren, die ein Fonds
besitzt oder kauft, beriicksichtigen die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter (bzw. jede
andere mit der Gesellschaft verbundene Partei) stets ihre Pflichten gegentiber der Gesellschaft und
dem Fonds und stellen sicher, dass solche Konflikte fair gelost werden.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter oder ein nahestehendes Unternehmen
oder ein leitender Angestellter der Verwaltungsgesellschaft oder des Anlageverwalters kénnen fir
allgemeine Anlagezwecke oder aus anderen wirtschaftlichen Grinden in Aktien eines Fonds
investieren, einschliellich um zu ermoglichen, dass die Grol3e eines Fonds oder eine Klasse
tragfahig ist, oder es mdoglich ist, effizienter zu arbeiten. In einem solchen Fall halten die
Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter oder ein nahestehendes Unternehmen
moglicherweise einen grof3en Anteil der Aktien eines Fonds oder einer ausgegebenen Klasse.

Die vorstehende Aufstellung potenzieller Interessenkonflikte erhebt nicht den Anspruch, alle
Interessenkonflikte aufzuzéhlen oder zu erklaren, die im Zusammenhang mit einer Anlage in der
Gesellschaft entstehen kénnten.

Provisionen und sonstige Vereinbarungen

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter werden nicht an
Verrechnungsprovisionen (Soft Commissions) in Bezug auf die jeweiligen Fonds beteiligt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter oder deren Beauftragte erfolgreich
die Rickvergltung von Provisionen aushandeln, die von Maklern oder Handlern im Zusammenhang
mit dem Kauf und/oder Verkauf von Wertpapieren oder derivativen Finanzinstrumenten flr einen
Fonds berechnet werden, wird der Provisionsrabatt an den jeweiligen Fonds gezahlt. Die
Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter und ihre Beauftragten kdénnen aus dem
Vermogen des jeweiligen Fonds Zahlungen/Erstattungen fiir angemessene und ordnungsgeman
belegte Kosten und Aufwendungen erhalten, die der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem
Anlageverwalter oder ihren Beauftragten unmittelbar in diesem Zusammenhang entstanden sind.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Aktie und Bekanntmachung der Bestdnde

Neben den in den periodischen Berichten veréffentlichten Informationen kann die Gesellschaft von
Zeit zu Zeit den Anlegern Informationen zu den Portfoliopositionen und damit zusammenhé&ngende
Informationen in Bezug auf einen oder mehrere Fonds geben. Diese Informationen stehen auf
Anfrage allen Anlegern des jeweiligen Fonds zur Verfligung. Diese Informationen werden nur
vergangenheitsbezogen bereitgestellt und nach dem relevanten Handelstag, auf den sich diese
Informationen beziehen, bereitgestellit.
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HANDEL MIT AKTIEN

ZEICHNUNG VON AKTIEN
Zeichnung von Aktien

Entsprechend der Satzung ist der Verwaltungsrat berechtigt (in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank), die Ausgabe von Aktien durchzufiihren und neue Aktienklassen
aufzulegen, und kann in seinem alleinigen Ermessen jeden Zeichnungsantrag fur Aktien ganz oder
teilweise annehmen oder ablehnen. Wird ein Zeichnungsantrag abgelehnt, gibt der Administrator die
Zeichnungsgelder bzw. das verbleibende Guthaben daraus durch Uberweisung auf das Konto, von
dem es gezahlt wurde, auf Kosten und Risiko des Zeichners zurilick. Der Klarheit halber wird darauf
hingewiesen, dass auf einen solchen Betrag vor dessen Riickzahlung an den Zeichner keine Zinsen
zahlbar sind.

Der Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen entscheiden, vor dem Erstausgabedatum die
Erstausgabe von Aktien einer Klasse eines Fonds zurlickzuziehen. Der Verwaltungsrat kann
ebenfalls beschlielen, das Angebot einer neuen Aktienklasse eines Fonds zurlckzuziehen. In
diesem Fall werden Zeichner, die einen Zeichnungsantrag gestellt haben, ordnungsgeman
informiert, und bereits gezahlte Zeichnungsgelder werden auf die im vorstehenden Absatz
beschriebene Weise zuriickgezabhlt.

Bruchteile von Aktien dirfen bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben werden.

Das Antragsformular enthalt bestimmte Bedingungen fur das Zeichnungsverfahren fir Aktien der
Gesellschaft und bestimmte Schadloshaltungen zugunsten der Gesellschaft, des jeweiligen Fonds,
des Administrators, der Depotbank und den anderen Aktionaren in Bezug auf Verluste, die ihnen
aufgrund des Erwerbs oder des Haltens von Aktien durch bestimmte Zeichner entstehen.

Anderungen der Registrierungsdaten und der Zahlungsanweisungen eines Aktionars werden nur auf
schriftliche Weisungen des betreffenden Aktionars im Original vorgenommen.

Direkt an die Gesellschaft gerichtete Zeichnungen

Antrage fur die Erstzeichnung von Aktien sind schriftlich oder per Fax an die Gesellschaft zu Handen
des Administrators zu richten, wobei bei einem Erstzeichnungsantrag fir Aktien ein
unterschriebenes Original des Antragsformulars (nebst der zugehodrigen Unterlagen fur die
Geldwascheprifungen)eingereicht werden und unverziglich eingehen muss. Antragsteller kbnnen
jedoch die Ricknahme von Aktien erst verlangen, wenn das unterschriebene Antragsformular im
Original beim Administrator eingegangen ist.

Folgezeichnungen fir Aktien eines Fonds kdnnen beim Administrator per Fax, schriftlich oder durch
andere elektronische Medien, die der Verwaltungsrat (mit Zustimmung des Administrators) von Zeit
zu Zeit festlegen kann (wobei solche Medien den Anforderungen der Zentralbank genligen missen),
eingereicht werden.

Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche fir direkt an die Gesellschaft gerichtete
Zeichnungen

Die im Criminal Justice (Money Laundering and Terrorist Financing) Act von 2010 vorgeschriebenen
MaRRnahmen, die auf die Verhinderung von Geldwésche abzielen, erfordern eine detaillierte
Uberprufung der Identitat eines jeden Zeichners (die ,ldentifizierungsanforderungen®). Zum
Beispiel muss gemafd den ldentifizierungsanforderungen eine natirliche Person eine Kopie ihres
Passes oder eines Ausweises, der einen Nachweis fur die ldentitat dieser natirlichen Person und
deren Geburtsdatum enthélt und von einem Notar oder einer anderen im Antragsformular
spezifizierten Person ordnungsgemall beglaubigt ist, vorlegen, zusammen mit zwei Original-
/beglaubigten Dokumenten als Nachweis der Anschrift der natirlichen Person, wie zum Beispiel eine
Rechnung eines Versorgungsunternehmens oder einen Kontoauszug einer Bank, die nicht alter als
drei Monate sein dirfen. Handelt es sich bei einem Antragsteller um ein Unternehmen, kann dies die
Vorlage einer beglaubigten Kopie der Griindungsurkunde (sowie etwaiger Namensanderungen), des
Gesellschaftsvertrages (oder eines entsprechenden Dokuments) sowie der Namen, Berufe,
Geburtsdaten und Wohn- und Geschaftsanschriften aller Verwaltungsratsmitglieder der Firma
erfordern.
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Der Administrator behélt sich vor, die zur Identitatsiiberpriifung eines Zeichners bendétigten
Informationen zu verlangen. Falls der Zeichner diesen Nachweis verspatet oder gar nicht erbringt,
kann der Administrator die Zeichnung und die Entgegennahme der Zeichnungsgelder ablehnen.
Wird ein Zeichnungsantrag abgelehnt, gibt der Administrator die Zeichnungsgelder bzw. das
verbleibende Guthaben durch Uberweisung auf das Konto, von dem es gezahlt wurde, auf Kosten
und Risiko des Zeichners zurick.

Je nach Zeichnung kann die detaillierte Uberpriifung entfallen, wenn (a) der Anleger die Zahlung von
einem auf seinen eigenen Namen bei einem anerkannten Finanzinstitut gefihrten Konto veranlasst
oder (b) die Zeichnung durch einen anerkannten Vermittler oder ein anerkanntes Finanzinstitut
erfolgt. Diese Ausnahmen gelten nur, wenn das 0. g. Finanzinstitut bzw. der Vermittler seinen Sitz in
einem Land hat, das gleichwertige Gesetze zur Verhinderung von Geldwasche wie Irland hat.
Zeichner konnen sich auch an den Administrator wenden, um festzustellen, ob die vorstehend
genannten Ausnahmen auf sie zutreffen.

Datenschutz

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass sie durch eine Anlage in die Gesellschaft und die damit
verbundenen Interaktionen mit der Gesellschaft und ihren Gruppengesellschaften und Beauftragten
(darunter das Ausfillen des Antragsformulars und gegebenenfalls auch die Aufzeichnung von
elektronischer ~ Kommunikation  oder  Telefongesprachen) oder durch  Bereitstellung
personenbezogener Angaben lber mit dem Anleger verbundene Personen an die Gesellschaft oder
ihre  Gruppengesellschaften und Beauftragten (beispielsweise Verwaltungsratsmitglieder,
Treuhénder, Mitarbeiter, Reprasentanten, Aktiondre, Anleger, wirtschaftliche Eigentimer oder
Vertreter) der Gesellschaft und ihren Gruppengesellschaften und Beauftragten bestimmte
personenbezogene Angaben zur Verfigung stellen, die personenbezogene Daten im Sinne der
Datenschutzgesetze darstellen. Die Gesellschaft fungiert als Verantwortlicher in Bezug auf diese
personenbezogenen Daten, und ihre Gruppengesellschaften und Beauftragten, wie der
Administrator, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und die Vertriebsstelle, kdnnen als
Auftragsverarbeiter (oder unter bestimmten Umstéanden als Verantwortliche) fungieren.

Die Gesellschaft hat ein Dokument erstellt, das die Datenschutzpflichten der Gesellschaft und die
Datenschutzrechte natlrlicher Personen gemaR den Datenschutzgesetzen beschreibt (die
,Datenschutzerklarung®).

Alle neuen Anleger erhalten im Rahmen des Zeichnungsverfahrens fir Aktien der Gesellschaft ein
Exemplar der Datenschutzerklarung.

Die Datenschutzerklarung enthalt Angaben zu folgenden Sachverhalten im Zusammenhang mit dem
Datenschutz:

(a) dass Anleger der Gesellschaft bestimmte personenbezogene Angaben erteilen, die
personenbezogene Daten im Sinne der Datenschutzgesetze darstellen;

(b) eine Beschreibung der Zwecke und der Rechtsgrundlagen fir die Verwendung
personenbezogener Daten;

(©) Einzelheiten zur Ubermittlung personenbezogener Daten, (gegebenenfalls) auch an
aulRerhalb des EWR ansassige Unternehmen;

(d) Einzelheiten zu den von der Gesellschaft ergriffenen Datenschutzmal3nahmen;

(e) eine Ubersicht (iber die verschiedenen Datenschutzrechte natiirlicher Personen als

betroffene Personen nach den Datenschutzgesetzen;

® Informationen in Bezug auf die Politk des Fonds zur Speicherung
personenbezogener Daten;

(9) Kontaktdaten fiir weitere Informationen zu Datenschutzfragen.

Angesichts der konkreten Zwecke, fur die die Gesellschaft und ihre Gruppengesellschaften und
Beauftragten personenbezogene Daten gemdald den Bestimmungen der Datenschutzgesetze zu
verwenden beabsichtigen, ist nicht davon auszugehen, dass eine solche Verwendung der
individuellen Einwilligung bedarf. Wie in der Datenschutzerklarung ausgefuhrt, haben natirliche
Personen jedoch das Recht, gegen die Verarbeitung ihrer Daten, die die Gesellschaft fir die Zwecke
ihrer berechtigten Interessen oder der berechtigten Interessen Dritter flr notwendig erachtet hat,
Widerspruch einzulegen.

An die Vertriebsstelle oder eine Untervertriebsstelle gerichtete Zeichnungen
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Erst- oder Folgezeichnungen fur Aktien kénnen auch indirekt erfolgen (im Falle von Erstzeichnungen
mit einem unterschriebenen Original-Antragsformular), d. h. Uber die Vertriebsstelle oder eine
Untervertriebsstelle zur Weiterleitung an die Gesellschaft zu Handen des Administrators (die
Vertriebsstelle bzw. Untervertriebsstelle muss sicherstellen, dass die Zeichnungsantrage bis zum
jeweiligen Orderannahmeschluss beim Administrator eingehen). In einem solchen Fall kann der
Administrator in seinem Ermessen auf die oben genannten ldentifizierungsanforderungen unter
folgenden Umstanden oder auch unter anderen Umstdnden, die gemal den
Geldwaschebestimmungen und den Vorschriften der Zentralbank als ausreichend angesehen
werden, verzichten:

@) wenn eine Zeichnung Uber die Vertriebsstelle oder ber eine Untervertriebsstelle
erfolgt, die von einer Aufsichtsbehérde beaufsichtigt wird, welche eine der nach den
irischen  Geldwaschebestimmungen vorgeschriebenen Pflicht entsprechende
Verpflichtung zur Identitatsfeststellung von Kunden vorschreibt, der die
Vertriebsstelle bzw. Untervertriebsstelle unterliegt;

(b) wenn eine Zeichnung Uber die Vertriebsstelle oder eine Untervertriebsstelle erfolgt,
deren Muttergesellschaft von einer Aufsichtsbehdrde beaufsichtigt wird, welche eine
der nach den irischen Geldwaschebestimmungen vorgeschriebenen Pflicht
entsprechende Verpflichtung zur Identitatsfeststellung von Kunden vorschreibt, und
wenn das fur die Muttergesellschaft geltende Recht oder die Konzernrichtlinien ihren
Tochtergesellschaften oder Niederlassungen aquivalente Pflichten vorschreiben.

Bei Finanzaufsichtsbehdrden derjenigen Lander, die die Empfehlungen der Financial Action Task
Force (FATF) ratifiziert haben, wird im Allgemeinen davon ausgegangen, dass den im Finanzsektor
geschaftlich tatigen Anbietern, die ihrer Aufsicht unterliegen, eine Verpflichtung zur
Identitatsfeststellung von Kunden vorgeschrieben ist, die dem nach irischem Recht erforderlichen
Verfahren gleichwertig ist.

Die Vertriebsstelle oder eine Untervertriebsstelle konnen Anlegern, die Aktien Uber sie erwerben, die
Dienstleistung eines Nominee zur Verfigung stellen. Solche Anleger kénnen dabei nach ihrem
Ermessen entscheiden, ob sie eine solche Dienstleistung in Anspruch nehmen wollen, wonach der
Nominee die Aktien in seinem Namen fir und im Auftrag der Aktionare halt. Diese missen zur
Bevollmachtigung des Nominee als Stimmberechtigter bei jeder Hauptversammlung der Aktionére
dem Nominee spezifische oder allgemeine Anweisungen hinsichtlich des Abstimmungsverhaltens
erteilen. Ungeachtet des Vorstehenden steht es den Anlegern weiter frei, direkt in die Gesellschaft
zu investieren, ohne Nominee-Dienstleistungen zu nutzen.

Aufschub von Zeichnungen

Der Verwaltungsrat kann nach alleinigem und freiem Ermessen befinden, dass es unter bestimmten
Umstanden fur bestehende Aktionédre von Nachteil ist, einen Zeichnungsantrag fur Aktien gegen
Barmittel oder Sachleistung anzunehmen, die mehr als 5 % des Nettoinventarwerts eines Fonds
ausmachen. In einem solchen Fall kann der Verwaltungsrat die Ausfiihrung des Zeichnungsantrags
aufschieben und nach Ricksprache mit dem jeweiligen Anleger entweder verlangen, dass dieser
den aufgeschobenen Zeichnungsantrag Uber einen vereinbarten Zeitraum hinweg stlickelt, oder ein
Anlagedepot aulRerhalb der Struktur der Gesellschaft einrichten, auf dem die Zeichnungsgelder des
Anlegers angelegt werden. Solch ein Anlagedepot wird eingesetzt, um die Aktien Uber einen im
Voraus vereinbarten Zeitplan hinweg zu erwerben. Der Anleger muss fir samtliche
Transaktionskosten oder angemessene Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem Kauf
solcher Aktien entstehen, aufkommen. Wird ein Ausgabeaufschlag erhoben, so wird dieser von den
Zeichnungsgeldern in Abzug gebracht, bevor die Anlage der Zeichnungsgelder beginnt.

Bearbeitung der direkt an die Gesellschaft gerichteten Zeichnungen

Die Ausgabe von Aktien erfolgt normalerweise mit Wirkung von einem Handelstag, wenn
Zeichnungsantrage bei oder vor Orderannahmeschluss eingehen. Die Handelstage und Zeiten fir
den Orderannahmeschluss sind in den Prospektnachtragen der einzelnen Fonds angegeben.
Antrdge, die nach Orderannahmeschluss fiir den jeweiligen Handelstag eingehen, gelten als zum
nachsten Orderannahmeschluss eingegangen, wobei der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen
Ermessen unter auRerordentlichen Umstanden (und mit Dokumentation der Griinde) Abweichendes
beschlieRen kann, vorausgesetzt, die Antrage gehen vor dem Bewertungszeitpunkt am jeweiligen
Handelstag ein. Antrage sind unwiderruflich, es sei denn, der Verwaltungsrat oder ein Vertreter
desselben vereinbart etwas anderes. Auf Anfrage kann der Verwaltungsrat in seinem alleinigen
Ermessen und vorbehaltlich der Einwilligung der Depotbank vereinbaren, zusatzliche Handelstage
und Bewertungszeitpunkte fir den Erwerb von Aktien eines Fonds, der fir alle Aktionare offen steht,
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