FAM Credit Select

Verkaufsprospekt und Anlagebedingungen
fur das OGAW-Sondervermégen mit Anteilklassen
Ausgabe Juni 2024

M ONEGANR

DAS ATTRAKTIVE FONDSKONZEPT



VERKAUFSPROSPEKT

FAM Credit Select

B Firmenspiegel

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH

Stolkgasse 25-45, 50667 Koln,

Telefon (02 21) 390 95-0

Telefax (02 21) 390 95-400

E-Mail: info@monega.de

Internet: www.monega.de

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: 5.200 TSD Euro
haftendes Eigenkapital: 5.673 TSD Euro

(Stand 31.12.2022)

gegriindet: 11.12.1999

Aufsichtsrat

Bernd Zens, Vorsitzender
Mitglied des Vorstandes der DEVK Versicherungen

Prof. Dr. Jochen Axer
Wirtschaftspriifer, Steuerberater

Detlef Bierbaum
Bankier i.R.

Dr. Anton Buchhart (unabhéngiges Aufsichtsrats-Mitglied)
Hauptabteilungsleiter Kapitalanlagen der Barmenia
Versicherungen

Joachim Gallus
Hauptabteilungsleiter Kapitalanlagen der DEVK
Versicherungen

Dietmar Scheel
Mitglied des Vorstandes der DEVK
Versicherungen

Christian Ritz
Mitglied des Vorstandes der Barmenia Versicherungen

Dyrk Vieten
Geschaéftsfiithrer / CEO der Amauris Invest GmbH

Annette Hetzenegger
Mitglied des Vorstandes der DEVK Versicherungen

Geschaftsfiihrung

Bernhard Fiinger
Christian Finke

Gesellschafter

DEVK Riickversicherungs- und

Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Koln
MoBet Beteiligungsgesellschaft mbH, Koln

Sparda-Bank West e.G., Diisseldorf

Verwahrstelle

Kreissparkasse Koln

Neumarkt 18-24, 50667 Koln
Eigenmittel:

Eigenkapital nach CRR: 2.621 Mio. Euro
(Stand 31.12.2022)

Fondsmanager

FAM Frankfurt Asset Management AG
Taunusanlage 1, 60329 Frankfurt

Wirtschaftspriifer

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Tersteegenstr. 19-23, 40474 Diisseldorf

Sonstige Angaben

FAM Credit Select S
Wertpapierkennnummer: A3D1IWR
ISIN: DEOOOA3D1WR4

FAM Credit Select I
Wertpapierkennnummer: A3D1WP
ISIN: DEOOOA3D1WP8

FAM Credit Select R
Wertpapierkennnummer: A3D1WQ
ISIN: DEOOOA3DIWQ6

FAM Credit Select A
Wertpapierkennnummer: A3D1WU
ISIN: DEOOOA3D1IWUS8

Zustdndige Aufsichtsbehdrde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main

Veréffentlichungen

Neben den gesetzlichen Veréffentlichungen sind die Fondspreise,
aktuelle Verkaufsprospekte, Jahresberichte und Halbjahresberichte
sowie das Basisinformationsblatt im Internet unter www.monega.de
einsehbar.

2|



FAM Credit Select VERKAUFSPROSPEKT

Inhaltsverzeichnis

VETKAUTSPIOSPEKL......uvieuiieieecieecieect ettt ettt te et e s e e s teeste e s e esse e seessaessaessaessaeasaessaessaesssasssesssessseassesssesssesssanns 1
I. Hinweis ZUm VerkaufSPrOSPEKL .........cccuieiuieiieieeieeceecte et esteeseeste e e e teesteeste e saessaessaesseesseessaesseessaessessesnseeses 7
I1. VerkaufsbheSCHIANKUIE .......ccvcceeiiieiieciieiieieere et e et esteeste e eeste et e e teesbe e ba e seessa e saessaenseesseesseesssessesssesnseenses 7
IT1. Anlagebeschrankungen fir US-PeISONEN .........cccecieeereereerieeriersieeseeseesseesseesseesssssseessesssesssessssessssssesssesssessses 7
I'V. Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehtung............cccocveeveereeieeniienenriereeseeseese e eeeeees 8
Durchsetzung VON RECHLEN ........cccviiiiiieiiiiieceecteceeete et esteseeseeseese e s e e s seesseessnesanesstesssesssesssesssesssesssesssennes 8
V. GIUNALAGEN ....c.evieiieeieeieecieecieese et e st e stesste s teesteesseesseessaessasaseessaasseasssesssessesasseaseesssesseesssesssesssesssesssesssensenseenns 9
1. Das Sondervermogen (der FOMAS) ......ccvveeiereeierierieeseeseesieesseessesssesssessseesseessesssesssesssesssesssesssesssesssasssanns 9
2. Verkaufsunterlagen und Offenlegung von INformationen ...........cceecveevvervierveenieenieesieesieeseeseeseeseesssesnennns 9
3. Anlagebedingungen und deren AnderUngeN................ceueueueueuereuererereseeeseseeseesesesesesesesesesesesesssssesesesesessaenns 9
V1. VerwaltungSgeSIISCRALL ......ccceiriiriiiiiriiisteeertere et e sttt e st et este e st e steessaesseesseesaeesasesssesssesssesseesseessnesssenns 9
1. Firma, ReChtSEOII UNA STUZ c..euvveieiiiiiiieiieee ettt ettt e et e e s saaee e e e s sessanaseeeesessssssnsesessssnnnsnseees 9
2. Geschaftsfihrung Und AULSICRESTAL.......cccvieeiiiriiiieiieee ettt ste e reeste s be e be e seesseesesnsanns 10
3. Eigenkapital und zusdtzliche Eigenmittel..........ccccooiriiiiinininiininineieertee ettt 10
VL VEIWANISTELIE ...ttt ettt et e sa st e et s bt st et s bt e st e e b e s bt eat et e sbeemteasenbesseentens 10
1. Identitdt der VEIWaRTSIEIIE .....ccouiiriiiiirieritetetet ettt ettt ettt et esae e st e aeesseesaeesbaessaesaeesaeesnees 10
2. Aufgaben der VEIrWahTIStelle..........ccuieieiiiiieie ettt ettt te sttt esesse e e e s esseeneensensens 10
3. INtEreSSENKONTIIKEE ... ieeieieeieieieee ettt ettt et e e s e e se et e s ensesseensesanneensensenns 10
A, UNEETVETWANTUIE ...cuveieiiteeteenieeeitesttenttesie e st e st asseesutes st esstesstesbt e s st e st esstesstesstesst e st e st esstesatesatesseesatesatesaees 10
5. Haftung der VErWahrStelle .........c.oouieieieeieeeeeee ettt ettt et ettt et s e ae et eneenne 10
6. Zusdtzliche INfOrMAatiONeN ........c.cceeiirieieeeee ettt e ettt e et e e e e st e s e s st et et essesaeensansens 11
VIIL. FONASINANAGET ....c..vveecueeeieieeeieeeteeeteeeiteeesseeesseesasseeasseeassesassesssssessssessssessssesassessssesssssssssssssssssassesesseesssessns 11
IX. RISTKONIMWEISE. ...ttt ettt ettt et et e e bt et e st e st e st e st e sabe et e sabesatesateas 12
1. Risiken einer FONASANIA@E ........c.eeecuiiriiiiiiieiieeeieeete et e et eectteseteeste e s te e s aeeesaee s reesseeesseassnsesesseesnseesnnes 12
a. Schwankung des FONdSanteiIWeTts .........ccceeeriiriieeiieriieeeieeeieeesteeeseteesee e teeeteesveesseeessssesesseesnseesnns 12
b. Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche AsSpekte.........cceeveevverveervenveesvennenne 12
c. Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen................ccoveveveeeveeereeeveeereeresenesesesesesesenenns 12
d. Beschrankung der AnteilrlickNalme ..........ccveevireirieenieeniccecscese e se e e sre e s e e s e e s e e snesanas 12
e. Aussetzung der AnteilrliCKNANIME .........cocvieiiriiiiirieneeee et seesreesre e s e e sre e reessnesaeas 12
f. AUTFIOSUNE AES FOMAS ....vveveitiiiieiieseeseecteet et st seeste e st e steesaeesseesseessaesseeeseesseesseessnesseessessseenseenseenses 12

g. Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-
Investmentvermdgen (VersChmMelZUNE) ......c..coceevuerieririrnieneneeteseeteeteee sttt st sresre s e e b sne e e e 13
h. Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft.............c.cccceeevererevereueuennes 13
i. Rentabilitdt und Erfiillung der Anlageziele des ANIEZETS.......cccceeeeeerierieieierereeeeseesee e seesee e eeenes 13
j- NaChhaltigKeItSIISTKEN ......eiiuiiiiiiieiieieee ettt ettt b et e bt et s b e bt e seebeebeens 13
2. Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (MarktriSiko)........cccceeverveernennenieniensenseeeecieeiene 14
a. WertveranderungsTiSTKe. .. ...cooutiriiriiiiete ettt ettt ettt ettt e sae et e s e saees 14
b. KapitalmMarkITISTKO ...ccuveieieeeieeecieiceeeitiesste et e et e st e st e s saee s seeessaeessseessseeesseesssaeesseeesssasnssaessseesnseennees 14
€. KursanderungsrisikKo VON AKEEI......cccuireieeeiieeieeeiieesieeeieeeteessteeesaeessseeessseeesseeesaesssessssasassessnsessnnes 14
d. ZiNSANAEIUNGSTISTKO ....eeevieitieeitieeiieecieeeee et e e stte e ste e teeste e s te e s steessaeessseeeesseesssaeensaesnssasassasasseesnseesnees 14
e. Risiko von negativen HabenzZinSe ..........c.ciecuiiiiiiiiiieinieeeieeeieeesieeestteeseeseteeeteesveessveessssesssseesnsessnns 14
f. Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen ............cccovveveenienienieneeneenecseeseeeeeseeneens 14
g. Risiken im Zusammenhang mit Derivat@eSChaften ..........ccceveeveereeciierieieereere e eae e eaeens 14
h. Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten...........cccccoceveieienininiininienirenenceene 15
i. Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt gema8 Verordnung (EU) 2017/2402................ 15
Jo INFlAtiONSTISTKO ..eeveevieiieseeseeseese ettt se et e e et este e b e e st e e bessbe s beesseesseesseessasssasssesssessseesseessenssanns 15

m3



VERKAUFSPROSPEKT FAM Credit Select

K. WERTUNGSTISTKO ..ttt ettt sttt ettt s et st et b e sbe e e e e s besseeaenee 15
1. KONZENTAtiONSTISTKO ..ccuvteeiieiiiieitetet ettt ettt ettt ettt s e s et e s e e s bt e s e e aeesaees 15
m. Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile .............cccccovceerernierniennicnncnnnen. 15
n. Risiken aus dem AnlagespekiITI......ccceetiriiriirtertertet ettt ettt ettt et e st e esaees 16
3. Risiken der eingeschrénkten oder erhéhten Liquiditédt des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit
vermehrten Zeichnungen oder Riickgaben (LiquiditatSIiSiK0) .....c.ccvververeerieeseenieseeneereeseeseeseesseeseeesses 16
a. Risiko aus der Anlage in Vermogensgegenstande........cccevveeververeereeneesieesreeseeseeseeseeseesessesssesssees 16
b. Risiko durch Kreditaufnahme............coccooiiiiiiiiii ettt 16
c. Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen ...........cccevveereereeneeneenieineeneeneeseeeeeseeneees 16
d. Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Landern.........ccccccerveereerreeneeneerieeneeneeseeseeseeseesnees 16
4. Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko ..........ccccoovveriernernieeneeneeneeneeneeseeseesenennees 16
a. Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auRler zentrale Kontrahenten)..........ccccceceeveeveenuenenncene. 16
b. Risiko durch zentrale KONtrahenten..........c.cotrrieiiinirienieniieieieeneeeeee ettt ettt 16
5. Operationelle und sonstige Risiken des FONMS .........cccceceeimiriieneniniereneneeeesenente et 17
a. Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstdnde, Naturkatastrophen oder andere dufSere Ereignissé 7
b. Lander- oder TransfeITISIKO .....c.ceceririrrierierieieeeeetetette ettt ettt e e sae et se e sbe et 17
c. Rechtliche und politische RiSTKeN......cc.ceoiiriiriiriiieieteteet ettt sttt 17
d. Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches RiSiKO..............cccveveieiereererreerennne. 17
€. SChITISSeIPEIrSONENTISTKO ....ceviiiiiiiiiieriteeteete ettt ettt et et ettt e s bt e s bt et e s e saees 17
£, VEIWANITISTKO. ... ettt ettt ettt et et e e st e st et e sae e st et e sesse et ensenseeneensenns 17
g. Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)........ccecceeviervinsennennensiennienns 17
X. Erlduterung des RisikoOprofils des FOMAS ........ccccceeviieiieeieeiiecieeieete et eseeteeteeteeteeteesteesteestaeve e seessaeneaas 17
XL EThORte VOIAtITAL ....cc.eeiieeieeieeeeteee ettt ettt ettt et et et e bt e bt e be e beebe e be e bt ebeeabean 18
XII. Profil des typiSChen ANIEGETS .......cccceeiieeceeciieciieieeiteesteesteesteecteeteesteesse s seessessseesseeseessessesssesssessessessens 18
XIII. Anlageziele, -strategie, -grundsatze UNd ~BIeNZETN ........c.ceevveerrreererersrueesruerasseeesseesseessseessessssesessesesseenns 19
1. Anlageziel UNA -SIrAtBGIE .......ceecveerrieeririeeiieesieeetee et e estee et e esteessteeessteessseesssasesseesseessssessssessssesesseessseesnses 19
A, INVESTTIEIIPTOZESS ..ceeevvieeeeiteeieitee ettt eete e e ettt e sebteeseeubeeesesbaeesesbeessenbaeesensteessansaeesensaeesssnsaeesssenesanns 19
aa. Spezielle RiSTKONINWEISE.......c.ccciieiieiieiieece ettt et sre st e s tessaesseestessnaennans 19
bb. Relevante finanzielle RISTKEN .........coccoiiiriiiiiiiiiie ettt 19
cc. Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken durch Monega...........cccecevverveeneenieeneeneenceeneeneens 19
dd. Hinweise und Angaben zur EU-Taxonomie-Verordnung und zur EU-Offenlegungsverordnung . 20
D. VermOgenSgeenStANIAE . ......ccveeieeiieiereeriesteeteettestesreseessesssesssesssesssesseesssesssesssesssesssesssesssessesssennes 20
C. WETEPAPIETE ....ceeiuerieieieeeieiteeeeitteesetteeseatteeseusteeseusteeseamsteeseusaeesastaeesensaeesanstaessansaeesensaeesesnseeesensenesanns 20
d. GeldmarktinSIIUMENIE. ........coerrtiriirieteteteeeetetert ettt ettt b et et s e st et e sbe st et et e sbe et e neesbesmeeeenee 20
€. BanKGULNADEN.....c..ciiiiiiiiieiceeete ettt sttt et et e st e s ae e sae e s reesraeeaaenanenanes 22
f. Sonstige Vermogensgegenstdnde und deren Anlagegrenzen..........co.cevveeveeeereenereeneenienenneeneenseseeneenne 22
g. Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie
BanKkgUtRabDen .......cooioiiii ettt sttt st st sttt es 22
aa. Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse..........cccceevververrvenenens 22
bb. Anlagegrenzen fiir 6ffentliche EMIttenten.........ccvevuievieeiieeieeceeceeceeseere e sre e seesaesreenns 23
cc. Kombination vOn ANIa@egIeNZeN . ......ccccueieueieirierieeeiieeeieeeieesseeesseessseessssessssessssessssesssseessssessssesns 23
dd. Anlagegrenzen unter EinsatzZ VON DeTiVateN........cccceevuerrriereiieeniieeeiieeeseeeseeeeieesseesssesesseessseesssseens 23
h. Investmentanteile und deren ANlagegrenZen ..........ccceeveeveerveeerieerieeieeteseeeeeeeeesesseersesseeseesssesssenses 23
i. Information der Anleger bei der Beschrankung oder Aussetzung der Riicknahme von
ZielfONASANLEILET. ..c...etieiieietietetet ettt ettt et e b sttt s bt et et b e e bt et et bt et et s b e ae et enbes 23
Je DIBIIVALE ..ttt e et e e et e e s et e e s s et e e s st e e s smtee s s et e e s nntee s e saee e e neteeeeneee e e nraee e nrees 23
Q. TEIMINKONIIAKLE .....eotiiiiiieiieiciereetesert ettt et ettt et e s ettt s b sae et et e s b st et esbeeneene 24
DD, OPtONSGESCRATLE. ... eiiiiiiiiieiieeteee ettt ettt ettt et e s e e sbe e aa e st esaaesanesanesanessnenns 24
CC. SWAPDS. .eteeuvtertteeitteeeuteeeteesatte s tee e bt e esuteeeateesastesabeesasaessseeaseeesastesaseesaseesasteeneeesaseesaseesasaesseesaneeesnseens 24
A, SWAPTIONS ...ceuteiteeieeteeteete ettt ettt st s e et e e et e s bt s besat e st e satesabesasesateeasesasesasesasesasesasesasens 24



FAM Credit Select VERKAUFSPROSPEKT

€. Credit Defatult SWaDS.....ccveieririeieieeet ettt ettt e e st e e ae s e et estessesaeensesassesnsensensenneenes 24
ff. TOtal RETUITE SWAPS ...evevieeieiieierieeieiesieet e teteste st et eseesse et e tesseeseessesesseensensessesssensansessesnsensensensennes 24
gg. In Wertpapieren verbriefte FinanzinStrumente...............cecceeereeierieneneeieiese et 24
hh. OTC-Derivat@eSChATT........c.ccieieriirieieereee ettt ettt ettt et et e seese e e essesneenean 24
k. Wertpapier-DarlehensgesChafte .........cooivieieieieeeeee ettt 25
I o 1T 1) 8 el T 1 USSR 25
2. SIChETNEILENSITALEZI ... vieetieeiieeeeeeeteeeteee e e e stte et esstteesaeeeseeeesteeessaessseeesseessseasassesasseessseesseesseessseesnssen 25
a. Arten der zuldssigen SICheTNeIteN .........cicciiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e aeeeans 25
b. Umfang der BESICHETUNE ........cccveeiiriiiiieiecteetecteete e seeseeste st e s teeseesraesreessaesstesstesssesssesssesssesssennes 25
c. Sicherheitenbewertung und Strategie fiir Abschldge der Bewertung (Haircut-Strategie).................... 25
d. Anlage von BarsiCherheitel........cciiuiiieiieeiiiiereisteseese s seeeseese e s e e s e e s e e sseessnesseesraesseesseesseesseas 25
e. Sicherheiten im Zusammenhang mit Wertpapier-Darlehensgeschéaften............ccccevvvereenveecveeneeneennn. 25
3. KreditaufNahIme. .......couiiiiieie ettt ettt ettt ettt et et e b e bt et e b e ebe et e e e 25
4, HebelWirkung (LLEVETAZE) ....cveeeueeereerreerreereeseeereesreeseesseesseesseessessseessessssessesssesssesssessssssssessesssesssssssessssessees 25
5. BEWETTUIIZ ....eeeiiitieieitieeeitee et ee e et e e sttt e e e bt e e seubteeseaat e e e subteeseusteessassaee s nsaeesanstaeesnsaeesensteessnseeesanseeesanns 26
a. Allgemeine Regeln fiir die VermogenSheWertung ..........ccceevvereereereeneeneeseeseeseeseesessessessseesseessees 26
aa. An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte Vermogensgegenstande... 26

bb. Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Méarkten gehandelte Vermégensgegenstdnde oder
Vermogensgegenstdnde ohne handelbaren KUIS .........cccociiiiiiiiiiriiniiiteeeectctete e 26
b. Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstande...........coccecveveereereereererneenns 26
aa. Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen ............ccoccoeiiiiiiiinninninnnneen. 26
bb. Optionsrechte und TerminKONITaKLe. ..........cccvircuiiiiiieiieeeie et e see e eeeesee e ae e aeeeseeenneas 26
cc. Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermogen und Darlehen............cccccccvveevieennnnns 26
dd. Auf ausldandische Wéhrung lautende Vermogensgegenstande............cccveeveeveeeiveeieeeeeevescnessnennens 26
6. TeiliNVeStMENTVEITIIOZEIN. ... eeecieeeerereieeeieeereeesseeeaseessraeesseessssesasseessseessseessseessssesassessssessssesassesssseessssessssens 26
XV ADLRILE ..ttt ettt ettt e bt et b e bt e bt et e et e e bt e bt e b e e bt e bt e be e be e bt e beearean 27
1. Ausgabe und Riicknahme VON ANEEIlEN.........ccviriirieiieieiceeceeseeseese et e e e e e s e e s reeseeesraessaesraesseesseesseas 27
A. AUSZADE VON ANLEIIETI ....c.veiviicieceeceecteetcetcet sttt e e st s e re e s e e sba e s e e sreesseesseesseesseessessseeaseenseesseas 27
b. Riicknahme VON ANEEIIEM .....c.ooiiiiiiieeee ettt ettt sttt e e 27
. Beschrankung der Anteilrlicknalme ...........ccicveriiiieneinieccecce et se e e s e e e seesaeas 27
d. Abrechnung bei Anteilausgabe und -rUCKNANME ..........ccocveriiriiriiriereereeeeeee e ee e e seees 27
e. Aussetzung der AnteilrliCKNANIME .........cocvvieiiriiiriiiiiereeee et se e saeesaeesreesreesseessnesaeas 27
2. LiquiditatSTNAna@EIMENL. . ....ccervtererrerrrerrreesreeseeeseessesssesssessseesseessesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssessseessasssesssesns 28
3. BOISen UNA METKLE.......eouiiiiiieiieeeeeteeseetete ettt ettt b et s bt st et st sbe et et e sbe s bt et e besbe e e eneenee 29
4. Faire Behandlung der Anleger und AnteilKIassen..........cecuevueririienieniniienieneneeteeseeeeeee et 29
5. Ausgabe- und RUCKNANMEPTEIS ....c..coviiriiiiieiiiinereceee ettt s e ese e beenbaens 29
6. Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Ricknahmepreises ...........cccceeeeeeneerieneeneenenenienneeseneneeeens 29
7. AUSZADEAULSCHIAG ..ottt ettt ettt e eenee 29
8. Veroffentlichung der Ausgabe- und RUCKNAhMEPTEISE. .....c.evueeieeieeierieieeeeeeie et 29
XV K OSTIL e ueteeiteeeteeette et ettt et e et e st e st e s bt e e bt e eemteesabeesabeesabeeeaseeaaneaesaseesaseesasaesasaesaneesnteesssaesaseesaseesaseesnns 29
1. Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile..........ccocoviiiiiiiiiiniiieeeeetee et 29
2. Verwaltungs- und SONStige KOSLON......c.eiiuiiiuiiiiiiiieieeie ettt ettt ettt ettt st s ebe s beesbeebeebeeas 30
A, VETGULUINBEIL ...eeeieieeiieeeiteeiee et te ettt et e st e st e st eebeeemeeesaeeesabeesabeesasaeeemeeesmeeesaseesaseeeaseesameeennseesaseesanes 30
D. TranSaKtioNSKOSTOI. ....cccutiiiiriiieiteeteetee ettt sttt ettt s e st e st e st e et e et e st e st e satesaeeeaee 31
C. SONSLIGE KOS uuiiiiiieiieiieeieeiteeeete e ettt e setteesetteesesabeeesesbteesesstaesssssaeesasstaessnssaeesasaeesassseessasseaesnnns 31
d. Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen .............coccerieriiiiiniininenieneeeeceeeceeeeeen 31
3. Angabe einer GesamtKOSIENQUOLE. ........cccueereereiereieerieeesieeesteeeseesssteessseessseessseessseessssessssessssesssseessseesssees 31
4. Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen .............cocerereerirrienenienieneeeeteeeeteee e 31
XVIL VErgUtUNGSPOLItIK ..c..veeveeieeciieciieieeie et et et eteesteestesste e teesteesaeesse e sasssasssesssesssesssesssesssesssessseessesssessees 31

H>5



VERKAUFSPROSPEKT FAM Credit Select

XVII. Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung der Ertrage, Geschaftsjahr ..........ccocveeevevcvnciecenienenne 32
1. WETEENEWICKIUNE ...ttt ettt ettt et s bt e at e st e st e s bt e s bt e s bt e saeesaeasaees 32

2. Ermittlung der Ertrdge, Ertragsausgleichsverfahren...........coccoceeeeiriecenieeeeeeeeesee e 32

3. Ertragsverwendung und GeSChAftSJaNT ..........cceoveeiieiiiieie e 32
XVIII. Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des FONMS ...........c.cevevrueuevereieeeuereieeeseseseeeesssesesesennans 32
1. Voraussetzungen fiir die Auflosung des FONAS ........cc.ccveiiereirienieniesieseeseeee e e sreesree e e sseesseesseas 32

2. Verfahren bei Auflosung des FOMAS ........c.vecuieiiieieeiieerieesieeseeceesieesieesteeste e veeseesseesseesseesseesssessesnsesssesssenns 32

3. Ubertragung des FONAS .........c.ceueueueueuieeeeeieeeeeeecteteteseseseaesesesesesssesssesessssssasassesssssssssessssassssssssssessssssssssssssns 33

4. Voraussetzungen fir die Verschmelzung des FONAS .........ccocvuerverierieieeneeneeseeseeseeseeeseeseeseesseessnesses 33

5. Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des FONAS .........c.ccoovueiiiiirieieiieeeiecceecte e eeveeeeeeesvee e 33
XIX. AUSIAZEIUNG .....veeveiieeieeiieesieesteesteesteestesstessseesseesseessaessaessesssesssesssesssesssesssesssesssessseessesssesssesssessseessesssesssees 33
XX, INtereSSeNKOMTITKLE ....c..ovuiiuiiieieeieee ettt ettt ettt ettt s st et et e s bt et et e sbesbeeatens 34
XXI. Kurzangaben tiber steuerrechtliche VOrsChriften..........ccveeiieciirvieriienieniieiececieeie e ere e re e e 35
1. Anteile im Privatvermogen (SteuerinlanNder) ........ccueevveevieriirienienieeieereeee e seeseeeeeereseeseeseeseessneens 35

A, AUSSCHUTUINIZEN ...vveveeeveeeiieeieseestesee st e steeteeseesseesseesseesseesseesseesssesseessassseesseesseesssesssessessseesseenseesseessees 35

D. VOrabpauSCRalen .........ccciiiiiiieiieeiceceeee ettt et e e st s e et e st e e s e s st e et e sanesneeeneeenes 35

c. Verdullerungsgewinne auf ANlegerebene ...........cocvvvieriiniinienienieneeneeseeseeseeseeseeesseesseesseesseesseessees 36

2. Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinldnder) Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds. ................ 36

A, AUSSCHUTUINIZET ..c.veeveeeiieeiieeieetestestee st e et e st este st essaesseesseesseesssesseesseessaesseesssesssesssenseessessseesssenseenseessees 36

D. VOrabpauSCRAlen .........cccciviiiiiiieiecee ettt sttt st st st st st st st sateseestesaes 36

c. Verduflerungsgewinne auf Anlegerebene ...........cccoeeveeriererienieninintereenteteeese st 36

d. Negative Steuerliche EItIAZE ......cccceecterierierietertertert ettt ettt ettt et e st et e st e sbeesbeesaaesaeesaees 36

€. ADWICKIUNGSDESTEURTUING ......ceueiiiieieriieniteiteetest ettt ettt et et e s bt e st e bt e st et e s et e saeesbeesaeesaeesseesaees 37
XXTTL. WITtSCRATISPITFET ... ecveeeieieieeeeieieeee ettt sttt e et s e s e s seese e eeseeseentensesseensensansesssensens 40
XXTV. DINSIIBISTET ... eeiteeieeteeieete ettt ettt ettt et et e bt s bt e be et e e bt e bt e be e beeabe e be e bt eseebeebeaabesabeeseeseesaan 40
XXV. Zahlungen an die Anleger / Verbreitung der Berichte und sonstigen Informationen ............c.cceceeeeuenne 40
XXVI. Von der Gesellschaft verwaltete INVeStMeNtVEIMOZEN .......c..cecvererrerrterteneeeeeereeseetessessesneensessessesnsens 41
Allgemeine AnlagebediNGUINEEN..........cecoviieiiieeiieecieeeieeetee et eesteeesee e teesaeesseeessasessaessseesssseesssaesssesesseessseennns 42
Besondere AnlagebediNGUNZEN. .......c.ceicviieiiiiiiieieeeteecteseteesteesteeeteeesteesseeesseessssesassesssseesssesssseessseessnsesssees 48
XXVIL. Anteilklassen im UDEIDLCK ........c.c.cveviucuereieiiecieteieieee et seesiesetesess st st es s s s s s seaesesnanans 51
BANIAGE — UNLEIVEIWANTUID ......oeiiiiieieeeiieieteisieesteeeteeesteeesteesseeesseesessesssseesssessssesesseessseesssesssssessssesasseesssees 52

6l



FAM Credit Select

VERKAUFSPROSPEKT

I. Hinweis zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermégen
FAM Credit Select erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, des
Basisinformationsblatts und der Allgemeinen Anlagebedingun-
gen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in
der jeweils geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedin-
gungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind im An-
schluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem
FAM Credit Select Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds
zusammen mit dem letzten veréffentlichten Jahresbericht sowie
dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten
Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu
stellen. Daneben sind dem am Erwerb eines Anteils an dem
FAM Credit Select Interessierten das Basisinformationsblatt
rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stel-
len.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erkla-
rungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf und Ver-
kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarun-
gen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. im Basisinfor-
mationsblatt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des
Kaufers.

Der Verkaufsprospekt wird ergianzt durch den jeweils letzten
Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht
veréffentlichten Halbjahresbericht.

II. Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermogens diirfen nur in
Léndern zum Kauf angeboten werden, in denen ein solches Angebot
oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Sofern nicht von der Gesell-
schaft oder einem von ihr beauftragten Dritten eine Erlaubnis zum
offentlichen Vertrieb seitens der ortlichen Aufsichtsbehérden erlangt
wurde, handelt es sich bei diesem Verkaufsprospekt nicht um ein 6f-
fentliches Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen; der Ver-
kaufsprospekt darf dann nicht zum Zwecke eines solchen offentli-
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chen Angebots angewendet werden.

Zudem sind die hier genannten Informationen und Anteile des Son-
dervermdogens nicht fiir den Vertrieb in Kanada bestimmt. Die Antei-
le diirfen von keiner Gesellschaft in Kanada angeboten oder verkauft
werden.

Die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts und das Angebot der An-
teile konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen un-
terworfen sein.

IT1. Anlagebeschrdnkungen fiir US-Personen

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH und/oder der FAM
Credit Select sind und werden nicht gemall dem US-Gesetz iiber Ka-
pitalanlagegesellschaften von 1940 (United States Investment Com-
pany Act) in seiner giiltigen Fassung registriert. Die Anteile des
Fonds sind und werden nicht gemal dem US Wertpapiergesetz von
1933 (United States Securities Act) in seiner giiltigen Fassung oder
nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten
Staaten von Amerika registriert. Die Anteile des FAM Credit
Select diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Per-
son oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. An
dem Erwerb von Anteilen Interessierte miissen ggf. darlegen, dass
sie keine US-Personen sind und Anteile weder im Auftrag von US-
Personen erwerben noch an US-Personen weiterveraufern.

US-Personen sind Personen, die Staatsangehorige der USA sind oder
dort ihren Wohnsitz haben und/oder dort steuerpflichtig sind. US-
Personen konnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein,
die gemdlR den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Ter-
ritoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

In Féllen, in denen die Gesellschaft Kenntnis davon erlangt, dass ein
Anteilinhaber eine US-Person ist oder Anteile fiir Rechnung einer
US-Person hdlt, kann die Gesellschaft die unverziigliche Riickgabe
der Anteile an die Gesellschaft zum letzten festgestellten Anteilwert
verlangen.

Anleger, die als ,,Restricted Person“ im Sinne der US-Regelung No.
2790 der ,,National Association of Security Dealers“ (NASD 2790)
anzusehen sind, haben ihre Anlagen in dem Sondervermégen der
Gesellschaft unverziiglich anzuzeigen.
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IV. Wichtigste rechtliche Auswirkungen der
Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der
vom FAM Credit Select gehaltenen Vermogensgegenstinde nach
Bruchteilen. Er kann iiber die Vermogensgegenstande nicht verfii-
gen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Ver6ffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher
Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu verse-
hen. Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH wird ferner die ge-
samte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiih-
ren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhdltnis zwischen der Monega Kapitalanlagegesell-
schaft mbH und dem Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehun-
gen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Monega Kapi-
talanlagegesellschaft mbH ist Gerichtsstand fiir Klagen des Anlegers
gegen die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH aus dem Vertrags-
verhéltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Defini-
tion) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor ei-
nem zustdndigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die
Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivil-
prozessordnung, ggf. dem Gesetz {iber die Zwangsversteigerung und
die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH inldndischem Recht unterliegt, be-
darf es keiner Anerkennung inldndischer Urteile vor deren Vollstre-
ckung.

Die Adresse der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH lautet:
Stolkgasse 25-45, 50667 Koln
Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger den Rechtsweg vor

den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit ein solches zur
Verfiigung steht, auch ein Verfahren fiir alternative Streitbeilegung

anstrengen.

Die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH hat sich zur Teilnahme
an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle
verpflichtet.

Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fiir Invest-
mentfonds“ des BVI Bundesverband Investment und Asset Manage-
ment e.V. als zustidndige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die
Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH nimmt an Streitbeilegungs-
verfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds* lauten:

Biiro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 64490460

Telefax: (030) 644904629
EMail:info@ombudsstelleinvestmentfonds.de
www.ombudsstelleinvestmentfonds.de

Die Europdische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consu-
mers/odr eine europdische Online-Streitbeilegungsplattform einge-
richtet. Verbraucher kénnen diese fiir die auBergerichtliche Beile-
gung von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertragen oder Online-
Dienstleistungsvertrdgen nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesell-
schaft lautet info@monega.de. Die Plattform ist selbst keine Streit-
beilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kon-
takt zu einer zustdndigen nationalen Schlichtungsstelle.

Verbraucher sind natiirliche Personen, die in den FAM Credit Select
zu einem Zweck investieren, der iiberwiegend weder ihrer gewerbli-
chen noch ihrer selbstindigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet
werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeile-
gungsverfahren unbertihrt.
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V. Grundlagen
1. Das Sondervermoégen (der Fonds)

Das Sondervermdgen FAM Credit Select (nachfolgend ,,Fonds“) ist
ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von
Anlegern Kapital einsammelt, um es gemaR einer festgelegten Anla-
gestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend
HInvestmentvermoégen®). Der Fonds ist ein Investmentvermogen ge-
mal der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemein-
same Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,,OGAW®) im Sinne
des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,,KAGB*). Er wird von
der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachfolgend ,,Gesell-
schaft“) verwaltet. Der FAM Credit Select wurde am 18. Oktober
2023 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Na-
men fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grund-
satz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Ver-
mogensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von
Sondervermdgen an. Der Geschaftszweck des Fonds ist auf die Ka-
pitalanlage gemdl einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen ei-
ner kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingeleg-
ten Mittel beschrankt; eine operative Téatigkeit und eine aktive unter-
nehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensgegenstan-
de ist ausgeschlossen. In welche Vermdgensgegenstdnde die Gesell-
schaft die Gelder der Anleger anlegen darf und welche Bestimmun-
gen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazu-
gehorigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nach-
folgend ,,InvStG*) und den Anlagebedingungen, die das Rechtsver-
héltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die An-
lagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonde-
ren Teil (,,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,,Besondere Anlage-
bedingungen”). Anlagebedingungen fiir ein Publikums-Investment-
vermdgen miissen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) genehmigt werden. Der
Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

2. Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlagebedin-
gungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind kos-
tenlos bei der Gesellschaft sowie im Internet unter www.monega.de
erhéltlich.

Zusétzliche Informationen iiber die Anlagegrenzen des Risikoma-
nagements des Fonds, die Risikomanagementmethoden und die
jlingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigs-
ten Kategorien von Vermogensgegenstinden sind auf Wunsch des
Anlegers in schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

Neben privaten Anlegern sind auch institutionelle Anleger wie Ban-
ken und Versicherungen haufig in Investmentvermodgen investiert.
Diese Investoren benétigen zur Erfiillung ihrer aufsichtsrechtlichen
Pflichten Informationen, die iiber die gesetzlich geforderten Min-
destinformationen hinausgehen. Dazu gehdren beispielsweise Re-
ports wie VAG-Reporting, Solvency- oder MaRisk-Reportings sowie
umfangreiche Portfolioinformationen die z.B. tdglich als csv-Dateien
versandt werden. Informationen dieser Art fragen institutionelle An-
leger bei den Kapitalverwaltungsgesellschaften der Investmentver-
mogen ab.

Zur Gewdbhrleistung der Gleichbehandlung aller Anleger bietet die
Gesellschaft an, ihren privaten Anlegern diese Informationen in glei-
chem Malle zukommen lassen. Hierzu kénnen Anleger der Gesell-
schaft per E-Mail an info@monega.de zusammen mit ihren Perso-
nendaten (Kundenstatus: privat oder institutionell, Vor- und Nachna-
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me, Anschrift, Telefonnummer, E-Mail-Adresse) den Informations-
wunsch mitteilen. Die Gesellschaft wird nach Priifung, ob ein be-
rechtigtes Interesse an diesen weiteren Informationen besteht, der In-
teressent also Anleger im Fonds ist, dem Anleger eine Ubersicht
iber ggf. vorhandene weitere Informationen zum Fonds iibermitteln,
woraus dieser dann auswéahlen kann.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Informationen
zum Fonds zur Verfiigung stellt, haben die Anleger die Moglichkeit,
diese auf Nachfrage von der Gesellschaft ebenfalls zu erhalten. Die
Gesellschaft informiert auf ihrer Website, auf welchem Wege zusétz-
liche Informationen zum Fonds erhiltlich sind, so dass diese dann
allen Anlegern auf Nachfrage zeitgleich zur Verfiigung gestellt wer-
den konnen.

3. Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufspro-
spekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die Anlagebedingungen kon-
nen von der Gesellschaft geéndert werden. Anderungen der Anlage-
bedingungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderun-
gen der Anlagegrundsitze des Fonds bediirfen zusétzlich der Zu-
stimmung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der
Anlagegrundsétze des Fonds sind nur unter der Bedingung zuléssig,
dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder
ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zuriick-
zunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an Investmentvermdgen
mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen, so-
fern derartige Investmentvermdgen von der Gesellschaft oder einem
anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dar-
iber hinaus unter www.monega.de bekannt gemacht. Betreffen die
Anderungen Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem
Fonds entnommen werden diirfen, oder die Anlagegrundsétze des
Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anleger aufer-
dem tiber ihre depotfiihrenden Stellen durch ein Medium informiert,
auf welchem Informationen fiir eine den Zwecken der Informationen
angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unverdndert wieder-
gegeben werden, etwa in Papierform oder elektronischer Form (so-
genannter dauerhafter Datentrager). Diese Information umfasst die
wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde,
die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie
einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt
werden konnen.

Die Anderungen treten frijhestens am Tage nach ihrer Bekanntma-
chung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den Vergiitungen
und Aufwendungserstattungen treten frithestens vier Wochen nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der Ba-
Fin ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisheri-
gen Anlagegrundsdtze des Fonds treten ebenfalls frithestens vier
Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.

VI. Verwaltungsgesellschaft

1. Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 11. Dezember 1999 gegriindete Kapital-
verwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in der Rechtsform ei-
ner Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Die Firma der
Gesellschaft lautet Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH. Die Ge-
sellschaft hat ihren Sitz in Koln.

Die Gesellschaft verfiigt derzeit tiber eine Erlaubnis als OGAW Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft (Erlaubnis vom 05.01.2011) und AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft (Erlaubnis vom 18.12.2014) im Sin-
ne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Sie darf Investmentver-
mogen nach der OGAW-Richtlinie, Gemischte Investmentvermogen,
Sonstige Investmentvermogen und offene inldndische Spezial-AIF
mit festen Anlagebedingungen (Spezialfonds) verwalten. Weiterhin
darf sie geschlossene inldndische Publikums-AIF, geschlossene in-
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landische Spezial-AIF und allgemeine offene inldndische Spezial-
fonds einschlieflich Hedgefonds verwalten (Erlaubnis vom
03.09.2020). Zudem verfiigt sie tiber eine Erlaubnis zur Finanzport-
folioverwaltung, Anlageberatung und Anlagevermittlung sowie zur
grenziiberschreitenden Verwaltung von EU-AIF und EU-OGAW
(Erlaubnis vom 13.12.2016). Die Gesellschaft wird von der Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) beaufsichtigt und
unterliegt den Bestimmungen des KAGB.

2. Geschaiftsfithrung und Aufsichtsrat

Nahere Angaben tiber die Geschiftsfithrung, die Zusammensetzung
des Aufsichtsrates und den Gesellschafterkreis finden Sie zu Beginn
des Verkaufsprospekts.

3. Eigenkapital und zusétzliche Eigenmittel

Néahere Angaben tiber die Hohe des gezeichneten und eingezahlten
Kapitals finden Sie zu Beginn des Verkaufsprospekts. Die Gesell-
schaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung
von Investmentvermogen ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie
entsprechen, sogenannte alternative Investmentvermdgen (nachfol-
gend ,,AIF“), und auf berufliche Fahrldssigkeit ihrer Organe oder
Mitarbeiter zuriickzufiihren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in
Hohe von wenigstens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios der ver-
walteten AIF, wobei dieser Betrag jahrlich tiberpriift und angepasst
wird. Diese Eigenmittel sind von dem angegebenen haftenden Ei-
genkapital umfasst.

VII. Verwahrstelle
1. Identitit der Verwahrstelle

Fiir den Fonds hat die Kreissparkasse Koln mit Sitz in 50667 Koln,
Neumarkt 18-24, das Amt der Verwahrstelle iibernommen. Die Ver-
wahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht. Ihre Hauptta-
tigkeit ist das Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie das Wertpa-
piergeschéft.

2. Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung
von Sondervermogen vor. Die Verwahrstelle verwahrt die Vermo-
gensgegenstdnde in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermo-
gensgegenstdnden, die nicht verwahrt werden konnen, priift die Ver-
wahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Ver-
mogensgegenstanden erworben hat. Sie tiberwacht, ob die Verfiigun-
gen der Gesellschaft iiber die Vermogensgegenstande den Vorschrif-
ten des KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen.

In Bezug auf zum Sondervermégen gehorende Geldmittel stellt die
Verwabhrstelle sicher, dass diese auf gesonderten Geldkonten bei der
Verwahrstelle selbst oder einem anderen Kreditinstitut angelegt wer-
den. Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut
sowie Verfiigungen iiber solche Bankguthaben sind nur mit Zustim-
mung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zu-
stimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfiigung mit den Anla-
gebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

» Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

+ Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile
sowie die Anteilwertermittlung den Vorschriften des KAGB und
den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

+ Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger getidtigten Geschéften der Gegenwert innerhalb der iibli-
chen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

+ Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften
des KAGB und nach den Anlagebedingungen verwendet werden,

+ Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir
Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zustimmung zur Kre-

ditaufnahme, soweit es sich nicht um kurzfristige Uberziehungen
handelt, die allein durch verzogerte Gutschriften von Zahlungs-
eingdngen zustande kommen.

3. Interessenkonflikte

Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus der Ubernahme der
Verwahrstellenfunktion fiir den Fonds ergeben:

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle mit weiteren Aufgaben, wie
zum Beispiel der Ausfithrung von Wertpapiergeschiften oder der
Devisenkonvertierung, beauftragen. Der Konflikt entsteht aus der
daraus bestehenden Doppelfunktion der Verwahrstelle.

Der Umgang der Gesellschaft mit Interessenkonflikten ist im Ab-
schnitt ,,Interessenkonflikte“ dargestellt.

4. Unterverwahrung

Fiir den Fonds ist das im Abschnitt ,,Firma, Rechtsform und Sitz der
Verwahrstelle“ aufgefiihrte Unternehmen als Verwahrstelle ernannt
worden. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben auf ein anderes
Unternehmen (,,Unterverwahrer®) auslagern. Die folgenden Informa-
tionen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekom-
men. Die Gesellschaft hat die Informationen auf Plausibilitat ge-
priift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die Ver-
wahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit
im Einzelnen nicht tiberpriifen.

Die Verwahrstelle hat folgende Verwahraufgaben tibertragen:

Die Verwahrung der Vermogensgegenstande ist in den Landern, die
in der ,,Anlage Unterverwahrung“ aufgefiihrt werden auf Clear-
stream Banking und die sich daran anschlieBenden Unter bzw. Zen-
tralverwahrer iibertragen worden. Die ,,Anlage Unterverwahrung* ist
dem Verkaufsprospekt beigefiigt.

Die Inanspruchnahme des/der exakten Unterverwahrer/s kann aus
der ,,Anlage Unterverwahrung“ in Verbindung mit den zulédssigen
Mirkten gemdll der Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingun-
gen sowie den Ausfiihrungen im Verkaufsprospekt enthommen wer-
den.

Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus der Unterverwahrung
ergeben:

Die Kreissparkasse Koln ist kein mit der Gesellschaft oder mit den
in der Anlage genannten Unterverwahrern verbundenes Unterneh-
men. Interessenkonflikte in der Beziehung der Verwahrstelle zu den
einzelnen Unterverwahren konnten nicht festgestellt werden. Die
Verwahrstelle hat angemessene und wirksame interne Regelwerke
eingefiihrt, um eigene potentielle Interessenkonflikte entweder voll-
standig zu vermeiden bzw. in den Féllen, in denen dies nicht mog-
lich ist, eine potentielle Schadigung der Anlegerinteressen auszu-
schliefen. Die Einhaltung dieser Regelwerke wird durch eine unab-
héingige Compliance Funktion tiberwacht. Zudem tiberpriift die Ver-
wahrstelle im Falle der Auslagerung der Portfolioverwaltung durch
die Gesellschaft, dass der mit der Portfolioverwaltung beauftragte
Manager nicht auch als Unterverwahrer der Verwahrstelle tdtig ist
oder wird.

5. Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fiir alle Vermogensgegenstande
verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer an-
deren Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes eines solchen
Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegeniiber dem
Fonds und dessen Anlegern, es sei denn der Verlust ist auf Ereignis-
se aullerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren.
Fiir Schéden, die nicht im Verlust eines Vermogensgegenstandes be-
stehen, haftet die Verwahrstelle grundsétzlich nur, wenn sie ihre Ver-
pflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrldssig
nicht erfiillt hat.
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6. Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen iibermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informa-
tionen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und ihren Pflich-
ten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen Interessenkonflik-
ten in Zusammenhang mit der Téatigkeit der Verwahrstelle oder der
Unterverwahrer. Ebenfalls auf Verlangen iibermittelt die Gesell-
schaft den Anlegern Informationen zu den Griinden, aus denen sie
sich fiir die Verwahrstelle entschieden hat.

VIII. Fondsmanager

Die Gesellschaft hat das Fondsmanagement fiir das Sondervermégen
dieses Verkaufsprospektes im Einklang mit den gesetzlichen Rege-
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lungen, insbesondere § 36 KAGB, auf FAM Frankfurt Asset Ma-
nagement AG, Taunusanlage 1, 60329 Frankfurt, ausgelagert. FAM
Frankfurt Asset Management AG ist ein Institut mit u.a. der Erlaub-
nis zur Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten angelegter Ver-
mogen fiir andere mit Entscheidungsspielraum (Finanzportfoliover-
waltung). FAM Frankfurt Asset Management AG unterliegt der Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht.

Der Fondsmanager beobachtet die Wertpapiermarkte, analysiert die
Zusammensetzung der Wertpapierbestande und sonstige Anlagen
des Fondsvermogens unter Beachtung der Grundsétze der beschrie-
benen Anlagepolitik und Anlagegrenzen und trifft alleinverantwort-
lich die Entscheidung iiber die Anlage des Fondsvermogens. Fiir sei-
ne Tatigkeit erhélt der Fondsmanager aus der Verwaltungsvergiitung
der Gesellschaft eine Vergiitung.
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IX. Risikohinweise

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an dem
Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise zusam-
men mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlageent-
scheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer die-
ser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit ande-
ren Umstinden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstiande nachteilig beeinflussen
und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

Verduflert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeit-
punkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Vermé-
gensgegenstinde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs
gefallen sind, so erhilt er das von ihm in den Fonds investierte
Kapital nicht oder nicht vollstandig zuriick. Der Anleger kénnte
sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder in Einzelfal-
len sogar ganz verlieren. Wertzuwéachse konnen nicht garantiert
werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe be-
schrankt. Eine Nachschusspflicht iiber das vom Anleger inves
tierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufspro-
spekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann die
Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht be-
kannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken
aufgefiihrt werden, enthilt weder eine Aussage iiber die Wahr-
scheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber das AusmaR oder die Be-
deutung bei Eintritt einzelner Risiken.

1. Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage
in einen OGAW typischerweise verbunden sind. Diese Risiken kon-
nen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger inves-
tierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der
Fondsanlage auswirken.

a. Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt
durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile.

Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte al-
ler Vermogensgegenstdnde im Fondsvermogen abziiglich der Sum-
me der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fonds an-
teilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds ab-
hangig. Sinkt der Wert dieser Vermogensgegenstande oder steigt der
Wert der Verbindlichkeiten, so fillt der Fondsanteilwert.

b. Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche
Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hingt von den indi-
viduellen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig
Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere un-
ter Beriicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte
sich der Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden.

c. Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der
BaFin dndern. Dadurch kénnen auch Rechte des Anlegers betroffen
sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anlage-
bedingungen die Anlagepolitik des Fonds dndern oder sie kann die
dem Fonds zu belastenden Kosten erh6hen. Die Gesellschaft kann
die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zu-
lassigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebe-

dingungen und deren Genehmigung durch die BaFin &ndern. Hier-
durch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko verdndern.

d. Beschrinkung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile fiir insgesamt bis
zu 15 aufeinander folgende Arbeitstage beschranken, wenn die
Riickgabeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag ei-
nen zuvor festgelegten Schwellenwert {iberschreiten, ab dem die
Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Sonderver-
mogens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausge-
fiihrt werden konnen. Wird der Schwellenwert erreicht oder tiber-
schritten, entscheidet die Gesellschaft in pflichtgemadkfem Ermessen,
ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Riicknahme beschrankt.
Entschlieft sie sich zur Riicknahmebeschrankung, kann sie diese auf
Grundlage einer taglichen Ermessensentscheidung fiir bis zu 14 auf-
einanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Hat die Gesellschaft ent-
schieden, die Riicknahme zu beschrinken, wird sie Anteile zu dem
am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich antei-
lig zuriicknehmen; im Ubrigen entfillt die Riicknahmepflicht. Dies
bedeutet, dass jedes Riicknahmeverlangen nur anteilig auf Basis ei-
ner von der Gesellschaft ermittelten Quote ausgefiihrt wird. Der
nicht ausgefiihrte Teil der Order wird auch nicht zu einem spéteren
Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt. Fiir den Anleger besteht da-
her das Risiko, dass seine Order zur Anteilriickgabe nur anteilig aus-
gefiihrt wird und die noch offene Restorder erneut platzieren muss.

e. Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig ausset-
zen, sofern aulergewchnliche Umstdnde vorliegen, die eine Ausset-
zung unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen. Aufergewohnliche Umstidnde in diesem Sinne
konnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknah-
meverlangen in aulergewohnlichem Umfang sowie die SchlieBung
von Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige
Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Dane-
ben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme
der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder
der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Anleger kann seine Anteile wéhrend dieses Zeitraums nicht zu-
riickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme
kann der Anteilwert sinken; z.B. wenn die Gesellschaft gezwungen
ist, Vermogensgegenstinde wahrend der Aussetzung der Anteilriick-
nahme unter Verkehrswert zu verdufern. Der Anteilwert nach Wie-
deraufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen, als derjeni-
ge vor Aussetzung der Riicknahme. Einer Aussetzung kann ohne er-
neute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auf-
16sung des Sondervermégens folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die
Verwaltung des Fonds kiindigt, um den Fonds dann aufzuldsen. Fiir
den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des
investierten Kapitals fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung ste-
hen oder insgesamt verloren gehen.

f. Auflosung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu
kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach Kiindigung der
Verwaltung ganz auflésen. Das Verfiigungsrecht iiber den Fonds
geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten auf die Ver-
wahrstelle iiber. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er
die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem
Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kénnen dem Fonds ande-
re Steuern als deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die
Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem
Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Er-
tragssteuern belastet werden.
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g. Ubertragung aller Vermégensgegenstiinde des Fonds auf ein
anderes offenes Publikums-Investmentvermégen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann sdmtliche Vermogensgegenstinde des Fonds
auf einen anderen OGAW {ibertragen. Der Anleger kann seine An-
teile in diesem Fall (i) zurtickgeben, (ii) oder behalten mit der Folge,
dass er Anleger des iibernehmenden OGAWSs wird, (iii) oder gegen
Anteile an einem offenen Publikums- Investmentvermdgen mit ver-
gleichbaren Anlagegrundsétzen umtauschen, sofern die Gesellschaft
oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Investment-
vermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsdtzen verwaltet. Dies
gilt gleichermaBen, wenn die Gesellschaft sémtliche Vermogensge-
genstdnde eines anderen offenen Publikums- Investmentvermogen
auf den Fonds tibertrdgt. Der Anleger muss daher im Rahmen der
Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen.
Bei einer Riickgabe der Anteile konnen Ertragssteuern anfallen. Bei
einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investmentvermo-
gen mit vergleichbaren Anlagegrundsdtzen kann der Anleger mit
Steuern belastet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile
hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaf-
fung.

h. Ubertragung des Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft tibertragen. Der Fonds bleibt dadurch zwar unver-
andert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber
im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalver-
waltungsgesellschaft fiir ebenso geeignet hdlt wie die bisherige.
Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert blei-
ben mdchte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei konnen Er-
tragssteuern anfallen.

i. Rentabilitit und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinsch-
ten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds kann fallen und
zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es bestehen keine Garantien oder
Zusicherungen der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer be-
stimmten Mindestzahlung bei Riickgabe oder eines bestimmten An-
lageerfolgs des Fonds. Anleger konnten somit einen niedrigeren als
den urspriinglich angelegten Betrag zurtick erhalten. Ein bei Erwerb
von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei Verdule-
rung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem,
insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage
reduzieren oder sogar aufzehren.

J. Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 tiiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor  (,,nachfolgend  Offenlegungs-Verord-
nung“) sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Um-
welt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatséch-
lich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines
Unternehmens und damit auf den Wert der Investition des Fonds ha-
ben konnten. Diese Effekte konnen sich auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Fonds sowie auf die Reputation der Gesellschaft
auswirken. Nachhaltigkeitsrisiken konnen auf alle bekannten Risiko-
arten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser
Risikoarten beitragen. Beispielhaft sind die in den nachfolgenden
Abschnitten beschriebenen Risikoarten Marktrisiko, Liquiditétsrisi-
ko, Adressenausfallrisiko und operationelles Risiko zu nennen.

Diese Ereignisse beziehen sich unter anderem auf folgende Themen:
Umwelt

» Treibhausgasemissionen
» Energieverbrauch aus nicht erneuerbaren Energiequellen
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+ Auswirkungen auf Gebiete, die kritisch hinsichtlich der Biodiver-
sitdt sind

* Wasserbelastung

* Gift- und Sondermiill

Soziales und Unternehmensfiihrung

» VerstoRe gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen und gegen die Leitsdtze der Vereinten Nationen und ge-
gen die Leitsétze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammen-
arbeit (OECD) fiir multinationale Unternehmen

» Keine Prozesse, um die Einhaltung der Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen und der Leitsdtze der Organisa-
tion fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale Unternehmen zu tiberwachen

* Geschlechterspezifischer Vergiitungsunterschied

+ Geschlechtervielfalt in Vorstand und Aufsichtsrat

* Unternehmen mit Aktivitdten im Bereich der umstrittenen Waffen

Staaten und iibernationale Organisationen

+ Treibhausgasintensitét der Lander
+ VerstoRe gegen soziale Normen

Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken durch Monega

Monega kombiniert die klassische Finanzanalyse mit der Nachhal-
tigkeitsanalyse. Durch letztgenannte wird tberpriift, inwieweit In-
vestitionen negative Auswirkungen auf oben genannte Nachhaltig-
keitsfaktoren haben konnen, unabhéngig davon, ob diese als nach-
haltig ausgewiesen und vertrieben werden. Die Ergebnisse, welche
die 6kologische und soziale Leistung eines Wertpapieremittenten so-
wie dessen Corporate Governance (sogenannte ESGKTriterien fiir die
entsprechende englische Bezeichnung Environmental, Social und
Governance) umfassen, werden systematisch im gesamten Invest-
mentprozess berticksichtigt und dokumentiert.

Monega nutzt zu diesem Zwecke die Dienstleistungen eines etablier-
te ESG -Rating bzw. -Datenanbieters. Auf Basis des gesamten Ana-
lyseuniversum des ESG-Datenanbieters wird auf Basis der oben ge-
nannten Kriterien eine Liste erstellt und im Risikomanagementsys-
tem fiir samtliche Vermogensgegenstande der Monega-Fonds imple-
mentiert, anhand derer eine Uberpriifung sdmtlicher gehaltener Ver-
mogensgegenstdnde stattfindet. Die Priifung erfolgt grundsitzlich
auf Basis des unmittelbaren Emittenten, ausgedriickt durch die ISIN
des Wertpapiers. Ggf. kann auch noch eine Bewertung auf Basis des
Mutterunternehmens hinzugezogen werden. Ergebnis dieses Prozes-
ses ist eine Klassifizierung der Vermogensgegenstande, welche auf
monatlicher Basis aktualisiert wird und die eine Bewertung zur Er-
werbbarkeit unter ESG Gesichtspunkten als ,,gegeben“ oder ,nicht
gegeben“ ausgibt und die dem Fonds- sowie Risikomanagement so-
dann zur Kenntnis gebracht wird. Sofern Emittenten aufgrund dieser
Uberwachung erhebliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren aufweisen, konnen sie im Einzelfall weiteren Untersu-
chungen unterzogen und die Ergebnisse bei Bedarf zur weiteren Ent-
scheidungsfindung an das Markt- und Produktrisikokomitee tiber-
mittelt werden. Das Spektrum méglicher Manahmen umfasst Fol-
gende:

+ ,Investierbar (keine Mafnahmen erforderlich)“

+ ,Beobachtung (Dialog mit dem Emittenten und weitere Uberwa-
chung) oder

* ,Ausschluss®“ (Emittent wird als ungeeignet kategorisiert und der
»Restricted List“ zugefiigt).

Um Nachhaltigkeitsrisiken zu verringern, sucht das Fondsmanage-
ment zudem den konstruktiven Dialog mit den Emittenten, u.a.
durch Stimmrechtsausiibung bei Hauptversammlungen, mit dem
Ziel, eine verantwortungsvolle Fithrung, einen Werterhalt und eine
Wertsteigerung der Unternehmen zu fordern, welche insoweit auch
den Einfluss auf Emittenten in Bezug auf die Verhinderung und Ver-
ringerung von negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
im vorgenannten Sinne umfasst.
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Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite
Emittenten, deren Wertpapiere direkt oder indirekt vom Fonds gehal-
ten werden, konnen wirtschaftlichen Risiken oder Reputationsrisiken
ausgesetzt sein, welche durch die Nichteinhaltung von ESG-Stan-
dards oder durch physische Risiken des Klimawandels verursacht
werden. Die Nachhaltigkeitsrisiken konnen zu einer wesentlichen
Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitét
oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fiihren. So-
fern die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und in den Be-
wertungen der Investments berticksichtigt waren, konnen sich diese
erheblich negativ auf den erwarteten bzw. geschdtzten Marktpreis
sowie die Liquiditdt der Anlage und somit auf die Rendite des Fonds
auswirken.

Einfluss von ESG-Ratings auf die Wertentwicklung eines Fonds

Die Verwendung von ESG-Ratings kann die Wertentwicklung des
Fonds beeinflussen, weshalb sich diese von der Wertentwicklung
dhnlicher Fonds, bei denen solche Ratings nicht angewendet werden,
sowohl in positiver als auch in negativer Weise unterscheiden kann.
Wenn fiir einen Fonds Ausschlusskriterien aufgrund von 6kologi-
schen, sozialen und Governance-Kriterien festgelegt werden, kann
dies dazu fiihren, dass der Fonds darauf verzichtet, bestimmte Ver-
mogensgegenstdande zu erwerben, auch wenn ein Erwerb vorteilhaft
ware, oder dass der Fonds Vermogensgegenstande verkauft, selbst
wenn ein Verkauf nachteilig wére. Die fiir den Fonds bestehenden
Ausschlusskriterien konnen nicht direkt mit den eigenen, subjekti-
ven, ethischen Ansichten des Anlegers korrespondieren.

Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Auslagerung des
Portfoliomanagements

Weitere Informationen tiber die Art und Weise wie Nachhaltigkeits-
risiken in den Investmentprozess einbezogen werden sowie iiber das
mogliche Ausmal der Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Rendite konnen Sie bei ausgelagerten Portfoliomanagement-
Mandaten der Internetseite des jeweiligen Asset Managers entneh-
men.

2. Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds
(Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in
einzelne Vermogensgegenstande durch den Fonds einhergehen. Die-
se Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstdnde beeintrdchtigen und sich
damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger inves-
tierte Kapital auswirken.

a. Wertverdnderungsrisiken

Die Vermogensgegenstdnde, in die die Gesellschaft fiir Rechnung
des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So konnen Wertverluste
auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstiande gegen-
tiber dem Einstandspreis féllt oder Kassa- und Terminpreise sich un-
terschiedlich entwickeln.

b. Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wieder-
um von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Léndern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung ins-
besondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen
der Kurs- und Marktwerte konnen auch auf Veranderungen der Zins-
sitze, Wechselkurse oder der Bonitit eines Emittenten zurtickzufiih-
ren sein.

c. Kursdnderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf starken Kursschwankungen
und somit auch dem Risiko von Kursriickgdangen. Diese Kurs-
schwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Ge-

winne des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen
der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beein-
flusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unter-
nehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen.

Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst iiber ei-
nen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits geringe Verdn-
derungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei
einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktio-
ndre befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kon-
nen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrige eine starke Auswir-
kung auf den Marktpreis haben und damit zu hoheren Kursschwan-
kungen fiihren.

d. Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglich-
keit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau dndert, das im Zeit-
punkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Markt-
zinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen
i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der
Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festver-
zinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht.
Diese Kursschwankungen fallen jedoch jenach (Rest-)Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzins-
liche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Fest-
verzinsliche Wert papiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegen-
tiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapie-
re mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund
ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssitze verschiedener, auf
die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit
vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

e. Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle
oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an. Fiir diese Bank-
guthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der sich an offiziellen
Referenzzinssdtzen abziiglich einer bestimmten Marge orientiert.
Sinken diese Referenzzinssétze unter die vereinbarte Marge, so fiihrt
dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhéngig
von der Entwicklung der Zinspolitik der Européischen Zentralbank
konnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben ei-
ne negative Verzinsung erzielen.

f. Kursdnderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in
Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die Entwicklung
des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhédngig von
der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wert-
entwicklung der zugrunde liegenden Aktien konnen sich daher auch
auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken.
Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen dem An-
leger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein
festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles),
sind in verstarktem MaRe von dem entsprechenden Aktienkurs ab-
hangig.

g. Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschdften

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatgeschéfte abschlie-
Ren. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von
Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbun-
den:

* Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Verluste entstehen,
die nicht vorhersehbar sind und sogar die fiir das Derivatgeschaft
eingesetzten Betrdge iberschreiten konnen.
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» Kursédnderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Options-
rechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert sich der
Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Gesell-
schaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu las-
sen. Durch Wertdnderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

» Ein liquider Sekunddrmarkt fiir ein bestimmtes Instrument zu ei-
nem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in Derivaten
kann dann unter Umstédnden nicht wirtschaftlich neutralisiert (ge-
schlossen) werden.

* Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fonds-
vermogens starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelba-
ren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei
Abschluss des Geschifts nicht bestimmbar sein.

» Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht
ausgeiibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie er-
wartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie
verfillt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der
Fonds zur Abnahme von Vermogenswerten zu einem hoheren als
dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermogens-
werten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis ver-
pflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der
Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

« Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft
fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz zwischen
dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs
zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Filligkeit des Geschéftes zu
tragen. Damit wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des
Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

+ Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts
(Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

+ Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen iiber die kiinftige
Entwicklung von zugrunde liegenden Vermdgensgegenstdnden,
Zinssdtzen, Kursen und Devisenmarkten konnen sich im Nach-
hinein als unrichtig erweisen.

* Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegenstande
konnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw.
verkauft werden oder miissen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt ge-
kauft oder verkauft werden.

Bei auferborslichen Geschiften, sogenannte over-the-counter
(OTC)-Geschifte, konnen folgende Risiken auftreten:

* Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft
die fiir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen Finanz-
instrumente schwer oder gar nicht verdufern kann.

* Der Abschluss eines Gegengeschifts (Glattstellung) kann auf-
grund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht moglich
bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

h. Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft kann fiir Derivatgeschéfte Sicherheiten erhalten.
Derivate konnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten konn-
ten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Riickiiber-
tragungsanspruch der Gesellschaft gegeniiber dem Kontrahenten in
voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten anlegen. Das
Kreditinstitut, bei dem die Bankgut haben verwahrt werden, kann je-
doch ausfallen. Bei Beendigung des Geschifts konnten die angeleg-
ten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfiigbar sein, obwohl
sie von der Gesellschaft fiir den Fonds in der urspriinglich gewéhrten
Hohe wieder zuriick gewéhrt werden miissen. Dann miisste der
Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

i. Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt gemdll
Verordnung (EU) 2017/2402

Eine Verbriefung im Sinne der Verordnung (EU) 2017/2402 (EU-

Verbriefung-VO) ist eine Transaktion oder Struktur, bei der das mit
einer Forderung oder einem Pool von Forderungen verbundene Kre-
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ditrisiko in Tranchen unterteilt wird. Die im Rahmen dieser Transak-
tion oder dieser Struktur getdtigten Zahlungen héngen von der Erfiil-
lung der Forderung oder der im Pool enthaltenen Forderungen ab.
Die Rangfolge der Tranchen entscheidet iiber die Verteilung der Ver-
luste wahrend der Laufzeit der Transaktion oder der Struktur.

Bei der Biindelung von Forderungen in neuen Transaktionen oder
Strukturen, die am Markt verduBert werden konnen, werden Risiken
aus den urspriinglichen Forderungen vollstdndig oder zumindest teil-
weise weitergegeben, was im Hinblick auf die bestehenden Risiko-
strukturen zu einem Transparenzverlust und hiermit verbunden zu
einer Verminderung des Risikobewusstseins fiithren kann. Ein voll-
standiger oder teilweiser Ausfall zugrunde liegender Forderungen
kann den Marktwert und/oder die Handelbarkeit der Transaktionen
oder Strukturen stark beeintrdachtigen und zu einem teilweisen oder
vollstandigen Wertverlust fiihren.

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds in solche Verbriefungspositio-
nen im Sinne der Verordnung (EU) 2017/2402 investieren. Wertpa-
piere, die Forderungen in oben genanntem Sinne verbriefen und
nach dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, diirfen nur noch erwor-
ben werden, wenn der Forderungsschuldner gemafl Vorgaben der
EU-Verbriefungs-VO mindestens 5 Prozent des Volumens der Ver-
briefung als sogenannten Selbstbehalt zurtickbehélt und weitere Vor-
gaben einhdlt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse
der Anleger Mallnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbrie-
fungen in oben genanntem Sinne im Fondsvermégen befinden, die
der EU-Verbriefungs-VO nicht entsprechen. Im Rahmen dieser Ab-
hilfemafnahmen konnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche
Verbriefungspositionen zu verduBern. Aufgrund rechtlicher Vorga-
ben fiir Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das
Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht
oder nur mit starken Preisabschldgen bzw. mit groRer zeitlicher Ver-
zogerung verkaufen kann.

j- Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermogensge-
genstdnde. Dies gilt auch fiir die im Fonds gehaltenen Vermogensge-
genstande. Die Inflationsrate kann {iber dem Wertzuwachs des Fonds
liegen.

k. Wihrungsrisiko

Vermogenswerte des Fonds konnen in einer anderen Wéhrung als
der Fondswéhrung angelegt sein. Der Fonds erhdlt die Ertrage,
Riickzahlungen und Erlgse aus solchen Anlagen in der anderen
Wiéhrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fondswéh-
rung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der
Wert des Fondsvermogens.

L. Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensge-
genstande oder Mérkte, dann ist der Fonds von der Entwicklung die-
ser Vermogensgegenstande oder Mérkte besonders stark abhéngig.

m. Risiken im Zusammenhang mit der Investition in
Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermogen, die fiir den
Fonds erworben werden (sogenannte ,,Zielfonds“), stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstdnde bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrate-
gien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhén-
gig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds
gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen.
Hierdurch konnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle
Chancen konnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Gesell-
schaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend
mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft iibereinstim-
men. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Ziel-
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fonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammen-
setzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gege-
benenfalls erst deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsan-
teile zurtickgibt.

Offene Investmentvermogen, an denen der Fonds Anteile erwirbt,
konnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile beschranken
oder aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Antei-
le an dem Zielfonds zu verduflern, indem sie diese gegen Auszah-
lung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

n. Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen
vorgegebenen Anlagegrundsétze und -grenzen, die fiir den Fonds ei-
nen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsdchliche Anlagepoli-
tik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktméRig Vermogensge-
genstdnde z.B. nur weniger Branchen, Mérkte oder Regionen/Léander
zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesekto-
ren kann mit Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite in-
nerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den In-
halt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fiir
das abgelaufene Berichtsjahr.

3. Risiken der eingeschrankten oder erhéhten Liquiditat des
Fonds und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten
Zeichnungen oder Riickgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des
Fonds beeintrachtigen konnen. Dies kann dazu fithren, dass der
Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauer-
haft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickga-
beverlangen von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiil-
len kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital
oder Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen.
Durch die Verwirklichung der Liquiditétsrisiken kénnte zudem der
Wert des Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa
wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zuldssig,
Vermogensgegenstiande fiir den Fonds unter Verkehrswert zu verdu-
Rern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen
der Anleger zu erfiillen, kann dies auerdem zur Beschrankung oder
Aussetzung der Riicknahme und im Extremfall zur anschliefenden
Auflsung des Fonds fiihren.

a. Risiko aus der Anlage in Vermogensgegenstinde

Fiir den Fonds diirfen auch Vermdgensgegenstdande erworben wer-
den, die nicht an einer Borse zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese
Vermogensgegenstdnde konnen gegebenenfalls nur mit hohen Preis-
abschldgen, zeitlicher Verzogerung oder gar nicht weiterverdaufert
werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstande
konnen abhédngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen
und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen
Preisabschldgen verdullert werden. Obwohl fiir den Fonds nur Ver-
mogensgegenstdnde erworben werden diirfen, die grundsétzlich je-
derzeit liquidiert werden konnen, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verdufert werden
konnen.

b. Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen.
Kredite mit einer variablen Verzinsung konnen sich durch steigende
Zinssatze negativ auf das Fondsvermogen auswirken. Muss die Ge-
sellschaft einen Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht durch eine
Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditdt aus-
gleichen, ist sie moglicherweise gezwungen, Vermogensgegenstande
vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verdufern.

c. Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrdge von Anlegern flieft dem Fonds-
vermogen Liquiditdt zu bzw. aus dem Fondsvermdgen Liquiditét ab.
Die Zu- und Abfliisse konnen nach Saldierung zu einem Nettozu-
oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser Nettozu-
oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermogensge-
genstdnde zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten
entstehen. Dies gilt