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Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen für den Anleger über diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind 

gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erläutern. Sie sollten dieses Dokument aufmerksam lesen, so dass 

Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen können. 

 

 

EXANE PLEIADE FUND – ANTEILSKLASSE B (ISIN-CODE: LU0616900774) 
Teilfonds der SICAV luxemburgischen Rechts Exane Funds 2 
Verwaltungsgesellschaft:  EXANE ASSET MANAGEMENT 
 

ANLAGEZIELE UND -POLITIK 

 
Anlageziel: Der Exane Pleiade Fund (nachstehend „Pleiade“) strebt eine 
absolute, stetige und mit herkömmlichen Anlageklassen wenig korrelierte 
Performance an.  

Obwohl Pleiade nicht mit den Anleihen- und Aktienmärkten korreliert, 
bildet es auch den EONIA-Index nicht nach. Der Index wird nur zur 
Berechnung der Performancegebühren verwendet. 

Anlagestrategie: Die Verwaltung von Pleiade basiert auf einer 

Long/Short Equity Strategie. Pleiade wird je nach den Erwartungen der 
Verwaltungsgesellschaft aktiv und diskretionär verwaltet.  
 
Die Anlagestrategie besteht im Aufbau und in der Verwaltung eines 
Portfolios, das sowohl Kaufpositionen in als unterbewertet erachteten als 
auch Verkaufspositionen in als überbewertet geltenden Unternehmen 
umfasst. 
Positionen werden entweder durch den direkten Kauf von Aktien oder den 
Einsatz von Derivaten, die im Freiverkehr oder an organisierten Märkten 
gehandelt werden, d.h. Swaps, contracts for difference (CFD) oder 
Terminkontrakte,  aufgebaut. 
 
Das von einer oder mehreren Baissepositionen auf Wertpapiere 
induzierte Risiko ist nicht isoliert zu sehen, sondern unter 
Berücksichtigung des Gesamtportfolios und der vom Teilfonds 
gehaltenen ähnlichen Kaufpositionen. Somit ist das mit dem Verkauf von 
Wertpapieren in diesem Kontext verbundene Risiko nicht als absolutes, 
sondern immer als relatives Risiko zu sehen. 
 

Der Stand des EONIA wird bei der Umsetzung der Anlagestrategie nicht 
berücksichtigt. 
 
Anlageuniversum: das geografische Anlageuniversum von Pleiade 
umfasst die ganze Welt, jedoch mit starkem Schwerpunkt auf 
europäischen Werten.  
 
Nettoexposure des Portfolios: die Netto-Aktienexposure des Portfolios 

(Kaufpositionen vermindert um Verkaufspositionen) beträgt -5% bis 
+20%.  
 
Hebelwirkung: zum Aufbau eines synthetischen Engagements an einem 
Markt oder einer Aktien kann die Verwaltungsgesellschaft Derivativen 
einsetzen. Die erwartete Hebelwirkung (Summe der nominalen 
Positionen aus verwendeten Finanzkontrakten) liegt in der 
Größenordnung von 200% des Nettovermögens von Pleiade. 
 
Pleiade ist ein thesaurierender Teilfonds. 
 
Empfohlene Mindestanlagedauer: Eine Anlage in Pleiade könnte sich 

für Anleger mit einem Anlagehorizont von weniger als zwei Jahren als 
ungeeignet herausstellen. 
 
Möglichkeit der Rücknahme gezeichneter Anteile: Anleger können 
die Rücknahme ihrer Anteile an jedem Handelstag der Pariser Börse bis 
16.00 Uhr verlangen. 
 
 
 

RISIKO-RENDITE-PROFIL  

 

 
 
 
 
 
 
Der Synthetische Risiko Indikator ordnet Pleiade auf einer Skala von 1 
bis 7 auf der Grundlage des im Verkaufsprospekt definierten 
Volatilitätsziels: Erzielung einer historischen annualisierten Volatilität der 
Nettoinventarwerte von unter 5%. Dennoch wird für die Erreichung 
dieses Volatilitätsziels von der SICAV Exane Funds 2 oder der 
Verwaltungsgesellschaft keine Verpflichtung eingegangen oder Garantie 
geleistet. 
Die Risikoeinstufung des Teilfonds kann sich künftig ändern und stellt 
keine Garantie dar. Die Kategorie mit dem niedrigsten Risiko ist nicht mit 
„risikolos“ gleichzusetzen. Die Einstufung in diese Kategorie erklärt sich 
durch das diversifizierte Aktienexposure von Pleiade.  
 
Sonstige wesentliche, im Indikator nicht angemessen berücksichtigte 
Risiken, denen der Teilfonds ausgesetzt sein kann und die einen 
Rückgang des Nettoinventarwerts nach sich ziehen können: 
 
- Kontrahentenrisiko: Pleiade kann aufgrund seiner Verpflichtungen 

gegenüber Kontrahenten, deren Gegenstand Swaps, CFD, 
Terminkontrakte oder Wertpapierleihgeschäfte sind, infolge des 
Ausfalls dieser Kontrahenten oder der Nichterfüllung seiner 
vertraglichen Verpflichtungen Verluste erleiden. 
  

- Kreditrisiko: Pleiade investiert in Wertpapiere, die von erstklassigen 
Emittenten begeben werden. Dennoch kann nicht ausgeschlossen 
werden, dass diese unter bestimmten Umständen ihre Verpflichtungen 
nicht erfüllen können.  

 
- Liquiditätsrisiko: die Pleiade investiert in Märkte, die von einer 

Liquiditätsverknappung betroffen sein können. Derartige 
Marktbedingungen können sich auf die Preise auswirken, zu denen die 
Verwaltungsgesellschaft Positionen aufbauen oder glattstellen. 
 

- Mit der Verwaltung nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft 
verbundenes Risiko: da die Auswahl der Finanzinstrumente im 
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft liegt, besteht das Risiko, dass 
Pleiade nicht zu jedem Zeitpunkt in die Instrumente mit der höchsten 
Performance investiert ist. 

 
- Mit der Arbitragetechnik verbundenes Risiko: Arbitrage ist eine 

Technik zur Nutzung von Kursdifferenzen zwischen Märkten und/oder 
Sektoren und/oder Wertpapieren und/oder Währungen und/oder 
Instrumenten. Bei einer ungünstigen Entwicklung der Vermögenswerte 
gegenüber der Vorhersage der Verwaltungsgesellschaft verliert das 
Arbitragegeschäft an Wert, so dass der Nettoinventarwert des Teilfonds 
gegebenenfalls stärker sinken kann als die Summe der einzelnen 
Vermögenswerte. 

 
 
Weitere Informationen zu den Risiken sind im Verkaufsprospekt des 
OGAW zu finden. 
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KOSTEN FÜR DIE ANTEILSKLASSE B  

Aus den gezahlten Kosten und Gebühren werden die Betriebskosten des OGAW, einschließlich der Kosten für die Vermarktung und den 
Vertrieb der Anteile, finanziert. Diese Kosten verringern das Wertzuwachspotenzial der Anlagen. 
 

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage 

Ausgabeaufschlag 

Höchstens 5%, von der 
Verwaltungsgesellschaft erhoben 
Höchstens 2.5% vom Vertriebspartner 
erhoben. 

Rücknahmegebühr Keine 

Der oben angegebene Prozentsatz ist der Höchstsatz, der vor der Anlage 
Ihres Kapitals von diesem in Abzug gebracht werden kann. 

Jährlich erhobene Gebühren 

Laufende Kosten 2,28% inkl. MwSt. 

Unter bestimmten Umständen vom Teilfonds erhobene Gebühren 

Performancegebühren 

20% inkl. MwSt. der Jahresperformance, die 
über dem EONIA kapitalisiert liegt, bei 
Anwendung eines so genannten "High 
Water Mark"-Mechanismus. Für das letzte 
Geschäftsjahr in Rechnung gestellte 
Performancegebühr: keine 

 

 
Die Anteilsklasse B richtet sich an alle Anleger. 
 
Die angegebenen Ausgabeaufschläge und Rücknahmegebühren sind 
Höchstbeträge. Im Einzelfall können diese Auf- bzw. Abschläge 
niedriger ausfallen. Die tatsächlich in Abzug gebrachten 
Ausgabeaufschläge und Rücknahmegebühren können Anleger bei 
ihrem Berater erfragen. 
 
Der angegebene Satz für die laufenden Kosten beruht auf den Kosten 
des im Dezember 2019 abgeschlossenen Geschäftsjahres. Dieser 
Satz kann sich von einem Geschäftsjahr zum anderen ändern.  
Die laufenden Ausgaben für 2019 umfassen sowohl direkte Ausgaben, 
die auf der Ebene der Teilfonds verrechnet werden, als auch indirekte 
Ausgaben, die in der ersten Jahreshälfte verrechnet wurden, als Pleiade 
in die zugrunde liegenden Fonds investiert wurde. Diese indirekten 
Kosten werden seit der direkten Umsetzung der Anlagestrategie nicht 
mehr berechnet. Die laufenden Kosten umfassen keine Transaktions- 
und Performancegebühren.  
 
Weitere Informationen zu den Gebühren und Provisionen sowie zum 
„High Water Mark“-Mechanismus für die variable Verwaltungsgebühr 
sind im Verkaufsprospekt in Abschnitt 8  des Anhangs für diesen 
Teilfonds zu finden.  
 
 

HISTORISCHE PERFORMANCE DER ANTEILSKLASSE B  

 

 Die Performance der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Hinweis auf 

die zukünftige Entwicklung, wobei die Renditen im zeitlichen Verlauf 
nicht konstant sind.  

 Pleiade bildet den EONIA-Index nicht nach. Der Index wird nur zur 

Berechnung der Performancegebühren verwendet  

 Die Anteilsklasse B von Pleiade wurde am 30. Mai 2011 aufgelegt. 

 Die Kosten und Provisionen sind in der angegebenen Performance 

berücksichtigt. 

 Die ausgewiesene Performance ist in Euros (EUR), abzüglich aller 

Kosten für den Teilfonds, berechnet. 
 

PRAKTISCHE INFORMATIONEN 

Anteils
klasse 

ISIN Code Zeichnerkategorien Währung 
Mindesterstzeic 
hnungsbetrag 

Mindestbetrag 
für alle 

weiteren 
Zeichnungen 

Ergebnisverwendung 

A LU0616900691 Institutionelle Anleger Euro Keine Keiner Thesaurierung 

A USD LU0616900857 Institutionelle Anleger USD Keine Keiner Thesaurierung 

S LU2049492049 Institutionelle Anleger EUR 25.000.000 EUR Keiner Thesaurierung 

B LU0616900774 Alle Anleger Euro Keine Keiner Thesaurierung 

 

Die Verkaufsprospekte, die Jahres- und Halbjahresberichte der SICAV sowie praktische Informationen wie der aktuelle Nettoinventarwert der 
einzelnen Anteilsklassen sind kostenlos in englischer Sprache am Sitz der SICAV sowie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft wie folgt 
verfügbar : https://www.exane-am.com/en/funds/pleiade 

 
Depotbank und Verwaltungsstelle 
BNP Paribas Securities Services 
60, avenue J.F. Kennedy 
L-1855 Luxembourg  
Nähere Einzelheiten zur aktuellen Vergütungspolitik der Verwaltungsgesellschaft 
sind der nachstehenden Webseite zu entnehmen: https://www.exane-
am.com/sites/default/files/eamdocs/EAM-PR-EN.pdf. 
Eine Papierfassung ist auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft 
erhältlich. 
Da die Aktiva und Passiva der einzelnen Teilfonds jeweils ein Sondervermögen 
darstellen, sind die Ansprüche der Anleger und der Gläubiger eines Teilfonds auf 
das Vermögen des betreffenden Teilfonds begrenzt, sofern in den 
Gründungsdokumenten der SICAV nicht Gegenteiliges festgelegt ist. 
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich die Steuergesetzgebung des 
Mitgliedsstaats, in dem Pleiade aufgelegt wurde, auf ihre persönliche steuerliche 
Behandlung auswirken kann. 
Die Haftung von Exane Funds 2 für in diesem Dokument enthaltene Informationen 
ist auf irreführende, unrichtige oder zu den betreffenden Abschnitten des 
Verkaufsprospekts von Pleiade widersprüchliche Angaben beschränkt. 

Pleiade kann andere Anteilsklassen ausgeben. Weitere Informationen über 
diese Anteilsklassen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt von Pleiade 
oder der vorstehend angegebenen Internetseite der Verwaltungsgesellschaft. 
Die Anteilinhaber können die Umwandlung aller oder eines Teils ihrer Anteile 
einer bestimmten Anteilsklasse eines Teilfonds in Anteile einer anderen 
Anteilsklasse des gleichen Teilfonds oder eines anderen Teilfonds verlangen, 
sofern diese andere Anteilsklasse auf die gleiche Währung lautet. Weitere 
Einzelheiten dazu sind in Abschnitt VIII 4 des Verkaufsprospekts zu finden. 
Pleiade ist in Luxemburg registriert und wurde von der luxemburgischen 
Finanzmarktaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier zum 
Vertrieb zugelassen. Die Verwaltungsgesellschaft Exane Asset Management 
ist in Frankreich unter der Nummer GP01015 zugelassen und untersteht der 
Aufsicht durch die Autorité des marchés financiers (AMF). 
Keine der Anteilsklassen darf „US Persons“ im Sinne des amerikanischen 
Wertpapiergesetzes „US Securities Act“ von 1933 angeboten oder verkauft 
werden, da sie laut Artikel 11 der Satzung der SICAV als Unberechtigte gelten. 
 
Die vorstehend im Dokument „Wesentliche Anlegerinformationen“ enthaltenen 
Angaben sind korrekt und entsprechen dem Stand vom 2020/02/12. 

https://www.exane-am.com/en/funds/pleiade
https://www.exane-am.com/sites/default/files/eamdocs/EAM-PR-EN.pdf
https://www.exane-am.com/sites/default/files/eamdocs/EAM-PR-EN.pdf

