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Hinweis

Der Fonds Commun de Placement Eurizon Fund
(Umbrellafonds, im Folgenden als ,FCP” bezeichnet) ist ein
gemaB Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen  fur  gemeinsame  Anlagen  registriertes
Anlagevehikel. Die Einreichung dieses Dokuments darf nicht als
positive Beurteilung durch die fur die Kontrolle des Inhalts
dieses Prospekts zustandige Aufsichtsbehorde oder in Bezug
auf die Qualitdt der angebotenen und/oder der vom FCP
gehaltenen  Wertpapiere  ausgelegt  werden.  Jegliche
anderslautende Aussage ware unbefugt und rechtswidrig.

Fur  alle  Teilfonds  des FCP  sind
Anlegerinformationen erhaltlich, die den aktuellen
vereinfachten  Prospekt des FCP ersetzt haben. Die
wesentlichen Anlegerinformationen stellen ein vorvertragliches
Dokument dar, das zusatzlich zu einer Zusammenfassung
wichtiger Informationen in Bezug auf eine oder mehrere in
diesem Prospekt vorgesehene Anteilsklasse(n) unter anderem
auch Informationen zu Risikohinweisen und -warnungen, einen
synthetischen Risiko- und Ertragsindikator in Form einer

wesentliche

Zahlenskala von eins bis sieben sowie die bisherige
Wertentwicklung enthalt. Die wesentlichen
Anlegerinformationen  sind  auf  der  Website  der

Verwaltungsgesellschaft www.eurizoncapital.lu verfugbar und
kénnen  auBerdem  vom  eingetragenen  Sitz  der
Verwaltungsgesellschaft bezogen werden.

Zeichnungen werden auf der Grundlage des aktuellen
Prospekts des FCP (der ,Prospekt”), der jeweiligen
wesentlichen Anlegerinformationen und des letzten gepruften
Jahres- oder des letzten ungepriften Halbjahresberichts des
FCP entgegengenommen. Diese Dokumente sind kostenlos am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Es darf nur auf die in diesem Prospekt und in den hierin
genannten Dokumenten, die von der Offentlichkeit eingesehen
werden koénnen, enthaltenen Informationen Bezug genommen
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Richtigkeit der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen verantwortlich.

Jegliche Angaben oder Behauptungen von einem Broker,
einem Verkaufer oder einer sonstigen naturlichen Person, die
nicht in diesem Prospekt oder in den Berichten enthalten sind,
die ein integraler Bestandteil davon sind, sind als unbefugt und
somit als unzuverldssig anzusehen.

Weder die Ubergabe dieses Prospekts noch das Angebot, die
Emission oder der Verkauf von FCP-Anteilen stellen eine
Behauptung dar, dass die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen nach dem Datum der Veroffentlichung des
Prospekts jederzeit richtig sind. Dieser Prospekt wird im
Anschluss an jegliche erhebliche Anderung aktualisiert.

Die hierin gemachten Angaben stellen kein Angebot zum
Kauf von Wertpapieren oder einen offentlichen
Sparaufruf in Landern dar, in denen solche Angebote
oder Aufrufe unzulassig sind.

Die gemachten Angaben sind insbesondere nicht zum Vertrieb
in den USA gedacht und stellen kein Angebot zum Verkauf
und keine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren jeglicher
Art in den USA oder zugunsten von dort ansassigen Personen
(in den USA ansassige Personen oder nach dem Recht der USA
oder eines Bundesstaats, Gebiets oder Besitztums der USA
organisierte Vereinigungen oder Gesellschaften) dar.

US-Anleger:

Es wurde nichts unternommen, um den FCP oder seine Anteile
gemaB dem Gesetz von 1940 Uber amerikanische
Investmentgesellschaften  (Investment Company Act) und
seinen Anderungen oder sonstigen wertpapierrechtlichen

Vorschriften bei der US Securities and Exchange Commission
zu registrieren. Daher darf der Prospekt nicht in die Vereinigten
Staaten von Amerika oder deren Gebiete oder Besitztimer
eingeflhrt, Ubertragen oder vertrieben werden und er darf
nicht an amerikanische Staatsblrger oder Einwohner der USA
oder an gemaB dem Recht der USA konstituierte oder diesem
unterliegende Gesellschaften, Vereinigungen oder Strukturen
Ubergeben werden (wobei alle Vorgenannten eine ,US-
Person” darstellen). Dartber hinaus durfen die FCP-Anteile
keinen US-Personen angeboten oder an solche verkauft
werden. Jeglicher VerstoB gegen diese Beschrankungen kann
einen VerstoB gegen das amerikanische Wertpapierrecht
darstellen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die umgehende
Ricknahme der von US-Personen gekauften oder gehaltenen
Anteile verlangen. Dies gilt auch fur Anleger, die nach dem
Erwerb von Anteilen zu US-Personen werden.

Zeichnern und potenziellen Kaufern der Anteile des FCP
wird geraten, sich selbst lber die steuerlichen Folgen,
die rechtlichen Anforderungen und samtliche
Einschrankungen oder Devisenbeschrankungen gemaB
dem Recht des Landes ihrer Herkunft oder ihres (Wohn-)
Sitzes zu informieren, die sich auf die Zeichnung, das
Halten oder den Verkauf von Anteilen auswirken
koénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger darauf
hin, dass Anleger ihre Anlegerrechte nur dann in vollem
Umfang unmittelbar gegeniiber dem FCP ausiiben
konnen, wenn sie im eigenen Namen im Verzeichnis der
Anteilsinhaber des FCP eingetragen sind. Wenn ein
Anleger seine Anlage in den FCP iiber einen Vermittler
vornimmt, der in seinem Namen und auf Rechnung des
Anlegers in den FCP investiert, ist es fiir den Anleger
eventuell nicht immer moglich, bestimmte
Anteilsinhaberrechte unmittelbar gegeniiber dem FCP
auszuiiben. Anlegern wird empfohlen, sich zu ihren
Rechten beraten zu lassen.

Datenschutz

Die  Verwaltungsgesellschaft,  ihre  Dienstleister  und
Beauftragten kénnen alle Informationen, die sie in Verbindung
mit  einer Anlage im FCP erhalten, gemaB dem
luxemburgischen Gesetz vom 1. August 2018 Uber den Schutz
von Personen in Bezug auf die  Verarbeitung
personenbezogener Daten in der jeweils glltigen Fassung (das
.Datenschutzgesetz”) elektronisch oder anderweitig
aufbewahren, speichern und verarbeiten. Diese
personenbezogenen Daten kdnnen unter anderem den
Namen, die Kontaktdaten (einschlieBlich Post- oder E-Mail-
Adresse), die Bankverbindung, den investierten Betrag und die
Beteiligungen der einzelnen Anleger am FCP umfassen
(., personenbezogene Daten”). Die Anleger haben gemaB dem
Datenschutzgesetz das Recht, auf ihre personenbezogenen
Daten zuzugreifen und Anderungen daran vorzunehmen,
sofern sie ihre Identitdt nachweisen. Originaldokumente
kénnen nur durch ein Dokument mit demselben rechtlichen
Wert widerlegt werden.

Die  Verwaltungsgesellschaft,  ihre  Dienstleister ~ und
Beauftragten dirfen die erhaltenen personenbezogenen Daten
zur Inanspruchnahme einer erforderlichen Leistung seitens
einer Drittorganisation, nicht jedoch zu kommerziellen
Zwecken an Dritte weitergeben. Alle im Verlauf der
Geschaftsbeziehung  mit  dem  FCP  und/oder  der
Verwaltungsgesellschaft erfassten personenbezogenen Daten
darfen von der Verwaltungsgesellschaft, anderen Unternehmen
der Intesa Sanpaolo  Group, der Depotbank, der
Verwaltungsstelle, der Register- und Transferstelle, staatlichen
oder Aufsichtsbehorden einschlieBlich von Steuerbehérden,
Abschlussprifern und Steuerberatern sowie von anderen



Dritten, die Dienstleistungen fir den FCP und/oder die
Verwaltungsgesellschaft erbringen (die ,Datenverarbeiter”),
vorbehaltlich der geltenden lokalen Rechtsvorschriften erfasst,
aufgezeichnet, gespeichert, offengelegt, Ubertragen oder
anderweitig verarbeitet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Dienstleister und Dritte
(einschlieBlich unter anderem der Depotbank,
Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle) durfen zudem
personenbezogene Daten an Datenverarbeiter in anderen
Landern als Luxemburg weitergeben, die mdoglicherweise
keinen  ausreichenden  Datenschutz ~ und/oder  keine
angemessene  gesetzliche  Verschwiegenheitsverpflichtung
vorsehen (,Drittstaaten”). Bei diesen Landern kann es sich
unter anderem um Indien, die Vereinigten Staaten von
Amerika oder Hongkong handeln.

Die personenbezogenen Daten kdnnen unter anderem zum
Zwecke der Kontoverwaltung, zur Entwicklung von
Geschaftsbeziehungen und zur Erbringung von Transferstellen-
, Zahlstellen- oder erganzenden bzw. damit verbundenen vom
FCP und/oder der Verwaltungsgesellschaft angeforderten
Dienstleistungen verarbeitet werden. Personenbezogene Daten
kénnen auch zu Zwecken der Bekdmpfung von Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung, zu Zwecken des Foreign Account
Tax and Compliance Act (,FATCA") (gemdB dem
luxemburgischen Gesetz vom 24. Juli 2015 zur Umsetzung des
Foreign Account Tax Compliance Act), zu Zwecken des
Gemeinsamen  Meldestandards ~ (,CRS”)  (gemaB  dem
luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur
Umsetzung der Richtlinie Uber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehorden) sowie zur Einhaltung von
aufsichtsrechtlichen Anforderungen, einschlieBlich
auslandischer  Gesetze, Anordnungen von  Gerichten,
aufsichtsrechtlichen oder staatlichen Behérden in Landern, in

denen die personenbezogenen Daten gespeichert oder
verarbeitet werden, oder internen und konzernweiten
Richtlinien verarbeitet werden. Dazu kénnen
personenbezogene Daten an vom FCP, der
Verwaltungsgesellschaft und/oder der Depotbank,

Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle benannte Dritte
und/oder an Dritte wie z. B. Regierungs- oder
Aufsichtsbehérden  einschlieBlich ~ von  Steuerbehdérden,
Abschlussprifer und Steuerberater in Luxemburg sowie in
anderen Landern Ubertragen werden.

Die  Verwaltungsgesellschaft,  ihre  Dienstleister ~ und
Beauftragten durfen Telefongesprache aufzeichnen. Der Zweck
dieser Aufzeichnungen besteht darin, im Falle eines
Rechtsstreits eine  Transaktion oder eine kommerzielle
Kommunikation zu belegen. Solche Aufzeichnungen mdissen
im Einklang mit den geltenden Rechtsvorschriften aufbewahrt
werden.

Die in GeldUberweisungen enthaltenen personenbezogenen
Daten werden von Dienstleistern und anderen spezialisierten
Unternehmen wie z. B. SWIFT (Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunication) verarbeitet. Eine solche
Verarbeitung kann Uber Zentren in anderen europdischen
Landern oder in Drittstaaten, insbesondere den Vereinigten
Staaten von Amerika, gemaB deren lokalen Rechtsvorschriften
erfolgen. Die US-Behorden koénnen daher zum Zwecke der
Terrorismusbekampfung Zugang zu in diesen Zentren
gehaltenen personenbezogenen Daten verlangen. Anleger des
FCP erklaren sich durch Anweisung eines Zahlungsauftrags
oder durch einen sonstigen Vorgang stillschweigend damit
einverstanden, dass alle Datenelemente, die fur die korrekte
Durchfuhrung der Transaktion erforderlich sind, auBerhalb von
Luxemburg verarbeitet werden durfen. Im Interesse einer
effizienten Verwaltung werden personenbezogene Daten von

Anlegern  auf einem  maschinenlesbaren  Datentrager
aufgezeichnet werden.
Es wird davon ausgegangen, dass Anleger durch ihre

Zeichnung und/oder das Halten von Anteilen des FCP ihre
Zustimmung zur Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten

und insbesondere zur Weitergabe und Verarbeitung dieser
personenbezogenen Daten an bzw. durch die oben genannten
Parteien erteilen, und zwar einschlieBlich von Parteien, die in
Landern auBerhalb der Europédischen Union (z. B. in Indien,
den USA oder Hongkong) ansassig sind, die mdglicherweise
nicht denselben hohen Grad an Datenschutz bieten wie das
Datenschutzgesetz.




Organisation

Eurizon Fund

Ein Fonds Commun de Placement (Umbrellafonds) nach
luxemburgischem Recht 8, avenue de la Liberté — L- 1930
Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft und Promoter
Eurizon Capital S.A.
8, avenue de la Liberté
L-1930 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender des Verwaltungsrats:

Tommaso CORCOS
Geschaftsflihrer der Eurizon Capital SGR S.p.A., Mailand
In Mailand, Italien, ansassig

Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats:

Daniel GROS

Unabhéangiges Mitglied des Verwaltungsrats
In BrUssel, Belgien, ansassig

Geschaftsfuhrer:
Marco BUS

General Manager der Eurizon Capital S.A., Luxemburgin
Luxemburg ansassig

Mitglied des Verwaltungsrats:

Jérbme DEBERTOLIS

Conducting Officer der Eurizon Capital S.A., Luxemburgin
Luxemburg ansassig

Mitglied des Verwaltungsrats:

Massimo MAZZINI

Leiter Marketing und Business Development der Eurizon
Capital SGR S.p.A., Milan

In Mailand, Italien, ansassig

Mitglied des Verwaltungsrats:

Claudio SOZZINI
Unabhangiges Mitglied des Verwaltungsrats
In Mailand, Italien, ansassig

Mitglied des Verwaltungsrats:

Paul HELMINGER
Unabhangiges Mitglied des Verwaltungsrats
In Luxemburg ansassig

Geschaftsfiihrung der Verwaltungsgesellschaft

Marco BUS
General Manager
In Luxemburg ansassig

Jérobme DEBERTOLIS
In Luxemburg ansassig

Depotbank und Zahlstelle

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue J.F. KennedylL-1855 Luxemburg

Lokale Zahlstellen und Korrespondenzbanken
Osterreich:
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

Am Belvedere 1
1100 Wien

Belgien:

CACEIS Belgium S.A.
86, Avenue du Port
B - 1000 Brdissel

Italien:

State Street Bank International GmbH (Uber ihre
italienische Niederlassung)

10, via Ferrante Aporti

[-20125, Mailand

ALLFUNDS Bank S.A. (Uber ihre italienische Niederlassung)
7, via Santa Margherital-20121, Mailand

Société Générale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi 19A
[-20159, Mailand

BNP PARIBAS Securities Services (Uber ihre italienische
Niederlassung)Piazza Lina Bo Bardi, 31-20124, Mailand

CACEIS Bank S.A. — Niederlassung ltalien

2, Piazza Cavour
[-20121, Mailand

Banca Sella Holding S.p.A.
1, Piazza Gaudenzio Sella
1-13900 BIELLA

Frankreich:

State Street Banque S.A.
Défense Plaza, 23-25 rue Delariviere-Lefoullon
F-92064 Paris La Défense Cedex

Slowakei:

V3Seobecna Uverové banka, a.s.
1, Mlynskeé nivy
SK-829 90 Bratislava

Slowenien:

Banka Koper, d.d.
Pristaniska ulica 14,
6000 Koper

Schweden:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8,
106 40 Stockholm

Verwaltungs-, Register- und Transferstelle

State Street Bank Luxembourg S.C.A.
49, Avenue J.F. KennedyL-1855 Luxemburg

Anlageverwalter

Eurizon Capital S.A.
8, avenue de le Liberté
L-1930 Luxemburg

Eurizon Capital SGR S.p.A.
Piazzetta Giordano dell’Amore, 3
[-20121 Mailand

Epsilon Associati SGR S.p.A. (Kurzname: Epsilon SGR
S.p.A)

Piazzetta Giordano dell’Amore, 3

[-20121 Mailand

Eurizon SLJ Capital LTD
100 Brompton Road, 5th Floor
London, SW3 1ER, Vereinigtes Kénigreich



Eurizon Capital (HK) LTD

Unit 7507A2, Level 75, International Commerce Centre,
No.1 Austin Road West,

Kowloon, Hongkong

Daiwa Asset Management (Singapore) LTD
3 Phillip Street, 16-04 Royal Group Building
Singapur 048693

Anlageberater

Daiwa Asset Management Co. LTD
GranTokyo North Tower 9-1,
Marunouchi 1-chome,
Chiyoda-ku, Tokio 100-6753

Abschlusspriifer des FCP und der
Verwaltungsgesellschaft

KPMG Luxembourg, Société coopérative
39, Avenue J.F. KennedyL-1855 Luxemburg




1. Der FCP

1.1. Beschreibung des FCP

1.1.1. Allgemeines

Der Eurizon Fund (vormals Sanpaolo ECU Fund, Sanpaolo
International Fund und dann Eurizon EasyFund) (im Folgenden
als der ,FCP” bezeichnet) wurde am 27. Juli 1988 im
GroBherzogtum Luxemburg in Form eines Investmentfonds zur
Anlage in Ubertragbare Wertpapiere nach luxemburgischem
Recht aufgelegt und unterliegt derzeit Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen  (,OGA"). Die  Verwaltungsvorschriften  (die
. Verwaltungsvorschriften”) wurden nach der Genehmigung
durch den Verwaltungsrat der VerwaltungsgesellschaftEurizon
Capital S.A. (vormals Sanpaolo Gestion Internationale S.A.,
danach Sanpaolo IMI Wealth Management Luxembourg S.A,
danach Sanpaolo IMI Asset Management Luxembourg S.A.)
(die ,Verwaltungsgesellschaft”) am 27. Juli 1988 bei der
Kanzlei des Luxemburger Gerichts erster Instanz eingereicht
und am 28. September 1988 im Mémorial, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations veroffentlicht. Die
Verwaltungsvorschriften wurden gedndert und die Anderungen
wurden am 20. Januar 1991, 13. November 1992, 10.
September 1998, 10. Juni 2000, 20. September 2002, 17.
Oktober 2003, 9. September 2005 und 3. Juli 2006 im
Meémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations
verdffentlicht.  Die  Meldungen der Hinterlegung der
Uberarbeiteten Fassung der Verwaltungsvorschriften beim
Registre du Commerce et des Sociétés in Luxemburg wurden
bis zum 31. Mai 2016 im Mémorial, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations und ab 1. Juni 2016 auf der offiziellen
elektronischen Plattform Recueil Electronique des Sociétés et
Associations veroffentlicht. Die geltenden
Verwaltungsvorschriften wurden beim Luxemburger
Handelsregister eingereicht, wo sie eingesehen und Kopien
bezogen werden kénnen. Der Name des FCP wurde am
24. August 1998 durch Beschluss des Verwaltungsrats der
Verwaltungsgesellschaft von ,Sanpaolo ECU Fund” zu
»Sanpaolo International Fund” geadndert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat beschlossen, den Namen des
FCP mit Wirkung vom 26. Februar 2008 von ,Sanpaolo
International Fund” zu ,Eurizon EasyFund” und spater mit
Wirkung vom 17. Februar 2017 von ,Eurizon EasyFund” zu
Eurizon Fund” zu andern.

Der FCP ist beim Registre du Commerce et des Sociétés in
Luxemburg unter der Nummer K350 registriert.

Der FCP wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Der FCP hat keine Rechtspersonlichkeit. Er ist ein
Gemeinschaftseigentum von Wertpapieren und sonstigen
Vermdgenswerten wie vom Gesetz zugelassen, das von der
Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage des
Risikostreuungsgrundsatzes fur die und im alleinigen Interesse
der Gemeinschaftseigentimer (im  Folgenden als die
LAnteilsinhaber” bezeichnet) verwaltet wird, die nur im
AusmaB ihrer Anlage haften.

Seine Vermogenswerte stehen im unteilbaren
Gemeinschaftseigentum der Anteilsinhaber und stellen ein vom
Vermogen der Verwaltungsgesellschaft separates Vermogen
dar. Alle in Gemeinschaftseigentum stehenden Anteile sind
gleichberechtigt. Das Nettovermdégen des FCP betragt
mindestens 1.250.000 Euro. Es besteht keine Begrenzung in
Bezug auf die Hohe der Beteiligungen oder die Anzahl der im
Gemeinschaftseigentum stehenden Anteile, die das Vermogen
des FCP reprasentieren.

Die jeweiligen Rechte und Verpflichtungen der Anteilsinhaber,
der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in den
Verwaltungsvorschriften festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in  Absprache mit der
Depotbank und gemaB luxemburgischem Recht jegliche
Anderungen der Verwaltungsvorschriften vornehmen, die ihr
im Interesse der Anteilsinhaber nutzlich erscheinen. Meldungen
lber diese Anderungen werden auf der offiziellen
elektronischen Plattform Recueil Electronique des Sociétés et
Associations vertffentlicht und treten grundsatzlich zum
Zeitpunkt ihrer Unterzeichnung in Kraft.

Die Verwaltungsvorschriften sehen nicht vor, dass die
Versammlungen  der  Anteilsinhaber die  Form  von
Hauptversammlungen der Anteilsinhaber annehmen, es sei
denn, die Verwaltungsgesellschaft schlagt vor, das Vermégen
des FCP oder eines oder mehrerer der Teilfonds des FCP mit
einem anderen OGA zu verschmelzen, der nicht
luxemburgischem Recht unterliegt.

1.1.2. Teilfonds und Anteilsklassen

Der FCP ist in Form eines Umbrellafonds strukturiert,
einschlieBlich separater Massen von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten (jeweils ein ,Teilfonds”), die jeweils durch
ein  bestimmtes Anlageziel gekennzeichnet werden. Die
Vermogenswerte jedes Teilfonds werden in den Blchern des
FCP von den Ubrigen Vermdgenswerten des FCP separat
gefuhrt.

Innerhalb jedes Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft
eine oder mehrere Anteilsklassen (die ,Anteilsklassen”)
begeben, wobei jede Anteilsklasse ein oder mehrere von den
Merkmalen der anderen abweichende(s) Merkmal(e) wie z. B.
eine bestimmte Struktur der Verkaufs- und Ricknahmekosten,
eine bestimmte Struktur der Beratungs- oder
Verwaltungskosten, eine Politik in Bezug auf die Absicherung
oder Nichtabsicherung von Wechselkursrisiken oder eine
bestimmte Ausschittungspolitik hat.

Die Merkmale und die Anlagepolitik der Teilfonds, die
aufgelegt und/oder zur Zeichnung gedffnet werden, sind in
ihren jeweiligen Datenblattern beschrieben, die diesem
Prospekt im Anhang beigeflgt sind und einen wesentlichen
Bestandteil davon darstellen (im Folgenden je nach Kontext als
das ,Teilfondsdatenblatt” oder die ,Teilfondsdatenblatter”
bezeichnet).

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, jederzeit
auf einfachen Beschluss neue Teilfonds bzw. neue
Anteilsklassen aufzulegen. Jede Auflegung eines neuen
Teilfonds fuhrt zu einer Aktualisierung des Prospekts.

Der FCP und seine Teilfonds stellen eine einzige Rechtsperson
dar. Im Verhaltnis zwischen den Anteilsinhabern wird jeder
Teilfonds jedoch als separate Struktur mit eigenen
Vermogenswerten,  Kapitalertrdgen,  Kapitalverlusten  etc.
behandelt. Gegenlber Dritten und insbesondere Glaubigern
haften die Vermodgenswerte eines bestimmten Teilfonds nur fur
die mit diesem Teilfonds verbundenen  Schulden,
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen.

Sofern dieser Prospekt keine abweichenden Angaben enthélt,
kénnen die Anteile der verschiedenen Teilfonds normalerweise
an jedem Bewertungstag zu einem Preis ausgegeben,
zurickgenommen und umgewandelt werden, der auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen
Anteilsklasse des jeweiligen Teilfonds berechnet wird, wobei
alle maBgeblichen in diesem Prospekt vorgesehenen Gebuhren
und Kosten hinzukommen.

Der konsolidierte Geschaftsbericht des FCP ist in Euro
ausgewiesen. Der Nettoinventarwert je Anteil jedes Teilfonds



bzw. jeder Anteilsklasse wird in der Referenzwahrung des
jeweiligen Teilfonds ausgewiesen, wie in diesem Prospekt
angegeben.

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen kénnen die
Anleger ihre Anteile an einem Teilfonds ganz oder teilweise in
Anteile eines anderen Teilfonds oder, wenn mehrere
Anteilsklassen bestehen, von einer Anteilsklasse in eine andere
Anteilsklasse  umwandeln,  wobei  jedoch  bestimmte
Anteilsklassen ausgenommen sind, die nur far bestimmte
Arten von Anlegern zuganglich sind, wie in diesem Prospekt
dargelegt.

1.2. Anlageziel und Risikofaktoren

Die  nachstehenden  Abschnitte  sollen  verschiedene
Risikofaktoren und Ungewissheiten beschreiben, die mit einer
Anlage in die Anteile verbunden sind, auf die die
Anteilsinhaber hingewiesen werden. Diese Ausflhrungen
erheben jedoch keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und vor
einer Anlage in die Anteile sollten eventuell weitere
Erwagungen berlcksichtigt werden.

1.2.1. Allgemeines

Der FCP bietet der Offentlichkeit die Méglichkeit zur Anlage in
eine Auswahl von Wertpapieren und Finanzinstrumenten, wie
vom Gesetz zugelassen, mit dem Ziel, einen Kapitalertrag auf
das investierte Kapital in Verbindung mit einer hohen
Anlageliquiditat zu erzielen.

Dazu wird das Risiko sowohl| geografisch und in Bezug auf die
Wahrungen als auch in Bezug auf die Arten der verwendeten
Finanzinstrumente breit gestreut, wie in der Anlagepolitik jedes
Teilfonds des FCP festgelegt und in den Teilfondsdatenblattern
angegeben.

Die Vermogenswerte des FCP unterliegen in jedem Fall
Marktschwankungen sowie den mit jeder Anlage in
Wertpapiere verbundenen Risiken, und dies bedeutet, dass der
FCP nicht garantieren kann, dass er seine Ziele erreichen wird.

Der Anteilsinhaber kann in Anbetracht seiner Bedurfnisse oder
seiner eigenen Erwartungen in Bezug auf die Markttrends die
Anlagen wahlen, die er in den einen oder anderen der
Teilfonds des FCP tatigen mochte.

Die Verwaltungsgesellschaft Ubt ihre Tatigkeit mit dem Ziel aus,
dem Schutz und der Steigerung des Kapitals gleiches Gewicht
zu verleihen. Sie garantiert jedoch nicht, dass dieses Ziel
erreicht werden kann, unter Berlcksichtigung positiver oder
negativer Marktentwicklungen.

Daher sollte den Anteilsinhabern bewusst sein, dass der
Nettoinventarwert je Anteil sowohl nach oben als auch
nach unten schwanken kann und dass die bisherige
Wertentwicklung nicht unbedingt auf die zukiinftige
Wertentwicklung schlieBen lasst.

1.2.2. Spezifische Risiken

Aufsichtsrechtliches Risiko

Der Fonds ist in Luxemburg ansdssig und die Anleger sollten
beachten, dass eventuell nicht alle von lokalen
Aufsichtsbehérden gebotenen aufsichtsrechtlichen
SchutzmaBnahmen gelten. Anleger sollten ihre Finanzberater
zu weiteren Informationen auf diesem Gebiet konsultieren.

Anlageziel

Die Anlageziele und -politiken der einzelnen Teilfonds, die von
der  Verwaltungsgesellschaft im  Einklang mit  den
Verwaltungsvorschriften und den gesetzlichen Vorschriften
bestimmt werden, entsprechen den im Abschnitt ,Anlagen
und Anlagebeschrankungen” allgemein und gegebenenfalls in
den Teilfondsdatenblattern detaillierter dargelegten

Bestimmungen. Es wird jedoch nicht garantiert, dass die
Anlageziele der Teilfonds erreicht werden.

Markt- und Wéhrungsrisiko

Die Wertpapieranlagen der einzelnen Teilfonds unterliegen im
Allgemeinen den Schwankungen der Aktien-, Anleihen- und
Geldmarkte. Bestimmte Teilfonds sind in  Wertpapiere
investiert, die auf andere Wahrungen lauten als die Wéhrung,
in der der Nettoinventarwert des Teilfonds ausgewiesen wird.
Wechselkursschwankungen zwischen der Referenzwahrung
des Teilfonds und den Wahrungen von Wertpapieren, in die
der Teilfonds investiert, werden sich auf den Wert der an
diesen Teilfonds gehaltenen Anteile auswirken.

Risiken in Verbindung mit allen Anteilsklassen

Obwohl Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten buchhalterisch
der jeweiligen Anteilsklasse zugeordnet sind, gibt es keine
rechtliche Trennung der Anteilsklassen desselben Teilfonds.
Sollten die Verbindlichkeiten einer Anteilsklasse deren
Vermogenswerte Ubersteigen, so kénnen die Glaubiger dieser
Anteilsklasse aus diesem Grund auf die Vermogenswerte
zurlckgreifen, welche anderen Anteilsklassen des gleichen
Teilfonds zugeordnet werden kénnen. Transaktionen beziiglich
einer bestimmten Anteilsklasse kdnnen daher die anderen
Anteilsklassen desselben Teilfonds beeintrachtigen.

Risiken im Zusammenhang mit
wéhrungsabgesicherten Anteilsklassen

Zwar kann die Verwaltungsgesellschaft versuchen, die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der
Referenzwahrung des Teilfonds und der
Denominierungswahrung der wahrungsabgesicherten
Anteilsklasse zu reduzieren, es gibt jedoch keine Garantie
dafur, dass dies gelingt.  AuBerdem  kann die
Absicherungsstrategie Anleger der entsprechenden
wahrungsabgesicherten  Anteilsklassen  zwar  vor  einem
Wertrlickgang des Wahrungsengagements der Positionen im
zugrunde liegenden Portfolio relativ zur
Denominierungswahrung der wahrungsabgesicherten
Anteilsklassen schitzen, sie kann aber auch verhindern, dass
Anleger von einem Anstieg des Wahrungswerts der zugrunde
liegenden  Portfoliopositionen  profitieren.  Anleger  der
wahrungsabgesicherten Anteilsklassen kénnen ein Engagement
in anderen Wahrungen als der Denominierungswéhrung ihrer
wahrungsabgesicherten  Anteilsklasse  haben. Wenn ein
Teilfonds Vermogenswerte halt, die auf mehrere Wahrungen
lauten, besteht ein groBeres Risiko, dass
Wahrungsschwankungen in  der Praxis nicht vollstandig
abgesichert sind. Im Allgemeinen geht der Teilfonds
Derivatkontrakte ein, um das Wahrungsrisiko abzusichern,
wodurch  Zahlungs-/Lieferverpflichtungen auf Ebene des
Teilfonds entstehen, die dieser zu erflllen in der Lage sein
sollte (z. B. im Falle einer Glattstellung in bar von
Devisenterminkontrakten — oder  Sicherheitsvereinbarungen).
Aufgrund der fehlenden Vermogenswerttrennung zwischen
Anteilsklassen werden die zur Absicherung einer bestimmten
Anteilsklassen  verwendeten Derivate Teil des gesamten
Vermdgenswertepools. Die Anwendung eines Derivate-Overlays
in einer wahrungsabgesicherten Anteilsklasse bringt daher ein
potenzielles Kontrahenten- und operatives Risiko fur alle
Anleger des Teilfonds mit sich. Dies konnte zu einem
Ansteckungsrisiko (auch bekannt als Spillover-Risiko) fur andere
Anteilsklassen flihren, von denen einige maglicherweise keine
Absicherung vorgenommen haben. Das Spillover-Risiko kénnte
sowohl die Anleger der Anteilsklassen ohne Absicherung
benachteiligen, als auch jene, die in den Anteilsklassen
investiert sind, die von der Absicherung profitieren. Alle
Gewinne/Verluste  oder  Ausgaben, die  durch die
Wahrungsabsicherungstransaktionen entstehen, werden von
den Anteilsinhabern der wahrungsabgesicherten Anteilsklasse
getragen.  Angesichts der fehlenden  Trennung von
Verbindlichkeiten zwischen Anteilsklassen besteht ein Risiko,




dass unter bestimmten Umstdnden Transaktionen zur
Wahrungsabsicherung far eine Anteilsklasse zu
Verbindlichkeiten fuhren kénnten, die den Nettoinventarwert
anderer Anteilsklassen desselben Teilfonds beeintrachtigen
kénnten. Auch wenn dieses Ansteckungsrisiko abgemildert
werden kann, lasst es sich nicht vollstandig eliminieren, da die
Moglichkeit eines unglnstigen Tail-Ereignisses bestehen bleibt,
z. B. durch den Zahlungsausfall eines Derivatkontrahenten
oder durch Verluste in Verbindung mit
anteilsklassenspezifischen Vermogenswerten, die den Wert der
entsprechenden Anteilsklasse Uberschreiten. Anleger sollten
sich auf der Website der Verwaltungsgesellschaft

(www.eurizoncapital.lu)  dartber informieren,  welche
wahrungsabgesicherten Anteilsklassen aktuell im Umlauf sind.

Dividendenausschiittungsrisiko

Die eventuelle Ausschittung von Dividenden wird nicht
garantiert.  Nur  Anteilsinhaber, deren  Namen am
entsprechenden Dividendentermin eingetragen sind, haben
Anspruch auf die Ausschittung, die gegebenenfalls fir den
entsprechenden Zwischen- oder Jahresabrechnungszeitraum
erklart wird. Die Dividendenpolitik eines Teilfonds erlaubt
moglicherweise die Zahlung von Dividenden aus dem Kapital.
In  diesem Fall entspricht eine solche Zahlung einer
Ruckzahlung bzw. Entnahme eines Teils der urspringlichen
Anlage eines Anlegers oder aus Kapitalertrdgen, die dieser
urspriinglichen Anlage zuzurechnen sind. Der
Nettoinventarwert des entsprechenden Teilfonds und der
Nettoinventarwert der entsprechenden Anteilsklasse verringern
sich um den Betrag der gezahlten Dividende. Die
Anteilsinhaber kénnen der Dividendenpolitik des Teilfonds, die
im  Abschnitt ,FCP-Anteile - Beschreibung, Form und
Anteilsinhaberrechte” angegeben ist, entnehmen, ob die
Zahlung von Dividenden aus Kapital zul3ssig ist.

Kreditrisiko

Den Anteilsinhabern sollte bewusst sein, dass mit Anlagen in
die Teilfonds Kreditrisiken verbunden sein kénnen. Anleihen
oder sonstige Schuldinstrumente sind mit einem Kreditrisiko
verbunden. Falls ein Emittent von Anleihen oder sonstigen
Schuldinstrumenten  in  finanzielle oder  wirtschaftliche
Schwierigkeiten gerdt, kann sich dies auf den Wert der
jeweiligen Wertpapiere auswirken, der auf null zurickgehen
kann, oder auf irgendwelche auf diese Wertpapiere gezahlten
Betrage, die auf null zurtickgehen kénnen.

Bei der Beurteilung der Kreditwlrdigkeit eines Emittenten
verlasst sich die Verwaltungsgesellschaft nicht ausschlieBlich
oder mechanisch auf die Kreditratings, die von Kreditrating-
Agenturen vergeben werden, da die Verwaltungsgesellschaft

einen eigenen Prozess verwendet, der auf die Uberwachung
und Verwaltung der Kreditratings von Emittenten abzielt, die
wesentlich zum Kreditrisiko der Teilfonds beitragen.

Insbesondere werden in Verbindung mit den Emittenten, die
wesentliche Positionen und/oder einen wichtigen Anteil der
Portfolios der Teilfonds darstellen, Finanzinstrumente als
LInvestment Grade” betrachtet, vorausgesetzt, dass sie
basierend auf dem Beurteilungsprozess der
Verwaltungsgesellschaft  eine  angemessene  Kreditqualitat
erhalten haben. Dieser Prozess kann, neben quantitativen und
qualitativen Kriterien, die Kreditratings bertcksichtigen, die von
Kreditrating-Agenturen  vergeben werden, die in der
Europdischen Union gegriindet und gemaB der Verordnung Nr.
462/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21.
Mai 2013 zur Anderung der Verordnung Nr. 1060/2009 uber
Kreditrating-Agenturen registriert wurden. Fir diejenigen
Emittenten, die keine wesentlichen Positionen und/oder einen
wichtigen Anteil der Portfolios der Teilfonds darstellen, werden
Finanzinstrumente als ,Investment Grade” betrachtet, wenn
ein solches Kreditrating von mindestens einer der oben
genannten Kreditrating-Agenturen gewahrt wird.

Unter  den  Investment-Grade-Finanzinstrumenten  sind
Jerstklassige”  Finanzinstrumente diejenigen, die auf der
Emissions- oder Emittentenebene gemaB den von der
Verwaltungsgesellschaft verwendeten Kreditrating-Agenturen
bzw. dem eigenen Beurteilungsprozess der
Verwaltungsgesellschaft den hochsten Grad an
Kreditwurdigkeit aufweisen. Finanzinstrumente ohne
Investment Grade werden gemaB den Kreditratings der von
der  Verwaltungsgesellschaft ~ verwendeten  Kreditrating-
Agenturen bzw. der Verwaltungsgesellschaft als ,spekulativ”,
hochspekulativ” oder ,auBerst spekulativ” betrachtet.

Im Hinblick auf die Geldmarktfonds gemaB der jeweiligen
Definition und Regulierung durch die Europdische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) fuhrt die
Verwaltungsgesellschaft ihre eigene dokumentierte Beurteilung
der Kreditqualitdt der in den Portfolios der Teilfonds
enthaltenen Geldmarktinstrumente durch. Wenn eine oder
mehrere Kreditratingagenturen ein Rating dieser Instrumente
bereitgestellt haben, wird die interne Beurteilung der
Verwaltungsgesellschaft unter anderem diese Kreditratings
berticksichtigen. Insbesondere eine Herabstufung unter die
beiden hochsten kurzfristigen Kreditratings oder unter
.Investment Grade” durch eine Kreditratingagentur, die das
Instrument bewertet hat, wird die Verwaltungsgesellschaft zu
einer erneuten Beurteilung der Kreditqualitdt des Instruments
veranlassen, um sicherzustellen, dass es weiterhin eine
geeignete Qualitat aufweist.


www.eurizoncapital.lu

Aquivalenztabelle fiir die langfristigen Kreditratings der wichtigsten Kreditagenturen:

Investment Von Aaa bis A2

Grade

Erstklassig

Mittel Von A3 bis Baa3  Von

A- bis BBB-

Non-Investment Von Bal bis Ba3

Grade

Spekulativ

Hochspekulativ Von B1 bis B3

AuBerst <B3 < B-
spekulativ

Zinssatzrisiko

Der Wert der von den Teilfonds gehaltenen Rentenpapiere
schwankt im Allgemeinen umgekehrt zu den Anderungen der
Zinssatze, und diese Schwankungen kénnen sich entsprechend
auf die Preise der Anteile auswirken.

Anlage in illiquide Wertpapiere

Der FCP kann innerhalb der im Kapitel ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” dargelegten Grenzen einen Teil seines
Nettovermégens in  nicht bdrsennotierte  Wertpapiere
investieren, denen es folglich an Liquiditdt mangeln kann. Die
mangelnde Liquiditat der Wertpapiere sollte sich nicht auf die
Liquiditat der von der Verwaltungsgesellschaft begebenen
Anteile auswirken; die Anleger werden jedoch daran erinnert,
dass Schwierigkeiten bei der Einschatzung des Wertes dieser
Wertpapiere  mdglicherweise  zu  einer  Uber-  oder
Unterbewertung des Nettoinventarwerts fiihren kénnten.

Manche der Markte, auf denen ein Teilfonds investieren kann,
kénnen sich zeitweilig als illiquide, nicht ausreichend liquide
oder hoch volatil erweisen, insbesondere wahrend unglnstiger
Marktbedingungen. Dies konnte sich auf den Preis auswirken,
zu dem ein Teilfonds Positionen liquidieren kann, um
Rucknahmeantrdgen oder anderen Finanzierungsanforde-
rungen gerecht zu werden.

Politische und wirtschaftliche Risiken

Mit der Anlage auf Schwellenmarkten sind Risiken wie die
Enteignung von Vermdgenswerten, eine
Beschlagnahmungssteuer, politische oder soziale Instabilitat
oder diplomatische Entwicklungen verbunden, die sich auf die
in solchen Landern getatigten Anlagen auswirken kénnten.
Informationen in Bezug auf bestimmte Finanzinstrumente sind
der Offentlichkeit eventuell weniger zuganglich, und die
Behorden in solchen Landern unterliegen eventuell keinen mit
denen, an die bestimmte Anleger gewohnt sind,

Von AAA bis A

Von BB+ bis BB-

Von B+ bis B-

Von AAA bis A Starke/sehr starke Fahigkeit eines
Emittenten, seinen finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen

(hochwertige Schuldtitel)

Von Angemessene/starke Fahigkeit eines

A- bis BBB- Emittenten, seinen finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen
(Schuldtitel von mittlerer Qualitat)

Von BB+ bis BB- Widrige Umstande (wie geschéftliche,
finanzielle oder wirtschaftliche
Bedingungen) kénnten zu einer
unzureichenden Fahigkeit des
Emittenten flhren, seinen finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen

(Schuldtitel von geringerer Qualitat)

Von B+ bis B- Widrige Umstande (wie geschaftliche,
finanzielle oder wirtschaftliche
Bedingungen) werden wahrscheinlich
zu einer unzureichenden Fahigkeit des
Emittenten flhren, seinen finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen

(Schuldtitel von geringerer Qualitat)

< B- Der Emittent ist entweder anfallig und
abhéangig von gunstigen
geschéftlichen, finanziellen oder
wirtschaftlichen Bedingungen, um
seinen finanziellen Verpflichtungen
nachzukommen oder konnte einer
oder mehrerer seiner finanziellen
Verpflichtungen nicht nachkommen

vergleichbaren Prafungs-, Rechnungslegungs- oder
Zulassungsanforderungen. Bestimmte Finanzmarkte haben
Uberwiegend, obwohl ihr Volumen allgemein zunimmt, ein
erheblich geringeres Volumen als die Mehrzahl der Markte der
Industrieldnder, und die Wertpapiere vieler Unternehmen sind
weniger liquide und ihre Preise volatiler als Wertpapiere
vergleichbarer Unternehmen auf groBeren Markten. In vielen
dieser Lander besteht auBerdem ein ganz anderes Niveau der
Uberwachung und Regulierung der Markte, Finanzinstitute und
Emittenten. Darlber hinaus kénnen sich die Anforderungen
und Beschrankungen in Bezug auf Anlagen durch Auslander in
bestimmten Landern auf die Transaktionen mancher Teilfonds
auswirken. Anderungen der Gesetzeslage oder
DevisenkontrollmaBnahmen nach der Vornahme einer Anlage
kénnen Probleme in Bezug auf die Ruckfihrung der Gelder
verursachen. Es konnen auBerdem Verlustrisiken aufgrund
eines Mangels an adaquaten Systemen in Bezug auf die
Ubertragung,  Preisberechnung,  Rechnungslegung  und
Wertpapierverwahrung bestehen. Die mit Korruption und
organisierter Kriminalitdt verbundenen Betrugsrisiken sind nicht
zu vernachlassigen.

Verwendung einer Benchmark

Wenn im Informationsblatt des betreffenden Teilfonds
angegeben ist, dass das Anlageziel des Teilfonds darin besteht,
die Benchmark (wie im Informationsblatt des betreffenden
Teilfonds  definiert) zu  Ubertreffen,  werden  keine
Zusicherungen hinsichtlich der Wertentwicklung des Teilfonds
im Vergleich zur Benchmark gegeben. Die Wertentwicklung
kann dazu flhren, dass der Teilfonds:

— sich schlechter als die Benchmark entwickelt; oder

— eine starke Korrelation mit der Wertentwicklung der
Benchmark aufweist, selbst in Zeiten einer Out- oder
Underperformance der Benchmark.

Die frihere Wertentwicklung einer Benchmark ist kein
Anhaltspunkt fur die kinftige Wertentwicklung.




Bei der Berechnung der an die Verwaltungsgesellschaft zu
zahlenden Performance-Geblhren oder zur Festlegung ihrer
Vermogensallokation  verwenden  bestimmte  Teilfonds
Benchmarks im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, in ihrer jeweils gultigen
Fassung (,,Benchmark-Verordnung”).

Die Verwaltungsgesellschaft —arbeitet mit den fir die
Benchmark-Indizes dieser Teilfonds zustédndigen Benchmark-
Administratoren zusammen, um zu bestdtigen, dass die
Benchmark-Administratoren in dem von der ESMA gemaR der
Benchmark-Verordnung  gefiihrte  Register  aufgenommen
wurden oder die Beantragung ihrer Aufnahme in das Register
beabsichtigen. Eine Benchmark-Berechnung und
-Veroffentlichung kénnte eingestellt werden (z. B. bei Widerruf
oder Aussetzung der Berechtigung oder Registrierung des
Administrators) oder die Berechnungsmethode kdnnte
wesentlich gedndert werden. Die Verwaltungsgesellschaft stellt
nach Fertigstellung einen schriftlichen Plan zur Verfigung, aus
dem hervorgeht, welche MaBnahmen im Falle einer
wesentlichen Anderung oder Einstellung der Benchmark
ergriffen werden. Dieser Plan ist auf Anfrage kostenlos am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft in Luxemburg erhaltlich.

Vom FCP im Sinne der Benchmark-Verordnung verwendete

Benchmarks

Bloomberg Bloomberg Nein
Barclays Euro  Index Services

Treasury Bills Limited

Index®

Bloomberg Bloomberg Nein
Barclays U.S. Index Services

Treasury Bills Limited

Index®

Bloomberg Bloomberg Nein
Barclays Euro  Index Services
Aggregate Limited

Corporate

Index®

Bloomberg Bloomberg Nein
Barclays Index Services
Euro_Aggre- Limited

gate:

Corporate 1-3

Year Index®

Bloomberg Bloomberg Nein
Barclays Euro-  Index Services
Aggregate Limited

500MM

Corporate

Index®

Bloomberg Bloomberg Nein
Barclays Euro  Index Services
Aggregate Limited

Bond Index®

Bloomberg Bloomberg Nein
Barclays China  Index Services
Aggregate Limited

Bond Index®

Bloomberg
Barclays
Global
Treasury
Universal GDP
Weighted by
Country
Index®

3-Monats-
EURIBOR

European
Over Night
Index Average
(EONIA)

FTSE lItalia All-
Share Capped
Indexe

FTSE Italia Mid
Cap®

FTSE MTS Ex-
Bank of Italy
BOT Index

FTSE MTS lItaly
CCT - ex-
Bank of Italy
Index®

ICE BofAML
Global High
Yield
European
Issuers, rating
BB-B, 3%
constrained
Index®

ICE BofAML
Euro Inflation-
Linked
Government
Index®

ICE BofAML
BB-B Euro
High Yield
Constrained
Index

JPM Emu Gov.
Bond 1-3 y
Index®

JPM Emu Gov.
Bond 3-5y
Index®

JPM EMU
Gov. Bond >
5y Index®

JPM UK Gov
Bonds Index®

JPM Japan
Gov Bonds
Index®

JPM USA Gov
Bonds Index®

JP Morgan
Global
Government
Bond Index®

Bloomberg
Index Services
Limited

Global Rate Set
LTD

Global Rate Set
LTD

London Stock
Exchange —
FTSE Limited

London Stock
Exchange —
FTSE Limited

London Stock
Exchange -
FTSE Limited

London Stock
Exchange —
FTSE Limited

ICE Data
Indices LLC

ICE Data
Indices LLC

ICE Data
Indices LLC

JP Morgan LLC

JP Morgan LLC

JP Morgan LLC

JP Morgan LLC

JP Morgan LLC

JP Morgan LLC

JP Morgan LLC

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein
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JPMorgan
EMBI Global
Diversified
Index®

JPM GBI EM
Global
Diversified
Index®

MSCI EMU
(European
Economic and
Monetary
Union) Index®

MSCI Europe
Index®

MSCI North
America
Index®

MSCI Japan
Index®

MSCI Pacific
ex Japan 10/
40 Index®

MSCI MSCI Limited Ja
Emerging

Markets

Index®

MSCI China
10/40 Index®

MSCI World
Indexe

MSCI Europe
Mid Cap
Index®

MSCI EFM
CEEC ex-
Russia 10/40
Index®

MSCI USA
Index®

MSCI China A
Index®

MSCI Frontier
Markets
Index®

MSCI World
100%
Hedged to
EUR Index®

S&P 500

JP Morgan LLC  Nein

JP Morgan LLC  Nein

MSCI Limited Ja

MSCI Limited Ja

MSCI Limited Ja

MSCI Limited Ja

MSCI Limited Ja

MSCI Limited Ja
MSCI Limited Ja

MSCI Limited Ja

MSCI Limited Ja

MSCI Limited Ja
MSCI Limited Ja

MSCI Limited Ja

MSCI Limited Ja

Standard & Nein
Poor’s Dow

Jones Indices

LLC

TOPIX Index®  Tokyo Stock Nein

Exchange, Inc.

* Zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts sind nicht alle der
Benchmark-Administratoren im ESMA-Register gemaB Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung aufgefuihrt. Sobald dies der Fall ist, wird dieser
Prospekt bei nachster Gelegenheit entsprechend aktualisiert.

Anlage in weniger entwickelten Mérkten

Die Systeme zur Abrechnung von Transaktionen auf weniger
entwickelten Markten insbesondere in Schwellenlandern und
in Russland sind eventuell weniger gut organisiert als in

Industrielandern. Daher besteht das Risiko, dass die
Abrechnung von Transaktionen verzégert werden kénnte oder
dass die Liquiditat oder die Wertpapiere der Teilfonds aufgrund
des Ausfalls oder Versagens solcher Systeme gefahrdet werden
kénnten. Die Marktpraxis kann insbesondere erfordern, dass
die Zahlung vor dem Erhalt der gekauften Wertpapiere erfolgt,
oder es muss eventuell ein Wertpapier ausgeliefert werden,
bevor der Preis erhalten wird. In solchen Fallen wirde ein
Versagen eines Brokers oder einer Bank, Uber den bzw. die die
Transaktion abgewickelt werden soll, zu einem Verlust fur die
Teilfonds fuhren, die in die Schwellenmarktwertpapiere
investieren. Der FCP wird nach Maoglichkeit versuchen,
Kontrahenten zu verwenden, deren finanzieller Status dazu
geeignet ist, das vorgenannte Risiko einzuschranken. Es
besteht jedoch keine Gewissheit, dass der FCP dieses Risiko fur
die Teilfonds erfolgreich beseitigen kann, insbesondere, da die
auf den Schwellenmaérkten tatigen Kontrahenten oft keine mit
den in den Industrieldandern  tdtigen  Kontrahenten
vergleichbare finanzielle Basis haben.

Anlagen in spezifischen Sektoren

Bestimmte Teilfonds koénnen ihre Anlagen auf Unternehmen
bestimmter Wirtschaftssektoren konzentrieren und unterliegen
daher den mit der Konzentrierung von Anlagen auf diese
Sektoren verbundenen Risiken. Anlagen in bestimmten
Wirtschaftssektoren wie Energie und Rohstoffe,
Basiskonsumguter, Hochtechnologie, Finanzdienstleistungen
oder Telekommunikation kdénnen negative Folgen haben,
wenn diese Sektoren ricklaufig sind.

Anlagen in kleinen Unternehmen

Teilfonds, die in kleinere Unternehmen investieren, kdénnen
starker im Wert schwanken als andere Teilfonds. Wertpapiere
kleinerer Unternehmen koénnen insbesondere bei fallenden
Markten weniger liquide werden und eine kurzfristige
Preisvolatilitdt verzeichnen. Daher kann eine Anlage in kleinere
Unternehmen ein gréBeres Risiko bedeuten als eine Anlage in
gréBere Unternehmen.

Anlage in niedriger bewertete héher rentierliche
Schuldinstrumente

Teilfonds, die in niedriger bewertete hoher rentierliche
Schuldinstrumente investieren, unterliegen einem hoheren
Markt- und Kreditrisiko als hoher bewertete Wertpapiere. Die
niedrigeren Bewertungen dieser Instrumente spiegeln die
héhere Wahrscheinlichkeit wider, dass negative Anderungen
der finanziellen Umstdnde des Emittenten oder steigende
Zinssatze die Fahigkeit des Emittenten zur Leistung von
Zahlungen an die Inhaber der Instrumente beeintrachtigen.
Daher kann die Anlage in diese Teilfonds mit einem hoéheren
Risiko verbunden sein als die Anlage in Teilfonds, die in héher
bewerte und niedriger rentierliche  Schuldinstrumente
investieren.

Anlagen in notleidenden Schuldtiteln

Anlagen in notleidenden Schuldtiteln umfassen den Erwerb
von Verpflichtungen von Unternehmen, die sich in einer

erheblichen finanziellen und unternehmerischen Notlage
befinden, einschlieBlich sich in Insolvenz oder anderen
Reorganisations- oder  Liquidationsprozessen  befindlichen

Unternehmen. In manchen Féllen ist die Wiedererlangung von
Anlagen in notleidenden Schuldtiteln ungewiss, unter anderem
aufgrund von Gerichtsbeschlissen oder
Unternehmensumstrukturierungen. Eine Anlage in dieser Art
von Wertpapieren kann nicht realisierte Wertverluste und/oder
Verluste mit sich bringen, die sich nachteilig auf den
Nettoinventarwert des entsprechenden Teilfonds auswirken
kénnen. Folglich bringt die Anlage in Teilfonds, die in
notleidende Schuldtitel investieren, ein hoheres Risiko mit sich
als die Anlage in Teilfonds, die in Schuldtitel von hé&herer
Qualitat investieren.




Anlage in Wandelanleihen

Teilfonds, die in Wandelanleihen investieren, unterliegen
denselben Zinssatz- und Kreditrisiken wie Teilfonds, die in
gewdhnliche Unternehmensanleihen investieren. Da
Wandelanleihen den Anlegern jedoch die Chance bieten,
unmittelbar vom Erfolg eines Unternehmens zu profitieren,
falls  sein Aktienkurs steigt, kann dieses Engagement
gegenliber  Aktienkursschwankungen zu einer hoheren
Volatilitat fuhren, als von einer Anlage in eine vergleichbare
gewohnliche Unternehmensanleihe zu erwarten ware.

Anlage in CoCo-Bonds

CoCo-Bonds (Contingent Convertible Bonds) sind Schuldtitel,
bei denen der Kapitalbetrag unter bestimmten Umstdnden, die
sich auf das Eigenkapitalniveau des ausgebenden Instituts
beziehen k&nnen, storniert, verringert oder in Aktien
umgewandelt werden kann und/oder der zahlbare Kupon vom
Emittenten in diskretiondrer Weise gedndert werden kann. Die
maoglichen Hauptrisiken in Verbindung mit einer Anlage in
CoCo-Bonds sind unter anderem folgende:

— Risiko des Ausloserniveaus: Ausloserniveaus (die im
Prospekt der jeweiligen Emission beschrieben sind) kénnen
unterschiedlich sein und legen das Engagement im
Wandlungsrisiko in Abhdngigkeit davon fest, wie weit das
Eigenkapital des ausgebenden Instituts vom
Ausloserniveau entfernt ist. Die Hohe der eigenen Fonds
variiert in Abhangigkeit vom Emittenten, wahrend sich die
Ausléserniveaus entsprechend den spezifischen
Emissionsbedingungen unterscheiden. Der Ausldser kann
entweder durch einen erheblichen Kapitalverlust — wie im
Zahler  dargestellt - oder eine Erhdhung der
risikogewichteten Vermogenswerte — wie durch den
Nenner angegeben — aktiviert werden.

— Aussetzung der Kuponzahlung: Kuponzahlungen liegen
vollstdndig im Ermessen des Emittenten und kdnnen
jederzeit, aus jeglichem Grund und wahrend eines
beliebigen Zeitraums fir eine bestimmte Art von CoCo-
Bonds storniert werden. Stornierte Zahlungen laufen nicht
auf, sondern werden abgeschrieben. Die erhoht in
erheblichem MaBe die Ungewissheit der Bewertung dieser
Typen von CoCo-Bonds und kann zu einer Fehlbewertung
des Risikos fuhren.

— Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur: Unter
bestimmten Umstanden werden Inhaber von CoCo-Bonds
vor Aktiondren Verluste erleiden, beispielsweise wenn ein
Kapitalabschreibungs-CoCo-Bond ~ mit  einem  hohen
Ausloser aktiviert wird. Dies verstoBt gegen die normale
Hierarchie der Kapitalstruktur, bei der zu erwarten steht,
dass die Aktiondre als Erste einen Verlust erleiden.

— Risiko einer spaten Wandlung: bestimmte CoCo-Bonds
werden als unbefristete Instrumente begeben, die bei
vorab festgesetzten Niveaus nur mit Zustimmung der
zustandigen Behodrde gewandelt werden kénnen. Es ist
nicht davon auszugehen, dass die unbefristeten CoCo-
Bonds an einem bestimmten Datum gewandelt werden.

- Unbekannte Risiken: In einem angespannten Umfeld, in
dem die zugrunde liegenden Merkmale dieser Instrumente
auf die Probe gestellt werden, ist nicht sicher, wie diese
reagieren werden. Falls ein einzelner Emittent einen
Ausloser aktiviert oder Kupons aussetzt, kann der Markt
dieses Problem als systemrelevantes Ereignis ansehen. In
diesem Fall kann es zur Ansteckung und Volatilitat fur die
gesamte Anlagenklasse kommen. Dieses Risiko kann
wiederum in Abhangigkeit vom Umfang der Arbitrage des
zugrunde liegenden Instruments verstarkt werden.
AuBerdem kann in einem illiquiden Markt die Preisbildung
zunehmend unter Druck geraten.

—  Rendite-/Bewertungsrisiko: Die Rendite war einer der
wichtigsten Grunde dafir, dass diese Anlagenklasse eine

hohe Nachfrage verzeichnete, doch ist unklar, ob die
Anleger die zugrunde liegenden Risiken in vollem Umfang
beriicksichtigt haben. Im Vergleich zu hoher bewerteten
Schuldtitelemissionen  desselben  Emittenten  oder
vergleichbar bewerteten Schuldtitelemissionen anderer
Emittenten sind CoCo-Bonds haufig unter
Renditegesichtspunkten attraktiver. Die Frage ist, ob
Anleger sich in vollem Umfang des Risikos einer
Wandlung oder, im Falle von AT1-CoCo-Bonds (Additional
Tier 1), einer Kuponstornierung bewusst sind.

Anlage in verbriefte oder strukturierte
Schuldinstrumente

Teilfonds, die in verbriefte oder strukturierte Schuldinstrumente
investieren, unterliegen hoéheren Risiken als Teilfonds, die in
Staats- und  Unternehmensanleihen investieren.  Diese
Instrumente umfassen forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS),
hypothekarisch besicherte Wertpapiere (MBS) und besicherte
Schuldinstrumente und sie bieten ein Engagement gegeniber
Basiswerten einschlieBlich unter anderem von Wohn- oder
Gewerbehypotheken, Verbraucher- oder
Unternehmensdarlehen, Kreditkartenforderungen oder
Wohnungsbaudarlehen. Verbriefte oder  strukturierte
Schuldinstrumente sind im Allgemeinen anfalliger gegentber
Zinssatzschwankungen und ihre Volatilitat kann daher
zunehmen, wenn die Zinssdtze steigen. Darlber hinaus neigen
die Kreditnehmer bei ricklaufigen Zinssatzen dazu, ihre
Hypotheken mit festen oder anpassbaren Zinssatzen friher
zurlckzuzahlen als erwartet: Die Rendite der Teilfonds, die in
solche Wertpapiere investieren, kann somit zuriickgehen, da
sie diese Erlése zu niedrigeren Satzen reinvestieren mussen.
AuBerdem sind Anlagen in verbriefte oder strukturierte
Schuldinstrumente mit einem erheblichen Liquiditatsrisiko
verbunden: Wenn kein liquider Markt fUr diese Wertpapiere
besteht, entspricht ihr aktueller Marktpreis nicht unbedingt
dem Wert der Basiswerte, und somit kénnen sie nur mit einem
Abschlag gegenlber ihrem Nennwert und nicht zum
beizulegenden Zeitwert gehandelt werden. Dies koénnte sich
auf den Preis auswirken, zu dem ein Teilfonds Positionen
liguidieren kann, um Rucknahmeantrdgen oder anderen
Finanzierungsanforderungen gerecht zu werden.

Im Allgemeinen handelt es sich bei ABS- und MBS-Anleihen
um Schuldtitel, deren Zins- und Tilgungszahlungen durch den
Ertragsstrom aus einem zugrunde liegenden Pool von
Vermogenswerten (im Fall von ABS einem Forderungspool, bei
MBS einem Hypothekenpool) gedeckt oder besichert werden
und die von einer Zweckgesellschaft (SPV) ausgegeben

werden, die ausschlieBlich dem Zweck der ABS-/MBS-
Transaktion dient. ABS- und MBS-Anleihen  werden
normalerweise in  einer Reihe verschiedener Klassen

ausgegeben, die unterschiedliche Eigenschaften aufweisen, je
nach dem Risikograd der Basiswerte in Bezug auf Bonitdt und
Laufzeit. Die Papiere kénnen fest oder variabel verzinst sein. Je
hoéher das mit der betreffenden Klasse verbundene Risiko,
desto groBer ist der Ertrag, der mit der ABS-/MBS-Anleihe
erzielt wird. Die mit diesen Wertpapieren verbundenen
Verpflichtungen  kénnen  im  Vergleich  zu  anderen
festverzinslichen Wertpapieren insbesondere mit hoheren
Liquiditats-, Gegenpartei- und Zinsrisiken sowie anderen
Risikoarten verbunden sein, da sie auch dem Risiko der
vorzeitigen Rickzahlung und dem Kredit- oder Ausfallrisiko im
Hinblick auf die zugrunde liegenden Wertpapiere unterliegen.

Insbesondere ist die Anlage in ABS-Anleihen mit den
folgenden spezifischen Risiken verbunden:

—  Zinsrisiko: Der Wert einer ABS-Anleihe steigt gewdhnlich
an, wenn die Zinsen sinken, fallt, wenn die Zinsen steigen,
und sollte sich in die gleiche Richtung entwickeln wie der
entsprechende Basiswert. Mdoglicherweise besteht jedoch
keine vollstdndige Korrelation zwischen diesen Ereignissen.

Verlangerungsrisiko: In Phasen steigender Zinsen werden
Ruckzahlungen moglicherweise in langsamerem Tempo



vorgenommen als erwartet. Infolgedessen kann sich die
durchschnittliche  Duration  des  Teilfonds-Portfolios
erhohen.

—  Liquiditatsrisiko: Die Liquiditat von ABS-Anleihen kann
durch  die Performance oder die vermeintliche
Performance der Basiswerte beeintrachtigt werden. Bei
bestimmten Marktbedingungen kénnen Anlagen in ABS-
Anleihen weniger liquide werden, was deren VerduBerung
erschwert. Der  Marktkurs einer  ABS-Anleihe st
moglicherweise volatil und nicht ohne Weiteres zu
bestimmen. Infolgedessen ist der Teilfonds mdglicherweise
nicht in der Lage, die Papiere zu verkaufen, wenn er dies
wiinscht, oder bei einem Verkauf den seiner Meinung
nach angemessenen Marktwert zu erzielen.

GleichermaBen ist die Anlage in MBS-Anleihen mit den
folgenden spezifischen Risiken verbunden:

— Risiko der vorzeitigen Rlckzahlung: In Phasen sinkender
Zinsen werden die Darlehensnehmer maoglicherweise ihre
Hypotheken refinanzieren oder das Kapital auf andere
Weise friher als geplant zurlickzahlen. In diesem Fall
werden bestimmte Arten von MBS-Anleihen schneller
ausgezahlt als urspringlich erwartet, und der Teilfonds
muss die Erlése in weniger attraktive Wertpapiere
investieren.

—  Verldngerungsrisiko: In Phasen steigender Zinsen werden
bestimmte Arten von MBS-Anleihen langsamer ausgezahlt
als urspriinglich erwartet und der Wert dieser Wertpapiere
sinkt. Infolgedessen kann sich die durchschnittliche
Duration des Teilfonds-Portfolios erhdhen.

— Liquiditatsrisiko:  Bei  bestimmten Marktbedingungen
kénnen Anlagen in MBS-Anleihen weniger liquide
werden, was deren VerauBerung erschwert. Der

Marktkurs einer MBS-Anleihe ist moglicherweise volatil
und nicht ohne Weiteres zu bestimmen. Infolgedessen ist
der Teilfonds maoglicherweise nicht in der Lage, die
Papiere zu verkaufen, wenn er dies winscht, oder bei
einem Verkauf den seiner Meinung nach angemessenen
Marktwert zu erzielen.

— Immobilienrisiko:  Die Anlage in gewerbliche und
wohnraumbezogene MBS-Anleihen beinhaltet das Risiko
einer Anlage in die Immobilien, mit denen die zugrunde
liegenden Darlehen besichert sind. Dazu gehoren die
lokalen und sonstigen wirtschaftlichen Bedingungen, die
Fahigkeit der Mieter, ihre Miete zu bezahlen, und die
Attraktivitdt der Immobilien in Bezug auf die Gewinnung
und Bindung von Mietern.

Anlagen in Sukuk

Sukuk sind Zertifikate von gleichem Wert, die ungeteilte
Anteile am Eigentum von Sachanlagen, Nutzungsrechten und
Dienstleistungen oder (am Eigentum von) den
Vermdgenswerten  bestimmter  Projekte  oder  spezieller
Anlageaktivitaten reprasentieren. Sukuk sind Instrumente, die
der Scharia (dem islamischen Recht) entsprechen. Die
Kursanderungen von Sukuk werden hauptsachlich, ebenso wie
bei konventionellen festverzinslichen Wertpapieren, von der
Entwicklung der Zinssdtze auf den Kapitalmarkten beeinflusst.
Diese wiederum stehen unter dem Einfluss
makrodkonomischer Faktoren. Sukuk kénnten belastet werden,
wenn die Zinssdtze auf dem Kapitalmarkt steigen, und
hingegen einen Wertanstieg verzeichnen, wenn die Zinssatze
auf dem Kapitalmarkt sinken. Die Kursanderungen héangen
auch von der Laufzeit bzw. der Restlaufzeit des Sukuk ab. Des
Weiteren ist der Markt fir Sukuk noch im Entstehen begriffen,
was zu geringer Liquiditdt und erhohten Transaktionskosten
fihren kann. Sukuk kénnen von staatlichen Emittenten oder
Unternehmensemittenten  besichert sein. Im  Allgemeinen
stellen Unternehmensemittenten ein erhéhtes Kreditrisiko fir
die Anleger dar und konnen eine groBere Kursvolatilitat
aufweisen. Staatliche Sukuk, die von Regierungen oder

regierungsnahen Einrichtungen aus Landern begeben werden,
die als Schwellen- oder Frontier-Markte bezeichnet werden,
sind mit zusatzlichen Risiken in Verbindung mit den
Besonderheiten dieser Lander (z. B. Wahrungsschwankungen,
politische und wirtschaftliche Unsicherheiten,
Ruckfuhrungsbeschrankungen usw.) behaftet.

Sukuk  kénnen als  forderungsbesicherte  Sukuk  oder
vermogenswertbasierte  Sukuk  klassifiziert  werden.  Ein
forderungsbesichertes  Sukuk-Geschaft  beinhaltet  den
tatsachlichen Verkauf und die Ubertragung des rechtlichen
Eigentums an dem Vermogenswert vom Originator auf einen
Dritten, bei dem es sich normalerweise um eine
Zweckgesellschaft (SPV) handelt. Die SPV ist wiederum ein
expliziter Treuhdnder der Sukuk-Inhaber, der Gebuhren als
Emittent des Sukuk erhdlt, wahrend die Sukuk-Inhaber die
rechtlichen Teileigentimer des Basiswerts sind, die eine auf der
Wertentwicklung des Basiswerts basierende Rendite auf die
Anlage erhalten. Mit anderen Worten verlassen sich die Sukuk-
Inhaber fur die Zahlung ausschlieBlich auf den Basiswert, da
der Vermoégenswert in den Blchern des Originators bereits
abgegrenzt wurde und kein Ruckgriff auf den Originator
stattfindet. Forderungsbesicherte Sukuk &hneln daher eher
Aktien als Schuldtiteln.

Hingegen Ubertragt der Originator bei einem
vermdgenswertbasierten Sukuk-Geschaft nur das
wirtschaftliche Eigentum an dem Vermdgenswert an die
Sukuk-Inhaber, behalt jedoch weiterhin das rechtliche
Eigentum daran. Mit anderen Worten findet aus rechtlicher
Sicht bei der vermogenswertbasierten  Struktur  kein
tatsachlicher Verkauf statt, da die Sukuk-Inhaber keinen
Anspruch auf den Basiswert erheben. Bei dieser Struktur
kénnen die Sukuk-Inhaber nur den Originator auffordern, die
Basiswerte zu erwerben. Insofern haben die Sukuk-Inhaber
eine unbesicherte Forderung gegenlber dem Originator, die in
die Zahlung des Kaufpreises nach einer Ausfihrung des
bindenden Kaufversprechens eingebettet ist. Dies impliziert,
dass Sukuk-Inhaber keinen vollstandigen Rickgriff auf die
Basiswerte haben und die Basiswerte nicht als Sicherheiten
verwendet werden. Vermdgenswertbasierte Sukuk gewdhren
den Sukuk-Inhabern nur ein wirtschaftliches Eigentum, sodass
der Anleger bei einem Zahlungsausfall keinerlei Anspruch auf
diese Vermdgenswerte hatte.

Anlagen in OGAW

Die Anlage der einzelnen Teilfonds in Anteile von Organismen
far gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") und/oder
sonstigen OGA kann dazu fuhren, dass zu den von einem
Anleger getragenen GebUhren verschiedene Gebihren wie
Zeichnungsprovisionen, Rucknahmeprovisionen, Depotbank-
provisionen sowie Verwaltungs- und
Anlageverwaltungsprovisionen hinzukommen.

Anlagen in Derivate

Anlagen in Derivate koénnen fir die Anteilsinhaber mit
zusatzlichen Risiken verbunden sein. Diese zusatzlichen Risiken
kénnen aufgrund von mit den Transaktionen verbundenen
Hebelungsfaktoren, der Bonitdt der Kontrahenten oder der
potenziellen llliquiditdt der Markte fur Derivate entstehen.
Wenn Derivate zu Anlagezwecken eingesetzt werden, kann
sich das allgemeine Verlustrisiko erhéhen. Wenn Derivate zu
Absicherungszwecken eingesetzt werden, kann sich das
Verlustrisiko erhdhen, wenn der Wert des Derivats und der
Wert der dadurch abgesicherten Positionen nicht ausreichend
miteinander korrelieren. SchlieBlich kann das Ausfallrisiko des
Kontrahenten von Derivatekontrakten trotz der strikten
Auswahl durch die Verwaltungsgesellschaft bei der Wahl des
Brokers fur auBerbdrsliche Transaktionen nicht vollstandig
ausgeschlossen werden.

Der FCP muss einen Risikomanagementmechanismus
verwenden, der es ihm ermdglicht, das Risiko von Positionen




und ihren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Portfolios
jederzeit zu Uberwachen und zu messen.

Anlagen in Futures, Optionen und
Optionsscheinen

Allgemein sind der durch Anlagen in Finanzinstrumente
erzeugte Effekt sowie die Volatilitat langfristiger Kontrakte
(,Futures” und ,Termingeschafte”) Faktoren, die das mit dem
Kauf der Anteile des FCP verbundene Risiko erheblich erhéhen.
Transaktionen mit Termingeschaften kénnen insbesondere eine
Hebelwirkung erzeugen: Das fur solche Transaktionen
allgemein erforderliche Mindestniveau von Garantieeinlagen
kann in der Tat das tatsachliche Engagement des FCP
gegentber dem Basiswert des Termingeschafts erhdhen. Daher
kann selbst eine sehr schwache unglnstige Schwankung des
Preises des zugrunde liegenden  Wertpapiers eines
Termingeschafts erhebliche Verluste verursachen.

Der Verkauf von Kaufoptionen (,Call-Optionen”) und
Verkaufsoptionen  (,,Put-Optionen”) ist ein spezialisiertes
Geschaft, mit dem erhebliche Anlagerisiken verbunden sind.

So erzeugt der Verkauf nicht abgesicherter und nicht durch
das Vorhandensein des Basiswerts oder von mit dem Basiswert
korrelierten  Finanzinstrumenten innerhalb des Teilfonds
gedeckter Call-Optionen ein Risiko potenziell unbegrenzter
Verluste in Hohe der positiven Differenz zwischen dem Preis
des zugrunde liegenden Wertpapiers und dem Ausibungspreis
der Option. Der Verkauf von Put-Optionen kann ein
Verlustrisiko  verursachen, wenn der Preis des zugrunde
liegenden Wertpapiers unter den Austbungspreis der Option
fallt, abzuglich des Betrags der erhaltenen Pramie.

Optionsscheine  auf ~ Wertpapiere oder auf sonstige
Finanzinstrumente bieten eine erhebliche Hebelwirkung, sie
sind jedoch von einem hohen Wertminderungsrisiko
gekennzeichnet.

Auf dem Freiverkehrsmarkt abgeschlossene Transaktionen mit
Futures und Optionen kdénnen sehr illiquide sein. Es ist nicht
immer moglich, einen Kauf- oder Verkaufsauftrag zum
Ausfuhrungspreis auszufihren oder eine offene Position
kurzfristig zu schlieBen.

Anlagen in Credit Default Swaps

Beim Verkauf eines Credit Default Swap (CDS), der zur
Absicherung gegen das eventuelle Risiko des Ausfalls des
zugrunde liegenden Emittenten verwendet wurde, Ubernimmt
der Teilfonds ein Risiko, das mit dem vergleichbar ist, dass
beim Kauf einer von diesem Emittenten begebenen Anleihe
mit einem Nennwert in Hohe dessen des CDS besteht. In
beiden Fallen entsprechen die Verluste beim Ausfall des
Emittenten der Differenz zwischen dem Nennwert und dem
erzielbaren Betrag der Anleihen des Emittenten. Bei CDS muss
wie bei allen auBerbérslich gehandelten Derivaten auBerdem
das Kontrahentenrisiko bertcksichtigt werden, d. h. das Risiko,
dass der Kontrahent eine der Zahlungen, zu denen er
verpflichtet ist, nicht leisten kann, wobei dieses Risiko
besonders erheblich ist, wenn eine Absicherung Uber einen
CDS erfolgt. Die Verwaltungsgesellschaft muss sicherstellen,
dass die an dieser Art von Geschéaft beteiligten Kontrahenten
sorgfaltig ausgewdhlt werden und dass das mit dem
Kontrahenten verbundene Risiko begrenzt und grindlich
gesteuert wird.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Vereinbarungen, bei denen eine Partei
(der  Total-Return-Zahler) die gesamte  wirtschaftliche
Performance einer Referenzobligation an die andere Partei (den
Total-Return-Empfanger) Ubertrdgt. Da diese Vereinbarung
nicht den physischen Besitz der Wertpapiere umfasst, kann
eine synthetische Nachbildung durch Total Return (bzw.
ungedeckte Swaps) und voll gedeckte Swaps ein Mittel

darstellen, um ein Engagement in schwer umzusetzenden
Strategien zu erlangen, das bei einer physischen Nachbildung
sehr teuer und schwer umzusetzen sein wirde. Eine
synthetische Nachbildung ist daher gunstiger als eine physische
Nachbildung. Die synthetische Nachbildung beinhaltet jedoch
ein Ausfallrisiko. Wenn der Teilfonds OTC-Derivatgeschafte
eingeht, besteht — neben dem allgemeinen Ausfallrisiko — das
Risiko, dass der Kontrahent nicht zahlt oder nicht in der Lage
ist, seine Zahlungsverpflichtungen in Ganze zu erftllen. Wenn
der FCP und einer oder mehrere seiner Teilfonds Total Return
Swaps auf Nettobasis abschlieBt, werden die beiden
Zahlungsstréme miteinander verrechnet und der FCP oder
jeder Teilfonds erhélt bzw. zahlt nur den Nettobetrag der
beiden Zahlungen. Bei auf Nettobasis abgeschlossenen Total
Return Swaps ist keine physische Ubergabe von Anlagen,
sonstigen zugrunde liegenden Vermdgenswerten oder Kapital
vorgesehen.  Dementsprechend  ist  beabsichtigt,  das
Verlustrisiko in Bezug auf Total Return Swaps auf den
Nettobetrag des Unterschieds zwischen der Gesamtrendite
einer Referenzanlage, eines Referenzindex oder eines
Anlagenkorbs und den festen oder variablen Zahlungen zu
begrenzen. Bei einem Ausfall der anderen an einem Total
Return Swap beteiligten Partei besteht das Verlustrisiko des
entsprechenden Teilfonds unter normalen Umstanden aus dem
Nettobetrag der Gesamtrenditezahlungen, auf die der
Teilfonds vertraglich Anspruch hat.

Anlagen in Differenzkontrakte

Mit der Anlage in einen Differenzkontrakt (Contract for
Differences, CFD)  sind dieselben Gewinn-  oder
Verlustmoglichkeiten verbunden wie mit der herkémmlichen
Anlage in Aktien oder Aktienindizes; Differenzkontrakte bieten
den Teilfonds jedoch die Moglichkeit, einen Hebeleffekt
innerhalb der im Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen und im CSSF-
Rundschreiben 11/512 dargelegten Grenzen zu erzielen; daher
kann eine unglnstige Schwankung erhebliche Verluste
verursachen.

— Beim Kauf eines Differenzkontrakts ist das Risiko im
schlimmsten Fall auf den Verlust des investierten Kapitals
begrenzt, da das Risiko dem des Basisinstruments
entspricht. Abhangig von den Preisschwankungen des
Basisinstruments kann der Wert des Differenzkontrakts auf
null fallen.

— Beim Verkauf eines Differenzkontrakts ist der Verlust
theoretisch unbegrenzt, da der aktuelle Preis des
Basisinstruments die urspringlichen Kosten zum Zeitpunkt
des  Verkaufs  des  Differenzkontrakts  erheblich
Uberschreiten kann.

Ausfallrisiko bei OTC-Derivatgeschéften

Das Ausfallrisiko bei OTC-Derivatgeschaften ist das Risiko, dass
der Kontrahent eines Derivatkontrakts seine Verpflichtung
nicht erfillt und die vertragliche Vereinbarung nicht einhalt.
Die Anteilsinhaber missen sich darlber im Klaren sein, dass
gegebenenfalls der Kontrahent der OTC-Derivatgeschafte fur
strukturierte Teilfonds voraussichtlich Banca Imi S.p.A. (der
,Kontrahent”) sein wird. Effiziente MaBnahmen, z. B. das
Netting und der Austausch von Sicherheiten gemaB von der
Branche akzeptierten Protokollen, werden eingefiihrt, um das
Ausfallrisiko  wesentlich abzumildern. An  OTC-Geschaften
beteiligte Finanzinstitute, einschlieBlich des Kontrahenten,
werden  sorgfaltig ausgewshlt und das resultierende
Ausfallrisiko  wird einer angemessenen Uberwachung und
Kontrolle im Rahmen des Risikomanagementverfahrens des
FCP unterliegen. Ungeachtet des Vorstehenden kann jeder
Teilfonds bis zu einem gewissen Grad dem Ausfallrisiko
bezlglich der Kontrahenten ausgesetzt sein, mit denen er in
Bezug auf OTC-Derivate handelt, und der Zahlungsausfall
solcher Kontrahenten kann zu Verlusten flhren, die



proportional zum Marktwert der Derivatkontrakte zwischen
dem Teilfonds und dem zahlungsunfahigen Kontrahenten sind.

Techniken fiir ein effizientes
Portfoliomanagement

Bei den Techniken zum effizienten Portfoliomanagement
handelt es sich um bestimmte Techniken und Instrumente in

Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die zum Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements eingesetzt werden koénnen. Wie

nachfolgend in diesem Prospekt dargelegt umfassen diese
Techniken Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte.

Mit der Wertpapierleihe ist ein Kontrahenten- oder Kreditrisiko
verbunden, ndmlich das Risiko, dass der Kontrahent eines
Leihkontrakts die von einem Teilfonds verliehenen Wertpapiere
typischerweise infolge seiner Insolvenz nicht zurlickgibt.
Darlber hinaus koénnen die zur Reduzierung des
Kontrahentenrisikos erhaltenen Sicherheiten aufgrund von
ungunstigen Marktschwankungen, einer Verschlechterung des
Kreditratings des Emittenten der Sicherheiten oder der
llliquiditat des Marktes fur die Sicherheiten zum Zeitpunkt des
Ausfalls des Kontrahenten zu einem niedrigeren Wert als der
Wert der verliehenen Wertpapiere verwertet werden.

Pensionsgeschéfte konnen einem Kontrahentenrisiko und/oder

Kreditrisiko  unterliegen.  Wenn der Kontrahent seine
Verpflichtungen nicht erfillt, konnen dem FCP bei der
Auslbung seiner Rechte aus der Vereinbarung Kosten

entstehen oder er kann dabei Geld verlieren. Das Kreditrisiko
des Kontrahenten wird durch die Stellung von Sicherheiten
reduziert. Das Liquiditatsrisiko bezieht sich auf als Sicherheit
verwendete Wertpapiere. Das Liquiditatsrisiko ist bei den an
der Borse oder auf dem Interbankenmarkt gehandelten
Staatsanleihen niedrig, wahrend es dagegen bei den niedrig
bewerteten Aktien und Anleihen hoher ist.

Die mit diesen Techniken verbundenen Risiken werden vom
Risikomanagementprozess des FCP angemessen erfasst und
verursachen keine erheblichen zusatzlichen Risiken im
Vergleich zur urspriinglichen Anlagepolitik der Teilfonds. Diese
Risiken werden durch die von der Verwaltungsgesellschaft
aufgestellte Sicherheitsmanagementpolitik, die im Abschnitt
.Sicherheitsmanagement”  dieses Prospekts umrissen ist,
reduziert.

1.2.3. Spezifische Risiken in Verbindung mit
Anlagen in der Volksrepublik China
(l'ch")

Risiken in Verbindung mit dem Programm fiir
qualifizierte ausldandische institutionelle Anleger

Im Rahmen bestehender Vorschriften in der Volksrepublik
China (die ,VRC”) koénnen Anlagen im inldndischen
Wertpapiermarkt der VRC von oder durch Inhaber einer Lizenz
fur qualifizierte auslandische institutionelle Anleger (Qualified
Foreign Institutional Investor, der , QFIl") getatigt werden. QFII
bezieht sich auf alle auslandischen institutionellen Anleger, die
von der China Securities Regulatory Commission (die ,CSRC")
fur die Anlage auf dem Wertpapiermarkt der VRC gemaB den
von der CSRC, der People’s Bank of China (die ,PBOC") und
der State Administration of Foreign Exchange (der ,SAFE") am
24. August 2006 herausgegebenen ,Measures for the
Administration of Investment in Domestic Securities by
Qualified Foreign Institutional Investors” (MaBnahmen zur
Verwaltung der Anlagen in inldndischen Wertpapieren durch
qualifizierte auslandische institutionelle Anleger) in ihrer jeweils
glltigen Fassung zugelassen wurden.

GemaB den CSRC-Vorschriften darf ein QFll in folgende, auf
Renminbi lautende Finanzinstrumente investieren:

—  Aktien (einschlieBlich A-Aktien),  Anleihen und
Optionsscheine, die an Bdrsen gehandelt oder Ubertragen

werden; A-Aktien sind auf chinesische Renminbi lautende
Aktien, die von in der VRC ansdssigen Unternehmen
begeben werden und an den Borsen in Shanghai und
Shenzhen notiert sind

- Wertpapierfonds;
Aktien-Index-Futures; und
— sonstige von der CSRC zugelassene Finanzinstrumente.

Ein QFIl kann an der Emission neuer Aktien, der Emission von
Wandelanleihen, der zusatzlichen Emission von Aktien und
dem Kauf von zugeteilten Aktien teilnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft Eurizon Capital S.A. hat von der
CSRC eine QFll-Lizenz erhalten. Der FCP selbst ist kein QFIl,
jedoch kénnen seine Teilfonds Uber die QFll-Lizenz der
Verwaltungsgesellschaft in  Ubereinstimmung  mit  ihrer
jeweiligen Anlagepolitik direkt in A-Aktien und andere gemal3
den  CSRC-Vorschriften  zugelassene  Finanzinstrumente
investieren.  Entsprechend  ihrer  jeweiligen  aktuellen
Anlagepolitik qualifizieren sich diese Teilfonds als offener
China-Fonds gemalB der Definition der SAFE-Vorschriften.

A) Regulatorische Risiken  fur auslandische

institutionelle Anleger

qualifizierte

Die gewahrte QFll-Lizenz behalt ihre Gultigkeit, bis sie
von der CSRC widerrufen wird. VerstdéBe gegen die
QFll-Vorschriften kénnen zu von der CSRC gegen die
Verwaltungsgesellschaft als ein  QFIl  verhangten
StrafmaBnahmen und zum Widerruf der QFll-Lizenz
fihren  Solche von der CSRC gegen die
Verwaltungsgesellschaft als ein  QFIl  verhangten
StrafmaBnahmen mdissen nicht zwangsldufig aus
einem VerstoB durch Anlagen resultieren, die ein
Teilfonds getatigt hat, sondern kdnnen Folge eines
VerstoBes der Verwaltungsgesellschaft gegen die QFIl-
Vorschriften sein. Wenn die Verwaltungsgesellschaft
ihre QFll-Lizenz verliert, kénnen die Teilfonds nicht
mehr Uber die QFll-Lizenz der Verwaltungsgesellschaft
in A-Aktien und andere von den QFIl-Vorschriften
zugelassenen  Finanzinstrumente  investieren  und
mussen moglicherweise ihre Bestdnde in den auf
Renminbi lautenden Finanzinstrumenten verduBern,
was sich negativ auf die Teilfonds auswirken kann.

Dartiber hinaus koénnen die Teilfonds negativ von
Regeln und Vorschriften beeintrachtigt werden, die von
der VRC-Regierung verabschiedet werden und
Anlagequoten, Anlagebeschrankungen, eine
Mindesthaltedauer fir Anlagen sowie die Ruckfiihrung

von Kapital und Gewinnbeschrankungen umfassen
kénnen.
B) Mit Quoten verbundene Risiken fur qualifizierte

auslandische institutionelle Anleger

GemaB ihrer jeweiligen Anlagepolitik koénnen die
Teilfonds im Rahmen einer bestimmten Anlagenquote
(die . QFll-Quote™), die die SAFE der
Verwaltungsgesellschaft als ein QFIl gewahrt, Uber die
QFll-Lizenz der Verwaltungsgesellschaft direkt in A-
Aktien und andere gemdaB den CSRC-Vorschriften
zugelassene Finanzinstrumente investieren. Der FCP hat
derzeit das exklusive Nutzungsrecht der QFlI-Quote, die
die SAFE der Verwaltungsgesellschaft als ein QFll
gewahrt hat. VerstéBe gegen die QFll-Vorschriften
kénnen zu  von der SAFE  gegen die
Verwaltungsgesellschaft verhangten StrafmaBnahmen,
zum Beispiel zu einem teilweisen oder vollstandigen
Widerruf der gewdhrten QFII-Quote, flhren. Solche
von der SAFE gegen die Verwaltungsgesellschaft als ein
QFIl  verhangten StrafmaBnahmen missen nicht




zwangslaufig aus einem VerstoB durch Anlagen
resultieren, die ein Teilfonds getdtigt hat, sondern
kdnnen Folge eines VerstoBBes der
Verwaltungsgesellschaft gegen die QFIl-Vorschriften
sein.  Anleger  sollten  beachten, dass die
Verwaltungsgesellschaft im Falle eines teilweisen
Widerrufs ihrer QFIl-Quote mdglicherweise nicht mehr
in der Lage ist, den Teilfonds einen ausreichenden Teil
ihrer QFIl-Quote zur Verfigung zu stellen, was zur
Folge hatte, dass die Teilfonds ihre Anlagestrategien
nicht vollstandig umsetzen bzw. verfolgen konnten.

C) Risiken in Verbindung mit Kapitalrickfihrungen

Den SAFE-Vorschriften zufolge ist der Hochstbetrag,
der ohne die vorherige Genehmigung durch SAFE
zurlickgefuhrt werden kann, auf monatlich 20 % der
Gesamtanlage im QFll-Fonds beschrankt. Aufgrund
dieser  Ruckfuhrungsbeschrankungen mussen  die
Teilfonds im Falle eines bedeutenden
Rucknahmeantrags maoglicherweise andere als die in
der VRC durch den QFIl investierten Vermdgenswerte
verduBern, um einen solchen Rucknahmeantrag
erfillen zu koénnen, und/oder die Berechnung des
Nettoinventarwerts oder die Ausgabe, den Umtausch
oder die Rucknahme von Anteilen der Teilfonds
aussetzen, wie in Abschnitt 3.2 dieses Prospekts
dargelegt.

Risiko in Verbindung mit dem Hong Kong Stock
Connect-Programm

Mit dem -Hong Kong Stock Connect (,Hong Kong Stock
Connect”) haben die Stock Exchange of Hong Kong (die
,SEHK”) und die Shanghai Stock Exchange (die ,SSE”) /
Shenzhen Stock Exchange (die ,SZSE”) ein gemeinsames
Handelsprogramm aufgelegt, um es Anlegern in ihren
jeweiligen Markten zu ermoglichen, bestimmte, am jeweils
anderen Markt notierte Wertpapiere zu handeln und
abzurechnen. Durch Hong Kong Stock Connect kénnen
internationale Anleger bestimmte, an der SSE/SZSE notierte
Wertpapiere Uber die SEHK und das Clearinghaus in Hongkong
handeln und abrechnen (Northbound-Handel) und Anleger in
der VRC kdénnen bestimmte, an der SEHK notierte Wertpapiere
Uber die SSE/SZSE und das Clearinghaus in Shanghai/Shenzhen
handeln und abrechnen (Southbound-Handel).

Der Handel von SSE/SZSE-Wertpapieren Uber Hong Kong Stock
Connect steht allen Anlegern in Hongkong und ausldndischen
Anlegern wie dem FCP einschlieBlich institutionellen und
Privatanlegern zur Verfigung.

A) Zulassige Northbound-Wertpapiere

Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-
Programm kdnnen Anleger aus Hongkong und dem
Ausland, wie der FCP, derzeit alle Aktien handeln, die
im SSE 180 Index und im SSE 380 Index enthalten
sind, sowie alle an der SSE notierten A-Aktien (A-
Aktien sind in chinesischen Renminbi gehandelte
Aktien, die von Unternehmen begeben werden, die in
der VRC gegriindet wurden und an den Bd&rsen von
Shanghai und Shenzhen notiert sind), die nicht in den
jeweiligen Indizes enthalten, deren entsprechende H-
Aktien jedoch an der SEHK notiert sind (ausgenommen
an der SSE notierte Aktien, die nicht in RMB gehandelt
werden oder unter ,Risk Alert” stehen). Uber das
Shenzhen-Hong Kong Stock  Connect-Programm
kénnen Anleger aus Hongkong und auslandische
Anleger wie der FCP derzeit mit ausgewahlten auf
dem SZSE-Markt notierten Aktien handeln. Dazu
zahlen alle im SZSE Component Index und SZSE Small/
Mid Cap Innovation Index vertretenen Titel mit einer

B)

O

Marktkapitalisierung von mindestens 6 Milliarden RMB
sowie alle an der SZSE notierten A-Aktien, die Uber
entsprechende an der SEHK notierte H-Aktien verfigen
(ausgenommen an der SZSE notierte Aktien, die nicht
in RMB gehandelt werden oder unter ,Risk Alert”
stehen). Andere Produktarten, wie z. B. B-Aktien,
borsennotierte Fonds (ETFs), Anleihen und andere
Wertpapiere, sind derzeit nicht im Umfang des Hong
Kong Stock Connect-Programms enthalten.

Anleger durfen solche SSE-/SZSE-Wertpapiere nur
verkaufen, sind jedoch vom Kauf ausgeschlossen,
wenn: (a) diese Wertpapiere anschlieBend nicht mehr
in den relevanten Indizes vertreten sind; und/oder (b)
sie anschlieBend unter ,Risk Alert” gestellt werden;
und/oder (c) die Notierung der entsprechenden H-
Aktien dieser Wertpapiere an der SEHK anschlieBend
aufgehoben wird; und/oder (d) diese Wertpapiere,
basierend auf einer anschlieBenden regelmaBigen
Uberpriifung, eine Marktkapitalisierung von weniger
als RMB 6 Milliarden (nur fur SZSE-Wertpapiere)
aufweisen, wie jeweils zutreffend. . Daher kann die
Fahigkeit der Teilfonds, ihr Anlageziel zu erreichen,
durch eine Anderung des Umfangs des Hong Kong
Stock Connect-Programms beeintrachtigt werden.

Wirtschaftliches Eigentum

Uber das Hong Kong Stock Connect-Programm
kénnen Anleger in Hongkong und ausldndische
Anleger wie der FCP zuldssige, an der SSE/SZSE
notierte Wertpapiere kaufen. Nach der Abrechnung
werden diese Wertpapiere von der Hong Kong
Securities and Clearing Company (die ,,HKSCC") als
Nominee-Inhaber in einem Konto bei der China

Securities Depositary and Clearing Corporation
(,ChinaClear”),  Niederlassung  Shanghai  bzw.
Shenzhen, gehalten. Auslandische Anleger, die

zuldssige Wertpapiere Uber die HKSCC halten, sind die
wirtschaftlichen Eigentimer dieser Wertpapiere und
kdnnen daher ihre Rechte nur Uber den Nominee
ausliben. Dementsprechend miussen ausléandische
Anleger ihre Anteilsinhaberrechte in Bezug auf die SSE/
SZSE-Wertpapiere Uber die HKSCC austben (dies gilt
auch flr rechtliche Schritte oder Gerichtsverfahren
gegen die Emittenten dieser Wertpapiere). HKSCC als
Nominee ist nicht verpflichtet, rechtliche Schritte
einzuleiten oder ein Gerichtsverfahren anzustrengen,
um Rechte beziglich der SSE-Wertpapiere im Namen
der Anleger durchzusetzen.

Hong Kong Stock Connect-Quoten

Der Northbound-Handel und der Southbound-Handel
unterliegen  jeweils  verschiedenen Tages- und
Gesamtquoten, die von der SEHK bzw. der SSE/SZSE
Uberwacht werden. Die Tagesquote gilt auf Basis der
Nettokaufe. Nach diesem Grundsatz ddrfen Anleger
unabhadngig vom  Quotensaldo  jederzeit ihre
grenzlberschreitenden Wertpapiere verkaufen oder
Auftragsstornierungsantrage eingeben. Die Tagesquote
beschrankt  die maximalen Nettokaufe im
grenzibergreifenden Handel, die im Rahmen des
Shanghai Hong Kong Stock Connect- und des
Shenzhen Hong Kong Stock Connect-Programms auf
taglicher Basis getatigt werden kdnnen. Die SEHK
Uberwacht die Nutzung der Northbound-Tagesquote
auf Echtzeitbasis und der Restbetrag der Northbound-
Tagesquote wird auf der Website der HKEX minttlich
aktualisiert. Die Tagesquote wird jeden Tag
zurlckgesetzt. Nicht genutzte Tagesquoten werden
nicht auf die Tagesquoten des Folgetages Ubertragen.



Wenn der Restbetrag der Northbound-Tagesquote auf
null sinkt oder die Tagesquote wahrend der
Eroffnungsauktion Uberschritten wird, werden neue
Kaufauftrdge abgelehnt. Da jedoch wahrend der
Eroffnungsauktion haufig Auftrédge storniert werden,
kann der Restbetrag der Northbound-Tagesquote vor
dem Ende der Eréffnungsauktion in den positiven
Bereich zurlckkehren. In diesem Fall akzeptiert die
SEHK wieder Northbound-Kaufauftrage. Wenn der
Restbetrag der Northbound-Tagesquote auf Null sinkt
oder die Tagesquote wahrend einer laufenden
Auktionssitzung (oder einer Schlussauktion fir die
SZSE) Uberschritten wird, werden fur den Rest des
Tages keine  weiteren Kaufauftrage mehr
angenommen. Die SEHK setzt den Northbound-
Kaufdienst am nachsten Handelstag fort. Daher
kénnen Northbound-Tagesquoten die Fahigkeit der
Teilfonds  zur Erreichung ihres  Anlageziels
beeintrachtigen.

Handelstag und schwere Wetterbedingungen

Uber das Hong Kong Stock Connect-Programm
kénnen SSE/SZSE-Wertpapiere nur an Hongkonger
Geschéftstagen gehandelt werden, vorausgesetzt, dass
beide Markte (Hongkong und Festland-China) fir den
Handel geo6ffnet sind und Bankdienstleistungen fir die

entsprechenden  Abrechnungstage zur Verfligung
stehen. Aufgrund unterschiedlicher Feiertage auf den
beiden Markten oder aufgrund von schweren

Wetterbedingungen (starke Taifune oder Regenstiirme)
kann die Fahigkeit der Teilfonds zur Erreichung ihres
Anlageziels beeintrachtigt sein.

Risiko des Ausfalls von ChinaClear

Als nationale zentrale Gegenpartei des
Wertpapiermarkts des chinesischen Festlandes betreibt
die ChinaClear ein umfassendes Infrastrukturnetzwerk
fir das Clearing, die Abrechnung und den
Aktienbesitz. ChinaClear hat ein Rahmenwerk und
MaBnahmen fur das Risikomanagement eingerichtet,
die von der CSRC genehmigt wurden und
beaufsichtigt werden. Im Fall eines ChinaClear-
Zahlungsausfalls  wird die HKSCC auf Treu und
Glauben versuchen, die ausstehenden Aktien und
Gelder von der ChinaClear tber verfligbare rechtliche
Kandle und ggf. Uber einen Liquidationsprozess der
ChinaClear wiederzuerlangen. Die HKSCC wiederum
wird die wiedererlangten Aktien oder Gelder
anteilsmaBig an Clearing-Teilnehmer (z. B. HKSCCQ)
verteilen. Auch wenn ein ChinaClear-Zahlungsausfall
als unwahrscheinlich erachtet wird, koénnen die
Teilfonds durch dieses potenzielle Risiko beeintrachtigt
werden.

Risiko in Verbindung mit einem Zahlungsausfall der Hong
Kong Securities and Clearing Company

Als Clearing-Teilnehmer der ChinaClear bietet die
HKSCC Clearing- und Abrechnungsdienste fur alle
Uber den Northbound-Handel getatigten Geschafte an.
Kommt die HKSCC ihren Verpflichtungen nicht oder
verspatet nach, kann dies zu Verlusten fur die Teilfonds
fuhren.

Risiken in Verbindung mit dem China Interbank
Bond Market

Der China Interbank Bond Market (der

,CIBM") ist ein

Freiverkehrsmarkt (d. h. ein Markt auBerhalb der beiden
Hauptborsen in der VRC, also der Boérsen in Shanghai und
Shenzhen), der 1997 errichtet wurde und derzeit mehr als

95 % der chinesischen inlandischen Anleiheaktivitat ausmacht.
Zu den wichtigsten am CIBM gehandelten Schuldtiteln zahlen

Staatsanleihen,
geschéfte,

Anleihenpensionsgeschafte,  Anleihenleih-

Wechsel der PBOC wund andere finanzielle

Schuldtitel. Ausldndische Investoren wie der FCP und seine
Teilfonds — Uber die Verwaltungsgesellschaft — haben Zugang
zum CIBM. Die Verwaltungsgesellschaft hat die Registrierung
im Rahmen des CIBM-Programms bei der PBOC beantragt. Die
Verwaltungsgesellschaft beteiligt sich Uber eine ernannte

Onshore-Abwicklungsstelle

(., Anleihenabwicklungsstelle”)

direkt am CIBM.

A)

B)

o

D)

Risiken in Verbindung mit der Liquiditdt und Volatilitat des
CIBM

Der CIBM befindet sich noch in einer frihen
Entwicklungsphase und die Marktkapitalisierung und
das Handelsvolumen k&énnen geringer sein als bei
weiter entwickelten Markten. Durch Investitionen in
einen solchen Markt kénnen die Teilfonds Liquiditats-
und Volatilitatsrisiken unterliegen und aufgrund der
Marktvolatilitdt und des potenziellen Mangels an
Liquiditat des CIBM Verluste erleiden. Tatsachlich kann
das geringe Handelsvolumen auf einem solchen Markt
zu starken Schwankungen der Preise von auf dem
CIBM gehandelten Schuldtiteln fuhren.

Handels- und VerduBerungskosten des CIBM

Durch Investitionen in den CIBM kénnen den Teilfonds
auch zusatzliche Handels- und VerduBerungskosten
entstehen und sie kénnen aufgrund von wesentlichen
Geld-Brief-Spannen von Preisen, die an einem solchen
Markt  moglicherweise  fir manche chinesische
inlandische  Anleihen auftreten koénnen, Verluste
erleiden.

Kontrahenten- und Abwicklungsrisiken des CIBM

Durch Transaktionen am CIBM kénnen die Teilfonds
auch Kontrahentenrisiken ausgesetzt sein, da es
moglich ist, dass ein Kontrahent, der eine Transaktion
mit einem  Teilfonds eingegangen ist, seiner
Verpflichtung zur Abwicklung der Transaktion durch
die Lieferung der relevanten Instrumente oder die
Zahlung des Wertes nicht nachkommt. Es gibt am
CIBM verschiedene Abwicklungsmethoden (z. B. die
Lieferung des Wertpapiers durch den Kontrahenten
nach Erhalt einer Zahlung vom Teilfonds, die Zahlung
durch den Teilfonds nach der Lieferung des
betreffenden Wertpapiers durch den Kontrahenten
oder die gleichzeitige Lieferung), jedoch kann auch
dann, wenn fur die Teilfonds glinstige Bedingungen
ausgehandelt werden kdénnen, nicht zugesichert
werden, dass Abwicklungsrisiken ausgeschaltet werden
kdénnen.

Uberweisungs- und Riickfiihrungsregeln des CIBM

Zur Investition in den CIBM koénnen Mittel in einer
auslandischen Wahrung oder in CNY nach China
Uberwiesen werden. Das CIBM-Programm verlangt,
dass die Wahrungen bei Uberweisungen ins Ausland
und aus dem Ausland dieselben sein mussen, d. h. der
Anteil an inlandischen und auslandischen Wahrungen
bei einer durch einen Anleger getatigten Uberweisung
ins Ausland muss mit demjenigen einer Uberweisung
aus dem Ausland Ubereinstimmen, wobei die Differenz
nicht mehr als 10 % betragen darf. In Anbetracht
dessen, dass die Uberwiesene Wahrung nicht der CNY
sein wird, sind Ruckfuhrungen in Bezug auf Fonds wie
die Teilfonds, die in einer auslandischen Wahrung
durchgefuhrt werden, taglich erlaubt und unterliegen
keinen  Sperrfristen und keiner  vorherigen




Genehmigung. Es ist jedoch nicht gewahrleistet, dass
sich die Regeln und Verordnungen der VRC nicht
andern werden oder dass in der Zukunft keine
Ruckfuhrungsbeschrankungen auferlegt  werden.
Beschrankungen hinsichtlich der Ruckfuhrung des
angelegten Kapitals und der Nettogewinne kénnen die
Fahigkeit eines Teilfonds zur  Erfullung von
Rucknahmeantrédgen beeintrachtigen.



E) Unbekannte Risiken in Zusammenhang mit dem CIBM

Aufgrund der Tatsache, dass die CIBM-Verordnungen
relativ neu sind, sind ihre Anwendung und Auslegung
relativ unerprobt und es besteht keine Gewissheit
darlber, wie sie von den Gebietskorperschaften der
VRC angewendet werden. AuBerdem kann nicht
zugesichert  werden,  dass  zukUnftige lokale
aufsichtsrechtliche ~ MaBnahmen die im  CIBM
investierten Teilfonds nicht beeintrachtigen werden.

F)  Risiken in Verbindung mit der Anleihenabwicklungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die
Anleihenabwicklungsstelle fur die Ausfihrung von
Transaktionen fir die Teilfonds am CIBM bestellt.
Sollte aus irgendeinem Grund die Fahigkeit eines
Teilfonds zur Nutzung der betreffenden
Anleihenabwicklungsstelle  beeintrachtigt  sein, so
kénnte dies den Betrieb dieses Teilfonds stéren und
sich negativ auf die Fahigkeit eines Teilfonds zur
Umsetzung  der  gewlnschten  Anlagestrategie
auswirken.  AuBerdem  erleidet ein  Teilfonds
maoglicherweise Verluste aufgrund von Handlungen
oder Unterlassungen der Anleihenabwicklungsstelle bei
der Durchfihrung oder Abwicklung von Transaktionen
oder bei der Ubertragung von Geldern oder
Wertschriften. Fir Anlagen im Rahmen des CIBM, die
von der Verwaltungsgesellschaft fur jeden Teilfonds
direkt vorgenommen werden, werden die Wertpapiere
und Barkonten fir einen Teilfonds in der VRC auf den
Namen ,die Verwaltungsgesellschaft — der Name des
Teilfonds” gefuhrt. Vorbehaltlich der geltenden
Gesetze und Verordnungen in der VRC trifft die
Depotbank Vorkehrungen, um sicherzustellen, dass die
Vermogenswerte  der  Teilfonds  ordnungsgemal
verwahrt werden. Im Falle eines Ausfalls der
Anleihenabwicklungsstelle oder anderer Stellen (z. B.
Makler und andere Kontrahenten) bei der Ausfihrung
oder Abwicklung einer Transaktion oder der
Ubertragung von Mitteln oder Wertpapieren in der
VRC kann sich fur einen Teilfonds die Ruckerlangung
seiner Vermdgenswerte verzégern, was sich wiederum
negativ auf seinen Nettoinventarwert auswirken kann.

Risiken in Verbindung mit dem Hong Kong Bond
Connect-Programm

Das Hong Kong Bond Connect-Programm ist ein Programm f(ir
den gegenseitigen  Marktzugang, das Anlegern  aus
Festlandchina und anderen Landern den Handel auf dem
Rentenmarkt des jeweils anderen Landes Uber eine Verbindung
der Rentenmérkte von Festlandchina und Hongkong
ermdglicht. Zu den Anleihen, in die auslandische Anleger Uber
den Northbound Link investieren kénnen, gehoéren alle am
CIBM handelbaren Anleihen.

Hong Kong Bond Connect Northbound Trading erméglicht es
internationalen Anlegern wie dem FCP, Anleihen im China
Foreign Exchange Trading System (das ,, CFETS") direkt mit den
teilnehmenden Onshore-Handlern zu handeln. Dies geschieht
Uber auslandische elektronische Plattformen, die von der
People’s Bank of China zugelassen wurden (dem sogenannten
.Trading Link”). Das CFETS stellt Handelsdienstleistungen fir
das Northbound Trading bereit. Das CFETS fihrt mit
Unterstitzung der Bond Connect Company Limited die
Einreichung durch und er&ffnet das Handelskonto fur den
Zugang zum CIBM im Namen eines zuldssigen auslandischen
Anlegers wie dem FCP. Mit der Er6ffnung des Handelskontos
wird ein auslandischer Anleger Mitglied des CFETS. Das CFETS
sorgt daflr, dass die am Northbound Trading teilnehmenden
Handler auslandischen Anlegern fortlaufend Kursnotierungen
bereitstellen. Teilnehmende Handler sollten Markthandler mit

vergleichsweise starken Kapazitaten in Bezug auf Preisstellung
und Preisbildung sein. Sie sollten einen soliden internationalen
Ruf haben, mit Personal, Systemen und Geraten ausgestattet
sein, die den fortlaufenden und stabilen Betrieb des
Northbound Trading unterstiitzen koénnen, sowie andere
Kapazitaten besitzen, die fur die Bereitstellung von Liquiditat
fir die Rentenmarkte erforderlich sind. Das grundlegende
Verfahren fur den Handel im Rahmen des Northbound Trading
ist wie folgt: Auslandische Anleger kénnen
Handelsanweisungen Uber eine elektronische Handelsplattform
erteilen, die dann an das CFETS-System Ubertragen werden.
Dort wird das Handelsgeschaft mit dem jeweiligen
Kontrahenten  abgeschlossen. Das  CFETS-Handelssystem
generiert eine Handelsbestatigung, sobald ein auslandischer
Anleger ein Angebot angenommen hat. Der teilnehmende
Handler, der auslandische Anleger und die Registrierungs- und
Hinterlegungsstelle fur Anleinen wickeln das Handelsgeschaft
gemaB den Informationen aus dem  Abschluss des
Handelsgeschéfts ab.

Um das Handelsgeschaft abzuwickeln, muss ein auslandischer
Anleger wie das FCP bei der Central Moneymarkets Unit
(,CMU") Uber einen CMU-Teilnehmer ein getrenntes Konto
auf seinen Namen er6ffnen. Die CMU er6ffnet als Nominee
wiederum ein Sammel-Nominee-Konto bei der China Central
Depositary and Clearing Co Ltd (Onshore-Rechtstrager) (die
,CCDC"”) und der Shanghai Clearing House (,SHCH"), die
Anleihenregistrierungs- und Depotverwaltungsdienste fur die
CMU bereitstellen (sogenannter , Abwicklungs-Link”). Die von
den ausléndischen internationalen Anlegern Uber , Northbound
Connect”  erworbenen  Anleihen  werden auf den
Anleihenkonten der CMU registriert und die internationalen
auslandischen Anleger erhalten das wirtschaftliche Eigentum
an den Wertpapieren, die auf den Namen des Nominee-
Inhabers (CMU) gehalten werden. Die Abwicklung des
.Northbound Connect”-Geschéfts erfolgt durch die CMU auf
der einen Seite und den CIBM auf der anderen Seite Uber
einen am CIBM teilnehmenden Héandler, der ein Anleihenkonto
bei der CCDC oder SHCH erdffnet hat. Die Ubertragung von
Anleihen  wird  Uber das CCDC-  oder  SHCH-
Anleihengeschéaftssystem und die Zahlung von Geldern Uber
das Cross-border Interbank Payment System (CIPS) verarbeitet.

A) Risiko eines Zahlungsausfalls von CCDC und SHCH

CCDC und SHCH sind die von der People's Bank of
China bestimmte Registrierungs-, Hinterlegungs- und
und Onshore-Abwicklungsstelle des CIBM, die am
CIBM als Zentralverwahrer (CSD) fungiert. Die CCDC
und SHCH bieten  Anleihenregistrierungs-  und
Depotverwaltungsdienste  fir ~ die  auslandischen
Anleger, die Konten bei der CMU er6ffnet haben. Die
von den auslandischen Anlegern Uber ,Northbound
Connect” erworbenen Anleihen werden auf den
Anleihenkonten der CMU bei der CCDC und der SHCH
registriert. Auch wenn ein Zahlungsausfall der CCDC
und von SHCH als unwahrscheinlich erachtet wird,
kdnnen die Teilfonds durch dieses potenzielle Risiko
beeintrachtigt werden.

B) Abwicklungsrisiko

Die Abwicklung Uber SHCH erfolgt nach dem Prinzip
.Lieferung gegen Zahlung”. Dagegen erfolgt die
Abwicklung Uber die CCDC auf Brutto-Basis. An jedem
Abwicklungstag sperrt die CCDC die betreffenden
CIBM-Anleihen auf dem Konto des Verkaufers,
wadhrend der Kaufer zuerst die Abrechnungserlése an
den Verkdufer Ubertragen muss. Nachdem die CCDC
die Zahlungsbestatigung sowohl vom Kaufer als auch
vom Verkdufer erhalten hat, fuhrt sie die Abwicklung
auf Bruttobasis durch, indem sie die betreffenden
CIBM-Anleihen auf das Konto des Kaufers Ubertragt.
Dadurch koénnen die Teilfonds dem Ausfallrisiko




ausgesetzt werden, da ein Kontrahent, der eine
Transaktion mit einem Teilfonds eingegangen ist,
seiner Verpflichtung zur Abwicklung der Transaktion
moglicherweise nicht nachkommt. Auch wenn die
Bedingungen fur die Abwicklung moglicherweise in
Zukunft fur die Teilfonds glnstiger werden, kann nicht
gewadhrleistet werden, dass die Abwicklungsrisiken
eliminiert werden kénnen.

C) Risiko des Ausfalls der CMU

Die CMU ist ein Offshore-Zentralverwahrer, der direkt
von der Hong Kong Monetary Authority betrieben wird
und Anleihenregistrierungs-, Depotverwaltungs- und
Abwicklungsdienste fur die auslandischen Anleger, wie
das FCP  bereitstellt. Auch wenn ein CMU-
Zahlungsausfall als unwahrscheinlich erachtet wird,
kénnen die Teilfonds durch dieses potenzielle Risiko
beeintrachtigt werden.

D) CIBM-spezifische Risiken

Da sich das Hong Kong Bond Connect Northbound
Trading auf die Anlage in CIBM durch auslandische
Anleger Uber die gegenseitigen Zugangs- und
Verbindungsvereinbarungen in Bezug auf Handel,
Hinterlegung und Abwicklung zwischen Institutionen
der finanziellen Infrastruktur in Hongkong und
Festlandchina bezieht, kénnen die Teilfonds, die am
CIBM investieren, den spezifischen Risiken in
Verbindung mit dem CIBM unterliegen, insbesondere
den Liquiditats- und Volatilitatsrisiken des CIBM, wie
vorstehend erwahnt.

Einschrankungen hinsichtlich des ausldndischen
Aktienbesitzes und Offenlegungspflichten

Nach den aktuellen VRC-Vorschriften darf ein auslédndischer
Anleger maximal 10 % der insgesamt ausgegebenen Aktien
eines notierten Unternehmens und maximal 30 % der
insgesamt  ausgegebenen  A-Aktien  eines  notierten
Unternehmens besitzen. Wenn der auslandische
Gesamtaktienbesitz die Grenze von 30 % Uberschreitet,
mussen die betreffenden auslandischen Anleger ihre Aktien
auf  LIFO-Basis  (last-in-first-out)  innerhalb  von  funf
Geschaftstagen verkaufen. Wenn sich der ausldndische
Gesamtaktienbesitz der Grenze von 30 % nahert, werden
weitere Kaufauftrage fir dieses Wertpapier nicht mehr
angenommen. Auslandische Anleger kdnnen weiterhin A-
Aktien verkaufen, wenn der auslandische Gesamtaktienbesitz
die Grenze von 30 % erreicht hat. Die Féhigkeit der Teilfonds
zur  Erreichung ihres Anlageziels kann durch solche
Einschrankungen hinsichtlich des Aktienbesitzes beeintrachtigt
sein.

Nach den aktuellen VRC-Vorschriften muss ein Anleger, wenn
er bis zu 5 % der ausgegebenen Aktien eines auf dem
chinesischen Festland notierten Unternehmens halt oder
kontrolliert, seine Beteiligung innerhalb von drei Werktagen
offenlegen. In dieser Zeit darf er nicht mit den Aktien des
notierten Unternehmens handeln. Ein solcher Anleger muss
auBerdem innerhalb von drei Werktagen angeben, wenn eine
Anderung seines Aktienbesitzes 5 % erreicht. Ab dem Tag, an
dem die Offenlegungspflicht zum Tragen kommt, bis zwei
Werktage nach der Offenlegung darf der Anleger nicht mit
den Aktien des entsprechenden auf dem chinesischen Festland
ansassigen Unternehmens handeln.

Risiken in Verbindung mit der chinesischen
Renminbi-Wé&hrung und dem Wechselkurs

GemaB ihrer Anlagepolitik durfen die Teilfonds direkt in auf
chinesische Onshore-Renminbi (,CNY”) lautende A-Aktien und
andere Finanzinstrumente investieren. Im Allgemeinen durfen

sich die taglichen Wechselkurse des CNY gegentber anderen
Wahrungen in einem Bereich oberhalb oder unterhalb der
Leitkurse bewegen, die von der People’s Bank of China tdglich
verdffentlicht werden. Anderungen der Devisenkontrollpolitik
durch die chinesische Regierung kénnen sich negativ auf die
Teilfonds auswirken.

Steuerrisiken

Durch  die  Anlage in  A-Aktien  oder  anderen
Finanzinstrumenten konnen die Teilfonds einer Quellen- und
sonstigen Steuern unterliegen, die im Rahmen chinesischer
Steuergesetze oder -vorschriften erhoben werden. Im
November 2014 gewahrten die VRC-Steuerbehérden QFll-
Anlegern sowie Anlegern, die Uber das Hong Kong Stock
Connect-Programm  Festland-Aktien gekauft haben, fur einen
unbestimmten Zeitraum eine vortbergehende Steuerbefreiung
auf Kapitalertrage. Die aktuellen Steuergesetze, -vorschriften
und -praktiken der VRC kénnen kiinftigen Anderungen mit
rickwirkender — Gultigkeit — unterliegen.  Anleger  sollten
beachten, dass die Vorschriften rund um die Steuerbehandlung
von QFll-/Hong Kong Stock Connect-Programm-Anlagen nicht
eindeutig sind und dass es keine Sicherheit dartber gibt, wie
sie von den VRC-Steuerbehoérden ausgelegt und angewendet
werden.

1.3. Pooling

Im Interesse der effizienten Verwaltung und wenn die
Anlagepolitk  der  Teilfonds dies zuldsst, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Nettovermdgen der jeweiligen
Teilfonds gemeinsam verwalten.

In  solchen Fallen werden die Vermdgenswerte der
verschiedenen  Teilfonds  gemeinsam  verwaltet.  Die
gemeinsame Verwaltung von Vermdgenswerten wird als ein
,Pool” bezeichnet, obwohl| diese Pools ausschlieBlich zu
internen Verwaltungszwecken verwendet werden. Pools stellen
keine separaten Strukturen dar und sind den Anlegern nicht
unmittelbar zugdnglich. Jedem der gemeinsam verwalteten
Teilfonds werden seine eigenen Vermdgenswerte zugewiesen.

Wenn Vermdgenswerte von mehr als einem Teilfonds in einem
Pool zusammengefasst werden, werden die jedem beteiligten
Teilfonds zurechenbaren Vermdgenswerte zundchst unter
Bezugnahme auf die urspringliche  Zuweisung von
Vermdgenswerten an diesen Pool bestimmt, und dies andert
sich, wenn weitere Vermdgenswerte zugewiesen oder
entnommen werden.

Die  Anspriche jedes an gemeinsam  verwalteten
Vermogenswerten beteiligten Teilfonds beziehen sich auf jede
Anlageposition innerhalb dieses Pools.

Zusatzliche fur die gemeinsam verwalteten Teilfonds getatigte
Anlagen werden diesen Teilfonds auf der Grundlage ihrer

jeweiligen  Ansprliche  zugewiesen, wahrend verkaufte
Vermogenswerte entsprechend von den jedem beteiligten
Teilfonds  zurechenbaren  Vermogenswerten  abgezogen
werden.

In Bezug auf gemeinsam verwaltete Vermodgenswerte erhaltene
Dividenden, Zinsen und sonstige Ausschittungen werden
anteilig gemaB ihrer Beteiligung an der gemeinsamen
Verwaltung an die beteiligten Teilfonds ausgezahlt, wenn diese
Ausschittungen eingehen. Bei der Auflésung des FCP werden
gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte den beteiligten
Teilfonds anteilig gemaB ihrer jeweiligen Beteiligung
zugewiesen.



2. Anlagen und Anlagebeschriankungen

2.1. Bestimmung und Beschrankungen

der Anlagepolitik

Die Anlagepolitk des FCP muss den folgenden Regeln
entsprechen.

Der FCP kann in folgende Anlageformen investieren:

A)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union, einem
Nichtmitgliedsstaat der Europaischen Union oder einem
Staat in Nord- oder Sudamerika, Afrika, Asien oder
Ozeanien an einer Wertpapierbdrse zur amtlichen
Notierung zugelassen sind oder an einem anderen
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuganglich ist, gehandelt werden;

vor Kurzem begebene Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, sofern die Emissionsbedingungen
eine Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder an
einem anderen geregelten Markt, der regelmaBig tatig,
anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist, in einem
Mitgliedsstaat ~ der  Europdischen  Union,  einem
Nichtmitgliedsstaat der Europdischen Union oder einem
Staat in Nord- oder Sudamerika, Afrika, Asien oder
Ozeanien beantragt wurde und dass die Zulassung
spatestens bis zum Ablauf eines Jahres ab der Emission
erzielt wird;

Anteile  von gemaB der Richtlinie 2009/65/EG
zugelassenen OGAW und/oder sonstigen OGA im Sinne
des ersten und zweiten Spiegelstrichs von Artikel 1,
Absatz (2), Punkte a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG,
unabhangig davon, ob diese in einem Mitgliedsstaat der
Europdischen Union ansassig sind oder nicht, im Umfang
von bis zu 10 % des Nettovermdégens jedes Teilfonds und
sofern:

e diese sonstigen OGA gemdB Rechtsvorschriften
zugelassen sind, die vorsehen, dass diese Vehikel
einer Aufsicht unterliegen, die nach Ansicht der CSSF
mit  der gemdB dem  Gemeinschaftsrecht
vorgesehenen gleichwertig ist, und sofern die
Zusammenarbeit zwischen den Behérden ausreichend
sichergestellt ist; insbesondere nach dem Recht eines
Mitgliedsstaats der Europdischen Union, der USA,

Kanadas, Japans, der Schweiz, Hongkongs oder
Norwegens  zugelassene  OGA  erflllen  diese
Bedingung;

e das AusmafB des Schutzes der Inhaber von Anteilen
an diesen sonstigen OGA mit dem Schutz der Inhaber
von Anteilen an einem OGAW gleichwertig ist, und
insbesondere, dass die Regelungen zur getrennten
Verwahrung der Vermobgenswerte, zur
Kreditaufnahme,  zur  Kreditvergabe und zu
Leerverkaufen von Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten mit den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

e Halbjahres- und Jahresberichte zur Geschéftstatigkeit
dieser sonstigen OGA aufgestellt werden, um eine
Einschatzung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, der Ertrage und der
Geschaftstatigkeit wahrend des Berichtszeitraums zu
ermoglichen;

® insgesamt hochstens 10 % des Vermogens der
OGAW oder sonstigen OGA, deren Erwerb geplant
ist, ihren Grundungsdokumenten zufolge in Anteile
anderer OGAW oder OGA investiert werden darf;

D)

E)

F)

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Aufforderung
zuriickzahlbar sind oder die entnommen werden kénnen
und die in hochstens 12 Monaten féllig werden, sofern
das Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union hat, oder wenn der
eingetragene Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Nichtmitgliedstaat befindet, sofern es Sorgfaltspflichten
unterliegt, die nach Ansicht der CSSF mit denen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind; die
Sorgfaltspflichten der Mitgliedsstaaten der OECD und der
FATF werden als mit denen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig angesehen;

sonstige liquide Geldmarktinstrumente als diejenigen, die
gewodhnlich an einem geregelten Markt gehandelt
werden, die einen Wert haben, der jederzeit genau
bestimmt werden kann, wenn die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente selbst zum Schutz der Anleger
und Spareinlagen reguliert ist, und sofern diese
Instrumente:

® von einer zentralen, regionalen oder kommunalen
Stelle oder von einer Zentralbank eines Mitgliedstaats,
der Europdischen Zentralbank, der Europdischen
Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem
Nicht-Mitgliedstaat oder im Falle eines Bundesstaates
von einem der Mitglieder des Bundes oder von einer
internationalen &ffentlichen Einrichtung, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben
oder garantiert werden, oder

® von einem Unternehmen begeben werden, bei dem
zumindest ein Teil seiner Wertpapiere an vorstehend
in Unterabsatz A) genannten geregelten Markten
gehandelt werden, oder

e von einer Einrichtung begeben oder garantiert
werden, die einer den im Gemeinschaftsrecht
definierten Kriterien entsprechenden
aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegt, oder von
einer Einrichtung, die nach Ansicht der CSSF
mindestens  ebenso  strengen  Sorgfaltspflichten
unterliegt, wie sie gemaB dem Gemeinschaftsrecht
vorgesehen sind, und die diese einhalt, oder

® von sonstigen Stellen begeben werden, die den von
der CSSF genehmigten Kategorien angehéren, sofern
Anlagen in solche Instrumente einem Anlegerschutz
unterliegen, der mit den vorstehend im ersten,
zweiten oder dritten Punkt dargelegten Regelungen
gleichwertig ist, und sofern der Emittent eine
Gesellschaft ist, deren Kapital und Rucklagen
mindestens zehn Millionen EUR (10.000.000 EUR)
betragen und die ihre Jahresabschlisse gemaB der
vierten  Richtlinie  78/660/EWG  vorlegt  und
veroffentlicht, die eine Struktur ist, die innerhalb
eines Konzerns, der eine oder mehrere bdrsennotierte
Gesellschaften umfasst, fur die Finanzierung des
Konzerns zustandig ist, oder die eine fir die
Finanzierung von Verbriefungsvehikeln mit
Bankkreditlinien zustandige Struktur ist.

Derivate einschlieBlich gleichwertiger Instrumente, deren
Abwicklung Uber einen Barausgleich erfolgt, die an einem
geregelten Markt wie vorstehend in Unterabsatz A)
angegeben  notiert  sind, und/oder  auBerbérslich
gehandelte Derivate, sofern:

® essich bei den Basisinstrumenten um Instrumente der
vorstehend in den Absdtzen A) bis E) beschriebenen
Art, Finanzindizes, Zinssatze, Devisenkurse oder
Fremdwahrungen handelt, in die der FCP gemaf
seinen Anlagezielen investieren darf,




o die Kontrahenten von auBerbdrslichen
Derivategeschaften Institutionen sind, die einer
aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegen und die den
von der CSSF zugelassenen Kategorien angehéren
(erstklassige Finanzinstitute, die auf diese Art von
Geschaften spezialisiert sind),

e die auBerbdrslichen Derivate taglich zuverlassig und
nachvollziehbar bewertet werden und auf Initiative
des FCP jederzeit zu ihrem beizulegenden Zeitwert
verkauft, liquidiert —oder durch  Verrechnung
glattgestellt werden kénnen,

e das Engagement gegeniber den Basiswerten
insgesamt die in den nachstehenden Absatzen a)
bis f) dargelegten Anlagebeschrankungen nicht
Uberschreitet.

Der FCP muss ein Verfahren zur genauen und
unabhangigen  Bewertung von  auBerbdrslichen
Derivaten einsetzen. Er muss der CSSF regelmaBig und
im  Einklang mit den von dieser festgelegten
detaillierten Regeln die Arten von Derivaten, die
zugrunde liegenden  Risiken, die quantitativen
Begrenzungen und die Methoden mitteilen, die
gewdhlt werden, um die mit Derivategeschaften
verbundenen Risiken einzuschatzen.

Sonstige Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente als die in den Punkten A), B), Q),
D), E) und F) genannten im Umfang von bis zu 10 % des
Nettovermdgens jedes Teilfonds.

Der FCP darf weder Edelmetalle noch Zertifikate
erwerben, die solche reprasentieren.

Der FCP kann Liquiditatsreserven als Sicht- oder
kurzfristige Einlagen und bei besonders turbulenten
Marktbedingungen voribergehend einen wesentlichen
Teil dieser liquiden Mittel halten.

Der FCP darf Folgendes nicht tun:

a) mehr als 10 % des Nettovermdgens jedes Teilfonds
in vom selben Emittenten begebene Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren;
der Gesamtwert der von den Emittenten, in die ein
Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens
investiert, gehaltenen Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente darf jedoch nicht mehr als
40 % des Wertes des Nettovermdgens des
genannten Teilfonds ausmachen, wobei die in den
nachstehenden Absétzen e) und f) genannten Werte
nicht berticksichtigt werden;

b) mehr als 20 % des Nettovermodgens jedes Teilfonds
in Einlagen bei derselben Korperschaft investieren;

o ein Risikoengagement gegenUber einem
Kontrahenten in einem auBerborslichen
Derivategeschéft im Umfang von mehr als 10 % des
Nettovermodgens jedes Teilfonds eingehen, wenn der
Kontrahent ein  Kreditinstitut ist, das seinen
eingetragenen Sitz in  einem Mitgliedsstaat der
Europédischen Union hat, oder wenn sich der
eingetragene Sitz des Kreditinstituts in einem Nicht-
Mitgliedsstaat befindet, sofern es Sorgfaltspflichten
unterliegt, die nach Ansicht der CSSF mit denen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, ansonsten
betragt die Obergrenze 5 % des Nettovermdgens
jedes Teilfonds;

d Anlagen in  Ubertragbare  Wertpapiere  oder
Geldmarktinstrumente eines einzigen Emittenten,
Einlagen  bei  einer  Koérperschaft ~ und/oder
Engagements aus auBerborslichen Derivategeschaften
mit einer Koérperschaft im Umfang von mehr als

20 % des Nettovermdgens jedes Teilfonds

miteinander verbinden;

mehr als 35 % des Nettovermogens jedes Teilfonds

in Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente investieren, die von einem
Mitgliedsstaat der Europaischen Union, seinen
Gebietskorperschaften (lokalen Behorden), einem

Nicht-Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder
internationalen  offentlichen  Einrichtungen, denen
mindestens ein Mitgliedsstaat der Europaischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden;

Es ist dem FCP jedoch gestattet, bis zu 100 %
seines Nettovermdgens in jedem Teilfonds in
verschiedene  Ubertragbare  Wertpapiere  und
Geldmarktinstrumente zu investieren, die von
einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union,
seinen lokalen Behdrden, einem Mitgliedsstaat der
OECD  oder der G20, Singapur oder
internationalen offentlichen Einrichtungen
begeben oder garantiert werden, denen
mindestens ein Mitgliedsstaat der Europaischen
Union angehoért. In diesem Fall muss jeder
Teilfonds Wertpapiere halten, die mindestens
sechs verschiedenen Emissionen angehoren, wobei
die derselben Emission angehdérenden Wertpapiere
30 % des Gesamtbetrags nicht Uberschreiten
darfen;

mehr als 25 % des Nettovermogens jedes Teilfonds
in von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedsstaat der Europaischen Union begebene
Anleihen investieren, wenn dieses auch einer
besonderen &ffentlichen Uberwachung zum Schutz
der Inhaber der genannten Anleihen unterliegt. Die
aus der Emission dieser Anleihen stammenden
Betrdge mudissen insbesondere in Anlagen investiert
werden, die die mit den Anleihen verbundenen
Anspriche Uber die gesamte Laufzeit der Anleihen
ausreichend abdecken und die im Falle des Konkurses
des Emittenten vorrangig fur die Tilgung der
Hauptforderung und die Zahlung der aufgelaufenen
Zinsen verwendet wirden.

Wenn der FCP mehr als 5 % des Nettovermdgens
jedes Teilfonds in solche von einem einzigen
Emittenten begebene Anleihen investiert, darf der
Gesamtwert der genannten Anlagen 80 % des
Nettovermdgens jedes der Teilfonds des FCP nicht
Uberschreiten.

Die vorstehend in den Absdtzen a) bis f)
dargelegten Grenzen durfen nicht kombiniert
werden. Daher durfen die Anlagen in Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten oder Einlagen oder Derivate mit
derselben Korperschaft insgesamt keinesfalls 35 %
des Nettovermdgens jedes der Teilfonds des FCP
Uberschreiten, abgesehen von der im Absatz e)
geregelten Ausnahme fir die Emissionen eines
Mitgliedsstaats der Europaischen Union, seiner
lokalen Behorden, eines Mitgliedsstaats der OECD
oder von internationalen offentlichen
Einrichtungen, denen mindestens ein
Mitgliedsstaat der Europdischen Union angehért.

Gesellschaften, die fur die Zwecke konsolidierter
Abschlisse gemaB der Definition in Richtlinie 83/
349/EWG oder gemaB anerkannten
internationalen Rechnungslegungsvorschriften
demselben Konzern angehéren, werden fur die
Berechnung der im  vorstehenden  Absatz



enthaltenen  Obergrenzen als eine

Korperschaft angesehen.

einzige

Ein OGA darf insgesamt bis zu 20 % seines
Vermodgens in  Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente innerhalb desselben
Konzerns investieren.

mehr als 20 % des Vermdogens jedes Teilfonds in die
Anteile eines einzigen OGAW oder sonstigen OGA
wie im vorstehenden Unterabsatz C) angegeben
investieren, wobei jeder Teilfonds eines OGA mit
mehreren Teilfonds als separater Emittent angesehen
wird, sofern der Grundsatz der Trennung der
Verpflichtungen  der  verschiedenen  Teilfonds
gegenuber Dritten sichergestellt ist.

Anlagen in Anteile von sonstigen OGA, die keine
OGAW sind, durfen insgesamt nicht mehr als
30 % des Vermogens jedes Teilfonds des FCP
ausmachen.

Der FCP kann auBerdem innerhalb  der
vorgenannten Grenzen in Anteile anderer OGAW
und/oder sonstiger OGA investieren, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem anderen mit
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen einer

gemeinsamen Geschaftsfihrung oder
Beherrschung oder Uber eine erhebliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbundenen

Unternehmen verwaltet werden, solange dem FCP
fir solche Transaktionen keine Zeichnungs- oder
Rucknahmegebihren berechnet werden;

nur auf vorlbergehender Basis Fremdkapital
aufnehmen, sofern diese Fremdkapitalaufnahme nicht
mehr als 10 % des Nettovermogens jedes Teilfonds
des FCP ausmacht. Der Erwerb von Fremdwahrungen
Uber Parallelkredite (sog. ,Back-to-Back-Loans”) wird
jedoch nicht als Fremdkapitalaufnahme angesehen;

Darlehen gewahren oder als Burge fir Dritte agieren,

was den FCP jedoch nicht daran hindert,
Ubertragbare  Wertpapiere, ~ Geldmarktinstrumente
oder sonstige Finanzinstrumente wie in  den

vorstehenden Absatzen C), E) und F) aufgefthrt zu
erwerben, die nicht vollstdndig eingezahlt sind;

Leerverkaufe von Wertpapieren tatigen.

Die Verwaltungsgesellschaft, die in Verbindung mit
allen von ihr verwalteten Investmentfonds handelt,
die in den Anwendungsbereich von Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fur gemeinsame Anlagen fallen, darf
Folgendes nicht tun:

1) mit Stimmrechten verbundene Anteile erwerben,
die es ihr erméglichen, einen erheblichen Einfluss
auf die Geschéftsfuhrung eines Emittenten
auszulben;

Dariber hinaus darf der FCP Folgendes nicht
tun:

2) mehr als 10 % der stimmrechtslosen Aktien
desselben Emittenten erwerben;

3) mehr als 10 % der
Emittenten erwerben;

4) mehr als 25 % der Anteile desselben OGAW
und/oder sonstigen OGA erwerben;

Anleihen  desselben

5) mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente eines
einzelnen Emittenten erwerben.

Die in den Punkten 3), 4) und 5) angegebenen Grenzen
brauchen zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht eingehalten zu
werden, wenn der Bruttobetrag der Anleihen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der im Umlauf
befindlichen Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt nicht berechnet
werden kann.

Die in den Punkten 1), 2), 3), 4) und 5) angegebenen
Obergrenzen gelten nicht fur Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedsstaat der
Européischen Union oder seinen lokalen Behorden oder einem
Nicht-Mitgliedsstaat der Europaischen Union begeben oder
garantiert oder von internationalen &ffentlichen Einrichtungen
begeben werden, denen mindestens ein Mitgliedsstaat der
Européischen Union angehort.

Dariiber hinaus gelten die vorgenannten Grenzen nicht fur
Anteile, die der FCP am Kapital einer Gesellschaft halt, die in
einem  Nicht-Mitgliedsstaat ~ der  Europdischen  Union
eingetragen ist und die ihr Vermogen Uberwiegend in die
Wertpapiere von Emittenten investiert, die ihren eingetragenen
Sitz in diesem Staat haben, wenn eine solche Beteiligung
aufgrund der Rechtslage die einzige Moglichkeit fir den
OGAW ist, in die Wertpapiere von Emittenten aus diesem
Staat zu investieren, und solange die Gesellschaft aus dem
Nicht-Mitgliedsstaat  der  Europaischen Union in ihrer
Anlagepolitik mit den in den vorstehenden Absatzen a) bis g)
und Punkten 1) bis 5) dargelegten Grenzen konform ist.

Die in Bezug auf die Zusammensetzung des Nettovermdgens
des FCP und die Anlage des genannten Nettovermdgens in
Ubertragbare ~ Wertpapiere ~ oder  Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten oder in Anteile eines anderen kollektiven
Anlagevehikels — dargelegten  Grenzen  brauchen  nicht
eingehalten zu werden, wenn mit Ubertragbaren Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten, die Teil des Vermogens des FCP
sind, verbundene Zeichnungsrechte ausgetbt werden.

Wenn die vorgenannten Grenzen aus Grinden, die auBerhalb
der Kontrolle des FCP liegen, oder infolge der Austbung von
Zeichnungsrechten  Uberschritten  werden,  muss  die
Verwaltungsgesellschaft gemaB den gesetzlichen Vorschriften
bei ihren Verkaufstransaktionen vorrangig das Ziel verfolgen,
diese Situation in Ordnung zu bringen, und dabei die
Interessen der Anteilsinhaber beriicksichtigen.

Die in den Absdtzen a) bis g) dargelegten Beschrankungen
gelten nicht in den ersten sechs Monaten ab der Zulassung der
Er6ffnung eines Teilfonds, solange der Grundsatz der
Risikostreuung eingehalten wird.

Die  Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit zusatzliche
Beschréankungen der Anlagepolitik beschlieBen, um mit den
Rechtsvorschriften der Lander konform zu sein, in denen die
Anteile verkauft werden.

Ein Teilfonds des FCP kann von einem oder mehreren anderen
Teilfonds des Fonds begebene oder noch zu begebende
Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, wobei
jedoch die folgenden Bedingungen gelten:

e der Zielteilfonds seinerseits nicht wiederum in den in
diesen Zielteilfonds investierten Teilfonds investiert;

® nicht mehr als 10 % des Vermodgens des Zielteilfonds,
dessen  Erwerb geplant ist, ddrfen gemaB den
Verwaltungsvorschriften insgesamt in  Anteile anderer
Zielteilfonds des FCP investiert werden; und

e die mit den maBgeblichen Wertpapieren verbundenen
Stimmrechte ausgesetzt werden, solange diese von dem
betreffenden  Teilfonds  gehalten ~ werden,  und
unbeschadet der angemessenen Erfassung in den Blchern
und den Periodenberichten; und

e der Wert dieser Wertpapiere in jedem Fall bei der
Berechnung des Nettovermdgens des FCP zur Feststellung
des durch das Gesetz vom 17. Dezember 2010




vorgeschriebenen Mindestvermdgens nicht bericksichtigt
wird, solange diese Wertpapiere von dem Teilfonds
gehalten werden; und

® keine Verwaltungs-/Zeichnungs- oder
Rucknahmegebuhren auf der Ebene des Teilfonds des FCP,
der in den Zielteilfonds investiert hat, sowie auf der Ebene
dieses Zielteilfonds mehrfach berechnet werden.

2.2. Techniken und Instrumente

Mit Bezug auf die in Absatz F) des vorstehenden Abschnitts
beschriebenen Derivate kann der FCP die nachstehend
beschriebenen Techniken und Instrumente einsetzen, solange
der Einsatz dieser Techniken und Instrumente zur Absicherung,
einschlieBlich der Absicherung gegen Wechselkursrisiken, zur
effizienten Verwaltung des Portfolios oder zur Verfolgung eines
anderen Ziels erfolgt, wenn dies in den Teilfondsdatenblattern
angegeben ist. Diese Transaktionen durfen unter keinen
Umstanden dazu fuhren, dass der FCP von den im jeweiligen
Teilfondsdatenblatt dargelegten Anlagezielen abweicht.

Transaktionen mit Derivaten wie nachfolgend beschrieben
mussen unter den folgenden Bedingungen den mafBgeblichen
Absicherungsregeln unterliegen:

—  Wenn das Derivat entweder automatisch oder nach Wahl
des Kontrahenten die physische Auslieferung des
zugrunde liegenden Finanzinstruments bei der Falligkeit
oder Ausltbung vorsieht, und sofern die physische
Auslieferung eine Ubliche Praxis fur das jeweilige
Instrument ist, muss der FCP dieses zugrunde liegende
Finanzinstrument zu Absicherungszwecken in seinem
Anlageportfolio halten.

— Wenn das zugrunde liegende Finanzinstrument eines
Derivats hoch liquide ist, ist es dem FCP gestattet,
ausnahmsweise andere liquide Vermdgenswerte zur
Abdeckung zu halten, sofern diese jederzeit zum Kauf des
zugrunde liegenden Finanzinstruments verwendet werden
kénnen, das ausgeliefert werden muss, und sofern das
mit dieser Art von Transaktion verbundene zusatzliche
Marktrisiko angemessen erfasst wird.

—  Wenn die Abwicklung des Derivats entweder automatisch
oder nach Wahl des FCP Uber einen Barausgleich erfolgt,
ist es dem FCP gestattet, das spezifische Basisinstrument
nicht zur Abdeckung zu halten. In diesem Fall stellen die
folgenden Arten von Instrumenten eine akzeptable
Absicherung dar:

— liquide Mittel;

— liquide Schuldinstrumente (z. B. Ubertragbare
Wertpapiere, die von einem Mitgliedsstaat der
Europdischen  Union oder von internationalen
offentlichen Einrichtungen, denen mindestens ein EU-
Mitgliedsstaat angehort, begeben oder garantiert
werden) mit angemessenen VorsichtsmaBnahmen
(insbesondere Sicherheitsabschlagen);

— sonstige hoch liquide Vermogenswerte, die in
Anbetracht ihrer Korrelation mit dem Basiswert des
Derivats erfasst werden, vorbehaltlich angemessener
VorsichtsmaBnahmen (z. B. gegebenenfalls
Sicherheitsabschlage).

Der Einsatz von Techniken und Instrumenten in Bezug auf
Wertpapierleingeschéfte, Verkdufe mit Ruckkaufsoption und
Pensions- sowie umgekehrte Pensionsgeschafte muss unter
Einhaltung der im CSSF-Rundschreiben 08/356 dargelegten
Bedingungen erfolgen.

Die nachstehend beschriebenen Techniken und Instrumente
sind zu Konditionen wie zwischen  unabhangigen
Vertragsparteien und im ausschlieBlichen Interesse der Anleger
abzuschlieBen.

Die OTC-Finanzderivate und Techniken fur ein effizientes
Portfoliomanagement werden mit Kontrahenten arrangiert, die
nach Durchfihrung angemessener Bonitatsprifungen zur
Beurteilung ihrer Kreditqualitdt und einer entsprechenden
Kreditanalyse von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen
wurden. Die Kontrahenten der von einem Teilfonds
eingegangenen OTC-Finanzderivatgeschafte und Techniken fir
ein effizientes Portfoliomanagement, z. B. Total Return Swaps
oder andere derivative Finanzinstrumente mit &hnlichen
Eigenschaften, werden aus einer von der
Verwaltungsgesellschaft ~ vorgegebenen  Liste  zuldssiger
Kontrahenten ausgewahlt. Zugelassene Kontrahenten von
OTC-Finanzderivaten und Techniken fur ein effizientes
Portfoliomanagement missen in den entsprechenden Arten
von  Geschaften angegeben werden und  entweder
Kreditinstitute mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat
oder Investmentgesellschaften sein, die gemaB Richtlinie 2004/
39/EG oder einem gleichwertigen Regelwerk zugelassen sind
und, vorbehaltlich einer ordentlichen Aufsicht, ein Investment-
Grade-Rating aufweisen. Es bestehen keine weiteren
Einschrankungen in Bezug auf den Rechtsstatus oder das
Ursprungsland der Kontrahenten.

Um Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zu erfillen, werden Daten
bezlglich der maximalen und erwarteten Anteile der
verwalteten Vermogenswerte, die Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement und Total Return Swaps flr einen
Teilfonds reprasentieren, in Anhang B angegeben, sofern
relevant. Ein Teilfonds, der zum Datum dieses Prospekts keine
Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement und Total
Return Swaps einsetzt (d. h., der erwartete Anteil seiner
verwalteten Vermogenswerte, die Gegenstand von Techniken
far ein effizientes Portfoliomanagement und von Total Return
Swaps sind, betragt 0 %), kann jedoch Techniken fir ein
effizientes Portfoliomanagement und Total Return Swaps
einsetzen, vorausgesetzt, der maximale Anteil der verwalteten
Vermogenswerte  dieses  Teilfonds, der  fur  diese
Finanztechniken eingesetzt wird, Uberschreitet nicht den
angegebenen maximalen Anteil. In diesem Fall wird Anhang B
bei nachster Gelegenheit entsprechend aktualisiert.

Die Anteilsinhaber missen sich dariiber im Klaren sein, dass
einige der Derivate, die fur die Absicherung, das effiziente
Portfoliomanagement  oder  zum  Erreichen  spezieller
Anlagezwecke verwendet werden, hochgradig spezialisiert sein
kénnen und es daher mdglicherweise nur eine begrenzte
Anzahl von Kontrahenten gibt, die bereit sind, diese
anzubieten.

Dartber hinaus kénnen die Teilfonds, um die Auswirkungen
unglnstiger Marktbewegungen auf die Wahrscheinlichkeit,
dass die im Abschnitt +Anlagepolitik” der
Teilfondsdatenblatter  angegebenen  Anlageziele  erreicht
werden, abzumildern, der Ubernahme von Pre-Hedging-
Vereinbarungen fur einen nominellen Betrag zustimmen, der
ggf. auf die innerhalb der Erstzeichnungsfrist erhaltenen
Zeichnungen begrenzt ist, wie in diesem Prospekt angegeben.
Der Teilfonds wird ggf. die Kosten und Aufwendungen in
Verbindung mit solchen Pre-Hedging-Vereinbarungen tragen.

2.2.1. Transaktionen mit Futures und Optionen
auf Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Der FCP kann unter den folgenden Bedingungen und
innerhalb der folgenden Grenzen mit Futures und Optionen
auf Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
handeln:

Der FCP kann Futures abschlieBen und Call- und Put-Optionen
auf Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
kaufen und verkaufen, die an einem geregelten Markt



gehandelt werden, der regelméaBig tatig, anerkannt und der
Offentlichkeit zugénglich ist, oder die an Freiverkehrsmarkten
mit auf diese Art von Geschaften spezialisierten Brokern/
Handlern gehandelt werden, die den Markt fur diese
Instrumente machen und die fihrende Finanzinstitute mit
hoher Bonitdt sind. Diese Transaktionen koénnen zu
Absicherungszwecken, — zur  effizienten  Verwaltung des
Portfolios oder zu einem sonstigen Zweck getatigt werden,
wenn dies in den Teilfondsdatenblattern dargelegt ist.

Das aus Transaktionen mit Futures und Optionen auf
Ubertragbare ~ Wertpapiere  und  Geldmarktinstrumente
entstehende Risiko (mit Ausnahme von zu

Absicherungszwecken getatigten  Transaktionen)  darf
zusammen mit dem Gesamtrisiko in Verbindung mit anderen
Derivaten zu keinem Zeitpunkt den Wert des Nettovermdgens
jedes Teilfonds des FCP Uberschreiten.

Das Risiko wird unter Berlcksichtigung des Marktwertes der
Basiswerte, des  Kontrahentenrisikos, der  absehbaren
Marktschwankungen und der fir die Liquidierung der
Positionen verfligbaren Zeit berechnet.

2.2.2. Transaktionen mit Futures und Optionen
in Bezug auf Finanzinstrumente

Diese Transaktionen durfen sich nur auf Kontrakte beziehen,
die an einem geregelten Markt gehandelt werden, der
regelmaBig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich
ist, oder die an Freiverkehrsmarkten mit auf diese Art von
Geschéften spezialisierten Brokern/Héandlern gehandelt werden,
die den Markt fur diese Instrumente machen und die fuhrende
Finanzinstitute mit hoher Bonitdt sind. Vorbehaltlich der
nachstehenden Bedingungen kénnen diese Transaktionen zu
Absicherungszwecken, zur effizienten  Verwaltung des
Portfolios oder zu einem sonstigen Zweck getatigt werden,
wenn dies in den Teilfondsdatenblattern dargelegt ist.

Das aus Transaktionen, die sich nicht auf Futures und
Optionen auf Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente beziehen, entstehende Risiko darf
zusammen mit dem Gesamtrisiko in Verbindung mit anderen
Derivaten zu keinem Zeitpunkt den Wert des Nettovermdgens
jedes Teilfonds des FCP Uberschreiten.

Risiken werden unter Bericksichtigung des Marktwertes der
Basiswerte, des Kontrahentenrisikos, der absehbaren
Entwicklung der Markte und der fir die Liquidierung der
Positionen verfligbaren Zeit berechnet.

2.2.3. Swap-, Credit-Default-Swap-(CDS-) und
Varianz-Swap-Geschafte

Swaps sind allgemein Vertrage, mit denen sich zwei Parteien
verpflichten, Zwei Zahlungsflusse gegeneinander
auszutauschen, die sich auf die Zinssatze von Geld- oder
Anleihenmérkten oder auf Renditen auf Aktien, Anleihen,
Aktien- oder Anleihenkérben oder Finanzindizes beziehen
kénnen, oder Zahlungsflisse auszutauschen, die sich auf zwei
verschiedene Zinssatze beziehen. Diese Transaktionen werden
auf akzessorischer Basis oder zur Erzielung eines hoheren
wirtschaftlichen Gewinns vorgenommen, als der, der mit dem
Halten von Wertpapieren Uber denselben Zeitraum erzielt
wirde, oder um Uber denselben Zeitraum eine Absicherung
gegenlber Verlusten zu bieten.

Wenn diese Swaptransaktionen mit einem anderen Ziel als zur
Absicherung durchgefiihrt werden, darf das aus diesen
Transaktionen entstehende Risiko zusammen mit dem
Gesamtrisiko in Verbindung mit anderen Derivaten zu keinem
Zeitpunkt den Wert des Nettovermoégens jedes Teilfonds des
FCP  Uberschreiten. Insbesondere  Swaps auf  Aktien,
Aktienkdérbe oder Anleihen oder Finanzindizes werden unter
strikter Einhaltung der Anlagepolitik fir jeden der einzelnen
Teilfonds eingesetzt.

Diese Transaktionen koénnen nur an einer Wertpapierborse
oder an einem sonstigen geregelten Markt gehandelt werden,
der regelmaBig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist, oder sie konnen auf Freiverkehrsmarkten
gehandelt werden. In letzterem Fall sowie bei Credit Default
Swaps (CDS) und Varianz-Swaps darf der FCP nur mit
erstklassigen Finanzinstituten handeln, die am Freiverkehr
teilnehmen und auf diese Arten von Transaktionen spezialisiert
sind. Diese Transaktionen kénnen mit dem Ziel eingegangen
werden, das damit verbundene finanzielle Engagement
abzusichern, oder zu einem sonstigen Zweck, vorbehaltlich der
nachstehenden Bedingungen.

Der Erwerb einer Absicherung Uber einen CDS-Kontrakt
bedeutet, dass der FCP im Austausch gegen die Zahlung einer
Pramie gegen das Risiko des Ausfalls des Referenzemittenten
abgesichert wird. Wenn zum Beispiel die physische
Auslieferung des Basiswerts geplant ist, berechtigt der CDS
den FCP zum Verkauf einer Anleihe, die einem bestimmten
Emissionskorb des ausfallenden Emittenten angehért, zu einem
vorab festgelegten Preis (der typischerweise 100 % des
Nennwerts entspricht) an den Kontrahenten.

DarUber hinaus mussen die folgenden Regeln befolgt werden,
wenn CDS-Kontrakte zu anderen Zwecken als zur Absicherung
abgeschlossen werden:

— Der CDS muss im ausschlieBlichen Interesse der Anleger
abgeschlossen werden, indem er eine zufriedenstellende
Rendite im Vergleich zu den vom FCP eingegangenen
Risiken bietet.

— Das Risiko des CDS und das Risiko aus den Ubrigen
Techniken und Instrumenten dirfen zu keinem Zeitpunkt
den  Gesamtwert des Nettovermdgens des FCP
Uberschreiten.

— Die allgemeinen Anlagebeschrankungen gelten fur den
Emittenten des CDS und fur das endgultige
Schuldnerrisiko des CDS (,,Basiswert”).

— Der Einsatz von CDS muss mit den Anlage- und
Risikoprofilen der betroffenen Teilfonds konform sein.

— Der FCP muss sicherstellen, dass er eine angemessene
dauerhafte Absicherung des Risikos in Verbindung mit den
CDS gewahrleistet, und er muss jederzeit in der Lage sein,
die Rucknahmeantrage der Anleger zu erfillen.

Die vom FCP ausgewdhlten CDS mussen ausreichend liquide
sein, um es dem FCP zu ermdglichen, die fraglichen Kontrakte
zu den definierten theoretischen Preisen zu verkaufen/
glattzustellen.

2.2.4. Total Return Swaps

Der FCP kann auch ein oder mehrere Total Return Swaps
eingehen, um ein Engagement in Referenzvermdgenswerten
zu erzielen, die gemaB der Anlagepolitik des entsprechenden
Teilfonds investiert werden koénnen. Ein Total Return Swap
(,TRS") ist eine Vereinbarung, bei der eine Partei (der Total-
Return-Zahler) die gesamte wirtschaftliche Performance einer
Referenzobligation an die andere Partei (den Total-Return-
Empfanger)  Ubertragt.  Die  gesamte  wirtschaftliche
Performance schlieBt Ertrége aus Zinsen und Gebuhren,
Gewinne und Verluste aus Marktbewegungen und
Kreditverluste ein. TRS kdnnen gedeckt oder nicht gedeckt
sein, was davon abhangt, ob am Tag des Abschlusses des TRS
der volle Wert oder der Nominalwert des vereinbarten
zugrunde liegenden Referenzvermogenswerts gezahlt wird.

Fur TRS zuldssige Wertpapiere sind begrenzt auf:
®  Schuldtitel und mit Schuldtiteln verbundene Instrumente;

®  Aktien und aktienbezogene Instrumente;




® Finanzindizes, die die in Artikel 9 der GroBherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 festgelegten Kriterien
erfullen.

Der Kontrahent eines TRS hat keine Entscheidungsbefugnis
bezlglich der Zusammensetzung oder Verwaltung des
Teilfonds oder beziglich der verwendeten Basiswerte der
derivativen Finanzinstrumente.

Der FCP darf sich nur an diesen Geschaften beteiligen, wenn
die Kontrahenten Aufsichtsregelungen unterliegen, welche die
CSSF als den vom Gemeinschaftsrecht vorgesehenen
Regelungen gleichwertig ansieht.

Die Absicht, TRS im Namen eines Teilfonds einzugehen, wird
in Anhang B offengelegt.

Es werden keine direkten und indirekten Betriebskosten und/
oder -geblhren, die aus TRS entstehen, von den vom FCP
erwirtschafteten Ertrdgen abgezogen. Alle Renditen aus TRS
flieBen dem Teilfonds zu und unterliegen keinen
Gewinnaufteilungsvereinbarungen mit dem Anlageverwalter
oder anderen Dritten.

2.2.5. Differenzkontrakte (Contracts For
Difference, CFD)

Ein Differenzkontrakt (Contract for Difference, CFD) ist eine
Vereinbarung zwischen zwei Parteien zum Austausch der
Differenz zwischen dem Er&ffnungspreis und dem Schlusspreis
des Kontrakts am Ende des Kontrakts, multipliziert mit der im
Kontrakt angegebenen Anzahl der Einheiten des Basiswerts.
Abrechnungsdifferenzen werden daher Uber Barzahlungen
statt durch die physische Auslieferung der Basiswerte
ausgeglichen.

Wenn diese Differenzkontrakte mit einem anderen Ziel als zur
Absicherung abgeschlossen werden, darf das aus diesen
Transaktionen entstehende Risiko zusammen mit dem
Gesamtrisiko in Verbindung mit anderen Derivaten zu keinem
Zeitpunkt den Wert des Nettovermoégens jedes Teilfonds des
FCP  Uberschreiten. Insbesondere Differenzkontrakte —auf
Ubertragbare Wertpapiere, Finanzindizes oder Swapkontrakte
werden unter strikter Einhaltung der Anlagepolitik fur jeden
der einzelnen Teilfonds eingesetzt.

2.2.6. Wahrungsderivate

Teilfonds  kénnen  befugt sein, im  Rahmen ihrer
Anlagestrategien oder ihrer Anlagepolitik, wie in ihren
entsprechenden Spezifikationen beschrieben,
Wahrungsderivate zu folgenden Zwecken zu nutzen:

(1) entweder zu Absicherungszwecken:

In diesen Fallen darf der Teilfonds Geschafte zur Absicherung
dieser Risiken eingehen, beispielsweise
Devisenterminkontrakte, Wahrungsoptionen oder Futures auf
Wahrungen, jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die in
einer Wahrung getdtigten Geschéafte bezlglich eines Teilfonds
den Wert aller Vermogenswerte des Teilfonds, die auf diese
Wahrung (oder Wahrungen, die voraussichtlich in derselben
Weise schwanken werden) lauten, grundsatzlich nicht
Ubersteigen und auch den Zeitraum, in dem diese
Vermdgenswerte gehalten werden, nicht Uberschreiten.

Ein Teilfonds kann direkte Absicherungen (Aufbau einer
Position in einer bestimmten Wahrung, die der durch andere
Portfolioanlagen entstandenen Position entgegensteht) und
Cross-Hedging (Reduzierung des effektiven Engagements in
einer Wahrung bei gleichzeitiger Erhohung des effektiven
Engagements in einer anderen Wahrung) vornehmen.

Eine Wahrungsabsicherung kann auf Teilfondsebene und auf
Anteilsklassenebene  erfolgen  (fir  Anteilsklassen,  die
gegeniber einer anderen Wahrung als der Referenzwdhrung
des Teilfonds abgesichert werden).

(2) oder zu Anlagezwecken (als eines separate Anlageklasse fir
spekulative Zwecke):

In diesem Fall kénnen Wahrungsderivate dazu fihren, dass ein
Teilfonds in einer oder mehreren Wahrungen long oder short
ist.

2.2.7. Techniken zum effizienten
Portfoliomanagement

Techniken zum effizienten Portfoliomanagement werden zum
effizienten Portfoliomanagement eingesetzt, was voraussetzt,
dass sie die folgenden Kriterien erfillen mussen, die in
Artikel 11 der GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008 aufgefihrt sind:

A) sie mussen wirtschaftlich angemessen sein, d. h. sie
mussen kosteneffizient umgesetzt werden;

B) sie mussen mit einem oder mehreren der folgenden
spezifischen Ziele eingesetzt werden:

a) Risikoreduzierung;
b) Kostenreduzierung;

¢  Erwirtschaftung zusatzlichen Kapitals oder
zusatzlicher  Ertrdge fur den FCP  mit einem
Risikoniveau, das mit dem Risikoprofil des FCP und
den fur ihn mafgeblichen
Risikostreuungsbestimmungen konform ist.

C) ihre Risiken mussen vom Risikomanagementprozess des
FCP angemessen erfasst werden.

Wertpapierleihgeschéfte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den FCP zum Zweck des
effizienten  Portfoliomanagements  Wertpapierleihgeschafte
entweder direkt oder Uber ein standardisiertes Leihsystem
abschlieBen, das von einer anerkannten Clearingeinrichtung
oder von einem Finanzinstitut organisiert wird, das
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegt, die als mit
denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig angesehen
werden, und das auf diese Art von Transaktionen spezialisiert
ist, einschlieBlich von Unternehmen, die demselben Konzern
angehoren wie die Depotbank.

Unter solchen Umstanden kénnen diese Strukturen direkt oder
indirekt ein fur die Anlage oder Transaktion erhebliches
Interesse haben, wobei ein potenzieller oder tatsachlicher
Interessenskonflikt mit den Pflichten dieser Strukturen und/
oder der Pflicht der Depotbank gegentiber den Teilfonds
bestehen kann, wenn diese Transaktionen abschlieBen oder
ihre Befugnisse und Ermessensfreiheit in Bezug auf solche
Wertpapierleihgeschafte ausiiben. Die Verwaltungsgesellschaft
muss dann sicherstellen, dass sich diese Strukturen verpflichtet
haben, sich in angemessenem Umfang zu bemuhen, solche
Interessenskonflikte gerecht beizulegen und sicherzustellen,
dass die Interessen der Teilfonds nicht ungerecht beeintrachtigt
werden.

Die State Street Bank International GmbH (Niederlassung
London), die derselben Unternehmensgruppe wie die
Depotbank angehort, kann als mit der Wertpapierleihe
beauftragte Stelle ernannt werden, um im Auftrag der
Teilfonds Wertpapierleihgeschafte einzugehen.

Die Wertpapierleiharrangements werden mit Kontrahenten
abgeschlossen, die von der Verwaltungsgesellschaft nach
Abschluss angemessener Bonitatsprifungen zur Beurteilung
ihrer  Kreditqualitat ~ mithilfe  einer  ordnungsgemaBen
Kreditanalyse genehmigt wurden.

Fir  Wertpapierleihgeschafte
begrenzt auf:

zuldssige  Wertpapiere sind

® Aktien und aktiendhnliche Instrumente jeglicher Art, die
an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden und gemaB der Beurteilung der



Verwaltungsgesellschaft die  Zulassungskriterien  nach
Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
OGA erfillen.

®  Schuldtitel und mit Schuldtiteln verbundene Instrumente
jeglicher Art.

Samtliche Ertrdge aus der Wertpapierleihtatigkeit werden den
Teilfonds monatlich nach Abzug (i) aller den Kontrahenten in
Bezug auf jeden Teilfonds im Rahmen der Leihgeschafte
geschuldeten Zinsen oder Abschlagsgebthren in Bezug auf
Barsicherheiten und (i) der in Bezug auf jeden Teilfonds fur die
im Rahmen der Wertpapierleiharrangements erbrachten
Leistungen an die Wertpapierleihstellen zu zahlenden
Vergltung gutgeschrieben. Die Wertpapierleihstelle erhélt eine
VergUtung fdr ihre Aktivitdten. Diese Vergltung darf maximal
30 % des Nettoertrags aus den Aktivitdten betragen und alle
Betriebskosten sind aus dem Anteil der Wertpapierleihstelle zu
tragen.

Der Jahresbericht des FCP enthélt die Teilfonds, die Parteien
der Wertpapierleihgeschafte sind sowie Einzelheiten zu den
Ertragen aus Wertpapierleingeschaften fir den gesamten
Berichtszeitraum zusammen mit den angefallenen direkten und
indirekten Betriebskosten und Gebuhren. Er enthalt auBerdem
Angaben zur Identitdt der Empfanger der direkten und
indirekten Betriebskosten und -gebihren sowie Angaben dazu,
ob diese verbundene Parteien der Verwaltungsgesellschaft oder
der Depotbank sind.

Der FCP wird sicherstellen, dass das Volumen der
Wertpapierleihgeschafte auf einem angemessenen Niveau
gehalten wird oder dass er berechtigt ist, die Rickgabe der
verliehenen Wertpapiere zu verlangen, so dass er jederzeit in
der Lage ist, seine Ricknahmeverpflichtungen zu erfillen, und
dass diese Transaktionen nicht zu einer Anderung des
erklarten Anlageziels des Teilfonds fuhren oder im Vergleich zu
der urspriinglichen Risikopolitik wie in diesem Prospekt
dargelegt erhebliche zusatzliche Risiken verursachen.

Die Absicht, Wertpapierleihgeschafte im Namen eines Teilfonds
einzugehen, wird in Anhang B offengelegt.

Pensionsgeschéfte

Der FCP kann auBerdem Verkaufstransaktionen  mit
Ruckkaufsrecht (,,opérations a réméré”) abschlieBen, bei denen
es sich um den Kauf und Verkauf von Wertpapieren handelt,
wobei die Konditionen der Vereinbarung den Verkaufer
berechtigen, die Wertpapiere zu einem beim Abschluss der
Vereinbarung zwischen den beiden Parteien vereinbarten Preis
und Zeitpunkt vom Kaufer zurtickzukaufen. Der FCP kann als
Kaufer oder Verkaufer handeln.

Der FCP darf diese Geschafte nur abschlieBen, wenn die an
diesen Geschaften beteiligten Kontrahenten
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen, die mit denen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig angesehen werden.

Wahrend  der Laufzeit einer  Kaufvereinbarung  mit
Ruckkaufsoption darf der FCP die Wertpapiere, die
Gegenstand des Vertrags sind, nicht verkaufen, bevor der
Kontrahent seine Option ausgelbt hat oder bis die Frist fur
den Rickkauf abgelaufen ist, es sei denn, der FCP verfugt Uber
sonstige Deckungsmaoglichkeiten.

Der FCP muss sicherstellen, dass der Wert der Kaufgeschafte
mit Ruckkaufsoption auf einem entsprechenden Niveau
gehalten wird, so dass er jederzeit in der Lage ist, seine
Rucknahmeverpflichtungen gegentber den Anteilsinhabern zu
erfullen.

Der FCP muss sicherstellen, dass er bei der Falligkeit der
Ruckkaufoption Uber ausreichende Vermogenswerte verflgt,
um gegebenenfalls den fur die Rickgabe der Wertpapiere an
den FCP vereinbarten Betrag zu begleichen.

Der FCP kann auBerdem Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte  abschlieBen, jedoch nur, wenn die
Kontrahenten  dieser  Transaktionen  aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen unterliegen, die als mit denen des
Gemeinschaftsrechts  gleichwertig ~ angesehen  werden
(, opérations de prise/mise en pension”). Hierbei handelt es
sich um ein Termingeschéft, bei dessen Falligkeit der Verkdufer
(Kontrahent) verpflichtet ist, den verkauften Vermégenswert
zuriickzukaufen, und der FCP verpflichtet ist, den im Rahmen
der Transaktion erhaltenen Vermdgenswert zurlickzugeben.

Wahrend der Dauer des umgekehrten Pensionsgeschafts darf
der FCP die Uber diesen Kontrakt gekauften Wertpapiere nicht
verkaufen oder verpfanden/als Sicherheiten bestellen, es sei
denn, der FCP verfiigt Uber eine sonstige Abdeckung.

Der FCP muss sicherstellen, dass der Wert der umgekehrten
Pensionsgeschafte auf einem entsprechenden Niveau gehalten
wird, so dass er jederzeit in der Lage ist, seine
Rucknahmeverpflichtungen gegenlber den Anteilsinhabern zu
erfdllen.

Der FCP muss sicherstellen, dass er bei der Falligkeit des
Pensionsgeschéfts Uber ausreichende Vermdégenswerte verfigt,
um den mit dem Kontrahenten fur die Rickgabe an den FCP
vereinbarten Betrag zu begleichen.

Der FCP muss sicherstellen, dass das Volumen der
Pensionsgeschafte auf einem entsprechenden Niveau gehalten
wird, so dass er jederzeit in der Lage ist, seine
Rucknahmeverpflichtungen gegentiber den Anteilsinhabern zu
erfillen.

Insbesondere darf gemaB den Anforderungen des CSSF-
Rundschreibens  08/380 das aus  Pensionsgeschaften
entstehende Risiko zusammen mit dem Gesamtrisiko in
Verbindung mit Derivaten zu keinem Zeitpunkt den Wert des
Nettovermoégens jedes Teilfonds des FCP Uberschreiten.

Fur Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte
zulassige Wertpapiere sind begrenzt auf:

®  Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit;
®  Geldmarktinstrumente;

® Anleihen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder
deren Gebietskorperschaften oder von supranationalen
Einrichtungen und Organismen auf gemeinschaftlicher,
regionaler oder internationaler Ebene begeben oder
garantiert werden;

e Anteile von Geldmarkt-OGA (mit einem téaglichen NIW
und einem AAA- oder gleichwertigen Rating);

® Anleihen von nichtstaatlichen Emittenten, die eine
angemessene Liquiditat bieten;
® Aktien, die an einem geregelten Markt in einem

Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einer
Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaates der OECD notiert
sind oder gehandelt werden, wenn diese innerhalb eines
wichtigen Index enthalten sind.

Der FCP darf nur dann im Rahmen von Pensionsgeschéften
oder umgekehrten Pensionsgeschaften Wertpapiere kaufen
oder verkaufen, wenn die Kontrahenten auf diese Art von
Transaktionen spezialisierte Finanzinstitute mit hoher Bonitat
sind. Die Absicht, Pensions- oder umgekehrte
Pensionsgeschafte im Namen eines Teilfonds einzugehen, wird
in Anhang B offengelegt.

Allgemein muss der Einsatz von Techniken und Instrumenten
in Bezug auf Verkdufe mit Ruckkaufsoption und Pensions-
sowie umgekehrte Pensionsgeschafte unter Einhaltung der im
CSSF-Rundschreiben  08/356  dargelegten  Bedingungen
erfolgen. Es werden keine direkten oder indirekten
Betriebskosten und/oder Gebuhren aus Pensionsgeschéften
von den fur den FCP erzielten Ertrdgen abgezogen. Alle
Renditen aus Pensionsgeschaften flieBen dem Teilfonds zu und




unterliegen keinen Gewinnaufteilungsvereinbarungen mit dem
Anlageverwalter oder anderen Dritten.

2.2.8. Sicherheitsmanagement

Wenn der FCP auBerbérsliche Derivate und Techniken zum
effizienten Portfoliomanagement einsetzt, mussen alle zur
Reduzierung des Kontrahentenrisikos verwendeten
Sicherheiten jederzeit die folgenden Kriterien erfullen:

A) Liquiditat - alle erhaltenen Sicherheiten mit Ausnahme von
Barmitteln missen hoch liquide sein und an einem
geregelten  Markt oder in  einem multilateralen
Handelssystem mit transparenten Preisen gehandelt
werden, damit sie schnell zu einem Preis verkauft werden
kénnen, der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten
Bewertung liegt. Die erhaltenen Sicherheiten sollten
auBerdem mit den Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/
EG konform sein.

B) Bewertung - die erhaltenen Sicherheiten mussen
mindestens taglich bewertet werden, und
Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen,
durfen nicht als Sicherheiten angenommen werden,
sofern keine angemessenen konservativen Abschldge
angewendet werden.

C) Emittentenkreditqualitat - die erhaltenen Sicherheiten
mussen von hoher Qualitat sein.

D) Korrelation - die vom FCP erhaltenen Sicherheiten mussen
von einem Emittenten begeben werden, der von dem
Kontrahenten unabhéngig ist und voraussichtlich keine
hohe Korrelation mit der Entwicklung des Kontrahenten
aufweisen wird.

E) Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagenkonzentration) -
Sicherheiten missen ausreichend nach Landern, Markten
und Emittenten diversifiziert sein. Das  Kriterium
ausreichender  Diversifizierung im  Hinblick auf die
Emittentenkonzentration wird als erfillt angesehen, wenn
ein Teilfonds von einer Gegenpartei von Geschaften zum
Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung und OTC-
Derivategeschaften einen Sicherheitenkorb erhalt, bei dem
das maximale Engagement in einem einzelnen Emittenten
20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Ubersteigt. Wenn ein Teilfonds in verschiedenen
Gegenparteien engagiert ist, missen die unterschiedlichen
Sicherheitenkorbe zusammengerechnet werden, um die
Grenze von 20 % fur das Engagement in einem einzelnen
Emittenten zu berechnen.

Abweichend von den oben genannten
Diversifizierungsregeln  fur Sicherheiten kann ein
Teilfonds vollstandig in verschiedenen Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert
sein, die von einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union, einer oder mehreren ihrer
Gebietskorperschaften, einem Mitgliedstaat der OECD
oder einer offentlichen internationalen Koérperschaft
ausgegeben oder garantiert werden, denen ein oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren. In diesem Fall
sollten die Wertpapiere eines solchen Teilfonds aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen,
wobei die Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht
mehr als 30 % seines Nettoinventarwerts darstellen
sollten.

Der Jahres- und Halbjahresbericht des FCP wird
folgende Angaben im Zusammenhang mit OTC-
Derivategeschaften und Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement enthalten:

— den Betrag der verliehenen Wertpapiere als Anteil der
insgesamt  verleihbaren  Vermdgenswerte,  deren

F

G)

H)

J)

Definition Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente ausschlieft;

— den Betrag der Vermogenswerte, die in jeder Art von
OTC-Finanzderivatgeschaft und Technik fur ein
effizientes Portfoliomanagement eingesetzt werden,
ausgedriickt  als  absoluter  Betrag  (in  der
Referenzwadhrung des Teilfonds) und als Anteil der
verwalteten Vermogenswerte (AUM, assets under
management) des Teilfonds;

— die zehn groBten Emittenten von Sicherheiten fur alle
OTC-Finanzderivatgeschafte und Techniken fur ein
effizientes  Portfoliomanagement (aufgeteilt nach
Volumina  der als  Sicherheiten  hinterlegten
Wertpapiere und Rohstoffe pro Emittent);

— jeweils die Top-10-Kontrahenten jeder Art von OTC-
Finanzderivatgeschaft und Technik fur ein effizientes
Portfoliomanagement (Name des Kontrahenten und
Bruttovolumen der ausstehenden Geschéfte);

— jeweils die gesamten Transaktionsdaten fir jede Art
von OTC-Finanzderivatgeschaft und Technik fur ein
effizientes Portfoliomanagement;

—  Daten zur Weiterverwendung von Sicherheiten;

— Daten zur Verwahrung von im Rahmen von OTC-
Finanzderivatgeschaften und Techniken fur ein
effizientes Portfoliomanagement vom FCP erhaltenen
sowie hinterlegten Sicherheiten;

- jeweils die Daten zu den Renditen und Kosten fir
jede Art von OTC-Finanzderivatgeschaft und Technik
fur ein effizientes Portfoliomanagement;

Mit der Verwaltung von Sicherheiten verbundene Risiken
wie z. B. betriebliche und rechtliche Risiken mussen durch
den Risikomanagementprozess identifiziert, gesteuert und
reduziert werden.

Wenn eine Eigentumstbertragung erfolgt, mussen die
erhaltenen Sicherheiten von der Depotbank des FCP
verwahrt  werden. Bei anderen Arten von
Sicherheitsarrangements koénnen die Sicherheiten von
einer externen Verwahrstelle verwahrt werden, die der
aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt und die nicht
mit dem Steller der Sicherheiten verbunden ist.
Einzelheiten zu den Einrichtungen, die letztendlich mit der
Verwahrung der vom FCP erhaltenen Sicherheiten betraut
werden, sind im Jahres- und im Halbjahresbericht
angegeben.

Die erhaltenen Sicherheiten muissen vom FCP jederzeit
ohne Bezugnahme auf oder Zustimmung des
Kontrahenten vollstandig durchgesetzt werden kénnen.

Erhaltene unbare Sicherheiten dirfen nicht verkauft,
reinvestiert oder verpfandet werden.

Erhaltene Barsicherheiten durfen nur:

—  bei Strukturen eingelegt werden, die Artikel 50(f) der
Richtlinie 2009/65/EG erfiillen;

— in qualitativ hochwertige Staatsanleihen investiert
werden;

— far  umgekehrte  Pensionsgeschafte  verwendet
werden, sofern die Transaktionen mit Kreditinstituten
erfolgen, die der aufsichtsrechtlichen Uberwachung
unterliegen und sofern der FCP den gesamten
Geldbetrag jederzeit auf der Grundlage der
aufgelaufenen Betrdage zurlckfordern kann;

— in kurzfristige Geldmarktfonds gemaB den Leitlinien
fur eine einheitliche  Definition  européischer
Geldmarktfonds der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (Ref. CESR/10-049) investiert
werden.



Der FCP akzeptiert Sicherheiten in Form von Bargeld in
verschiedenen  Wahrungen, handelbare  Schuldtitel von
staatlichen, oder wenn dies im Einzelfall mit den Kontrahenten
vereinbart wurde, privaten Emittenten zur Abdeckung des
Engagements gegenilber verschiedenen Kontrahenten. Ein
Sicherheitsarrangement kann (i) einen
Mindestlbertragungsbetrag, d. h. ein Mindestniveau festlegen,
unterhalb dessen dem FCP die jeweilige Sicherheit nicht
gestellt werden muss, damit keine geringfligigen Sicherheiten
Ubertragen (oder zurlickgegeben) werden muissen, um den
betrieblichen Aufwand zu reduzieren, oder (ii) eine Schwelle,
so dass die Sicherheit nur dann gestellt werden muss, wenn
das Engagement des Kontrahenten des FCP ein vereinbartes
Niveau Uberschreitet.

Dem FCP gestellte Sicherheiten unterliegen normalerweise
einem Sicherheitsabschlag, d. h. die Sicherheit wird unterhalb
ihres Marktwertes bewertet. Dazu wird auf jede Art von
Sicherheit ein Bewertungsprozentsatz angewendet. In diesem
Fall muss der Besteller der Sicherheit eine hohere Sicherheit
stellen, als dies ansonsten der Fall gewesen ware. Der Zweck
dieser zusatzlichen Sicherheitsanforderung ist der Ausgleich
des maglichen Wertriickgangs der Sicherheit. Die Sicherheiten
kénnen taglichen Nachschussanforderungen unterliegen. Der
Bewertungsprozentsatz ist von der Liquiditdit abhéangig.
Weniger liquiden Wertpapieren werden normalerweise
niedrigere Bewertungsprozentsatze zugewiesen. Der
Bewertungsprozentsatz hangt auBerdem von der Restlaufzeit
des Instruments, seiner Wahrung und seiner Bonitat oder der
Bonitat des Emittenten ab.

Die nachstehenden Prozentsatze reprasentieren die Spanne der
Sicherheitsabschlage in den Sicherheitsrichtlinien, die die
Verwaltungsgesellschaft fir den FCP aufgestellt hat, und sie
entsprechen den in den verschiedenen fir den FCP
eingegangenen Sicherheitsarrangements festgelegten
Prozentsatzen. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das
Recht vor, die Sicherheitsabschlage zu éndern, um zukunftigen
Anderungen der Sicherheitsrichtlinien Rechnung zu tragen.

Barmittel* 0 %-8 %**
OECD-Staatsanleihen*** 3 %-20 %
Nichtstaatliche Anleihen 25 %

*  Der Sicherheitsabschlag kann abhangig von der Wéhrung variieren.

** 0 % nur unter der Voraussetzung, dass die Wahrung der erhaltenen
Barsicherheiten der Referenzwéhrung des jeweiligen Teilfonds
entspricht.

*** Der Sicherheitsabschlag kann abhéngig von der Restlaufzeit des
Wertpapiers variieren.




3. Nettoinventarwert

3.1. Allgemeines

3.1.1. Bestimmung des Nettoinventarwerts

Der konsolidierte Abschluss des FCP ist in Euro ausgewiesen.
Die Abschlisse der einzelnen Teilfonds sind in der jeweiligen
Wahrung (,Referenzwahrung”) ausgewiesen.

Der Nettoinventarwert wird an jedem Kalendertag ermittelt,
sofern in den Datenblattern der jeweiligen Teilfonds nichts
anderes angegeben ist (,Bewertungstag”) (der
Nettoinventarwert wird auf jeden Fall mindestens zweimal
monatlich ermittelt). Wenn dieser Tag kein Luxemburger
Bankgeschaftstag ist, wird der Nettoinventarwert am nachsten
Luxemburger Bankgeschaftstag bestimmt, und zwar unter
Verwendung  derselben  Marktpreise, als ob  der
Nettoinventarwert am vorhergehenden Kalendertag bestimmt
worden ware. Wenn aufeinanderfolgende Tage keine
Luxemburger Bankgeschaftstage sind, sind die entsprechenden
Marktpreise zu verwenden, als ob der Nettoinventarwert am
ersten Tag bestimmt worden wadre, der kein Luxemburger
Bankgeschaftstag ist.

AuBer Samstagen und Sonntagen sind die folgenden Tage
keine Luxemburger Bankgeschéftstage: Neujahr (1. Januar),
Karfreitag (beweglich), Ostermontag (beweglich), Tag der
Arbeit (1. Mai), Himmelfahrt (beweglich), Pfingstmontag
(beweglich), Nationalfeiertag (23. Juni), Marid Himmelfahrt
(15.  August), Allerheiligen (1. November), Heiligabend
(24. Dezember), 1. Weihnachtstag (25. Dezember) und
2. Weihnachtstag (26. Dezember).

Der Nettoinventarwert fur jeden Teilfonds und jede
Anteilsklasse des FCP wird wie folgt berechnet:

Fur einen Teilfonds, der nur eine einzige Anteilsklasse begeben
hat, wird der Nettoinventarwert je Anteil bestimmt, indem das
Nettovermdgen des Teilfonds, das (i) dem Wert der dem
Teilfonds zurechenbaren Vermogenswerte und der damit
erzielten Ertrdge abzlglich (i) der diesem Teilfonds
zurechenbaren Verbindlichkeiten und aller fur angebracht oder
notwendig erachteten Rickstellungen entspricht, durch die
Gesamtzahl der in Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen
Teilfonds am jeweiligen Bewertungstag geteilt wird.

Wenn ein Teilfonds zwei oder mehr Anteilsklassen begeben
hat, wird der Nettoinventarwert je Anteil fir jede Anteilsklasse
berechnet, indem das Nettovermogen dieser Klasse wie
vorstehend definiert durch die Gesamtzahl der in Umlauf
befindlichen Anteile dieser Anteilsklasse des Teilfonds am
jeweiligen Bewertungstag geteilt wird.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der einzelnen
Teilfonds werden in der jeweiligen Referenzwahrung bewertet.

Sofern dies moglich ist, werden die mit den Anlagen erzielten
Ertrdge, die félligen Zinsen, Aufwendungen und sonstigen
Gebithren  (einschlieBlich ~ von  Verwaltungskosten  und
Anlageverwaltungsaufwendungen, die der
Verwaltungsgesellschaft  geschuldet werden) an jedem
Bewertungstag bewertet, und die Verpflichtungen des FCP
werden gegebenenfalls auf der Grundlage ihrer Bewertung
berlcksichtigt.

3.1.2. Bewertung des Nettovermdgens

A) Das Nettovermogen jedes der Teilfonds des FCP
umfasst die folgenden Vermégenswerte:

a) Barmittel und Sichteinlagen einschlieBlich Zinsen;

b) alle Rechnungen und Versprechen zur Zahlung auf
erste Aufforderung sowie Forderungen (einschlieBlich

der Erlése aus verkauften, jedoch noch nicht
ausgelieferten Wertpapieren);

alle Aktien, Anleihen, Zeichnungsrechte, Garantien,
Optionen und sonstigen Wertpapiere, Anteile anderer
OGAW und/oder OGA, Finanzinstrumente und
ahnlichen Vermogenswerte, die der FCP halt oder
abgeschlossen hat (wobei der FCP in Bezug auf
Schwankungen des Marktwertes der Wertpapiere
aufgrund der Ubertragung Ex-Dividende oder Ex-
Rechte oder aufgrund von ahnlichen Praktiken
Anpassungen  vornehmen  kann, ohne vom
nachstehenden Abschnitt 1. abzuweichen);

alle Dividenden und Barauszahlungen, die der FCP
eventuell erhalt, sofern dem FCP die Informationen
darUber vernunftigerweise zur Verfigung stehen;

alle aufgelaufenen Zinsen in Bezug auf Rentenpapiere
im Eigentum des FCP, auBer sofern diese Zinsen in
der Hauptforderung des jeweiligen Wertpapiers
enthalten oder widergespiegelt sind;

der Barwert von Futures und Kauf- oder
Verkaufsoptionen, bei denen der FCP eine offene
Position hat;

die Aufwendungen des FCP einschlieBlich der Kosten
der Emission und des Vertriebs von FCP-Anteilen,
sofern diese aufgeholt werden mdssen;

alle  sonstigen  Vermogenswerte  jeglicher  Art
einschlieBlich der aktiven Rechnungsabgrenzungs-
posten.

Der Wert dieser Vermdgenswerte wird wie folgt
bestimmt:

1) Der Wert von Barmitteln oder Sichteinlagen,
Wechseln und Sichtwechseln und Forderungen
aus  Lieferungen und  Leistungen,  von
Vorauszahlungen, Bardividenden und
aufgelaufenen, jedoch noch nicht vereinnahmten
Zinsen belduft sich auf deren Betrag, es sei denn,
es ist unwahrscheinlich, dass dieser Betrag
beigetrieben werden kann. In diesem Fall wird
der Wert unter Abzug eines bestimmten Betrags
bestimmt, der nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft angemessen erscheint,
um den tatsachlichen Wert dieser
Vermdgenswerte widerzuspiegeln.

2) Die Bewertung jedes an einer Borse notierten
oder gehandelten Wertpapiers basiert auf dem
letzten bekannten Preis, und wenn das
Wertpapier an mehreren Markten gehandelt
wird, auf dem letzten bekannten Preis des
Wertpapiers an seinem Hauptmarkt. Wenn der
zuletzt bekannte Preis nicht reprasentativ ist,
basiert die Bewertung auf dem wahrscheinlichen
Marktwert, der umsichtig und nach den
Grundsatzen von Treu und Glauben geschatzt
wird.

3) Der Wert jedes an einem geregelten Markt
gehandelten Wertpapiers basiert auf dem letzten
bekannten Preis am Bewertungstag.

4) Der Wert jeder Beteiligung an einem anderen
OGAW und/oder offenen OGA basiert auf dem
letzten am Bewertungstag bekannten
Nettoinventarwert.

5) Falls die am jeweiligen Tag im Portfolio des
Teilfonds gehaltenen Wertpapiere nicht an einer



Borse oder einem geregelten Markt notiert sind
oder gehandelt werden oder wenn in Bezug auf
die an einer Borse oder einem geregelten Markt
notierten und gehandelten Wertpapiere der
gemaB den Verfahren in den Unterabschnitten 2
oder 3 bestimmte Preis nicht fir die Wertpapiere
reprasentativ. ist, wird der Wert dieser
Wertpapiere auf angemessene Weise auf der
Grundlage der vorsichtig und nach den
Grundsatzen von Treu und Glauben erwarteten
Verkaufspreise bestimmt.

Der Barwert von nicht an Bdrsen oder sonstigen
organisierten Markten gehandelten Futures oder
Optionen ist ihr Nettobarwert, der gemaB den
von der Verwaltungsgesellschaft aufgestellten
Richtlinien auf einer fir jede Vertragsart konstant
angewendeten Basis ermittelt wird. Von der
Verwaltungsgesellschaft verwendete Verfahren
sehen die Verwendung von auf Faktoren wie
dem Wert des Basiswerts, den Zinssatzen, den
Dividendenrenditen ~ und  der  geschatzten
Volatilitat basierenden internen Modellen vor.

Der Barwert von Futures oder Optionen, die
an Borsen oder organisierten Markten
gehandelt werden, basiert auf dem letzten
Abrechnungspreis dieser Kontrakte an den
Borsen oder organisierten Markten, an denen
die vorgenannten Kontrakte im Namen des
FCP gehandelt werden, wobei der von der
Verwaltungsgesellschaft ~ fir ~ angemessen
erachtete Wert als Grundlage fir die
Bestimmung des Barwerts solcher Kontrakte
herangezogen wird, wenn Futures-, Termin-
oder Optionskontrakte an dem Tag, an dem
der Nettoinventarwert bestimmt wird, nicht
abgerechnet werden kénnen.

Swapkontrakte und alle sonstigen Wertpapiere
und Vermogenswerte werden mit ihrem
Marktwert bewertet, der gemaB von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Verfahren
nach den Grundsatzen von Treu und Glauben
ermittelt wird. Der Marktwert von
Swapkontrakten wird insbesondere gemal3 den
in der Praxis Ublichen Methoden berechnet, d. h.
unter Verwendung der Differenz zwischen den
aktualisierten  Werten der prognostizierten
Zahlungen, die der Kontrahent an den Teilfonds
zahlen muss, und der Zahlungen, die der
Teilfonds seinen Kontrahenten schuldet.

Die CDS werden mit ihrem Marktwert bewertet,
der gemaB von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Verfahren nach den Grundsatzen
von Treu und Glauben ermittelt wird. Der
Marktwert von CDS-Kontrakten wird
insbesondere gemaR den in der Praxis Ublichen
Methoden berechnet, d. h. auf der Grundlage
der Marktpramienkurve von Referenz-CDS, mit
dem Ziel, die Ausfallwahrscheinlichkeiten der
zugrunde liegenden  Emittenten und  die
durchschnittliche Beitreibungsquote zu ermitteln.
Dieser Wert wird gewdhnlich von einem
unabhangigen spezialisierten Anbieter geliefert.

Liquide Vermogenswerte, Geldmarktinstrumente
oder sonstige kurzfristige Schuldtitel oder
Schuldinstrumente  kénnen  zum  Nennwert
zuzlglich aller aufgelaufenen Zinsen oder auf
der Basis der fortgefuhrten Anschaffungskosten
bewertet werden, sofern die Portfoliobestande
regelmaBig geprift werden, um erhebliche
Abweichungen zwischen dem mit diesen

B)

Methoden berechneten Nettovermégen und dem
unter Verwendung von Marktquotierungen
berechneten Nettovermégen aufzudecken. Wenn
eine  Abweichung besteht, die zu einer
erheblichen Verwésserung oder zu einem fir die
Anteilsinhaber ungerechten  Ergebnis fuhren
kann, werden angemessene
KorrekturmaBnahmen ergriffen, einschlieBlich bei
Bedarf der Berechnung des Nettoinventarwerts
unter Verwendung verfligbarer
Marktquotierungen.

Die  verwendeten  Berechnungskriterien,  die
regelmaBig angewendet werden mussen, mussen
in jedem Fall eine Prufung durch den
Abschlussprufer des FCP ermdglichen.

Die Verbindlichkeiten jedes der Teilfonds des FCP
umfassen die folgenden Verbindlichkeiten:

alle Kredite, Rechnungen und Verbindlichkeiten;

alle kapitalisierten Zinsen auf die Kredite des FCP
(einschlieBlich  kumulierter ~ Aufwendungen  fur
Verpflichtungen in diesen Krediten);

alle angefallenen oder zahlbaren Aufwendungen
(einschlieBlich unter anderem von
Verwaltungsaufwendungen und Anlageverwaltungs-
kosten einschlieBlich von erfolgsabhangigen und
Verwahrungsgebuhren);

alle bekannten aktuellen und kinftigen
Verpflichtungen, einschlieBlich liquider und definitiver
vertraglicher Zahlungs- oder
Sachleistungsverbindlichkeiten einschlieBlich der vom
FCP beschlossenen, jedoch noch nicht ausgezahlten
Dividenden;

angemessene Rickstellungen fur zuklnftige Steuern
auf der Grundlage der Ertrdge oder des Kapitals am
Bewertungstag, wie vom FCP gelegentlich bestimmt,
und gegebenenfalls von der Verwaltungsgesellschaft
genehmigte sonstige Rucklagen sowie gegebenenfalls
ein Betrag, der der Verwaltungsgesellschaft in
Anbetracht der Schulden des FCP als eine
angemessene Zuweisung erscheint;

alle sonstigen Verpflichtungen des FCP jeglicher Art
im Einklang mit allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen. Bei der Bestimmung
des Betrags dieser Verpflichtungen muss der FCP alle
Aufwendungen berlcksichtigen, die dem FCP gemaB
Abschnitt ,Kosten und Aufwendungen” entstehen.
Der FCP  kann die  regelmdBigen  oder
wiederkehrenden  Verwaltungs- und  sonstigen
Aufwendungen auf der Grundlage eines fir
Jahreszeitrdume  oder fUr sonstige Zeitrdume
geschatzten Betrags vorab berechnen und er kann fur
diese Betrdge Uber den gesamten Zeitraum in gleich
hohen Betrdagen Rickstellungen bilden.

Der Wert aller nicht auf die Referenzwahrung des
Teilfonds  lautenden  Vermodgenswerte  und
Verbindlichkeiten wird zu dem Wechselkurs auf
die Referenzwahrung des Teilfonds umgerechnet,
der in Luxemburg am jeweiligen Bewertungstag
gilt, d. h. zum am Berechnungstag des
Nettoinventarwerts verfligbaren amtlichen
Wechselkurs. Wenn diese Kurse nicht verfligbar
sind, wird der Wechselkurs nach den Grundsatzen
von Treu und Glauben gemaB vom Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Verfahren
bestimmt.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
kann in seinem Ermessen die Verwendung anderer
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Bewertungsmethoden zulassen, wenn er der
Ansicht ist, dass diese Methode einen Wert ergibt,
der das Vermdgen des FCP besser widerspiegelt.

Wenn eine Bewertung gemaB den vorstehenden
Verfahren  aufgrund von auBergewodhnlichen
Umstanden unmaoglich oder unangemessen wird,
kann die Verwaltungsgesellschaft in geeigneten
Féllen andere Kriterien sorgfaltig und nach den
Grundsatzen von Treu und Glauben heranziehen,
um eine ihr unter diesen Umstanden angemessen
erscheinende Bewertung zu erzielen.

Zuweisung des Vermogens des FCP

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft legt
flr jeden Teilfonds eine Anteilsklasse auf und er kann

in jedem Teilfonds wie folgt zwei oder mehr
Anteilsklassen auflegen:
a) Wenn in einem Teilfonds zwei oder mehr

Anteilsklassen aufgelegt werden, werden die diesen
Anteilsklassen zurechenbaren Vermdgenswerte im
Einklang mit der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds gemeinsam verwaltet;

b) Die Ertrage aus der Emission von Anteilen einer
Anteilsklasse werden in den Buchern des FCP dem
Teilfonds zugewiesen, in dem diese Anteilsklasse
aufgelegt wurde. Wenn mehrere Anteilsklassen in
einem Teilfonds aufgelegt werden, ist das jeder
Anteilsklasse zugerechnete Nettovermogen
proportional zu den aus der Emission von Anteilen
dieser Anteilsklasse erhaltenen Ertragen;

¢) Die Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und
Aufwendungen  eines  Teilfonds werden  der
Anteilsklasse bzw. den Anteilsklassen zugewiesen, auf
die sich diese Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten,
Ertrage und Aufwendungen beziehen;

d Wenn der FCP eine Schuld in Bezug auf einen
Vermogenswert eines bestimmten Teilfonds oder in
Bezug auf alle in Bezug auf einen Vermdgenswert
eines bestimmten Teilfonds ergriffenen MalBnahmen
hat, muss diese Schuld dem jeweiligen Teilfonds
zugewiesen werden;

e) Wenn ein Vermogenswert oder eine Schuld des FCP
keinen einzelnen Teilfonds zugerechnet werden kann,
werden diese Vermogenswerte oder Schulden allen
Teilfonds anteilig gemaB dem Nettoinventarwert der
jeweiligen Anteilsklassen zugerechnet, oder auf eine
sonstige von der Verwaltungsgesellschaft nach den
Grundsatzen von Treu und Glauben bestimmte
Weise;

f)  Nach der Zahlung von Dividenden an die
Anteilsinhaber  einer  Anteilsklasse ~ wird  der
Nettoinventarwert der Anteilsklasse um den Betrag
dieser Ausschittungen reduziert.

Swing-Pricing-Verfahren

Sofern die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass
dies in Anbetracht der vorherrschenden
Marktbedingungen im besten Interesse des Fonds liegt,
und wenn der Saldo der Anzahl der an einem
Bewertungstag auszugebenden oder
zurtickzunehmenden Anteile eines Teilfonds mehr als
2 % der in Umlauf befindlichen Anteile dieses
Teilfonds ausmacht, behélt sie sich das Recht vor, die
Basiswerte auf der Grundlage eines Geld- bzw.
Briefkurses zu bewerten.

3.2. Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts und
Aussetzung der Emission, der
Umwandlung und der Riicknahme
von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist in Absprache mit der
Depotbank befugt, die Berechnung des Nettoinventarwerts
oder die Emission, Umwandlung oder Riicknahme von Anteilen
eines oder mehrerer Teilfonds in den folgenden Fallen
vorlibergehend auszusetzen:

— wenn ein oder mehrere Aktienmarkte, die die Grundlage
fur die Bewertung eines erheblichen Teils der
Vermdgenswerte eines oder mehrerer Teilfonds des FCP
bieten, oder ein oder mehrere Devisenmarkte in den
Wahrungen, auf die ein erheblicher Teil der
Vermogenswerte eines oder mehrerer Teilfonds des FCP
lauten, fur andere Zeitrdume als reguldre Feiertage
geschlossen sind, oder wenn die Geschaftstatigkeit an
diesen Markten ausgesetzt ist, Beschrankungen oder
kurzfristig erheblichen Schwankungen unterliegen;

—  beim Vorliegen einer Situation, die einen Notstand
darstellt, wie z. B. eine politische, wirtschaftliche,
militarische, wahrungspolitische oder soziale
Krisensituation, oder eines Ereignisses hoherer Gewalt
(erhebliche nationale Krise), fir die bzw. das die
Verwaltungsgesellschaft nicht verantwortlich ist oder die
bzw. das auBerhalb ihrer Kontrolle liegt und die bzw. das
es unmoglich macht, die Vermdgenswerte eines oder
mehrerer Teilfonds des FCP im Rahmen angemessener
und normaler Verfahren zu nutzen, ohne den
Anteilsinhabern  einen  ernsthaften ~ Schaden  zu
verursachen;

— wenn der Wert eines Vermdgenswertes aus irgendeinem
Grund auBerhalb der Kontrolle und Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft nicht schnell oder genau genug
ermittelt werden kann;

— wenn Devisenbeschrankungen oder Kapitalbewegungen
die Ausflhrung von Transaktionen fur einen oder mehrere
Teilfonds des FCP verhindern oder wenn der Kauf oder
Verkauf der Vermdgenswerte eines oder mehrerer
Teilfonds des FCP nicht auf der Grundlage normaler
Wechselkurse vorgenommen werden kann;

— in allen sonstigen Fallen hoherer Gewalt oder auBerhalb
der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft, wenn diese es
in Absprache mit der Depotbank fur notwendig und im
Interesse der Anteilsinhaber liegend erachtet.

Wahrend des Zeitraums der Aussetzung oder der Verzégerung
kénnen nicht ausgefuhrte Antrage auf Ricknahme, Zeichnung
oder Umwandlung durch schriftliche Mitteilung zurtickgezogen
werden. Ansonsten wird der Antrag am ersten auf das Ende
der Aussetzung oder Verzbgerung der Berechnung des
Nettoinventarwerts folgenden Bewertungstag bearbeitet.

Eine solche Aussetzung in Bezug auf eine Anteilsklasse eines
Teilfonds hat keine Auswirkungen in Bezug auf die
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil oder die
Emission, Ricknahme oder Umwandlung von Anteilen eines
anderen Teilfonds des FCP.

Die Verwaltungsgesellschaft muss ihre Entscheidung zur
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts oder der
Emission, der Umwandlung und der Ricknahme der Anteile
unverziglich der Aufsichtsbehérde in Luxemburg und den
Behorden anderer Lander mitteilen, in denen die Anteile
gehandelt oder vermarktet werden.

Die Aussetzung wird gemaB den nachstehend im Abschnitt
JInformationen fur Anteilsinhaber” dargelegten Bestimmungen
veroffentlicht.



4. FCP-Anteile

4.1. Beschreibung, Form und
Anteilsinhaberrechte

Das Vermogen des FCP ist in verschiedene Teilfondsanteile
unterteilt, die alle Rechte von Anteilsinhabern reprasentieren.

Innerhalb jedes Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft
eine oder mehrere Anteilsklassen begeben, wobei jede
Anteilsklasse ein oder mehrere von den anderen abweichende
(s) Merkmal(e) wie z. B. eine bestimmte Struktur der
Verkaufsgebthren und der Ricknahme, eine Struktur fir
besondere Beratungs- oder Verwaltungskosten, eine Politik in
Bezug auf die Absicherung oder Nichtabsicherung von

Basisanteilsklassen:

Wechselkursrisiken oder eine bestimmte Ausschittungspolitik
hat.

Jede Anteilsklasse ist durch ihre ,Basis” (siehe nachstehende
Tabelle) und ggf. durch entsprechende Suffixe (siehe folgende
Tabelle) gekennzeichnet. Beispielsweise ist eine RH2-
Anteilsklasse gegen das Wechselkursrisiko  (Suffix —,H")
abgesichert, ist eine thesaurierende Anteilsklasse (kein Suffix
,D") und wird in USD ausgedrickt (Suffix ,2"). Eine
Performancegebthr  wird bei einigen Teilfonds und
Anteilsklassen auBer der Basisklasse X erhoben.

R und RL Alle Anleger 500 EUR - 4,00 % -
50.000 EUR in Bezug auf die Zeile
Limited Tracking Error”
E Alle Anleger 250.000 EUR - - -
S Alle Anleger 500 EUR - 3,00 % -
D Alle Anleger 2.000 EUR - 4,00 % -
A Alle juristi- 50.000 EUR - 4,00 % -
schen
Personen
X Institutionelle  3.000.000 EUR 3.000.000 EUR - -
Anleger
z Institutionelle  3.000.000 EUR 3.000.000 EUR - -
Anleger

* Die Mindestbetrdge sind in EUR angegeben, ggf. gilt der entsprechende Betrag in einer anderen Wahrung. Die Verwaltungsgesellschaft kann in ihrem
alleinigen Ermessen und zu jeder Zeit beschlieBen, auf den Mindesterstzeichnungs- und den Mindestanlagebetrag zu verzichten.

** Es ist moglich, dass manche Anleger weniger als die angegeben Hochstbetrdge zahlen mussen. Anleger konnen die tatsachlichen Gebuhren von ihrem

Finanzberater oder ihrer Vertriebsgesellschaft erfragen.

Anteilsklassen-Suffixe

Gegebenenfalls  werden der Bezeichnung der Basis-
Anteilsklasse ein  oder mehrere Suffixe angefigt, um
bestimmte Eigenschaften anzuzeigen.

(D) Dieses Suffix gibt an, dass die Anteilsklasse die
Ausschittung der aus den Anlagen jedes Teilfonds des FCP
erzielten Ertrage gemaB den im Abschnitt ,Dividendenpolitik”
beschriebenen Kriterien vorsient. Wenn kein ,D” in der
Bezeichnung vorhanden ist, sieht die Anteilsklasse die
Thesaurierung der Ertrdage vor, d. h. die vollstdndige
Kapitalisierung der aus den Anlagen jedes Teilfonds des FCP
erzielten Ertrage.

(U) Dieses Suffix gibt an, dass die Anteilsklasse Anleger vor
Wechselkursschwankungen  zwischen der Wahrung der
Anteilsklasse und der Referenzwéhrung des Teilfonds schitzt
(EUR im Tausch gegen die Anteilsklassenwahrung verkauft).

Weitere Informationen zur Wahrungsabsicherung sind im
Abschnitt ,Anlagen und Anlagebeschrankungen” enthalten.
Den Anlegern wird geraten, die zusatzlichen mit der
Wahrungsabsicherung verbundenen Risiken zu
berticksichtigen, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts  beschrieben.  Anteilsinhaber  werden  darauf
aufmerksam gemacht, dass in Verbindung mit diesem Schutz
entstehende Kosten dieser Klasse zugewiesen werden und sich
im Nettoinventarwert widerspiegeln.

(H) Dieses Suffix gibt an, dass die Anteilsklasse
wahrungsabgesichert ist. Durch die Wahrungsabsicherung
sollen die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen

zwischen der Anteilsklassenwahrung und den
Wahrungsengagements  des  entsprechenden  Teilfonds-
Portfolios vollstandig beseitigt werden. In der Praxis ist es
jedoch unwahrscheinlich, dass die Unterschiede zu 100 %
durch die Absicherung eliminiert werden kénnen, da sich die
Cashflows der Teilfonds, die Devisenkurse und die Marktkurse
standig andern. Weitere Informationen zur
Wahrungsabsicherung sind im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen”  enthalten. Den Anlegern  wird
geraten, die zusatzlichen mit der Wahrungsabsicherung
verbundenen Risiken zu berlicksichtigen, wie im Abschnitt
. Spezifische Risiken” des Prospekts beschrieben.
Anteilsinhaber werden darauf aufmerksam gemacht, dass in
Verbindung mit dieser Absicherungsaktivitdt entstehende
Kosten dieser Klasse zugewiesen werden und sich im
Nettoinventarwert widerspiegeln.

Wahrungszusatze:

2: Dollar der Vereinigten Staaten von Amerika (USD)
3: Offshore-Renminbi (CNH)

4: Australischer Dollar (AUD)

5: Japanischer Yen (JPY)

6: Pfund Sterling (GBP)




7: Schweizer Franken (CHF)
8: Schwedische Krone (SEK)
9: Norwegische Krone (NOK)

Wenn kein Wahrungszusatz angegeben ist, entspricht die
Anteilsklassenwahrung der Referenzwahrung des Teilfonds.

Allgemeines

Die Anteilsklassen innerhalb der verschiedenen Teilfonds
koénnen unterschiedliche Werte haben.

Alle Anteilsklassen jedes Teilfonds haben dieselben Rechte in
Bezug auf Rucknahmen und Informationen und in jeglicher
sonstigen Hinsicht. Die mit Anteilsbruchteilen verbundenen
Rechte werden anteilig gemaB dem Anteilsbruchteil ausgelbt,
mit Ausnahme von Stimmrechten, die gegebenenfalls nur in
ganzen Anteilen ausgeibt werden kénnen.

Die Basisklassen Z und X kdnnen nur von institutionellen
Anlegern (, institutionelle Anleger”) gekauft werden. Zu diesen
institutionellen Anlegern gehoren unter anderem:
Versicherungsgesellschaften; Anlageverwaltungsgesellschaften;
Kreditinstitute, Bankstiftungen oder sonstige professionelle
Dienstleister im Finanzwesen, die fur sich selbst oder innerhalb
eines Ermessensverwaltungsmandats fir ihre Kunden handeln,
sogar Privatkunden (in diesem Fall durfen die Kunden, fur die
die Kreditinstitute oder sonstigen professionellen Dienstleister
im Finanzwesen handeln, jedoch kein dingliches Recht gegen
den Fonds haben, sondern nur gegen die Kreditinstitute oder
sonstigen  professionellen  Dienstleister im  Finanzwesen),
Organismen fir gemeinsame Anlagen; Gebietskorperschaften;
Holdinggesellschaften, sofern sie ihre tatsachliche Substanz
nachweisen kénnen und eine eigene, von ihren Gesellschaftern
separate Struktur und Geschaftstatigkeit sowie erhebliche
finanzielle  Interessen  haben; und  schlieBlich  als
.Familiengesellschaften” bezeichnete Holdinggesellschaften,
sofern dies Holdinggesellschaften sind, bei denen eine Familie
oder ein Familienzweig erhebliche finanzielle Interessen hat.

Anteile der Basisklasse A kénnen nur von Firmen mit beliebiger
Rechtsform (z. B. Einmann-GmbH, Personengesellschaften mit
und ohne Haftungsbeschrankung, Aktiengesellschaft, GmbH,
Genossenschaft) und auBerdem religiésen
Ordensgemeinschaften oder nicht-religiésen Institutionen,
Stiftungen oder Verbanden erworben werden.

Nicht alle Anteilsklassen werden fur alle bestehenden Teilfonds
ausgegeben. Die Anleger sollten sich jedoch auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft (www.eurizoncapital.lu) dartber
informieren, welche Anteilsklassen im Einzelnen aktuell im
Umlauf sind.

Sofern dieser Prospekt keine abweichende Regelung enthalt,
sind die Anteilsklassen nach Wahl der Anteilsinhaber Inhaber-
oder Namensanteile. State Street Bank Luxembourg S.C.A.
wurde von der Verwaltungsgesellschaft gemaB dem Gesetz
vom 28. Juli 2014 Uber die obligatorische Hinterlegung und
Immobilisierung von Inhaberaktien und -anteilen (das ,Gesetz
vom 28. Juli 2014") zur Depotbank fir die Inhaberanteile des
FCP (die , Depotbank fur die Inhaberanteile des FCP“) ernannt.

Sofern keine abweichende Regelung besteht, erhalten die
Anleger keine Zertifikate, die ihre Anteile verbriefen.
Stattdessen wird eine einfache schriftliche Bestatigung in
Bezug auf die Zeichnung von Anteilen oder Anteilsbruchteilen
bis zu einem Tausendstel eines Anteils ausgestellt. Wenn ein
Anteilsinhaber dies jedoch winscht, kann er oder sie die
Ausstellung von Zertifikaten beantragen und veranlassen, die
Inhaber- oder Namensanteile verbriefen. Der Anteilsinhaber
muss fir die Ausstellung eines solchen Zertifikats einen
Festpreis von 100 EUR zahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anteilsklassen im
Interesse der Anteilsinhaber unterteilen oder zusammenfassen.

Es werden keine Versammlungen der Anteilsinhaber
abgehalten, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft schlagt
vor, das Vermdgen des FCP oder das Vermogen eines oder
mehrerer der Teilfonds des FCP mit einem anderen
auslandischen OGA zu verschmelzen. In diesem Fall muss die
einstimmige Zustimmung der Anteilsinhaber eingeholt werden,
um die Verschmelzung des gesamten Vermdgens zu
ermdglichen. Wenn keine Einstimmigkeit erzielt werden kann,
kann nur der von den Anteilsinhabern, die fur den Vorschlag
gestimmt haben, gehaltene Teil des Vermdgens mit dem
auslandischen OGA verschmolzen werden.

Den Anlegern muss mitgeteilt werden, dass sowohl
Namensanteilszertifikate als auch Inhaberanteile, die sich auf
ganzzahlige Anzahlen von Anteilen beziehen, in Zertifikaten zu
je 1 Anteil und zu 100 Anteilen an der Bourse de Luxembourg
(Luxemburger Borse) zum Handel notiert werden kénnen. Die
Verwaltungsgesellschaft  kann beschlieBen, die Notierung
anderer Anteile an beliebigen anerkannten Borsen zu
beantragen.

Die Inhaber von Inhaberanteilen des FCP werden darauf
hingewiesen, dass sie in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 28. Juli 2014 ihre vor dem 18. Februar 2015
ausgegebenen Inhaberanteile des FCP bis zum
18. Februar 2016 bei der Depotbank fiir die
Inhaberanteile  des FCP  hinterlegen mussten.
Inhaberanteile des FCP, die nicht bis zum 18. Februar
2015 bei der Depotbank fiir die Inhaberanteile des FCP
hinterlegt wurden, unterlagen der Aussetzung ihrer
Stimmrechte, soweit vorhanden, und der Aussetzung der
Auszahlung von moglichen Ausschiittungen. Diese
wurden bis zur Hinterlegung bei der Depotbank fiir die
Inhaberanteile des FCP in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 28. Juli 2014 aufgeschoben. Inhaberanteile
des FCP, die nicht bis zum 18. Februar 2016 bei der
Depotbank fiir die Inhaberanteile des FCP hinterlegt
wurden, wurden automatisch in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz vom 28. Juli 2014 zuriickgenommen. Im
Anschluss an eine solche automatische Riicknahme
wurde der Barbetrag, der dem Wert dieser
zuriickgenommenen Inhaberanteile des FCP abziiglich
einer etwaigen Riicknahmegebiihr entspricht, bei der
luxemburgischen Caisse de Consignation hinterlegt.

Nach dem 18. Februar 2015 ausgegebene Inhaberanteile
des FCP werden unmittelbar bei ihrer Ausgabe bei der
Depotbank fiir die Inhaberanteile des FCP hinterlegt.

Inhaber von Inhaberanteilen des FCP kénnen von der
Depotbank fiir die Inhaberanteile des FCP die
Ausstellung eines Zertifikats fordern, aus dem die
Hinterlegung ihrer Inhaberanteile des FCP hervorgeht.

4.1.1.

Die Anleger sollten sich jedoch auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft — (www.eurizoncapital.lu)  dartber
informieren, welche Anteilsklassen im Einzelnen aktuell fir die
Jeweiligen Teilfonds im Umlauf sind.

Dividendenpolitik

Fiir Anteilsklassen mit dem Suffix ,,D”, die allen
Anlegern zur Verfiigung stehen (mit Ausnahme
der Basisklassen S und D):

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, nach Ende jedes
Kalenderhalbjahres eine Dividende an die Anteilsinhaber
auszuschitten, die dem gesamten oder einem Teil des
wahrend des Referenzzeitraums generierten
Nettoanlageertrags  entspricht. Der  Nettoanlageertrag
entspricht dem Nettoertrag aus Anlagen, Zinsen auf
Bankkonten und anderem Einkommen abziglich der
Management- und Verwaltungsgebihren, gezahlten Zinsen,
Steuern und anderen Gebuhren.


www.eurizoncapital.lu
www.eurizoncapital.lu

Nach einer vorsichtigen Beurteilung kann die
Verwaltungsgesellschaft auch den gesamten oder einen Teil
des realisierten Nettogewinns aus dem Verkauf von Anlagen,
Wahrungen und anderen Finanzinstrumenten wahrend des
Referenzzeitraums und der realisierten Nettogewinne aus
vorausgegangenen  Zeitrdumen an die  Anteilsinhaber
ausschitten.

Die  ausgeschittete Dividende reprasentiert nicht
notwendigerweise das effektive Ergebnis der
Verwaltungsaktivitdt des Teilfonds wahrend des Zeitraums
(Anderung des Wertes des Anteils), da die nicht realisierte
Wertsteigerung oder Wertminderung aus Anlagen oder
derivativen  Finanzinstrumenten nicht berlcksichtigt wird.
Daher kann die Ausschiittung einen hoheren oder niedrigeren
Wert  besitzen als das  effektive  Ergebnis  der
Verwaltungsaktivitat.

Nach einer  vorsichtigen Beurteilung kann die
Verwaltungsgesellschaft auch die gesamte oder einen Teil der
Verdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung aus Anlagen
und anderen Finanzinstrumenten wahrend des Zeitraums oder
aus vorausgegangenen Zeitrdumen an die Anteilsinhaber
ausschitten.

Die Anteilsinhaber bestehender Anteile besitzen an dem vom
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Tag
(,Ex-Tag"”) ein Recht auf die Ausschuttung der Dividende.

Fiir Anteile der Basisklasse D:

Die \Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, monatlich eine
Dividende an die Anteilsinhaber auszuschitten, die dem
gesamten oder einem Teil des wahrend des Referenzzeitraums
generierten Nettoanlageertrags entspricht. Der
Nettoanlageertrag entspricht dem Nettoertrag aus Anlagen,
Zinsen auf Bankkonten und anderem Einkommen abziglich
der Management- und Verwaltungsgeblhren, gezahlten
Zinsen, Steuern und anderen Gebuhren.

Nach einer  vorsichtigen Beurteilung kann die
Verwaltungsgesellschaft auch den gesamten oder einen Teil
des realisierten Nettogewinns aus dem Verkauf von Anlagen,
Wahrungen und anderen Finanzinstrumenten wahrend des
Referenzzeitraums und der realisierten Nettogewinne aus
vorausgegangenen  Zeitrdumen an die  Anteilsinhaber
ausschitten.

Die  ausgeschittete Dividende reprasentiert nicht
notwendigerweise das effektive Ergebnis der
Verwaltungsaktivitdt des Teilfonds wahrend des Zeitraums
(Anderung des Wertes des Anteils), da die nicht realisierte
Wertsteigerung oder Wertminderung aus Anlagen oder
derivativen Finanzinstrumenten nicht berlcksichtigt wird.
Daher kann die Ausschittung einen hoheren oder niedrigeren
Wert  besitzen als das  effektive  Ergebnis  der
Verwaltungsaktivitat.

Nach einer vorsichtigen Beurteilung kann die
Verwaltungsgesellschaft auch die gesamten oder einen Teil der

nicht realisierten Kapitalertrdge bzw. des Kapitals aus
vorausgegangenen  Zeitrdumen an die  Anteilsinhaber
ausschitten.

Die Anteilsinhaber bestehender Anteile haben am Ex-Datum,
wie nachstehend definiert, einen Anspruch auf die
Dividendenausschittung. Die Verwaltungsgesellschaft
bestimmt im Januar, April, Juli und Oktober jedes Jahres und
fur das nachste Quartal die Betrdge, die jeden Monat
ausgeschuttet werden sollen, sowie das Datum ihrer Zahlung.
Fir eine neu aktivierte Anteilsklasse bestimmt die
Verwaltungsgesellschaft ausdricklich die monatlich
auszuschlttenden Betrdge und deren Zahlungsdatum bis zu
den nachsten  Entscheidungen in  Bezug auf die
Ausschittungsmodalitdten fur das nachste Quartal im Januar,
April, Juli oder Oktober, wie vorstehend beschrieben. Die
monatlichen Ausschuttungen erfolgen am 15. Kalendertag

jedes Monats (,Ex-Tag”), und wenn dies kein Luxemburger
Bankgeschaftstag ist, am darauffolgenden  Luxemburger
Bankgeschaftstag.

Fiir Anteile der Basisklasse S mit dem Suffix ,,D":

Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, einen jahrlichen
Kupon an die Anteilsinhaber auszuschiitten, der zu Beginn
eines jeden Kalenderjahres gezahlt werden soll.

Die Anteilsinhaber bestehender Anteile besitzen an dem vom
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Tag
(,Ex-Tag"”) ein Recht auf die Ausschiittung der Dividende.

Fiir Anteilsklassen mit dem Suffix ,D", die
ausschlieBlich institutionellen Anlegern zur
Verfiigung stehen:

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, nach Ende jedes
Kalenderhalbjahres eine Dividende an die Anteilsinhaber
auszuschitten, die mindestens 80 % des wahrend des
Kalenderhalbjahres generierten Nettoanlageertrags entspricht.
Der Nettoanlageertrag entspricht dem Nettoertrag aus
Anlagen, Zinsen auf Bankkonten und anderem Einkommen
abzlglich der Management- und Verwaltungsgebihren,
gezahlten Zinsen, Steuern und anderen Gebuhren.

Nach einer  vorsichtigen Beurteilung kann die
Verwaltungsgesellschaft auch den gesamten oder einen Teil
des realisierten Nettogewinns aus dem Verkauf von Anlagen,
Wahrungen und anderen Finanzinstrumenten wahrend des
Referenzzeitraums und der realisierten Nettogewinne aus
vorausgegangenen  Zeitrdumen an die  Anteilsinhaber
ausschutten.

Die ausgeschttete Dividende reprasentiert nicht
notwendigerweise das effektive Ergebnis der
Verwaltungsaktivitdt des Teilfonds wahrend des Zeitraums
(Anderung des Wertes der Anteilsklasse), da die nicht
realisierte Wertsteigerung oder Wertminderung aus Anlagen
oder derivativen Finanzinstrumenten nicht bericksichtigt wird.
Daher kann die Ausschiittung einen héheren oder niedrigeren
Wert  besitzen als das  effektive  Ergebnis  der
Verwaltungsaktivitat.

Die Anteilsinhaber bestehender Anteile besitzen an dem vom
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Tag
(,Ex-Tag"”) ein Recht auf die Ausschiittung der Dividende.

Der Ursprung des an die Anteilsinhaber ausgeschiitteten
Betrags (Ertrag oder Kapital) wird in den periodischen
Finanzberichten des FCP angegeben.

Die Ausschiittung der Dividende erfolgt keinesfalls in der
Form eines automatischen Riickkaufs einer bestimmten
Anzahl von Anteilen (oder Bruchteilen von Anteilen),
sondern stets in der Form einer Reduzierung des
Anteilswertes jedes Anteils.

Die Zahlungen erfolgen innerhalb von zehn
Bankarbeitstagen in Luxemburg nach den Ex-Tagen.

Die beziiglich der einzelnen Anteilsklassen
auszuschiittenden Dividenden werden von der
Verwaltungsgesellschaft gemaB den im Abschnitt
«Informationen an die Anteilsinhaber” angegebenen
Bestimmungen veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor,
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber
keine Dividende auszuschiitten.

Die Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass die
derzeitige Dividendenpolitik es gegebenenfalls erlaubt,
Dividenden aus dem Kapital zu zahlen. In diesem Fall
entspricht eine solche Zahlung einer Riickzahlung bzw.
Entnahme eines Teils der urspriinglichen Anlage eines
Anlegers oder aus Kapitalertragen, die dieser
urspriinglichen Anlage zuzurechnen sind. Die Zahlung



von Dividenden aus dem Kapital geht mit dem Verzicht
auf zukiinftiges Kapitalwachstumspotenzial einher. Der
Nettoinventarwert der Anteilsklasse verringert sich um
den Betrag der gezahlten Dividende.

4.2. Emission von Anteilen, Zeichnung
und Zahlungsverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft st
unbegrenzt Anteile zu begeben.

befugt, jederzeit und

Die Anteile der einzelnen Teilfonds oder Anteilsklassen der
FCPs konnen Uber die Register- und Transferstelle sowie Uber
sonstige Einrichtungen gezeichnet werden, die von der
Verwaltungsgesellschaft dazu befugt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, einen
Kaufantrag ganz  oder teilweise  abzulehnen. Die
Verwaltungsgesellschaft gestattet insbesondere keine mit
Market ~ Timing  verbundenen  Praktiken, und  die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, Zeichnungs-
und Umwandlungsantrage von einem Anleger abzulehnen,
den die Verwaltungsgesellschaft solcher Praktiken verdachtigt,
und soweit angemessen die notwendigen MaBnahmen zum
Schutz der Ubrigen Anleger des FCP zu ergreifen.

Sie behdlt sich auBerdem das Recht vor, wenn dies unter
Umstanden erforderlich ist, Uber die sie in ihrem freien
Ermessen  entscheidet,  gegebenenfalls  auf  mdgliche
Mindestbetrage  fur  die Erstzeichnung und far
Folgezeichnungen wie in diesem Prospekt angegeben zu
verzichten.

Am Ende einer eventuellen Erstzeichnungsfrist entspricht der in
der Wahrung des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse
ausgedrlickte Zeichnungspreis dem Nettoinventarwert je
Anteil, der gemaB Kapitel 3 ,Nettoinventarwert” bestimmt
wird, zuzlglich einer wie in diesem Prospekt angegeben an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlten Zeichnungsprovision, die die
den am Vertrieb der Anteile beteiligten Vertriebsstellen
geschuldeten Provisionen umfasst. Er enthalt nicht unbedingt
zusatzliche eventuell von den lokalen Zahistellen erhobene
Kosten.

Zeichnungen werden zu einem unbekannten
Nettoinventarwert abgeschlossen. Am eingetragenen Sitz der
Register- und Transferstelle eingehende Zeichnungsantrage
werden wie nachstehend dargelegt erfullt:

Der Zeichnungspreis entspricht dem am ersten auf die
Annahme des Zeichnungsantrags folgenden Berechnungstag
berechneten Nettoinventarwert, sofern der Zeichnungsantrag
bis 16 Uhr (Luxemburger Zeit) eingeht. Wenn der
Zeichnungsantrag nach 16 Uhr eingeht, wird er als am
darauffolgenden luxemburgischen Bankgeschaftstag
eingegangen behandelt.

Manche  Anteilsklassen ~ kdénnen  Uber  systematische
Investitionsplane gezeichnet werden, wenn diese Leistungen
von den vom Anleger genutzten Vertriebsstellen oder
Vermittlern angeboten werden.

Anteile beliebiger Klassen kénnen auch Uber einen
Vorzugslbertragungsvorgang, im Rahmen einer einzigen
Transaktion oder im  Rahmen eines  systematischen
Umwandlungsplans gezeichnet werden, wenn diese Leistungen
von den vom Anleger genutzten Vertriebsstellen oder
Vermittlern angeboten werden. Bei einer
Vorzugsibertragungstransaktion handelt es sich um eine
Rucknahme in einem anderen von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten FCP gefolgt von einer Zeichnung von Anteilen im
Gegenwert der ausgefihrten Ricknahme abzlglich aller
malBgeblichen  Steuerabzlge. Daher  entspricht  bei
Vorzugslbertragungstransaktionen der Bewertungstag der
Zeichnung nicht dem Bewertungstag der Riicknahme.

Die allgemeinen Geschaftsbedingungen in  Bezug auf
systematische Investitionsplane und
VorzugsUbertragungsvorgdnge werden den Anlegern von den
Vertriebsstellen oder Vermittlern Ubermittelt, die von der
Verwaltungsgesellschaft zur Erbringung dieser Leistungen
befugt wurden.

Wenn der Kunde bei der Anlage in den FCP andere Vermittler
heranzieht, kénnen diese eventuell zusatzliche
Transaktionskosten berechnen.

Zum Zeichnungspreis kommen eventuell die Abgaben, Steuern
und Stempelgebihren hinzu, die in den verschiedenen Landern
anfallen, in denen die Anteile angeboten werden.

Der in der Wahrung des Teilfonds zu zahlende Zeichnungspreis
muss innerhalb von drei Luxemburger Bankgeschaftstagen ab
der Annahme des Zeichnungsantrags in das Vermogen des FCP
gezahlt werden. Davon ausgenommen sind die Anteilsklassen
A und Z des Teilfonds ,Cash EUR”, bei denen der
Zeichnungspreis innerhalb von zwei Luxemburger
Bankgeschaftstagen ab der Annahme des Zeichnungsantrags
gezahlt werden muss und die Anteilsklassen A und Z des
Teilfonds , Treasury EUR T1“, bei denen der Zeichnungspreis
innerhalb von einem Luxemburger Bankgeschaftstag ab der
Annahme des Zeichnungsantrags gezahlt werden muss.

Die  Anteilsklassen werden nach der Zahlung des
Zeichnungspreises begeben und die Eintragungsbestatigungen
bzw. die Zertifikate, die die Anteile verbriefen, werden im
Allgemeinen innerhalb von zwei Wochen ab der Zahlung des
Gegenwertes des Zeichnungspreises in das Vermogen des FCP
per Post versandt oder von der Depotbank oder ihrem
Vertreter bereitgestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe von Anteilen an
natlrliche oder juristische Personen, die in bestimmten
Landern und Gebieten wohnhaft oder ansassig sind jederzeit
in ihrem freien Ermessen vorlbergehend aussetzen, endgultig
einstellen oder beschranken, und sie kann diese Personen vom
Erwerb von Anteilen ausschlieBen, wenn dies notwendig ist,
um die Gesamtheit der Anteilsinhaber oder den FCP zu
schutzen.

Die Anteilsklassen kénnen auch im Austausch gegen
Sacheinlagen  begeben  werden, wobei jedoch ein
Bewertungsbericht ~ vom  zugelassenen  Abschlussprufer
vorgelegt werden muss, der von der Verwaltungsgesellschaft
bestellt wird, und unter der Bedingung, dass diese Einlagen
mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschrdnkungen des
jeweiligen Teilfonds des FCP konform sind, wie in Kapitel 2 der
Verwaltungsvorschriften und in diesem Prospekt beschrieben.
Die als Zahlung fir eine Zeichnung angenommenen
Wertpapiere werden fur die Bedurfnisse der Transaktion zum
letzten Kaufpreis auf dem Markt zum Zeitpunkt der Bewertung
geschatzt. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, eine
Sacheinlage abzulehnen, ohne ihre Entscheidung begriinden
zu mussen. Die mit der Emission von Anteilen im Austausch
gegen Sacheinlagen verbundenen Aufwendungen werden dem
Anteilsinhaber berechnet, von dem diese Einlagen stammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Eigentum von
natlrlichen  oder juristischen  Personen an  Anteilen
einschranken oder verhindern, wenn sie der Ansicht ist, dass
dieses Eigentum dem FCP schaden koénnte.

Die Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass
bestimmte Anteilsklassen, wie im vorhergehenden Abschnitt
naher definiert, nur bestimmten Arten von Anlegern
zuganglich  sind.  In diesem  Kontext gibt die
Verwaltungsgesellschaft keine Anteile der Basisklassen A, Z
und X an Personen oder Unternehmen aus, die nicht den im
vorstehenden Abschnitt dargelegten Definitionen entsprechen.

DarUber hinaus sind die Anteile der Basisklassen A, Z und X
nicht frei (bertragbar, und jede Ubertragung in die
Basisklassen A, Z und X erfordert die vorherige schriftliche
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft. Die



Verwaltungsgesellschaft fiihrt keine Ubertragung von Anteilen
durch, wenn dies dazu fihren wirde, dass ein Anleger, der die
Definitionen im vorstehenden Abschnitt nicht erfillt, Anteile
der Basisklassen A, Z und X halten wirde.

In Zeitrdumen, in  denen die  Berechnung  des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds von der
Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der ihr im Rahmen der
Verwaltungsvorschriften  vorbehaltenen und im  Abschnitt
LAussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und
Aussetzung der Emission, Ricknahme und Umwandlung von
Anteilen” dargelegten Befugnisse ausgesetzt wurde, werden
keine Anteile eines jeweiligen Teilfonds vom FCP begeben.
Ansonsten werden die Antrdge am ersten auf das Ende der
Aussetzung folgenden Bewertungstag bertcksichtigt.

Im Falle auBergewodhnlicher Umstande, die sich negativ auf die
Interessen der Anteilsinhaber auswirken kénnten, behalt sich
die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, im Laufe des Tages
andere Bewertungen vorzunehmen, die fur alle im Laufe des
jeweiligen Tages erhaltenen Zeichnungs- oder
Rucknahmeantrage gelten, und sie hat sicherzustellen, dass die
Anteilsinhaber, die an diesem selben Tag Anteile gezeichnet
oder zuriicknehmen lassen haben, gleich behandelt werden.

4.3. Ricknahme von Anteilen

Die Anteile jedes Teilfonds bzw. jeder Anteilsklasse des FCP
kdnnen jederzeit zurlckgenommen werden, indem ein
unwiderruflicher Rucknahmeantrag gegebenenfalls zusammen
mit Zeichnungsbestatigungen oder den Zertifikaten, die die
Anteile verbriefen, an die Register- und Transferstelle oder die
sonstigen befugten Banken und Einrichtungen geschickt wird.

Der FCP nimmt die Anteile jederzeit im Einklang mit den im
Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur
gemeinsame Anlagen dargelegten Beschrankungen zuriick.

Fur jeden zur Rucknahme vorgelegten Anteil entspricht der an
den Anteilsinhaber gezahlte Betrag dem Nettoinventarwert je
Anteil fur den Teilfonds oder die jeweilige Anteilsklasse, der
gemaB Kapitel 3 dieses Prospekts mit dem Titel
.Nettoinventarwert”  bestimmt wird, nach Abzug der
Aufwendungen, Abgaben, Steuern und Stempelgebthren, die
eventuell bei diesem Anlass zu zahlen sind, und
maoglicherweise einer an die Verwaltungsgesellschaft gezahlten
Rucknahmeprovision.

Rucknahmen erfolgen zu einem unbekannten

Nettoinventarwert.

Die am eingetragenen Sitz der Register- und Transferstelle
eingehenden Ricknahmeantrage werden wie nachstehend
dargelegt erfullt:

Der  Rucknahmepreis  der  Anteile  wird in  der
Denominierungswahrung  der  jeweiligen  Anteilsklasse
ausgedriickt und entspricht dem am ersten auf die Annahme
des Rucknahmeantrags folgenden Berechnungstag
berechneten Nettoinventarwert, sofern der Ricknahmeantrag
bis 16 Uhr (Luxemburger Zeit) eingeht. Wenn der
Rucknahmeantrag nach 16 Uhr eingeht, wird er als am
darauffolgenden luxemburgischen Bankgeschaftstag
eingegangen behandelt.

Manche  Anteilsklassen ~ kénnen  Uber  systematische
Desinvestitionsplane zurickgenommen werden, wenn diese
Leistungen von den vom Anleger genutzten Vertriebsstellen
oder Vermittlern angeboten werden. Die allgemeinen
Geschéaftsbedingungen  in Bezug  auf  systematische
Desinvestitionsplane  werden den  Anlegern von den
Vertriebsstellen oder Vermittlern Ubermittelt, die von der
Verwaltungsgesellschaft zur Erbringung dieser Leistungen
befugt wurden.

Der Gegenwert der zur Ricknahme vorgelegten Anteile wird
grundsatzlich innerhalb von drei Luxemburger
Bankgeschéaftstagen ab der Annahme des Ricknahmeantrags

in der Wahrung dieses Teilfonds per Scheck oder Uberweisung
gezahlt. Davon ausgenommen sind die Anteilsklassen A des
Teilfonds ,Cash EUR"”, bei denen der RUcknahmepreis
innerhalb von zwei Luxemburger Bankgeschaftstagen ab der
Annahme des Ricknahmeantrags gezahlt werden muss und
die Anteilsklassen A und Z des Teilfonds ,Treasury EUR T1“,
bei denen der Zeichnungspreis innerhalb von einem

Luxemburger Bankgeschaftstag ab der Annahme des
Rucknahmeantrags gezahlt werden muss, sofern nicht wie
nachstehend  ausgefihrt  erhebliche  Rucknahmeantrage
vorliegen.

Der Ricknahmepreis kann abhangig von den Anderungen des
Nettoinventarwerts hoéher oder niedriger sein als der bei der
Emission gezahlte Preis.

Die  Verwaltungsgesellschaft kann auf Antrag eines
Anteilsinhabers, der seine Anteile zurlicknehmen lassen
mochte, ganz oder teilweise  Ausschittungen  von
Sachleistungen in Form von Wertpapieren einer beliebigen
Anteilsklasse an diesen Anteilsinhaber vornehmen, anstatt
diese  von ihm gegen bar  zurlckzukaufen. Die
Verwaltungsgesellschaft geht auf diese Weise vor, wenn sie der
Ansicht ist, dass eine solche Transaktion den Interessen der
Ubrigen Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds nicht schadet.
Die an diese Anteilsinhaber zu Ubertragenden Vermdgenswerte
werden von der Verwaltungsgesellschaft und  dem
Anlageverwalter unter Berlcksichtigung der praktischen
Aspekte in Bezug auf die Ubertragung der Vermdgenswerte,
der Interessen der Anteilsklasse und der Ubrigen Anteilsinhaber
und des Anteilsinhabers selbst bestimmt. Dieser Anteilsinhaber
muss eventuell Gebuhren einschlieBlich unter anderem von
Brokergebuhren und/oder Gebuhren fir lokale Steuern auf die
Ubertragung oder den Verkauf von auf diese Weise im
Austausch gegen die Riucknahme erhaltene Wertpapiere
zahlen. Der Nettoerlés aus dem Verkauf der vorgenannten
Wertpapiere durch den Anteilsinhaber, der die Rucknahme
beantragt, kann in Anbetracht der Marktbedingungen und/
oder von Unterschieden bei den fur diese Verkdufe oder
Ubertragungen und far die Berechnung des
Nettoinventarwerts dieser Anteilsklasse verwendeten Preisen
niedriger als der entsprechende Ricknahmepreis von Anteilen
der jeweiligen Klasse oder mit diesem identisch sein. Die Wahl
der Bewertungsmethode und die Verfigung Uber die
Vermdgenswerte sind Gegenstand eines Bewertungsberichts
des Abschlussprifers des FCP. Die mit der Rucknahme von
Anteilen im Austausch gegen eine Ausschittung von
Sachleistungen verbundenen Aufwendungen werden dem
Anteilsinhaber berechnet, von dem dieser Antrag stammt.

Die Rucknahme von Anteilen kann durch einen Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft in Absprache mit der Depotbank in
den in Abschnitt 3.2 vorgesehenen Féllen oder auf Anordnung
der Aufsichtsbehérde ausgesetzt werden, wenn das 6ffentliche
Interesse oder das Interesse der Anteilsinhaber dies erfordert,
was insbesondere dann gilt, wenn gesetzliche,
aufsichtsrechtliche oder vertragliche Bestimmungen in Bezug
auf die Tatigkeit des FCP nicht eingehalten werden.

Wenn an einem bestimmten Tag und im Fall von
Ricknahmeantrdgen in Hoéhe von mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds die Zahlung nicht mittels der
Vermogenswerte  des  Teilfonds oder Uber  zuldssige
Fremdkapitalaufnahmen geleistet werden kann, kann der FCP
mit Zustimmung der Depotbank diese Ricknahmen anteilig in
Bezug auf den Uber 10 % des Nettoinventarwerts der Anteile
des Teilfonds hinausgehenden Teil bis spatestens zum dritten
auf die Annahme der Riucknahmeantrdge folgenden
Bewertungstag aufschieben, damit er einen Teil der
Vermogenswerte des Teilfonds verkaufen kann, um diese
umfangreichen Ricknahmeantrage zu erfillen. In diesem Fall
wird fur alle gleichzeitig eingereichten Ricknahme- und
Zeichnungsantrage ein einziger Preis berechnet.

Darlber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit
Anteile zurlickkaufen, die von Anlegern gehalten werden, die




vom Recht zum Kauf oder Halten von Anteilen ausgeschlossen
sind. Dies gilt unter anderem fur US-Blrger und
nichtinstitutionelle Anleger, die in institutionellen Anlegern
vorbehaltene Anteile investieren, wie im Abschnitt ,FCP-
Anteile - Beschreibung, Form und Anteilsinhaberrechte”
definiert.

4.4. Umwandlung von Anteilen

Sofern dieser Prospekt keine abweichende Regelung enthalt,
kénnen die Anteilsinhaber alle oder einen Teil ihrer Anteile auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil an diesem Tag
grundsatzlich provisionsfrei von einem Teilfonds in Anteile
eines anderen Teilfonds oder von einer Anteilsklasse in eine
andere Anteilsklasse Ubertragen. Dabei wird ausnahmsweise
eine Provision erhoben, wenn (i) die Ubertragung in einen
Teilfonds oder eine Anteilsklasse erfolgt, der bzw. die eine
hohere Ausgabeprovision hat, oder (i) wenn eine bestimmte
Umwandlungsprovision in diesem Prospekt angegeben ist. Im
ersteren Fall muss der Zeichner der Verwaltungsgesellschaft fur
die Umwandlung seiner Anteile eine Ausgabeprovision in Hohe
der Differenz zwischen den Ausgabeprovisionen der beiden
Teilfonds bzw. der beiden Anteilsklassen zahlen. Die
Anteilsinhaber mussen einen an die Register- und Transferstelle
oder an die sonstigen befugten Banken und Einrichtungen
gerichteten unwiderruflichen Umwandlungsantrag ausfullen
und unterzeichnen, der samtliche Anweisungen in Bezug auf
die Umwandlung sowie die Angabe der gewlnschten
Anteilsklasse enthélt und dem die Anteilszertifikate beiliegen.

Die Anteilsinhaber werden darauf aufmerksam gemacht, dass
bestimmte Anteilsklassen wie im Abschnitt ,FCP-Anteile -
Beschreibung, Form und Anteilsinhaberrechte” definiert nur
bestimmten Arten von Anlegern zugdnglich sind. Die
Anteilsinhaber der Basisklassen R, RL, E, S und D werden
auBerdem darauf aufmerksam gemacht, dass sie keine
Umwandlung ihrer Anteile in Anteile der Basisklassen A, Z
oder X beantragen kénnen, sofern sie nicht die Definitionen
im  Abschnitt ,FCP-Anteile - Beschreibung, Form und
Anteilsinhaberrechte” erfullen. Darlber hinaus werden die
Anteilsinhaber darauf hingewiesen, dass Umwandlungen von
und in die Anteilsklasse RL innerhalb desselben Teilfonds nicht
zuldssig sind.

Wenn an einem bestimmten Tag erhebliche
Umwandlungsantrédge vorliegen, d. h. mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts der Anteilsklasse, kann die
Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Depotbank die
Umwandlung in Bezug auf den Uber 10 % liegenden Betrag
anteilig bis spatestens zu dritten auf die Annahme der
Umwandlungsantrage folgenden Bewertungstag aufschieben,
damit sie im erforderlichen Umfang Vermdgenswerte
umwandeln kann.

Auf diese Weise aufgeschobene Antrage werden vorrangig vor
allen sonstigen zu einem spdteren Zeitpunkt eingegangenen
Umwandlungsantragen bearbeitet.

Die Umwandlung erfolgt auf der Grundlage des gemaB Kapitel
3, Nettoinventarwert” ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil
gegebenenfalls  abzlglich  einer  Umwandlungsprovision.
Umwandlungen erfolgen zu einem unbekannten
Nettoinventarwert. Am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft  eingehende  Umwandlungsantrége
werden wie nachstehend dargelegt erfullt:

Antrdge auf Umwandlung von einem Teilfonds zu einem
anderen oder von einer Anteilsklasse in eine andere werden
auf der Grundlage des am ersten auf den Eingang des
Umwandlungsantrags folgenden Berechnungstag berechneten
Nettoinventarwerts bearbeitet, sofern der Umwandlungsantrag
bis 16 Uhr (Luxemburger Zeit) eingeht. Wenn der
Umwandlungsantrag nach 16 Uhr eingeht, wird er als am
darauffolgenden luxemburgischen Bankgeschaftstag
eingegangen behandelt.

Manche  Anteilsklassen  kénnen  Uber  systematische
Umwandlungspldne wie den Clessidra-Service in ltalien
umgewandelt werden, wenn diese Leistungen von den vom
Anleger genutzten Vertriebsstellen oder Vermittlern angeboten
werden. Die allgemeinen Geschéaftsbedingungen in Bezug auf
systematische Umwandlungspldne werden den Anlegern von
den Vertriebsstellen oder Vermittlern Gbermittelt, die von der
Verwaltungsgesellschaft zur Erbringung dieser Leistungen
befugt wurden.

Es wird grundsatzlich keine Umwandlungsprovision erhoben,
es sei denn, der Ubergang erfolgt zu einem Teilfonds, dessen
Zeichnungsprovision héher ist als die des umzuwandelnden
Teilfonds. In diesem Fall muss der Zeichner eine Provision in
Hohe der Differenz zwischen den beiden
Zeichnungsprovisionen zahlen.

Es kann keine Umwandlung vorgenommen werden, wenn die
Berechnung des Nettoinventarwerts eines der betroffenen
Teilfonds bzw. einer der betroffenen Anteilsklassen ausgesetzt
ist.

Die Umwandlung von Anteilen von einem Teilfonds in Anteile
eines anderen Teilfonds oder von einer Anteilsklasse in Anteile
einer anderen Anteilsklasse kann nur vorgenommen werden,
sofern der Nettoinventarwert der beiden Teilfonds oder
Anteilsklassen am selben Tag berechnet wird.

Die Anzahl der in dem neuen Teilfonds oder in der neuen
Anteilsklasse zugeteilten Anteile wird gemaB der folgenden
Formel ermittelt:

BxCxE
A=—"7T-
D

wobei Folgendes gilt:

A ist die Anzahl der Anteile, die in dem neuen Teilfonds oder
der neuen Anteilsklasse zugewiesen werden;

B ist die Anzahl der zur Umwandlung vorgelegten Anteile;

C ist der Nettoinventarwert eines Anteils des Teilfonds oder
einer Anteilsklasse, dessen bzw. deren Anteile zur
Umwandlung vorgelegt werden, am Tag der Transaktion;

D ist der Nettoinventarwert eines Anteils des neuen Teilfonds
oder der neuen Anteilsklasse am selben Tag der
Transaktion;

E ist das Austauschverhéltnis zwischen den beiden Teilfonds
oder den beiden Anteilsklassen am Tag der Transaktion.

4.5. Verhinderung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung

GemaB den im GroBherzogtum Luxemburg geltenden
Rechtsvorschriften in Bezug auf die Verhinderung von
Geldwasche und  Terrorismusfinanzierung  missen  alle
Kontoeréffnungsantrage die Identitat des Kunden auf der
Grundlage von Dokumenten, Daten oder Informationen aus
einer zuverldssigen und unabhdngigen Quelle enthalten.
Zeichnungsantrdge mussen in den folgenden Fallen eine
beglaubigte Kopie (von einer der folgenden Behdrden:
Botschaft, = Konsulat,  Notar, Polizei etc.) (i) des
Personalausweises des Zeichners bei naturlichen Personen oder
(i) der Satzung sowie eines Handelsregisterauszugs bei
Gesellschaften enthalten:

A) unmittelbare Zeichnung;

B) Zeichnung Uber einen professionellen Anbieter von
Finanzdienstleistungen, der nicht in einem Land ansassig
ist, in dem dieselbe rechtliche Verpflichtung zur
Identifizierung von Geldern besteht wie die in Luxemburg
in Verbindung mit der Verhinderung von Geldwasche
durch Finanzunternehmen geltende Verpflichtung;



C) Zeichnung Uber eine Niederlassung oder eine
Tochtergesellschaft, deren  Muttergesellschaft  einem
Identifizierungsverfahren unterliegen wirde, das mit dem
in Luxemburg vorgeschriebenen gleichwertig ist, wenn das
fur  die  Muttergesellschaft ~ maBgebliche  Recht
Niederlassungen oder Tochtergesellschaften jedoch nicht
zur Anwendung dieser MaBnahmen zwingt.

Dasselbe Identifizierungsverfahren gilt fur die Ricknahme von
Inhaberanteilen.

Darlber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft rechtlich dazu
verpflichtet, die Herkunft von Geldern zu identifizieren, die von
Banken Uberwiesen werden, die keiner mit der gemaB
luxemburgischem Recht geltenden Verpflichtung identischen
Verpflichtung unterliegen.

Zeichnungen konnen vorUbergehend ausgesetzt werden, bis
die jeweiligen Gelder ordnungsgemal identifiziert wurden.

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt einen Ansatz, der sich auf
das reale Risiko sowohl wahrend des
Kundenidentifizierungsprozesses als auch bei der
Uberwachung von Transaktionen konzentriert, wobei er die
Besonderheiten  ihrer  jeweiligen Tatigkeiten und ihre
unterschiedlichen GroBen beriicksichtigt (der risikobasierte
Ansatz").

Es wird allgemein akzeptiert, dass davon ausgegangen wird,
dass im Finanzsektor tatige Fachleute, die in Landern ansdssig
sind, die die FATF-Konventionen einhalten (Financial Action
Task Force on Money Laundering), einem
Identifizierungsverfahren unterliegen, das mit dem des
luxemburgischen Rechts gleichwertig ist.

Die fir den FCP handelnde Register- und Transferstelle kann
jederzeit in Bezug auf einen Zeichnungsantrag weitere
Unterlagen anfordern.

Wenn  ein  Zeichner  Fragen zu den  aktuellen
Geldwaschevorschriften hat, Gbermittelt die Register- und
Transferstelle ihm eine Liste von Kernpunkten zur Geldwasche.
Wenn dieser Aufforderung zur Vorlage zusatzlicher Unterlagen
nicht nachgekommen wird, wird das Zeichnungsverfahren
ausgesetzt.

Dasselbe gilt, wenn diese Unterlagen im Rahmen von
Rucknahmetransaktionen angefordert und nicht vorgelegt
wurden.

Die Register- und Transferstelle kann jederzeit verlangen, dass
Platzierungsagenten eine schriftliche Erklarung abgeben, dass
sie  die in  Verbindung mit Geldwdasche geltenden
Rechtsvorschriften und Anforderungen einhalten werden.




5. Betrieb des FCP

5.1. Verwaltungsvorschriften und
rechtlicher Rahmen

Die Verwaltungsvorschriften unterliegen
Recht und sind diesem gemaf3 auszulegen.

luxemburgischem

Die englischsprachige Fassung der Verwaltungsvorschriften hat
Vorrang, jedoch vorbehaltlich der Bedingung, dass die
Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank berechtigt sind,
Ubersetzungen in die Sprachen von Lindern, in denen die
Anteile angeboten oder verkauft werden, fur sich und fur den
FCP in Bezug auf die an Anleger in diesen Landern verkauften
Anteile fur verbindlich anzusehen.

Streitigkeiten zwischen den Anteilsinhabern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind im Einklang
mit luxemburgischem Recht gemdB den Bestimmungen in
Abschnitt 5.1 der Verwaltungsvorschriften beizulegen.

Forderungen der Anteilsinhaber gegenlber der
Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank erléschen funf
Jahre nach dem Datum des Ereignisses, das Anlass zur
Geltendmachung von Rechten durch die Forderungen gab.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in Absprache mit der
Depotbank und unter Einhaltung von eventuell nach
luxemburgischem  Recht  erforderlichen ~ Genehmigungen
jegliche Anderungen der Verwaltungsvorschriften vornehmen,
die ihr im Interesse der Anteilsinhaber nitzlich erscheinen.

Meldungen (ber Anderungen der Verwaltungsvorschriften
werden auf der offiziellen elektronischen Plattform Recueil
Electronique des Sociétés et Associations vertffentlicht und
treten grundsatzlich zum Zeitpunkt ihrer Unterzeichnung in
Kraft.

5.2. Ertragsausschiittungspolitik

Die Ertrage jedes Teilfonds bleiben das Eigentum des Teilfonds.
Die Rentabilitat der verschiedenen Teilfonds wird ausschlieBlich
durch Anderungen der Nettoinventarwerte der Anteile
ausgedrickt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat jedoch die Mdglichkeit, das
Nettovermdgen des oder der Teilfonds des FCP jahrlich ohne
Begrenzung des Betrags an die Anteilsinhaber eines oder
mehrerer Teilfonds auszuschitten, wenn davon ausgegangen
wird, dass dies fur die Anteilsinhaber von Vorteil ist. Das
Nettovermdégen des FCP darf im Anschluss an diese
Ausschittung in keinem Fall weniger als 1.250.000 Euro
betragen.

Die Basisklasse D und die Klassen mit dem Suffix ,, D" erlauben
die Ausschittung der durch die Anlagen der einzelnen
Teilfonds des FCP erzielten Ertrdge im Einklang mit den im
Abschnitt  ,FCP-Anteile -  Beschreibung, Form  und
Anteilsinhaberrechte” dargelegten Kriterien.

5.3. Geschaftsjahr und Geschaftsbericht

Das Geschaftsjahr des FCP und das Geschaftsjahr der
Verwaltungsgesellschaft enden beide am 31. Dezember jedes
Jahres.

Bei der Aufstellung der in EUR ausgewiesenen konsolidierten
Bilanz werden die Vermogenswerte der verschiedenen
Teilfonds von ihrer Referenzwahrung auf EUR umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft muss einen Abschlussprifer mit
der Prifung der Rechnungslegung des FCPs betrauen.

5.4. Kosten und Aufwendungen
Die folgenden Aufwendungen werden vom FCP getragen:

— eine Anlageverwaltungsprovision, die monatlich auf den
durchschnittlichen monatlichen Nettoinventarwert des
Teilfonds berechnet und gezahlt wird, und eine
Erfolgsprovision,  die als  Vergltung  fur  ihre
Anlageverwaltungstatigkeit an die Verwaltungsgesellschaft
gezahlt wird. Die Erfolgsprovision wird wie in den
Teilfondsdatenblattern definiert berechnet und gezahlt
wird;

- eine an die  Verwaltungsgesellschaft  gezahlte
Vertriebsprovision; diese Provision beinhaltet insbesondere
die Vergutung, die von der Verwaltungsgesellschaft an
bestimmte Vertriebsstellen fur die von diesen in Bezug auf
den Vertrieb der Anteilsklassen S und SD bereitgestellten
Dienstleistungen gezahlt wird

— eine Verwaltungsprovision in Héhe von bis zu 0,40 % p.
a., die monatlich auf den monatlichen Durchschnitt des
Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet und an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt wird; diese Provision
umfasst die Vergutung der Depotbank und der Zahlstelle
sowie die VergUtung der Verwaltungsstelle und der
Register- und Transferstelle fur ihre dem Fonds gegentber
erbrachten Leistungen. Jegliche Anderung dieser Provision
ist in den Periodenberichten des FCP anzugeben;

— samtliche Steuern und Abgaben, die eventuell auf die
Vermdgenswerte und Ertrdge des FCP anfallen, und
insbesondere die auf das Nettovermégen des FCP zu
zahlende Zeichnungssteuer;

— Bank- oder Brokergeblhren auf Transaktionen mit

Portfoliowertpapieren;

— gegebenenfalls Bankgebihren in Verbindung mit den
Pflichten und Leistungen lokaler Zahlstellen,
Korrespondenzbanken oder dhnlicher Einrichtungen;

—  Honorare von Rechtsberatern und Abschlusspriifern;

- auBerordentliche Aufwendungen wie z. B.
Sachverstandigengutachten oder Verfahren zum Schutz
der Interessen der Anteilsinhaber;

- Aufwendungen fur die Erstellung, den Druck und das
Einreichen administrativer Unterlagen und
Erlauterungsmemos bei Behdrden und Einrichtungen;

- Aufwendungen fir die Erstellung, die Ubersetzung, den
Druck, das Einreichen und den Vertrieb der Prospekte, der
Periodenberichte und sonstigen Dokumente, die gemaB
dem Gesetz und den Verwaltungsvorschriften erforderlich
sind;

—  Gebuhren in Bezug auf die Notierung des FCP an einer
Borse, jedoch auch die in Bezug auf die Zulassung bei
einer anderen Institution oder Behorde;

— Aufwendungen in Bezug auf die Erstellung, den Vertrieb
und die Verdffentlichung von Mitteilungen an die
Anteilsinhaber einschlieBlich der Veroffentlichung des
Nettoinventarwerts je Anteil in Zeitungen, die in den
Landern verbreitet werden, in denen die Anteile
angeboten oder verkauft werden, oder in anderen
anerkannten und rechtlich bindenden Medien;

— alle sonstigen &hnlichen dem FCP  berechneten
betrieblichen  Aufwendungen im Einklang mit den
Verwaltungsvorschriften.

Die aktuellen jahrlichen Satze der Managementgebihren und
Ausschlttungsprovisionen sind in Anhang A dargelegt.



Die Anlage der einzelnen Teilfonds in Anteile von OGAW und/
oder sonstigen OGA kann fur den Anleger mit einer Erhdhung
bestimmter Aufwendungen wie der Depotbank-, Verwaltungs-
und Anlageverwaltungsgeblhren verbunden sein.

Mit der Werbung verbundene Aufwendungen sowie sonstige
als die vorgenannten Kosten, die unmittelbar mit dem
Angebot oder Vertrieb der Anteile verbunden sind, werden
nicht vom FCP gezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt die mit ihrem eigenen
Betrieb verbundenen Kosten aus ihrem eigenen Vermaégen.

Die auf die von den einzelnen Teilfonds zu zahlenden
GebUhren  eventuell anfallende  Mehrwertsteuer  wird
gegebenenfalls von dem Teilfonds zusatzlich zu den Gebihren
getragen.

Die Festkosten werden jedem Teilfonds anteilig gemaB dem
Vermoégen des Teilfonds im FCP zugeteilt und die spezifischen
Aufwendungen jedes Teilfonds werden von dem Teilfonds
abgezogen, bei dem diese angefallen sind.

Die Kosten in Bezug auf die Auflegung eines neuen Teilfonds
werden Uber einen Zeitraum von hdchsten funf (5) Jahren und
in  Hohe eines jahrlichen Betrags, der von der
Verwaltungsgesellschaft auf angemessene Weise festgelegt
wird, aus dem Vermoégen des Teilfonds gedeckt.

Ein neu aufgelegter Teilfonds tragt nicht die durch die
Auflegung des FCP und die Erstemission der Anteile
verursachten zum Datum der Auflegung des neuen Teilfonds
nicht gedeckten Kosten und Aufwendungen.

5.5. Informationen fiir Anteilsinhaber

Der Nettoinventarwert der Anteile, der Emissionspreis, der
Umwandlungspreis und der Ricknahmepreis jedes Teilfonds
bzw. jeder Anteilsklasse sind in Luxemburg an den
eingetragenen Sitzen der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank erhaltlich.

Ein vom Abschlussprifer geprufter Jahresbericht und ein
Halbjahresbericht, der nicht unbedingt geprift werden muss,
werden innerhalb von vier bzw. zwei Monaten ab dem Ende
des Zeitraums verdffentlicht, auf den sie sich beziehen. Die
Berichte werden verteilt und den Anteilsinhabern und der
Offentlichkeit an  den  eingetragenen  Sitzen  der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und der designierten
Banken und Institutionen zur Verfigung gestellt.

Der Jahresbericht enthalt die konsolidierten Tabellen zum
Nettoinventarwert und zu den Ergebnissen von Transaktionen
in der Konsolidierungswahrung, d. h. in Euro.

Die  Jahres- und  Halbjahresberichte  werden  den
Anteilsinhabern und Mitgliedern der Offentlichkeit, die diese

von der Verwaltungsgesellschaft —anfordern,  kostenlos
Ubermittelt.
Mitteilungen an die Anteilsinhaber werden in einer in

Luxemburg erscheinenden Tageszeitung veréffentlicht und sind
darlber hinaus an den eingetragenen Sitzen der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank erhéltlich. Sie
kénnen auBerdem in einer oder mehreren anerkannten und
rechtlich bindenden Medien veroffentlicht werden, die in den
Landern vertrieben werden, in denen die Anteile angeboten
oder verkauft werden.

5.6. Liquidation des FCP, seiner Teilfonds
und der Anteilsklassen

Der FCP und die einzelnen Teilfonds oder Anteilsklassen
wurden auf unbestimmte Zeit gegriindet bzw. aufgelegt. Der
FCP oder ein Teilfonds bzw. eine Anteilsklasse kann jedoch in
den nach geltendem Recht vorgesehenen Fallen und jederzeit

nach einer Mitteilung der Verwaltungsgesellschaft an die
Depotbank liquidiert werden.

Die Liguidation und Aufteilung des FCP kann nicht von einem
Anteilsinhaber  oder seinen  designierten  Erben  oder
Ubertragungsempfangern beantragt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist insbesondere befugt, die
Liquidation des FCP zu beschlieBen, wenn das geltende Recht
dies vorsieht und wenn:

— die Verwaltungsgesellschaft aufgeldést wird oder ihre
Tatigkeit einstellt, ohne dass sie im letzteren Fall ersetzt
wird,

— das Nettovermogen des FCP (ber einen Zeitraum von
sechs Monaten unter den in Artikel 23 des Gesetzes Uber
Organismen  fUir gemeinsame Anlagen geregelten
gesetzlichen Mindestwert gefallen ist.

Sie kann auBerdem beschlieBen, den FCP, einen Teilfonds oder
eine Anteilsklasse zu liquidieren, wenn der Wert des
Nettovermégens des FCP, eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse eines Teilfonds unter 50.000.000, 5.000.000
bzw. 1.000.000 Euro gefallen ist, wobei dies nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft  die  Mindestbetrdge  fur  einen
wirtschaftlich effizienten Betrieb des FCP, des Teilfonds bzw.
der Anteilsklasse sind, oder im Falle einer erheblichen
Anderung der politischen und wirtschaftlichen Lage.

Im Falle der Liquidation des FCP muss der Beschluss oder das
Ereignis, der bzw. das zur Liquidation fuhrt, unter den im
Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen dargelegten Bedingungen im Mémorial,
Recueil Spécial des Sociétés et Associations und in zwei
Zeitungen mit ausreichender Verbreitung einschlieBlich einer
Luxemburger Zeitung ver&ffentlicht werden. Die Emission,
Ricknahme und Umwandlung von Anteilen endet zum
Zeitpunkt des Beschlusses oder des Ereignisses, der bzw. das
zu der Liquidation fuhrt.

Im Falle der Liquidation muss die Verwaltungsgesellschaft die
Vermogenswerte des FCP oder des jeweiligen Teilfonds im
besten Interesse seiner Anteilsinhaber verwerten und die
Depotbank muss den Nettoerlds aus der Liquidation auf der
Grundlage von Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft nach
Abzug der damit verbundenen Aufwendungen anteilig gemaR
der Anzahl von Anteilen, die sie an dem jeweiligen Teilfonds
halten, an die Anteilsinhaber des liquidierten Teilfonds
ausschitten.

Im Falle der Liquidation einer Anteilsklasse werden die
Nettoerldse aus der Liquidation anteilig gemaB den von ihnen
in dieser Anteilsklasse  gehaltenen  Anteilen an die
Anteilsinhaber der betroffenen Klasse ausgeschttet.

Wenn die Anteilsinhaber ihre Zustimmung dazu erteilen und
wenn der Grundsatz der Gleichbehandlung der Anteilsinhaber

beachtet wird, kann die Verwaltungsgesellschaft die
Vermogenswerte des FCP oder des Teilfonds bzw. der
Anteilsklasse  ganz ~ oder teilweise gemaB von der

Verwaltungsgesellschaft  aufgestellten ~ Bedingungen  in
Sachleistungen ausschitten (einschlieBlich unter anderem der
Vorlage eines unabhangigen Bewertungsberichts).

GemaB luxemburgischem Recht werden beim Abschluss der
Liquidation des FCP die den nicht zur Riicknahme vorgelegten
Anteilen entsprechenden Gelder bis zum Ablauf der
diesbeztglichen  Verjahrungsfrist  bei der Caisse de
Consignation in Luxemburg hinterlegt.

Im Falle einer Liquidation eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse kann die Verwaltungsgesellschaft ab dem Datum
des Beschlusses zur Liquidation bis zu seinem Inkrafttreten die
Rucknahme oder Umwandlung aller oder eines Teils der
Anteile  der Anteilsinhaber auf deren Antrag zum
Nettoinventarwert je Anteil zulassen (unter Berlcksichtigung




der Marktpreise der Anlagen sowie der in Verbindung mit der
Liguidation entstandenen Aufwendungen).

Diese Rucknahmen und Umwandlungen sind von den

maBgeblichen Provisionen befreit.

Am Ende der Liquidation eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse kénnen die nicht zur Ricknahme vorgelegten
Anteilen entsprechenden Erlése aus der Liquidation ab dem
Enddatum der Liquidation bis zu sechs Monate lang bei der
Depotbank hinterlegt werden. Nach Ablauf dieser Frist werden
diese Gelder bei der Caisse de Consignation hinterlegt.

5.7. SchlieBung von Teilfonds oder
Anteilsklassen liber die
Verschmelzung mit einem anderen
Teilfonds oder Anteilsklassen des
FCP oder liber die Verschmelzung
mit einem anderen
luxemburgischen oder
auslandischen OGA

Die Verwaltungsgesellschaft kann in einem Teilfonds begebene
Anteile stornieren und nach Abzug aller maBgeblichen
Aufwendungen in einem anderen Teilfonds des FCP oder in
einem anderen gemalB Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen flir gemeinsame Anlagen organisierten
Organismus fur gemeinsame Anlagen (,OGA") zu begebende
Anteile zuteilen, solange die Anlagepolitiken und -ziele des
anderen Teilfonds oder OGA mit den Anlagepolitiken und
-zielen des FCP bzw. des jeweiligen Teilfonds vereinbar sind.

Der Beschluss kann gefasst werden, wenn der Wert des
Vermdgens eines von der geplanten Stornierung von Anteilen
betroffenen Teilfonds oder einer Anteilsklasse eines Teilfonds
unter 5.000.000 bzw. 1.000.000 Euro gefallen ist, wobei dies
nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft die Mindestbetrage
fur einen wirtschaftlich effizienten Betrieb des Teilfonds bzw.
der Anteilsklasse sind, oder im Falle einer Anderung der
wirtschaftlichen oder politischen Lage oder in einem sonstigen
Fall zum Schutz der allgemeinen Interessen des FCP und der
Anteilsinhaber.

In einem solchen Fall muss eine Mitteilung in einer
Luxemburger Tageszeitung und in allen sonstigen von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten anerkannten und rechtlich
bindenden Medien ver&ffentlicht werden. Diese Mitteilung
muss mindestens einen Monat vor dem Datum ver6ffentlicht
werden, an dem der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft in
Kraft tritt. Es missen in allen Féllen die Grinde und Verfahren
der Transaktion und bei Unterschieden zwischen den
Betriebsstrukturen und Anlagepolitiken der verschmelzenden
Teilfonds bzw. Anteilsklassen und des Teilfonds, der
Anteilsklasse oder des OGA, der/die davon profitiert, missen
die Gruinde fur diese Unterschiede angegeben werden.

Die Anteilsinhaber sind anschlieBend wahrend eines Zeitraums
von einem Monat ab dem Datum der vorgenannten
Verdffentlichung berechtigt, die  Rucknahme  oder
Umwandlung aller oder eines Teils ihrer Anteile zum
Nettoinventarwert je Anteil wie in diesem Prospekt bestimmt
zu beantragen, ohne irgendwelche Aufwendungen, Steuern
oder GebUhren jeglicher Art zu zahlen.

Falls die Verwaltungsgesellschaft beschlieBt, einen oder
mehrere Teilfonds oder Anteilsklassen des FCP wie in den
Verwaltungsvorschriften  vorgesehen  im  Interesse  der
Anteilsinhaber mit einem anderen ausldndischen OGA zu
verschmelzen, ist diese Verschmelzung nur mit der
einstimmigen Zustimmung aller Anteilsinhaber des jeweiligen
Teilfonds oder unter der Bedingung maglich, dass nur die
Anteilsinhaber  Ubertragen werden, die der Transaktion
zugestimmt haben.

5.8. Spaltungen von Teilfonds oder
Anteilsklassen

Im Falle einer Anderung der wirtschaftlichen oder politischen
Lage, die sich auf einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse
auswirkt, oder wenn die Interessen der Anteilsinhaber eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse dies erfordern, ist die
Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den jeweiligen Teilfonds
oder die jeweilige Anteilsklasse durch Unterteilen dieses
Teilfonds bzw. dieser Anteilsklasse in zwei oder mehrere neue
Teilfonds oder Anteilsklassen umzustrukturieren. Der Beschluss
ist auf die vorstehend dargelegte Weise zu veroffentlichen.
Seine Veroffentlichung muss Angaben zu den auf diese Weise
geschaffenen neuen Teilfonds oder Anteilsklassen enthalten.
Die Veroffentlichung muss mindestens einen Monat vor dem
Inkrafttreten des Beschlusses erfolgen, um den Anteilsinhabern
die Moglichkeit zu geben, ihre Anteile vor dem Inkrafttreten
der Spaltung in zwei oder mehrere Teilfonds oder
Anteilsklassen gebUhrenfrei zu verkaufen.

5.9. Besteuerung

Alle Teilfonds unterliegen luxemburgischem Recht. Es obliegt
den potenziellen Kaufern von Anteilen des FCP, sich unter
Berticksichtigung ihres Wohnsitzes oder ihrer
Staatsangehdrigkeit Uber die fur den Erwerb, das Halten und
den  moglichen  Verkauf  von  Anteilen  geltenden
Rechtsvorschriften zu erkundigen.

GemaB geltendem Recht unterliegt dieser Fonds nicht der
luxemburgischen  Ertragssteuer. GemaB dem Gesetz vom
21. Juni 2005, das die Richtlinie des Rates der Europaischen
Union (EU) vom 3. Juni 2003 Nr. 2003/48/EG im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen in luxemburgisches Recht
umsetzt, kann auf vom FCP in Luxemburg gezahlte Ertrage
unter bestimmten in diesem Gesetz festgelegten Umstanden
eine Quellensteuer erhoben werden.

Nach derzeitiger Rechtslage unterliegt der FCP einer
luxemburgischen Steuer zu einem jahrlichen Satz von 0,05 %,
die am Ende jedes Quartals zahlbar ist und auf der Grundlage
des Betrags des Nettovermogens jedes der Teilfonds des FCP
am Ende jedes Quartals berechnet wird. Der jdhrliche Satz von
0,05 % gilt fur die Basisklassen R, E, S, D und A der Teilfonds
mit Ausnahme der Basisklasse R und A des Teilfonds , Eurizon
Fund — Cash EUR"”, der Basisklasse R des Teilfonds , Eurizon
Fund — Treasury USD” und der Basisklasse A des Teilfonds
,Eurizon Fund — Treasury EUR T1".

Der Satz der jahrlichen Zeichnungssteuer liegt bei 0,01 % fur
die Teilfonds oder Anteilsklassen, wenn die Anteile in diesen
Teilfonds oder Anteilsklassen einem oder mehreren
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, sowie for die
Teilfonds, deren einziger Zweck die gemeinsame Anlage in
Geldmarktinstrumente und/oder Einlagen bei Kreditinstituten
gemaB Art. 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist; der
jahrliche Satz von 0,01 % gilt fur die Basisklassen I, X und Z
Teilfonds und fur alle Anteilsklassen des Teilfonds , Eurizon
Fund - Cash EUR”, ,Eurizon Fund — Treasury USD” und
,Eurizon Fund — Treasury EUR T1".

Der Wert der durch an anderen luxemburgischen OGA
gehaltene Anteile reprasentierten Vermdgenswerte ist von der
Zeichnungssteuer befreit, sofern diese Anteile bereits in
Luxemburg der Zeichnungssteuer unterlagen.

Foreign Account Tax Compliance Act — ,FATCA"

Die im Hiring Incentives to Restore Employment Act
enthaltenen Bestimmungen des Foreign Account Tax
Compliance Act (,FATCA") wurden in den USA im Marz 2010
beschlossen. Der FATCA verlangt, dass auslandische
Finanzinstitute (,FFIs”) Informationen bezuglich ihrer US-
Kontoinhaber an den US Internal Revenue Service (,IRS")
melden, um die Steuerflucht durch US-Steuerzahler zu
verringern.  Alternativ. kdnnen  FFls aus  bestimmten



Partnerlandern, die mit den USA eine zwischenstaatliche
Vereinbarung (,IGA"”) zur Erleichterung der Umsetzung des
FATCA eingegangen sind, ihrer Heimatregierung die
geforderten Kontoinformationen zur Weitergabe an den IRS
zur Verfigung stellen. Der FATCA legt eine Quellensteuer in
Hohe von 30 % auf verschiedene Zahlungen an nicht
teilnehmende  FFIs  fest, einschlieBlich ~ Zahlungen von
Bruttoertrdgen (in Form von Zinsen und Dividenden).

Der FCP fallt unter die Definition eines FFI und wird die FATCA-
Bestimmungen Uber die Erfullung der IGA, die zwischen
Luxemburg und den USA geschlossen wurde, umsetzen. Die
Anleger des FCP mussen daher moglicherweise Informationen
angeben, die zur Identifizierung von und Erfullung der
Meldepflicht beztglich an die USA meldepflichtiger Konten
und Zahlungen an bestimmte nicht teilnehmende FFls
erforderlich sind.

Gemeinsamer Meldestandard - ,,CRS"

Die Richtlinie des Rates 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014
(die , CRS-Richtlinie”) zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
im  Hinblick auf den verpflichtenden automatischen
Informationsaustausch im Bereich der Besteuerung sieht die
Ausweitung des automatischen Informationsaustauschs vor,
der bereits in Artikel 8(5) der Richtlinie 2011/16/EU mit Blick
auf Gebietsansassige in anderen Mitgliedstaaten geplant war.
Die CRS-Richtlinie erlegt den Finanzinstituten die Verpflichtung
zur Prtfung und Erfassung von Informationen zu ihren
Kunden/Anlegern auf, um deren Steuerwohnsitz festzustellen
und bestimmte Informationen im Hinblick auf Steuerzeitraume
ab dem 1. Januar 2016 Uber die luxemburgische
Steuerbehorde an die zustandigen auslandischen
Steuerbehdrden weiterzugeben.

Der FCP fallt unter die Definition eines Finanzinstituts und wird
die CRS-Bestimmungen in der in luxemburgisches Landesrecht
umgesetzten Form umsetzen. Die Anteilsinhaber kénnen daher
verpflichtet sein, die erforderlichen Angaben zur Feststellung
ihres Steuerwohnsitzes bereitzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragten sind
verantwortlich fur die Verarbeitung der persoénlichen Daten der
Anteilsinhaber. Alle vorstehend genannten Informationen
werden gemalB der CRS-Richtlinie erhoben und Ubermittelt.
Die erhobenen Informationen kénnen an die luxemburgische
Steuerbehérde und die Steuerbehédrden der Rechtsordnungen
gemeldet werden, in der die Anteilsinhaber ansassig sind. Die
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass sie alle
Auskunftsersuchen beantworten mussen, die ihnen im Hinblick
auf CRS zugesendet werden, und dass sie Gefahr laufen, dass
ihre Daten an die falsche ausléndische Steuerbehérde
weitergegeben werden, wenn sie nicht antworten. Die
Anteilsinhaber werden zudem darauf aufmerksam gemacht,
dass sie das Recht haben, auf die Daten/Angaben zuzugreifen,
die an die luxemburgische Steuerbehdrde gemeldet wurden,
und dass sie das Recht haben, diese gemeldeten Daten/
Angaben zu berichtigen.

5.10. Interessenskonflikte

Im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit der Erbringung von
Anlageverwaltungsleistungen, Anlageleistungen oder Betriebs-
und Nebenleistungen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft
in ihrer Eigenschaft als Unternehmen der Intesa Sanpaolo-
Gruppe (im Folgenden als die ,Gruppe” bezeichnet),
Interessenskonflikte (im Folgenden als , Interessenskonflikte”
bezeichnet) in Bezug auf die verwalteten Vermégenswerte und
Fonds (der ,Vermogenswert”) und/oder die Anleger (die
+Anleger”) entstehen. Diese Konflikte kénnen auch durch die
Geschaftstatigkeit anderer Konzerngesellschaften verursacht
werden oder zwischen anderen Kunden (im Folgenden als die
.Kunden” bezeichnet) und den verwalteten Vermogenswerten
entstehen.

Die  Verwaltungsgesellschaft ~ hat  eine  Reihe  von
Interessenskonflikten identifiziert, die bei der Erbringung von

Anlageverwaltungsleistungen, Anlageleistungen oder
Nebenleistungen entstehen koénnten, und sie hat Verfahren
und MaBnahmen zur Bewadltigung dieser Konflikte aufgestellt.

Interessenskonflikte  koénnen insbesondere in

Situationen entstehen:

A) bei der Auswahl von Anlagen fir den verwalteten
Vermdgenswert bei der Anlage in:

folgenden

®  Unternehmen, die der Gruppe angehdren, begebene
oder  platzierte oder mit  anderen  von
Konzerngesellschaften begebenen
Finanzinstrumenten verbundene Finanzinstrumente;

e Anteile von OGAW, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder von anderen
Konzerngesellschaften  verwaltet oder beworben

werden;

e Unternehmen, die Geschaftsbeziehungen (im Sinne
von Positionen im Primdrmarktbetrieb, Finanzierung

oder mafBgebliche Beteiligungen,
Gesellschaftervereinbarungen, Mitarbeiter ~ oder
Mitglieder der Geschaftsleitung von
Konzerngesellschaften mit Positionen im
Verwaltungsrat oder in den Rechnungsausschissen
der emittierenden Unternehmen) mit

Konzerngesellschaften  hatten, von denen die
Verwaltungsgesellschaft Kenntnis hat oder haben
sollte, begebene Finanzinstrumente.

B) beim Einsatz von Vermittlern, die der Gruppe angehoren,
zur Vornahme von Anlagetatigkeiten und/oder zur
Erbringung sonstiger Leistungen fir den Vermdgenswert.

Interessenkonfliktsituationen kdnnen nicht nur Bezug
auf  Verwahrungsdienstleistungen,  sondern  auch
hinsichtlich anderer Dienstleistungen entstehen, die
von der Depotbank oder von Einheiten, die im Rahmen
einer gemeinsamen Verwaltung oder Kontrolle mit der
Depotbank verbunden sind, fur die im Namen des FCP
handelnde Verwaltungsgesellschaft erbracht werden.
Derzeit umfassen die obigen Dienstleistungen, die von
der Depotbank oder von mit der Depotbank
verbundenen Einheiten fir die im Namen des FCP
handelnde Verwaltungsgesellschaft erbracht werden,
die folgenden Funktionen:

a) Verwalter und Registerstelle;

b)  Sicherheitenverwalter

¢ administrative Kundenbetreuung - EMIR;
d) Kundenbetreuung - FATCA;

e) lokale Zahlstelle fir Italien;

—-

) administrative Kundenbetreuung - KIID;
g) Kontofuhrung;
h)  Wertpapierleihstelle.

In Bezug auf die vorstehenden Punkte a) bis d) ist die
Depotbank verpflichtet (i) eine wirksame
Interessenkonfliktrichtlinie zu etablieren, umzusetzen
und aufrechtzuerhalten und (i) eine funktionale,
hierarchische und vertragliche Trennung zwischen der
Durchfuhrung ihrer Verwahrungsfunktionen fur den
FCP und der Durchfihrung anderer Aufgaben zu
etablieren, umzusetzen und aufrechtzuerhalten und
(i) die Ermittlung, Verwaltung und angemessene
Offenlegung  potenzieller  Interessenkonflikte  zu
gewahrleisten.

Die  Verwaltungsgesellschaft ~ hat  daher  ein
Autonomieprotokoll verabschiedet und Verfahren und




MaBnahmen zur Verhinderung von Situationen, die
den Interessen der Anleger schaden, aufgestellt.

Diese MaBnahmen werden umgesetzt, indem:

Kontrollverfahren und Beschrankungen fir die Anlage
bei einem Interessenskonflikt vorgesehen werden;

Kontrollverfahren zur Auswahl von Vermittlern unter
Einhaltung der Grundsatze zur besten Ausflihrung
vorgesehen werden;

Kontrollverfahren far die Auswahl von
Marktkontrahenten vorgesehen werden, die
Leistungen fur den Vermoégenswert erbringen;

Kontrollverfahren in  Bezug auf administrative
Vorgédnge zwischen den im verwalteten
Vermogenswert enthaltenen Strukturen;

Kontrollverfahren und Regeln in Bezug auf
Geschenke an fuhrende Mitarbeiter und Mitglieder
der Geschaftsleitung im Anlagegeschaft vorgesehen
werden;

ein  Kontrollsystem vorgesehen wird, um die
Einhaltung der Regeln zu Interessenskonflikten zu
prifen;

unabhdngige  Verwaltungsratsmitglieder  bestellt
werden, die fur die Kontrolle und Verhinderung von
Interessenskonflikten zustandig sind.

AuBerbdrsliche Transaktionen werden auBerdem im
Interesse der Anleger zu Konditionen wie zwischen
unabhangigen Vertragsparteien abgeschlossen.



6. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft des FCP ist EURIZON CAPITAL
S.A., die am 27. Juli 1988 im GroBherzogtum Luxemburg in
Form einer Gesellschaft nach luxemburgischem Recht
gegrindet wurde.

Der Name der Verwaltungsgesellschaft wurde durch Beschluss
der Hauptversammlung der Aktiondre am 2. Juli 2002 von
.Sanpaolo Gestion Internationale S.A.” zu ,Sanpaoclo IMI
Wealth Management Luxembourg S.A.” und anschlieBend
durch einen weiteren Beschluss der Hauptversammlung der
Aktiondre am 13. Januar 2005 von ,Sanpaolo IMI Wealth
Management Luxembourg S A.” zu ,Sanpaolo IMI Asset
Management Luxembourg S.A.” gedndert. Sanpaolo IMI Asset
Management Luxembourg S.A. &anderte ihren Namen im
Anschluss an  einen  Beschluss der auBerordentlichen
Hauptversammlung der Aktiondre vom 16. Oktober 2006 mit
Wirkung vom 1. November 2006 zu ,Eurizon Capital S.A.".

Die  Verwaltungsgesellschaft, die  beim  Luxemburger
Handelsregister unter der Nummer B 28536 eingetragen ist,
hat ihren eingetragenen Sitz in Luxemburg in 8, avenue de la
Liberté. Die Verwaltungsgesellschaft ist - seit dem 21. Juli 2017
- auch als Verwalter alternativer Investmentfonds gemaB dem
Gesetz vom 12. Juli 2013 zugelassen.

Die aktuelle koordinierte Satzung der Verwaltungsgesellschaft
wurde am 20. April 2018 beim Recueil Electronique des
Sociétés et Associations (RESA) eingereicht.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde auf unbestimmte Dauer
gegrindet.

Eurizon Capital S.A. ist auBerdem die Verwaltungsgesellschaft
der folgenden FCPs: Eurizon Fund, Eurizon Manager Selection
Fund, Eurizon Opportunita, Eurizon MultiManager Stars Fund
und Investment Solutions by Epsilon.

Daneben  wurde die  Eurizon  Capital S.A.  zur
Verwaltungsgesellschaft der folgenden
Investmentgesellschaften mit variablem Kapital (SICAV) bestellt:
Donatello SICAV, ISPB LUX SICAV, Mercurio SICAV, SP-LUX
SICAV Il und Eurizon Investment SICAV.

Eurizon Capital S.A. wurde auch zum Verwalter alternativer
Investmentfonds der folgenden Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (SICAV) ernannt, die als AIF im Sinne des
Gesetzes vom 12. Juli 2013 gilt: Eurizon Alternative SICAV —
SIF.

Das eingetragene Stammkapital betrdgt 7.557.200 Euro, die
vollstandig eingezahlt wurden und durch 75.572 Anteile zu je
100 Euro verbrieft werden, die von der Eurizon Capital SGR
S.p.A., Mailand, gehalten werden.

Der Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist auBerdem die
Schaffung, Verwaltung, Leitung, Bewerbung, Vermarktung,
Anlageverwaltung und Beratung von Organismen fUr
gemeinsame Anlagen, die gemaB luxemburgischem oder
auslandischem Recht tatig sind und als mehrere Teilfonds
strukturiert sein kdnnen, sowie die Ausgabe von Zertifikaten
oder Bestdtigungen, die Eigenkapitaltitel an diesen Organismen
fir gemeinsame Anlagen reprasentieren oder dokumentieren.
Die Verwaltungsgesellschaft kann innerhalb der in Kapitel 15
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur
gemeinsame  Anlagen dargelegten  Grenzen  samtliche
Transaktionen durchfihren, die direkt oder indirekt mit diesem
Zweck verbunden sind.

Als Vergitung far ihre Verwaltungs- und
Anlageverwaltungstatigkeiten hat die Verwaltungsgesellschaft
Anspruch  auf  eine  Anlageverwaltungsprovision,  eine
Erfolgsprovision und eine Verwaltungsprovision wie in
Abschnitt 5.4, Kosten und Aufwendungen” beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf eigene Kosten und auf
ihre Verantwortung die Dienste von Beratern in Anspruch
nehmen, um von ihrer professionellen Erfahrung in
bestimmten Sektoren oder Markten zu profitieren.

Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergltungspolitik (die
. Vergltungspolitik”) eingefthrt, die ihrer GréBe, internen
Organisation und der Art, dem Umfang und der Komplexitat
ihrer Aktivitdten entspricht.

Die Vergitungspolitik gilt fur diejenigen Mitarbeiterkategorien,
darunter die Geschaftsfihrung, Risikotrager, Mitarbeiter mit
Kontrollfunktion und alle Angestellten, deren
Gesamtvergitung dem VergUtungsrahmen von
Geschaftsfihrung und Risikotragern entspricht und deren
berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder des von ihr
verwalteten OGAW hat. Diese VergUtungspolitik dient dazu,
die ordnungsgemaBe Unternehmensftihrung und
aufsichtsrechtliche Compliance zu férdern und dabei die
folgenden Auflagen zu erfullen:

die Vergltungspolitik entspricht einem soliden und effektiven
Risikomanagement und fordert dieses; sie fordert keine
Risikobereitschaft, die mit den Risikoprofilen, Regeln oder der
Satzung des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
OGAW unvereinbar ist;

die Vergutungspolitik entspricht der Geschaftsstrategie, den
Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und
dem von ihr verwalteten OGAW sowie den Anlegern dieses
OGAW und umfasst MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten;

Die Leistungsbeurteilung erfolgt in einem mehrjghrigen

Rahmen.
Die

festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergltung
stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander, wobei
der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergitung
hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen
Vergltungskomponenten  vollige  Flexibilitdt zu  bieten,
einschlieBlich der Méglichkeit, auf die Zahlung einer variablen
Komponente zu verzichten.

der
der

aktuellen
stehen

Einzelheiten zur
Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsgesellschaft
(
http://www.eurizoncapital.lu/lu/aboutus/Regulatorylnfor-
mation) zur Verflgung. Ein gedrucktes Exemplar der
Vergitungspolitik kann kostenlos am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

VergUtungspolitik
auf der Website



http://www.eurizoncapital.lu/lu/aboutus/RegulatoryInformation
http://www.eurizoncapital.lu/lu/aboutus/RegulatoryInformation

7. Depotbank und Zahlstelle

State Street Bank Luxembourg S.C.A. wurde von der
Verwaltungsgesellschaft im Rahmen von am 7. Oktober 2016
bzw. 20. Dezember 2013 unterzeichneten Vereinbarungen zur
Depotbank des FCP (die ,Depotbank”) und zur Zahistelle des
FCP (die , Zahlstelle”) bestellt.

State Street Bank Luxembourg S.C.A., die Depotbank und
Zahlstelle des FCP, ist eine société en commandite par actions
mit eingetragenem Sitz in 49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg, eingetragen beim
Registre de Commerce et des Sociétés von Luxemburg unter
der Nummer B 32 771.

Der Gesellschaftszweck der State Street Bank Luxembourg
S.C.A. besteht in erster Linie darin, Bank-, Finanz-, Wertpapier-
und Treuhanddienstleistungen zu erbringen sowie damit
verbundene Tatigkeiten auszutben.

Die vorstehend genannte Vereinbarung kann von den als
Parteien daran beteiligten Unternehmen einvernehmlich
geandert werden.

Aufgaben der Depotbank
Die Depotbank wurde mit folgenden Hauptaufgaben betraut:

—  Sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der
Ruckkauf, die Ricknahme und die Loschung von Anteilen
gemal den geltenden Gesetzen und den
Verwaltungsrichtlinien erfolgen;

—  Sicherstellen, dass der Wert der Anteile gemaB den
geltenden Gesetzen und den Verwaltungsrichtlinien
berechnet wird;

- Ausfuhrung der Anweisungen der
Verwaltungsgesellschaft, sofern diese nicht gegen die
geltenden  Gesetze und die Verwaltungsrichtlinien
verstoBen;

— Sicherstellen, dass bei Transaktionen mit den
Vermogenswerten des FCP das Entgelt innerhalb der
Ublichen Fristen gezahlt wird;

- Sicherstellen, dass die Einnahmen des FCP gemaB den
geltenden Gesetzen und den Verwaltungsrichtlinien
verwendet werden;

-~ Uberwachung der Barmittel und Cashflows des FCP;

—  Verwahrung der Vermogenswerte des FCP, einschlieBlich
der Verwahrung der zu verwahrenden Finanzinstrumente
sowie Verifizierung der Eigentumsrechte und Fihren von
Aufzeichnungen in Bezug auf andere Vermdgenswerte.

Haftung der Depotbank

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments ist die
Depotbank gemafB der Richtlinie 2009/65/EU (in der durch die
Richtlinie  2014/91/EU  gednderten  Fassung)  (,OGAW-
Richtlinie”) und insbesondere Artikel 18 der OGAW-
Vorschriften verpflichtet, der im Namen des FCP handelnden
Verwaltungsgesellschaft den Verlust unverziglich durch ein
Finanzinstrument  gleichen  Typs  oder  durch  den
entsprechenden Betrag zu ersetzen.

Die Depotbank haftet jedoch nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass der Verlust eines verwahrten Finanzinstruments auf
ein duBeres Ereignis zurtickzufihren ist, das nach vernunftigem
Ermessen nicht kontrollierbar war und dessen Folgen trotz aller
angemessenen Anstrengungen gemaB der OGAW-Richtlinie
nicht hatten vermieden werden kénnen.

Bei Verlust von in Verwahrung gehaltenen Finanzinstrumenten
kann der Anteilsinhaber diese Haftungsanspriiche direkt
gegenliber der Depotbank oder indirekt durch die

Verwaltungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass
dies nicht zu doppelter Wiedergutmachung oder zu einer
ungleichen Behandlung der Anteilsinhaber fuhrt.

Jedoch haftet die Depotbank gegenliber dem Fonds fur alle
anderen Verluste, die dem FCP infolge von Fahrlassigkeit oder
vorsatzlicher Nichterfillung der Verpflichtungen der Depotbank
gemaB der OGAW-Richtlinie entstehen.

Die Depotbank haftet nicht fir Folgeschdden oder indirekte
oder spezielle Schaden oder Verlust infolge oder in Verbindung
mit der Erflllung oder Nichterfillung der Aufgaben und
Verpflichtungen der Depotbank.

Ubertragung

Die Depotbank hat die volle Befugnis, ihre Aufgaben ganz
oder teilweise Dritten zu Ubertragen. lhre Haftung wird aber
nicht dadurch bertihrt, dass sie das von ihr verwahrte
Vermogen ganz oder teilweise einem Dritten anvertraut hat.
Die Haftung der Depotbank bleibt von einer Ubertragung ihrer
Verwahrungsfunktionen  gemdB dem  Depotbankvertrag
unberihrt.

Die Depotbank hat diese Verwahrungsaufgaben, die in Artikel
22(5)(a) der OGAW-Richtlinie dargelegt sind, an State Street
Bank and Trust Company mit eingetragenem Sitz in Copley
Place 100, Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02116,
USA, Ubertragen, die sie zu ihrer globalen Unterverwahrstelle
ernannt hat. State Street Bank and Trust Company hat als
globale Unterverwahrstelle wiederum lokale
Unterverwahrstellen innerhalb des globalen
Verwahrstellennetzwerks von State Street ernannt.

Informationen zu den Ubertragenen Verwahrungsaufgaben
und zur Identitdt der entsprechenden Beauftragten und
Unterbeauftragten sind am  eingetragenen  Sitz  der
Verwaltungsgesellschaft oder auf der folgenden Website
verflgbar:
http://www.statestreet.com/about/office-locations/
luxembourg/subcustodians.html.

Interessenkonflikte der Depotbank

Die Depotbank gehért zu einer internationalen Gruppe von
Gesellschaften  und  Unternehmen, die im  Ublichen
Geschaftsverlauf gleichzeitig fir eine groBe Zahl von Kunden
sowie fur eigene Rechnung handeln. Dies kann zu potenziellen
Konflikten fuhren. Interessenkonflikte treten ein, wenn die
Depotbank oder ihre Tochtergesellschaften  Tatigkeiten
aufgrund des Depotbankvertrags oder separater vertraglicher
oder sonstiger Vereinbarungen durchfihren. Zu diesen
Tatigkeiten gehoren unter anderem:

A) die Bereitstellung von Dienstleistungen als Nominee,
Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle,
Analyseleistungen, Agent-Wertpapierleihgeschafte,
Anlageverwaltung, Finanzberatung und/oder sonstige
Beratungsdienstleistungen fir die Verwaltungsgesellschaft,
die im Namen des FCP handelt;

B) die Durchfihrung von Bankgeschaften, Verkaufs- und

Handelsgeschéften, einschlieBlich Devisen- und
Derivategeschaften, Principal-Leihgeschaften,
Brokertatigkeiten, ~ Market ~ Making  oder  anderer

Finanztransaktionen, wobei der FCP entweder als
Eigenhandler und fur seine eigenen Interessen oder fir
andere Kunden handelt;

In Verbindung mit den obigen Tatigkeiten gelten folgende
Bestimmungen: die Depotbank bzw. ihre
Tochtergesellschaften:


http://www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html
http://www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html

A) streben die Erwirtschaftung von Gewinnen durch diese
Tatigkeiten an und haben das Recht, entsprechende
Gewinne oder \Vergltungen in jeglicher Form zu
vereinnahmen und zu behalten, wobei sie nicht
verpflichtet sind, Art oder Ho6he der Gewinne oder
VergUtungen, einschlieBlich GebUhren, Kosten,
Provisionen,  Erlésanteilen,  Spreads, Kursauf- oder
-abschlagen, Zinsen, Rabatten, Abschldgen oder sonstigen
Leistungen, die sie in Verbindung mit diesen Tatigkeiten
erhalten haben, gegentber der Verwaltungsgesellschaft,
die im Namen des FCP handelt, offenzulegen;

B) durfen Wertpapiere oder andere Finanzprodukte oder
-instrumente als Eigenhandler im eigenen Interesse, im
Interesse ihrer Tochtergesellschaften oder fir andere
Kunden kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder
halten;

C) durfen Handelsgeschafte ausfuhren, die sich in derselben
oder entgegengesetzten Richtung der durchgefihrten
Tatigkeiten bewegen, auch wenn diese auf Informationen
beruhen, die sich in ihrem Besitz befinden, der
Verwaltungsgesellschaft, die im Namen des FCP handelt,
jedoch nicht zur Verfigung stehen;

D) durfen dieselben oder &hnliche Dienstleistungen fur
andere Kunden bereitstellen, auch fur Mitbewerber des
FCP;

E) konnen von dem FCP mit Glaubigerrechten ausgestattet
werden und diese austben.

Die Verwaltungsgesellschaft, die im Namen des FCP handelt,
kann eine Tochtergesellschaft der Depotbank einsetzen, um
Devisen-, Spot- oder Swapgeschéfte fur Rechnung des FCP
durchzufthren. In diesem Fall handelt die Tochtergesellschaft
als Eigenhandler, nicht als Makler, Agent oder Treuhander der
Verwaltungsgesellschaft, die im Namen des FCP handelt. Die
Tochtergesellschaft strebt die Erwirtschaftung von Gewinnen
durch diese Geschéfte an und hat das Recht, entsprechende
Gewinne zu behalten und diese gegenUber der
Verwaltungsgesellschaft, die im Namen des FCP handelt, nicht
offenzulegen. Die Tochtergesellschaft geht diese Geschafte
gemaB den mit der Verwaltungsgesellschaft, die im Namen des
FCP handelt, vereinbarten Bedingungen ein.

Wenn Barmittel des FCP bei einer Tochtergesellschaft verwahrt
werden, bei der es sich um eine Bank handelt, entsteht ein
potenzieller Konflikt in Bezug auf die (ggf. anfallenden) Zinsen,
die von der Tochtergesellschaft fur das betreffende Konto
gezahlt oder gefordert werden, sowie die Geblhren oder
sonstigen Leistungen, die dadurch entstehen, dass sie die
Barmittel als Bank und nicht als Treuhander halt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auch als Kunde oder
Gegenpartei der Depotbank oder ihrer Tochtergesellschaften
auftreten.

Mogliche  Konflikte, die aus der Nutzung von
Unterdepotbanken durch die Depotbank entstehen kdénnen,
lassen sich in vier grobe Kategorien einteilen:

(1) Konflikte aus der Auswahl der Unterdepotbank und
Vermdgensallokation unter mehreren  Unterdepotbanken,
beeinflusst durch (a) Kostenfaktoren, einschlieBlich der
niedrigsten erhobenen Gebihren, GebuUhrennachldssen oder
dhnlichen Anreizen und (b) weite beidseitige geschéftliche
Beziehungen, bei denen die Depotbank neben objektiven
Beurteilungskriterien  ggf. auf der  Grundlage des
wirtschaftlichen Werts und der weiteren Beziehung handelt;

(2) Unterdepotbanken — sowohl verbundene als auch nicht
verbundene - handeln fur andere Kunden und in ihrem
eigenen Interesse, was moglicherweise nicht mit den Interessen
der Kunden vereinbar ist;

(3) Unterdepotbanken — sowohl verbundene als auch nicht
verbundene — unterhalten nur indirekte Beziehungen mit

Kunden und sehen die Depotbank als Gegenpartei an, was fur
die Depotbank einen Anreiz darstellen kann, in ihrem eigenen
Interesse oder im Interesse anderer Kunden zu Lasten von
Kunden zu handeln; und

(4) Unterdepotbanken kénnen marktbasierte Glaubigerrechte
gegeniber Vermdgenswerten von Kunden haben, an deren
Durchsetzung sie interessiert sein kénnen, wenn sie nicht fur
Wertpapiertransaktionen bezahlt werden.

Die Depotbank ist verpflichtet, bei der Durchfiihrung ihrer
Aufgaben ehrlich, angemessen, professionell, unabhangig und
einzig im Interesse des FCP und seiner Anteilsinhaber zu
handeln.

Die Depotbank hat die Erfillung ihrer Verwahrungsaufgaben
funktional und hierarchisch von ihren anderen, moglicherweise
kollidierenden  Aufgaben getrennt. Das System interner
Kontrollen, die unterschiedlichen Berichtslinien, die Zuteilung
von Aufgaben und die Managementberichterstattung
ermoglichen, dass potenzielle Interessenkonflikte  und
Depotbankprobleme ordnungsgemaB identifiziert, verwaltet
und Uberwacht werden kénnen. AuBerdem erlegt die
Depotbank im Zusammenhang mit der Nutzung von
Unterdepotbanken  durch  die  Depotbank vertragliche
Beschrankungen auf, um einigen der moglichen Konflikte
entgegenzuwirken, und kommt ihrer Sorgfaltspflicht und der
Uberwachung der Unterdepotbanken nach, um ein hohes
Niveau bezlglich des Kundenservices bei diesen Vertretern
sicherzustellen. Dariber hinaus erstattet die Depotbank haufig
Bericht Uber die Aktivitdt und die Anlagebestande der Kunden,
wobei die zugrunde liegenden Funktionen internen und
externen Prufungen unterliegen. Und schlieBlich nimmt die
Depotbank eine interne Trennung der Austbung ihrer
Verwahrungsaufgaben und ihrer eigenen Aktivitdten vor und
halt sich an einen Verhaltensstandard, der von den
Mitarbeitern verlangt, dass sie ethisch, fair und transparent
gegeniber den Kunden handeln.

Aktuelle Informationen zu der Depotbank, ihren Aufgaben,
moglichen Konflikten, den von der Depotbank Ubertragenen
Verwahrungsaufgaben, die Liste der Beauftragten und
Unterbeauftragten und zu den Interessenkonflikten, die durch
eine solche Ubertragung entstehen koénnen, erhalten
Anteilsinhaber auf Anfrage.

Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft kann die
Pflichten der Depotbank jederzeit durch schriftliche Mitteilung
mit einer Frist von mindestens drei Monaten gegeniber der
anderen  beenden, wobei die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet ist, eine neue Depotbank zu bestellen, die die
gesetzlich und in den Verwaltungsvorschriften festgelegten
Funktionen und Verantwortungen tbernimmt.

Bis zu ihrer Ersetzung, die innerhalb von zwei Monaten ab
dem Ablauf der Kindigungsfrist erfolgen muss, muss die
Depotbank alle notwendigen MaBnahmen ergreifen, um den
ordnungsgemaBen Schutz der Interessen der Anteilsinhaber
sicherzustellen.

In ihrer Eigenschaft als Zahlstelle ist die State Street Bank
Luxembourg S.C.A. fur die Zahlung der Dividenden des FCP
und der Erl6se aus der Ricknahme von Anteilen zustandig.




8. Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle

State Street Bank Luxembourg S.C.A. wurde von der
Verwaltungsgesellschaft im Rahmen eines am 20. Dezember
2013 unterzeichneten Vertrags zur Verwaltungs-, Register- und
Transferstelle (die ,Verwaltungs-, Register- und Transferstelle”)
des FCP in Luxemburg bestellt.

Die vorstehend genannte Vereinbarung kann von den als
Parteien daran beteiligten Unternehmen einvernehmlich
geandert werden.

In dieser Eigenschaft ist die State Street Bank Luxembourg
S.C.A. fur alle nach luxemburgischem Recht erforderlichen
administrativen und Rechnungslegungsverpflichtungen
verantwortlich, und insbesondere fur die Buchfihrung und die
Berechnung des Nettoinventarwerts sowie fur die Ausflihrung
von Antrégen auf Emission, Ricknahme und Umwandlung von
Anteilen sowie fur die FUhrung des Verzeichnisses der
Anteilsinhaber.

Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank
wird  keinesfalls  dadurch  beeintrachtigt, dass  die
Verwaltungsgesellschaft die Funktionen der Verwaltungs-,
Register- und Transferstelle der State Street Bank Luxembourg
S.C.A. Ubertragen hat.



9. Anlageverwalter und -Berater

Der Anlageverwalter muss taglich Wertpapiere kaufen und
verkaufen, d. h. das Portfolio des FCP verwalten und die
Anlagestrategie des FCP bestimmen.

Bei der Erfullung seines Mandats kann der Anlageverwalter
sog. , Soft Comission”-Vereinbarungen mit Brokern treffen. Im
Einklang mit diesen Vereinbarungen und im Einklang mit den
Interessen der Anteilsinhaber leisten diese Broker direkte
Zahlungen fur Waren und Dienstleistungen Dritter, die
unmittelbar zur Foérderung der Geschaftstatigkeit des
Anlageverwalters verwendet werden. Diese Arrangements
kénnen nicht mit natdrlichen Personen getroffen werden.
Angaben zu ,Soft Commissions” werden im Jahresbericht des
FCP ausgewiesen.

Der Anlageverwalter kann vorbehaltlich der vorherigen
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft auf eigene Kosten
und auf seine Verantwortung die Dienste von Beratern und/
oder Unteranlageverwaltern in Anspruch nehmen, um von
ihrer professionellen Erfahrung in bestimmten Sektoren oder
Markten zu profitieren. In  diesen Fallen wird der
Unteranlageverwalter oder Berater in den Datenbladttern der
jeweiligen Teilfonds genannt.

Die Teilfonds des FCP werden von den
Anlageverwaltern verwaltet:

folgenden

—  Eurizon Capital S.A.

—  Eurizon Capital SGR S.p.A.

—  Epsilon SGR S.p.A.

—  Eurizon SUJ Capital LTD

—  Eurizon Capital (HK) LTD

— Daiwa Asset Management (Singapore) LTD

Die Struktur der Eurizon Capital S.A. ist im Abschnitt ,Die
Verwaltungsgesellschaft” ausfihrlicher beschrieben.

Eurizon  Capital SGR S.p.A., eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der Intesa Sanpaolo S.p.A., ist eine auf die
Verwaltung von Anlagefonds und Managed Accounts fir
italienische private und institutionelle Anleger spezialisierte
Anlageverwaltungsgesellschaft.

Eurizon su Capital LTD ist eine
Vermogensverwaltungsgesellschaft, die sich auf
Wahrungsmanagement sowie Anlage- und

Beratungsdienstleistungen mit einem Makro-/Top-Down-Ansatz

spezialisiert hat. Eurizon Capital SGR S.p.A. st ihr
Hauptaktionar.
Eurizon Capital (HK) Limited ist eine

Vermogensverwaltungsgesellschaft aus Hongkong, die auf die
Verwaltung von Investmentfonds und verwalteten Konten
spezialisiert ist. Eurizon Capital S.A. ist ihr Alleingesellschafter.

Daiwa Asset Management (Singapore) LTD ist eine
Aktiengesellschaft, die am 3. Januar 1994 in Singapur
gegrindet  wurde. Sie  besitzt eine  Kapitalmarkt-

Dienstleistungslizenz von der Monetary Authority of Singapore.
Seit ihrer Griindung in Singapur hat sie
Fondsverwaltungstatigkeiten ausgelbt, darunter die
Verwaltung diskretiondrer Fonds und die Bereitstellung von
Anlageberatungsdiensten.

Epsilon Associati — Societa di Gestione del Risparmio S.p.A.
(Kurzname:  Epsilon  SGR  S.p.A), eine gemeinsame
Tochtergesellschaft der Banca IMI S.p.A. und der Eurizon
Capital SGR S.p.A., die beide der Intesa Sanpaolo-Gruppe
angehoren, ist eine auf die Verwaltung von Anlagefonds
spezialisierte Anlageverwaltungsgesellschaft. Diese Gesellschaft
profitiert vom Knowhow und von der Erfahrung ihrer beiden

Gesellschafter im Bereich Investment Banking/Kapitalmarkte
und Asset Management.

Daiwa Asset Management (Singapore) LTD verwaltet die
Vermogenswerte des Sub-Fund Eurizon Fund — Equity Japan
des FCP basierend auf der Beratung von Daiwa Asset
Management Co. LTD. Daiwa Asset Management Co. LTD ist
ausgehend von den verwalteten Vermdgenswerten von
offentlich  angebotenen  Anlagefonds die  zweitgroBte
Vermdgensverwaltungsgesellschaft in Japan. Derzeit verwaltet
Daiwa Asset Management Co. LTD Uber 550 Fonds aus
verschiedenen Anlageklassen und hat eine auBergewdhnliche
Erfolgsbilanz bei den asiatischen Aktien vorzuweisen, darunter
japanische Aktien und globale Rentenfonds.




10. Vertriebsstellen und Nominees

Die  Verwaltungsgesellschaft ~ kann  Banken  und/oder
Finanzinstitute zu Vertriebsstellen oder Vermittlern bestellen,
die an Anlage- und Rucknahmetransaktionen beteiligt sein
kénnen. In manchen Landern ist dies sogar vorgeschrieben.
GemaB den rechtlichen Bedingungen an dem Ort, an die die
Anteile vertrieben werden, koénnen die Vertriebsstellen mit
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft als Nominees fir die
Anleger agieren (wobei die Nominees Vermittler sind, die
zwischen den Anlegern und den OGA ihrer Wahl handeln). In
dieser Eigenschaft zeichnet die Vertriebsstelle bzw. der
Vermittler Anteile des FCP in seinem Namen, jedoch als fur
den Anleger handelnder Nominee, bzw. er l3sst Anteile
entsprechend zurlicknehmen. Wenn dies angebracht ist,
beantragt er die Eintragung dieser Transaktionen in das
Verzeichnis der Anteilsinhaber des FCP. Somit behalten die
Anleger, sofern das ortliche Recht keine abweichende
Regelung vorsieht, das Recht, unmittelbar in den FCP zu
investieren, ohne die Dienste eines Nominees in Anspruch zu
nehmen. DarUber hinaus behalten die Anleger, die Uber einen
Nominee gezeichnet haben, ein unmittelbares Anrecht auf die
auf diese Weise gezeichneten Anteile.

Soweit dies erforderlich ist, wird klargestellt, dass der
vorstehende Abschnitt nicht greift, wenn die Inanspruchnahme
der Leistungen eines Nominees aus rechtlichen oder
aufsichtsrechtlichen Grinden oder aufgrund von verbindlichen
Praktiken unverzichtbar oder sogar vorgeschrieben ist.

Die Nominee-Liste ist am Hauptsitz der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.



11. Verfligbare Informationen und Dokumente

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Einklang mit den
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fUr gemeinsame Anlagen, CSSF-Richtlinie 10-4
und  CSSF-Rundschreiben  12/546  bestimmte  Strategien
implementiert, die sie aufrecht erhalt, darunter:

® ein Verfahren fur die angemessene und umgehende
Bearbeitung von Beschwerden von Anteilsinhabern, die
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
(www.eurizoncapital.lu) verflgbar ist;

® eine Zusammenfassung der Strategien zur Austbung der
mit in den Portfolios des Fonds gehaltenen Instrumenten
verbundenen Stimmrechte, die auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (www.eurizoncapital.lu)
verfligbar ist, sowie die Einzelheiten der auf der
Grundlage dieser Strategien ergriffenen MaBnahmen
werden  Anteilsinhabern  auf  Anfrage an die
Verwaltungsgesellschaft kostenlos zur Verfigung gestellt;

e eine Richtlinie fur die Ubermittlung und Ausfiihrung von
Auftrdgen in Bezug auf Finanzinstrumente, die auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft
(www.eurizoncapital.lu) verflgbar ist;

® Anreize: die wesentlichen Konditionen der Arrangements
in Bezug auf die Gebihren, Provisionen oder unbaren
Leistungen, die die Verwaltungsgesellschaft eventuell in
Bezug auf die Anlageverwaltungs- und
Verwaltungsleistungen fur den Fonds erhalt, werden in
diesem Prospekt bzw. in Periodenberichten ausgewiesen.
Weitere Einzelheiten werden den Anlegern auf Anfrage
an die Verwaltungsgesellschaft kostenlos Ubermittelt;

e \Verfahren in Bezug auf den Umgang mit
Interessenskonflikten wie in diesem Prospekt und auch auf
der Website der Verwaltungsgesellschaft
(www.eurizoncapital.lu) dargelegt.

® eine Vergltungspolitik, deren Grundsdtze in Abschnitt 6
.Die Verwaltungsgesellschaft” dargelegt sind.

Die folgenden Dokumente wurden am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft hinterlegt, wo sie eingesehen werden

kénnen:

A) die koordinierte Satzung der Verwaltungsgesellschaft;

B) die koordinierten Verwaltungsvorschriften;

C) der letzte Jahres- und Halbjahresbericht fur den FCP;

D) der ,Depotbankvertrag” zwischen State Street Bank

Luxembourg S.C.A. und der Verwaltungsgesellschaft;

E) der ,Verwaltungsstellen-, Zahistellen-, Register- und
Transferstellenvertrag”  zwischen  State Street Bank
Luxembourg S.C.A. und der Verwaltungsgesellschaft;

F) die Vertrdge mit den Anlageverwaltern.

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen und die
Finanzberichte sind fir die Offentlichkeit kostenlos vom
eingetragenen  Sitz  und  auf der  Website  der
Verwaltungsgesellschaft (www.eurizoncapital.lu), von der
Depotbank sowie von allen autorisierten Vertretern erhéltlich.
Daruber hinaus kénnen die wesentlichen Anlegerinformationen
auch in Absprache mit den Anteilsinhabern/Zeichnern auf
anderen dauerhaften Medien bereitgestellt werden.

Die offizielle  Sprache dieses Prospekts und  der
Verwaltungsvorschriften ist Englisch.
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12. Liste der Teilfonds

~Limited Tracking Error”-Serie

Der fur der Limited-Tracking-Error- (LTE)- Serie angehorende
Teilfonds verwendete Anlageansatz verfolgt zwei Hauptziele:
die Aufrechterhaltung der Performance jedes Teilfonds im
Einklang mit Zielmarktperformances und die Nutzung von
Marktineffizienzen zur Wertschépfung. Diese Teilfonds decken
eine breite Palette von geografischen Regionen, Sektoren,
Durationen, Ratings und Wahrungen ab.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass
diese Teilfonds keine indexnachbildenden OGAW gemaf
der Definition der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (European Securities and Markets
Authority, ESMA) sind und dass sie nicht beabsichtigen,
die Entwicklung der in den Datenblattern der einzelnen
Teilfonds angegebenen  Benchmarks ({iber eine
synthetische oder physische Nachbildung passiv
nachzubilden, zu verfolgen oder zu hebeln.

Die in diesem Prospekt enthaltenen von Benchmarkanbietern
vertffentlichten  Informationen durfen nur zur internen
Verwendung genutzt und in keiner Form vervielfaltigt oder
weiterverbreitet werden, und sie ddrfen nicht zu Schreiben,
Handeln, Vermarkten oder Bewerben von Finanzinstrumenten
oder Produkten oder zur Auflegung von Indizes verwendet
werden. Die Informationen von Datenanbietern werden ohne
Gewahr bereitgestellt und die Nutzer dieser Informationen
Ubernehmen das gesamte Risiko fur jegliche Nutzung dieser
Informationen.
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Active-Market-Serie
Anlageansatz

Der fuar der
verwendete

angehotrende Teilfonds
basiert auf aktiveren

Verwaltungsstilen. Diese Teilfonds bieten den Anlegern ein
Engagement in bestimmten Markten:
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Line , Limited Tracking Error”

Eurizon Fund - Bond EUR Short Term LTE

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — OBIETTIVO EURO MEDIO TERMINE bezeichnet wurde,
wurde am 16. Juli 1999 mit einem Erstzeichnungspreis von 100
Euro aufgelegt. Sein Name wurde am 27. September 2002 zu
SANPAOLO INTERNATIONAL FUND — OBIETTIVO EURO BREVE
TERMINE und am 26. Februar 2008 zu EURIZON EASYFUND -
BOND EUR SHORT TERM gedndert. Sein Name wurde am 1.
Februar 2012 erneut gedndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum und Ertrédge zu erzielen,
indem eine Rendite angestrebt wird, die der Rendite eines
Portfolios mit kurzfristigen von Regierungen der Eurozone
begebenen Schuldinstrumenten entspricht (das , Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird tberwiegend in auf
Euro lautende Schuldtitel und Schuldinstrumente jeglicher Art
einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen und
Geldmarktinstrumenten investiert, die von Staaten, staatlichen
Stellen, internationalen 6ffentlichen Einrichtungen oder privaten
Emittenten mit einem Kreditrating von , Investment Grade” auf
der Ebene der Emission oder des Emittenten begeben wurden.

Die Duration des Portfolios liegt im Allgemeinen zwischen 6
Monaten und 3 Jahren.

Dartiber hinaus kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
vorgesehenen und im  Abschnitt .Anlagen und
Anlagebeschrankungen” im Prospekt angegebenen Grenzen
liqguide  Mittel einschlieBlich  von  Termineinlagen  bei
Kreditinstituten halten.

Das Nettovermdgen dieses Teilfonds wird nicht in
forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbdrslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemaB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwagen.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und gemaB3 der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark
JPM Emu Gov. Bond 1-3 y Indexe, ein nach der
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der von den
Mitgliedsstaaten der EWU mit Ausnahme Luxemburgs
begebene festverzinsliche Schuldtitel mit einer Restlaufzeit
von 1 bis 3 Jahren umfasst. Diese Benchmark kann in ihren

lokalen Wahrungen oder in der Wahrung, auf die die
Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedrickt sein, in
diese konvertiert werden oder in diesen abgesichert sein,
um die Merkmale der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: mit Wiederanlage der Ertrage (Total
Return)

Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wilinschen und Marktvolatilitdt akzeptieren.



Line , Limited Tracking Error”

Eurizon Fund - Bond EUR Medium Term LTE

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - BONDS EURO bezeichnet wurde, wurde am 29.
November 1988 zu einem Erstzeichnungspreis von 100 ECU
aufgelegt. Sein Name wurde am 27. September 2002 zu
SANPAOLO INTERNATIONAL FUND — OBIETTIVO EURO MEDIO
TERMINE und am 26. Februar 2008 zu EURIZON EASYFUND -
BOND EUR MEDIUM TERM gedndert. Am 11. Dezember 2009
wurden die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des
Teilfonds GIOTTO LUX FUND — EURO MEDIUM TERM in diesen
Teilfonds eingebracht. Sein Name wurde am 1. Februar 2012
erneut gedndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum und Ertrdge zu erzielen,
indem eine Rendite angestrebt wird, die der Rendite eines
Portfolios mit mittelfristigen von Regierungen der Eurozone
begebenen Schuldinstrumenten entspricht (das , Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermdgen dieses Teilfonds wird Uberwiegend in auf
Euro lautende Schuldtitel und Schuldinstrumente jeglicher Art
einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen und
Geldmarktinstrumenten investiert, die von Staaten, staatlichen
Stellen, internationalen 6ffentlichen Einrichtungen oder privaten
Emittenten mit einem Kreditrating von , Investment Grade” auf
der Ebene der Emission oder des Emittenten begeben wurden.

Die Duration des Portfolios liegt im Allgemeinen zwischen 2
und 5 Jahren.

Dartber hinaus kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
zulassigen und im Abschnitt »Anlagen und
Anlagebeschrankungen” im Prospekt angegebenen Grenzen
liguide  Mittel einschlieBlich  von  Termineinlagen  bei
Kreditinstituten halten.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds wird nicht in
forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbérslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemaB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwdégen.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Européischen Union
niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark

JPM Emu Gov. Bond 3-5 y Indexe, ein nach der
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der von den

Mitgliedsstaaten der EWU mit Ausnahme Luxemburgs
begebene festverzinsliche Schuldtitel mit einer Restlaufzeit
von 3 bis 5 Jahren umfasst. Diese Benchmark kann in ihren
lokalen Wahrungen oder in der Wahrung, auf die die
Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedriickt sein, in
diese konvertiert werden oder in diesen abgesichert sein,
um die Merkmale der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: mit Wiederanlage der Ertrage (Total
Return)

Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann flr Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wlnschen und Marktvolatilitat akzeptieren.




Line , Limited Tracking Error”

Eurizon Fund - Bond EUR Long Term LTE

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — EURO LONG TERM bezeichnet wurde, wurde am 16.
Juli 1999 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro
aufgelegt. Sein Name wurde am 26. November 2001 zu
SANPAOLO INTERNATIONAL FUND — OBIETTIVO EURO LUNGO
TERMINE und am 26. Februar 2008 zu EURIZON EASYFUND -
BOND EUR LONG TERM gedndert. Am 11. Dezember 2009
wurden die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des
Teilfonds GIOTTO LUX FUND — EURO LONG TERM in diesen
Teilfonds eingebracht. Sein Name wurde am 1. Februar 2012
erneut gedndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum und Ertrdge zu erzielen,
indem eine Rendite angestrebt wird, die der Rendite eines
Portfolios mit langfristigen von Regierungen der Eurozone
begebenen Schuldinstrumenten entspricht (das , Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird Uberwiegend in auf
Euro lautende Schuldtitel und Schuldinstrumente jeglicher Art
einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen und
Geldmarktinstrumenten investiert, die von Staaten, staatlichen
Stellen, internationalen 6ffentlichen Einrichtungen oder privaten
Emittenten mit einem Kreditrating von , Investment Grade” auf
der Ebene der Emission oder des Emittenten begeben wurden.

Die Duration des Portfolios liegt im Allgemeinen zwischen 6
und 12 Jahren.

Dartber hinaus kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
vorgesehenen und im Abschnitt .Anlagen und
Anlagebeschrankungen” im Prospekt angegebenen Grenzen
liguide  Mittel einschlieBlich  von  Termineinlagen  bei
Kreditinstituten halten.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds wird nicht in
forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbérslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemaB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwdégen.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Européischen Union
niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark

JPM  EMU Gov. Bond > 5 y Indexe, ein nach der
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der von den

Mitgliedsstaaten der EWU mit Ausnahme Luxemburgs
begebene festverzinsliche Schuldtitel mit einer Restlaufzeit
von mehr als 5 Jahren umfasst. Diese Benchmark kann in
ihren lokalen Wahrungen oder in der Wahrung, auf die die
Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedriickt sein, in
diese konvertiert werden oder in diesen abgesichert sein,
um die Merkmale der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: mit Wiederanlage der Ertrage (Total
Return)

Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann flr Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wlnschen und Marktvolatilitat akzeptieren.



Line , Limited Tracking Error”

Eurizon Fund - Bond GBP LTE

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — BONDS UK bezeichnet wurde, wurde am 15. Februar
1999 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro aufgelegt.
Sein Name wurde am 27. September 2002 zu SANPAOLO
INTERNATIONAL ~ FUND — OBIETTIVO  OBBLIGAZIONARIO
STERLINE und am 26. Februar 2008 zu EURIZON EASYFUND -
BOND GBP gedndert. Sein Name wurde am 1. Februar 2012
erneut gedndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum und Ertrédge zu erzielen,
indem eine Rendite angestrebt wird, die der Rendite eines
Portfolios mit von der britischen Regierung begebenen
Schuldinstrumenten entspricht (das ,Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird tberwiegend in auf
Pfund Sterling (GBP) lautende Schuldtitel und
Schuldinstrumente jeglicher Art einschlieBlich zum Beispiel von
Anleihen und Geldmarktinstrumenten investiert, die von
Staaten, staatlichen Stellen, internationalen &ffentlichen
Einrichtungen oder privaten Emittenten mit einem Kreditrating
von ,Investemnt Grade” auf der Ebene der Emission oder des
Emittenten begeben wurden.

Die Duration des Portfolios liegt im Allgemeinen zwischen 8
und 14 Jahren.

Dartber hinaus kann der Teilfonds innerhalb der im Abschnitt
JAnlagen  und  Anlagebeschrdnkungen”  angegebenen
gesetzlich zuldssigen Grenzen liquide Mittel einschlieBlich von
Termineinlagen bei Kreditinstituten halten.

Das Nettovermégen dieses Teilfonds wird nicht in
forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbdrslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemaB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwagen.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und gemaB3 der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark
JPM UK Gov Bonds Indexe, ein nach der
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der vom britischen
Staat  begebene  Schuldinstrumente  umfasst.  Diese
Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in der
Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds lauten,

ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder in
diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: mit Wiederanlage der Ertrage (Total
Return)

Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wulnschen und Marktvolatilitdt akzeptieren.




Line , Limited Tracking Error”

Eurizon Fund - Bond JPY LTE

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — BOND YEN bezeichnet wurde, wurde am 20. Oktober
1998 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro aufgelegt.
Sein Name wurde am 26. November 2001 zu SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND — OBIETTIVO OBBLIGAZIONARIO YEN
und am 26. Februar 2008 zu EURIZON EASYFUND — BOND JPY
gedndert. Sein Name wurde am 1. Februar 2012 erneut
gedndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum und Ertrédge zu erzielen,
indem eine Rendite angestrebt wird, die der Rendite eines
Portfolios mit von der japanischen Regierung begebenen
Schuldinstrumenten entspricht (das ,Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird tberwiegend in auf
japanische Yen (JPY) lautende Schuldtitel und
Schuldinstrumente jeglicher Art einschlieBlich zum Beispiel von
Anleihen und Geldmarktinstrumenten investiert, die von
Staaten, staatlichen Stellen, internationalen 6ffentlichen
Einrichtungen oder privaten Emittenten mit einem Kreditrating
von ,Investment Grade” auf der Ebene der Emission oder des
Emittenten begeben wurden.

Die Duration des Portfolios liegt im Allgemeinen zwischen 6
und 12 Jahren.

Dartber hinaus kann der Teilfonds innerhalb der im Abschnitt
JAnlagen  und  Anlagebeschrdnkungen”  angegebenen
gesetzlich zuldssigen Grenzen liquide Mittel einschlieBlich von
Termineinlagen bei Kreditinstituten halten.

Das Nettovermégen dieses Teilfonds wird nicht in
forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbdrslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemaB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwagen.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und gemaB3 der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark
JPM  Japan Gov Bonds Indexe, ein nach der
Marktkapitalisierung  gewichteter  Index, der vom
japanischen Staat begebene Schuldinstrumente umfasst.
Diese Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in
der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds

lauten, ausgedrlckt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: mit Wiederanlage der Ertrage (Total
Return)

Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
winschen und Marktvolatilitat akzeptieren.



Line , Limited Tracking Error”

Eurizon Fund - Bond USD LTE

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — BOND US$ bezeichnet wurde, wurde am 20. Oktober
1998 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro aufgelegt.
Sein Name wurde am 26. November 2001 zu SANPAOLO
INTERNATIONAL  FUND — OBIETTIVO  OBBLIGAZIONARIO
DOLLARI und am 26. Februar 2008 zu EURIZON EASYFUND —
BOND USD geédndert. Sein Name wurde am 1. Februar 2012
erneut gedndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum und Ertrédge zu erzielen,
indem eine Rendite angestrebt wird, die der Rendite eines
Portfolios mit von der Regierung der USA begebenen
Schuldinstrumenten entspricht (das , Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird Uberwiegend in auf US-
Dollar (USD) lautende Schuldtitel und Schuldinstrumente
jeglicher Art einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen und
Geldmarktinstrumenten investiert, die von Staaten, staatlichen
Stellen, internationalen 6ffentlichen Einrichtungen oder privaten
Emittenten mit einem Kreditrating von ,Investement Grade”
auf der Ebene der Emission oder des Emittenten begeben
wurden.

Die Duration des Portfolios liegt im Allgemeinen zwischen 4
und 10 Jahren.

Dartber hinaus kann der Teilfonds innerhalb der im Abschnitt
JAnlagen  und  Anlagebeschrdankungen”  angegebenen
gesetzlich zuldssigen Grenzen liquide Mittel einschlieBlich von
Termineinlagen bei Kreditinstituten halten.

Das Nettovermégen dieses Teilfonds wird nicht in
forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbdrslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemaB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwagen.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und gemaB3 der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark
JPM  USA Gov Bonds Indexe, ein nach der
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der von der
Bundesregierung der USA begebene Schuldinstrumente
umfasst. Diese Benchmark kann in ihren lokalen
Wahrungen oder in  der Wahrung, auf die die

Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedrlckt sein, in
diese konvertiert werden oder in diesen abgesichert sein,
um die Merkmale der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: mit Wiederanlage der Ertrage (Total
Return)

Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann flir Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wlnschen und Marktvolatilitat akzeptieren.




Line , Limited Tracking Error”

Eurizon Fund - Bond International LTE

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — BONDS FrSw bezeichnet wurde, wurde am 16. Juli
1999 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro aufgelegt.
Sein Name wurde am 27. September 2002 zu SANPAOLO
INTERNATIONAL ~ FUND — OBIETTIVO  OBBLIGAZIONARIO
FRANCHI SVIZZERI und am 26. Februar 2008 von SANPAOLO
INTERNATIONAL ~ FUND — OBIETTIVO  OBBLIGAZIONARIO
FRANCHI SVIZZERI zu Eurizon EasyFund — Bond CHF geéndert.
Seine Anlagepolitik und sein Name wurde am 27. Februar 2009
zu EURIZON EASYFUND - BOND INTERNATIONAL gedndert. Am
11. Dezember 2009 wurden die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Teilfonds GIOTTO LUX FUND — GLOBAL
GOVERNMENT BOND in diesen Teilfonds eingebracht. Sein
Name wurde am 1. Februar 2012 erneut gedndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum und Ertrédge zu erzielen,
indem eine Rendite angestrebt wird, die der Rendite eines
Portfolios mit von Regierungen von Industrielandern begebenen
Schuldinstrumenten entspricht (das ,Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird tberwiegend in auf
beliebige Wahrungen lautende Schuldtitel und
Schuldinstrumente jeglicher Art einschlieBlich zum Beispiel von
Anleihen und Geldmarktinstrumenten investiert, die von
Staaten oder staatlichen Stellen aus Europa, Nordamerika,
Japan und dem Pazifikraum (einschlieBlich von Asien) mit einem
Kreditrating von ,Investment Grade” auf der Ebene der
Emission oder des Emittenten begeben wurden.

Die Duration des Portfolios liegt im Allgemeinen zwischen 5
und 11 Jahren.

Der Teilfonds kann auBerdem bis zu 20 % seines
Nettovermégens in  Schuldtitel und  Schuldinstrumente
beliebiger Art einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen und
Geldmarktinstrumenten von privaten Emittenten investieren.

Anlagen in Wertpapiere mit einem Kreditrating von ,Non-
Investment Grade” auf der Ebene der Emission oder des
Emittenten  dlrfen  keinesfalls  mehr als 20 % des
Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen.

Dartber hinaus kann der Teilfonds innerhalb der im Abschnitt
+Anlagen  und  Anlagebeschrankungen”  angegebenen
gesetzlich zuldssigen Grenzen liquide Mittel einschlieBlich von
Termineinlagen bei Kreditinstituten halten.

Das Nettovermdgen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbérslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemdB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwagen.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark

Der JP Morgan Global Government Bond Indexe, ein nach
der Marktkapitalisierung gewichteter Index, umfasst die
folgenden Lander: Australien, Belgien, Kanada, Danemark,
Frankreich, Deutschland, Italien, Japan, Niederlande,
Spanien,  Schweden,  GroBbritannien, USA.  Diese
Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in der
Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds lauten,
ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder in
diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: mit Wiederanlage der Ertrage (Total
Return)

3. Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

4. Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

5. Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wulnschen und Marktvolatilitdt akzeptieren.



Line , Limited Tracking Error”

Eurizon Fund - Equity Euro LTE

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — OBIETTIVO EURO bezeichnet wurde, wurde am 11. Juni
2001 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro aufgelegt.
Am 27. September 2002 wurden die Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten der Teilfonds SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - EQUITY EURO, SANPAOLO INTERNATIONAL FUND -
EQUITY GERMANY und SANPAOLO INTERNATIONAL FUND -
EQUITY FRANCE in diesen Teilfonds eingebracht. Sein Name
wurde am 26. Februar 2008 zu EURIZON EASYFUND — EQUITY
EURO gedndert. Am 11. Dezember 2009 wurden die
Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds GIOTTO
LUX FUND — EQUITY EURQO in diesen Teilfonds eingebracht. Sein
Name wurde am 1. Februar 2012 erneut gedndert. Am 24.
Februar 2017 wurden die Anteilklassen fur Privatanleger durch
Aufnahme mit dem Teilfonds EURIZON FUND - AZIONI
STRATEGIA FLESSIBILE zusammengelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum zu erzielen, indem eine
Rendite angestrebt wird, die der Rendite eines Portfolios mit in
Landern der Eurozone notierten Aktien entspricht (das ,Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird Uberwiegend in Aktien
und Aktienwerte jeglicher Art einschlieBlich zum Beispiel von
Aktien und in Aktien wandelbaren Anleihen investiert, die an
den Wertpapiermdrkten der Mitgliedsldnder der Europdischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion (EWU) notiert sind oder an
einem sonstigen geregelten Markt in diesen Landern gehandelt
werden.

Die Wahl der Anlagen erfolgt in erster Linie auf der Grundlage
der Borsenkapitalisierung der Wertpapiere im Vergleich zu der
der Méarkte, an denen sie notiert sind, unter Berlcksichtigung
ihrer Liquiditat und des Umfangs ihres Streubesitzes. Daher
wird das Nettovermdgen des Teilfonds Uberwiegend in die
Aktien von Unternehmen mit mittleren oder hohen
Kapitalisierungen investiert.

Das Nettovermogen des Teilfonds kann erganzend in beliebige
sonstige Instrumente wie z. B. unter anderem Schuldtitel und
Schuldinstrumente jeglicher Art mit einem Kreditrating von
JInvestment Grade” einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen
und Geldmarktinstrumenten und in liquide Mittel einschlieBlich
von Termineinlagen bei Kreditinstituten investiert werden,
innerhalb der gesetzlich zulassigen und im Abschnitt ,, Anlagen
und Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbérslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemaB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwagen.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass
dieser Teilfonds Uberwiegend in einer bestimmten
geografischen Region investiert; sein Wert kann daher
starker schwanken, als dies bei einem Teilfonds mit einer
breiter gestreuten Anlagepolitik der Fall ware.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europadischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark
MSCI EMU (European Economic and Monetary Union)
Indexe, ein um den Streubesitz bereinigter und nach der
Marktkapitalisierung  gewichteter Index, der darauf
ausgelegt ist, die Entwicklung der Aktienmarkte von EWU-
Mitgliedslandern zu messen. Im August 2015 bestand der

MSCI  EMU  Indexe aus den  folgenden 10
Industrielanderindizes: ~ Osterreich,  Belgien,  Finnland,
Frankreich, Deutschland, Irland, Italien, Niederlande,

Portugal und Spanien. Diese Benchmark kann in ihren
lokalen Wahrungen oder in der Wahrung, auf die die
Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedrlckt sein, in
diese konvertiert werden oder in diesen abgesichert sein,
um die Merkmale der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: mit Wiederanlage der Nettodividenden
(Net Total Return)

Die Verwaltungsgesellschaft behéalt sich das Recht vor,
einen vergleichbaren 10/40-Index heranzuziehen, falls die
Zusammensetzung der vorgenannten Benchmark nicht
langer den gesetzlich vorgeschriebenen
Diversifizierungsregeln entspricht. In diesem Fall wird der
Name der neuen Benchmark von der
Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit den
Bestimmungen im  Abschnitt ,Informationen  fur
Anteilsinhaber” veroffentlicht.

3. Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

4. Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

5. Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wulnschen und Marktvolatilitat akzeptieren.




Line , Limited Tracking Error”

Eurizon Fund - Equity Europe LTE

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — OBIETTIVO EUROPA bezeichnet wurde, wurde am 11.
Juni 2001 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro
aufgelegt. Am  27. September 2002  wurden die
Vermégenswerte  und  Verbindlichkeiten — der  Teilfonds
SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - EQUITY SCANDINAVIA
und  SANPAOLO  INTERNATIONAL  FUND -  EQUITY
SWITZERLAND in diesen Teilfonds eingebracht. Sein Name
wurde am 26. Februar 2008 zu EURIZON EASYFUND — EQUITY
EUROPE gedndert. Am 27. Februar 2009 wurden die
Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds Eurizon
EasyFund — Equity Great Britain in diesen Teilfonds eingebracht.
Am 11. Dezember 2009 wurden die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Teilfonds GIOTTO LUX FUND - EQUITY
EUROPE in diesen Teilfonds eingebracht. Sein Name wurde am
1. Februar 2012 erneut gedndert. Am 16. Januar 2015 wurden
die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds
Eurizon Investment Sicav — Europe Equities in diesen Teilfonds
eingebracht. Am 24. Februar 2017 wurden die Anteilklassen fir
Privatanleger durch Aufnahme mit dem Teilfonds EURIZON
FUND — AZIONI STRATEGIA FLESSIBILE zusammengelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum zu erzielen, indem eine
Rendite angestrebt wird, die der Rendite eines Portfolios mit
europdischen Aktien entspricht (das ,Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird Uberwiegend in Aktien
und Aktienwerte jeglicher Art einschlieBlich zum Beispiel von
Aktien und in Aktien wandelbaren Anleihen investiert, die an
einem der flhrenden Wertpapiermarkte europaischer Lander
notiert sind oder an einem sonstigen geregelten Markt in
diesen Landern gehandelt werden.

Die Wahl der Anlagen erfolgt in erster Linie auf der Grundlage
der Borsenkapitalisierung der Wertpapiere im Vergleich zu der
der Méarkte, an denen sie notiert sind, unter Berlicksichtigung
ihrer Liquiditat und des Umfangs des Streubesitzes. Daher wird
das Nettovermogen dieses Teilfonds Uberwiegend in Aktien von
Unternehmen mit mittleren oder hohen Kapitalisierungen
investiert.

Das Nettovermdgen des Teilfonds kann ergdnzend in beliebige
sonstige Instrumente wie z. B. unter anderem Schuldtitel und
Schuldinstrumente jeglicher Art mit einem Kreditrating von
JInvestment Grade” einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen
und Geldmarktinstrumenten und in liquide Mittel einschlieBlich
von Termineinlagen bei Kreditinstituten investiert werden,
innerhalb der gesetzlich zulassigen und im Abschnitt , Anlagen
und Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbérslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemaB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwagen.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass
dieser Teilfonds (iberwiegend in einer bestimmten
geografischen Region investiert; sein Wert kann daher
starker schwanken, als dies bei einem Teilfonds mit einer
breiter gestreuten Anlagepolitik der Fall wére.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europdischen Union

niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark
MSCI Europe Indexe, ein um den Streubesitz bereinigter
und nach der Marktkapitalisierung gewichteter Index, der
darauf ausgelegt ist, die Entwicklung der Aktienmarkte der
Industrieldnder in Europa zu messen. Im August 2015
bestand der MSCI Europe Indexe aus den folgenden 15

Industrielanderindizes: ~ Osterreich, Belgien, Dé&nemark,
Finnland,  Frankreich, Deutschland, Irland, [talien,
Niederlande, Norwegen, Portugal, Spanien, Schweden,

Schweiz und das Vereinigte Konigreich. Diese Benchmark
kann in ihren lokalen Wahrungen oder in der Wahrung,
auf die die Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedrickt
sein, in diese konvertiert werden oder in diesen
abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: mit Wiederanlage der Nettodividenden
(Net Total Return)

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor,
einen vergleichbaren 10/40-Index heranzuziehen, falls die
Zusammensetzung der vorgenannten Benchmark nicht
langer den gesetzlich vorgeschriebenen
Diversifizierungsregeln entspricht. In diesem Fall wird der
Name der neuen Benchmark von der
Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit den
Bestimmungen im  Abschnitt ,Informationen  fur
Anteilsinhaber” veroffentlicht.

3. Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

4. Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

5. Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wulinschen und Marktvolatilitdt akzeptieren.



Line , Limited Tracking Error”

Eurizon Fund - Equity North America LTE

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — OBIETTIVO USA bezeichnet wurde, wurde am 11. Juni
2001 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro aufgelegt.
Am 27. September 2002 wurde sein Name zu SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND — OBIETTIVO NORD AMERICA gedndert
und die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten der Teilfonds
SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - EQUITY USA und
SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - EQUITY CANADA wurden
in diesen Teilfonds eingebracht. Sein Name wurde am 26.
Februar 2008 zu EURIZON EASYFUND - EQUITY NORTH
AMERICA gedndert. Am 11. Dezember 2009 wurden die
Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds GIOTTO
LUX FUND - EQUITY NORTH AMERICA in diesen Teilfonds
eingebracht. Sein Name wurde am 1. Februar 2012 erneut
gedndert. Am 24. Februar 2017 wurden die Anteilklassen fr
Privatanleger durch Aufnahme mit dem Teilfonds EURIZON
FUND — AZIONI STRATEGIA FLESSIBILE zusammengelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum zu erzielen, indem eine
Rendite angestrebt wird, die der Rendite eines Portfolios mit in
Nordamerika notierten Aktien entspricht (das ,Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird Uberwiegend in Aktien
und Aktienwerte jeglicher Art einschlieBlich zum Beispiel von
Aktien und in Aktien wandelbaren Anleihen investiert, die an
einer Wertpapierborse in den USA oder in Kanada notiert sind
oder an einem sonstigen geregelten Markt in diesen Landern
gehandelt werden.

Die Wahl der Anlagen erfolgt in erster Linie auf der Grundlage
der Borsenkapitalisierung der Wertpapiere im Vergleich zu der
des Marktes, an dem sie notiert sind, unter Berlcksichtigung
ihrer Liquiditdt und des Umfangs des Streubesitzes. Daher wird
das Nettovermdgen dieses Teilfonds Uberwiegend in Aktien von
Unternehmen mit mittleren oder hohen Kapitalisierungen
investiert.

Das Nettovermogen des Teilfonds kann erganzend in beliebige
sonstige Instrumente wie z. B. unter anderem Schuldtitel und
Schuldinstrumente jeglicher Art mit einem Kreditrating von
JInvestment Grade” einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen
und Geldmarktinstrumenten und in liquide Mittel einschlieBlich
von Termineinlagen bei Kreditinstituten investiert werden,
innerhalb der gesetzlich zulassigen und im Abschnitt , Anlagen
und Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbdrslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemaB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwagen.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass
dieser Teilfonds Uberwiegend in einer bestimmten
geografischen Region investiert; sein Wert kann daher
starker schwanken, als dies bei einem Teilfonds mit einer
breiter gestreuten Anlagepolitik der Fall ware.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europadischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark

MSCI North America Indexe, ein um den Streubesitz
bereinigter und nach der Marktkapitalisierung gewichteter
Index, der darauf ausgelegt ist, die Entwicklung der an den
US-amerikanischen und kanadischen Borsen notierten
Aktien zu messen. Diese Benchmark kann in ihren lokalen
Wahrungen oder in der Wahrung, auf die die
Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedrlickt sein, in
diese konvertiert werden oder in diesen abgesichert sein,
um die Merkmale der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: mit Wiederanlage der Nettodividenden
(Net Total Return)

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor,
einen vergleichbaren 10/40-Index heranzuziehen, falls die
Zusammensetzung der vorgenannten Benchmark nicht
langer den gesetzlich vorgeschriebenen
Diversifizierungsregeln entspricht. In diesem Fall wird der
Name der neuen Benchmark von der
Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit den
Bestimmungen im  Abschnitt ,Informationen  fur
Anteilsinhaber” veroffentlicht.

3. Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

4. Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

5. Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wlinschen und Marktvolatilitat akzeptieren.




Line , Limited Tracking Error”

Eurizon Fund - Equity Japan LTE

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — OBIETTIVO GIAPPONE bezeichnet wurde, wurde am
11. Juni 2001 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro
aufgelegt. Am  27.  September 2002  wurden die
Vermégenswerte  und  Verbindlichkeiten  des  Teilfonds
SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - EQUITY JAPAN in diesen
Teilfonds eingebracht. Sein Name wurde am 26. Februar 2008
zu EURIZON EASYFUND - EQUITY JAPAN geédndert. Am 11.
Dezember 2009 wurden die  Vermégenswerte  und
Verbindlichkeiten des Teilfonds GIOTTO LUX FUND — EQUITY
JAPAN in diesen Teilfonds eingebracht. Sein Name wurde am 1.
Februar 2012 erneut gedndert. Am 24. Februar 2017 wurden
die Anteilklassen fir Privatanleger durch Aufnahme mit dem
Teilfonds EURIZON FUND - AZIONI STRATEGIA FLESSIBILE
zusammengelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum zu erzielen, indem eine
Rendite angestrebt wird, die der Rendite eines Portfolios mit in
Japan notierten Aktien entspricht (das ,Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird Uberwiegend in Aktien
und Aktienwerte jeglicher Art einschlieBlich zum Beispiel von
Aktien und in Aktien wandelbaren Anleihen investiert, die an
einem der fihrenden Wertpapiermarkte in Japan notiert sind
oder an einem sonstigen geregelten Markt in diesem Land
gehandelt werden.

Die Wahl der Anlagen erfolgt in erster Linie auf der Grundlage
der Borsenkapitalisierung der Wertpapiere im Vergleich zu der
der Méarkte, an denen sie notiert sind, unter Berlcksichtigung
ihrer Liquiditdt und des Umfangs des Streubesitzes. Daher wird
das Nettovermogen dieses Teilfonds Uberwiegend in die Aktien
von Unternehmen mit mittleren oder hohen Kapitalisierungen
investiert.

Das Nettovermdgen des Teilfonds kann ergénzend in beliebige
sonstige Instrumente wie z. B. unter anderem Schuldtitel und
Schuldinstrumente jeglicher Art einschlieBlich zum Beispiel von
Anleihen und Geldmarktinstrumenten und in liquide Mittel
einschlieBlich von Termineinlagen bei Kreditinstituten investiert
werden, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und im Abschnitt
»Anlagen und Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbérslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemaB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwagen.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass
dieser Teilfonds (berwiegend in einer bestimmten
geografischen Region investiert; sein Wert kann daher
starker schwanken, als dies bei einem Teilfonds mit einer
breiter gestreuten Anlagepolitik der Fall ware.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings  verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark

MSCI Japan Index®, ein um den Streubesitz bereinigter
und nach der Marktkapitalisierung gewichteter Index, der
darauf ausgelegt ist, die Entwicklung der an der Japan
Stock Exchange notierten Aktien zu messen. Diese
Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in der
Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds lauten,
ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder in
diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: mit Wiederanlage der Nettodividenden
(Net Total Return)

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor,
einen vergleichbaren 10/40-Index heranzuziehen, falls die
Zusammensetzung der vorgenannten Benchmark nicht
langer den gesetzlich vorgeschriebenen
Diversifizierungsregeln entspricht. In diesem Fall wird der
Name der neuen Benchmark von der
Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit den
Bestimmungen im  Abschnitt  ,Informationen  fir
Anteilsinhaber” veroffentlicht.

3. Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

4. Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

5. Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
winschen und Marktvolatilitat akzeptieren.



Line , Limited Tracking Error”

Eurizon Fund - Equity Oceania LTE

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — EQUITY AUSTRALIA bezeichnet wurde, wurde am 16.
Juli 1999 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro
aufgelegt. Sein Name wurde am 27. September 2002 zu
SANPAOLO INTERNATIONAL FUND — OBIETTIVO OCEANIA und
am 26. Februar 2008 zu EURIZON EASYFUND - EQUITY
OCEANIA gedndert. Am 11. Dezember 2009 wurden die
Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds GIOTTO
LUX FUND — EQUITY PACIFIC in diesen Teilfonds eingebracht.
Sein Name wurde am 1. Februar 2012 erneut gedndert. Am
24. Februar 2017 wurden die Anteilklassen fir Privatanleger
durch Aufnahme mit dem Teilfonds EURIZON FUND - AZIONI
STRATEGIA FLESSIBILE zusammengelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
eine Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem
eine Rendite angestrebt wird, die der Rendite eines Portfolios
mit in Ozeanien notierten Aktien entspricht (das ,Ziel").

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird Uberwiegend in Aktien
und Aktienwerte jeglicher Art einschlieBlich zum Beispiel von
Aktien und in Aktien wandelbaren Anleihen investiert, die an
den Hauptwertpapierbérsen von Landern in Ozeanien und im
Pazifikraum mit Ausnahme Japans notiert sind oder an einem
sonstigen geregelten Markt in diesen Landern gehandelt
werden.

Die Wahl der Anlagen erfolgt in erster Linie auf der Grundlage
der Borsenkapitalisierung der Wertpapiere im Verhaltnis zu der
des Marktes, an dem sie notiert sind, unter Beriicksichtigung
ihrer Liquiditat und des Umfangs des Streubesitzes. Daher wird
das Nettovermogen dieses Teilfonds Uberwiegend in die Aktien
von Unternehmen mit mittleren bis hohen Kapitalisierungen
investiert.

Ergdnzend kann das Nettovermdgen des Teilfonds innerhalb
der gesetzlich zuldssigen und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen in anderen
Instrumenten angelegt werden, wie z. B. unter anderem in
Schuldtiteln und mit Schuldtiteln verbundenen Instrumenten
mit Investment Grade jeglicher Art einschlieBlich von Anleihen
und Geldmarktinstrumenten, sowie in Barmitteln einschlieBlich
von Termineinlagen bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann einen Teil seines Nettovermoégens
liber die Hong Kong Stock Connect-Programme
investieren. Anlagen in China, insbesondere uber die
Hong Kong Stock Connect-Programme, unterliegen
zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische
Risiken in Verbindung mit Anlagen in der Volksrepublik
China” dieses Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéangig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zuséatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente

verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Die Anleger werden auf die Tatsache hingewiesen, dass
dieser Teilfonds ({iberwiegend in einer spezifischen
geografischen Region investiert. Sein Wert kann daher
stirkeren Schwankungen unterliegen, als dies bei einem
Teilfonds mit einer starker diversifizierten Anlagepolitik
der Fall ware.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark

MSCI Pacific ex Japan 10/40 Index®, ein um den
Streubesitz bereinigter und nach der Marktkapitalisierung
gewichteter Index, der darauf ausgelegt ist, die
Entwicklung der an den Boérsen von Australien, Hongkong,
Neuseeland und Singapur notierten Aktien zu messen. Die
Gewichtung eines einzelnen Emittenten darf 10 % des
Index nicht Uberschreiten und die Summe der Emittenten,
deren Gewichtung mehr als 5 % betragt, darf 40 % des
Index nicht Uberschreiten. Diese Benchmark kann in ihren
lokalen Wahrungen oder in der Wahrung, auf die die
Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedriickt sein, in
diese konvertiert werden oder in diesen abgesichert sein,
um die Merkmale der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
widerzuspiegeln.

Benchmark-Typ: mit Wiederanlage der Nettodividenden
(Netto-Gesamtrendite)

3. Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

4. Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

5. Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann flr Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.




Line , Limited Tracking Error”

Eurizon Fund - Equity Emerging Markets LTE

Dieser Teilfonds wurde am 11. Dezember 2009 durch
Einbringung der Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten des
Teilfonds GIOTTO LUX FUND - EQUITY EMERGING MARKETS
aufgelegt. Sein Name wurde am 1. Februar 2012 gedndert. Am
24. Februar 2017 wurden die Anteilklasse fir Privatanleger
durch Aufnahme mit dem Teilfonds EURIZON FUND — EQUITY
EMERGING MARKETS SMART VOLATILITY zusammengelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum zu erzielen, indem eine
Rendite angestrebt wird, die der Rendite eines Portfolios mit in
Schwellenlandern notierten Aktien entspricht (das ,Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird Uberwiegend in Aktien
und Aktienwerte jeglicher Art investiert einschlieBlich zum
Beispiel von Aktien und in Aktien wandelbaren Anleihen, die
von Emittenten aus den Schwellenlandern gemaR der Definition
der International Finance Corporation (die ,Schwellenldnder”)
begeben wurden oder die an einer Wertpapierborse in einem
dieser Lander notiert sind oder die an einem geregelten Markt
in einem dieser Lander gehandelt werden, sofern diese Markte
nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft die
Zulassigkeitskriterien gemaB Artikel 41(1) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber OGA erfllen.

Die Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds auf den
russischen Markten investieren kann, insbesondere an der
Moscow Exchange, die als geregelte Markte im Sinne von
Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angesehen
werden, die jedoch ein Uberdurchschnittliches Risiko aufweisen.

Anlagen in Wertpapiere, die an Mérkten gehandelt werden, die
nicht als Wertpapierborsen oder als geregelte Markte
charakterisiert sind, die regelmaBig tatig, anerkannt und der
Offentlichkeit zugénglich sind im Sinne von Artikel 41(1) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber OGA, werden als
Anlagen in nicht notierte Wertpapiere oder in Wertpapiere
behandelt, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt
werden, der regelmaBig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist, und daher dirfen sie zusammen mit den
sonstigen nicht notierten oder nicht an einem geregelten
Markt, der regelméaBig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist, gehandelten Wertpapieren nicht mehr als 10 %
des Nettovermogens des Teilfonds ausmachen.

Das Nettovermogen des Teilfonds kann erganzend in beliebige
sonstige Instrumente wie z. B. unter anderem Schuldtitel und
Schuldinstrumente jeglicher Art mit einem Kreditrating von
JInvestment Grade” einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen
und Geldmarktinstrumenten und in liquide Mittel einschlieBlich
von Termineinlagen bei Kreditinstituten investiert werden,
innerhalb der gesetzlich zuldssigen und im Abschnitt ,, Anlagen
und Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen.

Anlagen in weniger entwickelten Markten insbesondere
in Schwellenldndern und in Russland sind mit
zusatzlichen Risiken verbunden, wie im Abschnitt
.Spezifische Risiken” des Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann einen Teil seines Nettovermdgens
liber die Hong Kong Stock Connect-Programme
investieren. Anlagen in China, insbesondere lber die
Hong Kong Stock Connect-Programme, unterliegen
zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische
Risiken in Verbindung mit Anlagen in der Volksrepublik
China” dieses Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbérslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder 2zu Anlagezwecken
gemaB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwaégen.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass
dieser Teilfonds liberwiegend in einer bestimmten
geografischen Region investiert; sein Wert kann daher
starker schwanken, als dies bei einem Teilfonds mit einer
breiter gestreuten Anlagepolitik der Fall ware.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark
MSCI Emerging Markets Indexe, ein um den Streubesitz
bereinigter und nach der Marktkapitalisierung gewichteter
Index, der darauf ausgelegt ist, die Entwicklung der
Aktienmaérkte von Schwellenldndern zu messen. Der MSCI
Emerging Markets Indexe besteht aus den folgenden
24 Schwellldanderindizes:  Brasilien,  Chile,  China,
Kolumbien, Tschechische Republik, Agypten, Griechenland,

Ungarn, Indien, Indonesien, Korea, Malaysia, Mexiko,
Pakistan, Peru, Philippinen, Polen, Russland, Katar,
Stdafrika, Taiwan, Thailand, Turkei und Vereinigte

Arabische Emirate.

Diese Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in
der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: mit Wiederanlage der Nettodividenden
(Net Total Return)

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor,
einen vergleichbaren 10/40-Index heranzuziehen, falls die
Zusammensetzung der vorgenannten Benchmark nicht
langer den gesetzlich vorgeschriebenen
Diversifizierungsregeln entspricht. In diesem Fall wird der
Name der neuen Benchmark von der
Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit den
Bestimmungen im  Abschnitt ,Informationen  fur
Anteilsinhaber” veroffentlicht.

Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.



Line , Limited Tracking Error”

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
winschen und Marktvolatilitdt akzeptieren.




Fondslinie , Factors”

Eurizon Fund - Bond Corporate Smart ESG

Dieser Teilfonds wird am 27. November 2017 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziel

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
ein Wachstum des investierten Kapitals zu bieten, indem eine
Rendite erzielt wird, die die Rendite eines Portfolios von
Schuldtiteln Ubersteigt, die von internationalen
Unternehmensemittenten begeben werden, und zwar mithilfe
eines quantitativen Anlageansatzes, der darauf abzielt, ein
besseres risikobereinigtes Renditeprofil bereitzustellen als die
Benchmark, und auch einen Schwerpunkt auf 6kologische,
soziale und die Unternehmensflhrung betreffende Kriterien
(ESG) legt (das ,Ziel").

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.
Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird hauptsachlich — direkt
oder Uber derivative Finanzinstrumente — in auf Euro lautende

Schuldtitel und mit Schuldtiteln verbundene Instrumente
jeglicher  Art investiert, die von internationalen
Unternehmensemittenten  begeben  werden, einschlieBlich

Anleihen und Geldmarktinstrumente.

Die Anlagen des Teilfonds in Schuldtiteln und mit Schuldtiteln
verbundenen Instrumenten jeglicher Art werden Uberwiegend
in Instrumenten getdtigt, die zum Kaufzeitpunkt ein
Investment-Grade-Rating auf Emissions- oder Emittentenebene
besitzen. Der Teilfonds wird in keinem Fall in Schuldtiteln
investiert sein, die ein Kreditrating von ,extrem spekulativ”
besitzen.

Der Anlageverwalter wird anstreben, in Instrumente zu
investieren, die von internationalen Unternehmensemittenten
begeben werden, die Mindeststandards beziglich ékologischer,
sozialer und die  Unternehmensfihrung  betreffender
Anforderungen (ESG) erfullen und attraktive risikobereinigte
Renditeprofile haben.

Das Nettovermdgen des Teilfonds kann innerhalb der durch das
Gesetz  zuldssigen und im  Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen erganzend in
anderen Instrumenten angelegt werden, insbesondere OGAW
(bis zu 10 %) und Barmitteln, einschlieBlich Termineinlagen bei
Kreditinstituten.

Anlagen in forderungsbesicherten Wertpapieren und in
hypothekenbesicherte Wertpapieren sind nur Gber OGAW
zuldssig. Eine direkte Anlage in diesen Instrumenten ist nicht
zulassig.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelméBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zuséatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europdischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark

Der Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Indexe
ist ein regelbasierter Index, der darauf ausgelegt ist, die
Wertentwicklung von auf Euro lautenden festverzinslichen
Instrumenten zu messen, die von Unternehmensemittenten
begeben werden. Nur Anleihen mit einer Laufzeit von
mindestens 1 Jahr werden in den Index aufgenommen.
Diese Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in
der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Benchmark-Typ: Mit
(Gesamtrendite)

Wiederanlage  der  Ertrdge

3. Gesamtrisiko und erwartete Hebelwirkung

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fur
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

4. Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

5. Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.



Fondslinie , Factors”

Eurizon Fund - Equity Italy Smart Volatility

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - OBIETTIVO ITALIA bezeichnet wurde, wurde am
11. Juni 2001 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 EUR
aufgelegt. Am  27. September 2002  wurden die
Vermégenswerte  und  Verbindlichkeiten — des  Teilfonds
SANPAOLO INTERNATIONAL FUND — EQUITY ITALY in diesen
Teilfonds eingebracht und der Name am 26. Februar 2008 in
EURIZON EASYFUND - EQUITY ITALY gedndert. Am
11. Dezember 2009 wurden die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Teilfonds GIOTTO LUX FUND — EQUITY
ITALY in diesen Teilfonds eingebracht. Der Name des Teilfonds
wurde am 1. Februar 2012 in EURIZON EASYFUND - EQUITY
ITALY LTE gedndert. Am 17. Februar 2017 wurde der Name
erneut in EURIZON FUND — EQUITY ITALY SMART VOLATILITY
gedndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum zu erzielen, indem eine
Rendite angestrebt wird, die die Rendite eines Portfolios aus
italienischen Aktien Ubersteigt. Durch einen quantitativen
Anlageansatz soll im Vergleich zur Benchmark ein besseres
risikobereinigtes Ertragsprofil erreicht werden (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird hauptséachlich in Aktien
und aktienahnliche Instrumente jeglicher Art investiert, darunter
beispielsweise Aktien und in Aktien wandelbare Anleihen, die
an geregelten Markten in [talien notiert sind.

Um das Zel des Teilfonds zu erreichen, erstellt der
Anlageverwalter ein diversifiziertes und im Hinblick auf das
Risiko ausgewogenes Portfolio, indem Titel, von denen weniger
volatile Renditen und hohere Dividendenertrdge erwartet
werden, allgemein Ubergewichtet und Titel, von denen
volatilere Renditen und geringere Dividendenertrage erwartet
werden, untergewichtet werden.

Das Nettovermdgen des Teilfonds kann erganzend in beliebige
sonstige Instrumente wie z. B. unter anderem Schuldtitel und
Schuldinstrumente jeglicher Art mit einem Kreditrating von
JInvestment Grade” einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen
und Geldmarktinstrumenten, OGAW (bis zu 10 %) und in
liquide  Mittel einschlieBlich  von  Termineinlagen  bei
Kreditinstituten investiert werden, innerhalb der gesetzlich
zuldssigen und im Abschnitt »Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen.

Das Nettovermdgen dieses Teilfonds
forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

wird  nicht in

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
Finanztechniken und -instrumente verwenden. Derivative
Finanzinstrumente werden unabhéngig davon, ob sie auf
einem geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt
und der Offentlichkeit zuganglich ist, oder auf
Freiverkehrsmarkten gehandelt werden, dazu eingesetzt,
Risiken abzusichern, eine effiziente Portfolioverwaltung
sicherzustellen und/oder gemiaB der Anlagepolitik zu
investieren. Den Anlegern wird geraten, die zusatzlichen
Risiken zu beriicksichtigen, die mit der Nutzung
derivativer Finanzinstrumente verbunden sind, wie im
Abschnitt  ,Spezifische  Risiken” des  Prospekts
beschrieben.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass
dieser Teilfonds (berwiegend in einer bestimmten

geografischen Region investiert; sein Wert kann daher
starker schwanken als dies bei einem Teilfonds mit einer
breiter gestreuten Anlagepolitik der Fall wére.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europdischen Union

niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark

Der FTSE ltalia All-Share Capped Indexe, ein Index, der alle
Bestandteile der Indizes FTSE MIB, FTSE ltalia Mid Cap und
FTSE Italia Small Cap umfasst und etwa 95 % der
inlandischen Marktkapitalisierung erfasst. Dies bietet den
Anlegern eine umfassende und einander erganzende Reihe
von Indizes fir die Messung der Performance der
wichtigen Kapital- und Branchensegmente des italienischen
Marktes. Der Index wurde mithilfe des auf den Best-
Practices-Regeln  basierenden Rahmenwerks von FTSE
konstruiert und ist somit fur ein breites Spektrum an
Anlegern und Vermittlern, die Anlageprodukte entwickeln
mochten, attraktiv. Daher stellt der Index eine transparente
Standardbasis fur Anleger dar, um den italienischen
Aktienmarkt zu beurteilen, zu messen und Zugang zu ihm
zu erlangen. Die Bestandteile sind gedeckelt, um zu
vermeiden, dass die Gewichtung einzelner Bestandteile
10 % Ubersteigt und die Summe aller Bestandteile Uber
5 % mehr als 40 % betragt.

Diese Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in
der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: Mit Wiederanlage der Dividenden
(Total Return)

3. Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fur
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

4. Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

5. Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann flr Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wlnschen und Marktvolatilitat akzeptieren.




Fondslinie

,Factors”

Eurizon Fund - Equity

China Smart Volatility

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — EQUITY CHINA bezeichnet wurde, wurde am 16. Juli
1999 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro aufgelegt.
Sein Name wurde am 27. September 2002 in SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND — OBIETTIVO CINA und am 26. Februar
2008 in EURIZON EASYFUND - EQUITY CHINA gedndert. Am
1. Februar 2012 wurde er in EURIZON EASYFUND — EQUITY
CHINA LTE umbenannt. Am 17. Februar 2017 erfolgte eine
weitere Namensdnderung in EURIZON FUND — EQUITY CHINA
SMART VOLATILITY

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum zu erzielen, indem eine
Rendite angestrebt wird, die jene eines Portfolios aus
chinesischen Aktien Ubersteigt. Dazu soll durch einen
quantitativen Anlageansatz im Vergleich zur Benchmark ein
besseres risikobereinigtes Ertragsprofil erreicht werden (das
JZiel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird Uberwiegend in Aktien
und aktiendhnliche Instrumente jeglicher Art einschlieBlich zum
Beispiel von Aktien und in Aktien wandelbaren Anleihen
investiert, die von Emittenten begeben werden, die in
Hongkong oder Festlandchina ansdssig oder an einer
Wertpapierborse in Hongkong oder Festlandchina notiert sind
oder an einem anderen geregelten Markt in Hongkong oder
Festlandchina gehandelt werden. Der Teilfonds investiert
maximal 10 % seines Nettovermdgens in inldndische Aktien aus
Festlandchina, darunter A-Aktien.

Anlagen in A-Aktien werden Uber die QFIl-Quote der
Verwaltungsgesellschaft oder Gber das Hong Kong Stock
Connect-Programm getatigt.

Um das Ziel des Teilfonds =zu erreichen, erstellt der
Anlageverwalter ein diversifiziertes und im Hinblick auf das
Risiko ausgewogenes Portfolio, indem Titel, von denen weniger
volatile Renditen erwartet werden, allgemein Ubergewichtet
und Titel, von denen volatilere Renditen erwartet werden,
untergewichtet werden.

Das Nettovermdgen des Teilfonds kann ergdnzend in beliebige
sonstige Instrumente wie z. B. unter anderem Schuldtitel und
Schuldinstrumente jeglicher Art mit einem Kreditrating von
JInvestment Grade” einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen
und Geldmarktinstrumenten, OGAW (bis zu 10 %) und in
liguide  Mittel einschlieBlich  von  Termineinlagen  bei
Kreditinstituten investiert werden, innerhalb der gesetzlich
zuldssigen und im Abschnitt +Anlagen und
Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds
forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

wird  nicht in

Der Teilfonds beabsichtigt, die Anforderungen fiir einen
offenen China-Fonds gemaB der State Administration of
Foreign Exchange der Volksrepublik China zu erfiillen,
und konnte einen Teil seines Nettovermégens lber die
QFIl-Quote der Verwaltungsgesellschaft (bis zu 10 %
seines Nettovermdgens) investieren.

Der Teilfonds kann einen Teil seines Nettovermdgens
liber die Hong Kong Stock Connect-Programme
investieren. Anlagen in China, insbesondere lber die
Hong Kong Stock Connect-Programme, unterliegen
zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische

Risiken in Verbindung mit Anlagen in der Volksrepublik
China” des Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstianden, die im  Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhingig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass
dieser Teilfonds Uliberwiegend in einer bestimmten
geografischen Region investiert; sein Wert kann daher
starker schwanken, als dies bei einem Teilfonds mit einer
breiter gestreuten Anlagepolitik der Fall ware.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europadischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark

MSCI China 10/40 Index®, ein um den Streubesitz
bereinigter und nach der Marktkapitalisierung gewichteter
Index, der die Aktienmarktperformance der an der Hong
Kong Stock Exchange notierten chinesischen Wertpapiere
(H-Aktien, Red Chips und P Chips) und der B-Aktien von
an den Bdrsen von Shanghai und Shenzhen notierten
chinesischen Wertpapieren misst. Die Gewichtung eines
einzelnen Emittenten darf 10 % des Index nicht
Uberschreiten und die Summe der Emittenten, deren
Gewichtung mehr als 5 % betragt, darf 40 % des Index
nicht Uberschreiten.

Diese Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in
der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: mit Wiederanlage der Nettodividenden
(Net Total Return)

3. Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

4. Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

5. Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann flir Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wuinschen und Marktvolatilitat akzeptieren.



Fondslinie , Factors”

Eurizon Fund - Equity Emerging Markets Smart Volatility

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - EQUITY EMERGING MARKETS FAR EAST bezeichnet
wurde, wurde am 20. Oktober 1998 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 ECU aufgelegt. Am 27. September
2002 wurde der Name des Teilfonds in SANPAOLO
INTERNATIONAL FUND - OBIETTIVO PAESI EMERGENTI ASIA
gedndert, und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der
Teilfonds SANPAOLO INTERNATIONAL FUND — EQUITY INDIA
und SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - EQUITY OBIETTIVO
PAESI EMERGENTI wurden in diesen Teilfonds eingebracht. Am
26. Februar 2008 wurde der Name des Teilfonds in EURIZON
EASYFUND — EQUITY EMERGING MARKETS ASIA gedndert. Am
1. Februar 2012 wurde der Name des Teilfonds in EURIZON
EASYFUND - EQUITY EMERGING MARKETS ASIA LTE gedndert.
Am 24. Februar 2017 wurden die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten der Teilfonds EURIZON EASYFUND — EQUITY
EMERGING  MARKETS LATIN  AMERICA LTE, EURIZON
EASYFUND — EQUITY EMERGING MARKETS EMEA LTE und der
Anteilklasse fir Privatanleger des Teilfonds EURIZON EASYFUND
— EQUITY EMERGING MARKETS LTE in diesen Teilfonds
eingebracht, und sein Name wurde erneut in EURIZON FUND —
EQUITY EMERGING MARKETS SMART VOLATILITY gedndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum zu erzielen, indem eine
Rendite angestrebt wird, die die Rendite eines Portfolios aus an
Schwellenmarkten notierten Aktien Ubersteigt. Durch einen
quantitativen Anlageansatz soll im Vergleich zur Benchmark ein
besseres risikobereinigtes Ertragsprofil erreicht werden (das
JZiel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird hauptséachlich in Aktien
und aktienahnliche Instrumente jeglicher Art investiert, darunter
beispielsweise Aktien und in Aktien wandelbare Anleihen, die
von Emittenten aus Schwellenldndern begeben werden, an
einer Wertpapierbodrse in einem dieser Lander notiert sind oder
an einem anderen geregelten Markt in einem dieser Lander
gehandelt werden, sofern diese Markte nach Meinung der
Verwaltungsgesellschaft die Eignungskriterien gemaB Artikel 41
(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber OGA erfullen.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds in die russischen
Maérkte investieren kann, insbesondere die Moscow Exchange,
die als geregelte Mérkte im Sinne von Artikel 41(1) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angesehen werden, jedoch
ein Uberdurchschnittliches Risikoniveau aufweisen.

Schwellenlander sind diejenigen Lander, deren
Volkswirtschaften  nach  Angaben der Weltbank, ihrer
verbundenen Organisationen oder der Vereinten Nationen oder
ihrer Behorden weniger weit entwickelt sind, soweit und
vorausgesetzt, dass die Markte in diesen Landern als
anerkannte Wertpapierbdrsen oder geregelte Markte betrachtet
werden, die im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 zu OGA regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuganglich sind.

Anlagen in Wertpapieren, die an Markten gehandelt werden,
die nicht als Wertpapierborsen oder geregelte Markte gelten,
die im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 zu OGA regelmaBig tatig, anerkannt und der
Offentlichkeit zugénglich sind, werden als Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren behandelt, bzw. in Wertpapieren, die
nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, der
regelmaBig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich
ist. Daher durfen sie zusammen mit den sonstigen nicht

notierten oder nicht an einem geregelten Markt, der
regelmaBig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit zugéanglich

ist, gehandelten Wertpapieren nicht mehr als 10 % des
Nettovermégens des Teilfonds ausmachen.
Um das Ziel des Teilfonds zu erreichen, erstellt der

Anlageverwalter ein diversifiziertes und im Hinblick auf das
Risiko ausgewogenes Portfolio, indem Titel, von denen weniger
volatile Renditen erwartet werden, allgemein Ubergewichtet
und Titel, von denen volatilere Renditen erwartet werden,
untergewichtet werden.

Das Nettovermdgen des Teilfonds kann erganzend in beliebige
sonstige Instrumente wie z. B. unter anderem Schuldtitel und
Schuldinstrumente jeglicher Art mit einem Kreditrating von
JInvestment Grade”, einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen
und Geldmarktinstrumente, OGAW (bis zu 10 %) und in liquide
Mittel, einschlieBlich Termineinlagen bei Kreditinstituten,
investiert werden, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und im
Abschnitt ,Anlagen und Anlagebeschrankungen” angegebenen
Grenzen.

Das Nettovermdgen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Anlagen in weniger entwickelten Markten, insbesondere
in Schwellenlandern und in Russland, unterliegen
zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische
Risiken” des Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann einen Teil seines Nettovermdgens
iiber die Hong Kong Stock Connect-Programme
investieren. Anlagen in China, insbesondere iiber die
Hong Kong Stock Connect-Programme, unterliegen
zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische
Risiken in Verbindung mit Anlagen in der Volksrepublik
China” dieses Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im  Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
Finanztechniken und -instrumente verwenden. Derivative
Finanzinstrumente werden unabhdngig davon, ob sie auf
einem geregelten Markt, der regelmiaBig betrieben wird
und anerkannt und fiir die Offentlichkeit zuginglich ist,
oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt werden, dazu
eingesetzt, Risiken abzusichern, eine effiziente
Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder gemaB der
Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern wird geraten,
die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen, die mit der
Nutzung derivativer Finanzinstrumente verbunden sind,
wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des Prospekts
beschrieben.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass
dieser Teilfonds liberwiegend in einer bestimmten
geografischen Region investiert; sein Wert kann daher
stirker schwanken als dies bei einem Teilfonds mit einer
breiter gestreuten Anlagepolitik der Fall wére.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europadischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 tber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro




Fondslinie , Factors”

Benchmark

MSCI Emerging Markets Indexe, ein streubesitzbereinigter
Marktkapitalisierungsindex, der die Large- und Midcap-
Darstellung Uber 24 Schwellenmarktldnder hinweg erfasst
(zu den Schwellenmarktldndern zihlen: Agypten, Brasilien,
Chile, China, Griechenland, Indien, Indonesien, Katar,
Kolumbien, Korea, Malaysia, Mexiko, Pakistan, Peru,
Philippinen, Polen, Russland, Sudafrika, Taiwan, Thailand,
Tschechische Republik, Turkei, Ungarn, und Vereinigte
Arabische Emirate). Mit 846 Bestandteilen deckt der Index
etwa 85 % der streubesitzbereinigten Marktkapitalisierung
in jedem Land ab.

Diese Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in
der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: Mit Wiederanlage der Nettodividenden
(Net Total Return)

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos flr
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wulnschen und Marktvolatilitat akzeptieren.



Fondslinie , Factors”

Eurizon Fund - Equity World Smart Volatility

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - OBIETTIVO FINANZA bezeichnet wurde, wurde am 14.
Juli 2000 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro
aufgelegt. Der Name des Teilfonds wurde am 27. September
2002 in SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - OBIETTIVO
BANCHE und am 26. Februar 2008 in Eurizon EasyFund -
Equity Banks gedndert. Am 27. November 2009 wurden die
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds EURIZON
EASYFUND — EQUITY INSURANCE in diesen Teilfonds
eingebracht, und der Name wurde in EURIZON EASYFUND -
EQUITY FINANCIAL gedndert. Am 1. Februar 2012 wurde der
Name des Teilfonds in EURIZON EASYFUND - EQUITY
FINANCIAL LTE gedndert. Am 17. Februar 2017 wurden die
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten folgender Teilfonds in
diesen Teilfonds eingebracht: EURIZON EASYFUND — EQUITY
PHARMA LTE, EURIZON EASYFUND - EQUITY ENERGY &
MATERIALS LTE, EURIZON EASYFUND — EQUITY HIGH TECH LTE,
EURIZON EASYFUND - EQUITY TELECOMMUNICATION LTE,
EURIZON EASYFUND — EQUITY UTILITIES LTE, EURIZON
EASYFUND - EQUITY CONSUMER STAPLES LTE, EURIZON
EASYFUND - EQUITY CONSUMER DISCRETIONARY LTE und
EURIZON EASYFUND - EQUITY INDUSTRIALS LTE, und der
Name wurde in EURIZON FUND - EQUITY WORLD SMART
VOLATILITY gedndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum zu erzielen, indem eine
Rendite angestrebt wird, die die Rendite eines Portfolios aus
internationalen Aktien Ubersteigt. Durch einen quantitativen
Anlageansatz soll im Vergleich zur Benchmark ein besseres
risikobereinigtes Ertragsprofil erreicht werden (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermodgen des Teilfonds wird hauptsachlich in Aktien
und aktiendhnliche Instrumente jeglicher Art investiert, darunter
beispielsweise Aktien und in Aktien wandelbare Anleihen, die
an geregelten Markten weltweit notiert sind.

Um das Zel des Teilfonds zu erreichen, erstellt der
Anlageverwalter ein diversifiziertes und im Hinblick auf das
Risiko ausgewogenes Portfolio, indem Titel, von denen weniger
volatile Renditen erwartet werden, allgemein Ubergewichtet
und Titel, von denen volatilere Renditen erwartet werden,
untergewichtet werden.

Das Nettovermdgen des Teilfonds kann erganzend in beliebige
sonstige Instrumente wie z. B. unter anderem Schuldtitel und
Schuldinstrumente jeglicher Art mit einem Kreditrating von
JInvestment Grade” einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen
und Geldmarktinstrumenten, OGAW (bis zu 10 %) und in
liquide  Mittel einschlieBlich  von  Termineinlagen  bei
Kreditinstituten investiert werden, innerhalb der gesetzlich
zulassigen und im Abschnitt +Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen.

Das Nettovermdgen dieses  Teilfonds
forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

wird  nicht in

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstinden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
Finanztechniken und -instrumente verwenden. Derivative
Finanzinstrumente werden unabhéngig davon, ob sie auf
einem geregelten Markt, der regelmaBig betrieben wird
und anerkannt und fiir die Offentlichkeit zugénglich ist,
oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt werden, dazu
eingesetzt, Risiken abzusichern, eine effiziente

Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder gemaB der
Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern wird geraten,
die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen, die mit der
Nutzung derivativer Finanzinstrumente verbunden sind,
wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des Prospekts
beschrieben.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, missen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung |

Nr. 1060/2009 liber Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark
MSCI World Indexe, ein nach der Marktkapitalisierung
gewichteter Index, der die Large- und Midcap-Darstellung
Uber 23 Industrieldander hinweg erfasst (zu den
Industrieldndern zahlen: Australien, Belgien, Danemark, das
Vereinigte Koénigreich, Deutschland, die Niederlande, die
Schweiz, die Vereinigten Staaten von Amerika, Finnland,

Frankreich, Hongkong, Irland, Israel, Italien, Japan,
Neuseeland, Norwegen, Osterreich, Kanada, Portugal,
Schweden, Singapur und Spanien). Mit

1.645 Bestandteilen deckt der MSCI World Indexe etwa
85 % der streubesitzbereinigten Marktkapitalisierung in
jedem Land ab.

Diese Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in
der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: Mit Wiederanlage der Nettodividenden
(Net Total Return)

3. Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fur
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

4. Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

5. Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wulnschen und Marktvolatilitdt akzeptieren.




Line ,Active — Market”

Eurizon Fund - Cash EUR

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - OBIETTIVO LIQUIDITA EURO bezeichnet wurde, wurde
am 8. Februar 1993 mit einem Erstzeichnungspreis von
100.000 ITL aufgelegt. Sein Name wurde am 7. November
2003 zu SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - VALORE
LIQUIDITA gedndert. Sein Name wurde am 26. Februar 2008
erneut gedndert. Am 11. Dezember 2009 wurden die
Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds GIOTTO
LUX FUND — MONETARIO PLUS in diesen Teilfonds eingebracht.
Am 16. Januar 2015 wurden die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten der Teilfonds Eurizon Investment Sicav — EMU
Cash, Eurizon Investment Sicav — Euro Short Term und Eurizon
Multiasset Fund — Euro Cash in diesen Teilfonds eingebracht.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, das investierte
Kapital zu erhalten und eine Rendite zu erwirtschaften, die
Uber der Rendite des Euro-Geldmarktes liegt (das , Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Dieser Teilfonds soll als Geldmarktfonds wie von der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(European Securities and Markets Authority, ESMA)
gelegentlich definiert und reguliert verwaltet werden.

Das Nettovermogen des Teilfonds wird insbesondere
ausschlieBlich  in  Geldmarktinstrumente  investiert,  die
Uberwiegend von  Staaten, staatlichen  Stellen  oder
internationalen 6ffentlichen Einrichtungen begeben werden,
sofern sie gemaB dem eigenen Beurteilungsprozess der
Verwaltungsgesellschaft als qualitativ _hochwertig angesehen
werden.

Daneben kann der Teilfonds in Geldmarktinstrumente mit
einem Kreditrating von ,Investment Grade” investieren, sofern
diese von einer zentralen, regionalen oder lokalen Behérde oder
einer Zentralbank eines Mitgliedsstaats der Europaischen Union,
der Europaischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der
Europdischen Investitionsbank begeben oder garantiert werden.

Die Anlagen dieses Teilfonds werden so vorgenommen, dass
die Restlaufzeit bis zum rechtlichen Ricknahmedatum der im
Portfolio enthaltenen Wertpapiere hochstens 24 Monate
betragt, wobei der Zeitraum bis zur nachsten Anpassung des
Zinssatzes hochstens 397 Tage betragen darf. Variabel
verzinsliche Wertpapiere sollten auf einen Geldmarktsatz oder
Index zuriickgesetzt werden.

Unter Berucksichtigung der eventuell vorhandenen Derivate
darf die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit des Portfolios
hochstens 6 Monate betragen, wahrend die gewichtete
durchschnittliche  Laufzeit der gehaltenen  Wertpapiere
hochstens 12 Monate betragen darf.

Das Nettovermogen des Teilfonds kann erganzend in liquide
Mittel einschlieBlich von Termineinlagen bei Kreditinstituten
und in sonstige kurzfristige Geldmarkt- oder Geldmarkt-OGAW
investiert werden, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und im
Abschnitt ,Anlagen und Anlagebeschrankungen” angegebenen
Grenzen.

Die Anlage in nicht auf EUR lautende Finanzinstrumente ist
zulassig, sofern das Wahrungsrisiko vollstandig abgesichert ist.

Das Nettovermégen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B dargelegt sind,

Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbérslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von

Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemdB der Geldmarktanlagepolitik des Teilfonds

eingesetzt. Anlegern wird geraten, die im Abschnitt
~Spezifische Risiken” des Prospekts beschriebenen mit
dem Einsatz von Derivaten verbundenen zusétzlichen
Risiken abzuwaégen.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass
dieser Teilfonds keinen Schutz des investierten Kapitals
und keine Garantie der Rendite bietet, die erzielt wird.
Eine Anlage in diesen Teilfonds ist daher nicht mit dem
Einrichten einer Bankeinlage gleichzusetzen.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro

2. Zeichnungssteuersatz
Dieser Teilfonds soll gemaB den Bedingungen in
Artikel 174 (2) a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
verwaltet werden, damit der Zeichnungssteuersatz auf
0,01 % p.a. reduziert wird.

3. Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

4. Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

5. Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wulnschen



Line ,Active — Market”

Eurizon Fund -

Treasury USD

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - DOLLAR SHORT TERM bezeichnet wurde, wurde am
16. Juli 1999 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro
aufgelegt. Sein Name wurde am 27. September 2002 zu
SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - OBIETTIVO LIQUIDITA’
DOLLARI und am 26. Februar 2008 zu EURIZON EASYFUND -
CASH USD geédndert. Sein Name wurde am 1. Februar 2012
erneut gedndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, eine Rendite zu
erzielen, die Uber der Rendite eines Portfolios mit von der
Regierung der USA begebenen auf US-Dollar lautenden
Geldmarktinstrumenten liegt (das ,Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermodgen des Teilfonds wird ausschlieBlich in
Schuldtitel und Schuldinstrumente jeglicher Art einschlieBlich
zum Beispiel von Anleihen und Geldmarktinstrumenten
investiert. Diese Schuldinstrumente werden Uberwiegend von
Staaten, staatlichen Stellen und internationalen 6ffentlichen
Einrichtungen mit einem Kreditrating von ,High Grade” auf der
Ebene der Emission oder des Emittenten begeben.

Die Anlagen des Teilfonds werden so getdtigt, dass die

Restlaufzeit ~ der  Wertpapiere im Portfolio unter
Berlcksichtigung  der  diesbezlglichen  Finanzinstrumente
weniger als 397 Tage betrdgt, oder dass die

Emissionsbedingungen vorsehen, mindestens eine jahrliche
Anpassung der Zinssatze in Anbetracht der Marktbedingungen
vorsehen. Die Duration des Portfolios betragt im Allgemeinen
nicht mehr als 6 Monate.

Alle Anlagen in Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als
den USD lauten, werden abgesichert.

Dartiber hinaus kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
zulassigen und im Abschnitt +Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen liquide Mittel
in EUR und USD einschlieBlich von Termineinlagen bei
Kreditinstituten halten.

Das Nettovermégen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbdrslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemdB der Anlagepolitik des Teilfonds eingesetzt.
Anlegern wird geraten, die im Abschnitt ,Spezifische
Risiken” des Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz
von Derivaten verbundenen zuséatzlichen Risiken
abzuwagen.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass
dieser Teilfonds dem Wechselkursrisiko zwischen dem
EUR und dem USD ausgesetzt ist.

Wenn von Kreditratingagenturen veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europdischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber

Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark

Bloomberg Barclays U.S. Treasury Bills Indexe, ein Index,
der Schuldinstrumente der US-amerikanischen
Bundesregierung mit einer Restlaufzeit von 1 bis
12 Monaten umfasst. Diese Benchmark kann in ihren
lokalen Wahrungen oder in der Wahrung, auf die die
Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedriickt sein, in
diese konvertiert werden oder in diesen abgesichert sein,
um die Merkmale der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
widerzuspiegeln.

3. Zeichnungssteuersatz

Dieser Teilfonds soll gemaB den Bedingungen in Artikel
174 (2) a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 verwaltet
werden, damit der Zeichnungssteuersatz auf 0,01 % p.a.
reduziert wird.

4. Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

5. Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

6. Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wilinschen und Marktvolatilitat akzeptieren.




Line ,Active — Market”

Eurizon Fund - Treasury EUR T1

Dieser Teilfonds wurde am 16. Méarz 2015 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 Euro aufgelegt.

Anlageziele

Der Anlageverwalter zielt auf ein moderates Wachstum des
investierten Kapitals ab, bei dem im Schnitt eine positive
Rendite erzielt werden soll, die die des European Over Night
Index Average (EONIA) Ubertrifft.

Der EONIA ist eine MaBzahl fur den effektiven Zinssatz auf dem
Euro-Interbank-Tagesgeldmarkt. Er wird als gewichteter
Durchschnitt der Zinssatze fir unbesicherte Ubernachtkontrakte
fur auf Euro lautende Einlagen berechnet, gemaB den Angaben
eines Gremiums von beitragenden Banken.

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermégen des Teilfonds wird Uberwiegend in
Schuldtitel und schuldtiteldhnliche Instrumente jeder Art
investiert, darunter beispielsweise Anleihen und
Geldmarktinstrumente, die von Regierungen, deren Behdrden
oder internationalen  &ffentlich-rechtlichen  Kérperschaften
begeben werden und zum Kaufzeitpunkt ein Investment-Grade-
Rating auf Emissions- oder Emittentenebene aufweisen.

Der Teilfonds kann ergdnzend innerhalb der Grenzen, die
gesetzlich  zulassig und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegeben sind, beliebige andere
Schuldinstrumente, OGAW (bis zu 10 % seines
Nettovermdgens) und Barmittel halten, einschlieBlich Einlagen
bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds wird in keinem Fall in Schuldtiteln investiert sein,
die ein Kreditrating von , extrem spekulativ” besitzen.

Die Anlagen des Teilfonds werden in einer solchen Weise

getdtigt, dass die Gesamtduration des Portfolios unter
Berlicksichtigung ~ der  damit  verbundenen  derivativen
Finanzinstrumente im Allgemeinen zwolf Monate nicht

Uberschreiten wird.

Alle Anlagen in auf andere Wéhrungen als EUR lautenden
Wertpapieren werden abgesichert.

Das Nettovermégen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstinden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéangig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass dieser
Teilfonds nicht als Geldmarktfonds gemaB der jeweils
geltenden Definition und Regulierung durch die European
Securities and Markets Authority (ESMA) verwaltet
werden soll.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

2. Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

3. Satz der Zeichnungssteuer
Dieser Teilfonds soll gemaB den Bedingungen in
Artikel 174 (2) a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
verwaltet werden, um von einem verringerten
Zeichnungssteuersatz von 0,01 % p. a. zu profitieren.

4. Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

5. Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann flr Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Anlageziel des Teilfonds
akzeptieren.



Line ,Active — Market”

Eurizon Fund - Bond EUR Floating Rate

Dieser Teilfonds, der vormals als EURIZON EASYFUND — BOND
EUR FLOATING RATE bezeichnet wurde, wurde am
11. Dezember 2009 durch Einbringung der Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten des Teilfonds GIOTTO LUX FUND — EURO
TV aufgelegt. Sein Name wurde am 1. Februar 2012 geéndert.
Am 29. Juni 2012 wurden die Vermdégenswerte und
Verbindlichkeiten des Teilfonds Eurizon Stars Fund - Euro
Floating in diesen Teilfonds eingebracht. Sein Name wurde am
13. Juli 2018 in EURIZON FUND - BOND EUR FLOATING RATE
gedndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
auf das investierte Kapital Wachstum und Ertrédge zu erzielen,
indem eine Rendite angestrebt wird, die Uber der
Gesamtrendite von variabel verzinslichen Schuldinstrumenten
der italienischen Regierung liegt (das ,Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird tberwiegend in auf
Euro oder auslandische Wahrungen lautende variabel
verzinsliche Schuldtitel und Schuldinstrumente investiert, die
von Staaten, staatlichen Stellen oder internationalen
offentlichen  Einrichtungen mit einem Kreditrating von
JInvestment Grade” auf der Ebene der Emission oder des
Emittenten begeben wurden.

Alle Anlagen in Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als
den Euro lauten, werden abgesichert.

Das Nettovermogen des Teilfonds kann erganzend in beliebige
sonstige Instrumente wie z. B. unter anderem festverzinsliche
Schuldinstrumente und in liquide Mittel einschlieBlich von
Termineinlagen bei Kreditinstituten investiert werden, innerhalb
der gesetzlich zuldssigen und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen.

Der Teilfonds kann bis zu 30 % seines Nettovermoégens in
Wertpapiere von privaten Emittenten mit einem Kreditrating
von ,Investment Grade” auf der Ebene der Emission oder des
Emittenten investieren.

Das Nettovermdgen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbdrslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemdB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwagen.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gemaB3 der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1.

Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

Benchmark

Der MTS ltaly CCT — ex-Bank of Italy Index® misst die
Gesamtrendite von variabel verzinslichen Anleihen des
italienischen Staates; er wird unter Verwendung der
gewichteten Durchschnittspreise der an der MTS-Plattform
notierten CCT (Certificati di Credito del Tesoro) berechnet.
Diese Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in
der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Art der Benchmark: mit Wiederanlage der Ertrédge (Total
Return)

Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann flir Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wulnschen und Marktvolatilitat akzeptieren.




Line ,Active — Market”

Eurizon Fund - Bond Inflation Linked

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPOALO INTERNATIONAL
FUND — EURO INFLATION LINKED bezeichnet wurde, wurde am
31. Mérz 2003 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro
aufgelegt. Sein Name wurde am 7. November 2003 zu
SANPAOLO INTERNATIONAL FUND — VALORE REALE gedndert.
Sein Name wurde am 26. Februar 2008 gedndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, mittelfristig auf
das investierte Kapital Wachstum zu erzielen, indem eine
Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite eines Portfolios
mit inflationsindexierten und kurzfristigen Schuldinstrumenten
aus der Eurozone liegt (das ,Ziel”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird Uberwiegend in
Schuldtitel und Schuldinstrumente jeglicher Art einschlieBlich
zum Beispiel von Anleihen und Geldmarktinstrumenten
investiert, die von Staaten, staatlichen Stellen, internationalen
offentlichen Einrichtungen oder privaten Emittenten mit einem
Kreditrating von ,Investment Grade” auf der Ebene der
Emission oder des Emittenten begeben wurden.

Das Nettovermodgen wird Uberwiegend in auf Euro lautende
Wertpapiere investiert, deren Kupon und/oder Erstattungswert
Parameter widerspiegeln, die eine Anderung der Kaufkraft (d.
h. des Inflationsniveaus) in der Eurozone oder in manchen
dieser Lander aufzeigen.

Darlber hinaus kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
zuldssigen und im Abschnitt »Anlagen und
Anlagebeschréankungen” im Prospekt angegebenen Grenzen
liguide  Mittel einschlieBlich  von  Termineinlagen  bei
Kreditinstituten halten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermégen dieses Teilfonds wird nicht in
forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelméBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbdrslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemdB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwagen.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Benchmark

100 % ICE BofAML Euro Inflation-Linked Government
Index®.

Der ICE BofAML Euro Inflation-Linked Government Index®
bildet die Performance von Schuldinstrumenten von EWU-
Mitgliedslandern in Verbindung mit Indizes nach, die die
Anderung der Verbraucherpreise in der Eurozone oder in
einzelnen dieser Lander widerspiegeln. Diese Benchmark
kann in ihren lokalen Wahrungen oder in der Wahrung,
auf die die Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedrickt
sein, in diese konvertiert werden oder in diesen
abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wilnschen und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Bond Corporate EUR Short Term

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - WORLD CONVERTIBLE BONDS bezeichnet wurde,
wurde am 16. September 1999 mit einem Erstzeichnungspreis
von 100 Euro aufgelegt. Sein Name wurde am 27. September
2002 zu SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - OBBLIGAZIONI
CONVERTIBILI gedndert, und am 26. Februar 2008 von
SANPAOLO  INTERNATIONAL ~ FUND -  OBBLIGAZIONI
CONVERTIBILI zu Eurizon EasyFund — Bond Convertible. Seine
Anlagepolitik und sein Name wurde am 27. Februar 2009
erneut gedndert. Am 11. Dezember 2009 wurden die
Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds GIOTTO
LUX FUND - GLOBAL CREDIT BOND in diesen Teilfonds
eingebracht.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, mittelfristig auf
das investierte Kapital Wachstum zu erzielen, indem eine
Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite eines Portfolios
mit kurzfristigen auf Euro lautenden Schuldinstrumenten von
privaten Emittenten mit Anlagequalitat liegt (das ,Ziel"”).

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird Uberwiegend in auf
Euro lautende Schuldtitel und Schuldinstrumente jeglicher Art
einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen und
Geldmarktinstrumenten investiert, die von privaten Emittenten
mit einem Kreditrating von ,Investment Grade” auf der Ebene
der Emission oder des Emittenten begeben wurden.

Der Teilfonds kann bis zu 30 % seines Nettovermogens in auf
andere europaische Wahrungen als den Euro lautende
Wertpapiere investieren. Wenn der Teilfonds in nicht auf
europdische Wahrungen lautende Wertpapiere investiert, dann
wird das Wahrungsrisiko abgesichert.

Dartiber hinaus kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
zuldssigen und im Prospekt im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen liquide Mittel
einschlieBlich von Termineinlagen bei Kreditinstituten halten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbérslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemaB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwagen.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings  verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1.

Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

Benchmark

Der Bloomberg Barclays Euro_Aggregate: Corporate 1-3
Year Indexe umfasst auf Euro lautende festverzinsliche
Wertpapiere von Emittenten aus den Sektoren Industrie,
Versorgungswesen und Finanzwesen mit einem Rating mit
Anlagequalitdt von mindestens Baa3 gemal3 Moody's, BBB-
gemaB S&P oder BBB- gemaB Fitch. Die Einbeziehung
eines Wertpapiers in  den Index basiert auf der
Emissionswahrung und nicht auf dem Sitz des Emittenten.
Diese Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in
der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann flir Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wlinschen und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Bond Corporate EUR

Dieser Teilfonds wurde am 10. Februar 2012 aufgelegt. Zu
diesem  Zeitpunkt wurden die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Teilfonds Eurizon Capital Corporate Fund
— Corporate Bond in diesen Teilfonds eingebracht.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, mittelfristig eine
Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem eine
Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite eines Portfolios
mit auf Euro lautenden Schuldinstrumenten von privaten
Emittenten mit Investment Grade liegt (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird tberwiegend in auf
Euro lautende Schuldtitel und Schuldinstrumente jeglicher Art
einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen und
Geldmarktinstrumenten investiert, die von privaten Emittenten
mit einem Kreditrating von ,Investment Grade” auf der Ebene
der Emission oder des Emittenten begeben wurden.

Der Teilfonds kann bis zu 30 % seines Nettovermogens in auf
andere europdische Wahrungen als den Euro lautende
Wertpapiere investieren. Wenn der Teilfonds in nicht auf
europdische Wahrungen lautende Wertpapiere investiert, dann
wird das Wahrungsrisiko abgesichert.

Erganzend kann das Nettovermdgen des Teilfonds innerhalb
der gesetzlich zuldssigen und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen in beliebigen
sonstigen Instrumenten angelegt werden, wie z. B. unter
anderem in  OGAW und Barmitteln einschlieBlich von
Termineinlagen bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds wird nicht in
forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéangig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelméBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

Erfolgsprovision

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine
Erfolgsprovision, deren Anfallen und Hoéhe geméB den
folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentiber der maBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jahrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert  jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.

Die maBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des Bloomberg Barclays
Euro-Aggregate  500MM  Corporate Index® (Indextyp:
Gesamtrendite) (der ,Referenzparameter”). Wenn fur die
Klasse weniger als funf vorhergehende Kalenderjahre
vorliegen, wird der hochste Nettoinventarwert je Anteil
herangezogen, der am Ende eines vorangegangenen
Kalenderjahres verzeichnet wurde, beginnend mit dem am
Ende des Jahres 2018 verzeichneten Wert.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wéhrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die Dividenden
ausschitten, wird unter Berlicksichtigung der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fur jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 0,60 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird fur die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Far die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zurlickgenommenen
Nettovermégen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

Benchmark

Der Bloomberg Barclays Euro-Aggregate  500MM
Corporate Index® ist ein Total-Return-Index, der darauf
ausgelegt ist, die Performance eines auf Euro lautenden
Portfolios mit Unternehmensanleihen mit Anlagequalitat
von  Emittenten  aus den  Sektoren  Industrie,
Versorgungswesen und Finanzwesen zu messen, die auf
den Eurobond- und Eurozone-Markten &ffentlich begeben
wurden. Es werden nur Anleihen mit einem ausstehenden
Mindestbetrag von 500 Mio. EUR in den Index
aufgenommen. Diese Benchmark kann in ihren lokalen
Wahrungen oder in der Wahrung, auf die die
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Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedrickt sein, in
diese konvertiert werden oder in diesen abgesichert sein,
um die Merkmale der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
widerzuspiegeln.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Bond Aggregate EUR

Dieser Teilfonds wurde am 17. Februar 2017 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, mittelfristig eine
Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem eine
Rendite angestrebt wird, die jene eines Portfolios aus auf Euro
lautenden Schuldtiteln Ubersteigt (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird hauptsachlich, direkt oder Uber derivative
Finanzinstrumente, in  Schuldtiteln  und mit Schuldtiteln
verbundenen Instrumenten jeglicher Art engagiert sein, die auf
Euro lauten, was beispielsweise Anleihen, Wandelanleihen und
gedeckte Anleihen umfasst, sowie in Geldmarktinstrumenten.

Schuldtitel und mit Schuldtiteln verbundene Instrumente
jeglicher Art, in die der Teilfonds investiert, werden
hauptsachlich  von Regierungen und deren Behorden,

supranationalen Institutionen, Kreditinstituten oder anderen
Unternehmen (die ,Emittenten”) begeben, die zum Zeitpunkt
des Erwerbs auf Emissions- oder Emittentenebene ein
Kreditrating von , Investment Grade” besitzen.

Anlagen in Schuldtiteln, die auf den internationalen Markten
von Emittenten aus Schwellenldndern begeben werden, werden
20 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen. Die
Schwellenlander sind diejenigen Lander, deren
Volkswirtschaften nach Einschdtzung der Weltbank, ihrer
verbundenen Organisationen oder der Vereinten Nationen oder
ihrer Behorden weniger entwickelt sind, insoweit, wie und
vorausgesetzt, dass die Markte in diesen Landern als
anerkannte Wertpapierborsen oder geregelte Markte betrachtet
werden, die im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 zu Organismen fir gemeinsame Anlagen
regelmaBig betrieben werden und anerkannt und fur die
Offentlichkeit zuganglich sind.

Anlagen in Schuldtiteln, die von Emittenten begeben werden
und zum Zeitpunkt des Erwerbs auf Emissions- oder
Emittentenebene ein Kreditrating ohne Investment Grade
haben, durfen 20 % des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Ubersteigen. Der Teilfonds wird in keinem Fall in Schuldtiteln
investiert sein, die ein Kreditrating von ,duBerst spekulativ”
haben.

Das Engagement in anderen Wahrungen als dem Euro wird 30
% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Erganzend kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
zuldssigen und im Abschnitt »Anlagen und
Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen OGAW (bis zu
10 %) und Barmittel halten, einschlieBlich von Termineinlagen
bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermdgen dieses Teilfonds wird nicht direkt in
forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds direkt oder
indirekt liber das Bond Connect-Programm im China
Interbank Bond Market investieren kann, der als
geregelter Markt im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 angesehen wird, jedoch ein
liberdurchschnittliches Risikoniveau aufweist. Anlagen in
China unterliegen zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt
.Spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen in der
Volksrepublik China” dieses Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstianden, die im  Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zugéanglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn  von Kreditratingagenturen veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europdischen Union

niedergelassen und gem&B der Verordnung Nr. 462/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die \Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

jahrliche Erfolgsprovision, deren Anfallen und Hohe gemaf
den folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentiber der maBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jahrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert  jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.

Die maBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des Bloomberg Barclays
Euro Aggregate Bond Index® (Indextyp: Gesamtrendite)
(der ,Referenzparameter”). Wenn fur die Klasse weniger
als funf vorhergehende Kalenderjahre vorliegen, wird der
hochste Nettoinventarwert je Anteil herangezogen, der am
Ende eines vorangegangenen Kalenderjahres verzeichnet
wurde, beginnend mit dem am Ende des Jahres 2018
verzeichneten Wert.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wéhrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrlckt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen

Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die  Dividenden
ausschitten, wird unter Berlicksichtigung der

Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fir jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,10 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.
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Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird fur die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Fur die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die
Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die ggf.
in  Zusammenhang mit dem  zurlckgenommenen

Nettovermogen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

Benchmark

Der Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bond Index® misst
die Performance von auf Euro lautenden Schuldtiteln, die
Ertrage gemaB einem festen Zinssatz zahlen. Die
Hauptsektoren des Index sind Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen, Anleihen staatlicher Stellen und
besicherte Anleihen. Die Schuldtitel werden zum Zeitpunkt
der Aufnahme in den Index ein Kreditrating von
LInvestment Grade” besitzen. Nur Schuldtitel mit einer
Restlaufzeit von mindestens einem Jahr und einem in
Umlauf  befindlichen ~ Volumen  von mindestens
300 Millionen Euro werden in den Index aufgenommen.
Diese Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in
der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel anstreben und
Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Bond Aggregate RMB

Dieser Teilfonds wurde am 17. Februar 2017 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, mittelfristig eine
Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem eine
Rendite angestrebt wird, die Uber der eines Portfolios aus
Schuldtiteln liegt, die auf Renminbi lauten und am China
Interbank Bond Market (,,CIBM*”) und/oder anderen geregelten
Mérkten in der Volksrepublik China (,VRC") und Hongkong
gehandelt werden (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird hauptsachlich, direkt oder Uber derivative
Finanzinstrumente, in Schuldtiteln und mit Schuldtiteln
verbundenen Instrumenten jeglicher Art engagiert sein, die auf
Onshore-Renminbi (,CNY") sowie Offshore-Renminbi (,,CNH")
lauten, was beispielsweise Anleihen, Wandelanleihen und
gedeckte Anleihen umfasst, sowie in Geldmarktinstrumenten.

Die auf Renminbi lautenden Schuldtitel und mit Schuldtiteln
verbundenen Instrumente, in die der Teilfonds investiert,
werden am  CIBM  sowie an beliebigen  anderen
Wertpapierbdrsen oder geregelten Markten in der VRC und
Hongkong gehandelt, die im Sinne von Artikel 41(1) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu Organismen fur
gemeinsame Anlagen regelmaBig tatig, anerkannt und der
Offentlichkeit zugénglich sind, beispielsweise an der Central
Money Markets Unit, einer von der Hong Kong Monetary
Authority eingerichteten und beaufsichtigten Clearing- und
Abrechnungseinrichtung.

Schuldtitel und mit Schuldtiteln verbundene Instrumente
jeglicher Art, in die der Teilfonds investiert, werden
hauptsachlich  von Regierungen und deren Behdrden,

supranationalen Institutionen, Kreditinstituten oder anderen
Unternehmen (die ,Emittenten”) begeben, die zum Zeitpunkt
des Erwerbs auf Emissions- oder Emittentenebene ein
Kreditrating von , Investment Grade” besitzen.

Weitere Anlagen in Schuldtitel, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
ein Kreditrating ohne Investment Grade haben, einschlieBlich
solcher mit einem Kreditrating von ,spekulativ’ oder
~hochspekulativ” auf Emissions- oder Emittentenebene, werden
49 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigen. Der
Teilfonds wird in keinem Fall in Schuldtiteln investiert sein, die
ein Kreditrating von , duBerst spekulativ” haben.

Schuldtitel, die kein Kreditrating von einer Kreditratingagentur
besitzen, die in der Europdischen Union niedergelassen und
gemaB der Verordnung Nr. 462/2013 des Europdischen
Parlaments und des Rates zur Anderung von Verordnung Nr.
1060/2009 Uber Kreditratingagenturen registriert ist, werden
40 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Erganzend kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
zulassigen und im Abschnitt »Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen OGAW (bis zu
10 %) und Barmittel halten, einschlieBlich von Termineinlagen
bei Kreditinstituten.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds wird nicht direkt in
forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds direkt oder
indirekt Uber das Bond Connect-Programm im CIBM
investieren kann, der als geregelter Markt im Sinne von
Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
angesehen wird, jedoch ein (berdurchschnittliches
Risikoniveau aufweist.

Der Teilfonds beabsichtigt, die Anforderungen fiir einen
offenen China-Fonds gemaB der State Administration of
Foreign Exchange der Volksrepublik China zu erfiillen,
und konnte einen groBen Teil seines Nettovermdgens
liber die QFII-Quote der Verwaltungsgesellschaft (bis zu
der maximalen Hohe, die jeweils von der CSSF zugelassen
ist — derzeit bis zu 35 % seines Nettovermégens)
investieren.

Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren und Anlagen
auf weniger entwickelten Markten unterliegen
zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische
Risiken” dieses Prospekts beschrieben. Dariiber hinaus
unterliegen Anlagen in China zusatzlichen Risiken, wie im
Abschnitt , Spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen
in der Volksrepublik China” dieses Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im  Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Européischen Union

niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europdischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

jéhrliche Erfolgsprovision, deren Anfallen und Hohe gemaf
den folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentber der maBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jahrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert  jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.

Die malBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuziglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des Bloomberg Barclays
China Aggregate Bond Index® (Indextyp: Gesamtrendite)
(der ,Referenzparameter”). Wenn fur die Klasse weniger
als funf vorhergehende Kalenderjahre vorliegen, wird der
hochste Nettoinventarwert je Anteil herangezogen, der am
Ende eines vorangegangenen Kalenderjahres verzeichnet
wurde, beginnend mit dem am Ende des Jahres 2018
verzeichneten Wert.
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Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wahrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die  Dividenden
ausschutten,  wird unter  Beriicksichtigung  der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fir jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,30 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird fur die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Fur die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die ggf.
in  Zusammenhang mit dem  zurlckgenommenen

Nettovermdgen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermoégen des Teilfonds zu erheben.

Benchmark

Der Bloomberg Barclays China Aggregate Bond Index®
misst die Performance von auf Renminbi lautenden
Schuldtiteln, die Ertrage gemadB einem festen Zinssatz
zahlen. Diese Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen
oder in der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des
Teilfonds lauten, ausgedrlckt sein, in diese konvertiert
werden oder in diesen abgesichert sein, um die Merkmale
der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fr
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon SLJ Capital LTD

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel anstreben und
Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Bond Euro High Yield

Dieser Teilfonds wird am 1. Oktober 2018 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, mittelfristig eine
Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem eine
Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite der Markte fir
auf Euro lautende Unternehmensanleihen ohne Investment
Grade liegt (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird hauptsachlich — direkt
oder Uber derivative Finanzinstrumente — in auf Euro lautenden
Schuldtiteln und mit Schuldtiteln verbundenen Instrumenten
jedweder Art ohne Investment Grade investiert, darunter z. B.
Anleihen und Geldmarktinstrumente von privaten Emittenten
einschlieBlich solcher mit einem Kreditrating von ,Spekulativ”
oder , Hochspekulativ”.

AuBerst spekulative Instrumente und solche, die kein Rating
von einer in der Europdischen Union niedergelassenen und
gemalB Verordnung Nr. 462/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates zur Anderung der Verordnung Nr. 1060/2009
Uber Kreditratingagenturen registrierten  Kreditratingagentur
haben, werden zum Zeitpunkt des Kaufs 10 % des
Nettovermogens des Teilfonds nicht Uberschreiten. Auf jeden
Fall investiert der Teilfonds nicht mehr als 10 % seines
Nettovermdgens in notleidenden Schuldtiteln.

Das Engagement in anderen Wahrungen als dem Euro wird im
Allgemeinen abgesichert und das Nettoengagement des
Teilfonds in  diesen Wahrungen wird 10 % seines
Nettovermdgens nicht Uberschreiten.

Erganzend kann das Nettovermdgen des Teilfonds innerhalb
der gesetzlich zuldssigen und im Prospekt im Abschnitt
+Anlagen und Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen
in anderen Instrumenten angelegt werden, wie z. B. unter
anderem in OGAW (bis zu 10 %) und Barmitteln, einschlieBlich
von Termineinlagen bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Anlagen in forderungsbesicherten Wertpapieren und in
hypothekenbesicherten Wertpapieren sind nur Uber OGAW
zuldssig. Eine direkte Anlage in diesen Instrumenten ist nicht
zuldssig.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéangig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelméBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Anlagen in  hochverzinslichen Wertpapieren und
notleidenden  Schuldtiteln  unterliegen zusatzlichen
Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des

Prospekts beschrieben.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europadischen Union
niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

Erfolgsprovision, deren Anfallen und Héhe geméB den
folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentber der maBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jahrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert  jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.

Die maBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des ICE BofAML BB-B
Euro  High  Yield Constrained Index  (Indextyp:
Gesamtrendite) (der ,Referenzparameter”). Wenn fur die
Klasse weniger als funf vorhergehende Kalenderjahre
vorliegen, werden der hochste Nettoinventarwert je Anteil,
der am Ende eines vorangegangenen Kalenderjahres
verzeichnet wurde, sowie der anfangliche
Nettoinventarwert herangezogen.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wahrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die  Dividenden
ausschatten, wird unter Berlicksichtigung der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fir jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,20 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird far die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zurlckgenommenen
Nettovermdgen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

3. Benchmark
Der ICE BofAML BB-B Euro High Yield Constrained Index
bildet die Entwicklung von auf Euro lautenden Anleihen
von Unternehmen nach, die ein Rating zwischen BB und B



Line ,Active — Market”

aufweisen. Kein im Index enthaltener Emittent darf mehr
als 3 % ausmachen. Diese Benchmark kann in ihren
lokalen Wahrungen oder in der Wahrung, auf die die
Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedrickt sein, in
diese konvertiert werden oder in diesen abgesichert sein,
um die Merkmale der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
widerzuspiegeln.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fiir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitdt akzeptieren.
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Eurizon Fund - Bond High Yield

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — BONDS HIGH YIELD bezeichnet wurde, wurde am 14.
Juli 2000 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro
aufgelegt. Sein Name wurde am 27. September 2002 zu
SANPAOLO INTERNATIONAL FUND — OBBLIGAZIONARIO HIGH
YIELD gedndert. Sein Name wurde am 26. Februar 2008 erneut
gedndert. Am 29. Juni 2012 wurden die Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Teilfonds Eurizon Stars Fund — Bond
European High Yield in diesen Teilfonds eingebracht.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, mittelfristig eine
Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem eine
Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite eines Portfolios
mit  hochrentierlichen  Schuldinstrumenten von  privaten
Emittenten liegt (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird Uberwiegend in
Schuldtitel und Schuldinstrumente jeglicher Art einschlieBlich
zum Beispiel von Anleihen und Geldmarktinstrumenten
investiert, die von privaten Emittenten einschlieBlich Emittenten
mit einem Kreditrating von ,, Spekulativ” oder ,, Hochspekulativ”
auf der Ebene der Emission oder des Emittenten begeben
wurden.

Die Auswahl der Anlagen bericksichtigt insbesondere die
Rentabilitdt der Wertpapiere, ohne jedoch die Zahlungsfahigkeit
des Emittenten zu vernachldssigen. Anlagen in auf eine andere
Wahrung als den EUR lautenden Instrumenten werden im
Allgemeinen abgesichert.

Erganzend kann das Nettovermdgen des Teilfonds innerhalb
der gesetzlich zuldssigen und im Prospekt im Abschnitt
+Anlagen und Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen
in beliebigen sonstigen Instrumenten angelegt werden, wie z.
B. unter anderem in OGAW und Barmitteln einschlieBlich von
Termineinlagen bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermoégens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermdgen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren und Anlagen
auf weniger entwickelten Markten, insbesondere in
Schwellenlandern und in  Russland, unterliegen
zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische
Risiken” des Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéangig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelméBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

Erfolgsprovision, deren Anfallen und Hohe gemaB den
folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentber der mafBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jahrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert  jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.

Die maBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des ICE BofAML Global
High Yield European lIssuers, rating BB-B, 3% constrained
Index® in EUR abgesichert (Indextyp: Gesamtrendite) (der
.Referenzparameter”). Wenn fir die Klasse weniger als
finf vorhergehende Kalenderjahre vorliegen, wird der
hochste Nettoinventarwert je Anteil herangezogen, der am
Ende eines vorangegangenen Kalenderjahres verzeichnet
wurde, beginnend mit dem am Ende des Jahres 2018
verzeichneten Wert.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wéhrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrlckt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen

Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die  Dividenden
ausschitten, wird unter Berlicksichtigung der

Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fur jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,20 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird fiar die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Fur die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zurlickgenommenen
Nettovermégen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.
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Benchmark

Der ICE BofAML Global High Yield European Issuers, rating
BB-B, 3 % constrained Index® bildet die Performance von
Anleihen von privaten Emittenten nach, die gemaB dem
gewichteten Durchschnitt von Moody's und Standard &
Poors Ratings zwischen BB und B haben. Kein im Index
enthaltener Emittent darf mehr als 3 % ausmachen. Diese
Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in der
Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds lauten,
ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder in
diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fur
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Bond International

Dieser Teilfonds wird am 27. November 2017 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, mittelfristig eine
Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem eine
Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite eines Portfolios
von  Schuldtiteln  und  mit  Schuldtiteln  verbundenen
Instrumenten liegt, die von Regierungen von Industrie- und
Schwellenlandern begeben werden (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird hauptsachlich in
Schuldtitel und mit Schuldtiteln verbundene Instrumente
jeglicher Art investiert, die auf beliebige Wahrungen lauten und
von Regierungen von Industrie- oder Schwellenldandern oder
deren Behorden begeben werden, einschlieBlich Anleihen und
Geldmarktinstrumente.

Die  Schwellenldnder  sind  diejenigen  Ldnder,  deren
Volkswirtschaften nach Einschatzung der Weltbank, ihrer
verbundenen Organisationen oder der Vereinten Nationen oder
ihrer Behorden weniger entwickelt sind, insoweit, wie und
vorausgesetzt, dass die Markte in diesen Landern als
anerkannte Wertpapierbdrsen oder geregelte Markte betrachtet
werden, die im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 zu Organismen fir gemeinsame Anlagen
regelmaBig betrieben werden und anerkannt und fur die
Offentlichkeit zuganglich sind.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20 % seines Nettovermégens in
Schuldtitel und mit Schuldtiteln verbundene Instrumente
jeglicher Art investieren, die von Unternehmensemittenten
begeben werden, einschlieBlich Anleihen und
Geldmarktinstrumente.

In jedem Fall dirfen Anlagen in Wertpapieren, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs auf Emissions- oder Emittentenebene ein
Kreditrating ohne Investment Grade haben, 20 % des
Nettovermoégens des Teilfonds nicht Ubersteigen. Anlagen in
notleidenden  Schuldtiteln werden hochstens 5 % des
Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen.

Die Duration des Portfolios wird im Allgemeinen zwischen 3
und 9 Jahren betragen.

Erganzend kann das Nettovermdgen des Teilfonds innerhalb
der gesetzlich zuldssigen und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen in anderen
Instrumenten angelegt werden, wie z. B. unter anderem in
OGAW (bis zu 10 %) und Barmitteln, einschlieBlich von
Termineinlagen bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds kann direkt in
forderungsbesicherte Wertpapiere (bis zu 10 %), einschlieBlich
forderungsbesicherter Sukuk, investiert werden.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds direkt oder
indirekt liber das Bond Connect-Programm im China
Interbank Bond Market investieren kann, der als
geregelter Markt im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 angesehen wird, jedoch ein
tiberdurchschnittliches Risikoniveau aufweist.

Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren und Anlagen
auf weniger entwickelten Markten, insbesondere in
Schwellenlandern, Russland und der Volksrepublik China,

unterliegen zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt
.Spezifische Risiken” des Prospekts beschrieben.

Anlagen in notleidenden Schuldtiteln und/oder in Sukuk
unterliegen zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt
Spezifische Risiken” des Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im  Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, missen diese
Kreditagenturen in der Europadischen Union
niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

jahrliche Erfolgsprovision, deren Anfallen und Hohe gemaf
den folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentber der maBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jahrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert  jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.

Die malBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des Bloomberg Barclays
Global Treasury Universal GDP Weighted by Country
Index® (Indextyp: Gesamtrendite) (der
.Referenzparameter”). Wenn fur die Klasse weniger als
funf vorhergehende Kalenderjahre vorliegen, wird der
hochste Nettoinventarwert je Anteil herangezogen, der am
Ende eines vorangegangenen Kalenderjahres verzeichnet
wurde, beginnend mit dem am Ende des Jahres 2018
verzeichneten Wert.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wéhrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die Dividenden
ausschutten, wird unter Berlicksichtigung der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.
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Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fur jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,20 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird far die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jdhrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Fur die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die ggf.
in  Zusammenhang mit dem  zurlickgenommenen

Nettovermdgen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

Benchmark

Der Bloomberg Barclays Global Treasury Universal GDP
Weighted by Country Indexe ist ein Index, der den Global
Treasury Index mit anderen Markten flr staatliche
Schuldtitel aus Schwellenmarkten in lokaler Wahrung
kombiniert und staatliche Schuldtitel in lokaler Wahrung
sowohl aus  Schwellenméarkten als  auch  aus
Industrieldndern misst. Mithilfe veroffentlichter BIP-Daten
berechnet dieser Index Zielindex-Landergewichtungen als
Prozentsatz des Bruttoinlandsprodukts (BIP), statt jede
Anleihe nach ihrem Marktwert zu gewichten. Diese
Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in der
Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds lauten,
ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder in
diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Benchmark-Typ: Mit  Wiederanlage  der  Ertrdge
(Gesamtrendite)

Gesamtrisiko und erwartete Hebelwirkung

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Bond Emerging Markets

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - BONDS EMERGING MARKETS bezeichnet wurde,
wurde am 15. Februar 1999 mit einem Erstzeichnungspreis von
100 Euro aufgelegt. Sein Name wurde am 27. September 2002
zu SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - OBBLIGAZIONARIO
PAESI EMERGENTI gedndert. Sein Name wurde am 26. Februar
2008 erneut gedndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, mittelfristig eine
Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem eine
Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite eines Portfolios
mit gehandelten externen  Schuldinstrumenten von in
Schwellenlandern ansassigen Emittenten liegt (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird Uberwiegend in
Schuldtitel und Schuldinstrumente jeglicher Art einschlieBlich
zum Beispiel von Anleihen und Geldmarktinstrumenten
investiert, die von Staaten, staatlichen Stellen oder privaten
Emittenten mit Sitz in einem Schwellenland, oder die gemaB

dem Recht eines Schwellenlandes  konstituiert  sind,
einschlieBlich ~ Emittenten mit einem  Kreditrating von
.Spekulativ’  oder ,Hochspekulativ” auf der Ebene der

Emission oder des Emittenten begeben wurden.

Diese Lander umfassen insbesondere die folgenden: Algerien,
Argentinien, Brasilien, Bulgarien, Chile, China, Kolumbien,
Kroatien, Dominikanische Republik, Agypten, El Salvador,
Ecuador, Ungarn, Elfenbeinkiste, Libanon, Malaysia, Mexiko,
Marokko, Nigeria, Pakistan, Panama, Peru, Philippinen, Polen,
Russland, Sudafrika, Sudkorea, Thailand, Tunesien, Tirkei,
Ukraine, Uruguay, Venezuela und die Lander auf der Liste der
Schwellenlander  der International  Finance  Corporation
(Weltbank), sofern und soweit die Markte in diesen Landern als
anerkannte Wertpapierbdrsen oder als geregelte Markte
angesehen werden, die regelmaBig tatig, anerkannt und der
Offentlichkeit zugénglich sind, im Sinne von Artikel 41(1) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber OGA. Anlagen in
Wertpapieren, die an Markten gehandelt werden, die nicht als
Wertpapiermarkte oder geregelte Markte bezeichnet werden
kénnen, die im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 zu OGA regelmaBig tatig, anerkannt und der
Offentlichkeit zuganglich sind, werden als Anlagen in nicht
notierten Wertpapieren behandelt, bzw. in Wertpapieren, die
nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, der
regelmaBig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich
ist. Daher durfen sie zusammen mit den sonstigen nicht
notierten oder nicht an einem geregelten Markt, der
regelmaBig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich
ist, gehandelten Wertpapieren nicht mehr als 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen.

Erganzend kann das Nettovermdgen des Teilfonds innerhalb
der gesetzlich zuldssigen und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen in beliebigen
sonstigen Instrumenten angelegt werden, wie z. B. unter
anderem in OGAW und Barmitteln einschlieBlich von
Termineinlagen bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermdgen dieses Teilfonds kann direkt in
forderungsbesicherte Wertpapiere (bis zu 10 %), einschlieBlich
forderungsbesicherter Sukuk, investiert werden.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds direkt oder
indirekt liber das Bond Connect-Programm im China

Interbank Bond Market investieren kann, der als
geregelter Markt im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 angesehen wird, jedoch ein
tiberdurchschnittliches Risikoniveau aufweist. Anlagen in
China unterliegen zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt
.Spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen in der
Volksrepublik China” dieses Prospekts beschrieben.

Anlagen in weniger entwickelten Markten insbesondere
in Schwellenldndern und in Russland sowie Anlagen in
hochverzinslichen Wertpapieren sind mit zusatzlichen
Risiken verbunden, wie im Abschnitt , Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Anlagen in Sukuk unterliegen zusatzlichen Risiken, wie
im  Abschnitt ,Spezifische Risiken” des Prospekts
beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstianden, die im  Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéangig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gemé&B der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

Erfolgsprovision, deren Anfallen und Hohe gemaB den
folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentber der maBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jahrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.

Die maBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des JPMorgan EMBI
Global Diversified Index® (Indextyp: Gesamtrendite) (der
.Referenzparameter”). Wenn fur die Klasse weniger als
finf vorhergehende Kalenderjahre vorliegen, wird der
hochste Nettoinventarwert je Anteil herangezogen, der am
Ende eines vorangegangenen Kalenderjahres verzeichnet
wurde, beginnend mit dem am Ende des Jahres 2018
verzeichneten Wert.
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Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wahrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die  Dividenden
ausschutten,  wird unter  Beriicksichtigung  der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fir jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,20 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird fur die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Fur die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zurlickgenommenen
Nettovermdgen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermoégen des Teilfonds zu erheben.

Benchmark

Der JPMorgan EMBI Global Diversified Index® ist ein Index,
der die Gesamtrenditen fir gehandelte externe
Schuldinstrumente in den Schwellenldndern nachbildet. Er
umfasst auf USD lautende Brady Bonds, Darlehen und
Eurobonds mit einem ausstehenden Nennwert von
mindestens 500 Mio. USD. Der Index tragt die
Bezeichnung ,Global Diversified”, da er die Gewichtung
der Indexlander mit hoher Verschuldung begrenzt. Diese
Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in der
Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds lauten,
ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder in
diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Bond Emerging Markets in Local Currencies

Dieser Teilfonds ist seit dem 1. Februar 2012 fir Zeichnungen
gedffnet. Er wurde am 7. Mérz 2012 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, mittelfristig eine
Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem eine
Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite eines Portfolios
mit  lokalen  Schuldinstrumenten von Regierungen von
Schwellenlandern liegt (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird Gberwiegend in auf ihre
lokalen Wahrungen lautende Schuldtitel und Schuldinstrumente
jeglicher Art einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen und
Geldmarktinstrumenten investiert, die von Staaten oder
staatlichen Stellen in Schwellenlandern, oder die gemaB dem
Recht eines Schwellenlandes konstituiert sind, und einschlieBlich

Emittenten mit einem Kreditrating von ,Spekulativ’ oder
~Hochspekulativ’ auf der Ebene der Emission oder des
Emittenten begeben wurden.

Schwellenlander sind diejenigen Lander, deren
Volkswirtschaften  nach  Angaben der Weltbank, ihrer

verbundenen Organisationen oder der Vereinten Nationen oder
ihrer Behorden weniger weit entwickelt sind, sofern und soweit
die Mérkte in diesen Landern als anerkannte Wertpapierb&rsen
oder als geregelte Mérkte angesehen werden, die regelmaBig
tatig, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, im
Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uber OGA. Anlagen in Wertpapieren, die an Markten gehandelt
werden, die nicht als Wertpapiermdrkte oder geregelte Markte
bezeichnet werden kénnen, die im Sinne von Artikel 41(1) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu OGA regelméaBig tatig,
anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, werden als
Anlagen in nicht notierten Wertpapieren behandelt, bzw. in
Wertpapieren, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt
werden, der regelmaBig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist. Daher darfen sie zusammen mit den sonstigen
nicht notierten oder nicht an einem geregelten Markt, der
regelmaBig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich
ist, gehandelten Wertpapieren nicht mehr als 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen.

Die Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds auf dem
russischen Markt , insbesondere an der Moscow
Exchange, und direkt oder indirekt iiber das Bond
Connect-Programm auf dem China Interbank Bond
Market (CIBM) investieren kann, die beide als geregelter
Markt im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 angesehen werden, jedoch ein
Uberdurchschnittliches Risiko aufweisen.

Darlber hinaus kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
zuldssigen und im Abschnitt ~Anlagen und
Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen
Geldmarktinstrumente sowie liquide Mittel einschlieBlich von
Termineinlagen bei Kreditinstituten halten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermoégens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds kann direkt in
forderungsbesicherte Wertpapiere (bis zu 10 %), einschlieBlich
forderungsbesicherter Sukuk, investiert werden.

Anlagen in weniger entwickelten Markten, insbesondere
in Schwellenldndern, Russland und der Volksrepublik
China und Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren

unterliegen zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt
.Spezifische Risiken” des Prospekts beschrieben.

Anlagen in China unterliegen zuséatzlichen Risiken, wie im
Abschnitt , Spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen
in der Volksrepublik China” dieses Prospekts beschrieben.

Anlagen in Sukuk unterliegen zusatzlichen Risiken, wie im
Abschnitt ,Spezifische Risiken” des Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstdanden, die im  Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmiBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zugéanglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veréffentlichte
Kreditratings verwendet werden, missen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

Erfolgsprovision, deren Anfallen und Hohe gemaB den
folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentber der maBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jahrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert  jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.

Die maBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des JPM GBI EM Global
Diversified  Index®  (Indextyp:  Gesamtrendite) (der
.Referenzparameter”). Wenn fur die Klasse weniger als
finf vorhergehende Kalenderjahre vorliegen, wird der
hochste Nettoinventarwert je Anteil herangezogen, der am
Ende eines vorangegangenen Kalenderjahres verzeichnet
wurde, beginnend mit dem am Ende des Jahres 2018
verzeichneten Wert.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wahrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen

Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die  Dividenden
ausschatten, wird unter Berlicksichtigung der

Wiederanlage von Dividenden berechnet.



Line ,Active — Market”

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fur jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 0,80 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird far die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jdhrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Fur die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zurlickgenommenen
Nettovermdgen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermoégen des Teilfonds zu erheben.

Benchmark

Der JPMorgan GBI EM Global Diversified Index® ist ein
Index, der von den Regierungen von Schwellenldndern
begebene auf lokale Wahrungen lautende Anleihen
nachbildet; er schlieBt Lander mit ausdricklichen
Kapitalkontrollen aus, er berlcksichtigt jedoch keine
aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Hurden. Der Index
tragt die Bezeichnung ,Global Diversified”, da er die
Gewichtung der Indexldander mit hoher Verschuldung
begrenzt. Diese Benchmark kann in ihren lokalen
Wahrungen oder in der Wahrung, auf die die
Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedrickt sein, in
diese konvertiert werden oder in diesen abgesichert sein,
um die Merkmale der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
widerzuspiegeln.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fiir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Equity Italy

Dieser Teilfonds ist seit dem 1. Februar 2012 fir Zeichnungen
gedffnet. Am 29. Juni 2012 wurden die Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Teilfonds Eurizon Stars Fund - Italian
Equity in diesen Teilfonds eingebracht.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
eine Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem
eine Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite eines
Portfolios mit italienischen Aktien liegt (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird Uberwiegend in Aktien
und Aktienwerte jeglicher Art einschlieBlich zum Beispiel von
Aktien und in Aktien wandelbaren Anleihen investiert, die an
italienischen geregelten Madrkten notiert sind und/oder von
Unternehmen oder Einrichtungen begeben wurden, die in
diesen Landern niedergelassen sind oder eine Geschaftstatigkeit
in Italien haben oder einen Teil ihrer Ertrage in Italien erzielen.

Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
Aktien und Aktienwerte investieren, die an geregelten Markten
in  Mitgliedslandern  der Europdischen  Wirtschafts- und
Wahrungsunion (EWU) notiert sind und/oder von Unternehmen
oder Einrichtungen begeben wurden, die in diesen Landern
niedergelassen sind oder eine Geschéaftstatigkeit in diesen
Landern haben oder einen Teil ihrer Ertrage in diesen Landern
erzielen.

Anlagen werden auf der Grundlage der fundamentalen und
strategischen Analyse der einzelnen Unternehmen mit dem Ziel
ausgewahlt, Instrumente mit dem héchsten Potenzial fur einen
Wertzuwachs im Vergleich zum Markt als Ganzes oder zu der
Branche, in der die Emittenten tatig sind, zu identifizieren.
Dieser Teilfonds hat keinen bestimmten Schwerpunkt, sondern
kann in ein breites Spektrum von Sektoren und Branchen
investieren.

Erganzend kann das Nettovermdgen des Teilfonds innerhalb
der gesetzlich zuldssigen und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen in beliebigen
sonstigen Instrumenten angelegt werden, wie z. B. unter
anderem in OGAW jeglicher Art und Barmitteln einschlieBlich
von Termineinlagen bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelméBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Die Anleger werden auf die Tatsache hingewiesen, dass
dieser Teilfonds Uberwiegend in einer spezifischen
geografischen Region investiert. Sein Wert kann daher
starkeren Schwankungen unterliegen, als dies bei einem
Teilfonds mit einer starker diversifizierten Anlagepolitik
der Fall ware.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europadischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europdischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

Erfolgsprovision, deren Anfallen und Héhe geméB den
folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentber der maBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jahrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert  jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.

Die maBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des FTSE Italia All-
Share Capped in Euro Index® (Indextyp: Mit Wiederanlage
der Dividenden - Gesamtrendite) (der
.Referenzparameter”). Wenn fur die Klasse weniger als
finf vorhergehende Kalenderjahre vorliegen, wird der
hochste Nettoinventarwert je Anteil herangezogen, der am
Ende eines vorangegangenen Kalenderjahres verzeichnet
wurde, beginnend mit dem am Ende des Jahres 2018
verzeichneten Wert.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wahrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrlckt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen

Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die Dividenden
ausschutten, wird unter Berlicksichtigung der

Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fir jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,80 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird fur die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Fur die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zurtickgenommenen
Nettovermogen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.
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Benchmark

Der FTSE Italia All-Share Capped Total Return in Euro®
Index setzt sich aus den Aktien zusammen, die nach GroBe
und Liquiditat ausgewahlt wurden und an der italienischen
elektronischen Borse (MTA) notiert sind, und er erfasst ca.
95 % der Kapitalisierung des Inlandsmarktes. Die Methode
der Begrenzung zielt darauf ab, die Konzentration
Ubergewichteter Komponenten zu reduzieren. Sie umfasst
die ausgeschutteten ordentlichen Dividenden.

Diese Benchmark kann in ihren lokalen Wéhrungen oder in
der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fiir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Equity Small Mid Cap Italy

Dieser Teilfonds wurde am
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, eine
Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem eine
Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite eines Portfolios
mit italienischen  Aktien mit geringer oder mittlerer
Marktkapitalisierung liegt (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird Uberwiegend in Aktien
und aktiendhnliche Instrumente jeglicher Art investiert,
beispielsweise Aktien und in Aktien wandelbare Anleihen, die
an geregelten Markten in ltalien notiert sind und von
Emittenten mit geringer oder mittlerer Marktkapitalisierung
begeben werden.

Erganzend kann das Nettovermégen des Teilfonds in
Geldmarktinstrumenten, Anleihen oder sonstigen &hnlichen
Schuldinstrumenten  mit Investment-Grade-Rating investiert
werden.

Dartiber hinaus kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
zuldssigen und im Abschnitt +Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen OGAW (bis zu
10 %) und liquide Mittel einschlieBlich Termineinlagen bei
Kreditinstituten halten.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéangig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zuséatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass
der Teilfonds iliberwiegend in Aktien von kleinen und
mittelgroBen Emittenten investiert. Dies bedeutet, dass
sein Wert aufgrund einer hoéheren Volatilitdt seiner
Aktien stark schwanken kann. Traditionell werden die
Aktien kleiner und mittlerer Emittenten auf weniger
liqguiden Markten gehandelt. Ihre oft begrenzte
Kapitalisierung bedeutet, dass ihre Zukunft ungewisser
sein kann, als dies bei Unternehmen mit hohen
Kapitalisierungen der Fall ist.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und gemaB3 der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

13. Juli 2016 mit einem Allgemeine Informationen
1.

Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

Erfolgsprovision

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine
Erfolgsprovision, deren Anfallen und Hohe gemaB den
folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentiber der maBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jéhrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert  jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.

Die maBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des FTSE Italia Mid
Cap® (Indextyp: Mit Wiederanlage der Dividenden -
Gesamtrendite) (der ,Referenzparameter”). Wenn fur die
Klasse weniger als funf vorhergehende Kalenderjahre
vorliegen, wird der hochste Nettoinventarwert je Anteil
herangezogen, der am Ende eines vorangegangenen
Kalenderjahres verzeichnet wurde, beginnend mit dem am
Ende des Jahres 2018 verzeichneten Wert.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wahrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrlckt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die  Dividenden
ausschitten, wird unter Berlicksichtigung der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fur jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,80 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird fir die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Far die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die
Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die ggf.
in  Zusammenhang mit dem  zurlickgenommenen

Nettovermégen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

Benchmark

Der FTSE lItalia Mid Cap® ist ein Index zur Darstellung von
Unternehmen mit kleiner und mittlerer
Marktkapitalisierung in Italien. Er enthalt die 60 groBten
Aktien, geordnet nach der vollen Marktkapitalisierung des
Unternehmens. Diese Benchmark kann in ihren lokalen
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Wahrungen oder in der Wahrung, auf die die
Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedrickt sein, in
diese konvertiert werden oder in diesen abgesichert sein,
um die Merkmale der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
widerzuspiegeln.

Benchmark-Typ: Mit Wiederanlage der Dividenden (Total
Return)

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Equity Small Mid Cap Europe

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND — EQUITY EUROPE SMALL CAP bezeichnet wurde, wurde
am 20. Februar 1990 mit einem Erstzeichnungspreis von 100
ECU aufgelegt. Sein Name wurde am 27. September 2002 zu
SANPAOLO INTERNATIONAL FUND - SMALL CAP EUROPA
gedndert. Am 7. November 2003 wurden die Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten der Teilfonds SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - SMALL CAP USA und SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - SMALL CAP INTERNAZIONALE in diesen Teilfonds
eingebracht. Sein Name wurde am 26. Februar 2008 zu
EURIZON EASYFUND — EQUITY SMALL CAP EUROPE gedndert.
Am 11. Dezember 2009 wurden die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Teilfonds GIOTTO LUX FUND — EQUITY
EUROPE SMALL CAP in diesen Teilfonds eingebracht. Am 29.
Juni 2012 wurden die Vlermégenswerte und Verbindlichkeiten
des Teilfonds Eurizon Stars Fund — European Small Cap Equity
in diesen Teilfonds eingebracht. Sein Name wurde am
17. Februar 2017 erneut gedndert, diesmal zu EURIZON FUND
— EQUITY SMALL MID CAP EUROPE.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
eine Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem
eine Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite eines
Portfolios mit europdischen Aktien mit niedriger und mittlerer
Marktkapitalisierung liegt (das ,Ziel").

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird Uberwiegend in Aktien,
in Aktien wandelbare Anleihen oder sonstige mit Aktien
verbundene Wertpapiere investiert, die von kleinen und
mittelgroBen Emittenten in einem europdischen Land begeben
wurden oder die an einer Wertpapierbdrse eines europdischen
Landes notiert sind oder die an einem sonstigen geregelten
Markt in einem europdischen Land gehandelt werden.

Erganzend kann das Nettovermégen des Teilfonds in Anleihen
oder sonstigen ahnlichen Schuldinstrumenten mit einem
Investment-Grade-Rating investiert werden. DarUber hinaus
kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich zuldssigen und im
Abschnitt ,Anlagen und Anlagebeschréankungen” angegebenen
Grenzen Geldmarktinstrumente, OGAW (bis zu 10 %) und
liguide  Mittel einschlieBlich  von  Termineinlagen  bei
Kreditinstituten halten.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhédngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zuséatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass
der Teilfonds iliberwiegend in Aktien von kleinen und
mittelgroBen Emittenten investiert. Dies bedeutet, dass
sein Wert aufgrund einer hoheren Volatilitit seiner
Aktien stark schwanken kann. Traditionell werden die
Aktien kleiner und mittlerer Emittenten auf weniger
liqguiden Markten gehandelt. Ihre oft begrenzte

Kapitalisierung bedeutet, dass ihre Zukunft ungewisser
sein kann, als dies bei Unternehmen mit hohen
Kapitalisierungen der Fall ist.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europdischen Union
niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

Erfolgsprovision, deren Anfallen und Héhe geméaB den
folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des jeweiligen
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentiber der maBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jahrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert  jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.

Die maBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des MSCI Europe Mid
Cap Index®  (Indextyp: Mit  Wiederanlage der
Nettodividenden - Nettogesamtrendite) (der
.Referenzparameter”). Wenn fir die Klasse weniger als
fanf vorhergehende Kalenderjahre vorliegen, wird der
hochste Nettoinventarwert je Anteil herangezogen, der am
Ende eines vorangegangenen Kalenderjahres verzeichnet
wurde, beginnend mit dem am Ende des Jahres 2018
verzeichneten Wert.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wahrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die  Dividenden
ausschutten, wird unter Berlcksichtigung der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fur jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,80 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird far die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Fur die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.
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Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zurlickgenommenen
Nettovermdgen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

Benchmark

Der MSCI Europe Mid Cap Index® ist ein nach der
Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Midcap-
Darstellung Uber die 15 Industrieldander in Europa hinweg
erfasst (zu den Industrieléandern in Europa zahlen: Belgien,
Danemark, das Vereinigte Konigreich, Deutschland,
Finnland,  Frankreich,  Griechenland, Irland, Italien,
Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden,
Schweiz und Spanien .) Mit 244 Bestandteilen deckt der
Index etwa 15 % der streubesitzbereinigten
Marktkapitalisierung im Aktienuniversum der europdischen
Industrieldnder ab. . Diese Benchmark kann in ihren
lokalen Wahrungen oder in der Wahrung, auf die die
Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedriickt sein, in
diese konvertiert werden oder in diesen abgesichert sein,
um die Merkmale der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
widerzuspiegeln.

Benchmark-Typ: mit Wiederanlage der Nettodividenden
(Netto-Gesamtrendite)

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fiir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Equity USA

Dieser Teilfonds wurde am 25. Januar 2016 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im
Laufe der Zeit eine Wertsteigerung

des investierten Kapitals zu bieten, indem eine Rendite
angestrebt wird, die Uber der Rendite eines Portfolios mit US-
amerikanischen Aktien liegt (das ,Ziel").

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird Uberwiegend in Aktien
und  aktiendhnliche Instrumente jeder Art investiert,
einschlieBlich Aktien und in Aktien wandelbarer Anleihen, die
an einer Wertpapierbdrse in den Vereinigten Staaten von
Amerika notiert sind und/oder von Unternehmen oder
Institutionen begeben werden, die in diesem Land errichtet
wurden, dort geschaftstatig sind oder eines Teil ihrer Ertrage in
diesem Land erwirtschaften.

Anlagen werden auf der Grundlage der fundamentalen und
strategischen Analyse der einzelnen Unternehmen mit dem Ziel
ausgewahlt, Instrumente mit dem héchsten Potenzial fur einen
Wertzuwachs im Vergleich zum Markt als Ganzes oder zu der
Branche, in der die Emittenten tatig sind, zu identifizieren. Der
Teilfonds spezialisiert sich nicht, kann aber in ein breites
Spektrum an Sektoren und Branchen investieren.

Erganzend kann das Nettovermdgen des Teilfonds innerhalb
der gesetzlich zuldssigen und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen in anderen
Instrumenten angelegt werden, wie z. B. unter anderem in
OGAW jeglicher Art und Barmitteln, einschlieBlich von
Termineinlagen bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéangig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zuséatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Die Anleger werden auf die Tatsache hingewiesen, dass
dieser Teilfonds (iberwiegend in einer spezifischen
geografischen Region investiert. Sein Wert kann daher
starkeren Schwankungen unterliegen, als dies bei einem
Teilfonds mit einer starker diversifizierten Anlagepolitik
der Fall wére.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1.

Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

Erfolgsprovision

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine
Erfolgsprovision, deren Anfallen und Hohe gemaB den
folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentiber der maBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jéhrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert  jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.

Die maBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des MSCI USA Index®
(Indextyp: Mit Wiederanlage der Nettodividenden -
Nettogesamtrendite) (der ,Referenzparameter”). Wenn fur
die Klasse weniger als funf vorhergehende Kalenderjahre
vorliegen, wird der hochste Nettoinventarwert je Anteil
herangezogen, der am Ende eines vorangegangenen
Kalenderjahres verzeichnet wurde, beginnend mit dem am
Ende des Jahres 2018 verzeichneten Wert.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wahrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrlckt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die  Dividenden
ausschitten, wird unter Berlicksichtigung der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fur jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,80 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird fir die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Far die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zurlickgenommenen
Nettovermogen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

Benchmark
Der MSCI USA Index® misst die Performance der US-
Marktsegmente mit groBer und mittlerer

Marktkapitalisierung. Mit 639 Bestandteilen deckt der
Index etwa 85 % der streubesitzbereinigten
Marktkapitalisierung in den USA ab. Diese Benchmark
kann in ihren lokalen Wahrungen oder in der Wahrung,
auf die die Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedriickt
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sein, in diese konvertiert werden oder in diesen
abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Benchmark-Typ: mit Wiederanlage der Nettodividenden
(Netto-Gesamtrendite)

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fiir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein

Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Equity Japan

Dieser Teilfonds wurde am 17. Februar 2017 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt. Am 6. Oktober
2017 wurden die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des
Teilfonds Eurizon MM Collection Fund — Daiwa Equity Japan in
diesen Teilfonds eingebracht.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
eine Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem
eine Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite eines
Portfolios mit japanischen Aktien liegt (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird hauptséachlich in Aktien
und aktienahnliche Instrumente jeglicher Art investiert, darunter
beispielsweise Aktien und in Aktien wandelbare Anleihen, die
an geregelten Markten in Japan notiert sind und/oder von
Unternehmen oder Institutionen begeben werden, die in Japan
errichtet wurden, dort geschaftstatig sind oder einen Teil ihrer
Ertrage dort erwirtschaften.

Anlagen werden auf der Grundlage der fundamentalen und
strategischen Analyse der einzelnen Unternehmen mit dem Ziel
ausgewahlt, Instrumente mit dem hochsten Potenzial fur einen
Wertzuwachs im Vergleich zum Markt als Ganzes oder zu der
Branche, in der die Emittenten tatig sind, zu identifizieren.
Dieser Teilfonds hat keinen bestimmten Schwerpunkt, sondern
kann in ein breites Spektrum von Sektoren und Branchen
investieren.

Erganzend kann das Nettovermdgen des Teilfonds innerhalb
der gesetzlich zuldssigen und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen in anderen
Instrumenten angelegt werden, wie z. B. unter anderem in
Schuldtiteln und mit Schuldtiteln verbundenen Instrumenten
mit Investment Grade jeglicher Art einschlieBlich von Anleihen
und Geldmarktinstrumenten, OGAW (bis zu 10 %) und
Barmitteln, einschlieBlich von Termineinlagen bei
Kreditinstituten.

Das Nettovermégen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelméBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und gemaB3 der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1.

Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

Erfolgsprovision

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine
Erfolgsprovision, deren Anfallen und Hohe gemaB den
folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentiber der maBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jéhrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert  jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.

Die maBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des TOPIX Index®
(Indextyp: Mit Wiederanlage der Nettodividenden -
Nettogesamtrendite) (der ,Referenzparameter”). Wenn fur
die Klasse weniger als funf vorhergehende Kalenderjahre
vorliegen, wird der hochste Nettoinventarwert je Anteil
herangezogen, der am Ende eines vorangegangenen
Kalenderjahres verzeichnet wurde, beginnend mit dem am
Ende des Jahres 2018 verzeichneten Wert.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wahrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrlckt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die  Dividenden
ausschitten, wird unter Berlicksichtigung der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fur jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,80 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird fir die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Far die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die
Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die ggf.
in  Zusammenhang mit dem  zurlickgenommenen

Nettovermégen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

Benchmark

Der TOPIX Index®, auch bekannt als Tokyo Stock Price
Index, ist ein nach der Marktkapitalisierung gewichteter
Index und umfasst alle Unternehmen, die im ersten
Segment der Tokyo Stock Exchange notiert sind. Der Index
wird erganzt durch die Unterindizes der
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33 Industriezweige. Befristete ~ Emissionen und
Vorzugsaktien ~ werden  bei der Indexberechnung
ausgenommen. Der Basiswert betragt 100 zum 4. Januar
1968. Diese Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen
oder in der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des
Teilfonds lauten, ausgedrickt sein, in diese konvertiert
werden oder in diesen abgesichert sein, um die Merkmale
der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Benchmark-Typ: Mit Wiederanlage der Nettodividenden
(Net Total Return)

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fur
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Daiwa Asset Management (Singapore) LTD

Anlageberater
Daiwa Asset Management Co. LTD

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel anstreben und
Marktvolatilitdt akzeptieren.
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Eurizon Fund -

Equity China A

Dieser Teilfonds wurde am 17. Februar 2017 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
eine Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem
eine Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite eines
Portfolios mit in der Volksrepublik China notierten Aktien liegt
(das ,Ziel").

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird Uberwiegend in A-
Aktien investiert. A-Aktien sind auf chinesische Renminbi
lautende Aktien, die von in der VRC ansdssigen Unternehmen
begeben werden und an den Boérsen in Shanghai und
Shenzhen notiert sind.

Anlagen werden auf der Grundlage der fundamentalen und
strategischen Analyse der einzelnen Unternehmen mit dem Ziel
ausgewahlt, Instrumente mit dem héchsten Potenzial fur einen
Wertzuwachs im Vergleich zum Markt als Ganzes oder zu der
Branche, in der die Emittenten tatig sind, zu identifizieren. Der
Teilfonds spezialisiert sich nicht, kann aber in ein breites
Spektrum an Sektoren und Branchen investieren.

Ergdnzend kann das Nettovermdgen des Teilfonds innerhalb
der gesetzlich zuldssigen und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen in anderen
Instrumenten angelegt werden, wie z. B. unter anderem in
Schuldtiteln und mit Schuldtiteln verbundenen Instrumenten
mit Investment Grade jeglicher Art einschlieBlich von Anleihen
und Geldmarktinstrumenten, OGAW (bis zu 10 %) und
Barmitteln, einschlieBlich von Termineinlagen bei
Kreditinstituten.

Das Nettovermdgen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds beabsichtigt, die Anforderungen fiir einen
offenen China-Fonds gemaB der State Administration of
Foreign Exchange der Volksrepublik China zu erfiillen,
und kénnte einen groBen Teil seines Nettovermdgens
tber die QFII-Quote der Verwaltungsgesellschaft (bis zu
der maximalen Hohe, die jeweils von der CSSF zugelassen
ist — derzeit bis zu 35 % seines Nettovermdgens)
investieren.

Der Teilfonds beabsichtigt, einen groBen Teil seines
Nettovermégens liber das Hong Kong Stock Connect-
Programm zu investieren. Anlagen in China unterliegen
zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische
Risiken in Verbindung mit Anlagen in der Volksrepublik
China” dieses Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelméBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zuséatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Die Anleger werden auf die Tatsache hingewiesen, dass
dieser Teilfonds (iberwiegend in einer spezifischen
geografischen Region investiert. Sein Wert kann daher
stirkeren Schwankungen unterliegen, als dies bei einem
Teilfonds mit einer starker diversifizierten Anlagepolitik
der Fall ware.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, missen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

Erfolgsprovision, deren Anfallen und Hohe gemaB den
folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegenuber der maBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jahrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.

Die maBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des MSCI China A
Index® (Indextyp: Mit Wiederanlage der Nettodividenden -
Nettogesamtrendite) (der ,Referenzparameter”). Wenn fur
die Klasse weniger als funf vorhergehende Kalenderjahre
vorliegen, wird der hdchste Nettoinventarwert je Anteil
herangezogen, der am Ende eines vorangegangenen
Kalenderjahres verzeichnet wurde, beginnend mit dem am
Ende des Jahres 2018 verzeichneten Wert.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wahrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die  Dividenden
ausschutten, wird unter Berlicksichtigung der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fir jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,90 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird far die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.
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Fur die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die ggf.
in  Zusammenhang mit dem  zurlickgenommenen

Nettovermdgen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

3. Benchmark

Der MSCI China A Index® erfasst die Large- und Midcap-
Darstellung fur die an den Borsen von Shanghai und
Shenzhen notierten chinesischen Wertpapiere. Diese
Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in der
Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds lauten,
ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder in
diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Benchmark-Typ: mit Wiederanlage der Nettodividenden
(Netto-Gesamtrendite)

4. Gesamtrisiko
Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fiir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

5. Anlageverwalter
Eurizon Capital (HK) LTD

6. Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Top European Research

Dieser Teilfonds wurde am 13. Juli 2016 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt. Am 24. Februar
2017 wurden die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des
Teilfonds Eurizon EasyFund — Equity Europe in diesen Teilfonds
eingebracht.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
eine Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem
er mithilfe eines fundamentalen Bottom-Up-Ansatzes eine
begrenzte Zahl von Titeln auswahlt, die von europdischen
Unternehmen begeben wurden (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermdgen des Teilfonds wird Uberwiegend in Aktien
und  aktiendhnliche Instrumente jeder Art investiert,
einschlieBlich Aktien und in Aktien wandelbarer Anleihen, die
an geregelten Markten in europdischen Landern notiert sind
und/oder von Unternehmen oder Institutionen begeben
werden, die in diesen Landern errichtet wurden, dort
geschaftstatig sind oder eines Teil ihrer Ertrédge in diesem Land
erwirtschaften.

Anlagen werden auf der Grundlage der fundamentalen und
strategischen Analyse der einzelnen Unternehmen mit dem Ziel
ausgewahlt, Instrumente mit dem héchsten Potenzial fur einen
Wertzuwachs im Vergleich zum Markt als Ganzes oder zu der
Branche, in der die Emittenten tatig sind, zu identifizieren. Der
Teilfonds spezialisiert sich nicht, kann aber in ein breites
Spektrum an Sektoren und Branchen investieren.

Ergénzend kann der Teilfonds in Geldmarktinstrumenten,
Anleihen oder sonstigen &hnlichen Schuldinstrumenten mit
Investment-Grade-Rating investieren.

Dartber hinaus kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
zuldssigen und im Abschnitt »Anlagen und
Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen OGAW (bis zu
10 %) und liquide Mittel einschlieBlich Termineinlagen bei
Kreditinstituten halten.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelméBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zuséatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Die Anleger werden auf die Tatsache hingewiesen, dass
dieser Teilfonds (iberwiegend in einer spezifischen
geografischen Region investiert. Sein Wert kann daher
starkeren Schwankungen unterliegen, als dies bei einem
Teilfonds mit einer starker diversifizierten Anlagepolitik
der Fall waére.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

Erfolgsprovision, deren Anfallen und Hohe gemaB den
folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentber der mafBgeblichen High Water
Mark (der ,Referenzparameter”) und wird auf den
niedrigsten Wert aus dem jdhrlichen durchschnittlichen
Nettoinventarwert jeder Klasse des Teilfonds und dem
Nettoinventarwert dieser Klasse am Ende des Kalenderjahrs
angewendet.

Die maBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des MSCI Europe
Index® (Indextyp: Mit Wiederanlage der Nettodividenden -
Nettogesamtrendite) (der ,Referenzparameter”). Wenn fir
die Klasse weniger als funf vorhergehende Kalenderjahre
vorliegen, wird der hdchste Nettoinventarwert je Anteil
herangezogen, der am Ende eines vorangegangenen
Kalenderjahres verzeichnet wurde, beginnend mit dem am
Ende des Jahres 2018 verzeichneten Wert.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wéhrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die  Dividenden
ausschitten, wird unter Berlicksichtigung der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fur jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,80 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird far die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Fur die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die
Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die ggf.
in  Zusammenhang mit dem  zurlickgenommenen

Nettovermégen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.
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Benchmark

Der MSCI Europe Total Net Return Index® ist ein nach
Marktkapitalisierung gewichteter Index zur Messung der
Performance der Aktienmadrkte europaischer
Industrienationen auf Basis der Gesamtrendite bei
Wiederanlage der Nettodividenden. Diese Benchmark kann
in ihren lokalen Wahrungen oder in der Wahrung, auf die
die Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedriickt sein,
in diese konvertiert werden oder in diesen abgesichert
sein, um die Merkmale der jeweiligen Anteilsklasse des
Teilfonds widerzuspiegeln.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Equity Emerging Markets New Frontiers

Dieser Teilfonds ist seit dem 1. Februar 2012 fir Zeichnungen
gedffnet. Er wurde am 23. April 2012 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt. Der Name des
Teilfonds wurde am 17. Februar 2017 in EURIZON FUND -
EQUITY EMERGING MARKETS NEW FRONTIERS gedndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
eine Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem
eine Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite eines
Portfolios aus Aktien liegt, die in vielversprechenden neuen
Bereichen in Schwellenlandern notiert sind (das , Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird hauptsachlich in Aktien
und aktiendhnliche Instrumente jeglicher Art investiert, darunter
beispielsweise Aktien und in Aktien wandelbare Anleihen, die
von Emittenten in neuen Frontier-Markten begeben werden, an
einer Wertpapierborse in einem dieser Lander notiert sind oder
an einem anderen geregelten Markt in einem dieser Lander
gehandelt werden, sofern diese Markte nach Meinung der
Verwaltungsgesellschaft die Eignungskriterien gemaB Artikel 41
(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber OGA erfullen.

Die neuen Frontier-Markte sind definiert als Lander, die einen
relativ hohen Entwicklungsstand aufweisen, jedoch zu klein
sind, um als Schwellenlander angesehen zu werden, oder
Lander, deren Entwicklungsstand niedriger ist als in den derzeit
hoher entwickelten Schwellenlandern (die ,neuen Frontier-
Markte").

Die Auswahl der Anlagen erfolgt in erster Linie auf der
Grundlage der Aktienmarkt-Kapitalisierung der Wertpapiere im
Vergleich zu dem Markt, an dem sie notiert sind, jedoch
werden auch die Liquiditdt und der Umfang des Streubesitzes
beriicksichtigt.

Erganzend kann das Nettovermdgen des Teilfonds innerhalb
der gesetzlich zuldssigen und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen in anderen
Instrumenten angelegt werden, wie z. B. unter anderem in
Schuldtiteln und mit Schuldtiteln verbundenen Instrumenten
mit Investment Grade jeglicher Art einschlieBlich von Anleihen
und Geldmarktinstrumenten, OGAW (bis zu 10 %) und in
Barmitteln einschlieBlich von Termineinlagen bei
Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann einen Teil seines Nettovermégens
tiiber die Hong Kong Stock Connect-Programme
investieren. Anlagen in China, insbesondere {liber die
Hong Kong Stock Connect-Programme, unterliegen
zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische
Risiken in Verbindung mit Anlagen in der Volksrepublik
China” dieses Prospekts beschrieben.

Anlagen in weniger entwickelten Markten, insbesondere
in Schwellenldndern, unterliegen zuséatzlichen Risiken,
wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des Prospekts
beschrieben. Insbesondere weisen die neuen Frontier-
Markte eine geringere Marktkapitalisierung und
geringere Liquiditat auf als die hoher entwickelten
Schwellenmarkte, und diese Markte kdnnen erheblichen
Schwankungen ausgesetzt sein.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstinden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,

ob sie auf einem geregelten Markt, der regelméBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Die Anleger werden auf die Tatsache hingewiesen, dass
dieser Teilfonds (iberwiegend in einer spezifischen
geografischen Region investiert. Sein Wert kann daher
starkeren Schwankungen unterliegen, als dies bei einem
Teilfonds mit einer starker diversifizierten Anlagepolitik
der Fall ware.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro

2. Benchmark
100 % MSCI Frontier Markets Index®, wobei fur die
Lander des Golfkooperationsrats eine Obergrenze von
25 % qilt

Der MSCI  Frontier  Markets Index® ist ein
streubesitzbereinigter Marktkapitalisierungsindex zur
Messung der Aktienmarktperformance von Frontier-
Markten. Im August 2015 bestand der Index aus den
Indizes der folgenden 24  Frontier-Market-Lander:
Argentinien, Bahrain, Bangladesch, Bulgarien, Estland,
Jordanien, Kasachstan, Kroatien, Kenia, Kuwait, Libanon,
Litauen, Marokko, Mauritius, Nigeria, Oman, Pakistan,
Rumanien, Serbien, Slowenien, Sri Lanka, Tunesien,
Ukraine und Vietnam.

Diese Benchmark kann in ihren lokalen Wahrungen oder in
der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Benchmark-Typ: mit Wiederanlage der Nettodividenden
(Netto-Gesamtrendite)

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor,
einen gleichwertigen 10/40-Index einzusetzen, falls die
Zusammensetzung der vorgenannten Benchmark nicht
mehr den gesetzlich vorgeschriebenen
Diversifizierungsregeln entspricht. In diesem Fall wird der

Name der neuen Benchmark von der
Verwaltungsgesellschaft  gemaB den im  Abschnitt
,Informationen far  Anteilsinhaber” angegebenen

Bestimmungen ver6ffentlicht.

3. Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fur
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

4. Anlageverwalter
Eurizon Capital S.A.
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Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - SLJ Local Emerging Markets Debt

Dieser Teilfonds, dessen Name vormals EURIZON FUND - SLJ
EMERGING LOCAL MARKET DEBT lautete, wurde am 17.
Februar 2017 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 EUR
aufgelegt. Am 15. Dezember 2017 wurde der Name des
Teilfonds in EURIZON FUND — SLJ LOCAL EMERGING MARKETS
DEBT geédndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, mittelfristig eine
Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem eine
Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite eines Portfolios
mit lokalen Schuldinstrumenten aus Schwellenmarkten liegt
(das ,Ziel").

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert hauptsachlich, direkt oder Uber
derivative Finanzinstrumente jeglicher Art, in Schuldtitel und mit
Schuldtiteln verbundene Instrumente jeglicher Art, einschlieBlich
beispielsweise Anleihen und Geldmarktinstrumenten, die auf
eine beliebige lokale Wahrung lauten und von Regierungen und
deren Behorden begeben wurden, die in Schwellenléndern
ansassig sind oder nach deren Recht gegriindet wurden,
einschlieBlich solcher mit einem Kreditrating von ,spekulativ”,
~hochspekulativ’ oder ,auBerst spekulativ” auf Emissions- oder
Emittentenebene.

Die  Schwellenldnder  sind  diejenigen  Lénder,  deren
Volkswirtschaften nach Einschdtzung der Weltbank, ihrer
verbundenen Organisationen oder der Vereinten Nationen oder
ihrer Behorden weniger entwickelt sind, insoweit, wie und
vorausgesetzt, dass die Markte in diesen Landern als
anerkannte Wertpapierbdrsen oder geregelte Markte betrachtet
werden, die im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 zu Organismen fir gemeinsame Anlagen
regelmaBig betrieben werden und anerkannt und fiur die
Offentlichkeit zugédnglich sind. Anlagen in Wertpapieren, die an
Méarkten gehandelt werden, die nicht als Wertpapiermarkte
oder geregelte Markte bezeichnet werden kénnen, die im Sinne
von Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu
OGA regelméBig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich sind, werden als Anlagen in nicht notierten
Wertpapieren behandelt, bzw. in Wertpapieren, die nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden, der regelmaBig
tatig, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist. Daher
ddrfen sie zusammen mit den sonstigen nicht notierten oder
nicht an einem geregelten Markt, der regelmaBig tatig,
anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist, gehandelten
Wertpapieren nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens des
Teilfonds ausmachen.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds in den
russischen Markt, insbesondere an der Moscow Exchange,
und direkt oder indirekt iiber das Bond Connect-
Programm in den China Interbank Bond Market (CIBM)
investieren kann, die jeweils als geregelter Markt im
Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 gelten, jedoch einem iiberdurchschnittlichen Risiko
unterliegen.

AuBerst spekulative Instrumente und solche, die kein Rating
von einer in der Europaischen Union niedergelassenen und
gemaB Verordnung Nr. 462/2013 des Europdischen Parlaments
und des Rates zur Anderung der Verordnung Nr. 1060/2009
Uber Kreditratingagenturen registrierten  Kreditratingagentur
haben, werden zum Zeitpunkt des Kaufs auf der Emissions-
oder Emittentenebene 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds
nicht Gberschreiten. Auf jeden Fall investiert der Teilfonds nicht

mehr als 10 %
Schuldtiteln.

seines Nettovermdgens in notleidenden

Ergdnzend kann das Nettovermdgen des Teilfonds innerhalb
der gesetzlich zuldssigen und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen in anderen
Instrumenten angelegt werden, wie z. B. unter anderem in
sonstigen Schuldtiteln und mit Schuldtiteln verbundenen
Instrumenten jeglicher Art einschlieBlich solcher von privaten
Emittenten, OGAW (bis zu 10 %) und Barmitteln, einschlieBlich
von Termineinlagen bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds kann direkt in
forderungsbesicherte Wertpapiere (bis zu 10 %), einschlieBlich
forderungsbesicherter Sukuk, investiert werden.

Anlagen in weniger entwickelten Markten insbesondere
in Schwellenldndern, in Russland und in der Volksrepublik
China sowie Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren
sind mit zusatzlichen Risiken verbunden, wie im
Abschnitt  ,Spezifische Risiken” des Prospekts
beschrieben.

Anlagen in China unterliegen zuséatzlichen Risiken, wie im
Abschnitt ,Spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen
in der Volksrepublik China” dieses Prospekts beschrieben.

Anlagen in notleidenden Schuldtiteln und/oder in Sukuk
unterliegen zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt
.Spezifische Risiken” des Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im  Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

Erfolgsprovision, deren Anfallen und Héhe geméaB den
folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentiber der maBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jéhrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert  jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.



Line ,Active — Market”

Die maBgebliche High Water Mark fir jede Klasse ist
definiert als der héchste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des JPMorgan GBI EM
Global Diversified Index® (Indextyp: Gesamtrendite) (der
.Referenzparameter”). Wenn fur die Klasse weniger als
funf vorhergehende Kalenderjahre vorliegen, wird der
hochste Nettoinventarwert je Anteil herangezogen, der am
Ende eines vorangegangenen Kalenderjahres verzeichnet
wurde, beginnend mit dem am Ende des Jahres 2018
verzeichneten Wert.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wahrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedriickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die  Dividenden
ausschutten,  wird unter  Beriicksichtigung  der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fir jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,40 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird far die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Fur die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zurickgenommenen
Nettovermdgen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermoégen des Teilfonds zu erheben.

Benchmark

Der JPMorgan GBI EM Global Diversified Indexe ist ein
Index, der von Schwellenmarktregierungen begebene
Anleihen in lokaler Wéahrung nachbildet; er enthdlt keine
Lander mit expliziten Kapitalkontrollen, berticksichtigt
jedoch keine aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Hurden.
Der Index tragt die Bezeichnung ,Global Diversified”, da er
die Gewichtung der Indexldander mit hoher Verschuldung
begrenzt. Diese Benchmark kann in ihren lokalen
Wahrungen oder in der Wahrung, auf die die
Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedrickt sein, in
diese konvertiert werden oder in diesen abgesichert sein,
um die Merkmale der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds
widerzuspiegeln.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fiir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon SLJ Capital LTD

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Sustainable Global Equity

Dieser Teilfonds wurde am 17. Februar 2017 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Laufe der Zeit
eine Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem
eine Rendite angestrebt wird, die Uber der Rendite eines
Portfolios mit internationalen Aktien liegt. Dabei investiert er in
die Unternehmen, die am besten in der Lage sind, die
Auswirkungen auf Umwelt und Gemeinwesen zu steuern, und
die gleichzeitig starke Fundamentaldaten und einen attraktiven
Wert aufweisen (das ,Ziel"”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird hauptsachlich in Aktien
und aktiendhnliche Instrumente jeglicher Art investiert, darunter
beispielsweise Aktien und in Aktien wandelbare Anleihen, die
an den internationalen geregelten Markten notiert sind, die im
Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
zu Organismen fir gemeinsame Anlagen anerkannt und der
Offentlichkeit zugédnglich sind.

Die Auswahl der Anlagen erfolgt mithilfe eines Scoring-
Verfahrens, das auf negativen und positiven Kriterien beruht,
einschlieBlich  finanzieller sowie Umwelt-, Sozial- und
Governance-Kriterien, mit dem Ziel, eine bestimmte Anzahl an
Titeln von Unternehmen aus jeder geografischen Region
(Vereinigte Staaten von Amerika, Europa und Asien)
auszuwahlen, die auf langere Sicht Wettbewerbsvorteile
aufweisen. Das Nettovermogen des Teilfonds wird nicht in
Unternehmen investiert, die direkt an der Herstellung von
Streubomben und Landminen beteiligt sind.

Das Engagement in anderen Wahrungen als dem Euro wird 50
% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen. Ein
Fremdwahrungsrisiko wird nur eingegangen, wenn eine
Wahrung gegentber dem Euro sehr attraktiv ist.

Erganzend kann das Nettovermdgen des Teilfonds innerhalb
der gesetzlich zuldssigen und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen in anderen
Instrumenten angelegt werden, wie z. B. unter anderem in
Schuldtiteln und mit Schuldtiteln verbundenen Instrumenten
mit Investment Grade jeglicher Art einschlieBlich von Anleihen
und Geldmarktinstrumenten, OGAW (bis zu 10 %) und
Barmitteln, einschlieBlich von Termineinlagen bei
Kreditinstituten.

Das Nettovermégen dieses Teilfonds wird nicht in
forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéangig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelméBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

veroffentlichte
miissen  diese

Wenn von
Kreditratings

Kreditratingagenturen
verwendet  werden,

Kreditagenturen in der Europdischen Union
niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europdischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

Erfolgsprovision, deren Anfallen und Héhe geméaB den
folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse gegentber der maBgeblichen High Water
Mark und wird auf den niedrigsten Wert aus dem
jahrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert  jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahrs angewendet.

Die maBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende der funf vorhergehenden Kalenderjahre
verzeichnet wurde, beginnend mit dem am Jahresende
2018 verzeichneten Wert, zuzlglich der im laufenden
Kalenderjahr verzeichneten Rendite des MSCI World 100%
Hedged to EUR Index® (Indextyp: Mit Wiederanlage der
Nettodividenden - Nettogesamtrendite) (der
.Referenzparameter”). Wenn fur die Klasse weniger als
finf vorhergehende Kalenderjahre vorliegen, wird der
hochste Nettoinventarwert je Anteil herangezogen, der am
Ende eines vorangegangenen Kalenderjahres verzeichnet
wurde, beginnend mit dem am Ende des Jahres 2018
verzeichneten Wert.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wahrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrickt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse  des  Teilfonds  widerzuspiegeln.  Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die  Dividenden
ausschitten, wird unter Berlicksichtigung der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
verbucht, an dem der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
der einzelnen Klassen des Teilfonds die High Water Mark
Ubertrifft.

Die Erfolgsprovision, die fir jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,80 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird far die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Fur die Anteilsklassen, die nach dem 31. Dezember 2018
aufgelegt wurden, entspricht die erste High Water Mark
dem anfanglichen Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die ggf.
in  Zusammenhang mit dem  zurlickgenommenen

Nettovermogen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.
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Benchmark

Der MSCI World 100% Hedged to EUR Index® ist ein nach
der Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die Large-
und Midcap-Darstellung Gber 23 Industrielander hinweg
erfasst (zu den Industrielandern zdhlen: Australien, Belgien,
Danemark, Deutschland, die Niederlande, die Schweiz, die
Vereinigten Staaten von Amerika, Finnland, Frankreich,
GroBbritannien, Hongkong, Irland, Israel, Italien, Japan,
Kanada, Neuseeland, Norwegen, Osterreich, Portugal,
Schweden, Singapur und Spanien). Er stellt eine genaue
Schatzung der Performance dar, die erreicht werden kann,
indem die Wahrungsengagements des Hauptindex, dem
MSCI World Index®, gegeniber dem Euro abgesichert
werden. Mit 1.645 Bestandteilen deckt der MSCI World
Index® etwa 85 % der streubesitzbereinigten
Marktkapitalisierung in jedem Land ab. Diese Benchmark
kann in ihren lokalen Wahrungen oder in der Wahrung,
auf die die Anteilsklassen des Teilfonds lauten, ausgedriickt
sein, in diese konvertiert werden oder in diesen
abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Benchmark-Typ: Mit Wiederanlage der Nettodividenden
(Net Total Return)

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fiir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Azioni Strategia Flessibile

Dieser Teilfonds, der vormals als EURIZON EASYFUND - FOCUS
AZIONI STRATEGIA FLESSIBILE bezeichnet wurde, wurde am 3.
Mérz 2010 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 EUR
aufgelegt. Sein Name wurde am 1. Februar 2012 gedndert. Am
24. Februar 2017 wurden die Vermdégenswerte und
Verbindlichkeiten der Anteilklassen fur Privatanleger der
Teilfonds EURIZON EASYFUND — EQUITY EURO LTE, EURIZON
EASYFUND - EQUITY EUROPE LTE, EURIZON EASYFUND -
EQUITY JAPAN LTE, EURIZON EASYFUND - EQUITY NORTH
AMERICA LTE und EURIZON EASYFUND — EQUITY OCEANIA LTE
in diesen Teilfonds eingebracht.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, Uber einen
Zeithorizont von mindestens sieben Jahren, eine Rendite zu
erzielen, die der historischen langfristigen Performance von
Aktienindizes aus westlichen Landern entspricht, und
gleichzeitig allgemein den potenziellen maximalen Verlust des
Portfolios des Teilfonds auf monatlicher Basis mit einer
Wahrscheinlichkeit von 99 % unterhalb von -14,80 % zu
halten, im Einklang mit dem synthetischen Risiko- und
Ertragsindikator in den wesentlichen Anlegerinformationen.

Dieser Teilfonds wird unter Verwendung eines dynamischen
Anlagenzuweisungsmodells verwaltet, das regelmaBig die
Aufteilung auf Aktien-, Schuld- und Geldmarktinstrumente
bestimmt. Dieses Modell zielt darauf ab, Uberwiegend in
Aktienwerte zu investieren, die regelméaBige Zahlungsstrome
erwirtschaften und die eine hohere langfristige Rendite
aufweisen. Es neigt dazu, Anlagen in Aktienwerte zu
reduzieren, wenn mit niedrigeren Renditen gerechnet wird.

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds gewinnt ein Engagement in Hohe von mindestens
45 % des Nettovermdgens direkt oder Uber Derivate
gegeniber Aktien, in Aktien wandelbaren Anleihen oder
sonstigen mit Aktien verbundenen Wertpapieren, die an einem
geregelten Markt in Europa und/oder in den USA notiert sind.

Sofern das Nettovermdégen des Teilfonds nicht in Aktienwerte
investiert wird, kann das verbleibende Nettovermégen in
Instrumente wie Schuldtitel und Schuldinstrumente jeglicher Art
einschlieBlich zum Beispiel von Anleihen, Pfandbriefen und
Geldmarktinstrumenten investiert werden, die von Staaten,
staatlichen Stellen, internationalen 6ffentlichen Einrichtungen
oder privaten Emittenten mit einem Kreditrating von
JInvestment Grade” auf der Ebene der Emission oder des
Emittenten zum Zeitpunkt des Kaufs begeben wurden. Der
Teilfonds wird keinesfalls in Schuldinstrumente mit einem
Kreditrating von , Extrem spekulativ” investiert.

Das Nettovermogen des Teilfonds kann erganzend in liquide
Mittel einschlieBlich von Termineinlagen bei Kreditinstituten
und im Umfang von bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
OGAW investiert werden, innerhalb der gesetzlich zulassigen
und im Abschnitt ,Anlagen und Anlagebeschrankungen”
angegebenen Grenzen.

Ein dynamisches Anlagenzuweisungsmodell, das auf der
Entwicklung der Markte sowie auf den finanziellen und makro-/
mikrodkonomischen Aussichten basiert, bestimmt regelmaBig
die Aufteilung des Nettovermdgens auf aktien- und
anleihenartige sowie monetdre Ubertragbare Wertpapiere.
Dieses Modell zielt darauf ab, Uberwiegend in Aktienwerte mit
einer hohen voraussichtlichen langfristigen Rendite zu
investieren und gleichzeitig die Anlage in Aktienwerte bei
niedrigen voraussichtlichen Renditen zu reduzieren.

Die Auswahl innerhalb der Aktienklasse basiert auf einem
Titelwahl-Modell, dessen Zweck darin besteht, Aktien zu
identifizieren, die wahrscheinlich regelmaBige Zahlungsstréme
und langfristige Ertrage erwirtschaften werden.

Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere, die auf eine andere

Wahrung als den EUR lauten, werden im Allgemeinen
abgesichert.
Das Nettovermdgen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbérslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemaB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwagen.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veréffentlichte
Kreditratings verwendet werden, missen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine
jahrliche  Erfolgsprovision  (auf  der  Basis  eines

Kalenderjahrs), deren Bestehen und Betrag gemaB den
folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die  Erfolgsprovision — belduft sich auf 20 % des
prozentualen Anstiegs des Nettoinventarwerts je Anteil
Jjeder Klasse in Bezug auf die maBgebliche High Water
Mark, die auf den niedrigsten Wert aus dem jahrlichen
durchschnittlichen Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse
und dem Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse am
Ende des Kalenderjahrs angewendet wird.

Die maBgebliche High Water Mark fur jede Klasse ist
definiert als der hochste am Ende eines vorhergehenden
Kalenderjahrs verzeichnete Nettoinventarwert je Anteil, zu
dem die hochste wahrend des laufenden Kalenderjahrs
verzeichnete Rendite des FTSE MTS Ex-Bank of Italy BOT
Index hinzugezahlt wird + 1,50 % und die folgende
zusammengesetzte Benchmark: 50 % FTSE MTS Ex-Bank
of Italy BOT Index + 25 % MSCl Europe (lokale
Wahrungen) (Indextyp: mit Wiederanlage der Ertrage -
Nettogesamtertrag) + 25 % S&P 500 (lokale Wahrungen)
(Indextyp: mit  Wiederanlage  der  Ertrdge -
Nettogesamtertrag).

Der FTSE MTS Ex-Bank of Italy BOT Index misst die
Gesamtrendite der vom italienischen Staat begebenen
kurzfristigen Anleihen. Er wird unter Verwendung der
gewichteten Durchschnittspreise der an der MTS-Plattform
notierten BOT (Buoni Ordinari del Tesoro) berechnet.

Der MSCI Europe ist ein um den Streubesitz bereinigter
und nach der Marktkapitalisierung gewichteter Index, der
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darauf ausgelegt ist, die Entwicklung der Aktienmarkte der
Industrieldnder in Europa zu messen. Im August 2015
bestand der MSCI Europe index aus den folgenden
15 Industrielanderindizes: Osterreich, Belgien, Danemark,
Finnland,  Frankreich, Deutschland, Irland, ltalien,
Niederlande, Norwegen, Portugal, Spanien, Schweden,
Schweiz und das Vereinigte Konigreich.

Der S&P500 (,Standard & Poor's 500“) ist ein
Aktienmarktindex, der auf den Kursen der Stammaktien
von 500 fuhrenden borsengehandelten amerikanischen
Unternehmen basiert.

Der Referenzparameter kann in seinen lokalen Wahrungen
oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen des Teilfonds
lauten, ausgedrlckt sein, in diese konvertiert werden oder
in diesen abgesichert sein, um die Merkmale der jeweiligen
Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag
abgegrenzt, wenn der jeweilige Nettoinventarwert je Anteil
jeder Klasse des Teilfonds die High Water Mark Ubertrifft.

Die High Water Mark und die Performance der Anteile
werden ggf. unter Bericksichtigung der Wiederanlage von
Dividenden berechnet.

Die fur jede Klasse dieses Teilfonds gezahlte
Erfolgsprovision ist auf 1,40 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts dieser Klasse begrenzt.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zuriickgenommenen
Nettovermogen  aufgelaufenen  Performance-Gebihren
antizipativ auf das Nettovermogen des Teilfonds zu
erheben.

Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wiinschen und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Absolute Prudente

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - ABS PRUDENTE bezeichnet wurde, wurde am 30.
September 2005 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro
aufgelegt. Sein Name wurde am 26. Februar 2008 gedndert.
Am 27. Februar 2009 wurden die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Teilfonds Eurizon EasyFund - Valore
Equilibrio in diesen Teilfonds eingebracht. Am 11. Dezember
2009 wurden die Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten des
Teilfonds GIOTTO LUX FUND - ABSOLUTE BOND in diesen
Teilfonds eingebracht. Am 16. Januar 2015 wurden die
Vermégenswerte und Verbindlichkeiten der Teilfonds Eurizon
Investment Sicav — Scudo und Eurizon Investment Sicav -
Strateqgic Europe in diesen Teilfonds eingebracht.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters, Epsilon SGR S.p.A., besteht
darin, im Durchschnitt eine jdhrliche absolute Rendite in Euro
zu erzielen, die mit der Bruttorendite der auf Euro lautenden
kurzfristigen Nullkupon-Schuldinstrumente (gemessen an der
Performance des Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Indexe)
+ 1,20 % p.a. Uber einen Zeithorizont von 18 Monaten
vergleichbar ist (das ,Performanceziel” zum 15. Dezember
2017).

Dieser Teilfonds wird unter Verwendung einer dynamischen
Anlagestrategie  verwaltet, die auf einem proprietdren
Anlagenzuweisungsmodell basiert.

Es wird nicht garantiert, dass das Performanceziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in alle Arten von
anleihenartigen Gbertragbaren Wertpapieren (einschlieBlich zum
Beispiel von Wandelanleihen oder Anleihen, die Optionsscheine
oder eine sonstige Form von Aktienoption umfassen), in
Geldmarktinstrumente und in Derivate, die auf beliebige
Wahrungen lauten.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in
Aktien investieren.

Die  anleihenartigen  Ubertragbaren  Wertpapiere  und
Geldmarktinstrumente, in die der Teilfonds investiert, werden
von Staaten, staatlichen Stellen, internationalen &ffentlichen
Einrichtungen oder privaten Emittenten mit einem Kreditrating
von ,Investment Grade” auf der Ebene der Emission oder des
Emittenten auf den bedeutendsten internationalen Markten
begeben. Darlber hinaus kann der Teilfonds innerhalb der
gesetzlich  zuldssigen und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen liquide Mittel
einschlieBlich von Termineinlagen bei Kreditinstituten halten
und bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW investieren.

Die Verteilung des Nettovermogens dieses Teilfonds auf
anleihenartige Ubertragbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Derivate sowie die verschiedenen
geografischen Anlagebereiche und Wahrungen kann abhéngig
von der Marktentwicklung und den finanziellen und makro-/
mikrodkonomischen Aussichten schwanken.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbérslich

gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemdB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird
geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwégen.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europdischen Union
niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro

2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft erhalt eine Erfolgsprovision,
deren Bestehen und Betrag gemaB den folgenden
Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % der jeweiligen
jéhrlichen Uber das Performanceziel hinausgehenden
Performance (auf der Grundlage eines Kalenderjahrs) des
Nettoinventarwerts je Anteil jeder Klasse, die auf den
niedrigsten Wert aus dem jéahrlichen durchschnittlichen
Nettoinventarwert jeder Klasse des Teilfonds und dem
Nettoinventarwert dieser Klasse am Ende des Kalenderjahrs
angewendet wird.

Ein  Erfolgshonorar wird an jedem Bewertungstag
abgegrenzt, wenn die jeweilige Performance jeder Klasse
des Teilfonds - die auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts je Anteil jeder Klasse und des letzten
Nettoinventarwerts je Anteil derselben Klasse fiur das
vorhergehende Kalenderjahr  berechnet wird - das
Performanceziel Ubertrifft, das Uber denselben Zeitraum
berechnet wird. Es wird auf den niedrigeren Wert aus dem
jahrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse an diesem Bewertungstag angewendet. Die
Performance der Anteile, die Dividenden ausschitten, wird
unter Berlcksichtigung der Wiederanlage von Dividenden
berechnet.

Die fur jede Klasse dieses Teilfonds abgegrenzte
Erfolgsprovision ist auf 0,90 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts dieser Klasse begrenzt.

Wenn der Wert des Performanceziels negativ ist, wird fur
die Berechnung des Erfolgshonorars eine Performance von
null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, das
eventuell angefallene Erfolgshonorar in Bezug auf das
zurickgenommene  Nettovermdgen gegebenenfalls  im
Voraus dem Nettovermdgen des Teilfonds zu belasten.

3. Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

4. Anlageverwalter
Epsilon SGR S.p.A.
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Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
dem Performanceziel entsprechendes Kapitalwachstum
winschen und Marktvolatilitat akzeptieren.




Line ,Active — Strategy”

Eurizon Fund - Absolute Attivo

Dieser Teilfonds, der vormals als SANPAOLO INTERNATIONAL
FUND - ABS ATTIVO bezeichnet wurde, wurde am 30.
September 2005 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 Euro
aufgelegt. Sein Name wurde am 26. Februar 2008 gedndert.
Am 27. Februar 2009 wurden die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Teilfonds Eurizon EasyFund — Obiettivo
Bilanciato in diesen Teilfonds eingebracht. Sein Name wurde am
1. Februar 2012 erneut gedndert. Am 29. Juni 2012 wurden
die Vermdgenswerte und \Verbindlichkeiten des Teilfonds
Eurizon Stars Fund - Total Return in diesen Teilfonds
eingebracht.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, im Durchschnitt
eine jahrliche absolute Rendite in Euro zu erzielen, die mit der
Bruttorendite der auf Euro lautenden kurzfristigen Nullkupon-
Schuldinstrumente  (gemessen an der Performance des
Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Indexe) + 2,00 % p.a.
Uber einen Zeithorizont von 24 Monaten vergleichbar ist (das
Performanceziel” zum 15. Dezember 2017).

Dieser Teilfonds wird unter Verwendung einer dynamischen
Anlagestrategie  verwaltet, die auf einem proprietaren
Anlagenzuweisungsmodell basiert.

Es wird nicht garantiert, dass dieses Ziel tatsachlich erreicht
wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert in alle Arten von aktien- und
anleihenartigen Ubertragbaren Wertpapieren (einschlieBlich zum
Beispiel von Wandelanleihen oder Anleihen, die Optionsscheine
oder eine sonstige Form von Aktienoption umfassen), in
Geldmarktinstrumente und in Derivate, die auf beliebige
Wahrungen lauten und auf den bedeutendsten internationalen
Mérkten begeben wurden.

Die  anleihenartigen  Ubertragbaren ~ Wertpapiere  und
Geldmarktinstrumente, in die der Teilfonds investiert, werden
von Staaten, staatlichen Stellen, internationalen 6ffentlichen
Einrichtungen oder privaten Emittenten mit einem Kreditrating
von ,Investment Grade” auf der Ebene der Emission oder des
Emittenten begeben.

Darliber hinaus kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
zuldssigen und im Abschnitt »Anlagen und
Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen liquide Mittel
einschlieBlich von Termineinlagen bei Kreditinstituten halten
und bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW investieren.

Die Verteilung des Nettovermogens dieses Teilfonds auf
aktienartige Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und Derivate sowie die verschiedenen geografischen
Anlagebereiche, Sektoren und Wahrungen kann abhangig von
der Marktentwicklung und den finanziellen und makro-/
mikrodkonomischen Aussichten schwanken.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermégen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Bedingungen, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente”und im Anhang B dargelegt sind,
Finanztechniken und -instrumente einsetzen. An einem
geregelten Markt, der regelmaBig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuginglich ist, oder auBerbérslich
gehandelte Derivate werden zur Absicherung von
Risiken, zur Sicherstellung eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Anlagezwecken
gemaB der Anlagepolitik eingesetzt. Anlegern wird

geraten, die im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschriebenen mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen zusatzlichen Risiken abzuwégen.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europdischen Union
niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro

2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft erhalt eine Erfolgsprovision,
deren Bestehen und Betrag gemaB den folgenden
Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % der jeweiligen
jahrlichen  Uber das Performanceziel hinausgehenden
Performance (auf der Grundlage eines Kalenderjahrs) des
Nettoinventarwerts je Anteil jeder Klasse, die auf den
niedrigsten Wert aus dem jdhrlichen durchschnittlichen
Nettoinventarwert jeder Klasse des Teilfonds und dem
Nettoinventarwert dieser Klasse am Ende des Kalenderjahrs
angewendet wird. Die Performance der Anteile, die
Dividenden ausschitten, wird unter Berticksichtigung der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Ein  Erfolgshonorar wird an jedem Bewertungstag
abgegrenzt, wenn die jeweilige Performance jeder Klasse
des Teilfonds - die auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts je Anteil jeder Klasse und des letzten
Nettoinventarwerts je Anteil derselben Klasse fur das
vorhergehende Kalenderjahr  berechnet wird - das
Performanceziel Ubertrifft, das Uber denselben Zeitraum
berechnet wird. Es wird auf den niedrigeren Wert aus dem
jahrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse an diesem Bewertungstag angewendet.

Die fur jede Klasse dieses Teilfonds abgegrenzte
Erfolgsprovision ist auf 1,40 % p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts dieser Klasse begrenzt.

Wenn der Wert des Performanceziels negativ ist, wird fur
die Berechnung des Erfolgshonorars eine Performance von
null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, das
eventuell angefallene Erfolgshonorar in Bezug auf das
zurickgenommene  Nettovermdgen gegebenenfalls  im
Voraus dem Nettovermdgen des Teilfonds zu belasten.

3. Gesamtrisiko

Zur Berechnung des Gesamtrisikos fur diesen Teilfonds
wird der Commitment-Ansatz verwendet.

4. Anlageverwalter
Epsilon SGR S.p.A.

5. Anlegerprofil
Dieser Teilfonds kann flr Anleger geeignet sein, die ein
dem Performanceziel entsprechendes Kapitalwachstum
wlnschen und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Absolute Green Bonds

Dieser Teilfonds wird am 27. November 2017 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, mittelfristig eine
positive absolute Rendite in Euro zu erzielen, indem er in ein
internationales Portfolio mit grinen Anleihen investiert (das
JZiel").

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird hauptsachlich — direkt
oder Uber derivative Finanzinstrumente — in auf Euro oder
andere Wahrungen lautende ,grine Anleihen” investiert, die
von Regierungen, deren Behorden, offentlichen Einrichtungen
oder privaten Emittenten begeben werden.

.Grine Anleihen” sind Schuldtitel, bei denen die Verwendung
der Erlése auf die teilweise oder vollstdndige Finanzierung oder
Refinanzierung  neuer  und/oder  bestehender  Projekte
beschrankt ist, die positive Auswirkungen auf die Umwelt und/
oder das Klima haben. Solche Projekte koénnen insbesondere
mit erneuerbaren Energien, Energieeffizienz,
Verschmutzungspravention und -kontrolle, der ©kologisch
nachhaltigen Verwaltung lebendiger naturlicher Ressourcen und
der  Landnutzung, terrestrischem und aquatischem
Biodiversitatsschutz, sauberem Transport, nachhaltiger Wasser-
und Abwasserverwaltung, der Anpassung an den Klimawandel,
okoeffizienten und/oder an die Kreislaufwirtschaft angepassten
Produkten, Produktionstechnologien und Verfahren sowie
umweltfreundlichen Gebauden, die regionalen, nationalen oder
international anerkannten Standards oder Zertifizierungen
entsprechen, verbunden sein.

Anlagen in Schuldtiteln und mit Schuldtiteln verbundenen
Instrumenten, die auf den internationalen Markten von
Emittenten aus Schwellenldndern begeben werden, werden
30 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen. Die
Schwellenlander sind diejenigen Lander, deren
Volkswirtschaften nach Einschdtzung der Weltbank, ihrer
verbundenen Organisationen oder der Vereinten Nationen oder
ihrer Behorden weniger entwickelt sind, insoweit, wie und
vorausgesetzt, dass die Markte in diesen Landern als
anerkannte Wertpapierbdrsen oder geregelte Markte betrachtet
werden, die im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 zu Organismen fir gemeinsame Anlagen
regelmaBig betrieben werden und anerkannt und fur die
Offentlichkeit zuganglich sind. Anlagen in Schuldtiteln und mit
Schuldtiteln verbundenen Instrumenten, die zum Zeitpunkt des
Erwerbs auf Emissions- oder Emittentenebene ein Kreditrating
ohne Investment Grade haben, werden 25 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen. Der Teilfonds
wird in keinem Fall in Instrumenten investiert sein, die ein
Kreditrating von , duBerst spekulativ” besitzen.

Die Duration des Portfolios kann sich im Laufe der Zeit andern
und unter manchen Umstdnden einen negativen Wert
erreichen.

Das Engagement in anderen Wahrungen als dem Euro wird 40
% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Erganzend kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
zuldssigen und im Abschnitt +Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen OGAW (bis zu

10 %), Geldmarktinstrumente und Barmittel halten,
einschlieBlich von Termineinlagen bei Kreditinstituten.
Anlagen in forderungsbesicherten Wertpapieren und in

hypothekenbesicherten Wertpapieren sind nur Gber OGAW in

Hohe von bis zu 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
zuldssig. Eine direkte Anlage in diesen Instrumenten ist nicht
zulassig.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds direkt oder
indirekt Uber das Bond Connect-Programm im China
Interbank Bond Market investieren kann, der als
geregelter Markt im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 angesehen wird, jedoch ein
tiberdurchschnittliches Risikoniveau aufweist. Anlagen in
China unterliegen zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt
.Spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen in der
Volksrepublik China” dieses Prospekts beschrieben.

Anlagen in weniger entwickelten Markten, insbesondere
in Schwellenlandern und Russland, unterliegen
zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische
Risiken” des Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veréffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europdischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

jahrliche Performance-Gebuhr, deren Existenz und Betrag
den folgenden Bedingungen entsprechend definiert
werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 %, angewendet
auf die positive Differenz zwischen: (i) der prozentualen
Erhdhung des Nettoinventarwerts je Anteil jeder Klasse, die
wahrend eines Kalenderjahres Uber der High Water Mark
verzeichnet wird, und (i) der Performance des Bloomberg
Barclays Euro Treasury Bill Indexe + 1,20 % p. a. (der
.Performance-Parameter”).

Der Performance-Parameter kann in seinen lokalen
Wahrungen oder der Wahrung, auf die die Anteilsklassen
des Teilfonds lauten, ausgedriickt sein, in diese konvertiert
werden oder in diesen abgesichert sein, um die Merkmale
der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.
Die Wertentwicklung von Anteilen, die Dividenden
ausschatten, wird unter Berlcksichtigung der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Wenn die Performance des Performance-Parameters
negativ ist, wird fur die Berechnung der Erfolgsprovision
eine Performance von null verwendet.
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Die anwendbare High Water Mark ist fur jede Klasse als
der hochste Nettoinventarwert je Anteil definiert, der von
derselben  Klasse am Ende irgendeines friiheren
Kalenderjahres verzeichnet wurde.

Der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Indexe ist ein
Index, der auf Euro lautende Nullkuponanleihen mit einer
Restlaufzeit von maximal 12 Monaten enthélt, die an
europaischen Borsen notiert sind, an denen mindestens 5
Milliarden Euro an Schatzwechseln gehandelt werden.

Die Erfolgsprovision wird auf den niedrigsten Wert aus
dem jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwert und
dem Nettoinventarwert jeder Klasse am Ende des
Kalenderjahres angewendet.

Die High Water Mark und die Performance der Anteile
werden ggf. unter Berlcksichtigung der Wiederanlage von
Dividenden berechnet.

Die Erfolgsprovision wird ggf. auf jéhrlicher Basis am ersten
Bewertungstag des folgenden Kalenderjahres gezahlt und
auf 1,00 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts
jeder Klasse begrenzt.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag gemaR
den aktuellen Rechnungslegungsgrundsatzen verbucht.

Im Hinblick auf das erste Kalenderjahr wird der
Performance-Parameter auf zeitanteiliger Basis berechnet
und die High Water Mark entspricht dem anfanglichen
Nettoinventarwert jeder Klasse.

Ab dem zweiten Kalenderjahr behdlt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die ggf. in
Zusammenhang mit dem zurickgenommenen
Nettovermdgen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

Gesamtrisiko und erwartete Hebelwirkung

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fiir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fUr Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Absolute High Yield

Dieser Teilfonds wird am 27. November 2017 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziel

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, eine absolute
Rendite in Euro zu erzielen, indem er ohne geografische
Beschrankung in ein Portfolio von Schuldtiteln und mit
Schuldtiteln verbundenen Instrumenten investiert, die von
Unternehmensemittenten begeben werden (das , Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in Schuldtitel und mit
Schuldtiteln verbundene Instrumente jeglicher Art mit kurzer
und mittlerer Laufzeit, die von Unternehmensemittenten
begeben werden, einschlieBlich Anleihen und
Geldmarktinstrumente, darunter solche mit einem Kreditrating
von ,spekulativ’ oder ,hochspekulativ” auf der Emissions-
oder Emittentenebene.

Instrumente mit einem Rating von ,extrem spekulativ” und
solche, die kein Rating von einer in der Europaischen Union
errichteten und gemaB Verordnung Nr. 462/2013 des
Europdischen Parlaments und des Rates zur Anderung von
Verordnung Nr.  1060/2009 Uber Kreditratingagenturen
registrierten Kreditratingagentur besitzen, werden 10 % des
Nettovermogens des Teilfonds nicht Uberschreiten. Anlagen in
notleidenden Schuldtiteln werden hdéchstens 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen.

Das Engagement in anderen Wahrungen als dem Euro wird im
Allgemeinen abgesichert und das Nettoengagement des
Teilfonds in  diesen Wahrungen wird 10 % seines
Nettovermdgens nicht Uberschreiten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermdégen des Teilfonds kann innerhalb der durch das
Gesetz  zulassigen und im  Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen ergdnzend in
anderen Instrumenten angelegt werden, insbesondere OGAW
(bis zu 10 %) und Barmitteln, einschlieBlich Termineinlagen bei
Kreditinstituten.

Anlagen in forderungsbesicherten Wertpapieren und in
hypothekenbesicherte Wertpapieren sind nur Gber OGAW
zuldssig. Eine direkte Anlage in diesen Instrumenten ist nicht
zuldssig.  Je nach den  Marktaussichten  kann  der
Anlageverwalter das gesamte oder einen Teil des Portfolios des
Teilfonds absichern.

Anleger werden gebeten zu beachten, dass der Teilfonds
direkt oder indirekt liber das Bond Connect-Programm in
den China Interbank Bond Market investieren kann, der
als geregelter Markt im Sinne von Artikel 41(1) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angesehen wird, jedoch
ein Uberdurchschnittliches Risikoniveau aufweist. Anlagen
in China unterliegen zusatzlichen Risiken, wie im
Abschnitt ,Spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen
in der Volksrepublik China” dieses Prospekts beschrieben.

Anlagen in  hochverzinslichen Wertpapieren und
notleidenden Schuldtiteln sowie Anlagen auf weniger
entwickelten Markten, insbesondere in Schwellenlandern
und Russland, unterliegen zusatzlichen Risiken, wie im
Abschnitt  ,Spezifische Risiken” des Prospekts
beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstinden, die im Abschnitt ,Techniken und

Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veréffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gem&B der Verordnung Nr. 462/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die \Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

jéhrliche Performance-Gebuhr, deren Existenz und Betrag
den folgenden Bedingungen entsprechend definiert
werden:

Die Performance-GebuUhren belaufen sich auf 20 %,
angewendet auf die positive Differenz zwischen: (i) der
prozentualen Erhdéhung des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse, die wahrend eines Kalenderjahres Uber der
High Water Mark verzeichnet wird, und (i) der
Performance des Bloomberg Barclays Euro Treasury Bill
Indexe + 1,45 % p. a. (der , Performance-Parameter”).

Der Performance-Parameter kann in seinen lokalen
Wahrungen oder der Wéhrung, auf die die Anteilsklassen
des Teilfonds lauten, ausgedriickt sein, in diese konvertiert
werden oder in diesen abgesichert sein, um die Merkmale
der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.
Die Wertentwicklung von Anteilen, die Dividenden

ausschutten, wird unter Berlicksichtigung der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Wenn die Performance des Performance-Parameters
negativ ist, wird zum Zwecke der Berechnung der
Performance-Geblhren eine Performance gleich Null
verwendet.

Die anwendbare High Water Mark ist fir jede Klasse als
der hochste Nettoinventarwert je Anteil definiert, der von
derselben  Klasse am Ende irgendeines friiheren
Kalenderjahres verzeichnet wurde.

Der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Indexe ist ein
Index, der auf Euro lautende Nullkuponanleihen mit einer
Restlaufzeit von maximal 12 Monaten enthédlt, die an
europaischen Borsen notiert sind, an denen mindestens 5
Milliarden Euro an Schatzwechseln gehandelt werden.

Die Performance-Gebihren werden auf den niedrigsten
Wert  zwischen  dem  jahrlichen  durchschnittlichen
Nettoinventarwert und dem Nettoinventarwert jeder Klasse
am Ende des Kalenderjahres angewendet.

Die High Water Mark und die Performance der Anteile
werden ggf. unter Berlcksichtigung der Wiederanlage von
Dividenden berechnet.
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Die Performance-Gebuhren werden ggf. auf jahrlicher Basis
am ersten Bewertungstag des folgenden Kalenderjahres
gezahlt und auf 1,00% p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts jeder Klasse begrenzt.

Performance-Gebuhren laufen an jedem Bewertungstag
gemaB den aktuellen Rechnungslegungsgrundsatzen auf.

Im Hinblick auf das erste Kalenderjahr wird der
Performance-Parameter auf zeitanteiliger Basis berechnet
und die High Water Mark entspricht dem anfanglichen
Nettoinventarwert jeder Klasse.

Ab dem zweiten Kalenderjahr behélt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die ggf. in
Zusammenhang mit dem zuriickgenommenen
Nettovermogen  aufgelaufenen  Performance-Gebihren
antizipativ auf das Nettovermogen des Teilfonds zu
erheben.

Gesamtrisiko und erwartete Hebelwirkung

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos flr
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Equity Absolute Return

Dieser Teilfonds wurde am 28. Juli 2014 mit einem

Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziel

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, sowohl bei
steigenden als auch bei fallenden Aktienmadrkten Uber Long-
und  Short-Positionen in  Aktien und aktiendhnlichen
Instrumenten innerhalb definierter Risikoauflagen ein Wachstum
des investierten Kapitals bereitzustellen (das ,Ziel”).

Dieser Teilfonds wird mithilfe fundamentaler und strategischer
Analysen verwaltet, die auf den Kauf von Wertpapieren mit
dem groBten Wertsteigerungspotenzial und den Verkauf
weniger attraktiver Wertpapiere abzielen, wobei auch
Marktkapitalisierungs-, Liquiditats- und Risikostreuungskriterien
berticksichtigt werden.

Es kann nicht garantiert werden, dass das Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Der  Teilfonds  wird  direkt oder  Uber  derivative
Finanzinstrumente  ein  Engagement in  Aktien und
aktienahnlichen Instrumenten eingehen, die hauptsachlich an
den fuhrenden Wertpapierméarkten europaischer Lander und/
oder der Vereinigten Staaten von Amerika notiert sind oder an
einem anderen geregelten Markt in diesen Landern gehandelt
werden.

Das Long-Engagement in solchen Aktien und aktienahnlichen
Instrumenten wird sich auf mindestens zwei Drittel des
Nettovermdgens des Teilfonds belaufen. Dieses Long-
Engagement wird durch die ausschlieBliche Verwendung
derivativer Finanzinstrumente innerhalb der gemaB Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu Organismen fur
gemeinsame Anlagen zulassigen Grenzen reduziert oder
neutralisiert.

Es wird erwartet, dass das Nettoengagement des Teilfonds in
solchen Aktien und aktiendhnlichen Instrumenten allgemein
marktneutral sein wird. Der Teilfonds kann auch von einer
marktneutralen Strategie abweichen und direktionale Netto-
Long- oder Netto-Short-Positionen eingehen.

Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel und mit Schuldtiteln
verbundene Instrumente jeglicher Art investieren, darunter
beispielsweise auf beliebige Wahrungen lautende Anleihen und
Geldmarktinstrumente mit und/oder ohne Investment-Grade-
Rating.

Die Long-Positionen des Teilfonds werden zu jeder Zeit
ausreichend liquide sein, um aus seinen Short-Positionen
entstehende Verpflichtungen abzudecken, wie im Abschnitt
. Techniken und Instrumente” des Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds wird in keinem Fall in Schuldtiteln investiert sein,
die ein Kreditrating von , extrem spekulativ” besitzen.

Der Teilfonds kann ergénzend innerhalb der Grenzen, die
gesetzlich  zuldssig und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegeben sind, OGAW (bis zu 10 %)

und Barmittel halten, einschlieBlich  Termineinlagen bei
Kreditinstituten.
Das Nettovermdgen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstinden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéangig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelméBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit

zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemdaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, missen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

jahrliche Erfolgsprovision, deren Existenz und Betrag den
folgenden Bedingungen entsprechend definiert wird:

Die Erfolgsprovision belauft sich auf 20 %, angewendet
auf den kleineren Wert von: (i) der Differenz zwischen der
prozentualen Erhéhung des Nettoinventarwerts je Anteil im
Vergleich  zu dem Wert, der am Ende des
vorausgegangenen Kalenderjahres verzeichnet wurde, und
dem Referenzparameter in diesem Zeitraum und (i) der
prozentualen Erhéhung des Nettoinventarwerts je Anteil im
Vergleich zu dem hochsten Nettoinventarwert je Anteil, der
am Ende irgendeines friheren Kalenderjahres verzeichnet
wurde (,,High Water Mark").

Der fur diesen Teilfonds definierte Referenzparameter ist
der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Indexe +
1,40 % netto p. a.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird zum Zwecke der Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance gleich Null verwendet.

Der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Indexe ist ein
Index, der auf Euro lautende Nullkuponanleihen mit einer
Restlaufzeit von maximal 12 Monaten enthéalt, die an
europaischen Borsen notiert sind, an denen mindestens 5
Milliarden Euro an Schatzwechseln gehandelt werden.

Die Erfolgsprovision wird auf den niedrigsten Wert
zwischen dem jahrlichen durchschnittlichen
Nettoinventarwert und dem Nettoinventarwert jeder Klasse
am Ende des Kalenderjahres angewendet.

Die Erfolgsprovision wird ggf. auf jéhrlicher Basis am ersten
Bewertungstag des folgenden Kalenderjahres gezahlt und
auf 1,20 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts
begrenzt.

Die Erfolgsprovision lauft an jedem Bewertungstag gemal
den aktuellen Rechnungslegungsgrundsatzen auf.

Die High Water Mark und die Performance der Anteile
werden ggf. unter Berlcksichtigung der Wiederanlage von
Dividenden berechnet.

Im Hinblick auf das erste Kalenderjahr wird der
Referenzparameter auf zeitanteiliger Basis berechnet und
die High Water Mark entspricht dem anfénglichen
Nettoinventarwert.
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Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zurlickgenommenen
Nettovermdgen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel anstreben und
Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Multiasset Income

Dieser Teilfonds, der vormals als EURIZON EASYFUND -
MULTIASSET bezeichnet wurde, wurde am 28. Juli 2014 mit
einem Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt. Sein Name
wurde am 17. Februar 2017 zu EURIZON FUND — MULTIASSET
INCOME geéndert.

Anlageziel

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, bei einem
empfohlenen Anlagehorizont von funf Jahren eine Kombination
von Ertrdgen und langfristigem Kapitalzuwachs zu erzielen,
wahrend der potenzielle maximale Verlust aus dem Portfolio
des Teilfonds allgemein auf einem niedrigeren Niveau als
-6,50 % auf monatlicher Basis, berechnet mit einer
Wahrscheinlichkeit von 99 % und kohédrent mit dem im
Dokument mit den wesentlichen Informationen fur den Anleger
offengelegten MaB fir den synthetischen Risiko- und
Ertragsindikator, gehalten wird (das ,Ziel”).

Dieser Teilfonds wird basierend auf Vermogensallokations- und
Titelselektionsmodellen verwaltet, die auf das Auffinden der
besten  Gelegenheiten  fir  Ertrdge  abzielen. Die
Vermogensallokations- und Titelselektionsprozesse basieren auf
quantitativen sowie fundamentalen makro- und
mikrodkonomischen Analysen. Der Anlageverwalter kann auf
Einzelfallbasis die Kapitalstruktur der Emittenten (Aktien oder
Schuldtitel) auswahlen, die als attraktiver und besser fir das
Erreichen des Ziels geeignet angesehen werden.

Es kann nicht garantiert werden, dass das Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird hauptsachlich, direkt oder Uber derivative
Finanzinstrumente wie insbesondere Asset-Swaps, Credit
Default Swaps und Wahrungsswaps, in Aktien und
aktienahnliche Instrumente jeglicher Art sowie in Schuldtitel
und mit Schuldtiteln verbundene Instrumente jeglicher Art,
darunter beispielsweise Anleihen, gedeckte Anleihen und
Geldmarktinstrumente, die auf eine beliebige Wahrung lauten,
investieren.

Der Teilfonds kann auch ein Engagement in Héhe von bis zu
10 % seines Nettovermdgens in immobilien- oder
infrastrukturbezogenen Vermogenswerten eingehen, indem er
in OGAW (einschlieBlich bdérsennotierter Fonds, die die in
Artikel 41(1) e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu
Organismen  fur gemeinsame  Anlagen erfillen) oder
geschlossene Fonds, wie Immobilieninvestmentgesellschaften,
investiert.

Die Aktien, in die der Teilfonds direkt oder Uber derivative
Finanzinstrumente investiert, sind hauptsachlich an den
fihrenden Wertpapierméarkten europdischer Lander und/oder
der Vereinigten Staaten von Amerika notiert oder werden an
einem anderen geregelten Markt in diesen Landern gehandelt.
Es wird erwartet, dass das Gesamt-Nettoengagement des
Teilfonds in den Aktienmarkten 40 % des Nettoinventarwerts
des Teilfonds nicht Ubersteigen wird.

Die Schuldtitel, in die der Teilfonds investiert, kénnen von
Regierungen, deren Behdrden, internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters oder Unternehmen begeben
werden. Das Gesamtengagement in Schuldtiteln und mit
Schuldtiteln  verbundenen Instrumenten ohne Investment-
Grade-Rating auf Emissions- oder Emittentenebene wird 40 %
des Nettovermdgens des Teilfonds nicht tbersteigen.

Anlagen in  Schuldtiteln, die von Emittenten  aus
Schwellenlandern begeben werden, werden 30 % des
Nettovermogens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Der Teilfonds wird in keinem Fall in Schuldtiteln investiert sein,
die ein Kreditrating von , extrem spekulativ” besitzen.

Der Teilfonds kann erganzend innerhalb der Grenzen, die
gesetzlich  zuldssig und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegeben sind, OGAW (bis zu 10 %)
und Barmittel halten, einschlieBlich Termineinlagen bei
Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermdgen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstianden, die im  Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veréffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro

2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf jahrliche
Erfolgsprovision, deren Existenz und Betrag den folgenden
Bedingungen entsprechend definiert wird:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 %, angewendet
auf die positive Differenz zwischen: (i) der prozentualen
Erhohung des Nettoinventarwerts je Anteil jeder Klasse, die
wahrend eines Kalenderjahres Uber der High Water Mark
verzeichnet wird, und (i) der Performance des Bloomberg
Barclays Euro Treasury Bill Index + 2,65 % p. a. (der
 Performance-Parameter” zum 15. Dezember 2017).

Wenn die Performance des Performance-Parameters
negativ ist, wird zum Zwecke der Berechnung der
Erfolgsprovision eine Performance gleich Null verwendet.

Die anwendbare High Water Mark ist fir jede Klasse als
der hochste Nettoinventarwert je Anteil definiert, der von
derselben  Klasse am Ende irgendeines friheren
Kalenderjahres verzeichnet wurde.

Der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Indexe ist ein
Index, der auf Euro lautende Nullkuponanleihen mit einer
Restlaufzeit von maximal 12 Monaten enthalt, die an
europdischen Bdrsen notiert sind, an denen mindestens 5
Milliarden Euro an Schatzwechseln gehandelt werden.

Die Erfolgsprovision wird auf den niedrigsten Wert
zwischen dem jahrlichen durchschnittlichen
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Nettoinventarwert und dem Nettoinventarwert jeder Klasse
am Ende des Kalenderjahres angewendet.

Die High Water Mark und die Performance der Anteile
werden ggf. unter Berlcksichtigung der Wiederanlage von
Dividenden berechnet.

Die Erfolgsprovision wird ggf. auf jahrlicher Basis am ersten
Bewertungstag des folgenden Kalenderjahres gezahlt und
auf 1,40 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts
jeder Klasse begrenzt.

Die Erfolgsprovision lauft an jedem Bewertungstag gemaR
den aktuellen Rechnungslegungsgrundsatzen auf.

Im Hinblick auf das erste Kalenderjahr wird der
Performance-Parameter auf zeitanteiliger Basis berechnet
und die High Water Mark entspricht dem anfénglichen
Nettoinventarwert jeder Klasse.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zurlickgenommenen
Nettovermdgen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermoégen des Teilfonds zu erheben.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fur
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel anstreben und
Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Flexible Beta Total Return

Dieser Teilfonds wurde am 19. September 2014 aufgelegt. An
diesem  Datum  wurden die  Vermdgenswerte  und
Verbindlichkeiten des Teilfonds Eurizon Investment Sicav —
Flexible Beta Total Return in diesen Teilfonds eingebracht.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, eine
Wertsteigerung des investierten Kapitals zu bieten, indem die
Rendite der internationalen Aktienméarkte durch ein flexibles
Engagement in  den internationalen  Aktien-  und
Anleihenmarkten innerhalb definierter Risikoauflagen maximiert
wird (das ,Ziel”).

Dieser Teilfonds wird durch die Verwendung eines flexiblen
strategischen  Vermodgensallokationsmodells  verwaltet, das
regelmaBig  die  Allokation  zwischen  verschiedenen
Anlagenklassen bestimmt.

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird hauptsachlich, direkt oder Uber derivative
Finanzinstrumente wie insbesondere Asset-Swaps, Credit
Default Swaps und Wahrungsswaps, in Aktien und
aktiendhnliche Instrumente sowie in Schuldtitel und mit
Schuldtiteln verbundene Instrumente jeglicher Art, darunter
beispielsweise Aktien, in Aktien wandelbare Anleihen, Anleihen
und Geldmarktinstrumente, die auf eine beliebige Wahrung
lauten, investieren.

Die Schuldtitel, in die der Teilfonds investiert, konnen von
Regierungen, deren Behdrden, internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters oder Unternehmen begeben
werden. Das Gesamtengagement in Schuldtiteln und mit
Schuldtiteln verbundenen Instrumenten ohne Investment Grade
auf Emissions- oder Emittentenebene wird 30 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht tbersteigen.

Der Teilfonds wird in keinem Fall in Schuldtiteln investiert sein,
die ein Kreditrating von , duBerst spekulativ” haben.

Erganzend kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
zuldssigen und im Abschnitt »Anlagen und
Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen OGAW (bis zu
10 %) und Barmittel halten, einschlieBlich von Termineinlagen
bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds direkt oder
indirekt liber das Bond Connect-Programm im China
Interbank Bond Market investieren kann, der als
geregelter Markt im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 angesehen wird, jedoch ein
tiberdurchschnittliches Risikoniveau aufweist.

Der Teilfonds kann einen Teil seines Nettovermdgens
liber die Hong Kong Stock Connect-Programme
investieren. Anlagen in China unterliegen zusatzlichen
Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken in
Verbindung mit Anlagen in der Volksrepublik China”
dieses Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstinden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig

betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zugéanglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die \Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

jahrliche Erfolgsprovision, deren Anfallen und Hohe gemaf
den folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % der jeweiligen
Jahresperformance (auf Basis des Kalenderjahres) jeder
Klasse, die Uber der Jahresperformance des Bloomberg
Barclays Euro Treasury Bills Index® + 3,50 % netto p. a.
(der ,Referenzparameter” zum 15. Dezember 2017)
verzeichnet wird, und wird auf den niedrigeren Wert vom
jahrlichen  durchschnittlichen  Nettoinventarwert  jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahres angewendet. Die
Wertentwicklung ~ von  Anteilen, die  Dividenden
ausschutten,  wird unter  Bericksichtigung der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® enthalt
auf Euro lautende Nullkuponanleihen mit einer Restlaufzeit
von maximal 12 Monaten, die an europaischen Boérsen
notiert sind, an denen mindestens 5 Milliarden Euro an
Schatzwechseln gehandelt werden.

Die Erfolgsprovision lduft an jedem Bewertungstag auf,
wenn die jeweilige Performance jeder Klasse des Teilfonds
— berechnet auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je
Anteil jeder Klasse und des letzten Nettoinventarwerts je
Anteil derselben Klasse im vorausgegangenen Kalenderjahr
— die fur denselben Zeitraum berechnete Performance des
Referenzparameters Ubersteigt. Sie werden auf den
niedrigeren  Wert vom jadhrlichen  durchschnittlichen
Nettoinventarwert jeder Klasse des Teilfonds und dem
Nettoinventarwert dieser Klasse an diesem Bewertungstag
angewendet.

Die Erfolgsprovision, die fur jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,40 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird fur die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls auf jahrlicher
Basis am ersten Bewertungstag des darauffolgenden
Kalenderjahrs gezahlt.

Fir das erste Kalenderjahr wird eine Erfolgsprovision
gezahlt, wenn die Performance jeder Klasse des Teilfonds —
berechnet  auf  der Grundlage des letzten
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Nettoinventarwerts je Anteil jeder Klasse und des
anfanglichen Nettoinventarwerts derselben Klasse des
Teilfonds — die Performance des Referenzparameters im
selben Zeitraum Ubersteigt.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zurlickgenommenen
Nettovermdgen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermoégen des Teilfonds zu erheben.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fur
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
Kapitalwachstum im Einklang mit dem Ziel anstreben und
Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund — Dynamic Asset Allocation

Dieser Teilfonds wurde am 19. September 2014 aufgelegt. An
diesem  Datum  wurden die  Vermdgenswerte  und
Verbindlichkeiten des Teilfonds Eurizon Investment Sicav —
Dynamic Asset Allocation in diesen Teilfonds eingebracht.

Anlageziel

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, ein Wachstum des
investierten Kapitals bereitzustellen, indem die Beteiligung an
den internationalen Finanzmérkten innerhalb  definierter
Risikoauflagen optimiert wird (das ,Ziel”).

Dieser Teilfonds wird auf der Grundlage von strategischen und
taktischen  Allokationsprozessen  verwaltet, die auf die
Identifizierung der besten Allokation unter den Anlagenklassen
abzielen. Das Risikoniveau des Portfolios wird dynamisch auf
der Basis von Marktbewertungen sowie wirtschaftlichen und
technischen Aspekten, wie technischen Analysen und Analysen
der Positionierung und Stimmung der Anleger, identifiziert.

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird hauptsachlich, direkt oder Uber derivative
Finanzinstrumente wie insbesondere Asset-Swaps, Credit
Default Swaps und Wahrungsswaps, in Aktien und
aktienahnliche Instrumente sowie in Schuldtitel und mit
Schuldtiteln verbundene Instrumente jeglicher Art, darunter
beispielsweise Aktien, in Aktien wandelbare Anleihen, Anleihen
und Geldmarktinstrumente, die auf eine beliebige Wahrung
lauten, investieren.

Die Schuldtitel, in die der Teilfonds investiert, kénnen von
Regierungen, deren Behorden, internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters oder Unternehmen mit einem
Kreditrating unter ,Investment Grade” auf Emissions- oder
Emittentenebene begeben werden.

Der Teilfonds wird in keinem Fall in Schuldtiteln investiert sein,
die ein Kreditrating von , extrem spekulativ” besitzen.

Der Teilfonds kann erganzend innerhalb der Grenzen, die
gesetzlich  zulassig und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegeben sind, OGAW (bis zu 10 %)
und Barmittel halten, einschlieBlich  Termineinlagen bei
Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn von Kreditratingagenturen veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013

des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

jahrliche Erfolgsprovision, deren Existenz und Betrag den
folgenden Bedingungen entsprechend definiert wird:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 % der jeweiligen
Jahresperformance (auf Basis des Kalenderjahres) jeder
Klasse, die Uber der Jahresperformance des Bloomberg
Barclays Euro Treasury Bills Indexe + 3,00 % netto p. a.
(der ,Referenzparameter” zum 15. Dezember 2017)
verzeichnet wird, angewendet auf den niedrigeren Wert
vom jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwert jeder
Klasse des Teilfonds und dem Nettoinventarwert dieser
Klasse am Ende des Kalenderjahres. Die Performance der
Anteile, die Dividenden ausschitten, wird unter
Beriicksichtigung der Wiederanlage von Dividenden
berechnet.

Der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Indexe enthalt
auf Euro lautende Nullkuponanleihen mit einer Restlaufzeit
von maximal 12 Monaten, die an europaischen Bd&rsen
notiert sind, an denen mindestens 5 Milliarden Euro an
Schatzwechseln gehandelt werden.

Die Erfolgsprovision lauft an jedem Bewertungstag auf,
wenn die jeweilige Performance jeder Klasse des Teilfonds
— berechnet auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je
Anteil jeder Klasse und des letzten Nettoinventarwerts je
Anteil derselben Klasse im vorausgegangenen Kalenderjahr
— die fur denselben Zeitraum berechnete Performance des
Referenzparameters Ubersteigt. Sie werden auf den
niedrigeren  Wert vom jdhrlichen  durchschnittlichen
Nettoinventarwert jeder Klasse des Teilfonds und dem
Nettoinventarwert dieser Klasse an diesem Bewertungstag
angewendet.

Die Erfolgsprovision, die fur jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,40 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird zum Zwecke der Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance gleich Null verwendet.

Die Erfolgsprovision wird ggf. auf jahrlicher Basis am ersten
Bewertungstag des folgenden Kalenderjahres gezahlt.

Fur das erste Kalenderjahr wird eine Erfolgsprovision
gezahlt, wenn die Performance jeder Klasse des Teilfonds —
berechnet auf der Grundlage des letzten
Nettoinventarwerts je Anteil jeder Klasse und des
anfanglichen Nettoinventarwerts derselben Klasse des
Teilfonds — die Performance des Referenzparameters im
selben Zeitraum Ubersteigt.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zurlickgenommenen
Nettovermogen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

3. Gesamtrisiko und erwartete Hebelwirkung
Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.
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Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fUr Anleger geeignet sein, die ein
Kapitalwachstum im Einklang mit dem Ziel anstreben und
Marktvolatilitat akzeptieren.



Line ,Active — Strategy”

Eurizon Fund - Flexible Multistrategy

Dieser Teilfonds wurde am 25. Januar 2016 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, Uber einen
Zeithorizont von 36 Monaten eine Wertsteigerung des
investierten Kapitals zu bieten, indem die Beteiligung an den
internationalen Finanzmarkten optimiert wird (das ,Ziel”).

Dieser Teilfonds wird auf der Grundlage strategischer und
taktischer Allokationsverfahren verwaltet, die auf die Erzielung
positiver Renditen durch direktionale und Relative-Value-
Strategien auf der Basis von makrotkonomischen, Bewertungs-,
Dynamik-, Anlegerstimmungs- und Positionierungstreibern
abzielen. Der Anlageverwalter optimiert das Risiko-Rendite-
Profil des Portfolios durch den Einsatz von Techniken zur
Absicherung und Renditeverbesserung.

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird hauptsachlich, direkt oder Uber derivative
Finanzinstrumente wie insbesondere Asset-Swaps, Credit
Default Swaps und Wahrungsswaps, in Aktien und
aktiendhnlichen Instrumenten sowie in Schuldtiteln und mit
Schuldtiteln verbundenen Instrumenten jeglicher Art, darunter
beispielsweise Aktien, in Aktien wandelbare Anleihen, Anleihen
und Geldmarktinstrumente, die auf eine beliebige Wahrung
lauten, sowie Rohstoffe investieren.

Das Gesamt-Nettoengagement in Aktien und aktienahnlichen
Instrumenten wird 70 % des Nettovermogens des Teilfonds
nicht Ubersteigen.

Die Schuldtitel, in die der Teilfonds investiert, konnen von
Regierungen, deren Behdérden, internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, wobei keine
Durations- oder Rating-Beschrankungen bestehen. Der Teilfonds
wird in keinem Fall in Schuldtiteln investiert sein, die ein
Kreditrating von , auBerst spekulativ” haben.

Die Finanzindizes, Uber die ein Engagement in Rohstoffen durch
derivative Finanzinstrumente aufgebaut wird, entsprechen den
Anforderungen in Artikel 9 der GroBherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008. Eine direkte Anlage in Rohstoffen ist
nicht zuldssig. Das Engagement in Rohstoffen wird 10 % des
Nettovermogens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Das Engagement in Rohstoffen unterliegt besonderen
Risiken, wie in Artikel , Spezifische Risiken” des Prospekts
beschrieben.

Ergénzend kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
zuldssigen und im Abschnitt »Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen OGAW (bis zu
10 %) und Barmittel halten, einschlieBlich von Termineinlagen
bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermoégens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermdgen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds direkt oder
indirekt liber das Bond Connect-Programm im China
Interbank Bond Market investieren kann, der als
geregelter Markt im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 angesehen wird, jedoch ein
tberdurchschnittliches Risikoniveau aufweist.

Der Teilfonds kann einen Teil seines Nettovermdgens
iiber die Hong Kong Stock Connect-Programme

investieren. Anlagen in China unterliegen zusatzlichen
Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken in
Verbindung mit Anlagen in der Volksrepublik China”
dieses Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstianden, die im  Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt , Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, missen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

jéhrliche Erfolgsprovision, deren Anfallen und Hohe gemaf
den folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Fur jede Klasse belduft sich die Erfolgsprovision auf 20 %,
angewendet auf den kleineren Wert von: (i) der Differenz

zwischen der prozentualen Erhdhung des
Nettoinventarwerts je Anteil im Vergleich zu dem Wert, der
am Ende des vorausgegangenen  Kalenderjahres

verzeichnet wurde, und dem Referenzparameter in diesem
Zeitraum und (i) der prozentualen Erhéhung des
Nettoinventarwerts je Anteil im Vergleich zu dem hochsten
Nettoinventarwert je Anteil, der am Ende irgendeines
friheren Kalenderjahres verzeichnet wurde (,High Water
Mark").

Die High Water Mark und die Performance der Anteile
werden ggf. unter Berlcksichtigung der Wiederanlage von
Dividenden berechnet.

Der fur diesen Teilfonds definierte Referenzparameter ist
der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® +
3,00 % p. a.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird fur die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® ist ein
Index, der auf Euro lautende Nullkuponanleihen mit einer
Restlaufzeit von maximal 12 Monaten enthalt, die an
europdischen Bérsen notiert sind, an denen mindestens 5
Milliarden Euro an Schatzwechseln gehandelt werden.

Die Erfolgsprovision wird auf den niedrigsten Wert aus
dem jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwert und
dem Nettoinventarwert jeder Klasse am Ende des
Kalenderjahres angewendet.
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Die Erfolgsprovision wird ggf. auf jahrlicher Basis am ersten
Bewertungstag des folgenden Kalenderjahres gezahlt und
auf 1,50 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts
begrenzt.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag gemaR
den aktuellen Rechnungslegungsgrundsatzen verbucht.

Im Hinblick auf das erste Kalenderjahr wird der
Referenzparameter auf zeitanteiliger Basis berechnet und
die High Water Mark entspricht dem anfénglichen
Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zurlickgenommenen
Nettovermdgen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermoégen des Teilfonds zu erheben.

Gesamtrisiko und erwartete Hebelwirkung

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos
verwendet wird, ist der absolute Value-at-Risk-Ansatz
(,VaR"). Mit diesem Ansatz wird der maximale potenzielle
Verlust geschatzt, den der Teilfonds innerhalb eines
bestimmten Zeithorizonts und mit einem bestimmten
Konfidenzniveau erleiden konnte. VaR ist ein statistischer
Ansatz, der unter keinen Umstanden eine Mindest-
Performance garantiert.

Der Ansatz, der zur Berechnung der Hebelwirkung
verwendet wird, ist die Summe der Nominalwerte der vom
Teilfonds verwendeten derivativen  Finanzinstrumente.
Aufgrund  des aktiven  Verwaltungsstils und  der
verschiedenen  Anlagestrategien, die den Teilfonds
charakterisieren, kann die erwartete Hebelwirkung dieses
Teilfonds um bis zu 250 % einschlieBlich des
Gesamtnettowerts des Portfolios variieren. Die Anleger
werden darauf hingewiesen, dass die Verwendung von
Value at Risk (VaR) eine hohere als die erwartete
Hebelwirkung mit sich bringen kann.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Securitized Bond Fund

Dieser Teilfonds wurde am 13. Juli 2016 mit einem

Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziel

Das Ziel des Anlageverwalters ist die Erwirtschaftung einer
positiven absoluten Rendite, vorwiegend durch Anlagen in
verbriefte  Schuldtitel mithilfe eines disziplinierten  und
diversifizierten Managementansatzes, der sowohl Ertrdge als
auch Kapitalwachstum ermdglicht, wahrend der potenzielle
maximale Verlust des Teilfonds-Portfolios allgemein auf einem
Niveau von unter -3,36 % auf monatlicher Basis, berechnet mit
einer Wahrscheinlichkeit von 99 % und kohadrent mit dem im
Dokument mit den wesentlichen Informationen fur den Anleger
offengelegten MaB fir den synthetischen Risiko- und
Ertragsindikator, gehalten wird (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Das Nettovermogen des Teilfonds wird hauptsachlich, direkt
oder Uber derivative Finanzinstrumente jeder Art, in auf Euro
lautende  verbriefte  Schuldtitel investiert, beispielsweise
Wertpapiere, die durch wohnraumbezogene (Prime, Buy-to-Let,
Non-Conforming) oder gewerbliche (Darlehenskassen-, Privat-,
Industrie- oder gemischte) Hypothekendarlehen besichert sind,
durch Konsumentenkredite besicherte Wertpapiere (besichert
durch Studentendarlehen, Kredite an kleine und mittlere
Unternehmen (SME), Fahrzeug- und andere Leasingvertrage,
wie Leasing von  Transportmitteln, Sachanlagen und
Immobilienvermdgen),  durch  Unternehmenskredite  und
gedeckte Anleihen/Pfandbriefe besicherte Collateralized Loan
Obligations (CLO), die an geregelten Markten in Luxemburg
oder Irland oder an einem anderen geregelten Markt im Sinne
von Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber
OGA notiert werden, der regelmaBig betrieben wird und
anerkannt und fur die Offentlichkeit zuganglich ist, sowie in

Geldmarktinstrumenten, Anleihen oder anderen, ahnlichen
Schuldinstrumenten.
Die  Anlagen des  Teilfonds  unterliegen keinerlei

Einschrankungen im Hinblick auf geografische Regionen und/
oder Sektoren.

Der Teilfonds kann in verbriefte Schuldtitel investieren, die
durch ,Non-Conforming“-Darlehen besichert sind, sofern sie
zum  Kaufzeitpunkt nicht den  Kreditrating-Kategorien
~hochspekulativ” oder ,extrem spekulativ” angehtren. Non-
Conforming-Darlehen sind Hypotheken, die nicht den Ublichen
Kriterien eines Darlehensgebers fir die Kreditvergabe
entsprechen. Dies kann aus unterschiedlichen Grinden der Fall
sein, beispielsweise ~wenn die finanzielle Lage des
Darlehensnehmers  (z. B. irreguldre Kredit-  oder
Beschaftigungshistorie, hohe  Gesamtschuldenlast,  kirzlich
erfolgter Konkurs) oder der Immobilientyp nicht den Ublichen
Darlehenskriterien entspricht oder der Umfang des Darlehens
diese Kriterien Ubersteigt.

Der Teilfonds investiert keinesfalls in in  gehebelte
forderungsbesicherte Wertpapiere oder verbriefte Papiere mit
einer Hebelung in Form von synthetischen und Bargeld-
Transaktionen, beispielsweise  Constant Proportion Debt
Obligations oder Leveraged Super Seniors etc.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens
ausschlieBlich zu Absicherungszwecken in Credit Default Swaps
forderungsbesicherter Wertpapiere (CDS von ABS) investieren.

In Bezug auf die US-Mérkte beabsichtigt der Teilfonds nicht, in
Subprime oder Alt-A Securities-Anleihen zu investieren.

Die Vermdgensallokations- und Titelselektionsprozesse basieren
auf quantitativen sowie fundamentalen makro- und
mikrookonomischen Analysen mit dem Ziel, das Kreditrisiko auf
ein Minimum zu reduzieren. Diese Prozesse konnen, neben
quantitativen und qualitativen Kriterien, die Kreditratings und
die Art der Sicherheiten bertcksichtigen.

Die Anlagen des Teilfonds in verbriefte Schuldtitel erfolgen
hauptsachlich in Instrumenten, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
ein Investment-Grade-Kreditrating aufweisen. Der
Anlageverwalter der Teilfonds bevorzugt Anlagen in verbriefte
Schuldtitel, die zum Zeitpunkt des Erwerbs ein High-Grade-
Kreditrating und den hochsten erwarteten Liquiditatsstand
aufweisen.

Die Schuldtitel, in die der Teilfonds investiert, kénnen von
Regierungen, deren Behorden, supranationalen Institutionen
oder Unternehmen begeben werden.

Weitere Anlagen in Schuldtiteln, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
auf Emissions- oder Emittentenebene ein Kreditrating unter
JInvestment  Grade”  besitzen, durfen 49 % des
Nettovermégens des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Das Engagement in anderen Wahrungen als dem Euro wird 40
% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Anlagen in Instrumente, die extrem spekulativ sind und keine
Bewertung von Kreditrating-Agenturen besitzen, die in der
Européischen Union gegriindet und gemalB der Verordnung Nr.
462/2013 des Européischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Verordnung Nr. 1060/2009 uber Kreditrating-
Agenturen  registriert  wurden, dirfen 10 %  des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Das Nettovermogen des Teilfonds kann innerhalb der durch das
Gesetz zuldssigen und im  Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen ergdnzend in
anderen Instrumenten angelegt werden, insbesondere OGAW
(bis zu 10 %), Aktien und Barmitteln, einschlieBlich
Termineinlagen bei Kreditinstituten.

Das Engagement in verbrieften Schuldtiteln wie
hypothekenbesicherten Wertpapieren (Mortgage Backed
Securities, ~MBS"), durch gewerbliche
Hypothekendarlehen besicherten Wertpapieren
(Commercial Mortgage-Backed Securities, ,,CMBS”), durch
wohnraumbezogenen Hypothekendarlehen besicherten
Wertpapieren (Residential Mortgage-Backed Securities,
~RMBS”), forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset-
Backed Securities, ,ABS"), besicherten Schuldtiteln
(Collateralized Debt Obligations, ,CDO"), durch ,Non-
Conforming”-Darlehen besicherte verbriefte Schuldtitel,
Verbriefungen von Unternehmenskrediten (Collateralized
Loan Obligations, ,,CLO”) und strukturierten Schuldtiteln
jeglicher Art ist mit besonderen Risiken verbunden, wie
im  Abschnitt ,Spezifische Risiken” des Prospekts
beschrieben. Der Anlageverwalter des Teilfonds wird
versuchen, diese Risiken durch eine strenge Auswahl der
Anlagen und eine angemessene Streuung der damit
verbundenen Risiken zu minimieren.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im  Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelméBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern



Line ,Active — Strategy”

wird geraten, die zuséatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn von Kreditratingagenturen veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union
niedergelassen und gemaB3 der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwdhrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

Erfolgsprovision, deren Existenz und Betrag den folgenden
Bedingungen entsprechend definiert wird:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 %, angewendet
auf die positive Differenz zwischen: (i) der prozentualen
Erhéhung des Nettoinventarwerts je Anteil jeder Klasse, die
wahrend eines Kalenderjahres Uber der High Water Mark
verzeichnet wird, und (ii) der Entwicklung des
3-Monats-EURIBOR-Satzes + 1,20 % p. a. (der
.Referenzparameter”).

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird zum Zwecke der Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance gleich Null verwendet.

Die anwendbare High Water Mark ist fur jede Klasse als
der hochste Nettoinventarwert je Anteil definiert, der von
derselben  Klasse am Ende irgendeines friiheren
Kalenderjahres verzeichnet wurde.

Der 3-Monats-EURIBOR-Satz (,Euro Interbank Offered
Rate”) ist ein vom European Money Market Institute
veroffentlichter Referenzzinssatz. Er basiert auf dem
Zinssatz, zu dem die Banken in der Eurozone anderen
Banken auf dem Euro-Interbankengeldmarkt (oder
Interbankenmarkt) Termineinlagen mit einer Laufzeit von
drei Monaten gewahren.

Die Erfolgsprovision wird auf den niedrigsten Wert
zwischen dem jahrlichen durchschnittlichen
Nettoinventarwert und dem Nettoinventarwert jeder Klasse
am Ende des Kalenderjahres angewendet.

Die High Water Mark und die Performance der Anteile
werden ggf. unter Berlcksichtigung der Wiederanlage von
Dividenden berechnet.

Die Erfolgsprovision, die fur jede Klasse dieses Teilfonds
auflauft, ist auf 1,20 % p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts derselben Klasse begrenzt.

Die Erfolgsprovision wird ggf. auf jéhrlicher Basis am ersten
Bewertungstag des folgenden Kalenderjahres gezahlt.

Die Erfolgsprovision lauft an jedem Bewertungstag gemaR
den aktuellen Rechnungslegungsgrundsatzen auf.

Im Hinblick auf das erste Kalenderjahr wird der
Referenzparameter auf zeitanteiliger Basis berechnet und
die High Water Mark entspricht dem anfanglichen
Nettoinventarwert jeder Klasse.

Ab dem zweiten Kalenderjahr behdlt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die ggf. in
Zusammenhang mit dem zuriickgenommenen

Nettovermdgen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

3.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fur
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - SLJ Global Liquid Macro

Dieser Teilfonds wurde am 27. September 2016 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziel

Das Ziel des Anlageverwalters ist die Erwirtschaftung positiver
Renditen, unabhangig davon an, ob die Markte fallen oder
steigen, indem die  Vermdgensallokation zwischen
Geldmarktinstrumenten, Anleihen, Aktien und Rohstoffen
optimiert und somit das Verlustpotenzial und die Korrelation
unter den klassischen Anlageklassen verringert wird (das
JZiel™).

Der Anlageverwalter verfolgt eine Global Makro Strategie, die
auf einem strengen Anlageverfahren basiert. Dieses verbindet
Top-Down-Analysen der weltweiten Wirtschaftstrends, der
makrodkonomischen MaBnahmen und der Marktkursdynamik
mit einem ldeenfindungsprozess, der darauf abzielt, wichtige
makrodkonomische Trends und Spannungen zwischen den
entwickelten Markten und den Schwellenmarkten festzustellen
und die Vermogenswerte zu ermitteln, die mit groBter
Wahrscheinlichkeit von diesen Makrothemen  profitieren
werden.

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird hauptsachlich, direkt oder Uber derivative
Finanzinstrumente jeglicher Art, in Aktien und aktiendhnliche
Instrumente, in Schuldtitel und mit Schuldtiteln verbundene
Instrumente jeglicher Art, darunter beispielsweise Anleihen, in
Aktien wandelbare  Anleihen, gedeckte Anleihen und
Geldmarktinstrumente, die auf eine beliebige Wéhrung lauten,
investieren.

Die Schuldtitel, in die der Teilfonds investiert, kbnnen von
Regierungen, deren Behoérden, supranationalen Institutionen
oder Unternehmen begeben werden.

Anlagen in Schuldtiteln, die zum Zeitpunkt des Erwerbs auf
Emissions- oder Emittentenebene ein Kreditrating unter
JInvestment  Grade”  besitzen, durfen 50 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Das Nettoengagement in Schuldtiteln und mit Schuldtiteln
verbundenen Instrumenten von Emittenten aus
Schwellenlandern wird 50 % des Nettovermogens des Teilfonds
nicht Uberschreiten, insoweit, wie und vorausgesetzt, dass die
Mérkte in diesen Landern als anerkannte Wertpapierborsen
oder geregelte Markte betrachtet werden, die im Sinne von
Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu OGA
regelmaBig betrieben werden und anerkannt und fur die
Offentlichkeit zugénglich sind.

Die Finanzindizes, Uber die ein Engagement in Rohstoffen durch
derivative Finanzinstrumente aufgebaut wird, entsprechen den
Anforderungen in Paragraf 9 der GroBherzoglichen Verordnung
vom 8. Februar 2008. Es sind keine direkten Anlagen in
Rohstoffen zulassig.

Das Engagement in Rohstoffen unterliegt besonderen
Risiken, wie in Artikel ,Spezifische Risiken” des Prospekts
beschrieben.

Instrumente mit einem Kreditrating von ,extrem spekulativ”
werden 5 % des Nettovermoégens des Teilfonds nicht
Ubersteigen.

Der Teilfonds kann ergdnzend innerhalb der Grenzen, die
gesetzlich  zuldssig und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegeben sind, OGAW (bis zu 10 %)
und Barmittel halten, einschlieBlich  Termineinlagen bei
Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstianden, die im  Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéangig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zugéanglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 liber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die \Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

jéhrliche Erfolgsprovision, deren Existenz und Betrag den
folgenden Bedingungen entsprechend definiert wird:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 %, angewendet
auf die positive Differenz zwischen: (i) der prozentualen
Erhdhung des Nettoinventarwerts je Anteil jeder Klasse, die
wahrend eines Kalenderjahres tber der High Water Mark
verzeichnet wird, und (i) der Performance des Bloomberg
Barclays Euro Treasury Bill Index + 3,00 % p. a. (der
.Performance-Parameter”).

Wenn die Performance des Performance-Parameters
negativ ist, wird zum Zwecke der Berechnung der
Erfolgsprovision eine Performance gleich Null verwendet.

Die anwendbare High Water Mark ist fir jede Klasse als
der hochste Nettoinventarwert je Anteil definiert, der von
derselben  Klasse am Ende irgendeines friheren
Kalenderjahres verzeichnet wurde.

Der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® ist ein
Index, der auf Euro lautende Nullkuponanleihen mit einer
Restlaufzeit von maximal 12 Monaten enthédlt, die an
europdischen Bérsen notiert sind, an denen mindestens 5
Milliarden Euro an Schatzwechseln gehandelt werden.

Die Erfolgsprovision wird auf den niedrigsten Wert
zwischen dem jahrlichen durchschnittlichen
Nettoinventarwert und dem Nettoinventarwert jeder Klasse
am Ende des Kalenderjahres angewendet.

Die High Water Mark und die Performance der Anteile
werden ggf. unter Berlcksichtigung der Wiederanlage von
Dividenden berechnet.

Die Erfolgsprovision wird ggf. auf jahrlicher Basis am ersten
Bewertungstag des folgenden Kalenderjahres gezahlt und
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auf 1,70 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts
jeder Klasse begrenzt.

Doe Erfolgsprovision lauft an jedem Bewertungstag gemaR
den aktuellen Rechnungslegungsgrundsatzen auf.

Im Hinblick auf das erste Kalenderjahr wird der
Performance-Parameter auf zeitanteiliger Basis berechnet
und die High Water Mark entspricht dem anfanglichen
Nettoinventarwert jeder Klasse.

Ab dem zweiten Kalenderjahr behdlt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die ggf. in
Zusammenhang mit dem zurtickgenommenen
Nettovermogen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

Gesamtrisiko und erwartete Hebelwirkung

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos
verwendet wird, ist der absolute Value-at-Risk-Ansatz
(,VaR"). Mit diesem Ansatz wird der maximale potenzielle
Verlust geschatzt, den der Teilfonds innerhalb eines
bestimmten Zeithorizonts und mit einem bestimmten
Konfidenzniveau erleiden koénnte. VaR ist ein statistischer
Ansatz, der unter keinen Umstdnden eine Mindest-
Performance garantiert.

Der Ansatz, der zur Berechnung der Hebelwirkung
verwendet wird, ist die Summe der Nominalwerte der vom
Teilfonds verwendeten derivativen  Finanzinstrumente.
Aufgrund  des  aktiven  Verwaltungsstils und  der
verschiedenen  Anlagestrategien, die den Teilfonds
charakterisieren, kann die erwartete Hebelwirkung dieses
Teilfonds um bis zu 750 % einschlieBlich  des
Gesamtnettowerts des Portfolios variieren. Die Anleger
werden auf die Tatsache hingewiesen, dass die
Verwendung einer hohen Hebelwirkung zusatzliche Risiken
mit sich bringen kann. Die Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die Verwendung von Value at Risk (VaR)
eine hohere als die erwartete Hebelwirkung mit sich
bringen kann.

Anlageverwalter
Eurizon SLJ Capital LTD

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund -

SLJ Global FX

Dieser Teilfonds wurde am 25. Juli 2016 mit einem

Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziel

Das Ziel des Anlageverwalters ist die Erwirtschaftung positiver
Renditen, unabhangig davon an, ob die Markte fallen oder
steigen, Uberwiegend durch Anlagen in den weltweiten
Devisenmarkten, wobei die Risiken eines Kapitalverlusts auf ein
Minimum reduziert werden (das , Ziel").

Der Teilfonds verfolgt eine Global Makro Strategie mit
Schwerpunkt auf den Devisenmarkten, die auf einem strengen
Anlageverfahren basiert. Dieses verbindet Top-Down-Analysen
der weltweiten Wirtschaftstrends, der makrotkonomischen
MaBnahmen und der Marktkursdynamik  mit  einem
Ideenfindungsprozess, der darauf abzielt, wichtige
makrodkonomische Trends und Spannungen zwischen den
entwickelten Markten und den Schwellenmarkten festzustellen

und die Wahrungen zu ermitteln, die mit groBter
Wahrscheinlichkeit von diesen  Makrothemen  profitieren
werden.

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik
Der Teilfonds wird hauptsachlich, direkt oder Uber derivative

Finanzinstrumente  jeglicher Art, an den  weltweiten
Devisenmadrkten engagiert sein.

Der Teilfonds kann Schuldtitel und mit Schuldtiteln verbundene
Instrumente jeglicher Art halten, die von Regierungen, deren
Behorden, supranationalen Institutionen oder Unternehmen
begeben werden, darunter beispielsweise Anleihen, in Aktien
wandelbare Anleihen, gedeckte Anleihen und
Geldmarktinstrumente, die auf eine beliebige Wahrung lauten.

Anlagen in Schuldtiteln, die zum Zeitpunkt des Erwerbs auf
Emissions- oder Emittentenebene ein Kreditrating unter
JInvestment  Grade”  besitzen, durfen 49 %  des
Nettovermogens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Instrumente mit einem Kreditrating von ,extrem spekulativ”
werden 5 % des Nettovermoégens des Teilfonds nicht
Ubersteigen.

Der Teilfonds kann erganzend innerhalo der Grenzen, die
gesetzlich  zuldssig und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegeben sind, OGAW (bis zu 10 %)

und Barmittel halten, einschlieBlich  Termineinlagen bei
Kreditinstituten.
Dieser Teilfonds wird voraussichtlich keinem Aktienrisiko

ausgesetzt sein.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermoégens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstanden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéangig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelméBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zuganglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente

verbunden sind, wie im Abschnitt , Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn von  Kreditratingagenturen  veréffentlichte
Kreditratings verwendet werden, missen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und geméaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

jahrliche Erfolgsprovision, deren Existenz und Betrag den
folgenden Bedingungen entsprechend definiert wird:

Die Erfolgsprovision belduft sich auf 20 %, angewendet
auf die positive Differenz zwischen: (i) der prozentualen
Erhdhung des Nettoinventarwerts je Anteil jeder Klasse, die
wahrend eines Kalenderjahres Uber der High Water Mark
verzeichnet wird, und (i) der Performance des Bloomberg
Barclays Euro Treasury Bill Index + 3,00 % p. a. (der
. Performance-Parameter”).

Wenn die Performance des Performance-Parameters
negativ ist, wird zum Zwecke der Berechnung der
Erfolgsprovision eine Performance gleich Null verwendet.

Die anwendbare High Water Mark ist fur jede Klasse als
der hochste Nettoinventarwert je Anteil definiert, der von
derselben Klasse am Ende irgendeines friheren
Kalenderjahres verzeichnet wurde.

Der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® ist ein
Index, der auf Euro lautende Nullkuponanleihen mit einer
Restlaufzeit von maximal 12 Monaten enthédlt, die an
europaischen Borsen notiert sind, an denen mindestens 5
Milliarden Euro an Schatzwechseln gehandelt werden.

Die Erfolgsprovision wird auf den niedrigsten Wert
zwischen dem jahrlichen durchschnittlichen
Nettoinventarwert und dem Nettoinventarwert jeder Klasse
am Ende des Kalenderjahres angewendet.

Die High Water Mark und die Performance der Anteile
werden ggf. unter Berlcksichtigung der Wiederanlage von
Dividenden berechnet.

Die Erfolgsprovision wird ggf. auf jéhrlicher Basis am ersten
Bewertungstag des folgenden Kalenderjahres gezahlt und
auf 1,60 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts
jeder Klasse begrenzt.

Die Erfolgsprovision lauft an jedem Bewertungstag gemaf
den aktuellen Rechnungslegungsgrundsatzen auf.

Im Hinblick auf das erste Kalenderjahr wird der
Performance-Parameter auf zeitanteiliger Basis berechnet
und die High Water Mark entspricht dem anfénglichen
Nettoinventarwert jeder Klasse.

Ab dem zweiten Kalenderjahr behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die ggf. in
Zusammenhang mit dem zurlickgenommenen

Nettovermogen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

3. Gesamtrisiko und erwartete Hebelwirkung
Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos
verwendet wird, ist der absolute Value-at-Risk-Ansatz
(,VaR"). Mit diesem Ansatz wird der maximale potenzielle
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Verlust geschatzt, den der Teilfonds innerhalb eines
bestimmten Zeithorizonts und mit einem bestimmten
Konfidenzniveau erleiden koénnte. VaR ist ein statistischer
Ansatz, der unter keinen Umstianden eine Mindest-
Performance garantiert.

Der Ansatz, der zur Berechnung der Hebelwirkung
verwendet wird, ist die Summe der Nominalwerte der vom
Teilfonds verwendeten derivativen  Finanzinstrumente.
Aufgrund des aktiven  Verwaltungsstils und  der
verschiedenen  Anlagestrategien, die den Teilfonds
charakterisieren, kann die erwartete Hebelwirkung dieses
Teilfonds um bis zu 750 % einschlieBlich des
Gesamtnettowerts des Portfolios variieren. Die Anleger
werden auf die Tatsache hingewiesen, dass die
Verwendung einer hohen Hebelwirkung zusatzliche Risiken
mit sich bringen kann. Die Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die Verwendung von Value at Risk (VaR)
eine hohere als die erwartete Hebelwirkung mit sich
bringen kann.

Anlageverwalter
Eurizon SLJ Capital LTD

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - SLJ Absolute Return Emerging Markets Debt

Dieser Teilfonds, dessen Name vormals EURIZON FUND - SLJ
ABSOLUTE EMERGING LOCAL CURRENCIES lautete, wurde am
17. Februar 2017 mit einem Erstzeichnungspreis von 100 EUR
aufgelegt. Am 15. Dezember 2017 wurde der Name des
Teilfonds in  EURIZON FUND - SLJ ABSOLUTE RETURN
EMERGING MARKETS DEBT geédndert.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, aus
Makrogeschaften und Relative-Value-Analysen unabhéngig
davon, ob die Markte sinken oder steigen, durch Investitionen
in Schuldtitel von Emittenten, die in Schwellenmarkten ansassig
sind oder in diesem Markten ein wesentliches Engagement
haben, eine positive absolute Rendite zu erzielen (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert hauptsachlich, direkt oder Uber
derivative Finanzinstrumente jeglicher Art, in Schuldtitel und mit
Schuldtiteln verbundene Instrumente jeglicher Art, einschlieBlich
beispielsweise Anleihen und Geldmarktinstrumenten, die auf
eine beliebige lokale Wahrung lauten und von Regierungen und
deren Behdrden sowie Unternehmensemittenten begeben
wurden, die in Schwellenlandern ansassig sind oder nach deren
Recht gegrindet wurden oder ein wesentliches Engagement in
Schwellenlandern haben, einschlieBlich solcher mit einem
Kreditrating von ,spekulativ”, ,hochspekulativ” oder ,extrem
spekulativ” auf Emissions- oder Emittentenebene.

Schwellenlander sind diejenigen Lander, deren
Volkswirtschaften nach  Angaben der Weltbank, ihrer
verbundenen Organisationen oder der Vereinten Nationen oder
ihrer Behdrden weniger weit entwickelt sind, soweit und
vorausgesetzt, dass die Markte in diesen Landern als
anerkannte Wertpapierbdrsen oder geregelte Markte betrachtet
werden, die im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 zu Organismen fir gemeinsame Anlagen
regelmaBig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich
sind. Anlagen in Wertpapieren, die an Markten gehandelt
werden, die nicht als Wertpapiermarkte oder geregelte Markte
bezeichnet werden kénnen, die im Sinne von Artikel 41(1) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu OGA regelmaBig tatig,
anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich sind, werden als
Anlagen in nicht notierten Wertpapieren behandelt, bzw. in
Wertpapieren, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt
werden, der regelmdaBig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist. Daher durfen sie zusammen mit den sonstigen
nicht notierten oder nicht an einem geregelten Markt, der
regelmaBig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich
ist, gehandelten Wertpapieren nicht mehr als 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds,
insbesondere iiber die Moscow Exchange, in den
russischen Markt und direkt oder indirekt (iber das Bond
Connect-Programm in den China Interbank Bond Market
(CIBM) investieren kann, die jeweils als geregelter Markt
im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes von 2010 gelten,
jedoch einem iberdurchschnittlichen Risiko unterliegen.

Instrumente, die kein Rating von einer in der Europdischen
Union errichteten und gemaB Verordnung Nr. 462/2013 des
Europdischen Parlaments und des Rates zur Anderung von
Verordnung Nr.  1060/2009 Uber Kreditratingagenturen
registrierten Kreditratingagentur besitzen, werden 40 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gberschreiten.

Der Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in
notleidende Schuldtitel investieren.

Das Nettovermégen des Teilfonds kann erganzend in beliebige
sonstige Instrumente wie z. B. unter anderem in Schuldtitel und
Schuldinstrumente  jeglicher Art, auch solche, die von
Emittenten aus anderen Landern als Schwellenlandern begeben
werden, Aktien und aktiendhnliche Instrumente jeglicher Art,
OGAW (bis zu 10 %) und in liquide Mittel einschlieBlich
Termineinlagen bei Kreditinstituten investiert werden, innerhalb
der gesetzlich zuldssigen und im Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds kann direkt in
forderungsbesicherte Wertpapiere (bis zu 10 %), einschlieBlich
forderungsbesicherter Sukuk, investiert werden.

Das Nettovermdgen dieses Teilfonds wird nicht in
forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.
Anlagen auf weniger entwickelten Markten,

insbesondere in Schwellenlédndern, in Russland und in der
Volksrepublik China, sowie Anlagen in hochverzinslichen
Wertpapieren unterliegen zusatzlichen Risiken, wie im
Abschnitt  ,Spezifische  Risiken” des  Prospekts
beschrieben.

Anlagen in China unterliegen zuséatzlichen Risiken, wie im
Abschnitt ,Spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen
in der Volksrepublik China” dieses Prospekts beschrieben.

Anlagen in notleidenden Schuldtiteln und/oder in Sukuk
unterliegen zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt
~Spezifische Risiken” des Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstianden, die im  Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
Finanztechniken und -instrumente verwenden. Derivative
Finanzinstrumente werden unabhdngig davon, ob sie auf
einem geregelten Markt, der regelmaBig betrieben wird
und anerkannt und fiir die Offentlichkeit zuginglich ist,
oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt werden, dazu
eingesetzt, Risiken abzusichern, eine effiziente
Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder gemafB der
Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern wird geraten,
die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen, die mit der
Nutzung derivativer Finanzinstrumente verbunden sind,
wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des Prospekts
beschrieben.

Wenn von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung

Nr. 462/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates
zur Anderung von Verordnung

Nr. 1060/2009 liber Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro

2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Erhalt einer
jahrlichen Erfolgsprovision, deren Existenz und Betrag den
folgenden Bedingungen entsprechend definiert werden:

Fur jede Klasse belduft sich die Erfolgsprovision auf 20 %,
angewendet auf den kleineren Wert von: (i) der Differenz
zwischen der prozentualen Erhéhung des
Nettoinventarwerts je Anteil im Vergleich zu dem Wert, der
am Ende des vorausgegangenen  Kalenderjahres
verzeichnet wurde, und dem Referenzparameter in diesem
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Zeitraum und (i) der prozentualen Erhohung des
Nettoinventarwerts je Anteil im Vergleich zu dem héchsten
Nettoinventarwert je Anteil, der am Ende irgendeines
friheren Kalenderjahres verzeichnet wurde (,High Water
Mark").

Die High Water Mark und die Performance der Anteile
werden ggf. unter Bericksichtigung der Wiederanlage von
Dividenden berechnet.

Der fur diesen Teilfonds definierte Referenzparameter ist
der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bill Index® + 2,50 %

p. a.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird zum Zwecke der Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance gleich null verwendet.

Der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® ist ein
Index, der auf Euro lautende Nullkuponanleihen mit einer
Restlaufzeit von maximal 12 Monaten enthélt, die an
europdaischen Borsen notiert sind, an denen Schatzwechsel
im Wert von mindestens 5 Milliarden Euro gehandelt
werden.

Die Erfolgsprovision wird auf den niedrigsten Wert aus
dem jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwert und
dem Nettoinventarwert jeder Klasse am Ende des
Kalenderjahres angewendet.

Die Erfolgsprovision wird ggf. auf jéhrlicher Basis am ersten
Bewertungstag des folgenden Kalenderjahres gezahlt und
auf 1,60 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts
begrenzt.

Die Erfolgsprovision lauft an jedem Bewertungstag gemaR
den aktuellen Rechnungslegungsgrundsatzen auf.

Im Hinblick auf das erste Kalenderjahr wird der
Referenzparameter auf zeitanteiliger Basis berechnet und
die High Water Mark entspricht dem anfanglichen
Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zurlickgenommenen
Nettovermogen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermoégen des Teilfonds zu erheben.

Gesamtrisiko und erwartete Hebelwirkung

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos
verwendet wird, ist der absolute Value-at-Risk-Ansatz
(,VaR"). Mit diesem Ansatz wird der maximale potenzielle
Verlust geschatzt, den der Teilfonds innerhalb eines
bestimmten Zeithorizonts und mit einem bestimmten
Konfidenzniveau erleiden konnte. VaR ist ein statistischer
Ansatz, der unter keinen Umstdnden eine Mindest-
Performance garantiert.

Der Ansatz, der zur Berechnung der Hebelwirkung
verwendet wird, ist die Summe der Nominalwerte der vom
Teilfonds verwendeten derivativen  Finanzinstrumente.
Aufgrund des aktiven  Verwaltungsstils und  der
verschiedenen  Anlagestrategien, die den Teilfonds
charakterisieren, kann die erwartete Hebelwirkung dieses
Teilfonds um bis zu 750 % einschlieBlich des
Gesamtnettowerts des Portfolios variieren. Die Anleger
werden auf die Tatsache hingewiesen, dass die
Verwendung einer hohen Hebelwirkung zusatzliche Risiken
mit sich bringen kann. Die Anleger werden darauf
hingewiesen, dass die Verwendung von Value at Risk (VaR)
eine hohere als die erwartete Hebelwirkung mit sich
bringen kann.

Anlageverwalter
Eurizon SLJ Capital LTD

5.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
wulnschen und Marktvolatilitdt akzeptieren.
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Eurizon Fund - Global Equity Alpha

Dieser Teilfonds wird am 27. November 2017 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziel

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, sowohl bei
steigenden als auch  bei fallenden internationalen
Aktienmdrkten Uber Long- und Short-Positionen in Aktien und
aktiendhnlichen Instrumenten ein Wachstum des investierten
Kapitals bereitzustellen (das ,Ziel").

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgt mithilfe von quantitativen
Inputs und Fundamentaldatenanalysen sowie ,Top-Down"-/
,Bottom-Up”-Strategien, die darauf abzielen, positive Renditen
(,Alpha") zu generieren, indem Wertpapiere mit dem héchsten
Wertsteigerungspotenzial erworben und weniger attraktive
Wertpapiere verkauft werden.

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik
Der  Teilfonds  wird  direkt oder  Uber  derivative
Finanzinstrumente  ein  Engagement in  Aktien und

aktienahnlichen Instrumenten eingehen, die an den flhrenden
internationalen geregelten Markten notiert sind, ohne jede
Beschrankung bezlglich des geografischen Bereichs.

Das Nettoengagement des Teilfonds in solchen Aktien und
aktiendhnlichen Instrumenten kann marktneutral sein oder er
kann direktionale Netto-Long- oder Netto-Short-Positionen
eingehen. Das Nettoengagement des Teilfonds in Aktien und
aktiendhnlichen Instrumenten wird im Allgemeinen zwischen -
30 % und + 30 % seines Nettovermdgens betragen. Die Short-
Position wird Uber die ausschlieBliche Verwendung von
derivativen Finanzinstrumenten realisiert. Die Long-Positionen
des Teilfonds sind zu jeder Zeit ausreichend liquide, um die sich
aus seinen Short-Positionen ergebenden Verpflichtungen zu
decken.

Soweit das Nettovermdgen des Teilfonds nicht in
Aktieninstrumente  investiert  ist, kann  das  Ubrige
Nettovermdégen in Schuldtitel und mit Schuldtiteln verbundene
Instrumente  jeglicher Art investiert werden, die von
Regierungen  und  deren  Behorden,  supranationalen
Institutionen oder Unternehmensemittenten begeben werden
und auf eine beliebige Wahrung lauten, einschlieBlich Anleihen,
in Aktien wandelbare Anleihen, gedeckte Anleihen und
Geldmarktinstrumente. Das Nettovermogen des Teilfonds wird
in keinem Fall in Schuldtitel und mit Schuldtiteln verbundene
Instrumente investiert, die ein Kreditrating von ,extrem
spekulativ” besitzen.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen auf andere Wahrungen als
dem Euro lauten.

Das Nettovermdgen des Teilfonds kann innerhalb der durch das
Gesetz  zuldssigen und im  Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenzen ergdnzend in
anderen Instrumenten angelegt werden, insbesondere OGAW
(bis zu 10 %) und Barmitteln, einschlieBlich Termineinlagen bei
Kreditinstituten.

Anlagen in forderungsbesicherten Wertpapieren und in
hypothekenbesicherte Wertpapieren sind nur Gber OGAW
zuldssig. Eine direkte Anlage in diesen Instrumenten ist nicht
zuldssig.

Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren und Anlagen
auf weniger entwickelten Markten, insbesondere in
Schwellenldndern und Russland, unterliegen zusatzlichen
Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des
Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds beabsichtigt, einen Teil seines
Nettovermégens iiber das Hong Kong Stock Connect-
Programm in A-Aktien zu investieren, die an den Borsen
von Shanghai und Shenzhen gehandelt werden. Anlagen
in China unterliegen zusatzlichen Risiken, wie im
Abschnitt ,Spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen
in der Volksrepublik China” dieses Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstianden, die im  Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zugéanglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Die Verwendung
von Techniken und Instrumenten, wie vorstehend
beschrieben, durch den Teilfonds kann den Einsatz von
Total Return Swaps auf Aktien (Korbe, Einzeltitel oder
Finanzindizes) umfassen. Den Anlegern wird geraten, die
zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen, die mit der
Nutzung derivativer Finanzinstrumente verbunden sind,
wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des Prospekts
beschrieben.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europdischen Union

niedergelassen und gem&B der Verordnung Nr. 462/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

jahrliche Performance-GebUhr, deren Existenz und Betrag
den folgenden Bedingungen entsprechend definiert
werden:

Die Performance-GebuUhren belaufen sich auf 20 %,
angewendet auf die positive Differenz zwischen: (i) der
prozentualen Erhdéhung des Nettoinventarwerts je Anteil
jeder Klasse, die wahrend eines Kalenderjahres Uber der
High Water Mark verzeichnet wird, und (i) der
Performance des Bloomberg Barclays Euro Treasury Bill
Indexe + 3,00 % p. a. (der , Performance-Parameter”).

Der Performance-Parameter kann in seinen lokalen
Wahrungen oder der Wéhrung, auf die die Anteilsklassen
des Teilfonds lauten, ausgedriickt sein, in diese konvertiert
werden oder in diesen abgesichert sein, um die Merkmale
der jeweiligen Anteilsklasse des Teilfonds widerzuspiegeln.

Die Wertentwicklung von Anteilen, die Dividenden
ausschutten, wird unter Berlicksichtigung der
Wiederanlage von Dividenden berechnet.

Wenn die Performance des Performance-Parameters
negativ ist, wird zum Zwecke der Berechnung der
Performance-Geblhren eine Performance gleich Null
verwendet.

Die anwendbare High Water Mark ist fir jede Klasse als
der hochste Nettoinventarwert je Anteil definiert, der von
derselben Klasse am Ende irgendeines friheren
Kalenderjahres verzeichnet wurde.
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Der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Indexe ist ein
Index, der auf Euro lautende Nullkuponanleihen mit einer
Restlaufzeit von maximal 12 Monaten enthalt, die an
europaischen Bdrsen notiert sind, an denen mindestens 5
Milliarden Euro an Schatzwechseln gehandelt werden.

Die Performance-GebuUhren werden auf den niedrigsten
Wert  zwischen dem  jdhrlichen  durchschnittlichen
Nettoinventarwert und dem Nettoinventarwert jeder Klasse
am Ende des Kalenderjahres angewendet.

Die High Water Mark und die Performance der Anteile
werden ggf. unter Berlcksichtigung der Wiederanlage von
Dividenden berechnet.

Die Performance-GebUhren werden ggf. auf jahrlicher Basis
am ersten Bewertungstag des folgenden Kalenderjahres
gezahlt und auf 1,80% p. a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts jeder Klasse begrenzt.

Performance-Gebuhren laufen an jedem Bewertungstag
gemaB den aktuellen Rechnungslegungsgrundsatzen auf.

Im Hinblick auf das erste Kalenderjahr wird der
Performance-Parameter auf zeitanteiliger Basis berechnet
und die High Water Mark entspricht dem anfanglichen
Nettoinventarwert jeder Klasse.

Ab dem zweiten Kalenderjahr behdlt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die ggf. in
Zusammenhang mit dem zurickgenommenen
Nettovermogen  aufgelaufenen  Performance-Gebihren
antizipativ auf das Nettovermdgen des Teilfonds zu
erheben.

Gesamtrisiko und erwartete Hebelwirkung

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos
verwendet wird, ist der absolute Value-at-Risk-Ansatz
(,VaR"). Mit diesem Ansatz wird der maximale potenzielle
Verlust geschatzt, den der Teilfonds innerhalb eines
bestimmten Zeithorizonts und mit einem bestimmten
Konfidenzniveau erleiden konnte. VaR ist ein statistischer
Ansatz, der unter keinen Umstdnden eine Mindest-
Performance garantiert.

Der Ansatz, der zur Berechnung der Hebelwirkung
verwendet wird, ist die Summe der Nominalwerte der vom
Teilfonds verwendeten derivativen  Finanzinstrumente.
Aufgrund des aktiven  Verwaltungsstils und  der
verschiedenen  Anlagestrategien, die den Teilfonds
charakterisieren, kann die erwartete Hebelwirkung dieses
Teilfonds um bis zu 500% einschlieBlich  des
Gesamtnettowerts des Portfolios variieren. Die Anleger
werden darauf hingewiesen, dass die Verwendung von VaR
eine hohere als die erwartete Hebelwirkung mit sich
bringen kann.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fir Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
anstreben und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund - Global Multi Credit

Dieser Teilfonds wurde am 17. Februar 2017 mit einem
Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, durch die
Umsetzung aktiver Anlagestrategien bezlglich Schuldtiteln und
Wahrungen, die darauf abzielen, die besten Gelegenheiten auf
den weltweiten Kreditmarkten zu nutzen, eine positive absolute
Rendite zu erzielen (das ,Ziel”).

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird hauptsachlich, direkt oder Uber derivative
Finanzinstrumente, in Schuldtiteln und mit Schuldtiteln
verbundenen Instrumenten jeglicher Art engagiert sein, die auf
Euro oder andere Wahrungen lauten, was beispielsweise
Anleihen, Wandelanleihen und gedeckte Anleihen umfasst,
sowie in Geldmarktinstrumenten.

Schuldtitel und mit Schuldtiteln verbundene Instrumente
jeglicher Art, in die der Teilfonds investiert, werden
hauptsachlich  von Regierungen und deren Behorden,

supranationalen Institutionen, Kreditinstituten oder anderen
Unternehmen (die ,Emittenten”) begeben, die ein beliebiges
Kreditrating auf Emissions- oder Emittentenebene besitzen,
darunter auch solche mit einem Kreditrating von , spekulativ”
oder ,hochspekulativ”. Anlagen in Schuldtiteln, die auf den
internationalen Markten von Emittenten aus den USA begeben
werden, die zum Kaufzeitpunkt ein Kreditrating unter
JInvestment  Grade” aufweisen, werden 60 % des
Nettovermogens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Anlagen in Schuldtiteln, die auf den internationalen Maérkten
von Emittenten aus Schwellenlandern begeben werden, werden
70 % des Nettovermogens des Teilfonds nicht Ubersteigen.
Anlagen in Schuldtiteln, die auf den internationalen Markten
von Unternehmen aus Schwellenldandern begeben werden,
werden 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Ubersteigen. Schwellenldnder sind diejenigen Lander, deren
Volkswirtschaften  nach  Angaben der Weltbank, ihrer
verbundenen Organisationen oder der Vereinten Nationen oder
ihrer Behorden weniger weit entwickelt sind, soweit und
vorausgesetzt, dass die Markte in diesen Landern als
anerkannte Wertpapierbdrsen oder geregelte Markte betrachtet
werden, die im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 zu Organismen fir gemeinsame Anlagen
regelmaBig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich
sind.

Extrem spekulative Titel und Titel, die kein Kreditrating von
einer Kreditratingagentur besitzen, die in der Europaischen
Union niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung von
Verordnung Nr.  1060/2009 Uber Kreditratingagenturen
registriert ist, werden 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds
nicht Ubersteigen.

Das Engagement in Wahrungen von Schwellenlandern wird
50 % des Nettovermogens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Der Teilfonds kann erganzend innerhalb der Grenzen, die
gesetzlich  zuldssig und im  Abschnitt ,Anlagen und
Anlagebeschrankungen” angegeben sind, OGAW (bis zu 10 %)
und liquide Mittel halten, einschlieBlich Termineinlagen bei
Kreditinstituten. Das Nettovermogen dieses Teilfonds wird nicht
direkt in forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren und Anlagen
auf weniger entwickelten Markten, insbesondere in
Schwellenlandern und in Russland, unterliegen
zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische
Risiken” des Prospekts beschrieben.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds direkt oder
indirekt Gber das Bond Connect-Programm in den CIBM
investieren kann, der als geregelter Markt im Sinne von
Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
angesehen wird, jedoch ein iiberdurchschnittliches
Risikoniveau aufweist. Anlagen in China unterliegen
zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt ,Spezifische
Risiken in Verbindung mit Anlagen in der Volksrepublik
China” dieses Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstdnden, die im Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und im Anhang B beschrieben sind,
Finanztechniken und -instrumente verwenden. Derivative
Finanzinstrumente werden unabhdngig davon, ob sie auf
einem geregelten Markt, der regelmaBig betrieben wird
und anerkannt und fiir die Offentlichkeit zugénglich ist,
oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt werden, dazu
eingesetzt, Risiken abzusichern, eine effiziente
Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder gemaB der
Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern wird geraten,
die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen, die mit der
Nutzung derivativer Finanzinstrumente verbunden sind,
wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken” des Prospekts
beschrieben.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gemaB der Verordnung Nr. 462/2013
des Europiischen Parlaments und des Rates zur Anderung
von Verordnung

Nr. 1060/2009 iiber Kreditratingagenturen registriert sein.

Allgemeine Informationen

1. Referenzwahrung des Teilfonds
Euro

2. Erfolgsprovision
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Erhalt einer
jéhrlichen Erfolgsprovision, deren Existenz und Betrag den
folgenden Bedingungen entsprechend definiert werden:

Die Erfolgsgebihr belduft sich auf 20 %, angewendet auf
die positive Differenz zwischen: (i) der prozentualen
Erhdhung des Nettoinventarwerts je Anteil jeder Klasse, die
wahrend eines Kalenderjahres Uber der High Water Mark
verzeichnet wird, und (i) der Performance des Bloomberg
Barclays Euro Treasury Bills Index + 2,50 % p. a. (der
.Performance-Parameter”).

Wenn die Performance des Performance-Parameters
negativ ist, wird zum Zwecke der Berechnung der
Erfolgsprovision eine Performance gleich null verwendet.

Die anwendbare High Water Mark ist fir jede Klasse als
der hochste Nettoinventarwert je Anteil definiert, der von
derselben  Klasse am Ende irgendeines friheren
Kalenderjahres verzeichnet wurde.

Der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® ist ein
Index, der auf Euro lautende Nullkuponanleihen mit einer
Restlaufzeit von maximal 12 Monaten enthédlt, die an
europaischen Borsen notiert sind, an denen Schatzwechsel
im Wert von mindestens 5 Milliarden Euro gehandelt
werden.
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Die Erfolgsprovision wird auf den niedrigsten Wert aus
dem jahrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwert und
dem Nettoinventarwert jeder Klasse am Ende des
Kalenderjahres angewendet.

Die High Water Mark und die Performance der Anteile
werden ggf. unter Berlcksichtigung der Wiederanlage von
Dividenden berechnet.

Die Erfolgsprovision wird ggf. auf jahrlicher Basis am ersten
Bewertungstag des folgenden Kalenderjahres gezahlt und
auf 1,30 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts
jeder Klasse begrenzt.

Die Erfolgsprovision lauft an jedem Bewertungstag gemaR
den aktuellen Rechnungslegungsgrundsatzen auf.

Im Hinblick auf das erste Kalenderjahr wird der
Performance-Parameter auf zeitanteiliger Basis berechnet
und die High Water Mark entspricht dem anfanglichen
Nettoinventarwert jeder Klasse.

Ab dem zweiten Kalenderjahr behdlt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die ggf. in
Zusammenhang mit dem zurickgenommenen
Nettovermdgen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermogen des Teilfonds zu erheben.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fiir Anleger geeignet sein, die ein
dem Ziel des Teilfonds entsprechendes Engagement
winschen und Marktvolatilitat akzeptieren.
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Eurizon Fund -

Bond Flexible

Dieser Teilfonds wurde am 28. Juli 2014 mit einem

Erstzeichnungspreis von 100 EUR aufgelegt.

Anlageziele

Das Ziel des Anlageverwalters besteht darin, durch die
Umsetzung aktiver Anlagestrategien in Bezug auf Schuldtitel
und Wahrungen bei einem empfohlenen Zeitraum von
mindestens vier Jahren eine positive absolute Rendite in Euro zu
erzielen (das ,Ziel").

Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel tatsachlich
erreicht wird.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird hauptsachlich, direkt oder Uber derivative
Finanzinstrumente, in Schuldtiteln und mit Schuldtiteln
verbundenen Instrumenten jeglicher Art engagiert sein, die auf
Euro oder andere Wahrungen lauten, was beispielsweise
Anleihen, Wandelanleihen und gedeckte Anleihen umfasst,
sowie in Geldmarktinstrumenten.

Die Schuldtitel und mit Schuldtiteln verbundenen Instrumente

jeglicher Art, in die der Teilfonds investiert, werden
hauptsachlich von der italienischen Regierung und ihren
Behdrden  begeben, unabhdngig von einem  ihnen

zugewiesenen Kreditrating (bis zu 50 % des Nettovermdgens
des Teilfonds), sowie von anderen Regierungen und deren
Behorden, supranationalen Institutionen, Kreditinstituten oder
anderen Unternehmen (die ,anderen Emittenten”), die zum
Zeitpunkt des Erwerbs auf Emissions- oder Emittentenebene ein
Kreditrating von , Investment Grade” besitzen.

Anlagen in Schuldtiteln, die auf den internationalen Markten
von anderen Emittenten aus Schwellenlandern begeben
werden, werden 35 % des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Ubersteigen. Schwellenldnder sind die Lander, die in der von der
Internationalen Finanz-Corporation (Weltbank) erstellten Liste
der Schwellenlénder enthalten sind, insoweit, wie und
vorausgesetzt, dass die Markte in diesen Landern als
anerkannte Wertpapierbdrsen oder geregelte Markte betrachtet
werden, die im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 zu OGA regelmaBig betrieben werden und
anerkannt und fur die Offentlichkeit zugénglich sind.

Anlagen in Schuldtiteln, die von anderen Emittenten begeben
werden und zum Zeitpunkt des Erwerbs auf Emissions- oder
Emittentenebene  ein Kreditrating ohne Investment Grade
haben, durfen 25 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Ubersteigen. Der Teilfonds wird in keinem Fall Schuldtitel
erwerben, die von anderen Emittenten begeben werden und
ein Kreditrating von , duBerst spekulativ” haben.

Das Engagement in anderen Wahrungen als dem Euro wird
35 % des Nettovermogens des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Duration des Portfolios kann sich im Laufe der Zeit andern
und wird in der Regel 6 Jahre nicht Ubersteigen. Die Duration

kann unter manchen Umstdnden einen negativen Wert
erreichen.

Erganzend kann der Teilfonds innerhalb der gesetzlich
zuldssigen und im Abschnitt +Anlagen und

Anlagebeschréankungen” angegebenen Grenzen OGAW (bis zu
10 %) und Barmittel halten, einschlieBlich von Termineinlagen
bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in
CoCo-Bonds (CoCos) investieren.

Das Nettovermogen dieses Teilfonds wird nicht in

forderungsbesicherte Wertpapiere investiert.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds direkt oder
indirekt liber das Bond Connect-Programm im China

Interbank Bond Market investieren kann, der als
geregelter Markt im Sinne von Artikel 41(1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 angesehen wird, jedoch ein
tiberdurchschnittliches Risikoniveau aufweist. Anlagen in
China unterliegen zusatzlichen Risiken, wie im Abschnitt
.Spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen in der
Volksrepublik China” dieses Prospekts beschrieben.

Der Teilfonds kann innerhalb der Grenzen und unter den
Umstianden, die im  Abschnitt ,Techniken und
Instrumente” und in Anhang B beschrieben sind,
finanzielle Techniken und Finanzinstrumente verwenden.
Derivative Finanzinstrumente werden unabhéngig davon,
ob sie auf einem geregelten Markt, der regelmaBig
betrieben wird und anerkannt und fiir die Offentlichkeit
zugéanglich ist, oder auf Freiverkehrsmarkten gehandelt
werden, dazu eingesetzt, Risiken abzusichern, eine
effiziente Portfolioverwaltung sicherzustellen und/oder
gemaB der Anlagepolitik zu investieren. Den Anlegern
wird geraten, die zusatzlichen Risiken zu beriicksichtigen,
die mit der Nutzung derivativer Finanzinstrumente
verbunden sind, wie im Abschnitt ,Spezifische Risiken”
des Prospekts beschrieben.

Wenn  von Kreditratingagenturen  veroffentlichte
Kreditratings verwendet werden, miissen diese
Kreditagenturen in der Europaischen Union

niedergelassen und gem&B der Verordnung Nr. 462/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung

von Verordnung Nr. 1060/2009 tiber
Kreditratingagenturen registriert sein.
Allgemeine Informationen
1. Referenzwiahrung des Teilfonds
Euro
2. Erfolgsprovision
Die \Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine

jahrliche Erfolgsprovision, deren Anfallen und Hohe gemaR
den folgenden Bedingungen bestimmt werden:

Fur jede Klasse belduft sich die Erfolgsprovision auf 20 %,
angewendet auf den kleineren Wert von: (i) der Differenz

zwischen der prozentualen Erhéhung des
Nettoinventarwerts je Anteil im Vergleich zu dem Wert, der
am Ende des vorausgegangenen  Kalenderjahres

verzeichnet wurde, und dem Referenzparameter in diesem
Zeitraum und (i) der prozentualen Erhéhung des
Nettoinventarwerts je Anteil im Vergleich zu dem hochsten
Nettoinventarwert je Anteil, der am Ende irgendeines
friheren Kalenderjahres verzeichnet wurde (,High Water
Mark").

Die High Water Mark und die Performance der Anteile
werden ggf. unter Berlcksichtigung der Wiederanlage von
Dividenden berechnet.

Der fur diesen Teilfonds definierte Referenzparameter ist
der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® +
1,80 % p. a.

Wenn die Performance des Referenzparameters negativ ist,
wird fir die Berechnung der Erfolgsprovision eine
Performance von null verwendet.

Der Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills Index® ist ein
Index, der auf Euro lautende Nullkuponanleihen mit einer
Restlaufzeit von maximal 12 Monaten enthdlt, die an
europaischen Bérsen notiert sind, an denen mindestens 5
Milliarden Euro an Schatzwechseln gehandelt werden.

Die Erfolgsprovision wird auf den niedrigsten Wert aus
dem jdhrlichen durchschnittlichen Nettoinventarwert und
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dem Nettoinventarwert jeder Klasse am Ende des
Kalenderjahres angewendet.

Die Erfolgsprovision wird ggf. auf jéhrlicher Basis am ersten
Bewertungstag des folgenden Kalenderjahres gezahlt und
auf 1,20 % p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwerts
begrenzt.

Eine Erfolgsprovision wird an jedem Bewertungstag gemaR
den aktuellen Rechnungslegungsgrundsatzen verbucht.

Im Hinblick auf das erste Kalenderjahr wird der
Referenzparameter auf zeitanteiliger Basis berechnet und
die High Water Mark entspricht dem anfanglichen
Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, die
ggf. in Zusammenhang mit dem zuriickgenommenen
Nettovermogen aufgelaufene Erfolgsprovision antizipativ
auf das Nettovermoégen des Teilfonds zu erheben.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos fiir
diesen Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Anlageverwalter
Eurizon Capital SGR S.p.A.

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds kann fur Anleger geeignet sein, die ein
Engagement im Einklang mit dem Ziel anstreben und
Marktvolatilitat akzeptieren.



Anhang A

Anlageverwaltungsprovision (% des Nettoinventarwerts p.a.)
Zeile ,Limited Tracking Error”

Eurizon Fund - Bond EUR Short Term LTE 0,30 % 0,14 %
Eurizon Fund - Bond EUR Medium Term LTE 0,35 % 0,16 %
Eurizon Fund - Bond EUR Long Term LTE 0,40 % 0,22 %
Eurizon Fund - Bond GBP LTE 0,40 % 0,25 %
Eurizon Fund - Bond JPY LTE 0,40 % 0,25 %
Eurizon Fund - Bond USD LTE 0,40 % 0,25 %
Eurizon Fund - Bond International LTE 0,50 % 0,35 %
Eurizon Fund - Equity Euro LTE 0,40 %
Eurizon Fund - Equity Europe LTE 0,40 %
Eurizon Fund - Equity North America LTE 0,40 %
Eurizon Fund - Equity Japan LTE 0,50 %
Eurizon Fund - Equity Oceania LTE 0,50 %
Eurizon Fund - Equity Emerging Markets LTE 0,60 %

* Die Anleger sollten sich in den wesentlichen Informationen fir den Anleger sowie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (www.eurizoncapital.lu)
Uber die jeweils geltende aktuelle Anlageverwaltungsprovision informieren.

Zeile
«Factors”
(Teifonds  BasskasenRundD  BasiskasseZ
Eurizon Fund — Bond Corporate Smart ESG 1,00 % 0,35 %
Eurizon Fund - Equity Italy Smart Volatility 1,80 % 0,50 %
Eurizon Fund - Equity Emerging Markets Smart Volatility 1,80 % 0,60 %
Eurizon Fund - Equity World Smart Volatility 1,80 % 0,50 %
Eurizon Fund - Equity China Smart Volatility 1,80 % 0,60 %

Zeile ,Active - Market”

Eurizon Fund - Cash EUR 0,30 % 0,12 % 0,20 %
Eurizon Fund - Treasury USD 0,45 % 0,12 %

Eurizon Fund - Treasury EUR T1 0,13 % 0,25 %
Eurizon Fund - Bond EUR Floating Rate 0,40 % 0,14 %

Eurizon Fund - Bond Inflation Linked 1,00 % 1,00 % 0,25 %

Eurizon Fund - Bond Corporate EUR Short 0,90 % 0,90 % 0,20 %

Term

Eurizon Fund - Bond Corporate EUR 1,15 % 1,15 % 0,30 % 0,40 %

Eurizon Fund - Bond Aggregate EUR 1,10 % 1,10 % 0,30 % 0,40 %

Eurizon Fund - Bond Aggregate RMB 1,30 % 1,30 % 0,40 % 0,50 %

Eurizon Fund — Bond Euro High Yield 1,20 % 1,20 % 0,25 % 0,35 %

Eurizon Fund - Bond High Yield 1,20 % 1,20 % 0,25 % 0,35 %

Eurizon Fund — Bond International 1,20 % 1,20 % 0,40 % 0,50 % 0,70 %
Eurizon Fund - Bond Emerging Markets 1,20 % 1,20 % 0,40 % 0,50 %

Eurizon Fund - Bond Emerging Markets in 1,20 % 1,20 % 0,40 % 0,50 %

Local Currencies




Eurizon Fund - Equity [taly 1,80 %
Eurizon Fund - Equity Small Mid Cap ltaly 1,80 %
Eurizon Fund - Equity Small Mid Cap Europe 1,80 %
Eurizon Fund - Equity USA 1,80 %
Eurizon Fund — Equity Japan 1,80 %
Eurizon Fund - Equity China A 1,80 %
Eurizon Fund - Top European Research 1,80 %
Eurizon Fund - Equity Emerging Markets New 1,80 %
Frontiers

Eurizon Fund - SLJ Local Emerging Markets 1,40 %
Debt

Eurizon Fund - Sustainable Global Equity 1,80 %

Zeile ,Active - Strategy”

1,80 % 0,60 % 0,75 %
1,80 % 0,60 % 0,75 %
1,80 % 0,60 % 0,75 %
1,80 % 0,60 % 0,75 %
1,80 % 0,70 % 0,85 %
1,80 % 0,70 % 0,85 %
1,80 % 0,60 % 0,75 %

0,70 % 0,85 %
1,40 % 0,60 % 0,70 %
1,80 % 0,60 % 0,75 %

Eurizon Fund - Azioni Strategia 1,80 %
Flessibile

Eurizon Fund - Absolute 0,90 %
Prudente

Eurizon Fund - Absolute Attivo 1,40 %
Eurizon Fund - Absolute Green 1,00 %
Bonds

Eurizon Fund - Absolute High 1,00 %
Yield

Eurizon Fund - Equity Absolute

Return

Eurizon Fund — Multiasset 1,40 %
Income

Eurizon Fund - Flexible Beta 1,80 %
Total Return

Eurizon Fund - Dynamic Asset 1,60 %
Allocation

Eurizon Fund - Flexible 1,50 %
Multistrategy

Eurizon Fund - Securitized

Bond Fund

Eurizon Fund - SLJ Global FX 1,60 %
Eurizon Fund - SLJ Global 1,70 %
Liquid Macro

Eurizon Fund - SLJ Absolute 1,60 %
Return Emerging Markets Debt

Eurizon Fund — Global Equity 1,80 %
Alpha

Eurizon Fund - Global Multi 1,30 %
Credit

Eurizon Fund - Bond Flexible 1,20 %

Erfolgsprovision

Mit  Ausnahme der Basisklasse X, fir die nie eine
Erfolgsprovision anfallt, sollten Anteilsinhaber beachten, dass
die Verwaltungsgesellschaft im Falle der Teilfonds ,Eurizon
Fund - Absolute Attivo”, ,Eurizon Fund - Absolute Green
Bonds”, , Eurizon Fund - Absolute Prudente”, ,Eurizon Fund -
Azioni Strategia Flessibile”, ,Eurizon Fund - Bond Corporate
EUR", ,Eurizon Fund - Bond Emerging Markets”, , Eurizon
Fund - Bond Emerging Markets in Local Currencies”, ,Eurizon

1,40 %

0,90 %

1,40 %

1,00 %

1,40 %

1,80 %

1,60 %

1,50 %

1,60 %
1,70 %

1,60 %

1,80 %

1,30 %

1,20 %

0,60 %

0,30 % 0,60 %

0,40 % 0,90 %

0,35 %

0,25 % 0,60 %

0,60 %
0,50 %

0,60 % 0,85 %

0,60 %
0,60 %

0,40 % 0,65 % 0,70 %

0,80 %
1,00 %

0,80 %
0,60 %
0,50 %

0,40 % 0,65 %

Fund - Bond Flexible”, ,Eurizon Fund — Bond Euro High
Yield”, ,Eurizon Fund - — Bond High Yield”, ,Eurizon Fund —
Dynamic Asset Allocation”, ,Eurizon Fund - Equity Absolute
Return”, ,Eurizon Fund — Global Equity Alpha”, ,Eurizon Fund
— Bond International”, ,Eurizon Fund - Equity Italy”, , Eurizon
Fund - Equity Small Cap Europe”, ,Eurizon Fund - Equity
USA", ,Eurizon Fund - Flexible Beta Total Return”, ,Eurizon
Fund - Flexible Multistrategy”, ,Eurizon Fund — Multiasset”,
,Eurizon Fund - Trend”, ,Eurizon Fund - SLJ Global FX",
LEurizon Fund - SLJ Global Liquid Macro”, ,Eurizon Fund -



Equity Small Mid Cap ltaly”, ,Eurizon Fund - Top European
Research”, ,Eurizon Fund - Securitized Bond Fund”, ,Eurizon
Fund - Sustainable Global Equity”, ,Eurizon Fund - Global
Multi Credit”, ,Eurizon Fund — Absolute High Yield”, , Eurizon
Fund - Bond Aggregate EUR”, ,Eurizon Fund - Bond
Aggregate RMB”, ,Eurizon Fund - Equity Japan”, ,Eurizon
Fund - SLJ Absolute Return Emerging Markets Debt”, , Eurizon
Fund - SLJ Local Emerging Markets Debt” und ,Eurizon Fund -
Equity China A" Anspruch auf eine Erfolgsprovision, deren
Existenz und Betrag in den Datenbldttern der jeweiligen
Teilfonds definiert ist. Die Erfolgsprovision wird gegebenenfalls
auf jahrlicher Basis am ersten Bewertungstag des
darauffolgenden Kalenderjahrs gezahlt.

Ausschittungsprovision

Anteilsinhaber sollten beachten, dass fir die Basisklasse S der
Teilfonds ,Eurizon Fund - Bond Inflation Linked”, , Eurizon
Fund - Bond Corporate EUR”, ,Eurizon Fund - Bond Corporate
EUR Short Term”, ,Eurizon Fund - Absolute Prudente”,
.Eurizon Fund - Absolute Attivo”, ,Eurizon Fund - Absolute
Green Bonds”, , Eurizon Fund - Global Multi Credit”, ,Eurizon
Fund - Bond Aggregate EUR”, ,Eurizon Fund - Bond
Aggregate RMB”, ,Eurizon Fund — Bond International” und
JEurizon Fund - SLJ Local Emerging Markets Debt” eine
Ausschittungsprovision von 0,30 % erhoben wird. Diese wird
monatlich auf der Grundlage des durchschnittlichen
monatlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet und
an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt.

Anteilsinhaber sollten beachten, dass fur die Basisklasse S der
Teilfonds , Eurizon Fund - Azioni Strategia Flessibile”, , Eurizon
Fund - Equity ltaly”, ,Eurizon Fund — Multiasset Income”,
LEurizon Fund - Bond Flexible”, ,Eurizon Fund - Bond
Emerging Markets in Local Currencies”, , Eurizon Fund — Bond
Euro High Yield”, ,Eurizon Fund - Bond High Yield”, ,Eurizon
Fund - Bond Emerging Markets”, , Eurizon Fund - Equity Small
Cap Europe”, ,Eurizon Fund - Dynamic Asset Allocation”,
»Eurizon Fund - Flexible Beta Total Return”, ,Eurizon Fund -
Equity USA”, ,Eurizon Fund - Flexible Multistrategy”, , Eurizon
Fund - SU Global FX", ,Eurizon Fund - SLJ Global Liquid
Macro”, , Eurizon Fund - Equity Small Mid Cap Italy”, ,Eurizon
Fund - Top European Research”, ,Eurizon Fund - Sustainable
Global Equity”, ,Eurizon Fund - Equity Japan”, ,Eurizon Fund
- SLJ Absolute Return Emerging Markets Debt”, , Eurizon Fund
— Global Equity Alpha” und ,Eurizon Fund - Equity China A"
eine Ausschittungsprovision von 0,40 % erhoben wird. Diese
wird monatlich auf der Grundlage des durchschnittlichen
monatlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet und
an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt.

Nicht alle Anteilsklassen werden fir alle bestehenden Teilfonds
ausgegeben. Die Anleger sollten sich jedoch auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft (www.eurizoncapital.lu) dartber
informieren, welche Anteilsklassen im Einzelnen aktuell im
Umlauf sind.




Anhang B

Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement und Total Return Swaps
Zeile ,Limited Tracking Error”

Eurizon Fund - Bond EUR

Short Term LTE 0 % 30 % 0 % 30 % 0% 0
mgﬁrﬁn?:r%frcénd o 0% 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %
o T R 0 g, 30 % 0% 30 % 0% 30 %
Eurizon Fund - Bond GBP LTE 0% 30 % 0% 30 % 0% 30 %
Eurizon Fund - Bond JPY LTE 0% 30 % 0% 30 % 0% 30 %
Eurizon Fund - Bond USD LTE 0% 30 % 0 % 30 % 0% 30 %
e e 0 % 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %
E;JErizon Fund - Equity Euro 50 % 80 % 0 % 30 % 10 % 40 %
EL_JErizon Fund - Equity Europe 50 % 80 % 0 % 30 % 10 % 40 %
IEAL:Tr]iZggaF&nEd - Equity North 50 % 80 % 0 % 30 % 10 % 40 %
ETuErizon Fund - Equity Japan 50 % 80 % 0 % 30 % 10 % 40 %
ETuErizon Fund - Equity Oceania 50 % 80 % 0% 30 % 10 % 40 %
Eurizon Fund - Equity 50 % 80 % 0% 30 % 10 % 40 %

Emerging Markets LTE

* Anleger sollten die Jahres- und Halbjahresberichte lesen, um genaue und aktuelle Informationen Uber die tatsachliche Verwendung und die Ertrage
solcher Transaktionen in dem betreffenden Teilfonds zu erhalten.

**  Prozentsatz des Nettoinventarwerts des relevanten Teilfonds. Bei Total Return Swaps wird der Commitment-Ansatz zur Berechnung dieses Verhaltnisses
verwendet.

Zeile ,Factors”

Eurizon Fund — Bond

Corporate Smart ESG 0 % 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %

Eurizon Fund - Equity Italy

Smart Volatility 0 % 30 % 0 % 30 % 10 % 40 %

Eurizon Fund - Equity

\E/gzigl'tng Markets Smart 50 % 80 % 0% 30 % 10 % 40 %
ility

Eurizon Fund - Equity World

Eurizon Fund - Equity China

Smart Volatility 50 % 80 % 0 % 30 % 10 % 40 %

* Anleger sollten die Jahres- und Halbjahresberichte lesen, um genaue und aktuelle Informationen Uber die tatsachliche Verwendung und die Ertrage
solcher Transaktionen in dem betreffenden Teilfonds zu erhalten.

**  Prozentsatz des Nettoinventarwerts des relevanten Teilfonds. Bei Total Return Swaps wird der Commitment-Ansatz zur Berechnung dieses Verhaltnisses
verwendet.



Zeile ,Active - Market”

Eurizon Fund - Cash EUR 0 % 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %
Eurizon Fund - Treasury USD 0 % 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %
Eurizon Fund - Treasury EUR

T 0% 30 % 0% 30 % 0% 30 %
Eurizon Fund - Bond EUR 0 % 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %

Floating Rate

Eurizon Fund - Bond Inflation

Linked 0 % 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %
Eurizon Fund - Bond
Corporate EUR Short Term 0 % 30 % 10 % 30 % 0 % 30 %
Eurizon Fund - Bond
Eurizon Fund - Bond
Eurizon Fund - Bond
Aggregate RMB 0 % 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %
Eurizon Fund — Bond Euro
High Yield 0 % 30 % 10 % 30 % 0 % 30 %
Eurizon Fund - Bond High
Yield 0 % 30 % 10 % 30 % 0 % 30 %
Eurizon Fund — Bond
Fieinsitensl 0 % 30 % 0 % 30 % 20 % 50 %
Eurizon Fund - Bond
Eurizon Fund - Bond
Emergin_g Markets in Local 0 % 30 % 10 % 30 % 15 % 30 %
urrencies
Euri Fund - Equity Ital

drizon Fne = EQUIY AN g 94 30 % 0% 30 % 0% 30 %
Eurizon Fund - Equity Small
Mid Cap ltal 0 % 30 % 0 % 30 % 10 % 30 %

p Italy

Eurizon Fund - Equity Small

i 0 % 30 % 0 % 30 % 20 % 40 %
Mid Cap Europe
Euri Fund - Equity USA

reon FUnd = EQUILY 0% 30 % 0% 30 % 15 % 30 %
Eurizon Fund — Equity Japan

auiy-apan g o 30 % 0% 30 % 10 % 40 %

Eurizon Fund - Equity China A

e A 0% 30 % 0% 30 % 0% 30 %
Eurizon Fund - Top European
Research 0 % 30 % 0 % 30 % 20 % 40 %
Eurizon Fund - Equity
Emeigmg MaikesiNew 0% 30 % 0% 30 % 10 % 40 %
rontiers
Eurizon Fund - SLJ Local
Emerging Markets Debt 0 % 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %
Eurizon Fund - Sustainable
Global Equity 0 % 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %

*  Anleger sollten die Jahres- und Halbjahresberichte lesen, um genaue und aktuelle Informationen Uber die tatsachliche Verwendung und die Ertrage
solcher Transaktionen in dem betreffenden Teilfonds zu erhalten.

**  Prozentsatz des Nettoinventarwerts des relevanten Teilfonds. Bei Total Return Swaps wird der Commitment-Ansatz zur Berechnung dieses Verhaltnisses
verwendet.




Zeile ,Active - Strategy”

Eurizon Fund - Azioni

Strategia Flessibile 0 % 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %

Eurizon Fund - Absolute
Prudente 0 % 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %

Eurizon Fund - Absolute
Attivo 0 % 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %

Eurizon Fund - Absolute o o
Green Bonds 0 % 30 % 2% 50 % 5 % 35 %

Eurizon Fund - Absolute High
Yield 0 % 30 % 0% 30 % 0 % 30 %

Eurizon Fund - Equity
Absolute Return 0 % 30 % 0 % 30 % 35 % 65 %

Eurizon Fund — Multiasset

Eurizon Fund - Flexible Beta

il B 0% 30 % 5 % 30 % 10 % 30 %
Eurizon Fund - Dynamic Asset
Aleeziien 0 % 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %
Eurizon Fund - Flexible

Mu|ti5trategy 0 % 30 % 0 % 30 % 10 % 40 %
Eurizon Fund - Securitized

Euri Fund - SU Global FX

urizon Fun ova 0% 30 % 0% 30 % 0% 30 %
Eurizon Fund - SLJ Global

Liquid Macro 0 % 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %
Eurizon Fund - SLJ Absolute

geetbutm Eeeig (et 0 % 30 % 0% 30 % 0 % 30 %
Eurizon Fund — Global Equit
Aphe O g g 30 % 0 % 30 % 100% 100%
Eurizon Fund - Global Multi

CrognneTEOEEE g g 30 % 0 % 30 % 0 % 30 %
Eurizon Fund - Bond Flexibl

urizon Fund = Eond HEXIDIE 4 o 30 % 10 % 30 % 0% 30 %

*  Anleger sollten die Jahres- und Halbjahresberichte lesen, um genaue und aktuelle Informationen Uber die tatsachliche Verwendung und die Ertrége
solcher Transaktionen in dem betreffenden Teilfonds zu erhalten.

**  Prozentsatz des Nettoinventarwerts des relevanten Teilfonds. Bei Total Return Swaps wird der Commitment-Ansatz zur Berechnung dieses Verhaltnisses
verwendet.



Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik

Deutschland

Es wurde keine Anzeige gemaB3 Artikel 310 des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuches fiir die folgenden
Subfonds erstattet. Somit diirfen die Anteile dieser
Subfonds nicht an Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland vertrieben werden:

®  Eurizon Fund - Absolute Attivo

®  Eurizon Fund - Absolute Prudente

e  Eurizon Fund - Bond Corporate EUR

®  Eurizon Fund - Bond Emerging Markets

e Eurizon Fund - Bond Emerging Markets In Local
Currencies

®  Eurizon Fund - Bond EUR Floating Rate
e  Eurizon Fund - Bond EUR Long Term LTE
®  Eurizon Fund - Bond EUR Medium Term LTE
®  Eurizon Fund - Bond EUR Short Term LTE
®  Eurizon Fund - Bond Euro High Yield

®  Eurizon Fund - Bond GBP LTE

e  Eurizon Fund - Bond International LTE

e  Eurizon Fund - Bond JPY LTE

e  Eurizon Fund - Bond USD LTE

®  Eurizon Fund - Cash EUR

®  Eurizon Fund - Dynamic Asset Allocation
e  Eurizon Fund - Equity Absolute Return

®  Eurizon Fund - Equity China A

e Eurizon Fund -
Frontiers

Equity Emerging Markets New

®  Eurizon Fund - Equity Euro LTE

®  Eurizon Fund - Equity Europe LTE

®  Eurizon Fund - Equity Japan

e  Eurizon Fund - Equity Japan LTE

®  Eurizon Fund - Equity North America LTE

®  Eurizon Fund - Equity Oceania LTE

®  Eurizon Fund - Equity Small Mid Cap Europe
e  Eurizon Fund - Equity USA

®  Eurizon Fund - Multiasset Income

e Eurizon Fund -
Markets Debt

SLJ Absolute Return Emerging

®  Eurizon Fund - Treasury USD

Alle Anteilsklassen sind nur unzertifiziert als Namenanteile
erhéltlich und werden ausschlieBlich buchmaBig gefihrt. Es
wurden keine gedruckten Einzelurkunden in Bezug auf die
Anteile ausgegeben.

Antrage auf Ricknahmen und Umtausch von Anteilen, die in
Deutschland vertrieben werden dirfen, kénnen an die Zentrale
Verwaltungsstelle, State Street Bank Luxembourg S.C.A.,
49, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, gerichtet
werden. Samtliche fur die Anteilsinhaber bestimmten
Zahlungen (inklusive diejenigen der Ricknahmeerlése und
Ausschittungen) konnen auf Anfrage Uber die Zentrale
Verwaltungsstelle bezogen werden. Die Zentrale

Verwaltungsstelle leistet ihre Zahlungen an die ein-getragenen
Aktiondre in Deutschland. Die eingetragenen Aktionare sind
verantwortlich, dass diese Zahlungen an allfédllige Endanleger
weiter-gegeben werden.

State Street Bank GmbH, Briennerstrasse 59, D-80333
Minchen, ist die Informationsstelle fur den Fonds in
Deutschland.

Ricknahme- und Ausgabepreise sowie eventuell erforderliche
Mitteilungen an die Anteilsinhaber werden auf der Website
www.eurizoncapital.lu veréffentlicht. Des Weiteren werden
die Ausgabe-, Rucknahme- und Umtauschpreise auf der
Website www.fundsquare.net verdffentlicht und kénnen bei
der vorgenannten Informationsstellen  kostenlos erfragt
werden.

Zudem werden die Anteilsinhaber in der Bundesrepublik
Deutschland zusatzlich mittels dauerhaftem Datentrager in
folgenden Fallen informiert (unter www.bundesanzeiger.de):

— Aussetzung der Rucknahme von Anteilen des Fonds

— Klndigung der Verwaltung des Fonds oder dessen
Abwicklung

- Anderungen der Satzung, sofern diese Anderungen mit
den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind,
sie wesentliche Anlegerrechte berlhren oder die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen betreffen,
die aus dem Fondsvermdgen entnommen werden kénnen

—  Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren
anderen Fonds

- Die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die
Anderung eines Master-Fonds

Der \Verkaufsprospekt, die Satzung, die ,wesentlichen
Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte  des Fonds sind am  Sitz  der
Verwaltungsgesellschaft und der deutschen Informationsstelle
kostenlos einsehbar bzw. kostenlos in Papierform erhaltlich.

Darlber hinaus sind bei der Verwaltungsgesellschaft und der

deutschen Informationsstelle die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbankvertrag, der
Zentralverwaltungsvertrag und der Register- und

Transferstellenvertrag kostenlos einsehbar.



www.eurizoncapital.lu
www.fundsquare.net

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

www.eurizoncapital.com




	Eurizon Fund
	Hinweis
	Organisation
	1. Der FCP
	1.1. Beschreibung des FCP
	Allgemeines
	Teilfonds und Anteilsklassen

	1.2. Anlageziel und Risikofaktoren
	Allgemeines
	Spezifische Risiken
	Spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen in der Volksrepublik China („VRC“)

	1.3. Pooling

	2. Anlagen und Anlagebeschränkungen
	2.1. Bestimmung und Beschränkungen der Anlagepolitik
	2.2. Techniken und Instrumente
	Transaktionen mit Futures und Optionen auf übertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
	Transaktionen mit Futures und Optionen in Bezug auf Finanzinstrumente
	Swap-, Credit-Default-Swap-(CDS-) und Varianz-Swap-Geschäfte
	Total Return Swaps
	Differenzkontrakte (Contracts For Difference, CFD)
	Währungsderivate
	Techniken zum effizienten Portfoliomanagement
	Sicherheitsmanagement


	3. Nettoinventarwert
	3.1. Allgemeines
	Bestimmung des Nettoinventarwerts
	Bewertung des Nettovermögens

	3.2. Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und Aussetzung der Emission, der Umwandlung und der Rücknahme von Anteilen

	4. FCP-Anteile
	4.1. Beschreibung, Form und Anteilsinhaberrechte
	Dividendenpolitik

	4.2. Emission von Anteilen, Zeichnung und Zahlungsverfahren
	4.3. Rücknahme von Anteilen
	4.4. Umwandlung von Anteilen
	4.5. Verhinderung von Geldwäsche und Terrorismusfinanzierung

	5. Betrieb des FCP
	5.1. Verwaltungsvorschriften und rechtlicher Rahmen
	5.2. Ertragsausschüttungspolitik
	5.3. Geschäftsjahr und Geschäftsbericht
	5.4. Kosten und Aufwendungen
	5.5. Informationen für Anteilsinhaber
	5.6. Liquidation des FCP, seiner Teilfonds und der Anteilsklassen
	5.7. Schließung von Teilfonds oder Anteilsklassen über die Verschmelzung mit einem anderen Teilfonds oder Anteilsklassen des FCP oder über die Verschmelzung mit einem anderen luxemburgischen oder ausländischen OGA
	5.8. Spaltungen von Teilfonds oder Anteilsklassen
	5.9. Besteuerung
	5.10. Interessenskonflikte

	6. Die Verwaltungsgesellschaft
	7. Depotbank und Zahlstelle
	8. Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle
	9. Anlageverwalter und -Berater
	10. Vertriebsstellen und Nominees
	11. Verfügbare Informationen und Dokumente
	12. Liste der Teilfonds
	Eurizon Fund – Bond EUR Short Term LTE
	Eurizon Fund – Bond EUR Medium Term LTE
	Eurizon Fund – Bond EUR Long Term LTE
	Eurizon Fund – Bond GBP LTE
	Eurizon Fund – Bond JPY LTE
	Eurizon Fund – Bond USD LTE
	Eurizon Fund – Bond International LTE
	Eurizon Fund – Equity Euro LTE
	Eurizon Fund – Equity Europe LTE
	Eurizon Fund – Equity North America LTE
	Eurizon Fund – Equity Japan LTE
	Eurizon Fund – Equity Oceania LTE
	Eurizon Fund – Equity Emerging Markets LTE
	Eurizon Fund – Bond Corporate Smart ESG
	Eurizon Fund – Equity Italy Smart Volatility
	Eurizon Fund – Equity China Smart Volatility
	Eurizon Fund – Equity Emerging Markets Smart Volatility
	Eurizon Fund – Equity World Smart Volatility
	Eurizon Fund – Cash EUR
	Eurizon Fund – Treasury USD
	Eurizon Fund – Treasury EUR T1
	Eurizon Fund – Bond EUR Floating Rate
	Eurizon Fund – Bond Inflation Linked
	Eurizon Fund – Bond Corporate EUR Short Term
	Eurizon Fund – Bond Corporate EUR
	Eurizon Fund – Bond Aggregate EUR
	Eurizon Fund – Bond Aggregate RMB
	Eurizon Fund – Bond Euro High Yield
	Eurizon Fund – Bond High Yield
	Eurizon Fund – Bond International
	Eurizon Fund – Bond Emerging Markets
	Eurizon Fund – Bond Emerging Markets in Local Currencies
	Eurizon Fund – Equity Italy
	Eurizon Fund – Equity Small Mid Cap Italy
	Eurizon Fund – Equity Small Mid Cap Europe
	Eurizon Fund – Equity USA
	Eurizon Fund – Equity Japan
	Eurizon Fund – Equity China A
	Eurizon Fund – Top European Research
	Eurizon Fund – Equity Emerging Markets New Frontiers
	Eurizon Fund – SLJ Local Emerging Markets Debt
	Eurizon Fund – Sustainable Global Equity
	Eurizon Fund – Azioni Strategia Flessibile
	Eurizon Fund – Absolute Prudente
	Eurizon Fund – Absolute Attivo
	Eurizon Fund – Absolute Green Bonds
	Eurizon Fund – Absolute High Yield
	Eurizon Fund – Equity Absolute Return
	Eurizon Fund – Multiasset Income
	Eurizon Fund – Flexible Beta Total Return
	Eurizon Fund – Dynamic Asset Allocation
	Eurizon Fund – Flexible Multistrategy
	Eurizon Fund – Securitized Bond Fund
	Eurizon Fund – SLJ Global Liquid Macro
	Eurizon Fund – SLJ Global FX
	Eurizon Fund – SLJ Absolute Return Emerging Markets Debt
	Eurizon Fund – Global Equity Alpha
	Eurizon Fund – Global Multi Credit
	Eurizon Fund – Bond Flexible

	Anhang A
	Anhang B
	Zusätzliche Informationen für Anleger in der Bundesrepublik Deutschland


