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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Innen den Halbjahresbericht des EMCORE One
Fund vorlegen zu dirfen.

Emcore Green Yield Dynamic

Der Nettoinventarwert pro Anfeilschein fUr die Anteilsklasse
-CHF- ist seit der Liberierung am 07. Juni 2023 von CHF 100.00
auf CHF 98.88 gesunken und reduzierte sich somit um 1.12%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR- ist seit der Liberierung am 07. Juni 2023 von EUR 100.00
auf EUR 99.09 gesunken und reduzierte sich somit um 0.91%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-USD- ist seit der Liberierung am 07. Juni 2023 von USD 100.00
auf USD 99.31 gesunken und reduzierte sich somit um 0.69%.

Am 30. Juni 2023 belief sich das Fondsvermdgen fir den EM-
CORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic auf USD 11.2
Mio. und es befanden sich 63'584 Anteile der Anteilsklasse
-CHF-, 28'488 Anteile der Anteilsklasse -EUR-, 10’923 Anteile der
Anteilsklasse -USD- im Umlauf.

Collateral Portfolio

Die Emission von nachhaltigen Schuldtiteln in Dollar erlebte
im Juni 2023 einen eher schwachen Monat, dies jedoch nach
einem sehr staken Vormonat. Grine Anleihen sind mit 61 %
des Emissionsvolumens weiterhin der wichtigste Instrumenten-
typ. gefolgt von Nachhaltigkeitsanleihen mit 27,5 % und Sozi-
alanleihen mit 8 %.

Japanische Emittenten haben in diesem Jahr schneller als an-
dere Regionen eine Rekordmenge an nachhaltigen Yen-An-
leihen verkauft, da die Regierung mit dem geplanten Verkauf
inrer ersten Umweltanleihe ihr Engagement fur diese Art der
Mittelbeschaffung unterstreicht. Die Emission von Umwelt-, So-
zial- und Governance-Anleinen japanischer Unternehmen
und staatlicher Emittenten ist in der ersten Jahreshdlfte 2023
um 47 % auf JPY 2,6 Bilionen (USD 18 Mrd.) gestiegen, so viel
wie nie zuvor.

Eine neue grine Anleihe der franzdsischen Investmentbank
BPI France hat das bisher hdchste Zeichnungsverhdltnis bei ei-
nem Verkauf von Schuldtiteln auf dem europdischen Primér-
markt in diesem Jahr erreicht. Dabei hat die Emittentin mehr
als EUR 17,8 Mrd. an Auftragen fUr eine Emission einer 10-jahri-
gen Anleihe im Umfang von EUR 1 Mrd. erhalten. Damit liegt
sie nun vor der Nachfrage nach einer Emission der Europdi-
schen Union, die bisher der gefragteste Schuldtitel des Jahres
war. Ein Angebot von grinen Schuldverschreibungen der EU
im Wert von EUR 4 Mrd. im Mai erhielt Zeichnungen im Wert
von EUR 59 Mrd.

Das Bundesland Hessen hat im Juni 2023 zum zweiten Mal ei-
gene Staatsanleihen zur Refinanzierung 6kologischer Projekte
verkauft. Die 6kologisch sinnvollen Projekte beinhalten etwa
den Ausbau des offentlichen Nahverkehrs, die Aufforstung
von Wadaldern, die Subventionierung &kologischer Landwirt-
schaft oder die Renaturierung von Flissen und Bdchen. Die
jeweiligen Projekte werden von einer unabhdngigen Ratinga-
gentur Uberprift.

Die Zinsduration des Collateral Portfolios des EMCORE Green
Yield Dynamic liegt auf tiefem Niveau bei 1.52. Die Kredit-
Qualitat ist hoch, der Fokus liegt auf Supranationalen Schuld-
nern, Staatlichen Agenturen sowie soliden Unternehmen mit
Ausserst starken Bilanzverhdlinissen. Dabei kann das Collate-
ral-Portfolio des EMCORE Green Yield Dynamic als gut diversi-
fiziert befrachtet werden. Aktuell besteht dieses aus 25 ver-
schiedenen Anleihen sowie aus 20 verschiedenen Schuld-
nern. Das durchschnittliche Kredit-Rating des Collateral-Port-
folios liegt bei hohen AA+. Die durchschnittliche Rendite auf
Verfall liegt bei 544 Basispunkten.

Overlay

Seit einem Jahr schatzen es die Markte, wenn die Zentralban-
ken die geldpolitischen Stellschrauben anziehen. Den Beweis
hierfUr gab es im Juni: Die US-Notenbank (Fed) hat die Zinsen
wie erwartet unverdndert gelassen, aber die Tur fUr weitere
Zinsschritte weit aufgemacht, und auch die Europdische Zent-
ralbank (EZB) gingen zuletzt deutlich restriktiver vor als vielfach
erwartet. Sogar die Schweizerische Nationalbank (SNB) hat
den Leitzins weiter angehoben.

Die kommenden Monate werden Aufschluss darUber geben,
ob die erwartete Korrektur, die im ersten Halbjahr prognosti-
ziert wurde, tats@chlich in der zweiten Jahreshdlfte eintreffen
wird oder ob sich die Stimmung weiterhin verbessern wird. Es
ist zweifellos zu erwarten, dass Inflationszahlen und Angste vor
einer Rezession weiterhin einen Einfluss auf die Mdrkte haben
werden. DarUber hinaus wird die Spannung zwischen den USA
und China voraussichtlich weiterhin Gespré&chsstoff bieten.

Aber die Akfienmarkte lieBen sich dadurch nicht aus der Ruhe
bringen und die impliziten VolatilitGten setzten ihren Bodenbil-
dungsprozess fort. Die impliziten VolatilitGten der globalen Ak-
fienindizes liegen im Vergleich zu den letzten 3 Jahren ganz
klar im untersten Bereich der Handelsb&nder. Die europdi-
schen Indizes bewegen sich sogar um die Tiefststinde der letz-
ten 18 Jahre herum.

Basierend auf dem quantitativen Risiko-Ertrags Ansatzes wur-
den, aufgrund des Voldtilitatslevels, keine neue Optionspositi-
onen aufgebaut. Strikt nach unserem systematischen Invest-
mentprozess, arbeiten wir fokussiert und verfolgen die Ent-
wicklungen globalen Marktgeschehnisse sowie die Entwick-
lungen der impliziten VolatilitGten sehr genau.

EMCore AG
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Vermogensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit

Wertpapiere und andere Anlagewerte
Derivate Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamifondsvermégen

30. Juni 2023
usb

498'556.43
0.00
10'725'997.50
-2'407.93
80'694.07

11°302'840.07

Bankverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

-106'870.42
-3'940.29

11'192'029.36

Ausserbilanzgeschafte

Allfdllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Fi-
nanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securifies Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

EMCORE One Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2023



Erfolgsrechnung

07.06.2023 - 30.06.2023

usb

Ertrag

Obligationen, Wandelobligationen, Opftionsanleihen 4'187.53
Erfrag Bankguthaben 692.00
Sonstige Ertrage 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -50'856.99
Total Ertrag -45'977.46
Aufwand

VerwaltungsgebUthr 1'743.31
Performance Fee -0.13
VerwahrstellengebUhr 313.78
Revisionsaufwand 49.10
Passivzinsen 18.28
Sonstige Aufwendungen 3'378.11
Ausrichtung laufender Ertrége (ALE) -62.93
Total Aufwand 5'439.52
Nettoertrag -51'416.98
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -9'127.87
Realisierter Erfolg -60'544.85
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -22'938.25
Gesamterfolg -83'483.10
EMCORE One Fund -6 -
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode

Saldo aus dem Anteilsverkehr

Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

07.06.2023 - 30.06.2023
usb

0.00

11'275'512.46

-83'483.10

11°192'029.36

Anzahl Anteile im Umlauf

EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic -CHF-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurGckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

07.06.2023 - 30.06.2023

63'690
-106

63'584

EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic -EUR-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurGckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

07.06.2023 - 30.06.2023

28'502
-14

28'488

EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic -USD-

07.06.2023 - 30.06.2023

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 0
Neu ausgegebene Anteile 10923
Zurickgenommene Anteile 0
Anzahl Anteile am Ende der Periode 10'923
EMCORE One Fund -7 -
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Kennzahlen

EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic 30.06.2023
Nettofondsvermdgen in USD 11'192'029.36
Transaktionskosten in USD 4'199.43
EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic -CHF- 30.06.2023
Nettofondsvermdgen in CHF 6'287'281.70
Ausstehende Anteile 63'584
Inventarwert pro Anteil in CHF 98.88
Performance in % -1.12
Performance in % seit Liberierung am 07.06.2023 -1.12
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 0.78
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00
TER 21in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 0.78
Performanceabhdngige Vergitung in CHF 0.00
EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic -EUR- 30.06.2023
Nettofondsvermdégen in EUR 2'822'795.56
Ausstehende Anteile 28'488
Inventarwert pro Anteil in EUR 99.09
Performance in % -0.91
Performance in % seit Liberierung am 07.06.2023 -0.91
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.17
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00
TER 21in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.17
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 0.00
EMCORE One Fund -8-
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Kennzahlen (Fortsetzung)

EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic -USD- 30.06.2023
Nettofondsvermdgen in USD 1'084'716.18
Ausstehende Anteile 10’923
Inventarwert pro Anteil in USD 99.31
Performance in % -0.69
Performance in % seit Liberierung am 07.06.2023 -0.69
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 0.75
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhd&ngige Vergitung) 0.75
Performanceabhdngige VergUtung in USD 0.00

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erho-
benen Kommissionen und Kosten unberGcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine syn-
thefische TER berechnet. Die TER des Fonds sefzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle
der Berechnung der synthetischen TER zus&tzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil
am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschldge der Zielfonds, zusammen.

EMCORE One Fund -9-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2023 in USD NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Anleihen
USD  1.500% European Bank For Reconstruction & De-  500'000 0 500’000 97.72 488'585 4.37%
velopment 13.02.2025
USD  1.625% European Bank for Reconstruction & De- 500’000 0 500’000 97.39 486’925 4.35%
velopment 27.09.2024
USD  1.750% Asiatische Entwicklungsbank 14.08.2026 500’000 0 500’000 91.83 459’150 4.10%
USD  2.125% Internationale Bank fUr Wiederaufbau 500’000 0 500’000 95.45 477'245 4.26%
und Entwicklung Weltbank 03.03.2025
USD  2.125% Kommunalbanken 11.02.2025 500’000 0 500’000 95.18 475'900 4.25%
USD  2.375% Europaeische Investitionsbank 500’000 0 500’000 92.83 464’150 4.15%
24.05.2027
USD  2.375% Nederlandse Waterschapsbank 500’000 0 500’000 93.81 469’025 4.19%
24.03.2026
USD  2.500% Europaeische Investitionsbank 500’000 0 500’000 96.95 484'725 4.33%
15.10.2024
USD  2.500% Internationale Bank fUr Wiederaufbau 250000 0 250’000 97.87 244'675 2.19%
une Entwicklung Weltbank 19.03.2024
USD  2.875% Europaeische Investitionsbank 500'000 0 500’000 95.42 477'120 4.26%
13.06.2025
4'527'500 40.45%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 4'527'500 40.45%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
USD  0.250% Internationale Bank fUr Wiederaufbau 500'000 0 500’000 98.04 490'175 4.38%
und Entwicklung Weltbank 24.11.2023
USD  0.375% Kommuninvest 19.06.2024 500'000 0 500’000 95.14 475'675 4.25%
USD  0.400% The Korea Development Bank 19.06.2024  500'000 0 500’000 95.17 475'850 4.25%
USD  0.500% Development Bank of Japan 04.03.2024 250’000 0 250’000 96.52 241'288 2.16%
USD  0.653% JPMorgan Chase 16.09.2024 500'000 0 500’000 98.86 494'295 4.42%
USD  0.750% Korea Southern Power 27.01.2026 250000 0 250’000 88.36 220’900 1.97%
USD  1.000% CDP Financial 26.05.2026 500'000 0 500’000 89.70 448'500 4.01%
USD  1.250% The Toronto-Dominion Bank 13.12.2024 250’000 0 250’000 94.16 235'405 2.10%
USD  2.000% Landesbank Baden-Wuerttemberg 500’000 0 500’000 94.58 472'900 4.23%
24.02.2025
USD  2.125% Internationa Finance 07.04.2026 500’000 0 500’000 93.50 467’500 4.18%
USD  2.250% Asian Infrastructure Investment Bank 250000 0 250’000 97.12 242'800 2.17%
16.05.2024
EMCORE One Fund -10 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2023 in USD NIW
USD  2.271% Honda Motor 10.03.2025 500’000 0 500’000 95.27 476'370 4.26%
USD  2.456% Bank of America 22.10.2025 500’000 0 500’000 95.48 477'385 4.27%
USD  3.625% Korea Electric Power 14.06.2025 500'000 0 500'000 96.21 481'055 4.30%
USD  5.285% Inter-Amerikanische Entwicklungsbanken 500’000 0 500’000 99.68 498’400 4.45%
12.04.2027
6’'198'498 55.38%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 6'198'498 55.38%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 10'725'998 95.84%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE
USD  Forderungen aus Devisenterminkontrakten 6'357 0.06%
USD  Verbindlichkeiten aus Devisenterminkontrakten -8'765  -0.08%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE -2'408  -0.02%
USD Kontokorrentguthaben 498'556 4.45%
USD Sonstige Vermdgenswerte 80'694 0.72%
GESAMTFONDSVERMOGEN 11°302'840 100.99%
abziglich:
USD  Bankverbindlichkeiten -106'870  -0.95%
USD  Forderungen und Verbindlichkeiten -3'940 -0.04%
NETTOFONDSVERMOGEN 11°192'029 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
EMCORE One Fund -11 -

Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2023



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porifolio Bezeichnung

Kaufe

Verkdufe

Keine vorhanden

EMCORE One Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2023

-12 -



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
14.07.2023 CHF usb 60'000.00 66'334.99
14.07.2023 CHF usb 70'000.00 78'273.51
14.07.2023 CHF usb 6'250'000.00 6'994'180.84
14.07.2023 EUR usb 290'000.00 311'315.00
14.07.2023 EUR usb 2'380'000.00 2'604'196.00
14.07.2023 EUR usb 120'000.00 130'860.00
14.07.2023 EUR usb 25'000.00 27'237.50
14.07.2023 usb CHF 22'296.54 20'000.00
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
14.07.2023 CHF usb 60'000.00 66'334.99
14.07.2023 CHF usb 70'000.00 78'273.51
14.07.2023 CHF usb 6'250'000.00 6'994'180.84
14.07.2023 EUR usb 290'000.00 311'315.00
14.07.2023 EUR usb 2'380'000.00 2'604'196.00
14.07.2023 EUR usb 120'000.00 130'860.00
14.07.2023 EUR usb 25'000.00 27'237.50
14.07.2023 usb CHF 22'296.54 20'000.00
EMCORE One Fund -13-
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen

Rechnungsjahr
Erstes Rechnungsjahr

Erfolgsverwendung
Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag zu Gunsten des As-
set Managers

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Pauschalgebihr

Performance Fee

Hurdle-Rate
High Watermark

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fir den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

EMCORE One Fund- Emcore Green Yield Dynamic
EUR CHF usb
LI1271373303 LI1271373311 LI271373329
07. Juni 2023
US Dollar (USD)
Euro (EUR)

Schweizer Franken (CHF US Dollar (USD)

vom 1. Januar bis 31. Dezember

vom 07. Juni 2023 bis 31. Dezember 2023

thesaurierend

2%

keiner

keine

0.8% p.a.
zzgl. Max. CHF 75'000.—p.a.

15%
keine keine keine

ja ja ja

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.

CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

EGYDCHF EGYDEUR EGYDUSD
127.137.330 127.137.331 127.137.332
127137331X.CHE 127137330 X.CHE 127137332X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

EMCORE One Fund
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Erganzende Angaben

Publikationen des Fonds

TER Berechnung

Transaktionskosten

Bewertungsgrundsatze

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag
und der Anhang A , Teilfonds im Uberblick" sowie der neueste Jahres- und Halbjah-
resbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauer-
haften Datentrager bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erh&ltlich.

Die TER wurde nach derin der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transaktionskosten berUcksichtfigen sdmiliche Kosten, die im Geschdaftsjahr fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
fem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdégensgegenstdnden
stehen.

Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsé&tzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich no-
tiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Borse massgebend, die der Haupt-
markt fUr dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letz-
ten verfiugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem
Publikum offenstehenden Mdarkten gehandelt ist grundsatzlich der zuletzt ver-
fogbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditét aufweist.

& Wertpapiere oder Geldmarkfinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen k&dnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis)
und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben
werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn
der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige BonitGtsverédnderun-
gen werden zusatzlich bericksichtigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdafts-
leitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

5 OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegen-
den und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkann-
ten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letfz-
ten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir An-
teile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein RUck-
nahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweili-
gen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpruf-
baren Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegensténde kein handelbarer Kurs verfig-
barist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen ge-
setzlich zul@ssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allge-
mein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmo-
dellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger

Quallifizierte Anleger

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamitrisiko

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.
9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere

Wdahrung als die Wahrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fUr das Vermdgen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kri-
terien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder un-
zweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die Verwaltungs-
gesellschaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die
notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichflich getatigt werden. In die-
sem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrége die-
selbe Berechnungsmethode angewandf.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fir Verwaltungs-
gesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fUr gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber die Ver-
walter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgo-
ben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergitungsgrundsatze und —praktiken. Die
detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur Vergutungspolitik
und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Gbermdssiger Risiken ver-
hindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Inferessenskonflikte zu vermeiden
sowie eine nachhaltige VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen
VergUtungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.ifm.li veroffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesell-
schaft weitere Informationen kostenlos zur VerfUgung.

usb 1 = CHF 0.8948 CHF 1 = USD 1.1176
usb 1 = EUR 0.9162 EUR 1 = USD 1.0914

Clearstream Banking, Luxembourg
SIX SIS AG, ZUrich

AT CH DE FL FR GB SWE
v v
v v
v v v

Modified Commitment-Approach
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)
Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden VergUtungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fir die Verwaltung séimtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen VergUtung wurde zur Entschédigung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrége umfassen die fixe und variable Bruttovergitung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jéhrliche Uberprifung der Vergitungsgrundséize der Gesellschaft, die Be-
stimmung der "ldentifizierfen Mitarbeitenden™ sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten GesamtvergUtung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable VergUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschaftsergebnis der Gesellschaft abhdngt, die beide nach Abschluss des Kalen-
derjahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergutung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung er-
folgen. Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergiutungsgrundsatzen mit Gultigkeit fUr das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine
Zusammenfassung der VergUtungsgrundsétze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft
auf Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdgens-
verwaltern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflekfiert.

Vergitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

Gesamtvergitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 - 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergutung? CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49

per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermégen der Gesellschaft Anzahl Teil- Verwaltetes Vermo-

per 31. Dezember 2022 fonds gen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
inlu 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.

fenen Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 — 0.45 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

T Als "ldentifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatséchlichen Arbeits- und Zeitaufwande
auf einzelne Fonds kann nicht zuverldssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle VergUfungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft
laufenen Kalenderjahr 2022

davon feste VergUtung

davon variable VergUtung?

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2022

im abge-

CHF

CHF
CHF

2.50-2.51 Mio.

2.42 Mio.
0.08 — 0.09 Mio.

39
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger in der Schweiz

Dieser Fonds (kollektive Kapitalanlage) darf in der Schweiz
ausschliesslich qualifizierten Anleger nach Art. 10 des Kol-
lektivanlagengesetz (KAG) angeboten werden.

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG,
Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die Basisinformati-
onsblatter (PRIIP-KID) sowie die Jahres- und Halbjahres-
berichte kdnnen kostenlos beim Vertreter sowie bei der
Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden
Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

4.1 Retrozessionen

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte so-
wie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur De-
ckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus
bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tdatigkeit, die darauf abzielt, den
Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu for-
dern, wie die Organisation von Road Shows, die Teil-
nahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstel-
lung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebs-
mitarbeitern efc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie
ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weiter-
geleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen rich-
tet sich nach den einschldgigen Besfimmungen des
FIDLEG.

4.2 Rabatte

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte
kénnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlan-
gen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu,
die auf die betreffenden Anleger entfallenden GebUh-
ren und/oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulds-
sig, sofern sie

aus GebUhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt
werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich
belasten;

aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt werden;

sdmtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien
erfUllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitli-
chen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdhrt
werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten
durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von
ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven

Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepa-
lette des Promoters;

die Hohe der vom Anleger generierten GebUhren;

das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. er-
wartete Anlagedauer);

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesell-
schaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos
offen.

ErfUllungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUl-
lungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des
Anlegers
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesre-
publik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Ab-
schluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeantrége und Um-
tauschantrége fur die Anteile werden nach Massgabe der
Verkaufsunterlagen verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie
die vorstehend genannten Auftrage erteilt werden kénnen
und wie Ricknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren
eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrneh-
mung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15
der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleich-
tert den Zugang im Geltungsbereich dieses Gesetzes und An-
leger kdnnen bei der Einrichtung hierGber Informationen er-
halten.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsbl&tter, der Treu-
handvertrag des EU-OGAW und die Jahres- und Halbjahres-
berichte sind kostenlos in Papierform bei der Einrichtung oder
elektonisch unter www.ifm.li oder bei der liechtensteinischen
Verwahrstelle erhdaltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, Rick-
nahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben
und Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu veroffent-
lichen sind (z.B. die relevanten Vertr&ge und Gesetze), erhalt-
lich.

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber
die Aufgaben, die die Einrichtung erfullt, auf einem dauer-
haften Datentré&ger zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontaktstelle fUr die
Kommunikation mit der BaFin.

Veroéffentlichungen

Die Ausgabe-, Ricknahmepreise und Umtauschpreise wer-
den auf www.fundinfo.com veréffentlicht. Sonstige Informa-
fionen fUr die Anleger werden auf www.fundinfo.com verof-
fentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften
Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und
grundsatzlich in elektronischer Form informiert:

e Aussetzung der RUcknahme der Anteile des EU-OGAW,

e KUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen
Abwicklung,

¢ Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bishe-
rigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind oder anle-
gerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen An-
legerrechten oder anlegerbenachteiligende

Anderungen, die die Vergitungen und Aufwendungser-
stattungen befreffen, die aus dem Investmentvermdgen
entnommen werden kdnnen, einschliesslich der Hinter-
grinde der Anderungen sowie der Rechte der Anlegerin
einer versté@ndlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen,
wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu
erlangt werden kdnnen,

die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Ver-
schmelzungsinformationen, die gemdss Artikel 43 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feederfonds
oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von In-
formationen, die gemdss Artikel 64 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind.
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