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Teil | - Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen flir die Anlegerinnen
und Anleger und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht
veroffentlicht) sind Grundlage fur alle Zeichnungen von Anteilen des Anlagefonds.

Gliltigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den wesentlichen Informationen fir die An-
legerinnen und Anleger oder im Fondsvertrag enthalten sind.
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Informationen liber den Anlagefonds
Griindung des Anlagefonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag des ENETIA Energy Transition Fund wurde von der GAM INVESTMENT
MANAGEMENT (SWITZERLAND) AG als Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der
State Street Bank International GmbH, Minchen, Zweigniederlassung Zurich als Depot-
bank der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA unterbreitet und von dieser erst-
mals am 10.12.2006 genehmigt.

Fur den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder ei-
ner Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.

Die im Anlagefonds auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungs-
steuer kann von der Fondsleitung fur den Anlagefonds vollumfanglich zurtickgefordert wer-
den.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen
des Anlagelandes unterliegen. Soweit mdglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung
aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fir
die Anleger mit Domizil in der Schweiz zurtckgefordert.

Besteuerung der Anleger mit Steuerdomizil in der Schweiz

Der Ertrag aus dem Anlagefonds unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer
(Quellensteuer) von 35% ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder ausgeschuttet
wird. Die mit separatem Coupon ausgeschutteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Ver-
rechnungssteuer. In der Schweiz domizilierte Anleger kdnnen die in Abzug gebrachte Ver-
rechnungssteuer durch Deklaration in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrech-
nungssteuerantrag zurickfordern.

Besteuerung der Anleger mit Steuerdomizil im Ausland

Der Ertrag aus dem Anlagefonds unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer
(Quellensteuer) von 35% ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder ausgeschiittet
wird. Die mit separatem Coupon ausgeschitteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Ver-
rechnungssteuer. Im Ausland domizilierte Anleger konnen die Verrechnungssteuer gege-
benenfalls basierend auf dem allfallig zwischen der Schweiz und ihrem Domizilland beste-
henden Doppelbesteuerungsabkommen ganz oder teilweise zurlickfordern. Bei fehlendem
Abkommen besteht keine Ruckforderungsmaoglichkeit.

Die Ertragsausschittungen an im Ausland domizilierte Anleger erfolgen ohne Abzug der
schweizerischen Verrechnungssteuer, sofern die Ertrage des Anlagefonds zu mindestens
80% auslandischen Quellen entstammen. Im Ausland domizilierten Anlegern, welche vom
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Affidavit-Verfahren profitieren, werden bei thesaurierten Ertragen gegen Vorweisung der
Domizilerklarung die Verrechnungssteuern gutgeschrieben. Dazu muss eine Bestatigung
einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland
ansassigen Anlegers befinden und die Ertrage auf dessen Konto gutgeschrieben werden
(Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage des
Anlagefonds zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen.

Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Ver-
rechnungs-steuerabzug, kann er die Rickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts di-
rekt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung in Bern geltend machen.

Ferner kdbnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder thesauriert,
je nach Person, welche die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer soge-
nannten Zahlstellensteuer unterliegen.

Die steuerlichen Ausfuhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis
aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuer-
behorden bleiben ausdrucklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen fir den Anleger beim Halten
bzw. Kaufen oder Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen
Vorschriften im Domizilland des Anlegers. Fur diesbezugliche Auskunfte wenden sich An-
leger an ihren Steuerberater.

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Infor-
mationsaustausch; AlA)

Dieser Anlagefonds qualifiziert fiir die Zwecke des automatischen Informationsaustausches
im Sin-ne des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandards der Organisation fir wirtschaft-
liche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur Informationen Uber Finanzkonten
(GMS) als nicht melden-des Finanzinstitut.

US-Quellensteuer/FATCA

Alle Anleger haben fir US-Steuerzwecke ein entsprechendes W-8 Formular einzureichen
(z.B. W-8BEN-E). Auf Verlangen ist das W-8 Formular in periodischen Abstanden zu er-
neuern (im Allgemeinen alle 3 Jahre). Sollten sich die im W-8 Formular gemachten Anga-
ben eines Anlegers andern, so hat dieser auch ohne Aufforderung und unverzuglich ein
aktualisiertes W-8 Formular einzureichen. Die Anleger anerkennen, dass ihre Identitat ge-
genlUber Fondsleitung, Depotbank und Behdrden (einschliesslich Steuerbehérden im In-
und Ausland) sowie gegenuber sonstigen, steuerlich relevanten Gegenparteien (z.B. Bro-
ker) offengelegt werden kann.

Der Fonds ist bei den US-Steuerbehoérden als registered deemed compliant FFI im Sinne
der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compli-
ance Act, einschliesslich diesbezlglicher Erlasse, ,FATCA®) angemeldet.

Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember

Priifgesellschaft

Prifgesellschaft ist die KPMG AG, Badenerstrasse 172, 8026 Zirich



Anteile

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht be-
rechtigt, die Aushandigung eines Anteilsscheines zu verlangen.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank
und Genehmigung der Aufsichtsbehdrde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaf-
fen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Es bestehen zurzeit folgende Anteilsklassen:

Anteilsklasse Valorennr. ISIN-Nr.

A EUR
A EURh 2836115 CH0028361159
A CHF
A CHFh
A USD
A USDh
A GBP
A GBPh
| EUR

| EURN 2836121 CH0028361217
| CHF 10845770 CH1108457701
| CHFh 26983671 CH0269836711
| USD

| USDh

| GBP

| GBPh
IA EUR
IA EURA
IA CHF
IA CHFh
IAUSD
IA USDh
IA GBP
IA GBPh
IB EUR
IB EURA 56774212 CHO0567742124
IB CHF
IB CHFh 59671466 CH0596714664




IB USD
IB USDh
IB GBP
IB GBPh
IC EUR
IC EURh
IC CHF
IC CHFh
IC USD
IC USDh
IC GBP
IC GBPh

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar. Entsprechend kann nicht
ausgeschlossen werden, dass eine Anteilsklasse flir Verbindlichkeiten einer anderen An-
teilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet
werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

Anteile der Klassen «{ EUR, < EURN, d CHPF», <l CHFhy, d USD», < USDhy, < GBP> und
GBPh»:

Anteile der Klassen <I EUR», < EURh, <I CHF>, <I CHFh», <1 USD», <I USDhy, <I GBP»
und <l GBPh»> stehen allen Anlegern mit Mindestanlage sowie ohne Mindestanlage
allen Institutionellen Anlegern und Anlegern mit schriftlichem, entgeltlichem Vermo-
gensverwaltungsvertrag mit einem Vertriebspartner oder einem beaufsichtigten Fi-
nanzintermediar offen.

Erstmalige Mindestanlage fur Anteile der Klassen < EUR>, <I EURhy, < CHF>, «
CHFh», <1 USDy, <I USDhy, <I GBP> und <I GBPhy pro Anleger, bei welchem es sich
nicht um einen Institutionellen Anleger oder einen Anleger mit schriftlichem, entgeltli-
chem Vermdgensverwaltungsvertrag mit einem Vertriebspartner oder einem beauf-
sichtigten Finanzintermediar handelt: EUR/CHF/USD/GBP 500’000.

Als "Institutionelle Anleger" gelten professionelle und institutionelle Kundeni. S. v. Art
4 Abs. 3 und 4 des Bundesgesetzes Uber die Finanzdienstleistungen vom 15. Juni
2018 (FIDLEG) inkl. in- und auslandische Banken, Effektenhandler, Institutionen der
beruflichen Vorsorge, Institutionen der Altersvorsorge, Fondsleitun-gen bzw. Verwal-
tungsgesellschaften, gesellschaftsrechtliche Organismen fir gemeinsame Anlagen,
private Versicherungseinrichtungen, Holding-, Investment-, Finanzgesellschaften
oder operative Gesellschaften wie auch 6ffentlich-rechtliche Kérperschaften aller Art,
die eine eigene Finanzabteilung mit qualifiziertem Personal nutzen. Soweit Banken
und Effektenhandler und andere Institutionelle Anleger mit vergleichbaren Funktionen
Anteile fur Rechnung ihres Kunden halten oder als Vermdgensverwalter fur eine
Mehrzahl individueller Kunden verwalten, gelten sie nicht als Institutionelle Anleger.

Anteile der Klassen (A EUR>, dA EURNy, dA CHF>, (A CHFhy, <A USD> und <IA USDh,
<A GBP> und (A GBPh:

Anteile der Klassen <A EUR>, <IA EURN», <IA CHF>, <|lA CHFh», <A USD> und <A
USDhy, <IA GBP> und <A GBPh> stehen allen Institutionellen Anlegern (wie oben



definiert) und Anlegern mit schriftlichem, entgeltlichem Vermégensverwaltungsver-
trag mit einem Vertreiber oder einem beaufsichtigten Finanzintermediar offen.

Erstmalige Mindestanlage flir Anteile der Klassen <IA EUR>, <IA EURh, (A CHF>, (A
CHFh>, «JA USD»>, (A USDh», <A GBP> und <A GBPh> pro Anleger:
EUR/CHF/USD/GBP 3000°000.

Anteile der Klassen «IB EURy, <(IB EURh», <IB CHF», <IB CHFh», <IB USDy>, <IB USDh», <IB
GBP> und (B GBPh»:

Anteile der Klassen (B EURy, <IB EURN, <IB CHF>», «IB CHFh», <IB USDy, <IB USDh>,
«IB GBP»> und (B GBPh) stehen allen Institutionellen Anlegern (wie oben definiert)
und Anlegern mit schriftlichem, entgeltlichem Vermdgensverwaltungsvertrag mit ei-
nem Vertreiber oder einem beaufsichtigten Finanzintermediar offen.

Erstmalige Mindestanlage fur Anteile der Klassen «IB EUR>, <IB EURh», <IB CHF», «IB
CHFhy, «dB USD>, B USDh),, «B GBP> und (B GBPh> pro Anleger:
EUR/CHF/USD/GBP 6'000°000

Anteile der Klassen «C EUR», <IC EURN, <IC CHF», <IC CHFh», <IC USD», <IC USDhy, «IC
GBP> und «{C GBPh:

Anteile der Klassen «C EUR», <IC EURh», <IC CHF», <IC CHFh, <IC USD>, <IC USDh,
<IC GBP> und «{C GBPh> stehen allen Institutionen der beruflichen Vorsorge und der
Altersvorsorge sowie privaten und 6ffentlich-rechtlichen Versicherungseinrichtungen
offen

Erstmalige Mindestanlage flr Anteile der Klassen <IC EUR», <IC EURh», <IC CHF», «<IC
CHFhy>, «dC USD», «(C USDhy, «(C GBP> und «{C GBPh>» pro Anleger:
EUR/CHF/USD/GBP 10‘000°’000.

Teilweise abgesicherte Anteilsklassen werden mit dem Zusatz ,h“ (,partially hedged®) ge-
kennzeichnet. Wenn eine Anteilklasse als teilweise abgesichert (,partially hedged®) be-
schrieben wird, besteht die Absicht, den Wert des Nettovermogens in der Rechnungseinheit
oder das Wahrungsrisiko bestimmter (aber nicht zwingend aller) Anlagen mit Bezug auf die
Referenzwahrung der abgesicherten Anteilklasse abzusichern. Positionen in den Wahrun-
gen BRL, KRW und RMB (es durfen insgesamt max. 15% des Fondsvermdgens in diesen
Wahrungen angelegt sein) werden nicht abgesichert. Positionen in anderen Fremdwahrun-
gen (d.h. weder in BRL, KRW, RMB noch in der Referenzwahrung EUR) (,Andere Fremd-
wahrungen®) mussen zu mindestens 50% abgesichert sein, d.h. das Wahrungsrisiko darf
zu keiner Zeit mehr als 50% des in diesen Wahrungen angelegten Fondsvermdgens betra-
gen.

Es ist beabsichtigt eine solche Absicherung durch den Einsatz von verschiedenen Techni-
ken, einschliesslich des Abschlusses von Over-The-Counter (,OTC*) Devisenterminkon-
trakten und Devisenswapgeschaften vorzunehmen. In Fallen, in denen die zugrundelie-
gende Wahrung nicht liquide ist oder wenn die zugrundeliegende Wahrung eng mit einer
anderen Wahrung verknUpft ist, kann die Absicherung auch Uber eine geeignete verbun-
dene Wahrung erfolgen (proxy hedging).

Alle bei der Umsetzung des Absicherungsverfahrens entstandenen Kosten und Aufwen-
dungen werden anteilig von allen auf die gleiche Wahrung lautenden abgesicherten Anteil-
klassen getragen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass nicht jedes
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Wahrungsabsicherungsverfahren eine prazise Absicherung ermdglichen kann. Ferner gibt
es keine Garantie, dass die Absicherung vollstandig erfolgreich sein wird.

Kotierung und Handel
Die Anteile sind zur Zeit nicht kotiert.
Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen

Fondsanteile werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zu-
rickgenommen. Keine Ausgabe oder Ricknahme findet an schweizerischen Feiertagen
(Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Nationalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an
welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen sind
oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vor-
liegen.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung
in bar Anlagen an das Fondsvermogen leistet (,Sacheinlage® oder ,contribution in kind*
genannt) bzw. dass ihm im Falle eine Kindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen
Ubertragen werden (,Sachauszahlung® oder ,redemption in kind®). Der Antrag ist zusammen
mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen.

Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauszahlungen zuzulassen. Die
Fondsleitung entscheidet allein Gber Sacheinlagen oder Sachauszahlungen und stimmt sol-
chen Geschaften nur zu, sofern die Ausflihrung der Transaktionen vollumfanglich im Ein-
klang mit der Anlagepolitik des Anlagefonds steht und die Interessen der Gbrigen Anleger
dadurch nicht beeintrachtigt werden. Die Details von Sacheinlagen und -ricknahmen sind
in § 17 Ziff. 7 Fondsvertrag geregelt.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens 14:00 Uhr (Zeit in Zurich) an ei-
nem Bankwerktag in Zurich (Auftragstag) bei der Depotbank vorliegen, werden am nachs-
ten Bankwerktag in Zurich (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag berechneten
Inventarwerts abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im
Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewer-
tungstag aufgrund der Schlusskurse des Auftragstags berechnet. Nach 14:00 Uhr bei der
Depotbank eingehende Antrage werden am darauffolgenden Auftragstag behandelt.

Die Valutierung erfolgt mit maximal zwei Bankwerktagen bezogen auf den Bewertungstag.
Tage, die keine Bankwerktage in Zurich sind, gelten dabei nicht als Valutatage.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berech-
neten Nettoinventarwert dieser Klasse, zuzlglich der Ausgabekommission. Die Hohe der
Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 1.11 ersichtlich.

Der Rucknahmepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am Bewertungstag berech-
neten Nettoinventarwert dieser Klasse. Es werden keine Riicknahmekommission oder an-
dere Kommissionen belastet.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonfor me Courtagen, Kom-
mis-sionen, Abgaben usw.), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betra-
ges bzw. aus dem Verkauf eines dem gekundigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen
erwachsen, werden dem Fondsvermogen belastet.
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Allfallige auf der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen in gewissen Landern anfal-
lende Steuern und Abgaben gehen zu Lasten des Anlegers. Die Ausgabe und die Rick-
nahme von Fondsanteilen zur Tilgung unterliegen nach der gegenwartigen Rechtslage in
der Schweiz keiner Emissions- oder Umsatzabgabe.

Die Fondsleitung behalt sich unter ausserordentlichen Umstanden, wie bspw. ausseror-
dentlicher Turbulenzen auf den Finanzmarkten im Interesse der im Anlagefonds verblei-
benden Anleger, die Herabsetzung aller Rlicknahmeantrage (Gating) an Tagen vor, an wel-
chen die Gesamtsumme der Ricknahmen netto 10% des Fondsvermdgens Ubersteigt. Un-
ter diesen Umstanden kann die Fondsleitung entscheiden, alle Riicknahmeantrage propor-
tional und im gleichen Verhaltnis nach eigenem Ermessen zu kirzen. Der verbleibende Tell
der Rucknahmeauftrage ist als fur den nachsten Bewertungstag eingegangen zu betrach-
ten und wird zu den an diesem Tag geltenden Bedingungen abgewickelt Die Fondsleitung
sorgt daflir, dass keine bevorzugte Behandlung aufgeschobener Riicknahmeantrage statt-
findet. Eine bevorzugte Behandlung aufgeschobener Ricknahmeantrage findet somit nicht
statt.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid iber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings
unverzuglich der Prufgesellschaft, der Aufsichtsbehorde sowie in angemessener Weise den
Anlegern mit.

Verwendung der Ertrage

Die Nettoertrage aller zurzeit ausgegebenen Anteilsklassen werden ausgeschuttet, soweit
sie nicht gemass den im Fondsvertrag genannten Voraussetzungen insgesamt oder zum
Teil auf neue Rechnung vorgetragen werden oder zur Wiederanlage zurtuckbehalten wer-
den. Die Ertragsausschuttung erfolgt jahrlich, jeweils bis Ende April.

Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds
Anlageziel

Das Anlageziel des Anlagefonds besteht hauptsachlich darin, langfristige Kapitalgewinne
durch Anlagen in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte von Gesellschaften zu erzielen,
die Lésungen fur die Umsetzung eines nachhaltigen Energiesystems anbieten. Der Anla-
gefonds bietet so Anlegern die Méglichkeit, sich an Unternehmen zu beteiligen, die durch
ihren Fokus auf einen bestimmten Geschaftsbereich einen positiven Beitrag zu einer nach-
haltigen Wirtschaft leisten.

Um das Portfolio effizient zu steuern/Marktchancen jederzeit auch unter angemessener Be-
rucksichtigung von Gesichtspunkten der Risikostreuung und Liquiditat nutzen zu kénnen,
soll es fir max. 30 % des Vermdgens auch mdglich sein, in Unternehmen, die nicht im
Bereich nachhaltige Energiesysteme tatig sind, zu investieren, bzw., gemass den nachfol-
genden Ausfihrungen, in andere Anlagen, wie z. B. Geldmarktinstrumente und Guthaben
auf Sicht und Zeit.

Methodik des nachhaltigen Anlageansatzes: Der Anlagefonds verfolgt folgende Nachhal-
tigkeitsansatze: Neben der Auswahl der Zielgesellschaften mit Bezug auf deren Geschéafts-
bereiche, hier Fokussierung auf Unternehmen mit dem nachhaltigen Geschéaftsbereich
«Nachhaltige Energiesysteme» (Anlageansatz «Thematische Investments»), verfolgt
der Anlagefonds auch das Ziel, anhand eines direkten Dialogs mit den Unternehmen zu
relevanten Nachhaltigkeitsaspekten (Anlageansatz «Engagementansatz») und durch
Ausubung von Aktionarsrechten nach definierten Grundsatzen zum Abstimmungsverhalten
(Anlageansatz «Votingansatz») das Nachhaltigkeits-Engagement der Zielgesellschaften
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zu férdern und schrittweise positive Veranderungen herbeizuflihren. Zu den Einzelheiten
siehe die nachfolgenden Angaben zur Anlagepolitik.

Anlagepolitik

Anlagenauswahl mit Bezug auf die Geschaftstatigkeit: Umsetzung eines nachhaltigen Ener-
giesystems («Thematische Investments»)

Die Fondsleitung investiert, unter Vorbehalt von Ziff. 1.9.2.3 unten, mindestens 70% des
Fondsvermégens

a)

direkt in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte oder Derivate, die von Gesellschaf-
ten weltweit ausgegeben wurden, die Lésungen fir die Umsetzung eines nachhalti-
gen Energiesystems anbieten.

Gesellschaften, die Losungen fur die Umsetzung eines nachhaltigen Energiesystems
anbieten, sind Unternehmen, die:

aa)

ab)

ac)

ad)

ae)

im Bereich der Produktion von erneuerbaren Energien tatig sind. Dazu gehoren
unter anderem die Entwicklung, Produktion, Verteilung, Transport, Handel, Ver-
trieb oder Finanzierung von erneuerbaren Energien (Wind- und Solarenergie,
Wasserkraft, Bioenergie, Brennstoffzellen, Geothermie, etc.) und die Herstel-
lung der entsprechenden Technologien sowie jeweils die gesamten zugehori-
gen Wertschépfungsketten;

im Bereich der Energieeffizienz (ressourcenschonenderer und umweltvertragli-
cherer Verbrauch von Energie) tatig sind. Dazu gehdren unter anderem Tech-
niken und Verfahren fir die Bereiche Gebaude (Isolationsmaterialien, neue
Leuchtmittel, Gebaudetechnik, etc.), Industrie (insbesondere Robotik) und
Transport (neue Mobilitdtsformen wie beispielsweise Elektromobilitat, autono-
mes Fahren und Shared-Mobility Konzepte). Ebenfalls dazu gehdrt die Herstel-
lung der jeweiligen Soft- und Hardware-Komponenten und der dazugehérigen
Treibstoffe (beispielsweise Biogas, Biodiesel, Bioethanol, Methan, Wasserstoff,
Ammoniak und weitere synthetische Kraftstoffe und Biotreibstoffe) sowie die je-
weils gesamten zugehorigen Wertschépfungsketten;

als Intermediar zwischen der Energieerzeugung und dem Energieverbrauch ta-
tig sind. Dazu gehdren unter anderem Lésungen fur die Netzinfrastruktur (Smart
Grid, Smart Meters, Microgrids, etc.) oder Energiespeicher (Hersteller von Was-
serstoff, Batteriehersteller, Materialien, etc.) sowie die jeweils gesamten zuge-
horigen Wertschdpfungsketten;

im Bereich der CO2-Abscheidung, CO2-Speicherung oder Reduktion von CO2-
Emissionen tatig sind. Dazu gehdren unter anderem Techniken und Verfahren
der CO2-Sequestrierung und Lagerung («carbon capture and storage»), bei-
spielsweise in Form von Biomasse und Wald,und zur Minderung von CO2 Emis-
sionen z. B. Techniken und Verfahren zur nachhaltigen Produktion von Zement,
Stahl und Dingemittel, sowie die jeweils gesamten zugehdrigen Wertschop-
fungsketten;

im Bereich der nachhaltigen Chemie («sustainable chemistry») tatig sind. Der
Bereich nachhaltige Chemie umfasst unter anderem die chemische Forschung
und Entwicklung mit dem Ziel, durch neue industrielle Verfahren und Produkte
Umweltbelastungen zu vermindern oder auszuschliessen, die Herstellung um-
weltvertraglicher chemischer Produkte fir Endverbraucher und als
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Zwischenprodukt zur Herstellung umweltvertraglicherer Endprodukte, die Ent-
wicklung und Herstellung von Mitteln zur Umstellung auf Produktionsverfahren,
welche die Umweltverschmutzung eindammen und Energie sparen, um maog-
lichst umweltvertraglich zu produzieren, sowie weitere Bestandteile dieser
Wertschdpfungsketten. Beispielsweise gehdren zu diesem Bereich die Erfor-
schung und Herstellung von Plastikersatzstoffen und anderer Produkte aus
nachwachsenden Rohstoffen zum Zweck einer geringeren Umweltbelastung
und die Umstellung von Produktionsverfahren auf Verfahren mit geringeren
Emissionen und/oder geringerem Rohstoffbedarf;

af)  Dienstleistungen an die oben genannten Gesellschaften erbringen oder die als
Holding- oder Investmentgesellschaften Beteiligungen an den oben genannten
Gesellschaften halten.

b)  Anteile von Zielfonds, die ihr Vermdgen in Anlagen gemass Ziff. 1.9.2.1 a) oben an-
legen

Die Fondsleitung kann zudem, unter Vorbehalt von Ziff. 1.9.2.3 unten, héchstens 30% des
Fondsvermdgens investieren in:

a) direktin Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte oder Derivate auf solche
von Emittenten weltweit, die den in Ziff 1.9.2.1 a) oben genannten Anforderungen
nicht genugen;

b)  Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte (Obligationen, Schuldverschrei-
bungen, Optionsanleihen, Wandelanleihen usw.) privater und offentlicher Schuldner
weltweit, mit einer Kreditqualitat von mindestens Investment Grade, deren maximale
Restlaufzeit 10 Jahre nicht Ubersteigt und die auf CHF, EUR, GBP oder USD lauten;

c) Geldmarktinstrumente privater und 6ffentlicher Schuldner weltweit, die auf eine frei
konvertierbare Wahrung lauten;

d)  Guthaben auf Sicht und Zeit in frei konvertierbaren Wahrungen;
e) Anteile von Zielfonds, die in Anlagen gemass 1.9.2.2 a) bis c) oben investieren.
Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen einzuhalten

Der Anteil der direkten oder indirekten Anlagen gemass Ziff. 1.9.2.2 b) und c) oben darf
15% des Fondsvermogens dabei nicht Gberschreiten.

Hochstens 10% des Fondsvermoégens durfen in Zielfonds gemass Ziff. 1.9.2.1 b) und
1.9.2.2. e) angelegt werden.

Hoéchstens 15% des Fondsvermoégens durfen in Anlagen in Schwellenlandern (Emerging
Markets) investiert werden.

Es durfen insgesamt max. 15% des Fondsvermdgens in Positionen investiert werden, die
auf die ungesicherten Wahrungen BRL, KRW oder RMB lauten.

Im Einklang mit der Anlagepolitik investiert die Fondsleitung mindestens 51% des Netto-

fondsvermdgens fortlaufend direkt in Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Market zugelassen oder in diesen
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1.9.2.5

1.9.2.6

einbezogen sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real
Estate Investment Trust (REIT) handelt.

Der Anlagefonds investiert weltweit in Anlagen, die auf verschiedene Wahrungen lauten.
Jede Anlage in einer Wahrung, welche nicht der Rechnungseinheit des Anlagefonds ent-
spricht, ist mit einem Wahrungsrisiko verbunden. Die Fondsleitung kann Anlagen, die nicht
auf die Rechnungseinheit lauten, gegen diese teilweise absichern. Anlagen, die auf die
nicht abgesicherten Wahrungen BRL, KRW oder RMB lauten, dirfen insgesamt max. 15%
des Fondsvermdgens betragen. Anlagen, die weder auf die Rechnungseinheit EUR, noch
auf BRL, KRW oder RMB lauten, werden zu mindestens 50% abgesichert, d. h. das Wah-
rungsrisiko darf zur keiner Zeit mehr als 50% des in diesen Wahrungen angelegten Fonds-
vermogens betragen.

Aktiver Dialog mit den Unternehmen («Engagementansatz»)

Das Anlageteam ist bestrebt, sich regelmafRig mit dem Management oder weiteren Vertre-
tern der Unternehmen, in die der Fonds investiert ist, zu treffen und Punkte von wesentlicher
Nachhaltigkeits-Relevanz anzusprechen und zu beraten. Durch die direkte Kommunikation
und Beratung von Nachhaltigkeitsmassnahmen mit den Zielgesellschaften zielt der Fonds
darauf ab, materiell relevante Bedenken zu identifizieren und die Unternehmensleitung hie-
rauf aufmerksam zu machen und das Nachhaltigkeits-Engagement der Zielgesellschaften
zu starken und schrittweise positive Veranderungen herbeizuflhren.

Grundsatze fur das Abstimmungsverhalten («Votingansatz»)

Bei der Auslbung der Aktionarsrechte (Proxy Voting) werden bei kritischen Abstimmungs-
punkten die Auswirkungen mit Bezug auf die Umsetzung von Nachhaltigkeitskriterien ana-
lysiert und bertcksichtigt, um eine moglichst effektive und effiziente Ausrichtung der Unter-
nehme auf Nachhaltigkeit zu erzielen (Votingansatz). Detaillierte Informationen zu den
Grundsatzen der Fondsleitung im Hinblick auf die Umsetzung von «Good Corporate Gover-
nance»-Praktiken und Grundsatze fir das Abstimmungsverhalten der Fondsleitung als In-
vestor bei den Zielgesellschaften finden sich auf https:/www.gam.com/en/corporate-
responsibility/responsible-investing.

Als Sicherheiten sind die folgenden Arten zulassig:

- Geldmarktpapiere,

- Anleihen, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD begeben oder garantiert wer-
den und eine hohe Bonitat aufweisen,

- Barmittel, sofern sie auf eine in G10-Wahrungen lauten.

Die Besicherung erstreckt sich auf alle OTC-Derivate. Die Fondsleitung kann eine Aus-
nahme vorsehen bei Devisentermingeschaften mit einer Laufzeit von bis zu sechs Monaten.

Die Sicherheitsmarge betragt 0% fur Sicherheiten in Form von Barmitteln, Geldmarktpapie-
ren oder Anleihen, welche eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr aufweisen. Fir
Anleihen mit einer Restlaufzeit von einem Jahr und mehr kommt eine Sicherheitsmarge von
mindestens 2% zur Anwendung, wobei diese Marge mit der Laufzeit der jeweiligen Anleihe
zunimmt.

Barsicherheiten kdnnen in Form von Bankguthaben, Staatsanleihen mit einer hohen Boni-

tat, direkt oder indirekt in Geldmarktinstrumente mit kurzer Laufzeit wieder angelegt werden.
Die Wiederanlage der Barsicherheiten muss immer in derselben Wahrung wie die der
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1.9.3

entgegengenommenen Sicherheiten erfolgen. Die Wiederanlage von Barsicherheiten kann
durch Wertschwankungen beeintrachtigt werden. Des Weiteren kann ein gewisses Liquidi-
tatsrisiko nicht ausgeschlossen werden.

Zurzeit tatigt die Fondsleitung weder Effektenleihe noch Pensionsgeschéfte.
Der Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter
ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen
beziehungsweise zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Anlagefonds flhren. Bei
der Risikobemessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von An-
lagepositionen eingesetzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zweck der Wah-
rungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins-
, und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimm-
und messbar sind.

Es durfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate in einem vernachlas-
sigbaren Umfang eingesetzt werden, wie sie im Fondsvertrag naher beschrieben sind (vgl.
§ 12), sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zulassig sind. Die Derivate
kénnen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein. Derivate unterliegen ne-
ben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verur-
sacht.

Der Einsatz von Credit Default Swaps (CDS) und anderen Kreditderivaten ist nicht vorge-
sehen.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermégen
auslUben beziehungsweise einem Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesamtenga-
gement in Derivaten bis zu 100% des Nettofondsvermdgens und mithin das Gesamtenga-
gement des Anlagefonds bis zu 200% seines Nettofondsvermdgens betragen. Derivate,
welche fur die Wahrungsabsicherung der Anteilsklassen verwendet werden, fallen nicht un-
ter diese Beschrankung.

Mit Bezug auf die indirekten Anlagen Uber Derivate wird darauf hingewiesen, dass bei sol-
chen Anlagen eine Risikokumulation eintreten kann. Zum Marktrisiko des Basiswertes tritt
das Risiko des Emittenten des Derivates. Der Anlagefonds investiert in Effekten und andere
Finanzinstrumente weltweit, die durch Markentwicklung von erneuerbaren Rohstoffen be-
einflusst sind. Politische Unsicherheit, Wahrungsexportbeschrankungen, Anderungen von
Gesetzen und der fiskalischen Rahmenbedingungen kénnen die individuellen Anlagen des
Anlagefonds und die Rendite negativ beeinflussen. Die Preisentwicklung von Rohstoffen ist
fur derartige Einflisse besonders sensibel. Die Marktentwicklung von Rohstoffen und Ef-
fekten mit Rohstoffbezug kann von derjenigen von Wertpapieren ohne Rohstoffbezug ab-
weichend verlaufen und fallt tendenziell volatiler aus.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zulassigen Anlage-

techniken und -instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren Um-
fang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil I, §§ 7-15 des Fondsvertrags) ersichtlich.
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1.10

1.1

1.11.1

1.11.2

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden An-
teilsklasse am Verkehrswert des Fondsvermoégens zukommenden Quote, vermindert um
allfallige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt
sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden
Klasse. Er wird auf 1/100 der Referenzwahrung der entsprechenden Klasse gerundet.

Vergiitungen und Nebenkosten

Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermégens (Auszug aus § 19 des
Fondsvertrags)

Anteilsklassen Max. Verwaltungskommission

Alle A Anteilsklassen maximal 2.2% p.a.
Alle | Anteilsklassen maximal 1.5% p.a.
Alle IA Anteilsklassen maximal 1.4% p.a.
Alle IB Anteilsklassen maximal 1.3% p.a.
Alle IC Anteilsklassen maximal 1.2% p.a.

Die Kommission wird verwendet fir die Leitung, die Vermdgensverwaltung und gegebe-
nenfalls fir die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds wie auch fir die Entschadi-
gung der Depotbank fir die von ihr erbrachten Dienstleistungen wie die Aufbewahrung des
Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 des
Fondsvertrags aufgefuhrten Aufgaben.

Ausserdem werden damit die folgenden Dienstleistungen Dritter vergutet: Die Fondsleitung
hat Teile der Fondsbuchung an die State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweig-
niederlassung Zurich, Ubertragen.

Ausserdem werden aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung Retrozessionen
und/oder Rabatte gemass Ziff. 1.11.3 des Prospekts bezahlt.

Zusatzlich kdnnen dem Anlagefonds die weiteren in § 19 des Fondsvertrags aufgefiihrten
Vergutungen und Nebenkosten in Rechnung gestellt werden.

Die effektiv angewandten Satze sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht er-
sichtlich.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermogen des Anlagefonds investiert
wird, darf unter Beriicksichtigung von allfalligen Rickvergutungen héchstens 2% betragen.
Im Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungskommission der Zielfonds, in die
investiert wird, unter Beruicksichtigung von allfalligen Rickverglitungen anzugeben.

Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermdgen belasteten Kosten (Total Ex-
pense Ratio, TER) betrug:
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AEURh |IEURh |ICHFh |IAEURh |IBEURKh |ICHF IB CHFh
2020 1.87% 1.16% [ 1.14% | - 0.93% -
2021 1.79% 1.09% 11.09% | 0.94% 0.92% 1.05% |0.91%
2022 1.78% 1.08% [1.08% |0.98% 0.88% 1.08% | 0.89%

1.11.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der
Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz
aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kdnnen insbesondere folgende Dienstleistungen
abgegolten werden:

Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt,
den Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu fordern, wie die Herstellung von
Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an
die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger von Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und in-
formieren die Anleger von sich aus kostenlos Uber die H6he der Entschadigung, die sie fiir
den Vertrieb bzw. die Vermittlung erhalten konnen. Auf Anfrage legen die Empfanger der
Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fur den Vertrieb der kollektiven
Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen im Zusammenhang mit der Vertriebstatig-
keit in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger
bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Geblihren
oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern sie

- aus Gebuhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen
nicht zusatzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erflillen und Rabatte verlan-
gen, unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt wer-
den.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

- Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolu-
men in der kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette
des Promoters;

- die H6he der vom Anleger generierten Geblhren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

- die Unterstutzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kol-
lektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Héhe der Rabatte kos-
tenlos offen.

1.11.4 Vergitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsvertrags)
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1.11.5

1.11.7

1.12

1.13

1.14

1.14.1

Bei der Ausgabe von Anteilen der Anteilskasse A kann eine Ausgabekommissionen zu-
gunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertreibern im In- und Ausland von maximal
2% erhoben werden. Ricknahmekommissionen werden nicht erhoben.

Gebuhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements®) und geldwerte Vor-
teile (“soft commissions®)

Die Fondsleitung hat keine Geblhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agree-
ments“) geschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezlglich sogenannten "soft commissions" ge-
schlossen.

Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittel-
bar selbst verwaltet, oder die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fonds-
leitung durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherrschung oder durch eine wesentliche di-
rekte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, wird keine Ausgabe- und Ricknahmekom-
mission belastet.

Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fir die Anlege-
rinnen und Anleger und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung,
der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

Rechtsform des Anlagefonds

Der Anlagefonds ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art "Effektenfonds" ge-
mass Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die
Fondsleitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsan-
teile am Anlagefonds zu beteiligen und diesen gemass den Bestimmungen von Gesetz und
Fondsvertrag selbstandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach
Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben am Fondsver-
trag teil.

Die wesentlichen Risiken

Der Nettoinventarwert der Anlagen des Fonds richtet sich nach dem jeweiligen Marktwert
der Anlagen. Je nach dem generellen Bérsentrend und der Entwicklung der im Fondsporte-
feuille gehaltenen Titel kann der Nettoinventarwert erheblich schwanken. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass der Wert Uber eine langere Zeitperiode hinweg fallt. Es be-
steht keine Gewahr, dass der Anleger einen bestimmten Ertrag erzielt und die Anteile zu
einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zuriickgeben kann.

Wird der Anlagefonds mit einer Hebelwirkung (sog. Leverage) versehen, so erhéhen sich
tendenziell neben den Anlagenchancen auch die Anlagerisiken und die Volatilitdt der Anla-
gen des Anlagefonds. Ob und in welchem Umfang Leverage eingesetzt wird, wird jeweils
situativ bestimmt.
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Bei der Verwendung von Derivaten kann zum Risiko des entsprechenden Basiswerts das-
jenige des Emittenten des Derivates treten.

Der Anlagefonds investiert in Effekten und andere Finanzinstrumente weltweit, die durch
Markentwicklung im Energiesektor beeinflusst sind. Politische Unsicherheit, Wahrungsex-
portbeschrankungen, Anderungen von Gesetzen und der fiskalischen Rahmenbedingun-
gen kénnen die individuellen Anlagen des Anlagefonds und die Rendite negativ beeinflus-
sen. Die Entwicklung der Wettbewerbsfahigkeit der erneuerbaren Energien sowie die Preis-
entwicklung von Energietragern, insbesondere Strom, Gas, Kohle, Ol, erneuerbare Ener-
gien, etc. ist fur derartige Einfliisse besonders sensibel. Die Marktentwicklung von Energie-
tragern und Effekten mit Bezug zum Energiesektor kann von derjenigen von Wertpapieren
ohne Rohstoffbezug abweichend verlaufen und fallt tendenziell volatiler aus.

Der Anlagefonds investiert weltweit in Anlagen, die auf verschiedene Wahrungen lauten.
Jede Anlage in einer Wahrung, welche nicht der Rechnungseinheit des Anlagefonds ent-
spricht, ist mit einem Wahrungsrisiko verbunden. Die Fondsleitung kann Anlagen, die nicht
auf die Rechnungseinheit lauten, gegen diese teilweise absichern.

Die Fondsleitung kann Anlagen in Aktien von Unternehmen aus Emerging Markets Landern
tatigen. Emerging Markets Lander sind Staaten, die eine Phase der wirtschaftlichen Ent-
wicklung durchlaufen, jedoch noch nicht das Stadium eines entwickelten Landes wie die
Staaten von Westeuropa, Nordamerika oder Japan erreicht haben. Die politische, rechtliche
und wirtschaftliche Lage von Emerging Markets Landern ist tendenziell instabiler als die
von Industriestaaten und kann schnellen und unvorhergesehenen Anderungen unterliegen.
Verschiedene Entwicklungen kdnnen die Lage von auslandischen Investoren wie dem An-
lagefonds nachteilig beeinflussen. Fur Aktien, welche an einer anerkannten Borse eines
Emerging Markets Landes notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt eines sol-
chen Landes gehandelt werden, gilt, dass solche Bérsen oder Markte nicht den Grad von
Organisation, Transparenz und Liquiditat aufweisen, der bei Bérsen und Markten in den
meisten entwickelten Staaten Ublich ist.

Anlagen in Emerging Market-Landern sind mit einem hoheren Risiko verbunden. Insbeson-
dere besteht das Risiko

a) eines mdglicherweise geringen oder ganz fehlenden Handelsvolumens der Wertpa-
piere an dem entsprechenden Wertpapiermarkt, welches zu Liquiditatsengpassen
und verhaltnismassig grésseren Preisschwankungen fiihren kann;

b) der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhaltnisse und die
damit verbundenen Gefahren der Enteignung oder Beschlagnahmung, das Risiko
aussergewoOhnlich hoher Inflationsraten, prohibitiver steuerlicher Massnahmen und
sonstiger negativer Entwicklungen;

c) der mdglichen erheblichen Schwankungen des Devisenumtauschkurses, der Ver-
schiedenheit der Rechtsordnungen, der bestehenden oder moglichen Devisenaus-
fuhrbeschrankungen, Zoll- oder anderer Beschrankungen und etwaiger Gesetze oder
sonstiger Beschrankungen, die auf Investitionen Anwendung finden;

d) politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die Investitionsmaoglichkeiten des Teil-

vermdgens einschranken, wie z.B. Beschrankungen bei Emittenten oder Industrien,
die mit Blick auf nationale Interessen als sensibel gelten, und
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1.14.2

e) des Fehlens adaquat entwickelter rechtlicher Strukturen fir private oder auslandische
Investitionen und das Risiko einer méglicherweise mangelnden Gewahrleistung des Privat-
eigentums.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in asiatischen Markten, insbes. der Volksrepublik China
(«VR-China»)

Direkte Anlagen in der VR-China erfolgen Uber sogenannte ,China-A®-, ,China-B*-, ,China-
H"- Aktien oder Aktien von chinesischen Firmen, die an einer anderen auslandischen Borse
ausserhalb der Volksrepublik China kotiert sind. ,,China-A“- und ,China-B“-Aktien sind Wert-
papiere, die an den Borsen von Shanghai und/oder Shenzhen kotiert sind. ,China-A*-Aktien
lauten auf Renminbi und kénnen im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock Connect Pro-
gramms bzw. Shenzhen Hong Kong Stock Connect Programms erworben werden. Die An-
lagen in ,China-A“-Aktien erfiillen die Anforderungen von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010. ,China-B*-Aktien werden an den Bérsen von Shang-hai oder Shenzhen gehan-
delt und beziehen sich auf Aktien eines Unternehmens, welche in auslandischer Wahrung
gehandelt wird. Der Nennwert von ,,China-B-Aktien® ist in Renminbi festgesetzt. In Shanghai
werden ,China-B-Aktien“ in US Dollar und in Shenzhen in Hongkong-Dollar gehandelt.
,China-H“-Aktien sind Aktien von Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China, die an
der Borse von Hong Kong kotiert sind und auf Hong Kong Dollar lauten.

Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass Anlagen in asiatische Markte mit einem
héheren Risiko verbunden sind. Aktienmarkte und Volkswirtschaften asiatischer Staaten,
die sich in der Entwicklung zum modernen Industriestaat befinden (beispielsweise VR-
China, Indien, Indonesien, Taiwan, Malaysia, Thailand oder Korea), sind allgemein volatil
und bergen ein erhéhtes Risiko. Insbesondere besteht das Risiko

a) eines moglicherweise geringen oder ganz fehlenden Handelsvolumens der Wertpa-
piere an dem entsprechenden Wertpapiermarkt, was zu Liquiditadtsengpassen und
verhaltnismassig grésseren Preisschwankungen flihren kann;

b) der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhaltnisse, und der
damit verbundenen Gefahren der Enteignung oder Beschlagnahmung, das Risiko
aussergewohnlich hoher Inflationsraten, prohibitiver steuerlicher Massnahmen und
sonstiger negativer Entwicklungen;

c) der moglichen erheblichen Schwankungen des Devisenumtauschkurses, der Ver-
schiedenheit der Rechtsordnungen, der bestehenden oder mdglichen Devisenaus-
fuhrbeschrankungen, Zoll- oder an-derer Beschrankungen und etwaiger Gesetze
oder sonstiger Beschrankungen, die auf Investitionen Anwendung finden;

d) politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die Investitionsmadglichkeiten des Teil-
vermdgens einschranken, wie z.B. Beschrankungen bei Emittenten oder Industrien,
die mit Blick auf nationale Interessen als sensibel gelten;

e) des Fehlens adaquat entwickelter rechtlicher Strukturen flr private oder auslandische
Investitionen und einer méglicherweise mangelnden Gewahrleistung des Privateigen-
tums, und

f) dass der Kauf und der Verkauf von Beteiligungen in gewissen Anlagen erheblichen
Verzdgerungen unterliegen kdnnen, und gegebenenfalls die Transaktionen zu un-
gunstigen Preisen ausgefuhrt wer-den, da die Clearing-, Abwicklungs- und Regie-
rungssysteme nicht so gut entwickelt sind wie in den weiter entwickelten Markten.

17



g) dass unter aussergewohnlichen Umstanden die Teilvermdgen aufgrund begrenzter
Anlagemadglichkeiten Verluste erleiden oder nicht in der Lage sein kann, seine Anla-
geziele oder-strategie aufgrund von Anlagebeschrankungen von Anlagen in der VR-
China, llliquiditat insbesondere des chinesischen A- und B-Aktienmarktes und / oder
aufgrund einer Verzégerung oder Unterbrechung der Ausfiihrung von Geschéften
oder der Abwicklung von Geschaften vollstdndig umzusetzen oder zu verfolgen.

Auch kénnen Devisenausfuhrbeschrankungen oder sonstige diesbezlgliche Regelungen
in diesen Landern vollig oder teilweise zur verspateten Repatriierung der Investitionen flh-
ren, oder sie vollig oder teilweise verhindern, mit der Folge von moglichen Verzdégerungen
bei der Auszahlung des Riicknahmepreises.

Die Volkswirtschaft der VR-China befindet sich im Wandel von einer Planwirtschaft hin zu
einer starker marktorientierten Wirtschaft. Anlagen kénnen sensibel auf Anderungen von
Gesetzen und Vor-schriften sowie der politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen einschlieBlich méglicher staatlicher Eingriffe reagieren. Unter aulRergewdhn-
lichen Umstanden kann ein Teilvermégen aufgrund begrenzter Anlagemoglichkeiten Ver-
luste erleiden oder nicht in der Lage sein, seine Anlageziele oder -strategie aufgrund lokaler
Anlagebeschrankungen, llliquiditat des chinesischen Marktes fur inldndische Wertpapiere
und/oder Verzégerungen oder Unterbrechungen bei der Ausfiihrung und Abwicklung von
Geschaften vollstandig umzusetzen oder zu verfolgen.

Der Onshore Renminbi Yuan (,CNY®) ist derzeit keine frei konvertierbare Wahrung, da er
den von der VR-China auferlegten Devisenkontrollbestimmungen und Repatriierungsbe-
schrankungen unterliegt. Sollten sich diese Bestimmungen in Zukunft andern, kann
dadurch die Situation des Teilvermdgens beeintrachtigt werden. Es gibt keine Gewahr da-
fur, dass es nicht zu einer Abwertung des CNY oder des derzeit frei konvertierbaren Offs-
hore Renminbi Yuan (,CNH*) kommt, die den Wert der Anlagen beeintrachtigen kann.
Shanghai- bzw. Shenzhen Hong Kong Stock Connect Programms.

Das Stock Connect-Programm ist ein von der Hong Kong Exchanges and Clearing Limited
(,HKEx®), der Shanghai Stock Exchange (,SSE®) bzw. der Shenzhen Stock Exchange
(,SZSE") und der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,Chi-
naClear®) entwickeltes Wertpapierhandels- und Clearing-Programm, das einen wechselsei-
tigen Zugang zu den Aktienmarkten von Hongkong und der VR-China zum Ziel hat.

Im Rahmen des Stock Connect-Programms kénnen auslandische Anleger (einschlieBlich
derjenigen Teilvermdgen, die solche Investitionen vornehmen) bestimmte an der SSE und
SZE notierte China A-Aktien (die ,SSE-Wertpapiere® bzw. ,SZSE-Wertpapiere®, zusammen
die ,SSE / SZSE Wertpapiere) handeln (sog. Northbound Trading), dies vorbehaltlich der
jeweils geltenden Bestimmungen uber das Northbound Trading Link. Umgekehrt erhalten
Anleger auf dem chinesischen Festland die Méglichkeit, sich Uber die SSE bzw. SZSE und
Clearingstellen in Shanghai bzw. Shenzhen (Southbound Trading) am Handel mit ausge-
wahlten Wertpapieren zu beteiligen, die an der HKEx notiert sind.

Die SSE-Wertpapiere umfasst den Geltungsbereich aller zum jeweiligen Zeitpunkt im SSE
180 Index und im SSE 380 Index enthaltenen Aktien sowie alle an der SSE notierten China
A-Aktien. Die SZSE-Wertpapiere enthalten alle zum jeweiligen Zeitpunkt im SZSE Compo-
nent Index und im SZSE Small/Mid Cap Innovation Index enthaltenen Aktien, welche eine
Marktkapitalisierung von mindestens RMB 6 Milliarden ausweisen sowie alle SZSE gehan-
delten A-Aktien, die eine dazugehdrige H-Aktie haben, die an der Stock Exchange of Hong
Kong Limited (,SEHK") gelistet sind mit Ausnahme von (i) SZSE Aktien, die nicht in RMB
gehandelt werden und (ii) SZSE Aktien, die unter Risikouberwachung stehen. Die Aktionare
werden ferner darauf hingewiesen, dass im Rahmen der geltenden Verordnungen ein
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Wertpapier aus dem Geltungsbereich des Stock Connect-Programms gestrichen werden
kann. Dies kann die Fahigkeit des entsprechenden Teilvermdgens zur Erreichung seines
Anlageziels beeintrachtigen, beispielsweise wenn der Anlageverwalter ein Wertpapier kau-
fen mochte, das aus dem Geltungsbereich des Stock Connect-Programms gestrichen
wurde.

Weitere Informationen sowie welche Aktien Gber das Stock Connect-Programm gehandelt
werden, kénnen auf der Website der HKEx bezogen bzw. eingesehen werden.

Abgesehen von Risiken in Zusammenhang mit Anlagen an internationalen Markten und in
Schwellen-landern sowie anderen, vorstehend beschriebenen allgemeinen Anlagerisiken,
die fur Anlagen in Chi-na ebenso gelten, sollten die Anleger auch die nachstehenden zu-
satzlichen spezifischen Risiken im Zusammenhang mit der Shanghai-Hong-Kong Stock
Connect beachten:

Quotenrisiko:

Der Handel unterliegt auch einem grenzibergreifenden maximalen Kontingent (,Gesamt-
kontingent®) sowie einer taglichen Quote (,Tagesquote®). Das Gesamtkontingent bezieht
sich auf die Einschrankung der tber die Northbound-Handelsverbindung erfolgenden ab-
soluten Mittelzufliisse nach Festlandchina. Die Tagesquote beschrankt die maximalen Net-
tokaufe im grenzibergreifenden Handel, die im Rahmen des Stock Connect-Programms
auf taglicher Basis durchgefiihrt werden kénnen. Sobald der verbleibende Saldo der North-
bound-Tagesquote den Nullstand erreicht oder zu Beginn der Sitzung Uberschritten wird,
kénnen neue Kaufauftrdge abgelehnt werden.

Zudem bestehen Einschrankungen fiir die Gesamtbestande auslandischer Investments, die
auf alle Anleger aus Hongkong und dem Ausland zutreffen, sowie Einschrankungen fir die
Bestande einzelner Anleger aus dem Ausland. Aufgrund dieser Quotenbeschrankung kann
es zu Beeintrachtigungen kommen, indem eine zeitnahe Anlage in China A-Aktien Uber das
Stock Connect-Programm nicht mdéglich ist und dadurch die Anlagestrategie nicht effizient
umgesetzt werden kann.

Beschrankung auslandischen Aktienbesitzes:

Die VR-China verlangt, dass die bestehenden Erwerbsbeschrankungen fur auslandische

Anleger auch im Zusammenhang mit dem Stock-Connect Programm Anwendung finden.

Hong Kong- und auslandische Anleger fallen in den Geltungsbereich dieser Aktienbesitz-

beschrankung. Die Grenzen kdnnen jederzeit gedndert werden und sind derzeit wie folgt:

- Beteiligungen von auslandischen und in Hong Kong ansassigen Einzelinvestoren
(einschliesslich das betroffene Teilvermdgen) in China A-Aktien durfen 10% der aus-
gegebenen Anteile nicht Gbersteigen.

- Beteiligungen von allen auslandischen und in Hong Kong ansassigen Anlegern in
China A-Aktien dirfen 30% der ausgegebenen Anteile nicht Gbersteigen.

SSE Preisgrenze:

Die SSE Wertpapiere unterliegen einer generellen Preisgrenze, die auf Grundlage des
Schlusskurses vom Vortag berechnet wird. Die Preisgrenze fur Aktien und Investmentfonds
liegt derzeitig zwischen +/- 10% und fir Aktien unter Sonderbehandlung bei +/- 5%. Alle
Auftrage mussen innerhalb dieser Preisgrenze liegen, die sich von Zeit zu Zeit andern kann.
Aussetzungsrisiko
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Sofern es notwendig ist einen geordneten und fairen Markt sicherzustellen sowie die Risi-
ken umsichtig zu steuern, behalt sich sowohl die SEHK als auch die SSE bzw. SZSE vor,
den Handel auszusetzen. Dies kann einen negativen Einfluss auf die Fahigkeit des entspre-
chenden Teilvermbgens haben, sich einen Zugang zu dem Markt von der VR-China zu
schaffen.

Unterschiedliche Handelstage:

Das Stock Connect-Programm steht nur dann zur Verfugung, wenn sowohl die Markte in
der VR-China als auch jene in Hongkong flir den Handel geéffnet sind und auch die Banken
auf beiden Markten an den entsprechenden Abrechnungstagen geéffnet sind.

Es kann deshalb vorkommen, dass fur den Markt der VR-China ein gewdhnlicher Handels-
tag ist, wahrenddessen der Markt in Hongkong geschlossen ist und Anleger aus Hongkong
(wie z. B. das betroffene Teilvermdgen) nicht mit China A-Aktien handeln kénnen. Wahrend
dieser Zeit kann das jeweilige Teilvermdgen dem Risiko von Kursschwankungen bei China
A-Aktien ausgesetzt sein, auf-grund der Tatsache, dass das Stock Connect-Programm dem
Handel nicht zur Verfligung steht.

Leerverkaufe:

Die Rechtsvorschriften der VR-China sehen vor, dass ausreichende Aktien auf dem Konto
vorhanden sein missen, bevor ein Anleger Aktien verkaufen kann. Ist dies nicht der Fall,
so weist die SSE bzw. SZSE die jeweiligen Verkaufsauftrage zurlick. Die SEHK pruft vor
dem Handel Verkaufsauftrage ihrer Teilnehmer (d. h. Aktienmakler) in Bezug auf China A-
Aktien, um sicherzustellen, dass keine Leerverkaufe erfolgen.

Abwicklungsmodelle:

Fir die Abwicklung von Auftrdgen wurden verschiedene Stock-Connect-Modelle ausgear-
beitet. Eines davon ist das "integrierte Modell" bei dem die lokale Unterdepotbank des Teil-
vermdgens und der Broker zur gleichen Gruppe gehdren. Hierbei wird dem Broker ermdg-
licht, die Verfligbarkeit der Wertpapiere ohne deren Ubertragung zu bestétigen und eine
Abrechnung in den Bichern der lokalen Unter-Depotbank vorzunehmen mit der Garantie,
dass die Wertpapiere erst dann geliefert werden, wenn auch die Zahlung der Gegenleistung
erfolgt ist (daher der Name "synthetischer DvP"). Bei einem anderen Modell hingegen wer-
den die entsprechenden Aktien einen Tag vor dem geplanten Kauf an einen Broker uber-
tragen.

Ein weiteres Modell ist das "Multi-Broker-Modell" oder "SPSA-Modell", bei dem neben einer
lokalen Unterdepotbank nicht nur ein, sondern bis zu 20 Broker ernannt werden kénnen.
Dieses Modell wurde erst moglich, nachdem im Marz 2015 von den Behdérden die Special
Segregated Accounts (SPSA) Vorrichtungen geschaffen wurden, die es lokalen Unterde-
potbanken erlauben, ein SPSA direkt bei der Hong Kong Securities Clearing Company Li-
mited (,HKSCC®) zu eréffnen. Hierbei wird jeder Anleger durch eine bestimmte ID-Nummer
identifiziert. Dadurch kann bestatigt werden, dass die Wertpapiere fur die Lieferung zur Ver-
fugung stehen ohne dass die Wertpapiere vorab an einen bestimmten Broker geliefert wer-
den mussen. Das SPSA-Modell bericksichtigt somit auch alle Bedenken in Bezug auf das
wirtschaftliche Eigentum an Aktien. Sobald ein spezielles Sonderkonto erdffnet wird, er-
scheint der Anlageverwalter sowie der Name des betreffenden Teilvermdgens auf dem
Konto, der gemass der Hong Kong Stock Exchange (,HKEXx®) als wirtschaftlicher Eigenti-
mer der betreffenden Anteile auf dem Konto behandelt wird. Im Rahmen des klassischen
SPSA "Multi-Broker-Modells" kann sich aus dem Abwicklungsprozess jedoch das Risiko
ergeben, dass die Barabgeltung der verkauften Wertpapiere durch einen Broker flr einen
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seiner Kunden nur wenige Stunden nach der Auslieferung der Wertpapiere erfolgt und dem
Kunden gutgeschrieben wird.

Clearing und Abrechnungsrisiken:

Die Hong Kong Securities Clearing Company Limited (,HKSCC®) und ChinaClear stellen
die Clearing-Verbindung bereit, wobei sie wechselseitige Beteiligungen eingehen, um das
Clearing und die Ab-rechnung von grenziiberschreitenden Transaktionen zu erleichtern.
Als nationale zentrale Gegenpartei fur den VR-CHINA Wertpapiermarkt, betreibt Chi-
naClear ein umfassendes Netzwerk mit Clearing-, Abrechnungs- und Aktienverwahrungs-
infrastruktur. ChinaClear hat ein Risikomanagementkonzept und Massnahmen eingerichtet,
die von der China Securities Regulatory Commission (,CSRC") freigegeben und uberwacht
werden.

Sollte das unwahrscheinliche Ereignis eines Zahlungsausfalls von ChinaClear eintreten und
ChinaClear seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kénnen, so haftet die
HKSCC aus ihren Clearing-Vertragen mit den Marktteilnehmern der Northbound-Handels-
verbindung nur insoweit, als diese Marktteilnehmer dabei unterstitzt werden, ihre Anspru-
che gegen ChinaClear geltend zu machen. Die HKSCC wird nach Treu und Glauben ver-
suchen, die ausstehenden Wertpapiere und Gelder Uber die zur Verfiigung stehenden
Rechtswege durchzusetzen oder eine Liquidation von ChinaClear beantragen. In diesem
Fall kann das Teilvermdgen seinen Verlust aus Geschaften mit ChinaClear moglicherweise
nur verspatet oder nicht vollstandig einfordern. Andererseits kann ein Versdumnis oder eine
Verzoégerung der HKSCC bei der Erfullung ihrer Verpflichtungen zu einem Abwicklungsaus-
fall oder dem Verlust von Stock Connect-Wertpapieren bzw. damit zusammenhangenden
Geldern fuhren, was dem Teilvermdgen und seinen Anlegern in der Folge Verluste einbrin-
gen kann.

Nominee-Arrangements beim Halten von China A-Aktien:

Erwirbt das jeweilige Teilvermdgen Uber das Stock Connect-Programm SSE / SZSE Wert-
papiere, so ist HKSCC der ,Nominee-Inhaber®. Die HKSCC halt ihrerseits die Stock
Connect-Aktien von allen Teilnehmern als Einzelnominee Uber ein kollektives Wertpapier-
konto (Single Nominee Omnibus Securities Account), das auf ihren Namen bei ChinaClear
gefuhrt wird. Die HKSCC tritt nur als be-vollmachtigte Inhaberin (Nominee Holder) auf, wah-
rend das Teilvermdgen wirtschaftlicher Eigentiimer der Stock Connect-Aktien bleibt.

Die von der CSRC erlassenen Stock Connect Regeln sehen zwar ausdrucklich vor, dass
Anleger, die Uber das Stock Connect-Programm SSE bzw. SZSE Wertpapiere erwerben,
ihre Rechte geltend machen kdnnen, die im Einklang mit dem geltenden chinesischen
Recht stehen. Es ist jedoch unsicher, ob die chinesischen Gerichte die Eigentumsrechte
der Stock Connect-Anleger anerkennen und ihnen die Moglichkeit geben wurden, gegen
chinesische Unternehmen lber den Rechtsweg vorzugehen, sofern dies erforderlich ware.
Daher kann das jeweilige Teilvermogen und die Depotbank nicht sicherstellen, dass das
Eigentum des entsprechenden Teilvermdgens an diesen Wertpapieren unter allen Umstan-
den gewabhrleistet ist.

Des Weiteren ist gemal den HKSCC Clearing Regeln fur an der SEHK notierte oder ge-
handelte Wertpapiere, die HKSCC als Nominee-Inhaber nicht verpflichtet rechtliche Mal3-
nahmen zu ergreifen oder Gerichtsverfahren zu fihren, um Rechte flir die Anleger in Bezug
auf die SSE / SZSE Wertpapiere in der VR-China oder anderenorts durchzusetzen. Daher
konnen dem entsprechenden Teilvermdgen Probleme oder Verzogerungen bei der Durch-
setzung ihrer Rechte in Bezug auf China A-Aktien entstehen, selbst wenn das Eigentum
des entsprechenden Teilvermodgens letztendlich anerkannt wird.
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Sofern davon ausgegangen wird, dass die HKSCC Verwahrfunktionen in Bezug auf uber
sie gehaltene Vermdgenswerte ausibt, ist zu beachten, dass die Depotbank und das ent-
sprechende Teilvermdgen keine Rechtsbeziehung zur HKSCC und keinen unmittelbaren
Ruckgriff auf die HKSCC haben, falls dem entsprechenden Teilvermdgen aufgrund der Per-
formance oder der Insolvenz der HKSCC Verluste entstehen.

Handelskosten:

Im Zusammenhang mit Northbound Handelsgeschaften von China A-Aktien lber das Stock
Connect-Programm fallen neben der Zahlung von Handels- und Stempelsteuern auch wei-
tere Kosten an, wie neue Portfoliogebuhren, Dividendensteuern und Ertragsteuern aus Ak-
tiendibertragungen, die von den zustandigen Behdrden festgelegt werden.

Aufsichtsrechtliches Risiko:

Das Stock Connect Programm ist ein neuartiges Programm, das den verschiedenen Best-
immungen der VR-China und Hongkong unterliegt. Des Weiteren gelten die Umsetzungs-
richtlinien der am Stock Connect-Programm beteiligten Wertpapierbérsen. Aufgrund der
Neuartigkeit dieses Programmes, sind die Bestimmungen noch nicht erprobt, so dass noch
keine Sicherheit bezlglich der Art ihrer An-wendung besteht. Die derzeitigen Bestimmun-
gen kénnen jederzeit gedndert werden. Des Weiteren gibt es keine Zusagen hinsichtlich
des Fortbestandes des Stock Connect-Programms in der Zukunft.

Die Anleger der entsprechenden Teilvermdgen, die Uber das Stock Connect-Programm auf
den Markten des chinesischen Festlandes investieren konnen, werden deshalb darauf hin-
gewiesen, dass sie mit Anderung rechnen mussen, die sich nachteilig auswirken kénnen.

Nachhaltigkeitsrisiken: Mit Bezug auf die Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren in den An-
lageprozess besteht das Risiko, dass Daten mit Bezug auf die Einhaltung von Nachhaltig-
keitsfaktoren bei den Zielgesellschaften nicht kontinuierlich in ausreichender Qualitat zur
Verfligung stehen und in diesem Fall nur eine eingeschrankte Analyse von Zielgesellschaf-
ten mit Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren mdglich ist.

Liquiditatsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicher. Die Fondsleitung
beurteilt die Liquiditat des Anlagefonds monatlich unter verschiedenen Szenarien und do-
kumentiert diese. Insbesondere hat die Fondsleitung folgende Risiken identifiziert und ent-
sprechende Massnahmen vorgesehen: Liquiditat der Anlagen, Wahrscheinlichkeit grosse-
rer Abfliisse, Verhalten unter hypo-thetischen und historischen Szenarien.
Informationen liber die Fondsleitung

Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die GAM Investment Management (Switzerland) AG, Hardstrasse 201,

8037 Zirich (www.gam.com). Seit der Griindung im Jahre 1990 als Aktiengesellschaft ist
die Fondsleitung mit Sitz in Zirich im Fondsgeschaft tatig.
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2.5

2.6

Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz per 31. Dezember 2022 insgesamt 54 kollektive
Kapitalanlagen, wobei sich die Summe der verwalteten Vermdgen am 31. Dezember 2022
auf CHF 16.6 Milliarden belief.

Verwaltungs- und Leitorgane

Der Verwaltungsrat besteht zur Zeit aus den Herren:

Elmar Zumbuhl, Prasident des Verwaltungsrats, Mitglied Group Management Board;
Martin Jufer, delegierter Verwaltungsrat;

Gerard Thomas Young, unabhangiger Verwaltungsrat.

Die Geschaftsflihrung besteht zur Zeit aus Martin Jufer (Vorsitz), Daniel Koller (Stellvertre-
tender Vorsitz), Martin Peter, Dominique Ritimann, Reto Lamparter, Balz Bertschinger,
Christian Zeitler und Andrea Quapp.

Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt per 31.12.2022 CHF
1.2 Mio., eingeteilt in 120'000 Namenaktien a CHF 10. Das Aktienkapital ist in Namenaktien
eingeteilt und voll einbezahilt.

Die Fondsleitung ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der GAM (Switzerland) Holding AG,
mit Sitz in ZUrich, welche wiederum eine 100%-ige Tochtergesellschaft der GAM Holding
AG ist.

Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die de Pury Pictet Turrettini & Cie SA, mit
Sitz in Genf (Adresse: Rue de la Corraterie 12, CH-1204 Genf) Ubertragen.

Die Fondsleitung hat Teil der Fondsbuchung an die State Street Bank International GmbH,
Midnchen, Zweigniederlassung Zirich, Ubertragen.

Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung ubt die mit den Anlagen der verwalteten Anlagefonds verbundenen Mit-
gliedschafts- und Glaubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger
aus. Bei Bedarf beauftragt sie daflir und bedient sich der Informations- und Servicedienst-
leistungen unabhangiger Proxy-Voting-Anbieter (wie z. B. des fihrenden Proxy-Voting-An-
bieters ISS Institutional Shareholder Services Inc., USA). Die Anleger erhalten auf Wunsch
bei der Fondsleitung Auskunft Gber die Ausliibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechte selber auszuiben oder die Ausliibung an die Depotbank oder Dritte zu
delegieren, sowie auf die Austibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.
Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren
kénnten, wie namentlich bei der Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, wel-
che der Fondsleitung als Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr na-
hestehender juristischer Personen zustehen, bt die Fondsleitung das Stimmrecht selber
aus oder erteilt ausdrickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstutzen,
die sie von der Depotbank, dem Portfolio Manager, der Gesellschaft oder von Stimmrechts-
beratern und weiteren Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.
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3.2

Bei der Ausibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten bertcksichtigt die Fondslei-
tung die oben beschriebene Forderung eines Nachhaltigkeits-Engagements der Zielgesell-
schaften.

Informationen uber die Depotbank
Allgemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist die State Street Bank International GmbH, Minchen, Zweigniederlassung
Zurich. Die Depotbank ist eine Bank im Sinne des Bundesgesetzes tUber die Banken und
Sparkassen und erfullt die Anforderungen von Art. 72 KAG. Sie ist eine Zweigniederlassung
der State Street Bank International GmbH, Miinchen, einer unter deutschem Recht organi-
sierte Bank, welche wiederum eine indirekte Tochtergesellschaft der State Street Corpora-
tion, Boston (MA) ist. Das Eigenkapitals von State Street Bank International GmbH, Min-
chen betrug per 31. Dezember 2022 EUR 109'368'445.00.

Weitere Angaben zur Depotbank
Die Haupttatigkeiten der Bank liegen in den Bereichen:

» Depotbank fur schweizerische Anlagefonds,

* Globale Wertschriftenverwaltung fir schweizerische und auslandische institutionelle
Kunden und Anlagefonds oder andere offene oder geschlossene Kollektivanlagen,

» Zahlstelle und Vertreterfunktion flir schweizerische und auslandische Anlagefonds,

» Zahlungsverkehr fur institutionelle Kunden,

+ Kreditgeschaft im Zusammenhang mit der globalen Wertschriftenverwaltung oder dem
Depotbankgeschaft

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung
des Fondsvermdgens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwah-
rung liegt. Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritt- oder
Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem
Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht mdglich
ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitdten des
Anlageprodukts. Mit der Ubertragung der Aufbewahrung des Fondsvermdgens auf Dritt-
und Zentralverwahrer im In- oder Ausland gehen folgende Risiken einher: Settlementrisiken
d.h. nicht fristgerechte Ein- oder Auslieferung von Wertpapieren, Landerrisiko im Falle der
Insolvenz und, speziell in Emerging Markets, politische Risiken. Die Dritt- und Zentralver-
wahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht
mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwah-
rer Uberdies nicht beaufsichtigt, so dlrften sie organisatorisch nicht den Anforderungen ge-
nugen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie
nicht nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach
den Umsténden gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehoérden als «participating foreign financial institution
(pFFI1)» im Sinne des Abkommens zwischen der Schweiz und den Vereinigten Staaten von
Amerika Uber die Zusammen-arbeit fur eine erleichterte Umsetzung von FATCA (Foreign
Account Tax Compliance Act) «IGA Schweiz/USA» sowie Section 1471-1474 des U.S. In-
ternal Revenue Code einschliesslich diesbezuglicher Erlasse gemeldet. Die Depotbank ist
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4.2

4.3

5.1

ein « Reporting Financial Institution» nach Model 2 IGA. lhre FATCA GIIN-Nummer ist
JR3CY0.99999.SL.756. Anleger sollten auch die Informationen unter der Uberschrift « FAT-
CA und sonstige grenziberschreitende Reporting-Systeme» lesen, insbesondere im Hin-
blick auf die Konsequenzen, wenn der Umbrella-Fonds nicht in der Lage ist, die Bestim-
mungen solcher Reporting-Systeme zu erflllen.

Informationen iiber Dritte
Zahlstellen

Die Zahlstelle ist State Street Bank International GmbH, Minchen, Zweigniederlassung Zi-
rich, Beethovenstrasse 19, 8027 Zirich.

Vertreiber

Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds ist die de Pury Pictet Turrettini &
Cie SA, Rue de la Corraterie 12, 1204 Genf beauftragt worden.

Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die de Pury Pictet Turrettini & Cie SA, Rue
de la Corraterie 12, CH-1204 Genf Ubertragen. Die de Pury Pictet Turrettini & Cie SA ist
eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft und unterliegt als solche in der Schweiz der Auf-
sicht durch die FINMA. de Pury Pictet Turrettini & Cie SA zeichnet sich aus durch ihre lang-
jahrige Erfahrung in der Verwaltung von Anlagefonds. Die genaue Ausfiihrung des Auftra-
ges regelt ein zwischen der Fondsleitung und der de Pury Pictet Turrettini & Cie SA abge-
schlossener Vermogensverwaltungsvertrag.

Die Fondsleitung hat Teil der Fondsbuchung an die State Street Bank International GmbH,
Minchen, Zweigniederlassung Zurich, Ubertragen. Die State Street Bank International
GmbH, Minchen, Zweigniederlassung Zlrich zeichnet sich durch eine mehrjahrige Erfah-
rung in der Administration von Anlagefonds aus. Die genaue Ausfihrung des Auftrages
regelt ein zwischen der Fondsleitung und der State Street Bank International GmbH, Mun-
chen, Zweigniederlassung Zlrich, abgeschlossener Vertrag.

Weitere Informationen
Niitzliche Hinweise

Valorennummern:

Anteilsklasse Valorennr. ISIN-Nr.

A EUR
A EURh 2836115 CH0028361159
A CHF
A CHFh
A USD
A USDh
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A GBP
A GBPh
| EUR

| EURN 2836121 CH0028361217
| CHF 10845770 CH1108457701
| CHFh 26983671 CH0269836711
I USD

| USDh

| GBP

| GBPh
IA EUR
IA EURA
IA CHF
IA CHFh
IAUSD
IA USDh
IA GBP
IA GBPh
IB EUR
IB EURA 56774212 CH0567742124
IB CHF
IB CHFh 59671466 CH0596714664
IB USD
IB USDh
IB GBP
IB GBPh
IC EUR
IC EURNh
IC CHF
IC CHFh
IC USD
IC USDh
IC GBP
IC GBPh

Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der Euro. Bei der Rechnungseinheit wie auch bei
der Referenzwahrung einzelner Klassen handelt es sich um die Wahrung, in welcher der
Nettoinventarwert der Anteile ermittelt wird und die Blcher gefuhrt werden, nicht aber not-
wendigerweise um diejenige Wahrung, auf die die direkten oder indirekten Anlagen des
Anlagefonds lauten.
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5.2

5.3

Publikationen des Anlagefonds

Weitere Informationen Uber den Anlagefonds sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht
enthalten. Zudem koénnen aktuelle Informationen im Internet unter ,www.funds.gam.com*
abgerufen werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fir die Anlege-
rinnen und Anleger sowie die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung,
der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank
sowie der Auflésung des Anlagefonds erfolgt die Veroéffentlichung durch die Fondsleitung
auf der elektronischen Plattform der Fundinfo AG ,www.fundinfo.com®.

Preisveroffentlichungen erfolgen fur alle Anteilsklassen taglich auf der vorgenannten elekt-
ronischen Plattform www.fundinfo.com sowie in der Neuen Zurcher Zeitung und im Le
Temps.

Verkaufsrestriktionen

Bei einem allfalligen Vertrieb von Anteilen im Ausland gelangen, die dort geltenden Best-
immungen zur Anwendung. Im jetzigen Zeitpunkt verflgt der Anlagefonds nicht ber Bewil-
ligungen zum Vertrieb in anderen Staaten und es ist auch nicht beabsichtigt, solche einzu-
holen.

Die Anteile des Anlagefonds wurden insbesondere nicht nach dem United States Securities
Act of 1933 registriert und, ausser in Verbindung mit einem Geschéaft, welches das anwend-
bare US-Recht nicht verletzt, konnen Anteile weder direkt noch indirekt in den USA oder
Staatsangehdrigen der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA,, Kapitalgesellschaf-
ten oder anderen Rechtsgebilden, die nach dem Recht der USA errichtet wurden oder ver-
waltet werden, angeboten, an diese veraussert, weiterveraussert oder ausgeliefert werden.
Das beinhaltet insbesondere auch ein Erwerbsverbot (direkt oder indirekt) durch sowie ein
Abtretungsverbot (direkt oder indirekt) an sogenannte ,US persons® gemass Internal Reve-
nue Code Section 7701(a)(30). Anteile durfen insbesondere innerhalb der USA weder an-
geboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Die Anteile des Anlagefonds dirfen weder angeboten noch verkauft werden an Personen,
welche die Transaktionen im Rahmen eines US-Amerikanischen leistungsorientierten Pen-
sionsplans tatigen mdchten. In diesem Zusammenhang steht ,leistungsorientierter Pensi-
onsplan® fur (i) jeden ,leistungsorientierten Pensionsplan flr Mitarbeiter” im Sinne von Sec-
tion 3(3) des US Employee Retirement Income Security Act von 1974 in seiner jeweils gel-
tenden Fassung (,ERISA"), der unter die Bestimmungen von Teil 4 Kapitel | ERISA fallt, (ii)
jedes individuelle Alterssparkonto, jeden Keogh-Plan und jeden anderen in Section
4975(e)(1) des US Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung
aufgefihrten Plan, (iii) jede Einrichtung, deren zugrundeliegende Anlagen ,Planvermdgen®
beinhalten, da die unter (i) oder (ii) genannten Plane mindestens 25% jeder Klasse der
Kapitalbeteiligungen an dieser Kérperschaft halten, oder (iv) jede andere Einrichtung (wie
getrennte oder allgemeine Konten einer Versicherungsgesellschaft, ein Konzern oder ein
Common Trust), deren zugrundeliegende Anlagen ,Planvermdgen® beinhalten, da die unter
(i) oder (ii) genannten Plane in diese Kdrperschaft investiert haben.
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6.1

6.2

Weitere Anlageinformationen
Bisherige Ergebnisse

Angaben zu den bisherigen Ergebnissen finden sich in den wesentlichen Informationen fir
die Anlegerinnen und Anleger.

Profil des typischen Anlegers

Der Anlagefonds eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in erster
Linie ein Wachstum des angelegten Kapitals anstreben. Die Anleger konnen starkere
Schwankungen und einen langer dauernden Ruckgang des Nettoinventarwertes der
Fondsanteile in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer auf einen Wirt-
schaftssektor fokussierten Aktienanlage vertraut.

Der Anlagefonds bietet die Chance, langfristig einen angemessenen Wertzuwachs zu er-
zielen, erfordert jedoch die Bereitschaft, namentlich kurzfristig grossere Wertschwankun-
gen in Kauf zu nehmen. Das Verhaltnis von Risiko und Ertrag kann durch eine langfristige
Anlage markant verbessert werden. Wir empfehlen eine minimal Haltedauer von funf Jah-
ren.

Ausfuhrliche Bestimmungen
Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsver-
mdgens, die Auffihrung sdmtlicher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergu-

tungen und Nebenkosten sowie die Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem
Fondsvertrag hervor.
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Teil Il - Fondsvertrag

I.
§1

.
§2

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermégensverwalter
Unter der Bezeichnung ENETIA Energy Transition Fund besteht ein vertraglicher Anlage-
fonds der Art Effektenfonds (der "Anlagefonds") im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 53 ff. des
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (“KAG").
Fondsleitung ist die GAM INVESTMENT MANAGEMENT (SWITZERLAND) AG, Zdurich.

Depotbank ist die State Street Bank International GmbH, Minchen, Zweigniederlassung ZU-
rich.

Vermogensverwalter ist die de Pury Pictet Turrettini & Cie SA, Genf.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank anderer-
seits werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kol-
lektivanlagengesetzgebung geordnet.

§3
1.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fir Rechnung der Anleger selbstandig und in
eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen
und deren Bewertung. Sie berechnet den Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise sowie allféllige Gewinnausschuttungen fest. Sie macht alle zum Anlagefonds
gehdrenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informations-
pflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie
treffen die organisatorischen Massnahmen, die fir eine einwandfreie Geschaftsflihrung er-
forderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab Uber die von ihnen verwalteten kollektiven Kapi-
talanlagen und informieren tUber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Ge-
bihren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere
Provisionen, Rabatte oder sonstige vermégenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Ubertragen, soweit
dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Per-
sonen, die Uber die fur diese Tatigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrun-
gen und Uber die erforderlichen Bewilligungen verfigen. Sie instruiert und Gberwacht die
beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide durfen nur an Vermdgensverwalter Gbertragen werden, die Uber die
erforderliche Bewilligung verfigen.

Die Anlageentscheide dirfen weder an die Depotbank noch an andere Unternehmen
Ubertragen werden, deren Interessen mit denen der Fondsleitung oder der Anleger kollidie-
ren kdnnen.

Die Fondsleitung bleibt fur die Erflllung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und
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§4

wahrt bei der Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fir Handlungen der
Personen, denen die Fondsleitung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fir eigenes Han-
deln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertra-
ges bei der Aufsichtsbehdrde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds gemass der Bestimmung
von § 24 vereinigen oder gemass der Bestimmung von § 25 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergltungen, auf Be-
freiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfillung ihrer Aufgaben eingegangen
ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht
hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermogen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme
der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fir den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informations-
pflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie
treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschaftsfliihrung er-
forderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab Uber die von ihnen aufbewahrten kollektiven Ka-
pitalanlagen und informieren tGber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Ge-
bihren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere
Provisionen, Rabatte oder sonstige vermodgenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist flr die Konto- und Depotfihrung des Anlagefonds verantwortlich, kann
aber nicht selbstandig Uber dessen Vermogen verfugen.

Die Depotbank gewabhrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermdgen des Anla-
gefonds beziehen, der Gegenwert innert Ublicher Frist Ubertragen wird. Sie benachrichtigt
die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der tblichen Frist erstattet wird, und fordert
von der Gegenpartei Ersatz fur den betroffenen Vermogenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die
verwahrten Vermdgensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden
kann.

Die Depotbank prift bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen wer-
den kénnen, das Eigentum der Fondsleitung und flhrt dariber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung
des Fondsvermogens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwah-
rung liegt. Sie pruft und Gberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen
Qualifikationen verfligt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermbgensgegenstande,
die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass
sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermégensgegenstande so verwahrt, dass sie von
der Depotbank durch regelmassige Bestandsabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum
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§5

Fondsvermdgen gehdrend identifiziert werden kénnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer dele-
gierten Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Um-
standen gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfiihrungen zu den mit
der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an
beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende
Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralver-
wahrer nicht moéglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der
Modalitaten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt tber die Aufbewahrung durch
nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beach-
tet. Sie prift, ob die Berechnung der Nettoinventarwerte und der Ausgabe- und Ricknahme-
preise der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und
ob der Erfolge nach Massgabe des Fondsvertrages verwendet wird. Fur die Auswahl der
Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank
nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergutungen, auf Befrei-
ung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist,
und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlichkeiten gemacht
hat.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.
Fir einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass § 6 Ziff. 4 moglich.

Der Prospekt kann indes Einschrankungen der Teilnahme am Anlagefonds aufgrund rechtli-
cher Bestimmungen im In- und Ausland und massgeblicher wirtschaftlicher Interessen der
Gesamtheit der Anleger, insbesondere solcher steuerlicher Natur, vorsehen.

Die Fondsleitung und die Depotbank stellen sicher, dass die Anleger die Vorgaben mit Bezug
auf den Anlegerkreis erfullen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung ge-
gen die Fondsleitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag des Anlagefonds. Anstelle
der Einzahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung
eine Sacheinlage gemass den Bestimmungen von § 17 Ziff. 7 vorgenommen werden. Die
Forderung der Anleger ist in Anteilen begrindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Anlagefonds
verpflichtet. Ihre persénliche Haftung fur Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlos-
sen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Uber die Grundlagen fir die
Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren
Angaben Uber einzelne Geschéafte der Fondsleitung wie die Auslibung von Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechten oder Uber das Risikomanagement oder Gber Sacheinlagen bzw. Sach-
auslagen geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch darlber jederzeit Auskunft. Die

31



Anleger kénnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Prifgesellschaft
oder eine andere sachverstandige Person den abklarungsbedirftigen Sachverhalt unter-
sucht und ihnen darlber Bericht erstattet.

Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag jederzeit kindigen und die Auszahlung ihres Anteils
am Anlagefonds in bar verlangen. Anstelle der Auszahlung in bar kann auf Antrag des Anle-
gers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sachauslage gemass den Bestimmungen
von § 17 Ziff. 7 vorgenommen werden.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten ge-
genuber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Vo-
raussetzungen fur die Beteiligung am Anlagefonds oder einer Anteilsklasse erflllen bzw.
nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und
deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr
erfillen.

Der Anlagefonds oder eine Anteilsklasse kann einem "Soft Closing" unterzogen werden, wo-
nach neue Anleger keine Anteile zeichnen kdnnen, wenn die Schliessung nach Auffassung
der Fondsleitung notwendig ist, um die Interessen der bestehenden Anleger zu schutzen,
oder unter anderen in diesem Fondsvertrag vorgesehenen Umstanden. Das Soft Closing gilt
in Bezug auf einen Anlagefonds oder eine Anteilsklasse fiir neue Zeichnungen oder Wechsel
in den Anlagefonds oder die Anteilsklasse, jedoch nicht fiir Riicknahmen, Ubertragungen
oder Wechsel aus dem Anlagefonds oder der Anteilsklasse heraus. Ein Anlagefonds oder
eine Anteilsklasse kann ohne Benachrichtigung der Anleger einem Soft Closing unterzogen
werden.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der De-
potbank zum jeweiligen Rlicknahmepreis zwangsweise zurickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geld-
wascherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an die-
sem Anlagefonds nicht mehr erfullt.

Zusatzlich kdnnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit
der Depotbank zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zurickgenommen werden,
wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interes-
sen der Ubrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Betei-
ligung steuerliche Nachteile fir den Anlagefonds im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in-
oder auslandischen Gesetzes, dieses Fondsvertrages oder des Prospekts erworben ha-
ben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fal-
len, wo einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauffol-
gende Rucknahmen Vermodgensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunter-
schiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung des Fondsver-
mogens ausnutzen (Market Timing).
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§6

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbe-
horde jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle An-
teilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Fondsvermogen, welches seinerseits
nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastun-
gen oder Ausschuttungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage unterschiedlich ausfal-
len, und die verschiedenen Anteilsklassen konnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoin-
ventarwert pro Anteil aufweisen. Fir klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Ver-
mogen des Anlagefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan
bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von §
26.

Die verschiedenen Anteilsklassen kénnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Refe-
renzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschuttung oder Thesaurierung der Ertrage, Min-
destanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden. Vergutungen und Kosten werden nur derjeni-
gen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zukommt. Vergitungen und Kosten,
die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kdnnen, werden den einzelnen
Anteilsklassen im Verhaltnis zum Fondsvermdgen belastet.

Es bestehen zur Zeit die folgenden Anteilsklassen, die sich in ihrer Mindestanlage, ihrer Kom-
missionshéhe und ihrer Referenzwahrung unterscheiden:

Anteils- | Valorennr. ISIN-Nr. Rech- Max. Aus- Max. Verwal-
klasse nungs- gabe-/Rick- tungs-kommission
einheit nahme-kom- Fondsleitung inkl.
mission Depotbank

A EUR
A EURhK 2836115 CHO0028361159
A CHF
A CHFh 2.00%/0% 2.20%
A USD
A USDh
A GBP
A GBPh
| EUR EUR
| EURh 2836121 CH0028361217
| CHF 10845770 CH1108457701 0%/0% 1.50%
| CHFh 26983671 CH0269836711
I USD

| USDh

| GBP

| GBPh
IA EUR
IA EURh
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IA CHF

IA CHFh

IAUSD

IA USDh

IA GBP

IA GBPh

IB EUR

IB EURA

56774212

CHO0567742124

IB CHF

IB CHFh

59671466

CH0596714664

IB USD

EUR

IB USDh

IB GBP

IB GBPh

IC EUR

IC EURK

IC CHF

IC CHFh

IC USD

IC USDh

IC GBP

IC GBPh

0%/0%

1.40%

1.30%

1.20%

Anteils-
klasse

Bewertungstag:

Anzahl Bank-
werktage ab
Zeich-
nung/Ruck-
nahme

Valutatag: An-
zahl Bankwerk-
tage ab Bewer-
tungstag

Frist fur tagli-
che Zeich-
nung/Ruck-
nahme

Voraus-
setzung
Erstzeich-
nung

Erfolgs-
verwen-
dung

A EUR

A EURh

A CHF

A CHFh

A USD

A USDh

A GBP

A GBPh

| EUR

| EURA

| CHF

| CHFh

| USD

1 Tag

2 Tage

14:00 Uhr

keine

s.u. 1)

ausschut-
tend
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| USDh

| GBP

| GBPh

IA EUR

IA EURA

IA CHF

IA CHFh s.u. 2)

IA USD 1 Tag 2 Tage 14:00 Uhr ausschut-
tend

IA USDh

IA GBP

IA GBPh

IB EUR

IB EURA

IB CHF

IB CHFh s.u. 3)

IB USD

IB USDh

IB GBP

IB GBPh

IC EUR

IC EURK

IC CHF

IC CHFh

IC USD s.u. 4)

IC USDh

IC GBP

IC GBPh

Anteile der Klassen <l EUR», <I EURh», <I CHF>, <I CHFh>, <I USD», <I USDhy, <I GBP> und <I GBPh> stehen
allen Anlegern mit Mindestanlage sowie ohne Mindestanlage allen Institutionellen Anlegern und Anlegern mit
schriftlichem, entgeltlichem Vermdgensverwaltungsvertrag mit einem Vertreiber oder einem beaufsichtigten
Finanzintermediar offen.

Erstmalige Mindestanlage fiir Anteile der Klassen <I EUR», <I EURh, <I CHF>», <I CHFh», </ USD>, <| USDhy, «I
GBP> und < GBPh> pro Anleger, bei welchem es sich nicht um einen Institutionellen Anleger oder einen An-
leger mit schriftlichem, entgeltlichem Vermdgensverwaltungsvertrag mit einem Vertreiber oder einem beauf-
sichtigten Finanzintermediar handelt: EUR/CHF/USD/GBP 500'000.

Als "Institutionelle Anleger" gelten professionelle und institutionelle Kunden i. S. v. Art 4 Abs. 3 und 4 des
Bundesgesetzes Uber die Finanzdienstleistungen vom 15. Juni 2018 (FIDLEG) inkl in- und auslandische
Banken, Effektenhandler, Institutionen der beruflichen Vorsorge, Institutionen der Altersvorsorge, Fondslei-
tungen bzw. Verwaltungsgesellschaften, gesellschaftsrechtliche Organismen fir gemeinsame Anlagen, pri-
vate Versicherungseinrichtungen, Holding-, Investment-, Finanzgesellschaften oder operative Gesellschaften
wie auch o6ffentlich-rechtliche Kérperschaften aller Art, die eine eigene Finanzabteilung mit qualifiziertem Per-
sonal nutzen. Soweit Banken und Effektenhandler und andere Institutionelle Anleger mit vergleichbaren Funk-
tionen Anteile fur Rechnung ihres Kunden halten oder als Vermogensverwalter fir eine Mehrzahl individueller
Kunden verwalten, gelten sie nicht als Institutionelle Anleger.
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Anteile der Klassen <IA EUR», <IA EURh», <IA CHF>, <IA CHFh», </A USD> und <IA USDh», <IA GBP> und <A
GBPh> stehen allen Institutionellen Anlegern (wie oben definiert) und Anlegern mit schriftlichem, entgeltlichem
Vermdgensverwaltungsvertrag mit einem Vertreiber oder einem beaufsichtigten Finanzintermediar offen.

Erstmalige Mindestanlage fir Anteile der Klassen (A EUR», <IA EURh», <A CHF>, <IA CHFhy, <IA USDp, <A
USDhy, <IA GBP» und <IA GBPh> pro Anleger: EUR/CHF/USD/GBP 3‘000°000.

Anteile der Klassen «IB EURy, <IB EURh», <IB CHF>, <IB CHFhy, <IB USD>, <IB USDhy, <IB GBP> und «IB GBPh»
stehen allen Institutionellen Anlegern (wie oben definiert) und Anlegern mit schriftichem, entgeltlichem Ver-
maogensverwaltungsvertrag mit einem Vertreiber oder einem beaufsichtigten Finanzintermediar offen.

Erstmalige Mindestanlage fir Anteile der Klassen <IB EUR>, <IB EURh, <IB CHF>», <IB CHFh», <IB USD», «IB
USDhy, <IB GBP» und <IB GBPh> pro Anleger: EUR/CHF/USD/GBP 6‘000°000

Anteile der Klassen «IC EUR», <IC EURhy, <IC CHF», <IC CHFhy, <IC USD», <IC USDhy, <IC GBP> und <IC GBPh»
stehen allen Institutionen der beruflichen Vorsorge und der Altersvorsorge sowie privaten und 6ffentlich-recht-
lichen Versicherungseinrichtungen offen

Erstmalige Mindestanlage fiir Anteile der Klassen «IC EUR>, <IC EURh», <IC CHF>, <IC CHFhy, <IC USDp, <IC
USDhy, <IC GBP> und «IC GBPh» pro Anleger: EUR/CHF/USD/GBP 10°000’000.

Die Nettoertrage aller zurzeit ausgegebenen Anteilsklassen werden ausgeschuttet, soweit
sie nicht gemass den im Fondsvertrag genannten Voraussetzungen insgesamt oder zum Teil
auf neue Rechnung vorgetragen werden oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

Teilweise abgesicherte Anteilsklassen werden mit dem Zusatz ,h* (,partially hedged®) ge-
kennzeichnet. Wenn eine Anteilklasse als teilweise abgesichert (,partially hedged®) beschrie-
ben wird, besteht die Absicht, den Wert des Nettovermdgens in der Rechnungseinheit oder
das Wahrungsrisiko bestimmter (aber nicht zwingend aller) Anlagen mit Bezug auf die Refe-
renzwahrung der abgesicherten Anteilklasse abzusichern. Positionen in den Wahrungen
BRL, KRW und RMB (es durfen insgesamt max. 15% des Fondsvermdgens in diesen Wah-
rungen angelegt sein) werden nicht abgesichert. Positionen in anderen Fremdwahrungen
(d.h. weder in BRL, KRW, RMB noch in der Referenzwahrung EUR) (,Andere Fremdwahrun-
gen“) mussen zu mindestens 50% abgesichert sein, d.h. das Wahrungsrisiko darf zur keiner
Zeit mehr als 50% des in diesen Wahrungen angelegten Fondsvermdgens betragen.

Es ist beabsichtigt eine solche Absicherung durch den Einsatz von verschiedenen Techniken,
einschliesslich des Abschlusses von Over-The-Counter (,OTC") Devisenterminkontrakten
und Devisenswapgeschaften vorzunehmen. In Fallen, in denen die zugrundeliegende Wah-
rung nicht liquide ist oder wenn die zugrundeliegende Wahrung eng mit einer anderen Wah-
rung verknlpft ist, kann die Absicherung auch Uber eine geeignete verbundene Wahrung
erfolgen (proxy hedging).

Alle bei der Umsetzung des Absicherungsverfahrens entstandenen Kosten und Aufwendun-
gen werden anteilig von allen auf die gleiche Wahrung lautenden abgesicherten Anteilklas-
sen getragen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass nicht jedes Wahrungsabsicherungs-
verfahren eine prazise Absicherung ermdglichen kann. Ferner gibt es keine Garantie, dass
die Absicherung vollstandig erfolgreich sein wird.

Bei der Referenzwahrung der einzelnen Klassen wie auch der Rechnungseinheit des Anla-
gefonds handelt es sich nicht notwendigerweise um die Wahrung, auf die die direkten oder
indirekten Anlagen des Anlagefonds lauten. Bei den Klassen, die kein ,h* in der Bezeichnung
tragen erfolgt jeweils keine Absicherung der Referenzwahrung gegen die Rechnungseinheit
des Anlagefonds bzw. die Wahrung, auf die eine Anlage lautet.

Die Ertrage aller Klassen werden ausgeschittet, soweit sie nicht gemass den in diesem
Fondsvertrag genannten Voraussetzungen insgesamt oder zum Teil auf neue Rechnung vor-
getragen werden oder zur Wiederanlage zurickbehalten werden.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefuhrt. Der Anleger ist nicht
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§7

§8

berechtigt, die Aushandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteil-
scheines zu verlangen.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen
zum Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erflllen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Ka-
lendertagen im Sinne von § 17 zurlickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die ge-
nannten Voraussetzungen erfiillt, oder in Anteile einer anderen Klasse umzutauschen, deren
Bedingungen sie erflillen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die
Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen Um-
tausch in eine andere Anteilsklasse dieses Anlagefonds oder, sofern dies nicht méglich ist,
eine zwangsweise Ricknahme im Sinne von § 5 Ziff. 7 der betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsatze
Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewo-
genen Risikoverteilung die nachfolgend aufgeflihrten prozentualen Beschrankungen. Diese
beziehen sich auf das Fondsvermdgen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten.

Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen Uberschritten, so missen die An-
lagen unter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das
zulassige Mass zuruckgefuhrt werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten
gemass § 12 nachstehend durch eine Veranderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungs-
gemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von drei
Bankwerktagen wieder her zu stellen.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann das Vermdgen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen in-
vestieren. Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht beurkundete
Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteili-
gungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkorpern, solche Wertpapiere und Wert-
rechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants.

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren Zulassung an
einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht
an der Borse oder an einem anderen dem Publikum offenstehenden Markt zugelassen,
so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel
von Ziff. 1 lit. f) einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass lit. a), Derivate gemass lit. b),
Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass lit. ¢), Geldmarktinstrumente gemass lit.
d), Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen,
und (ii) die zugrundeliegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zulassig
sind. Derivate sind entweder an einer Bérse oder an einem andern geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt.
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OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf die-
ses Geschaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich han-
delbar sind oder eine Ruckgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie
zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kdnnen gemass §12 eingesetzt
werden.

c) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen (Zielfonds), sofern (i) deren Dokumente die
Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (ii) fur diese Ziel-
fonds in Bezug auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung,
getrennte Verwahrung des Fondsvermogens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leer-
verkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Riicknahme der
Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gel-
ten wie fur Effektenfonds und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanla-
gen zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen
gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewahrleistet ist.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von §19 Anteile von Zielfonds erwerben, die un-
mittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit
der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

d) Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden;
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn
die Emission oder der Emittent Vorschriften Uber den Glaubiger- und den Anlegerschutz
unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2
KKV begeben oder garantiert sind.

e) Guthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren
Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der EU haben oder in einem anderen
Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleich-
wertig ist.

f)  Andere als die vorstehend in litt. a) bis e) genannten Anlagen insgesamt bis héchstens
10% des Fondsvermdgens; nicht zuldssig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetall-
zertifikate, Waren und Warenpapieren sowie (ii) echte Leerverkaufe von Anlagen aller
Art.

Das Anlageziel des Anlagefonds besteht hauptsachlich darin, einen angemessenen Anlage-
ertrag in der Rechnungseinheit des Anlagefonds durch Anlagen in ein Portfolio von Beteili-
gungswertpapieren und —wertrechten von Gesellschaften zu erzielen, die Lésungen fir die
Umsetzung eines nachhaltigen Energiesystems anbieten. Der Anlagefonds bietet Anlegern
so die Mdglichkeit, sich an Unternehmen zu beteiligen, die durch ihren Fokus auf einen be-
stimmten Geschéftsbereich einen positiven Beitrag zu einer nachhaltigen Wirtschaft leisten.

Um das Portfolio effizient zu steuern/Marktchancen jederzeit auch unter angemessener Be-
rucksichtigung von Gesichtspunkten der Risikostreuung und Liquiditat nutzen zu kénnen, soll
es flir max. 30 % des Vermdgens auch maoglich sein, in Unternehmen, die nicht im Bereich
nachhaltige Energiesysteme tatig sind, zu investieren, bzw., gemass den nachfolgenden
Ausfihrungen, in andere Anlagen, wie z. B. Geldmarktinstrumente und Guthaben auf Sicht
und Zeit.
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Methodik des nachhaltigen Anlageansatzes: Der Anlagefonds verfolgt folgende Nachhal-
tigkeitsansatze: Neben der Auswahl der Zielgesellschaften mit Bezug auf deren Geschafts-
bereiche, hier Fokussierung auf Unternehmen mit dem nachhaltigen Geschéaftsbereich
«Nachhaltige Energiesysteme» (Anlageansatz «Thematische Investments»), verfolgt der
Anlagefonds auch das Ziel, anhand eines direkten Dialogs mit den Unter-nehmen zu rele-
vanten Nachhaltigkeitsaspekten (Anlageansatz «Engagementansatz») und durch Aus-
Ubung von Aktionarsrechten nach definierten Grundsatzen zum Abstimmungsverhalten (An-
lageansatz «Votingansatz») das Nachhaltigkeits-Engagement der Zielgesellschaften zu
fordern und schrittweise positive Veranderungen herbeizufuhren. Zu den Einzelheiten siehe
die nachfolgenden Angaben zur Anlagepolitik.

Anlagenauswahl mit Bezug auf die Geschéftstatigkeit: Umsetzung eines nachhaltigen Ener-
giesystems («Thematische Investments»):

Die Fondsleitung investiert, unter Vorbehalt von Ziff. 5 unten, mindestens 70% des Fonds-
vermogens:

a) direkt in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte oder Derivate, die von Gesellschaften
weltweit ausgegeben wurden, die Losungen fir die Umsetzung eines nachhaltigen Ener-
giesystems anbieten.

Gesellschaften, die Losungen fur die Umsetzung eines nachhaltigen Energiesystems

anbieten, sind Unternehmen, die:

aa) im Bereich der Produktion von erneuerbaren Energien tatig sind. Dazu gehoren
unter anderem die Entwicklung, Produktion, Verteilung, Transport, Handel, Ver-
trieb oder Finanzierung von erneuerbaren Energien (Wind- und Solarenergie,
Wasserkraft, Bioenergie, Brennstoffzellen, Geothermie, etc.) und die Herstellung
der entsprechenden Technologien sowie jeweils die gesamten zugehorigen Wert-
schopfungsketten;

ab) im Bereich der Energieeffizienz (ressourcenschonenderer und umweltvertragliche-
rer Verbrauch von Energie) tatig sind. Dazu gehéren unter anderem Techniken
und Verfahren fir die Bereiche Gebaude (Isolationsmaterialien, neue Leuchtmittel,
Gebaudetechnik, etc.), Industrie (insbesondere Robotik) und Transport (neue Mo-
bilitatsformen wie beispielsweise Elektromobilitat, autonomes Fahren und Shared-
Mobility Konzepte). Ebenfalls dazu gehort die Herstellung der jeweiligen Soft- und
Hardware-Komponenten und die dazugehorigen Treibstoffe (beispielsweise Bio-
gas, Biodiesel, Bioethanol, Methan, Wasserstoff, Ammoniak und weitere syntheti-
sche Kraftstoffe und Biotreibstoffe) sowie die jeweils gesamten zugehdrigen Wert-
schopfungsketten;

ac) als Intermediar zwischen der Energieerzeugung und dem Energieverbrauch tatig
sind. Dazu gehdren unter anderem Losungen fir die Netzinfrastruktur (Smart Grid,
Smart Meters, Microgrids, etc.) oder Energiespeicher (Hersteller von Wasserstoff,
Batteriehersteller, Materialien, etc.) sowie die jeweils gesamten zugehdrigen Wert-
schopfungsketten;

ad) in Bereichen der CO2-Abscheidung, CO2-Speicherung oder Reduktion von CO2-
Emissionen tatig sind. Dazu gehdren unter anderem Techniken und Verfahren flr
die CO2-Sequestrierung und Lagerung («carbon capture and storage») beispiels-
weise in Form von Biomasse und Wald, und zur Minderung von CO2 Emissionen
z. B. Techniken und Verfahren zur nachhaltigen Produktion von Zement, Stahl und
Dilngemittel, sowie die jeweils gesamten zugehoérigen Wertschdopfungsketten;

ae) im Bereich der nachhaltigen Chemie («sustainable chemistry») tatig sind. Der Be-
reich nachhaltige Chemie umfasst unter anderem die chemische Forschung und
Entwicklung mit dem Ziel, durch neue industrielle Verfahren und Produkte Umwelt-
belastungen zu vermindern oder auszuschliessen, die Herstellung
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b)

umweltvertraglicher chemischer Produkte flr Endverbraucher und als Zwischen-
produkt zur Herstellung umweltvertraglicherer Endprodukte, die Entwicklung und
Herstellung von Mitteln zur Umstellung auf Produktionsverfahren, welche die Um-
weltverschmutzung einddmmen und Energie sparen, um moglichst umweltvertrag-
lich zu produzieren, sowie weitere Bestandteile dieser Wertschépfungsketten. Bei-
spielsweise gehdéren zu diesem Bereich die Erforschung und Herstellung von Plas-
tikersatzstoffen und anderer Produkte aus nachwachsenden Rohstoffen zum
Zweck einer geringeren Umweltbelastung und die Umstellung von Produktionsver-
fahren auf Verfahren mit geringeren Emissionen und/oder geringerem Rohstoffbe-
darf;

af) Dienstleistungen an die oben genannten Gesellschaften erbringen oder die als
Holding- oder Investmentgesellschaften Beteiligungen an den oben genannten
Gesellschaften halten;

Anteile von Zielfonds, die ihr Vermdgen in Anlagen gemass Ziff. 3 a) oben anlegen

4. Die Fondsleitung kann zudem, unter Vorbehalt von Ziff. 5 unten, bis héchstens 30% des
Fondsvermdgens investieren:

a)

b)

direkt in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte oder Derivate von Gesellschaften welt-
weit, die den in Ziff. 3 a) oben genannten Anforderungen nicht genligen;

Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte (Obligationen, Schuldverschreibun-
gen, Optionsanleihen, Wandelanleihen usw.) privater und 6ffentlicher Schuldner welt-
weit, mit einer Kreditqualitat von mindestens Investment Grade, deren maximale Rest-
laufzeit 10 Jahre nicht Gbersteigt und die auf CHF, EUR, GBP oder USD lauten;

Geldmarktinstrumente privater und 6ffentlicher Schuldner weltweit, die auf eine frei kon-
vertierbare Wahrung lauten;

in auf alle frei konvertierbaren Wahrungen lautende Guthaben auf Sicht und Zeit;

in Anteile von Zielfonds, die gemass ihrer Anlagepolitik hauptsachlich in Anlagen gemass
Ziff. 4 a) bis c) investieren.

5. Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen einzuhalten:

6. Im

Der Anteil der direkten oder indirekten Anlagen gemass Ziff. 4 b) und c) oben darf 15%
des Fondsvermdgens nicht Gberschreiten.

Hoéchstens 10% des Fondsvermodgens dirfen in Zielfonds gemass Ziff. 3 b) und Ziff. 4 e)
oben angelegt werden.

Hochstens 15% des Fondsvermogens dirfen in Anlagen in Schwellenlandern (Emerging
Markets) investiert werden.

Es durfen insgesamt max. 15% des Fondsvermdgens in Positionen investiert werden, die
auf die ungesicherten Wahrungen BRL, KRW oder RMB lauten.

Einklang mit der Anlagepolitik investiert die Fondsleitung mindestens 51% des Netto-

fondsvermdgens fortlaufend direkt in Aktien, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Market zugelassen oder in diesen einbezogen
sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds oder Real Estate Investment
Trust (REIT) handelt.
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7. Aktiver Dialog mit den Unternehmen («Engagementansatz»)

Das Anlageteam ist bestrebt, sich regelmaRig mit dem Management oder weiteren Vertretern
der Unternehmen, in die der Fonds investiert ist, zu treffen und Punkte von wesentlicher
Nachhaltigkeits-Relevanz anzusprechen und zu beraten. Durch die direkte Kommunikation
und Beratung von Nachhaltigkeitsmassnahmen mit den Zielgesellschaften zielt der Fonds
darauf ab, materiell relevante Bedenken zu identifizieren und die Unternehmensleitung hie-
rauf aufmerksam zu machen und das Nachhaltigkeits-Engagement der Zielgesellschaften zu
starken und schrittweise positive Veranderungen herbeizufuhren.

8. Grundsatze fur das Abstimmungsverhalten («Votingansatz»)

Bei der Ausubung der Aktionarsrechte (Proxy Voting) werden bei kritischen Abstimmungs-
punkten die Auswirkungen mit Bezug auf die Umsetzung von Nachhaltigkeitskriterien analy-
siert und bertcksichtigt, um eine moéglichst effektive und effiziente Ausrichtung der Unter-
nehme auf Nachhaltigkeit zu erzielen (Votingansatz). Detaillierte Informationen zu den
Grundsatzen der Fondsleitung im Hinblick auf die Umsetzung von «Good Corporate Gover-
nance»-Praktiken und Grundsatze fur das Abstimmungsverhalten der Fondsleitung als In-
vestor bei den Zielgesellschaften finden sich auf https://www.gam.com/en/corporate-respon-
sibility/responsible-investing.

9. Nachhaltigkeitsrisiken: Mit Bezug auf die Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren in den An-
lageprozess besteht das Risiko, dass Daten mit Bezug auf die Einhaltung von Nachhaltig-
keitsfaktoren bei den Zielgesellschaften nicht kontinuierlich in ausreichender Qualitat zur
Verfligung stehen und in diesem Fall nur eine eingeschrankte Analyse von Zielgesellschaften
mit Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren maoglich ist.

10. Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicher. Die Einzelheiten
werden im Prospekt offengelegt.

§9 Flussige Mittel
Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene flissige Mittel (insbesondere unter Beachtung von
§8 Ziff. 7 oben) in der Rechnungseinheit des Anlagefonds und, soweit dies nach den vorstehenden

Bestimmungen des Fondsvertrags zugelassen ist, in anderen Wahrungen halten. Als flissige Mittel
gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten.

B Anlagetechniken und -instrumente

§ 10 Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt fur den Anlagefonds keine Effektenleihe-Geschafte.

§ 11 Pensionsgeschifte

Die Fondsleitung tatigt fir den Anlagefonds keine Pensionsgeschéfte.

§ 12 Derivate

1. Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt daflir, dass der Einsatz von Derivaten in
seiner 0konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu
einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag und im Prospekt genannten Anlagezielen
oder zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Anlagefonds flhrt. Zudem missen die

den Derivaten zugrundeliegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag als Anlagen zulas-
sig sein.
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Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen durfen Derivate nur zum Zwecke der Wah-
rungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins-
und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und
messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Deriva-
ten verbundene Gesamtengagement dieses Anlagefonds darf 100% seines Nettofondsver-
mogens und das Gesamtengagement insgesamt 200% seines Nettofondsvermégens nicht
Uberschreiten. Unter Berucksichtigung der Mdoglichkeit der vorubergehenden Kreditauf-
nahme im Umfang von héchstens 10% des Nettofondsvermogens gemass § 13 Ziff. 2 kann
das Gesamtengagement des Anlagefonds insgesamt bis zu 210% des Nettofondsvermdgens
betragen. Die Ermittlung des Gesamtengagements erfolgt gemass Art. 35 KKV-FINMA.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, de-
ren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Ver-
kehrswert des Basiswerts und dem Ausubungspreis abhangt und null wird, wenn die Diffe-
renz das andere Vorzeichen hat, Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhangig vom
Wert des Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhangen, sowie Termingeschafte (Fu-
tures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt, einsetzen. Sie
kann zusatzlich auch Kombinationen von Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren 6ko-
nomische Wirkungsweise weder durch eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination
von Derivat-Grundformen beschrieben werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

Der Einsatz von Credit Default Swaps (CDS) ist nicht vorgesehen.

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Po-
sitionen in Derivaten und in Anlagen des gleichen Basiswerts dirfen ungeachtet des
Verfalls der Derivate miteinander verrechnet werden ("Netting"), wenn das Derivat-Ge-
schaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit den erworbenen Derivaten
oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentli-
chen Risiken nicht vernachlassigt werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate nach
Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert
wie der abzusichernde Vermdgenswert, so sind fir eine Verrechnung, zusatzlich zu den
Regeln von Bst. a) die Voraussetzungen zu erfillen (,Hedging“), dass die Derivat-Ge-
schafte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen durfen, die der Gewinnerzielung dient.
Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos fiihren, die Ri-
siken des Derivats mussen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Derivate, Ba-
siswerte oder Vermdgensgegenstande mussen sich auf die gleiche Klasse von Finan-
zinstrumenten beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewdhn-
lichen Marktbedingungen effektiv sein.

c) Bei einem uUberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das Ge-
samtengagement aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international anerkannten Du-
ration-Netting-Regelungen ermittelt werden, sofern die Regelungen zu einer korrekten
Ermittlung des Risikoprofils des Anlagefonds fuhren, die wesentlichen Risiken bertck-
sichtigt werden, die Anwendung dieser Regelungen nicht zu einer ungerechtfertigten
Hebelwirkung fihrt, keine Zinsarbitrage-Strategien verfolgt werden und die Hebelwir-
kung des Anlagefonds weder durch Anwendung dieser Regelungen noch durch Investi-
tionen in kurzfristige Positionen gesteigert wird.

d) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und
nicht zu einer Hebelwirkung flihren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, kénnen
ohne die Anforderungen gemass Bst. b) bei der Berechnung des Gesamtengagements
aus Derivaten verrechnet werden.
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f)

Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit geldnahen Mitteln, Forde-
rungswertpapieren und —rechten oder Aktien, die an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, nach Massgabe der
Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein.

Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung
eines Basiswerts ein, muss das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt
sein oder mit anderen Anlagen, wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind
und bei einer verlangten Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden kénnen. Die
Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt Uber diese Basiswerte oder Anlagen ver-
fugen kdnnen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einset-
zen. Sie kann die Geschéafte mit Derivaten an einer Bbérse, an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC (over-the-counter) abschliessen.

a)

Die Fondsleitung darf OTC-Geschéafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren ab-
schliessen, welche auf diese Geschaftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie
Durchfiihrung des Geschaftes gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht
um die Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit
zum Verkehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt wer-
den kénnen.

Ist fir ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines ange-
messenen und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestiitzt auf den Verkehrs-
wert der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein.
Vor dem Abschluss eines Vertrags uber ein solches Derivat sind grundsatzlich konkrete
Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit derjeni-
gen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet. Ab-
weichungen von diesem Grundsatz sind zulassig aus Griinden der Risikoverteilung oder
wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der Gegen-
partei eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fir die Anleger erscheinen lassen.
Ausserdem kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei
moglichen Gegenparteien verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger
ist. Die Gruinde hierfir sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nach-
vollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte durfen im Rahmen eines OTC-Geschafts nur
Sicherheiten entgegennehmen, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA
erfullen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Si-
cherheiten durfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegen-
partei angehoérigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten
missen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem an-
deren geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindes-
tens boérsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte miissen
bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52
KKV-FINMA erflllen. Insbesondere missen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander,
Markte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifi-
kation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehal-
tenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehal-
ten bleiben Ausnahmen fur offentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art.
83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfligungsmacht
und die Verflgungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei
jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kénnen.
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§13

§ 15

Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Si-
cherheiten kdnnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahr-
stelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Ubertragen wird
und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und
Minimallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu be-
ricksichtigen.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

- zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

- zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds;

- zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

- zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhéhten Volatilitat und dem
erhohten Gesamtengagement (Hebelwirkung);

- zur Sicherheitenstrategie.

Aufnahme und Gewahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fiir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf fir hochstens 10% des Nettofondsvermdgens voribergehend Kredit
aufnehmen (maximale Laufzeit des Kredits von drei Monaten)

Belastung des Fondsvermoégens

Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 25% des Nettofondsvermo-
gens verpfanden oder zur Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Fondsvermogens mit Blrgschaften ist nicht gestattet.

Anlagebeschrankungen

Risikoverteilung

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hin-
reichend diversifiziert ist und fir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und
in angemessener Weise veroffentlicht wird;

b) flissige Mittel gemass § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschéaften.

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern
bilden, gelten als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate hochstens 10% des Fondsvermdgens in
Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der
Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des Fondsver-
mdgens angelegt sind, darf 40% des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten blei-
ben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Fondsvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf
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10.

11.

§ 16

Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass § 9
als auch die Anlagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Fondsvermdgens in OTC-Geschéaften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem
sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhdht sich
diese Limite auf 10% des Fondsvermdgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Ak-
tiven gemass Art. 50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der
Berechnung des Gegenparteirisikos nicht bertcksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emit-
tenten bzw. Schuldners durfen insgesamt 20% des Fondsvermogens nicht Ubersteigen.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe durfen insgesamt
20% des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen.

Die Fondsleitung darf hochstens 10% des Fondsvermdgens in Anteilen desselben Zielfonds
anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die 10% oder mehr der Stimm-
rechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschafts-
leitung eines Emittenten auszudben.

Die Fondsleitung darf fur das Fondsvermdégen nur weniger als 10% der stimmrechtslosen
Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten sowie weniger als 10% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwer-
ben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag
der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kol-
lektiven Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und
Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft
aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdren, begeben oder
garantiert werden.

Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird
zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fur jeden Tag, an dem Anteile aus-
gegeben oder zuriickgenommen werden, in der Rechnungseinheit Euro des Anlagefonds
berechnet. Fur Tage, an welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anla-
gefonds geschlossen sind (z.B. Banken- und Boérsenfeiertage), findet keine Bewertung des
Fondsvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-

handelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. An-
dere Anlagen oder Anlagen, flr die keine aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis
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zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt
wurde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemes-
sene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert
bewertet. Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2
bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt:
Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Kon-
stanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Rickzahlungspreis an-
geglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrund-
lage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem
aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit glei-
chen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit inrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungs-
grundlage fur Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteils-
klasse am Verkehrswert des Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfal-
lige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, di-
vidiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er
wird jeweils auf 1/100 der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermégens (Fondsvermégen abzlglich der Ver-
bindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei
der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstaus-
gabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem Anlagefonds fir jede Anteilsklasse
zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu
berechnet:

a) beider Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzel-
nen Anteilsklassen (Ausschuttungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschuttungen
der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes un-
terschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschuittungen der verschiedenen An-
teilsklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche Kommissions- oder Kos-
tenbelastungen anfallen;

c) beider Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (ein-
schliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschie-
denen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich,
wenn (i) fir die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur
Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapital-
ertragen an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage
aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse
mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettofondsver-
mdgen, getatigt wurden.
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§17

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage fir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem be-
stimmten im Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fir die Ausgabe und
Rucknahme massgebende Preis der Anteile wird frihestens am dem Auftragstag folgenden
Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelhei-
ten.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt
auf die Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei
der Ausgabe von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass §
18 zugeschlagen werden. Eine Ricknahmekommission wird nicht erhoben.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktibliche Courtagen,
Kommissionen, Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahl-
ten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekundigten Anteil entsprechenden Teils der
Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermogen belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeich-
nung oder Umtausch von Anteilen zurlickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Rlckzahlung der Anteile
vorubergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsver-
mogens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt be-
schrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertra-
gungen von Vermoégenswerten Geschafte fir den Anlagefonds undurchfiihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile geklindigt werden und dadurch die Interessen der Ubrigen Anleger
wesentlich beeintrachtigt werden konnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverzuglich der Prifgesellschaft,
der Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 litt. a) bis ¢) genannten Grinden
aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung
in bar Anlagen an das Fondsvermogen leistet (,Sacheinlage“ oder ,contribution in kind*“ ge-
nannt) bzw. dass ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen
Ubertragen werden (,Sachauslage” oder ,redemption in kind*). Der Antrag ist zusammen mit
der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet,
Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Uber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt sol-
chen Geschéaften nur zu, sofern die Ausfihrung der Transaktionen vollumfanglich im Ein-
klang mit der Anlagepolitik des Anlagefonds steht und die Interessen der Ubrigen Anleger
dadurch nicht beeintrachtigt werden.
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§18

§19

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten dirfen
nicht dem Fondsvermdgen belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sachauslagen einen Bericht, der Angaben
zu den einzelnen ubertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der
Ubertragung, die Anzahl der als Gegenleistung ausgegebenen oder zuriickgenommenen An-
teile und einen allfalligen Spitzenausgleich in bar enthalt. Die Depotbank prift bei jeder Sach-
einlage oder Sachauslage die Einhaltung der Treuepflicht durch die Fondsleitung sowie die
Bewertung der Ubertragenen Anlagen und der ausgegebenen bzw. zurickgenommenen An-
teile, bezogen auf den massgeblichen Stichtag. Die Depotbank meldet Vorbehalte oder Be-
anstandungen unverziglich der Prifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.

Die Fondsleitung behalt sich unter ausserordentlichen Umstanden, wie bspw. ausserordentli-
cher und substanzieller Turbulenzen auf den Finanzmarkten im Interesse der im Anlagefonds
verbleibenden Anleger, die Herabsetzung aller Rlicknahmeantrage (Gating) an Tagen vor,
an welchen die Gesamtsumme der Ricknahmen netto 10% des Fondsvermdgens Ubersteigt.
Unter diesen Umstanden kann die Fondsleitung entscheiden, alle Ricknahmeantrage pro-
portional und im gleichen Verhaltnis nach eigenem Ermessen zu kurzen. Der verbleibende
Teil der Ricknahmeauftrage ist als fir den nachsten Bewertungstag eingegangen zu be-
trachten und wird zu den an diesem Tag geltenden Bedingungen abgewickelt. Eine bevor-
zugte Behandlung aufgeschobener Ricknahmeantrage findet somit nicht statt.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Gber die Anwendung sowie die Authebung des Gatings
unverzuglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehtrde sowie in angemessener Weise den
Anlegern mit.

Verguitungen und Nebenkosten
Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen der Klassen <A EUR», <A EURh», <A CHF>, <A CHFh», <A USD»,
<A USDhy, <A GBP» und <A GBPh » kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten
der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusam-
men hdchstens 2.00% des Nettoinventarwertes belastet werden. Der zur Zeit massgebliche
Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich. Bei den Anteilen der Gbrigen Anteilsklassen wird
keine Ausgabekommission erhoben.

Die Ricknahme der Anteile erfolgt kommissionsfrei.

Verguitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermoégens

Fuar die Leitung, die Vermdgensverwaltung, die Depotbankfunktion und die Vertriebstatigkeit
in Bezug auf den Vertrieb des Anlagefonds stellt die Fondsleitung zulasten des Anlagefonds
eine Kommission von jahrlich maximal 2.20% fir die A-Anteilsklassen, maximal 1.50% fUr
die I-Anteilsklassen, maximal 1.40% fir die 1A-Anteilsklassen, maximal 1.30% fir die IB-
Anteilsklassen und maximal 1.20% fur die IC-Anteilsklassen des Nettoinventarwerts des An-
lagefonds in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts
dem Fondsvermogen belastet und jeweils am Quartalsende ausbezahlt wird (Verwaltungs-
kommission). Die effektiv angewandten Satze sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahres-
bericht ersichtlich.
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Fur die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Anlage-
fonds keine Kommission.

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Ausla-
gen, die ihnen in Ausfihrung des Fondsvertrages entstanden sind:

a) Kosten fur den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktubliche Courtagen, Kom-
missionen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten flir die Uberprifung und Aufrechterhal-
tung von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Anderung, Liquidation oder Vereini-
gung des Anlagefonds;

c) Jahresgebuhr der Aufsichtsbehorde;

d) Honorare der Prufgesellschaft fur die jahrliche Prifung sowie fur Bescheinigungen im
Rahmen der Grindung, Anderungen, Liquidation oder Vereinigungen des Anlagefonds;

e) Honorare fur Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Griindung, Ande-
rungen, Liquidation oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrneh-
mung der Interessen des Anlagefonds und seiner Anleger;

f) Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche
Kosten fur Mitteilungen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche
nicht einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

g) Kosten fur den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des
Anlagefonds;

h) Kosten fur eine allfallige Eintragung des Anlagefonds bei einer auslandischen Aufsichts-
behorde, namentlich von der auslandischen Aufsichtsbehorde erhobene Kommissionen,
Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Aus-
land;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten
durch den Anlagefonds, einschliesslich der Honorarkosten fur externe Berater;

j)  Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geis-
tigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anle-
gerinteressen durch die Fondsleitung, den Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanla-
gen oder die Depotbank verursacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 3 Bst. a werden direkt dem Einstands- bzw. Verkaufswert zugeschla-
gen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen gemass den Bestimmungen im Prospekt
Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten GeblUhren und Kosten zu reduzie-
ren, bezahlen.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mit-
telbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemein-
same Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Be-
teiligung verbunden ist ("verbundene Zielfonds"), so darf sie allfallige Ausgabe- oder Rick-
nahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Anlagefonds belasten.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermégen des Anlagefonds investiert
wird, darf unter Berlcksichtigung von allfalligen Rickvergltungen héchstens 2% betragen.
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§ 20

§ 21

Im Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungskommission der Zielfonds, in die in-
vestiert wird, unter Berlcksichtigung von allfalligen Ruackvergutungen anzugeben.

Rechenschaftsablage und Priifung
Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der Euro (EUR).
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veréffentlicht die Fonds-
leitung einen gepriften Jahresbericht des Anlagefonds.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veroéffent-
licht die Fondsleitung einen Halbjahresbericht.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

Priifung

Die Prifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen
Vorschriften wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management
Association Switzerland eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizierten
Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

ViI
§ 22

1.

Verwendung des Erfolges

Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der in der Referenzwahrung der ent-
sprechenden Anteilsklasse an die Anleger ausgeschuttet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschuttungen aus den Ertragen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse kdnnen auf neue Rechnung vorgetragen
werden. Auf eine Ausschuttung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue
Rechnung vorgetragen werden, wenn

- der Nettoertrag des laufenden Geschéaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus
friheren Rechnungsjahren der kollektiven Kapitalanlage bzw. einer Anteilskasse weni-
ger als 1% des Nettoinventarwertes der kollektiven Kapitalanlage oder der Anteilsklasse
betragt, und

- der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus
friheren Rechnungsjahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilsklasse weni-
ger als eine Einheit der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse der kol-
lektiven Kapitalanlagen bzw. der Anteilsklasse betragt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kénnen von der
Fondsleitung ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zurtuckbehalten werden.
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§ 23

§24

Publikationen des Anlagefonds

Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektro-
nische Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen
des Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut
kostenlos bezogen werden kénnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank,
die Schaffung, Aufthebung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auflésung des An-
lagefonds veroffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die
Rechte der Anleger nicht berlGhren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kdnnen mit
Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert
aller Anteilsklassen mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" bei jeder Ausgabe und Rick-
nahme von Anteilen in dem im Prospekt genannten Publikationsorgan. Die Preise werden
mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publi-
kation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fir die Anlege-
rinnen und Anleger sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen bei der
Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung
Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds vereinigen, indem sie
auf den Zeitpunkt der Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der
zu ubertragenden Anlagefonds auf den Gbernehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger
des Ubertragenden Anlagefonds erhalten Anteile am Gbernehmenden Anlagefonds in ent-
sprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird der Ubertragende Anlagefonds
ohne Liquidation aufgel6st und der Fondsvertrag des ibernehmenden Anlagefonds gilt auch
fur den Ubertragenden Anlagefonds.

Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage bezuglich folgender Bestimmungen grundsatzlich
Ubereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage
verbundenen Risiken,

- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verdusserung
von Sachen und Rechten,

- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergutungen, die Ausgabe- und Rucknah-
mekommissionen sowie die Nebenkosten fur den An- und Verkauf von Anlagen
(Courtagen, Geblhren, Abgaben), die dem Fondsvermdgen oder den Anlegern be-
lastet werden durfen,

- die Rucknahmebedingungen,

- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung;

d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtauschver-
haltnis berechnet und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten Ubernommen werden;
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§ 25

e) weder den Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten blei-
ben die Bestimmungen gemass §19 Ziff. 4.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Auf-
sichtsbehdrde einen befristeten Aufschub der Rickzahlung der Anteile der beteiligten Anla-
gefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veréffentlichung die beab-
sichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen
mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehérde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan
enthalt Angaben zu den Griinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlage-
fonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem Ubernehmenden und dem uUbertra-
genden Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen Unterschie-
den in den Vergitungen, zu allfalligen Steuerfolgen fiir die Anlagefonds sowie die Stellung-
nahme der zustandigen kollektivanlagerechtlichen Prifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23
Ziff. 2 sowie die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereini-
gungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikations-
organ der beteiligten Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der
Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen gegen die beabsich-
tigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile in bar
verlangen bzw. den Antrag auf Sachauslage gemass § 17 Ziff. 7 stellen kdnnen.

Die Prifgesellschaft tGberprift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchflihrung der Vereini-
gung und aussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichts-
behdrde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehérde den Abschluss der Vereinigung und publiziert
den Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemassen
Durchfiihrung sowie das Umtauschverhaltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteilig-
ten Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des Ubernehmenden
Anlagefonds und im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fur den Gbertragenden
Anlagefonds ist ein geprifter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf
den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung
Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflésung des Anlagefonds durch Kindi-
gung des Fondsvertrages fristlos herbeiflhren.

Der Anlagefonds kann durch Verfligung der Aufsichtsbehdrde aufgelést werden, insbeson-
dere wenn er spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer
langeren, durch die Aufsichtsbehdrde auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung er-
streckten Frist nicht Gber ein Nettovermdgen von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken
(oder Gegenwert) verfugt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehdrde die Auflésung unverziglich bekannt und verof-
fentlicht sie im Publikationsorgan.
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5. Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Anlagefonds unver-
ziglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehérde die Auflésung des Anlagefonds verflgt, so
muss dieser unverzuglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserléses an die
Anleger ist der Depotbank Ubertragen. Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen,
kann der Erlos in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fonds-
leitung die Bewilligung der Aufsichtsbehdrde einholen.

X Anderung des Fondsvertrages
§ 26

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu
vereinigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Méglich-
keit, bei der Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In
der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger dartber, auf welche Fondsvertragsanderun-
gen sich die Prifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken. Bei
einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen die Anleger (iber-
dies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbe-
halten bleiben die Falle gemass § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehodrde von der
Publikationspflicht ausgenommen sind.

Xl Anwendbares Recht und Gerichtsstand
§ 27
1. Der Anlagefonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz tber

die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, der Verordnung Uber die kollektiven Kapi-
talanlagen vom 22. November 2006 sowie der Verordnung der FINMA Uber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 27. August 2014.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.

3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 19.07.2022 in Kraft und ersetzt den Fondsvertrag vom
06.06.2021.

4. Bei der Genehmigung des Fondsvertrags prift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen

nach Art. 35a Abs. 1 Bst. a—g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

Die Fondsleitung:
GAM INVESTMENT MANAGEMENT (SWITZERLAND) AG

Die Depotbank:

State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zurich
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