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AKTIENTEILFONDS

Allgemeine Anlageziele

Das Hauptziel der Aktienteilfonds besteht in der Erzielung eines langfristigen
Kapitalzuwachses bei gleichzeitigem Erhalt der zugrunde liegenden Vermdgenswerte.

Die Teilfonds haben einen langfristigen Anlagehorizont. Daher sollte der Kauf von Anteilen
an den Teilfonds als langfristige Anlage betrachtet werden.

Die Teilfonds wurden errichtet, um Anlegern ein geeignetes Mittel zur Teilnahme an einem
professionell verwalteten Portfolio Ubertragbarer Wertpapiere, hauptsachlich Aktien,
anzubieten.

Die Teilfonds kénnen jedoch auch Anlagen in anderen Vermdgenswerten als Aktien tétigen.
Die Einzelheiten dieser Anlagen und die damit verbundenen Beschrankungen beziglich dieser
Anlagen sind weiter unten beschrieben.

Um das Hauptziel zu erreichen, umfasst das Portfolio der Teilfonds Aktien,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts), Wertpapieroptionen, Bezugsrechte sowie
Optionsscheine auf Ubertragbare Wertpapiere, die an einer anerkannten Wertpapierborse oder
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet. Die Anlagen konzentrieren sich auf jene Unternehmen, die
als aussichtsreich fiir ein Kapitalwachstum eingestuft wurden.

Bei Teilfonds, die in bestimmte geografische Gebiete oder Wirtschaftssektoren investieren,
wird der Schwerpunkt auf die Anlagen und Wéhrungen gelegt, die mit dem jeweiligen
Anlageziel dieses Teilfonds im Zusammenhang stehen. Jede Bezugnahme auf ein bestimmtes
geografisches Gebiet ist als Bezugnahme auf (i) das Gebiet, in dem der Emittent ansassig ist,
oder (ii) das Gebiet, in dem der Emittent den Grof3teil seiner geschéftlichen Aktivitaten
durchfihrt, oder (iii) das Gebiet, in dem die betreffenden Wertpapiere notiert sind, zu
verstehen.

Gegebenenfalls nehmen die Teilfonds festverzinsliche Wertpapiere in ihr Portfolio auf.

Des Weiteren darf der Fonds zur Wahrung einer angemessenen Liquiditat zusatzlich liquide
Mittel halten. Letztere konnen Bargeld, kurzfristige Bankeinlagen sowie regelmaRig
gehandelte Geldmarktpapiere umfassen, deren Restlaufzeit 12 Monate nicht {berschreiten
darf.

Allgemeine Risikohinweise und
Risikoprofil

Allgemeine Risikohinweise

Der Wert der Anteile kann sowohl steigen als auch fallen, und Anteilinhaber erhalten bei der
Ubertragung oder Riickgabe ihrer Anteile méglicherweise nicht den urspriinglich investierten
Betrag zuriick. Die aus den Anteilen erwirtschafteten Ertrage kénnen hinsichtlich der erzielten
Geldbetrage Schwankungen unterliegen, und Wechselkursschwankungen kénnen dazu fiihren,
dass der Wert der Anteile steigt oder abnimmt. Die Hohe und Grundlage der Besteuerung,
aber auch Steuerentlastungen konnen sich dndern. Es kann keine Garantie gegeben werden,
dass die Anlageziele des Fonds erreicht werden.

Spezifische Risiken von Aktienteilfonds

Die Anlage in Aktien kann einen hoheren Ertrag bieten als die Anlage in kurz- oder
langfristigen Schuldverschreibungen. Die mit der Anlage in Aktien verbundenen Risiken
kénnen jedoch ebenfalls héher sein, weil die Wertentwicklung von Aktien von Faktoren
abhéngt, die schwer vorhersehbar sind. Diese Faktoren schlieBen die Mdglichkeit plotzlicher
oder anhaltender Kursriickgdnge und Marktrisiken beziiglich einzelner Unternehmen mit ein.
Das Grundrisiko eines Aktiendepots besteht darin, dass sein Anlagewert sinken kann. Der
Wert von Aktien kann als Reaktion auf die Aktivitéten eines einzelnen Unternehmens oder auf
allgemeine Markt- und/oder Konjunkturbedingungen schwanken. Die Vergangenheit zeigt,
dass Aktien langfristig gesehen héhere Renditechancen bergen, jedoch kurzfristig betrachtet
héhere Risiken aufweisen als andere Anlageformen.

Weitere Risikofaktoren:
Emittenten
Es  kdnnen  Unsicherheiten  dahingehend  bestehen, dass  Emittenten  ihren

Zahlungsverpflichtungen des Kapitals und der Zinsen nachkommen werden, und es gibt
keinerlei Zusicherung, dass bestimmte Emittenten nicht ausfallen werden.
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Nicht bewertete Wertpapiere

Nicht bewertete Wertpapiere unterliegen einem héheren Risiko, dass der Emittent nicht in der
Lage ist, seiner Verpflichtung zur Zahlung von Kapital und Zinsen nachzukommen. Sie
unterliegen mdglicherweise grofReren Preisschwankungen aufgrund von Faktoren wie
bestimmten Entwicklungen innerhalb des Unternehmens und Abh&ngigkeit von Zinsséatzen.

Besondere Anlagetechniken

Die Verwendung von Derivaten und Techniken und Instrumenten ist gegeniber
herkdmmlichen Anlageformen grundsatzlich mit einem hdheren Risiko fiir die Anleger
verbunden. Diese zusétzlichen Risiken konnen auf alle oder bestimmte der folgenden
Faktoren zurlckzufiihren sein: (i) Hebelwirkungen in Zusammenhang mit Transaktionen mit
Derivaten und/oder (ii) die Kreditwirdigkeit der Kontrahenten solcher Geschéfte mit
Derivaten und/oder (iii) die mogliche Illiquiditat der Mérkte fiir Derivate. Sofern Derivate fir
spekulative ~ Zwecke eingesetzt werden, kann der Teilfonds einem hd&heren
Gesamtverlustrisiko ausgesetzt sein. Sofern Derivate fir Absicherungszwecke eingesetzt
werden, kann sich das Verlustrisiko fur den Teilfonds erhdhen, wenn der Wert des Derivats
und der Wert des damit abgesicherten Wertpapiers bzw. der damit abgesicherten Position
nicht ausreichend miteinander korreliert sind.

Zinssatze

Die Werte von festverzinslichen Wertpapieren im Portfolio werden sich im Allgemeinen
entgegengesetzt zu den Zinsanderungen verandern, und derartige Veranderungen kdnnen sich
entsprechend auf die Anteilspreise auswirken.

Wechselkurse

Einige der Basisanlagen, in die die Teilfonds investieren, kénnen auf eine andere Wéhrung als
die Referenzwdhrung dieser Teilfonds lauten, weshalb sich Wechselkursédnderungen auf den
Wert der Anteile dieser Teilfonds auswirken.

Risikofaktoren in Zusammenhang mit Small Caps

Einige der Portfolios investieren in die Wertpapiere von Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung. Die Investition in diese Art von Unternehmen ist mit gewissen Risiken
behaftet, darunter die hohere Marktpreisvolatilitdt, das geringere Angebot an offentlich
verfigbaren  Informationen und  die  stirkere  Anfélligkeit  fur  zyklische
Konjunkturschwankungen. Aufgrund der Tatsache, dass Unternehmen mit geringer und
mittlerer Marktkapitalisierung weniger Aktien im Umlauf haben als gréfRere Unternehmen,
kann es unter Umstanden schwieriger sein, solche Aktien in gréRerem Umfang zu kaufen oder
verkaufen, ohne Einfluss auf die jeweils aktuellen Marktpreise zu nehmen.

Erfolgsrisiko

Die Wertentwicklung der Anlagen bestimmter Teilfonds steht in direktem Zusammenhang mit
der Wertentwicklung der von dem jeweiligen Teilfonds gehaltenen Basisanlagen. Die
Féhigkeit eines Teilfonds, sein Anlageziel zu erreichen, héngt von der Allokation der
Vermdogenswerte des Teilfonds auf die Basisanlagen und der Féhigkeit einer Basisanlage, ihr
eigenes Anlageziel zu erreichen, ab. Es ist mdglich, dass eine Basisanlage ihre Anlagestrategie
nicht effektiv umsetzen kann. Infolgedessen erreicht eine Basisanlage ihr Anlageziel
maglicherweise nicht, was sich wiederum auf die Wertentwicklung der Anlagen des Teilfonds
auswirken wirde. Es kann keine Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel eines
Teilfonds oder einer Basisanlage erreicht wird.

Schwellenmarkte

Anlagen in Schwellenmérkten kénnen schwankungsanfélliger sein als Anlagen in starker
entwickelten Markten. Einige dieser Markte haben unter Umstdnden relativ instabile
Regierungen, auf nur wenige Branchen konzentrierte Volkswirtschaften und
Wertpapiermarkte, an denen nur eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren gehandelt wird.
Zahlreiche Schwellenmérkte haben keine hoch entwickelten Regulierungssysteme, und auch
die Offenlegungsnormen sind mdglicherweise weniger streng als in den entwickelten
Markten.

Die Risiken der Zwangsenteignung, Besteuerung mit Beschlagnahmewirkung,
Verstaatlichung sowie sozialer, politischer und wirtschaftlicher Instabilitdit sind in
Schwellenmarkten groRer als in entwickelten Markten. Abgesehen von Quellensteuern auf
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Anlageertradge erheben einige Schwellenmérkte fur auslédndische Anleger mdglicherweise
auch unterschiedliche Kapitalertragsteuern.

In einer Reihe attraktiver Schwellenmarkte werden auslandische Anlagen in Wertpapieren in
unterschiedlichem Ausmal begrenzt. Ferner kann es sein, dass fur einen oder mehrere
Teilfonds einige attraktive Aktien nicht erhdltlich sind, da ausldndische Anteilinhaber bereits
die nach geltendem Recht zuldssige Hochstmenge halten. Die Rickfihrung von
Anlageertrdgen, Anlagekapital und Verkaufserlosen durch ausléndische Anleger bedarf in
einigen Schwellenmérkten der staatlichen Registrierung und/oder Genehmigung und
unterliegt unter Umsténden Devisenbeschrankungen. Diese Beschrankungen konnen in
bestimmten Schwellenmarkten die Anlagerisiken verstarken. Sofern nicht anders angegeben,
wird ein Teilfonds nur in Markten anlegen, in denen die Verwaltungsgesellschaft diese
Beschrankungen fir annehmbar halt.

Die allgemein anerkannte Rechnungslegungs-, Buchprifungs- und
Finanzberichtserstattungspraxis von Schwellenmérkten kann von der Praxis, wie sie in
entwickelten Maérkten Ublich ist, erheblich abweichen. Es ist mdglich, dass manche
Schwellenmadrkte verglichen mit reifen Markten ein niedriges Regulierungsniveau aufweisen
und auf die Durchsetzung ihrer Vorschriften und die Kontrolle des Anlegerverhaltens,
einschlieflich des Handels auf der Basis wesentlicher nicht dffentlicher Informationen, nur
geringen Einfluss haben.

Die Wertpapiermdarkte der Schwellenldnder verfiigen Uber ein erheblich geringeres
Handelsvolumen, was einen Mangel an Liquiditat und hohe Kursvolatilitat zur Folge haben
kann. Marktkapitalisierung und Handelsvolumen konzentrieren sich unter Umsténden auf eine
kleine Gruppe von Emittenten, die nur eine begrenzte Anzahl von Branchen représentieren,
bzw. auf einige wenige Anleger und Finanzintermediare. Diese Faktoren kénnen sich auf den
Zeitpunkt und die Bewertung eines Wertpapierkaufs oder -verkaufs eines Teilfonds nachteilig
auswirken.

Die Praxis der Abrechnung von Wertpapiergeschéften ist in Schwellenmérkten mit gréReren
Risiken als in entwickelten Landern behaftet, da die Makler und Kontrahenten in
Schwellenldndern unter Umsténden Uber eine weniger gute Kapitalausstattung verfiigen und
sich die Verwahrung und Registrierung von Vermdgenswerten in einigen Schwellenlandern
als unzuverlassig erweisen kann. Abrechnungsverzdgerungen kénnten zur Folge haben, dass,
wenn ein Teilfonds ein Wertpapier nicht kaufen oder verkaufen kann, Anlagegelegenheiten
moglicherweise nicht genutzt werden kénnen.

Schwellenmarktanleihen sind mit einem hohen Risiko verbunden, miissen keinen
Mindestratingstandard erflillen und sind moglicherweise nicht von einer international
anerkannten Ratingagentur auf ihre Kreditwirdigkeit gepruft worden. Der Emittent oder die
staatliche Behdrde, die die Riickzahlung der Schulden eines Schwellenlands Uberwacht, ist
unter Umsténden bei Falligkeit nicht féhig oder bereit, die Kapitalsumme zu tilgen und/oder
gemaR den Bestimmungen der Anleihe Zinsen zu zahlen. Infolge des Vorstehenden kann ein
staatlicher Schuldner in Bezug auf seine Obligationen in Verzug geraten. In einem solchen
Fall hat der Fonds moglicherweise nur ein beschrénktes Rickgriffsrecht gegen den Emittenten
bzw. Garantiegeber.

Anlagen in bestimmten Sektoren

Bestimmte Teilfonds konzentrieren ihre Anlagen in Unternehmen aus bestimmten
Wirtschaftssektoren und unterliegen damit den Risiken, die mit der Konzentration von
Anlagen in diesen Sektoren verbunden sind. Insbesondere Anlagen in bestimmten
Wirtschaftssektoren wie globale Immobilien, Private Equity, erneuerbare Energien,
Technologie u.a. sind daher mit grofReren Risiken behaftet, die nachteilige Auswirkungen
haben konnen, wenn diese Sektoren Bewertungsverluste erleiden.

Anlegerprofil

Die Aktienteilfonds eignen sich flir erfahrenere Anleger, die ein eindeutig definiertes
Anlageziel erreichen mochten. Der Anleger muss mit schwankungsanfélligen
Anlageprodukten Erfahrung haben. Der Anleger muss in der Lage sein, voriibergehend auch
deutliche Verluste hinzunehmen; die Teilfonds eignen sich daher fiir Anleger, die das Kapital
fir mindestens 5 Jahre entbehren kdnnen. Sie sind fiir den Vermdgensaufbau konzipiert. Sie
eignen sich als Kernelement fur jedes Wertpapierportfolio.




ANLAGEINFORMATIONEN

Carlson Fund Global SRI

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Schwerpunkt des Teilfonds, der nach wie vor in Aktien investiert, wird auf dem Gebiet
des sozial vertraglichen Investierens (SRI) liegen, ohne dass eine Beschrdnkung auf ein
bestimmtes geografisches Gebiet oder einen bestimmten Wirtschaftssektor besteht. Das
Portfolio dieses Teilfonds umfasst Aktien aus allen Teilen der Welt. Der Teilfonds wurde am
31. August 1990 aufgelegt.

Anlagen in sonstigegn OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der Euro (EUR). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdogens gegen Wéhrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschliefen.

Verfiigbare Anteilsklassen

Zurzeit werden nur A-Anteile (d. h. thesaurierende Anteile) angeboten.

Jéhrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefugt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
Anhaltspunkt fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht tiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - North America

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Schwerpunkt liegt auf Aktienanlagen in den Vereinigten Staaten von Amerika und
Kanada. Der Teilfonds wurde am 31. August 1990 aufgelegt.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der US-Dollar (USD). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdgens gegen Wahrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschlieRen.

Verfiigbare Anteilsklassen

Zurzeit werden nur A-Anteile (d. h. thesaurierende Anteile) angeboten.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefugt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist Kkein
Anhaltspunkt fur die zukinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht tiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - Far East

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Schwerpunkt liegt auf Aktienanlagen in Hongkong, Singapur, Taiwan, Korea, Malaysia,
Thailand, Indonesien, den Philippinen, Indien, Australien, Neuseeland und anderen L&ndern
im Fernen Osten mit Ausnahme von Japan. Der Teilfonds wurde am 31. August 1990
aufgelegt.

Anlagen in sonstigegn OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der Euro (EUR). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdogens gegen Wéhrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschlieRen.

Spezifische Risiken des Teilfonds

Potenzielle Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die nationale Gesetzgebung in
einigen asiatischen Markten eine Ausfallhaftung vorsieht, d. h. die Zahlung einer latenten
Steuer auf den Nettogewinn von Wertpapieren, die von dem OGAW erworben wurden.

Verfiigbare Anteilsklassen

Zurzeit werden nur A-Anteile (d. h. thesaurierende Anteile) angeboten.

Jahrliche Gesamtrendite und

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
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Gesamtkostenquote (TER)

gesondertes Dokument beigefugt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist Kkein
Anhaltspunkt fur die zukinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht iiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - Asian Small Cap

Anlageziel und Anlagepolitik

Bei diesem Teilfonds wird der Schwerpunkt auf Anlagen in Unternehmen in Asien mit
Ausnahme von Japan, die uber eine kleine oder mittlere Marktkapitalisierung verfiigen, und
insbesondere in borsennotierten Aktien oder aktiendhnlichen Wertpapieren (wie
Wandelanleihen, globale Hinterlegungsscheine und Aktien...) gelegt. Der Teilfonds wurde am
4. Mai 1995 aufgelegt.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der Euro (EUR). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdogens gegen Wéhrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschlieRen.

Spezifische Risiken des Teilfonds

Potenzielle Anleger dieses Teilfonds werden darauf hingewiesen, dass die Anlage in dem
Teilfonds mit einem hohen Risiko verbunden ist. Anteile dieses Teilfonds eignen sich nur fur
Anleger, die die damit verbundenen Risiken in vollem Umfang einschatzen koénnen.
Insbesondere wird darauf hingewiesen, dass der Vergleichsindex fur diesen Teilfonds nicht als
Risikoindikator herangezogen werden kann, da das Portfolio des Teilfonds von dem des
Vergleichsindex erheblich abweichen kann. Daher kann auch das Risiko, das mit dem
Teilfonds verbunden ist, betrachtlich hoher ausfallen als das des Vergleichsindex.

Potenzielle Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die nationale Gesetzgebung in
einigen asiatischen Markten eine Ausfallhaftung vorsieht, d. h. die Zahlung einer latenten
Steuer auf den Nettogewinn von Wertpapieren, die von dem OGAW erworben wurden.

Verfiigbare Anteilsklassen

Zurzeit werden nur A-Anteile (d. h. thesaurierende Anteile) angeboten.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefugt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist Kkein
Anhaltspunkt fur die zukinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht iiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - Global Emerging Markets

Anlageziel und Anlagepolitik

Bei diesem Teilfonds liegt der Schwerpunkt auf Anlagen an den Aktienmadrkten einiger oder
aller Schwellenldnder in Lateinamerika, Asien, Osteuropa, Afrika und im Nahen Osten.
Investitionen an den oben genannten Aktienmarkten konnen auch indirekt durch
bérsennotierte oder an geregelten Markten gehandelte Hinterlegungsscheine erfolgen. Der
Teilfonds wurde am 25. Mai 1999 aufgelegt.

Diese Aktienmaérkte erflillen entweder die VVoraussetzungen einer Wertpapierbdrse oder eines
geregelten Marktes, der im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
regelmaRig fur den Handel gedffnet, anerkannt und fiir die Offentlichkeit zugénglich ist. Die
Aktien, die nicht an Wertpapierbdrsen oder geregelten Markten wie oben beschrieben
gehandelt werden, unterliegen Artikel 41 (2) des Gesetzes.

Anlagen in sonstigegn OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der US-Dollar (USD). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdgens gegen Wéhrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschliefen.

Spezifische Risiken des Teilfonds

Potenzielle Anleger dieses Teilfonds werden darauf hingewiesen, dass die Anlage in dem
Teilfonds mit einem hohen Risiko verbunden ist. Anteile dieses Teilfonds eignen sich nur fir
Anleger, die die damit verbundenen Risiken in vollem Umfang einschatzen koénnen.
Tatséchlich sind Anlagen in Wertpapieren von Schwellenldndern mit betrachtlichen Risiken
behaftet, die sich von den Risiken, die mit Anlagen an den grofiten Wertpapiermarkten der
Welt verbunden sind, hinsichtlich Art und AusmaR unterscheiden. Zu diesen Risiken gehdren
neben den normalerweise mit Aktienanlagen einhergehenden Risiken politische,
aufsichtsrechtliche und wirtschaftliche Risiken, die wesentlich hdher sein konnen als die mit
anderen Finanzmérkten verbundenen Risiken. Obwohl die Aktienmérkte in bestimmten
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Schwellenldndern in den letzten Jahren beachtliche Renditen erzielt haben, kann nicht
zugesichert werden, dass diese Wertentwicklung andauern wird.

Potenzielle Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die nationale Gesetzgebung in
einigen asiatischen Markten eine Ausfallhaftung vorsieht, d. h. die Zahlung einer latenten
Steuer auf den Nettogewinn von Wertpapieren, die von dem OGAW erworben wurden.

Verfiigbare Anteilsklassen

Zurzeit werden nur A-Anteile (d. h. thesaurierende Anteile) angeboten.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefugt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
Anhaltspunkt fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht iiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - Scandinavia

Anlageziel und Anlagepolitik

Bei diesem Teilfonds liegt der Schwerpunkt auf Aktienanlagen in Déanemark, Finnland,
Norwegen und Schweden. Der Teilfonds wurde am 7. Januar 1998 aufgelegt.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der Euro (EUR). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdgens gegen Wahrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschlieen.

Verfiigbare Anteilsklassen

Zurzeit werden nur A-Anteile (d. h. thesaurierende Anteile) angeboten.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefugt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist Kkein
Anhaltspunkt fur die zukinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht tiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - Europe

Anlageziel und Anlagepolitik

Bei diesem Teilfonds liegt der Schwerpunkt auf Aktienanlagen in Belgien, Danemark,
Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Gro3britannien, Irland, Italien, Luxemburg,
den Niederlanden, Norwegen, Osterreich, Portugal, Spanien, Schweden und der Schweiz, die
entweder direkt oder indirekt Uber die Anlage in OGAW, die hauptséchlich an diesen
Aktienmarkten engagiert sind, erfolgen. Der Teilfonds wurde am 25. August 1998 aufgelegt.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der Euro (EUR). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdgens gegen Wahrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschlieRen.

Verfugbare Anteilsklassen

Zurzeit werden nur A-Anteile (d. h. thesaurierende Anteile) angeboten.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefigt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
Anhaltspunkt fur die zuktnftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht iber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - China

Anlageziel und Anlagepolitik

Bei diesem Teilfonds liegt der Schwerpunkt auf Aktienanlagen in China. Investitionen an den
chinesischen Aktienmadrkten kénnen auch indirekt durch borsennotierte oder an geregelten
Markten gehandelte Hinterlegungsscheine oder durch Participatory Notes (P-Notes) erfolgen.
Derivate (insbesondere Optionen und Futures) auf die oben genannten bérsennotierten Aktien
kénnen auch ergdnzend genutzt werden, um Zugang zum chinesischen Aktienmarkt zu
erhalten. Dieser Teilfonds wurde am 20. November 2007 aufgelegt.

Diese Aktienmaérkte erflillen entweder die Voraussetzungen einer Wertpapierbdrse oder eines
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geregelten Marktes, der im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes regelméaRig fiir den Handel
geoffnet, anerkannt und fir die Offentlichkeit zugénglich ist. Aktien, die nicht an
Wertpapierbdrsen oder geregelten Markten wie oben beschrieben gehandelt werden,
unterliegen Artikel 41 (2) des Gesetzes.

Auf dem chinesischen Markt fur A-Aktien wird nur indirekt durch andere Instrumente wie
etwa P-Notes (auch ,,Low Strike Price Warrants“ genannt) investiert. Der Teilfonds darf
grundsétzlich nicht mehr als 35% seines Nettovermdgens in chinesischen A-Aktien anlegen.
Potenzielle Anteilinhaber werden auf die erhthten Risiken solcher Anlagen hingewiesen,
insbesondere das Liquiditatsrisiko.

Anlagen in sonstigegn OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Eine Erfolgsgebiihr kann gemal den Bestimmungen im Abschnitt ,,Gebilhren und Kosten“
dieses Verkaufsprospekts und wie in Kapitel XIX des vollstdndigen Verkaufsprospekts
festgelegt erhoben werden.

Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der Euro (EUR). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdgens gegen Wahrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschlieen. Vergleichsindex: MSCI China.

Spezifische Risiken des Teilfonds

Potenzielle Anleger dieses Teilfonds werden darauf hingewiesen, dass die Anlage in dem
Teilfonds mit einem hohen Risiko verbunden ist. Anteile dieses Teilfonds eignen sich nur fur
Anleger, die die damit verbundenen Risiken in vollem Umfang einschatzen konnen.
Tatsé&chlich sind Anlagen in Wertpapieren von Schwellenldndern mit betrdchtlichen Risiken
behaftet, die sich von den Risiken, die mit Anlagen an den grofiten Wertpapiermarkten der
Welt verbunden sind, hinsichtlich Art und AusmaR unterscheiden. Zu diesen Risiken gehdren
neben den normalerweise mit Aktienanlagen einhergehenden Risiken politische,
aufsichtsrechtliche und wirtschaftliche Risiken, die wesentlich hoher sein konnen als die mit
anderen Finanzmérkten verbundenen Risiken. Obwohl die Aktienmérkte in bestimmten
Schwellenlandern in den letzten Jahren beachtliche Renditen erzielt haben, kann nicht
zugesichert werden, dass diese Wertentwicklung andauern wird.

Potenzielle Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die nationale Gesetzgebung in
einigen asiatischen Markten eine Ausfallhaftung vorsieht, d. h. die Zahlung einer latenten
Steuer auf den Nettogewinn von Wertpapieren, die von dem OGAW erworben wurden.

Verfugbare Anteilsklassen

Zurzeit werden nur A-Anteile (d. h. thesaurierende Anteile) angeboten.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefigt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
Anhaltspunkt fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht iber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - India

Anlageziel und Anlagepolitik

Bei diesem Teilfonds liegt der Schwerpunkt auf Aktienanlagen in Indien. Anlagen am
indischen Aktienmarkt kénnen auch indirekt durch bérsennotierte oder an geregelten Markten
gehandelte Hinterlegungsscheine erfolgen. Derivate (insbesondere Optionen und Futures) auf
die oben genannten bdrsennotierten Aktien kdnnen auch ergénzend genutzt werden, um
Zugang zum indischen Aktienmarkt zu erhalten. Dieser Teilfonds wurde am 20. November
2007 aufgelegt.

Diese Aktienmaérkte erflillen entweder die VVoraussetzungen einer Wertpapierbdrse oder eines
geregelten Marktes, der im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes regelmé&Rig fir den Handel
gedffnet, anerkannt und fiir die Offentlichkeit zuganglich ist. Aktien, die nicht an
Wertpapierbdrsen oder geregelten Mérkten wie oben beschrieben gehandelt werden,
unterliegen Artikel 41 (2) des Gesetzes.

Anlagen in sonstigegn OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds ubersteigen.

Eine Erfolgsgebiihr kann gemal den Bestimmungen im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten“
dieses Verkaufsprospekts und wie in Kapitel XIX des vollstdndigen Verkaufsprospekts
festgelegt erhoben werden.




Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der Euro (EUR). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdgens gegen Wahrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschlieen. Vergleichsindex: MSCI India.

Spezifische Risiken des Teilfonds

Potenzielle Anleger dieses Teilfonds werden darauf hingewiesen, dass die Anlage in dem
Teilfonds mit einem hohen Risiko verbunden ist. Anteile dieses Teilfonds eignen sich nur fur
Anleger, die die damit verbundenen Risiken in vollem Umfang einschatzen koénnen.
Tats&chlich sind Anlagen in Wertpapieren von Schwellenldndern mit betrdchtlichen Risiken
behaftet, die sich von den Risiken, die mit Anlagen an den grofiten Wertpapiermarkten der
Welt verbunden sind, hinsichtlich Art und AusmaR unterscheiden. Zu diesen Risiken gehdren
neben den normalerweise mit Aktienanlagen einhergehenden Risiken politische,
aufsichtsrechtliche und wirtschaftliche Risiken, die wesentlich hdher sein kénnen als die mit
anderen Finanzmérkten verbundenen Risiken. Obwohl die Aktienmérkte in bestimmten
Schwellenlandern in den letzten Jahren beachtliche Renditen erzielt haben, kann nicht
zugesichert werden, dass diese Wertentwicklung andauern wird.

Verfiigbare Anteilsklassen

Zurzeit werden nur A-Anteile (d. h. thesaurierende Anteile) angeboten.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefiigt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
Anhaltspunkt fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht iiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - BRIC

Anlageziel und Anlagepolitik

Bei diesem Teilfonds liegt der Schwerpunkt auf Aktienanlagen in einigen oder allen der so
genannten BRIC-Ldander: Brasilien, Russland, Indien und China. Investitionen an den oben
genannten Aktienmarkten kénnen auch indirekt durch borsennotierte oder an geregelten
Markten gehandelte Hinterlegungsscheine oder durch Participatory Notes (P-Notes) erfolgen.
Derivate (insbesondere Optionen und Futures) auf die oben genannten bdrsennotierten Aktien
kdnnen auch ergénzend genutzt werden, um Zugang zu den BRIC-Aktienmadrkten zu erhalten.
Dieser Teilfonds wurde am 20. November 2007 aufgelegt.

Diese Aktienmérkte erflillen entweder die VVoraussetzungen einer Wertpapierborse oder eines
geregelten Marktes, der im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes regelméaRig fiir den Handel
gedffnet, anerkannt und fir die Offentlichkeit zugénglich ist. Aktien, die nicht an
Wertpapierbdrsen oder geregelten Markten wie oben beschrieben gehandelt werden,
unterliegen Artikel 41 (2) des Gesetzes.

Auf dem chinesischen Markt fur A-Aktien wird nur indirekt durch andere Instrumente wie
etwa P-Notes (auch ,,Low Strike Price Warrants“ genannt) investiert. Der Teilfonds darf
grundsatzlich nicht mehr als 35% seines Nettovermdgens in chinesischen A-Aktien anlegen.
Potenzielle Anteilinhaber werden auf die erhdhten Risiken solcher Anlagen hingewiesen,
insbesondere das Liquiditatsrisiko.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Eine Erfolgsgebiihr kann gemaR den Bestimmungen im Abschnitt ,,Gebihren und Kosten
dieses Verkaufsprospekts und wie in Kapitel XIX des vollstdndigen Verkaufsprospekts
festgelegt erhoben werden.

Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der Euro (EUR). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdgens gegen Wahrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschliel’en. Vergleichsindex: MSCI BRIC

Spezifische Risiken des Teilfonds

Potenzielle Anleger dieses Teilfonds werden darauf hingewiesen, dass die Anlage in dem
Teilfonds mit einem hohen Risiko verbunden ist. Anteile dieses Teilfonds eignen sich nur fur
Anleger, die die damit verbundenen Risiken in vollem Umfang einschatzen koénnen.
Tatsé&chlich sind Anlagen in Wertpapieren von Schwellenldndern mit betrdchtlichen Risiken
behaftet, die sich von den Risiken, die mit Anlagen an den grofiten Wertpapiermarkten der
Welt verbunden sind, hinsichtlich Art und AusmaR unterscheiden. Zu diesen Risiken gehdren
neben den normalerweise mit Aktienanlagen einhergehenden Risiken politische,
aufsichtsrechtliche und wirtschaftliche Risiken, die wesentlich hoher sein konnen als die mit
anderen Finanzmérkten verbundenen Risiken. Obwohl die Aktienmérkte in bestimmten
Schwellenlandern in den letzten Jahren beachtliche Renditen erzielt haben, kann nicht
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zugesichert werden, dass diese Wertentwicklung andauern wird.

Potenzielle Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die nationale Gesetzgebung in
einigen asiatischen Markten eine Ausfallhaftung vorsieht, d. h. die Zahlung einer latenten
Steuer auf den Nettogewinn von Wertpapieren, die von dem OGAW erworben wurden.

Verfiigbare Anteilsklassen

Zurzeit werden nur A-Anteile (d. h. thesaurierende Anteile) angeboten.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefugt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist Kkein
Anhaltspunkt fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht tiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - China Century

Anlageziel und Anlagepolitik

Bei diesem Teilfonds liegt der Schwerpunkt auf Anlagen in Unternehmen in China mit kleiner
und mittlerer Marktkapitalisierung und insbesondere in bdrsennotierten Aktien oder
aktiendhnlichen Wertpapieren (wie Wandelanleihen, globale Hinterlegungsscheine und
Participatory Notes). Gleichwohl darf der Teilfonds bis zu 10% seines Gesamtvermdogens in
nicht borsennotierten Wertpapieren anlegen. Der Teilfonds kann auch in Unternehmen mit
héherer Marktkapitalisierung investieren, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist.
Derivate (insbesondere Optionen und Futures) auf die oben genannten bérsennotierten Aktien
kénnen auch ergédnzend genutzt werden, um Zugang zum chinesischen Aktienmarkt zu
erhalten. Dieser Teilfonds wurde am 20. November 2007 aufgelegt.

Die oben genannten Aktienmérkte erfilllen entweder die Voraussetzungen einer
Wertpapierbdrse oder eines geregelten Marktes, der im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes
regelmaRig fiir den Handel gedffnet, anerkannt und fiir die Offentlichkeit zugénglich ist.
Aktien, die nicht an Wertpapierborsen oder geregelten Markten wie oben beschrieben
gehandelt werden, unterliegen Artikel 41 (2) des Gesetzes.

Auf dem chinesischen Markt fur A-Aktien wird nur indirekt durch andere Instrumente wie
etwa P-Notes (auch ,,Low Strike Price Warrants“ genannt) investiert. Der Teilfonds darf
grundsétzlich nicht mehr als 35% seines Nettovermdgens in chinesischen A-Aktien anlegen.
Potenzielle Anteilinhaber werden auf die erhthten Risiken solcher Anlagen hingewiesen,
insbesondere das Liquiditétsrisiko.

Anlagen in sonstigegn OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Eine Erfolgsgebiihr kann gemal den Bestimmungen im Abschnitt ,,Gebihren und Kosten
dieses Verkaufsprospekts und wie in Kapitel XIX des vollstdndigen Verkaufsprospekts
festgelegt erhoben werden.

Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der Euro (EUR). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdgens gegen Wahrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschlieen. Vergleichsindex: MSCI China

Spezifische Risiken des Teilfonds

Potenzielle Anleger dieses Teilfonds werden darauf hingewiesen, dass die Anlage in dem
Teilfonds mit einem sehr hohen Risiko verbunden ist. Anteile dieses Teilfonds eignen sich nur
fur Anleger, die die damit verbundenen Risiken in vollem Umfang einschdtzen kénnen.
Tatsé&chlich sind Anlagen in Wertpapieren von Schwellenldndern mit betrdchtlichen Risiken
behaftet, die sich von den Risiken, die mit Anlagen an den grofiten Wertpapiermarkten der
Welt verbunden sind, hinsichtlich Art und AusmaR unterscheiden. Zu diesen Risiken gehdren
neben den normalerweise mit Aktienanlagen einhergehenden Risiken politische,
aufsichtsrechtliche und wirtschaftliche Risiken, die wesentlich hoher sein konnen als die mit
anderen Finanzmarkten verbundenen Risiken.

Potenzielle Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die nationale Gesetzgebung in
einigen asiatischen Markten eine Ausfallhaftung vorsieht, d. h. die Zahlung einer latenten
Steuer auf den Nettogewinn von Wertpapieren, die von dem OGAW erworben wurden.

Es wird auch auf das betrachtliche zusétzliche Risiko hingewiesen, das mit dem
Anlageuniversum des Teilfonds, das aus Wertpapieren kleinerer Unternehmen besteht,
verbunden ist. Dieses Risiko ist von Natur aus héher als bei Anlagen in gréferen und reiferen
Unternehmen. Obwohl die Aktienmérkte in bestimmten Schwellenldndern in den letzten
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Jahren beachtliche Renditen erzielt haben, kann nicht zugesichert werden, dass diese
Wertentwicklung andauern wird.

Verfiigbare Anteilsklassen

Zurzeit werden nur A-Anteile (d. h. thesaurierende Anteile) angeboten.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefugt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist Kkein
Anhaltspunkt fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht tiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - DnB NOR Navigator

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert hauptséchlich in Aktien von Schifffahrtsgesellschaften und
Unternehmen der Hochsee-Olindustrie, kann aber auch in Kreuzfahrt- und Olgesellschaften
anlegen. In geografischer Hinsicht hat der Teilfonds volle Flexibilitdit und kann in allen
Markten anlegen, die zum jeweiligen Zeitpunkt die besten Mdglichkeiten bieten. Der
Teilfonds wurde am 1. Oktober 2006 aufgelegt.

Anlagen in sonstigegn OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Eine Erfolgsgebiihr kann gemal den Bestimmungen im Abschnitt ,,Gebihren und Kosten*
dieses Verkaufsprospekts und wie in Kapitel XIX des vollstdndigen Verkaufsprospekts
festgelegt erhoben werden.

Die Referenzwahrung dieses Teilfonds ist die Norwegische Krone (NOK). Der Teilfonds darf
zur Absicherung seines Vermogens gegen Wahrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschlieen. Der Vergleichsindex des Teilfonds setzt sich zu 50% aus Werten des OSE101010
und zu 50% aus Werten des OSE203030 zusammen. Der Vergleichsindex wird monatlich
angepasst.

Spezifische Risiken des Teilfonds

Der Teilfonds legt in moglicherweise sehr schwankungsanfalligen Aktien an. Potenzielle
Anleger dieses Teilfonds werden darauf hingewiesen, dass die Anlage in dem Teilfonds daher
mit einem hohen Risiko verbunden ist. Anteile dieses Teilfonds eignen sich nur fur Anleger,
die die damit verbundenen Risiken in vollem Umfang einschatzen kénnen.

Verfiigbare Anteilsklassen

Es werden nur A-Anteile angeboten, d. h. thesaurierende Anteile.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefiugt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
Anhaltspunkt fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht tiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - DnB NOR Private Equity

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds wird vorwiegend in den globalen Private Equity-Sektor investieren, indem er
Beteiligungen an anderen OGAW, OGA, bérsennotierten Fonds (Exchange Traded Funds —
ETF), borsennotierten Private Equity-Gesellschaften (Private Equity Investment Trusts —
PEIT), Indizes und bérsennotierten Aktien von Gesellschaften, die im Private Equity-Sektor
investieren, erwirbt. Um sich im Private Equity-Sektor zu engagieren, konnen in
untergeordnetem Umfang auch Derivate (darunter insbesondere Optionen und Futures) auf die
vorstehend genannten OGAW, OGA, Exchange Traded Funds (ETF), borsennotierten Private
Equity-Gesellschaften (PEIT), Indizes und bdrsennotierten Aktien eingesetzt werden. In
geografischer Hinsicht hat der Teilfonds volle Flexibilitdt. Der Teilfonds wurde am 16.
August 2007 aufgelegt.

Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der Euro (EUR). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdgens gegen Wahrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschlieRen.

Verfugbare Anteilsklassen

Es werden nur B-Anteile angeboten, d. h. ausschiittende Anteile — siehe Verkaufsprospekt.
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Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefugt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist Kkein
Anhaltspunkt flr die zukiinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht tiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - DnB NOR Renewable Energy

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Schwerpunkt liegt auf Anlagen in Aktien von Unternehmen, die im Sektor erneuerbarer
Energien titig sind. In geografischer Hinsicht hat der Teilfonds volle Flexibilitat. Der
Teilfonds wurde am 16. August 2007 aufgelegt.

Anlagen in sonstigegn OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Eine Erfolgsgebiihr kann gemaR den Bestimmungen im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten*
dieses Verkaufsprospekts und wie in Kapitel XIX des vollstdndigen Verkaufsprospekts
festgelegt erhoben werden.

Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der Euro (EUR). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdogens gegen Wéhrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschlielen. Vergleichsindex: WilderHill New Energy Global Innovation Index (NEX).

Verfugbare Anteilsklassen

Es werden nur A-Anteile angeboten, d. h. thesaurierende Anteile.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefigt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
Anhaltspunkt fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht iber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - DnB NOR Technology

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Schwerpunkt liegt auf Anlagen in Aktien von Unternehmen aus den Sektoren
Technologie, Medien und Telekommunikation oder Unternehmen, die diesen Sektoren
nahestehen. In geografischer Hinsicht hat der Teilfonds volle Flexibilitat. Der Teilfonds wurde
am 16. August 2007 aufgelegt.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds ubersteigen.

Eine Erfolgsgebiihr kann gemal den Bestimmungen im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten“
dieses Verkaufsprospekts und wie in Kapitel XIX des vollstandigen Verkaufsprospekts
festgelegt erhoben werden.

Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der Euro (EUR). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdogens gegen Wéhrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschliel}en. Vergleichsindex:

Es wird ein maRgeschneiderter TMT (Technologie, Medien und Telekommunikation) auf der
Grundlage von drei Indizes mit dem Schwerpunkt Large Caps aus den Industrieldndern
erstellt. Diese Indizes sind der MSCI Technology, der MSCI Media und der MSCI Telecom.
Néahere Angaben sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Verfiigbare Anteilsklassen

Es werden nur A-Anteile angeboten, d. h. thesaurierende Anteile.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefiigt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
Anhaltspunkt fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht iiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - DnB NOR Global Value & Momentum

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Schwerpunkt liegt auf Anlagen in Aktien, ohne dass eine Beschrankung auf ein
bestimmtes geografisches Gebiet oder einen bestimmten Wirtschaftssektor besteht. Das
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Portfolio dieses Teilfonds umfasst Aktien aus allen Teilen der Welt. Der Teilfonds wurde am
1. April 2009 aufgelegt.

Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der USD. Der Teilfonds darf zur Absicherung
seines Vermdgens gegen Wahrungsschwankungen Devisenterminkontrakte abschlieBen. Der
Teilfonds darf zur Risikoabsicherung in Futures und zur Minimierung der Quellensteuer in
Delta-Zertifikate investieren.

Erstzeichnungen missen (iber einen Mindestbetrag in Hohe von 10.000 USD erfolgen.

Verfugbare Anteilsklassen Es werden nur A-Anteile angeboten, d. h. thesaurierende Anteile.
Jahrliche Gesamtrendite und Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
Gesamtkostenquote (TER) gesondertes Dokument beigefugt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist Kkein

Anhaltspunkt fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht tiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - DnB NOR Global Energy

Anlageziel und Anlagepolitik Der Schwerpunkt liegt auf Anlagen in Aktien von Unternehmen aus den Energiesektoren oder
Unternehmen, die diesen Sektoren nahestehen. In geografischer Hinsicht hat der Teilfonds
volle Flexibilitat. Der Teilfonds wurde am 29. April 2011 aufgelegt.

Anlagen in sonstigegn OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Die Referenzwéhrung dieses Teilfonds ist der Euro (EUR). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdgens gegen Wahrungsschwankungen Devisenterminkontrakte

abschlieRen.
Verfugbare Anteilsklassen Es werden nur A-Anteile angeboten, d. h. thesaurierende Anteile.
Jahrliche Gesamtrendite und Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
Gesamtkostenquote (TER) gesondertes Dokument beigefugt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist Kkein

Anhaltspunkt flr die zukiinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht iiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

RENTENTEILFONDS

Allgemeine Anlageziele Das Hauptziel der Rententeilfonds besteht darin, hohe Ertrége bei gleichzeitigem Kapitalerhalt
durch eine umsichtige Vermdgensverwaltung zu gewahrleisten.

Die Hohe der Ertrage kann aufgrund von Wahrungsschwankungen und der Hohe der Zinsen
auf die Anlagen des Fonds schwanken.

Die Teilfonds werden die Strategie verfolgen, in ein Portfolio erstklassiger Wertpapiere, und
zwar hauptséchlich fest- oder variabel verzinsliche Schuldverschreibungen, zu investieren.

Die Teilfonds dirfen auch in Wertpapieroptionen, Optionsscheine und zum Zweck der
Risikoabsicherung oder einer effizienten Portfolioverwaltung in Finanz-Futures investieren.
Im Rahmen der generellen Vorgaben der Teilfonds wird das Portfolio hinsichtlich
Waéhrungen, Emittenten und Garantiegebern ausgeglichen sein.

Obgleich der Wert der Anteile des Teilfonds und die Ertrdge daraus sowohl fallen als auch
steigen konnen, werden die Teilfonds bestrebt sein, die Interessen der Anteilinhaber zu
wahren, indem sie Entwicklungen bei Wechselkursen und Zinssatzen mittel- bis langfristig
vorwegnehmen.

Die Portfolios der Teilfonds konnen auch Wertpapiere mit Aktienmerkmalen wie
beispielsweise Umtauschrechten oder Bezugsrechtsscheinen enthalten, jedoch wird die
jeweilige Anlagepolitik der Teilfonds vorsehen, dass derartige Wertpapiere (einschlieflich
daraus abgeleiteter Aktienwerte) insgesamt nicht mehr als 15 Prozent des gesamten
Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds ausmachen. Bei Teilfonds, die in bestimmte
geografische Gebiete oder Kategorien von Schuldverschreibungen investieren, wird der
Schwerpunkt auf die Anlagen und Wéhrungen gelegt, die mit dem jeweiligen Anlageziel
dieses Teilfonds im Zusammenhang stehen. Jede Bezugnahme auf ein bestimmtes
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geografisches Gebiet ist als Bezugnahme auf (i) das Gebiet, in dem der Emittent ansassig ist,
oder (ii) das Gebiet, in dem der Emittent den Grofiteil seiner geschéftlichen Aktivitaten
durchfiihrt, oder (iii) das Gebiet, in dem die betreffenden Wertpapiere notiert sind, zu
verstehen.

Des Weiteren darf der Fonds zur Wahrung einer angemessenen Liquiditat zusatzlich liquide
Mittel halten. Letztere konnen Bargeld, kurzfristige Bankeinlagen sowie regelmafRig
gehandelte Geldmarktpapiere umfassen, deren Restlaufzeit 12 Monate nicht Uberschreiten
darf.

Allgemeine Risikohinweise und
Risikoprofil

Allgemeine Risikohinweise

Der Wert der Anteile kann sowohl steigen als auch fallen, und Anteilinhaber erhalten bei der
Ubertragung oder Riickgabe ihrer Anteile méglicherweise nicht den urspriinglich investierten
Betrag zuriick. Die aus den Anteilen erwirtschafteten Ertrdge konnen hinsichtlich der erzielten
Geldbetrage Schwankungen unterliegen, und Wechselkursschwankungen kénnen dazu fiihren,
dass der Wert der Anteile steigt oder abnimmt. Die Hohe und Grundlage der Besteuerung,
aber auch Steuerentlastungen kdnnen sich andern. Es kann keine Garantie gegeben werden,
dass die Anlageziele des Fonds erreicht werden.

Spezifische Risiken von Rententeilfonds

Schuldverschreibungen unterliegen dem Risiko der Zahlungsunféhigkeit des Emittenten
hinsichtlich  Kapital- und Zinszahlungen (Kreditrisiko) und kénnen ebenfalls
Preisschwankungen aufgrund von Faktoren wie Abhédngigkeit von Zinssatzen, Einschatzung
der Kreditwirdigkeit des Emittenten durch den Markt und allgemeine Marktliquiditét
(Marktrisiko) unterliegen.

Da die Rententeilfonds einen Teil ihres Nettovermdgens in niedriger bewerteten Anleihen
anlegen koénnen, werden die Anleger darauf hingewiesen, dass solche Anleihen als spekulativ
gelten und schwankungsanfélliger als héher bewertete Anleihen sein kénnen. Darliber hinaus
unterliegen Anlagen in niedriger bewerteten Anleihen einem hdoheren Verlustrisiko
hinsichtlich des Kapitals und der Zinsen (einschlieRlich des Ausfallrisikos) als hoher
bewertete Anleihen.

Potenzielle Anleger sollten berlicksichtigen, dass Optionsscheine auf (ibertragbare
Wertpapiere, obgleich wegen ihres groRen Hebels héhere Renditen zu erwarten sind,
Preisschwankungen und demnach auch einem hoheren Verlustrisiko unterliegen. Aullerdem
kénnen diese Instrumente einen Totalverlust erleiden.

Anlegerprofil

Die Rententeilfonds eignen sich fiir konservative oder weniger erfahrene Anleger oder solche,
die sich nicht fur Kapitalmarktthemen interessieren bzw. diesbeziiglich nicht informiert sind,
die aber die Anlage in Investmentfonds als ein geeignetes Sparprodukt ansehen. Sie sind
ebenfalls fir erfahrenere Anleger geeignet, die ein eindeutig definiertes Anlageziel erreichen
mdochten. Erfahrungen mit Kapitalmarktprodukten sind nicht erforderlich. Der Anleger muss
in der Lage sein, voriibergehend moderate Verluste hinzunehmen; diese Teilfonds eignen sich
daher flir Anleger, die das Kapital fur mindestens 2-3 Jahre entbehren kdnnen. Die Teilfonds
sind fir den Vermogensaufbau konzipiert. Sie eignen sich als Kernelement fir jedes
Anlageportfolio.

Carlson Fund SEK Long Bond

Anlageziel und Anlagepolitik

Dieser Teilfonds ist auf Anlagen in auf Schwedische Kronen (,,SEK®“) lautenden
tibertragbaren Schuldverschreibungen mit einer durchschnittlichen Laufzeit von mehr als
anderthalb Jahren beschrénkt. Der Teilfonds wurde am 31. August 1990 aufgelegt.

Anlagen in sonstigegn OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist die Schwedische Krone (SEK). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdgens gegen Wahrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschlieRen.

Verfiigbare Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft hat entschieden, zurzeit A-Anteile (d. h. thesaurierende Anteile)
und B-Anteile (d. h. ausschittenden Anteile) in der Retail-Klasse und nur A-Anteile in der
institutionellen Klasse (1) fir diesen Teilfonds auszugeben. Die Dividenden werden jéhrlich
ausgezahlt. Die Klasse ,,I* wird im Verkaufsprospekt néher erldutert.

Jéhrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefiugt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist Kkein
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Anhaltspunkt fur die zuktnftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht iiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund SEK Short Bond

Anlageziel und Anlagepolitik

Dieser Teilfonds ist auf Anlagen in auf SEK lautende (bertragbare Schuldverschreibungen
beschrankt, die eine durchschnittliche Restlaufzeit von maximal zwolf Monaten aufweisen.
Schuldverschreibungen, deren Zinssatz mindestens einmal jahrlich entsprechend den
Marktbedingungen angepasst wird, gelten als Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von maximal
zwolf Monaten.

Der Teilfonds wurde am 31. August 1990 aufgelegt.

Anlagen in sonstigen OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist die Schwedische Krone (SEK). Der Teilfonds darf zur
Absicherung seines Vermdgens gegen Wahrungsschwankungen Devisenterminkontrakte
abschlieRen.

Verfiigbare Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft hat entschieden, zurzeit A-Anteile (d. h. thesaurierende Anteile)
und B-Anteile (d.h. ausschittenden Anteile) fur diesen Teilfonds auszugeben. Die
Dividenden werden jahrlich ausgezahlt.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefiigt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
Anhaltspunkt fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht iiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

ALTERNATIVE TEILFONDS

Allgemeine Anlageziele

Das Hauptziel der alternativen Teilfonds besteht in der Erzielung eines langfristigen
Kapitalzuwachses durch direkte oder indirekte Anlagen in den flr den jeweiligen Teilfonds
relevanten Wertpapieren und Instrumenten.

Die Teilfonds haben einen langfristigen Anlagehorizont. Daher sollte der Kauf von Anteilen
an den Teilfonds als langfristige Anlage betrachtet werden.

Die Teilfonds wurden aufgelegt, um Anlegern ein geeignetes Mittel zur Teilnahme an einem
professionell verwalteten Portfolio aus Ubertragbaren Wertpapieren, Instrumenten und
Finanzderivaten anzubieten.

Die Teilfonds kénnen auch Anlagen in anderen Vermdgenswerten als Aktien tatigen. Die
Einzelheiten dieser Anlagen und die damit verbundenen Beschrénkungen beziiglich dieser
Anlagen sind weiter unten beschrieben.

Um ihr Hauptziel zu erreichen, konnen die Teilfonds in Aktien sowie derivativen
Finanzinstrumenten einschlieBlich u.a. Finanz-Futures, Optionen (auf Aktien, Zinssétze,
Indizes, Anleihen, Wé&hrungen, Rohstoffindizes oder andere Instrumente), Terminkontrakte
(einschlieRlich Devisenterminkontrakte), Hinterlegungsscheine, Bezugsrechte, Optionsscheine
auf (bertraghare Wertpapiere, die an einer anerkannten Wertpapierb6rse oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, Swaps (einschlieBlich Total Return Swaps,
Devisenswaps, Rohstoffindexswaps, Zinsswaps, Swaps auf Aktienkdrbe, Volatilitdtsswaps
und Varianzswaps), Kreditderivate (einschlieflich Credit Default Derivatives, Credit Default
Swaps und Credit Spread Derivatives), Optionsscheine und strukturierte derivative
Finanzinstrumente wie kredit- und aktiengebundene Wertpapiere anlegen. Sofern die
Teilfonds ein Engagement in Asset Backed Securities (ABS) oder Mortgage Backed
Securities (MBS) halten, darf dieses Engagement zu keiner Zeit 20% des Portfolios eines
Teilfonds Uberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und der Fonds konzentriert sich bei seiner Anlagetatigkeit
auf Unternehmen, die als aussichtsreich in Bezug auf das Kapitalwachstum eingestuft werden
bzw. umgekehrt, beim Einsatz derivativer Finanzinstrumente, auf Unternehmen mit negativen
Aussichten, wobei ein Riickgang des Aktienkurses zu einem Wertanstieg des derivativen
Finanzinstruments fihrt.

Bei Teilfonds, die in bestimmte geografische Gebiete oder Wirtschaftssektoren investieren,
wird der Schwerpunkt auf die Anlagen und Wahrungen gelegt, die mit dem jeweiligen
Anlageziel dieses Teilfonds im Zusammenhang stehen. Jede Bezugnahme auf ein bestimmtes
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geografisches Gebiet ist als Bezugnahme auf (i) das Gebiet, in dem der Emittent ansassig ist,
oder (ii) das Gebiet, in dem der Emittent den Grofiteil seiner geschéftlichen Aktivitaten
durchfiihrt, oder (iii) das Gebiet, in dem die betreffenden Wertpapiere notiert sind, zu
verstehen.

Gegebenenfalls nehmen die Teilfonds festverzinsliche Wertpapiere in ihr Portfolio auf.

Des Weiteren darf der Fonds zur Wahrung einer angemessenen Liquiditat zusatzlich liquide
Mittel halten. Letztere konnen Bargeld, Kkurzfristige Bankeinlagen sowie regelméaRig
gehandelte Geldmarktpapiere umfassen, deren Restlaufzeit 12 Monate nicht Uberschreiten
darf.

Allgemeine Risikohinweise und
Risikoprofil

Allgemeine Risikohinweise

Der Wert der Anteile kann sowohl steigen als auch fallen, und Anteilinhaber erhalten bei der
Ubertragung oder Riickgabe ihrer Anteile méglicherweise nicht den urspriinglich investierten
Betrag zuruick. Die aus den Anteilen erwirtschafteten Ertrdge kdnnen hinsichtlich der erzielten
Geldbetrage Schwankungen unterliegen, und Wechselkursschwankungen kénnen dazu fiihren,
dass der Wert der Anteile steigt oder abnimmt. Die Hohe und Grundlage der Besteuerung,
aber auch Steuerentlastungen kdnnen sich andern. Es kann keine Garantie gegeben werden,
dass die Anlageziele des Fonds erreicht werden.

Mit der Anlage in alternativen Teilfonds kann ein héherer Ertrag erzielt werden als mit der
Anlage in kurz- und langfristigen Schuldtiteln. Die mit der Anlage in alternativen Teilfonds
verbundenen Risiken kénnen jedoch ebenfalls héher sein, weil die Wertentwicklung solcher
Teilfonds von Faktoren abhangt, die schwer vorhersehbar sind. Diese Faktoren schlieen die
Maéglichkeit plétzlicher oder anhaltender Kursriickgdnge und Risiken beziglich einzelner
Unternehmen oder eingegangener Positionen mit ein. Das grundlegende Risiko fir jedes
alternative Anlageportfolio besteht darin, dass der Wert der in ihm gehaltenen Anlagen sinkt.
Der Wert von Aktien kann als Reaktion auf die Aktivitdten eines einzelnen Unternehmens
oder auf allgemeine Markt- und/oder Konjunkturbedingungen schwanken. Inshesondere kann
der Einsatz derivativer Finanzinstrumente zu Anlagezwecken die Volatilitat des Anteilspreises
erhdhen, was flr den Anleger mit hoheren Verlusten verbunden sein kann. Potenzielle
Anleger sollten beriicksichtigen, dass Optionsscheine auf (ibertraghare Wertpapiere, obgleich
wegen ihres groBen Hebels hohere Renditen zu erwarten sind, Preisschwankungen und
demnach auch einem héheren Verlustrisiko unterliegen. AuBerdem kénnen diese Instrumente
einen Totalverlust erleiden. N&here Angaben zu den Risiken in Verbindung mit einer Anlage
in diesen Fonds sind im Kapitel XVII, Anlagebeschrénkungen, Risikofaktoren sowie in den
nachstehenden Informationen zu den einzelnen Teilfonds enthalten.

Spezifische Risiken von Aktienteilfonds

Die Teilfonds sind bestrebt, grundsatzlich in jedem Jahr eine absolute Rendite (das heif3t eine
Rendite Gber Null) zu erzielen, wenngleich eine absolute Wertentwicklung nicht garantiert
wird. Kurzfristig kénnen die Teilfonds Phasen negativer Renditen verzeichnen und dieses Ziel
somit verfehlen. Anleger erhalten unter Umstédnden einen geringeren als den investierten
Betrag zuriick.

Diese Teilfonds investieren in Finanzwerte und derivative Instrumente, die mdglicherweise
eine hohere Volatilitdt aufweisen als andere Anlageklassen wie Bargeld oder Anleihen. Die
Teilfonds kdnnen in kleineren Unternehmen anlegen, was aufgrund mangelnder Liquiditat und
héherer Volatilitdit mit héheren Risiken verbunden sein kann als die Anlage in groéReren
Unternehmen.  Aktien kleinerer Unternehmen konnen dariiber hinaus groReren
Kursschwankungen unterliegen als Aktien groRerer Unternehmen.

Der Anlageansatz dieser Teilfonds kann zu verstarkter Anlageaktivitat und hohen Umsétzen
fuhren, was erhebliche Transaktionskosten verursachen kann, die von dem jeweiligen
Teilfonds zu tragen sind.

Die Teilfonds kénnen ferner in Schwellenlandern anlegen, die in der Regel volatiler sind als
etabliertere Markte. Andere Risikofaktoren wie die politischen und wirtschaftlichen
Bedingungen sind zu beriicksichtigen.

Da die Teilfonds weltweit anlegen, unterliegen sie dariiber hinaus Wechselkursveranderungen,
die dazu fuhren kénnen, dass der Wert von Anlagen unabhéngig von den zugrunde liegenden
Positionen steigen oder fallen kann. Die Teilfonds kénnen versuchen, den Einfluss von
Devisenschwankungen auf die Wertentwicklung von Wertpapieren durch Absicherung eines
entsprechenden Betrages an den Devisenmarkten auszugleichen. Die Teilfonds kénnen jedoch
selbst dann Wechselkursschwankungen ausgesetzt sein, wenn die Wertpapiere nach besten
Bemiihungen abgesichert werden.

Die Teilfonds kdnnen durch den Einsatz von Derivaten Short-Positionen eingehen, um von
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fallenden Kursen zu profitieren. Steigt der Kurs, so bedeutet dies einen Verlust.

Die Teilfonds konnen Instrumente handeln, deren Wertentwicklung von der kinftigen
Zahlungsfahigkeit der Gegenparteien der Geschafte abhangt.

Bei Verwendung von Derivaten konnen die Teilfonds als Teil ihrer Anlagestrategie
Fremdkapital einsetzen. Derivate konnen mit einer Hebelwirkung verbunden sein.
Infolgedessen konnen negative Verdnderungen des Werts oder Niveaus des zugrunde
liegenden Vermdgenswertes, Zinssatzes oder Index zu einem Verlust fuhren, der hoher ist als
der in das Derivat investierte Betrag.

Andere Risikofaktoren, die fiir alternative Teilfonds ebenfalls gelten:

Siehe die oben unter Aktienteilfonds aufgeflihrten Risikohinweise.

Anlegerprofil

Die alternativen Teilfonds eignen sich fiir erfahrenere Anleger, die ein eindeutig definiertes
Anlageziel verfolgen. Der Anleger muss mit schwankungsanfalligen Anlageprodukten
Erfahrung haben. Der Anleger muss in der Lage sein, voriibergehend auch deutliche Verluste
hinzunehmen; die Teilfonds eignen sich daher fiir Anleger, die das Kapital fir mindestens 5
Jahre entbehren kdnnen. Sie sind fir den Vermégensaufbau konzipiert.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefigt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
Anhaltspunkt fur die zuktnftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht iber die historische Wertentwicklung beigefiigt.

Carlson Fund - DnB NOR ECO Absolute Return

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt langfristig eine positive absolute Rendite unabhangig von den
Marktbedingungen an, indem er Long- und Short-Positionen vorwiegend in Aktien von oder
aktienbezogene Termingeschéfte in Bezug auf Unternehmen eingeht, die im Bereich
erneuerbare Energien und LoOsungen zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen im
Vergleich zu konventionellen Ldsungen sowie anderer Ldsungen zur Verringerung der
Umwelteinwirkungen des Menschen tétig sind oder damit verbundene Aktivitaten austiben. In
geografischer Hinsicht hat der Teilfonds volle Flexibilitat. Der Teilfonds ist am 20. Oktober
2010 aufgelegt worden.

Der Einsatz von Derivaten ist ein wesentlicher Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds.
Derivative Finanzinstrumente koénnen beispielsweise zur Erzielung eines zusdtzlichen
Engagements in Aktien im Rahmen von Long-Positionen oder gedeckten Short-Positionen
eingesetzt werden. Derartige derivative Finanzinstrumente konnen u.a. im Freiverkehr
und/oder an einer Borse gehandelte Optionen, Futures, Differenzkontrakte, Optionsscheine,
Swaps (typischerweise Total Return Swaps, Portfolioswaps), Terminkontrakte und/oder eine
Kombination derselben umfassen.

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird in EUR ausgedriickt. Es werden nur A-Anteile
angeboten. Zusétzlich zu den A-Anteilen in der Basiswahrung des Teilfonds (EUR) werden
auch Anteilsklassen in den Wéhrungen SEK und NOK angeboten. Der Teilfonds beabsichtigt
eine Absicherung der Wertentwicklung der Anteilsklassen in SEK und NOK, um die
Wertentwicklung des Teilfonds in der Basiswahrung bestméglich nachzubilden.

Der Teilfonds darf zur Absicherung seines Vermdégens gegen Wahrungsschwankungen
Devisenterminkontrakte abschlieen.

Der Teilfonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch in sonstigen ubertragbaren
Wertpapieren, derivativen Instrumenten und Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen.
Anlagen in sonstigegn OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds ubersteigen.

Eine Erfolgsgebiihr kann gemal den Bestimmungen im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten“
dieses Verkaufsprospekts und wie in Kapitel XIX des vollstandigen Verkaufsprospekts
festgelegt erhoben werden.

Verfiigbare Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft hat entschieden, fir diesen Teilfonds zurzeit A-Anteile (d. h.
thesaurierende Anteile) in den Anteilsklassen EUR, SEK und NOK anzubieten.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefugt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist Kkein
Anhaltspunkt fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht tiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.
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Carlson Fund - DnB NOR TMT Absolute Return

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds strebt langfristig eine positive absolute Rendite unabhangig von den
Marktbedingungen an, indem er Long- und Short-Positionen vorwiegend in Aktien von oder
aktienbezogene Termingeschafte in Bezug auf Unternehmen eingeht, die in den Sektoren
Technologie, Medien und Telekommunikation tétig sind oder damit verbundene Aktivitaten
ausiiben. In geografischer Hinsicht hat der Teilfonds volle Flexibilitat. Der Teilfonds ist am
20. Oktober 2010 aufgelegt worden.

Der Einsatz von Derivaten ist ein wesentlicher Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds.
Derivative Finanzinstrumente konnen beispielsweise zur Erzielung eines zusétzlichen
Engagements in Aktien im Rahmen von Long-Positionen oder gedeckten Short-Positionen
eingesetzt werden. Derartige derivative Finanzinstrumente konnen u.a. im Freiverkehr
und/oder an einer Borse gehandelte Optionen, Futures, Differenzkontrakte, Optionsscheine,
Swaps (typischerweise Total Return Swaps, Portfolioswaps), Terminkontrakte und/oder eine
Kombination derselben umfassen.

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird in EUR ausgedriickt. Es werden nur A-Anteile
angeboten. Zusétzlich zu den A-Anteilen in der Basiswédhrung des Teilfonds (EUR) werden
auch Anteilsklassen in den Wéhrungen SEK und NOK angeboten. Der Teilfonds beabsichtigt
eine Absicherung der Wertentwicklung der Anteilsklassen in SEK und NOK, um die
Wertentwicklung des Teilfonds in der Basiswahrung bestméglich nachzubilden.

Der Teilfonds darf zur Absicherung seines Vermogens gegen Wéhrungsschwankungen
Devisenterminkontrakte abschliel3en.

Der Teilfonds kann nach dem Ermessen des Anlageverwalters auch in sonstigen Ubertragbaren
Wertpapieren, derivativen Instrumenten und Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen.
Anlagen in sonstigegn OGAW oder OGA dirfen zu keinem Zeitpunkt 10% des
Nettovermdgens des Teilfonds tbersteigen.

Eine Erfolgsgebiihr kann gemal den Bestimmungen im Abschnitt ,,Gebihren und Kosten“
dieses Verkaufsprospekts und wie in Kapitel XIX des vollstdndigen Verkaufsprospekts
festgelegt erhoben werden.

Verfiigbare Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft hat entschieden, flir diesen Teilfonds zurzeit A-Anteile (d. h.
thesaurierende Anteile) in den Anteilsklassen EUR, SEK und NOK anzubieten.

Jahrliche Gesamtrendite und
Gesamtkostenquote (TER)

Eine Ubersicht der Wertentwicklung dieses Teilfonds wird diesem Verkaufsprospekt als
gesondertes Dokument beigefugt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist Kkein
Anhaltspunkt fir die zukiinftige Wertentwicklung. Die TER der jeweiligen Teilfonds wird der
Ubersicht tiber die historische Wertentwicklung beigefiigt.
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FINANZINFORMATIONEN

Besteuerung

Der Fonds unterliegt der luxemburgischen Gesetzgebung. Kéufer von Fondsanteilen sollten
sich Uber die fir den Kauf, Besitz und mdglichen Verkauf von Anteilen geltenden Gesetze
und Rechtsvorschriften im Hinblick auf ihren Wohnort oder ihre Staatsangehdrigkeit
informieren.

GeméR der derzeitigen Gesetzgebung in Luxemburg unterliegen weder der Fonds noch die
Anteilinhaber  einer Einkommensteuer, Kapitalertragsteuer oder Vermogenssteuer.
Ausgenommen sind Anteilinhaber, deren Wohnsitz, gewohnlicher Aufenthaltsort oder
Betriebsstétte sich in Luxemburg befindet.

Das Nettovermdgen des Fonds unterliegt einer luxemburgischen Steuer in Hohe eines
Jahressatzes von 0,05% (mit Ausnahme des Carlson Fund SEK Short Bond und des Carlson
Fund SEK Long Bond, institutionelle Anteilsklasse, deren Jahressatz auf 0,01% reduziert ist),
die am Ende eines jeden Quartals zu zahlen ist und auf der Grundlage des Betrags des
Nettovermdgens jedes einzelnen Teilfonds am Ende des betreffenden Quartals berechnet wird.

Am 3. Juni 2003 wurde eine neue Richtlinie zur Besteuerung von Zinsertrdgen durch den
Européischen Rat der Wirtschafts- und Finanzminister beschlossen. Diese Richtlinie wurde
durch das Gesetz vom 21. Juni 2005 in das Luxemburger Recht umgesetzt. Im Rahmen dieser
neuen Regelung ist jeder Mitgliedstaat aufgefordert, den Steuerbehdrden eines anderen
Mitgliedstaates Informationen (ber Zinszahlungen oder andere ahnliche Ertrage (unter
bestimmten Umsténden einschlieBlich Zinsen aus dem Erlés von Anteilsriicknahmen)
zukommen zu lassen, die von einer Person innerhalb seines Hoheitsgebiets an eine natirliche
Person mit Wohnsitz in diesem anderen Mitgliedsstaat erfolgten. Osterreich, Belgien und
Luxemburg konnen jedoch anstatt des Informationsaustausches Ubergangsweise eine
Quellensteuer erheben. Der Quellensteuersatz betrégt zwischen dem 1. Juli 2005 und dem 30.
Juni 2008 15%, zwischen dem 1. Juli 2008 und dem 30. Juni 2011 20% und ab dem 1. Juli
2011 35%.

Geblihren und Kosten

Transaktionsgebihren und -kosten der Anteilinhaber
a) Kauf von Anteilen
Der Ausgabepreis der Anteile eines Teilfonds (,,Ausgabepreis®) entspricht dem
Nettoinventarwert eines Anteils dieses Teilfonds, zuziglich eines Ausgabeaufschlags
von maximal 5% bei Aktienteilfonds und alternativen Teilfonds und von maximal 1%
bei Rententeilfonds, der auf der Grundlage des Nettoinventarwerts berechnet wird. Im
Ausgabepreis sind alle Provisionen inbegriffen, die an die an der Platzierung von
Anteilen beteiligten Banken und Finanzinstitute zu zahlen sind.

Erstzeichnungen missen in einer Hohe von mindestens 1.000 EUR bzw. in einer fiir den
einzelnen Teilfonds festgelegten Hohe getatigt werden.

b) Rucknahme von Anteilen
Der Rucknahmepreis der Anteile eines Teilfonds entspricht ihrem Nettoinventarwert. Es
wird keine Riicknahmegebiihr erhoben.

¢) Umtausch von Anteilen
Der Umtausch von Anteilen erfolgt gebuhrenfrei. Die Verwaltungsgesellschaft darf
jedoch eine Gebiihr erheben, um die Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit
dem Umtausch zu decken. Diese Gebihr wird in keinem Fall 1% des Nettoinventarwerts
der Anteile des Teilfonds oder der Klasse, die der Anteilinhaber umtauscht, (ibersteigen.

Operative Aufwendungen des Fonds
Die nachfolgenden Gebiihren von Dienstleistern werden aus dem Vermdgen der
einzelnen Teilfonds gezahlt.

1) Gebihren der Verwaltungsgesellschaft
Als Vergutung fur ihre Dienstleistungen erhédlt die Verwaltungsgesellschaft die
folgenden Gebuhren, die taglich auf der Grundlage des Werts des Nettovermdgens der
einzelnen Teilfonds berechnet und verbucht und monatlich ausgezahlt werden:

- Carlson Fund — Asian Small Cap: 1,75% per annum

- Carlson Fund — Europe: 1,25% per annum

- Carlson Fund — Far East: 1,25% per annum

- Carlson Fund — Global Emerging Markets: 1,75% per annum

- Carlson Fund — Global SRI: - Carlson Fund — North America: 1,25% per annum
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- Carlson Fund — Scandinavia: 1,25% per annum

- Carlson Fund — China: 1,50% per annum + Erfolgsgebihren (20%)

- Carlson Fund - India: 1,50% per annum + Erfolgsgebiihren (20%)

- Carlson Fund — BRIC: 1,50% per annum + Erfolgsgebiihren (20%)

- Carlson Fund — China Century: 1,50% per annum + Erfolgsgebtihren (20%)

- Carlson Fund DnB NOR Navigator: 1,50% per annum + Erfolgsgebihren (20%)

- Carlson Fund DnB NOR Private Equity: 1,75% per annum

- Carlson Fund DnB NOR Renewable Energy: 1,50% per annum + Erfolgsgebiihren
(20%)

- Carlson Fund - DnB NOR Technology: 1,50% per annum + Erfolgsgebihren (20%)
- Carlson Fund — DnB NOR Global Value & Momentum: 1,50% per annum

- Carlson Fund — DnB NOR Global Energy: 1.75% per annum

- Carlson Fund SEK Long Bond: 0,70% per annum

- Carlson Fund SEK Short Bond: 0,35% per annum

- Carlson Fund - DnB NOR ECO Absolute Return: 1,50% per annum + Erfolgsgebiihren
(20%)

- Carlson Fund - DnB NOR TMT Absolute Return: 1,50% per annum +
Erfolgsgebihren (20%)

Erfolgsgebuhr fur die AKTIEN- und RENTEN-Teilfonds:

Die Erfolgsgebihr wird von der Verwaltungsgesellschaft beschlossen und ist ein
Prozentsatz der Uberschussrendite gegenilber dem Vergleichsindex des Teilfonds im
Berichtszeitraum, wie ggf. oben angegeben.

Die Erfolgsgebiihr wird taglich berechnet und verbucht und jeweils am Jahresende aus
dem Teilfonds gezahlt’. Die Erfolgsgebiihr ist nur zahlbar, wenn die Wertentwicklung
des Teilfonds diejenige des Vergleichsindex des Teilfonds (Ubersteigt. Eine
Erfolgsgebuhr kdnnte demnach auch dann gezahlt werden, wenn der Nettoinventarwert
pro Anteil gesunken ist. Ist die Wertentwicklung des Teilfonds in einer bestimmten
Periode niedriger als die Wertentwicklung des Vergleichsindex (also eine relative
unterdurchschnittliche  Entwicklung) muss eine solche unterdurchschnittliche
Entwicklung im folgenden Berichtszeitraum berlicksichtigt werden, sofern die
Wertentwicklung des Teilfonds die unterdurchschnittliche Entwicklung relativ zum
Vergleichsindex nicht aufgeholt hat.

Um sicherzustellen, dass ein Anleger, der in einer bestimmten Periode einen Antrag auf
Rucknahme seiner Anteile stellt, trotzdem einen angemessenen Teil der am Ende des
Jahres félligen Erfolgsgebiihr zahlt, kommt das Konzept der ,,Konkretisierung* zur
Anwendung, wonach die an die Verwaltungsgesellschaft zahlbare Erfolgsgebihr
jederzeit exakt ermittelt (verbucht bzw. ,.konkretisiert*) wird.

Die Wertentwicklung des Teilfonds wird auf der Grundlage der Veradnderung des
Nettoinventarwerts pro Anteil (vor der Verbuchung von Erfolgsgebiihren und vor der
Berechnung und dem anschlieBenden Abzug der Verwaltungsgebihren) ermittelt.
Etwaige Erfolgsgebihren laufen taglich auf der Grundlage der an dem betreffenden Tag
umlaufenden Anteile auf.

Erfolgsgebuhr fir die ALTERNATIVEN Teilfonds

Die Erfolgsgebihr wird taglich berechnet und zurlickgestellt und am Ende eines jeden
Monats von dem jeweiligen Teilfonds an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt. Eine
Erfolgsgebuhr wird letzten Endes nur dann gezahlt, wenn die Wertentwicklung des
betreffenden Teilfonds den vorherigen héchsten, an die Entwicklung des jeweiligen
Index angepassten NIW (indexbereinigte High-Watermark) tbersteigt. Eine endgultige
Underperformance im Vergleich zum Index wird von einem Tag auf den néchsten
libertragen bis die entsprechende Underperformance ausgeglichen wurde, d.h. es findet
keine regelmaRige Neufestsetzung der Underperformance statt.

Bei der Berechnung der endgliltigen Erfolgsgebihr wird die Performance des jeweiligen
Teilfonds auf der Grundlage der Veradnderung des NIW pro Anteil nach Abzug der fest
vereinbarten Verwaltungsgebihr festgelegt. Etwaige Erfolgsgebiihren werden auf der
Grundlage der an dem betreffenden Tag umlaufenden Anteile berechnet und
zuriickgestellt. Gegebenenfalls wird am Ende eines Monats eine Erfolgsgebihr an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt, obwohl der NIW pro Anteil des jeweiligen Teilfonds
wahrend des Monats zuriickgegangen ist.

! Die Haufigkeit der Zahlung der Erfolgsgebiihr wurde am 19. Juni 2008 von monatlich in jahrlich geandert.
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Die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt aus ihrer eigenen Vergitung die Zahlung der
Gebihren des Anlageverwalters, die jeweils im Anlageverwaltungsvertrag festgelegt
werden. Uberdies zahlt die Verwaltungsgesellschaft aus ihrer eigenen Vergiitung
folgende Gebiihren:

1.1 Gebuhren der Zentralverwaltungsstelle
Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt fur ihre Dienstleistungen eine prozentuale Vergutung
auf monatlicher Basis. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Werts des
Nettovermdgens eines jeden Teilfonds wahrend des betreffenden Monats berechnet und
von der Verwaltungsgesellschaft bezahlt.

1.2 Depotbankgebiihren
Die Depotbank erhdlt fir ihre Dienstleistungen eine prozentuale Vergiitung auf
monatlicher Basis. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Werts des
Nettovermdgens eines jeden Teilfonds wahrend des betreffenden Monats berechnet und
von der Verwaltungsgesellschaft bezahlt.

Uberdies zahlt der Fonds aus dem Vermdgen der einzelnen Teilfonds alle vom Fonds zu
tragenden Kosten. Ausfilhrlichere Angaben hierzu finden sich im vollstdndigen
Verkaufsprospekt.

INFORMATIONEN ZUM VERTRIEB

Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von Anteilen

Zeichnung und Rucknahme von Anteilen

Zeichnungs- und Ricknahmeantrédge werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts pro
Anteil des betreffenden Teilfonds und der betreffenden Klasse an dem jeweiligen
Bewertungstag ausgefiihrt, vorausgesetzt dass die Antrage innerhalb der nachstehenden
Fristen bei der Zentralverwaltungsstelle eingehen:

e  Fir die folgenden Teilfonds:

- Carlson Fund — Europe

- Carlson Fund — Scandinavia

- Carlson Fund — DnB NOR Navigator

- Carlson Fund SEK Long Bond
- Carlson Fund SEK Short Bond

Wenn ein Auftrag an einem Bewertungstag ausgefiihrt werden soll, missen die
schriftlichen Anweisungen am Bewertungstag bis 12.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der
Zentralverwaltungsstelle eingegangen sein; andernfalls wird der Auftrag am ndchsten
Bewertungstag ausgefthrt.

e  Fur die folgenden Teilfonds:

- Carlson Fund — Global SRI

- Carlson Fund — North America

- Carlson Fund — Far East

- Carlson Fund — Asian Small Cap

- Carlson Fund — Global Emerging Markets

- Carlson Fund — China

- Carlson Fund - India

- Carlson Fund - BRIC

- Carlson Fund — China Century

- Carlson Fund — DnB NOR Private Equity

- Carlson Fund — DnB NOR Renewable Energy

- Carlson Fund — DnB NOR Global Value & Momentum
- Carlson Fund - DnB NOR Technology

- Carlson Fund - DnB NOR Global Energy

- Carlson Fund - DnB NOR ECO Absolute Return
- Carlson Fund - DnB NOR TMT Absolute Return

Wenn ein Auftrag an einem Bewertungstag ausgefilhrt werden soll, missen die
schriftlichen Anweisungen am Geschéftstag vor dem betreffenden Bewertungstag bis
20.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Zentralverwaltungsstelle eingegangen sein;
andernfalls wird der Auftrag am néchsten Bewertungstag ausgefihrt.

Die Zahlung fiir die Zeichnung muss spatestens zwei Geschaftstage nach dem entsprechenden
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Bewertungstag eingegangen sein. Die Zahlung des Rucknahmepreises erfolgt mit
Wertstellung innerhalb von zehn Geschéftstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Umtausch von Anteilen

Umtauschantrége, die am Geschéftstag vor einem Bewertungstag bis 20.00 Uhr eingehen,
werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts pro Anteil des betroffenen Teilfonds und
der betroffenen Klasse ausgefihrt, der an dem entsprechenden Bewertungstag gilt.
Umtauschantrdge, die nach dieser Frist eingehen, werden bis zum néchsten Bewertungstag
zuriickbehalten und zu den an diesem Tag geltenden Preisen ausgefihrt.

Ausschuttungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet von Zeit zu Zeit, ob und in welchem Umfang den
Inhabern von B-Anteilen eines Teilfonds Dividenden aus dem Nettoergebnis der Geschéfte,
die den B-Anteilen dieses speziellen Teilfonds zuzurechnen sind, zuziiglich des
Ertragsausgleichskontos flir Nettoemissionen solcher Anteile ausgezahlt werden sollen. Diese
Dividenden werden den Inhabern von B-Anteilen so bald wie mdglich nach der
entsprechenden Entscheidung ausgezahlt.

A-Anteile sind nicht zu Dividendenzahlungen berechtigt.

Informationen beziiglich des
Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert der Anteile eines Teilfonds, der in der Basiswéhrung dieses Teilfonds
ausgedrickt  wird, wird von der  Verwaltungsgesellschaft  ermittelt.  Die
Verwaltungsgesellschaft ist befugt, diese Funktion mit der Zustimmung der Depotbank einem
anderen Organ zu (bertragen. Die Berechnung erfolgt t&glich oder entsprechend den
Festlegungen fiir jeden Teilfonds; falls dieser Tag in Luxemburg oder an einem Markt, der fir
einen maRgeblichen Teil (definiert als mindestens 50 Prozent in Bezug auf den Anlageauftrag
des jeweiligen Teilfonds) der Anlagen eines Teilfonds den Hauptmarkt darstellt, kein
Geschéftstag ist, erfolgt die Berechnung am unmittelbar darauffolgenden Geschaftstag, der in
Luxemburg oder an einem einen Teilfonds betreffenden Markt kein gesetzlicher Feiertag ist;
dieser Tag wird als ,,Bewertungstag* bezeichnet. Eine Ubersicht tiber die Geschaftstage, die
keine Bewertungstage sind, steht zu Beginn jedes Jahres im VVoraus am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft sowie auf folgender Website zur Verfligung: www.carlsonfunds.com.

Der Nettoinventarwert wird in den fiihrenden Tageszeitungen der L&nder veroffentlicht, in
denen der Teilfonds offiziell registriert ist. Anteilinhaber kénnen auch die Carlson Fund
Management Company SA unter der nachstehenden Adresse kontaktieren oder ihre Webseite
unter www.carlsonfunds.com besuchen.

Weitere Informationen

Fir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an:
CACEIS Bank Luxembourg

5, Allée Scheffer

L-2520 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

Zusatzliche Informationen fur
Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Zahlstelle fur alle Zahlungen in Verbindung mit den oben angefiihrten Fonds ist
DnB NOR Bank ASA
Filiale Deutschland
Bleichenbriicke 11

20354 Hamburg

Es wird darauf hingewiesen, dass Riicknahme- und Umtauschantrége fir die Anteile bei der
deutschen Zahlstelle eingereicht werden kénnen.

Weiterhin wird darauf hingewiesen, dass Riicknahme erlése, etwaige Ausschiittungen und
sonstige Zahlungen durch die deutsche Zahlstelle an die Anteilinhaber auf deren Wunsch auch
in bar in der Landeswahrung ausgezahlt werden kdnnen.

Der Nettoinventarwert und die Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds und
der einzelnen Anteilklassen sind in Luxemburg taglich in den Niederlassungen der Depotbank
und der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar und werden auBerdem bewertungstaglich in der
Borsenzeitung verdffentlicht. Dartiber hinaus sind alle Werte und Preise nebst sonstigen
Mitteilungen auch tber die Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland verfligbar
und erhaltlich.

Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist

DnB NOR Bank ASA
Filiale Deutschland
Bleichenbriicke 11

20354 Hamburg

Bei der Informationsstelle sind folgende Unterlagen hinterlegt und sind dort zur
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Einsichtnahme verfugbar:

e der vereinfachter und ausfiihrliche Verkaufsprospekt

e Vertragsbedingungen in ihrer jeweils letzten Fassung,

e Vereinbarung ber Treuhand- und Zentralverwaltungsleistungen mit der Depotbank

(vom 27. August 1990),

e Vermdgensverwaltungsvertrag mit dem Vermdgensverwalter (vom 1. April 2009),

o der letzte geprifte Jahresbericht und der neueste Halbjahresbericht der Fonds

e die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise.
Die genannten Vereinbarungen kénnen von den Parteien geéndert werden.
Den vereinfachten und ausfiihrlichen Prospekt, die Vertragsbedingungen des Fonds, der letzte
Jahresbericht und Halbjahresbericht, sowie die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise.
sind kostenfrei bei der Informationsstelle, DnB NOR Bank ASA, Hamburg sowie in deren
Geschéftsraumen flr die Anteilseigner erhdltlich. Daruber hinaus sind an den genannten
Stellen weitere Informationen fiir die deutschen Anleger erhaltlich.
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HISTORISCHE WERTENTWICKLUNG
(Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Anhaltspunkt fir die zukiinftige Wertentwicklung.)
Die Gesamtkostenquote (TER) beinhaltet mit Ausnahme der Transaktionskosten samtliche vom Teilfonds zu tragenden Kosten u
wird als Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermdgens des Teilfonds ausgedriickt. Die TER eines Teilfonds ist jedes Jahr
unterschiedlich.

nd

Carlson Fund -

2
Global SRI Jahresrendite in %, EUR
40 3441
Durchschnittl. Jahresrendite 2691
20
Die letzten 3 Jahre -2,21% 6.53 6.38
. 0
Die letzten 5 Jahre 0,75%
Die letzten 10 Jahre ~ -1,94% 20
o -40
TER fiir 2010 1,35% 4200
-60
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Carlson Fund —
North America Jahresrendite in %, USD
40 31.58

Durchschnittl. Jahresrendite

Die letzten 3 Jahre -6,24%

Die letzten 5 Jahre -0,44%

Die letzten 10 Jahre -2,25%

TER fiir 2010 1,34% ) 4266
-60

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Carlson Fund -
Far East Jahresrendite in %, EUR

68.35

Durchschnittl. Jahresrendite

Die letzten 3 Jahre 2,86%

Die letzten 5 Jahre 9,77%

Die letzten 10 Jahre 6,19%

TER fir 2010 1,31% 50

-47.47

-70

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2 Am 29. Oktober 2010 hat der Teilfonds "Carlson Fund — Global" seinen Namen in "Carlson Fund — Global SRI"
geandert.
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Carlson Fund -
Asian Small Cap

Durchschnittl. Jahresrendite

Die letzten 3 Jahre -9,32%
Die letzten 5 Jahre 8,20%
Die letzten 10 Jahre  12,48%

TER fir 2010 1,82%

Jahresrendite in %, EUR
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110
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-90
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Carlson Fund —
Global Emerging Markets

Durchschnittl. Jahresrendite

Die letzten 3 Jahre -3,51%
Die letzten 5 Jahre 9,99%
Die letzten 10 Jahre  10,62%

TER fir 2010 1,98%

Jahresrendite in %, USD
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52.43
40.10
30.0127.88
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Carlson Fund -
Scandinavia

Durchschnittl. Jahresrendite

Die letzten 3 Jahre 6,13%
Die letzten 5 Jahre 8,44%
Die letzten 10 Jahre 5,19%

TER fiir 2010 1,33%

80

Jahresrendite in %, EUR

68.91

-60 -

-47.59

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
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Carlson Fund — Europe
Jahresrendite in %, EUR
Durchschnitt.Jahresrendite 4 man
Die letzten 3 Jahre -6,77%
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Die letzten 5 Jahre -1,00% o
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-60
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Carlson Fund — China
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-50
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Carlson Fund - India
Jahresrendite in %, EUR
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Carlson Fund - BRIC Jahresrendite in %, EUR
105 89.29
Durchschnittl.Jahresrendite 85 1
65
Die letzten 3 Jahre -1,16% 45
25 175
I 4.88
Die letzten 5 Jahre k.A. 5 | B
Die letzten 10 Jahre k.A. 15
-35 1
TER fiir 2010 1,74% 55
75 -56.18
TER 2010 exkl. Perf.geb1,72% 2007 (seit 2008 2009 2010
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Carlson Fund —
China Century3 Jahresrendite in %, EUR
140 132:6
Durchschnittl. Jahresrendite 1(2)8
80
Die letzten 3 Jahre 0,38% 60 4
) ‘Z‘g 1 on 151
Die letzten 5 Jahre k.A. ; ! I
-20
Die letzten 10 Jahre k.A. .40 l
-60 4
TER fiir 2010 2,72% -80 -61.92
2007 (seit 2008 2009 2010
Aufl
TER 2010 exKl. Perf.geb1,61% 20, Nowy

Carlson Fund -

. 4
DnB NOR Nawgator Jahresrendite in %, NOK
80
) ) 61.18
Durchschnittl. Jahresrendite 60 +
40 +
Die letzten 3 Jahre -9,13% 2369 271
" 1
Die letzten 5 Jahre k.A. 0 | | | : ;
-20
Die letzten 10 Jahre k.A. 10
TER fiir 2010 1,79% -60
-63.55
-80
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1. Okt)

® Am 29. Oktober 2010 hat der Teilfonds "Carlson Fund — China Micro Cap" seinen Namen in “Carlson Fund — China
Century" geandert.
* Der Teilfonds war urspriinglich als Teilfonds des ,,DnB NOR FUND* unter der Bezeichnung ,,DNB NOR FUND —
Navigator* aufgelegt worden. Mit Wirkung vom 17. April 2009 wurde der Teilfonds unter seiner aktuellen
Bezeichnung in den Carlson Fund eingegliedert.
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Carlson Fund_ - .5 Jahresrendite in %, EUR
DnB NOR Private Equity 60
40
Durchschnittl. Jahresrendite 20
Die letzten 3 Jahre -6,29% 0 1
Die letzten 5 Jahre k.A. 20
-40
Die letzten 10 Jahre k.A. 5
) -60.08
TER fir 2010 1,85% 80
2007 (seit 2008 2009 2010
Auflegung
27. Aug)
Carlson Fund —
6
DnB NOR Renewable Energy Jahresrendite in % . EUR
80 63.39
Durchschnittl. Jahresrendite
Die letzten 3 Jahre -9,90%
Die letzten 5 Jahre KA. 20
Die letzten 10 Jahre k.A. 40
60 -58.49
TER fir 2010 5,86% -80
2007 (seit 2008 2009 2010
Auflegung
TER 2010 exkl. Perf.geb1,61% 16. Aug)
Carlson Fund - 7 Annual percentage return, EUR
DnB NOR TeChnOIOQy 100 95.78
80
Durchschnittl. Jahresrendite 60
40 29.90
Die letzten 3 Jahr 11,19% 20
B
Die letzten 5 Jahre KA. 0
-20
Die letzten 10 Jahre k.A. -40 l
-60 -45.80
TER fiir 2010 3,37% 2007 (seit 2008 2009 2010
Auflegung
TER 2010 exkl. Perf.geb1,68% 16. Aug)

® Der Teilfonds war urspriinglich als Teilfonds des ,,DnB NOR FUND* unter der Bezeichnung ,,DNB NOR FUND —
Private Equity* aufgelegt worden. Mit Wirkung vom 17. April 2009 wurde der Teilfonds unter seiner aktuellen
Bezeichnung in den Carlson Fund eingegliedert.

® Der Teilfonds war urspriinglich als Teilfonds des ,,DnB NOR FUND* unter der Bezeichnung ,,DNB NOR FUND —
Renewable Energy“ aufgelegt worden. Mit Wirkung vom 17. April 2009 wurde der Teilfonds unter seiner aktuellen
Bezeichnung in den Carlson Fund eingegliedert.

" Der Teilfonds war urspriinglich als Teilfonds des ,,DnB NOR FUND* unter der Bezeichnung ,,DNB NOR FUND —
Nordic Technology* aufgelegt worden. Mit Wirkung vom 17. April 2009 wurde der Teilfonds unter der Bezeichnung
Carlson Fund — DnB NOR Nordic Technology in den Carlson Fund eingegliedert. Der Teilfonds hieR urspriinglich
Carlson Fund — DnB NOR Nordic Technology. Die aktuelle Bezeichnung ist seit dem 29. Oktober 2010 gliltig.
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Carlson Fund -
DnB NOR Global Value &
Momentum

Durchschnittl. Jahresrendite

Die letzten 3 Jahre k.A.
Die letzten 5 Jahre k.A.
Die letzten 10 Jahre k.A.
TER fur 2010 1,57%

60

40 -

20 A

-20

Jahresrendite in %, USD

37.05

16.60

2009 (seit Auflegung 1. 2010
April)

Carlson Fund -
DnB NOR TMT Absolute
Return (EUR)

Durchschnittl. Jahresrendite

Die letzten 3 Jahre k.A.
Die letzten 5 Jahre k.A.
Die letzten 10 Jahre k.A.
TER flr 2010 k.A.

Jahresrendite in %, EUR

10

[ —

0.43

2010 (seit Auflegung 17. Dez)

Carlson Fund -
DnB NOR TMT Absolute
Return (SEK)

Durchschnittl. Jahresrendite

Die letzten 3 Jahre k.A.
Die letzten 5 Jahre k.A.
Die letzten 10 Jahre k.A.
TER flr 2010 k.A.

Jahresrendite in %, SEK

2010 (seit Auflegung 20. Okt)
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Carlson Fund -

DnB NOR TMT Absolute

Return (NOK)

Die letzten 3 Jahre
Die letzten 5 Jahre
Die letzten 10 Jahre

TER fur 2010

Durchschnittl. Jahresrendite

k.A.

k.A.

k.A.

k.A.

Jahresrendite in %, NOK

2010 (seit Auflegung 20. Okt)

Carlson Fund —

DnB NOR ECO Absolute

Return (EUR)

Die letzten 3 Jahre
Die letzten 5 Jahre
Die letzten 10 Jahre

TER fiir 2010

Durchschnittl. Jahresrendite

k.A.

k.A.

k.A.

k.A.

Jahresrendite in %, NOK

10

113

L

2010 (seit Auflegung 17. Dez)

Carlson Fund -

DnB NOR ECO Absolute

Return (SEK)

Die letzten 3 Jahre
Die letzten 5 Jahre
Die letzten 10 Jahre

TER fiir 2010

Durchschnittl. Jahresrendite

k.A.
k.A.
k.A.

k.A.

Jahresrendite in %, SEK
10

2.14

.

2010 (seit Auflegung 20. Okt)
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Carlson Fund -
DnB NOR ECO Absolute
Return (NOK)

Durchschnittl. Jahresrendite

Die letzten 3 Jahre k.A.
Die letzten 5 Jahre k.A.
Die letzten 10 Jahre k.A.
TER flr 2010 k.A.

Jahresrendite in %, NOK

10

0.45
IE— e
0

2010 (seit Auflegung 20. Okt)

Carlson Fund -
SEK Long Bond

Durchschnittl. Jahresrendite

Die letzten 3 Jahre 4,41%
Die letzten 5 Jahre 3,10%
Die letzten 10 Jahre 4,03%

TER fiir 2010 0,73%

Jahresrendite in %, SEK
20

15

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Carlson Fund -
SEK Short Bond

Durchschnittl. Jahresrendite

Die letzten 3 Jahre 2,09%
Die letzten 5 Jahre 2,20%
Die letzten 10 Jahre 2,61%

TER fiir 2010 0,37%

Jahresrendite in %, SEK

4.59
3.98 4.00

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Carlson Fund -
DnB NOR Global Energy

Der Carlson Fund — DnB NOR Global Energy wurde am 29.
April 2011 aufgelegt. Daher liegen noch keine Angaben zur
Wertentwicklung vor.
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