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Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung lhres Fonds Deka-UnternehmerStrategie Europa fur den
Zeitraum vom 1. November 2023 bis zum 30. April 2024.

Der intakte Trend riickldufiger Inflationsraten stabilisierte die Finanzmarkte und verlieh insbesondere den Aktienb&rsen kraftigen Auftrieb.
Gleichwohl findet die europdische Wirtschaft nur langsam zuriick auf den Aufwartspfad. Die deutsche Volkswirtschaft wies im ersten
Quartal 2024 wieder Erholungstendenzen auf, nachdem das grofRte EWU-Mitglied 2023 noch als Wachstumsstiitze ausgefallen war.
Wahrend sich in Europa ein moderates Anziehen der wirtschaftlichen Aktivitat abzeichnet, prasentierte sich die Wirtschaftslage in den USA
hingegen sehr robust. Jedoch sorgten die anhaltenden geopolitischen Belastungsfaktoren wie der Ukraine-Krieg oder der Nahost-Konflikt im
Berichtszeitraum wiederholt fur Verunsicherung.

Die Geld- und Fiskalpolitik der bedeutenden Notenbanken konzentrierte sich weiterhin auf die Inflations-Bekampfung, wobei sich die
Tonlage zum Jahresende 2023 spurbar abmilderte. Die Fed behielt das Leitzinsintervall von 5,25 Prozent bis 5,50 Prozent bei und in Euroland
notierte der Hauptrefinanzierungssatz bei 4,50 Prozent. Mit ersten Anzeichen fiir ein Ende des Zinserhdhungs-Zyklus entfernten sich

die Renditen ab November wieder sichtlich von ihren zuvor erreichten Hochststdanden, bevor im ersten Quartal 2024 insbesondere die
Daten zur Preisentwicklung in den USA fir Ernlichterung und wieder ansteigende Renditen sorgten. Die Verzinsung 10-jdhriger deutscher
Bundesanleihen lag Ende April bei 2,6 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries rentierten mit 4,7 Prozent.

An den Aktienmadrkten schlugen sich seit November die Zinssenkungserwartungen in signifikanten Kursanstiegen wider, sodass die
wichtigsten Aktienindizes im Berichtszeitraum mehrheitlich erfreuliche Zuwachse verzeichneten. Der DAX in Deutschland und der Dow
Jones Industrial in den USA kletterten auf ein neues Rekordhoch und in Japan Uberwand der Nikkei 225 die Rekordmarke aus dem Jahr 1989.
Der chinesische Aktienmarkt litt unter einem schwachen Wirtschaftswachstum und einer weiter schwelenden Immobilienkrise und hinkte
trotz leichten Aufschlags der Marktentwicklung hinterher.

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darliber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema ,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka International S.A.
Der Vorstand

Y AN

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz
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Deka-UnternehmerStrategie Europa
Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist es, einen mittel- bis langfristiger Ka- Wichtige Kennzahlen
pitalzuwachs durch eine positive Entwicklung der Kurse der im Deka-UnternehmerStrategie Europa
Sondervermdgen enthaltenen Aktien zu erwirtschaften. Dabei Performance* 6 Monate
wird die Erzielung einer gréRtmaoglichen Rendite bei gleichzeitig Anteilklasse CF 17,7%
angemessenem Risiko flr diese Anlageklasse angestrebt. Anteilklasse S (A) 18,2%
Um di ichen, legt der Fonds mindestens 61% des Fond 1o
m dies zu.erre|c. en, legt der Fonds mindestens 61% des Fonds- Anteiliasse CF LU1876152029
vermogen in Aktien von Unternehmen aus Europa an, welche von Anteilklasse S (A) LU2065165263
einem Unternehmer, einer Unternehmerfamilie oder sonstigen * Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
Eigentlmerstrukturen maRgeblich beeinflusst werden. verldsslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess erfolgt im Rahmen einer Gesamtunter-
nehmenseinschatzung, wobei in erster Linie Bilanzdaten und
betriebswirtschaftliche Kennzahlen wie z.B. Eigenkapitalquote
und Nettoverschuldung sowie qualitative Bewertungskriterien
wie z.B. die Qualitdt der Produkte und des Geschaftsmodells des
Unternehmens analysiert werden. Erganzend wird die Markt-
und Branchenattraktivitat auf Basis volkswirtschaftlicher Da-
ten bewertet. Im Rahmen des Investmentansatzes wird auf

die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die
Fondsallokation/Selektion nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Dieser Investmentfonds darf mehr als 35% des Sondervermégens
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Bundesrepublik
Deutschland investieren.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf eigene Verantwortung,
Kosten und Kontrolle die Deka Investment GmbH, Frankfurt am
Main, mit der Ausflhrung der taglichen Anlagepolitik des Fonds
beauftragt.



Deka-UnternehmerStrategie Europa
Vermdgensaufstellung zum 30. April 2024.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR
NL0012969182
NLO006237562
NL0010273215
FR0000074148
ESOM13679137
DE0005200000
FRO006174348
ES0140609019
FRO000130403
NLOO150006R6
DE0005470306

IT0000076502

FR0014003TT8
NL0015435975

BE0974259880
IT0005347429

AT0000818802
DEOOOBEAU7Y1
DEOOOPAGO113

DE0005659700
IT0001157020
FRO000121667
FRO014005DA7

NLOO11585146
NLOO15001FS8
ITO005411209
DE0006047004
NLOO00009165
FRO000052292

DE0005493365
FR0010929125
ES0148396007

LU2290522684
IT0005455875
DE0006219934
BE0003565737
IE0004927939
DE0006335003
FRO000120321
BE0003604155
FR0000121014

DE0006599905
FRO000039620
IT0004965148
IT0005337958
FROO1400PFU4
FRO000130577
IT0005495657
DE0007164600
DE0007165631
DEOOOA3ENQ51

DEOOOWAF3001
FRO000120966
NLO0150001Q9
DE0007493991
BE0974464977
ITO005162406
FR0000121329
LU2333563281
FRO005691656
BE0003739530
DE0005089031
NLO0150001Y2

FRO013506730
FR0013447729
FRO000031577
FR0O010282822

Adyen N.V. Aandelen op naam
Arcadis N.V. Aandelen aan toonder"
ASML Holding N.V. Aandelen op naam
Assystem S.A. Actions Port.

Bankinter S.A. Acciones Nom.)
Beiersdorf AG Inhaber-Aktien

Bureau Veritas SA Actions au Porteur
Caixabank S.A. Acciones Port.)
Christian Dior SE Actions Port.

CTP N.V. Aandelen op naam

CTS Eventim AG & Co. KGaA
Inhaber-Aktien

Danieli & C. -Off. Meccan. S.p.A. Azioni
nom.

Dassault Systemes SE Actions Port.
Davide Campari-Milano N.V. Aandelen op
naam

D'leteren Group S.A. Parts Sociales au Port.

Digital Value S.p.A. Azioni nom.

DO & CO AG Inhaber-Aktien

Douglas AG Inhaber-Aktien

Dr.Ing. h.c. F. Porsche AG Inh.-Vorzugs.
oSt

Eckert & Ziegler SE Inhaber-Aktien
ERG S.p.A. Azioni nom.
EssilorLuxottica S.A. Actions Port.
Exclusive Networks S.A. Actions Port.
(Prom.)

Ferrari N.V. Aandelen op naam
Ferrovial SE Reg.Shares

GVS S.p.A. Azioni nom.

Heidelberg Materials AG Inhaber-Aktien
Heineken N.V. Aandelen aan toonder
Hermes International S.CA. Actions au
Porteur

Hypoport SE Namens-Aktien

ID Logistics Group Actions Port.
Industria de Disefio Textil SA Acciones
Port.

InPost S.A. Actions au Nomin.
INTERCOS S.p.A. Azioni nom.
Jungheinrich AG Inhaber-Vorzugsaktien
KBC Groep N.V. Parts Sociales au Port.
Kingspan Group PLC Reg.Shares
KRONES AG Inhaber-Aktien

L'Oréal S.A. Actions Port.

Lotus Bakeries S.A. Actions Nom.
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Action
Port.(CR)

Merck KGaA Inhaber-Aktien

Mersen S.A. Actions Port.

Moncler Spp.A. Azioni nom.

Piovan S.p.A. Azioni nom.

Planisware Actions Conv.

Publicis Groupe S.A. Actions Port.
Saipem S.p.A. Azioni nom.

SAP SE Inhaber-Aktien

Sartorius AG Vorzugsaktien

SCHOTT Pharma AG & Co. KGaA
Inhaber-Aktien

Siltronic AG Namens-Aktien

Société Bic S.A. Actions Port.
Stellantis N.V Aandelen op naam
Stréer SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien
Syensqgo S.A. Actions au Porteur
Technogym S.p.A. Azioni nom.

THALES S.A. Actions Port.

tonies SE Actions au Porteur

Trigano S.A. Actions Port.

UCB S.A. Actions Nom.

United Internet AG Namens-Aktien
Universal Music Group N.V. Aandelen op
naam

Vallourec S.A. Actions Port.

Verallia SA Actions Port. (Prom.)
Virbac S.A. Actions au Porteur
VusionGroup S.A. Actions Nominatives

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK

STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

Bestand
30.04.2024

2.000
100.000
13.500
60.000
800.000
25.000
131.000
2.600.000
3.000
250.000
60.000

390.000

250.000
400.000

20.000
40.000
75.000
80.9500
40.000

60.000
200.000
15.000
190.000

7.000
450.000
1.000.000
35.000
125.000
5150

30.000
33.000
300.000

250.000
650.000
150.000
35.000
15.000
28500
19.500
400
16.000

30.000
120.000
25.000
250.000
181200
30.000
1750.000
104.000
25.000
70.000

20.000
40.000
250.000
70.000
40.000
500.000
50.000
2.025.000
30.000
22000
170.000
70.000

200.000
75.000
10.000
50.000

Kaufe/
Zuginge

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

3.500

0

0

5.000

0
25000
131.000
2.600.000
0
250.000
0

0

170.000
400.000

20.000
27500
0
150.900
0

60.000
500.000
5.000

1.000
8511
550.000
5.000
40.000
150

30.000
500
0

50.000
0
150.000
35.000
0
18.500
12.000
0
1.000

10.000
0
25.000
0
181200
0
250.000
20.000
32.000
15.000

20.000
15.000
50.000
70.000
40.000
700.000
0
725.000
24.000
22.000
170.000
0

200.000
0

8.000
20.000

1500

0

2500

0
400.000
100.000
0

0

11.000

0
45,000

0

0
400.000

0
0
0
70.000
10.000

0
300.000
10.000
260.000

2.000
128.5M
0

0
0
0

o O O

w
o
o
o
s}

OO O0OO0OO0OO0OO0oOo

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Kurs

1137,400
58,050
836,400
54,300
7,334
140,250
27,580
5,012
738,000
16,080
83,300

32,850

36,970
9,340

205,000
59,000
145,200
21,960
85,220

37,500
25,400
200,000
19,940

391,000
33,820
5,560
95,940
91,360
2.290,000

248,400
347,000
43,380

15,250
13,240
35,320
69,460
84,750
125,400
443,200
9.470,000
780,000

148,400
35,650
64,900

12,150
20,620
103,750
2,181
170,100

287,200
39,840

73,600
65,700
22,595
60,250
87,670
8,975
158,050
5,100
145,300
124,200
22,840
27,470

16,675
36,700
347,000
152,500

Kurswert
in EUR

705.796.468,17
705.796.468,17
376.215.288,00
2.274.800,00
5.805.000,00
11.291.400,00
3.258.000,00
5.867.200,00
3.506.250,00
3.612.980,00
13.031.200,00
2.214.000,00
4.020.000,00
4.998.000,00

12.811.500,00

9.242.500,00
3.736.000,00

4.100.000,00
2.360.000,00
10.890.000,00
1.776.564,00
3.408.800,00

2.250.000,00
5.080.000,00
3.000.000,00
3788.600,00

2.737.000,00
15.219.000,00
5.560.000,00
3.357.900,00
11.420.000,00
11.793.500,00

7.452.000,00
11.451.000,00
13.014.000,00

3.812.500,00
8.606.000,00
5.298.000,00
2.431100,00
1.271.250,00
3.573.900,00
8.642.400,00
3.788.000,00
12.480.000,00

4.452.000,00
4.278.000,00
1.622.500,00
3.037.500,00
3736.344,00
3112.500,00
3.816.750,00
17.690.400,00
7180.000,00
2788.800,00

1472.000,00
2.628.000,00
5.648.750,00

4.217.500,00
3.506.800,00
4.487.500,00
7.902.500,00

10.327.500,00
4.359.000,00

2732.400,00
3.882.800,00

1922.500,00

3.335.000,00
2.752.500,00
3.470.000,00
7.625.000,00

% des
Fondsver-
maogens *)

82,1
82,1
43,78
0,26
0,68
131
0,38
0,68
0,41
0,42
1,52
0,26
0,47
0,58

1,49

1,08
0,43

0,48
0,27
127
0,21
0,40

026
0,59
035
0,44

0,32
177
0,65
0,39
133
137

0,87
133
151

0,44
1,00
0,62
0,28
015
0,42

1,01
0,44
1,45

0,52
0,50
0,19
0,35
0,43
0,36
0,44
2,06
0,84
0,32

0,17
0,31
0,66
0,49
0,41
0,52
0,92
1,20
0,51
0,32
0,45
0,22

0,39
0,32
0,40
0,89



Deka-UnternehmerStrategie Europa

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.
CHF
CHO0012221716 ABB Ltd. Namens-Aktien! STK
CH1M01098163 BELIMO Holding AG Namens-Aktien STK
CH0010570759 Chocoladef. Lindt & Spriingli STK
vink.Namens-Aktien
CH0210483332 Cie Financiere Richemont AG STK
Namens-Aktien
CH0030486770 Déatwyler Holding AG Inhaber-Aktien STK
CHO010645932 Givaudan SA Namens-Aktien STK
CH0012214059 Holcim Ltd. Namens-Aktien STK
CH0011029946 Inficon Holding AG Namens-Aktien STK
CHO0100837282 Kardex Holding AG Namens-Aktien STK
CH0468525222 Medacta Group S.A. Nam.-Aktien STK
CH0386200239 Medartis Holding AG Namens-Aktien STK
CH0024638196 Schindler Holding AG STK
Inhaber-Partizipationsschein
CH1256740924 SGS S.A.Namen-Aktien STK
CHO014284498 Siegfried Holding AG Nam.Akt. STK
CHO0013396012 SKAN Group AG Nam.-Aktien STK
CH1175448666 Straumann Holding AG Namens-Aktien STK
CHO31864901 VAT Group AG Namens-Aktien STK
DKK
DK0015250344 Alm. Brand A/S Navne-Aktier STK
DK0060946788 Ambu A/S Navne-Aktier B STK
DK0060030286 cBrain A/S Navne Aktier STK
DK0060055861 Chemometec AS Navne-Aktier STK
DK0060448595 Coloplast AS Navne-Aktier B STK
DK0010274414 Danske Bank AS Navne-Aktier STK
DK0060079531 DSV A/S Indehaver Bonus-Aktier STK
DK0062266474 Gubra ApS Navne-Aktier STK
DK0060952919 Netcompany Group A/S Navne-Aktier STK
DK0060580512 NNIT A/SNavne-Aktier STK
DK0060336014 Novonesis A/S Navne-Aktier B STK
DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B STK
DK0061027356 SP Group AS Navne-Aktier STK
CH1111227810 Trifork Group AG Namens-Aktien STK
NOK
NO0010345853 Aker BP ASA Navne-Aksjer STK
NO0010716582 Aker Solutions ASA Navne-Aksjer STK
FO0000000179 Bakkafrost P/F Navne-Aktier STK
BMG4233B1090 Hafnia Ltd Reg.Shares STK
LU0075646355 Subsea 7 S.A. Reg.Shares STK
SEK
SE0014401378 Addlife AB Namn-Aktier B STK
SE0014781795 Addtech AB Namn-Aktier B STK
SE0000695876 Alfa Laval AB Namn-Aktier STK
SE0017486889 Atlas Copco AB Namn-Aktier A STK
SE0007666110 Attendo AB Namn-Aktier STK
SE0015949748 Beijer Ref AB Namn-Aktier B STK
DK0060952240 Better Collective A/S Navne-Aktier STK
SE0007692850 Camurus AB Namn-Aktier STK
SE0000418923 CTT Systems AB Namn-Aktier STK
SE0012853455 EQT AB Namn-Aktier STK
SE0012673267 Evolution AB (publ) Namn-Aktier STK
SE001M66974 Fabege AB Namn-Aktier STK
SE0005851706 IAR Systems Group AB Namn-Aktier B STK
SE0001515552 Indutrade AB Aktier STK
SE0001200015 INVISIO AB Namn-Aktier STK
SE00M870195 Lime Technologies AB Namn-Aktier STK
SE0009806607 Munters Group AB Namn-Aktier B STK
SE0000135485 RaySearch Laboratories AB STK
SE0020848356 Rusta AB Namn-Aktier STK
SE0000112385 Saab AB Namn-Aktier B STK
SE0003756758 Sdiptech AB Aktier B Reg.Pref. STK
SE0000108656 Telefonaktiebolaget L.M.Erics. Namn-Akt. STK
B (fria)
SE0011205202 Vitrolife AB Namn-Aktier STK
SE0004840718 Xvivo Perfusion AB Namn-Aktier STK
usb
GBOOBDCPNO049 Coca-Cola Europacific Pa. PLC Reg.Shares STK
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere
Aktien
EUR
FRO000035818 Esker S.A. Actions Port. STK
FR0010202606 Sidetrade Actions Nominatives STK
IT0005482333 Technoprobe S.p.A. Azioni nom. STK
GBP
GB00B2425G68 Craneware PLC Reg.Shares STK
NOK
NO0010939804 Ecit AS Navne-Aksjer STK

Bestand
30.04.2024

140.000
2,000
30

60.000

20.000
1300
120.000
9.000
4.000
26.000
25.000
15.000

50.000

1500
20.000
70.000
10.000

2.300.000
350.000
40.000
80.000
20.000
300.000
17.500
35.000
110.000
150.000
50.000
300.000
175.000
50.000

150.000
1.500.000
75.000
1300.000
575.000

775.000
250.000
25000
400.000
2.200.000
100.000
600.000
60.000
290.000
200.000
80.000
800.000
165.000
50.000
450.000
150.000
50.000
875.000
350.000
70.000
125.000
250.000

450.000
275.000

200.000

5.000
40.000
100.000
525.000

10.200.000

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum
0 0
4.000 2.000
10 25
0 0
12.000 0
400 0
0 0
2.000 0
0 0
0 44.000
0 0
15.000 0
50.000 0
1500 0
0 0
25.000 5.000
10.000 0
2.300.000 300.000
150.000 0
20.000 0
80.000 0
20.000 75.000
0 0
17500 0
0 51108
150.000 40.000
100.000 0
25.000 0
25000 25.000
0 25.000
0 30.000
0 250.000
0 0
75.000 0
100.000 200.000
75.000 0
675.000 0
0 0
0 0
250.000 0
400.000 0
0 0
0 334508
0 70.000
125.000 0
200.000 0
20.000 0
800.000 0
0 0
50.000 0
0 0
15.000 0
50.000 0
50.000 0
150.000 200.000
0 0
125.000 0
250.000 0
250.000 100.000
0 0
0 0
5.000 0
0 0
100.000 0
115.000 0
0 100.000

CHF
CHF
CHF

CHF

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

CHF

CHF

EUR
EUR
EUR
GBP

NOK

Kurs

45,210
427,000
104.400,000

128,950

195,000
3.946,000
78,120
1308,000
246,000
10,800
80,800
230,400

81,700
879,000
81,900
122,900
461,400

12130
13,350
286,000
306,600
848,000
202,400
997,400
298,000
257,200
106,000
390,900
871,000
212,500
113,800

276,600
42,820
680,000
84,600
183,700

101,200
232,600
468,900
195,000

41,950

157,600
295,000
496,200

351,000
299,700

1.223,000
84,750

147,500
256,400
244,000
340,000

221,200

17,200

75,100
885,000
284,600

55,960

167,200
379,000

71,990

171,700
155,500
7,440
21,600

6,740

Kurswert
in EUR

79.631.554,71
6.476.083,29
873.791,37
3.204.583,82

7.916.304,29

3.990.382,16
5.248682,66
9.591.650,89
12.044.815,06
1.006.804,1
2947562,29
2.066.813,32
3.536.092,50

4179.669,51
1349.056,12
1.675.960,51
8.802373,77
4.720.929,04
77.369.585,47
3.740.840,31
5.319.491,28
1533.933,59
3.288.839,43
2274.083,36
8.141.647,50
2340.388,44
1.398.507,63
3793.535,76
2131.953,15
2.620.693,35
35.036.437,63
4.986.289,80
762944,24
31.565.884,57
3.517.517,64
5.445.412,35
4.323774,40
9.324.092,33
8955.087,85
127.565.621,89
6.681.888,27
4.954122,19
998.705,03
6.645.254,18
7.862.698,83
1342.682,13
15.079.615,26
2.536.442,40
8672.056,71
5106.622,25
8335.534,22
5.776.259,40
2.073.447,0
1092.207,16
9.354.473,19
4.344.973,89
942.262,96
8.736.805,34
2239365,46
5.277.865,34
3.030.832,28
1191.885,97

6.410.114,42
8.879.507,91
13.448.533,53
13.448.533,53

46.971.503,58

46.971.503,58
7.822.500,00
858.500,00
6.220.000,00
744.000,00
13.283.666,01
13.283.666,01
5.828.447,89
5.828.447,89

% des
Fondsver-
maogens *)

9,25
0,75
0,10
0,37

0,92
0,46
0,61

112
1,40
0,12
0,34
0,24
0,41

0,49
0,16
0,19
1,02
0,55

0,58
012
0,77
0,91
0,16
175

0,67
0,24
0,13
1,09
0,51

0,35
0,14

0,75
103
1,56
156

5,46

5,46
0,91
0,0
0,72
0,09
1,55
155
0,68
0,68
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.

SEK

SE0007464862 ADDvise Group AB Namn-Aktier B STK

SE0016588867 Devyser Diagnostics AB Namn-Aktier STK

SE0016074249 MilDef Group AB Namn-Aktier STK

SE0014428512 Surgical Science Sweden AB Aktier AK STK

SE0015988167 Swedencare AB Namn-Aktier STK

SE0016786040 WS5 Solutions AB Namn-Aktier STK

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

DJ Euro Stoxx 50 Future (STXE) Juni 24 XEUR EUR

Summe der Aktienindex-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-W3&hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale DKK

DekaBank Deutsche Girozentrale NOK

DekaBank Deutsche Girozentrale SEK

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale CHF

DekaBank Deutsche Girozentrale GBP

DekaBank Deutsche Girozentrale usb

Summe der Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande

Dividendenanspriiche EUR

Einschisse (Initial Margins) EUR

Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR

Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR

Summe der sonstigen Vermdgensgegenstdnde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwahrstellenverglitung EUR

Verwaltungsvergltung EUR

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR

Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR

Sonstige Verbindlichkeiten EUR

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile Klasse CF

Umlaufende Anteile Klasse S(A)

Anteilwert Klasse CF

Anteilwert Klasse S(A)

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Bestand
30.04.2024

700.000
300.000
900.000
120.000
1900.000
250.000

Anzahl 1500

26.351440,39

29.614.345,47
146.174.552,86
247875.273,87

20.839132,51
12172.239,21
1292.207,36

1.468.968,21
5.213.749,30
181.018,72
903,23

-55.570,49
-1.025.327,61
-359.069,92
-298,07
-22.030,01

) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen Ubertragen (siehe Aufstellung).

Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tUbertragen:

Gattungsbezeichnung

ABB Ltd. Namens-Aktien

Arcadis N.V. Aandelen aan toonder
Bankinter S.A. Acciones Nom.
Caixabank S.A. Acciones Port.

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen:

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen empfangenen Sicherheiten:

Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
Renten und rentenahnliche Wertpapiere

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum
0 0
0 0
0 0
120.000 0
100.000 0
0 50.000

Stiick bzw.

Nominal
in Wahrung
STK 123.000
STK 8700
STK 554.000
STK 2.600.000

1.432.466,00 EUR
25.832.809,65 EUR

Kurs Kurswert % des
in EUR Fondsver-
maogens *)
20.036.889,68 2,32
SEK 7,880 469.938,74 0,05
SEK 98,800 2.525.196,59 0,29
SEK 62,900 4.822.921,02 0,56
SEK 154,800 1582.592,84 0,18
SEK 56,050 9.072.901,85 1,06
SEK 73,400 1563.338,64 0,18
EUR 752.767.971,75 87,57
753.750,00 0,09
753.750,00 0,09
EUR 753.750,00 0,09
% 100,000 26.351.440,39 3,07
%o 100,000 3.970.842,59 0,46
% 100,000 12.392.662,54 144
% 100,000 21M7.874,36 2,46
% 100,000 21322.077,57 2,48
% 100,000 14.258.550,29 1,66
% 100,000 1.206.993,61 0,14
EUR 100.620.441,35 nn
EUR 100.620.441,35 1n,7
1.468.968,21 0,17
5.213.749,30 0,61
181.018,72 0,02
903,23 0,00
EUR 6.864.639,46 0,80
-55.570,49 -0,01
-1.025.327,61 -0,12
-359.069,92 -0,04
-298,07 0,00
-22.030,01 0,00
EUR -1.462.296,10 -0,17
EUR 859.544.506,46 100,00
STK 4.751.323,000
STK 208.750,000
EUR 174,27
EUR 151,12
87,57
0,09
Wertpapier-Darlehen
in EUR
befristet unbefristet gesamt
5.689.701,74
505.035,00
4.063.036,00
13.031.200,00
23.288.972,74 23.288.972,74
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Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermégensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
In-/ auslandische Aktien und Derivate per: 30.04.2024

Alle anderen Vermogenswerte per: 30.04.2024

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.04.2024

Vereinigtes Kénigreich, Pfund (GBP) 0,85368 =1Euro (EUR)
Danemark, Kronen (DKK) 7,45795 =1Euro (EUR)
Norwegen, Kronen (NOK) 1,79525 =1Euro (EUR)
Schweden, Kronen (SEK) 1,73770 =1Euro (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 0,97735 =1Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,07060 =1Euro (EUR)

Marktschliissel
Terminbdrsen
XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

Aus den zum Stichtag noch laufenden, nachfolgend aufgefiihrten Geschiften ergeben sich zum 30.04.2024 folgende Verpflichtungen aus Derivaten:
Finanztermingeschafte

- gekaufte Terminkontrakte
auf Indices EUR 74.025.000,00

Zusitzliche Angaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschifts/Total Return Swaps)

Verwendete Vermdgensgegenstinde

Marktwert in EUR in % des Fondsvermdgens
Wertpapier-Darlehen 23288.972,74 2,7
10 groBte Gegenparteien
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschifte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 23.288972,74 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt tiber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschaft (Principal-Geschdfte)
oder trilateral (Agency-Geschéfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschéft abgeschlossen.

Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR
unbefristet 23.288972,74

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir bilaterale Geschifte

Die Sicherheit, die der Fonds erhélt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, miissen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Gibt es kein Anleiherating, so ist das
Emittentenrating zu nutzen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, missen in einem wichtigen Index enthalten sein.

Von den Sicherheiten werden Wertabschldge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitat der Emittenten sowie ggf. nach Restlaufzeit variieren. Die Haircuts fallen fur die
aufgeflihrten Wertpapierkategorien wie folgt aus:

- Bankguthaben 0%

- Aktien 5% - 40%

- Renten 0,5% - 30%

Darliber hinaus kann fur Sicherheiten in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung ein zusatzlicher Wertabschlag von bis zu 10%-Punkten angewandt werden. In besonderen Marktsituationen
(z.B. Marktturbulenzen) kann die Verwaltungsgesellschaft von den genannten Werten abweichen.

Art(en) und Qualitdt(en) der iiber organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme erhaltenen Sicherheiten

Die Sicherheiten, die der Fonds erhdlt, kénnen in Form von Aktien- und Rentenpapieren geleistet werden. Die Qualitat der dem Sondervermégen gestellten Sicherheiten fir
Wertpapierleihegeschdfte wird von Clearstream Banking AG (Frankfurt) gewahrleistet und Uberwacht. Bei Aktien wird als Qualitdtsmerkmal die Zugehdrigkeit zu einem wichtigen
EU-Aktienindizes (z.B. DAX 30, Dow Jones Euro STOXX 50 Index etc.) angesehen. Rentenpapiere missen entweder Bestandteil des GC Pooling ECB Basket oder des GC Pooling ECB EXTended
Basket sein. Weitere Informationen bezlglich dieser Rentenbaskets kénnen unter www.eurexrepo.com entnommen werden.

Von den dem Sondervermégen gestellten Sicherheiten werden Wertabschldge (Haircuts) abgezogen, die je nach Art der Wertpapiere, der Bonitdt der Emittenten, sowie ggf. nach der
Restlaufzeit variieren. Bei Aktien wird ein Wertabschlag in Hohe von 10% abgezogen; bei Rentenpapieren wird ein Wertabschlag anhand der von der EZB veroffentlichten Liste bezliglich
zuldssiger Vermogenswerte (Eligible Asset Database) vorgenommen. Einzelheiten zu der EAD-Liste finden Sie unter https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/assets/html/list-MID.en.html.

Wiahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
Wertpapier-Darlehen Bruttovolumen offene Geschifte in EUR
unbefristet 27.265.275,65
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Ertrags- und Kostenanteile
Wertpapier-Darlehen
Ertragsanteil des Fonds
Kostenanteil des Fonds

Ertragsanteil der KVG

absolute Betrdge in EUR in % der Bruttoertrdge des Fonds
8121,53 100,00

2.680,10 33,00

2.680,10 33,00

Als Bruttoertrag wird mit dem auf Fondsebene verbuchten Ertrag aus Leihegeschaften gerechnet.
Der Ertragsanteil der KVG entspricht maximal dem Kostenanteil des Fonds. Der Kostenanteil der KVG ist auf Ebene des Sondervermdgens im Einzelnen nicht bestimmbar.
Geschéftsbedingt gibt es bei Principalgeschaften keine expliziten Kosten durch Dritte. Sofern diese Geschafte getatigt werden, sind Ertrags- und Kostenanteile Dritter Giber die in den
Wertpapierleihesdtzen enthaltenen Margen abgedeckt und damit bereits im Ertragsanteil des Fonds berlcksichtigt. Bei Agencygeschaften werden Ertrage und Kosten Dritter Uber eine
Gebuhrenaufteilung (Fee split) definiert. Hier betragt der Ertragsanteil des Agenten zwischen 20% und 35% vom Bruttoleihesatz.
Kosten Dritter als Agent der KVG werden nicht auf Ebene des Sondervermégens offengelegt.

Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermdgensgegenstinde des Fonds
3,09% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhaltnis zur “Summe Wertpapiervermdgen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Total Return Swaps
Wertpapier-Darlehen
LfA Forderbank Bayern

EON SE
KBC Bank N.V.

Electricité de France S.A. (EDF)

Volkswagen AG

Société Générale SFH S.A.

Diageo Finance PLC
Deutsche Bank AG

absolutes Volumen der empfangenen Sicherheiten in EUR
12.868.623,32

5118.922,42

2.840.850,00

2183.904,13

1.432.466,00

1.411.849,51

987.511,45

421148,83

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontofiihrer 2

Clearstream Banking Frankfurt
JP.Morgan AG Frankfurt

21158.841,78 EUR
6.106.433,87 EUR

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschaftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht méglich. Der

ausgewiesene Wert enthalt daher ausdrticklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
gesonderte Konten / Depots
Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots
Verwahrart bestimmt Empfanger

0,00
0,00
0,00
0,00

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschéftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht méglich ist, erfolgt der %-Ausweis fur die
Verwahrarten ohne deren Berlicksichtigung.

Die Summenangabe der Sicherheiten nach Instrumentenart, Restlaufzeit, Sicherheitenaussteller und Verwahrer kann rundungsbedingt von der Summe der angegebenen Einzelwerte abweichen.

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CHF
CHO0024590272
CH1176493729
CH0022427626
CH1110760852
CH0406705126
CH0435377954
CHO0012549785
CH0012255151
CH0019396990
DKK
DKO0010181759
DK0060738599
EUR
DEOOOATEWWWO
BE0974293251

ALSO Holding AG Namens-Aktien
Bachem Holding AG Namens-Aktien
LEM HOLDING SA Namens-Aktien
PolyPeptide Group AG Nam.-Akt.
Sensirion Holding AG Namens-Aktien
SIG Group AG Namens-Aktien
Sonova Holding AG Namens-Aktien
The Swatch Group AG Inhaber-Aktien
Ypsomed Holding AG Nam.-Aktien

Carlsberg AS Navne-Aktier B
Demant AS Navne Aktier A

adidas AG Namens-Aktien

Anheuser-Busch InBev S.A/N.V. Actions au Port.

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK

Kadufe/
Zugdnge

10.000

Verkidufe/
Abgange

6.000
30.000
2954
50.000
10.000
200.000
15.000
15.000
500

5.000
215.000

20.000
70.000

10
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ISIN Gattungsbezeichnung

FRO000063737 Aubay Technology S.A. Actions Port.
NLO010776944 Brunel International N.V. Aandelen an toonder
DEO0O0A288904 CompuGroup Medical SE &Co.KGaA Namens-Aktien
CH1216478797 DSM-Firmenich AG Namens-Aktien
IT0O005527616 Eurogroup Laminations S.p.A. Azioni nom.
FRO000121147 Forvia SE Actions Port.

DE0005785802 Fresenius Medical Care AG Inhaber-Aktien
ES0105223004 Gestamp Automocion S.A. Acciones Port.
DE0005800601 GFT Technologies SE Inhaber-Aktien
FI4000283130 Gofore OYJ Reg.Shares

ES0171996087 Grifols S.A. Acciones Port. CLA
DEOOOA3EOOM1 IONOS Group SE Namens-Aktien
FR0010259150 Ipsen S.A. Actions au Porteur
PTJMTOAEQ001 Jerénimo Martins SGPS, S.A. Acgbes Nominativas
NLO012015705 Just Eat Takeaway.com N.V. Reg.Shares
FR0O000120693 Pernod Ricard S.A. Actions Port.(CR)
DE0006969603 PUMA SE Inhaber-Aktien

F10009010912 Revenio Group Corp. Reg.Shares
IT0005438046 SECO S.p.A. Azioni nom.

BE0974371032 Unifiedpost Group S.A/N.V. Actions Nom.
ES0184262212 Viscofan S.A. Acciones Port.

BE0974310428 X-FAB Silicon Foundries SE Actions Nominatives
GBP

GB00B02J6398 Admiral Group PLC Reg.Shares
GBOOBM8Q5M07 JD Sports Fashion PLC Reg.Shares

NOK

NO0010808892 Crayon Group Holding ASA Navne-Aksjer
SEK

SE0013647385 BICO Group AB Namn-Aktier AK CI.B
SE0017769995 BioGaia AB Namn-Aktier B

SE0000163628 Elekta AB Namn-Aktier B

SE0016828511 Embracer Group AB Namn-Aktier AK CI.B
SE0015658117 Epiroc AB Namn-Aktier B

SE0009922164 Essity AB Namn-Aktier B

SE0000202624 Getinge AB Namn-Aktier B (fria)
SE0009997018 HMS Networks AB Namn-Aktier
SE0015988019 NIBE Industrier AB Namn-Aktier B
SE0015962147 Profoto Holding AB Namn-Aktier
SE0000872095 Swedish Orphan Biovitrum AB Namn-Aktier
Sonstige Beteiligungswertpapiere

CHF

CHO0012032048 Roche Holding AG Inhaber-GenuRscheine
An organisierten Markten zugel oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien

SEK

DK0061123312 FluoGuide A/S Navne Aktier

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

GBP

GBOOBN7ZCY67 Ergomed PLC Reg.Shares

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK

STK

Kaufe/
Zuginge

200.000
0

0
50.000
0

0
0
0

40.000
700.000

100.000

1162397
0
100.000
600.000
0
25.000
100.000
10.000
200.000
15.000
60.000

10.000

Verkdufe/
Abgange

20.000
40.000
310.000
40.000
1.035.000
300.000
160.000
849.700
180.000
232.000
300.000
2.000
20.000
100.000
300.000
25.000
10.000
50.000
1600.000
300.000
60.000
600.000

40.000
1.200.000

100.000

1.400.000
300.000
700.000
600.000
250.000
275.000

100.000
10.000
200.000
450.000
60.000

60.000

70.000

61250

n
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Luxemburg, den 2. Mai 2024
Deka International S.A.
Der Vorstand
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2023

gezeichnet und eingezahlt EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.
Vorstand

Holger Hildebrandt
Direktor der Deka International S.A,, Luxemburg

Eugen Lehnertz
Direktor der Deka International S.A, Luxemburg

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Thomas Schneider

Mitglied der Geschéftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Kniippe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main

Unabhdngiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,

Luxemburg

Cabinet de révision agréé
fiir den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft

Deloitte Audit

Société a responsabilité limitée
20 Boulevard de Kockelscheuer
1821 Luxembourg,
GroRherzogtum Luxembourg

Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstrale 16

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Stand: 30. April 2024

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Stand 04.24

aDeka

Investments

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Postfach 5 45

2015 Luxembourg
Luxemburg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu
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