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1.  WICHTIGE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt sollte vollstdndig gelesen werden, bevor ein Antrag auf Anteile gestellt wird. Wenn Sie
irgendwelche Zweifel hinsichtlich des Inhalts des vorliegenden Verkaufsprospekts haben, sollten Sie sich an
Ihren Finanzberater oder einen anderen professionellen Berater wenden.

Die Anteile werden auf der Grundlage der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und der
Dokumente, auf die darin verwiesen wird, angeboten.

Keine Person ist berechtigt, andere Anzeigen, Auskinfte oder Zusicherungen in Verbindung mit Angebot,
Platzierung, Zeichnung, Verkauf, Umtausch oder Riicknahme von Anteilen als die in diesem Prospekt und in den
wesentlichen Informationen fiir Anleger genannten zu verdffentlichen, zu erteilen oder zu geben. Werden
dennoch solche Anzeigen, Auskinfte oder Zusicherungen verdffentlicht, erteilt oder gegeben, so sind sie als
nicht von der Gesellschaft genehmigt zu betrachten. Weder die Verteilung dieses Verkaufsprospekts noch das
Angebot, die Platzierung, die Zeichnung bzw. die Ausgabe von Anteilen birgt unter keinen Umsténden etwaige
Konsequenzen oder ist nicht als eine Zusicherung dahingehend anzusehen, dass die in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen zu irgendeinem Zeitpunkt nach ihrer Drucklegung korrekt sind.

Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts und der ergédnzenden Unterlagen sowie das Angebot von Anteilen kann
in bestimmten Landern eingeschrankt sein. Anleger, die einen Antrag auf Anteile stellen méchten, sollten sich
Uiber die in ihrem eigenen Land geltenden Anforderungen fir Transaktionen mit Anteilen, alle geltenden
Devisenkontrollvorschriften und die steuerlichen Folgen einer Transaktion mit Anteilen informieren.

Der vorliegende Verkaufsprospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung an Personen dar, die einer
Rechtsprechung unterliegen, unter der dieses Angebot oder diese Aufforderung nicht rechtmaBig oder zuléssig
sind, und auch nicht an Personen, denen gegenuber die Unterbreitung eines solchen Angebots oder einer solchen
Aufforderung unrechtmalig ist.

Anleger sollten beachten, dass moglicherweise nicht alle Schutzvorkehrungen, die im Rahmen ihres jeweiligen
Regulierungssystems vorgesehen sind, anwendbar sind und dass moglicherweise kein Anspruch auf
Entschadigung im Rahmen eines solchen Regulierungssystems besteht, falls ein solches System existiert.

Die Register- und Transferstelle darf keine vertraulichen Informationen tber den Anleger preisgeben, es sei denn,
sie ist gesetzlich oder aufsichtsrechtlich dazu verpflichtet. Der Anleger erklart sich damit einverstanden, dass die
im Antragsformular enthaltenen personenbezogenen Daten, die sich aus der Geschaftsbeziehung mit der
Register- und Transferstelle ergeben, von der Register- und Transferstelle zum Zweck der Verwaltung und
Entwicklung der Geschéftsbeziehung mit dem Anleger gespeichert, geandert oder auf andere Weise verwendet
werden dirfen. Zu diesem Zweck kdnnen Daten an Unternehmen tbermittelt werden, die von der Register- und
Transferstelle zur Unterstiitzung der Geschéftsbeziehung bestellt werden (z.B. externe Verarbeitungszentren,
Versand- oder Zahlstellen).

Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts in bestimmten Landern kann die Ubersetzung dieses
Verkaufsprospekts, in die von den Aufsichtsbehdrden dieser Lander angegebenen Sprachen erforderlich machen.
Sollten zwischen der (bersetzten und der englischen Fassung dieses Verkaufsprospekts Widerspriiche auftreten,
S0 ist stets die englische Fassung maRgebend.

Die Register- und Transferstelle kann Telefonaufzeichnungsverfahren einsetzen, um jedes Gespréach
aufzuzeichnen. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger mit der Aufzeichnung von Gesprachen mit der
Register- und Transferstelle auf Band und mit der Verwendung solcher Bandaufzeichnungen durch die Register-
und Transferstelle und/oder die Gesellschaft in Gerichtsverfahren oder anderweitig nach ihrem Ermessen
einverstanden sind.

Der Preis von Anteilen der Gesellschaft und die damit erzielten Ertrage kdnnen steigen und fallen, und
Sie erhalten lhren investierten Betrag gegebenenfalls nicht vollstandig zurck.




2. BESCHRANKUNGEN FUR US-ANLEGER

Die Gesellschaft wurde und wird nicht gemaR dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner
gednderten Fassung (der ,,Investment Company Act®) registriert. Die Anteile der Gesellschaft wurden und
werden nicht gemal dem United States Securities Act von 1933 in der gednderten Fassung (der ,,Securities Act*)
oder gemaR den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert, und
solche Anteile dirfen nur in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 1933 und diesen einzelstaatlichen oder
anderen Wertpapiergesetzen angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen werden.

Die Anteile der Gesellschaft dirfen weder innerhalb der Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung einer
US-Person im Sinne von Regel 902 der Regulation S des Wertpapiergesetzes angeboten oder verkauft werden.

Regel 902 der Regulation S des US-Wertpapiergesetzes definiert US-Personen unter anderem als naturliche
Personen, die in den Vereinigten Staaten ansassig sind, und in Bezug auf Anleger, die keine natiirlichen Personen
sind, als (i) eine Kapital- oder Personengesellschaft, die nach dem Recht der USA oder eines Bundesstaates der
USA gegrindet oder eingetragen ist; (ii) einen Trust: (a) von denen jeder Treuh&nder eine US-Person ist, es sei
denn, dieser Treuh&nder ist ein professioneller Treuh&nder und ein Co-Treuhander. Treuhander, der keine US-
Person ist, hat die alleinige oder geteilte Anlagediskretion in Bezug auf das Treuhandvermdgen, und kein
Beglnstigter des Trusts (und kein Treugeber, wenn der Trust widerrufbar ist) ist eine US-Person, oder (b) wenn
ein Gericht in der Lage ist, die primére Gerichtsbarkeit tiber den Trust auszuliben, und ein oder mehrere US-
Treuhdnder die Befugnis haben, alle wesentlichen Entscheidungen des Trusts zu kontrollieren, und (iii) ein
Nachlass (a), der der US-Steuer auf sein weltweites Einkommen aus allen Quellen unterliegt; oder (b) fur den
eine US-Person als Testamentsvollstrecker oder Verwalter fungiert, es sei denn, ein Testamentsvollstrecker oder
Verwalter des Nachlasses, der keine US-Person ist, verfligt tber die alleinige oder geteilte Anlagediskretion in
Bezug auf das Vermdogen des Nachlasses, und der Nachlass unterliegt auslandischem Recht.

Der Begriff ,,US-Person® bezeichnet auch jede Rechtsperson, die hauptsdchlich fiir passive Investitionen
organisiert wurde (wie z.B. ein Warenpool, eine Investmentgesellschaft oder eine andere &hnliche Rechtsperson):
(a) zum Zweck der Erleichterung von Investitionen einer US-Person in einen Warenpool, in Bezug auf den der
Betreiber von bestimmten Anforderungen von Teil 4 der von der United States Commodity Futures Trading
Commission erlassenen Vorschriften befreit ist, da seine Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (b) von US-
Personen hauptsachlich zum Zweck der Investition in Wertpapiere, die nicht nach dem United States Securities
Act von 1933 registriert sind, gegriindet wurde, es sei denn, sie wurde von ,,zugelassenen Anlegern (wie in
Regel 501 (a) des Wertpapiergesetzes von 1933 definiert) gegriindet und befindet sich in deren Besitz, bei denen
es sich nicht um naturliche Personen, Nachlésse oder Trusts handelt.

,»Vereinigte Staaten‘ bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieflich der Bundesstaaten und des
District of Columbia), ihre Territorien, ihre Besitztimer und alle anderen Gebiete, die ihrer Gerichtsbarkeit
unterliegen.

Sofern Sie Zweifel im Hinblick auf Ihren Rechtsstatus haben, wenden Sie sich bitte an lhren Finanz- oder an
einen anderen Fachberater.
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3. GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Verwaltungsgesellschaft: FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15 avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg

Eingetragener Sitz von 15 avenue J.F. Kennedy
DECALIA SICAV L-1855 Luxemburg
(,,die Gesellschaft®):

Verwaltungsrat der Gesellschaft: 1. Herr Xavier Guillon (Vorsitzender)
Partner, Head of Decalia Funds and Business Development
DECALIA S.A.

2. Herr Massimo Paolo Gentili
Geschaftsfihrender Direktor
Gentili &Partners S.ar.l.

3. Herr Gian Carlo Grassini
Geschéftsfihrender Direktor
Decalia Asset Management SIM SpA

4, Frau Lidia Palumbo
Mitglied des Verwaltungsrats
Gentili & Partners S.ar.l.

5. Frau Béatrice Rolland Scesa
Head of Administration Fund Department
DECALIA S.A.

Depotbank: Pictet & Cie (Europe) S.A.
15A avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg

Zentrale Verwaltungsstelle: FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15 avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg

Anlageverwalter: DECALIA S.A.
31 rue du Rhéne
CH-1204 Genf
Schweiz

Globale Vertriebsstelle: DECALIA S.A.
31 rue du Rhone
CH-1204 Genf
Schweiz

Abschlussprufer: PricewaterhouseCoopers
2 Rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg




4. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

,, Thesaurierender
Anteil“

»datzung®
»Abschlusspriifer<
»Basiswihrung

s»Benchmark-
Verordnung*

,»Buy-Sell-Back-
Geschift“ oder ,,Sell-
Buy-Back-Geschaft«

»Geschiftstag®

wZentrale
Verwaltungsstelle!

,»Gesellschaft“

»Depotbank®

Bezeichnet einen Anteil, der die in Bezug auf einen Anteil anfallenden Ertrage
akkumuliert, so dass sie sich im Preis dieses Anteils widerspiegeln.

Bezeichnet die Satzung der Gesellschaft in ihrer jeweils glltigen Fassung.
Bezeichnet die Abschlussprifer der Gesellschaft, nd&mlich PricewaterhouseCoopers.
Bezeichnet die Nennwahrung eines Teilfonds, wie in Anhang 1 angegeben.

Bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 ber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden;

Bezeichnet eine Transaktion, bei der eine Gegenpartei Wertpapiere, Waren oder
garantierte Rechte in Bezug auf das Eigentumsrecht an Wertpapieren kauft oder
verkauft, wobei sie sich verpflichtet, Wertpapiere oder garantierte Rechte derselben
Art zu einem bestimmten Preis an einem kunftigen Datum zu verkaufen bzw.
zuriickzukaufen, wobei diese Transaktion fiir die Gegenpartei, die die Wertpapiere
oder garantierten Rechte kauft, eine Buy-Sell-Back-Transaktion und fir die
Gegenpartei, die sie verkauft, eine Sell-Buy-Back-Transaktion ist. Ein solches Buy-
Sell-Back-Geschaft oder Sell-Buy-Back-Geschaft wird nicht durch ein
Pensionsgeschéft oder ein umgekehrtes Pensionsgeschéft im Sinne einer Transaktion
geregelt, die durch eine Vereinbarung geregelt wird, durch die eine Gegenpartei
Wertpapiere oder garantierte Rechte in Bezug auf das Eigentumsrecht an
Wertpapieren (bertrdgt, wenn diese Garantie von einer anerkannten Borse
ausgegeben wird, die die Rechte an den Wertpapieren halt, und die Vereinbarung es
einer Gegenpartei nicht erlaubt, ein bestimmtes Wertpapier an mehr als eine
Gegenpartei gleichzeitig zu (bertragen oder zu verpfanden, vorbehaltlich der
Verpflichtung, diese oder ersatzweise gleichartige Wertpapiere zu einem bestimmten
Preis zu einem vom Ubertragenden festgelegten oder noch festzulegenden kiinftigen
Zeitpunkt zurlickzukaufen, wobei es sich fiir die Gegenpartei, die die Wertpapiere
verkauft, um ein Pensionsgeschéft und fur die Gegenpartei, die sie kauft, um ein
umgekehrtes Pensionsgeschéft handelt;

Bezeichnet jeden Tag, an dem die Banken normalerweise in Luxemburg flr
Geschéfte gedffnet sind, oder an einem anderen Tag, den der Verwaltungsrat von
Zeit zu Zeit beschlieBen kann.

Bezeichnet FundPartner Solutions (Europe) S.A. gemal ihrer allgemeinen
Ernennung zur Verwaltungsgesellschaft

Bezeichnet DECALIA SICAV oder DECALIA

Bezeichnet Pictet & Cie (Europe) S.A.




»Handelstag®

,»Verwaltungsratsmitgli
eder®

sAusschiittender
Anteil“

L,EWR%

,LErweiterter
Vermogenspool*

»EU“
»ESG*

,,Globale
Vertriebsstelle*

sunverinderliche
Merkmale“

»Anleger
,Gesetz von 2010¢

,»Verwaltungsgesellschaf
tll

»Mitgliedstaat*

»Vémorial“

»MIiFID II Delegierte
Richtlinie*

Bezeichnet einen Geschaftstag, der nicht in einen Zeitraum der Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil der betreffenden Anteilsklasse oder
des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds féllt (sofern in diesem Prospekt
nicht anders angegeben), sowie ein anderer Tag, den der Verwaltungsrat von Zeit zu
Zeit beschlieRen kann.

Bezeichnet den Verwaltungsrat der Gesellschaft.

Bezeichnet einen Anteil, der seine Ertrdge ausschittet.

Bezeichnet den Européische Wirtschaftsraum.

Bezeichnet Barmittel oder andere Vermdgenswerte aus bestimmten Teilfonds, die
gemeinsam verwaltet werden

Bezeichnet die Europdische Union.

Umwelt-, Sozial- und Geschéftsfiilhrungsaspekte

Bezeichnet DECALIA S.A. als bestellte globale Vertriebsstelle der Teilfonds

Bezeichnet die vordefinierten Merkmale einer Anteilsklasse, die zum Zeitpunkt der
Auflegung implementiert werden missen und die unverandert bleiben, wie in
Abschnitt 8.3 ,,Anteilsklassen‘ ndher beschrieben.

Bezeichnet einen Zeichner von Anteilen.

Bezeichnet das Gesetz vom 17. Dezember 2010 iber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen.

Bezeichnet ~ FundPartner ~ Solutions  (Europe) S.A.,, als ernannte

Verwaltungsgesellschaft der DECALIA SICAV
Bezeichnet ein Staat, der Mitglied der Europaischen Union ist.

Bezeichnet das Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations of Luxembourg,
das am 1. Juni 2016 durch das RESA ersetzt wurde.

Bezeichnet die DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2017/593 vom 7. April 2016
zur Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des
Rates im Hinblick auf den Schutz von Finanzinstrumenten und Kapital von Kunden,
die Verpflichtungen zur Produktregulierung und die Regeln fir die Bereitstellung
oder den Empfang von Gebtihren, Provisionen oder anderen monetéren oder nicht-
monetaren Vorteilen.




»Nettoinventarwert pro
Anteil“

»Sonstiger geregelter
Markt

"'Sonstiger Staat"

» Teilnehmende Fonds*

,»Yerkaufsprospekt*

»Referenzwihrung*

»Register- und
Transferstelle*

»Geregelte Mirkte“

»Regulierungsbehorde*

Bezeichnet den Wert je Anteil einer Anteilsklasse, der geméll den einschlagigen
Bestimmungen bestimmt wird, die unter der Uberschrift ,,Berechnung des
Nettoinventarwerts™ im Verkaufsprospekt beschrieben sind.

Bezeichnet einen Markt, der geregelt und regelméBig fur den Handel getffnet,
anerkannt und fur die Offentlichkeit zuganglich ist, d. h. ein Markt, der (i) die
folgenden kumulativen Kriterien erflllt: Liquiditat, multilaterale
Auftragszusammenfiihrung (allgemeiner Abgleich von Geld- und Briefkursen zur
Preisfindung), Transparenz (die Verbreitung vollstandiger Informationen, um
Kunden die Mdglichkeit zu geben, Transaktionen nachzuverfolgen und damit
sicherzustellen, dass ihre Auftrédge zu aktuellen Bedingungen durchgefthrt werden),
ein Markt, auf dem (ii) Wertpapiere mit einer bestimmten RegelméaRigkeit gehandelt
werden, der (iii) von einem Staat oder einer von diesem Staat damit betrauten
Behorde oder einer anderen von diesem Staat oder dieser Behorde anerkannten
Organisation, wie z. B. einem Berufsverband, anerkannt wird, und an dem (iv) die
gehandelten Wertpapiere der Offentlichkeit zugéanglich sind.

Bezeichnet jeden Staat in Europa, der kein Mitgliedstaat ist, und jeden Staat in
Amerika, Afrika, Asien, Australien und Ozeanien sowie, sofern zutreffend, der
OECD (,,Organisation fiir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung®).

Bezeichnet Teilfonds, die auf gepoolter Basis verwaltet werden kénnen.

Bezeichnet den vorliegenden Verkaufsprospekt vom 21. Dezember 2015 in seiner
jeweils geltenden Fassung.

Bezeichnet die Wahrung, in der der Nettoinventarwert pro Anteil einer Anteilsklasse
berechnet wird.

Bezeichnet FundPartner Solutions (Europe) S.A. gemé&R ihrer allgemeinen
Ernennung zur Verwaltungsgesellschaft.

Bezeichnet einen geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004, d.h. ein Markt, der in
dem von jedem Mitgliedstaat erstellten Verzeichnis der geregelten Markte
eingetragen ist, der normal funktioniert und sich dadurch auszeichnet, dass die von
den zustdndigen Behorden festgelegten oder genehmigten Bestimmungen seine
Betriebs- und Zugangsbedingungen sowie die Vorgaben festlegen, die
Finanzinstrumente erflillen missen, um effektiv gehandelt werden zu kdnnen, wobei
alle in dieser Richtlinie  vorgeschriebenen Offenlegungs- und
Transparenzverpflichtungen einzuhalten sind. Die Liste der geregelten Markte, wie
sie im Amtsblatt der Europdischen Gemeinschaften verdffentlicht wurde, ist unter
folgender E-Mail-Adresse abrufbar:
http://www.europa.int/comm/internal _market/en/finances/mobil/isd/index.htm.

Bezeichnet die luxemburgische Finanzaufsichtsbehérde Commission de
Surveillance du Secteur Financier oder deren Nachfolger.
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http://www.europa.int/comm/internal_market/en/finances/mobil/isd/index.htm

»Wertpapierpensionsges
chaft«

»Wertpapierleihe* oder
»Wertpapierausleihe*

»SFDR-Verordnung*

,SFTs“

»SFTR-Verordnung*

HAnteil“

»Anteilsklasse®

,» Teilfonds*

»Taxonomie-
Verordnung*

,, TRS*

Bezeichnet eine Transaktion im Rahmen eines Vertrages, durch den eine Gegenpartei
Wertpapiere oder garantierte Rechte im Zusammenhang mit dem Eigentum an
Wertpapieren Ubertragt, wobei die Garantie von einer anerkannten Bdrse ausgestellt
wird, die die Rechte an den Wertpapieren halt, und der Vertrag einer Gegenpartei
nicht gestattet, ein bestimmtes Wertpapier an mehr als eine Gegenpartei gleichzeitig
zu Ubertragen, verbunden mit der Verpflichtung, diese oder stattdessen Wertpapiere
derselben Beschreibung zu einem festgelegten Preis zu einem von der (bertragenden
Gegenpartei  festgelegten oder noch  festzulegenden  kiinftigen Datum
zuriickzukaufen, wobei es sich fur die Gegenpartei, die die Wertpapiere verkauft, um
ein Pensionsgeschaft und fir die Gegenpartei, die sie kauft, um ein umgekehrtes
Pensionsgeschéft handelt.

Bezeichnet ein Geschéft, bei der einer Gegenpartei Wertpapiere vorbehaltlich der
Verpflichtung Obertragt, gemal der der Leihnehmer gleichwertige Wertpapiere an
einem zukiinftigen Datum oder bei Aufforderung durch den Leihgeber zuriickgibt,
wobei dieses Geschaft fir die die Wertpapiere Ubertragende Gegenpartei als
Wertpapierleihe und fir die Gegenpartei, an die die Wertpapiere ibertragen werden,
als Wertpapierausleihe betrachtet wird,;

Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlamentes und des Rates vom 27.
November 2019 ({ber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,,SFDR*).

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (Security Financing Transactions)

Bezeichnet die  Verordnung UE 2015/2365 (ber
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung.

Transparenz ~ von

Bezeichnet nennwertlose Anteile einer Anteilsklasse am Kapital der Gesellschaft.

Bezeichnet eine von der Gesellschaft ausgegebene Anteilsklasse mit einer
spezifischen Gebilihrenstruktur, Nennwahrung, Ausschittungs- und
Absicherungspolitik oder sonstigen fiir die Anteilsklasse spezifischen Merkmalen.

Bezeichnet ein bestimmtes Portfolio mit Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
innerhalb der Gesellschaft, das seinen eigenen Nettoinventarwert hat und durch eine
oder mehrere Anteilsklassen représentiert wird.

Bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 18. Juni 2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 2019/2088.

Bezeichnet einen Total Return Swap ist ein Derivatekontrakt gemé&R der Definition
unter Punkt (7) von Artikel 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, bei dem eine
Gegenpartei die gesamte wirtschaftliche Performance, einschlieflich Ertrdge aus
Zinsen und Gebihren, Gewinne und Verluste aus Preisschwankungen und
Kreditverluste einer Referenzverbindlichkeit einer anderen Gegenpartei Uibertréagt.
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"OGAW"

»OGAW-Richtlinie*

,Einheiten*

»Bewertungstag®

,, Variable Merkmale“

Bezeichnet einen Organismus fur gemeinsame Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere,
der geméR der Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom 13. Juli 2009 in der jeweils
geltenden Fassung zugelassen ist.

Bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend OGAW, in der
jeweils geltenden Fassung.

Bezeichnet gleichwertige fiktive Einheiten in einem erweiterten Vermdgenspool
(Enlarged Asset Pool).

Bezeichnet einen Geschaftstag, an dem der Nettoinventarwert bewertet wird, wie in
Anhang | fiir den betreffenden Teilfonds angegeben.

Bezeichnet die Merkmale, die zu dem vordefinierten Typ von unverdnderlichen
Merkmalen einer Anteilsklasse hinzugefligt werden konnen, wie in Abschnitt 8.3
,,Anteilsklassen* niher beschrieben.

Alle hierin enthaltenen Zeitangaben beziehen sich auf Luxemburger Zeit, sofern nicht anders angegeben. Worter,
die im Singular verwendet werden, schlieRen, soweit es der Kontext zuldsst, auch den Plural ein und umgekehrt.
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5.  RECHTSFORM

DECALIA SICAV, abgekirzt DECALIA (die ,,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft des
Umbrella-Typs, die als Aktiengesellschaft (,,Société anonyme™) nach dem Recht des GroBherzogtums
Luxemburg organisiert ist und die den Status einer Société d'Investissement a Capital Variable (,,SICAV*) gemal}
Teil I des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (das ,,Gesetz von 2010%) iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen hat, deren Zweck es ist, hach dem Grundsatz der Risikostreuung in Ubertragbare
Wertpapiere zu investieren, in Ubereinstimmung mit und wie in der Satzung und dem Verkaufsprospekt der
Gesellschaft ausfuhrlicher beschrieben.

Die Gesellschaft wurde am 9. Dezember 2015 fiir einen unbestimmten Zeitraum mit einem Anfangskapital von
31.000 Euro gegriindet. Ihre Satzung wurde am 23. Dezember 2015 im Luxemburger Amtsblatt veréffentlicht.

Die Gesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg unter der Nummer B 202361
eingetragen.

Das Kapital der Gesellschaft ist jederzeit gleich dem Wert ihres gesamten Nettovermdgens. Das gesetzlich
vorgeschriebene Mindestkapital betragt 1.250.000 EUR, das innerhalb von 6 Monaten nach der Griindung
erreicht werden muss.

6. ZIELE UND STRUKTUR

Das ausschlieBliche Ziel der Gesellschaft besteht darin, die ihr zur Verfiigung stehenden Mittel in tibertragbaren
Wertpapieren und anderen zuldssigen Vermdgenswerten jeglicher Art anzulegen, um die Anlagerisiken zu
streuen und ihren Anteilinhabern die Ergebnisse der Verwaltung ihrer Portfolios anzubieten, indem sie ihnen
Uber eine Reihe von Teilfonds, die viele verschiedene Anlageziele verfolgen, Zugang zu einer weltweiten
Auswahl von Markten und einer Vielzahl von Anlagetechniken bietet.

Das spezifische Anlageziel und die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds sind in Anhang | beschrieben.

Die Anlagen jedes Teilfonds miissen jederzeit die hierin festgelegten Beschrankungen einhalten, und Anleger
sollten vor jeder Anlage die Risiken der hierin dargelegten Anlagen gebiihrend berticksichtigen. Abgesehen von
den vorgenannten Beschrankungen unterliegt die Auswahl der Wertpapiere und anderer zul&ssiger
Vermdgenswerte, aus denen sich das Portfolio der verschiedenen Teilfonds zusammensetzt, weder hinsichtlich
des geografischen Gebiets oder wirtschaftlicher Erwédgungen noch hinsichtlich der Art der Anlage von
Vermdgenswerten Beschréankungen.

Zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Verkaufsprospekts sind die Anteile nicht an der Luxemburger Borse notiert.
Der Verwaltungsrat kann jedoch beschlieRen, einen Antrag auf Notierung dieser oder anderer Anteile an der
Luxemburger Bérse oder einer anderen anerkannten Boérse zu stellen.

Eine Liste der zum Zeitpunkt des aktuellen Verkaufsprospekts bestehenden Teilfonds zusammen mit der
Beschreibung ihres Anlageziels und ihrer Anlagepolitik und ihrer wesentlichen Merkmale ist diesem
Verkaufsprospekt als Anhang beigefugt. Diese Aufstellung ist ein wesentlicher Bestandteil dieses
Verkaufsprospekts. Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieBen, einen oder mehrere zusatzliche Teilfonds
aufzulegen. Bei der Auflegung eines solchen Teilfonds wird die im vorliegenden Verkaufsprospekt enthaltene
Aufstellung entsprechend aktualisiert.

7.  AUFBAU DER GESCHAFTSFUHRUNG UND DER VERWALTUNG

7.1 Verwaltungsgesellschaft

Obwohl die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft rechtlich gesehen die letztverantwortliche Einheit fur die
Verwaltung der Gesellschaft sind, wird die Uberwachung der Geschéftstétigkeit der Gesellschaft sowie die
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Festlegung und Umsetzung der Anlagepolitik der Gesellschaft und der verschiedenen Teilfonds seit der
Grindung der Gesellschaft der FundPartner Solutions (Europe) S.A. als der ernannten
Verwaltungsgesellschaft anvertraut.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die tagliche VVerwaltung der Gesellschaft und ihrer Teilfonds verantwortlich
und muss sicherstellen, dass die verschiedenen Dienstleister, an die die Verwaltungsgesellschaft bestimmte
Funktionen (einschlieBlich der Funktionen der Anlageverwaltung und des Marketings) delegiert hat, ihre
Aufgaben in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, ferner der Satzung der Gesellschaft, dem Verkaufsprospekt sowie den verschiedenen wesentlichen
Vertrdgen und Vereinbarungen, die ihre Beziehung zur Gesellschaft begriinden und regeln, erfillen. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt dariiber hinaus sicher, dass ein angemessenes Risikomanagementverfahren
angewandt wird.

Die von der Verwaltungsgesellschaft beauftragten Dienstleister missen regelmdRig Berichte an die
Verwaltungsgesellschaft erstellen. Jedes Ereignis, das von der Verwaltungsgesellschaft als wichtig erachtet wird,
wird dem Verwaltungsrat der Gesellschaft berichtet.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. tibernimmt als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft auch die Aufgaben
der Register- und Transferstelle, der Verwaltungsstelle, der Zahlstelle sowie der Domizilstelle geméR? den
Bedingungen des auf unbestimmte Zeit mit der VVerwaltungsgesellschaft geschlossenen Dienstleistungsvertrags,
der von beiden Parteien unter Wahrung einer dreimonatigen Frist geklindigt werden kann.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. wurde am 17. Juli 2008 als Aktiengesellschaft (Société Anonyme) nach
Luxemburger Recht auf unbestimmte Zeit unter dem Namen Funds Management Company S.A. gegriindet. Zum
Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts betrégt ihr voll eingezahltes Kapital 6.250.000 CHF.

Als Register- und Transferstelle ist FundPartner Solutions (Europe) S.A. hauptsachlich flr die Ausgabe, den
Umtausch und die Ricknahme von Aktien sowie die Fiihrung des Aktionarsregisters der Gesellschaft
verantwortlich.

Als Verwaltungs- und Zahlstelle ist FundPartner Solutions (Europe) S.A. fir die Berechnung und
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts der Anteile jedes Teilfonds und jeder Klasse geméall dem Gesetz und
der Satzung der Gesellschaft und bei Bedarf fiir Verwaltungs- und Buchhaltungsdienste fiir die Gesellschaft
verantwortlich.

Als Domizilstelle ist FundPartner Solutions (Europe) S.A in erster Linie flir die Entgegennahme und sichere
Verwahrung sémtlicher Mitteilungen und Korrespondenz, telefonischer Beratung oder sonstiger Erklarungen und
Kommunikation, die sie fiir Rechnung der Gesellschaft erhélt, sowie fiir die Bereitstellung sonstiger
Einrichtungen, die im Rahmen der téglichen Verwaltung der Gesellschaft von Zeit zu Zeit erforderlich sein
kdnnen, verantwortlich.

In Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2014/91/EU vom 23. Juli 2014 (ber OGAW im Hinblick auf
Depotstellenfunktionen,  Vergitungspolitik ~ und  Sanktionen  ("OGAW-V-Richtlinie™)  hat die
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltungspolitik und Vergltungspraktiken festgelegt, die im Einklang mit einem
soliden und wirksamen Risikomanagement und zu dessen Unterstlitzung angewendet werden, wobei dieses
Risikomanagement weder das Eingehen von Risiken begunstigt, die nicht mit den Risikoprofilen, Vorschriften,
diesem Prospekt oder der Satzung vereinbar sind, noch die Verwaltungsgesellschaft dabei beeintrachtigt,
pflichtgemil im besten Interesse der Gesellschaft zu handeln (die ,,Vergiitungspolitik®).

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen,
Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der anderen von ihr verwalteten OGAW oder der
Anleger dieser OGAW und umfasst MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Bewertung der Leistung tber einen mehrjéhrigen Zeitrahmen erfolgt, entsprechend der den Anlegern der
von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlenen Haltedauer, um sicherzustellen, dass das
Bewertungsverfahren auf der langfristigen Wertentwicklung der SICAV und ihren Anlagerisiken basiert und
dass die tatsachliche Zahlung von Vergiitungsbestandteilen, denen die Leistung zugrunde liegt, Gber den gleichen
Zeitraum verteilt erfolgt.
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Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die festen und variablen Vergitungselemente ausgewogen sind
und das feste Element einen ausreichend hohen Anteil der Gesamtvergiitung ausmacht, um eine vollstandig
flexible Politik bei den variablen Vergutungselementen zu verfolgen, unter anderem mit der Mdglichkeit, keine
variable Vergutung zu bezahlen.

Ausfihrliche Informationen zur Vergutungspolitik, einschlielich der mit der Festlegung der festen und variablen
Vergltung des Personals beauftragten Personen, eine Beschreibung der wichtigsten Vergltungselemente und
einer zusammenfassenden Darstellung der Festlegung der Vergltung, stehen auf der Website
www.group.pictet/fps zur Verfugung.

Eine Kopie in Papierform dieser Richtlinie ist direkt am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhéltlich und wird auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestelit.

7.2 Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat dariiber hinaus DECALIA S.A. zum Anlageverwalter der verschiedenen
Teilfonds der Gesellschaft (der ,,Anlageverwalter) ernannt, wie in den entsprechenden Anhingen der einzelnen
Teilfonds né&her erlautert wird

DECALIA S.A. wurde als société anonyme (Aktiengesellschaft) nach Schweizer Recht auf unbestimmte Dauer
am 13. Mérz 2013 gegriindet. Am Stichtag des vorliegenden Verkaufsprospekts betrégt ihr voll eingezahltes
Kapital 3.250.000 CHF. Der Anlageverwalter wird seit dem 8. Mai 2015 von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht (FINMA) beaufsichtigt.

Gemal den Bedingungen des Anlageverwaltungsvertrags wurde DECALIA S.A. auf unbestimmte Zeit zum
Anlageverwalter der Portfolios der Teilfonds ernannt. Dieser Vertrag kann von beiden Parteien unter Wahrung
einer Frist von 90 Tagen schriftlich gekiindigt werden.

In Ubereinstimmung mit Artikel 110 Absatz (1) (g) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sieht der
Anlageverwaltungsvertrag vor, dass (i) er auch von der Verwaltungsgesellschaft durch schriftliche Mitteilung an
die andere Partei mit sofortiger Wirkung gekiindigt werden kann, wenn eine solche Kindigung durch die
Interessen der Anteilinhaber des Fonds gerechtfertigt ist, und dass (ii) die Delegation die Verwaltungsgesellschaft
nicht daran hindert, dem Anlageverwalter jederzeit weitere Anweisungen zu erteilen oder das Mandat mit
sofortiger Wirkung zu entziehen, wenn dies im Interesse der Anleger liegt.

Der Anlageverwalter verwaltet taglich die Portfolios der betreffenden Teilfonds mit der Verantwortung, im
Namen der Gesellschaft spezifische Anlageentscheidungen im Rahmen der von bisweilen von der
Verwaltungsgesellschaft oder dem Verwaltungsrat vorgegebenen Allokationskriterien zu treffen.

Anreize bezliglich Research

Der Anlageverwalter kann Research unter Verwendung eines Research-Zahlungskontos (hierin als ,,Research
Payment Account, (RPA)* bezeichnet) in Ubereinstimmung mit Artikel 13 der MiFID II Delegierte Richtlinie
erhalten.

Das RPA-Konto wird vom Anlageverwalter tiberwacht, und die folgenden Bedingungen bezlglich der Flihrung
des Kontos miissen erfillt sein:

a) Das RPA-Konto wird mittels einer spezifischen Researchgebiihr an die Firma finanziert. Diese
spezifische Researchgebihr wird:

i.  nurauf einem Research-Budget basieren, das vom Anlageverwalter zum Zweck der Feststellung
des Bedarfs an Research durch Dritte in Bezug auf flir die Gesellschaft erbrachte
Anlagedienstleistungen festgelegt wird und

ii. nicht an den Umfang und/oder den Wert der im Namen der Gesellschaft ausgefiihrten
Transaktionen gebunden sein.
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b) Im Rahmen der Einrichtung eines Zahlungskontos fiir Forschung und der Vereinbarung der
Forschungskosten mit dem Verwaltungsrat der Gesellschaft legt der Anlageverwalter als interne
VerwaltungsmalRnahme ein  Forschungsbudget fest und bewertet dieses regelmaRig; das
Forschungsbudget wird ausschlieBlich vom Anlageverwalter verwaltet und basiert auf einer
angemessenen Bewertung des Bedarfs an Forschung durch Dritte. Die Zuteilung des Forschungsbudgets
unterliegt angemessenen Kontrollen und der Aufsicht durch die Geschaftsleitung, um sicherzustellen,
dass es im besten Interesse der Gesellschaft und ihrer Investoren verwaltet und verwendet wird. Diese
Kontrollen umfassen eine klare Priifkette der an Researchanbieter geleisteten Zahlungen und der Art und
Weise, wie die gezahlten Betrdge unter Bezugnahme auf die unter Buchstabe d) definierten
Quialitatskriterien bestimmt wurden.

¢) Der Anlageverwalter ist fur das Research-Zahlungskonto verantwortlich; der Anlageverwalter kann
jedoch die Verwaltung des Research-Zahlungskontos an einen Dritten delegieren, sofern die
Vereinbarung den Kauf von Research Dritter und Zahlungen an Researchanbieter im Namen des
Anlageverwalters ohne unangemessene Verzogerung im Einklang mit den Anweisungen des
Anlageverwalters ermdglicht.

d) Der Anlageverwalter bewertet regelmaRig die Qualitat des erworbenen Research auf der Grundlage
solider Qualitatskriterien und seiner Fahigkeit, zu besseren Anlageentscheidungen beizutragen. Der
Anlageverwalter legt alle notwendigen Elemente in einer schriftlichen Leitlinie fest und stellt diese der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung. Er befasst sich auch mit der Frage,
inwieweit die Uber das Research-Zahlungskonto erworbenen Research-Kosten den Portfolios der
Teilfonds zugutekommen konnen, gegebenenfalls unter Berlicksichtigung der flr verschiedene Arten
von Portfolios geltenden Anlagestrategien, sowie mit dem Ansatz, den der Anlageverwalter wéhlen wird,
um diese Kosten gerecht auf die Portfolios der verschiedenen Teilfonds aufzuteilen.

Der Anlageverwalter muss der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft folgende Informationen zur
Verfligung stellen:

- Informationen Uber den fiir das Research veranschlagten Betrag und die Hoéhe der geschatzten
Researchkosten fir die Gesellschaft;

- jahrliche Informationen Uber die Kosten, die ihr fiir die Forschung Dritter entstanden sind.

Auf Anfrage der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der luxemburgischen Finanzaufsichtsbehdrde
CSSF legt der Anlageverwalter eine Ubersicht Giber die Anbieter, die von diesem Konto bezahlt wurden, den
Gesamtbetrag, der ihnen Uber einen bestimmten Zeitraum gezahlt wurde, die Leistungen und Dienstleistungen,
die er erhalten hat, sowie die Art und Weise, wie der Gesamtbetrag, der von diesem Konto ausgegeben wurde,
im Vergleich zu dem fiir diesen Zeitraum festgelegten Budget steht, vor und vermerkt etwaige Riickvergiitungen
oder Ubertragungen, falls tibrige Mittel auf dem Konto verbleiben.

Der Gesamtbetrag der erhaltenen Reseachaufwendungen darf das Research-Budget nicht Giberschreiten.
Der Anlageverwalter darf das Research-Budget und das Research-Zahlungskonto nicht zur Finanzierung von
internem Research verwenden.

Der Anlageverwalter vereinbart mit dem Verwaltungsrat der Gesellschaft die im Budget vorgesehene Research-
Gebiihr und die Haufigkeit, mit der die spezifische Research-Gebiihr von den Ressourcen der Gesellschaft im
Laufe des Jahres abgezogen wird. Erh6hungen des Research-Budgets diirfen nur nach klarer Information der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft tiber solche beabsichtigten Erhéhungen erfolgen. Wenn am Ende
eines Berichtszeitraums ein Uberschuss auf dem Research-Zahlungskonto besteht, sollte der Anlageverwalter ein
Verfahren zur Riickerstattung dieser Mittel an die Gesellschaft oder zur Verrechnung mit dem Research-Budget
und der fur den folgenden Berichtszeitraum berechneten Geblihr haben.

7.3 Depotbank

Pictet & Cie (Europe) S.A. wurde gemaR einem auf unbestimmte Zeit geschlossenen Depotbankvertrag zur
Depotbank der Gesellschaft ernannt.
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Pictet & Cie (Europe) S.A. ist ein in Luxemburg gegrindetes Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in 15A,
Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, das im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der
Nummer B32060 eingetragen ist. Es ist befugt, Bankgeschéfte gemaR den Bestimmungen des Luxemburger
Gesetzes vom 5. April 1993 (ber den Finanzdienstleistungssektor (in der jeweils geltenden Fassung)
auszufuhren.

Fur Rechnung und im Interesse der Anteilinhaber der Gesellschaft ist Pictet & Cie (Europe) S.A. als Depotbank
(nachstehend die ,,Depotbank®) fiir (i) die Verwahrung der Barmittel und Wertpapiere, die das Fondsvermogen
bilden, (ii) die Barmitteliberwachung, (iii) die Wahrnehmung von Aufsichtsfunktionen und (iv) die Erbringung
anderer, bisweilen vereinbarter und im Depotbankvertrag angegebener Dienstleistungen verantwortlich.

Pflichten der Depotbank

Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft beauftragt. Die Finanzinstrumente,
die verwahrt werden durfen, kénnen entweder direkt von der Depotbank oder, soweit nach den geltenden
Gesetzen und Vorschriften zulédssig, Uber andere Kreditinstitute oder Finanzintermediére, die als ihre
Korrespondenten, Unterdepotbanken, Nominees, Vertreter oder Beauftragte fungieren, verwahrt werden. Die
Depotbank stellt auch sicher, dass die Cashflows der Gesellschaft ordnungsgeméaR (berwacht werden, und
insbesondere, dass die Zeichnungsgelder vereinnahmt und samtliche Barmittel des Fonds im Bareinlagenkonto
im Namen der (i) Gesellschaft, (ii) der Verwaltungsgesellschaft im Namen der Gesellschaft oder (iii) der
Depotbank im Namen der Gesellschaft verbucht wurden.

Insbesondere hat die Depotbank:

a) alle Tatigkeiten auszufiihren, die sich auf die laufende Verwaltung der Wertpapiere und liquiden Mittel
der Gesellschaft beziehen, und insbesondere die erworbenen Wertpapiere gegen Lieferung derselben zu
bezahlen, die verkauften Wertpapiere gegen Zahlungseingang ihrer Preise auszuhandigen, Dividenden
und Kupons einzuziehen und Zeichnungs- und Allokationsrechte auszuiben;

b) sicherzustellen, dass der Wert der Anteile der Gesellschaft gemaR dem Luxemburger Gesetz und der
Satzung berechnet wird;

c) den Anweisungen der Gesellschaft Folge zu leisten, es sei denn, diese widersprechen dem Luxemburger
Gesetz oder den Bestimmungen der Satzung;

d) dafur Sorge zu tragen, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermdgen der SICAV beziehen, der
Gegenwert innerhalb der (iblichen Fristen tibertragen wird;

e) dafir Sorge zu tragen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme und die Aufhebung von Anteilen
durch die Gesellschaft und fir ihre Rechnung gemal dem Luxemburger Gesetz und der Satzung der
Gesellschaft erfolgen;

f) dafiir Sorge zu tragen, dass die Ertrage der Gesellschaft gemaR dem Luxemburger Gesetz und ihrer
Satzung verwendet werden.

Die Depotbank kann ihre Verwahrungspflichten in Bezug auf die verwahrten Finanzinstrumente des Fonds oder
andere Vermogenswerte (mit Ausnahme von liquiden Mitteln) geméR der OGAW-Richtlinie, der delegierten
Verordnung der EU-Kommission (OGAW-DVK) und geltendem Recht auf Dritte Ubertragen.

Eine aktuelle Liste der Beauftragten (und Unterbeauftragten) der Depotstelle steht auf der Website
http://www.pictet.com/corporate/fr’home/asset_services/custody_services.html zur Verfligung.

Ein Kopie in Papierform der Aufstellung dieser Beauftragten ist direkt am eingetragenen Sitz der Depotbank
erhaltlich und wird auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Die Depotbank stellt der Gesellschaft und ihrer Verwaltungsgesellschaft regelmaRig eine Aufstellung der
Vermdogenswerte der Gesellschaft zur Verfligung.

Gemal den Bestimmungen von Artikel 34bis des Gesetzes von 2010 und des Depotbankvertrags kann die
Depotbank unter bestimmten Bedingungen und zur wirksamen Erfiillung ihrer Aufgaben einen Teil oder die

17




Gesamtheit ihrer in Artikel 34(3) des Gesetzes von 2010 festgelegten Verwahrungspflichten in Bezug auf die
Vermdgenswerte der Gesellschaft an einen oder mehrere von der Depotbank bisweilen ernannte
Unterbeauftragten delegieren.

Die Depotbank lasst bei der Auswahl und Ernennung von Unterbeauftragten Sorgfalt und Umsicht walten, um
sicherzustellen, dass jeder Unterbeauftragte die erforderliche Sachkenntnis und Kompetenz vorweist. Die
Depotbank wird auBerdem regelmalRig Uberpriifen, ob die Unterbeauftragten die geltenden rechtlichen und
regulatorischen Auflagen erfiillen, und alle Unterbeauftragten fortlaufend tiberwachen, um sicherzustellen, dass
diese ihren Pflichten stets kompetent nachkommen. Die Gebuhren fiir von der Depotbank ernannte
Unterbeauftragte werden von der Gesellschaft getragen.

Die Haftung der Depotbank bleibt von der Tatsache, dass sie sémtliche oder einen Teil der Vermdgenswerte der
Gesellschaft, die sie in Verwahrung hélt, einem Unterbeauftragten Ubertrégt, unberihrt.

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments ersetzt die Depotbank der Gesellschaft den Verlust
unverzuglich durch ein Finanzinstrument gleichen Typs oder durch den entsprechenden Geldwert, es sei denn,
dieser Verlust wurde durch ein externes Ereignis verursacht, das auferhalb der angemessenen Kontrolle der
Depotbank liegt und dessen Folgen trotz aller angemessenen Anstrengungen zu ihrer Verhinderung nicht zu
vermeiden gewesen waren.

Eine aktuelle Liste der ernannten Unterbeauftragten ist auf der Website Pictet.com verfligbar.

Die Depotbank wird bei der Erfullung ihrer Funktionen ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und einzig im
Interesse der Gesellschaft und der Aktionére der Gesellschaft handeln.

Dennoch kénnen gelegentlich potenzielle Interessenkonflikte bei der Erbringung anderer Dienstleistungen fiir
die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und/oder andere Parteien durch die Depotbank und/oder ihre
verbundenen Unternehmen von entstehen. Beispielsweise konnen die Depotbank und/oder ihre verbundenen
Unternehmen als Depotbank und/oder VVerwalter fiir andere Fonds tatig sein. Daher besteht die Mdglichkeit, dass
die Depotbank (oder eines ihrer verbundenen Unternehmen) im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit
Interessenkonflikte oder potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Interessen der Gesellschaft und/oder
anderer Fonds hat, fiir die die Depotbank (oder eines ihrer verbundenen Unternehmen) tétig ist.

Im Fall eines tatsachlichen oder potenziellen Interessenkonflikts wird die Depotbank ihre Pflichten gegeniiber
der Gesellschaft wahrnehmen und die Gesellschaft und die anderen Fonds redlich und, soweit dies moglich ist,
so behandeln, dass samtliche Transaktionen auf der Grundlage von Bedingungen ausgefihrt werden, die flr die
Gesellschaft nicht wesentlich ungtinstiger sind, als wenn der tatséchliche oder potenzielle Interessenkonflikt nicht
bestanden hatte. Solche potenziellen Interessenkonflikte werden auf zahlreiche andere Arten identifiziert,
verwaltet und Uberwacht, darunter unter anderem durch die hierarchische und funktionale Trennung der
Verwahrungsfunktionen von Pictet & Cie (Europe) S.A. von ihren anderen potenziell konflikttrachtigen
Aufgaben und durch die Einhaltung der Depotbank ihrer eigenen Richtlinien zu Interessenkonflikten.

Die Depotbank oder die Gesellschaft kann das Depotbankmandat jederzeit unter Wahrung einer Frist von
mindestens drei Monaten schriftlich kiindigen. Jedoch ist die Kiindigung der Depotbank seitens der Gesellschaft
gemald der Satzung an die Bedingung gebunden, dass eine andere Depotbank das Amt und die Pflichten der
Depotbank tbernimmt. Falls das Depotbankmandat durch die Gesellschaft beendet wird, wird die Depotbank
ihre Pflichten so lange weiter erfiillen, bis samtliche Vermdgenswerte der Gesellschaft, die in ihrer Verwahrung
sind oder sich in Verwahrung bei Dritten flir Rechnung des Fonds befinden, ausgehéndigt wurden. Im Falle einer
Kindigung durch die Depotbank selbst ist die Gesellschaft verpflichtet, eine neue Depotbank zu bestimmen, die
das Amt und die Pflichten der Depotbank geméaR der Satzung ibernimmt. Dabei gilt jedoch, dass nach Ablauf
der Kindigungsfrist und bis zur Bestellung einer Nachfolgedepotbank durch die Gesellschaft die Depotbank
lediglich solche MalRnahmen zu ergreifen hat, die zur Wahrung der Interessen der Aktiondre erforderlich sind.

Aktuelle Informationen beziiglich der Beschreibung der Aufgaben und mdéglichen Interessenkonflikte der
Depotbank sowie deren Ubertragung von Verwahrfunktionen, die Aufstellung der Unterbeauftragten sowie
Interessenkonflikte, die durch eine solche Ubertragung auftreten konnen, stehen den Anlegern auf Anfrage am
eingetragenen Sitz des Fonds zur Verfligung.
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Die Verglitung der Depotbank entspricht den Usancen am Finanzplatz Luxemburg. Diese Vergitung wird als
Prozentsatz vom Nettovermogen der Gesellschaft bemessen und vierteljéhrlich gezahlt.

7.4 Globale Vertriebsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf Antrag und mit Zustimmung der Gesellschaft DECALIA S.A. (die globale
Vertriebsstelle) als globale Vertriebsstelle fiir die Teilfonds ernannt, um Koordinierungsdienstleistungen fiir alle
lokalen Vertriebsstellen der Anteile des/der betreffenden Teilfonds zu erbringen.

Die globale Vertriebsstelle ist berechtigt, die Anteile der Teilfonds direkt und/oder indirekt zu vertreiben. Die
globale Vertriebsstelle ist berechtigt, Anlagevertrdge mit jedem professionellen Vermittler zu vereinbaren.

Eine Kopie der verschiedenen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der
globalen Vertriebsstelle und den Vermittlern ist sowohl am Sitz der Gesellschaft als auch am Sitz der Vermittler
erhéltlich.

Anteilinhaber kdnnen zeichnen, indem sie direkt bei der Gesellschaft einen Antrag stellen, ohne iber die globale
Vertriebsstelle oder ihre Vermittler gehen zu missen.

7.5 Zugelassene Abschlussprufer

Die Priifung der Abschliisse wurde PricewaterhouseCoopers anvertraut.

8. RECHTE DER ANTEILINHABER

8.1 Anteile

Die Anteile jedes Teilfonds werden nur in registrierter Form, ohne Nennwert und voll eingezahlt ausgegeben.
Die Aktien koénnen in Bruchteilen mit bis zu zwei Dezimalstellen ausgegeben werden. Alle Inhaber von Anteilen
werden mit ihrem Namen in das Anteilsregister eingetragen, das am Sitz der Gesellschaft gefuihrt wird. Es
werden keine Zertifikate ausgegeben, und die Anteilinhaber erhalten lediglich eine Bestatigung, dass ihre Namen
im Anteilsregister eingetragen sind. Anteile konnen auch tiber Konten gehalten und tbertragen werden, die bei
Clearingsystemen geflihrt werden.

Die von der Gesellschaft zuriickgekauften Anteile werden geldscht.

Alle Anteile sind frei ibertragbar und haben das gleiche Anrecht auf alle Gewinne, Liquidationserlése und
Dividenden, die sich auf den Teilfonds und die Anteilsklasse beziehen, zu denen sie gehéren. Die Anteile sind
nicht mit Vorzugs- und Bezugsrechten ausgestattet.

Jeder Anteil verleiht das Recht auf eine Stimme. Bruchteile von Anteilen sind jedoch nicht stimmberechtigt. . Im
Falle einer gemeinsamen Beteiligung ist nur der erstgenannte Anteilinhaber stimmberechtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft oder der Verwaltungsrat kénnen Beschrankungen fiir alle Anteile auferlegen oder
lockern und, falls erforderlich, die Riicknahme von Anteilen verlangen, um sicherzustellen, dass Anteile von oder
im Namen von Personen weder erworben noch gehalten werden, wenn dies gegen die Gesetze oder
Anforderungen eines Landes oder einer Regierung oder einer Aufsichtsbehorde verstoRt oder nachteilige
steuerliche oder andere finanzielle Folgen fiir die Gesellschaft haben konnte, einschlieBlich einer
Registrierungspflicht nach den Gesetzen und Vorschriften eines Landes oder einer Behorde. Die
Verwaltungsgesellschaft kann in diesem Zusammenhang von einem Anteilinhaber die Informationen verlangen,
die sie fur notwendig erachtet, um festzustellen, ob ein Anteilinhaber der wirtschaftliche Eigentiimer der von ihm
gehaltenen Anteile ist.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt davon Kenntnis erlangt, dass sich Anteile im
wirtschaftlichen Eigentum einer US-Person befinden, hat die Verwaltungsgesellschaft das Recht, diese Anteile
zwangsweise zuriickzunehmen.
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Die Ubertragung von Namensanteilen kann durch Zustellung eines ordnungsgemaR unterzeichneten
Anteilsiibertragungsformulars in geeigneter Form an die Register- und Transferstelle zusammen mit der
entsprechenden zu stornierenden Anteilsbesitzbestatigung, falls ausgestellt, erfolgen.

8.2 Teilfonds

In Anhang | des Verkaufsprospekts sind die zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Prospekts bereits bestehenden
Teilfonds sowie deren Merkmale aufgefihrt.

Bei der Verfolgung der Anlagepolitik eines Teilfonds missen die in Kapitel 30 dieses Verkaufsprospekts
dargelegten Grenzen und Beschréankungen eingehalten werden.

Die Gesellschaft kann jederzeit beschlieBen, neue Teilfonds mit einer anderen Anlagepolitik und anderen
Anlagezielen aufzulegen, und dieser Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert. Die Gesellschaft kann
auch jederzeit beschlieBen, einen Teilfonds zu schlief3en.

8.3 Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann beschlielen, innerhalb jedes Teilfonds verschiedene Anteilsklassen aufzulegen, deren
Vermdgen gemdl der spezifischen Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds gemeinsam angelegt wird, wobei
jedoch fir jede Anteilsklasse eine spezifische Gebihrenstruktur, die Nennwahrung oder andere spezifische
Merkmale gelten kdnnen. Fir jede Klasse wird ein gesonderter Nettoinventarwert je Anteil berechnet, der infolge
dieser verénderlichen Faktoren unterschiedlich sein kann.
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Unverédnderliche Merkmale von Anteilsklassen

Jede Anteilsklasse hat ihre eigenen Merkmale, wie unten definiert, die zum Zeitpunkt der Auflegung eingefuhrt
werden missen und die unveréndert bleiben.

Art der
Anteils
klasse

Zul&ssige Anleger

Erstzeichnun
gspreis

Mindestzeichnung

sbetrag 2

Anlageverwa
Itungsgeblhr
4

Zeichnungs
gebuhr

Jahrliche
Vertriebsgeb
uhr

Al

Alle Arten von Anlegern

100 USD
100 CHF
100 EUR
100 GBP

entfallt

Ja

Ja

Ja

A2

Alle Arten von Anlegern,
unterscheiden sich von
Anteilen der Klasse Al durch
eine hohere
Anlageverwaltungsgeblihr,

aber keine Zeichnungsgebiihr.

100 USD
100 CHF
100 EUR
100 GBP

entfallt

Ja

Nein

Nein

Alle Arten von Anlegern,
verfligbar in einigen L&ndern
und Uber bestimmte
Vertriebstrdger und/oder -
plattformen, die eine spezielle
Vereinbarung  mit  ihren
Kunden abgeschlossen haben
oder der Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft
unterliegen.

100 USD
100 CHF
100 EUR
100 GBP

entfallt

Ja

Ja

Nein

Verfuigbar fiir alle Arten von
Anlegern. Anteile mit einer
Mindesterstanlage- und/oder
Mindestbestandsanforderung,
die vom  Verwaltungsrat
bestimmt wird. Die
Anteilsklasse bleibt gedffnet,
bis das verwaltete
Anlagevermdgen des
Teilfonds eine kritische GroRe
erreicht  hat  oder  der
Verwaltungsrat aus plausiblen
Grinden  beschlieBt, die
Anteilsklasse zu schlief3en.

100 USD
100 CHF
100 EUR
100 GBP

5.000.000 USD
5.000.000 CHF
5.000.000 EUR
5.000.000 GBP

Ja

Ja

Nein

Alle Arten von Anlegern,
verfugbar fir Kunden wvon
Vertriebstragern, die
Nominee-Dienstleistungen

erbringen, sowie fir Anleger,
die nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft eine
spezielle Vereinbarung mit
dieser abgeschlossen haben.

100 USD
100 CHF
100 EUR
100 GBP

5.000.000 USD
5.000.000 CHF
5.000.000 EUR
5.000.000 GBP

3

Ja

Ja

Nein

Nur institutionelle Anleger

100 USD
100 CHF
100 EUR
100 GBP

1.000.000 USD
1.000.000 CHF
1.000.000 EUR
1.000.000 GBP
3

Ja

Ja

Nein
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DS

Nur institutionelle Anleger.
Anteile mit einem
Mindestzeichnungsbetrag
von 40.000.000 (in der
Referenzwahrung), der im
Rahmen von  mehreren
Zeichnungen innerhalb eines
Zeitraums, der ein Jahr nicht
Uberschreiten darf, erreicht
werden kann.®

100 USD
100 CHF
100 EUR
100 GBP

Betrag liegt
alleinigen
Ermessen

Verwaltungsrats

im Ja

des

Nein

Nein

1 Wenn Anleger in Anteilen der Klasse | die Bedingungen fiir die Zulassung als institutionelle Anleger
nicht mehr erfullen, kann der Verwaltungsrat seine Anteile kostenfrei in Anteile der Klasse R

umtauschen.

2 Der Mindestzeichnungsbetrag wird bei Folgezeichnungen nicht angewandt.

3 Bei Anteilen der Klasse | und Z kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen auf den
Mindestzeichnungsbetrag verzichten.

4 Vollstandige Informationen tber die geltende maximale jahrliche Anlageverwaltungsgebiihr
entnehmen Sie bitte der Beschreibung der einzelnen Teilfonds.

> Wenn der Mindestzeichnungsbetrag nicht innerhalb eines Jahres ab der Erstzeichnung erreicht wird
oder unter 40.000.000 fallt, kann der Verwaltungsrat in seinem alleinigen Ermessen beschlieRen, ob
die Anteile im besten Interesse der Anteilinhaber gegebenenfalls in eine andere geeignete Klasse
umgewandelt werden.

Veranderliche Merkmale von Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft kann beschlielen, neue Anteilsklassen aufzulegen, indem
sie dem vordefinierten Typ der unverénderlichen Merkmale ein oder mehrere variable Merkmale geméaR der

nachstehenden Tabelle hinzufiigen.

Art der Anteilsklasse Al A2 R S Z | DS
Referenzwahrung USD/CHF/|USD/CHF/|USD/CHF/| USD/CHF/ | USD/CHF | USD/CHF/ |USD/CHF/
EUR/GBP | EUR/GBP | EUR/GBP | EUR/GBP [EUR/ EUR/GBP | EUR/GBP
GBP
. Ja | Nein| Ja | Nein| Ja | Nein| Ja Nein Ja |Nein Ja Nein Ja
Absicherung
H - H - H - H - H - H - H
. N Ja | Nein| Ja | Nein| Ja | Nein| Ja Nein Ja [Nein Ja Nein Ja
Dividendenausschittungen
D - D - D - D - D - D - D
N Ja | Nein| Ja | Nein| Ja | Nein| Ja | Nein | Ja |Nein Ja Nein Ja
Performancegebihren
P - P - P - P - P - P - P
Referenzwahrung

Anteile kdnnen in einer Referenzwahrung ausgegeben werden, die sich von der Basiswahrung des Teilfonds

unterscheidet.

Die Referenzwahrung einer Anteilsklasse wird in der Denominierung einer Anteilsklasse unmittelbar nach der
Art der Anteile (A1, A2, R, Z und I) angegeben.
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Absicherung

Fur jeden Teilfonds kann eine abgesicherte Version jeder Anteilsklasse (hierin je nach Fall als ,,abgesicherte
Anteilsklasse“oder ,,besicherte Anteilsklassen bezeichnet) erstellt werden, die auf eine andere Wiahrung als die
Basiswahrung des betreffenden Teilfonds lauten kann. Die Merkmale der abgesicherten Anteilsklassen bleiben
unveréndert, mit der Ausnahme, dass die mit der Absicherung verbundenen Kosten von diesen abgesicherten
Anteilsklassen getragen werden. Der Effekt einer etwaigen Absicherung spiegelt sich im Nettoinventarwert und
somit in der Wertentwicklung der betreffenden abgesicherten Anteilsklasse wider.

Abgesicherte Anteilsklassen sind durch den Buchstaben "H" unmittelbar nach der Referenzwéhrung
gekennzeichnet.
Dividendenausschittungen

Ausschuttende Anteilsklassen nehmen periodische Ausschittungen vor (jahrlich oder haufiger, wenn der
Verwaltungsrat dies fiir angemessen hélt), die von den Anlegern auf VVorschlag des Verwaltungsrats beschlossen
werden. Weitere Informationen (ber die Dividendenausschittung finden Sie in Kapitel 27 des Prospekts
,Dividendenpolitik®.

Ausschiittende Anteilsklassen sind durch den Buchstaben ,,D* gekennzeichnet.

Performancegebtihren

Fur bestimmte Anteilsklassen konnen Performancegebiihren anfallen. Weitere Informationen Uber die
Berechnung der Performancegebiihren finden Sie in Kapitel 18 ,,Gebiihren und Aufwendungen®.

Anteilsklassen, fiir die Performancegebiihren anfallen, sind durch den Buchstaben ,,P* gekennzeichnet.

Aufstellung der verfiigbaren Anteilsklassen

Die Aufstellung der verfiigbaren Anteilsklassen jedes Teilfonds wird in den Jahres- und Halbjahresberichten der
Gesellschaft auf der folgenden Website verdffentlicht: www.decaliafunds.com und kann kostenlos am Sitz der
Gesellschaft oder beim ortlichen Vertreter der Gesellschaft angefordert werden. Die Aufstellung der verfligharen
Anteilsklassen kann ebenfalls von einem Land zum anderen variieren.

Anteilsklassen desselben Typs in einem bestimmten Teilfonds.

Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft kann auch mehrere Anteilsklassen desselben Typs in
einem bestimmten Teilfonds auflegen. In diesem Fall enthalt die Denominierung der folgenden Anteilsklasse
unmittelbar nach ihren Merkmalen eine Zahl, die mit ,2“ beginnt, um diese Anteilsklasse von der
vorhergehenden zu unterscheiden.

Daher kann die Gesellschaft beispielsweise in einem Teilfonds eine Anteilsklasse ,,] EUR D* ausgeben, die (1)
flr institutionelle Anleger bestimmt ist, (2) auf Euro lautet und (3) dem Anteilinhaber Anspruch auf eine
Dividendenausschittung gibt. Danach kann die Gesellschaft auch beschlieRen, fir denselben Teilfonds eine
weitere Anteilsklasse desselben Typs auszugeben, die dann als Anteilsklasse ,,] EUR D 2* bezeichnet wird, wobei
ihrer Denominierung die Zahl ,,2* hinzugefiigt wird.

8.4 Grundsatz der Solidaritdt und Trennbarkeit

Der Zeichnungspreis fiir Aktien jeder Anteilskasse wird in den Vermdogenswerten des jeweiligen Teilfonds
angelegt. Grundsatzlich werden alle mit einem speziellen Teilfonds verbundenen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten diesem Teilfonds zugeordnet. Sofern Kosten und Aufwendungen keinem bestimmten
Teilfonds zugeordnet werden konnen, werden sie im Verhdltnis zu deren Nettoinventarwert auf die
verschiedenen Teilfonds verteilt oder, wenn dies aufgrund der Umsténde geboten ist, zu gleichen Teilen auf die
Teilfonds verteilt.
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Die Gesellschaft stellt eine einzige juristische Einheit dar, die Vermdgenswerte jedes Teilfonds werden jedoch
ausschliellich zugunsten der Anteilinhaber des entsprechenden Teilfonds angelegt, und die Vermdgenswerte
eines bestimmten Teilfonds sind nur fur die Verbindlichkeiten, Zusagen und Verpflichtungen dieses Teilfonds
verwendbar.

8.5 Ordentliche Hauptversammlung der Anteilinhaber

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber wird jedes Jahr am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder an
einem anderen Ort in Luxemburg abgehalten, der in der Einberufung der VVersammlung angegeben wird.

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber wird innerhalb von vier (4) Monaten nach dem Ende jedes
Jahresabschlusses abgehalten.

Die Einberufungsbekanntmachungen werden allen Inhabern von Namensanteilen mindestens 8 Tage vor der
Jahreshauptversammlung zugesandt. Diese Mitteilungen enthalten Angaben zur Uhrzeit und zum Ort der
Hauptversammlung sowie zur Tagesordnung, zu den Teilnahmebedingungen und den nach Luxemburger Gesetz
geltenden Bestimmungen hinsichtlich der Beschlussfahigkeit und Stimmenmehrheit. Die Bekanntmachungen
werden im luxemburgischen Amtsblatt und in einer luxemburgischen Tageszeitung (falls gesetzlich
vorgeschrieben) sowie in anderen Zeitungen, die die Verwaltungsgesellschaft beschlie3t, verdffentlicht.

Die gesetzlichen Anforderungen beziiglich Bekanntmachung, Beschlussfahigkeit und Stimmabgabe bei allen
Hauptversammlungen sowie Teilfonds- oder Anteilsklassenversammlungen sind in der Satzung enthalten. Die
Versammlungen der Anteilinhaber eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Anteilsklasse entscheiden
nur Gber Angelegenheiten, die diesen Teilfonds oder diese Anteilsklasse betreffen.

9. ZEICHNUNG

Zeichnungen flr Anteile eines bereits aktiven Teilfonds werden zu dem nachstehend definierten ,,Ausgabepreis*
am Sitz der Register- und Transferstelle sowie von jeder anderen zu diesem Zweck von der Gesellschaft
erméchtigten Einrichtung angenommen.

9.1 Durchfihrung von Zeichnungen

Anleger, die zum ersten Mal Anteile zeichnen, sollten ein Zeichnungsformular ausfillen und per Fax oder auf
eine andere von der Register- und Transferstelle genehmigte Weise direkt an die Register- und Transferstelle
senden. Zeichnungsformulare von Personen, die nicht in einem Staat anséssig sind, der Mitglied der Financial
Action Task Force (FATF) ist, werden nur angenommen, wenn das unterzeichnete Zeichnungsformular und
andere anwendbare Identifizierungsdokumente eingegangen sind und von der Register- und Transferstelle
genehmigt wurden.

Vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen in Anhang | in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds gilt flr
jede Zeichnung, die bei der Register- und Transferstelle vor 12.00 Uhr am Bewertungstag eingeht, der an
diesem Bewertungstag berechnete Nettoinventarwert.

Vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen in Anhang | in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds gilt fir jede
Zeichnung, die bei der Register- und Transferstelle nach der um 12.00 Uhr am Bewertungstag festgelegten Frist
eingeht, der am folgenden Bewertungstag berechnete Nettoinventarwert.

Eine spétere Zeichnung von Anteilen erfordert nicht das Ausfillen eines zweiten Antragsformulars. Anleger
missen jedoch, wie mit der Register- und Transferstelle vereinbart, schriftliche Anweisungen vorlegen, um eine
reibungslose Abwicklung der spéteren Zeichnung zu gewdhrleisten. Anweisungen kénnen auch per Fax
Uibermittelt werden, jeweils ordnungsgemdl unterzeichnet, oder auf eine andere von der Register- und
Transferstelle genehmigte Weise.

Jeder Anleger erhalt eine personliche Kontonummer, die zusammen mit der jeweiligen
Transaktionsnummer bei jeder Zahlung per Bankiberweisung angegeben werden sollte. Jede relevante
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Transaktionsnummer und die persénliche Kontonummer sollten in der gesamten Korrespondenz mit der
Register- und Transferstelle oder einer Vertriebsstelle verwendet werden.

Es konnen unterschiedliche Zeichnungsverfahren gelten, wenn Antrage auf Anteile Giber Vertriebspartner
gestellt werden.

Alle Antrédge auf Zeichnung von Anteilen werden auf der Grundlage eines unbekannten
Nettoinventarwerts vor der Bestimmung des Nettoinventarwerts pro Anteil fir diesen Handelstag
bearbeitet.

9.2 Durchfihrung der Zahlungen

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Anhang | in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds wird der
Betrag fur den Ausgabepreis innerhalb von zwei Geschéftstagen nach dem betreffenden Bewertungstag in der
Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds auf das Konto von Pictet & Cie (Europe) S.A. oder der
Vertriebsstelle auf Anweisung der Gesellschaft mit Bezug auf den/die betreffenden Teilfonds gezahlt oder
tiberwiesen.

Zahlungen sollte per elektronischer Bankiiberweisung abziiglich aller Bankgebiihren (d.h. auf Kosten des
Anlegers) erfolgen.

Wenn am Abrechnungstag die Banken im Land der Abrechnungswéhrung nicht fur Geschéfte getffnet sind,
erfolgt die Abrechnung am néchsten Geschéftstag, an dem diese Banken gedffnet sind. Wenn die Abrechnung
nicht rechtzeitig erfolgt, kann ein Antrag verfallen und auf Kosten des Antragstellers oder seines
Finanzintermedidrs storniert werden. Erfolgt bis zum Abrechnungstag keine ordnungsgemalie Abrechnung, kann
die Gesellschaft eine Klage gegen den saumigen Anleger oder seinen Finanzintermediér einleiten oder Kosten
bzw. Verluste der Gesellschaft oder der Register- und Transferstelle von einer bestehenden Beteiligung des
Antragstellers an der Gesellschaft abziehen. Auf alle Félle werden jede Transaktionsbestatigung und jegliche
Gelder, die an den Anleger zuriickgegeben werden, von der Register- und Transferstelle ohne Zahlung von
Zinsen bis zum Erhalt der Uberweisung gehalten und aufbewahrt.

Barzahlungen werden nicht angenommen. Zahlungen sollten in der Regel in der Wéhrung der betreffenden
Anteilsklasse erfolgen. Ein Wahrungsumtauschdienst fiir Zeichnungen wird jedoch von der Register- und
Transferstelle im Namen und auf Kosten und Risiko des Anlegers bereitgestellt. Weitere Informationen sind bei
der Register- und Transferstelle oder einer der Vertriebsstellen auf Anfrage erhaltlich.

Es konnen unterschiedliche Abrechnungsverfahren gelten, wenn Antrage auf Anteile Uber
Vertriebspartner gestellt werden.

9.3 Allgemein

Einmal erteilte Zeichnungsanweisungen sind unwiderruflich, auBer im Falle einer Aussetzung oder eines
Aufschubs des Handels. Die Register- und Transferstelle und/oder die Gesellschaft behalten sich das Recht vor,
nach eigenem Ermessen jeden Antrag ganz oder teilweise abzulehnen. Wenn ein Antrag abgelehnt wird, werden
alle erhaltenen Zeichnungsgelder auf Kosten und Risiko des Antragstellers zinslos zuriickerstattet. Potenzielle
Antragsteller sollten sich (ber die einschlagigen rechtlichen, steuerlichen und Devisenkontrollvorschriften
informieren, die in den Landern ihrer jeweiligen Staatsangehdrigkeit, ihres jeweiligen Wohnsitzes oder ihres
Sitzes gelten.

9.4 Zahlung in Form von Sachleistungen

Die Verwaltungsgesellschaft kann bisweilen Zeichnungen von Anteilen gegen Sacheinlage von Wertpapieren
oder anderen Vermdgenswerten entgegennehmen, die vom betreffenden Teilfonds gemaR seiner Anlagepolitik
und seinen Anlagebeschrankungen erworben werden koénnen. Jede derartige Sacheinlage erfolgt zum
Nettoinventarwert der eingebrachten Vermodgenswerte, der gemédll den unter ,Berechnung des
Nettoinventarwerts“ weiter unten dargelegten Regeln berechnet wird. Sie ist Gegenstand des gemaly den
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Vorgaben der luxemburgischen Gesetze erstellten Berichts des Abschlusspriifers der Gesellschaft. Dieser
Bericht wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme zur Verfiigung stehen, und alle damit
verbundenen Kosten gehen zu Lasten des Anlegers. Erfolgt bis zum Abrechnungstag keine ordnungsgemaliie
Abrechnung der Vermogenswerte, kann die Gesellschaft eine Klage gegen den sdumigen Anleger oder seinen
Finanzintermedidr einleiten oder Kosten bzw. Verluste der Gesellschaft oder der Register- und Transferstelle von
einer bestehenden Beteiligung des Antragstellers an der Gesellschaft abziehen.

9.5 Verfahren zur Bekdmpfung von Geldwasche

Gemél dem luxemburgischen Gesetz vom 19. Februar 1973 in seiner gednderten Fassung zur Bek&mpfung von
Drogenabhéngigkeit, dem Gesetz vom 5. April 1993 in seiner gednderten Fassung Uber den Finanzsektor, dem
Gesetz vom 12. November 2004 in seiner gednderten Fassung Uber die Geldwésche und dem Rundschreiben der
Finanzaufsichtsbehtrde CSSF 05/211 wurden allen professionellen Finanzdienstleistern Pflichten, um die
Verwendung von OGAW-Fonds wie der Gesellschaft zu Geldwdaschezwecken zu verhindern. In diesem
Zusammenhang wurde ein Verfahren zur Identifizierung der Anleger auferlegt.

Das bedeutet, dem Zeichnungsschein eines Anlegers muss bei natiirlichen Personen u.a. eine Kopie des
Reisepasses oder Personalausweises und/oder bei juristischen Personen eine Kopie der Satzung und ein
Handelsregisterauszug mit Angabe der wirtschaftlich Berechtigten und Zeichnungsberechtigten beigelegt
werden (jede solche Kopie muss von einer der folgenden Behdrden beglaubigt sein: Botschafter, Konsulat, Notar,
lokale Polizei). Diese Informationen werden nur zu Uberpriifungszwecken erfasst und fallen unter das der
Depotbank und der Verwaltungsgesellschaft auferlegte Bank- und Berufsgeheimnis.

Auf ein solches Identifizierungsverfahren kann von der Register- und Transferstelle bisweilen und beispielsweise
in folgenden Fallen verzichtet werden:

- im Falle der Zeichnung durch einen Vermittler, der in einem Land anséssig ist, das eine
Identifikationspflicht vorschreibt, die der nach luxemburgischem Recht zur Verhinderung von
Geldwasche geltenden Pflicht gleichwertig ist;

- im Falle der Zeichnung durch einen Intermediér, dessen Muttergesellschaft einer Identifikationspflicht
unterliegt, die der nach luxemburgischem Recht vorgeschriebenen Pflicht gleichwertig ist, und wenn das
auf die Muttergesellschaft anwendbare Recht ihren Tochtergesellschaften oder Zweigstellen eine
gleichwertige Verpflichtung auferlegt.

Es ist allgemein anerkannt, dass professionellen Dienstleistern des Finanzsektors, die in einem Land anséssig
sind, das die Schlussfolgerungen des Berichts der Financial Action Task Force (FATF) Uber Geldwésche
ratifiziert hat, eine Identifikationspflicht haben, die der nach luxemburgischem Recht vorgeschriebenen Pflicht
gleichwertig ist.

Das Fehlen der zur lIdentifizierung erforderlichen Dokumente kann zur Aussetzung eines Zeichnungs-
und/oder Riicknahmeantrags fuihren.

10. AUSGABEPREIS

Der Ausgabepreis flr Anteile jeder Anteilsklasse entspricht dem Nettoinventarwert jedes Anteils dieser
Anteilsklasse, berechnet am ersten Bewertungstag nach dem anwendbaren Tag der Zeichnung.

Intermediare, die in den Vertrieb von Anteilen involviert sind, kénnen ihren Kunden, die Uber sie bei der
Gesellschaft zeichnen, zusétzliche Gebuhren in Rechnung stellen.

Der Ausgabepreis wird ebenfalls erhéht, um Abgaben, Steuern und Stempelsteuern zu decken, die eventuell
gezahlt werden missen.
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11. RUCKNAHME VON ANTEILEN

11.1 Verfahren

Die Anteilinhaber sind jederzeit berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Anteile zu dem nachstehend unter der
Uberschrift ,,Riicknahmepreis* definierten Riicknahmepreis zuriickzugeben, indem sie einen unwiderruflichen
Ricknahmeantrag an die Register- oder Transferstelle oder andere dazu berechtigte Einrichtungen senden.
Anweisungen zur Riicknahme von Anteilen kdnnen direkt an die Register- und Transferstelle entweder per Fax
oder mittels anderer von der Register- und Transferstelle genehmigter Mittel Ubermittelt werden.

Vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen in Anhang | in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds gilt fiir
jeden Riicknahmeantrag, der bei der Register- und Transferstelle vor 12.00 Uhr am Bewertungstag eingeht, der
an diesem Bewertungstag berechnete Nettoinventarwert.

Vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen in Anhang | in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds gilt fiir
jeden Riicknahmeantrag, der bei der Register- und Transferstelle nach der um 12.00 Uhr am Bewertungstag
festgelegten Frist eingeht, der am darauffolgenden Bewertungstag berechnete Nettoinventarwert.

Rucknahmeanweisungen kdnnen nur dann ausgefiihrt werden, wenn jede zuvor zusammenhangende Transaktion
abgeschlossen ist.

Anweisungen konnen der Register- und Transferstelle durch Ausfiillen des Formulars zur Beantragung der
Rucknahme von Anteilen oder per Faxubertragung oder mittels anderer von der Register- und Transferstelle
genehmigter Mittel erteilt werden, wobei die Kontoreferenz und alle Einzelheiten der Riicknahme angegeben
werden missen. Alle Anweisungen miissen von den eingetragenen Anteilinhabern unterzeichnet werden, es sei
denn, es handelt sich um eine Einzelzeichnungsberechtigung im Falle einer gemeinsamen Kontoflihrung, oder es
wurde nach Erhalt einer ausgefullten Vollmacht ein Vertreter ernannt. Das von der Register- und Transferstelle
akzeptierte Vollmachtsformular ist auf Anfrage erhaltlich.

Es konnen unterschiedliche Rucknahmeverfahren gelten, wenn Anweisungen zur Riicknahme von
Anteilen Uber Vertriebsstellen mitgeteilt werden.

Alle Anweisungen zur Ricknahme von Anteilen werden auf der Grundlage eines unbekannten
Nettoinventarwerts vor der Bestimmung des Nettoinventarwerts pro Anteil flir diesen Handelstag
ausgefihrt.

11.2 Ricknahmeerltse

Vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen in Anhang | in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds werden
Riicknahmeerl6se in der Regel innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem betreffenden Bewertungstag per
Bankiiberweisung ausgezahlt, sofern die Register- und Transferstelle alle erforderlichen Dokumente erhalten und
genehmigt hat. Die Gesellschaft oder die Register- und Transferstelle sind nicht fiir Verzégerungen oder Kosten
verantwortlich, die bei einer Empfangerbank oder einem Abrechnungssystem entstehen. Ricknahmeerlose
werden normalerweise in der Wahrung der betreffenden Anteilsklasse ausgezahlt. Auf Antrag kdnnen per
Bankiiberweisung gezahlte Riicknahmeerldse im Namen und auf Kosten und Risiko des Anteilinhabers in den
meisten anderen Wahrungen gezahlt werden.

Wenn am Abrechnungstag die Banken im Land der Abrechnungswéhrung der betreffenden Anteilsklasse nicht
flir Geschafte gedffnet sind, erfolgt die Abrechnung am néchsten Geschaftstag, an dem diese Banken getffnet
sind.

Riucknahmeantrége werden von der Register- und Transferstelle als verbindlich und unwiderruflich angesehen
und werden nach Ermessen der Register- und Transferstelle nur ausgefiihrt, wenn die betreffenden Anteile
ordnungsgemal’ ausgegeben wurden.

Es koénnen unterschiedliche Abrechnungsverfahren gelten, wenn Anweisungen zur Rucknahme von Anteilen
Uber Vertriebsstellen mitgeteilt werden.
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11.3 Rucknahme in Sachleistungen

Unter der Verantwortung des Verwaltungsrates und mit Zustimmung der betroffenen Anteilinhaber kénnen
Ricknahmen in Form von Sachleistungen erfolgen. Es steht den Anteilinhabern frei, die Riicknahme in Form
von Sachleistungen abzulehnen und auf einer Barauszahlung in der Referenzwahrung der betreffenden
Anteilsklasse zu bestehen.

Wenn Anteilinhaber einer Riicknahme in Form von Sachleistungen zustimmen, erhalten sie, soweit moglich, eine
reprasentative Auswahl des Wertpapier- und Barbestandes des Teilfonds im Verhaltnis zur Anzahl der
zuriickgenommenen Anteile.

Der Wert der Sacheinlésung wird durch die Bescheinigung eines Abschlusspriifers bestétigt, die gemal den
Vorgaben des luxemburgischen Rechts erstellt wird. Alle bei der Riicknahme in Form von Sachleistungen
anfallenden Kosten werden von den betreffenden Anteilinhabern getragen.

12. RUCKNAHMEPREIS

Der Ricknahmepreis fur Anteile jeder Anteilsklasse entspricht dem Nettoinventarwert jedes Anteils dieser
Anteilsklasse, wie er am ersten Bewertungstag nach dem Bankgeschéftstag, an dem der Riicknahmeantrag
angenommen wurde, berechnet wird.

Intermedidre, die am Vertrieb von Anteilen beteiligt sind, kdnnen ihren Kunden, die ihre Anteile der Gesellschaft
Uber sie zurticknehmen, zusétzliche Gebiihren in Rechnung stellen.

Der Riicknahmepreis wird auch herabgesetzt, um Abgaben, Steuern und Stempelsteuern zu decken, die eventuell
gezahlt werden missen.

Der Riicknahmepreis kann je nach Entwicklung des Nettoinventarwerts tUber oder unter dem Zeichnungspreis
liegen.

13. UMTAUSCH VON ANTEILEN

13.1 Verfahren

Vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen in Anhang | in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds sind die
Anteilinhaber jederzeit berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Anteile zu dem nachstehend unter ,,Umtauschpreis®
festgelegten Umtauschpreis umzuwandeln, indem sie einen unwiderruflichen Umtauschantrag an die Register-
und Transferstelle oder sonstige befugte Einrichtungen richten. Anweisungen zum Umtausch von Anteilen
kénnen direkt an die Register- und Transferstelle entweder per Fax oder mittels anderer von der Register- und
Transferstelle genehmigter Mittel Ubermittelt werden.

Vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen in Anhang | in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds gilt flr
jeden Umtauschantrag, der bei der Register- und Transferstelle spatestens am Bewertungstag vor 12.00 Uhr
eingehen, der an diesem Bewertungstag berechnete Nettoinventarwert.

Vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen in Anhang | in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds gilt fur
jeden Umtauschantrag, der bei der Register- und Transferstelle nach der oben genannten Frist um 12.00 Uhr
eingeht, der am darauffolgenden Bewertungstag berechnete Nettoinventarwert.

In Féllen, in denen der Handel in einem Teilfonds, aus dem oder in den ein Umtausch beantragt wurde, ausgesetzt
wird, wird die Bearbeitung des Umtauschs bis zum ndchsten gemeinsamen Handelstag aufgeschoben, an dem
der Handel nicht mehr ausgesetzt wird. Umtauschanweisungen kénnen nur ausgefiihrt werden, wenn jede zuvor
zusammenhéngende Transaktion abgeschlossen ist.

Anweisungen kénnen der Register- und Transferstelle durch Ausfiillen des Umtauschformulars oder per Brief,
Fax oder auf andere von der Register- und Transferstelle genehmigte Weise erteilt werden, wobei die
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Kontoreferenz und die Anzahl der umzutauschenden Anteile zwischen benannten Anteilsklassen angegeben
werden miissen.

Alle Anweisungen missen von den eingetragenen Anteilinhabern unterzeichnet werden, es sei denn, es handelt
sich um eine Einzelzeichnungsberechtigung im Falle einer gemeinsamen Kontofilhrung, oder es wurde nach
Erhalt einer ausgefullten Vollmacht ein Vertreter ernannt. Das von der Register- und Transferstelle akzeptierte
Vollmachtsformular ist auf Anfrage erhéltlich.

Anteile einer Anteilsklasse eines Teilfonds konnen an jedem Bewertungstag ungeachtet ihrer
Ausschuttungspolitik in Anteile derselben Anteilsklasse eines anderen Teilfonds umgetauscht werden, es sei
denn, die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil dieser Teilfonds oder Anteilsklassen wird, wie unten
beschrieben, ausgesetzt. Darliber hinaus kann die Register- und Transferstelle nach eigenem Ermessen
Anweisungen zum Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse eines Teilfonds in Anteile einer anderen
Anteilsklasse desselben Teilfonds entgegennehmen.

Die Anzahl der nach dem Umtausch ausgegebenen Anteile basiert auf dem jeweiligen Nettoinventarwert pro
Anteil der Anteile der beiden betreffenden Teilfonds an dem Bewertungstag, an dem der Umtauschantrag gestellt
wird. Aufgrund des fur Ricknahmen erforderlichen Abrechnungszeitraums werden Umtauschtransaktionen
normalerweise erst dann abgeschlossen, wenn die Erlése aus der Riicknahme verfligbar sind.

Sofern die Register- und Transferstelle nicht darauf verzichtet, wird, wenn infolge eines Umtauschantrags der
von einem Anteilinhaber einer Anteilsklasse in einem Teilfonds investierte Betrag unter einen Betrag fallt, der
von der Verwaltungsgesellschaft als Mindestbetrag fiir diese Anteilsklasse festgelegt wurde, dies als Anweisung
zum Umtausch der gesamten Beteiligung des Anteilinhabers an der betreffenden Anteilsklasse behandelt.

Umtauschantrage werden von der Register- und Transferstelle als verbindlich und unwiderruflich angesehen und
werden nach Ermessen der Register- und Transferstelle nur ausgefilhrt, wenn die betreffenden Anteile
ordnungsgemal’ ausgegeben wurden.

Es kdnnen unterschiedliche Umtauschverfahren gelten, wenn Anweisungen zum Umtausch von Anteilen
Uber Vertriebsstellen mitgeteilt werden.

Alle Anweisungen zum Umtausch von Anteilen werden auf der Grundlage eines unbekannten
Nettoinventarwerts vor der Bestimmung des Nettoinventarwerts pro Anteil flir diesen Handelstag
ausgefuhrt.

13.2 Umtauschpreis

Der Umtauschpreis basiert auf den jeweiligen Nettoinventarwerten, wie sie am Bewertungstag der betreffenden
Anteilsklassen berechnet werden.

Eine Umtauschkommission von bis zu 1% des Nettoinventarwerts der Anteile der Anteilsklasse, in die der
Umtausch beantragt wird, kann von der Gesellschaft nach Ermessen des VVerwaltungsrates erhoben werden, um
die Anleger vor iberméRigem Handel aufgrund des Umtauschs zwischen den Teilfonds zu schiitzen.

Beim Umtausch werden den umtauschenden Anteilinhabern, von denen angenommen wird, dass sie die
Rucknahme der Anteile beantragt haben, keine Anteilsbruchteile zugeteilt. In diesem Fall erhdlt der betreffende
Anteilinhaber den entsprechenden Betrag, der sich aus den Differenzen zwischen den Nettoinventarwerten der
umgetauschten Anteile ergibt, zuriickerstattet.

14,  BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreis der Anteile werden von der
zentralen Verwaltungsstelle fir jeden Teilfonds in der fir den Teilfonds geltenden Referenzwéhrung auf der
Grundlage der letzten bekannten Preise in zeitlichen Abstdnden berechnet, die fiir jeden Teilfonds unterschiedlich
sein konnen und im Anhang angegeben sind (,,Bewertungstag®).
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Der Nettoinventarwert eines Anteils jedes Teilfonds wird berechnet, indem der diesem Teilfonds zurechenbare
Nettoinventarwert, der dem proportionalen Wert seiner Vermdgenswerte abziiglich seiner Verbindlichkeiten
entspricht, durch die Gesamtzahl der im Umlauf befindlichen Anteile dieses Teilfonds geteilt wird.

Das gesamte Nettovermdgen der Gesellschaft wird in Euro ausgedriickt und entspricht der Differenz zwischen
dem Gesamtvermdgen und den Gesamtverbindlichkeiten der Gesellschaft. Um diesen Wert zu berechnen, wird
das Nettovermdgen jedes Teilfonds, sofern es nicht bereits in Euro ausgedriickt ist, in Euro umgerechnet und
addiert. Das Vermdgen der Gesellschaft wird wie folgt bewertet:

a)

b)

c)

d)

€)

f)

9)

h)

Wertpapiere und andere Vermdgenswerte, die an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt notiert
sind oder gehandelt werden, werden zum letztverfiigbaren Kurs bewertet. Werden solche Wertpapiere oder
andere Vermdogenswerte an einer oder mehreren Bdrsen oder einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt, erldsst der Verwaltungsrat Vorschriften fiir die Rangfolge, in der Borsen oder andere geregelte
Mérkte fiir die Bestimmung der Kurse von Wertpapieren oder Vermdgenswerten herangezogen werden;

Vermdgenswerte, die nicht an einer Borse oder einem sonstigen organisierten Markt notiert sind oder
gehandelt werden, oder Vermdgenswerte, die auf diese Weise notiert sind oder gehandelt werden und bei
denen der letzte verfligbare Kurs nicht reprasentativ fir einen fairen beizulegenden Zeitwert ist, werden
sorgféltig und in gutem Glauben auf der Grundlage ihrer geschétzten Verkaufspreise bewertet;

Kassenbestand oder Einlagen, Wechsel und Sichtwechsel und Forderungen, vorausbezahlte Aufwendungen,
Bardividenden und Zinsen, die wie vorstehend erklart werden oder aufgelaufen sind und noch nicht
eingegangen sind, werden zu ihrem Nennwert mit aufgelaufenen Zinsen bewertet;

die Anteile/Aktien offener Organismen fir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des letzten
bekannten Nettoinventarwerts bewertet oder, falls der auf diese Weise ermittelte Preis nicht représentativ
flr ihren fairen beizulegenden Zeitwert ist, so bewertet, wie es der Verwaltungsrat flr fair und angemessen
hélt. Anteile/Aktien von geschlossenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage
ihres letzten verfigbaren Marktwertes bewertet;

liquide Mittel und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse oder einem sonstigen geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als oder gleich 397 Tagen haben,
werden zu ihrem Nennwert, gegebenenfalls erhdht um die darauf aufgelaufenen Zinsen, bewertet, wobei
dieser Gesamtwert nach der Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten amortisiert und regelmagig
zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird;

Futures-, Termin- und Optionskontrakte, die nicht an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, werden zu ihrem Liquidationswert bewertet, der gemaR den vom Verwaltungsrat in
gutem Glauben festgelegten Richtlinien auf einer fir jede verschiedene Art von Kontrakten einheitlich
angewandten Grundlage ermittelt wird. Der Liquidationswert von Futures-, Termin- und Optionskontrakten,
die an einer Borse oder einem sonstigen organisierten Markt gehandelt werden, basiert auf den letzten
verfugbaren Abrechnungspreisen, die von dieser Borse oder einem sonstigen geregelten Markt, an dem
diese speziellen Futures-, Termin- oder Optionskontrakte gehandelt werden, verdffentlicht werden. Wenn
ein Futures-, Termin- oder Optionskontrakt am Tag der Bewertung der betreffenden VVermégenswerte nicht
liquidiert werden konnte, ist die Grundlage fir die Bestimmung des Liquidationswerts eines solchen
Kontrakts ein Wert, den die Verwaltungsratsmitglieder als fair und angemessen erachten;

Cash-Flows, die aus Swap-Transaktionen resultieren, werden zum Zeitpunkt der Bewertung des Nullkupon-
Swap-Satzes berechnet, der dem Félligkeitsdatum dieser Cash-Flows entspricht. Der Wert der Swaps wird
daher aus der Differenz zwischen diesen beiden Berechnungen abgeleitet;

Fur jeden Teilfonds werden Wertpapiere, deren Wert in einer anderen Wéhrung als der Referenzwéhrung
des betreffenden Teilfonds ausgedriickt ist, zum Mittelkurs aus dem letzten verfiigbaren Geld- und Briefkurs
in Luxemburg oder, falls dieser nicht verfligbar ist, an einem fiir diese Wertpapiere représentativsten
Finanzplatz in diese Referenzwahrung umgerechnet.

jedes sonstige Wertpapier, Instrument oder Vermdgenswert wird vom Verwaltungsrat vorsichtig und in
gutem Glauben auf der Grundlage seines geschatzten Verkaufspreises bewertet.
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Wenn einer der oben beschriebenen Bewertungsgrundsétze nicht der Bewertungsmethode entspricht, die an
bestimmten Markten blicherweise angewendet wird, oder wenn einer dieser Bewertungsgrundsétze aufgrund
der Ungenauigkeit der Bewertung fiir die Ermittlung des Wertes des Vermdgens der Gesellschaft ungeeignet
erscheint, kdnnen die Verwaltungsratmitglieder nach bestem Wissen und Gewissen und in Ubereinstimmung mit
allgemein anerkannten Grundsdtzen und Verfahren der Bewertung und der Rechnungslegung andere
Bewertungsgrundsatze festlegen.

In Fallen, in denen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage umfangreich sind, kann die Verwaltungsgesellschaft
den Wert der Anteile auf der Grundlage von Kursen wahrend der Handelssitzung an den Borsen oder Mérkten
berechnen, wahrend derer die flr die Gesellschaft erforderlichen Wertpapiere gekauft oder verkauft werden
konnten. In diesem Fall wird fur alle gleichzeitig eingegangenen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrége dieselbe
Berechnungsmethode angewendet.

15. AUSSETZUNG/AUFSCHUB DER BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTES, VON ZEICHNUNGEN UND RUCKNAHMEN

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Anweisungen fiir die Riicknahme oder den Umtausch von mehr als
10 % des Gesamtwertes der im Umlauf befindlichen Anteile eines Teilfonds an jeweils einem Handelstag nicht
anzunehmen. Unter diesen Umstanden kann die Verwaltungsgesellschaft erklaren, dass solche Riicknahme- oder
Umtauschantrage bis zum néchsten Handelstag zurlickgestellt und zu dem an diesem Handelstag geltenden
Nettoinventarwert pro Anteil bewertet werden. An diesem Handelstag werden aufgeschobene Antrége vorrangig
vor spateren Antragen und in der Reihenfolge bearbeitet, in der diese Antrage urspriinglich bei der Register- und
Transferstelle eingegangen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, die Zahlungsfrist der Riicknahmeerldse um eine solche
Frist nicht langer als 30 Geschéftstage zu verlangern, die flr die Rickfihrung von Erlésen aus dem Verkauf von
Anlagen im Falle von Hindernissen aufgrund von devisenrechtlichen Beschrankungen oder vergleichbaren
Engpdssen in Markten, in denen ein wesentlicher Anteil der Vermdgenswerte der Gesellschaft investiert ist, oder
aufgrund auBergewohnlicher Umsténde, in denen die Liquiditdt der Gesellschaft nicht ausreicht, um die
Rucknahmeantrége auszufilhren, notwendig ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwerts einer Anteilsklasse eines Teilfonds
und die Auflegung und Riicknahme einer Anteilsklasse dieses Teilfonds sowie das Recht, Anteile einer
Anteilsklasse eines Teilfonds in Anteile derselben Anteilsklasse desselben Teilfonds oder eines anderen
Teilfonds umzuwandeln, unter folgenden Umstéanden voriibergehend aussetzen oder aufschieben:

- wenn eine oder mehrere Borsen oder geregelte Markte, die die Grundlage fiir die Bewertung eines
wesentlichen Teils des Vermdgens der Gesellschaft bilden, oder wenn ein oder mehrere Devisenmarkte in
der Wahrung, in der der Nettoinventarwert der Anteile ausgedriickt wird oder in der ein wesentlicher Teil
des Vermogens der Gesellschaft gehalten wird, aufier an gewdhnlichen Feiertagen geschlossen sind oder
wenn der Handel darin ausgesetzt, eingeschrénkt oder gréfReren kurzfristigen Schwankungen unterworfen
ist;

- wenn infolge von politischen, wirtschaftlichen, militirischen, monetaren oder sozialen Ereignissen, Streiks
oder anderen Umsténden, die auBerhalb der Verantwortung und Kontrolle der Gesellschaft liegen, die
VerduRerung der Vermdgenswerte der Gesellschaft nicht angemessen oder regulér durchfiihrbar ist, ohne
die Interessen der Anteilinhaber ernsthaft zu beeintrachtigen;

- im Falle eines Ausfalls der normalen Kommunikationsmittel, die zur Bestimmung des Wertes eines
Vermdgensgegenstandes in  der Gesellschaft verwendet werden, oder wenn der Wert eines
Vermdgensgegenstandes in der Gesellschaft, gleich aus welchem Grund, nicht so schnell und genau wie
erforderlich berechnet werden kann;

- wenn aufgrund von Devisenkontrollen oder anderen Beschrankungen des Kapitalverkehrs Transaktionen
fur die Gesellschaft undurchfiihrbar werden oder wenn Kéufe oder Verkdufe von Vermdgenswerten der
Gesellschaft nicht zu normalen Wechselkursen getatigt werden kénnen;
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- bei massiven Ricknahmeantrdgen behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, die Anteile zu einem
Ricknahmepreis zuriickzunehmen, der festgelegt wird, sobald die erforderlichen Verkdufe von
Vermdgenswerten unter Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber insgesamt erfolgt sind und sie
in der Lage war, Einfluss auf die Erlése daraus zu nehmen. Fir alle gleichzeitig eingereichten Zeichnungs-
, Riicknahme- und Umtauschantrége wird ein einziger Preis berechnet;

- wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts eines oder mehrerer Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW), in die ein Teilfonds einen wesentlichen Anteil seines Vermoégens investiert hat,
ausgesetzt wird;

- nach dem Eintreten eines Ereignisses, das zur Aufldsung eines Teilfonds oder der Gesellschaft als Ganzes
fihrt;

- falls der Verwaltungsrat festgestellt hat, dass bei der Erstellung oder Nutzung einer Bewertung oder der
Ausfiihrung einer anschlieRenden oder spateren Bewertung, eine wesentliche Anderung in den Bewertungen
eines substanziellen Anteils der Anlagen der Gesellschaft stattgefunden hat, die einer bestimmten
Anteilsklasse zuzuordnen ist;

- im Verlauf eines anderen Umstands oder von Umsténden, in denen ein entsprechendes Versaumnis dazu
fihren konnte, dass der Gesellschaft oder ihren Anteilinhabern eine steuerliche Verbindlichkeit entsteht
oder sie durch andere finanzielle Nachteile oder ein anderes Hindernis beeintrachtigt wiirden, welche der
Gesellschaft oder ihren Anteilinhabern ansonsten entstanden wéren.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil eines Fonds oder einer Anteilsklasse
beeintrachtigt nicht die Bewertung anderer Teilfonds oder Anteilsklassen, aufer diese Teilfonds oder
Anteilsklassen sind ebenfalls von der Aussetzung betroffen. In solchen Fallen der Aussetzung oder des
Aufschubs werden Anleger, die Antrédge auf Zeichnung, Ricknahme oder Umwandlung von Anteilen der von
den Aussetzungen betroffenen Teilfonds gestellt haben, im Falle einer Verlangerung des Aussetzungszeitraums
benachrichtigt. Darlber hinaus kann ein Anteilinhaber seinen Antrag in Bezug auf alle Anteile, die nicht
zuriickgenommen oder umgewandelt wurden, durch eine schriftliche Mitteilung zurlickziehen, die vor Ablauf
dieses Zeitraums bei der Register- und Transferstelle eingeht.

Die Gesellschaft kann jederzeit und nach eigenem Ermessen die Ausgabe von Anteilen eines oder mehrerer
Teilfonds an natirliche oder juristische Personen mit Wohnsitz oder Sitz in bestimmten Landern oder Territorien
voriibergehend einstellen, dauerhaft einstellen oder beschranken. Dartiber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt, einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen nach eigenem Ermessen abzulehnen.

Dariiber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft befugt,
a) einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen nach eigenem Ermessen abzulehnen;

b) zu jedem beliebigen Zeitpunkt Anteile zurlickzunehmen, die unter Nichtbeachtung einer von der
Gesellschaft getroffenen AusschlussmalRnahme erworben wurden.

16. MARKET-TIMING

Die Gesellschaft erlaubt wissentlich keine Investitionen, die mit Market-Timing-Praktiken oder anderen
exzessiven Transaktionspraktiken verbunden sind, welche die Leistung der Gesellschaft negativ beeinflussen
oder den Anlegern schaden kdénnten. Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, Zeichnungs- oder
Umtauschantrdage von Anlegern, die solcher Praktiken verdachtigt werden, abzulehnen, oder kann beschlieRen,
den gesamten Bestand eines solchen Anlegers zuriickzunehmen. Sie unternimmt zudem alle notwendigen
Schritte, um die Anleger der Gesellschaft zu schiitzen.
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17. DIVIDENDEN

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, eine Ausschuttungspolitik einzufthren, die je nach Teilfonds und
Anteilsklasse variieren kann, wie in Anhang | beschrieben. DarUber hinaus kann der Verwaltungsrat beschlieRen,
Zwischendividenden auszuschitten.

Der Verwaltungsrat kann zudem beschlieRen, dass die Dividenden automatisch durch den Kauf weiterer Anteile
reinvestiert werden.

Es konnen keine Dividendenausschiittungen vorgenommen werden, die dazu flhren wirden, dass das
Nettovermogen der Gesellschaft unter 1.250.000 EUR liegt.

Dividenden, die nicht innerhalb von funf Jahren nach ihrer Auszahlung eingefordert werden, verfallen geméaf
den Bestimmungen der luxemburgischen Gesetze und fallen zugunsten des betreffenden Teilfonds an.

18. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

18.1 Gebuhr der Verwaltungsgesellschaft

Als Gegenleistung fiir die fur die Gesellschaft erbrachten Dienstleistungen der Verwaltungsgesellschaft hat die
Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine jahrliche Verwaltungsgesellschaftsgebiihr von bis zu 0,05 % p.a. aus
dem Nettovermogen der betreffenden Anteilsklasse (die ,,Verwaltungsgesellschaftsgebiihr®). Seit dem 1. Februar
2019 betragen die Mindestgebiuhren EUR 40.000,- p.a. pro Teilfonds vom ersten Teilfonds bis zum vierten
Teilfonds, dann EUR 30.000,- p.a. pro Teilfonds vom flinften Teilfonds bis zum achten Teilfonds, EUR 25.000,-
p.a. pro Teilfonds vom neunten Teilfonds bis zum zwdlften Teilfonds und EUR 20.000,- p.a. pro Teilfonds ab
dem dreizehnten Teilfonds. Der Gesamtbetrag der Mindestgebuhr fir die Verwaltungsgesellschaft wird zundchst
auf der Ebene der Gesellschaft unter Berticksichtigung der Anzahl der aktiven Teilfonds berechnet, anschlieend
wird die Berechnung der fiir jeden Teilfonds geltenden Mindestgebiihr fur die Verwaltungsgesellschaft im
Verhdltnis zu den verwalteten Vermdgenswerten berechnet.

Dariiber hinaus erhélt die Verwaltungsgesellschaft fiir ihre Verwaltungsdienstleistungen eine jahrliche
Verwaltungsgebuhr in Hohe eines Prozentsatzes des Nettovermdgens der betreffenden Anteilsklasse, wie im
entsprechenden Anhang néher erldutert (die ,,Verwaltungsgebiihr®). Die Verwaltungsgebiihr betrdgt bis zu 0,1
% p.a. bei einer Mindestgebihr von EUR 50.000,- p.a. flr die Gesellschaft von bis zu vier Teilfonds und dann
EUR 15.000,- pro zusétzlichem Teilfonds.

Fur die Erbringung von Domizilierungsdienstleistungen erhélt die Verwaltungsgesellschaft aulerdem einen
jahrlichen Pauschalbetrag von EUR 10.000,- firr die Gesellschaft und von EUR 2.500,- pro Teilfonds als
Domizilierungsgebiihr (die ,,Domizilierungsgebiihr).

Als Gegenleistung flr die fiir die Gesellschaft erbrachten Dienstleistungen der Register- und Transferstelle hat
die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf einen jahrlichen Festbetrag als Transferstellengebihr (die
,, T ransferstellengebiihr). Die Gebiihr der Transferstelle betrigt EUR 2.500 p.a. pro Teilfonds
(Transaktionsgebiihren werden separat berechnet).

Dariiber hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf Erstattung ihrer angemessenen Auslagen durch
die Gesellschaft sowie auf Riickerstattung der Gebihren, die ihr von ordnungsgeman ernannten Dienstleistern
oder Bevollméchtigten in Rechnung gestellt werden.

18.2 Anlageverwaltungsgebuhr

Als Gegenleistung flur die fur die Gesellschaft erbrachten Anlageverwaltungsdienstleistungen kann der
Anlageverwalter von der Gesellschaft eine Anlageverwaltungsgebiihr in Hohe eines Prozentsatzes des
Nettovermdogens der betreffenden Anteilsklasse eines Teilfonds erhalten. Einzelheiten zu dieser Gebiihr (sofern

33




zutreffend) werden im betreffenden Anhang erlautert. Sdmtliche Marketing- und Vertriebskosten kénnen ganz
oder teilweise aus der Anlageverwaltungsgebiihr gezahlt werden.

Dariiber hinaus hat der Anlageverwalter Anspruch auf Riickerstattung seiner angemessenen Auslagen und
bestimmter mit seiner Tatigkeit verbundener Gebiihren durch die Gesellschaft, wie z.B. Aufwendungen im
Zusammenhang mit Finanzdaten sowie Ausgaben im Zusammenhang mit der Nutzung von Indizes.

18.3 Performancegebiihr

Soweit im entsprechenden Anhang vorgesehen, hat der Anlageverwalter unter Umstanden auch Anspruch auf
eine erfolgsabhéingige Gebiihr (die ,,Performancegebuhr).

18.3.1 High Water Mark (die ,, HWM*)

Die auflaufende Performancegebiihr wird an jedem Bewertungstag erfasst, jahrlich gezahlt und basiert auf dem
NIW. Der im betreffenden Anhang genannte Gebilhrensatz wird auf die Differenz zwischen dem NIW je Anteil
und der HWM angewandt, wenn diese Differenz positiv ist.

Die Performancegebuhr wird auf der Basis des NIW nach Abzug aller Kosten, Verbindlichkeiten und
Anlageverwaltungsgebiihren (aber nicht der Performancegebdihr) berechnet und je nach den Zeichnungen und
Riicknahmen angepasst.

Die Performancegebuhr entspricht einem Prozentsatz der Uberdurchschnittlichen Wertentwicklung des NIW je
Anteil, multipliziert mit der Anzahl der im Berechnungszeitraum in Umlauf befindlichen Anteile. Es ist keine
Performancegebihr zahlbar, wenn der NIW je Anteil vor Performancegebiihren im betreffenden
Berechnungszeitraum unter der HWM liegt.

Die HWM ist die jeweils groRere der beiden Zahlen:
o der letzte hochste NIW je Anteil, auf den eine Performancegebiihr bezahlt wurde, und
e der urspriingliche NIW je Anteil.

Zahlt der Fonds nach 5 Jahren keine Performancegebiihren, ist die neue HWM der héhere Jahresend-NIW der
letzten 5 Jahre.

Von der HWM werden die an Anteilinhaber ausgeschiitteten Dividenden abgezogen.

An jedem Bewertungszeitpunkt wird fiir die Performancegeblhr eine Rickstellung gebildet. Sinkt der NIW pro
Anteil wéahrend des Berechnungszeitraums, werden die Riickstellungen fiir die Performancegebiihr entsprechend
reduziert. Wenn diese Riickstellungen auf null sinken, wird keine Performancegeblihr fallig.

Wenn Anteile an einem anderen Datum als dem, an dem eine Performancegebiihr gezahlt wird, zuriickgenommen
werden, wahrend eine Rickstellung fiir Performancegebihren gebildet wurde, werden die Performancegebiihren,
fiir die eine Ruckstellung gebildet wurde und die auf die zuriickgenommenen Anteile entfallen, am Ende des
Berichtszeitraums gezahlt, auch wenn zu diesem Datum keine Riickstellung fur Performancegebiihren mehr
gebildet wird. Nicht realisierte Gewinne kénnen bei der Berechnung und Zahlung von Performancegebiihren
berlcksichtigt werden.

Bei Zeichnungen wird die Berechnung der Performancegebiihr angepasst, um zu verhindern, dass sich diese
Zeichnungen auf den Betrag der aufgelaufenen Performancegeblihren auswirken. Um diese Anpassung
durchzufilhren, wird die Gberdurchschnittliche Wertentwicklung des NIW pro Anteil gegenuber der HWM bis
zum Zeichnungsdatum bei der Berechnung der Performancegebihr nicht beriicksichtigt. Dieser
Anpassungsbetrag entspricht dem Produkt aus der Anzahl der gezeichneten Anteile und der positiven Differenz
zwischen dem Zeichnungspreis und der HWM zum Zeichnungsdatum. Dieser kumulierte Anpassungsbetrag wird
bei der Berechnung der Performancegebiihren bis zum Ende des entsprechenden Zeitraums verwendet und bei
nachfolgenden Riicknahmen in dem Zeitraum angepasst.
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Der Berechnungszeitraum entspricht dem jeweiligen Kalenderjahr.

Performancegebihren sind innerhalb von 20 Geschaftstagen nach dem Bilanzstichtag zu zahlen.

Ist der Performance-Referenzzeitraum kirzer als die Gesamtlebensdauer des Fonds, betragt der Performance-
Referenzzeitraum mindestens flinf Jahre auf rollierender Basis. In diesem Falle besteht nur ein Anspruch auf
Performancegebiihren, wenn die 0berdurchschnittlichen Wertentwicklungen grofer sind als etwaige
unterdurchschnittliche Wertentwicklungen in den letzten fiinf Jahren, und Performancegebiihren werden nur

einmal jahrlich berechnet.

Die Performancegebuhr wird nach folgender Formel berechnet:

F =0
Wenn (B/E-1)<=0

F = B/E-1)*E*C*A
Wenn(B/E-1)>0

Die neue High Water Mark = WennF>0:D
WennF=0:E

Anzahl der im Umlauf = A

befindlichen Anteile

NIW je Anteil vor Performance = B

Performancegebiihrensatz = C

NIW je Anteil nach Performance = D

High Water Mark = E

Performancegebiihr = F

Beispiele (mit einer Performancegebiihr von 10 %):

Jahrl. NIW- NIW-
Jahr NIW vor PG H\'/A\Vr']\,:leﬁro Performan_ce iﬁg?&?;ﬂcf PG vagg ach
pro Anteil HWM
1 110 100 10,00% 10,00% 1 109
2 115 109 5,50% 5,50% 0,60 114,40
3 108 114,40 -5,59% -5,59% 0,00 108
4 112 114,40 3,70% -2,10% 0,00 112
S 118 114,40 5,36% 3,15% 0,36 117,64

1. Jahr:  Die NIW-Performance pro Anteil betragt 10 %. Die Uberschussrendite tiber der HWM

betragt 10 % und generiert eine Performancegebdiihr von 1.
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2. Jahr:  Die NIW-Performance pro Anteil betragt 5,50 %. Die Uberschussrendite iiber der HWM
betragt 5,50 % und generiert eine Performancegebihr von 0,6.

3. Jahr: Die NIW-Performance pro Anteil betrégt -5,59 %. Die Underperformance tber der HWM
betragt -5,59 %. Es wird keine Performancegebihr berechnet.

4. Jahr:  Die NIW-Performance pro Anteil betragt 3,70 %. Die Underperformance tber der HWM
betragt -2,10 %. Es wird keine Performancegebihr berechnet.

5. Jahr: Die NIW-Performance pro Anteil betragt 5,36 %. Die Uberschussrendite tiber der HWM
betragt 3,15 % und generiert eine Performancegebiihr von 0,36.

18.3.3 Benchmark — Verlustausgleich: Rollierender Zeitraum von 5 Jahren

Die Performancegebiihr wird an jedem Bewertungstag verbucht, jahrlich gezahlt und auf Basis des NIW pro
Anteil berechnet. Sie entspricht einem in dem jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen Prozentsatz der
NIW-Performance pro Anteil gegeniber der in dem jeweiligen Anhang genannten Benchmark-Performance im
aktuellen Referenzzeitraum fiir die Wertentwicklung.

Der Referenzzeitraum fir die Wertentwicklung, d.h. der Zeitraum, an dessen Ende die Verluste der
Vergangenheit zuriickgesetzt werden koénnen, ist auf finf Jahre festgesetzt. Am Ende dieses Zeitraums kann
der Mechanismus flr den Ausgleich einer Underperformance (oder negativen Wertentwicklung) in der
Vergangenheit zuriickgesetzt werden.

Erst am Ende eines flinfjahrigen Referenzzeitraums, in dem insgesamt eine Underperformance verzeichnet
wurde, kénnen die Verluste teilweise auf einer jahrlichen rollierenden Basis zurlickgesetzt werden, indem das
erste Jahr der Wertentwicklung des aktuellen Referenzzeitraums fiir die Wertentwicklung der Anteilsklasse
abgeschrieben wird. In dem jeweiligen Referenzzeitraum fiir die Wertentwicklung kénnen Verluste des ersten
Jahres durch Gewinne ausgeglichen werden, die in den folgenden Jahren im Referenzzeitraum fir die
Wertentwicklung erzielt wurden.

Der Kilarheit halber erhdlt der Anlageverwalter auch im Fall einer negativen NIW-Performance im
Berechnungszeitraum eine Performancegebihr, sofern die NIW-Performance die Wertentwicklung der
Benchmark in dem Berechnungszeitraum Ubersteigt.

Die Performancegebiihr wird auf der Grundlage des Nettoinventarwerts pro Anteil nach Abzug samtlicher
Aufwendungen, Verbindlichkeiten und Verwaltungsgebihren (aufer der Performancegebiihr) berechnet und
unter Beriicksichtigung aller Zeichnungen, Riicknahmen und Dividenden angepasst.

Der erste Berechnungszeitraum beginnt jeweils am Auflegungsdatum der jeweiligen Klasse und endet am
letzten Bewertungstag des nachfolgenden Geschaftsjahres, um sicherzustellen, dass die erste Zahlung der
Performancegeblhren nach einem Mindestzeitraum von zwolf Monaten erfolgt. Die nachfolgenden
Berechnungszeitrdume  beginnen am letzten Bewertungstag am Ende des vorhergehenden
Berechnungszeitraums und enden am letzten Bewertungstag des jeweils folgenden Geschéftsjahres.

Die Festsetzung erfolgt jéhrlich.

An jedem Bewertungstag werden Rickstellungen fiir die Performancegeblhr gebildet. Wenn der
Nettoinventarwert pro Anteil im Berechnungszeitraum sinkt, werden die fiir die Performancegebiihr gebildeten
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Ruckstellungen entsprechend verringert. Wenn die Riickstellungen auf null fallen, ist keine Performancegebiihr
zahlbar

Werden Anteile an einem anderen Datum als dem Auszahlungsdatum einer Performancegebiihr
zuriickgenommen und es wurden Ruckstellungen flur Performancegebihren gebildet, so werden die
Performancegebihren, fur die Rickstellungen gebildet wurden und die auf die zuriickgenommenen Anteile
entfallen, am Ende des Zeitraums ausgezahlt, selbst wenn an diesem Datum nicht langer Rickstellungen fiir
Performancegebuhren gebildet werden. Nicht realisierte Gewinne kénnen bei der Berechnung und Zahlung von
Performancegebihren beruicksichtigt werden.

Bei Zeichnungen wird die Berechnung der Performancegebiihr entsprechend angepasst, um zu vermeiden, dass
sich die Zeichnung auf die Hohe der aufgelaufenen Performancegebihr auswirkt. Um diese Anpassung
durchzufihren, wird die Outperformance des NIW pro Anteil im Vergleich zur Benchmark bis zum
Zeichnungsdatum nicht bei der Berechnung der Performancegebiihr beriicksichtigt. Der Anpassungsbetrag
entspricht dem Produkt aus der Anzahl von gezeichneten Anteilen und der positiven Differenz zwischen dem
Zeichnungspreis und der Wertentwicklung der Benchmark am Zeichnungsdatum. Dieser kumulierte
Anpassungsbetrag wird bei der Berechnung der Performancegebiihr bis zum Ende des jeweiligen Zeitraums
verwendet und bei nachfolgenden Riicknahmen in dem Berechnungszeitraum entsprechend angepasst.

Die Performancegebiihr ist innerhalb von 20 Geschaftstagen nach Aufstellung des Jahresabschlusses zahlbar

Beispiele (mit einer Performancegebiihr von 20 %):

Bereinig-
ter Zuriick-
. Jahrl. Berichts- Verlust zufor-
Jahrl. I 5 Netto-
o | Mo | i | e | e | Sl | S | our | |zt | e
PG Rendite- . P gesetzt 5 9€ 1 formanc der PG PG
betrag Rendite- | formance _der Jahre nflch o
betrag Zeitraum Ruick-
(falls zu- setzung
treffend)
1 110,00 10,00 5,00 5,00 5,00 1,00 Ja 109,00
2 101,00 -8,00 1,00 -9,00 0,00 0,00 -9,00 0,00 Nein 101,00
3 105,00 4,00 -1,00 5,00 -9,00 -9,00 -4,00 0,00 Nein 105,00
4 106,00 1,00 2,00 -1,00 -4,00 -4,00 -5,00 0,00 Nein 106,00
5 105,00 -1,00 -3,00 2,00 -5,00 -5,00 -3,00 0,00 Nein 105,00
6 103,00 -2,00 -1,00 -1,00 -3,00 -3,00 -4,00 0,00 Nein 103,00
7 107,00 4,00 1,00 3,00 -4,00 2,00 -2,00 1,00 0,20 Ja 106,80
8 105,80 -1,00 -2,00 1,00 0,00 0,00 1,00 0,20 Ja 105,60

1. Jahr: Der jahrliche Renditebetrag (10) des NIW pro Anteil vor Performancegebuhr Ubersteigt den jahrlichen
Renditebetrag der Benchmark (5). Die Uberschussrendite von 5 generiert eine Performancegebihr von 1 EUR.
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2. Jahr: Der NIW pro Anteil sinkt um -8, wahrend der jahrliche Renditebetrag der Benchmark eine
Performance von 1 aufweist. Dadurch wird eine Underperformance von -9 im Jahr generiert. Die Netto-
Outperformance seit Ende des 1. Jahres betragt -9. Es wird keine Performancegebihr berechnet.

3. Jahr: Der NIW pro Anteil steigt um 4, wéhrend der jéhrliche Renditebetrag der Benchmark eine Performance
von -1 aufweist. Dadurch wird eine Overperformance von 5 im Jahr generiert. Die Netto-Outperformance seit
Ende des 1. Jahres betrégt -4. Es wird keine Performancegebiihr berechnet.

4. Jahr: Der NIW pro Anteil steigt um 1, wéhrend der jahrliche Renditebetrag der Benchmark eine Performance
von 2 aufweist. Dadurch wird eine Underperformance von -1 im Jahr generiert. Die Netto-Outperformance seit
Ende des 1. Jahres betrégt -5. Es wird keine Performancegebiihr berechnet.

5. Jahr: Der NIW pro Anteil sinkt um -1, wéhrend der jéhrliche Renditebetrag der Benchmark eine
Performance von -3 aufweist. Dadurch wird eine Overperformance von 2 im Jahr generiert. Die Netto-
Outperformance seit Ende des 1. Jahres betragt -3. Es wird keine Performancegebihr berechnet.

6. Jahr: Der NIW pro Anteil sinkt um -2, wahrend der jéhrliche Renditebetrag der Benchmark eine
Performance von -1 aufweist. Dadurch wird eine Underperformance von -1 im Jahr generiert. Die Netto-
Outperformance seit Ende des 1. Jahres betragt -4. Es wird keine Performancegebihr berechnet.

Die Netto-Outperformance seit Ende des 1. Jahres betragt -4. Es wird keine Performancegebiihr berechnet. Da
der NIW fiinf Jahre in Folge unter der Benchmark lag, werden die Verluste aus dem 2. Jahr von -9, bereinigt
um die Gewinne des 3. Jahres (5) und des 5. Jahres (2) (folglich insgesamt -2), ab Beginn des 7. Jahres nicht
mehr in die Berechnung der Wertentwicklung einbezogen.

7. Jahr: Der NIW pro Anteil steigt um 4, wéahrend der jahrliche Renditebetrag der Benchmark eine Performance
von 1 aufweist. Dadurch wird eine Overperformance von 3 im Jahr generiert und die verbleibenden Verluste
aus dem vorhergehenden Jahr von -2 ausgeglichen. Die Uberschussrendite betrdgt 1 und generiert eine
Performancegebiihr von 0,20.

8. Jahr: Der NIW pro Anteil sinkt um -1, wahrend der jahrliche Renditebetrag der Benchmark eine
Performance von -2 aufweist. Dadurch wird eine Overperformance von 1 generiert. Die Uberschussrendite von
1 generiert eine Performancegebiihr von 0,20 EUR.

Risiken, die sich aus Performancegebiihren ergeben

Eine fir einen bestimmten Teilfonds zu entrichtende Performancegebihr hat den Vorteil, dass sie die Interessen
des Anlageverwalters starker auf die der Anteilinhaber ausrichtet. Da jedoch die Vergiitung des
Portfoliomanagers teilweise auf der Grundlage der Wertentwicklung des betreffenden Teilfonds berechnet
wird, kann der Portfoliomanager geneigt sein, risikoreichere und spekulativere Anlagen zu tétigen, als wenn
die Verglitung ausschlieBlich von der GroRe dieses Teilfonds abhinge.

Kein Ausgleich

Anleger missen sich dariber im Klaren sein, dass die Performancegebihr nicht einzeln Aktie fir Aktie
berechnet wird und dass kein Ausgleichsmechanismus und keine Anteilsgattung vorhanden sind, um die
Performancegebhr auf verschiedene Anleger aufzuteilen. Die Performancegebihr entspricht unter Umstanden
nicht der jeweiligen Wertentwicklung der Anteile, die von den Anlegern gehalten werden.
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Zukunftige Verluste

Nach Festsetzung ist die entsprechende Performancegebihr an den Anlageverwalter zahlbar. Ihre Hohe richtet
sich nicht nach der kiinftigen Wertentwicklung der Anteilsklasse und es erfolgt diesbeziiglich in den folgenden
Geschaftsjahren keine Riickerstattung

Nicht realisierte Gewinne und Verluste

Die Performancegebiihr basiert auf den realisierten und nicht realisierten Nettogewinnen und -verlusten am
Ende jedes Performancezeitraums. In der Folge kann eine Performancegebiihr auf nicht realisierte Gewinne
entrichtet werden, die nachfolgend gegebenenfalls nie realisiert werden, was sich auf den NIW pro Anteil der
betreffenden Anteilsklasse auswirkt.

18.4 Verwahrungsgebihren

Als Gegenleistung fiir seine Dienstleistungen ist die Depotbank berechtigt, von der Gesellschaft bliche
Gebuhren zu erhalten. Die Gebihr fir Verwahrungsdienstleistungen betrégt bis zu 0,08% p.a. aus dem
Nettovermdogen bei einer Mindestgebiihr von EUR 45.000,- p.a. fur die Gesellschaft von bis zu vier Teilfonds
und dann EUR 15.000,- pro zusatzlichem Teilfonds. Aufsichtspflichten werden mit 0,01 % p.a. aus dem
Nettovermogen belastet. Die Depotbankgebiihren werden unter Bezugnahme auf den vierteljahrlichen
durchschnittlichen Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse berechnet. Sie fallen an jedem Bewertungstag an und
sind vierteljahrlich nachtraglich zahlbar.

Dariiber hinaus hat die Depotbhank Anspruch auf Erstattung ihrer angemessenen Auslagen durch die Gesellschaft
und auf Erstattung der Gebdihren, die ihr von einer Korrespondenzbank oder einer anderen Stelle (einschliellich
eines Clearingsystems) in Rechnung gestellt werden.

18.5 Allgemeine Vertriebsgebuhr

Die Vergutung der globalen Vertriebsstelle fiir ihre Vertriebstétigkeit und die Verwaltung der Vertriebspartner
ist in der geltenden Anlageverwaltungsgebihr enthalten.

Die globale Vertriebsstelle hat aulerdem Anspruch auf eine jahrliche Vertriebsgebihr und/oder
Abonnementgebiihr. Gegebenenfalls wird die jahrliche Vertriebsgebiihr bis zu 1 % des anwendbaren NIW und
die Zeichnungsgebilhr bis zu 5 % des Zeichnungspreises erhoben. Diese Gebihren kénnen von der globalen
Vertriebsstelle an Untervertriebsstellen oder -partner fiir ihre jeweiligen Vertriebsaktivitdten gewahrt werden.

Dariiber hinaus werden der der globalen Vertriebsstelle von der Gesellschaft angemessene Auslagen erstattet.

18.6 Gebuhren der lokalen Zahlstelle

Lokale Zahlstellen kénnen Anspruch auf eine Vergutung fur ihre Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem
Vertrieb von Anteilen haben. Anleger missen eine zusétzliche Gebiihr an die lokale Zahlistelle entrichten.
Einzelheiten hierzu sind dem auf lokaler Ebene verfiigbaren Antragsformular zu entnehmen.

18.7 Sonstige Gebuhren und Aufwendungen

Die Gesellschaft zahlt alle von der Gesellschaft zu entrichtenden Maklergebiihren, Clearinggebihren, Steuern
und staatlichen Abgaben und Gebihren sowie Gebihren und Aufwendungen, die mit der Registrierung und
Aufrechterhaltung der Zulassung in Luxemburg und anderswo und der Notierung der Anteile der Gesellschaft
(sofern zutreffend) verbunden sind, ferner die Kosten fir die Vertffentlichung von Anteilspreise, die Vergiitung
der Verwaltungsratsmitglieder, sofern zutreffend, und ihrer angemessenen Auslagen sowie ihrer sonstigen
betrieblichen Aufwendungen wie Buchhaltungs- und Preisbildungskosten, Rechtsstreitigkeiten und andere
wiederkehrende oder einmalige Ausgaben.
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Alle auBerordentlichen Kosten, einschlieflich, ohne Einschrankung, Prozesskosten und der volle Betrag aller
Steuern, Abgaben, Zolle oder &hnlicher Gebuhren sowie alle unvorhergesehenen Belastungen, die der
Gesellschaft oder ihrem Vermdgen auferlegt werden, werden von der Gesellschaft getragen.

Die Kosten und Aufwendungen fir die Griindung der Gesellschaft und die Erstausgabe ihrer Anteile werden auf
etwa EUR 100.000,- geschatzt. Sie werden vom ersten Teilfonds der Gesellschaft getragen und (ber einen
Zeitraum von hdchstens 5 Jahren abgeschrieben. Jeder weitere Teilfonds, der in der Zukunft mdglicherweise
aufgelegt wird, tragt seine eigenen Grundungskosten, die Uber einen Zeitraum von hdochstens 5 Jahren
abgeschrieben werden.

19. STEUERLICHE ASPEKTE

Die Gesellschaft unterliegt dem Steuerrecht Luxemburgs.

19.1 Die Gesellschaft

e In Ubereinstimmung mit der derzeit geltenden luxemburgischen Gesetzgebung (die daher kiinftigen
Anderungen unterliegt) unterliegt die Gesellschaft keiner Einkommens-, Kapitalertrags- oder
Vermdogenssteuer.

Das Nettovermdgen der Gesellschaft unterliegt einer Zeichnungssteuer von 0,05 % pro Jahr, die am
Ende jedes Kalenderquartals zahlbar ist und auf der Grundlage des Gesamtnettovermdgens der
Gesellschaft am Ende des betreffenden Quartals berechnet wird. Diese Steuer kann gesenkt werden oder
ist nicht auf Teilfonds anwendbar, die in bestimmte Arten von Vermdgenswerten gemafR geltenden
Gesetzen und Verordnungen investieren.

e Von der Gesellschaft vereinnahmte Zins- und Dividendenertrdge unterliegen mitunter einer nicht
erstattungsfahigen Quellensteuer in den Herkunftslandern. Die Gesellschaft kann auBerdem in den
Herkunftslandern einer Steuerpflicht im Hinblick auf realisierte oder nicht realisierte Kapitalzuwdachse
ihrer Vermdgenswerte unterliegen.

e In Luxemburg ist bei der Ausgabe von Anteilen der Gesellschaft keine Stempelsteuer oder sonstige
Steuer zu entrichten, mit Ausnahme einer einmaligen Zahlung von 1.250 EUR bei Grindung der
Gesellschaft.

19.2 Anteilinhaber

Anteilinhaber unterliegen in Luxemburg normalerweise keiner Kapitalgewinn-, Einkommens-, Quellensteuer,
Schenkungs-, Nachlass-, Erbschafts- oder sonstigen Steuer, mit Ausnahme von Anteilinhabern, die in
Luxemburg ansassig oder wohnhaft sind oder dort eine Betriebsstatte haben, und mit Ausnahme bestimmter
ehemaliger Einwohner Luxemburgs und Gebietsfremder, wenn sie mehr als 10% des Anteilskapitals der
Gesellschaft besitzen und diese Anteile innerhalb von sechs Monaten nach dem Erwerb ganz oder teilweise
verauRern.

Potenzielle Kéufer von Anteilen der Gesellschaft sollten sich jedoch Uber die einschldagigen Gesetze und
Steuervorschriften informieren, die aufgrund ihrer Staatsangehdrigkeit oder ihres Wohnsitzes fiir den
Kauf, das Halten oder den Verkauf von Aktien gelten.
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20. STEUERLICHE ERWAGUNGEN DER EUROPAISCHEN UNION

Mit dem Gesetz vom 25. November 2014 zur Anderung des Gesetzes vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie in luxemburgisches Recht wurde in Luxemburg eine Regelung fiir den
Informationsaustausch eingefuhrt.

Da die Gesellschaft als OGAW gemall Teil |1 des Gesetzes von 2010 eingestuft ist, kann sie in den
Anwendungsbereich des Gesetzes fallen. Es ist jedoch die von jedem Teilfonds verfolgte Anlagepolitik, die
bestimmt, ob die von diesem Teilfonds ausgeschiitteten Dividenden und die von den Anteilinhabern bei der
VerduBerung von Anteilen an diesem Teilfonds erzielten Kapitalertrdge einer solchen Meldung oder
Einbehaltung unterliegen; diese Angelegenheit wird daher fur jeden Teilfonds separat in Anhang | angegeben.

Die Europaische Kommission hat einen Vorschlag zur Anderung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie
angenommen, um bestehende Schlupflécher zu schlieen und Steuerhinterziehung zu beseitigen. Diese
Anderungen beziehen sich im Wesentlichen auf den Anwendungsbereich der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie und
die von ihr umgesetzten Mechanismen. Wenn diese Anderungen umgesetzt werden, knnte sich die Position der
Anteilinhaber in Bezug auf die EU-Zinsrichtlinie von der oben dargelegten unterscheiden.

21. AUTOMATISCHER INFORMATIONSAUSTAUSCH

Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (die ,,OECD*) hat einen gemeinsamen
Meldestandard (,,CRS*) entwickelt, um weltweit einen umfassenden und multilateralen automatischen
Informationsaustausch (,,AEOI) zu erreichen.

Am 2014. Dezember wurde die Richtlinie des Rates 2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie des Rates
2011/16/EU beziiglich des obligatorischen automatischen Informationsaustausches in Steuersachen (die ,,Euro-
CRS-Richtlinie*) verabschiedet, um den CRS in den EU-Mitgliedstaaten umzusetzen.

Die Euro-CRS-Richtlinie wurde durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber den automatischen Austausch
von Informationen zu Finanzkonten im Bereich der Besteuerung (das ,,CRS-Gesetz") eingefiihrt.

Dem CRS-Gesetz zufolge sind die Luxemburger Finanzinstitute verpflichtet, Inhaber von finanziellen
Vermdgenswerten zu identifizieren und festzustellen, ob diese ihren steuerlichen Wohnsitz in L&ndern haben,
mit denen Luxemburg ein Abkommen zum Steuerinformationsaustausch geschlossen hat. Luxemburger
Finanzinstitute melden daraufhin die Bankkontoinformationen der Vermdgenswerteinhaber an die Luxemburger
Steuerbehdrden, die diese Informationen anschliefend einmal j&hrlich automatisch an die zustdndigen
ausléndischen Steuerbehdérden bermitteln.

Dementsprechend kann die Gesellschaft von den Anlegern Informationen in Bezug auf die Identitat und den
Steuerwohnsitz von Finanzkontoinhabern (einschlieBlich bestimmter Rechtstrager und ihrer kontrollierenden
Personen) anfordern, um deren CRS-Status zu prifen, und Informationen zu einem Anteilinhaber und seinem
Konto an die Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des Contributions Directes) melden, wenn dieses
Konto als meldepflichtiges Konto gemafR dem CRS-Gesetz erachtet wird.

Nach dem CRS-Gesetz wird der erste Informationsaustausch fir das Jahr 2016 voraussichtlich bis zum 30.
September 2017 erfolgen. Gemal der Euro-CRS-Richtlinie muss der AEOI erstmals zum 30. September 2017
von den lokalen Steuerbehdrden der Mitgliedstaaten fiir die Daten in Bezug auf das Kalenderjahr 2016 angewandt
werden.

Darliber hinaus unterzeichnete Luxemburg die multilaterale Vereinbarung Uber den automatischen
Informationsaustausch iiber Finanzkonten der OECD (,,die multilaterale Vereinbarung®) zum automatischen
Austausch von Informationen geméal dem CRS. Ziel der multilateralen Vereinbarung ist es, den CRS unter Nicht-
Mitgliedstaaten der Européischen Union umzusetzen. Dies erfordert Vereinbarungen auf der Basis von Land zu
Land.
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Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, jeden Antrag auf Zeichnung von Anteilen abzulehnen, wenn die
vorgelegten Informationen nicht den Bestimmungen des CRS-Gesetzes entsprechen oder keine Informationen
vorgelegt wurden.

22. GROSSBRITANNIEN BESTEUERUNG

Die folgenden Absétze, die nur als allgemeiner Leitfaden gedacht sind, fassen die Ratschlage zusammen, die der
Verwaltungsrat in Bezug auf die Stellung von Anteilinhabern erhalten haben, die ihren Wohnsitz oder
gewohnlichen Aufenthalt in GroRbritannien haben. Wenn Sie Zweifel hinsichtlich Ihrer steuerlichen Position
haben, sollten Sie unverziglich Ihren eigenen professionellen Berater konsultieren. Diese Zusammenfassung
basiert auf den Gesetzen und Gesetzesvorschldgen zum Zeitpunkt der Erstellung des vorliegenden
Verkaufsprospekts.

22.1 Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschafte der Gesellschaft so zu verwalten und zu fuhren, dass sie fur
britische Steuerzwecke ihren Steuersitz nicht in GroRbritannien hat. Dementsprechend und unter der
Voraussetzung, dass die Gesellschaft kein Gewerbe in GrofRbritannien betreibt (unabhangig davon, ob sie eine
dort gelegene Betriebsstétte hat oder nicht), unterliegt die Gesellschaft nicht der britischen Kdrperschaftssteuer
oder Einkommensteuer (mit Ausnahme von Einkommen aus britischen Quellen) oder der britischen Steuer auf
steuerpflichtige Gewinne. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft und der Anlageverwalter beabsichtigen jeweils,
dass die jeweiligen Angelegenheiten der Gesellschaft und des Anlageverwalters so gefiihrt werden, dass diese
Anforderungen erfillt werden, soweit dies in ihrer jeweiligen Kontrolle liegt. Es kann jedoch nicht garantiert
werden, dass die erforderlichen Bedingungen jederzeit erfiillt werden.

22.2 Besteuerung der Anteilinhaber

Besteuerung der Ausschiittung

Vorbehaltlich ihrer persénlichen Umstande unterliegen natiirliche Anteilinhaber, die fiir Steuerzwecke in
GroRbritannien ansassig sind, im Allgemeinen der britischen Einkommensteuer in Bezug auf den Bruttobetrag
der von der Gesellschaft erhaltenen Dividenden oder anderen Ausschittungen, unabhéngig davon, ob diese
Ausschittungen in weitere Anteile der Gesellschaft reinvestiert werden oder nicht.

Unter der Voraussetzung, dass der Fonds nicht wesentlich in verzinsliche Vermogenswerte investiert ist (siehe
unten), unterliegt ein Anteilinhaber, der eine natirliche Person ist, in der Regel der britischen Einkommenssteuer
auf Dividenden, die er von der Gesellschaft erhélt, zum ordentlichen Dividendensatz von 10 % oder, sofern der
Betrag der Bruttodividende, wenn er als oberster Teil seines Einkommens behandelt wird, die Schwelle fir den
hoheren Steuersatz Uiberschreitet, zum oberen Dividendensatz von 32,5 % (mit einem effektiven Satz von 25 %
nach Abzug einer nicht riickzahlbaren Dividendensteuergutschrift). Seit dem 6. April 2010 gilt ein neuer
zusétzlicher Dividendensatz von 42,5 % (mit einem Effektivsatz von 36,11 % nach Abzug einer nicht
auszahlungsféhigen Dividenden-Steuergutschrift), wenn das Dividendeneinkommen Teil des zu versteuernden
Einkommens einer natlrlichen Person ist, das 150.000 Pfund Sterling Uibersteigt.

Fr in GroBbritannien anséssige Einzelaktionare, die nicht in GroRbritannien anséssig sind oder ihren Wohnsitz,
aber nicht ihren gewohnlichen Aufenthaltsort in Grof3britannien haben, gelten besondere Regeln.

Anteilinhaber, die der britischen Kdrperschaftssteuer unterliegen, sollten im Allgemeinen davon ausgehen, dass
sie im Hinblick auf Dividenden der Gesellschaft von der britischen Besteuerung befreit sind, vorbehaltlich des
nachstehend beschriebenen nicht-qualifizierenden Anlagetests und unter der Voraussetzung, dass die
Dividendeneinkiinfte nicht als Handelsertrage behandelt werden.
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Besteuerung von Ertragen

Kapitel V von Teil XVII des britischen Einkommens- und Ko&rperschaftssteuergesetzes von 1988 (das
»Steuergesetz®) sieht vor, dass, wenn ein Anleger, der zu Besteuerungszwecken in Grof3britannien anséssig ist
oder dort seinen gewdhnlichen Aufenthalt hat, eine ,,wesentliche Beteiligung* an einer kollektiven Kapitalanlage
hilt, der einen ,,Offshore-Fonds* darstellt, und diese kollektive Kapitalanlage wéhrend des gesamten Zeitraums,
in dem der Anleger diese Beteiligung hilt, nicht als ,,ausschiittender Fonds* gilt, jeder Gewinn, der dem Anleger
beim Verkauf, bei der Ruckzahlung oder einer anderen VerduRRerung dieser Beteiligung einschlieBlich einer
fiktiven VerdulRerung von Todes wegen) zuflielt, zum Zeitpunkt des Verkaufs, der Riickzahlung oder einer
anderen VerduBerung als Einkommen (,,Offshore-Einkommensgewinn®) und nicht als Kapitalgewinn besteuert
wird. Die Anteile stellen dann ,materielle Anteile“ an einem Offshore-Fonds fiir die Zwecke dieser
Bestimmungen des Steuergesetzes dar.

Diese Behandlung wiirde nicht gelten, wenn die Gesellschaft von der britischen Steuer- und Zollbehérde HM
Revenue & Customs wéhrend des gesamten Zeitraums, in dem die Anteile gehalten wurden, als ausschuttender
Fonds zertifiziert ist. Die Anlage- und etwaige Ausschiittungsrichtlinien der Gesellschaft sind derzeit nicht so
gestaltet, dass die Gesellschaft als ausschittender Fonds qualifiziert werden kann, und es ist derzeit nicht
beabsichtigt, dass die Gesellschaft bei der britischen Steuer- und Zollbehérde (UK HM Revenue & Customs) die
Zertifizierung als ausschittender Fonds fiir jede Abrechnungsperiode der Gesellschaft beantragen wird. Wird
eine solche Bescheinigung angestrebt, kann diese riickwirkend beantragt werden, und es kann nicht garantiert
werden, dass die Bescheinigung fur die Rechnungsperioden der Gesellschaft erhalten wird. Eine Bescheinigung
als ausschiittender Fonds hatte zur Folge, dass alle Gewinne, die den Anteilinhabern mit Wohnsitz oder
gewohnlichem Aufenthalt in GroRbritannien bei einem Verkauf, einer Ricknahme oder einer anderen
VerduRerung von Anteilen entstehen, als Kapitalgewinne und nicht als Offshore-Einkommensgewinne besteuert
werden.

22.3 Neue Regeln fir Offshore-Fonds mit Wirkung vom 1. Dezember 2009

Eine neue Regelung fir Offshore-Fonds gilt mit Wirkung fir Rechnungsperioden, die am oder nach dem 1.
Dezember 2009 beginnen, in Ubereinstimmung mit Anlage 22 Teil 1 des Finanzgesetzes 2009 und dem Entwurf
der Offshore-Fonds-(Steuer-)Vorschriften 2009 (die ,,Vorschriften). Nach den neuen Regeln basiert die
Definition eines Offshore-Fonds auf einem in Abschnitt 40A des Finanzgesetzes 2008 beschriebenen Ansatz der
Merkmale. Anleger werden als an einem Offshore-Fonds beteiligt betrachtet, wenn sie keine alltdgliche Kontrolle
tiber die Verwaltung des Fondsvermdgens haben und wenn ein verniinftiger Anleger davon ausgehen wiirde, eine
Investition ganz oder fast ganz unter Bezugnahme auf den Nettovermdgenswert des Fonds zu tatigen.

Die vorgeschlagenen Anderungen der Regeln fiir Offshore-Fonds werden den Status ,,ausschiittender Fonds*
durch den Status ,,berichtender Fonds* ersetzen. Nach der neuen Regelung fiir berichtende Fonds wird ein
Anleger, der fur Steuerzwecke in Grof3britannien ansassig ist oder dort seinen gewdhnlichen Aufenthalt hat und
eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds halt, zum Zeitpunkt des Verkaufs, der Riickzahlung oder einer anderen
VeréduRerung als Offshore-Einkommensgewinn besteuert, es sei denn, der Fonds wird wahrend des gesamten
Zeitraums, in dem der Anleger eine Beteiligung hélt, als berichtender Fonds betrachtet. Wenn der Status eines
berichtenden Fonds erreicht wird, unterliegen Anleger der Steuer auf gemeldete Ertrage, die dem Anleger
zuzurechnen sind. Jeglicher Gewinn, der dem Anleger aus dem Verkauf, der Rlicknahme oder einer anderen
VerduRerung seiner Beteiligung an einem berichtenden Fonds zufliefit, wird nachtrdglich als Kapitalgewinn
besteuert, aber alle nicht ausgeschutteten Ertrdge im Zusammenhang mit dieser Beteiligung, die der Steuer
unterworfen wurden, werden fir die Berechnung der Hoéhe des steuerpflichtigen Gewinns als Kapitalaufwand
behandelt.

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Status eines berichtenden Fonds fiir die Rechnungsperiode zwischen dem 1.
Januar 2010 und dem 31. Dezember 2010 sowie fiir die darauffolgenden Zeitrdume vorbehaltlich etwaiger
Konsultationen mit Anteilinhabern oder ihren Beratern zu erhalten.

Obwohl der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, die Geschéfte der Gesellschaft so zu flihren, dass sich die
Gesellschaft als berichtender Fonds qualifizieren kann, kann nicht garantiert werden, dass eine solche
Bescheinigung eingeholt wird oder dass sie, sobald sie eingeholt wurde, fir jedes zukiinftige Geschaftsjahr der
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Gesellschaft weiterhin zur Verfligung steht. Die britische Steuer- und Zollbehtérde (HM Revenue & Customs)
hat die Teilfonds bzw. Anteilsklassen, die im Nachtrag zum vollstandigen Verkaufsprospekt, der den britischen
Anlegern gewidmet ist, aufgefuhrt sind, zum Eintritt in die Regelung fur berichtende Fonds ,,Reporting Fund
Regime* zugelassen.

22.4 Nicht-qualifizierende Anlagen

Personen, die der britischen Korperschaftssteuer unterliegen, sollten beachten, dass die Regelung fir die
Besteuerung der meisten Unternehmensschulden in Teil 6 des britischen Korperschaftssteuergesetzes von 2009
(die ,,Darlehensbeziehungsregelung") vorsieht, dass, wenn die Person zu irgendeinem Zeitpunkt in einer
Rechnungsperiode eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds hélt, diese Person eine wesentliche Beteiligung an
einem Offshore-Fonds im Sinne der einschldgigen Bestimmungen des Steuergesetzes hélt. Wenn es in diesem
Zeitraum einen Zeitpunkt gibt, zu dem dieser Fonds den Test fiir ,,nicht-qualifizierende Anlagen® nicht erfiillt,
wird der von einer solchen Person gehaltene materielle Anteil fur diese Rechnungsperiode so behandelt, als
handele es sich um Rechte aus einem Glaubigerverhdltnis fir die Zwecke des Systems der
Darlehensbeziehungsregelung. Ein Offshore-Fonds erflillt den Test fiir nicht qualifizierende Anlagen zu keinem
Zeitpunkt, wenn mehr als 60 Prozent seines Vermodgens nach Marktwert aus Staats- und
Unternehmensschuldverschreibungen oder Bareinlagen oder bestimmten Derivatkontrakten oder Beteiligungen
an anderen kollektiven Kapitalanlagen bestehen, die zu irgendeinem Zeitpunkt in der betreffenden
Rechnungsperiode selbst den Test flr nicht qualifizierende Anlagen nicht erfiillen.

Auf der Grundlage der Anlagepolitik der Gesellschaft ist beabsichtigt, dass die Gesellschaft nicht mehr als 60
Prozent ihres Vermdgens in Staats- und Unternehmensschuldverschreibungen oder als Bareinlagen oder in
bestimmte Derivatkontrakte oder in andere nicht qualifizierende Anlagen in kollektiven Kapitalanlagen
investiert, und es wird daher erwartet, dass sie den Test fiir nicht qualifizierende Anlagen erfullt. Es kann jedoch
nicht garantiert werden, dass die erforderlichen Bedingungen jederzeit erfiillt werden. Fir den Fall, dass der Test
fiir ,,nicht qualifizierende Anlagen® nicht bestanden wird, werden die Anteile fiir Korperschaftssteuerzwecke wie
im Rahmen der Regelung fur Darlehensbeziehungen behandelt, mit dem Ergebnis, dass alle Ertrdge aus den
Anteilen in Bezug auf die Rechnungsperiode einer solchen Person (einschlieRlich Gewinne, Gewinne und
Verluste) als Einkunfte oder Aufwendungen auf der Grundlage der ,,Rechnungslegung zum beizulegenden
Zeitwert" besteuert oder entlastet werden. Dementsprechend kann eine solche Person, die Anteile erwirbt, je nach
ihren eigenen Umstanden mit einer Belastung durch die Korperschaftssteuer auf einen nicht realisierten Anstieg
des Wertes ihres Anteilbesitzes rechnen (und ebenso eine Entlastung von der Kérperschaftssteuer fiir eine nicht
realisierte Verringerung des Wertes ihres Anteilbestands erhalten).

Anteilinhaber, die der britischen Einkommenssteuer unterliegen, werden darauf hingewiesen, dass geman
Abschnitt 39 des Finanzgesetzes 2009, der vorsieht, dass bestimmte Ausschittungen von Offshore-Fonds, die
wirtschaftlich den jahrlichen Zinszahlungen &hnlich sind, so zu besteuern sind, als ob es sich um jahrliche Zinsen
handeln wirde. Eine Ausschittung wird als Zinszahlung behandelt, falls das Vermdgen des auslédndischen Fonds
zu irgendeinem Zeitpunkt im ,.entsprechenden Berichtszeitraum* zu mehr als 60 % aus ,,qualifizierenden
Anlagen® besteht. Wenn der Offshore-Fonds diesen Test nicht erflllt, wird jede Ausschittung flr
Einkommensteuerzwecke als Zinsen behandelt, und die britischen Anleger unterliegen bis zum 5. April 2010 der
Einkommensteuer auf solche Ausschiittungen zu ihrem entsprechenden Grenzsteuersatz von bis zu 40 %, danach
50 %.

22.5 Gesetzgebung tber kontrollierte auslandische Unternehmen

Es wird davon ausgegangen, dass Gesellschaften, die zu Besteuerungszwecken in GroRRbritannien ansassig sind,
sollten beachten, dass die in Teil XV1I Kapitel 1V des Steuergesetzes enthaltene Gesetzgebung iiber , kontrollierte
auslindische Gesellschaften* auf jede in GroBbritannien ansdssige Gesellschaft angewendet werden kann, die
entweder allein oder zusammen mit Personen, die mit ihr zu Besteuerungszwecken verbunden oder assoziiert
sind, an 25 Prozent oder mehr aller in einer Rechnungsperiode anfallenden steuerpflichtigen Gewinne der
Gesellschaft beteiligt wird, wenn die Gesellschaft gleichzeitig (gemiB3 der Definition von ,,Kontrolle“"* in
Abschnitt 755D des Steuergesetzes) von Personen (seien es Gesellschaften, natlrliche Personen oder andere)
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kontrolliert wird, die fur Steuerzwecke in GroR3britannien anséssig sind, oder von zwei Personen zusammen
kontrolliert wird, von denen eine fur Steuerzwecke in Grof3britannien ansassig ist und mindestens 40 Prozent der
Anteile, Rechte und Befugnisse besitzt, durch die diese Personen die Gesellschaft kontrollieren, und die andere
mindestens 40 Prozent und hochstens 55 Prozent dieser Anteile, Rechte und Befugnisse besitzt. Die
»anrechenbaren Gewinne* der Gesellschaft umfassen keinen der Kapitalgewinne der Gesellschaft. Die Wirkung
dieser Bestimmungen konnte darin bestehen, dass solche Gesellschaften in Bezug auf das Einkommen der
Gesellschaft der britischen Kdrperschaftssteuer unterliegen.

22.6 Sonstige Bestimmungen zur Missbrauchsbekdmpfung

Ein Anleger, bei dem es sich um eine natlrliche Person handelt, die fiir einen Veranlagungszeitraum von weniger
als funf Veranlagungsjahren ihren Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthaltsort fiir Steuerzwecke in
GroRbritannien aufgegeben hat und die ihre Zinsen wahrend dieses Zeitraums veraufert, kann bei seiner
Rickkehr nach GroRbritannien auch der britischen Einkommensteuer auf alle Offshore-Einkommensgewinne
unterliegen.

Natdrliche Personen mit im steuerlichen Sinne gewdhnlichem Aufenthalt in Grof3britannien werden auf die
Vorschriften von auf Teil 13 Kapitel 2 des Einkommenssteuergesetzes 2007 hingewiesen. Diese Abschnitte
enthalten Bestimmungen zur Bekidmpfung der Steuerumgehung, die sich mit der Ubertragung von
Vermdgenswerten an ausléandische Personen unter Umsténden befassen, die diese Personen in Bezug auf nicht
ausgeschttete Gewinne der Gesellschaft steuerpflichtig machen kénnen.

Personen, die zu Besteuerungszwecken ihren Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in GroRbritannien haben,
werden auf die Bestimmungen von Abschnitt 13 des Gesetzes zur Besteuerung steuerpflichtiger Gewinne von
1992 (,,Abschnitt 13*) und die ergénzende Bestimmung von Abschnitt 762 des Steuergesetzes (,,Abschnitt 762°)
hingewiesen. Abschnitt 13 konnte fur jede Person, die zu einem Zeitpunkt, zu dem der Gesellschaft ein
steuerpflichtiger Gewinn zuflieBt (z.B. bei der VerduBerung einer ihrer Anlagen), als ,,Teilhaber* fiir
Besteuerungszwecke in GroRbritannien (dieser Begriff schlielt insbesondere einen Anteilinhaber ein) an der
Gesellschaft beteiligt ist, von Bedeutung sein, wenn gleichzeitig die Gesellschaft selbst in einer solchen Weise
und von einer ausreichend kleinen Anzahl von Personen kontrolliert wird, dass die Gesellschaft zu einer
Korperschaft wird, die, wenn sie fiir Besteuerungszwecke in GroRbritannien anséssig gewesen ware, fir diese
Zwecke eine ,,nahestehende” Gesellschaft wire. Die Bestimmungen des Abschnitts 13 wiirden dazu fithren, dass
eine solche Person, die ein Teilhaber ist, flir die Zwecke der Besteuerung in GroRbritannien so behandelt wirde,
als ob ein Teil eines der Gesellschaft zuflieBenden steuerpflichtigen Gewinns dieser Person direkt zugeflossen
waére, wobei dieser Teil dem Anteil des Gewinns entspricht, der der proportionalen Beteiligung dieser Person an
der Gesellschaft entspricht. Eine solche Person kénnte jedoch in Bezug auf einen der Gesellschaft zugeflossenen
anrechenbaren Gewinn nicht nach Abschnitt 13 haftbar gemacht werden, wenn der Gesamtanteil dieses Gewinns,
der nach Abschnitt 13 sowohl dieser Person als auch den mit ihr verbundenen Personen fiir Besteuerungszwecke
in Grofbritannien zugerechnet werden kénnte, nicht mehr als ein Zehntel des Gewinns betragt. Abschnitt 13
wurde mit Wirkung vom 6. April 2008 auf Personen mit Wohnsitz auRerhalb Grof3britanniens ausgedehnt, und
zwar vorbehaltlich der Uberweisung als Besteuerungsgrundlage unter besonderen Umstanden.

Da VerduBerungen bestimmter Anteile an Offshore-Fonds als Offshore-Einkommensgewinne steuerpflichtig
sind, ersetzen die Bestimmungen von Abschnitt 762 ,,Offshore-Einkommensgewinne* jegliche Bezugnahme auf
»steuerpflichtige Gewinne® in Abschnitt 13. Es besteht eine gewisse Unsicherheit hinsichtlich der Frage, ob
Abschnitt 762 tatséchlich so funktioniert, wie er beabsichtigt war, da er so ausgelegt werden kann, dass er nur
auf Offshore-Einkommensgewinne Anwendung findet, die von Offshore-Fonds erwirtschaftet werden, im
Gegensatz zu allen Kapitalgewinnen, die den Offshore-Fonds zuflieBen. Trotz dieser Ungewissheit wére es
ratsam anzunehmen, dass Abschnitt 762 auf alle von Offshore-Fonds realisierten Kapitalgewinne in der gleichen
Weise wie Abschnitt 13 Anwendung findet, da dies anscheinend die Absicht der britischen Steuerbehérden bei
der Ausarbeitung des Gesetzes gewesen ist.
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22.7 Stempelsteuer

Ubertragungen von Anteilen unterliegen nicht der britischen Stempelsteuer, es sei denn, das
Ubertragungsinstrument wird innerhalb GroRbritanniens ausgetibt, dann unterliegt die Ubertragung der britischen
Ad-Valorem-Stempelsteuer in Hohe von 0,5 Prozent des gezahlten Entgelts und wird (falls erforderlich) auf das
néchste Vielfache von £ 5 aufgerundet. Es ist zu beachten, dass sich die Hohe und die Grundlagen der
Besteuerung sowie die Steuererleichterungen &ndern kénnen.

22.8 Quellensteuer

Kapitalgewinne und andere Einkiinfte, die die Gesellschaft erhélt, kdnnen einer Quellensteuer oder dhnlichen
Steuern unterliegen, die auslédndischen Unternehmen von dem Land auferlegt werden, in dem diese Gewinne
oder anderen Einkinfte ihren Ursprung haben. In diesen L&ndern kdnnen Quellensteuern auf Dividenden und
andere von der Gesellschaft erzielte Ertrédge einbehalten werden. Kapitalgewinne, die von der Gesellschaft in
solchen Landern erzielt werden, sind haufig von Einkommens- oder Quellensteuern an der Quelle befreit.

Die Behandlung von Kapitalgewinnen variiert jedoch von Land zu Land und kann dazu fiihren, dass Anleger
geméR den Steuergesetzen in bestimmten Rechtsordnungen steuerpflichtig sind.

23. FATCA-STATUS

Der US Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA®) zielt darauf ab, US-Steuerhinterziehung zu
verhindern, indem er auslandische (nicht-US-amerikanische) Finanzinstitute verpflichtet, dem US Internal
Revenue Service Informationen Uber Finanzkonten zu melden, die von US-Investoren auBerhalb der Vereinigten
Staaten gefuhrt werden. Bei US-Wertpapieren, die von einem auslandischen Finanzinstitut gehalten werden, das
die FATCA-Informationsvorschriften nicht einhalt, wird ab 1. Juli 2014 eine Quellensteuer von 30 % auf den
Bruttoverkaufserlos sowie auf den Ertrag einbehalten (die ,,FATCA-Quellensteuer®).

Luxemburg hat am 28. Mérz 2014 mit den USA ein zwischenstaatliches Abkommen nach Modell I (das ,,IGA*)
abgeschlossen. GemaR den Bedingungen des IGA ist die Gesellschaft verpflichtet, die Bestimmungen der
FATCA gemaR den Bedingungen des IGA und in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der luxemburgischen
Gesetzgebung zur Umsetzung des IGA (die ,,Juxemburgische IGA-Gesetzgebung®) einzuhalten.

Im Rahmen des IGA werden in Luxemburg ansdssige Finanzinstitute, die die Anforderungen der
luxemburgischen IGA-Gesetzgebung erfiillen, als mit der FATCA konform behandelt und unterliegen
demzufolge nicht der Quellensteuer der FATCA (,,FATCA Quellensteuer). Damit der FATCA-Status beantragt
und aufrechterhalten werden kann, l&sst die Gesellschaft als Anteilinhaber nur (i) teilnehmende ausléndische
Finanzinstitute, (ii) als konform geltende ausléndische Finanzinstitute, (iii) auslandische Finanzinstitute, die
einem zwischenstaatlichen Abkommen unterliegen und nicht an die FATCA-Informationspflichten gebunden
sind, (iv) befreite wirtschaftlich Berechtigte, (v) aktive ausldndische Nicht-Finanzinstitute (,,aktive NFFE*) oder
(vi) nicht spezifizierte US-Personen, jeweils im Sinne von FATCA als Anteilinhaber zu. Dementsprechend
kdnnen Anleger nur Uber ein Finanzinstitut Anteile zeichnen und halten, das die FATCA-Auflagen erfillt oder
von dem dies angenommen wird.

Die Gesellschaft kann zu diesem Zweck MalRnahmen und/oder Beschrankungen auferlegen, zu denen die
Ablehnung von Zeichnungsantrédgen oder die Zwangsriicknahme von Aktien zéhlen kénnen, wie im Einzelnen
in diesem Prospekt und der Satzung beschrieben, und/oder die Einbehaltung der 30-prozentigen Steuer auf
Zahlungen zugunsten eines Aktiondrs, der gemi3 FATCA als ,,sich widersetzender Kontoinhaber* oder ,,nicht
teilnehmendes auslidndisches Finanzinstitut“ angesehen wird. Interessierte Anleger sollten (i) ihre eigenen
Steuerberater hinsichtlich der Auswirkungen von FATCA beziglich einer Anlage in die Gesellschaft
konsultieren und (ii) sich dessen bewusst sein, dass die Gesellschaft zwar versuchen wird, alle FATCA-Auflagen
zu erflllen, jedoch nicht garantiert werden kann, dass sie in der Lage sein wird, diese Auflagen zu erfillen und
damit die FATCA-Quellensteuer zu vermeiden. US-Steuerzahler werden darauf hingewiesen, dass die
Gesellschaft gemal’ den US-Steuergesetzen als passive ausldandische Investmentgesellschaft (,,PFIC*) zugelassen
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ist und nicht beabsichtigt, Informationen bereitzustellen, die es solchen Anlegern ermdglichen wirden, eine
Behandlung der Gesellschatft als ,,qualified electing fund* (,,QEF*) zu beantragen.

24. GESCHAFTSSJAHR

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das
erste Geschaftsjahr begann am Tag der Griindung der Gesellschaft und endete am 31. Dezember 2016.

25. PERIODISCHE BERICHTE UND VEROFFENTLICHUNGEN

Die Gesellschaft veroffentlicht einen gepruften Jahresbericht innerhalb von 4 Monaten nach dem Ende des
Geschaftsjahres (festgelegt am 31. Dezember eines jeden Jahres) und einen ungepriiften Halbjahresbericht
innerhalb von 2 Monaten nach dem Ende des Zeitraums, auf den er sich bezieht (festgelegt am 30. Juni eines
jeden Jahres).

Der erste geprufte Jahresbericht, der sich auf das Geschéftsjahr bezieht, das am Tag der Griindung der
Gesellschaft beginnt und am 31. Dezember 2016 endet, wird spatestens am 30. April 2017 verdffentlicht. Der
erste ungeprifte Halbjahresbericht, der sich auf das erste Finanzhalbjahr bezieht, das am Tag der Griindung der
Gesellschaft beginnt und am 30. Juni 2016 endet, wurde am 30. August 2016 verdffentlicht.

Der Jahresbericht enthélt die Konten der Gesellschaft und jedes einzelnen Teilfonds.

Alle diese Berichte werden den Anteilinhabern auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Gesellschaft, bei der
Depotbank und anderen von der Depotbank benannten Einrichtungen (kostenlos) zur Verfligung gestellt.

Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds sowie die Ausgabe- und Rlcknahmepreise werden in den
Geschaftsraumen der Depotbank verdffentlicht.

Alle Anderungen der Artikel werden im luxemburgischen Amtsblatt (RESA) veroffentlicht.

26. DATENSCHUTZ

In Ubereinstimmung mit dem geltenden luxemburgischen Datenschutzgesetz und, ab dem 25. Mai 2018, der
Verordnung Nr. 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (,,Datenschutzgesetz®) sammelt, speichert und
verarbeitet die Gesellschaft in ihrer Eigenschaft als fiir die Datenverarbeitung Verantwortlicher die von den
Anteilinhabern zum Zeitpunkt ihrer Zeichnung gelieferten Daten mit elektronischen oder anderen Mitteln, um
die von den Anteilinhabern geforderten Dienstleistungen zu erbringen und ihre gesetzlichen Verpflichtungen zu
erfullen.

Die verarbeiteten Daten umfassen den Namen, die Anschrift und den investierten Betrag jedes Anteilinhabers
(die ,,personenbezogenen Daten™). Handelt es sich bei dem Anleger um eine juristische Person, kdnnen die
verarbeiteten Daten auch die personenbezogenen Daten der Kontaktpersonen des Anlegers und/oder des/der
wirtschaftlichen Eigentlimer(s) umfassen.

Der Anleger kann sich nach eigenem Ermessen weigern, die personenbezogenen Daten an die Gesellschaft
weiterzugeben. In diesem Fall kann die Gesellschaft jedoch seinen/ihren Antrag auf Zeichnung von Anteilen der
Gesellschaft ablehnen.

Die vom Anleger gelieferten personenbezogenen Daten werden verarbeitet, um die Zeichnung von Anteilen der
Gesellschaft einzugehen und auszufiihren, um die legitimen Interessen der Gesellschaft zu wahren und die
rechtlichen Verpflichtungen der Gesellschaft zu erfillen.
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Insbesondere werden die von den Anteilinhabern gelieferten Daten zum Zweck (i) der Fihrung des
Anteilinhaberregisters, (ii) der Bearbeitung von Zeichnungen, Riicknahmen und Umwandlungen von Anteilen
und der Zahlung von Dividenden an die Anteilinhaber, (iii) der Durchfuhrung von Kontrollen in Bezug auf Late
Trading und Market Timing-Praktiken, (iv) der Einhaltung der geltenden Anti-Geldwdasche-Bestimmungen
verarbeitet. Darliber hinaus kdnnen personenbezogene Daten fiir Marketingzwecke verarbeitet werden. Jeder
Anteilinhaber hat das Recht, der Verwendung seiner personenbezogenen Daten fur Marketingzwecke zu
widersprechen, indem er sich schriftlich an die Gesellschaft wendet.

Die personenbezogenen Daten kdnnen auch von den Datenverarbeitern der Gesellschaft (die ,,Verarbeiter®)
verarbeitet werden, die sich im Zusammenhang mit den oben genannten Zwecken auf die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungs-, Register- und Transferstelle sowie die Zahl- und Domizilstelle
beziehen. Alle Verarbeiter haben ihren Sitz in der Européischen Union. Die personenbezogenen Daten kénnen
auch der globalen Vertriebsstelle, der Depotbank, den zugelassenen Abschlusspriifern und den Rechtsberatern,
die fur ihre eigenen Zwecke (d.h. fir die Zwecke ihrer eigenen legitimen Interessen und/oder fir die Erfullung
einer gesetzlichen Verpflichtung, an die sie gebunden sind) als separate, flr die Datenverarbeitung
Verantwortliche handeln, mitgeteilt werden, wobei sich alle in der Européischen Union befinden. Die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungs-, Register- und Transferstelle sowie die Zahlstelle und die
Domizilstelle kénnen auch als eigensténdige fiir ihre eigenen Bedirfnisse verantwortliche Datenkontrolleure
fungieren. Die personenbezogenen Daten konnen in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und
Vorschriften auch an Dritte, wie Regierungs- oder Aufsichtsbehdrden, einschlieBlich Steuerbehdrden, tibertragen
werden. Insbesondere kdnnen personenbezogene Daten an die luxemburgischen Steuerbehdrden weitergegeben
werden, die ihrerseits als fur die Datenverarbeitung Verantwortliche dieselben an ausléndische Steuerbehdrden
weitergeben kdnnen (einschlieflich zur Erfullung der FATCA/CRS-Verpflichtungen).

In Ubereinstimmung mit den durch das Datenschutzgesetz festgelegten Bedingungen erkennen die Anteilinhaber
ihr Recht darauf an:

- auf ihre personenbezogenen Daten zugreifen;

- ihre personenbezogenen Daten korrigieren, wenn sie ungenau oder unvollstandig sind;

- der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten widersprechen;

- die Loschung ihrer personenbezogenen Daten verlangen;

- nach der Ubertragbarkeit personenbezogener Daten zu fragen.

Die Anteilinhaber kénnen ihre oben genannten Rechte austiben, indem sie sich schriftlich an die Gesellschaft
unter der Adresse 15, Avenue J.F. Kennedy, L1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg, oder direkt an den
Datenschutzbeauftragten der Pictet-Gruppe unter den folgenden E-Mail-Adressen wenden: europe-data-

protection@pictet.com fiir europaische Anleger) oder switzerland-dataprotection@pictet.com (fiir Schweizer
Anleger).

Weitere Informationen zum Datenschutz finden Sie auch auf der Webseite: https://www.group.pictet/pictet-
groupprivacy-notice.

Die Anteilinhaber erkennen auch die Existenz ihrer Rechte an, eine Beschwerde bei der Nationalen Kommission
fiir Datenschutz (,,CNPD*) einzureichen.

Personenbezogene Daten werden vorbehaltlich etwaiger gesetzlich vorgeschriebener Verjéhrungsfristen nicht
langer aufbewahrt, als es flr den Zweck ihrer Verarbeitung erforderlich ist.
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27. DIVIDENDENPOLITIK

Die allgemeine Politik bezuglich der Verwendung von Nettoeinkommen und Kapitalgewinnen ist wie folgt:

- daessich bei einer bestimmten Anteilsklasse um auf Wertzuwachs ausgerichtete Anteilsklassen handelt,
wird der Verwaltungsrat der Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber die Wiederanlage ihres
Nettovermdgens empfehlen;

- da es sich bei bestimmten Anteilsklassen um ausschittende Anteilsklassen handelt, kann der
Verwaltungsrat der Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber eine angemessene jahrliche
Dividendenzahlung entweder in Form von Barmitteln in der entsprechenden Wéhrung oder in Form einer
Reinvestition durch den Kauf von Anteilen derselben Gattung vorschlagen.

Ausschiittungen konnen sowohl in regelméRigen als auch in unregelméBigen Abstdnden durchgefiihrt werden.
Vorbehaltlich der gleichen Einschrankung kann der Verwaltungsrat auch Zwischendividenden festlegen.

Es werden keine Dividenden ausgeschuttet, wenn dies dazu fiihren wirde, dass das Vermdgen der Gesellschaft
unter den Betrag von 1.250.000 EUR fallt.

Dividenden mussen in jedem Fall aus einem Beschluss der Anteilinhaber auf der Hauptversammlung
hervorgehen, vorbehaltlich der Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Personen und innerhalb der gesetzlich
festgelegten Grenzen.

Dividenden, die nach funf Jahren ab dem Datum der Erklarung nicht eingefordert wurden, verfallen und fallen
an die Gesellschaft zurick.

Die Dividendenpolitik der einzelnen Teilfonds und Klassen wird im entsprechenden Anhang beschrieben.

28. RECHTE BEI EINER LIQUIDATION, DAUER - FUSION - AUFLOSUNG DER
GESELLSCHAFT UND DER TEILFONDS

28.1 Liquidation von Teilfonds oder Anteilsklassen

Jeder Teilfonds wird fir einen unbegrenzten Zeitraum gegriindet. Eine Hauptversammlung der Anteilinhaber
eines Teilfonds kann unter den gleichen Mehrheits- und Quorumserfordernissen, die flir eine Satzungsédnderung
der Gesellschaft erforderlich sind, beschlieRen, Anteile eines bestimmten Teilfonds zu annullieren und den
Anteilinhabern den Wert ihrer Anteile zu erstatten. Sobald der Beschluss zur Aufldsung eines der Teilfonds
gefasst ist, sind die Ausgabe von Anteilen in diesem Teilfonds und der Umtausch von Anteilen in diesen
Teilfonds untersagt und gelten als nichtig; die Ricknahme von Anteilen bleibt mdglich, wenn die
Gleichbehandlung der Anteilinhaber gewéhrleistet ist.

Auf dieser Hauptversammlung der Anteilinhaber ist kein Quorum erforderlich und Beschliisse werden mit einer
einfachen Mehrheit der anwesenden oder ordnungsgemaR vertretenen und auf dieser Versammlung
abstimmenden Anteilinhaber gefasst, sofern diese Entscheidung nicht zur Liquidation der Gesellschaft fiihrt.

Falls und wenn das Nettovermdgen einer Anteilsklasse oder eines Teilfonds unter einen Betrag fallt, der vom
Verwaltungsrat als Mindestbetrag angesehen wird, der es erlaubt, diesen Teilfonds oder diese Anteilsklasse
wirtschaftlich effizient zu betreiben, oder falls eine wirtschaftliche oder politische Situation einen zwingenden
Grund dafirr darstellen wirde, oder um eine wirtschaftliche Rationalisierung voranzutreiben, oder falls dies im
Interesse der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds erforderlich ist, kann der Verwaltungsrat beschliel3en, alle
Anteile dieses Teilfonds ohne Zustimmung der Anteilinhaber zurlickzunehmen.

Die Anteilinhaber werden vor dem Datum des Inkrafttretens der Liquidation in einer Form, die nach den Gesetzen
oder verwandten Vorschriften der L&nder, in denen Anteile des Teilfonds verkauft werden, zuldssig ist, Uber den
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Beschluss zur Liquidation informiert. In dieser Mitteilung werden die Griinde fur die Liquidation und die
Verfahren fir die Liquidation angegeben.

Sofern der Verwaltungsrat im Interesse der Anteilinhaber oder zur Wahrung der Gleichbehandlung der
Anteilinhaber nichts anderes beschlieBt, kdnnen die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds weiterhin die
kostenlose Riicknahme oder den kostenlosen Umtausch ihrer Anteile beantragen, wobei die Ricknahme- oder
Umtauschpreise die Liquidationskosten beriicksichtigen.

Alle zuriickgenommenen Anteile werden annulliert.

Jeder Liquidationserlds aus der Liquidation eines Teilfonds, der nach Abschluss der Liquidation nicht
eingefordert wird, wird treuhdnderisch bei der Luxemburger Finanzverwaltung ,,Caisse de Consignations*
hinterlegt. Betrdge, die nicht innerhalb der gesetzlich festgelegten Frist auf dem Treuhandkonto eingefordert
werden, kdnnen gemaR den Bestimmungen der luxemburgischen Gesetze verfallen.

Die Liquidation des letzten der Teilfonds l6st die Liquidation der Gesellschaft aus.

28.2 Liquidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Gesellschaft kann jedoch jederzeit durch einen
Beschluss einer auBerordentlichen Hauptversammlung der Anteilinhaber in der fir Satzungsédnderungen der
Gesellschaft erforderlichen Weise aufgelost werden, wobei auf dieser Versammlung ein oder mehrere
Liquidatoren ernannt und ihre Befugnisse festgelegt werden.

Wenn das Vermdgen der Gesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals von einer Million
zweihundertfiinfzigtausend Euro (EUR 1.250.000,-) fallt, muss der Verwaltungsrat der Hauptversammlung der
Anteilinhaber die Frage der Auflésung der Gesellschaft vorlegen. Die Hauptversammlung der Anteilinhaber, fur
die kein Anwesenheitserfordernis besteht, kann die entsprechenden Beschliisse durch einfache Mehrheit der auf
dieser Versammlung anwesenden oder vertretenen Stimmen der Anteile treffen.

Die Auflésung der Gesellschaft muss vom Verwaltungsrat der Hauptversammlung aufRerdem vorgeschlagen
werden, sobald das Gesellschaftskapital unter ein Viertel des vorstehend erwéhnten Mindestkapitals gefallen ist;
in diesem Fall entscheidet die Versammlung ohne Anwesenheitsquorum, und der Beschluss tber die Auflésung
kann mit den Stimmen der Anteilinhaber gefasst werden, die ein Viertel der auf der Versammlung anwesenden
oder vertretenen Anteile vertreten.

Die Hauptversammlung muss so einberufen werden, dass sie innerhalb von vierzig Tagen nach der Feststellung
abgehalten werden kann, dass das Nettovermdgen der Gesellschaft unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals gefallen ist.

Die Liquidation wird in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts durchgefiihrt.
Der jedem Teilfonds entsprechende Netto-Liquidationserlds wird von den Liquidatoren an die Anteilinhaber des
betreffenden Teilfonds im Verhéltnis zum Wert ihres Anteilbestands ausgeschittet.

Der Beschluss zur Auflésung der Gesellschaft wird in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bestimmungen
verdffentlicht.

Jeglicher Liquidationserlds, der bei der Liquidation der Gesellschaft von den Anteilinhabern nicht eingefordert
wird, wird treuhdnderisch bei der ,,Caisse de Consignations® hinterlegt. Betrdge, die nicht innerhalb der
gesetzlich festgelegten Frist aus dem Treuhandkonto eingefordert werden, kdnnen geméafl den Bestimmungen der
luxemburgischen Gesetze verfallen.

28.3 Zusammenlegung von Teilfonds oder Anteilsklassen

Falls das Nettovermdgen einer Anteilsklasse oder eines Teilfonds unter einen Betrag fallt, der vom
Verwaltungsrat als Mindestbetrag angesehen wird, der einen wirtschaftlich effizienten Betrieb dieses Teilfonds
oder dieser Anteilsklasse ermdglicht, oder falls eine wirtschaftliche oder politische Situation einen zwingenden
Grund dafirr darstellen wiirde, oder um eine wirtschaftliche Rationalisierung voranzutreiben, oder falls dies im
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Interesse der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds erforderlich ist, kann der Verwaltungsrat beschliel3en, das
Vermdgen eines Teilfonds dem Vermdgen eines anderen bestehenden Teilfonds innerhalb der Gesellschaft oder
eines anderen luxemburgischen OGAW oder eines anderen Teilfonds innerhalb dieses anderen luxemburgischen
OGAW (der neue Teilfonds) zuzuordnen und die Anteile der betreffenden Klasse(n) als Anteile eines anderen
(gegebenenfalls nach einem Split oder einer Zusammenlegung und der Zahlung des Betrags, der einem etwaigen
Bruchteilanspruch der Anteilinhaber entspricht) zuriickzugeben. Eine solche Entscheidung wird den
Anteilinhabern flinfunddreifig (35) Tage vor ihrer Wirksamkeit mitgeteilt (und die Mitteilung enthalt dartber
hinaus Informationen in Bezug auf den neuen Teilfonds), um es den Anteilinhabern zu erméglichen, sich ein
fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen der Verschmelzung zu bilden und wahrend dieses Zeitraums die
kostenlose Riicknahme ihrer Anteile zu beantragen.

Unabhéngig von den dem Verwaltungsrat durch den vorhergehenden Absatz tibertragenen Befugnissen kann eine
Einbringung der einem Teilfonds zuzurechnenden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in einen anderen
Teilfonds innerhalb der Gesellschaft unter allen anderen Umstdnden von der Hauptversammlung der
Anteilinhaber der Klasse(n) von Anteilen, die im betreffenden Teilfonds aufgelegt sind, beschlossen werden. Auf
einer derartigen Hauptversammlung der Anteilinhaber ist keine Mindestzahl fiir die Beschlussféhigkeit
erforderlich, und die Versammlung entscheidet mit einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen und
abstimmenden Personen (ber die Verschmelzung.

Jede Verschmelzung, die zur Auflésung der Gesellschaft flhrt, muss durch einen Beschluss der
Hauptversammlung der Anteilinhaber genehmigt werden, der in der fir Satzungsanderungen der Gesellschaft
erforderlichen Weise angenommen wird. Um Zweifel auszuschlieRen, gilt diese Bestimmung nicht flr eine
Verschmelzung, die zur Aufldsung eines Teilfonds fhrt.

Sofern die Interessen der Anteilinhaber des entsprechenden Teilfonds oder fir den Fall, dass eine Anderung des
wirtschaftlichen und politischen Umfelds im Zusammenhang mit einem Teilfonds dies rechtfertigt, kann der
Verwaltungsrat die Umstrukturierung eines Teilfonds mittels einer Teilung in zwei oder mehrere separate
Teilfonds vornehmen. Informationen tber den/die neuen Teilfonds werden den entsprechenden Anteilinhabern
zur Verfligung gestellt. Eine solche Mitteilung wird mindestens einen Monat vor dem Datum, an dem die
Umstrukturierung in Kraft tritt, veroffentlicht, um es den Anteilinhabern zu ermdglichen, die kostenlose
Ricknahme oder den kostenlosen Umtausch ihrer Anteile zu beantragen, bevor die Umstrukturierung in Kraft
tritt.

29.  ZUR EINSICHTNAHME VERFUGBARE DOKUMENTE

Die folgenden Dokumente werden in den Geschéftsstellen der Depotbank und am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft hinterlegt und zur Einsichtnahme bereitgehalten:

- die Satzung;
- der Verkaufsprospekt und die Wesentlichen Informationen fiir Anleger;
- der Depotbankvertrag zwischen Pictet & Cie (Europe) S.A. und der Gesellschaft;

- der Vertrag Uber Verwaltungsdienstleistungen der Verwaltungsgesellschaft zwischen FundPartner
Solutions (Europe) S.A. und der Gesellschaft.

- der Anlageverwaltungsvertrag zwischen DECALIA S.A. und der Verwaltungsgesellschaft;
- der Vertrag Uber den globalen Vertrieb mit DECALIA S.A.

- der Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft.
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30. ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Der Verwaltungsrat hat folgende Beschrankungen in Bezug auf die Anlage des Vermdgens der Gesellschaft und
ihre Aktivitaten beschlossen. Diese Beschrdnkungen und Richtlinien kénnen bisweilen vom Verwaltungsrat
geédndert werden, wenn und soweit er dies im besten Interesse der Gesellschaft fiir erforderlich halt; in diesem
Fall wird der vorliegende Prospekt aktualisiert.

Die vom luxemburgischen Recht auferlegten Anlagebeschrankungen miissen von jedem Teilfonds eingehalten
werden. Die in nachstehendem Absatz (E) aufgefiihrten Beschrankungen gelten fir die Gesellschaft als Ganzes.

30.1 Anlagen in zul&ssige Vermdgenswerte

(A)
a)

b)

d)

f)

Q) Die Gesellschaft darf ausschlieBlich in folgende Anlagen investieren:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden; und/oder

libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt eines
Mitgliedstaates gehandelt werden; und/oder

libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zum amtlichen Handel an einer Bérse eines
Drittstaates zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt in einem Drittstaat gehandelt werden;
und/oder

kirzlich ausgegebene (Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass ein Antrag auf Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen geregelten Markt gestellt wird und dass eine
solche Notierung innerhalb eines Jahres nach dem Emissionsdatum erfolgt.

Anteile/Aktien von OGAW und/oder anderen OGA, unabhdngig davon, ob sich diese in einem
Mitgliedstaat befinden oder nicht, sofern:

- - diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die vorsehen, dass sie
einer Aufsicht unterliegen, welche nach Auffassung der Aufsichtsbehérde derjenigen nach
dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und dass die Zusammenarbeit zwischen den
Behorden hinreichend gewahrleistet ist (zum Zeitpunkt des vorliegenden Prospektes die
Rechtsvorschriften Kanadas, Hongkongs, Japans, Norwegens, der Schweiz oder der
Vereinigten Staaten),

- - das Schutzniveau der Anteilinhaber dieser anderen OGA dem Schutzniveau der
Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften flr die
getrennte Verwahrung des Vermégens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewéhrung und die
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
OGAW-Richtlinie gleichwertig sind,

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten
ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

- die OGAW oder anderen OGA, deren Erwerb in Betracht gezogen wird, geméaR ihrer Satzung
insgesamt nicht mehr als 10 % ihres Vermogens in Anteile/Aktien anderer OGAW oder
anderer OGA investieren durfen; und/oder

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Verlangen riickzahlbar sind oder gekiindigt werden kénnen und uber
eine Laufzeit von weniger als 12 Monaten verfugen, sofern das Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in
einem Mitgliedsstaat hat oder, falls dieses sich in einem Drittstaat befindet, es Regelungen unterliegt, die
nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde jenen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;
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9)

h)

(B)

(©)

derivative Finanzinstrumente, einschlieflich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem
geregelten Markt, einer Borse in einem Drittstaat oder an einem anderen geregelten Markt im Sinne der
vorstehenden Unterabséatze (a) bis (c) gehandelt werden, und/oder derivative Finanzinstrumenten, die im
Freiverkehr gehandelt werden ("OTC-Derivate"), vorausgesetzt, dass

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des Abschnitts (A) 1 handelt, um
Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen, in die die Gesellschaft nach den
Anlagezielen ihrer Teilfonds anlegen darf;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer ordnungsgemaien Aufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der Aufsichtsbehtrde zugelassen
wurden, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Betreiben der Gesellschaft zu einem angemessenen Wert
(,,beizulegender Zeitwert™) verduflert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt
werden konnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften zum
Zweck des Einlagen- und Anlegerschutzes unterliegt, und sofern diese Instrumente:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kdérperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaates, der Européischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der
Europdischen Investitionshank, einem Drittstaat oder, im Fall eines Bundesstaates, einem
Gliedstaat der Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden; oder

- von einem Organismus begeben werden, dessen Wertpapiere an geregelten Markten oder
anderen geregelten Markten im Sinne von () bis(c) gehandelt werden, oder

- von einer Einrichtung begeben oder garantiert werden, die einer ordnungsgemafen Aufsicht
gemall im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien unterstellt ist, oder die Regelungen
unterliegt und erfiillt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind
wie die des Gemeinschaftsrechts, oder

- von anderen Emittenten begeben werden, die einer von der Aufsichtsbehorde zugelassenen
Kategorie angehdren, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten ein Anlegerschutz gilt, der
dem im ersten, zweiten und dritten Spiegelstrich genannten gleichwertig ist, und sofern es
sich bei dem Emittenten entweder um eine Gesellschaft mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Millionen Euro (10.000.000 Euro), das seinen Jahresabschluss gemaR der
europdischen Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager,
der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen
Rechtstrdager handelt, der die wertpapiermalige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

(2) Dartiber hinaus kann die Gesellschaft maximal 10 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds in
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die nicht unter (A)(1) oben genannt sind.

Jeder Teilfonds kann zusétzliche liquide Mittel halten, sofern in der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds
nichts anderes festgelegt ist.

(1) Jeder Teilfonds darf hochstens 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere und
Marktinstrumente investieren, die durch denselben Emittenten begeben wurden.

Jeder Teilfonds darf hochstens 20% seines Nettovermogens in Einlagen eines einzigen Emittenten
investieren.
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)

®)

(4)

®)

Dariiber hinaus darf, wenn ein Teilfonds Anlagen in {bertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten eines Emittenten halt, die fir sich genommen 5 % des Nettoinventarwerts
dieses Teilfonds Uberschreiten, der Gesamtwert aller dieser Anlagen nicht mehr als 40 % des
Nettovermdogens des betreffenden Teilfonds ausmachen.

(ii) Diese Einschrankung gilt nicht fur Einlagen und Transaktionen mit OTC-Derivaten bei
Finanzinstituten, die einer ordnungsgemafen Aufsicht unterliegen.

Das Ausfallrisiko einer Gegenpartei eines Teilfonds bei Transaktionen mit OTC-Derivaten darf
folgende Sétze nicht Uberschreiten: wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut gemaf vorstehend
(A)(2) (f) ist, 10 % des Fondsvermdgens, ansonsten 5 % des Fondsvermdgens.

(if) Anlagen in Finanzderivativen kdnnen nur dann vorgenommen werden, wenn das Engagement
in den Basiswerten insgesamt nicht hoher ist als die in den Abschnitten (C)( 1), (C)(2)(i), (C)(3)()
und (v), (C)(4), (C)(5) und (C)(6)(i) und (iii) angegebenen Anlagegrenzen. Wenn der Teilfonds in
indexbasierten derivativen Finanzinstrumenten anlegt, missen diese Anlagen nicht bis zu den in
©)(1), (©))i), (C)B)(i) und (v), (C)(4), (C)(5) und (C)(6)(i) und (iii) festgelegten Grenzen
kombiniert werden.

(iii) Wenn in ein (bertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument ein Derivat
eingebettet ist, muss letzteres bei der Erfiillung der Anforderungen von (A)(1)(g), 2d Spiegelstrich
und (C)(3)(iv) sowie der in diesem Prospekt festgelegten Risikopositionen und
Informationsanforderungen beriicksichtigt werden.

(iv) Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko
den gesamten Nettowert des Portfolios nicht tiberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Gegenparteirisiko,
vorhersehbare Marktbewegungen und die Liquidationsfrist der Positionen berticksichtigt.

(V) (v) Ungeachtet der in Absatz (C)(1) und C(3)(i) festgelegten individuellen Grenzen darf
ein Teilfonds nicht zusammengelegt werden:

- Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines einzelnen Emittenten,
- Einlagen bei einem einzelnen Emittenten und/oder

- Risiken aus Transaktionen mit OTC-Derivaten, die mit einer einzigen Korperschaft
eingegangen wurden und mehr als 20% ihres Nettovermdgens ausmachen.

Die in Absatz (C)(1) festgelegte Obergrenze von 10 % betragt 35 % fiir Ubertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften oder einem
anderen Staat oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden.

(i) Die vorstehend unter (C)(1) festgelegte Grenze von 10 % wird in Bezug auf qualifizierte
Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut mit satzungsméBigem Sitz in einem
Mitgliedstaat ausgegeben werden und die nach geltendem Recht zum Schutz der Inhaber solcher
qualifizierter Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Kontrolle unterliegen, auf bis
zu 25 % angehoben. Im Sinne dieser Bestimmung sind ,,qualifizierte Schuldtitel]” Wertpapiere,
deren Emissionserlos gemaR geltendem Recht in Vermdgenswerte investiert wird, deren Ertrage
den Schuldendienst bis zu ihrer Falligkeit ausreichend decken und die im Fall eines
Zahlungsausfalls des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen verwendet
werden. Soweit ein relevanter Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in die von einem
solchen Emittenten ausgegebenen qualifizierten Schuldverschreibungen investiert, darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds nicht
uberschreiten.
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(D)

(6)

()

©)

(ii)Die in vorstehend (C) (i) und (C)(4) genannten (Ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente bleiben bei der Berechnung der in (C)(2)(i) vorgesehenen Grenze von 40 %
unberiicksichtigt.

(i) Die in den Absatzen (C)(1), (C)(2)(i), (C)(3)(i) und (v), (C)(4) und (C)(5)(i) dargelegten
Obergrenzen durfen nicht kombiniert werden, und dementsprechend darf der Wert von Anlagen in
libertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Kérperschaft
ausgegeben werden, nicht tberschritten werden, in Einlagen oder derivativen Finanzinstrumenten
bei dieser Einrichtung, die gemaR den Absatzen (C)(1), (C)(2)(i), (C)(3)(i) und (v), (C)(4) und
(C)(5)(i) getatigt werden, durfen in keinem Fall insgesamt 35 % des Nettovermdgenswertes jedes
Teilfonds Ubersteigen.

(ii) Gesellschaften, die fiir die Zwecke des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder in Ubereinstimmung mit anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Gruppe angehéren, werden fiir die Berechnung der in
diesem Punkt (C) enthaltenen Grenzen als eine einzige Korperschaft betrachtet.

(iii) Ein Teilfonds kann kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermdgens in tibertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente innerhalb derselben Gruppe investieren.

Wenn ein Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung in tbertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente investiert hat, die von einem Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften, von einem anderen Mitgliedstaat der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD), der G-20, Hongkong oder
Singapur begeben oder garantiert werden, oder durch internationale Organismen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, kann die
Gesellschaft bis zu 100 % des Nettovermdogens eines Teilfonds in solche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, vorausgesetzt, dass dieser Teilfonds Wertpapiere aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen halt und der Wert der Wertpapiere aus ein und
derselben Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermdgenswerts des Teilfonds ausmacht.

Vorbehaltlich der gebiihrenden Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikostreuung muss
ein Teilfonds die in den Artikeln 43 bis 46 des Gesetzes von 2010 tber Organismen fur
gemeinsame Anlagen festgelegten Grenzen wéhrend eines Zeitraums von 6 Monaten nach
dem Datum seiner Zulassung und Auflegung nicht einhalten.

Unbeschadet der nachstehend unter (E) genannten Grenzen werden die unter (C)(1) genannten
Grenzen flr Anlagen in Aktien und/oder Anleihen ein und desselben Emittenten auf maximal 20
% angehoben, wenn das Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds darin besteht, die Zusammensetzung
eines bestimmten, von der Aufsichtsbehdrde anerkannten Aktien- oder Anleihenindex auf
folgender Grundlage nachzubilden, ndmlich dass:

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,
- der Index eine adéquate Benchmark fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht,
- er in geeigneter Weise veroffentlicht wird.

Die Grenze von 20 % erhoht sich auf 35%, wenn dies aufgrund auBergewohnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere an geregelten Markten, auf denen
bestimmte Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis
zu diesem Grenzwert ist nur flr einen einzigen Emittenten zuldssig.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung eines Teilfonds keine Kredite aufnehmen, mit Ausnahme von
Betréagen, die insgesamt 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht ibersteigen, und auch dann nur als

vorlbergehende MaRnahme. Fir die Zwecke dieser Beschrankung gelten Back-to-Back-Darlehen zum

Zwecke des Erwerbs von Fremdwahrungen nicht als Kreditaufnahme.
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(E)

(F)

(i) Die Gesellschaft darf keine Aktien erwerben, die mit Stimmrechten verbunden sind, die es der
Gesellschaft ermdglichen wiirden, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsfilhrung des ausgebenden
Organs auszulben. (ii) Die Gesellschaft darf nicht mehr erwerben als:

(@  10% der stimmrechtslosen Aktien desselben Emittenten,
(b) 10 % der Schuldverschreibungen desselben Emittenten;
(c) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten zu erwerben.

Die oben unter (b) und (c) festgelegten Grenzen kénnen jedoch zum Zeitpunkt des Erwerbs aufler Acht
gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Instrumente nicht berechnet werden kann.

Die in Absatz (E)(i) und (ii) oben festgelegten Grenzen gelten nicht fiir:

(i)  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen 6ffentlichen
Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

(i)  UObertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder
garantiert werden;

(iii)  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von offentlichen internationalen
Korperschaften ausgegeben werden, von denen eines oder mehr Mitglieder Mitgliedstaaten sind,;

(iv)  Aktien, die zum Kapital einer Gesellschaft mit Sitz in einem Nicht-Mitgliedstaat gehdren, die ihr
Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat anséssig
sind, wenn eine derartige Beteiligung flr den Teilfonds auf Grund der Rechtsvorschriften dieses
Staates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates
zu téatigen. Voraussetzung ist jedoch, dass diese Gesellschaft in ihrer Anlagepolitik die in den
Artikeln 43, 46 und 48 Abs. 1 und 2 des Gesetzes von 2010 tiber Organismen flir gemeinsame
Anlagen festgesetzten Grenzen nicht (iberschreitet.

(v) Anteile, die wvon einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital wvon
Tochtergesellschaften gehalten werden, die ausschlieRlich fiir diese in dem Land, in dem die
Tochtergesellschaft anséssig ist, Verwaltungs-, Beratungs- oder Marketingdienstleistungen
erbringen, in Verbindung mit der Ricknahme von Anteilen/Aktien auf Antrag von
Anteilinhabern/Aktionaren.

(i) Jeder Teilfonds kann Anteile/Aktien der unter Punkt (A)(e) genannten OGAW und/oder anderen
OGA erwerben, vorausgesetzt, dass nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in
Anteile/Aktien ein und desselben OGAW oder anderen OGA investiert werden.

Zum Zwecke der Anwendung der Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren
Teilfonds als ein separater Emittent zu betrachten, sofern der Grundsatz der Trennung der
Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds gegenlber Dritten gewdhrleistet ist.

(i)  Anlagen in Anteile/Aktien von anderen OGA als OGAW dirfen insgesamt 10 % des
Nettovermogens eines Teilfonds nicht Giberschreiten.

(iii)  Wenn ein Teilfonds in Anteile/Aktien anderer OGAW und/oder anderer OGA investiert, die mit
der Gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine direkte oder
indirekte Beteiligung von mehr als 10 % verbunden sind oder von einer mit dem betreffenden
Anlageverwalter verbundenen Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, dirfen der Gesellschaft
aufgrund ihrer Anlage in Anteile/Aktien dieser anderen OGAW und/oder OGA keine Zeichnungs-
oder Riicknahme- oder Verwaltungs- oder Performancegebuhren berechnet werden.

(iv) Die Gesellschaft darf lediglich bis zu 25 % der Anteile desselben OGAW und/oder anderen OGA
erwerben. Diese Grenze muss zum Zeitpunkt des Erwerbs jedoch nicht eingehalten werden, wenn
sich der Bruttobetrag der ausgegebenen Anteile/Aktien zu diesem Zeitpunkt nicht berechnen I&sst.
Im Falle eines OGAW oder anderen OGA mit mehreren Teilfonds gilt diese Beschrankung
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hinsichtlich aller von dem betreffenden OGAW/OGA ausgegebenen Anteile aller Teilfonds
zusammen.

(v)  Die Basiswerte, die von den OGAW oder den anderen OGA, in welchen der Fonds anlegt, gehalten
werden, missen im Hinblick auf die oben wunter vorstethend 1. (C) genannten
Anlagebeschréankungen nicht berticksichtigt werden.

Die oben festgelegten Anlagegrenzen kdnnen bei der Ausubung von Zeichnungsrechten, die an tbertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente gebunden sind, die Teil des Vermdgens der Gesellschaft sind,
tiberschritten werden.

Werden diese Grenzen infolge der Ausiibung von Bezugsrechten oder aus Griinden, die aulRerhalb der Kontrolle
der Gesellschaft liegen, tberschritten, bemiiht sich die Gesellschaft vorrangig um eine Wiederherstellung des
Gleichgewichts, wobei die Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft gebiihrend berticksichtigt werden.

30.2 Unzuléssige Anlagen

(A) Die Gesellschaft darf nicht direkt in Rohstoffe (einschlieBlich Edelmetalle) investieren. Ein indirektes
Engagement kann durch bar abgerechnete Zertifikate ohne eingebettete derivative Komponente erzielt
werden.

(B) Die Gesellschaft wird weder Immobilien noch irgendwelche Optionen, Rechte oder Anteile daran kaufen
oder verkaufen, wobei die Gesellschaft jedoch in Wertpapiere investieren kann, die durch Immobilien
oder Anteile daran gesichert sind oder von Unternehmen ausgegeben werden, die in Immobilien oder
Anteile daran investieren.

© Die Gesellschaft darf keine Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen in
1.(A) (2) (e), (9) und (h) genannten Finanzinstrumenten tétigen.

(D) Die Gesellschaft darf flr Rechnung eines Teilfonds keine Kredite aufnehmen, mit Ausnahme von
Betrdgen, die insgesamt 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht ibersteigen, und auch dann nur
als voriibergehende MaRnahme. Fir die Zwecke dieser Beschrankung gelten Back-to-Back-Darlehen
zum Zwecke des Erwerbs von Fremdwahrungen nicht als Kreditaufnahme.

(E) Die Gesellschaft wird keine Wertpapiere, die flr Rechnung eines Teilfonds gehalten werden, als
Sicherheit fiir Schulden hypothekarisch belasten, verpfanden oder anderweitig tibertragen, es sei denn,
dies ist im Zusammenhang mit den unter (D) oben erwahnten Krediten erforderlich, und dann darf eine
solche Belastung oder Verpfandung 10% des Nettovermdgenswertes jedes Teilfonds nicht Gberschreiten.
Im Zusammenhang mit Swap-, Options- und Devisentermin- oder Termingeschéften gilt die
Hinterlegung von Wertpapieren oder anderen Vermdgenswerten auf einem gesonderten Konto zu diesem
Zweck nicht als Belastung oder Verpfandung.

(3] Die Gesellschaft zeichnet oder unterzeichnet keine Wertpapiere anderer Emittenten.

30.3 Spezielle Techniken und Instrumente
A)  Allgemeines

Die Gesellschaft kann zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung ihres Vermogens oder zu
Absicherungszwecken unter den Bedingungen und innerhalb der Grenzen, die durch die Rechts- und
Verwaltungsvorschriften und die Verwaltungspraxis festgelegt sind, und wie nachstehend beschrieben,
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (SFT), wie Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschafte, Total Return Swaps
(TRS), Credit Default Swaps (CDS) und Differenzkontrakte (CFD), und derivative Instrumente in Bezug auf
tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einsetzen. Die Verwendung und der Umfang des Einsatzes
solcher Techniken und Instrumente werden in Anhang 1 fiir jeden Teilfonds gesondert dargelegt.

Sofern diese Transaktionen den Einsatz derivativer Instrumente vorsehen, mussen diese Bedingungen und
Beschriankungen mit den im Abschnitt ,,Anlagebeschrénkungen festgelegten Bestimmungen iibereinstimmen.

57




Das Gesamtrisiko im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten wird jedoch den gesamten
Nettovermogenswert der Gesellschaft nicht berschreiten. Dies bedeutet, dass das Gesamtrisiko im
Zusammenhang mit dem Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten 100 % des Nettovermdgenswerts der
Gesellschaft nicht Gberschreiten darf und dass daher das Gesamtrisiko der Gesellschaft 200 % seines
Nettovermogenswerts nicht dauerhaft Gberschreiten darf. Jeder Teilfonds wird den Commitment- oder VAR-
Ansatz anwenden, um sein Gesamtrisiko entsprechend dem Risikoprofil des Teilfonds zu berechnen.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Gegenparteirisiko, vorhersehbare
Marktbewegungen und die Liquidationsfrist der Positionen berticksichtigt.

Ein Teilfonds kann auch in OTC-Finanzderivate investieren, insbesondere in nicht lieferbare Termingeschafte,
Total Return Swaps, Zinsswaps, Wahrungsswaps, Credit Default Swaps und Credit Linked Notes, entweder zu
Anlage- oder zu Absicherungszwecken. Dabei halt der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und
insbesondere die ESMA-Richtlinien fiir Exchange Traded Funds (,,ETFs*) und andere OGAW-Emissionen, wie
im CSSF-Rundschreiben 14/592 beschrieben, sowie die EU-Verordnung 2015/2365 (ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und die Wiederverwendung vom 25. November 2015 (,,SFTR®) ein.

Die Risikopositionen gegeniber einer Gegenpartei, die sich aus Transaktionen mit OTC-Finanzderivaten und
effizienten Portfolioverwaltungstechniken ergeben, sollten bei der Berechnung der Gegenparteirisikogrenzen
gemald Artikel 52 der Richtlinie 2009/65/EG kombiniert werden.

Unter keinen Umsténden darf die Verwendung dieser Operationen dazu fuhren, dass ein Teilfonds von seinem
Anlageziel abweicht.

Allgemeine Bestimmungen beziiglich SFTs und TRS

Die Vermdgenswerte, die Gegenstand von SFTs und TRS sein kénnen, sind beschrankt auf:

- kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente, wie sie in der Richtlinie 2007/16/EG vom 19.
Méarz 2007 zur Durchfilhrung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte OGAW im Hinblick auf die Erlauterung gewisser
Definitionen definiert sind,;

- Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder seinen Gebietskdrperschaften
oder von supranationalen Einrichtungen auf gemeinschaftlicher, regionaler oder internationaler Ebene
begeben oder garantiert werden;

- Aktien oder Anteile, die von OGA-Geldmarktfonds ausgegeben werden, die den Nettoinventarwert
taglich berechnen und mit einem AAA Rating oder einem gleichwertigen Rating eingestuft werden;

- Anleihen nichtstaatlicher Emittenten, die eine angemessene Liquiditét bieten;

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaates der Européischen Union oder an einer
Borse eines Mitgliedstaates der OECD notiert sind oder gehandelt werden, unter der Bedingung, dass
diese Aktien in einem Hauptindex enthalten sind.

Vorlaufig werden die Teilfonds weder SFT einsetzen noch Pensionsgeschéfte, Wertpapier- oder
Warenverleihgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschéfte, Buy-Sell-Back-Geschéfte oder Sell-Buy-Back-
Geschafte tatigen. Sollten die Teilfonds in Zukunft solche Techniken und Instrumente verwenden, werden sie
die geltenden Vorschriften und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 in Bezug auf die ESMA-
Richtlinien zu ETFs und anderen OGAW-Emissionen sowie die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25. November
2015 einhalten und der Verkaufsprospekt wird entsprechend geéndert.

Der maximale Anteil des verwalteten Vermdogens, der fir TRS verwendet werden kann, wird in dem Anhang
des Teilfonds dargelegt.
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Die Gegenparteien der SFTs und TRS werden auf der Grundlage sehr spezifischer Kriterien ausgewahlt, die
insbesondere ihren Rechtsstatus, ihr Herkunftsland und ihre Mindestbonitat beriicksichtigen. Bei den
Gegenparteien handelt es sich in der Regel um Finanzinstitute mit Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat, die Uber
ein Investment-Grade-Rating verfiigen. Es wird keine Kriterien beziiglich der Rechtsform der Gegenparteien
geben.

Die Gesellschaft wird daher SFTs und TRS nur mit solchen Gegenparteien abschliel3en, die Aufsichtsvorschriften
unterliegen, die von der CSSF als gleichwertig mit den vom EU-Recht vorgeschriebenen und vom
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft genehmigten Vorschriften angesehen werden, und die an einem
geregelten Markt eines Mitgliedstaates der Européischen Union oder an einer Borse eines Mitgliedstaates der
OECD anséssig sind.

Die Gesellschaft wird seine SFTs und TRS gemél den im Abschnitt ,,Verwaltung von Sicherheiten und
Sicherheitenrichtlinie” dargelegten Bestimmungen besichern.

Die mit der Verwendung von SFTs und TRS verbundenen Risiken sowie die mit der Verwaltung von Sicherheiten
verbundenen Risiken wie Betriebs-, Liquiditats-, Gegenpartei-, Verwahrungs- und Rechtsrisiken und
gegebenenfalls die Risiken, die sich aus ihrer Wiederverwendung ergeben, werden im Abschnitt
"Risikouberlegungen" weiter unten beschrieben.

Vermdgenswerte, die SFTs und TRS unterliegen, werden von der Depotbank verwahrt.

Richtlinie fir die Aufteilung der durch SFTs und TRS erwirtschafteten Ertrage

Alle Einnahmen aus SFTs und TRS, abzlglich der direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren, werden
an die Gesellschaft zurlickgezahlt.

Dennoch kénnen Stellen und andere Intermediére der Gesellschaft, die Dienstleistungen im Zusammenhang mit
SFTsund TRS erbringen, fur ihre Dienste normal vergutet werden (im Folgenden als Betriebskosten bezeichnet).
Diese Betriebskosten diirfen hochstens 30 % der Einnahmen ausmachen, die sich aus effizienten
Portfolioverwaltungstechniken ergeben, und beinhalten keine versteckten Einnahmen.

Die Stellen und andere Intermediére der Gesellschaft sind keine mit der Gesellschaft, dem Anlageverwalter oder
der Verwaltungsgesellschaft verbundenen Parteien.

Informationen (ber die direkten und indirekten Betriebskosten und Geblhren, die in diesem Zusammenhang
anfallen kénnen, sowie die Identitat der Unternehmen, an die diese Kosten und Geblihren gezahlt werden — sowie
jegliche Beziehung, die sie moglicherweise mit der Depotbank oder dem Anlageverwalter haben — werden im
Jahresbericht der Gesellschaft enthalten sein.

B)  Verwaltung von Sicherheiten und Richtlinien fir Sicherheiten

1) Allgemeines

Im Zusammenhang mit SFTs und OTC-Finanzderivat-Transaktionen kann die Gesellschaft Sicherheiten erhalten,
um ihr Gegenparteirisiko zu verringern. In diesem Abschnitt wird die von der Gesellschaft in einem solchen Fall
angewandte Richtlinie fur Sicherheiten dargelegt. Alle Vermdgenswerte, die die Gesellschaft im Zusammenhang
mit SFTs (Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschéfte oder umgekehrte Pensionsgeschéfte) erhalt, gelten fur die
Zwecke dieses Abschnitts als Sicherheiten.

2) Anrechenbare Sicherheiten

Die von der Gesellschaft erhaltenen Sicherheiten kdnnen zur Verringerung ihres Gegenparteirisikos verwendet
werden, wenn sie den Kriterien entsprechen, die in den geltenden Gesetzen, Vorschriften und Rundschreiben der
CSSF von Zeit zu Zeit verdffentlicht werden, insbesondere in Bezug auf Liquiditat, Bewertung, Bonitét des
Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten und Durchsetzbarkeit.
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Insbesondere sollten Sicherheiten die Kriterien in Artikel 43 Absatze (a) bis (h) des CSSF-Rundschreibens
14/592 erfillen, mit dem die von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA)
herausgegebenen Richtlinien "ESMA 2014/937" umgesetzt wurden:

@)

(b)

(©
(d)

O

®

(9)

Liquiditat — Alle erhaltenen Sicherheiten mit Ausnahme von Barmitteln sollten hoch liquide sein und auf
einem geregelten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem mit transparenten Preisen gehandelt
werden, damit sie schnell zu einem Preis verkauft werden kénnen, der nahe an der vor dem Verkauf
festgestellten Bewertung liegt. Angenommene Sicherheitsleistungen missen zudem die Bestimmungen
von Art. 56 der OGAW-Richtlinie erfillen.

Bewertung — Angenommene Sicherheiten sollten mindestens einmal am Tag bewertet werden konnen,
und Vermdgenswerte, die eine hohe Preisvolatilitdt aufweisen, sollten nicht als Sicherheiten akzeptiert
werden, solange konservative Sicherheitsabschlége gelten.

Bonitét des Emittenten — Entgegengenommene Sicherheiten sollten von hoher Qualitét sein.

Korrelation — Die vom OGAW entgegengenommenen Sicherheiten sollten von einer Einrichtung
ausgegeben werden, die unabhangig von der Gegenpartei ist und von der keine hohe Korrelation zur
Performance der Gegenpartei erwartet wird.

Diversifizierung von Sicherheiten (Konzentration von Vermdogenswerten) — Sicherheiten sollten im
Hinblick auf L&nder, Mérkte und Emittenten hinreichend diversifiziert sein. Das Kriterium ausreichender
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration gilt als erfiillt, wenn der OGAW von einer
Gegenpartei mit effizientem Portfolio-Management und Transaktionen mit OTC-Derivaten einen Korb
mit Sicherheiten annimmt, der ein Engagement bei einem bestimmten Emittenten von 20 % des
Nettoinventarwerts des OGAW nicht Uberschreitet. Ist ein OGAW Vereinbarungen mit verschiedenen
Gegenparteien eingegangen, sollten die verschiedenen Sicherheitenkdrbe fur die Berechnung der
Engagement-Hochstgrenze von 20 % bei einem einzigen Emittenten zusammengefasst werden.
Abweichend von diesem Unterabsatz kann ein OGAW in verschiedenen (ibertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, die von einem Mitgliedstaat, einer oder mehreren seiner Gebietskdrperschaften,
einem Drittland oder einer internationalen Korperschaft des 6ffentlichen Rechts, der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden, vollstandig besichert werden. Ein solcher
OGAW sollte Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalten, aber Wertpapiere
aus einer einzigen Emission sollten nicht mehr als 30% des Nettovermdgenswertes des OGAW
ausmachen. OGAW, die eine vollstdndige Besicherung in Wertpapieren beabsichtigen, die von einem
Mitgliedstaat begeben oder garantiert werden, sollten diese Tatsache im Verkaufsprospekt des OGAW
offenlegen. OGAW sollten auch die Mitgliedstaaten, Gebietskorperschaften oder internationalen
Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters angeben, die Wertpapiere begeben oder garantieren, die sie
flir mehr als 20 % ihres Nettovermdgenswertes als Sicherheit akzeptieren kdnnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten wie etwa betriebliche und rechtliche
Risiken sollten im Rahmen des Risikomanagementverfahrens ermittelt, gemanagt und gemindert werden.

Im Falle einer Titelibertragung sollten die erhaltenen Sicherheiten von der Depotbank des OGAW
verwahrt werden. Bei anderen Arten von Sicherheiten kann die Sicherheit von einer dritten Depotbank
verwahrt werden, die der Aufsicht unterliegt und nicht mit dem Sicherungsgeber verbunden ist.

Erhaltene Sicherheiten sollten vom OGAW jederzeit ohne Bezugnahme auf die Gegenpartei und ohne
deren Zustimmung in vollem Umfang durchgesetzt werden kdnnen.

Vorbehaltlich der oben genannten Bedingungen kénnen die Sicherheiten, die die Gesellschaft erhalt, bestehen

aus:

a. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, darunter kurzfristige Bankzertifikate und
Geldmarktinstrumente;

b. Anleihen, die wvon einem OECD-Mitgliedstaat oder deren  Offentlich-rechtliche
Gebietskdrperschaften oder von supranationalen Institutionen und Unternehmen auf EU-,
regionaler oder weltweiter Ebene begeben oder garantiert werden;
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C. Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die den Nettoinventarwert
taglich berechnen und tber ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges Rating verfiigen;

d. Aktien oder Anteile, die von OGAW ausgegeben werden, die hauptséchlich in die unter (e) und (f)
unten genannten Anleihen/Aktien investieren;

e. Anleihen, die von erstklassigen Emittenten begeben oder garantiert werden und angemessen liquide
sind;

f. Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union oder an
einer Borse in einem Mitgliedsstaat der OECD notiert sind oder gehandelt werden, wenn diese in
einem wichtigen Index enthalten sind.

Ungeachtet der vorstehenden Abséatze werden Sicherheiten in Ubereinstimmung mit dem CSSF-Rundschreiben
14/592 zum Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospekts nur dann akzeptiert, wenn sie als erhalten gelten:

. Zahlungsmittel und  Zahlungsmitteldquivalente,  darunter  kurzfristige = Bankzertifikate und
Geldmarktinstrumente;

. Anleihen, die von einem OECD-Mitgliedstaat oder deren dffentlich-rechtliche Gebietskdrperschaften oder
von supranationalen Institutionen und Unternehmen auf EU-, regionaler oder weltweiter Ebene begeben
oder garantiert werden;

Soweit diese Richtlinie von den Anlageverwaltern korrigiert werden sollte, wird der Verkaufsprospekt
entsprechend angepasst.

3) Erforderlicher Umfang der Sicherheiten

Die Hohe der im Rahmen von Wertpapierleihgeschéften erhaltenen Sicherheiten muss wéhrend der Laufzeit des
Leihvertrags mindestens 90 % der Gesamtbewertung (unter Berlicksichtigung etwaiger Bewertungsabschlage,
Zinsen, Dividenden und anderer moglicher Rechte) der verliehenen Wertpapiere entsprechen.

Bei allen anderen effizienten Portfolioverwaltungstechniken oder OTC-Derivaten betragt die Hohe der
erforderlichen Sicherheiten mindestens 100 % des Engagements gegeniber der betreffenden Gegenpartei. Dies
wird durch die Anwendung der unten dargelegten Haircut-Politik erreicht.

4) Richtlinien flr Sicherheitsabschlage

Sicherheiten werden taglich unter Verwendung verfligbarer Marktpreise und unter Bericksichtigung
angemessener Abschlage bewertet, die von der Gesellschaft fiir jede Anlagenklasse auf der Grundlage ihrer
Richtlinien flir Sicherheitsabschlage ermittelt werden. Diese Richtlinie beriicksichtigt eine Vielzahl von
Faktoren, abhéngig von der Art der erhaltenen Sicherheiten, z. B. die Bonitat des Emittenten, die Falligkeit,
Wahrung, Kursvolatilitat der Vermdgenswerte und gegebenenfalls das Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die
von der Gesellschaft unter normalen und auBergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden. Auf
Barsicherheiten wird Ublicherweise kein Sicherheitsabschlag angewendet.

Bei unbaren Sicherheiten wird ein Sicherheitsabschlag angewendet. Der Anlageverwalter akzeptiert nur unbare
Sicherheiten, die keine hohe Preisvolatilitdt aufweisen. Bei im Namen der Gesellschaft erhaltenen unbaren
Sicherheiten handelt es sich in der Regel um Staatsanleihen und supranationale Schuldtitel.

Auf unbare Sicherheiten wird ein Sicherheitsabschlag von 1% bis 8% folgendermafRen angewendet:

Angegebene Restlaufzeit Angewendeter Abschlag
Bis zu 1 Jahr 1%
Staatsanleihen und supranationale 1 bis 5 Jahre 3%
Schuldtitel 5 bis 10 Jahre 4%
10 bis 20 Jahre 7%
20 bis 30 Jahre 8%
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5) Wiederanlage von Sicherheiten

In Ubereinstimmung mit der Bestimmung von Artikel 43 (i) und (j) des CSSF-Rundschreibens 14/592 sollte es
sich bei der erhaltenen Sicherheit nur um eine Barsicherheit handeln:

die bei den in Artikel 50(f) der OGAW-Richtlinie vorgeschriebenen Einrichtungen hinterlegt
werden;

die nur in hochwertigen Staatsanleihen angelegt wird;

die fur umgekehrte Wertpapierpensionsgeschéfte verwendet wird, wenn derartige Geschafte mit
Kreditinstituten abgeschlossen werden, die einer aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegen, und der
OGAW jederzeit in der Lage ist, den Barbetrag auf der Basis aufgelaufener Ertrage
zuruickzufordern;

die in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit geméaR der Definition in den «Guidelines on a Common
Definition of European Money Market Funds» investiert wird.

Reinvestierte Barsicherheiten sollten gemal den fir nicht zahlungswirksame Sicherheiten geltenden
Diversifizierungsanforderungen diversifiziert werden.

Der Anleger sollte beachten, dass die Gesellschaft bei der Reinvestition der erhaltenen Barsicherheiten einen
Verlust erleiden kann. Ein solcher Verlust kann infolge des Wertverlusts einer Anlage, die mit erhaltenen
Barsicherheiten getatigt wird, entstehen. Ein Wertverlust einer solchen Anlage der Barsicherheit wirden den
Betrag der verfligbaren Sicherheit schmalern, die die Gesellschaft bei Abschluss der Transaktion an die
Gegenpartei zuriickgeben muss. Die Gesellschaft misste die Wertdifferenz zwischen den urspriinglich
entgegengenommenen Sicherheiten und dem zur Riickgabe an die Gegenpartei verfligbaren Betrag ausgleichen,
was zu einem Verlust fir den Fonds fiihren wiirde.

Von der Gesellschaft angenommene unbare Sicherheiten diirfen nicht verkauft, wieder angelegt oder verpfandet
werden.

(C) Wertpapierleihgeschéfte, umgekehrte Pensions- und Pensionsgeschafte, Verkauf mit Riickkaufsrecht

Die in diesem Abschnitt erwéhnten Techniken und Instrumente dirfen nur zum Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung angewandt werden. Sie sind ferner nur dann zuldssig, wenn sie (i) wirtschaftlich angemessen
sind, indem sie auf kosteneffiziente Weise realisiert werden, (ii) eingegangen werden, um Risiken zu reduzieren,
Kosten zu senken und/oder zusétzliches Kapital oder Ertrége fur einen Teilfonds in Ubereinstimmung mit dem
fir diesen Teilfonds geltenden Risikoprofil und den fiir diesen Teilfonds geltenden
Risikodiversifizierungsvorschriften zu generieren, und (iii) ihre Risiken durch den Risikomanagementprozess
der Gesellschaft angemessen erfasst werden.

Solche Techniken und Instrumente kénnen Folgendes umfassen:

a) Wertpapierleihe (Wertpapierleihgeschafte);

b) Verkauf mit Riickkaufsrecht (Operations a réméré); und

c) umgekehrte Pensions- und Pensionsgeschafte (operations de prise/mise en pension).

Die Gesellschaft wird alle von der CSSF aufgestellten Vorschriften in Bezug auf die durchgefiihrten
Transaktionen gemdfR Abschnitt 11l 4. a) bis ¢) des CSSF-Rundschreibens 08/356 sowie alle zusétzlichen
Gesetze, Vorschriften und Bestimmungen, einschlieBlich des CSSF-Rundschreibens 14/592, in der jeweils
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geltenden Fassung und mit weiteren Anderungen und Erganzungen, die auf solche Transaktionen anwendbar
sind, einhalten.

Die Beteiligung der Gesellschaft an solchen Transaktionen unterliegt jedoch folgenden zusétzlichen Regeln:

Q) Die Gegenpartei dieser Transaktionen muss Aufsichtsregeln unterliegen, die nach Auffassung der CSSF
den vom EU-Recht vorgeschriebenen gleichwertig sind;

(i)  Die Gesellschaft stellt sicher, dass der Umfang der Wertpapierleihgeschéfte auf ein angemessenes Niveau
begrenzt wird und dass sie jederzeit in der Lage ist, (i) die Rickgabe der verliechenen Wertpapiere zu
verlangen oder (ii) jedes Wertpapierleihgeschaft, das sie eingegangen ist, zu beenden, so dass sie jederzeit
ihren Rucknahmeverpflichtungen nachkommen kann und solche Geschéfte die Verwaltung des
Fondsvermdgens in Ubereinstimmung mit ihrer Anlagepolitik nicht gefahrden.

(iii)  Das Risiko, dem eine einzige Gegenpartei des OGAW aus Geschéaften mit OTC-Finanzderivaten und einer
effizienten Portfolioverwaltung ausgesetzt ist, wird bei der Berechnung der Gegenparteirisikogrenzen
kombiniert und darf 10 % des Vermogens des betreffenden Teilfonds nicht lberschreiten, wenn die
Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) (f) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 ist, bzw. 5 % des Vermdégens des betreffenden Teilfonds in anderen Féllen.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, umgekehrte Pensions- oder Pensionsgeschédfte oder Verkaufe mit
Rickkaufsrecht abzuschlielen.

Nichtsdestotrotz kann die Gesellschaft erganzend Wertpapierleihgeschafte in Ubereinstimmung mit den
anwendbaren Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des entsprechenden CSSF-
Rundschreibens 08/356 und des CSSF-Rundschreibens 14/592 mit weiteren Anderungen und Ergdnzungen
tatigen. Fir den Fall, dass die Gesellschaft beschlieit, Wertpapierleihgeschafte abzuschlieBen, wird der
Verkaufsprospekt entsprechend gedndert, um die Politik in Bezug auf direkte und indirekte
Betriebskosten/Gebuhren zu beschreiben, die sich aus effizienten Portfolioverwaltungstechniken ergeben und die
von den an die Gesellschaft gelieferten Ertrdgen abgezogen werden kénnen, und um die Identitat des/der
Unternehmen anzugeben, an das/die die direkten und indirekten Kosten und Gebiihren gezahlt werden, und um
anzugeben, ob sie mit der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank verbunden sind.

Die Gesellschaft darf nur an Wertpapierleihgeschéften mit einem standardisierten Leihsystem teilnehmen, das
von einer anerkannten Wertpapier-Clearingstelle organisiert ist, oder (ber ein Leihsystem, das von einem
Finanzinstitut organisiert ist, das Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die von der CSSF als gleichwertig mit den
vom EU-Recht vorgeschriebenen Bestimmungen angesehen werden und auf diese Art von Geschaften
spezialisiert ist.

Im Rahmen von Leihgeschéften muss die Gesellschaft grundsétzlich angemessene Sicherheiten erhalten, deren
Wert bei Vertragsabschluss mindestens der Gesamtbewertung der verliechenen Wertpapiere entsprechen muss.
Bei Félligkeit des Wertpapierleihgeschéfts werden die entsprechenden Sicherheiten gleichzeitig mit oder spéter
nach der Riickgabe der ausgeliehenen Wertpapiere Uiberwiesen.

In Bezug auf die Wertpapierleihe verlangt die Gesellschaft vom Leihnehmer im Allgemeinen, dass er zu jedem
Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Vereinbarung Sicherheiten hinterlegt, die mindestens dem Gesamtwert der
verliehenen Wertpapiere (einschliefflich Zinsen, Dividenden und anderer potenzieller Rechte) entsprechen, wie
im Abschnitt ,,Verwaltung von Sicherheiten und Maflnahmen* weiter unten beschrieben.

Leihgeschéfte durfen fur hochstens 50 % des Gesamtmarktwertes der Wertpapiere im Portfolio durchgefihrt
werden und diirfen nicht 1anger als 30 Tage dauern.
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(D) Total Return Swaps

Wenn die Anlagepolitik eines Teilfonds vorsieht, dass dieser in Total Return Swaps und/oder andere derivative
Finanzinstrumente investieren kann, die ahnliche Merkmale aufweisen, werden diese Anlagen in
Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds getétigt.

Beim Abschluss von Total Return Swaps (,,TRS®), die aus Griinden der Klarheit auch den fiir TRS nach den
SFTR geltenden Bestimmungen entsprechen miissen, muss die Gesellschaft die in Artikel 43, 44, 45, 46 und 48
des Gesetzes von 2010 genannten Diversifizierungsgrenzen beachten. Desgleichen muss die Gesellschaft geman
Avrtikel 42 (3) des Gesetzes von 2010 und Artikel 48 (5) der CSSF-Verordnung 10-4 sicherstellen, dass die TRS
(bzw. sonstigen &hnlichen Finanzinstrumenten) zugrunde liegenden Risiken bei der Berechnung der in Artikel
43 des Gesetzes von 2010 festgelegten Anlagegrenzen ber(cksichtigt werden.

Sofern die Anlagepolitik eines Teilfonds nichts anderes vorsieht, kdnnen solche Total Return Swaps und andere
derivative Finanzinstrumente, die die gleichen Merkmale aufweisen, Basiswerte wie Wahrungen, Zinsséatze,
Ubertragbare Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen haben.

+  Die Gesellschaft darf keine Swap-Transaktionen abschlie3en, es sei denn, sie stellt sicher, dass die Hohe
ihres Risikos aus den Swaps so hoch ist, dass sie jederzeit Gber gentigend liquide Mittel verfiigen kann,
um ihren Rlcknahmeverpflichtungen und den sich aus solchen Transaktionen ergebenden
Verpflichtungen nachzukommen.

+ Die Gegenparteien werden fiihrende Finanzinstitute sein, die auf diese Art von Transaktionen
spezialisiert sind und der Aufsicht unterliegen. Diese Gegenparteien haben keinen Ermessensspielraum
bei der Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder bei den Basiswerten
der derivativen Finanzinstrumente.

+ Das kombinierte Risiko gegenlber einer einzigen Gegenpartei darf 10 % des jeweiligen
Teilfondsvermdgens nicht tberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel
41 Absatz (1) (f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist, oder 5 % seines Vermdgens in allen anderen
Fallen.

»  Die Haufigkeit der Neugewichtung eines Index, der der Basiswert fiir ein Finanzderivat ist, wird vom
Anbieter des betreffenden Index bestimmt. Die Neugewichtung dieses Index darf fiir den betreffenden
Teilfonds keine Kosten nach sich ziehen.

Die Total Return Swaps und andere derivative Finanzinstrumente, die die gleichen Merkmale aufweisen,
verleihen der SICAV kein Klagerecht gegen die Gegenpartei des Swaps oder des derivativen Finanzinstruments,
und eine eventuelle Insolvenz der Gegenpartei kann den Erhalt der vorgesehenen Zahlungen unméglich machen.

Die Gesamtverpflichtung, die sich aus Total Return Swap-Transaktionen eines bestimmten Teilfonds ergibt,
entspricht dem Marktwert der fiir solche Transaktionen verwendeten Basiswerte zu Beginn.

Das Nettorisiko von Total Return Swap-Transaktionen in Verbindung mit allen Risiken, die sich aus dem Einsatz
von Optionen, Zinsswaps und Finanzterminkontrakten ergeben, darf fiir jeden Teilfonds zu keinem Zeitpunkt
den Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds (bersteigen.

Die abzuschlieRenden Total Return Swap-Transaktionen werden téglich zum Marktwert bewertet, wobei der
Marktwert der fur die Transaktion verwendeten Basiswerte gemal den Bedingungen der Swap-Vereinbarung
verwendet wird.

Typischerweise werden Investitionen in Total Return Swap-Transaktionen getétigt, um regionale Engagements
anzupassen, Abwicklungs- und Verwahrungsrisiken sowie das Ruckflhrungsrisiko in bestimmten Mérkten zu
begrenzen und um Kosten und Ausgaben im Zusammenhang mit Direktinvestitionen oder dem Verkauf von
Vermdgenswerten in bestimmten Landern sowie Devisenbeschrankungen zu vermeiden.

TRS werden in der Regel in zwei Kategorien unterteilt, ndmlich in ,,finanzierte” und ,,nicht finanzierte, je
nachdem, ob der Kreditsicherungsverkaufer eine erste Kapitalzahlung in Bezug auf den Referenzaktivposten
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leistet oder nicht. Fiir den Fall, dass ein Teilfonds in TRS investiert, wird diese Kategorie in der Anlagepolitik
dieses Teilfonds festgelegt.

(B) Credit Default Swaps

Wenn die Anlagepolitik eines Teilfonds vorsieht, dass dieser in Credit Default Swaps investieren kann, werden
diese Anlagen in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des Teilfonds getatigt.

Ein Credit Default Swap ist ein bilateraler Finanzvertrag, bei dem eine Gegenpartei (der Sicherungskaufer) eine
periodische Gebiihr als Gegenleistung fiir eine bedingte Zahlung des Sicherungsverkdufers nach einem
Kreditereignis eines Referenzemittenten zahlt. Der Sicherungsk&ufer muss bei Eintritt eines Kreditereignisses
entweder bestimmte, vom Referenzemittenten ausgegebene Verpflichtungen zu ihrem Nennwert (oder einem
anderen festgelegten Referenz- oder Austibungspreis) verkaufen oder einen Barausgleich auf der Grundlage der
Differenz zwischen dem Marktpreis und dem Referenzpreis erhalten. Ein Kreditereignis wird allgemein als
Konkurs, Zahlungsunfahigkeit, Zwangsverwaltung, wesentliche nachteilige Umschuldung oder Nichterfillung
von Zahlungsverpflichtungen bei Félligkeit definiert. Die International Swaps and Derivatives Association Inc.
(ISDA)® hat unter dem Dach ihres ISDA-Rahmenvertrags eine standardisierte Dokumentation fiir diese
Transaktionen erstellt.

Ein Teilfonds kann Credit Default Swaps einsetzen, um das spezifische Kreditrisiko einiger der Emittenten in
seinem Portfolio durch den Kauf von SchutzmaBnahmen abzusichern. Dariiber hinaus kann ein solcher Teilfonds,
sofern dies in seinem ausschlieBlichen Interesse liegt, eine Absicherung durch Credit Default Swaps kaufen, ohne
die zugrunde liegenden Vermogenswerte zu halten, oder er kann auch eine Absicherung durch Credit Default
Swaps verkaufen, um ein spezifisches Kreditrisiko zu erwerben.

Die Gesellschaft wird Credit Default Swap-Transaktionen nur mit Finanzinstituten mit hohem Rating, die auf
diese Art von Transaktionen spezialisiert sind, und nur in Ubereinstimmung mit den von der ISDA® festgelegten
Standardbedingungen abschliel3en.

AuBerdem akzeptiert die Gesellschaft nur Verpflichtungen im Falle eines Kreditereignisses, die innerhalb der
Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds liegen.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie jederzeit tber die erforderlichen Vermdgenswerte verfligen kann, um
Riicknahmeerldse aus Riicknahmeantragen zu zahlen und ihren Verpflichtungen aus Credit Default Swaps
nachzukommen.

(3] Differenzkontrakte

Ein Differenzkontrakt ist ein Geschéft zwischen zwei Parteien - dem Ké&ufer und dem Verk&ufer -, in dem
bestimmt wird, dass der Verk&ufer dem K&ufer die Differenz zwischen dem aktuellen Wert eines
Vermdgensgegenstands (eines Wertpapiers, Instruments, Korbs oder Indexes) und dessen Wert zum Abschluss
des Geschafts zahlt. Ist die Differenz negativ, zahlt der Verkaufer die Differenz und nicht der Verkéufer. Mit
Differenzkontrakten gehen Anleger synthetische Long- oder Short-Positionen ein mit einer variablen Marge, die
im Gegensatz zu Terminkontrakten keine feste Laufzeit oder keinen festen Vertragsumfang haben. Im Gegensatz
zu Aktien haftet der Kéaufer bei einem Differenzkontrakt potentiell fiir mehr als den urspriinglich investierten
Betrag. Der Fonds setzt daher Risikomanagementtechniken ein, um sicherzustellen, dass er jederzeit tber die
notwendigen Mittel verfigt, um Ricknahmeerldse aus RUlcknahmeantrdgen zu zahlen und seinen
Verpflichtungen aus Differenzkontrakten sowie anderen Techniken und Instrumenten nachzukommen.

(G) Offenlegung gegentiber Anlegern

In Verbindung mit dem Einsatz von Techniken und Instrumenten wird die Gesellschaft in ihren Finanzberichten
die folgenden Informationen offenlegen:

- das durch effiziente Portfolioverwaltungstechniken erzielte Engagement;
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- die Identitat der Gegenpartei(en) dieser effizienten Portfolioverwaltungstechniken; - die Art und Hohe
der Sicherheiten, die der OGAW zur Verringerung des Gegenparteirisikos erhélt; - die Verwendung von
TRS und SFTs geméaR der SFTR.

- die Einnahmen aus effizienten Portfolioverwaltungstechniken fiir den gesamten Berichtszeitraum
zusammen mit den angefallenen direkten und indirekten Betriebskosten und Gebdihren.

31. BENCHMARK

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Benchmark-Verordnung kénnen beaufsichtigte Gesellschaften
Benchmarks in der EU verwenden, wenn die Benchmark von einem Administrator bereitgestellt wird, der in dem
von der ESMA gemé&lR Artikel 36 der Benchmark-Verordnung gefiihrten Register der Administratoren und
Benchmarks (das ,,Register”) enthalten ist.

In der EU anséssige Benchmark-Administratoren, deren Indizes von der Gesellschaft verwendet werden,
profitieren von den Ubergangsbestimmungen im Rahmen der Benchmark-Verordnung und sind
dementsprechend maglicherweise noch nicht im Register eingetragen. Benchmark-Administratoren mit Sitz in
der EU sollten eine Zulassung oder Registrierung als Verwalter gemal der Benchmark-Verordnung beantragen
und im Register eingetragen sein. In einem Drittstaat anséssige Benchmark-Administratoren, deren Indizes von
der Gesellschaft verwendet werden, profitieren von den Ubergangsregelungen, die im Rahmen der Benchmark-
Verordnung gewahrt werden, und sind dementsprechend méglicherweise nicht im Register eingetragen.

Die Benchmark-Administratoren, deren Indizes von der Gesellschaft verwendet werden, sind in der
Beschreibung der Teilfonds detailliert aufgefihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt Uber einen schriftlichen Plan, in dem die im Falle von wesentlichen
Anderungen oder Einstellung der Benchmark zu ergreifenden MaRnahmen dargelegt sind. Dieser schriftliche
Plan ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

32. POOLING

Alle oder ein Teil der fiir jeden Teilfonds gebildeten Pools von Vermogenswerten (die ,,beteiligten Fonds*)
konnen auf einer Pool-Basis verwaltet werden, wenn dies im Hinblick auf ihre jeweiligen Anlagesektoren
anwendbar ist. Ein solcher erweiterter Vermogenspool (der ,,erweiterte Vermogenspool®) wird zunéchst durch
die Ubertragung von Barmitteln oder (vorbehaltlich der unten genannten Einschrankungen) anderen
Vermdgenswerten aus jedem der teilnehmenden Fonds gebildet. Danach kann der Anlageverwalter bisweilen
weitere Ubertragungen an den erweiterten Vermdgenspool vornehmen. Er kann auch Vermdgenswerte aus dem
erweiterten Vermdgenspool bis zur Hohe der Beteiligung des betreffenden teilnehmenden Fonds an einen
teilnehmenden Fonds (bertragen. Andere Vermogenswerte als Barmittel konnen einem erweiterten
Vermdgenspool nur dann zugewiesen werden, wenn sie fur das Anlagespektrum des betreffenden erweiterten
Vermdgenspools geeignet sind. Ein teilnehmender Fonds hat Anspruch auf alle Barmittel und anderen
Vermdgenswerte, die im Erweiterten Vermdgenspool enthalten sind.

Die Beteiligung eines beteiligten Fonds am erweiterten VVermdgenspool bemisst sich unter Bezugnahme auf
gleichwertige nominelle Anteile (,,Anteile*) am erweiterten Vermogenspool. Bei der Bildung eines erweiterten
Vermdgenspools legt der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen den Anfangswert eines Anteils fest, der in
der vom Anlageverwalter als angemessen erachteten Wahrung ausgedriickt wird, und weist jedem beteiligten
Fonds Anteile zu, deren Gesamtwert dem Betrag der eingebrachten Barmittel (oder dem Wert anderer
Vermdgenswerte) entspricht.

Bruchteile von Anteilen, die auf drei Dezimalstellen berechnet werden, kdnnen nach Bedarf zugeteilt werden.
Danach wird der Wert eines Anteils bestimmt, indem der Nettoinventarwert des erweiterten Vermogenspools
(berechnet wie unten angegeben) durch die Anzahl der bestehenden Anteile geteilt wird.
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Wenn zusétzliche Barmittel oder Vermdgenswerte in einen erweiterten Vermdgenspool eingebracht oder aus
diesem entnommen werden, wird die Zuteilung von Anteilen des betreffenden teilnehmenden Fonds
gegebenenfalls um eine Anzahl von Anteilen erhéht oder verringert, die durch Division des Betrags an Barmitteln
oder des Wertes der eingebrachten oder entnommenen Vermdgenswerte durch den aktuellen Wert einer Einheit
bestimmt wird. Wird ein Beitrag in bar geleistet, so kann er fur die Zwecke dieser Berechnung um einen Betrag
verringert werden, den der Anlageverwalter flr angemessen halt, um die steuerliche Belastung sowie die
Handels- und Kaufkosten widerzuspiegeln, die bei der Anlage der betreffenden Barmittel anfallen kénnen; im
Falle einer Barabhebung kann ein entsprechender Zuschlag vorgenommen werden, um die Kosten
widerzuspiegeln, die bei der Verwertung von Wertpapieren oder anderen Vermdgenswerten des erweiterten
Vermdgenspools anfallen kénnen.

Der Wert von Vermdgenswerten, die jederzeit in einen erweiterten Vermdgenspool eingebracht oder daraus
entnommen werden oder Teil eines erweiterten Vermdgenspools sind, und der Nettoinventarwert des erweiterten
Vermdgenspools werden gemal den Bestimmungen in Abschnitt 15 dieses Verkaufsprospekts bestimmt,
vorausgesetzt, dass der Wert der oben genannten Vermdgenswerte am Tag einer solchen Einbringung oder
Entnahme bestimmt wird.

Dividenden, Zinsen und sonstige ertragsartige Ausschiittungen auf die Vermdgenswerte eines erweiterten
Vermdgenspools werden den beteiligten Fonds im Verhéltnis ihrer jeweiligen Anspriiche auf die
Vermdgenswerte des erweiterten Vermogenspools zum Zeitpunkt des Erhalts unverziiglich gutgeschrieben.

33. MASTER-FEEDER-STRUKTUR

Vorbehaltlich der Einhaltung der Bestimmungen von Kapitel 9 des Gesetzes von 2010 kann die Gesellschaft oder
einer ihrer Teilfonds zu einem Feeder-OGAW werden, indem sie mindestens 85 % ihres Vermdgens in Anteilen
eines anderen OGAW oder eines ihrer Teilfonds (der ,,Master-OGAW*) investiert.

Die Gesellschaft oder einer ihrer Teilfonds kann auch ein Master-OGAW werden, wenn sie selbst kein Feeder-
OGAW ist, wenn sie keine Anteile eines Feeder-OGAW halt und wenn sie unter ihren Anteilinhabern mindestens
einen Feeder-OGAW hat.

Zum gegenwaértigen Zeitpunkt Gbernimmt die Gesellschaft keine der anderen Strukturen.

Fur den Fall, dass die Gesellschaft beschlieit, eine Master-Feeder-Struktur einzurichten, unterliegt die
Einrichtung der Struktur der vorherigen Genehmigung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde, der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF), und wird im Verkaufsprospekt und in den Marketingmitteilungen der
Gesellschaft ausdriicklich offen gelegt.

34. RISIKOMANAGEMENT-VERFAHREN

Die Gesellschaft wird ein Risikomanagementverfahren anwenden, das es ihr zusammen mit den
Anlageverwaltern ermdglicht, das Risiko der Positionen und ihren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil jedes
Teilfonds jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Die Gesellschaft oder der betreffende Anlageverwalter wird,
falls zutreffend, ein Verfahren zur genauen und unabhdngigen Bewertung des Wertes von OTC-
Derivatinstrumenten anwenden.

Die Gesellschaft wird entweder den Commitment-Ansatz oder den Value-At-Risk-Ansatz (VaR) verwenden.
Dies wird in Anhang | fiir jeden Teilfonds angegeben.

Commitment-Ansatz: Bei diesem Ansatz werden die Finanzderivat-Positionen der Gesellschaft in den
Marktwert der entsprechenden Position im zugrunde liegenden Vermdgenswert umgewandelt; oder in den
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fiktiven Wert oder den Preis des Futures-Kontrakts, wenn sie konservativer sind. Es kénnen auch Netting- und
Hedging-Regeln verwendet werden.

VaR-Ansatz: Bei diesem Ansatz wird geschatzt, wie viel eine Reihe von Anlagen unter normalen
Marktbedingungen sowie unter Berlicksichtigung der Eintrittswahrscheinlichkeit fir den definierten Verlust
verlieren koénnte. Der VaR wird gemessen, indem die Hohe des potenziellen Verlusts, die
Eintrittswahrscheinlichkeit fiir die Verlusthhe und der Zeitrahmen bewertet werden.

- Absoluter VaR-Ansatz: Der absolute VaR-Ansatz ist in der Regel angemessen, wenn es kein
identifizierbares Referenzportfolio oder eine Benchmark gibt. Beim Absolute-VaR-Ansatz wird eine
Grenze als Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Teilfonds festgelegt. Die Grenze fiir den absoluten
VaR muss auf oder unter 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds festgelegt werden. Diese Grenze
basiert auf einer einmonatigen Halteperiode und einem einseitigen Konfidenzintervall von 99 %.

- Relativer VaR-Ansatz: Der relative VaR-Ansatz wird verwendet, wenn eine VaR-Benchmark definiert
wird, die die vom Teilfonds verfolgte Anlagestrategie widerspiegelt. Beim relativen VaR-Ansatz wird ein
Grenzwert festgelegt, der ein Vielfaches des VaR einer Benchmark oder eines Referenzportfolios betréagt.
Die relative VaR-Grenze muss auf oder unter dem Doppelten des VaR der VaR-Benchmark des Teilfonds
festgelegt werden.

35. RISIKOUBERLEGUNGEN

35.1 Allgemein

Die folgenden Aussagen sollen Investoren tiber die Unsicherheiten und Risiken informieren, die mit Investitionen
und Transaktionen in Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, Wahrungsinstrumenten, Derivaten und anderen
ahnlichen Instrumenten verbunden sind. Anleger sollten bedenken, dass der Kurs der Anteilen und etwaige
Ertrége aus den Anteilen sowohl fallen als auch steigen kénnen und dass die Anteilinhaber mdglicherweise nicht
den gesamten investierten Betrag zuriickerhalten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht unbedingt
ein Anhaltspunkt fiir die zukinftige Wertentwicklung, und Anteile sollten als mittel- bis langfristige Anlage
betrachtet werden.

Wenn die Wahrung des betreffenden Teilfonds von der Heimatwahrung des Anlegers abweicht oder wenn die
Wahrung des betreffenden Teilfonds von den Wahrungen der Markte abweicht, in denen der Teilfonds investiert,
besteht fur den Anleger die Moglichkeit zusatzlicher Verluste (bzw. die Méglichkeit zusétzlicher Gewinne), die
mit hoheren Risiken verbunden sind als die iblichen Risiken einer Anlage.

Die Gesellschaft tragt die unten aufgefiihrten allgemeinen Risiken. Jeder Teilfonds unterliegt jedoch spezifischen
Risiken, welche die Verwaltungsgesellschaft zu mindern versuchen wird, wie im Anhang | aufgefihrt.

35.2 Aktienwerte

Aktienanlagen konnen eine hohere Rendite bieten als andere Anlageinstrumente. Das mit Aktienanlagen
verbundene Risiko kann jedoch auch hoher sein, da die Wertentwicklung von Aktienwerten von Faktoren
abhéngt, die schwer vorhersehbar sind. Zu diesen Faktoren zahlen die Mdéglichkeit plétzlicher oder anhaltender
Marktabschwiinge und Risiken im Zusammenhang mit einzelnen Unternehmen. Das grundlegende Risiko im
Zusammenhang mit einem Aktienportfolio besteht darin, dass der Wert der Portfoliotitel sinken kann. Der Wert
von Aktien kann als Reaktion auf Aktivitaten eines einzelnen Unternehmens oder auf allgemeine Markt- und/oder
Konjunkturbedingungen schwanken. Die Vergangenheit zeigt, dass Aktien langfristig gesehen hdohere
Renditechancen bergen, jedoch kurzfristig betrachtet hdhere Risiken aufweisen als andere Anlageformen.
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35.3 Anlage in kollektive Kapitalanlagen (Collective Investment Schemes)

Anlagen in Kkollektive Kapitalanlagen kénnen eine Verdoppelung der der Gesellschaft in Rechnung gestellten
Gebiihren und Aufwendungen beinhalten, d.h. Griandungs-, Hinterlegungs- und Domizilierungskosten,
Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschgebiihren, Verwaltungsgebuihren, Depotbankgebihren und Gebdiihren
anderer Dienstleister. Die Anhéufung dieser Kosten kann héhere Kosten und Aufwendungen nach sich ziehen,
als sie der Gesellschaft belastet worden wéren, wenn sie direkt investiert hatte. Die Gesellschaft wird jedoch
versuchen, eine irrationale Vervielfachung der von den Anlegern zu tragenden Kosten und Aufwendungen zu
vermeiden.

Dariiber hinaus muss die Gesellschaft sicherstellen, dass ihre Portfolios zielgerichteter kollektiver Kapitalanlagen
angemessene Liquiditatsmerkmale aufweisen, damit sie ihrer VVerpflichtung zur Riicknahme oder zum Rickkauf
ihrer Anteile nachkommen konnen. Es gibt jedoch keine Garantie dafir, dass die Marktliquiditat fir solche
Anlagen stets ausreicht, um Ricknahmeantrdge zum Zeitpunkt ihrer Einreichung zu erfiillen. Ein Mangel an
Liquiditat kann sich auf die Liquiditat der Anteile der Gesellschaft und den Wert ihrer Anlagen auswirken.

35.4 Anlage in Optionsscheine

Anleger sollten sich der groRBeren Volatilitat der Preise von Optionsscheinen, die zu einer groReren Volatilitat
des Aktienkurses fuhren kann, bewusst sein und bereit sein, diese zu akzeptieren. Aufgrund ihrer Beschaffenheit
kénnen Optionsscheine daher fiir Aktionére ein hoheres Risiko mit sich bringen, als dies bei herkdmmlichen
Wertpapieren der Fall ware.

35.5 Volatilitat der Aktienmarkte

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft wird die Volatilitat der Aktienmérkte widerspiegeln. Aktienmérkte sind
volatil und kénnen als Reaktion auf Emittenten, Nachfrage und Angebot, politische, regulatorische, Markt- und
wirtschaftliche Entwicklungen erheblichen Schwankungen unterliegen.

35.6 Emittentenspezifisches Risiko

Der Wert eines einzelnen Wertpapiers oder eines bestimmten Wertpapiertyps kann volatiler als der Markt als
Ganzes sein und sich anders als der Wert des Marktes insgesamt entwickeln.

35.7 Zinsrisiken

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft wird sich als Reaktion auf Schwankungen der Zinssatze andern. Im
Allgemeinen beinhaltet das Zinsrisiko das Risiko, dass bei sinkenden Zinssatzen der Marktwert von Anleihen
tendenziell steigt und umgekehrt. Das Ausmal, in dem sich der Kurs einer Anleihe bei Zinsschwankungen andert,
kann je nach Art der Schuldverschreibung unterschiedlich sein.

35.8 Anlagen in derivative Instrumente

Risiko im Zusammenhang mit derivativen Instrumenten

Unter bestimmten Bedingungen kann die Gesellschaft zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung Optionen
und Futures auf Wertpapiere, Indizes und Zinssdtze verwenden, wie im Verkaufsprospekt unter
»Anlagebeschrinkungen” beschrieben. AuBlerdem kann die Gesellschaft gegebenenfalls Markt- und
Wahrungsrisiken durch Futures, Optionen oder Devisenterminkontrakte absichern. Um ein effizientes
Portfoliomanagement zu erleichtern und die Leistung der Benchmark besser nachzubilden, kann die Gesellschaft
schlieRlich zu einem anderen Zweck als der Absicherung in derivative Instrumente investieren. Die Gesellschaft
darf nur innerhalb der im Verkaufsprospekt unter ,,Anlagebeschrinkungen* festgelegten Grenzen investieren.
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- Futures-Transaktionen sind mit einem hohen Risiko verbunden. Die H6he der ersten Einschusszahlung ist
im Verhaltnis zum Wert des Futures-Kontrakts gering, so dass Transaktionen ,,gehebelt* oder ,,orientiert*
sind. Eine relativ kleine Marktbewegung hat eine verhéltnismagig gréflere Auswirkung, die fir oder gegen
den Anleger wirken kann. Die Platzierung bestimmter Auftrdge, mit denen Verluste auf bestimmte Betrage
begrenzt werden sollen, ist méglicherweise nicht effektiv, da die Marktbedingungen die Ausfuhrung solcher
Auftrage unmdglich machen kdnnen. Die Preise von Finanzterminkontrakten sind sehr volatil und werden
von einer Vielzahl verschiedener Faktoren beeinflusst, darunter u.a. sich dndernde Angebots- und
Nachfragebeziehungen, staatliche, fiskalische, monetére und Devisenkontrollprogramme und -mafnahmen,
nationale und internationale politische und wirtschaftliche Ereignisse sowie staatliche Interventionen auf
bestimmten Markten, insbesondere auf den Wahrungs- und Zinsmérkten. Futures sind auch illiquiden
Situationen unterworfen, wenn die Marktaktivitdt abnimmt oder wenn eine téagliche
Preisschwankungsgrenze erreicht ist.

- Auch Optionsgeschifte sind mit einem hohen Risiko verbunden. Der Verkauf (,,Zeichnen oder ,,Zuteilen®)
einer Option ist in der Regel mit einem wesentlich htheren Risiko verbunden als der Kauf von Optionen.
Obwohl die Pramie, die der Verkaufer erhélt, festgelegt ist, kann der Verké&ufer einen Verlust erleiden, der
weit ber diesen Betrag hinausgeht. Der Verk&ufer ist auch dem Risiko ausgesetzt, dass der Kéaufer die
Option ausubt, und der Verk&ufer ist verpflichtet, entweder die Option in bar zu begleichen oder die
zugrunde liegende Investition zu erwerben oder zu liefern. Wenn die Option dadurch ,,gedeckt® ist, dass der
Verkaufer eine entsprechende Position in der zugrundeliegenden Anlage oder einen Future auf eine andere
Option halt, kann das Risiko verringert werden.

Rechtliches Risiko

Es kann ein Verlustrisiko aufgrund der unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Verordnung
bestehen, oder weil Vertrage nicht rechtlich durchsetzbar oder nicht korrekt dokumentiert sind. Es kann ein
Risiko aufgrund von Ungewissheit aufgrund rechtlicher MalRnahmen oder aufgrund von Unsicherheiten bei der
Anwendbarkeit oder Auslegung von Vertragen, Gesetzen oder Vorschriften bestehen. Der Einsatz von Over the
Counter (OTC)-Derivaten, wie Terminkontrakte, Swapvereinbarungen und Differenzkontrakte, setzt die
Teilfonds dem Risiko aus, dass die rechtliche Dokumentation des Vertrags die Absicht der Parteien nicht korrekt
wiedergibt. Die Bedingungen von Over the Counter Financial Derivative Instruments (OTC DFI) werden im
Allgemeinen durch Verhandlungen zwischen den Parteien festgelegt. OTC-DFI sind daher zwar flexibler,
kdnnen jedoch ein groleres rechtliches Risiko beinhalten als borsengehandelte Instrumente, die hinsichtlich des
zugrunde liegenden Instruments, des Ablaufdatums, der KontraktgroRe und des Auslibungspreises standardisiert
sind, da ein Verlustrisiko bestehen kann, wenn die OTC-DFI als nicht rechtlich durchsetzbar erachtet werden
oder nicht korrekt dokumentiert sind. Es kann auch ein rechtliches oder dokumentarisches Risiko bestehen, dass
sich die Parteien der OTC-DFI uber die richtige Auslegung ihrer Bedingungen uneinig sind. Tritt ein solcher
Streitfall ein, kénnen die Kosten und die Unvorhersehbarkeit der fir einen Fonds zur Durchsetzung seiner
vertraglichen Rechte erforderlichen Gerichtsverfahren dazu fiihren, dass der Fonds beschlief3t, seine Anspriiche
im Rahmen der OTC DFI nicht zu verfolgen. Ein Fonds geht somit das Risiko ein, dass er moglicherweise nicht
in der Lage ist, die ihm im Rahmen der OTC-Vereinbarungen geschuldeten Zahlungen zu erhalten, und dass
diese Zahlungen verzdgert oder erst geleistet werden kdnnen, nachdem der Fonds die Kosten des Rechtsstreits
iibernommen hat. Dariiber hinaus kénnen rechtliche, steuerliche und regulatorische Anderungen eintreten, die
sich nachteilig auf einen Fonds auswirken kénnen. Das regulatorische und steuerliche Umfeld fiir Finanzderivate
(DFI) entwickelt sich weiter, und Anderungen in der Regulierung oder Besteuerung von DFI kénnen sich
nachteilig auf den Wert dieser vom Fonds gehaltenen Instrumente und die Fahigkeit des Fonds auswirken, seine
Handelsstrategien zu verfolgen.

Gegenpartei-Risiko

Beim Abschluss von OTC-Transaktionen ist die Gesellschaft dem Risiko ausgesetzt, dass ihre direkte
Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus den Transaktionen nicht nachkommt und die Gesellschaft Verluste
erleidet. Die Gesellschaft wird nur Transaktionen mit Gegenparteien abschlie3en, die es fiir kreditwirdig hélt,
und kann das mit solchen Transaktionen verbundene Risiko durch den Erhalt von Sicherheiten von bestimmten
Gegenparteien reduzieren. Unabhangig von den MaRnahmen, die die Gesellschaft zur Verringerung des
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Gegenparteikreditrisikos zu ergreifen versucht, kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Gegenpartei nicht
ausfallt oder die Gesellschaft dadurch keine Verluste erleidet.

Kontrolle und Uberwachung

Derivative Produkte sind hochspezialisierte Instrumente, die andere Anlagetechniken und Risikoanalysen
erfordern als Aktien und festverzinsliche Wertpapiere. Der Einsatz von Derivattechniken erfordert ein
Verstandnis nicht nur der zugrunde liegenden Vermdgenswerte des Derivats, sondern auch des Derivats selbst,
ohne dass es von Vorteil waére, die Performance des Derivats unter allen mdglichen Marktbedingungen zu
beobachten. Insbesondere erfordern der Einsatz und die Komplexitdt von Derivaten die Aufrechterhaltung
angemessener Kontrollen zur Uberwachung der eingegangenen Transaktionen, die Fahigkeit, das Risiko zu
bewerten, das ein Derivat fiir ein Unternehmen darstellt, und die Fahigkeit, die relativen Preis-, Zins- oder
Wahrungskursbewegungen korrekt vorherzusagen.

Marktrisiko

Hierbei handelt es sich um ein allgemeines Risiko, das fiir alle Anlagen gilt, was bedeutet, dass sich der Wert
eines bestimmten Derivats in einer Weise &ndern kann, die den Interessen der Gesellschaft abtréglich sein kann.

Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn ein bestimmtes Instrument schwierig zu kaufen oder zu verkaufen ist. Wenn
eine Derivat-Transaktion besonders umfangreich ist oder wenn der relevante Markt illiquide ist, ist es unter
Umstanden nicht moglich, eine Transaktion einzuleiten oder eine Position zu einem vorteilhaften Preis zu

liquidieren (die Gesellschaft schlieft jedoch nur dann OTC-Derivate ab, wenn es ihr gestattet ist, solche
Transaktionen jederzeit zum angemessenen Zeitwert zu liquidieren).

Operationelles und Verwahrungsrisiko

Unter operationellem Risiko versteht man das Vertragsrisiko auf den Finanzmaérkten, das Risiko von Back-
Office-Tatigkeiten, die Verwahrung von Wertpapieren sowie administrative Probleme, die zu einem Verlust der
Teilfonds fiihren konnten. Dieses Risiko konnte auch aus Auslassungen und ineffizienten
Wertpapierabwicklungsverfahren, Computersystemen oder menschlichen Fehlern resultieren.

Sonstige Risiken

Weitere Risiken beim Einsatz von Derivaten sind das Risiko unterschiedlicher Bewertungen von Derivaten, die
sich aus unterschiedlichen zuldssigen Bewertungsmethoden ergeben, und die Unféhigkeit von Derivaten, perfekt
mit den zugrunde liegenden Wertpapieren, Zinssétzen und Indizes zu korrelieren. Viele Derivate, insbesondere
OTC-Derivate, sind komplex und werden oft subjektiv bewertet, und die Bewertung kann nur von einer
begrenzten Anzahl von Marktexperten vorgenommen werden, die als Gegenpartei fir die zu bewertende
Transaktion fungieren kdnnen. Ungenaue Bewertungen kénnen zu erhdhten Barzahlungsanforderungen an die
Gegenparteien oder zu einem Wertverlust flr ein Unternehmen flihren. Dieses Risiko ist jedoch begrenzt, da die
zur Bewertung von OTC-Derivaten verwendete Bewertungsmethode von einem unabhéngigen Priifer Gberprift
werden muss.

Risiken im Zusammenhang mit Total Return Swap

Ein Total Return Swap ist eine Vereinbarung, bei der sich zwei Parteien verpflichten, die Gesamtrendite eines
vordefinierten Finanzinstruments gegen die Zahlung eines festen oder variablen Zinssatzes zu tauschen (Swap).
Bei dem zugrunde liegenden Finanzinstrument kann es sich um ein Aktieninstrument, einen Index, eine Anleihe
oder ein Kreditinstrument handeln. Das zugrundeliegende Instrument kann wahrend der Laufzeit der Swap-
Vereinbarung auf den Namen der Gegenpartei des Swap-Geschafts gebucht werden oder nicht. Ein Total Return
Swap ermdglicht es der Gesellschaft, die Rendite des zugrunde liegenden Finanzinstruments zu erhalten, ohne
es direkt in seinem Namen erwerben zu missen. Neben dem allgemeinen Gegenparteirisiko, dem Marktrisiko
und dem Liquiditatsrisiko kann eine Investition in einen Total Return Swap zusétzlich das Risiko mit sich
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bringen, dass die Gegenpartei nicht in der Lage ist, eine der im Rahmen der Swap-Vereinbarung zu leistenden
Zahlungen zu bewerten.

35.9 Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken

Der Wert des Vermdgens der Gesellschaft kann durch Ungewissheiten wie internationale politische
Entwicklungen, Anderungen in der Regierungspolitik, Anderungen in der Besteuerung, Beschrankungen fir
auslandische Investitionen und Wahrungsrickfiihrung, Wahrungsschwankungen und andere Entwicklungen in
den Gesetzen und Vorschriften der Lander, in denen Investitionen getétigt werden kdnnen, beeinflusst werden.
Dariiber hinaus bieten die rechtliche Infrastruktur sowie die Buchfihrungs-, Priifungs- und
Berichterstattungsstandards in bestimmten Ld&ndern, in denen Investitionen getatigt werden dirfen,
moglicherweise nicht das gleiche Mal an Anlegerschutz oder Informationen fur Anleger, wie es auf den groRBen
Wertpapiermarkten allgemein Gblich ist.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Luxemburg, und Anleger sollten beachten, dass mdglicherweise nicht alle von
ihren lokalen Aufsichtsbehdrden vorgesehenen aufsichtsrechtlichen SchutzmalRnahmen gelten. Anleger sollten
sich flr weitere Informationen in diesem Bereich an ihren Finanzberater oder einen anderen professionellen
Berater wenden.

35.10 Fonds, die in niedriger bewertete, hther verzinsliche Schuldverschreibungen investieren

Die Teilfonds kénnen in Schuldverschreibungen mit niedrigerem Rating und hdherer Rendite investieren, die
groReren Markt- und Kreditrisiken unterliegen als Wertpapiere mit hoherem Rating. Im Allgemeinen zahlen
Wertpapiere mit niedrigerem Rating hohere Renditen als Wertpapiere mit héherem Rating, um die Anleger flr
das hohere Risiko zu entschadigen. Die niedrigeren Ratings solcher Wertpapiere spiegeln die grofere
Madglichkeit wider, dass nachteilige VVeranderungen in der Finanzlage des Emittenten oder steigende Zinssétze
die Féhigkeit des Emittenten, Zahlungen an die Inhaber der Wertpapiere zu leisten, beeintrachtigen kénnen.
Dementsprechend ist eine Investition in diese Teilfonds mit einem hoheren Kreditrisiko verbunden, als dies bei
Investitionen in hoher bewertete, weniger ertragreiche Wertpapiere der Fall ist.

35.11 Markt- und Abwicklungsrisiken

- Den Wertpapiermérkten in einigen Landern mangelt es an der Liquiditat, Effizienz und den
regulatorischen und aufsichtsrechtlichen Kontrollen der hoher entwickelten Mérkte.

- Mangelnde Liquiditdt kann sich nachteilig auf eine rasche Verauferung von Vermdgenswerten
auswirken. Das Fehlen zuverléssiger Preisinformationen zu einem bestimmten Wertpapier, das von
einem Teilfonds gehalten wird, kann es schwierig machen, den Marktwert von Vermdgenswerten
verlasslich einzuschatzen.

- Das Aktienregister wird moglicherweise nicht ordnungsgemal gefiihrt, und das Eigentum oder die
Beteiligung ist (oder bleibt) méglicherweise nicht vollstdndig geschiitzt.

- Die Registrierung von Wertpapieren kann sich verzdgern, und wahrend der Dauer der Verzdgerung
kann es schwierig sein, das wirtschaftliche Eigentum an den Wertpapieren nachzuweisen.

- Die Vorkehrungen fur die Verwahrung von Vermdgenswerten sind moglicherweise weniger entwickelt
als in anderen reiferen Markten und stellen somit ein zusétzliches Risiko fur die Teilfonds dar.

- Die Verfahren zur Beilegung von Streitigkeiten sind mdglicherweise weniger weit entwickelt und
gegebenenfalls immer noch sowohl in physischer als auch in dematerialisierter Form vorhanden.

35.12 Wechselkurs/Wahrungsrisiko

Der in der Basiswahrung ausgedriickte Nettoinventarwert der Gesellschaft schwankt entsprechend den
Anderungen des Wechselkurses zwischen dieser Wahrung und den Wahrungen, auf die die Anlagen der
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Gesellschaft lauten. Die Gesellschaft kann daher einer Reihe von Risiken wie folgt ausgesetzt sein: Der in der
Basiswihrung ausgedriickte Nettoinventarwert der Gesellschaft schwankt entsprechend den Anderungen des
Wechselkurses zwischen dieser Wahrung und den Wahrungen, auf die die Anlagen der Gesellschaft lauten. Die
Gesellschaft kann daher einer Reihe von Risiken wie folgt ausgesetzt sein:

- Die Umrechnung in Fremdwahrung oder der Transfer von Erlésen aus dem Verkauf von
Wertpapieren von einigen Mérkten kann nicht garantiert werden.

- Auf einigen Mérkten kann der Wert der Wéhrung im Verhéltnis zu anderen Wahrungen so sinken,
dass der Wert der Investition negativ beeinflusst wird.

- Wechselkursschwankungen kénnen auch zwischen dem Handelsdatum fir eine Transaktion und dem
Datum auftreten, an dem die Wéhrung zur Erfullung von Abrechnungsverpflichtungen erworben
wird.

- Mdglicherweise ist es nicht mdglich oder praktikabel, sich gegen das daraus resultierende
Wechselkurs-/Wahrungsrisiko abzusichern.

35.13 Ausfihrung und Gegenparteirisiko

Die Gesellschaft kann dem Risiko ausgesetzt sein, dass die Gegenpartei oder andere Unternehmen, in oder mit
denen eine Anlage oder Transaktion getatigt wird, nicht in der Lage sind, die durchgefiihrten Transaktionen
durchzufiihren, sei es aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder aus anderen Griinden.

In einigen Markten gibt es moglicherweise keine sichere Methode der Lieferung gegen Zahlung, die das
Gegenparteirisiko minimieren wirde. Es kann erforderlich sein, die Zahlung bei einem Kauf oder die Lieferung
bei einem Verkauf vor Erhalt der Wertpapiere bzw. des Verkaufserloses vorzunehmen.

35.14 Potenzielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter und andere Gesellschaften des Anlageverwalters
oder ihrer Gruppen kénnen Geschéfte tatigen, an denen sie direkt oder indirekt ein Interesse haben, das mit ihren
Verpflichtungen gegentiber der Gesellschaft in Konflikt geraten konnte. Die Verwaltungsgesellschaft und ihre
Beauftragten stellen sicher, dass diese Geschafte unter Bedingungen durchgefiihrt werden, die fiir die
Gesellschaft ebenso giinstig sind wie diejenigen, die ohne den potenziellen Interessenkonflikt geherrscht héatten,
und dass die geltenden Richtlinien und Verfahren eingehalten werden. Solche Interessenkonflikte oder
Verpflichtungen kénnen sich aus der Tatsache ergeben, dass die Verwaltungsgesellschaft und ihre Delegierten
oder andere Mitglieder ihrer Gruppen direkt oder indirekt in die Gesellschaft investiert haben.

Insbesondere mussen die Verwaltungsgesellschaft und ihre Beauftragten aufgrund der fur sie geltenden
Verhaltensregeln bestrebt sein, alle Interessenkonflikte in Ubereinstimmung mit ihrer jeweiligen
Interessenkonfliktpolitik zu handhaben.

35.15 Hlliquiditat/Aussetzung des Aktienhandels

Einige Teilfonds koénnen aufgrund von Parametern wie Marktaktivitdten, geringen Anlagevolumina oder
Schwierigkeiten bei der Preisfestsetzung fir die zugrunde liegenden Anlagen voriibergehend mit Illiquiditat
konfrontiert sein.

Unter bestimmten auBergewohnlichen Umstdnden, wie z.B. ungewdhnliche Marktbedingungen, ein
ungewohnliches Volumen an Ricknahmeantrdgen oder andere, illiquide Situationen konnen die Gesellschaft
dazu veranlassen, die Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen auszusetzen oder aufzuschieben.

35.16 Depotbankrisiko

Die Haftung der Depotbank erstreckt sich nur auf ihre eigene Fahrléassigkeit und vorsatzliche Nichterfillung
sowie auf die durch Fahrldssigkeit oder vorsatzliches Fehlverhalten ihres ortlichen Vertreters verursachten
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Verluste und erstreckt sich nicht auf Verluste aufgrund der Liquidation, des Konkurses, der Fahrlassigkeit oder
vorsatzlichen Nichterfiillung einer Registerstelle. Im Falle derartiger Verluste muss die Gesellschaft inre Rechte
gegen den Emittenten und/oder die bestellte Registrierstelle der Wertpapiere geltend machen.

Wertpapiere, die bei einem lokalen Korrespondenten oder einem Clearing-/Abwicklungssystem oder einem
Wertpapierkorrespondenten (,, Wertpapiersystem*) gehalten werden, sind méglicherweise nicht so gut geschiitzt
wie solche, die in Luxemburg gehalten werden. Insbesondere kdnnen Verluste als Folge der Insolvenz des
lokalen Korrespondenten oder Wertpapiersystems entstehen. In einigen Mérkten ist die Trennung oder getrennte
Identifizierung der Wertpapiere eines wirtschaftlichen Eigentimers moglicherweise nicht mdéglich, oder die
Praktiken der Trennung oder getrennten Identifizierung kénnen sich von den Praktiken in entwickelteren Markten
unterscheiden.

35.17 Besteuerung

Potenzielle Anleger werden auf die mit einer Investition in die Gesellschaft verbundenen steuerlichen Risiken
aufmerksam gemacht. Weitere Einzelheiten zur luxemburgischen Steuergesetzgebung finden sich unter der
Rubrik "Steueraspekte" im Hauptteil des Prospekts.

Nichts in diesem Verkaufsprospekt darf jedoch als Steuerberatung ausgelegt werden, und Anleger sollten ihre
eigenen professionellen Berater zu allen Steuerfragen im Zusammenhang mit einer geplanten Investition in die
Gesellschaft konsultieren.

35.18 Risiko einer Anlage in Schwellenlandern

Zahlungsaussetzungen und -ausfélle in Schwellenlandern sind auf verschiedene Faktoren wie politische
Instabilitat, schlechtes Finanzmanagement, knappe Devisenreserven, Kapitalabfliisse aus dem Land, interne
Konflikte oder den Mangel an politischem Willen, die zu einem frilheren Zeitpunkt eingegangene
Verbindlichkeit weiterhin zu bedienen, zuriickzufiihren.

Die Fahigkeit der Emittenten im Privatsektor, ihre Verpflichtungen zu erfillen, kann durch diese Faktoren
ebenfalls beeintrachtigt werden. Dariiber hinaus unterliegen diese Emittenten den Auswirkungen von
Beschliissen, Gesetzen und Verordnungen, die von Regierungsbehdrden umgesetzt werden. Dazu kdnnen die
Anderung der Devisenkontrollbestimmungen und Anderungen des Rechts- und Aufsichtssystems, Enteignungen
und Verstaatlichungen sowie die Einflihrung oder Erhéhung von Steuern wie der Quellensteuer gehoren.

35.19 Risiken, die sich aus einer Anlage in strukturierten Produkten ergeben

Strukturierte Produkte werden in der Regel als Aktien definiert, deren Rendite an den Wert eines anderen
Vermdgenswertes (z.B. eines Index, eines Wertpapier- oder Fondskorbes) oder an die Ausfallwahrscheinlichkeit
gebunden ist. Es ist daher wichtig zu beachten, dass der Kauf von strukturierten Produkten mit zwei Arten von
Risiken verbunden ist: erstens die mit dem Basiswert verbundenen Risiken, zweitens das Ausfallrisiko des
Emittenten des strukturierten Produkts. Dasselbe Prinzip gilt auch fur die Kosten: Sie werden im strukturierten
Produkt und auf der Ebene des Basiswerts konsequent angewandt. Schlieflich ist die Liquiditat eines
strukturierten Produkts nicht automatisch an das Liquiditatsrisiko oder den Basiswert gebunden, da der Emittent
eines strukturierten Produkts Rickerstattungen genehmigen kann und/oder sie an einem Sekundarmarkt
gehandelt werden koénnen. Strukturierte Produkte, die diese Art von Liquiditat bieten, sind jedoch in der Regel
teurer.

35.20 Risiken, die sich aus Anlagen in notleidenden Wertpapieren (Ausfall) ergeben

Das Halten von notleidenden Wertpapieren birgt ein erhebliches Risiko, da die Mdglichkeit besteht, dass ein
Konkurs solche Wertpapiere wertlos macht (Null-Riickgewinnung). Diese Anlagestrategien sind zwar potenziell
lukrativ, erfordern jedoch ein erhebliches Maf} an Ressourcen und Fachwissen, um jedes Instrument zu
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analysieren und seine Position in der Kapitalstruktur eines Emittenten sowie die Wahrscheinlichkeit einer
letztendlichen Erholung zu beurteilen.

Distressed Securities tendieren dazu, mit erheblichen Abschlagen auf ihren Substanzwert oder Nennwert
gehandelt zu werden und gelten daher als unter dem Investment Grade. Unter bestimmten Umsténden kdnnte der
Teilfonds diese Positionen im Interesse der Anleger verkaufen. Ein Hauptrisiko bei der Investition in Distressed
Securities liegt in den Schwierigkeiten, diese zum angemessenen Zeitwert zu bewerten.

35.21 Risiken, die sich aus Investitionen in bedingte Wandelanleihen ergeben

Bedingte Wandelanleihen, auch als ,,CoCo-Bonds* bekannt, sind komplexe regulierte Instrumente. Sie bieten
aufgrund ihrer spezifischen Struktur und des Platzes, den sie in der Kapitalstruktur des Emittenten einnehmen
(nachrangige Schuldverschreibungen), oft eine bessere Leistung als herkémmliche Anleihen. Hybride
Instrumente, einschlieflich CoCo-Bonds, weisen sowohl Merkmale von Fremd- als auch von Eigenkapital auf.
CoCo-Bonds unterscheiden sich geringfiigig von reguldren Wandelanleihen, da sie so konzipiert sind, dass sie in
Aktien umgewandelt werden, wenn ein vorher festgelegter Ausléser (oder in einigen Féallen nach dem Ermessen
der Aufsichtsbehdrden) tiberschritten wird, um das Kapitalniveau schockartig zu erhéhen.

Die folgende Liste enthélt Beispiele fiir spezifische Risiken im Zusammenhang mit CoCo-Bonds; diese Liste ist
nicht erschépfend:

- Ausléser-Risikoniveau: Jedes Instrument hat seine eigenen Merkmale. Die Hohe des
Umwandlungsrisikos kann variieren, z.B. in Abhdngigkeit vom Abstand zwischen dem Kernkapital
des Emittenten und einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert. Das Eintreten
des bedingten Ereignisses kann zu einer Umwandlung in Aktien oder sogar zu einer voriibergehenden
oder endguiltigen Abschreibung der gesamten oder eines Teils der Schuld fiihren.

- Konversionsrisiko: Das Verhalten dieses Instruments im Falle einer Konversion kann unvorhersehbar
sein. Der Anlageverwalter kann gezwungen sein, seine Wertpapiere im Falle einer Umwandlung in
Aktien zu verkaufen, um die Anlagepolitik des Teilfonds einzuhalten.

- Kuponstornierung: Bei bestimmten Arten von CoCo-Bonds liegt die Zahlung der Kupons véllig im
Ermessen des Emittenten und kann zu jedem Zeitpunkt, aus jedem Grund und Uber einen beliebigen
Zeitraum hinweg vom Emittenten storniert werden.

- Inversionsrisiko der Kapitalstruktur: Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kdnnen Anleger
in CoCo-Bonds einen Kapitalverlust erleiden, wahrend die Aktieninhaber dies nicht tun. Dies ist
insbesondere dann der Fall, wenn die Ausléseschwelle auf einem hohen Niveau liegt.

- Verléngerungsrisiko: Bestimmte Arten von CoCo-Bonds werden als unbefristete Instrumente
ausgegeben, die nur mit Zustimmung der zustandigen Behorde zu im Voraus festgelegten Betrédgen
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kiindbar sind. Es kann nicht davon ausgegangen werden, dass Anleger ihr Kapital zu den in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen optionalen Riickzahlungsterminen zuriickerhalten kénnen.

- Unbekanntes Risiko: Die Struktur der Instrumente ist innovativ, aber unerprobt. Das Verhalten der
CoCo-Bonds wéhrend einer Stressphase und der Priifung der Konversionsniveaus kann héchst
unvorhersehbar sein.

- Rendite-/Bewertungsrisiko: Die Rendite war einer der Hauptgriinde fiir die starke Nachfrage nach
dieser Anlageklasse, aber sie ist moglicherweise nicht das einzige Kriterium fur die Bewertung und die
Investitionsentscheidung. Sie sollte als eine Komplexitatspramie betrachtet werden.

- Liguiditatsrisiko: Wie beim Markt fiir hochverzinsliche Anleihen kann die Liquiditat von CoCo-Bonds
im Falle einer Phase von Marktturbulenzen erheblich beeintrachtigt werden.

- Konzentrationsrisiko in einer einzelnen Branche: In dem MafRe, in dem CoCo-Bonds von einer
einzigen Kategorie von Emittenten emittiert werden, kénnten sich nachteilige Ereignisse in der
Branche weltweit auf Investitionen in diese Art von Instrumenten auswirken.

35.22 Risiken, die sich aus einer Anlage in Russland ergeben

Die relativ junge Entwicklung des russischen Regierungs- und Regulierungsrahmens kann Anleger
verschiedenen politischen und wirtschaftlichen Risiken aussetzen. Der russische Wertpapiermarkt kann von Zeit
zu Zeit auch unter mangelnder Markteffizienz und -liquiditat leiden, was zu hoherer Preisvolatilitdat und
Marktstorungen flihren kann. Investitionen in Russland ber die MICEX-RTS-B6rse oder andere externe Mérkte
sind in Bezug auf das Eigentum und die Verwahrung von Wertpapieren einem gréReren Risiko ausgesetzt.

Das MICEX-RTS ist derzeit der einzige regulierte Markt in Russland. GemaR Artikel 41(2)a) des Gesetzes von
2010 durfen Anlagen eines Teilfonds in Russland iiber andere nicht geregelte Méarkte 10 % des Nettovermdgens
des betreffenden Teilfonds nicht tberschreiten.

35.23 Risiken, die sich aus einer Anlage in China ergeben

Bezlglich der Anlegerrechte in China herrscht Ungewissheit, staatliche Eingriffe sind die Regel und nicht
vorhersehbar und fiir einige der wichtigsten Handels- und VVerwahrungssysteme gibt es keine Gewahr. Es besteht
in China zudem Unsicherheit dariiber, ob ein Gericht die Rechte des Fonds an Wertpapieren, welche der Fonds
erwerben kann, schiitzen wirde, unabhangig davon, ob diese iiber einen lokalen Makler im Rahmen einer QFlI-
Lizenz (Qualified Foreign Institutional Investor Licence), des Stock Connect-Programms oder sonstiger
Methoden erworben werden. Die Struktur dieser Systeme sieht fur einige der Komponenten keine vollstandige
Rechenschaftspflicht vor und lasst Anlegern relativ wenig Mdglichkeiten, um in China rechtliche Schritte
einzuleiten. Die Regulierung dieser Systeme kann Anderungen unterliegen.

Stock Connect-Programm Die Shanghai- oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programme (Stock
Connect) sind Gemeinschaftsprojekte der Hong Kong Exchanges und Clearing Limited (HKEC), der China
Securities Depository und Clearing Corporation Limited (ChinaClear) und der Aktienb6rsen Shanghai und
Shenzhen. Hong Kong Securities Clearing Company Limited (HKSCC), eine wiederum von HKEC betriebene
Clearingstelle, fungiert als Nominee fiir Anleger, die Stock Connect-Wertpapiere erwerben wollen.

Glaubiger des Nominees oder der Depotbank kdnnten geltend machen, dass die Vermdgenswerte auf den fur die
Fonds gefiihrten Konten Vermdgenswerte des Nominees oder der Depotbank sind. Sollte ein Gericht diese
Einschatzung fur wirksam erkléaren, kénnten die Glaubiger des Nominees oder der Depotbank Zahlungen aus
dem Vermogen des betreffenden Fonds verlangen. HKSCC (bernimmt als Nominee keine Garantie fur das
Eigentum an Stock Connect-Wertpapieren, die Uber sie gehalten werden, und ist nicht verpflichtet, das Eigentum
oder andere mit dem Eigentum verbundene Rechte im Namen von wirtschaftlichen Eigentiimern (wie den Fonds)
durchzusetzen. Folglich kann das Eigentum an diesen Wertpapieren oder die damit verbundenen Rechte (wie die
Beteiligung an KapitalmaBnahmen oder Aktiondrsversammlungen) nicht gewahrleistet werden. Sollte die
Gesellschaft aufgrund der Wertentwicklung oder infolge der Insolvenz der HKSCC Verluste erleiden, kénnte die
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Gesellschaft HKSCC nicht direkt rechtlich in Regress nehmen, da gemal chinesischem Recht kein direktes
Rechtsverhdltnis zwischen der HKSCC und der Gesellschaft oder der Depotbank besteht. Bei einem
Zahlungsausfall der ChinaClear ist HKSCC lediglich vertraglich verpflichtet, die Beteiligten bei der
Geltendmachung von Anspriichen zu unterstiitzen. Die Wiedererlangung entzogener Vermégenswerte konnte
mit erheblichen Verzégerungen und Kosten verbunden sein und kann unter Umstdnden nicht erfolgreich
durchgefihrt werden.

35.24 Risiken, die sich aus der Bonitatseinstufung zur Beurteilung von Wertpapieren ergeben

Die Bonitatseinstufung von Ratingagenturen kann zur Beurteilung von Wertpapieren verwendet werden.
Ratingagenturen beurteilen jedoch nicht das Marktwertrisiko von Wertpapieren geringerer Qualitat und es kann
daher sein, dass die tatséchlichen Risiken einer Investition nicht in vollem Umfang berucksichtigt sind.
AuBerdem kann es sein, dass Ratingagenturen ihre Bewertung nicht frithzeitig anpassen, um Anderungen der
Wirtschaftslage oder der Lage des Emittenten Rechnung zu tragen, die sich auf den Marktwert der Wertpapiere
auswirken. Infolgedessen wird die Bonitét nur als vorlaufiger Indikator fur die Qualitat einer Anlage verwendet.

35.25 Herabstufungsrisiko bei Wertpapieren

Wird ein Wertpapier herabgestuft, erhoht sich das Ausfall- oder Rickzahlungsrisiko, was wiederum
Auswirkungen auf den Kapitalwert der Gesellschaft haben kann. Anleger sollten beachten, dass die Rendite oder
der Kapitalwert der Gesellschaft (oder auch beides) schwanken kann. Die Gesellschaft wird Wertpapiere, die
unter die in der Beschreibung des Teilfonds genannte Mindestbonitdt herabgestuft werden, so schnell wie
mdoglich verkaufen.

35.26 Nachhaltigkeitsrisiko - Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlamentes und des
Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,, SFDR“).

e In Ubereinstimmung mit Artikel 2 der SFDR wird das Nachhaltigkeitsrisiko als ein 6kologisches,
soziales oder Geschaftsfiihrungsereignis oder -bedingung definiert, die, wenn sie eintritt, eine
tatséchliche oder potenzielle wesentliche negative Auswirkung auf den Wert einer Anlage haben konnte.
Die Auswirkungen von Umwelt-, Sozial- und Geschéftsflihrungsfaktoren auf den Wert einer Anlage
kénnen nicht nur in Abhé&ngigkeit von der Geschaftstatigkeit (z. B. der Art des Vermdgenswerts, der
Branche, der GroRe, der geografischen Lage und dem Stadium im Lebenszyklus sowie der
Verbindlichkeiten) variieren, sondern auch in Abhangigkeit von der Geschéftsfiihrung und der Strategie
des Unternehmens flr deren Management.

e In Ubereinstimmung mit Artikel 3 der SFDR werden Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageentscheidungsprozess des Fonds integriert. Die Risikobewertungen und Anlageentscheidungen
basieren auf internen und externen Recherchen und Bewertungen zu Nachhaltigkeitsfaktoren und
Nachhaltigkeitsrisiken.

e Firdie Zwecke von Artikel 7(2) der SFDR bestétigt die Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf den Fonds
und jeden Teilfonds, dass sie die nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht berlicksichtigt. Nachhaltigkeitsfaktoren
werden von der SFDR als Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, Achtung der Menschenrechte,
Anti-Korruptions- und Anti-Bestechungsbelange definiert.

Die wesentlichen Griinde, weshalb die Verwaltungsgesellschaft derzeit keine negativen Auswirkungen
in Betracht zieht, sind das Fehlen ausreichender Daten und Daten von ausreichender Qualitat, die es der
Verwaltungsgesellschaft ermdglichen, wesentliche Kennzahlen fir die Offenlegung zu definieren.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Lage in der Branche genau zu beobachten und ihren
Ansatz zu gegebener Zeit zu aktualisieren, wenn sich die Lage in der Branche weiterentwickelt und
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weitere aufsichtsrechtliche Leitlinien zur Verfugung gestellt werden. Die Pictet-Gruppe, zu der die
Verwaltungsgesellschaft gehort, hat sich zur Einhaltung der Bestimmungen mehrerer internationaler und
schweizerischer Kodizes flr verantwortungsbewusstes Investment verpflichtet. Daruber hinaus
beabsichtigt Pictet, wie in den Sustainability & Responsible Ambitions 2025 der Gruppe dargelegt,
wesentliche nachteilige Auswirkungen von Anlagen und Geschaftstatigkeiten nicht nur zu
berucksichtigen, sondern nach Moglichkeit abzumildern. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass sie
bis Ende 2022 die negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt.

35.27 Verwendung des Index

Samtliche in diesem Dokument verwendeten Indizes sind das geistige Eigentum des jeweiligen Inhabers
(nachfolgend der ,,Inhaber). Der Inhaber ist in keiner Weise an der Erstellung der gemeldeten
Informationen beteiligt und gibt keine Garantie und schlief3t jegliche Haftung (beziiglich Fahrléssigkeit
oder anderweitig) insbesondere fiir die Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit, Vollstandigkeit,
Aktualitat und Eignung fur einen bestimmten Zweck der gemeldeten Informationen oder in Bezug auf
Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen im betreffenden Index oder seinen Daten aus. Jedwede
Verbreitung oder sonstige Weitergabe dieser Informationen des Inhabers ist untersagt.

Die MSCI-Informationen durfen nur zu internen Zwecken verwendet werden, dirfen in keiner Form
wiedergegeben oder verbreitet werden und kdénnen nicht als Grundlage fiir oder als Komponente von
Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes dienen. Die MSCI-Informationen stellen keine
Anlageberatung oder Empfehlung dar (und dienen nicht als Grundlage, um eine Anlageentscheidung zu
treffen (oder zu unterlassen)) und durfen nicht als solche angesehen werden. Historische Daten und
Analysen sollten nicht als Hinweis auf oder Garantie fir kiinftige Analysen, Prognosen oder
Vorausschatzungen zur Wertentwicklung erachtet werden. Die MSCI-Informationen werden ohne
Gewadhr bereitgestellt und der Nutzer dieser Informationen tragt das Gesamtrisiko fir die Verwendung
der Informationen. MSCI, jedes seiner verbundenen Unternehmen und jede andere Person, die an der
Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung von MSCI-Informationen beteiligt ist oder damit in
Verbindung steht (zusammen die ,,MSCI-Parteien®), lehnt ausdriicklich jegliche Gewéhrleistung in
Bezug auf diese Informationen ab, insbesondere in Bezug auf Gewidhrleistungen fir Echtheit,
Genauigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Nichtverletzung von Rechten, Marktgéngigkeit und Eignung
fur einen bestimmten Zweck. Ohne Einschrankung der vorstehenden Ausfiihrungen haftet keine der
MSCI-Parteien fir jedwede direkte, indirekte, besondere und zuféllige Schéden, Entschadigungen,
BuRRzahlungen, Folgeschdden (einschlieflich entgangener Gewinne) und sonstige Schéden.
(www.msci.com).
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36. INFORMATIONEN FUR SCHWEIZER ANLEGER

36.1 Der Vertreter

Gemal einer am 5. April 2016 abgeschlossenen Vereinbarung wurde FundPartner Solutions (Suisse) SA, mit
Sitz in 60 Route des Acacias, 1211 Genf 73, Schweiz, zum Vertreter (der ,,Vertreter*) der Gesellschaft in der
Schweiz ernannt. Die Aufgabe des Vertreters wird ohne jede Einschrankung darin bestehen, die Gesellschaft in
der Schweiz gegeniber ihren Anlegern und dem Aufsichtsorgan zu vertreten.

36.2 Die Zahlstelle

Geman der gleichen Vereinbarung wurde die Banque Pictet & Cie SA mit Sitz in 60, route des Acacias, 1211
Genf 73, Schweiz, zur Zahlstelle (die ,,Zahlstelle*) der Gesellschaft in der Schweiz ernannt. Anleger mit Sitz in
der Schweiz oder Anleger, die Anteile Uiber Schweizer Banken oder andere Finanzintermediare zeichnen, kénnen
sich dafur entscheiden, ihren Antrag und die Zahlung fir ihre Zeichnung von Anteilen an die Zahlstelle in der
Schweiz zu senden. Anteilinhaber mit Sitz in der Schweiz oder Anteilinhaber, die ihre Anteile bei einer
schweizerischen Depotbank verwahren lassen, sind ebenfalls berechtigt, tber die Zahlstelle in der Schweiz die
Rucknahme oder den Umtausch ihrer Anteile zu verlangen oder etwaige Dividendenausschittungen zu erhalten.
Erflllungsort fiir die Anteile ist der Sitz des Vertreters und der Zahlstelle.

36.3 Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile bzw. der Nettoinventarwert werden zusammen mit dem
Vermerk ,,Kommission nicht inbegriffen” tdglich auf der Internetplattform www.fundinfo.com veréffentlicht.
Die Aktualisierung des veroffentlichten Nettoinventarwerts hangt von der Haufigkeit der Berechnung des
Nettoinventarwerts der einzelnen Teilfonds ab. Das bedeutet, dass fiir jeden Teilfonds der Nettoinventarwert pro
Anteil an einem Werktag nach jedem Bewertungstag berechnet.

Exemplare des letzten Jahresabschlusses und des letzten Halbjahresberichts (falls spater verdffentlicht), des
Verkaufsprospekts, des DICI und der Satzung kénnen kostenlos bei der oben angegebenen Adresse des Vertreters
angefordert werden.

Mitteilungen an publikationspflichtige Anleger werden auf der Internetplattform www.fundinfo.com
verdffentlicht.

36.4 Zahlung von Ruckvergitungen und Nachlassen

(A) Retrozessionen Der Anlagefonds oder die Fondsleitung und ihre Beauftragten kénnen Retrozessionen
als Vergltung fiir den Vertrieb von Anteilen von Anlagefonds von oder nach der Schweiz zahlen.
Eine solche Vergutung kann inshesondere als Bezahlung fir die folgenden Leistungen angesehen werden:

- Vertriebsaktivitat:

- Tétigkeit als Kundenreprésentant:

- Privatplatzierung und Marketingaktivitaten.
Empfanger von Retrozessionen mussen fiir eine transparente Kommunikation sorgen und Anleger kostenlos und
unaufgefordert Uber die Hohe der Vergutung informieren, die sie fur ihre Vertriebsaktivitaten erhalten kénnen.
Auf Anfrage missen die Empféanger von Retrozessionen die tatséchlich erhaltenen Betrége fir die Ausschittung
des Anlagefonds an den betreffenden Anleger offenlegen.

(B) Nachlasse

Bei Vertriebstatigkeiten in oder wvon der Schweiz aus koénnen der Anlagefonds bzw. die
Fondsverwaltungsgesellschaft und ihre Vertreter auf Anfrage Nachl&sse direkt an die Anleger auszahlen. Der
Zweck der Nachlésse besteht darin, die von den betreffenden Anlegern getragenen Gebilhren oder Kosten zu
reduzieren.
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ErméRigungen sind von Fall zu Fall zulassig:
- Sie werden auf Provisionen erhoben, die der Anlagefonds bzw. die Fondsverwaltungsgesellschaft oder
deren Beauftragte erhélt, und stellen daher keine zusétzliche Belastung fir das Vermdgen des Fonds dar;
- sie werden auf der Grundlage objektiver Kriterien gewahrt;
- allen (qualifizierten oder nicht qualifizierten) Anlegern, die solche objektiven Kriterien erfillen und
Nachlasse beantragen, werden ebenfalls innerhalb derselben Fristen und im selben Umfang Nachlasse
gewabhrt.

Die objektiven Kriterien fur die Gewdhrung von Nachldssen durch den Anlagefonds oder durch die
Fondsverwaltungsgesellschaft sind wie folgt:

- das vom Anleger gezeichnete Volumen oder das Gesamtvolumen, das im Anlagefonds oder

gegebenenfalls in der Produktpalette des Tragers gehalten wird;

- die Hohe der vom Anleger erzielten Provisionen;

- das Anlageverhalten des Anlegers (z.B. erwartete Anlagedauer);

- die Bereitschaft des Anlegers, die Startphase des Anlagefonds zu unterstiitzen.
Auf Antrag des Anlegers mussen der Anlagefonds oder die Fondsverwaltungsgesellschaft und ihre Vertreter die
Betrége dieser Riickvergutungen kostenlos offenlegen.

36.5 Sprache

Die Originalsprache des Verkaufsprospektes und des DICI ist Englisch. Im Falle von Diskrepanzen zwischen der
englischen und der franzdsischen Version ist jedoch die letztere fiir Schweizer Investoren mafigebend.

36.6 Erfullungsort und Gerichtsstand

Erfallungsort und Gerichtsstand fur Klagen, die in oder von der Schweiz aus vertrieben werden, ist der Sitz des
Vertreters (siehe Punkt 36.1).

37. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DIE ANLEGER IN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Fur folgende Teilinvestmentvermdgen wurden keine Anzeigen zum Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erstattet, sodass Anteile
dieser Teilinvestmentvermdgen im Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetzbuches nicht an Anleger
vertrieben werden durfen:

* DECALIA - Active Allocation

* DECALIA - Alpha +

* DECALIA - Conservative

* DECALIA - Dividend Growth

* DECALIA - European Conviction
e DECALIA - Global Income

¢ DECALIA - Muse

* DECALIA - Eternity

Zahl- und Informationsstelle

Als Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland fungiert die
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Ricknahme- und Konversionsantrdge von Anteilen kénnen bei der Zahl- und Informationsstelle eingereicht
werden. Die Ricknahmeerldse sowie etwaige Ausschittungen und andere Zahlungen kénnen von der Zahl- und
Informationsstelle an die Aktionédre ausgezahlt werden. Bei der Zahl- und Informationsstelle sind folgende
Unterlagen kostenlos und in Papierform erhdltlich: der aktuelle Verkaufsprospekt, die Wesentlichen
Anlegerinformationen, die Satzung des Fonds sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds. Die
Ausgabe-, Riicknahme und Umtauschpreise der Anteile, sowie alle sonstigen Mitteilungen an die Anleger sind
ebenfalls bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland erhéltlich.

Zusatzlich stehen den Anlegern bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle die Vertrage, die im Abschnitt
»Zur Einsichtnahme Verfiigbare Dokumente” aufgelistet sind, auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung. Die
Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile werden unter www.fundsquare.net an jedem Berechnungstag
verdffentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Anleger, werden den im Register des Fonds registrierten Anlegern
in der Bundesrepublik Deutschland per Brief mitgeteilt. Darliber hinaus werden Mitteilungen, in gesetzlich
vorgeschriebenen Féllen flr die Bundesrepublik Deutschland, insbesondere bei der Verschmelzung,
Umwandlung oder Aussetzung der Riicknahme der Anteile und Anlegerrechte beriihrende Anderungen der
Vertragsbedingungen, im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Informationen Uber die Verfahren und Vorkehrungen im Zusammenhang mit der Ausiibung und Wahrung der
Anlegerrechte, auch in Bezug auf Beschwerden, sind auch bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland
erhéaltlich.
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Anhang |
AKTIVE TEILFONDS
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DECALIA — Muse

1. Basiswéhrung
Die Basiswahrung des Teilfonds ist der USD.

2. Anlageziel, Anlagepolitik und Strategie

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, ein attraktives langfristiges Kapitalwachstum, gemessen in US-
Dollar (USD), anzustreben, indem er in Aktien globaler Unternehmen investiert, die erstklassig und attraktiv
bewertet sind. Der Schwerpunkt der Bewertung liegt auf dem inneren Wert, den ein Unternehmen fir einen
langfristigen Anleger hat.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Index MSCI AC World Daily TR Net USD wird nur zur Berechnung der
(an den Anlageverwalter zu zahlenden) Performancegebiihr sowie zu Performancevergleichszwecken verwendet.
Der Teilfonds bildet den Index nicht nach und kann erheblich oder vollstandig vom Index abweichen.
Anlagepolitik

Wichtigste Anlagen

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens weltweit in Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere von Industrieldéndern, untere anderem auch in geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS)
und Hinterlegungsscheine globaler Unternehmen.

Die Auswahl der Anlagen unterliegt keinerlei Einschrankungen im Hinblick auf Regionen (mit Ausnahme einer
Obergrenze von 30 % des Nettovermdgens fur die Anlage des Teilfonds in Schwellenldndern),
Wirtschaftssektoren oder Wahrungen, auf die die Anlagen lauten. Abhédngig von der Situation an den
Finanzmérkten kann jedoch ein besonderer Schwerpunkt auf ein einzelnes Land (oder mehrere Lander) und/oder
eine einzelne Wéhrung und/oder einen einzelnen Wirtschaftssektor gelegt werden.

Um die Inanspruchnahme der teilweisen Steuerbefreiung fur Aktienfonds fur deutsche Anleger zu gewéhrleisten,
wird der Teilfonds kontinuierlich mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Aktien im Sinne von § 2 Abs. 8
Deutsches Investmentsteuergesetz (2018) investieren.

Sonstige Investitionen

Innerhalb einer Obergrenze von zwei Dritteln seines Nettovermdgens kann der Teilfonds in jede andere Art von
zuléssigen Vermdogenswerten, wie Geldmarktinstrumente, Schuldtitel (einschlieBlich Wandelanleihen,
strukturierte Produkte, Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) und Barmittel, die unter normalen
Umsténden hdchstens rund 15 % des Nettovermdgens des Teilfonds darstellen sollten, investieren.

Der Teilfonds kann jedoch direkt in die unten aufgefiihrten Vermdgenswerte investieren, unter dem Vorbehalt
folgender Einschrankungen:

- hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in OGA;

- hdchstens 10 % in geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS), die als ibertragbare Wertpapiere
eingestuft werden;

- hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in Contingent Convertible Bonds (CoCo-Bonds);

- hdchstens 5 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere geringer Bonitét;
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- héchstens 5 % seines Nettovermdgens in schuldrechtliche Wertpapiere (oder Emittenten) ohne Rating
und/oder unter dem Rating von BBB von Standard & Poor oder einem entsprechenden Rating einer
anderen Ratingagentur;

- hochstens 10 % seines Nettovermdgens in strukturierte Produkte (aufer wandelanleihe&hnliche
Instrumente), wie zum Beispiel Zertifikate oder andere Ubertragbare Wertpapiere, deren Ertrdge mit
Verénderungen u.a. bei Ubertragbaren Wertpapieren (Aktien oder Schuldverschreibungen) oder einem
Korb von bertragharen Wertpapieren korrelieren. Die Investitionen in strukturierte Produkte, in die
Derivate eingebettet sind oder nicht, werden immer in Ubereinstimmung mit der groRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 getatigt, und der Basiswert
solcher strukturierter Produkte, in die Derivate eingebettet sind, wird stets den Kriterien von Art. 2.1 und
2.2 der groBBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010
entsprechen und diese erfillen.

Der Teilfonds wird nicht in notleidende Schuldtitel investieren.

Unter auBergewdhnlichen Umstanden, sofern der Anlageverwalter dies als im besten Interesse der
Anteilinhaber erachtet, kann der Teilfonds zudem voribergehend und zu Absicherungszwecken bis zu
100 % seines Nettovermdgens in liquiden Mitteln anlegen, darunter Bareinlagen, Geldmarktfonds
(innerhalb der vorstehend genannten Obergrenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente.

Derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Innerhalb der in Abschnitt 30 ,,Anlagebeschrinkungen” im Hauptteil des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen kann der Teilfonds alle Arten von derivativen Finanzinstrumenten, die an einem geregelten Markt
und/oder aulerborslich (OTC) gehandelt werden, zu Absicherungs- und Anlagezwecken einsetzen, sofern sie mit
flhrenden Finanzinstituten, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind und einer behdrdlichen
Aufsicht unterliegen, abgeschlossen wurden.

Nichtsdestotrotz beabsichtigt der Anlageverwalter, unter normalen Marktbedingungen Futures und Optionen zu
verwenden, die ein Engagement in Aktien, Finanzindizes (einschlieflich Volatilitatsderivaten) und
Wahrungsderivaten (wie Devisenterminkontrakte) in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und allen
anderen damit verbundenen Vorschriften bieten.

Vorlaufig wird der Teilfonds weder Total Return Swap (TRS) anwenden noch Pensionsgeschéfte, Wertpapier-
oder Warenverleihgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte, Buy-Sell-Back-Geschafte oder Sell-Buy-
Back-Geschafte tatigen. Sollte der Teilfonds in Zukunft solche Techniken und Instrumente einsetzen, wird der
Teilfonds die geltenden Vorschriften und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 in Bezug auf die
ESMA-Richtlinien zu ETFs und anderen OGAW-Emissionen sowie die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25.
November 2015 einhalten und der Verkaufsprospekt wird entsprechend geéndert.

Nachhaltigkeitskriterien

Zwar schenkt der beauftragte Anlageverwalter den Aspekten der Unternehmensfiihrung sowie den 6kologischen
und sozialen Auswirkungen der Unternehmen, die sich fiir die Anlage bewerben, besondere Aufmerksamkeit,
doch hat er die ESG-Kriterien und die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten (im Sinne
der Taxonomie-Verordnung) nicht in seinen Anlage- oder Investitionsprozess oder seine Risikobewertung
aufgenommen.

Der Anlageverwalter ist der Uberzeugung, dass sich die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt
sein kann, mittelfristig wahrscheinlich nur unwesentlich auf den Wert der Anlagen des Teilfonds auswirken
werden, da das Portfolio hinreichend diversifiziert ist (sowohl nach Sektoren als auch nach der Anzahl der
Anlagen), so dass nicht zu erwarten ist, dass negative Auswirkungen auf den Wert einer Anlage einen
wesentlichen Gesamteinfluss auf die Rendite des Teilfonds haben werden.

Der Anlageverwalter hat jedoch Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess integriert. Diese
Integration spiegelt sich in seiner ESG-Politik wider.
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3. Risikoliberwachung
Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird anhand des Commitment-Ansatzes tberwacht. Der Teilfonds kann
sicherstellen, dass sein gesamtes Engagement, das sich aus derivativen Finanzinstrumenten ergibt, die nicht fir
Absicherungszwecke bestimmt sind, nicht mehr als 100 % seines Nettovermdgens betrégt.

4, Risikofaktoren

Es kann keine Garantie daflir gegeben werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspriinglichen Investition zuriickerhalten. Bevor ein potenzieller Anleger entscheidet, ob er in
den Teilfonds investieren will, sollte er priifen, ob er die Risiken akzeptiert, die er durch den Kauf von Anteilen
des Teilfonds eingehen wird.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den gesamten Verkaufsprospekt und insbesondere Kapitel 35, das sich
mit den ,,Risikoiiberlegungen‘ befasst, sorgfaltig zu lesen, bevor sie sich zu einer Investition in den Teilfonds
entschlielen.

5. Verlauf der Wertentwicklung

Die historische Performance dieses Teilfonds kann im aktuellen Dokument ,,Wichtige Informationen fiir
Anleger eingesehen werden. Die historische Performance ist jedoch kein Indikator fir die zukinftige
Performance.

6. Dividendenpolitik

Dieser Teilfonds verfolgt eine Politik zur Erzielung von Kapitalwachstum und reinvestiert die erwirtschafteten
Ertrage; demzufolge wird keine Dividende ausgezahlt. Der Verwaltungsrat behalt sich jedoch das Recht vor,
diese Politik nach eigenem Ermessen zu revidieren.

7. Anteilsklassen
Die Merkmale aller Anteilsklassen sind in Kapitel 8.3 des Verkaufsprospekts ,,Anteilsklassen* beschrieben.

8. Zeichnung und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrage fiir Anteile missen bei der Register- und Transferstelle vor 12.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) am Bewertungstag eingehen.

0. Gebilhren
Der Teilfonds wird mit den in nachstehender Tabelle dargelegten Gebiihren belastet:

- eine Anlageverwaltungsgebiihr, die als Prozentwert pro Jahr des Nettovermdgens der
betreffenden Anteilsklasse angegeben wird, wie ausflhrlich in Kapitel 18.2 des
Verkaufsprospekts beschrieben, und

- eine Performancegebihr, deren Berechnungsmethode sich ab dem 01.01.2022 &ndert, wie in
Kapitel 18.3.2 des Verkaufsprospekts ,,Benchmark — Verlustausgleich: Rollierender Zeitraum
von 5 Jahren“ ausflhrlich dargelegt ist.

Anteilsklasse Klasse A1P Klasse A2P Klasse RP Klasse ZP Klasse | Klasse IP

Bis zu 1,5% p.a.| Bis zu 2,25% Bis zu 1% p.a. | Bis zu 0,9% p.a. | Bis zu 0,9% p.a. Bis zu
. 0,75% p.a.

Anlageverwaltungsgebiihr des p.a. des des des des d
. - N . i es Netto-
Nettovermdgens | Nettovermdgens | Nettovermdgens | Nettovermdgens | Nettovermdgens .

vermdgens

Performancegebiihr (10%)* (10%)* (10%)* (10%)* Entfallt 10%*
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*Die fur die Berechnung der Performancegebiihren verwendete Benchmark ist der MSCI AC World Daily TR Net
usD.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts ist der Verwalter der Benchmark (MSCI Limited) gemaR Artikel 36 der Benchmark-
Verordnung in der bei der ESMA geflihrten Liste der Verwalter aufgefiihrt.

Die Berechnungsmethode fiir die Performancegebtihren entnehmen Sie bitte Abschnitt 18.3 des Verkaufsprospekts.
10.  Allgemeine Informationen Gber den Teilfonds

Portfoliomanagement des Teilfonds
DECALIA S.A.

31, rue du Rhéne

CH-1204 Genf

Héaufigkeit der Berechnung des NIW (Bewertungs- und Berechnungstag)

Bewertungstag ist jeder Werktag, ab dem die Vermdégenswerte flir die Berechnung des Nettoinventarwerts (NIW)
bewertet werden.

Der NIW pro Anteil wird an einem (1) Werktag nach jedem Bewertungstag (Berechnungstag) unter der
Gesamtverantwortung des Verwaltungsrats berechnet.

Der NIW des Teilfonds entspricht seinem Gesamtvermdgen abzliglich seiner Gesamtverbindlichkeiten zu jedem
beliebigen Zeitpunkt der Bestimmung. Der NIW wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der
Zentralverwaltungsstelle erhéltlich sein.
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DECALIA — Active Allocation

1. Basiswéhrung
Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro.

2. Anlageziel, Anlagepolitik und Strategie

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, langfristiges Kapitalwachstum und Einkommen durch Investitionen
in verschiedene Anlageklassen wie Aktien, Schuldverschreibungen und Barmittel zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds ist an keinen Referenzindex gebunden und wird nicht in Bezug
auf einen Referenzindex verwaltet.

Anlagepolitik

Wichtigste Anlagen

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in:

1. Schuldverschreibungen jeder Art (Investment Grade, High Yield und ohne Rating) (einschlieRlich
Geldmarktinstrumente); und/oder

2. Aktien und aktienbezogene Wertpapiere (insbesondere ADR (American Depositary Receipt), GDR
(Global Depositary Receipt), Wandelanleihen, Aktienanleihen mit umgekehrter Wandlung);
und/oder

3. Barmittel, die unter normalen Umsténden héchstens rund 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds
darstellen sollten.

Der Anteil des Vermdgens, der jeder der drei Vermdgensklassen gewidmet ist, variiert im Laufe der Zeit, und
manchmal kann der Teilfonds ein Engagement in mehreren oder nur einer der oben genannten Vermdgensklassen
haben.

Es gibt keine Beschrankungen hinsichtlich des geographischen Engagements (mit Ausnahme von maximal 20 %
des Nettovermdgens des Teilfonds in Schwellenldndern), des Wirtschaftssektors, der Wéhrungen oder der
Bonitdt der Schuldverschreibungen. Abhdngig von der Situation an den Finanzmarkten kann jedoch ein
besonderer Schwerpunkt auf ein einzelnes Land (oder mehrere L&nder) und/oder eine einzelne Wahrung und/oder
einen einzelnen Wirtschaftssektor gelegt werden.

Der Teilfonds kann direkt in den unten aufgefiihrten Vermdgenswerten anlegen, unter dem Vorbehalt folgender
Einschréankungen:
- hochstens 10 % des Nettovermdgens in bedingten Wandelschuldverschreibungen;
- hochstens 10 % des Nettovermdgens in Asset-Backed Securities (ABS) und Mortgage-Backed
Securities (MBS);
- hdchstens 10 % des Nettovermdgens in notleidende oder ausgefallene Emittenten;
- Hdchstens 10 % in geschlossenen Real Estate Investment Trusts (REITS), die als ubertragbare
Wertpapiere eingestuft werden.

Die Investitionen werden zu jeder Zeit im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den damit verbundenen
Vorschriften stehen.

Sonstige Investitionen

Der Teilfonds kann maximal 10 % seines Nettovermdégens in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAW
und/oder andere OGA) investieren.

87




Unter auBergewohnlichen Umstanden, sofern der Anlageverwalter dies als im besten Interesse der
Anteilinhaber erachtet, kann der Teilfonds zudem voribergehend und zu Absicherungszwecken bis zu
100 % seines Nettovermdgens in liquiden Mitteln anlegen, darunter Bareinlagen, Geldmarktfonds (unter
der vorstehend genannten Obergrenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente.

Strukturierte Produkte

Der Teilfonds kann auch bis zu 20 % seines Nettovermogens in strukturierte Produkte mit eingebetteten
Derivaten (mit Ausnahme von Asset-Backed Securities, Mortgage-Backed Securities und Instrumenten vom Typ
Wandelanleihe) investieren, wie insbesondere Zertifikate oder andere (ibertragbare Wertpapiere, deren Ertrédge
mit Verédnderungen u.a. bei Ubertragbaren Wertpapieren (Aktien oder Schuldverschreibungen) oder einem Korb
von Ubertragbaren Wertpapieren korreliert sind. Die Investitionen in strukturierte Produkte, in die Derivate
eingebettet sind, werden immer in Ubereinstimmung mit der groRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
und Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 getétigt, und der Basiswert solcher strukturierter Produkte, in die
Derivate eingebettet sind, wird stets den Kriterien von Art. 2.1 und 2.2 der groRherzoglichen Verordnung vom 8.
Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 entsprechen und diese erfillen.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettovermdgens in strukturierte Produkte ohne eingebettete Derivate
(mit Ausnahme von Asset-Backed Securities, Mortgage-Backed Securities und Instrumenten vom Typ
Wandelanleihe) investieren, wie insbesondere Zertifikate oder andere (bertragbare Wertpapiere, deren Ertrédge
mit Verdnderungen u.a. bei Ubertragbaren Wertpapieren (Aktien oder Schuldverschreibungen) oder einem Korb
von (bertragbaren Wertpapieren korrelieren oder mit Veranderungen bei Rohstoffen (einschlieBlich
Edelmetallen) mit Barausgleich korrelieren. Diese Anlagen diirfen nicht dazu dienen, die Anlagepolitik des
Teilfonds zu umgehen. Die Investitionen in strukturierte Produkte ohne Einbettung von Derivaten werden stets
in Ubereinstimmung mit der groBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes
von 2010 getatigt.

Derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Innerhalb der in Abschnitt 30 ,,Anlagebeschrankungen® im Hauptteil des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken alle Arten von derivativen
Finanzinstrumenten verwenden, die an einem geregelten Markt und/oder auRerbérslich (OTC) gehandelt werden,
sofern sie mit fuhrenden Finanzinstituten, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind und einer
behdrdlichen Aufsicht unterliegen, abgeschlossen wurden.

Nichtsdestotrotz beabsichtigt der Anlageverwalter, unter normalen Marktbedingungen Futures und Optionen zu
verwenden, die ein Engagement in Schuldtiteln oder Aktien (einschlieRlich Volatilitdtsderivaten),
Wihrungsderivaten (wie Devisenterminkontrakte) und Credit Default Swaps in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz von 2010 und allen anderen damit verbundenen Vorschriften bieten.

Vorlaufig wird der Teilfonds weder Total Return Swap (TRS) anwenden noch Pensionsgeschéfte, Wertpapier-
oder Warenverleihgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte, Buy-Sell-Back-Geschafte oder Sell-Buy-
Back-Geschafte tatigen. Sollte der Teilfonds in Zukunft solche Techniken und Instrumente einsetzen, wird der
Teilfonds die geltenden Vorschriften und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 in Bezug auf die
ESMA-Richtlinien zu ETFs und anderen OGAW-Emissionen sowie die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25.
November 2015 einhalten und der Verkaufsprospekt wird entsprechend geéndert.

Nachhaltigkeitskriterien

Zwar schenkt der beauftragte Anlageverwalter den Aspekten der Unternehmensfiihrung sowie den 6kologischen
und sozialen Auswirkungen der Unternehmen, die sich flr die Anlage bewerben, besondere Aufmerksamkeit,
doch hat er die ESG-KTriterien und die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten (im Sinne
der Taxonomie-Verordnung) nicht in seinen Anlage- oder Investitionsprozess oder seine Risikobewertung
aufgenommen.
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Der Anlageverwalter ist der Uberzeugung, dass sich die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt
sein kann, mittelfristig wahrscheinlich nur unwesentlich auf den Wert der Anlagen des Teilfonds auswirken
werden, da das Portfolio hinreichend diversifiziert ist (sowohl nach Sektoren als auch nach der Anzahl der
Anlagen), so dass nicht zu erwarten ist, dass negative Auswirkungen auf den Wert einer Anlage einen
wesentlichen Gesamteinfluss auf die Rendite des Teilfonds haben werden.

Der Anlageverwalter hat jedoch Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess integriert. Diese
Integration spiegelt sich in seiner ESG-Politik wider.

3. Risikoliberwachung

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird anhand des Commitment-Ansatzes (berwacht. Der Teilfonds kann
sicherstellen, dass sein gesamtes Engagement, das sich aus derivativen Finanzinstrumenten ergibt, die nicht fir
Absicherungszwecke bestimmt sind, nicht mehr als 100 % seines Nettovermdgens betrégt.

4, Risikofaktoren

Es kann keine Garantie daflir gegeben werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspriinglichen Investition zurtickerhalten. Bevor ein Anleger entscheidet, ob er in den Teilfonds
investieren will, sollte ein potenzieller Anleger priifen, ob er die Risiken akzeptiert, die er durch den Kauf von
Anteilen des Teilfonds eingehen wird.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den gesamten Verkaufsprospekt sorgféltig zu lesen
und insbesondere Kapitel 35, das sich mit den ,,Risikoiiberlegungen® vor der Entscheidung, in den Teilfonds zu
investieren, befasst.

5. Verlauf der Wertentwicklung

Die historische Performance dieses Teilfonds kann im aktuellen Dokument ,,Wichtige Informationen fiir
Anleger eingesehen werden. Die historische Performance ist jedoch kein Indikator flir die zukiinftige
Performance.

6. Dividendenpolitik

Dieser Teilfonds verfolgt eine Politik zur Erzielung von Kapitalwachstum und reinvestiert die erwirtschafteten
Ertradge; demzufolge wird keine Dividende ausgezahlt. Der Verwaltungsrat behalt sich jedoch das Recht vor,
diese Politik nach eigenem Ermessen zu revidieren.

7. Anteilsklassen
Die Merkmale aller Anteilsklassen sind in Kapitel 8.3 des Verkaufsprospekts ,,Anteilsklassen beschrieben.

8. Zeichnung und Riuicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage fiir Anteile missen bei der Register- und Transferstelle vor 12.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) am Bewertungstag eingehen.

9. Geblihren

Der Teilfonds wird mit einer Anlageverwaltungsgebuhr belastet, die als Prozentwert pro Jahr des
Nettovermdogens der betreffenden Anteilsklasse angegeben wird, wie ausfilhrlich in Kapitel 18.2 beschrieben.

Anteilklasse Klasse Al A2 Klasse R Klasse Z Klasse |
i 0,
Anlageverwaltu Bis zu 3‘350/0 pa Bis zu 2,25% p.a. Bis zu 1,20% p.a. | Biszu 1% p.a. des | Biszu 0,70% p.a.
ngsgebuhr . des Nettovermdgens | des Nettovermdgens | Nettovermdgens | des Nettovermdgens
Nettovermdgens
Perform‘cegeb Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt
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10.  Allgemeine Informationen Uber den Teilfonds

Portfoliomanagement des Teilfonds

DECALIA S.A.
31, rue du Rhone
CH-1204 Genf

Héaufigkeit der Berechnung des NIW (Bewertungs- und Berechnungstag)

Bewertungstag ist jeder Werktag, ab dem die Vermdgenswerte fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts (NIW)
bewertet werden.

Der NIW pro Anteil wird an einem Werktag nach jedem Bewertungstag (Berechnungstag) unter der
Gesamtverantwortung des Verwaltungsrats berechnet.

Der NIW des Teilfonds entspricht seinem Gesamtvermdgen abzliglich seiner Gesamtverbindlichkeiten zu jedem
beliebigen Zeitpunkt der Bestimmung.

Der NIW wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der Zentralverwaltungsstelle erhaltlich sein.
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DECALIA - Conservative

1. Basiswéhrung
Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro.

2. Anlageziel, Anlagepolitik und Strategie

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch eine diversifizierte Allokation von Schuldverschreibungen und
Barmitteln das Kapital des Anteilinhabers zu erhalten und gleichzeitig ein angemessenes Wachstum zu erzielen.
Der Teilfonds wird nach Ermessen des Anlageverwalters und/oder auf der Grundlage von Markttrends in diese
verschiedenen Arten von Finanzinstrumenten investiert sein.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds ist an keinen Referenzindex gebunden und wird nicht in Bezug
auf einen Referenzindex verwaltet.

Anlagepolitik

Wichtigste Anlagen

Der Teilfonds wird vorwiegend in Schuldverschreibungen jeder Art (Investment Grade, High Yield und ohne
Rating) (einschlieflich Geldmarktinstrumente) und/oder Barmittel, die unter normalen Umstéanden hochstens
rund 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds darstellen sollten, investieren.

Der Anteil der Vermdgenswerte, welche jeder der beiden Anlageklassen gewidmet sind, variiert im Laufe der
Zeit, und manchmal kann der Teilfonds ein Engagement in den beiden oder nur in einer der oben genannten
Anlageklassen haben.

Es gibt keine Beschrénkungen hinsichtlich des geographischen Engagements (mit Ausnahme von maximal 10%
des Nettovermdgens des Teilfonds in Schwellenldndern), des Wirtschaftssektors, der Wéhrungen oder der
Bonitat der Schuldverschreibungen. Abhangig von der Situation an den Finanzmérkten kann jedoch ein
besonderer Schwerpunkt auf ein einzelnes Land (oder mehrere L&nder) und/oder eine einzelne Wahrung und/oder
einen einzelnen Wirtschaftssektor gelegt werden.

Der Teilfonds kann direkt in den unten aufgefiihrten Vermogenswerten anlegen, unter dem Vorbehalt folgender
Einschréankungen:

- hochstens 10 % des Nettovermdgens in bedingten Wandelschuldverschreibungen;

- hdchstens 10 % des Nettovermdgens in Asset-Backed Securities (ABS) und Mortgage-Backed Securities

(MBS);

- In Not geratene oder ausgefallene Emittenten machen nicht mehr als 10 % des Nettovermégens aus.
Die Investitionen werden zu jeder Zeit im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den damit verbundenen
Vorschriften stehen.

Sonstige Kapitalanlagen

Innerhalb einer Obergrenze von 49 % seines Nettovermdgens kann der Teilfonds in jede andere Art von
zuléssigen Vermdgenswerten, wie z.B. Aktien, Organismen fur gemeinsame Anlagen, investieren.

Der Teilfonds kann direkt in den unten aufgefiihrten Vermdgenswerten anlegen, unter dem Vorbehalt folgender
Einschréankungen:
- hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAW und/oder andere
OGA) investieren;
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- héchstens 10 % in geschlossenen Real Estate Investment Trusts (REITS), die als tibertragbare Wertpapiere
eingestuft werden.

Die Investitionen werden zu jeder Zeit im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den damit verbundenen
Vorschriften stehen.

Unter auBergewthnlichen Umstanden, sofern der Anlageverwalter dies als im besten Interesse der
Anteilinhaber erachtet, kann der Teilfonds zudem voriibergehend und zu Absicherungszwecken bis zu
100 % seines Nettovermdgens in liquiden Mitteln anlegen, darunter Bareinlagen, Geldmarktfonds (unter
der vorstehend genannten Obergrenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente.

Strukturierte Produkte

Der Teilfonds kann auch bis zu 20 % seines Nettovermdgens in strukturierte Produkte mit eingebetteten
Derivaten (mit Ausnahme von Asset-Backed Securities, Mortgage-Backed Securities und Instrumenten vom Typ
Wandelanleihe) investieren, wie insbesondere Zertifikate oder andere (ibertragbare Wertpapiere, deren Ertrage
mit Verdnderungen u.a. bei Ubertragbaren Wertpapieren (Schuldverschreibungen) oder einem Korb von
Ubertragbaren Wertpapieren korreliert sind. Die Investitionen in strukturierte Produkte, in die Derivate
eingebettet sind, werden immer in Ubereinstimmung mit der groRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
und Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 getétigt, und der Basiswert solcher strukturierter Produkte, in die
Derivate eingebettet sind, wird stets den Kriterien von Art. 2.1 und 2.2 der grof3herzoglichen Verordnung vom 8.
Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 entsprechen und diese erfiillen.

Der Teilfonds kann auch bis zu 20% seines Nettovermdgens in strukturierte Produkte ohne eingebettete Derivate
(mit Ausnahme von Asset-Backed Securities, Mortgage-Backed Securities und Instrumenten vom Typ
Wandelanleihe) investieren, wie insbesondere Zertifikate oder andere (ibertragbare Wertpapiere, deren Ertrage
mit Verdnderungen u.a. bei Ubertragbaren Wertpapieren (Aktien oder Schuldverschreibungen) oder einem Korb
von Ubertragbaren Wertpapieren Kkorrelieren oder mit Verénderungen bei Rohstoffen (einschlieRlich
Edelmetallen) mit Barausgleich korrelieren. Diese Anlagen durfen nicht dazu dienen, die Anlagepolitik des
Teilfonds zu umgehen. Die Investitionen in strukturierte Produkte ohne Einbettung von Derivaten werden stets
in Ubereinstimmung mit der groRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes
von 2010 getatigt.

Derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Innerhalb der in Abschnitt 30 ,,Anlagebeschrankungen® im Hauptteil des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken alle Arten von derivativen
Finanzinstrumenten verwenden, die an einem geregelten Markt und/oder auRerboérslich (OTC) gehandelt werden,
sofern sie mit fuhrenden Finanzinstituten, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind und einer
behordlichen Aufsicht unterliegen, abgeschlossen wurden. Nichtsdestotrotz beabsichtigt der Anlageverwalter,
unter normalen Marktbedingungen jederzeit Futures und Optionen einzusetzen, die ein Engagement in
Schuldverschreibungen  oder  Aktien  (einschlieBlich  Volatilitdtsderivate), ~Wahrungsderivate  (wie
Devisenterminkontrakte) und Credit Default Swaps im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und allen anderen
damit verbundenen Vorschriften bieten.

Vorlaufig wird der Teilfonds weder Total Return Swap (TRS) anwenden noch Pensionsgeschéfte, Wertpapier-
oder Warenverleihgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschéfte, Buy-Sell-Back-Geschéfte oder Sell-Buy-
Back-Geschafte tatigen. Sollte der Teilfonds in Zukunft solche Techniken und Instrumente einsetzen, wird der
Teilfonds die geltenden Vorschriften und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 in Bezug auf die
ESMA-Richtlinien zu ETFs und anderen OGAW-Emissionen sowie die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25.
November 2015 einhalten und der Verkaufsprospekt wird entsprechend geéndert.

Nachhaltigkeitskriterien

Zwar schenkt der beauftragte Anlageverwalter den Aspekten der Unternehmensfiihrung sowie den 6kologischen
und sozialen Auswirkungen der Unternehmen, die sich flr die Anlage bewerben, besondere Aufmerksamkeit,
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doch hat er die ESG-KTriterien und die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten (im Sinne
der Taxonomie-Verordnung) nicht in seinen Anlage- oder Investitionsprozess oder seine Risikobewertung
aufgenommen.

Der Anlageverwalter ist der Uberzeugung, dass sich die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt
sein kann, mittelfristig wahrscheinlich nur unwesentlich auf den Wert der Anlagen des Teilfonds auswirken
werden, da das Portfolio hinreichend diversifiziert ist (sowohl nach Sektoren als auch nach der Anzahl der
Anlagen), so dass nicht zu erwarten ist, dass negative Auswirkungen auf den Wert einer Anlage einen
wesentlichen Gesamteinfluss auf die Rendite des Teilfonds haben werden.

Der Anlageverwalter hat jedoch Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess integriert. Diese
Integration spiegelt sich in seiner ESG-Politik wider.

3. Risikoliberwachung

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird anhand des Commitment-Ansatzes berwacht. Der Teilfonds kann
sicherstellen, dass sein gesamtes Engagement, das sich aus derivativen Finanzinstrumenten ergibt, die nicht fir
Absicherungszwecke bestimmt sind, nicht mehr als 100 % seines Nettovermdgens betrégt.

4, Risikofaktoren

Es kann keine Garantie dafiir gegeben werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspriinglichen Investition zurtickerhalten. Bevor ein Anleger entscheidet, ob er in den Teilfonds
investieren will, sollte ein potenzieller Anleger priifen, ob er die Risiken akzeptiert, die er durch den Kauf von
Anteilen des Teilfonds eingehen wird.

Die Hauptrisiken, denen der Teilfonds im Zusammenhang mit der Kernanlagestrategie ausgesetzt sein kann,

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den gesamten Verkaufsprospekt und insbesondere Kapitel 35, das sich
mit den ,,Risikoiiberlegungen‘ befasst, sorgfaltig zu lesen, bevor sie sich zu einer Investition in den Teilfonds
entschliellen.

5. Verlauf der Wertentwicklung

Die historische Performance dieses Teilfonds kann im aktuellen Dokument ,,Wichtige Informationen fiir
Anleger eingesehen werden. Die historische Performance ist jedoch kein Indikator fiir die zukiinftige
Performance.

6. Dividendenpolitik

Dieser Teilfonds verfolgt eine Politik zur Erzielung von Kapitalwachstum und reinvestiert die erwirtschafteten
Ertrédge; demzufolge wird keine Dividende ausgezahlt. Der Verwaltungsrat behdlt sich jedoch das Recht vor,
diese Politik nach eigenem Ermessen zu revidieren.

7. Anteilsklassen
Die Merkmale aller Anteilsklassen sind in Kapitel 8.3 des Verkaufsprospekts ,,Anteilsklassen* beschrieben.

8. Zeichnung und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage fiir Anteile missen bei der Register- und Transferstelle vor 12.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) am Bewertungstag eingehen.

9. Gebuhren

Der Teilfonds wird mit einer Anlageverwaltungsgebiihr belastet, die als Prozentwert pro Jahr des
Nettovermdgens der betreffenden Anteilsklasse angegeben wird, wie ausfuhrlich in Kapitel 18.2 des
Verkaufsprospekts beschrieben.
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Anteilklasse Klasse Al A2 Klasse R Klasse Z Klasse |
. 0, i 0,
Anlageverwaltu Bis zu 1d‘eSSOA) P2 Biszu 2,25% p.a. des | Biszu 1% p.a. des | Bis zu 0,85% p.a. des Bis zu (é,;o& p-a.
ngsgebihr Nettovermégens Nettovermogens Nettovermogens Nettovermogens Nettovermogens
Perfogm"cege Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt Entfallt
10.  Allgemeine Informationen Uber den Teilfonds

Portfoliomanagement des Teilfonds

DECALIA S.A.
31, rue du Rhone
CH-1204 Genf

Héaufigkeit der Berechnung des NIW (Bewertungs- und Berechnungstag)

Bewertungstag ist jeder Werktag, ab dem die Vermdgenswerte fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts (NIW)

bewertet werden.

Der NIW pro Anteil wird an einem Werktag nach jedem Bewertungstag (Berechnungstag) unter der

Gesamtverantwortung des Verwaltungsrats berechnet.

Der NIW des Teilfonds entspricht seinem Gesamtvermdgen abzliglich seiner Gesamtverbindlichkeiten zu jedem
beliebigen Zeitpunkt der Bestimmung. Der NIW wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der
Zentralverwaltungsstelle erhéltlich sein.
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DECALIA — European Conviction

1. Basiswéhrung
Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro.

2. Anlageziel, Anlagepolitik und Strategie

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, Kapitalwachstum vorwiegend durch Investitionen in européische
Aktien und andere &hnliche Instrumente zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Index MSCI Europe wird nur zur Berechnung der (an den
Anlageverwalter zu zahlenden) Performancegebihr sowie zu Performancevergleichszwecken verwendet. Der
Teilfonds bildet den Index nicht nach und kann erheblich oder vollstdndig vom Index abweichen.
Anlagepolitik

Wichtigste Anlagen

Der Teilfonds wird mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere
(insbesondere Real Estate Investment Trusts (REITS), die als OGAW-fahige geschlossene Fonds eingestuft
werden, ADR (American Depositary Receipt), GDR (Global Depositary Receipt)) von Unternehmen investieren,
die ihren Sitz, ihre Hauptverwaltung in Europa haben oder dort den (iberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen
Tatigkeit ausiiben.

Mit Ausnahme des geographischen Schwerpunkts wird es keine Beschrankung hinsichtlich des
Wirtschaftssektors oder der Wahrungen geben, auf die die Investitionen lauten werden. Abhé&ngig von der
Situation an den Finanzmarkten kann jedoch ein besonderer Schwerpunkt auf ein einzelnes europdisches Land
(oder mehrere Lander) und/oder eine einzelne Wahrung und/oder einen einzelnen Wirtschaftssektor gelegt
werden.

Der Teilfonds investiert hochstens 10 % seines Nettovermdgens in geschlossene Real Estate Investment Trusts
(REITYS), die als ubertragbare Wertpapiere eingestuft werden.

Bei sich bietenden Gelegenheiten kann der Teilfonds bis zu 10 % seines Nettovermdgens in russische Aktien
(die an der MICEX-RTS notiert sind) und aktienbezogene Wertpapiere (wie z.B. ADR oder GDR, die an einer
offiziellen Borse notiert sind) und/oder tiirkische Aktien und aktienbezogene Wertpapiere, die an einem
geregelten Markt notiert sind (d.h. BIST Main und BIST Stars), investieren. Die Anlagen des Teilfonds in
Russland, die nicht an der MICEX-RTS notiert sind, dirfen zusammen mit Anlagen, die in Verfolgung von
Artikel 41 (2) a) des Gesetzes von 2010 (Trash-Ratio) in andere Vermégenswerte getatigt werden, 10 % des
Nettovermdégens des Teilfonds nicht (iberschreiten.

Um die Inanspruchnahme der teilweisen Steuerbefreiung fur Aktienfonds fur deutsche Anleger zu gewéhrleisten,
wird der Teilfonds kontinuierlich mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Aktien im Sinne von 8 2 Abs. 8
Deutsches Investmentsteuergesetz (2018) investieren.

Sonstige Investitionen

Innerhalb von maximal einem Drittel seines Nettovermégens kann der Teilfonds in jede andere Art von
zuléssigen Vermdgenswerten investieren, wie z.B. Schuldtitel (Investment Grade, High Yield und ohne Rating),
Geldmarktinstrumente, Organismen flr gemeinsame Anlagen und Barmittel, die unter normalen Umsténden
hochstens rund 15 % des Nettovermdgens des Teilfonds darstellen sollten.

95




Der Teilfonds kann jedoch direkt in den unten aufgefiihrten Vermogenswerten anlegen, unter dem Vorbehalt
folgender Einschrankungen:

- hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAW und/oder andere
OGA) investieren;
- Keine Investitionen in notleidende oder ausgefallene Emittenten.

Die Investitionen werden zu jeder Zeit im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den damit verbundenen
Vorschriften stehen.

Unter auBergewohnlichen Umstanden, sofern der Anlageverwalter dies als im besten Interesse der
Anteilinhaber erachtet, kann der Teilfonds zudem voribergehend und zu Absicherungszwecken bis zu
100 % seines Nettovermdgens in liquiden Mitteln anlegen, darunter Bareinlagen, Geldmarktfonds (unter
der vorstehend genannten Obergrenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente.

Derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Innerhalb der in Abschnitt 30 ,,Anlagebeschrankungen® im Hauptteil des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken alle Arten von derivativen
Finanzinstrumenten verwenden, die an einem geregelten Markt und/oder auRerboérslich (OTC) gehandelt werden,
sofern sie mit fuhrenden Finanzinstituten, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind und einer
behdrdlichen Aufsicht unterliegen, abgeschlossen wurden.

Nichtsdestotrotz beabsichtigt der Anlageverwalter, unter normalen Marktbedingungen Futures und Optionen zu
verwenden, die ein Engagement in Aktien, Finanzindizes (einschlieRlich Volatilitatsderivaten) und
Wihrungsderivaten (wie Devisenterminkontrakte) in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und allen
anderen damit verbundenen Vorschriften bieten.

Vorlaufig wird der Teilfonds weder Total Return Swap (TRS) anwenden noch Pensionsgeschéfte, Wertpapier-
oder Warenverleihgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte, Buy-Sell-Back-Geschafte oder Sell-Buy-
Back-Geschafte tatigen. Sollte der Teilfonds in Zukunft solche Techniken und Instrumente einsetzen, wird der
Teilfonds die geltenden Vorschriften und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 in Bezug auf die
ESMA-Richtlinien zu ETFs und anderen OGAW-Emissionen sowie die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25.
November 2015 einhalten und der Verkaufsprospekt wird entsprechend geéndert.

Nachhaltigkeitskriterien

Zwar schenkt der beauftragte Anlageverwalter den Aspekten der Unternehmensfiihrung sowie den 6kologischen
und sozialen Auswirkungen der Unternehmen, die sich flr die Anlage bewerben, besondere Aufmerksamkeit,
doch hat er die ESG-KTriterien und die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten (im Sinne
der Taxonomie-Verordnung) nicht in seinen Anlage- oder Investitionsprozess oder seine Risikobewertung
aufgenommen.

Der Anlageverwalter ist der Uberzeugung, dass sich die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt
sein kann, mittelfristig wahrscheinlich nur unwesentlich auf den Wert der Anlagen des Teilfonds auswirken
werden, da das Portfolio hinreichend diversifiziert ist (sowohl nach Sektoren als auch nach der Anzahl der
Anlagen), so dass nicht zu erwarten ist, dass negative Auswirkungen auf den Wert einer Anlage einen
wesentlichen Gesamteinfluss auf die Rendite des Teilfonds haben werden.

Der Anlageverwalter hat jedoch Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess integriert. Diese
Integration spiegelt sich in seiner ESG-Politik wider.

3. Risikouberwachung

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird anhand des Commitment-Ansatzes Uberwacht. Der Teilfonds kann
sicherstellen, dass sein gesamtes Engagement, das sich aus derivativen Finanzinstrumenten ergibt, die nicht flr
Absicherungszwecke bestimmt sind, nicht mehr als 100 % seines Nettovermdgens betrégt.
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4, Risikofaktoren

Es kann keine Garantie dafiir gegeben werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspriinglichen Investition zurtickerhalten. Bevor ein Anleger entscheidet, ob er in den Teilfonds
investieren will, sollte ein potenzieller Anleger priifen, ob er die Risiken akzeptiert, die er durch den Kauf von
Anteilen des Teilfonds eingehen wird.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den gesamten Verkaufsprospekt und insbesondere Kapitel 35, das sich
mit den ,,Risikotiberlegungen® befasst, sorgfiltig zu lesen, bevor sie sich zu einer Investition in den Teilfonds
entschlieen.

5. Verlauf der Wertentwicklung

Die historische Performance dieses Teilfonds kann im aktuellen Dokument ,,Wichtige Informationen fiir
Anleger eingesehen werden. Die historische Performance ist jedoch kein Indikator fiir die zukiinftige
Performance.

6. Dividendenpolitik

Dieser Teilfonds verfolgt eine Politik zur Erzielung von Kapitalwachstum und reinvestiert die erwirtschafteten
Ertradge; demzufolge wird keine Dividende ausgezahlt. Der Verwaltungsrat behalt sich jedoch das Recht vor,
diese Politik nach eigenem Ermessen zu revidieren.

7. Anteilsklassen
Die Merkmale aller Anteilsklassen sind in Kapitel 8.3 des Verkaufsprospekts ,,Anteilsklassen* beschrieben.

8. Zeichnung und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage fiir Anteile missen bei der Register- und Transferstelle vor 12.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) am Bewertungstag eingehen.

9. Gebuhren
Der Teilfonds wird mit den in nachstehender Tabelle dargelegten Gebihren belastet:

- eine Anlageverwaltungsgebihr, die als Prozentwert pro Jahr des Nettovermdgens der
betreffenden Anteilsklasse angegeben wird, wie ausflhrlich in Kapitel 18.2 des
Verkaufsprospekts beschrieben, und

- eine Performancegebiihr, deren Berechnungsmethode sich ab dem 01.01.2022 &ndert, wie in
Kapitel 18.3.2 des Verkaufsprospekts ,,Benchmark — Verlustausgleich: Rollierender Zeitraum
von 5 Jahren “ ausfuhrlich dargelegt ist.

Anteilklasse | Klasse A1P Klasse A2P Klasse R Klasse RP Klasse ZP Klasse | Klasse IP
Anlage- Bis zu 1,50% Bis zu 2,25% Bis zu 1,20% Bis zu 0,90% Bis zu 0,90% Bis zu 0,90% Bis zu 0,75%
verwaltungs- p.a. des p.a. des p.a. des p.a. des p.a. des p.a. des p.a. des
gebuhr Nettovermogens | Nettovermdgens | Nettovermdgens | Nettovermdgens | Nettovermdgens | Nettovermdgens | Nettovermdgens
Performance- (10%)* (10%)* - 10%* - (10%)* 10%*
gebuhr

* Die fiir die Berechnung der Performancegebihren verwendete Benchmark ist der MSCI Europe Index. Zum Datum dieses
Verkaufsprospekts ist der Verwalter der Benchmark (MSCI Limited) gemaR Artikel 36 der Benchmark-Verordnung in der bei der
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ESMA gefiihrten Liste der Verwalter aufgefiihrt. Die Berechnungsmethode fiir die Performancegebiihren entnehmen Sie bitte
Abschnitt 18.3 des Verkaufsprospekts.

10.  Allgemeine Informationen Uber den Teilfonds

Portfoliomanagement des Teilfonds

DECALIA S.A.
31, rue du Rhéne
CH-1204 Genf

Héaufigkeit der Berechnung des NIW (Bewertungs- und Berechnungstag)

Bewertungstag ist jeder Werktag, ab dem die Vermdgenswerte fir die Berechnung des Nettoinventarwerts
(NIW) bewertet werden.

Der NIW pro Anteil wird an einem Werktag nach jedem Bewertungstag (Berechnungstag) unter der
Gesamtverantwortung des Verwaltungsrats berechnet.

Der NIW des Teilfonds entspricht seinem Gesamtvermdgen abzliglich seiner Gesamtverbindlichkeiten zu jedem
beliebigen Zeitpunkt der Bestimmung. Der NIW wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der
Zentralverwaltungsstelle erhéltlich sein.
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DECALIA — Millennials

1. Basiswéhrung
Die Basiswahrung des Teilfonds ist der USD.

2. Anlageziel, Anlagepolitik und Strategie

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine attraktive langfristige Rendite, gemessen in US-Dollar,
anzustreben, indem mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in Aktien investiert werden, die strukturell von
den veranderten Verbrauchergewohnheiten der Millennials-Generation profitieren, wie z.B. Einzelhandler,
Informationstechnologie- und Medienunternehmen, E-Commerce-Websites, Konsumgterhersteller.

Die Generation der Millennials zeigt eine wachsende Sensibilitat fir Nachhaltigkeit, was ein verstarktes
Engagement in verantwortungsvollen Anlagen zur Folge hat. Daher wird der Teilfonds als ein Finanzprodukt
eingestuft, das in den Anwendungsbereich von Artikel 8 der SFDR fallt.

Im Rahmen seiner ESG-Strategie fordert der Teilfonds 0Okologische Merkmale, die auch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten umfassen kdnnen. Der Teilfonds strebt jedoch nicht die Anlage in 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten im Kontext der Taxonomie-Verordnung an. Daher berticksichtigen die diesem Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne
der Taxonomie-Verordnung. Demzufolge findet der Grundsatz ,.keine erhebliche Beeintrachtigung® auf die
zugrunde liegenden Anlagen dieses Teilfonds keine Anwendung.

Der Anlageprozess bezieht neben der Finanzanalyse die Aspekte Umwelt, Soziales und Geschaftsfiihrung (ESG
- Environmental, Social and Governance) ein, und zwar erstens auf der Grundlage der Auffassung des
Anlageverwalters und zweitens auf der Grundlage des Research Dritter (wie z.B. ESG-Ratings von
Drittanbietern). Wie der Anlageverwalter ESG-Kriterien berlcksichtigt, wird in dem nachstehend beschriebenen
Auswahlverfahren beschrieben.

In Anwendung der Ausschlusskriterien wird der Teilfonds nicht in Unternehmen investieren, die von MSCI in
folgende Sektoren eingeordnet wurden: zivile Schusswaffen, umstrittene Waffen, Glicksspiele, Tabakerzeuger,
-lizenzgeber oder -vertreiber. Dartiber hinaus wird der Teilfonds nicht in Unternehmen mit CCC MSCI ESG-
Rating, in Unternehmen, die laut MSCI in eine oder mehrere sehr schwerwiegende Streitigkeiten verwickelt sind,
und in Unternehmen, die die Global Norms nicht einhalten, investieren.

In Ubereinstimmung mit Art. 6 Abs. 1a) der Verordnung (EU) 2019/2088 wird die Art und Weise, wie
Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen integriert werden, wie folgt beschrieben. Die interne ESG-
Analyse stiitzt sich sowohl auf ein quantitatives Modell als auch auf eine qualitative Analyse:

e Das quantitative Modell besteht aus drei Checklisten, eine flir jede Sdule, die flir die Analyse von
Umwelt-, Sozial- und Geschaftsfiihrungsfaktoren im Einzelfall entwickelt wurden. Zudem nutzt der
Anlageverwalter interne Tools, um CO2-Emissionen, Wasserstress sowie Sicherheit und
Verletzungen zu verfolgen. Fur die Umwelt- und Sozial-Checklisten wird jede Aktie im Verhéltnis
zu ihrem GICS-Sektor analysiert, um die Besonderheiten jedes Emittenten unter seinen Peers zu
berucksichtigen.
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e Die qualitative Analyse stutzt sich auf Faktoren, die im quantitativen Modell nicht beriicksichtigt
wurden (z. B. Initiativen zur Starkung der Nachhaltigkeitsprofile und Analyse moderater
Streitigkeiten).

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Index MSCI World in USD wird nur zur Berechnung der (an den
Anlageverwalter zu zahlenden) Performancegebiinr sowie zu Performancevergleichszwecken verwendet. Der
Teilfonds bildet den Index nicht nach und kann erheblich oder vollstdndig vom Index abweichen. Der MSCI
World Index in USD beriicksichtigt in seiner Methodik keine ESG-Kriterien.

Anlagepolitik

Wichtigste Anlagen

Der Teilfonds wird mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere
(insbesondere Real Estate Investment Trusts (REITS), die als OGAW-féhige geschlossene Fonds eingestuft
werden, ADR (American Depositary Receipt) und GDR (Global Depositary Receipt)) investieren.

Der Teilfonds wird in Unternehmen investieren, die vom Konsum- und Sozialverhalten der Millennials-
Generation (Menschen, die indikativ zwischen 1980 und 2000 geboren wurden) profitieren werden, die in den
nachsten Jahrzehnten die vorherrschenden Konsumenten sein werden.

Es gibt keine Beschrankungen hinsichtlich des geografischen Engagements (mit Ausnahme von maximal 30%
des Nettovermdgens des Teilfonds in Schwellenlandern), des Wirtschaftssektors oder der Wahrungen, auf die
die Anlagen lauten. Abhéngig von der Situation an den Finanzmarkten kann jedoch ein besonderer Schwerpunkt
auf ein einzelnes Land (oder mehrere Lénder) und/oder eine einzelne Wahrung und/oder einen einzelnen
Wirtschaftssektor gelegt werden.

Der Teilfonds investiert hochstens 10 % seines Nettovermdgens in geschlossene Real Estate Investment Trusts
(REITY), die als Ubertragbare Wertpapiere eingestuft werden.

Um die Inanspruchnahme der teilweisen Steuerbefreiung fur Aktienfonds fur deutsche Anleger zu gewéhrleisten,
wird der Teilfonds kontinuierlich mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Aktien im Sinne von § 2 Abs. 8
Deutsches Investmentsteuergesetz (2018) investieren.

Sonstige Investitionen

Innerhalb von maximal einem Drittel seines Nettovermégens kann der Teilfonds in jede andere Art von
zuléssigen Vermogenswerten investieren, wie z.B. Geldmarktinstrumente, Schuldverschreibungen (Investment
Grade, High Yield und ohne Rating), Organismen flir gemeinsame Anlagen und Barmittel, die unter normalen
Umstanden hochstens rund 15 % des Nettovermdgens des Teilfonds darstellen sollten.

Der Teilfonds kann jedoch direkt in den unten aufgefiinrten Vermogenswerten anlegen, unter dem Vorbehalt
folgender Einschréankungen:

- hochstens 10 % seines Nettovermdégens in Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGAW und/oder
andere OGA\) investieren;
- Keine Investitionen in notleidende oder ausgefallene Emittenten.

Die Investitionen werden zu jeder Zeit im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den damit verbundenen
Vorschriften stehen.

Unter auBergewohnlichen Umsténden, sofern der Anlageverwalter dies als im besten Interesse der
Anteilinhaber erachtet, kann der Teilfonds zudem voribergehend und zu Absicherungszwecken bis zu
100 % seines Nettovermdgens in liquiden Mitteln anlegen, darunter Bareinlagen, Geldmarktfonds (unter
der vorstehend genannten Obergrenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente.
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Derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Innerhalb der in Abschnitt 30 ,,Anlagebeschrinkungen” im Hauptteil des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken alle Arten von derivativen
Finanzinstrumenten verwenden, die an einem geregelten Markt und/oder auRerbérslich (OTC) gehandelt werden,
sofern sie mit fuhrenden Finanzinstituten, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind und einer
behoérdlichen Aufsicht unterliegen, abgeschlossen wurden.

Nichtsdestotrotz beabsichtigt der Anlageverwalter, unter normalen Marktbedingungen Futures und Optionen zu
verwenden, die ein Engagement in Aktien, Finanzindizes (einschlielich Volatilitatsderivaten) und
Wahrungsderivaten (wie Devisenterminkontrakte) in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und allen
anderen damit verbundenen Vorschriften bieten.

Vorlaufig wird der Teilfonds weder Total Return Swap (TRS) anwenden noch Pensionsgeschéfte, Wertpapier-
oder Warenverleihgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte, Buy-Sell-Back-Geschafte oder Sell-Buy-
Back-Geschafte tatigen. Sollte der Teilfonds in Zukunft solche Techniken und Instrumente einsetzen, wird der
Teilfonds die geltenden Vorschriften und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 in Bezug auf die
ESMA-Richtlinien zu ETFs und anderen OGAW-Emissionen sowie die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25.
November 2015 einhalten und der Verkaufsprospekt wird entsprechend geéndert.

3. RisikoUberwachung

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird anhand des Commitment-Ansatzes tberwacht. Der Teilfonds kann
sicherstellen, dass sein gesamtes Engagement, das sich aus derivativen Finanzinstrumenten ergibt, die nicht fur
Absicherungszwecke bestimmt sind, nicht mehr als 100 % seines Nettovermdgens betréagt.

4, Risikofaktoren

Es kann keine Garantie dafiir gegeben werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspriinglichen Investition zurtickerhalten. Bevor ein Anleger entscheidet, ob er in den Teilfonds
investieren will, sollte ein potenzieller Anleger priifen, ob er die Risiken akzeptiert, die er durch den Kauf von
Anteilen des Teilfonds eingehen wird.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den gesamten Verkaufsprospekt und insbesondere Kapitel 35, das sich
mit den ,,Risikoliberlegungen‘ befasst, sorgfiltig zu lesen, bevor sie sich zu einer Investition in den Teilfonds
entschlieen.

5. Verlauf der Wertentwicklung

Die historische Performance dieses Teilfonds kann im aktuellen Dokument ,,Wichtige Informationen fiir
Anleger® eingesehen werden. Die historische Performance ist jedoch kein Indikator fur die zukinftige
Performance.

6. Dividendenpolitik

Dieser Teilfonds verfolgt sowohl eine Politik des Kapitalwachstums und der Reinvestition erwirtschafteter
Ertrége (Thesaurierungspolitik) als auch eine Politik der Dividendenausschiittung in der im allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts genannten Haufigkeit (Ausschiittungspolitik), weshalb jede Anteilsklasse in thesaurierenden
und ausschiittenden Aktien verfiigbar ist.

7. Anteilsklassen
Die Merkmale aller Anteilsklassen sind in Kapitel 8.3 des Verkaufsprospekts ,,Anteilsklassen beschrieben.
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8.

9.

Der Teilfonds wird mit den in nachstehender Tabelle dargelegten Geblhren belastet:

Zeichnung und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrage fiir Anteile missen bei der Register- und Transferstelle vor 12.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) am Bewertungstag eingehen.

Gebuhren

- eine Anlageverwaltungsgebiihr, die als Prozentwert pro Jahr des Nettovermdgens der

betreffenden Anteilsklasse angegeben wird, wie ausfuhrlich
Verkaufsprospekts beschrieben, und

in Kapitel

18.2 des

- eine Performancegebihr, deren Berechnungsmethode sich ab dem 01.01.2022 &ndert, wie in
Kapitel 18.3.2 des Verkaufsprospekts ,.Benchmark — Verlustausgleich: Rollierender Zeitraum
von 5 Jahren “ ausflhrlich dargelegt ist.

Anteilklasse Klasse A1P Klasse A2P Klasse R Klasse RP Klasse ZP Klasse | Klasse |
Anlageverwaltu | Biszu 1,50% | Biszu 2,25% | Bis zu 1,05% Biszu 0,9% | Biszu 0,75% p.a. | Biszu 0,85% Bis zu 0,75% p.a.
ngsgebuhr p.a. des p.a. des p.a. des des des Nettovermdgens

Nettovermdgens | Nettovermoge Nettovermdgen | Nettovermdgens
ns S
Performancege (10%)* (10%)* Entfallt (10%)* (10%)* Entfallt (10%)*
buhr

* Die fiir die Berechnung der Performancegebiihren verwendete Benchmark ist der MSCI World in US-Dollar. Zum Datum
dieses Verkaufsprospekts ist der Verwalter der Benchmark (MSCI Limited) gemaR Artikel 36 der Benchmark-Verordnung in der
bei der ESMA gefilhrten Liste der Verwalter aufgefiihrt. Die Berechnungsmethode fiir die Performancegebiihren entnehmen Sie
bitte Abschnitt 18.3 des Verkaufsprospekts.

10.  Allgemeine Informationen Uber den Teilfonds

Portfoliomanagement des Teilfonds

DECALIA S.A.
31, rue du Rhone
CH-1204 Genf

Haufigkeit der Berechnung des NIW (Bewertungs- und Berechnungstag)

Bewertungstag ist jeder Werktag, ab dem die Vermdgenswerte flir die Berechnung des Nettoinventarwerts
(NIW) bewertet werden.

Der NIW pro Anteil wird an einem Werktag nach jedem Bewertungstag (Berechnungstag) unter der
Gesamtverantwortung des Verwaltungsrats berechnet.

Der NIW des Teilfonds entspricht seinem Gesamtvermdgen abziglich seiner Gesamtverbindlichkeiten zu
jedem beliebigen Zeitpunkt der Bestimmung. Der NIW wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der
Zentralverwaltungsstelle erhéltlich sein.
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DECALIA - Silver Generation

1. Basiswéhrung
Die Basiswahrung des Teilfonds ist der EUR.

2. Anlageziel, Anlagepolitik und Strategie

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine attraktive langfristige Rendite an den européischen
Aktienmadrkten anzustreben, indem das Vermdgen des Teilfonds hauptsachlich in Aktien von Sektoren investiert
wird, die nach Ansicht des Anlageverwalters strukturell von der Bevdlkerungsalterung profitieren, wie z.B.
finanzielle Ersparnisse, medizinische Gerate, Gesundheitswesen, Freizeit, Pharmazeutika, Abhéngigkeitsdienste,
Haushalts- und Kérperpflege, Automobilhersteller.

Der Teilfonds wird als Finanzprodukt eingestuft, das in den Anwendungsbereich von Artikel 8 der SFDR fallt.

Im Rahmen seiner ESG-Strategie fordert der Teilfonds ©6kologische Merkmale, die auch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten umfassen kodnnen. Der Teilfonds strebt jedoch nicht die Anlage in 6kologisch
nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten im Kontext der Taxonomie-Verordnung an. Daher beriicksichtigen die
diesem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung. Demzufolge findet der Grundsatz ,keine
erhebliche Beeintrachtigung® auf die zugrunde liegenden Anlagen dieses Teilfonds keine Anwendung.

Der Anlageprozess bezieht neben der Finanzanalyse die Aspekte Umwelt, Soziales und Geschaftsfiihrung (ESG
- Environmental, Social and Governance) ein, und zwar erstens auf der Grundlage der Auffassung des
Anlageverwalters und zweitens auf der Grundlage des Research Dritter (wie z.B. ESG-Ratings von
Drittanbietern). Auf welche Weise der Anlageverwalter ESG-Kriterien beriicksichtigt, wird in dem nachstehend
beschriebenen Auswahlverfahren erldutert.

In Anwendung der Ausschlusskriterien wird der Teilfonds nicht in Unternehmen investieren, die von MSCI in
folgende Sektoren eingestuft wurden: zivile Schusswaffen, umstrittene Waffen, Gliicksspiele, Tabakerzeuger, -
lizenzgeber oder -vertreiber. Darlber hinaus tatigt der Teilfonds keine Anlagen in:

e Unternehmen mit CCC MSCI ESG-Rating

e Unternehmen, die laut MSCI in eine oder mehrere sehr schwerwiegende Streitigkeiten verwickelt
sind

e und Unternehmen, die die Global Norms und Konventionen (wie die Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen) nicht einhalten.

In Ubereinstimmung mit Art. 6 Abs. 1a) der Verordnung (EU) 2019/2088 wird die Art und Weise, wie
Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen integriert werden, wie folgt beschrieben. Die interne ESG-
Analyse stitzt sich sowohl auf ein quantitatives Modell als auch auf eine qualitative Analyse:

¢ Das quantitative Modell besteht aus drei Checklisten, jeweils eine flir jede Séule, die fiir die Analyse
von Umwelt-, Sozial- und Geschaftsfiihrungsfaktoren im Einzelfall entwickelt wurden. Zudem nutzt
der Anlageverwalter interne Tools, um CO2-Emissionen, Wasserstress sowie Sicherheit und
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Verletzungen zu verfolgen. Fir die Umwelt- und Sozial-Checklisten wird jede Aktie im Verhéltnis
zu ihrem GICS-Sektor analysiert, um die Besonderheiten jedes Emittenten unter seinen Peers zu
berlicksichtigen.

Die qualitative Analyse stiitzt sich auf Faktoren, die im quantitativen Modell nicht berticksichtigt wurden (z. B.
Initiativen zur Starkung der Nachhaltigkeitsprofile und Analyse moderater Streitigkeiten).Der Teilfonds wird
aktiv verwaltet. Der Index MSCI Europe wird nur zur Berechnung der (an den Anlageverwalter zu zahlenden)
Performancegebuhr sowie zu Performancevergleichszwecken verwendet. Der Teilfonds bildet den Index nicht
nach und kann erheblich oder vollstdndig vom Index abweichen. Der MSCI Europe Index beriicksichtigt in seiner
Methodik keine ESG-KTriterien.

Anlagepolitik

Wichtigste Anlagen

Der Teilfonds wird mindestens 75 % seines Nettovermdégens in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere von
Unternehmen mit Sitz und/oder Hauptverwaltung in Europa investieren.

Durch seine Anlagepolitik strebt der Fonds jederzeit die Erfiillung der PEA-Kriterien (Plan d'Epargne en Actions)
an.

Die Anlagepolitik kann auch indirekt durch Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAW und/oder
andere OGA\) innerhalb der unten angegebenen Grenze erreicht werden.

Es wird keine Beschrankung hinsichtlich der Wéhrungen geben, auf die die Investitionen lauten werden.
Abhéngig von der Situation an den Finanzmérkten kann jedoch ein besonderer Schwerpunkt auf ein einzelnes
Land (oder mehrere Lander) und/oder eine einzelne Wahrung und/oder einen einzelnen Wirtschaftssektor gelegt
werden.

Um die Inanspruchnahme der teilweisen Steuerbefreiung fur Aktienfonds fur deutsche Anleger zu gewéhrleisten,
wird der Teilfonds kontinuierlich mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Aktien im Sinne von § 2 Abs. 8
Deutsches Investmentsteuergesetz (2018) investieren.

Sonstige Investitionen

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens in jede andere Art von zuldssigen Vermogenswerten
investieren, wie z.B. Aktien aus anderen geographischen Gebieten, Geldmarktinstrumente,
Schuldverschreibungen (einschliellich Wandelanleihen, mit Ausnahme von bedingten
Wandelschuldverschreibungen), Organismen fiir gemeinsame Anlagen und Barmittel, die unter normalen
Umstanden hochstens rund 15 % des Nettovermdgens des Teilfonds darstellen sollten.

Der Teilfonds kann jedoch direkt in den oben aufgefiihrten Vermdgenswerten anlegen, unter dem Vorbehalt
folgender Einschréankungen:

- hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in geschlossenen Real Estate Investment Trusts (REITS), die als
Ubertragbare Wertpapiere eingestuft werden.

- hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Organismen flr gemeinsame Anlagen (OGAW und/oder andere
OGA) investieren;

- Schuldtitel (einschlieBlich Geldmarktinstrumente) oder Emittenten, die als Investment-Grade eingestuft
werden. Die oben genannten Kreditratings sind diejenigen, die von fiihrenden Rating-Agenturen gemessen
werden oder deren Qualitdt vom Anlageverwalter als gleichwertig betrachtet wird. Falls es zwei offizielle
Ratings gibt, gilt das bessere Rating.

Die Investitionen werden zu jeder Zeit im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den damit verbundenen
Vorschriften stehen.

Unter auBergewohnlichen Umstanden, sofern der Anlageverwalter dies als im besten Interesse der
Anteilinhaber erachtet, kann der Teilfonds zudem voribergehend und zu Absicherungszwecken bis zu
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100 % seines Nettovermdgens in liquiden Mitteln anlegen, darunter Bareinlagen, Geldmarktfonds
(innerhalb der vorstehend genannten Obergrenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente.

Derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Innerhalb der in Abschnitt 30 ,,Anlagebeschrinkungen” im Hauptteil des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken alle Arten von derivativen
Finanzinstrumenten verwenden, die an einem geregelten Markt und/oder auRerbérslich (OTC) gehandelt werden,
sofern sie mit fuhrenden Finanzinstituten, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind und einer
behoérdlichen Aufsicht unterliegen, abgeschlossen wurden.

Nichtsdestotrotz beabsichtigt der Anlageverwalter, unter normalen Marktbedingungen Futures und
borsennotierte Optionen zu verwenden, die ein Engagement in Aktien, Finanzindizes (einschlief3lich
Volatilititsderivate) und Wahrungsderivate (wie Devisenterminkontrakte) in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
von 2010 und allen anderen damit verbundenen Vorschriften bieten.

Vorlaufig wird der Teilfonds weder Total Return Swap (TRS) anwenden noch Pensionsgeschéfte, Wertpapier-
oder Warenverleihgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte, Buy-Sell-Back-Geschafte oder Sell-Buy-
Back-Geschafte tatigen. Sollte der Teilfonds in Zukunft solche Techniken und Instrumente einsetzen, wird der
Teilfonds die geltenden Vorschriften und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 in Bezug auf die
ESMA-Richtlinien zu ETFs und anderen OGAW-Emissionen sowie die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25.
November 2015 einhalten und der Verkaufsprospekt wird entsprechend geéndert.

3. RisikoUberwachung
Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird anhand des Commitment-Ansatzes tberwacht. Der Teilfonds kann
sicherstellen, dass sein gesamtes Engagement, das sich aus derivativen Finanzinstrumenten ergibt, die nicht fir
Absicherungszwecke bestimmt sind, nicht mehr als 100 % seines Nettovermdgens betréagt.

4, Risikofaktoren

Es kann keine Garantie daflir gegeben werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspriinglichen Investition zurtickerhalten. Bevor ein Anleger entscheidet, ob er in den Teilfonds
investieren will, sollte ein potenzieller Anleger priifen, ob er die Risiken akzeptiert, die er durch den Kauf von
Anteilen des Teilfonds eingehen wird.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den gesamten Verkaufsprospekt und insbesondere Kapitel 35, das sich
mit den ,,Risikoliberlegungen‘ befasst, sorgfiltig zu lesen, bevor sie sich zu einer Investition in den Teilfonds
entschlieen.

5. Verlauf der Wertentwicklung

Die historische Performance dieses Teilfonds kann im aktuellen Dokument ,,Wichtige Informationen fiir
Anleger® eingesehen werden. Die historische Performance ist jedoch kein Indikator fiir die zukiinftige
Performance.

6. Dividendenpolitik

Dieser Teilfonds verfolgt sowohl eine Politik des Kapitalwachstums und der Reinvestition erwirtschafteter
Ertrdge (Thesaurierungspolitik) als auch eine Politik der Dividendenausschuttung in der im allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts genannten Haufigkeit (Ausschittungspolitik), weshalb jede Anteilsklasse in thesaurierenden
und ausschiittenden Aktien verfiigbar ist.

7. Anteilsklassen
Die Merkmale aller Anteilsklassen sind in Kapitel 8.3 des Verkaufsprospekts ,,Anteilsklassen* beschrieben.
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8. Zeichnung und Riicknahme von Anteilen

Nach Abschluss des Erstausgabezeitraums missen Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage fiir Anteile vor 12.00
Uhr (Luxemburger Zeit) am Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingehen.

9. Gebuhren
Der Teilfonds wird mit den in nachstehender Tabelle dargelegten Gebuhren belastet:

- eine Anlageverwaltungsgebihr, die als Prozentwert pro Jahr des Nettovermdgens der
betreffenden Anteilsklasse angegeben wird, wie ausfuhrlich in Kapitel 18.2 des
Verkaufsprospekts beschrieben, und

- eine Performancegebiihr, deren Berechnungsmethode sich ab dem 01.01.2022 &ndert, wie
in Kapitel 18.3.2 des Verkaufsprospekts ,,Benchmark — Verlustausgleich: Rollierender
Zeitraum von 5 Jahren “ ausfuhrlich dargelegt ist.

Anteilklasse Klasse A1P Klasse A2P Klasse RP Klasse ZP Klasse IP

Anlageverwal- | Biszu 1,50% p.a. Bis zu 2,25% p.a. Bis zu 0,90% p.a. Bis zu 0,75% p.a. Bis zu 0,75% p.a.
tungsgebihr | des Nettovermdgens | des Nettovermdgens | des Nettovermdgens | des Nettovermdgens | des Nettovermdgens

Performance-
gebihr

(10%)* (10%)* (10%)* (10%)* (10%)*

* Die fur die Berechnung der Performancegeblhren verwendete Benchmark ist der MSCI Europe Index (die

, Benchmark*), der wihrend des laufenden Berichtszeitraums berechnet wird. Zum Datum dieses Verkaufsprospekts
ist der Verwalter der Benchmark (MSCI Limited) gemaR Artikel 36 der Benchmark-Verordnung in der bei der ESMA gefiihrten
Liste der Verwalter aufgefiihrt. Allgemeine Informationen tber den Teilfonds

Portfoliomanagement des Teilfonds

DECALIA S.A.
31, rue du Rhéne
CH-1204 Genf

Haufigkeit der Berechnung des NIW (Bewertungs- und Berechnungstag)

Bewertungstag ist jeder Werktag, ab dem die Vermdgenswerte flr die Berechnung des Nettoinventarwerts
(NIW) bewertet werden.

Der NIW pro Anteil wird an einem Werktag nach jedem Bewertungstag (Berechnungstag) unter der
Gesamtverantwortung des Verwaltungsrats berechnet.

Der NIW des Teilfonds entspricht seinem Gesamtvermdgen abzliglich seiner Gesamtverbindlichkeiten zu jedem
beliebigen Zeitpunkt der Bestimmung. Der NIW wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der
Zentralverwaltungsstelle erhéltlich sein.
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DECALIA — Circular Economy

1. Basiswahrung
Die Basiswahrung des Teilfonds ist der USD.

2. Anlageziel, Anlagepolitik und Strategie

Anlageziel

Eine lineare Wirtschaft, die auf einem ,,Take, Make, Dispose“-Modell basiert, stiitzt sich auf grofle Mengen
billiger, leicht zuganglicher und unbegrenzter Rohstoffe und Energie und wird daher immer weniger nachhaltig.
Eine Kreislaufwirtschaft ist eine alternative Moglichkeit, die Nutzungsféhigkeit und den Wert von Produkten,
Komponenten und Materialien méglichst zu erhalten, und berticksichtigt die Grundsétze der Wiederverwendung
und des Recycling.

Der Teilfonds wird als Finanzprodukt eingestuft, das in den Anwendungsbereich von Artikel 9 der SFDR fallt,
und als solches hat der Teilfonds nachhaltige Anlagen als Hauptziel.

Der Teilfonds wird hauptséchlich in Aktien investieren, die die strukturell vom Ubergang von einer linearen zu
einer Kreislaufwirtschaft profitieren werden und die nach Ansicht des Anlageverwalters dank ihres
Kreislaufgeschaftsmodells eine positive Auswirkung auf die Umwelt haben. Der Anlageprozess bezieht neben
der Finanzanalyse die Aspekte Umwelt, Soziales und Geschaftsfihrung (ESG - Environmental, Social and
Governance) ein, und zwar erstens auf der Grundlage der Auffassung des Anlageverwalters und zweitens auf der
Grundlage des Research Dritter (wie z.B. ESG-Ratings von Drittanbietern). Unter Beachtung dieses Anlageziels
strebt der Teilfonds ein attraktives langfristiges Kapitalwachstum an, das in US-Dollar bemessen wird.

Obwohl der Teilfonds bestrebt ist, positive Umweltauswirkungen zu erreichen, zielt seine Anlagepolitik nicht
auf Investitionen ab, die auf die Einddmmung des Klimawandels und die Anpassung an den Klimawandel
abzielen, wie dies in den technischen Prifkriterien der Taxonomie-Verordnung festgelegt ist.

Bei Anwendung der Ausschlussrichtlinien:

e Wird der Teilfonds nicht in Unternehmen investieren, die mehr als 5% ihres Umsatzes in den
folgenden Sektoren erzielen: Erwachsenenunterhaltung, Alkohol, zivile Schusswaffen, Gliicksspiel,
Atomkraft, Tabak und Waffen. Dartiber hinaus wird der Teilfonds nicht in Unternehmen mit CCC
MSCI ESG-Rating, in Unternehmen, die laut MSCI in eine oder mehrere sehr schwerwiegende
Streitigkeiten verwickelt sind, und in Unternehmen, die die Global Norms nicht einhalten, investieren.

¢ Der Anlageverwalter Giberwacht verschiedene Wirkungskennzahlen, wie z. B. die Menge der CO2 Scope
1- und 2-Emissionen, die CO2 Scope 1- und 2-Intensitdt, Tonnen von recyceltem Abfall, den
Wasserverbrauch und die Wasserentnahme.

In Ubereinstimmung mit Art. 6 Abs. 1a) der Verordnung (EU) 2019/2088 wird die Art und Weise, wie
Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen integriert werden, wie folgt beschrieben. Die interne ESG-
Analyse stiitzt sich sowohl auf ein quantitatives Modell als auch auf eine qualitative Analyse:

e Das quantitative Modell besteht aus drei Checklisten, eine fur jede Saule, die fir die Analyse von
Umwelt-, Sozial- und Geschéftsfuhrungsfaktoren im Einzelfall entwickelt wurden. Zudem nutzt der
Anlageverwalter interne Tools, um CO2-Emissionen, Wasserstress sowie Sicherheit und
Verletzungen zu verfolgen. Fir die Umwelt- und Sozial-Checklisten wird jede Aktie im Verhdltnis
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zu ihrem GICS-Sektor analysiert, um die Besonderheiten jedes Emittenten unter seinen Peers zu
berticksichtigen.

e Die qualitative Analyse stutzt sich auf Faktoren, die im quantitativen Modell nicht beriicksichtigt
wurden (z.B. Initiativen zur Stirkung der Nachhaltigkeitsprofile und Analyse moderater
Streitigkeiten).

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Referenzindex des Teilfonds ist der MSCI World in USD. Er wird nur
zur  Berechnung der (an den Anlageverwalter zu zahlenden) Performancegebiihr sowie zu
Performancevergleichszwecken verwendet. Der Teilfonds bildet den Index nicht nach und kann erheblich oder
vollstdndig vom Index abweichen. Der MSCI World Index in USD beriicksichtigt in seiner Methodik keine ESG-
Kriterien.

Anlagepolitik

Wichtigste Anlagen

Der Teilfonds wird mindestens zwei Drittel seines Nettovermdégens in weltweite Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere (insbesondere Real Estate Investment Trusts (REITS), die als OGAW-fahige geschlossene Fonds
eingestuft werden, ADR (American Depositary Receipt), GDR (Global Depositary Receipt)) von Unternehmen
investieren, die ein zirkuldres Gesch&ftsmodell gewéhlt haben.

Die Auswahl der Anlagen wird weder nach geographischem Gebiet (mit Ausnahme von maximal 30 % des
Nettovermogens des Teilfonds in Schwellenldndern), Wirtschaftssektor noch nach Wahrungen, auf die die
Anlagen lauten, begrenzt. Abhangig von der Situation an den Finanzmarkten kann jedoch ein besonderer
Schwerpunkt auf ein einzelnes Land (oder mehrere Lander) und/oder eine einzelne Wahrung und/oder einen
einzelnen Wirtschaftssektor gelegt werden.

Um die Inanspruchnahme der teilweisen Steuerbefreiung fur Aktienfonds fur deutsche Anleger zu gewéhrleisten,
wird der Teilfonds kontinuierlich mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Aktien im Sinne von § 2 Abs. 8
Deutsches Investmentsteuergesetz (2018) investieren.

Sonstige Investitionen und Besonderheiten

Innerhalb von maximal einem Drittel seines Nettovermégens kann der Teilfonds in jede andere Art von
zuldssigen  Vermogenswerten investieren, wie z.B. Geldmarktinstrumente, Schuldverschreibungen
(einschlieflich Wandelanleihen), strukturierte Produkte, Organismen flir gemeinsame Anlagen und Barmittel,
die unter normalen Umsténden héchstens rund 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds darstellen sollten.

Die Schuldverschreibungen sollten von der Ratingagentur Standard & Poor's Rating Agency oder einer
gleichwertigen Agentur mindestens mit "Investment Grade™ bzw. mit einem Rating von mindestens BBB- oder
nach Ansicht des Anlageverwalters mit gleichwertiger Qualitét eingestuft werden.

Der Teilfonds kann jedoch direkt in den unten aufgefiihrten Vermdgenswerten anlegen, unter dem Vorbehalt
folgender Einschréankungen:
- hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Organismen flir gemeinsame Anlagen (OGAW und/oder
andere OGA) investieren;
- hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in geschlossenen Real Estate Investment Trusts (REITS), die als
Uibertragbare Wertpapiere eingestuft werden;
- hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in bedingten Wandelschuldverschreibungen;
- hdchstens 5 % seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen, die ohne Rating sind und/oder unter
dem Rating von Standard & Poor's von BBB- oder einem gleichwertigen Rating einer anderen Rating-
Agentur liegen. Der Anlageverwalter kann diese herabgestuften Wertpapiere behalten und wird sie nach
eigenem Ermessen entsprechend den Bedingungen auf dem betreffenden Markt und den diesbeziiglichen
Prognosen des Anlageverwalters verkaufen.
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Der Teilfonds wird nicht in Unternehmen investieren, die von MSCI in folgende Sektoren eingeordnet werden:
zivile Schusswaffen, umstrittene Waffen, Glucksspiele, Tabakerzeuger, -lizenzgeber oder —vertreiber.

Die Investitionen werden zu jeder Zeit im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den damit verbundenen
Vorschriften stehen.

Unter auBergewohnlichen Umstanden, sofern der Anlageverwalter dies als im besten Interesse der
Anteilinhaber erachtet, kann der Teilfonds zudem voribergehend und zu Absicherungszwecken bis zu
100 % seines Nettovermdgens in liquiden Mitteln anlegen, darunter Bareinlagen, Geldmarktfonds (unter
der vorstehend genannten Obergrenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente.

Strukturierte Produkte

Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermdgens in strukturierte Produkte mit oder ohne eingebettete
Derivate (mit Ausnahme von Instrumenten vom Typ Wandelanleihe) investieren, wie insbesondere Zertifikate
oder andere Ubertragbare Wertpapiere, deren Renditen mit Veranderungen u.a. in Ubertragbaren Wertpapieren
(Aktien oder Schuldverschreibungen) oder einem Korb von tbertragbaren Wertpapieren korreliert sind.

Die Investitionen in strukturierte Produkte mit oder ohne eingebetteten Derivaten werden immer in
Ubereinstimmung mit der groRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes
von 2010 getétigt, und der Basiswert solcher strukturierter Produkte, in die Derivate eingebettet sind, wird stets
den Kriterien von Art. 2.1 und 2.2 der groRRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des
Gesetzes von 2010 entsprechen und diese erfullen.

Derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Innerhalb der in Abschnitt 30 ,,Anlagebeschrankungen im Hauptteil des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken alle Arten von derivativen
Finanzinstrumenten verwenden, die an einem geregelten Markt und/oder auf3erbdrslich (OTC) gehandelt werden
(sofern sie mit fuhrenden Finanzinstituten, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind und einer
behdrdlichen Aufsicht unterliegen, abgeschlossen wurden).

Nichtsdestotrotz beabsichtigt der Anlageverwalter, unter normalen Marktbedingungen Futures und
borsennotierte Optionen zu verwenden, die ein Engagement in Aktien, Finanzindizes (einschlief3lich
Volatilitatsderivate) und Wahrungsderivate (wie Devisenterminkontrakte) in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
von 2010 und allen anderen damit verbundenen Vorschriften bieten.

Vorlaufig wird der Teilfonds weder Total Return Swap (TRS) anwenden noch Pensionsgeschéfte, Wertpapier-
oder Warenverleihgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte, Buy-Sell-Back-Geschafte oder Sell-Buy-
Back-Geschafte tatigen. Sollte der Teilfonds in Zukunft solche Techniken und Instrumente einsetzen, wird der
Teilfonds die geltenden Vorschriften und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 in Bezug auf die
ESMA-Richtlinien zu ETFs und anderen OGAW-Emissionen sowie die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25.
November 2015 einhalten und der Verkaufsprospekt wird entsprechend geéndert.

3. Risikoliberwachung
Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird anhand des Commitment-Ansatzes (berwacht. Der Teilfonds kann
sicherstellen, dass sein gesamtes Engagement, das sich aus derivativen Finanzinstrumenten ergibt, die nicht fir
Absicherungszwecke bestimmt sind, nicht mehr als 100 % seines Nettovermdégens betrégt.

4, Risikofaktoren

Es kann keine Garantie daflir gegeben werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspriinglichen Investition zurtickerhalten. Bevor ein Anleger entscheidet, ob er in den Teilfonds
investieren will, sollte ein potenzieller Anleger prifen, ob er die Risiken akzeptiert, die er durch den Kauf von
Anteilen des Teilfonds eingehen wird.
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Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den gesamten Verkaufsprospekt und insbesondere Kapitel 35, das sich
mit den ,,Risikoliberlegungen‘ befasst, sorgfiltig zu lesen, bevor sie sich zu einer Investition in den Teilfonds
entschlielen.

5. Verlauf der Wertentwicklung

Die historische Performance dieses Teilfonds kann im aktuellen Dokument ,,Wichtige Informationen fiir
Anleger® eingesehen werden. Die historische Performance ist jedoch kein Indikator fiir die zukiinftige
Performance.

6. Dividendenpolitik

Dieser Teilfonds verfolgt sowohl eine Politik des Kapitalwachstums und der Reinvestition erwirtschafteter
Ertrége (Thesaurierungspolitik) als auch eine Politik der Dividendenausschiittung in der im allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts genannten Haufigkeit (Ausschiittungspolitik), weshalb jede Anteilsklasse in thesaurierenden
und ausschiittenden Aktien verflgbar ist.

7. Anteilsklassen
Die Merkmale aller Anteilsklassen sind in Kapitel 8.3 des Verkaufsprospekts ,,Anteilsklassen* beschrieben.

8. Zeichnungen und Riicknahme nach dem Erstausgabezeitraum

Nach Abschluss des Erstausgabezeitraums missen Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrage fiir Anteile vor 12.00
Uhr (Luxemburger Zeit) am Bewertungstag bei der Register- und Transferstelle eingehen.

9. Geblhren
Der Teilfonds wird mit den in nachstehender Tabelle dargelegten Gebihren belastet:

- eine Anlageverwaltungsgebihr, die als Prozentwert pro Jahr des Nettovermdgens der
betreffenden Anteilsklasse angegeben wird, wie ausfuhrlich in Kapitel 18.2 des
Verkaufsprospekts beschrieben, und

- eine Performancegebiihr, deren Berechnungsmethode sich ab dem 01.01.2022 andert, wie
in Kapitel 18.3.2 des Verkaufsprospekts ,,Benchmark — Verlustausgleich: Rollierender
Zeitraum von 5 Jahren* ausfuhrlich dargelegt ist.

Anteilklasse | Klasse A1P | Klasse A2P Klasse R Klasse RP Klasse ZP Klasse | Klasse IP
Anlageverwal | Bis zu | gic ) 5 o504 | Bis zu1,05% | Biszu 0.9% | Biszu 0,75% | Biszu 0.85% | Bis zu 0,75%
tungsgebihr 1,50%

Perfgg?ﬁr”ceg (10%)* (10%)* Entfallt (10%)* (10%)* Entfallt (10%)*

* Die fur die Berechnung der Performancegebihren verwendete Benchmark ist der MSCI World Index in US-Dollar. Zum
Datum dieses Verkaufsprospekts ist der Verwalter der Benchmark (MSCI Limited) gemaR Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
in der bei der ESMA geflihrten Liste der Verwalter aufgefiihrt. Die Berechnungsmethode fiir die Performancegebiihren entnehmen
Sie bitte Abschnitt 18.3 des Verkaufsprospekts.

10.  Allgemeine Informationen Uber den Teilfonds
Portfoliomanagement des Teilfonds
DECALIA S.A.

31, rue du Rhéne
CH-1204 Genf
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Haufigkeit der Berechnung des NIW (Bewertungs- und Berechnungstag)

Bewertungstag ist jeder Werktag, ab dem die Vermdgenswerte fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts (NIW)
bewertet werden.

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird einen Werktag nach jedem Bewertungstag (Berechnungstag) unter der
Gesamtverantwortung des Verwaltungsrates und zum ersten Mal am 4. Juni 2018 mit Bezug auf den
Bewertungstag 1. Juni 2018 berechnet.

Der NIW des Teilfonds entspricht seinem Gesamtvermdgen abzliglich seiner Gesamtverbindlichkeiten zu jedem

beliebigen Zeitpunkt der Bestimmung. Der NIW wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der
Zentralverwaltungsstelle erhaltlich sein.
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DECALIA - Global Income

1. Basiswahrung
Die Basiswahrung des Teilfonds ist der US-Dollar (USD).

2. Anlageziel, Anlagepolitik und Strategie
Anlageziel
Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch eine diversifizierte Allokation einer breiten Palette
festverzinslicher Wertpapiere ein wachsendes Ertragsniveau zu erzielen. Der Teilfonds wird nach Ermessen des
Anlageverwalters und/oder aufgrund von Markttrends in verschiedene Arten von Finanzinstrumenten investiert

sein.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds ist an keinen Referenzindex gebunden und wird nicht in Bezug
auf einen Referenzindex verwaltet.

Anlagepolitik

Wichtigste Anlagen

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in ein diversifiziertes Portfolio von
Schuldverschreibungen jeder Art (einschlieBlich Geldmarktinstrumenten).

Es gibt keine Beschrankungen hinsichtlich des geographischen Engagements (mit Ausnahme von maximal 30%
des Nettovermdgens des Teilfonds in Schwellenldndern), des Wirtschaftssektors, der Wéahrungen oder der
Bonitdt der Schuldverschreibungen. Abhangig von der Situation an den Finanzmérkten kann jedoch ein
besonderer Schwerpunkt auf ein einzelnes Land (oder mehrere L&nder) und/oder eine einzelne Wahrung und/oder
einen einzelnen Wirtschaftssektor gelegt werden.

Der Teilfonds investiert in Schuldtitel mit einem Kreditrating aller Art (Investment Grade, hochverzinslich und
nicht geratet). Das erwartete durchschnittliche Kreditrating des Portfolios des Teilfonds wird A-/BBB+ (S&P-
Bewertung) oder ein gleichwertiges Rating anderer anerkannter Kreditrating-Agenturen sein.

Sonstige Investitionen:

Innerhalb von maximal einem Drittel seines Nettovermégens kann der Teilfonds in jede andere Art von
zul8ssigen Vermogenswerten investieren, wie z.B.: Aktien, strukturierte Produkte, Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (OGA) und Barmittel, die unter normalen Umstanden héchstens rund 20 % des Nettovermdgens des
Teilfonds darstellen sollten.

Der Teilfonds kann direkt in den unten aufgefiihrten Vermdgenswerten anlegen, unter dem Vorbehalt folgender
Einschréankungen:

- hdchstens 10% seines Nettovermdgens in Wandelanleihen (andere als bedingt wandelbare);

- hdchstens 10 % des Nettovermdgens in bedingten Wandelschuldverschreibungen;

- hdchstens 45% seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen ohne Investment Grade;

- in Not geratene oder ausgefallene Emittenten machen nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens aus. Wenn
nach einer Herabstufung notleidende oder ausgefallene Wertpapiere die Grenze von 10 % (berschreiten,
verkauft der Teilfonds die Gbersteigenden Wertpapiere umgehend;
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- héchstens 10 % seines Nettovermdégens in OGA,;
- hochstens 5% seines Nettovermdgens in geschlossenen Real Estate Investment Trusts (REITS), die als
Uibertragbare Wertpapiere eingestuft werden.

Unter auBergewthnlichen Umsténden, sofern der Anlageverwalter dies als im besten Interesse der
Anteilinhaber erachtet, kann der Teilfonds zudem voribergehend und zu Absicherungszwecken bis zu
100 % seines Nettovermoégens in liquiden Mitteln anlegen, darunter Bareinlagen, Geldmarkt-OGA
(unterhalb der vorstehend genannten Obergrenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente.

Strukturierte Produkte

Der Teilfonds kann auch bis zu 15% seines Nettovermdgens in strukturierte Produkte (mit Ausnahme von Asset-
Backed Securities, Mortgage-Backed Securities und Instrumenten vom Typ Wandelanleihe) investieren, wie
insbesondere Zertifikate oder andere (bertragbare Wertpapiere, deren Ertrdge mit Verdnderungen u.a. bei
Ubertragbaren Wertpapieren (Aktien oder Schuldverschreibungen) oder einem Korb von Ubertragbaren
Wertpapieren korrelieren oder mit Verdnderungen bei Rohstoffen (einschlielich Edelmetallen) mit Barausgleich
korrelieren.

Die Anlagen in strukturierte Produkte mit oder ohne eingebettete Derivate, die mit Veranderungen von
Rohstoffen (einschlieRlich Edelmetallen) mit Barausgleich korreliert sind, werden immer in Ubereinstimmung
mit der groRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 getétigt,
und der Basiswert solcher strukturierter Produkte, die Derivate einbetten, wird immer die Kriterien von Artikel
2.1 und 2.2 der groRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010
erfullen.

Diese Anlagen dirfen nicht dazu dienen, die Anlagepolitik des Teilfonds zu umgehen.

Derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Innerhalb der in Abschnitt 30 ,,Anlagebeschrankungen im Hauptteil des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken alle Arten von derivativen
Finanzinstrumenten verwenden, die an einem geregelten Markt und/oder auferbdrslich (OTC) gehandelt werden
(sofern sie mit flihrenden Finanzinstituten, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind und einer
behdrdlichen Aufsicht unterliegen, abgeschlossen wurden).

Nichtsdestotrotz beabsichtigt der Anlageverwalter, unter normalen Marktbedingungen Futures und Optionen
einzusetzen, die ein Engagement in Schuldtiteln, Wahrungsderivaten (wie Devisenterminkontrakten und
Terminkontrakten auf Nichtlieferung) und Credit Default Swaps im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und allen
anderen damit verbundenen Vorschriften bieten.

Vorlaufig wird der Teilfonds weder Total Return Swap (TRS) anwenden noch Pensionsgeschéfte, Wertpapier-
oder Warenverleihgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte, Buy-Sell-Back-Geschafte oder Sell-Buy-
Back-Geschafte tatigen. Sollte der Teilfonds in Zukunft solche Techniken und Instrumente einsetzen, wird der
Teilfonds die geltenden Vorschriften und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 in Bezug auf die
ESMA-Richtlinien zu ETFs und anderen OGAW-Emissionen sowie die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25.
November 2015 einhalten und der Verkaufsprospekt wird entsprechend geéndert.

Nachhaltigkeitskriterien

Zwar schenkt der beauftragte Anlageverwalter den Aspekten der Unternehmensfiihrung sowie den 6kologischen
und sozialen Auswirkungen der Unternehmen, die sich fur die Anlage bewerben, besondere Aufmerksamkeit,
doch hat er die ESG-Kriterien und die EU-KTriterien fur ékologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten (im Sinne
der Taxonomie-Verordnung) nicht in seinen Anlage- oder Investitionsprozess oder seine Risikobewertung
aufgenommen.
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Der Anlageverwalter ist der Uberzeugung, dass sich die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt
sein kann, mittelfristig wahrscheinlich nur unwesentlich auf den Wert der Anlagen des Teilfonds auswirken
werden, da das Portfolio hinreichend diversifiziert ist (sowohl nach Sektoren als auch nach der Anzahl der
Anlagen), so dass nicht zu erwarten ist, dass negative Auswirkungen auf den Wert einer Anlage einen
wesentlichen Gesamteinfluss auf die Rendite des Teilfonds haben werden.

Der Anlageverwalter hat jedoch Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess integriert. Diese
Integration spiegelt sich in seiner ESG-Politik wider.

3. Risikoliberwachung
Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird anhand des Commitment-Ansatzes Uberwacht. Der Teilfonds kann
sicherstellen, dass sein gesamtes Engagement, das sich aus derivativen Finanzinstrumenten ergibt, die nicht fur
Absicherungszwecke bestimmt sind, nicht mehr als 100 % seines Nettovermdgens betrégt.

4. Risikofaktoren
Es kann keine Garantie dafiir gegeben werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspriinglichen Investition zurtickerhalten. Bevor ein Anleger entscheidet, ob er in den Teilfonds
investieren will, sollte ein potenzieller Anleger priifen, ob er die Risiken akzeptiert, die er durch den Kauf von
Anteilen des Teilfonds eingehen wird.
Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den gesamten Verkaufsprospekt und insbesondere Kapitel 35, das sich
mit den ,,Risikoliberlegungen‘ befasst, sorgfiltig zu lesen, bevor sie sich zu einer Investition in den Teilfonds
entschlielen.

5. Verlauf der Wertentwicklung
Die historische Performance dieses Teilfonds kann im aktuellen Dokument ,Wichtige Informationen fiir
Anleger® eingesehen werden. Die historische Performance ist jedoch kein Indikator fiir die zukiinftige
Performance.

6. Dividendenpolitik
Dieser Teilfonds verfolgt eine Politik zur Erzielung von Kapitalwachstum und reinvestiert die erwirtschafteten
Ertradge; demzufolge wird keine Dividende ausgezahlt. Der Verwaltungsrat behalt sich jedoch das Recht vor,
diese Politik nach eigenem Ermessen zu revidieren.

7. Anteilsklassen
Die Merkmale aller Anteilsklassen sind in Kapitel 8.3 des Verkaufsprospekts ,,Anteilsklassen beschrieben.

8. Zeichnung und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrage fiir Anteile missen bei der Register- und Transferstelle vor 12.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) am Bewertungstag eingehen.

9. Erstzeichnung

Der Teilfonds wird im Falle des Beschlusses des Verwaltungsrats aufgelegt.
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10. Geblhren

Der Teilfonds wird mit einer Anlageverwaltungsgebihr belastet, die als Prozentwert pro Jahr des
Nettovermogens der betreffenden Anteilsklasse angegeben wird, wie ausfuhrlich in Kapitel 18.2 des
Verkaufsprospekts beschrieben.

Anteilklasse

Klasse Al

A2

Klasse R

Klasse Z

Klasse |

Anlageverwaltungsg
ebuhr

Bis zu 1,45%

Bis zu 1,90%

Bis zu 0,80%

Bis zu 0,50%

Bis zu 0,50%

11. Allgemeine Informationen Uber den Teilfonds

Portfoliomanagement des Teilfonds

DECALIA S.A.
31, rue du Rhéne
CH-1204 Genf

Héaufigkeit der Berechnung des NIW (Bewertungs- und Berechnungstag)

Bewertungstag ist jeder Werktag, ab dem die Vermdégenswerte flir die Berechnung des Nettoinventarwerts (NIW)
bewertet werden. Der NIW pro Anteil wird an einem Werktag nach jedem Bewertungstag (Berechnungstag)
unter der Gesamtverantwortung des Verwaltungsrats berechnet. Der NIW des Teilfonds entspricht seinem
Gesamtvermdgen abziiglich seiner Gesamtverbindlichkeiten zu jedem beliebigen Zeitpunkt der Bestimmung.
Der NIW wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der Zentralverwaltungsstelle erhaltlich sein.
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DECALIA - Dividend Growth

1. Basiswahrung
Die Basiswahrung des Teilfonds ist der USD.

2. Anlageziel, Anlagepolitik und Strategie
Anlageziel
Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, ein attraktives langfristiges Kapitalwachstum, gemessen in US-
Dollar (USD), anzustreben, indem er in Aktien globaler Unternehmen investiert, die Giber dem Marktdurchschnitt
liegende Dividendenwachstumsaussichten bieten und (ber einen Anlagezyklus eine Gesamtrendite
(kombiniertes Einkommen und Kapital) erzielen, die hoher ist als der MSCI AC World Daily TR Net USD.
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Referenzindex des Teilfonds ist der MSCI AC World Daily TR Net
USD. Er wird nur zur Berechnung der (an den Anlageverwalter zu zahlenden) Performancegebiihr sowie zu
Performancevergleichszwecken verwendet. Der Teilfonds bildet den Index nicht nach und kann erheblich oder
vollstdndig vom Index abweichen.

Anlagepolitik

Wichtigste Anlagen

Der Teilfonds wird mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere
weltweit in entwickelten Markten investieren, insbesondere in Real Estate Investment Trusts (REITS),
Hinterlegungsscheine globaler Unternehmen, die berdurchschnittliche Wachstumsaussichten fir Dividenden
bieten.

Die Auswahl der Anlagen wird weder nach geographischem Gebiet (mit Ausnahme von maximal 10% des
Nettovermogens des Teilfonds in Schwellenlandern), Wirtschaftssektor noch nach Wahrungen, auf die die
Anlagen lauten, begrenzt. Abhdngig von der Situation an den Finanzmarkten kann jedoch ein besonderer
Schwerpunkt auf ein einzelnes Land (oder mehrere Lander) und/oder eine einzelne Wéhrung und/oder einen
einzelnen Wirtschaftssektor gelegt werden.

Um die Inanspruchnahme der teilweisen Steuerbefreiung fur Aktienfonds fur deutsche Anleger zu gewéhrleisten,
wird der Teilfonds kontinuierlich mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Aktien im Sinne von § 2 Abs. 8
Deutsches Investmentsteuergesetz (2018) investieren.

Sonstige Investitionen

Innerhalb von maximal einem Drittel seines Nettovermégens kann der Teilfonds in jede andere Art von
zuldssigen  Vermogenswerten investieren, wie z.B. Geldmarktinstrumente, Schuldverschreibungen
(einschlielflich Wandelanleihen), strukturierte Produkte, Organismen flir gemeinsame Anlagen (OGA) und
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Barmittel, die unter normalen Umstéanden hochstens rund 15 % des Nettovermdgens des Teilfonds darstellen
sollten.

Bei Schuldverschreibungen liegt das erwartete durchschnittliche Kreditrating des Portfolios des Teilfonds bei
AA (S&P-Bewertung) oder ein gleichwertiges Rating anderer anerkannter Kreditrating-Agenturen.

Der Teilfonds kann jedoch direkt in den unten aufgefiihrten Vermdgenswerten anlegen, unter dem Vorbehalt
folgender Einschrénkungen:

- hochstens 10 % seines Nettovermoégens in OGA,;

- hochstens 10 % seines Nettovermdgens in geschlossenen REITS, die als Ubertragbare Wertpapiere
eingestuft werden;

- héchstens 10 % seines Nettovermdgens in bedingten Wandelschuldverschreibungen;

- hdchstens 5% seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen ohne Investment Grade;

- hochstens 5 % seines Nettovermdgens in Schuldverschreibungen (oder Emittenten), die ohne Rating sind
und/oder unter dem Rating von Standard & Poor's von BBB- oder einem gleichwertigen Rating einer
anderen Rating-Agentur liegen.

- hochstens 10 % seines Nettovermdgens in strukturierte Produkte (mit Ausnahme von Instrumenten vom
Typ Wandelanleihe) investieren, wie insbesondere Zertifikate oder andere Ubertragbare Wertpapiere,
deren Renditen mit Verdnderungen u.a. in (bertragbaren Wertpapieren (Aktien oder
Schuldverschreibungen) oder einem Korb von Ubertragbaren Wertpapieren korreliert sind. Die Anlagen
in strukturierte Produkte mit oder ohne eingebettete Derivate, werden immer in Ubereinstimmung mit der
groRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 getatigt,
und der Basiswert solcher strukturierter Produkte, die Derivate einbetten, wird immer die Kriterien von
Artikel 2.1 und 2.2 der groBRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes
von 2010 erfillen.

Der Teilfonds wird nicht in notleidende und ausgefallene Schuldverschreibungen investieren.

Unter auBergewdhnlichen Umsténden, sofern der Anlageverwalter dies als im besten Interesse der
Anteilinhaber erachtet, kann der Teilfonds zudem voribergehend und zu Absicherungszwecken bis zu
100 % seines Nettovermdgens in liquiden Mitteln anlegen, darunter Bareinlagen, Geldmarktfonds
(innerhalb der vorstehend genannten Obergrenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente.

Derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Innerhalb der in Abschnitt 30 ,,Anlagebeschrankungen® im Hauptteil des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken alle Arten von derivativen
Finanzinstrumenten verwenden, die an einem geregelten Markt und/oder auferbdrslich (OTC) gehandelt werden
(sofern sie mit flihrenden Finanzinstituten, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind und einer
behdrdlichen Aufsicht unterliegen, abgeschlossen wurden).

Nichtsdestotrotz beabsichtigt der Anlageverwalter, unter normalen Marktbedingungen Futures und Optionen zu
verwenden, die ein Engagement in Aktien, Finanzindizes (einschlieBlich Volatilitatsderivaten) und
Wahrungsderivaten (wie Devisenterminkontrakte) in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und allen
anderen damit verbundenen Vorschriften bieten.

Vorlaufig wird der Teilfonds weder Total Return Swap (TRS) anwenden noch Pensionsgeschéfte, Wertpapier-
oder Warenverleihgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte, Buy-Sell-Back-Geschafte oder Sell-Buy-
Back-Geschafte tatigen. Sollte der Teilfonds in Zukunft solche Techniken und Instrumente einsetzen, wird der
Teilfonds die geltenden Vorschriften und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 in Bezug auf die
ESMA-Richtlinien zu ETFs und anderen OGAW-Emissionen sowie die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25.
November 2015 einhalten und der Verkaufsprospekt wird entsprechend geéndert.
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Nachhaltigkeitskriterien

Zwar schenkt der beauftragte Anlageverwalter den Aspekten der Unternehmensfiihrung sowie den 6kologischen
und sozialen Auswirkungen der Unternehmen, die sich flr die Anlage bewerben, besondere Aufmerksamekeit,
doch hat er die ESG-KTriterien und die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten (im Sinne
der Taxonomie-Verordnung) nicht in seinen Anlage- oder Investitionsprozess oder seine Risikobewertung
aufgenommen.

Der Anlageverwalter ist der Uberzeugung, dass sich die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt
sein kann, mittelfristig wahrscheinlich nur unwesentlich auf den Wert der Anlagen des Teilfonds auswirken
werden, da das Portfolio hinreichend diversifiziert ist (sowohl nach Sektoren als auch nach der Anzahl der
Anlagen), so dass nicht zu erwarten ist, dass negative Auswirkungen auf den Wert einer Anlage einen
wesentlichen Gesamteinfluss auf die Rendite des Teilfonds haben werden.

Der Anlageverwalter hat jedoch Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess integriert. Diese
Integration spiegelt sich in seiner ESG-Politik wider.

3. Risikoliberwachung
Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird anhand des Commitment-Ansatzes tUberwacht. Der Teilfonds kann
sicherstellen, dass sein gesamtes Engagement, das sich aus derivativen Finanzinstrumenten ergibt, die nicht fir
Absicherungszwecke bestimmt sind, nicht mehr als 100 % seines Nettovermdgens betrégt.

4. Risikofaktoren
Es kann keine Garantie dafiir gegeben werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspriinglichen Investition zurtickerhalten. Bevor ein Anleger entscheidet, ob er in den Teilfonds
investieren will, sollte ein potenzieller Anleger priifen, ob er die Risiken akzeptiert, die er durch den Kauf von
Anteilen des Teilfonds eingehen wird.
Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den gesamten Verkaufsprospekt und insbesondere Kapitel 35, das sich
mit den ,,Risikoliberlegungen‘ befasst, sorgfiltig zu lesen, bevor sie sich zu einer Investition in den Teilfonds
entschlieen.

5. Verlauf der Wertentwicklung
Die historische Performance dieses Teilfonds kann im aktuellen Dokument ,,Wichtige Informationen fiir
Anleger® eingesehen werden. Die historische Performance ist jedoch kein Indikator fiir die zukiinftige
Performance.

6. Dividendenpolitik
Dieser Teilfonds verfolgt sowohl eine Politik des Kapitalwachstums und der Reinvestition erwirtschafteter
Ertrage (Thesaurierungspolitik) als auch eine Politik der Dividendenausschittung in der im allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts genannten Haufigkeit (Ausschuttungspolitik), weshalb jede Anteilsklasse in thesaurierenden
und ausschiittenden Aktien verfiigbar ist.

7. Anteilsklassen

Die Merkmale aller Anteilsklassen sind in Kapitel 8.3 des Verkaufsprospekts ,,Anteilsklassen* beschrieben.
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8. Zeichnung und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrage fiir Anteile missen bei der Register- und Transferstelle vor 12.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) am Bewertungstag eingehen.

9. Erstzeichnung
Der Teilfonds wird im Falle des Beschlusses des VVerwaltungsrats aufgelegt.

10. Geblhren

Der Teilfonds wird mit den in nachstehender Tabelle dargelegten Geblhren belastet:

- eine Anlageverwaltungsgeblhr, die als Prozentwert pro Jahr des Nettovermégens der
betreffenden  Anteilsklasse angegeben wird, wie ausfuhrlich in Kapitel 18.2 des
Verkaufsprospekts beschrieben, und

- eine Performancegeblihr, deren Berechnungsmethode sich ab dem 01.01.2022 &ndert, wie in
Kapitel 18.3.2 des Verkaufsprospekts ,,.Benchmark — Verlustausgleich: Rollierender Zeitraum
von 5 Jahren“ ausfiihrlich dargelegt ist.

Anteilklasse Klasse A1P | Klasse A2P Klasse R Klasse RP Klasse ZP Klasse | Klasse IP
A”'age‘ézm'wngsg Bis zu 1,5 % | Bis zu 2,25% | Bis zu 1,05% | Bis zu 0,90% | Bis zu 0,75% | Bis zu 0,85% | Bis zu 0,75%
Perform?ﬂfegemhr 10% 10% Entfallt 10% 10% Entfallt 10%

(*) Die fir die Berechnung der Performancegebiihren verwendete Benchmark ist der MSCI AC World Daily TR Net USD. Zum
Datum dieses Verkaufsprospekts ist der Verwalter dieser Benchmark gemaR Artikel 36 der Benchmark-Verordnung in der bei der
ESMA geflihrten Liste der Verwalter aufgefhrt.

11.  Allgemeine Informationen Uber den Teilfonds

Portfoliomanagement des Teilfonds

DECALIA S.A.
31, rue du Rhéne
CH-1204 Genf

Héaufigkeit der Berechnung des NIW (Bewertungs- und Berechnungstag)

Bewertungstag ist jeder Werktag, ab dem die Vermdgenswerte fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts (NIW)
bewertet werden. Der NIW pro Anteil wird an einem Werktag nach jedem Bewertungstag (Berechnungstag)
unter der Gesamtverantwortung des Verwaltungsrats berechnet. Der NIW des Teilfonds entspricht seinem
Gesamtvermdgen abziglich seiner Gesamtverbindlichkeiten zu jedem beliebigen Zeitpunkt der Bestimmung.
Der NIW wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der Zentralverwaltungsstelle erhéltlich sein.
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DECALIA - Alpha +

1. Basiswahrung
Die Basiswahrung des Teilfonds ist der USD.

2. Anlageziel, Anlagepolitik und Strategie
Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine attraktive langfristige Rendite, gemessen in US-Dollar,
anzustreben, mit einem Schwerpunkt auf Kapitalerhalt, indem Long-Positionen, synthetische Long-Positionen
und synthetische Short-Positionen in Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren globaler Unternehmen
eingegangen werden.

Die Allokation zwischen Long- und Short-Positionen erfolgt je nach den Anlagetrends in den verschiedenen
Branchen Uber Aktien und Derivate, die der Anlageverwalter identifiziert und die seines Erachtens von den
Finanzmérkten nicht in vollem Umfang eingepreist wurden.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Referenzindex des Teilfonds ist der 3-Monats-LIBOR USD oder der
Index, der mit diesem am ehesten vergleichbar und verfiigbar ist, wenn der 3-Monats-LIBOR USD nicht mehr
zur Verfugung steht. Der Referenzindex wird lediglich zum Vergleich der Wertentwicklung herangezogen. Der
Teilfonds bildet den Index nicht nach und kann erheblich oder vollstandig vom Referenzindex abweichen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds beabsichtigt, hauptsachlich ein weltweites Engagement in Aktien und aktienbezogenen
Wertpapieren (wie zum Beispiel in geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITs) und
Hinterlegungsscheinen) globaler Unternehmen von Industrieléndern zu bieten. Dieses Engagement wird durch
das Eingehen von Long- und Short-Positionen (ber Direktanlagen und/oder den Einsatz derivativer
Finanzinstrumente erreicht, wobei ein marktneutraler Ansatz verfolgt wird. Der Teilfonds dirfte
erwartungsgeman ein Nettoengagement in Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren zwischen -20 % und +20
% seines Nettovermdgens haben.

Um sein Ziel zu erreichen, wird der Teilfonds hauptsachlich in Folgendes investieren:

- direkt in die im vorangegangenen Absatz genannten Wertpapiere und/oder
- derivative Finanzinstrumente, deren Basiswert die oben erwéhnten Wertpapiere sind oder die ein
Engagement in diesen Wertpapieren bieten.

Die Auswahl der Anlagen unterliegt keinerlei Einschrankungen im Hinblick auf Regionen (mit Ausnahme einer
Obergrenze von 40% des Nettovermogens fur die Anlage des Teilfonds in Schwellenldndern),
Wirtschaftssektoren oder Wahrungen, auf die die Anlagen lauten. Abhéngig von der Situation an den
Finanzmérkten kann jedoch ein besonderer Schwerpunkt auf ein einzelnes Land (oder mehrere Lander) und/oder
eine einzelne Wahrung und/oder einen einzelnen Wirtschaftssektor gelegt werden.

Da derivative Finanzinstrumente zu den wichtigsten Anlagen des Teilfonds gehdren, kann er zur Umsetzung
seiner Anlagestrategie einen Teil seines Vermogens in folgender Form halten:
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- Geldmarkt-OGAs in dem unten beschriebenen Rahmen
- Geldmarktinstrumente
- Staatliche Schuldtitel mit Investment-Grade-Status.

Ein Kkleiner Teil des Nettovermdgens des Teilfonds kann:

- als Barmittel gehalten werden;
- in Investment-Grade-Schuldtitel von Unternehmen investiert werden (einschlieRlich Wandelanleihen);
- imunten beschriebenen Rahmen in strukturierte Produkte investiert werden.

Fur die Investitionen des Teilfonds gelten folgende Einschrénkungen:

- hochstens 10 % seines Nettovermdgens in OGA,;

- hochstens 10 % in geschlossene Real Estate Investment Trusts (REITS), die als ubertragbare
Wertpapiere eingestuft werden;

- hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in strukturierte Produkte (auBer wandelanleihedhnliche
Instrumente), wie zum Beispiel Zertifikate oder andere Ubertragbare Wertpapiere, deren Ertrdge mit
Verdnderungen u.a. bei Ubertragbaren Wertpapieren (Aktien oder Schuldverschreibungen) oder einem
Korb von ubertragbaren Wertpapieren korrelieren. Die Investitionen in strukturierte Produkte, in die
Derivate eingebettet sind oder nicht, werden immer in Ubereinstimmung mit der groBherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 getatigt, und der Basiswert
solcher strukturierter Produkte, in die Derivate eingebettet sind, wird stets den Kriterien von Art. 2.1 und
2.2 der groBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010
entsprechen und diese erfillen.

- Der Teilfonds wird nicht in Schuldtitel geringerer Bonitét investieren.

- Uberschreiten notleidende Papiere nach einer Herabstufung die Obergrenze von 10 %, wird der
Teilfonds die Uberzéhligen Wertpapiere so schnell wie moglich verkaufen.

Unter auBergewohnlichen Umstanden, sofern der Anlageverwalter dies als im besten Interesse der
Anteilinhaber erachtet, kann der Teilfonds zudem voribergehend und zu Absicherungszwecken bis zu
100 % seines Nettovermdégens in liquiden Mitteln anlegen, darunter Bareinlagen, Geldmarktfonds
(innerhalb der vorstehend genannten Obergrenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente.

Derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Innerhalb der in Abschnitt 30 ,,Anlagebeschrankungen® im Hauptteil des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken alle Arten von derivativen
Finanzinstrumenten verwenden, die an einem geregelten Markt und/oder auferbdrslich (OTC) gehandelt werden
(sofern sie mit flihrenden Finanzinstituten, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind und einer
behdrdlichen Aufsicht unterliegen, abgeschlossen wurden).

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und anderen damit zusammenhéngenden
Vorschriften sowie mit der Anlagepolitik des Teilfonds ein Engagement in derivativen Finanzinstrumenten wie
Warrants, Futures, Optionen, Swaps (einschlieflich, aber nicht beschrankt auf Differenzkontrakte) und
Terminkontrakte auf alle Basiswerte eingehen, insbesondere Wéhrungen (einschlielich Terminkontrakte ohne
Lieferung), Zinssdtze, Ubertragbare Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes
(einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf Volatilitatsindizes etc.) und OGA.

Der Anlageverwalter kann flr das effiziente Portfoliomanagement auf Total Return Swap (TRS) zurlckgreifen.
Der maximale Anteil des Vermdgens, der TRS unterliegen kann, betragt 20 %, und der derzeit erwartete Anteil
des Vermdgens liegt bei 5 %. Die Bedingungen fiir den Einsatz von TRS, insbesondere die Art der
Vermdogenswerte, die dieser Art von Instrument unterliegen, die Kriterien fur die Auswahl der Gegenparteien
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sowie die Sicherheitenrichtlinie sind im Hauptteil des Verkaufsprospekts unter Abschnitt 30.3 ,,Spezielle
Techniken und Instrumente* beschrieben.

Die Anlagen in TRS werden stets in Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften und insbesondere dem
CSSF-Rundschreiben 14/592 beziiglich der ESMA-Richtlinien zu ETFs und anderen OGAW-Themen sowie der
Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25. November 2015 getétigt.

Anleger sollten das erhéhte Risiko und die erhdhte Volatilitat beachten, die durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten und anderen Finanztechniken und -instrumenten zu anderen Zwecken als der Absicherung
entstehen. Spezifische Risikofaktoren werden in Kapitel 30.8 "Investitionen in derivative Instrumente und SFT"
dargelegt.

Vorlaufig wird der Teilfonds keine Pensionsgeschéfte, Wertpapier- oder Warenverleihgeschafte, Wertpapier-
oder Warenleihgeschéfte, Buy-Sell-Back-Geschafte oder Sell-Buy-Back-Geschéfte tatigen. Sollte der Teilfonds
in Zukunft solche Techniken und Instrumente einsetzen, wird der Teilfonds die geltenden Vorschriften und
insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 in Bezug auf die ESMA-Richtlinien zu ETFs und anderen
OGAW-Emissionen sowie die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25. November 2015 einhalten und der
Verkaufsprospekt wird entsprechend gedndert.

Nachhaltigkeitskriterien

Zwar schenkt der beauftragte Anlageverwalter den Aspekten der Unternehmensfiihrung sowie den 6kologischen
und sozialen Auswirkungen der Unternehmen, die sich flr die Anlage bewerben, besondere Aufmerksamkeit,
doch hat er die ESG-Kriterien und die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten (im Sinne
der Taxonomie-Verordnung) nicht in seinen Anlage- oder Investitionsprozess oder seine Risikobewertung
aufgenommen.

Der Anlageverwalter ist der Uberzeugung, dass sich die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Teilfonds ausgesetzt
sein kann, mittelfristig wahrscheinlich nur unwesentlich auf den Wert der Anlagen des Teilfonds auswirken
werden, da das Portfolio hinreichend diversifiziert ist (sowohl nach Sektoren als auch nach der Anzahl der
Anlagen), so dass nicht zu erwarten ist, dass negative Auswirkungen auf den Wert einer Anlage einen
wesentlichen Gesamteinfluss auf die Rendite des Teilfonds haben werden.

Der Anlageverwalter hat jedoch Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess integriert. Diese
Integration spiegelt sich in seiner ESG-Politik wider.

3. RisikoUberwachung

Das globale Risiko des Teilfonds wird mit Hilfe des Value-at-Risk-Ansatzes (,,VaR*) iiberwacht, der darauf
abzielt, den maximalen potenziellen Verlust abzuschatzen, den der Teilfonds innerhalb eines bestimmten
Zeithorizonts (ein Monat) und mit einem bestimmten Konfidenzniveau (99% Konfidenzintervall) unter normalen
Marktbedingungen erleiden kdnnte. Genauer gesagt verwendet der Teilfonds die Option des absoluten VaR,
wobei der VaR des Teilfonds auf 20 % des NIW begrenzt ist.

Dariiber hinaus werden Stresstests durchgefiihrt, um zusatzliche Risiken im Zusammenhang mit méglichen
anormalen Marktbewegungen zu einem bestimmten Zeitpunkt zu bewaltigen.

Der erwartete Grad der Hebelwirkung dieses Teilfonds betrdgt 300% (Bruttoengagement). Dieser Wert wird als
Summe der absoluten fiktiven Betrdge der derivativen Finanzinstrumente (DFI) berechnet, wobei ein groRer Teil
dieser DFI zu Absicherungszwecken verwendet wird. Je nach Marktbedingungen kann eine ho6here
Hebelwirkung verwendet werden, um die Absicherungskomponente des Teilfonds zu erhéhen und/oder ein
hoheres Marktengagement zu erzeugen.
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4, Risikofaktoren

Es kann keine Garantie dafiir gegeben werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspriinglichen Investition zurtickerhalten. Bevor ein potenzieller Anleger entscheidet, ob er in
den Teilfonds investieren will, sollte er prifen, ob er die Risiken akzeptiert, die er durch den Kauf von Anteilen
des Teilfonds eingehen wird.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den gesamten Verkaufsprospekt und insbesondere Kapitel 35, das sich
mit den ,,Risikotiberlegungen‘ befasst, sorgfiltig zu lesen, bevor sie sich zu einer Investition in den Teilfonds
entschlieen.

5. Verlauf der Wertentwicklung

Die historische Performance dieses Teilfonds kann im aktuellen Dokument ,,Wichtige Informationen fiir
Anleger” eingesehen werden. Die historische Performance ist jedoch Kkein Indikator fir die zukiinftige
Performance.

6. Dividendenpolitik

Dieser Teilfonds verfolgt sowohl eine Politik des Kapitalwachstums und der Reinvestition erwirtschafteter
Ertrége (Thesaurierungspolitik) als auch eine Politik der Dividendenausschiittung in der im allgemeinen Teil des
Verkaufsprospekts genannten Haufigkeit (Ausschittungspolitik). Daher ist jede Anteilsklasse in thesaurierenden
und ausschiittenden Anteilen verfugbar.

7. Anteilsklassen
Die Merkmale aller Anteilsklassen sind in Kapitel 8.3 des Verkaufsprospekts ,,Anteilsklassen* beschrieben.

8. Zeichnung und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrage fiir Anteile missen bei der Register- und Transferstelle vor 12.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) am Bewertungstag eingehen.

9. Erstzeichnung
Der Teilfonds wird auf Beschluss des Verwaltungsrats aufgelegt.

10. Gebihren

Der Teilfonds wird mit den in nachstehender Tabelle dargelegten Gebiihren belastet:

- eine Anlageverwaltungsgebihr, die als Prozentwert pro Jahr des Nettovermdgens der
betreffenden  Anteilsklasse angegeben wird, wie ausflihrlich in Kapitel 18.2 des
Verkaufsprospekts beschrieben, und

- eine Performancegebiihr, deren Berechnungsmethode in Kapitel 18.3.1 des Verkaufsprospekts
,,High Water Mark (die ,, HWM ) ausfuhrlich dargelegt ist.

Anteilsklasse Klasse A1P| Klasse A2P Klasse RP Klasse SP Klasse ZP Klasse IP

Anlageverwaltungs-

gebiihr Bis zu 1,80% | Bis zu 2,25% | Bis zu 1,20% | Bis zu 0,50% | Bis zu 0,75% | Bis zu 0,90%
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Performance

y 15% 15% 15% 10% 20% 15%
Gebiihr = = = = = E—

Der oben genannte Gebiihrensatz wird auf die Differenz zwischen dem NIW je Anteil und der HWM angewandt,
wenn diese Differenz positiv ist. Die Performancegebiihr entspricht der Gberdurchschnittlichen Wertentwicklung
des NIW je Anteil, multipliziert mit der Anzahl der im Berechnungszeitraum in Umlauf befindlichen Anteile. Es
ist keine Performancegebihr zahlbar, wenn der NIW je Anteil vor Performancegebiihren im betreffenden
Berechnungszeitraum unter der HWM liegt. Die HWM ist die jeweils grofiere der beiden Zahlen:

. Der letzte hochste NIW je Anteil, auf den eine Performancegebiihr bezahlt wurde, und
. Der urspriingliche NIW je Anteil.

Zahlt der Fonds nach 5 Jahren keine Performancegebiihren, ist die neue HWM der hohere Jahresend-NIW der
letzten 5 Jahre.

11.  Allgemeine Informationen Uber den Teilfonds
Portfoliomanagement des Teilfonds

DECALIA S.A.
31, rue du Rhéne
CH-1204 Genf

Haufigkeit der Berechnung des NIW (Bewertungs- und Berechnungstag)

Bewertungstag ist jeder Werktag, ab dem die Vermdgenswerte fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts (NIW)
bewertet werden. Der NIW pro Anteil wird einen Werktag nach jedem Bewertungstag (Berechnungstag) unter
der Gesamtverantwortung des Verwaltungsrats berechnet. Der NIW des Teilfonds entspricht seinem
Gesamtvermdgen abziglich seiner Gesamtverbindlichkeiten zu jedem beliebigen Zeitpunkt der Bestimmung.
Der NIW wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der Zentralverwaltungsstelle erhéltlich sein.
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DECALIA — Eternity

1. Basiswahrung

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der USD.

2. Anlageziel, Anlagepolitik und Strategie
Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine attraktive langfristige Rendite, gemessen in US-Dollar, durch
Anlagen in Aktien (und aktienbezogenen Wertpapieren) von Unternehmen zu erzielen, die strukturell von dem
langfristigen Trend einer alternden Bevolkerung profitieren werden. Der Wechsel hin zu einer alternden und
wohlhabenden Bevdlkerung wird sich tiefgreifend auf unsere Gesellschaft auswirken und betrdchtliche
Anlagemdglichkeiten schaffen.

Insbesondere Unternehmen bieten dabei grofles Potenzial, die auf Seneszenz abzielen, da uns ein
Paradigmenwechsel bevorsteht. Anstatt weiterhin den herkémmlichen Ansatz der Heilung von auftretenden
Krankheiten zu verfolgen, wird vermehrt gegen den Alterungsprozess als Ursache der meisten dieser Krankheiten
angegangen. Senioren sind zudem uberdurchschnittlich vermégend und haben im Vergleich zu anderen
Altersgruppen deutlich mehr Zeit fir Freizeitaktivitaten, wodurch sich fiir Anbieter entsprechender Produkte und
Dienstleistungen Geschéftschancen in aulerordentlichem Umfang bietet.

Der Teilfonds investiert in Unternehmen, die:

e zur Bekdmpfung von Seneszenz beitragen und/oder
e von dem langfristigen Trend einer alternden Bevolkerung profitieren kénnen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Index MSCI AC World Daily TR Net USD wird nur fur die Berechnung
der Performancegebiihr (zahlbar an den Anlageverwalter) und zum Vergleich der Wertentwicklung verwendet.
Der Teilfonds bildet den Index nicht nach und kann erheblich oder vollstdndig von dem Index abweichen. Der
MSCI AC World Daily TR Net USD Index berlicksichtigt in seiner Methodik keine ESG-Kriterien

ESG-Kiriterien

Da der Teilfonds aktiv auf Unternehmen abzielt, die einen wesentlichen Einfluss auf das Wohlergehen von
Senioren und somit der Menschheit insgesamt haben durften, wird der Teilfonds als ein in den
Anwendungsbereich von Artikel 8 der SFDR fallendes Finanzprodukt eingestuft.

Im Rahmen seiner ESG-Strategie fordert der Teilfonds okologische Merkmale, die auch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten umfassen kdnnen. Der Teilfonds strebt jedoch nicht die Anlage in 6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten im Kontext der Taxonomie-Verordnung an. Daher berticksichtigen die diesem Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kriterien flr dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne
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der Taxonomie-Verordnung. Demzufolge findet der Grundsatz ,keine erhebliche Beeintréchtigung® auf die
zugrunde liegenden Anlagen dieses Teilfonds keine Anwendung.

Der Anlageprozess bezieht neben der Finanzanalyse die Aspekte Umwelt, Soziales und Geschaftsfiihrung (ESG
- Environmental, Social and Governance) ein, und zwar erstens auf der Grundlage der Auffassung des
Anlageverwalters und zweitens auf der Grundlage des Research Dritter (wie z.B. ESG-Ratings von
Drittanbietern). Die Bericksichtigung von ESG-Kriterien durch den Anlageverwalter wird im nachfolgend
beschriebenen Auswahlprozess dargelegt.

Gemal der Ausschlussrichtlinien wird der Teilfonds nicht in Unternehmen investieren, die von MSCI als in den
folgenden Sektoren tétig eingestuft werden: zivile Schusswaffen, umstrittene Waffen, Tabakerzeuger, -
lizenzgeber oder -vertreiber. Des Weiteren wird der Teilfonds nicht investieren in:

e Unternehmen mit einem CCC MSCI ESG-Rating,
e Unternehmen, die gemalk MSCI an einer oder mehreren schwerwiegenden Streitigkeiten beteiligt sind,

e und Unternehmen, die weltweiten Normen und Konventionen (wie den Grundsatzen des Global
Compact der Vereinten Nationen) nicht nachkommen.

Gemal Artikel 6 Abs. 1a) der Verordnung (EU) 2019/2088 wird die Art, wie Nachhaltigkeitsrisiken in
Anlageentscheidungen einbezogen werden, im Nachfolgenden beschrieben. Die interne ESG-Analyse stitzt sich
sowohl auf ein quantitatives Modell als auch auf eine qualitative Analyse:

e Das quantitative Modell umfasst drei Priiflisten, jeweils eine fiir jede Séaule, anhand derer dkologische,
soziale und Governance-Faktoren von Fall zu Fall analysiert werden. Darliber hinaus nutzt der
Anlageverwalter interne Tools zur Erfassung von CO2-Emissionen, Wasserstress sowie Sicherheit und
Verletzungen. Jede Aktie wird anhand der Priflisten fiir Umwelt und Soziales im Verhaltnis zum
jeweiligen GICS-Sektor analysiert, um die Merkmale der einzelnen Emittenten im Vergleich zu ihren
Mitbewerbern zu ermitteln.

e Die qualitative Analyse stutzt sich auf Faktoren, die im quantitativen Modell nicht beriicksichtigt
werden (wie z.B. Initiativen zur Verbesserung des Nachhaltigkeitsprofils und die Analyse moderater
Kontroversen).

Anlagepolitik

Wichtigste Anlagen
Der Teilfonds wird mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens anlegen in:

o weltweiten Aktien und aktienbezogenen Wertpapieren (insbesondere Real Estate Investment Trusts
(REITS), ADR (American Depositary Receipt), GDR (Global Depositary Receipt) von Unternehmen,
die von den vorstehenden Trends in Bezug auf die weltweite Alterung profitieren werden. Es gibt keine
Beschrankungen hinsichtlich des geografischen Engagements (mit Ausnahme von maximal 30 % des
Nettovermdgens des Teilfonds in Schwellenlédndern), des Wirtschaftssektors oder der Wéhrungen, auf
die die Anlagen lauten. Abhangig von der Situation an den Finanzmérkten kann jedoch ein besonderer
Schwerpunkt auf ein einzelnes Land (oder mehrere Lander) und/oder eine einzelne Wahrung und/oder
einen einzelnen Wirtschaftssektor gelegt werden.

Innerhalb folgender Grenzen:
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e hochstens 10 % seines Nettovermdgens in geschlossenen REITS, die als Gbertragbare Wertpapiere
eingestuft werden;

e hdchstens 20 % seines Nettovermdgens in chinesischen A-Aktien Uber den Zugang zu Shanghai —
Hong Kong Stock Connect und/oder die Shenzhen — Hong Kong Stock Connect-Mérkte oder tber
vergleichbare akzeptable Wertpapierhandels- und -Clearing-Programme oder sonstige zuldssige und
unter Umsténden verfugbare Mittel, die chinesischen Unternehmen Zugang zu Aktienmadrkten
verschaffen.

Um die Inanspruchnahme der teilweisen Steuerbefreiung fur Aktienfonds fir deutsche Anleger zu gewéhrleisten,
wird der Teilfonds kontinuierlich mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Aktien im Sinne von 8 2 Abs. 8
Deutsches Investmentsteuergesetz (2018) investieren.

Sonstige Investitionen

Der Teilfonds wird hochstens ein Drittel seines Nettovermdgens anlegen in:

e jede andere Art von zuldssigen Vermdgenswerten (wie Geldmarktinstrumente der Kategorie
Investment Grade, Schuldtitel) und Barmitteln.

Innerhalb folgender Grenzen:

e hochstens 10 % seines Nettovermdgens in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAW und/oder
andere OGA).

e Unter normalen Umstanden sollten Barmittel hochstens rund 15 % des Nettovermdgens des Teilfonds
ausmachen.

Unter auBergewthnlichen Umstanden, sofern der Anlageverwalter dies als im besten Interesse der
Anteilinhaber erachtet, kann der Teilfonds zudem voriibergehend und zu Absicherungszwecken bis zu
100 % seines Nettovermdgens in liquiden Mitteln anlegen, darunter Bareinlagen, Geldmarktfonds (unter
der vorstehend genannten Obergrenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente.

Strukturierte Produkte

Der Teilfonds kann auch bis zu 20 % seines Nettovermdgens in strukturierte Produkte (mit Ausnahme von Asset-
Backed Securities, Mortgage-Backed Securities und Instrumenten vom Typ Wandelanleihe) investieren, wie
insbesondere Zertifikate oder andere (bertragbare Wertpapiere, deren Ertrdge mit Verdnderungen u.a. bei
libertragbaren Wertpapieren (Aktien oder Schuldverschreibungen) oder einem Korb von (bertragbaren
Wertpapieren korrelieren oder mit Verdnderungen bei Rohstoffen (einschlielich Edelmetallen) mit Barausgleich
korrelieren.

Die Anlagen in strukturierten Produkten mit oder ohne eingebettete Derivate, die mit Verdnderungen von
Rohstoffen (einschlieBlich Edelmetallen) mit Barausgleich korrelieren, werden stets gemaR der
Grof3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 getatigt, und der
Basiswert solcher strukturierten Produkte, die Derivate einbetten, wird stets die Kriterien von Artikel 2.1 und 2.2
der GroRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 erftillen.

Diese Anlagen dirfen nicht dazu dienen, die Anlagepolitik des Teilfonds zu umgehen.
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Derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Innerhalb der in Kapitel 30 ,,Anlagebeschrinkungen® im Hauptteil des Verkaufsprospekts festgelegten Grenzen
kann der Teilfonds zu Absicherungs- und Anlagezwecken alle Arten von derivativen Finanzinstrumenten
verwenden, die an einem geregelten Markt und/oder aul3erbérslich (the-Counter-(OTC) gehandelt werden (sofern
sie mit flihrenden Finanzinstituten, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind und einer behérdlichen
Aufsicht unterliegen, abgeschlossen wurden).

Nichtsdestotrotz beabsichtigt der Anlageverwalter, unter normalen Marktbedingungen Futures und
borsennotierte Optionen zu verwenden, die ein Engagement in Aktien, Finanzindizes (einschlief3lich
Volatilititsderivate) und Wahrungsderivate (wie Devisenterminkontrakte) in Ubereinstimmung mit dem Gesetz
von 2010 und allen anderen damit verbundenen Vorschriften bieten.

Vorlaufig wird der Teilfonds weder Total Return Swap (TRS) anwenden noch Pensionsgeschéfte, Wertpapier-
oder Warenverleihgeschéfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte, Buy-Sell-Back-Geschafte oder Sell-Buy-
Back-Geschafte tatigen. Sollte der Teilfonds in Zukunft solche Techniken und Instrumente einsetzen, wird der
Teilfonds die geltenden Vorschriften und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 in Bezug auf die
ESMA-Richtlinien zu ETFs und anderen OGAW-Emissionen sowie die Verordnung (EU) 2015/2365 vom
25. November 2015 einhalten und der Verkaufsprospekt wird entsprechend geéndert.

3. Risikolberwachung

Das globale Risiko des Teilfonds wird mit Hilfe des Commitment-Ansatzes tberwacht. Der Teilfonds kann
sicherstellen, dass sein gesamtes Engagement, das sich aus derivativen Finanzinstrumenten ergibt, die nicht fur
Absicherungszwecke bestimmt sind, nicht mehr als 100 % seines Nettovermogens betréagt.

4. Risikofaktoren

Es kann keine Garantie daflir gegeben werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspriinglichen Investition zuriickerhalten. Bevor ein potenzieller Anleger entscheidet, ob er in
den Teilfonds investieren will, sollte er priifen, ob er die Risiken akzeptiert, die er durch den Kauf von Anteilen
des Teilfonds eingehen wird.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den gesamten Verkaufsprospekt und insbesondere Kapitel 35, das sich
mit den ,,Risikoiiberlegungen‘ befasst, sorgfaltig zu lesen, bevor sie sich zu einer Investition in den Teilfonds
entschlieen.

5. Verlauf der Wertentwicklung

Die historische Performance dieses Teilfonds kann im aktuellen Dokument ,,Wichtige Informationen fur
Anleger® eingesehen werden. Die historische Performance ist jedoch kein Indikator fir die zukinftige
Performance.

6. Dividendenpolitik

Dieser Teilfonds verfolgt sowohl eine Politik des Kapitalwachstums und der Reinvestition erwirtschafteter
Ertrdge (Thesaurierungspolitik) als auch eine Politik der Dividendenausschuttung in der im allgemeinen Teil des
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Verkaufsprospekts genannten Haufigkeit (Ausschiittungspolitik), weshalb jede Anteilsklasse in thesaurierenden

und ausschiittenden Anteilen verfugbar ist.

7. Anteilsklassen

Die Merkmale aller Anteilsklassen sind in Kapitel 8.3 des Verkaufsprospekts ,,Anteilsklassen beschrieben.

8. Zeichnung und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrage fiir Anteile missen bei der Register- und Transferstelle vor 17.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) einen Geschéftstag vor dem Bewertungstag eingehen.

9. Gebihren

Der Teilfonds wird mit den in nachstehender Tabelle dargelegten Gebihren belastet:

Verkaufsprospekts beschrieben, und

in  Kapitel

eine Anlageverwaltungsgebihr, die als Prozentwert pro Jahr des Nettovermdgens der

betreffenden Anteilsklasse angegeben wird, wie ausflhrlich 18.2 des

- eine Performancegeblhr, deren Berechnungsmethode in Kapitel 18.3.2 des Verkaufsprospekts
,.Benchmark — Verlustausgleich: Rollierender Zeitraum von 5 Jahren‘ ausflhrlich dargelegt

ist.

Anteilsklasse

Klasse A1P

Klasse A2P

Klasse RP

Klasse ZP

Klasse IP

eblhr

/Anlageverwaltungsg

Bis zu 1,50%

Bis zu 2,25%

Bis zu 0,90%

Bis zu 0,75%

Bis zu 0,75%

Performancegebiihr

10%*

10%*

10%*

10%*

10%*

* Die fur die Berechnung der Performancegebihren verwendete Benchmark ist der MSCI AC World Daily TR Net USD. Zum
Datum dieses Verkaufsprospekts ist der Verwalter der Benchmark (MSCI Limited) gem&R Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
in der bei der ESMA geflihrten Liste der Verwalter aufgefihrt.

10. Allgemeine Informationen Gber den Teilfonds

Portfoliomanagement des Teilfonds

DECALIA S.A.
31, rue du Rhone
CH-1204 Genf

Haufigkeit der Berechnung des NIW (Bewertungs- und Berechnungstag)

129




Bewertungstag ist jeder Werktag, ab dem die Vermdgenswerte fir die Berechnung des Nettoinventarwerts (NIW)
bewertet werden. Der NIW pro Anteil wird an einem Werktag nach jedem Bewertungstag (Berechnungstag)
unter der Gesamtverantwortung des Verwaltungsrats berechnet. Der NIW des Teilfonds entspricht seinem
Gesamtvermdogen abziglich seiner Gesamtverbindlichkeiten zu jedem beliebigen Zeitpunkt der Bestimmung.
Der NIW wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der Zentralverwaltungsstelle erhéltlich sein.
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DECALIA - Sustainable SOCIETY

1. Basiswahrung

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der EUR.

2. Anlageziel, Anlagepolitik und Strategie

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, vom Wachstum disruptiver und innovativer Sektoren und
Unternehmen, die unsere kinftige Gesellschaft pragen werden, durch den Aufbau eines globalen
Aktienportfolios mit Ausrichtung auf die folgenden sieben Themen zu profitieren:

e Sicherheit: In einer zunehmend vernetzten und digitalen Welt gewinnt der Sicherheitsaspekt immer
mehr an Bedeutung. Der Teilfonds investiert in Unternehmen, die im Bereich Cybersicherheit tatig
sind, aber auch in physische und finanzielle Sicherheit.

e 02 und Okologie: Die Gesellschaft der Zukunft ist eine nachhaltige Gesellschaft. Der Teilfonds
investiert in Unternehmen, die eine saubere Umwelt ermdéglichen. In diesem Kontext werden
Anlagen in Elektrofahrzeugen und -batterien bis hin zu Unternehmen fiir erneuerbare Energien und
Wasser getatigt.

e Cloud und digital: Unsere Gesellschaft wird zunehmend digital und haufig durch die Cloud
befahigt. Der Teilfonds halt nach Unternehmen Ausschau, die den Ubergang hin zur Digitalisierung
ermdglichen, sowie nach innovativen Cloud-Unternehmen.

e Industrie 5.0: Dieser Begriff bezieht sich auf die neue industrielle Revolution. Schliisselbereiche
dabei sind Robotik, Automatisierung, Big Data, maschinelles Sehen, Internet der Dinge und
kilnstliche Intelligenz.

e Alterung und Wohlbefinden: Der Teilfonds strebt Anlagen in Bereichen an, die mit der
Gesundheit von Menschen und Tieren und deren Wohlbefinden verbunden sind. Weite Teile der
Welt sind mit einer alternden Bevolkerung konfrontiert, und der Teilfonds strebt an, von diesem
langfristigen Trend zu profitieren. Das Thema Wohlbefinden umfasst ferner nicht auf das
Gesundheitswesen bezogene Themen wie eine gesunde Erndhrung.

e Tech Med: Der Teilfonds investiert in Unternehmen, die sich an der Schnittstelle zwischen Medizin
und Technologie befinden. Einige Beispiele dafiir sind digitale Gesundheitsunternehmen, Software
fur Innovatoren im Gesundheitswesen sowie Life Sciences-Tools und -Geréte.

e Die junge Generation: Innovationen und Veranderungen des Konsumverhaltens nehmen haufig bei
der heutigen und kiinftigen Jugend ihren Anfang. Der Teilfonds strebt an, frihzeitig Ertrdge durch
neue Verbrauchertrends (Musik, Videospiele, Soziales usw.) zu erzielen.

Den Anlageprozess pragt ein pragmatischer Top-down-Ansatz in Kombination mit einer Bottom-up-
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Aktienauswahl unter Beriicksichtigung von ESG-Uberlegungen wihrend des gesamten Prozesses.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der MSCI World Net Total Return EUR Index wird ausschlieRlich fur die
Berechnung der Performancegebiihr (zahlbar an den Anlageverwalter) und fiir den Vergleich von
Wertentwicklungen verwendet. Der Teilfonds bildet den Index nicht nach und kann erheblich oder vollstandig
vom Index abweichen. Der MSCI World Net Total Return EUR Index beriicksichtigt in seiner Methodik keine
ESG-Kiriterien.

ESG-Klriterien

Da der Teilfonds aktiv auf Unternehmen mit guten und sich verbessernden ESG-Profilen abzielt, wird er als
ein in den Anwendungsbereich von Artikel 8 der SFDR fallendes Finanzprodukt eingestuft. Die Ermittlung
dieser Unternehmen erfolgt mittels eines Drei-Sdulen-Ansatzes, eines normativen ESG-Screenings, eines
kontroversen Ansatzes und Ausschliissen sowie eines internen qualitativen ESG-Ansatzes.

Im Rahmen seiner ESG-Strategie fordert der Teilfonds Okologische Merkmale, die auch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten umfassen koénnen. Der Teilfonds strebt jedoch nicht die Anlage in dkologisch
nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten im Kontext der Taxonomie-Verordnung an. Daher beriicksichtigen die
diesem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kriterien fir okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung. Demzufolge findet der Grundsatz ,keine
erhebliche Beeintrachtigung auf die zugrunde liegenden Anlagen dieses Teilfonds keine Anwendung.

Im Hinblick auf die Nachhaltigkeit des Prozesses ist der Anlageverwalter am Screening/Research, an den
Analyseprozessen und am Uberwachungsprozess beteiligt.

In Anwendung der Ausschlusskriterien wird der Teilfonds nicht in Unternehmen investieren, die von MSCI in
folgende Sektoren eingestuft wurden: zivile Schusswaffen, umstrittene Waffen, Gliicksspiele, Tabakerzeuger,
-lizenzgeber oder -vertreiber.

Daruber hinaus tatigt der Teilfonds keine Anlagen in:

e  Unternehmen mit CCC MSCI ESG-Rating

e  Unternehmen, die laut MSCI in eine oder mehrere sehr schwerwiegende Streitigkeiten verwickelt
sind

e und Unternehmen, die die Global Norms und Konventionen (wie die Global Compact Principles der
Vereinten Nationen) nicht einhalten.

In Ubereinstimmung mit Art. 6 Abs. 1a) der Verordnung (EU) 2019/2088 wird die Art und Weise, wie
Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen integriert werden, im Folgenden beschrieben. Die interne
ESG-Analyse stutzt sich sowohl auf ein quantitatives Modell als auch auf eine qualitative Analyse:

e Das quantitative Modell besteht aus drei Checklisten, eine flir jede Séule, die fiir die Analyse von
Umwelt-, Sozial- und Geschaftsfiihrungsfaktoren im Einzelfall entwickelt wurden. Zudem nutzt der
Anlageverwalter interne Tools, um CO2-Emissionen, Wasserstress sowie Sicherheit und
Verletzungen zu verfolgen. Fir die Umwelt- und Sozial-Checklisten wird jede Aktie im Verhaltnis
zu ihrem GICS-Sektor analysiert, um die Besonderheiten jedes Emittenten unter seinen Peers zu
bertcksichtigen.

e Die qualitative Analyse stiitzt sich auf Faktoren, die im quantitativen Modell nicht berticksichtigt
wurden (z. B. Initiativen zur Starkung der Nachhaltigkeitsprofile und Analyse moderater
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Streitigkeiten).
Anlagepolitik

Wichtigste Anlagen

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere (insbesondere Real Estate
Investment Trusts (REITS), ADR (American Depositary Receipt), GDR (Global Depositary Receipt) von
Unternehmen, die mindestens eines der nachfolgenden Themen anstreben oder darauf ausgerichtet sind:
Sicherheit, 02 und Okologie, Cloud und digital, Industrie 5.0, Alterung und Wohlbefinden, Tech Med, die
junge Generation.

Der Teilfonds kann in Unternehmen jeder GrdRenordnung/Marktkapitalisierung investieren, wobei die
Anlagen weitgehend in Unternehmen mit mittelgroRer und kleiner Kapitalisierung getétigt werden kénnen
(d. h. Unternehmen mit einer Kapitalisierung von unter 10 Mrd. EUR (oder gleichwertig) zum Zeitpunkt der
Anlage).

Die Auswahl der Anlagen unterliegt keinerlei Einschrankungen im Hinblick auf Lander (mit Ausnahme einer
Obergrenze von 20 % des Nettovermogens fir die Anlage des Teilfonds in Schwellenldandern),
Wirtschaftssektoren (mit einem Kernbestand in den oben genannten sieben Themen/Wirtschaftssektoren) oder
Wahrungen. Je nach den am Finanzmarkt herrschenden Bedingungen konnen sich die Anlagen oder das
Engagement jedoch auf ein einziges Land oder eine begrenzte Anzahl von Léndern und/oder auf einen
Wirtschaftssektor und/oder eine Wahrung konzentrieren.

Der Teilfonds tatigt Anlagen unter dem Vorbehalt folgender Einschrankungen:

e hdchstens 10 % seines Nettovermdgens in geschlossenen Real Estate Investment Trusts (REITS),
die als Ubertragbare Wertpapiere eingestuft werden.

e hdchstens 15 % seines Nettovermdgens in chinesischen A-Aktien Uber den Zugang zu Shanghai —
Hong Kong Stock Connect und/oder die Shenzhen — Hong Kong Stock Connect-Markte oder Uber
vergleichbare akzeptable Wertpapierhandels- und -Clearing-Programme oder sonstige zuldssige und
unter Umstanden verfligbare Mittel, die chinesischen Unternehmen Zugang zu Aktienmarkten
verschaffen.

e mindestens 51 % seines Nettovermégens in Aktien im Sinne von § 2 Abs. 8 Deutsches
Investmentsteuergesetz (2018), um die Inanspruchnahme der teilweisen Steuerbefreiung fur
Aktienfonds fiir deutsche Anleger zu gewahrleisten.

Sonstige Investitionen

Der Teilfonds kann innerhalb der nachfolgend dargelegten Grenzen in andere als die vorstehend genannten
Aktien und aktienbezogenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating,
Barmittel, strukturierte Produkte und Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) investieren:

e Hochstens 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds in andere als die vorstehend genannten
Aktien und aktienbezogenen Wertpapiere.

e Hochstens 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds in Geldmarktinstrumente und Schuldtitel mit
Investment-Grade-Rating.
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e Unter normalen Umstanden hochstens 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds in Barmittel.
e Hochstens 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds in strukturierte Produkte.
e Hochstens 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds in OGA.

Unter aul’ergewohnlichen Umstanden, sofern der Anlageverwalter dies als im besten Interesse der
Anteilinhaber erachtet, kann der Teilfonds zudem voribergehend und zu Absicherungszwecken bis zu
100 % seines Nettovermdgens in liquiden Mitteln anlegen, darunter Bareinlagen, Geldmarktfonds
(innerhalb der vorstehend genannten Obergrenze von 10 %) und Geldmarktinstrumente.

Strukturierte Produkte

Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermdégens in strukturierte Produkte (mit Ausnahme von Asset-
Backed Securities, Mortgage-Backed Securities und Instrumenten vom Typ Wandelanleihe) investieren, wie
insbesondere Zertifikate oder andere (bertragbare Wertpapiere, deren Ertrdge mit Veranderungen u.a. bei
Ubertragbaren Wertpapieren (Aktien oder Schuldtiteln) oder einem Korb von Ubertragbaren Wertpapieren
korreliert sind oder an die Entwicklung von Rohstoffen (einschlieBlich Edelmetallen) mit Barausgleich
gekoppelt sind.

Die Anlagen in strukturierten Produkten mit oder ohne eingebettete Derivate, die mit der Entwicklung von
Rohstoffen (einschlieflich Edelmetallen) mit Barausgleich Kkorrelieren, werden stets gemaR der
GroRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 getatigt, und der
Basiswert solcher strukturierten Produkte, die Derivate einbetten, wird stets die Kriterien von Artikel 2.1 und
2.2 der GroRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und Artikel 41 (1) des Gesetzes von 2010 erfillen.

Diese Anlagen dirfen nicht dazu dienen, die Anlagepolitik des Teilfonds zu umgehen.

Derivative Finanzinstrumente und Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Innerhalb der in Abschnitt 30 ,,Anlagebeschrinkungen* im Hauptteil des Verkaufsprospekts festgelegten
Grenzen kann der Teilfonds alle Arten von derivativen Finanzinstrumenten, die an einem geregelten Markt
und/oder auerbérslich (OTC) gehandelt werden, zu Absicherungs- und Anlagezwecken einsetzen, sofern sie
mit flhrenden Finanzinstituten, die auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind und einer behérdlichen
Aufsicht unterliegen, abgeschlossen wurden.

Nichtsdestotrotz beabsichtigt der Anlageverwalter, unter normalen Marktbedingungen Futures und Optionen zu
verwenden, die ein Engagement in Aktien, Finanzindizes (einschlieRlich Volatilitatsderivaten) und
Wahrungsderivaten (wie Devisenterminkontrakte) in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und allen
anderen damit verbundenen Vorschriften bieten.

Vorlaufig wird der Teilfonds weder Total Return Swap (TRS) einsetzen noch Pensionsgeschéfte, Wertpapier-
oder Warenverleihgeschafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte, Buy-Sell-Back-Geschéfte oder Sell-Buy-
Back-Geschafte tatigen. Sollte der Teilfonds in Zukunft solche Techniken und Instrumente verwenden, wird der
Teilfonds die geltenden Vorschriften und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 in Bezug auf die
ESMA-Richtlinien zu ETFs und anderen OGAW-Emissionen sowie die Verordnung (EU) 2015/2365 vom
25. November 2015 einhalten und der Verkaufsprospekt wird entsprechend geéndert.

3. Risikouiberwachung

Das Gesamtrisiko des Teilfonds wird anhand des Commitment-Ansatzes Uberwacht. Der Teilfonds kann
sicherstellen, dass sein gesamtes Engagement, das sich aus derivativen Finanzinstrumenten ergibt, die nicht fir
Absicherungszwecke bestimmt sind, nicht mehr als 100 % seines Nettovermdgens betrégt.
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4, Risikofaktoren

Es kann keine Garantie daflr gegeben werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspriinglichen Investition zurlickerhalten. Bevor ein potenzieller Anleger entscheidet, ob er in
den Teilfonds investieren will, sollte er priifen, ob er die Risiken akzeptiert, die er durch den Kauf von Anteilen
des Teilfonds eingehen wird.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den gesamten Verkaufsprospekt und insbesondere Kapitel 35, das sich
mit den ,,Risikotiberlegungen® befasst, sorgfiltig zu lesen, bevor sie sich zu einer Investition in den Teilfonds
entschlielen.

5. Verlauf der Wertentwicklung
Die historische Performance dieses Teilfonds kann im aktuellen Dokument ,Wichtige Informationen fur
Anleger® eingesehen werden. Die historische Performance ist jedoch kein Indikator fir die zukinftige
Performance

6. Dividendenpolitik
Dieser Teilfonds verfolgt eine Politik zur Erzielung von Kapitalwachstum und reinvestiert die erwirtschafteten
Ertrage; demzufolge wird keine Dividende ausgezahlt. Der Verwaltungsrat behalt sich jedoch das Recht vor,

diese Politik nach eigenem Ermessen zu revidieren.

7. Anteilsklassen

Die Merkmale aller Anteilsklassen sind in Kapitel 8.3 des Verkaufsprospekts ,,Anteilsklassen* beschrieben.

8. Zeichnung und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrdage flir Anteile missen bei der Register- und Transferstelle vor 12.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) am Bewertungstag eingehen.

9. Geblhren

Der Teilfonds wird mit den in nachstehender Tabelle dargelegten Gebihren belastet:

e eine Anlageverwaltungsgebihr, ausgedriickt als jahrlicher Prozentsatz des Nettovermdgens der
betreffenden Anteilsklasse, wie in Kapitel 18.2 des Verkaufsprospekts ausfihrlich beschrieben, und

e eine Performancegebiihr, deren Berechnungsmethode in Kapitel 18.3.2 des Verkaufsprospekts
»Benchmark — Verlustausgleich: Rollierender Zeitraum von 5 Jahren” ausfuhrlich dargelegt ist.
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Anteilsklasse | Klasse Al | Klasse A1P | Klasse R | Klasse RP | Klasse S | Klasse SP | Klasse | | Klasse IP | Klasse DS
Anlageverwal- Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu Bis zu
tungsgebihr 1,80% 1,50% 1,20% 0,90% 1,80% 1,50% 0,90% 0,75% 0,50%
Performance- ) 0k ) O . 0k - 0% -
gebiihr 10% 10% 10% 10%

*Die fiir die Berechnung der Performancegebiihren verwendete Benchmark ist der MSCI World Total Net Return EUR. Zum Datum
dieses Verkaufsprospekts ist der Verwalter der Benchmark (MSCI Limited) gemaR Artikel 36 der Benchmark-Verordnung in der bei

der ESMA gefilhrten Liste der Verwalter aufgefuhrt.

10. Allgemeine Informationen Uber den Teilfonds

Portfoliomanagement des Teilfonds

DECALIA S.A.
31, rue du Rhéne
CH-1204 Genf

Haufigkeit der Berechnung des NIW (Bewertungs- und Berechnungstag)

Bewertungstag ist jeder Geschaftstag, ab dem die Vermogenswerte fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts
(NIW) bewertet werden. Der NIW pro Anteil wird an einem (1) Geschéftstag nach jedem Bewertungstag
(Berechnungstag) unter der Gesamtverantwortung des Verwaltungsrats berechnet. Der NIW des Teilfonds
entspricht seinem Gesamtvermdgen abzuglich seiner Gesamtverbindlichkeiten zu jedem beliebigen Zeitpunkt
der Bestimmung. Der NIW wird am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und der Zentralverwaltungsstelle
erhéltlich sein.
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