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1. Hinweis fiir kiinftige Anleger

Dieser Prospekt («Prospekt») ist nur giltig in Verbindung mit den jeweils
letzten wesentlichen Anlegerinformationen («Wesentliche
Anlegerinformationen»), dem letzten Jahresbericht und ausserdem mit
dem letzten Halbjahresbericht, sofern dieser nach dem letzten
Jahresbericht ausgegeben wurde. Diese Dokumente sind Bestandteil
dieses Prospektes. Kiinftigen Anlegern ist die letzte Fassung der
wesentlichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor der geplanten
Zeichnung der Anteile am CS Investment Funds 13 (der «Fonds») zur
Verfligung zu stellen.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung
von Anteilen (nachfolgend «Anteile») im Fonds durch eine Person in einer
Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche
Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein solches
Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder
dies einer Person gegeniiber geschieht, der gegeniiber eine solche
Angebotsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist. Informationen, die
nicht in diesem Prospekt oder in den im Prospekt erwahnten und der
Offentlichkeit zugénglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht
autorisiert und sind nicht verlasslich.

Potenzielle Anleger sollten sich Giber mogliche steuerliche Konsequenzen,
die rechtlichen Voraussetzungen und mogliche Devisenbeschrankungen
oder -kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten
und die bedeutsam fir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die
Ricknahme oder die Verdusserung von Anteilen sein kénnen. Weitere
steuerliche Erwédgungen werden in Kapitel 9 «Kosten und Steuern»
erldutert.

Falls in Bezug auf den Inhalt des vorliegenden Prospektes Zweifel bestehen,
sollten sich kiinftige Anleger an ihre Bank, ihren Bérsenmakler, Anwalt,
Buchhalter oder an einen anderen unabhéangigen Finanzberater wenden.
Dieser Prospekt kann in andere Sprachen Ubersetzt werden. Sollten
Widersprichlichkeiten zwischen dem englischen Prospekt und einer
Version in einer anderen Sprache bestehen, so hat der englische Prospekt
vorrangige Gultigkeit, solange die geltenden Gesetze in der
Rechtsordnung, in der die Anteile verkauft werden, nichts Gegenteiliges
vorschreiben.

Anleger sollten die Risikobeschreibung in Kapitel 7 «Risikofaktoren» lesen
und berticksichtigen, bevor sie in den Fonds investieren.

Einige Anteilklassen kénnen an der Luxemburger Borse notiert sein.

Die Anteile des Fonds wurden und werden nicht unter dem United States
Securities Act of 1933 («1933 Act») oder den Wertpapiergesetzen eines
anderen Staates der Vereinigten Staaten registriert. Der Fonds wurde
und wird weder nach dem United States Investment Company Act von
1940 in seiner jeweils giiltigen Fassung noch nach anderen US-Gesetzen
registriert. Deshalb diirfen die Anteile der in diesem Prospekt
beschriebenen Subfonds weder direkt noch indirekt innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika angeboten oder verkauft werden, es sei
denn, ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf wird durch eine
Befreiung von den Registrierungsvorschriften des «1933 Act» ermaglicht.
Dariiber hinaus hat der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
entschieden, dass die Anteile letztendlichen wirtschaftlichen
Eigentiimern, die US-Personen sind, weder direkt noch indirekt
angeboten oder verkauft werden diirfen. Die Anteile diirfen weder direkt
noch indirekt einer oder zugunsten einer «US-Person», definiert als (i)
eine «US-Person» im Sinne von Section 7701(a)(30) des US Internal
Revenue Code von 1986 in seiner jeweils giiltigen Fassung (der «Code»),
(ii) eine «US-Person» im Sinne von Regulation S des 1933 Act in seiner
jeweils giiltigen Fassung, (iii) eine Person «in den Vereinigten Staaten»
im Sinne der Rule 202(a)(30)-1 geméss dem US Investment Advisers Act
von 1940 in seiner jeweils giiltigen Fassung oder (iv) eine Person, die
keine «Nicht-US-Person» im Sinne der Rule 4.7 der US Commodities
Futures Trading Commission ist, angeboten oder verkauft werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der indischen Regierung bzw. den
indischen Aufsichtsbehoérden beziglich der Werbung fiir sowie des
Angebots, Vertriebs und Verkaufs von Anteilen in oder aus Indien keinen
Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat
diesbeziglich keine Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung
beantragen. Ferner beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft nicht, die
Anteile direkt oder indirekt in Indien ansdssigen Personen anzubieten oder
an diese zu vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird dies auch nicht tun. Von
einigen wenigen Ausnahmen abgesehen diirfen die Anteile nicht von in
Indien ansassigen Personen gekauft werden, und der Kauf von Anteilen
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durch die genannte Personengruppe unterliegt rechtlichen und
regulatorischen Beschrankungen. Personen, die in Besitz des vorliegenden
Prospekts oder der diesbezliglichen Anteile kommen, haben sich iber die
betreffenden Bestimmungen zu informieren und diese einzuhalten.

Die Credit Suisse Fund Management S.A. ist von der Anforderung befreit,
eine Lizenz fur Finanzdienstleistungen in Australien geméass dem Corpora-
tions Act 2001 (Cth.) (der «Act») im Hinblick auf fur institutionelle Kunden
in Australien (im Sinne von Abschnitt 761 G des Act) erbrachte Finanz-
dienstleistungen zu halten. Die Credit Suisse Fund Management S.A. wird
durch die Luxemburger Aufsichtsbehdrde (Commission de Surveillance du
Secteur Financier) nach auslandischem Recht reguliert. Dieses kann von
australischem Recht abweichen. Mit Ausnahme der UBS AG, Australia
Branch sind die Einheiten von UBS in Australien keine zugelassenen Einla-
geninstitute («Authorised Deposit-taking Institutions») im Sinne des Ban-
king Act 1959 (Cth.) und ihre Verpflichtungen stellen keine Einlagen oder
anderen Verbindlichkeiten der UBS AG, Australia Branch dar. Die UBS AG,
Australia Branch Gbernimmt keine Garantie oder andere Art von Gewahr-
leistung im Hinblick auf die Verpflichtungen dieser Einheiten von UBS. An-
leger sind dem Anlagerisiko ausgesetzt, einschliesslich moglicher Verzoge-
rungen bei Rickzahlungen bzw. Ertragsverlusten und Verlusten des
urspriinglich angelegten Betrags.

Die Verwaltungsgesellschaft (wie unten bezeichnet) wird vertrauliche
Angaben Uber Anleger nicht weitergeben, falls sie nicht durch geltende
Gesetze oder Vorschriften dazu verpflichtet ist.
Gegebenenfalls gelten fiur die einzelnen Subfonds
Bestimmungen; diese finden sich in Kapitel 22 «Subfonds».

besondere
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2. CSInvestment Funds 13 — Zusammenfassung der Anteilklassen )
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. Maximale An- Maximale  Maximale Ver- Ma?(imale
Subfonds Anteil- B Mindestbe- A.n- Maximale passung des  Vertriebsge-  waltungsge- perfor- D.ewsenab-
(Referenzwidihrung) klasse Wahrung stand teils- Verkziufs- Nettovermo- bihr (pro biihr (pro mance SIChfrungs-
art® gebiihr Fee  gebiihr (pro
genswerts Jahr) Jahr)®
Jahr)®9)
Credit Suisse (Lux) A usD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
2;'525“”'3“ Bond Fund Al SGD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
A® @) n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
AD (12) usD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
AH©® SGD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
AH©® EUR n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
AH©® IDR n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
AH©® MYR n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
AH © PHP n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
AH ©) AUD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
AH ©) © n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
B usD n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
B® SGD n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
B® @) n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
BH® CHF n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
BH® EUR n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
BH® IDR n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
BH® MYR n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
BH® PHP n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
BH® AUD n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
BH © © n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
BP uUsD n/a TH 5.00% 2.00% n/a 0.90% (10) n/a
CA 14 usD n/a AU n/a 2.00% 0.70% 1.10% n/a n/a
CA B4 @) n/a AU n/a 2.00% 0.70% 1.10% n/a n/a
CAH (19 © n/a AU n/a 2.00% 0.70% 1.10% n/a 0.10%
CAH (19 EUR n/a AU n/a 2.00% 0.70% 1.10% n/a 0.10%
CAH (4 CHF n/a AU n/a 2.00% 0.70% 1.10% n/a 0.10%
CB (14 usD n/a TH n/a 2.00% 0.70% 1.10% n/a n/a
CB (@114 @) n/a TH n/a 2.00% 0.70% 1.10% n/a n/a
CBH @4 ©) n/a TH n/a 2.00% 0.70% 1.10% n/a 0.10%
CBH @4 EUR n/a TH n/a 2.00% 0.70% 1.10% n/a 0.10%
CBH @4 CHF n/a TH n/a 2.00% 0.70% 1.10% n/a 0.10%
DA @ EUR n/a AU n/a 2.00% n/a n/a© n/a n/a
DA @ usD n/a AU n/a 2.00% n/a n/a© n/a n/a
DAH @) EUR n/a AU n/a 2.00% n/a n/a© n/a n/a
DAH @0 CHF n/a AU n/a 2.00% n/a n/a© n/a n/a
DB @ usD n/a TH n/a 2.00% n/a n/a® n/a n/a
DB @ EUR n/a TH n/a 2.00% n/a n/a® n/a n/a
DBH @ ©) CHF n/a TH n/a 2.00% n/a n/a® n/a n/a
DBH @ ©) EUR n/a TH n/a 2.00% n/a n/a® n/a n/a
DBH @ ©) © n/a TH n/a 2.00% n/a n/a® n/a n/a
EA ™) usD n/a AU 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a n/a
EA ™) EUR n/a AU 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a n/a
EAH ) © n/a AU 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
EB ™ usD n/a TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a n/a
EB ™ EUR n/a TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a n/a
EBH () © n/a TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
EBH () CHF n/a TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
EBH () EUR n/a TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
EBH () SGD n/a TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
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An-  Maximale Maximale An-  Maximale  Maximale Ver- Perfor- DMe::(sI::::-
Subfonds Anteil- Wihrung Mindestbe- teils-  Verkaufs- passung des  Vertriebsge-  waltungsge- mance sicherungs-
(Referenzwdihrung) klasse stand . Nettovermo- biihr (pro bihr (pro .
art? gebiihr . Fee gebiihr (pro
genswerts Jahr) Jahr) Jahr)9
EBH © ) IDR n/a TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
EBH () MYR n/a TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
EBH () PHP n/a TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
1A UsD 500,000 AU 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a n/a
1AH © CHF 500,000 AU 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
1AH © EUR 500,000 AU 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
1AH © IDR 5,000,000,000 AU 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
1AH © MYR 1,500,000 AU 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
1AH © PHP 22,500,000 AU 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
1AH © © - AU 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
1A25 usD 25,000,000 AU 0.50% 2.00% n/a 0.30% n/a n/a
1AH25 ©) ©) - AU 0.50% 2.00% n/a 0.30% n/a 0.10%
1B usD 500,000 TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a n/a
IBH © CHF 500,000 TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
IBH © EUR 500,000 TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
IBH © IDR 5,000,000,000 TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
IBH © MYR 1,500,000 TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
IBH © PHP 22,500,000 TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
IBH © © - TH 3.00% 2.00% n/a 0.60% n/a 0.10%
1B25 usD 25,000,000 TH 0.50% 2.00% n/a 0.30% n/a n/a
IBH25® ©) - TH 0.50% 2.00% n/a 0.30% n/a 0.10%
MA ) usD 25,000,000 AU 0.50% 2.00% n/a 0.30% n/a n/a
MAH 0 CHF 25,000,000 AU 0.50% 2.00% n/a 0.30% n/a 0.10%
MAH ) EUR 25,000,000 AU 0.50% 2.00% n/a 0.30% n/a 0.10%
MAH 0 ©) - AU 0.50% 2.00% n/a 0.30% n/a 0.10%
MB () usD 25,000,000 TH 0.50% 2.00% n/a 0.30% n/a n/a
MBH ) ©) CHF 25,000,000 TH 0.50% 2.00% n/a 0.30% n/a 0.10%
MBH ) ©) EUR 25,000,000 TH 0.50% 2.00% n/a 0.30% n/a 0.10%
MBH ) ©) - TH 0.50% 2.00% n/a 0.30% n/a 0.10%
N () JPY n/a AU n/a 2.00% n/a 0.55% n/a n/a
UA (13) usD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 0.85% n/a n/a
UAH (1310 ©) n/a AU 5.00% 2.00% n/a 0.85% n/a 0.10%
UAH (1310 SGD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 0.85% n/a 0.10%
UAH (1310 EUR n/a AU 5.00% 2.00% n/a 0.85% n/a 0.10%
UB (13) usD n/a TH 5.00% 2.00% n/a 0.85% n/a n/a
UBH (130 ©) n/a TH 5.00% 2.00% n/a 0.85% n/a 0.10%
UBH (130 CHF n/a TH 5.00% 2.00% n/a 0.85% n/a 0.10%
UBH (131 EUR n/a TH 5.00% 2.00% n/a 0.85% n/a 0.10%
UXA 17) usD n/a AU n/a 2.00% n/a 0.65% n/a n/a
UXAH © (17) © n/a AU n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%
UXAH (17 EUR n/a AU n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%
UXAH (17 CHF n/a AU n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%
UXAH (17 SGD n/a AU n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%
UXAH ©)17) IDR n/a AU n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%
UXAH @07 MYR n/a AU n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%
UXAH ©)17) PHP n/a AU n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%
UXAH @07 AUD n/a AU n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%
UXB 7 usD n/a TH n/a 2.00% n/a 0.65% n/a n/a
UXBH © 7) © n/a TH n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%
UXBH ©)(27) EUR n/a TH n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%
UXBH ©)(27) CHF n/a TH n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%
UXBH ©)(27) SGD n/a TH n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%
UXBH @117 IDR n/a TH n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%



www.credit-suisse.com CS Investment Funds 13
Anlagefonds luxemburgischen Rechts

Maximale
An-  Maximale Maximale An-  Maximale  Maximale Ver- Perfor- Devisenab-
Subfonds Anteil- Wihrung Mindestbe- teils-  Verkaufs- passung des  Vertriebsge-  waltungsge- mance sicherungs-
(Referenzwdhrung) klasse stand R Nettovermo- biihr (pro biihr (pro .
art? gebiihr Fee gebiihr (pro
genswerts Jahr) Jahr)® Jahr)9
UXBH ©)(27) MYR n/a TH n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%
UXBH 9 127) PHP n/a TH n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%
UXBH 9 117) AUD n/a TH n/a 2.00% n/a 0.65% n/a 0.10%
X1A usD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X1A @ SGD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X1A @ @) n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X1AH © SGD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X1AH © EUR n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X1AH © IDR n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X1AH © MYR n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X1AH © PHP n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X1AH ©) AUD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X1AH © ©) n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X1B usD n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X1B @ SGD n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X1B @ @) n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X1BH © CHF n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X1BH © EUR n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X1BH © IDR n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X1BH © MYR n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X1BH © PHP n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X1BH © AUD n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X1BH © ©) n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X2A usD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X2A ® SGD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X2A @ @) n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X2AH © SGD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X2AH © EUR n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X2AH © IDR n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X2AH © MYR n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X2AH © PHP n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X2AH © AUD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X2AH © ©) n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X2B usD n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X2B @ SGD n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X2B @ @) n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X2BH © CHF n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X2BH © EUR n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X2BH © IDR n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X2BH © MYR n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X2BH © PHP n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X2BH © AUD n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X2BH © © n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X3A usD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X3A @ SGD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X3A @ @) n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X3AH © SGD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X3AH © EUR n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X3AH © IDR n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X3AH © MYR n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X3AH © PHP n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X3AH © AUD n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X3AH © © n/a AU 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
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X Maximale An-  Maximale  Maximale Ver- Ma?(imale
Subfonds Anteil- . Mindestbe- A‘n- Maximale passung des  Vertriebsge-  waltungsge- Perfor- [?ewsenab-
(Referenzwdhrung) klasse Wahrung stand teils- Verkalufs- Nettovermo- biihr (pro biihr (pro mance smhfrungs-
art? gebiihr Fee gebiihr (pro
genswerts Jahr) Jahr)®
Jahr)®3)
X3B usD n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X3B @ SGD n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X3B @ @) n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a n/a
X3BH © CHF n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X3BH © EUR n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X3BH © IDR n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X3BH © MYR n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X3BH © PHP n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X3BH © AUD n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
X3BH © © n/a TH 5.00% 2.00% n/a 1.10% n/a 0.10%
UBS (Lux) B usD n/a TH  5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a
:__:3::;2,°d'ty Index Plus USD gy o n/a TH  5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a
(USD) BH © EUR n/a TH 5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a
BH © CHF n/a TH 5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a
CA 14 usD n/a AU n/a n/a 0.70% 1.40% n/a n/a
CA B4 @) n/a AU n/a n/a 0.70% 1.40% n/a n/a
CAH @19 © n/a AU n/a n/a 0.70% 1.40% n/a n/a
CAH @19 EUR n/a AU n/a n/a 0.70% 1.40% n/a n/a
CAH @19 CHF n/a AU n/a n/a 0.70% 1.40% n/a n/a
CB 14 usD n/a TH n/a n/a 0.70% 1.40% n/a n/a
CB @014 @) n/a TH n/a n/a 0.70% 1.40% n/a n/a
CBH (©14) © n/a TH n/a n/a 0.70% 1.40% n/a n/a
CBH (©14) EUR n/a TH n/a n/a 0.70% 1.40% n/a n/a
CBH (0 14) CHF n/a TH n/a n/a 0.70% 1.40% n/a n/a
DB @ usD n/a TH n/a n/a n/a n/a© n/a n/a
DBH @) ©) n/a TH n/a n/a n/a n/a® n/a n/a
DBH @) CHF n/a TH n/a n/a n/a n/a® n/a n/a
EB ™ usD n/a TH 3.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
EBH M) ©) n/a TH 3.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
EBH(™ ) CHF n/a TH 3.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
1A25 usD 25,000,000 AU 0.50% n/a n/a 0.50% n/a n/a
1AH25 ©) ©) - AU 0.50% n/a n/a 0.50% n/a n/a
1B usD 3,000,000 TH 3.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
IBH © GBP 3,000,000 TH 3.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
IBH © EUR 3,000,000 TH 3.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
IBH © CHF 3,000,000 TH 3.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
IBH © ©) - TH 3.00% n/a n/a 0.60% n/a n/a
1B25 usD 25,000,000 TH 0.50% n/a n/a 0.50% n/a n/a
IBH25©) © - TH 0.50% n/a n/a 0.50% n/a n/a
MB () usD 25,000,000 TH 0.50% n/a n/a 0.50% n/a n/a
MBH ) ©) EUR 25,000,000 TH 0.50% n/a n/a 0.50% n/a n/a
MBH ) ©) CHF 25,000,000 TH 0.50% n/a n/a 0.50% n/a n/a
MBH ) © - TH 0.50% n/a n/a 0.50% n/a n/a
UB 3 usD n/a TH 5.00% n/a n/a 1.05% n/a n/a
UBH (130 © n/a TH 5.00% n/a n/a 1.05% n/a n/a
UBH (130 EUR n/a TH 5.00% n/a n/a 1.05% n/a n/a
UBH (130 CHF n/a TH 5.00% n/a n/a 1.05% n/a n/a
X1B usD n/a TH 5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a
X1BH © © n/a TH 5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a
X1BH @ EUR n/a TH 5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a
X1BH @ CHF n/a TH 5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a
X2B usD n/a TH 5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a
X2BH @ © n/a TH 5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a
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. . . Maximale
X Maximale An- Maximale  Maximale Ver- .
. X An-  Maximale X Perfor- Devisenab-
Subfonds Anteil- . Mindestbe- i passung des  Vertriebsge-  waltungsge- .
. Wahrung teils-  Verkaufs- . R R mance sicherungs-
(Referenzwdihrung) klasse stand . Nettovermo- biihr (pro bihr (pro .
art? gebiihr Fee gebiihr (pro
genswerts Jahr) Jahr)®
Jahr)®3)
X2BH @ EUR n/a TH 5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a
X2BH © CHF n/a TH 5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a
X3B usD n/a TH 5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a
X3BH © © n/a TH 5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a
X3BH © EUR n/a TH 5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a
X3BH © CHF n/a TH 5.00% n/a n/a 1.40% n/a n/a

(1)
(2)
(3)
(4)

(5)

(6)

(7)
(8)

(9)

(10)
(11)

(12)

(13)

14)

15)
16)

Diese Zusammenfassung der Anteilklassen ist kein Ersatz fiir eine Lektire des Prospektes.

TH = Thesaurierend / AU = Ausschiittend

Die effektiv erhobene Verwaltungsgebihr wird jeweils im Jahres- bzw. Halbjahresbericht ausgewiesen.

Anteile der Klassen (DA, <DAH>, <DB> und <DBH>» kdnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 (2) (c) des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 erworben werden, die a) eine schriftliche Vereinbarung (z. B. eine Fonds-Zugangsvereinbarung oder eine Kooperationsvereinbarung,
jedoch keine Vermégensverwaltungs- oder Anlageberatungsvertridge) mit einer Einheit des UBS-Konzerns explizit fir eine Anlage in der DA-/DB-
Anlageklasse der Vermogenswerte abgeschlossen haben oder die b) einen schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag mit einer zur Division Asset
Management gehorenden Einheit des UBS-Konzerns abgeschlossen haben oder die c) einen schriftlichen Vermégensverwaltungsvertrag mit einer
Einheit des UBS-Konzerns abgeschlossen haben, vorausgesetzt, dass diese Einheit die Vermdgensverwaltung an eine zur Division Asset Management
gehorende Einheit des UBS-Konzerns delegiert hat.

Der Zeitpunkt fur die Einfihrung der Anpassung des Nettovermogenswerts (Single Swing Pricing) wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt
und vorab gemaéss Kapitel 13 «Informationen an die Anteilinhaber» bekannt gegeben. Vor der Einreichung eines Zeichnungsantrags mussen sich
Anleger bei der Zentralen Verwaltungsstelle erkundigen, ob die Anpassung des Nettovermogenswerts bereits eingefiihrt wurde.

Anteile der Klassen (DA», <DAH>, <DB> und «DBH> unterliegen keiner Verwaltungsgebliihr, sondern nur einer Verwaltungsdienstleistungsgebuhr in
Hohe von maximal 0,35% p. a., die durch den Fonds an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist; diese Verwaltungsdienstleistungsgebihr deckt
alle in Kapitel 9 «Kosten und Steuern» beschriebenen Gebiihren und Aufwendungen ab. Zusatzliche Geblhren werden dem Anleger gemass den
Bedingungen des von dem Anleger mit der betreffenden Einheit des UBS-Konzerns geschlossenen separaten Vertrags in Rechnung gestellt.
Anteile der Klassen <EA », <EAH», <EB>, <EBH», <MA», <MAH>, <MB> und <MBH> kénnen nur von institutionellen Anlegern erworben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, die Wahrungskursrisiken dieser Alternativen Wahrungsklassen durch Devisentermingeschéafte
abzusichern. Diese Anteilklassen kdnnen jederzeit in weiteren frei konvertierbaren Wahrungen sowie zu ihrem Erstausgabepreis ausgegeben
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit die Ausgabe von Anteilen der Anteilklassen <AH>, <BH>, <CAH>, <CBH>», <DAH>, <DBH>, <EAH>», <EBH», <IAH>»,
<IAH25)>, <IBH>, <IBH25>, <MAH>, <MBH>, <UAH>, <UBH>, <X1AH>, <X1BH>, <X2AH>, <X2BH>, <X3AH>, <X3BH>, <UXAH> und <UXBH> in beliebigen frei
konvertierbaren Wahrungen beschliessen sowie deren Erstausgabepreis festlegen. Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit die
Ausgabe von Anteilen der Anteilklassen <AH», <BH>, <CAH>, <CBH>», <DAH>, <DBH>, <EAH>, <EBH>, <IAH>, <IAH255, <IBH>, <IBH255, <MAH>, <MBH>, <(UAH>,
<UBH>, <X1AH>, <X1BH>, <X2AH>, <(X2BH>, <X3AH>, <X3BH>, <UXAH> und <UXBH> in Wahrungen mit eingeschrankter Konvertibilitat oder in nicht
konvertierbaren Wahrungen beschliessen, wie unter anderem IDR, MYR, PHP und INR, sowie ihren Erstausgabepreis festlegen. Anleger missen sich
bei den in Kapitel 13 «Informationen an die Anteilinhaber» genannten Stellen erkundigen, ob zwischenzeitlich die Anteilklassen <AH>, <BH», <CAH>»,
<«CBH», <DAH)», «<DBH>, <EAH», <EBH », <IAH>, <IAH255, <IBH>, <IBH25>, <MAH>, cMBH>, <UAH>, <UBH>, <X1AH>, <X1BH>, (X2AH», <X2BH>, «<X3AH>, <X3BH>,
<UXAH> und <UXBH> in weiteren Wahrungen ausgegeben wurden, bevor sie einen Zeichnungsantrag einreichen.

Bei den Anteilklassen <AH>, <BH», <CAH>, <CBH», <DAH>, <DBH>, <EAH>, <EBH>, <IAH>, <IAH25>, <IBH>, <IBH25>, <MAH)>,«<MBH>, <UAH>, <UBH>, «<X1AH>,
«(X1BH>, «<X2AH>, «X2BH», «<X3AH>, <X3BH» und «UXAH> sowie <UXBH> wird das Fremdwahrungsrisiko einer tendenziellen Abwertung der
Referenzwahrung des jeweiligen Subfonds gegentiber der in den jeweiligen Anteilklassen aufgelegten Alternativen Wahrung weitgehend reduziert,
indem der Nettovermogenswert der jeweiligen Anteilklassen <AH>, <BH», <DAH>, <DBH>», <EAH>, <EBH>, <IAH>, <IBH», <MAH>, <MBH>, <UAH>, <UBH>,
«X1AH>, <X1BH>, <X2AH>, «<X2BH>, «<X3AH>, <X3BH>», <UXAH> und <UXBH>, in der Referenzwahrung des Subfonds berechnet, durch den Einsatz von
Devisentermingeschéaften gegen die jeweilige alternative Wahrung abgesichert wird.

Der Nettovermogenswert der Anteile dieser alternativen Wahrungsklassen entwickelt sich nicht parallel zu dem Nettovermégenswert der in der
Referenzwidhrung aufgelegten Anteilklassen.

Die anféngliche Mindestanlage und der Mindestbestand bei Anteilen der Klassen <IAH», <IAH255, <IBH>», <IBH25>, <MAH> und <MBH>, die in einer frei
konvertierbaren Wahrung ausgegeben werden, entspricht dem Gegenwert des in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen» in der
Referenzwahrung des Subfonds angegebenen Betrages in dieser frei konvertierbaren Wahrung.

Die performanceabhangige Zusatzentschadigung («Performance Fee») wird in Kapitel 22 «Subfonds» ausgewiesen.

Anteile der Klasse (N> kdnnen nur von Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit Dachfondsstruktur (Funds of Funds) erworben werden, welche die
Rechtsform eines «Unit Trust» (kollektive Anlage auf Basis eines Treuhandverhiltnisses) oder eines «Corporate-type Fund»
(Investmentgesellschaft) haben, falls sie in erster Linie in Japan vertrieben werden.

Bei der Anteilklasse <AD > wird das Zinsanderungsrisiko verringert, indem die Duration des Nettovermoégenswerts durch den Einsatz von derivativen
Instrumenten reduziert wird. Deshalb entwickelt sich der Nettovermdgenswert der Anteilklasse <AD> nicht parallel zu dem Nettovermégenswert
von anderen Anteilklassen im jeweiligen Subfonds ohne kiirzere Duration.

Anteile der Klassen <UA», <UAH>, <UB> und <UBH> sind ausschliesslich fiir Anleger bestimmt, die Anteile dieser Klassen tber einen im Vereinigten
Konigreich oder den Niederlanden ansassigen Finanzintermediar zeichnen oder die eine schriftliche Vereinbarung mit einem Finanzintermediar
abgeschlossen haben, in der ausdrticklich der Kauf von Klassen ohne Bestandespflegekommission vorgesehen ist, oder die Anteile dieser Klasse
gemadss einem schriftlichen Vermégensverwaltungsvertrag mit einem unabhangigen Vermogensverwalter zeichnen, der Geschéfte im Europédischen
Wirtschaftsraum, Lateinamerika oder dem Nahen Osten tatigt und dessen Geschaftsgebaren von einer anerkannten Regulierungsbehérde fir
Finanzdienstleistungen an seinem Geschaftsort tiberwacht wird.

Anteile der Klassen «CA», <CAH», <CB> und «CBH> diirfen in Italien Gber bestimmte Vertriebsstellen und/oder Finanzintermedidre mit Sitz in Italien
zum Verkauf angeboten werden.

Die effektiv erhobene Devisenabsicherungsgebiihr wird jeweils im Jahres- bzw. Halbjahresbericht ausgewiesen.

Anteile der Klassen «(X1A», «<X1AH>, <X1B», «(X1BH>, <X2A», «(X2AH>, <X2B», «(X2BH>, <X3A», «<X3AH>, <X3B> und «X3BH» dirfen im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft in bestimmten Landern tber bestimmte Vertriebsstellen und/oder Finanzintermediare zum Verkauf angeboten werden.
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Die anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand werden in einer gesonderten Vereinbarung zwischen der Vertriebsstelle und/oder dem
Finanzintermedidr und der Verwaltungsgesellschaft im alleinigen Ermessen der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

Anteile der Klassen <UXA», <UXAH>, <UXB> und <UXBH> unterliegen keiner Bestandespflegekommission und konnen Uber bestimmte digitale
Plattformen vertrieben werden, die von der Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen ausgewahlt werden und fir die von ihnen
ausgefiihrten Aktivitdten ordnungsgemdss lizenziert sind. Die anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand werden in einer gesonderten
Vereinbarung zwischen der digitalen Plattform und/oder der Verwaltungsgesellschaft im alleinigen freiem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt. Anteile der Klassen <UXA>, <UXAH», <UXB> und <UXBH»> unterliegen neben der Verwaltungsgebihr auch einer
Verwaltungsdienstleistungsgebihr in Hohe von maximal 0,35% p. a., die durch den Fonds an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist; diese
Verwaltungsdienstleistungsgebiihr deckt alle in Kapitel 9 «Kosten und Steuern» beschriebenen Gebiihren und Aufwendungen ab.
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3. Der Fonds

CS Investment Funds 13 ist ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren in Form eines Investmentfonds («fonds commun de
placement»), der Teill des Gesetzes vom 17.Dezember 2010 iber
Organismen flir gemeinsame Anlagen («Gesetz vom 17. Dezember 2010»)
zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Européaischen Parlaments
und des Rats vom 13.Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend bestimmte  Organismen  fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) unterliegt. Der Fonds wird
von der Credit Suisse Fund Management S.A. («Verwaltungsgesellschaft»)
gemdss den Vertragsbedingungen des Fonds («Vertragsbedingungen»)
verwaltet.

Das Fondsvermogen ist von dem Vermdogen der Verwaltungsgesellschaft
getrennt. Der Fonds haftet somit nicht fir die Pflichten der
Verwaltungsgesellschaft. Der Fonds ist ein ungeteiltes Fondsvermogen,
und die Anleger («Anteilinhaber») haben gleiche, ungeteilte
Miteigentlimerrechte an allen Vermogenswerten des Fonds im Verhaltnis
zur Anzahl der von ihnen gehaltenen Anteile und dem relativen
Nettovermogenswert («Nettovermoégenswert») dieser Anteile. Diese
Rechte ergeben sich aus den von der Verwaltungsgesellschaft
ausgegebenen Anteilen. Eine Versammlung der Anteilinhaber ist in den
Vertragsbedingungen nicht vorgesehen.

Der Fonds wurde urspriinglich unter der Bezeichnung Credit Suisse Fund
(Lux) aufgelegt. Die Vertragsbedingungen des Fonds wurden am
24. Oktober 2003 festgesetzt. Sie konnen von der Verwaltungsgesellschaft
mit Zustimmung der Depotbank («Depotbank») gedndert werden. Jede
Anderung wird gemiss Kapitel 13 «Informationen an die Anteilinhaber»
bekannt gegeben und beim Handels- und Gesellschaftsregister (Registre de
Commerce et des Sociétés) des Grossherzogtums Luxemburg hinterlegt.
Die Vertragsbedingungen wurden zuletzt am 1. Oktober 2019 geandert.
Die Hinterlegung der konsolidierten Vertragsbedingungen beim Handels-
und Gesellschaftsregister des Grossherzogtums Luxemburg wurde am
2. Oktober 2019 im Recueil Electronique de Sociétés et Associations
(«RESA») veroffentlicht.

Die Vertragsbedingungen sind in ihrer jeweils gliltigen konsolidierten
Fassung beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichts
Luxemburg zur Einsicht hinterlegt.

Die Vertragsbedingungen regeln die in diesem Prospekt beschriebenen
Beziehungen zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und
den Anteilinhabern. Die Zeichnung oder der Erwerb von Anteilen stellt eine
Annahme der Vertragsbedingungen (einschliesslich der Erkldarungen, die
diese ergdnzen) durch den Anteilinhaber dar.

Der Fonds hat eine Umbrella-Struktur und besteht somit aus mindestens
einem Subfonds (jeweils als «Subfonds» bezeichnet). Jeder Subfonds
reprasentiert jeweils ein Portfolio mit unterschiedlichen Aktiva und
Passiva, und im Verhéltnis zu den Anteilinhabern und gegenuber Dritten
wird jeder Subfonds als getrennte Einheit angesehen. Die Rechte von
Anteilinhabern und Glaubigern in Bezug auf einen Subfonds bzw. die in
Zusammenhang mit der Griindung, Funktionsweise oder Aufldsung eines
Subfonds entstandenen Rechte sind auf die Vermoégenswerte dieses
Subfonds begrenzt. Kein Subfonds haftet mit seinem Vermogen fur
Verbindlichkeiten eines anderen Subfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue Subfonds mit Anteilen
auflegen, die dhnliche Eigenschaften haben wie die Anteile in den bereits
existierenden Subfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit neue
Anteilklassen («Klassen») oder -arten innerhalb eines Subfonds bilden.
Wenn die Verwaltungsgesellschaft einen neuen Subfonds auflegt bzw. eine
neue Anteilklasse oder -art bildet, dann werden die Einzelheiten dazu in
diesem Prospekt genannt werden. Eine neue Anteilklasse oder -art kann
andere Eigenschaften haben als die der gegenwadrtig aufgelegten
Anteilklassen.

Die Eigenschaften jeder dieser moglichen Anteilklassen werden in diesem
Prospekt ndher beschrieben, insbesondere in Kapitel 2 «Zusammenfassung
der Anteilklassen» sowie in Kapitel 5 «Beteiligung am CS Investment Funds
13».

Die einzelnen Subfonds werden mit den in Kapitel 2 «Zusammenfassung
der Anteilklassen» und Kapitel 22 «Subfonds» genannten Namen
bezeichnet. Die Referenzwdhrung, in welcher der Nettovermogenswert
der jeweiligen Anteile eines Subfonds ausgedriickt wird, wird ebenfalls in
Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen» angefiihrt.

Angaben zur Wertentwicklung der einzelnen Anteilklassen der Subfonds
sind den wesentlichen Anlegerinformationen zu entnehmen.
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4. Anlagepolitik

Das Hauptziel des Fonds ist es, den Anlegern die Moglichkeit anzubieten,
in professionell gefiihrte Portfolios anzulegen. Das Vermdgen der Subfonds
wird nach dem Grundsatz der Risikoverteilung in Wertpapieren und
anderen Anlagen gemadss Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
investiert. Anlageziel und -politik der einzelnen Subfonds werden jeweils in
Kapitel 22 «Subfonds» beschrieben. Die Anlagen der einzelnen Subfonds
erfolgen unter Einhaltung der Anlagebegrenzungen, wie sie vom Gesetz
vom 17. Dezember 2010 und in diesem Verkaufsprospekt in Kapitel 6
«Anlagebegrenzungen» festgelegt wurden.

Das angestrebte Anlageziel in jedem Subfonds ist der maximale
Wertzuwachs des angelegten Vermoégens. Um dies zu erreichen, geht der
Fonds angemessene Risiken ein, wobei aber aufgrund der
Marktbewegungen und  anderer Risiken (sieche Kapitel 7
«Risikofaktoren») nicht garantiert werden kann, dass das Anlageziel des
jeweiligen Subfonds erreicht wird. Der Wert der Anlagen kann sowohl
sinken als auch steigen und die Anleger erhalten moglicherweise nicht
den Wert ihrer anfanglichen Anlage zuriick.

Referenzwdhrung
Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die
Performance und der Nettovermoégenswert der Subfonds berechnet

werden («Referenzwdhrung»). Die Referenzwdhrung der einzelnen
Subfonds wird in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen»
angeflhrt.

Akzessorische fliissige Mittel

Die Subfonds konnen akzessorisch flissige Mittel bis zu 20% ihres
Gesamtnettovermogens halten. Vorbehaltlich etwaiger zusatzlicher
Beschrankungen gemass Kapitel 23 «Subfonds» darf die oben genannte
Obergrenze von 20% nur dann voribergehend und fiir einen unbedingt
notwendigen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies
aufgrund aussergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen erfordern und
wenn eine solche Uberschreitung unter Beriicksichtigung der Interessen
der Anleger gerechtfertigt ist, beispielsweise unter sehr schwerwiegenden
Umstanden. Fur flissige Mittel, die zur Deckung des Engagements bei
derivativen Finanzinstrumenten gehalten werden, gilt diese Beschrankung
nicht. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die die
Kriterien von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
erfullen, zahlen nicht zu den akzessorischen fliissigen Mitteln gemass
Artikel 41 Absatz 2 b) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Akzessorische
flissige Mittel beschranken sich auf Sichteinlagen bei Banken, z.B. in
Kontokorrentkonten bei einer Bank gehaltene Barmittel, Gber die jederzeit
verfigt werden kann, die entweder zur Deckung laufender oder
ausserordentlicher Zahlungen gehalten werden oder fiir den Zeitraum, der
erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte gemass Artikel 41
Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu reinvestieren, oder fur
einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist.

Effektenleihe («Securities Lending»)

Vorbehaltlich der nachstehenden Anlagebegrenzungen darf ein Subfonds
zur effizienten Verwaltung des Portfolios von Zeit zu Zeit Effektenleihge-
schafte («Securities Lending») tatigen. Die Entscheidung, ob Effektenleih-
geschafte getatigt werden (oder voriibergehend oder dauerhaft eingestellt
werden), wird auf Grundlage einer im besten Interesse der Anteilinhaber
der betreffenden Subfonds durchgefiihrten Kosten-Nutzen-Analyse (z. B.
anlasslich grosserer Zeichnungen oder Riickgaben) getroffen.
Effektenleihgeschafte sind Transaktionen, bei denen ein Verleiher einem
Entleiher Wertpapiere oder Instrumente Ubertrdgt, unter der
Voraussetzung, dass sich der Entleiher verpflichtet, dem Verleiher
Wertpapiere oder Instrumente gleicher Art, Menge und Gite zu einem
spateren  Falligkeitstermin  oder auf Ersuchen des Entleihers
zurlickzuerstatten. Effektenleihgeschifte sind mit einer
Eigentumsiibertragung der entsprechenden Wertpapiere an den Entleiher
verbunden. In der Folge unterliegen diese Wertpapiere nicht mehr den
Aufbewahrungs- und Aufsichtspflichten der Depotbank. Umgekehrt
unterliegen Sicherheiten, die im Rahmen einer
Eigentumsiibertragungsvereinbarung an die Gesellschaft (bertragen
werden, den Aufbewahrungs- und Aufsichtspflichten der Depotbank des
Fonds.
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Die Subfonds dirfen Effektenleihgeschdfte nur mit gemass dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 zuldssigen Wertpapieren eingehen, die ihrer
Anlagepolitik entsprechen.

Ertrage aus Effektenleihen werden wie folgt behandelt: Der Bruttoertrag
aus diesen Geschaften wird zu mindestens 80% dem an ihnen beteiligten
Subfonds gutgeschrieben und zu héchstens 20% dem Principal in diesen
Transaktionen. Bei der Rechtseinheit, die im Namen der Subfonds als
Principal auftritt, handelt es sich um ein verbundenes Unternehmen des
UBS-Konzerns, d. h. die Credit Suisse (Schweiz) AG.

Die Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt keinerlei Ertrdge aus dem
Effektenleihgeschaft.

Maximal 30% des Nettovermogenswerts eines Subfonds stehen fir die
Effektenleihe  zur  Verfigung. Der  tatsdchliche Anteil an
Effektenleihgeschaften innerhalb der Spanne von 0% bis 30% variiert je
nach der am Markt herrschenden Angebots- und Nachfragesituation.
Insbesondere konnte es zu einem vorlibergehenden Anstieg der
Absicherungsaktivitditen durch Marktteilnehmer kommen, die sich
Wertpapiere leihen, um ihre Anlagen gegen Abwartsrisiken unter
ungewdhnlichen Marktbedingungen oder saisonalen Effekten abzusichern,
die sich auf die Nutzung auswirken (z. B. eingeschranktes Angebot wahrend
einer Phase von Unternehmensmassnahmen, da einzelne Verleiher
wdhrend des Zeitraums der ordentlichen Generalversammlungen
moglicherweise Aktien zurtickrufen). Sollte es zu einem beliebigen
Zeitpunkt am Markt zu einer besonders starken Nachfrage nach einer
bestimmten Art von durch den Subfonds gehaltenen Wertpapieren
kommen, kann dieser Anteil, vorbehaltlich anderslautender
Bestimmungen in Kapitel 22 «Subfonds», auf opportunistischer und
voriibergehender Basis auf maximal 70% des Nettovermoégenswerts des
betreffenden Subfonds erhoht werden, wobei jedoch auch das
Liquiditatsprofil und der erwartete Liquiditdtsbedarf des Subfonds zu
berticksichtigen sind.

Die Subfonds stellen sicher, dass der Umfang der Effektenleihen sich in
einem angemessenen Rahmen halt bzw. dass sie im Stande sind, ihren
Rucknahmeverpflichtungen  jederzeit durch  Ruckforderung  der
verliehenen Wertpapiere nachzukommen. Die Gegenparteien von
Effektenleihgeschaften  haben  nach  Médglichkeit angemessene
Aufsichtsregeln zu erfiillen, welche die CSSF als gleichwertig mit den
Bestimmungen des EU-Rechts einstuft.

Das Risikopotenzial gegenlber einer Gegenpartei bei Effektenleihen und
OTC-Derivatgeschaften muss bei der Berechnung der Grenzwerte fir das
Gegenparteirisiko, wie unter Kapitel 6.4) a) «Anlagebegrenzungen»
beschrieben, zusammengefasst werden.

Das Gegenparteirisiko kann ausser Acht gelassen werden, sofern der
Marktwert der gestellten Sicherheiten einschliesslich angemessener
Abschlage den Wert der mit Gegenparteirisiko behafteten Betrage
Ubersteigt.

Die Subfonds stellen sicher, dass ihre Gegenparteien Sicherheiten in Form
von Vermogenswerten (bare und unbare Sicherheiten) im Rahmen der
diesbeziglichen  Vorschriften  Luxemburgs sowie gemdss den
Bestimmungen im Abschnitt «Grundsatze zum Umgang mit Sicherheiten»
in Kapitel 18 «Aufsichtsrechtliche Offenlegung» stellen.

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft
kommen angemessene Abschlage auf den Wert der gestellten Sicherheiten
zur Anwendung.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap («TRS») ist ein OTC-Derivatekontrakt, bei dem eine
Gegenpartei (der Total Return Payer) die gesamte Wirtschaftsleistung von
Referenzpositionen, einschliesslich Zinsertrage und Geblihren, Gewinne
und Verluste aus Kursbewegungen sowie Kreditverluste, an eine andere
Gegenpartei (den Total Return Receiver) Ubertragt. Total Return Swaps
konnen gedeckt («funded») und ungedeckt («unfunded») sein.

Die Subfonds kdnnen von Zeit zu Zeit Total-Return-Swap-Transaktionen zur
effizienten Verwaltung des Portfolios und, sofern zutreffend, im Rahmen
ihrer entsprechenden Anlagepolitik eingehen, die in Kapitel 22 «Subfonds»
beschrieben ist. Die Nettoerldse aus den Total Return Swaps gehen nach
Abzug von Gebiihren, einschliesslich vor allem Transaktionskosten und
Kosten fir Sicherheiten, die an die Gegenpartei des Swaps zu entrichten
sind, zu 100% an die Subfonds. Fiir ungedeckte Total Return Swaps werden
diese Transaktionskosten in der Regel in Form eines vereinbarten variablen
oder festen Zinses entrichtet. Flr gedeckte Total Return Swaps leistet der
Subfonds eine Vorauszahlung des Nennwerts des Total Return Swaps. In
der Regel fallen dabei keine weiteren regelmassigen Transaktionskosten
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an. Ein teilweise gedeckter Total Return Swap weist im entsprechenden
Verhaltnis Merkmale und Kostenprofile sowohl gedeckter als auch
ungedeckter Total Return Swaps auf. Kosten fir Sicherheiten fallen je nach
Umfang und Haufigkeit des Austauschs von Sicherheiten in Form einer
regelmadssigen, festen Zahlung an. Informationen zu den Kosten und
Gebihren, die in diesem Zusammenhang fir die einzelnen Subfonds
anfallen kénnten, sowie Angaben zu den Einheiten, denen solche Kosten
und Gebuhren zugutekommen, und zu den Beziehungen, die diese
moglicherweise zur Verwaltungsgesellschaft unterhalten, sind den
Halbjahres- und Jahresberichten zu entnehmen.

Die Subfonds erhalten gemdss den Grundsdtzen zum Umgang mit
Sicherheiten des Fonds bare und unbare Sicherheiten fiir Total-Return-
Swap-Transaktionen. Nahere Einzelheiten hierzu finden sich in Kapitel 18
«Aufsichtsrechtliche Offenlegung». Entgegengenommene Sicherheiten
werden im Einklang mit branchenublichen Standards und gemass Kapitel 8
«Nettovermogenswert» einer taglichen Mark-to-Market-Bewertung
unterzogen. Entgegengenommene Sicherheiten werden taglich angepasst.
Entgegengenommene Sicherheiten werden in einem separaten
Sicherheitenkonto und daher von den anderen Vermogenswerten des
Subfonds getrennt gehalten.

Die Subfonds diirfen TRS nur mit geméass dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 zuldssigen Wertpapieren eingehen, die ihrer Anlagepolitik
entsprechen.

Die Subfonds duirfen Total-Return-Swap-Transaktionen nur Gber regulierte
erstklassige Finanzinstitutionen jeglicher Rechtsform eingehen, welche
mindestens Uber ein Investment-Grade-Rating verfiigen, auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert sind und ihren eingetragenen Sitz in einem
OECD-Land haben.

Die Subfonds dirfen Total Return Swaps gemass den Bestimmungen in
Kapitel 22 «Subfonds» einsetzen.

Andere Wertpapierfinanzierungsgeschiafte

Neben Effektenleihgeschaften und TRS beteiligen sich die Subfonds nicht
an anderen Wertpapierfinanzierungsgeschéaften im Sinne der Verordnung
(EU) 2015/2365 vom 25. November 2015 lber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Gemeinsame Verwaltung des Vermogens

Zum Zwecke einer effizienten Verwaltung des Fonds, und sofern die
Anlagepolitik dies zuldsst, darf die Verwaltungsgesellschaft beschliessen,
das Vermogen oder Teile des Vermogens bestimmter Subfonds gemeinsam
zu verwalten. Die so gemeinsam verwaltete Vermdégensmasse wird
nachfolgend als «Pool» bezeichnet. Solche Pools werden nur zu internen
Verwaltungszwecken zusammengelegt und bilden keine getrennte eigene
Rechtspersonlichkeit. Sie sind fiir Anleger daher nicht direkt zuganglich.
Jeder einzelne der gemeinsam verwalteten Subfonds behélt Anrecht auf
sein spezifisches Vermogen. Das gemeinsam in den Pools verwaltete
Vermogen ist zu jeder Zeit trennbar und auf die einzelnen, partizipierenden
Subfonds tbertragbar.

Wenn die Vermogensmassen mehrerer Subfonds zwecks gemeinsamer
Verwaltung zusammengelegt werden, wird der Teil des Vermdégens im
Pool, welcher jedem der beteiligten Subfonds zuzuschreiben ist, mit Bezug
auf die urspringliche Beteiligung des Subfonds an diesem Pool schriftlich
festgehalten. Die Anrechte jedes beteiligten Subfonds auf das gemeinsam
verwaltete Vermogen beziehen sich auf jede einzelne Position des
besagten Pools. Zusatzliche Anlagen, welche fir die gemeinsam
verwalteten Subfonds getatigt werden, werden diese Subfonds
entsprechend ihrer Beteiligung zugeteilt, wahrend Vermdogenswerte, die
verkauft wurden, entsprechend vom Vermégen, welches jedem beteiligten
Subfonds zuzuschreiben ist, abgezogen werden.

Kreuzbeteiligungen zwischen Subfonds und dem Fonds

Die Subfonds des Fonds konnen vorbehaltlich der im Gesetz vom
17. Dezember 2010 vorgesehenen Bedingungen Wertpapiere zeichnen,
erwerben und/oder halten, die von einem oder mehreren Subfonds des
Fonds ausgegeben werden. Dies gilt jedoch nur unter der Bedingung, dass
der Zielsubfonds nicht selbst in den Subfonds, welcher in den
Zielsubfonds investiert, anlegt;

der Anteil der Vermogenswerte, den der Zielsubfonds, dessen
Erwerb vorgesehen ist, insgesamt in Anteile anderer Zielsubfonds
des Fonds anlegen kann, nicht mehr als 10% betragt;
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das Stimmrecht, das gegebenenfalls den jeweiligen Anteilen
zugeordnet ist, so lange ausgesetzt wird, wie die Anteile vom
betreffenden Subfonds gehalten werden, unbeschadet einer

ordnungsgemassen Abwicklung der Buchfiihrung und der
regelmassigen Berichte;

- bei der Berechnung des Nettovermdgens des Fonds zur
Uberpriifung des vom Gesetz vom 17.Dezember 2010

vorgesehenen Mindestnettovermogens der Wert dieser Anteile
keinesfalls bertcksichtigt wird, solange sie von dem Fonds gehalten
werden.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten

Die Subfonds dieses Fonds verfolgen keine explizite ESG-Anlagestrategie,
und Nachhaltigkeit ist bei ihnen weder das Ziel noch ein obligatorischer Teil
des Anlageprozesses. Insbesondere werden bei den zugrunde liegenden
Anlagen der Subfonds die in der Taxonomieverordnung (EU) 2020/852 de-
finierten EU-Kriterien fir okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
nicht bertcksichtigt. Diese Subfonds berlicksichtigen nicht die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne von Arti-
kel 7 der Offenlegungsverordnung (SFDR, Verordnung (EU) 2019/2088),
weil die Subfonds keine besonderen ESG-Merkmale aufweisen.

5. Beteiligung am CS Investment Funds 13

i. Allgemeine Informationen zu den Anteilen

Jeder Subfonds kann Anteile der Klassen <A», <AD», <AH>, «B», <BH», <BP»,
«CA», «CAH>, <CB», <CBH>, <DA>, <DAH>, <DB>, <DBH>, <EA, <EAH>, <EB>, <EBH>,
<Ay, <IAH>, <IA25), <IAH25>, <IB», <IBH>, <IB25>, <IBH25>, <MA>, ctMAH)>, <MB>,
«MBH>, (N>, <UA>, <UAH>, <UB>, <UBH>, (UXA>, <UXAH>, <UXB>, <UXBH>,
(X1A», «<X1AH>, <X1B», «<X1BH>, <X2A», <X2AH>, (X2B», (<X2BH>», <X3A», (X3AH>,
«<X3B> oder «X3BH» auflegen. Die Anteilklassen, die in jedem Subfonds
aufgelegt sind, die entsprechenden Gebiihren und Ausgabegebiihren
sowie die Referenzwdhrung werden in Kapitel 2 «Zusammenfassung der
Anteilklassen» genannt. Eine Riicknahmegebiihr wird nicht erhoben.
Zusatzlich werden bestimmte andere Gebihren, Vergitungen und Kosten
aus den Vermogenswerten des Fonds beglichen. Siehe dazu Kapitel 9
«Kosten und Steuern».

Die Anteile werden in Form von Namenanteilen oder in dematerialisierter
Form ausgegeben. Die Entscheidung Uber die Ausgabe von Zertifikaten
Uber Namenanteile liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, es sei
denn, die im Register eingetragene Person verlangt ausdricklich die
Ausgabe von Zertifikaten.

Bei den Anteilen, die jeweils eine solche Anteilklasse bilden, handelt es sich
entweder um thesaurierende Anteile oder um Anteile mit
Ertragsausschuttung.

Thesaurierende Anteile

Bei den Anteilklassen B>, <BH>, <BP», <CB>, <CBH>, <DB», <DBH> <EB>, <EBH>,
B>, «IBH», <IB25», <IBH255, <MB>, «MBH>, <UB>, <UBH», <UXB>, <UXBH>,
«X1B>, <X1BH», «X2B»>, «<X2BH», «<X3B> und «X3BH> handelt es sich um
thesaurierende Anteile. Einzelheiten zu den Eigenschaften der
thesaurierenden Anteile sind in Kapitel 11 «Verwendung der Nettoertrage
und der Kapitalgewinne» enthalten.

Anteile mit Ertragsausschiittung

Bei den Anteilklassen <A», <AD», <AH», <CA», <CAH>, <DA», <DAH>, <EA», <EAH>,
A, (JAH), <IA255, <IAH25)5, <MA>, (MAH>, <N, (UA>, c(UAH>, <UXA», c(UXAH>,
«X1A», «<X1AH)>, <X2A>, <X2AH>, <X3A> und «<X3AH> handelt es sich um Anteile
mit Ertragsausschiittung. Einzelheiten zu den Eigenschaften der Anteile mit
Ertragsausschittung sind in Kapitel 11 «Verwendung der Nettoertrage und
der Kapitalgewinne» enthalten.

Anteilklassen fiir eine bestimmte Art von Anleger

Anteile der Klassen <DA>, <DAH>, <DB> und «DBH> kdnnen nur von instituti-
onellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 (2) (c) des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 erworben werden, die:

a) eine schriftliche Vereinbarung (z. B. eine Fonds-Zugangsverein-
barung oder eine Kooperationsvereinbarung, jedoch keine Vermoégensver-
waltungs- oder Anlageberatungsvertrdge) mit einer Einheit des UBS-
Konzerns explizit fir eine Anlage in der DA-/DB-Anlageklasse der Vermé-
genswerte abgeschlossen haben oder
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b) einen schriftlichen Vermégensverwaltungsvertrag mit einer zur
Division Asset Management gehorenden Einheit des UBS-Konzerns abge-
schlossen haben oder

c) einen schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag mit einer
Einheit des UBS-Konzerns abgeschlossen haben, vorausgesetzt, dass diese
Einheit die Vermogensverwaltung an eine zur Division Asset Management
gehorende Einheit des UBS-Konzerns delegiert hat.

Wird eine solche Vereinbarung beendet, werden die Anteile der Klassen
<DA», «<DAH>, <DB» und «DBH>, die zu dem Zeitpunkt im Besitz des Anlegers
waren, automatisch verdussert oder auf Antrag des Anlegers in eine andere
Anteilklasse umgewandelt. Ausserdem sind Anteile der Klassen (DA,
«DAH>, «DB> und <«DBH> nicht ohne Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft ibertragbar. Anteile der Klassen <DA», (DAH>,
«DB» und «DBH> unterliegen einer Verwaltungsdienstleistungsgebihr, die
durch den Fonds an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichten ist und
samtliche Gebuhren und Aufwendungen gemaéss Kapitel 9 «Kosten und
Steuern» umfasst.

Anteile der Klasse «<MA>, <MAH>, <MB> und <MBH> kdnnen nur von
institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 [2] c) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 erworben werden. Fiir Anteile der Klasse <MA», <MAH>»,
«MB> und <MBH> sind eine anfangliche Mindestanlage und ein
Mindestbestand erforderlich und sie unterliegen einer reduzierten
Verwaltungsgebiihr und gegebenenfalls keiner Ausgabegebiihr nach den
Ausfiihrungen in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen».

Anteile der Klasse <N»> kdnnen nur von Organismen fir gemeinsame
Anlagen mit Dachfondsstruktur (Funds of Funds) erworben werden,
welche die Rechtsform eines «Unit Trust» (kollektive Anlage auf Basis eines
Treuhandverhaltnisses) oder eines «Corporate-type Fund»
(Investmentgesellschaft) haben, falls sie in erster Linie in Japan vertrieben
werden.

Anteile der Klassen <EA>, <EAH>, <EB> und <EBH> kénnen nur von
institutionellen Anlegern (im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010) erworben werden. Anteile der
Klassen <EA », <EAH>, <EB> und <EBH » profitieren von einer reduzierten
Verwaltungs- und Ausgabegebiihr gemass den Ausfihrungen in Kapitel 2
«Zusammenfassung der Anteilklassen».

Anteile der Klassen <UA», <UAH>, <UB> und <UBH> sind ausschliesslich fur
Anleger bestimmt, die Anteile dieser Klasse Uber einen im Vereinigten
Konigreich oder den Niederlanden ansdssigen Finanzintermediar zeichnen
oder die eine schriftliche Vereinbarung mit einem Finanzintermediar
abgeschlossen haben, in der ausdriicklich der Kauf von Klassen ohne
Bestandespflegekommission vorgesehen ist, oder die Anteile dieser Klasse
gemadss einem schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag mit einem
unabhdngigen Vermogensverwalter zeichnen, der Geschifte im
Europaischen Wirtschaftsraum, Lateinamerika oder dem Nahen Osten
tatigt und dessen Geschdftsgebaren von einer anerkannten
Regulierungsbehorde fir Finanzdienstleistungen an seinem Geschéftsort
Uberwacht wird.

Anteile der Klassen <UA>, <UAH», <UB> und <UBH> unterliegen einer
Ausgabegebiihr und profitieren von einer reduzierten Verwaltungsgebiihr
wie in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen» beschrieben.
Anteile der Klassen <UXA», <UXAH>», <UXB> und <UXBH> unterliegen keiner
Bestandespflegekommission und kdnnen tber bestimmte digitale Plattfor-
men vertrieben werden, die von der Verwaltungsgesellschaft nach eige-
nem Ermessen ausgewahlt werden und fiir die von ihnen ausgefihrten Ak-
tivitaten ordnungsgemass lizenziert sind. Die anfangliche Mindestanlage
und der Mindestbestand werden in einer gesonderten Vereinbarung zwi-
schen der digitalen Plattform und/oder der Verwaltungsgesellschaft im al-
leinigen freiem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

Anteile der Klassen «(X1A», «<X1AH)>, <X1B>, <X1BH>, <X2A», <X2AH>, <X2B>,
«X2BH>, «X3A», «X3AH», «<X3B> und «X3BH»> dirfen im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft in bestimmten Ldndern Uber Vertriebsstellen
und/oder Finanzintermedidre zum Verkauf angeboten werden. Die
anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand werden in einer
gesonderten Vereinbarung zwischen der Vertriebsstelle und/oder dem
Finanzintermediar und der Verwaltungsgesellschaft im alleinigen
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft festgelegt. Diese Art von
Anteilklasse unterliegt der in Kapitel 2 «Zusammenfassung der
Anteilklassen» aufgefiihrten reduzierten Verwaltungs- und
Ausgabegebihr.
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Anteile der Klassen <CA», <CAH>, <CB> und «CBH> dirfen in Italien tber
bestimmte Vertriebsstellen und/oder Finanzintermediire mit Sitz in Italien
zum Verkauf angeboten werden. Diese Arten von Anteilklassen unterliegen
einer Verwaltungsgebilihr sowie einer zusatzlichen Vertriebsgebihr
gemdss Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen», aber keiner
Ausgabegebihr.

Mindestbestand

Fir Anteile der Klasse <IA>, (AH>, <IA25>, <IAH25)>, «IB>, <IBH>, <IB25»,
«IBH255, <MB> und «MBH> sind eine anfdngliche Mindestanlage und ein
Mindestbestand erforderlich und sie unterliegen einer reduzierten
Verwaltungsgeblhr und (gegebenenfalls) Ausgabegebiihr nach den
Ausfiihrungen in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen».

Abgesicherte Anteilklassen

Je nach Subfonds werden Anteile der Klassen <AH», <BH», <CAH>, <CBH>,
«DAH>, «<DBH>, <EAH)», <EBH>, <IAH», <|AH25>, <IBH>, <IBH25)>, ctMAH>, <MBH>,
<UAH», <UBH», <UXAH>, <UXBH>, «(X1AH>, «<X1BH>, «(X2AH>, <X2BH>, «<X3AH»
und «X3BH» in einer oder mehreren Wahrungen, wie in Kapitel 2
«Zusammenfassung der Anteilklassen» aufgefiihrt, ausgegeben. Um das
Fremdwdhrungsrisiko einer allgemeinen Abwertung der Referenzwahrung
des jeweiligen Subfonds gegeniber der Referenzwahrung der jeweiligen
Anteilklassen <AH>, <BH», <CAH>, <CBH>, «<DAH>», <DBH>, <EAH>, <EBH>, <IAH>,
<IAH25>, <IBH», <IBH25>, <MAH>, <MBH>, <UAH>, <UBH>, <UXAH>, <UXBH>,
«X1AH>, «<X1BH>, «<X2AH>, <X2BH>, «<X3AH> und «X3BH> zu reduzieren, wird
der Nettovermogenswert der jeweiligen Anteilklassen <AH», <BH», <CAH»,
«CBH>, «<DAH>, «<DBH>, <EAH>, <EBH>, <IAH>, </AH25>, <IBH», <IBH25>, <tMAH>,
«MBH>, <UAH>, <(UBH>, (UXAH>, (UXBH>, «(X1AH>, <X1BH>, «<X2AH>, <X2BH>,
«<X3AH> und «X3BH>, in der Referenzwahrung des Subfonds berechnet,
durch den Einsatz von Devisentermingeschaften gegen die jeweilige
alternative Wahrung der Anteilklassen <AH», <BH», <CAH>, «<CBH», <DAH>,
«DBH>, <EAH>, <EBH>, <IAH>, <IAH25>, <IBH>», <IBH255, <MAH)>, cMBH>, <UAH>,
<UBH», (UXAH>, <UXBH>, «(X1AH>, «<X1BH>, «(X2AH», <X2BH», «<X3AH> und
«<X3BH> abgesichert. Ziel dabei ist, die Performance der Anteilklasse in der
Referenzwahrung des Subfonds abzliglich etwaiger Absicherungskosten so
weit wie moglich widerzuspiegeln.

Auf der Grundlage dieses Ansatzes wird das Fremdwdhrungsrisiko der
Anlagewdhrungen (ohne die Referenzwdhrung) gegeniiber der
alternativen Wahrung nicht oder nur teilweise abgesichert sein. Anleger
werden darauf hingewiesen, dass eine Wadhrungsabsicherung nie
vollstéandigen Schutz bietet. Sie zielt zwar darauf ab, die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen auf eine Anteilklasse zu verringern, kann sie
jedoch nicht vollstandig ausgleichen.

Durchgefiihrt werden Devisentransaktionen in Zusammenhang mit der
Absicherung der Anteilklassen von der Credit Suisse Asset Management
(Switzerland) Ltd., einem verbundenen Unternehmen des UBS-Konzerns,
in ihrer Eigenschaft als Devisenabsicherungsstelle zum Zwecke der
Devisenabsicherungsaktivitdten, einschliesslich der Bestimmung der
angemessenen Absicherungspositionen und der Platzierung von
Devisengeschéften (die «Devisenabsicherungsstelle»).

Fur die abgesicherten Anteilklassen fallen zusatzliche Kosten an, wie in
Kapitel 9 «Kosten und Steuern» unter Abschnitt ii «Kosten» beschrieben.
Anteilklassen, die in Wahrungen mit eingeschrankter Konvertibilitat oder
in nicht konvertierbaren Wahrungen aufgelegt werden, werden gegentiber
der Referenzwahrung mit Non-deliverable Forwards (NDF) abgesichert und
in USD abgerechnet. Anteilklassen, die in Wahrungen mit eingeschréankter
Konvertibilitit oder in nicht konvertierbaren Wahrungen aufgelegt
werden, konnen einer hoheren Volatilitdt als abgesicherte Klassen
unterliegen, die in frei konvertierbaren Wahrungen aufgelegt sind.
Anteile der Klassen <AH», <BH>, <EAH>, <EBH>, <IAH», <IAH25>5, <IBH», <IBH25>,
«MAH>, <MBH>, <UAH>, <UBH>, <UXAH>, <UXBH>, «<X1AH», «(X1BH>, «<X2AH>,

«(X2BH>, «X3AH> und <«X3BH»> unterliegen den in Kapitel 2
«Zusammenfassung der Anteilklassen» aufgefiihrten Verwaltungs- und
Ausgabegebiihren.

Die Anteilklassen «CAH> und <«CBH> unterliegen der in Kapitel 2

«Zusammenfassung der Anteilklassen» aufgefiihrten Verwaltungs- und
Vertriebsgebiihr. Es wird keine Ausgabegeblhr erhoben.

Zum Erwerb von Anteilen der Klasse <IAH>, <IAH25>5, <IBH>, <IBH25>, <MAH>
«wnd MBH> sind die in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen»
aufgefiihrte anfangliche Mindestanlage und der Mindestbestand
erforderlich.
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Die Anteile der alternativen Wahrungsklasse unterliegen einer anderen
Entwicklung des Nettovermdgenswertes als die Anteile der in der
Referenzwahrung aufgelegten Anteilklassen.

Anteilklasse mit Engagements mit kiirzerer Duration

Die Anteilklasse <AD> ist eine Anteilklasse mit klrzerer Duration, mit der
die Zinsdnderungsrisiken («Durationsrisiko») des Portfolios des
betreffenden Subfonds verringert werden sollen.

Die Duration der Anteilklasse <(AD > orientiert sich entweder an der
Duration ihres Benchmark oder einer Zielduration von hochstens sechs
Monaten. Im Fall einer Orientierung am Benchmark hat der Benchmark der
Anteilklasse <AD> eine kiirzere Duration als der Benchmark der tbrigen
Anteilklassen des betreffenden Subfonds. In Abhédngigkeit der
Markteinschatzung des Anlageverwalters besteht die Moglichkeit einer
aktiven Abweichung von der Duration des Benchmark.

Anteilinhaber der Klasse <AD» sollten sich bewusst sein, dass sich folglich
das Risiko einer Anderung der Zinssitze und die damit verbundenen
Risiken fur diese Anteilklasse gegenuiber den Ubrigen Anteilklassen des
betreffenden Subfonds unterscheiden kénnen.

Der Anlageverwalter bemiiht sich, das Durationsrisiko des Portfolios durch
den Einsatz von auf Futures und Swaps begrenzten derivativen
Instrumenten zu verringern. Die Ergebnisse und Kosten dieser Geschafte
werden ausschliesslich der Anteilklasse <AD» zugeordnet. Es kann jedoch
nicht zugesichert werden, dass dieses Absicherungsziel erreicht wird.
Anteile der Klasse <AD» unterliegen der in Kapitel 2 «Zusammenfassung der
Anteilklassen» aufgefiihrten Verwaltungs- und Verkaufsgebihr. Die
Entwicklung des Nettovermodgenswerts unterscheidet sich von anderen
Anteilklassen, selbst bei einer Ausgabe in der Referenzwahrung des
jeweiligen Subfonds.

In Ubereinstimmung mit der Stellungnahme der ESMA zu Anteilklassen von
OGAW (ESMA Opinion on Share Classes of UCITS) vom 30. Januar 2017
(ESMA34-43-296) wird die Klasse <AD»> ab dem 30. Juli 2017 fir weitere
Zeichnungen geschlossen.

Ausgabepreis

Sofern die Verwaltungsgesellschaft keine anderen Bestimmungen
festsetzt, betrdgt der Erstausgabepreis der Anteilklassen <A», <AD», (AH»,
B>, «<BH>, «<BP», <UA», <UAH>, <UB», <UBH>», (UXA», (UXAH>, <UXB>, <(UXBH>,
«X1A», «<X1AH>, <X1B», <X1BH>, <X2A>, <X2AH>, <X2B>, <X2BH>, <X3A», <X3AH>,
«<X3B> und «<X3BH» EUR 100, CHF 100, USD 100, SGD 100, RON 100, PLN 100,
GBP 100, CZK 1000, JPY 10’000, IDR 1'000°000, MYR 500, PHP 5000, INR
5000,HUF 10’000 und/oder CNH 1'000 und der Anteilklassen <DA», <DAH>,
«DB>», «<DBH>, <EAy, <EAH>, <EB>, (EBH>, <IA>, <IAH>, <IA25)5, (IAH25)>, «IB»,
<IBH>, <IB25>, <IBH25>, <MA>, <MAH>, <MB>, <MBH> und <N> EUR 1000,
CHF 1000, USD 1000, SGD 1000, GBP 1000, IDR 10°000.000, MYR 5000, PHP
50’000, INR 50°000, JPY 100'000 und/oder CNH 1'000, je nach
Anlagewdhrung der Anteilklasse im entsprechenden Subfonds und seiner
Charakteristika.

Nach der Erstausgabe konnen die Anteile zum jeweiligen Netto-
vermogenswert gezeichnet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit die Ausgabe von Anteilklassen
in weiteren frei konvertierbaren Wahrungen zu einem von ihr festgelegten
Erstausgabepreis beschliessen.

Mit Ausnahme von Anteilklassen in alternativen Wahrungen werden die
Anteilklassen in der Referenzwdhrung des Subfonds aufgelegt, auf den sie
sich beziehen (wie in Kapitel 22 <Subfonds» und Kapitel 2
«Zusammenfassung der Anteilklassen» ausgefiihrt).

Nach Ermessen der Zentralen Verwaltungsstelle konnen Anleger die
Zeichnungsbetrage fur die Anteile in einer konvertierbaren Wahrung
einzahlen, die nicht die Wahrung ist, in der die betreffende Anteilklasse
aufgelegt ist. Diese Zeichnungsbetrage werden, sobald deren Eingang bei
der Depotbank festgestellt wird, automatisch von der Depotbank in die
Wadhrung umgetauscht, in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind.
Weitere Einzelheiten dazu finden sich in Kapitel 5 Abschnitt ii. «Zeichnung
von Anteilen».

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit eine oder mehrere weitere
Anteilklassen eines Subfonds auflegen, die auf eine andere Wahrung als die
Referenzwahrung dieses Subfonds lauten koénnen («alternative
Wahrungsklasse»). Die Ausgabe jeder weiteren oder alternativen
Wihrungsklasse wird in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen»
beschrieben. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir eine alternative
Wahrungsklasse und auf Kosten dieser Klasse auch
Devisenterminkontrakte abschliessen, um Kursschwankungen in dieser
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alternativen Wahrung zu begrenzen. Es kann jedoch keine Garantie
gegeben werden, dass dieses Absicherungsziel erreicht wird.

Bei Subfonds mit alternativen Wadhrungsklassen kdénnen die
Wahrungsabsicherungsgeschifte fur eine Anteilklasse im Extremfall den
Nettovermogenswert der anderen Anteilklassen negativ beeinflussen.
Anteile konnen Uber Sammelverwahrstellen gehalten werden. In diesem
Fall erhalten die Anteilinhaber durch die Verwahrstelle ihrer Wabhl (z. B.
ihre Bank oder ihren Broker) eine Bestatigung Uber ihre Anteile oder sie
kdnnen von den Anteilinhabern direkt iber ein Konto im Anteilregister des
Fonds gehalten werden. Solche Anteilinhaber werden von der Zentralen
Verwaltungsstelle gefiihrt. Anteile, welche durch eine Verwahrstelle
gehalten werden, konnen auf ein Konto des Anteilinhabers bei der
Zentralen Verwaltungsstelle Gbertragen werden oder auf ein Konto bei
anderen von der Verwaltungsgesellschaft anerkannten Verwahrstellen
oder bei einem an den Clearing-Systemen fiir Wertpapiere und Fonds
teilnehmenden Institut Ubertragen werden. Umgekehrt kdnnen Anteile,
welche auf einem Konto des Anteilinhabers bei der Zentralen
Verwaltungsstelle gutgeschrieben sind, jederzeit auf ein Konto bei einer
Verwabhrstelle tibertragen werden.

ii. Zeichnung von Anteilen

Anteile kénnen, wie in Kapitel 22 «Subfonds» beschrieben, an jedem
Bankgeschaftstag erworben werden, an dem die Banken in Luxemburg
geoffnet sind («Bankgeschaftstag») (ausser am 24. Dezember und 31.
Dezember, an denen die Subfonds fiur neue Zeichnungsantrige
geschlossen sind), und zwar zum Nettovermogenswert je Anteil der
entsprechenden  Anteilklasse ~ des  Subfonds,  wobei  dieser
Nettovermogenswert am  nach  der Definition in  Kapitel 8
«Nettovermogenswert» als Bewertungstag festgelegten Tag auf Grundlage
der unter Kapitel 8 «Nettovermogenswert» beschriebenen
Berechnungsmethode berechnet wird, zuziglich der falligen
Ausgabegebihr und zuziglich etwaiger Steuern. Die Hohe der jeweiligen
maximalen Ausgabegebihr, die in Zusammenhang mit den Anteilen des
Fonds erhoben wird, wird in Kapitel2 «Zusammenfassung der
Anteilklassen» genannt.

Zeichnungsantrage mussen schriftlich bei der Zentralen Verwaltungsstelle
oder einer von der Verwaltungsgesellschaft zur Annahme von Zeichnungs-
oder Rlcknahmeantragen fir Anteile ermdachtigten Vertriebsstelle
(«Vertriebsstelle» oder «Vertriebsstellen») vor dem im Kapitel 22
«Subfonds» fur den jeweiligen Subfonds festgelegten Annahmeschluss
eingereicht werden. Die Zeichnungsantrdge werden wie in Kapitel 22
«Subfonds» fir den jeweiligen Subfonds beschrieben abgerechnet.
Zeichnungsantrage, die nach dieser Frist eingehen, werden behandelt, als
wdren sie vor Annahmeschluss am folgenden Bankgeschéftstag
eingegangen.

Die Zahlung muss innerhalb der fiir den jeweiligen Subfonds in Kapitel 22
«Subfonds» festgelegten Frist eingehen.

Die bei Zeichnung der Anteile erhobenen Gebihren fallen den Banken und
sonstigen Finanzinstituten zu, die mit dem Vertrieb der Anteile befasst
sind. Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern werden
ebenfalls dem Anleger in Rechnung gestellt. Zeichnungsbetrage fiir Anteile
in frei konvertierbaren Wahrungen missen in der Wahrung entrichtet
werden, in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind, oder auf Wunsch
des Anlegers und nach freiem Ermessen der Zentralen Verwaltungsstelle in
einer anderen frei konvertierbaren Wahrung. Anteilklassen, die in
Waidhrungen mit eingeschrankter Konvertibilitdit oder in nicht
konvertierbaren Wahrungen ausgegeben werden, sind in USD zu bezahlen.
Die Zahlung erfolgt durch Bankiberweisung auf die Bankkonten der
Depotbank, die in dem Zeichnungsformular genannt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Anteilinhaber
Wertpapiere und andere gemass Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 zuldssigen Vermogenswerte als Bezahlung fiir eine Zeichnung
akzeptieren («Sachleistungen»), sofern die angebotenen Wertpapiere und
Vermogenswerte der Anlagepolitik und -begrenzungen des betreffenden
Subfonds entsprechen. Jeder Erwerb von Anteilen gegen Sachleistungen
geht in einen vom Prifer des Fonds erstellten Bewertungsbericht ein. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen die Annahme aller
oder einiger angebotener Wertpapiere und Vermogenswerte ohne Angabe
von Grinden ablehnen. Samtliche durch derartige Sachleistungen
verursachten  Kosten  (einschliesslich  der Kosten fir den
Bewertungsbericht, Maklergebiihren, Aufwendungen, Kommissionen
usw.) sind vom Anleger zu tragen.
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Die Ausgabe von Anteilen durch den Fonds erfolgt nach Eingang des
Ausgabepreises bei der Depotbank mit richtiger Valuta. Ungeachtet der
vorstehenden Bestimmungen kann die Verwaltungsgesellschaft nach
eigenem Ermessen beschliessen, den Zeichnungsantrag erst dann zu
akzeptieren, wenn die Mittel bei der Depotbank eingegangen sind.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung erfolgt als die der betreffenden
Anteile, wird der Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswahrung
in die Anlagewdhrung, abzlglich der Geblihren und Wechselprovision, fiir
den Erwerb von Anteilen verwendet. Dies gilt nicht fur Anteilklassen, die in
Wadhrungen mit eingeschrankter Konvertibilitdét oder in nicht
konvertierbaren Wahrungen ausgegeben werden.

Der Mindestwert oder die Mindestanzahl der Anteile, die von einem
Anteilinhaber in einer bestimmten Anteilklasse gehalten werden missen,
wird gegebenenfalls in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen»
genannt. Auf diese anfangliche Mindestanlage und
Mindestbestandsmenge kann in bestimmten Féllen nach freiem Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft verzichtet werden.

Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilbruchteilen sind bis zu drei
Dezimalstellen zuldssig. Ein Bestand an Anteilbruchteilen verleiht dem
Anteilinhaber anteilméssige Rechte an solchen Anteilen. Es kann
vorkommen, dass Clearingstellen nicht in der Lage sind, Anteilbruchteile zu
bearbeiten. Anleger sollten sich diesbezuglich informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen
Zeichnungsantrage abzulehnen und den Verkauf von Anteilen
voribergehend oder dauerhaft auszusetzen oder zu begrenzen. Die
Zentrale Verwaltungsstelle ist berechtigt, Zeichnungs-, Ubertragungs- oder
Umtauschantrage ganz oder teilweise aus jedwedem Grund abzulehnen,
und darf insbesondere den Verkauf, die Ubertragung oder den Umtausch
von Anteilen an natirliche oder juristische Personen in bestimmten
Landern verbieten oder begrenzen, soweit dem Fonds dadurch Nachteile
entstehen koénnten oder dies zum direkten oder indirekten Besitz der
Anteile durch eine nicht zuldssige Person (unter anderem US-Personen)
filhrt oder falls eine Zeichnung, Ubertragung oder ein Umtausch im
jeweiligen Land gegen geltende Gesetze verstosst. Die Zeichnung,
Ubertragung oder der Umtausch von Anteilen und jegliche zukiinftige
Transaktionen durfen erst ausgefiihrt werden, wenn der Zentralen
Verwaltungsstelle die erforderlichen Informationen, unter anderem zur
Feststellung der Identitdt von Kunden und Verhinderung von Geldwasche,
vorliegen.

jii. Riicknahme von Anteilen

Gemadss den Erlduterungen in Kapitel 22 «Subfonds» nimmt die
Verwaltungsgesellschaft Anteile an jedem Bankgeschaftstag zuriick, an
dem die Banken in Luxemburg geoffnet sind («Bankgeschaftstag») (ausser
am 24. Dezember und am 31. Dezember, an denen die Subfonds fiir neue
Ricknahmeantrage geschlossen sind), und zwar zum Nettovermogenswert
je Anteil der entsprechenden Anteilklasse des Subfonds, wobei dieser
Nettovermégenswert am nach der Definition in  Kapitel 8
«Nettovermogenswert»  als Bewertungstag  festgelegten  Tag
(«Bewertungstag») auf Grundlage der in Kapitel 8 «Nettovermogenswert»
beschriebenen Methode berechnet wird, abzlglich der gegebenenfalls
anfallenden Riicknahmegebiihr. Dazu muss ein Riicknahmeantrag bei der
Zentralen Verwaltungsstelle oder der Vertriebsstelle gestellt werden.
Ricknahmeantrage fiir Anteile, die bei einer Verwahrstelle hinterlegt sind,
missen bei der betreffenden Verwahrstelle eingereicht werden.
Rucknahmeantrage mussen vor dem fiir den betreffenden Subfonds in
Kapitel 22 «Subfonds» festgelegten Annahmeschluss bei der Zentralen
Verwaltungsstelle oder der Vertriebsstelle eingehen. Riicknahmeantrage,
die nach Annahmeschluss eingehen, werden am darauf folgenden
Bankgeschaftstag bearbeitet.

Wenn die Ausfiihrung eines Ricknahmeantrages dazu fiihren wirde, dass
der Bestand des betreffenden Anteilinhabers in einer bestimmten
Anteilklasse unter die in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen»
aufgefiihrte Mindestbestandsgrenze féllt, kann die Verwaltungs-
gesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Anteilinhaber diesen
Ricknahmeantrag so behandeln, als ob es sich dabei um einen Antrag auf
Ricknahme aller von dem Anleger in dieser Anteilklasse gehaltenen Anteile
handelt.

Anteile der Klasse <DA», <DAH>, <DB> und «<DBH>, die nur von institutionellen
Anlegern, die die in diesem Prospekt aufgefiihrten Bedingungen erfillen,
erworben  werden  konnen, werden entweder zwangsldufig
zuriickgenommen oder auf Antrag des Anlegers in eine andere Anteilklasse
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umgewandelt, wenn die Zulassungsbedingungen fiir solche Anlageklassen
nicht mehr erfillt werden.

Ob und inwiefern der Ricknahmepreis den bezahlten Ausgabepreis
Uibersteigt oder unterschreitet, hangt von der Entwicklung des
Nettovermogenswertes der jeweiligen Anteilklasse ab.

Die Ricknahme von Anteilen erfolgt grundsatzlich gegen Barzahlung.
Jedoch kann die Verwaltungsgesellschaft in Ausnahmesituationen
entscheiden, Anteile gegen Sachleistungen zuriickzunehmen. In letzterem
Fall darf die Ricknahme gegen Sachleistungen nur mit ausdricklicher
Zustimmung des betreffenden Anlegers erfolgen. Alle Kosten in
Zusammenhang mit der Riicknahme gegen Sachleistungen (einschliesslich
unter anderem jegliche Kosten in Zusammenhang mit der Bewertung der
Anlagen) werden vom betreffenden Anleger getragen, es sei denn, es kann
nachgewiesen werden, dass die Kosten in Zusammenhang mit der
Ricknahme gegen Sachleistungen die Kosten in Zusammenhang mit der
Liquidierung der betreffenden Anlagen (einschliesslich unter anderem
jeglicher relevanter Transaktionskosten) unterschreiten. In diesem Fall
konnen alle Kosten in Zusammenhang mit der Ricknahme gegen
Sachleistungen dem betreffenden Subfonds belastet werden.

Die Zahlung des Ricknahmepreises hat innerhalb des in Kapitel 22
«Subfonds» fur den betreffenden Subfonds vorgesehenen Zeitraums zu
erfolgen. Dies gilt nicht fur den Fall, dass sich gemdss gesetzlichen
Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbeschrankungen oder
aufgrund anderweitiger Umstdnde, die ausserhalb der Kontrolle der
Depotbank liegen, die Uberweisung des Riicknahmebetrages als unméglich
erweist.

Bei grossen Ricknahmeantragen kann die Verwaltungsgesellschaft
beschliessen, einen Riicknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn ohne
unnotige Verzogerung entsprechende Vermogenswerte des Fonds
verkauft worden sind. Ist eine solche Massnahme notwendig, so werden
alle am selben Tag eingegangenen Ricknahmeantrage zum selben Preis
abgerechnet.

Die Auszahlung erfolgt mittels Uberweisung auf ein Bankkonto oder, falls
moglich, durch Barauszahlung in der gesetzlichen Waihrung des
Auszahlungslandes nach erfolgter Konvertierung des jeweiligen Betrages.
Fir Anteilklassen, die in Wahrungen mit eingeschrankter Konvertibilitat
oder in nicht konvertierbaren Wahrungen ausgegeben werden, wird der
Betrag in USD ausgezahlt. Falls die Zahlung nach freiem Ermessen der
Depotbank in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung, in
der die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende
Betrag aus dem Erl6s der Konvertierung von der Anlagewahrung in die
Zahlungswahrung abziiglich aller Geblhren und Wechselprovisionen. Fir
Anteilklassen, die in Wahrungen mit eingeschrankter Konvertibilitat oder
in nicht konvertierbaren Wahrungen ausgegeben werden, wird der Betrag
in USD ausgezahlt.

Nach Zahlung des Riicknahmepreises wird der betreffende Anteil ungultig.
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, alle von einer nicht zuldssigen
Person gehaltenen Anteilen wie nachfolgend beschrieben zwangsweise
zurlickzunehmen.

iv. Umtausch von Anteilen

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 «Subfonds»
kénnen Inhaber von Anteilen einer bestimmten Anteilklasse eines
Subfonds zu jeder Zeit alle oder einen Teil ihrer Anteile in Anteile der
gleichen Klasse in einem anderen Subfonds oder in einer anderen Klasse in
demselben oder in einem anderen Subfonds umtauschen, sofern die
Anforderungen (siehe Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen») fiir
die Anteilklasse, in die solche Anteile umgetauscht werden, erfiillt sind. Die
flr so einen Umtausch anfallende Gebihr betrdagt maximal die Halfte der
urspriinglichen Ausgabegebiihr der Klasse, in die umgetauscht wird.
Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 «Subfonds»
missen Umtauschantrage bei der Zentralen Verwaltungsstelle oder der
Vertriebsstelle bis zum gemdss Kapitel 22 «Subfonds» fur den
betreffenden  Subfonds geltenden Annahmeschluss an einem
Bankgeschaftstag (ausser am 24. Dezember und am 31. Dezember, an
denen die Subfonds fiir neue Umtauschantrdge geschlossen sind)
eingehen. Umtauschantrédge, die nach Annahmeschluss eingehen, werden
am darauf folgenden Bankgeschaftstag bearbeitet. Anteile werden am
nach der Definition in Kapitel 8 «Nettovermogenswert» als
«Bewertungstag» festgelegten Tag («Bewertungstag») zum jeweiligen
Nettovermogenswert je Aktie umgetauscht. Der Umtausch von Anteilen
wird  nur am  Bewertungstag vorgenommen, sofern  der
Nettovermogenswert in beiden relevanten Anteilklassen berechnet wird.
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Wenn bei Ausfihrung eines Antrages auf Umtausch der Bestand des
betreffenden Anteilinhabers in einer bestimmten Anteilklasse unter die in
Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen» festgelegte Mindest-
bestandsgrenze fallen wiirde, dann kann die Verwaltungsgesellschaft ohne
weitere Mitteilung an den Anteilinhaber diesen Umtauschantrag so
behandeln, als ob es sich dabei um einen Antrag auf den Umtausch aller
von dem Anteilinhaber in dieser Anteilklasse gehaltenen Anteile handele.
Werden in einer bestimmten Wahrung aufgelegte Anteile in Anteile einer
anderen Wahrung umgetauscht, so werden die anfallenden
Waéhrungsumtauschgebiihr und Umtauschgebiihren berticksichtigt und
abgezogen. Der Umtausch in bzw. aus Anteilklassen, die in Wahrungen mit
eingeschrankter Konvertibilitdt oder in nicht konvertierbaren Wahrungen
ausgegeben werden, erfolgt in bzw. aus dem USD, je nach Fall.

v. Aussetzung der Ausgabe, Riicknahme und des Umtausches von
Anteilen sowie der Berechnung des Nettovermogenswertes
Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des

Nettovermégenswertes und/oder die Ausgabe, die Riicknahme und den
Umtausch von Anteilen eines Subfonds aussetzen, wenn ein wesentlicher
Teil des Vermogens des Subfonds

a) nicht bewertet werden kann, weil eine Borse oder ein Markt
ausserhalb der (blichen Feiertage geschlossen ist, oder wenn der
Handel an einer solchen Borse oder an einem solchen Markt
beschrankt oder ausgesetzt ist; oder

nicht frei verfiigbar ist, weil ein Ereignis politischer, wirtschaftlicher,
militarischer, finanzpolitischer oder anderweitiger Natur, das
ausserhalb der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft liegt,
Verfugungen uber das Vermogen des Subfonds nicht erlaubt oder
den Interessen der Anteilinhaber abtraglich ware; oder

nicht bewertet werden kann, da aufgrund einer Unterbrechung der
Nachrichtenverbindungen oder aus jedwedem anderen Grund eine
Bewertung unmoglich ist; oder

nicht fur Geschafte zur Verfligung steht, da aufgrund von

b)

c)

d)

Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrdankungen
sonstiger Art keine Ubertragungen von Vermdégenswerten
durchgefiihrt werden koénnen, oder falls nach objektiv

nachpriifbaren Massstdben feststeht, dass Geschafte nicht zu

normalen Wahrungswechselkursen getatigt werden kénnen.
Die Anleger, die die Ausgabe, die Riicknahme oder den Umtausch von
Anteilen des betroffenen Subfonds beantragen oder bereits beantragt
haben, werden unverziglich von der Aussetzung informiert. Diese
Aussetzung wird zudem gemdss Kapitel 13 «Informationen an die
Anteilinhaber» veroffentlicht, wenn die Aussetzung nach Beurteilung der
Verwaltungsgesellschaft voraussichtlich langer als eine Woche andauert.
Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermogenswertes eines
Subfonds beeintrachtigt die Berechnung des Nettovermoégenswertes der
anderen Subfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten Bedingungen
auf die anderen Subfonds zutreffen.

vi. Massnahmen zur Geldwaschebekampfung

Gemass den anwendbaren Bestimmungen der luxemburgischen Gesetze
und Verordnungen zur Bekdampfung von Geldwasche und Terrorismusfi-
nanzierung (<AML/CTF») werden der Verwaltungsgesellschaft sowie ande-
ren Angehorigen des Finanzsektors Verpflichtungen auferlegt, mit denen
verhindert werden soll, dass Gelder zu Zwecken der Geldwéasche und Ter-
rorismusfinanzierung genutzt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass sie die anwendbaren Best-
immungen der einschldgigen luxemburgischen Gesetze und Verordnungen
einhalt, darunter unter anderem das luxemburgische Gesetz vom 12. No-
vember 2004 (iber die Bekdampfung von Geldwasche und Terrorismusfinan-
zierung («AML/CTF-Gesetz von 2004»), die Grossherzogliche Verordnung
vom 10. Februar 2010 mit Einzelheiten zu bestimmten Bestimmungen des
AML/CFT-Gesetzes von 2004 («AML/CTF-Verordnung von 2010»), die
CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 tber die Bekampfung
der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung («CSSF-Verordnung 12-02»)
sowie die einschlagigen AML/CTF-Rundschreiben, darunter unter anderem
das CSSF-Rundschreiben 18/698 uber die Zulassung und Organisation der
Verwalter von Investmentfonds Luxemburger Rechts («CSSF-
Rundschreiben 18/698»), wobei die vorstehenden Regelwerke gemeinsam
als «<AML/CTF-Bestimmungen» bezeichnet werden.

Gemass den AML/CTF-Bestimmungen hat die Verwaltungsgesellschaft mit
Blick auf ihre Anleger (einschliesslich ihres/ihrer letztendlichen wirtschaft-
lichen Eigenttimer(s)), ihre Delegierten und die Vermoégenswerte des Fonds
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im Einklang mit ihren von Zeit zu Zeit verabschiedeten Richtlinien und Ver-
fahren Due-Diligence-Massnahmen anzuwenden und fur Intermediare, die
im Auftrag von Anlegern handeln, erweiterte Due-Diligence-Massnahmen
anzuwenden, wenn das anwendbare Recht und die massgeblichen Vor-
schriften dies vorschreiben.

Nach den AML/CTF-Bestimmungen ist unter anderem eine eingehende
Uberpriifung der Identitét eines potenziellen Anlegers erforderlich. In die-
sem Zusammenhang verlangen die Verwaltungsgesellschaft oder die Zent-
rale Verwaltungsstelle oder jegliche Vertriebsstellen, Nominees oder Inter-
medidre (je nach Fall), die unter der Verantwortung und Aufsicht der
Verwaltungsgesellschaft handeln, von potenziellen Anlegern, alle Informa-
tionen, Bestatigungen und Nachweise vorzulegen, die nach ihrer angemes-
senen Beurteilung unter Anwendung eines risikobasierten Ansatzes fir
eine solche Identifizierung erforderlich sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, um solche Angaben
zu ersuchen, die notwendig sind, um die Identitat eines potenziellen oder
bestehenden Anlegers zu tberpriifen. Legt ein potenzieller Anleger die flr
Uberpriifungszwecke erforderlichen Angaben verspitet bzw. tiberhaupt
nicht vor, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den Antrag zurlickzu-
weisen, und haftet nicht furr Zinsen, Kosten oder Entschadigungen. In ver-
gleichbarer Weise kdnnen Anteile bei der Ausgabe erst zuriickgenommen
bzw. umgetauscht werden, wenn die vollstandigen Angaben zur Registrie-
rung und die Dokumente zur Geldwadschebekdmpfung ausgefillt wurden.
Dariiber hinaus behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, ei-
nen Antrag aus beliebigen Griinden ganz oder teilweise zuriickzuweisen,
wobei dem potenziellen Anleger (etwaige) Zeichnungsgelder oder deren
Restbetrag soweit zuldssig ohne unnétige Verzogerungen auf das von ihm
angegebene Konto oder auf dessen Risiko per Post erstattet werden, so-
fern die Identitdt des potenziellen Anlegers gemdass den AML/CTF-
Bestimmungen ordnungsgemadss Uberpriift werden kann. In solchen Féllen
haftet die Verwaltungsgesellschaft nicht fiir Zinsen, Kosten oder Entscha-
digungen.

Zudem koénnen die Verwaltungsgesellschaft oder die Zentrale Verwaltungs-
stelle oder jegliche Vertriebsstellen, Nominees oder Intermedidre (je nach
Fall), die unter der Verantwortung und Aufsicht der Verwaltungsgesell-
schaft handeln, von Anlegern gemdass den kraft der AML/CTF-
Bestimmungen geltenden Sorgfaltspflichten von Zeit zu Zeit verlangen, zu-
satzliche oder aktuelle Identitdtsnachweise vorzulegen, wobei Anleger sol-
che Forderungen zu erfillen haben.

Die Nichtvorlage ordnungsgemadsser Angaben, Bestatigungen oder Nach-
weise kann unter anderem dazu fihren, dass (i) Zeichnungen abgelehnt
oder (ii) Ricknahmeerlose von dem Fonds oder (iii) ausstehende Dividen-
denzahlungen einbehalten werden. Uberdies kénnen potenzielle oder be-
stehende Anleger, die die vorgenannten Anforderungen nicht erfiillen, Ge-
genstand zusatzlicher verwaltungs- oder strafrechtlicher Sanktionen
gemass den anwendbaren Gesetzen sein, darunter unter anderem die Ge-
setze des Grossherzogtums Luxemburg. Weder die Verwaltungsgesell-
schaft noch die Zentrale Verwaltungsstelle oder jegliche Vertriebsstellen,
Nominees oder Intermedidre (je nach Fall) haften gegenliber einem Anle-
ger, wenn Zeichnungen, Riicknahmen oder Dividendenzahlungen infolge
fehlender bzw. unvollstdndiger Nachweise seitens des Anlegers verzogert
oder tiberhaupt nicht bearbeitet werden. Uberdies behilt sich die Verwal-
tungsgesellschaft alle gemass den anwendbaren Gesetzen verfligbaren
Rechte und Rechtsmittel vor, um ihre Einhaltung der AML/CTF-
Bestimmungen zu gewahrleisten.

Nach dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber das Register
wirtschaftlicher Eigentimer («RBO-Gesetz») ist die Verwaltungsgesell-
schaft verpflichtet, bestimmte Angaben zu ihrem/ihren wirtschaftlichen Ei-
gentlimer(n) zu erfassen und offenzulegen (geméass den AML/CTF-
Bestimmungen). Diese Angaben umfassen unter anderem Vor- und Famili-
ennamen, Staatsangeharigkeit, Wohnsitzland, die private oder berufliche
Anschrift, die nationale Identifikationsnummer sowie Informationen zu Art
und Umfang des wirtschaftlichen Eigentums der einzelnen wirtschaftlichen
Eigentiimer des Fonds. Zudem ist die Verwaltungsgesellschaft unter ande-
rem verpflichtet, (i) solche Informationen auf Aufforderung bestimmten lu-
xemburgischen Behorden (darunter die Commission de Surveillance du
Secteur Financier, das Commissariat aux Assurances, die Cellule de
Renseignement Financier sowie die luxemburgische Steuerbehérde und
sonstige nationale Behorden gemass dem RBO-Gesetz) und anderen Ange-
horigen des Finanzsektors auf deren begriindete Anfrage hin vorbehaltlich
der AML/CTF-Bestimmungen vorzulegen und (ii) solche Informationen in
einem o6ffentlich zuganglichen zentralen Register wirtschaftlicher Eigentu-
mer («RBO») zu vermerken.
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Dennoch kdnnen die Verwaltungsgesellschaft oder ein wirtschaftlicher Ei-
gentiimer dem Verwalter des RBO — auf Einzelfallbasis und im Einklang mit
den Bestimmungen des RBO-Gesetzes — einen begriindeten Antrag vorle-
gen, um den Zugriff auf sie betreffende Informationen einzuschranken,
etwa sofern ein solcher Zugriff ein unverhaltnismassiges Risiko fiir den
wirtschaftlichen Eigentimer oder die Gefahr von Betrug, Entfiihrung, Er-
pressung, Beldstigung oder Einschiichterung gegeniiber dem wirtschaftli-
chen Eigentiimer mit sich bringen kann oder der wirtschaftliche Eigentu-
mer minderjdhrig oder in sonstiger Weise nicht geschaftsfahig ist.
Gleichwohl ist der Beschluss, den Zugriff auf das RBO einzuschranken, we-
der auf die nationalen luxemburgischen Behérden noch auf Kreditinstitute,
Finanzinstitute sowie Gerichtsvollzieher und Notare anwendbar, die in ih-
rer Eigenschaft als Hoheitstrager des Staates handeln und stets das Recht
auf Einsichtnahme in das RBO besitzen.

Angesichts der vorgenannten Anforderungen geméass dem RBO-Gesetz
sind jegliche Personen, die sich an der Gesellschaft beteiligen wollen, und
jegliche wirtschaftlichen Eigentimer dieser Personen (i) verpflichtet und
damit einverstanden, der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralen Verwal-
tungsstelle oder ihrer Vertriebsstelle, ihnrem Nominee oder jeglichen Inter-
medidren (je nach Fall) erforderliche Informationen vorzulegen, damit die
Verwaltungsgesellschaft ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Identifizie-
rung, Registrierung und Offenlegung des wirtschaftlichen Eigentiimers un-
ter dem RBO-Gesetz erfillen kann (ungeachtet geltender Vorschriften zu
Geheimhaltungspflicht, Bankgeheimnis, Vertraulichkeit oder sonstiger ver-
gleichbarer Bestimmungen oder Vereinbarungen), und (ii) akzeptieren,
dass solche Informationen tiber das RBO unter anderem nationalen luxem-
burgischen Behérden und sonstigen Angehdérigen des Finanzsektors sowie
mit bestimmten Einschrankungen auch der Allgemeinheit zuganglich ge-
macht werden.

Kommt die Verwaltungsgesellschaft ihrer Verpflichtung, die erforderlichen
Informationen zu erfassen und zuganglich zu machen, nicht nach, kann sie
gemadss dem RBO-Gesetz mit strafrechtlichen Sanktionen belegt werden;
Gleiches gilt fur jegliche wirtschaftlichen Eigentiimer, die der Verwaltungs-
gesellschaft nicht alle relevanten notwendigen Informationen bereitstel-
len.

vii.  Market Timing

Die Verwaltungsgesellschaft erlaubt kein «Market Timing» (d. h. Methode,
bei welcher der Anleger systematisch Anteilklassen innerhalb einer kurzen
Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der
Unvollkommenheiten oder Schwachen der Bewertungsmethode des
Nettovermogenswertes zeichnet und zuriicknimmt oder umtauscht). Sie
behalt sich daher das Recht vor, die Zeichnungs- und Umtauschantréage von
einem Anleger abzulehnen, der im Ermessen des Fonds diese Praktiken
anwendet, sowie gegebenenfalls die zum Schutz der lbrigen Anleger in
den Fonds erforderlichen Massnahmen zu ergreifen.

Nicht zuldssige Personen, Zwangsriicknahme und Ubertragung von
Anteilen

Fur die Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet «nicht zuldssige Person»
Personen, Gesellschaften, Gesellschaften mit beschrankter Haftung,
Trusts, Personengesellschaften, Vermoégen und andere Korperschaften,
wenn deren Besitz von Anteilen des betreffenden Subfonds nach alleiniger
Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft nachteilig fiir die Interessen der
vorhandenen Anteilinhaber oder des betreffenden Subfonds ist, zu einer
Verletzung eines Gesetzes oder einer Vorschrift in Luxemburg oder einem
anderen Land fihrt oder dem betreffenden Subfonds oder einer
Tochtergesellschaft oder Investmentstruktur (falls vorhanden) aufgrund
dessen steuerliche oder sonstige gesetzliche, regulatorische oder
administrative Nachteile, Strafen oder Geldstrafen entstehen, die
ansonsten nicht entstanden waren, oder wenn der betreffende Subfonds
oder eine Tochtergesellschaft oder Investmentstruktur (falls vorhanden),
die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Fonds aufgrund dessen in einer
Rechtsordnung Registrierungs- oder Meldeanforderungen einhalten muss,
die er/sie ansonsten nicht einhalten misste. Der Begriff «nicht zuldssige
Person» umfasst (i) einen Anleger, der nicht der Definition von
qualifizierten Anlegern fiir den betreffenden Subfonds in Kapitel 5
«Beteiligung an der CS Investment Funds 13» (falls zutreffend) entspricht,
(ii) eine US-Person oder (iii) eine Person, die es versdumt hat, von der
Verwaltungsgesellschaft geforderte Informationen oder Erklarungen
innerhalb eines Kalendermonats nach entsprechender Aufforderung
vorzulegen. Der Begriff «nicht zuldssige Person» schliesst dartiber hinaus

viii.
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naturliche Personen oder Einheiten ein, die direkt oder indirekt gegen
anwendbare AML/CTF-Bestimmungen verstossen oder Gegenstand von
Sanktionen sind, darunter auch Personen oder Einheiten auf einschlagigen
Listen, die von den Vereinten Nationen, dem Nordatlantikpakt, der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, der
Financial Action Task Force, der U.S. Central Intelligence Agency (CIA) und
dem U.S. Internal Revenue Service in ihrer jeweils giiltigen Fassung gefiihrt
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt keine Anlagen an, die von nicht zulds-
sigen Personen stammen oder von diesen in Auftrag gegeben werden. Der
Zeichner gewahrleistet und garantiert, dass die geplante Zeichnung von
Anteilen — unabhdngig davon, ob diese vom Zeichner im eigenen Namen
oder gegebenenfalls als Beauftragter, Treuhander, Vertreter, Intermediar,
Nominee oder in einer vergleichbaren Funktion im Auftrag eines anderen
wirtschaftlichen Eigentlimers vorgenommen wurde — von keiner nicht zu-
lassigen Person stammt, und garantiert und gewabhrleistet ferner, dass der
Anleger die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich tber jegliche Anderun-
gen seines oder des Status eines zugrunde liegenden wirtschaftlichen Ei-
gentlimers unterrichtet, die seine Zusicherungen und Gewahrleistungen in
Bezug auf die Einstufung als nicht zuldssige Person betreffen.

Wenn der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft zu einem
beliebigen Zeitpunkt feststellt, dass ein wirtschaftlicher Eigentimer, der
allein oder zusammen mit einer anderen Person direkt oder indirekt
Anteile besitzt, eine nicht zuldssige Person ist, darf der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft die Anteile in eigenem Ermessen und ohne
Haftung in Ubereinstimmung mit den Regelungen in diesem Prospekt und
den Vertragsbedingungen des Fonds zwangsweise zuriicknehmen. Nach
der Riicknahme ist die nicht zuldssige Person nicht mehr Eigentimer dieser
Anteile.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann von jedem
Anteilinhaber des Fonds verlangen, alle Informationen vorzulegen, die er
fur notwendig halt, um festzustellen, ob der Eigentimer von Anteilen
aktuell oder kiinftig eine nicht zuldssige Person ist oder nicht.

Ferner sind die Anteilinhaber dazu verpflichtet, die
Verwaltungsgesellschaft unverzlglich zu informieren, sofern der
letztendliche wirtschaftliche Eigentiimer der Anteile der jeweiligen
Anteilinhaber eine nicht zulassige Person ist oder wird.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, in
alleinigem Ermessen eine Ubertragung, Abtretung oder Verdusserung von
Anteilen abzulehnen, wenn der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft verniinftig entscheidet, dass dies dazu fihren
wiirde, dass eine nicht zuldssige Person entweder als unmittelbare Folge
oder in Zukunft Anteile besitzt.

Jede Ubertragung von Anteilen kann von der zentralen Verwaltungsstelle
abgelehnt werden. Die Ubertragung wird erst wirksam, wenn der Erwerber
die erforderlichen Informationen gemass den geltenden Regelungen zur
Feststellung der Identitdit von Kunden und zur Verhinderung der
Geldwasche vorgelegt hat.

6. Anlagebegrenzungen

Fur die Zwecke dieses Kapitels wird jeder Subfonds als separater Fonds im

Sinne des Artikels 40 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 betrachtet.

Fur die Anlagen eines jeden Subfonds gelten die folgenden Bestimmungen:

1) Die Anlagen jedes Subfonds durfen ausschliesslich aus einem oder
mehreren der folgenden Elemente bestehen:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden; zu
diesem Zweck gilt als geregelter Markt jeder Markt fur
Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2004/39/EWG des
Europaischen Parlaments und des Rats vom 21. April 2004 iber
Markte fur Finanzinstrumente, in der geltenden Fassung;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem
anderen Markt eines EU-Mitgliedstaates gehandelt werden, der
geregelt und anerkannt ist, dem Publikum offensteht und
regelmassig stattfindet; fur die Zwecke dieses Kapitels bedeutet
«Mitgliedstaat» ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
(«EU») oder die Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums
(«<EWR»);

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an Bérsen eines
Staates, welcher kein Mitgliedstaat der Europdischen Union ist,
zur amtlichen Notierung zugelassen oder welche an einem
anderen anerkannten und dem Publikum offenstehenden,
regelmassig stattfindenden geregelten Markt eines Staates,
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welcher kein Mitgliedstaat der Europdischen Union ist und

welcher sich in einem Land in Europa, Amerika, Asien, Afrika

oder Ozeanien befindet, gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus

Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die

Verpflichtungen enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen

Notierung an unter den Punkten a), b) oder c) vorgesehenen

Borsen oder Markten zu beantragen ist und sofern diese

Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt;

Anteilen von Organismen fir gemeinsame Anlagen in

Wertpapieren, die gemass der Richtlinie 2009/65/EG

(«OGAW») zugelassen sind, und/oder von anderen Organismen

fir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2,

Buchstaben a und b der Richtlinie 2009/65/EG («OGA»), die

ihren Sitz in einem EU-Mitgliedstaat oder einem Staat, der nicht

der EU angehort, haben, sofern:

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen
wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung  der  fur  den Fonds  zustdndigen
Aufsichtsbehorde derjenigen nach dem in der EU geltenden
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende
Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den
Aufsichtsbehorden besteht,

— das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem
Schutzniveau der Anteilinhaber von OGAW gleichwertig ist
und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte
Verwahrung des Vermogens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den  Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind,

— die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden,

— der OGAW oder der sonstige OGA, dessen Anteile
erworben werden sollen, nach seinen
Vertragsbedingungen oder Grindungsdokumenten
insgesamt hochstens 10% seines Gesamtnettovermogens
in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von

hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, sofern das

betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat
hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Staat
befindet, der nicht der EU angehdrt, es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der fiir den Fonds zustandigen

Aufsichtsbehorde denjenigen nach EU-Recht gleichwertig sind;

derivativen Finanzinstrumenten, einschliesslich gleichwertiger

in bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den

Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markte

gehandelt werden; und/oder derivativen Finanzinstrumenten,

die im Freiverkehr gehandelt werden (OTC-Derivate), sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von
Artikel 41 Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wa&hrungen
handelt, in die der Fonds gemdss seinen Anlagezielen
investieren darf,

— die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die
von der fur den Fonds zustdndigen Aufsichtsbehoérde
zugelassen wurden, und

— die OTC-Derivate taglich einer anerkannten und nachprif-
baren Bewertung unterliegen und jederzeit auf Initiative
des Fonds zu ihrem Marktwert verdussert, liquidiert oder
durch eine gegenlaufige Transaktion glattgestellt werden
kénnen;

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, die jedoch tiblicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente zum Schutz der Anleger und der Einlagen
ihrerseits reguliert ist, und vorausgesetzt, sie werden:
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2)

3)

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Korperschaft oder einer Zentralbank eines EU-
Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der
Europdischen Union oder der Europdischen Investitions-
bank, einem Drittstaat, oder sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Teilstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charak-
ters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert, oder

— von einem Organismus begeben, dessen Wertpapiere auf
den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) oder c)
bezeichneten geregelten Markten gehandelt, oder

— von einem Institut, das gemdss den im EU-Recht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung  der  fir  den Fonds  zustdndigen
Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind wie die des
EU-Rechts, unterliegt und diese einhdlt, begeben oder
garantiert, oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie
angehodren, die von der fir den Fonds zustdndigen
Behorden zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten,
die denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs dieses Absatzes h) gleichwertig sind und
sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb
einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung
dieser Gruppe zustdndig ist, oder um einen Rechtstrager
handelt, der die wertpapiermdssige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingerdaumten Kreditlinie finanzieren soll.

Jeder Subfonds darf jedoch nicht mehr als 10% seines

Gesamtnettovermégens in Wertpapieren oder Geldmarktinstru-

mente, die nicht in Absatz 1) genannt werden, anlegen.

Die Subfonds diirfen akzessorisch fliissige Mittel in verschiedenen

Widhrungen halten.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein Risikomanagement-

verfahren an, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen

verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am

Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Uberwachen

und zu messen. Des Weiteren verwendet sie ein Verfahren, das eine

préazise und unabhéangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate
erlaubt.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22

«Subfonds» kann jeder Subfonds zum Zweck (i) der Absicherung, (ii)

effizienten Verwaltung des Portfolios und/oder (iii) Umsetzung

seiner Anlagestrategie gemass den nachstehenden Vorschriften im

Sinne von Teill des Gesetzes vom 17.Dezember 2010

Devisengeschifte abschliessen und/oder derivative Finanzinstru-

mente einsetzen und/oder andere Methoden anwenden, die auf

Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder Terminvertragen fur

Borsenindizes beruhen.

a) In diesem Zusammenhang darf jeder Subfonds Call- und Put-
Optionen auf Wertpapiere, Borsenindizes und andere zuldssige
Finanzinstrumente erwerben.

b) Ausserdem darf jeder Subfonds Call-Optionen auf Wertpapiere,
Borsenindizes und andere zuldssige Finanzinstrumente
verkaufen, wenn (i) sich diese direkt auf das zugrunde liegende
Fondsvermdogen, auf (bereinstimmende Call-Optionen oder
andere Instrumente beziehen, die eine ausreichende
Absicherung der aus diesen Vertrdgen entstehenden
Verpflichtungen darstellen, oder (ii) wenn solche Transaktionen
durch kongruente Vertrdage oder &hnliche Instrumente
abgesichert werden, oder (iii) wenn denen Instrumente
zugrunde liegen, deren Liquiditdt es sicherstellt, dass die
dadurch entstehenden offenen Positionen jederzeit gedeckt
werden kénnen.
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Bei Verkdufen von Put-Optionen auf Wertpapiere,
Borsenindizes und andere zuldssige Finanzinstrumente muss
der Gegenwert der eingegangenen Verpflichtungen Uber die
ganze Laufzeit des Kontraktes durch liquide Mittel,
Geldmarktinstrumente oder kurzfristig fallig werdende
Schuldverschreibungen mit einer Restlaufzeit von maximal
zwolf Monaten abgedeckt sein.

Zur Absicherung gegen ungtinstige Kursschwankungen sowie zu
anderen Zwecken darf jeder Subfonds Terminkontrakte auf
Borsenindizes und alle anderen Arten von Finanzinstrumenten
kaufen und verkaufen.

Zur Verwaltung von Zinsrisiken darf jeder Subfonds
Zinsterminvertrage (Futures) sowie Zins-, Call- und Put-
Optionen erwerben und verkaufen, ohne dass dabei die
eingegangenen Verpflichtungen den Wert der in dieser
Wahrung gehaltenen Wertpapiere tbersteigen.

Zusétzlich zu den oben genannten Geschaften und vorbehaltlich
der in dieser Ziffer 3 vorgesehenen Bedingungen und Grenzen
darf jeder Subfonds fir eine effiziente Verwaltung des
Portfolios Termin- und Optionskontrakte (auf alle
Finanzinstrumente) sowohl kaufen als auch verkaufen sowie

Tauschgeschéfte (Zinsswaps und kombinierte Zins- und
Wahrungsswaps sowie «Total Return Swaps») vornehmen. Die
Gegenpartei bei diesen Geschdften muss jedoch ein

erstklassiges  Finanzinstitut sein, das sich auf diese
Transaktionsart spezialisiert hat. Das mit den Tauschgeschéaften
verbundene Gesamtrisiko darf den
Gesamtnettovermogenswert des betroffenen Subfonds nicht
iberschreiten.

Des Weiteren darf das Ausfallrisiko bei OTC-Transaktionen (z. B.
«Total Return Swaps» oder «Share Basket Forwards») mit ein
und derselben Gegenpartei nicht mehr als 10% des Vermogens
eines Subfonds ausmachen. Die Gegenparteien solcher
Transaktionen mussen tUber genigend Liquiditat verfiigen, um
die Verpflichtungen jederzeit zu Marktbedingungen schliessen
zu konnen. Die den OTC-Transaktionen unterliegenden Titel
missen den Anforderungen des Artikels 41 (1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 entsprechen.

Zum Zwecke der Verwaltung von Kreditrisiken kann die
Verwaltungsgesellschaft ausserdem Credit Default Swaps
(«CDS») abschliessen, wobei die Gegenpartei ein erstklassiges
Finanzinstitut sein muss, welches auf diese Art von Geschaften
spezialisiert ist. Hierbei unterliegen sowohl der Vertragspartner
als auch der oder die zugrunde liegenden Schuldner jederzeit
den Anlagegrundsatzen unter dem nachfolgenden Punkt 4. CDS
kénnen auch zu anderen als zu Absicherungszwecken eingesetzt
werden.

Die Summe der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen, die
nicht zu Absicherungszwecken dienen, darf 20% des
Gesamtnettovermdogens nicht tiberschreiten. Das Engagement
muss sowohl im ausschliesslichen Interesse des Fonds sein als
auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den
Anlagegrenzen gemdss dem nachfolgenden Punkt 4 und 5 sind
die den CDS zugrunde liegenden Anleihen und auch die
jeweilige Gegenpartei zu berlcksichtigen. In Abweichung
hiervon und sofern in Kapitel 22 «Subfonds» nichts anderes
vorgesehen ist, durfen einzelne Subfonds Verpflichtungen aus
CDS, die nicht zu Absicherungszwecken dienen, bis zu 100%

ihres  Gesamtnettovermégens  eingehen, wobei die
Verpflichtungen aus sicherungsnehmenden und
sicherungsgebenden  Positionen insgesamt 100% des
Gesamtnettovermogens des jeweiligen Subfonds nicht

Uberschreiten durfen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir jeden Subfonds auch
Wertpapiere (Credit-Linked-Notes — «CLN») zur Verwaltung von
Kreditrisiken einsetzen, sofern diese von erstklassigen
Finanzinstituten begeben wurden, es sich bei diesen um
Wertpapiere im Sinne von Artikel 41 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 handelt und diese jederzeit den
Anlagegrundsdtzen unter dem nachfolgenden Punkt 4
entsprechen.

Zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken, sowie um seinem
Vermogen eine Ausrichtung auf eine oder mehrere andere mit
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der Anlagepolitik konforme Wahrung oder Wahrungen zu
geben, darf jeder Subfonds Devisenterminkontrakte und
Wahrungskaufoptionen verkaufen, Wahrungsverkaufsoptionen
kaufen sowie Devisen auf Termin verkaufen oder
Wahrungsswap-Transaktionen mit erstklassigen
Kreditinstituten abschliessen, die auf diese Transaktionen
spezialisiert sind. Diese Sicherungstransaktionen setzen eine
unmittelbare Verbindung zwischen den Transaktionen selbst
und den zu sichernden Vermodgenswerten voraus, indem der
Umfang der oben genannten Transaktionen in einer
bestimmten Wahrung den gesamten Vermoégenswert des
Subfonds, welcher auf diese Wahrung lautet, nicht Gbersteigen
darf und die Dauer solcher Transaktionen nicht langer sein darf
als die Dauer, fiir die die Vermdgenswerte in einem Subfonds
enthalten sind.
Weiterhin kann der Subfonds eine andere Wadhrung
(Exposurewdhrung) gegen die Referenzwdhrung absichern,
indem er anstelle der Exposurewdhrung eine andere eng mit ihr
korrelierte Wahrung verkauft, vorausgesetzt, dass sich diese
Wahrungen mit hoher Wahrscheinlichkeit in der gleichen Weise
entwickeln werden.
Jeder Subfonds kann auch eine Wahrung verkaufen, in der ein
Exposure besteht, und dafiir mehr von einer anderen Wahrung
erwerben, in der ebenfalls ein Exposure eingegangen werden
kann, vorausgesetzt, dass diese Absicherungsgeschifte als ein
effizientes Instrument zur Erreichung des erwinschten
Wahrungs- und Anlageexposures eingesetzt werden.
Wenn nichts Gegenteiliges in Kapitel 22  «Subfonds»
vorgeschrieben ist, darf ein Subfonds nicht mehr
Wahrungsexposure auf Termin verkaufen, als das Exposure der
zugrunde liegenden Anlagen betrdgt; dies gilt sowohl im
Hinblick auf eine einzelne Wahrung als auch im Hinblick auf das
gesamte Wahrungsexposure.
Das Gesamtrisikopotenzial in Bezug auf Finanzderivate wird unter
Berticksichtigung des derzeitigen Wertes der Basiswerte, des
Gegenparteiausfallrisikos, kiinftiger Marktbewegungen und der fir
die Liquidation der Positionen zur Verfligung stehenden Zeit
berechnet. Dies gilt auch fiir die folgenden Unterabsitze.
Als Teil seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Ziffer 4) Absatz e)
festgelegten Grenzen darf jeder Subfonds Anlagen in derivativen
Finanzinstrumenten tatigen, soweit das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen gemdss Ziffer 4) nicht Uberschreitet.
Wenn ein Subfonds in indexbasierte derivative Finanzinstrumente
anlegt, dirfen diese Anlagen nicht mit den in Ziffer 4) festgelegten
Grenzen kombiniert werden. Wenn ein derivatives Instrument in ein
Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es
hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften dieses Abschnitts mit
beriicksichtigt werden.
Das Gesamtrisikopotenzial kann mithilfe des Commitment-Ansatzes
oder der Value-at-Risk (VaR)-Methode nach den Angaben fir jeden
Subfonds in Kapitel 22 «Subfonds» berechnet werden.
Bei der Standardberechnung nach dem Commitment-Ansatz wird
die Position in einem derivativen Finanzinstrument in den
Marktwert einer entsprechenden Position im Basiswert dieses
Derivats umgerechnet. Bei der Berechnung des
Gesamtrisikopotenzials mithilfe des Commitment-Ansatzes kann
der Fonds die Vorteile von Netting und Absicherungstransaktionen
nutzen.
VaR bietet eine Bewertung des potenziellen Verlustes, der innerhalb
einer bestimmten Zeitspanne unter normalen Marktbedingungen
und bei einem bestimmten Konfidenzniveau entstehen kann. In dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010 ist ein Konfidenzniveau von 99% bei
einer Zeitspanne von einem Monat vorgesehen.
Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22
«Subfonds» hat jeder Subfonds sicherzustellen, dass sein nach dem
Commitment-Ansatz  berechnetes  Gesamtrisikopotenzial in
derivativen Finanzinstrumenten nicht mehr als 100% seines
Gesamtnettovermégens betragt bzw. dass das auf Grundlage der
VaR-Methodik berechnete Gesamtrisikopotenzial nicht mehr als
entweder (i) 200% des Referenzportfolios (Benchmark) oder (ii) 20%
des Gesamtnettovermogens betragt.
Das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft Gberwacht die
Einhaltung dieser Bestimmung in Ubereinstimmung mit den
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Anforderungen der entsprechenden von der Luxemburger

Aufsichtsbehorde (Commission de Surveillance du Secteur Financier,

«CSSF») oder einer anderen europdischen Behorde, die zur

Herausgabe entsprechender Vorschriften oder technischer

Standards berechtigt ist, herausgegebenen Rundschreiben oder

Vorschriften.

a) Jeder Subfonds darf hochstens 10% seines Gesamtnetto-
vermoégens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
desselben Emittenten anlegen. Ausserdem darf der
Gesamtwert aller Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
jener Emittenten, in denen der Subfonds mehr als 5% des
Gesamtnettovermogens anlegt, 40% des Wertes seines
Gesamtnettovermdgens nicht Ubersteigen. Ein Subfonds darf
hoéchstens 20% seines Gesamtnettovermaogens in Einlagen bei
ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Risikopotenzial
gegeniiber einer Gegenpartei bei Geschéften eines Subfonds
mit OTC-Derivaten und/oder Techniken im Hinblick auf eine
effiziente Verwaltung des Portfolios darf folgende Prozentsatze
nicht Uberschreiten:

— 10% des Gesamtnettovermdgens, falls die Gegenpartei ein
in Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen», Ziffer 1), Absatz f)
aufgefiihrtes Kreditinstitut ist, oder

— 5% des Gesamtnettovermogens in anderen Féllen.

b) Die in Ziffer 4 Absatz a) genannte Grenze von 40% findet keine
Anwendung auf Einlagen und Geschéfte mit OTC-Derivaten, die
mit Finanzinstituten getdtigt werden, welche einer Aufsicht
unterliegen.

Unbeschadet der in Ziffer 4 Absatz a) genannten Grenzen darf

kein Subfonds folgende Kombinationen vornehmen, sofern dies

dazu fuhren wirde, dass mehr als 20% seines
Gesamtnettovermdogens in einen einzigen Organismus angelegt
werden:

— Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die
von diesem Organismus ausgegeben wurden, oder

— Einlagen bei diesem Organismus, oder

— Risikopositionen aus Transaktionen mit OTC-Derivaten, die
mit diesem Organismus getatigt werden.

c) Diein Ziffer 4) Absatz a) genannte Obergrenze von 10% wird auf
hoéchstens 35% angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden.

d) Diein Ziffer 4) Absatz a) genannte Obergrenze von 10% wird flr
Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem EU-Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegt, auf hochstens 25% angehoben. Insbesondere
missen die  Ertrdge aus der  Emission  dieser
Schuldverschreibungen gemass den gesetzlichen Vorschriften
in Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und
vorrangig fir die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende
Rickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind. Legt ein
Subfonds mehr als 5% seines Gesamtnettovermogens in
Schuldverschreibungen im Sinne dieses Absatzes an, die von ein
und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des
Gesamtnettovermdogens dieses Subfonds nicht Gberschreiten.

e) Die in Ziffer 4 Absdtze c) und d) genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in
Absatz a) dieser Ziffer vorgesehenen Anlagegrenze von 40%
nicht beriicksichtigt. Die in den Absdtzen a), b), c¢) und d)
genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden; daher
dirfen gemass den Absatzen a), b) c¢) und d) getéatigte Anlagen
in  Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten
oder in Derivaten derselben in keinem Fall 35% des
Gesamtnettovermogens  eines  Subfonds  Ubersteigen.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des
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5)

konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG

in der geltenden Fassung oder nach den anerkannten

internationalen  Rechnungslegungsvorschriften  derselben

Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der

in dieser Ziffer 4 vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger

Emittent anzusehen. Jeder Subfonds darf kumulativ bis zu 20%

seines  Gesamtnettovermdgens in  Wertpapieren und

Geldmarktinstrumenten ein und derselben

Unternehmensgruppe anlegen.

f) Die in Ziffer 4) Absatz a) genannte Obergrenze von 10% wird
auf 100% angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss der
betreffende Subfonds Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen halten, wobei der Anteil der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente einer Emission 30% des
Gesamtvermogens dieses Subfonds nicht tiberschreiten darf.

g) Vorbehaltlich der in Ziffer 7 genannten Begrenzungen kénnen
die in diesem Abschnitt 4 genannten Obergrenzen fiir Anlagen
in Aktien und/oder Schuldverschreibungen einer Kérperschaft
auf 20 % angehoben werden, wenn es gemdass dem Ziel der
Anlagestrategie des Subfonds vorgesehen ist, einen
bestimmten, von den fir den Fonds zustdndigen
Aufsichtsbehdrden anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden; Voraussetzung hierfiir ist, dass
— die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert

ist,

— der Index eine addquate Bezugsgrundlage fir den Markt

darstellt, auf den er sich bezieht, und
der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorstehend genannte Grenze von 20% kann auf hochstens
35% angehoben  werden, sofern dies aufgrund
aussergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und
zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist
ausschliesslich bei einem einzelnen Emittenten zuldssig.

Der Fonds legt nicht mehr als 10% des Gesamtnettovermégens eines

Subfonds in Anteile von anderen OGAW und/oder anderen OGA

(einschliesslich anderer Subfonds) («Zielfonds») im Sinne von

Ziffer 1) Absatz e) an, sofern in der fur den Subfonds geltenden

Anlagepolitik gemass der Beschreibung in Kapitel 22 «Subfonds»

keine anderslautenden Bestimmungen enthalten sind.

Wenn in Kapitel 22 «Subfonds» eine héhere Begrenzung als 10%

angegeben ist, gelten die folgenden Begrenzungen:

—  Esdurfen nicht mehr als 20% des Gesamtnettovermdgens eines
Subfonds in Anteile eines einzigen OGAW und/oder sonstigen
OGA angelegt werden. Fir die Zwecke der Anwendung dieser
Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines OGAW oder sonstigen
OGA mit mehreren Teilfonds als ein gesonderter Emittent
anzusehen, sofern der Grundsatz der Trennung der
Verbindlichkeiten der verschiedenen Teilfonds gegentber
Dritten eingehalten wird.

— Anlagen in Anteilen von OGA, die keine OGAW sind, dirfen
insgesamt 30% des Gesamtnettovermogens eines Subfonds
nicht Gbersteigen.

Erwirbt ein Subfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger
OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsge-
sellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteili-
gung von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen («verbundene
Fonds») verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Riickkauf von Antei-
len verbundener Fonds durch den Subfonds keine Gebihren berech-
nen.

Neben den Kosten der Verwaltungsgesellschaft fur die Verwaltung

des Subfonds kann eine Verwaltungsgebihr fir Anlagen in Zielfonds

veranschlagt werden, die als verbundene Fonds betrachtet werden,
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und indirekt von den Vermdgenswerten des Subfonds in Bezug auf
die in ihm enthaltenen Zielfonds abgezogen werden. Neben einer
solchen Verwaltungsgebiihr kann von den Vermogenswerten des
Subfonds in Bezug auf die in ihm enthaltenen Zielfonds indirekt eine
Performance Fee abgezogen werden.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass generell bei Investiti-
onen in Anteilen anderer OGAW und/oder anderer OGA Kosten so-
wohl auf Ebene des Subfonds als auch auf Ebene des anderen OGAW
und/oder sonstigen OGA anfallen kénnen.

Die kumulierte Verwaltungsgebiihr auf Ebene des Subfonds und des

Zielfonds fiir Subfonds, die mehr als 10% ihres Gesamtnettovermo-

gens in Zielfonds investieren, ist, sofern anwendbar, in Kapitel 22

«Subfonds» dargelegt.

a) Das Fondsvermogen darf nicht in Wertpapieren angelegt
werden, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es dem
Fonds erlaubt, einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschéftsfuhrung eines Emittenten auszutiben.

b) Ferner darf der Fonds nicht mehr als:

— 10% der stimmrechtslosen Aktien desselben Emittenten,

— 10% der Schuldverschreibungen desselben Emittenten;

— 25% der Anteile desselben Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren und/oder anderen Organismus
fir gemeinsame Anlagen, oder

— 10% der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
erwerben.

In den drei letztgenannten Fallen braucht die Beschrdankung

nicht eingehalten zu werden, wenn der Bruttobetrag der

Anleihen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag

der ausgegebenen Instrumente im Zeitpunkt des Erwerbs nicht

berechnet werden kann.

Die unter den Abséatzen a) und b) angefiihrten Beschrankungen

sind nicht anzuwenden auf:

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften begeben
oder garantiert sind;

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Staat, welcher kein Mitgliedstaat der Europaischen Union
ist, begeben oder garantiert sind;

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
internationalen Organismen offentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehoren;

— Aktien, die von einem Fonds am Kapital eines
Unternehmens in  einem  Nichtmitgliedsstaat der
Europdischen Union gehalten werden, der seine

Vermogenswerte in erster Linie in Wertpapieren von
Emittenten mit eingetragenem Sitz in diesem Staat anlegt,
wobei ein solcher Wertpapierbesitz im Rahmen der
gesetzlichen Bestimmungen dieses Staates die einzige
Moglichkeit darstellt, wie der Fonds in die Wertpapiere von
Emittenten dieses Staates investieren kann. Diese
Ausnahmeregelung ist jedoch nur zuldssig, wenn die
Anlagepolitik des ausserhalb der Europdischen Union
ansdssigen Unternehmens mit den unter Ziffer 4 Absatze a)
bis e), Ziffer 5 und Ziffer 7 Absatze a) und b) aufgefiihrten
Beschrdankungen vereinbar ist.
Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir die Subfonds keine Kredite
aufnehmen, es sei denn:
a) fir den Erwerb von Devisen mittels eines «Back to back»-
Darlehens
b) fir einen Betrag, der 10% des Gesamtnettovermdgens des
Subfonds nicht Ubersteigen darf und nur voribergehend
geliehen wird.
Der Fonds darf weder Darlehen gewdhren noch fir Dritte als Blrge
einstehen.
Im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios darf jeder
Subfonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
massgeblichen Luxemburger Vorschriften, Transaktionen zur
Effektenleihe durchfiihren.
Das Fondsvermogen darf nicht direkt in Immobilien, Edelmetallen
oder Zertifikaten fir Edelmetalle und Waren angelegt werden.
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11) Der Fonds darf keine Leerverkdufe von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen in Ziffer 1 Absatze e), g) und
h) genannten Finanzinstrumenten durchfiihren.

12) a) Im Zusammenhang mit Kreditaufnahmen, die innerhalb der im
Prospekt vorgesehenen Begrenzungen getatigt werden, darf die
Verwaltungsgesellschaft das Vermoégen des betreffenden
Subfonds verpfanden oder als Sicherheit Gbertragen.

b) Ferner darf die Verwaltungsgesellschaft die Vermogenswerte

des betreffenden Subfonds verpfanden oder als Sicherheit an
Gegenparteien bei Transaktionen mit OTC-Derivaten oder
derivativen Finanzinstrumenten Ubertragen, die an einem der
oben in Ziffer 1) Abschnitte a), b) und c) genannten geregelten
Markte gehandelt werden, um die Zahlung und Erfillung der
Verpflichtungen gegeniber der jeweiligen Gegenpartei durch
den Subfonds zu sichern. Sofern Gegenparteien die Stellung von
Sicherheiten fordern, die den Wert des durch die Sicherheit
abzudeckenden Risikos Ubersteigen, oder sofern die
Ubersicherung durch andere Umstdnde verursacht wird (z. B.
Wertentwicklung der als Sicherheit gestellten Vermogenswerte
oder Bestimmungen (blicher Rahmendokumentation), kann
diese Sicherheit (oder Ubersicherung) — auch in Bezug auf
unbare Sicherheiten den betreffenden Subfonds dem
Gegenparteirisiko dieser Gegenpartei aussetzen und der
Subfonds hat moglicherweise nur eine ungesicherte Forderung
in Bezug auf diese Vermogenswerte.
Die oben angefiihrten Beschrankungen gelten nicht fir die Ausiibung von
Bezugsrechten.
Wahrend der ersten sechs Monate nach der offiziellen Zulassung eines
Subfonds in Luxemburg brauchen die oben unter Ziffer4 und 5
angefiihrten Beschrdankungen nicht eingehalten zu werden, sofern das
Prinzip der Risikostreuung eingehalten wird.
Wenn die oben genannten Beschrankungen aus Griinden Uberschritten
werden, die sich der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft entziehen oder
die das Ergebnis der Austibung von Zeichnungsrechten sind, so wird die
Verwaltungsgesellschaft die Situation vorrangig unter angemessener
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber berichtigen.
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, jederzeit im Interesse der
Anteilinhaber  weitere  Anlagebegrenzungen festzusetzen, wenn
beispielsweise diese erforderlich sind, um den Gesetzen und
Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen Anteile des Fonds
angeboten und verkauft werden bzw. werden sollen.

7.

Kunftige Anleger sollten vor einer Anlage im Fonds die folgenden
Risikofaktoren beriicksichtigen. Die nachstehend aufgefiihrten
Risikofaktoren stellen keine erschépfende Aufstellung der mit Anlagen in
den Fonds verbundenen Risiken dar. Kiinftige Anleger sollten den
gesamten Prospekt lesen und gegebenenfalls ihre Rechts-, Steuer- und
Anlageberater konsultieren, insbesondere in Bezug auf die steuerlichen
Konsequenzen, die in den Lindern ihrer Staatsangehorigkeit, ihres
Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltes gelten und die bedeutsam fiir die
Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder die sonstige
Verdusserung von Anteilen sein kénnen (weitere Einzelheiten werden in
Kapitel 9 «Kosten und Steuern» erldutert).

Anleger sollten sich dariiber bewusst sein, dass die Anlagen im Fonds
Marktschwankungen und anderen mit der Anlage in Wertpapieren und
sonstigen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken unterliegen. Der
Wert der Anlagen und ihrer Ertrdge kann fallen oder steigen, und Anleger
werden moglicherweise den urspriinglich in den Fonds investierten
Betrag nicht zuriickerhalten, einschliesslich des Risikos eines Verlusts des
angelegten Gesamtbetrages. Es gibt keine Garantie dafiir, dass das
Anlageziel eines Subfonds erreicht werden wird oder es zu einem
Wertzuwachs der Anlagen kommen wird. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse.
Der Nettovermogenswert eines Subfonds kann aufgrund von
Schwankungen im Wert der zugrundeliegenden Vermoégenswerte und der
daraus resultierenden Ertrage variieren. Anleger werden daran erinnert,
dass ihr Recht auf Riicknahme der Anteile unter bestimmten Umstanden
ausgesetzt werden kann.

Je nach Wahrung des Domizillandes eines Anlegers konnen sich
Waiahrungsschwankungen negativ auf den Wert einer Anlage in einem oder
mehreren Subfonds auswirken. Ausserdem kann bei einer alternativen
Wahrungsklasse, bei der das Wahrungsrisiko nicht abgesichert ist, das

Risikofaktoren
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Ergebnis der verbundenen Devisengeschifte die Performance der
entsprechenden Anteilklasse negativ beeinflussen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko,
das darin besteht, dass sich der Wert einer bestimmten Anlage
moglicherweise entgegen den Interessen des Fonds verdndert.
Insbesondere kann der Wert der Anlagen von Unsicherheiten wie
internationale, politische und wirtschaftliche Entwicklungen oder
Anderungen der Regierungspolitik beeinflusst werden.

Zinsdanderungsrisiko

Der Wert von Subfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren,
kann aufgrund von Schwankungen der Zinssatze sinken. Generell steigt der
Wert von festverzinslichen Wertpapieren bei sinkenden Zinsen. Im
Gegensatz dazu kann davon ausgegangen werden, dass der Wert der
festverzinslichen Wertpapiere bei steigenden Zinsen féllt. Festverzinsliche
Wertpapiere mit langer Laufzeit weisen normalerweise eine hohere
Preisvolatilitat auf als festverzinsliche Wertpapiere mit kurzen Laufzeiten.

Wechselkursrisiko

Die Anlagen der Subfonds diirfen in andere Wahrungen als die jeweilige
Referenzwahrung  getdtigt ~werden und  unterliegen  daher
Wechselkursschwankungen, die sich auf den Wert des Nettovermogens
des jeweiligen Subfonds gtlinstig oder ungtinstig auswirken kénnen.

Die Wahrungen bestimmter Lander konnen volatil sein und sich daher auf
den Wert der auf diese Wahrungen lautenden Wertpapiere auswirken.
Wenn die Wahrung, in der die Anlage denominiert ist, gegen die
Referenzwahrung des entsprechenden Subfonds aufwertet, steigt der
Wert der Anlage. Ein Riickgang des Wechselkurses der Wahrung wirkt sich
hingegen nachteilig auf den Wert der Anlage aus.

Jeder Subfonds kann Absicherungstransaktionen auf Waéahrungen
abschliessen, um sich gegen ein Absinken des Wertes der Anlagen, die auf
andere Wahrungen als die Referenzwahrung lauten, und gegen eine
Erhéhung der Kosten der zu erwerbenden Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die Referenzwdhrung lauten, abzusichern. Es gibt jedoch
keine Garantie fur den Erfolg von Absicherungstransaktionen.

Es ist zwar die Politik des Fonds, das Wahrungsrisiko der Subfonds gegen
ihre jeweiligen Referenzwahrungen abzusichern, diese Absicherungstrans-
aktionen sind jedoch nicht immer moglich, und somit koénnen
Wahrungsrisiken nicht vollig ausgeschlossen werden.

Kreditrisiko

Subfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, unterliegen dem
Risiko, dass die Emittenten keine Zahlungen fiir die Wertpapiere leisten
kénnen. Ein Emittent, dessen finanzielle Lage sich verschlechtert hat, kann
die Bonitdtsstufe eines Wertpapiers senken, was zu einer hoheren
Kursvolatilitat des Wertpapiers fihrt. Durch eine Herabstufung der Bonitat
eines Wertpapiers kann auch die Liquiditdt des Wertpapiers relativiert
werden. Subfonds, die in Schuldverschreibungen einer geringeren Qualitat
investieren, sind diesen Problemen starker ausgesetzt und ihr Wert kann
volatiler sein.

Gegenparteirisiko

Der Fonds kann OTC-Transaktionen abschliessen, durch die die Subfonds
dem Risiko ausgesetzt sind, dass die Gegenpartei ihre Pflichten gemaéss
diesen Vereinbarungen nicht erfiillen kann. Im Fall der Zahlungsunfahigkeit
einer Gegenpartei kénnen fur die Subfonds Verzogerungen bei der
Liquidation der Position und erhebliche Verluste auftreten.

EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Banken

Die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Bank
Recovery and Resolution Directive «BRRD») wurde am 12. Juni 2014 im
Amtsblatt der Européaischen Union veroffentlicht und ist am 2. Juli 2014 in
Kraft getreten. Das erklarte Ziel der BRRD besteht darin, den
Abwicklungsbehorden, einschliesslich der zustandigen
Abwicklungsbehorde in Luxemburg, angemessene Instrumente und
Befugnisse an die Hand zu geben und einzurdumen, um vorausschauend zu
handeln und Bankkrisen zu vermeiden und so die Stabilitdit der
Finanzmarkte sicherzustellen und die Auswirkungen der Verluste auf die
Steuerzahler so gering wie moglich zu halten.
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In  Ubereinstimmung mit der BRRD und den jeweiligen
Umsetzungsvorschriften koénnen die nationalen Aufsichtsbehorden
gewisse  Befugnisse  gegenliber unsoliden oder ausfallenden

Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, bei denen eine normale Insolvenz
zu finanzieller Instabilitat fuhren wirde, austiben. Hierzu zdhlen
Abschreibungs-, Umwandlungs-,
Transfer-, Anderungs- oder Aussetzungsbefugnisse, die von Zeit zu Zeit
gemdss den im jeweiligen EU-Mitgliedstaat geltenden Gesetzen,
Vorschriften, Regelungen oder Anforderungen in Bezug auf die Umsetzung
der BRRD bestehen und in Ubereinstimmung damit ausgeiibt werden (die
«Instrumente zur Bankenabwicklung»).

Die Nutzung dieser Instrumente zur Bankenabwicklung kann jedoch
Gegenparteien, die der BRRD unterliegen, in ihrer Fahigkeit, ihren
Verpflichtungen gegeniiber den Subfonds nachzukommen, beeinflussen
oder beschranken.

Der Einsatz der Instrumente zur Bankenabwicklung gegen Anleger eines
Subfonds kann auch zum zwangsweisen Verkauf von Teilen der
Vermogenswerte dieser Anleger fiihren, unter anderem der Aktien/Anteile
an diesem Subfonds. Dementsprechend besteht die Gefahr, dass die
Liquiditat eines Subfonds aufgrund einer ungewohnlich hohen Zahl von
Rucknahmeantrégen sinkt oder unzureichend ist. In diesem Fall kann der
Fonds die Riicknahmeerlose moglicherweise nicht innerhalb des in diesem
Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Daneben kann der Einsatz bestimmter Instrumente zur Bankenabwicklung
in Bezug auf eine bestimmte Wertpapierart unter gewissen Umstanden zu
einem Austrocknen der Liquiditdt an bestimmten Wertpapiermarkten
fihren und dadurch potenzielle Liquiditatsprobleme fiir die Subfonds
verursachen.

Liquiditatsrisiko

Es besteht ein Risiko, dass der Fonds unter Liquiditatsproblemen aufgrund
ungewdhnlicher Marktbedingungen, einer ungewdhnlich hohen Zahl von
Ricknahmeantragen oder sonstiger Griinde leidet. In diesem Fall kann der
Fonds moglicherweise die Auszahlungsvorgéange nicht innerhalb des in
diesem Prospekt angegebenen Zeitraums vornehmen.

Verwahrungsrisiko

Alle Vermogenswerte des Fonds, einschliesslich der Portfolios der
verschiedenen Subfonds, sowie samtliche durch den Fonds fiir diese
Subfonds (falls erforderlich) gehaltenen Sicherheiten werden von der
Depotbank oder unter ihrer Aufsicht verwahrt.

Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 kann die Depotbank
einen Teil ihrer Verwahrungsaufgaben nur dann an Dritte delegieren, wenn
(i) die Depotbank bei der Auswahl und Ernennung Dritter, denen sie Teile
ihrer Aufgaben libertragen will, mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit vorgegangen ist, (ii) die Depotbank bei der
regelmissigen Uberpriifung und Uberwachung dieser Drittparteien im
Hinblick auf die ihnen ibertragenen Angelegenheiten auch weiterhin mit
der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgeht, (iii)
diese Dritten, an die Aufgaben delegiert wurden, bei der Durchfiihrung der
ihnen Ubertragenen Aufgaben die Vermogenswerte der Kunden der
Depotbank stets getrennt von ihren eigenen Vermégenswerten und von
den Vermogenswerten der Depotbank und auf eine Art und Weise
verwahren, dass diese zu jedem Zeitpunkt eindeutig als Eigentum der
Kunden einer bestimmten Depotbank identifiziert werden kénnen, und (iv)
diese Dritten, an die Aufgaben delegiert wurden, alle erforderlichen
Schritte ergreifen, um sicherzustellen, dass im Falle der Insolvenz einer
solchen Drittpartei die von dieser Drittpartei gehaltenen Vermogenswerte
des Fonds nicht fir die Verteilung an oder Verwertung zugunsten der
Schuldner der betreffenden Drittpartei zur Verfligung stehen.

Trotz der vorgenannten Punkte konnen Verwahrungsrisiken nicht
ausgeschlossen werden, denn es besteht die Moglichkeit, dass einem
Subfonds der Zugang, entweder ganz oder teilweise, zu verwahrten
Vermogenswerten aufgrund von Umstinden zu seinem Nachteil
verweigert wird, die sich aus einem externen Ereignis ergeben, welches
sich der zumutbaren Kontrolle der Depotbank entzieht und dessen Folgen
auch bei Ergreifung aller zumutbaren Gegenmassnahmen unvermeidbar
gewesen wdren. Halt die Depotbank Barmittel oder hédlt eine externe
Verwahrstelle Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Subfonds wie
in Kapitel 18 «Aufsichtsrechtliche Offenlegung» und im Abschnitt
«Verwaltung von Sicherheiten («Collateral Management»)» des
vorliegenden Kapitels 7 «Risikofaktoren» ndher beschrieben, unterliegt
der betreffende Subfonds dem Kreditrisiko der Depotbank und/oder
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etwaiger, von der Depotbank beauftragter Unterverwahrstellen oder dem
Kreditrisiko der externen Verwabhrstelle, die Barsicherheiten zugunsten des

betreffenden Subfonds hédlt. Von der Depotbank und den
Unterverwahrstellen gehaltene Barmittel oder von der externen
Verwahrstelle zugunsten des betreffenden Subfonds gehaltene

Barsicherheiten werden in der Praxis nicht getrennt gehalten, sondern
stellen eine Verbindlichkeit der Depotbank und/oder anderer
Unterverwahrstellen oder etwaiger externer Verwahrstellen, die
Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Subfonds halten, gegentber
dem betreffenden Subfonds als Depotkunden dar. Diese Barmittel werden
zusammen mit Barmitteln von anderen Kunden der Depotbank oder der
Unterverwabhrstellen oder der externen Verwahrstelle, die Barsicherheiten
zugunsten des betreffenden Subfonds halt, gehalten. Im Falle der Insolvenz
der Depotbank und/oder der Unterverwahrstellen oder der externen
Verwabhrstelle, die Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Subfonds
hélt, wird der Fonds im Hinblick auf die Barmittel des Fonds und seiner
Subfonds als allgemeiner ungesicherter Gldaubiger der Depotbank
und/oder der Unterverwahrstellen oder der externen Verwahrstelle, die
Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Subfonds hélt, behandelt. Der
Fonds kann diese Verbindlichkeiten mdglicherweise nur unter
Schwierigkeiten und/oder mit Verzégerungen oder moglicherweise nicht
oder nur teilweise wiedererlangen, wodurch der/die betreffende(n)
Subfonds seine/ihre Barmittel ganz oder teilweise verlieren konnte(n). Um
das Exposure des Fonds gegeniiber der Depotbank oder
Unterverwahrstelle oder der externen Verwahrstelle, die Barsicherheiten
zugunsten des betreffenden Subfonds halt, zu mindern, wendet die
Verwaltungsgesellschaft spezifische Verfahren an, um sicherzustellen, dass
es sich bei der Depotbank oder der externen Verwahrstelle, die
Barsicherheiten zugunsten des betreffenden Subfonds halt, jeweils um
namhafte Institutionen handelt und dass das Kreditrisiko fir den Fonds
akzeptabel ist. Anlegern wird geraten, die in Kapitel 16 «Depotbank»
aufgefiihrten Informationen tber die Haftung der Depotbank zu beachten.

Managementrisiko

Der Fonds wird aktiv verwaltet und daher konnen die Subfonds
Managementrisiken unterliegen. Bei Anlageentscheidungen fir die
Subfonds wendet die Verwaltungsgesellschaft ihre Anlagestrategie
(einschliesslich Anlagetechniken und Risikoanalyse) an, allerdings lassen
sich keine verbindlichen Aussagen treffen, dass die Anlageentscheidung zu
den gewilnschten Ergebnissen fihrt. In bestimmten Fillen, wie bei
Derivaten, kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, auf die
Anwendung von Anlagetechniken zu verzichten, oder diese stehen
moglicherweise nicht zur Verfigung, auch unter Marktbedingungen, bei
denen ihre Anwendung fir den entsprechenden Subfonds niitzlich sein
konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken

Gemdss der EU-Verordnung (EU) 2019/2088 des Europédischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die «SFDR») sind
die Subfonds verpflichtet, die Art und Weise, wie Nachhaltigkeitsrisiken (im
Sinne nachstehender Definition) bei ihren Anlageentscheidungen
einbezogen werden, und die Ergebnisse der Bewertung der zu
erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der
Subfonds offenzulegen.

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Bereich
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten erhebliche
negative Auswirkungen auf den Wert einer Anlage haben konnte. Die
Wesentlichkeit der Nachhaltigkeitsrisiken ergibt sich aus der
Wahrscheinlichkeit, dem Ausmass und dem Zeithorizont ihres Eintretens.
Nachhaltigkeitsrisiken konnen als Unterkategorie der traditionellen
Risikoarten (z.B. Kredit-, Markt-, Liquiditdts-, operationelles und
strategisches Risiko) verstanden werden. Sie werden im Rahmen der
Risikomanagementprozesse der Verwaltungsgesellschaft identifiziert und
gesteuert.

Da die Nachhaltigkeitsrisiken je nach Anlageklasse und Anlagestil variieren,
werden sie auf Subfondsebene definiert. Der Anlageverwalter identifiziert
Nachhaltigkeitsrisiken unter Beriicksichtigung des Sektor-, Branchen- und
Unternehmens-Exposures des Portfolios entweder absolut oder relativ
zum Benchmark. Zur Unterstiitzung der proprietdaren Analyse kdnnen
spezifische Rahmenwerke eingesetzt werden, welche die wesentlichen
branchenspezifischen ESG-Faktoren eines Unternehmens definieren.
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Das Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kann zahlreiche Auswirkungen
mit sich bringen, die je nach spezifischem Risiko, Region und Anlageklasse
variieren. Fir alle Subfonds gilt: Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ
auf die Renditen auswirken. Als hoch relevante Risiken gelten
Ublicherweise akute und chronische physische Risiken, neue CO2-Steuern
und Anderungen des Verbraucherverhaltens. Diese Risiken kénnen ein
erhohtes Ausfallrisiko fur die Anlagen bedeuten. Weitere Informationen
finden sich im Abschnitt «Informationen Uber besondere Risiken» in
Kapitel 22 «Subfonds».

Risiken nachhaltiger Anlagen

Da die Vorschriften und Richtlinien in Bezug auf ESG und Nachhaltigkeit
erst im Entstehen begriffen sind, missen die Verwaltungsgesellschaft und
der Anlageverwalter die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben zu ESG-
Klassifizierungen und -Beschreibungen moglicherweise Uberprifen, wenn
sich die gesetzlichen, regulatorischen oder internen Vorgaben oder die
Klassifizierungsansatze der Branche &dndern. Die in diesem Prospekt
erwihnten ESG-Klassifizierungen konnen daher Anderungen unterliegen.
Da sich nachhaltigkeitsbezogene Praktiken je nach Region, Branche und
Thema unterscheiden und sich entsprechend weiterentwickeln, kénnen
sich die Praktiken oder die Bewertung solcher nachhaltigkeitsbezogenen
Praktiken durch die Subfonds bzw. den Anlageverwalter und die
Verwaltungsgesellschaft im Laufe der Zeit dndern. Ebenso kénnen neue
Nachhaltigkeitsanforderungen, die in den Rechtsordnungen, in denen der
Anlageverwalter tatig ist und/oder in denen die Subfonds vertrieben
werden, auferlegt werden, zu zusatzlichen Compliance-Kosten,
Offenlegungspflichten oder anderen Auswirkungen oder Beschrankungen
far  die  Subfonds oder den Anlageverwalter und die
Verwaltungsgesellschaft fiihren. Im Rahmen dieser Anforderungen sind
der Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft moglicherweise dazu
verpflichtet, die Subfonds anhand bestimmter Kriterien zu klassifizieren,
von denen einige einer subjektiven Auslegung unterliegen konnen.
Insbesondere ihre Ansichten Uber eine angemessene Klassifizierung
kénnen sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln, unter anderem als
Reaktion auf gesetzliche oder regulatorische Vorgaben oder Anderungen
des Branchenansatzes, und dies kann eine Anderung der Klassifizierung der
Subfonds erforderlich machen. Eine solche Anderung der entsprechenden
Klassifizierung kann bestimmte Massnahmen nach sich ziehen, darunter
auch neue Anlagen und Verkaufe oder neue Prozesse, die eingerichtet
werden missen, um die entsprechenden Klassifizierungsanforderungen zu
erfullen und Daten Uber die Anlagen der Subfonds zu erfassen, was mit
zusatzlichen Kosten, Offenlegungs- und Berichtspflichten verbunden sein
kann.

Dariber hinaus sollten die Anleger beachten, dass Verwaltungsgesellschaft
und Anlageverwalter ganz oder teilweise auf o6ffentliche und
Informationen von Drittanbietern sowie moglicherweise auf vom
Emittenten selbst erstellte Informationen angewiesen sind. Zudem kann
die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageverwalters,
solche Daten zu Uberprifen, durch die Integritdt der Daten, die zum
jeweiligen Zeitpunkt zu den zugrunde liegenden Komponenten verflighar
sind, sowie durch den Status und die Entwicklung der globalen Gesetze,
Richtlinien und Vorschriften in Bezug auf die Erfassung und Bereitstellung
solcher ESG-Daten eingeschréankt sein. Die ESG-Daten von privaten und
offentlichen Informationsquellen sowie von Drittanbietern kénnen falsch,
nicht verfligbar oder nicht vollstandig aktualisiert sein. Aktualisierungen
werden moglicherweise mit zeitlicher Verzégerung durchgefiihrt. Die ESG-
Klassifizierung bzw. das ESG-Scoring spiegelt auch die Meinung der
bewertenden Partei wider (einschliesslich externer Parteien, wie Rating-
Agenturen oder anderer Finanzinstitutionen). In Ermangelung eines
standardisierten ESG-Scoringsystems hat somit jede bewertende Partei
ihren eigenen Research- und Analyserahmen. Daher kénnen das ESG-
Scoring bzw. die ESG-Einstufungen, die von verschiedenen bewertenden
Parteien fiir ein und dieselbe Anlage vergeben werden, stark voneinander
abweichen. Dies gilt auch fir bestimmte Anlagen, bei denen
Verwaltungsgesellschaft und Anlageverwalter moglicherweise nur
begrenzten Zugang zu Daten von externen Parteien in Bezug auf die
zugrunde liegenden Komponenten einer Anlage haben, z. B. weil keine
Look-Through-Daten  vorliegen. In  solchen Fallen versuchen
Verwaltungsgesellschaft und Anlageverwalter, diese Informationen nach
bestem Wissen und Gewissen zu bewerten. Solche Datenliicken kdnnten
auch zu einer unkorrekten Bewertung einer Nachhaltigkeitspraxis
und/oder der damit verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen
fuihren.
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Die Anleger sollten (iberdies beachten, dass die nichtfinanzielle/ESG-
Performance eines Portfolios von seiner finanziellen Performance
abweichen kann und Verwaltungsgesellschaft und Anlageverwalter keine
Zusicherung hinsichtlich der Korrelation von finanzieller und ESG-
Performance geben koénnen. Die Berticksichtigung einer neuen ESG-
Klassifizierung bzw. eine Anderung der ESG-Klassifizierung kann zudem zu
Transaktionskosten im Rahmen der Neupositionierung des zugrunde
liegenden Portfolios sowie zu neuen Kosten fir Offenlegung,
Berichterstattung, Compliance und Risikomanagement fiihren. Allein das
Verfolgen von ESG-Zielen bedeutet nicht notwendigerweise, dass die
allgemeinen Anlageziele eines Anlegers oder Kunden oder dessen
Praferenzen in Bezug auf Nachhaltigkeit erfiillt werden kénnen.

Anlagerisiko

Anlagen in Aktien

Die Risiken in Zusammenhang mit der Anlage in Aktien (und
aktienahnliche)  Wertpapiere  umfassen  insbesondere  grdssere

Marktpreisschwankungen, negative Informationen (iber Emittenten oder
Markte und den nachgeordneten Status von Aktien gegeniber
Schuldverschreibungen des gleichen Unternehmens.

Darliber hinaus haben Anleger Wechselkursschwankungen, mdogliche
Devisenkontrollvorschriften ~ und  sonstige  Beschrankungen zu
beriicksichtigen.

Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere

Die Anlage in Wertpapiere von Emittenten aus verschiedenen Landern und
in unterschiedlichen Wahrungen bietet zum einen mdgliche Vorteile, die
bei einer Anlage in Wertpapiere von Emittenten eines einzigen Landes
nicht erzielt werden kdnnen, zum anderen sind jedoch auch gewisse
betrdchtliche Risiken damit verbunden, die in der Regel nicht mit der
Anlage in Wertpapiere von Emittenten eines einzigen Landes verbunden
sind. Zu den Dbetreffenden Risiken gehoren Zinssatz- und
Wechselkursschwankungen (wie vorstehend unter den Abschnitten
«Zinsanderungsrisiko» und «Wechselkursrisiko» beschrieben) sowie die
mogliche Auferlegung von Devisenkontrollvorschriften oder sonstigen fir
diese Anlagen geltenden Gesetzen oder Beschrdankungen. Bei einer
Wertminderung einer bestimmten Wadhrung im Vergleich zur
Referenzwdhrung des Subfonds verringert sich der Wert bestimmter
Wertpapiere im Portfolio, die auf diese Wahrung lauten.

Ein Wertpapieremittent kann in einem anderen Land ansassig sein als dem,
in dessen Wahrung das Papier ausgegeben ist. Die Werte und relativen
Renditen von Anlagen in den Wertpapiermarkten unterschiedlicher Lander
und die jeweils damit verbundenen Risiken koénnen unabhéngig
voneinander Schwankungen unterliegen.

Da der Nettovermogenswert eines Subfonds in seiner Referenzwahrung
berechnet wird, hdngt die Performance von Anlagen, die auf eine andere
als die Referenzwdhrung lauten, von der Stirke dieser Wahrung im
Vergleich zur Referenzwahrung und dem Zinsumfeld in dem Land ab, in
dem diese Wahrung in Umlauf ist. Abgesehen von weiteren Ereignissen,
die den Wert von Anlagen in einer anderen als der Referenzwdhrung
beeintrichtigen kdnnten (wie z. B. eine Anderung des politischen Klimas
oder der Bonitat eines Emittenten), kann in der Regel davon ausgegangen
werden, dass eine Aufwertung der Nicht-Referenzwadhrung zu einer
Wertsteigerung der Anlagen des Subfonds in einer anderen als der
Referenzwahrung in Bezug auf die Referenzwahrung fuhrt. Die Subfonds
kdnnen in Investment-Grade-Schuldtitel anlegen. Investment-Grade-
Schuldtitel sind von den Rating-Agenturen auf Grundlage der Bonitét oder
des Ausfallrisikos zugewiesene Ratings in den besten Rating-Kategorien.
Rating-Agenturen Uberprifen gelegentlich die zugewiesenen Ratings und
das Rating von Schuldtitel kann daher heruntergestuft werden, wenn
wirtschaftliche Bedingungen Auswirkungen auf die entsprechende
Emission von Schuldtiteln haben. Zudem kdénnen die Subfonds in
Schuldinstrumente im Non-Investment-Grade-Bereich (hochverzinsliche
Schuldtitel) anlegen. Gegenlber den Investment-Grade-Schuldtiteln
handelt es sich bei hochverzinslichen Wertpapieren in der Regel um
niedriger eingestufte Wertpapiere, die Giblicherweise eine hohere Rendite
bieten, um die niedrigere Bonitat oder das mit diesen Schuldinstrumenten
verbundene hoéhere Ausfallrisiko auszugleichen.

Die SEC-Vorschrift 144A stellt eine Freistellung von der Safe-Harbour-Regel
der Registrierungsvorschriften des Securities Act von 1933 in Bezug auf den

Weiterverkauf  zweckgebundener  Wertpapiere an  qualifizierte
institutionelle Kaufer geméss der dortigen Definition dar. Der Vorteil fir
Anleger koénnten hohere Ertrdge aufgrund von niedrigeren
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Verwaltungsgebihren sein. Jedoch ist die Verdffentlichung von
Sekundarmarkttransaktionen mit Rule-144A-Wertpapieren beschrankt
und qualifizierten institutionellen Kdufern vorbehalten. Dies kann die
Volatilitat der Wertpapierkurse steigern und unter extremen Bedingungen
die Liquiditat eines bestimmten Rule-144A-Wertpapiers verringern.

Risiken im Zusammenhang mit Contingent Convertible Instruments
Unbekanntes Risiko

Die Struktur von Contingent Convertible Instruments ist noch nicht
erprobt. Es ist ungewiss, wie sie sich in einem angespannten Klima
entwickeln werden, wenn die zugrunde liegenden Merkmale dieser
Instrumente auf die Probe gestellt werden. Wenn ein einzelner Emittent
einen Trigger aktiviert oder Couponzahlungen aussetzt, ist ungewiss, ob
der Markt die Angelegenheit als idiosynkratisches oder systemisches
Ereignis einstufen wird. Im zweiten Fall sind eine potenzielle Ansteckung
der Kurse und Kursschwankungen fiir die gesamte Anlageklasse moglich.
Dieses Risiko kann je nach Héhe der Arbitrage beziglich des Basiswertes
verstarkt werden. Ferner kann die Preisbildung in einem illiquiden Markt
zunehmend unter Druck geraten.

Risiko einer Umkehr der Kapitalstruktur

Anders als bei der klassischen Kapitalhierarchie kénnen Anleger in
Contingent Convertible Instruments einen Kapitalverlust erleiden,
wdhrend dies flir Inhaber von Aktien nicht zutrifft. In bestimmten Szenarios
erleiden Inhaber von Contingent Convertible Instruments vor Inhabern von
Aktien Verluste, z. B. wenn ein starker Trigger in Form einer Abschreibung
der Kapitalsumme auf Contingent Convertible Instruments aktiviert wird.
Das widerspricht der tiblichen Ordnung der Kapitalstrukturhierarchie, bei
der erwartet wird, dass Inhaber von Aktien den ersten Verlust erleiden.

Risiko der Branchenkonzentration

Da die Emittenten von Contingent Convertible Instruments moglicherweise
ungleichmassig auf die verschiedenen Branchen verteilt sind, unterliegen
Contingent  Convertible Instruments maoglicherweise Risiken im
Zusammenhang mit der Branchenkonzentration.

Anlagen in Warrants

Aufgrund der Hebelwirkung von Anlagen in Warrants und der Volatilitat
der Optionspreise sind die mit Anlagen in Warrants verbundenen Risiken
héher als bei Anlagen in Aktien. Aufgrund der Volatilitat der Warrants kann
die Volatilitdt des Preises eines Anteils eines Subfonds, der in Warrants
anlegt, moglicherweise steigen.

Anlagen in Zielfonds

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bei Anlagen in Zielfonds
Kosten sowohl auf Ebene des Subfonds als auch auf Ebene des Zielfonds
anfallen kénnen. Dariiber hinaus kann der Wert der Anteile des Zielfonds
von Wechselkurschwankungen, Devisengeschaften, Steuervorschriften
(einschliesslich der Erhebung von Quellensteuer) und sonstigen
wirtschaftlichen oder politischen Faktoren oder Anderungen in den
Landern, in denen der Zielfonds investiert hat, sowie den mit einem
Engagement in Schwellenldandern verbundenen Risiken beeinflusst
werden.

Die Anlage des Subfonds in Anteile eines Zielfonds ist mit dem Risiko
verbunden, dass die Riicknahme der Anteile Einschrankungen unterliegen
kann, sodass diese Anlagen moglicherweise weniger liquide sind als andere
Arten von Anlagen.

Einsatz von Derivaten

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann zwar vorteilhaft sein,
es konnen mit ihm jedoch auch Risiken verbunden sein, die sich von denen
traditionellerer Anlagen unterscheiden und die in bestimmten Fallen auch
grosser sind.

Derivative Finanzinstrumente sind hoch spezialisierte Instrumente. Der
Einsatz eines Derivats erfordert ein Verstdandnis nicht nur des zugrunde
liegenden Instruments, sondern auch des Derivats selbst, ohne dass dabei
die Moglichkeit besteht, die Performance des Derivats unter allen
moglichen Marktbedingungen zu beobachten.

Ist eine Derivattransaktion besonders gross oder der betreffende Markt
illiquide, dann kann es unmdglich werden, zu einem vorteilhaften Preis
eine Transaktion zu veranlassen oder eine Position glattzustellen.

Da viele Derivate eine Hebelwirkung aufweisen, kénnen nachteilige
Anderungen des Werts oder Niveaus des zugrunde liegenden
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Vermogenswertes, Satzes oder Index zu einem wesentlich hoheren Verlust
als den in das Derivat angelegten Betrag fiihren.

Zu den anderen Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten
gehoren das Risiko der falschen Kursbestimmung oder Bewertung von
Derivaten und das Unvermégen von Derivaten, mit den ihnen zugrunde
liegenden Vermogenswerten, Satzen und Indizes perfekt zu korrelieren.
Viele Derivate weisen eine komplexe Struktur auf und werden oft subjektiv
bewertet. Unangemessene Bewertungen konnen zu erhéhten
Barzahlungsanforderungen an Gegenparteien oder zu einem Wertverlust
fur den Fonds fiihren. Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch den
Fonds nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles
des Fonds dar und kann sich manchmal sogar gegenteilig auswirken.
Derivative Instrumente bergen auch das Risiko, dass dem Fonds ein Verlust
entsteht, weil die an dem Derivat beteiligte Gegenpartei (wie unter
«Gegenparteirisiko» beschrieben) ihre Verpflichtungen nicht einhilt. Das
Ausfallrisiko bei an Borsen gehandelten Derivaten ist in der Regel niedriger
als bei privat ausgehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als
Emittent oder Gegenpartei jedes an der Borse gehandelten Derivats
auftritt, eine Erfullungsgarantie Ubernimmt. Zusatzlich beinhaltet der
Einsatz von Kreditderivaten (Credit Default Swaps, Credit-Linked-Notes)
das Risiko, dass dem Fonds ein Verlust entsteht, weil eine der dem
Kreditderivat zugrunde liegenden Einheiten zahlungsunfahig wird.
Dariiber hinaus konnen OTC-Derivate mit Liquiditatsrisiken verbunden
sein. Die Gegenparteien, mit denen der Fonds Transaktionen durchfiihrt,
konnen den Handel oder die Notierung der Instrumente einstellen. In
diesen Fallen ist der Fonds moglicherweise nicht in der Lage, das
gewlinschte Wahrungsgeschaft, die Credit Default Swaps oder Total Return
Swaps durchzufiihren oder ein Gegengeschaft in Bezug auf die offene
Position abzuschliessen, was sich moglicherweise nachteilig auf seine
Performance auswirkt. Im Gegensatz zu an Borsen gehandelten Derivaten
bieten Terminkontrakte, Kassageschdfte und Optionskontrakte auf
Wahrungen der Verwaltungsgesellschaft nicht die Maoglichkeit, die
Pflichten des Fonds durch eine gleichwertige und entgegengesetzte
Transaktion auszugleichen. Beim Abschluss von Terminkontrakten,
Kassageschaften und Optionskontrakten muss der Fonds daher
moglicherweise seine Pflichten nach diesen Kontrakten erfiillen und muss
dazu in der Lage sein.

Es kann keine verbindliche Aussage getroffen werden, dass der Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zum Erreichen des beabsichtigten Ziels
fuhrt.

Anlagen in Hedge-Fonds-Indizes

Zusatzlich zu den Risiken, die traditionelle Anlagen beinhalten (Markt-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken), sind Anlagen in Hedge-Fonds-Indizes mit
einer Reihe spezifischer Risiken verbunden, die nachstehend aufgefihrt
sind.

Die dem betreffenden Index zugrunde liegenden Hedge-Fonds und deren
Strategien zeichnen sich gegentber herkdmmlichen traditionellen Anlagen
vor allem dadurch aus, dass deren Anlagestrategie einerseits den
Leerverkauf von Wertpapieren mit einbeziehen kann und dass andererseits
durch den Einsatz von Fremdfinanzierung und von Derivaten eine
Hebelwirkung (sogenannter Leverage-Effekt) erzielt werden kann.

Die Hebelwirkung hat zur Folge, dass der Wert eines Fondsvermoégens
schneller steigt, wenn die Kapitalgewinne aus den mithilfe von
Fremdkapital erworbenen Investitionen hoher sind als die damit
verbundenen Kosten, namentlich die Zinsen fir die aufgenommenen
Fremdmittel und die Pramien auf die eingesetzten Derivativinstrumente.
Wenn die Preise jedoch fallen, steht diesem Effekt ein entsprechend
rascher Verfall des Fondsvermégens gegeniiber. Der Einsatz von
derivativen Instrumenten und insbesondere das Tatigen von
Leerverkdufen kénnen im Extremfall zu einem totalen Wertverlust fiihren.
Die meisten Hedge-Fonds, die dem jeweiligen Index zugrunde liegen,
werden in Léandern gegriindet, in denen das gesetzliche Rahmenwerk und
insbesondere die behordliche Aufsicht entweder nicht existieren oder
nicht dem Niveau der westeuropdischen und vergleichbaren Lander
entsprechen. Bei Hedge-Fonds hangt der Erfolg in besonderem Masse von
der Kompetenz der Fondsmanager und der zur Verfligung stehenden
Infrastruktur ab.

Solche Indizes sind gemdss den Kriterien auszuwahlen, die in Artikel 9 der
Grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und klarend in
Artikel 44 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definiert sind.
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Anlagen in Rohstoffindizes

Zusatzlich zu den Risiken, die traditionelle Anlagen beinhalten (Markt-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken) konnen Anlagen in Rohstoffindizes
gegenuber traditionellen Anlagen gréssere Kursschwankungen beinhalten.
Als Beimischung in einem breit abgestitzten Portfolio jedoch zeichnen sich
Anlagen in Rohstoffindizes in der Regel durch eine tiefe Korrelation zu den
traditionellen Anlagen aus.

Solche Indizes sind gemaéss den Kriterien auszuwahlen, die in Artikel 9 der
Grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 und klérend in
Artikel 44 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definiert sind.

Investitionen in illiquide Anlagen

Jeder Subfonds darf bis zu 10% seines Gesamtnettovermdégens in
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente anlegen, die nicht an
Wertpapierb6rsen oder auf geregelten Markten gehandelt werden. Es
kann daher der Fall eintreten, dass der Fonds diese Wertpapiere nicht ohne
Weiteres verkaufen kann. Ausserdem koénnen auch vertragliche
Vorschriften den Weiterverkauf dieser Wertpapiere beschranken. Des
Weiteren kann der Fonds unter bestimmten Umstianden mit
Terminkontrakten und darauf lautenden Optionen handeln. Auch bei
diesen Instrumenten kann es zu Situationen kommen, in denen sie nur
schwer verausserbar sind, wenn z. B. die Marktaktivitat abnimmt oder eine
tagliche Schwankungsgrenze erreicht wurde. Die meisten Terminbdrsen
beschréanken die Schwankungen in Terminkontraktkursen wahrend eines
Tages durch Vorschriften, die als «Tagesgrenzen» bezeichnet werden.
Waihrend eines einzigen Handelstages diirfen keine Geschéfte zu Preisen
oberhalb oder unterhalb dieser Tagesgrenzen abgeschlossen werden.
Nachdem der Wert eines Terminkontraktes auf die Tagesgrenze gesunken
bzw. gestiegen ist, kdnnen Positionen weder erworben noch glattgestellt
werden. Terminkontraktkurse bewegen sich gelegentlich an mehreren
aufeinanderfolgenden Tagen mit wenig oder gar keinem Handelsvolumen
ausserhalb der Tagesgrenze. Ahnliche Vorkommnisse kénnen dazu fiihren,
dass der Fonds ungiinstige Positionen nicht unverziiglich liquidieren kann,
woraus Verluste entstehen konnen.

Zur Berechnung des Nettovermogenswerts werden bestimmte
Instrumente, die nicht an einer Bérse notiert sind und fir die nur eine
eingeschrankte Liquiditat besteht, auf der Grundlage eines
Durchschnittskurses bewertet, der sich aus den Kursen von mindestens
zwei der grossten Primarhandler ergibt. Diese Kurse konnen den Kurs
beeinflussen, zu dem die Anteile zuriickgenommen oder erworben
werden. Es ist nicht gewdhrleistet, dass bei einem Verkauf eines solchen
Instruments der so ermittelte Kurs auch erzielt werden kann.

Anlagen in Asset-Backed-Securities und Mortgage-Backed-Securities

Die Subfonds kénnen Positionen in Asset-Backed-Securities («ABS») und
Mortgage-Backed-Securities («MBS») halten. ABS und MBS sind von einer
Zweckgesellschaft  (SPV) zum Zwecke der Weiterleitung von
Verbindlichkeiten Dritter, die nicht die Muttergesellschaft des Emittenten
sind, begebene Schuldtitel. Die Schuldtitel sind dabei durch einen Pool von
Aktiven (bei MBS durch Hypotheken, bei ABS durch verschiedene Arten
von Aktiven) besichert. Gegeniber herkémmlichen Anleihen wie
Unternehmensanleihen oder Staatsanleihen konnen die mit diesen
Wertpapieren verbundenen Verpflichtungen hohere Gegenpartei-,
Liquiditats- und Zinssatzrisiken aufweisen sowie zusétzlichen Risiken wie
mogliche Wiederanlagerisiken (durch eingebaute Kiindigungsrechte,
sogenannte Prepayment-Optionen), Kreditrisiken auf den unterliegenden
Aktiva und frihzeitige Kapitalriickzahlungen mit dem Ergebnis einer
geringeren Gesamtrendite unterliegen (insbesondere wenn die
Rickzahlung der Schuldtitel nicht mit dem Zeitpunkt der Riickzahlung der
unterliegenden Aktiva der Forderungen lbereinstimmt).

ABS und MBS konnen sehr illiquide sein und daher einer hohen
Preisvolatilitat unterliegen.

Kleine und mittlere Unternehmen

Eine Reihe von Subfonds kann in kleine und mittlere Unternehmen
investieren. Anlagen in kleinere, weniger bekannte Unternehmen
beinhalten grossere Risiken und die Moglichkeit einer Kursvolatilitat
aufgrund der spezifischen Wachstumsaussichten kleinerer Firmen, der
niedrigeren Liquiditdt der Markte fir solche Aktien und der grosseren
Anfilligkeit kleinerer Firmen fiir Veranderungen des Marktes.

Risiko abgesicherter Anteilklassen
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Die fir abgesicherte Anteilklassen angewandte Absicherungsstrategie
kann je nach Subfonds variieren. Jeder Subfonds wendet eine
Absicherungsstrategie an, die darauf zielt, das Wahrungsrisiko zwischen
der Referenzwdhrung des entsprechenden Subfonds wund der
Nominalwdhrung der abgesicherten Anteilklasse unter Beriicksichtigung
verschiedener praktischer Uberlegungen zu minimieren. Ziel der
Absicherungsstrategie ist es, das Wahrungsrisiko zu verringern, auch wenn
es moglicherweise nicht ganzlich ausgeschaltet werden kann.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass keine Aufteilung der
Verbindlichkeiten zwischen den einzelnen Anteilklassen in einem Subfonds
erfolgt. Somit besteht das Risiko, dass unter bestimmten Umstdnden
Absicherungstransaktionen, die fir eine abgesicherte Anteilklasse
vorgenommen werden, zu Verbindlichkeiten fihren kénnen, die den
Nettovermégenswert der Ubrigen Anteilklassen dieses Subfonds
beeinflussen. In diesem Fall kénnen Vermoégenswerte anderer
Anteilklassen des Subfonds fur die Deckung der Verbindlichkeiten, die
durch die abgesicherte Anteilklasse entstanden sind, eingesetzt werden.
Anteilklassen, die in Wahrungen mit eingeschrankter Konvertibilitat oder
in nicht konvertierbaren Wahrungen aufgelegt werden, kénnen einer
héheren Volatilitdt als abgesicherte Klassen unterliegen, die in frei
konvertierbaren Wahrungen aufgelegt sind.

Anteilklassen mit Engagements mit kiirzerer Duration

Innerhalb der Anteilklassen mit Engagements mit kiirzerer Duration bleibt
das Kreditrisiko unverandert.

Die Anleger sollten beachten, dass im Allgemeinen keine Trennung der
Verbindlichkeiten zwischen den einzelnen Anteilklassen eines Subfonds
erfolgt. Allerdings besteht das Risiko, dass unter bestimmten Umstanden
Geschéafte mit Derivaten in Zusammenhang mit den Anteilklassen mit
Engagements mit kiirzerer Duration zu Verbindlichkeiten fiihren kénnen,
die den Nettovermoégenswert der ubrigen Anteilklassen desselben
Subfonds beeinflussen. In diesem Fall kdnnen die Vermogenswerte aller
Anteilklassen des betreffenden Subfonds zur Deckung der durch die
Anteilklassen mit Engagements mit kiirzerer Duration entstandenen
Verbindlichkeiten verwendet werden.

Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren

Unterschiedliche Méarkte haben auch unterschiedliche Abrechnungs- und
Abwicklungsverfahren. Abrechnungsverzogerungen kdnnten dazu fiihren,
dass ein Teil des Vermogens eines Subfonds zeitweilig nicht angelegt ist
und somit auch keine Gewinne damit erzielt werden. Wenn die
Verwaltungsgesellschaft aufgrund von Abrechnungsproblemen nicht in der
Lage ist, beabsichtigte Wertpapierkdufe zu tatigen, konnte dies dazu
fuhren, dass einem Subfonds attraktive Anlagemoglichkeiten entgehen.
Flhren Abrechnungsprobleme dazu, dass Wertpapiere im Portfolio nicht
verkauft werden kénnen, so kénnen sich daraus entweder Verluste fur den
Subfonds aufgrund eines daraus resultierenden Wertverlustes der
Wertpapiere im Portfolio ergeben, oder falls ein Subfonds einen Kontrakt
Uber den Verkauf der Wertpapiere abgeschlossen hat, kann dies zu einer
moglichen Haftbarkeit gegeniiber dem Kaufer fuihren.

Anlagelander

Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren und Gesellschaften, deren
Anteile erworben werden, unterliegen in der Regel in den
unterschiedlichen Landern der Welt unterschiedlichen Rechnungslegungs-
, Prif- und Berichtstandards. Das Handelsvolumen, die Kursvolatilitat und
die Liquiditat der Anlagen konnen in den Markten verschiedener Lander
voneinander abweichen. Ausserdem unterscheidet sich das Ausmass der
staatlichen Kontrolle und Regulierung der Wertpapierborsen,
Borsenmakler und bérsennotierter und nicht notierter Unternehmen in
den verschiedenen Landern der Welt voneinander. Die Gesetze und
Rechtsvorschriften einiger Lander kénnen die Mdoglichkeiten des Fonds
beschrianken, in Wertpapiere bestimmter Emittenten dieser Lander
anzulegen.

Konzentration auf bestimmte Lénder beziehungsweise Regionen

Wenn sich ein Subfonds auf Anlagen in Wertpapieren von Emittenten in
einem bestimmten Land oder einer Gruppe von bestimmten Landern
beschrankt, ist dieser durch eine solche Konzentration dem Risiko
ungunstiger gesellschaftlicher, politischer oder wirtschaftlicher Ereignisse
in diesem Land oder diesen Landern ausgesetzt.

Dieses Risiko erhoht sich, falls es sich hierbei um ein Schwellenland
handelt. Anlagen in solchen Subfonds sind den beschriebenen Risiken
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ausgesetzt, welche durch die besonderen in diesem Schwellenland
herrschenden Bedingungen verscharft werden kénnen.

Anlagen in Schwellenldndern

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bestimmte Subfonds in
weniger entwickelte Markte oder Schwellenldander anlegen koénnen.
Anlagen in Schwellenlandern kdnnen ein hoheres Risiko bergen als Anlagen
in Médrkten von Industrielandern.

Die Wertpapiermarkte von weniger entwickelten Markten oder
Schwellenldndern sind in der Regel kleiner, weniger entwickelt, weniger
liquide und volatiler als die Wertpapiermarkte der Industrielander. Zudem
kann in weniger entwickelten Markten oder Schwellenlandern ein héheres
Risiko als Uiblich einer politischen, wirtschaftlichen, sozialen oder religiésen
Instabilitdt und nachteiliger Anderungen der staatlichen Regulierung und
von Gesetzen bestehen, die sich auf die Anlagen in diesen Landern
auswirken kénnen. Zudem kénnen das Vermodgen von Subfonds, die in
diese Markte anlegen, sowie die von dem Subfonds erzielten Ertrdge
nachteilig von  Wechselkurschwankungen und  Devisen- und
Steuervorschriften beeinflusst werden und folglich kann der Wert des
Nettovermogens dieser Subfonds eine erhebliche Volatilitdt aufweisen.
Des Weiteren konnen Einschrankungen bei der Ruckfihrung des
eingesetzten Kapitals bestehen.

Einige  dieser Markte unterliegen moglicherweise keinen
Rechnungslegungs-, Priif- und Berichtstandards oder Praktiken, die mit den
in Industrielandern Ublichen Praktiken vergleichbar sind. Zudem kénnen
die Wertpapiermarkte dieser Lander einer unerwarteten Schliessung
unterliegen. Darlber hinaus bestehen moglicherweise eine geringere
staatliche Aufsicht, weniger rechtliche Vorschriften und weniger prazise
Steuergesetze und -verfahren als in Landern mit starker entwickelten
Wertpapiermarkten.

Ausserdem sind die Abrechnungssysteme in  Schwellenldndern
moglicherweise weniger gut organisiert als in Industrielandern. Daher kann
das Risiko bestehen, dass die Abrechnung verzogert erfolgt und Barmittel
oder Wertpapiere der betreffenden Subfonds aufgrund von Ausféllen oder
Mangeln der Systeme gefdhrdet sind. Insbesondere kann es die
Marktpraxis erfordern, dass die Zahlung vor dem Erhalt des gekauften
Wertpapiers zu erfolgen hat oder dass ein Wertpapier Gibergeben werden
muss, bevor die Zahlung eingegangen ist. In diesen Fallen kann der Ausfall
eines Brokers oder einer Bank, Uber die die entsprechende Transaktion
durchgefihrt wird, zu einem Verlust der Subfonds fiihren, die in
Wertpapiere aus Schwellenlandern investieren.

Weiterhin muss in Betracht gezogen werden, dass die Unternehmen
unabhéangig von ihrer Marktkapitalisierung, ihrem Sektor oder ihrer
geografischen Lage nach ausgewdhlt werden. Dies kann zu einer
geografischen oder einer sektorspezifischen Konzentration fiihren.
Zeichnungen fur die entsprechenden Subfonds sind deshalb nur fir
Anleger geeignet, die sich der Risiken im Zusammenhang mit dieser
Anlageform vollstdndig bewusst sind und diese tragen kénnen.

Anlagen in Russland

Depot- und Registrierungsrisiko in Russland:

Obgleich Engagements an den russischen Aktienmarkten gut durch
den Einsatz von GDRs und ADRs abgesichert sind, konnen einzelne
Subfonds gemass ihrer Anlagepolitik in Wertpapiere investieren, die
den Einsatz  von  Ortlichen Hinterlegungs-  und/oder
Depotdienstleistungen erfordern kénnten. Derzeit wird in Russland
der Nachweis fiir den rechtlichen Anspruch auf Aktien buchmassig
gefihrt.

Der Subfonds héalt Wertpapiere Uber die Depotbank, die ein
auslandisches Nominee-Konto bei einer russischen Verwahrstelle
eroffnet. Nach russischem Gesetz ist die Depotbank (als
auslandischer Nominee) verpflichtet, «alle in ihrer Macht stehenden
zumutbaren Anstrengungen zu unternehmen», um der russischen
Verwabhrstelle oder, auf deren Verlangen, dem Emittenten, einem
russischen Gericht, der Zentralbank der Russischen Foderation und
den russischen Untersuchungsbehérden Informationen tber die
Eigentimer der Wertpapiere, andere Personen, die mit den
Wertpapieren verbundene Rechte austben, sowie Personen, deren
Interessen an solchen Rechten wahrgenommen werden, und die
Anzahl der betreffenden Wertpapiere zur Verfligung zu stellen.

Es ist plausibel, dass die Depotbank in der Lage sein sollte, der oben
genannten Verpflichtung nachzukommen, indem sie Informationen
tiber den Subfonds als Eigentiimer der Wertpapiere bereitstellt. Es
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kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass zudem auch
Informationen tber die Anteilinhaber des Subfonds einschliesslich
Informationen Uber das wirtschaftliche Eigentum der am Subfonds
gehaltenen Anteile angefordert werden. Wenn der Subfonds
und/oder die Anteilinhaber der Depotbank die entsprechenden
Informationen nicht zur Verfiigung stellen, kann die Zentralbank der
Russischen Foderation die Geschaftstatigkeit des auslandischen
Nominee-Kontos der Depotbank in Russland gemadss russischem
Recht fiir bis zu sechs Monate «unterbinden oder einschranken».
Das russische Gesetz macht keine Angaben dazu, ob diese
sechsmonatige Frist verlangert werden kann, daher konnen solche
Verlangerungen fiir eine unbestimmte Zeit nicht ausgeschlossen
werden, so dass die letztendliche Auswirkung der oben genannten
Unterbindung oder Einschrankung der Geschéftstatigkeit zu diesem
Zeitpunkt nicht angemessen bewertet werden kann.

Die Bedeutung des Registers fir das Depot- und
Registrierungsverfahren ist entscheidend. Obwohl unabhangige
Registerfihrer von der russischen Zentralbank zugelassen und
beaufsichtigt werden und unter Umstanden zivilrechtliche oder
verwaltungsrechtliche Verantwortung fir eine ausbleibende oder
nicht ordnungsgemasse Performance ihrer Wertpapiere tragen,
besteht dennoch die Maoglichkeit, dass der Subfonds seine
Registrierung durch Betrug, Nachldssigkeit oder schiere
Unaufmerksamkeit verliert. Derzeit missen zwar Unternehmen laut
der in Russland geltenden Bestimmung unabhangige Registerfiuhrer
einsetzen, die die gesetzlich vorgeschriebenen Kriterien erfillen.
Jedoch kann es vorkommen, dass diese Vorschrift in der Praxis nicht
von den Unternehmen nicht eingehalten wird. Aufgrund dieser
fehlenden Unabhdngigkeit hat die Geschéftsfihrung eines
Unternehmens einen potenziell grossen Einfluss auf die
Zusammenstellung der Aktionare der Gesellschaft.

Eine Verzerrung oder Zerstérung des Registers kdnnte dem Bestand
des Subfonds an den entsprechenden Aktien der Gesellschaft
wesentlich schaden oder diesen Anteilsbestand in bestimmten

Féllen zunichtemachen. Weder der Subfonds noch der
Anlageverwalter noch die Depotbank noch die
Verwaltungsgesellschaft ~ noch  der  Verwaltungsrat  der
Verwaltungsgesellschaft noch einer ihrer Vertreter hat die

Moglichkeit, Zusicherungen fiir oder Gewahrleistungen tber oder
Garantien fur die Handlungen oder Leistungen des Registerfiihrers
abzugeben. Dieses Risiko wird vom Subfonds getragen. Obwohl das
russische Recht Mechanismen zur Wiederherstellung verlorener
Informationen im Register bereitstellt, gibt es keine Anleitung dafir,
wie diese Mechanismen in der Praxis umzusetzen sind und jeder
potenzielle Streit wiirde von einem russischen Gericht auf
Einzelfallbasis betrachtet.
Durch die oben genannten Anderungen des russischen Zivilgesetzbuchs
wird Kaufern «in guten Treuen», die im Rahmen von Borsengeschaften
Aktien erwerben, unbegrenzter Schutz gewdhrt. Einzige Ausnahme (die
nicht anwendbar scheint) ist der Erwerb solcher Wertpapiere ohne
Gegenleistung.
Direkte Anlagen am russischen Markt erfolgen grundsatzlich iber Aktien
und aktiendhnliche Wertpapiere, welche an der «Moskauer Borse»
gehandelt  werden, in Ubereinstimmung mit  Kapitel 6
«Anlagebegrenzungen» und sofern in Kapitel 22 «Subfonds» nichts
anderes vorgesehen ist. Jegliche andere direkte Anlage, die nicht (iber die
Moskauer Borse getatigt wird, fallt unter die 10%-Regel von Art. 41 (2) a)
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Anlagen in Indien

Neben den in diesem Prospekt enthaltenen Beschriankungen sind
Direktanlagen in Indien nur zulassig, sofern der betreffende Subfonds von
einem Designated Depository Participant («DDP») im Auftrag der indischen
Wertpapier- und Borsenaufsicht (Securities and Exchange Board of India,
«SEBI») ein Zertifikat Uber die Registrierung als «Foreign Portfolio
Investor» («FPI») (Registrierung als Category | FPI) erlangt. Ferner muss der
Subfonds eine PAN-Karte (Permanent Account Number Card) bei der
indischen Einkommensteuerbehorde beantragen. Die FPI-Vorschriften
setzen fiir Anlagen von FPIs bestimmte Grenzen und erlegen FPIs gewisse
Pflichten auf. Samtliche unmittelbar in Indien getdtigten Anlagen
unterliegen den zum Zeitpunkt der Anlage geltenden FPI-Vorschriften. Wir
weisen Anleger darauf hin, dass die Registrierung des jeweiligen Subfonds
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als FPI Voraussetzung fir jegliche Direktanlagen dieses Subfonds am
indischen Markt ist.

Insbesondere kann die Registrierung des Subfonds als FPI bei Nicht-
Einhaltung der Anforderungen der SEBI oder im Falle von Handlungen oder
Unterlassungen im Zusammenhang mit der Einhaltung indischer
Vorschriften, unter anderem der geltenden Gesetze und Vorschriften im
Zusammenhang mit der Bekdmpfung von Geldwdsche und
Terrorismusfinanzierung, von der SEBI ausgesetzt oder widerrufen werden.
Es kann nicht zugesichert werden, dass die FPI-Registrierung wahrend der
gesamten Dauer des jeweiligen Subfonds erhalten bleibt. Folglich sollten
Anleger beachten, dass eine Aussetzung oder ein Widerruf der FPI-
Registrierung des jeweiligen Subfonds zu einer Verschlechterung der
Wertentwicklung des betreffenden Subfonds fiihren kann, was abhangig
von den zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktbedingungen negative
Auswirkungen auf den Wert der Beteiligung des Anlegers zur Folge haben
koénnte.

Anleger sollten beachten, dass das Gesetz zur Pravention von Geldwdsche
von 2002 (Prevention of Money Laundering Act, 2002 («PMLA»)) und die
auf dessen Grundlage angenommenen Regelungen zur Pravention und
Kontrolle von Aktivitdten im Zusammenhang mit Geldwdsche und dem
Einziehen von Vermogen, die von Geldwdsche in Indien abgeleitet werden
oder damit verbunden sind, unter anderem verlangen, dass bestimmte
juristische Personen wie Banken, Finanzinstitute und Vermittler, die mit
Wertpapieren handeln  (einschliesslich  FPls) Massnahmen  zur
Kundenidentifizierung durchfihren und den wirtschaftlichen Eigentiimer
der Vermoégenswerte bestimmen (Kunden-ID) sowie Aufzeichnungen tber
die Kunden-ID und bestimmte Arten von Transaktionen («Transaktionen»)
fihren, wie zum Beispiel Uber Bartransaktionen, die bestimmte
Grenzwerte Ubersteigen, verdédchtige Transaktionen (in bar oder unbar
einschliesslich Gutschriften oder Lastschriften zugunsten oder zulasten von
anderen Konten als Geldkonten wie Effektenkonten). Dementsprechend
kdnnen gemdss den FPI-Vorschriften von den FPI-Lizenzinhabern
Informationen zur Identitat der wirtschaftlichen Eigentlimer des Subfonds
angefordert werden, d.h. lokale Aufsichtsbehérden konnen die
Offenlegung von Informationen beziglich der Anleger des Subfonds
verlangen.

Soweit nach luxemburgischem Recht zuldssig, konnen Informationen und
personenbezogene Daten (iber Anleger des Subfonds, der am indischen
Markt investiert (einschliesslich unter anderem jegliche Dokumente, die im
Rahmen des fiir ihre Anlage in den Subfonds vorgeschriebenen
Identifizierungsverfahrens eingereicht werden), dem DDP bzw. staatlichen
oder Aufsichtsbehdrden in Indien gegenuber auf deren Verlangen
offengelegt werden. Insbesondere werden die Anleger darauf
hingewiesen, dass, um dem Subfonds die Einhaltung der indischen Gesetze
und Vorschriften zu gestatten, jede natirliche Person, die alleine oder
gemeinsam oder durch eine oder mehrere juristische Personen durch eine
Eigentumsbeteiligung Kontrolle austubt oder letztlich Uber eine
Kontrollmehrheit von Uber 25% uber das Vermégen des jeweiligen
Subfonds verfligt, dem DDP ihre Identitdt offenlegen muss.

Branchen-/Sektorrisiko

Die Subfonds kénnen Anlagen in bestimmte Branchen oder Sektoren oder
eine Gruppe von verwandten Branchen tatigen. Diese Branchen oder
Sektoren kénnen jedoch von Markt- oder Wirtschaftsfaktoren betroffen
sein, die starke Auswirkungen auf den Wert der Anlagen des Subfonds nach
sich ziehen.

Effektenleihe («Securities Lending»)

Effektenleihen beinhalten ein Gegenparteirisiko, darunter auch das Risiko,
dass die ausgeliehenen Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht
zuriickgegeben  werden, wodurch der Subfonds in seinen
Lieferverpflichtungen bei Wertpapierverkaufen eingeschrankt ist. Sollte
die entleihende Partei die von einem Subfonds entliehenen Wertpapiere
nicht zurlickgeben, besteht ein Risiko, dass die gestellte Sicherheit zu
einem geringeren Wert als dem der entliehenen Wertpapiere verwertet
werden muss, ungeachtet, ob dies auf eine ungenaue Bewertung der
Sicherheit, negative Marktentwicklungen, Zurlckstufung  der
Bonitdtsbewertung des Emittenten der Sicherheit oder die llliquiditdt des
Marktes, auf dem die Sicherheit gehandelt wird, zurlickzufihren ist, was
wiederum die Performance des Subfonds nachteilig beeinflussen kénnte.
Das verbundene Unternehmen der Credit Suisse Group, das im Namen der
Subfonds als Principal der Effektenleihe auftritt, ist der einzige direkte
Entleiher und die einzige direkte Gegenpartei in Effektenleihgeschiften.
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Sie kann sich an Geschaften beteiligen, die zu Interessenkonflikten mit
negativen Auswirkungen auf die Performance des betroffenen Subfonds
fuhren. Fir diese Félle hat die Credit Suisse (Schweiz) AG zugesagt, (unter
Berticksichtigung  ihrer ~ Verbindlichkeiten und  Verpflichtungen)
angemessene Anstrengungen zu einer fairen Beilegung der betreffenden
Interessenkonflikte zu unternehmen, um unlautere Benachteiligungen des
Fonds und seiner Anteilinhaber zu vermeiden.

Total Return Swaps

Ein TRS ist ein OTC-Derivatekontrakt, bei dem der Total Return Payer die
gesamte Wirtschaftsleistung von Referenzpositionen, einschliesslich
Zinsertrage und Gebiihren, Gewinne und Verluste aus Kursbewegungen
sowie Kreditverluste, an den Total Return Receiver Gbertragt. Im Gegenzug
leistet der Total Return Receiver entweder eine Vorauszahlung an den
Total Return Payer oder regelmassige Zahlungen auf Grundlage eines
vereinbarten variablen oder festen Satzes. Ein TRS unterliegt daher in der
Regel einer Kombination aus Markt-, Zins- und Gegenparteirisiko.

Zudem konnen einer Gegenpartei aufgrund der regelmdassigen Abwicklung
ausstehender Betrdge und/oder regelmassiger Margin-Forderungen
(«Margin Calls») im Rahmen der entsprechenden vertraglichen
Vereinbarungen unter uniblichen Marktgegebenheiten moglicherweise
nicht genligend Mittel zur Begleichung der félligen Betrage zur Verfligung
stehen. Dariiber hinaus ist jeder TRS eine massgeschneiderte Transaktion,
unter anderem im Hinblick auf seine Referenzposition, Duration und
Vertragsbedingungen, einschliesslich Frequenz und
Abwicklungsbestimmungen. Dieser Mangel an Standardisierung kann sich
nachteilig auf den Preis oder die Bedingungen auswirken, zu denen ein TRS
verkauft, liquidiert oder saldiert werden kann. Ein TRS unterliegt daher
einem gewissen Liquiditatsrisiko.

Wie auch andere OTC-Derivate stellt ein TRS eine bilaterale Vereinbarung
dar, bei der eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen im Rahmen des TRS
aus beliebigen Griinden moglicherweise nicht nachkommen kann. Jede
Partei eines TRS ist daher einem Gegenparteirisiko, und, falls die
Vereinbarung den Einsatz von Sicherheiten vorsieht, den Risiken in Bezug
auf die Verwaltung von Sicherheiten ausgesetzt.

Die Anleger werden auf die in diesem Kapitel aufgefiihrten Markt-, Zins-,
Liquiditats- und Gegenparteirisiken sowie die Risiken in Bezug auf die
Verwaltung von Sicherheiten hingewiesen.

Verwaltung von Sicherheiten («Collateral Management»)

Wenn die Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds Geschéfte in OTC-
Derivaten tatigt und/oder Techniken zur effizienten Verwaltung des
Portfolios einsetzt, kann das eingegangene Gegenparteirisiko durch die
Entgegennahme von Sicherheiten gemindert werden. Sicherheiten werden
gemadss dem Abschnitt «Grundsdtze zum Umgang mit Sicherheiten» in
Kapitel 18 «Aufsichtsrechtliche Offenlegung» gehandhabt.

Der Austausch von Sicherheiten geht mit Risiken einher, einschliesslich des
operationellen Risikos in Bezug auf den tatsdchlichen Austausch, die
Ubertragung und Buchung von Sicherheiten. Im Rahmen einer
Eigentumsubertragung erhaltene Sicherheiten werden von der Depotbank
gemdss der Ublichen Bedingungen wund Bestimmungen des
Depotbankvertrags gehalten. Bei anderweitigen
Sicherheitsvereinbarungen koénnen die betreffenden Sicherheiten von
einer unter angemessener Aufsicht stehenden Drittbank gehalten werden,
die nicht mit dem Sicherheitengeber verbunden ist. Der Einsatz solcher
Drittbanken kann mit zusatzlichen operationellen, Abrechnungs- und
Abwicklungs- sowie Gegenparteirisiken einhergehen.

Erhaltene Sicherheiten setzen sich entweder aus Barmitteln oder
Ubertragbaren Wertpapieren zusammen, welche die Kriterien der
Grundsatze des Fonds zum Umgang mit Sicherheiten erflllen. Als
Sicherheiten erhaltene (bertragbare Wertpapiere unterliegen einem
Marktrisiko. Zur  Steuerung dieses Risikos  wendet die
Verwaltungsgesellschaft angemessene Abschlige («Haircuts») an,
bewertet die Sicherheiten taglich und nimmt nur hochwertige Sicherheiten
an. Allerdings ist mit einem Restmarktrisiko zu rechnen.

Unbare Sicherheiten missen hoch liquide sein und an einem regulierten
Markt oder einer multilateralen Handelseinrichtung mit einer
transparenten Preissetzung gehandelt werden, damit sie rasch und zu
einem Preis verdussert werden konnen, der anndhernd der Bewertung vor
dem Verkauf entspricht. Unter nachteiligen Marktgegebenheiten kann der
Markt fur bestimmte Arten von Ubertragbaren Wertpapieren illiquide und
in Extremféllen sogar nicht mehr existent sein. Unbare Sicherheiten
unterliegen daher einem gewissen Liquiditatsrisiko.
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Erhaltene Sicherheiten werden nicht verdussert, neu angelegt oder
verpfandet. Entsprechend dirfte die Weiterverwendung von Sicherheiten
keinen Risiken unterliegen.

Fir die Identifikation, Steuerung und Minderung von mit der Verwaltung
von Sicherheiten zusammenhangenden Risiken gilt der
Risikomanagementprozess der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds. Die
Anleger werden auf die in diesem Kapitel aufgefiihrten Markt-,
Gegenpartei- und Liquiditatsrisiken sowie die Abrechnungs- und
Abwicklungsverfahren hingewiesen.

Rechtliche, regulatorische, politische und Steuerrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft und der Fonds missen sich stets an alle
geltenden Gesetze und Vorschriften der verschiedenen Lander halten, in
denen die Verwaltungsgesellschaft tatig ist oder in denen der Fonds anlegt
oder seine Vermogenswerte héalt. Rechtliche oder regulatorische
Beschrinkungen oder Anderungen an geltenden Gesetzen und
Vorschriften kdnnen sich auf die Verwaltungsgesellschaft oder den Fonds
sowie das Vermoégen und die Verbindlichkeiten seiner Subfonds auswirken
und erfordern moglicherweise eine Anpassung der Anlageziele und
Anlagepolitik der Subfonds. Wesentliche Anderungen an geltenden
Gesetzen und Vorschriften kénnen die Erreichung oder Umsetzung der
Anlageziele oder Anlagepolitik eines Subfonds erschweren oder sogar
unmoglich machen und angemessene Massnahmen der
Verwaltungsgesellschaft nach sich ziehen, einschliesslich der Auflosung
eines Subfonds.

Das Vermdgen und die Verbindlichkeiten eines Subfonds, einschliesslich
unter anderem der von der Verwaltungsgesellschaft zur Umsetzung der
Anlageziele und der Anlagepolitik dieses Subfonds eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente, kénnen ebenfalls Anderungen an Gesetzen
und Vorschriften und/oder regulatorischen Massnahmen unterliegen, die
ihren Wert oder ihre Umsetzbarkeit beeinflussen konnen. Bei der
Umsetzung der Anlageziele und Anlagepolitik eines Subfonds muss die
Verwaltungsgesellschaft moglicherweise auf komplexe
Rechtsvereinbarungen zurtickgreifen, einschliesslich unter anderem
Rahmenvertrage fiir Vereinbarungen zu derivativen Finanzinstrumenten,
Zusicherungen und Sicherheitenvereinbarungen sowie
Effektenleihevereinbarungen. Solche Vereinbarungen kénnen von
Branchenverbdnden mit Sitz ausserhalb des Grossherzogtums Luxemburg
ausgearbeitet sein und ausldandischen Gesetzen unterliegen, was ein
zusdtzliches rechtliches Risiko implizieren konnte. Zwar stellt die
Verwaltungsgesellschaft sicher, sich von einem namhaften Rechtsbeistand
angemessen beraten zu lassen. Dennoch kann nicht ausgeschlossen
werden, dass diese komplexen, durch Gesetze im In- oder Ausland
geregelten Rechtsvereinbarungen von einem zustindigen Gericht
aufgrund rechtlicher oder regulatorischer Entwicklungen oder aus
sonstigen Griinden als nicht durchsetzbar erachtet werden.

In jlingster Zeit ist das globale Wirtschaftsumfeld gepragt von einem
Anstieg des politischen Risikos in den Industrie- und den Schwellenlandern.
Anderungen am allgemeinen Wirtschaftsumfeld und Unsicherheiten
verursacht durch Marktstérungen, die insbesondere durch politische
Entwicklungen wie die Ergebnisse von Volksabstimmungen oder
Referenden, Anderungen an der Wirtschaftspolitik, die Aufhebung von
Freihandelsabkommen, eine Verschlechterung diplomatischer
Beziehungen, verstarkte militdrische Spannungen, aktive bewaffnete
Konflikte, Anderungen an staatlichen Einrichtungen oder der Politik, die
Auflage von Beschriankungen auf den Kapitaltransfer sowie Anderungen
am allgemeinen Wirtschafts- und Finanzausblick hervorgerufen werden,
kdnnen sich nachteilig auf die Performance der Subfonds oder die Fahigkeit
eines Anlegers auswirken, Anteile zu kaufen, zu verkaufen oder
zuriickzugeben.

Anderungen an den Steuergesetzen oder der Fiskalpolitik in Landern, in
denen die Verwaltungsgesellschaft und der Fonds aktiv sind oder in denen
ein Subfonds anlegt oder seine Vermogenswerte hélt, kdnnen sich
nachteilig auf die Performance eines Subfonds oder einer seiner
Anteilsklassen auswirken. Die Anleger werden auf die entsprechenden
Steuerrisiken hingewiesen und ihnen wird empfohlen, sich zu ihrer
steuerlichen Lage professionell beraten zu lassen.

Risiken im Zusammenhang mit bewaffneten Konflikten

Ein Subfonds, der Anlagen vorgenommen hat, ist zu einem spateren Zeit-
punkt moglicherweise in Emittenten engagiert, die in einer Region ansassig
sind, dort eine Geschaftstatigkeit ausiiben oder Vermogenswerte besitzen,
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in der ein entweder durch staatliche oder nichtstaatliche Akteure verur-
sachter bewaffneter Konflikt eintritt. Infolge eines solchen bewaffneten
Konflikts kdnnen der Handel, die Zahlungsinfrastruktur, die Kontrolle Gber
die Anlagen und die Geschaftstatigkeit in erheblichem Masse beeintrach-
tigt sein, sodass die Anlagen in der betreffenden Region allenfalls erhebli-
che Verluste erleiden. Der betreffende Subfonds kann Verluste erleiden
aufgrund der negativen Auswirkungen eines solchen bewaffneten Konflikts
auf seine Anlagen in der betroffenen Region oder sein Engagement in ei-
nem Emittenten, der in der betroffenen Region geschaftlich tatig ist oder
Vermogenswerte besitzt.

Zusatzlich konnen im Rahmen eines bewaffneten Konflikts die Konfliktpar-
teien und/oder andere Lander und/oder internationale oder supranatio-
nale Einrichtungen Sanktionen oder andere Beschrankungen in Bezug auf
den Handel und den freien Kapitalverkehr erlassen und/oder Vermogens-
werte einfrieren; diese Massnahmen konnen direkt oder indirekt mit dem
Konflikt zusammenhédngen oder sich gezielt gegen bestimmte Personen,
Unternehmen, &ffentliche Einrichtungen, wichtige industrielle, technologi-
sche und/oder finanzielle Infrastrukturen, Wahrungen und/oder die
und/oder die Wirtschaft einer oder mehrerer Konfliktparteien insgesamt
richten. Solche Sanktionen und/oder Beschrankungen (einschliesslich Ra-
tingbeschrankungen) kénnen wesentliche negative Auswirkungen auf die
Anlagen eines Subfonds haben und zu einem erheblichen Wertverlust der
Vermoégenswerte eines Subfonds fiihren. . Ferner kann der Wert von Ver-
mogenswerten eines Subfonds infolge von Sanktionen verfallen («stranded
assets»), da der Subfonds aufgrund des unvorhergesehenen oder vorzeiti-
gen Wertverlusts nicht mehr in der Lage ist, diese Vermogenswerte zu be-
werten und/oder sie zu verkaufen. Sanktionen und/oder andere Beschran-
kungen kénnen sehr umfangreich ausfallen und ihre praktische Umsetzung
und Uberwachung stellen allenfalls eine grosse Herausforderung dar. Jeg-
liches Versaumnis, geltende Sanktionen und/oder andere Beschrankungen
vollstandig umzusetzen, kann zusatzliche finanzielle und/oder Reputati-
onsschaden fir den Subfonds oder seine Vermogenswerte zur Folge ha-
ben.

Anlagen in der Volksrepublik China («VRC» oder «China»)

Fur die Zwecke dieses Prospekts bezieht sich «VRC» auf die Volksrepublik
China (ohne Taiwan und die Sonderverwaltungszonen Hongkong und
Macau), und der Begriff «chinesisch» ist entsprechend auszulegen.

Die folgenden Risikofaktoren gelten fir Subfonds, die in VRC-Wertpapiere
anlegen dirfen. Anlagen in die VRC sind mit dhnlichen Risiken verbunden
wie Anlagen in Schwellenldnder. Dies kann zu einem grdsseren
Verlustrisiko fur die Subfonds fuhren.

Erwdgungen in Bezug auf VRC-Vorschriften

Der Wertpapiermarkt und das regulatorische Rahmenwerk fir die
Wertpapierbranche in der VRC befinden sich derzeit noch in einer frilhen
Entwicklungsphase. Die China Securities Regulatory Commission («CSRC»)
ist fir die Uberwachung der nationalen Wertpapiermirkte und die
Erlassung entsprechender Vorschriften verantwortlich. Die VRC-
Vorschriften, in deren Rahmen die Subfonds in die VRC anlegen kdonnen,
und die Anlagen von ausldndischen Anlegern in die VRC sowie die
Ruckfiihrung bestimmen, sind vergleichsweise neu. Die Anwendung und
Interpretation dieser VRC-Vorschriften ist daher weitgehend unerprobt,
sodass nicht mit Sicherheit gesagt werden kann, wie die Vorschriften
umgesetzt werden. Darlber hinaus rdumen diese entsprechenden VRC-
Vorschriften der CSRC, der staatlichen chinesischen Devisenbehorde (State
Administration of Foreign Exchange, «SAFE»), der People’s Bank of China
(«PBOC») und anderen relevanten VRC-Behérden umfangreiche
Befugnisse ein, und es gibt nur wenige Prazedenzfdlle und kaum Sicherheit
darlber, wie diese Befugnisse heute oder in Zukunft ausgelbt werden
kénnten. Die VRC-Vorschriften kdnnen sich in Zukunft dndern, und es kann
nicht garantiert werden, dass sich solche Anderungen nicht negativ auf die
Subfonds auswirken. Die CSRC, SAFE, PBOC und/oder sonstige relevante
VRC-Behorden haben in der Zukunft moglicherweise die Befugnis, neue
Beschrdankungen oder Bedingungen in Bezug auf die VRC-Wertpapiere oder
den Zugang zu diesen zu erlassen oder zu widerrufen, was sich nachteilig
auf die Subfonds und ihre Anleger auswirken kénnte. Es ist nicht mdglich,
vorherzusagen, wie sich diese Veranderungen gegebenenfalls auf die
Subfonds auswirken wiirden.

Corporate Disclosure, Rechnungslegungs- und Regulierungsstandards

Die Offenlegungs- und Regulierungsstandards der VRC sind
moglicherweise nicht so gut entwickelt wie in bestimmten OECD-Staaten.
Es gibt moglicherweise weniger 6ffentlich verfigbare Informationen Gber
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Unternehmen aus der VRC als Informationen, die regelmassig von oder
liber Unternehmen mit Sitz in OECD-Staaten veroffentlicht werden, und
diese Informationen kdnnen weniger zuverldssig sein als Informationen,
die von oder lber Unternehmen in OECD-Staaten veréffentlicht werden.
VRC-Unternehmen unterliegen Rechnungslegungsstandards und -
anforderungen, die sich deutlich von jenen unterscheiden kénnen, die fiir
Unternehmen mit Sitz oder Bérsennotierung in OECD-Staaten gelten.
Zudem gelten fir VRC-Unternehmen im Vergleich zu anderen OECD-
Staaten moglicherweise andere Standards in Bezug auf Corporate
Governance und den Schutz der Rechte von Minderheitsaktionaren. Diese
Faktoren konnen sich nachteilig auf den Wert der von den Subfonds
getatigten Anlagen auswirken sowie die Fahigkeit des Anlageverwalters
beeintrachtigen, fir Anlagen in Frage kommende Unternehmen prazise zu
beurteilen und zu bewerten.

Wéhrungsrisiken

Die Kontrolle des Wahrungsexposures und der kinftigen
Wechselkursbewegungen seitens der Regierung der VRC kann sich
nachteilig auf die betriebliche Tatigkeit und die Finanzergebnisse von
Unternehmen auswirken, in die die Subfonds anlegen. Der Renminbi ist
keine frei konvertierbare Wahrung und unterliegt seitens der Regierung
der VRC auferlegten Devisenkontrollbestimmungen und
Rickfiihrungsbeschrankungen. Sollten sich diese Bestimmungen oder
Beschrankungen in Zukunft dndern, konnte sich dies nachteilig auf die
Subfonds auswirken.

Die SAFE beschrankt die Fahigkeit von Unternehmen in der VRC,
Fremdwahrung zu halten und damit zu handeln. Dabei ist die Fahigkeit von
Unternehmen mit Sitz in der VRC zum Kauf und zur Outward-Uberweisung
von Fremdwadhrung erheblich eingeschrankt. Fir den Kauf und die
Uberweisung von Fremdwéhrung (einschliesslich Ubertragungen und
Uberweisungen einer qualifizierten auslandischen Institution) muss
moglicherweise eine Genehmigung der SAFE eingeholt werden,
vorbehaltlich der Einhaltung aller geltenden Anforderungen. Entsprechend
besteht das Risiko, dass die Subfonds moglicherweise nicht in der Lage
sind, finanzielle Mittel zum Zwecke von Ausschiittungen oder Riicknahmen
in Bezug auf die Anteile zurtickzufiihren.

Die Subfonds unterliegen Geld-/Briefspannen beim Wahrungsumtausch
sowie  Transaktionskosten. Dieses Wechselkursrisiko und die
Umtauschkosten sind moglicherweise mit Verlusten fir die Subfonds
verbunden. Sofern die Subfonds nicht in auf Renminbi lautende VRC-
Wertpapiere anlegen oder ihre Anlagen verzégern, unterliegen sie
Schwankungen des Renminbi-Wechselkurses. Die Subfonds kénnen, ohne
dazu verpflichtet zu sein, Wahrungsrisiken absichern. Da der Renminbi als
Fremdwdahrung aber reguliert wird, dirfte eine solche Absicherung in der
Hinsicht unvollstandig sein, dass die Absicherung teuer sein und in einer
Waihrung erfolgen kénnte, die historisch mit dem Renminbi korreliert. Der
Erfolg etwaiger, vor allem unvollsténdiger Absicherungen kann nicht
garantiert werden, und sie kénnten die Vorteile der Subfonds, die sich aus
glinstigen Wahrungsschwankungen ergeben, ganz oder teilweise mindern
oder zunichtemachen.

Es kann nicht garantiert werden, dass es nicht zu einer Ab- oder
Aufwertung des Renminbi oder zu Defiziten in der Verfiigbarkeit von
Fremdwdhrungen kommt.

In Entwicklung befindliches Rechtssystem

Das Rechtssystem der VRC griindet sich auf schriftliche Statuten, geméss
denen friihere Gerichtsurteile als Referenz zitiert werden kénnen, aber
keine bindenden Prazedenzfille darstellen. Seit 1979 entwickelt die
Regierung der VRC ein umfassendes System an Handelsgesetzen. Die VRC-
Vorschriften in Bezug auf ausldndische Anlagen sind dabei wie bereits
erwdhnt vergleichsweise neu und unerprobt. Da diese Gesetze,
Vorschriften und rechtlichen Anforderungen erst relativ kirzlich
verabschiedet wurden, ist ihre Auslegung und Durchsetzung mit
erheblicher Unsicherheit behaftet. Darliber hinaus bieten die VRC-Gesetze
Wertpapierinhabern in Bezug auf Unternehmen, Konkurs oder Insolvenz
moglicherweise deutlich weniger Schutz als vergleichbare Gesetze in
bereits weiter entwickelten Landern. Diese Faktoren kénnten sich (einzeln
oder zusammengenommen) nachteilig auf die Subfonds auswirken.

Es kann nicht garantiert werden, dass in Zukunft keine neuen
Steuergesetze, Vorschriften und Praktiken in der VRC, insbesondere in
Bezug auf auslandische Anlagen und Transaktionen mit chinesischen
Wertpapieren, erlassen werden. Die Verabschiedung neuer Gesetze,
Vorschriften und Praktiken kénnte sowohl Vorteile als auch Nachteile fir

29

CS Investment Funds 13
Anlagefonds luxemburgischen Rechts

Anleger mit sich bringen. In den vergangenen Jahren wurden von der
Regierung der VRC mehrere Steuerreformen umgesetzt, und bestehende
Steuergesetze und -vorschriften kdnnten in der Zukunft Gberarbeitet oder
gedndert werden. Dementsprechend kdnnten aktuelle Steuergesetze, -
vorschriften und -praktiken in der VRC riickwirkend geandert werden.
Ferner kann nicht garantiert werden, dass die derzeit chinesischen
Unternehmen gegebenenfalls gebotenen Steueranreize nicht abgeschafft
und die bestehenden Steuergesetze und -vorschriften in Zukunft nicht
liberarbeitet oder gedndert werden. Jegliche Anderungen an den
Steuergesetzen kdnnten den Gewinn nach Steuern der Unternehmen in
der VRC schmilern, in die die Subfonds anlegen, und sich damit negativ auf
diese auswirken.

Anlagebegrenzungen

Von Zeit zu Zeit gelten fir VRC-Wertpapiere Eigentumsbegrenzungen flr
auslandische Anleger. Diese Begrenzungen konnen fir alle zugrunde
liegenden auslandischen Anleger als Ganzes oder einen einzelnen
auslandischen Anleger gelten. Die Fahigkeit der Subfonds, in
entsprechende Wertpapiere anzulegen, wird durch diese Begrenzungen
beschrankt und kénnte von den Aktivitdten aller zugrunde liegenden
auslandischen Anleger beeintrachtigt werden.

In der Praxis werden sich die Anlagen der zugrunde liegenden
auslandischen Anleger kaum von den Subfonds liberwachen lassen, da
Anleger ihre Anlagen Uber verschiedene zuldssige Kanale tatigen konnen.

Fliissige Mittel

Die Subfonds kdnnen ein liquides Portfolio aus Barmitteln, Einlagen und
Geldmarktinstrumenten in einer solchen Hohe unterhalten, die der
Verwaltungsgesellschaft angemessen erscheint. Die Anleger werden
darauf hingewiesen, dass die Subfonds aufgrund potenzieller
Ruckfihrungsbeschrankungen moglicherweise hohere Barbestdnde
unterhalten missen, einschliesslich potenzieller Bestdnde ausserhalb der
VRC, was dazu fiihrt, dass weniger Erlése der Subfonds in die VRC angelegt
werden als dies ohne die geltenden lokalen Beschrankungen der Fall ware.
Diese zurtickbehaltenen finanziellen Mittel dirfen nicht fir Anlagen der
Subfonds in der VRC verwendet werden, wodurch der in Barmitteln
zurlickbehaltene Anteil des Vermogens der Subfonds bei steigenden
Kursen von VRC-Wertpapieren die Performance der Subfonds belasten
konnte. Umgekehrt konnten sich die Subfonds bei fallenden Kursen von
VRC-Wertpapieren besser entwickeln als dies bei umfangreicheren
Anlagen in die VRC moglicherweise der Fall gewesen ware.

VRC - Staatliche, politische, wirtschaftliche und damit verbundene
Erwdgungen

Seit Uber einem Jahrzehnt reformiert die Regierung der VRC die
wirtschaftlichen und politischen Systeme des Landes. Zwar kénnen diese
Reformen weiter anhalten. Viele dieser Reformen sind jedoch vollig neu
oder noch in der Erprobungsphase und kénnen daher Anpassungen oder
Anderungen unterliegen. Politische, wirtschaftliche und soziale Faktoren
konnten ebenfalls zu weiteren Anpassungen der Reformmassnahmen
fithren. Anpassungen der Regierungspline sowie Anderungen der
politischen, wirtschaftlichen und sozialen Rahmenbedingungen in der VRC,
politische Kurswechsel der Regierung der VRC, z. B. Anderungen von
Gesetzen und Vorschriften (oder deren Auslegung), Massnahmen, die zur
Inflationskontrolle  eingefiilhrt ~ werden,  Anderungen in  der
Anlegerstimmung (sowohl in der VRC als auch weltweit), Anderungen des
Steuersatzes oder der Besteuerungsmethodik, die Auflage zusatzlicher
Beschrankungen beim Wahrungsumtausch, die Verfligbarkeit und Kosten

von Krediten, die Marktliquiditait und die Auflage zusatzlicher
Importbeschrankungen koénnten sich nachteilig auf die Subfonds
auswirken.

Die Wirtschaft in der VRC hat in den letzten zehn Jahren ein signifikantes
Wachstum verzeichnet — allerdings war dieser konjunkturelle Aufschwung
geographisch sowie im Hinblick auf die Wirtschaftssektoren sehr
ungleichmassig verteilt, und es kann nicht garantiert werden, dass das
Wachstum in Zukunft anhalt. Die Regierung der VRC hat von Zeit zu Zeit
verschiedene Massnahmen zur Inflationskontrolle und zur Regulierung der
wirtschaftlichen Expansion umgesetzt, um ein Uberhitzen der Wirtschaft
zu verhindern. Diese Massnahmen konnten sich negativ auf die
Performance der Subfonds auswirken. Darliber hinaus ist ein Teil der
Wirtschaftsaktivitdt in der VRC exportbedingt und wird daher durch
Entwicklungen in den Volkswirtschaften der wesentlichen Handelspartner
der VRC beeinflusst.
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Der Ubergang von einer zentralen, sozialistischen Planwirtschaft zu einer
marktorientierteren Wirtschaft hatte zudem zahlreiche wirtschaftliche und
soziale Umwadlzungen und Verzerrungen zur Folge. Darlber hinaus kann
nicht garantiert werden, dass die fiir einen solchen Ubergang
erforderlichen wirtschaftlichen und politischen Initiativen fortgesetzt
werden oder im Falle einer Fortsetzung tatsachlich erfolgreich sein
werden. Diese Anderungen kénnten sich nachteilig auf die Interessen der
betreffenden Subfonds auswirken.

Die Regierung der VRC hat in der Vergangenheit Verstaatlichung,
Enteignung, konfiskatorische Besteuerungsniveaus und
Waihrungsblockaden eingesetzt. Es kann nicht garantiert werden, dass dies
nicht erneut geschieht, und ein erneutes Auftreten kdnnte sich nachteilig
auf die Interessen der betreffenden Subfonds auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit den Wertpapiermdérkten und -bérsen in
der VRC

Die Wertpapiermadrkte in der VRC, einschliesslich der Boérsen in der VRC,
sind derzeit in einer Phase des Wachstums und Wandels begriffen, was zu
Schwierigkeiten bei der Abwicklung und Erfassung von Transaktionen
sowie der Auslegung und Anwendung der entsprechenden Vorschriften
fuhren kann. Zudem koénnen die Vorschriften der und die
Durchsetzungsmassnahmen an den Wertpapiermérkten in der VRC von
denen der Markte in OECD-Staaten abweichen. Die Regulierung und
Uberwachung der Wertpapiermarkte in der VRC sowie der Aktivititen von
Anlegern, Maklern und anderen Teilnehmern unterscheidet sich
moglicherweise von denen in bestimmten OECD-Markten.

Die Borsen in der VRC weisen unter Umstdnden ein geringeres
Handelsvolumen als einige OECD-Borsen auf, und die Marktkapitalisierung
borsennotierter Unternehmen kann im Vergleich zu solchen, die an starker
entwickelten Borsen in Industrieldndern notiert sind, geringer ausfallen.
Die bérsennotierten Wertpapiere vieler Unternehmen in der VRC kénnen
entsprechend deutlich weniger liquide sein, grosseren Handelsspannen
unterliegen und eine deutlich hohere Volatilitdit aufweisen als
entsprechende Papiere aus OECD-Staaten. Ausserdem kann die staatliche
Aufsicht und Regulierung der Wertpapiermarkte und borsennotierten
Unternehmen in der VRC ebenfalls weniger entwickelt sein als in einigen
OECD-Staaten. Daruiber hinaus besteht im Vergleich zu Anlagen Uber ein
Wertpapiersystem eines etablierten Marktes ein hohes Mass an
rechtlicher Unsicherheit im Hinblick auf die Rechte und Pflichten der
Marktteilnehmer.

Der Aktienmarkt in der VRC unterlag in der Vergangenheit starken
Kursschwankungen, und eine solche Volatilitat kann auch in Zukunft nicht
ausgeschlossen werden. Die oben genannten Faktoren konnten sich
nachteilig auf die Subfonds, die Fahigkeit der Anleger, Anteile
zurlickzugeben, und den Riickgabepreis von Anteilen auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit Abwicklungszyklen

Aufgrund der unterschiedlichen Abwicklungszyklen der Bérsen und da der
VRC-Interbankenmarkt fir Anleihen im Anlageuniversum der Subfonds
enthalten ist, kann der Subfonds die Zeichnungen und Riicknahmen unter
Umsténden nicht vollstandig mit dem Handel der Wertpapiere in Einklang
bringen und ist daher moglicherweise nicht durchgehend voll investiert.

Anlagen in VRC-Schuldtitel

Die folgenden Risikofaktoren gelten fir Subfonds, die in VRC-Schuldtitel
anlegen. Anlagen in chinesische Schuldtitel kénnen einer hoheren
Volatilitdt und starkeren Kursschwankungen unterliegen als Anlagen in
entsprechende Schuldtitel an starker entwickelten Markten.

Kreditrisiko von Gegenparteien bei auf Renminbi lautenden Schuldtiteln
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die meisten der auf
Renminbi lautenden Schuldtitel moglicherweise noch kein Rating
aufweisen, da sich der Finanzmarkt in der VRC noch in der Entwicklung
befindet. Der Finanzmarkt in der VRC, einschliesslich des VRC-
Interbankenmarktes fir Anleihen, befindet sich derzeit noch in einer
frilhen Entwicklungsphase. Der Zahlungsausfall einer Gegenpartei der auf
Renminbi lautenden Schuldtitel wiirde sich nachteilig auf den Wert des
betreffenden Subfonds auswirken. Der betreffende Subfonds konnte seine
Rechte gegeniiber den Gegenparteien der auf Renminbi lautenden
Schuldtitel moglicherweise auch nur unter Schwierigkeiten und mit
Verzogerungen durchsetzen.

Auf Renminbi lautende Schuldtitel kénnen von einer Vielzahl an
Emittenten inner- und ausserhalb der VRC begeben werden, einschliesslich
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Geschaftsbanken, Staatsbanken, Unternehmen usw. Diese Emittenten
konnen unterschiedliche Risikoprofile aufweisen und sich in ihrer Bonitat
unterscheiden.

Zudem handelt es sich bei auf Renminbi lautenden Schuldtiteln in der Regel
um unbesicherte Schuldverschreibungen, die nicht durch Sicherheiten
gedeckt sind. Die Subfonds kénnen als ungesicherte Glaubiger vollstandig
dem Kredit-/Insolvenzrisiko ihrer Gegenparteien unterliegen.

Liquiditdtsrisiko

Auf Renminbi lautende Schuldtitel werden nur auf dem chinesischen
Interbankenmarkt fur Anleihen regelmassig gehandelt und weisen unter
Umstanden ein niedrigeres Handelsvolumen als andere starker entwickelte
Markte auf. Es steht bisher noch kein aktiver Sekundarmarkt fiir diese
Instrumente zur Verfugung. Die Geld-/Briefspanne des Kurses von auf
Renminbi lautenden Schuldtiteln kann hoch sein, und den Subfonds
kdnnten erhebliche Handels- und Abwicklungskosten entstehen.

Zinsrisiko

Anderungen an der makrotkonomischen Politik der VRC (d. h. Geld- und
Fiskalpolitik) wirken sich Uber die Kurse von Schuldtiteln auf die
Kapitalmarkte und somit auf die Ertrage der Subfonds aus. Der Wert von in
den Subfonds gehaltenen, auf Renminbi lautenden Schuldtiteln diirfte bei
Zinsanderungen invers variieren, was sich entsprechend auf den Wert des
Vermogens der Subfonds auswirken kann. Bei steigenden Zinsen nimmt
der Wert festverzinslicher Anlagen tendenziell ab. Dagegen nimmt der
Wert festverzinslicher Anlagen bei fallenden Zinsen tendenziell zu.

Bewertungsrisiko

Auf Renminbi lautende Schuldtitel unterliegen dem Risiko von
Fehlbewertungen, d. h. dem operationellen Risiko, dass die Schuldtitel
nicht angemessen bewertet sind. Die Bewertungen erfolgen im
Wesentlichen auf Grundlage von Bewertungen aus unabhangigen
Drittquellen, bei denen Kurse zur Verfigung stehen. Daher sind
Bewertungen zuweilen von Unsicherheit und wertenden Einschdtzungen
betroffen, und unabhangige Kursinformationen stehen moglicherweise
nicht durchgehend zur Verfugung.

Bonitdtsrisiko

Viele der Schuldtitel in der VRC weisen kein Rating der internationalen
Ratingagenturen auf. Das System zur Bonitdtseinschatzung in der VRC
befindet sich in einer frilhen Entwicklungsphase. Es besteht keine
standardisierte Rating-Methode fiir die Bewertung von Anlagen, und ein
und dieselbe Ratingskala kann bei den verschiedenen Agenturen
unterschiedliche Bedeutung haben. Die zugewiesenen Ratings spiegeln
moglicherweise nicht die tatsachliche finanzielle Starke der bewerteten
Anlage wider.

Ratingagenturen sind private Dienstleister, die Bonitatsratings flr
Schuldtitel zur Verfugung stellen. Die von einer Ratingagentur
zugewiesenen Ratings stellen keinen absoluten Standard dar und bewerten
nicht die Marktrisiken. Ratingagenturen passen ihre Bonitatsratings unter
Umsténden nicht rechtzeitig an, und die aktuelle finanzielle Situation eines
Emittenten kann sich besser oder schlechter gestalten als durch das Rating
angegeben.

Risiko einer Herabstufung des Bonitdtsratings

Die finanzielle Situation eines Emittenten von auf Renminbi lautenden
Schuldtiteln kann sich verschlechtern, was wiederum eine Herabstufung
seines Bonitatsratings zur Folge haben kann. Die Verschlechterung der
finanziellen Situation oder die Herabstufung des Bonitatsratings eines
Emittenten kann zu erhohter Volatilitdt und nachteiligen Auswirkungen fir
die Kurse der entsprechenden auf Renminbi lautenden Schuldtitel fiihren
und sich negativ auf die Liquiditdt auswirken, sodass ein Verkauf solcher
Schuldtitel erschwert wird.

Hochverzinsliche Schuldtitel und Papiere ohne Rating

Vorbehaltlich der VRC-Vorschriften und des Anlageziels des betreffenden
Subfonds kann das Vermdogen der Subfonds in Schuldtitel mit niedrigem
oder ohne Rating angelegt werden, die einem hdheren Risiko des Kapital-
und Zinsverlusts ausgesetzt sind als Schuldtitel mit h6herem Rating.

Die niedrigeren Ratings bestimmter Schuldtitel oder die auf Rechnung der
betreffenden Subfonds gehaltenen Schuldtitel ohne Rating spiegeln die
héhere Wahrscheinlichkeit wider, dass sich eine Verschlechterung der
finanziellen Situation eines Emittenten oder des allgemeinen
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Wirtschaftsumfelds oder beides oder ein unerwarteter Anstieg der Zinsen
nachteilig auf die Fahigkeit eines Emittenten auswirken kénnen, Zinsen und
Kapital auszuzahlen. Diese Schuldtitel weisen in der Regel ein hdheres
Ausfallrisiko auf, was sich auf den Kapitalwert einer Anlage auswirken
kann. Schuldtitel ohne Rating sind moglicherweise weniger liquide als
vergleichbare Schuldtitel mit Rating und beinhalten das Risiko, dass die
betreffenden Subfonds das relative Bonitdtsrating des Schuldtitels
moglicherweise nicht genau bewerten kann.

Risiko einer Anlage in Urban Investment Bonds

Urban Investment Bonds sind Schuldtitel, die von Finanzierungsvehikeln
lokaler Regierungsbehorden (Local Government Agencies’ Financing
Vehicles, «LGFVs») in der VRC begeben werden und am Interbankenmarkt
fir Anleihen notiert sind oder dort gehandelt werden. LGFVs sind separate
rechtliche Vehikel, die von den Lokalregierungen oder ihren verbundenen
Unternehmen zur Beschaffung von Mitteln fiir Investitionen in das
Gemeinwohl oder Infrastrukturprojekte gegriindet werden. Urban
Investment Bonds werden zwar von LGFVs begeben und scheinen eine
Verbindung zu lokalen Regierungsstellen aufzuweisen. Die Schulden sind
jedoch durch Steuereinnahmen oder Cashflows von Infrastrukturprojekten
gedeckt, und diese Schulden werden in der Regel nicht von den
Lokalregierungen oder der Zentralregierung der VRC garantiert. Diese
lokalen Regierungsstellen oder die Zentralregierung sind nicht dazu
verpflichtet, bei einem Zahlungsausfall finanzielle Unterstutzung zu leisten.
Ein solcher Fall kdnnte erhebliche Verluste fiir die betreffenden Subfonds
nach sich ziehen und sich nachteilig auf deren Nettovermogenswert
auswirken. Das Kreditrisiko und die Kursvolatilitdt dieser Anleihen kann im
Vergleich zu anderen Anleihen wie Zentralbank- und Staatsbankanleihen
héher sein. Darliber hinaus konnen sie in einem nachteiligen Marktumfeld
eine niedrige Liquiditat aufweisen.

Marktrisiken von «Dim Sum»-Anleihen (d. h. auf Renminbi lautende
Anleihen, die ausserhalb der VRC begeben werden) (sofern zutreffend)
Der «Dim Sum»-Anleihenmarkt stellt einen noch vergleichsweise kleinen
Markt dar, der anfalliger fur Volatilitat und Illiquiditat ist. Der Betrieb des
«Dim  Sum»-Anleihemarktes sowie Neuemissionen konnten gestort
werden, was einen Riickgang des Nettovermogenswerts der Subfonds zur
Folge haben konnte, falls neue Regelungen erlassen werden sollten,
welche die Fahigkeit der Emittenten, Renminbi-Mittel durch
Anleiheemissionen zu beschaffen, begrenzen oder einschrianken, und/oder
die Liberalisierung des Offshore-Renminbi-Marktes durch die
entsprechende(n) Regulierungsbehorde(n) aufgehoben oder ausgesetzt
werden sollte.

VRC-Interbankenmarkt fiir Anleihen

Der VRC-Interbankenmarkt fir Anleihen ist ein quotengesteuerter
Freiverkehrsmarkt («OTC»-Markt), auf dem zwei Gegenparteien Uber ein
Handelssystem ihre Geschifte aushandeln. Er unterliegt den fur «OTC»-
Markte typischen Risiken, wie Gegenparteiausfallrisiken bei Parteien, mit
denen die Subfonds Geschafte abschliessen, oder wenn Barmittel angelegt
werden. Die Subfonds unterliegen auch dem Risiko einer Nichtabwicklung
durch eine Gegenpartei. Das Risiko einer Nichtabwicklung durch eine
Gegenpartei hangt von der Kreditwirdigkeit der Gegenpartei ab.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in den CIBM iiber das CIBM-
Programm

Gemdss den VRC-Vorschriften sind gewisse qualifizierte Finanzinstitute aus
Ubersee berechtigt, am Programm fiir den direkten Zugang zum
chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen (das «CIBM-Programmp)
teilzunehmen und an diesem Markt («CIBM») Anlagen zu tatigen. Die
folgenden Risikofaktoren gelten fiir Subfonds, die Anlagen im Rahmen des
CIBM-Programms tatigen durfen. Wenn auf Anlageverwalter verwiesen
wird, dann istimmer der in Bezug auf den betreffenden Subfonds ernannte
Anlageverwalter gemeint.

Auswirkungen der VRC-Vorschriften auf Zeichnung, Riicknahme und
Umtausch

Zeichnungs- Rlcknahme- und Umtauschantrage fir Anteile kdnnen
bestimmten Beschrankungen gemass den geltenden VRC-Vorschriften
unterliegen, einschliesslich unter anderem den fiir das CIBM-Programm
geltenden Richtlinien und Vorschriften und anderen einschlagigen VRC-
Vorschriften.
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Die Ruckfiihrung des eingesetzten Kapitals und der Ertrdge und
Kapitalgewinne eines Subfonds aus der VRC unterliegt entsprechenden
VRC-Vorschriften.

Die Uberweisung und Riickfiihrung zugunsten des Subfonds im Sinne des
CIBM-Programms kann vorbehaltlich des Folgenden erfolgen:

a) bestimmter Bedingungen, zu denen Anlagekapital im Verhaltnis zum
Volumen, das mindestens 50% des erwarteten Investitionsvolumens
entspricht, innerhalb eines von VRC-Regulierungsbehoérden
bestimmten Zeitrahmens tiberwiesen werden kann und

b) der Anforderung an die Rickfihrungsquote in Bezug auf das

Verhaltnis des RMB zur Fremdwahrung, die urspriinglich in die VRC
Uberwiesen wurde.

Fir Ruckfihrungen von finanziellen Mitteln aus dem CIBM-Programm
missen derzeit keine vorherigen Genehmigungen von den
Regulierungsbehdrden eingeholt werden. Allerdings kann nicht
gewahrleistet werden, dass die Ruckfiihrung von finanziellen Mitteln in der
VRC durch die Subfonds in Zukunft keinen regulatorischen Beschrankungen
unterliegt. Die Anlagebeschrankungen und/oder der von der SAFE in Bezug
auf die Ruckfihrung angewandte Ansatz kdnnen sich von Zeit zu Zeit
andern.

Die Anlagen der Subfonds in der VRC kénnen durch etwaige geltende
Anlagebegrenzungen  (gemass  regulatorischer  oder  sonstiger
Anforderungen) in Bezug auf die Anlagen der Subfonds im Rahmen des
CIBM-Programms begrenzt sein. Entsprechend konnen Zeichnungs-
und/oder Umtauschantrage fir Anteile sowohl von der Anlagepolitik und
den Anlagebeschrankungen des betreffenden Subfonds als auch von einer
ausreichend verfugbaren Kapazitat fur einen Subfonds im Rahmen des
CIBM-Programms abhangen. Antrage, die wahrend eines Zeitraums mit
unzureichender verfligbarer Kapazitat fir einen Subfonds im Rahmen des
CIBM-Programms eingehen, kénnen ausgesetzt und am nachstfolgenden
Zeichnungstag, an dem wieder ausreichend Kapazitaten fiir den Subfonds
zur Verfligung stehen, fir die Zeichnung und/oder den Umtausch von
Anteilen  verarbeitet ~ werden.  Dariber  hinaus sind  die
Verwaltungsgesellschaft und die Zentrale Verwaltungsstelle berechtigt,
Antrége abzulehnen, sowie Antrage, die wdhrend eines Zeitraums mit
unzureichender verfugbarer Kapazitat fur einen Subfonds im Rahmen des
CIBM-Programms eingehen, voriibergehend oder dauerhaft auszusetzen
oder zu begrenzen.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen sind die
Verwaltungsgesellschaft und die Zentrale Verwaltungsstelle berechtigt, die
Ausgabe, Zeichnung, Ricknahme, den Umtausch, die Zahlung von
Rucknahmeerlésen und/oder die Bewertung von Anteilen eines Subfonds
voribergehend wahrend eines Zeitraums auszusetzen, in dem dieser
Subfonds nicht in der Lage ist, Zeichnungserlése von den oder auf die
Konten dieses Subfonds zu Uberweisen, oder Positionen zu verdussern
oder die Erl6se aus solchen Verausserungen zuriickzufiihren, vorbehaltlich
bestimmter von Regulierungs- oder Aufsichts-, staatlichen oder quasi-
staatlichen Behdrden sowie fiskalischer Einheiten oder
Selbstregulierungsorganisationen (staatlich oder anderweitig) auferlegter
Quoten oder Begrenzungen. Dies gilt z. B., wenn dieser Subfonds nicht in
der Lage ist, Positionen im Rahmen des CIBM-Programms zu veraussern
oder die Erlose aus solchen Verdusserungen zuriickzufiihren.

Anleger, die die Zeichnung, die Riicknahme und/oder den Umtausch von
Anteilen eines Subfonds beantragen bzw. bereits beantragt haben, werden
von der Zentralen Verwaltungsstelle Giber etwaige gemdss den vorstehend
genannten Bestimmungen umgesetzte Massnahmen in Kenntnis gesetzt,
damit sie die Moglichkeit haben, ihre Antrage zuriickzuziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Regierung bzw. den Aufsichtsbe-
hérden der Volksrepublik China (VRC) bezuglich der Werbung fiir sowie des
Angebots, Vertriebs und Verkaufs von Anteilen in oder aus der VRC keinen
Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat dies-
beziiglich keine Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung bean-
tragen. Ferner beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft nicht, die Anteile
des Subfonds direkt oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten oder
zu vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Anteile des Subfonds sollen nicht innerhalb der VRC angeboten oder
verkauft werden. Ein Anleger in der VRC darf Anteile nur zeichnen, wenn
ihm dies gemass den fiir den Anleger, die Verwaltungsgesellschaft oder
den Anlageverwalter geltenden einschlagigen Gesetzen, Regelungen, Vor-
schriften, Bekanntmachungen, Richtlinien, Anordnungen der VRC oder an-
deren von einer VRC-Regierungsstelle oder -Aufsichtsbehérde erlassenen
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aufsichtsrechtlichen Vorschriften in der VRC (gleichgiltig ob diese Geset-
zeskraft besitzen oder nicht), die von Zeit zu Zeit erlassen und geandert
werden kénnen, gestattet ist und/oder er diesbeziiglich keinen Einschran-
kungen unterliegt. Gegebenenfalls sind Anleger in der VRC dafiir zustandig,
alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen, Bestatigungen, Lizenzen
oder Zulassungen (falls zutreffend) wvon den jeweiligen VRC-
Regulierungsstellen und/oder -Regierungsstellen einzuholen, unter ande-
rem von der staatlichen chinesischen Devisenbehorde (State Administra-
tion of Foreign Exchange), der chinesischen Wertpapieraufsichtskommis-
sion (China Securities Regulatory Commission) und/oder gegebenenfalls
anderen zustandigen Regulierungs- und/oder Regierungsstellen, und alle
entsprechenden VRC-Vorschriften einzuhalten, darunter alle einschlagigen
Devisenvorschriften und/oder Vorschriften fiir Anlagen im Ausland. Wenn
ein Anleger die oben genannten Bestimmungen nicht einhalt, darf die Ver-
waltungsgesellschaft gutglaubig und aus nachvollziehbaren Griinden Mas-
snahmen in Bezug auf die Anteile dieses Anlegers ergreifen, um die betref-
fenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen einzuhalten, und unter
anderem Anteile des betreffenden Anlegers vorbehaltlich der Vertragsbe-
dingungen und der geltenden Gesetze und Vorschriften zwangsweise zu-
ricknehmen.

Personen, die in Besitz des vorliegenden Prospekts oder der diesbezugli-
chen Anteile kommen, haben sich Giber die betreffenden Bestimmungen zu
informieren und diese einzuhalten.

Riicknahmebegrenzungen

Legt ein Subfonds liber das CIBM-Programm in den Wertpapiermarkt der
VRC an, unterliegt die Riickfihrung von finanziellen Mitteln aus der VRC
moglicherweise zeitweilig entsprechenden VRC-Vorschriften.

Die Riicknahme von Anteilen unterliegt den im vorliegenden Prospekt
genannten Beschrdankungen und Begrenzungen. Die Fahigkeit eines
Anlegers, Anteile eines Subfonds zurtickzugeben, hdangt unter anderem von
den VRC-Gesetzen und -Praktiken ab, die sich auf die Fahigkeit dieses
Subfonds auswirken, Anlagen zu liquidieren und die daraus resultierenden
Erlése aus der VRC zuriickzufiihren. Etwaige gegebenenfalls in Zukunft
gemadss VRC-Vorschriften geltende Rickfihrungsbeschrankungen kénnten
die Fahigkeit eines Subfonds einschrdnken, allen oder bestimmten
Rucknahmeantrdgen in Bezug auf einen bestimmten Ricknahmetag
nachzukommen. Entsprechend muss dieser Subfonds unter Umstanden
hohe Barbestdnde unterhalten und die oben genannten
Rucknahmebegrenzungen durchsetzen, um die Liquiditatsheraus-
forderungen zu bewiltigen. Anleger sollten nicht in einen Subfonds
anlegen, wenn sie eine hohere als von diesem Subfonds gebotene
Liquiditat anstreben.

VRC-Verwahrungsrisiko

Der Eigentumsnachweis flr bérsengehandelte Wertpapiere besteht in der
VRC lediglich aus einem digitalen Eintrag im Depot und/oder Register der
damit verbundenen Borse.

Um etwaige Handelsausfdlle zu vermeiden, konnen die Verwahr-,
Registrierungs- und Clearingstellen der VRC jegliche Transaktionen
automatisch abwickeln, die von der VRC-Wertpapierhandelsstelle in Bezug
auf das gemeinsam im Namen des Anlageverwalters (als Antragsteller im
Rahmen des CIBM-Programms) und des betreffenden Subfonds verwaltete
Wertpapierhandelskonto ausgefiihrt werden. Entsprechend koénnen alle
von der VRC-Wertpapierhandelsstelle erteilten Anweisungen in Bezug auf
das Wertpapierhandelskonto ohne Zustimmung und Weisung der
Verwahrstelle(n) des betreffenden Subfonds ausgefiihrt werden, was das
Risiko fehlerhafter Transaktionen potenziell erhéhen konnte. Allerdings
pruft die Unterverwahrstelle des betreffenden Subfonds den
Durchfiihrungsbericht in Bezug auf solche Transaktionen und
benachrichtigt den Anlageverwalter Uber etwaige Unstimmigkeiten
zwischen dem Durchfiihrungsbericht und den von den Verwahr-,
Registrierungs- und Clearingstellen der VRC erhaltenen Handelsdaten oder
den vom Anlageverwalter erteilten Abwicklungsanweisungen.
VRC-Interbanken-Anleihenanlagen eines Subfonds werden gemeinsam im
Namen des Anlageverwalters (als Antragsteller im Rahmen des CIBM-
Programms) und dieses Subfonds registriert, oder in einem anderen
Namen ausschliesslich fiir die Zwecke und zugunsten des Subfonds, soweit
dies laut den Luxemburger und VRC-Vorschriften zuldssig oder erforderlich
ist. Es erfolgt eine Trennung der Vermdgenswerte durch die
Unterverwahrstelle  der  betreffenden  Subfonds, sodass die
Vermogenswerte dieser Subfonds separat als Vermogen derselben
ausgewiesen werden. Vorbehaltlich der entsprechenden VRC-Vorschriften
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kdnnte der Anlageverwalter jedoch einen teilweisen Anspruch auf die
Wertpapiere haben (wenngleich dieser Anspruch keine
Eigentumsbeteiligung darstellt). Solche VRC-Wertpapieranlagen des
betreffenden Subfonds kdnnen Forderungen seitens eines Liquidators des
Anlageverwalters unterliegen und sind moglicherweise nicht so gut
geschitzt, als wenn sie ausschliesslich im Namen dieses Subfonds
registriert waren. Es besteht vor allem das Risiko, dass Glaubiger des
Anlageverwalters  félschlicherweise annehmen, dass sich die
Vermogenswerte eines Subfonds im Besitz des Anlageverwalters befinden,
sodass diese Glaubiger versuchen oder bestrebt sein konnten, die
Vermogenswerte dieses Subfonds in ihren Besitz zu bringen, um die
Verbindlichkeiten des Anlageverwalters gegeniber diesen Glaubigern zu
erfillen. In solchen Féllen kann es fiir einen Subfonds zu Verzégerungen
und/oder zusitzlichen Ausgaben kommen, um die Rechte und das
Eigentum dieses Subfonds an diesen Vermogenswerten geltend zu
machen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass im bei der VRC-
Unterverwahrstelle geftihrten Barmittelkonto eines Subfonds gehaltene
Barmittel nicht getrennt werden und daher als Verbindlichkeiten der VRC-
Unterverwahrstelle gegeniber diesem Subfonds als Kontoinhaber erachtet
werden konnten. Solche Barmittel werden mit Barmitteln von anderen
Kunden der VRC-Unterverwahrstelle vermischt. Im Falle einer Insolvenz
oder Liquidation der VRC-Unterverwahrstelle hat ein Subfonds
moglicherweise keine Eigentumsrechte an den in einem solchen
Barmittelkonto gehaltenen Barmitteln, und dieser Subfonds kénnte zu
einem ungesicherten Glaubiger werden, der gleichrangig mit allen anderen
ungesicherten Glaubigern der VRC-Unterverwahrstelle ist. Ein Subfonds
konnte diese Verbindlichkeiten moglicherweise nur unter Schwierigkeiten
und/oder mit Verzégerungen oder moglicherweise nicht oder nur teilweise
wiedererlangen, wodurch diesem Subfonds und den Anlegern Verluste
entstehen wiirden.

Risiko im Zusammenhang mit der Handels- und Abwicklungsstelle fiir den
Interbankenmarkt fiir Anleihen

Ein Subfonds konnte durch (i) Handlungen oder Unterlassungen der
Handels- und Abwicklungsstelle fiir den Interbankenmarkt fiir Anleihen bei
der Abwicklung von Transaktionen oder der Ubertragung von finanziellen
Mitteln oder Wertpapieren, (ii) den Ausfall oder die Insolvenz der Handels-
und Abwicklungsstelle fiir den Interbankenmarkt fiir Anleihen, und (iii) den
vorlibergehenden oder dauerhaften Ausschluss der Handels- und
Abwicklungsstelle fur den Interbankenmarkt fir Anleihen in dieser
Funktion direkt oder indirekt nachteilig beeinflusst werden. Solche
Handlungen, Unterlassungen, Ausfdlle oder Ausschlisse koénnen sich
ebenso nachteilig auf die Umsetzung der Anlagestrategie des betreffenden
Subfonds  auswirken oder die  Geschaftstatigkeit desselben
beeintrachtigen, einschliesslich Verzégerungen bei der Abwicklung von
Transaktionen oder der Ubertragung von finanziellen Mitteln oder
Wertpapieren in der VRC oder bei der Wiederbeschaffung von
Vermogenswerten, was sich wiederum nachteilig auf den
Nettovermdgenswert des Subfonds auswirken kann.

Daruber hinaus konnen gegen die Handels- und Abwicklungsstelle fir den
Interbankenmarkt fur Anleihen im Falle eines Verstosses gegen die im
Rahmen der Vorschriften des CIBM-Programms geltenden Bestimmungen
regulatorische Sanktionen verhangt werden. Solche Sanktionen kénnen
sich nachteilig auf die Anlagen des betreffenden Subfonds im Rahmen des
CIBM-Programms auswirken.

Risiko im Zusammenhang mit Abwicklungsstellen und der bestméglichen
Ausfiihrung in der VRC

Gemass den entsprechenden VRC-Vorschriften kénnen
Wertpapiertransaktionen im Rahmen des CIBM-Programms von einer
begrenzten Zahl an Abwicklungsstellen in der VRC ausgefiihrt werden, die
zu Handelszwecken am Interbankenmarkt fir Anleihen fur die Subfonds
ernannt werden kdnnen. Bietet eine Abwicklungsstelle in der VRC den
Subfonds Ausflihrungsstandards, von denen der Anlageverwalter
berechtigterweise annimmt, dass sie zu den Best Practices am VRC-Markt
gehoren, kann der Anlageverwalter festlegen, dass Transaktionen
durchweg mit dieser Abwicklungsstelle ausgefiihrt werden (einschliesslich
in Fallen, in denen sie ein verbundenes Unternehmen darstellt),
ungeachtet der Tatsache, dass die Transaktionen moglicherweise nicht
zum besten Preis ausgefiihrt werden und die Abwicklungsstelle gegentiiber
den Subfonds im Hinblick auf die Differenz zwischen dem Preis, zu dem die
Subfonds Transaktionen ausfihren, und anderen Preisen, die
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gegebenenfalls zum entsprechenden Zeitpunkt am Markt verfiugbar
gewesen waren, nicht rechenschaftspflichtig ist.

Risiken im Zusammenhang mit dem CIBM-Programm

Der Anlageverwalter oder mindestens einer der Co-Anlageverwalter,
sofern zutreffend, hat sich im Namen der betreffenden Subfonds als
qualifiziertes Institut im Rahmen des CIBM-Programms mittels der
Handels- und Abwicklungsstelle fiir den Interbankenmarkt fur Anleihen
registriert. Der Anlageverwalter kann aber auch als Antragsteller im Namen
anderer Kunden (einschliesslich anderer Subfonds) fir die Registrierung im
Rahmen des CIBM-Programms auftreten.

Die entsprechenden VRC-Vorschriften kénnen fiir jeden Antragsteller im
Rahmen des CIBM-Programms als Ganzes gelten, und nicht nur fiir von
einem der Subfonds getatigte Anlagen. Die Anleger werden daher darauf
hingewiesen, dass Verstosse gegen die VRC-Vorschriften infolge von
Aktivitdten im Zusammenhang mit dem Antragsteller im Rahmen des
CIBM-Programms, die nicht mit den Anlagen eines Subfonds
zusammenhangen, zum Widerruf, zur Aussetzung, zur Einschréankung oder
zu anderen regulatorischen Massnahmen in Bezug auf den Zugang zum
CIBM-Programm als Ganzes fiihren konnen. Ebenso kénnen im Rahmen
des CIBM-Programms potenziell Beschrankungen fir auslandische Anlagen
sowie Vorschriften in Bezug auf die Ruckfiihrung von Kapital und Gewinnen
fir den Antragsteller gelten. Daher kdnnen sich Anlagen, Performance
und/oder Ruckfiihrung von Geldern, die von anderen Anlegern tiber den
Anlageverwalter im Rahmen des CIBM-Programms angelegt wurden,
nachteilig auf die Fahigkeit eines Subfonds auswirken, Anlagen im Rahmen
des CIBM-Programms zu tatigen und/oder Gelder aus diesem
zurtickzufiihren.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass nicht garantiert werden
kann, dass ein Subfonds weiterhin Vorteile durch den Zugang zum CIBM-
Programm erlangt. Sollte der Anlageverwalter zuriicktreten oder abgesetzt
oder sein Zugang zum CIBM-Programm eingeschrankt werden, kann der
Subfonds moglicherweise nicht Uber das CIBM-Programm in VRC-
Wertpapiere anlegen, und dieser Subfonds misste daraufhin seine
Positionen verdussern, was sich deutlich nachteilig auf diesen Subfonds
auswirken wirde. Die Anlagen eines Subfonds in der VRC werden durch
dessen Zugang zum CIBM-Programm begrenzt, und dieser Subfonds kann
aufgrund dieser Begrenzung moglicherweise keine zusatzlichen
Zeichnungen annehmen und ware nicht in der Lage, weitere Skaleneffekte
zu erzielen oder anderweitig von der erhohten Kapitalbasis zu profitieren.
Es kann nicht garantiert werden, dass ein Subfonds Zugang zum CIBM-
Programm erlangt, um alle Zeichnungsantrdge zu erflllen oder alle
vorgeschlagenen Anlagen zu tatigen, oder dass Rucknahmeantrdge
bearbeitet werden oder Anlagen dieses Subfonds rechtzeitig realisiert
werden kénnen, z. B. aufgrund nachteiliger Anderungen entsprechender
Gesetze oder Vorschriften, einschliesslich Anderungen an den
Rickfihrungsbeschrankungen der VRC. Diese Beschrankungen kénnen
eine Aussetzung der Geschafte eines Subfonds zur Folge haben und
kdnnten sich nachteilig auf die Fahigkeit eines Anlegers auswirken, seine
Anlagen aus diesem Subfonds zuriickzuziehen.

Obwohl die Anlagen der Subfonds tiber das CIBM-Programm zum jetzigen
Zeitpunkt keiner obligatorischen Anlageallokationsanforderung im
Rahmen der entsprechenden VRC-Vorschriften unterliegen (z. B. soll ein
Mindestprozentsatz der VRC-Vermaogenswerte in eine bestimmte Art von
Anlagen investiert werden), kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Regulierungsbehérden in  der VRC in Zukunft entsprechende
Anforderungen fur qualifizierte Institutionen erlassen, wodurch die
Subfonds in ihrer Fahigkeit eingeschrankt waren, ihre Anlageallokation
entsprechend zu erreichen.

Steuerrisiken in der VRC

Die nachstehend beschriebenen Informationen sind eine allgemeine
Zusammenfassung der potenziellen steuerlichen Konsequenzen von VRC-
Wertpapiertransaktionen im Rahmen des CIBM-Programms, denen die
Subfonds und ihre Anleger entweder direkt oder indirekt unterliegen
konnen und die nicht als endglltige, verbindliche oder umfassende
Erklarung zum entsprechenden Thema erachtet werden sollten. Die
chinesischen Steuerbehérden koénnen jederzeit Vorgaben zu den
steuerlichen Konsequenzen von VRC-Wertpapiertransaktionen
herausgeben, die moglicherweise riickwirkend gelten. Daher kénnen die
steuerlichen Konsequenzen von VRC-Wertpapiertransaktionen deutlich
von den nachfolgend besprochenen Folgen abweichen. Im Hinblick auf ihre
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Anlage im betreffenden Subfonds sollten sich Anleger zu ihrer steuerlichen
Lage selbst professionell beraten lassen.

Die Subfonds sind fir alle VRC-Steuern und -Pflichten jeglicher Art
verantwortlich, die sich durch etwaige Ertrdge oder Gewinne aus Anlagen
ergeben, die im Namen der Subfonds tiber das CIBM-Programm gehalten
werden.

Die Steuergesetze und -vorschriften in der VRC werden stetig
weiterentwickelt und kénnen aufgrund von politischen Kurswechseln der
Regierung oftmals Anderungen unterliegen. In den vergangenen Jahren
hat die Regierung der VRC als Reaktion auf die verdnderten
wirtschaftlichen ~ Rahmenbedingungen, wie z.B.  auslandische
Investitionen, Handel und Entwicklung des internationalen Handels,
Steuergesetze und -vorschriften erlassen. Da die Steuergesetze und -
vorschriften in der VRC kontinuierlich an die veranderten wirtschaftlichen
und sonstigen Bedingungen angepasst werden, kann eine bestimmte
Auslegung der fiir die Subfonds geltenden Steuergesetze und -vorschriften
in der VRC (einschliesslich der entsprechenden
Durchsetzungsmassnahmen) nicht endgtiltig sein. Vor allem im Hinblick auf
die Korperschaftssteuer wurde das entsprechende Gesetz in der VRC
(Corporate Income Tax Law, «CIT-Gesetz») reformiert, um das fir
inlandische sowie fiir auslandische Investmentunternehmen geltende CIT-
Gesetz zu vereinheitlichen. Die konkrete Umsetzung des CIT-Gesetzes wird
von den detaillierten Durchfiihrungsbestimmungen des CIT-Gesetzes
(Detailed Implementation Rules of the CIT Law, «DIR») sowie erganzender
Steuerrundschreiben, die in Zukunft veroffentlicht werden koénnen,
prazisiert.

Derzeit gibt es keine konkreten Vorgaben der VRC-Steuerbehérden zur
Behandlung der Quellensteuer und anderer Steuertypen, die von
auslandischen Anlegern fur den Handel am VRC-Interbankenmarkt fir
Anleihen zu zahlen sind. Bevor weitere Vorgaben erlassen werden und sich
in der Verwaltungspraxis der VRC-Steuerbehorden fest etabliert haben,
kénnen die Verfahren der VRC-Steuerbehdrden, die VRC-Steuern im
Hinblick auf Transaktionen auf dem VRC-Interbankenmarkt fiir Anleihen
einziehen, von den Verfahren im Hinblick auf entsprechende hierin
beschriebene Anlagen oder etwaige weitere Vorgaben abweichen oder
nicht mit ihnen in Einklang stehen. Eine Erhohung der Steuersatze oder
eine Anderung der Besteuerungsbasis kénnten sich nachteilig auf den Wert
der Anlagen der Subfonds in der VRC und die Hohe ihrer Ertrdge und
Gewinne auswirken.

CIT

Gilt ein Subfonds als steueransassiges Unternehmen der VRC, fallt fir seine
weltweit steuerpflichtigen Ertrage eine VRC-Korperschaftssteuer von 25%
an. Gilt ein Subfonds als nicht in der VRC steueransédssiges Unternehmen
mit fester Niederlassung oder festem Sitz («PE») in der VRC, fallt fur die
Gewinne dieser PE eine Korperschaftssteuer von 25% an.

Gemadss dem am 1. Januar 2008 in Kraft getretenen CIT-Gesetz unterliegt
ein nicht in der VRC steueransassiges Unternehmen ohne PE in der VRC in
der Regel einer Quellensteuer von 10% auf seine in der VRC
erwirtschafteten Ertrage, einschliesslich unter anderem passive Ertrage
(z.B. Dividenden, Zinsen, Gewinne aus der Ubertragung von
Vermogenswerten usw.).

Der Anlageverwalter beabsichtigt, den betreffenden Subfonds so zu
verwalten und zu betreiben, dass dieser zu Zwecken der
Kérperschaftssteuer nicht als steueransassiges Unternehmen der VRC oder
nicht in der VRC steueransassiges Unternehmen mit PE in der VRC
behandelt wird. Aufgrund der Unsicherheit in Bezug auf die Steuergesetze
und -verfahren in der VRC kann dieses Ergebnis allerdings nicht garantiert
werden.

Kapitalgewinnsteuer

Handel mit VRC-Schuldtiteln

Mangels einer konkreten Besteuerungsregelung wird die steuerliche
Behandlung von Anlagen in diese Wertpapiere durch die allgemeinen
Steuerbestimmungen des CIT-Gesetzes geregelt. Unter diesen allgemeinen
Steuerbestimmungen konnte ein Subfonds moglicherweise einer VRC-
Quellensteuer in Hohe von 10% auf Kapitalgewinne aus dem Handel mit
VRC-Schuldtiteln unterliegen, sofern er nicht gemass entsprechender
Doppelbesteuerungsabkommen davon ausgeschlossen oder der
Steuersatz gesenkt ist.
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VRC-Steuerriickstellungen

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit Ruckstellungen fir die Subfonds
fir VRC-Quellensteuern auf Kapitalgewinne aus dem Handel von
Wertpapieren mittels des CIBM-Programms beschliessen, wobei das
angewandte Verfahren im Ermessen des Anlageverwalters liegt.

Sollte der Anlageverwalter die Steuerriickstellungen eines Subfonds als
unzureichend erachten, wird er zusatzliche Steuerriickstellungen bilden.
Sollte der Anlageverwalter hingegen feststellen, dass ein Teil der
Steuerriickstellungen nicht erforderlich ist, werden diese Ruckstellungen
wieder dem entsprechenden Subfonds zugefiihrt. Eine etwaige
Steuerriickstellung spiegelt sich zum Zeitpunkt, an dem sie belastet oder
freigegeben wird, im Nettovermogenswert des betreffenden Subfonds
wider und wirkt sich so zum Zeitpunkt der Belastung oder Freigabe der
Riickstellung auf die Anteile aus, die in diesem Subfonds verbleiben.
Dariiber hinaus kann der Anlageverwalter in eigenem Ermessen weitere
Anderungen an den Verfahren fiir Steuerriickstellungen eines Subfonds
vornehmen, wenn zusatzliche Einzelheiten zu den entsprechenden
Vorschriften vorliegen. Es werden jeweils weitere entsprechende
Ankiindigungen gemacht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Nettovermogenswert
eines Subfonds — falls der von den VRC-Steuerbehérden tatsdchlich
erhobene Steuerbetrag hoher ist als die Steuerriickstellungen dieses
Subfonds und diese daher nicht ausreichend sind — liber die Hohe des
Betrags der Steuerriickstellungen hinaus belastet werden konnte, da
dieser Subfonds letztendlich die zusatzliche Steuerlast zu tragen hat. Dies
wirde sich nachteilig auf die zu diesem Zeitpunkt bestehenden und neuen
Anleger auswirken.

Im umgekehrten Fall, dass der von den VRC-Steuerbehérden tatséchlich
erhobene Steuerbetrag niedriger ist als die Steuerriickstellungen eines
Subfonds und diese daher einen Uberschuss aufweisen, waren Anleger
benachteiligt, die Anteile vor Beschluss, Entscheidung oder Vorgabe der
VRC-Steuerbehdrden in dieser Angelegenheit zuriickgegeben haben, da sie
den Verlust durch die zu hohen Riickstellungen dieses Subfonds zu tragen
hatten. Dies konnte sich vorteilhaft auf die zu diesem Zeitpunkt
bestehenden und neuen Anleger auswirken, falls die Differenz zwischen
der Steuerriickstellung und der tatsachlichen Steuerlast dem Subfonds
wieder als Vermogenswert zugefiihrt werden kann.

Die Anleger werden zudem darauf hingewiesen, dass sich zu niedrige oder
zu hohe Rickstellungen fir VRC-Steuerverpflichtungen wahrend des
Zeitraums, in dem zu niedrige oder zu hohe Riickstellungen bestehen,
sowie infolge etwaiger nachfolgender ~ Anpassungen am
Nettovermogenswert auf die Performance der Subfonds auswirken
kénnen.

Im Falle eines Uberschusses beim Steuerriickstellungsbetrag (z. B., wenn
der von den VRC-Steuerbehérden tatsachlich erhobene Steuerbetrag
niedriger ist als die Steuerriickstellungen eines Subfonds, oder aufgrund
einer Anderung an den Riickstellungen eines Subfonds) zahlt dieser
Uberschuss zum Vermégen des betreffenden Subfonds, und Anleger, die
ihre Anteile an diesen Subfonds bereits Gbertragen oder zuriickgegeben
haben, sind weder zum Erhalt eines Teils des Uberschussbetrags berechtigt
noch haben sie einen Anspruch darauf.

Dividenden und Zinsen aus VRC-Anlagen

Das CIT-Gesetz sieht fiir Dividenden und Zinsen, die von einem in der VRC
steueransassigen Unternehmen an ein nicht in der VRC steueransassiges
Unternehmen gezahlt werden, eine Quellensteuer von 20% vor. Gemass
den DIR fur das CIT-Gesetz wurde die Quellensteuer fir Dividenden und
Zinsen allerdings auf 10% festgesetzt. Laut den zuvor genannten
Bestimmungen unterliegen von einem in der VRC steueransdssigen
Unternehmen an einen Subfonds gezahlte Dividenden und Zinsen (z. B. aus
Aktien- oder Anleihenanlagen) in der Regel einer chinesischen
Quellensteuer in Hohe von 10%, sofern diese nicht aufgrund geltender
Steuerabkommen reduziert oder aufgehoben wurde. Die Quellensteuer
entféllt in der Regel auf das entsprechende in der VRC steueransdssige
Unternehmen, und die Subfonds bilden derzeit keine Rickstellungen im
Hinblick auf die VRC-Quellensteuer auf von einem in der VRC
steueransassigen Unternehmen gezahlte Dividenden und Zinsen. Ist das
entsprechende in der VRC steueransassige Unternehmen nicht in der Lage,
die entsprechende VRC-Quellensteuer zu begleichen oder anderweitig an
die VRC-Steuerbehorden zu zahlen, kdnnen die entsprechenden VRC-
Steuerbehoérden dem betreffenden Subfonds Steuerverpflichtungen
auferlegen.
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Zinsen aus Staatsanleihen, die vom verantwortlichen Finanzministerium
des Staatsrats begeben wurden, und/oder vom Staatsrat genehmigte
Kommunalanleihen sind laut CIT-Gesetz von der VRC-Korperschaftssteuer
befreit.

Mehrwertsteuer («MwSt.») und andere Zusatzsteuern

Am 23. Marz 2016 veréffentlichten das Finanzministerium («Ministry of
Finance», «MOF») und die Steuerbehérde der VRC («State Administration
of Taxation», «SAT») das Rundschreiben zur Vollstandigen Durchfiihrung
der Umwandlung der Gewerbesteuer in die Mehrwertsteuer (Caishui
[2016] No. 36, «Rundschreiben Nr.36»), welches vorsieht, dass die
Gewerbesteuer ab dem 1. Mai 2016 vollstdndig durch die Mehrwertsteuer
ersetzt wird. Seither unterliegen die durch Finanzleistungen erzielten
Ertrdge, welche <zuvor der Gewerbesteuer unterlagen, der
Mehrwertsteuer. Am 29. April 2016 veroffentlichten das «MOF» und die
«SAT» das Rundschreiben zur Naheren Festlegung der Strategien beziiglich

des Finanzsektors wdahrend der Vollstdndigen Umwandlung der
Gewerbesteuer in die Mehrwertsteuer (Caishui [2016] No. 46,
«Rundschreiben Nr.46»). Geméass «Rundschreiben Nr.36» und

«Rundschreiben Nr.46» sind von Finanzinstituten erhaltene Zinsen auf
politikorientierte Finanzanleihen (d. h. Anleihen, die von entwicklungs-
oder politikorientierten Finanzinstituten begeben wurden) von der
Mehrwertsteuer befreit. Es ist jedoch unklar, ob die Zinsen aus auf der
CIBM-Plattform gehandelten Wertpapieren von der Mehrwertsteuer
befreit werden. Dies unterliegt der weiteren Klarung durch die zusténdige
Behorde.

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit Ruckstellungen fir die Subfonds
fur die VRC-Mehrwertsteuer und andere Zusatzsteuern auf Zinsen aus dem
Handel mit Wertpapieren auf der CIBM-Plattform beschliessen, wobei das
angewandte Verfahren im Ermessen des Anlageverwalters liegt.

Stempelgebiihren
Es wird nicht damit gerechnet, dass nicht in der VRC steueransassigen
Inhabern von Staats- und Unternehmensanleihen eine VRC-Stempelgebiihr
auferlegt wird, weder bei Emission noch bei nachfolgender Ubertragung
solcher Anleihen.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen iiber Bond Connect

«Bond Connect» ist eine 2017 lancierte Initiative fiir den beidseitigen
Marktzugang zu den Anleihenmarkten in Hongkong und auf dem chinesi-
schen Festland Uber eine grenziberschreitende Plattform. Qualifizierte
auslandische Anleger kénnen Uber das Northbound Trading von Bond
Connect («Nordwartshandel») in den chinesischen Interbankenmarkt
(«CIBM») anlegen. Der Nordwartshandel ist Burgern der Volksrepublik
China («VRC») nicht zuganglich.

Uberblick iiber Bond Connect

Das Programm Bond Connect erméglicht den beidseitigen Marktzugang zu
den Anleihenmaérkten in Hongkong und auf dem chinesischen Festland; es
wurde von durch das China Foreign Exchange Trade System & National In-
terbank Funding Centre, die China Central Depository & Clearing Co., Ltd,
das Shanghai Clearing House (nachstehend gemeinsam «Finanzinfrastruk-
turinstitutionen auf dem Festland») sowie die HKEx und die Central Mo-
neymarkets Unit (nachstehend gemeinsam «Finanzinfrastrukturinstitutio-
nen in Hongkong») errichtet. Der Anleihenmarkt in der VRC umfasst
hauptséachlich den CIBM. Der Nordwartshandel ermdglicht es qualifizierten
auslandischen Anlegern, tber Bond Connect in den CIBM anzulegen.
Northbound Trading unterliegt dem jeweils aktuellen politischen Rahmen-
werk in Bezug auf die Beteiligung auslandischer Anleger am CIBM. Fir den
Nordwartshandel wird keine Anlageallokation festgelegt.

Gemdss den aktuell geltenden Regelungen auf dem chinesischen Festland,
durfen qualifizierte auslandische Anleger, die Gber Bond Connect in den
CIBM anlegen wollen, dies Gber eine von der Hong Kong Monetary Autho-
rity («<tHKMA») genehmigte Offshore-Verwahrstelle tun, welche fir die
Kontoeroffnung bei der betreffenden, von der People’s Bank of China
(«PBOC») genehmigten Onshore-Verwahrstelle zustandig ist.

Die Risiken in Zusammenhang mit Bond Connect sind derzeit schwer ein-
zuschatzen.

Zu den wesentlichen Risiken gehoren (keine abschliessende Aufzahlung):
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Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit Bond Connect
Marktvolatilitat und potenzielle Liquiditatsmangel aufgrund niedriger Han-
delsvolumina bestimmter Schuldtitel am CIBM kdnnen die Kurse fiir be-
stimmte, an diesem Markt gehandelte Schuldtitel erheblich schwanken las-
sen. Subfonds, die in diese Markte anlegen, unterliegen daher einem
Liquiditats- sowie einem Volatilititsrisiko. Grosse Geld/Briefspannen der
Kurse dieser Wertpapiere sind daher moglich. Den betreffenden Subfonds
konnen deshalb erhebliche Handels- und Abwicklungskosten entstehen;
bei der Verdusserung dieser Anlagen kénnen sie auch Verluste erleiden.
Zudem kann ein Subfonds, der eine Transaktion am CIBM tétigt, auch Risi-
ken in Zusammenhang mit Abwicklungsverfahren und Ausfallen von Ge-
genparteien ausgesetzt sein. Es lasst sich nicht ausschliessen, dass eine Ge-
genpartei, die mit dem betreffenden Subfonds eine Transaktion
eingegangen ist, ihre Verpflichtung zur Abwicklung der Transaktion nicht
einhalt, indem sie das betreffende Wertpapier nicht liefert oder den falli-
gen Betrag nicht entrichtet. Da die Er6ffnung eines Kontos fiir Anlagen am
CIBM (iber Bond Connect tiber eine Offshore-Verwahrstelle erfolgen muss,
ist der betreffende Subfonds einem Zahlungsausfall- oder Fehlerrisiko sei-
tens der Offshore-Verwahrstelle ausgesetzt.

Bond Connect ist mit regulatorischen Risiken verbunden. Die massgebli-
chen Vorgaben und Richtlinien fir Anlagen Giber Bond Connect unterliegen
potenziell riickwirkenden Anderungen. Falls die zustandigen chinesischen
Behorden die Kontoerdffnung oder den Handel Giber Bond Connect ausset-
zen, wird die Fahigkeit des betreffenden Subfonds, tiber Bond Connect am
CIBM anzulegen, eingeschrankt. Dies kann sich nachteilig auf die Perfor-
mance des Subfonds auswirken, da er seine Positionen am CIBM maglich-
erweise zu veraussern hat. Der betreffende Subfonds konnte infolgedessen
erhebliche Verluste erleiden.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung auf dem chinesischen
Festland

Im Einklang mit dem Rundschreiben Caishui 2018 Nr. 108, das am 7. No-
vember 2018 gemeinsam durch das Finanzministerium und der Steuerver-
waltungsbehorde veroffentlicht wurde, sind institutionelle auslandische
Anleger, die vom 7. November 2018 bis zum 6. November 2021 (iber Bond
Connect in chinesische Anleihen anlegen, von der Quellensteuer und Um-
satzsteuer auf Kuponertrage aus diesen Anleihen befreit. Es besteht jedoch
keine Gewissheit Uber die Steuersituation nach dem 6. November 2021.
Die Steuerbehorden auf dem chinesischen Festland konnten in Zukunft
weitere Anforderungen festlegen, die moglicherweise auch riickwirkend
Anwendung finden. Angesichts der Ungewissheit in Bezug auf die kiinftige
Besteuerung von Gewinnen oder Einnahmen aus den Anlagen der Sub-
fonds auf dem chinesischen Festland behélt sich die Verwaltungsgesell-
schaft des Fonds das Recht vor, diese Gewinne oder Einnahmen mit einer
Verrechnungssteuer zu belegen oder die Steuer flir Rechnung der Subfonds
zurlickzuhalten.

Risiken im Zusammenhang mit der Ausiibung von Glédubigerrechten

Die Rechte und Anspriiche der Subfonds in Bezug auf CIBM-Anleihen wer-
den von der Central Moneymarkets Unit ausgelbt bzw. geltend gemacht,
die ihre Rechte als «Nominee» fiir die Bond-Connect-Wertpapiere ausiibt.
Das Bond-Connect-Programm umfasst in der Regel das Konzept eines «No-
minee» analog zum Stock-Connect-Programm. Die genaue Beschaffenheit
und die genauen Rechte eines Anlegers, der Gber den Nordwartshandel in-
vestiert und an Bond-Connect-Wertpapieren wirtschaftlich berechtigt
wird, sind im chinesischen Recht nicht prazise definiert. Auch lassen sich
die genaue Beschaffenheit der im Recht des chinesischen Festlands veran-
kerten Rechte und Anspriiche von Anlegern, die Giber den Nordwartshan-
del investieren, oder die Methoden zur Durchsetzung dieser Rechte und
Anspriiche nicht zweifelsfrei definieren. Mit Blick auf bestimmte Rechte
und Anspriiche in Bezug auf China-Connect-Wertpapiere, die nur Gber die
zustandigen Gerichte auf dem chinesischen Festland ausgelibt oder gel-
tend gemacht werden konnen, ist ungewiss, ob diese Rechte tatsachlich
durchgesetzt werden kénnen, da der Nominee nicht verpflichtet ist, ein
Verfahren oder gerichtliche Schritte auf dem chinesischen Festland oder
anderenorts anzustrengen, um die Rechte der Anleger in Bezug auf Bond-
Connect-Wertpapiere durchzusetzen.

Risiken in Verbindung mit der Offenlegung von Beteiligungen

Die Anforderungen beziglich der Offenlegung von Beteiligungen in Fest-
landchina bergen fiir den Subfonds das Risiko, seine Beteiligungen offenle-
gen zu mussen, falls er in Bezug auf eine CIBM-Anleihe ein wesentlicher
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Glaubiger wird. Infolgedessen kdnnen Beteiligungen des Subfonds 6ffent-
lich bekannt werden, was sich wiederum nachteilig auf die Performance
des Subfonds auswirken kann.

Besteuerung

In einigen Markten konnen die Erlése aus dem Verkauf von Wertpapieren
oder der Erhalt von Dividenden und sonstigen Ertragen Steuern, Abgaben
oder sonstigen Gebuhren und Kosten, die von den Behérden in diesem
Markt auferlegt werden, einschliesslich einer Besteuerung durch Einbehalt
an der Quelle, unterliegen oder kiinftig unterliegen.

Es ist moglich, dass das Steuergesetz (und/oder die geltende Auslegung des
Gesetzes) sowie die Praxis in den Landern, in denen die Subfonds anlegen
oder moglicherweise in der Zukunft Anlagen tatigen, gedndert werden.
Daher kann der Fonds in diesen Landern moglicherweise einer zusatzlichen
Besteuerung unterliegen, von der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Prospekts bzw. der Tatigung, Bewertung oder Verdusserung von Anlagen
nicht ausgegangen wird.

FATCA

Der Fonds kann Vorschriften auslandischer Regulierungsbehorden
unterliegen, insbesondere den Bestimmungen des Foreign Account Tax
Compliance Act («FATCA») als Teil des Hiring Incentives to Restore
Employment Act. Die FATCA-Bestimmungen verpflichten Finanzinstitute
ausserhalb der USA, die die FATCA-Regelungen nicht befolgen, und US-
Personen (im Sinne von FATCA) generell dazu, den unmittelbaren und
mittelbaren Besitz von Nicht-US-Konten und Nicht-US-Einheiten dem U.S.
Internal Revenue Service zu melden. Werden die erforderlichen
Informationen nicht erteilt, zieht dies eine Quellensteuer von 30 % auf
bestimmte Einnahmen aus US-Quellen (einschliesslich Dividenden und
Zinsen) sowie Bruttoerlosen aus dem Verkauf oder einer sonstigen
Verdusserung von Vermogenswerten nach sich, die Zins- oder
Dividendenertrége aus US-Quellen generieren kdnnen.

Gemdss den FATCA-Bedingungen wird der Fonds als Auslandisches
Finanzinstitut (im Sinne von FATCA) behandelt. Daher kann der Fonds
moglicherweise von allen Anlegern die Vorlage von Nachweisen ihres
steuerlichen Wohnsitzes und sonstige als erforderlich erachtete
Informationen fordern, um die vorstehend genannten Vorschriften
einzuhalten.

Wenn fir den Fonds aufgrund des FATCA eine Quellensteuer erhoben wird,
kann dies wesentliche Auswirkungen auf den Wert des von allen
Anteilinhabern gehaltenen Anteils haben.

Zudem kann sich die Nichteinhaltung der FATCA-Vorschriften durch ein
nicht in den USA ansassiges Finanzinstitut indirekt auf den Fonds und/oder
seine Anteilinhaber auswirken, auch wenn der Fonds seine eigenen FATCA-
Pflichten erfullt.

Unbeschadet aller anders lautenden Bestimmungen hierin, ist der Fonds
berechtigt:

jegliche Steuern oder &hnlichen Abgaben einzubehalten, die er
aufgrund von geltenden Gesetzen und Vorschriften in Bezug auf
gehaltene Fondsanteile einbehalten muss;

von jedem Anteilinhaber oder wirtschaftlichen Eigentiimer der
Anteile zu fordern, die vom Fonds in seinem eigenen Ermessen
bendtigten personenbezogenen Daten bereitzustellen, um die
geltenden Gesetze und Vorschriften einzuhalten und/oder die Héhe
der einzubehaltenden Quellensteuer unverziglich zu bestimmen;
personenbezogene Daten einer Steuerbehorde mitzuteilen, wenn
dies aufgrund geltender Gesetze oder Vorschriften erforderlich ist
oder von dieser Behorde verlangt wird, und

Zahlungen von Dividenden oder Ricknahmeerlésen an einen
Anteilinhaber hinauszuzégern, bis dem Fonds ausreichende
Informationen vorliegen, um die geltenden Gesetze und
Vorschriften einzuhalten oder den einzubehaltenden Betrag zu
bestimmen.

Gemeinsamer Meldestandard

Der Fonds kann dem Standard fur den automatischen
Informationsaustausch Uber Finanzkonten (der «Standard») und dem
Gemeinsamen Meldestandard (der Common Reporting Standard «CRS»)
unterliegen, der im luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur
Umsetzung der Richtlinie des Rates 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014
beziiglich  der  Verpflichtung  zum  Informationsaustausch  in
Steuerangelegenheiten (das «CRS-Gesetz») verankert ist.
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Den Bedingungen des CRS-Gesetzes zufolge ist der Fonds als meldendes
luxemburgisches Finanzinstitut zu behandeln. Daher ist der Fonds ab 30.
Juni 2017 unbeschadet anderer geltender Datenschutzbestimmungen
verpflichtet, der Steuerbehorde in Luxemburg jahrlich personenbezogene
und Finanzdaten zu melden, die sich unter anderem auf die Identifizierung
von, das Halten durch und Zahlungen an (i) bestimmte Anteilinhaber
gemdss dem CRS-Gesetz (die «Meldepflichtigen Personen» und (ii)
kontrollierende Personen bestimmter Nicht-Finanzunternehmen («NFU»)
beziehen, die selbst meldepflichtige Personen sind. Zu diesen
Informationen gehéren, wie in Anhang | des CRS-Gesetzes ausfiihrlich
beschrieben (die «Informationen»), personenbezogene Daten zu den
meldepflichtigen Personen.

Damit der Fonds seinen Meldepflichten gemdss dem CRS-Gesetz
nachkommen kann, muss jeder Anteilinhaber dem Fonds diese
Informationen gemeinsam mit den entsprechenden Nachweisen
zukommen lassen. In diesem Zusammenhang werden die Anteilinhaber
hiermit informiert, dass der Fonds als Verantwortlicher fir die
Datenverarbeitung die Informationen fiir die im CRS-Gesetz genannten
Zwecke verarbeiten wird. Die Anteilinhaber verpflichten sich, ihre
kontrollierenden Personen gegebenenfalls liber die Verarbeitung ihrer
Informationen durch den Fonds zu informieren.

Der Begriff «Kontrollierende Person» bezeichnet in diesem Kontext die
natlrlichen Personen, die ein Unternehmen kontrollieren. Im Fall eines
Trusts bezeichnet der Begriff den/die Treugeber, den/die Treuhinder,
(gegebenenfalls) den/die Protektor(en), den/die Beglinstigten oder
Beglnstigtenkreis(e) sowie alle sonstigen natirlichen Personen, die den
Trust tatsachlich beherrschen, und im Fall eines Rechtsgebildes, das kein
Trust ist, bezeichnet dieser Begriff Personen in gleichwertigen oder
dhnlichen Positionen. Der Begriff «Kontrollierende Personen» ist auf eine
Weise auszulegen, die mit den Empfehlungen der Financial Action Task
Force vereinbar ist.

Ferner werden die Anteilinhaber dariber informiert, dass die
Informationen Uber meldepflichtige Personen im Sinne des CRS-Gesetzes
jahrlich fur die im CRS-Gesetz genannten Zwecke an die luxemburgische
Steuerbehorde  weitergegeben  werden.  Insbesondere  werden
meldepflichtige Personen informiert, dass bestimmte von ihnen
durchgefiihrte Geschafte durch Abgabe von Erklarungen an sie gemeldet
werden, und dass ein Teil dieser Informationen als Grundlage fiir die
jahrliche Offenlegung gegeniber der Steuerbehorde in Luxemburg dient.
Analog verpflichten sich die Anteilinhaber, den Fonds innerhalb von
dreissig (30) Tagen nach Eingang dieser Erklarungen zu benachrichtigen,
sofern darin enthaltene personenbezogene Daten unzutreffend sind. Die
Anteilinhaber verpflichten sich ferner, den Fonds unverziiglich tber
jegliche Anderungen dieser Informationen zu benachrichtigen und dem
Fonds alle entsprechenden Nachweise vorzulegen.

Anteilinhaber, die die vom Fonds geforderten Informationen oder
Nachweise nicht vorlegen, kénnen fiir die gegen den Fonds verhdngten
Geldstrafen haftbar gemacht werden, die auf das Versdaumnis des
betreffenden  Anteilinhabers, die Informationen bereitzustellen,
zuriickzufiihren sind.

Sanktionen

Bestimmte Lander oder benannte Personen oder Einheiten kénnen von
Zeit zu Zeit Sanktionen oder anderen beschrankenden Massnahmen
(nachstehend gemeinsam als «Sanktionen» bezeichnet) unterliegen, die
von Staaten oder supranationalen Behdrden (z. B. unter anderem der
Europdischen Union oder den Vereinten Nationen) oder deren
Einrichtungen verhangt werden.

Sanktionen konnen unter anderem gegen auslandische Regierungen,
Staatsunternehmen, Staatsfonds, bestimmte Gesellschaften oder
Wirtschaftszweige sowie nicht staatliche Akteure oder bestimmte mit den
Vorgenannten in Verbindung stehende Personen verhdngt werden.
Sanktionen kénnen in verschiedenen Formen erfolgen, unter anderem als
Handelsembargos, zielgerichtete Handels- oder Dienstleistungsverbote
oder -beschrankungen fur Lander oder Einrichtungen sowie
Beschlagnahmungen, Einfrieren von Vermégenswerten und/oder das
Verbot, bestimmten Personen Mittel, Waren oder Dienstleistungen zur
Verfligung zu stellen oder von diesen entgegenzunehmen.

Sanktionen konnen sich nachteilig auf Unternehmen oder die
Wirtschaftszweige, in die der Fonds oder seine Subfonds von Zeit zu Zeit
anlegen, auswirken. Der Fonds konnte infolge verhangter Sanktionen, die
sich gegen Emittenten, den Wirtschaftszweig, in dem die Emittenten tatig
sind, andere Gesellschaften oder Einheiten, zu denen die Emittenten
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Geschaftsbeziehungen unterhalten, oder gegen das Finanzsystem eines
bestimmten Landes richten, unter anderem eine Wertminderung der
Wertpapiere dieser Emittenten erfahren. Der Fonds kénnte aufgrund von
Sanktionen ausserdem gezwungen sein, bestimmte Wertpapiere zu
unattraktiven Preisen, zu einem unglinstigen Zeitpunkt und/oder unter
nachteiligen Umstdnden zu verdussern, was ohne die Sanktionen
moglicherweise nicht der Fall gewesen ware. Obwohl der Fonds unter
Berlicksichtigung des besten Interesses der Anleger angemessene
Anstrengungen unternehmen wird, solche Wertpapiere zu optimalen
Bedingungen zu verkaufen, kénnen dem betreffenden Subfonds durch
solche erzwungenen Verausserungen Verluste entstehen. Diese Verluste
konnen je nach Umstanden erheblich sein. Auch durch ein Einfrieren von
Vermogenswerten oder sonstige restriktive Massnahmen, die sich gegen
andere Unternehmen richten, darunter z. B. Einheiten, die dem Fonds oder
seinen Subfonds als Gegenpartei bei Derivatgeschaften, als
Unterverwahrstelle oder Zahlstelle dienen oder sonstige Dienstleistungen
erbringen, kdnnen dem Fonds Nachteile entstehen. Die Auferlegung von
Sanktionen kann dazu fiihren, dass der Fonds sich gezwungen sieht,
Wertpapiere zu verdussern oder laufende Vereinbarungen zu beenden,
den Zugang zu bestimmten Markten oder wichtiger Marktinfrastruktur
verliert, dass ein Teil oder alle Vermogenswerte eines Subfonds nicht mehr
verflgbar sind, dass Barmittel oder andere Vermoégenswerte des Fonds
eingefroren werden und/oder die mit einer Anlage oder Transaktion
verbundenen Cashflows beeintrachtigt werden.

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank, der
Anlageverwalter und andere Mitglieder der Credit Suisse Group
(nachstehend gemeinsam die «Fondsparteien») mussen alle in den
Landern, in denen die Fondsparteien Geschdfte tatigen, geltenden
Sanktionsgesetze und -vorschriften einhalten (unter Bericksichtigung der
Tatsache, dass sich bestimmte Sanktionen auch auf grenziiberschreitende
oder Aktivitditen im Ausland auswirken) und werden diesbeziglich
entsprechende Richtlinien und Verfahren (nachstehend gemeinsam
«Sanktionsrichtlinien») implementieren. Die Anteilinhaber werden darauf
hingewiesen, dass diese Sanktionsrichtlinien von den Fondsparteien in
eigenem und nach bestem Ermessen entwickelt werden und schiitzende
oder vorbeugenden Massnahmen enthalten kénnen, die Gber die strengen
Anforderungen der geltenden Gesetze und Vorschriften iber den Erlass
von Sanktionen hinausgehen, was sich ebenfalls negativ auf die Anlagen
des Fonds auswirken kann.

8. Nettovermogenswert

Der Nettovermogenswert der Anteile jedes Subfonds wird in der
Referenzwahrung des betreffenden Subfonds berechnet und vorbehaltlich
anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 «Subfonds» in Luxemburg
von der Zentralen Verwaltungsstelle an jedem Bankgeschaftstag ermittelt,
an dem die Banken in Luxemburg ganztags gedffnet sind (jeder dieser Tage
wird als ein «Bewertungstag» bezeichnet). Sofern der Bewertungstag kein
ganzer Bankgeschaftstag in Luxemburg ist, wird der Nettovermégenswert
dieses Bewertungstages am nachstfolgenden Bankgeschéftstag in
Luxemburg berechnet. Falls ein Bewertungstag gleichzeitig als Ublicher
Feiertag in Landern gilt, deren Borsen oder sonstige Markte fir die
Bewertung des grossten Teils des Nettovermogens eines Subfonds
massgebend sind, kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, dass
ausnahmsweise kein Nettovermoégenswert der Anteile dieses Subfonds an
diesen Bewertungstagen bestimmt wird. Dazu werden die Aktiva und
Passiva des Fonds auf die Subfonds (und innerhalb des Subfonds auf die
einzelnen Anteilklassen) verteilt, und die Berechnung erfolgt, indem der
Nettovermdgenswert des Subfonds durch die Gesamtheit der im Umlauf
befindlichen Anteile des jeweiligen Subfonds geteilt wird. Verfligt der
betreffende Subfonds Giber mehr als eine Anteilklasse, so wird der einer
bestimmten Anteilklasse zuzuweisende Teil des Nettovermogenswertes
durch die Anzahl der in dieser Klasse ausgegebenen Anteile geteilt.

Die Berechnung des Nettovermogenswertes einer Alternativen
Wihrungsklasse erfolgt zuerst in der Referenzwahrung des jeweiligen
Subfonds. Die Bestimmung des Nettovermdgenswertes der Alternativen
Wahrungsklasse wird durch Konvertierung zum Mittelkurs zwischen der
Referenzwahrung und der alternativen Wa&hrung der betreffenden
Anteilklasse vorgenommen.

Insbesondere werden sich die Kosten und Ausgaben fiir den Umtausch von
Geldern in Zusammenhang mit der Zeichnung, Riicknahme und dem
Umtausch von Anteilen einer Alternativen Wahrungsklasse sowie der
Absicherung des Wahrungsrisikos im Zusammenhang mit der Alternativen
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Waihrungsklasse in dem Nettovermdgenswert dieser Alternativen
Wahrungsklasse niederschlagen.
Die Vermogenswerte jedes Subfonds werden wie folgt bewertet, wenn
nichts Gegenteiliges in Kapitel 22 «Subfonds» angegeben ist:
a) Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind oder regelmassig an
einer solchen Borse gehandelt werden, sind nach dem letzten
verfligbaren Verkaufskurs zu bewerten. Fehlt fir einen Handelstag
ein solcher, kann der Schlussmittelkurs (Mittelwert zwischen einem
Schlussgeld- und Schlussbriefkurs) oder der Schlussgeldkurs als
Grundlage fiir die Bewertung herangezogen werden.
Wenn ein Wertpapier an verschiedenen Borsen gehandelt wird,
erfolgt die Bewertung in Bezug auf die Borse, die der Hauptmarkt fur
dieses Wertpapier ist.
Wenn Wertpapiere, fiir welche der Bérsenhandel unbedeutend ist,
jedoch an einem Zweitmarkt mit geregeltem Freiverkehr zwischen
Anlagehandlern, der zu einer marktmassigen Preisbildung flhrt,
gehandelt werden, kann die Bewertung aufgrund des Zweitmarktes
vorgenommen werden.
Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden nach der gleichen Methode bewertet wie Wertpapiere, die
an einer Borse notiert sind;
Anlagewerte, die nicht an einer Borse notiert sind und nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten
vorliegenden Marktpreis bewertet. Ist ein solcher nicht verflgbar,
erfolgt die Bewertung der Wertpapiere durch die Verwaltungs-
gesellschaft gemass anderen von ihr festzulegenden Kriterien und
auf der Grundlage des voraussichtlich méglichen Verkaufspreises,
dessen Wert mit der gebiihrenden Sorgfalt und nach bestem Wissen
veranschlagt wird.
Derivate werden gemdss den vorhergehenden Abschnitten
behandelt. Ausserbérsliche (OTC) Swap-Geschdfte werden
konsistent aufgrund der nach Treu und Glauben anhand der durch
den Verwaltungsrat festgelegten Verfahren zur Ermittlung von Geld-
, Brief- oder Mittelkursen bewertet. Bei einer Entscheidung fiir den
Geld-, Brief- oder Mittelkurs bezieht der Verwaltungsrat die
mutmasslichen Zeichnungs- bzw. Riicknahmeflisse sowie weitere
Parameter mit ein. Falls nach Ansicht des Verwaltungsrats diese
Werte nicht dem Marktwert der betreffenden OTC-Swap-Geschéfte
entsprechen, wird deren Wert nach Treu und Glauben durch den
Verwaltungsrat festgelegt bzw. nach einer anderen Methode,
welche der Verwaltungsrat nach eigenem freiem Ermessen fir
geeignet halt.
Der Bewertungspreis eines Geldmarktinstruments mit einer Laufzeit
oder Restlaufzeit von weniger als zwolf Monaten und keiner
spezifischen Sensitivitdt flr Marktparameter, einschliesslich des
Kreditrisikos, wird, ausgehend vom Nettoerwerbskurs bzw. vom
Kurs in dem Zeitpunkt, in welchem die Restlaufzeit einer Anlage
zwolf Monate unterschreitet, und unter Konstanthaltung der daraus
berechneten Anlagerendite, sukzessive dem Rickzahlungskurs
angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen
muss die Grundlage fir die Bewertung verschiedener Anlagen an
den neuen Marktrenditen ausgerichtet werden.
Anteile an OGAW oder sonstigen OGA werden grundsatzlich nach
ihrem letzten errechneten Nettovermogenswert bewertet,
gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der Riicknahmegebdihr. Falls
flur Anteile an OGAW oder sonstigen OGA kein Nettovermogenswert
zur Verfligung steht, sondern lediglich An- und Verkaufspreise, so
konnen die Anteile solcher OGAW oder sonstiger OGA zum
Mittelwert zwischen solchen An- und Verkaufspreisen bewertet
werden.
i) Treuhand- und Festgelder werden zum jeweiligen Nennwert
zuziglich der aufgelaufenen Zinsen bewertet.
Die aus solchen Bewertungen resultierenden Betrdge werden in die
Referenzwidhrung jedes Subfonds zum jeweils giltigen Mittelkurs
umgerechnet. Bei der Durchfiihrung dieser Umwandlung sind zum Zwecke
der Absicherung von Wahrungsrisiken abgeschlossene
Devisentransaktionen zu bericksichtigen.
Werden flr bestimmte Anteilklassen spezielle Techniken zur Absicherung
oder aus anderen Griinden des Risk Managements angewendet, werden
zudem die aus solchen Transaktionen entstehenden Gewinne oder
Verluste und damit verbundene Kosten ausschliesslich der jeweiligen
Anteilklasse zugewiesen.

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)
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Wird aufgrund besonderer oder verdnderter Umstdnde eine Bewertung
unter Beachtung der vorstehenden Regeln undurchfiihrbar oder unrichtig,
dann ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, andere allgemein
anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln
zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermégens zu
erreichen und Market-Timing-Praktiken vorzubeugen.

Der Nettovermogenswert eines Anteils wird auf die nachste kleinste
gangige Wadhrungseinheit der zu dem Zeitpunkt verwendeten
Referenzwahrung auf- oder gegebenenfalls abgerundet, wenn nichts
Gegenteiliges in Kapitel 22 «Subfonds» bestimmt ist.

Der Nettovermégenswert eines oder mehrerer Subfonds kann ebenfalls
zum Mittelkurs in andere Wahrungen umgerechnet werden, falls die
Verwaltungsgesellschaft beschliesst, Ausgaben und eventuell Riicknahmen
in einer oder mehreren anderen Wahrungen abzurechnen. Falls die
Verwaltungsgesellschaft solche Wahrungen bestimmt, wird der
Nettovermogenswert der jeweiligen Anteile in diesen Wahrungen auf die
jeweils nachste gangige kleinste Wahrungseinheit auf- oder abgerundet.
Unter aussergewohnlichen Umstanden konnen innerhalb eines Tages
weitere Bewertungen vorgenommen werden, die fir die danach
eingehenden Zeichnungs- bzw. Riickkaufantrage massgebend sind.

Der Gesamtnettovermogenswert des Fonds wird in Schweizer Franken
berechnet.

Anpassung des Nettovermdgenswerts (Single Swing Pricing)

Zum Schutz der bestehenden Anteilinhaber und vorbehaltlich der in
Kapitel 22 «Subfonds» festgelegten Bedingungen kann der Nettovermo-
genswert je Anteilklasse eines Subfonds bei Nettozeichnungsantragen bzw.
Nettorlicknahmeantrdgen an einem bestimmten Bewertungstag um einen
in Kapitel 22 «Subfonds» genannten maximalen Prozentsatz («Swing-
Faktor») erhoht bzw. reduziert werden. In diesem Fall gilt fur alle ein- und
aussteigenden  Anleger an  diesem  Bewertungstag  derselbe
Nettovermogenswert.

Ziel einer Anpassung des Nettovermogenswerts ist es, insbesondere, aber
nicht ausschliesslich die dem jeweiligen Subfonds entstandenen
Transaktionskosten, Steuerlasten oder Geld/Briefspannen («Spreads»)
aufgrund von Zeichnungen, Riicknahmen und/oder Umtauschvorgange in
und aus dem Subfonds abzudecken. Bestehende Anteilinhaber missen
diese Kosten nicht mehr tragen, da sie direkt in die Berechnung des
Nettovermégenswerts integriert und somit von ein- und aussteigenden
Anlegern getragen werden.

Der Nettovermogenswert kann an jedem Bewertungstag auf Grundlage
des Nettohandels angepasst werden. Der Verwaltungsrat kann vorab einen
Schwellenwert (fir den Nettokapitalfluss) definieren, der ubertroffen
werden muss, damit die Anpassung des Nettovermogenswerts erfolgt. Die
Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die auf Grundlage des
Nettovermogenswerts berechnete Performance aufgrund der Anpassung
des Nettovermogenswerts moglicherweise nicht der tatsachlichen
Performance des Portfolios entspricht.

9. Kosten und Steuern
i. Steuern
Die nachstehende Zusammenfassung entspricht den gegenwartig

geltenden Gesetzen und Praktiken des Grossherzogtums Luxemburg in
ihrer jeweils gultigen Fassung.

Das Fondsvermégen wird, wenn nichts Gegenteiliges in Kapitel 22
«Subfonds» angegeben ist, im Grossherzogtum Luxemburg mit einer
vierteljahrlich zahlbaren Zeichnungsteuer in Hohe von 0,05% p. a. belegt
(«Abonnementssteuer»). Fur Anteilklassen, die nur von institutionellen
Anlegern im Sinne des Artikels 174 Absatz 2 Buchstabe ¢ des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 erworben und gehalten werden, sowie fiir samtliche
Anteilklassen der Subfonds Credit Suisse (Lux) Money Market Fund - EUR,
Credit Suisse (Lux) Money Market Fund - CHF und Credit Suisse (Lux)
Money Market Fund - USD betragt diese Steuer 0,01% p.a. Als
Berechnungsgrundlage gilt der Nettovermdgenswert jedes Subfonds am
Ende jedes Quartals.

Falls innerhalb des Fonds oder des jeweiligen Subfonds mehrere Klassen
bestehen, gilt die Ausnahme nur, wenn die Anteilklassen des jeweiligen
Subfonds die Bedingungen unter (i) erfullen.

Die Fondseinkiinfte sind in Luxemburg nicht zu versteuern.

Die aus den Anlagen eines Fonds erzielten Dividenden, Zinsen, Ertrage und
Gewinne kénnen moglicherweise in den Ursprungslandern einer nicht
erstattungsfahigen Quellensteuer- oder anderen Steuer unterliegen.
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Nach der zurzeit glltigen gesetzlichen Regelung missen die Anteilinhaber
weder Einkommens-, Schenkungs-, Erbschafts- oder andere Steuern in
Luxemburg entrichten, ausser, wenn sie in Luxemburg wohnhaft oder
ansassig sind oder dort eine Betriebsstatte unterhalten.

Die steuerlichen Folgen sind fiir jeden Anleger unterschiedlich, je nach den
Gesetzen und Praktiken, die im Land der Staatsangehorigkeit, des
Wohnsitzes oder des zeitweiligen Aufenthaltes des Anlegers gelten, sowie
je nach seinen oder ihren personlichen Umstanden. Anleger sollten sich
deshalb diesbezlglich selbst informieren und im Bedarfsfall ihre eigenen
Anlageberater hinzuziehen.

ii. Kosten

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 «Subfonds»

tragt der Fonds zusatzlich zu der vorstehend beschriebenen

Abonnementssteuer die folgenden Kosten:

a) Alle Steuern, die moglicherweise auf das Vermégen, das Einkommen

und die Auslagen zulasten des Fonds zu zahlen sind;

alle Kosten flr den Kauf und Verkauf von Wertpapieren und anderen

Vermoégenswerten, unter anderem die Uiblichen Courtagegebtihren,

Gebihren fir das Fiuhren des Verrechnungskontos, Gebiihren von

Clearingstellen, Bankgebiihren und Kosten im Zusammenhang mit

Continuous Linked Settlements (CLS);

Eine monatliche Verwaltungsgeblhr far die

Verwaltungsgesellschaft, zahlbar am Ende jedes Monats auf der

Basis des durchschnittlichen taglichen Nettovermogenswertes der

betreffenden Anteilklassen wahrend des entsprechenden Monats.

Die Verwaltungsgebihr kann bei einzelnen Subfonds und

Anteilklassen innerhalb eines Subfonds zu unterschiedlichen Satzen

erhoben werden oder ganz entfallen. Gebilhren, die der

Verwaltungsgesellschaft in Zusammenhang mit der Erbringung von

Beratungsleistungen entstehen, werden aus der Verwaltungsgebihr

bezahlt. Weitere Einzelheiten zu den Verwaltungsgebihren finden

sich in Kapitel 2 «Zusammenfassung der Anteilklassen»;

Gebuhren an die Depotbank, welche zu Satzen erhoben werden, die

mit der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit aufgrund der in

Luxemburg gangigen Marktsatze vereinbart werden, und die sich auf

das Nettovermégen des jeweiligen Subfonds und/oder den Wert der

deponierten Wertpapiere beziehen oder als Festbetrag bestimmt
werden; die an die Depotbank zu zahlenden Gebihren dirfen nicht
héher sein als 0,10% p.a., obwohl in bestimmten Fillen die

Transaktionsgeblhren und die Gebiihren der Korrespondenzstellen

der Depotbank zusatzlich in Rechnung gestellt werden kénnen.

Entsprechend den Bestimmungen von Kapitel 2 «Zusammenfassung

der Anteilklassen» und Kapitel 5 «Beteiligung an der CS Investment

Funds 13» wird den alternativen Wahrungsklassen der Subfonds

eine jahrliche Devisenabsicherungsgeblihr von maximal 0,10%

zugunsten  der  Devisenabsicherungsstelle  belastet.  Die

Devisenabsicherungsgebiihr wird zeitanteilig (pro rata temporis)

berechnet, basierend auf dem durchschnittlichen Nettovermdégen

der relevanten alternativen Wahrungsklasse zum Zeitpunkt der

Ermittlung des Nettovermaégenswerts der betreffenden alternativen

Wahrungsklasse. Die von den Gegenparteien bei

Devisenabsicherungsgeschaften in Rechnung gestellten

Margen/Spreads werden durch die Devisenabsicherungsgebihr

nicht gedeckt.

Geblihren an die Zahistellen (insbesondere auch eine

Couponzahlungskommission) an die Transferstellen und an die

Bevollméachtigten in den Landern der Eintragung;

Alle anderen Gebuhren, die fur Verkaufstatigkeiten und andere in

diesem Abschnitt nicht genannte, fur den Fonds geleistete

Dienstleistungen anfallen, wobei fiir verschiedene Anteilklassen

diese Geblhren ganz oder teilweise von der

Verwaltungsgesellschaft getragen werden kénnen;

Gebihren, die fir die Verwaltung von Sicherheiten in Verbindung

mit Geschaften mit Derivaten entstehen;

i) Kosten, einschliesslich derjenigen fiir Rechts- und Steuerberatung,
die der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter oder der
Depotbank moglicherweise aufgrund von Massnahmen im Interesse
der Anteilinhaber entstehen (wie Rechtskosten und andere
Gebihren im Zusammenhang mit Transaktionen im Namen des
Subfonds), sowie an die Lizenzgeber bestimmter Marken,
unregistrierter Dienstleistungsmarken (Service Marks) oder von
Indizes zu zahlende Gebuhren;

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)
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Die Kosten fiir die Vorbereitung sowie die Hinterlegung und
Veroffentlichung der Vertragsbedingungen sowie fir andere den
Fonds betreffende Dokumente, einschliesslich der Anmeldungen zur
Registrierung, wesentlichen Anlegerinformationen, der Prospekte
oder schriftlicher Erlduterungen bei samtlichen
Regierungsbehoérden und Borsen (einschliesslich der ortlichen
Wertpapierhdndlervereinigungen), die im Zusammenhang mit dem
Fonds oder dem Anbieten von Anteilen vorgenommen werden
missen, die Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und
Halbjahresberichte fiir die Anteilinhaber in allen notwendigen
Sprachen sowie die Druck- und Vertriebskosten von samtlichen
weiteren Berichten und Dokumenten, die gemass den anwendbaren
Gesetzen oder Vorschriften der vorher genannten Behdrden und
Institutionen  erforderlich sind, an die Mitglieder des
Verwaltungsrats zu zahlende Vergltungen und deren angemessene
und  dokumentierte  Reisekosten und  Auslagen sowie
Versicherungsschutz (einschliesslich einer Haftpflichtversicherung

far Manager und Verwaltungsratsmitglieder), anfallende
Lizenzgeblhren  der  Indexanbieter, an  Anbieter von
Risikomanagementsystemen oder von Daten fur die
Risikomanagementsysteme, welche von der

Verwaltungsgesellschaft zum Zweck der Erfullung regulatorischer
Anforderungen eingesetzt werden, zu zahlende Gebihren, die
Kosten der Buchhaltung und Berechnung des taglichen
Nettovermogenswertes, welche 0,10% p. a. nicht Uberschreiten
dirfen, die Kosten von Mitteilungen an die Anteilinhaber
einschliesslich der Kurspublikationen, der Honorare und Gebiihren
von Wirtschaftspriifern und Rechtsberatern des Fonds und aller
ahnlichen Verwaltungsgebiihren und anderer Kosten, welche direkt
im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen
anfallen, einschliesslich Druckkosten von Ausfertigungen der oben
genannten Dokumente oder Berichte, die von denen, die mit dem
Anteilvertrieb befasst sind, im Zusammenhang mit dieser Tatigkeit
genutzt werden. Die Werbekosten kdnnen ebenfalls in Rechnung
gestellt werden.
Unbeschadet der oben genannten Bestimmungen sind samtliche Kosten
und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Verwertung von Ver-
mogenswerten oder anderweitig im Zusammenhang mit der Liquidation ei-
nes Subfonds entstehen, wie Rechts- und Beratungskosten, Aufwendungen
fur die Wiedereinbringung von Vermogenswerten und Verwaltungskosten
im Rahmen der Liquidation, durch den in Liquidation befindlichen Sub-
fonds zu tragen, sofern sie nicht durch die Verwaltungsgesellschaft
und/oder den Anlageverwalter getragen werden. Alle derartigen Kosten im
Zusammenhang mit der Liquidation eines Subfonds werden von allen An-
legern getragen, die zum Zeitpunkt der Entscheidung der Verwaltungsge-
sellschaft Gber die Liquidation des Subfonds Anteile des Subfonds halten.

jii. Performance Fee
Zusatzlich zu den vorgenannten Kosten tragt der Fonds die eventuell fur

den jeweiligen Subfonds  festgelegte performanceabhangige
Zusatzentschadigung («Performance Fee»), welche in Kapitel 2
«Zusammenfassung der Anteilklassen» und Kapitel 22 «Subfonds»

veréffentlicht wird.

Allgemeine Hinweise

Alle wiederkehrenden Gebiihren werden zuerst von den Anlageertragen,
dann von den Gewinnen aus Wertpapiertransaktionen und dann vom
Anlagevermogen abgezogen. Weitere einmalige Geblhren, wie die Kosten
fur die Grindung neuer Subfonds oder Anteilklassen, kdnnen tber einen
Zeitraum von bis zu fiinf Jahren abgeschrieben werden. Die Kosten, die die
einzelnen Subfonds gesondert betreffen, werden diesen direkt
angerechnet. Ansonsten werden die Kosten den einzelnen Subfonds
gemass ihrem jeweiligen Nettovermdgenswert anteilmassig belastet.

10. Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. Marz eines jeden Jahres.

11. Verwendung der Nettoertrige und der Kapitalgewinne

Thesaurierende Anteile
Fir Anteilklassen mit thesaurierenden Anteilen (siehe Kapitel 5
«Beteiligung am CS Investment Funds 13») der Subfonds sind derzeit keine
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Ausschittungen beabsichtigt und die erwirtschafteten Ertrage erhéhen,
nach Abzug der allgemeinen Kosten, den Nettovermoégenswert der Anteile.
Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch von Zeit zu Zeit in
Ubereinstimmung mit der vom Verwaltungsrat beschlossenen
Ertragsverwendungspolitik die ordentlichen Nettoertrdge und/oder
realisierten Kapitalgewinne sowie alle Einklnfte nicht wiederkehrender
Art, abziiglich der realisierten Kapitalverluste, ganz oder teilweise
ausschitten.

Anteile mit Ertragsausschiittung

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Ausschiittung von
Dividenden zu bestimmen, und entscheidet, inwieweit Ausschiittungen
aus den Nettoanlageertrdgen der einzelnen Anteilklassen mit
Ertragsausschittung des betreffenden Subfonds vorgenommen werden
(siehe Kapitel 5 «Beteiligung am CS Investment Funds 13»). Zudem kdnnen
Gewinne aus der Verdusserung von zum Fonds gehdrigen
Vermogenswerten an die Anteilinhaber ausgeschiittet werden. Es kénnen
weitere Ausschiittungen aus dem Fondsvermogen vorgenommen werden,
damit eine angemessene Ausschittungsquote erzielt wird.
Ausschittungen erfolgen auf jahrlicher Basis oder in beliebigen Abstéanden,
die von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden, sofern in Kapitel
22 «Subfonds» nicht anders festgelegt.

Allgemeine Hinweise

Die Zahlung von Ertragsausschittungen erfolgt auf die in Kapitel 5
«Riucknahme von Anteilen» sowie in Kapitel 22 «Subfonds» beschriebene
Weise.

Anspriiche auf Ausschittungen, die nicht binnen funf Jahren geltend
gemacht werden, verjdhren und die betreffenden Vermogenswerte fallen
an die jeweiligen Subfonds zuriick.

12. Laufzeit, Liquidation und Zusammenlegung

Der Fonds und die Subfonds sind, wenn nichts Gegenteiliges in Kapitel 22
«Subfonds» enthalten ist, fir unbegrenzte Zeit eingerichtet. Anteilinhaber,
deren Erben oder sonstige Berechtigte konnen die Aufteilung oder
Auflosung des Fonds oder eines der Subfonds nicht verlangen. Die
Verwaltungsgesellschaft ist aber jederzeit berechtigt, mit Zustimmung der
Depotbank den Fonds zu kiindigen und einzelne Subfonds oder einzelne
Anteilklassen aufzuldsen. Die Entscheidung, den Fonds aufzulésen, wird im
Recueil Electronique des Sociétés et Associations («RESA») verdffentlicht
und wird ebenfalls in mindestens zwei weiteren Zeitungen sowie in den
Landern, in denen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist, veroffentlicht.
Die Entscheidung, einen Subfonds aufzulésen, wird in Einklang mit
Kapitel 13 «Informationen an die Anteilinhaber» veroffentlicht. Von dem
Tag der Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft an werden keine Anteile
mehr ausgegeben. Eine Riicknahme von Anteilen bleibt hingegen moglich,
sofern die Gleichbehandlung der Anteilinhaber sichergestellt werden kann.
Gleichzeitig werden alle ermittelbaren ausstehenden Kosten und
Gebuhren zurickgestellt.

Bei Liquidation des Fonds oder eines Subfonds verwertet die
Verwaltungsgesellschaft das Fondsvermégen im besten Interesse der
Anteilinhaber und beauftragt die Depotbank, den Nettoliquidationserlds
nach Abzug der Liquidationskosten anteilmassig an die Anteilinhaber zu
verteilen.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilklasse auflost, ohne den
Fonds oder einen Subfonds zu kiindigen, muss sie die Riicknahme aller
Anteile dieser Anteilklasse zu ihrem dann giiltigen Nettovermdgenswert
vornehmen. Die Rucknahmemitteilung wird von der
Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht oder den Anteilinhabern zugestellt,
sofern dies nach den Luxemburger Gesetzen und Rechtsvorschriften
zuldssig ist, und der Riicknahmepreis wird in der jeweiligen Landeswahrung
von der Depotbank oder den Zahlstellen an die friiheren Anteilinhaber
ausgezabhlt.

Etwaige Liquidations- und Ricknahmeerlose, die bei Beendigung der
Liquidation nicht an die Anteilinhaber verteilt werden konnten, werden bei
der «Caisse de Consignation» in Luxemburg bis zum Ablauf der
Verjahrungsfrist hinterlegt.

Zudem kann durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft geméass den
Definitionen und Bestimmungen im Gesetz vom 17. Dezember 2010 ein
Subfonds als Gibertragender und als Gbernehmender Subfonds mit einem
oder mehreren Subfonds des Fonds zusammengelegt werden, indem die
Anteilklasse oder -klassen eines oder mehrerer Subfonds in die Anteilklasse
oder -klassen eines anderen Subfonds des Fonds umgetauscht werden. In
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solchen Féllen werden die mit den einzelnen Anteilklassen verbundenen
Rechte in Bezug auf den entsprechenden Nettovermogenswert der
jeweiligen  Anteilklassen an dem  effektiven Datum dieses
Zusammenschlusses festgesetzt.

Daruiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft den Zusammenschluss
des Fonds oder einer seiner Subfonds, entweder als libertragender und als
Ubernehmender OGAW auf grenzibergreifender oder inlandischer Basis
gemdss den Definitionen und Bestimmungen im Gesetz vom 17. Dezember
2010 beschliessen.

Zusammenschliisse sind mindestens dreissig Tage im Voraus bekannt
gegeben wird, um den Anteilinhabern den Antrag auf Rlicknahme oder den
Umtausch ihrer Anteile zu ermdglichen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist im Interesse der Anteilinhaber zur Teilung
oder Zusammenlegung der Anteile berechtigt.

Auflosung eines Subfonds — Devisenkurs-Absicherungsgeschifte

Wihrend der Liquidation eines Subfonds verwertet der Anlageverwalter
die Vermoégenswerte des Subfonds im besten Interesse der Anleger. In
dieser Zeit ist der Anlageverwalter nicht langer an die fiir den Subfonds
geltenden Anlagebeschriankungen gebunden und kann die Devisenkurs-
Absicherungsgeschifte im Zusammenhang mit dem Portfolio des Sub-
fonds vollstiandig oder teilweise aussetzen oder einstellen, sofern er im
besten Interesse der Anleger handelt. In Bezug auf die Absicherung der
Anteilklassen hat der Anlageverwalter oder, falls zutreffend, gegebenen-
falls die fir die Devisenkursabsicherung zusténdige Stelle die Devisen-
kursabsicherung wahrend der Liquidationsphase aufrechterhalten, es sei
denn der Anlageverwalter bzw. der Verwaltungsrat der Verwaltungsge-
sellschaft stelle fest, dass die Absicherung der Anteilklassen nicht ldnger
im eindeutig besten Interesse der Anleger ist (z. B. wenn die Absiche-
rungskosten voraussichtlich die Vorteile fiir die Anleger Giberwiegen). In
diesem Fall stellt der Anlageverwalter oder gegebenenfalls die fiir die De-
visenkursabsicherung zustandige Stelle die Devisenkursabsicherung ein.

13. Informationen an die Anteilinhaber

Informationen Uber die Auflage neuer Subfonds sind bei der
Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen erhéltlich bzw. kénnen
von dort angefordert werden. Die jahrlichen gepriften
Rechenschaftsberichte werden den Anteilinhabern innerhalb von vier
Monaten nach Abschluss jedes Geschéaftsjahres am Hauptsitz der
Verwaltungsgesellschaft sowie bei den Zahl-, Informations- und
Vertriebsstellen kostenlos zur Verfigung gestellt. Nicht geprifte
halbjahrliche Berichte werden ebenfalls innerhalb von zwei Monaten nach
Ablauf der jeweiligen Buchfiihrungsperiode auf dieselbe Weise zur
Verfligung gestellt.

Sonstige Informationen (iber den Fonds und die Ausgabe- und
Ricknahmepreise der Anteile werden an jedem Bankgeschaftstag am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft bereitgehalten.

Der Nettovermoégenswert wird taglich im Internet unter www.credit-
suisse.com verdffentlicht und kann in verschiedenen Zeitungen
veroffentlicht werden.

Samtliche Anzeigen an die Anteilinhaber, einschliesslich aller
Informationen im Zusammenhang mit der Aussetzung der Bewertung des
Nettovermogenswertes, werden online unter www.credit-suisse.com
verdéffentlicht und, falls erforderlich, im RESA und/oder in verschiedenen
Zeitungen.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die letzten
Jahres- und Halbjahresberichte und Ausfertigungen der
Vertragsbedingungen kénnen von den Anlegern kostenfrei am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft  bezogen werden. Die entsprechenden
vertraglichen Vereinbarungen und die Satzung der Verwaltungs-
gesellschaft liegen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft wahrend der
normalen Geschaftszeiten zur Einsicht aus. Zudem werden den Anlegern
auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft aktuelle
Informationen in Bezug auf Kapitel 16 «Depotbank» zur Verfligung gestellt.

14. Verwaltungsgesellschaft

Die Credit Suisse Fund Management S.A. wurde am 9. Dezember 1999
unter dem Namen CSAM Invest Management Company in Luxemburg als
Aktiengesellschaft auf unbestimmte Zeit gegriindet; sie ist unter der
Nummer B 72 925 beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg
eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren eingetragenen Sitz in
Luxemburg, 5, rue Jean Monnet. |hr Eigenkapital betragt zum Stichtag des
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Prospektes CHF 250°000. Das Aktienkapital der Verwaltungsgesellschaft
wird durch die Credit Suisse Asset Management & Investor Services
(Schweiz) Holding AG, einem verbundenen Unternehmen des UBS-
Konzerns, gehalten.

Die Verwaltungsgesellschaft untersteht den Bestimmungen von Kapitel 15
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010; sie verwaltet zurzeit noch weitere
Organismen fir gemeinsame Anlagen.

15. Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf ihre Verantwortung zur Umsetzung
der Politik jedes Subfonds die Verwaltung der Anlagen des Subfonds an
einen oder mehrere Anlageverwalter delegieren, die unter ihrer standigen
Aufsicht stehen.

Der bzw. die Anlageverwalter fiir den jeweiligen Subfonds wird bzw.
werden in Kapitel 22 «Subfonds» genannt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jederzeit einen anderen als den/die in Kapitel 22 «Subfonds»
benannten Anlageverwalter ernennen oder die Zusammenarbeit mit
einem Anlageverwalter/den Anlageverwaltern beenden.

Gemdss dem Anlageverwaltungsvertrag ist der Anlageverwalter
berechtigt, auf  Tagesbasis unter der  Oberaufsicht  der
Verwaltungsgesellschaft, welche die endgiiltige Verantwortung trégt, nach
eigenem Ermessen Wertpapiere zu kaufen und zu verkaufen bzw. die
relevanten Portfolios des Subfonds zu verwalten.

Die Anlageverwalter fur die jeweiligen Subfonds werden in Kapitel 22
«Subfonds» genannt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit einen
anderen als den/die in Kapitel 22 «Subfonds» benannten Anlageverwalter
ernennen oder die Zusammenarbeit mit einem Anlageverwalter/den
Anlageverwaltern beenden. Die Anleger des betreffenden Subfonds
werden hierliber informiert, der Prospekt entsprechend angepasst.

Der Anlageverwalter kann im Rahmen seiner Verantwortung und Kontrolle
und auf eigene Kosten verbundene Unternehmen innerhalb des UBS-
Konzerns als Unteranlageverwalter einsetzen. Die Haftung des Anlagever-
walters bleibt davon unberiihrt, ob Anlageverwaltungsfunktionen und -
aufgaben an einen oder mehrere Unteranlageverwalter delegiert wurden.

16. Depotbank
Gemdss dem Depotbank- und Zahlstellenvertrag (der
«Depotbankvertrag») ist die Credit Suisse (Luxembourg) S.A. zur

Depotbank (die «Depotbank») des Fonds ernannt worden. Die Depotbank
wird dem Fonds auch Zahlstellendienste erbringen.

Die Credit Suisse (Luxembourg) S.A. ist eine Aktiengesellschaft (société
anonyme) nach luxemburgischem Recht und wurde auf unbestimmte Zeit
gegriindet. Der eingetragene Sitz und Verwaltungssitz befindet sich in 5,
rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg. Sie ist
nach luxemburgischem Recht zugelassen, samtliche Bankgeschafte zu
tatigen.

Die Depotbank wurde fir die Aufbewahrung der Vermogenswerte des
Fonds in Form der Verwahrung von Finanzinstrumenten, dem Fiihren von
Biichern und der Uberprifung des Eigentums an anderen
Vermogenswerten des Fonds sowie fur die wirksame und angemessene
Uberwachung der Cashflows des Fonds in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des
Depotbankvertrags ernannt. Darliber hinaus hat die Depotbank
sicherzustellen, dass (i) Verkauf, Ausgabe, Rickkauf, Riicknahme und
Léschung der Anteile im Einklang mit den luxemburgischen Gesetzen und
den Vertragsbedingungen erfolgen; (ii) der Wert der Anteile gemdss den
luxemburgischen Gesetzen und den Vertragsbedingungen berechnet wird;
(iii) die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft ausgefiihrt werden,
sofern sie den luxemburgischen Gesetzen und den Vertragsbedingungen
nicht entgegenstehen; (iv) bei Transaktionen, die das Vermégen des Fonds
betreffen, der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen dem Fonds
gutgeschrieben wird und (v) die Einkinfte des Fonds gemaéss den
luxemburgischen Gesetzen und den Vertragsbedingungen verwendet
werden.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Depotbankvertrags und
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 kann die Depotbank vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen und um ihre Pflichten wirksam zu erfillen, ihre
Aufbewahrungspflichten in Bezug auf Finanzinstrumente, die verwahrt
werden konnen und der Depotbank ordnungsgemadss zu Verwahrzwecken
anvertraut werden, ganz oder teilweise an eine oder mehrere
Unterverwahrstellen und/oder mit Blick auf andere Vermoégenswerte des
Fonds ihre Pflichten in Bezug auf das Fiihren von Bilichern und die
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Uberpriifung des Eigentums ganz oder teilweise an andere Delegierte
Ubertragen, die von Zeit zu Zeit von der Depotbank ernannt werden. Bei
der Auswahl und Ernennung solcher Unterverwahrstellen und/oder
anderer Stellvertreter, an welche die Depotbank einen Teil ihrer Aufgaben
delegieren moéchte, hat die Depotbank die erforderliche Sachkenntnis,
Umsicht und Sorgfalt walten zu lassen, wie es das Gesetz vom
17. Dezember 2010 vorsieht, und hat auch weiterhin bei der regelméssigen
Prifung und laufenden Uberwachung solcher Unterverwahrstellen
und/oder anderer Stellvertreter, an welche sie einen Teil ihrer Aufgaben
delegiert hat, sowie der Vereinbarungen mit den Unterverwahrstellen
und/oder anderen Stellvertretern hinsichtlich der delegierten Aufgaben
die erforderliche Sachkenntnis, Umsicht und Sorgfalt walten zu lassen.
Insbesondere kdnnen Verwahrungsaufgaben nur delegiert werden, wenn
die Unterverwahrstelle die Vermdgenswerte des Fonds bei der Ausfiihrung
der ihr delegierten Aufgaben gemass dem Gesetz vom 17. Dezember 2010
jederzeit von den Vermogenswerten der Depotbank sowie von den
eigenen Vermogenswerten getrennt halt. Die Depotbank gestattet ihren
Unterverwahrstellen grundsatzlich nicht, fur die Verwahrung von
Finanzinstrumenten Delegierte einzusetzen, ausser die Depotbank hat der
Weiterlbertragung durch die Unterverwahrstelle zugestimmt. Sofern die
Unterverwahrstellen entsprechend berechtigt sind, fir das Halten von
Finanzinstrumenten des Fonds oder der Subfonds, die mdéglicherweise
verwahrt werden, weitere Delegierte einzusetzen, wird die Depotbank von
den Unterverwahrstellen verlangen, fiir den Zweck dieser Untervergabe
die Anforderungen der geltenden Gesetze und Vorschriften einzuhalten,
z. B. insbesondere in Bezug auf die Trennung der Vermogenswerte.

Vor der Ernennung und/oder dem Einsatz einer Unterverwahrstelle fiir das
Halten von Finanzinstrumenten des Fonds oder der Subfonds analysiert die
Depotbank — basierend auf den geltenden Gesetzen und Vorschriften und
ihren Grundsatzen zu Interessenkonflikten potenzielle
Interessenkonflikte, die  sich aus der Ubertragung  von
Aufbewahrungsfunktionen ergeben kénnen. Im Rahmen des Due-
Diligence-Prozesses im Vorfeld der Ernennung einer Unterverwahrstelle
beinhaltet diese Analyse die Identifizierung von Geschéaftsverbindungen
zwischen der Depotbank, der Unterverwabhrstelle, der
Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Anlageverwalter. Wird ein
Interessenkonflikt zwischen den Unterverwahrstellen und einer der
vorstehend genannten Parteien identifiziert, entscheidet die Depotbank —
je nachdem, welches potenzielle Risiko aus diesem Interessenkonflikt
resultiert — die betreffende Unterverwahrstelle entweder nicht zu
ernennen oder die Unterverwahrstelle nicht zu nutzen, um
Finanzinstrumente des Fonds zu halten oder in angemessener Weise
Anderungen zu fordern, durch die sich die potenziellen Risiken verringern
und den Anlegern des Fonds den bewidltigten Interessenkonflikt
offenzulegen. Im Anschluss wird diese Analyse im Rahmen des laufenden
Due-Diligence-Verfahrens regelmassig bei allen betroffenen
Unterverwahrstellen durchgefiihrt. Daruber hinaus prift die Depotbank
mithilfe eines speziellen Ausschusses jeden neuen Geschaftsfall, bei dem
sich durch die Ubertragung der Aufbewahrungsfunktionen ein potenzieller
Interessenkonflikt  zwischen der Depotbank, dem Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft und dem/den Anlageverwalter/n ergeben kann.
Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts hat die Depotbank
keinen potenziellen Interessenkonflikt identifiziert, der sich aus der
Erfullung ihrer Pflichten und der Ubertragung ihrer
Aufbewahrungsfunktionen auf Unterverwahrstellen ergeben konnte.

Eine aktuelle Liste dieser Unterverwahrstellen und ihrer Delegierten fiir die
Verwahrung von Finanzinstrumenten des Fonds oder der Subfonds ist auf
der Webseite https://www.credit-
suisse.com/media/pb/docs/lu/privatebanking/services/list-of-credit-
suisse-lux-sub-custodians.pdf veroffentlicht und wird Anteilinhabern und
Anlegern auf Verlangen zur Verfligung gestellt.

Sofern im Gesetz vom 17.Dezember 2010 und/oder dem
Depotbankvertrag keine anderslautenden Bestimmungen enthalten sind,
bleibt die Haftung der Depotbank durch diese Delegation an eine
Unterverwahrstelle unberihrt.

Die Depotbank haftet gegeniiber dem Fonds oder seinen Anteilinhabern
fiir den Verlust von bei ihr und/oder einer Unterverwahrstelle gehaltenen
Finanzinstrumenten. Im Falle des Verlusts eines Finanzinstrumentes hat
die Depotbank ein vergleichbares Finanzinstrument oder den
entsprechenden Gegenwert ohne unzumutbare Verzégerung an den Fonds
zurlickzugeben. Gemdss den Bestimmungen des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 haftet die Depotbank nicht fiir den Verlust eines
Finanzinstruments, sofern der Verlust die Folge eines externen Ereignisses
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ist, auf das die Depotbank keinen vertretbaren Einfluss hatte und dessen
Konsequenzen trotz aller angemessenen Bemihungen unvermeidbar
gewesen waren.

Ferner haftet die Depotbank dem Fonds und den Anteilinhabern
gegenuber fiir samtliche weiteren von ihnen erlittenen Verluste, falls diese
aufgrund einer von der Depotbank fahrldssig oder vorsatzlich verursachten
Verletzung ihrer gesetzlichen Pflichten, insbesondere gemass dem Gesetz

vom 17. Dezember 2010, und/oder ihrer Pflichten aus dem
Depotbankvertrag eingetreten sind.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen den

Depotbankvertrag jederzeit mit einer Kundigungsfrist von neunzig (90)
Tagen schriftlich kindigen. Im Falle eines freiwilligen Rucktritts der
Depotbank oder der Entfernung aus dem Amt durch die
Verwaltungsgesellschaft muss die Depotbank spatestens innerhalb von
zwei (2) Monaten nach Ablauf der oben genannten Kiindigungsfrist durch
einen Nachfolger ersetzt werden, an welchen die Vermoégenswerte des
Fonds zu Gbergeben sind und welcher die Funktionen und Zustandigkeiten
der Depotbank Ubernimmt. Ernennt die Verwaltungsgesellschaft nicht
rechtzeitig eine Depotbank, welche die Nachfolge antritt, kann die
Depotbank die CSSF Uber die Situation in Kenntnis setzen. Die
Verwaltungsgesellschaft ergreift gegebenenfalls die erforderlichen Schritte
zur Auflésung des Fonds, wenn innerhalb von zwei (2) Monaten nach
Ablauf der zuvor genannten Kiindigungsfrist von neunzig (90) Tagen keine
Depotbank ernannt wurde, welche die Nachfolge antritt.

17. Zentrale Verwaltungsstelle

Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A., eine Luxemburger
Dienstleistungsgesellschaft der UBS Group AG mit Sitz in Luxemburg,
wurde mit samtlichen in Verbindung mit der Verwaltung des Fonds
anfallenden verwaltungstechnischen Aufgaben betraut, einschliesslich der
Abwicklung von Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, der Bewertung des
Vermogens, der Ermittlung des Nettovermogenswertes der Anteile, der
Buchfiihrung und der Fihrung des Anteilinhaberregisters.

18. Aufsichtsrechtliche Offenlegung

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die Zentrale
Verwaltungsstelle, die Depotbank, bestimmte Vertriebsstellen und andere
Dienstleistungsanbieter ~oder einige der Gegenparteien der
Verwaltungsgesellschaft sind Teil der Credit Suisse Group AG (jeweils eine
«verbundene Person»).

Die Credit Suisse Group AG ist eine weltweit tatige Full-Service-
Organisation im Bereich Private Banking, Investment Banking,
Vermogensverwaltung und Finanzdienstleistungen und ein wichtiger
Teilnehmer auf den weltweiten Finanzmarkten. Als solche sind verbundene
Personen in verschiedenen Geschaftsfeldern tatig und hat moéglicherweise
direkte oder indirekte Interessen in den Finanzmarkten, in denen der
Fonds investiert. Der Fonds hat keinen Anspruch auf eine Entschadigung in
Bezug auf diese Geschaftstatigkeiten.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht untersagt, Geschifte mit
verbundenen Personen abzuschliessen, sofern diese Geschafte nach den
normalen geschéftlichen Bedingungen zu Marktkonditionen erfolgen.
Neben den Verwaltungsgebihren fir die Verwaltung des Fonds, die die
Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter erhalten, haben diese
im vorliegenden Fall moglicherweise zusatzlich eine Vereinbarung mit dem
Emittenten, Handler und/oder der Vertriebsstelle fiir die Produkte
geschlossen, nach der sie am Gewinn dieser Produkte, die sie fir den Fonds
erwerben, beteiligt werden.

Zudem ist es der Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwaltern nicht
untersagt, Produkte fur den Fonds zu erwerben, deren Emittent, Handler
und/oder Vertriebsstellen eine verbundene Person ist, sofern diese
Geschafte im besten Interesse des Fonds gemass den normalen
geschiaftlichen Bedingungen zu Marktkonditionen abgewickelt werden.
Verbundene Personen agieren moglicherweise als Gegenpartei und als
Berechnungsstelle fiir finanzielle Derivatkontrakte, die vom Fonds
abgeschlossen werden. Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass in dem
Umfang, in dem der Fonds Geschiafte mit einer verbundenen Person als
Gegenpartei tatigt, die verbundene Person einen Gewinn aus dem Preis
des Derivatkontrakts erzielt, bei dem es sich moglicherweise nicht um den
besten auf dem Markt verfiigbaren Preis handelt, und zwar ungeachtet der
nachstehend ausgefiihrten Grundsatze der bestmoglichen Ausfiihrung.
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Es kénnen potenzielle Interessenkonflikte oder Konflikte zwischen den
Pflichten auftreten, da verbundene Personen moglicherweise mittelbar
oder unmittelbar in den Fonds investiert haben. Verbundene Personen
kdnnten einen relativ grossen Teil der Anteile des Fonds halten.
Mitarbeiter und Direktoren von verbundenen Personen kénnen Anteile am
Fonds halten. Mitarbeiter von verbundenen Personen sind an die
Bestimmungen der fiir sie geltenden Richtlinie zu personlichen Geschéaften
und Interessenkonflikte gebunden.

Im Rahmen der Auslibung ihrer Tatigkeit ist ein Grundsatz der
Verwaltungsgesellschaft und der verbundenen Personen, gegebenenfalls
jede Massnahme oder Transaktion zu ermitteln, verwalten und
untersagen, die einen Konflikt zwischen den Interessen der verschiedenen
Geschaftstatigkeiten der verbundenen Personen und des Fonds bzw.
seinen Anlegern darstellen kdnnte. Die verbundenen Personen sowie die
Verwaltungsgesellschaft bemihen sich, etwaige Konflikte konsistent nach
den hochsten Standards in Bezug auf Integritdt und Redlichkeit zu l6sen.
Zu diesem Zweck haben beide Verfahren eingefiihrt, mit denen
sichergestellt wird, dass alle Geschaftstatigkeiten, bei denen ein Konflikt
besteht, der den Interessen des Fonds oder seiner Anleger abtraglich sein
kdnnte, mit einem angemessenen Grad an Unabhangigkeit ausgefiihrt
werden und etwaige Konflikte fair beigelegt werden.

Zu diesen Verfahren gehoren unter anderem:

Verfahren zur Verhinderung oder Kontrolle eines
Informationsaustausches mit und zwischen verbundenen Personen,
Verfahren zur Sicherstellung, dass etwaige mit dem Vermogen des
Fonds verbundenen Stimmrechte im ausschliesslichen Interesse des
Fonds und seiner Anleger ausgeiibt werden;

Verfahren zur Sicherstellung, dass Anlagegeschifte fiir den Fonds
gemadss den hochsten ethischen Standards und im Interesse des
Fonds und seiner Anleger durchgefiihrt werden;

Verfahren fur das Management von Interessenkonflikten.
Unbeschadet der gebihrenden Sorgfalt und besten Bemiihungen besteht
ein Risiko, dass die organisatorischen oder administrativen Vorkehrungen
der Verwaltungsgesellschaft fur das Management von
Interessenkonflikten nicht ausreichend sind, um nach verninftigem
Ermessen zu gewadbhrleisten, dass das Risiko der Beeintrachtigung von
Interessen des Fonds oder seiner Anteilinhaber vermieden wird. In diesem
Fall werden die nicht gelosten Interessenkonflikte sowie die getroffenen
Entscheidungen den Anlegern in geeigneter Weise mitgeteilt (z. B. im
Anhang zum Jahresabschluss des Fonds oder im Internet unter
«www.credit-suisse.com»).

Bearbeitung von Beschwerden

Die Anleger sind berechtigt, kostenlos Beschwerden bei der Vertriebsstelle
oder der Verwaltungsgesellschaft in einer Amtssprache ihres
Herkunftslandes einzureichen.

Das Verfahren zur Behandlung von Beschwerden kann kostenlos im
Internet unter «www.credit-suisse.com» abgerufen werden.

Ausiibung der Stimmrechte

Die Verwaltungsgesellschaft Ubt grundsétzlich keine mit den von den
Subfonds gehaltenen Instrumenten verbundene Stimmrechte aus. Eine
Ausnahme bilden bestimmte Umstande, in denen nach ihrer Auffassung
die Austibung der Stimmrechte von besonderer Wichtigkeit ist, um die
Interessen der Anteilinhaber zu schitzen. Die Entscheidung zur Auslibung
von Stimmrechten, insbesondere die Festlegung der vorstehend
erwahnten  Umstdnde, liegt im  alleinigen  Ermessen  der
Verwaltungsgesellschaft.

Auf Anfrage werden den Anlegern kostenlos genaue Informationen Uber
die getroffenen Massnahmen zur Verfligung gestellt.

Bestmaogliche Ausfiihrung

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Umsetzung von Anlageent-
scheidungen im besten Interesse des Fonds. Zu diesem Zweck ergreift sie
alle angemessenen Massnahmen, um unter Berlcksichtigung des Kurses,
der Kosten, der Schnelligkeit, der Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abrechnung, des Umfangs, der Art und aller sonstigen, fur die Auftragsaus-
fuhrung relevanten Aspekte das bestmogliche Ergebnis fir den Fonds zu
erreichen. Die Verwaltungsgesellschaft gewahrleistet ein hohes Mass an
Sorgfalt bei der Auswahl und anhaltenden Uberwachung von Anlagen, die
im besten Interesse des Fonds liegt und die Integritat des Marktes gewahr-
leistet. Die Verwaltungsgesellschaft hat schriftliche Richtlinien und Verfah-
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ren zu Due Diligence verabschiedet sowie wirksame Vorkehrungen getrof-
fen, damit Anlageentscheidungen im Einklang mit Anlageziel und -politik
des Fonds stehen und geltende Risikogrenzen beriicksichtigt und befolgt
werden. Soweit die Anlageverwalter zur Ausfiihrung von Transaktionen be-
rechtigt sind, werden sie vertraglich gebunden, die entsprechenden
Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung anzuwenden, sofern sie nicht
bereits den entsprechenden Gesetzen und Rechtsvorschriften zur best-
moglichen Ausfiihrung unterliegen.

Die Richtlinie zur bestméglichen Ausflihrung steht den Anlegern im
Internet unter «www.credit-suisse.com» zur Verfligung.

Faire Behandlung

Anleger konnen sich an Subfonds beteiligen, indem sie Anteile der

jeweiligen Anteilklassen zeichnen und halten. Die einzelnen Anteile

innerhalb einer bestimmten Anteilklasse sind mit denselben Rechten und

Pflichten verbunden, um sicherzustellen, dass alle Anleger innerhalb

derselben Anteilklasse des betreffenden Subfonds gleich behandelt

werden.

Solange sie innerhalb der Parameter bleiben, welche die verschiedenen

Anteilklassen des betreffenden Subfonds definieren, kbnnen der Fonds

und/oder die Verwaltungsgesellschaft mit einzelnen Anlegern oder einer

Gruppe von Anlegern auf Basis der nachstehend ausfiihrlicher dargelegten

objektiven Kriterien Vereinbarungen treffen, die diesen Anlegern

besondere Anspriiche einrdumen.

Zu diesen Ansprichen zdhlen insbesondere, aber nicht ausschliesslich,

Rabatte auf Gebihren, die der Anteilklasse berechnet werden, oder

bestimmte Offenlegungen; sie werden ausschliesslich auf Grundlage

objektiver Kriterien gewdhrt, die von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt werden.

Zu den objektiven Kriterien gehéren unter anderem (wahlweise oder

kumuliert):

. das aktuelle oder voraussichtlich gezeichnete oder zu zeichnende Vo-
lumen eines Anlegers;

- der von einem Anleger am Subfonds oder an einem anderen von der
Credit Suisse gesponserten Produkt gehaltene Gesamtanteil;

L] die erwartete Haltedauer fiir eine Anlage im Subfonds;

- die Bereitschaft des Anlegers, Anlagen wahrend der Lancierungs-
phase des Subfonds zu tatigen;

. die Art des Anlegers (z. B. Repackager, Grossanleger, Fondsverwal-
tungsgesellschaft, Anlageverwalter, sonstiger institutioneller Anleger
oder Privatanleger);

. die Gebiihren oder Ertrége, die vom Anleger mit einer Gruppe von
oder allen verbundenen Unternehmen des Konzerns erwirtschaftet
werden;

. ein legitimer Grund zum Erhalt bestimmter Offenlegungen, hierzu ge-
hoéren in erster Linie rechtliche, regulatorische oder steuerliche Ver-
pflichtungen.

Jeder Anleger oder potenzielle Anleger innerhalb einer Anteilklasse eines

bestimmten Subfonds, der sich nach begriindeter Auffassung der Verwal-

tungsgesellschaft objektiv betrachtet in der gleichen Situation befindet wie
ein anderer Anleger derselben Anteilklasse, welcher Vereinbarungen mit
dem Fonds und/oder der Verwaltungsgesellschaft getroffen hat, hat An-
spruch auf die gleichen Vereinbarungen. Um die gleiche Behandlung zu er-
halten, kann sich der Anleger oder potenzielle Anleger mit der Verwal-
tungsgesellschaft in Verbindung setzen, indem er einen Antrag beim
eingetragenen Hauptsitz der Verwaltungsgesellschaft einreicht. Die Ver-
waltungsgesellschaft wird dem betreffenden Anleger oder potenziellen

Anleger die relevanten Informationen in Bezug auf das Vorhandensein und

die Art solcher konkreten Vereinbarungen mitteilen, die von Letzterem er-

haltenen Informationen verifizieren und auf Grundlage der ihr (u. a. durch
einen solchen Anleger oder potenziellen Anleger) bereitgestellten Informa-
tionen entscheiden, ob der betreffende Anleger oder potenzielle Anleger

Anspruch auf die gleiche Behandlung hat oder nicht.

Anlegerrechte

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass jeder
Anleger seine Rechte direkt gegeniiber dem Fonds nur dann vollumféanglich
geltend machen kann, wenn der Anleger selbst und in eigenem Namen im
Anteilinhaberregister, das von der Zentralen Verwaltungsstelle fir
Rechnung des Fonds und seiner Anteilinhaber gefiihrt wird, eingetragen
ist. Wenn ein Anleger liber einen Mittler, der in den Fonds in eigenem
Namen, aber fir Rechnung des Anlegers investiert, in den Fonds anlegt,
kann der Anleger gewisse Anlegerrechte nicht in allen Fallen direkt
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gegeniber dem Fonds geltend machen. Den Anlegern wird empfohlen, sich
Uber ihre Rechte beraten zu lassen.

Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine Vergutungspolitik, die in
Einklang mit einem soliden und effektiven Risikomanagement steht und
dieses fordert und die weder Risiken begiinstigt, die nicht den
Risikoprofilen der Subfonds und den Vertragsbedingungen entsprechen,
noch die Pflicht der Verwaltungsgesellschaft beeintrachtigt, im besten
Interesse des Fonds und seiner Anteilinhaber zu handeln.

Die Verglitungspolitik wurde vom Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft angenommen und wird mindestens einmal
jahrlich gepruft. Die Vergilitungspolitik beruht auf dem Ansatz, dass die
Vergilitung in Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der von ihr verwalteten Subfonds
und deren Anteilinhabern stehen und Massnahmen beinhalten sollte, um
Interessenkonflikte zu vermeiden, wie die Beriicksichtigung der den
Anteilinhabern empfohlenen Haltedauer bei der Beurteilung der
Wertentwicklung.

Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft,
einschliesslich unter anderem einer Beschreibung der
Berechnungsmethode fiir Vergiitungen und Leistungen, und der Identitat
der fur die Gewdhrung von Vergitungen und Leistungen zustandigen

Personen, einschliesslich der Zusammensetzung des
Vergutungsausschusses (sofern vorhanden), sind unter
https://www.credit-suisse.com/media/assets/about-us/docs/our-

company/our-governance/compensation-policy.pdf verdffentlicht, und

eine Kopie in Papierform wird Anlegern auf Anfrage kostenlos zur
Verfligung gestellt.

Grundsdtze zum Umgang mit Sicherheiten

Wenn die Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds Geschafte in OTC-
Derivaten tatigt und/oder Techniken zur effizienten Verwaltung des
Portfolios einsetzt, kann das eingegangene Gegenparteirisiko in
Ubereinstimmung mit den CSSF-Rundschreiben 08/356 und 14/592 sowie
gemadss den folgenden Grundsdtzen durch die Entgegennahme von
Sicherheiten gemindert werden:

Die Verwaltungsgesellschaft akzeptiert derzeit folgende Anlagen als
zulassige Sicherheiten:

Barmittel in US-Dollar, Euro oder Schweizer Franken oder einer
Referenzwahrung eines Subfonds;

Staatsanleihen von OECD-Mitgliedstaaten, deren langfristige
Bonitdt mindestens mit A+/A1 eingestuft werden muss;
Anleihen, die durch Bundesldnder, staatliche Einrichtungen,
supranationale Institutionen, staatliche Sonderbanken oder
staatliche Export-Import-Banken, Kommunalbehdérden oder
Kantone von OECD-Mitgliedstaaten ausgegeben werden, deren
langfristige Bonitdt mindestens mit A+/Al eingestuft werden
muss;

Gedeckte Anleihen von einem Emittenten aus einem OECD-
Mitgliedsstaat, dessen langfristige Bonitdt mindestens mit AA—
/Aa3 eingestuft werden muss;

Unternehmensanleihen von einem Emittenten aus einem
OECD-Mitgliedsstaat, dessen langfristige Bonitdt mindestens
mit AA—/Aa3 eingestuft werden muss;

Aktien, bei denen es sich um Stammaktien handelt, die an
einem regulierten Markt eines EU-Mitgliedsstaats oder einer
Borse eines OECD-Mitgliedsstaates zugelassen wurden oder
gehandelt werden und die in einem Leitindex vertreten sind.
Die Emittenten von umlauffahigen Schuldverschreibungen missen
Uiber eine angemessene Bonitatseinstufung von S&P und/oder
Moody’s verfiigen.

Wird ein Emittent durch S&P und Moody’s mit unterschiedlichen
Ratings eingestuft, gilt das niedrigere der beiden Ratings.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, in Bezug auf bestimmte
OECD-Staaten und ihre Aufnahme in die Liste der zuldssigen Lander
Einschrankungen vorzunehmen oder sie aus der Liste
auszuschliessen oder, auf allgemeinerer Ebene, weitere
Beschrankungen der zuldssigen Sicherheiten geltend zu machen.
Andere Sicherheiten als fliissige Mittel missen qualitativ hochwertig
und hoch liquide sein und an einem regulierten Markt oder einer
multilateralen  Handelseinrichtung mit einer transparenten
Preissetzung gehandelt werden, damit sie rasch und zu einem Preis
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verdussert werden kénnen, der anndhernd der Bewertung vor dem
Verkauf entspricht; Entgegengenommene Sicherheiten missen
zudem den Anforderungen von Artikel 48 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 entsprechen.

- Mit Ausnahme von Anleihen ohne Endfélligkeit werden Anleihen
jeglicher Art und/oder Laufzeit akzeptiert.

- Entgegengenommene Sicherheiten werden im Einklang mit
branchentblichen  Standards und  gemdss  Kapitel 8
«Nettovermogenswert» einer taglichen Mark-to-Market-Bewertung
unterzogen. Entgegengenommene Sicherheiten werden taglich
angepasst. Wertpapiere mit einer hohen Kursvolatilitat werden nur
als Sicherheiten angenommen, wenn geeignete konservative
Sicherheitsabschlage («Haircuts») vorgenommen werden;

- Von der Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds
entgegengenommene Sicherheiten muissen von einer Einheit
ausgegeben werden, die unabhdngig von der Gegenpartei ist und
den Erwartungen nach keine ausgepragte Korrelation mit der
Wertentwicklung der Gegenpartei aufweist;

- Es ist auf eine ausreichende Diversifikation der Sicherheiten nach
Landern, Markten und Emittenten zu  achten. Die
Konzentrationsrisiken bei Emittenten gelten als ausreichend
diversifiziert, wenn der betroffene Subfonds von einer Gegenpartei
in einem OTC-Derivatgeschaft und/oder einer Transaktion zur
effizienten Verwaltung des Portfolios einen Korb von Sicherheiten
erhédlt, in dem die einzelnen Emittenten mit héchstens 20% des
Nettovermogenswerts gewichtet sind. Wenn ein Subfonds
Exposures zu verschiedenen Gegenparteien aufweist, sind die
einzelnen korbweise gestellten Sicherheiten zu aggregieren, um die
20%-Grenze fiir Engagements in den einzelnen Emittenten zu
berechnen. Abweichend von diesem Unterabschnitt kann ein
Subfonds vollsténdig in verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten  besichert sein, die von einem
Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat
oder einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft, der
ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder
garantiert werden. Ein solcher Subfonds sollte Wertpapiere von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalten, wobei der
Anteil der Wertpapiere aus einer Emission hochstens 30% des
Nettovermdogenswerts des Subfonds betragen sollte.

- Fur die Identifikation, Steuerung und Minderung von mit der
Verwaltung von Sicherheiten zusammenhdngenden Risiken,
beispielsweise operationeller oder rechtlicher Art, gilt der
Risikomanagementprozess der Verwaltungsgesellschaft fir den
Fonds.

- Bei einer Rechtslibertragung missen die entgegengenommenen
Sicherheiten von der Depotbank gehalten werden. Bei
anderweitigen Sicherheitsvereinbarungen (z.B. Verpfandungs-
vereinbarungen in Bezug auf OTC-Finanzderivatgeschafte) konnen
die betreffenden Sicherheiten von einer unter angemessener
Aufsicht stehenden Drittbank gehalten werden, die nicht mit dem
Sicherheitengeber verbunden ist.

- Entgegengenommene Sicherheiten missen von der
Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds jederzeit und ohne
Bezugnahme oder Genehmigung der Gegenpartei vollstindig
durchgesetzt werden kénnen.

- Entgegengenommene Sicherheiten dirfen nicht verdussert, neu
angelegt oder verpfandet werden.

Haircut-Strategie

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt fur alle als Sicherheiten
entgegengenommenen Arten von Vermogenswerten Uber eine Haircut-
Strategie. Bei einem Haircut handelt es sich um einen Abschlag auf den
Wert eines als Sicherheit entgegengenommenen Vermdgenswerts, um der
Tatsache Rechnung zu tragen, dass sich die Bewertung oder das
Liquiditatsprofil dieses Vermodgenswerts von Zeit zu Zeit verschlechtern
kann. Die Haircut-Strategie berlcksichtigt die Eigenschaften der jeweiligen
Vermogenswerte, die Art und Kreditwirdigkeit des Emittenten der
Sicherheiten, die Preisvolatilitat der Sicherheiten und die Ergebnisse von
allifalligen Stresstests, die gemdss den Grundsdtzen zum Umgang mit
Sicherheiten  durchgefiihrt werden koénnen. Im Rahmen der
Vereinbarungen mit der jeweiligen Gegenpartei, die moglicherweise
Mindesttransferbetrage beinhalten, beabsichtigt die
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Verwaltungsgesellschaft, dass jede entgegengenommene Sicherheit einen
an die Haircut-Strategie angepassten Wert hat.

Gemdss der Haircut-Strategie der Verwaltungsgesellschaft erfolgen die
folgenden Abschlage:

Art der Sicherheit Abschlag

Barmittel, begrenzt auf USD, EUR, CHF und eine | 0%
Referenzwahrung des Subfonds

Staatsanleihen von OECD-Mitgliedstaaten mit einem | 0,5%-5%
langfristigen Mindest-Rating von A+ von S&P

und/oder Al von Moody’s

Anleihen, die durch Bundesstaaten, staatliche | 0,5%-5%
Einrichtungen, supranationale Institutionen,
staatliche Sonderbanken oder staatliche Export-
Import-Banken, Kommunalbehdérden oder Kantone
von OECD-Mitgliedstaaten ausgegeben werden mit
einem langfristigen Mindest-Rating von A+ von S&P

und/oder A1 von Moody'’s

Gedeckte Anleihen von einem Emittenten aus einem | 1%-8%
OECD-Mitgliedstaat mit einem langfristigen Mindest-

Rating von AA- von S&P und/oder Aa3 von Moody’s

Unternehmensanleihen von einem Emittenten aus | 1%—8%
einem OECD-Mitgliedstaat mit einem langfristigen
Mindest-Rating von AA- von S&P und/oder Aa3 von

Moody’s

Aktien, bei denen es sich um Stammaktien handelt, | 5%-15%
die an einem regulierten Markt eines EU-
Mitgliedstaats oder einer BoOrse eines OECD-
Mitgliedstaates zugelassen wurden oder gehandelt

werden und die in einem Leitindex vertreten sind.

Neben den oben genannten Abschlagen erfolgt ein weiterer Abschlag von
1%—-8% auf jegliche Sicherheiten (Barmittel, Anleihen oder Aktien) in
Widhrungen, die von der Wahrung der zugrunde liegenden Transaktion
abweichen.

Dariiber hinaus behilt sich die Verwaltungsgesellschaft bei ungewdhnlich
hoher Marktvolatilitat das Recht vor, den Abschlag auf die Sicherheiten zu
erhéhen. Infolgedessen erhélt die Verwaltungsgesellschaft fur Rechnung
des Fonds hohere Sicherheiten, um ihr Gegenparteirisiko abzusichern.

Referenzwert-Verordnung

Gemass Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 8.Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 (die «Referenzwert-Verordnung») darf der Fonds nur dann einen
Referenzwert oder eine Kombination aus Referenzwerten verwenden,
wenn der Referenzwert von einem Administrator zur Verfligung gestellt
wird, der innerhalb der Europaischen Union oder in einem Drittstaat, der
bestimmten Bedingungen in Bezug auf Anerkennung, Ubernahme und
Gleichwertigkeit unterliegt, ansassig ist und in einem von der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde («ESMA») gefiihrten Register
aufgefiihrt wird.

Bis zum 1. Januar 2020 gelten gewisse Ubergangsbestimmungen, aufgrund
derer Referenzwert-Administratoren derzeit noch keine Genehmigung
oder Registrierung von den nationalen zustdndigen Behdrden ihres
Herkunftsmitgliedstaats gemadss Artikel 34 der Referenzwert-Verordnung
oder eine Qualifizierung fur die Verwendung in der Europaischen Union im
Rahmen der Anerkennungs-, Ubernahme- und
Gleichwertigkeitsregelungen gemdss Artikel 30 bzw. 32 oder 33 der
Referenzwert-Verordnung benétigen. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
dieses Prospekts ist das von der ESMA verwaltete Register demnach noch
unvollstandig. Der Fonds hat, soweit moglich, seine Offenlegungspflichten
gemadss Artikel 29 der Referenzwert-Verordnung auf der Grundlage der
neuesten zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts zur
Verfligung stehenden Informationen eingehalten. Sofern méglich werden
bei jeder Aktualisierung des Prospekts weitere Informationen
bereitgestellt. Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass zwischen
dem Zeitpunkt der Aktualisierung der Informationen im von der ESMA
verwalteten Register und der Einbindung dieser Informationen in den
Prospekt im Zuge der folgenden Aktualisierung eine gewisse Zeit
verstreichen kann.
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Im Einklang mit der Referenzwert-Verordnung unterhalt der Fonds von ihm
erstellte schriftlich festgehaltene Notfallplane in Bezug auf den
Referenzwert, welche die Massnahmen enthalten, die der Fonds ergreifen
fir den Fall wirde, dass sich ein von einem Subfonds verwendeter
Referenzindex wesentlich dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird
(«Notfallpldne in Bezug auf den Referenzwert»). Einzelheiten zu den
aktuellen Notfallplanen in Bezug auf den Referenzwert stehen
Anteilinhabern und Anlegern auf Anfrage kostenlos am Hauptsitz der
Gesellschaft zur Verflgung.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Massnahmen, die der Fonds
fiir den Fall, dass sich ein von einem Subfonds verwendeter
Referenzindex wesentlich dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird, auf
Grundlage der Notfallplane in Bezug auf den Referenzwert gegebenenfalls
ergreift, zu einer Anderung unter anderem des Namens, der Anlageziele
und/oder der Anlagepolitik des betreffenden Subfonds oder der zur
Berechnung einer etwaigen Performance Fee herangezogenen
Vergleichsgrésse fiihren kénnen, insbesondere im Falle einer Anderung
des Referenzindex. Ersatzweise kann der Verwaltungsrat in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Kapitel 12 und den
Vertragsbedingungen beschliessen, den betreffenden Subfonds zu
schliessen oder dessen Vermdgen mit einem anderen Subfonds des Fonds
oder einem anderen OGAW zusammenzulegen oder anderweitig zu
verschmelzen. Massnahmen dieser Art und die damit verbundenen
Anderungen an diesem Prospekt werden den Anteilinhabern mitgeteilt
und in Einklang mit luxemburgischem Recht, den Vorschriften der CSSF
(soweit anwendbar) und den Bestimmungen dieses Prospekts umgesetzt.

19. Datenschutzpolitik

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft schitzen die
personenbezogenen Daten der Anleger (einschliesslich potenzieller
Anleger) und anderer Personen, deren personenbezogene Daten im
Rahmen der Anlagen der Investoren in den Fonds in ihren Besitz gelangen.
Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft haben alle notwendigen
Schritte unternommen, um die Einhaltung der EU-Verordnung 2016/679
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz
naturlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum
freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG sowie der
Gesetze zu deren Umsetzung, denen die Gesellschaft und
Verwaltungsgesellschaft unterliegen (nachstehend gemeinsam
«Datenschutzgesetz»), in Bezug auf die von ihnen im Zusammenhang mit
Anlagen in den Fonds verarbeiteten personenbezogenen Daten zu
gewahrleisten. Dies umfasst unter anderem Massnahmen in Bezug auf:
Informationen Uber die Verarbeitung der personenbezogenen Daten des
Anlegers und gegebenenfalls Zustimmungsmechanismen, Verfahren zur
Beantwortung von Antragen auf Auslbung individueller Rechte,
vertragliche Vereinbarungen mit Lieferanten und anderen Drittparteien,
Regelungen fiir Dateniibertragungen nach Ubersee sowie Richtlinien und
Verfahren in Bezug auf Aufbewahrung und Berichterstattung. Der Begriff
«personenbezogenen Daten» hat die ihm im Datenschutzgesetz
zugewiesene Bedeutung und umfasst Informationen, die sich auf eine
identifizierbare natirliche Person beziehen, wie z. B. den Namen, die
Adresse, den Anlagebetrag, die Namen der als Vertreter fiir den Anleger
agierenden nattrlichen Personen sowie gegebenenfalls den Namen des
letztendlichen wirtschaftlichen Eigentlimers und die Angaben zum
Bankkonto des betreffenden Anlegers.

Bei Zeichnung der Anteile wird jeder Anleger mittels eines
Datenschutzhinweises Uber die Verarbeitung seiner personenbezogenen
Daten (oder, wenn es sich beim Anleger um eine juristische Person handelt,
Uber die Verarbeitung der personenbezogenen Daten der als Vertreter flr
den Anleger agierenden natirlichen Personen und/oder des letztendlichen
wirtschaftlichen Eigentiimers) informiert; dieser Datenschutzhinweis ist
Teil des Antragsformulars, das der Fonds den Anlegern zukommen lasst.
Dieser Hinweis dient als ausfiihrliche Auskunft fiir den Anleger tber die
Verarbeitungsaktivitaten des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und ihrer
Delegierten.

20. Bestimmte Vorschriften in Bezug auf Regulierung und
Steuern

«Foreign Account Tax Compliance»

Sofern in diesem Abschnitt nicht anders festgelegt, entsprechen die in
diesem Abschnitt verwendeten Begriffe sinngemdss der Definition im
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Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 in seiner giltigen Fassung (das
«FATCA-Gesetz»).

Die «Foreign Account Tax Compliance»-Bestimmungen im Rahmen des
Hiring Incentives to Restore Employment Act (gemeinhin als «FATCA»
bezeichnet) schreiben neue Berichterstattungspflichten und
gegebenenfalls eine Quellensteuer von 30% vor, die gilt fir (i) bestimmtes
steuerpflichtiges US-Einkommen (einschliesslich Zinsen und Dividenden)
und Bruttoerlose aus dem Verkauf oder der sonstigen Verdusserung von
Vermoégenswerten, die in den USA steuerpflichtige Zinsen oder Dividenden
(«Withholdable Payments») generieren kdnnen, sowie fir (ii) einen Teil
bestimmter indirekter US-Einkommen von Nicht-US-Einheiten, die FFI-
Abkommen (geméss der nachfolgenden Definition) abgeschlossen haben,
insofern diese Einkommen Withholdable Payments zuzurechnen sind
(«Passthru Payments»). Die neuen Vorschriften sollen US-Personen
generell verpflichten, den unmittelbaren und mittelbaren Besitz von Nicht-
US-Konten und Nicht-US-Einheiten dem US Internal Revenue Service
(«IRS») zu melden. Die Quellensteuer von 30% gilt, sofern die
erforderlichen Informationen zu US-Eigentum nicht ordnungsgemass
gemeldet werden.

Allgemein betrachtet unterwerfen die FATCA-Vorschriften alle vom Fonds
bezogenen «Withholdable Payments» und «Passthru Payments» einer
Quellensteuer von 30% (einschliesslich des Anteils, der Nicht-US-Anlegern
zuzurechnen ist), sofern die Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds
keine Vereinbarung («FFI-Vereinbarung») mit dem IRS zur Vorlage von
Informationen, Bestatigungen und Verzichtserklarungen gegentber Nicht-
US-Recht (einschliesslich Informationen in Bezug auf Datenschutz)
geschlossen hat, so wie dies fir die Einhaltung der neuen Vorschriften
erforderlich sein kann (einschliesslich Informationen zu ihren direkten und
indirekten US-Anteilinhabern), oder sofern keine Ausnahmeregelung gilt,
darunter die Befreiung im Rahmen eines zwischenstaatlichen Abkommens
(«IGA») zwischen den Vereinigten Staaten und einem Land, in dem die
Nicht-US-Einheit ansassig ist oder eine relevante Niederlassung unterhalt.
Die Regierungen Luxemburgs und der Vereinigten Staaten haben ein IGA
zu FATCA abgeschlossen, das vom Luxemburger Gesetz zur Umsetzung des
zwischenstaatlichen Abkommens vom 28. Mdrz 2017 zwischen dem
Grossherzogtum Luxemburg und den Vereinigten Staaten von Amerika
(das  «FATCA-Gesetz») implementiert wird. Halt sich die
Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds an die anwendbaren
Bestimmungen des FATCA-Gesetzes, ist sie nicht verpflichtet, Zahlungen im
Rahmen von FATCA einer Quellensteuer oder allgemein einem Abzug zu
unterwerfen. Daruber hinaus hat der Fonds mit dem IRS kein FFI-
Abkommen zu schliessen, sondern Informationen zu ihren Anteilinhabern
zu erlangen und diese an die luxemburgische Steuerbehérde zu melden,
die diese wiederum an den IRS weiterleitet.

Jegliche Steuern, die sich aus der Nichteinhaltung eines Anlegers von
FATCA ergeben, sind von diesem Anleger zu tragen.

Alle potenziellen Anleger und alle Anteilinhaber sollten ihre Steuerberater
zu den Verpflichtungen befragen, die sich durch ihre eigenen Umstdnde
unter FATCA ergeben.

Alle Anteilinhaber und Erwerber von Beteiligungen eines Anteilinhabers an
einem Subfonds haben der Verwaltungsgesellschaft (auch in Form von
Updates) oder einer von der Verwaltungsgesellschaft benannten
Drittpartei («Designated Third Party») Informationen, Bestdtigungen,
Verzichtserklarungen und Formulare zum Anteilinhaber (bzw. zu dessen
mittelbaren oder unmittelbaren Eigentimern oder Kontoinhabern) zu
Ubermitteln, und zwar in der Form und zu dem Zeitpunkt, wie dies
Ublicherweise von der Verwaltungsgesellschaft oder der «Designated Third
Party» verlangt wird (auch durch elektronische Bescheinigungen), um tiber
die Gewahrung von Ausnahmen, Erméssigungen oder Erstattungen von
Quellensteuern oder sonstigen Steuern zu befinden, die von
Steuerbehorden oder sonstigen Regierungsstellen (einschliesslich der
Quellensteuern gemass dem «Hiring Incentives to Restore Employment Act
of 2010» bzw. gemadss vergleichbaren oder nachfolgenden
Rechtsvorschriften oder zwischenstaatlichen Abkommen bzw. sonstigen
Abkommen, die kraft solcher Rechtsvorschriften oder zwischenstaatlicher
Abkommen geschlossen werden) gegeniber der Verwaltungsgesellschaft
oder des Fonds erhoben werden; Gleiches gilt fir dem Fonds bezahlte
Betrdge oder Betrage, die dem Fonds zugeschrieben oder von ihm an
solche Anteilinhaber oder Erwerber ausgeschiittet werden. Sofern
bestimmte Anteilinhaber oder Erwerber von Beteiligungen eines
Anteilinhabers versdaumen, der Verwaltungsgesellschaft oder der
«Designated Third Party» diese Informationen, Bestatigungen,
Verzichtserklarungen oder Formulare  vorzulegen, hat  die
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Verwaltungsgesellschaft bzw. die «Designated Third Party» das
uneingeschrankte Recht, eine oder alle der folgenden Massnahmen zu
ergreifen: (i) Einbehaltung aller Steuern, die gemdss den geltenden
Rechtsvorschriften, Bestimmungen, Regeln oder Vereinbarungen
einzubehalten sind; (ii) Ricknahme der Beteiligungen des Anteilinhabers
oder des Erwerbers an einem Subfonds; und (iii) Schaffung und Verwaltung
eines Anlagevehikels, das in den Vereinigten Staaten gegriindet wird und
im Sinne von Abschnitt 7701 des Internal Revenue Code von 1986 in der
jeweils giiltigen Fassung als «domestic partnership» betrachtet wird, sowie
die Ubertragung der Beteiligungen des Anteilinhabers oder des Erwerbers
an einem Subfonds oder der Beteiligung an Vermoégenswerten und
Verbindlichkeiten dieses Subfonds auf dieses Anlagevehikel. Der
Anteilinhaber oder der Erwerber haben der Verwaltungsgesellschaft oder
der «Designated Third Party» auf deren Ersuchen hin Dokumente,
Stellungnahmen, Instrumente und Zertifikate rechtsglltig vorzulegen,
insofern diese von der Verwaltungsgesellschaft oder der «Designated Third
Party» Uiblicherweise verlangt werden oder in sonstiger Form erforderlich
sind, um die vorgenannten Formalitdten zu erfiillen. Alle Anteilinhaber
erteilen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der «Designated Third Party» die
Vollmacht (verbunden mit einem Rechtsinteresse), solche Dokumente,
Stellungnahmen, Instrumente oder Zertifikate im Namen des
Anteilinhabers rechtsgiiltig vorzulegen, sofern der Anteilinhaber dies
unterldsst.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. die «Designated Third Party» kénnen
Informationen zu den Anteilinhabern (auch Informationen, die vom
Anteilinhaber geméass diesem Kapitel vorgelegt werden) beliebigen
Personen gegenliber offenlegen, die diese verlangen bzw. benétigen, um
sie einer Steuerbehorde oder sonstigen Regierungsstellen vorzulegen
(auch die Vorlage in Rechtsgebieten, die keine strengen
Datenschutzgesetze oder vergleichbare Rechtsvorschriften besitzen),
damit der Fonds anwendbare Gesetze, Vorschriften oder Abkommen mit
Regierungsstellen einhalten kann.

Alle Anteilinhaber verzichten hiermit auf alle Rechte, die sie unter
Umsténden gemass einem geltenden Bankengeheimnis,
Datenschutzgesetzen und vergleichbaren Rechtsvorschriften besitzen, die
eine solche Offenlegung ansonsten verbieten wirden; gleichzeitig
gewahrleisten alle Anteilinhaber, dass alle Personen, deren Informationen
sie an die Verwaltungsgesellschaft bzw. «Designated Third Party»
weiterleiten (bzw. weitergeleitet haben), hierliber aufgeklart wurden und
die Zustimmung erteilt haben, die gegebenenfalls erforderlich ist, um die
Erfassung, Verarbeitung, Offenlegung, Ubertragung und Meldung ihrer
Informationen gemaéss diesem Kapitel und diesem Abschnitt zu erlauben.

Datenschutz im Zusammenhang mit der Verarbeitung fiir Zwecke des
FATCA

Im Einklang mit dem FATCA-Gesetz sind Luxemburger Finanzinstitute
(«FI») verpflichtet, der Steuerbehérde in Luxemburg (d.h. der
Administration des Contributions Directes, die «Steuerbehérde in
Luxemburg») Informationen zu meldepflichtigen Personen im Sinne des
FATCA-Gesetzes zu Ubermitteln.

Der Fonds gilt zu FATCA-Zwecken als meldendes Finanzinstitut
(«meldendes FI» geméss der Definition im FATCA-Gesetz). Der Fonds ist
daher der Datenverantwortliche und verarbeitet personenbezogene Daten
der Anteilinhaber und kontrollierenden Personen als meldepflichtige
Personen zu FATCA-Zwecken.

Der Fonds verarbeitet die personenbezogenen Daten zu den
Anteilinhabern oder deren kontrollierenden Personen, um den rechtlichen
Verpflichtungen nachzukommen, die der Gesellschaft aus dem FATCA-

Gesetz erwachsen. Zu diesen personenbezogenen Daten (die
«personenbezogenen FATCA-Daten») gehoren der Name; das
Geburtsdatum und der Geburtsort; die Adresse; die US-

Steueridentifikationsnummer; das Land des steuerlichen Wohnsitzes und
die Wohnsitzadresse; die Telefonnummer; die Kontonummer (oder deren
funktionale Entsprechung); der Kontostand oder Kontowert; der
Gesamtbruttobetrag der Zinsen; der Gesamtbruttobetrag der Dividenden;
der Gesamtbruttobetrag anderer Einkiinfte, die mittels der auf dem Konto
gehaltenen Vermogenswerte erzielt wurden; die Gesamtbruttoerldse aus
der Verdusserung oder dem Riickkauf von Vermogensgegenstanden, die
auf das Konto eingezahlt oder dem Konto gutgeschrieben wurden; der
Gesamtbruttobetrag der Zinsen, die auf das Konto eingezahlt oder dem
Konto gutgeschrieben wurden; der Gesamtbruttobetrag, der in Bezug auf
das Konto an den Anteilinhaber gezahlt oder diesem gutgeschrieben
wurde; die Dauerauftrige zur Ubertragung von Mitteln an ein in den USA
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unterhaltenes Konto und jedwede andere Informationen, die in Bezug auf
die Anteilinhaber oder deren kontrollierende Personen fiir die Zwecke des
FATCA relevant sind.

Die personenbezogenen FATCA-Daten werden vom meldenden Fl an die
Steuerbehorde in Luxemburg gemeldet. In Anwendung des FATCA-
Gesetzes  Ubermittelt die Steuerbehtdrde in  Luxemburg die
personenbezogenen FATCA-Daten, in eigener Verantwortung, wiederum
der US-amerikanischen Steuerbehorde (Internal Revenue Service — IRS).
Anteilinhaber und kontrollierende Personen werden insbesondere
informiert, dass bestimmte von ihnen durchgefiihrte Geschafte durch
Abgabe von Erklarungen an sie gemeldet werden, und dass ein Teil dieser
Informationen als Grundlage fur die jahrliche Offenlegung gegentiber der
Steuerbehdérde in Luxemburg dient.

Personenbezogene FATCA-Daten kénnen auch von den
datenverarbeitenden Stellen des Fonds («datenverarbeitende Stellen»)
verarbeitet werden; im Zusammenhang mit der Datenverarbeitung zu
FATCA-Zwecken kdénnen damit die Verwaltungsgesellschaft des Fonds und
die Zentrale Verwaltungsstelle des Fonds gemeint sein.

Damit der Fonds seinen Meldepflichten geméass dem FATCA-Gesetz
nachkommen kann, muss jeder Anteilinhaber oder jede kontrollierende
Person dem Fonds die personenbezogenen FATCA-Daten, zu denen auch
Informationen Uber die unmittelbaren und mittelbaren Eigentimer aller
Anteilinhaber zahlen, zusammen mit den entsprechenden Nachweisen
Ubermitteln. Auf Verlangen des Fonds willigt jeder Anteilinhaber oder
dessen kontrollierende Person ein, dem Fonds diese Informationen zur
Verfligung zu stellen. Geschieht dies nicht im vorgegebenen Zeitrahmen,
kann daraus eine Meldung des Kontos an die Steuerbehorde in Luxemburg
folgen.

Zwar wird der Fonds versuchen, die auferlegten Meldepflichten zu erfillen,
um samtliche Steuern oder Strafen im Rahmen des FATCA-Gesetzes zu
vermeiden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Fonds diesen
Verpflichtungen nachkommen kann. Wird dem Fonds infolge des FATCA-
Gesetzes eine Steuer oder Strafe auferlegt, konnen die Anteile erhebliche
Wertverluste erleiden.

Anteilinhabern oder kontrollierenden Personen, die den
Dokumentationsersuchen des Fonds nicht nachkommen, kénnen im
FATCA-Gesetz vorgesehene Steuern und Geldstrafen (u.a.: ein Einbehalt
gemdss Section 1471 des U.S. Internal Revenue Code, eine Geldbusse von
bis zu 250’000 Euro oder eine Geldbusse von bis zu 0,5 Prozent der
Betrdge, die zu melden gewesen waren, mindestens jedoch 1’500 Euro),
die dem Fonds aufgrund der Tatsache auferlegt wurden, dass der
betreffende Anteilinhaber oder die betreffende kontrollierende Person die
entsprechenden Informationen nicht Gbermittelt hat, in Rechnung gestellt
werden; zudem steht es dem Fonds frei, die Anteile dieser Anteilinhaber
zurlickzunehmen.

Hinsichtlich der Auswirkungen des FATCA-Gesetzes auf ihre Anlagen
sollten Anteilinhaber und kontrollierende Personen ihren eigenen
Steuerberater hinzuziehen oder sich anderweitig professionell beraten
lassen.

Personenbezogene FATCA-Daten  werden entsprechend den
Bestimmungen des  Datenschutzhinweises  verarbeitet;  dieser
Datenschutzhinweis ist Teil des Antragsformulars, das der Fonds den
Anlegern zukommen lasst.

Automatischer Informationsaustausch — Gemeinsamer Meldestandard
Sofern in diesem Abschnitt nicht anders festgelegt, entsprechen die in
diesem Abschnitt verwendeten Begriffe sinngemdss der Definition im
Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 (das «CRS-Gesetz»).

Am 9. Dezember 2014 hat der Rat der Europdischen Union die Richtlinie
2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU {ber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden im Bereich der Besteuerung
vom 15. Februar 2011 verabschiedet, die den automatischen
Informationsaustausch tber Finanzkonten zwischen EU-Mitgliedsstaaten
vorsieht («DAC-Richtlinie»). Mit der Verabschiedung der oben genannten
Richtlinie wird der gemeinsame Meldestandard CRS der OECD umgesetzt
und der automatische Informationsaustausch innerhalb der Europaischen
Union zum 1. Januar 2016 vereinheitlicht.

Dariber hinaus hat Luxemburg das multilaterale Abkommen zwischen
Steuerbehorden der OECD («Multilaterales Abkommen») Uber den
automatischen  Informationsaustausch ~ zwischen  Finanzbehdrden
unterzeichnet. Gemass diesem multilateralen Abkommen wird Luxemburg
ab dem 1. Januar 2016 Informationen Uber Finanzkonten automatisch mit
anderen teilnehmenden Rechtsordnungen austauschen. Das CRS-Gesetz
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setzt diese multilaterale Vereinbarung um und verankert so gemeinsam
mit der DAC-Richtlinie den CRS im Luxemburger Recht.

Gemdss dem CRS-Gesetz wird der Fonds wahrscheinlich als meldendes
luxemburgisches Finanzinstitut behandelt. Unbeschadet anderweitig
geltender, in der Fondsdokumentation festgelegter
Datenschutzvorschriften muss der Fonds daher ab dem 30. Juni 2017
jahrlich personenbezogene und Finanzinformationen, unter anderem in
Bezug auf die Identifizierung von, Beteiligungen von und Zahlungen an (i)
bestimmte Anteilinhaber gemdss dem CRS-Gesetz («meldepflichtige
Personen») und (i) kontrollierende Personen bestimmter Nicht-
Finanzunternehmen (Non-Financial Entities, «NFEs»), die wiederum selbst
meldepflichtige Personen sind, gegeniber der Steuerbehorde in
Luxemburg offenlegen. Diese Informationen, wie in Artikel 4 des CRS-
Gesetzes umfassend festgelegt, umfassen personenbezogene Daten der
meldepflichtigen Personen.

Gemdss den Bestimmungen des CRS-Gesetzes kann der Fonds verpflichtet
sein, der luxemburgischen Steuerbehdrde jedes Jahr Namen, Adresse, das
Wohnsitzland, Steueridentifikationsnummer sowie Geburtsdatum- und
Geburtsort i) jeder meldepflichtigen Person, die Kontoinhaber ist, ii) und
im Falle eines passiven NFU im Sinne des CRS-Gesetzes jeder
kontrollierenden Person zu melden, bei der es sich um eine meldepflichtige
Person handelt. Diese Informationen durfen von der luxemburgischen
Steuerbehdérde an auslandische Steuerbehdrden weitergegeben werden.

Datenschutz im Zusammenhang mit der Verarbeitung fiir Zwecke des CRS
Im Einklang mit dem CRS-Gesetz sind Luxemburger Finanzinstitute («FI»)

verpflichtet, der Steuerbehdrde in Luxemburg Informationen zu
meldepflichtigen Personen im Sinne des CRS-Gesetzes zu Ubermitteln.
Als meldendes luxemburgisches Finanzinstitut ist der Fonds der

Datenverantwortliche und verarbeitet personenbezogene Daten der
Anteilinhaber und kontrollierenden Personen als meldepflichtige Personen
zu im CRS-Gesetz dargelegten Zwecken.

In diesem Zusammenhang ist der Fonds unter Umstdnden verpflichtet, der
Steuerbehorde in Luxemburg folgende Daten (die «personenbezogenen
CRS-Daten») zu melden: den Namen; die Wohnsitzadresse; die
Steueridentifikationsnummer(n); das Geburtsdatum und den Geburtsort;
das Land des/der steuerlichen Wohnsitze(s); die Telefonnummer; die
Kontonummer (oder deren funktionale Entsprechung); Dauerauftrage zur
Ubertragung von Mitteln auf ein in einer ausldndischen Rechtsordnung
unterhaltenes Konto; den Kontostand oder Kontowert; den
Gesamtbruttobetrag der Zinsen; den Gesamtbruttobetrag der Dividenden;
den Gesamtbruttobetrag anderer Einkiinfte, die mittels der auf dem Konto
gehaltenen Vermogenswerte erzielt wurden; die Gesamtbruttoerlése aus
der Verdusserung oder dem Riickkauf von Vermodgensgegenstanden, die
auf das Konto eingezahlt oder dem Konto gutgeschrieben wurden; den
Gesamtbruttobetrag der Zinsen, die auf das Konto eingezahlt oder dem
Konto gutgeschrieben wurden; den Gesamtbruttobetrag, der in Bezug auf
das Konto an den Anteilinhaber gezahlt oder diesem gutgeschrieben
wurde, sowie jedwede andere gesetzlich vorgeschriebene Informationen
zu i) allen meldepflichtigen Personen, die Kontoinhaber sind, ii) und, im
Falle von passiven NFE im Sinne des CRS-Gesetzes, allen kontrollierenden
Personen, die meldepflichtige Personen sind.

Personenbezogene CRS-Daten zu den Anteilinhabern oder deren
kontrollierenden Personen werden vom meldepflichtigen Finanzinstitut an
die Steuerbehorde in Luxemburg gemeldet. Die Steuerbehorde in
Luxemburg Ubermittelt wiederum in eigener Verantwortung die
personenbezogenen CRS-Daten den zustdandigen Steuerbehorden einer
oder mehrerer meldepflichtiger Rechtsordnungen. Der Fonds verarbeitet
die personenbezogenen CRS-Daten zu den Anteilinhabern oder den
kontrollierenden  Personen ausschliesslich um den rechtlichen
Verpflichtungen nachzukommen, die dem Fonds aus dem CRS-Gesetz
erwachsen.

Anteilinhaber und kontrollierende Personen werden insbesondere
informiert, dass bestimmte von ihnen durchgefiihrte Geschafte durch
Abgabe von Erklarungen an sie gemeldet werden, und dass ein Teil dieser
Informationen als Grundlage fur die jéhrliche Offenlegung gegeniber der
Steuerbehorde in Luxemburg dient.

Personenbezogene CRS-Daten kdnnen auch von den datenverarbeitenden
Stellen des Fonds («datenverarbeitende Stellen») verarbeitet werden; im
Zusammenhang mit der Datenverarbeitung zu CRS-Zwecken kénnen damit
die Verwaltungsgesellschaft des Fonds und die Zentrale Verwaltungsstelle
des Fonds gemeint sein.
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Damit der Fonds seinen Meldepflichten gemdss dem CRS-Gesetz
nachkommen kann, muss jeder Anteilinhaber oder jede kontrollierende
Person dem Fonds diese personenbezogenen CRS-Daten, einschliesslich
Informationen hinsichtlich unmittelbarer und mittelbarer Eigentimer von
Anteilinhabern, gemeinsam mit den entsprechenden Nachweisen
zukommen lassen. Auf Verlangen des Fonds muss jeder Anteilinhaber dem
Fonds diese Informationen zur Verfligung stellen. Geschieht dies nicht im
vorgegebenen Zeitrahmen, kann daraus eine Meldung des Kontos an die
Steuerbehorde in Luxemburg folgen.

Der Fonds wird sich zwar bemihen, samtliche Verpflichtungen zur
Vermeidung von Steuern oder Geldstrafen aufgrund des CRS-Gesetzes zu
erfullen. Dennoch kann nicht garantiert werden, dass der Fonds in der Lage
sein wird, diesen Verpflichtungen nachzukommen. Wenn gegen den Fonds
aufgrund des CRS-Gesetzes eine Steuer oder Geldstrafe erhoben wird,
kann der Wert der Anteile deutlich sinken.

Anteilinhabern oder kontrollierenden Personen, die den
Dokumentationsersuchen des Fonds nicht nachkommen, kénnen im CRS-
Gesetz vorgesehene Steuern und Geldstrafen (u.a.: eine Geldbusse von bis
zu 250’000 Euro oder eine Geldbusse von bis zu 0,5 Prozent der Betrage,
die zu melden gewesen waren, mindestens jedoch 1’500 Euro), die dem
Fonds aufgrund der Tatsache auferlegt wurden, dass der betreffende
Anteilinhaber oder die betreffende kontrollierende Person die
entsprechenden Informationen nicht Gbermittelt hat, in Rechnung gestellt
werden; zudem steht es dem Fonds frei, die Anteile dieser Anteilinhaber
zuriickzunehmen.

Hinsichtlich der Auswirkungen des CRS-Gesetzes auf ihre Anlagen sollten
Anteilinhaber ihren eigenen Steuerberater hinzuziehen oder sich
anderweitig professionell beraten lassen.

Personenbezogene CRS-Daten werden entsprechend den Bestimmungen
des Datenschutzhinweises verarbeitet; dieser Datenschutzhinweis ist Teil
des Antragsformulars, das der Fonds den Anlegern zukommen lasst.
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21. Hauptbeteiligte

Verwaltungsgesellschaft
Credit Suisse Fund Management S.A.,
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

Verwaltungsrat

Ann-Charlotte Lawyer

Independent Director

Francesca Prym,

CEO, UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.

Kathrin Isch

Managing Director, Credit Suisse Asset Management (Schweiz) AG,
Ziirich

Depotbank
Credit Suisse (Luxembourg) S.A., 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

Unabhéngiger Wirtschaftspriifer des Fonds
PricewaterhouseCoopers,

Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg

Rechtsberatung
Clifford Chance, 10, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L-1330
Luxemburg

Zentrale Verwaltungsstelle
Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A.,
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg
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22. Subfonds

Credit Suisse (Lux) Asia Corporate Bond Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Subfonds ist auf Wertzuwachs und Ertrag innerhalb vorab festgelegter
Risikoparameter ausgerichtet.

Ziel dieses Subfonds ist es, den Ertrag des USD-Referenzindex, des JPM Asia
Credit Index ex-Sovereign 1-10Y, zu Ubertreffen. Der Subfonds wird aktiv
verwaltet. Der Referenzindex dient als Orientierungspunkt fir die
Portfoliozusammenstellung. Das Anleihenexposure des Subfonds
orientiert sich vornehmlich am Referenzindex und richtet seine
Gewichtung an diesem aus. Der Anlageverwalter kann in eigenem
Ermessen bestimmte Komponenten des Referenzindex uber- oder
untergewichten und auch in nicht im Referenzindex enthaltene Anleihen
anlegen, um spezifische Anlagechancen zu nutzen. Daher ist davon
auszugehen, dass die Performance des Subfonds erheblich von der
Wertentwicklung des Referenzindex abweichen wird.

Das gesamte Nettovermdgen des Subfonds ist in erster Linie in
Schuldtiteln, Obligationen, Notes und &hnlichen fest- oder variabel
verzinslichen Wertpapieren (einschliesslich auf Diskontbasis begebener
Wertpapiere) privater Emittenten anzulegen, deren Sitz sich in der Region
Asien (unter anderem die Volksrepublik China («VRC»), Stidkorea, Indien,
Malaysia, Singapur, Indonesien, Thailand, Hongkong, den Philippinen oder
Taiwan) befindet oder die den Giberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
in der Region Asien ausiiben. Die genannten Wertpapiere kénnen an
asiatischen oder anderen ausldndischen Wertpapierborsen notiert sein
oder auch an anderen geregelten und anerkannten Markten gehandelt
werden, die dem Publikum offenstehen und regelmassig stattfinden. Die
Borsen und sonstigen geregelten Markte missen den Anforderungen von
Artikel 41 des Gesetzes vom 17.Dezember 2010 entsprechen. Der
Subfonds darf unter anderem auch tber das CIBM-Programm und Bond
Connect (wie jeweils in Kapitel 7 «Risikofaktoren» definiert) in
festverzinsliche Wertpapiere anlegen.

Fir die Zwecke dieses Prospekts bezieht sich «VRC» auf die Volksrepublik
China (ohne Taiwan und die Sonderverwaltungszonen Hongkong und
Macau), und der Begriff «chinesisch» ist entsprechend auszulegen.

Das gesamte Engagement des Subfonds in Emittenten mit Sitz oder
massgeblicher Geschéftstatigkeit ausserhalb der Region Asien sollte nicht
mehr als ein Drittel des gesamten Nettovermoégens des Subfonds
umfassen.

Der Subfonds legt in erster Linie in Wertpapieren an, die auf US-Dollar
lauten und in geringerem Umfang auch auf verschiedene andere
Wahrungen. Der Vermogensanteil, welcher in anderen Wahrungen als der
Referenzwahrung des Subfonds angelegt wird, ist nicht zwingend gegen
diese Referenzwdhrung abzusichern. Entsprechend wird sich jede
Wechselkursveranderung  dieser ~ Wahrungen gegeniiber  der
Referenzwahrung des Subfonds auf seinen Nettovermogenswert
auswirken.

Gemdss den VRC-Vorschriften sind gewisse qualifizierte Finanzinstitute aus
Ubersee berechtigt, am CIBM-Programm und Bond Connect teilzunehmen,
um am chinesischen Interbankenmarkt fur Anleihen Anlagen zu tatigen.
Mindestens einer der Co-Anlageverwalter hat sich im Namen des Subfonds
als qualifiziertes Institut im Rahmen des CIBM-Programms mittels einer
Handels- und Abwicklungsstelle fir den Onshore-Interbankenmarkt fiir
Anleihen registriert, die fir die relevanten Antrdge und Kontoer&ffnungen
bei den entsprechenden VRC-Behorden zustdndig ist. Der Subfonds kann
Anlagen im Rahmen des CIBM-Programms und tGber Bond Connect tatigen.
Mit entsprechender Offenlegung an die Anleger kann der Subfonds ein
Engagement bei festverzinslichen Wertpapieren aus der VRC auch tber
andere grenzlbergreifende Programme anstreben, die von einer
zustandigen Regulierungsbehorde, einschliesslich der CSSF, genehmigt
wurden. Der Subfonds kann direkt in Lokalwdhrungen anlegen, indem erin
auf diese Wahrung lautende Schuldtitel investiert. Indirekte Anlagen tber
Derivate  wie  Non-Deliverable-Forwards  (NDF) und  andere
Devisenderivate, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Devisen, Devisenswaps,
Devisenterminkontrakte oder Devisen-Futures, die Exposures gegeniiber
den Lokalwahrungen zur Folge haben, sind ebenfalls zuldssig.

Der Subfonds kann in Wertpapiere der Kategorie Non-Investment Grade
investieren, die zumindest ein «CCC—»-Rating von Standard & Poor’s oder
ein  «Caa3»-Rating von Moody’s aufweisen bzw. fur die
Verwaltungsgesellschaft als vergleichbar gelten.
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Der Subfonds kann bis zu 25% seines Nettovermdgens in Wandelanleihen,
Wandelnotes und Optionsanleihen und bis zu 20% seines Nettovermdogens
in Contingent Convertible Instruments investieren. Zudem kann der
Subfonds bis zu 10% seines Nettovermdgens in Aktien oder
aktienahnlichen Wertpapieren anlegen. Der Subfonds verzichtet derzeit
auf Anlagen in chinesischen A-Shares.

Der Subfonds kann neben Direktanlagen Options- und Termingeschafte
sowie Tauschgeschafte (Zinsswaps, Inflation Swaps) sowohl zu
Absicherungszwecken als auch in Hinblick auf die effiziente Verwaltung des
Portfolios tatigen, soweit die in Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen»
genannten Anlagebegrenzungen in geblhrender Weise bertcksichtigt
werden.

Der Subfonds darf maximal 20% seines Nettovermdgenswerts in Total
Return Swaps investieren. Dieser Wert berechnet sich anhand der Summe
der Nominalbetrage der Total Return Swaps. Es wird allgemein erwartet,
dass der Betrag solcher Total Return Swaps innerhalb einer Spanne von 0%
bis 20% des Nettovermdgenswerts des Subfonds bleibt. Dieser Wert
berechnet sich anhand der Summe der Nominalbetrage der Total Return
Swaps. Unter gewissen Umstdnden kann dieser Anteil héher sein.

Die Summe der Nominalbetrdge beriicksichtigt den absoluten Wert des
nominalen Exposures aller Total Return Swaps, welche der Subfonds
einsetzt. Der erwartete Betrag solcher Total Return Swaps ist ein Indikator
fur die Intensitdt des Einsatzes von Total Return Swaps innerhalb des
Subfonds. Jedoch ist er nicht unbedingt ein Indikator fiir die Anlagerisiken
im Zusammenhang mit diesen Instrumenten, da er Verrechnungs- oder
Absicherungseffekte nicht berticksichtigt.

Ausserdem kann der Subfonds durch den Einsatz von Devisentermin- und
-tauschgeschaften sowie Credit Default Swaps seine Wahrungs- und
Kreditexposures aktiv verwalten.

Der Subfonds kann auch in derivativen Finanzinstrumenten anlegen, um
sich mittels Non-deliverable Forwards (NDF) und anderer Devisenderivate
in den Lokalwdhrungen Asiens zu engagieren. Zu diesen Derivaten zdhlen
Kauf- und Verkaufsoptionen auf Devisen, Devisenswaps sowie
Devisentermingeschadfte und -kontrakte, die auf eine asiatische
Lokalwahrung lauten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann insbesondere im Rahmen der in Kapitel
6 «Anlagebegrenzungen» Ziffer 3g) und 3h) dargestellten Grenzen
Wertpapiere (Credit-Linked-Notes) sowie Techniken und Instrumente
(Credit Default Swaps) einsetzen, um das Kreditrisiko des Subfonds zu
steuern. Der Subfonds kann Verbindlichkeiten aus Credit Default Swaps
ohne Absicherungszweck von bis zu 100% seines gesamten
Nettovermogens  eingehen, obwohl die Verbindlichkeiten aus
sicherungsnehmenden und sicherungsgebenden Positionen insgesamt
100% seines Nettofondsvermdgens nicht Gberschreiten dirfen.

Zur Steuerung der Duration kann der Subfonds vermehrt Zinsfutures im
Rahmen der Anlagebegrenzungen unter Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen»
Ziffer 3) einsetzen. In Abweichung von Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen»
Ziffer 3e) darf der Subfonds zur Steuerung von Zinsdanderungsrisiken
Zinsterminkontrakte in samtlichen Wahrungen erwerben und verkaufen.
Die derart eingegangenen Verpflichtungen dirfen den Wert des in der
betreffenden Wahrung gehaltenen Wertpapiervermogens (ibersteigen,
ohne aber das gesamte Nettovermogen des Subfonds zu tGberschreiten.
Im Interesse einer Verbesserung der Portfolioverwaltung und vorbehaltlich
Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen» Abschnitt 3 darf der Subfonds maximal
10% seines Vermogens in Netto-Long- und Netto-Short-Positionen halten,
indem er Derivatkontrakte auf Aktienindizes (Aktienoptionen und Futures)
oder andere OGAW-konforme Finanzindizes abschliesst. Der Subfonds darf
dabei nur Futures-Kontrakte eingehen, welche an einer Borse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden, der in einem OECD-Staat domiziliert ist.

Das Gesamtrisiko des Subfonds aus dem Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten darf 100% seines gesamten Nettovermdgens nicht
Ubersteigen.

Durch Ausiibung von Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen und von
Optionsanleihen getrennt gehaltenen Warrants kénnen bis zu 10% des
Nettovermégens des Subfonds voriibergehend in Aktien, anderen
Beteiligungsinstrumenten, Genussscheinen und &ahnlichen Titeln mit
Beteiligungscharakter angelegt werden.

Der Subfonds darf keine Positionen in Asset-Backed-Securities («ABS») und
Mortgage-Backed-Securities («MBS») halten.

Gemdss den Bedingungen in Kapitel 4 «Anlagepolitik» darf der Subfonds
bis zu 20% des Gesamtnettovermogens des Subfonds in akzessorische
flissige Mittel (d. h. Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur
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Deckung laufender oder ausserordentlicher Zahlungen gehalten werden
oder fiir den Zeitraum, der erforderlich ist, um in zuldssige
Vermogenswerte gemadss Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu
reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle unginstiger
Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf ebenfalls
bis zu 20% seine Gesamtnettovermogens (einschliesslich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,
Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In
jedem Fall und um Unklarheiten zu vermeiden sind Anlagen in
Liquiditdtsfonds und Geldmarktfonds auf maximal 10% des
Gesamtnettovermogens beschrankt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR
eingestuft.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Subfonds werden die EU-
Kriterien fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen nicht
beriicksichtigt.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird mittels des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Informationen liber besondere Risiken

Potenzielle Anleger werden auf die Tatsache hingewiesen, dass der
Subfonds im Rahmen der oben dargestellten Anlagegrundsdtze ein
signifikantes Exposure in Schwellenldndern aufbauen wird. Den Anlegern
wird empfohlen, die in Kapitel 7 «Risikofaktoren» dargestellten Risiken
solcher  Exposures zu bericksichtigen. Als  Schwellen- und
Entwicklungslander gelten Lander, die von der Weltbank nicht als Lander
mit hohem Einkommen eingestuft werden. Ferner werden Lander mit
hohem Einkommen, die in einem Emerging Market Index eines fiihrenden
Service-Provider enthalten sind, ebenfalls als Schwellen- oder
Entwicklungslander betrachtet, falls die Verwaltungsgesellschaft dies im
Rahmen des Anlageuniversums des Subfonds als angemessen erachtet.
Die voraussichtlichen Renditen aus Wertpapieren von Emittenten aus
Schwellenldndern sind in der Regel hoher als die Renditen aus dhnlichen
Wertpapieren, welche von gleichwertigen Emittenten aus entwickelten
Industrieldndern begeben werden. Diese Rendite sollte jedoch als
Vergltung fur das durch den Anleger eingegangene erhohte Risiko
verstanden werden.

Das Nettovermogen eines Subfonds, der in festverzinslichen Wertpapieren
anlegt, schwankt mit den Fluktuationen der Zinsen und der Aufschlage fir
Kreditrisiken. Ein Anstieg oder Riickgang der Zinsen und/oder Kredit-
Spreads kann sich negativ auf das Nettovermégen des Subfonds auswirken.
Im Gegensatz dazu kann davon ausgegangen werden, dass der Wert von
festverzinslichen Wertpapieren bei sinkenden Zinsen bzw. Kredit-Spreads
steigt. Da die Anlagen des Subfonds keinen Begrenzungen hinsichtlich der
Grosse oder des Kredit-Ratings der Emittenten unterliegen und da der
Subfonds zudem in Schuldtitel ohne Investment-Grade-Rating investieren
kann, weisen die zugrunde liegenden Schuldtitel womoglich grossere
Herabstufung- oder Ausfallrisiken auf als Schuldtitel erstklassiger
Emittenten. Die héhere Rendite sollte als Ausgleich fur das hohere Risiko
der betreffenden Schuldtitel und die hohere Volatilitat des Subfonds
angesehen werden. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass
sich ein Verlust ihrer gesamten Investition nicht vollumfanglich
ausschliessen lasst. Zur Minderung dieser Risiken werden die einzelnen
Emittenten engmaschig tiberwacht. Zudem werden die Anlagen breit unter
den Emittenten diversifiziert.

Der Einsatz von Derivaten ist ebenfalls mit spezifischen Risiken verbunden.
Daher wird den potenziellen Anlegern empfohlen, die in Kapitel 7
«Risikofaktoren» dargestellten Risiken im Zusammenhang mit Derivaten zu
berticksichtigen. Zusatzlich zu den in Kapitel 7 «Risikofaktoren» genannten
Risiken werden potenzielle Anleger darauf hingewiesen, dass sich das
Gegenparteirisiko beim Einsatz von derivativen Strategien nicht vollstandig
eliminieren lasst. Potenzielle Anleger missen sich bewusst sein, dass der
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten und Derivatstrategien zu einer
vollstandigen Neutralisierung des Portfolios fihren kann. Abweichungen
von der angestrebten Rendite sind eine mogliche Folge.

Eine Anderung des Wechselkurses der lokalen Wahrungen einschliesslich
der Wahrungen der Region Asien gegenlber dem US-Dollar bringt eine
entsprechende, gleichzeitige Anderung des in US-Dollar ausgedriickten
Nettovermogens des Subfonds mit sich. Zudem konnen bei den
Lokalwdhrungen Devisenrestriktionen zur Anwendung kommen. Weitere
Angaben zu den Wechselkursrisiken finden sich in Kapitel 7
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«Risikofaktoren». Die Anleger werden zudem darauf hingewiesen, dass der
Einsatz von Non-deliverable Forwards (NDF) das mit Anlagen in der Region
Asien verbundene Wahrungsrisiko nicht unbedingt vollstdndig absichert.
Zugleich kénnen NDF das allgemein mit dem Einsatz von Derivaten
verbundene Risiko erhéhen.

Die durch den Subfonds erzielten Dividenden, Zinsen, Ertrdge und Gewinne
unterliegen moglicherweise in den Ursprungsldandern einer nicht
erstattungsfahigen Quellensteuer oder anderen Steuer. Diese Steuern
konnen sich nachteilig auf die Ertrage des Subfonds auswirken.

Die Kurse von Wandelanleihen verhalten sich weniger volatil als die
Aktienkurse. Sie sind aber volatiler als die Kurse traditioneller Anleihen und
eignen sich daher fiir Anleger mit entsprechender Risikoneigung. Die Kurse
von Wandelanleihen schwanken im Einklang mit den Kursschwankungen
von Aktien und mit den Zinsbewegungen. Bei steigenden Aktienkursen
entwickeln sich Wandelanleihen besser als traditionelle Anleihen, bei
sinkenden Aktienkursen bleiben sie aber hinter den herkdmmlichen
Anleihen zurtick.

Zudem sollten sich potenzielle Anleger der Tatsache bewusst sein, dass
verschiedene Mittelflussrisiken aus den mit Zeichnungen und Riicknahmen
verbundenen Anpassungen die angestrebte Rendite gegebenenfalls
schmalern.

Contingent Capital Instruments kénnen im Fall von Anleihen in Aktien
umgewandelt oder abgeschrieben werden, wenn ein spezifischer Ausloser
eintritt (ein sogenannter mechanischer Trigger). Eine Umwandlung in
Aktien oder eine Abschreibung konnen mit einem substanziellen
Wertverlust verbunden sein. Im Fall einer Umwandlung konnen die
erhaltenen Aktien einen Abschlag gegeniiber dem Aktienkurs beim Kauf
der Anleihe aufweisen, sodass ein erh6htes Kapitalverlustrisiko besteht.
Neben den mechanischen Triggern kdnnen Contingent Capital Instruments
«Point  of Non-Viability»-Trigger aufweisen, welche dieselben
Konsequenzen auslosen, d.h. eine Umwandlung in Aktien oder eine
Abschreibung. Diese «Point of Non-Viability»-Trigger werden in
Abhdngigkeit von der Einschatzung des zustdndigen Regulators zum
Solvabilitdtsausblick des Emittenten ausgelost. Einige nachrangige
Unternehmensanleihen sind moglicherweise kiindbar, sodass sie durch
den Emittenten zu einem bestimmten Termin und einem vordefinierten
Preis zurlickgenommen werden. Falls solche Schuldverschreibungen nicht
zum festgelegten Kiindigungstermin zuriickgenommen werden, kann der
Emittent die Laufzeit bis auf unbestimmte Zeit verldngern und die
Couponzahlungen aussetzen oder reduzieren. Die Bonitit von
Schuldverschreibungen ohne Rating wird nicht unter Bezugnahme auf eine
unabhédngige Ratingagentur eingestuft. Nachrangige
Unternehmensanleihen sind mit einem hdoheren Verlustrisiko als
vorrangige Unternehmensanleihen verbunden, auch wenn sie durch
denselben Emittenten begeben wurden. Anlegern wird geraten, die in
Kapitel 7 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risiken im Zusammenhang mit
Anlagen in Contingent Capital Instruments zu beachten.

Direktanlagen in Indien sind ebenfalls mit speziellen Risiken verbunden.
Potentielle Anleger werden dementsprechend auf die in Kapitel 7
«Risikofaktoren» aufgefiihrten Risiken im Zusammenhang mit der
Registrierung des Subfonds als FPI hingewiesen und auf die potenzielle
Weitergabe von Informationen und personenbezogener Daten Uber die
Anleger des Subfonds an die lokalen Aufsichtsbehorden in Indien und den
DDP.

Anlagen lber den chinesischen Interbankenmarkt fiir Anleihen (der
«CIBM») oder andere dhnliche Programme, die von Zeit zu Zeit gemass den
geltenden Gesetzen und Vorschriften eingefiihrt wurden, sind ebenfalls
mit speziellen Risiken verbunden. Dementsprechend werden potenzielle
Anleger insbesondere auf die in Kapitel 7 «Risikofaktoren» im Abschnitt
«Anlagen im Rahmen des CIBM-Programms» aufgefiihrten Risiken
hingewiesen.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf die Rendite des Subfonds
auswirken. Die wichtigsten Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen des
Prozesses fir das Management des Gesamtrisikos identifiziert und
gesteuert und kénnen sich mit der Zeit andern.

Potenzielle Anleger werden tberdies auf die in Kapitel 7 «Risikofaktoren»
im Abschnitt «Nachhaltigkeitsrisiken» aufgefiihrten Risiken hingewiesen.

Profil eines typischen Anlegers

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger mit mittlerer Risikobereitschaft und
einem mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein breit diversifiziertes
Portfolio von Schuldtiteln aus dem asiatischen Raum anlegen maochten.
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Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat die UBS Asset Management (Singapore)
Limited und die UBS Asset Management (Hong Kong) Limited als Co-
Anlageverwalter mit der Verwaltung dieses Subfonds beauftragt. Die Co-
Anlageverwalter sind gemeinsam fir die Anlageentscheidungen
hinsichtlich des Anlageportfolios des Subfonds verantwortlich.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Anteilen

Vorbehaltlich der nachstehend im Abschnitt «Auswirkungen der VRC-
Vorschriften auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch» festgelegten
Einschrankungen missen Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage
schriftlich bei der Zentralen Verwaltungsstelle oder einer von der
Verwaltungsgesellschaft zur Annahme solcher Antrdge ermaéchtigten
Vertriebsstelle spatestens zwei Bankgeschéftstage vor dem Bewertungstag
bis 15.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an Tagen, an denen die Banken in
Luxemburg geoffnet sind, eingehen.

Die Zahlung muss innerhalb von zwei Bankgeschaftstagen nach dem
Bewertungstag eingehen, an dem der Ausgabepreis der Anteile festgesetzt
wurde. Die Zahlung des Riicknahmepreises der Anteile erfolgt innerhalb
von zwei Bankgeschaftstagen nach der Berechnung des
Ricknahmepreises.

Anteile des Subfonds werden weder direkt noch indirekt in Indien
ansdssigen Personen durch Werbung oder auf anderem Wege angeboten,
an sie vertrieben oder verkauft. Zeichnungsantrage fir Anteile des
Subfonds werden nicht angenommen, wenn die Anteile durch finanzielle
Mittel erworben werden, die aus Quellen innerhalb Indiens stammen.
Wie in Kapitel 5 «Beteiligung am CS Investment Funds 13» des Prospekts
beschrieben, kann die Verwaltungsgesellschaft auch samtliche Anteile im
Besitz eines Anteilsinhabers zwangsweise zuriicknehmen, falls sie der
Uberzeugung ist, dass eine derartige zwangsweise Riicknahme zur
Vermeidung von erheblichen rechtlichen, regulatorischen, pekunidren,
steuerlichen, wirtschaftlichen, proprietdren, administrativen oder
anderweitigen Nachteilen der Gesellschaft beitragt. Dies gilt unter
anderem auch in Féllen, in denen die Anteile von Anteilsinhabern gehalten
werden, die zum Erwerb oder zum Besitz dieser Anteile nicht berechtigt
sind oder mit dem Besitz dieser Anteile nach den geltenden
Rechtsvorschriften verbundene Pflichten nicht erfiillen. Dementsprechend
werden die Anteilsinhaber darauf hingewiesen, dass die gesetzlichen,
behordlichen oder steuerlichen Anforderungen, die fiir die von ihnen
gehaltenen Anteile des Subfonds gelten, darunter spezielle lokale
Anforderungen gemdss den Gesetzen und Vorschriften in Indien, enthalten
kénnen, und dass eine Nichteinhaltung der Vorschriften in Indien zu einer
Beendigung ihrer Anlage in den Subfonds durch (teilweise oder
vollstandige) Zwangsriicknahme der von den Anlegern gehaltenen Anteile
des Subfonds, der Einbehaltung von den Anlegern zustehenden
Ricknahmeerlésen oder anderen Massnahmen der Behérden vor Ort
fuhren kann, die sich auf die Anlage des Anlegers in den Subfonds
auswirken konnen.

Auswirkungen der VRC-Vorschriften auf Zeichnung, Riicknahme und

Umtausch

Zeichnungs-, Riicknahme- und/oder Umtauschantrage fir Anteile konnen

unter dem CIBM-Programm oder anderen relevanten VRC-Vorschriften

bestimmten Beschrankungen unterliegen.

Die Ruckfiihrung des eingesetzten Kapitals und der Ertrdage und

Kapitalgewinne des Subfonds aus der VRC unterliegt entsprechenden VRC-

Vorschriften.

Derzeit kann die Uberweisung und Riickfiihrung zugunsten des Subfonds

im Sinne des CIBM-Programms vorbehaltlich der folgenden Bedingungen

erfolgen:

(a)  Der Subfonds darf auf RMB oder eine Fremdwéahrung lautendes
Anlagekapital in die VRC tiberweisen, um Anlagen lber das CIBM-
Programm zu tatigen. Sollte der Subfonds nicht in der Lage sein,
innerhalb von neun (9) Monaten nach Antragsstellung bei der
People’s Bank of China («PBOC») Anlagekapital in Hohe von
mindestens 50% des erwarteten Investitionsvolumens zu
liberweisen, muss ein neuer, aktualisierter Antrag Gber die Handels-
und Abwicklungsstelle fir den Onshore-Interbankenmarkt fir
Anleihen gestellt werden.

(b)  wenn der Subfonds finanzielle Mittel aus der VRC zuriickfiihrt, muss
das  Verhaltnis zwischen RMB und Fremdwahrung
(«Wahrungsverhaltnis») im Wesentlichen dem urspriinglichen
Wihrungsverhiltnis bei Uberweisung des Anlagekapitals in die VRC
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entsprechen, wobei die Abweichung maximal 10% betragen darf.
Auf diese Anforderung kann bei der ersten Rickfihrung verzichtet
werden, sofern das auf Fremdwdhrung oder RMB lautende,
zurlickzufiihrende Kapital einen Wert von insgesamt 110% des zuvor
in Fremdwdahrung oder RMB in die VRC Uberwiesenen Betrags nicht
Ubersteigt. Sollte die Rickfiihrung in derselben Wahrung erfolgen
wie die Inward-Uberweisung, gilt die Beschrinkung durch das
Widhrungsverhéltnis nicht.
FlUr Ruckfuhrungen von finanziellen Mitteln aus dem CIBM-Programm
unter den vorgenannten Bedingungen missen derzeit keine vorherigen
Genehmigungen von den Regulierungsbehoérden eingeholt werden.
Allerdings kann nicht gewahrleistet werden, dass die Ruckfihrung von
finanziellen Mitteln in der VRC durch den Subfonds in Zukunft keinen
regulatorischen Beschrdankungen unterliegt. Die Anlagebeschrankungen
und/oder der von der SAFE in Bezug auf die Ruckfiihrung angewandte
Ansatz kdnnen sich von Zeit zu Zeit andern.
Zeichnungs- und/oder Umtauschantréage fir Anteile kénnen sowohl von
der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des Subfonds als auch
von einer ausreichend verfligbaren Kapazitat fir den Subfonds im Rahmen
des CIBM-Programms abhdngen. Antrage, die wahrend eines Zeitraums
mit unzureichender verfligbarer Kapazitat fir den Subfonds im Rahmen
des CIBM-Programms eingehen, konnen ausgesetzt und am
nachstfolgenden Zeichnungstag, an dem wieder ausreichend Kapazitaten
fir den Subfonds zur Verfligung stehen, fir die Zeichnung und/oder den
Umtausch von Anteilen verarbeitet werden. Dariiber hinaus sind die
Verwaltungsgesellschaft und die Zentrale Verwaltungsstelle berechtigt,
Antrage abzulehnen, sowie Antrdge, die wahrend eines Zeitraums mit
unzureichender verfiigbarer Kapazitat fir den Subfonds im Rahmen des
CIBM-Programms eingehen, voriibergehend oder dauerhaft auszusetzen
oder zu begrenzen.
Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen sind die
Verwaltungsgesellschaft und die Zentrale Verwaltungsstelle berechtigt, die
Ausgabe, Zeichnung, Ricknahme, den Umtausch, die Zahlung von
Ricknahmeerlésen und/oder die Bewertung von Anteilen des Subfonds
voribergehend wédhrend eines Zeitraums auszusetzen, in dem der
Subfonds nicht in der Lage ist, Zeichnungserlose von den oder auf die
Konten des Subfonds zu liberweisen oder Positionen zu verdussern oder
die Erlése aus solchen Verdusserungen zuriickzufiihren, aufgrund
bestimmter von Regulierungs- oder Aufsichts-, staatlichen oder quasi-
staatlichen Behérden sowie fiskalischen Einheiten oder
Selbstregulierungsorganisationen (staatlich oder anderweitig) auferlegter
Quoten oder Begrenzungen. Dies gilt z. B., wenn der Subfonds nicht in der
Lage ist, Positionen im Rahmen des CIBM-Programms zu verdussern oder
die Erlose aus solchen Verausserungen zuriickzuftihren.
Anleger, die die Zeichnung, die Riicknahme und/oder den Umtausch von
Anteilen des Subfonds beantragen bzw. bereits beantragt haben, werden
von der Zentralen Verwaltungsstelle Giber etwaige gemdss den vorstehend
genannten Bestimmungen umgesetzte Massnahmen in Kenntnis gesetzt,
damit sie die Moglichkeit haben, ihre Antrage zuriickzuziehen.
Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Regierung bzw. den Aufsichtsbe-
horden der Volksrepublik China (VRC) bezuglich der Werbung fiir sowie des
Angebots, Vertriebs und Verkaufs von Anteilen in oder aus der VRC keinen
Antrag eingereicht und wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat dies-
bezliglich keine Zulassung beantragt und wird auch keine Zulassung bean-
tragen. Ferner beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft nicht, die Anteile
des Subfonds direkt oder indirekt in der VRC zu bewerben, anzubieten oder
an diese zu vertreiben bzw. zu verkaufen, und wird dies auch nicht tun.
Die Anteile des Subfonds sollen nicht innerhalb der VRC angeboten oder
verkauft werden. Ein Anleger in der VRC darf Anteile nur zeichnen, wenn
ihm dies gemass den fiir den Anleger, flr die Verwaltungsgesellschaft oder
den Anlageverwalter geltenden einschlagigen Gesetzen, Regelungen, Vor-
schriften, Bekanntmachungen, Richtlinien, Anordnungen der VRC oder an-

CS Investment Funds 13
Anlagefonds luxemburgischen Rechts

deren von einer VRC-Regierungs- oder -Regulierungsstelle erlassenen auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften in der VRC (gleichglltig ob diese Gesetzes-
kraft besitzen oder nicht), die von Zeit zu Zeit erlassen und geandert wer-
den kénnen, gestattet ist und/oder er diesbeziglich keinen
Einschrankungen unterliegt. Gegebenenfalls sind Anleger in der VRC dafir
zustandig, alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen, Bestatigungen,
Lizenzen oder Zulassungen (falls zutreffend) von den jeweiligen VRC-
Regulierungsstellen und/oder -Regierungsstellen einzuholen, unter ande-
rem von der staatlichen chinesischen Devisenbehorde (State Administra-
tion of Foreign Exchange), der chinesischen Wertpapieraufsichtskommis-
sion (China Securities Regulatory Commission) und/oder gegebenenfalls
anderen zustandigen Regulierungs- und/oder Regierungsstellen, und alle
entsprechenden VRC-Vorschriften einzuhalten, darunter alle einschlagigen
Devisenvorschriften und/oder Vorschriften fur Anlagen im Ausland. Wenn
ein Anleger die oben genannten Bestimmungen nicht einhélt, darf die Ver-
waltungsgesellschaft gutgldubig und aus nachvollziehbaren Griinden Mas-
snahmen in Bezug auf die Anteile dieses Anlegers ergreifen, um die betref-
fenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen einzuhalten, und unter
anderem Anteile des betreffenden Anlegers vorbehaltlich der Vertragsbe-
dingungen und der geltenden Gesetze und Vorschriften zwangsweise zu-
ricknehmen.

Personen, die in Besitz des vorliegenden Prospekts oder der diesbeziigli-
chen Anteile kommen, haben sich Giber die betreffenden Bestimmungen zu
informieren und diese einzuhalten.

Von Finanzdienstleistern verwahrte Vermogenswerte

Alle Vermogenswerte des Subfonds in der VRC werden von der
Unterverwahrstelle verwahrt. Das/Die Wertpapierkonto/-konten und
Kassenkonto/-konten bei der Unterverwahrstelle und entsprechenden
Verwahr-, Registrierungs- und Clearingstellen fiir den Subfonds in der VRC
werden gemeinsam im Namen des Anlageverwalters (als Antragsteller im
Rahmen des CIBM-Programms) und des Subfonds gemass geltender VRC-
Vorschriften eréffnet. Es erfolgt eine Trennung der Vermogenswerte durch
die Unterverwahrstelle, sodass die Vermogenswerte des Subfonds separat
als Vermogen des Subfonds und nicht des Anlageverwalters ausgewiesen
werden.

Unterverwahrstelle

Die Industrial and Commercial Bank of China Limited wurde zum Zwecke
der Anlagen im Rahmen des CIBM-Programms zur Unterverwahrstelle
sowie zur Handels- und Abwicklungsstelle fir den Interbankenmarkt fiir
Anleihen des Subfonds (die «Unterverwahrstelle») ernannt.

Performance Fee'

Neben der Verwaltungsgebiihr steht der Verwaltungsgesellschaft fir den
Subfonds eine erfolgsbezogene Zusatzentschadigung («Performance Fee»)
zu, welche téglich («Berechnungshaufigkeit») auf Basis des unangepassten
Nettovermogenswertes («unswung NAV») vor aufgelaufener Performance
Fee fur den relevanten Bewertungstag der jeweiligen Anteilklasse
berechnet wird («Berechnungstag»)..

Die Performance Fee ist jahrlich («Festschreibungszeitraum») zu zahlen
(d. h. festgeschrieben). Der Festschreibungszeitraum endet am 31. Marz
(wobei der erste Festschreibungszeitraum fiir neu lancierte Subfonds oder
Anteilklassen ldnger als 12 Monate andauern kann; er beginnt mit der
Lancierung des betreffenden Subfonds bzw. der betreffenden Anteilklasse
und dauert mindestens 12 Monate an).

Die Berechnung der Performance Fee und die erforderlichen
Ruckstellungen werden bei jeder Berechnung des Nettovermégenswerts
vorgenommen. Die aufgelaufene Performance Fee ist jahrlich innerhalb
eines Monats nach Ende des betreffenden Festschreibungszeitraums
rickwirkend zu zahlen. Wenn Anteile wahrend des
Festschreibungszeitraums zuriickgenommen werden, wird der im
Nettovermdgenswert je Anteil enthaltene Betrag der Performance Fee flr

Inception 10 100.00 10.00 10.00 0.00% 150.00 150.00 0.00% 0.00% NO - 10.00
End of Year 1 10 105 10.50 10.00 5.00% 156.00 150.00 4.00% 1.00% -7 YES 0.15 0.15 0.15 10.49

End of Year 2 10 107 10.70  10.50 1.90% 159.90 156.00  2.50% -0.60% - NO - 10.70

Inter Year 3 Day 10 110 11.00  10.50 4.76% 162.24 156.00  4.00% 0.76% - - - YES 0.12 0.12 - 10.99

Inter Year 3 Day+1 8 2 83.2 10.40 10.50 -0.95% 15522 7 156.00  -0.50% -0.45% - g 0.02 0.02 NO - - 0.02 10.40

End of Year 3 8 84.16 10.52 10.50 0.19% 156.39 156.00 0.25% -0.06% - - - 0.02 NO - - 0.02 10.52

Inter Year 4 Day g 96 12.00 10.50 14.29% 171.60 156.00  10.00% 4.29% - - - YES 0.54 0.54 - 1183

Inter Year 4 Day+1 10 2 110 11.00  10.50 4.76% 176.75 17160  3.00% 1.76% - 0.11 - 011" - - YES 0.28 0.16 - 10.99

End of Year4 10 115 11.50 10.50  9.52% 188.06 176.75 6.40% 3.12% - - 0.11" - - YES 0.49 0.38 0.38 11.46
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diese zurlickgenommenen Anteile in entsprechendem Verhaltnis zum
Zeitpunkt der Rlckgabe durch den Anteilinhaber féllig und geschuldet
(d. h. festgeschrieben), wenn folgende Voraussetzungen kumulativ erfullt
sind:

(i) der an jedem Berechnungstag einer Performance Fee
verwendete Nettovermogenswert einer Anteilklasse muss grosser sein als
die vorherigen unswung NAV (vor Abzug der Performance Fee) («High
Watermark»); und

(i)  der prozentuale Anstieg des Nettovermogenswerts je Anteilklasse
im Festschreibungszeitraum Ubersteigt den prozentualen Anstieg
bei dem fir den Subfonds/die Anteilklasse massgeblichen
Benchmark innerhalb desselben Festschreibungszeitraums.

Die High Watermark wird wahrend der gesamten Laufzeit des Subfonds
nicht zuriickgesetzt, d.h. der Referenzzeitraum fiur die Performance
entspricht der gesamten Laufzeit des Subfonds.

Die Berechnung der Performance Fee und die erforderlichen
Rickstellungen werden bei jeder Berechnung des Nettovermogenswerts
vorgenommen, wobei sich die Performance Fee erst am Ende des
Festschreibungszeitraums kristallisiert und wenn Anteile wahrend des
Festschreibungszeitraums zurlickgenommen werden. Falls dieser Betrag
negativ. ist, wird der Negativbetrag auf den néachsten
Festschreibungszeitraum Ubertragen.

Wenn der unangepasste Nettovermogenswert einer Anteilklasse am
Berechnungstag Uber dem Benchmark liegt und die vorherige High
Watermark Ubersteigt (vor Abzug der Performance Fee und abziglich
samtlicher Kosten), wird von der Differenz zwischen unangepasstem
Nettovermogenswert der betreffenden Anteilklasse und dem hoéheren
Wert von Benchmark und High Watermark eine Performance Fee in Hohe
von 15% fir alle Anteilklassen gemdss Kapitel 2 «Zusammenfassung der
Anteilklassen» abgezogen. Die Berechnung der Performance Fee erfolgt
dabei auf  der  Grundlage der  aktuell wahrend des
Festschreibungszeitraums im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen
Anteilklasse. Neue Zeichnungen werden indes nicht berticksichtigt. Somit
unterliegen neue Zeichnungen erst dann einer Performance Fee, nachdem
sie zur Wertentwicklung der betreffenden Anteilklasse beigetragen haben.
Benchmark des Subfonds ist der JPM Asia Credit Index ex-Sovereign 1-10Y.
Der JPM Asia Credit Index ex-Sovereign 1-10Y Index wird von J.P. Morgan
Securities LLC (der «Referenzwert-Administrator»), das zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung dieses Prospekts noch nicht im von der ESMA gemadss
Artikel 36 der Referenzwert-Verordnung erstellten und gefiihrten Register
der Administratoren aufgefiihrt ist, bereitgestellt.

Soweit der Verwaltungsgesellschaft bekannt ist, fallt der Referenzwert-
Administrator entweder nicht unter den Geltungsbereich der
Referenzwert-Verordnung gemadss Artikel 2 der Referenzwert-Verordnung
oder unter die Ubergangsbestimmungen nach Artikel 51 der Referenzwert-
Verordnung und benétigt daher derzeit noch keine Qualifizierung fir die
Verwendung in der EU im Rahmen der Anerkennungs-, Ubernahme- und
Gleichwertigkeitsregelungen gemdss Artikel 30 bzw. 32 oder 33 der
Referenzwert-Verordnung.

Eine Performance Fee fillt an, wenn die folgenden Bedingungen zutreffen:
(NAV je Aktie) t — (Benchmark) t >0

und

NAV t > max. {NAV 0....NAV t—1},

Wenn beide Bedingungen erfillt sind, gilt:

0,15 x ([NAVt je Aktienperformance — max. (HWM; Performance der
Benchmark)t] x (Anzahl der Aktien)t — (kumulierte Anpassung von
Zeichnungen)t) wobei:

NAV t = aktueller unswung NAV vor Abzug der Performance Fee

NAV 0 = erster unswung NAV

HWM = High Water Mark = max. {NAV 0....NAV t-1},

t = aktueller Berechnungstag

(Kumulierte Anpassung von Zeichnungen)t = Der Neutralisierungsfaktor,
der verhindert, dass eine Performance Fee flr neue Anteile
festgeschrieben wird, die wahrend des Festschreibungszeitraums und
somit gezeichnet werden, bevor sie zur Wertentwicklung der betreffenden
Anteilklasse beitragen.

Anpassung des Nettovermoégenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -rlicknahmeantrdgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 8 «Nettovermdgenswert» ermittelte
Nettovermogenswert fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen
Zeichnungs- bzw. Rilicknahmeantrdge bei einem Nettolberschuss an
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Zeichnungsantragen um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Anteil
erhoht bzw. bei einem Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu
2% verringert.

In Ausnahmefillen kann die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der
Anteilinhaber beschliessen, den vorstehend angegebenen maximalen
Swing-Faktor zu erhdhen. In diesem Fall informiert die
Verwaltungsgesellschaft die Anleger gemass Kapitel 13 «Informationen an
die Anteilinhaber».
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UBS (Lux) Commodity Index Plus USD Fund

Bei der Wahrung, die im Namen des Subfonds erwahnt ist, handelt es sich
um die Referenzwahrung, in der die Performance und der
Nettovermogenswert des Subfonds berechnet werden, und nicht
zwingend um die Anlagewdhrung des Subfonds.

Anlageziel und Anlagepolitik
Das Anlageziel des Subfonds ist es, eine moglichst hohe Kapitalwertsteige-
rung zu erreichen, indem er am Rohstoffmarkt anlegt. Die Anlagepolitik der
Subfonds besteht darin, diverse derivative Finanzinstrumente einzusetzen.
Dabei werden die durch die Derivate eingegangenen Verpflichtungen dau-
ernd durch Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Schuldverschrei-
bungen mit einer durchschnittlichen Restlaufzeit von maximal 18 Monaten
(sogenannte «liquide Mittel») abgedeckt, wobei wahrungsméssig mindes-
tens 90% dieser Anlagen in US-Dollar getatigt werden.

Ziel dieses Subfonds ist es, den Ertrag des Referenzindex, des Bloomberg
Commodity Index (TR), zu tbertreffen. Der Subfonds wird aktiv verwaltet.
Der Referenzindex dient als Orientierungspunkt fiir die Portfoliozusam-
menstellung. Das Exposure des Subfonds orientiert sich vornehmlich am
Referenzindex und richtet seine Gewichtung an diesem aus. Der Anlage-
verwalter kann in eigenem Ermessen bestimmte Komponenten des Refe-
renzindex Uber- oder untergewichten und auch in nicht im Referenzindex
enthaltene Branchen anlegen, um spezifische Anlagechancen zu nutzen.
Daher ist davon auszugehen, dass die Performance des Subfonds erheblich
von der Wertentwicklung des Referenzindex abweichen wird.

Das Vermogen des Subfonds soll im Sinne des Artikels 41 (1) g) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in derivative Finanzinstrumente wie
Swaps (einschliesslich Total Return Swaps), Index Forwards oder Futures
und Optionen auf Rohstoffindizes oder in Zertifikate auf Rohstoffindizes,
sofern diese Zertifikate von erstklassigen Banken (bzw. Emittenten, welche
einen solchen erstklassigen Banken gleichwertigen Anlegerschutz bieten)
ausgegeben werden, einen Wertpapiercharakter im Sinne des Artikels 41
(1) a) bis d) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 haben und ausreichend
liquide sind. Die Zertifikate missen in bar abgerechnete Instrumente sein
und ihre Bewertung muss regelmdssig und jederzeit transparent auf der
Basis des zuletzt verfligbaren Borsenkurses erfolgen oder, sofern dieser
Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, durch
eine unabhéangige Bewertungsstelle vorgenommen werden. Die Zertifikate
durfen keinen Hebeleffekt beinhalten.

Um das Anlageziel zu erreichen, legt der Subfonds in erster Linie einen Teil
oder die gesamten Nettoerlose aus der Ausgabe von Anteilen in eine oder
mehrere OTC-Swap-Transaktionen zu Marktkonditionen mit einem
erstklassigen Finanzinstitut wie Credit Suisse International, das als Swap-
Kontrahent (Swap-Kontrahent) agiert, an und erhalt fur die angelegten
Nettoerlose eine mit dem Index verbundene Auszahlung. Entsprechend
kann der Subfonds jederzeit vollsténdig oder teilweise in einer oder
mehreren OTC-Swap-Transaktionen engagiert sein.

Alle Indizes, auf denen Derivate oder eingebettete Derivate beruhen, sind
gemass Artikel 9 der Grossherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
sowie Kapitel XIll der ESMA-Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds
(Exchange Traded Funds, ETF) und anderen OGAW-Themen
(ESMA/2012/832) auszuwéhlen.

Der Subfonds deckt die durch den Einsatz der Derivate eingegangenen
Verpflichtungen (mit Ausnahme von Derivaten, die bei der Berechnung der
Verpflichtungen nicht bericksichtigt werden mussen) dauernd durch
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente, Schuldverschreibungen mit einer
durchschnittlichen Restlaufzeit von maximal 18 Monaten oder sonstige
kurzfristig verfugbare liquide Mittel ab. Ein Derivat wird bei der
Berechnung der Verpflichtung nicht beriicksichtigt, sofern es die beiden
folgenden Bedingungen erfillt: i) die kombinierte Position des Subfonds in
einem Derivat in Bezug auf einen Vermoégenswert oder liquide Mittel, die
in risikofreie Anlagen investiert sind, entspricht dem Halten einer liquiden
Position in dem betreffenden Vermogenswert und ii) es wird
angenommen, dass durch das Derivat kein héheres Risiko, kein Hebeleffekt
oder kein Marktrisiko generiert wird. Als Vermodgenswerte, die eine
risikofreie Rendite bieten, gelten im Allgemeinen diejenigen mit einer
Rendite von kurzfristigen hochwertigen Staatsanleihen (im Allgemeinen
mit einer Laufzeit von 3 Monaten). Um die Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen festzulegen, werden die damit verbundenen
Derivate in Betracht gezogen.

Fir die Schuldverschreibungen,
Emissionsbedingungen mindestens

den
die

deren
einmal

Zinssatz  gemass
jahrlich  an
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Marktkonditionen angepasst wird, ist die Zeitspanne bis zur jeweils
nachsten Zinsanpassung als Restlaufzeit anzusehen.

Zur Absicherung der Wahrungsrisiken gegeniiber der Referenzwdhrung
werden Devisenterminkontrakte, Devisen-Call-Optionen oder Devisen-
Put-Optionen verwendet.

Zur Absicherung von Zinsrisiken und zur Verwaltung der Duration kann auf
den vermehrten Einsatz von Zinsfutures und Zinsswaps in
Ubereinstimmung mit den unter Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen» Ziffer 3)
festgelegten Bedingungen zuriickgegriffen werden.

In Ubereinstimmung mit Kapitel 6 «Anlagebegrenzungen» Ziffer 3 g) und
h) kann der Subfonds auch Wertpapiere (Credit-Linked-Notes) sowie
Techniken und Instrumente (Credit Default Swaps) zur Verwaltung von
Kreditrisiken einsetzen. Credit Default Swaps kénnen ausschliesslich zur
Absicherung von Kreditrisiken eingesetzt werden.

Der Subfonds darf maximal 130% seines Nettovermdégenswerts in Total
Return Swaps investieren. Dieser Wert berechnet sich anhand der Summe
der Nominalbetrage der Total Return Swaps. Es wird allgemein erwartet,
dass der Betrag solcher Total Return Swaps innerhalb einer Spanne von
90% bis 115% des Nettovermogenswerts des Subfonds bleibt. Dieser Wert
berechnet sich anhand der Summe der Nominalbetrage der Total Return
Swaps. Unter gewissen Umstanden kann dieser Anteil héher sein.

Die Summe der Nominalbetrage berticksichtigt den absoluten Wert des
nominalen Exposures aller Total Return Swaps, welche der Subfonds
einsetzt. Der erwartete Betrag solcher Total Return Swaps ist ein Indikator
fur die Intensitat des Einsatzes von Total Return Swaps innerhalb des
Subfonds. Jedoch ist er nicht unbedingt ein Indikator fir die Anlagerisiken
im Zusammenhang mit diesen Instrumenten, da er Verrechnungs- oder
Absicherungseffekte nicht berticksichtigt.

Das Vermoégen des Subfonds darf weder in Aktien oder aktiendhnliche
Wertpapiere noch in Wandel- oder Optionsanleihen angelegt werden. Des
Weiteren darf der Subfonds nicht direkt in Rohstoffe oder in Derivate auf
einzelne Rohstoffe investieren.

Bei der Anwendung der Begrenzungen gemdss Kapitel 6
«Anlagebegrenzungen» Ziffer 4 a) des allgemeinen Teils des Prospekts auf
OTC-Finanzderivate (z. B. Swap-Geschafte, Index Forwards oder Optionen)
muss auf das Nettorisikoengagement mit der Gegenpartei hingewiesen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann das Bruttorisikoengagement
aus den Positionen des Subfonds in OTC-Finanzderivaten mindern, indem
sie  den Swap-Kontrahenten in diesen Geschdften zuldssige
Sicherheitsleistungen  gemdss  Kapitel «Aufsichtsrechtliche
Offenlegung» stellen Isst.

Gemdss den Bedingungen in Kapitel 4 «Anlagepolitik» darf der Subfonds
bis zu 20% des Gesamtnettovermdgens des Subfonds in akzessorische
flissige Mittel (d. h. Sichteinlagen bei Banken) anlegen, die entweder zur
Deckung laufender oder ausserordentlicher Zahlungen gehalten werden
oder fiir den Zeitraum, der erforderlich ist, um in zuldssige
Vermogenswerte gemass Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu
reinvestieren, oder fir einen Zeitraum, der im Falle unglnstiger
Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Subfonds darf ebenfalls
bis zu 20% seine Gesamtnettovermégens (einschliesslich der oben
genannten Sichteinlagen bei Banken) in Bargeld, Termineinlagen,
Liquiditatsfonds, Geldmarktfonds und Geldmarktinstrumente anlegen. In
jedem Fall und um Unklarheiten zu vermeiden sind Anlagen in
Liquiditatsfonds und  Geldmarktfonds auf maximal 10% des
Gesamtnettovermogens beschrankt.

Der Subfonds wird als Finanzprodukt im Sinne von Artikel 6 der SFDR
eingestuft.

Bei den zugrunde liegenden Anlagen dieses Subfonds werden die EU-
Kriterien fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen nicht
beriicksichtigt.

18

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial des Subfonds wird nach dem Commitment-
Ansatz berechnet.

Informationen liber besondere Risiken

Nebst den unter Kapitel 7 «Risikofaktoren» aufgefiihrten Risiken werden
potenzielle Anleger darauf hingewiesen, dass sich Anlagen in
Rohstoffindizes von traditionellen Anlagen unterscheiden und ein
zusatzliches Risikopotenzial beinhalten. Der Wert der Derivate auf
Rohstoffindizes wird insbesondere durch Schwankungen an den
Rohstoffmarkten, bei Optionen sowie strukturierten Produkten zusatzlich
durch die Volatilitat der Rohstoffindizes sowie Anderungen der Zinssitze
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beeinflusst. Historische Finanzmarktszenarien sind keine Garantie fir
zukiinftige Entwicklungen. Es kann nicht garantiert werden, dass das
Anlageziel erreicht wird. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen,
dass sich das Kontrahentenrisiko nicht vollumfanglich ausschliessen lasst.
Bei einem Ausfall der Gegenpartei sind die Ertrdge der Anleger
moglicherweise geringer. Wenn es jedoch fiir zweckmassig erachtet wird,
versucht der Subfonds, dieses Risiko durch den Erhalt einer Finanzsicher-
heit als Garantie oder durch verschiedene Diversifizierungsmassnahmen zu
mindern.

Der Einsatz von Derivaten ist ebenfalls mit spezifischen Risiken verbunden.
Entsprechend werden potenzielle Anleger insbesondere auf die in Kapitel 7
«Risikofaktoren» aufgefiihrten Risiken in Zusammenhang mit Derivaten
hingewiesen. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Subfonds,
unter anderem zu Anlage- und Absicherungszwecken sowie zur effizienten
Verwaltung des Portfolios, in erheblichem Umfang Total Return Swaps
einsetzen kann. Die Anleger werden auf die genaue Beschreibung dieser
Instrumente in Kapitel 4 «Anlagepolitik» sowie auf die in Kapitel 7
«Risikofaktoren» beschriebenen rechtlichen, regulatorischen, politischen
und Steuerrisiken und Risiken, die mit Total Return Swaps und der
Verwaltung von Sicherheiten verbunden sind, hingewiesen.
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen sich negativ auf die Rendite des Subfonds
auswirken. Die wichtigsten Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen des
Prozesses fiir das Management des Gesamtrisikos identifiziert und
gesteuert und kénnen sich mit der Zeit andern.

Potenzielle Anleger werden tiberdies auf die in Kapitel 7 «Risikofaktoren»
im Abschnitt «Nachhaltigkeitsrisiken» aufgefiihrten Risiken hingewiesen.

Profil des typischen Anlegers

Der Subfonds eignet sich fir Anleger mit mittlerer Risikobereitschaft und
einem langfristigen Anlagehorizont, die ein Exposure zu den Risiko- und
Ertragsmerkmalen von Rohstoffen anstreben.

Anlageverwalter
Die Verwaltungsgesellschaft hat die UBS Asset Management (Americas)
LLC als Anlageverwalter mit der Verwaltung des Subfonds beauftragt.

Zeichnung, Riicknahme und Umtausch von Anteilen

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage missen schriftlich bei der
Zentralen Verwaltungsstelle oder einer von der Verwaltungsgesellschaft
zur Annahme solcher Antrage erméchtigten Vertriebsstelle bis 15.00 Uhr
(Mitteleuropdische Zeit) am Bankgeschaftstag vor dem Bewertungstag an
Tagen, an denen die Banken in Luxemburg ge&ffnet sind, eingehen.
Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, die nach dieser Frist
eingehen, werden behandelt, als waren sie vor 15.00 Uhr am
nachstfolgenden Bankgeschéftstag eingegangen.

Die Zahlung des Ausgabepreises hat innerhalb von zwei
Bankgeschaftstagen nach dem Bewertungstag zu erfolgen, an dem der
Ausgabepreis der Anteile festgestellt wurde. Die Zahlung des
Ricknahmepreises je Anteil hat innerhalb von zwei Bankgeschéaftstagen
nach dessen Berechnung zu erfolgen.
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23. Zusatzliche Informationen fiir Anleger in Deutschland

Alle Anteilklassen sind nur unzertifiziert als Namensanteile erhaltlich und
werden ausschlielich buchmaRig gefiihrt. Es wurden keine gedruckten
Einzelurkunden in Bezug auf die Anteile ausgegeben.

Antrage auf Riicknahmen und Umtausch von Anteilen, die in Deutschland
vertrieben werden diirfen, konnen an die Zentrale Verwaltungsstelle (Cre-
dit Suisse Fund Services [Luxembourg] S.A., 5, rue Jean Monnet, L-2180 Lu-
xemburg) gerichtet werden. Samtliche fur die Anteilinhaber bestimmten
Zahlungen (inklusive diejenigen der Ricknahmeerlose und Ausschittun-
gen) konnen auf Anfrage Gber die Zentrale Verwaltungsstelle bezogen wer-
den. Die Zentrale Verwaltungsstelle leistet ihre Zahlungen an die eingetra-
genen Anteilinhaber mit Sitz in Deutschland. Die eingetragenen
Anteilinhaber sind verantwortlich, dass diese Zahlungen an allféllige End-
anleger weitergegeben werden.

Credit Suisse (Deutschland) AG, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt am Main
ist die Informationsstelle des Fonds in Deutschland (die «Informations-
stelle in Deutschland»).

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Vertragsbedin-
gungen, der geprifte Jahres- und der ungeprifte Halbjahresbericht, der
Ausgabe-, Rlicknahme- und Umtauschpreis sowie die in Kapitel «Informa-
tionen an die Anteilinhaber» genannten weiteren Informationen sind kos-
tenlos von der Informationsstelle in Deutschland erhaltlich.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sowie die Ausgabe- und Riick-
nahmepreise werden im Internet unter www.credit-suisse.com verdffent-
licht. Die Verwaltungsgesellschaft kann zusatzlich Veroffentlichungen in
anderen von ihm ausgewahlten Zeitungen und Zeitschriften platzieren.

Des Weiteren werden registrierte Anleger iber dauerhafte Datenmedien
in den folgenden Fallen unterrichtet:
. Aussetzung der Ricknahme von Anteilen

. Liquidation des Fonds oder eines Subfonds

. Anderungen an der Vertragsbedingungen, die nicht mit den beste-
henden Anlagegrundséatzen vereinbar sind, die die Rechte der Anle-
ger wesentlich beeintrachtigen oder sich auf die Vergiitung oder die
Erstattung von Auslagen beziehen (unter Angabe des Hintergrunds
und der Rechte der Anleger)

. Zusammenlegung eines Subfonds

. Umwandlung eines Subfonds in einen Feeder-Fonds.
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